Finansdepartementet

Finansmarknadsavdelningen

Fi2020/03029/FPM

Tillfallig andring 1 Forsta—Fjarde
AP-fondernas placeringsregler med
anledning av covid-19

Juni 2020



1 Promemorians huvudsakliga innehéll

I promemorian foreslas en tillfallig &ndring i lagen om allménna pensions-
fonder (AP-fonder). Forsta—Fjidrde AP-fonderna ska fa dverskrida nuva-
rande rostandelsbegransning for innehav i enskilda svenska aktiebolag
vars aktier dr upptagna till handel pa en handelsplats i Sverige. En forut-
sdttning dr att den dverskjutande delen forvarvas i en nyemission av aktier.

Sadana innehav ska dock inte fa Gverstiga 15 procent av rostetalet for
samtliga aktier i aktiebolaget. Om innehavet 6verskrider den begransn-
ingen ska den overskjutande delen avvecklas sé snart det dr 1ampligt med
hénsyn till marknadsforhallandena. Den delen ska dock avvecklas senast
nér det kan goras utan forlust for AP-fonden.

Den del av ett innehav som 6verstiger den nuvarande begridnsningen pa
10 procent av rostetalet for samtliga aktier i aktiebolaget ska avvecklas
senast sju ar efter forvérvet av aktier genom nyemissionen.

Lagéndringen foreslas tridda i kraft den 1 november 2020 och upphora
att gélla vid utgéngen av juni 2021.
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2 Lagforslag

2.1 Forslag till lag om éndring 1 lagen (2000:192)
om allménna pensionsfonder (AP-fonder)

Harigenom foreskrivs att det i lagen (2000:192) om allménna pensions-
fonder (AP-fonder) ska inforas en ny paragraf, 4 kap. 9 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

4 kap.
9a§

For Forsta—Fjdirde AP-fonder-
nas innehav av aktier i svenska
aktiebolag som dr upptagna till
handel pa en handelsplats i Sverige
far begrinsningen i 9§ forsta
stycket overskridas genom att en
AP-fond forvirvar aktier i en
nyemission.

Sddant innehav far dock inte
overstiga 15 procent av rostetalet
for samtliga aktier i aktiebolaget.
Om innehavet oOverskrider den
begrdinsningen ska AP-fonden av-
veckla den éverskjutande delen av
innehavet sa snart det dr ldmpligt
med hdnsyn till marknadsfor-
hdllandena. Den delen ska dock
avvecklas senast ndr det kan géras
utan forlust for AP-fonden.

Den del av ett innehav som
overstiger begrdnsningen i 9§
forsta stycket ska avvecklas senast
sju dr efter forvdrvet av aktierna i
nyemissionen.

Denna lag trader i kraft den 1 november 2020.



2.2 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:192)
om allménna pensionsfonder (AP-fonder)

Hérigenom foreskrivs att 4 kap. 9 a § lagen (2000:192) om allménna
pensionsfonder (AP-fonder) ska upphora att gilla.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2021.
2. Den upphédvda paragrafen géller dock fortfarande for innehav av
aktier som forvdrvats under perioden den 1 november 2020-30 juni

2021.



3 Bakgrund

Det har i bade Sverige och andra ldnder vidtagits atgérder for att pa olika
sitt motverka spridningen av det nya coronaviruset som orsakar sjuk-
domen covid-19. Sjukdomen och de atgirder som vidtagits for att begransa
smittspridningen har i hog grad paverkat hela samhéllet. Fér ménga
svenska foretag har det inneburit kraftigt reducerade intdkter. Eftersom
foretagens kostnader inte kan minskas lika snabbt uppstar det i de berérda
foretagen ett negativt kassaflode som skapar ett behov av likviditet som
kan motas med dkade krediter till foretagen.

Mot denna bakgrund har riksdagen beslutat flera atgarder bl.a. om
kreditgarantier till flygforetag (prop. 2019/20:136, bet. 2019/20:FiU52,
rskr. 2019/20:188) och ett kreditgarantiprogram for att stodja i forsta hand
sma och medelstora foretag (prop. 2019/20:142, bet. 2019/20:FiU54, rskr.
2019/20:195). Riksdagen har dven beslutat om anstdnd med inbetalning av
vissa skatter samt stod vid korttidsarbete (prop. 2019/20:132, bet.
2019/20:FiU51, rskr. 2019/20:199-202). Riksdagen har vidare beslutat
om nedsittning av arbetsgivaravgifter och 16neavgifter samt anstand med
moms (prop. 2019/20:151, bet. 2019/20:FiUSS5, rskr. 2019/20:204).
Riksdagen har dartill beslutat om ett omstéllningsstod for foretag som fatt
minskad omséttning som en foljd av spridningen av sjukdomen covid-19
(prop. 2019/20:181, bet. 2019/20:FiU61, rskr. 2019/20:351-353).

Intéktsfallet kommer dock ocksa till uttryck i forluster i foretagens
resultatrakningar, vilket reducerar det egna kapitalet och forsdmrar fore-
tagens langsiktiga forméga att betala réntor och amorteringar pa 1an. Det
ar 1 forsta hand upp till befintliga dgare att sjdlva eller med andra privata
finansiérer skjuta till nytt kapital.

4 Rostandelsbegransning for Forsta—Fjarde
AP-fonderna

Forsta—Fjarde AP-fonderna dr fyra fran varandra oberoende statliga
myndigheter som har samma uppgift att férvalta medel inom forsiakringen
for inkomstgrundad alderspension. De ska forvalta fondmedlen pé sadant
sdtt att de blir till storsta mojliga nytta for forsdkringen (4 kap. 1 § lagen
[2000:192] om allminna pensionsfonder [AP-fonder]). Den totala risk-
nivan i fondernas placeringar ska vara lag. Fondmedlen ska, vid vald risk-
niva, placeras sa att langsiktig hog avkastning uppnas.

Forsta—Fjarde AP-fonderna ska forvalta fondmedlen pa ett foredomligt
sétt genom ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt 4gande. Vid forvalt-
ningen ska sérskild vikt fastas vid hur en héllbar utveckling kan framjas
utan att det gors avkall pa det ovan angivna mélet (4 kap. 1 a §).

Lagen om allménna pensionsfonder innehéller kvantitativa placerings-
regler for Forsta—Fjarde AP-fondernas forvaltning, bl.a. att marknads-
vérdet av en AP-fonds sammanlagda innehav av aktier i svenska aktie-
bolag som é&r upptagna till handel pé en reglerad marknad i Sverige far
uppgé till hogst 2 procent av det totala marknadsvérdet av sddana aktier i



bolagen (4 kap. 6 §). Syftet med denna regel 4r att markera att AP-
fonderna inte bor bli for stora dgare och aktdrer pa den svenska aktie-
marknaden (prop. 1999/2000:46 s. 96-98). Det innebir att Forsta—Fjarde
AP-fonderna tillsammans far inneha saddana aktier i svenska aktiebolag
som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige till ett mark-
nadsvérde som uppgar till hogst 8 procent av det totala marknadsvardet. 1
dag finns tvé reglerade marknader i Sverige (borser): Nasdaq Stockholm
och NGM Equity.

Dessutom finns bestimmelser som begriansar AP-fondernas innehav i
enskilda foretag (4 kap. 9 §). Syftet med bestimmelserna ar att begrénsa
en AP-fonds mojlighet att utdva dgarinflytande i enskilda foretag eftersom
malet for AP-fondernas forvaltning entydigt ska ta sikte pd en effektiv
kapitalforvaltning (samma prop. s. 98—100). Motstridiga intressen maste
undvikas samtidigt som det inte 4r motiverat att staten genom AP-fonderna
patar sig ett okat ansvar 1 foretagsledarfragor. Darfor dr huvudregeln att
ingen av Forsta—Fjarde AP-fonderna far inneha s& ménga aktier eller andra
andelar i ett foretag att rostetalet for dem Gverstiger 10 procent av roste-
talet for samtliga aktier eller andra andelar i foretaget. Om begransningen
overskrids ska fonden avveckla den 6verskjutande delen av innehavet sa
snart det med hénsyn till marknadsforhallandena ar lampligt. Den delen
ska dock avvecklas senast nir det kan goras utan forlust f6r fonden (4 kap.
15 §). Detta giller saledes dven for Forsta—Fjarde AP-fondernas innehav i
svenska aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en handelsplats i
Sverige. For innehav i fastighetsbolag och onoterade riskkapitalforetag
géller dock sarskilda bestimmelser (4 kap. 1 ¢ och 9 §3§).

5 Tillfalligt undantag fran
rostandelsbegrinsningen

Promemorians forslag: Forsta—Fjarde AP-fonderna ska tillfalligt fa
overskrida nuvarande rostandelsbegrinsning for innehav i enskilda
svenska aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en handelsplats
i Sverige. En fOrutséttning for detta ska vara att den Overskjutande
andelen forvédrvas genom att AP-fonden deltar i en nyemission av
aktier.

Innehavet i ett enskilt aktiebolag ska inte fa Gverstiga 15 procent av
rostetalet for samtliga aktier i aktiebolaget. Om innehavet dverskrider
den begrinsningen ska AP-fonden avveckla den 6verskjutande delen av
innehavet sa snart det dr ldmpligt med hénsyn till marknadsfor-
héllandena. Den delen ska dock avvecklas senast nér det kan goras utan
forlust for AP-fonden.

Den del av ett innehav som Overstiger den nuvarande rdstandels-
begriansningen pd 10 procent av rostetalet for samtliga aktier i aktie-
bolaget ska avvecklas senast sju ar efter forvérvet av aktier genom
nyemissionen.




Skalen for promemorians forslag: Forsta—Fjarde AP-fonderna r lang-
siktiga, aktiva och engagerade dgare i de bolag de investerar i, sarskilt i de
bolag som de har en storre dgarandel i. Enligt géllande placeringsregler far
dock en AP-fonds aktieinnehav i ett bolag inte dverstiga 10 procent av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget (4 kap. 9 § lagen om allménna
pensionsfonder). I vissa bolag som en AP-fond bedomer ar langsiktigt
intressanta och bidrar till storsta mdjliga nytta for det allménna pensions-
systemet kan en AP-fond ha ett stdrre innehav, mellan 7 och 10 procent.
Vanligen &r kapitalforvaltare aktiva pd den inhemska marknaden medan
investeringarna pa utlindska marknader mer motsvarar indexforvaltning.
Anledningen till detta &r att kapitalférvaltaren har stdrre kunskap om den
inhemska marknaden.

Den péagéende spridningen av det nya coronaviruset som orsakar sjuk-
domen covid-19 har inneburit att &ven bolag som annars beddms som livs-
kraftiga har fatt kraftigt reducerade intikter. Eftersom bolagens kostnader
inte kan minskas lika snabbt kan det uppsta ett negativt kassaflode i sédana
bolag, vilket skapar ett behov av likviditet. Ett sétt for ett bolag att hantera
en situation med forsdmrad likviditet &r att befintliga dgare skjuter till nytt
kapital i en nyemission av aktier. Det dr vanligt att storre dgare ger bolaget
en emissionsgaranti eller gor ett emissionsatagande i aktier. En emissions-
garanti (kallas dven teckningsgaranti) ar ett avtal mellan ett bolag som &r
pa vig att ge ut nya aktier och t.ex. en eller flera storre aktiedgare med
inneborden att om emissionen inte blir fulltecknad ska dessa aktiedgare
teckna resterande aktier. For garantin betalar bolaget en procentuell andel
av det garanterade beloppet.

Om ett bolag som en AP-fond har ett storre innehav i skulle fa likvidi-
tetsproblem som en foljd av covid-19-pandemin kan en nyemission vara
ett alternativ for bolaget for att erhélla kapitaltillskott. En nyemission
skulle dven kunna vara ett sitt for ett bolag att fa in kapital for att kunna
gora ett forvérv eller en produktutveckling, vilket kan vara positivt dven
for t.ex. underlevarantdrer. Om AP-fonden gor bedomningen att det &r till
nytta for pensionssystemet att AP-fonden ger en emissionsgaranti eller gor
ett emissionsitagande kan AP-fonden gora sddana investeringar. Det
forutsétter dock att garantin eller dtagandet inte medfor att nuvarande
rostandelsbegransning overskrids. Om sa ar fallet kan en AP-fond inte ge
en garanti vid en nyemission av aktier eller gora ett dtagande i en
nyemission av aktier &ven om den beddomer att det skulle vara en bra
investering och vara till nytta for pensionssystemet.

Under radande forhallanden ar detta inte &ndamalsenligt. Under forut-
sédttning att AP-fonden bedomer att en investering &r till nytta for pensions-
systemet bor en AP-fond fa utnyttja det faktum att den &r en mycket
langsiktig investerare i svenska aktiebolag dar AP-fondens innehav ligger
ndra nuvarande rostandelsbegransning. Det &r lampligt att en AP-fond
dven till sddana bolag kan stélla en emissionsgaranti eller gora ett
emissionsatagande i en nyemission. En sddan mdjlighet skulle dven vara
till fordel for de bolag som AP-fonden vill ge garantin eller gora atagandet
for. En AP-fond ska dock inte ta ndringspolitiska hénsyn i sin forvaltning
utan det Overgripande maélet dr att medlen fOrvaltas till storsta mojliga
nytta for pensionssystemet (prop. 1999/2000:46 s. 77).

Det bor inforas en tillfallig mojlighet for Forsta—Fjarde AP-fonderna att
overskrida nuvarande rostandelsbegriansning, under forutséttning att AP-



fonden forvérvar aktierna i en nyemission. En AP-fond bor dock inte
kunna &verskrida nuvarande rdstandelsbegransning med hur stor andel
som helst eftersom statens mojlighet att utdva dgarinflytande i svenska
bolag genom en AP-fond dven fortséttningsvis bor vara begrinsat. Ett
lampligt tak &r 15 procent av rostetalet i aktiebolaget. Taket bor inte fa
overskridas. Om bolaget gor ett aterkdp av aktier kommer den totala
méngden aktier att minska och bolagets vérde fordelas dé pé farre aktier,
vilket leder till att varje befintlig aktiedgares andel i bolaget 6kar. Om detta
medfor att AP-fondens innehav &verstiger 15 procent av rostetalet ar AP-
fonden tvungen att minska sitt innehav sé snart det ar lampligt med hénsyn
till marknadsforhdllandena och senast nér det kan gdras utan forlust for
fonden.

Eftersom det &r en tillfallig andring bor det i lagen &dven anges hur linge
ett dverskridande av nuvarande rostandelsbegriansning far paga. Det ér inte
ovanligt att AP-fonderna har en femarig placeringshorisont. Med hénsyn
hartill och da det bor undvikas att AP-fonderna tvingas avveckla sitt
innehav en viss dag bor tiden for hur linge nuvarande rdstandels-
begransning far dverskridas bestdmmas till sju ar fran férvarvet av aktierna
i nyemissionen.

6 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Promemorians forslag: Lagandringen ska trada i kraft den 1 november
2020 och upphora att gélla vid utgangen av juni 2021.

Den upphivda paragrafen ska dock fortfarande gélla for en AP-fonds
innehav av aktier som forvérvats under perioden den 1 november 2020—
30 juni 2021.

Skalen for promemorians forslag: Med hinsyn till de konsekvenser
som atgdrderna for att minska spridningen av covid-19 medfor for aktie-
bolagens ekonomi &r det angelédget att lagdndringen trdder i kraft sa snart
som mojligt, vilket bedoms vara den 1 november 2020.

Eftersom det i nuldget inte dr mojligt att beddma hur ldnge spridningen
av det virus som orsakar covid-19 kommer att paga och hur ldnge atgarder
for att motverka spridningen behdver bestd, bor det tas hojd for att
bestimmelsen kan behova tillimpas fram till utgangen av juni 2021. Den
upphévda paragrafen bor dock fortfarande gélla for innehav av aktier som
forvarvats under perioden den 1 november 2020-30 juni 2021.
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7 Konsekvensanalys

Inledning

I avsnitt 7 redogors for forslagets effekter i den omfattning som beddms
lampligt i lagstiftningsdrendet och med beaktande av forordningen
(2007:1244) om konsekvensutredning vid regelgivning.

Syfte och alternativa lésningar

Forslaget gor det mojligt for Forsta—Fjarde AP-fonderna att i en tid av
ekonomisk oro péd grund av covid-19-pandemin kunna utnyttja att de ar
langsiktiga investerare genom att AP-fonderna foreslas fa4 oOverskrida
nuvarande rostandelsbegransning genom att forvédrva aktier i en ny-
emission som gors av svenska aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel
pa en svensk handelsplats. Forslaget syftar till att ytterligare forbéttra AP-
fondernas investerings- och avkastningsmojligheter och att langsiktig-
heten i forvaltningen kan utnyttjas béttre i tiden av ekonomisk oro med
anledning av covid-19-pandemin.

Alternativa 16sningar &r att sétta hogre eller lagre ramar for forslaget,
men det bedoms inte Andamalsenligt. Effekten av om ndgon reglering inte
kommer till stdnd ar att Forsta—Fjirde AP-fonderna inte kan stilla en
emissionsgaranti eller gdra ett emissionsatagande i de svenska bolag dér
de redan har ett innehav som ligger nira rostandelsbegransningen.

Effekter pa de offentliga finanserna

Forslaget bedoms inte ha nigra direkta offentligfinansiella effekter. Den
viktigaste faktorn for det svenska pensionssystemets utveckling dr en vl
fungerande arbetsmarknad med hog sysselséttning. Under perioder da
avgiftstillgdngen inte motsvarar pensionsskulden i berdkningen av
pensionssystemets finansiella stillning, dr avkastningen fran tillgangarna
sdrskilt viktig eftersom avkastningen kan fa betydelse for om den s.k.
balanseringen aktiveras eller inte. En aktivering av denna kan leda till
effekter pa de offentliga finanserna, i form av minskade utgifter for allmén
inkomstgrundad alderspension men &kade utgifter for garantipension och
bostadstilldgg till vissa pensionérer.

Forslaget bedoms bidra till att pensionssystemets finansiella stéllning
kan forbéttras genom att Forsta—Fjarde AP-fonderna dven kan utnyttja att
de &r langsiktiga investerare och fér stilla en emissionsgaranti eller gora
ett emissionsdtagande i de svenska aktiebolag vars aktier dr upptagna till
handel pé en svensk handelsplats som AP-fonden redan &r stor investerare
i. Som en indirekt effekt minskar dven risken for att dessa foretag ska fa
ekonomiska svarigheter vilket i sin tur minskar risken for negativa effekter
pa de offentliga finanserna.

Samhallsekonomiska konsekvenser

Syftet med forslaget ar att mojliggdra for Forsta—Fjarde AP-fonderna att i
en tid av ekonomisk oro pa grund av covid-19-pandemin kunna utnyttja
att de dr langsiktiga investerare genom att AP-fonderna foreslas fa
overskrida rostandelsbegransningen for innehav i svenska aktiebolag vars



aktier dr upptagna till handel pa en svensk handelsplats under forutsittning
att det gors genom att AP-fonden forvarvar aktierna genom en nyemission.
Forslaget syftar till att ytterligare forbattra AP-fondernas investerings- och
avkastningsmdjligheter och att langsiktigheten i forvaltningen kan
utnyttjas battre.

Forslaget bedoms vara till nytta for bade dagens och framtida pension-
drer. Det dr inte mojligt att med ndgon grad av sdkerhet kvantifiera i vilken
omfattning forslaget kan komma att paverka framtida nettoavkastning
positivt. Aven en mer begrinsad positiv paverkan pa nettoavkastningen
har dock betydande effekter nér det giller bidrag i absoluta tal till till-
gingarna.

Forslaget bedoms dven gynna de bolag med tillfilliga ekonomiska
svérigheter som en AP-fond stiller en emissionsgaranti eller gor ett
emissionsatagande for och ddrmed ddmpa de negativa ekonomiska konse-
kvenserna av pandemin.

Forsta—Fjarde AP-fondernas inflytande i svenska aktiebolag begrinsas
genom flera bestimmelser i lagen om allménna pensionsfonder. Forutom
genom rostandelsbegrinsningen begriansas AP-fondernas innehav genom
att marknadsvérdet av en AP-fonds sammanlagda innehav av aktier i
svenska aktiebolag som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad i
Sverige far uppga till hogst 2 procent av det totala marknadsvirdet av
sddana aktier i bolagen. Forsta—Fjarde AP-fondernas sammanlagda &dgar-
andel kan siledes maximalt uppga till 8 procent av det totala marknads-
viardet. Forslaget bedoms dérfor inte paverka de finansiella marknaderna.

Konsekvenser for myndigheter

Forslaget bedoms inte innebéra nagra dkade kostnader for Forsta—Fjéarde
AP-fondernas verksamhet da denna typ av analyser redan utfors i dag inom
ramen for AP-fondernas aktieforvaltning. Darmed forvéntas det inte upp-
sta nagot behov for Forsta—Fjarde AP-fonderna att rekrytera ny personal
for att utfora uppgiften. Kostnader for AP-fondernas verksambhet tas frén
de medel som AP-fonderna forvaltar.

Forslaget paverkar inte Pensionsmyndigheten eller 6vriga forvaltnings-
myndigheter.

Ovriga konsekvenser

Forslaget paverkar inte de skyldigheter som foljer av Sveriges anslutning
till Europeiska unionen. Det kan inte heller forutses att forslaget leder till
nagra direkta konsekvenser for miljon. Inte heller i dvrigt har forslaget
sadan betydelse att sirskilda overviganden behover redovisas.
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8 Forfattningskommentar

8.1 Forslaget till lag om @ndring 1 lagen (2000:192)
om allménna pensionsfonder (AP-fonder)
4 kap.

9a8 For Forsta—Fjirde AP-fondernas innehav av aktier i svenska aktiebolag
som dr upptagna till handel pd en handelsplats i Sverige far begrdnsningeni 9 §

forsta stycket overskridas genom att en AP-fond forvirvar aktier i en nyemission.

Sddant innehav far dock inte overstiga 15 procent av réstetalet for samtliga
aktier i aktiebolaget. Om innehavet 6verskrider den begrdnsningen ska AP-fonden
avveckla den éverskjutande delen av innehavet sd snart det dr ldmpligt med héinsyn
till marknadsforhallandena. Den delen ska dock avvecklas senast nér det kan
goras utan forlust for AP-fonden.

Den del av ett innehav som overstiger begrinsningen i 9 § forsta stycket ska
avvecklas senast sju dr efter forvdrvet av aktierna i nyemissionen.

Paragrafen, som &r ny, innehaller undantag fran réstandelsbegrénsningen
i9 § forsta stycket. Overvigandena finns i avsnitt 5.

Férsta stycket innebér att Forsta—Fjarde AP-fonderna betrdffande inne-
hav av aktier i svenska aktiebolag som é&r upptagna till handel pa en
handelsplats i Sverige far 6verskrida rostandelsbegriansningen i 9 § forsta
stycket under forutsittning att AP-fonden forvérvar aktierna genom en
eller flera nyemissioner. Termen handelsplats har samma innebdrd som i
1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden.

Andra stycket innebar en yttersta grins for hur stort aktieinnehav en AP-
fond far ha i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
handelsplats i Sverige. Ett innehav enligt forsta stycket far inte dverstiga
15 procent av rostetalet for samtliga aktier i aktiebolaget. Om en AP-fonds
innehav anda skulle Gverstiga den begrinsningen, t.ex. till f6ljd av att
aktiekapitalet minskas pa grund av inldsen av en annan aktiedgares aktier,
ska AP-fonden minska sitt innehav sé snart det dr 1dmpligt med hénsyn till
marknadsforhallandena. Den delen ska dock avvecklas senast nér det kan
goras utan forlust for fonden.

Tredje stycket innebdr att den del av ett innehav som dverstiger begréns-
ningen i 9 § forsta stycket ska avvecklas senast sju ar efter forvérvet av
aktierna i nyemissionen.

8.2 Forslaget till lag om dndring i lagen (2000:192)
om allméinna pensionsfonder (AP-fonder)

Ikrafttradande- och G6vergangsbestimmelser

1. Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2021.
2. Den upphivda paragrafen géller dock fortfarande for innehav av aktier som
forvérvats under perioden den 1 november 2020-30 juni 2021.



Overviigandena finns i avsnitt 6.

I punkt 1 anges nir lagen trider i kraft. Andringen innebir att 4 kap.
9 a § ska upphora att gélla vid utgadngen av juni 2021. Punkt 2 innebér att
den upphdvda paragrafen fortfarande géller for Forsta—Fjarde AP-
fondernas innehav av aktier som forvarvats under perioden den 1 novem-
ber 2020-30 juni 2021 och som medfor att en AP-fonds innehav i det
aktuella aktiebolaget 6verskrider rostandelsbegriansningen om 10 procent
av rostetalet for samtliga aktier i bolaget men inte 15 procent. AP-fonden
kan kvarstd med det forhdjda innehavet i som léngst sju ar frén forvarvet
av aktierna genom nyemissionen. Déarefter ska den del av innehavet som
Overstiger rostandelsbegriansningen om 10 procent av rostetalet av samt-
liga aktier i bolaget vara avvecklat.
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