Bilaga 1

Promemorians lagforslag

1 Lagtext
1.1 Forslag till lag om kapitaltdckning och stora
exponeringar

Hirigenom foreskrivs' foljande.

1 kap. Definitioner

1 § I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlandskt foretag vars huvudsak-
liga verksamhet bestar i att 4ga eller forvalta fast egendom, tillhandahalla
datatjénster eller driva annan liknande verksamhet som har samband med
den huvudsakliga verksamheten 1 ett eller flera kreditinstitut, vérde-
pappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande ut-
landska foretag,

2. behorig myndighet: Finansinspektionen eller en annan myndighet
inom EES som utdvar tillsyn over institut, institut for elektroniska pengar
eller motsvarande utldndsk foretag.

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

4. exponering: tillgingar i balansrdkningen och ataganden utanfor
balansrédkningen,

S. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut som inte &r ett
blandat finansiellt holdingf6retag enligt 1 kap. 3 § 3 lagen (2006:000) om
sarskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat och

a)som har minst ett dotterforetag som é&r kreditinstitut, véarde-
pappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande utlandskt
foretag, och

b) vars dotterforetag dven i Ovrigt uteslutande eller huvudsakligen
utgdrs av sadana foretag eller finansiella institut som avses i a,

6. finansiellt institut. ett svenskt eller utlandskt foretag som inte ar kre-
ditinstitut, vardepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller mot-
svarande utlandskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet &r att

— forvéarva eller inneha aktier eller andelar,

— driva vérdepappersrorelse utan att vara tillstdndspliktigt enligt 1 kap.
3 § lagen (1991:981) om virdepappersrorelse, eller

—driva en eller flera av de verksamheter som anges i1 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10 och 12 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag,

7. finansiellt instrument. ett avtal som ger upphov till en finansiell
tillgdng for en part samtidigt som en annan part far en finansiell skuld
eller utfardar ett egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett svenskt eller
utldndskt finansiellt holdingforetag som inte &r dotterforetag till ett annat
institut eller ett motsvarande utlandskt foretag eller till ett annat svenskt
eller utlandskt finansiellt holdingforetag,
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9. holdingforetag med blandad verksamhet: ett svenskt eller utlindskt
moderforetag som inte dr kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for
elektroniska pengar, motsvarande utldndskt foretag, holdingforetag med
finansiell verksamhet eller ett blandat finansiellt holdingforetag enligt
1 kap. 3 § 3 lagen om sérskild tillsyn over finansiella konglomerat, men
som har minst ett dotterforetag som ar kreditinstitut, vardepappersbolag,
institut for elektroniska pengar eller motsvarande utlandskt foretag,

10. institut: kreditinstitut och vardepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet: Europaparlamentets och rddets direktiv
2006/XX/EG av den XX 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag
och kreditinstitut,

12. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och Svenska
skeppshypotekskassan,

13. kreditinstitutsdirektivet. Europaparlamentets och radets direktiv
2006/XX/EG av den XX 2006 om rétten att starta och driva verksamhet 1
kreditinstitut,

14. moderinstitut inom EES: ett institut eller motsvarande utlandskt
foretag som inte &ar dotterforetag till ett annat institut eller ett
motsvarande utlindskt foretag eller till ett finansiellt holdingforetag, och

15. véirdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd att
driva vardepappersrorelse enligt lagen (1991:981) om
véardepappersrorelse.

2 § Ett foretag dr moderforetag och en annan juridisk person &dr dotter-
foretag, om moderforetaget

1. innehar mer dn hilften av rosterna for samtliga aktier eller andelar 1
den juridiska personen,

2. ager aktier eller andelar i den juridiska personen och pd grund av
avtal med andra deldgare i denna forfogar 6ver mer dn hilften av rosterna
for samtliga aktier eller andelar,

3. dger aktier eller andelar 1 den juridiska personen och har ritt att utse
eller avsdtta mer dn hélften av ledamoéterna 1 dess styrelse eller motsva-
rande ledningsorgan, eller

4. dger aktier eller andelar i1 den juridiska personen och har ritt att en-
samt utova ett bestimmande inflytande 6ver denna pa grund av avtal med
den juridiska personen eller pad grund av bestimmelse i1 dess
bolagsordning, bolagsavtal eller dirmed jdmforbara stadgar.

Vidare dr en juridisk person dotterforetag till moderforetaget, om ett
annat dotterforetag till moderforetaget eller moderforetaget tillsammans
med ett eller flera andra dotterforetag eller flera andra dotterforetag till-
sammans

1. innehar mer &n hélften av rosterna for samtliga aktier eller andelar 1
den juridiska personen,

2. ager aktier eller andelar 1 den juridiska personen och pd grund av
avtal med andra deldgare i denna forfogar Gver mer én hélften av rosterna
for samtliga aktier eller andelar, eller

3. dger aktier eller andelar 1 den juridiska personen och har ritt att utse
eller avsétta mer &n hélften av ledamoterna 1 dess styrelse eller motsva-
rande ledningsorgan.

Om ett dotterforetag dger aktier eller andelar 1 en juridisk person och
pa grund av avtal med den juridiska personen eller pa grund av
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bestimmelse i dess bolagsordning, bolagsavtal eller ddrmed jimforbara

stadgar har rétt att ensamt utdva ett bestimmande inflytande 6ver den

juridiska personen, dr d&ven denna dotterforetag till moderforetaget.
Moderforetag och dotterforetag utgor tillsammans en koncern.

3 § Det finns ett dgarintresse om

1. en juridisk person dr intresseforetag till ett foretag enligt 1 kap. 4 §
arsredovisningslagen (1995:1554), eller

2. ett foretag direkt eller indirekt dger minst 20 procent av kapitalet
eller av samtliga roster i ett annat foretag.

4 § I de fall som avses i 2 § forsta stycket 1-3 och andra stycket samt 3 §
skall sddana réttigheter som tillkommer ndgon som handlar 1 eget namn
men for en annan fysisk eller juridisk persons rikning anses tillkomma
den personen.

Nar antalet roster 1 ett dotterforetag eller ett foretag enligt 3 § bestdms,
skall inte de aktier eller andelar 1 respektive foretag som innehas av
foretaget sjilvt eller av dess dotterforetag tas med. Detsamma géller
aktier eller andelar som innehas av den som handlar i eget namn men for
nagot av foretagens eller deras dotterforetags rikning.

5 § Ett instituts handelslager bestar av alla positioner 1 finansiella
instrument och radvaror som

1. institutet innehar 1 handelssyfte eller for att sékra andra positioner i
handelslagret, och

2. inte dr forenade med villkor som begransar mojligheten att handla
med dem eller, om de ar forenade med sadana villkor, & mojliga att
sdkra.

Med positioner avses institutets egna positioner och positioner som
harrdr frén verksamhet for kunders rikning eller som marknadsgarant.

6 § En position innehas 1 handelssyfte om syftet med innehavet ér att pa
kort sikt sdlja positionen vidare eller att pa kort sikt dra nytta av faktiska
eller forviantade kortsiktiga fordndringar mellan inkops- eller
forsaljningspriser eller andra forandringar av priser eller rantesatser.

7 § Aven andra positioner dn sidana som avses i 5§ fir ingd i
handelslagret om det framgar av foreskrifter som meddelas med stod av
13 kap. 1§ 1.

8 § Ett institut skall faststdlla vilka positioner som skall ingd 1
handelslagret enligt 5 och 7 §§. For de positioner som innehas 1
handelssyfte skall instituten dessutom ha en handelsstrategi samt kunna
styra handeln med positionerna och &vervaka positionerna mot
handelsstrategin. Styrelsen skall se till att det for dessa d&ndamal finns
skriftliga riktlinjer och instruktioner.

Av 1kap. 6d § lagen (1991:981) om véardepappersrorelse och 6 kap.
2 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse framgar att
instituten skall kunna hantera de risker som foljer med verksamheten i
handelslagret.
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2 kap. Det sammanlagda kapitalkravet

Vad som skall tickas av kapitalbasen

1 § Ett institut skall vid varje tidpunkt ha en kapitalbas som

1. motsvarar minst summan av de kapital som kravs for att uppfylla
kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker enligt
3-7 §§ eller det sdrskilda kapitalkravet enligt 8 §, eller

2. framgér av ett dldggande enligt 2 § .

En och samma méngd av kapitalbasen far bara anvéndas for att ticka
ett av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker.

Av T7kap. 8§ framgar att ett institut som efter tillstind av
Finansinspektionen Overskrider gréansviardena for stora exponeringar,
skall uppfylla ett sirskilt kapitalkrav.

2 § Finansinspektionen fér dldgga ett institut att ha en viss minsta storlek
pa sin kapitalbas som &r storre dn vad som krivs enligt 1 §, om det finns
brister 1 institutets riskhantering enligt 6 kap. 2 och 5§§ lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller 1 kap. 6 d och f §§
lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse och det inte &r troligt att dessa
brister réttas till inom rimlig tid.

Kapitalkravet for kreditrisker

3 § For att uppfylla kapitalkravet for kreditrisker skall ett institut ha ett
kapital berdknat enligt 3 kap. 1-7 §§ som motsvarar minst dtta procent av
vérdet av institutets riskvigda exponeringar berdknade enligt 4 kap.

Kapitalkravet for marknadsrisker

4 § For att uppfylla kapitalkravet for marknadsrisker skall ett institut ha
ett kapital berdknat enligt 3 kap. som tdacker marknadsrisker berdknade
enligt 5 kap.

5 § Ett institut far, efter tillstdind av Finansinspektionen, for sddana
marknadsrisker som avses i 5 kap. 1 § 1 berdkna kapitalkravet enligt 3 §,
om summan av marknadsvéirdet av positionerna i handelslagret och
fordringar hinforliga till dessa

1. normalt inte Gverstiger 5 procent av summan av institutets totala
balansomslutning och totala dtagande utanfor balansrdkningen,

2. normalt inte dverstiger ett belopp som motsvarar 15 miljoner euro,
och

3.inte vid nagot tillfille Overstiger 6 procent av institutets totala
balansomslutning och totala dtaganden utanfor balansrdkningen och inte
heller overstiger ett belopp som motsvarar 20 miljoner euro.

Ett institut som inte ldngre uppfyller forutsattningarna i forsta stycket
skall underritta Finansinspektionen om detta.
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Kapitalkravet for operativa risker

6 § For att uppfylla kapitalkravet for operativa risker skall ett institut ha
ett kapital berdknat enligt 3 kap. 1-7 §§, som ticker operativa risker
berdknade enligt 6 kap.

7 § Ett virdepappersbolag som tillhor ndgon av foljande kategorier far,
efter tillstand av Finansinspektionen, berdkna kapitalkravet for operativa
risker enligt andra stycket i stillet for det som sdgs i 6 §.

1. Virdepappersbolag som handlar for egen rdkning bara i syfte att

a) utfora en order for kunds rékning, eller

b) fa tilltrdde till system for clearing och avveckling eller en erkdnd
bors nér de upptrdder som agent eller utfor kundorder.

2. Vérdepappersbolag

a) som inte innehar klienters pengar eller viardepapper,

b) som enbart handlar f6r egen riakning,

c¢) som inte har nagra externa kunder, och

d) for vilkas transaktioner ansvaret for genomforandet och avriakningen
ligger hos ett clearinginstitut och garanteras av samma clearinginstitut.

Kapitalkravet for operativa risker skall motsvara minst 25 procent av
virdepappersbolagets fasta omkostnader enligt 9 §.

Ett sirskilt kapitalkrav for vissa virdepappersbolag

8 § Ett virdepappersbolag som inte dgnar sig 4t handel med finansiella
instrument for egen rikning eller garantigivning eller annan medverkan
vid emissioner av fondpapper eller erbjudanden om kop eller f6rsédljning
av finansiella instrument som &r riktade till en Oppen krets fér, efter
tillstand av Finansinspektionen, ha ett kapital som motsvarar minst det
hogsta av foljande poster:

I. summan av kapitalkravet for kreditrisker och marknadsrisker
berdknade enligt 3—5 §§ och 7 kap. 8 §, eller

2. 25 procent av bolagets fasta omkostnader enligt 9 §.

9 § Med ett viardepappersbolags fasta omkostnader avses bolagets fasta
omkostnader for det foregdende rdkenskapséaret eller, om bolagets
verksamhet pdgatt 1 mindre 4n ett &r, de fasta omkostnader som angetts 1
bolagets verksamhetsplan.

Om omfattningen av bolagets verksamhet éndrats visentligt sedan det
foregdende  aret eller om  Finansinspektionen  finner  att
verksamhetsplanen behover korrigeras, far inspektionen besluta om
andring av berdkningsunderlaget enligt forsta stycket.

3 kap. Kapitalbasen

Sammansittning

1 § Kapitalbasen bestér av summan av primért och supplementirt kapital,
berdknat enligt detta kapitel.
Det primira kapitalet skall uppga till minst hilften av kapitalbasen.
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Primiirt kapital

2 § I det priméra kapitalet far inga:

1. I bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag och viardepappersbolag; eget
kapital med undantag for kumulativa preferensaktier, 1 sparbanker;
reservfonder, 1 medlemsbanker och kreditmarknadsféreningar; eget
kapital med wundantag for forlagsinsatser samt 1 Svenska
skeppshypotekskassan; kassans reservfond. Fran eget kapital skall
undantas uppskrivningsfonder samt avridknas forluster uppkomna under
l6pande rdkenskapsar.

2.1 banker, kreditmarknadsforetag och virdepappersbolag; kapital-
andelen av skatteutjimningsreserv och periodiseringsfond.

3.1 banker och kreditmarknadsforetag kapitalandelen av det belopp
som svarar mot bankens eller foretagets reserver till f61jd av avskrivning
pa egendom som upplétits till nyttjande.

Fran summan av posterna enligt forsta stycket skall rdknas av
immateriella anldggningstillgangar enligt bilaga 1 till lagen (1995:1559)
om darsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag, punkten 9
under rubriken tillgangar.

Supplementiirt kapital

3 § I det supplementira kapitalet far ingéd efterstillda skuldforbindelser
med en ursprunglig 16ptid pd minst fem ar.

Andra poster som far inga i det priméra eller det supplementiira
kapitalet

4 § Som primért eller supplementdrt kapital far dessutom, efter tillstand
av Finansinspektionen, rdknas vérdet av fOrlagsinsatser samt andra
kapitaltillskott och reserver dn de som anges 1 2 och 3 §§.

Avrikning fran det priméra och det supplementira kapitalet

5 § Frin det primira och det supplementira kapitalet skall institutet, pa
sdtt som anges 1 6 §, rdkna av det bokforda virdet av aktierna eller av vad
som har skjutits till i annan form (tillskott) i

1. ett institut, ett institut for elektroniska pengar, ett forsakringsbolag
eller motsvarande utlandska foretag,

2. ett finansiellt institut,

3. ett utldndskt aterforsiakringsforetag, eller

4. ett forsdkringsholdingforetag.

En sddan avridkning skall géras om

1. institutets dgarandel overstiger 5 procent av foretagets kapital, eller

2. agarandelen dr mindre dn enligt 1 och,

a) tillskottet eller summan av tillskotten Gverstiger 5 procent av det
egna kapitalet eller de egna fonderna i1 foretaget eller det sammanlagda
bokforda virdet av sadana tillskott overstiger 10 procent av summan av
institutets priméra och supplementira kapital, eller

b) institutet har ett 4garintresse 1 det andra foretaget.
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Avrikning skall inte goras for tillskott som beloper pa foretag som
omfattas av samma gruppbaserade redovisning som institutet enligt
9 kap. genom fullstindig konsolidering eller genom en klyvningsmetod.

Avrikning skall inte heller goras for tillskott som beloper pé foretag
som gemensamt med institutet omfattas av tillsyn enligt lagen (2006:000)
om sdrskild tillsyn dver finansiella konglomerat.

6 § Av det sammanlagda belopp som skall rdknas av enligt 5 § skall ena
hilften dras av fran det priméra kapitalet och den andra hilften fran det
supplementéra kapitalet.

Om det belopp som skall dras av fran det supplementira kapitalet ar
storre dn detta, skall det 6verskjutande beloppet dras av fran det priméra
kapitalet.

7 § Nagon avriakning enligt 5 § behover inte goras for aktier eller tillskott
som med stod av bestimmelsen i 1kap. 7§ far ingad i ett instituts
handelslager.

Utvidgad kapitalbas

8 § For att uppfylla de kapitalkrav som avses i 2 kap. 4 och 9 §§ far ett
institut — utover de poster som enligt 2—4 §§ kan utgdra primért eller
supplementéart kapital — till kapitalbasen rdkna dven andra poster, saisom
nettovinster hinforliga till institutets handelslager och forlagslan med en
ursprunglig 16ptid pd minst tvd ar. Frdn den utvidgade kapitalbasen skall
institutet rakna av icke likvida tillgangar.

4 kap. Kapitalkravet for kreditrisker

Exponeringar som omfattas av kapitalkravet for kreditrisker och for
marknadsrisker enligt 2 kap. 5 §

1 § Kapitalkravet for kreditrisker skall berdknas for saidana exponeringar
som inte ingdr 1 handelslagret. Nagot kapitalkrav behdver inte berdknas
for tillgangar som dragits av fran kapitalbasen.

Ett kapitalkrav skall dven berdknas for exponeringar som ett institut
har vardepapperiserat om det

1. inte har overfort en betydande del av sin kreditrisk till tredje man,
eller

2. har gett stod till vardepapperiseringen utdver sina avtalsmissiga
forpliktelser.

Om ett institut medverkar vid en vérdepapperisering av ett annat
instituts  exponeringar skall det, om det har gett stod till
vardepapperiseringen utdver sina avtalsmissiga forpliktelser, berdkna ett
kapitalkrav for exponeringarna.

Ett institut som skall berékna ett kapitalkrav enligt andra stycket 2 eller
tredje stycket skall offentliggdra att det har tillhandahallit dar angivet
stdd och hur detta paverkar institutets kapitalkrav.
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2 § Nar kapitalkravet for marknadsrisker bestdims med stod av
bestimmelsen 1 2 kap. 5§, skall &dven exponeringar som ingir i
handelslagret beaktas.

Riskvigda exponeringar

3 § Virdet av ett instituts riskvdgda exponeringar bestdms genom att
exponeringarnas viarden multipliceras med deras riskvikter.

Schablonmetoden

4 § Ett institut skall berdkna vardet av sina riskvdgda exponeringar enligt
schablonmetoden for kreditrisker, om inte annat framgér av 6 §.

Vid tillimpningen av schablonmetoden bestims exponeringarnas
varden och riskvikter med stod av forfattningsbestimmelser.

5 § Riskvikten for en exponering bestims av

1. den riskvikt som géller for den exponeringsklass som exponeringen
tillhor, eller

2. exponeringens kreditkvalitet enligt kreditvarderingar som gjorts av

a. kreditvarderingsforetag som godkéants av Finansinspektionen enligt
12 §, eller

b. vissa exportkreditorgan, om kreditvirderingarna avser stater eller
centralbanker.

Internmetoden

6 § Ett institut far, efter tillstind av Finansinspektionen, anvénda en
internmetod 1 stillet for schablonmetoden for att berdkna kapitalkravet
for kreditrisker.

Enligt internmetoden berdknas vérdet pd ett instituts riskvigda
exponeringar med stdd av institutets interna riskklassificeringssystem
och enligt de sirskilda berdkningsmetoder som giller for respektive
exponeringsklass.

Ett institut som anvinder internmetoden far for exponeringar som
bestér av positioner 1 vardepapperisering och for vissa exponeringar som
institutet vardepapperiserat anvinda bland annat metoder som bygger pa
kreditviarderingar gjorda av kreditvirderingsforetag som godkénts av
Finansinspektionen enligt 12 §.

7 § Ett institut far, efter tillstind av Finansinspektionen, anvénda
internmetoden. Ett sddant tillstind kan avse en enkel eller en avancerad
internmetoden. Tillstand skall ges om instituten uppfyller kraven i 8 och
9 §§ 1 tillimpliga delar.

8 § Tillstand for ett institut att anvidnda en internmetod skall ges bara om
forutsittningarna 1 9 och 10 §§ ar uppfyllda och om

l. institutet  har ett for  dndamélet ldmpligt  utformat
riskhanteringssystem for kreditrisker som uppfyller kraven 1 1 kap. 6 d
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och 6 f§§ lagen (1991:981) om viardepappersrorelse och 6 kap. 2 och
5 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

2. institutets riskklassificeringssystem ar tillforlitligt och tillrackligt
integrerat med institutets 6vriga verksamhet, och

3. institutet dokumenterar riskklassificeringssystemet och motiven for
dess utformning.

Om ett moderinstitut inom EES och dess dotterforetag eller ett
finansiellt moderholdingforetag inom EES och dess dotterforetag
anvander en gemensam internmetod, far foretagen betraktas som en
enhet vid bedomningen av om kraven i forsta stycket dr uppfyllda.

9 § Internmetoden skall anvdndas for alla exponeringar som ingar i
handelslagret. Om ett institut anvinder denna metod, skall dven de dvriga
institut som ingdr 1 samma koncern som institutet gora det.
Finansinspektionen far dock ge ett institut i koncernen tillstand att

1. anvinda schablonmetoden for vissa exponeringar,

2. ga over fran schablonmetoden till internmetoden stegvis, eller

3.g4 Over stegvis fran en enkel internmetod till en avancerad
internmetod.

Ett tillstdnd enligt forsta stycket 1 eller 3 far ges antingen 1 anslutning
till att ett institut fér tillstdnd att anvinda internmetoden eller 1 ett senare
skede.

10 § Om ett institut, som har fatt tillstdnd att anvinda en internmetod inte
langre uppfyller kraven 1 8 §, skall det for Finansinspektionen redovisa
en plan for hur det avser att rétta till bristerna. Nagon sadan plan behover
inte upprattas om bristerna ar ringa.

11 § Ett institut som anvinder en internmetod fir inte byta till
schablonmetoden. Ett institut fir inte heller byta fran en avancerad
internmetod till en enkel internmetod. Finansinspektionen far dock
medge att institutet gor ett sddant byte om institutet kan visa att det finns
godtagbara skél for det.

Anvindning av kreditvirderingsforetags kreditviarderingar

12 § Finansinspektionen skall om forutsdttningarna 1 andra stycket ar
uppfyllda godkdnna ett kreditviarderingsforetag sd att dess
kreditvarderingar kan anvéndas av institut i syfte att bestimma antingen

a) riskvikter for positioner 1 vérdepapperiseringar eller vissa
exponeringar som institutet har vardepapperiserat, eller

b) riskvikter for andra exponeringsklasser enligt schablonmetoden.

Ett kreditvirderingsforetag far godkdnnas om

1.dess kreditvarderingsmetod &dr objektiv, oberoende och
genomlysbar,

2. kreditvirderingarna ses over lopande, och

3. kreditvédrderingarna uppfattas som trovardiga och &r tillgéngliga.

Om ett kreditvarderingsforetag har godkénts av en utlindsk behorig
myndighet for ett av syftena i forsta stycket, skall Finansinspektionen
godkinna att institut anvander kreditvarderingsforetagets
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kreditvarderingar i samma syfte utan att géra ndgon egen provning enligt
andra stycket.

Nar forutsdttningarna 1 andra eller tredje stycket inte ldngre ar
uppfyllda, skall Finansinspektionen besluta att kreditvarderingarna inte
langre far anvidndas for att bestimma riskvikter.

13 § Finansinspektionen skall dela in de godkénda
kreditvarderingsforetagens kreditvarderingar i1 kreditkvalitetssteg. Varje
kreditkvalitetssteg skall motsvara en viss riskvikt.

Om en annan behorig myndighet dn Finansinspektionen har delat in ett
kreditvarderingsforetags kreditvarderingar 1 kreditkvalitetssteg, skall
inspektionen anvinda samma indelning.

14 § Hur instituten far anvédnda kreditviarderingarna framgir av
foreskrifter meddelade med stod av 13 kap. 1 § 16.

Minskning av kreditrisken med hjalp av kreditriskskydd

15 § Vid berdkningen av det riskvdgda beloppet for en viss exponering
far ett institut som anvénder schablonmetoden eller en enkel variant av
internmetoden ta hédnsyn till sddana sdkerheter, garantier och andra
kreditriskskydd som minskar den kreditrisk som exponeringen innebar
och som uppfyller de krav som framgar av foreskrifter meddelade med
stod av 13 kap. 1 § 17

Detta giller inte for ett kreditriskskydd som redan har beaktats vid
berdkningen av de riskvdgda exponeringsbeloppen enligt 414 §§.

5 kap. Kapitalkravet for marknadsrisker

Exponeringar som omfattas av kapitalkravet for marknadsrisker

1 § Kapitalkravet for marknadsrisker bestar av summan av

1. kapitalkraven for positionsrisker (rdnte- och aktiekursrisk),
avvecklingsrisker, motpartsrisker for verksamhet 1 handelslagret, och

2. kapitalkraven for valutakursrisker och révarurisker i hela
verksamheten.

Nagot kapitalkrav behover inte berdknas for tillgangar som dragits av
frén kapitalbasen.

Schablonmetoden

2 § Kapitalkravet  for  marknadsrisker  skall  berdknas  enligt
schablonmetoden for marknadsrisker, om inte annat foljer av 3 §.

Vid tilldmpningen av schablonmetoden berdknas kapitalkravet for
varje enskild riskkategori med stod av forfattningsbestammelser.
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Egna riskberikningsmodeller

3 § Ett institut fér, efter tillstind av Finansinspektionen, anvdnda egna
riskberdkningsmodeller for att berdkna kapitalkraven for positionsrisker,
valutakursrisker och révarurisker. Tillstdnd skall ges bara om

l. institutet  har ett for &dndamalet lampligt  utformat
riskhanteringssystem for marknadsrisker som uppfyller kraven i 1 kap.
6 d och 6 f§§ lagen (1991:981) om vardepappersrorelse och 6 kap. 2 och
5 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

2. institutet anvinder en riskberdkningsmodell som ger en tillforlitlig
bild av marknadsriskernas storlek och som ar tillrickligt integrerad med
institutets ovriga verksamhet, och

3. institutet dokumenterar sin riskberdkningsmodell och motiven for
dess utformning.

6 kap. Kapitalkravet for operativa risker

1§ Om inte annat framgér av 9§, skall ett institut anvdnda en och
samma metod for att berdkna kapitalkravet for samtliga operativa risker.

Basmetoden

2 § Kapitalkravet for operativa risker skall berdknas enligt en basmetod,
om inte annat foljer av 3-8 §§.

Vid tillimpning av basmetoden motsvarar kapitalkravet for operativa
risker 15 procent av ett arligt genomsnitt av rorelseintdkterna under de tre
senaste ridkenskapsdren eller av ett annat berdkningsunderlag som é&r
jamforbart med rorelseintékterna.

Schablonmetoden

3 § Ett institut far, efter anmdilan till Finansinspektionen, berdkna
kapitalkravet for operativa risker enligt en schablonmetod.

Vid tillampning av schablonmetoden skall institutet dela in sin
verksamhet 1 olika affirsomradden. For varje affarsomrade skall institutet
berdkna ett kapitalkrav. Kapitalkravet for vart och ett av affarsomradena
skall motsvara en viss procentsats, mellan 12 och 18 procent, av ett arligt
genomsnitt av rorelseintikterna under de tre senaste rikenskapsaren eller
av ett annat berdkningsunderlag som &r jamforbart med rorelseintékterna.
Summan av kapitalkraven for de enskilda affirsomrddena utgor
kapitalkravet for operativa risker.

4 § Ett institut som anvinder schablonmetoden for operativa risker skall

1. med stod av skriftliga riktlinjer och instruktioner som ses Over
regelbundet  fordela  rorelseintikterna  eller det  jdmforbara
berdkningsunderlaget mellan olika affarsomrdden pa ett lampligt sétt, och

2.ha ett for dndamdlet lampligt utformat riskhanteringssystem for
operativa risker som uppfyller kraven i1 1kap. 6 d och 6 f§§ lagen
(1991:981) om vérdepappersrorelse och 6 kap. 2 och 5§§ lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.
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Den alternativa schablonmetoden

5 § Ett institut far, efter tillstdind av Finansinspektionen, anvédnda en
annan berdkningsgrund 4n som anges 1 3§ for ett eller flera
affarsomréden.

Internmétningsmetoden

6 § Ett institut fir, efter tillstdind av Finansinspektionen, anvédnda en

internmétningsmetod for att berdkna kapitalkravet for operativa risker.
Vid tillampning av internmétningsmetoden bestdms kapitalkravet for

operativa risker med stod av institutets eget riskmétningssystem.

7 § Tillstand att anvédnda internmétningsmetoden skall ges bara om

l. institutet  har ett for &@ndamdalet lampligt  utformat
riskhanteringssystem for operativa risker som uppfyller kraven i 1 kap.
6 b och 6 f§§ lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse och 6 kap. 2 och
5 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, och

2. institutets riskmétningssystem ar tillforlitligt.

Om ett moderinstitut inom EES eller ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES och ndgot av dess dotterforetag anvander
en gemensam internmdtningsmetod, far foretagen betraktas som en enhet
vid beddmningen av om kraven 1 forsta stycket dr uppfyllda.

Kombination av olika metoder

8 § Ett institut fir, efter tillstdind av Finansinspektionen, anvédnda en
kombination av de metoder som anges i 2, 3, 5 och 6 §§.

Basmetoden och schablonmetoden far dock kombineras bara om det
finns sérskilda skdl och om institutet dtar sig att g& over till att tillimpa
schablonmetoden for hela verksamheten enligt en 1 forvdg upprittad
tidsplan.

Overging till en enklare metod

9 § Om inte annat foljer av tillstind som har meddelats enligt 8 §, far ett
institut inte byta

1. fran schablonmetoden till basmetoden, eller

2. frdn internmétningsmetoden till basmetoden eller schablonmetoden.

Ett institut far dock, efter tillstind av Finansinspektionen, byta till en
mindre avancerad berdkningsmetod. Ett sddant tillstaind far ges bara om
institutet kan visa att det finns skil for det.

7 kap. Stora exponeringar

1 § Detta kapitel tillimpas inte pa Svenska skeppshypotekskassan.

2 § Vid tillampning av 3 och 5 §§ skall kapitalbasen bestimmas enligt
3 kap.
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3 § Virdet av ett instituts exponering gentemot en kund eller en grupp av
kunder med inboérdes anknytning far inte Overstiga 25 procent av
institutets kapitalbas.

Om en kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning ar
moderforetag eller dotterforetag till institutet eller dotterforetag till
moderforetaget, fir virdet av exponeringen inte dverstiga 20 procent av
institutets kapitalbas.

4 § Med en grupp av kunder med inbordes anknytning avses tva eller
flera fysiska eller juridiska personer som, om inte annat visas, utgor en
helhet fran risksynpunkt darfor att

1. ndgon av dem har, direkt eller indirekt, dgarinflytande Gver en eller
flera av de Ovriga 1 gruppen, eller

2. de utan att std i1 sddant forhéllande som avses 1 1 har sddan inbordes
anknytning att nagon eller samtliga av de Ovriga kan befaras raka i
betalningssvarigheter om en av dem drabbas av finansiella problem.

Med kund avses i frdga om placeringar i finansiella instrument
emittenten eller, om instrumentet har andra finansiella instrument som
underliggande tillgang, emittenten av denna tillgang och i frdga om andra
fordringar eller dtaganden den som svarar for fordringen eller atagandet.

5 § Det sammanlagda vérdet av ett instituts stora exponeringar fér inte
overstiga 800 procent av institutets kapitalbas.

En stor exponering dr en exponering som ett institut har gentemot en
kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning nér vérdet av
exponeringen dr 10 procent eller mer av institutets kapitalbas.

6 § Vid bestimmandet av virdet pa ett instituts exponeringar enligt 3 och
5 §§ skall foljande exponeringar inte rdknas in

1. exponeringar som vid valutatransaktioner uppkommer i samband
med normal avveckling av en transaktion under tvé dygn efter betalning,

2. exponeringar som vid kop eller forsdljning av finansiella instrument
uppkommer i samband med normal avveckling av en transaktion under
fem vardagar efter den tidpunkt da antingen betalning har skett eller de
finansiella instrumenten har levererats,

3. exponeringar som ett institut har mot ett annat koncernféretag, om
foretagen ar foremal for gruppbaserad tillsyn som utdvas av en behorig
myndighet inom EES eller likvérdig tillsyn i tredje land,

4. poster som riknats av fran institutets kapitalbas, och

5. andra poster dn de som anges 1-4, om kreditrisken ar 1ag.

7 § Under vissa forutsdttningar fir ett institut nir det berdknar en
exponerings varde i stéllet for att tillampa 6 § 5 uppskatta exponeringens
virde

1. med stod av internmetoden, eller

2. med beaktande av ett kreditriskskydds riskreducerande effekt.

Om ett institut utnyttjar mojligheten 1 forsta stycket skall den del av
exponeringen som tdcks av en sdkerhet behandlas som en exponering
mot emittenten av sdkerheten och inte mot kunden.
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8 § Virdet av ett instituts exponeringar i handelslagret mot en kund eller
en grupp av kunder med inbordes anknytning fér, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, dverstiga de gransvarden som anges i 3 och 5 §§, om
institutet uppfyller det sdrskilda kapitalkrav och de dvriga villkor som
foreskrivits med stod av 13 kap. 1 § 29.

8 kap. Offentliggorande av information

1 § Bestammelserna 1 detta kapitel géller for ett enskilt institut som inte
ingdr 1 en finansiell foretagsgrupp eller en motsvarande grupp enligt en
offentlig reglering som bygger pa kreditinstitutsdirektivet eller
kapitalkravsdirektivet. For finansiella foretagsgrupper finns bestim-
melser i 9 kap.

2 § Ett institut skall offentliggéra information som ror dess
kapitaltackning och riskhanteringssystem. Sadan information som &r
oviasentlig, utgor en foretagshemlighet eller dr konfidentiell behdver dock
inte offentliggdras.

Om ett institut inte offentliggdr information med motiveringen att den
utgdr en foretagshemlighet eller dr konfidentiell, skall det ange skilet till
det samt 1 stéllet offentliggéra mer allménna upplysningar om det som
informationskravet giller.

3 § Styrelsen i ett institut skall se till att det finns skriftliga riktlinjer och
instruktioner for hur institutet skall uppfylla kraven péd offentliggérande
av information enligt 2§ och for hur det skall utvirdera om den
offentliggjorda informationen ér tillfredsstdllande, vilket skall inkludera
hur informationen verifieras samt med vilken frekvens den offentliggors.

9 kap. Finansiella foretagsgrupper

En finansiell foretagsgrupp

1 § En finansiell foretagsgrupp bestér av

a. ett institut, eller

b. ett finansiellt holdingforetag, och

1. de dotterforetag som é&r institut, institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag eller finansiella institut, eller

2. de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande utldndska
foretag eller finansiella institut som det 1 a ndmnda institutet eller det i b
nimnda holdingforetaget har dgarintresse i och som leds tillsammans
med ett eller flera andra foretag, om dgarnas ansvar dr begrinsat till den
andel av kapitalet som dessa innehar, eller

3. de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande utlindska
foretag eller finansiella institut som det i a nimnda institutet eller det i b
nidmnda holdingforetaget har en gemensam eller i huvudsak gemensam
ledning med, eller

4. dotterforetag enligt 1 samt foretag som det finns dgarintresse 1 enligt
2 eller 1 huvudsak gemensam ledning med enligt 3.
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Nér en finansiell foretagsgrupp foreligger enligt forsta stycket, skall
dven ett anknutet foretag som dr dotterforetag eller som det finns dgarin-
tresse 1 ingd i gruppen.

2 § Om det framgér av foreskrifter meddelade med stod av 13 kap. 1 § 31
skall bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper gélla dven for

a. ett institut, eller

b. ett finansiellt holdingforetag och

1. de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande utlindska
foretag eller finansiella institut som det finns andra dgarintressen i dn
sadana som anges i 1 § forsta stycket 2,

2. de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande utldndska
foretag eller finansiella institut, som det i a nimnda institutet eller det i b
ndmnda holdingforetaget har andra former av kapitalbindningar till, eller

3. de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande utlindska
foretag eller finansiella institut, som det 1 a ndmnda institutet eller det 1 b
ndmnda holdingforetaget utdvar ett viasentligt inflytande dver.

Om det av foreskrifterna framgér att bestimmelserna om finansiella
foretagsgrupper skall gilla, skall dven ett anknutet foretag som é&r
dotterforetag eller som det finns dgarintresse 1 inga 1 gruppen.

3§ For en finansiell foretagsgrupp skall ansvaret for att de
gruppbaserade kraven uppfylls dligga det institut

1. som inte dr dotterforetag till ett annat institut eller ett svenskt
finansiellt holdingforetag, eller

2. vars moderforetag dr ett finansiellt holdingforetag som inte ar
dotterforetag till ett institut eller ett svenskt finansiellt holdingforetag.

Om ett finansiellt holdingféretag som avses i1 forsta stycket 2 é&r
moderforetag till bade ett kreditinstitut och ett vardepappersbolag, dr det
kreditinstitutet som skall ansvara for att de gruppbaserade kraven é&r
uppfyllda.

Om holdingforetaget d&r moderforetag till tva eller flera kreditinstitut
eller till tvd eller flera vérdepappersbolag, skall det kreditinstitut
respektive  det  vidrdepappersbolag som  har den  storsta
balansomslutningen ansvara for att de gruppbaserade kraven uppfylls.

4 § Ett institut fir, efter tillstdind av Finansinspektionen, inkludera
dotterforetag vid berdkning av det sammanlagda kapitalkravet enligt
2 kap. och for kontroll av att gransviardena for stora exponeringar enligt
7 kap. foljs.

De gruppbaserade kraven

5 § Ett institut som avses 1 3§ skall se till att den finansiella
foretagsgruppen sammantaget uppfyller kraven 1

1. 2 kap. 1-6 §§ om det sammanlagda kapitalkravet,

2.7 kap. om stora exponeringar,

3. 7 kap. 9—11 §§ lagen ( 2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
om ett kreditinstituts innehav av aktier och andelar i foretag, om ett
kreditinstitut ingar i1 gruppen,
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4.3kap. 1a§ lagen (1991:981) om virdepappersrorelse om ett
vardepappersbolags kvalificerade innehav av aktier eller andelar i foretag
med annan verksamhet &n finansiell verksamhet, om ett
viardepappersbolag som har tillstdnd att bedriva verksamhet som avses 1
3 kap. 4 § forsta stycket 4 och 5 samma lag ingar i gruppen, och

5.6 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller
1 kap. 6 ¢ § lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse om soliditet.

Institutet skall vidare se till att det inom foretagsgruppen finns en
riskhantering som uppfyller kraven i 6 kap. 2 § lagen om bank- och
finansieringsrorelse eller 1 kap. 6 d § lagen om vardepappersrorelse.

6 § Bestdmmelserna i 5 § skall dven tillampas pa den del av en finansiell
foretagsgrupp som bestar av

1. ett institut och de utlindska institut, finansiella institut eller
forvaltningsbolag i ett land utanfor EES som ér dotterforetag till institutet
eller som institutet har dgarintresse 1, eller

2. ett institut vars moderforetag dr ett finansiellt holdingféretag och de
utldndska institut, finansiella institut eller forvaltningsbolag i ett land
utanfor EES som é&r dotterforetag till holdingforetaget eller som
holdingforetaget har dgarintresse 1.

7 § Ett institut som dr moderinstitut inom EES eller vars moderforetag ér
ett finansiellt moderholdingforetag inom EES skall uppfylla kraven 1
8 kap. om offentliggérande av information pa grundval av den finansiella
foretagsgruppens finansiella stillning. Om ett sddant institut har ett
betydande dotterforetag skall &dven dotterforetaget offentliggora sadan
information om bl.a. kapitalbasen och kapitalkravet samt institutets
riskhantering som framgéar av foreskrifter som meddelas med stod av
13 kap. 1 § 32.

Finansinspektionen far besluta om undantag frdn forsta stycket om ett
institut omfattas av information som skall offentliggéras av ett
moderforetag utanfor EES och den informationen ér likvirdig med den
information som skall offentliggtras enligt denna lag.

8§ Om det inte ingdr ndgot kreditinstitut i1 den finansiella
foretagsgruppen och de virdepappersforetag som ingér i gruppen ar
sadana virdepappersbolag som anges i 2kap. 7 eller 8§ eller
motsvarande utlindska foretag, far Finansinspektionen medge att de
gruppbaserade kapitalkravet berdknas pa nagot av de sétt som anges i
andra och tredje styckena 1 stéllet for enligt 5 § forsta stycket 1.

Om det 1 foretagsgruppen ingédr sddana vardepappersforetag som anges
1 2 kap. 7 §, skall den sammanlagda kapitalbasen for gruppen uppga till
minst summan av

1. kapitalkraven for kreditrisker och marknadsrisker berdknade enligt
2 kap. 3-5§§ och det sérskilda kapitalkravet for exponeringar som
Overstiger gransvardena enligt 7 kap. 8 §, och

2. 25 procent av bolagets fasta omkostnader berdknade enligt 2 kap.
93§.

Om vérdepappersforetagen bara driver sddan verksamhet som anges i
2 kap. 8§, skall den sammanlagda kapitalbasen for foretagsgruppen
uppga till minst det hogsta av féljande poster:
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1. summan av kapitalkravet for kreditrisker och marknadsrisker
berdknade enligt 2 kap. 3-5§§ och det sdrskilda kapitalkravet for
exponeringar som Overstiger gransvardena enligt 7 kap. 8 §, eller

2. 25 procent av bolagets fasta omkostnader berdknade enligt 2 kap.
98§.

Gruppbaserad redovisning

9 § For tillampningen av 5-8 §§ skall det for en finansiell foretagsgrupp
upprittas en gruppbaserad redovisning.

Den gruppbaserade redovisningen skall upprittas med tillimpning av
de regler som giller for upprittandet av koncernbalansrikning och
koncernresultatrakning  enligt 7 kap. lagen  (1995:1559) om
arsredovisning 1 kreditinstitut och virdepappersbolag. Detta géller inte
om annat foljer av denna lag eller foreskrifter som har meddelats med
stod av denna lag.

Konsolidering

10 § Vid upprittande av den redovisning som avses 19 §

1. skall dotterforetagen konsolideras fullstandigt,

2. dgarintressen som avses 1 1 § forsta stycket 2 skall konsolideras med
tillimpning av klyvningsmetoden enligt 7 kap. 30 § arsredovisningslagen
(1995:1554), och

3. konsolideringen i de ovriga fall som avses i 1 eller 2 § skall ske pa
det sitt som framgar av foreskrifter som meddelas med stod av 13 kap.
1§ 35.

Berikning av kapitalbas m.m.

11 § Kapitalbasen for den finansiella foretagsgruppen skall bestimmas 1
enlighet med vad som anges i 3 kap. Aven den del av kapitalbasen som
beloper pd minoritetsandelar skall ingd. Goodwill som beldper pa foretag
som omfattas av gruppbaserad redovisning skall rdknas av frdn primart
kapital.

12 § Vid berdkning av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker skall bestimmelserna i1 4-6 kap tillampas. For berdkning
av det sdrskilda kapitalkravet for exponeringar som Overstiger
gransvirdena tilldmpas 7 kap. 8 §. Exponeringar skall bestimmas pa sitt
som anges 1 7 kap.

Ledningen i ett finansiellt holdingforetag

13 § Den som ingér 1 ledningen fOr ett finansiellt holdingforetag skall ha
tillracklig insikt och erfarenhet for att delta 1 ledningen av foretaget och
aven 1 Ovrigt vara lamplig for en sddan uppgift.
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Undantag fran de gruppbaserade kraven for vissa foretag

14 § Finansinspektionen fir medge att ett dotterforetag eller ett foretag
som det finns dgarintresse 1 enligt 1 § och 2 § forsta stycket 1 undantas
vid berdkning enligt 5-8 §§ och uteldmnas fran sadan tillsynsredovisning
som skall upprittas enligt 10 kap. 11 § om

1. foretaget dr beldget i ett land utanfor EES dér det finns rattsliga
hinder for 6verforing av nédvandig information,

2. foretaget dr av mindre betydelse med hinsyn till syftet med
tillsynen, eller

3. en sammanstéllning av foretagets finansiella stéillning skulle vara
oldmplig eller vilseledande med hansyn till syftet med tillsynen.

Om ett dotterforetag som ar institut dr undantaget fran berdkning eller
uteldmnat fran tillsynsredovisningen enligt forsta stycket 2 eller 3, skall
moderforetaget till Finansinspektionen ldmna de upplysningar som
inspektionen behover for sin tillsyn dver institutet.

10 kap. Tillsyn
Tillampliga tillsynsregler

1 § Finansinspektionen dvervakar att denna lag foljs.
I friga om tillsynen giller bestimmelserna 1 de lagar som reglerar
institutens verksamhet, om inte annat foljer av denna lag.

Tillsynsansvaret for en finansiell foretagsgrupp

2 § Finansinspektionen skall utdova tillsyn Over en finansiell
foretagsgrupp som avses 1 9 kap. 1 eller 2 §§ om

1. det i toppen av den finansiella foretagsgruppen finns ett institut,

2. det finansiella holdingforetaget d&r moderforetag till ett institut men
inte till ndgot utldndskt institut,

3. det finansiella holdingforetaget, som é&r etablerat i Sverige, ir
moderforetag till institut och utldndska institut,

4. det finns tva eller flera finansiella holdingforetag med huvudkontor i
olika stater inom EES, déribland Sverige, som dr moderforetag till bade
institut och utldndska institut och ett institut &r det dotterforetag som har
den storsta balansomslutningen, eller

5. det finansiella holdingforetaget dr moderforetag till tva eller flera
institut och utldndska institut, som inte dr auktoriserade i den stat inom
EES dir holdingforetaget ar etablerat, och ett institut har den storsta
balansomslutningen.

Finansinspektionen skall &ven utdva tillsynen om inspektionen
tillsammans med 6vriga berérda behoriga myndigheter kommer Gverens
om det 1 enlighet med bestammelserna i 4 §.

3 § Nir Finansinspektionen enligt 2 § forsta stycket 3-5 skall utova
tillsynen, far inspektionen tillsammans med Ovriga berdérda behoriga
myndigheter komma Overens om att en annan behdrig myndighet inom
EES én inspektionen skall ansvara for tillsynen. Finansinspektionen far
ingd en sddan Overenskommelse, om det dr oldampligt att inspektionen
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ansvarar for tillsynen med hédnsyn till de institut det géller och den
relativa betydelsen av deras verksamheterna i de olika landerna.

De berorda behoriga myndigheterna skall ge moderinstitutet inom
EES, det finansiella moderholdingforetaget inom EES eller det institut
som har den storsta balansomslutningen, beroende pd vad som ér
tillimpligt, tillfdlle att yttra sig innan Finansinspektionen och de dvriga
berdrda behoriga myndigheterna ingar overenskommelsen. Europeiska
gemenskapernas  kommission  skall  underrdttas om  sadana
overenskommelser.

4 § Om det skulle vara oldmpligt med hdnsyn till de institut det giller
och den relativa betydelsen av deras verksamheter 1 de olika ldnderna att
den myndighet som enligt artiklarna 126.1 och 126.2 1
kreditinstitutsdirektivet utdvar tillsynen éver en finansiell foretagsgrupp,
far Finansinspektionen komma dverens med de dvriga berdrda behoriga
myndigheterna om att inspektionen eller ndgon annan behdrig myndighet
skall ansvara for tillsynen.

I ett sadant fall skall de berdrda behoériga myndigheterna ge
moderinstitutet inom EES, det finansiella moderholdingforetaget inom
EES eller det institut som har den storsta balansomslutningen, beroende
pa vad som dr tillimpligt, tillfélle att yttra sig innan Finansinspektionen
och de dvriga berdrda behoriga myndigheterna ingér 6verenskommelsen.
Europeiska gemenskapernas kommission skall underrdttas om sadana
overenskommelser.

Ansokningar om tillstand

5§ Nir ett moderinstitut inom EES och dess dotterforetag eller
dotterforetagen till ett finansiellt holdingforetag inom EES ansdker om
tillstaind att anvdnda internmetoden for  kreditrisker, egna
riskberdkningsmodeller for marknadsrisker eller internmétningsmetoden
for operativa risker, skall ansdkan ges in till den behoriga myndighet som
ansvarar for den gruppbaserade tillsynen av moderinstitutet eller det
institut som kontrolleras av holdingforetaget.

6 § De berorda behoriga myndigheterna skall inom sex manader frén det
att en komplett ansokan enligt 5 § getts in, komma Overens om vilket
beslut som bor fattas med anledning av ansdkan. Denna
overenskommelse och skdlen for den skall redovisas skriftligen. Om
Finansinspektionen dr ansvarig for den gruppbaserade tillsynen pd EU-
nivd, skall inspektionen fatta ett beslut 1 enlighet med 6verenskommelsen
och sénda Over det till sokanden.

Om de behoriga myndigheterna inte kan komma Gverens inom sex
manader, skall ansokan provas av den myndighet till vilken ansdkan getts
in enligt 5 §.

Beslut som fattas av en utlindsk behdrig myndighet enligt férsta och
andra styckena géller 1 Sverige.
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Uppgiftsskyldighet

7 § Foljande foretag skall till Finansinspektionen 1dmna de upplysningar
om sin verksamhet och ddrmed sammanhingande omsténdigheter som
inspektionen begir for tillsynen:

1. foretag som ingér 1 en finansiell foretagsgrupp enligt denna lag eller
enligt en offentligrittslig reglering som  bygger pa
kreditinstitutsdirektivet eller kapitalkravsdirektivet,

2. andra dotterforetag till ett institut eller ett finansiellt holdingforetag
dn de som avses i1,

3. ett holdingforetag med blandad verksamhet och dotterforetag till ett
holdingforetag med blandad verksambhet.

Om foretaget inte ldmnar upplysningarna till Finansinspektionen, fér
inspektionen foreldgga foretaget att gora det.

Samarbete och utbyte av information med utlindska myndigheter

8 § Finansinspektionen skall 1 sin tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlindska behoriga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har tillsyn over forsdkringsforetag i den
utstrackning som foljer  av  kreditinstitutsdirektivet ~ och
kapitalkravsdirektivet.

9 § Finansinspektionen skall, efter begiran frin en utlindsk behorig
myndighet, inom ramen for sin befogenhet ldmna eller kontrollera
information som behdvs for att den utlindska myndigheten skall kunna
utdva sin tillsyn. Den utldndska myndigheten far nirvara vid en kontroll
som gors av inspektionen.

Kreditviarderingsforetags uppgiftsskyldighet

10 § Ett kreditvarderingsforetag skall ldmna Finansinspektionen de
upplysningar om sin verksamhet och diarmed sammanhédngande
omstidndigheter som inspektionen behdver for att kontrollera om
forutsittningarna i1 4 kap. 12 § ar uppfyllda.

Tillsynsredovisning

11 § For en finansiell foretagsgrupp skall uppgifter ldmnas, 1 den
omfattning som foljer av denna lag eller foreskrifter som meddelas med
stdd av denna lag, 1 en sérskild redovisning som avser gruppens samlade
ekonomiska stdllning (gruppbaserad redovisning).

Ett holdingforetag med blandad verksamhet skall ldmna den
information som behovs for tillsynen 6ver de dotterforetag som ér institut
(samlad information).

12 § Ett institut och ett finansiellt holdingforetag som avses 1 9 kap. 3 §
skall upprdtta och ge in den gruppbaserade redovisningen till
Finansinspektionen for de rdkenskapsperioder och vid de tidpunkter som
framgér av foreskrifter meddelade med stod av 13 kap. 1 § 38. Om en
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finansiell foretagsgrupp foreligger enligt 9 kap. 2 §, skall redovisningen
uppréttas och ges in av de foretag som anges i foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 39.

Ett holdingféretag med blandad verksamhet skall uppritta och ge in
den samlade informationen till Finansinspektionen for de
rakenskapsperioder och vid de tidpunkter som framgér av foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap. 1 § 38.

13 § Ett foretag som ingar i en finansiell foretagsgrupp och Ovriga
dotterforetag till ett institut eller ett holdingforetag med finansiell
verksamhet samt dotterforetag till ett holdingforetag med blandad
verksamhet skall [dmna de uppgifter som kréavs for tillsynsredovisningen
till det foretag som enligt 12 § skall uppritta gruppbaserad redovisning
eller samlad information.

Forsta stycket giller dven ett svenskt foretag i forhédllande till ett sadant
foretag inom EES som skall upprétta och ge in en rapport enligt offentlig
reglering som bygger pa kreditinstitutsdirektivet eller
kapitalkravsdirektivet.

Undersokning

14 § Finansinspektionen far foreta undersokningar hos de foretag som
enligt 13 § skall lamna uppgifter samt hos finansiella holdingforetag och
blandade finansiella holdingforetag for att kontrollera den gruppbaserade
redovisning eller samlade information som foretagen &r skyldiga att
lamna.

Rapportering

15 § Ett institut och det foretag 1 en finansiell foretagsgrupp som enligt
11 § skall uppritta den gruppbaserade redovisningen skall fortlopande
rapportera stora exponeringar till Finansinspektionen.

Om ett instituts eller en finansiell foretagsgrupps exponeringar
overstiger nagot av de 1 7 kap. angivna gransvérdena, skall institutet eller
det fOretag som enligt 12§ skall uppritta den gruppbaserade
redovisningen omgédende anméla detta till Finansinspektionen.
Inspektionen far bestimma en viss tid inom vilken exponeringarna skall
bringas ned till de tilldtna gransvérdena.

Tystnadsplikt

16 § En styrelseledamot eller befattningshavare hos ett holdingforetag
med finansiell verksamhet eller ett holdingforetag med blandad
verksamhet som 1 den egenskapen far kunskap om affarsforhallanden 1
ett foretag som enligt 13 § skall lamna uppgifter, far inte obehorigen roja
vad han fétt veta och inte heller utnyttja kunskapen i strid med det
uppgiftslamnande foretagets intresse.

I frdga om europabolag som har ett sddant forvaltningssystem som
avses 1 artiklarna 39-42 1 rédets forordning (EG) nr 2157/2001 av den
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8 oktober 2001 om stadga for europabolag tillimpas vad som sdgs om
styrelseledamot 1 forsta stycket pd ledamot 1 tillsynsorganet.

Av 16 § andra stycket och 22 § lagen (2004:575) om europabolag
framgdr att den 1 andra stycket angivna bestimmelsen skall tillimpas
ocksé pa ledamoter 1 ett europabolags lednings- eller forvaltningsorgan.

Uppgiftsskyldighet

17 § Ett holdingforetag med finansiell verksamhet och ett holdingforetag
med blandad verksamhet ar skyldiga att ldmna ut uppgifter om enskildas
forhdllanden till foretaget, om det under en utredning enligt
bestimmelserna om  forundersokning 1 brottmal begirs av
undersokningsledare eller om det i ett &rende om rattslig hjélp i brottmal
pa framstéllning av en annan stat eller en mellanfolklig domstol begirs
av aklagare.

Meddelandeforbud

18 § Den undersokningsledare eller dklagare som begér uppgifter enligt
17 § far forordna att holdingfGretaget samt dess styrelseledamdter och
anstillda inte far rdja for kunden eller for ndgon utomstdende att
uppgifter har ldmnats enligt 17 § eller att det pagér en forundersokning
eller ett &rende om rattslig hjélp 1 brottmal.

Ett sddant forbud far meddelas om det kriavs for att en utredning om
brott inte skall &dventyras eller for att uppfylla en internationell
overenskommelse som &r bindande for Sverige. Forbudet skall vara
tidsbegrinsat, med mdjlighet till forldngning, och far inte avse langre tid
an vad som dr motiverat med hinsyn till syftet med forbudet. I ett drende
om rittslig hjdlp 1 brottmdl far dock forbudet tidsbegrinsas endast om
den stat eller mellanfolkliga domstol som ansokt om réttslig hjélp
samtycker till detta.

Om ett forbud inte lingre dr motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet, skall undersokningsledaren eller &klagaren besluta att
forordnandet skall upphora.

Avgifter

19 § Institut som star under tillsyn enligt denna lag skall bekosta
Finansinspektionens verksamhet med érliga avgifter.

Om Finansinspektionen for bedomning av en viss frdga vid tillsynen
enligt denna lag behdver anlita ndgon med sérskild fackkunskap, skall
kostnaden for detta betalas av det institut som tillsynen avser.

11 kap. Moderforetag utanfor EES

1 § Om ett institut vars moderforetag dr ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag som har sitt huvudkontor utanfor EES, skall
Finansinspektionen kontrollera om den gruppbaserade tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndigheten i tredje land ar likvéirdig med den gruppbaserade
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tillsyn som foreskrivs 1 Europaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG av den 20 mars 2000 om ridtten att starta och driva
verksambhet 1 kreditinstitut.

Finansinspektionen ér skyldig att pd begédran av moderforetaget eller
av ett institut, institut for elektroniska pengar eller motsvarande
utlindska foretag som ingar 1 den finansiella foretagsgruppen och som
auktoriserats inom EES utfora kontrollen. Innan Finansinspektionen tar
stillning till om tillsynen &r likvardig, skall inspektionen hora Gvriga
berérda behdriga myndigheter inom EES. Inspektionen skall ocksa ha
radfragat den Europeiska bankkommittén.

28§ Om tillsynen inte bedoms likvdrdig, skall Finansinspektionen
tillimpa bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper 1 9 och 10 kap.
som om moderforetaget haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort Ovriga relevanta behoriga myndigheter far
Finansinspektionen 1 stillet besluta att anvinda sig av andra
tillsynsmetoder som sékerstéller att instituten 1 den finansiella
foretagsgruppen ar foremal for tillracklig tillsyn. Inspektionen far darvid
foreldgga en &dgare till institutet att inrdtta ett blandat finansiellt
holdingforetag med huvudkontor inom EES och tillimpa bestimmelserna
1 denna lag pa instituten i den finansiella foretagsgruppen som leds av
detta holdingforetag.

Finansinspektionen  skall — underritta ~de berorda  behoriga
myndigheterna och Europeiska gemenskapernas kommission nér sadana
andra tillsynsmetoder som anges 1 andra stycket anvinds.

12 kap. Ingripanden och ansvarsbestimmelse

Foreligganden och vite

1 § Om ett institut eller en finansiell foretagsgrupp inte uppfyller kraven i
denna lag skall Finansinspektionen foreldgga institutet eller det foretag i
en finansiell foretagsgrupp som enligt 10 kap. 12 § skall uppritta den
gruppbaserade redovisningen att vidta atgérder.

Om ett institut bryter mot denna lag, géiller dessutom bestimmelserna i
de lagar som reglerar institutens verksamhet.

2 § Finansinspektionen skall foreldgga ett finansiellt holdingforetag eller
ett holdingforetag med blandad verksamhet att vidta atgéarder for att gora
rittelse, om holdingforetaget inte uppfyller de krav som stills pd det
enligt denna lag. Ett sadant foreldggande skall ocksd riktas mot ett
finansiellt holdingforetag, vars ledning inte uppfyller kraven i denna lag.

3 § Om Finansinspektionen meddelar foreldggande enligt denna lag, far
inspektionen foreldgga vite.

Forseningsavgift

4 § Om ett institut, ett finansiellt holdingforetag eller ett holdingforetag
med blandad verksamhet med huvudkontor 1 Sverige inte 1 tid ldmnar de
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upplysningar som foreskrivits med stod av 13 kap. 1 § 37 och 40, far
Finansinspektionen besluta att foretaget skall betala en forseningsavgift
med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

5 § Forseningsavgiften skall betalas till Finansinspektionen inom trettio
dagar efter det att beslutet om den vunnit laga kraft eller den langre tid
som anges i beslutet.

6 § Finansinspektionens beslut att ta ut forseningsavgift far verkstéllas
utan foregdende dom eller utslag, om avgiften inte har betalats inom den
tid som anges 15 §.

7 § Om forseningsavgiften inte betalas inom den tid som anges 1 5 §,
skall Finansinspektionen ldmna den obetalda avgiften for indrivning.
Bestimmelser om indrivning av statliga fordringar finns 1 lagen
(1993:891) om indrivning av statliga fordringar m.m.

8 § En forseningsavgift faller bort i den utstrackning verkstillighet inte
har skett inom fem &r fran det att beslutet vann laga kratft.

Ansvarsbestimmelse

9 § Till boter doms den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter
mot ett meddelandeforbud enligt 10 kap. 18 §.

13 kap. Bemyndiganden

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka poster som skall ingéd i1 handelslagret enligt 1 kap. 5§ och
omfattningen av dessa,

2.vilka poster som far ingd 1 handelslagret enligt 1 kap. 7§ och
villkoren for det,

3. vilka atgédrder ett institut skall vidta for att dess riktlinjer och
instruktioner skall uppfylla kraven i 1 kap. 8 § forsta stycket.

4. under vilka forutsattningar tillstdnd att rikna med vissa dotterforetag
enligt 9 kap. 4 § far ges

5. villkoren for att berdkna kapitalkravet enligt undantagsregeln i
2 kap. 5 §.

6. villkoren for att berdkna kapitalkravet enligt 2 kap. 7 och 8 §§

7. berdkningen av fasta omkostnader enligt 2 kap. 9 §.

8. villkor att rdkna in poster i kapitalbasen och rikna av poster fran
densamma enligt 3 kap., omfattningen av dessa poster och hur
kapitalbasen i 6vrigt skall berdknas enligt samma kapitel,

9.ndr ett institut som virdepapperiserat sina tillgdngar och ett
medverkande institut skall berdkna ett kapitalkrav for exponeringarna
enligt 4 kap. 1 § andra och tredje styckena,

10. hur ett institut som anvinder schablonmetoden skall berdkna de
riskvigda exponeringarna enligt 4 kap. 4 §,
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11. vilka forutsittningar ett exportkreditorgans kreditvarderingar skall
uppfylla for att de skall fa anvéndas for att bestimma riskvikter enligt
4 kap. 5§,

12. hur ett institut som har tillstind att anvinda internmetoden skall
berikna de riskvdgda exponeringarna enligt 4 kap. 6 § och fGrvéntat
forlustbelopp,

13. vilka atgérder ett institut skall vidta for att fa tillstdnd att anvénda
internmetoden enligt 4 kap. 8 §,

14. under vilka forutsdttningar ett institut far kombinera schablon- och
internmetoden eller infora internmetoden stegvis enligt 4 kap. 9 §,

15. vilka krav kreditvarderingsforetagens metoder och
kreditvarderingar skall uppfylla for att kreditvarderingsforetagen skall
godkénnas enligt 4 kap. 12 §,

16. hur ett institut fir anvdnda kreditvdrderingar gjorda av
kreditvarderingsforetag for att berdkna de riskvigda exponerings-
beloppen,

17. vilka kreditriskskydd som far anviandas, under vilka forutséttningar
olika  kreditriskskydd far beaktas och hur kreditriskskydds
riskreducerande effekter skall berdknas enligt 4 kap. 15 §,

18. hur ett institut som anvédnder schablonmetoden for marknadsrisker
skall berdkna kapitalkravet for marknadsrisker enligt 5 kap. 2 § forsta
stycket,

19. vilka étgérder ett institut skall vidta for att {4 tillstdnd att anvénda
egna riskberdkningsmodeller enligt 5 kap. 3 §,

20. hur ett institut som anvidnder basmetoden skall berdkna
kapitalkravet enligt 6 kap. 2 §,

21. hur ett institut som anvédnder schablonmetoden skall berdkna
kapitalkravet enligt 6 kap. 3 och 5 §§,

22. vilka atgdrder ett institut skall vidta for att uppfylla de krav som
enligt 6 kap. 4 § stélls pa ett institut som anvinder schablonmetoden for
operativa risker,

23. vilka villkor ett institut skall uppfylla for att f4 anvdnda en annan
berdkningsgrund for vissa affarsomréden enligt 6 kap. 5 §,

24. vilka atgirder ett institut skall uppfylla for att fa tillstdnd att
anvidnda internmatningsmetoden enligt 6 kap. 7 §,

25. vilka villkor som skall vara uppfyllda for att ett institut skall fa
tillstand att kombinera olika metoder for operativ risk enligt 6 kap. 8 §,

26. hur exponeringarna skall virderas vid berdkningen av ett instituts
exponeringar enligt 7 kap. 3 och 5 §§,

27. vilka poster som inte behdver rdknas in 1 kapitalbasen enligt 7 kap.
6§5,

28. under vilka forutsittningar ett institut i de fall som avses i1 7 kap.
7 § far berdkna en exponerings viarde med stdd av internmetoden eller
med beaktande av riskreducerande atgirder och vilka krav ett institut
som anvéinder ndgon av dessa berdkningsmetoder i 6vrigt skall uppfylla,

29. vilket sérskilt kapitalkrav och vilka 6vriga villkor ett institut skall
uppfylla enligt 7 kap. 8 §,

30. vilken information som skall offentliggdras enligt 8 kap. 2 §, vid
vilken tidpunkt och med vilka intervall informationen skall I&mnas och
hur informationens riktighet skall kontrolleras,
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31.1 vilka fall bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper skall
gélla enligt 9 kap. 2 §,

32. vilken information som skall offentliggoras enligt 9 kap. 7 §,

33. under vilka forutsittningar undantag kan beviljas enligt 9 kap. 9 §,

34. hur gruppbaserad redovisning enligt 9 kap. 9 § skall upprittas for
sddana institut som tillimpar Europaparlamentets och ridets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella
redovisningsstandarder.

35. hur konsolideringen skall ske enligt 9 kap. 10 §,

36. hur kapitalbasen skall berdknas enligt 9 kap. 11 §,

37. innehéllet, utformningen och omfattningen av den redovisning eller
information som skall ldmnas enligt 10 kap. 11 §

38. vilka rdkenskapsperioder den gruppbaserade redovisningen och
den samlade informationen skall avse och vid vilka tidpunkter den
gruppbaserade redovisningen och den samlade informationen skall ges in
enligt 10 kap. 12 §,

39. vilka foretag som enligt 10 kap. 12 § skall uppritta och ge in den
gruppbaserade redovisningen om det finns en finansiell foretagsgrupp
enligt 9 kap. 2 §.

40. omfattningen och fullgérandet av rapporteringsskyldigheten enligt
10 kap. 15 §.

2 § Regeringen far meddela ndrmare foreskrifter om

1. indelningen 1 kreditkvalitetssteg enligt 4 kap. 13 §, och

2 vilka upplysningar Finansinspektionen skall offentliggéra rorande
genomforande av kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet och
om tillimpningen av denna lag.

14 kap. Overklaganden

1 § Beslut som Finansinspektionen meddelar enligt denna lag far
overklagas hos allmén forvaltningsdomstol. Detta géller dock inte beslut
i drenden som avses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).
Provningstillstdnd krévs vid overklagande till kammarrétten.
Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om foreliggande skall
gélla omedelbart.

Foreskrifter om ikrafttridande av denna lag meddelas i lagen
(2006:000) om inférande av lagen (2006:000) om kapitaltickning och
stora exponeringar.
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1.2 Forslag till lag om inférande av lagen (2006:000) om
kapitaltdckning och stora exponeringar.

1 § Lagen (2006:000) om kapitaltickning och stora exponeringar och
denna lag triader i kraft den 1 januari 2007.

Den avancerade varianten av internmetoden enligt 4 kap. 6 § lagen om
kapitaltickning och stora exponeringar far i frdga om fordringar eller
villkorade fordringar pa nationella regeringar och centralbanker, institut
och foretag inte tillimpas fore ar 2008. Detsamma géller
internmétningsmetoden enligt 6 kap. 6 § samma lag.

2 § Genom lagen (2006:000) om kapitaltickning och stora exponeringar
upphidvs lagen (1994:2004) om kapitaltickning och stora exponeringar
for kreditinstitut och virdepappersbolag.

3 § Ett medgivande for ett institut enligt 4 kap. 9 § lagen (1994:2004) om
kapitaltickning och stora exponeringar for kreditinstitut och
vardepappersbolag att anvidnda egna riskberdkningsmodeller for att
berdkna kapitalkravet for marknadsrisker som géller vid ikrafttrddandet
skall fortsétta att gélla som tillstdnd enligt 5 kap. 3 § lagen (2006:000)
om kapitaltdckning och stora exponeringar.

4 § Medgivanden enligt 2 kap. 4 § och 6 § fjarde stycket samt 5 kap. 6 §
lagen (1994:2004) om kapitaltickning och stora exponeringar {or
kreditinstitut och virdepappersbolag som géller vid lagens ikrafttradande
skall fortsdtta att gdlla som tillstdnd enligt 2 kap. 5§, 3 kap. 4§
respektive 7 kap. 8 § lagen (2006:000) om kapitaltickning och stora
exponeringar.

5 § Ett institut som tillimpar en internmetod for att berdkna kapitalkravet
for kreditrisker eller for 1 marknadsrisker ingdende motpartsrisker, skall
under dren 2007, 2008 och 2009 ha en kapitalbas som motsvarar minst
95, 90 respektive 80 procent av kapitalkraven for

1. kreditrisker och marknadsrisker enligt 2 kap. 3 och 4 §§ lagen
(1994:2004) om kapitaltickning och stora exponeringar for kreditinstitut
och vérdepappersbolag, och

2. 5 kap. 6 § samma lag.

Ett institut som tilldimpar en internmatningsmetod for att berdkna
kapitalkravet for operativa risker skall ha en kapitalbas som aren 2008
och 2009 motsvarar minst 90 respektive 80 procent av summan av
kapitalkraven enligt forsta stycket 1 och 2.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om hur kapitalbasen skall berdknas enligt denna paragraf.

6 § Ett institut fir under ar 2007 tillimpa bestimmelserna i 3 kap. lagen
(1994:2004) om kapitaltickning och stora exponeringar for kreditinstitut
och vérdepappersbolag i stillet for schablonmetoden for kreditrisker
enligt 4 kap. 4§ lagen (2006:000) om kapitaltdickning och stora
exponeringar. Ett institut som utnyttjar denna mdjlighet for alla
exponeringar, far dven tillimpa bestimmelserna om stora exponeringar i
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6 kap. i den forstndmnda lagen i stéllet for bestimmelserna i 7 kap. lagen
om kapitaltdckning och stora exponeringar.

Om ett institut utnyttjar mojligheten i forsta stycket forsta meningen,
skall det vid tillimpningen av O&vriga bestimmelser 1 lagen om
kapitaltdckning och stora exponeringar anses tillimpa schablonmetoden.
Bestammelserna om riskreducering, offentliggérande av information och,
om det framgédr av foreskrifter som meddelas av regeringen eller den
myndighet regeringen bestdmmer, bestdmmelserna om
vardepapperisering skall dock inte tillimpas.

For ett institut som utnyttjar mojligheten i1 forsta stycket skall
kapitalkravet for operativa risker enligt 6 kap. lagen om kapitaltickning
och stora exponeringar, minskas med den andel som motsvarar kvoten av
virdet pd de exponeringar for vilka kreditinstitutet berdknar riskvdgda
exponeringsbelopp enligt forsta stycket och det totala virdet pa institutets
exponeringar.

7 § Om ett institut, vars innehav av aktier eller tillskott 1 forsédkringsbolag
eller ett  motsvarande  utlindskt  foretag, ett  utlindskt
aterforsakringsforetag eller ett forsdkringsholdingforetag fore den XX
2006 uppgar till de nivaer som anges i 3 kap. 5 andra stycket lagen
(2006:000) om kapitaltickning och stora exponeringar behdver inte
tillimpa 3 kap. 6 § lagen samma lag fore ar 2013. I stéllet far institutet
rakna av aktier och tillskott i sddana foretag fran summan av det priméra
och det supplementira kapitalet.

8 § Ett virdepappersbolag som tillhandahaller investeringstjanster
avseende sadana finansiella instrument som anges i punkterna 5—7, 9 och
10 i bilaga 1 avsnitt C i Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument och om dndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG
och FEuropaparlamentets och rddets direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av radets direktiv 93/22/EEG, efter tillstdind av
Finansinspektionen, dverstiga de gransviarden som anges i 7 kap. 3 och
5 §§ utan att berdkna nagot sarskilt kapitalkrav enligt 7 kap. 8 § om det
uppfyller de sérskilda villkor som foreskrivs av regeringen eller den
myndighet regeringen bestammer.

98§ Till och med ar 2010 géller inte bestimmelserna som avser
viardepappersbolag 1 lagen (2006:000) om kapitaltdckning och stora
exponeringar for sddana vérdepappersbolag vars huvudsakliga
verksamhet ar att tillhandahdlla investeringstjdnster avseende sédana
finansiella instrument som anges i1 punkterna 5-7, 9 och 10 i bilaga 1
avsnitt C 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for finansiella instrument och om &ndring av
radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och
radets direktiv 2000/12/EG samt upphdvande av radets direktiv
93/22/EEG.

? Skall ersittas med det datum d& Europaparlamentets och radets direktiv om omarbetning
av Europaparlamentets och radets direktiv den av den 20 mars 2000 om rétten att starta och
driva verksamhet 1 kreditinstitut triader i kraft (se artikel 159 1 2005 ars
kreditinstitutsdirektiv).

Bilaga 1

28



10 § Till och med ar 2011 far ett vardepappersbolag vars totala positioner
1 handelslagret aldrig Overstiger 50 miljoner euro och som under ett
rikenskapsar 1 genomsnitt har hogst 100 anstillda, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, berdkna kapitalkravet for operativa risker till det
lagsta av foljande krav:

1. kapitalkravet enligt 2 kap. 6 § lagen (2006:000) om kapitaltickning
och stora exponeringar, och

2. 12/88 av det hogsta av

a) summan av kapitalkraven for kreditrisker och marknadsrisker enligt
2 kap. 3 och 4 §§ samma lag och

b) 25 procent av bolagets fasta omkostnader for det nérmast
foregaende rikenskapsaret eller, om bolagets verksamhet pagéatt mindre
an ett ar, de fasta omkostnader som angetts i bolagets verksamhetsplan.

Det sammanlagda kapitalkravet far dock inte wunderstiga det
kapitalkrav som gillde for vardepappersbolaget den 31 december 2006,
om inte minskningen beror pa att bolagets verksamhet har minskat.

Den andel som anges i forsta stycket 2 skall oka arligen enligt
foreskrifter som meddelas av regeringen eller den myndighet regeringen
bestimmer.

1.3 Forslag till lag om dndring 1 lagen (1980:1097) om
Svenska skeppshypotekskassan

Hérigenom foreskrivs att 3a§ lagen (1980:1097) om Svenska
Skeppshypotekskassan skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3a§’

Bestammelser om kapitaltdck- Bestimmelser om kapitaltick-
ning finns i lagen (71994:2004) om  ning finns i lagen (2006:000) om
kapitaltickning och stora  kapitaltackning och stora expone-
exponeringar for kreditinstitut och  ringar.
vdardepappersbolag.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2007.

? Senaste lydelse 1994:2006.
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1.4 Forslag till lag om éndring 1 sparbankslagen

(1987:619)

Hirigenom foreskrivs att 9 kap. 1 § sparbankslagen (1987:619)' skall

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

9 kap.

En stiftare, huvudman,
styrelseledamot eller delegat, som
ndr han eller hon fullgor sitt
uppdrag uppsatligen eller av
oaktsamhet skadar en sparbank,
skall ersdtta skadan. Detsamma
géller nir skadan tillfogas nagon
annan genom Overtrddelse av
denna lag, lagen (1994:2004) om
kapitaltickning och stora
exponeringar for kreditinstitut och
vdrdepappersbolag, tillamplig lag
om arsredovisning, lagen
(2004:297) om  bank- och
finansieringsrorelse eller bankens
reglemente.

18"

En stiftare, huvudman,
styrelseledamot eller delegat, som
ndr han eller hon fullgor sitt
uppdrag uppsétligen eller av
oaktsamhet skadar en sparbank,
skall ersdtta skadan. Detsamma
géller nir skadan tillfogas nagon
annan genom Overtrddelse av
denna lag, lagen (2006:000) om
kapitaltickning och stora
exponeringar, tillimplig lag om
arsredovisning, lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse
eller bankens reglemente.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2007.

! Lagen omtryckt 1996:1005.
* Senaste lydelse 2004:304.
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1.5 Forslag till lag om @ndring 1 lagen (1991:981) om
virdepappersrorelse

Hérigenom foreskrivs att 1 fraga om lagen (1991:981) om
viardepappersrorelse

dels att 5 kap. 1 § skall ha foljande lydelse,

dels att det skall inforas fyra nya paragrafer, 1 kap. 6 c—6f§§, av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
6¢c§

Ett virdepappersbolags rorelse
skall drivas pa ett sadant sdtt att
bolagets formdga att fullgéra sina
forpliktelser inte dventyras.

6d3§

Ett  virdepappersbolag  skall
identifiera, mdta, styra, internt
rapportera och ha kontroll de
risker som dess rorelser dr
forknippad med.

Ett  vdrdepappersbolag  skall
sdrskilt se till att

1. dess kreditrisker,
marknadsrisker, operativa risker
och andra risker sammantagna
inte medfor att institutets formdga
att  fullgéra sina forpliktelser
daventyras,

2. det har tillfredsstdillande
rutiner for intern kontroll.

6¢e§

Rorelsen i ett vdrdepappers-
bolag skall organiseras och drivas
pd ett sddant sdtt att bolagets
stdllning kan éverblickas.

6f§

Styrelsen i ett virdepappers-
bolag skall se till att det finns
skriftliga riktlinjer och instruk-
tioner i den omfattning som be-
hovs for att styra rorelsen.
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S kap.

18!
Bestimmelser om  kapital- Bestimmelser —om  kapital-
taickning och stora exponeringar tdckning och stora exponeringar
finns 1 lagen (7994:2004) om finns 1 lagen (2006:000) om

kapitaltickning och stora  kapitaltickning och stora
exponeringar for kreditinstitut och  exponeringar.
vdirdepappersbolag.

Ett viardepappersbolags kapitalbas far inte understiga det belopp som
enligt 2kap.5§ kridvdes ndr rorelsen paborjades. For ett
viardepappersbolag som har bytt redovisningsvaluta géller i stillet att
kapitalbasen inte far understiga det hogsta av de belopp som avses i 6
och 7 §§ lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta 1 finansiella
foretag.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2007.

! Senaste lydelse 2000:40.
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1.6 Forslag till lag om @ndring 1 lagen (1994:759) om
Sveriges allménna hypoteksbank

Hérigenom foreskrivs att 10-13 §§ lagen (1994:759) om Sveriges
allménna hypoteksbank skall upphora att gilla vid utgdngen av december
2006.
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1.7 Forslag till lag om dndring 1 lagen (1995:1570) om

medlemsbanker

Hérigenom foreskrivs att 11 kap. 1 och 3 §§ lagen (1995:1570) om
medlemsbanker skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

11 kap.

En styrelseledamot eller delegat,
som nér han eller hon fullgér sitt
uppdrag uppsatligen eller av
oaktsamhet skadar en
medlemsbank, skall ersitta
skadan. Detsamma géller nér
skadan tillfogas en medlem eller
nagon annan genom Overtradelse
av denna lag, lagen (71994:2004)
om kapitaltickning och stora
exponeringar for kreditinstitut och
vdrdepappersbolag, tillamplig lag
om arsredovisning, lagen
(2004:297) om  bank- och
finansieringsrorelse eller bankens
stadgar.

En medlem i en medlemsbank
eller en rostberittigad som inte ar
medlem skall ersdtta skada som
han uppsatligen eller av grov
oaktsamhet tillfogar medlems-
banken, en medlem eller nigon
annan genom att medverka till
overtrddelse av denna lag, lagen
(1994:2004) om kapitaltickning
och stora exponeringar for
kreditinstitut och vdrdepappers-
bolag,  tillimplig lag  om
arsredovisning, lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse
eller stadgarna.

18!

En styrelseledamot eller delegat,
som nér han eller hon fullgér sitt
uppdrag uppsatligen eller av
oaktsamhet skadar en
medlemsbank, skall ersitta
skadan. Detsamma géller nér
skadan tillfogas en medlem eller
nagon annan genom Overtradelse
av denna lag, lagen (2006:000) om
kapitaltickning och stora
exponeringar, tillimplig lag om
arsredovisning, lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse
eller bankens stadgar.

3 §?

En medlem i en medlemsbank
eller en rostberdttigad som inte ar
medlem skall ersitta skada som
han uppsatligen eller av grov
oaktsamhet tillfogar medlems-
banken, en medlem eller ndgon
annan genom att medverka till
overtradelse av denna lag, lagen

(2006:000) om kapitaltickning
och stora exponeringar, tillimplig
lag om arsredovisning, lagen
(2004:297) om  bank-  och
finansieringsrorelse eller
stadgarna.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2007.

! Senaste lydelse 2004:318.
* Senaste lydelse 2004:318.



1.8 Forslag till lag om @ndring 1 lagen (1995:1571) om

insdttningsgaranti

Hérigenom foreskrivs att 13 § lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti

skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

13 §'

Némnden skall &rligen bestimma hur stort belopp varje institut skall
betala i avgift. Avgiften skall betalas inom en manad fran dagen for

beslutet.

Avgiften skall motsvara
summan av institutets insittningar
till den del de omfattas av
garantin, multiplicerat med lagst
60 procent och hogst 140 procent
av det tal som tillimpas enligt 12 §

andra stycket. Avgiften skall
bestimmas med hédnsyn till
institutets  kapitaltickningsgrad,

berdknad enligt 2 kap. 1§ lagen
(1994:2004) om kapitaltickning
och stora exponeringar for
kreditinstitut och vdrdepappers-
bolag.

Avgiften skall motsvara
summan av institutets insittningar
till den del de omfattas av
garantin, multiplicerat med lagst
60 procent och hogst 140 procent
av det tal som tillimpas enligt 12 §

andra stycket. Avgiften skall
bestimmas med hidnsyn till
institutets  kapitaltickningsgrad,
berdknad enligt 2 kap. 1 och 2 §§
lagen (2006:000) om
kapitaltackning och stora
exponeringar.

Drojsmalsréinta skall tas ut pd avgifter som inte betalas i ratt tid, om det
inte finns sdrskilda skdl mot det. Drojsmalsrinta skall berdknas for ar
enligt en ridntefot som motsvarar den av Riksbanken faststillda, vid varje
tid géllande referensrdntan enligt 9 § rantelagen (1975:635) med ett

tilligg av atta procentenheter.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2007

! Senaste lydelse 2005:257.
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1.9 Forslag till lag om dndring 1 lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag

Hérigenom foreskrivs 1 friga om lagen (1995:1559) om érsredovisning
1 kreditinstitut och viardepappersbolag
dels att 2kap. 1§, 6 kap.3§ och 7kap. 1§ lagen (1995:1559) om
arsredovisning 1 kreditinstitut och vérdepappersbolag skall ha foéljande
lydelse,
dels att det 1 lagen skall inforas en ny paragraf, 5 kap. 7 §, och nérmast
fore denna en ny rubrik av foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.
1§
I banker, kreditmarknadsforetag, hypoteksinstitut, vardepappersbolag
och institut for elektroniska pengar skall en finansieringsanalys ingé i
arsredovisningen. Detsamma skall gilla for Ovriga aktiebolag som

omfattas av denna lag 1 fall som avses 1
2 kap. 1 § andra stycket arsredovisningslagen (1995:1554).
I kreditinstitut och  virde- I kreditinstitut och  vérde-

pappersbolag som omfattas av  pappersbolag som omfattas av
lagen (1994:2004) om kapital- lagen (2006:000) om kapital-
taickning och stora exponeringar tickning och stora exponeringar,
for  kreditinstitut  och vdrde- skall dven en kapitalticknings-
pappersbolag, skall &dven en analysinga i arsredovisningen.
kapitaltdckningsanalys ingd 1 &rs-

redovisningen.
5 kap.
Upplysningar som avser
kapitaltdckningen m.m.
7§

Utover vad som foljer av 1§
skall uppgift ldmnas om var sadan
information som skall
offentliggoras enligt 8 kap. lagen
(2006:000) om kapitaltickning

och stora exponeringar
tillhandahalls om den inte finns i
drsredovisningen.
6 kap.
38

I kapitaltdckningsanalysen skall
uppgifter lamnas om kapitalbasen
och kapitaltdckningen for
kreditrisker och marknadsrisker
enligt lagen (7994:2004) om

! Senaste lydelse 2002:151.

I kapitaltdckningsanalysen skall
uppgifter lamnas om kapitalbasen
och kapitaltickningen for
kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker enligt lagen
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kapitaltdckning och stora
exponeringar for kreditinstitut och
vdrdepappersbolag.

Foretag som dr moderforetag i
en sadan finansiell foretagsgrupp
som avses 1 6kap.1 och 2§§
lagen (1994:2004) om Kkapital-
tackning och stora exponeringar
for  kreditinstitut  och  virde-
pappersbolag, skall lamna de upp-
gifter som anges i1 forsta stycket
betraffande gruppen.

(2006:000) om kapitaltickning
och stora exponeringar.

Foretag som dr moderforetag i
en sadan finansiell féretagsgrupp
som avses 1 9kap.1 och 2§§
lagen (2006:000) om kapital-
tickning och stora exponeringar,
skall ldmna de uppgifter som
anges 1 fOrsta stycket betrdffande

gruppen.

7 kap.
1§?

Kreditinstitut och virdepappersbolag som dr moderforetag och sédana
finansiella holdingforetag som avses 1 1 kap. 1 § andra stycket skall for
varje rakenskapsar uppritta koncernredovisning enligt denna lag, om inte
annat foljer av 5 §.

I banker, kreditmarknadsforetag, hypoteksinstitut, virdepappersbolag,
finansiella holdingforetag och institut for elektroniska pengar skall en
finansieringsanalys ingd i1 koncernredovisningen. Detsamma skall gilla
for ovriga aktiebolag som omfattas av denna lag 1 fall som avses 1 7 kap.

4 § andra stycket arsredovisningslagen (1995:1554).

For finansiella holdingforetag
som omfattas av lagen
(1994:2004) om kapitaltickning
och stora exponeringar for kredi-
tinstitut och vdrdepappers-bolag,
skall en kapitalticknings-analys
enligt 6 kap.3 § ingd i1 koncern-
redovisningen.

For finansiella holdingforetag
som omfattas av lagen (2006.000)
om kapitaltickning och stora
exponeringar, skall en kapital-
tackningsanalys enligt 6 kap. 3 §
inga 1 koncernredovisningen.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2007.

? Senaste lydelse 2002:151.
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1.10 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2000:35) om byte
av redovisningsvaluta 1 finansiella foretag

Hérigenom foreskrivs att 2§ lagen (2000:35) om byte av
redovisningsvaluta i finansiella foretag skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2§
I denna lag avses med
1. forsékringsbolag: forsakringsaktiebolag och omsesidigt

forsakringsbolag som omfattas av forsakringsrorelselagen (1982:713),

2. understodsforening: forening som avses 1 1kap.1§ lagen
(1972:262) om understodsforeningar,

3. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt 1 kap. 5 § 11 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och institut for elektroniska pengar enligt 1 kap.

2 § lagen (2002:149) om utgivning av elektroniska pengar,
4. finansiellt foretag: de foretag som anges 1 punkterna 1-3 samt

a) viardepappersbolag
vardepappersrorelse,

enligt

l kap.2§2

lagen (1991:981) om

b) fondbolag enligt 1 § 7 lagen (2004:46) om investeringsfonder,

c) bors enligt
clearingverksamhet,

1 kap. 4§ 1

lagen (1992:543)

om bors- och

d) auktoriserad marknadsplats enligt 1 kap. 4 § 3 lagen om bors- och

clearingverksamhet,
e) clearingorganisation enligt
clearingverksamhet och

1 kap.4§5 lagen om bors- och

f) central vardepappersforvarare enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument,

5. finansiell foretagsgrupp:
grupp av fOretag som avses i
6 kap. 1 § lagen (1994:2004) om
kapitaltackning och stora expone-
ringar for kreditinstitut och vdrde-
pappersbolag eller annan grupp av
foretag pa vilka, enligt foreskrift
meddelad med stod av 6 kap. 2 §
samma lag, bestimmelserna om
finansiell ~ foretagsgrupp  skall
tillimpas och

5. finansiell foretagsgrupp:
grupp av fOretag som avses i
9kap. 1§ lagen (2006:000) om
kapitaltackning och stora expone-
ringar eller annan grupp av foretag
pa vilka, enligt foreskrift med-
delad med stod av I3 kap. 1§ 31
samma lag, bestimmelserna om
finansiell ~ foretagsgrupp  skall
tillimpas och

6. koncern: detsamma som i 1kap.5 och 6 §§ aktiebolagslagen
(1975:1385), varvid vad som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa
andra juridiska personer én aktiebolag.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2007.

! Senaste lydelse 2005:925.
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I.11 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2000:192) om
allminna pensionsfonder (AP-fonder)

Hérigenom foreskrivs att 4 kap. 11 § lagen (2000:192) om allménna
pensionsfonder (AP-fonder) skall ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.

Av var och en av Forsta—Fjiarde
AP-fondernas tillgédngar, vérdera-
de till marknadsvirdet, far hogst
tio procent utgoras av fondpapper
eller andra finansiella instrument
utfirdade av en emittent eller av
en grupp av emittenter med
inbordes  anknytning.  Denna
begransning géller inte emittenter
som anges i 4kap. 6§ andra
stycket A lagen (1994:2004) om
kapitaltickning och stora expone-
ringar  for  kreditinstitut  och
vdrdepappersbolag.

11§

Av var och en av Forsta—Fjarde
AP-fondernas tillgéngar, vérdera-
de till marknadsvérdet, far hogst
tio procent utgoras av fondpapper
eller andra finansiella instrument
utfirdade av en emittent eller av
en grupp av emittenter med
inbordes  anknytning.  Denna
begriansning giller inte foljande
emittenter

1. svenska staten, en svensk
kommun eller ddrmed jdamforlig
samfdllighet, och

2. utldndska  stater,  centra-
Ibanker, utldndska kommuner eller
ddrmed jamforliga samfdlligheter,
och andra emittenter, som far noll
procent riskvikt med stéod av
schablonmetoden for kreditrisker
enligt 4 kap. 4 § lagen (2006:000)
om kapitaltickning och stora
exponeringar.

Med grupp av emittenter med inbordes anknytning avses tva eller flera
fysiska eller juridiska personer som utgdr en helhet fran risksynpunkt

darfor att

1. ndgon av dem har direkt eller indirekt dgarinflytande &ver en eller

flera av de Ovriga i gruppen, eller

2. de utan att sté i sddant forhéllande som avses 1 1 har sddan inbordes
anknytning att ndgon eller samtliga av de Ovriga kan befaras rdka i
betalningssvarigheter om en av dem drabbas av finansiella problem.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2007.
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1.12 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2000:562) om
internationell rattslig hjélp 1 brottmal

Hérigenom foreskrivs att 5Skap. 10§ lagen (2000:562) om
internationell rattslig hjdlp 1 brottmal skall ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt en av regeringen
den 6 oktober 2005 beslutad
lagrddsremiss  om  finansiella
konglomerat

Foreslagen lydelse

5 kap.

Bestammelser om uppgiftsskyl-
dighet finns 1 261§ lagen
(1972:262) om understodsfore-
ningar, 7akap.10a§ forsdk-
ringsrorelselagen (1982:713),
1 kap. 8 a § lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse, 2kap. 93§
lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet, 7 kap. 13 a §
lagen (1994:2004) om kapitaltick-
ning och stora exponeringar for
kreditinstitut och vdrdepappers-
bolag, 8kap.2a§ lagen
(1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument, 4 kap.5 §
lagen (2002:149) om utgivning av
elektroniska pengar, 2 kap. 20 §
lagen (2004:46) om investerings-
fonder, 1 kap. 11 § lagen
(2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse och 6 kap. 8 § lagen
(2006:000) om sarskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

10 §

Bestimmelser om uppgiftsskyl-
dighet finns 1 261§ lagen
(1972:262) om understodsfore-
ningar, 7akap.10a§ forsdk-
ringsrorelselagen (1982:713),
1 kap. 8 a § lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse, 2 kap. 9§
lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet, /0 kap. 16 §
lagen (2006:000) om kapitaltiack-
ning och stora exponeringar,
8 kap. 2 a § lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella
instrument, 4kap.5§  lagen
(2002:149) om utgivning av
elektroniska pengar, 2 kap. 20 §
lagen (2004:46) om investerings-
fonder, 1 kap. 11 § lagen
(2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse och 6 kap. 8 § lagen
(2006:000) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

I de lagar som anges i forsta stycket finns &dven bestimmelser om
meddelandeforbud och ansvarsbestimmelser for den som bryter mot ett

sadant forbud.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2007.
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1.13 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2003:1223) om
utgivning av sdkerstéllda obligationer

Hérigenom foreskrivs att 1 kap. 2 §, 3 kap. 1 och 2 §§ samt 6 kap. 3 §
lagen (2003:1223) om utgivning av sédkerstdllda obligationer skall ha

foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
2§

I denna lag avses med

emittentinstitut: en bank eller ett
kreditmarknadsforetag som fatt
tillstdnd enligt 2 kap. 1 § att ge ut
sakerstédllda obligationer,

sakerstillda obligationer: obli-
gationer och andra jamforbara
skuldforbindelser som dr forenade
med fOrménsritt 1  emittent-
institutets sdkerhetsmassa,

fyllnadssédkerheter: tillgdngar
som enligt 3 kap.2 § far ingd i
sidkerhetsmassan,

derivatavtal: avtal som tréffats
mellan ett emittentinstitut och
motparter som avses i 3kap. 1§
forsta stycket A 2—6 och B 1-6
lagen (1994:2004) om
kapitaltickning och stora
exponeringar for kreditinstitut och
vdardepappersbolag, i syfte att
uppnd balans mellan finansiella
villkor for tillgangar i sdker-
hetsmassan  och  motsvarande
villkor  for de  sdkerstdllda
obligationerna,

sdkerhetsmassa: krediter,
fyllnadssédkerheter och 1 registret
antecknade medel enligt 4 kap. 4 §
1 vilka obligationsinnehavarna och
emittentinstitutets  motparter 1
derivatavtal har fOrmansritt i
enlighet med bestimmelserna i
denna lag och forménsrattslagen
(1970:979),

bank: ett svenskt bankaktie-
bolag, en svensk sparbank eller en
svensk medlemsbank,

! Senaste lydelse 2004:443.

I denna lag avses med

emittentinstitut: en bank eller ett
kreditmarknadsforetag som fatt
tillstand enligt 2 kap. 1 § att ge ut
sdkerstéllda obligationer,

sakerstillda obligationer: obli-
gationer och andra jamfOrbara
skuldforbindelser som dr forenade
med fOorménsritt 1 emittent-
institutets sdkerhetsmassa,

fyllnadssdkerheter:  tillgangar
som enligt 3 kap.2 § far ingd i
sidkerhetsmassan,

derivatavtal: avtal som traffats, i
syfte att uppnd balans mellan
finansiella villkor for tillgangar i
Sdkerhetsmassan och motsvarande
villkor ~ for  de  sdkerstdllda

obligationerna, mellan ett
emittentinstitut och ndgon av
foljande motparter,

1. svenska staten, en svensk
kommun eller ddrmed jamforlig
samfillighet,

2. en utldndsk stat eller centra-
lbank,

3. Europeiska  gemenskaperna
eller ndgon av de utlindska stater
eller centralbanker som framgar
av foreskrifter meddelade med
stod av 6 kap. 3 § 1,

4. en sdadan utlindsk kommun
eller ddrmed jamforlig sam-
fallighet, med befogenhet att kréiva
in offentlig uppbord, som framgar
av foreskrifter meddelade med
stod av 6 kap. 3 § 1,

5. Sveriges allmdnna hypoteks-
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kreditmarknadsforetag: ett
svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening som har fatt
tillstdnd att driva finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse.

bank, ett kreditinstitut eller ett vir-
depappersbolag  med tillstand
enligt 3 kap. 4 § forsta stycket 4
och 5 lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse,

6. en kommun eller ddrmed
jamforlig samfdllighet i ndgon av
de utldndska stater som framgdr
av foreskrifter meddelade med
stod av 6 kap. 3 § 1,

7. ett utldndskt kreditinstitut i
nagon av de utlindska stater som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 6 kap. 3 § 1,

8. de internationella  utveck-
lingsbanker som framgdr av fore-
skrifter meddelade med stod av
6 kap. 3§ 1, och

9. motparter som inte dr mer
riskfyllda dn de som anges i 1-8
och som uppfyller de krav som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 6 kap. 3 § 1,

sdkerhetsmassa: krediter, fyll-
nadssédkerheter och 1 registret an-
tecknade medel enligt 4 kap. 4 § 1
vilka obligationsinnehavarna och
emittentinstitutets motparter i deri-
vatavtal har formansrétt 1 enlighet
med bestimmelserna i denna lag
och forménsrattslagen (1970:979),

bank: ett svenskt bankaktie-
bolag, en svensk sparbank eller en
svensk medlemsbank,

kreditmarknadsforetag: ett
svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening som har fatt
tillstdnd att driva finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse.

3 kap.

Sikerhetsmassan far bestd av

1§

1. krediter som ldmnats mot inteckning i fast egendom som é&r avsedd
for bostads-, jordbruks-, kontors- eller affarséndamal, mot inteckning i
tomtratt som dr avsedd for bostads-, kontors- eller affirsindamél, mot
pant 1 bostadsritt eller mot motsvarande utlindska sidkerheter (hypoteks-
krediter), forutsatt att krediterna uppfyller de villkor som uppstills 1 3—

7 §§, och
2. krediter for vilka léntagare

2. krediter for vilka foljande
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som avses i 3kap. 1§ forsta
stycket A 2—6 lagen (1994:2004)
om kapitaltickning och stora
exponeringar for kreditinstitut och
vdardepappersbolag svarar eller
garanterar (offentliga krediter).

lantagare svarar eller garanterar
(offentliga krediter)

a) svenska staten, en svensk
kommun eller ddrmed jamforlig
samfdllighet,

b) en utlindsk stat eller centra-
Ibank,

c) Europeiska  gemenskaperna
eller nagon av de utldndska stater
eller centralbanker som framgar
av foreskrifter meddelade med
stod av 6 kap. 3 § 4,

d) en sddan utlindsk kommun
eller ddrmed jamforlig sam-
fallighet, med befogenhet att krdva
in offentlig uppbord, som framgar
av foreskrifter meddelade med
stod av 6 kap. 3 § 4, och

e) motparter som inte dr mer
riskfyllda dn de som anges i 1-4
och som uppfyller de krav som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 6 kap. 3 § 4.

Hypotekskrediter som ldmnats mot inteckning 1 fast egendom, tomtrétt
eller bostadsritt som ar avsedd for kontors- eller affarsdéndamal far utgora

hogst 10 procent av sikerhetsmassan.

I sdkerhetsmassan far ingé
fyllnadssédkerheter. Dessa far besta
av sddana tillgangar som anges i
3kap. 1§ forsta stycket A lagen
(1994:2004) om kapitaltickning
och stora exponeringar  for
kreditinstitut och vdrdepappers-
bolag.  Finansinspektionen  far
tillata att dven sddana tillgangar
som anges i 3kap. 1§ forsta
stycket B samma lag anvinds som
fylinadssdkerheter.

28

I sdkerhetsmassan far ingé
fyllnadssédkerheter. Dessa far besta
av foljande tillgangar

1. inneliggande kassa, checkar
och postremissvdxlar,

2. placeringar och fordringar
for vilka svenska staten, en svensk
kommun eller ddrmed jdamforlig
samfdllighet svarar,

3. placeringar och fordringar
for vilka en utlindsk stat eller
centralbank svarar, om place-
ringen eller fordran giller i den
utlindska statens valuta och dr
refinansierad i samma valuta,

4. 6vriga  placeringar  och
fordringar for vilka svarar Euro-
peiska gemenskaperna eller ndagon
annan av de utldndska stater eller
centralbanker som framgar av
foreskrifter meddelade med stod
av 6 kap. 3§ 5,

5. placeringar och fordringar
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for vilka svarar en sadan utldndsk
kommun eller ddrmed jamforlig
samfillighet, med befogenhet att
krdva in offentlig uppbord, som
framgdr av foreskrifter meddelade
med stod av 6 kap. 3 § 5,

6. placeringar, fordringar,
garantiforbindelser och andra
dtaganden som inte dr mer
riskfyllda dn de som anges i 1-5
och som uppfyller de krav som
framgdr av foreskrifter meddelade
med stod av 6 kap. 3 § 5, och

7. placeringar, fordringar, ga-
rantiforbindelser ~ och  andra
dtaganden, for vilka sdkerheten
utgors av sadana placeringar eller
fordringar som anges i 1—6.

Finansinspektionen far tillata
att  dven  foljande  tillgangar
anvdnds som fyllnadssdkerheter

1. placeringar och fordringar
for vilka Sveriges allmdnna
hypoteksbank, ett kreditinstitut
eller ett vdrdepappersbolag med
tillstand enligt 3 kap. 4§ forsta
stycket 4 och 5 lagen (1991:981)
om vdrdepappersrorelse svarar,

2. placeringar och fordringar
for vilka svarar en kommun eller
ddrmed jamforlig samfillighet i
nagon av de utlindska stater som
framgdr av foreskrifter meddelade
med stod av 6 kap. 3 § 5,

3. placeringar och fordringar
med en dterstdende [optid av hogst
ett ar for vilka ett utlindskt
kreditinstitut svarar,

4. placeringar och fordringar
for vilka svarar ett utldndskt
kreditinstitut i ndgon av de
utldindska stater som framgar av
foreskrifter meddelade med stod
av 6 kap. 3§ 5,

5. placeringar och fordringar
for vilka svarar ndgon av de
internationella utvecklingsbanker
som  framgdr av foreskrifter
meddelade med stod av 6 kap. 3 §
3,

6. placeringar, fordringar,
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garantiforbindelser och andra
dtaganden som inte dr mer
riskfyllda dn de som avses i 1-5
och som uppfyller de krav som
framgdr av foreskrifter meddelade
med stod av 6 kap. 3 § 5, och

7. placeringar, fordringar, ga-
rantiforbindelser och andra dta-
ganden, for vilka sdkerheten ut-
gors av sddana placeringar eller
fordringar som anges i 1-6.

Fyllnadssdkerheterna far utgora hogst 20 procent av sikerhetsmassan.
Om det finns sérskilda skél far Finansinspektionen tillita att andelen for
en begransad tid fir utgdra hogst 30 procent.

6 kap

38

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. innehéllet 1 de planer som krivs
enligt 2 kap. 1 § fOrsta stycket 3
och 4,

2. fast egendom, tomtritt och
bostadsrétt som avses 1 3 kap. 1§
forsta stycket 1,

3. hur vérdering av sdkerheterna
enligt 3 kap. 5 § skall utforas,

4. hur kontrollen av marknads-
viardet enligt 3 kap.7§ skall
utforas,

5. villkor for derivatavtal samt
berdkning av och villkor for
riskexponering och réntebetal-
ningar enligt 3 kap. 9 §,

6. hur registret skall foras enligt
3 kap. 12 och 13 §§,

7. den oberoende granskarens
kompetens, uppgifter och rappor-
teringsskyldighet enligt 3 kap. 12
och 13 §§, och

8. sddana avgifter for tillsyn
som avses i1 5 kap. 7 §.

1. motparter som avses i 1 kap.
29,

2. innehdllet 1 de planer som
krivs enligt 2kap.1§ fOrsta
stycket 3 och 4,

3. fast egendom, tomtritt och
bostadsritt som avses 1 3 kap. 1§
forsta stycket 1,

4. lantagare  som  avses i
3 kap. 1 § forsta stycket 2,

5. tillgangar som  avses i
3kap. 2§ forsta och andra
styckena,

6. hur virdering av sdkerheterna
enligt 3 kap. 5 § skall utforas,

7. hur kontrollen av marknads-
viardet enligt 3 kap.7§ skall
utforas,

8. villkor for derivatavtal samt
berdkning av och villkor {6r
riskexponering och rintebetal-
ningar enligt 3 kap. 9 §,

9. hur registret skall foras enligt
3 kap. 12 och 13 §§

10. den oberoende granskarens
kompetens, uppgifter och rappor-
teringsskyldighet enligt 3 kap. 12
och 13 §§, och

11. sddana avgifter for tillsyn
som avses 1 5 kap. 7 §.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2007.
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1.14 Forslag till lag om dndring i1 lagen (2004:46) om

investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 2 kap. 10 och 10 a §§ lagen (2004:46) om
investeringsfonder skall ha foljande lydelse.

Lydelse enligt en av regeringen
den 6 oktober 2005 beslutad
lagrddsremiss  om  finansiella
konglomerat

Foreslagen lydelse

2 kap.

Ett fondbolag som foOrvaltar
nagon annans finansiella instru-
ment skall for denna forvaltning
och de tjanster enligt 7 kap. 1§
forsta stycket som bolaget utfor ha
det eventuella ytterligare kapital
for kreditrisker och marknads-
risker som enligt lagen
(1994:2004) om kapitaltickning
och stora exponeringar for kredit-
institut och vdrdepappersbolag
krivs av ett virdepappersbolag
med motsvarande verksamhet.

10 §

Ett fondbolag som fOrvaltar
nagon annans finansiella instru-
ment skall for denna f6rvaltning
och de tjanster enligt 7 kap. 1§
forsta stycket som bolaget utfor ha
det eventuella ytterligare kapital
for kreditrisker och marknads-
risker som enligt lagen (2006.:000)
om kapitaltickning och stora
exponeringar  krdvs av  ett
virdepappersbolag med
motsvarande verksamhet.

10ag§

For ett fondbolag som forvaltar
nagon annans finansiella instru-
ment skall, utéver vad som foljer
av 10 §, dven Ovriga bestimmelser
1 lagen (1994:2004) om kapital-
tackning och stora exponeringar
for kreditinstitut och virdepap-
persbolag som ir tillampliga for
ett virdepappersbolag med mot-
svarande verksamhet gélla.

For fondbolag som inte forvaltar
nagon annans finansiella
instrument skall de bestdmmelser
om finansiella foretagsgrupper i 6
och 7kap. lagen om kapitaltick-
ning och stora exponeringar for
kreditinstitut och vdrdepappers-
bolag som ér tillampliga for ett
vardepappersbolag gélla. Vad som
foreskrivs 1 8, 9 och 11 §§ detta
kapitel om  kapitalkrav =~ for
fondbolag skall da tillimpas dven
pa en finansiell foretagsgrupp.

For ett fondbolag som forvaltar
nagon annans finansiella instru-
ment skall, utéver vad som foljer
av 10 §, dven Ovriga bestimmelser
1 lagen (2006:000) om kapital-
tackning och stora exponeringar
som ar tillampliga for ett
viardepappersbolag med  mot-
svarande verksambhet gélla.

For fondbolag som inte forvaltar
nagon annans finansiella
instrument skall de bestimmelser
om finansiella foretagsgrupper 1 9
och /0 kap. lagen om kapitaltick-
ning och stora exponeringar som
ar tillampliga for ett vardepappers-
bolag gilla. Vad som foreskrivs i
8, 9 och 11 §§ detta kapitel om
kapitalkrav for fondbolag skall da
tillimpas dven pa en finansiell
foretagsgrupp.

Nér ett fondbolag &r moder-
foretag 1 en finansiell foretags-
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Nér ett fondbolag &ar moder-
foretag 1 en finansiell foretags-
grupp, skall den gruppbaserade
redovisningen 1 6 kap. 5 § lagen
om kapitaltickning och stora
exponeringar for kreditinstitut och
vdardepappersbolag upprittas med
tillimpning av de regler som géller
for upprittandet av  koncern-
balansrdkning  och  koncern-
resultatradkning  enligt 7 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554).
Detta giller dock inte om annat
foljer av lagen om kapitaltdckning
och stora exponeringar for kredit-
institut och virdepappersbolag
eller foreskrifter som har med-
delats med stod av den lagen.

grupp, skall den gruppbaserade
redovisningen 1 9kap. 8§ lagen
om kapitaltickning och stora
exponeringar upprittas med till-
dmpning av de regler som giller
for upprittandet av koncern-
balansrdkning  och  koncern-
resultatrdkning  enligt 7 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554).
Detta giller dock inte om annat
foljer av lagen om kapitaltdckning
och stora exponeringar eller
foreskrifter som har meddelats
med stod av den lagen.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2007.
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1.15 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse

Hérigenom foreskrivs 1 fraga om lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse

dels att 1 kap.5 och 8 §§, 6 kap. 2§, 7kap. 11§, 9kap. 1§, 10 kap.
28 §, 12 kap. 20 § och 13 kap. 11 § skall ha f6ljande lydelse,
dels att det i lagen skall inféras en ny paragraf, 13 kap. 6a§, av

foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
58§
I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett

svenskt eller utlandskt

foretag vars

huvudsakliga verksamhet bestar i att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahalla datatjinster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten 1 ett eller flera
kreditinstitut, vdrdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller

motsvarande utlindska foretag,

2. bank: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank,
3. bankaktiebolag: ett aktiebolag som har fatt tillstdnd att driva

bankrorelse,

4. behorig myndighet. en utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn 6ver utlandska kreditinstitut,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

6. filial: ett avdelningskontor med sjdlvstindig forvaltning, varvid dven
ett utlindskt kreditinstituts etablering av flera driftstéllen skall anses som

en enda filial,

7. finansiellt institut. ett foretag
som inte ar kreditinstitut, vérde-
pappersbolag, institut for elekt-
roniska pengar eller motsvarande
utlaindskt  foretag och  vars
huvudsakliga verksamhet ar att

a) forvarva aktier eller andelar,

7. finansiellt institut. ett foretag
som inte ar kreditinstitut, vérde-
pappersbolag, institut for elekt-
roniska pengar eller motsvarande
utlindskt  foretag och  vars
huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvarva eller inneha aktier
eller andelar,

b) driva vérdepappersrorelse utan att vara tillstdndspliktigt enligt
1 kap. 3 § lagen (1991:981) om virdepappersrorelse, eller

c) driva en eller flera av de verksamheter som anges 1 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10 och 12 utan att vara tillstindspliktigt enligt 2 kap. 1 §,

8. hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstdnd till rorelse som

avses i denna lag,
9. kapitalbas: detsamma som i
2 kap. 6-8 §§ lagen (1994:2004)

om kapitaltickning och stora

exponeringar for kreditinstitut och
vdrdepappersbolag,

9. kapitalbas: detsamma som i
3 kap. lagen (2006:000) om kapi-
taltickning och stora expone-
ringar,

10. kreditinstitut: bank och kreditmarknadsforetag,
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11. kreditmarknadsbolag: ett aktiebolag som har fatt tillstand att driva
finansieringsrorelse,

12. kreditmarknadsforening: en ekonomisk forening som har fatt
tillstdnd att driva finansieringsrorelse,

13. kreditmarknadsforetag: kreditmarknadsbolag och kreditmarknads-
forening,

14. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande 1 ett foretag,
om innehavet representerar tio procent eller mer av kapitalet eller av
samtliga roster eller annars mojliggoér ett visentligt inflytande Over
ledningen av foretaget,

15. medlemsbank: en ekonomisk forening som avses 1 lagen
(1995:1570) om medlemsbanker,

16. sparbank: ett foretag som avses 1 sparbankslagen (1987:619),

17. startkapital: det kapital som definieras 1 artikel 34.2.1 och 34.2.2 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG av den 20 mars 2000
om rétten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut,

18. utldndskt bankforetag: ett utlindskt foretag som 1 hemlandet har
tillstand att driva bankrorelse,

19. utlindskt kreditforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet har
tillstdnd att driva finansieringsrorelse, och

20. utldndskt kreditinstitut: ett utlindskt bankforetag och ett utlandskt
kreditforetag.

8§

Om ett kreditinstitut ingdr i en
finansiell ~ foretagsgrupp  enligt
6 kap. 1§ lagen (1994:2004) om
kapitaltickning och stora expone-
ringar  for  kreditinstitut  och
vdrdepappersbolag, skall bestim-
melserna 1 6-9, 13 och 15 kap.
denna lag samt bestimmelserna 1
lagen om kapitaltickning och stora
exponeringar for kreditinstitut och
vdrdepappersbolag om ett instituts
rorelse och om tillsyn Over ett
institut, gélla i tillampliga delar for
Ovriga foretag 1 foretagsgruppen.

Om ett kreditinstitut ingér i en
finansiell ~ foretagsgrupp  enligt
9kap. 1 och 2 §§ lagen (2006:000)
om kapitaltickning och stora
exponeringar, skall bestimmelserna
1 6-9, 13 och 15kap. denna lag
samt bestimmelserna 1 lagen om
kapitaltickning och stora expone-
ringar om ett instituts rorelse och
om tillsyn Over ett institut, gélla 1
tillampliga delar for ovriga foretag 1
foretagsgruppen.

Begrinsningarna i frdga om ett instituts rorelse skall avse foretagen 1
foretagsgruppen gemensamt. Om det finns sdrskilda skl féar ett foretag
undantas fran bestimmelserna i1 forsta stycket. Frigor om sadana undan-
tag provas av Finansinspektionen. Arenden som ir av principiell
betydelse eller av synnerlig vikt provas dock av regeringen.

6 kap.
2§

Ett kreditinstitut skall Ett kreditinstitut skall
identifiera, méta, styra och ha identifiera, maéta, styra, internt
kontroll 6ver de risker som dess rapportera och ha kontroll de
rorelser dr forknippad med. risker som dess rorelser dr for-

knippad med.
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Ett institut skall sérskilt se till
att dess kreditrisker,
marknadsrisker, operativa risker
och andra risker sammantagna inte
medfor att institutets formaga att
fullgora sina forpliktelser
aventyras.

Ett institut skall sérskilt se till
att

1. att dess kreditrisker,
marknadsrisker, operativa risker
och andra risker sammantagna inte
medfor att institutets formaga att
fullgora sina forpliktelser
dventyras, och

2.det har tillfredsstdillande
rutiner for intern kontroll.

7 kap.

De 1 9§ fOrsta stycket angivna
granserna far overskridas om

1. det belopp med vilket det
kvalificerade innehavet Gverskrids
tacks av institutets kapitalbas, och

2.det  gors avdrag  for
motsvarande del av kapitalbasen
vid berdkningen av kapital-
taickningsgraden  enligt  lagen
(1994:2004) om kapitaltickning
och stora exponeringar for
kreditinstitut och vdrdepappers-
bolag.

11§

De 1 9§ forsta stycket angivna
granserna far overskridas om

1. det belopp med vilket det
kvalificerade innehavet Gverskrids
tacks av institutets kapitalbas, och

2.det  gors  avdrag  for
motsvarande del av kapitalbasen

vid berdkningen av  kapital-
taickningsgraden  enligt  lagen
(2006:000) om kapitaltickning

och stora exponeringar.

Om béda de grénser som anges 1 9 § forsta stycket 6verskrids, skall det
storsta belopp som nigon grians dverskrids med, tickas pa det sitt som

beskrivs 1 forsta stycket.

9 kap.

Bestammelser om kapitaltack-
ning och stora exponeringar finns i
lagen (1994:2004) om kapital-
tackning och stora exponeringar
for kreditinstitut och
vdrdepappersbolag.

1§

Bestimmelser om kapitaltick-
ning och stora exponeringar finns 1
lagen (2006:000) om kapital-
tackning och stora exponeringar.

10 kap.

Vad som 1
aktiebolagslagen (1975:1385)
foreskrivs  om  ansvar  vid
overtrddelse av den lagen, av
tillimplig lag om é&rsredovisning
och av bolagsordningen géller for
bankaktiebolag dven vid Over-
tradelse av denna lag och lagen
(1994:2004) om kapitaltickning
och stora exponeringar for kredit-

15 kap. 1-3 §§

28 §

Vad som i
aktiebolagslagen (1975:1385)
foreskrivs  om  ansvar  vid
overtrddelse av den lagen, av
tillimplig lag om d&rsredovisning
och av bolagsordningen géller for
bankaktiebolag dven vid Over-
tradelse av denna lag och lagen
(2006:000) om kapitaltickning
och stora exponeringar.

15 kap. 1-3 §§
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institut och virdepappersbolag.

12 kap.

Vad som 1 13 kap. 1-3 §§ lagen
(1987:667) om ekonomiska
foreningar fOreskrivs om ansvar
vid Overtrddelse av den lagen, av
tillimplig lag om é&rsredovisning
och av stadgarna géller betrdffande
kreditmarknadsforeningar dven vid
overtradelse av denna lag och

20 §

Vad som 1 13 kap. 1-3 §§ lagen
(1987:667) om ekonomiska
foreningar foreskrivs om ansvar
vid Overtrddelse av den lagen, av
tillimplig lag om é&rsredovisning
och av stadgarna géller betrdffande
kreditmarknadsforeningar dven vid
overtradelse av denna lag och

lagen (1994:2004) om lagen (2006:000) om
kapitaltickning och stora  kapitaltickning och stora
exponeringar for kreditinstitut och  exponeringar.
vdrdepappersbolag.
13 kap.
6as§

Styrelsen 1 en sparbank, en
medlemsbank eller 1 en kredit-
marknadsforening ar skyldig att
genast lata uppritta en sérskild
balansrdkning, om det finns skl
att anta att institutet inte kan
uppfylla kravet pa kapitaltickning
enligt lagen (7994:2004) om
kapitaltdckning och stora
exponeringar for kreditinstitut och
vdrdepappersbolag.

Balansrdkningen skall

granskas

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med mo-
tsvarande  utlindska  behoriga
myndigheter i den utstrdckning
som foljer av Sveriges medlemskap
i Europeiska unionen.

11§

Styrelsen 1 en sparbank, en
medlemsbank eller 1 en kredit-
marknadsforening ar skyldig att
genast lata uppritta en sérskild
balansridkning, om det finns skal
att anta att institutet inte kan
uppfylla kravet pa kapitaltickning

enligt lagen (2006:000) om
kapitaltickning och stora
exponeringar.

av  institutets revisor. Om

granskningen visar att kravet inte dr uppfyllt, skall institutets styrelse

genast underrétta Finansinspektionen.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2007.
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Forteckning Over remissinstanserna

Sveriges riksbank, Riksdagens ombudsmén (JO), Svea hovritt,
Lansritten 1 Stockholms ldn, Justitiekanslern, Finansinspektionen,
Inséttningsgarantindmnden, Stockholmsborsen Aktiebolag, Konkurrens-
verket, Verket for néringslivsutveckling (NUTEK), Sveriges advokat-
samfund, Svenska Revisorssamfundet SRS, Juridiska fakulteten, vid
Stockholms universitet, Svenska Bankforeningen, Sveriges Forsékrings-
forbund, Fristdende Sparbankers Riksforbund, FAR, Svenska Revisors-
samfundet, Exportkreditndmnden, Riksgéldskontoret, Forsta AP-fonden,
Andra AP-fonden, Tredje AP-fonden, Fjarde AP-fonden, Sjitte AP-
fonden, Sjunde AP-fonden, Nordic Growth Market NGM AB,
AktieTorget AB, Svenskt Naringsliv, Foretagarnas Riksorganisation,
Finansbolagens Forening, Fondbolagens Forening, Svenska Fondhand-
lareforeningen, Statens Bostadsfinansieringsaktiebolag SBAB, Lands-
organisationen 1 Sverige LO, Tjinstemédnnens Centralorganisation TCO,
Sveriges Akademikers Centralorganisation SACO, Svensk Energi,
Sveriges Kommuner och Landsting, Kommuninvest i Sverige AB (publ)
och Finansforbundet.

Bilaga 2
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2006/48/EG

av den 14 juni 2006

om riitten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sarskilt artikel 47.2 forsta och tredje meningen,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kom-
mitténs yttrande (),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (%)

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (?), och

av foljande skal:

(1)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2000/12/EG av den
20 mars 2000 om ritten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut (¥) har flera ginger dndrats pa visentliga
punkter. I samband med de nya 4ndringarna av detta
direktiv bor det dérfor av tydlighetsskil omarbetas.

For att gora det ldttare att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut dr det nodvindigt att undanrdja de mest
storande skillnaderna mellan medlemsstaternas lagstiftning
med avseende pd de bestimmelser som ir tillimpliga pd
dessa institut.

Detta direktiv utgor det visentliga instrumentet for
uppbyggnad av den inre marknaden med utgdngspunkt
fran sdvil etableringsfriheten for kreditinstitut som friheten
for sddana institut att tillhandahalla finansiella tjanster.

I kommissionens meddelande av den 11 maj 1999 med
titeln "Att genomfora handlingsramen for finansmarkna-
derna: en handlingsplan” fortecknas ett antal mal som
maéste uppnds for att den inre marknaden for finansiella
tjanster skall fullbordas. Vid Europeiska rddets mote i

EUT C 234, 22.9.2005, s. 8.

EUT C 52, 2.3.2005, s. 37.

Europaparlamentets yttrande av den 28 september 2005 (dnnu ¢j
offentliggjort i EUT) och ridets beslut av den 7 juni 2006.

EGT L 126, 26.5.2000, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv
2006/29/EG (EUT L 70, 9.3.2006, s. 50).

)

Lissabon den 23 och 24 mars 2000 faststilldes mdlet att
handlingsplanen skulle genomforas senast 2005. Omarbet-
ningen av bestimmelserna om kapitalbas utgér en
avgorande del av handlingsplanen.

Samordningen bor gilla alla kreditinstitut, bade for att ge
skydd ét sparmedel och for att skapa lika konkurrensvillkor
for instituten. Skilig hinsyn bor dock tas till objektiva
skillnader i friga om institutens verksamhetsbetingelser och
till deras dndamdl, sisom foreskrivs genom nationell
lagstiftning.

Samordningen bor ddrfor vara sd omfattande som mojligt
och gilla alla institut, vars verksamhet bestér i att ta emot
aterbetalbara medel frdn allméinheten, antingen genom
insdttningar eller i annan form, sdsom fortlopande utgiv-
ning av obligationer och andra jamforbara virdepapper,
samt att bevilja kredit for egen rikning. Det bor dock ges
mojlighet till undantag for vissa kreditinstitut, for vilka
detta direktiv inte dr tillimpligt. Direktivets bestimmelser
bor inte hindra tillimpning av nationell lagstiftning som
innehéller foreskrifter om sarskild, kompletterande aukto-
risation for kreditinstitut att bedriva visst slags verksamhet
eller att genomfora vissa typer av transaktioner.

Det ir lampligt att endast genomfora en sddan harmoniser-
ing som 4r nodvandig och tillracklig for att sdkra ett
omsesidigt erkidnnande av auktorisationer och av till-
synsfunktioner, en harmonisering som skall mojliggora
ett enda, for hela gemenskapen giltigt verksamhetstillstind
samt tillimpning av principen om hemlandstillsyn. Kravet
pa att en verksamhetsplan upprittas bor darfor ses framst
som ett hjilpmedel for de behériga myndigheterna att fatta
beslut pa grundval av mera exakt information, utifrdn
objektiva kriterier. Det bor dock finnas utrymme for viss
flexibilitet savitt galler krav pd sarskild rdttslig form for
kreditinstitut nar det giller skydd for bankfirma.
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)

(10)

(11)

Eftersom malen for detta direktiv, ndmligen faststillande av
bestimmelser i friga om rdtten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut och tillsynen 6ver sddana institut
inte i tillricklig utstrickning kan uppnds av medlemssta-
terna och de darfor pa grund av den foreslagna atgirdens
omfattning och verkningar bittre kan uppnés pa gemens-
kapsniva, kan gemenskapen vidta dtgirder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget. I enlighet med
proportionalitetsprincipen 1 samma artikel gar detta
direktiv inte ut6ver vad som dr nodvindigt for att uppnd
dessa mdl.

Enhetliga finansiella krav pa kreditinstitut behovs for att se
till att spararna ges likvardigt skydd och for att skapa
rittvisa konkurrensvillkor mellan jimférbara grupper av
kreditinstitut. I avvaktan pa ytterligare samordning bor det
faststillas limpliga relationstal, som gor det mojligt for
nationella myndigheter att i samarbete och efter standardi-
serade metoder folja utvecklingen hos jimforbara katego-
rier av kreditinstitut. En sidan ordning bér gora det ldttare
att efter hand jamna ut skillnaderna mellan de koefficient-
system som antagits och tillimpas av medlemsstaterna. Det
ar dock nodvindigt att gora skillnad mellan de koefficienter
som 4r avsedda att sikra en sund ledning av kreditinstitut
och de som inforts for finans- och penningpolitiska
dndamal.

Principerna om omsesidigt erkdnnande och om hemlands-
tillsyn kréver att de enskilda medlemsstaternas behoriga
myndigheter inte skall meddela auktorisation eller skall
aterkalla auktorisationen i sidana fall dir verksamhets-
planen, lokaliseringen av verksamheterna eller den faktiskt
utovade verksamheten klart visar att ett kreditinstitut har
valt rittssystemet i en medlemsstat i syfte att undgd de
strangare normer som géller i en annan medlemsstat inom
vars omrade det bedriver eller har for avsikt att bedriva sin
huvudsakliga verksamhet. Om detta inte klart framgar, men
den storsta delen av samtliga tillgdngar hos enheter i en
bankgrupp dr lokaliserade i en annan medlemsstat, vars
behoriga myndigheter har ansvaret for att utova gruppba-
serad tillsyn, bor ansvaret for att utéva gruppbaserad tillsyn,
i enlighet med artiklarna 125 och 126, dndras endast med
dessa behoriga myndigheters godkdnnande. Ett kreditin-
stitut som ar en juridisk person bor vara auktoriserat i den
medlemsstat i vilken det har sitt stadgeenliga site. Ett
kreditinstitut som inte dr en juridisk person bor ha sitt
huvudkontor i den medlemsstat dar det ar auktoriserat.
Dessutom bor medlemsstaterna kréva att ett kreditinstitut
har huvudkontor i sin hemmedlemsstat och att det faktiskt
bedriver sin verksamhet dar.

De behoriga myndigheterna bor inte bevilja eller upp-
ratthélla auktorisation for ett kreditinstitut om en effektiv
tillsyn forhindras av att institutet har ndra forbindelser med
en annan fysisk eller juridisk person. De kreditinstitut som

(12)

(14)

(16)

17)

redan dr auktoriserade bor ocksd uppfylla de behoriga
myndigheternas krav i detta avseende.

Hanvisningen till ett effektivt utévande av tillsynsmyndig-
heternas uppgifter omfattar gruppbaserad tillsyn som bor
utovas Over ett kreditinstitut ndr bestimmelserna i
gemenskapsratten foreskriver det. I sddana fall bor de
myndigheter hos vilka tillstdind soks kunna avgora vilka
myndigheter som ar behoriga att utdva gruppbaserad tillsyn
over detta kreditinstitut.

Detta direktiv gor det mojligt for medlemsstaterna och/eller
behoriga myndigheter att tillimpa kapitalkrav for ett enskilt
foretag och pé gruppniva och att tillimpa dessa kapitalkrav
for ett enskilt foretag dir de anser detta vara laimpligt.
Enskild, gruppbaserad eller gransoverskridande gruppbase-
rad tillsyn dr virdefulla instrument for att utéva kontroll
over kreditinstitut. Detta direktiv gor det mojligt for
behoriga myndigheter att stodja gransoverskridande institut
genom att underlétta samarbete mellan dem. De bor sarskilt
fortsatta att tillimpa artiklarna 42, 131 och 141 for att
samordna sin verksamhet och sina informationskrav.

Kreditinstitut som auktoriserats i en hemmedlemsstat bor
ha tillstdnd att inom hela gemenskapen bedriva vissa eller
samtliga verksamheter som anges i bilaga I genom
etablering av filialer eller genom direkt tillhandahéllande
av tjanster.

Medlemsstaterna kan dven faststdlla stringare regler an dem
som foreskrivs i artikel 9.1 forsta stycket och 9.2 samt i
artiklarna 12, 19-21, 44-52, 75 och 120-122 for
kreditinstitut som auktoriserats av medlemsstaternas beho-
riga myndigheter. Medlemsstaterna kan dven kriva att
artikel 123 uppfylls individuellt eller pa annan basis och att
den sammanstillning avseende undergruppen som beskrivs
i artikel 73.2 tillimpas pd andra nivder inom en grupp.

Principen om oOmsesidigt erkdnnande bor dven goras
tillimplig pa i bilaga I angivna verksamheter vilka bedrivs
av finansiella institut som ar dotterbolag till kreditinstitut,
forutsatt att sddana dotterbolag omfattas av gruppbaserad
tillsyn over moderforetagen och uppfyller vissa bestimda
villkor.

En virdmedlemsstat bor, da etableringsritten eller friheten
att tillhandahélla tjdnster utnyttjas, kunna tillimpa sarskild
nationell lagstiftning eller andra foreskrifter pa institut som
inte dr auktoriserade som kreditinstitut i hemmedlems-
staten och med avseende pd verksamheter som inte ar
angivna i bilaga I, forutsatt att, for det forsta, sddana
foreskrifter star i overensstimmelse med gemenskapslag-
stiftning och 4r motiverande av hinsyn till det allminnas
basta och att, for det andra, de ifrdgavarande instituten eller
verksamheterna inte dr underkastade likvirdiga lagbestim-
melser eller foreskrifter i hemmedlemsstaten.
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(18)

(21)

(22)

(23)

Medlemsstaterna bor se till att det inte finns ndgra hinder
for att verksamhet, som dr foremdl for oOmsesidigt
erkdnnande, kan bedrivas pd samma sitt som i hem-
medlemsstaten, forutsatt att sddan verksamhet inte str i
strid med rattsliga bestimmelser till skydd for det all-
minnas bésta i virdmedlemsstaten.

De regler som giller for filialer till kreditinstitut med
huvudkontor utanfor gemenskapen bor vara enhetliga i
samtliga medlemsstater. Det dr viktigt att se till att sddana
regler inte dr gynnsammare dn de som giller for filialer till
institut frdn en annan medlemsstat. Gemenskapen bor
kunna triffa Gverenskommelser med tredje linder om
regler som tillforsikrar de ndmnda filialerna samma
behandling inom gemenskapens omrédde. Filialer till
kreditinstitut med huvudkontor utanfér gemenskapen bor
inte dtnjuta frihet att tillhandahélla tjanster enligt artikel 49
andra stycket i fordraget eller frihet att etablera sig i andra
medlemsstater dn de i vilka de ar etablerade.

Avtal pd grundval av reciprocitet bor triffas mellan
gemenskapen och tredje land sd att den gruppbaserade
tillsynen kan utovas over ett sd stort geografiskt omrade
som mojligt.

Ansvaret for tillsyn av ett kreditinstituts finansiella status,
sirskilt betriffande dess soliditet, bor dvila hemmedlems-
staten. Vardmedlemsstaternas behoriga myndigheter bor
ansvara for tillsyn av filialernas likviditet och f6r penning-
politik. Overvakning av marknadsrisker bor utévas i nira
samverkan mellan de behériga myndigheterna i hem- och
virdmedlemsstaterna.

En vil fungerande inre bankmarknad kraver inte endast
rittsliga bestimmelser utan dven ett nira och regelbundet
samarbete och betydligt 6kad samstimmighet i reglerings-
och tillsynspraxis mellan medlemsstaternas behoriga myn-
digheter. Sarskilt med hinsyn till detta bor bedomning av
problem betriffande enskilda kreditinstitut och 6msesidigt
informationsutbyte ske inom Europeiska banktillsynskom-
mittén som inrattats genom kommissionens beslut 2004/5/
EG (). Denna ordning for omsesidigt informationsutbyte
bor inte i ndgot fall ersitta bilateralt samarbete. Oberoende
av deras egen tillsynsbehorighet i 6vrigt bor vairdmedlems-
staternas behoriga myndigheter, pd eget initiativ i nodfalls-
situationer och i dvrigt pé initiativ av en hemmedlemsstats
behoriga myndigheter, kunna kontrollera att ett i virdmed-
lemsstaten etablerat kreditinstituts verksamhet bedrivs i
overensstaimmelse med tillimpliga lagar och i enlighet med
principer om sund forvaltning, god redovisningssed och
tillfredsstillande internkontroll.

Det ir lampligt att tillita utbyte av information mellan de
behoriga myndigheterna och myndigheter eller organ som i

() EUTL 3, 7.1.2004, s. 28.

(25)

(26)

(28)

(29)

(30)

kraft av sin uppgift bidrar till att stirka stabiliteten hos det
finansiella systemet. For att bevara informationens kon-
fidentiella karaktir bor antalet mottagare hallas mycket
begrinsat.

Vissa handlingar, exempelvis bedrdgeri och insiderbrott,
paverkar det finansiella systemets stabilitet och integritet,
dven nidr andra foretag dn kreditinstitut berors. Det ar
nodvandigt att faststilla under vilka forutsittningar infor-
mationsutbyte skall tillatas i sddana fall.

Nir det foreskrivs att informationen far offentliggoras
endast med de behoriga myndigheternas uttryckliga
medgivande bor dessa, ndr sd ar lampligt, fa stilla stringa
krav som villkor for medgivandet.

Utbyte av information bor ocksa tillitas mellan & ena sidan
de behoriga myndigheterna och & andra sidan centralbanker
och andra organ med liknande uppgifter i deras egenskap
av monetdra myndigheter samt, nir det 4r motiverat, andra
myndigheter med uppgift att utéva tillsyn 6ver betalnings-
systemern.

For att starka tillsynen over kreditinstitut och skyddet for
deras kunder bor revisorerna vara skyldiga att omgdende
rapportera till de behoriga myndigheterna dd de under
fullgérandet av sina uppdrag fir kidnnedom om vissa
forhdllanden som riskerar att allvarligt péverka ett
kreditinstituts finansiella stillning eller dess organisation
av administration och redovisning. Av samma skil bor
medlemsstaterna ocksa tillse att denna skyldighet giller vid
alla de tillfallen da en revisor uppticker sidana omstandig-
heter vid fullgérandet av sina uppdrag i ett foretag som har
ndra forbindelser med ett kreditinstitut. Revisorernas
skyldighet att, nir det 4r motiverat, meddela de behoriga
myndigheterna vissa forhéllanden och beslut rérande ett
kreditinstitut som de uppticker vid fullgérandet av sina
uppdrag hos ett icke-finansiellt foretag bor inte i sig dndra
arten av deras uppdrag hos detta foretag och inte heller det
sitt pd vilket de bor fullgora sina uppgifter dir.

I detta direktiv anges att for vissa poster i kapitalbasen
ndrmare kriterier bor specificeras utan att detta skall
paverka mojligheten for medlemsstaterna att tillimpa
strangare regler.

I detta direktiv gors dtskillnad, alltefter den typ av poster
som utgor kapitalbasen, mellan & ena sidan poster som
utgor primdrt kapital och, & andra sidan, poster som utgor
supplementirt kapital.

For att beakta det forhéllandet att de poster som utgor det
supplementira kapitalet inte 4r av samma slag som de som
ingdr i det primira kapitalet, bor de forstnimnda inte
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(1)

(32)

(36)

riknas in i kapitalbasen med ett storre belopp dn som
motsvarar det primdra kapitalet. Vidare bor summan av
vissa poster i det supplementdra kapitalet medrdknas med
ett belopp motsvarande hogst hilften av det primira
kapitalet.

[ syfte att undvika snedvridning av konkurrensen bor
offentliga kreditinstitut inte i sin kapitalbas inrdkna
garantiforbindelser som utstillts av medlemsstaterna eller
lokala myndigheter.

Narhelst det inom ramen for tillsyn dr nodvindigt att
faststilla den konsoliderade kapitalbasen inom en grupp
bestdende av kreditinstitut, bor berdkningen utforas i
enlighet med detta direktiv.

De ndrmare redovisningsmetoder som skall anvindas vid
berdkning av ett kreditinstituts kapitalbas och vid bed6m-
ningen av dess tillrdcklighet med hansyn till kreditinstitutets
riskexponering och av koncentrationen av exponeringar
bor std i Gverensstimmelse med bestimmelserna i radets
direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om
arsbokslut och sammanstilld redovisning fér banker och
andra finansiella institut ("), som i vissa avseenden anpassar
bestimmelserna i rddets sjunde direktiv 83/349/EEG av den
13 juni 1983 om sammanstilld redovisning (%) eller
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/
2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella
redovisningsstandarder (}), beroende pa vilken av dessa
rittsakter som reglerar kreditinstitutens redovisning enligt
nationell lagstiftning.

Minimikapitalkrav dr av central betydelse inom tillsynen
over kreditinstitut och for det 6msesidiga erkdnnandet av
tillsynsmetoder. Sdledes boér bestimmelserna  rorande
minimikapitalkrav ses som ett av flera instrument for
harmonisering av de grundlidggande principerna for tillsyn
av kreditinstitut.

Det ar lampligt att faststilla gemensamma minimikapital-
krav i syfte att forhindra snedvridningar av konkurrensen
och for att forstirka banksystemet pd den inre marknaden.

For att kapitaltidckning skall kunna sakerstallas ar det viktigt
att faststilla minimikapitalkrav enligt vilka tillgdngar och
poster utanfor balansrakningen vigs efter graden av risk.

Baselkommittén for banktillsyn antog ett ramavtal om
internationell konvergens avseende kapitalmitning och
kapitalstandarder den 26 juni 2004. Bestimmelserna i
detta direktiv om minimikapitalkrav for kreditinstitut och
minimikapitalkraven i Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/49/EG om kapitalkrav for

EGT L 372, 31.12.1986, s. 1. Direktivet senast dndrat genom

Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/51/EG (EUT L 178,
17.7.2003, s. 16).

EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv
2003/51/EG.

EGT L 243, 11.9.2002, s. 1.

(39)

()
C)

virdepappersforetag och kreditinstitut () utgér en ekviva-
lent till bestimmelserna i Baselavtalet.

Det dr nodvindigt att ta hansyn till de skillnader som finns
mellan kreditinstituten i gemenskapen genom att erbjuda
alternativa metoder for berdkningen av minimikapitalkrav
for kreditrisker med olika nivder av riskkdnslighet och
varierande komplexitetsgrad. Anvdndningen av extern
kreditvirdering och av kreditinstitutens egna skattningar
av enskilda kreditriskparametrar okar vasentligt kreditrisk-
bestimmelsernas riskkinslighet och sundhet i stabilitetsav-
seende. Kreditinstituten bor ges lampliga incitament for att
overgd till mer riskkdnsliga metoder. I samband med
upprittande av de skattningar som behovs for att tillimpa
kreditriskmetoderna i detta direktiv kommer kreditinstitu-
ten att behova anpassa sina databehandlingsbehov till sina
kunders legitima dataskyddsintressen i enlighet med
gillande gemenskapslagstiftning om dataskydd, samtidigt
som kreditinstitutens metoder for matning och hantering
av kreditrisker forstirks i syfte att gora siddana metoder
tillgangliga for faststdllande av foreskrivna kapitalbaskrav
som dterspeglar komplexitetsgraden i enskilda kreditinsti-
tuts metoder. Databehandlingen bor ske i Gverensstim-
melse med bestimmelserna om  overforing  av
personuppgifter i  Europaparlamentets och  ridets
direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for
enskilda personer med avseende pd behandling av
personuppgifter och om det fria flodet av sddana upp-
gifter (°). Databehandling i samband med tillkomsten och
hantering av exponeringar mot kunder bor i detta
sammanhang anses omfatta utveckling och validering av
system for hantering och mitning av kreditrisker. Detta
ligger inte bara i kreditinstitutens legitima intressen utan
avspeglar ocksd syftet med detta direktiv, ndmligen att
utnyttja bdttre metoder fér mitning och hantering av
kreditrisker och ocksd utnyttja dem for foreskrivna
kapitalbaskrav.

Vid tillimpningen av bade externa skattningar och
institutens egna skattningar eller interna kreditvirderingar
bor hinsyn tas till att det for nidrvarande bara dr de
sistndimnda som utfors av en enhet — det finansiella
institutet sjilvt — som omfattas av ett auktorisations-
forfarande i gemenskapen. Nir det giller extern rating
anvands produkter fran sd kallade erkdnda ratinginstitut,
vilka for ndrvarande inte omfattas av ndgot auktorisations-
forfarande i gemenskapen. Mot bakgrund av den stora
betydelse som extern rating har for berdkningen av
kapitalkraven inom ramen for detta direktiv dr det
nodviandigt att studera utformningen av den framtida
processen for auktorisation av och tillsyn 6ver ratingin-
stitut.

Se sidan 201 i detta nummer av EUT.
EGT L 281, 23.11.1995, s. 31. Direktivet senast dndrat genom
forordning (EG) nr 1882/2003 (EUT L 284, 31.10.2003, . 1).
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(40)

(42)

(43)

(44)

(45)

Minimikapitalkraven bor sté i proportion till de risker som
skall tickas. Sarskilt bor den minskning av risknivder som
beror pé innehav av ett stort antal exponeringar som var for
sig dr relativt smé dterspeglas i kapitalkravet.

Bestimmelserna i detta direktiv stdr i overensstimmelse
med proportionalitetsprincipen eftersom hansyn sarskilt tas
till skillnader mellan kreditinstitut nédr det géller deras
storlek, omfattningen pé deras verksamhet och deras
verksamhetsomrdde. Overensstimmelsen med proportio-
nalitetsprincipen innebdr ocksé att enklast mojliga varder-
ingsforfarande, dven inom ramen for intern
riskklassificering ("internmetoden”), erkdnns for hushalls-
exponeringar.

Detta direktivs “utvecklingskaraktdr” gor det mojligt for
kreditinstitut att vélja mellan tre metoder med varierande
komplexitet. For att sarskilt smd kreditinstitut skall kunna
vilja den riskkansligare internmetoden bor de behoriga
myndigheterna nar sd 4r lampligt tillimpa bestimmelserna
i artikel 89.1 a och b. Dessa bestimmelser skall tolkas sd att
de exponeringsklasser som avses i artikel 86.1 a och b
omfattar alla exponeringar som direkt eller indirekt likstélls
med dem i detta direktiv. Som allmin regel skall de
behoriga myndigheterna inte gora ndgon skillnad mellan de
tre metoderna nér det giller 6versynen av tillsynsprocessen,
dvs. kreditinstitut som utnyttjar schablonmetoden skall inte
bli foremal f6r strdngare tillsyn enbart av den anledningen.

Tekniker for reducering av kreditrisker bor erkdnnas i 6kad
utstrackning och omfattas av ett regelverk som sikerstaller
att soliditeten inte undermineras av att dtgdrder felaktigt
erkdnns som riskreducerande. I den utstrackning som ar
mojlig bor sikerheter som normalt anvinds av banker i de
olika medlemsstaterna for att minska kreditrisken erkdnnas
enligt schablonmetoden och dven enligt de andra meto-
derna.

For att sakerstilla att minimikapitalkraven f6r kreditinstitut
tar tillrdcklig hdnsyn till risker och riskreducering i
samband med kreditinstitutens verksamheter och invester-
ingar inom virdepapperisering dr det nodvindigt att infora
bestimmelser om en riskkanslig och stabilitetsméssigt sund
behandling av sddana verksamheter och investeringar.

Operativa risker dr en betydande kategori av risker som
kreditinstituten stalls infor och som maste kapitaltickas av
kapitalbasen. Det dr nodvindigt att ta hinsyn till de
skillnader som finns mellan kreditinstituten i gemenskapen
genom att erbjuda alternativa metoder for berikningen av
kapitalkrav for operativa risker med olika nivier av
riskkdnslighet och varierande komplexitetsgrad. Kreditin-
stituten bor ges limpliga incitament for att 6vergd till mer
riskkdnsliga metoder. Mot bakgrund av att teknikerna for
mitning och hantering av operativa risker 4r under
utveckling bor bestimmelserna fortlopande ses over och
uppdateras ndr sa dr lampligt, inbegripet i frdga om kraven
pa olika affirsomrdden och erkidnnandet av tekniker for
riskreducering. 1 detta sammanhang bor sirskild

(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

(51)

uppmirksamhet dgnas mojligheten att beakta forsikring
inom ramen for de enkla metoderna for berikning av
kapitalkrav for operativa risker.

For att sakerstidlla att kreditinstitut inom en foretagsgrupp
ar tillrackligt solventa dr det visentligt att minimikapitalk-
raven tillimpas utifrdn gruppens konsoliderade finansiella
stillning. For att vidare sikerstdlla att kapitalbasen dr
lampligt fordelad inom gruppen och, om si krivs, kan
utnyttjas for att skydda sparmedel bor minimikapitalkraven
tillimpas pé de enskilda kreditinstituten inom en grupp,
savida inte detta mdl kan uppnas effektivt pd annat sitt.

De visentliga reglerna for Gvervakning av kreditinstituts
stora exponeringar bor harmoniseras. Medlemsstaterna bor
fortfarande ha majlighet att infora stringare regler 4n dem
som foljer av detta direktiv.

Overvakning och kontroll av ett kreditinstituts exponer-
ingar bor ingd som en integrerad del av tillsynen 6ver
institutet. Darfor kan en alltfor stor koncentration av
exponeringar gentemot en enskild kund eller grupp av
kunder med inbordes anknytning medfora oacceptabelt
hog forlustrisk. Ett sddant forhdllande kan dventyra ett
kreditinstituts soliditet.

Eftersom kreditinstituten konkurrerar direkt pd den inre
marknaden bor kraven pd 6vervakning vara likvirdiga i
hela gemenskapen.

Aven om det dr limpligt att basera den definition av
exponeringar som skall anvindas i samband med grins-
virden for stora exponeringar pd den definition som
anvinds i samband med minimikraven pa kapitalbas for att
ticka kreditrisker, dr det inte limpligt att som princip
hanvisa till riskvikter och risknivaer. Syftet med dem var att
skapa ett generellt kapitaltickningskrav for att ticka
kreditrisker i kreditinstitut. For att begrdansa den maximala
forlust som ett kreditinstitut kan ddra sig genom en enskild
kund eller grupp av kunder med inbérdes anknytning dr det
lampligt att anta regler for berdkningen av stora exponer-
ingar som utgdr fran exponeringarnas nominella virde utan
ndgon tillimpning av riskvikter eller risknivéer.

Aven om det i avvaktan pd en ytterligare oversyn av
bestimmelserna om stora exponeringar dr 6nskvart, i syfte
att minska berdkningskraven, att effekterna av kreditriskre-
ducerande atgirder far erkdnnas pd liknande sitt som det
som tillits i friga om minimikrav pad kapital, bor det
beaktas att bestimmelserna om kreditriskreducering har
utformats med avseende pd en allmin diversifierad
kreditrisk till foljd av exponeringar mot ett stort antal
motparter. Darfor bor mojligheten att beakta sddana
tekniker nar det giller gransvirden for stora exponeringar
som dr avsedda att begrdnsa den maximala forlust som ett
kreditinstitut kan ddra sig genom en enskild kund eller
grupp av kunder med inbordes anknytning vara foremal for
stabilitetsmotiverade begrinsningar.
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(52) Nar ett kreditinstitut exponerar sig gentemot sitt moder- (58) For att vara verksam bor dirfor den gruppbaserade tillsynen
foretag eller gentemot andra dotterforetag till moderfore- tillimpas pd alla bankgrupper, inbegripet siddana dar
taget, ar sirskild forsiktighet péakallad. Kreditinstituts moderforetaget inte ar ett kreditinstitut. De behoriga
exponeringar bor handhas pa ett helt sjilvstandigt sitt i myndigheterna bor ges de rittsliga befogenheter som ar
en]ighet med principerna om sund bank]edning utan nédvéindiga for att de skall kunna utova tillsynen.
hansyn till ndgra andra omstindigheter. I handelse av att
personer som har ett kvalificerat innehav i ett kreditinstitut
utovar sitt inflytande direkt eller indirekt pd ett sitt som
sannolikt ar till forfing for en sund och ansvarsfull ledning (59) I foretagsgrupper med blandad verksamhet dir moderfore-
av institutet, bor de behdriga myndigheterna vidta limpliga taget kontrollerar minst ett dotterkreditinstitut bor de
atgirder for att detta forhdllande skall upphéra. Nir det behoriga myndigheterna ges mojlighet att bedoma den
giller stora exponeringar bor specifika normer, inbegripet ekonomiska stillningen for kreditinstitutet. De behoriga
strangare restriktioner, faststillas for dem som ett kreditin- myndigheterna bor &tminstone ha méjlighet att frén alla
stitut har gentemot sin egen grupp. Sddana normer behéver foretag inom en grupp inhimta den information som
dock inte tillimpas om moderforetaget ar ett finansiellt behovs for att tillsynen skall kunna utévas. Samarbete
holdingforetag eller kreditinstitut eller om 6vriga dotter- mellan myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver olika
foretag dr antingen kreditinstitut eller finansiella institut finansiella sektorer bor etableras for overvakning av
eller foretag som tillhandahéller anknutna tjanster under foretagsgrupper som utovar olika typer av finansiell
forutsittning att samtliga foretag i gruppen omfattas av verksamhet. [ avvaktan pd en senare samordning bor
tillsynen 6ver kreditinstitutet pd grundval av sammanstill- medlemsstaterna f faststilla de metoder for sammanstlld
ning. redovisning som ér limpliga for att syftet med detta direktiv
skall uppnds.

3) Kredl? nstituten b..or sake'r staella att de har' 1nternt'kap1tal (60) Medlemsstaterna bor kunna vigra att lamna tillstdnd att
som dr tillfredsstillande i frdga om kvantitet, kvalitet och . . . Aloes .
fordelnine med hinsvn 6l de risker som de dr. eller kan driva bankrorelse eller dterkalla ett tillstdnd om strukturen i

g Mo yn . TP foretagsgruppen kan anses olamplig for bedrivande av
komma att bli, exponerade for. De bor dérfor ha inrittat b kr% gl ppe; il 1l p gf__ .
strategier och metoder for att utvirdera om det interna Ankroreise, sarsiit om tillsynen av foretagsgruppen inte
kapitalet ar tillrackligt och for att uppritthalla det pd en k:in utovas pa ett effektivt sitt. De beho.l.‘lga {nyndlg.}.leterna
i o 1o s 3 bor dirvid ha de befogenheter som kravs for att sikra en
tillracklig niva. . ogent

sund ledning av kreditinstitut.

(54) De behoriga myndigheterna ar skyldiga att 6vertyga sig om (61) For att den inre bankmarknaden skall kunna fungera
att kreditinstituten 4r val organiserade och har tillricklig effektivare och for att gemenskapsmedborgarna skall ges
kapitalbas med hinsyn till de risker som kreditinstituten dr, tillfredsstillande insyn 4r det nodvindigt att de behoriga
eller kan komma att bli, exponerade for. myndigheterna offentligt och pd ett sitt som mojliggor

meningsfulla jimforelser informerar om pa vilket sitt detta
direktiv genomfors.

(55) For att den inre bankmarknaden skall kunna fungera
effektivt bor Europeiska banktillsynskommittén bidra till en . o o
konsekvent tillimpning av detta direktiv och for en enhetlig (62 I syfte. at.t stirka marknad§d1§c1pl1nen och ge kredlthstl-
tillsynspraxis i hela gemenskapen, samt rapportera varje & tuten incitament till att fgrbattra rr.1arl.<r1adssgrateg1, rl.sk—
till gemenskapsinstitutionerna om de framsteg som gjorts. k“ontrolll och intern ledn%ng§0rganls§t10n obor lampllga

foreskrifter ges om offentlig information fran kreditinsti-
tuten.

(56) Av samma skl och for att sikerstilla att kreditinstitut inom
gemenskapen som ar verksamma i flera medlemsstater inte (63) En undersokning av problem inom omriden som ticks av
utsétts for oproportionerliga krav till féljd av att varje sdvil detta direktiv som andra direktiv om kreditinstituts
enskild medlemsstats behorlga myndigheter for auktorisa- verksamhet fordrar samarbete mellan behorlga myndlg_
tion och tillsyn behdller sitt ansvar dr det av avgdrande heter och kommissionen, sirskilt med avseende pa nidrmare
betydelse att visentligt 6ka samarbetet mellan de behériga samordning.
myndigheterna. I detta sammanhang bor rollen for den
tillsynsmyndighet som 4r ansvarig for den gruppbaserade
tillsynen starkas. Europeiska banktillsynskommittén bor
stodja detta samarbete och verka for att det utvidgas. (64) De tgirder som krivs for att genomfora detta direktiv bor

(57)

Gruppbaserad tillsyn over kreditinstitut syftar sarskilt till att
skydda insittarnas intressen och att sikerstilla stabilitet i
det finansiella systemet.

antas i enlighet med radets beslut 1999/468/EG av den
28 juni 1999 om de forfaranden som skall tillimpas vid
utovandet av kommissionens genomforandebefogenhe-
ter (V).

() EGT L 184,17.7.1999, s. 23.
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(65) Isin resolution av den 5 februari 2002 om genomforandet (67) For att undvika storningar pd marknaderna och sikerstilla
av lagstiftningen om finansiella tjanster (') efterlyste kontinuitet i de Gvergripande kapitalbasnivierna ar det
Europaparlamentet en likvirdig roll for parlamentet och lampligt att besluta om sarskilda overgingsbestimmelser.
radet ndr det giller att 6vervaka hur kommissionen utévar .
sina verkstdllande funktioner, i syfte att dterspegla parla- (68) Mot bakgrund av att bestimmelserna om minimikray pa
mentets lagstiftande befogenheter enligt artikel 251 i kapital dr riskkinsliga dr det onskvirt att det fortlspande
fordraget. Kommissionens ordforande avgav samma dag kontrolleras om de har visentliga effekter pd konjunktur-
en formell forklaring infor parlamentet, i vilken han gav cykeln. Kommissionen bor med beaktande av Europeiska
stod 4t denna begiran. Den 11 december 2002 foreslog centralbankens synpunkter 6verlimna rapporter i fragan till
kommissionen dndringar av beslut 1999/468/EG, och ingav Europaparlamentet och radet.
sedermera ett dndrat forslag den 22 april 2004. Europa- o o ; o
parlamentet anser inte att dess lagstiftande befogenheter (69) Harmonisering “bor aven ske. b.etl"affagde nodvindiga
beaktas i detta forslag. Europaparlamentet anser att forfaranden for overvakning av likviditetsrisker.
Parlafr"nenzet och ridet bo“r ges mojlighet att yttra sig over (70) Denna rdttsakt stdr i Overensstimmelse med de grund-
overforandet av genomforandebefogenheter till kommis- liooande rittioh h orinci i o
sionen inom en faststilld tidsfrist. Det ar darfor rimligt att E}iggz.i.n ¢ rattig etir oc! ;1).r1nC1pe.r som efr aan}S saﬁ"“?
begrinsa den period under vilken kommissionen far anta a manpe;{ gemens apsrelltts iga prmcéIl)“er rgm or 2}11 t i
genomfBrandeitgirder. Europeiska unionens stadga om grundliggande rittigheter.

(71) Skyldigheten att inforliva detta direktiv med nationell

(66) Europaparlamentet bor ges en tidsfrist om tre mnader frn lagstiftning bor bara gilla de bestimmelser som har dndrats
och med det datum da forslag till dndringar och tillimp- i visentlig utstrickning jamfort med tidigare direktiv.
ningsdtgarder overlimnas for att behandla dessa och avge Skyldigheten att inférliva de oforindrade bestimmelserna
ett yttrande. Det bor emellertid vara mojligt att korta ned foljer av de tidigare direktiven.
denna tidsfrist i brddskande och vederborligen motiverade
fal. Om parlamentet under denna period antar en (72) Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas skyldig-

resolution bor kommissionen pa nytt behandla forslagen
till dndringar eller dtgérder.

() EGT C 284 E, 21.11.2002, s. 115.

heter vad giller de tidsfrister f6r inforlivande med nationell
lagstiftning av de direktiv som anges i del B i bilaga XIIL
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AVDELNING I
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
1. Genom detta direktiv faststdlls bestimmelser i friga om
rdtten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut och om den
finansiella tillsynen over sddana institut.
2. Artikel 39 och avsnitt 1 i kapitel 4 i avdelning V skall gilla
for finansiella holdingforetag och holdingforetag med blandad
verksamhet med huvudkontor i gemenskapen.
3. De institut som permanent undantagits enligt artikel 2, dock
inte medlemsstaternas centralbanker, skall behandlas som
finansiella institut vid tillimpning av artikel 39 och avsnitt 1 i
kapitel 4 i avdelning V.

Artikel 2
Detta direktiv skall inte galla foljande:
—  Medlemsstaternas centralbanker.

— Postgiroinstitut.

— I Belgien, "Institut de Réescompte et de Garantie/Herdi-
scontering— en Waarborginstituut”.

— I Danmark, "Dansk Eksportfinansieringsfond”, "Danmarks
Skibskreditfond”, "Dansk Landbrugs Realkreditfond” och
"Kommunekredit”.

— I Tyskland, "Kreditanstalt fiir Wiederaufbau”, foretag som
med stdd av “Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetz” ar
erkinda for genomforande av statlig bostadspolitik och
som inte huvudsakligen bedriver bankverksamhet samt
foretag som i enlighet med samma lag anses som
allminnyttiga bostadsforetag.

— I Grekland, "Tapeio Iapakatadnkav kar Aaveiov” (Tamio
Parakatathikon kai Danion).

— I Spanien, "Instituto de Crédito Oficial”.

— I Frankrike, "Caisse des dépots et consignations”.
— T Irland, "credit unions” och "friendly societies”.
— I Italien, "Cassa Depositi e Prestiti”.

— I Lettland, ’krajaizdevu sabiedribas’, foretag som dr erkinda
enligt ’krajaizdevu sabiedribu likums’ som kooperativa
foretag som utfor finansiella tjanster enbart for sina
medlemmar.

— I Litauen, "kredito unijos” férutom "Centriné kredito unija”.

— I Ungern, "Magyar Fejlesztési Bank Rt.” och "Magyar
Export-Import Bank Rt.”.

— | Nederldnderna, “Nederlandse Investeringsbank voor
Ontwikkelingslanden NV, "NV Noordelijke

Ontwikkelingsmaatschappij”, "NV Industriebank Limburgs
Instituut voor Ontwikkeling en Financiering” och "Over-
ijsselse Ontwikkelingsmaatschappij NV”.

— I Osterrike, foretag som 4r godkinda som allminnyttiga
byggnadsforetag och "Osterreichische Kontrollbank AG”.

— I Polen, "Spéldzielcze Kasy Oszczednosciowo — Kredytowe”
och "Bank Gospodarstwa Krajowego”.

— I Portugal, "Caixas Econémicas” som fanns den 1 januari
1986, med undantag av, & ena sidan, dem som blivit
aktiebolag samt, & andra sidan, "Caixa Econ6mica Montepio
Geral”.

— I Finland, "Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for
industriellt samarbete AB” och “Finnvera Oyj/Finnvera
Abp”.

— I Sverige, "Svenska Skeppshypotekskassan”.

»

— I Forenade kungariket, "National Savings Bank”, "Commen-
wealth Development Finance Company Ltd”, "Agricultural
Mortgage Corporation Ltd”, "Scottish Agricultural Securi-
ties Corporation Ltd”, "Crown Agents for overseas
governments and administrations”, “credit unions” och
’municipal banks”.

Artikel 3

1. Ett eller flera kreditinstitut som fanns i en medlemsstat den
15 december 1977 och som, vid detta datum, var varaktigt
understillt en i samma medlemsstat etablerad central fore-
tagsenhet som Gvervakar institutet, fir undantas fran tillimpning
av villkorsbestimmelserna i artiklarna 7 och 11.1, forutsatt att,
senast den 15 december 1979, den nationella lagstiftningen
innehéller foljande:

a)  Antingen giller solidariskt ansvar for taganden som gjorts
av den centrala foretagsenheten och dess understillda
institut eller ocksd garanteras de senare institutens
ataganden fullt ut av den centrala foretagsenheten.

b)  Soliditeten och likviditeten hos den centrala foretagsen-
heten och alla dess understillda institut Gvervakas samman-
taget, pd grundval av sammanstalld redovisning.

¢) Den centrala foretagsenhetens verkstillande ledning ar
bemyndigad att utfirda instruktioner till den verkstillande
ledningen for varje understillt institut.

Vad som sigs i forsta stycket giller dven lokalt verksamma
kreditinstitut, som efter den 15 december 1977 stadigvarande
knutits till en central foretagsenhet i den mening som anges i
forsta stycket, ifall det ar friga om en normal utvidgning av
foretagsnitet.

[ friga om andra kreditinstitut 4n sidana som etableras pa
nyligen uppdimt vattenomrade eller som tillkommit genom
uppdelning eller sammanslagning av befintliga institut, organi-
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satoriskt beroende av eller underordnade den centrala fore-
tagsenheten, fir kommissionen enligt forfarandet i artikel 151.2
utfarda ytterligare bestimmelser om tillimpningen av andra
stycket, inbegripet beslut om upphivande av undantag enligt
forsta stycket, i fall da den finner att anknytningen av nya institut,
som drar fordel av bestimmelserna i andra stycket, kan snedvrida
konkurrensen.

2. Ett kreditinstitut som avses i punkt 1 forsta stycket far ocksa
undantas fran tillimpningen av artiklarna 9 och 10 samt dven
avsnitten 2-6 i kapitel 2 samt kapitel 3 i avdelning V, under
forutsdttning, utan att tillimpningen av nimnda bestimmelser
pa den centrala foretagsenheten paverkas, att helheten bestdende
av den centrala foretagsenheten och understillda institut
omfattas av dessa bestimmelser pd gruppniva.

Om undantag gors, skall artiklarna 16, 23, 24, 25, 26.1-3 och
28-37 tillimpas pd den centrala foretagsenhetens och de
understillda institutens sammantagna rorelse.

Artikel 4
[ detta direktiv giller foljande definitioner:
1. kreditinstitut:

a) ett foretag vars verksamhet bestdr i att fran allmin-
heten ta emot insittningar eller andra aterbetalbara
medel och att bevilja krediter for egen rakning, eller

b) ett institut for elektroniska pengar i enlighet med
direktiv 2000/46[EG ().

2. auktorisation: ett myndighetstillstind i ndgon form inneba-
rande en ratt for kreditinstitut att driva verksamhet.

3. filial: ett driftstille som utgor en legalt beroende del av ett
kreditinstitut och som sjilvstindigt utfor alla eller vissa av
de transaktioner som dr hédnforliga till verksamhet i
kreditinstitut.

4. behiriga myndigheter: de nationella myndigheter som enligt
lag eller annan forfattning har behorighet att utova tillsyn
over kreditinstitut.

5. finansiella institut: foretag som inte ér kreditinstitut men vars
huvudsakliga verksamhet bestar i att forvirva aktier eller
andelar eller att utfora en eller flera av de verksamheter som
ar upptagna i punkterna 2-12 i bilaga L

6. institut: vid tillimpning av avsnitten 2-3 i kapitel 2 i
avdelning V, institut enligt definitionen i artikel 3.1 ¢ i
direktiv 2006/49/EG.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2000/46/EG av den
18 september 2000 om ritten att starta och driva affirsverksamhet
i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av sidan
verksamhet (EGT L 275, 27.10.2000, s. 39).

7. hemmedlemsstat: den medlemsstat i vilken ett kreditinstitut
har blivit auktoriserat i enlighet med artiklarna 6-9 och 11—
14.

8.  virdmedlemsstat: den medlemsstat i vilken ett kreditinstitut
har en filial eller dir det tillhandahéller tjanster.

9.  dgarkontroll: forhallandet mellan ett moderforetag och ett
dotterforetag, sdsom definieras i artikel 1 i direktiv 83/349/
EEG eller ett motsvarande forhdllande mellan en fysisk eller
juridisk person och ett foretag.

10. dgarintresse: vid tillimpningen av punkterna o och p i
artikel 57 och artiklarna 71-73 samt kapitel 4 i
avdelning V, 4garintresse i den mening som avses i
artikel 17 forsta meningen i rddets fjarde direktiv 78/660/
EEG av den 25 juli 1978 om arsbokslut i vissa former av
bolag (?) eller direkt eller indirekt innehav av 20 % eller mer
av rosterna eller kapitalet i ett foretag.

11. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, dir innehavet representerar 10 % eller mer av
kapitalet eller samtliga roster eller som mojliggor ett
vasentligt inflytande over ledningen av detta foretag.

12.  moderforetag:

a)  ett moderforetag sd som definieras i artiklarna 1 och 2
i direktiv 83/349/EEG.

b)  vid tillimpningen av artiklarna 71-73 samt avsnitt 5 i
kapitel 2 och kapitel 4 i avdelning V skall ett
moderforetag enligt definitionen i artikel 1.1
i direktiv 83/349[EEG samt alla foretag som enligt
de behoriga myndigheternas bedémning utovar ett
bestimmande inflytande Over ett annat foretag
betraktas som moderforetag.

13.  dotterforetag:

a) ett dotterforetag sa som definieras i artiklarna 1 och 2
i direktiv 83/349/EEG.

b)  vid tillimpningen av artiklarna 71-73 samt avsnitt 5 i
kapitel 2 och kapitel 4 i avdelning V ar ett
dotterforetag ett foretag enligt definitionen i artikel 1.1
i direktiv 83/349/EEG samt alla foretag over vilka ett
annat foretag (moderforetag) enligt de behoriga
myndigheternas bedomning utovar ett faktiskt
bestimmande inflytande.

() EGTL 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom direktiv

2003/51[EG.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

o

Ett dotterforetag till ett dotterforetag skall ocksd anses som
ett dotterforetag till det moderforetag som dr overordnat
dessa foretag.

moderkreditinstitut i en medlemsstat: ett kreditinstitut som har
ett kreditinstitut eller ett finansiellt institut som dotterfore-
tag, eller som har ett dgarintresse i ett sddant institut, och
som inte sjlvt ar ett dotterforetag till ett annat kreditin-
stitut som auktoriserats i samma medlemsstat eller till ett
finansiellt holdingforetag som ar etablerat i samma
medlemsstat.

finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat: ett finansiellt
holdingforetag som inte sjilvt ar ett dotterforetag till ett
kreditinstitut som auktoriserats i samma medlemsstat eller
till ett finansiellt holdingforetag som ar etablerat i samma
medlemsstat.

moderkreditinstitut inom EU: ett moderkreditinstitut i en
medlemsstat som inte sjilvt ar ett dotterforetag till ett
kreditinstitut som auktoriserats i nigon medlemsstat eller
till ett finansiellt holdingf6retag som 4r etablerat i nigon
medlemsstat.

finansiellt  moderholdingforetag inom EU: ett finansiellt
moderholdingforetag i en medlemsstat som inte dr ett
dotterforetag till ett kreditinstitut som auktoriserats i ndgon
medlemsstat eller till ett annat finansiellt holdingforetag
som dr etablerat i ndgon medlemsstat.

offentliga organ: icke-kommersiella administrativa organ
som dr ansvariga infor nationella regeringar eller delstatliga
eller lokala sjilvstyrelseorgan och myndigheter eller
myndigheter som enligt de behoriga myndigheternas
uppfattning utovar samma ansvar som delstatliga och
lokala myndigheter, eller icke-kommersiella foretag som
4gs av nationella regeringar som har uttryckliga garantiord-
ningar, och kan omfatta sjalvstyrande organ reglerade av lag
som stdr under offentlig tillsyn.

finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotter-
foretag uteslutande eller huvudsakligen ér kreditinstitut eller
finansiella institut, varvid minst ett av dotterforetagen skall
vara ett kreditinstitut, och som inte ir ett blandat finansiellt
holdingforetag i den mening som avses i artikel 2.15 i
direktiv 2002/87/EG ().

holdingforetag med blandad verksambhet: ett moderforetag som
inte ar ett finansiellt holdingforetag, ett kreditinstitut eller
ett blandat finansiellt holdingforetag i den mening som
avses 1 artikel 2.15 i direktiv 2002/87[EG, och som har
minst ett kreditinstitut bland sina dotterforetag.

Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/87/EG av den

16 december 2002 om extra tillsyn 6ver kreditinstitut, forsikrings-
foretag och virdepappersforetag i ett finansiellt konglomerat (EGT
L 35,11.2.2003, s. 1). Direktivet dndrat genom direktiv 2005/1/EG.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

foretag som tillhandahaller anknutna tjdnster: ett foretag vars
huvudsakliga verksamhet bestar i att 4ga eller forvalta fast
egendom, tillhandahdlla datatjinster eller bedriva annan
liknande verksamhet som har samband med ett eller flera
kreditinstituts huvudsakliga verksamhet.

operativ risk: risken for forluster till f6ljd av icke dndamals-
enliga eller inte fungerande interna forfaranden, minskliga
fel, system eller yttre hdndelser, inbegripet rattsliga risker.

centralbanker: Om inte annat anges, avses dven Europeiska
centralbanken.

utspdadningsrisk: risken for att beloppet av en fordran
minskas pd grund av krediteringar, kontant eller i annan
form, till gildenaren.

sannolikhet for fallissemang (PD — “probability of default”):
sannolikheten for en motparts fallissemang under en
ettdrsperiod.

forlust: vid tillimpning av avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V,
ekonomisk forlust, inbegripet visentliga diskonterings-
effekter och visentliga direkta eller indirekta kostnader
vid inkassering av instrumentet.

forlust vid fallissemang (LGD — "loss given default”): kvoten av
forlusten pd en exponering till f6ljd av en motparts
fallissemang och det utestdende beloppet vid tiden for detta.

konverteringsfaktor: kvoten av det for nirvarande outnyttjade
beloppet av ett dtagande som kommer att vara utnyttjat och
utestdende 1 hindelse av fallissemang och det for
ndrvarande outnyttjade beloppet av &tagandet, varvid
atagandets storlek skall faststillas genom den aviserade
limiten sdvida inte den icke aviserade limiten 4r hogre.

forvantad forlust (EL — "expected loss”): vid tillimpningen av
avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V, kvoten av det belopp som
forvintas gd forlorat av en exponering till foljd av majligt
fallissemang for en motpart eller utspadning under en
ettdrsperiod och det belopp som blir utestdende vid
fallissemang.

kreditriskreducering: en teknik som anvinds av kreditinstitut
for att minska den kreditrisk som 4r forenad med en eller
flera exponeringar som kreditinstitut fortfarande innehar.

forbetalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskreducering,
dir minskningen av kreditrisken for ett kreditinstituts
exponering foljer av en ritt for kreditinstitutet att, i
hindelse av en motparts fallissemang eller om andra
sarskilt angivna kredithdndelser som ror motparten
intraffar, likvidera, fa 6verforda, forvirva eller behlla vissa
tillgdngar eller belopp eller att minska beloppet for
exponeringen till, eller ersitta den med, det belopp som
motsvarar skillnaden mellan beloppet for exponeringen och
beloppet for en fordran pa kreditinstitutet.
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32. obetalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskreducering, dar upphov till de forpliktelser eller potentiella forpliktel-

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

minskningen av kreditrisken for ett kreditinstituts exponer-
ing foljer av att tredje man atagit sig att betala ett belopp i
hindelse av en ldntagares fallissemang, eller om andra
sarskilt angivna kredithdndelser intraffar.

repa: varje transaktion som regleras av ett avtal som
omfattas av definitionen av "repa” eller "omvind repa” i
artikel 3.1 m i direktiv 2006/49/EG.

vardepappers— eller ravaruldn: varje transaktion som omfattas
av definitionen av "virdepappers— eller ravaruldn” (inldning
och utlaning) i artikel 3.1 n i direktiv 2006/49/EG.

kontantliknande instrument: ett insdttningsbevis eller liknande
instrument som utfirdats av det utldinande kreditinstitutet.

vardepapperisering: en transaktion eller ett program varige-
nom den kreditrisk som dr forenad med en exponering eller
en grupp exponeringar delas upp i trancher, och som har
foljande egenskaper:

a) Betalningarna inom ramen for transaktionen eller
programmet r beroende av utvecklingen av exponer-
ingen eller gruppen av exponeringar.

b)  Prioriteringen av trancherna avgor hur forluster
fordelas under den tid transaktionen eller programmet

pagar.

traditionell vérdepapperisering: virdepapperisering vid vilken
de exponeringar som virdepapperiseras overfors ekono-
miskt till ett specialféretag for virdepapperisering som
utfardar virdepapper. Detta skall ske genom att dgandet av
de virdepapperiserade tillgingarna 6verfors fran det
kreditinstitut som 4r originator eller genom sekundart
deltagande. De utfirdade virdepapperen medfor inga
betalningsforpliktelser for det kreditinstitut som ar origi-
nator.

syntetisk vdrdepapperisering: vardepapperisering vid vilken
uppdelningen pé trancher gors genom kreditderivat eller
garantier, medan gruppen av exponeringar inte avligsnas
fran balansriakningen for det kreditinstitut som &r origina-
tor.

tranch: genom avtal faststillt segment av den kreditrisk som
ar forenad med en eller flera exponeringar, varvid en
position i segmentet medfor storre eller mindre risk for
kreditforlust 4n en position pd samma belopp i varje annat
sadant segment, utan beaktande av kreditriskskydd som ges
av tredje man direkt till innehavarna av positioner i
segmentet eller i andra segment.

position i virdepapperisering: exponering mot en virdepappe-
risering.

originator: endera av foljande:

a)  En enhet som, sjilv eller via anknutna enheter, direkt
eller indirekt, var part i det ursprungliga avtal som gav

42.

43.

44,

45.

46.

ser for galdeniren, eller den potentiella gildeniren,
som ligger till grund for den exponering som
virdepapperiseras.

b)  En enhet som forvirvar tredje mans exponeringar, tar
upp dem i sin balansrikning och direfter virdepap-
periserar dem.

medverkande institut: ett kreditinstitut, annat 4n det kreditin-
stitut som 4r originator, som upprittar och forvaltar ett
tillgdngsbaserat certifikatprogram eller ndgon annan virde-
papperisering som forvirvar exponeringar fran tredje man.

kreditforstarkning: ett avtalsmissigt arrangemang, genom
vilket kreditkvaliteten hos en position i en virdepapperiser-
ing forbittras i forhéllande till om ingen forstirkning hade
tillhandahéllits, ddribland dven den forstirkning som ges
genom lagre prioriterade trancher i virdepapperiseringen,
och andra slag av kreditriskskydd.

specialforetag for vardepapperisering (specialforetag): ett aktie-
bolag eller annan juridisk person, annan an ett kreditin-
stitut, som inrdttats for att genomfora en eller flera
virdepapperiseringstransaktioner, vars verksamhet inte gar
utover vad som krivs for att genomfora denna uppgift, vars
struktur dr utformad for att avskilja specialforetagets
forpliktelser fran de forpliktelser det kreditinstitut som &r
originator har, och dir de personer som har vinstintresse i
foretaget har obegransad ritt att pantsitta eller omsitta
dessa intressen.

grupp av kunder med inbordes anknytning:

a)  tva eller flera fysiska eller juridiska personer som, om
inte annat visas, utgor en helhet ur risksynpunkt
dirfor att ndgon av dem har direkt eller indirekt
agarinflytande over den eller de andra, eller

b)  tvé eller flera fysiska eller juridiska personer som utan
att std i sddant forhdllande som avses i led a bor
betraktas som en helhet ur risksynpunkt dirfor att de
har sddan inbordes anknytning att ndgon eller
samtliga av de ovriga kan befaras rdka i betalnings-
svirigheter om en av dem drabbas av ekonomiska
problem.

ndra forbindelser: en situation dar tva eller flera fysiska eller
juridiska personer dr forenade pa ndgot av foljande sitt:

a)  Agarintresse i form av ett innehav, direkt eller genom
kontroll av 20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i
ett foretag.

b)  Kontroll.

¢) Det forhdllandet att bada eller alla dessa personer
kontrolleras genom en varaktig forbindelse till en och
samma tredje man.
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47. erkinda borser: borser som har erkints som sddana av de
behoriga myndigheterna och som uppfyller f6ljande
kriterier:

a)  De verkar regelbundet.

b) De har regler som har utfirdats eller godkints av
lampliga myndigheter i borsens hemland, i vilka
villkoren for borsens verksamhet, villkoren for
tilltrade till borsen samt de villkor som ett kontrakt
skall uppfylla innan det kan omsittas pa borsen anges.

¢) De har ett clearingforfarande genom vilket kontrakt
angivna i bilaga IV adr foremal for dagliga marginal-
sikerhetskrav som enligt de behoriga myndigheternas
uppfattning ger ett limpligt skydd.

Artikel 5

Medlemsstaterna skall forbjuda personer eller foretag som inte ar
kreditinstitut att driva rérelse som omfattar att fran allminheten
ta emot insittningar eller andra dterbetalbara medel.

Forsta stycket skall inte gilla mottagande av insittningar eller
andra medel i fall di Aaterbetalningsskyldigheten avilar en
medlemsstat eller dess regionala eller lokala myndigheter eller
offentliga internationella organ i vilka en eller flera medlems-
stater ingdr, inte heller i fall som ir sirskilt omfattade av nationell
lagstiftning eller av gemenskapsritten, allt under forutsittning att
verksamheten dr underkastad regler och vervakning till skydd
for insdttare och investerare samt ar tillimplig i dessa fall.

AVDELNING 1I

VILLKOR FOR RATTEN ATT STARTA OCH DRIVA
VERKSAMHET I KREDITINSTITUT

Artikel 6

Medlemsstaterna skall foreskriva att kreditinstitut skall ha erhallit
auktorisation innan de inleder sin verksamhet. Medlemsstaterna
skall, utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 7-12,
faststilla de villkor som skall gilla for auktorisationen och
anmaila dem till kommissionen.

Artikel 7

Medlemsstaterna skall foreskriva att det till varje ansokan om
auktorisation skall fogas en verksamhetsplan i vilken bla. den
tilltdnkta verksamhetsinriktningen skall anges och kreditinstitu-
tets organisationsstruktur beskrivas.

Artikel 8

Medlemsstaten fir inte foreskriva att det vid provning av en
auktorisationsansokan skall tas hinsyn till marknadens eko-
nomiska behov.

Artikel 9

1. Oberoende av de villkor som giller enligt andra allméint
tillimpliga bestimmelser i nationell lag, skall de behoriga
myndigheterna inte bevilja auktorisation i fall dd kreditinstitutet
inte har en sirskild egen kapitalbas eller da startkapitalet ar
mindre d4n 5 000 000 EUR.

Startkapitalet skall omfatta kapital och reserver som avses i
artikel 57 a och b.

Medlemsstaterna far besluta att kreditinstitut, som inte uppfyller
villkoren som ror en sirskild egen kapitalbas och som existerade
den 15 december 1979, far fortsitta att driva verksamhet. De far
befria dessa foretag frdn skyldighet att uppfylla villkoren enligt
artikel 11.1 forsta stycket.

2. Medlemsstaterna far, om foljande villkor ar uppfyllda, bevilja
auktorisation for sirskilda kategorier av kreditinstitut, vars
startkapital uppgar till mindre belopp 4n som anges i punkt 1.

a)  Startkapitalet skall uppga till minst 1 000 000 EUR.

b)  Medlemsstaten skall anmila sina skél for att utnyttja denna
mojlighet till kommissionen.

¢) Namnen pa kreditinstituten skall efterfoljas av en not om
att de inte uppfyller kravet pé startkapital enligt punkt 1 i
den lista som avses i artikel 14.

Artikel 10

1. Ett kreditinstituts kapitalbas far inte understiga beloppet for
det startkapital som krivs enligt artikel 9 vid tidpunkten for
auktorisation av institutet.

2. Medlemsstaterna far besluta att kreditinstitut, som existerade
den 1 januari 1993, och vars kapitalbas inte uppnadde den niva
for startkapital som foreskrivs i artikel 9, far fortsitta att driva
verksamhet. I sddant fall far kapitalbasen inte tilldtas understiga
den hogsta beloppsnivd som uppnétts efter den 22 december
1989.

3. Om 4garkontrollen over ett sddant kreditinstitut som avses i
punkt 2 Gvertas av en annan fysisk eller juridisk person dn den
som tidigare hade dgarkontroll 6ver institutet, skall kreditinstitu-
tets kapitalbas motsvara lagst den niva som anges for startkapital
i artikel 9.

4. Under sirskilda forhéllanden och med behoriga myndig-
heters samtycke, far, vid fusion mellan tvé eller flera kreditinstitut
som avses i punkt 2, kapitalbasen for det genom fusion bildade
kreditinstitutet inte tillitas underskrida summan av kapitalba-
serna for de sammanslagna kreditinstituten vid tidpunkten for
fusionen, intill dess de i artikel 9 angivna nivderna har uppnatts.

5. Om kapitalbasen nedgatt i fall som sigs i punkterna 1, 2 och
4, far behoriga myndigheter, dd forhallandena motiverar det,
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medge ett kreditinstitut att inom viss tid vidta rittelse eller
upphora med sin verksambhet.

Artikel 11

1. De behoriga myndigheterna skall bevilja auktorisation
endast under forutsittning att verksamheten i kreditinstitutet i
praktiken leds av minst tvd personer.

De fir inte bevilja auktorisation om dessa personer inte ar
tillrackligt val ansedda eller saknar tillricklig erfarenhet for att
kunna fullgéra sina uppgifter.

2. Medlemsstaterna skall kriva foljande:

a)  Kreditinstitut som dr juridiska personer och som enligt sin
nationella lagstiftning har ett stadgeenligt site skall ha sitt
huvudkontor i samma medlemsstat som sitt stadgeenliga
sdte.

b) Andra kreditinstitut skall ha sitt huvudkontor i den
medlemsstat som auktoriserat institutet och i vilken de
faktiskt bedriver sin verksamhet.

Artikel 12

1. De behoriga myndigheterna far inte bevilja auktorisation for
verksamhet i kreditinstitut om de inte fatt information om vilka
aktiedgare eller medlemmar, fysiska eller juridiska personer, som
direkt eller indirekt har kvalificerade innehav, och om storleken
av sddana innehav.

Vid faststdllandet av kvalificerade innehav inom ramen for denna
artikel, skall beaktas vad som i artikel 92 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om
upptagande av virdepapper till officiell notering och om
uppgifter som skall offentliggoras betriffande sddana virdepap-
per (1) sigs om rostritter.

2. De behoriga myndigheterna far inte bevilja auktorisation om
de, med hinsyn till behovet av sund och ansvarsfull ledning av
kreditinstitut, bedomer att limpligheten hos aktiedgare eller
medlemmar inte ar tillfredsstillande.

3. Om det finns ndra forbindelser mellan kreditinstitut och
andra fysiska eller juridiska personer skall de behoriga
myndigheterna endast bevilja auktorisation om dessa forbindel-
ser inte hindrar myndigheterna fran att utova en effektiv tillsyn.

De behoriga myndigheterna far inte heller bevilja tillstind om
lagar och andra forfattningar i ett tredjeland, som giller for en
eller flera fysiska eller juridiska personer till vilka kreditinstitutet
har nira forbindelser, eller svarigheter vid tillimpningen av dessa

(") EGTL 184, 6.7.2001, s. 1. Direktivet dndrat genom direktiv 2005/1/
EG.

bestdimmelser, hindrar myndigheterna fran att utéva en effektiv

tillsyn.

De behoriga myndigheterna skall kréva att kreditinstituten forser
dem med erforderliga uppgifter for att de fortlopande skall
kunna Gvervaka att bestimmelserna i denna punkt efterlevs.

Artikel 13

Nir auktorisation inte beviljas skall beslutet motiveras och skilen
ges sokanden till kdnna inom sex mdnader frén det att
ansokningen gjordes eller, om den da var ofullstindig, fran det
att sokanden givit in sddan kompletterande information som
kravs for beslut. Under alla forhdllanden skall beslut fattas inom
tolv manader fran det att ansokningen mottagits.

Artikel 14

Varje auktorisation skall anmalas till kommissionen.

Namnen pd varje enskilt kreditinstitut som har beviljats
auktorisation skall uppforas pa en forteckning. Kommissionen
skall offentliggora denna forteckning i Europeiska unionens
officiella tidning och halla den aktuell.

Artikel 15

1. Den behoriga myndigheten skall, innan auktorisation
beviljas for ett kreditinstitut, samrdda med behoriga myndigheter
i den andra berorda medlemsstaten i foljande fall:

a)  Kreditinstitutet i friga dr dotterforetag till ett kreditinstitut
som dr auktoriserat i en annan medlemsstat.

b)  Kreditinstitutet i friga dr syskonforetag till ett kreditinstitut
som dr auktoriserat i en annan medlemsstat.

¢)  Kreditinstitutet i fraga star under dgarkontroll av samma
fysiska eller juridiska personer som har dgarkontrollen 6ver
ett kreditinstitut auktoriserat i en annan medlemsstat.

2. Den behoriga myndigheten skall, innan auktorisation
beviljas for ett kreditinstitut, samrdda med den behoriga
myndighet i den andra berorda medlemsstaten som har ansvar
for tillsynen over forsakringsforetag eller virdepappersforetag i
foljande fall:

a)  Kreditinstitutet i fraga ar dotterforetag till ett forsikrings-
foretag eller ett vdrdepappersforetag som ér auktoriserat i
gemenskapen.

b)  Kreditinstitutet i friga dr syskonforetag till ett forsikrings-
foretag eller ett virdepappersforetag som dr auktoriserat i
gemenskapen.



L177/18

Europeiska unionens officiella tidning

30.6.2006

¢)  Kreditinstitutet i friga stdr under dgarkontroll av samma
fysiska eller juridiska personer som har dgarkontrollen 6ver
ett forsakringsforetag eller ett vdrdepappersforetag som ar
auktoriserat i gemenskapen.

3. De relevanta behoriga myndigheter som avses i punkterna 1
och 2 skall sirskilt samrdda med varandra sirskilt nir de
bedomer aktiedgarnas lamplighet och det goda anseendet och
erfarenheten hos chefer som ingér i ledningen for en annan enhet
i samma grupp. De skall till varandra éverlimna alla uppgifter
om aktiedgarnas lamplighet och ledningens goda anseende och
erfarenhet som dr relevanta nar det giller att bevilja auktorisation
samt fortlopande bedoma efterlevnaden av uppstillda verksam-
hetsvillkor.

Artikel 16

En virdmedlemsstat far, i friga om filialer till kreditinstitut som
ar auktoriserade i andra medlemsstater, inte krdva vare sig
auktorisation eller sarskilt tillskjutet kapital. Betraffande etabler-
ing och tillsyn av siddana filialer skall bestimmelserna i
artiklarna 22, 25, 26.1-3, 29-37 och 40 gilla.

Artikel 17

1. De behoriga myndigheterna far terkalla en auktorisation,
som beviljats ett kreditinstitut endast under forutsittning att
institutet

a)  inte utnyttjar auktorisationen inom tolv ménader, uttryck-
ligen avstdr frdn auktorisationen, eller inte har bedrivit
nagon verksamhet pd minst sex manader, om den berorda
medlemsstaten inte har infort bestimmelser om att
auktorisationen skall upphoéra att gilla i sddana fall,

b)  har utverkat auktorisation pd grundval av oriktiga uppgifter
eller pd ndgot annat sitt i strid med gillande regler,

¢) inte lingre uppfyller de villkor som giller f6r auktorisa-
tionen,

d) inte lingre har tillracklig kapitalbas eller inte lingre kan
forvintas komma att fullgéra sina skyldigheter gentemot
borgenirerna, sirskilt dd det inte lingre foreligger sikerhet
for anfortrodda medel, eller

e) omfattas av ndgot annat fall dér det i nationell lag foreskrivs
att auktorisationen skall aterkallas.

2. En aterkallelse av en auktorisation skall motiveras och skilen
ges dem till kdnna som berors av beslutet. Sddana aterkallelser
skall anmailas till kommissionen.

Artikel 18

Ett kreditinstitut fir i sin verksamhet, oavsett vilka regler som
giller i virdmedlemsstaten betriffande anvidndningen av orden
"bank”, "sparbank” och andra banknamn, inom gemenskapens

hela omride anvidnda samma firma som institutet brukar i den
medlemsstat, i vilken huvudkontoret finns. Om det foreligger
risk for forvixling fir virdmedlemsstaten i fortydligande syfte
foreskriva att firman skall forses med ett forklarande tilligg.

Artikel 19

1. Medlemsstaterna skall kriva att varje fysisk eller juridisk
person, som avser att forvdrva, direkt eller indirekt, ett
kvalificerat innehav i ett kreditinstitut, underrittar behoriga
myndigheter om storleken av det tilltdnkta innehavet. En sddan
fysisk eller juridisk person skall dven underritta behoriga
myndigheter om den avser att oka sitt kvalificerade innehav i
sddan man att andelen av rostetalet eller kapitalet kommer att
uppgd till 20 %, 33 % eller 50 %, eller s& att kreditinstitutet
kommer att f3 stillning av dotterforetag.

Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 2 skall de behériga
myndigheterna ha ritt att, inom en tid av hogst tre ménader fran
det att underrittelse enligt forsta och andra styckena gjorts,
motsitta sig forvirvet, om de, med hinsyn till behovet av sund
och ansvarfull ledning av kreditinstitut, bedomer att lamplig-
heten inte r tillfredsstillande hos personen i friga. Om
myndigheterna inte motsitter sig forvarvet, far de foreskriva en
viss tid inom vilken det skall vara genomfort.

2. Om den person som avser att forvirva det innehav som
avses i punkt 1 ar ett kreditinstitut, ett forsakringsforetag eller ett
virdepappersforetag med auktorisation i en annan medlemsstat,
eller moderforetag till ett kreditinstitut, ett forsikringsforetag
eller ett virdepappersforetag med auktorisation i en annan
medlemsstat, eller en fysisk eller juridisk person som har
agarkontroll over ett kreditinstitut, ett forsakringsforetag eller ett
virdepappersforetag med auktorisation i en annan medlemsstat,
och om det kreditinstitut som forvirvaren anser att ha ett
innehav i som resultat av detta forvirv skulle komma att bli ett
dotterforetag till forvirvaren eller hamna under dennas dgar-
kontroll, skall bedomningen av forvirvet foregds av ett sddant
samrad som foreskrivs i artikel 15.

Artikel 20

Medlemsstaterna skall kriva att varje fysisk eller juridisk person,
som avser att avyttra, direkt eller indirekt, ett kvalificerat innehav
i ett kreditinstitut, forst underrdttar behoriga myndigheter om
storleken av innehavet. En sddan fysisk eller juridisk person skall
dven underritta behoriga myndigheter om den avser att minska
sitt kvalificerade innehav sd att andelen av rostetalet eller
aktiekapitalet kommer att understiga 20 %, 33 % eller 50 % eller
sd att kreditinstitutets stillning som dotterforetag kommer att
upphora.

Artikel 21

1. Ett kreditinstitut skall, dd det fir kdnnedom om sddana
forvirv eller avyttringar av innehav i institutets kapital som far
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till foljd att innehaven overstiger eller understiger ndgot av de
grianstal som anges i artikel 19.1 och artikel 20 underritta de
behoriga myndigheterna dirom.

Varje kreditinstitut skall ocksd, minst en gdng om aret, underritta
behériga myndigheter om namnen pa aktiedgare och medlem-
mar med kvalificerade innehav samt om storleken pd sddana
innehav, sdsom framgar exempelvis av uppgifter som limnats vid
bolagsstimma om aktiedgare och medlemmar eller av uppgifter
som redovisats i enlighet med foreskrifter som giller for
borsregistrerade bolag.

2. Medlemsstaterna skall, i fall dd de personer som avses i
artikel 19.1, utévar sitt inflytande pa ett sitt som dr dgnat att vara
till forfang for en sund och ansvarsfull ledning av institutet,
foreskriva skyldighet for behoriga myndigheter att vidta lampliga
atgarder for att forhallandet skall upphora. Sddana atgarder far
bestd av foreldgganden, sanktioner gentemot styrelsen och den
verkstillande ledningen samt av upphivande av rostratt som ar
knuten till de ifrdgavarande aktiedgarnas eller medlemmarnas
aktier eller andelar.

Motsvarande dtgarder skall vidtas i friga om fysiska eller juridiska
personer, som underldter att limna sddana underrittelser, som
avses i artikel 19.1.

Om aktier eller andelar har forvirvats trots att behoriga
myndigheter har motsatt sig forvirvet, skall medlemsstaterna,
oavsett de dtgarder som i ovrigt vidtas, foreskriva antingen att
rostritterna for sidana innehav inte far utovas eller att avgivna
roster skall vara ogiltiga eller att de far forklaras ogiltiga.

3. Vid faststillandet av kvalificerat innehav och andra nivaer av
dgande som avses i denna artikel, skall beaktas vad som i
artikel 92 i direktiv 2001/34/EG sdgs om rostritter.

Artikel 22

1. Hemmedlemsstaternas behoriga myndigheter skall krdva att
varje kreditinstitut har effektiva styrformer, som bl.a. omfattar en
tydlig organisationsstruktur med en vil definierad, 6verblickbar
och konsekvent ansvarsfordelning, effektiva metoder for att
identifiera, hantera, overvaka och rapportera de risker som
kreditinstitutet ar, eller skulle kunna bli, exponerat for och
tillfredsstillande rutiner for intern kontroll, daribland sunda
forfaranden for administration och redovisning.

2. De styrformer, metoder och rutiner som avses i punkt 1 skall
omfatta hela verksamheten och std i proportion till arten och
omfattningen av kreditinstitutets verksamheter och till deras
komplexitetsgrad. De tekniska kriterierna i bilaga V skall beaktas.

AVDELNING 1II

BESTAMMELSER OM ETABLERINGSFRIHET OCH FRIHET ATT
TILLHANDAHALLA TJANSTER

Avsnitt 1

Kreditinstitut

Artikel 23

Medlemsstaterna skall svara for att de verksamheter som anges i
bilaga I fir bedrivas inom det egna territoriet sd som sigs i
artiklarna 25, 26.1-3, 28.1-2 och 29-37, antingen genom
etablering av en filial eller genom direkt tillhandahéllande av
tjdnster, av varje kreditinstitut som dr auktoriserat och under-
kastat tillsyn av behoriga myndigheter i en annan medlemsstat,
forutsatt att verksamheterna omfattas av auktorisationen.

Avsnitt 2

Finansiella institut

Artikel 24

1. Medlemsstaterna skall tillse att alla verksamheter som anges i
bilaga I far bedrivas inom det egna territoriet i enlighet med i
artiklarna 25, 26.1-3, 28.1-2 och 29-37, antingen genom
etablering av en filial eller genom direkt tillhandahéllande av
tjanster, av varje finansiellt institut fran en annan medlemsstat, i
fall dd institutet antingen dr dotterforetag till ett kreditinstitut
eller 4gs gemensamt av tvd eller flera kreditinstitut, vars stadgar
eller bolagsordning tilldter sddan verksamhet och vilka uppfyller
samtliga foljande villkor:

a)  Moderforetaget eller moderféretagen skall vara auktorise-
rade som kreditinstitut i den medlemsstat vars lag géller for
det finansiella institutet.

b) De ifrdgavarande verksamheterna skall faktiskt bedrivas
inom samma medlemsstats territorium.

¢)  Moderforetaget eller moderforetagen skall inneha 90 % eller
mer av samtliga rostrétter i det finansiella institutet.

d) Moderforetaget eller moderforetagen skall tillgodose beho-
riga myndigheters krav pd sund forvaltning av det
finansiella institutet och skall ha utfist sig att, med
samtycke av vederborande hemmedlemsstats behoriga
myndigheter, solidariskt svara for de dtaganden som det
finansiella institutet gjort.

e) Det finansiella institutet skall omfattas effektivt, sarskilt
med avseende pd de ifrdgavarande verksamheterna, av
gruppbaserad tillsyn, som moderforetaget eller vart och ett
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av moderforetagen dr foremdl for i enlighet med avsnitt 1 i
kapitel 4 i avdelning V sdrskilt betriffande kraven pa
miniminivan for kapitalbasen enligt artikel 75, kontroll av
storre engagemang och begransning av innehav si som
foreskrivs i artiklarna 120-122.

Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter skall intyga och
limna det finansiella institutet bevis om att de nu angivna
villkoren ar uppfyllda. Beviset skall utgora en del av den
underrittelse som avses i artiklarna 25 och 28.

Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter skall svara for att
tillsyn av det finansiella institutet sker i enlighet med
artiklarna 10.1, 19-22, 40, 42-52 och 54.

2. Om ett finansiellt institut som avses i punkt 1 forsta stycket
inte lingre uppfyller alla de foreskrivna villkoren, skall hem-
medlemsstaten underritta virdmedlemsstatens behoriga myndig-
heter. Vardmedlemsstatens lagar skall da gilla for det finansiella
institutets verksamhet i virdmedlemsstaten.

3. Punkterna 1 och 2 skall i tillimpliga delar gilla for
dotterforetag till sddana finansiella institut som avses i punkt 1
forsta stycket.

Avsnitt 3

Utovande av etableringsritten

Artikel 25

1. Ett kreditinstitut som onskar etablera en filial pa en annan
medlemsstats territorium skall underrtta hemmedlemsstatens
behoriga myndigheter darom.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva skyldighet for varje
kreditinstitut, som Onskar etablera en filial i en annan medlems-
stat, att vid underrittelse enligt punkt 1 limna uppgifter om
foljande:

a)  Den medlemsstat pd vars territorium etableringen avses ske.

b) En verksamhetsplan som anger bla. filialens tilltinkta
affirsverksamhet och organisationsstruktur.

¢)  En adress i virdmedlemsstaten dar handlingar skall finnas
tillgangliga.

d) Namnen pd dem som skall ansvara for ledningen av filialens
verksamhet.

3. Tandra fall 4n dd de behoriga myndigheterna har anledning
att ifrdgasitta kreditinstitutens administrativa struktur eller
finansiella situation, skall myndigheterna, med beaktande av de
tilltdnkta verksamheterna, inom tre ménader frin mottagande av
underrittelse enligt punkt 2 Gversinda den erhéllna

informationen till vdrdmedlemsstatens behoriga myndigheter
och underritta det berorda kreditinstitutet.

Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter skall ocksd limna
uppgift om storleken av kreditinstitutets kapitalbas och det
sammanlagda beloppet av kapitalkraven enligt artikel 75.

Med avvikelse frdn andra stycket skall hemmedlemsstatens
behoriga myndigheter, ndr det giller det fall som avses i
artikel 24, ldmna uppgift om storleken av det finansiella
institutets kapitalbas och det sammanlagda beloppet av kapi-
talbas och kapitalkrav enligt artikel 75 for det kreditinstitut som
ar dess moderforetag.

4. 1 fall dd hemmedlemsstatens behoriga myndigheter vigrar
att oversinda den i punkt 2 omnidmnda informationen till
virdmedlemsstatens behoriga myndigheter, skall skalen harfor
lamnas till det berorda kreditinstitutet inom tre manader fran det
att fullstindig information foreligger.

En vdgran att oversinda information eller underldtenhet att
lamna besked skall kunna prévas av domstol i hemmedlems-
statens.

Artikel 26

1. Innan en filial till ett kreditinstitut inleder sin verksamhet
skall virdmedlemsstatens behoriga myndigheter inom tva
maénader fran det att den underrittelse som avses i artikel 25
erhdllits forbereda tillsyn av kreditinstitutet i enlighet med
avsnitt 5 och, om sd erfordras, ange under vilka villkor,
motiverade av hinsyn till det allminnas bista, verksamheterna
skall bedrivas i virdmedlemsstaten.

2. Efter underrittelse frin virdmedlemsstatens behoriga myn-
digheter eller sedan den i punkt 1 angivna fristen 16pt ut utan att
ndgon underrittelse erhdllits frin myndigheterna, far filialen
etableras och inleda sin verksamhet.

3. Om forandringar sker i nagot avseende som uppgivits i en
underrittelse enligt punkterna b, ¢ eller d i artikel 25.2, skall
kreditinstitutet skriftligen underritta behoriga myndigheter i
hemmedlemsstaten och virdmedlemsstaten. Underrittelse skall
ldmnas minst en manad innan férindringen sker, sa att det blir
mojligt for hemmedlemsstatens behoriga myndigheter att fatta
beslut enligt artikel 25 och for virdlandets behoriga myndigheter
att i anledning av férandringen fatta beslut enligt punkt 1 i denna
artikel.

4. En filial som, i enlighet med de bestimmelser som ar i kraft i
virdmedlemsstaten, har inlett verksamhet fére den 1 januari
1993, skall anses ha blivit foremdl for sadant forfarande som
foreskrivs i artikel 25 och i punkterna 1 och 2 i denna artikel.
For sidana filialer skall frén den 1 januari 1993 gilla punkt 3 i
denna artikel samt artiklarna 23 och 43 och avsnitten 2 och 5.
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Artikel 27

Samtliga de driftstillen som i en medlemsstat ar inrdttade av ett
kreditinstitut med huvudkontor i en annan medlemsstat skall
anses utgora en enda filial.

Avsnitt 4

Utovande av friheten att tillhandahdlla
tjinster

Artikel 28

1. Ett kreditinstitut som for forsta gangen oOnskar utnyttja
ritten att, inom ramen for fritt tillhandahallande av tjanster, driva
verksamhet pa en annan medlemsstats territorium, skall under-
ritta hemmedlemsstatens behoriga myndigheter om vilka av de i
bilaga I upptagna verksamheterna som institutet avser att
bedriva.

2. Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter skall inom en
ménad frdn det att underrittelse enligt punkt 1 mottagits,
oversinda underrdttelsen till virdmedlemsstatens behoriga
myndigheter.

3. Denna artikel skall inte paverka de rittigheter som givits
kreditinstitut, vilka tillhandahéllit tjanster fore den 1 januari
1993.

Avsnitt 5

Befogenheter for virdmedlemsstatens
behoriga myndigheter

Artikel 29

Vardmedlemsstaten far for statistiska andamal foreskriva skyldig-
het for alla kreditinstitut som har filial pa dess territorium att till
dess behoriga myndigheter ldmna periodiska rapporter om
verksamheten i virdmedlemsstaten.

Vid fullgérande av dligganden enligt artikel 41 far virdmedlems-
staten foreskriva skyldighet for filialer till kreditinstitut fran andra
medlemsstater att limna samma information som for indamalet
krivs av inhemska kreditinstitut.

Artikel 30

1. Om en virdmedlemsstats behoriga myndigheter finner att
ett kreditinstitut, som har en filial eller som tillhandahaller
tjdnster inom virdmedlemsstatens territorium, inte efterlever de
rittsliga bestimmelser som antagits i virdmedlemsstaten i
enlighet med bestimmelserna i detta direktiv om befogenheter
for virdmedlemsstatens behoriga myndigheter, skall dessa
myndigheter foreldgga kreditinstitutet att vidta réttelse.

2. Om det berorda kreditinstitutet underldter att vidta
erforderliga dtgarder for rittelse, skall virdmedlemsstatens
behériga myndigheter underritta hemmedlemsstatens behoriga
myndigheter.

Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter skall snarast vidta
alla erforderliga dtgirder for att kreditinstitutet skall dstadkomma
réttelse. Underrittelse skall ske till virdmedlemsstatens behoriga
myndigheter om vilka tgirder som vidtas.

3. Om kreditinstitutet, trots de atgdrder som vidtagits av
hemmedlemsstaten eller beroende p4 att sddana atgarder visar sig
otillrackliga eller inte kan genomféras i den ifrdgavarande
medlemsstaten, fortsdtter att overtrida i virdmedlemsstaten
géllande foreskrifter som avses i punkt 1, far virdmedlemsstaten,
efter att ha underrittat hemmedlemsstatens behériga myndig-
heter, vidta erforderliga atgdrder for att hindra eller bestraffa
vidare overtrddelser och, i den mén det dr nodvindigt, hindra
kreditinstitutet frdn att gora nya ataganden inom det egna
territoriet. Medlemsstaterna skall tillse att delgivning kan ske
inom deras territorier av sidana handlingar som 4r nodvindiga
for dessa dtgarder mot kreditinstitut.

Artikel 31

Artiklarna 29 och 30 skall inte pdverka mojligheterna for en
vardmedlemsstat att vidta erforderliga dtgarder for att hindra eller
bestraffa overtradelser inom sitt territorium av foreskrifter som
utfirdats i det allminnas intresse. Sidana dtgirder skall kunna
innefatta hinder for felande kreditinstitut att gora nya ataganden
inom vardlandets territorium.

Artikel 32

Varje dtgird som vidtagits med stod av artikel 30.2-3 eller
artikel 31 och som innebar péfoljder for eller inskrankningar i
rétten att tillhandahélla tjanster skall vara vil befogad och delges
berorda kreditinstitut. Varje sddan atgird skall kunna provas av
domstol i den medlemsstat i vilken dtgdrden vidtogs.

Artikel 33

Innan dtgarder vidtas i den ordning som foreskrivs i artikel 30,
far virdmedlemsstatens behoriga myndigheter i bradskande fall
interimistiskt vidta de dtgirder som dr nodvindiga till skydd for
insdttare, investerare och andra mottagare av tjanster. Kommis-
sionen och de andra medlemsstaternas behériga myndigheter
skall underrittas om sddana atgirder s snart det kan ske.

Kommissionen fér, efter att ha hort berérda medlemsstaters
behoriga myndigheter, besluta att den ifrdgavarande medlems-
staten skall dndra eller terkalla sddana dtgdrder.

Artikel 34

Vardmedlemsstaten fir utéva befogenheter som givits den enligt
detta direktiv genom att vidta erforderliga tgirder for att hindra
eller bestraffa overtradelser inom dess territorium. Sadana
atgirder skall kunna inbegripa mojligheten att hindra felande
kreditinstitut att gora nya dtaganden inom virdmedlemsstatens
territorium.
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Artikel 35

Om en auktorisation dterkallas skall underrittelse dirom ske till
de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten, som skall vidta
erforderliga tgarder for att hindra berérda kreditinstitut frdn att
gora nya ataganden inom det egna territoriet och for att skydda
insdttarnas intressen.

Artikel 36

Medlemsstaterna skall underritta kommissionen om antalet och
arten av de fall i vilka underrittelse vigrats enligt artikel 25 och
artikel 26.1-3 och i vilka fall dtgdrder har vidtagits med stod av
artikel 30.3.

Artikel 37

Detta avsnitt skall ej hindra kreditinstitut med huvudkontor i en
annan medlemsstat frdn att marknadsféra sina tjanster med
anlitande av alla tillgdngliga media i virdmedlemsstaten, forutsatt
att, detta sker i Gverensstimmelse med bestimmelser om formen
och innehdllet i sddan reklam vilka antagits i det allmidnnas
intresse.

AVDELNING IV

FORHALLANDE TILL TREDJE LAND

Avsnitt 1

Anmilan avseende foretag i tredje land och
villkor f6r marknadstilltride i tredje land

Artikel 38

1. Nir filialer till kreditinstitut med huvudkontor utanfor
gemenskapen startar eller bedriver verksamhet, fir medlems-
staterna inte tillimpa bestimmelser som medfor att dessa filialer
ges en formanligare behandling 4n filialer till kreditinstitut med
huvudkontor inom gemenskapen.

2. De behoriga myndigheterna skall gora anmalan till
kommissionen och till Europeiska bankkommittén om alla
auktorisationer for filialer som beviljats kreditinstitut med
huvudkontor utanfor gemenskapen.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av bestimmelserna i
punkt 1 fir gemenskapen triffa avtal med tredje land om
tillimpning av bestimmelser, vilka innebdr att filialer till
kreditinstitut med huvudkontor utanfér gemenskapen ges
identisk behandling inom gemenskapens hela omrade.

Avsnitt 2

Samarbete med behériga myndigheter i
tredje land om gruppbaserad tillsyn

Artikel 39

1. Kommissionen kan pd begdran av en medlemsstat eller pa
eget initiativ ligga fram forslag till rddet om att inleda
forhandlingar med ett eller flera tredjelinder om mojligheterna
att utova gruppbaserad tillsyn Gver

a)  kreditinstitut vars moderforetag har huvudkontor i ett
tredjeland, och

b)  kreditinstitut som 4r beldgna i tredje land och wvars
moderforetag, antingen detta dr ett kreditinstitut eller ett
finansiellt holdingforetag, har huvudkontor inom gemen-
skapen.

2. Overenskommelser som avses i punkt 1 skall sirskilt
sakerstilla

a)  att medlemsstaternas behoriga myndigheter kan inhdmta
information som behovs for gruppbaserad tillsyn Gver
kreditinstitut eller finansiella holdingforetag som ar beldgna
inom gemenskapen och som har dotterforetag som ar
kreditinstitut eller finansiella institut utanfor gemenskapen
eller som innehar dgarintressen i sddana institut, och

b) att de behoriga myndigheterna i tredje land kan inhdmta
information som behdvs for tillsyn over moderforetag med
huvudkontor inom deras territorium och med dotterforetag
som dr kreditinstitut eller finansiella institut i ett eller flera
medlemsldnder eller med 4garintressen i sddana institut.

3. Utan att det paverkar artikel 300.1-2 i fordraget skall
kommissionen med bistind av Europeiska bankkommittén
granska resultatet av de i punkt 1 nimnda forhandlingarna och
de forhéllanden som uppkommer till foljd dérav.

AVDELNING V

PRINCIPER OCH TEKNISKA INSTRUMENT FOR TILLSYN OCH
UPPLYSNINGSPLIKT

KAPITEL 1
Principer for tillsynsansvar
Avsnitt 1

Behorighet for hemmedlemsstat och
virdmedlemsstat

Artikel 40

1. Ansvaret for tillsyn over kreditinstitut, innefattande tillsyn
over verksamheter som bedrivs i enlighet med artiklarna 23 och
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24, skall avila hemmedlemsstaternas behoriga myndigheter, i den
mdn behorighet for vairdmedlemsstaternas behoriga myndigheter
inte foljer av bestimmelser i detta direktiv.

2. Vad som sdgs i punkt 1 skall inte utgéra hinder for
gruppbaserad tillsyn i enlighet med detta direktiv.

Artikel 41

Intill dess vidare harmonisering skett skall virdmedlemsstaternas
behoriga myndigheter, i samarbete med hemmedlemsstaternas
behoriga myndigheter, utova tillsyn 6ver likviditeten hos filialer
till kreditinstitut.

[ friga om andra atgirder dn som krévs for genomforande av det
Europeiska monetira systemet skall virdmedlemsstaterna ha
oinskrankt ritt att vidta penningpolitiskt betingade atgarder.

Sédana dtgarder fir inte innefatta diskriminerande behandling
eller restriktioner gentemot kreditinstitut som &r auktoriserade i
en annan medlemsstat.

Artikel 42

De behoriga myndigheterna skall i ndra samarbete utéva tillsyn
av kreditinstitut, som driver verksamhet i en eller flera
medlemsstater utover den dir huvudkontoret finns, sirskilt
genom filial i de forra staterna. Myndigheterna skall forse
varandra med all den information rorande ledningen och
dgandeforhdllandena i sddana kreditinstitut, som ar dgnad att
underldtta saval tillsynen som bedémningen av om auktorisa-
tionsvillkoren iakttas, och all information dgnad att underlitta
overvakningen av sddana institut, sdrskilt med avseende pa
likviditet, soliditet, inldningsgaranti, begrinsning av stora
exponeringar samt rutiner for administration, redovisning och
intern kontroll.

Artikel 43

1. Om ett kreditinstitut, auktoriserat i en medlemsstat, driver
verksamhet genom filial i en annan medlemsstat, skall
viardmedlemsstaten ge hemmedlemsstatens behoriga myndig-
heter ritt att, efter underrittelse till virdmedlemsstatens behoriga
myndigheter, sjilvstindigt eller genom sarskilt utsedda personer,
utfora inspektion pa platsen for att skaffa sig sddan information
som avses i artikel 42.

2. Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter fir ocksd, for
kontroll av filialer, tillimpa ndgot av de andra forfaranden som
avses i artikel 141.

3. Punkterna 1 och 2 skall inte utgéra hinder f6r virdmed-
lemsstatens behoriga myndigheter att, fo6r fullgérande av
tillsynsansvar enligt detta direktiv, utfora inspektion pa platsen
av filialer etablerade pé det egna territoriet.

Avsnitt 2

Utbyte av information och tystnadsplikt

Artikel 44

1. Medlemsstaterna skall foreskriva att alla personer, som
arbetar eller som har arbetat for behoriga myndigheter, samt
revisorer och experter som ér verksamma for behoriga myndig-
heters rikning skall vara bundna av tystnadsplikt.

Ingen fortrolig information som erhélls i tjansten far rojas till
nagon person eller myndighet utom i sammandrag eller i
sammanstillning som omojliggor identifikation av enskilda
kreditinstitut, dock med forbehdll for fall som omfattas av
straffrittslig lagstiftning.

Dock far, i fall dé ett kreditinstitut har forsatts i konkurs eller
underkastats tvangslikvidation, fortrolig information som inte
berér tredje part, engagerad i forsok att radda institutet, yppas
vid civilrdttsliga eller kommersiella forfaranden.

2. Vad som sigs i punkt 1 skall inte hindra medlemsstaternas
behoriga myndigheter frin att utbyta information i enlighet med
savdl detta direktiv som andra direktiv som giller for
kreditinstitut. Fér sddan information skall tystnadsplikt gilla
enligt punkt 1.

Artikel 45

Behoriga myndigheter, som erhdller fortrolig information enligt
artikel 44, far anvianda den endast i tjansten och dir endast i
foljande syften:

a)  For att kontrollera att villkoren for att kreditinstitut skall fa
starta verksamhet ar uppfyllda och for att underlitta
gruppbaserad eller icke gruppbaserad tillsyn over sddan
verksamhet, sarskilt med avseende pa kontroll av likviditet,
soliditet, storre engagemang och rutiner f6r administration,
redovisning och intern kontroll.

b)  For att dlagga sanktioner.

¢) Vid o6verklagande i administrativ ordning av beslut som
fattats av den behoriga myndigheten.

d) Vid domstolsforfarande som har inletts enligt artikel 55
eller enligt sirskilda bestimmelser i detta direktiv samt i
andra direktiv antagna med avseende pa kreditinstitut.

Artikel 46

Medlemsstaterna far ingd samarbetsavtal om utbyte av informa-
tion med behoriga myndigheter i tredje land samt med
myndigheter eller organ i tredje land enligt definitionen i
artiklarna 47 och 48.1 endast om den limnade informationen ir
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foremal for garantier om tystnadsplikt som minst ér likvirdiga
med dem som avses i artikel 44.1. Detta utbyte av information
far endast goras for att de ovan nimnda myndigheterna eller
organen skall kunna utfora sin tillsynsuppgift.

Om informationen ursprungligen kommer frdn en annan
medlemsstat fir den inte limnas vidare utan uttryckligt
medgivande fran de behoriga myndigheter som har limnat
den, och i sd fall endast i det syfte som avsigs nir dessa
myndigheter gav sitt medgivande.

Artikel 47

Artikel 44.1 och artikel 45 skall inte utgora hinder for utbyte av
information mellan behoriga myndigheter i samma medlemsstat,
inte heller mellan behoriga myndigheter i olika medlemsstater i
fall da informationen limnas till

a)  myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver andra finansiella
organisationer och over forsikringsbolag samt myndigheter
med ansvar for tillsyn 6ver finansiella marknader,

b)  organ som har befattning med kreditinstituts konkurs eller
likvidation eller liknande forfaranden,

¢) personer ansvariga for obligatorisk revision av kreditin-
stituts och andra finansiella instituts rakenskaper,

vid deras fullgérande av tillsynsuppgifter.

Artikel 44.1 och artikel 45 skall inte utgéra hinder for
utlimnande till organ for inldningsskydd av sddan information
som de behover for sin verksamhet.

I bdda dessa fall skall den information som erhéllits omfattas av
tystnadsplikt pa de villkor som anges i artikel 44.1.

Artikel 48

1. Utan hinder av artiklarna 44-46 fir medlemsstaterna tilldta
informationsutbyte mellan de behoriga myndigheterna och
foljande:

a)  Myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver de organ som har
befattning med kreditinstituts likvidation, konkurs och
liknande forfaranden.

b)  Myndigheter med ansvar for tillsyn over de personer som
ansvarar for lagstadgad revision av forsikringsforetags,
kreditinstituts, vardepappersforetags och andra finansiella
instituts rakenskaper.

I sddana fall skall medlemsstaterna kriva att minst foljande
villkor uppfylls:

a)  Informationen skall anvindas for att utova den tillsyn som
anges i forsta stycket.

b) Den information som erhdlls i detta sammanhang skall
omfattas av tystnadsplikt pa de villkor som anges i
artikel 44.1.

¢)  Nir informationen hirror frén en annan medlemsstat far
den inte vidarebefordras utan uttryckligt tillstind fran de
behoriga myndigheter som har limnat ut den, och da
endast for de dndamél for vilka dessa myndigheter givit sitt
tillstand.

Medlemsstaterna skall meddela kommissionen och de andra
medlemsstaterna vilka myndigheter som har tillatelse att motta
information enligt denna punkt.

2. Utan hinder av artiklarna 44—46 fir medlemsstaterna, for att
stirka stabiliteten och integriteten i det finansiella systemet,
tillita utbyte av information mellan de behoriga myndigheterna
och myndigheter eller organ som enligt lag 4r ansvariga for att
uppticka och utreda overtriadelser av bolagsritten.

[ sddana fall skall medlemsstaterna kriva att minst foljande
villkor uppfylls:

a)  Informationen skall anvindas for att utféra den uppgift
som anges i forsta stycket.

b) Den information som erhdlls i detta sammanhang skall
omfattas av tystnadsplikt pd de villkor som anges i
artikel 44.1.

¢)  Nir informationen hirror frén en annan medlemsstat far
den inte vidarebefordras utan uttryckligt medgivande fran
de behoriga myndigheter som har limnat ut den, och d
endast for de dandamal for vilka dessa myndigheter givit sitt
tillstand.

Om en medlemsstats myndigheter eller organ som avses i forsta
stycket utfor sin uppgift att uppticka och utreda Gvertradelser
med hjilp av personer som genom sin sdrskilda kompetens ar
utsedda till detta och som inte dr anstillda inom den offentliga
forvaltningen, kan mojligheten till det informationsutbyte som
avses i forsta stycket utstrickas till att omfatta dessa personer
enligt de villkor som anges i andra stycket.

For genomférande av tredje stycket skall de myndigheter eller
organ som avses i forsta stycket till de behoriga myndigheter som
lamnat ut information uppge identitet och exakt ansvarsomrade
for de personer som far tillgang till denna.

Medlemsstaterna skall meddela kommissionen och de andra
medlemsstaterna vilka myndigheter eller organ som fir motta
information enligt denna artikel.

Kommissionen skall uppritta en rapport om tillimpningen av
bestimmelserna i denna artikel.
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Artikel 49

Bestimmelserna i detta avsnitt skall inte utgora hinder for en
behérig myndighet att limna ut information till foljande
myndigheter eller organ for att de skall kunna fullgora sina
uppgifter:

a)  Centralbanker och andra organ med liknande uppgifter i
deras egenskap av monetdra myndigheter.

b) I forekommande fall, andra offentliga myndigheter med
uppgift att utova tillsyn 6ver betalningssystem.

Bestimmelserna i detta avsnitt skall inte utgora hinder for dessa
myndigheter eller organ att till de behoriga myndigheterna
vidarebefordra sddan information som 4r nodvindig for att
uppfylla de syften som framgér av artikel 45.

Informationen som erhélls i detta sammanhang skall omfattas av
tystnadsplikt pa de villkor som anges i artikel 44.1.

Artikel 50

Utan hinder av artikel 44.1 och artikel 45 far medlemsstaterna
med stod av bestimmelser i lag tillata att viss information limnas
ut savil till andra organ inom deras nationella forvaltningar med
ansvar for lagstiftning om tillsyn over kreditinstitut, finansiella
institut, investeringstjanster och forsidkringsbolag som till till-
synspersonal som foretrader sddana organ.

Sadant utlimnande fr dock ske endast dé det 4r nodvindigt for
utovande av offentlig tillsyn.

Artikel 51

Medlemsstaterna skall foreskriva att sidan information som
erhdllits med stod av artiklarna 44.2 och 47 och sidan som
erhéllits vid inspektion pa platsen i enlighet med artikel 43.1-2
aldrig far r6jas i de fall som sigs i artikel 50 utan uttryckligt
samtycke av de behoriga myndigheter som ldmnat ut informa-
tionen, eller av behoriga myndigheter i den medlemsstat i vilken
inspektionen verkstillts.

Artikel 52

Detta avsnitt skall inte hindra de behoriga myndigheterna i en
medlemsstat frdn att vidarebefordra information enligt artik-
larna 44-46 till en clearingorganisation eller ett annat liknande
organ, som dr erkdnt enligt nationell lagstiftning for att
tillhandahélla clearing- eller avvecklingstjanster &t ndgon av
deras nationella marknader, om de anser att detta dr nodvindigt
for att sikerstalla att dessa organ fungerar vid marknadsaktorers
fallissemang eller mojliga fallissemang. Information som erhalls i
ett sadant sammanhang skall omfattas av tystnadsplikt pd de
villkor som anges i artikel 44.1.

Medlemsstaterna skall dock se till att information som mottagits
enligt artikel 44.2 inte fir yppas under de omstindigheter som

avses i denna artikel utan uttryckligt medgivande av de behoriga
myndigheter som har ldimnat den.

Avsnitt 3

Skyldigheter for personer ansvariga for den
rittsliga kontrollen av drsbokslut och
sammanstilld drsredovisning

Artikel 53

1. Medlemsstaterna skall minst foreskriva att varje person, som
dr auktoriserad i enlighet med direktiv 84/253EEG ('), och som i
ett kreditinstitut utfor ett i artikel 51 i direktiv 78/660/EEG,
artikel 37 i direktiv 83/349/EEG eller artikel 31 i direktiv 85/611/
EEG (%) angivet uppdrag eller annat uppdrag foreskrivet i lag, dr
skyldig att omgdende rapportera till de behériga myndigheterna
alla uppgifter eller beslut rorande detta kreditinstitut, som han
eller hon har fatt kinnedom om vid utforandet av sitt uppdrag,
och som dr dgnade att

a) utgora en substantiell overtradelse av lagar, forordningar
eller bestimmelser som reglerar villkoren for auktorisation
eller som sirskilt reglerar bedrivandet av kreditinstituts
verksamhet,

b)  paverka kreditinstitutets fortsatta drift, eller

¢) leda till vdgran att godkinna rakenskaperna eller till att
reservationer framstalls.

Medlemsstaterna skall minst foreskriva att det pad samma sitt
skall dligga denna person att omgédende rapportera alla uppgifter
eller beslut som han eller hon har fitt kinnedom om vid
utforandet av sitt i forsta stycket beskrivna uppdrag i ett foretag
som har nira forbindelser hirrorande fran kontroll éver det
kreditinstitut i vilket uppdraget utfors.

2. Det forhallandet att de personer som auktoriserats enligt
direktiv 84/253[EEG till de behoriga myndigheterna med goda
avsikter yppar sddana uppgifter eller beslut som avses i punkt 1
utgor inte en Overtrddelse av ndgon tystnadsplikt foreskriven i
avtal, lag, eller annan forfattning och medfér inte nigot som
helst ansvar for dessa personer.

Avsnitt 4

Befogenheter att vidta sanktioner och ritt
till domstolsprovning

Artikel 54

Utan att det skall paverka forfaranden for aterkallelse av
auktorisationer och tillimpning av straffrittslig lag skall med-
lemsstaterna svara for att deras behoriga myndigheter kan
besluta och vidta de dtgarder och sanktioner som behovs for att

(") Rédets dttonde direktiv 84/253/EEG av den 10 april 1984 om
godkinnande av personer som har ansvar for lagstadgad revision av
rikenskaper (EGT L 126, 12.5.1984, s. 20).

() Rédets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i dverldtbara virdepapper (fondféretag) (EGT
L 375, 31.12.1985, s. 3). Direktivet senast dndrat genom
direktiv 2005/1/EG.
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overtradelser av lagar och andra forfattningar om tillsyn av och
om verksamhet i kreditinstitut skall upphora. Siddana atgarder
och sanktioner skall kunna riktas mot kreditinstituten och mot
dem som har ett bestimmande inflytande i instituten.

Artikel 55

Medlemsstaterna skall se till att beslut, som ror kreditinstitut och
som fattats med stod av lagar och andra forfattningar, utfirdade i
enlighet med detta direktiv, kan provas av domstol. En mojlighet
till domstolsprovning skall finnas ocksd for fall da inget beslut
har fattats inom sex mdnader frin det att en auktorisations-
ansokan, som innehdller alla de uppgifter som krivs enligt
gillande bestimmelser, har givits in.

KAPITEL 2

Tekniska instrument for tillsyn

Avsnitt 1

Kapitalbas

Artikel 56

Nir en medlemsstat i lag eller annan forfattning, antagen for
genomforande av gemenskapslagstiftning avseende tillsyn over
verksamma kreditinstitut, anviander uttrycket kapitalbas eller
hinvisar till begreppet kapitalbas, skall uttrycket eller begreppet
std i Overensstimmelse med den definition som ges i
artiklarna 57-61 och 63-66.

Artikel 57

Med iakttagande av de begrinsningar som foreskrivs i artikel 66
skall ett kreditinstituts icke-gruppbaserade kapitalbas utgoras av
foljande:

a)  Kapital som avses i artikel 22 i direktiv 86/635/EEG, till den
del det ir inbetalt, samt overkurs vid aktieemission, dock
med undantag for kumulativa preferensaktier.

b)  Reserver som avses i artikel 23 i direktiv 86/635/EEG samt
balanserad vinst och forlust frin foregdende rikenskapsar.

¢)  Sadana reserveringar for allminna risker i bankrorelse som
avses i artikel 38 i direktiv 86/635/EEG.

d)  Uppskrivningsfond enligt artikel 33 i direktiv 78/660/EEG.

e)  Virderegleringskonton som avses i artikel 37.2 i direktiv
86/635EEG.

f)  Ovriga poster som aves i artikel 63.

g)  Forpliktelser som giller for medlemmar i kreditinstitut,
bildade som kooperativa institut, och solidariska forplik-
telser for ldntagare hos vissa institut av sddan fondkaraktar
som avses i artikel 64.1.

h)  Kumulativa preferensaktier med bestimd 1optid samt
sadana skuldforbindelser med efterstdlld ratt till betalning
som avses i artikel 64.3.

Avdrag for foljande poster skall ske i enlighet med artikel 66:
i)  Kreditinstituts innehav av egna aktier till bokfort virde.

j)  Immateriella anldggningstillgdngar som avses i artikel 4.9
(Tillgdngar) i direktiv 86/635/EEG.

k)  Visentliga forluster under 16pande rakenskapsar.

)  Sidana dgarposter i andra kreditinstitut och finansiella
institut som motsvarar mer 4n 10 % av deras kapital.

m) Fordringar med efterstlld ritt till betalning och sidana
instrument som avses i artikel 63 och artikel 64.3 som ett
kreditinstitut innehar i kreditinstitut och finansiella institut,
i vilka kreditinstitutet har en dgarandel som i varje enskilt
fall motsvarar mer dn 10 % av kapitalet.

n) Agarposter i andra kreditinstitut och finansiella institut,
motsvarande hogst 10 % av deras kapital, fordringar med
efterstdlld ritt till betalning och sidana instrument som
avses i artikel 63 och artikel 64.3 som ett kreditinstitut
innehar i andra kreditinstitut och finansiella institut n de
som anges i leden | och m, i den man dessa 4dgarposter,
fordringar och instrument tillsammans Gverstiger 10 % av
kreditinstitutets kapitalbas berdknad fore avdrag for
posterna enligt leden 1-p.

0) Agarintresse av det slag som avses i artikel 4.10, vilket ett
kreditinstitut innehar i

i)  forsakringsforetag i den mening som avses i artikel 6 i
direktiv 73/239/[EEG (), artikel 4 i direktiv 2002/83/
EG (%) eller artikel 1 b i direktiv 98/78/EG (%),

(") Radets forsta direktiv 73/239/EEG av den 24 juli 1973 om
samordning av lagar och andra forfattningar angdende ritten att
etablera och driva verksamhet med annan direkt forsikring dn
livforsakring (EGT L 228, 16.8.1973, s. 3). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2005/1/EG.

() Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den
5 november 2002 om livforsdkring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1).
Direktivet senast dndrat genom direktiv 2005/1/EG.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 98/78/EG av den 27 oktober
1998 om extra tillsyn 6ver forsikringsforetag som ingdr i en
forsikringsgrupp (EGT L 330, 5.12.1998, s. 1). Direktivet senast
andrat genom direktiv 2005/1/EG.
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i) aterforsikringsforetag i den mening som avses i
artikel 1 c i direktiv 98/78/EG,

i) forsikringsholdingforetag i den mening som avses i
artikel 1 led i i direktiv 98/78/EG.

p)  Var och en av foljande poster som ett kreditinstitut innehar
i de enheter som definieras i punkt o i vilka det har
dgarintresse:

i)  De instrument som avses i artikel 16.3 i direktiv 73/
239/EEG.

ii) De instrument som avses i artikel 27.3 i direktiv
2002/83/EG.

q) For kreditinstitut som berdknar riskvigda exponerings-
belopp enligt underavsnitt 2 i avsnitt 3, negativa belopp
som uppstdr vid berdkning enligt punkt 36 i del 1
i bilaga VII, och belopp for férvantade forluster berdknade
enligt punkterna 32-33 i del 1 i bilaga VIL

r)  Beloppet for exponeringar genom virdepapperiseringspo-
sitioner som enligt del 4 i bilaga IX ges en riskvikt pd
1250 %, berdknat pa det sitt som anges i den delen.

Vid tillimpningen av punkt b fir medlemsstaterna medge
kreditinstitut att inrdkna deldrsoverskott redan innan stimmo-
beslut foreligger, dock endast om sddant 6verskott verifierats av
de for revision ansvariga och forutsatt att de behoriga
myndigheterna finner det styrkt att beloppet riknats fram enligt
de principer som anges i direktiv 86/635/EEG och att det
beriknats netto, efter avdrag for forutsebara kostnader och
utdelningar.

For ett kreditinstitut som dr originator till en virdepapperisering
skall en nettovinst som uppkommer till f6ljd av kapitalisering av
framtida inkomster av de virdepapperiserade tillgdngarna och
som ger en kreditforstirkning till positioner inom virdepappe-
riseringen undantas fran den post som anges i punkt b.

Artikel 58

Om aktier i ett annat kreditinstitut, finansiellt institut, forsak-
ringsforetag, dterforsikringsforetag eller forsikringsholdingfore-
tag innechas tillfalligt i syfte att ge finansiellt bistind for att
rekonstruera och ridda denna enhet, fir den behoriga myndig-
heten bevilja undantag frin bestimmelserna om avdrag i
punkterna l-p i artikel 57.

Artikel 59

Som ett alternativ till avdrag av poster enligt punkterna o och p i
artikel 57 fir medlemsstaterna tillita att deras kreditinstitut
ocksd tillimpar metoderna 1, 2 eller 3 i bilaga I i direktiv 2002/
87[EG i tillimpliga delar. Metod 1 (sammanstilld redovisning) far
endast tillimpas om den behoriga myndigheten ar siker pé
graden av samordnad f6rvaltning och intern kontroll avseende de
enheter som skall inbegripas i tillimpningsomrddet for

sammanstillningen. Den valda metoden skall tillimpas konse-
kvent 6ver tiden.

Artikel 60

Medlemsstaterna far foreskriva att kreditinstitut som ér foremal
for gruppbaserad tillsyn enligt avsnitt 1 i kapitel 4 eller extra
tillsyn enligt ovan ndmnda direktiv 2002/87[EG, vid berikning
av den egna icke gruppbaserade kapitalbasen inte behover dra
ifrdn poster enligt punkterna l-p i artikel 57 i de kreditinstitut,
finansiella institut eller forsakrings- eller aterforsdkringsforetag
eller forsikringsholdingforetag som omfattas av den gruppbase-
rade tillsynen eller av den extra tillsynen.

Denna bestimmelse skall tillimpas pé alla aktsamhetsregler som
ar harmoniserade genom gemenskapsrittsakter.

Artikel 61

Kapitalbasbegreppet sdsom definierat i punkterna a—-h i artikel 57
ger uttryck for ett maximalt antal poster och maximala belopp
som fdr medraknas. Medlemsstaterna skall ha frihet att besluta i
vad mén dessa poster skall anvindas, huruvida lagre griansvirden
skall gilla, samt huruvida avdrag skall ske for andra poster dn
dem som angivits i punkterna i-r i artikel 57.

De poster som anges i punkterna a—e i artikel 57 skall sta till ett
kreditinstituts forfogande for obegriansad och omedelbar anvind-
ning till tackning av risker eller forluster nar sddana uppkommer.
Beloppet skall anges netto efter avrdkning av varje skattepalaga
som kan forutses nar berikningen gors, eller vara vederborligen
justerat i forhallande till hur mycket skatten minskar det belopp
som kan anvindas till tickning av risker eller forluster.

Artikel 62

Medlemsstaterna far limna rapporter till kommissionen om
utvecklingen mot 6kad enhetlighet i syfte att nd fram till en
gemensam definition av begreppet “kapitalbas”. Med stod av
dessa rapporter skall kommissionen, om si kravs, senast den
1 januari 2009 6verldmna ett forslag till Europaparlamentet och
rddet om dndring av detta avsnitt.

Artikel 63

1. Det av en medlemsstat anvidnda kapitalbasbegreppet far
innefatta dven Ovriga poster, oavsett deras juridiska eller
redovisningsmdssiga bendmningar, forutsatt att dessa har
foljande egenskaper:

a) De kan fritt nyttjas av kreditinstitutet till tickning av
normala risker i bankrorelse i fall dar forlust eller nedgang i
kapitalet dnnu inte har konstaterats.

b) De framgér av kreditinstitutets internredovisning.

¢) Deras storlek ar faststdlld av kreditinstitutets verkstillande
ledning, r reviderad av oberoende revisorer, tillkdnnagiven
for de behoriga myndigheterna och underkastad deras
tillsyn.
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2. Virdepapper med obegrinsad 1optid och andra instrument
kan ocksd godtas som Ovriga poster om de uppfyller foljande
villkor:

a)  De skall inte kunna &terbetalas pa innehavarens initiativ
eller utan behorig myndighets férhandsgodkinnande.

b) I laneavtalet skall kreditinstitutet tillforsakras mojlighet att
uppskjuta betalning av skuldrdntan.

¢) Langivarens fordran pa kreditinstitutet skall vara helt
efterstdlld samtliga fordringar vars ritt till betalning ej dr
efterstalld.

d) De handlingar, i vilka emissionsvillkoren anges, skall
innehélla en bestimmelse om att skuld och obetald ranta
skall kunna tas i ansprék till tickning av forluster, under det
att kreditinstitutet skall medges mojlighet att fortsitta sin
verksambhet.

e)  Endast till fullo inbetalt belopp skall medriknas.

Till dessa virdepapper och andra instrument fir medriknas
andra kumulativa preferensaktier dn sidana som avses i
artikel 57 h.

3. Nir det giller kreditinstitut som berdknar riskvigda expo-
neringsbelopp enligt underavsnitt 2 i avsnitt 3, far positiva
belopp som uppstdr vid berdkning enligt del 1 punkt 36 i
bilaga VII godtas som ovriga poster i en omfattning som
motsvarar 0,6 % av de riskvidgda exponeringsbelopp som
berdknats enligt underavsnitt 2. For sddana kreditinstitut skall
vérdejusteringar och avsittningar som ingdr i den berikning som
avses i punkt 36 i del 1 i bilaga VII och avsittningar for
exponeringar enligt artikel 57 e inte riknas in i kapitalbasen pa
annat sitt 4n det som anges i denna punkt. I detta avseende skall
i riskviagda exponeringsbelopp inte medriknas belopp som
beriknats for positioner inom virdepapperisering med en
riskvikt pa 1 250 %.

Artikel 64

1. Forpliktelser som giller for medlemmar i kreditinstitut,
bildade i form av kooperativa institut som avses i artikel 57 g,
skall inbegripa ansvarighet for tecknat, dnnu ¢j inbetalt kapital,
samt skyldighet att utan ritt till aterbetalning tillskjuta ytterligare
medel nar f6rlust uppkommit hos kreditinstitutet, i vilket fall det
skall kunna krivas omedelbar inbetalning av sddana medel.

Detsamma skall gilla i friga om solidarisk ansvarighet som évilar
lantagare hos kreditinstitut av fondkaraktir.

Alla sddana poster far inrdknas i kapitalbasen i den utstrickning
de enligt nationell lagstiftning kan ingd i kapitalbasen for
ifrdgavarande institut.

2. Medlemsstaterna fir inte i offentliga kreditinstituts kapital-
bas inrdkna garantiférbindelser som staten eller lokala myndig-
heter utstallt till sidana institut.

3. Medlemsstaterna eller de behoriga myndigheterna far i
kapitalbasen inrdkna sddana kumulativa preferensaktier med
begrinsad 1optid, som avses i artikel 57 h, samt sidana
skuldforbindelser med efterstilld ratt till betalning som avses i
samma bestimmelse, forutsatt att det foreligger bindande avtal,
enligt vilket sddana forbindelser vid kreditinstitutets konkurs eller
likvidation efterstills alla andra borgenirers fordringar och inte
aterbetalas forrdn alla andra samtidigt utestiende skulder har
reglerats.

Skuldforbindelser med efterstalld ritt till betalning skall uppfylla
foljande ytterligare villkor:

a)  Endast helt inbetalda medel far beaktas.

b) Lénen skall ha en ursprunglig 16ptid av minst fem A,
varefter de fir terbetalas.

¢) Den del till vilken de fir inrdknas i kapitalbasen skall
gradvis minskas under i vart fall de senaste fem dren fore
forfallodagen.

d)  Laneavtalet skall inte innehdlla ndgon bestimmelse om att
skulden skall forfalla till betalning fore avtalad forfallodag,
under ndgra andra sirskilda omstindigheter in dd
kreditinstitut dr foremal for likvidation.

Vid tillimpningen av punkt b i andra stycket skall, om loptiden
inte dr bestdmd, dterbetalning av de berorda ldnen kunna ske
forst efter fem drs uppsigningstid, med mindre lanen inte lingre
anses ingd i kapitalbasen eller forhandsmedgivande av behoriga
myndigheter ar sirskilt foreskrivet for fortida aterbetalning. De
behoriga myndigheterna fir medge fortida aterbetalning av
sddana ldn, forutsatt att begdran hdrom gors pd emittentens
initiativ och att ifrdgavarande kreditinstituts soliditet dirmed inte
paverkas.

4. Kreditinstituten skall inte i sin kapitalbas rikna in vare sig
den del av fond for verkligt virde som harror fran vinster eller
forluster pa sikring av kassafloden av finansiella instrument som
varderas till upplupet anskaffningsvirde eller eventuella vinster
eller forluster pd egna skuldforbindelser som virderas till verkligt
viarde och som beror pd andringar av kreditinstitutets egna
kreditstatus.

Artikel 65

1. Nir kapitalbasen beriknas pd gruppbasis, skall gruppbase-
rade belopp, hinforliga till poster som angivits i artikel 57,
anvindas i enlighet med bestimmelserna i avsnitt 1 av kapitel 4.
Dessutom far foljande poster, i de fall de ar kreditposter
(negativa), betraktas som gruppbaserade reserver vid berikning
av kapitalbasen:

a)  Minoritetsintressen som avses i artikel 21 i direktiv 83/349/
EEG, dd metoden for global integration tillimpas.

b)  S&dana differenser vid forsta sammanstillning som avses i
artiklarna 19, 30 och 31 i direktiv 83/349/EEG.
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¢) Sidana omrdkningsskillnader som avses i artikel 39.6 i
direktiv 86/635/EEG.

d)  Skillnader som uppkommer da vissa dgarintressen beaktas i
enlighet med den metod som anges i artikel 33 i direktiv
83/349/EEG.

2. Nir de poster som avses i punkt 1 a—d dr debetposter
(positiva) skall avdrag ske for dem vid berdkning av den
gruppbaserade kapitalbasen.

Artikel 66

1. For de poster som avses i artikel 57 d-h skall foljande
gransvirden gilla:

a)  Summan av posterna enligt punkterna d-h far inte overstiga
100 % av posterna enligt punkt a plus b och ¢ minus i-k.

b) Summan av posterna enligt punkterna g-h fir inte
overstiga 50 % av posterna enligt punkt a plus b och ¢
minus i-k.

2. Summan av posterna i artikel 57 l-r skall till hélften dras
ifrin summan av posterna i artikel 57 a—c minus ik, och till
halften ifrdn summan av posterna d-h i artikel 57, efter det att de
granser som faststills i punkt 1 i denna artikel tillimpats. Om
hdlften av summan av posterna l-r Overskrider summan av
posterna d-h i artikel 57 skall det 6verskridande beloppet dras av
frdn summan av posterna a—c minus i—k i artikel 57. Posterna i
led r i artikel 57 skall inte dras av om de har tagits med i
berikning av de riskvigda exponeringsbeloppen enligt artikel 75
pa det sitt som nirmare anges i del 4 av bilaga IX.

3. Bestimmelserna i detta avsnitt skall vid tillimpning av
avsnitt 5 och 6 ldsas utan beaktande av de poster som avses i
punkterna q och r i artikel 57 och i artikel 63.3.

4. De behoriga myndigheterna fir medge kreditinstitut att
overskrida gransvardena enligt punkt 1 under forhallanden som
ar exceptionella och av tillfillig natur.

Artikel 67

Det skall nojaktigt styrkas infor de behoriga myndigheterna att
de i detta avsnitt angivna villkoren har uppfyllts.

Avsnitt 2

Avsidttningar f6ér risker

Underavsnitt 1

Tillimpningsniva

Artikel 68

1. Varje kreditinstitut skall individuellt uppfylla de forpliktelser
som anges i artiklarna 22 och 75 samt i avsnitt 5.

2. Varje kreditinstitut som varken dr ett dotterforetag i den
medlemsstat dar det auktoriserats och star under tillsyn eller ett
moderforetag och varje kreditinstitut som inte ingdr i samman-
stdllningen enligt artikel 73 skall individuellt uppfylla kraven i
artiklarna 120 och 123.

3. Varje kreditinstitut som varken dr moderforetag eller
dotterforetag och varje kreditinstitut som inte ingdr i en
sammanstillning enligt artikel 73 skall individuellt uppfylla
kraven i kapitel 5.

Artikel 69

1. Medlemsstaterna far vilja att inte tillimpa artikel 68.1 pa
dotterforetag till kreditinstitut, om bade dotterforetaget och
kreditinstitutet omfattas av auktorisation och tillsyn i medlems-
staten i friga, dotterforetaget omfattas av den gruppbaserade
tillsynen Gver det kreditinstitut som 4r dess moderforetag och
samtliga foljande villkor ar uppfyllda i syfte att sdkerstalla att
kapitalbasen ar lampligt fordelad mellan moderforetag och
dotterforetag:

a) Det finns inte nigra rddande eller forutsebara visentliga
praktiska eller rittsliga hinder for att moderforetaget snabbt
skall kunna 6verfora medel ur kapitalbasen eller aterbetala
skulder.

b)  Antingen uppfyller moderforetaget behoriga myndigheters
krav pd sund forvaltning av dotterforetaget och har étagit
sig att, med samtycke av den behoriga myndigheten, svara
for de dtaganden som dotterforetaget gjort, eller ocksa 16per
dotterforetaget endast forsumbara risker.

¢)  Moderforetagets forfaranden for bedémning, matning och
kontroll av risk omfattar dven dotterforetaget.

d) Moderforetaget innehar mer dn 50 % av de rostritter som
ar knutna till aktier och andelar i dotterforetagets kapital
ochfeller har rdtt att utse eller avsitta en majoritet av
ledamoterna i dotterforetagets ledningsorgan i enlighet med
artikel 11.
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2. Medlemsstaterna far utnyttja den mojlighet som anges i
punkt 1 om moderforetaget ar ett finansiellt holdingforetag som
ir etablerat i samma medlemsstat som kreditinstitutet, forutsatt
att det omfattas av samma tillsyn som den som utévas Gver
kreditinstitut och sirskilt av de normer som faststills genom
artikel 71.1.

3. Medlemsstaterna far vélja att inte tillimpa artikel 68.1 pa ett
moderkreditinstitut i en medlemsstat, om kreditinstitutet
omfattas av auktorisation och tillsyn i medlemsstaten i friga
och omfattas av den gruppbaserade tillsynen och alla foljande
villkor ar uppfyllda i syfte att sakerstilla att kapitalbasen ar
lampligt fordelad mellan moderforetag och dotterforetag:

a)  Det finns inte nigra rddande eller forutsebara visentliga
praktiska eller rittsliga hinder for att snabbt 6verfora medel
ur kapitalbasen eller dterbetala skulder till moderkreditin-
stitutet i en medlemsstat.

b) De forfaranden for bedomning, mitning och kontroll av
risk som ir av betydelse for gruppbaserad tillsyn omfattar
moderkreditinstitutet i en medlemsstat.

Den behoriga myndigheten som tillimpar denna punkt skall
underritta behoriga myndigheter i alla andra medlemsstater.

4. Utan att detta paverkar allmangiltigheten av artikel 144 skall
de behoriga myndigheter i medlemsstater som utnyttjar den
valmojlighet som anges i punkt 3 offentliggora pd det sitt som
avses i artikel 144:

a)  De kriterier som den tillimpar for att faststilla att det inte
finns ndgra raddande eller forutsebara visentliga praktiska
eller rdttsliga hinder for en snabb overforing av kapitalbas
eller dterbetalning av skulder.

b)  Antalet moderkreditforetag som drar nytta av den valmoj-
lighet som anges i punkt 3 och antalet sidana som har
dotterforetag i ett tredje land.

¢)  Paaggregerad nivd i medlemsstaten:

i)  Den totala kapitalbas pd gruppnivd for moderkredi-
tinstitut i en medlemsstat som drar nytta av den
valmojlighet som anges i punkt 3, som innechas av
dotterforetag i tredje land.

ii) Den andel i procent av den totala kapitalbas pa
gruppniva for moderkreditinstitut i en medlemsstat
som drar nytta av den valmdjlighet som anges i
punkt 3, som motsvarar den kapitalbas som innehas
av dotterforetag i tredje land.

iii)y Den andel i procent av den sammanlagda ldgsta
kapitalbas pa gruppnivd som kravs enligt artikel 75 for
moderkreditinstitut i en medlemsstat som drar nytta

av den valmojlighet som anges i punkt 3, som
motsvarar den kapitalbas som innehas av dotterfore-
tag i tredje land.

Artikel 70

1. Om inte annat foreskrivs i punkterna 2-4 i denna artikel far
de behoriga myndigheterna genom beslut i varje enskilt fall tillata
att ett moderkreditinstitut i sin berdkning av kravet enligt
artikel 68.1 medrdknar dotterforetag som uppfyller kraven i
punkterna ¢ och d i artikel 69.1 och vilkas exponering eller
skulder vasentligen avser detta moderkreditinstitut.

2. Forfarandet enligt punkt 1 skall endast vara tillitet om
moderkreditinstitutet pa ett tillfredsstillande sitt visar behoriga
myndigheter de omstindigheter och forfaranden, daribland 4ven
rittsliga forfaranden, enligt vilka det inte finns ndgra rddande
eller forutsebara visentliga praktiska eller rittsliga hinder for att
dotterforetaget snabbt skall kunna overféra medel ur kapital-
basen eller dterbetala forfallna skulder till moderforetaget.

3. Om en behorig myndighet utovar sin beslutanderitt i
enlighet med punkt 1, skall den regelbundet och minst en gdng
per dr underritta behoriga myndigheter i alla andra medlems-
stater om de fall d& punkt 1 tillimpats och om de omstindig-
heter och forfaranden som avses i punkt 2. Om dotterforetaget
ligger i ett tredje land skall de behoriga myndigheterna aven
limna samma uppgifter till de behoriga myndigheterna i detta
tredje land.

4. Utan att detta paverkar allmangiltigheten av artikel 144 skall
de behoriga myndigheter som utovar den beslutanderitt som
anges i punkt 1 offentliggora pa det sitt som avses i artikel 144

a)  de kriterier som den tillimpar for att faststilla att det inte
finns ndgra rddande eller forutsebara visentliga praktiska
eller rittsliga hinder for en snabb overforing av kapitalbas
eller dterbetalning av skulder,

b) antalet moderkreditinstitut som drar nytta av den valmoj-
lighet som anges i punkt 1 och antalet sidana som
innefattar dotterforetag i ett tredje land,

¢)  pd aggregerad nivad i medlemsstaten:

i)  Den totala kapitalbas for moderkreditinstitut som drar
nytta av den valmojlighet som anges i punkt 1, som
innehas av dotterforetag i tredje land.

ii) Den andel i procent av den totala kapitalbas for
moderkreditinstitut som drar nytta av den valmojlig-
het som anges i punkt 1, som motsvarar den
kapitalbas som innehas av dotterforetag i tredje land.

i) Den andel i procent av den sammanlagda ligsta
kapitalbas som enligt artikel 75 krivs av ett
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moderkreditinstitut som drar nytta av den valmojlig-
het som anges i punkt 1, som motsvarar den
kapitalbas som innehas av dotterforetag i tredje land.

Artikel 71

1. Utan att detta paverkar tillimpningen av artiklarna 68-70,
skall moderkreditinstitut i en medlemsstat, i den omfattning och
pa det sitt som foreskrivs genom artikel 133, uppfylla de krav
som faststills genom artiklarna 75, 120 och 123 samt avsnitt 5
pa grundval av sin finansiella situation pa gruppbasis.

2. Utan att detta paverkar tillimpningen av artiklarna 68-70,
skall kreditinstitut som kontrolleras av ett finansiellt moderhol-
dingforetag i en medlemsstat, i den omfattning och pa det sitt
som foreskrivs i artikel 133, uppfylla de krav som anges i
artiklarna 75, 120 och 123 samt avsnitt 5 pd grundval av det
finansiella holdingforetagets gruppbaserade finansiella stéllning.

Om fler dn ett kreditinstitut kontrolleras av ett finansiellt
moderholdingforetag i en medlemsstat, skall forsta stycket endast
tillimpas pa det kreditinstitut som skall omfattas av gruppba-
serad tillsyn enligt artiklarna 125 och 126.

Artikel 72

1. Varje moderkreditinstitut inom EU skall uppfylla kraven i
kapitel 5 pd grundval av sin finansiella situation pd gruppbasis.

Betydande dotterforetag till moderkreditinstitut inom EU skall
offentliggora de uppgifter som anges i punkt 5 i del 1 i bilaga XII,
individuellt eller p& undergruppsbasis.

2. Kreditinstitut som kontrolleras av ett finansiellt moderhol-
dingforetag inom EU skall uppfylla kraven i kapitel 5 pa grundval
av det finansiella holdingforetagets finansiella stdllning pa
gruppbasis.

Betydande dotterforetag till finansiella moderholdingforetag
inom EU skall offentliggéra de uppgifter som anges i punkt 5 i
del 1 i bilaga XII, individuellt eller pd undergruppsbasis.

3. De behoriga myndigheter som ansvarar for gruppbaserad
tillsyn enligt artiklarna 125 och 126 fir besluta att helt eller
delvis inte tillimpa punkterna 1 och 2 pd kreditinstitut som
omfattas av jimforbara offentliggéranden som limnats pa
gruppbasis av ett moderforetag som r etablerat i tredje land.

Artikel 73

1. Medlemsstaterna eller de behériga myndigheter som enligt
artiklarna 125 och 126 har tll uppgift att utova den
gruppbaserade tillsynen i foljande fall fir besluta att undanta
ett kreditinstitut, ett finansiellt institut eller ett foretag som
tillhandahéller anknutna tjénster frdn reglerna om gruppbaserad
tillsyn nér institutet eller foretaget dr ett dotterforetag eller ett
foretag i vilket dgarintresse innehas.

a)  Om foretaget i friga ar beldget i ett tredjeland dr rittsliga
hinder foreligger for 6verforing av nodvandig information.

b) Om foretaget i friga enligt de behoriga myndigheternas
bedémning endast ér av forsumbara betydelse med hinsyn
till syftet med overvakningen av kreditinstitut och i samtliga
fall om foretagets totala balansomslutning uppgar till
mindre dn det ligsta av foljande belopp:

i) 10000 000 EUR.

i) 1 % av den totala balansomslutningen i moderfore-
taget eller i det foretag som innehar dgarintresse.

¢)  Om de behoriga myndigheter som har ansvar for den
gruppbaserade tillsynen bedomer att sammanstillning av
den finansiella stillningen i foretaget i frdga skulle vara
olamplig eller vilseledande med hinsyn till syftet med den
gruppbaserade tillsynen.

Aven om, i de fall som avses i led b i forsta stycket, flera
foretag var for sig uppfyller de kriterier som dar anges skall
de omfattas av bestimmelserna om sammanstilld redovis-
ning om de tillsammans ar av icke ovisentlig betydelse med
hinsyn till det angivna syftet.

2. De behoriga myndigheterna skall kriva att dotterkreditin-
stitut tillimpar kraven i artiklarna 75, 120 och 123 samt
avsnitt 5 pd undergruppsbasis, om sidana kreditinstitut, eller
deras moderforetag, om det ar ett finansiellt holdingforetag, som
dotterforetag i tredje land har ett kreditinstitut, ett finansiellt
institut eller ett kapitalforvaltningsbolag enligt definitionen i
artikel 2.5 i direktiv 2002/87EG eller har ett dgarintresse i ett
sadant foretag.

3. De behoriga myndigheterna skall kriva att moder- och
dotterforetag som omfattas av detta direktiv uppfyller kraven i
artikel 22 pa grupp- eller undergruppsbasis for att sakerstilla att
deras styrformer, metoder och rutiner ar enhetliga och vil
integrerade och att alla uppgifter och upplysningar som ér av
betydelse for tillsynen kan tas fram.
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Underavsnitt 2
Berikning av krav
Artikel 74

1. Om inte annat foreskrivs, skall virderingen av tillgdngar och
poster utanfor balansrakningen utforas i enlighet med de
redovisningsramar som giller for kreditinstitutet i enlighet med
forordning (EG) nr 1606/2002 och direktiv 86/635/EEG.

2. Utan hinder av kraven i artiklarna 68-72 skall berdkningar i
syfte att kontrollera att kreditinstituten uppfyller sina skyldig-
heter enligt artikel 75 goras minst tvd ginger varje ar.

Kreditinstituten skall meddela resultaten och ovrig begird
information till de behoriga myndigheterna.

Underavsnitt 3
Miniminivd for kapitalbasen
Artikel 75

Utan att detta paverkar tillimpningen av artikel 136, skall
medlemsstaterna  krdva att kreditinstitut kan redovisa en
kapitalbas som vid varje tillfille 4r minst lika med det
sammanlagda beloppet av foljande kapitalkrav:

a) For kreditrisk och utspddningsrisk i samband med all
affarsverksambhet i institutet med undantag av verksamhet
med handelslagret och icke-likvida tillgdngar om dessa
dragits fran kapitalbasen i enlighet med artikel 13.2 d i
direktiv 2006/49/EG: 8 % av beloppet for de samlade
riskvigda exponeringarna, berdknade i enlighet med
avsnitt 3.

b)  For positionsrisk, avvecklingsrisk och motpartsrisk samt,
om medgivande att Overskrida de grinser som anges i
artiklarna 111-117 har erhallits, stora exponeringar utéver
dessa granser i samband med institutets verksamhet med
handelslagret: kapitalkrav som bestims i enlighet med
artikel 18 och avsnitt 4 i kapitel V i direktiv 2006/49/EG.

¢) For valutarisk och ravarurisk i samband med all affirs-
verksamhet i institutet: kapitalkrav som bestdms i enlighet
med artikel 18 i direktiv 2006/49/EG.

d)  For operativa risker i samband med all affirsverksamhet i
institutet: kapitalkrav som faststills i enlighet med avsnitt 4.

Avsnitt 3
Minimikrav pa kapitalbas for kreditrisker
Artikel 76

Kreditinstitut skall antingen anvidnda den schablonmetod som
foreskrivs i artiklarna 78-83 eller, om de behoriga myndighe-
terna ger sitt godkdnnande i enlighet med artikel 84, den metod

baserad pd intern riskklassificering ("internmetoden”) som fore-
skrivs i artiklarna 84-89 vid berdkning av riskviagda exponer-
ingsbelopp enligt artikel 75 a.

Artikel 77

[ detta avsnitt avses med "exponering” en tillgdng eller en post
utanfor balansrakningen.

Underavsnitt 1

Schablonmetoden

Artikel 78

1. Med forbehdll for punkt 2 skall exponeringsvirdet for en
tillgdngspost vara dess virde i balansriakningen, och exponer-
ingsvirdet for en post utanfor balansrikningen som tas upp i
bilaga II skall vara lika med foljande procentandelar av dess
virde: 100 % om det dr en hogriskpost, 50 % om det dr en
medelriskpost, 20 % om det dr en medel-lagriskpost och 0 % om
det 4r en lagriskpost. De poster utanfor balansrakningen som
avses i foregdende mening skall indelas i riskkategorier enligt
bilaga II. For kreditinstitut som anvidnder den fullstindiga
metoden for finansiella sikerheter enligt del 3 i bilaga VIII skall,
dd en exponering uppkommer genom att virdepapper eller
ravaror siljs, stills som sikerhet eller lanas ut inom ramen for
repor, aktie- eller rdvaruldn samt marginalldn, exponeringsvardet
hojas genom en justering for volatilitet som ar anpassad till
virdepapperen eller ravarorna i enlighet med punkterna 34-59 i
del 3 i bilaga VIIL

2. Exponeringsvardet for ett derivatinstrument som tas upp i
bilaga IV skall faststillas enligt bilaga III, varvid effekterna av
avtal om novation och andra nettningséverenskommelser skall
beaktas i enlighet med bilaga Il vid tillimpningen av metoderna.
Exponeringsvirdet for repor, aktie- eller rdvaruldn, transaktioner
med lang avvecklingscykel och marginallin kan faststillas i
enlighet med antingen bilaga III eller bilaga VIIL

3. Om en exponering ar foremal for forbetalt kreditriskskydd
far det tillimpliga exponeringsvirdet for denna post dndras i
enlighet med underavsnitt 3.

4. Utan hinder av punkt 2 skall vdrdet pd utestdende
kreditriskexponeringar, enligt det som faststillts av den behoriga
myndigheten, mot en central motpart faststillas i enlighet med
punkt 6 i del 2 i bilaga IIT under forutsittning att den centrala
motpartens motpartskreditriskexponering avseende alla avtals-
parter dagligen sikrats fullt ut.

Artikel 79

1. Varje exponering skall hdnforas till nigon av féljande
exponeringsklasser:

a)  Fordringar eller villkorade fordringar pd nationella rege-
ringar eller centralbanker.
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b) Fordringar eller villkorade fordringar pd delstatliga eller
lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter.

¢) Fordringar eller villkorade fordringar pa administrativa
organ och icke-kommersiella foretag.

d)  Fordringar eller villkorade fordringar pd multilaterala
utvecklingsbanker.

¢)  Fordringar eller villkorade fordringar pé internationella
organisationer.

f)  Fordringar eller villkorade fordringar pa institut.
g)  Fordringar eller villkorade fordringar pa foretag.
h)  Fordringar eller villkorade fordringar pa hushall.

i)  Fordringar eller villkorade fordringar mot sdkerhet i
fastighet.

j)  Oreglerade poster.

k)  Poster som tillhor kategorier som enligt reglering praglas av

hog risk.
)  Fordringar i form av tickta obligationer.
m) Positioner i virdepapperisering.
n) Kortfristiga fordringar pa institut och andra foretag.

o) Fordringar i form av andelar i foretag for kollektiva
investeringar (fondforetag).

p)  Ovriga poster.

2. For att kunna hanforas till klassen for hushéllsexponeringar
som avses i punkt 1 h skall en exponering uppfylla foljande
villkor:

a)  Exponeringen skall gilla antingen en eller flera enskilda
personer eller en liten eller medelstor juridisk person.

b) Exponeringen skall vara en av ett betydande antal
exponeringar med liknande egenskaper, sd att riskerna i
samband med sddan utldning minskas visentligt.

¢) Det totala beloppet for skulden till kreditinstitutet och
moder- och syskonforetag, inklusive eventuella forfallna
exponeringar, for den kund eller den grupp av kunder med
inbordes anknytning som 4r gildendr, men exklusive
fordringar eller villkorade fordringar mot sikerhet i
bostadsfastighet, far inte enligt kreditinstitutets kinnedom
overstiga 1000 000 EUR. Kreditinstitutet skall vidta
rimliga dtgarder for att faststilla detta.

Virdepapper far inte hidnforas till klassen for hushallsexponer-
ingar.

3. Nuvidrdet av minimihyresbetalningar fran hushall fér
hinforas till klassen for hushéllsexponeringar.

Artikel 80

1. For berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp skall
riskvikter tillimpas pd alla exponeringar, som inte dras fran
kapitalbasen, i enlighet med del 1 i bilaga VI. Riskvikterna skall
bygga pd den exponeringsklass som exponeringen hanforts till
och, i den utstrackning som anges i del 1 i bilaga VI, pa dess
kreditkvalitet. Kreditkvaliteten far faststillas med hinvisning till
externa ratinginstituts kreditvarderingar i enlighet med artik-
larna 81-83 eller till kreditvirderingar som gjorts av sddana
exportkreditorgan som beskrivs i del 1 i bilaga VI.

2. Vid riskvigning enligt punkt 1 skall exponeringsvirdet
multipliceras med den riskvikt som anges i, eller som faststallts
enligt, detta underavsnitt.

3. Nar det giller berdkning av riskvigda exponeringsbelopp for
exponeringar mot institut, skall medlemsstaterna besluta om
man skall inféra den metod som bygger pa kreditkvaliteten hos
den stat enligt vars ratt institutet ar etablerat eller den metod som
bygger pé kreditkvaliteten hos motpartsinstitutet i enlighet med
bilaga VI.

4. Utan hinder av punkt 1 fir, om en exponering ar foremal for
forbetalt kreditriskskydd, den tillimpliga riskvikten for denna
post dndras i enlighet med underavsnitt 3.

5. Riskvigda exponeringsbelopp for positioner i virdepappe-
riseringar skall berdknas i enlighet med underavsnitt 4.

6. Exponeringar, for vilka inga andra foreskrifter om berik-
ningen av de riskvdgda exponeringsbeloppen ges i detta
underavsnitt, skall tilldelas riskvikten 100 %.

7. Under forutsittning att det inte galler exponeringar som ger
upphov till sddana poster som avses i artikel 57 a-h fir de
behoriga myndigheterna medge undantag fran kraven i punkt 1 i
denna artikel for ett kreditinstituts exponeringar mot en motpart
som ar dess moder-, dotter- eller syskonforetag eller ett foretag
star i ett sddant samband som avses i artikel 12.1 i direktiv 83/
349[EEG, om foljande villkor dr uppfyllda:

a)  Motparten dr ett institut eller ett finansiellt holdingforetag,
ett finansiellt institut, ett kapitalforvaltningsbolag eller ett
foretag for anknutna tjanster som omfattas av tillfredsstil-
lande tillsynskrav.
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b)  Motparten ingér utan forbehdll i samma foretagsgrupp som
kreditinstitutet.

¢) Samma forfaranden for riskbedomning, riskmétning och
kontroll giller for motparten som for kreditinstitutet.

d) Motparten dr etablerad i samma medlemsstat som
kreditinstitutet.

e) Det finns inte ndgra rddande eller forutsedda visentliga
praktiska eller rittsliga hinder for att motparten snabbt
skall kunna 6verfora medel ur kapitalbasen eller aterbetala
skulder till kreditinstitutet.

I sddana fall skall riskvikten 0 % 4asittas.

8. Under forutsittning att det inte géller exponeringar som ger
upphov till sidana poster som avses i artikel 57 a-h fir de
behoriga myndigheterna medge undantag fran kraven i punkt 1 i
denna artikel for ett kreditinstituts exponeringar mot en motpart
som ingdr i samma institutionella skyddssystem som det
langivande institutet, om f6ljande villkor dr uppfyllda:

a)  De krav som stills upp i led a, d och e i punkt 7.

b)  Kreditinstitutet och motparten har gatt med i ett avtals-
grundat eller lagstadgat skyddssystem som skyddar dessa
institut och sarskilt sikerstiller deras likviditet och solvens
vid behov sd att konkurs kan undvikas (nedan kallat
institutionellt skyddssystem).

¢)  Ordningen ir sddan att det institutionella skyddssystemet
kan ge det stod som krdvs enligt dess dtagande fran latt
tillgangliga medel.

d)  Det institutionella skyddssystemet forfogar over limpliga
och enhetligt faststillda system for overvakning och
klassificering av risker (som ger en fullstindig oversikt 6ver
risksituationen for den enskilda medlemmen och for det
institutionella skyddssystemet som helhet) och motsva-
rande mojligheter till inflytande. Dessa system skall pd
lampligt sitt folja exponeringar som fallerat i enlighet med
punkt 44 i del 4 i bilaga VIL

e) Det institutionella skyddssystemet genomfor egna riskbe-
domningar vars resultat vidarebefordras till de enskilda
medlemmarna.

f)  Det institutionella skyddssystemet skall en gdng per ar
uppritta och offentliggora endera en konsoliderad rapport
som omlfattar en balansrikning, en vinst- och forlustredo-
visning, en lagesrapport och en riskrapport for det
institutionella skyddssystemet som helhet, eller en rapport
som omfattar en samlad balansrikning, en samlad vinst-
och forlustredovisning, en ligesrapport och en riskrapport
for det institutionella skyddssystemet som helhet.

g) Medlemmarna i det institutionella skyddssystemet ar
skyldiga att dtminstone 24 manader i forvdg anmaila om
de onskar ldamna systemet.

h)  Flerfaldig anvindning av bestandsdelar som far anvindas
for framrakning av kapitalbasen ("multiple gearing”) liksom
varje otillborligt skapande av kapitalbas mellan medlem-
marna av det institutionella skyddssystemet skall elimine-
ras.

i)  Det institutionella skyddssystemet skall grundas pa med-
lemskap av manga kreditinstitut som i huvudsak har en
homogen affarsprofil.

j)  De relevanta behoriga myndigheterna skall med regel-
bundna mellanrum godkdnna och Gvervaka att de system
som avses i led d ar tillrdckliga.

[ sadana fall skall en riskvikt pd 0 % ésittas.
Artikel 81

1. En extern kreditvirdering fir inte anvindas for att faststalla
riskvikten for en exponering enligt artikel 80 om inte det
ratinginstitut som tillhandahéllit den av de behériga myndighe-
terna forklarats valbart for detta dandamal (i detta underavsnitt:
“valbart ratinginstitut”).

2. De behoriga myndigheterna fir inte forklara ett ratingin-
stitut valbart for det andamdl som avses i artikel 80 om de inte ar
overtygade om att dess virderingsmetoder uppfyller kraven pa
objektivitet och oberoende samt fortlopande &versyn och
oppenhet, och att de kreditvirderingar de leder till uppfyller
kraven pd trovirdighet och oppenhet. Dirvid skall de behoriga
myndigheterna beakta de tekniska kriterier som anges i del 2 i
bilaga VI.

3. Om ett ratinginstitut har forklarats valbart av de behoriga
myndigheterna i en medlemsstat, far de behoriga myndigheterna
i andra medlemsstater forklara institutet valbart utan att
genomfora nigot eget bedomningsforfarande.

4. De behoriga myndigheterna skall offentliggora en forklaring
av forfarandet for att forklara ratinginstitut valbara och en
forteckning over valbara ratinginstitut.

Artikel 82

1. De behoriga myndigheterna skall med beaktande av de
tekniska kriterierna i del 2 i bilaga VI i friga om varje valbart
ratinginstitut avgora vilka av de kreditkvalitetssteg som anges i
del 1 i samma bilaga som ratinginstitutets olika kreditvirder-
ingsbetyg skall anses motsvara. Dessa avgoranden skall vara
objektiva och konsekventa.

2. Nir de behoriga myndigheterna i en medlemsstat har fattat
ett avgorande enligt punkt 1, fir de behoriga myndigheterna i
andra medlemsstater erkdnna detta avgorande utan att genom-
fora ndgot eget forfarande for ett avgérande i fragan.
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Artikel 83

1. Ratinginstituts kreditvirderingar skall vid berikningen av ett
kreditinstituts riskvdgda exponeringsbelopp anvindas pa ett
konsekvent sitt och i enlighet med del 3 i bilaga VI
Kreditvirderingar far inte anvindas selektivt.

2. Kreditinstituten skall anvinda sddana kreditvirderingar som
ratinginstitut har utfirdat pa begdran av en lantagare eller annan
intressent. Med tillstand av den ansvariga behoriga myndigheten
far de dock dven anvinda kreditvirderingar som ratinginstitutet
utfardat pa eget initiativ.

Underavsnitt 2
Internmetoden
Artikel 84

1. Tenlighet med detta underavsnitt fir de behoriga myndighe-
terna tillita kreditinstitut att berdkna sina riskvdgda exponer-
ingsbelopp med en metod som bygger pd intern
riskklassificering (“internmetoden”). Uttryckligt tillstdnd skall
kravas for varje kreditinstitut.

2. Tillstdnd far endast ges om den behoriga myndigheten har
overtygat sig om att kreditinstitutets system for hantering och
klassificering av exponeringar for kreditrisk ar sunda och
genomfors med integritet samt att instituten uppfyller f6ljande
normer i enlighet med del 4 i bilaga VII:

a)  Kreditinstitutets riskklassificeringssystem skall ge forutsitt-
ningar for en tillfredsstillande bedomning av gildendrer
och transaktioner, limplig riskdifferentiering samt traff-
sikra och konsekventa kvantitativa skattningar av risker.

b)  De interna riskklassificeringar och skattningar av sannolik-
heten for fallissemang och forluster, som anvinds vid
berdkningen av kapitalkrav och inom dirmed samman-
hingande system och forfaranden, skall vara av central
betydelse for kreditinstitutets riskhantering och besluts-
fattande samt for dess funktioner for godkidnnande av
krediter, intern kapitalallokering och foretagsstyrning.

¢)  Kreditinstitutet skall ha en enhet for kontroll av kreditrisker
som ansvarar for dess riskklassificeringssystem och som har
en tillfredsstillande grad av oberoende och ir fri frdn
otillborlig paverkan.

d)  Kreditinstitutet skall samla in och bevara alla relevanta
uppgifter som kan ge effektivt stod for dess forfaranden for
mitning och hantering av kreditrisker.

¢)  Kreditinstitutet skall dokumentera sina system for riskklas-
sificering och motiven for deras utformning samt validera
dessa system.

Om ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag eller
ett finansiellt moderholdingforetag inom EU och dess dotter-
foretag tillimpar internmetoden enhetligt, fir de behoriga
myndigheterna tillita att moderforetaget och dess dotterforetag
betraktas som en enhet nir det giller minimikraven i del 4 i
bilaga VIL

3. Ett kreditinstitut som ansoker om att fi anvinda inter-
nmetoden skall styrka att det for exponeringsklasserna i frga har
anvint riskklassificeringssystem som i stort uppfyller minimik-
raven i del 4 i bilaga VII inom ramen for sin interna riskmitning
och riskhantering under minst tre r innan det kan forklaras
kvalificerat att tillimpa internmetoden.

4. Ett kreditinstitut som ansoker om att fi anvinda egna
skattningar av LGD-varden och/eller konverteringsfaktorer skall
styrka att det har genomfort och anvint egna skattningar av
LGD-virden och/eller konverteringsfaktorer pa ett sitt som i
stort overensstimmer med de minimikrav for anvdndning av
egna skattningar av dessa parametrar som anges i del 4
i bilaga VII, under minst tre &r, innan det kan forklaras
kvalificerat att anvinda egna skattningar av LGD-virden och/
eller konverteringsfaktorer.

5. Om ett kreditinstitut inte lingre uppfyller kraven i detta
underavsnitt, skall det antingen redovisa en plan for den behériga
myndigheten for hur det inom skilig tid ater skall kunna uppfylla
kraven eller styrka att effekterna av det bristande uppfyllandet ar
ovasentliga.

6. Nir ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag
eller ett finansielll moderholdingforetag inom EU och dess
dotterforetag avser att tillimpa internmetoden, skall de behoriga
myndigheterna for de olika juridiska personerna samarbeta nira
enligt foreskrifterna i artiklarna 129-132.

Artikel 85

1. Utan att detta paverkar artikel 89, skall kreditinstitut samt
eventuella moderforetag och syskonforetag tillimpa internmeto-
den pa alla exponeringar.

Forutsatt att de behoriga myndigheterna godkdnner detta, far
genomforandet ske stegvis per exponeringsklass enligt artikel 86
inom samma affirsenhet, inom olika affirsenheter i samma
foretagsgrupp eller for anvindning av egna skattningar av
LGD-virden eller konverteringsfaktorer for berdkning av riskvik-
ter for exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar
och centralbanker.

Nar det giller den klass for hushéllsexponeringar som avses i
artikel 86 fir genomforandet ske stegvis per undergrupp av
exponeringar som motsvarar de olika korrelationerna i punk-
terna 10-13 i del 1i bilaga VIL

2. Det genomforande som avses i punkt 1 skall fullfoljas under
en skilig tidsperiod som skall 6verenskommas med de behériga
myndigheterna. For genomforandet skall strikta villkor gdlla som
skall faststallas av de behoriga myndigheterna. Dessa villkor skall
utformas sd att de sikerstiller att den flexibilitet som erbjuds
genom punkt 1 inte utnyttjas selektivt i syfte att uppnd
minskningar av kapitalkraven for de exponeringsklasser eller
affarsenheter som dnnu inte omfattas av internmetoden eller vid
anvandningen av egna skattningar av LGD och/eller konverter-
ingsfaktorer.

3. Kreditinstitut som anvinder internmetoden fér ndgon
exponeringsklass skall dven anvinda denna metod for klassen
for aktieexponeringar.
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4. Med forbehdll for punkterna 1-3 i denna artikel och
artikel 89 far kreditinstitut som har erhallit tillstdind enligt
artikel 84 att anvinda internmetoden inte atergd till att tillimpa
underavsnitt 1 vid berdkningen av riskvidgda exponeringsbelopp,
savida de inte kan styrka att det finns goda skal for detta och har
fatt de behoriga myndigheternas godkinnande.

5. Med forbehdll for punkterna 1-2 i denna artikel och
artikel 89 far kreditinstitut som har erhallit tillstdind enligt
artikel 87.9 att anvinda egna skattningar av LGD-virden och
konverteringsfaktorer inte dtergd till att tillimpa de LGD-virden
och konverteringsfaktorer som avses i artikel 87.8, sdvida de inte
kan styrka att det finns goda skil for detta och har fatt de
behoriga myndigheternas godkinnande

Artikel 86

1. Varje exponering skall hinforas till nigon av foljande
exponeringsklasser:

a)  Fordringar eller villkorade fordringar pd nationella rege-
ringar och centralbanker.

b)  Fordringar eller villkorade fordringar pa institut.

¢)  Fordringar eller villkorade fordringar pa foretag.

d)  Fordringar eller villkorade fordringar pa hushall.

e)  Aktieexponeringar.

f)  Positioner i virdepapperisering.

g)  Ovriga motpartslosa tillgdngar.

2. Foljande exponeringar skall behandlas som exponeringar
mot nationella regeringar och centralbanker:

a)  Exponeringar mot delstatliga och lokala sjilvstyrelseorgan
och myndigheter eller offentliga organ som skall behandlas
som exponeringar mot nationella regeringar enligt under-
avsnitt 1.

b) Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker och
internationella organisationer som far 0 % riskvikt enligt
underavsnitt 1.

3. Foljande exponeringar skall behandlas som exponeringar
mot institut:

a)  Exponeringar mot delstatliga och lokala sjilvstyrelseorgan
och myndigheter som inte skall behandlas som exponer-
ingar mot nationella regeringar enligt underavsnitt 1.

b)  Exponeringar mot offentliga organ som skall behandlas
som exponeringar mot institut enligt underavsnitt 1.

¢)  Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker som inte
tar 0 % riskvikt enligt underavsnitt 1.

4. For att kunna hénforas till klassen for hushéllsexponeringar
(punkt 1 d) maste exponeringarna uppfylla foljande kriterier:

a)  Exponeringen skall gilla antingen en eller flera fysiska
personer eller en liten eller medelstor juridisk person — i det
senare fallet under forutsittning att det totala beloppet for
skulden till kreditinstitutet samt moderforetag och syskon-
foretag, inklusive eventuellt forfallna exponeringar, for den
kund eller den grupp av kunder med inbérdes anknytning
som ar gildendr men exklusive fordringar eller villkorade
fordringar mot sikerhet i bostadsfastighet, enligt kreditin-
stitutets kidnnedom, inte Gverstiger 1 000 000 EUR, vilket
kreditinstitutet skall ha vidtagit rimliga dtgdrder for att
forvissa sig om.

b)  Kreditinstitutet skall i sin riskhantering behandla dem pa ett
konsekvent och likartat sitt.

¢)  De skall inte forvaltas individuellt pa ett sitt som ar likadant
som behandlingen av klassen for foretagsexponeringar.

d) De skall i samtliga fall ingd i en betydande grupp av
exponeringar som forvaltas pa likartat sitt.

Nuvirdet av minimihyresbetalningar frin hushall fir hinforas till
klassen for hushéllsexponeringar.

5. Foljande exponeringar skall klassificeras som aktieexponer-
ingar:

a)  Icke-rantebdrande exponeringar som medfor en efterstdlld
residualfordran pa emittentens tillgangar eller intékter.

b) Réntebdrande exponeringar som till sin ekonomiska sub-
stans dr likartade med de exponeringar som avses i punkt a.

6. Inom klassen for foretagsexponeringar skall kreditinstituten
separat som specialutlining sirskilja exponeringar med féljande
egenskaper:

a)  Exponeringen dr mot en juridisk person som bildats sarskilt
for att finansiera och/eller forvalta materiella tillgangar.

b)  Avtalsbestimmelserna ger utlanaren en visentlig grad av
kontroll over tillgdngarna och den inkomst dessa ger
upphov till.
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¢)  Den huvudsakliga finansieringskéllan for dterbetalningen av
lanet 4r den inkomst som de finansierade tillgdngarna ger
upphov till och inte den generella betalningskapaciteten i
ett kommersiellt foretag med mer omfattande verksamhet.

7. Varje fordring som inte hinfors till nigon av de exponer-
ingsklasser som anges i punkterna 1 a-b och d-f skall hinforas
till den exponeringsklass som anges i punkt 1 c.

8. Iden exponeringsklass som avses i punkt 1 g skall restvirdet
av leasade tillgdngar ingd, om det inte ingdr i den hyresex-
ponering som faststalls i punkt 4 i del 3 i bilaga VIL

9. De metoder som kreditinstitutet anvander vid fordelningen
av exponeringar pd de olika exponeringsklasserna skall vara
lampliga f6r dndamalet och tillimpas konsekvent.

Artikel 87

1. De riskvigda exponeringsbeloppen for kreditrisker som
ingdr i ndgon av de exponeringsklasser som anges i
artikel 86.1 a—e och g skall, sdvida de inte dras frdn kapitalbasen,
berdknas i enlighet med punkterna 1-27 i del 1 i bilaga VIL

2. De riskvigda exponeringsbeloppen for utspadningsrisk
avseende forvirvade fordringar skall berdknas enligt punkt 28 i
del 1 i bilaga VIL Nar ett kreditinstitut har full regressritt
avseende forvirvade fordringar gentemot siljaren for fallisse-
mangsrisken och utspadningsrisken behover bestimmelserna i
artiklarna 87 och 88 inte tillimpas pd de forvirvade fordring-
arna. Exponeringen féir istdllet behandlas som en exponering
med sikerhet.

3. Berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp for kreditrisk
och utspadningsrisk skall bygga pa de relevanta parametrar som
giller for exponeringen i fraga. Dessa skall bla. omfatta
sannolikhet for fallissemang (PD), forlust vid fallissemang
(LGD), loptid (M) och exponeringsvirde for exponeringen. PD
och LGD kan tas upp separat eller tillsammans i enlighet med del
2 i bilaga VIL

4. Utan hinder av punkt 3 skall berdkningen av riskvigda
exponeringsbelopp for kreditrisk for alla exponeringar som ingdr
i den exponeringsklass som avses i artikel 86.1 e ske i enlighet
med punkterna 17-26 i del 1 i bilaga VII under forutsittning att
de behoriga myndigheterna ger sitt godkdnnande. De behoriga
myndigheterna fir endast tilldta att ett kreditinstitut anvinder
den metod som anges i punkterna 25 och 26 i del 1 i bilaga VII
om det uppfyller minimikraven i punkterna 115-123 i del 4 i
bilaga VIL

5. Utan hinder av punkt 3 fir berdkningen av riskvigda
exponeringsbelopp for kreditrisk i samband med exponeringar
for specialutldning ske i enlighet med punkt 6 i del 1 i bilaga VII.
De behoriga myndigheterna skall offentliggéra riktlinjer for hur
kreditinstituten skall faststilla riskvikter for exponeringar for
specialutlaning enligt punkt 6 i del 1 i bilaga VII och godkidnna
kreditinstitutens metoder for att faststilla dessa.

6. For exponeringar som tillhor de exponeringsklasser som
anges i punkterna a-d i artikel 86.1 skall kreditinstituten
tillhandahélla egna PD-skattningar i enlighet med artikel 84
och del 4 i bilaga VIL

7. For exponeringar som tillhor den exponeringsklass som
avses i artikel 86.1 d skall kreditinstituten tillhandahélla egna
skattningar av LGD-virden och konverteringsfaktorer i enlighet
med artikel 84 och del 4 i bilaga VIL

8. TFor exponeringar som tillhor de exponeringsklasser som
avses i punkterna a—c i artikel 86.1 skall kreditinstituten tillimpa
de LGD-virden som anges i punkt 8 i del 2 i bilaga VII och de
konverteringsfaktorer som anges i punkterna 9 a—d i del 3 i
bilaga VIL.

9. Utan hinder av punkt 8 far de behoriga myndigheterna for
alla exponeringar som tillhor den exponeringsklass som anges i
artikel 86.1 a—c tillita att kreditinstituten anvdnder egna
skattningar av LGD-vdrden och konverteringsfaktorer i enlighet
med artikel 84 och del 4 i bilaga VIL

10. De riskvdgda exponeringsbeloppen for viardepapperiserade
exponeringar och for exponeringar som tillhér den exponer-
ingsklass som avses i punkt f i artikel 86.1 skall berdknas i
enlighet med underavsnitt 4.

11. Om exponeringar i form av ett foretag for kollektiva
investeringar (fondforetag) uppfyller de kriterier som anges i
punkterna 77-78 i del 1 i bilaga VI och kreditinstitutet har
kinnedom om fondféretagets samtliga underliggande exponer-
ingar, skall kreditinstitutet granska dessa underliggande exponer-
ingar i syfte att berdkna riskvdgda exponeringsbelopp och belopp
for forvintade forluster enligt de metoder som anges i detta
underavsnitt.

Om kreditinstitutet inte uppfyller villkoren for att anvinda de
metoder som anges i detta underavsnitt, skall de riskvigda
exponeringsbeloppen och beloppen for forvintade forluster
beriknas i enlighet med foljande metoder:

a)  For exponeringar som tillhor den exponeringsklass som
anges i punkt e i artikel 86.1: den metod som redovisas i
punkterna 19-21 i del 1 i bilaga VIL. Om kreditinstitutet
dédrvid inte kan skilja mellan investeringar i venture-capital-
foretag och liknande, borsnoterade aktier och Gvriga
aktieexponeringar, skall det behandla aktierna i friga som
ovriga aktieexponeringar.

b)  For alla andra underliggande exponeringar: den metod som
anges i underavsnitt 1 med f6ljande dndringar:

i)  Exponeringarna skall hinforas till tillimplig exponer-
ingsklass och ges riskvikten for den kreditkvalitetsniva
som ligger ndrmast over den nivd som normalt skulle
ha tillimpats pd exponeringen.
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ii)  Exponeringar som hinfors till hogre kreditkvalitets-
nivaer och som normalt skulle ha tilldelats en riskvikt
pd 150 % skall tilldelas riskvikten 200 %

12.  Om exponeringar i form av ett fondforetag inte uppfyller
de kriterier som anges i punkterna 77-78 i del 1 i bilaga VI, eller
om kreditinstitutet inte har kinnedom om alla de exponeringar
som ingdr i fonden, skall kreditinstitutet granska dessa exponer-
ingar i syfte att berdkna riskvigda exponeringsbelopp och belopp
for forvantade forluster enligt den metod som anges i punkterna
19-21 i del 1 i bilaga VIL. Om kreditinstitutet ddrvid inte kan
skilja mellan investeringar i venture-capitalforetag eller liknande,
borsnoterade aktier och o6vriga aktier, skall det behandla
exponeringarna i frdga som exponeringar i 6vriga aktier. Darvid
skall exponeringar i andra virdepapper dn aktier hianforas till
ndgon av de klasser (investeringar i venture-capitalforetag eller
liknande, borsnoterade aktier eller Gvriga aktier) som anges i
punkt 19 i del 1 i bilaga VII, och okinda exponeringar skall
hinforas till klassen ovriga aktier.

Som alternativ till den nu beskrivna metoden fir kreditinstituten
sjdlva utfora berdkningen eller utnyttja en tredje part for
berikningen och rapporteringen av de genomsnittliga riskvigda
exponeringsbeloppen utifran fondforetagets underliggande expo-
neringar i enlighet med foljande metoder, under forutsittning att
berdkningens och rapportens korrekt kan sikerstillas pa ett
tillfredsstallande sitt:

a)  For exponeringar som tillhor den exponeringsklass som
anges i artikel 86.1 e: den metod som anges i punkterna
19-21 i del 1 i bilaga VIL. Om kreditinstitutet darvid inte
kan skilja mellan investeringar i venture-capitalféretag eller
liknande, bérsnoterade aktier och ovriga aktieexponeringar,
skall det behandla aktierna i friga som ovriga aktieex-
poneringar.

b)  For alla andra underliggande exponeringar: den metod som
anges i underavsnitt 1 med foljande dndringar:

i)  Exponeringarna skall hanforas till tillimplig exponer-
ingsklass och ges riskvikten for det kreditkvalitetssteg
som foljer nirmast efter det steg som normalt skulle
ha gillt for exponeringen.

ii) Exponeringar som hénfors till kreditkvalitetssteg som
normalt skulle ha tilldelats en riskvikt pd 150 % skall
tilldelas riskvikten 200 %

Artikel 88

1. Beloppen for forvintade forluster pd exponeringar som
tillh6r ndgon av de exponeringsklasser som anges i punkterna a—
e i artikel 86.1 skall berdknas enligt de metoder som anges i
punkterna 29-35 i del 1 i bilaga VIL

2. Berikningen av beloppen for forvintade forluster i enlighet
med punkterna 29-35 i del 1 i bilaga VII skall baseras pd samma
ingdngsvarden for PD och LGD och samma exponeringsvirden
for varje exponering som de som anvinds for berdkningen av

riskvigda exponeringsbelopp enligt artikel 87. Nar det giller
fallissemang, i de fall da kreditinstitut tillimpar egna skattningar
av LGD, skall EL ("expected loss”) vara ELy; ("best estimate of
expected loss”), kreditinstitutets basta skattning av den forvin-
tade forlusten for fallissemanget i enlighet med punkt 80 i del 4 i
bilaga VIL

3. Forvantade forlustbelopp for virdepapperiserade exponer-
ingar skall beriknas i enlighet med underavsnitt 4.

4. Beloppet for forvintad forlust for exponeringar inom den
exponeringsklass som anges i artikel 86.1 g skall vara noll.

5. De forvintade forlustbeloppen for utspadningsrisk for
overtagna fordringar skall berdknas i enlighet med de metoder
som anges i punkt 35 i del 1 i bilaga VIL

6. De forviantade forlustbeloppen for de exponeringar som
anges i artikel 87.11-12 skall berdknas i enlighet med de metoder
som redovisas i punkterna 29-35 i del 1 i bilaga VIL

Artikel 89

1. Om de behoriga myndigheterna ger sitt godkdnnande far
kreditinstitut, som har tillstdnd att anvinda internmetoden for
berikning av riskvdgda exponeringsbelopp och férvintade
forlustbelopp for en eller flera exponeringsklasser, tillimpa
underavsnitt 1 pé foljande:

a)  Den exponeringsklass som anges i artikel 86.1 a, om antalet
vasentliga motparter ar litet och det skulle vara oskiligt
betungande att krdva att kreditinstitutet skulle infora ett
riskklassificeringssystem for dessa motparter.

b) Den exponeringsklass som anges i artikel 86.1 b, om
antalet visentliga motparter dr litet och det skulle vara
oskiligt betungande att kriva att kreditinstitutet skulle
infora ett riskklassificeringssystem for dessa motparter.

¢)  Exponeringar i icke visentliga affarsenheter samt exponer-
ingsklasser som med hinsyn till sin storlek och den
riskprofil de foreter dr av mindre betydelse.

d)  Exponeringar mot hemmedlemsstaternas nationella rege-
ringar och deras delstatliga och lokala sjilvstyrelseorgan
och myndigheter samt administrativa organ, forutsatt att

i)  det inte finns ndgon skillnad mellan riskerna vid
exponeringar mot den nationella regeringen och vid
de 6vriga nimnda exponeringarna pa grund av riktade
offentliga atgdrder, och att

ii) exponeringarna mot den nationella regeringen dsitts
0 riskvikt enligt underavsnitt 1.

e)  Ett kreditinstituts exponeringar mot en motpart som ar
dess moderforetag, dotterforetag eller dotterforetag till dess
moderforetag, forutsatt att motparten ar ett institut eller ett
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finansiellt holdingforetag, finansiellt institut, kapitalforvalt-
ningsbolag eller ett foretag som tillhandahdller anknutna
tjdnster och att motparten omfattas av tillfredsstillande
tillsynskrav eller ett foretag med en anknytning som
omfattas av artikel 12.1 i radets direktiv 83/349/EEG och
exponeringar mellan kreditinstitut som uppfyller de krav
som anges i artikel 80.8.

f)  Exponeringar i virdepapper mot juridiska personer vilkas
kreditdtaganden uppfyller kraven for 0 % riskvikt enligt
underavsnitt 1 (inbegripet offentligt stodda enheter som
riskvikten noll kan tillimpas pa).

g)  Aktieexponeringar som genomfors inom ramen for lag-
stiftningsprogram for frimjande av sirskilda sektorer av
nédringslivet som i betydande grad subventionerar kreditin-
stitutets investering och som r forenade med négon form
av offentlig tillsyn och begrinsningar av investeringarna i
virdepapper. Detta undantag far tillimpas pd hogst totalt
10 % av ursprungligt primért och supplementirt kapital.

h) Sddana exponeringar som avses i punkt 40 i del 1 i
bilaga VI och som uppfyller de villkor som anges dar.

i)  Statliga och statligt dterforsikrade garantier i enlighet med
punkt 19 i del 2 i bilaga VIIL

Denna punkt skall inte hindra de behoriga myndigheterna i
andra medlemsstater fran att tillita att bestimmelserna i
underavsnitt 1 tillimpas pa exponeringar i virdepapper for vilka
sddan behandling har tilldtits i andra medlemsstater.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 skall ett kreditinstituts
exponeringsklass avseende aktier inte betraktas som mindre
betydande om det sammanlagda vardet av exponeringarna, med
undantag av sddana exponeringar i virdepapper som gjorts inom
ramen for lagstiftningsprogram enligt punkt 1 g, genomsnittligt
under det foregdende dret Gverstiger 10 % av kreditinstitutets
kapitalbas. Om dessa exponeringar till antalet uppgér till mindre
an tio enskilda innehav, skall troskelvirdet i stillet vara 5 % av
kreditinstitutets kapitalbas.

Underavsnitt 3
Kreditriskreducering
Artikel 90

I detta underavsnitt avses med "utlinande kreditinstitut” det
kreditinstitut som har exponeringen i friga, oavsett om den
harror fran ett lan eller ¢j.

Artikel 91

Kreditinstitut som anvinder schablonmetoden enligt artik-
larna 78-83 eller internmetoden enligt artiklarna 84-89 utan
att anvinda egna skattningar av LGD-vérden och konverterings-
faktorer enligt artiklarna 87 och 88, fir ta hinsyn till
kreditriskreducerande dtgarder enligt detta underavsnitt vid
berikning av riskvdgda exponeringsbelopp i enlighet med

artikel 75 a eller som relevanta belopp for forvintade forluster
vid den berdkning som avses i artikel 57 q och artikel 63.3.

Artikel 92

1. Den teknik som anvinds for att skapa kreditriskskyddet
skall, liksom de dtgarder det utlinande kreditinstitutet vidtar och
de forfaranden och de riktlinjer som tillimpas, vara sddana att de
resulterar i en ordning for kreditriskskydd som har rittsverkan
och kan genomdrivas i alla relevanta jurisdiktioner.

2. Det utlinande kreditinstitutet skall vidta alla behovliga
atgarder for att sikerstilla att ordningen for kreditriskskydd ar
effektiv och for att hantera risker i samband med den.

3. Nar det giller forbetalt kreditriskskydd skall de tillgdngar
som tas i ansprdk, om de skall kunna beaktas, vara tillrackligt
likvida och ha ett tillrackligt stabilt virde over tiden for att kunna
ge tillfredsstallande sikerhet for det kreditriskskydd som skapats
med beaktande av den metod som anvints for att berikna
riskvdgda exponeringsbelopp och av i vilken utstrickning
skyddet godkints for att beaktas i dessa berikningar. Endast
sddana tillgdngar som anges i del 1 i bilaga VIII fir beaktas.

4. Nir det giller forbetalt kreditriskskydd skall det utlanande
kreditinstitutet ha ritt att vid fallissemang, insolvens eller
konkurs for gildendren, eller i tillimpliga fall for den som
innehar sikerheten — eller nigon annan kredithindelse som
anges i de handlingar som ror transaktionen — utan drojsmal
likvidera eller behdlla de tillgdngar som ligger till grund for
sakerheten. Korrelationsgraden mellan virdet av de tillgdngar
som ligger till grund for skyddet och gildendrens kreditkvalitet
skall inte vara oskaligt hog.

5. For att obetalt kreditriskskydd skall kunna beaktas skall den
part som gor atagandet vara tillrackligt tillforlitlig och avtalet om
skyddet ha rdttsverkan och vara verkstillbart i de relevanta
jurisdiktionerna, sa att tillfredsstillande sikerhet skapas i friga
om det uppnddda kreditriskskyddet med beaktande av den
metod som anvinds for att berikna riskvigda exponerings-
belopp och av i vilken utstrackning hinsyn far tas till skyddet.
For att beaktas skall skyddet vara utfirdat av sddana parter som
anges i del 1 i bilaga VIII i nigon av de former som anges i
samma del av bilagan.

6. De minimikrav som anges i del 2 i bilaga VIII skall uppfyllas.

Artikel 93

1. Om kraven i artikel 92 dr uppfyllda, far berdkningen av de
riskvdgda exponeringsbeloppen och, i tillimpliga fall, de
forvantade forlustbeloppen dndras i enlighet med delarna 3-6
i bilaga VIIL

2. Ingen exponering, for vilken kreditriskskydd har erhéllits, far
ge ett hogre riskvigt exponeringsbelopp eller forvintat forlust-
belopp dn en i Gvrigt identisk exponering, for vilken inga
kreditriskreducerande atgirder har vidtagits.
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3. Om kreditriskskydd enligt artiklarna 78-83 eller 84-89,
beroende péd vad som dr tillimpligt, redan har beaktats i det
riskvigda exponeringsbeloppet, far inte ndgon ytterligare berk-
ning av kreditriskskydd goras enligt detta underavsnitt.

Underavsnitt 4
Virdepapperisering
Artikel 94

Om ett kreditinstitut anvinder den schablonmetod som anges i
artiklarna 78-83 for berdkningen av riskvidgda exponerings-
belopp for den exponeringsklass som de virdepapperiserade
exponeringarna skulle hinforas till enligt artikel 79, skall det
berdkna det riskvdgda exponeringsbeloppet for en position i
virdepapperisering i enlighet med punkterna 1-36 i del 4
i bilaga IX.

I samtliga andra fall skall det berdkna det riskvigda exponer-
ingsbeloppet i enlighet med punkterna 1-5 och 37-76 i del 4 i
bilaga IX.

Artikel 95

1. Om en visentlig kreditrisk som har samband med
vardepapperiserade exponeringar har overforts i enlighet med
villkoren i del 2 i bilaga IX fran det kreditinstitut som ar
originator, far detta kreditinstitut

a) vid traditionell virdepapperisering: fran berdkningen av
riskvigda exponeringsbelopp och, i tillimpliga fall, for-
vantade forlustbelopp undanta de exponeringar som det
har virdepapperiserat, och

b)  vid syntetisk vdrdepapperisering: berdkna riskvigda expo-
neringsbelopp och, i tillimpliga fall, forvintade forlustbe-
lopp for de virdepapperiserade exponeringarna i enlighet
med del 2 i bilaga IX.

2. Niar punkt 1 ar tillimplig skall det kreditinstitut som ar
originator berdkna de riskvdgda exponeringsbelopp som fore-
skrivs i bilaga IX for de eventuella positioner som det innehar i
virdepapperiseringen.

Om det kreditinstitut som &r originator inte overfor nigon
vasentlig kreditrisk i enlighet med punkt 1, behéver det inte
berikna riskvigda exponeringsbelopp for de eventuella positio-
ner det innehar i virdepapperiseringen i fraga.

Artikel 96

1. Vid berdkningen av det riskvdgda exponeringsbeloppet for
en position i virdepapperisering skall riskvikter asittas positio-
nens exponeringsvirde i enlighet med bilaga IX med utgangs-
punkt i positionens kreditkvalitet faststilld med hanvisning till
ett ratinginstituts kreditvardering eller pa annat sitt, sisom anges
i bilaga IX.

2. Om exponeringen giller olika trancher i en virdepapperiser-
ing skall exponeringen for varje tranch betraktas som en separat
position i vdrdepapperiseringen. De som tillhandahéller kredi-
triskskydd for positioner i en virdepapperisering skall anses
inneha positioner i virdepapperiseringen i friga. Med positioner

i vardepapperisering skall dven avses exponeringar som upp-
kommer genom rinte- eller valutaderivatinstrument.

3. Om en position i virdepapperisering omfattas av kreditrisk-
skydd, forbetalt eller ¢j, fir den riskvikt som skall &sittas
positionen dndras i enlighet med artiklarna 90-93, i forening
med bilaga IX.

4. Med forbehdll for artikel 57 r och artikel 66.2 skall det
riskviagda exponeringsbeloppet rdknas in i det totala riskvidgda
beloppet for kreditinstitutets exponeringar vid tillimpningen av
artikel 75 a.

Artikel 97

1. En kreditvirdering som utforts av ett ratinginstitut fir
anvindas for att faststilla riskvikten for en position i
virdepapperisering enligt artikel 96 endast om ratinginstitutet
har forklarats valbart for denna uppgift (nedan: “valbart
ratinginstitut”).

2. De behoriga myndigheterna fir inte forklara ett ratingin-
stitut valbart enligt punkt 1 utan att ha Gvertygat sig om att det
uppfyller kraven i artikel 81 med beaktande av de tekniska
kriterierna i del 2 i bilaga VI och att det har visat prov pa
forméga inom omradet for vardepapperisering, vilket kan styrkas
genom en stark stillning pd marknaden.

3. Om ett ratinginstitut har forklarats valbart av de behériga
myndigheterna i en medlemsstat enligt punkt 1, far de behoriga
myndigheterna i andra medlemsstater forklara institutet valbart
for samma syften utan att genomfora ndgot eget bedomnings-
forfarande.

4. De behoriga myndigheterna skall offentliggora en forteck-
ning over valbara ratinginstitut och en forklaring av forfarandet
for erkinnande.

5. En kreditvirdering, som utforts av ett valbart ratinginstitut,
skall, for att kunna anvindas i det sammanhang som avses i
punkt 1, uppfylla de principer for trovirdighet och oppenhet
som narmare beskrivs i del 3 i bilaga IX.

Artikel 98

1. For tillimpningen av riskvikter pd positioner inom
virdepapperisering skall de behoriga myndigheterna avgora vilka
av de kreditkvalitetsnivder som anges i bilaga IX som ett valbart
ratinginstituts olika kreditbetyg skall anses motsvara. Dessa
avgoranden skall vara objektiva och konsekventa.

2. Nir de behoriga myndigheterna i en medlemsstat har fattat
ett avgorande enligt punkt 1, fir de behoriga myndigheterna i
andra medlemsstater erkdnna detta avgorande utan att genom-
fora ndgot eget forfarande for ett avgorande i fragan.

Artikel 99

Anvindning av ratinginstituts kreditvirderingar for berdkning av
ett kreditinstituts riskvidgda exponeringsbelopp enligt artikel 96
skall ske konsekvent och i enlighet med del 3 i bilaga IX.
Kreditvirderingar far inte anvindas selektivt.
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Artikel 100

1. Nir en virdepapperisering av rullande exponeringar omfat-
tas av en bestimmelse om fortida amortering, skall det
kreditinstitut som ar originator i enlighet med bilaga IX berdkna
ett ytterligare riskvagt exponeringsbelopp som giller risken for
att nivderna pd de kreditrisker som kreditinstitutet dr exponerat
for kan oka till foljd av att bestimmelsen om fortida amortering
tillimpas.

2. I detta sammanhang skall med “rullande exponering” avses
en exponering vid vilken kunders utestdende skulder tillats
variera utifrdn deras beslut att lana och betala tillbaka upp till en
overenskommen grans, och med "bestimmelse om fortida
amortering” avses en avtalsklausul, enligt vilken det krivs att
investerarnas positioner skall losas in fore den forfallodag som
ursprungligen angetts for de emitterade virdepapperen, om vissa
sarskilt angivna hiandelser intréffar.

Artikel 101

1. Ett kreditinstitut som dr originator och som avseende en
virdepapperisering har tillimpat artikel 95 vid berdkningen av
riskvigda exponeringsbelopp, eller ett medverkande institut far
inte, i syfte att minska mojliga eller faktiska forluster for
investerare, ge stod till virdepapperiseringen utover sina
avtalsmissiga forpliktelser.

2. Om ett kreditinstitut som ar originator eller ett medver-
kande institut inte uppfyller kravet i punkt 1 i friga om en
virdepapperisering, skall den behoriga myndigheten minst kriva
att det minst berdknar ett kapitalkrav for de virdepapperiserade
exponeringarna som om ingen virdepapperisering skett. Kredi-
tinstitutet skall offentligt tillkinnage att det har tillhandahallit
stod utover avtalsbestimmelserna och foljderna av detta for dess
lagstadgade kapitalkrav.

Avsnitt 4

Minimikrav pd kapitalbas fér operativa
risker

Artikel 102

1. De behoriga myndigheterna skall kriva att kreditinstitut
innehar en tillrdcklig kapitalbas for att ticka kapitalkravet for
operativa risker i enlighet med de metoder som anges i
artiklarna 103-105.

2. Utan att det péaverkar tillimpningen av punkt 4, far
kreditinstitut som tillimpar den metod som anges i artikel 104
inte atergd till att anvdnda den metod som anges i artikel 103,
savida de inte kan styrka att det finns goda skal for detta och de
behoriga myndigheterna medger det.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 4, far
kreditinstitut som tillimpar den metod som anges i artikel 105
inte atergd till att anvinda de metoder som anges i
artikel 103 eller 104, sdvida de inte kan styrka att det finns
goda skal for detta och de behoriga myndigheterna medger det.

4. De behoriga myndigheterna far tillita att kreditinstitut
anvinder en kombination av metoder i enlighet med del 4 i
bilaga X.

Artikel 103

Enligt basmetoden skall kapitalkravet for operativ risk vara en
viss procentandel av en relevant indikator i enlighet med de
parametrar som anges i del 1 i bilaga X.

Artikel 104

1. Enligt schablonmetoden skall kreditinstituten dela in sina
verksamheter i ett antal affirsomrdden s som anges i del 2 i
bilaga X.

2. For varje affirsomrade skall kreditinstituten berdkna ett
kapitalkrav for operativ risk som en viss procentandel av en
relevant indikator i enlighet med de parametrar som anges i del 2
i bilaga X.

3. For vissa affirsomraden far de behoriga myndigheterna pé
vissa villkor tilldta att ett kreditinstitut anviander en alternativ
relevant indikator for att faststilla sitt kapitalkrav for operativ
risk i enlighet med punkterna 5-11 i del 2 i bilaga X.

4. Enligt schablonmetoden skall kapitalkravet for operativ risk
vara lika med summan av kapitalkraven for operativ risk for
samtliga enskilda affirsomraden.

5. Parametrarna for schablonmetoden 4terfinns i del 2 i
bilaga X.

6. For att fi anvinda schablonmetoden skall kreditinstituten
uppfylla kriterierna i del 2 i bilaga X.

Artikel 105

1. Kreditinstitut fdr anvdnda internmétningsmetoder som
bygger pd deras egna mitningsmetoder for operativa risker,
under forutsittning att den behoriga myndigheten uttryckligen
ger sitt godkdnnande till att modellerna i friga anvinds for att
berdkna kravet pd kapitalbas.

2. Kreditinstituten skall infor de behoriga myndigheterna
styrka att de uppfyller kvalifikationskriterierna i del 3 i bilaga X.

3. Nar ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag
eller dotterforetagen till ett finansiellt holdingforetag inom EU
avser att tillimpa ndgon internméatningsmetod, skall de behoriga
myndigheterna for de olika juridiska personerna samarbeta nira
enligt foreskrifterna i artiklarna 129-132. Ansokan skall
innehdlla de uppgifter som anges i del 3 i bilaga X.

4. Om ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag
eller dotterforetagen till ett finansiellt moderholdingféretag inom
EU tillimpar ndgon internmdtningsmetod enhetligt, fir de
behoriga myndigheterna tillita att moderforetaget och dess
dotterforetag betraktas som en enhet ndr det giller kvalifika-
tionskraven i del 3 i bilaga X.
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Avsnitt 5
Stora exponeringar
Artikel 106

1. Med exponeringar avses i detta avsnitt varje tillgdngspost
och post utanfor balansrdkningen som avses i underavsnitt 1 i
avsnitt 3 utan tillimpning av de riskvikter eller risknivder som
anges dar.

Exponeringar som uppkommer till f6ljd av poster som avses i
bilaga IV skall beriknas enligt ndgon av de metoder som anges i
bilaga III. Punkt 2 i del 2 i Bilaga III skall ocksa tillimpas med
avseende pd detta avsnitt.

Alla poster vars samlade belopp ticks av kapitalbasen far med de
behoriga myndigheternas godkidnnande undantas frdn bestim-
ningen av exponeringar under forutsittning att detta belopp inte
raknas in i kreditinstitutets kapitalbas vid tillimpningen av
artikel 75 eller vid berdkningen av andra nyckeltal for 6vervak-
ning som faststills i detta direktiv samt i andra gemenskapsakter.

2. Exponeringar omfattar inte foljande poster:

a)  Vid valutatransaktioner: exponeringar som uppkommer i
samband med normal avveckling av en transaktion under
tvd dygn efter betalning.

b)  Vid kop eller forsdljning av virdepapper: exponeringar som
uppkommer i samband med normal avveckling av en
transaktion under fem vardagar efter den tidigare av de
tidpunkter d& betalning sker och dd virdepapperen
levereras.

Artikel 107

Vid tillimpningen av detta avsnitt skall med “kreditinstitut” avses
foljande:

a)  Ett kreditinstitut samt dess filialer i tredje land.

b) Privata och offentliga foretag samt deras filialer, som
motsvarar definitionen av kreditinstitut och som ar
auktoriserade i tredje land.

Artikel 108

Ett kreditinstituts exponering gentemot en kund eller en grupp
av kunder med inbordes anknytning skall anses som en stor
exponering nir vrdet uppgdr till minst 10 % av kreditinstitutets

kapitalbas.
Artikel 109

De behoriga myndigheterna skall kréva att varje kreditinstitut har
sunda forvaltnings- och redovisningsmetoder samt limpliga
interna kontrollrutiner for att kunna identifiera och registrera alla
stora exponeringar och senare dndringar av dessa i enlighet med
detta direktiv och for att kunna dvervaka dessa exponeringar mot

bakgrund av kreditinstitutets egen strategi vad giller exponer-
ingar.

Artikel 110

1. Ett kreditinstitut skall rapportera alla stora exponeringar till
de behoriga myndigheterna.

Medlemsstaterna skall foreskriva att rapporteringen skall ske
enligt en av foljande metoder. De fir bestimma vilken av
metoderna som skall tillimpas.

a)  Rapportering av alla stora exponeringar minst en ging om
dret samt rapportering under dret av alla nya stora
exponeringar och alla 6kningar av befintliga exponeringar
som uppgar till minst 20 % i forhdllande till den senaste
rapporten.

b)  Rapportering av alla stora exponeringar minst fyra gdnger
om aret.

2. Savida det inte galler kreditinstitut som tillimpar artikel 114
i friga om erkdnnande av sikerheter vid berdkningen av
exponeringarnas virde enligt artikel 111.1-3 behover exponer-
ingar som har undantagits enligt artikel 113.3 led a—d och f-h
dock inte rapporteras pé det sitt som foreskrivs i punkt 1 i denna
artikel. For sddana exponeringar som avses i artikel 113.3 leden e
och i samt artiklarna 115 och 116 fir rapporteringen enligt
punkt 1 b i denna artikel inskrinkas till tvd gdnger om dret.

Nar ett kreditinstitut dberopar denna punkt, skall det bevara
uppgifter om de skil som dberopats i minst ett ar efter det att det
forhallande som foranledde undantaget intriffade, sd att de
behoriga myndigheterna kan faststilla om undantaget alltjamt ar
motiverat.

3. Medlemsstaterna far kriva av kreditinstitut att de analyserar
sina exponeringar mot emittenter av sikerheter ndr det giller
mojliga koncentrationer och nar sd dr lampligt vidtar atgarder
eller rapporterar viktiga resultat till den behoriga myndigheten.

Artikel 111

1. Ett kreditinstitut fir inte exponera sig gentemot en kund
eller grupp av kunder med inbordes anknytning om virdet
overstiger 25 % av institutets kapitalbas.

2. Nir en kund eller grupp av kunder med inbordes anknyt-
ning dr moderforetag eller dotterforetag till kreditinstitutet eller
ett eller flera syskonforetag, skall den procentsats som anges i
punkt 1 minskas till 20 %. Medlemsstaterna fir dock undanta
exponeringar gentemot sidana kunder frin 20-procentsgrinsen
om de foreskriver sarskild 6vervakning av sddana exponeringar
genom andra dtgirder eller forfaranden. De skall i sd fall
underritta kommissionen och Europeiska bankkommittén om
de atgdrderna eller forfarandena.

3. Det sammanlagda virdet av ett kreditinstituts stora
exponeringar fir inte Gverstiga 800 % av institutets kapitalbas.
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4. Ett kreditinstitut skall vid varje tidpunkt iaktta de i
punkterna 1-3 foreskrivna grinserna for sina exponeringar.
Om exponeringarna i undantagsfall dverstiger dessa granser skall
detta forhdllande utan drojsmédl anmilas till de behoriga
myndigheterna som, nir omstindigheterna foranleder det, far
medge kreditinstitutet en viss tidsfrist inom vilken det skall se till
att gransvardena iakttas.

Artikel 112

1. Vid tillimpningen av artiklarna 113-117 skall med "garanti”
dven avses andra kreditderivat dn kreditlinkade obligationer som
erkinns enligt artiklarna 90-93.

2. Med forbehdll for punkt 3 skall en forutsittning for att
kreditriskskydd (forbetalt eller ¢j) skall kunna erkénnas, i de fall
dé detta far tillitas enligt artiklarna 113-117, vara att detta sker i
enlighet med de krav for godkdnnande och andra minimikrav
som anges i artiklarna 90-93 for berdkningen av riskvigda
exponeringsbelopp enligt artiklarna 78-83.

3. Om ett kreditinstitut stoder sig pé artikel 114.2, skall det for
att forbetalt kreditriskskydd skall erkéinnas krivas att de relevanta
kraven i artiklarna 84-89 ar uppfyllda.

Artikel 113

1. Medlemsstaterna far sitta lagre granser dn de som anges i
artikel 111.

2. Medlemsstaterna far fran tillimpningen av artikel 111.1-3
helt eller delvis undanta exponeringar gentemot kreditinstitutets
moderforetag, syskonforetag eller egna dotterforetag under
forutsattning att dessa foretag omfattas av sidan gruppbaserad
tillsyn som kreditinstitutet sjalvt dr underkastat enligt detta
direktiv eller av motsvarande regler i tredje land.

3. Medlemsstaterna far helt eller delvis undanta foljande
exponeringar fran tillimpningen av artikel 111:

a)  Tillgdngsposter som utgérs av fordringar pd nationella
regeringar eller centralbanker som utan stillande av
sdkerhet skulle dsittas riskvikten 0 % enligt artiklarna 78—
83.

b)  Tillgdngsposter som utgors av fordringar pd internationella
organisationer eller multilaterala utvecklingsbanker som
utan stillande av sikerhet skulle dsdttas riskvikten 0 %
enligt artiklarna 78-83.

¢)  Tillgdngsposter som utgors av fordringar for vilka natio-
nella regeringar, centralbanker, internationella organisatio-
ner, multilaterala utvecklingsbanker eller offentliga organ,
har lamnat uttryckliga garantier, om fordringar utan
sikerhet pd den enhet som stillt garantin skulle dsittas
riskvikten 0 % enligt artiklarna 78-83.

d) Andra exponeringar gentemot nationella regeringar, cent-
ralbanker, internationella organisationer, multilaterala

utvecklingsbanker eller offentliga organ, eller exponeringar
garanterade av dessa, om fordringar utan sikerhet pd den
enhet som exponeringen giller eller som stillt garantin
skulle ges riskvikten 0 % enligt artiklarna 78-83.

Tillgdngsposter som utgérs av fordringar pa och andra
exponeringar gentemot nationella regeringar eller central-
banker som inte omfattas av punkt a om de 4r angivna i,
och i forekommande fall finansierade i, ldntagarnas
nationella valuta.

Tillgangsposter och andra exponeringar for vilka det enligt
de behoriga myndigheternas bedomning finns betryggande
sikerhet i form av rantebdrande virdepapper utgivna av
nationella regeringar eller centralbanker, internationella
organisationer, multilaterala utvecklingsbanker eller delstat-
liga eller lokala sjilvstyrelseorgan, myndigheter eller
offentliga organ i medlemsstaterna, som utgér fordringar
pd emittenten och skulle &sittas riskvikten 0 % enligt
artiklarna 78-83.

Tillgdngsposter och andra exponeringar f6r vilka det enligt
de behoriga myndigheternas bedomning finns betryggande
sikerhet i form av kontanta medel insatta hos det utlanande
kreditinstitutet eller hos ett kreditinstitut som 4r moder-
foretag eller dotterforetag till detta.

Tillgdngsposter och andra exponeringar for vilka det enligt
de behoriga myndigheternas bedémning finns betryggande
sikerhet i form av depositionsbevis, utgivna av det
utlanande kreditinstitutet eller av ett kreditinstitut som ar
moderforetag eller dotterforetag till detta och forvarade hos
ndgot av dem.

Tillgdngsposter som utgdrs av fordringar pa och andra
exponeringar gentemot institut med en 16ptid av hogst ett
ar och som inte ingdr i institutens kapitalbas.

Tillgdngsposter som utgérs av fordringar pa och andra
exponeringar gentemot institut som inte dr kreditinstitut
men som uppfyller villkoren i punkt 85 i del 1 i bilaga VI
och som har en 16ptid av hogst ett ar och for vilka det finns
sikerhet enligt samma punkt.

Viaxlar och andra liknande skuldebrev med en loptid av
hogst ett dr och med underskrift av andra kreditinstitut.

Tdckta obligationer enligt definitionen i punkterna 68-70 i
del 1 i bilaga VI.

[ avvaktan pd en senare samordning, innehav i sddana
forsikringsforetag som avses i artikel 122.1 upp till 40 % av
kapitalbasen i det kreditinstitut som forvarvar innehavet.

Tillgdngsposter som utgors av fordringar pa regionala eller
centrala kreditinstitut till vilka det utlinande kreditinstitutet
ar knutet genom en sammanslutning enligt bestimmelser i
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lag, bolagsordning eller motsvarande och som enligt dessa
bestimmelser dr ansvariga for likviditetsutjdmningar inom
sammanslutningen.

Exponeringar for vilka det enligt de behoriga myndigheter-
nas bedémning finns betryggande sikerhet i form av andra
virdepapper dn sddana som avses i led f.

Lin som i enlighet med de behoriga myndigheternas
bedémning dr sikrade genom pantritt i bostadsfastigheter
eller genom aktier i finska bostadsaktiebolag, som dr
verksamma enligt den finska lagen om bostadsaktiebolag av
ar 1991 eller senare antagna forfattningar med motsvarande
innehdll, och leasingavtal ddr uthyraren behdller full
dganderdtt till den uthyrda bostaden sd linge forhyraren
inte har utnyttjat sin kopoption, i bagge fallen upp till 50 %
av bostadsfastighetens vérde.

Foljande poster, om de skulle ges riskvikten 50 % enligt
artiklarna 78-83, dock endast med upp till 50 % av virdet
pa fastigheten i fraga:

i)  Exponeringar som dr sikrade genom pantritt i
kontorsfastigheter eller andra kommersiella fastigheter
eller genom aktier i finska bostadsaktiebolag, som ar
verksamma enligt den finska lagen om bostads-
aktiebolag av ar 1991 eller senare antagna forfatt-
ningar med motsvarande innehdll, och som avser
kontorsfastigheter eller andra kommersiella fastig-
heter.

ii) Exponeringar som avser transaktioner med fastighets-
leasing i frdga om kontorsfastigheter och andra
kommersiella fastigheter.

Vid tillimpningen av punkt ii fir medlemsstaternas
behoriga myndigheter fram till den 31 december 2011
tillita att kreditinstitut godkdnner 100 % av virdet pa
fastigheten i fraga. Vid utgdngen av denna period skall
behandlingen ses over. Medlemsstaterna skall underritta
kommissionen om hur de tillimpar denna formanliga
behandling.

50 % av de medel- och ldgriskposter utanfor balansrik-
ningen som avses i bilaga IL

Efter godkinnande av de behoriga myndigheterna, andra
garantier 4n kreditgarantier som grundas pa bestimmelser i
lag eller foreskrifter och som av omsesidiga garantifonder
med stillning som kreditinstitut stills ut till medlemmar,
varvid 20 procents riskvikt skall tillimpas pa beloppet.

De lagriskposter utanfor balansriakningen som avses i
bilaga 1, om avtal har triffats med kunden eller
kundgruppen i friga om att exponeringar kan goras endast
om det har konstaterats att det inte medfor att de
gransvirden som dr tillimpliga enligt artikel 111.1-3
overskrids.

Kontanta medel som tas emot for en kreditlinkad obligation som
utfirdats av kreditinstitutet samt insdttningar eller mottagna lan
fran en motpart till kreditinstitutet, som omfattas av ett avtal om
nettning av poster i balansrikningen som godkints enligt
artiklarna 90-93 skall anses hinforliga till led g.

Vid tillimpning av led o skall de virdepapper som anvinds som
sikerhet virderas till marknadspris, ha ett virde som overstiger
de exponeringar for vilka de utgor sikerhet och vara foremal for
borshandel eller for omsittning och regelbunden notering pé en
marknad som uppritthdlls genom erkint yrkesmdssiga aktorer.
Vidare skall det enligt de behoriga myndigheternas bedomning i
kreditinstitutets hemmedlemsstat vara mojligt att faststilla ett
objektivt pris sd att viardepapperens overvirde vid varje tidpunkt
kan faststillas. Det overvirde som erfordras skall utgora 100 %.
Det skall dock utgora 150 % i fraga om aktier och 50 % i friga
om rantebdrande virdepapper utgivna av institut, av regionala
eller lokala sjilvstyrelseorgan och myndigheter hos medlems-
staterna med undantag for dem som avses i led f och i frdga om
rantebidrande virdepapper utfirdade av multilaterala utvecklings-
banker utom sddana som skall dsittas riskvikten 0 % enligt
artiklarna 78-83. Om det foreligger 16ptidsobalans mellan
exponeringen och kreditriskskyddet skall sikerheten inte
godkidnnas. Vardepapper som anvidnds som sikerhet far inte
riknas in i ett kreditinstituts kapitalbas.

Vid tillimpning av led p skall virdet av egendomen berdknas pa
ett sitt som kan godtas av de behoriga myndigheterna pa
grundval av stringa virderingsnormer som faststallts i lagar eller
andra forfattningar. Vardering skall genomféras minst en gng
om dret. Vid tillimpningen av led p skall med bostadsfastighet
avses en fastighet som ar eller kommer att bli bebodd eller uthyrd
av lantagaren.

Medlemsstaterna skall underritta kommissionen om alla undan-
tag som beviljas enligt led s for att sikerstilla att de inte leder till
snedvridning av konkurrensen.

Artikel 114

1. Med forbehdll for punkt 3 fir medlemsstaterna i friga om
berikningen av exponeringars virde enligt artikel 111.1-3, nar
det giller kreditinstitut som tillimpar den fullstindiga metoden
for finansiella sikerheter enligt artiklarna 90-93, som alternativ
till att helt eller delvis bevilja sidana undantag som tilldts enligt
artikel 113.3 f-h och 113.3 o tillata att sidana kreditinstitut
anvinder ett virde som dr ligre dn virdet pd exponeringen, men
inte ldgre dn summan av de fullstindigt justerade exponerings-
virdena for deras exponeringar mot en kund eller en grupp av
kunder med inbérdes anknytning.

[ detta sammanhang skall med “fullstindigt justerat exponer-
ingsvirde” avses det virde som berdknats enligt artiklarna 90-93
med beaktande av kreditriskreducerande atgarder, volatilitets-
justeringar och eventuell 16ptidsobalans (E*).

Om denna punkt tillimpas pd ett kreditinstitut far
artikel 113.3 f~h och 113.3 o inte tillimpas pa kreditinstitutet i
fraga.
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2. Med forbehdll for punkt 3 fir ett kreditinstitut, som har
tillstdnd att anvidnda egna skattningar av LGD-virden och
konverteringsfaktorer for en exponeringsklass enligt artik-
larna 84-89, om det enligt de behoriga myndigheternas
bedomning kan skatta de finansiella sikerheternas effekter pd
dess exponeringar separat fran andra LGD-relaterade aspekter,
tillimpa dessa skattade effekter vid berakningen av exponerings-
virden enligt artikel 111.1-3.

De behoriga myndigheterna skall ha overtygat sig om att de
skattningar som kreditinstitutet gor ar lampliga att utnyttja for
reducering av exponeringsvirdet ndr detta skall anvindas for att
avgora efterlevnaden av bestimmelserna i artikel 111.

Om ett kreditinstitut har tillstdnd att anvinda egna skattningar
av effekterna av finansiella sikerheter skall institutet gora detta pa
ett sitt som 4r forenligt med den metod som valts for att berdkna
kapitalkraven.

Kreditinstitut som har tillstind att anvinda egna skattningar av
LGD-virden och konverteringsfaktorer for en exponeringsklass
enligt artiklarna 84-89 och som inte berdknar virdet pa sina
exponeringar enligt den metod som avses i forsta stycket far ges
tillstdnd att anvinda den metod som anges i punkt 1 ovan eller
den som anges i artikel 113.3 o for berdkningen av exponering-
arnas varde. Ett kreditinstitut fir endast tillimpa en av dessa bada
metoder.

3. Ett kreditinstitut som har tillstdnd att anvinda de metoder
som beskrivs i punkterna 1 och 2 vid berikning av exponer-
ingsvarden enligt artikel 111.1-3 skall genomfora dterkommande
stresstester av sina kreditriskkoncentrationer, dven i friga om det
realiserbara virdet av eventuellt mottagen sikerhet.

Dessa periodiska stresstester skall gilla risker som kan orsakas av
potentiella forandringar av forhdllandena pd marknaden som kan
fa negativa konsekvenser for kreditinstitutets kapitaltickning och
risker vid bradskande realisering av sikerheter.

Kreditinstitutet skall forvissa de behoriga myndigheterna om att
de stresstester som genomfors ér tillrdckliga och lampliga for
bedomningen av dessa risker.

Om ett sddant stresstest visar pa ett lagre realiserbart virde av en
mottagen sikerhet d4n vad som skulle fi beaktas enligt punkterna
1 och 2, skall virdet av den sikerhet som fir tas med i
berikningen av exponeringsvirden enligt artikel 111.1-3 mins-
kas i motsvarande grad.

[ sddana kreditinstituts strategier for att bemota koncentrations-
risker skall foljande ingé:

a)  Strategier och forfaranden for att bemota risker till foljd av
loptidsobalanser mellan exponeringar och det eventuella
kreditriskskyddet for dessa.

b)  Strategier och forfaranden i fall da ett stresstest indikerar ett
ligre realvirde for sikerheter 4n som beaktas enligt
punkterna 1 och 2.

¢)  Strategier och forfaranden for koncentrationsrisker till f6ljd
av tillimpningen av tekniker for reducering av kreditrisker,
sarskilt vid stora indirekta kreditexponeringar (exempelvis
mot en enskild emittent av virdepapper som tagits emot
som sikerhet).

4. Nir effekterna av sidkerheter beaktas enligt punkterna 1 eller
2 i denna artikel, fir medlemsstaterna behandla varje tickt del av
exponeringen som om den giller emittenten av sikerheten och
inte kunden.

Artikel 115

1. Vid tillimpning av artikel 111.1-3 fir medlemsstaterna
asitta 20 % riskvikt betriffande tillgdngsposter som utgors av
fordringar pd en medlemsstats regionala och lokala sjilv-
styrelseorgan och myndigheter, om dessa fordringar skulle
asittas riskvikten 20 % enligt artiklarna 78-83 och betriffande
andra exponeringar gentemot eller garanterade av sddana
sjalvstyrelseorgan och myndigheter vars skulder dsittas riskvik-
ten 20 % enligt artiklarna 78-83. Medlemsstaterna fir dock
reducera detta vikttal till 0 % for tillgdngsposter som utgor
fordringar pd medlemsstaternas delstatliga och lokala sjilv-
styrelseorgan och myndigheter, om dessa fordringar skulle
asittas riskvikten 0 % enligt artiklarna 78-83 och for andra
exponeringar gentemot eller garanterade av sddana sjilvstyrel-
seorgan och myndigheter vars skulder dsittas riskvikten 0 %
enligt artiklarna 78-83.

2. Vid tillimpning av artikel 111.1-3 fir medlemsstaterna
asitta 20 % riskvikt betriffande tillgdngsposter som utgors av
fordringar pd och andra exponeringar gentemot institut, som har
en loptid av mer 4n ett men hogst tre dr, och 50 % riskvikt
betraffande tillgdngsposter som utgors av fordringar pd institut,
som har en 1optid av mer 4n tre dr, i det senare fallet under
forutsittning att obligationerna har utgivits av ett institut och att
de enligt de behoriga myndigheternas bedémning ar foremal for
omsittning pd en marknad bestdende av professionella aktorer
och dagligen noteras pd denna marknad eller att de behériga
myndigheterna i de emitterande institutens hemmedlemsstat har
lamnat tillstdnd till emissionen. Dessa poster far inte under nigra
omstindigheter utgora kapitalbas.

Artikel 116

Med avvikelse frénartikel 113.3 i och artikel 115.2 far
medlemsstaterna asitta 20 % riskvikt pd tillgdngsposter som
utgors av fordringar pd och andra exponeringar gentemot
institut, oavsett 16ptid.

Artikel 117

1. Nir en exponering gentemot en kund garanterats av en
tredje part eller genom sakerhet i form av virdepapper utgivna av
en tredje part pd de villkor som har faststallts i artikel 113.3 o far
medlemsstaterna behandla exponeringen

a) som om den hade ingdtts med garantigivaren i stillet for
med kunden, eller
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b) som om den hade ingdtts med denna tredje part i stillet for
med kunden, om det fo6r exponeringar som definieras i
artikel 113.3 o finns sdkerhet pa villkor som dir anges.

2. Nir medlemsstaterna tillimpar en behandling enligt punkt
la

a)  skall, om garantin r uttryckt i en annan valuta dn den som
giller for exponeringen, det belopp av exponeringen som
skall betraktas som tickt berdknas enligt bestimmelserna
om behandlingen av valutaobalanser for ej forbetalt
kreditskydd i bilaga VIII,

b) skall en obalans mellan I6ptiderna for exponeringen
respektive skyddet behandlas enligt bestimmelserna om
behandling av 16ptidsobalanser i bilaga VIII, och

¢)  kan partiell tickning fa beaktas genom den behandling som
anges i bilaga VIIL

Artikel 118

Om forpliktelserna for kreditinstitut, individuellt eller pd under-
gruppsbasis, enligt detta avsnitt inte tillimpas med stod av
artikel 69.1, eller om bestimmelserna i artikel 70 tillimpas pa
moderkreditinstitut i en medlemsstat, skall dtgarder vidtas for att
sakerstdlla en lamplig riskfordelning inom gruppen.

Artikel 119

Kommissionen skall senast den 31 december 2007 ligga fram en
rapport f6r Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av
detta avsnitt, vid behov atfoljd av lampliga forslag.

Avsnitt 6

Kvalificerade innehav i foretag utanfor
finansomradet

Artikel 120

1. Inget kreditinstitut fir ha ett kvalificerat innehav, som
motsvarar mer dn 15 % av institutets kapitalbas, i ett féretag som
dr varken ett kreditinstitut eller ett finansiellt institut eller som
driver sddan verksamhet som har direkt samband med
bankirverksamhet eller avser tjanster knutna till bankverksamhet,
sdsom leasing, factoring, forvaltning av virdepappersfonder,
datatjanser eller liknande.

2. Ett kreditinstituts sammantagna kvalificerade innehav i
andra foretag dn kreditinstitut, finansiella institut och foretag
som driver siddan verksamhet som har direkt samband med
bankirverksamhet eller avser tjanster knutna till bankverksamhet,
sdsom leasing, factoring, forvaltning av virdepappersfonder,

datatjinser eller liknande far inte overstiga 60 % av institutets

kapitalbas.

3. De grinstal som foreskrivits i punkterna 1 och 2 far
overskridas endast under exceptionella forhéllanden. I sddana fall
skall behoriga myndigheter emellertid foreldgga kreditinstitutet
att antingen oka sin kapitalbas eller vidta andra likvardiga
atgarder.

Artikel 121

Aktier eller andelar som tillfalligt innehas under tiden for
finansiell rekonstruktion eller till skydd for verksamhet eller som
ett normalt led i emissionsverksamhet eller i ett instituts namn
for annans rikning skall inte rdknas som kvalificerade innehav
vid berdkning av de i artiklarna 120.1 och 120.2 angivna
granstalen. Aktier och andelar som inte utgor finansiella
anldggningstillgangar enligt definitionen i artikel 35.2 i direktiv
86/635/EEG skall inte medriknas i berdkningen.

Artikel 122

1. Medlemsstaterna behover inte tillimpa begransningarna
enligt artikel 120.1 och 2 for dgarposter i forsikringsforetag
enligt definitionen i direktiv 73/239/EEG och direktiv 2002/83/
EG eller i terforsikringsforetag enligt definitionen i direktiv 98/
78/EG.

2. Medlemsstaterna far foreskriva att behoriga myndigheter
inte skall tillimpa de i artikel 120.1-2 angivna grénstalen, om
det foreskrivs att 100 % av de belopp varmed kreditinstitutens
kvalificerade innehav overskrider dessa granstal skall tickas av
egen kapitalbas och att avdrag for motsvarande del av kapital-
basen skall ske vid den berdkning som foreskrivs i artikel 75. Om
bada de granstal som angivits i artikel 120.1-2 6verskridits, skall
det storre av de overskridna beloppen tickas av egen kapitalbas.

KAPITEL 3

Kreditinstitutens virderingsmetoder

Artikel 123

Kreditinstituten skall ha infort sunda, effektiva och heltickande
strategier och metoder for att fortlopande virdera och upp-
ratthalla internt kapital som till belopp, slag och fordelning enligt
deras uppfattning ér tillrickligt for att ticka arten och nivan pa
de risker som de dr, eller kan komma att bli, exponerade for.

Dessa strategier och metoder skall regelbundet utvarderas internt
for att sikerstilla att de fortfarande ar heltdckande och star i
proportion till arten och omfattningen av kreditinstitutets
verksamheter och till dessas komplexitetsgrad.
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KAPITEL 4

De behériga myndigheternas tillsyn och upplysningsplikt

Avsnitt 1

Tillsyn

Artikel 124

1. De behoriga myndigheterna skall med beaktande av de
tekniska kriterier som anges i bilaga XI granska de styrformer,
strategier, metoder och mekanismer som kreditinstituten infort
for att folja detta direktiv och utvirdera de risker som
kreditinstituten 4r, eller kan komma att bli, exponerade for.

2. Omfattningen av den oversyn och utvirdering som avses i
punkt 1 skall motsvara kraven i detta direktiv.

3. P4 grundval av den Gversyn och utvirdering som avses i
punkt 1 skall de behoriga myndigheterna faststilla om de
styrformer, strategier, metoder och mekanismer som kreditin-
stituten infort for att folja detta direktiv och den kapitalbas de
forfogar over ar tillrickliga for att sikerstdlla en sund hantering
och tickning av de risker de 4r exponerade for.

4. De behoriga myndigheterna skall faststalla hur ofta och hur
ingdende 6versyn och utvirdering enligt punkt 1 skall genom-
foras med beaktande av storleken, systemviktigheten, arten,
omfattningen och komplexitetsgraden hos verksamheterna i
varje enskilt kreditinstitut, och skall i samband med detta beakta
proportionalitetsprincipen. Fornyad o6versyn och utvirdering
skall ske minst en géng drligen.

5. De behoriga myndigheternas oversyn och utvirdering skall
omfatta kreditinstitutens exponering for ranterisker i samband
med andra verksamheter 4n handel. Det skall kravas att dtgarder
vidtas betriffande institut vilkas ekonomiska virde minskar med
mer dn motsvarande 20 % av deras kapitalbas till foljd av en
plotslig och ovintad forindring av rintenivderna, vars omfatt-
ning de behoriga myndigheterna skall foreskriva och som inte
skall skilja sig at mellan olika kreditinstitut.

Artikel 125

1.  Om moderforetaget ar ett moderkreditinstitut i en medlems-
stat eller ett moderkreditinstitut inom EU skall den gruppbase-
rade tillsynen utovas av de behoriga myndigheter som beviljat
moderforetaget auktorisation enligt artikel 6.

2. Om moderforetaget till ett kreditinstitut dr ett finansiellt
moderholdingforetag i en medlemsstat eller ett finansiellt
moderholdingforetag inom EU skall den gruppbaserade tillsynen
utovas av de behoriga myndigheter som beviljat kreditinstitutet
auktorisation enligt artikel 6.

Artikel 126

1. Nir kreditinstitut som beviljats auktorisation i tvé eller flera
medlemsstater har samma finansiella moderholdingforetag i en
medlemsstat eller samma finansiella moderholdingforetag inom
EU som moderforetag, skall den gruppbaserade tillsynen utévas
av de behoriga myndigheterna i den medlemsstat dir det
finansiella holdingforetaget etablerades.

Nar kreditinstitut som dr auktoriserade i tvd eller flera
medlemsstater som moderforetag har mer 4n ett finansiellt
holdingféretag med huvudkontor i olika medlemsstater och det
finns kreditinstitut i var och en av dessa medlemsstater, skall den
gruppbaserade tillsynen utovas av den behériga myndigheten for
det kreditinstitut som har den storsta totala balansomslutningen.

2. Nir mer dn ett kreditinstitut, som ar auktoriserat inom
gemenskapen, har samma finansiella holdingf6retag som moder-
foretag, och inget av dessa kreditinstitut har auktoriserats i den
medlemsstat dar det finansiella holdingforetaget ar etablerat, skall
den gruppbaserade tillsynen utovas av den behoriga myndighet
som har auktoriserat det kreditinstitut som har den storsta totala
balansomslutningen, och detta kreditinstitut skall vid tillimp-
ningen av detta direktiv betraktas som det kreditinstitut som
kontrolleras av ett finansiellt moderholdingforetag inom EU.

3. Isirskilda fall far de behoriga myndigheterna i samforstdnd
bortse fran kriterierna i punkterna 1 och 2, om det skulle vara
olampligt att tillimpa dem med hénsyn till de kreditinstitut det
giller och den relativa betydelsen av deras verksamheter i de
olika linderna, och i stillet utse en annan behorig myndighet for
att ansvara for den gruppbaserade tillsynen. I sddana fall skall de
behoriga myndigheterna, innan de fattar sitt beslut, ge
moderkreditinstitutet inom EU, det finansiella moderholding-
foretaget inom EU eller det kreditinstitut som har den storsta
totala balansomslutningen, beroende pa vad som ir tillimpligt,
tillfalle att yttra sig om beslutet.

4. De behoriga myndigheterna skall underritta kommissionen
om alla overenskommelser inom ramen for punkt 3.

Artikel 127

1. Medlemsstaterna skall ndr det dr lampligt besluta om de
atgarder som behovs for att finansiella holdingforetag skall
omfattas av bestimmelserna om gruppbaserad tillsyn. Utan att
det paverkar tillimpningen av artikel 135, skall sammanstill-
ningen av den finansiella stillningen i foretaget i fraga inte pd
ndgot sitt anses innebdra att de behoriga myndigheterna har
skyldighet att utova tillsyn i forhallande till det enskilda
finansiella holdingforetaget.

2. Nir en medlemsstats behoriga myndigheter beslutat att
undanta ett dotterkreditinstitut frdn reglerna om gruppbaserad
tillsyn i ndgot av de fall som avses i artikel 73.1 b—c, fir de
behoriga myndigheterna i den medlemsstat dar dotterkreditin-
stitutet dr beldget begira information frin moderforetaget som
kan underlitta tillsynen over detta kreditinstitut.
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3. Medlemsstaterna skall se till att de behoriga myndigheter
som har ansvaret for den gruppbaserade tillsynen kan inhimta
sddan information som avses i artikel 137, fran dotterforetag till
ett kreditinstitut eller ett finansiellt holdingforetag som inte
omfattas av bestimmelserna om gruppbaserad tillsyn. I sddana
fall skall reglerna i samma artikel om 6verforing och kontroll av
information galla.

Artikel 128

Om en medlemsstat har mer dn en behérig myndighet som har
befogenhet att utova tillsyn over kreditinstitut och finansiella
institut, skall medlemsstaten vidta nodvindiga dtgarder for att en
samordning mellan dessa myndigheter skall etableras.

Artikel 129

1. Utover de skyldigheter den &ldggs enligt de Gvriga
bestimmelserna i detta direktiv skall den behoriga myndighet
som ansvarar for den gruppbaserade tillsynen 6ver moderkre-
ditinstitut inom EU och kreditinstitut som kontrolleras av
finansiella moderholdingforetag inom EU utfora foljande upp-
gifter:

a)  Samordning nar det géller att samla in och sprida relevant
information pé lopande basis och i krissituationer.

b)  Planering och samordning av tillsynsverksamheterna pa
lopande basis och i krissituationer, déribland dven nir det
giller de verksamheter som avses i artikel 124, i samarbete
med berorda behoriga myndigheter.

2. Nir det giller ansokningar om sddana tillstdnd som avses i
artiklarna 84.1, 87.9 respektive 105, och i del 6 i bilaga III, som
inlimnas av ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotter-
foretag eller gemensamt av dotterforetagen till ett finansiellt
holdingforetag inom EU, skall de behoriga myndigheterna arbeta
gemensamt under fullt utvecklat samréad for att besluta om det
begirda tillstandet bor beviljas eller inte samt eventuella villkor
och bestimmelser som skall gilla for tillstindet.

Ansokan enligt forsta stycket skall endast riktas till den behoriga
myndighet som avses i punkt 1.

De behoriga myndigheterna skall gora allt som star i deras makt
for att nd fram till ett gemensamt beslut om ansokan inom sex
ménader. Detta gemensamma beslut skall redovisas i ett
dokument med fullstindig motivering till beslutet som skall
limnas till sokanden av den behoriga myndighet som avses i
punkt 1.

Den period som avses i tredje stycket skall borja den dag dd den
behoriga myndighet som avses i punkt 1 mottagit en komplett
ansokan. Den behoriga myndighet som avses i punkt 1 skall
omedelbart vidarebefordra den kompletta ansokan till de Gvriga
behoriga myndigheterna.

Om de behoriga myndigheterna inte har enats om ett
gemensamt beslut inom sex mdnader, skall den behoriga
myndighet som avses i punkt 1 sjilv besluta om ans6kan. Detta
beslut skall redovisas i ett dokument med fullstindig motivering
dir synpunkter och reservationer frdn 6vriga behériga myndig-
heter som kommit till uttryck under sexmanadersperioden
beaktas. Beslutet skall goras tillgangligt for sokanden och 6vriga

behoriga myndigheter av den behoriga myndighet som avses i
punkt 1.

De beslut som avses i tredje och femte stycket skall erkdnnas som
slutgiltiga och tillimpas av de behoriga myndigheterna i de
berorda medlemsstaterna.

Artikel 130

1. Om en kritisk situation uppstdr inom en bankgrupp, som
kan sitta stabiliteten hos det finansiella systemet i nigon av de
medlemsstater ddr enheter ur en grupp har auktoriserats i fara,
skall den behoriga myndighet som ansvarar for den gruppbase-
rade tillsynen med iakttagande av kapitel 1 andra avsnittet i
avdelning V snarast mojligt underritta de myndigheter som avses
i artikel 49 a och artikel 50. Denna skyldighet skall gilla for alla
de behoriga myndigheter som anges i artiklarna 125-126 for en
viss foretagsgrupp och for den behériga myndighet som anges i
artikel 129.1. Om mojligt skall den behoriga myndigheten
anvinda befintliga faststillda informationskanaler.

2. Den behoriga myndighet som ansvarar for gruppbaserad
tillsyn skall, da den har behov av uppgifter som redan lamnats till
en annan behorig myndighet, alltid nér sd dr mojligt vinda sig till
den myndigheten for att undvika dubbel rapportering till de olika
myndigheter som medverkar i tillsynen.

Artikel 131

For att skapa goda forutsittningar for att uppritta en effektiv
tillsyn skall den behoriga myndighet som ansvarar for
gruppbaserad tillsyn och de Gvriga behoriga myndigheterna
skriftligen ha faststdllt en ordning for samordningen och
samarbetet.

Inom ramen for sddana ordningar far ytterligare uppgifter
anfortros den behoriga myndighet som ansvarar for den
gruppbaserade tillsynen, och forfaranden kan anges for besluts-
processen och for samarbetet med andra behoriga myndigheter.

De behoriga myndigheter som auktoriserat ett dotterforetag vars
moderforetag ar ett kreditinstitut, fir genom bilaterala avtal
delegera ansvaret for tillsynen till de behoriga myndigheter som
beviljat moderforetaget auktorisation och utévar tillsyn over
detta, sd att dessa myndigheter ikldder sig ansvar for tillsynen
over dotterforetaget i enlighet med detta direktiv. Kommissionen
skall héllas underrittad om forekomsten av sddana avtal och om
deras innehdll. Den skall vidarebefordra sddan information till de
behériga myndigheterna i ovriga medlemsstater och till
Europeiska bankkommittén.

Artikel 132

1. De behoriga myndigheterna skall ha ett ndra samarbete med
varandra. De skall omsesidigt tillhandahalla alla upplysningar
som ir visentliga och relevanta for ovriga myndigheter nir de
utfor sina tillsynsuppgifter enligt detta direktiv. Harvid skall de
behoriga myndigheterna pd begiran Gverlimna alla relevanta
upplysningar och pad eget initiativ overlimna alla visentliga
upplysningar.

Upplysningar som avses i forsta stycket skall betraktas som
vasentliga om de i sak kan tinkas paverka en bedomning av den
finansiella sundheten i ett kreditinstitut eller finansiellt institut i
en annan medlemsstat.
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De behoriga myndigheter som ansvarar for gruppbaserad tillsyn
over moderkreditinstitut inom EU och kreditinstitut som
kontrolleras av finansiella moderholdingforetag inom EU skall
sarskilt forse de behoriga myndigheterna i andra medlemsstater
som utovar tillsyn over dotterforetag till dessa moderforetag med
alla relevanta upplysningar. Nar man faststiller hur omfattande
de relevanta upplysningarna skall vara, skall hidnsyn tas till
dotterforetagens betydelse inom det finansiella systemet i
respektive medlemsstat.

De visentliga upplysningar som avses i forsta stycket skall sarskilt
omfatta foljande:

a)  Redovisning av gruppstrukturen for alla storre kreditinstitut
inom en grupp och av de behoriga myndigheterna for
kreditinstituten inom foretagsgruppen.

b) Forfaranden for att inhdmta upplysningar fran de kreditin-
stitut som ingdr i en foretagsgrupp samt for kontroll av
dessa upplysningar.

¢)  Negativ utveckling i kreditinstitut eller andra enheter inom
en foretagsgrupp som kan fi allvarliga foljder for
kreditinstituten.

d)  Betydande sanktioner och extraordindra atgirder som de
behoriga myndigheterna genomfort i enlighet med detta
direktiv, diribland &liggande av ytterligare kapitalkrav
enligt artikel 136 och av begrinsningar i anvindningen
av internmitningsmetoder for berikningen av kravet pa
kapitalbas enligt artikel 105.

2. De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen over
kreditinstitut som kontrolleras av ett moderkreditinstitut inom
EU skall ndr sd 4r mojligt vinda sig till den behoriga myndighet
som avses i artikel 129.1 ndr de behéver upplysningar om
genomforandet av metoder och strategier som faststills genom
detta direktiv, och som den myndigheten redan kan ha tillgdng
till.

3. De behoriga myndigheterna skall, innan de fattar beslut,
radfraga varandra om féljande forhallanden, i den utstrickning
som besluten ir av betydelse for andra behoriga myndigheters
tillsynsuppgifter:

a)  Fordndringar av dgar-, organisations- eller ledningsstruktu-
ren i kreditinstitut inom en grupp, for vilkka behoriga
myndigheters godkidnnande eller tillstand kravs.

b) Betydande sanktioner och extraordindra dtgirder som de
behoriga myndigheterna genomfort, inbegripet aliggande
av ytterligare kapitalkrav enligt artikel 136 och av begrins-
ningar i anviandningen av internmdtningsmetoder for
berdkningen av kravet pa kapitalbas enligt artikel 105.

[ fall enligt b skall den behoriga myndighet som ansvarar for
gruppbaserad tillsyn alltid radfragas.

En behorig myndighet far dock besluta att inte rddfriga den
myndigheten i bradskande fall eller om ett sddant samrad skulle
kunna aventyra verkan av besluten. I sddana fall skall den
behoriga myndigheten utan drojsmdl underrdtta de ovriga
behoriga myndigheterna.

Artikel 133

1. De behoriga myndigheter som dr ansvariga for den
gruppbaserade tillsynen skall for att utova tillsynen kriva
fullstindig sammanstallning av alla kreditinstitut och finansiella
institut som ar dotterforetag.

Dock far de behoriga myndigheterna kriva enbart sammanstall-
ning pd proportionell grund i de fall dar, enligt deras bedomning,
moderforetagets ansvar ar begransat till moderforetagets andel av
kapitalet i dotterforetaget med hénsyn till det ansvar som avilar
andra aktiedgare, andelsdgare eller medlemmar med tillfredsstal-
lande soliditet. Ovriga aktiedgares, andelsdgares och medlemmars
ansvar skall klart faststillas, om sd erfordras genom formella,
undertecknade forbindelser.

Om foretagen stdr i ett sddant samband som avses i artikel 12.1 i
direktiv 83/349/EEG skall de behoriga myndigheterna bestimma
hur sammanstallningen skall ske.

2. De behoriga myndigheter som &r ansvariga fo6r den
gruppbaserade tillsynen skall kriva sammanstallning pa propor-
tionell grund av 4garintressen i kreditinstitut och finansiella
institut, som leds av ett foretag som omfattas av sammanstill-
ningen jimte ett eller flera foretag som inte omfattas av
sammanstillningen nér dessa foretags ansvar dr begrinsat till
den andel av kapital som de innehar.

3. Om det finns andra 4garintressen eller andra former av
kapitalbindningar 4n de som anges i punkterna 1 och 2, skall de
behoriga myndigheterna bestimma om och hur sammanstill-
ning skall ske. De far tilldta eller kriva att kapitalandelsmetoden
anvinds. Tillimpning av denna metod skall dock inte innebara
att foretagen i friga omfattas av den gruppbaserade tillsynen.

Artikel 134

1. Utan att detta paverkar tillimpningen av artikel 133, skall de
behoriga myndigheterna bestimma om och hur sammanstill-
ning skall ske i foljande fall:

a)  De behoriga myndigheterna bedomer att ett kreditinstitut,
utan att institutet innehar ett dgarintresse eller andra
kapitalbindningar, utovar ett vasentligt inflytande over ett
eller flera kreditinstitut eller finansiella institut.

b) Tva eller flera kreditinstitut eller finansiella institut har
samma ledning utan att detta foljer av avtal eller
bestdimmelser i stiftelseurkund, bolagsordning eller mot-
svarande.
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De behoriga myndigheterna far sarskilt tillata eller krava att den
metod som foreskrivs i artikel 12 i direktiv 83/349/EEG skall
anvindas. Tillimpning av denna metod skall dock inte innebara
att foretagen i frdga omfattas av gruppbaserad tillsyn.

2. Nir gruppbaserad tillsyn skall utovas enligt artiklarna 125-
126 skall foretag som tillhandahdller anknutna tjanster och
kapitalforvaltningsbolag enligt definitionen i direktiv 2002/87/
EG tas med i sammanstillningen i de fall och i enlighet med de
metoder som anges i artikel 133 och i punkt 1 i denna artikel.

Artikel 135

Medlemsstaterna skall krdva att de personer som faktiskt leder
affarsverksamheten i ett finansiellt holdingforetag har ett
tillrackligt gott anseende och tillracklig erfarenhet f6r att kunna
fullgora dessa aligganden.

Artikel 136

1. De behoriga myndigheterna skall kriva att varje kreditin-
stitut som inte uppfyller kraven i detta direktiv pd ett tidigt
stadium vidtar nédvandiga dtgarder for att komma till ritta med
denna situation.

[ detta syfte skall de behoriga myndigheterna ha befogenhet att
vidta foljande atgdrder:

a) Att aligga kreditinstitut att halla en kapitalbas som
overstiger den miniminivd som faststdlls genom artikel 75.

b)  Att vidta dtgirder som kréver forstirkning av de styrformer,
metoder, mekanismer och strategier som genomforts for att
folja artiklarna 22 och 123.

¢) Att kriva att kreditinstitut i samband med kravet pa
kapitalbas tillimpar en sirskild reserveringspolitik eller
behandlar tillgdngar pé sarskilt sitt.

d)  Att infora restriktioner eller begrinsningar for kreditinsti-
tutens verksambhet, transaktioner eller nitverk.

e) Att kriva en reduktion av den inneboende risken i
kreditinstitutens verksamheter, produkter och system.

Sddana atgirder skall antas under iakttagande av avsnitt 2 i
kapitel 1.

2. De behoriga myndigheterna skall dligga dtminstone de
kreditinstitut som inte uppfyller de krav som faststills i
artiklarna 22, 109 och 123, eller for vilka ett negativt utslag
foreligger betriffande den friga som beskrivs i artikel 124.3 ett
sarskilt krav pa kapitalbas utver den miniminivd som faststalls
genom artikel 75, om det inte r troligt att inom rimlig tid
styrformer, metoder, mekanismer och strategier forbittras
tillrickligt endast genom tillimpning av andra dtgarder.

Artikel 137

1. Tavvaktan pd vidare samordning av metoderna for samman-
stilld redovisning, skall medlemsstaterna foreskriva att de
behoriga myndigheter som har ansvar for auktorisation och

tillsyn over ett eller flera kreditinstitut vars moderforetag dr ett
holdingforetag med blandad verksamhet, skall kriva att moder-
foretaget och dotterforetagen limnar sddan information som kan
vara av betydelse for tillsynen over dotterkreditinstituten. De
behoriga myndigheterna kan inhdmta informationen antingen
direkt frdn moderforetaget och dotterforetagen eller via dotterk-
reditinstituten.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att deras behoriga myndig-
heter antingen sjilva eller genom externa granskare, kan foreta
inspektion pd platsen for att kontrollera de uppgifter som
lamnats av holdingforetag med blandad verksamhet och deras
dotterforetag. Om ett holdingforetag med blandad verksamhet
eller ett av dess dotterforetag dr ett forsikringsforetag, far ocksd
det forfarande som avses i artikel 140.1 anvindas. Om ett
holdingforetag med blandad verksamhet eller ett av dess
dotterforetag ar beldget i en annan medlemsstat dn dotterkredi-
tinstitutet, skall kontroll av uppgifter foretas pa platsen i enlighet
med det forfarande som avses i artikel 141.

Artikel 138

1. Utan att detta paverkar tillimpningen av avsnitt 5 i kapitel 2
skall medlemsstaterna, dd moderforetaget till ett eller flera
kreditinstitut r ett holdingforetag med blandad verksamhet, se
till att de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen Gver
dessa kreditinstitut utovar allmin tillsyn o6ver transaktioner
mellan kreditinstitutet och holdingforetaget med blandad verk-
samhet samt dess dotterforetag.

2. De behoriga myndigheterna skall kriva att kreditinstituten
foljer adekvata metoder for riskhantering och rutiner f6r intern
kontroll, inbegripet sunda rapporterings- och redovisnings-
forfaranden, for att pa ett lampligt sitt identifiera, mata, Gvervaka
och kontrollera transaktionerna med det holdingforetag med
blandad verksamhet som dr moderforetag och dess dotterforetag.
De behoriga myndigheterna skall kriva att kreditinstituten
rapporterar varje annan betydande transaktion med dessa
enheter 4n den som avses i artikel 110. Dessa forfaranden och
betydande transaktioner skall 6vervakas av de behériga myndig-
heterna.

Om ovannidmnda transaktioner utgor ett hot mot kreditinstitu-
tets finansiella stillning, skall den behoriga myndighet som
ansvarar for tillsynen over institutet vidta lampliga atgarder.

Artikel 139

1. Medlemsstaterna skall vidta de dtgdrder som ar nodvindiga
for att se till att det inte finns ndgra rittsliga hinder for utbyte
mellan foretag som omfattas av den gruppbaserade tillsynen,
holdingforetag med blandad verksamhet och deras dotterforetag
samt dotterforetag som avses i artikel 127.3 av information som
dr av betydelse for tillsyn i enlighet med artiklarna 124-138 och
denna artikel.

2. Nir ett moderforetag och ndgot av dess dotterkreditinstitut
ar beldgna i olika medlemsstater skall de behoriga myndigheterna
i de olika medlemsstaterna utbyta information som &r av
betydelse for att mojliggora eller underlitta gruppbaserad tillsyn.
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Om de behoriga myndigheterna i den medlemsstat didr moder-
foretaget dr beldget inte sjdlva utovar gruppbaserad tillsyn enligt
artiklarna 125-126 kan de anmodas av de behoriga myndigheter
som har ansvar for sidan tillsyn att frin moderforetaget begdra
information som &r av betydelse for den gruppbaserade tillsynen
och att dverfora informationen till myndigheterna i fraga.

3. Medlemsstaterna skall tillita sina behoriga myndigheter att
utbyta sddan information som anges i punkt 2, varvid skall gilla
att inhdmtande av eller forfogande Gver information avseende
finansiella holdingforetag, finansiella institut eller foretag som
tillhandahéller anknutna tjinster, inte pd ndgot sitt skall anses
innebira att de behoriga myndigheterna har ndgon skyldighet att
ha en tillsynsfunktion i forhéllande till dessa enskilda institut eller
foretag.

Pd liknande sitt skall medlemsstaterna tillita sina behoriga
myndigheter att utbyta sddan information som anges i artikel 137,
varvid skall gilla att inhdmtande av eller forfogande Gver
information inte pd ndgot sitt skall anses innebara att de
behoriga myndigheterna har nagon tillsynsfunktion i forhdllande
till holdingforetag med blandad verksamhet och deras dotter-
foretag som inte dr kreditinstitut eller till sidana dotterforetag
som avses i artikel 127.3.

Artikel 140

1. Om ett kreditinstitut, ett finansiellt holdingforetag eller ett
holdingforetag med blandad verksamhet kontrollerar ett eller
flera dotterforetag som ar forsikringsforetag eller andra foretag
som tillhandahéller investeringstjanster som fordrar auktorisa-
tion, skall de behoriga myndigheterna och de myndigheter som
bemyndigats att utova den offentliga tillsynen over forsikrings-
foretag eller 6ver andra foretag som tillhandahaller investerings-
tjdnster ha ett ndra samarbete. Utan att detta paverkar respektive
myndighets ansvar skall dessa myndigheter forse varandra med
all information som &r dgnad att underlitta deras uppgift och
tillata tillsyn over verksamheten och den finansiella stdllningen i
de foretag 6ver vilka de utovar tillsyn.

2. Betriffande information som erhdlls inom ramen for
gruppbaserad tillsyn och sirskilt betriffande sddant utbyte av
information mellan behoriga myndigheter som foreskrivs i detta
direktiv skall tystnadsplikt gélla i enlighet med avsnitt 2 i
kapitel 1.

3. De behoriga myndigheter som har ansvar for gruppbaserad
tillsyn skall uppritta forteckningar over sddana finansiella
holdingforetag som anges i artikel 71.2. Dessa forteckningar
skall overlimnas till de behoriga myndigheterna i andra
medlemsstater och till kommissionen.

Artikel 141

Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat vid tillimp-
ning av detta direktiv i ett sdrskilt fall onskar kontrollera
uppgifter om ett kreditinstitut, ett finansiellt holdingforetag, ett
finansiellt institut, ett foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster, ett holdingforetag med blandad verksamhet, ett dotter-
foretag som avses i artikel 137 eller ett dotterforetag som avses i
artikel 127.3 och institutet eller foretaget ar beldget i en annan
medlemsstat, skall de hos de behoriga myndigheterna i den andra
medlemsstaten begira att sddan kontroll foretas. De myndigheter

som erhdllit en sddan framstillning skall inom ramen for sina
befogenheter efterkomma denna, antingen genom att sjilva
utfora kontrollen eller genom att tillta att de myndigheter som
begirt kontrollen utfor den, eller genom att tillita en revisor eller
expert att utfora den. Den behoriga myndighet som har
framstillt begidran fir, om den s onskar, delta i kontrollen, om
den inte sjdlv utfor den.

Artikel 142

Utan att detta pédverkar tillimpningen av medlemsstaternas
straffrittsliga bestimmelser skall medlemsstaterna se till att
sanktioner eller andra datgirder, som syftar till att stoppa
konstaterade overtradelser eller avldgsna orsakerna till sddana
overtrddelser, kan vidtas mot finansiella holdingforetag och
holdingforetag med blandad verksamhet eller mot deras
ansvariga ledning for overtradelser av lagar eller andra forfatt-
ningar som antagits for genomforandet av artiklarna 124-141
och denna artikel. De behoriga myndigheterna skall ha ett nira
samarbete for att sikerstdlla att dessa sanktioner och andra
atgirder leder till onskat resultat, sirskilt nir den centrala
forvaltningen eller den centrala ledningen i ett finansiellt
holdingforetag eller ett holdingforetag med blandad verksamhet
inte ar placerad vid foretagets huvudkontor.

Artikel 143

1. Om ett kreditinstitut, vars moderféretag ar ett kreditinstitut
eller ett finansiellt holdingforetag med huvudkontor i tredje land,
inte dr foremal for gruppbaserad tillsyn enligt artiklarna 125-
126, skall de behoriga myndigheterna kontrollera huruvida
kreditinstitutet dr foremadl for gruppbaserad tillsyn av en behorig
myndighet i tredje land, vilken ér likvirdig med den som styrs av
de principer som anges i detta direktiv.

Kontrollen skall utforas av den behoriga myndighet som skulle
vara ansvarig for den extra tillsynen om punkt 3 hade varit
tillimplig, pd begdran av moderforetaget eller av ndgon av de
reglerade enheter som auktoriserats i gemenskapen eller pa eget
initiativ. Denna behoriga myndighet skall samrdda med de andra
ber6rda behoriga myndigheterna.

2. Kommissionen fir begdra att Europeiska bankkommittén
skall ge allmin vigledning om huruvida det 4r sannolikt att de
system for gruppbaserad tillsyn som tillimpas av behériga
myndigheter i tredje land kommer att uppfylla de mal for den
gruppbaserade tillsynen som stills upp i detta kapitel, nir det
giller kreditinstitut vars moderforetag har sitt huvudkontor i
tredje land. Kommittén skall fortsitta att se over all sddan
vigledning och beakta varje fordndring i de system for den
gruppbaserade tillsynen som tillimpas av sddana behoriga
myndigheter.

Den behoriga myndighet som utfor den kontroll som anges i
forsta stycket i punkt 1 skall beakta all sddan vigledning. Den
behoriga myndigheten skall i detta syfte samrdda med
kommittén innan beslut fattas.

3. I brist pd sidan likvirdig tillsyn skall medlemsstaterna dven
tillimpa bestimmelserna i detta direktiv analogt pd kreditin-
stitutet eller tillita sina behoriga myndigheter att anvinda andra
lampliga metoder for tillsyn vilka uppfyller malen foér den
gruppbaserade tillsynen 6ver kreditinstitut.
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Den behoriga myndighet som skulle vara ansvarig for gruppba-
serad tillsyn skall, efter att ha samrdtt med andra berorda
behoriga myndigheter, godkidnna dessa tillsynstekniker.

De behoriga myndigheterna kan sdrskilt krédva att det inrdttas ett
finansiellt holdingforetag med huvudkontor inom gemenskapen
och tillimpa bestimmelserna om gruppbaserad tillsyn pa det
finansiella holdingforetagets stillning pa gruppniva.

Tillsynsteknikerna skall utformas si att de uppfyller de mal for
den gruppbaserade tillsynen som stills upp i detta kapitel och
skall rapporteras till de andra berorda behoriga myndigheterna
och kommissionen.

Avsnitt 2

De behériga myndigheternas
upplysningsplikt

Artikel 144

De behoriga myndigheterna skall offentliggora upplysningar om
foljande:

a)  Texterna till de lagar och andra forfattningar samt den
allmédnna vigledning som antas i deras medlemsstater pd
omradet for stabilitetstillsyn.

b) Hur de alternativ och det handlingsutrymme som ges
genom gemenskapslagstiftningen har utnyttjats.

¢) De allminna kriterier och metoder som de tillimpar vid
den 6versyn och utvirdering som avses i artikel 124.

d)  Utan att det paverkar bestimmelserna i avsnitt 2 i kapitel 1,
aggregerade statistiska uppgifter om centrala aspekter av
genomforandet av tillsynsregelverket i varje medlemsstat.

De upplysningar som avses i forsta stycket skall vara tillrickliga
for att gora det mojligt att pa ett meningsfullt sitt jamfora de
tillvigagangssitt som de behoriga myndigheterna i de olika
medlemsstaterna har valt. Upplysningarna skall offentliggoras i
ett gemensamt format och uppdateras regelbundet. Upplys-
ningarna skall vara tillgingliga pa en enda elektronisk natplats.

KAPITEL 5

Kreditinstitutens upplysningsplikt

Artikel 145

1. Vid tllimpningen av detta direktiv skall kreditinstituten
offentliggéra de upplysningar som faststills i del 2 i bilaga XII
med forbehall for bestimmelserna i artikel 146.

2. For de behoriga myndigheternas erkdnnande enligt under-
avsnitt 2-3 1 avsnitt 3 i kapitel 2 och enligt artikel 105 av de
instrument och metoder som avses i del 3 i bilaga XII skall det
krivas att kreditinstituten offentliggér de upplysningar som
faststlls dar.

3. Kreditinstituten skall anta en formell policy for uppfyllandet
av upplysningskraven i punkterna 1-2 och ha utarbetade
riktlinjer for bedémningen av huruvida deras information ar
tillfredsstallande, dven i friga om kontroll och frekvens.

4. Kreditinstitut skall pd begdran forklara sina beslut om
riskklassificering for smd och medelstora foretag och andra
foretag som ansoker om 1an, och pa begiran gora detta i skriftlig
form. Om ett frivilligt dtagande fran sektorns sida skulle visa sig
vara otillrackligt skall nationella bestimmelser antas. Kreditin-
stitutens administrativa kostnader for detta skall std i proportion
till lanets storlek.

Artikel 146

1. Utan hinder av artikel 145 far ett kreditinstitut underlata att
offentliggora en eller flera av de upplysningar som anges i del 2 i
bilaga XII, om den information som skulle ges genom
offentliggorandet inte betraktas som visentlig med tillimpning
av det kriterium som anges i punkt 1 i del 1i bilaga XII.

2. Utan hinder av artikel 145 far ett kreditinstitut underldta att
lamna viss information som omfattas av de upplysningskrav som
anges i del 2 och 3 i bilaga XII, om denna information betraktas
som foretagshemligheter eller konfidentiell information med
tillimpning av de kriterier som anges i punkterna 2-3 i del 1 i
bilaga XII

3. Ide undantagsfall som avses i punkt 2 skall kreditinstituten i
fraga i sin information ange att specifik information inte
offentliggors och skilet till detta samt offentliggora mer allménna
upplysningar om det som informationskravet giller, forutom i de
fall denna specifika information skall betraktas som fore-
tagsintern eller konfidentiell information enligt kriterierna i
punkterna 2 och 3 i del 1 i bilaga XIIL

Artikel 147

1. Kreditinstituten skall offentliggéra den information som
krivs enligt artikel 145 minst en gdng varje dr. Informationen
skall offentliggoras sd snart som det dr praktiskt mojligt.

2. Kreditinstituten skall ocksd avgora om det med hénsyn till
det kriterium som anges i punkt 4 i del 1 i bilaga XII ar
nodvandigt att information ges oftare dn vad som foreskrivs i
punkt 1.

Artikel 148

1. Kreditinstituten fir sjilva faststilla informationsmedium,
publiceringsplats och kontrollmetoder som ar lampliga for att
effektivt uppfylla upplysningskraven i artikel 145. Alla upplys-
ningar skall s& ldngt mojligt limnas via samma medium eller pa
samma plats.
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2. Likvardig information som kreditinstituten offentliggér for
att uppfylla redovisningskrav, krav f6r borsnotering eller andra
krav far anses dven uppfylla kravet i artikel 145. Om information
inte dterfinns i drsredovisningen skall kreditinstituten ange var
man kan finna den.

Artikel 149

Utan hinder av artiklarna 146-148 skall medlemsstaterna ge de
behoriga myndigheterna befogenhet att kréva att kreditinstitut

a)  offentliggor en eller flera av de upplysningar som avses i del
2 och 3 i bilaga XII,

b)  offentliggor en eller flera upplysningar oftare dn en ging
per dr, och att de iakttar de tidsfrister for offentliggorandet
som myndigheterna kan faststlla,

¢) anvédnder specifika medier och platser for att limna
upplysningar som gar utéver arsredovisningen, och

d) anvinder specifika kontrollmetoder for upplysningar som
inte omfattas av lagstadgad revision.

AVDELNING VI
VERKSTALLANDE BEFOGENHETER
Artikel 150

1. Utan att det paverkar tillimpningen, vad giller kapitalbasen,
av det forslag som kommissionen skall overlimna enligt
artikel 62, skall tekniska anpassningar i foljande avseenden antas
i den ordning som avses i artikel 151.2:

a)  Fortydligande av definitionerna i syfte att, vid tillimpningen
av detta direktiv, beakta utvecklingen pd de finansiella
marknaderna.

b) Fortydligande av definitionerna for att sikerstilla en
enhetlig tillimpning av detta direktiv.

¢)  Anpassning av terminologin och definitionerna till senare
rittsakter angdende kreditinstitut och dirmed samman-
hiangande fragor.

d)  Tekniska anpassningar av forteckningen i artikel 2.

€)  Andringar av storleken pa startkapital som anges i artikel 9,
betingade av utvecklingen pd de ekonomiska och monetira
omrddena.

f)  Utvidgning av innehéllet i den forteckning som avses i
artiklarna 23 och 24 och som ar intagen i bilaga I, eller
anpassningar av den terminologi som anvénts i forteck-
ningen, allt i den man detta dr motiverat av utvecklingen
inom de finansiella marknaderna.

g) Omrédden inom vilka behoriga myndigheter skall utbyta
information som anges i artikel 42.

h)  Tekniska anpassningar av artiklarna 56—67 och artikel 74
for att ta hdnsyn till utvecklingen av redovisningsstandar-
derna och av kraven i gemenskapslagstiftningen eller med
tanke pd 6kad samstimmighet i tillsynspraxis.

i)  Andringar av forteckningen 6ver exponeringsklasser i
artiklarna 79 och 86, for att utvecklingen pa de finansiella
marknaderna skall kunna beaktas.

j)  Det belopp som anges i artikel 79.2 ¢, artikel 86.4 a och
punke 5 idel 11bilaga VII, och i punkt 15 i del 2 i bilaga VII
for att beakta inflationseffekter.

k)  Forteckningarna over och klassificeringen av poster utanfor
balansrakningen i bilagorna II och IV, samt behandlingen av
dem vid faststillande av exponeringsvirden med tillimp-
ning av avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V.

)  Anpassningar av bestimmelserna i bilagorna V—XII for att
ta hinsyn till utvecklingen pé de finansiella marknaderna,
sarskilt i friga om nya finansiella produkter, eller
utvecklingen av redovisningsstandarder och krav som tar
hinsyn till gemenskapslagstiftningen, eller med tanke pa
okad samstdammighet i tillsynspraxis.

2. Kommissionen fir anta foljande slag av tillimpningsbe-
stimmelser i enlighet med forfarandet i artikel 151.2:

a)  Narmare specifikation av omfattningen av en sddan plotslig
och ovintad forandring av rintenivderna som avses i
artikel 124.5.

b) En tidsbegrinsad minskning av den minsta nivd pa
kapitalbasen som faststills genom artikel 75 och/eller av
riskvikter som faststills genom avsnitt 3 i kapitel 2
i avdelning V, for att sirskilda omstandigheter skall kunna
beaktas.

¢)  Utan att detta paverkar den rapport som avses i artikel 119,
fortydligande av de undantag som foreskrivs i artik-
larna 111.4, 113, 115 och 116.

d) Niarmare specifikation av de huvudaspekter for vilka
aggregerade statistiska uppgifter skall offentliggoras enligt
artikel 144.1 d.

e)  Narmare specifikation av format, struktur, innehéllsforteck-
ning och drligt publiceringsdatum for den information som
foreskrivs genom artikel 144.

3. De tillimpningsitgirder som antas fir inte 4ndra de
grundliggande bestimmelserna i detta direktiv.

4. Utan att det paverkar redan antagna genomforandedtgirder
skall detta direktivs bestimmelser om antagande av tekniska
bestimmelser, dndringar och beslut i enlighet med punkt 2 tills
vidare inte lingre tillimpas fran och med tva &r efter det att
direktivet antagits eller senast den 1 april 2008. P4 forslag fran
kommissionen far Europaparlamentet och radet, i enlighet med
forfarandet i artikel 251 i fordraget, besluta att de pa nytt skall
tillimpas och de skall i detta syfte gora en &versyn
av bestimmelserna fore utgdngen av den period eller det datum
som namns i denna punkt beroende pd vad som infaller forst.
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Artikel 151

1. Kommissionen skall bitradas av Europeiska bankkommittén,
inrdttad genom kommissionens beslut 2004/10/EG (%).

2. Nir det hanvisas till denna punkt skall forfarandet i artikel 5
i beslut 1999/468/EG tillimpas med beaktande av bestimmel-
serna i artikel 7.3 och artikel 8 i det beslutet.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG skall vara
tre manader.

3. Kommittén skall sjilv anta sin arbetsordning.
AVDELNING VII
OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER
KAPITEL 1
Overgingsbestimmelser
Artikel 152

1. Kreditinstitut, som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp i
enlighet med artiklarna 84-89, skall under de forsta, andra och
tredje tolvmdanadersperioderna efter den 31 december 2006
kunna redovisa en kapitalbas som vid varje tillfille &r minst lika
med de belopp som anges i punkterna 3, 4 och 5.

2. Kreditinstitut, som anvdnder sddana internmétningsmetoder
som anges i artikel 105 vid berdkning av sina kapitalkrav for
operativ risk, skall under de andra och tredje tolvmanaderspe-
rioderna efter den 31 december 2006 kunna redovisa en
kapitalbas som vid varje tillfalle 4r minst lika med de belopp som
anges i punkterna 4 och 5.

3. For den forsta av de tolvmanadersperioder som avses i punkt
1 skall beloppet for kapitalbasen vara 95 % av det totala
minimibelopp for kapitalbasen som kreditinstitutet skulle ha
varit skyldigt att inneha under den perioden enligt artikel 4 i
radets direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993 om kapitalkrav
for virdepappersforetag och kreditinstitut (%) enligt den lydelse
som det direktivet och direktiv 2000/12/EG hade fore
den 1 januari 2007.

4. For den andra av de tolvmanadersperioder som avses i punkt
1 skall beloppet for kapitalbasen vara 90 % av det totala
minimibelopp for kapitalbasen som kreditinstitutet skulle ha
varit skyldigt att inneha under den perioden enligt artikel 4 i
direktiv 93/6/EEG enligt den lydelse som det direktivet och
direktiv 2000/12/EG hade fére den 1 januari 2007.

(") EUTL 3, 7.1.2004, s. 36.
(3 EGT L 141, 11.6.1993, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv
2005/1/EG.

5. For den tredje av de tolvmanadersperioder som avses i punkt
1 skall beloppet for kapitalbasen vara 80 % av det totala
minimibelopp for kapitalbasen som kreditinstitutet skulle ha
varit skyldigt att inneha under den perioden enligt artikel 4 i
direktiv 93/6/EEG enligt den lydelse som det direktivet och
direktiv 2000/12/EG hade fére den 1 januari 2007.

6. Kraven i punkterna 1-5 skall uppfyllas med delbelopp i
kapitalbasen som anpassats for att fullstindigt avspegla skill-
naderna mellan berdkningen av kapitalbasen enligt direktiv 2000/
12[EG och direktiv 93/6/EEG i deras lydelse fore den 1 januari
2007 och berdkningen av kapitalbasen enligt det hér direktivet
till foljd av att férvintade och ¢j forvintade forluster behandlas
separat enligt artiklarna 84-89 i det hir direktivet.

7. Artiklarna 68-73 skall glla vid tillimpningen av punkterna
1-6 i denna artikel.

8. Fram till den 1 januari 2008 fér kreditinstituten behandla de
artiklar som behandlar schablonmetoden i underavsnitt 1 i
avsnitt 3 1 kapitel 2 i avdelning V som om de hade ersatts med
artiklarna 42-46 i direktiv 2000/12/EG i den lydelse som dessa
artiklar hade fore den 1 januari 2007.

9. Nir det alternativ som anges i punkt 8 viljs skall foljande
gilla i frdga om bestdimmelserna i direktiv 2000/12/EG:

a)  Bestimmelserna i direktivets artiklar 42-46 skall tillimpas
enligt deras lydelse fore den 1 januari 2007.

b)  Tartikel 42.1 i direktivet skall med "det riskjusterade vardet”
avses "det riskvigda exponeringsbeloppet”.

¢) De belopp som erhills enligt artikel 42.2 i direktivet skall
betraktas som riskvigda exponeringsbelopp.

d)  "Kreditderivat” skall ingd i forteckningen 6ver poster med
"hog risk” i bilaga II till det direktivet.

e) Den behandling som anges i artikel 43.3 i direktivet skall
tillimpas péd derivatinstrument som fortecknas i bilaga IV
till det direktivet oavsett om det giller poster i eller utanfor
balansrikningen, och de belopp som erhdlls genom den
berdkning som anges i bilaga III skall betraktas som
riskvigda exponeringsbelopp.

10. Nar det alternativ som anges i punkt 8 viljs skall foljande
gilla for behandlingen av exponeringar pa vilka schablonmeto-
den tillimpas:

a)  Underavsnitt 3 i avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V om
beaktande av kreditriskreducerande atgirder skall inte til-
lampas.

b)  De behoriga myndigheterna fir foreskriva att underavsnitt-
4 i avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V om behandlingen av
viardepapperisering inte skall tillimpas.
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11. Nir det alternativ som anges i punkt 8 wviljs skall
kapitalkravet for operativa risker enligt artikel 75 d minskas
med den procentuella andel som motsvarar kvoten mellan vardet
pa de exponeringar for vilka kreditinstitutet berdknar riskvigda
exponeringsbelopp i enlighet med den valmojlighet som avses i
punkt 8 och det totala virdet pd kreditinstitutets exponeringar.

12. Om ett kreditinstitut berdknar riskvigda exponerings-
belopp for alla sina exponeringar i enlighet med det alternativ
som avses i punkt 8, far artiklarna 48-50 i direktiv 2000/12/EG
tillimpas enligt deras lydelse fore den 1 januari 2007.

13. Om det alternativ som anges i punkt 8 wviljs, skall
hinvisningarna till artiklarna 78-83 i detta direktiv lisas som
hinvisningar till artiklarna 42-46 i direktiv 2000/12/EG enligt
deras lydelse fore den 1 januari 2007.

14. Om den ritt att vélja alternativ som anges i punkt 8
utnyttjas skall artiklarna 123, 124, 145 och 149 inte tillimpas
fore det datum som faststills i den punkten.

Artikel 153

Vid berdkning av riskvigda exponeringsbelopp for exponeringar
till f6ljd av transaktioner med uthyrning av kontorsfastigheter
eller andra kommersiella lokaler beldgna inom deras territorier
som uppfyller kriterierna i punkt 54 i del 1 i bilaga VI far de
behériga myndigheterna till och med den 31 december 2012
medge att en riskvikt pd 50 % dsitts utan att tillimpa
punkterna 55-56 i del 1 i bilaga VI.

Till och med den 31 december 2010 fir de behoriga
myndigheterna vid faststillandet av den del av ett forfallet lan
som omfattas av sikerheter med tillimpning av bilaga VI beakta
andra sakerheter dn godtagbara sikerheter enligt artiklarna 90—
93.

Vid berikning av riskvigda exponeringsbelopp for de syften som
anges i punkt 4 i del 1 i bilaga VI skall till och med
den 31 december 2012 samma riskvigning asittas i forhallande
till exponeringar mot medlemsstaters nationella regeringar eller
centralbanker vilka uttrycks och finansieras i en medlemsstats
nationella valuta som skulle tillimpas pa sddana exponeringar
som uttrycks och finansieras i den egna nationella valutan.

Artikel 154

1. Till och med den 31 december 2011 fir de behoriga
myndigheterna i varje medlemsstat vid tillimpningen av punkt
61 idel 1 i bilaga VI sitta antalet oreglerade dagar upp till 180
for exponeringar mot motparter inom sitt territorium i enlighet
med punkterna 12-17 och 41-43 i del 1 i bilaga VI, om lokala
villkor gor en sddan anpassning lamplig. Det exakta antalet kan
variera mellan olika typer av produkter.

Behoriga myndigheter som inte utnyttjar den valmojlighet som
anges i det forsta stycket for exponeringar mot motparter inom
sitt territorium fir sdtta ett hogre antal dagar for exponeringar
mot motparter som har sitt site i andra medlemsstater dar de

behoriga myndigheterna utnyttjat denna valmojlighet. Det exakta
antalet dagar skall vara mellan 90 dagar och det antal dagar som
de andra behoriga myndigheterna har satt for exponeringar mot
sddana motparter inom sitt territorium.

2. For kreditinstitut som fore 2010 ansoker om att fd de
behoriga myndigheternas tillstand att anvinda internmetoden far
det krav pd anvindning under minst tre ar som anges i
artikel 84.3 minskas till en period pd minst ett ar till och med
den 31 december 2009.

3. For kreditinstitut som ansoker om att fi anvinda egna
skattningar av LGD-vdrden och/eller konverteringsfaktorer far
det krav pd anvindning under minst 3 dr som anges i artikel 84.4
minskas till tvd dr till och med den 31 december 2008.

4. Till och med den 31 december 2012 fir de behoriga
myndigheterna 1 varje medlemsstat tillita kreditinstitut att
fortsitta att pd de &dgarintressen av den typ som anges i
artikel 57 o och som férvirvats fore den 20 juli 2006 tillimpa
den behandling som anges i artikel 38 i direktiv 2000/12/EG i
dess lydelse fore den 1 januari 2007.

5. Till och med den 31 december 2010 far det genomsnittliga
exponeringsvigda LGD-virdet for alla hushallsexponeringar mot
sikerhet i bostadsfastigheter utan statliga garantier inte under-
stiga 10 %.

6. Till och med den 31 december 2017 fir medlemsstaternas
behoriga myndigheter fran behandling enligt internmetoden
undanta vissa exponeringar i vidrdepapper som innehas av
kreditinstitut och dotterforetag inom EU till kreditinstitut i denna
medlemsstat den 31 december 2007.

Undantagna positioner skall mitas som antalet aktier
den 31 december 2007 plus eventuellt ytterligare aktier som
forvirvas som en direkt foljd av detta innehav, forutsatt att de
inte okar den procentuella andelen av dgandet i ett investment-
bolag.

Om ett forvarv okar den proportionella andelen av dgandet i ett
visst investmentbolag, skall den 6verskjutande delen av innehavet
inte omfattas av undantaget. Undantaget skall inte heller gilla for
innehav som ursprungligen omfattades av undantag, men som
direfter har salts och sedan aterkopts.

For aktieexponeringar som omfattas av denna overgingsbe-
stimmelse skall kapitalkrav gilla som beriknas i enlighet med
underavsnitt 1 i avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V.

7. Till och med den 31 december 2011 fir de behoriga
myndigheterna i varje medlemsstat faststilla det antal dagar efter
forfallodagen som alla kreditinstitut inom dess jurisdiktion skall
anvinda i samband med definitionen av "fallissemang” i punkt 44
i del 4 i bilaga VII, nir det giller exponeringar mot sddana
motparter inom samma medlemsstat. Det exakta antalet skall
ligga inom intervallet 90-180 dagar, om sd dr limpligt med
hansyn till de lokala forhdllandena. For exponeringar mot sddana
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motparter i andra medlemsstaters territorier skall de behériga
myndigheterna faststilla ett antal dagar efter forfallodagen som
inte 4r hogre 4n det antal som faststillts av den behoriga
myndigheten i den medlemsstat det galler.

Artikel 155

Till och med den 31 december 2012 fir medlemsstaterna
tillimpa en procentsats pd 15 % pé verksamhetsgrenen "handel
och forsdljning” pa kreditinstitut, vilkas relevanta indikator for
denna verksamhetsgren uppgdr till minst 50 % av summan av de
relevanta indikatorerna for samtliga deras verksamhetsgrenar i
enlighet med punkterna 1-4 i del 2 i bilaga X.

KAPITEL 2
Slutbestimmelser
Artikel 156

Kommissionen skall, i samarbete med medlemsstaterna och med
beaktande av Europeiska centralbankens synpunkter regelbundet
kontrollera om detta direktiv i sin helhet tillsammans med
direktiv 2006/49[EG visentligt paverkar konjunkturcykeln och
med stod av denna granskning 6verviga om eventuella dtgarder
for att komma till ritta med situationen 4r motiverade.

Med stod av denna analys och med beaktande av Europeiska
centralbankens synpunkter skall kommissionen vartannat ar
uppritta en rapport som skall 6verlimnas till Europaparlamentet
och ridet, vid behov atfoljd av lampliga forslag. Bidrag fran
kredittagande och kreditgivande parter skall beaktas pd ett
rimligt sdtt ndr rapporten utarbetas.

Senast den 1 januari 2012 skall kommissionen gora en dversyn
och utarbeta en rapport om tillimpningen av detta direktiv, med
sarskilt tonvikt pa samtliga aspekter i artiklarna 68-73, 80.7,
80.8 och 129, och ¢versinda denna rapport till Europa-
parlamentet och réadet, atfoljd av limpliga forslag.

Artikel 157

1. Senast den 31 december 2006 skall medlemsstaterna anta
och offentliggora de lagar och andra forfattningar som ar
nodvindiga for att folja artiklarna 4, 22, 57, 61-64, 66, 68-106,
108, 110-115, 117-119, 123-127, 129-132, 133, 136, 144-149
och 152-155 samt bilagorna II, IIl och V-XIL De skall genast
overlimna texterna till dessa bestimmelser till kommissionen
samt en jamforelsetabell for dessa bestimmelser och bestimmel-
serna i detta direktiv.

Utan hinder av punkt 3 skall medlemsstaterna tillimpa dessa
bestimmelser frin och med den 1 januari 2007.

Nar en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehalla
en hinvisning till detta direktiv eller &tfoljas av en sddan
hinvisning nir de offentliggors. De skall ocksd innehdlla ett
uttalande om att hinvisningar i lagar och andra forfattningar till
direktiv som upphévts genom detta direktiv skall tolkas som
hanvisningar till detta direktiv. Ndrmare foreskrifter om hur
hinvisningen skall goras och om hur uttalandet skall formuleras
skall varje medlemsstat sjilv utfarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verlimna texterna
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

3. Medlemsstaterna skall frdn den 1 januari 2008 och inte
tidigare tillimpa de lagar och andra forfattningar som ar
nodvindiga for att f6lja artiklarna 87.9 och 105.

Artikel 158

1. Direktiv 2000/12/EG i dess genom direktiven i del A i
bilaga XIII dndrade lydelse, skall upphora att gilla utan att det
paverkar medlemsstaternas forpliktelser vad giller de tidsfrister
for inforlivande som anges i del B i bilaga XIIL

2. Hinvisningar till de upphivda direktiven skall anges som
hanvisningar till det har direktivet och skall ldsas i enlighet med
jamforelsetabellen i bilaga XIV.

Artikel 159

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 160

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Strasbourg den 14 juni 2006.

Pd Europaparlamentets vignar
J. BORRELL FONTELLES
Ordférande

Pd radets vignar
H. WINKLER
Ordforande
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BILAGA 1
FORTECKNING OVER VERKSAMHETER SOM AR FOREMAL FOR OMSESIDIGT ERKANNANDE
1.  Mottagande av insittningar och andra dterbetalningspliktiga medel.
2. Utlning, omfattande bland annat konsumentkrediter, hypotekskrediter, factoring, med eller utan regress och
finansiering av handelskrediter (inklusive "forfeiting”).
3. Finansiell leasing.
4. Betalningsformedling.
5. Utstdllande och administration av betalningsmedel (exempelvis kreditkort, resecheckar och bankvixlar).
6.  Garantiforbindelser och stillande av sikerhet.
7. Handel for egen eller kunders rikning med
a) penningmarknadsinstrument (checkar, vixlar, insittningsbevis etc.),
b)  utlindsk valuta,
¢) finansiella terminer och optioner,
d)  valuta- och rinteinstrument,
€)  Overldtbara vardepapper.
8. Medverkan i vardepappersemissioner och tillhandahéllande av tjanster i samband darmed.
9.  Rddgivning till foretag angdende kapitalstruktur, industriell strategi och liknande angeligenheter samt tjénster knutna
till fusioner och foretagsforvarv.
10.  Penningmarknadsmakling.
11.  Portfoljforvaltning och rddgivning.
12. Férvaring och forvaltning av virdepapper.
13.  Kreditupplysningstjanster.
14.  Bankfackstjanster.

0

De tjanster och sidan verksamhet som anges i avsnitt A och B i bilaga I till Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39[EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument (') skall, nir de giller sidana finansiella
instrument som avses i avsnitt C i bilaga I till det direktivet, omfattas av omsesidigt erkdnnande i enlighet med detta
direktiv.

EUT L 145, 30.4.2004, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv 2006/31/EG (EUT L 114, 27.4.2006, s. 60).
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BILAGA 11

KLASSIFICERING AV POSTER UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Hogrisk:

Garantier knutna till kreditgivning.

Kreditderivat.

Egna accepter.

Endosserade vixlar, for vilka inget annat kreditinstitut bér vixelansvar.

Transaktioner med regress.

Odterkalleliga kreditloften med karaktdr av kreditsubstitut.

Tillgngar som forvirvats genom rena terminskontrakt.

Avtalad utlning pa termin (forward forward deposits).

Obetald del av betalning for aktier och andra virdepapper.

Sadana avtal om forsdljning och dterkop som definieras i artikel 12.3 och 12.5 i direktiv 86/635/EEG.

Andra poster av hogrisktyp.

Medelrisk:

Remburser, 6ppnade och bekriftade (se dven "medel-lagrisk”).

Garanti- och ansvarsforbindelser (inbegripet anbuds-, fullgorande-, tull- och skattegarantier) samt garantiforbindelser
som inte har karaktir av kreditsubstitut.

Odterkalleliga kreditloften som inte har karaktir av kreditsubstitut.

Outnyttjade kreditmojligheter (taganden att limna kredit, att kopa virdepapper eller att utfirda garantier eller
accepter) med en ursprunglig giltighetstid av mer 4n ett ar.

"Note issuance facilities” (NIF) och "revolving underwriting facilities” (RUF).

Andra poster av medelrisktyp sd som de meddelats till kommissionen.

Medel-lagrisk:

Remburser for vilka levererade varor utgor sikerhet samt andra sjilvlikviderande transaktioner.

Outnyttjade kreditméjligheter (dtaganden att limna kredit, att kopa virdepapper eller att utfirda garantier eller
accepter) med en ursprunglig giltighetstid av hogst ett dr som inte kan dtertas villkorslost vid ndgot tillfalle utan
avisering eller som inte omfattas av effektiva bestimmelser om automatiskt dtertagande om ldntagarens
kreditvardighet forsamras.

Andra poster av medelrisktyp sd som de meddelats till kommissionen.
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Lagrisk:

Outnyttjade kreditmojligheter (dtaganden att limna kredit, att kopa virdepapper eller att utfirda garantier eller
accepter) som kan dtertas ndr som helst utan foregdende avisering eller som omfattas av effektiva bestimmelser om
automatiskt dtertagande om lantagarens kreditvardighet forsimras. Kontokrediter till hushéll fir betraktas som
villkorslost atertagbara om avtalsvillkoren medger att kreditinstituten dtertar dem i hela den utstrickning som tillats
enligt konsumentskyddslagstiftningen och dirmed sammanhangande lagstiftning.

Andra poster av ldgrisktyp sd som de meddelats till kommissionen.
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BILAGA 11

BEHANDLING AV MOTPARTSKREDITRISKER I DERIVATINSTRUMENT, REPOR, VARDEPAPPERS OCH

RAVARULAN, TRANSAKTIONER MED LANG AVVECKLINGSCYKEL SAMT MARGINALUTLANING

DEL 1

Definitioner

10.

11.

[ denna bilaga giller foljande definitioner:

Allminna termer

Motpartskreditrisk (CCR): risken for att motparten i en transaktion fallerar fore slutavvecklingen av kassaflodena i
transaktionen.

Central motpart: enhet som juridiskt sett trider emellan motparterna i avtal som ér foremal for handel pa en eller flera
finansmarknader och blir kopare till varje siljare och sdljare till varje kopare.

Transaktionsslag

Transaktioner med ldng avecklingscykel: transaktioner i vilka en motpart dtar sig att leverera ett finansiellt instrument, en
rdvara eller ett belopp i utlindsk valuta mot betalning i kontanter, andra finansiella instrument eller ravaror, eller
omvind, med en avtalad avvecklingsfrist som ér lingre 4n marknadsnormen for denna typ av transaktion eller som
omfattar mer 4n fem bankdagar efter den dag da transaktionen avtalades.

Marginalutldning: transaktioner dar ett kreditinstitut limnar kredit i samband med kop, forsdljning, och innehav av
eller handel med finansiella instrument. Marginalutldning innefattar inte andra 1an dar virdepapper tillfalligtvis har
stallts som sakerhet.

Nettningsmingder, sikringsmingder och anknytande termer

Nettningsmdngd: en grupp transaktioner med en och samma motpart som omfattas av ett bilateralt nettningsavtal som
kan hévdas rittsligt och for vilka nettning godtas enligt del 7 i denna bilaga och artiklarna 90-93. Transaktioner som
inte omfattas av ett bilateralt nettningsavtal, som kan hédvdas rittsligt och godtas i del 7 i denna bilaga, skall anses
utgora egna nettningsméangder vid tillimpning av denna bilaga.

Riskposition: ett risktal som enligt en i férvig faststilld algoritm tilldelas en transaktion vid tillimpningen av den
schablonmetod som anges i del 5.

Sakringsmangd: en grupp riskpositioner bland transaktionerna inom en enda nettningsméngd for vilka endast saldot ar
av betydelse for att faststdlla exponeringsvirdet vid tillimpningen av den schablonmetod som anges i del 5.

Marginalavtal: en avtalsoverenskommelse eller bestimmelser fogade till ett avtal, som innebar att en motpart skall
stilla sikerhet till en andra motpart ndr denna andra motparts exponering gentemot den forsta motparten overstiger
en viss angiven niva.

Marginaltriskel: det storsta belopp av en exponering som fir forbli utestdende innan ndgon part har ritt att begara
sikerhet.

Marginalriskperiod: perioden frdn den senaste utvixlingen av sikerheter avseende en nettningsmingd av transaktioner
med en fallerande motpart fram till dess att denna motpart har slutavraknats och den marknadsrisk som uppstatt har
sakrats pd nytt.

Effektiv loptid nettningsmdngd enligt metoden med interna modeller for en nettningsmdangd med lingre 16ptid dn ett dr: kvoten
mellan forvintad exponering summerad under hela loptiden for transaktionerna i en nettningsmingd, diskonterad
med den riskfria rdntan, och forvintad exponering, summerad under ett &r av nettningsméangden, diskonterad med
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

den riskfria rintan. Denna effektiva 1optid far justeras for att ta hansyn till omsittningsrisken genom att ersitta den
forvantade exponeringen med den effektiva forvantade exponeringen for de fall dar prognoshorisonten dr under ett &r.

Produktovergripande nettning: inrdkning av transaktioner ur olika produktkategorier inom samma nettningsméngd
enligt de bestimmelser for produktovergripande nettning som anges i denna bilaga.

Aktuellt marknadsvirde (CMV): (med avseende p& del 5) nettomarknadsvirdet av transaktionsportfoljen inom en
nettningsméingd med motparten. Bdde positiva och negativa marknadsvirden beaktas vid berdkningen av CMV.

Fordelningar

Marknadsvirdesfordelning: den prognostiserade sannolikhetsfordelningen av nettomarknadsvérdena for transaktionerna
inom en nettningsmangd vid en framtida tidpunkt (prognoshorisonten) beriknad utifran dessa transaktioners hittills
uppnaddda marknadsvirde.

Exponeringsfordelning: den prognostiserade sannolikhetsfordelning av marknadsvirdena som uppkommer om
prognostiserade negativa nettomarknadsvarden sitts till noll.

Riskneutral fordelning: fordelning av marknadsvarden eller exponeringar vid en framtida tidpunkt som berdknats med
marknadsimplicita virden, exempelvis implicit volatilitet.

Lépande fordelning: fordelning av marknadsvirden eller exponeringar vid en framtida tidpunkt som berdknats med
historiska eller uppnédda virden, exempelvis volatilitet berdknad utifrdn tidigare pris eller kursforandringar.

Exponeringsmadtt och justeringar

Aktuell exponering: noll eller, om det 4r hogre, det marknadsvirde av en transaktion eller en transaktionsportfolj inom
en nettningsmangd med en motpart som, om denne fallerar, skulle gd forlorat under antagandet att virdet av
transaktionerna inte till ndgon del skulle kunna &tervinnas i ett konkursforfarande.

Toppexponering: en hog percentil av exponeringsfordelningen vid en framtida tidpunkt innan 16ptiden gatt ut for den
mest ldngfristiga transaktionen i en nettningsmangd.

Forvintad exponering (EE, "Expected exposure”): medelvirdet for exponeringsfordelningen vid en framtida tidpunkt innan
loptiden gétt ut for den mest ldngfristiga transaktionen i en nettningsméngd.

Effektiv forvintad exponering vid ett visst datum: den maximala forvantade exponering som foreligger vid detta, eller nagot
tidigare, datum. Alternativt kan begreppet definieras for ett visst datum som det virde som ér hogst av foljande: den
forvantade exponeringen detta datum eller den effektiva forvintade exponeringen vid nirmast foregdende datum.

Forvintad positiv exponering (EPE, “Expected Positive Exposure”): det vagda medelvidrdet av forvintade exponeringar under
en period, dar vikterna motsvarar den andel som de enskilda forvintade exponeringarna utgor av hela perioden. Vid
berdkningen av minimikapitalkrav berdknas medelvirdet for det forsta dret eller for den period som det mest
langfristiga avtalet i nettningsmangden omfattar om alla avtal inom nettningsmangden loper ut inom ett ar.

Effektiv forvantad positiv exponering (effektiv EPE): det vigda genomsnittet for den effektiva forvantade exponeringen
under det forsta dret eller under den period som det mest lingfristiga avtalet i nettningsmangden omfattar om alla
avtal inom nettningsmangden l6per ut inom ett dr, dir vikterna motsvarar den andel som de enskilda forvintade
exponeringarna utgdr av hela perioden.

Kreditvardighetsjustering: justering frén marknadens mittvirde pa portfoljen av transaktioner med en motpart. Denna
justering ger uttryck for marknadsvirdet av den kreditrisk som ligger i eventuella brister i uppfyllandet av avtalsenliga
overenskommelser med en motpart. Justeringen kan avse marknadsvirdet for motpartens kreditrisk eller
marknadsvirdet for kreditrisken for bade kreditinstitutet och motparten.
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25.

26.

27.

28.

Ensidig kreditvardighetsjustering: en kreditvardighetsjustering som tar hansyn till marknadsvirdet av motpartens
kreditrisk for kreditinstitutet men inte till marknadsvirdet av kreditinstitutets kreditrisk for motparten.

Risker relaterade till motpartskreditrisken

Omsittningsrisk: beloppet med vilket den forvintade positiva exponeringen undervirderas ndr nya transaktioner med
en motpart forvintas genomforas kontinuerligt. Den ytterligare exponeringen till f6ljd av dessa nya transaktioner
ingdr inte i berdkningen av EPE.

Allman korrelationsrisk: en risk som uppstdr nér det finns en positiv korrelation mellan sannolikheten for att motparter
fallerar och allmdnna marknadsriskfaktorer.

Specifik korrelationsrisk: en risk som uppstdr nir det pd grund av transaktionernas art finns en positiv korrelation
mellan exponeringen mot en viss motpart och sannolikheten for att denna motpart fallerar. Ett kreditinstitut skall
anses vara exponerat for specifik korrelationsrisk om den framtida exponeringen mot en viss motpart forvantas vara
hog da sannolikheten for att motparten fallererar ocksd ar hog.

DEL 2

Val av metod

Med hinsyn tagen till artiklarna 1-7 skall kreditinstituten faststilla exponeringsvirden for de kontrakt som fortecknas
i bilaga IV med ndgon av de metoder som redovisas i delarna 3-6. Kreditinstitut som inte fir anvinda behandlingen i
artikel 18.2 i direktiv 2006/49/EG far inte anvinda den metod som redovisas i del 4. Nar det giller de kontrakt som
fortecknas i punkt 3 i bilaga IV far kreditinstituten inte anvinda den metod som redovisas i del 4 for att faststilla
exponeringsvirden.

Kombinerad anvindning av de metoder som redovisas i delarna 3-6 skall permanent tillatas inom en foretagsgrupp
men inte inom en enskild juridisk person. Kombinerad anvindning av de metoder som redovisas i delarna 3-5 inom
en juridisk person skall tillitas dd en av metoderna anvinds for de fall som redovisas i punkt 19 i del 5.

Med forbehdll for de behoriga myndigheternas godkdnnande far kreditinstituten faststdlla exponeringsvirden for
i) kontrakt som fortecknas i bilaga IV,
ii) repor,
i)  vdrdepappers- och ravaruldn,
iv)  marginalldnetransaktioner, och
v)  transaktioner med ldng avvecklingscykel
med anvindning av den metod med interna modeller som redovisas i punkt 6.

Nar ett kreditinstitut koper kreditriskskydd genom derivat for en exponering som inte hanfors till handelslagret eller
for en motpartskreditriskexponering, far det berdkna sitt kapitalkrav for den sikrade tillgdngen enligt punkterna 83—
92 idel 3 i bilaga VIII eller, om de behoriga myndigheterna godkanner detta, enligt punkt 4 i del 1 eller punkterna 96-
104 i del 4 i bilaga VII. I sddana fall skall exponeringsvirdet for motpartskreditrisken for dessa kreditderivat sittas till
noll.

Exponeringsvirdet for motpartskreditrisken fran salda kreditswappar utanfor handelslagret vilka ses som
kreditriskskydd som tillhandahills av kreditinstitutet och dr foremdl for kapitalkrav for kreditrisk till hela det
nominella beloppet, skall sittas till noll.

Enligt samtliga metoder som redovisas i delarna 3-6 4r exponeringsvirdet for en given motpart lika med summan av
de exponeringsvarden som berdknats for varje nettningsméingd avseende den motparten.

Ett exponeringsvirde om noll for motpartskreditrisken kan tillskrivas derivatkontrakt, eller repor, virdepappers- och
ravaruldn, transaktioner med 1ang avvecklingscykel samt marginallanetransaktioner som ar utestidende med en central
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motpart och inte har bestridits av den centrala motparten. Dessutom kan ett exponeringsvirde pd noll tillskrivas
kreditriskexponeringar mot centrala motparter som ar resultatet av derivatkontrakt, repor, virdepappers- och
ravaruldn, transaktioner med lang avvecklingscykel och marginalldnetransaktioner eller andra exponeringar enligt de
behoriga myndigheternas bestimmande och som kreditinstitutionen har utestidende med den centrala motparten. Den
centrala motpartens motpartskreditriskexponeringar mot samtliga deltagare i dess arrangemang skall dagligen
sakerstillas fullt ut.

Exponeringar som harror frén transaktioner med ldng avvecklingscykel kan bestimmas genom vilken som helst av de
metoder som redovisas i delarna 3-6, oavsett vilka metoder som viljs for behandling av OTC-derivat och repor,
virdepappers- och rdvaruldn och marginallanetransaktioner. Vid berdkning av kapitalkravet for transaktioner med
lang avvecklingscykel kan kreditinstitut som anvinder den ansats som redovisas i artiklarna 84-89 anvindande
riskvikter som foljer av artiklarna 78-83 pd permanent basis och utan avseende pé virdet av sidana positioner.

For metoderna i del 3 och 4 skall de behoriga myndigheterna sikerstilla att de nominella belopp som skall beaktas ar
en lamplig mattstock for den risk kontraktet medfér. Om kontraktet exempelvis inrymmer en multiplicering av

betalningsfloden, skall det nominella beloppet anpassas for att beakta effekterna av multipliceringen pé kontraktets
riskstruktur.

DEL 3

Marknadsvirderingsmetoden

Steg a):  Genom att asitta kontrakten aktuella marknadsvirden ("mark to market”) erhélls de aktuella ersittningskostna-

derna for alla kontrakt med positivt vérde.

Steg b): For att erhélla ett tal for den mojliga framtida kreditexponeringen, utom i fall av "single-currency floating/floating

interest rate swaps’, dd endast de aktuella ersittningskostnaderna beaktas, multipliceras de nominella
kapitalbeloppen eller underliggande virdena med procenttalen i tabell 1:

Tabell 1 (1) )

. . Kontr.:_ikt som Kontrakt Kontrakt . Kontrakt baserade
Aterstdende . gilller . baserade pa . e
113 Rantekontrakt baserade pa N pé ravaror utom
loptid (%) valutakurser . ddelmetaller R
aktier ddelmetaller
och guld utom guld
Ett ar eller
mindre 0% 1% 6% 7% 10 %
Over ett r men
inte mer an
fem ar 0,5 % 5% 8 % 7% 12%
Over fem ar 1,5% 7.5 % 10% 8 % 15%

Kontrakt som inte innefattas i nigon av de fem kategorier som anges i denna tabell skall behandlas som kontrakt baserade pa ravaror
utom ddelmetaller.
For kontrakt dir kapitalbeloppet utvixlas vid flera tillfillen, skall procenttalen multipliceras med det antal betalningar som enligt
kontraktet aterstr.
For kontrakt som ar sd utformade att den exponering som ar utestdende efter sirskilt angivna betalningsdagar avvecklas och dir villkoren

justeras sd att marknadsvirdet pa kontraktet dr noll pa dessa sirskilt angivna betalningsdagar, blir den aterstiaende 16ptiden lika med tiden

fram till nésta justeringsdag. Vid rintebaserade kontrakt som uppfyller dessa villkor och har en aterstidende loptid pd mer én ett ar, skall
procenttalen inte vara ldgre dn 0,5 %.



L 17764

Europeiska unionens officiella tidning

30.6.2006

Steg ¢): Summan av den aktuella ersittningskostnaden och den mojliga

For att mita den mojliga framtida kreditexponeringen i samband med steg b far de behoriga myndigheterna tillata
kreditinstituten att tillimpa procentsatserna i tabell 2 i stdllet for dem som fortecknas i tabell 1 forutsatt att
instituten utnyttjar det alternativ som anges i punkt 21 i bilaga IV till direktiv 2006/49/EG for kontrakt avseende
andra varor dn guld enligt punkt 3 i bilaga IV i detta direktiv:

Tabell 2
Arerstdende Ioptid Adelmetaller (utom Basmetaller Jordbruks- Ovr'igt, inkl.
guld) produkter energiprodukter
Ett ar eller mindre 2% 2,5% 3% 4%
Over ett &r till men
inte mer dn fem ar 5% 4% 5% 6%
Over fem ar 7,5 % 8% 9% 10 %

exponeringsvardet.

Ursprungligt dtagande-metoden

DEL 4

framtida kreditexponeringen ér lika med

Steg a): Varje instruments nominella belopp multipliceras med procenttalen i tabell 3:

Tabell 3
Ursprunglig 16ptid (') Rintekontrakt Kontrakt som giller valutakurser och guld
Ett ar eller mindre 0,5% 2%
Over ett &r men inte mer 4n tv3 &r 1% 5%
Tilldgg for varje ytterligare ar 1% 3%

Steg b): De pa sé sitt erhdllna beloppen for det ursprungliga dtagandet skall betraktas som exponeringsvirdet.

DEL 5

Schablonmetoden

1. Schablonmetoden far endast anvindas for OTC-derivat och transaktioner med ling avvecklingcykel. Exponerings-
virden skall beriknas separat for varje nettningsmiangd. De skall berdknas med hinsyn tagen till sidkerhet enligt
foljande:

exponeringsvirde =

() I friga om rintekontrakt fir kreditinstituten, under forutsittning av de behoriga myndigheternas samtycke, vilja antingen ursprunglig
eller dterstdende loptid.



30.6.2006 Europeiska unionens officiella tidning L 177/65

B max(CMV - CMC.Z| SRPT; - SRR |"ccrm;)
joi

dar:

CMV = det aktuella marknadsvirdet for transaktionsportféljen inom nettningsmiangden med en motpart utan avdrag
for siakerhet, dvs. dir:

CMV = X.CMV;

dar:
CMVi = det aktuella marknadsvirdet for transaktionen i
CMC = det aktuella marknadsvirdet av den sakerhet som hinfors till nettningsméngden, dvs. dér:

CMC = X.CM(
1

dir:

CMCI = det aktuella marknadsvardet av sikerhet I;
i = ett index for att identifiera transaktionen.

| = index for att identifiera sikerhet;

j = ett index for att identifiera typen av sikringsmiangd. Dessa sikringsmingder motsvarar riskfaktorer, dar
riskpositioner med motsatta tecken kan avriknas mot varandra for att ge en nettoriskposition som mattet for
exponeringen sedan baseras pa.

RPTij = Riskposition till foljd av transaktion i avseende sdkringsméngd j.

RPClj = Riskposition till foljd av sikerhet | avseende sidkringsméngd j.

CCRMj = Multiplikator som anges i tabell 5 for motpartskreditrisk (CCR) avseende sikringsméngd j.
B =14

Sikerhet som mottagits frdn en motpart har positivt tecken; sikerhet som 6verlimnats till en motpart har negativt
tecken.

Sakerhet som far beaktas vid denna metod begrinsas till sikerhet som dr godtagbar enligt punkt 11 i del 1 i bilaga VIII
och punkt 9 i bilaga II i direktiv 2006/49/EG.

2. Nir ett finansiellt instrument skall dverlimnas mot betalning inom ramen for en transaktion med OTC-derivat med
linjar riskprofil betecknas sjdlva betalningsdelen “betalningsben”. Transaktioner dir betalning skall goras mot
betalning bestdr av tvd betalningsben. Betalningsbenen bestdr av de avtalade bruttobetalningarna, inbegripet
transaktionens nominella belopp. Kreditinstitut fir bortse fran rinterisken frdn betalningsben med en aterstdende
loptid pd mindre 4n ett dr vid nedanstdende berdkningar. Kreditinstitut far behandla transaktioner som bestar av tvd
betalningsben noterade i samma valuta, exempelvis ranteswappar, sisom en enda samlingstransaktion. Behandlingen
av betalningsbenen giller samlingstransaktionen.

3. Transaktioner med linjir riskprofil dir de underliggande finansiella instrumenten ir aktier (dven aktieindex), guld,
andra ddelmetaller eller andra révaror tilldelas en riskposition for respektive aktie (eller aktieindex) eller rdvara
(ddribland guld och andra ddelmetaller) och en ranteriskposition for betalningsbenet. Om betalningsbenet ar uttryckt i
utlindsk valuta tilldelas det vidare en riskposition for valutan i friga.

4. Transaktioner med linjdr riskprofil som har ett rintebdrande instrument som underliggande instrument tilldelas en
ranteriskposition for det rintebdrande instrumentet och en annan rénteriskposition for betalningsbenet. Transaktioner
med linjdr riskprofil enligt vilka betalning skall ske mot betalning (inbegripet valutaterminer) tilldelas en
ranteriskposition for vardera betalningsbenet. Om det underliggande rantebarande instrumentet ar uttryckt i utlindsk
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10.

11.

valuta tilldelas det en riskposition for den valutan. Om ett betalningsben ar uttryckt i utlindsk valuta tilldelas det dven
en riskposition for den valutan. Det exponeringsvarde som skall ges en riantebasswapp i en enskild valuta ar noll.

Storleken av en riskposition till foljd av en transaktion med linjir riskprofil dr det lopande nominella virdet
(marknadspris x kvantitet) av det underliggande finansiella instrumentet (inbegripet rdvaror) omraknat till
kreditinstitutets nationella valuta utom for rantebarande instrument.

For rantebirande instrument och betalningsben ir riskpositionens storlek lika med det lopande nominella vérdet av de
utestdende bruttobetalningarna (inbegripet kapitalbeloppet), omriknat till kreditinstitutets nationella valuta och
multiplicerat med det rintebdrande instrumentets respektive betalningsbenets modifierade duration.

Storleken av en riskposition till foljd av en kreditswapp dr lika med det nominella virdet av det ridntebirande
referensinstrumentet multiplicerat med den aterstdende 16ptiden for kreditswappen.

Storleken av en riskposition till foljd av ett OTC-derivat med icke-linjér riskprofil (inbegripet optioner, ocksd optioner
att ingd swappavtal, sk. swaptions) dr lika med deltackvivalenten av det l6pande nominella virdet av det
underliggande finansiella instrumentet for transaktionen utom dé detta instrument ar rantebarande.

Storleken av en riskposition till foljd av ett OTC-derivat med icke-linjar riskprofil (inbegripet optioner, ocksd optioner
att ingd swappavtal, s.k. swaptions), dir det underliggande instrumentet ir ett skuldinstrument eller ett betalningsben,
ar lika med deltaekvivalenten av det l6pande nominella virdet av det finansiella instrumentet eller betalningsbenet
multiplicerat med den modifierade durationen for det rintebirande instrumentet eller betalningsbenet.

Vid bestimningen av riskpositioner skall sikerheter som mottagits frin motpart behandlas som en fordran pa
motparter enligt ett derivatkontrakt (ling position) som forfaller idag medan sikerhet som o6verlimnats skall
behandlas som en skuld till motparten (kort position) som forfaller idag.

Kreditinstitut far anvinda foljande formler for att bestimma en riskpositions storlek och tecken:
for alla andra instrument dn skuldinstrument:

effektivt nominellt virde, eller deltaekvivalent
nominellt virde =p, 4%—‘;

dar:
pref = priset p& det underliggande instrumentet, uttryckt i referensvalutan.

V = virdet pé det finansiella instrument (for en option: optionspriset; for en transaktion med linjér riskprofil: virdet av
sjdlva det underliggande instrumentet).

p = priset pd det underliggande instrumentet uttryckt i samma valuta som V.

for rantebdrande instrumentet och betalningsben for alla transaktioner:

effektivt nominellt varde multiplicerad med den modifierade durationen, eller deltackvivalent
nominellt virde multiplicerat med den modifierade durationen

B_V
or

dar:

V = virdet av det finansiella instrument (for en option: optionspriset; for en transaktion med linjdr riskprofil: virdet av
sjlva det underliggande instrumentet eller av betalningsbenet).

r = rdntenivan.

Om V dr uttryckt i en annan valuta 4n referensvalutan méste derivatet konverteras till referensvalutan genom
multiplikation med vixelkursen.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Riskpositionerna grupperas i sikringsmangder. For varje sdkringsméingd berdknas nettoriskpositionen, dvs. det
absoluta beloppet for summan av de uppkomna riskpositionerna. Nettoriskpositionen motsvaras av uttrycket

|§i:RPT,-,- - SR |

i ovanstdende formler i punkt 1.

For ranteriskpositioner till foljd av penningdepositioner som erhéllits frin motparten som sikerhet, betalningsben och
rantebdrande instrument, for vilka enligt tabell 1 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG ett kapitalkrav pd hogst 1,60 %
skall tillimpas, finns for varje valuta sex sikringsméangder som anges i tabell 4 nedan. Sakringsmangderna definieras
genom en kombination av kriterierna 1optid och referensrintor.

Tabell 4
Statliga referensrantor Icke-statliga referensrantor
Loptid <lar <1lar
Loptid >l —< 5dr >1 —<5dr
Loptid >5 ar >5 ar

For ranteriskpositioner till f6ljd av underliggande rintebirande instrument eller betalningsben med en rdntesats som
ar kopplad till en referensrdnta som uttrycker en allmin marknadsrantenivé ar den dterstdende loptiden lika med den
tid som dterstdr fram till nésta justering av rantesatsen. I alla 6vriga fall dr den lika med den aterstdende 16ptiden for
det underliggande rintebirande instrumentet eller, i friga om ett betalningsben, den 4terstdende tiden for
transaktionen.

Det finns en sikringsmangd for varje emittent av nagot av de rantebirande referensinstrument som ar underliggande
instrument for en kreditswapp.

For ranteriskpositioner till foljd av penningdepositioner som stillts som sikerhet till en motpart nir motparten inte
har ndgra utestdende skuldforbindelser med 1dg specifik risk och till f6ljd av rantebarande instrument, for vilka enligt
tabell 1 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG ett kapitalkrav pd éver 1,60 % skall tillimpas, finns en sikringsméngd for
varje emittent. Nar ett betalningsben efterliknar ett sddant rantebdrande instrument, finns det ocksé en sikringsméngd
for varje emittent. Kreditinstituten far till samma sdkringsméangd hinfora riskpositioner som uppkommer till foljd av
rintebdrande instrument fran en viss emittent eller av rantebirande referensinstrument frdn samma emittent som
efterliknas av betalningsben eller som &r underliggande instrument for en kreditswapp.

Andra underliggande finansiella instrument 4n rdntebdrande instrument skall endast hanforas till samma
sikringsmangder om de 4r identiska eller likartade instrument. I alla 6vriga fall skall de hinforas till separata
sakringsmangder. Med "likartade instrument” avses foljande:

—  Nir det giller aktier avses med likartade instrument sddana som har samma emittent. Ett aktieindex betraktas
som en sdrskild emittent.

—  Nar det giller ddelmetaller avses med likartade instrument sddana som avser samma metall. Ett index for
ddelmetaller betraktas som en separat ddelmetall.

—  Nar det giller elektrisk kraft avses med liknande instrument de leverensritter och leveransskyldigheter som
hinfér sig till samma hogbelastnings- eller lgbelastningsintervall under ett dygn.

—  Nar det giller rdvaror avses med likartade instrument sidana som avser samma ravara. Ett révaruindex betraktas
som ett enskilt index.



L 177/68

Europeiska unionens officiella tidning

30.6.2006

18.

19.

20.

21.

Multiplikatorer for motpartskreditrisk (CCRM) avseende de olika kategorierna av sikringsméangder anges i foljande
tabell 5:

Tabell 5
Multiplikatorer
Kategorier av sikringsmangder for motpartskre-
ditrisk
1. Rantor 0,2%
2. Réntor for riskpositioner till foljd av ett riantebarande referensinstrument som ar 0,3%
underliggande instrument f6r en kreditswapp och for vilket enligt tabell 1 i bilaga I
till direktiv 2006/49/EG ett kapitalkrav pd hogst 1,60 % skall tillimpas
3. Rintor for riskpositioner till foljd av ett rdntebdrande instrument eller 0,6 %
referensinstrument, for vilket enligt tabell 1 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG
ett kapitalkrav pd over 1,60 % skall tillimpas
4, Viaxelkurser 2,5%
5. Elektrisk kraft 4,0 %
6. Guld 5,0 %
7. Aktier 7,0 %
8. Adelmetaller (utom guld) 8,5%
9. Andra révaror (utom ddelmetaller och elektrisk kraft) 10,0 %
10. Underliggande instrument till OTC-derivat som inte tillhor ndgon av ovanstdende 10,0 %
kategorier

De underliggande instrument for OTC-derivat som avses i punkt 10 i tabell 5 skall hidnforas till separata enskilda
sakringsmangder for varje kategori av underliggande finansiellt instrument.

Det kan finnas transaktioner med icke-linjar riskprofil, for vilka kreditinstitutet inte kan faststdlla deltavirde eller (i
frdga om rdntebdrande instrument eller betalningsben som underliggande instrument) modifierad duration med en
instrumentmodell som de behoriga myndigheterna har godkint for bestimningen av minsta kapitalkrav for
marknadsrisk. [ sidana fall skall de behoriga myndigheterna faststilla storleken av riskpositionerna och
multiplikatorer for motpartskreditrisk med forsiktighet. Alternativt kan de behoriga myndigheterna kriva att
metoden i del 3 anvands. Nettning skall inte beaktas, det vill siga att exponeringsvirdet skall bestimmas som om det
fanns en nettningsmangd som bara innehéller den enskilda transaktionen.

Ett kreditinstitut skall ha interna forfaranden for att kontrollera att en transaktion, innan den tas in i en
nettningsmangd, omfattas av ett nettningsavtal som har réttsverkan och uppfyller de tillimpliga kraven enligt del 7.

Ett kreditinstitut som anvander sikerheter for att reducera sina motpartskreditrisker skall ha interna forfaranden for att
kontrollera att sikerheterna, innan deras effekter beaktas i berikningarna, uppfyller tillimpliga krav pd rittslig
forutsebarhet enligt bilaga VIIL

DEL 6

Metoden med interna modeller

Forutsatt att de behoriga myndigheterna ger sitt godkdnnande far ett kreditinstitut anvinda metoden med interna
modeller for att berdkna exponeringsvirdet for transaktionerna i punkt 2 i1 del 2 eller for transaktionerna i punkt 2 i,
iii och iv i del 2 eller for transaktionerna i punkt 2 i-iv i del 2. I vart och ett av dessa fall kan transaktionerna i punkt 2
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v i del 2 ocksd inkluderas. Oaktat punkt 1 andra stycket i del 2 kan kreditinstitut vilja att inte tillimpa denna metod
for exponeringar som inte ér av vésentlig betydelse med hansyn till storlek eller risk. For att fa tillimpa metoden med
interna modeller skall ett kreditinstitut uppfylla de krav som anges i den hér delen.

Forutsatt att de behoriga myndigheterna godkdnner detta, fir genomforandet av metoden med interna modeller ske
stegvis for olika transaktionstyper, och under denna period kan ett kreditinstitut anvinda metoderna som anges i del 3
eller del 5. Oaktat aterstoden av den hir delen skall kreditinstituten inte tvingas att anvanda nagon sarskild slags
modell.

For alla OTC-derivattransaktioner och for transaktioner med lang avvecklingscykel for vilka ett kreditinstitut inte fatt
tilldtelse att anvinda metoden med interna modeller, skall kreditinstitutet anvinda metoderna som anges i del 3 eller
5. Kombinerad anvdndning av dessa tvd metoder inom en enskild juridisk person dr enbart tilliten dir en av
metoderna anvands for de fall som anges i punkt 19 i del 5.

Kreditinstitut som har erhallit tillstind att anvinda metoden med interna modeller skall inte aterga till att tillimpa
metoderna som anges i del 3 eller 5, savida de inte kan styrka att det finns sirskilda skil for detta och de behériga
myndigheterna limnar sitt godkdnnande. Om ett kreditinstitut inte lingre uppfyller kraven i den hir delen, skall det
antingen redovisa en plan for den behoriga myndigheten for hur det inom skalig tid dter skall kunna uppfylla kraven
eller styrka att effekterna av det bristande uppfyllandet dr ovisentliga.

Exponeringsvirde

Exponeringsvirdet skall matas pa nettningsmangdsnivan. Modellen skall ange prognosfordelningen for de andringar
av nettningsmangdens marknadsvirde som kan tillskrivas 4ndringar av marknadsvariabler sisom rintor och
vaxelkurser. Modellen skall darefter berdkna nettningsméingdens exponeringsvarde vid varje framtida tidpunkt utifrdn
dndringarna av marknadsvariablerna. For motparter med marginalavtal kan modellen dven beakta framtida rorelser
betriffande sikerheten.

Kreditinstituten kan ta med godtagbara finansiella sikerheter enligt punkt 11 i del 1 av bilaga VIII och punkt 9 i
bilaga II i direktiv 2006/49/EG i sina prognosfordelningar for dndringar av nettningsmingdens marknadsvirde om de
kvantitativa och kvalitativa kraven samt datakraven f6r metoden med interna modeller dr uppfyllda for sikerheten.

Exponeringsvirdet berdknas som produkten av alfa och effektiv EPE:

Exponeringsvirde = a x effektiv EPE

dar:

Alfa () skall vara 1,4 (de behoriga myndigheterna far dock kriva ett hogre virde), och effektiv EPE skall beriknas
genom att forst skatta den forvantade exponeringen (EEt) som den genomsnittliga exponeringen vid en framtida
tidpunkt t, dir moéjliga framtida virden for relevanta marknadsriskfaktorer ligger till grund for berdkningen av
genomsnittet. Den interna modellen skattar EE vid en f6ljd av framtida tidpunkter: t1, t2, t3 osv.

Effektiv EE berdknas rekursivt som

effektiv EEtk = max(effektiv EEtk—1; EEtk)

dar:

den aktuella tidpunkten betecknas t0 och effektiv EEtO ar lika med den aktuella exponeringen.

For detta dndamdl ar effektiv EPE lika med genomsnittlig effektiv EE under det forsta dret av den framtida
exponeringen. Om alla avtal inom nettningsmangden l6per ut inom ett &r dr EPE lika med genomsnittet av EE fram till
dess att loptiden for alla avtal inom nettningsméngden har gatt ut. Effektiv EPE beriknas som det vigda genomsnittet
av effektiv EE:
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min(1 ar;l6ptid)

Effektiv EPE= Y. Effektiv EE,"At,
k=1

dar:

vikterna Atk = tk — tk—1 tillimpas om den framtida exponeringen beriknas vid tidpunkter som inte dr jamnt fordelade
over tiden.

Matten for forviantad exponering eller toppexponering skall berdknas utifrdn en fordelning av exponeringarna som tar
hinsyn till mojligheten att denna kan vara icke-normalfordelad.

Kreditinstituten fir anvinda ndgot annat métt, om detta mdtt 4r mer forsiktigt 4n produkten av alfa och effektiv EPE
for varje motpart, beriknad enligt ekvationen ovan.

Utan hinder av punkt 7 far de behériga myndigheterna tillata att kreditinstitut anvinder egna skattningar av a, dock
lagst 1,2, ddr a r lika med kvoten av det ekonomiska kapitalet vid en fullstindig simulering av motpartsexponeringen
for samtliga motparter (tdljaren) och det ckonomiska kapitalet baserat pd EPE (ndmnaren). I nimnaren skall EPE
behandlas som om det vore ett fast utestdende belopp. Kreditinstitut som ges tillstdnd skall visa att deras egna
skattningar av a leder till att tiljarvirdet beaktar visentliga kallor till stokastiskt beroende mellan fordelningar av
marknadsvarden for transaktioner eller transaktionsportfoljer for de olika motparterna. Interna skattningar av alfa
skall ta hansyn till graden av storleksmissig diversifiering inom portf6ljerna.

Kreditinstitut skall sikerstilla att tiljaren och ndmnaren for a beriknas konsekvent i friga om modellmetodik,
parameterspecifikationer och portfoljsammansattning. Den metod som viljs skall bygga pd kreditinstitutets egen
behandling av ekonomiskt kapital, vara vl dokumenterad och bli foremdl for oberoende validering. Kreditinstituten
skall dessutom se 6ver sina skattningar minst varje kvartal, och oftare om portfoljens sammansattning varierar dver
tiden. Kreditinstituten skall ocksd bedéma modellens risk.

Dir sd dr befogat skall volatiliteten och korrelationen av de marknadsriskfaktorer som anvinds i den samfillda
simuleringen av marknads- och kreditrisken villkoras med avseende pé kreditriskfaktorn for att dterspegla eventuella
okningar i volatiliteten eller korrelationen under en ekonomisk nedgéng.

Om nettningsmangden omfattas av ett marginalavtal skall kreditinstituten anvinda ett av de foljande EPE-matten:
a)  Effektiv EPE utan beaktande av marginalavtalet.

b)  Marginaltroskeln, om den ir positiv, plus ett tillagg for att ta hansyn till den majliga okningen av exponeringen
under den avtalade marginalriskperioden. Tilligget beriknas som den forvintade okningen av nettnings-
mingdens exponering under en period som motsvarar avtalets marginalriskperiod med utgdngspunkt i en
nollexponering vid periodens borjan. Marginalriskperioden skall i detta sammanhang anses vara minst fem
bankdagar for nettningsmangder som endast bestédr av repoliknande transaktioner med daglig marginalberak-
ning och daglig marknadsvirdering, och tio bankdagar for alla andra nettningsméangder.

¢)  Om modellen beaktar effekterna av marginalavtal i skattningen av EE, fir modellens EE-métt anvindas direkt i
ekvationen i punkt 8, forutsatt att de behériga myndigheterna godkdnner detta.

Minimikrav fér EPE-modeller

Ett kreditinstituts EPE-modell skall uppfylla de operativa krav som anges i punkterna 17-41.

Kontroll av motpartskreditrisk

Kreditinstitutet skall ha en kontrollenhet som ansvarar for utformning och genomforande av dess system for hantering
av motpartskreditrisker, inbegripet inledande och fortlopande validering av den egna modellen. Denna enhet skall
kontrollera indatas integritet samt producera och analysera rapporter om resultaten fran kreditinstitutets
riskmatningsmodell, som bla. skall omfatta en utvirdering av forhdllandet mellan matten for riskexponeringen
och kredit- och handelslimiterna. Denna enhet skall vara oberoende i forhallande till de affirsdrivande kredit- och
handelsenheterna och fri fran otillborlig paverkan. Den skall ha tillrickliga personalresurser och rapportera direkt till
kreditinstitutets hogsta ledning. Enhetens arbete skall vara nédra integrerat med kreditinstitutets dagliga
kreditriskhantering. Dess resultat skall darfér utnyttjas som en integrerad del av forfarandet for planering,
overvakning och kontroll av kreditinstitutets kreditriskprofil och samlade riskprofil.

Varje kreditinstitut skall ha styrdokument, forfaranden och system for hantering av motpartskreditrisker som dr
begreppsmissigt sunda och tillimpas med integritet. Ett sunt ramverk for hantering av motpartskreditrisker skall
omfatta identifiering, matning, hantering, godkdnnande och intern rapportering av motpartskreditrisker.
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Kreditinstitutens styrdokument for riskhantering skall beakta marknadsrisker, likviditetsrisker, legala risker och
operativa risker som kan ha samband med motpartskreditrisker. Ett kreditinstitut far inte inleda affarsverksamhet med
en motpart utan att bedoma dennes kreditvardighet, och det skall vederborligen beakta kreditrisker vid och fore
avveckling. Dessa risker skall hanteras sd Overgripande som mojligt pd motpartsnivd (med aggregering av
motpartsexponeringar och andra kreditexponeringar) och pa foretagsomfattande niva.

Kreditinstitutets styrelse och verkstallande ledning skall aktivt medverka i kontrollprocessen for motpartskreditrisker
och betrakta detta som en vésentlig aspekt av verksamheten som behover ges betydande resurser. Ledningen skall vara
medveten om den anvinda modellens begransningar och underliggande antaganden och den inverkan dessa faktorer
kan ha pé resultatens tillforlitlighet. Ledningen skall ocksd beakta osikerheter pd den omgivande marknaden och
operativa frigor och vara medvetna om pé vilket sitt modellen tar hiansyn till sédana faktorer.

De dagliga rapporterna om kreditinstitutets exponeringar for motpartskreditrisker skall bedomas pa en ledningsniva
med tillrdcklig stillning och auktoritet fr att kunna driva igenom sdvil minskningar av positioner som tagits av
enskilda kredithandldggare eller handlare som minskningar av kreditinstitutets samlade exponering fér motpart-
skreditrisker.

Ett kreditinstituts system for hantering av motpartskreditrisker skall tillimpas i forening med interna kredit- och
handelslimiter. Dessa limiter skall vara konsekvent relaterade till kreditinstitutets riskmatningsmodell pa ett sitt som
kredithandldggare, handlare och verkstillande ledning har god kinnedom om.

[ ett kreditinstituts matningar av motpartskreditrisker skall ingd matning av hur laneloften utnyttjas pa daglig basis och
intradagsbasis. Kreditinstitutet skall mata den aktuella exponeringen bade brutto och netto efter avdrag for erhdllna
sikerheter. Det skall pa portfolj- och motpartsniva berdkna och 6vervaka maximal exponering eller potentiell framtida
exponering (PFE) med den konfidensnivd som valts av kreditinstitutet. Kreditinstitutet skall beakta stora eller
koncentrerade positioner med avseende pa grupper av motparter med inbordes anknytning, branscher, marknader
0sv.

Varje kreditinstitut skall som komplement till den analys av motpartskreditrisker som bygger pd de dagliga resultat
som uppnds med kreditinstitutets riskmétningsmodell ha inrittat ett rutinmdssigt och strikt program for stresstester.
Den verkstdllande ledningen skall regelbundet se Gver resultaten av stresstesterna, och hinsyn skall tas till dessa
resultat i de styrdokument och de limiter for motpartskreditrisker som faststills av den verkstillande ledningen och
styrelsen. Om stresstesterna visar pa sarskild sdrbarhet for en viss kombination av omstandigheter skall atgérder
snabbt vidtas for att dessa risker skall hanteras pa ett adekvat sitt.

Varje kreditinstitut skall ha infort rutiner for att sikerstdlla efterlevnaden av en skriftligt dokumenterad uppsittning
interna styrdokument, kontroller och forfaranden for tillimpningen av systemet for hantering av motpartskreditrisker.
Kreditinstitutets system for hantering av motpartskreditrisker skall vara vil dokumenterat och forklaring skall ges av
de empiriska tekniker som anvinds for att mita dessa risker.

Varje kreditinstitut skall regelbundet genomféra en oberoende Gversyn av sitt system for hantering av
motpartskreditrisker inom ramen for sin egen internrevision. Denna oversyn skall inbegripa bade de affirsdrivande
kredit- och handelsenheternas och den fristiende riskkontrollenhetens verksamhet. Oversyn av den samlade processen
for hantering av motpartsrisker skall ske regelbundet och den skall sarskilt omfatta minst f6ljande:

a)  Kontroll av att dokumentationen av system och processer for hantering av motpartskreditrisker ar
tillfredsstallande.

b)  Organisationen av kontrollenheten fér motpartskreditrisker.
¢)  Integreringen i den dagliga riskhanteringen av atgdrderna for att mita motpartskreditrisker.

d)  Forfarandet for att godkdnna prissattningsmodeller for risk och virderingssystem som anvinds av personalen
inom affirs- och administrationsavdelningar.

e)  Valideringen av alla betydelsefulla dndringar av forfarandet for métning av motpartskreditrisker.
f)  Omfattningen av de motpartskreditrisker som beaktas av riskmétningsmodellen.

g)  Integriteten i informationssystemet for foretagsstyrningen.

h)  Graden av riktighet och fullstindighet i uppgifterna om motpartskreditrisker.

i) Kontrollen av konsekvens, aktualitet och tillforlitlighet hos informationskallor som anvinds for egna modeller,
inbegripet dessa informationskallors oberoende.

j)  Riktigheten och lampligheten vad giller antagandena om volatilitet och korrelationer.
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k)  Tillforlitligheten i berdkningarna avseende virdering och riskomvandling.

) Utvdrdering av modellens tillforlitlighet genom tita utfallstest.

Anvindningstext

27. Den exponeringsfordelning som genereras av den interna modell som anvinds for att berdkna effektiv EPE skall vara
ndra integrerad i kreditinstitutets dagliga process for hantering av motpartskreditrisker. Resultaten frén tillimpningen
av den interna modellen skall dirfor ha visentlig betydelse for kreditinstitutets kreditgodkdnnande, hantering av
motpartskreditrisker, interna kapitalallokering och bolagsstyrning.

28. Kreditinstitut skall kunna redovisa erfarenheter fran anviandningen av interna modeller som genererar en fordelning av
exponeringar for motpartskreditrisker. Kreditinstitutet skall darfor styrka att det har anvént en intern modell som i
stort uppfyller minimikraven som anges i den hir delen for att berdkna de exponeringsfordelningar som ligger till
grund for berdkningen av EPE under minst ett dr innan de behoriga myndigheterna ger sitt godkinnande.

29. Den interna modell som anvinds for att generera fordelningen av exponeringarna skall vara en del av ett ramverk for
hantering av motpartsrisker som omfattar identifiering, métning, hantering, godkinnande och intern rapportering av
motpartsrisker. Det skall dven omfatta mitning av utnyttjandet av beviljade kreditloften (med aggregering av
motpartsexponeringar och andra kreditexponeringar) och allokering av ekonomiskt kapital. Utover EPE skall
kreditinstitut mita och hantera aktuella exponeringar. Nar sa dr lampligt skall kreditinstitutet mita den aktuella
exponeringen bade brutto och netto efter avdrag for erhallna sikerheter. Ett kreditinstitut uppfyller anvindningskravet
om det anvinder andra métt for motpartsrisk, som toppexponering eller potentiell framtida exponering (PFE), som
bygger pd den fordelning av exponeringar som genererats genom samma modell som for berdkningen av EPE.

30. Ett kreditinstitut skall kunna skatta forvintad exponering (EE) dagligen, sdvida det inte kan styrka for de behoriga
myndigheterna att dess exponeringar for motpartskreditrisker dr sddana att det ar tillrdckligt med mindre ofta
aterkommande berdkningar. Det skall ocksd berdkna EE vid framtida tidpunkter enligt en tidsprofil for
prognoshorisonter som 1i tillrdcklig utstrackning aterspeglar tidsstrukturen for framtida betalningsfloden och avtalens
16ptid och pa ett sitt som motsvarar exponeringarnas vasentlighet och sammansittning.

31. Exponeringen skall matas, 6vervakas och kontrolleras under hela 16ptiden for alla avtal inom en nettningsmangd (inte
bara i ettdrsperspektivet). Kreditinstituten skall ha metoder for att identifiera och kontrollera motpartsrisker i fall da
exponeringen okar bortom ettarsgransen. Den prognostiserade okningen av exponeringen skall dven vara ett av
ingdngsvardena i kreditinstitutets interna modell for ekonomiskt kapital.

Stresstest

32. Kreditinstituten skall ha limpliga stresstest tillgingliga for bedomning av sin kapitaltickning i samband med
motpartskreditrisker. Dessa stressmatt skall jamforas med EPE, och kreditinstitutet skall betrakta dem som en del av
det forfarande som beskrivs i artikel 123. Stresstest skall dven syfta till att identifiera eventuella hindelser eller
framtida forandringar av de ekonomiska forhéllanden som skulle kunna ge ofordelaktiga effekter pé kreditinstitutets
exponeringar och till att bedoma kreditinstitutets formaga att std emot sddana forandringar.

33. Kreditinstitutet skall stresstesta sina motpartsexponeringar, dven med beaktande av samtidiga stressfaktorer avseende
marknads- och kreditrisk. Stresstest avseende motpartsrisk skall beakta koncentrationsrisker (koncentration till en
enda motpart eller till en grupp av motparter), korrelationsrisken mellan marknads- och kreditrisk och risken for att
en likvidering av motpartens positioner skulle kunna ge upphov till prisrorelser pd marknaden. Dessa stresstest skall
ocksd belysa hur sddana marknadsrorelser paverkar kreditinstitutets egna positioner och integrera dessa effekter med
institutets bedomning av motpartsriskerna.

Korrelationsrisk

34. Kreditinstituten skall vederborligen beakta exponeringar som ger upphov till en visentlig grad av allmin
korrelationsrisk.

35.  Kreditinstitut skall ha metoder tillgingliga for att identifiera, overvaka och kontrollera fall av specifik korrelationsrisk
fran och med inledandet av en transaktion och under hela den fortsatta loptiden.

Modellférfarandets integritet

36. Den interna modellen skall beakta villkor och specifikationer f6r transaktionerna utan dréjsmal, fullstindigt och med
forsiktighet. Villkoren skall &tminstone omfatta nominella kontraktsbelopp, 16ptid, referenstillgdngar samt
arrangemang for marginalsikerheter och nettning. Villkoren och specifikationerna skall registreras i en siker databas
som 4r foremdl for dterkommande formell revision. Forfarandet for att godta nettningsarrangemang skall inbegripa ett
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sarskilt uttalande av juristen for att bekrifta att nettningen kan havdas rittsligt och skall foras in i databasen av en
oberoende enhet. Overforingen till den interna modellen av uppgifter om transaktionsvillkor och specifikationer skall
ocksd omfattas av internrevision. Formella forfaranden och internrevision skall dven finnas for avstimning mellan
modellen och kalldatasystemen, sd att det fortlopande kan kontrolleras att transaktionsvillkor och specifikationer
beaktas i berdkningen av forvantad positiv exponering (EPE) pd ett korrekt eller dtminstone forsiktigt sitt.

I den interna modellen skall aktuella marknadsdata anvindas for berdkningen av aktuella exponeringar. Nar historiska
data anvinds for skattningar av volatilitet och korrelationer skall den avse minst tre ar och skall uppdateras varje
kvartal eller oftare om forhédllandena pad marknaden motiverar det. Data skall ticka ett fullstindigt spektrum av
ekonomiska forhallanden, exempelvis en hel konjunkturcykel. En enhet som &r oberoende av den affdrsdrivande
enheten skall validera priser som uppges av den affirsdrivande enheten. Data skall inhimtas oberoende av
affirsomrddena, matas in i den interna modellen fullstindigt och utan dr6jsmal och registreras i en saker databas som
dr foremal for aterkommande formell revision. Kreditinstitut skall dven ha vl utvecklade datasikringsmetoder for att
avldgsna felaktiga uppgifter och/eller anomalier fran materialet. Om den interna modellen utnyttjar proxydata fran
marknaden, ocksd for nya produkter, dér tre ars historiska data inte foreligger, skall limpliga proxyvariabler anges i det
interna styrdokumentet, och kreditinstitutet skall med stod av erfarenheter kunna visa att proxyvariabeln ger en
forsiktig bild av den underliggande risken under ogynnsamma marknadsférhéllanden. Om modellen i berdkningen tar
med inverkan av sdkerhet pd dndringar av nettningsmangdens marknadsvirde skall kreditinstitutet ha tillracklig
historisk data for att modellera sikerhetens volatilitet.

Modellen skall valideras enligt en valideringsmetod. Denna metod skall komma till tydligt uttryck i kreditinstitutets
styrdokument och férfaranden. Det skall anges vilket slag av test som krivs for att sikerstilla modellens integritet och
for att identifiera under vilka forhéllanden gjorda antaganden kan forlora sin giltighet och leda till en underskattning
av EPE. Valideringsmetoden skall omfatta en 6versyn av modellens fullstindighet.

Ett kreditinstitut skall overvaka relevanta risker och ha inrittat forfaranden for att justera sina EPE-skattningar nir
dessa risker far visentlig betydelse. Detta skall omfatta foljande:

a)  Kreditinstitutet skall identifiera och hantera sina exponeringar for specifika korrelationsrisker.

b)  Nar det giller exponeringar vilkas riskprofil stiger efter ett &r, skall kreditinstitutet regelbundet jimfora
EPE-skattningen for ett &r med EPE under hela den tid exponeringen varar.

¢)  Nir det giller exponeringar med 16ptid under ett dr, skall kreditinstitutet regelbundet jimfora ersitt-
ningskostnaden (aktuell exponering) med den uppnddda exponeringsprofilen och/eller lagra data som mojliggor
sddana jamforelser.

Ett kreditinstitut som &r godként for nettning av transaktioner skall ha interna forfaranden for att kontrollera att en
transaktion, innan den tas in i en nettningsméingd, omfattas av ett nettningsavtal som kan hévdas rittsligt och
uppfyller de tillimpliga kraven enligt del 7.

Ett kreditinstitut som anvander sakerheter for att reducera sina motpartskreditrisker skall ha interna forfaranden for att
kontrollera att sikerheterna, innan deras effekter beaktas i berikningarna, uppfyller tillimpliga krav pd rittslig
forutsebarhet enligt bilaga VIIL

Valideringskrav for EPE-modeller
Ett kreditinstituts EPE-modell skall uppfylla foljande valideringskrav:
a)  De kvalitativa valideringskrav som anges i bilaga V till direktiv 2006/49[EG.

b)  Langfristiga prognoser skall goras for rintesatser, valutakurser, aktienoteringar, rdvarupriser och andra
marknadsriskfaktorer for matning av motpartsexponeringar. Resultaten av prognosmodellen for marknads-
riskfaktorer skall valideras dver ett ldngt tidsspann.

¢)  De virderingsmodeller som anvinds for att berdkna motpartsexponering vid ett givet scenario for framtida
chocker som péverkar marknadsriskfaktorerna skall testas som en del av modellvalideringsprocessen.
Virderingsmodellerna for optioner skall ta hansyn till optionsvérdenas icke-linjira karaktér i forhéllande till
marknadsriskfaktorerna.

d)  EPE-modellen skall utnyttja transaktionsspecifik information for att aggregera exponeringarna pd nettnings-
miéngdsniva. Kreditinstituten skall kontrollera att transaktionerna hénfors till den korrekta nettningsméngden
inom modellen.
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¢)  EPE-modellen skall ocksd omfatta transaktionsspecifik information for att kunna beakta effekterna av
marginalavtal. Den skall beakta bdde det aktuella marginalsikerhetsbeloppet och den marginalsikerhet som
skulle overforas mellan motparter i framtiden. Modellen skall beakta marginalavtalens art (ensidiga eller
omsesidiga), hur ofta tillaggssikerheter begdrs, marginalriskperioden, miniminivan for den exponering utan
marginalsikerhet som kreditinstitutet dr villigt att acceptera och minsta transfereringsbelopp. Modellen skall
antingen cfterlikna dndringarna av den stdllda sakerhetens marknadsvarde eller tillimpa de regler som anges i
bilaga VIIL

f)  Statiska historiska utfallstester for representativa motpartsportfoljer skall ingd i modellvalideringen.
Kreditinstitutet skall regelbundet genomfora sddana utfallstester for ett antal representativa motpartsportfoljer
(faktiska eller hypotetiska). Dessa representativa portfoljer skall viljas utifran deras kanslighet for de vasentliga
riskfaktorer och korrelationer som kreditinstitutet 4r exponerat for.

Om utfallstesterna visar att modellen inte &r tillrickligt tillforlitlig skall de behoriga myndigheterna aterkalla
godkidnnandet av modellen eller dldgga kreditinstitutet att vidta ldmpliga tgdrder for att sikerstilla att modellen
snarast forbdttras. De kan ocksd kriva att kreditinstituten skall méta ett forhojt kapitalkrav i enlighet med artikel 136.

DEL 7

Avtalsnettning (avtal om novation och andra nettningséverenskommelser)

Slag av nettning som de behoriga myndigheterna kan godkinna

I den hir delen skall med motpart avses varje juridisk eller fysisk person som har ritt att ingd avtal om nettning och
med "avtal om produktovergripande nettning” avses ett skriftligt bilateralt avtal mellan ett kreditinstitut och en
motpart med vilket det skapas en enda rittslig forpliktelse som ticker alla ingdende bilaterala ramavtal och
transaktioner som hor till olika produktkategorier. Avtal om produktdvergripande nettning ticker inte annan nettning
dn bilateral.

For produktovergripande nettning skall foljande anses vara olika produktkategorier:

i)  Repor, omvinda repor och virdepappers- och ravarulan.

ii)  Marginallanetransaktioner.

i)  Kontrakten som finns fortecknade i bilaga IV.

De behoriga myndigheterna fir som riskreducerande godkinna foljande slag av avtal om nettning:

i) Bilaterala avtal om novation mellan ett kreditinstitut och dess motpart enligt vilka avtal omsesidiga fordringar
och forpliktelser automatiskt avraknas pa s sdtt att det vid novation faststills ett enda nettobelopp varje géng
novation tillimpas, och det ddrvid skapas ett enda nytt juridiskt bindande avtal som ersitter tidigare avtal.

ii)  Andra bilaterala nettningséverenskommelser mellan ett kreditinstitut och dess motpart.

i)  Avtal om produktovergripande nettning for kreditinstitut som har fatt godkinnande frén sina behoriga
myndigheter att utnyttja metoden i del 6, for transaktioner som omfattas av den metoden. Nettning mellan
transaktioner som ingétts av medlemmar i en grupp godkanns inte vid berdkning av kapitalkrav.

Villkor for godkannande

De behoriga myndigheterna far som riskreducerande endast godkidnna avtal om nettning om foljande villkor ér
uppfyllda:

i) Kreditinstitutet skall med sin motpart ha en Gverenskommelse om avtalsnettning som ger upphov till en enda
juridisk forpliktelse och omfattar alla ingdende transaktioner, si att, om en motpart inte fullgor sina skyldigheter
pa grund av fallissemang, konkurs, likvidation eller nigon annan liknande omstindighet, kreditinstitutet kan
fordra eller har en forpliktelse att betala endast nettosumman av de positiva och negativa marknadsvirdena av
de ingdende individuella transaktionerna.
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ii)  Kreditinstitutet skall for den behoriga myndigheten hélla tillgangligt skriftliga och motiverade rittsutldtanden
med en sddan innebord att de behoriga domstolarna och forvaltningsmyndigheterna vid en réttslig provning av
de fall som avses i i, skulle anse att kreditinstitutets fordringar och forpliktelser begransas till nettosumman,
sdsom anges i led i, enligt

—  gillande lag inom den jurisdiktion ddr motparten har sitt site och, om det giller en utlindsk filial till ett
foretag, dven enligt lagen inom den jurisdiktion dir filialen &r beldgen,

—  den lag som reglerar de individuella transaktioner som ingér, och

— den lag som reglerar varje avtal eller dverenskommelse som dr nédvindig for att genomfora avtalet om
nettning.

ili)  Kreditinstitutet skall ha infort forfaranden for att sikerstilla att det l6pande kontrolleras, att dess avtal om
nettning ar rattsligt giltiga, mot bakgrund av mojliga lagdndringar.

iv)  Kreditinstitutet skall arkivera alla erforderliga dokument.

v)  Effekterna av nettning skall beaktas nidr kreditinstitutet méter den samlade kreditriskexponeringen mot varje
motpart, och kreditinstitutet skall hantera sin motpartskreditrisk i enlighet med detta.

vi)  Kreditrisken mot varje motpart skall aggregeras till en enda transaktionsovergripande rittslig exponering. Detta
aggregat skall beaktas vid faststdllande av kreditlimiter och allokering av internt kapital.

De behoriga myndigheterna skall, vid behov efter samrdd med andra berorda behoriga myndigheter, forsikra sig om
att avtalet om nettning 4r juridiskt giltigt enligt lagen i alla berérda jurisdiktioner. Om nigon av de behoriga
myndigheterna inte dr 6vertygad om detta, skall avtalet om nettning inte godkdnnas som en metod for riskreducering
for ndgon av parterna.

De behoriga myndigheterna fir godta motiverade rittsutldtanden upprittade med avseende pé olika slag av avtal om
nettning.

Avtal som innehéller bestimmelser om att en icke forsumlig motpart endast behover betala delvis eller inte alls till den
forsumliga partens bo, dven om den forsumliga parten dr en nettofordringsigare (walkaway-klausul), skall inte
godkinnas som riskreducerande.

Dessutom skall foljande kriterier vara uppfyllda for avtal om produktévergripande nettning:

a)  Nettosumman i led b i i den hdr delen skall vara nettosumman av de positiva och negativa slutavraknings-
virdena for alla ingdende enskilda bilaterala ramavtal och de positiva och negativa marknadsvirdena for de
enskilda transaktionerna (det produktovergripande nettobeloppet).

b)  De skriftliga och motiverade rittsutlitandena i led b 1I i denna del skall ta upp giltigheten for
nettningsforfarandet som helhet och mojligheterna att havda det samt dess effekter pa visentliga bestimmelser
i eventuellt ingdende enskilda bilaterala ramavtal. Ett rittsutlitande skall allmint erkdnnas som sadant av
juridiskt sakkunniga i den medlemsstat dar kreditinstitutet 4r auktoriserat eller utgora en rittslig utredning som
tar upp alla relevanta aspekter.

¢)  Kreditinstitutet skall ha forfaranden enligt led b iii i den har delen i syfte att kontrollera att alla transaktioner som
inbegrips i en nettningsmangd omfattas av ett rittsutldtande.

d)  Kreditinstitutet skall med beaktande av avtalet om produktovergripande nettning fortsitta att uppfylla kraven
for godkinnande av bilateral nettning och kraven i artiklarna 90-93 for godkinnande av kreditriskskydd i
tillimplig form nar det galler alla inbegripna enskilda bilaterala ramavtal och transaktioner.

Effekter av godkinnande

Nettning vid tillimpning av de metoder som beskrivs i del 5 och 6 skall godkinnas enligt bestimmelserna i dessa
delar.
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i)  Avtal om novation

De enskilda nettobeloppen, som faststills genom avtal om novation, kan viktas i stallet for bruttobeloppen. Pa
sd sdtt kan vid tillimpningen av del 3

—  steg a): de aktuella ersittningskostnaderna, och

—  steg b): de nominella kapitalbeloppen eller underliggande virdena

bestimma med beaktande av avtalet om novation. Vid tillimpningen av steg a i del 4 kan det nominella
kapitalbeloppet berdknas med beaktande av avtalet om novation, varvid procentsatserna i tabell 3 skall
anvandas.

ii)  Andra nettningséverenskommelser

Vid tillimpning av del 3 kan

— i steg a de aktuella ersittningskostnaderna for de kontrakt som ingdr i en nettningsoverenskommelse
berdknas med beaktande av den faktiska hypotetiska nettoersittningskostnad som avtalet medfér; om
nettningen leder till en nettoskuld for det kreditinstitut som beraknar nettoersittningskostnaden, beriknas
den aktuella ersittningskostnaden till 07,

— i steg b talet for eventuell framtida exponering for kreditrisk for alla kontrakt som ingdr i en
nettningsoverenskommelse reduceras i enlighet med foljande formel:

PCEred = 0,4 * PCEbrurto + 016 * NGR * PCEbrutto

dar:

— PCEq = Det reducerade talet for eventuell framtida exponering for kreditrisk for alla kontrakt
med en given motpart som ingdr i en rattsligt giltig bilateral nettningsoverens-
kommelse.

—  PCEpuo =  Summan av talen for eventuell framtida exponering for kreditrisk for alla kontrakt

med en given motpart som ingdr i en rattsligt giltig bilateral nettningsoverens-
kommelse och som &r berdknade genom att deras nominella kapitalbelopp
multipliceras med de procenttal som faststills i tabell 1.

— NGR = "Netto-bruttokvot™: Enligt de behoriga myndigheternas val antingen

i)  separat berikning: kvoten mellan nettoersittningskostnaden for alla kontrakt
som ingdr i en réttsligt giltig bilateral nettningsoverenskommelse med en given
motpart (tdljare) och bruttoersittningskostnaden for alla kontrakt som ingdr i
en rittsligt giltig bilateral nettningsoverenskommelse med den motparten
(ndmnare), eller

ii)  aggregerad berikning: kvoten av summan av den nettoersattningskostnad som
beraknats pa bilateral grund for alla motparter med beaktande av de kontrakt
som ingdr i rattsligt giltiga nettningsoverenskommelser (téljare) och bruttoer-
sattningskostnader for alla kontrakt som ingdr i rdttsligt giltiga nettningsover-
enskommelser (ndmnare).

Om en medlemsstat tilldter kreditinstituten att vilja metod, skall den valda metoden
anvindas konsekvent.

For berikning av den mojliga framtida exponeringen for kreditrisk enligt formeln ovan fr kontrakt som tar ut
varandra helt och hallet och ingdr i nettningsoverenskommelsen beaktas som ett enda kontrakt med ett nominellt
belopp som motsvarar nettointikterna. Kontrakt som helt och héllet tar ut varandra ir valutaterminer eller liknande
kontrakt, for vilka det nominella beloppet ar lika med betalningsflodena om de forfaller pd samma forfallodag och
helt eller delvis i samma valuta.
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Vid tillimpning av del 4 i steg a

—  far kontrakt som helt tar ut varandra och ingér i nettningsverenskommelsen beaktas som ett enda kontrakt
med ett nominellt belopp som ir lika med nettointikterna. De nominella beloppen multipliceras med de
procenttal som anges i tabell 3.

—  For alla andra kontrakt som ingdr i en nettningséverenskommelse kan de tillimpliga procentsatserna minskas
enligt tabell 6.

Tabell 6
Ursprunglig loptid (1) Réntekontrakt Valutakurskontrakt
Ett ar eller mindre 0,35% 1,50 %
Over ett &r men hogst tva ar 0,75 % 3,75 %
Tillagg for varje ytterligare ar 0,75 % 2,25 %

I friga om rintekontrakt far kreditinstituten, under forutsittning av de behériga myndigheternas samtycke, vilja antingen ursprunglig
eller dterstdende 1optid.
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BILAGA IV

TYPER AV DERIVAT

1. Réntebaserade kontrakt:
a)  Rénteswappar i en valuta.
b)  Basswappar.
¢)  Icke standardiserade rinteterminer.
d)  Standardiserade ranteterminer.
e)  Kopta ranteoptioner.
f)  Andra kontrakt av liknande slag.
2. Kontrakt som ror valuta eller guld:
a)  Valutarinteswappar (rdnteswappar i mer dn en valuta).
b)  Icke standardiserade valutaterminer.
¢)  Standardiserade valutaterminer.
d)  Kopta valutaoptioner.
¢)  Andra kontrakt av liknande slag.
f)  Kontrakt avseende guld av liknande slag som de i punkterna a-e.

3. Kontrakt liknande dem i punkterna 1 a—e och 2 a—d avseende andra referensposter eller index. Detta skall som ett
minimum avse alla instrument som specificeras i punkterna 4-7 och 9-10 i avsnitt C i bilaga I i direktiv 2004/39/EG
och som inte ingdr i punkterna 1 eller 2.
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10.

BILAGA 'V

TEKNISKA KRITERIER AVSEENDE ORGANISATION OCH RISKHANTERING

1. STYRNING

Den ansvariga ledning som beskrivs i artikel 11 skall ange formerna for uppdelning av ansvar inom organisationen
och forebyggande av intressekonflikter.

2. RISKHANTERING

Den ansvariga ledning som beskrivs i artikel 11 skall godkinna och periodiskt se dver strategier och riktlinjer for att ta
pa sig, hantera, vervaka och reducera de risker som kreditinstituten ar exponerade, eller kan exponeras for, ddribland
de risker som skapas av den makroekonomiska miljon dir de verkar med hansyn till konjunkturcykelns olika faser.

3. KREDIT- OCH MOTPARTSRISKER

Kreditgivning skall baseras pd sunda och vildefinierade kriterier. Forfarandet for att godkénna, dndra, fornya och
aterfinansiera krediter skall faststillas klart.

Lopande forvaltning och 6vervakning av de olika kreditriskbarande portfoljerna och exponeringarna, bland annat for
att identifiera och hantera problemkrediter och genomféra behévliga virderegleringar och avsittningar, skall bedrivas
genom effektiva system.

Kreditportfoljerna skall ha en lamplig diversifiering med hansyn till kreditinstitutets malmarknader och 6vergripande
kreditstrategi.

4. KVARSTAENDE RISK

Risken for att kreditinstitutets godkinda kreditriskreducerande tekniker visar sig vara mindre effektiva dn forvintat
skall dtgardas och kontrolleras genom skriftliga riktlinjer och forfaranden.

5. KONCENTRATIONSRISK

Koncentrationsrisker som uppstar till f6ljd av exponering mot motparter, grupper av motparter med inbordes
anknytning och motparter inom samma ekonomiska sektor, geografiska region eller exponeringar som avser samma
verksamhet eller rdvara, och vid tillimpning av metoder for kreditriskreducering, inbegripet sarskilt risker i samband
med stora indirekta kreditexponeringar (exempelvis mot en enskild emittent av sikerheter), skall dtgdrdas och
kontrolleras genom skriftliga riktlinjer och forfaranden.

6. RISKER VID VARDEPAPPERISERING

Risker som uppstar till foljd av vardepapperisering dar kreditinstituten 4r originator eller medverkande institut skall
utvarderas och atgirdas genom lampliga riktlinjer och forfaranden for att bland annat sikerstilla att transaktionens
ekonomiska innehéll avspeglas fullstindigt i riskbedomningen och ledningens beslut.

Likviditetsplaner for att tgirda effekterna av bade planerad och fortida amortering skall finnas pa de kreditinstitut
som genomfor rullande virdepapperisering med bestimmelser om fortida amortering.

7. MARKNADSRISKER

Riktlinjer och forfaranden skall inforas for métning och hantering av alla visentliga kéllor till och effekter av
marknadsrisker.
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11.

12.

13.

14.

15.

8. RANTERISK TILL FOLJD AV ANDRA VERKSAMHETER AN HANDEL

Det skall inrittas system for att utvardera och hantera risker till f6ljd av mojliga rinteforandringar, i den utstrickning
som dessa paverkar kreditinstitutets icke-handelsrelaterade verksamhet.

9. OPERATIV RISK

Riktlinjer och forfaranden for att utvdrdera och hantera exponering for operativ risk, inbegripet extrema handelser
med stor inverkan pd institutets verksamhet, skall inforas. Utan att det paverkar definitionen i artikel 4.22 skall
kreditinstituten ange vad som utgor operativ risk vid tillimpningen av dessa riktlinjer och forfaranden.

Det skall finnas beredskaps- och kontinuitetsplaner for att sikerstalla ett kreditinstituts formdga att verka 16pande och
begransa forlusterna vid en allvarlig storning i verksamheten.

10. LIKVIDITETSRISK

Det skall finnas riktlinjer och forfaranden for kontinuerlig och framéatblickande matning och hantering av institutets
nettofinansieringsposition och finansieringsbehov. Alternativscenarion skall 6vervigas och de antaganden som ligger
till grund for besluten om nettofinansieringspositionen skall ses Gver regelbundet.

Det skall finnas beredskapsplaner for att hantera likviditetskriser.
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BILAGA VI
SCHABLONMETODEN
DEL 1
Riskvikter
1. EXPONERINGAR MOT NATIONELLA REGERINGAR ELLER CENTRALBANKER
1.1 Behandling

1. Utan att det paverkar punkterna 27 skall exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker asittas
100 % riskvikt.

2. Med forbehdll for tillimpningen av punkt 3 skall exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker, for
vilka det foreligger en kreditvirdering frén ett utsett ratinginstitut, ges riskvikt enligt tabell 1 varvid de valbara
ratinginstitutens kreditbetyg rangordnas av de behoriga myndigheterna pa en sexgradig skala for virdering av
kreditkvalitet.

Tabell 1
Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 0% 20 % 50 % 100 % 100 % 150 %
3. Exponeringar mot Europeiska centralbanken skall asittas en riskvikt pa 0 %.
1.2 Exponeringar i lintagarens nationella valuta

4. Exponeringar mot medlemsstaters nationella regeringar och centralbanker som ar uttryckta och refinansierade i
den nationella regeringens och centralbankens valuta skall sittas en riskvikt pa 0 %.

5. Om de behoriga myndigheterna i ett tredje land, som tillimpar tillsyns- och regleringssystem som minst
motsvarar de system som tillimpas i gemenskapen, ger en riskvikt som ir ligre 4n den som anges i punkterna
1-2 for exponeringar mot den egna nationella regeringen eller centralbanken som ar uttryckta och
refinansierade i den nationella valutan fir medlemsstaterna tilldta sina kreditinstitut att ge sddana exponeringar
samma riskvikt.

1.3 Anvindning av kreditvirderingar som gjorts av ett exportkreditorgan

6.

Kreditvirderingar frdn ett exportkreditorgan skall godkdnnas av de behoriga myndigheterna om ndgot av
foljande villkor édr uppfyllda:

a)  Den uttrycker en konsensusklassificering frén exportkreditorgan som godkint OECD: s "6verens-
kommelse om riktlinjer for statsstodda exportkrediter”.

b)  Exportkreditorganet offentliggor sina kreditvarderingar, anvinder OECD: s metod och kreditvirderingen
4r bunden till en av de atta minimipremierna for exportforsikring som faststallts enligt OECD: s metod.

Exponeringar for vilka ett exportkreditorgan kreditvirdering har godkants for riskvagning skall ges riskvikt
enligt tabell 2.

Tabell 2

Minimi-premie for
exportforsikring

Riskvikt 0% 0% 20 % 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %
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3.1

3.2

EXPONERINGAR MOT DELSTATLIGA ELLER LOKALA SJALVSTYRELSEORGAN ELLER MYNDIGHETER

10.

11.

Utan att det paverkar punkterna 9-11 skall exponeringar mot delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan eller
myndigheter ges samma riskvikt som exponeringar mot institut. Denna behandling dr oberoende av hur
mojligheten i artikel 80.3 har utnyttjats. Formansbehandlingen av kortfristiga exponeringar som anges i
punkterna 31, 32 och 37 skall inte tillimpas.

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter skall behandlas pd samma sitt som
exponeringar mot den nationella regering inom vars territorium de édr beligna om det inte foreligger ndgon
skillnad i risk mellan dessa exponeringar pd grund av de delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorganens eller
myndigheternas sirskilda beskattningsritt, och forekomsten av sirskilda institutionella ordningar som minskar
risken for fallissemang.

De behoriga myndigheterna skall utarbeta och offentliggora forteckningen over delstatliga och lokala
sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter som skall riskvdgas pd samma sitt som nationella regeringar.

Exponeringar mot kyrkor och religiésa samfund som har bildats som juridiska personer enligt offentlig ritt och
som har laglig ritt att uppbara skatt skall behandlas som exponeringar mot delstatliga regeringar och lokala
myndigheter, forutom att punkt 9 inte skall gilla. Vid tillimpningen av artikel 89.1 a skall i detta fall inte
tillstdnd att tillimpa avdelning V, kapitel 2, avsnitt 3, underavsnitt 1 uteslutas.

Om behoriga myndigheter i tredje land, som enligt sin nationella rittsordning tillimpar tillsyns- och
regleringssystem som minst motsvarar de system som tillimpas i gemenskapen, behandlar exponeringar mot
delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter pa samma sitt som exponeringar mot den egna
nationella regeringen, fir medlemsstaterna tilldta sina kreditinstitut att ge exponeringar mot sddana delstatliga
eller lokala sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter samma riskvikt.

EXPONERINGAR MOT ADMINISTRATIVA ORGAN OCH ICKE-KOMMERSIELLA FORETAG

Behandling

12.

Utan att det paverkar punkterna 13-17 skall exponeringar mot administrativa organ och icke—kommersiella
foretag dsitts 100 % riskvikt.

Offentliga organ

13.

14.

15.

16.

17.

Utan att det paverkar punkterna 14-17 skall exponeringar mot offentliga organ asitts 100 % riskvikt.

De behoriga myndigheterna fir sjilva bestimma om exponeringar mot offentliga organ skall behandlas som
exponeringar mot institut. Utnyttjande av denna mojlighet 4r oberoende av hur majligheten i artikel 80.3 har
utnyttjats. Forménsbehandlingen av kortfristiga exponeringar som anges i punkterna 31, 32 och 37 skall inte
tillimpas.

[ exceptionella fall far exponeringar mot offentliga organ behandlas pd samma sdtt som exponeringar mot den
nationella regering inom vars territorium de 4r beldgna om det enligt de behoriga myndigheternas uppfattning
inte foreligger nagon skillnad i risk mellan dessa exponeringar pd grund av forekomsten av en limplig garanti
fran den nationella regeringen.

Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat utnyttjar mojligheten att behandla exponeringar mot
offentliga organ pd samma sitt som exponeringar mot institut eller som exponeringar mot den nationella
regering inom vars territorium de ar etablerade skall de behoriga myndigheterna i en annan medlemsstat tillata
sina kreditinstitut att ge exponeringar mot sddana offentliga organ samma riskvikt.

Om behoriga myndigheter i tredje land som enligt sin nationella rittsordning tillimpar tillsyns- och
regleringssystem som minst motsvarar de system som tillimpas i gemenskapen behandlar exponeringar mot
offentliga organ pd samma sitt som exponeringar mot institutioner, fir medlemsstaterna tillita sina
kreditinstitut att ge exponeringar mot sddana offentliga organ samma riskvikt.
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4. EXPONERINGAR MOT MULTILATERALA UTVECKLINGSBANKER

4.1 Rickvidd

18. Vid tillimpningen av artiklarna 78-83 skall Inter-American Investment Corporation, Black Sea Trade and
Development Bank och Central American Bank for Economic Integration betraktas som multilaterala
utvecklingsbanker.

4.2 Behandling

19. Utan att det paverkar punkterna 20 och 21 skall exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker behandlas
pd samma sdtt som exponeringar mot institut i enlighet med punkterna 29-32. Formansbehandling av
kortfristiga exponeringar som anges i punkterna 31, 32 och 37 skall inte tillimpas.

20. Exponeringar mot foljande multilaterala utvecklingsbanker skall asittas 0 % riskvikt:

a)  Internationella banken for dteruppbyggnad och utveckling.

b)  Internationella finansieringsbolaget (IFC).

¢) Interamerikanska utvecklingsbanken.

d)  Asiatiska utvecklingsbanken.

e)  Afrikanska utvecklingsbanken.

f)  Europarddets utvecklingsbank.

g)  Nordiska investeringsbanken.

h)  Karibiska utvecklingsbanken.

i) Europeiska banken for dteruppbyggnad och utveckling.

j)  Europeiska investeringsbanken.

k)  Europeiska investeringsfonden.

)  Organisationen for multilaterala investeringsgarantier.

21.  En andel av kapitalet i Europeiska investeringsfonden som tecknats men inte betalts skall dsittas riskvikt 20 %.

5. EXPONERINGAR MOT INTERNATIONELLA ORGANISATIONER

22.  Exponeringar mot foljande internationella organisationer skall dsdttas 0 % riskvikt:

a)  Europeiska gemenskapen.

b)  Internationella valutafonden.

¢)  Banken for internationell betalningsutjamning (BIS).
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6.2

6.3

6.4

EXPONERINGAR MOT INSTITUT

Behandling

23.

24,

En av de tvd metoder som beskrivs i punkterna 26-27 och 29-32 skall tillimpas vid faststillande av riskvikt for
exponeringar mot institut.

Utan att det paverkar tillimpningen av 6vriga bestimmelser i punkterna 23-39 skall exponeringar mot
finansiella institut som har auktoriserats av, och som overvakas av, de behoriga myndigheter som dr ansvariga
for tillstdndsgivning och tillsyn over kreditinstitut och som omfattas av stabilitetskrav som motsvarar de krav
som tillimpas pa kreditinstitut ges samma riskvikt som exponeringar mot institut.

Ligsta riskvikt for exponeringar mot institut utan rating

25.

Exponeringar mot institut utan rating skall inte &sittas en riskvikt som 4r ldgre 4n den riskvikt som ges till
exponeringar mot dess nationella regering.

Metod baserad pd hemstatens riskvikt

26.

27.
28.

Exponeringar mot institut skall dsattas en riskvikt som motsvarar det kreditkvalitetssteg som exponeringar mot
den stat enligt vars ritt institutet dr etablerat dsitts enligt tabell 3.

Tabell 3
Kreditkvalitetssteg for 1 2 3 4 5 6
hemstaten
Riskvikt for exponering 20% 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %

For exponeringar mot institut som ar etablerade i stater utan rating skall riskvikten inte vara mer dn 100 %.

Exponeringar mot institut med en ursprunglig effektiv 16ptid pa tre manader eller mindre skall dsittas riskvikt
20 %.

Kreditbetygsbaserad metod

29.

30.
31.

Exponeringar mot institut med en ursprunglig effektiv 16ptid pd mer 4n tre manader, for vilka det foreligger ett
kreditbetyg som tilldelats av ett utsett ratinginstitut, skall ges riskvikt enligt tabell 4 varvid de valbara
ratinginstitutens kreditbetyg rangordnas av de behoriga myndigheterna enligt en sexgradig skala for virdering av
kreditkvalitet.

Tabell 4

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20 % 50 % 50 % 100 % 100 % 150 %

Exponeringar mot institut utan rating skall ges riskvikt 50 %.

Exponeringar mot ett institut med en ursprunglig effektiv 1ptid pa tre ménader eller mindre, for vilka det
foreligger ett kreditbetyg som tilldelats av ett utsett ratinginstitut, skall dsdttas riskvikt enligt tabell 4 varvid de
valbara ratinginstitutens kreditbetyg rangordnas av de behdriga myndigheterna enligt en sexgradig skala for
vérdering av kreditkvalitet.

Tabell 5

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6

Riskvikt 20 % 20 % 20 % 50 % 50 % 150 %
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6.5

6.6

6.7

6.8

0

32.  Exponeringar mot institutioner utan rating som har en ursprunglig effektiv 16ptid pé tre manader eller mindre
skall sittas riskvikt 20 %.

Forhéllande till kortfristiga kreditvirderingar

33.  Om den metod som anges i punkterna 29-32 tillimpas pd exponeringar mot institut skall forhallandet till
sarskilda kortfristiga vdrderingar vara foljande:

34.  Om det inte foreligger ndgon kortfristig virdering av exponeringen skall den allminna forménsbehandlingen for
kortfristiga exponeringar i punkt 31 tillimpas pé alla exponeringar mot institut med upp till tre ménaders
aterstdende loptid.

35.  Om det foreligger en kortfristig virdering som utmynnar i ett kreditbetyg som leder till tillimpning av en mer
forménlig eller identisk riskvikt 4n tillimpning av den allminna formansbehandlingen for kortfristiga
exponeringar, som anges i punkt 31, skall den kortfristiga virderingen bara anvindas for den sirskilda
exponeringen. Andra kortfristiga exponeringar skall folja den allménna féormansbehandlingen for kortfristiga
exponeringar, som anges i punkt 31.

36.  Om det foreligger en kortfristig virdering och den virderingen leder till en mindre formanlig riskvikt in om den
allmdnna forménsbehandlingen for kortfristiga exponeringar, som anges i punkt 31, tillimpas skall inte den
allmdnna forménsbehandlingen for kortfristiga exponeringar tillimpas och alla kortfristiga fordringar utan
rating skall sittas samma riskvikt som den som tilldelas genom den sirskilda kortfristiga virderingen.

Kortfristiga exponeringar i lintagarens nationella valuta

37.  Exponeringar mot institut som &r uttryckta och refinansierade i den nationella valutan med en dterstiende
16ptid pa tre manader eller mindre enligt bdda de metoder som beskrivs i punkterna 26-27 och 29-32 kan,
forutsatt att de behoriga myndigheterna givit sitt tillstdnd, ges en riskvikt som ar ett steg mindre formanlig dn
den formanliga riskvikt som i enlighet med punkterna 4 och 5 ges till exponeringar mot den egna nationella
regeringen.

38. Inga exponeringar, som ar uttryckta och refinansierade i lantagarens nationella valuta, med en dterstdende 16ptid
pa tre manader eller mindre skall ges en riskvikt mindre 4n 20 %.

Placeringar i instrument som kan riknas in i kapitalbasen

39. Placeringar i av andra institut utgivna aktier eller andra instrument som kan raknas in i kapitalbasen skall ha
riskvikten 100 %, om positionen inte har dragits av fran kapitalbasen.

Minimireserver som krivs av ECB

40. Om en exponering mot ett kreditinstitut ar i form av minimireserver som kréivs av ECB eller av en medlemsstats
centralbank som kreditinstitutet skall vara skyldigt att inneha kan medlemsstaterna tillita sittande av den
riskvikt som skulle &sittas exponeringar mot vederborande medlemsstats centralbank forutsatt att

a)  reserverna innehas i enlighet med Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 1745/2003 av den
12 september 2003 om tillimpningen av minimireserver (kassakrav) (') eller en senare ersittningsfor-
ordning eller i enlighet med nationella krav i alla materiella hinseenden som ar likvirdiga med den
forordningen, och

b)  vid konkurs eller insolvens for det institut ddr reserverna forvaras dterbetalas till fullo i tid till
kreditinstitutet och inte disponeras for att reglera andra av institutets dtaganden.

EUT L 250, 2.10.2003, s. 10.
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9.1

EXPONERINGAR MOT FORETAG

Behandling

41.  Exponeringar, for vilka det foreligger en kreditvardering fran ett utsett ratinginstitut, skall dsattas riskvikt enligt
nedanstiende tabell varvid de valbara ratinginstitutens kreditvirderingar rangordnas av de behoriga
myndigheterna pé en sexgradig skala for virdering av kreditkvalitet.

Tabell 6

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6

Riskvikt 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

42. Exponeringar for vilka ingen sadan kreditvirdering finns tillginglig skall dsdttas 100 % riskvikt eller den egna
nationella regeringens riskvikt, varvid det hogsta vardet skall ges.

HUSHALLSEXPONERING

43.  Exponeringar som uppfyller kriterierna i artikel 79.2 skall dsittas riskvikt 75 %.

EXPONERINGAR SOM AR SAKRADE GENOM FAST EGENDOM

44,  Utan att det paverkar punkterna 45-60 skall exponeringar som sikrats fullt ut genom fast egendom ges riskvikt
100 %.

Exponeringar som ir sikrade genom pantritt i bostadsfastighet

45.  Exponeringar eller nigon del av en exponering som enligt de behériga myndigheternas bedomning ar fullt ut
sikrade genom pantritt i bostadsfastighet, som ar eller skall bli bebodd eller uthyrd av dgaren eller den verklige
dgaren ndr det giller privata investeringsforetag, skall ges riskvikt 35 %.

46. Exponeringar som enligt de behoriga myndigheternas bedomning ér fullt ut sikrade genom aktier i sddana
finska bostadsaktiebolag som ar verksamma enligt den finska lagen om bostadsaktiebolag av dr 1991 eller
senare antagna forfattningar med motsvarande innehdll skall, i fall d& bostdderna ar eller skall bli bebodda eller
uthyrda av dgaren, dsittas riskvikt 35 %.

47.  Exponeringar mot en hyresgast som avser transaktioner med fastighetsleasing i fraga om bostadsfastighet dar
kreditinstitutet 4r uthyraren och hyresgésten har ratt att kopa, skall ges riskvikt 35 % forutsatt att de behoriga
myndigheterna dr dvertygade om att kreditinstitutets exponering dr fullt ut sikrad genom 4gande till fastigheten.

48. De berorda myndigheterna skall vid tillimpning av punkterna 45-47 anse bedomningskraven uppfyllda endast
om foljande villkor 4r uppfyllda:

a)  Fastighetens virde paverkas inte i visentlig man av gildendrens kreditkvalitet. Detta krav utesluter inte
situationer ndr rent makroekonomiska faktorer paverkar bade fastighetens virde och lantagarens
utforande av sina forpliktelser.

b)  Lantagarens risk paverkas inte i vdsentlig man av den underliggande fastighetens eller projektets resultat,
utan snarare av lintagarens underliggande forméga att &terbetala skulden fran andra killor. Aterbetal-
ningen av krediten beror darfor inte i vasentlig grad av betalningsfloden som hirror fran den
underliggande fastighet som stallts som sikerhet.

¢)  Minimikraven i punkt 8 i del 2 i bilaga VIII, och virderingsreglerna i punkterna 62-65 i del 3 i bilaga VIII
ar uppfyllda.

d)  Fastighetens virde 6verstiger exponeringen med avsevird marginal.
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49. De behoriga myndigheterna far gora undantag frdn villkoret i punkt 48 b for exponeringar som éar fullt ut
sikrade genom pantritt i bostadsfastighet som ar beldgen inom deras territorium om de har belagg for att en
valutvecklad och sedan linge ctablerad marknad for bostadsfastigheter finns inom deras territorium med
forlustnivder som ar tillrackligt laga for att motivera en sddan behandling.

50. Om de behériga myndigheterna i en medlemsstat utnyttjar méjligheten i punkt 49 fir de behoriga
myndigheterna i en annan medlemsstat tilldta sina kreditinstitut att dsdtta riskvikt 35 % for sidana exponeringar
som dr fullt ut sikrade genom pantritt i bostadsfastighet.

9.2 Exponeringar som ir sikrade genom pantritt i kommersiella fastigheter

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

De behoriga myndigheterna fér sjdlva besluta om exponeringar eller ndgon del av en exponering, som enligt
deras bedomning dr fullt ut sikrade genom pantritt i kontor eller andra kommersiella fastigheter som dr beldgna
inom deras territorium, kan ges riskvikt 50 %.

De behoriga myndigheterna far sjilva besluta om exponeringar som enligt deras bedomning ar fullt ut sikrade
genom aktier i sddana finska bostadsaktiebolag som ar verksamma enligt den finska lagen om bostadsaktiebolag
av ar 1991 eller senare antagna forfattningar med motsvarande innehall kan ges riskvikt 50 % om dessa aktier
avser kontor eller andra kommersiella fastigheter.

De behoriga myndigheterna fir sjilva besluta om exponeringar med avseende pd avtal om leasing av fast
egendom som giller kontorslokaler eller andra kommersiella fastigheter som ar beldgna inom deras territorier
och som innebir att kreditinstitutet ar uthyraren och hyresgisten har ritt att kopa dem kan asittas riskvike
50 %, forutsatt att kreditinstitutets exponering, enligt dess egen bedomning ar fullt ut sikrad genom 4gande till
fastigheten.

For att punkterna 51-53 skall kunna tillimpas méste foljande villkor vara uppfyllda:

a)  Fastighetens virde far inte i vasentlig man paverkas av galdendrens kreditkvalitet. Detta krav utesluter inte
situationer ndr rent makroekonomiska faktorer paverkar bade fastighetens virde och lantagarens
utforande av sina forpliktelser.

b)  Lantagarens risk fir inte i visentlig méin paverkas av den underliggande fastighetens eller projektets
resultat, utan snarare av ldntagarens underliggande kapacitet att terbetala skulden frén andra kallor.
Aterbetalningen av krediten som sidan fir inte i visentlig min paverkas av betalningsfloden som
genererats av den underliggande fastigheten som stillts som sdkerhet.

¢)  Minimikraven i punkt 8 i del 2 i bilaga VIII och virderingsreglerna i punkterna 62-65 i del 3 i bilaga VIII
ar uppfyllda.

50 % riskvikt skall dsittas den del av ldnet som inte Gverstiger en grians som berdknas enligt ett av foljande
villkor:

a) 50 % av ifrdgavarande fastighets marknadsvirde.

b) 50 % av fastighetens marknadsvirde eller 60 % av pantlanevirdet, beroende pd vilket av dem som dr ligst,
i de medlemsstater som har infort strikta kriterier for bedémning av pantlinevirdet genom lagar eller
andra foreskrifter.

100 % riskvikt skall sittas den del av lanet som overstiger de grinser som faststills i punkt 55.

Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat utnyttjar mojligheten i punkterna 51-53 fir de behériga
myndigheterna i en annan medlemsstat tillata sina kreditinstitut att ge riskvikt 50 % for sddana exponeringar
som dr fullt ut sikrade genom pantritt i kommersiella fastigheter.
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10.

11.

58.

59.

60.

De behoriga myndigheterna far gora undantag fran villkoret i punkt 54 b for exponeringar som ar fullt ut
sikrade genom pantritt i kommersiella fastigheter som ar beldgna inom deras territorium om de har bevis for
att en valutvecklad och sedan lange etablerad marknad for kommersiella fastigheter finns inom deras territorium
med forlustnivder som inte Gverstiger foljande granser:

a)  Forluster fran utlaning ddr sikerhet stillts genom kommersiella fastigheter pd upp till 50 % av
marknadsvirdet (eller i tillimpliga fall 60 % av pantlinevirdet om detta varde ar ligre) overstiger inte
under ndgot ar 0,3 % av de utestdende ldnen dir sikerhet stillts genom kommersiella fastigheter under ett
visst dr.

b)  De totala forlusterna fran utldning dir sikerhet stillts genom kommersiella fastigheter far inte overskrida
0,5 % av de utestdende ldnen dir sikerhet stillts genom kommersiella fastigheter under nigot r.

Om nagon av granserna i punkt 58 inte iakttas ett visst dr skall ritten att anvinda punkt 58 upphora och
villkoret i punkt 54 b skall tillimpas till dess villkoren i punkt 58 ar uppfyllda ett paféljande ér.

Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat utnyttjar mojligheten i punkt 58 far de behoriga
myndigheterna i en annan medlemsstat tillata sina kreditinstitut att asétta riskvikt 50 % for sddana exponeringar
som dr fullt ut sikrade genom pantritt i kommersiella fastigheter.

OREGLERADE POSTER

61.

62.

63.

64.

65.

Utan att det paverkar bestimmelserna i punkterna 62-65 skall den andel av ndgon post som ar utan sikerhet
och som ir oreglerad sedan mer dn 90 dagar och som ligger 6ver den troskel som faststillts av de behoriga
myndigheterna och som avspeglar en rimlig risknivd asattas foljande riskvikt:

a) 150 % om virderegleringarna dr mindre dn 20 % av den andel av exponeringen som dr utan sikerhet fore
avdrag for virderegleringen.

b) 100 % om virderegleringarna dr minst 20 % av den andel av exponeringen som dr utan sikerhet fore
avdrag for virderegleringen.

For definition av den andel av den forfallna posten som ar utan sidkerhet skall sddana sikerheter och garantier
beaktas som godkinns for kreditriskreducerande dndamal.

Om en oreglerad post ticks fullt ut genom andra slag av sikerheter dn de som fir anvindas for
kreditriskreducering och virderegleringen uppgér till minst 15 % av exponeringsvardet fore avdrag for
virderegleringen, fir dock de behoriga myndigheterna dsitta 100 % riskvikt pa grundval av strikta operativa
kriterier som syftar till att garantera att sikerheterna dr av god kvalitet.

De exponeringar som anges i punkterna 45-50 skall ges riskvikt 100 % efter avdrag av virderegleringarna om
de dr oreglerade sedan mer dn 90 dagar. Om virderegleringarna dr minst 20 % av exponeringarna fore avdrag
for virderegleringar fir de behoriga myndigheterna sjilva besluta om den riskvikt som skall &sittas den
aterstdende exponeringen skall minskas till 50 %.

De exponeringar som anges i punkterna 51-60 skall asittas riskvikt 100 % om de ar oreglerade sedan mer dn
90 dagar.

HOGRISKPOSTER

66.

67.

Det behoriga myndigheterna kan sjilva besluta om exponeringar i samband med sirskilt hoga risker sdsom
investeringar i venture-capitalféretag och andra former av riskkapitalengagemang skall ges riskvikt 150 %.

De behoriga myndigheterna kan tillata att ej oreglerade poster som dsatts 150 % riskvikt enligt bestimmelserna i
denna del och for vilka varderegleringar har faststallts &sitts foljande riskvikt:

a) 100 % om varderegleringarna dr minst 20 % av exponeringens virde fore avdrag for virderegleringar.

b) 50 % om virderegleringarna 4r minst 50 % av exponeringens virde fore avdrag for virderegleringar.
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12.  EXPONERINGAR I FORM AV TACKTA OBLIGATIONER

68. Med "tickta obligationer” avses obligationer enligt definitionen i artikel 22.4 i direktiv 85/611/EEG med sikerhet
i ndgon av foljande tillgdngar:

a)

Exponeringar mot eller garanterade av nationella regeringar, centralbanker, offentliga organ, regionala
regeringar och lokala myndigheter i EU.

Exponeringar mot eller garanterade av nationella regeringar och centralbanker utanfér EU, multilaterala
utvecklingsbanker och internationella organisationer som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1 enligt
denna bilaga samt exponeringar mot eller garanterade av offentliga organ, regionala regeringar och lokala
myndigheter utanfor EU som getts riskvikt som exponeringar mot institut eller nationella regeringar och
centralbanker enligt punkterna 8, 9, 14 eller 15 och som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1 enligt
denna bilaga samt exponeringar enligt denna punkt som dtminstone uppfyller kraven for kreditkvali-
tetssteg 2 i enlighet med denna bilaga, forutsatt att de inte verstiger 20 % av det nominella beloppet av de
emitterande institutens utestdende tickta obligationer.

Exponeringar mot institut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1 enligt denna bilaga. Den totala
exponeringen av detta slag fir inte Gverstiga 15 % av det nominella beloppet av det emitterande
kreditinstitutets utestdende tickta obligationer. Exponeringar som uppstdr pa grund av 6verforing och
forvaltning av gildendrernas betalningar eller behéllning efter likvidation for 1an med fastighetspant till
innehavarna av tickta obligationer omfattas inte av femtonprocentsgransen. Exponeringar gentemot
kreditinstitut i EU med en 16ptid av hogst 100 dagar skall inte omfattas av kraven for steg 1, men dessa
institut maste dtminstone uppfylla kraven for kreditkvalitetssteg 2 enligt denna bilaga.

Lén mot sdkerhet i bostadsfastighet eller aktier i finska bostadsaktiebolag enligt punkt 46 upp till det
lagsta nominella beloppet av pantritterna tillsammans med eventuella pantritter med battre ratt och 80 %
av virdet av de intecknade fastigheterna; eller i bittre rangordnade andelar utfirdade av franska
Fonds Communs de Créances eller av likvirdiga organ for virdepapperisering som omfattas av
lagstiftningen i en medlemsstat om virdepapperisering av exponeringar i bostadsfastigheter, forutsatt att
minst 90 % av tillgdngarna i sddana Fonds Communs de Créances eller i likvirdiga organ for
virdepapperisering som omfattas av lagstiftningen i en medlemsstat dr sammansatta med forstarangs
pantritt tillsammans med eventuella panter med bittre rdtt upp till det ligsta nominella belopp som
forfaller enligt andelarna, det nominella beloppet av pantritterna och 80 % av virdet av de intecknade
fastigheterna och andelarna uppfyller kraven f6r kreditkvalitetssteg 1 enligt denna bilaga om sidana
andelar inte dverskrider 20 % av de intecknade fastigheterna.

Exponeringar som uppstir pd grund av 6verforing och forvaltning av géldenirernas betalningar eller
behéllning efter likvidation for 1an mot sikerhet i béttre rangordnade andelar av intecknade fastigheter
eller rintebdrande virdepapper skall inte tas med i berdkningen av nittioprocentsgrinsen.

Lén mot sdkerhet i kommersiella fastigheter eller genom aktier i finska bostadsaktiebolag enligt punkt 52
upp till det ldgsta nominella beloppet av pantritterna tillsammans med eventuella panter med bittre ritt
och 60 % av virdet av de intecknade fastigheterna eller i béttre rangordnade andelar utfirdade av franska
Fonds Communs de Créances eller av likvirdiga organ for virdepapperisering som omfattas av
lagstiftningen i en medlemsstat om vérdepapperisering av exponeringar i bostadsfastigheter, forutsatt att
minst 90 % av tillgdngarna i sddana Fonds Communs de Créances eller i likvirdiga organ for
virdepapperisering som omfattas av lagstiftningen i en medlemsstat dr sammansatta med forstarangs
pantritt tillsammans med eventuella panter med bittre ritt upp till det lagsta nominella belopp som
forfaller enligt andelarna, det nominella beloppet av pantritterna och 60 % av virdet av de intecknade
fastigheterna och andelarna uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1 enligt denna bilaga om sddana
andelar inte 6verskrider 20 % av de intecknade fastigheterna. De behoriga myndigheterna far godkinna
lan mot sikerhet i kommersiella fastigheter dir belaningsgraden overskrider 60 %, upp till maximalt 70 %,
om virdet av de totala tillgdngar som stillts som sikerhet for de tickta obligationerna Gverstiger det
nominella utestdende beloppet pd den tickta obligationen med minst 10 % och obligationsinnehavarnas
fordran uppfyller de krav pé rattslig forutsebarhet som anges i bilaga VIIL. Obligationsinnehavarnas
fordran maste prioriteras fore alla andra fordringar pa den stillda sikerheten.

Exponeringar som uppstar pé grund av overforing och forvaltning av betalningar frdn gildenirerna eller
behéllning efter likvidation for 1an mot sikerhet i béttre rangordnade andelar av intecknade fastigheter
eller rintebdrande virdepapper skall inte tas med i berdkningen av nittioprocentsgrinsen.

Lén mot sikerhet i fartyg om pantritterna tillsammans med eventuella pantritt med bittre ritt uppgar till
hogst 60 % av virdet av det intecknade fartyget.
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13.

14.

15.

69.

70.

71.

For detta dndamal kan “stdllande av sdkerhet” dven inkludera situationer dir de tillgdngar som beskrivs i
styckena a—f uteslutande i lag dgnas att skydda obligationsinnehavare mot forluster.

Fram till den 31 december 2010 4r tjugoprocentsgransen for bittre rangordnade andelar utfirdade av franska
Fonds Communs de Créances eller av likvérdiga organ for virdepapperisering som anges i styckena d och e inte
tillimpliga, forutsatt att dessa bittre rangordnade andelar har en kreditvirdering frdn ett utsett ratinginstitut
som dr den mest fordelaktiga kategorin av kreditvardering som gjorts av ratinginstitutet for tickta obligationer.
Fore slutet av perioden skall avvikelsen ses 6ver och som konsekvens av en sddan 6versyn kan kommissionen
vid behov forlinga denna period i enlighet med det forfarande som anges i artikel 151.2 med eller utan en
ytterligare oversynsklausul.

Fram till den 31 december 2010 kan talet 60 % som anges i stycke f ersittas med 70 %. Fore slutet av denna
period skall denna avvikelse ses over och som konsekvens av en sddan oversyn kan kommissionen vid behov
forlinga denna period i enlighet med det forfarande som anges i artikel 151.2 med eller utan en ytterligare
oversynsklausul.

Kreditinstitut skall ndr det giller fastigheter som stillts som sikerhet for tickta obligationer uppfylla
minimikraven under punkt 8 i del 2 i bilaga VIII och virderingsreglerna under punkterna 62-65 i del 3 i
bilaga VIIL

Utan hinder av punkterna 68—69 ir tickta obligationer som motsvarar definitionen i artikel 22.4 i direktiv 85/
611/EEG och som emitterats fore den 31 december 2007 ocksd berittigade till formansbehandling till och med
forfallodagen.

Tackta obligationer skall &sittas riskvikt pa grundval av den riskvikt som dsatts oprioriterade fordringar pa det
kreditinstitut som utfirdat dem. Riskvikterna skall ha foljande samband:

a)  Om exponeringen mot institutet dsitts riskvikt 20 % skall den tackta obligationen dsittas riskvikt 10 %.
b)  Om exponeringen mot institutet dsdtts riskvikt 50 % skall den tickta obligationen &sittas riskvikt 20 %.
¢)  Om exponeringen mot institutet dsitts riskvikt 100 % skall den tickta obligationen dsattas riskvikt 50 %.

d)  Om exponeringen mot institutet dsitts riskvikt 150 % skall den tickta obligationen asittas riskvikt 100 %.

POSTER SOM UTGOR POSITIONER I VARDEPAPPERISERING

72.

Riskvigda exponeringsbelopp for positioner i vardepapperisering skall faststillas enligt artiklarna 94-101.

KORTFRISTIGA EXPONERINGAR MOT INSTITUT OCH FORETAG

73.

Kortfristiga exponeringar mot institut eller foretag, for vilka det foreligger en kreditvardering fran ett utsett
ratinginstitut, skall dsattas riskvikt enligt tabell 7 nedan varvid de valbara ratinginstitutens kreditvirderingar
rangordnas av de behoriga myndigheterna pa en sexgradig skala for vardering av kreditkvalitet.

Tabell 7

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6

Riskvikt 20 % 50 % 100 % 150 % 150 % 150 %

EXPONERINGAR MOT FORETAG FOR KOLLEKTIVA INVESTERINGAR (FONDFORETAG)

74.

Utan att det paverkar punkterna 75-81 skall exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar (fondforetag)
dsdttas riskvikt 100 %.
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16.

16.1

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

Exponeringar mot fondforetag, for vilka det foreligger en kreditvirdering frén ett utsett ratinginstitut, skall
erhdlla riskvikt enligt tabell 8 nedan varvid de valbara ratinginstitutens kreditvirderingar rangordnas av de
behoriga myndigheterna pa en sexgradig skala for virdering av kreditkvalitet.

Tabell 8

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6

Riskvikt 20 % 50 % 150 % 100 % 100 % 150 %

Om de behoriga myndigheterna anser att en position i ett fondforetag ar forenat med sarskilt hog risk skall de
krdva att den positionen ges riskvikt 150 %.

Kreditinstitut kan faststalla riskvikt for ett fondforetag enligt punkterna 79-81 om foljande kriterier ar
uppfyllda:

a)  Fondforetaget forvaltas av ett foretag som star under tillsyn i en medlemsstat eller, efter godkdnnande av
kreditinstitutets behoriga myndighet,

i) kan det forvaltas av ett foretag som omfattas av tillsyn som anses motsvara de krav som anges i
gemenskapslagstiftningen, och

ii)  samarbete mellan de behoriga myndigheterna ar tillrickligt sakerstallt.
b)  Fondforetagets prospekt eller motsvarande dokument innefattar
i) de kategorier av tillgdngar som fondforetaget har tillstind att investera i, och
ii)  om investeringsbegrinsningar tillimpas, gransvirdena i friga och metoderna for att berdkna dem.

¢)  Fondforetagets verksamhet skall rapporteras minst en ging om dret for att gora det mojligt att bedoma
tillgdngar och skulder, inkomster och verksamhet under rapporteringsperioden.

Om en behorig myndighet godkinner ett fondforetag i ett tredje land enligt vad som anges i punkt 77 a kan en
behorig myndighet i en annan medlemsstat utnyttja detta godkdnnande utan att gora en egen bedomning.

Om kreditinstitutet kanner till fondforetagets underliggande exponeringar kan det gd igenom dessa
underliggande exponeringar for att berdkna en genomsnittlig riskvikt for fondforetaget med hjilp av de
metoder som anges i artikel 78-83.

Om kreditinstitutet inte kdnner till fondforetagets underliggande exponeringar far det berikna en genomsnittlig
riskvikt for fondforetaget enligt de metoder som anges i artiklarna 78-83 med beaktande av foljande regler: det
skall antas att foretaget for kollektiva investeringar forst investerar i exponeringsklasserna med de hogsta
kapitalkraven till dess att den maximala grins som foretagets regler medger for denna kategori 4r uppnédd, och
att det darefter fortsitter att i fallande ordning investera i de efterfoljande exponeringsklasserna till dess att den
maximala totala investeringsgransen dr nadd.

Kreditinstitut fir anvinda sig av en tredje part for att enligt de metoder som anges i punkterna 79-80 berdkna
och rapportera riskvikt for fondforetaget forutsatt att berdkningens och rapportens riktighet kan sakerstillas
tillfredsstdllande.

OVRIGA POSTER

Behandling

82.

83.

Materiella anldggningstillgdngar i den mening som avses i artikel 4.10 i direktiv 86/635/EEG skall &sdttas
riskvikt 100 %.

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter for vilka ett institut inte kan faststilla ndgon motpart enligt
direktiv 86/635/EEG skall dsittas riskvikt 100 %.
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84.

85.

86.

87.

88.

89.

Kontanta poster som héller pd att uppbiras skall sittas 20 % riskvikt. Kassabehallning och likvirdiga poster
skall sittas 0 % riskvikt.

Medlemsstaterna far tilldta riskvikt 10 % for exponeringar mot institut som har specialiserat sig pd verksamhet
inom interbank- och statslinemarknader i hemlandet och som ér foremal for ingdende tillsyn av behoriga
myndigheter, under forutsittning att det for sddana tillgdngsposter, enligt den bedémning som hem-
medlemsstaternas behoriga myndigheter gor, finns fullgod sikerhet i form av poster som getts 0 % eller 20 %
riskvikt och som av myndigheterna godtagits som betryggande sikerhet.

Innehav av aktier och andra deldgarinstrument, savitt de inte har dragits av fran kapitalbasen, skall asittas en
riskvikt pd minst 100 %.

Omyntat guld som forvaras i egna valv eller pa tilldelad plats skall dsdttas riskvikt 0 % i den utstrackning som
institutet har forpliktelser i motsvarande form.

[ friga om avtal om forsiljning och aterkdp och om rena terminskop skall den riskvikt dsdttas som hinfor sig till
tillgdngarna i frdga, och inte de som giller for motparten.

Om ett kreditinstitut ger kreditriskskydd for ett antal exponeringar pa villkor att det n-te fallissemanget bland
exponeringarna skall utlosa betalning och att denna kredithdndelse skall avsluta kontraktet skall den riskvikt
dsdttas som foreskrivs i artiklarna 94-101, forutsatt att produkten har en kreditvirdering av ett valbart
ratinginstitut. Om ndgon sidan kreditvirdering inte foreligger skall riskvikten for exponeringarna i korgen
summeras, exklusive n-1 exponeringar, upp till maximalt 1 250 % och multipliceras med det nominella
skyddsbeloppet som ges genom kreditderivatet for att bestimma det riskvdgda tillgdngsbeloppet. De n-1
exponeringar som skall undantas frin summeringen skall faststillas pa basis av att de skall innefatta de
exponeringar som ger upphov till ett ligre riskvdgt exponeringsbelopp dn det som giller for de exponeringar
som raknats in i summeringen.

DEL 2

Erkidnnande av ratinginstitut och inplacering av deras kreditbetyg

1. METOD

1.1  Objektivitet

1.

De behoriga myndigheterna skall kontrollera att metoden for att tilldela kreditbetyg ér strikt, systematisk,
konsekvent och valideras pad grundval av historiska erfarenheter.

1.2 Oberoende

De behoriga myndigheterna skall kontrollera att metodiken inte dr foremdl for yttre politisk paverkan eller
tvang, eller av ekonomiska patryckningar som kan inverka pd kreditvarderingen.

De behoriga myndigheterna skall bedoma om ratinginstitutets metodik dr oberoende med hinsyn till foljande
faktorer:

a)  Ratinginstitutets 4gar- och organisationsstruktur.
b)  Ratinginstitutets ekonomiska resurser.
¢)  Ratinginstitutets personalstyrka och sakkunskap.

d)  Ratinginstitutets foretagsstyrning.

1.3 Fortlopande oversyn

4.

De behoriga myndigheterna skall verifiera att ratinginstitutens kreditvirderingar ar foremdl for fortlopande
oversyn och beaktar forandringar av de finansiella villkoren. En oversyn skall genomforas efter alla betydande
hindelser och minst varje ar.
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5. Innan ratinginstituten erkdnns skall de behoriga myndigheterna verifiera att virderingsmetoden for varje
marknadssegment tas fram enligt standarder av foljande slag:

a)  Utfallstester mdste ha foretagits i minst ett r.

b)  De behoriga myndigheterna méste 6vervaka att ratinginstituten genomfor 6versyner regelbundet.

¢)  De behoriga myndigheterna maéste kunna krdva information frdn ett ratinginstitut om i vilken
utstrackning det har varit i kontakt med den hogsta ledningen i de enheter som det varderar.

6. De behoriga myndigheterna skall vidta nodvindiga dtgarder for att omgdende fi information frdn
ratinginstituten om visentliga forandringar av den metodik for tilldelning av kreditbetyg som instituten
anvinder.

1.4 Oppenhet och information

7. De behoriga myndigheterna skall vidta nodvandiga dtgirder for att sikerstilla att principerna for det
ratinginstitutets metodik for tilldelning av kreditbetyg finns offentligt tillgingliga for att alla eventuella
anvindare skall kunna avgéra om de bygger pé rimliga grunder.

2. ENSKILDA KREDITVARDERINGAR
2.1 Troviirdighet och marknadsacceptans

8.  De behoriga myndigheterna skall forvissa sig om att anviandarna pd marknaden godtar ratinginstitutens enskilda
kreditvarderingar som trovardiga och tillforlitliga.

9.  Trovirdigheten skall bedomas av de behoriga myndigheterna pd grundval av faktorer av foljande slag:

a)  Ratinginstitutets marknadsandel.
b)  Ratinginstitutets inkomster och mer allmint dess ekonomiska resurser.
¢)  Huruvida det forekommer nigon prissittning pa grundval av kreditbetygen.
d)  Atminstone tvi kreditinstitut anvinder ratinginstitutets individuella kreditvirdering for emittering av
obligationer och/eller bedémning av kreditrisker.
2.2 Oppenhet och information

10.  De behoriga myndigheterna skall verifiera att de enskilda kreditvirderingar finns tillgingliga pa likvardiga villkor
dtminstone for alla kreditinstitut som har ett berittigat intresse av dessa.

11. De behoriga myndigheterna skall sirskilt verifiera att enskilda kreditvarderingar finns tillgingliga for
icke-nationella parter pé likvardiga villkor som for nationella kreditinstitut som har berattigat intresse av dessa
enskilda kreditvirderingar.

3. INPLACERING

12. For att skilja mellan de relativa risknivder som uttrycks genom varje kreditbetyg skall de behoriga
myndigheterna beakta kvantitativa faktorer sdsom den ldngfristiga andelen fallissemang nér det géller alla poster
som getts samma kreditvirdering. Nar det giller nyligen etablerade ratinginstitut och sddana som inte har
hunnit registrera uppgifter om fallissemang under ndgon langre tid skall de behoriga myndigheterna begira att
det ratinginstitutet uppskattar den langfristiga andelen fallissemang nér det giller alla poster som getts samma
kreditbetyg.

13. For att skilja mellan de relativa riskniver som uttrycks genom varje kreditbetyg skall de behoriga

myndigheterna beakta kvalitativa faktorer sdsom den emittentgrupp som ratinginstitutet ticker, den
kreditbetygsskala som ratinginstitutet tillimpar, varje kreditbetygs betydelse och det ratinginstitutets definition
av fallissemang.
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14.  De behoriga myndigheterna skall jimfora andelen fallissemang for varje kreditbetyg fran ett enskilt ratinginstitut
och stilla den i forhallande till ett referensvarde som bygger pd den andel fallissemang som andra ratinginstitut
registrerat for en emittentpopulation som de behoriga myndigheterna anser ligga pé en likvirdig kreditriskniva.

15. Om de behoriga myndigheterna anser att andelen registrerade fallissemang ndr det géller ett enskilt
ratinginstituts kreditbetyg dr avsevart och systematiskt hogre dn referensvirdet skall de behoriga myndigheterna
placera ratinginstitutets kreditbetyg pa ett steg i kreditkvalitetsskalan som innebar hogre risk.

16. Nir de behoriga myndigheterna har hojt den tilldelade riskvikten for ett visst kreditbetyg frdn ett enskilt
ratinginstitut fir de, om ratinginstitutet visar att andelen fallissemang nar det giller det aktuella kreditbetyget
inte lingre dr vésentligt och systematiskt hogre dn referensvirdet, besluta att ter placera ratinginstitutets
kreditbetyg pa det ursprungliga steget i kreditkvalitetsskalan.

DEL 3
Anvindning av ratinginstituts kreditvirderingar for att faststilla riskvikt

BEHANDLING

1. Ett kreditinstitut kan utse ett eller flera valbara ratinginstitut for att faststdlla den riskvikt som skall &sittas
tillgangsposter och poster utanfor balansrikningen.

2. Ett kreditinstitut som beslutar att anvinda kreditvirderingar fran ett valbart ratinginstitut for en viss kategori
poster maste anvianda dessa kreditvirderingar genomgéende for alla exponeringar som tillhér denna kategori.

3. Ett kreditinstitut som beslutar att anvinda de kreditvirderingar frén ett ratinginstitut méste anvinda dem
fortlopande och konsekvent.

4. Ett kreditinstitut fir bara anvdnda kreditvirderingar fran ratinginstitut som beaktar alla belopp, dvs. bade
kapital- och rintebelopp, som det har fordringar pa.

5. Om det bara finns en kreditvirdering tillginglig fran ett utsett ratinginstitut fér en post skall den
kreditvirderingen anvindas for att faststilla riskvikt for den posten.

6.  Om det finns tvd kreditvirderingar tillgingliga frén utsedda ratinginstitut och de ger tva olika riskvikter for en
post skall den hogre riskvikten tillimpas.

7. Om fler dn tvd kreditvirderingar finns tillgdngliga frin utsedda ratinginstitut for en post skall de bida

virderingarna som ger lagst riskvikt beaktas. Om de tva ldgsta riskvikterna skiljer sig at skall den hogre av dessa
asittas. Om de tvé ldgsta riskvikterna dr samma skall den riskvikten &sittas.

KREDITVARDERINGAR AV EMITTENTER OCH EMISSIONER

10.

Om det foreligger en kreditvirdering for ett sdrskilt emissionsprogram eller facilitet som posten som utgor
exponeringen tillhor, skall denna kreditvirdering anvindas for att faststilla den riskvikt som skall &sittas denna
post.

Om det inte foreligger ndgon direkt tillimplig kreditvirdering for en viss post, men ddremot en kreditvirdering
for ett specifikt emissionsprogram eller facilitet som posten som utgér exponeringen inte tillhor, eller om det
finns en allmin kreditvirdering for emittenten skall den kreditvirderingen anvindas om den resulterar i en
hogre riskvikt 4n vad som annars vore fallet eller om den resulterar i en ldgre riskvikt och den berdrda
exponeringen rankas jamsides eller fore i alla avseenden i forhallande till emissionsprogrammet, faciliteten eller
till oprioriterade fordringar pa emittenten.

Punkterna 8 och 9 skall inte hindra tillimpningen av punkterna 68-71 i del 1.
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11.

Kreditvarderingar for emittenter inom en foretagsgrupp fir inte anvindas som kreditvirdering for en annan
emittent inom samma foretagsgrupp.

LANGFRISTIGA OCH KORTFRISTIGA KREDITVARDERINGAR

12.

13.

14.

15.

Kortfristiga kreditvirderingar far bara anvindas for kortfristiga tillgdngar och poster utanfor balansrdkningen
som utgor exponeringar mot institut och foretag.

En kortfristig kreditvardering skall bara tillimpas pa den post som den avser, och den skall inte anvindas for att
hirleda riskvikt for andra poster.

Om en facilitet med kortfristig kreditvirdering asitts riskvikten 150 % skall, utan hinder av punkt 13, alla
exponeringar utan rating och sikerhet mot den géldendren oberoende av om de 4r kortfristiga eller langfristiga,
ocksé dsidttas 150 % riskvikt.

Om en kortfristig facilitet dsdtts 50 % riskvikt skall, utan hinder av punkt 13, ingen kortfristig exponering utan
sikerhet asittas en riskvikt som ar lagre dn 100 %.

POSTER I NATIONELL OCH UTLANDSK VALUTA

16.

17.

En kreditvirdering som avser en post som ér tecknad i gildendrens nationella valuta kan inte anvindas for att
hirleda riskvikt for en annan exponering mot samma gildendr som ér tecknad i utlindsk valuta.

Om en exponering uppstdr genom ett kreditinstituts deltagande i ett ldn som har utvidgats av en multilateral
utvecklingsbank vars status som prioriterad borgendr ar erkidnd pa marknaden kan de behériga myndigheterna,
utan hinder av punkt 16, tillata att kreditvirderingen av posten i gildendrens nationella valuta anvinds for att
faststilla riskvikt.
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1.1

BILAGA VII

INTERNMETODEN

DEL 1

Riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp

BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP FOR KREDITRISK

1. Sévida inte ndgot annat anges skall riskparametrarna PD, LGD och 16ptid (M) faststillas enligt del 2 och
exponeringsvardet skall faststillas enligt del 3.

2. Det riskvigda exponeringsbeloppet for varje exponering skall berdknas enligt foljande formler:

Riskvigda exponeringsbelopp for exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och central-
banker

3. Om inte annat foljer av punkterna 5-9 skall de riskvigda exponeringsbeloppen for exponeringar mot foretag,
kreditinstitut, nationella regeringar och centralbanker berdknas enligt foljande formler:

Korrelation (R)=0,12 x (1 - EXP(- 50*PD))/<1 - EXP(- 50)) 40,2471 - (1 - EXP(- so*PD)) / (1 -
EXP(- 50))]

2
Loptidsfakeor (b) = (0.1 1852 - 0.05478*1n(PD))

0,5
Riskvikt (RW) = (LGD*N[(I ~R)"*°*G(PD) + (R /(- R)> “G(0,999)] - PD*LGD)*(l -

1,5*b)’1*(1 + (M- 2,5)*b>*12,5*1,06

N(x) betecknar den kumulativa férdelningsfunktionen for en standardiserad normalférdelad slumpvariabel
(dvs. sannolikheten for att en normalférdelad slumpvariabel med medelvirdet noll och variansen ett 4r mindre
an eller lika med x). G(z) betecknar den inversa kumulativa fordelningsfunktionen for en standardiserad
normalférdelad slumpvariabel (dvs. variabeln har ett virde x som ar sidant att N(x)= z).

For PD = 0, skall RW vara: 0
For PD = 1:

— I fréga om fallissemang dir kreditinstituten tillimpar LGD-vérdena enligt punkt 8 i del 2, skall RW vara:
0;

—  Ifrdga om fallissemang dir kreditinstituten tillimpar egna skattningar av LGD-vérden skall RW vara Max
{0, 12.5 *(LGD-ELgy)};

dir ELg skall vara kreditinstitutets basta skattning av den forvantade forlusten for den fallerade exponeringen
enligt punkt 80 i del 4.

Riskvigt exponeringsbelopp = RW * exponeringsbelopp

4. De riskvigda exponeringsbeloppen for exponeringar som uppfyller kraven i punkt 29 i del 1 och punkt 22 i
del 2 av bilaga VIII fir justeras enligt foljande formel:

Riskvigt exponeringsbelopp = RW * exponeringsvirde * ((0,15 + 160*PDpp)
PDpp = PD-virdet for tillhandahallaren av kreditriskskyddet.

RW skall beriknas med den tillimpliga riskviktsformeln i punkt 3 for den skyddade exponeringen,
gildenidrens PD-virde och LGD-virdet for en jimforbar direkt exponering mot tillhandahéllaren av
kreditriskskyddet. Loptidsfaktorn b skall berdknas med det PD-virde som ir lagst av skyddstillhandahéllarens
och gildendrens.
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Nir det giller exponeringar mot foretag dir den totala drliga forsdljningen for den koncern som foretaget
tillhor inte dverstiger 50 000 000 EUR far kreditinstituten anvdnda foljande korrelationsformel for berakning
av riskvikt for exponeringar mot foretag. I denna formel uttrycks S som total omsittning per dr i miljoner EUR
med 5 000 000 EUR <= S <= 50 000 000 EUR. Rapporterad omsittning som understiger 5 000 000 EUR
skall behandlas som om den motsvarade 5 000 000 EUR. Nir det giller en grupp av forvirvade fordringar
skall den totala arliga omsattningen vara ett vagt genomsnitt av gruppens enskilda exponeringar.

Korrelation (R)=0,12 x(l - EXP(- so‘PD))/(l ~ EXP(- 50)) +0,24°[1- (1 - EXP(- so’PD))/(l -
EXP( - 50))] —0,04*(1 -(5-5)/ 45)
Kreditinstituten skall ersitta total omsittning per ir med koncernens totala tillgdngar om den totala

omsittningen per ar inte 4r ett lampligt matt pd foretagets storlek och totala tillgangar ér ett limpligare matt
an total omsdttning per &r.

For exponeringar som utgor specialutlining och dir kreditinstitutet inte kan visa att dess PD-skattningar
uppfyller minimikraven i del 4 skall riskvikt ges enligt tabell 1.

Tabell 1
Resterande 16ptid Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Kategori 4 Kategori 5
Mindre 4n 2,5 ar 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
Lika med eller mer
an 2,5 ar 70 % 90 % 115 % 250 % 0%

De behoriga myndigheterna far tilldta att ett kreditinstitut genomgédende asitter formanliga riskvikter pd 50 %
till exponeringar i kategori 1 och 70 % till exponeringar i kategori 2 forutsatt att kreditinstitutets krav for att
bevilja krediter och kraven med avseende pa andra riskpdverkande faktorer framstir som hogt stillda for den
aktuella kategorin.

Nir kreditinstituten dsitter exponeringar som utgor specialutlaning riskvikt skall de beakta foljande faktorer:
finansiell styrka, politiskt och rattsligt klimat, transaktionernas och/eller tillgdngarnas sirdrag, de medverkande
och utvecklande parternas styrka, daribland eventuella inkomster fran offentliga och privata partnerskap och
forekomsten av sikerheter.

For sina forvirvade foretagsfordringar skall kreditinstitut uppfylla minimikraven i del 4 punkterna 105-109. I
fraga om forvirvade foretagsfordringar som dessutom uppfyller villkoren i punkt 14, och dér det skulle vara
onddigt betungande for ett kreditinstitut att tillimpa standarder for riskbedomning for exponeringar mot
foretag enligt del 4, far standarder for riskbedomning for hushéllsexponeringar enligt del 4 anvindas.

[ frdga om forvirvade foretagsfordringar giller att sddana dtgarder i form av aterbetalningsbara prisavdrag,
sakerheter eller partiella garantier som ger ett forstaforlustskydd med avseende pa fallissemang, utspadning
eller badadera, far behandlas som forstaforlustpositioner vid tillimpning av internmetoden pa virdepappe-
risering.

Om ett kreditinstitut ger kreditriskskydd for ett antal exponeringar pa villkor att det n-te fallissemanget bland
exponeringarna skall utlosa betalning och att denna kredithdndelse skall avsluta kontraktet skall den riskvikt
anvindas som foreskrivs i artiklarna 94-101, forutsatt att produkten har en kreditvirdering av ett godtagbart
ratinginstitut. Om ndgon sddan kreditvirdering inte foreligger skall riskvikten fér exponeringarna i korgen
summeras, exklusive n-1 exponeringar, dir summan av det forvintade forlustbeloppet multiplicerat med 12,5
och det riskvigda exponeringsbeloppet inte skall Gverstiga det nominella beloppet pd det skydd som ges av
kreditderivatet multiplicerat med 12,5. De n-1 exponeringar som skall undantas frin summeringen skall
faststllas pd basis av att de skall innefatta de exponeringar som ger upphov till ett ligre riskvigt
exponeringsbelopp dn det som giller for ndgon av de exponeringar som riknats in i summeringen.
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1.2

Riskvigda exponeringsbelopp for hushillsexponeringar

10.

11.

12.

13.

Om inte annat f6ljer av punkterna 12 och 13 skall riskvdgda exponeringsbelopp for hushéllsexponeringar
berdknas enligt foljande formler:

Korrelation (R)=0,03 ><<1 ~ EXP(- 35*PD))/(1 ~EXP(- 35)) +0,1671- (1 ~ EXP(- 35*PD))/(1 -
EXP( - 35))]
Riskvikt (RW) =
0,5
(LGD*N[(I—R)’O'SG(PD) + <R /(I—R)) G(0,999)] —PD"12,5*1,06>

N(x) betecknar den kumulativa fordelningsfunktionen for en standardiserad normalfordelad slumpvariabel
(dvs. sannolikheten for att en normalférdelad slumpvariabel med medelvirdet noll och variansen ett ar mindre
an eller lika med x). G(z) betecknar den inversa kumulativa fordelningsfunktionen for en standardiserad
normalférdelad slumpvariabel (dvs. variabeln har ett virde x som ar sadant att N(x)= z).

For PD = 1 (fallerad exponering) skall RW vara Max{0, 12.5 *(LGD-ELgg)}

dir ELg skall vara kreditinstitutets basta skattning av den forvantade forlusten for den fallerade exponeringen
enligt punkt 80 i del 4 i denna bilaga.

Riskvagt exponeringsbelopp = RW * exponeringsbelopp

Riskvigda exponeringsbelopp for exponeringar mot sma och medelstora juridiska personer enligt definitionen
i artikel 86.4 som uppfyller kraven i punkt 29 i del 1 och punkt 22 i del 2 av bilaga VIII fir beriknas enligt
punkt 4.

Nir det giller hushéllsexponeringar dar sikerhet stillts i form av sikerhet i fastigheten skall en korrelation (R)
pd 0,15 ersitta det virde som erhalls enligt korrelationsformeln i punkt 10.

Nir det giller kvalificerade rullande hushallsexponeringar enligt definitionen i a till e skall en korrelation (R) pa
0,04 ersdtta det virde som erhélls enligt korrelationsformeln i punkt 10.

Exponeringar skall betecknas som kvalificerade rullande hushallsexponeringar om de uppfyller samtliga
foljande villkor:

a)  Exponeringarna skall vara mot en eller flera fysiska personer.

b)  Exponeringarna skall vara rullande, utan sikerhet och, sd linge de inte tas i ansprék, villkorslost
aterkalleliga av kreditinstitutet. (I detta ssmmanhang definieras rullande exponeringar som exponeringar
dir kundernas utestdende belopp tilldts fluktuera pa grundval av deras beslut att lana och betala tillbaka
upp till en grins som faststillts av kreditinstitutet.) Outnyttjade kreditméjligheter kan betraktas som
villkorslost aterkalleliga om villkoren tillater kreditinstitutet att annullera dem i den utstrickning som
lagstiftningen om konsumentskydd och anknutna omrdden medger.

¢)  Exponeringen i underportfoljen mot en enskild person far uppga till maximalt 100 000 EUR.

d)  Kreditinstitutet kan visa att korrelationen i denna punkt bara anvinds for portfoljer dir forlustnivin
visat ldg volatilitet i forhdllande till genomsnittsnivan, sirskilt inom de laga PD-intervallen. De behoriga
myndigheterna skall kontrollera hur volatiliteten i forlustnivin forhaller sig till den genomsnittliga
forlustnivdn bade for den totala portfoljen av kvalificerade rullande hushéllsexponeringar och for de
enskilda delportfoljerna, och vara beredda att utbyta information 6ver granserna om sirdragen hos de
kvalificerade rullande hushéllskrediternas forlustnivéer.

e)  De behoriga myndigheterna delar uppfattningen om att behandling som en kvalificerad rullande
hushéllsexponering 6verensstimmer med underportfoljens underliggande riskegenskaper.

Med avvikelse fran punkt b fir de behoriga myndigheterna avsté frén att tillimpa kravet att exponeringen skall
vara utan sikerhet for kreditfaciliteter med sikerhet kopplade till ett 16nekonto. I detta fall skall de belopp som
atervinns fran sdkerheten inte beaktas i LGD-skattningen.
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13

14.

15.

16.

For att vara berittigade till hushallsbehandling skall forvarvade fordringar uppfylla minimikraven i punkterna
105-109 i del 4 och samtliga foljande villkor:

a)  Kreditinstitutet har forvérvat fordringarna frdn en eller flera oberoende siljande tredje parter och dess
exponering mot fordringarnas galdenarer innefattar inte ndgon exponering som direkt eller indirekt har
sitt ursprung hos kreditinstitutet.

b)  De forvirvade fordringarna skall ha uppstatt pd rent marknadsmassiga grunder mellan siljaren och
gildeniren. Foretagsinterna fordringar och fordringar som balanseras mot motkonton mellan foretag
som koper och siljer till varandra kan darfor inte komma ifraga.

¢)  Det forvirvande kreditinstitutet har en fordran pd all avkastning frin de kopta fordringarna eller
proportionell rinta pd avkastningen.

d)  Portfoljen med kopta fordringar ar tillrackligt diversifierad.

I friga om forvirvade foretagsfordringar galler att sidana dtgirder i form av aterbetalningsbara prisavdrag,
sikerheter eller partiella garantier som ger ett forstaforlustskydd med avseende pé fallissemang, utspadning
eller badadera, far behandlas som forstaforlustpositioner vid tillimpning av internmetoden pa virdepappe-
risering.

[ frdga om hybridgrupper med kopta hushéllsfordringar, dir de forvirvande kreditinstituten inte kan separera
exponeringar mot sidkerhet i fastigheter och kvalificerade rullande hushallsexponeringar frdn andra
hushallsexponeringar, skall den hushéllsriskviktfunktion som ger det hogsta kapitalkravet for dessa
exponeringar gilla.

Riskvigda exponeringsbelopp for aktieexponeringar

17.

18.

Ett kreditinstitut fir anvinda olika metoder for olika portfdljer, ndr kreditinstitutet sjilvt anvinder olika
metoder internt. Om ett kreditinstitut anvinder olika metoder skall det styrka for de behoriga myndigheterna
att beslutet dr konsekvent och inte styrs av tillsynsarbitrage.

Utan hinder av punkt 17 fir de behoriga myndigheterna tillita att riskvigda exponeringsbelopp for
aktieexponeringar mot foretag som tillhandahéller anknutna tjanster tilldelas i enlighet med behandlingen av
6vriga motpartslosa tillgdngar.

Forenklad riskviktmetod

19.

20.

21.

De riskvigda exponeringsbeloppen skall beriknas enligt foljande formel:

Riskvikt (RW) = 190 % for exponeringar i tillrackligt diversifierade portfoljer av andra former av
riskkapitalengagemang.

Riskvikt (RW) = 290 % for exponeringar i borsnoterade aktier.

Riskvikt (RW) = 370 % for Gvriga aktieexponeringar.

Riskvigt exponeringsbelopp = RW * exponeringsbelopp

Korta avistapositioner och derivatinstrument som halls utanfor handelslagret far balansera ldnga positioner i
samma enskilda virdepapper forutsatt att dessa instrument uttryckligen har utpekats som sikringar av
bestimda aktieexponeringar och att de tillhandahaller skydd for ytterligare minst ett 4r. Ovriga korta
positioner skall behandlas som om de vore ldnga positioner varvid den relevanta riskvikten dsitts varje
positions absoluta virde. I friga om positioner dir det finns en loptidsobalans skall metoden for
foretagsexponeringar tillimpas enligt bilaga VII del 2 punkt 16.

Kreditinstituten fir ta hansyn till obetalt kreditriskskydd som erhdllits for en aktieexponering enligt de
metoder som anges i artiklarna 90-93.
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1.3.2 PD/LGD-metod

22, De riskvigda exponeringsbeloppen skall berdknas enligt formlerna i punkt 3. Om kreditinstitutet inte har
tillrackligt med information for att kunna anvinda definitionen pa fallissemang i punkterna 4448 i del 4 skall
riskvikterna raknas upp med faktorn 1,5.

23.  For varje enskild exponering fir summan av den forvantade forlusten multiplicerad med 12,5 och det
riskvigda exponeringsbeloppet inte Gverstiga exponeringsbeloppet multiplicerat med 12,5.

24, Kreditinstituten fir godkdnna obetalt kreditriskskydd som erhdllits for en aktieexponering enligt de metoder
som anges i artiklarna 90-93. Darvid skall ett LGD-virde pa 90 % av exponeringen mot tillhandahallaren av
sdkringen tillimpas. For icke noterade aktieexponeringar i tillrickligt diversifierade portfoljer far ett LGD-virde
pa 65 % anvindas. For detta indamal skall 16ptiden M vara 5 ér.

1.3.3 Metod baserad pa egna modeller for riskhantering

25.  Det riskviagda exponeringsbeloppet skall motsvara den potentiella forlust pd kreditinstitutets aktieex-
poneringar som motsvarar ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall i en intern value at risk-modell
avseende skillnaden mellan den kvartalsvisa avkastningen och en relevant riskfri rintenivd under en ling
jamforelseperiod, multiplicerad med faktorn 12,5. De riskvdagda exponeringsbeloppen pa den enskilda
exponeringsnivan skall minst motsvara det minsta riskvdgda exponeringsbelopp som krivs enligt PD/
LGD-metoden och de motsvarande forvintade forlustbeloppen multiplicerade med 12,5, och beriknat pd
grundval av de PD-virden som anges i punkt 24 a i del 2, och de tillhorande LGD-virden som anges i
punkterna 25 och 26 i del 2.

26.  Kreditinstituten fir godkdnna obetalt kreditriskskydd som erhéllits f6r en aktieposition.

1.4  Riskvigda exponeringsbelopp for dvriga motpartslosa tillgingar
27.  De riskvdgda exponeringsbeloppen skall beriknas enligt foljande formel:
Riskvigt exponeringsbelopp = 100 % * exponeringsvirde

forutom da exponeringen dr ett restvirde, vilket medfor att det skall faststéllas for varje enskilt ar och berdknas
pa foljande sitt:

1/t * 100 % * exponeringsvérdet,

dir t ar leasingkontraktets 16ptid i antal ar.

2. BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP FOR FORVARVADE FORDRINGARS UTSPADNINGSRISK
28.  Riskvikter for forviarvade foretags- och hushéllsfordringars utspadningsrisk.

Riskvikterna skall beriknas enligt formeln i punkt 3. Parametrarna PD och LGD skall faststillas enligt del 2,
exponeringsvirdet skall faststillas enligt del 3 och M skall vara 1 &r. Om ett kreditinstitut kan styrka for de
behoriga myndigheterna att utspiadningsrisken ér forsumbar, behover den inte beaktas.

3. BERAKNING AV FORVANTADE FORLUSTBELOPP

29.  Sévida inget annat anges skall parametrarna PD och LGD faststillas enligt del 2 och exponeringsvardet enligt
del 3.

30.  Det forvintade forlustbeloppet for exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och centralbanker
samt hushallsexponeringar skall beraknas enligt fljande formler:

Forvintad forlust (EL) = PD x LGD

Forvintat forlustbelopp = EL x exponeringsbelopp



30.6.2006 Europeiska unionens officiella tidning

L 177/101

31.

32.

33.

34.

35.

For fallerade exponeringar (PD = 1) nér kreditinstitut anvdnder egna skattningar av LGD-vérden skall EL vara
ELgg, kreditinstitutets bésta skattning av den forvintade forlusten for den fallerade exponeringen enligt punkt
80 i del 4.

For exponeringar som behandlas enligt punkt 4 a i del 1 skall EL-vérdet vara 0.

EL-virden for exponeringar som utgor specialutldning dér kreditinstitut bestimmer riskvikt enligt metoderna i
punkt 6 skall faststillas enligt tabell 2.

Tabell 2
Resterande 16ptid Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Kategori 4 Kategori 5
Mindre 4n 2,5 dr 0% 0,4 % 2,8% 8 % 50 %
EL lika med eller
mer dn 2,5 ar 0,4 % 0,8 % 2,8% 8% 50 %

Om de behoriga myndigheterna har tilldtit ett kreditinstitut att genomgéende ge formanliga riskvikter pd 50 %
till exponeringar i kategori 1 och 70 % till exponeringar i kategori 2 skall EL-virdet for exponeringar i kategori
1 anges till 0 % och for exponer2ingar i kategori 2 till 0,4 %.

Det forvintade forlustbeloppet for aktieexponeringar dir det riskvagda exponeringsbeloppet beriknas enligt
metoderna i punkterna 19-21 skall berdknas enligt foljande formel:

Forvintat forlustbelopp = EL x exponeringsbelopp
Foljande EL-vdrden skall anvindas:

Forvantad forlust (EL) = 0,8 % for exponeringar i tillrackligt diversifierade portfoljer av andra former av
riskkapitalengagemang.

Forvantad forlust (EL) = 0,8 % for borsnoterade aktieexponeringar.
Forvantad forlust (EL) = 2,4 % for alla 6vriga aktieexponeringar.

Det forvintade forlustbeloppet for aktieexponeringar dir det riskvagda exponeringsbeloppet beriknas enligt
metoderna i punkterna 22-24 skall beriknas enligt foljande formler:

Forvintad forlust (EL) = PD x LGD
Forvantat forlustbelopp = EL x exponeringsbelopp

Det forvintade forlustbeloppet for aktieexponeringar dir det riskvagda exponeringsbeloppet beriknas enligt
metoderna i punkterna 25-26 skall vara 0 %.

Det forvintade forlustbeloppen for forvirvade fordringars utspadningsrisk skall berdknas enligt foljande
formel:

Forvintad forlust (EL) = PD x LGD

Forvantat forlustbelopp = EL x exponeringsbelopp

4, BEHANDLING AV FORVANTADE FORLUSTBELOPP

36.

De forvintade forlustbelopp som berdknats enligt punkterna 30, 31 och 35 skall dras av frén summan av
virderegleringar och avsittningar som avser dessa exponeringar. Underkursbelopp pd exponeringar i
balansrikningen som forvirvats i samband med fallissemang enligt punke 1 i del 3 skall behandlas pa samma
sitt som virderegleringar. Forvintade forlustbelopp for virdepapperiserade exponeringar samt varderegler-
ingar och avsittningar som avser dessa exponeringar skall inte tas med i denna berdkning.
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DEL 2
PD, LGD och 16ptid

1. Parametrarna PD, LGD och loptid (M) for berdkning av riskviagda exponeringsbelopp och forvintade
forlustbelopp enligt del 1 skall skattas av kreditinstitutet enligt del 4, med beaktande av foljande bestimmelser:

1. EXPONERINGAR MOT FORETAG, INSTITUT OCH NATIONELLA REGERINGAR OCH CENTRALBANKER

1.1 PD
2. PD-virdet for en exponering mot ett foretag eller ett institut skall vara minst 0,03 %.
3. For forvirvade foretagsfordringar skall PD-virdet om kreditinstitutet inte kan visa att dess PD-skattningar

uppfyller minimikraven i del 4, faststillas enligt foljande metoder: PD for icke efterstillda fordringar pa
forvirvade foretagsfordringar skall motsvara kreditinstitutens skattning av EL dividerat med LGD for dessa
fordringar. PD for efterstillda fordringar pd forvarvade foretagsfordringar skall motsvara kreditinstitutens
skattning av EL. Om kreditinstitutet far anvanda egna skattningar av LGD for foretagsexponeringar och det kan
bryta ner sina EL-skattningar for forvirvade foretagsfordringar till PD- och LGD-virden pa ett tillforlitligt satt
far PD-skattningen anvindas.

4. PD for fallerande gildenirer skall vara 100 %.

5. Kreditinstitut far ta hansyn till obetalt kreditriskskydd i PD enligt bestimmelserna i artiklarna 90-93. Vid
utspadningsrisk far dock de behoriga myndigheterna som godtagbara tillhandahéllare av obetalt
kreditriskskydd erkinna andra dn de som anges i del 1 i bilaga VIIL

6.  Kreditinstitut som anvinder egna LGD-skattningar fir erkdnna obetalt kreditskydd genom att anpassa
PD-virdena enligt punkt 10.

7. Nar det giller utspadningsrisk for forvirvade foretagsfordringar skall PD anges till samma virde som
EL-skattningen for utspadningsrisk. Om ett kreditinstitut fir anvinda egna LGD-skattningar for fore-
tagsexponeringar och det kan bryta ner sina EL-skattningar for utspadningsrisk for forvarvade fordringar till
PD- och LGD-virden pd ett tillforlitligt satt, far PD-skattningen anvindas. Kreditinstitut far godta obetalt
kreditriskskydd i PD i enlighet med artiklarna 90-93. De behoriga myndigheterna fir som godtagbara
tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd erkdnna andra dn de som anges i del 1 i bilaga VIIL. Om ett
kreditinstitut fir anvinda egna LGD-skattningar for utspadningsrisk for forviarvade foretagsfordringar fir det
godta obetalt kreditriskskydd genom att anpassa PD-virdena i enlighet med punkt 10.

1.2 LGD
8. Kreditinstitut skall anvinda f6ljande LGD-virden:
a)  Icke efterstillda exponeringar utan godtagbar sikerhet: 45 %.
b)  Efterstillda exponeringar utan godtagbar sikerhet: 75 %.

¢)  Kreditinstitut fir godta betalt och obetalt kreditriskskydd vid berdkningen av LGD i enlighet med
artiklarna 90-93.

d)  Tickta obligationer enligt definitionen i punkterna 68-70 i del 1 i bilaga VI far ges ett LGD-virde péd
12,5 %.

e)  For exponeringar i icke efterstdllda forvirvade foretagsfordringar skall 45 % anges, om kreditinstitutet
inte kan visa att dess PD-skattningar uppfyller minimikraven i del 4.

f)  For exponeringar i efterstillda forvirvade foretagsfordringar skall 100 % anges om kreditinstitutet inte
kan visa att dess PD-skattningar uppfyller minimikraven i del 4.

g)  For utspadningsrisk for kopta foretagsfordringar skall 75 % anges.
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1.3

10.

11.

Fram till den 31 december 2010 far tickta obligationer enligt definitionen i punkterna 68-70 i del 1 i
bilaga VI ges ett LGD-virde pa 11,25 % i foljande fall:

—  Dir alla tillgéngar enligt punkt 68 a-c i del I i bilaga VI som stills som sikerhet for obligationer
uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1 enligt den bilagan.

—  Dir tillgingar enligt punkt 68 d och e i del I i bilaga VI stills som sikerhet skall de respektive
hogsta granserna som anges i var och en av de punkterna vara 10 % av det nominella beloppet av
de utestdende emissionerna.

—  Dir tillgdngar enligt punkt 68 f i del I i bilaga VI inte stills som sikerhet.

—  Dir tickta obligationer dr foremdl for ett kreditbetyg som ges av ett utsett ratinginstitut, och dar
ratinginstitutet ger dem det bista kreditbetyg som ratinginstitutet kunde for tickta obligationer.

Senast den 31 december 2010 skall avvikelsen ses dver och som konsekvens av en sddan oversyn
kan kommissionen ligga fram forslag i enlighet med det forfarande som anges i artikel 151.2.

Om ett kreditinstitut fir anvinda egna LGD-skattningar for foretagsexponeringar och det kan bryta ner sina
skattningar av EL for forvirvade foretagsfordringar till PD- och LGD-vérden pa ett tillforlitligt sitt, far det for
utspadningsrisk och risk for fallissemang, utan hinder av punkt 8, anvinda LGD-skattningen for forvirvade
foretagsfordringar.

Om ett kreditinstitut fir anvinda egna LGD-skattningar for exponeringar mot foretag, institut, nationella
regeringar och centralbanker fir obetalt kreditriskskydd godtas, utan hinder av punkt 8, genom att
skattningarna av PD och/eller LGD anpassas under iakttagande av minimikraven i del 4 och med de behériga
myndigheternas godkidnnande. Ett kreditinstitut skall inte ge garanterade exponeringar ett justerat PD- eller
LGD-virde s att den justerade riskvikten blir ligre 4n vad motsvarande riskvikt for en jimforbar direkt
exponering mot garantigivaren skulle vara.

Utan hinder av punkterna 8 och 10 skall, vid tillimpning av punkt 4 i del 1, LGD-virdet for en jimforbar
direkt exponering mot tillhandahéllaren av kreditriskskyddet vara LGD-virdet for antingen en osikrad
lanefacilitet i forhéllande till garantigivaren eller en osdkrad lanefacilitet i forhallande till gdldendren, beroende
péa om tillgdngliga uppgifter och garantins struktur tyder pa att det belopp som kan étervinnas i hindelse av att
bade garantigivaren och gildendren fallerar under tiden for den sikrade transaktionen dr beroende av den
finansiella situationen for garantigivaren eller galdendren.

Loptid

12.

13.

Om inte annat foljer av punkt 13 skall kreditinstituten ge exponeringar till foljd av repor eller virdepappers-
eller ravaruldn en loptid (M) pd 0,5 dr och alla andra exponeringar en 16ptid (M) pa 2,5 dr. De behoriga
myndigheterna far kréva att alla kreditinstitut inom deras territorium tillimpar ett M-vérde enligt punkt 13 for
alla exponeringar.

Kreditinstitut som far anvanda egna LGD-virden och/eller egna konverteringsfaktorer for exponeringar mot
foretag, institut eller nationella regeringar och centralbanker skall berikna M for varje sddan exponering enligt
vad som anges i a-¢ och med beaktande av vad som anges i punkterna 14-16. Virdet pa M fér inte i ndgot fall
vara hogre dn 5 dr.

a)  For ett instrument med ett faststdllt betalningsflodesschema skall M berdknas enligt f6ljande formel:
M=max{1; MN{Z¢ cF/ZcF; 5}}

dir CF, betecknar betalningsfloden (kapitalbelopp, rintebetalningar och avgifter) som enligt kontraktet
skall betalas av gildendren under perioden t.

b)  For derivat som omfattas av ett ramavtal om nettning skall virdet pd M anges till exponeringens vigda
genomsnittliga dterstiende 16ptid, dar M dock skall vara minst 1 4r. Det nominella beloppet for varje
exponering skall anvindas for att viga loptiden.
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14.

)

For exponeringar vid transaktioner med derivatinstrument som tas upp i bilaga IV med fullstandiga eller
ndra fullstindiga sdkerheter och marginallinetransaktioner med fullstindiga eller ndra fullstindiga
sikerheter som omfattas av ett ramavtal om nettning skall virdet pd M anges till transaktionens vagda
genomsnittliga aterstdende 16ptid, dar M dock skall vara minst 10 dagar. Det nominella beloppet for
varje transaktion skall anvandas for att viga loptiden.

Om ett kreditinstitut far anvinda egna PD-skattningar for forvirvade foretagsfordringar skall M for
belopp som tagits i ansprdk motsvara de forvirvade fordringarnas vigda genomsnittliga 16ptid, dir M
skall dock vara minst 90 dagar. Samma virde pa M skall dven anvindas for outnyttjade belopp inom
ramen for ett bindande kopatagande, forutsatt att faciliteten innehaller effektiva sidovillkor, mekanismer
som utloser fortida amortering eller andra inslag som skyddar det kopande kreditinstitutet frin en
betydande forsimring av de framtida fordringar som det maste forvirva enligt facilitetens villkor. Om
sadant skydd saknas skall M for outnyttjade belopp berdknas som summan av den mest langfristiga
potentiella fordringen enligt kdpavtalet och den aterstdende loptiden for kopfaciliteten, dir M dock skall
vara minst 90 dagar.

For andra instrument 4n dem som nidmns i denna punkt eller om ett kreditinstitut inte kan berdkna M
enligt vad som anges i a, skall M sittas till den maximala terstdende tiden (i antal r) som géldenéren far
ta i ansprak for att uppfylla kontraktsforpliktelserna fullt ut, dir M dock skall vara minst 1 &r.

Kreditinstitut som anvander den metod med interna modeller som redovisas i del 6 i bilaga III for
berdkningen av exponeringsvirden skall for exponeringar pé vilka de tillimpar metoden, om loptiden
for det mest ldngfristiga kontraktet i nettningsmangden ar lingre dn ett dr, berdkna M enligt foljande
formel:

tk<lyear maturity
kZ EffectiveEE, " Aty " Aty, -+ . Y EESA'df,
=1 tk>1year
M=MIN tk<lyear : S
kZ EffectiveEE,” Aty df,
=1
dar:

dfy ar den riskfria diskonteringsfaktorn for den framtida tidsperioden ty, och de 6vriga symbolerna har
de betydelser som anges i definitionerna i del 6 av bilaga IIL

Utan hinder av vad som sigs i punkt 13 f forsta stycket far ett kreditinstitut som anvénder en egen
modell for att berikna en ensidig kreditvirdighetsjustering, om de behoriga myndigheterna godkanner
detta, som M anvinda den effektiva kreditdurationen enligt skattningen med den egna modellen.

Om inte annat foljer av punkt 14 skall formeln i led a tillimpas for nettningsméangder dir samtliga
kontrakt har en ursprungliga 16ptid som understiger ett ar.

Vad avser punkt 4 i del 1 skall M vara lika med kreditriskskyddets effektiva 16ptid, dock minst 1 ar.

Utan hinder av punkt 13 a, b, d och e, skall M vara minst en dag for

derivatinstrument som tas upp i bilaga IV med fullstindiga eller ndra fullstindiga sakerheter,

marginallanetransaktioner med fullstandiga eller nira fullstindiga sikerheter, och

transaktioner med repor samt virdepappers- och ravarulan,

forutsatt att det i avtalsdokumentationen stills krav pd omprovning av marginalsikerhet och fornyad
virdering varje dag och att den innehéller bestimmelser som tilliter snabb realisation eller avrikning av
sakerheter i hindelse av fallissemang eller oférmdga att fornya marginalsikerhet.

For andra av de behoriga myndigheterna sirskilt angivna kortfristiga exponeringar som inte dr en del av
kreditinstitutens 16pande finansiering av gildenaren, skall M vara minst en dag. En noggrann 6versyn av de
sarskilda omstandigheterna skall goras i varje enskilt fall.
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2.1

2.2

3.1

15.

16.

Vad giller exponeringar mot foretag som har sitt site inom gemenskapen och som har en konsoliderad
omsittning och konsoliderade tillgdngar som uppgér till mindre dn 500 000 000 EUR fér de behoriga
myndigheterna tillita anvindning av M enligt punkt 12. De behoriga myndigheterna far ersitta beloppet
500 000 000 EUR for de totala tillgdngarna med 1 000 000 000 EUR for foretag som i forsta hand investerar
i kommersiella fastigheter.

Loptidsobalanser skall behandlas enligt artiklarna 90-93.

HUSHALLSEXPONERINGAR

PD-viirde

17.

18.

19.

20.

En exponerings PD-virde skall vara minst 0,03 %.

For gdldenirer som har fallerat och — om metoden med skuldtyper anvinds — for skuldtyper dar fallissemang
foreligger skall PD-virdet vara 100 %.

Nar det giller utspadningsrisk for forvirvade fordringar skall PD-virdet anges till samma virde som
skattningen av EL for utspidningsrisk. Om ett kreditinstitut kan bryta ner sina skattningar av EL for
utspadningsrisk for forvirvade fordringar till PD- och LGD-vdrden pa ett tillforlitligt sitt far PD-skattningen
anvandas.

Obetalt kreditriskskydd far erkidnnas som godtagbart genom justering av PD-vdrden om inget annat foljer av
punkt 22. Vid utspadningsrisk dir kreditinstituten inte anvander egna skattningar av LGD-virden, skall detta
ske i enlighet med artiklarna 90-93; for detta dndamdl fir de behoriga myndigheterna som godtagbara
tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd erkdnna andra dn de som anges i del 1 i bilaga VIIIL

LGD-viirde

21.

22.

23.

Kreditinstituten skall ta fram egna skattningar av LGD-virden med iakttagande av minimikraven i del 4 och
under forutsittning att de godkdnns av de behoriga myndigheterna. For utspadningsrisk for kopta fordringar
skall ett LGD-virde pd 75 % anvindas. Om ett kreditinstitut kan bryta ner sina EL-skattningar for
utspadningsrisk for forvirvade fordringar till PD- och LGD-vérden pa ett tillforlitligt sitt fir LGD-skattningen
anvindas.

Obetalt kreditriskskydd far erkdnnas som godtagbart for en enskild exponering eller grupp av exponeringar
genom justering av PD- och LGD-skattningarna med hansyn till minimikraven i punkt 99-104 i del 4 och de
behoriga myndigheternas godkinnande. Ett kreditinstitut skall inte ge garanterade exponeringar ett justerat
PD- eller LGD-virde sd att den justerade riskvikten blir ldgre dn vad motsvarande riskvikt for en jaimforbar
direkt exponering mot garantigivaren skulle vara.

Utan hinder av punkt 22 skall, vid tillimpning av punkt 11 i del 1, LGD-vérdet for en jaimforbar direkt
exponering mot tillhandahéllaren av kreditriskskyddet vara LGD-vérdet for antingen en osikrad facilitet i
forhéllande till garantigivaren eller en osikrad facilitet i forhallande till galdenaren, beroende pd om tillgangliga
uppgifter och garantins struktur tyder pd att det belopp som kan &tervinnas i hidndelse av att bade
garantigivaren och galdendren fallerar under tiden for den sikrade transaktionen ar beroende av den finansiella
situationen for garantigivaren eller gdldendren.

AKTIEEXPONERINGAR ENLIGT PD/LGD-METODEN

PD-virde

24.

PD-virdena skall faststillas enligt metoderna for foretagsexponeringar.
Foljande minsta PD-varden skall tillimpas:
a) 0,09 % for exponeringar i borsnoterade aktier, om placeringen ir en del av en ldngfristig kundrelation.

b) 0,09 % for exponeringar i ej borsnoterade aktier, om avkastningen pd placeringen dr baserad pd
regelbundna och dterkommande kassafloden som inte hérror frén realisationsvinster.
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¢) 0,40 % for exponeringar i borsnoterade aktier inbegripet 6vriga korta positioner enligt punkt 20 i del 1.

d) 1,25 % for alla 6vriga aktieexponeringar, inbegripet ovriga korta positioner enligt punkt 20 i del 1.

LGD-viirde

25.  Exponeringar i tillrdckligt diversifierade portfoljer av andra former av riskkapitalengagemang far ges ett
LGD-virde pd 65 %.

26.  Alla 6vriga exponeringar skall ges ett LGD-virde pa 90 %.

Loptid

27. Alla exponeringar skall ges ett M-virde pd 5 ar.

DEL 3

Exponeringsvirde

EXPONERINGAR MOT FORETAG, INSTITUT, NATIONELLA REGERINGAR OCH CENTRALBANKER SAMT
HUSHALLSEXPONERINGAR

1. Om inget annat anges skall exponeringsvirdet for exponeringar i balansrakningen matas fore avdrag for
virderegleringar. Denna regel giller dven for tillgdngar som kopts for ett pris som skiljer sig frin
skuldbeloppet. For kopta tillgdngar betecknas skillnaden mellan skuldbelopp och registrerat nettovirde i
kreditinstitutens balansriakningar som underkurs om skuldbeloppet ar storre och som overkurs om det dr
mindre.

2. Om kreditinstituten anvinder ramavtal om nettning i friga om repor eller vardepappers- eller rdvarulan skall
exponeringsvirdet berdknas enligt artiklarna 90-93.

3. Vid nettning i balansrdkningen av l&n och insittningar skall kreditinstituten anvidnda de metoder som anges i
artiklarna 90-93 for berikning av exponeringsvardet.

4. Vid hyresavtal skall exponeringsvardet motsvara nuvirdet av minimileasingbetalningarna.

"Minimileasingbetalningar” dr de betalningar under hyrestiden som hyrestagaren forpliktas eller kan forpliktas
att gora samt alla formanliga kopoptioner (som hogst sannolikt kommer att utnyttjas). Ett garanterat restvirde
som uppfyller villkoren i punkterna 26-28 i del 1 i bilaga VIII for skyddstillhandahéllarens krav samt
minimikraven i punkterna 14-19 i del 2 i bilaga VIII skall ocksé tas med i minimileasingbetalningarna.

5. Nar det giller posterna i bilaga IV skall exponeringsvirdet faststillas genom de metoder som anges i bilaga III.

6.  Exponeringsvirdet for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp for forvirvade fordringar skall motsvara det
utestdende beloppet minus kapitalkraven for utspadningsrisk fore kreditriskreducerande atgarder.

7. Om en exponering har formen av virdepapper eller rdvaror som slts, stillts som sikerhet eller ldnats ut inom
ramen for repor eller aktie- eller ravaruldn, ldngfristiga transaktioner samt marginallén skall exponeringsvardet
motsvara virdepapperens eller rvarornas virde som faststallts enligt artikel 74. Om den fullstindiga metoden
for finansiella sikerheter, som anges i del 3 i bilaga VIII, anvinds skall exponeringsvirdet okas med den
volatilitetsjustering som ar tillimplig f6r dessa virdepapper eller ravaror enligt bilagan. Exponeringsvirdet for
repor, aktie- eller rvaruln, langfristiga transaktioner samt marginalldn kan faststillas i enlighet med antingen
bilaga III eller punkterna 12-21 i del 3 i bilaga VIIL
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8. Utan hinder av punkt 7 skall exponeringsvirdet vid utestdende kreditriskexponering som faststillts av

behoriga myndigheter med en central motpart faststillas i enlighet med punkt 6 i del 2 i bilaga III, under

forutsittning att det dagligen stills full sikerhet for den centrala motpartens kreditriskexponering gentemot

samtliga avtalsparter.

9.  Exponeringsvirdet for foljande poster skall beriknas som det belopp som inte utnyttjats av dtagandet

multiplicerat med en konverteringsfaktor.

Kreditinstitut skall anvinda foljande konverteringsfaktorer:

a)  For oférbindliga laneramar, som ar villkorslost aterkalleliga ndr som helst av kreditinstitutet utan
forhandsanmilan, eller som kan annulleras automatiskt om ldntagarens kreditvirdighet forsimras, skall
en konverteringsfaktor pa 0 % tillimpas. For att kunna tillimpa en konverteringsfaktor pa 0 % skall
kreditinstituten aktivt 6vervaka gildenidrens finansiella stillning och de interna kontrollsystemen skall
gora det mojligt att omedelbart uppticka en forsimring av gildenirens kreditkvalitet. Outnyttjade
hushallslineramar kan betraktas som villkorslost dterkalleliga om villkoren tillater kreditinstitutet att
annullera dem i den utstrickning som konsumentskyddet och anknuten lagstiftning tillater detta.

b)  For kortfristiga remburser dir levererade varor utgér sikerhet skall en konverteringsfaktor pa 20 %
tillimpas for bade det oppnande och bekriftande institutet.

¢)  For outnyttjade forvirvade dtaganden, som ar villkorslost dterkalleliga, eller som kan annulleras ndr som
helst av kreditinstitutet utan férhandsanmalan, skall en konverteringsfaktor pd 0 % tillimpas. For att
kunna tillimpa en konverteringsfaktor pd 0 % skall kreditinstituten aktivt Gvervaka gildenirens
finansiella stllning och de interna kontrollsystemen skall gora det majligt att omedelbart uppticka en
forsaimring av gildendrens kreditkvalitet.

d)  For 6vriga ldneramar, note issuance facilities (NIF) och revolving underwriting facilities (RUF) skall en
konverteringsfaktor pa 75 % tillimpas.

¢)  Kreditinstitut som uppfyller minimikraven for anvindning av egna skattningar av konverteringsfaktorer
enligt vad som anges i del 4 fir anvinda sina egna skattningar av konverteringsfaktorer for olika
produkttyper enligt led a, b, ¢ och d, under forutsittning att de behoriga myndigheterna godkdnner det.

10. Om ett dtagande avser en forpliktelse att ingd ett annat dtagande skall den ligre av de
tvd konverteringsfaktorerna for de enskilda atagandena anvindas.

11.  For alla 6vriga poster utanfor balansrakningen utom de som ndmns i punkterna 1-9 skall exponeringsvardet
vara lika med foljande procentandelar av dess varde:

— 100 % om det ar en hogriskpost,

— 50 % om det idr en medelriskpost,

— 20 % om det dr en medel-lagriskpost och

— 0% om det ar en lagriskpost.

I denna punkt skall poster utanfor balansrakningen indelas i riskkategorier enligt bilaga II.

2. AKTIEEXPONERING
12.  Exponeringsvirdet skall motsvara det virde som anges i externredovisningen. Foljande métt pa

aktieexponeringar far anvindas:

a)

For placeringar som tas upp till verkligt virde och ddr virdeforandringarna gar via resultatrakningen och
paverkar kapitalbasen skall exponeringsvirdet motsvara det verkliga virde som anges i balansrdkningen.
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b)  For placeringar som tas upp till verkligt virde men dir virdeforandringarna inte gér via
resultatrakningen utan paverkar en skattejusterad separat del av det egna kapitalet skall exponerings-
vardet motsvara det verkliga virde som anges i balansrakningen.

¢)  For placeringar som tas upp till anskaffningskostnad eller till det lagsta av anskaffningskostnaden och
marknadsvardet skall exponeringsvirdet motsvara den anskaffningskostnad eller det marknadsvirde
som anges i balansrakningen.

OVRIGA MOTPARTSLOSA EXPONERINGAR

13.  Exponeringsvirdet for de andra tillgdngar som inte innebar ndgon form av skuldfrbindelse skall motsvara det
varde som anges i externredovisningen.

DEL 4

Minimikrav fér internmetoden

RISKKLASSIFICERINGSSYSTEM

1. Med ’riskklassificeringssystem” skall avses alla metoder, tekniker, kontroller samt datainsamlings- och
[T-system som ligger till grund for vardering av kreditrisk, tilldelning av riskklasser (rating) och kvantifiering
av fallissemangs- och forlustskattningar for en viss typ av exponering.

2. Om ett kreditinstitut anvander flera riskklassificeringssystem skall motiven for valet av system for en viss
gildenir eller en viss transaktion dokumenteras och tillimpas pé ett sddant sitt att det avspeglar risknivan pa
ett tillfredsstillande satt.

3. Kriterier och metoder for riskklassificering skall periodiskt ses over for att faststilla om de fortfarande ar
lampliga vad giller den aktuella portfoljen och de yttre forutsittningarna.

Riskklassificeringssystemens struktur

4. Om ett kreditinstitut anvinder direkta skattningar av riskparametrar far dessa betraktas som resultat av en
tillimpning av en kontinuerlig risknivéskala.

1.1.1 Exponeringar mot foretag och institut samt nationella regeringar och centralbanker

5. Ett riskklassificeringssystem skall beakta gdldendrens och transaktionens sarskilda riskegenskaper.

6.  Ett riskklassificeringssystem skall ha en riskklasskala for galdendrer som uteslutande dr uttryck for en
kvantifiering av risken for galdenarens fallissemang. Riskklasskalan for galdenarer skall ha minst sju klasser for
¢j fallerande galdendrer och en klass for fallerande gildenirer.

7. En "gdldendrsklass” definieras som en riskkategori pa systemets riskklasskala som galdendren hanforts till pa
grundval av specificerade och klara ratingkriterier och fran vilken PD-skattningar hérleds. Kreditinstituten skall
dokumentera sambandet mellan gildenirsklasserna i form av den niva for fallissemangsrisken som varje klass
innebér och de kriterier som anvints for att sarskilja den nivin for fallissemangsrisken.

8. Kreditinstitut vilkas portfoljer ar inriktade pa ett sarskilt marknadssegment och ett visst intervall vad gller risk
for fallissemang skall ha tillrickligt manga galdenirsklasser inom detta intervall for att undvika en alltfor stor
koncentration av géldenidrer inom en viss klass. Betydande koncentrationer inom en enskild klass skall
motiveras genom Overtygande empiriska beldgg for att gildendrsklassen tacker ett tillrdckligt smalt PD-spann
och att alla gdldendrers fallissemangsrisk inom denna klass ligger inom detta spann.

9.  For att anvindning av egna skattningar av LGD-virden for berdkning av kapitalkrav skall kunna godkénnas av
de behoriga myndigheterna skall institutets riskklassificeringssystem omfatta en sarskild klassificering av
exponeringarna som enbart tar fasta pd LGD-relaterade faktorer.
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10.

11.

12.

En “produktriskklass” definieras som en riskkategori inom ett riskklassificeringssystems skala for
produktrisktyp som exponeringar tilldelas pd grundval av en specificerad och separat uppsittning
riskklassificeringskriterier fran vilka egna skattningar av LGD-vdrden hirleds. Definitionen av varje klass
skall innefatta bade en beskrivning av hur exponeringar hanfors till klassen i fraga och en beskrivning av de
kriterier som anvinds for att faststilla klassernas olika risknivéer.

Betydande koncentrationer inom en enskild produktriskklass skall motiveras genom overtygande empiriska
bevis om att klassen ticker ett tillrackligt smalt LGD-spann och att risken i friga om alla exponeringars inom
denna klass ligger inom detta spann.

Kreditinstitut som anvander metoderna i punkt 6 i del 1 for att asitta riskvikt for exponeringar som utgor
specialutldning dr undantagna fran kravet pé att ha en riskklasskala for gildenirer som uteslutande dr uttryck
for en kvantifiering av risken for gildenarens fallissemang avseende dessa exponeringar. Utan hinder av punkt
6 skall dessa institut for sddana exponeringar ha minst fyra klasser for ¢j fallerande gildenérer och minst en
klass for fallerande galdendrer.

1.1.2 Hushéllsexponeringar

13.

14.

15.

16.

Riskklassificeringssystem skall avspegla bide gildenirs- och transaktionsrisk, och de skall beakta alla
gildenirs- och transaktionsspecifika sirdrag.

Riskdifferentieringen mellan riskklasserna skall sikerstlla att antalet exponeringar i en viss riskklass ricker for
att gora en andamdlsenlig kvantifiering och validering av forlustens sirdrag pd riskklassnivd. Exponeringarnas
och gildendrernas fordelning 6ver riskklasserna skall vara sddan att alltfor stora koncentrationer undviks.

Kreditinstituten skall visa att forfarandet med att hinfora exponeringar till riskklasser ger lamplig
riskdifferentiering, grupperar tillrickligt homogena exponeringar och tilliter en exakt och konsekvent
uppskattning av forlustkarakteristika pd riskklassnivd. For forvirvade fordringar skall grupperingen visa
siljarens kravniva for att ta pa sig risk och den oenhetliga sammansittningen av hans kundkrets.

Kreditinstituten skall beakta foljande riskfaktorer nir de hinfér exponeringar till riskklasser:

a)  Gildenirernas risksardrag.

b)  Transaktionernas risksirdrag, dven betriffande slag av produkt eller sikerhet, eller av badda. Kreditinstitut
skall sarskilt beakta fall dar samma sdkerhet stdlls for flera exponeringar.

¢)  Misskotsel, savida inte kreditinstitutet kan styrka for den behoriga myndigheten att misskotsel inte dr en
vasentlig riskfaktor for exponeringen.

1.2 Asittande av riskklasser

17.

Ett kreditinstitut skall ha sirskilda definitioner, forfaranden och kriterier for att hinfora exponeringar till
riskklasser inom ett riskklassificeringssystem.

a)  Definitionerna och kriterierna for riskklasser skall vara tillrackligt detaljerade for att de som ansvarar for
klassificeringar konsekvent skall kunna asatta galdenarer eller exponeringar som representerar liknande
risk samma riskklass. Konsekvens skall uppnds mellan verksamhetsgrenar, avdelningar och geografiska
omraden.

b)  Dokumentationen om riskklassificeringsforfarandet skall gora det mojligt for tredje man att forsté varfor
exponeringar har hanforts till vissa riskklasser, reproducera tilldelningen av riskklass och utvirdera
riktigheten av en tilldelning till en riskklass.

¢)  Kriterierna skall dven overensstimma med kreditinstitutets interna utlaningsnormer och dess policy for
behandling av problemtyngda gildendrer och exponeringar.
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18.

Ett kreditinstitut skall beakta all relevant information ndr de hénfor galdendrer och exponeringar till
riskklasser. Informationen skall vara 16pande och gora det mojligt for kreditinstitutet att forutse exponeringens
framtida utveckling. Ju mindre information ett kreditinstitut har desto mer forsiktigt skall det vara vid
asittande av riskklasser for exponeringar mot gildenarer och faciliteter. Om ett kreditinstitut anvander en
extern rating som primdr faktor for att faststilla en intern riskklassificering skall kreditinstitutet sikerstalla att
det ocksa beaktar 6vrig relevant information.

1.3 Klassificering av exponeringar

1.3.1 Exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och centralbanker

19.

20.

21.

22.

23,

Alla gildenirer skall hanforas till en riskklass inom ramen for forfarandet for godkdnnande av krediter.

Vad giller de kreditinstitut som har tillitelse att anvinda egna skattningar av LGD-virden och/eller
konverteringsfaktorer skall alla exponeringar dven asittas en produktriskklass inom ramen for forfarandet for
godkinnande av krediter.

Kreditinstitut som anvinder metoderna i punkt 6 i del 1 for att faststilla riskvikt for exponeringar som utgor
specialutldning skall hinfora dessa exponeringar till riskklasser enligt punkt 12.

Alla enskilda juridiska personer som kreditinstitutet dr exponerat mot skall bedomas individuellt. Ett
kreditinstitut skall visa de behoriga myndigheterna att det har en godtagbar policy for behandling av enskilda
gildenirer och grupper av kunder med inbérdes anknytning.

Alla exponeringar mot samma gildendr skall hinforas till samma géldenérsklass, oavsett om det finns
skillnader mellan de sdrskilda transaktionernas natur. I foljande undantagsfall kan forekomsten av sirskilda
exponeringar leda till att samma galdenér hinfors till flera klasser:

a)  Transfereringsrisk, som dr avhingig av om exponeringen avser belopp i inhemsk eller frimmande valuta.

b)  Nar garantier som stills for en exponering fir beaktas genom anpassning av tilldelningen av
gildenirsklass.

¢)  Nir det ar forbjudet enligt konsumentskydd, banksekretess eller annan lagstiftning att utbyta uppgifter
om kunderna,

1.3.2. Hushéllsexponeringar

24.

Alla exponeringar skall hidnforas till en riskklass inom ramen f6r forfarandet f6r godkidnnande av krediter.

1.3.3 Andring av riskklass

25.

Kreditinstituten skall skriftligt redovisa de situationer dd medarbetare efter eget omdome far gora avvikelser
frin in- eller utdata i klassificeringsforfarandet och ange vilka medarbetare som ansvarar for att sidana
avvikelser godkanns. Kreditinstituten skall dokumentera sddana avvikelser och ange vilka som ansvarar for
dem. De skall ocksé analysera utvecklingen av de exponeringar som hinforts till en annan riskklass till foljd av
sddana avvikelser. Analysen skall dven innehélla en bedomning, person for person, av utvecklingen av
exponeringar vilkas riskklass har dndrats av en viss individ.

1.4  Integritet i riskklassificeringen

1.4.1 Exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och centralbanker

26.

Riskklassificeringar och dterkommande 6versyner av dem skall utforas eller godkdnnas av en oberoende part
som inte har ndgon direkt vinning av besluten att ldimna krediten.
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27.

28.

Kreditinstituten skall uppdatera riskklassificeringarna minst en gang per &r. Hogriskgildendrer och
problemexponeringar ses over oftare. Kreditinstituten skall gora en ny riskklassificering om visentlig
information om galdenaren eller exponeringen blir tillginglig.

Kreditinstituten skall ha ett effektivt forfarande for att skaffa och uppdatera relevant information om
riskprofiler for gildendrer som paverkar PD-virden, och om riskprofiler for transaktioner som péverkar
LGD-virden och/eller konverteringsfaktorer.

1.4.2 Hushéllsexponeringar

1.5

1.6

29.

Ett kreditinstitut skall minst en gang per dr uppdatera gildenirs- och produktriskklassificeringar eller se dver
forlustsirdrag och grad av misskotsel nar det géller alla identifierade riskklasser, beroende pd vad som ar
tillimpligt. Ett kreditinstitut skall 4ven minst en gdng per r se over tillstdndet for ett representativt urval av
enskilda exponeringar inom varje riskklass for att sakerstdlla att de fortfarande ligger i ritt riskklass.

Anvindning av modeller

30.

Om ett kreditinstitut anvinder statistiska modeller och andra mekaniska metoder for att hinfora exponeringar
till galdenars- och riskklasser skall foljande villkor vara uppfyllda:

a)  Kreditinstitutet skall styrka for den behoriga myndigheten att modellen har god prognosférméaga och att
kapitalkraven inte forvrangs genom modellen. De ingdende variablerna skall utgora en rimlig och
effektiv grund for prognoserna. Modellen fér inte ha ndgra visentliga systematiska fel.

b)  Kreditinstitutet skall ha inrdttat ett forfarande for provning av uppgifter som matas in i modellen
innefattande en bedomning av uppgifternas riktighet, fullstindighet och limplighet.

¢)  Kreditinstitutet skall visa att de uppgifter som ligger till grund for modellen ar representativa for
populationen av kreditinstitutets faktiska gildenirer eller exponeringar.

d)  Kreditinstitutet skall regelbundet validera modellen och ddrvid dven 6vervaka hur modellen fungerar och
hur stabil den dr, se over modellspecifikationen och testa hur vl modellens resultat Gverensstimmer
med de faktiska utfallen.

¢)  Kreditinstitutet skall komplettera den statistiska modellen med bedémningar och évervakning frén egna
medarbetare for att se 6ver modellbaserade riskklassificeringar och for att sikerstdlla att modellerna
anvinds pd lampligt sitt. Oversynsforfarandena skall syfta till att hitta och begrinsa fel som hinger
samman med svagheter i modellen. Vid bedémningarna skall man beakta all relevant information som
inte beaktas i modellen. Kreditinstitutet skall dokumentera hur bedomningar fran de egna
medarbetarnas sida och modellresultat skall kombineras.

Dokumentation av riskklassificeringssystem

31.

32.

33.

Kreditinstituten skall dokumentera riskklassificeringssystemens utformning och operativa detaljer. Doku-
mentationen skall styrka riskklassificeringssystemens overensstimmelse med minimikraven i denna del och ta
upp omraden som portfoljdifferentiering, riskklassificeringskriterier, ansvar avseende de parter som vérderar
gildendrer och exponeringar, frekvensen av oversyner av riskklassificeringar och ledningens 6vervakning av
riskklassificeringsforfarandet.

Kreditinstitutet skall dokumentera motiven till och den analys som ligger till grund for dess val av
riskklassificeringskriterier. Ett kreditinstitut skall dokumentera alla betydande forandringar av riskklassifice-
ringsforfarandet, och dokumentationen skall mojliggora identifiering av de forindringar som gjorts av
riskklassificeringsforfarandet sedan de behériga myndigheternas senaste oversyn. Riskklassificeringens
struktur, inklusive riskklassificeringsforfarandet och den interna kontrollstrukturen, skall ocksa dokumenteras.

Kreditinstitutet skall dokumentera de sirskilda definitionerna av fallissemang och forlust som anvinds internt
och visa att de Gverensstimmer med definitionerna i detta direktiv.
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1.7

1.7.1

34.

35.

Om kreditinstitutet anvinder statistiska modeller vid riskklassificeringsforfarandet skall kreditinstitutet
dokumentera dessa metoder. Detta material skall

a)

9

tillhandahdlla en detaljerad beskrivning av teori, antaganden och/eller matematisk och empirisk grund
for fordelningen av skattningar pa riskklasser, enskilda gildenirer eller exponeringar, och de datakallor
som anvants for skattning av modellen,

faststdlla en strikt process for validering av modellen (som inkluderar utfallstest utanfor den dataméingd
och den period som anvints vid kalibreringen), och

ange alla omstandigheter under vilka modellen inte fungerar effektivt.

Anvindning av en modell som kopts fran tredje part som héavdar att tekniken ar en affarshemlighet 4r inget
skdl for undantag fran skyldigheten att dokumentera eller fran nigot av de ovriga kraven pa riskklassifice-
ringssystem. Kreditinstitutet ar skyldigt att uppfylla de behoriga myndigheternas krav.

Bevarande av uppgifter

36.

Kreditinstituten skall samla in och lagra uppgifter om sina interna riskklassificeringar enligt vad som kravs i
artiklarna 145-149.

Exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och centralbanker

37.

38.

Kreditinstituten skall samla in och bevara uppgifter om foljande:

Gildendrernas och de godtagna garantigivarnas fullstindiga riskklassificeringshistorik.
Datum ndr riskklassificeringen gjordes.

Viktiga data och metod som anvints for att harleda riskklassificeringen.

Namnet pa den ansvarige for riskklassificeringen.

I frdga om fallissemang: uppgifter om géldendrer och exponeringar.

Datum for och omstindigheterna kring dessa fallissemang.

Uppgifter om PD-virden och den faktiska intriffade andelen fallissemang inom olika riskklasser och
uppgifter om forflyttning mellan riskklasser.

Kreditinstitut som inte anvander egna skattningar av LGD-virden och/eller konverteringsfaktorer skall samla
in och bevara uppgifter om jamforelser av faktiska LGD-virden med de virden som anges i punkt 8 i del 2 och
av faktiska konverteringsfaktorer med de virden som anges i punkt 9 i del 3.

Kreditinstitut som anvéinder egna skattningar av LGD-vérden och/eller konverteringsfaktorer skall samla in och
bevara foljande:

a)

Fullstindig datahistorik avseende produktriskklassificering av exponeringar samt skattningar av
LGD-virden och konverteringsfaktorer som hianger samman med varje riskklasskala.

De datum dé riskklassificeringarna gjordes och skattningarna utfordes.

Nyckeldata och metod for berikningen av exponeringarnas riskklassificering och skattningar av
LGD-virden och konverteringsfaktor.

Namn pé personer som riskklassificerat exponeringar och som utfort skattningarna av LGD-virden och
konverteringsfaktorer.

I friga om fallissemang: uppgifter om skattade och faktiska LGD-vérden och konverteringsfaktorer for
varje fallerad exponering.
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Uppgifter om exponeringens LGD-virde fore och efter hdnsynstagande till en garanti eller ett
kreditderivat for de kreditinstitut som beaktar garantiers och kreditderivats kreditriskreducerande
effekter vid berdkning av LGD-vérden.

[ friga om fallissemang: uppgifter om forlustkomponenter for alla exponeringar.

1.7.2  Hushéllsexponeringar

1.8

2.1

39.

Kreditinstituten skall samla in och bevara uppgifter om foljande:

Data som anvénts under forfarandet for att hdnfora exponeringar till riskklasser.

Uppgifter om skattade PD- och LGD-virden och om konverteringsfaktorer i samband med
exponeringars riskklasser.

[ friga om fallissemang: uppgifter om géldenirer och exponeringar.

I friga om fallissemang: uppgifter om de riskklasser som exponeringen varit hianford till under dret fore
fallissemanget och om faktiska utfall avseende LGD-virden och konverteringsfaktorer.

Uppgifter om forlustnivder vad giller kvalificerade rullande hushallsexponeringar.

Stresstester for bedomning av kapitaltickningen

40.

41.

42.

Kreditinstituten skall inrdtta lampliga stresstester for bedomning av sin kapitaltickning. Stresstester skall bl.a.
syfta till att identifiera eventuella hidndelser eller framtida fordndringar av de ekonomiska forhédllanden som
skulle kunna ha of6rdelaktiga effekter pd kreditinstitutens exponeringar och pd bedomningen av
kreditinstitutets formdga att hantera sddana fordndringar.

Kreditinstituten skall regelbundet utfora kreditriskstresstest for att bedoma effekten av vissa bestimda
forhéllanden pd det totala kapitalkravet for kreditrisk. Kreditinstitutet far vilja vilket test som skall anvindas
forutsatt att det godkdnns av tillsynsmyndigheten. Testet skall vara lampligt och timligen forsiktigt, och
dtminstone beakta effekterna av lattare konjunkturnedgangar. Kreditinstitut skall inom ramen for
stresstestscenariona bedoma 6vergdngen mellan riskklasser i sin riskklassificering. Portfoljer som utsitts for
stresstest skall innehdlla den overvigande majoriteten av kreditinstitutets totala exponering.

Kreditinstitut som tillimpar den behandling som anges i punkt 4 i del 1 skall som en del av sitt
stresstestprogram  undersoka effekterna av en forsimring av kreditkvaliteten hos tillhandahéllarna av
kreditriskskydd, sarskilt effekten i det fall dessa inte langre uppfyller kvalificeringskriterierna.

RISKKVANTIFIERING

43.

Vid faststallande av de riskparametrar som hianger samman med olika riskklasser skall kreditinstituten iaktta
foljande krav:

Definition av fallissemang

44,

Ett “fallissemang” med avseende pd en viss gildenir skall anses foreligga nir endera eller bada de foljande
kriterierna dr uppfyllda:

Kreditinstitutet anser att det 4r osannolikt att galdendren kommer att betala sina kreditforpliktelser helt
och héllet till kreditinstitutet, moderforetaget eller till ndgot av dess dotterforetag, utan att
kreditinstitutet tillgriper dtgdrder som att realisera sikerheter (om sddana stllts).

Négon av gildenirens visentliga kreditforpliktelser gentemot kreditinstitutet, moderforetaget eller ndgot
av dess dotterforetag dr forfallen till betalning sedan mer dn 90 dagar.
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45.

46.

47.

48.

Nir en gildenir vid Gvertrassering har overskridit en aviserad kreditlimit, har aviserats en lagre kreditlimit 4n
det aktuella utestdende beloppet eller har utnyttjat kredit utan tillstind och det underliggande beloppet ar
vasentligt betraktas detta som att en kreditforpliktelse har forfallit.

Med "aviserad kreditlimit” avses en kreditlimit som har meddelats galdenaren.

For kreditkort borjar overskjutande dagar raknas frén den dag dd minimibeloppet skall betalas.

Nar det géller hushéllsexponeringar och exponeringar mot offentliga organ skall de behoriga myndigheterna
faststdlla antalet 6verskjutande dagar efter forfallodagen enligt punkt 48.

Nir det giller foretagsexponeringar far de behoriga myndigheterna faststilla antalet dverskjutande dagar efter
forfallodagen enligt artikel 154.7.

Nar det géller hushallsexponeringar far kreditinstituten anvinda standarddefinitionen pa exponeringsniva.

Under alla omstandigheter skall exponeringen vid 6verskjutande dagar ligga dver en troskel som faststalls av de
behoriga myndigheterna och som avspeglar en rimlig riskniva.

Foljande faktorer skall uppfattas som tecken pa osannolikhet for betalning:

a)  Kreditinstitutet intdktsfor inte lingre upplupen ranta for kreditforpliktelsen.

b)  Kreditinstitutet gor en virdereglering till f6ljd av att en betydande férsdmring av kreditkvaliteten kunnat
konstateras efter det att kreditinstitutet antog exponeringen.

¢  Kreditinstitutet siljer kreditforpliktelsen med en betydande kreditrelaterad ekonomisk forlust.

d)  Kreditinstitutet gar med pa en omforhandling av kreditforpliktelsen dir det ar sannolikt att detta
kommer att leda till en minskning av skulden genom en betydande eftergift av krediten eller uppskjuten
betalning av rdntor och amorteringar eller, i férekommande fall, av avgifter. Nir det giller
aktieexponeringar som bedomts enligt PD/LGD-metoden innefattar detta ocksd omforhandling av
aktierna.

e)  Kreditinstitutet har limnat in konkursansokan mot géildendren eller en liknande ansokan avseende
gildenirens kreditforpliktelse gentemot kreditinstitutet, moderforetaget eller ndgot av dess dotterforetag.

f) Gildendren har begirt att forsittas eller forsatts i konkurs eller liknande, om detta forhindrar eller
forsenar betalning av en kreditforpliktelse till kreditinstitutet, moderforetaget eller nigot av dess
dotterbolag.

Kreditinstitut som anvinder externa data som inte 6verensstimmer med definitionen av fallissemang skall visa
de behoriga myndigheterna att limpliga anpassningar har gjorts for att uppnd grundliggande jamforbarhet
med definitionen av fallissemang.

Om kreditinstitutet anser att en tidigare fallerad exponering inte langre uppfyller kriterierna for fallissemang
skall kreditinstitutet omklassificera galdendren eller exponeringen och de skall hanteras som om de inte hade
fallerat. Om definitionen av fallissemang pa nytt skulle uppfyllas skall det anses att ett nytt fallissemang har
intriffat.

Nir det giller exponeringar mot hushall och offentliga organ skall de behoriga myndigheterna i varje
medlemsstat faststilla det antal dagar efter forfallodagen som alla kreditinstitut inom dess territorium skall
iaktta for definitionen av fallissemang i punkt 44 nir det giller exponeringar mot sddana motparter som &r
beldgna inom samma medlemsstat. Antalet dagar skall ligga inom intervallet 90-180 dagar och fér skilja sig at
mellan olika produkttyper. I friga om exponeringar mot motparter som &r beligna inom andra
medlemsstaters territorier skall de behoriga myndigheterna faststilla ett antal dagar efter forfallodagen som
inte dr hogre 4n det antal som faststillts av den behoriga myndigheten i den aktuella medlemsstaten.
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2.2 Overgripande krav for skattningar

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Ett kreditinstituts egna skattningar av riskparametrarna PD, LGD, konverteringsfaktor och EL skall inbegripa
alla relevanta uppgifter, upplysningar och metoder. Skattningarna skall hirledas fran historiska erfarenheter
och empiriska beldgg, och skall inte enbart baseras pa subjektiva bedomningar. Skattningarna skall vara
rimliga och mojliggora intuitiv forstdelse, och skall baseras pa de faktorer som dr avgorande for de respektive
riskparametrarna. Ju mindre uppgifter ett kreditinstitut har desto forsiktigare skall det vara vid sin skattning.

Kreditinstitutet skall kunna tillhandahédlla en specifikation av sin forlusthistorik med avseende pé
fallissemangsfrekvens, LGD, konverteringsfaktor eller forlust, om EL-skattningar anvinds, fordelad pa de
faktorer som det betraktar som avgorande for de respektive parametrarna. Kreditinstitutet skall visa att dess
skattningar dterspeglar lang erfarenhet.

Alla férandringar nér det giller utldningspraxis eller indrivningsmetoder under de observationsperioder som
avses i punkterna 66, 71, 82, 86, 93 och 95 skall beaktas. Ett kreditinstituts skattningar skall avspegla
effekterna av tekniska framsteg, nya data och Ovrig information efter hand som de blir tillgangliga.
Kreditinstituten skall se over sina skattningar nir ny information framkommer, dock minst en gdng om dret.

Den exponeringspopulation som var representerad i de uppgifter som anvindes for skattningen, de riktlinjer
for utldning som tillimpades ndr data togs fram och andra relevanta kriterier skall vara jimforbara med
kriterierna for kreditinstitutets exponeringar och standarder. Kreditinstitutet skall dven visa att de ekonomiska
forutsittningar och de marknadsvillkor som ligger till grund for data dr relevanta for de aktuella och
overskadliga forhallandena. Antalet exponeringar i urvalet och den period som anvints for kvantifieringen
skall vara tillricklig for att kreditinstitutet skall kunna utfora exakta och solida skattningar.

Nir det giller forvirvade fordringar skall skattningarna avspegla all relevant information som finns tillginglig
for det kopande kreditinstitutet avseende kvaliteten pd de underliggande fordringarna, déribland uppgifter om
liknande grupper som tillhandahallits av siljaren, det kopande kreditinstitutet eller av externa kéllor. Det
kopande kreditinstitutet skall utvardera alla uppgifter fran siljaren som det tagit hansyn till.

Ett kreditinstitut skall till skattningarna liagga en forsiktighetsmarginal som avser olika typer av forvintade
berikningsfel. Om metoderna och uppgifterna ar otillfredsstillande och de forvintade feltyperna ér fler skall
forsiktighetsmarginalen vara storre.

Om kreditinstituten anvander olika skattningar for berdkning av riskvikter och for interna syften skall detta
dokumenteras och kreditinstituten skall styrka for den behoriga myndigheten att skattningarna ar rimliga.

Om kreditinstituten kan styrka for de behoriga myndigheterna att det, nar det géller uppgifter som samlats in
fore dagen for detta direktivs genomforande, har gjorts limpliga anpassningar for att uppna grundliggande
overensstimmelse med definitionerna av fallissemang eller forlust, fir de behoriga myndigheterna tillata
kreditinstituten viss flexibilitet nir det géller tillimpningen av de erforderliga datakraven.

Om ett kreditinstitut anvinder sammanstillda uppgifter for flera kreditinstitut skall det visa att

a)  de ovriga kreditinstituten i gruppen har liknande ratingsystem och kriterier,

b)  gruppen ér representativ for den portfolj for vilken de sammanstillda uppgifterna anvinds, och att

¢)  de sammanstillda uppgifterna anvinds konsekvent 6ver tiden av kreditinstitutet for sina permanenta
skattningar.

Om ett kreditinstitut anvinder sammanstillda uppgifter frdn flera kreditinstitut 4r det dnda ansvarigt for de
egna riskklassificeringssystemens integritet. Kreditinstitutet skall visa den berrda myndigheten att det besitter
tillracklig egen kunskap nir det giller det egna riskklassificeringssystemet, déribland verklig kapacitet att
overvaka och granska riskklassificeringsforfarandet.
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Sarskilda krav for PD-skattning

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

Exponeringar mot foretag, kreditinstitut, nationella regeringar och centralbanker

Kreditinstituten skall skatta PD-vdrden per galdendrsklass utifrdn ldngfristiga medelvirden av de arliga
andelarna fallissemang.

Nir det giller forvarvade foretagsfordringar far kreditinstituten skatta EL-vdirden per gildenirsklass utifran
langfristiga medelvarden pé de drliga faktiska andelarna fallissemang.

Om ett kreditinstitut harleder langfristiga genomsnittliga PD- och LGD-vdrden for kopta foretagsfordringar
frin en skattning av EL och en rimlig skattning av PD eller LGD, skall forfarandet for skattning av totala
forluster uppfylla de Gvergripande kraven for skattning av PD och LGD som anges i denna del, och resultatet
skall overensstimma med det LGD-begrepp som anges i punkt 73.

Kreditinstituten skall bara anvidnda PD-skattningsforfaranden som kompletteras av stodjande analyser.
Kreditinstituten skall beakta att subjektiva bedomningar har stor betydelse nar det galler att kombinera resultat
frdn olika forfaranden och att gora anpassningar pa grund av forfarandenas och informationens begransningar.

Om ett kreditinstitut anvinder uppgifter om interna erfarenheter av fallissemang for skattning av PD-vérden
skall det visa i sin analys att skattningarna avspeglar kravnivan for att ta pa sig en kreditrisk och alla eventuella
skillnader mellan det riskklassificeringssystem som ledde till uppgifterna och det befintliga riskklassifice-
ringssystemet. Om kravnivan for att ta pa sig kreditrisk eller ratingsystemen har dndrats skall kreditinstitutet
tillimpa en storre forsiktighetsmarginal vid berdkning av PD.

Om ett kreditinstitut tilldelar eller rangordnar sina interna riskklasser enligt en skala som anvinds av ett
ratinginstitut eller av liknande organisationer och sedan overfor den fallissemangsfrekvens som noterats for
den externa organisationens klasser till kreditinstitutets klasser skall rangordningen grundas pé en jaimforelse
mellan interna ratingkriterier och de kriterier som anvinds av den externa organisationen och pa en jamforelse
av interna och externa kreditbetyg for alla gemensamma géldenérer. Systematiska fel eller inkonsekvenser vad
giller rangordning eller underliggande uppgifter skall undvikas. Den externa organisationens kriterier som
ligger till grund for de uppgifter som anvinds for kvantifieringen skall enbart vara inriktade pd risk for
fallissemang och inte avspegla transaktionens sirdrag. Kreditinstitutets analys skall innefatta en jaimforelse av
de tillimpade definitionerna av fallissemang med iakttagande av kraven i punkterna 44-48. Kreditinstitutet
skall dokumentera grunden for rangordningen.

Om ett kreditinstitut anvander statistiska modeller for att forutsiga fallissemang far det skatta PD-varden som
det enkla medelvardet av skattningar av sannolikheten for fallissemang nir det giller enskilda gildenarer i en
given klass. Kreditinstitutets tillimpning av berdkningsmodeller for sannolikheten for fallissemang i detta syfte
skall uppfylla kraven i punkt 30.

Oavsett om kreditinstitutet anvinder externa, interna eller ssmmanstallda uppgiftskallor, eller en kombination
av dessa, for sina PD-skattningar skall laingden pa den underliggande observationsperioden vara minst fem dr
for dtminstone en kélla. Om den tillgdngliga observationsperioden omfattar en lingre period for ndgon killa
och dessa uppgifter ar relevanta skall denna lingre period anvindas. Denna punkt skall dven tillimpas pa PD/
LGD-metoden for aktier. Medlemsstaterna fir tillita kreditinstitut som inte har ritt att anvidnda egna
skattningar av LGD eller konverteringsfaktorer att ndr de tillimpar internmetoden forfoga Gver relevanta
uppgifter for en period pa tva ar. Denna period skall varje dr forlingas med ett ar tills det finns relevanta
uppgifter for en period pa fem ér.

Hushéllsexponeringar

67.

68.

Kreditinstituten skall skatta PD-vdrden per gildendrsklass utifrdn ldngfristiga medelvirden av de arliga
andelarna fallissemang.

Utan hinder av punkt 67 fir PD-skattningar dven hirledas fran faktiska forluster och rimliga skattningar av
LGD-virden.



30.6.2006

Europeiska unionens officiella tidning

L 177/117

222

69.

70.

71.

72.

Nar det galler att riskklassificera exponeringar skall kreditinstituten beakta interna uppgifter som primar
informationskalla for skattning av forlustegenskaper. Kreditinstituten far anvanda externa uppgifter (ddribland
sammanstdllda uppgifter) eller statistiska kvantifieringsmodeller forutsatt att ett starkt samband kan styrkas
mellan foljande:

a)  Kreditinstitutets forfarande for att riskklassificera exponeringar och det férfarande som anvints av den
externa datakallan.

b)  Kreditinstitutets interna riskprofil och de externa uppgifternas sammansittning.

Nar det giller forvarvade hushallsfordringar far kreditinstituten anvinda externa och interna referensuppgifter.
Kreditinstituten skall anvinda alla relevanta uppgiftskillor for jamforelser.

Om ett kreditinstitut hirleder langfristiga genomsnittliga PD- och LGD-vérden for hushéll frén en skattning av
totala forluster och en lamplig skattning av PD eller LGD, skall forfarandet for skattning av totala forluster
uppfylla de overgripande kraven for skattning av PD och LGD som anges i denna del, och resultatet skall
overensstimma med det LGD-begrepp som anges i punkt 73.

Oavsett om kreditinstitutet anvander externa, interna eller ssmmanstallda uppgiftskallor, eller en kombination
av dessa, for sina skattningar av forlustegenskaper skall langden péa den underliggande observationsperioden
vara minst fem ar for dtminstone en kélla. Om den tillgdngliga observationsperioden omfattar en lingre period
for nagon kalla och dessa uppgifter ar relevanta skall denna langre period anvindas. Ett kreditinstitut behover
inte fasta lika stor vikt vid historiska uppgifter om det kan Gvertyga den behoriga myndigheten om att senare
uppgifter dr en bittre forutsigande variabel ndr det giller forlustnivder. Medlemsstaterna far tillita
kreditinstitut att forfoga 6ver relevanta uppgifter for en period pa tva ar nir de tillimpar internmetoden.
Denna period skall varje &r forlingas med ett &r tills det finns relevanta uppgifter for en period pé fem ar.

Kreditinstituten skall identifiera och analysera riskparametrarnas forvintade forandringar under exponering-
arnas 1optid (sdsongseffekter).

Sarskilda krav for egna LGD-skattningar

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

Kreditinstituten skall skatta LGD-varden per riskklass p& grundval av de genomsnittliga faktiska LGD-virdena
per riskklass genom att anvinda alla observerade fallissemang inom datakallorna (vdgt genomsnittligt
fallissemang).

Kreditinstituten skall anvinda LGD-skattningar som ér rimliga for en ekonomisk nedging om de ir
forsiktigare dn det langfristiga genomsnittet. Om ett riskklassificeringssystem forvantas tillhandahalla 16pande
faktiska LGD-varden per riskklass 6ver tiden skall kreditinstituten anpassa sina skattningar av riskparametrar
per klass for att begrinsa en ekonomisk nedgangs effekt pa kapitalet.

Ett kreditinstitut skall beakta omfattningen av eventuella samband mellan géldendrens risk och den risk som ar
forenad med sikerheten eller den som tillhandahaller sikerheten. Om det foreligger en betydande grad av
samband skall sddana drenden behandlas forsiktigt.

Valutaobalanser mellan den underliggande forpliktelsen och sikerheten skall behandlas forsiktigt vid
kreditinstitutets bedomning av LGD.

Om LGD-skattningarna tar hansyn till forekomsten av sikerhet skall dessa skattningar inte enbart baseras pd
sikerhetens beriknade marknadsvirde. LGD-skattningarna skall beakta effekten av att kreditinstitutet inte
omgéende kan forfoga over sikerheten och avveckla den.

Om LDG-skattningarna tar hinsyn till forekomsten av sikerheter skall kreditinstituten uppritta interna krav
pa forvaltning av sakerheter, rittslig forutsebarhet och riskhantering som allmint stimmer 6verens med dem
som anges i del 2 i bilaga VIIL

Om ett kreditinstitut erkdnner en sikerhet i samband med faststillandet av exponeringsvirdet for en
motpartsrisk i enlighet med del 5 eller del 6 i bilaga III skall de belopp som sikerheten forvintas inbringa inte
tas i beaktande vid LGD-skattningarna.
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80.  Nar det sarskilt giller exponeringar som redan har fallerat skall kreditinstitutet anvinda summan av sin bésta
skattning av forvintad forlust for varje exponering med hinsyn till de aktuella ekonomiska villkoren och
exponeringens status och méjligheten till ytterligare ovintade forluster under dterhamtningsperioden.

81. Om obetalda forseningsavgifter har kapitaliserats i kreditinstitutets resultatrakning skall de laggas till
kreditinstitutets redovisning av exponeringar och forluster.

Exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och centralbanker

82.  De uppgifter som skall ligga till grund for LGD-skattningarna skall vara frdn minst en femdrsperiod, som
direfter skall 6ka med ett ar for varje r som genomforande har skett tills en minimiperiod pa sju ar natts, och
fran minst en informationskédlla. Om den tillgingliga observationsperioden omfattar en lingre period for
nagon killa och dessa uppgifter ar relevanta skall denna lingre period anvindas.

Hushéllsexponeringar

83.  Utan hinder av punkt 73 fir LGD-skattningarna harledas fran faktiska forluster och rimliga skattningar av
PD-virden.

84.  Utan hinder av punkt 89 fir kreditinstitut beakta framtida ianspraktaganden antingen i sina konverterings-
faktorer eller i sina LGD-skattningar.

85.  Nir det giller kopta hushallsfordringar far kreditinstituten anvinda externa och interna referensuppgifter for
att skatta LGD-vidrden.

86.  LGD-skattningar skall baseras pa uppgifter frin minst en femarsperiod. Utan hinder av punkt 73 behéver ett
kreditinstitut inte fasta lika stor vikt vid historiska uppgifter om det kan styrka for den behoriga myndigheten
att senare uppgifter 4r en bittre forutsigande variabel nir det giller forlustnivder. Medlemsstaterna far tilldta
kreditinstitut att forfoga 6ver relevanta uppgifter for en period pa tvd ar nér de tillimpar internmetoden.
Denna period skall varje ar forlingas med ett ér tills det finns relevanta uppgifter for en period pa fem ar.

Sarskilda krav for egna skattningar av konverteringsfaktorer

87.  Kreditinstituten skall skatta konverteringsfaktorer per exponeringsklass pd grundval av de genomsnittliga
faktiska konverteringsfaktorerna per exponeringsklass genom att anvinda alla observerade fallissemang i
datakillorna (vigt genomsnittligt fallissemang).

88.  Kreditinstituten skall anvinda skattningar av konverteringsfaktorer som ar anpassade till en ekonomisk
nedging om de ir forsiktigare dn det ldngfristiga genomsnittet. Om ett riskklassificeringssystem forvintas ge
lopande faktiska konverteringsfaktorer per riskklass 6ver tiden skall kreditinstituten anpassa sina skattningar
av riskparametrar per klass for att begrinsa en ekonomisk nedgangs effekt pa kapitalet.

89.  Vid skattningar av konverteringsfaktorer skall kreditinstitutet bdde fére och efter det att den hindelse som
utloste fallissemanget intréiffade beakta géldendrens mojligheter till att ytterligare utnyttja sina kreditmojlig-
heter.

Skattningar av konverteringsfaktor skall innefatta en storre forsiktighetsmarginal om en storre positiv
korrelation rimligtvis kan forvintas mellan forekomsten av fallissemang och konverteringsfaktorns storlek.

90.  Vid skattning av konverteringsfaktorer skall kreditinstituten beakta de sdrskilda riktlinjer och strategier som
antagits med avseende pd overvakning av rikenskaperna och betalningshantering. Kreditinstituten skall dven
beakta om de har kapacitet och dr beredda att forhindra ytterligare utnyttjanden av kreditmojligheter under
omstindigheter som inte utgor betalningsinstillelse, till exempel overtradelser av lanevillkor eller andra
tekniskt betingade fallissemang.

91.  Kreditinstituten skall ha inrittat limpliga system och forfaranden for att Gvervaka exponeringsbelopp, aktuella
utestidende belopp pd kontokrediter och fordndringar av utestidende belopp per gildenir och per klass.
Kreditinstitutet skall dagligen kunna overvaka utestdende belopp.
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92.  Om kreditinstituten anvander olika skattningar av konverteringsfaktorer for berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp och for interna syften skall detta dokumenteras, och de skall visa den behoriga
myndigheten att uppskattningarna 4r rimliga.

Exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och centralbanker

93.  Skattningar av konverteringsfaktorer skall baseras pa uppgifter frdn minst en femarsperiod, som dérefter skall
oka med ett r for varje &r som genomforande har skett tills en minimiperiod pa sju &r natts, och frdn minst en
informationskalla. Om den tillgdngliga observationsperioden omfattar en lingre period for nigon killa och
dessa uppgifter ar relevanta skall denna lingre period anvindas.

Hushéllsexponeringar

94.  Utan hinder av punkt 89 far kreditinstitut beakta ytterligare utnyttjanden av kreditméjligheter antingen i sina
konverteringsfaktorer eller i sina LGD-skattningar.

95.  Skattningar av konverteringsfaktorer skall baseras pa uppgifter fran en period av minst fem &r. Utan hinder av
punkt 87 behover inte ett kreditinstitut fasta lika stor vikt vid aldre uppgifter om det kan styrka for den
behoriga myndigheten att nyare uppgifter dr en bittre forutsigande variabel nir det giller utnyttjande av
krediter. Medlemsstaterna far tilldta kreditinstitut att forfoga over relevanta uppgifter for en period pa tva ar
ndr de tillimpar internmetoden. Denna period skall varje dr forlingas med ett &r tills det finns relevanta
uppgifter for en period pa fem ér.

2.2.4 Minimikrav for bedomning av garantiers och kreditderivats effekt

Exponeringar mot foretag, kreditinstitut, nationella regeringar och centralbanker dir egna skattningar av
LDG-virden anviands samt hushallsexponeringar

96. Kraven i punkterna 97-104 skall inte gilla for garantier som tillhandahalls av kreditinstitut, nationella
regeringar och centralbanker om kreditinstitutet har fitt godkédnnande att tillimpa reglerna i artiklarna 78-83
for exponeringar mot sddana enheter. I detta fall skall kraven i artiklarna 90-93 tillimpas.

97.  Nar det giller hushdllsgarantier giller dven dessa krav vid riskklassificering och for skattning av PD-varden.

Godtagna garantigivare och garantier

98.  Kreditinstituten skall ha klart specificerade kriterier for de slags garantigivare som de beaktar vid berdkningen
av riskvigda exponeringsbelopp.

99.  Samma regler skall gilla for godtagna garantigivare som for gildendrer enligt punkterna 17-29.

100. Garantin skall dokumenteras skriftligt, vara odterkallelig frn garantigivarens sida, gilla till dess att
forpliktelsen ar fullstindigt aterbetald (upp till beloppet for garantin och inom dess giltighetstid) och vara
réttsligt bindande i forhallande till garantigivaren i ett land dar garantigivaren forfogar 6ver tillgdngar som kan
pantsittas genom en verkstdlld dom. Garantier som ér forenade med ¢j bindande villkor for garantigivaren
(villkorade garantier) kan godtas med de behoriga myndigheternas tillstdnd. Kreditinstitutet skall visa att
kriterierna for riskklassificering pa lampligt sitt beaktar alla eventuella minskningar av kreditreducerande
effekter.

Justeringskriterier

101.  Ett kreditinstitut skall forfoga 6ver klart definierade kriterier for justering av riskklasser eller LGD-skattningar
och, ndr det giller hushéllsfordringar och kvalificerade forvirvade fordringar, kriterier for forfarandet for
riskklassificering for att visa garantiernas effekter pd berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp. Dessa
kriterier skall uppfylla minimikraven i punkterna 17-29.

102. Kriterierna skall vara rimliga och méjliggora intuitiv forstdelse. De skall beakta foljande: om garantigivaren har
kapacitet och dr beredd att utfora sina forpliktelser enligt garantin, ndr garantigivaren forvéntas betala, i vilken
grad garantigivarens kapacitet att uppfylla sina forpliktelser 6verensstimmer med gildendrens kapacitet att
aterbetala och i vilken utstrickning det finns en kvarstiende risk gentemot galdenaren.
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103.

104.

Kreditderivat

Minimikraven for garantier i denna del skall dven gilla for kreditderivat som refererar till ett namn. Vid
bristande overensstimmelse mellan det underliggande instrumentet och kreditderivatets referensinstrument
eller det instrument som anvinds for att faststilla om en kredithindelse har gt rum skall kraven i punkt 21 i
del 2 i bilaga VIII tillimpas. Nar det giller hushallsexponeringar och kvalificerade forvirvade fordringar giller
denna punkt vid riskklassificering.

Kriterierna skall ta hinsyn till kreditderivatets utbetalningsstruktur och forsiktigt bedoma dess effekt pd
storleken pé och tidpunkten for dtervinningen. Kreditinstitutet skall beakta i vilken utstrickning andra former
av kvarstdende risk aterstdr.

2.2.5 Minimikrav for forviarvade fordringar

105.

106.

107.

Rittslig forutsebarhet

Exponeringens struktur skall sikerstilla att kreditinstitutet under alla forutsebara omstindigheter dr faktisk
dgare och kontrollerar alla kontanta dverforingar fran fordringarna. Om gildeniren gor direkta betalningar till
en siljare eller ett serviceforetag skall kreditinstitutet regelbundet verifiera att betalningarna vidarebefordras
fullstindigt och enligt avtalsvillkoren. Med “serviceféretag” avses en enhet som dagligen forvaltar en grupp av
forviarvade fordringar eller de underliggande kreditexponeringarna. Kreditinstituten skall genom limpliga
forfaranden sikerstilla att dgandet av fordringar och inbetalningar 4r skyddat mot konkursforfaranden eller
andra rittsliga ansprék som skulle kunna medfora betydande forseningar nir det giller langivarens formaga att
avveckla eller overlata fordringarna eller terta kontrollen 6ver inbetalningarna.

Overvakningssystemens effektivitet

Kreditinstitutet skall overvaka bade de forvirvade fordringarnas kvalitet och siljarens och serviceforetagets
finansiella stdllning, sarskilt foljande:

a)  Kreditinstitutet skall beddma korrelationen mellan kvaliteten pa de forvirvade fordringarna och siljarens
och serviceforetagets finansiella stillning, och ha inrittat interna riktlinjer och forfaranden som
tillhandahéller lampliga sikerhetsdtgirder for att skydda mot oférutsedda hindelser, ddribland &sittande
av intern rating for varje siljare och serviceforetag.

b)  Kreditinstitutet skall ha klara och effektiva riktlinjer och forfaranden for att faststilla siljares och
serviceforetags lamplighet. Kreditinstitutet eller dess ombud skall genomféra dterkommande Gversyner
av sdljare och serviceforetag for att verifiera om deras rapporter ar riktiga, upptacka bedragerier eller
operativa brister och kontrollera kvaliteten pé siljarens kreditpolicy och serviceforetagets urvalspolicy
och urvalsforfarande. Resultaten av dessa versyner skall dokumenteras.

¢  Kreditinstitutet skall bedoma de forvirvade fordringsgruppernas sirdrag, diribland overutldning;
historik vad giller saljarens forfallna skulder, osdkra fordringar och reserver for osikra fordringar,
betalningsvillkor och eventuella motkonton.

d)  Kreditinstitutet skall ha effektiva riktlinjer och forfaranden for samlad overvakning av géldenirskon-
centrationer bade inom grupper och pa gruppéverskridande nivé vad gller forvirvade fordringar.

e)  Kreditinstitutet skall se till att serviceforetaget tillhandahaller tillrickligt detaljerade rapporter i rétt tid
om fordringarnas dldersstruktur och utspadning for att sikerstilla Gverensstimmelse med kreditinstitu-
tets urvalskriterier och utbetalningspolicy for forvarvade fordringar, och tillhandahélla en effektiv metod
for att overvaka och bekrifta siljarens forsaljningsvillkor och utspadning.

System for hantering av problemengagemang

Kreditinstitutet skall ha system och forfaranden for att i ett tidigt skede uppticka forsimringar av siljarens
finansiella stillning och de férvirvade fordringarnas kvalitet, och for att aktivt kunna ta itu med aktuella
problem. Kreditinstitutet skall i synnerhet ha klara och effektiva riktlinjer, forfaranden och informationssystem
for att overvaka overtridelser av 1anevillkor, och klara och effektiva riktlinjer och forfaranden for att vidta
rittsliga dtgdrder och hantera problem i samband med forvirvade fordringar.
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110.

111.

112.

113.

114.

4.1

Effektivitet vad géller system for kontroll av sikerheter, kreditméjligheter och kontanter

108. Kreditinstitutet skall ha klara och effektiva riktlinjer och forfaranden for kontroll av forvirvade fordringar,
krediter och kontanter. I de skriftliga interna riktlinjerna skall sirskilt specificeras alla betydande delar i
programmet for forvirvade fordringar, ddribland utbetalningstakten, godtagna sikerheter, nodvindig
dokumentation, koncentrationsbegransningar och hantering av inbetalningar. Dessa delar skall ta lamplig
hinsyn till alla relevanta och betydande faktorer, daribland siljarens och serviceforetagets finansiella stallning,
riskkoncentrationer och tendenser vad giller kvaliteten pd de forvirvade fordringarna och pd siljarens
kundbas, och interna system skall sdkerstdlla att medel endast utbetalas mot noga specificerade sikerheter och
dokumentation.

Overensstimmelse med kreditinstitutets interna riktlinjer och forfaranden

109. Kreditinstitutet skall ha ett effektivt internt forfarande for att bedoma om alla interna riktlinjer och forfaranden
iakttas. Forfarandet skall inbegripa regelbunden revision av alla kritiska moment i kreditinstitutets program for
forvirvade fordringar, verifiering av ansvarsfordelningen mellan for det forsta bedomningen av siljaren och
serviceforetaget och bedomningen av galdendren, och for det andra mellan bedémningen av sdljaren och
serviceforetaget och revisionen av siljaren och serviceforetaget samt utvirdering av backoffice-transaktioner,
med sarskild inriktning pé kvalifikationer, erfarenhet, bemanning och stodjande automatiska system.

VALIDERING AV INTERNA SKATTNINGAR

Kreditinstituten skall ha inrittat stabila system for att validera att riskklassificeringssystemen, forfarandena och
skattningarna av alla relevanta riskparametrar ar korrekta och forenliga inbordes. Varje kreditinstitut skall visa den
behoriga myndigheten att det interna valideringsforfarandet gor det méjligt for institutet att genomfora en
konsekvent och relevant bedomning av funktionen hos de interna systemen for riskklassificering och riskskattning.

Kreditinstituten skall regelbundet jamfora faktiska andelar fallissemang med skattade PD-vérden for varje klass och,
om de faktiska andelarna fallissemang ligger utanfor klassens forvintade rackvidd, skall kreditinstitutet sarskilt
analysera orsakerna till avvikelsen. Kreditinstitut som anvinder egna skattningar av LGD-virden och/eller
konverteringsfaktorer skall dven gora en liknande analys av dessa skattningar. Vid dessa jamforelser skall historiska
uppgifter anvindas som omfattar en sa lang period som mojligt. Kreditinstitutet skall dokumentera de metoder och
uppgifter som anvints vid dessa jamforelser. Analyser och dokumentation skall uppdateras minst en géng per &r.

Kreditinstituten skall dven anvinda andra kvantitativa valideringsinstrument och jamforelser med relevanta externa
datakallor. Analysen skall baseras pa uppgifter som ar lampliga for portfoljen, uppdateras regelbundet och ticker en
relevant observationsperiod. Kreditinstitutens interna bedémningar av funktionen hos deras riskklassificeringssystem
skall baseras pd en sa lang period som majligt.

De metoder och uppgifter som anvinds for kvantitativ validering skall vara konsekventa over tiden. Forandringar i
frdga om skattningar, valideringsmetoder och valideringsuppgifter (bade datakillor och berorda perioder) skall
dokumenteras.

Kreditinstituten skall ha sunda interna standarder for siddana fall nir de faktiska PD-virdena, LGD-virdena,
konverteringsfaktorerna och de totala forlusterna — om EL anvinds — avviker fran forvantningarna i tillrackligt hog
grad for att skattningarnas validitet skall ifrdgasittas. Dessa standarder skall beakta konjunkturvariationer och
liknande systematiska variationer vad giller fall av fallissemang. Om de faktiska vardena fortsitter att vara hogre dn
de forvintade virdena skall kreditinstituten justera skattningarna uppat for att de skall avspegla deras erfarenheter vad
giller fallissemang och forluster.

BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP FOR AKTIEEXPONERINGAR ENLIGT EGNA MODELLER

Kapitalkrav och riskbedomning

115. Vid berikning av kapitalkrav skall kreditinstituten uppfylla f6ljande krav:

a)  Skattningen av eventuell forlust skall vara stabil gentemot ogynnsamma forandringar av marknads-
villkoren som ir relevanta for den langfristiga riskprofilen for kreditinstitutets specifika innehav. De
uppgifter som anvénds for att visa avkastningens fordelning skall representera den lingsta urvalsperiod
for vilken det finns tillgdngliga och limpliga uppgifter for att avspegla kreditinstitutets specifika
aktieexponeringars riskprofil. Uppgifterna skall vara tillrickliga for att tillhandahalla forsiktiga, statistiskt
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tillforlitliga och stabila forlustskattningar som inte enbart baseras pd subjektiva eller skonsmissiga
antaganden. Kreditinstituten skall visa de behoriga myndigheterna att den anvinda dataméngden kan ge
en forsiktig skattning av eventuella forluster under en relevant langfristig konjunkturcykel.
Kreditinstitutet skall kombinera empirisk analys av tillgingliga uppgifter med justeringar pa grundval
av en mangd faktorer for att uppna realistiska och forsiktiga modellresultat. Nir value at risk-modeller
konstrueras for skattning av potenticlla kvartalsforluster far kreditinstituten anvinda kvartalsuppgifter
eller omvandla uppgifter med kortare tidshorisont till motsvarande kvartalsuppgifter med hjilp av en
analytiskt och empiriskt styrkt metod och genom vélutvecklade och dokumenterade overlaggningar och
analyser. Denna metod skall tillimpas forsiktigt och konsekvent over tiden. Om det bara finns
begrinsade relevanta uppgifter tillgingliga skall kreditinstitutet tillimpa limpliga forsiktighets-
marginaler.

De tillimpade modellerna skall pd limpligt sitt beakta alla betydande risker i samband med
aktieavkastning, inbegripet bdde kreditinstitutets aktieportfoljs allmdnna marknadsrisk och dess
specifika riskexponering. Den interna modellen skall pd lampligt sitt forklara historiska prisvariationer,
omfatta bade storleken och fordndringen pd sammansittningen av potentiella koncentrationer och vara
stabil i forhallande till ogynnsamma omstdndigheter pd marknaden. Den population riskexponeringar
som forekommer i de uppgifter som anvints for skattning skall svara mot, eller dtminstone vara
jamforbara med, uppgifterna for kreditinstitutets aktieexponeringar.

Den interna modellen skall vara anpassad for kreditinstitutets riskprofil och komplexitet. Om ett
kreditinstitut har betydande innehav av vardepapper som ar kraftigt icke-linjara till sin natur skall de
interna modellerna utformas med limplig hansyn till de risker som hinger samman med dessa
instrument.

Rangordning av enskilda positioner nér det géller fullmakter, marknadsindex och riskfaktorer skall vara
rimliga, mojliggora intuitiv forstdelse och sunda.

Kreditinstituten skall genom empiriska analyser visa riskfaktorernas limplighet och kapacitet att omfatta
bade allmin och specifik risk.

Skattningarna av volatiliteten pd aktieexponeringarnas avkastning skall beakta relevanta och tillgingliga
data, information och metoder. Interna uppgifter och uppgifter frin externa kéllor (inbegripet
sammanstillda uppgifter) som granskats oberoende av varandra skall anviandas.

Ett rigorost och heltickande program for stresstest skall ha inrattats.

4.2 Riskhanteringsforfarande och kontroller

116.

Med avseende péd utvecklingen och anvindningen av egna modeller for kapitalkrav skall kreditinstituten
uppritta riktlinjer, forfaranden och kontroller for att sikerstilla modellens och modellforfarandets integritet.
Dessa riktlinjer, forfaranden och kontroller skall innefatta foljande:

Fullstindig integrering av den egna modellen i kreditinstitutets overgripande informationssystem for
riskhantering och i hanteringen av bankportféljens aktiecexponeringar. Egna modeller skall integreras
fullt ut i kreditinstitutets infrastruktur for riskhantering, sarskilt om de anvénds for att méta och bedoma
aktieportfoljens resultat (ddribland det riskjusterade resultatet), allokera kapital till aktieexponeringar och
utvardera overgripande kapitalkrav och forfarandet for investeringsforvaltning.

Faststillda forvaltningssystem, forfaranden och kontrollfunktioner for att sikerstilla dterkommande och
oberoende oversyn av alla clement i det interna modellférfarandet, diribland godkdnnande av
modelloversyner, provning av data i modellen och oversyn av modellresultat, till exempel direkt
verifiering av riskberdkning. Dessa 6versyner skall avse en bedomning av om modelluppgifterna och
resultaten 4r riktiga, fullstindiga och lampliga samt vara inriktade pd att finna och begrinsa potentiella
fel i samband med kinda svagheter och att identifiera okdnda svagheter i modellen. Dessa oversyner far
genomforas av en intern oberoende enhet eller av en oberoende extern tredje part.

Lampliga system och forfaranden for 6vervakning av investeringsgrinser och riskexponeringar avseende
aktier.

De enheter som ansvarar for utformning och tillimpning av modellen skall vara funktionellt oberoende
av de enheter som ansvarar for forvaltningen av enskilda investeringar.
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4.3

5.1

e)  De parter som ansvarar for ndgon del i modellforfarandet skall ha lampliga kvalifikationer. Ledningen
skall tilldela modellfunktionen personal med tillrdckliga kvalifikationer och tillricklig behorighet.

Validering och dokumentation

117.

118.

119.

120.

121.

122.

123.

Kreditinstituten skall ha inrdttat ett stabilt system for att validera att de interna modellerna och
modellforfarandena 4r precisa och konsekventa. Alla viktiga delar i de interna modellerna, modellforfarandet
och valideringen skall dokumenteras.

Kreditinstituten skall tillimpa det interna valideringsforfarandet for att bedéma de interna modellernas och
forfarandenas resultat pé ett foljdriktigt och meningsfullt sitt.

De metoder och uppgifter som anvinds for kvantitativ validering skall vara konsekventa. Forandringar i friga
om skattningar, valideringsmetoder och valideringsuppgifter (bdde datakillor och berérda perioder) skall
dokumenteras.

Kreditinstituten skall regelbundet jimfora verklig aktieavkastning (som berdknats med hjilp av realiserade och
orealiserade vinster och forluster) med modellernas skattningar. Vid dessa jamforelser skall historiska uppgifter
anvandas som omfattar en sd ling period som mojligt. Kreditinstitutet skall dokumentera de metoder och
uppgifter som anvints vid dessa jamforelser. Analyser och dokumentation skall uppdateras minst en gang per
ar.

Kreditinstituten skall anvinda andra kvantitativa valideringsinstrument och jimforelser med externa
datakillor. Analysen skall baseras pd uppgifter som &r lampliga for portfoljen, uppdateras regelbundet och
omlfatta en relevant observationsperiod. Kreditinstitutens interna bedomningar av modellerna skall baseras pa
en sd lang period som mojligt.

Kreditinstituten skall ha sunda interna normer for fall dar en jamforelse av den faktiska avkastningen med
modellernas skattningar leder till ifrdgasittande av skattningarnas giltighet eller modellen som sddan. Dessa
normer skall beakta konjunkturvariationer och liknande systematiska variationer vad giller aktieavkastningar.
Alla justeringar av egna modeller som gors till foljd av 6versyner skall dokumenteras och Gverensstimma med
kreditinstitutets normer for modellgversyn.

Den egna modellen och modellférfarandet skall dokumenteras, daribland de berérda parternas ansvar for
modellférfarandet, godkdnnandet av modellen och 6versynen av modellforfarandet.

FORETAGSSTYRNING OCH KONTROLL

Foretagsstyrning

124.

125.

126.

127.

Alla betydande delar i riskklassificerings- och skattningsforfarandena skall godkdnnas av kreditinstitutets
ansvariga ledning som anges i artikel 11 eller en kommitté som utsetts av denna och den verkstillande
ledningen. Dessa parter skall ha allmdnna insikter om kreditinstitutets riskklassificeringssystem och detaljerade
kunskaper om de forvaltningsrapporter som hinger samman med dessa.

Den verkstillande ledningen skall underrdtta den ansvariga ledning som anges i artikel 11 eller en av ledningen
utsedd kommitté om betydande fordndringar av eller undantag fran faststdllda riktlinjer som kan fa betydande
effekter pa riskklassificeringssystemets funktion.

Den verkstéllande ledningen skall ha goda insikter om riskklassificeringssystemens utformning och funktion
och lopande sikerstilla att riskklassificeringssystemen fungerar korrekt. Kreditriskkontrollenheterna skall
regelbundet informera den verkstillande ledningen om riskklassificeringsforfarandets genomférande och
omrdden som méste forbattras samt ge ligesrapporter om forbattringar av tidigare identifierade svagheter.

En analys enligt internmetoden av kreditinstitutets kreditriskprofil skall vara en viktig del av forvaltnings-
rapporteringen till dessa parter. Rapporterna skall minst innefatta riskprofil fordelad pa klasser, forflyttning
mellan klasser, skattning av de relevanta parametrarna per klass och jamforelser av faktisk andel fallissemang,
egna skattningar av LGD-vérden och konverteringsfaktorer med forvantningar och restultat av stresstest. Hur
ofta rapportering skall 4ga rum beror pd hur viktig informationen 4r och vilket slags information det géller
samt mottagarens niva.
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5.2 Kreditriskkontroll

128.

129.

130.

Kreditriskkontrollenheten skall vara oberoende av de personal- och forvaltningsfunktioner som ger upphov till
eller fornyar exponeringar och som skall rapportera direke till den verkstillande ledningen. Enheten skall
ansvara for riskklassificeringssystemets utformning eller urval, genomforande, kontroll och resultat. Den skall
regelbundet utarbeta och analysera rapporter om riskklassificeringssystemets resultat.

Kreditriskkontrollenhetens ansvarsomraden skall innefatta foljande:
a)  Testning och 6vervakning av riskklasser.
b)  Utarbetande och analys av sammanfattande rapporter om kreditinstitutets riskklassificeringssystem.

¢  Genomforandeforfaranden for att verifiera att definitionerna av riskklasser tillimpas konsekvent inom
avdelningar och geografiska omraden.

d) Oversyn och dokumentation av alla dndringar av riskklassificeringsforfarandet, daribland skilen till
dessa dndringar.

e)  Oversyn av riskklassificeringskriterierna for att utvirdera om de fortfarande uppfyller kvalifikationerna
for att kunna forutsaga risk. Andringar av riskklassificeringsforfarandet, riskklassificeringskriterier eller
enskilda riskklassificeringsparametrar skall dokumenteras och bevaras.

f)  Aktivt deltagande i utformning eller urval, genomférande och validering av modeller som anvinds i
riskklassificeringsforfarandet.

g)  Kontroll och 6vervakning av modeller som anvinds i riskklassificeringsforfarandet.
h)  Lopande 6versyn och dndringar av modeller som anvands i riskklassificeringsforfarandet.

Utan hinder av punkt 129 fir kreditinstitut som anvander sammanstillda uppgifter enligt punkterna 57 och
58 lagga ut foljande uppgifter pd entreprenad:

a)  Utarbetande av information som ér relevant for testning och 6vervakning av riskklasser.
b)  Utarbetande av sammanfattande rapporter om kreditinstitutets riskklassificeringssystem.

¢)  Utarbetande av information som ar relevant for oversyn av riskklassificeringskriterier for att utvirdera
om de fortfarande uppfyller kraven for att forutsdga risk.

d)  Dokumentation av dndringar av riskklassificeringsforfarandet, riskklassificeringskriterier eller enskilda
riskklassificeringsparametrar.

e)  Utarbetande av information som ir relevant for lopande 6versyn och dndringar av modeller som
anvinds i riskklassificeringsforfarandet.

Kreditinstitut som utnyttjar denna punkt skall se till att de behoriga myndigheterna har tillgédng till all relevant
information frdn den tredje parten som dr nodvindig for att kunna undersoka om minimikraven dr uppfyllda
och att de behoriga myndigheterna far gora undersokningar pd plats i samma utstrickning som inom
kreditinstitutet.

5.3 Internrevision

131.

Enheten for internrevision eller en annan likvirdig och oberoende revisionsenhet skall minst en géng per ar
gora en Gversyn av kreditinstitutets riskklassificeringssystem och dess transaktioner, inbegripet kreditavdel-
ningens verksamhet och skattningen av PD-, LGD- och EL-virden och konverteringsfaktorer. Vid dversynen av
de olika omrddena skall alla tillimpliga minimikrav vara uppfyllda.
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BILAGA VIII

KREDITRISKREDUCERING

DEL 1

Godtagbarhet

1. I denna del anges godtagbara former av kreditriskskydd vid tillimpning av artikel 92.

2. I denna bilaga avses med

utldning mot sikerhet: alla transaktioner som ger upphov till en exponering med pantsikerhet, men utan att
kreditinstitutet ges ndgon kortfristig ritt att erhalla marginalsikerhet,

kapitalmarknadsrelaterad transaktion: alla transaktioner som ger upphov till en exponering med pantsikerhet,
varvid kreditinstitutet ges kortfristig ratt att erhalla marginalsikerhet.

1.  FORBETALD KREDITRISKREDUCERING

1.1 Nettning inom balansrikningen

Nettning inom balansrikningen av omsesidiga fordringar mellan kreditinstitutet och dess motpart far erkinnas
som godtagbart.

Utan att det paverkar tillimpningen i punkt 5 ar godtagbarheten begrinsad till det 6msesidiga likviditetssaldot
mellan kreditinstitutet och motparten. Det dr bara for det utlinande kreditinstitutets lan och insittningar som
riskvagda exponeringsbelopp och, i forekommande fall, forvintade forlustbelopp far dndras till foljd av ett avtal
om nettning inom balansrakningen.

1.2 Ramavtal om nettning som ticker repor ochfeller virdepappers- eller rdvarulin och/eller andra
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner

Nir det giller institut som tillimpar den fullstindiga metoden f6r finansiella sikerheter i del 3 far effekterna av
bilaterala avtal om nettning som ticker repor och virdepappers- och révarulin och/eller andra
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner med en motpart godkinnas. Utan att det paverkar tillimpningen av
bilaga 11 till direktiv 2006/49/EG maste antagna sikerheter och virdepapper eller ravaror som ldnats inom
ramen for sddana avtal uppfylla kraven pa godtagbarhet for sikerheter som anges i punkterna 7-11 for att
godkdnnas.

1.3 Sikerheter

Om de tillimpade metoderna for kreditriskskydd grundar sig pd kreditinstitutets rétt att avveckla eller behalla
tillgangar beror godtagbarheten pd om riskvigda exponeringsbelopp och, i forekommande fall, om forvintade
forlustbelopp berdknas enligt artiklarna 78-83 eller 84-89. Godtagbarheten beror vidare pd om den férenklade
metoden for finansiella sikerheter eller den fullstindiga metoden for finansiella sdkerheter i del 3 anvinds. Nar
det giller repor och virdepappers- eller ravaruldn beror godtagbarheten dven pd om transaktionen registreras
utanfor eller i handelslagret.

. Godtagbarhet vid alla metoder

Foljande finansiella poster fir erkdnnas som godtagbara sikerheter vid alla metoder:

a)  Kontanta medel insatta hos det utlinande kreditinstitutet eller kontantliknande instrument som innehas
av detta.
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g

Réntebdrande virdepapper som emitterats av nationella regeringar eller centralbanker, om dessa
virdepapper av ratinginstitut eller exportkreditorgan som forklarats valbara vid tillimpning av
artiklarna 78-83 har tilldelats kreditbetyg som enligt de behoriga myndigheternas beddmning motsvarar
steg 4 eller hogre pd kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for riskvigning av exponeringar mot nationella
regeringar och centralbanker enligt artiklarna 78-83.

Rintebdrande virdepapper som emitterats av institut, om dessa virdepapper av ett valbart ratinginstitut
har tilldelats ett kreditbetyg som enligt de behoriga myndigheternas bedémning motsvarar steg 3 eller
hogre pa kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for riskvigning av exponeringar mot kreditinstitut enligt
artiklarna 78-83.

Réntebdrande virdepapper som emitterats av andra juridiska personer, om dessa virdepapper av ett
valbart ratinginstitut har tilldelats ett kreditbetyg som enligt de behoriga myndigheternas bedomning
motsvarar steg 3 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for riskvigning av exponeringar mot
foretag enligt artiklarna 78-83.

Réntebarande virdepapper som av ett valbart ratinginstitut tilldelats ett kortfristigt kreditbetyg som enligt
de behoriga myndigheternas bedomning motsvarar steg 3 eller hogre pd kreditkvalitetsskalan enligt
reglerna for riskvigning av kortfristiga exponeringar enligt artiklarna 78-83.

Aktier eller konvertibla obligationer som ingdr i ett centralt index.

Guld.

Vid tillimpning av punkt b skall "rintebarande virdepapper som emitterats av nationella regeringar eller
centralbanker” innefatta foljande:

ii)

iii)

Réntebdrande virdepapper som emitterats av delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter
vars exponeringar behandlas som exponeringar mot den nationella regeringen inom vars territorium de dr
etablerade enligt artiklarna 78-83.

Réntebdrande virdepapper som emitterats av offentliga organ vilkas exponeringar behandlas som
exponeringar mot nationella regeringar i enlighet med punkt 15 i del 1 i bilaga VI.

Rintebarande virdepapper som emitterats av multilaterala utvecklingsbanker som asitts 0 % riskvike
enligt artiklarna 78-83.

Réntebdrande virdepapper som emitterats av internationella organisationer som asitts 0 % riskvikt enligt
artiklarna 78-83.

Vid tillimpning av punkt ¢ skall "rintebdrande virdepapper som emitterats av institut” innefatta foljande:

ii)

i)

Andra rintebdrande virdepapper som emitterats av delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan eller
myndigheter vars exponeringar behandlas som exponeringar mot den nationella regeringen inom vars
territorium de ar etablerade enligt artiklarna 78-83.

Réntebdrande virdepapper som emitterats av offentliga organ vilkas exponeringar behandlas som
exponeringar mot kreditinstitut enligt artiklarna 78-83.

Andra rintebarande virdepapper som emitterats av multilaterala utvecklingsbanker dn de som &satts 0 %
riskvikt enligt artiklarna 78-83.

Rintebirande virdepapper som emitterats av institut, och som inte kreditvirderats av ett valbart ratinginstitut

far godkinnas som godtagbar sikerhet om de uppfyller foljande kriterier:

a)

b)

De dr noterade pd en erkdnd bors.

De ir betecknade som prioriterade fordringar.
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10.

¢)  Alla andra kreditvirderade emissioner med samma formdnsritt av det emitterande institutet som har
kreditbetyg fran ett valbart ratinginstitut som av de behoriga myndigheterna har faststallts motsvara steg 3
péa kreditkvalitetsskalan eller hogre enligt bestimmelserna for riskviktning av institutsexponeringar eller
kortfristiga exponeringar enligt artiklarna 78-83.

d)  Det utlinande kreditinstitutet har inga uppgifter som tyder pa att kreditbetyget bor vara simre dn det som
avses i led c.

¢)  Kreditinstitutet kan visa de behoriga myndigheterna att likviditeten p& marknaden for instrumentet ar
tillracklig for dessa syften.

Andelar i foretag for kollektiva investeringar (fondforetag) far erkidnnas som godtagbar sikerhet om f6ljande
villkor ar uppfyllda:

a)  De har en daglig offentlig prisnotering.

b)  Fondforetaget placerar bara i instrument som ar godtagbara for godkinnande enligt punkterna 7 och 8.

Ett fondforetags anvandning (eller potentiella anvindning) av derivatinstrument for att sikra tillatna placeringar
skall inte hindra andelar i detta foretag frén att vara godtagbara.

I frdga om punkt 7 b—e skall, nir en sdkerhet har tva kreditbetyg som gjorts av valbara ratinginstitut, den minst
fordelaktiga klassificeringen anses gélla. Om sakerheten har mer 4n tva kreditbetyg av godtagbara ratinginstitut
skall de tvd mest fordelaktiga anses gélla. Om de tva mest fordelaktiga kreditbetygen skiljer sig at skall det minst
fordelaktiga av de tvd anses gilla.

1.3.2 Ytterligare godtagbara sikerheter vid den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter

11.

Utéver de sikerheter som anges i punkterna 7-10 fdr, ddr ett kreditinstitut anvander den fullstindiga metoden
for finansiella sikerheter enligt del 3, foljande finansiella poster erkdnnas som godtagbara sikerheter:

a)  Aktier eller konvertibla obligationer som inte ingdr i ett centralt index, men som handlas pd en erkind
bérs.

b)  Andelar i fondforetag, forutsatt att

i) de har en daglig offentlig prisnotering, och

iiy  fondforetaget begrinsar sig till att investera i instrument som erkdnns som godtagbara enligt
punkterna 7 och 8 och i sidana poster som nimns i led a i denna punkt.

Ett fondforetags anvindning (eller potentiella anvindning) av derivatinstrument for att sikra tillitna
placeringar skall inte hindra andelar i detta foretag frén att vara godtagbara.

1.3.3 Ytterligare godtagbara sikerheter vad giller berdkningar enligt artiklarna 84-89

12.

Utover de sikerheter som anges ovan skall bestimmelserna i punkterna 13-22 tillimpas nér ett kreditinstitut
berdknar riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp enligt den metod som anges i
artiklarna 84-89:
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a)

Sakerhet i fastighet

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Bostadsfastigheter som bebos eller kommer att bebos eller hyras ut av dgaren eller, nar det géller privata
investeringsbolag, av faktiska betalningsmottagare och kommersiella fastigheter, dvs. kontor och andra
kommersiella lokaler, fir erkidnnas som godtagbar sikerhet om foljande villkor dr uppfyllda:

a)  Egendomens virde paverkas inte i visentlig man av gildendrens kreditkvalitet. Detta krav utesluter
inte situationer ddr rent makroekonomiska faktorer pédverkar bdde egendomens virde och
lantagarens utférande av sina forpliktelser.

b)  Lantagarens risk paverkas inte i visentlig mdn av den underliggande egendomens eller det
underliggande projektets resultat, utan snarare av lantagarens underliggande kapacitet att aterbetala
skulden fran andra killor. Aterbetalningen av krediten som sidan paverkas inte i visentlig man av
betalningsfloden som genereras av den underliggande egendomen som stillts som siakerhet.

Kreditinstitut fir 4ven erkdnna som godtagbar sikerhet i bostadsfastighet andelar i finska bostads-
aktiebolag som 4r verksamma enligt den finska lagen om bostadsaktiebolag av dr 1991 eller senare
antagna forfattningar med motsvarande innehall, i de fall dd bostdderna ér eller kommer att bli bebodda
eller uthyrda av ldntagarna, forutsatt att dessa villkor 4r uppfyllda.

De behoriga myndigheterna kan dven ge kreditinstituten tillstind att som godtagbar sikerhet i
kommersiella fastigheter erkdnna andelar i finska bostadsaktiebolag som ér verksamma enligt den finska
lagen om bostadsaktiebolag av dr 1991 eller senare antagna forfattningar med motsvarande innehdll,
forutsatt att dessa villkor ar uppfyllda.

De behoriga myndigheterna far upphava kravet att kreditinstituten skall uppfylla villkoret i punkt 13 b for
exponeringar dir sikerhet stillts i form av bostadsfastighet som ar beligen inom medlemsstatens
territorium om de behoriga myndigheterna har bevis for att den relevanta marknaden ar vélutvecklad och
sedan linge etablerad med forlustnivder som r tillrackligt laga for att motivera en sadan behandling. Detta
skall inte hindra de behoriga myndigheterna i en medlemsstat som inte utnyttjar denna méjlighet frén att
erkdnna en godtagbar bostadsfastighet som godkdnts i en annan medlemsstat i kraft av undantaget.
Medlemsstaterna skall offentliggora hur de tillimpar detta undantag

Medlemsstaternas behoriga myndigheter far upphdva kravet pa att deras kreditinstitut skall uppfylla
villkoret i punkt 13 b for kommersiella fastigheter som ér beldgna inom den medlemsstatens territorium,
om de behoriga myndigheterna har bevis for att den relevanta marknaden ér vilutvecklad och sedan linge
etablerad, och att forlustnivderna som harrér fran utlning dir sikerhet stillts genom kommersiella
fastigheter uppfyller foljande villkor:

a)  Forlusterna pd ldn mot sikerhet i form av kommersiella fastigheter upp till 50 % av marknadsvérdet
(eller i tillimpliga fall 60 % av pantldnevardet om detta virde dr lagre) Gverstiger inte 0,3 % av de
utestdende ldnen mot sikerhet i form av kommersiella fastigheter under ett visst ar.

b)  De totala forlusterna pa 1an mot sikerhet i form av kommersiella fastigheter 6verskrider inte 0,5 %
av de utestdende lanen mot sikerhet i form av kommersiella fastigheter under ett visst ar.

Om négot av dessa villkor inte dr uppfyllda ett visst ar skall mojligheten att utnyttja detta undantag
upphora till dess att de dr uppfyllda under ett efterfoljande &r.

De behoriga myndigheterna i en medlemsstat fir som sikerhet erkdnna godtagbara kommersiella
fastigheter som godtagits som sikerhet i en annan medlemsstat i kraft av undantaget enligt punkt 17.

Fordringar

20.

De behoriga myndigheterna far som godtagbara sikerheter erkdnna fordringar som ér anknutna till en
kommersiell transaktion eller kommersiella transaktioner med en ursprunglig 16ptid pd mindre édn eller
lika med ett &r. Godtagbara fordringar innefattar inte fordringar i samband med virdepapperiseringar,
sekundirt deltagande och kreditderivat eller belopp som nérstdende parter ar skyldiga.
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1.4

2.1

¢)  Ovriga fysiska sikerheter

21.  De behoriga myndigheterna far som godtagbara fysiska sikerheter erkdnna andra poster dn poster av det
slag som anges i punkterna 13-19 om foljande villkor dr uppfyllda:

a)  Det finns likvida marknader for snabb och ekonomiskt effektiv avveckling av sikerheten.

b)  Sikerheten har vil etablerade offentligt tillgingliga marknadspriser. Kreditinstitutet skall kunna
styrka att det inte finns nigra bevis for att de nettopriser det erhdller vid avveckling av sikerheten
avviker visentligt frin dessa marknadspriser.

d)  Leasing

22.  Om inte annat foljer av bestimmelserna i punkt 72 i del 3 nar kraven i punkt 11 i del 2 dr uppfyllda, skall
exponeringar till f6ljd av transaktioner dir ett kreditinstitut hyr ut egendom till en tredje part behandlas
pa samma sdtt som 1an dar sikerhet stéllts i form av fastighet av samma slag som den uthyrda fastigheten.

Ovrigt forbetalt kreditriskskydd

1.4.1 Kontanta medel hos tredje part eller kontantliknande instrument som innehas av denne.

23. Kontanta medel som ir insatta hos eller kontantliknande instrument som innehas av ett tredje institut pa annan
grund én ett depdforvaringsavtal och som ér pantsatta till forman for det utlinande kreditinstitutet kan utgora

godtagbart kreditriskskydd.

1.4.2 Livforsikringar som pantsatts hos det ldngivande kreditinstitutet

24. Livforsikringar som pantsatts hos det utldnande kreditinstitutet fir erkdnnas som godtagbart kreditriskskydd.

1.4.3 Instrument som aterkops pd begéran

25. Instrument som emitterats av ett tredje institut och som kommer att aterkopas av detta institut fir erkdnnas som

godtagbart kreditriskskydd.

OBETALT KREDITRISKSKYDD

Tillhandahdllare av skydd som ir godtagbara vid alla metoder

26. Foljande parter far erkdnnas som godtagbara tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd:

o

) Nationella regeringar och centralbanker.

b)  Delstatliga eller lokala sjlvstyrelseorgan eller myndigheter.

¢)  Multilaterala utvecklingsbanker.

d) Internationella organisationer, om exponeringar mot dem skall dsittas 0 % riskvikt enligt artiklarna 78—
83.

¢)  Fordringar pd offentliga organ som behandlas av de behoriga myndigheterna som fordringar pé institut
eller nationella regeringar enligt artiklarna 78-83.

f)  Institut.
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2.2

3.

27.

28.

g)  Ovriga foretagsenheter, diribland moderforetag, dotterforetag och nirstiende foretag till kreditinstitutet,
som

i) har ett kreditbetyg, tilldelat av ett valbart ratinginstitut, som enligt de behoriga myndigheterna
motsvarar steg 2 eller hogre pd kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for riskvigning av exponeringar
mot foretag enligt artiklarna 78-83, eller som,

ii)  ndr det giller kreditinstitut som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade
forlustbelopp enligt artiklarna 84-89, inte har kreditvirderats av ett valbart ratinginstitut men
som dr internt klassificerade med en sannolikhet for fallissemang som motsvarar den
kreditklassificering av ratinginstitutet som de behériga myndigheterna har beslutat att ge steg 2
eller hogre péd kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for riskvigning av exponeringar mot foretag
enligt artiklarna 78-83.

Om riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp berdknas enligt artiklarna 84-89 mdste en
garantigivare, for att anses kvalificerad, ges en intern klassificering av kreditinstitutet enligt bestimmelserna i del
4 i bilaga VII.

Med avvikelse frdn punkt 26 fir medlemsstaterna dven som godtagbara tillhandahdllare av obetalt
kreditriskskydd godkdnna ovriga finansiella institut som har tillstdnd frdn, och som star under tillsyn av de
behoriga myndigheter som 4r ansvariga for tillstdndsgivning och tillsyn over kreditinstitut och som omfattas av
stabilitetskrav som motsvarar de krav som tillimpas pa kreditinstitut.

Godtagbara tillhandahdllare av skydd enligt internratingmetoden som ir berittigade till behandling enligt
punkt 4 i del 1 i bilaga VII

29.

Institut, forsikrings- och aterforsakringsforetag samt exportkreditorgan som uppfyller foljande villkor far godtas
som kvalificerade tillhandahallare av obetalt kreditriskskydd som berittigar till behandling enligt punkt 4 i del 1
av bilaga VII:

—  Tillhandahéllaren av skyddet har tillracklig sakkunskap om tillhandahéllande av obetalt kreditriskskydd.

—  Tillhandahéllaren av skyddet omfattas av bestimmelser som motsvarar bestimmelserna i detta direktiv
eller hade, vid den tidpunkt dd kreditskyddet tillhandahélls, av ett valbart ratinginstitut tilldelats ett
kreditbetyg, som enligt de behoriga myndigheterna motsvarar steg 3 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan
enligt bestimmelserna om riskvagning av exponeringar mot foretag i artiklarna 78-83.

— Tillhandahéllaren av skyddet hade, vid den tidpunkt da kreditskyddet tillhandaholls, eller nirsomhelst
direfter, en intern riskklassificering som motsvarar ett PD-virde som ar lika med eller lagre 4n det som
giller for steg 2 eller hogre pd kreditkvalitetsskalan enligt bestimmelserna om riskvdgning av
exponeringar mot foretag i artiklarna 78-83.

—  Tillhandahéllaren har en intern riskklassificering som motsvarar ett PD-virde som ar lika med eller lagre
an det som galler for steg 3 eller hogre pd kreditkvalitetsskalan enligt bestimmelserna om riskvagning av
exponeringar mot foretag i artiklarna 78-83

Vid tillimpningen av denna punkt skall det kreditskydd som tillhandahalls av exportkreditorgan inte omfattas av
nagon uttrycklig motgaranti frdn den nationella regeringen.

KREDITDERIVAT

30.

Foljande slag av kreditderivat och instrument som kan bestd av sddana kreditderivat eller som har liknande
ekonomisk effekt far erkdnnas som godtagbara:

a)  Kreditswappar.

b)  Totalavkasningsswappar.

¢)  Kreditlinkade obligationer, i den utstrickning som de betalats med kontanter.
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31.

3.1

Om ett kreditinstitut koper kreditriskskydd genom en totalavkastningsswapp och redovisar nettobetalningarna
for swappen som nettoinkomst, men inte redovisar en motsvarande forsamring av virdet pa den tillgdng som ar
skyddad (antingen genom reducering av det verkliga virdet eller genom ett tilligg till reserverna) skall
kreditriskskyddet inte erkdnnas som godtagbart.

Interna sikringar

32.

Om ett kreditinstitut genomfor en intern sdkring med ett eller flera kreditderivat — dvs. sikrar kreditrisken
for en exponering utanfor handelslagret med ett kreditderivat som registreras i handelslagret — skall, for att
kreditskyddet skall erkdnnas som godtagbart enligt denna bilaga, den kreditrisk som o6verforts till
handelslagret foras over till en tredje part eller tredje parter. Under sddana omstindigheter, och forutsatt
att en sddan overforing uppfyller de krav for godkidnnande av kreditriskskydd som anges i denna bilaga,
skall de regler som anges i delarna 3-6 tillimpas for berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp och
forvintade forlustbelopp da obetalt kreditriskskydd kravs.

DEL 2

Minimikrav

Kreditinstitutet skall forvissa de behoriga myndigheterna om att det har lampliga riskhanteringsforfaranden for att

kontrollera de risker som det kan exponeras for vid genomférande av kreditriskreducerande atgarder.

Trots att forekomsten av kreditriskskydd har beaktats vid berdkningen av riskvidgda exponeringsbelopp och, i
forekommande fall, forvintade forlustbelopp skall kreditinstituten fortsitta att gora fullstindiga kreditriskklassificer-

ingar av den underliggande exponeringen och kunna visa de behoriga myndigheterna att detta krav ar uppfyllt. Nar
det giller repor ochfeller virdepappers- eller ravaruldn skall den underliggande exponeringen, dock endast vid

tillimpningen av denna punkt, anses vara exponeringens nettobelopp.

FORBETALT KREDITRISKSKYDD

11

1.2

Nettningsavtal inom balansrikningen (som inte dr ramavtal om nettning som ticker repor och/eller
virdepappers- eller rivarulin och/eller andra kapitalmarknadsrelaterade transaktioner)

For att nettningsavtal inom balansriakningen — som inte dr ramavtal om nettning som ticker repor eller
virdepappers- eller rdvarulan och/eller andra kapitalmarknadsrelaterade transaktioner — skall godkinnas
enligt artiklarna 90-93 skall foljande villkor vara uppfyllda:

a)  De madste ha rittsverkan och vara verkstillbara i alla relevanta jurisdiktioner, inbegripet om
motparten skulle bli insolvent eller ga i konkurs.

b)  Kreditinstitutet méste nar som helst kunna faststalla vilka tillgdngar och skulder som omfattas av
nettningsavtalet inom balansrikningen.

¢)  Kreditinstitutet maste Overvaka och kontrollera riskerna i samband med avslutandet av
kreditriskskyddet.

d)  Kreditinstitutet maste vervaka och kontrollera de relevanta exponeringarna pa nettobasis.

Ramavtal om nettning som ticker repor ochfeller virdepappers- eller rivarulin och/eller andra
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner

For att ramavtal om nettning som ticker repor och/eller virdepappers- eller ravaruldn och/eller andra
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner skall godkinnas enligt artiklarna 90-93 skall de uppfylla
foljande:

a)  De madste ha rittsverkan och vara verkstillbara i alla relevanta jurisdiktioner, inbegripet om
motparten skulle bli insolvent eller ga i konkurs
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b)  De skall ge den icke-fallerande parten ritt att i god tid avbryta och slutavrdkna alla transaktioner
inom ramen for avtalet i hiandelse av ett fallissemang, exempelvis om motparten skulle ga i konkurs
eller bli insolvent.

¢)  De skall sikerstilla nettning av vinster och forluster fran transaktioner som stings eller som avslutas
enligt ett ramavtal sd att en av parterna ar skyldig den andra ett enda nettobelopp.

5. Dessutom skall minimikraven for erkdnnande av finansiella sikerheter enligt den fullstindiga metoden for
finansiella sakerheter som anges i punkt 6 vara uppfyllda.

1.3 Finansiella sikerheter

1.3.1 Minimikrav for erkdnnande av finansiella sikerheter inom ramen for alla metoder

6.  For erkdnnande av finansiella sikerheter och guld skall foljande villkor vara uppfyllda:

a)

Lig korrelation

Det fir inte finns vésentlig positiv korrelation mellan gildendrens kreditkvalitet och
sakerhetens virde.

Virdepapper som emitterats av gildendren eller ndgon anknuten koncernenhet far inte
godtas. Trots detta far gildendrens egna emissioner av sikerstillda obligationer som faller
inom ramen for villkoren i punkterna 68-70 i del 1 i bilaga VI godkédnnas nir de stills som
sikerhet for repor, forutsatt att forsta stycket i detta led ar uppfyllt.

Rittslig forutsebarhet

Kreditinstituten skall uppfylla alla kontraktsmissiga och lagstadgade krav och vidta alla
nodvindiga atgarder for att sikerstilla att sikerhetsordningarna kan verkstillas enligt den
lagstiftning som ar tillimplig pa deras intresse i sakerheten.

Kreditinstituten skall ha genomfort tillrickliga rittsliga utredningar for att bekrifta att
sikerhetsordningarna kan genomdrivas i alla relevanta territorier. Vid behov skall de géra
fornyade utredningar for att sikerstilla att verkstallbarheten bestér.

Operativa krav

Sikerhetsordningarna skall dokumenteras vdl med ett tydligt och stabilt forfarande for
avveckling av sakerheten vid laglig tidpunkt.

Kreditinstituten skall tillimpa stabila férfaranden for att kontrollera risker som uppstatt till
foljd av anvindning av sikerheter — inbegripet risker for att kreditriskskyddet slar fel eller
reduceras, vdrderingsrisker, risker i samband med avslutande av kreditriskskyddet,
koncentrationsrisker till foljd av anvindning av sikerheter och forenligheten med
kreditinstitutets overgripande riskprofil.

Kreditinstitutet skall ha dokumenterade riktlinjer och praxis for vilka slags sikerheter och
vilka belopp som accepteras.

Kreditinstituten skall berdkna marknadsvirdet for sikerheten och omvirdera den minst en
gdng i halvdret samt ndr de har anledning att tro att det har férekommit en betydande
minskning av sikerhetens marknadsvirde.

Om sikerheten innehas av tredje part maste kreditinstitutionerna vidta rimliga atgarder for
att sakerstdlla att den tredje parten skiljer sikerheten frdn sina egna tillgangar.

1.3.2 Ytterligare minimikrav for erkinnande av finansiella sidkerheter enligt den forenklade metoden for
finansiella sakerheter

7. Utover de krav som anges i punkt 6 for godkdnnande av finansiella sikerheter enligt den forenklade
metoden for finansiella sikerheter maste skyddets resterande loptid vara dtminstone lika ling som
exponeringens dterstiende 16ptid.
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1.4 Minimikrav for erkinnande av sikerhet i fastigheter

8.  For erkdnnande av sikerhet i fastigheter skall foljande villkor vara uppfyllda:

Rittslig forutsebarhet

Pantritten eller sikerhetsupplételsen skall vara bindande i alla territorier som ar relevanta vid den
tidpunkt da ldneavtalet ingds och pantritten eller sakerhetsupplatelsen skall registreras pa foreskrivet
sdtt vid laglig tidpunkt. Systemet skall omfatta allt som krévs for en fullbordad pantupplételse (dvs.
alla rattsliga krav for att fullborda panten skall vara uppfyllda). Den underliggande skyddsover-
enskommelse och det rittsliga forfarandet skall gora det majligt for kreditinstitutet att realisera
skyddets virde inom en rimlig tidsram.

Kontroll av fastighetens virde

Fastighetens virde skall kontrolleras minst en gdng per ar for kommersiella fastigheter och en géng
vart tredje &r for bostadsfastigheter. Oftare forekommande kontroller skall genomforas om villkoren
pa marknaden forindras avsevirt. Statistiska metoder far anvindas for att kontrollera fastighetens
vérde och identifiera fastigheter som behover omvirderas. Fastighetens vérdering skall ses 6ver av en
oberoende virderingsman om uppgifterna visar att fastighetens virde kan ha sjunkit avsevirt i
forhéllande till de allmdnna marknadspriserna. For 1an som overstiger 3 000 000 EUR eller 5 % av
kreditinstitutets kapitalbas skall fastighetens vardering ses over av en oberoende virderingsman
minst vart tredje ar.

Med "oberoende virderingsman” avses en person som har nodvindiga kvalifikationer, f6rmdga och
erfarenhet for att utfora en virdering och som dr oberoende i forhallande till kreditbesluts-
forfarandet.

Dokumentation

De olika slag av bostadsfastigheter och kommersiella fastigheter som godtas av kreditinstitutet och
dess utldningspolicy i detta avseende skall dokumenteras klart och tydligt.
Forsakringar

Kreditinstitutet skall ha forfaranden for att Gvervaka att den fastighet som tagits som sakerhet har
lamplig skadeforsakring.

1.5 Minimikrav for erkinnande av fordringar som sikerhet

9.  For erkdnnande av fordringar som sikerhet skall foljande villkor vara uppfyllda:

Rittslig forutsebarhet

i) Den rittsliga mekanism genom vilken sikerheten stills skall vara stabil och effektiv och
sikerstdlla att langivarens ritt till avkastningen ar obestridlig.

ii)  Kreditinstituten méste vidta alla nddvandiga atgarder for att uppfylla alla lokala krav for att en
panthavare skall ha mojlighet att tillgodogora sig virdet av panten. Ramar skall finnas pé plats
enligt vilka ldngivarens fordran pé den stillda sikerheten prioriteras, med forbehall for
medlemsstaternas valmojlighet att ldta sddana fordringar omfattas av reglerna for prioriterade
fordringsagares krav i lagstiftnings- och genomforandebestimmelser.

i)  Kreditinstituten skall ha genomfort tillrickliga réttsliga utredningar for att bekrifta
sikerhetsordningarna kan verkstillas i alla relevanta jurisdiktioner.

iv)  Sikerhetsordningarna skall dokumenteras vil med ett tydligt och stabilt forfarande for
indrivning av sikerheten vid liglig tidpunkt. Kreditinstitutens forfaranden skall sikerstilla
uppfyllandet av alla rittsliga villkor som kravs for att forklara att ett fallissemang har intriffat
och driva in sikerheten vid liglig tidpunkt. Om en ldntagare skulle befinna sig i
betalningssvarigheter eller fallera skall kreditinstitutet ha laglig ritt att silja eller dsitta
fordringarna till andra parter utan samtycke fran fordringarnas gildenirer.
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Riskhantering

) Kreditinstitutet skall ha sunda forfaranden for att faststilla kreditrisken i samband med
fordringar. Ett sddant forfarande skall bland annat innefatta analyser av ldntagarens
verksamhet och bransch samt av de olika slags kunder med vilka ldntagaren gor affdrer.
Om kreditinstitutet forlitar sig pd ldntagaren nar det géller att faststdlla kundernas kreditrisk
skall kreditinstitutet se over lantagarens kreditforfaranden for att forvissa sig om att de ar
sunda och trovirdiga.

i)  Marginalen mellan exponeringsbeloppet och fordringarnas virde méste avspegla alla limpliga
faktorer, daribland indrivningskostnaden, koncentrationen inom den fordringsgrupp som
pantsatts av en enskild lantagare och eventuella koncentrationsrisker inom kreditinstitutets
totala exponeringar, utéver de som kontrolleras genom kreditinstitutets allmédnna metoder.
Kreditinstitutet méste uppratthélla ett fortlopande vervakningsforfarande som dr anpassat till
fordringarna. Dessutom skall overensstimmelse med lénevillkor, miljobegrinsningar och
ovriga rittsliga krav ses over regelbundet.

i)  De fordringar som pantsatts av en lintagare skall vara diversifierade och inte vara otillborligt
korrelerade med lantagaren. Om det finns en visentlig positiv korrelation skall riskerna i
samband med faststdllandet av marginaler for sikerhetsgruppen som helhet beaktas.

iv)  Fordringar frén ndrstdende foretag till lintagaren (ddribland dotterbolag och anstdllda) skall
inte anses vara riskreducerande.

v)  Kreditinstitutet skall ha ett dokumenterat forfarande for indrivning av fordringar i kritiska
situationer. Det skall finnas erforderliga instrument for indrivning, dven nidr kreditinstitutet
normalt forlitar sig pé lantagaren nér det galler indrivningar.

1.6 Minimikrav for erkinnande av ovriga fysiska sikerheter

10.  For erkdnnande av ovriga fysiska sikerheter skall foljande villkor vara uppfyllda:

a)

Sakerhetsordningarna skall ha rittsverkan och vara verkstallbara i alla relevanta jurisdiktioner och
skall gora det mojligt for kreditinstitutet att realisera egendomens vérde inom en rimlig tidsram.

Med undantag endast for sddana prioriterade fordringar med bittre ratt som avses i punkt 9 a ii ar
bara panter med forménsritt eller avgifter ndr det géller tillitna sdkerheter. Ett kreditinstitut skall
som sddant ha formdnsritt framfor ovriga langivare till den realiserade avkastningen fran
sikerheten.

Egendomens virde skall kontrolleras minst en géng per ar. Oftare forekommande kontroll kravs om
marknadsvillkoren dr féremdl for omfattande forandringar.

Laneavtalet skall innehalla detaljerade beskrivningar av sikerheten samt detaljerade specifikationer
av hur fornyad virdering skall ga till och hur ofta den skall genomféras.

De olika slag av fysisk sakerhet som kreditinstitutet accepterar och riktlinjer och forfaranden i fraga
om ldmpligt belopp for varje slags sikerhet med avseende péd exponeringsbeloppet skall
dokumenteras vil i interna riktlinjer och forfaranden som skall finnas tillgangliga for granskning.

Kreditinstitutets riktlinjer med avseende pé transaktionsstrukturen skall behandla lampliga krav pa
sikerheten med avseende pd exponeringsbeloppet, forutsittningarna for snabb avveckling av
sikerheten, forutsittningarna for att objektivt faststalla ett pris eller marknadsvarde, hur ofta detta
virde snabbt kan erhdllas (ddribland genom yrkesmassig bedomning eller virdering av expert) och
volatiliteten eller en skattning av volatiliteten nar det géller vardet pa sikerheten.

I sdvidl den inledande som den fornyade virderingen skall fullt ut beaktas all forsimring eller
fordldring av sdkerheten. Tidsaspekten méste beaktas sirskilt vid virdering och omvirdering av
sikerhet som dr utsatt for modevéxlingar eller som latt foraldras.
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Kreditinstitutet maste ha ritt att inspektera egendomens pa plats. Det skall ha riktlinjer och
forfaranden som tar upp institutets rdtt att genomfora fysiska kontroller.

Kreditinstitutet skall ha forfaranden for att vervaka att den egendom som tagits som sikerhet har
lamplig skadeforsakring.

1.7 Minimikrav for att behandla exponeringar genom leasing som utlining mot pantsikerhet

11.

For att exponeringar som uppstér till f6ljd av leasingtransaktioner skall kunna behandlas som om sakerhet
stillts i form av den egendom som hyrs ut skall foljande villkor vara uppfyllda:

a)

De villkor som anges i punkt 8 eller 10 for godkinnande av sikerhet skulle vara uppfyllda om den
aktuella egendomen stllts som sdkerhet for ett ldn.

Uthyraren skall ha ett stabilt riskhanteringssystem med avseende pa den hyrda tillgdngens
anvandningsomrade, dess dlder och dess beriaknade inkurans, inbegripet en lamplig 6vervakning av
sikerhetens virde.

Det skall finnas en stabil rittslig ram som faststiller uthyrarens dganderitt till tillgdngen och
uthyrarens ritt att utova denna i rétt tid.

Skillnaden mellan storleken pé det utestdende beloppet och sikerhetens marknadsvirde, om detta
inte redan konstaterats vid beriakningen av LGD-virdet, fir inte vara s stor att det skyddsvirde som
tillskrivits de uthyrda tillgdngarna overdrivs.

1.8 Minimikrav for erkinnande av ovrigt forbetalt kreditriskskydd

1.8.1 Kontanta medel insatta hos ett institut som ar tredje part eller kontantliknande instrument som innehas av

12.

detta.

For att vara berittigat till den behandling som anges i punkt 79 i del 3 maste det skydd som avses i punkt
23 i del 1 uppfylla foljande villkor:

a)

d)

Lantagarens fordran mot tredje institut skall vara pantsatt till forman for eller 6verldten pa det
langivande kreditinstitutet och pantsattningen eller overldtelsen skall ha rittsverkan och kunna
verkstillas i alla relevanta jurisdiktioner.

Det tredje institutet skall ha underrattats om pantsattningen eller 6verlatelsen.

Som en foljd av anmilan fir det tredje institutet enbart utfoéra betalningar till det utlanande
kreditinstitutet eller, med kreditinstitutets samtycke, till andra parter.

Pantsittningen eller 6verldtelsen ar ovillkorlig och odterkallelig.

1.8.2 Livforsakringar som pantsatts hos det ldngivande kreditinstitutet

13.

For att livforsakringar som pantsatts hos det ldngivande kreditinstitutet skall godkdnnas maste foljande
villkor vara uppfyllda:

a)

Foretaget som tillhandahéller livforsikringen fir erkinnas som en godtagbar tillhandahallare av
obetalt kreditriskskydd enligt punkt 26 i del 1.

Livforsakringen skall vara pantsatt till formén for eller 6verldten pa det utlinande kreditinstitutet.

Det foretag som tillhandahdller livforsikringen skall ha underrittats om pantsittningen eller
overlatelsen och som ett resultat av detta far foretaget inte betala forfallna belopp enligt kontraktet
utan det utldnande kreditinstitutets samtycke.

Forsikringens aterkopsvirde gér inte att reducera.
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2.

21

2.2

e)  Det langivande kreditinstitutet maste ha ritt att annullera forsikringen och erhélla aterkopsvirdet
vid laglig tidpunkt om lantagaren skulle fallera.

f)  Forsdkringstagaren skall informera det utldnande kreditinstitutet om alla uteblivna betalningar
avseende forsikringen.

g)  Kreditriskskyddet méste tillhandahéllas for lanets 16ptid. Om detta inte dr mojligt pd grund av att
forsakringsforhallandet upphor redan innan kreditforhallandet avslutas maste kreditinstitutet se till
att beloppet frdn forsikringen fungerar som sikerhet for kreditinstitutet tills ldnets 1optid upphor.

h)  Pantritten eller overldtelsen skall vara rdttsligt bindande och vara verkstallbara i alla jurisdiktioner
som dr relevanta vid den tidpunkt dé kreditavtalet ingés.

OBETALT KREDITRISKSKYDD OCH KREDITLANKADE OBLIGATIONER

Gemensamma krav for garantier och kreditderivat

14.

15.

Om inte annat foljer av punkt 16 skall f6ljande villkor vara uppfyllda for att kreditriskskydd som hérror fran en
garanti eller ett kreditderivat skall erkdnnas:

a)  Kreditriskskyddet skall vara direkt.

b)  Kreditriskskyddets omfattning skall vara klart definierad och obestridlig.

¢)  Avtalet om kreditriskskydd skall inte innehalla ndgon klausul vars uppfyllande ligger utanfor langivarens
direkta kontroll, och som

i) skulle gora det mojligt for tillhandahallaren av skyddet att ensidigt siga upp detta,

ii)  skulle oka skyddets faktiska kostnader till folid av den skyddade exponeringens forsimrade
kreditkvalitet,

i)  skulle kunna befria tillhandahallaren av skyddet fran skyldigheten att betala vid laglig tidpunkt om
den ursprunglige gildeniren inte fullgor nigon av de forfallna betalningarna, eller

iv)  skulle kunna gora det mojligt for tillhandahallaren av skyddet att minska kreditriskskyddets 16ptid.

d)  Kreditriskskyddet skall vara rittsligt bindande och vara verkstillbart i alla jurisdiktioner som ir relevanta
vid den tidpunkt dd kreditavtalet ingds.

Operativa krav

Kreditinstitutet skall forvissa den behoriga myndigheten om att det har inrittat system for att hantera potentiella
riskkoncentrationer till foljd av kreditinstitutets anvindning av garantier och kreditderivat. Kreditinstitutet maste
kunna visa hur dess strategi avseende anvindning av kreditderivat och garantier samverkar med dess hantering
av den overgripande riskprofilen.

Motgarantier fran stater och andra offentliga organ

16.

Om en exponering r skyddad genom en garanti som i sin tur dr skyddad genom en motgaranti av en nationell
regering, en centralbank, ett delstatligt sjilvstyrande organ eller en lokal myndighet eller ett offentligt organ for
vilka fordringar hanteras som fordringar pa den nationella regering inom vars territorium de ér etablerade enligt
artiklarna 78-83, en multilateral utvecklingsbank som &satts 0 % riskvikt enligt eller i kraft av artiklarna 78-83
eller den offentliga sektorn for vilken fordringar hanteras som fordringar pé kreditinstitut enligt artiklarna
78-83 far exponeringen behandlas som om den vore skyddad genom en garanti som tillhandahdllits av enheten
i fraga forutsatt att foljande villkor ar uppfyllda.

a)  Motgarantin ticker fordringens alla kreditriskelement.
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Bade den ursprungliga garantin och motgarantin uppfyller de krav pd garantier som anges i punkterna 14,
15 och 18, forutom att motgarantin inte behover vara direkt.

Den behoriga myndigheten har forvissat sig om att skyddet ar stabilt och det inte finns ndgra tidigare
beldgg for att motgarantins tickning 4r mindre dn den tickning som ges genom en direkt garanti fran
enheten i fraga.

17. Punkt 16 skall ocksa tillimpas for en exponering som ar skyddad av en motgaranti, men inte av de organ som
anges i nimnda punkt, om exponeringen i sin tur dr direkt skyddad av en motgaranti av en av de nimnda
organen och om de villkor som ndmns i punkt 16 ar uppfyllda.

2.3 Ytterligare krav pd garantier

18.  For att en garanti skall erkdnnas skall foljande villkor ocksd vara uppfyllda:

Om motparten fallerar ochfeller underliter att betala sd att garantin utloses skall det ldngivande
kreditinstitutet ha rdtt att vid laglig tidpunkt kriva garantigivaren pa forfallna belopp enligt den fordran
avseende vilken skyddet ér tillhandahallet. Garantigivarens betalning skall inte vara underordnad det
faktum att det ldngivande kreditinstitutet forst méste kréava gildendren.

Nar det géller ett obetalt kreditriskskydd som innefattar hypotekslan behover kraven i punkt 14 ¢ iii och i
forsta stycket i detta led endast uppfyllas inom 24 ménader.

Garantin skall vara en utforligt dokumenterad forpliktelse som antagits av garantigivaren.

Med forbehall for foljande mening skall garantin ticka alla slags betalningar som gildendren forvintas
utfora avseende den berorda fordran. Om vissa betalningstyper 4r undantagna fran garantin skall garantins
erkinda virde anpassas for att avspegla den begransade tickningen.

19. Nar det giller garantier som tillhandahallits i samband med omsesidiga garantifonder som erkints for dessa
syften av de behoriga myndigheterna eller tillhandahallits av eller stillts som motgaranti av sddana enheter som
anges i punkt 16 skall kraven i punkt 18 a anses vara uppfyllda om ett av foljande villkor dr uppfyllt:

Det utldnande kreditinstitutet har rétt att i proportion till garantins tickning vid liglig tidpunkt erhalla en
preliminér betalning frdn garantigivaren som beriknats utgora en solid skattning av den ekonomiska
forlust (ddribland forluster till f6ljd av att rintebetalningar och andra slags betalningar som lantagaren ar
skyldig att gora uteblir) som det utldnande kreditinstitutet kan forvintas gora.

Det utldnande kreditinstitutet kan styrka att garantins forlustskyddande effekter, inbegripet forluster till
foljd av att rintebetalningar och andra slags betalningar som lantagaren ar skyldig att gora uteblir,
réttfardigar en sddan behandling.

2.4 Ytterligare krav pd kreditderivat

20. For att ett kreditderivat skall erkdnnas skall foljande villkor ocksé vara uppfyllda:

Om inget annat foreskrivs i led b skall de kredithindelser som anges i kreditderivatet minst innefatta
foljande:

i) Uteblivna betalningar av forfallna belopp enligt villkoren fér den underliggande forpliktelse som
giller vid tidpunkten for den uteblivna betalningen (med ett betalningsanstind som ndra
overensstimmer med eller dr kortare dn betalningsanstdndet for den underliggande forpliktelsen).

ii)  Gildendrens konkurs, insolvens eller oférmédga att betala sina skulder eller underldtenhet eller
skriftligt medgivande om dennes allminna oforméga att betala sina skulder nir de forfaller samt

liknande hindelser.
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i)  Omstrukturering av den underliggande forpliktelsen som innebir eftergift eller uppskjuten
betalning av amortering, rdnta eller avgifter som leder till en kreditforlust (dvs. en virdejustering
eller en annan liknande debitering i resultatrakningen)

Om de kredithindelser som specificerats i kreditderivatet inte innefattar omstrukturering av den
underliggande forpliktelsen enligt vad som beskrivs i led a iii far kreditriskskyddet d4nda erkdnnas med
forbehall for att det erkdnda virdet minskas enligt vad som anges i punkt 83 i del 3.

I friga om kreditderivat som tilliter kontantavveckling skall det finnas ett stabilt virderingsfrfarande for
att skatta forlust pd ett tillforlitligt sitt. Perioden for att erhélla virderingar av den underliggande
forpliktelsen efter en kredithindelse skall vara klart specificerad.

Om skyddskoparens rittighet och kapacitet att overfora den underliggande forpliktelsen till
tillhandahéllaren av skyddet krivs for avveckling, skall enligt villkoren for den underliggande forpliktelsen
allt eventuellt samtycke som krévs for en sadan overforing inte fa undanhéllas utan skilig anledning.

Identiteten avseende de parter som ar ansvariga for att faststdlla om en kredithindelse har dgt rum skall
vara klart definierad. Faststillandet av om en kredithdndelse har 4gt rum skall inte bara vara
kreditskyddstillhandahéllarens ansvar. Koparen av skyddet skall ha ritt/mojlighet att underritta
tillhandahéllaren av skyddet om att en kredithindelse har dgt rum.

21. Obalans mellan den underliggande forpliktelsen och kreditderivatets referensforpliktelse (dvs. det instrument
som anvands for att faststdlla virdet pd kontantavvecklingen eller det instrumentet som skall levereras) eller
mellan den underliggande forpliktelsen och det instrument som anvénds for att faststilla om en kredithidndelse
har dgt rum dr endast tilldtet om foljande villkor ar uppfyllda:

a)

Referensforpliktelsen eller, i tillimpliga fall, det instrument som anvinds for att faststdlla huruvida en
kredithindelse har dgt rum likstalls med eller dr efterstallt den underliggande forpliktelsen.

Den underliggande forpliktelsen och referensforpliktelsen eller, i tillimpliga fall, det instrument som
anviands for att faststilla huruvida en kredithindelse har dgt rum har samma gildenir (dvs. samma
juridiska person) och det finns réttsligt verkstillbara korsvisa klausuler om fallissemang eller paskyndad
betalning.

2.5  Kuvalifikationskrav for behandling enligt punkt 4 i del 1 i bilaga VII

22.  For att vara berittigat till behandling enligt punkt 4 i del 1 i bilaga VII skall kreditriskskydd genom en garanti
eller ett kreditderivat uppfylla foljande villkor:

a)

b)

9

Den underliggande forpliktelsen skall vara

— en exponering mot foretag enligt definitionen i artikel 86, dock inte forsikrings- eller
aterforsakringsforetag, eller

— en exponering mot en regional regering, en lokal myndighet eller ett offentligt organ som inte
behandlas som en exponering mot en nationell regering eller en centralbank i enlighet med
artikel 86, eller

— en exponering mot en liten eller medelstor juridisk person som Klassificeras som hushéllsex-
ponering enligt artikel 86.4.

De underliggande gildendrerna far inte ingd i samma foretagsgrupp som tillhandahéllaren av skyddet.

Exponeringen skall vara sikrad genom ndgot av foljande instrument:

—  Obetalda kreditderivat eller garantier som refererar till ett namn.

—  Kreditderivat pé forsta forfall: behandlingen skall tillimpas pd den tillging i korgen som har det
lagsta riskvdgda exponeringsbeloppet.
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1.1

1.2

—  Kreditderivat pd n-te forfall: det erhdllna skyddet ar endast berittigat till att komma i fraga enligt

dessa ramar om ett godtagbart skydd mot (n-1)-te fallissemang ocksé har erhallits eller om (n-1) av
tillgdngarna i korgen redan har fallerat. Om s4 ér fallet skall behandlingen tillimpas pa den tillgang i
korgen som har det lagsta riskvigda exponeringsbeloppet.

Kreditriskskyddet skall uppfylla kraven i punkterna 14, 15, 18, 20 och 21.

Den riskvikt som giller for exponeringen innan den behandling som anges i punkt 4 i del 1 i bilaga VII
tillimpas har inte redan tagit hinsyn till ndgon del av kreditriskskyddet.

Kreditinstitutet skall ha ritt, och kunna forvanta sig, att fa betalning frén tillhandahéllaren av skyddet utan
att vara tvunget att vidta rttsliga dtgarder for att erhdlla betalning frdn motparten. Kreditinstitutet skall i
storsta mojliga utstrackning vidta dtgarder for att forvissa sig om att tillhandahallaren av kreditriskskyddet
ar villig att betala skyndsamt om en kredithdndelse intréffar.

Det forvirvade kreditriskskyddet skall ticka alla kreditforluster som intriffar for den sikrade delen av
exponering till f6ljd av att ndgon av de i avtalet angivna kredithindelserna intréffar.

Om betalningsstrukturen medger fysisk avveckling skall det finnas réttslig forutsebarhet avseende
mojligheten att leverera ett 1an, en obligation eller en ansvarsforbindelse. Om ett kreditinstitut avser att
leverera en annan skuldforbindelse 4n den underliggande exponeringen, skall det sikerstilla att den
levererbara forbindelsen ar tillrackligt likvid, s att kreditinstitutet kan forvirva den for leverans i enlighet
med avtalet.

Bestimmelserna och villkoren for kreditriskskyddet skall skriftligen bekriftas rittsligt av sdvil
tillhandahéllaren av skyddet som kreditinstitutet.

Kreditinstitut skall tillimpa forfaranden for att kunna uppticka en for hog korrelationsgrad mellan
kreditvardigheten hos en tillhandahallare av skydd och gdldendren till den underliggande exponeringen till
foljd av att deras resultat dr beroende av gemensamma faktorer utover den systemiska riskfaktorn.

Nar det giller skydd mot utspadningsrisk far den som siljer forvarvade fordringar inte vara medlem i
samma foretagsgrupp som tillhandahdllaren av skyddet.

DEL 3

Berikning av kreditriskreduceringens effekter

Om inget annat foreskrivs i delarna 4-6 och om bestimmelserna i delarna 1 och 2 dr uppfyllda far berdkningen av
riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78-83 och berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp och
forvintade forlustbelopp enligt artiklarna 84-89 dndras enligt bestimmelserna i denna del.

Kontanter, virdepapper eller rdvaror som kopts, lanats eller mottagits inom ramen for en repa eller ett virdepappers-
eller rdvaruldn skall behandlas som sakerhet.

FORBETALD KREDITRISKREDUCERING

Kreditlinkade obligationer

3.

Investeringar i kreditlinkade obligationer som emitterats av det langivande kreditinstitutet fir behandlas som
kontant sikerhet.

Nettning inom balansrikningen

4.

Ut- och inléning hos det langivande kreditinstitutet som &r foremdl for nettning inom balansrikningen skall
behandlas som kontant sikerhet.
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1.3 Ramavtal om nettning som ticker repor och/eller virdepappers- eller rivarulin ochfeller andra
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner

1.3.1 Berdkning av det fullstindigt justerade exponeringsvirdet

Enligt schablonmetoden eller internmetoden

10.

11.

Om inget annat foreskrivs i punkterna 12-21 nar det giller berdkning av det fullstindigt justerade
exponeringsvardet (E*) for de exponeringar som omfattas av ett godtagbart ramavtal om nettning som
ticker repor ochlfeller virdepappers- eller ravarulin och/eller ovriga kapitalmarknadsrelaterade trans-
aktioner, skall de tillimpliga volatilitetsjusteringarna berdknas genom metoden for schabloniserade
volatilitetsjusteringar eller metoden for egna skattningar av volatilitetsjusteringar som anges i punkterna
30-61 avseende den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter. Vid tillimpning av metoden for egna
skattningar skall samma villkor och krav gilla som for den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter.

Nettopositionen for varje slag av sikerhet eller rdvara skall beridknas genom att ifrdn det totala virdet av de
véardepapper eller rdvaror av det berorda slaget som ldnats ut, salts eller tillhandahéllits enligt ramavtalet
om nettning dra det totala virdet av de virdepapper eller ravaror av det berérda slaget som ldnats, kopts
eller tagits emot enligt avtalet.

I punkt 6 avses med “slag av sikerhet” virdepapper som har emitterats av samma enhet, har samma
emissionsdatum, 16ptid, villkor och bestimmelser och samma avvecklingsperioder som de som anges i
punkterna 34-59.

Nettopositionen i varje annan valuta dn avvecklingsvalutan for ramavtalet om nettning, skall berdknas
genom att frén det totala vardet av de virdepapper som ar noterade i den valutan, som ldnats ut, salts eller
tillhandahéllits enligt ramavtalet om nettning och det belopp i kontanter i den valutan, som lanats ut eller
overforts enligt avtalet dra det totala vardet av de virdepapper som dr noterade i den valutan, som har
lanats, kopts eller mottagits enligt avtalet och det belopp i kontanter i den valutan, som lanats eller tagits
emot enligt avtalet.

Den volatilitetsjustering som &r lamplig for ett visst slag viardepappers- eller kontantposition skall
tillimpas pd det absoluta virdet av den positiva eller negativa nettopositionen i virdepapperen av detta
slag.

Valutakursriskens (fx) volatilitetsjustering skall tillimpas pd den positiva eller negativa nettopositionen i
varje annan valuta dn avvecklingsvalutan for ramavtalet om nettning.

E* skall beriknas enligt foljande formel:
E =max{0,[(E(E) - E(C)) + X(|nettoposition i varje sikerhet| x Hsec) -+ (Z|Efx| x fo)]}

Om riskvdgda exponeringsbelopp berdknas enligt artiklarna 78-83 dr E exponeringsvirdet for varje
separat exponering enligt avtalet som skulle gilla i avsaknad av kreditriskskydd.

Om riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp berdknas enligt artiklarna 84-89 ar E
exponeringsvardet for varje separat exponering enligt avtalet som skulle gilla i avsaknad av
kreditriskskydd.

C dr virdet pa lanade, kopta eller mottagna virdepapper eller ravaror, eller virdet pa linade eller mottagna
kontanter avseende varje sddan exponering.

3(E) 4r summan av alla E: n enligt avtalet.
3(C) 4r summan av alla C: n enligt avtalet.

E, dr den nettoposition (positiv eller negativ) i en viss valuta, annan 4n avtalets avvecklingsvaluta, som
berdknats enligt punkt 8.
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b)

Hy.. dr den volatilitetsjustering som &r lamplig for en viss typ av sikerhet.

Hy, dr volatilitetsjusteringen for valutakursen.

E* ar det fullstindigt justerade exponeringsvardet.

Enligt metoden som baseras pd egna modeller

12.

13.

14.

15.

16.

Som ett alternativ till metoderna for schabloniserad volatilitetsjustering eller egna skattningar av
volatilitetsjusteringar for berakning av fullstindigt justerat exponeringsvirde (E¥) till f6ljd av ett godtagbart
ramavtal om nettning som ticker repor, virdepappers- eller rdvarulan och/eller andra kapitalmarknads-
relaterade transaktioner dn derivattransaktioner far kreditinstituten anvanda en metod baserad pé egna
modeller som beaktar korrelationseffekterna mellan virdepapperspositioner som omfattas av ramavtalet
om nettning samt de berdrda instrumentens likviditet. De egna modeller som anvinds inom denna metod
skall tillhandahalla skattningar av den eventuella vardeforandringen nér det géller det exponeringsbelopp
som dr utan sikerhet (ZE - £C). Med de behoriga myndigheternas godkdnnande far kreditinstitut ocksd
anvinda egna modeller for marginallin om dessa ldn omfattas av ett bilateralt ramavtal om nettning som
uppfyller kraven i del 7 i bilaga IIL

Ett kreditinstitut far vilja att anvanda en metod som idr baserad pd egna modeller oberoende av vilket val
det har gjort mellan artiklarna 78-83 och artiklarna 84-89 f6r berdkningen av riskvigda exponerings-
belopp. Om ett kreditinstitut viljer att anvinda en metod som 4r baserad pa egna modeller maste denna
dock anvindas for alla motparter och virdepapper, med undantag f6r mindre visentliga portfoljer dar det
far anvinda metoden for schabloniserade volatilitetsjusteringar eller metoden for egna skattningar av
volatilitetsjusteringar som anges i punkterna 5-11.

Metoden som ir baserad pd egna modeller kan utnyttjas av kreditinstitut som har fitt godkdnnande for en
intern riskhanteringsmodell enligt bilaga V till direktiv 2006/49/EG.

Kreditinstitut som inte har fatt tillsynsmyndighetens godkdnnande att anvinda en sddan modell enligt
direktiv 2006/49/EG far ansoka hos den behoriga myndigheten om godkdnnande av en intern
riskhanteringsmodell vid tillimpningen av punkterna 12-21.

Den behoriga myndigheten skall bara ge sitt godkidnnande om den ar Gvertygad om att kreditinstitutets
system for hantering av risker till f6ljd av transaktioner som ticks av ramavtalet om nettning ar sunt och
genomfors med integritet, och att i synnerhet foljande kvalitativa normer 4r uppfyllda:

a)  Den interna riskberdkningsmodell som anvinds for berdkning av transaktionernas potentiella
prisvolatilitet skall vara val integrerad i kreditinstitutets dagliga riskhanteringsprocess och utgéra
grunden for rapportering om institutets riskexponering till institutets hogsta ledning.

b)  Kreditinstitutet skall ha en enhet for riskkontroll som ir fristdende frdn de enheter som bedriver
handel och som rapporterar direkt till institutets hogsta ledning. Enheten skall vara ansvarig for att
utforma och genomféra kreditinstitutets riskhanteringssystem. Den skall utarbeta och analysera
dagliga rapporter om resultaten av riskberdkningsmodellen och om limpliga atgirder som skall
vidtas avseende positionslimiter.

¢)  De dagliga rapporter som utarbetas av riskkontrollenheten skall ses dver pa en ledningsnivd som har
tillrdckliga befogenheter for att kunna genomdriva minskningar savil i de positioner som tas som i
institutets totala riskexponering.

d)  Kreditinstitutet skall i riskkontrollenheten ha tillrackligt ménga anstillda med erfarenhet av
anvandning av avancerade modeller.

e)  Kreditinstitutet skall ha faststillt forfaranden for overvakning och sikerstillt efterlevnaden av
skriftligt fastlagda interna riktlinjer och kontroller avseende riskmatningssystemets funktion i dess
helhet.

f)  Kreditinstitutets modeller skall ha visat sig ge en rimlig grad av noggrannhet i riskmétning genom
utfallstest av resultaten, vilket kan styrkas for uppgifter omfattande minst ett ar.
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22.

17.

18.

19.

20.

21.

g)  Kreditinstitutet skall dterkommande genomfora rigorosa stresstester och resultaten ddrav skall ses
over av hogsta ledningen och aterspeglas i de riktlinjer och limiter som den faststiller.

h)  Kreditinstitutet skall, som ett led i sin regelbundna internrevision, genomfora en oberoende dversyn
av sitt riskberdkningssystem. Denna Gversyn skall inbegripa bdde de enheter som bedriver handel
och den oberoende riskkontrollenhetens verksamhet.

i)  Kreditinstitutet skall minst en gang om dret se over sitt riskhanteringssystem.
j)  Den egna modellen skall uppfylla kraven i punkterna 40-42 i del 6 i bilaga III.
Foljande minimikrav skall gilla vid berdkning av potentiell vardeforandring:

a)  Atminstone daglig berikning av potentiell virdeforindring.

b)  Ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.

¢)  En avvecklingsperiod motsvarande fem dagar, utom ndr det giller andra transaktioner &n
virdepappersrepor eller virdepappersldn dir en avvecklingsperiod motsvarande tio dagar skall
tillimpas.

d)  En faktisk historisk observationsperiod pd minst ett dr utom da en kortare observationsperiod ar
motiverad pd grund av en betydande okning av prisvolatiliteten.

e)  Uppdatering av dataunderlaget var tredje ménad.

De behoriga myndigheterna skall kriva att den interna riskhanteringsmodellen beaktar ett tillrackligt antal
riskfaktorer for att finga in alla vésentliga prisrisker.

De behoriga myndigheterna fir tillita kreditinstitut att anvdnda empiriska korrelationer inom
riskkategorier och mellan olika riskkategorier om de dr overtygade om att institutets system for att
mita korrelationer dr sunt och genomfors med integritet.

Det fullstindigt justerade exponeringsvirdet (E¥) for kreditinstitut som tillimpar metoden som &r baserad
pa egna modeller skall berdknas enligt f6ljande formel:

E= maximalt{O, [(ZE - ZC) + (resultat for VaR av den egna modellen)]}

Om riskvigda exponeringsbelopp berdknas enligt artiklarna 78-83 dr E exponeringsvirdet for varje
separat exponering enligt avtalet som skulle gdlla i avsaknad av kreditriskskydd.

Om riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp berdknas enligt artiklarna 84-89 ar E

exponeringsvardet for varje separat exponering enligt avtalet som skulle gilla i avsaknad av
kreditriskskydd.

C dr det nuvarande virdet av ldnade, kopta eller mottagna virdepapper eller virdet av ldnade eller
mottagna kontanter avseende varje sddan exponering.

2(E) 4r summan av alla E: n enligt avtalet.
2(C) 4r summan av alla C: n enligt avtalet.

Nir kreditinstituten berdknar riskvigda exponeringsbelopp med hjilp av egna modeller skall de anvinda
modellens resultat fran foregdende bankdag.

1.3.2 Berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp for repor och/eller virdepappers- eller

ravaruldn och/eller andra kapitalmarknadstransaktioner som ticks genom ramavtal om nettning

Schablonmetoden

E* berdknat enligt punkterna 5-21 skall antas som exponeringsvirdet f6r exponeringen mot motparten till foljd

av de transaktioner som omfattas av ramavtalet om nettning enligt vad som avses i artikel 80.
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1.4

23.

Internmetoden

E* berdknat enligt punkterna 5-21 skall antas som exponeringsvirdet f6r exponeringen mot motparten till f5ljd
av de transaktioner som omfattas av ramavtalet om nettning enligt vad som avses i bilaga VIIL

Finansiella sikerheter

1.4.1 Forenklad metod for finansiella sikerheter

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Den forenklade metoden for finansiella siakerheter far bara anvindas om riskviagda exponeringsbelopp berdknas
enligt artiklarna 78-83. Ett kreditinstitut far inte anvinda bide den forenklade och den fullstindiga metoden for
finansiella sikerheter

Virdering

Enligt denna metod skall erkinda finansiella sikerheter dsittas ett virde som motsvarar deras marknadsvirde
som faststillts enligt punkt 6 i del 2.

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp

Den riskvikt som skulle gilla enligt artiklarna 78-83, om ldngivaren vore direkt exponerad mot
sakerhetsinstrumentet, skall gilla for den andel fordringar dar sikerhet stillts genom marknadsvirdet pa en
erkdnd sikerhet. Riskvikten avseende den andel dir sakerhet stllts skall vara minst 20 %, forutom nér det géller
de fall som anges i punkterna 27-29. Resten av exponeringen skall asittas den riskvikt som skulle vara
tillimplig pd en exponering utan sakerhet mot motparten enligt artiklarna 78-83.

Repor samt vardepappers- och ravarulan

0 % riskvikt skall &sittas den andel av exponeringen dir sikerhet stillts och som uppstar till foljd av
transaktioner som uppfyller kriterierna i punkterna 58 och 59. Om motparten i transaktionen inte dr en central
marknadsaktor skall 10 % riskvikt dsittas.

Transaktioner med OTC-derivat som marknadsvirderas dagligen

0 % riskvikt skall, i den utstrickning som sikerhet stillts, dsdttas de exponeringsvirden som faststillts enligt
bilaga III for de derivatinstrument som anges i bilaga IV, som marknadsvirderas dagligen och for vilka sikerhet
stllts i form av kontanter eller kontantliknande instrument om det inte forekommer ndgon valutaobalans.
10 % riskvikt skall i den utstrickning som sikerhet stillts dsittas exponeringsvirden for sddana transaktioner
dir sdkerhet stallts genom rantebarande virdepapper som emitterats av nationella regeringar eller centralbanker
och som 4sitts 0 % riskvikt enligt artiklarna 78-83.

Vid tillimpning av denna punkt skall "rintebdrande virdepapper som emitterats av nationella regeringar eller
centralbanker” anses innefatta foljande:

a)  Rantebdrande virdepapper som emitterats av delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter
vars exponeringar behandlas som exponeringar mot den nationella regering inom vars territorium de 4r
etablerade enligt artiklarna 78-83.

b)  Réntebdrande virdepapper som emitterats av multilaterala utvecklingsbanker som asitts 0 % riskvikt
enligt eller i kraft av artiklarna 78-83.

¢)  Rintebdrande virdepapper som emitterats av internationella organisationer som dsitts 0 % riskvikt enligt
artiklarna 78-83.

Ovriga transaktioner

0 % riskvikt far sittas om exponeringen och sikerheten dr noterade i samma valuta och ett av f6ljande villkor
ar uppfyllda:

a)  Sakerheten ér banktillgodohavanden eller ett kontantliknande instrument.
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b)  Sikerheten 4r i form av rintebdrande virdepapper som emitterats av nationella regeringar eller
centralbanker som dr berdttigade till 0 % riskvikt enligt artiklarna 78-83 och dess marknadsvirde har
diskonterats med 20 %.

Vid tillimpning av denna punkt skall "rantebarande virdepapper som emitterats av nationella regeringar
eller centralbanker” innefatta sddana virdepapper som anges i punkt 28.

1.4.2 Fullstindig metod for finansiella sakerheter

30.

31.

32.

Nar det giller virdering av finansiell sikerhet vid tillimpning av den fullstindiga metoden for finansiella
sdkerheter skall “volatilitetsjusteringar” tillimpas pd sdkerhetens marknadsvirde, enligt vad som anges i
punkterna 34-59 nedan, for att beakta prisvolatiliteten.

Med undantag av hantering av valutaobalanser nir det géller sddana transaktioner med OTC-derivat som avses i
punkt 32, skall om sikerheten dr noterad i en valuta som skiljer sig frdn den valuta i vilken den underliggande
exponeringen dr noterad, en justering som visar valutavolatiliteten ldggas till den volatilitetsjustering som ar
tillimplig for sikerheten enligt vad som anges i punkterna 34-59.

Nar det giller transaktioner med OTC-derivat dar sikerhet stillts genom nettningsoverenskommelser som
erkints av de behoriga myndigheterna enligt bilaga I skall en volatilitetsjustering som avspeglar
valutavolatiliteten tillimpas om det foreligger en obalans mellan den valuta som siakerheten 4r noterad i och
avvecklingsvalutan. Aven i de fall ddr flera valutor berdrs av de transaktioner som ticks genom
nettningsoverenskommelsen skall endast en volatilitetsjustering tillimpas.

Berikning av justerade virden

33. Det volatilitetsjusterade vardet pa sikerheten skall beraknas enligt foljande nar det galler alla transaktioner,
utom de transaktioner som omfattas av erkdnda ramavtal om nettning pa vilka bestimmelserna i
punkterna 5-23 dr tillimpliga:

Cya = Cx (1-He-Hpy)

Exponeringens volatilitetsjusterade varde skall berdknas enligt foljande:

Eva = E x (1+Hg), och ndr det giller transaktioner med OTC derivat: Ey, - E.

Exponeringens fullstindigt justerade virde bdde med hdnsyn till volatilitet och sikerhetens
riskreducerande effekter berdknas enligt foljande:

* = max {0, [Eya. Cyaml}

ddr

E dr exponeringsvirdet faststéllt enligt artiklarna 78-83 eller artiklarna 84-89 om exponeringen inte dr
tackt av ndgon sikerhet. For detta dndamal skall for kreditinstitut som berdknar riskvigda exponerings-
belopp enligt artiklarna 78-83 exponeringsvirdet for poster utanfér balansrikningen som tas upp i
bilaga II vara lika med 100 % i stillet for de procentandelar som anges i artikel 78.1 och for kreditinstitut
som berédknar riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 84-89 skall exponeringsvirdet fér de poster
som tas upp i punkterna 9-11 i del 3 i bilaga VII berdknas med anvindning av konverteringsfaktor 100 %
i stillet for de konverteringsfaktorer eller procentandelar som anges i dessa punkter.

Eva dr det volatilitetsjusterade exponeringsbeloppet.

Cyy dr sdkerhetens volatilitetsjusterade varde.

Cyay dr Cyy som justerats ytterligare med hénsyn till eventuell 16ptidsobalans enligt bestimmelserna i del

Hg dr den lampliga volatilitetsjusteringen for exponeringen (E), berdknad enligt punkterna 34-59.
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Hc dr den limpliga volatilitetsjusteringen for sikerheten, berdknad enligt punkterna 34-59.
Hix dr den lampliga volatilitetsjusteringen for valutaobalans, berdknad enligt punkterna 34-59.

E* dr det fullstindigt justerade exponeringsvirdet med hinsyn till volatilitet och sdkerhetens
riskreducerande effekter.

b)  Berdkning av de volatilitetsjusteringar som skall tillimpas

34.

35.

36.

Volatilitetsjusteringar kan berdknas pa tva sitt: enligt metoden med schabloniserade volatilitetsjusteringar
eller enligt metoden med egna skattningar av volatilitetsjusteringar (metoden med egna skattningar).

Ett kreditinstitut kan vilja metoden med schabloniserade volatilitetsjusteringar eller metoden med egna
skattningar oberoende av om institutet har valt artiklarna 78-83 eller artiklarna 84-89 for berdkning av
riskvdgda exponeringsbelopp. Om kreditinstitutet vill anvinda metoden med egna skattningar maste det
tillimpa denna metod pd alla slags instrument, med undantag f6r mindre vésentliga portfoljer dar de far
anvinda metoden med schabloniserade volatilitetsjusteringar.

Om sikerheten bestdr av ett antal erkinda poster skall volatilitetsjusteringen vara H= Y a;H;, dir a; 4r en

1
posts andel av en sdkerhet som helhet och H; ar den volatilitetsjustering som dr tillimplig for denna post.
Schabloniserade volatilitetsjusteringar

[ tabellerna 1-4 anges de volatilitetsjusteringar som skall tillimpas enligt metoden for schabloniserade
volatilitetsjusteringar (under forutsittning att dessa uppdateras dagligen).

VOLATILITETSJUSTERINGAR

Tabell 1
Kreditkvalitets- Atersti- Volatilitetsjusteringar for rintebirande Volatilitetsjusteringar for rantebdrande
skala till vilken ende 16p- | virdepapper som emitterats av enheter | virdepapper som emitterats av enheter
kreditklassificer- tid som beskrivs i punkt 7 b i del 1 som beskrivs i punkt 7 ¢ och d i del 1
ingen av rante-
birande virde-
papper ar knuten
20 dagars 10 dagars 5 dagars 20 dagars | 10 dagars 5 dagars
avveck- avveck- avveck- avveck- avveck- avvecklings-
lings- lings- lings- lings- lings- period (i%)
period (i period (i period (i period (i period (i
%) %) %) %) %)
1 <1dr 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>1 <5 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
ar
>5 ar 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
2-3 <lar 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1 <5 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
ar
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Kreditkvalitets- Aterstd- Volatilitetsjusteringar for rintebdrande Volatilitetsjusteringar for rintebdrande
skala till vilken ende 16p- | virdepapper som emitterats av enheter virdepapper som emitterats av enheter
kreditklassificer- tid som beskrivs i punkt 7 b i del 1 som beskrivs i punkt 7 ¢ och d i del 1
ingen av rante-
bdrande virde-
papper ér knuten
20 dagars | 10 dagars 5 dagars 20 dagars | 10 dagars 5 dagars
avveck- avveck- avveck- avveck- avveck- avvecklings-
lings- lings- lings- lings- lings- period (i%)
period (i period (i period (i period (i period (i
% % % % %
>5 dr 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <lar 21,213 15 10,607 e.t. e.t. e.t.
>1 <5 21,213 15 10,607 e.t. e.t. e.t.
ar
>5 dr 21,213 15 10,607 e.t. e.t. e.t.
Tabell 2
Kreditkvalitets- Volatilitetsjusteringar for rintebarande vérde- Volatilitetsjusteringar for rintebirande virdepap-
skala till vilken | papper som emitterats av enheter som beskrivs per som emitterats av enheter som beskrivs i
kreditklassifi- i punkt 7 b i del 1 med kortfristiga kredit- punkt 7 ¢ och d i del 1 med kortfristiga
ceringen av klassificeringar kreditklassificeringar
kortfristiga
rintebirande
virdepapper dr
knuten
20 dagars 10 dagars 5 dagars 20 dagars 10 dagars 5 dagars
avvecklings- avvecklings- avvecklings- avvecklings- avvecklings- | avvecklingspe-
period (i %) period (i %) period (i %) period (i %) period (i %) riod (i %)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tabell 3
Ovriga slag av sikerheter och exponeringar
20 dagars avvecklingspe- | 10 dagars avvecklingspe- 5 dagars avvecklingsperiod
riod (i %) riod (i %) (i %)
Aktier eller konvertibla 21,213 15 10,607
obligationer som ingér i
ett centralt index
Ovriga aktier eller kon- 35,355 25 17,678
vertibla obligationer
som 4r noterade pé en
erkind bors
Kontanter 0 0 0
Guld 21,213 15 10,607
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

Tabell 4

Volatilitetsjusteringar for valutaobalans

20 dagars avvecklingsperiod (i %) | 10 dagars avvecklingsperiod 5 dagars avvecklingsperiod (i %)
(i %)
11,314 8 5,657

Nar det giller utldning mot sikerhet skall avvecklingsperioden vara 20 bankdagar. I frdga om repor (utom
i den utstrackning som sddana transaktioner avser overforing av rdvaror eller garanterade rattigheter
avseende dganderitt till ravaror) och virdepapperslan skall avvecklingsperioden vara 5 bankdagar. Nar det
giller ovriga kapitalmarknadsrelaterade transaktioner skall avvecklingsperioden vara 10 bankdagar.

[ tabellerna 1-4 och punkterna 39-41 dr kreditklassificeringen av det rintebdrande virdepapperet knuten
till det kreditkvalitetssteg som de behoriga myndigheterna faststéllt for kreditbetyget enligt artiklarna
78-83. For syftet med denna punkt dr dven punkt 10 i del 1 tillimplig.

Nar det giller ej godtagbara virdepapper eller ravaror som ldnats ut eller salts inom ramen for repor eller
virdepapperslan eller rdvarulan skall volatilitetsjusteringen vara samma som for aktier som inte ingér i ett
centralt index och som 4r noterade pa en erkind bors.

Nar det giller godtagbara andelar i foretag for kollektiva investeringar skall volatilitetsjusteringen vara den
vigda genomsnittliga volatilitetsjustering som skulle gélla med hénsyn till transaktionens avvecklings-
period enligt punkt 37 for de tillgdngar i vilka fondforetaget har investerat. Om de tillgdngar i vilka
fondforetaget har investerat inte 4r kidnda for kreditinstitutet skall volatilitetsjusteringen vara den hogsta
volatilitetsjustering som skulle gilla for alla de tillgdngar i vilka fondforetaget har ritt att investera.

Nir det giller ej kreditvirderade rantebirande virdepapper som emitterats av institut och som uppfyller
kvalificeringskriterierna i punkt 8 i del 1 skall volatilitetsjusteringarna vara samma som for virdepapper
som emitterats av institut eller foretag med ett externt kreditbetyg som faststéllts motsvara steg 2 eller 3
pa kreditkvalitetsskalan.

Egna skattningar av volatilitetsjusteringar

De behoriga myndigheterna skall tilldta kreditinstitut som uppfyller kraven i punkterna 47-56 att anvinda
egna volatilitetsskattningar for att berdkna de volatilitetsjusteringar som skall tillimpas pa sikerheter och
exponeringar.

Om rintebarande virdepapper har ett kreditbetyg frdn ett erkdnt ratinginstitut som motsvarar "investment
grade” eller battre fir de behoriga myndigheterna tillata kreditinstituten att gora en volatilitetsskattning for
varje sikerhetskategori.

Nir det giller att faststilla relevanta kategorier skall kreditinstituten beakta kategorin av virdepappers-
emittent, extern kreditvirdering av vdrdepapperen, deras aterstdende 16ptid och modifierade duration.
Volatilitetsskattningarna maéste vara representativa for de virdepapper som kreditinstitutet har tagit upp i
en kategori.

Nar det giller rantebarande virdepapper som ett ratinginstitut har klassificerat under "investment grade”
gett ett hogt kreditbetyg och 6vriga kvalificerade sikerheter méste volatilitetsjusteringarna berdknas for
varje enskild post.

Kreditinstitut som anvinder metoden med egna skattningar mdste skatta sikerhetens volatilitet eller
valutaobalansen utan att beakta eventuella korrelationer mellan exponeringen utan sikerhet, sikerheten
och/eller valutakurserna.

Kvantitativa kriterier

47.

Vid berikning av volatilitetsjusteringar skall ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall anvandas.
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48.

49.

Avvecklingstiden skall vara 20 bankdagar for utldning mot siakerhet, 5 bankdagar for repor, utom i den
utstrackning som dessa transaktioner avser 6verforing av révaror eller garanterade rittigheter avseende
dganderdtt till rdvaror och virdepapperslan, och 10 dagar for 6vriga kapitalmarknadstransaktioner.

Kreditinstitut fir anvinda volatilitetsjusteringar som berdknats med kortare eller lingre avvecklings-
perioder som Okas eller minskas i enlighet med den avvecklingsperiod som anges i punkt 48 for
transaktionen i friga genom att anvanda foljande formel for kvadratroten av tidsperioden:

HM =HN /Ty /Ty

Dir Ty dr den relevanta avvecklingsperioden,

Hy dr volatilitetsjusteringen under Ty, och

Hy ér volatilitetsjusteringen baserad pd avvecklingsperioden Ti.

50.

51.

52.

Kreditinstituten skall beakta att tillgdngar med ligre kreditkvalitet har dalig likviditet. Avvecklingsperioden
skall justeras uppét om det rdder osidkerhet om sikerhetens likviditet. Kreditinstituten skall dven identifiera
om historiska uppgifter kan leda till att den potentiella volatiliteten undervirderas, till exempel pa grund
av en bunden valuta. Sadana fall skall hanteras med hjilp av ett stresscenario.

Den historiska observationsperioden (urvalsperioden) for berdkning av volatilitetsjusteringar skall vara
minst ett ar. Nar det géller kreditinstitut som anvander ett viktningssystem eller andra metoder for den
historiska observationsperioden skall den faktiska observationsperioden vara minst ett ar (dvs. den vigda
genomsnittliga tidseftersldpningen avseende de enskilda observationerna fir inte vara mindre 4n
6 manader). De behoriga myndigheterna far dven krdva att ett kreditinstitut berdknar sina
volatilitetsjusteringar med en kortare observationsperiod om detta, enligt de behoriga myndigheternas
uppfattning, dr motiverat av en betydande okning i prisvolatiliteten.

Kreditinstituten skall uppdatera dataunderlagen minst en ging var tredje manad och géra en ny
bedémning varje ging marknadspriserna ar foremdl for betydande forindringar. Detta innebir att
volatilitetsjusteringar skall berdknas dtminstone var tredje ménad.

Kvalitativa kriterier

53.

54.

55.

56.

Volatilitetsskattningarna skall anvindas i kreditinstitutets dagliga riskhanteringsprocess, sirskilt avseende
institutets interna exponeringslimiter.

Om den avvecklingsperiod som kreditinstitutet anvinder i sin dagliga riskhantering ar lingre 4n den
period som anges i denna del for transaktionstypen i friga skall kreditinstitutets volatilitetsjusteringar okas
i enlighet med den formel for kvadratroten av tidsperioden som anges i punkt 49.

Kreditinstitutet skall ha inrdttat forfaranden for att overvaka och sikerstilla efterlevnaden av
dokumenterade riktlinjer och kontroller for funktionen av systemet for skattning av volatilitetsjusteringar
och for integrering av dessa skattningar i riskhanteringsforfarandet.

En oberoende 6versyn av kreditinstitutets system for skattning av volatilitetsjusteringar skall genomféras
regelbundet inom kreditinstitutets interna revision. En 6versyn av det overgripande systemet for skattning
av volatilitetsjusteringar och for integrering av dem i kreditinstitutets riskhantering skall goras minst en
gdng per ar och sarskilt omfatta minst foljande:

a)  Integrering av skattade volatilitetsjusteringar i den dagliga riskhanteringen.

b)  Validering av betydande forandringar i forfarandet for skattning av volatilitetsjusteringar.

¢)  Kontroll av konsekvens, aktualitet och tillforlitlighet nir det giller de datakillor som ligger till grund
for systemet for skattning av volatilitetsjusteringar, ddribland datakallornas oberoende.

d)  Riktighet och limplighet vad giller antagandena om volatilitet.
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iii)

57.

58.

Okning av volatilitetsjusteringar

[ punkterna 3641 anges de volatilitetsjusteringar som skall tillimpas ndr dagliga omvarderingar gors.
Likaledes maste, om ett kreditinstitut anvdnder sina egna skattningar av volatilitetsjusteringar enligt
punkterna 42-56, dessa forst och fraimst beraknas pa grundval av daglig omvirdering. Om omvirdering
inte sker lika ofta som varje dag skall storre volatilitetsjusteringar tillimpas. Dessa skall berdknas genom
okning av de dagliga omvirderingarna av volatilitetsjusteringarna genom foljande formel for kvadratroten
av tidsperioden:

Ng + (TM -1)
Twm

H=Hy
dir

H ar den tillimpliga volatilitetsjusteringen,

Hy dr volatilitetsjusteringen om det férekommer daglig omvirdering,
Ny dr det faktiska antalet bankdagar mellan omvarderingarna, och
Ty dr avvecklingsperioden for transaktionstypen i fraga.

Villkor for tillimpning av 0 % volatilitetsjustering

[ frdga om repor och virdepappersldn dir ett kreditinstitut tillimpar metoden med schabloniserade
volatilitetsjusteringar eller metoden med egna skattningar och dar villkoren i punkterna a-h ar uppfyllda
far kreditinstitut, i stillet for de volatilitetsjusteringar som beraknats enligt punkterna 34-57, tillimpa en
volatilitetsjustering pa 0 %. Denna méjlighet ér inte tillaten for kreditinstitut som anvander den metod
baserad pd egna modeller som anges i punkterna 12-21.

a)  Béde exponeringen och sikerheten skall vara kontanter eller skuldebrev som emitterats av nationella
regeringar eller centralbanker som avses i punkt 7 b i del 1 och som ar berittigade till 0 % riskvikt
enligt artiklarna 78-83.

b)  Bade exponeringen och sikerheten skall vara noterade i samma valuta.

¢)  Transaktionens loptid skall vara kortare dn en dag eller bdde exponeringen och sikerheten har ett
dagligt marknadsvirde eller dr foremdl for daglig marknadsvirdering eller omprovning av
marginalsikerhet.

d)  Tiden mellan det senaste marknadsvirdet fore motpartens underlitenhet att ompréva marginal-
sakerheten och avvecklingen av sikerheten far inte vara lingre 4n fyra bankdagar.

¢)  Transaktionen skall avvecklas genom ett beprovat avvecklingssystem for den typen av transaktioner.

f)  Den dokumentation som avser avtalet skall vara standarddokument for repor eller virdepapperslin
i de berorda virdepapperen.

g)  Transaktionen skall regleras genom dokumentation som anger att om motparten inte lyckas
uppfylla en forpliktelse att tillhandahalla kontanter eller virdepapper eller tillhandahalla marginal
eller fallerar pd annat sitt kan transaktionen omedelbart sigas upp.

h)  De behériga myndigheterna skall betrakta motparten som en central marknadsaktér. Foljande
enheter skall betraktas som centrala marknadsaktorer:

—  De enheter som ndmns i punkt 7 b i del 1 exponeringar som asitts riskvikt 0 % enligt
artiklarna 78-83.

—  Institut.
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1.5

59.

—  Ovriga finansiella foretag (daribland forsikringsforetag) mot vilka exponeringar &sitts riskvikt
20 % enligt artiklarna 78-83 eller som, ndr det giller kreditinstitut som berdknar riskvigda
exponeringsbelopp och forviantade forlustbelopp enligt artiklarna 83-89, inte har tilldelats
nagot kreditbetyg av ett kvalificerat ratinginstitut, och som &r internt klassificerade med en
sannolikhet for fallissemang som motsvarar den kreditklassificering av det ratinginstitut som
de behoriga myndigheterna har beslutat att ge steg 2 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan enligt
reglerna for riskvigning av exponeringar mot foretag enligt artiklarna 78-83.

—  Reglerade foretag for kollektiva investeringar som dr underkastade sirskilda kapitalkrav eller
begransningar avseende skuldsdttningsgraden.

—  Reglerade pensionsfonder.
—  Erkdnda clearingorganisationer.

Om en behorig myndighet tilldter att den behandling som anges i punkt 58 tillimpas nar det géller repor
eller virdepappersldn som emitterats av den nationella regeringen, kan andra behoriga myndigheter vilja
att tillata kreditinstitut som har sitt sdte inom deras territorier att tillimpa samma metoder nér det géller
sddana transaktioner.

Berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp

Schablonmetoden

60.

61.

E* berdknat enligt punkt 33 skall antas som exponeringsvirde enligt artikel 80. I friga om sddana poster
utanfor balansrikningen som dr uppriknade i bilaga II skall E* tolkas som det virde som
procentandelarna i artikel 78.1 skall tillimpas pé for att man skall komma fram till exponeringsvardet.

Internmetoden

LGD* berdknat enligt denna punkt skall antas som LGD enligt bilaga VIL
LGD* = LGD x [(E*[E]

dar

LGD ir den LGD som skulle gilla for exponeringen enligt artiklarna 84-89 om exponeringen inte var
tackt av ndgon sikerhet.

E dr det exponeringsvirde som anges i punkt 33.

E* berdknas enligt punkt 33.

Ovriga godtagbara sikerheter vid tillimpning av artiklarna 84-89

1.5.1 Virdering

a)

Sikerhet i fastighet

62.

63.

64.

Fastigheten skall virderas av en oberoende virderingsman till ett virde som overensstimmer med eller ar
lagre dn marknadsvirdet. I de medlemsstater som har faststillt strikta kriterier for bedéomning av
pantlanevirdet i lagar och andra foreskrifter fir fastigheten istillet vdrderas av en oberoende
vérderingsman till ett virde som overensstimmer med eller dr ligre 4n pantlanevardet.

"Marknadsvirde” innebir det berdknade virde till vilket en villig sdljare skulle sdlja fastigheten till en i
forhallande till honom oberoende kopare pa virderingsdagen efter lamplig marknadsforing dir bada
parterna har varit vilinformerade, handlat forsiktigt och utan tvdng. Marknadsvirdet skall dokumenteras
pa ett klart och tydligt sitt.

"Pantldnevirdet” definieras som fastighetens virde som det har faststdllts genom en forsiktig beddmning
av mojligheterna till en framtida forsiljning av fastigheten genom att beakta ldngsiktigt héllbara aspekter
pa fastigheten, normala och lokala marknadsvillkor, nuvarande anvindning och annan limplig
anvandning av fastigheten. Spekulativa faktorer skall inte tas med i bedémningen av pantlanevirdet.
Pantldnevirdet skall dokumenteras pa ett klart och tydligt sitt.
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65.

Sakerhetens varde skall vara marknadsvirdet eller pantlanevirdet minskat pa lampligt sitt for att avspegla
resultaten av den Gvervakning som kravs enligt punkt 8 i del 2 och for att beakta eventuella fordringar pa
fastigheten med bittre ritt.

b)  Fordringar

66.

Fordringarna skall virderas till de belopp som de uppgér till.

¢)  Ovriga fysiska sikerheter

67.

Egendomen skall virderas till sitt marknadsvirde, dvs. det berdknade virde till vilket en villig sdljare skulle
sdlja den till en i forhéllande till honom oberoende kopare pa virderingsdagen.

1.5.2 Berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp

a)  Allmin behandling

68.

69.

70.

71.

72.

LGD* (faktisk LGD) beriknat enligt punkterna 69-72 skall antas som LGD enligt bilaga VII.

Om forhdllandet mellan sikerhetens virde (C) och exponeringsvirdet (E) ger ett ligre virde in
troskelvirdet for C* (den miniminivd pd sikerhet som kravs for exponeringen) enligt tabell 5 skall LGD*
sittas till det LGD-vdrde som faststills i bilaga VII for exponeringar utan sikerhet mot motparten.

Om forhéllandet mellan sikerhetens virde och exponeringsvirdet Gverstiger ett andra, hogre troskelvarde
for C™ (dvs. den niva pa sikerhet som kravs for att erhélla ett fullstandigt erkdnnande av LGD) enligt tabell
5 skall LGD* vara det virde som anges i tabell 5.

Om den nivad pa stilld sikerhet C™ som krivs inte uppnds avseende exponeringen som helhet skall
exponeringen betraktas som tvd exponeringar, dvs. den del avseende vilken nivén p4 stdlld sikerhet C™* dr
uppfylld och den aterstdende delen.

[ tabell 5 anges de tillimpliga LGD*-vdrdena och de sikerhetsnivier som krivs for de delar av
exponeringarna dir sikerhet stills:

Tabell 5
Minimivirde pd LGD for de delar av exponeringar dir sikerhet stills

LGD* vid icke- LGD* vid efter- Miniminiva pa Miniminiva pa stalld
efterstillda ford- stillda fordringar stilld sikerhet som | sikerhet som kravs
ringar eller villko- eller villkorade krivs for exponer- for exponeringen
rade fordringar fordringar ingen (C*) (C**)

Fordringar 35 % 65 % 0% 125 %

Bostadsfastighe- 35% 65 % 30 % 140 %

ter[-kommersiella

fastigheter

Ovriga sikerheter | 40 % 70 % 30 % 140 %

Med avvikelse frdn detta far de behoriga myndigheterna till och med den 31 december 2012 med forbehall
for de nivéer pa stilld sikerhet som anges i tabell 5.

a)  tilldta kreditinstituten att sitta ett LGD-virde pd 30 % for icke-efterstillda exponeringar i form av
leasing av kommersiella fastigheter, och
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b)

b)  tillata kreditinstituten att sitta ett LGD-virde pd 35 % for icke-efterstillda exponeringar i form av
leasing av utrustning.

o) tillita kreditinstituten att sitta ett LGD-vdrde pd 30 % for icke-efterstillda exponeringar mot
sakerhet i bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter.

Avvikelsen skall ses 6ver i slutet av perioden.

Alternativ behandling av sikerhet i fastighet

73.

74.

75.

Med forbehall for kraven i denna punkt och i punkt 74 och som ett alternativ till behandlingen i
punkterna 6872 fir de behoriga myndigheterna i en medlemsstat tillta kreditinstitut att dsitta 50 %
riskvikt pd den del av exponeringen dar sikerhet dr stilld i sin helhet genom bostadsfastighet eller
kommersiell fastighet, som ér belidgen inom medlemsstatens territorium, om de har bevis for att de
relevanta marknaderna ar vilutvecklade och sedan linge etablerade med forlustnivaer frén utldning, dér
sikerhet stillts genom bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter, som inte overstiger foljande
grinser:

a)  Forluster frin utldning ddr sdkerhet stillts genom bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter
upp till 50 % av marknadsvardet (eller i tillimpliga fall 60 % av pantldnevardet om detta virde ar
lagre) overstiger inte 0,3 % av de utestdende lanen dir sikerhet stillts i form av sidana fastigheter
under ett visst 4r.

b)  De totala forlusterna frén utléning dar sikerhet stallts genom bostadsfastigheter eller kommersiella
fastigheter overstiger inte 0,5 % av de utestdende ldnen dir sikerhet stillts i form av sddana
fastigheter under ett visst ar.

Om ndgot av villkoren i punkt 73 inte 4r uppfyllda ett visst & kommer moéjligheten att utnyttja denna
behandling att upphora till dess att de dr uppfyllda under ett efterfoljande &r.

De behoriga myndigheter som inte tilliter behandling enligt punkt 73 far dock tillata kreditinstituten att
dsdtta riskvikter enligt denna behandling avseende exponeringar dir sikerhet stillts genom bostads-
fastigheter eller kommersiella fastigheter, som ar beldgna inom de medlemsstaters territorium dar de
behoriga myndigheterna tilliter nimnda behandling. I sidana fall giller samma villkor som i dessa
medlemsstater.

1.6  Berikning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp nir det giller blandade sikerhets-

1.7

typer

76.

77.

78.

Om de riskvigda exponeringsbeloppen och de férvintade forlustbeloppen beriknas enligt artiklarna 84-89 och
exponeringen sakrats genom bade finansiella och andra godtagbara sakerheter skall LGD* (effektiv forlust vid
fallissemang), som skall anvidndas som LGD enligt bilaga VII, berdknas enligt foljande:

Kreditinstitutet skall dela upp exponeringens volatilitetsjusterade virde (dvs. vérdet efter tillimpning av den
volatilitetsjustering som anges i punkt 33) pa de olika slag av sikerheter som stillts. Kreditinstitutet maste
sdledes fordela exponeringen pa de olika delar dir sikerhet stillts i form av finansiella sikerheter, fordringar,
kommersiella fastigheter och/eller bostadsfastigheter, dvriga godtagbara sikerheter och den del som inte ticks av
nagon sakerhet.

LGD* for varje exponeringsdel skall beriknas separat enligt de relevanta bestimmelserna i denna bilaga.

Ovrigt forbetalt kreditriskskydd

1.7.1 Insittningar hos institut som ar tredje part

79.

Om villkoren som anges i punkt 12 i del 2 4r uppfyllda far kreditskydd som faller inom ramen for villkoren i
punkt 23 i del 1 behandlas som en garanti av det institut som ar tredje part.
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2.1

1.7.2 Livforsikringar som pantsatts hos det utlinande kreditinstitutet

80. Om villkoren som anges i punkt 13 i del 2 ar uppfyllda far kreditskydd som faller inom ramen for villkoren i
punkt 24 i del 1 behandlas som en garanti av det foretag som tillhandahéller livforsikringen. Vardet av det
erkinda kreditskyddet skall vara livforsikringens dterkopsvirde.

1.7.3 Instrument som aterkopts pd begdran

81. Godtagbara instrument enligt punkt 25 i del 1 far behandlas som en garanti av det emitterande institutet.

82. Virdet av det erkinda kreditskyddet skall vara foljande:

a)  Om instrumentet skall dterkopas till sitt nominella virde giller detta belopp som virde pa skyddet.

b)  Om instrumentet skall dterkdpas till marknadspris skall virdet av skyddet vara lika med instrumentets
varderat pd samma sitt som rantebarande viardepapper som anges i punkt 8 i del 1.

OBETALD KREDITRISKREDUCERING

Virdering

83. Virdet pa obetalt kreditriskskydd (G) skall vara det belopp som tillhandahéllaren av skyddet har dtagit sig att
betala i hindelse av ldntagarens fallissemang eller utebliven betalning eller vid andra specificerade
kredithiandelser. Om de kredithindelser som specificerats i kreditderivatet inte innefattar omstrukturering av
det underliggande instrumentet som innebir eftergift eller uppskjuten betalning av amortering, rinta eller
avgifter som leder till en kreditforlust (till exempel virdereglering, genomforande av en virdereglering eller
annan liknande debitering i resultatrikningen) skall

a)  virdet pd kreditriskskyddet som berdknats enligt den forsta meningen i denna punkt minskas med 40 %, i
de fall att det belopp som tillhandahéllaren av skyddet har &tagit sig att betala inte overskrider
exponeringsvirdet,

b)  virdet pa kreditriskskyddet uppgé till hogst 60 % av exponeringsvirdet, i de fall att det belopp som
tillhandahéllaren av skyddet har tagit sig att betala overskrider exponeringsvardet.

84. Om obetalt kreditriskskydd 4r noterat i en annan valuta dn den valuta som exponeringen ar noterad i
(valutaobalans) skall virdet pa kreditriskskyddet minskas genom tillimpning av en volatilitetsjustering Hyx enligt
foljande:

G*=Gx (1-ny)

dar

G dr det nominella beloppet for kreditriskskyddet,

G* dr det justerade virdet pa G for all valutakursrisk, och

Hy, dr volatilitetsjusteringen for all valutaobalans mellan kreditriskskyddet och det underliggande instrumentet.

Om ingen valutaobalans foreligger ar

G*=G

85. Volatilitetsjusteringar for all valutaobalans fir beriknas pa grundval av metoden for schabloniserade
volatilitetsjusteringar eller metoden for egna skattningar enligt vad som anges i punkterna 34-57.
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2.2 Berikning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp
2.2.1 Partiellt skydd — uppdelning pa trancher

86. Om kreditinstitutet overfor en del av ldnerisken i en eller flera trancher skall de bestimmelser som anges i
artiklarna 94-101 gilla. Troskelvirden under vilka inga betalningar skall goras i handelse av forlust jamstalls
med innehdllna forstaforlustpositioner och betraktas som riskoverforing i trancher.

2.2.2 Schablonmetoden
a)  Fullstandigt skydd

87.  Vid tillimpning av artikel 80 skall g vara den riskvikt som ges till en exponering som ar fullstindigt
skyddad genom obetalt skydd (G,),

dar
g dr riskvikten for exponeringar mot tillhandahallaren av skydd enligt artiklarna 78-83, och

G, dr det virde pd G* som berdknats enligt punkt 84 och som justerats ytterligare for eventuella obalanser
i 1optiden enligt vad som anges i del 4.

b)  Partiellt skydd — samma formansrétt

88. Om ett skyddat belopp ar lagre dn exponeringsvirdet och de skyddade och oskyddade delarna har ssmma
formansratt — dvs. kreditinstitutet och tillhandahéllaren av skyddet delar f6rlusterna proportionellt — skall
kapitalkravet sdttas ned i proportion till detta. Vid tillimpning av artikel 80 skall riskvigda
exponeringsbelopp berdknas enligt foljande formel:

(E-Gy) xr+Gyxg
dar
E dr exponeringsvirdet,

G, dr det virde pa G* som berdknats enligt punkt 84 och som justerats ytterligare f6r eventuella obalanser
i 1optiden enligt vad som anges i del 4,

r dr riskvikten for exponeringar mot galdendren enligt vad som anges i artiklarna 78-83, och
g ar riskvikten for exponeringar mot tillhandahallaren av skydd enligt vad som anges i artiklarna 78-83.
¢)  Garantier som avser stater

89. De behoriga myndigheterna far utvidga den behandling som anges i punkterna 4 och 5 i del 1 i bilaga VI
till att omfatta exponeringar eller delar av exponeringar som garanteras av nationella regeringar eller
centralbanker om garantin 4r noterad i lantagarens nationella valuta och exponeringen ar forbetald i den
valutan.

2.2.3 Internmetoden
Fullstindigt skydd/partiellt skydd — samma formansratt

90. Nar det giller den tickta delen av exponeringen (baserat pa kreditriskskyddets justerade virde G,) far PD enligt
del 2 i bilaga VII anges till skyddstillhandahallarens PD eller ett PD-vdrde som ligger mellan ldntagarens och
garantigivarens virde om full ersittning inte anses motiverad. I frdga om efterstillda exponeringar och icke-
efterstdllt obetalt skydd fir det LGD-virde anvindas som enligt del 2 i bilaga VII skall tillimpas pa icke-
efterstdllda fordringar.

91. For alla delar av exponeringen for vilka ingen sikerhet stillts skall PD anges till 1antagarens virde och LGD skall
anges till den underliggande exponeringens varde.

92. G, dr det virde pd G* som beriknats enligt punkt 84 och som justerats ytterligare for eventuell 16ptidsobalans
enligt vad som anges i del 4.
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2.1

2.2

DEL 4

Loptidsobalans

Vid berdkning av riskvigda exponeringsbelopp uppstér 16ptidsobalans ndr kreditriskskyddets resterande 1optid dr
kortare dn den skyddade exponeringens 1optid. Skydd med mindre 4n tre mdnaders resterande 16ptid vars loptid 4r
kortare dn den underliggande exponeringens 16ptid skall inte godtas.

Om det foreligger en l6ptidsobalans skall kreditriskskyddet inte godtas, om

a)  skyddets ursprungliga 16ptid ar kortare dn 1 &r, eller

b)  exponeringen dr en kortfristig exponering for vilken de behériga myndigheterna anger den lagsta grinsen for
l6ptiden (M) enligt punkt 14 i del 2 i bilaga VII till en dag istillet for ett ar.

DEFINITION AV LOPTID

Det underliggande exponeringsinstrumentets effektiva 16ptid skall vara den lingsta mojliga resterande tiden, dock
hogst fem &r, innan gildendren enligt plan skall uppfylla sina forpliktelser. Med forbehdll for punkt 4 skall
kreditriskskyddets 16ptid vara tiden fram till det tidigaste datum d& skyddet 16per ut eller kan sdgas upp.

Om tillhandahéllaren av skyddet har majlighet att siga upp skyddet skall skyddets 16ptid antas 16pa fram till det
tidigaste datum dd denna mojlighet kan utnyttjas. Om koparen av skyddet har majlighet att siga upp skyddet, och de
ursprungliga avtalsvillkoren ger kreditinstitutet mojlighet att sdga upp transaktionen innan avtalet har 16pt ut skall
skyddets 16ptid anses vara tiden fram till det tidigaste datum nar denna mojlighet kan utnyttjas. I annat fall kan det
antas att en sddan mojlighet inte paverkar skyddets 16ptid.

Om ingenting hindrar att ett kreditderivat sigs upp innan ett betalningsanstand 16per ut vilket krivs for att det
underliggande instrumentet skall fallera till foljd av en utebliven betalning skall skyddets 16ptid minskas med
betalningsanstdndets belopp.

VARDERING AV SKYDD

Transaktioner som avser forbetalt kreditriskskydd — den forenklade metoden for finansiella sikerheter

6.  Om det foreligger en obalans mellan exponeringens 6ptid och skyddets 16ptid skall sikerheten inte godtas.

Transaktioner som avser forbetalt kreditriskskydd — den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter

7. Kreditriskskyddets och exponeringens 16ptid maste avspeglas i sikerhetens justerade virde enligt foljande
formel:

Cyam = Cya X (t-t%)/(T-t¥)

dar

Cys dr det ldgsta beloppet av det volatilitetsjusterade virdet pa sikerheten enligt punkt 33 i del 3 eller
exponeringsbeloppet,

t dr det ldgsta virdet av antalet &r som aterstar av kreditriskskyddets 16ptid som berdknats enligt punkterna 3-5
eller virdet pa T,
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T ér det lagsta virdet av antalet dr som dterstdr av exponeringens 16ptid som berdknats enligt punkterna 3-5
eller 5 ar, och

t* dr 0,25.

Cyau skall antas som Cy, ytterligare justerat for loptidsobalans och sittas in i formeln for berdkning av det
fullstandigt justerade exponeringsvardet (E¥) som anges i punkt 33 i del 3.

2.3 Transaktioner som omfattas av obetalt kreditriskskydd

8.  Kreditriskskyddets och exponeringens 16ptid maste avspeglas i kreditriskskyddets justerade varde enligt foljande
formel:

Gy = G* x (t-t%)/(T-t*)

dir

G* dr virdet pa skyddet justerat med hinsyn till eventuell valutaobalans,
G, dr G* justerat med hdnsyn till eventuell 16ptidsobalans,

t dr det ldgsta vardet av antalet &r som dterstdr av kreditriskskyddets 16ptid berdknat enligt punkterna 35 eller
virdet pa T,

T ér det lagsta vdrdet av antalet dr som aterstar av exponeringens 1optid berdknat enligt punkterna 3-5 eller 5 &r,
och

t*dr 0,25.

G, antas sedan som virdet pd skyddet enligt punkterna 83-92 i del 3.

DEL 5
Kombinerad kreditriskreducering vid schablonmetoden

1. Om ett kreditinstitut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78-83 har mer en form av
kreditriskskydd som ticker en enskild exponering (exempelvis ett kreditinstitut som tacker en exponering med bade
sikerhet och garanti) skall kreditinstitutet fordela exponeringen pd de olika typerna av kreditriskreducerande
instrument (exempelvis en del som ticks av sdkerhet och en del som ticks genom garanti), och det riskvigda
exponeringsbeloppet for varje del méste berdknas separat enligt bestimmelserna i artiklarna 78-83 och i denna
bilaga.

2. Om kreditriskskydd som tillhandahdlls av en enskild tillhandahéllare av skydd har olika 16ptider skall samma metod
tillimpas som anges i punkt 1.

DEL 6

Kreditriskreducering for exponeringskorgar

1. KREDITDERIVAT PA FORSTA FORFALL

1. Om ett kreditinstitut erhéller kreditriskskydd for ett antal exponeringar pa villkor att det forsta fallissemanget bland
exponeringarna skall utlosa betalning och att denna kredithindelse skall avsluta kontraktet far kreditinstitutet dndra
berdkningen av det riskvdgda exponeringsbeloppet och, i foreckommande fall, exponeringens férvintade forlustbelopp
som i brist pd kreditriskskydd skulle leda till det ligsta riskvigda exponeringsbeloppet enligt artiklarna 78-83 eller
artiklarna 84-89 i enlighet med denna bilaga, men endast om exponeringsvirdet ir ligre dn eller lika med

kreditriskskyddets virde.
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KREDITDERIVAT PA N-TE FORFALL

Om det n-te fallissemanget bland exponeringarna utloser betalning far det kreditinstitut som koper skyddet bara
erkinna skyddet for berakning av riskvigda exponeringsbelopp och, i forekommande fall, forvintade forlustbelopp
om skydd ocksé har erhallits for fallissemangen 1 till n-1 eller nér n-1 fallissemang redan har intréffat. I sddana fall
skall den metod tillimpas som anges i punkt 1 for kreditderivat pa forsta forfall som anpassats pa lampligt satt for
produkter som avser n-te forfall.
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1.

1.

BILAGA IX

VARDEPAPPERISERING

DEL 1

Definitioner for bilaga IX

I denna bilaga giller foljande definitioner:

dverskottsmarginal: det belopp som inflyter i form av rintor och kreditavgifter eller andra intakter frén de
virdepapperiserade exponeringarna minskat med finansieringsutgifter och omkostnader.

stadoption: optionsavtal dér originatorn kan dterkopa eller upphava positioner i virdepapperisering innan alla
underliggande exponeringar har dterbetalats om de utestdende exponeringarnas belopp sjunker under en
faststdlld niva.

likviditetsfacilitet: position i virdepapperisering till f6ljd av ett avtal om att tillhandahalla finansiering for att
sikerstilla att betalningsstrommarna ndr investerarna i rétt tid.

kirb: 8 % av de riskvigda exponeringsbeloppen som skulle ha beriknats enligt artiklarna 84-89 avseende
virdepapperiserade exponeringar om de inte hade virdepapperiserats plus forvintade forluster som hianger
samman med dessa exponeringar och som berdknats enligt dessa artiklar.

externratingmetod: metod for berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp for positioner i virdepapperisering
enligt punkterna 46-51 i del 4.

formelbaserad metod: metod for berikning av riskvigda exponeringsbelopp for positioner i vardepapperisering
enligt punkterna 52-54 i del 4.

position utan rating: en position i vardepapperisering som inte har ndgon kvalificerad kreditvirdering av ett
valbart ratinginstitut enligt definitionen i artikel 97.

position med rating: en position i virdepapperisering som har en kvalificerad kreditvirdering av ett valbart
ratinginstitut enligt definitionen i artikel 97.

program for tillgdngsbaserade certifikat (ABCP-program): ett virdepapperiseringsprogram genom vilket de
emitterade virdepapperen framst forekommer i form av foretagscertifikat med en ursprunglig loptid pa ett ar
eller mindre.

DEL 2

Minimikrav f6r erkinnande av betydande kreditriskoverforing och berikning av riskvigda exponeringsbelopp och

forvintade forlustbelopp for virdepapperiserade exponeringar

MINIMIKRAV FOR ERKANNANDE AV BETYDANDE KREDITRISKOVERFORING VID EN TRADITIONELL
VARDEPAPPERISERING

Det kreditinstitut som &r originator vid en traditionell virdepapperisering far undanta virdepapperiserade
exponeringar frdn berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och forviantade forlustbelopp om betydande
kreditrisk i samband med de virdepapperiserade exponeringarna har overforts till tredje parter och
overforingen uppfyller foljande villkor:

a) Transaktionens ekonomiska innebord framgar av virdepapperiseringens dokumentation.

b)  Det kreditinstitut som &r originator och dess fordringsigare skall inte kunna forfoga 6ver de
virdepapperiserade exponeringarna, till exempel vid konkurs och rekonstruktion. Detta skall styrkas
genom ett utlatande fran en kvalificerad juridisk rddgivare.
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2.

De emitterade virdepapperen medfor inte ndgon betalningsforpliktelse for det kreditinstitut som ar
originator.

Forvirvaren 4r ett specialforetag for virdepapperisering.

Det kreditinstitut som dr originator behaller inte faktisk eller indirekt kontroll 6ver de overforda
exponeringarna. En originator skall anses ha behdllit faktisk kontroll dver de dverforda exponeringarna
om han har ritt att dterkopa de tidigare overforda exponeringarna fran forvirvaren for att ta hem
vinsterna eller om han ar skyldig att aterta den overforda risken. Om det kreditinstitut som &r
originator behdller rattigheter eller forpliktelser avseende forvaltningen av exponeringarna skall detta i
sig sjilv inte utgora indirekt kontroll 6ver exponeringarna.

Om det foreligger en stidoption skall foljande villkor vara uppfyllda:

i) Det kreditinstitut som dr originator avgor fritt om stidoptionen skall utnyttjas.

ii) Stadoptionen far bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det ursprungliga virdet pa de
virdepapperiserade exponeringarna fortfarande ar obetalt.

i)  Stddoptionen far inte vara utformad for att undvika fordelning av forluster pa kreditforstark-
ningspositioner eller andra positioner som hélls av investerare, och inte vara utformad pé annat
sitt for att tillhandahélla kreditforstarkning.

Virdepapperiseringsdokumentationen innehéller inga klausuler som

i) i annat fall 4n vid bestimmelser om fortida amortering, kraver att positioner i vardepapperiser-
ing skall forbdttras av det kreditinstitut som ar originator, vilket inkluderar, men inte begrinsar
sig till, forandring av de underliggande kreditexponeringarna eller 6kning av investerarnas
avkastning till foljd av en forsamring av de virdepapperiserade exponeringarnas kreditkvalitet,
eller

ii)  okar avkastningen till innehavarna av positioner i virdepapperiseringen till foljd av en
forsamring av den underliggande exponeringsgruppens kreditkvalitet.

MINIMIKRAV FOR ERKANNANDE AV BETYDANDE KREDITRISKOVERFORING VID SYNTETISK VARDEPAPPE-

RISERING

2. Ett kreditinstitut som ar originator vid en syntetisk viardepapperisering far berikna riskvidgda exponerings-
belopp och, i férekommande fall, forvantade forlustbelopp for de virdepapperiserade exponeringarna enligt
nedanstdende punkter 3-4 om betydande kreditrisk har 6verforts till tredje parter genom betalt eller obetalt
kreditriskskydd och overforingen uppfyller foljande villkor:

a)

Transaktionens ekonomiska innebord framgar av vardepapperiseringens dokumentation.

Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken overfors uppfyller kraven pd godtagbarhet och Gvriga
krav enligt artiklarna 90-93 for erkdnnande av sddant kreditriskskydd. For syftet med denna punkt
skall specialforetag inte erkdnnas som valbara tillhandahéllare av obetalt skydd.

De instrument som anvinds for att 6verfora kreditrisk far inte innehdlla bestimmelser eller villkor som

i) faststaller betydande troskelvirden under vilka kreditriskskydd inte anses kunna utlosas om en
kredithindelse uppstar,

ii)  gor det mojligt att avbryta skyddet pd grund av att de underliggande exponeringarnas
kreditkvalitet har forsimrats,
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i)  iannat fall dn vid bestimmelser om fortida amortering, kréver att positioner i virdepapperiser-
ingen skall forbittras av det kreditinstitut som ér originator, eller

iv)  okar kreditinstitutens kostnad for kreditriskskydd eller avkastningen till innehavarna av
positioner i vardepapperisering till foljd av en forsamring av den underliggande exponerings-
gruppens kreditkvalitet.

d)  Ett utldtande har inhdmtats fran en kvalificerad juridisk radgivare som bekriftar att kreditriskskyddet
kan hdvdas inom alla relevanta territorier.

ORIGINATORERS BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP FOR VARDEPAPPERISERADE EXPONER-
INGAR VID SYNTETISKA VARDEPAPPERISERINGAR

3. Vid berdkning av riskvigda exponeringsbelopp for virdepapperiserade exponeringar nar villkoren i punkt 2 ar
uppfyllda skall det kreditinstitut som ar originator vid en syntetisk virdepapperisering, med beaktande av
punkterna 5-7, anvanda de tillimpliga berdkningsmetoder som anges i del 4 och inte de metoder som anges i
artiklarna 78-89. For kreditinstitut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp
enligt artiklarna 84-89 skall det forvintade forlustbeloppet avseende sddana exponeringar vara noll.

4. For tydlighetens skull avser punkt 3 hela den exponeringsgrupp som ar foremal for virdepapperiseringen.
Med forbehdll for vad som foreskrivs i punkterna 5-7 skall det kreditinstitut som &r originator berdkna
riskvigda exponeringsbelopp avseende alla virdepapperiseringstrancher i enlighet med bestimmelserna i del
4, ddribland dven de som avser erkdnnande av kreditriskskydd. Om till exempel en tranch overfors genom
obetalt kreditriskskydd till en tredje part skall den tredje partens riskvikt tillimpas pé tranchen vid berdkning
av originatorns riskvdgda exponeringsbelopp.

Behandling av 16ptidsobalanser vid syntetiska virdepapperiseringar

5. Vid berdkning av riskvigda exponeringsbelopp enligt punkt 3 skall eventuell l6ptidsobalans mellan
kreditriskskyddet, genom vilket uppdelningen pé trancher uppnads, och de virdepapperiserade exponeringarna
beaktas enligt punkterna 6—7.

6. De virdepapperiserade exponeringarnas 16ptid skall antas vara lika med den lingsta loptiden for nagon av
dessa exponeringar, dock maximalt fem &r. Kreditriskskyddets 1optid skall faststdllas enligt bilaga VIIL

7. En originator skall bortse fran eventuell 16ptidsobalans vid berdkning av riskvigda exponeringsbelopp for
trancher som inom ramen for del 4 givits en riskvikt pd 1 250 %. For alla ovriga trancher skall den behandling
av loptidsobalans som anges i bilaga VIII tillimpas i enlighet med foljande formel:

RW' = RW(SP)x(t~=t")/(T~t")] + [RW(Ass)x(T~t)/(T~t")]

ddr

RW* ar riskvigda exponeringsbelopp enligt vad som avses i artikel 75 a,

RW(Ass) dr de riskvidgda exponeringsbelopp som skulle ha gillt f6r exponeringarna om de inte hade
virdepapperiserats, berdknade pd proportionell grund,

RW(SW) ar riskvdgda exponeringsbelopp som berdknats enligt punkt 3 om det inte foreldg ndgon
loptidsobalans,

T ar 1optiden for de underliggande exponeringarna uttryckt i &r,
t ar loptiden for kreditriskskyddet uttrycke i ar, och

t¥ dr 0,25.
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DEL 3

Externa kreditvirderingar

KRAV PA RATINGINSTITUTENS KREDITVARDERINGAR

1. For att kunna ligga till grund for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp enligt del 4 skall en
kreditvirdering fran ett valbart ratinginstitut uppfylla féljande villkor:

a) Det skall inte foreligga ndgon obalans mellan de betalningsslag som avspeglas i kreditvirderingen och
de betalningsslag som kreditinstitutet har ritt till inom ramen for det kontrakt som ger upphov till den
berérda virdepapperiseringspositionen.

b)  Kreditvirderingen skall finnas offentlig tillgdnglig pd marknaden. Kreditvirderingar skall endast anses
vara offentligt tillgdngliga om de har publicerats inom ramen for ett offentligt tillgingligt forum och
ingdr i ratinginstitutets dvergangsmatris. Kreditvarderingar som bara gjorts tillgingliga for ett begrinsat
antal skall inte betraktas som offentligt tillgingliga.

ANVANDNING AV KREDITVARDERINGAR

2. Ett kreditinstitut fir utse ett eller flera valbara ratinginstitut vilkas kreditvirderingar skall anvindas vid
berdkning av institutets riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 94-101 (ett utsett ratinginstitut).

3. Om inte annat foljer av nedanstiende punkter 5-7 madste ett kreditinstitut genomgdende anvinda
kreditvirderingar fran utsedda ratinginstitut avseende sina positioner i virdepapperisering.

4. Om inte annat foljer av punkterna 5-6 far ett kreditinstitut inte anvinda ett ratinginstituts kreditvirderingar
for sina positioner i vissa trancher och ett annat ratinginstituts kreditvarderingar for sina positioner i andra
trancher inom ramen for samma struktur, oavsett om de har bedomts eller inte av det forsta ratinginstitutet.

5. Om en position har tva kreditvirderingar av utsedda ratinginstitut skall kreditinstitutet anvinda den minst
fordelaktiga kreditvarderingen.

6.  Om en position har mer 4n tvd kreditvirderingar av utsedda ratinginstitut skall de tvd mest fordelaktiga
anvindas. Om de tvd mest fordelaktiga virderingarna skiljer sig at skall den minst fordelaktiga av de tvd
anvindas.

7. Om kreditriskskydd som 4r godtagbart enligt artiklarna 90-93 tillhandahélls direkt till specialféretaget for
virdepapperisering och det skyddet avspeglas i ett utsett ratingforetags kreditvirdering av en position far
riskvikten som hor ihop med denna kreditvirdering anvindas. Om skyddet inte dr godtagbart enligt
artiklarna 90-93 far kreditvirderingen inte erkdnnas. I de fall dd kreditriskskyddet inte tillhandahalls till
specialforetaget for virdepapperisering, utan i stdllet direkt till en vardepapperiseringsposition, fér
kreditvirderingen inte erkdnnas.

INPLACERING

8. De behoriga myndigheterna skall faststilla pa vilket steg pd kreditkvalitetsskalan i tabellerna i del 4 varje
kreditbetyg fran ett valbart ratinginstitut skall placeras in. Vid faststillandet skall de behoriga myndigheterna
skilja mellan de relativa risknivder som uttrycks genom varje betyg. De skall beakta kvantitativa faktorer, till
exempel andelen fallissemang och/eller andelen forluster, och kvalitativa faktorer sisom de olika typer av
transaktioner som bedomts av ratinginstitutet samt kreditvirderingens innebord.

9. De berdrda myndigheterna skall forsoka se till att positioner i virdepapperisering som dsatts samma riskvikt
pa basis av ett valbart ratinginstituts kreditvirdering 4r foremél for motsvarande kreditrisknivaer. Detta kan
innefatta dndring av beslut om den kreditkvalitetsnivé dar ett enskilt kreditbetyg placerats in.
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DEL 4

Berikning

BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

Vid tillimpningen av artikel 96 skall en virdepapperiseringspositions riskvigda exponeringsbelopp beriknas
genom att positionens exponeringsvirde ges den relevanta riskvikt som anges i denna del.

Om inte annat foljer av punkt 3 skall exponeringsvirdet for en virdepapperiseringsposition inom
balansrakningen

a) vara dess balansrdkningsvirde om kreditinstitutet berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt
punkterna 6-36,

b)  mitas brutto fore virderegleringar om kreditinstitutet berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt
punkterna 36-76, och

0 vara dess nominella virde multiplicerat med en konverteringsfaktor enligt vad som foreskrivs i denna
bilaga. Konverteringsfaktorn skall vara 100 % om inte annat anges.

Exponeringsvirdet for en virdepapperiseringsposition, som uppstar till foljd av ett derivatinstrument som
anges i bilaga 1V, skall faststillas enligt bilaga IIL.

Om en virdepapperiseringsposition dr foremdl for betalt kreditriskskydd far exponeringsvirdet for den
positionen dndras enligt kraven i bilaga VIII med de ytterligare preciseringar som ges i den hir bilagan.

Om ett kreditinstitut har tvd eller fler 6verlappande positioner i en virdepapperisering skall det, i den
utstrickning som dessa overlappar varandra, i sin berdkning av riskvigda exponeringsbelopp bara inbegripa
den position eller den del av en position som ger det hogre riskvigda exponeringsbeloppet. For syftet med
denna punkt avses med "6verlappning” att positionerna helt eller delvis innebar en exponering for samma risk
pa sadant sitt att det inom ramen for dverlappningen endast r friga om en enda exponering.

BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP ENLIGT SCHABLONMETODEN

Om inte annat foljer av punkt 8 skall riskvigt exponeringsbelopp for bedomd virdepapperiseringsposition
med rating beriknas genom att exponeringsvirdet i enlighet med foljande tabeller 1-2 ges den riskvikt som
asatts det kreditkvalitetssteg som de behoriga myndigheterna har gett kreditvdrderingen i enlighet med
artikel 98.

Tabell 1

Andra positioner dn de som har kortfristiga kreditvirderingar

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 och dar6ver
Riskvikt 20 % 50 % 100 % 350 % 1250 %
Tabell 2

Positioner med kortfristiga kreditvirderingar

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 Alla 6vriga kreditbetyg

Riskvikt 20 % 50 % 100 % 1250 %

Om inte annat foljer av punkterna 10-15 skall det riskvigda exponeringsbeloppet for en virdepapperiser-
ingsposition utan rating berdknas med tillimpning av riskvikt 1 250 %.
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2.2
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2.4
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Originatorer och medverkande kreditinstitut

For originatorer eller medverkande kreditinstitut far de riskvigda exponeringsbelopp som beriknats avseende
institutets positioner i en vdrdepapperisering begrinsas till de riskvidgda exponeringsbelopp som skulle ha
berdknats for de virdepapperiserade exponeringarna om de inte hade virdepapperiserats. Darvid giller en
antagen tillimpning av 150 % riskvikt pa alla oreglerade poster och hogriskposter bland de virdepapperiserade
exponeringarna.

Behandling av positioner utan rating

10.

Ett kreditinstitut som har en virdepapperiseringsposition utan rating far tillimpa den behandling som anges i
punkt 10 for berdkning av riskvagt exponeringsbelopp for den positionen forutsatt att sammansattningen av
gruppen av virdepapperiserade exponeringar alltid ar kand.

Ett kreditinstitut far tillimpa den vdgda genomsnittliga riskvikt som skulle ha tillimpats pd de
virdepapperiserade exponeringarna enligt artiklarna 78-83 av ett kreditinstitut som innehade exponer-
ingarna, multiplicerat med en koncentrationsfaktor. Denna koncentrationsfaktor ar lika med summan av de
nominella beloppen pd alla trancherna dividerad med summan av de nominella beloppen pé de trancher som
ar efterstallda eller likstills med den tranch i vilken positionen haélls, inklusive den berérda tranchen. Resultatet
far inte vara en riskvikt som Gverstiger 1 250 % eller som ar lagre dn nagon riskvikt som ar tillimplig pd en
tranch med en bittre rangordning och som har en rating. Om kreditinstitutet inte kan faststdlla de riskvikter
som skulle tillimpas pa de virdepapperiserade exponeringarna enligt artiklarna 78-83 skall det tillimpa
riskvikt 1 250 % for positionen.

Behandling av positioner i virdepapperisering som avser trancher i andra-forlustlige eller bittre i ett
program for tillgingsbaserade certifikat (ABCP-program)

11.

12.

Med forbehall for mojligheten att tillimpa en mer fordelaktig behandling i kraft av bestimmelserna avseende
likviditetsfaciliteter i punkterna 13-15 far ett kreditinstitut nir det galler positioner i virdepapperisering som
uppfyller villkoren i punkt 12 tillimpa en riskvikt som ér den hogsta av 100 % eller den hogsta av de riskvikter
som ett kreditinstitut som innehar exponeringen skulle tillimpa pd ndgon av de virdepapperiserade
exponeringarna enligt artiklarna 78-83.

For att behandlingen i punkt 11 skall vara tillaten skall virdepapperiseringspositionen uppfylla f6ljande villkor:

a) Den skall vara i en tranch som ekonomiskt sett ar i ett andra-forlustlidge eller ar bittre prioriterad i
virdepapperiseringen, och forsta-forlusttranchen mdste ge pétaglig kreditforstirkning till tranchen i
andra-forlustlage.

b)  Dess kvalitet skall minst motsvara "investment grade”.

0 Den skall innehas av ett kreditinstitut som inte innehar ndgon position i den tranch som ir i forsta-
forlustlage.

Behandling av likviditetsfaciliteter utan rating

Godtagbara likviditetsfaciliteter

13.

Om féljande villkor 4r uppfyllda far en konverteringsfaktor pa 20 % tillimpas péd det nominella beloppet pé en
likviditetsfacilitet med en ursprunglig 16ptid pa ett &r eller mindre for att faststdlla en likviditetsfacilitets
exponeringsvirde, och en konverteringsfaktor pd 50 % far tillimpas pa det nominella beloppet pd en
likviditetsfacilitet med en ursprunglig 16ptid pa mer 4n ett ar:

a) Likviditetsfacilitetens dokumentation skall klart identifiera och begrinsa de omstindigheter under vilka
faciliteten far tas i ansprak.

b)  Faciliteten fir inte ldngre kunna utnyttjas for att tillhandahalla kreditstod genom att ticka forluster som
redan uppstatt vid tiden for utnyttjandet, till exempel genom att tillhandahélla likvida medel avseende
exponeringar som fallerat vid tiden for utnyttjandet eller genom att forvérva tillgéngar till ett pris som
ar hogre dn det verkliga vérdet.

0 Faciliteten far inte anvidndas for att tillhandahélla stindig eller regelbunden finansiering av
virdepapperiseringen.
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d)  Aterbetalning av utnyttjande av faciliteten skall inte vara efterstillda investerares fordringar, annat 4n
ndr det giller fordringar som uppstdr avseende rinte- eller valutaderivat eller avgifter eller liknande
kostnader. Den far inte heller kunna efterges eller uppskjutas.

€) Faciliteten fér inte lingre kunna utnyttjas ndr alla tillimpliga kreditforstarkningar som den omfattas av
dr uttomda.
f) Faciliteten maste omfattas av en bestimmelse som leder till en automatisk minskning av det belopp

som kan tas i ansprak med beloppet av de exponeringar som har fallerat, om det foreligger fallissemang
i den mening som avses enligt artiklarna 84-89, eller, nar gruppen av vardepapperiserade exponeringar
bestdr av instrument med rating, som leder till att faciliteten upphivs om gruppens genomsnittliga
kvalitet faller under "investment grade”.

Riskvikten skall vara den hogsta riskvikt som ett kreditinstitut som innehaft exponeringarna skulle ha
tillimpat pa ndgon av de virdepapperiserade exponeringarna enligt artiklarna 78-83.

2.4.2 Likviditetsfaciliteter som bara far tas i ansprak vid en allmin storning pd marknaden

243

2.5

14.

For att faststdlla exponeringsvirdet pa en likviditetsfacilitet som bara fir tas i ansprak vid en allmin storning
pd marknaden (dvs. om mer dn ett specialforetag avseende skilda transaktioner inte kan fornya forfallande
certifikat och denna oférmdga inte dr en foljd av en forsimring av specialforetagets eller de virdepapperiserade
exponeringarnas kreditkvalitet) fir en konverteringsfaktor pd 0 % anvindas pd det nominella beloppet,
forutsatt att villkoren i punkt 13 ar uppfyllda.

Forskotteringsarrangemang

15.

For att faststilla exponeringsvardet for en villkorslost dterkallelig likviditetsfacilitet far en konverteringsfaktor
pa 0 % tillimpas pé det nominella beloppet, forutsatt att villkoren i punkt 13 4r uppfyllda och att aterbetalning
av utnyttjanden av faciliteten inte dr efterstillda ndgra andra fordringar pd kontantflodena frin de
virdepapperiserade exponeringarna.

Ytterligare kapitalkrav for virdepapperisering av rullande exponeringar med bestimmelser om fortida
amortering

16.

17.

18.

19.

20.

Utover de riskvigda exponeringsbelopp som ett kreditinstitut som 4r originator berdknar for sina positioner i
virdepapperisering skall det berdkna ett riskvigt exponeringsbelopp enligt den metod som anges i punkterna
17-33 ndr det sdljer rullande exponeringar inom ramen for en virdepapperisering som innehdller
bestimmelser om fortida amortering.

Kreditinstitutet skall berdkna ett riskvigt exponeringsbelopp med avseende p& summan av originatorns andel
och investerarnas andel.

For virdepapperiseringsstrukturer dir de virdepapperiserade exponeringarna innehéller rullande och icke-
rullande exponeringar skall ett kreditinstitut som ér originator tillimpa den behandling som anges i punkterna
19-31 pé den del av den underliggande gruppen som innehaller rullande exponeringar.

I punkterna 19-31 skall "originatorns andel” avse exponeringsvardet av den nominella andel av hela gruppen
av utnyttjade kreditbelopp som har 6verforts till en virdepapperisering, som bestimmer den andel av
kontantflodena frdn kapitaldterbetalningar, rintor och andra anknutna belopp som inte ar tillginglig for
utbetalningar till innehavare av positioner i virdepapperiseringen.

For att motsvara definitionen fr originatorns andel inte vara efterstilld investerarnas andel.

Med "investerarnas andel” avses exponeringsvirdet av den nominella dterstiende andelen av hela gruppen av
utnyttjade kreditbelopp.

Den exponering for originatorn, som dr knuten till rittigheterna avseende originatorns andel, skall inte
betraktas som en virdepapperiseringsposition, utan som en proportionell exponering mot de virdepappe-
riserade exponeringarna, som om dessa inte hade virdepapperiserats.
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2.5.1 Undantag frén behandling av fortida amortering

21.

Institut som &r originatorer vid f6ljande typer av virdepapperiseringar dr undantagna frén kapitalkravet i
punkt 16:

a) Virdepapperiseringar av rullande exponeringar dar investerarna forblir fullstindigt exponerade for
lantagarnas alla framtida utnyttjanden, sa att de underliggande faciliteternas risk inte ens gar tillbaka pa
det kreditinstitut som ar originator efter det att en fortida amortering har utlosts.

b)  Virdepapperiseringar dir bestimmelser om fortida amortering endast utloses av handelser som inte dr
relaterade till de virdepapperiserade tillgdngarnas utveckling eller originatorns resultat, exempelvis
betydande forandringar av skattelagar och andra forfattningar.

2.5.2 Maximala kapitalkrav

22.

23.

For ett kreditinstitut som 4r originator och som omfattas av kapitalkravet i punkt 16 fir summan av de
riskvagda exponeringsbeloppen avseende dess positioner i investerarnas andel och de riskvigda exponer-
ingsbelopp som beriknats enligt punkt 16 inte vara storre dn det storsta av

a) de riskvdgda exponeringsbelopp som berdknats avseende dess positioner i investerarnas andel, eller

b)  de riskvdgda exponeringsbelopp som skulle ha beriknats avseende de virdepapperiserade exponer-
ingarna av ett kreditinstitut som innchade exponeringarna, om de inte hade virdepapperiserats till ett
belopp som overensstimmer med investerarnas andel.

I forekommande fall skall det avdrag for nettovinst, enligt artikel 57, som uppkommer till foljd av
kapitalisering av framtida inkomster, inte beaktas inom ramen for det maximala belopp som angetts under
punkt 22.

2.5.3 Berikning av riskvigda exponeringsbelopp

24.

25.

26.

27.

Det riskvidgda exponeringsbelopp, som skall beriknas enligt punkt 16, skall faststillas genom att investerarnas
andel multipliceras med produkten av den tillimpliga konverteringsfaktorn enligt punkterna 26-33 och den
vigda genomsnittliga riskvikt som skulle gélla for de vdrdepapperiserade exponeringarna om de inte hade
virdepapperiserats.

En ordning med fortida amortering skall anses vara kontrollerad om foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Det kreditinstitut som 4r originator skall ha en limplig plan for att sikerstdlla att det har tillgéng till
tillrackligt kapital och likviditet i hindelse av en fortida amortering.

b)  Under transaktionens loptid skall originatorns andel och investerarnas andel av rintebetalningar,
kapitalbelopp, utgifter, forluster och atervinningar fordelas proportionellt pa grundval av balans av
utestdende fordringar vid en eller flera referenspunkter under varje manad.

0 Amorteringsperioden skall bedomas vara tillracklig for att 90 % av den totala utestiende skulden
(originatorns och investerarnas andelar) i borjan av den fortida amorteringsperioden skall hinna betalas
tillbaka eller redovisas som fallerad.

d) Aterbetalningstakten inte r snabbare 4n vad den skulle ha varit vid rak amortering under den period
som anges i villkor ).

Nar det galler virdepapperiseringar av hushéllsexponeringar som &r oforbindliga och villkorslost aterkalleliga
utan forhandsanmilan, och som omfattas av en bestimmelse om fortida amortering, dir den fortida
amorteringen utloses av att nivan pa overskottsmarginalen hamnar under ett angivet gransvirde, skall
kreditinstituten jamfora tremdnadersgenomsnittet av verskottsmarginalen med den nivé dir verskottet enligt
avtalsvillkoren maste borja innehéllas.

Om virdepapperiseringen inte krdver att overskottsmarginalen skall innehillas anses punkten dir
dverskottsutbetalningen upphor vara 4,5 procentenheter hogre dn den nivd pd Gverskottsmarginalen nir en
fortida amortering utloses.
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2.6

28.

29.

30.

31.

32.

33.

Konverteringsfaktorn skall faststillas pa grundval av nivan pd den faktiska genomsnittliga dverskottsmargi-
nalen under tre ménader enligt tabell 3.

Tabell 3
Virdepapperiseringar som omfattas aven | Virdepapperiseringar som omfattas av en
bestimmelse om kontrollerad fortida bestimmelse om icke-kontrollerad fortida
amortering amortering

Treménaders genomsnittlig Konverteringsvarde Konverteringsvérde
overskottsmarginal
Over nivd A 0% 0%
Niva A 1% 5%
Nivd B 2% 15 %
Nivd C 10 % 50 %
Niva D 20 % 100 %
Nivd E 40 % 100 %

[ tabell 3 avses med "nivd A” en nivd pd overskottsmarginalen som understiger 133,33 % av den niva dar
overskott méste borja innehdllas, men som inte understiger 100 % av den nivdn, med "nivd B” en niva pa
overskottsmarginalen som understiger 100 % av den nivéd ddr 6verskott maste borja innehéllas, men som inte
understiger 75 % av den nivdn, med "nivd C” en niva pa overskottsmarginalen som understiger 75 % av den
nivd dar 6verskott maste borja innehallas, men som inte understiger 50 % av den nivan, med "nivd D” en nivd
pa overskottsmarginalen som understiger 50 % av den nivd ddr overskott maste borja innehallas, men som
inte understiger 25 % av den nivan och med "nivd E” en nivd pa Gverskottsmarginalen som understiger 25 %
av den niva dir 6verskott maste borja innehéllas.

Vid virdepapperiseringar av hushallsexponeringar som ér oforbindliga och villkorslost aterkalleliga utan
forhandsavisering och om den fortida amorteringen utloses av ett kvantitativt virde som galler ndgot annat 4n
den genomsnittliga Overskottsmarginalen under en tremdnadersperiod, fir de behoriga myndigheterna
tillimpa en behandling som néra ansluter sig till den som foreskrivs i punkterna 26-29 for att bestimma det
angivna konverteringsvirdet.

Nir en behorig myndighet avser att behandla en virdepapperisering i enlighet med punkt 30, skall den forst av
allt underritta de relevanta behoriga myndigheterna i alla Gvriga medlemsstater. Innan den behoriga
myndigheten viljer att generellt tillimpa en siddan behandling pd virdepapperiseringar som omfattas av
bestimmelser om fortida amortering av detta slag, skall den samrdda med de relevanta behoriga
myndigheterna i alla ovriga medlemsstater och beakta de synpunkter som dessa framfor. Den behoriga
myndigheten i fraga skall offentliggora de synpunkter som framférts under samradet och den behandling som
valts.

For alla 6vriga virdepapperiseringar som ér foremadl for en bestimmelse om kontrollerad fortida amortering av
rullande exponeringar skall ett konverteringsvirde pa 90 % tillimpas.

For alla ovriga virdepapperiseringar som &r foremdl for en bestimmelse om icke-kontrollerad fortida
amortering av rullande exponeringar skall ett konverteringsvirde pa 100 % tillimpas.

Erkinnande av kreditriskskydd vid positioner i virdepapperisering

34.

Om kreditriskskydd erhdlls for en position i virdepapperisering far berdkningen av riskvidgda exponerings-
belopp dndras enligt bilaga VIIL
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2.7 Reducering av riskvigda exponeringsbelopp

35.  Enligt vad som anges i artikel 66.2 fir kreditinstitut, ndr det galler en vardepapperiseringsposition for vilken
1250 % riskvikt skulle asittas, som ett alternativ till att inbegripa positionen i sin berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp, dra av positionens exponeringsvirde fran kapitalbasen. I detta syfte far berdakningen av
exponeringsvirdet avspegla godtagbart betalt kreditskydd pa ett sitt som ar forenligt med punkt 34.

36.  Om ett kreditinstitut utnyttjar det alternativ som anges i punkt 35 skall 12,5 génger det belopp som dragits av
enligt denna punkt, i enlighet med punkt 8, dras av frén det belopp som i den punkten anges som det
maximala riskvdgda exponeringsbelopp som behover berdknas av de kreditinstitut som anges dar.

3. BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP ENLIGT INTERNMETODEN

31 Rangordning av metoder

37. Vid tillimpningen av artikel 96 skall en virdepapperiseringspositions riskvigda exponeringsbelopp beriknas
enligt punkterna 38-76.

38.  Nir det giller en position med rating eller en position avseende vilken en hirledd rating far anvindas skall
externratingmetoden som anges i punkterna 46-51 anvandas for att berikna det riskvigda exponerings-
beloppet.

39.  Nir det giller en position utan rating skall den formelbaserade metoden som anges i punkterna 52-54
anvindas, utom dd internmetoden ér tilldten enligt vad som anges i punkterna 43—44.

40. Ett annat kreditinstitut 4n en originator eller ett medverkande kreditinstitut fir bara anvinda den
formelbaserade metoden med de behoriga myndigheternas godkinnande.

41.  Nar det giller en originator eller ett medverkande kreditinstitut som inte kan berdkna Kj; och inte har fatt
godkdnnande att anvidnda internmetoden for positioner i ABCP-program, och nir det giller ovriga
kreditinstitut som inte har fitt godkidnnande att anvinda den formelbaserade metoden eller internmetoden (i
frdga om positioner i ABCP-program) skall riskvikt 1 250 % &sittas pa positioner i virdepapperisering utan
rating avseende vilka en harledd rating inte fir anvindas.

3.1.1 Anvindning av hirledd rating

42.  Om foljande operativa minimikrav dr uppfyllda skall ett institut ge en position utan rating en harledd
kreditvirdering som motsvarar kreditvarderingen av de positioner med rating (referenspositionerna) som ér de
bist prioriterade positioner som i alla avseenden ar efterstillda den berorda virdepapperiseringspositionen
utan rating:

a) Referenspositionerna maste i alla avseenden vara efterstillda virdepapperiseringspositionen utan rating.

b)  Referenspositionernas 1optid mésta vara minst lika ling som 16ptiden for den berérda positionen utan
rating.

0) En hirledd rating maste fortlopande uppdateras for att avspegla alla forindringar vad giller
kreditvarderingen av de positioner i virdepapperisering som anvints som referens.

3.1.2 Internmetoden for positioner i ABCP-program

43.  Forutsatt att de behoriga myndigheterna ger sitt godkidnnande far ett kreditinstitut, om foljande villkor ar
uppfyllda, ge en position utan rating i ett ABCP-program en bedoémd rating enligt vad som anges i punkt 44:

a) Positioner i de certifikat som emitterats inom ABCP-programmet skall vara positioner med rating.
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Kreditinstitutet skall 6vertyga de behoriga myndigheterna att dess interna bedomning av positionens
kreditkvalitet avspeglar ett eller flera valbara ratinginstituts offentligt tillgingliga virderingsmetoder for
betygsittning av virdepapper som baseras pa exponeringar av det slag som virdepapperiserats.

Bland de ratinginstitut, vilkas metoder skall avspeglas enligt punkt b), skall ingé ratinginstitut som har
tillhandahéllit en extern rating for de certifikat som emitteras inom programmet. Kvantitativa element —
till exempel stressfaktorer — som anvinds for att bedoma att positionen motsvarar en viss kreditkvalitet
mdste dtminstone vara lika forsiktiga som de metoder som anvinds inom det berorda ratinginstitutets
relevanta virderingsmetodik.

Vid utvecklingen av sin internmetod skall kreditinstitutet beakta relevanta offentliggjorda ratingmetoder
som anvands av de valbara ratinginstitut som klassificerar certifikat enligt ABCP-programmet. Detta
skall dokumenteras av kreditinstitutet och uppdateras regelbundet, i enlighet med vad som anges i
punkt g.

Kreditinstitutets internmetod skall innefatta kreditbetyg. Dessa kreditbetyg skall motsvara de valbara
ratinginstitutens kreditbetyg. Detta skall dokumenteras tydligt och klart.

Internmetoden skall anvindas i kreditinstitutets interna riskhantering, daribland vid beslutsfattande, i
information till ledningen och vid férfaranden for kapitalallokering.

Interna eller externa revisorer, ett ratinginstitut eller kreditinstitutets interna kreditoversyns- eller
riskhanteringsfunktion skall utfora regelbundna oversyner av internbedomningsforfarandet och
kvaliteten pd de interna bedomningarna av kreditkvaliteten pd kreditinstitutets exponeringar mot
ABCP-program. Om kreditinstitutets funktioner for internrevision, kreditoversyn eller riskhantering
utfor 6versynen skall dessa vara oberoende med hinsyn till affirsomradet ABCP-program samt i
forhallande till kunderna.

Kreditinstitutet skall folja upp de interna klassificeringarna 6ver tiden for att utvirdera internbedom-
ningsmetodens resultat och skall vid behov géra anpassningar av metoden nér exponeringarnas resultat
regelmissigt avviker fran det som den interna betygsittningen skulle ge.

ABCP-programmet skall innefatta kravnivaer for att ta pa sig kreditrisk i form av riktlinjer for krediter
och investeringar. Vid beslut om att kopa en tillgdng skall ABCP-programforvaltaren ta hansyn till vilket
slags tillgdng som kops, arten och virdet av de exponeringar som harror frdn tillhandahéllande av
likviditetsfaciliteter och kreditforstirkningar, forlustférdelning och rittsligt och ekonomiskt avskiljande
av de overforda tillgdngarna fran den siljande enheten. En kreditanalys av tillgangssljarens riskprofil
skall utforas, och denna skall innefatta analys av tidigare och forvantat ekonomiskt resultat, nuvarande
marknadsstillning, forvintad framtida konkurrenskraft, hivstangseffekter, betalningsfloden, rantetick-
ning och skuldrating. Dessutom skall en &versyn av sdljarens kravnivaer, administrationsférmédga och
uppbordsforfaranden utforas.

I ABCP-programmet skall minimikriterier for tillgdngarnas godtagbarhet faststillas, som sarskilt

i) utesluter forvirv av tillgdngar som ér oreglerade sedan lingre tid eller har fallerat,

ii)  begransar alltfor stor inriktning pd en enskild galdenir eller ett geografiskt omrédde, och

i)  begrinsar loptiden hos de tillgdngar som skall forvarvas.

ABCP-programmet skall ha riktlinjer och férfaranden fér inkassering som tar hinsyn till servicefore-
tagets operativa kapacitet och kreditkvalitet. Programmet skall minska den risk som beror pé siljaren
och serviceforetaget genom olika metoder, till exempel genom utlosningsmekanismer baserade pa
aktuell kreditkvalitet som skulle utesluta att medel tillgodordknas fel juridisk person.
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3.2

33

44,

1) Den sammanlagda forlustskattningen av en tillgdngsgrupp som ABCP-programmet avser kopa méste
beakta alla potentiella riskkallor, till exempel kredit- och utspddningsrisk. Om den av siljaren
tillhandahéllna kreditforstirkningen bara r baserad pd de kreditrelaterade forlusternas storlek skall en
sarskild reserv inrdttas for utspadningsrisk, sdvida utspadningsrisk ar visentlig for den berorda
exponeringsgruppen. Dessutom skall programmet vid bedomning av forstarkningens nivé granska flera
ars tidigare information, diribland om forluster, misskotsel, utspadningar och fordringarnas
omsittningstakt.

m)  ABCP-programmets kop av exponeringar skall vara forenade med strukturella inslag, till exempel
utlosningsmekanismer fo6r avveckling, for att minska den underliggande portfoljens potentiella
kreditforsamring.

De behoriga myndigheterna far fringd kravet pd att ratinginstitutets bedomningsmetod skall vara offentligt
tillganglig om de anser att det pd grund av vardepapperiseringens sirskilda egenskaper — exempelvis dess unika
struktur — dnnu inte finns nigon offentligt tillginglig virderingsmetod frdn ett ratinginstitut.

Kreditinstitutet skall hanfora positionen utan rating till en av de ratingklasser som beskrivs i punkt 43.
Positionen skall ges en bedomd rating som Gverensstimmer med de kreditvirderingar som motsvarar den
ratingklassificeringen enligt vad som anges i punkt 43. Om den bedomda ratingen i bérjan av
virdepapperiseringen dr i nivd med “investment grade” eller bittre skall den anses vara samma som ett
kreditbetyg frdn ett valbart ratinginstitut i syfte att berdkna riskvigda exponeringsbelopp.

Maximala riskvigda exponeringsbelopp

45.

Ett kreditinstitut som 4r originator, ett medverkande kreditinstitut eller ett annat kreditinstitut som kan
berdkna Kpp fir begrinsa de riskvdgda exponeringsbelopp som beriknats avseende positioner i en
vardepapperisering till det belopp som, enligt artikel 75 a, skulle medfora ett kapitalkrav som motsvarar 8 %
av de riskvigda exponeringsbeloppen om de virdepapperiserade tillgdngarna inte hade vardepapperiserats och
fanns i kreditinstitutets balansrakning plus dessa exponeringars forvantade forlustbelopp.

Externratingmetod

46.

Enligt externratingmetoden skall det riskvigda exponeringsbeloppet for en virdepapperiseringsposition med
rating berdknas genom att pd exponeringsvirdet i enlighet med foljande tabeller 4-5 tillimpa den riskvikt som
asatts det kreditkvalitetssteg som de behoriga myndigheterna har gett kreditvirderingen i enlighet med
artikel 98 multiplicerat med 1,06.

Tabell 4
Andra positioner dn de som har kortfristiga kreditvirderingar

Kreditkvalitetssteg Riskvikt
A B C
1 7 % 12 % 20 %
2 8 % 15% 25 %
3 10 % 18 % 35 %
4 12 % 20 % 35 %
5 20 % 35 % 35 %
6 35 % 50 % 50 %
7 60 % 75 % 75 %
8 100 % 100 % 100 %
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47.

48.

49.

Kreditkvalitetssteg Riskvikt
A B C
9 250 % 250 % 250 %
10 425% 425 % 425 %
11 650 % 650 % 650 %
Sdmre an 11 1250 % 1250 % 1250 %
Tabell 5
Positioner med kortfristiga kreditvirderingar
Kreditkvalitetssteg Riskvikt
A B C
1 7 % 12 % 20 %
2 12% 20 % 35%
3 60 % 75 % 75 %
Alla 6vriga kreditvirderingar 1250 % 1250 % 1250 %

Om inte annat foreskrivs i punkterna 48 och 49 skall riskvikterna i kolumn A i bdda tabellerna tillimpas om
positionen dr i virdepapperiseringens bist rangordnade tranch. Nar det faststills om en tranch dr den bast
rangordnade dr det inte nédvindigt att beakta belopp avseende rinte- eller valutaderivat, avgifter eller andra
liknande betalningar.

Riskvikten 6 % kan tillimpas pd en position i virdepapperiseringens bist rangordnade tranch om denna
tranch i alla avseenden ér béttre rangordnad 4n en annan tranch i den virdepapperiseringsposition dir den
skulle fa en riskvikt pd 7 % enligt punkt 46 forutsatt att

a) den behoriga myndigheten anser detta motiverat pa grund av att de efterstillda virdepapperisering-
strancherna formdr absorbera forlusten,

b) antingen positionen har en extern kreditvardering som ésatts kreditkvalitetssteg 1 i tabell 4 eller 5 eller,
om den dr utan kreditvirdering, kraven i punkt 42 a—c dr uppfyllda dir referenspositioner tolkas som
positioner i den efterstillda tranch som skulle fa en riskvikt pa 7 % enligt punkt 46.

Riskvikterna i kolumn C i varje tabell skall tillimpas om positionen 4r i en virdepapperisering dér det effektiva
antalet virdepapperiserade exponeringar dar ligre dn sex. Vid berdkning av det effektiva antalet
vardepapperiserade exponeringar maste flera exponeringar mot en gildenir behandlas som en exponering.
Det effektiva antalet exponeringar beriknas enligt foljande:

(a0
N="SEap;

dir EAD; motsvarar summan av exponeringsvirdena for alla exponeringar mot den i: te gildendren. Om det dr
frdga om en virdepapperisering av exponeringar som i sig r positioner i tidigare virdepapperiseringar méste
kreditinstitutet beakta antalet virdepapperiserade exponeringar i den aktuella gruppen och inte antalet
underliggande exponeringar i de ursprungliga grupperna frdn vilka den underliggande virdepapperisering-
sexponeringarna harror. Om den andel i portféljen som ér forenad den storsta exponeringen C; ar kind far
kreditinstitutet berdkna N som 1/C;.
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3.4

50.

51.

Riskvikterna i kolumn B skall tillimpas pa alla 6vriga positioner.

Kreditriskskydd vad giller positioner i virdepapperisering far beaktas enligt punkterna 60-62.

Formelbaserad metod

52.

53.

Om inte annat foreskrivs i punkterna 58-59 skall riskvikten for en virdepapperiseringsposition enligt den
formelbaserade metoden vara den hogsta av 7 % eller den riskvikt som skall tillimpas enligt punkt 53.

Om inte annat foreskrivs i punkterna 58-59 skall den riskvikt som skall tillimpas p& exponeringsbeloppet
vara

12,5 x(S[L+ T] - S[L])/T

dir
S[x] = X when x < Kirbr

~ \Kirbr + K[x] — K [Kirbr] + (d - Kirbr/ (o)(l - e“’(K"TbT—X)"KinT) when Kirbr < x
dir

h=(1 - Kirbr/ELGD)"
c=Kirbr/(1-h)

(ELGD - Kirbr)Kirbr + 0,25(1 - ELGD)Kirbr
N

f:

v 4 Kirbr? 5, (1 - Kiribr)Kirbr - v
1-h (1-h)t

d=1-(1-h)-(1 - Beta[Kirbr:a,b))

K[x] = (1-h)- ((1 - Beta[x:a,b])x + Betaxa + l,b]c)
T=1000,

och o = 20.

I dessa uttryck avser Beta [x; a, b] den kumulativa betaférdelningen med parametrarna a och b virderade vid x.

T (tjockleken pé den tranch dir positionen hélls) méts som forhéllandet mellan a) det nominella beloppet pa
tranchen och b) summan av exponeringsvirdena pd de exponeringar som har virdepapperiserats. For
berdkning av T skall exponeringsvirdet pé ett derivatinstrument som anges i bilaga IV, om den aktuella
ersattningskostnaden inte dr ett positivt virde, vara den potentiella framtida kreditexponeringen beraknad
enligt bilaga IIL

Kirbr dr forhallandet mellan a) Kirb och b) summan av exponeringsvirdena av de exponeringar som har
virdepapperiserats. Kirbr uttrycks i decimalform (Kirb pa 15 % av gruppen skulle t.ex. uttryckas som ett virde
pa 0,15).
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3.5

L (kreditforstirkningsnivan) berdknas som forhédllandet mellan det nominella beloppet for alla trancher som ar
efterstdllda den tranch i vilken positionen hélls och summan av exponeringsviardena pd de exponeringar som
vardepapperiserats. Kapitaliserad framtida inkomst skall inte inkluderas vid berdkning av L. Fordringar pa
motparter avseende derivatinstrument som angetts i bilaga IV som utg6r trancher som ar efterstillda dn den
aktuella tranchen far anges till sin aktuella ersittningskostnad (utan potentiella framtida kreditexponeringar)
vid berdkning av forstirkningsnivan.

N dr det effektiva antalet exponeringar berdknat enligt punkt 49.

ELGD, exponeringsvigd genomsnittlig forlust vid fallissemang beriknas enligt foljande:

YLGD;EAD;
ELGD = -
YEAD;

dir LGD; utgor genomsnittligt LGD-virde avseende alla exponeringar mot den i: te gildendren, dir LGD
faststdlls enligt artiklarna 84-89. Om det ar fraga om en virdepapperisering av exponeringar som i sig r
positioner i tidigare virdepapperiseringar skall ett LGD-virde pd 100 % tillimpas pa de virdepapperiserade
positionerna. Om risk for fallissemang och utspadningsrisk for férvirvade fordringar behandlas sammantaget
inom ramen for en virdepapperisering (till exempel sd att det finns en enda reserv eller sikerhetsmarginal som
ar tillganglig for att ticka forluster frn endera killan) skall ELGD-vérdet anges som ett vdgt genomsnitt av
LGD, for kreditrisk och LGD-virdet 75 % for utspddningsrisk. Som vikter skall anvindas de kapitalkrav for
kreditrisk och utspadningsrisk som skulle gilla om respektive risktyp behandlades isolerat utan hinsyn till
riskskydd.

Forenklade ingangsvirden

Om exponeringsvirdet pd den storsta virdepapperiserade exponeringen C; inte dr mer 4n 3 % av de
virdepapperiserade exponeringarnas exponeringsvarden far kreditinstitutet vid tillimpning av den
formelbaserade metoden ange LGD till 50 % och N till ndgot av foljande vérden:

Cy-C -1
N= (clcm + ( 11>max{l -mCy, 0})

m-

eller

N=1/C,.

C, dr forhdllandet mellan summan av de storsta "m-exponeringarnas” exponeringsvirden och summan av de
virdepapperiserade exponeringarnas exponeringsvarden. Nivdn pd "m” far faststillas av kreditinstitutet.

Nir det giller virdepapperiseringar som avser hushéllsexponeringar far de behériga myndigheterna tillata att
den formelbaserade metoden tillimpas med forenklingarna h = 0 och v = 0.

54.  Kreditriskskydd vad giller positioner i virdepapperisering fir beaktas enligt punkterna 60, 61 och 63-67.
Likviditetsfaciliteter
55.  Bestimmelserna i punkterna 5659 giller for att faststdlla exponeringsvardet pd positioner i virdepapperiser-

ing utan rating i form av vissa typer av likviditetsfaciliteter.

3.5.1 Likviditetsfaciliteter som bara finns tillgdngliga vid en allmén storning pd marknaden

56.

Ett konverteringsvarde pd 20 % far tillimpas pa det nominella virdet pa en likviditetsfacilitet som bara far tas i
ansprdk vid en allman storning pd marknaden och som uppfyller villkoren for en godtagbar likviditetsfacilitet
som anges i punkt 13.

3.5.2 Forskotteringsarrangemang

57.

Ett konverteringsvirde pd 0 % fir tillimpas pd det nominella beloppet pa en likviditetsfacilitet som uppfyller
villkoren i punkt 15.
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3.6

3.6.1

3.6.2

3.6.3

Sarskild behandling om Ky, inte kan berdknas

58. Om det inte dr genomforbart for kreditinstitutet att berdkna riskvigda exponeringsbelopp for de
virdepapperiserade exponeringarna som om de inte hade vrdepapperiserats far ett kreditinstitut undantagsvis
och under forutsittning att de behoriga myndigheternas samtycker tillfalligtvis tillimpa foljande metod for
berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp for en virdepapperiseringsposition utan rating i form av en
likviditetsfacilitet som uppfyller villkoren for en "godtagbar likviditetsfacilitet” i enlighet med punkt 13 eller
som avses i punkt 56.

59.  Den hogsta riskvikt som skulle ha tillimpats enligt artiklarna 78-83 pd ndgon av de virdepapperiserade
exponeringarna om de inte hade virdepapperiserats far tillimpas pd virdepapperiseringspositionen som
utgors av likviditetsfaciliteten. Ett konverteringsvirde pa 50 % far tillimpas pa likviditetsfacilitetens nominella
belopp for att faststilla positionens exponeringsvirde om faciliteten har en ursprunglig 16ptid pa mindre 4n ett
ar. Om likviditetsfaciliteten uppfyller villkoren i punkt 56 far ett konverteringsvirde pa 20 % tillimpas. [ andra
fall skall en konverteringsfaktor pd 100 % tillimpas.

Beaktande av kreditriskskydd avseende positioner i virdepapperisering

Forbetalt skydd

60.  Godtagbart forbetalt skydd ar begransat till det som ar godtagbart for berdkning av riskvdgda exponerings-
belopp enligt artiklarna 78-83 sa som det anges i artiklarna 90-93, och for att det skall fa beaktas méste de
relevanta minimikraven som faststills genom namnda artiklar vara uppfyllda.

Obetalt skydd

61.  Godtagbart obetalt skydd och tillhandahallare av obetalt skydd ar begransade till den krets som 4r godtagbara
enligt artiklarna 90-93, och for att det skall kunna beaktas méste de relevanta minimikraven som faststlls
genom namnda artiklar vara uppfyllda.

Berikning av kapitalkrav for positioner i virdepapperisering med kreditriskskydd

Externratingmetod

62.  Om riskvdgda exponeringsbelopp berdknas genom tillimpning av externratingmetoden far exponeringsvardet
ochfeller det riskviagda exponeringsbeloppet for en position i virdepapperisering avseende vilken
kreditriskskydd har erhdllits dndras enligt bestimmelserna i bilaga VIII sdsom de tillimpas for berdkning av
riskvagda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78-83.

Formelbaserad metod — fullstandigt skydd

63. Om riskvdgda exponeringsbelopp berdknas genom tillimpning av den formelbaserade metoden skall
kreditinstitutet faststilla positionens "effektiva riskvikt”. Det skall gora detta genom att dividera positionens
riskvagda exponeringsbelopp med positionens exponeringsvirde och multiplicera resultatet med 100.

64. Nar det giller forbetalt kreditriskskydd skall virdepapperiseringspositionens riskvigda exponeringsbelopp
berdknas genom att multiplicera positionens forbetalda skyddsanpassade exponeringsbelopp (E*, som
berdknats enligt artiklarna 90-93 for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78-83 med
virdepapperiseringspositionens belopp angett till E) med den effektiva riskvikten.

65. Nar det giller obetalt kreditriskskydd skall virdepapperiseringspositionens riskvagda exponeringsbelopp
berdknas genom att multiplicera G, (skyddsbeloppet justerat med hénsyn till eventuella valutaobalanser och
loptidsobalanser i enlighet med bestimmelserna i bilaga VIII) med riskvikten for tillhandahéllaren av skyddet.
Denna summa skall sedan adderas till det belopp som erhéllits genom att multiplicera virdepapperisering-
spositionens belopp minus G, med den effektiva riskvikten.

Formelbaserad metod — partiellt skydd

66. Om kreditriskskyddet ticker forsta-forlust eller forluster pd proportionell grund i virdepapperisering-
spositionen far kreditinstitutet tillimpa bestimmelserna i punkterna 63-65.
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67.

[ 6vriga fall skall kreditinstitutet behandla virdepapperiseringspositionen som tva eller flera positioner och den
andel som saknar skydd skall anses vara den position som har lagst kreditkvalitet. Vid berakning av riskvigda
exponeringsbelopp for denna position skall bestimmelserna i punkterna 52-54 gilla med foljande dndringar:
"T" skall dndras till e* nar det giller forbetalt skydd, och efter T-g nér det giller obetalt skydd, dir e* anger
forhdllandet mellan E* och det totala nominella beloppet for den underliggande gruppen, dir E* ar
vardepapperiseringspositionens justerade exponeringsbelopp som beraknats i enlighet med bestimmelserna i
bilaga VIII som de tillimpas for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78-83 med
virdepapperiseringspositionens belopp angivet till E. g ar forhdllandet mellan kreditriskskyddets nominella
belopp (som justerats med hansyn till eventuell valutaobalans och loptidsobalans enligt bestimmelserna i
bilaga VII) och summan av de virdepapperiserade exponeringsbeloppen. Nir det giller obetalt
kreditriskskydd skall riskvikten for tillhandahallaren av skyddet tillimpas pd den andel av positionen som
inte faller inom ramen for det justerade virdet pa "T".

3.7  Ytterligare kapitalkrav for virdepapperisering av rullande exponeringar med bestimmelser om fortida
amortering

68.

69.

70.

71.

Utover de riskvigda exponeringsbelopp som ett kreditinstitut som 4r originator berdknar for sina positioner i
vardepapperisering skall det berdkna ett riskvdgt exponeringsbelopp enligt den metod som anges i punkterna
16-33 ndr det sdljer rullande exponeringar inom ramen for en virdepapperisering som innehdller
bestimmelser om fortida amortering.

Vid tillimpning av punkt 68 skall punkterna 70 och 71 ersdtta punkterna 19-20.

Vid tillimpning av dessa bestimmelser skall "orginatorns andel” vara summan av

a) exponeringsvirdet av den nominella andel av hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp som har
overforts till en virdepapperisering som bestimmer den andel av kontantflodena fran kapitalterbetal-
ningar, rantor och andra anknutna belopp som inte ér tillgingliga for utbetalningar till innehavare av
positioner i virdepapperiseringen, och

b) exponeringsvardet av den andel av hela gruppen av outnyttjade kreditlimiter dir de motsvarande
utnyttjade kreditbeloppen har overforts till en virdepapperisering, som motsvarar den andel som det i
punkt a beskrivna exponeringsvirdet utgor av hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp som har
overforts till virdepapperisering.

For att motsvara definitionen far originatorns andel inte vara efterstilld investerarnas andel.

Med "investerarnas andel” avses exponeringsvirdet av den nominella andel av gruppen av utnyttjade belopp
som inte faller inom ramen for punkt a plus exponeringsvirdet av den andel av gruppen av outnyttjade
kreditlimiter ddr de motsvarande utnyttjade kreditbeloppen overforts till virdepapperiseringen, som inte faller
inom ramen for punkt b.

Den exponering for originatorn som ar knuten till dess rattigheter avseende den del av originatorns andel som
beskrivs i punkt 70 a skall inte betraktas som en virdepapperiseringsposition, utan som en proportionell
exponering mot de virdepapperiserade utnyttjade exponeringsbeloppen som om de inte hade virdepappe-
riserats till ett belopp som motsvarar det som beskrivs i punkt 70 a. Det kreditinstitut som ar originator skall
dven anses ha en proportionell exponering mot de outnyttjade beloppen av de kreditramar f6r vilka de
utnyttjade beloppen har overforts till virdepapperiseringen till ett belopp som motsvarar det belopp som
beskrivs i punkt 70 b.

3.8 Reducering av riskvigda exponeringsbelopp

72.

73.

Det riskvdgda exponeringsbeloppet for en position i virdepapperisering for vilken riskvikt 1 250 % skulle
asittas far reduceras med 12,5 ganger beloppet av alla virderegleringar som gjorts av kreditinstitutet avseende
de virdepapperiserade exponeringarna. I den utstriackning som vérderegleringar beaktas i detta syfte far de inte
beaktas vid den berdkning som anges i punkt 36 i del 1 i bilaga VIL

Det riskvdgda exponeringsbeloppet for en position i virdepapperisering far reduceras med 12,5 ganger
beloppet av alla virderegleringar som gjorts av kreditinstitutet avseende positionen.
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74.

75.

76.

Enligt vad som anges i artikel 66.2 far kreditinstitut, ndr det géller en vdrdepapperiseringsposition for vilken
1 250 % riskvikt skulle tillimpas, som ett alternativ till att inbegripa positionen i sin berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp, dra av positionens exponeringsvirde fran kapitalbasen.

Vid tillimpningen av punkt 74

a) far positionens exponeringsvirde harledas fran det riskvigda exponeringsbeloppet med hansyn till
eventuella reduceringar som gjorts enligt punkterna 72-73,

b)  far berdkningen av exponeringsvirdet avspegla godtagbart forbetalt skydd pd ett sitt som
overensstimmer med den metod som foreskrivs i punkterna 60-67, och

0 om den formelbaserade metoden anvinds for att berdkna riskvigda exponeringsbelopp och L < Kiggr
och [L+T] > Kgr fir positionen behandlas som tvd positioner dar L ar lika med Kyppp for den av
positionerna som har bittre forménsritt.

Om ett kreditinstitut utnyttjar det alternativ som anges i punkt 74 skall 12,5 gdnger det belopp som dragits av
enligt denna punkt dras av fran det belopp som vid tillimpning av punkt 45 skall anges som det maximala
riskvagda exponeringsbelopp som skall berdknas av de kreditinstitut som anges dar.
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2.1

211

BILAGA X

OPERATIV RISK

DEL 1

Basmetoden

KAPITALKRAV

1.

Enligt basmetoden motsvarar kapitalkravet for operativ risk 15 % av den relevanta indikator som definieras i
punkterna 2-9.

RELEVANT INDIKATOR

2.

3.

Den relevanta indikatorn 4r ett tredrigt genomsnitt av rantenetto och ovriga nettointékter.

Det tredriga genomsnittet berdknas pd grundval av de senaste tre tolvménadersobservationer som gjorts vid
rikenskapsarets slut. Om inga reviderade uppgifter finns tillgangliga far foretagets egna skattningar anvindas.

Om summan av rintenetto och 6vriga nettointikter for ndgon av observationerna ar negativ eller noll skall
denna uppgift inte beaktas vid berdkningen av det tredriga genomsnittet. Den relevanta indikatorn skall
berdknas som summan av de positiva talen, dividerad med antalet positiva tal.

Kreditinstitut som omfattas av direktiv 86/635/EEG

5.

Pd grundval av de redovisningskategorier for kreditinstitutens resultatrakning som anges i artikel 27 i
direktiv 86/635/EEG skall den relevanta indikatorn berdknas som summan av de poster som anges i tabell 1.
Varje post skall inkluderas i summan oavsett om den har ett positivt eller negativt virde.

Dessa poster kan behova justeras for att uppfylla kvalifikationerna i punkterna 7-8.

Tabell 1

1. Rinteintikter och liknande intikter

2. Rintekostnader och liknande kostnader

3. Intdkter fran aktier och andra virdepapper med rérlig/fast avkastning

4. Provisionsintikter

5. Provisionskostnader och avgifter

6. Nettovinst eller nettoforlust av finansiella transaktioner

7. Ovriga rorelseintakter

Kvalifikationer

Indikatorn skall beriknas fore avdrag av avsittningar och rorelsekostnader. Till rorelsekostnaderna skall
riknas arvoden for utkontrakterade tjanster som tillhandahéllits av tredje part som inte dr moder- eller
dotterforetag till kreditinstitutet eller dotterforetag till ett moderforetag som ocksd ar kreditinstitutets
moderforetag. Kostnaderna for utkontrakterade tjanster som tillhandahallits av tredje part far dras av frin
den relevanta indikatorn i de fall da de betalas till ett foretag som ér foremal for tillsyn i den bemirkelse som
avses i detta direktiv.
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8. Foljande poster skall inte beaktas vid berikningen av den relevanta indikatorn:
a)  Realiserad vinst/forlust fran forsiljning av poster utanfor handelslagret.
b)  Inkomster frin extraordindra poster eller poster som inte avser den normala verksamheten.
¢)  Forsakringsintikter.

Om omvirdering av handelsposter ingdr i resultatrikningen kan den inkluderas. Om artikel 36.2 i
direktiv 86/635/EEG tillimpas skall omvirderingar som tas upp i resultatrdkningen inkluderas.

2.2 Kreditinstitut som omfattas av andra redovisningsnormer

9. Om ett kreditinstitut omfattas av andra redovisningsnormer dn den som faststalls i direktiv 86/635/EEG skall
det berdkna den relevanta indikatorn pa basis av de uppgifter som bist avspeglar definitionen som anges i
punkterna 2-8.

DEL 2
Schablonmetoden
1. KAPITALKRAV
1. Enligt schablonmetoden utgors kapitalkravet for operativ risk av det tredriga genomsnittet av de riskvagda

relevanta indikatorer som for vart och ett av dren berdknas for de affirsomrdden som anges i tabell 2. Ett
negativt kapitalkrav inom ndgot affirsomrade som uppkommit till foljd av en negativ relevant faktor kan for
varje dr foras in i berdkningen som en del av helheten. I fall det sammanlagda kapitalkravet for samtliga
affarsomraden under ett visst ar 4r negativt skall dock det genomsnittliga vardet for det dret vara noll.

2. Det tredriga genomsnittet beraknas pad grundval av de senaste tre tolvmanadersobservationer som gjorts vid
rakenskapsérets slut. Om inga reviderade uppgifter finns tillgdngliga far foretagets egna skattningar anvindas.

Tabell 2
Affirsomrade Verksamhet Procentandel
Foretagsfinansiering Garantiverksamhet for finansiella instrument och/ 18 %

eller placering av finansiella instrument pé grundval
av ett fast dtagande.

Tjanster i samband med garantigivning.
Investeringsradgivning.

Rédgivning till foretag i friga om kapitalstruktur,
industriell strategi och nérliggande fragor samt rad
och tjanster avseende fusioner och foretagsforvarv.
Investerings- och finansanalys samt andra former av
allmidnna rekommendationer rorande handel med
finansiella instrument.

Handel och finansférvaltning Handel for egen rikning. 18 %
Penningmarknadsmakling.

Mottagande och vidarebefordran av order betriffande
ett eller flera finansiella instrument.

Utforande av order for kunds rikning.
Placering av finansiella instrument utan fast atagande.
Drift av multilaterala handelsplattformar.
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Affirsomrade Verksamhet Procentandel
Privatkundsmakleri Mottagande och vidarebefordran av order betriffande 12 %
(Verksamhet som avser enskilda | ett eller flera finansiella instrument.
fysiska personer eller smd och | Utforande av order for kunds rakning.
medelstora fGretag som upp- Placering av finansiella instrument utan fast dtagande.
fyller kriterierna i artikel 79 om
klassen for hushallsexponer-
ingar.)

Storkundsbank Mottagande av insittningar och andra dterbetal- 15%
ningspliktiga medel.
Utléning.
Finansiell leasing.
Garantiforbindelser och stillande av sdkerhet.
Hushéllsbank Mottagande av insdttningar och andra terbetal- 12 %
(Verksamhet som avser enskilda | ningspliktiga medel.
fysiska personer eller smd och | Utlaning.
medelstora foretag som upp- Finansiell leasing.
fyller krltf:rlerna ! artikel 55 om | G rantiforbindelser och stllande av sikerhet.
klassen for hushallsexponer-
ingar.)
Betalning och avveckling Betalningsformedling. 18 %
Utstillande och administration av betalningsmedel.
Administrationsuppdrag Forvaring och handhavande av finansiella instrument 15 %
for kunders rakning, bland annat virdepappersfor-
varing och liknande tjinster, exempelvis handhavande
av kontanta medel/finansiella sikerheter.
Kapitalforvaltning Portfoljforvaltning. 12 %
Fondforvaltning.

Ovrig kapitalforvaltning.

De behériga myndigheterna har méjlighet att tilldta ett kreditinstitut att berdkna sitt kapitalkrav for operativ
risk genom en alternativ schablonmetod, enligt vad som anges i punkterna 5-11.

PRINCIPERNA FOR FORDELNING AV AFFARSOMRADEN

Kreditinstituten madste utveckla och dokumentera sarskilda riktlinjer och kriterier for fordelning av den
relevanta indikatorn pd berorda affirsomrdden och verksamheter inom den standardiserade ramen.
Kriterierna maste ses over och anpassas i tillimpliga delar till nya eller forindrade affirsverksamheter och
risker. Principerna for fordelning pé affirsomrdden ér foljande:

a)  Alla verksamheter madste fordelas pd affirsomrdden utan overlappning sd att de ticker hela

affirsomrédet.

b)  All verksamhet som inte litt kan fordelas inom affirsomrddesramen, men som utgor en stodjande
funktion till en verksamhet inom ramen skall anses tillhora det affirsomride som verksamheten
stoder. Om mer dn ett affirsomrdde stods av den stodjande verksamheten mdste objektiva
fordelningskriterier anvindas.
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¢)  Om en verksamhet inte kan fordelas pa ndgot specifikt affirsomrédde skall verksamheten anses tillhora
det affirsomrdde som har den hogsta procentsatsen. Detsamma giller ocksd for en stodjande
verksamhet.

d)  Kreditinstitut har majlighet att anvinda interna prissittningsmetoder for att fordela den relevanta
indikatorn pd olika affirsomraden. Kostnader som genererats inom ett affirsomrdde men som kan
tillskrivas ett annat affirsomrade far omfordelas till det affirsomrdde som de tillhor, till exempel med
en metod som bygger pa interna Gverforingskostnader mellan de bada affirsomrddena.

e)  Fordelningen av verksamheter med avseende pa affirsomraden for kapitalkrav for operativ risk maste
overensstimma med de kategorier som anvinds for kredit- och marknadsrisker.

f)  Den verkstillande ledningen ansvarar for riktlinjerna for fordelning pd affirsomrdden under
overinseende av kreditinstitutets ledningsorgan.

g)  Forfarandet for fordelning pé affirsomrdden méste vara foremdl for oberoende oversyn.

3. ALTERNATIVA INDIKATORER FOR VISSA AFFARSOMRADEN
31  Nirmare bestimmelser

5. De behoriga myndigheterna har mojlighet att tillita kreditinstitutet att anvinda en alternativ relevant
indikator for affirsomradena hushallsbank och storkundsbank.

6. For dessa affirsomrdden skall den relevanta indikatorn vara en standardiserad inkomstindikator som
motsvarar det tredriga genomsnittet av det totala nominella beloppet av 1dn och forskott multiplicerat med
0,035.

7. For affirsomrédena hushéllsbank och/eller storkundsbank skall lan och f6rskott bestd av de totala utnyttjade
beloppen i motsvarande kreditportfoljer. For affirsomrddet storkundsbank skall virdepapper utanfor
handelslagret ocksé inbegripas.

3.2 Villkor

8. Mojligheten att anvinda alternativa relevanta indikatorer skall omfattas av villkoren i punkterna 9-11.
3.2.1  Allmint villkor

9. Kreditinstitutet skall uppfylla de kvalificeringskriterier som anges i punkt 12.
3.2.2  Sirskilda villkor for hushélls- och storkundsbanker

10.  Kreditinstitutet skall till en 6vervigande del vara aktivt inom hushalls- och/eller storkundsbankverksam-
heterna, som skall svara for minst 90 % av inkomsterna.

11.  Kreditinstitutet skall kunna styrka for de behoriga myndigheterna att en visentlig andel av dess hushlls-
och/eller storkundsbanksverksamhet innefattar 1dn som forknippas med hog PD och att den alternativa
schablonmetoden ger en forbéttrad grund for klassificering av operativ risk.
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4.

1.1

KVALIFICERINGSKRITERIER

12.

Kreditinstitut méste uppfylla de kvalificeringskriterier som anges nedan, utover de allmdnna riskhanter-
ingsstandarder som anges i artikel 22 och bilaga V. Bedomningen av huruvida dessa kriterier 4r uppfyllda
skall goras med beaktande av omfattning och art av kreditinstitutets verksamhet samt proportionalitets-
principen.

a)  Kreditinstitut skall ha ett vildokumenterat klassificerings- och hanteringssystem for operativ risk med
tydlig ansvarsfordelning. De skall identifiera sina exponeringar mot operativ risk och spéra relevanta
uppgifter om operativ risk, ddribland uppgifter om reella forluster. Detta system skall vara foremal for
regelbunden och oberoende Gversyn.

b)  Klassificeringssystemet for operativ risk skall vara nira integrerat med kreditinstitutets riskhanter-
ingsprocesser. Resultaten skall utnyttjas som en del av forfarandet for 6vervakning och kontroll av
kreditinstitutets riskprofil avseende operativ risk.

¢)  Kreditinstitut skall uppritta en rapportstruktur som forser kreditinstitutets relevanta funktioner med
rapporter avseende operativ risk. Kreditinstitutet skall ha forfaranden for att kunna vidta lampliga
atgarder utifrdn uppgifterna i rapporterna.

DEL 3

Internmitningsmetoder

KVALIFICERINGSKRITERIER

For att fa tillimpa en internmatningsmetod madste kreditinstituten visa de behoriga myndigheterna att de
uppfyller bide nedanstdende kvalificeringskriterier och de allménna riskhanteringsstandarderna i artikel 22
och i bilaga V.

Kvalitativa standarder

Kreditinstitutets interna matningsmetoder for operativa risker vara nira integrerade med dess dagliga
riskhanteringsforfaranden.

Kreditinstitutet maste ha en oberoende riskhanteringsfunktion for operativa risker.

Det mdste utarbetas regelbundna rapporter om exponeringar mot operativa risker och om forluster.
Kreditinstitutet skall ha forfaranden for att kunna vidta lampliga korrigerande dtgirder.

Kreditinstitutets riskhanteringssystem mdste vara vl dokumenterat. Kreditinstitutet skall ha inréttat rutiner
for att sikerstilla verensstimmelse med dokumentationen och riktlinjer for hantering av icke-6verens-
stimmelse med dokumentationen.

Forfarandena for hantering av operativa risker och mitsystemen skall vara foremal for regelbundna
oversyner av interna och/eller externa revisorer.

De behoriga myndigheternas validering av matningssystemet for operativa risker skall innefatta fljande
delar:

a)  Kontroll av att de interna valideringsforfarandena fungerar tillfredsstillande.

b)  Sikerstillande av att dataflodena och forfarandena i samband med riskmitningssystemen dr oppna
och tillgangliga.
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1.2

Kvantitativa standarder

Forfarande

10.

11.

12.

Vid berikning av kapitalkrav skall kreditinstituten beakta bade forvintade och ej forvintade forluster, savida
de inte kan visa att forvintad forlust beaktas pd lampligt sétt i deras interna affdrspraxis. Méttet pa operativ
risk méste finga upp extrema hindelser som kan ge allvarliga foljder for att uppna en statistisk sakerhetsnivd
som 4r jamf6rbar med ett konfidensintervall pd 99,9 % under en ettirsperiod.

Ett kreditinstituts mitningssystem for operativa risker mdste omfatta vissa grundliggande delar for att
uppfylla den statistiska sikerhetsnivd som anges i punkt 8. Dessa delar mdste innefatta anvindning av
interna och externa uppgifter, scenarioanalys och faktorer som avspeglar affirsmiljon samt interna
kontrollsystem enligt vad som anges i punkterna 13-24. Ett kreditinstitut skall ha en vildokumenterad
metod for att viga in anvindning av dessa fyra delar i det overgripande matningssystemet for operativa
risker.

Riskmitningssystemet skall fanga upp de avgorande riskfaktorer som vid skattning av forluster paverkar
formen for fordelningskurvans ytteromraden.

Antaganden om korrelation betriffande forluster for operativa risker som dr hanforliga till olika
hindelsetyper far bara dberopas om kreditinstituten nojaktigt kan visa de behoériga myndigheterna att
deras system for mitning av korrelationer 4r sunda, genomforda med integritet och beaktar den osdkerhet
som omger alla sidana korrelationsskattningar, sirskilt under kritiska perioder. Kreditinstitutet maste
validera sina korrelationsantaganden genom att anvinda limpliga kvantitativa och kvalitativa metoder.

Riskmitningssystemet skall vara inbordes konsekvent och undvika dubbelrikning av kvalitativa
klassificeringar eller riskreducerande dtgirder som godkints inom andra omriden av kapitalkravsramen.

Interna uppgifter

13.

14.

15.

16.

17.

Internt framtagna dtgarder for operativ risk skall baseras pa en foregdende observationsperiod pd minst fem
ar. Nar ett kreditinstitut for forsta gdngen tillimpar en internmétningsmetod far en observationsperiod pa tre
ar godtas.

Kreditinstituten méste kunna fordela sina uppgifter om tidigare interna forluster pa de affirsomraden som
definieras i del 2 och pa de typer av hindelser som definieras i del 5, och pa begiran tillhandahélla dessa
uppgifter till den behoriga myndigheterna. Det méste finnas dokumenterade och objektiva kriterier for att
knyta forluster till de specificerade affirsomrddena och hindelsetyperna. De operativa riskforluster som avser
kreditrisk och som tidigare har inkluderats i de interna databaserna for kreditrisk mdste registreras i
databaserna for operativ risk och identifieras separat. Dessa forluster kommer inte att omfattas av kapitalkrav
for operativa risker, sd linge som de fortsitter att behandlas som kreditrisk vid berdkningen av
minimikapitalkrav. Operativa riskforluster som avser marknadsrisker skall innefattas i rickvidden for
kapitalkravet for operativ risk.

Kreditinstitutets uppgifter om interna forluster méste vara heltickande sd att de fingar in alla visentliga
verksamheter och exponeringar fran alla limpliga undersystem och geografiska omréden. Kreditinstituten
méste kunna motivera att alla utelimnade verksamheter eller exponeringar, bade enskilt och tillsammans,
inte skulle ha fatt ndgon visentlig effekt pd de overgripande riskskattningarna. Limpliga minimiforlustt-
rosklar for insamling av interna forlustuppgifter maste definieras.

Utover information om bruttoforlustbelopp skall kreditinstituten samla information om datum for
hindelserna, eventuella dtervinningar av bruttoforlustbelopp, samt en beskrivning av de utlosande faktorerna
eller orsakerna till forlusten.

Det skall finnas sdrskilda kriterier for att fordela forlustuppgifter som uppstitt till foljd av en handelse inom
en central funktion eller en verksamhet som omfattar mer 4n ett affirsomrade samt till foljd av anknytande
hindelser under en tidsperiod.
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1.2.3

1.2.4

1.2.5

18.

Kreditinstitut maste ha dokumenterade forfaranden for klassificering av registrerade forlustuppgifters
l6pande relevans, ddribland situationer da diskretiondra bedomningar, oversyn av belopp och andra
justeringar far tillimpas, i vilken utstrackning de far anvindas och vem som har tilldtelse att fatta siddana
beslut.

Externa uppgifter

19.

Kreditinstitutets matningssystem for operativ risk skall utnyttja relevanta externa uppgifter, sarskilt nar det
finns anledning att tro att kreditinstitutet dr utsatt for ovanliga, men potentiellt allvarliga, forluster. Varje
kreditinstitut maste ha ett systematiskt forfarande for faststillande av i vilka situationer externa uppgifter
skall anvindas och for att avgora vilka metoder som skall anvindas for att fora in uppgifterna i
mitningssystemet. Villkor och forfaranden for anvandning av externa uppgifter maste regelbundet ses over,
dokumenteras och vara foremdl for dterkommande oberoende 6versyner.

Scenarioanalys

20.

Kreditinstitutet skall anvinda scenarioanalyser som bygger pa expertutlitanden tillsammans med externa
uppgifter for att utvirdera exponering mot extrema handelser. Sddana klassificeringar maste valideras och
omklassificeras kontinuerligt genom jimforelse med faktiska forluster for att sikerstilla att de 4r rimliga.

Affirsmilj6 och interna kontrollfaktorer

21.

22.

23.

24.

Kreditinstitutets interna riskklassificeringsmetod maéste finga upp den centrala affirsmiljon och interna
kontrollfaktorer som kan fordndra institutets operativa riskprofil.

Valet av varje faktor skall motiveras av dess karaktir som betydelsefull riskfaktor baserat pa erfarenhet och
expertutlitanden om de berorda affirsomradena.

Riskskattningarnas kanslighet for forandringar av faktorerna och den relativa vikten for de olika faktorerna
mdste vara vil underbyggd. Utover att fanga upp riskforandringar till foljd av forbattrad riskkontroll maste
ramen dven finga upp potentiella riskokningar till foljd av verksamhetens okade komplexitet eller 6kad
omsattning.

Denna ram madste dokumenteras och omfattas av oberoende Gversyn inom kreditinstitutet och av de
behoriga myndigheterna. Forfarandet och resultaten maéste valideras och omklassificeras kontinuerligt
genom jimforelse med faktiska interna forluster och relevanta externa uppgifter.

FORSAKRINGSEFFEKTER OCH ANDRA MEKANISMER FOR RISKOVERFORING

25.

26.

27.

Kreditinstituten skall kunna erkinna forsikringseffekter pd de villkor som anges i punkterna 26-29 och
andra mekanismer for riskoverforing om kreditinstituten kan 6vertyga de behoriga myndigheterna om att en
mirkbar riskreducerande effekt uppnis.

Forsikringsgivaren skall vara auktoriserad att tillhandahélla forsikringar eller aterforsikringar och
forsakringsgivaren skall ha en minsta skaderegleringsforméga, vilken skall faststillas av ett valbart
ratinginstitut, som av den behoriga myndigheten getts kreditkvalitetssteg 3 eller hogre i enlighet med
reglerna for faststillande av riskvikt f6r exponeringar mot de kreditinstitut som avses i artikel 78-83.

Forsikrings- och kreditinstitutens forsakringsram skall uppfylla foljande villkor:

a)  Forsikringen maste ha en ursprunglig loptid pd minst ett ar. For forsikringar med en resterande 16ptid
pa mindre 4dn ett &r maste kreditinstitutet gora limpliga nedsittningar som avspeglar forsikringens
minskande resterande 16ptid upp till en fullstindig hundraprocentig nedsattning for forsakringar med
en dterstdende 16ptid pa 90 dagar eller mindre.

b)  Forsikringen har en uppsigningstid pd minst 90 dagar for annullering av kontraktet.
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1.

28.

29.

¢)  Forsdkringen foreskriver inte ndgra undantag eller begriansningar som utloses av tillsynsatgarder eller
som, om kreditinstitutet skulle gd i konkurs, hindrar kreditinstitutet, konkursforvaltaren eller
likvidatorn frin att dtervinna skador som dsamkats eller kostnader som orsakats av kreditinstitutet,
utom i frdga om hindelser som intriffat efter inledandet av konkursforvaltningen eller likvidations-
forfarandet avseende kreditinstitutet, under forutsittning att forsikringen inte innefattar boter, viten
eller skadestdnd som alagts av de behoriga myndigheterna.

d) I berikningen av de riskreducerande atgirdernas effekt maste man véga in forsikringsskyddet pé ett
sdtt som dr oppet och som ansluter till den faktiska sannolikhet for forluster och for deras effekter som
anvints vid den 6vergripande berdkningen av kapitalkravet for operativa risker.

e)  Forsikringen skall tillhandahéllas av tredje part. Nar det giller forsikringar genom “captivebolag” och
ndrstdende foretag méste exponeringen Overforas pd en oberoende tredje part, till exempel genom
aterforsakring, som uppfyller kvalifikationskriterierna.

f)  Ramen for erkdnnande av forsikring skall vara 4r vdl motiverad och dokumenterad.

Metoden for att erkdnna forsikringar skall genom tillimpning av avdrag eller nedsittningar avseende
forsakringsbeloppet omfatta foljande delar:

a)  Forsikringens dterstdende 16ptid, om denna 4r mindre 4n ett dr, enligt vad som anges ovan.

b)  Forsikringens uppsdgningstid, om denna ér kortare dn ett ar.

¢)  Osikerhet i samband med betalning samt obalanser i forsakringsskyddet nir det gller forsakringens
tackning.

Den ldttnad av kapitalkraven som uppstar till f6ljd av erkdnnande av forsikring far inte verstiga 20 % av
kapitalkravet for operativ risk fore erkidnnandet av de riskreducerande dtgirderna.

ANSOKAN OM ATT FA ANVANDA EN INTERNMATNINGSMETOD PA KONCERNNIVA

30.

31.

Om ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag eller dotterforetagen till ett finansiellt
holdingforetag inom EU avser att tillimpa en internmétningsmetod skall ansokan innehalla en beskrivning
av den metod som anvinds for att fordela operativt riskkapital pa de olika koncernenheterna.

I ansokan skall anges om och hur diversifieringseffekter dr avsedda att beaktas i riskmatningssystemet.

DEL 4

Kombinerad tillimpning av olika metoder

TILLAMPNING AV EN INTERNMATNINGSMETOD TILLSAMMANS MED ANDRA METODER

Ett kreditinstitut far tillimpa en internmitningsmetod tillsammans med antingen basmetoden eller
schablonmetoden, forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda:

a)  Alla kreditinstitutets operativa risker skall vara tickta. Den behoriga myndigheten skall ha godkint den
metod som skall tillimpas for att ticka olika verksamheter, geografiska omraden, rittsliga strukturer
eller andra relevanta indelningar som faststallts internt.

b)  Kvalifikationskriterierna i delarna 2 och 3 skall vara uppfyllda for den del av verksamheterna som
omfattas av schablonmetoden respektive internmitningsmetoden.
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2. Den behoriga myndigheten fér i enskilda fall infora foljande tillaggsvillkor:

a)  Den dag dd en internmitningsmetod borjar tillimpas skall en betydande del av kreditinstitutets
operativa risker kunna fingas upp av denna metod.

b)  Kreditinstitutet skall dta sig att gradvis infora internmdtningsmetoden for en visentlig del av
verksamheten enligt en tidsplan som overenskommits med de behériga myndigheterna.

2. KOMBINERAD TILLAMPNING AV BASMETODEN OCH SCHABLONMETODEN

3. Ett kreditinstitut far bara tillimpa en kombination av basmetoden och schablonmetoden under sirskilda
omstindigheter, till exempel vid forvarv av ny verksamhet som kan kriva en 6vergdngsperiod for inforandet

av schablonmetoden.

4. Kombinerad tillimpning av basmetoden och schablonmetoden kréver ett dtagande fran kreditinstitutet om
att gradvis overgd till att tillimpa schablonmetoden enligt en tidsplan som overenskommits med de behoriga

myndigheterna.

DEL 5

Klassificering av forlusttyper

Tabell 3

Forlustkategori

Definition

Interna bedragerier

Externa bedragerier

Anstillningsforhallanden och siker-
het pa arbetsplatsen

Forluster till foljd av handlingar som dr avsedda att bedra, tillskansa sig egendom eller kringgd
bestaimmelser, lagstiftning eller foretagets policy, med undantag for forluster som orsakats av
diskriminering eller som sammanhénger med social eller kulturell méngfald, och som involverar
atminstone en intern part.

Forluster till foljd av tredje mans handlingar i syfte att undanhalla, tillskansa sig egendom eller
kringgd lagstiftningen.

Forluster till foljd av handlingar som inte 6verensstimmer med lagar och avtal om anstillning,
hilsa och sikerhet, till foljd av betalning av skadestdnd for personskada, ddribland dven forluster
som orsakats av diskriminering eller som sammanhénger med social eller kulturell méngfald.

Kunder, produkter och affirspraxis

Skador pa materiella tillgdngar

Forluster till foljd av att en professionell forpliktelse mot vissa kunder (inbegripet krav pa
fortroende och limplighet) inte uppfyllts oavsiktligen eller genom forsummelse, eller forluster till
foljd av en produkternas karaktir eller utformning.

Forluster som uppkommer genom forlust av eller skada pd materiella tillgdngar till foljd av
naturkatastrofer eller andra handelser.

Avbrott i affirsverksamhet och
systemfel

Utforande, leverans och processtyr-
ning

Forluster till foljd av avbrott i affirsverksamheten eller i systemfel.

Forluster till foljd av misslyckad transaktionsbehandling eller processtyrning i samband med
kontakter med handelspartner och siljare.
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BILAGA XI

TEKNISKA KRITERIER FOR DE BEHORIGA MYNDIGHETERNAS OVERSYN OCH UTVARDERING

Utover kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk skall de behoriga myndigheternas 6versyn och utvirdering enligt
artikel 124 omfatta foljande:

a)  Resultaten av det stresstest som genomforts av kreditinstitut som tillimpar internmetoden.

b)  Kreditinstitutens exponering mot och hantering av koncentrationsrisk samt uppgifter om de uppfyller kraven i
artiklarna 108-118.

¢)  Stabilitet, limplighet och tillimpningssitt i friga om de riktlinjer och forfaranden som kreditinstituten
genomfort for hantering av kvarstaende risk i samband med tillimpning av erkinda kreditreducerande metoder.

d)  Uppgifter om i vilken utstrickning ett kreditinstituts kapitalbas avseende tillgdngar som det vardepapperiserat ar
lamplig med hinsyn till transaktionens ekonomiska substans, inklusive den grad av riskoverforing som
uppnatts.

e)  Kreditinstitutens exponering for och hantering av likviditetsrisk.
f)  Effekterna av diversifiering och hur sddana effekter skulle beaktas inom ramen for riskmatningssystemet.

g)  Resultaten av stresstest som genomforts av institut som anvinder en intern modell f6r berdkning av kapitalkrav
for marknadsrisk enligt bilaga V till direktiv 2006/49/EG.

De behoriga myndigheterna skall overvaka huruvida ett kreditinstitut har tillhandahallit implicit stod till en
vardepapperisering. Om ett kreditinstitut har tillhandahéllit implicit stod vid mer 4n ett tillfille skall den behoriga
myndigheten vidta limpliga atgdrder till foljd av den 6kade forviantningen om att det kommer att tillhandahalla
framtida stod till sina virdepapperiseringar och sdledes inte lyckas att uppnd nagon visentlig riskoverforing.

Vid det faststillande som skall goras enligt artikel 124.3 skall de behoriga myndigheterna bedoma om de
vérdejusteringar och avsittningar som gjorts avseende positioner eller portfoljer i handelslagret enligt del B av
bilaga VII till direktiv 2006/49/EG gor det majligt for kreditinstitutet att under normala marknadsférhéllanden inom
kort tid avyttra eller sikra sina positioner utan att drabbas av visentliga forluster.
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BILAGA XII

TEKNISKA KRITERIER FOR UPPLYSNINGSPLIKT

DEL 1

Allminna kriterier

Upplysningar skall anses visentliga vid limnande av upplysningar om ett utelimnande eller en férvrangning av dem
skulle kunna fordndra eller paverka en anvindares bedomning eller beslut om denne forlitar sig pd informationen for
att fatta ekonomiska beslut.

Upplysningar skall betraktas som ett kreditinstituts egendom om spridning av den till allminheten skulle undergriva
kreditinstitutets konkurrensstillning. Det kan gilla upplysningar om produkter eller system som, om de spreds till
konkurrenterna, skulle gora att kreditinstitutets investeringar i dem blir mindre virdefulla.

Upplysningar skall betraktas som konfidentiella om det finns forpliktelser gentemot kunder eller andra
motpartsforbindelser som gor att kreditinstitutet maste behandla upplysningarna konfidentiellt.

De behoriga myndigheterna skall kréva att kreditinstituten bedomer om det finns anledning att offentliggora vissa eller
alla upplysningar oftare 4n en géng per ar mot bakgrund av verksamhetens sirdrag, till exempel verksamhetens
omfattning, verksamhetens slag, ndrvaro i olika linder, engagemang i olika ekonomiska sektorer och deltagande pé
internationella finansiella marknader och i betalnings-, avvecklings- och clearingsystem. Vid denna bedémning skall
det sirskilt beaktas om det dr nodvandigt att limna upplysningar oftare enligt punkterna 3 b och e samt i 4 b—e i del
2, och nir det giller riskexponeringar och andra poster som ar foremal for snabba forandringar.

Upplysningskravet i punkterna 3 och 4 i del 2 skall uppfyllas enligt artikel 72.1-2.

DEL 2

Allminna krav

Mélen och riktlinjerna for kreditinstitutets riskhantering skall offentliggoras for varje sarskild riskkategori, ddribland
for de risker som avses under punkterna 1-14. I dessa upplysningar skall foljande ingé:

a)  Strategier och forfaranden for att hantera riskerna.

b)  Den berorda riskhanteringsfunktionens struktur och organisation eller andra relevanta forhéllanden.

¢)  Riskrapporteringens och mitsystemens omfattning och karaktar.

d)  Riktlinjerna for risksikring och riskreducering, och strategierna och forfarandena for overvakning av de
risksdkrande och riskreducerande dtgardernas fortlopande effektivitet.

Foljande upplysningar skall limnas om tillimpningsomradet for kraven i detta direktiv:

a)  Namnet pé det kreditinstitut som kraven i detta direktiv skall tillimpas pa.

b)  Uppgifter om skillnaderna i konsolideringsgrund i redovisnings- och tillsynssyfte, tillsammans med en kort
beskrivning av de enheter som ér

i) fullstindigt konsoliderade,

ii)  proportionellt konsoliderade,
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i)  avdragna fran kapitalbasen, och

iv)  varken konsoliderade eller avdragna fran kapitalbasen.

Alla aktuella eller forutsedda visentliga praktiska eller rattsliga hinder for snabb overforing av medel ur
kapitalbasen eller dterbetalning av skulder mellan moderforetag och dess dotterforetag.

Det totala belopp med vilket den faktiska kapitalbasen understiger det foreskrivna minimibeloppet i alla de
dotterforetag som inte innefattas i konsolideringen, och namnet eller namnen pa dessa dotterforetag.

I tillimpliga fall de omstindigheter som innebir att bestimmelserna i artiklarna 69-70 skall tillimpas.

3. Foljande upplysningar skall offentliggéras av kreditinstitutet om dess kapitalbas:

a)

o

)

Sammanfattande information om villkor och bestimmelser vad giller alla poster och delposter i kapitalbasen.

Beloppet for det primdra kapitalet, med separata upplysningar om alla positiva poster och avdrag.

Det totala beloppet for supplementart kapital och kapitalbas enligt definitionen i kapitel IV i direktiv 200649/
EG.

Avdrag fran primérkapital och supplementirt kapital enligt artikel 66.2, med separata upplysningar om de
poster som avses i artikel 57 q.

Total godtagen kapitalbas, netto efter avdragsposter och gransvirden enligt artikel 66.

4. Foljande information skall limnas om huruvida kreditinstitutet uppfyller kraven i artiklarna 75 och 123:

En sammanfattning av kreditinstitutets metod for bedomning av om det interna kapitalet ar tillrackligt for att
ligga till grund for aktuell och framtida verksamhet.

For kreditinstitut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78-83, 8 % av de riskvigda
exponeringsbeloppen for alla de exponeringsklasser som specificeras i artikel 79.

For kreditinstitut som berdknar riskvidgda exponeringsbelopp enligt artiklarna 84-89, 8 % av de riskvigda
exponeringsbeloppen for alla de exponeringsklasser som specificeras i artikel 86. For hushallsexponerings-
klassen giller detta krav separat for de exponeringskategorier som de olika korrelationerna i punkterna 10-13 i
del 1 i bilaga VII svarar mot. Nar det giller aktieexponeringsklassen galler detta krav for foljande:

i) Alla de metoder som anges i punkterna 17-26 i del 1 i bilaga VIL

ii)  Exponeringar som omsitts pa en bors, privata aktieexponeringar i tillrickligt diversifierade portfoljer och
Ovriga exponeringar.

i)  Exponeringar for vilka av tillsynsmyndigheten medgivna 6vergdngsregler giller i friga om kapitalkravet.

iv)  Exponeringar for vilka aldre regler far fortsitta att tillimpas i friga om kapitalkravet.

Minimikapitalkrav som berdknats enligt artikel 75 b och c.

Minimikapitalkrav som berdknats enligt artiklarna 103-105, med separata upplysningar.
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Foljande information skall limnas vad galler kreditinstitutets exponeringar for motpartskreditrisk enligt definitionen i
del 1 av bilaga III:

a)  Upplysningar om den metod som anvinds for att faststdlla internt kapital och kreditlimiter for
motpartskreditexponeringar.

b)  Upplysningar om strategier f6r tagande av sikerheter och upprittande av kreditreserver.

¢)  Upplysningar om strategier avseende exponeringar med korrelationsrisk.

d)  Upplysningar om effekterna pd beloppet av de sakerheter kreditinstitutet skulle behdva stilla om dess
kreditbetyg forsimrades.

¢)  Verkligt positivt bruttovirde av kontrakt, nettningsvinster, aktuell kvittad kreditexponering, sikerheter som
innehas, nettokreditexponering for derivat. Nettokreditexponering f6r derivat idr kreditexponeringen mot
derivattransaktioner efter det att hinsyn tagits till sdvil vinsterna frén rittsligt bindande nettningsoverens-
kommelser som sikerhetsordningar.

f)  Matt pa exponeringsbelopp enligt de for detta fall tillimpliga metoder som beskrivs i delarna 3-6 i bilaga III.

g)  Det nominella virdet av kreditderivatsikringar och fordelningen av aktuell kreditexponering efter typ av
kreditexponering.

h)  Kreditderivattransaktioner (nominella virden), uppdelade mellan sidana som anvinds i kreditinstitutets egen
kreditportfolj respektive i dess formedlingsverksamheter, inbegripet fordelningen mellan de slag av
kreditderivatprodukter som anvinds och ytterligare uppdelat pa kreditriskskydd som kopts och sélts inom
varje produktgrupp.

i) Skattningen av alfa, om kreditinstitutet har fatt tillstdnd till att skatta alfa av de behoriga myndigheterna.

Foljande information skall limnas vad giller kreditinstitutets exponeringar for kreditrisk och utspadningsrisk:

&

Definitioner for redovisningsdndamal av forfallen och osiker.

b)  En beskrivning av de metoder som antagits for att faststilla virderegleringar och reserver.

¢)  Det totala beloppet av alla exponeringar, efter tilliten redovisningsmassig kvittning men utan hinsyn till
effekterna av de kreditriskreducerande dtgarderna, och det genomsnittliga exponeringsbeloppet under perioden
fordelat pé olika typer av exponeringsklasser.

d)  Exponeringarnas geografiska spridning fordelad pa viktiga omrdden och visentliga exponeringsklasser, och pa
mer detaljerad nivd ndr sd dr motiverat.

¢)  Exponeringarnas spridning per bransch eller motpartsslag, fordelad pd exponeringsklasser, och pd mer
detaljerad nivd ndr sd dr motiverat.

f)  En uppdelning av alla exponeringars dterstdende 16ptid, fordelat pa exponeringsklasser och pa mer detaljerad
niva ndr sd dr motiverat.

g)  Foljande belopp fordelade pa viktiga branscher och motpartsslag:

i) Osikra exponeringar och forfallna exponeringar var for sig.

iiy  Varderegleringar och reserver.

i)  Belopp for varderegleringar och reserver som belastat perioden.

h)  Summan av osikra respektive forfallna exponeringar fordelade pa viktiga geografiska omrdden och, om sa ir
mojligt, summan av vérderegleringar och reserver for varje geografiskt omrade.
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i)  En avstimning vad giller fordndringar av virderegleringar och reserver for osikra fordringar var for sig.
Informationen skall innefatta foljande:

i) En beskrivning av varderegleringarnas och reservernas slag.

ii)  Ingdende balanser.

i)  De belopp som bokats mot reserverna under perioden.

iv)  De belopp som avsatts eller dterforts for skattade formodade forluster avseende exponeringar under
perioden, alla ovriga regleringar inklusive de som beror pa vixelkursskillnader, foretagssammanslagningar,
forvirv och forsiljning av dotterbolag och overforingar mellan reserver.

v)  Utgdende balanser.

Virderegleringar och atervinningar som registrerats direkt i resultatrakningen skall offentliggoras separat.

For kreditinstitut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78-83 skall foljande information
lamnas for alla de exponeringsklasser som anges i artikel 79:

a)  Namnen pd de utsedda ratinginstituten och exportkreditorganen och skilen for eventuella dndringar.

b)  De exponeringsklasser for vilka varje externt ratinginstitut och exportkreditorgan anvinds.

¢)  En beskrivning av det forfarande som anvands for att 6verfora emittentbetyg och kreditbetyg for emissioner till
poster som inte dr inkluderade i handelslagret.

d)  Sambandet mellan kreditbetyg fran utsedda ratinginstitut eller exportkreditorgan och den kreditkvalitetsskala
som anges i bilaga VI med beaktande av att denna information inte behéver offentliggoras om kreditinstitutet
foljer den inplacering som offentliggjorts av den behoriga myndigheten.

¢)  Exponeringsvirden och exponeringsvirden efter kreditriskreducerande atgarder for varje kreditkvalitetssteg som
beskrivs i bilaga VI, samt de exponeringar som dragits av fran kapitalbasen.

De kreditinstitut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt punkt 6 eller punkterna 19-21 i del 1 i bilaga VII
skall redovisa de exponeringar som hénforts till tabellkategorierna i tabell 1 i punkt 6 i del 1 i bilaga VII eller som
dsatts de riskvikter som ndmns i punkterna 19-21 i del 1 i bilaga VIL

De kreditinstitut som berdknar kapitalkrav enligt artikel 75 b och ¢ skall limna separata upplysningar om dessa krav
for varje risk som avses i dessa bestimmelser.

Foljande information skall ldimnas av alla kreditinstitut som berdknar kapitalkrav enligt bilaga V i direktiv 2006/49/
EG:

a)  For varje underportfolj

i) den anvinda modellens sirdrag,

ii)  en beskrivning av det stresstest som tillimpas pd underportfoljen, och

i)  en beskrivning av de metoder som anvints for att gora utfallstester och validera om de interna modellerna
och modellférfarandena ar riktiga och konsekventa.

b)  Den behoriga myndighetens acceptansspann.

¢)  En beskrivning om i vilken grad och med vilka metoder kraven i del B i bilaga VII i direktiv 2006/49/EG
uppfylls.
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11.

12.

13.

14.

Kreditinstituten skall limna foljande upplysningar om operativ risk:

a)

b)

Vilka bedémningsmetoder for krav pa kapitalbasen for operativ risk som kreditinstitutet far tillimpa.

En beskrivning av den metod som anges i artikel 105, om kreditinstitutet tillimpar denna, samt en diskussion
om relevanta interna och externa faktorer som beaktas i kreditinstitutets matmetod. Om metoden bara anvinds
delvis skall de olika anvinda metodernas rackvidd och tickning anges.

Foljande information skall offentliggoras vad giller exponeringar i aktier som inte ingdr i handelslagret:

Exponeringarnas fordelning efter avsikten med innehavet, till exempel vinstsyfte eller strategiska skal, och en
oversikt av redovisningstekniken och de virderingsmetoder som tillimpas, inbegripet huvudantaganden och
praxis som péverkar virdering och alla betydande férandringar av denna praxis.

Balansrakningsvardet, det verkliga viardet och, for dem som omsitts pd en bors, en jimférelse med
marknadspriset om det skiljer sig avsevirt frin det verkliga virdet.

Slag, karaktir och belopp vad giller borsnoterade exponeringar, privata aktieexponeringar i tillrackligt
diversifierade portfoljer och 6vriga exponeringar.

Kumulativa faktiska vinster eller forluster till f6ljd av forsiljningar och avvecklingar under perioden.

De totala orealiserade vinsterna eller forlusterna, de totala dolda omvirderingsvinsterna eller omvirdering-
sforlusterna och de av dessa belopp som inbegripits i det primdra eller det supplementira kapitalet.

Kreditinstituten skall limna foljande information om sina exponeringar for rinterisker avseende positioner som inte
ingdr i handelslagret:

a)

b)

Rinteriskens och huvudantagandenas karaktdr (dribland antaganden avseende fortida aterbetalningar av lan
och utvecklingen av insittningar utan avtalad 16ptid) och hur ofta rinterisken miits.

Forandring av resultat, av ekonomiskt vérde eller av varje annan relevant variabel som ledningen anvénder for
rantechocker (uppét eller nedét) i enlighet med sin metod for att méta ranterisken, fordelat efter valuta.

Kreditinstitut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 94-101 skall limna foljande information:

o

)

En beskrivning av kreditinstitutets syfte med vardepapperiseringsverksamheten.

Kreditinstitutets roller i vardepapperiseringsprocessen.

Uppgift om i vilken utstrickning kreditinstitutet dr engagerat inom varje omréde.

De metoder for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp som kreditinstitutet tillimpar for sin virdepapperi-
seringsverksamhet.

En sammanfattning av kreditinstitutets principer for redovisning for viardepapperiseringsverksamhet, som skall
innefatta foljande:

i) Huruvida transaktionerna behandlas som forsiljning eller finansiering.

ii)  Redovisning av forsaljningsvinster.

i)  Huvudantagandena for virdering av behdllna vinstintressen.

iv)  Behandlingen av syntetisk virdepapperisering om detta inte ticks av ndgra andra redovisningsriktlinjer.
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Namnen pa de ratinginstitut som anvinds for virdepapperiseringar och de olika slag av exponeringar som de
olika instituten anvinds till.

Det totala utestdende exponeringsbeloppet som virdepapperiserats av kreditinstitutet och som omfattas av
vardepapperiseringsregelverket (fordelat pd traditionella och syntetiska virdepapperiseringar) per exponerings-
slag.

For exponeringar som vérdepapperiserats av kreditinstitutet och som omfattas av vardepapperiseringsregel-
verket en fordelning per exponeringsslag av summan av osikra och oreglerade exponeringar som
vardepapperiserats och de forluster som redovisats av kreditinstitutet under perioden.

Det totala beloppet av virdepapperiserade positioner som behéllits eller forvirvats fordelade pd exponeringsslag.

Det totala beloppet av positioner i vardepapperisering som innehallits eller forvarvats fordelat pa ett lampligt
antal riskviktsgrupper. Positioner som har riskvagts till 1 250 % eller dragits av skall redovisas separat.

Det totala utestdende beloppet av virdepapperiserade rullande exponeringar uppdelat pa originatorns och
investerarnas andelar.

En sammanfattning av virdepapperiseringsverksamheten under perioden, ddribland det virdepapperiserade
exponeringsbeloppet (per exponeringsslag) och redovisad vinst eller forlust vid forsalining per exponeringsslag.

DEL 3

Krav som ir villkor fér anvindning av sirskilda instrument eller metoder

Kreditinstitut som berdknar riskvagda exponeringsbelopp enligt artiklarna 84-89 skall limna foljande upplysningar:

a)

De behoriga myndigheternas godkidnnande av metod eller 6vergangsordning.
En forklaring och oversikt av
i) de interna riskklassificeringssystemens struktur och forhdllandet mellan intern och extern rating,

ii)  anvindningen av interna skattningar for andra dndamaél dn berikning av riskvidgda exponeringsbelopp
enligt artiklarna 84-89,

i)  metoden for att hantera och godkanna kreditriskreducerande atgarder, och

iv)  kontrollmekanismerna for riskklassificeringssystemen, bland annat en beskrivning med avseende pd
oberoende, ansvarsfrdelning och Gversyn av systemen.

En beskrivning av den interna riskklassificeringsmetoden skall anges separat for foljande exponeringsklasser:
i) Nationella regeringar och centralbanker.

i) Institut.

i)  Foretag, diribland smd och medelstora foretag, specialutlaning och forvirvade foretagsfordringar.

iv)  Hushall, for var och en av de exponeringskategorier som de olika korrelationerna i punkterna 10-13 i del
1 i bilaga VII svarar mot.

v)  Aktier.

Exponeringsvirden for var och en av de exponeringsklasser som anges i artikel 86. Exponeringar mot nationella
regeringar och centralbanker, institut och foretag dér kreditinstituten anvinder egna skattningar av LGD-virden
eller konverteringsfaktorer for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp skall redovisas separat fran
exponeringar dér kreditinstituten inte anvinder sddana skattningar.
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Nar det giller exponeringsklasserna nationella regeringar och centralbanker, institut, foretag och aktier, och for
ett tillrackligt antal gildenirsklasser (ddribland fallissemang) for att medge en lamplig differentiering av
kreditrisk, skall kreditinstitutet limna upplysningar om foljande:

i)  De totala exponeringsbeloppet (for exponeringsklasserna nationella regeringar och centralbanker, institut
och foretag, summan av utestdende 1an och exponeringsvirdet for outnyttjade kreditméjligheter samt for
aktier det utestdende beloppet).

ii)  For kreditinstitut som anvander egna LGD-skattningar for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp: det
exponeringsvigda genomsnittliga LGD-virdet i procent.

i)  Exponeringsvagd genomsnittlig riskvikt.

iv)  For kreditinstitut som anvander egna skattningar av konverteringsfaktorer for berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp: summan av outnyttjade kreditmojligheter och exponeringsvigda genomsnittliga
exponeringsvirden for alla exponeringsklasser.

For hushéllsexponeringsklassen och for de kategorier som anges under ¢ iv: antingen de upplysningar som anges
under e (i tillimpliga fall i grupperad form) eller en analys av exponeringar (utestdende ldn och
exponeringsvarden for outnyttjade kreditméjligheter) i forhdllande till ett tillrdckligt antal EL-klasser for att
medge en lamplig differentiering av kreditrisk (i tillimpliga fall i grupperad form).

De faktiska virderegleringarna under den ndrmast foregdende perioden for varje exponeringsklass (for
hushallsexponeringar for alla kategorier som anges under ¢ iv) och hur de avviker frén tidigare erfarenheter.

En beskrivning av de faktorer som paverkade forlusterna under den nirmast foregdende perioden (till exempel
om kreditinstitutet har haft en hogre andel fallissemang 4n tidigare eller hogre dn genomsnittliga LGD-varden
och konverteringsfaktorer).

Kreditinstitutets skattningar jamfort med faktiska resultat under en lingre period. Detta skall minst omfatta
information om skattningar av forluster jamfort med faktiska forluster inom varje exponeringsklass (nir det
giller hushallsexponeringar for alla de kategorier som anges under led ¢ iv) under en tillrackligt ling period for
att kunna gora en limplig bedomning av de interna klassificeringsforfarandenas resultat for varje
exponeringsklass (nar det galler hushall for alla de kategorier som anges under c iv). Kreditinstituten skall
dér sd dr lampligt ytterligare bryta ner detta for att tillhandahalla en analys av PD och, for de kreditinstitut som
anvander egna skattningar av LGD-virden och/eller konverteringsfaktorer, av LGD och konverteringsfaktorer
jimfort med de skattningar som tillhandahallits i ovan nimnda upplysningar om bedémning av kvantitativ risk.

Vid tillimpning av led ¢ skall beskrivningen innehalla de exponeringsslag som ingdr i exponeringsklassen, definitioner,
metoder och data for skattning och validering av PD och, i tillimpliga fall, LGD och konverteringsfaktorer, daribland de
antaganden som anvints vid hérledningen av dessa variabler, och beskrivning av betydande avvikelser frin definitionen av
fallissemang enligt punkterna 44-48 i del 4 i bilaga VII, inklusive de breda segment som paverkas av sddana avvikelser.

2. De kreditinstitut som tillimpar kreditriskreducerande metoder skall limna foljande information:

a)

Riktlinjerna och metoderna for nettning inom och utanfor balansrikningen samt uppgift om i vilken
utstrackning sddan nettning utnyttjas.

Riktlinjerna och metoderna for vardering och hantering av sikerheter.

En beskrivning av de viktigaste typerna av sikerhet som kreditinstitutet accepterar.

De viktigaste kategorierna av garantigivare och kreditderivatmotparter och deras kreditvirdighet.

Information om koncentrationer med avseende pd marknads- eller kreditrisk inom de kreditreducerande
atgarder som vidtagits.
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f)  De kreditinstitut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78-83 eller 84-89, men som inte
tillhandahéller egna skattningar av LGD-vérden eller konverteringsfaktorer med hansyn till exponeringsklass
skall, separat for varje exponeringsklass, ange det totala exponeringsvardet (dar sé dr aktuellt efter nettning inom
och utanfor balansriakningen) som ticks — efter tillimpning av volatilitetsjusteringar — genom godtagbara
finansiella och andra sikerheter.

g)  Kreditinstitut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78-83 eller 84-89 skall separat for
varje exponeringsklass ange det totala exponeringsvardet (ddr s dr aktuellt efter nettning inom och utanfor
balansrikningen) som ticks av garantier eller kreditderivat. For aktieexponeringsklassen galler detta krav for alla
de metoder som anges i punkterna 17-26 i del 1 i bilaga VIL

Kreditinstitut som anvinder den metod som anges i artikel 105 for berikning av kraven pé kapitalbasen for operativ
risk skall limna en beskrivning av anvindning av forsikring for riskreducering.
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BILAGA XIII
DEL A

Upphivda direktiv och senare dndringar av dessa (i enlighet med artikel 158)

Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG av den 20 mars 2000 om ritten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut

Europaparlamentets och rddets direktiv 2000/28/EG av den 18 september 2000 om 4ndring av direktiv 2000/12/EG om
rtten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn over kreditinstitut,
forsdkringsforetag och vardepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om dndring av rddets direktiv 73/239/EEG, 79/
267|EEG, 92[49[EEG, 92[96/EEG, 93/6/EEG och 93/22[EEG samt Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG och
2000/12/EG

(Endast artiklarna 29.1 a-b, 29.2, 29.4 a-b, 29.5, 29.6, 29.7, 29.8, 29.9, 29.10 och 29.11)
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader f6r finansiella instrument och om
andring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv 2000/12/EG samt
upphévande av rddets direktiv 93/22/EEG

(Endast art. 68)

Kommissionens direktiv 2004/69/EG av den 27 april 2004 om 4ndring av Europaparlamentets och ridets direktiv 2000/
12/EG vad betriffar definitionen av multilaterala utvecklingsbanker

Europaparlamentets och radets direktiv 2005/1/EG av den 9 mars 2005 om dndring av radets direktiv 73/239/EEG, 85/611]
EEG, 91/675(EEG, 92/49/EEG, 93/6/EEG och 94/19/EG samt direktiv 98/78/EG, 2000/12[EG, 2001/34/EG, 2002/83/EG
och 2002/87[EG i syfte att skapa en ny organisationsstruktur for kommittéer pd omradet for finansiella tjanster

(Endast artikel 3)
EJ] UPPHAVDA ANDRINGAR

Anslutningsakten 2003

DEL B

Tidsgrinser for inforlivande (i enlighet med artikel 158)

Direktiv Tidsgrins for inforlivande

Direktiv 2000/12/EG —

Direktiv 2000/28/EG 27.4.2002
Direktiv 2002/87[EG 11.8.2004
Direktiv 2004/39/EG Annu ¢ tillginglig
Direktiv 2004/69/EG 30.6.2004

Direktiv 2005/1/EG 13.5.2005
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BILAGA XIV

JAMFORELSETABELL

Detta direktiv

Direktiv 2000/12/EG

Direktiv 2000/28/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Direktiv 2005/1/EG

Artikel 1 Artikel 2.1-2
Artikel 2 Artikel 2.3
Anslutningsakten
Artikel 2 Artikel 2.4
Artikel 3 Artikel 2.5-6
Artikel 3.1 Artikel 3.2

tredje stycket

Artikel 4.1

Artikel 1.1

Artikel 4.2-5

Artikel 1.2-5

Artikel 4.7-9

Artikel 1.6-8

Artikel 4.10

Artikel 29.1 a

Artikel 4.11-14

Artikel 1.10, 1.12
och 1.13

Artikel 4.21-22

Artikel 29.1 b

Artikel 4.23

Artikel 1.23

Artikel 4.45-47

Artikel 1.25-27

Artikel 5 Artikel 3

Artikel 6 Artikel 4

Artikel 7 Artikel 8

Artikel 8 Artikel 9

Artikel 9.1 Artiklarna 5.1 och
1.11

Artikel 9.2 Artikel 5.2
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Detta direktiv | Direktiv 2000/12/EG | Direktiv 2000/28/EG | Direktiv 2002/87/EG | Direktiv 2004/39/EG | Direktiv 2005/1/EG

Artikel 10 Artikel 5.3-7

Artikel 11 Artikel 6

Artikel 12 Artikel 7

Artikel 13 Artikel 10

Artikel 14 Artikel 11

Artikel 15.1 Artikel 12

Artikel 15.2-3 Artikel 29.2

Artikel 16 Artikel 13

Artikel 17 Artikel 14

Artikel 18 Artikel 15

Artikel 19.1

Artikel 16.1

Artikel 19.2

Artikel 29.3

Artikel 20 Artikel 16.3
Artikel 21 Artikel 16.4-6
Artikel 22 Artikel 17
Artikel 23 Artikel 18

Artikel 24.1

Artikel 19.1-3

Artikel 24.2

Artikel 19.6

Artikel 24.3

Artikel 19.4

Artikel 25.1-3

Artikel 20.1-2
och 20.3 forsta
och andra styck-
ena

Artikel 25.3

Artikel 19.5

Artikel 25.4

Artikel 20.3 tredje
stycket

Artikel 26

Artikel 20.4-7
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Detta direktiv

Direktiv 2000/12/EG

Direktiv 2000/28/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Direktiv 2005/1/EG

Artikel 27 Artikel 1.3
andra meningen
Artikel 28 Artikel 21
Artikel 29 Artikel 22
Artikel 30 Artikel 22.2-4
Artikel 31 Artikel 22.5
Artikel 32 Artikel 22.6
Artikel 33 Artikel 22.7
Artikel 34 Artikel 22.8
Artikel 35 Artikel 22.9
Artikel 36 Artikel 22.10
Artikel 37 Artikel 22.11
Artikel 38 Artikel 24
Artikel 39.1-2 Artikel 25
Artikel 39.3 Artikel 3.8
Artikel 40 Artikel 26
Artikel 41 Artikel 27
Artikel 42 Artikel 28
Artikel 43 Artikel 29
Artikel 44 Artikel 30.1-3
Artikel 45 Artikel 30.4
Artikel 46 Artikel 30.3
Artikel 47 Artikel 30.5
Artikel 48 Artikel 30.6-7

Artikel 49

Artikel 30.8
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Detta direktiv Direktiv 2000/12/EG | Direktiv 2000/28/EG | Direktiv 2002/87/EG | Direktiv 2004/39/EG | Direktiv 2005/1/EG
Artikel 50 Artikel 30.9 forsta
och andra styck-
ena
Artikel 51 Artikel 30.9
tredje stycket
Artikel 52 Artikel 30.10
Artikel 53 Artikel 31
Artikel 54 Artikel 32
Artikel 55 Artikel 33
Artikel 56 Artikel 34.1
Artikel 57 Artikel 34.2 Artikel 29.4 a
forsta stycket, och
artikel 34.2
punkt 2,
andra meningen
Artikel 58 Artikel 29.4 b
Artikel 59 Artikel 29.4 b
Artikel 60 Artikel 29.4 b
Artikel 61 Artikel 34.3—4
Artikel 63 Artikel 35
Artikel 64 Artikel 36
Artikel 65 Artikel 37

Artikel 66.1-2

Artikel 38.1-2

Artikel 67

Artikel 39

Artikel 73

Artikel 52.3

Artikel 106

Artikel 1.24

Artikel 107

Artikel 1.1
tredje stycket

Artikel 108

Artikel 48.1
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Detta direktiv

Direktiv 2000/12/EG

Direktiv 2000/28/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Direktiv 2005/1/EG

Artikel 109

Artikel 48.4
forsta stycket

Artikel 110

Artikel 48.2, 48.3
och 48.4
andra stycket

Artikel 111

Artikel 49.1-5

Artikel 113

Artikel 49.4, 49.6
och 49.7

Artikel 115

Artikel 49.8-9

Artikel 116

Artikel 49.10

Artikel 117

Artikel 49.11

Artikel 118

Artikel 50

Artikel 120

Artikel 51.1, 51.2
och 51.5

Artikel 121

Artikel 51.4

Artikel 122.1-2

Artikel 51.6

Artikel 29.5

Artikel 125

Artikel 53.1-2

Artikel 126

Artikel 53.3

Artikel 128

Artikel 53.5

Artikel 133.1

Artikel 54.1

Artikel 29.7 a

Artikel 133.2-3

Artikel 54.2-3

Artikel 134.1

Artikel 54.4 forsta
stycket

Artikel 134.2

Artikel 54.4 andra
stycket

Artikel 135

Artikel 29.8

Artikel 137

Artikel 55

Artikel 138

Artikel 29.9
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Detta direktiv

Direktiv 2000/12/EG

Direktiv 2000/28/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Direktiv 2005/1/EG

Artikel 139

Artikel 56.1-3

Artikel 140

Artikel 56.4-6

Artikel 141

Artikel 56.7

Artikel 29.10

Artikel 142

Artikel 56.8

Artikel 143

Artikel 29.11

Artikel.3.10

Artikel 150

Artikel 60.1

Artikel 151

Artikel 60.2

Artikel 3.10

Artikel 158 Artikel 67
Artikel 159 Artikel 68
Artikel 160 Artikel 69
Bilaga I punk- Bilaga I
terna 1-14, med

undantag av det

sista stycket

Bilaga I sista stycket Artikel 68
Bilaga II Bilaga II
Bilaga III Bilaga III
Bilaga IV Bilaga IV
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2006/49/EG

av den 14 juni 2006

om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV,

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 47.2,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kom-
mitténs yttrande (),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (%)

efter att ha hort Regionkommittén,

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (*), och

av foljande skal:

(1)

Kommissionens direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993
om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinsti-
tut (¥) har flera ginger dndrats pd visentliga punkter.
I samband med de nya dndringarna av detta direktiv bor det
dirfor av tydlighetsskil omarbetas.

Ett syfte med Europaparlamentets och radets direktiv 2004/
39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument (°) dr att gora det mojligt for virdepappersfore-
tag som 4r auktoriserade av de behoriga myndigheterna i
hemmedlemsstaten och 6vervakade av dessa myndigheter,
att grunda filialer och fritt tillhandahélla tjinster i andra
medlemsstater. Det direktivet ger salunda bestimmelser om
samordning av de regler som styr auktorisation av och
verksamhet i virdepappersforetag.

Direktiv 2004/39/EG sitter dock inga gemensamma
normer for kapitalbasen i virdepappersforetag och fast-
stiller inte heller storleken av startkapitalet i sddana foretag
eller ndgon gemensam ram for overvakning av de risker
som sddana foretag utsitter sig for.

EGT C 234, 22.9.2005, s. 8.

EUT C 52, 2.3.2005, s. 37.

Europaparlamentets yttrande av den 28 september 2005 (dnnu ¢j
offentliggjort i EUT) och rddets beslut av den 7 juni 2006.

EGT L 141, 11.6.1993, s. 1. Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och rddets direktiv. 2005/1/EG (EUT L 79,
24.3.2005, s. 9).

EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

4

(10)

Det ar lampligt att genomfora endast den harmonisering
som 4ar nodviandig och tillricklig for att sikerstilla ett
omsesidigt erkdnnande av auktorisationer och av systemen
for stabilitetstillsyn (prudential supervision systems). For att
uppnd ett 6msesidigt erkinnande inom ramen for en inre
finansmarknad bor det faststillas regler om samordning for
att definiera kapitalbasen i virdepappersforetag, faststal-
lande av startkapitalets belopp och faststillande av en
gemensam ram for 6vervakning av de risker vardepappers-
foretag utsitter sig for.

Eftersom malen for detta direktiv, ndmligen faststillande av
kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut,
reglerna for hur de skall berdknas och reglerna for tillsynen,
inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnds av medlemssta-
terna och de dirfor pa grund av den foreslagna dtgardens
omfattning och verkningar bittre kan uppnds pd gemens-
kapsnivd, kan gemenskapen vidta dtgirder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta
direktiv inte ut6ver vad som dr nodvindigt for att uppnd
dessa mdl.

Det ar lampligt att faststilla olika belopp for grundkapitalet
beroende pd omfattningen av den verksamhet ett virde-
pappersforetag har godkinnande for.

De virdepappersforetag som redan finns bor pé vissa villkor
tillitas att fortsitta sin verksamhet 4ven om de inte
uppfyller de minimikrav for startkapital som faststillts for
nya vardepappersforetag.

Medlemsstaterna bor kunna faststilla strangare regler dn
vad detta direktiv anger.

En vidl fungerande inre marknad kriver inte endast
lagstiftning utan dven ett nira och regelbundet samarbete
och avsevirt forbittrad konvergens mellan lagstiftnings-
och tillsynsmetoderna hos medlemsstaternas behoriga
myndigheter.

I kommissionens meddelande av den 11 maj 1999 med
titeln "Att genomfora handlingsramen for finansmarkna-
derna: en handlingsplan” uppradas olika mdl som madste
uppnds for att den inre marknaden for finansiella tjanster
skall kunna fullbordas. Europeiska rddet bestimde vid sitt
mote i Lissabon den 23 och 24 mars 2000 att handlings-
planen skall omsittas i praktiken senast 2005. Omarbet-
ningen av kraven pa lagstadgat kapital utgor ett avgdrande
inslag i handlingsplanen.
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(11) Eftersom riskerna for virdepappersforetagen dr desamma (18) I syfte att minska den administrativa bordan for institut
som for kreditinstituten i friga om handelslagret dr det med en i sdvil absoluta som relativa tal obetydlig egen
lampligt att 1ita de relevanta bestimmelserna i Europa- handel bor sddana institut kunna tillimpa direktiv 2006/
parlamentets och ridets direktiv 2006/48/EG av den 14 48/EG snarare dn de krav som uppstills i bilaga I och II till
juni 2006 om ritten att starta och driva verksamhet i detta direktiv.
kreditinstitut (') gilla dven for virdepappersforetag.

(19) Det ar viktigt att oOvervakning av avvecklings- och
leveransrisker beaktar tillgingligheten av system som

(12) Kapitalbasen i virdepappersforetag eller kreditinstitut erbjuder limpligt skydd for att minska dessa risker.
(nedan sammanfattningsvis kallade “institut’) kan tdcka
forluster som inte motsvaras av tillrackligt stora vinster for
att sakra institutens fortlevnad och skydda investerarna. o o o
Kapitalbasen tjanar ocksa som ett viktigt matinstrument for (20) Under .glla on}stan.dlgheter bor e foh,a d?tta direktiv
de behoriga myndigheterna, sdrskilt nar det giller bedém- vad - giller tagknmg av Valutalfursnsker” 1 sm §amlade
ningen av kreditinstitutens soliditet samt for andra till- verksamhet. Lagre ka.plta!kray bor uppstillas for 1npehav
synsindamal. Pi den inre marknaden konkurrerar av valutor med ett ndra inbordes samband som antingen
dessutom instituten direkt med varandra. For att stirka bekriftats statistiskt eller som hérror frin 6verenskommel-
gemenskapens finansiella system och forhindra snedvrid- ser mellan regeringar.
ning av konkurrensen idr det siledes lampligt att faststalla
gemensamma grundnormer for kapitalbaser.

(21) Kraven pé lagstadgat kapital for rdvaruhandlare, inbegripet
de handlare som for narvarande dr undantagna fran kraven
i direktiv 2004/39/EG, bor i forekommande fall provas

(13) Med tanke pd syftet med skdl 12 dr det lampligt att ziﬁ?tfétg;rzgdagéi‘é?lgge; iaz ied?;’;gﬁfe?nda undantagen i
definitionen av kapitalbaser i direktiv 2000/48/EG fér 5 ' '
utgora grunden och att det foreskrivs sarskilda tilliggs-
bestimmelser som beaktar de marknadsriskrelaterade
kapitalkravens olika omfattning. (22) Liberaliseringen av marknaderna for gas och elektricitet dr

ett i bdde ekonomiskt och politiskt avseende viktigt mal for
gemenskapen. Med tanke péd detta bor de kapitalkrav och
andra stabilitetsinriktade som tillimpas pa foretag som ér
verksamma pa dessa marknader vara proportionerliga och

(14) T fraga om kreditinstitut har redan gemensamma normer inte i onodan gora det svirare att uppni maélet om
upprittats for overvakning och tillsyn av olika typer av liberalisering. Detta mal bér i synnerhet hallas i tanke d&
risker genom direktiv 2000/12/EG. den oversyn som avses i skil 21 genomfors.

(23) Tillgangligheten till system for intern overvakning och

(15) Saledes bor bestimmelserna rérande minimikapitalkrav ses kontroll av rintenivédrisker avseende institutens hela verk-
som ett av ﬂera Spedfika instrument som ocksé harmoni_ samhet ar sérskilt Vlktlg for att minimera sé’tdana risker. De
serar de grundldggande principerna for tillsyn av institut. behériga myndigheterna bor foljaktligen dvervaka sddana

system.

(16) Det dr nodvindigt att utveckla gemensamma normer for de (24) Eftersom det i direk?iv 2006148/ EG inte faststalls gemen-
marknadsrisker som ett kreditinstitut utsétter sig for och att samma reglelg. for koverx}zlakmng ; ch dkolr(llt.roll uavf“storrcel
ge en kompletterande ram for Gvervakningen av dessa engagemang for verksamhet som huvudsakligen ar forema
risker, sirskilt marknadsrisker sdsom positionsrisker, mot- for marknadsrisker dr det limpligt att foreskriva sidana.
parts/avvecklingsrisker och valutakursrisker.

(25) Operativ risk dr en betydande risk for instituten, som maste
tackas av kapitalbasen. Det ar viktigt att beakta olikheterna
mellan instituten inom EU och tillhandahalla alternativa

(17) Det dr nodvandigt att foreskriva en modell med "handels- metoder.
lager” som anger innehaven av virdepapper och andra
finansiella instrument som innehas for omsittningsinda-
mal och som 4r utsatta huvudsakligen for marknadsrisker
och risker hinforliga tll vissa finansiella tjgnster som (26) Direktiv 2006/48/EG uppstiller konsolideringsprincipen. 1

erbjuds kunderna.

() Se sidan 1 i detta nummer av EUT.

direktivet faststills inte ndgra gemensamma regler for
sammanstilld redovisning i finansiella institut som huvud-
sakligen sysslar med verksamhet utsatt f6r marknadsrisker.
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(27) For att sdkerstdlla en tillracklig solvens inom en foretags- (36) De dtgdrder som idr nodvindiga for att genomféra
grupp 4r det av storsta vikt att minimikapitalkraven giller bestimmelserna i detta direktiv skall antas i enlighet med
pd grundval av gruppens finansiella stillning som helhet. ridets beslut 1999/468EG av den 28 juni 1999 om de
For att kapitalbasen ska fordelas pd ett riktigt sitt inom forfaranden som skall tillimpas vid utévandet av kom-
gruppen och finnas tillginglig for att vid behov skydda missionens genomforandebefogenheter (*).
investeringar bor minimikapitalkraven gilla f6r individuella
institut inom en grupp, savida inte detta mal kan uppnds
effektivt pa ndgot annat sitt. ) ) )
(37) Isin resolution av den 5 februari 2002 om genomforandet
av lagstiftningen om finansiella tjdnster (%) efterlyste

(28) Direktiv 2006/48/EG ir inte tillimpligt pd koncerner som Eu ropaParlame{ltet en .1'1kvard1g roll for pe'trljamentet ..OCh

, . : . radet ndr det giller att 6vervaka hur kommissionen utévar
omfattar en eller flera virdepappersforetag men inte nigra : . : : .

e 5 sina verkstdllande funktioner, i syfte att dterspegla parla-
kreditinstitut. En gemensam modell for gruppbaserad laostiftande befosenh I kel 251 i
tillsyn av virdepappersforetag bor darfor faststallas mentets fagstiltande belogenneter enligt artike !

: fordraget. Kommissionens ordférande gjorde samma dag
en formell forklaring infor parlamentet, i vilken han gav

) o ) ) ) stod for denna begiran. Den 11 december 2002 foreslog

(29) Instituten bor sikerstilla att de har internt kapital som dr kommissionen andringar till beslut 1999/468/EG, och
ti!lfredsstiilla.l.nde i frfiga om kvantitet, "kvalitet och fordel- ingav sedermera ett reviderat forslag den 22 april 2004.
ning med hinsyn t1ll" de rlske‘:.r som "de.ar,neller kan kpmma Europaparlamentet anser att dess lagstiftande befogenheter
att bli, exponerade for. De bor dirfor inritta strategier och inte beaktas i detta forslag. Europaparlamentet anser att
forfaranden for att bedsma om doet interna kapitalet & parlamentet och rddet bor ges mojlighet att yttra sig dver
t1!lr°ackhgt och for att fortlopande hélla det pd en tillrécklig overforandet av genomforandebefogenheter till kommis-
niva. sionen inom en faststdlld tidsfrist. Det dr darfor rimligt att

begrinsa den period under vilken kommissionen fir anta
genomforandedtgirder.

(30) De behoriga myndigheterna bor utvirdera om institutens
kapitalbas ar tillrdcklig i forhéllande till de risker som
instituten dr utsatta for.

(38) Europaparlamentet bor fa en tidsfrist om tre ménader frdn
och med det datum da forslag till dndringar och tillimp-

(31) For att den inre marknaden for bankverksamhet skall ningsatgarder overl.:.lmnas for art behanfl.lg dessa och avge

o . : ett yttrande. Det bor emellertid vara majligt att korta ned
kunna fungera effektivt bor Europeiska banktillsynskom- AP - .
o " LA o1 denna tidsfrist i bradskande och vederbérligen motiverade
mittén verka for en konsekvent tillimpning av detta direktiv .
. S I fall. Om Europaparlamentet under denna period antar en
och for en enhetlig tillsynspraxis i hela gemenskapen. o - o . .
. . " S resolution bor kommissionen pé nytt behandla forslagen till
Europeiska banktillsynskommittén skall varje dr informera a1 P
I . andringar eller tillimpningsatgarder.
gemenskapsinstitutionerna om de framsteg som gjorts.

(32) For att den inre marknaden skall kunna fungera effektivare (39) For att undvika stérningar pd marknaderna och sikerstilla
ar det viktigt med avsevart forbattrad enhetlighet i genom- kontinuitet i de samlade kapitalbaskraven ar det limpligt att
forandet och tillimpningen av bestimmelserna i den besluta om sarskilda overgdngsbestimmelser.
harmoniserade gemenskapslagstiftningen.

(33) Av samma skidl och for att sikerstilla att institut inom (40) Petta éﬁrdfm_' ﬁtér i 61\;ereqsst§mmelse mel((i“ de gr;und-
gemenskapen som ér verksamma i flera medlemsstater inte aﬁgga_l_n ¢ rattig etir od 11).r1nc1pe.r som ?r anfl}s saﬁom
utsitts for oproportionerliga krav till foljd av att medlems- a manpe}( gemens apsreclltts 1ga é)rmapfﬁ" rarr(lior“ a th !
staternas behoriga auktorisations- och tillsynsmyndigheter Europeiska unionens stadga om de grundldggande réttighe-
behaller sitt ansvar ar det av avgorande betydelse att terna.
visentligt 0ka samarbetet mellan de behoriga myndighe-
terna. I detta sammanhang bor den samordnande till-
synsmyndighetens roll stirkas. (41) Skyldigheten att inforliva detta direktiv med nationell

lagstiftning bor endast gilla de bestimmelser som utgor
) ) . en innehdllsmissig dndring i forhdllande till tidigare

(34) For att den inre marknaden skall kunna fungera effektivare direktiv. Skyldigheten att inforliva de oforindrade bestim-
och for att unionsmedborgarna skall ges tillfredsstallande melserna foljer av de tidigare direktiven.
insyn dr det nodvindigt att de behoriga myndigheterna
offentligt och pd ett sitt som mojliggdr meningsfulla
jamforelser informerar om pa vilket sitt detta direktiv
genomfors. (42) Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas skyldig-

(35)

For att forbdttra stirka marknadsdisciplinen och ge
instituten incitament till att forbattra marknadsstrategi,
riskkontroll och intern ledningsorganisation bor lampliga
foreskrifter ges om offentlig information frdn foretagen.

heter ndr det giller tidsfristerna for inforlivande med
nationell lagstiftning och tillimpning av direktiven som
anges i del B i bilaga VIIL

(") EGTL 184, 17.7.1999, s. 23.

() EGT C 284 E, 21.11.2002, s. 115.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

Innehdll, tillimpningsomrdde och definitioner

Avsnitt 1

Innehdll och tillimpningsomrédde

Artikel 1

1. I detta direktiv faststdlls de kapitalkrav som skall gilla for
virdepappersforetag och kreditinstitut, reglerna f6r hur de skall
beriknas och for tillsynen. Medlemsstaterna skall tillimpa kraven
i detta direktiv pa virdepappersforetag och kreditinstitut enligt
definitionen i artikel 3.

2. En medlemsstat fir aligga de virdepappersforetag och
kreditinstitut som den har auktoriserat ytterligare eller stringare
krav.

Artikel 2

1. Om inte annat f6ljer av artiklarna 18, 20, 22-32, 34 och 39
i detta direktiv skall artiklarna 68-73 i direktiv 2006/48/EG gilla
i tillimpliga delar for virdepappersforetag. Vid tillimpningen av
artiklarna 70-72 i direktiv 2006/48/EG pd virdepappersforetag
skall alla hanvisningar till ett moderkreditinstitut i en medlems-
stat betraktas som hanvisningar till ett modervirdepappersfore-
tag i en medlemsstat och alla hdnvisningar till ett
moderkreditinstitut inom EU betraktas som hénvisningar till
ett modervardepappersforetag inom EU.

Nar ett kreditinstitut har ett modervirdepappersforetag i en
medlemsstat som moderforetag skall endast moderkreditinsti-
tutet omfattas av de gruppbaserade kraven enligt artiklarna 71-
73 i direktiv 2006/48/EG.

Nar ett virdepappersforetag har ett moderkreditinstitut i en
medlemsstat som moderforetag skall endast moderkreditinsti-
tutet omfattas av de gruppbaserade kraven enligt artiklarna 71-
73 i direktiv 2006/48/EG.

Nar ett finansiellt holdingforetag har bade ett kreditinstitut och
ett vardepappersforetag som dotterforetag beriknas kraven for
kreditinstitutet utifrdn det finansiella holdingforetagets samlade
finansiella stillning.

2. Om en foretagsgrupp som omfattas av punkt 1 inte
innehdller nigot kreditinstitut, skall direktiv. 2006/48/EG till-
lampas enligt foljande:

a) alla hinvisningar till kreditinstitut skall betraktas som
hanvisningar till virdepappersforetag.

b)

1.

I artiklarna 125 och 140.2 i direktiv 2006/48/EG skall alla
héinvisningar till andra artiklar i det direktivet betraktas som
hinvisningar till det direktiv 2004/39/EG.

Vid tillimpning av artikel 39.3 i direktiv 2006/48/EG skall
hanvisningar till Europeiska bankkommittén betraktas som
hinvisningar till rddet och kommissionen.

Med avvikelse fran artikel 140.1 i direktiv2006/48[EG,
skall, om en grupp inte omfattar kreditinstitut, forsta
meningen i den artikeln ersittas med foljande: "Om ett
virdepappersforetag, ett finansiellt holdingforetag eller ett
holdingforetag med blandad verksamhet dger ett eller flera
dotterforetag som ir forsikringsbolag, skall de behériga
myndigheterna och de myndigheter som har anfortrotts
uppdraget att utova den offentliga tillsynen av forsakrings-
foretag nira samarbeta”.

Avsnitt 2

Definitioner

Artikel 3

[ detta direktiv giller foljande definitioner:

kreditinstitut: kreditinstitut sdsom de har definierats i
artikel 4.1 i direktiv 2006/48EG.

virdepappersforetag: institut sdsom de har definierats i led 1 i
artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG och som 4r underkastade
de krav som aldggs genom det direktivet, utom

i)  kreditinstitut,

ii) lokala foretag sdsom de definierats under led p,

iii) foretag som endast dr auktoriserade att tillhandahalla
investeringsrddgivning och/eller ta emot och vidare-
befordra kundorder utan att inneha kontanter eller
virdepapper som tillhor foretagets kunder och som
darfor aldrig star i skuld gentemot dessa.

institut: kreditinstitut och vardepappersforetag.

erkant vardepappersforetag i tredje land: foretag som uppfyller
foljande villkor:

i)  Foretag som om det vore upprittat inom gemen-
skapen skulle omfattas av definitionen av virde-
pappersforetag.

ii) Foretag som dr auktoriserat i ett tredje land.
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i) Foretag som ar underkastat och uppfyller forsiktig-
hetsregler som enligt de behoriga myndigheternas
uppfattning 4r minst lika stringa som de som
faststllts i detta direktiv.

e) finansiella instrument: varje avtal som ger upphov till en
finansiell tillgdng for en part, samtidigt som en annan part
adrar sig en finansiell skuld eller utfirdar ett dgarandelsbe-
vis.

f)  modervirdepappersforetag i en medlemsstat: ett virdepappers-
foretag som sdsom dotterforetag har ett institut eller ett
finansiellt institut, eller som har en dgarandel i en typ eller
bada typer av institut, och som inte sjilvt ar dotterforetag
till ett institut som ar auktoriserat i samma medlemsstat,
eller till ndgot finansiellt holdingforetag som ar etablerat i
ndgon medlemsstat.

g)  modervirdepappersforetag inom EU: modervirdepappersfore-
tag i en medlemsstat som inte dr dotterforetag till ett
institut som 4r auktoriserat i ndgon medlemsstat, eller till
ndgot finansiellt holdingforetag som &r etablerat i nigon
medlemsstat.

h)  over-the-counter (OTC)-derivat: sddana poster som ingdr i
forteckningen i bilaga IV till direktiv 2006/48/EG utom de
poster som ges exponeringsvirdet noll i enlighet med
punkt 6 i del 2 i bilaga IIT i det direktivet.

i) reglerad marknad: marknad sdsom den har definierats i led 14
i artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG.

j)  konvertibel: virdepapper som enligt innehavarens val kan
utbytas mot ett annat vardepapper.

k)  kapoption: virdepapper som ger innehavaren ritt att till och
med dagen for kopoptionens utgdng kopa den under-
liggande tillgangen till faststdllt pris och som kan infrias
genom leverans av det underliggande eller av motsvarande
kontantbelopp.

) lagerfinansiering: position dar lager har sdlts pa termin och
finansieringskostnaden r last till slutdatum.

m) repa och omvind repa: avtal enligt vilket ett institut eller dess
motpart overfor vardepapper eller rdvaror eller garanterade
rittigheter avseende dganderitt till vairdepapper eller ravaror
om garantin har utfirdats av en erkdnd bors som innehar
rétten till virdepapperen eller rdvarorna och avtalet inte ger
institutet mojlighet att overfora eller pantsitta ett enskilt
virdepapper eller en enskild révara till mer 4n en motpart
vid varje tidpunkt, och som har forpliktat sig att dterkopa
dem (eller vardepapper eller rdvaror av motsvarande slag)
till ett faststallt pris och vid en tidpunkt i framtiden som ar
faststalld eller skall faststillas av den som overfor
instrumentet; avtalet ar en repa for det institut som siljer

virdepapperen eller rdvarorna och en omvind repa for det
institut som koper dem.

n)  virdepappers- eller ravarulan: affar dar ett institut eller dess
motpart Overfor virdepapper eller rdvaror mot lamplig
sikerhet under forutsittning att lintagaren dtar sig att
aterlimna likvirdiga vdrdepapper eller révaror vid ndgon
framtida tidpunkt eller vid anfordran fran den som gor
overforingen. Affiren 4r utlaning av virdepapper eller
ravaror for det institut som overfor virdepapperen och
inldning av vdrdepapper eller ravaror for det institut till
vilka de 6verfors.

0) clearingmedlem: medlem vid den bors eller den clearing-
organisation som stdr i direkt kontraktsforhdllande med
den centrala motparten (marknadsgaranten).

p)  lokalt foretag: foretag som handlar for egen rikning pa
marknader for finansiella terminer eller optioner eller andra
derivatinstrument och pd kontantmarknader enbart i syfte
att sikra positioner pd derivatmarknader, eller som handlar
for andra medlemmar pd de marknaderna och som ir
garanterade av clearingmedlemmar pd samma marknader,
ddr ansvaret for att sikerstilla efterlevnaden av avtal som
ingds av sddana foretag birs av clearingmedlemmar pa
samma marknader.

q) delta: den vintade fordndringen i priset for en option i
forhéllande till en liten fordndring i priset for det under-
liggande instrumentet.

1)  kapitalbas: kapitalbas sdsom denna har definierats i
direktiv2006/48/EG.

s)  kapital: kapitalbas.

Vid tillimpning av gruppbaserad tillsyn skall begreppet virde-
pappersforetag omfatta virdepappersforetag i tredje land.

I punkt e skall finansiella instrument omfatta bade priméra
finansiella instrument eller a vista-instrument och finansiella
derivatinstrument vilkas virde dr beroende av priset for ett
underliggande finansiellt instrument eller av rdntesats, index eller
pris for ndgon annan underliggande faktor och &tminstone
omfatta de instrument som anges i avsnitt C i bilaga I i direktiv
2004/39/EG.

» )

2. Begreppen "moderforetag”, “dotterforetag”, “kapitalforvalt-
ningsbolag” och "finansiella institut” skall omfatta foretag som
definierats i artikel 4 i direktiv 2006/48/EG.

Begreppen “finansiellt holdingforetag”, "finansiellt moderhol-
dingforetag i en medlemsstat”, "finansiellt moderholdingforetag i
EU” och "foretag som tillhandahaller verksamhetsanknutna
tjanster” skall omfatta foretag som definierats i artikel 4
i direktiv 2006/48/EG forutom att alla hanvisningar till

kreditinstitut skall lasas som en hanvisning till institut.
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3. Vid tillimpning av direktiv 2006/48/EG pa grupper som
omlfattas av artikel 2.1, som inte inbegriper kreditinstitut, galler
foljande definitioner:

a) finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotter-
foretag antingen uteslutande eller huvudsakligen ar virde-
pappersforetag eller andra finansiella institut av vilka
dtminstone ett dr ett virdepappersforetag, vilket inte ar ett
finansiellt holdingf6retag med blandad verksamhet i den
mening som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2002/87[EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsdkringsforetag och virdepappers-
foretag i ett finansiellt konglomerat (%)

b)  holdingforetag med blandad verksambhet: ett moderforetag som
inte utgor ett finansiellt holdingforetag, ett virdepappers-
foretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i den
mening som avses i direktiv 2002/87/EG, bland vars
dotterforetag det finns minst ett viardepappersforetag.

¢)  behiriga myndigheter: de nationella myndigheter som enligt
lag eller annan forfattning erhllit befogenhet att overvaka
virdepappersforetag.

KAPITEL II
Startkapital
Artikel 4

Vid tillimpningen av detta direktiv skall startkapital” anses
omfatta de poster som avses i punkterna a och b i artikel 57 i
direktiv 2006/48/EG.

Artikel 5

1. Virdepappersforetag som inte handlar med finansiella
instrument for egen rdkning eller garanterar emissioner av
finansiella instrument, men innehar kontanter eller virdepapper
for kunders rikning och som tillhandahaller ndgon av féljande
tjanster, skall ha ett startkapital pd 125 000 EUR:

a)  mottagande och vidarebefordran av kundorder som avser
finansiella instrument.

b) fullgérande av kundorder som avser finansiella instrument.

¢) individuell portfoljférvaltning bestdende av finansiella
instrument.

(") EUT L 35, 11.2.2003, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv
2005/1/EG.

2. De behoriga myndigheterna far tillata att ett virdepappers-
foretag som utfor investerarens order av finansiella instrument
innehar sidana instrument for egen rikning om foljande villkor

ar uppfyllda:

a)  Innehavet uppstr endast som en foljd av att foretaget inte
lyckas anpassa sina inkop exakt till investerarens order.

b)  Det samlade marknadsvirdet av alla sidana poster har ett
tak pd 15 procent av foretagets startkapital.

¢)  Foretaget motsvarar de krav som faststdlls i artikel 18, 20
och 28.

d) Innehavet ar av tillfallig och provisorisk beskaffenhet och
begransas till den tid som datgdr for att genomfora
ifrdgavarande affir.

Innehav av poster av finansiella instrument utanfor handelslagret
i syfte att investera kapitalbasen betraktas inte som handel i
forhéllande till de tjdnster som anges i punkt 1 eller i punkt 3.

3. Medlemsstaterna far nedsitta det belopp som avses i punkt
1 till 50 000 EUR om ett foretag inte har godkinnande for att
inneha kontanter eller virdepapper for uppdragsgivarens rakning
eller att handla for egen rikning eller att limna emissions-
garantier.

Artikel 6

Lokala foretag skall ha ett startkapital pd 50 000 EUR om de
utnyttjar etableringsfriheten eller tillhandahéller tjanster som
anges i artiklarna 31 och 32 i direktiv 2004/39/EG.

Artikel 7

Tackningen for de foretag som anges i artikel 3.1 b iii skall
utformas pd ndgot av foljande sitt:

a)  Startkapital pd 50 000 EUR.

b) En ansvarsforsikring som giller gemenskapens hela
territorium, eller ndgon annan form av jamforbar garanti
mot skadestdndsansvar pa grund av fel eller forsumlighet i
verksamheten, som uppgar till minst 1 000 000 EUR for
varje skadestdndskrav och till minst 1 500 000 EUR per ar
for samtliga skadestandskrav.

¢)  En kombination av startkapital och ansvarsforsikring i en
form som ger ett skydd motsvarande punkterna a eller b.
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Beloppen i forsta stycket skall regelbundet ses over av
kommissionen i enlighet, och samtidigt, med den oversyn som
skall goras enligt artikel 4.7 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2002/92/EG av den 9 december 2002 om forsikrings-
formedling ('), sd att hidnsyn kan tas till forindringar i det
europeiska konsumentprisindex som offentliggors av Eurostat.

Artikel 8

Nar ett foretag som avses i artikel 3.1 b iii ocksd dr registrerat
enligt direktiv 2002/92/EG skall det uppfylla det krav som
faststalls i artikel 4.3 i det direktivet och ha tickning pa ndgot av
foljande sitt:

a)  Startkapital pa 25 000 EUR.

b) En ansvarsforsikring som giller gemenskapens hela
territorium, eller ndgon annan form av jimforbar garanti
mot skadestdndsansvar pd grund av fel eller forsumlighet i
verksamheten, som uppgdr till minst 500 000 EUR for
varje skadestdndskrav och till minst 750 000 EUR per ar
for samtliga skadestdndskrav.

¢)  En kombination av startkapital och ansvarsforsikring i en
form som ger ett skydd motsvarande punkterna a eller b.

Artikel 9

Andra virdepappersforetag dn dem som anges i artiklarna 5-8
skall ha ett startkapital pd 730 000 EUR.

Artikel 10

1. Med avvikelse frdn artiklarna 5.1, 5.3, 6 och 9 far
medlemsstaterna forlinga auktorisationen for virdepappersfore-
tag och foretag som omfattas av artikel 6 och som har grundats
fore den 31 december 1995 och vilkas kapitalbas dr mindre dn
det startkapital som anges for dem i artiklarna 5.1, 5.3, 6 och 9.

Sddana foretags eller vardepappersforetags kapitalbas far inte
sjunka under den hogsta referensnivd som berdknas efter dagen
for anmilan enligt direktiv 93/6/EEG. Denna referensnivd utgors
av det dagliga genomsnittet av nivan pé kapitalbasen berdknad
under den sexménadersperiod som foregdr berdkningsdagen.
Den skall beriknas var sjitte manad for nirmast foregdende
period.

2. Om dgandet av ett foretag som omfattas av punkt 1 overtas
av annan fysisk eller juridisk person 4n den som tidigare
kontrollerade foretaget, skall kapitalbasen i foretaget uppga minst
till den niva som har faststillts for det i artiklarna 5.1, 5.3, 6 och
9 utom vid ett forsta Overtagande genom arv efter den
31 december 1995 under forutsittning av de behoriga

() EGTL9,15.1.2003, s. 3.

myndigheternas godkdnnande. Den ldgre grinsen for kapital-
basen fér gilla under hogst tio ar efter detta dvertagande.

3. Under vissa sirskilda omstindigheter och med de behériga
myndigheternas godkinnande behéver vid fusion mellan tvd
eller flera virdepappersforetag och/eller sidana foretag som
omfattas av artikel 6 kapitalbasen for det foretag som uppstar
genom fusionen inte uppgd till den nivd som faststillts i
artiklarna 5.1, 5.3, 6 och 9. Dock fir vid siddan tidpunkt dé de
nivder som dar anges inte har uppnétts kapitalbasen inte sjunka
under de fusionerade foretagens sammanlagda kapitalbas vid
tidpunkten for fusionen.

4. Kapitalbasen i vdrdepappersforetag och foretag som omfat-
tas av artikel 6 fir inte sjunka under den nivd som anges i
artiklarna 5.1, 5.3, 6, 9 samt punkterna 1 och 3 i denna artikel.

Om sddana foretags eller virdepappersforetags kapitalbas sjunker
under denna nivd fir de behoriga myndigheterna dock nir
omstindigheterna ger anledning till det medge sddana foretag en
begrinsad tid inom vilken kapitalet skall &terstillas eller
verksamheten upphora.

KAPITEL 1II

Handelslager

Artikel 11

1. Handelslagret i ett institut skall bestd av alla positioner i
finansiella instrument och révaror som innehas antingen i avsikt
att bedriva handel eller for att sikra andra delar av handelslagret,
och som antingen ir fria frin alla villkor som inskrinker
mojligheten att handla med dem eller maste kunna sikras.

2. Positioner som innehas i avsikt att bedriva handel ar sidana
som avsiktligt innehas for forsiljning pa kort sikt och/eller i
avsikt att pd kort sikt dra nytta av faktiska eller forvintade
skillnader mellan inkops- och forsiljningspriserna eller andra
forandringar av priser eller rantesatser. I begreppet positioner
skall ingd egna positioner och positioner som hdrror frin
verksamhet for kunders rikning eller som marknadsgarant.

3. Avsikt att bedriva handel skall styrkas pd grundval av de
strategier, riktlinjer och forfaranden som institutet satt upp for att
hantera positionen eller portfoljen i enlighet med del A i
bilaga VII.

4. Instituten skall bygga upp och uppritthélla system och
kontroller for att hantera handelslagret i enlighet med del B och
D i bilaga VIL

5. Interna sikringar fir ingd i handelslagret och i sddana fall ar
del C i bilaga VII tillimplig.
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KAPITEL IV
Kapitalbas
Artikel 12

"Ursprunglig kapitalbas” summan av punkterna a-c minus
summan av punkterna ik i artikel 57 i direktiv 2006/48/EG.

Kommissionen skall senast den 1 januari 2009 limna in
limpliga forslag till 4ndring av detta kapitel till Europaparla-
mentet och ridet.

Artikel 13

1. Om inte annat foljer av punkterna 2—5 i denna artikel och av
artiklarna 14-17 skall virdepappersforetags och kreditinstituts
kapitalbas definieras i enlighet med direktiv 2006/48/EG.

Dessutom giller forsta stycket for virdepappersforetag som inte
har ndgon av de juridiska former som avses i artikel 1.1 i radets
fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 om darsbokslut i
vissa typer av bolag (1)

2. Med avvikelse fran punkt 1 fir de behériga myndigheterna
tillita sidana institut som ar skyldiga att uppfylla de kapitalkrav
som beriknas i enlighet med artikel 21 och artiklarna 28-32 och
bilagorna I och III-VI att endast i detta syfte anvinda en annan
berikning av kapitalbasen. Ingen del av den kapitalbas som
bestims fir samtidigt anvindas for att svara mot andra
kapitalkrav.

En sddan alternativ berdkning skall vara summan av posterna i
punkterna a—c i detta stycke, minus posten i punkt d, varvid det
limnas till de behoriga myndigheternas avgérande om den sista
posten skall dras av:

a)  Kapitalbas sdsom denna definierats i direktiv 2006/48/EG
med undantag endast for punkterna I-p i artikel 57 i det
direktivet for sddana institut som &r skyldiga att dra av post
d i denna punkt frdn summan av posterna a, b och c.

b)  Nettovinsten i institutets handelslager efter varje forutsig-
bar avgift eller utdelning minskad med nettoforlusten pa
institutets ovriga verksamhet under forutsittning att inget
av dessa belopp redan har inkluderats i post a i denna punkt
sdsom en av posterna i leden b eller k i artikel 57 i direktiv
2006/48|EG.

¢) Forlagslan och/eller sidana poster som avses i punkt 5 i
denna artikel under de forutsittningar som anges i
punkterna 3 och 4 i denna artikel och artikel 14.

(") EGT L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/51/EG (EUT L 178,
17.7.2003, s. 16).

d)  Icke-likvida tillgdngar enligt specifikationen i artikel 15.

3. De forlagslin som avses i led ¢ i punkt 2 andra stycket skall
ha en ursprunglig 16ptid pa minst tvd ar. De skall vara till fullo
inbetalade och ldneavtalet fir inte innehdlla ndgon bestdimmelse
om att lanet under ndgra andra omstindigheter dn institutets
upplosning kan aterbetalas fore den 6verenskomna aterbetal-
ningsdagen annat idn om de behériga myndigheterna godkinner
aterbetalningen. Varken huvudfordran eller rdntan pad sddana
forlagslan far dterbetalas om dterbetalningen skulle medfora att
ifrdgavarande instituts kapitalbas dérefter skulle uppga till mindre
dn 100 % av det institutets sammanlagda kapitalkrav.

Dessutom skall institutet underritta de behoriga myndigheterna
om alla &terbetalningar av sddana forlagsldn sd snart dess
kapitalbas sjunker under 120 % av den ursprungliga kapital-
basen.

4. De forlagsldn som avses i led ¢ i punkt 2 andra stycket far
inte Gverstiga 150 % av den ursprungliga kapitalbas som dterstar
for att ticka de krav som berdknas i enlighet med artiklarna 21
och 28-32 och bilagorna I —VI och far uppga till detta hogsta
belopp endast under sirskilda omstindigheter som kan godtas av
de behoriga myndigheterna.

5. De behoriga myndigheterna far medge att institut ersatter de
forlagslan som avses i punkt ¢ i punkt 2 andra stycket med
artikel 57 d-h i direktiv 2006/48/EG.

Artikel 14

1. De behoriga myndigheterna far tilldta att virdepappersfore-
tag Gverskrider det tak for forlagsldn som anges i artikel 13.4 om
de efter provning finner detta godtagbart fran stabilitetssynpunkt
och under forutsittning att summan av sidana forlagslan och de
poster som avses i artikel 13.5 inte Gverstiger 200 % av den
ursprungliga kapitalbas som aterstar till tickande av de krav som
beriknas i enlighet med artiklarna 21 och 28-32 och bilagorna I
och M-IV eller 250 % av det beloppet, om virdepappersfore-
tagen vid berdkning av kapitalbasen drar av post d i artikel 13.2.

2. De behoriga myndigheterna far tillita att det tak for
forlagslin som anges i artikel 13.4 overskrids av ett kreditinstitut
om de efter provning finner detta godtagbart och under
forutsittning att summan av sddana forlagslin och artikel 57
d-h i direktiv 2006/48/EG inte Gverstiger 250 % av den
ursprungliga kapitalbas som aterstdr till tickande av de krav som
beriknas i enlighet med artiklarna 28-32 och bilagorna I och
M-IV till detta direktiv.
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Artikel 15

Icke-likvida tillgdngar som avses i punkt d i artikel 13.2 andra
stycket skall omfatta foljande:

a)  Materiella anldggningstillgdngar, utom i den utstriackning
som mark och byggnader far anvindas vid avrikning mot
de lan for vilka de ar sakerhet.

b)  Innehav inklusive forlagslan i kredit- eller finansiella institut
som far rdknas in i kapitalbasen for dessa institut om de
inte har dragits av under punkterna l-p enligt artikel 57 i
direktiv 200648 /EG eller under artikel 16 d i detta direktiv.

¢) Innehav och andra investeringar, i andra foretag dn
kreditinstitut och finansiella institut, som inte ar litta att

avyttra.

d)  Underskott i dotterforetag.

e) Insdttningar, med undantag for sidana som dr tillgingliga
for aterbetalning inom 90 dagar och for betalningar i
samband med terminer och optioner for vilka kravs
marginalsikerhet.

f)  Lanefordringar och andra fordringar utom sddana som skall
betalas inom 90 dagar.

g)  Varulager utom om de redan dr underkastade kapitalkrav
som 4r minst lika stringa som dem som anges i
artiklarna 18 och 20.

Vid tillimpning av punkt b fir de behoriga myndigheterna
efterge tillimpningen av denna artikel om aktier i kredit- eller
finansiella institut innehas tillfalligt i syfte att ge ekonomiskt stod
avsett for rekonstruktion och rdddning av det institutet. De féir
ocksa efterge den i friga om sddana aktier som ingdr i ett
virdepappersforetags handelslager.

Artikel 16

Virdepappersforetag som ingdr i en foretagsgrupp skall om
sadant avstdende som anges i artikel 22 har beviljats berdkna sin
kapitalbas i enlighet med artiklarna 13-15 med foljande
andringar:

a)  De icke-likvida tillgdngar som avses i artikel 13.2 d skall
dras av.

b)  Det undantag som avses i punkt a i artikel 13.2 omfattar
inte de bestdndsdelar i artikel 57 I-p i direktiv 2006/48/EG
som ett virdepappersforetag har gentemot de foretag som
omfattas av en sddan foretagsgrupp som har definierats i
artikel 2.1 i det har direktivet.

¢) De begransningar som avses i artikel 66.1 a-b i direktiv
2006/48/EG berdknas med avseende pd den ursprungliga
kapitalbasen med de i punkterna I-p i artikel 57 i det
direktivet ingdende innehav som avses i punkt b i denna
artikel och som ingdr i de foretagens ursprungliga
kapitalbas.

d) De i punkterna I-p i artikel 57 i direktiv 2006/48/EG
ingdende innehav som avses i punkt ¢ i denna artikel dras
fran den ursprungliga kapitalbasen i stillet for frin summan
av alla poster enligt artikel 66.2 i det direktivet i synnerhet
vid tillimpning av artiklarna 13.4, 13.5 och 14 i detta
direktiv.

Artikel 17

1. Om ett institut berdknar riskviagda exponeringsbelopp enligt
bilaga II till detta direktiv i enlighet med artiklarna 84-89 i
direktiv 2006/48/EG, skall foljande gilla for den berdkning som
avses i punkt 4 i del 1 av bilaga VII i direktiv 2006/48/EG:

a)  Virderegleringar som gors med hdnsyn till motpartens
kreditvirdighet far raknas in i summan av virderegleringar
och reserveringar for de exponeringar som anges i bilaga II.

b) Med forbehdll for de behoriga myndigheternas godkin-
nande, och om det har tagits tillricklig hinsyn till
kreditrisken hos motparten i virderingen av en position i
handelslagret, skall det forvintade forlustbeloppet i mot-
partens riskexponering vara lika med noll.

Vid tillimpning av led a fir sddana virderegleringar for sddana
institut inte rdknas in i kapitalbasen annat dn i enlighet med
bestimmelserna i denna punkt.

2. Vid tillimpning av denna artikel géller artikel 153 och 154 i
direktiv 2006/48/EG.

KAPITEL V

Avsnitt 1

Avsittningar for risker

Artikel 18

1. Instituten skall ha en kapitalbas som alltid uppgér till eller
overstiger summan av f6ljande:

a) For verksamhet som hinfor sig till handelslagret, de
kapitalkrav som beriknas i enlighet med de metoder och
alternativ som anges i artikel 28-32 och bilagorna I, Il och
VI och tillimpliga delar av bilaga V.
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b)  For all verksamhet, de kapitalkrav som beriknas i enlighet
med de metoder och alternativ som anges i bilagorna III
och IV och tillimpliga delar av bilaga V.

2. Med avvikelse frin punkt 1 fir de behoriga myndigheterna
medge att institut berdknar kapitalkraven for sddan verksamhet
som hanfor sig till handelslagret i enlighet med artikel 75 a i
direktiv 2006/48/EG och punkterna 6, 7 och 9 i bilaga II till det
hdr direktivet om volymen for handelslagerverksamheten upp-
fyller foljande:

a)  Omsittningen av verksamhet som hénfor sig till handels-
lagret for sddana institut overstiger normalt inte 5 procent
av den sammanlagda omsittningen.

b)  Det sammanlagda innehav som fortecknats i handelslagret
overstiger normalt inte 15 000 000 EUR.

¢)  Omsittningen av verksamhet som hinfor sig till handels-
lagret for sddana institut Gverstiger aldrig 6 procent av den
sammanlagda omsittningen och det sammanlagda inneha-
vet som fortecknats i handelslagret overstiger aldrig
20 000 000 EUR.

3. For att berdkna andelen av verksamhet som hanfor sig till
handelslagret i forhdllande till hela verksamheten enligt punkt 2 a
och 2 ¢ fir de behoriga myndigheterna beakta antingen
verksamhetens sammanlagda omfattning inom och utanfor
balansrakningen, resultatrakningen eller kapitalbasen i berorda
institut eller en kombination av dessa métt. Nar storleken av
verksamheten inom och utom balansrikningen bed6ms, virderas
skuldinstrument till sitt marknadspris eller till virdet av
huvudfordran, aktier till sitt marknadspris och derivatinstrument
till nominella virdet eller marknadsvirdet for underliggande
instrument. Ldnga positioner och korta positioner adderas
oavsett om virdena dr positiva eller negativa.

4. Om ett institut skulle overskrida nigon eller bada av de
granser som giller enligt punkt 2 a-b mera dn under en kort tid
eller ndgon eller bada av de grinser som giller enligt punkt 2 ¢
skall det krédvas att det i friga om verksamhet som hanfor sig till
handelslagret uppfyller de krav som &lidggs det enligt punkt 1 a
och att institutet underrattar den behoriga myndigheten darom.

Artikel 19

1. Vid tillimpning av punkt 14 i bilaga I kan de nationella
myndigheterna efter eget gottfinnande ge 0 % viktning till
rintebdrande vdrdepapper som utfirdats av organ som finns
upptagna i forteckningen i tabell 1 i bilaga I ddr dessa
rintebdrande virdepapper ar uttryckta och refinansierade i
nationell valuta.

2. Med avvikelse fran punkterna 13 och 14 i bilaga I far
medlemsstaterna faststilla ett krav avseende specifik risk for
sddana obligationer som avses i punkterna 68-70 i del 1
i bilaga VI i direktiv 2006/48/EG som skall motsvara kravet
avseende specifik risk for en kvalificerad post med samma
aterstdende 1optid som sddana obligationer, minskat i enlighet
med de procentsatser som anges i punkt 71 i del 1 i bilaga VI i
det direktivet.

3. Om en behorig myndighet i enlighet med punkt 52 i bilaga I
godkdnner ett foretag for kollektiva investeringar (fondforetag) i
tredje land kan en behorig myndighet i en annan medlemsstat
anvinda detta godkdnnande utan att behdva gora en egen
bedémning.

Artikel 20

1. Om inte annat foljer av punkterna 2—4 i denna artikel och
artikel 34 i detta direktiv skall kraven i artikel 75 i direktiv 2006/
48/EG gilla for virdepappersforetag.

2. Med avvikelse fran punkt 1 fir de behoriga myndigheterna
tillita vardepappersforetag som inte dr auktoriserade att till-
handahaélla de investeringstjanster som anges i punkterna 3 och 6
i del A ibilaga I i direktiv 2004/39/EG, att ha en kapitalbas som
alltid skall uppga till eller 6verstiga summan av foljande poster:

a)  Summan av kapitalkraven i artikel 75 a—c i direktiv 2006/
48JEG.

b)  Det belopp som anges i artikel 21 i detta direktiv.

3. Med avvikelse fran punkt 1 fir de behoriga myndigheterna
tillita virdepappersforetag som innehar ett startkapital i enlighet
med artikel 9 att ha en kapitalbas som alltid uppgér till eller
overstiger summan av de kapitalkrav som beriknas i enlighet
med kraven i artikel 75 a—c i 2006/48/EG och det belopp som
anges i artikel 21 i detta direktiv, om virdepappersforetagen faller
inom foljande kategorier:

a)  Virdepappersforetag som handlar for egen rakning endast i
syfte att utfora en order for kunds rikning eller att fa
tilltrade till system for clearing och avveckling eller en
erkind bors nir de upptrider som agent eller utfor en
kundorder.

b)  Virdepappersforetag
i)  som inte innehar klienters pengar eller virdepapper,
ii) som enbart handlar for egen rikning,
i) som inte har ndgra externa kunder, och

iv) for vilkas transaktioner ansvaret for genomforandet
och avrikningen ligger hos ett clearinginstitut och
garanteras av samma clearinginstitut.

4. Virdepappersforetag som avses i punkterna 2 och 3
omfattas av alla andra bestimmelser som ror operativa risker
enligt bilaga V i direktiv 2006/48/EG.

5. Artikel 21 skall endast tillimpas pa sidana virdepappers-
foretag som omfattas av punkterna 2 eller 3 eller artikel 46 och
pa det sitt som anges dar.

Artikel 21

Det skall krivas att virdepappersforetag har en kapitalbas som
motsvarar en fjirdedel av de fasta omkostnaderna under
foregdende ar.
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De behoriga myndigheterna fir justera detta krav fo6r den
hindelse det har intriffat en vasentlig forandring i verksamheten
hos ett foretag sedan det foregdende éret.

Om ett foretag inte har avslutat ett ars verksambhet, raknat fran
den dag dé verksamheten inleddes, ar kapitalkravet en fjardedel
av de fasta omkostnader som anges i verksamhetsplanen savida
inte de behoriga myndigheterna kréver att planen justeras.

Avsnitt 2
Gruppbaserad tillimpning av kapitalkrav
Artikel 22

1. De behoriga myndigheter som har dlagts eller fitt befogen-
het att utova gruppbaserad tillsyn av sddana foretagsgrupper som
omfattas av artikel 2 kan fran fall tll fall besluta att fringd
gruppbaserad tillimpning av kapitalkraven under forutsittning
att

a) varje virdepappersforetag inom EU i en siddan grupp
anvinder den berikning av kapitalbas som anges i
artikel 16,

b) alla virdepappersforetag i en sddan grupp faller in under
kategorierna i artikel 20.2 och 20.3,

¢)  vart och ett av virdepappersforetagen inom EU i en sadan
grupp uppfyller kraven i artiklarna 18 och 20 och samtidigt
ifran sin kapitalbas drar alla ansvarsforbindelser till forman
for virdepappersforetag, finansiella institut,
kapitalforvaltningsbolag och foretag som tillhandahaller
verksamhetsanknutna tjanster som annars skulle omfattas,
och

d)  varje finansiellt moderholdingforetag som 4r moderforetag
for ndgot vardepappersforetag i en sddan grupp har minst
lika mycket kapital, hir definierat som summan av artikel 57
a-h i direktiv 2006/48/EG, som summan av det fulla
bokforda virdet av innehav, efterstillda fordringar och
instrument som avses i artikel 57 i det direktivet i
virdepappersforetag, finansiella institut, kapitalforvalt-
ningsbolag samt foretag som tillhandahaller verksamhets-
anknutna tjanster som annars skulle omfattas, och det
totala beloppet av ansvarsforbindelser till formén for
virdepappersforetag, finansiella institut, kapitalforvalt-
ningsbolag samt foretag som tillhandahaller verksamhets-
anknutna tjanster som annars skulle omfattas.

Om kriterierna i det forsta stycket dr uppfyllda skall varje
virdepappersforetag inom EU ha system for att 6vervaka och
kontrollera kapitalkillorna f6r alla finansiella holdingforetag,
virdepappersforetag, finansiella institut, kapitalforvaltningsbolag
samt foretag som tillhandahdller verksamhetsanknutna tjanster
inom foretagsgruppen.

2. Med avvikelse fran punkt 1 fir de behoriga myndigheterna
tillta finansiella moderholdingforetag som i en medlemsstat ar
moderforetag for ett virdepappersforetag i en sddan grupp att

anvinda ett virde som dr ldgre dn det som beriknas i enlighet
med punkt 1 d, men inte ligre dn summan av de krav som i
enlighet med artiklarna 18 och 20 alaggs vart och ett
virdepappersforetag, finansiellt institut, kapitalférvaltningsbolag
och foretag som tillhandahaller verksamhetsanknutna tjanster
som annars skulle omfattas, och det totala beloppet av
ansvarsforbindelser till formén for virdepappersforetag, finansi-
ella institut, kapitalférvaltningsbolag samt foretag som till-
handahéller verksamhetsanknutna tjanster som annars skulle
omfattas. Vid tillimpningen av denna punkt dr virdepappers-
foretag i tredje land, finansiella institut, kapitalférvaltningsbolag
och foretag som tillhandahaller verksamhetsanknutna tjanster
understillda ett krav pd nominella kapitalbaser.

Artikel 23

De behoriga myndigheterna skall krava att viardepappersforetag i
en foretagsgrupp som har beviljats ett sddant undantag som
bestamts i artikel 22 skall underritta dem om sddana risker som
skulle kunna undergriva deras ekonomiska stillning, inbegripet
sddana som sammanhinger med sammansittningen av och
killorna till deras kapital och finansiering. Om de behoriga
myndigheterna da finner att tillgdngarna inte dr skyddade pa
lampligt satt, skall de krdva att vdrdepappersforetagen vidtar
atgarder inbegripande om sd dr nodvindigt begransning av
kapitaloverforingar till andra enheter inom gruppen.

Om de behoriga myndigheterna efterger den skyldighet att utova
gruppbaserad tillsyn som bestims i artikel 22, skall de vidta
andra limpliga dtgdrder for att Gvervaka riskerna, srskilt stora
exponeringar for gruppen som helhet, inklusive féretag som inte
ar beldgna i en medlemsstat.

Om de behoriga myndigheterna beslutar att fringd gruppbaserad
tillimpning av kapitalkrav enligt artikel 22 skall kraven i
artikel 123 och i kapitel 5 i avdelning V i direktiv 2006/48/EG
gilla pd individuell basis och kraven i artikel 124 i det direktivet
gilla 6vervakningen av virdepappersforetag pa individuell basis.

Artikel 24

1. Med avvikelse fran artikel 2.2 far de behériga myndigheterna
undanta virdepappersforetag fran de gruppbaserade kapitalkrav
som anges i den artikeln, under forutsittning att alla virde-
pappersforetag i gruppen omfattas av artikel 20.2 och gruppen
inte omfattar kreditinstitut.

2. Om kraven i punkt 1 dr uppfyllda skall ett modervirde-
pappersforetag i en medlemsstat ha en gruppbaserad kapitalbas
som alltid ar storre dn eller lika med det hogre av de foljande
beloppen, berdknade pd grundval av modervirdepappersfore-
tagets sammanstillda finansiella stillning och i enlighet med
avsnitt 3 i detta kapitel:

a) Summan av de kapitalkrav som finns i artikel 75 a—c i
direktiv 2006/48/EG.

b)  Beloppet som foreskrivs i artikel 21 i detta direktiv.
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3. Om kraven i punkt 1 dr uppfyllda skall ett virdepappers-
foretag som kontrolleras av ett finansiellt holdingforetag ha en
gruppbaserad kapitalbas som alltid ar storre dn eller lika med det
hogre av foljande bada belopp, beriknade pd grundval av det
finansiella holdingforetagets konsoliderade finansiella stillning
och i enlighet med avsnitt 3 i detta kapitel:

a) Summan av de kapitalkrav som finns i artikel 75 a—c i
direktiv 2006/48/EG.

b)  Det belopp som foreskrivs i artikel 21 i detta direktiv.
Artikel 25

Med avvikelse fran artikel 2.2 fir de behoriga myndigheterna
undanta virdepappersforetag fran de gruppbaserade kapitalkrav
som anges i den artikeln, under forutsittning att alla virde-
pappersforetag i gruppen ar siddana virdepappersforetag som
avses i artikel 20.2 och 20.3 och gruppen inte omfattar
kreditinstitut.

Om kraven i forsta stycket dr uppfyllda skall ett modervirde-
pappersforetag i en medlemsstat ha en gruppbaserad kapitalbas
som alltid ar storre 4n eller lika med summan av kraven i
artikel 75 a—c i direktiv 2006/48/EG och det belopp som anges i
artikel 21 i det hdr direktivet berdknade pad grundval av
modervirdepappersforetagets konsoliderade finansiella stéllning
och i enlighet med avsnitt 3 i detta kapitel.

Om kraven i forsta stycket dr uppfyllda skall ett modervirde-
pappersforetag som kontrolleras av ett finansiellt holdingforetag
ha en gruppbaserad kapitalbas som alltid ar storre 4n eller lika
med summan av kraven i artikel 75 a—c i direktiv 2006/48/EG
och det belopp som anges i artikel 21 i det hir direktivet,
berdknade pd grundval av det finansiella holdingforetagets
konsoliderade finansiella stillning och i enlighet med avsnitt 3
i detta kapitel.

Avsnitt 3
Berikning av sammanstilld kapitalbas
Artikel 26

1.  Om den mojlighet till avstdende som anges i artikel 22 inte
tas i ansprék, far de behoriga myndigheterna vid berikning av de
kapitalkrav som anges i bilaga I och V och de exponeringar
gentemot kunder som anges i artiklarna 28-32 och i bilaga VI pa
gruppnivd, medge att innehav i handelslagret for ett institut
avriknas mot innehav i handelslagret for ett annat institut i
enlighet med de regler som anges i artiklarna 28-32 i
bilagorna I, V och VL

Dessutom fir de behoriga myndigheterna medge att valutapo-
sitioner i ett institut avriknas mot valutapositioner i ett annat
institut i enlighet med de bestimmelser som anges i bilaga III
ochfeller bilaga V. De fir ocksd tillata att rdvarupositioner i ett
institut avrdknas mot ravarupositioner i ett annat institut i
enlighet med bestimmelserna i bilaga IV och/eller bilaga V.

2. De behoriga myndigheterna far medge avrakning i handels-
lagret och valuta- respektive rdvarupositionerna i foretag beldgna
i tredje land under forutsittning att foljande villkor samtidigt ar
uppfyllda:

a)  Foretagen har auktoriserats i ett tredje land och uppfyller
antingen den definition av kreditinstitut som anges i
artikel 4.1 i direktiv 2006/48EG, eller ar erkinda virde-
pappersforetag i tredje land.

b)  Foretagen uppfyller pd individuell basis kapitalticknings-
krav som motsvarar dem som har faststllts i detta direktiv.

¢) I de berorda tredjelinderna saknas foreskrifter som
vasentligen paverkar kapitaloverforingen inom foretags-

gruppen.

3. De behoriga myndigheterna fir ocksd medge sidan avrik-
ning som anges i punkt 1 mellan institut inom en foretagsgrupp
som har auktorisation i ifrigavarande medlemsstat under
forutsattning att

a) det finns en tillfredsstillande kapitalfordelning inom fore-
tagsgruppen, och

b) de ramar for institutens verksamhet som bestims av
regleringar, lag eller avtal dr sddana att Omsesidigt
ekonomiskt stod inom gruppen garanteras.

4. Dessutom fir de behoriga myndigheterna medge sidan
avrakning som anges i punkt 1 mellan institut som uppfyller de
villkor som har uppstillts i punkt 3 och ett institut som ingdr i
samma foretagsgrupp och har auktoriserats i en annan medlems-
stat under forutsittning att institutet ar skyldigt att pa individuell
basis uppfylla de kapitalkrav som har uppstillts i artiklarna 18,
20 och 28.

Artikel 27

1. Vid berdkning av sammanstilld kapitalbas ar artikel 65 i
direktiv 2006/48/EG tillimplig.

2. De behoriga myndigheter som har ansvar for att utova
gruppbaserad tillsyn fir vid berdkningen av institutets samman-
stillda kapitalbas erkdnna giltigheten av de sarskilda definitioner
av kapitalbas som kan vara tillimpliga enligt kapitel IV.

Avsnitt 4

Overvakning och kontroll av stora
exponeringar

Artikel 28

1. Instituten skall 6vervaka och kontrollera sina stora exponer-
ingar i enlighet med artiklarna 106-118 i direktiv 2006/48/EG.

2. Med avvikelse frén punkt 1 skall de institut som berdknar
kapitalkraven for den verksamhet som hanfor sig till handels-
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lagret i enlighet med bilagorna I och II och tillimpliga delar av
bilaga V till detta direktiv 6vervaka och kontrollera sina stora
exponeringar i enlighet med artiklarna 106-118 i direktiv 2006/
48/EG med de fordndringar som faststlls i artiklarna 29-32 till
det hir direktivet.

3. Kommissionen skall fore den 31 december 2007 ligga fram
en rapport for Europaparlamentet och radet om tillimpningen av
detta avsnitt, atfoljd av lampliga forslag.

Artikel 29

1. De exponeringar i forhallande till enskilda kunder som
uppkommer i handelslagret skall berdknas genom sammanrik-
ning av posterna nedan:

a)  Overskottet — om det dr positivt — av ett instituts ldnga
positioner over dess korta positioner i alla de finansiella
instrument som har utgivits av ifrdgavarande kund med
nettopositionen i varje instrument beriknad enligt de
metoder som faststallts i bilaga L.

b)  Nettoexponeringen i fall av garantigivning vid emissioner
av rinte- eller aktieinstrument.

¢)  Exponeringar till foljd av sddana transaktioner, Gverens-
kommelser och avtal som avses i bilaga Il med ifrigava-
rande kund varvid exponeringarna beriknas pa det sitt
som har faststillts i den bilagan, betriffande berikning av
exponeringsvarden.

Vid tillimpning av punkt b berdknas nettoexponeringen genom
avdrag av de positioner som tecknats eller garanterats av tredje
man genom uttryckligt avtal, minskat med de faktorer som anges
i punkt 41 i bilaga .

Savitt avser punkt b skall de behoriga myndigheterna i avvaktan
pd nirmare samordning kréiva att instituten inrittar system for
overvakning och kontroll av sina exponeringar pd grund av
emissionsgarantier for tiden mellan tidpunkten for ursprungligt
dtagande och arbetsdag 1 i ljuset av arten av de risker som
uppstar pd ifrigavarande marknader.

Vid tillimpning av punkt c skall artiklarna 84-89 i direktiv
2006/48/EG undantas fran hanvisningen i punkt 6 i bilaga II till
detta direktiv.

2. Exponeringarna som hanfor sig till handelslagret mot
grupper av forbundna kunder berdknas genom sammanliggning
av exponeringarna mot enskilda kunder inom en grupp,
beriknat enligt punkt 1.

Artikel 30

1. De sammanlagda exponeringarna gentemot enskilda kunder
eller grupper av forbundna kunder skall berdknas genom
sammanldggning av de exponeringar som uppkommer i
handelslagret och de exponeringar som uppkommer utanfor
handelslagret med beaktande av artiklarna 112-117 i direktiv
2006/48|EG.

For att berdkna exponeringar som uppstédr utanfor handelslagret
skall instituten betrakta de exponeringar som harror fran
tillgdngar som har dragits fran kapitalbasen till foljd av led d i
artikel 13.2 andra stycket som noll.

2. Institutens sammanlagda exponeringar gentemot enskilda
kunder och grupper av forbundna kunder beriknade enligt
punkt 4 skall anmalas i enlighet med artikel 110 i direktiv 2006/
48[EG.

Utom i frdga om repor, virdepappersldn eller ravarulan skall
berikningen vid rapportering av stora exponeringar mot enskilda
kunder eller grupper av forbundna kunder inte omfatta
erkdnnande av riskreducerande dtgarder.

3. Summan av exponeringarna gentemot en enskild kund eller
en grupp av forbundna kunder enligt punkt 1 skall begrinsas i
enlighet med artiklarna 111-117 i direktiv 2006/48/EG.

4. Med avvikelse fran punkt 3 far de behoriga myndigheterna
medge att tillgingar som utgérs av krav pd och andra
exponeringar mot erkinda virdepappersforetag i tredje land
och erkinda clearingorganisationer och bérser som handlar med
finansiella instrument underkastas samma behandling som giller
for exponeringar mot institut enligt artiklarna 113.3 i, 115.2 och
116 i direktiv 2006/48/EG.

Artikel 31

De behoriga myndigheterna far godkinna att de grianser som har
faststallts i artiklarna 111-117 i direktiv 2006/48/EG Gverskrids
om foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Exponeringar utanfor handelslagret gentemot kunden eller
gruppen av kunder i fraga fir inte overskrida de granser
som har faststillts i artiklarna 111-117 i 2006/48/EG och
som berdknas med avseende pa kapitalbasen sdsom denna
anges i det direktivet sd att overskridandet till sin helhet
hérror fran handelslagret.

b) Institutet uppfyller ett ytterligare kapitalkrav for den
overskjutande delen i forhallande till begrinsningar som
faststillts i artikel 111.1-2 i direktiv 2006/48EG, varvid
detta ytterligare kapitalkrav berdknas i enlighet med
bilaga VI i det direktivet.

) Om tio eller firre dagar har forflutit efter det att
overskridandet uppkom, skall de exponeringar som harror
fran handelslagret for kunden eller gruppen av férbundna
kunder i friga inte Overstiga 500 % av institutets kapitalbas.

d)  Overskridande som har forelegat i mer 4n tio dagar far inte
sammanlagt 6verstiga 600 % av institutets kapitalbas.
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e) Institutet skall till de behériga myndigheterna var tredje
ménad anmila alla fall dir de grinser som faststdllts i
artikel 111.1-2 i direktiv 2006/48/EG har overskridits
under de foregdende tre méinaderna.

[ varje fall ddr grinserna har 6verskridits skall storleken av
overskridandet och namnet pé berord kund anmalas.

Artikel 32

1. De behoriga myndigheterna skall uppritta rutiner for att
forhindra att instituten avsiktligt undviker de ytterligare
kapitalkrav de annars skulle ddra sig for sidana exponeringar
som overskrider de granser som har faststallts i artikel 111.1-2 i
direktiv 2006/48/EG sa snart sddana exponeringar har forelegat i
mer 4n tio dagar genom att tillfilligt overfora exponeringarna i
fraga till ett annat bolag inom eller utom samma foretagsgrupp
ochfeller genom att foreta skentransaktioner for att stinga
exponeringen under tiodagarsperioden och i stillet skapa en ny
exponering.

De behoriga myndigheterna skall underrdtta rddet och kom-
missionen om dessa rutiner.

Instituten skall ha system som sikerstiller att varje Gverforing
som har den verkan som avses i forsta stycket omedelbart anmals
till de behoriga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna fir medge institut som har
tillstdnd att anvinda den alternativa berikning av kapitalbas som
anges i artikel 13.2 att anvidnda den berdkningen vid tillimpning
av artikel 30.2-3 och artikel 31 under forutsittning att de
berorda instituten alaggs att uppfylla alla de forpliktelser som
anges i artiklarna 110-117 i direktiv 2006/48EG i friga om de
exponeringar som uppkommer utanfor handelslagret genom att
anvinda kapitalbas med den definition som anges i det direktivet.

Avsnitt 5

Virdering av positioner for rapportering

Artikel 33

1. Allt innehav som fortecknats i handelslagret skall under-
kastas forsiktiga varderingsregler i enlighet med del B i bilaga VII.
Enligt dessa regler skall det vara obligatoriskt for instituten att se
till att virdet som anges for vart och ett av innehaven i
handelslagret korrekt avspeglar det aktuella marknadsvirdet. Det
forstndimnda virdet skall ha en skalig nivéd av tillforlitlighet med
hansyn till innehavens dynamiska karaktdr, till kraven pa
finansiell stabilitet och till kapitalkravens funktion och syfte i
fraga om positioner i handelslagret.

2. Positionerna i handelslagret skall omvirderas minst en ging
om dagen.

3. Om det inte finns omedelbar tillgdng till marknadspriser far
de behoriga myndigheterna efterge det krav som uppstillts i
punkterna 1 och 2 och kréva att instituten anvinder alternativa
virderingsmetoder under forutsittning att sddana metoder ar
tillrackligt forsiktiga och har godkints av de behoriga myndighe-

terna.

Avsnitt 6

Riskhantering och kapitalutvirdering

Artikel 34

De behoriga myndigheterna skall kriva att alla virdepappers-
foretag inte endast uppfyller kraven i artikel 13 i direktiv 2004/
39/EG utan dven kraven i artiklarna 22 och 123 i direktiv 2006/
48/EG om inte annat foljer av bestimmelserna om tillimpnings-
nivé i artiklarna 68-73 i det direktivet.

Avsnitt 7

Rapporteringskrav

Artikel 35

1. Medlemsstaterna skall krava att virdepappersforetag och
kreditinstitut till de behériga myndigheterna i hemmedlems-
staten tillhandahéller alla uppgifter som behovs for att bedoma
hur de uppfyller de bestimmelser som har inforts i enlighet med
detta direktiv. Medlemsstaterna skall aven se till att institutens
interna styrmedel och forvaltnings- och redovisningsforfaranden
mojliggor kontroll av att de vid varje tidpunkt uppfyller dessa
bestimmelser.

2. Virdepappersforetag skall rapportera till de behoriga
myndigheterna pa det sitt dessa myndigheter anger dtminstone
ménatligen i friga om sddana foretag som omfattas av artikel 9,
dtminstone var tredje manad i friga om foretag som avses i
artikel 5.1 och dtminstone var sjitte manad i friga om foretag
som omlfattas av artikel 5.3.

3. Utan hinder av innehdllet i punkt 2 skall krivas att
virdepappersforetag som omfattas av artikel 5.1 och 9 inte
behéver limna uppgifter pd sammanstalld eller delsammanstalld
nivd mer 4n var sjitte manad.

4. Kreditinstituten dr skyldiga att limna rapport pa det sitt
som anges av de behoriga myndigheterna si ofta som de ar
skyldiga att limna rapport enligt direktiv 2006/48/EG.

5. De behoriga myndigheterna skall forplikta instituten att
omedelbart rapportera varje gdng en motpart vid repor och
omvinda repor eller affirer som ror utlining och lin av
viardepapper och ravaror inte uppfyller sina forpliktelser.
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KAPITEL VI
Avsnitt 1
Behériga myndigheter
Artikel 36

1. Medlemsstaterna skall utse de myndigheter som ar behériga
att utfora de dligganden som har bestimts i detta direktiv. De
skall underritta kommissionen om detta och i forekommande
fall om hur ansvaret fordelats.

2. Dessa behoriga myndigheter skall vara offentliga myndig-
heter eller organ som offentligt har erkénts i nationell lagstiftning
eller av offentliga myndigheter sdsom en del av det fungerande
tillsynssystemet i den berorda medlemsstaten.

3. Dessa behoriga myndigheter skall erhdlla alla befogenheter
som behdvs for att utfora sina uppgifter och sarskilt for att kunna
kontrollera sammansittningen av handelslagret.

Avsnitt 2
Tillsyn
Artikel 37

1. Kapitel 4 i avdelning V i direktiv 2006/48/EG skall i
tillimpliga delar gilla for tillsynen av virdepappersforetag enligt
foljande:

a)  Hanvisningar till artikel 6 i direktiv 2006/48/EG skall
betraktas som hanvisningar till artikel 5 i direktiv 2004/39/
EG.

b)  Hinvisningar till artikel 22 och 123 i direktiv 2006/48/EG
skall betraktas som hanvisningar till artikel 34 i det har
direktivet.

¢)  Hanvisningar till artiklarna 44-52 i direktiv 2006/48/EG
skall betraktas som hénvisningar till artiklarna 54 och 58 i
direktiv 2004/39/EG.

Om ett finansiellt moderholdingforetag i EU har béade ett
kreditinstitut och ett virdepappersforetag som dotterbolag, skall
kapitel 4 i avdelning V i direktiv 2006/48/EG tillimpas for tillsyn
av institut, som om hanvisningar till kreditinstitut vore hanvis-
ningar till institut.

2. Artikel 129.2 i direktiv 2006/48/EG skall dven gilla
godkinnande av institutens egna modeller i enlighet med
bilaga V i detta direktiv, ndr ansokan limnas in av ett
moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag eller ett
modervirdepappersforetag inom EU och dess dotterforetag, eller
gemensamt av dotterforetagen till ett finansiellt moderholding-
foretag.

Perioden for godkdnnande enligt forsta stycket skall vara sex
ménader.

Artikel 38

1. De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna skall nira
samarbeta vid utforande av de dligganden som har angivits i detta
direktiv, sarskilt nar investeringstjanster tillhandahalls pd grund-
val av friheten att tillhandahalla tjanster eller etableringsritten.

De behoriga myndigheterna skall pa begéran forse varandra med
alla upplysningar som kan underlitta tillsynen av kapitaltick-
ningen i institut och sirskilt kontrollen av att de regler som
faststallts i detta direktiv efterlevs.

2. Alla upplysningar som utvixlas mellan behoriga myndig-
heter enligt detta direktiv i friga om virdepappersforetag skall
vara underkastade tystnadsplikt enligt foljande:

a)  For virdepappersforetag sddan tystnadsplikt som &ldggs i
artiklarna 54 och 58 i direktiv 2004/39[EG.

b)  For kreditinstitut sddan tystnadsplikt som alaggs i artik-
larna 44-52 i direktiv 2006/48/EG.

KAPITEL VII
Information
Artikel 39

De krav som anges i kapitel 5 i avdelning V i direktiv 2006/48|
EG skall gilla for virdepappersforetag.

KAPITEL VIII
Avsnitt 1
Artikel 40

Vid berdkning av minimikapitalkraven for motpartsrisk enligt
detta direktiv och for berdkning av minimikapitalkraven for
kreditrisk enligt direktiv 2006/48/EG, och utan att det paverkar
tillimpningen av bestimmelserna i punkt 6 i del 2 i bilaga III till
det direktivet, skall exponeringar mot erkdnda virdepappers-
foretag i tredje land och exponeringar mot erkdnda clearing-
organisationer eller borser behandlas som exponeringar mot
institut.

Avsnitt 2
Verkstillande befogenheter
Artikel 41

1. Kommissionen skall i enlighet med forfarandet i artikel 42.2
besluta i friga om tekniska anpassningar pd foljande omraden:

a)  Fortydligande av definitionerna i artikel 3 for att sikerstilla
en likformig tillimpning av detta direktiv.

b)  Fortydligande av definitionerna i artikel 3 for att ta hinsyn
till utvecklingen pé finansmarknaderna.
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¢)  Anpassning av de belopp for startkapital som foreskrivs i
artiklarna 5-9 och det belopp som avses i artikel 18.2 for
att ta hansyn till utvecklingen pé det ekonomiska och
monetira omradet.

d)  Anpassning av de kategorier av virdepappersforetag som
anges i artike] 20.2 och 20.3 for att ta hinsyn till
utvecklingen pa finansmarknaderna.

e)  Fortydligande av kraven i artikel 21 for att sikerstilla en
likformig tillimpning av detta direktiv.

f)  Sammanjimkning av terminologin och formuleringen av
definitioner i enlighet med kommande akter om instituten
och dithérande frégor.

g)  Anpassning av de tekniska bestimmelserna i bilaga I-VII till
foljd av utvecklingen pa finansmarknaderna, riskberikning,
redovisningsnormer, med beaktande av gemenskapslagstift-
ningen eller konvergens i fraga om tillsynspraxis.

h)  Tekniska anpassningar for att beakta resultatet av den
oversyn som avses i artikel 65.3 i direktiv 2004/39/EG.

2. De genomférandedtgirder som antas fir inte dndra de
grundldggande bestimmelserna i detta direktiv.

Artikel 42

1. Kommissionen skall bitridas av Europeiska bankkommittén
som inrittades genom kommissionens beslut 2004/10/EG av
den 5 november 2003 ()(nedan kallad "kommittén).

2. Nar det hdnvisas till denna punkt skall forfarandet i artikel 5
i beslut 1999/468/EG tillimpas med beaktande av bestimmel-
serna i artikel 7.3 och artikel 8 i det beslutet.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG skall vara
tre méanader.

3. Utan att det paverkar redan antagna genomférandedtgirder
skall detta direktivs bestimmelser om antagande av tekniska
bestimmelser, dndringar och beslut i enlighet med punkt 2 tills
vidare inte langre tillimpas frin och med tva dr efter det att
direktivet antagits eller senast den 1 april 2008. Pa forslag fran
kommissionen far Europaparlamentet och radet, i enlighet med
forfarandet i artikel 251 i fordraget, besluta att de pd nytt skall
tillimpas och de skall i detta syfte gora en Gversyn
av bestimmelserna fore utgdngen av den period eller det datum
som nidmns i denna punkt, beroende pd vad som infaller forst.

4. Kommittén skall sjdlv anta sin arbetsordning.
Avsnitt 3
Overgdngsbestimmelser
Artikel 43

Artikel 152.1-7 i direktiv 2006/48/EG skall i enlighet med
artikel 2 och avsnitt 2 och 3 i kapitel V i det har direktivet gilla

() EUTL 3, 7.1.2004, s. 36.

for vardepappersforetag som berdknar riskvigda exponerings-
belopp enligt bilaga 1I i det hdr direktivet i enlighet med
bestimmelserna i artiklarna 84-89 i direktiv 2006/48EG, eller
som anvander internmétningsmetoder enligt specifikationerna i
artikel 105 i det direktivet for berdkning av kapitalkraven for
operativ risk.

Artikel 44

Fram till och med den 31 december 2012 fir medlemsstaterna
tillimpa en procentsats pd 15 % pd affirsomradet "handel och
finansforvaltning” pa virdepappersforetag, vilkas relevanta
indikator for denna verksamhetsgren uppgér till minst 50 % av
summan av de relevanta indikatorerna for samtliga deras
verksamhetsgrenar i enlighet med artikel 20 i detta direktiv
och punkterna 1-4 i del 2 av bilaga X i direktiv 2006/48/EG.

Artikel 45

1. De behoriga myndigheterna fir tillita virdepappersforetag
att overskrida granserna for stora exponeringar enligt artikel 111
i direktiv 2006/48/EG. Virdepappersforetagen behéver inte
inbegripa eventuella overskridanden i sina berdkningar av
kapitalkrav som overskrider sddana grinser enligt artikel 75 b i
det direktivet. Denna mojlighet till egen bedémning far utnyttjas
fram till och med den 31 december 2010 eller det datum da
eventuella dndringar till f6ljd av hanteringen av stora exponer-
ingar trader i kraft enligt artikel 119 i direktiv 2006/48/EG,
beroende pa vilken dag som infaller forst. For att denna mojlighet
till egen bedémning skall kunna utovas skall villkoren a-d
uppfyllas.

a)  Virdepappersforetaget tillhandahdller investeringstjanster
eller investeringsverksamhet avseende de finansiella instru-
ment som finns upptagna i punkterna 5-7 samt 9-10
i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2004/39[EG.

b)  Virdepappersforetaget tillhandahéller inte sddana investe-
ringstjdnster eller sddan investeringsverksambhet till privat-
kunder eller for privatkunders rakning.

¢)  Overskridanden av de grinser som avses i borjan av denna
punkt uppstar i samband med exponeringar som foljer av
sddana avtal som dr finansiella instrument som finns
upptagna i led a och avser ravaror eller underliggande
variabler, som avses i punkt 10, avsnitt C i bilaga I till
direktiv 2004/39/EG (marknader for finansiella instru-
ment), och ar beriknade i enlighet med bilagorna III och IV
i direktiv 2006/48/EG eller i samband med exponeringar
som foljer av avtal som avser leverans av ravaror eller
utslappsritter.

d)  Virdepappersforetaget har en dokumenterad strategi for
hantering av och, sirskilt, for kontroll och begrinsning av
risker som uppstdr pd grund av koncentration av
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exponeringar. Vardepappersforetaget skall utan drojsmél
underritta de behoriga myndigheterna om denna strategi
och om alla visentliga dndringar av denna. Virdepappers-
foretaget skall vidta lampliga atgirder for att sikerstilla en
lopande oversyn av lantagarnas kreditvirdighet, i enlighet
med deras inverkan pé koncentrationsrisken. Dessa dtgirder
skall mojliggora for virdepappersforetaget att reagera pa
lampligt satt och tillrackligt snabbt pa alla eventuella
forsimringar av kreditvirdigheten.

2. Om ett virdepappersforetag Gverskrider de interna granser
som faststallts i enlighet med den strategi som avses i punkt 1 d
skall det utan drojsmal underritta den behoriga myndigheten om
omfattningen och arten av 6verskridandet och om motpartens
identitet.

Artikel 46

Med avvikelse fran artikel 20.1 far behoriga myndigheter fram till
den 31 december 2011 vilja att i varje enskilt fall inte tillimpa
kapitalkraven till foljd av artikel 75 d i direktiv 2006/48/EG pa
virdepappersforetag for vilka artikel 20.2 och 20.3 inte giller,
vars totala positioner 1 handelslagret aldrig Overstiger
50 000 000 EUR och vars genomsnittliga antal relevanta
anstillda under rikenskapsaret inte Gverstiger 100.

Istallet skall kapitalkraven for dessa virdepappersforetagskall
atminstone vara det ldgsta beloppet av:

a)  kapitalkraven till f6ljd av artikel 75 d i direktiv 2006/48/EG
och

b)  12/88 av det som ir hogst av foljande:

i)  summan av kapitalkraven i artikel 75 a—c i direktiv
2006/48/EG och

ii) beloppet som faststdlls i artikel 21 i detta direktiv,
oaktat artikel 20.5.

Om punkt b tillimpas skall det ske en stegvis 6kning minst en
gang per dr.

Tillimpningen av detta undantag fir inte leda till att de totala
kapitalkraven for ett virdepappersforetag minskar i jamforelse
med kraven den 31 december 2006, savida en sddan minskning
inte kan motiveras av tillsynsskil pd grund av att virdepappers-
foretagets affirsverksamhet minskat.

Artikel 47

Fram till den 31 december 2009, eller ett tidigare datum som
faststills av de behoriga myndigheterna fran fall till fall, far de
institut som fatt en specifik riskmodell godkind fore
den 1 januari 2007 i enlighet med punkt 1 i bilaga V, for detta
befintliga godkidnnande betrakta punkterna 4 och 8 i bilaga V i
direktiv 93/6/EEG i den lydelse som dessa punkter hade fore
den 1 januari 2007.

Artikel 48

1. Bestimmelserna om kapitalkrav i detta direktiv och direktiv
2006/48[EG skall inte tillimpas pd vdrdepappersforetag vars
huvudverksamhet uteslutande bestdr i att erbjuda investerings-
tjdnster eller investeringsverksamhet avseende de finansiella
instrument som finns upptagna i punkterna 5-7 samt 9 och
10 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2004/39/EG, och som
den 31 december 2006 inte omfattas av direktiv 93/22/EEG (}).
Detta undantag far utnyttjas fram till och med den 31 december
2010 eller det datum d& eventuella dndringar enligt punkterna 2
och 3 trader i kraft, beroende pa vilken dag som infaller forst.

2. Som en del av den oversyn som krivs enligt artikel 65.3 i
direktiv 2004/39/EG skall kommissionen ldgga fram en rapport,
som grundas pd offentliga utfrdgningar och tar hinsyn till
diskussionerna med de behoriga myndigheterna, f6r Europa-
parlamentet och radet om

a) en lamplig ordning for tillsyn av vdrdepappersforetag vars
huvudverksamhet uteslutande bestar i att tillhandahdlla
investeringstjanster eller investeringsverksamhet i samband
med révaruderivat eller derivatkontrakt, som finns upp-
tagna i punkterna 5-7 samt 9 och 10 i avsnitt C i bilaga I
till direktiv 2004/39[EG,

b)  huruvida det dr 6nskvirt att andra direktiv 2004/39/EG for
att skapa ytterligare en kategori av virdepappersforetag vars
huvudverksamhet uteslutande bestar i att erbjuda investe-
ringstjanster eller investeringsverksamhet avseende de
finansiella instrument som finns upptagna i punkterna 5—
7 samt 9 och 10 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2004/39/
EG avseende energiforsorjning (inbegripet el, kol, gas och

olja).

3. Kommissionen far pd grundval av den rapport som avses i
punkt 2 lagga fram forslag till dndringar av detta direktiv och av
direktiv 2006/48[EG.

Avsnitt 4
Slutbestimmelser
Artikel 49

1. Medlemsstaterna skall senast den 31 december 2006 anta
och offentliggora de bestimmelser i lagar och andra forfattningar
som dr nodvandiga for att folja artiklarna 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19,
20, 22, 23,24, 25, 29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 41, 43, 44 och
50 samt bilagorna [, II, I, V och VIL De skall utan dr6jsmal till
kommissionen overlimna texten till dessa bestimmelser samt en
jamforelsetabell 6ver dessa bestimmelser och bestimmelserna i
detta direktiv.

De skall tillimpa dessa bestimmelser fran och med den 1 januari
2007.

(") Rédets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investerings-
tjdnster pd virdepappersomrddet (EGT L 141, 11.6.1993, s. 27).
Direktivet senast dndrat genom direktiv 2002/87 [EG.
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Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla
en hinvisning till detta direktiv eller atféljas av en sadan
hanvisning nar de offentliggors. De skall dven innehdlla en
uppgift om att hinvisningar i befintliga lagar och andra
forfattningar till de direktiv som upphévts genom detta direktiv
skall anses som hénvisningar till detta direktiv.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen éverlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 50

1. Artikel 152.8-14 i direktiv 2006/48/EG skall i tillimpliga
delar gilla i det har direktivet om inte annat foljer av foljande
bestimmelser som skall gilla om valmojligheten som avses i
artikel 152.8 i direktiv 2006/48/EG utnyttjas:

a) Hanvisningar i punkt 7 i bilaga I till detta direktiv till
direktiv 2006/48/EG skall ses som hinvisningar till
direktiv 2000/12/EG i dess lydelse fore den 1 januari 2007.

b)  Punkt 4 i bilaga I till detta direktiv skall tillimpas i dess
lydelse fore den 1 januari 2007.

2. Artikel 157.3 i direktiv 200648 /EG skall vid tillimpning av
artiklarna 18 och 20 i detta direktiv galla i tillimpliga delar.

Artikel 51

Senast den 1 januari 2011 skall kommissionen se Gver och
utarbeta en rapport om tillimpningen av detta direktiv och

oversinda sin rapport till Europaparlamentet och radet tillsam-
mans med lampliga forslag till dndringar.

Artikel 52

Direktiv 93/6/EEG, i dess lydelse efter dndringar genom de
direktiv som anges i del A i bilaga VIII, skall upphora att gilla,
dock utan att det pdverkar medlemsstaternas skyldigheter nir det
géller den tidsfrist for inforlivande i nationell lagstiftning av de
direktiv som anges i del B i bilaga VIIL

Hanvisningar till de upphivda direktiven skall anses som
hanvisningar till det hdr direktivet och skall lisas i enlighet
med jimforelsetabellen i bilaga IX.

Artikel 53

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 54

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Strasbourg den 14 juni 2006

Pd rddets vagnar
Ordforande
H. WINKLER

Pd Europaparlamentets vignar
Ordférande
J. BORRELL FONTELLES
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BILAGA 1

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR POSITIONSRISK

ALLMANNA BESTAMMELSER

Nettning

Overskottet av ett instituts 1inga (korta) positioner i férhdllande till dess korta (linga) positioner i samma aktie,
skuldinstrument och konvertibla virdepapper och identiska finansiella terminer, optioner, kopoptioner och tickta
kopoptioner skall utgora dess nettopositioner i vart och ett av de olika instrumenten. Vid berdkning av
nettopositionen skall de behoriga myndigheterna medge att positioner i derivatinstrument behandlas som positioner i
det underliggande (eller uppgivna) virdepapperet eller virdepapperen i enlighet med vad som faststallts i punkterna 4-
7. Ett instituts innehav av egna skuldinstrument beaktas inte vid berdkning av den specifika risken i enlighet med
punkt 14.

Nettning skall inte tillitas mellan en konvertibel och en motstaende position i det underliggande instrumentet om inte
de behoriga myndigheterna anvander en siddan metod att sannolikheten for att en viss konvertibel vixlas in beaktas
eller staller kapitalkrav som motsvarar den forlust som invixlingen kan medfora.

Alla nettopositioner, oavsett om de ar positiva eller negativa, maste dagligen riknas om till institutets rapportvaluta till
radande dagskurs innan de sammanriknas.

Sirskilda instrument

Rénteterminer, FRAs och andra terminsdtaganden att kopa eller silja rantebdrande instrument skall behandlas som
kombinerade lénga och korta positioner. Positioner i linga ranteterminer behandlas sdlunda som en kombination av
ett 1dn med forfallodag den dag terminen skall fullgoras och ett innehav av en tillgdng med en forfallodag som
motsvarar den som giller for det instrument eller det innehav som svarar mot ifrdgavarande termin. P4 motsvarande
sitt behandlas ett dtagande i friga om framtida rintesatser (sild FRA) som en ldng position med forfallodag som
motsvarar avvecklingsdagen plus kontraktets 16ptid och en kort position med en forfallodag som motsvarar
avvecklingsdagen. Bade lanet och innehavet av tillgdngen skall tas upp i den forsta kategorin som anges i tabell 1 i
punkt 14 for att kapitalkravet skall kunna beriknas mot bakgrund av den specifika risken for ranteterminer och FRAs.
Ett terminsdtagande att kopa ett rintebdrande instrument behandlas som en kombination av ett lan med forfallodag
pa fullgorandedagen och en ldng (spot) position i det riantebarande instrumentet som sadant. Lanet skall tas upp i
den forsta kategorin som anges i tabell 1 i punkt 14 i frdga om specifika risker och det rintebarande instrumentet
under den kolumn i tabellen som ér tillimplig for det.

De behoriga myndigheterna fir medge att kapitalkravet for en termin som omsitts pa borsen sitts lika med den
marginalsikerhet som borsen kraver om de ar helt 6vertygade om att denna marginalsikerhet ger ett riktigt matt pa
den risk som ér forenad med terminen och att den dr minst likvirdig med kapitalkravet for den termin som foljer av
en berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som
beskrivs i bilaga V. De behoriga myndigheterna kan ocksd medge att kapitalkravet for OTC-derivatkontrakt av den typ
som avses i denna punkt och som ir clearad av en av myndigheterna erkind clearingsorganisation far sittas lika med
den marginalsikerhet som krivs av clearingorganisationen om de &r helt overtygade om att denna marginalsikerhet
ger ett riktigt métt pd den risk som ar forenad med derivatkontraktet, och att det dr minst likvirdigt med det
kapitalkrav for ifrigavarande kontrakt som foljer av en berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga
eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V.

Vid tillimpning av denna punkt avser lang position ett innehav for vilket ett institut har faststillt den rintesats det
skall erhalla vid ndgon tidpunkt i framtiden och kort position ett innehav for vilket det har faststallt den réntesats det
skall betala vid ndgon tidpunkt i framtiden.

Optioner pé rintesatser, rantebirande instrument, aktier, aktieindex, finansiella terminer, swappar och utlindska
valutor behandlas som om de vore positioner som till virdet motsvarade virdet av det underliggande instrument till
vilken optionen hinvisar multiplicerat med optionens delta pd det sitt som anges i denna bilaga. Nyssnimnda
position fir nettas mot motstdende positioner i samma slag av underliggande virdepapper eller derivatinstrument. Det
delta som anvinds skall vara det som galler for berord bors, det som berdknats av de behoriga myndigheterna eller dar
sadant inte finns att tillga eller vid optioner i OTC-handel det som beriknats av institutet sjilvt under forutsittning att
de behoriga myndigheterna dr overtygade om att den berikningsmetod institutet anvinder ér rimlig.

De behoriga myndigheterna far emellertid 4ven foreskriva att instituten skall berikna sina delta med metoder som
anges av de behoriga myndigheterna.

Skyddsatgirder skall vidtas mot Gvriga risker, forutom deltarisken, som sammanhinger med optioner. De behoriga
myndigheterna fir medge att kravet pd sikerhet for en utfirdad, pd borsen omsatt option sitts lika med den
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marginalsikerhet som borsen kraver om de ar helt 6vertygade att denna marginalsikerhet ger ett riktigt métt pa den
risk som dr forenad med optionen och att den dr minst likvirdig med kapitalkravet for den option som foljer av en
berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i
bilaga V. De behoriga myndigheterna kan ocksd medge att kapitalkravet for en OTC-option, som &r clearad av en av
myndigheterna erkdnd clearingsorganisation fdr sittas lika med den marginalsikerhet som krdvs av clearings-
organisationen om de ér helt 6vertygade om att denna marginalsdkerhet ger ett riktigt matt pa den risk som ér forenad
med optionen, och att den dr minst likvardig med det kapitalkrav for en OTC-option som f6ljer av en berdkning enligt
den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V.
Dessutom far de medge att kravet for en kopt option som omsitts pa borsen eller en OTC-option dr detsamma som
det som giller for det underliggande instrumentet dock med den begrinsningen att dirav hirrérande krav inte
overstiger optionens marknadsvirde. Kravet avseende en utfardat OTC-option skall bestimmas i forhéllande till det
underliggande instrumentet.

Kopoptioner som giller skuldebrev och aktier skall behandlas pa samma sdtt som optioner enligt punkt 5.

Swappar behandlas vid beaktande av rinterisken pd samma sitt som instrument i balansrikningen. En rinteswapp
enligt vilken ett institut erhdller en rorlig rdnta och betalar en fast rinta skall sdledes behandlas som likvirdig med en
lang position i ett instrument med rorlig ranta med en 16ptid som motsvarar tiden till nésta gang rintan faststalls och
en kort position i ett instrument med fast rantesats med samma loptid som den som giller for swappen.

A.  BEHANDLING AV SALJAREN AV SKYDD

Vid berdkning av kapitalkraven f6r marknadsrisk for den part som tar pa sig kreditrisken (“séljaren av skydd”), skall,
savida inget annat uttryckligen anges, det nominella beloppet i kreditderivatkontraktet anvindas. Vid berikningen av
den specifika risken ar det, utom for totalavkastningsswappar, kreditderivatkontraktets 16ptid som giller i stallet for
skuldforbindelsens 16ptid. Positionerna bestims enligt foljande:

i)  En totalavkastningsswapp medfor en ling position ndr det giller den allminna marknadsrisken for
referensforpliktelsen och en kort position nir det géller den allmdnna marknadsrisken for en statsobligation,
med en 16ptid som motsvarar tiden till nésta gang réntan faststalls och som tilldelas en riskvikt pd 0 % i enlighet
med bilaga VI i direktiv 2006/48/EG. Den medfor dven en 1ang position ndr det galler den specifika risken for
referensforpliktelsen.

ii)  En kreditswapp medfor inte nigon position nir det géller den allminna marknadsrisken. Vad giller specifik risk
skall institutet ta upp en syntetisk ldng position i en forpliktelse for referensenheten, utom om derivatet har ett
kreditbetyg och uppfyller villkoren for en kvalificerad skuldpost, d& en lang position tas upp i derivatet. Om
premier eller rantor skall betalas inom ramen for produkten, skall dessa betalningsfloden framstillas som
nominella positioner i statsobligationer.

i)  En kreditlinkad obligation som refererar till ett enda namn medfor en ldng position nir det giller den allminna
marknadsrisken for sjilva obligationen, som en rinteprodukt. Vad giller specifik risk skapas en syntetisk ldng
position i en forpliktelse for referensenheten. Ytterligare en ldng position skapas nir det géller emittenten. Nar
en kreditlinkad obligation har ett externt kreditbetyg och uppfyller villkoren for en kvalificerad skuldpost,
behover endast en enda 1ang position med obligationens specifika risk registreras.

iv)  Utover en ldng position nar det galler den specifika risken for emittenten, medfor en kreditlinkad obligation
som refererar till flera namn och som ger proportionellt skydd, en position i var och en av referensenheterna,
dir det samlade nominella kontraktsbeloppet fordelas pa de olika positionerna efter hur stor del av det samlade
nominella beloppet som varje exponering mot en referensenhet utgor. Om mer 4n en skuldforbindelse fran en
referensenhet kan viljas bestdms den specifika risken av den forpliktelse som har hogst riskvikt. Nir en
kreditlinkad obligation som refererar till flera namn har ett kreditbetyg och uppfyller villkoren for en
kvalificerad skuldpost, behdver endast en enda 1ang position med obligationens specifika risk tas upp.

v)  Ett kreditderivat enligt principen om forst att fallera ger upphov till en position motsvarande det nominella
beloppet i en skuldforbindelse fran varje referensgaldenar. Om det maximala belopp som kan utbetalas vid en
kredithandelse understiger det kapitalkrav som framkommer enligt forsta meningen i denna punkt, far
kapitalkravet for specifik risk sdttas lika med detta maximibelopp. Ett kreditderivat enligt principen om andra att
fallera ger upphov till en position motsvarande det nominella beloppet i en skuldforbindelse fran varje
referensgildenir utom en (den med det minsta kapitalkravet for specifik risk). Om det maximala belopp som
kan utbetalas vid en kredithdndelse understiger det kapitalkrav som framkommer enligt férsta meningen i denna
punkt, far kapitalkravet for specifik risk sittas lika med detta belopp. Om ett derivat enligt principen om forsta
eller andra att fallera har ett kreditbetyg och uppfyller villkoren for en kvalificerad skuldpost behover siljaren av
skydd endast berdkna ett kapitalkrav for specifik risk, som &terspeglar derivatets kreditbetyg.
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10.

11.

12.

13.

B.  Behandling av képaren av skydd

For den part som overfor kreditrisken (koparen av skydd) faststills positionerna som de omvinda mot vad som giller
for siljaren av skydd, med undantag for en kreditlinkad obligation (som inte medfor ndgon kort position vad gller
emittenten). Om det vid en viss tidpunkt foreligger en képoption tillsammans med en step-up skall den tidpunkten
betraktas som skyddets forfallodag. I friga om kreditderivat av typen "n: te att fallera”, far kopare av skydd kvitta
specifik risk mot n-1 av de underliggande tillgdngarna (dvs. de n-1 tillgdngarna med den ldgsta specifika risken).

Institut som marknadsvirderar och berdknar rinterisken for sadana derivatinstrument som behandlas i punkterna 4-7
pa grundval av nutidsvirdet pa framtida betalningar far anvinda kinslighetsmodellen for att berdkna de positioner
som avses i de punkterna och far anvinda dem for obligationer, som amorteras under den dterstdende 16ptiden och
inte genom en slutlig dterbetalning av huvudfordran. Bdde modellen och institutets anvindning av den mdste
godkdnnas av de behoriga myndigheterna. Dessa modeller bor leda till positioner som har samma kinslighet mot
forandringar i rintenivan som det underliggande kassaflodet. Denna kinslighet méste beddmas med beaktande av
oberoende rorelser i de utvalda ridntorna utmed avkastningskurvan med dtminstone en kénslighetspunkt for var och
en av de 16ptidsband som anges i tabell 2 i punkt 20. Positionerna ingér vid berikning av kapitalkraven i enlighet med
de bestimmelser som faststallts i punkterna 17-32.

Institut som inte anvinder modeller enligt punkt 9 fir med de behdriga myndigheternas godkinnande behandla
sasom fullt avrdkningsbara sidana positioner i derivatinstrument som omfattas av punkterna 4—7 och som
dtminstone uppfyller foljande villkor:

a)  Positionerna har samma virde och 4r angivna i samma valuta.

b)  Referensrintan (for positioner med rorlig rdnta) respektive kupongen (for positioner med fast rinta) svarar vl
mot varandra.

¢)  Nasta tidpunkt for faststillande av rdnta eller — vid positioner med fast rintekupong — dterstdende loptid
Gverensstaimmer enligt foljande:

i) Mindre 4n en ménad framit: samma dag.

ii)  Mellan en manad och ett ar framat: skillnaden 4r hogst sju dagar.

i)  Mer 4n ett dr framét: skillnaden 4r hogst 30 dagar.

Den som 6verfor virdepapper eller garanterade réttigheter avseende dganderitt till virdepapper i en repa och den som
lanar ut vardepapper i ett virdepapperslan skall ta med dessa virdepapper vid berdkningen av sitt kapitalkrav enligt
denna bilaga under forutsittning att sddana vardepapper uppfyller de villkor som faststallts i artikel 11.

Specifika och allminna risker

Positionsrisken avseende ett omsatt rantebirande instrument eller en aktie (eller ett rante- eller aktiederivat) skall delas
upp i tvd komponenter vid berdkningen av kapitalkravet. Den forsta komponenten ar den specifika riskdelen, som
utgdrs av risken for en prisforandring for instrumentet som beror pd omstindigheter hinforliga till den som utfardat
instrumentet eller, i frdga om ett derivatinstrument, den som utfirdat det underliggande instrumentet. Den andra
komponenten skall ticka den allmidnna risken, som utgors av risken for en prisforandring som nér det géller ett
omsatt rantebarande instrument eller rantederivat, beror pa dndrad rintenivd, eller nir det giller en aktie eller ett
aktiederivat, beror pd en allmin rorelse pa aktiemarknaden som inte 4r kopplad till ndgon sirskild egenskap hos ett
enskilt virdepapper.

OMSATTA RANTEBARANDE INSTRUMENT

Nettopositioner skall klassificeras efter vilken valuta de ér tecknade i och for varje valuta skall kapitalkravet beriknas
separat mot allmidnna och specifika risker.
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Specifik risk

Institutet skall fora in sina nettopositioner i handelslagret, beridknade i enlighet med punkt 1, i respektive kategori i
tabell 1 pd grundval av emittenten/gdldendren, extern eller intern kreditvardering samt dterstdende 1optid och dérefter
multiplicera beloppen med de vikttal som anges i den tabellen. Det skall addera de vdgda positionerna (oavsett om de

ar langa eller korta) for att berdkna kapitalkravet for specifik risk.

Tabell 1

Kategori

Kapitalkrav for den specifika risken

Rintebdrande virdepapper, som emitterats eller garanteras av
nationella regeringar eller emitterats av centralbanker, internatio-
nella organisationer, multilaterala utvecklingsbanker eller regionala
eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter i medlemsstaterna,
och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1 eller ges
0 % riskvikt enligt bestimmelserna om riskvigning av exponeringar
i artiklarna 78—83 i direktiv 2006/48/EG.

0%

Rintebdrande virdepapper, som emitterats eller garanteras av
nationella regeringar eller emitterats av centralbanker, internatio-
nella organisationer, multilaterala utvecklingsbanker eller regionala
eller lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter i medlemsstaterna,
och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 2 eller 3
enligt bestimmelserna om riskvdgning av exponeringar i artik-
larna 78-83 i direktiv 2006/48/EG och rantebirande virdepapper
som emitterats eller garanteras av institut och som skulle vara
kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1 eller 2 enligt bestimmelserna
om riskviktning av exponeringar i artiklarna 78-83 i direktiv 2006/
48/EG och rantebdrande virdepapper som emitterats eller garante-
ras av institut och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitets-
steg 3 enligt bestimmelserna om riskvigning av exponeringar i
punkt 28 i del 1 i bilaga VI till direktiv 2006/48/EG samt
rintebdrande virdepapper som emitterats eller garanteras av foretag
och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1 eller 2
enligt bestimmelserna om riskvdgning av exponeringar i artik-
larna 78-83 i direktiv 2006/48/EG.

Andra kvalificerade virdepapper enligt definitionen i punkt 15.

0,25 % (aterstiende 16ptid hogst
sex mdnader)
1,00 % (terstdende 1optid mer dn
sex méanader och till och med 24 ménader)
1,60 % (aterstdende loptid mer dn
24 manader)

Rintebdrande virdepapper, som emitterats eller garanteras av
nationella regeringar eller emitterats av centralbanker, internatio-
nella organisationer, multilaterala utvecklingsbanker eller regionala
eller lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter i medlemsstaterna,
eller institut, och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitets-
steg 4 eller 5 enligt bestimmelserna om riskvigning av exponer-
ingar i artiklarna 78—83 i direktiv 2006/48/EG och rintebarande
virdepapper som emitterats eller garanteras av institut och som
skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 3 enligt bestimmel-
serna om riskvigning av exponeringar i punkt 26 i del 1 i bilaga VI
till direktiv 2006/48/EG samt rdntebdrande virdepapper som
emitterats eller garanteras av foretag och som skulle vara
kvalificerade for kreditkvalitetssteg 3 eller 4 enligt bestimmelserna
om riskvagning av exponeringar i artiklarna 78-83 i direktiv 2006/
48/EG.

Exponeringar for vilka det saknas kreditbetyg av ett utsett
ratinginstitut.

8,00 %

Rintebdrande vardepapper, som emitterats eller garanteras av
nationella regeringar eller emitterats av centralbanker, internatio-
nella organisationer, multilaterala utvecklingsbanker eller regionala
eller lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter i medlemsstaterna,
eller institut, och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg
6 enligt bestimmelserna om riskvigning av exponeringar i
artiklarna  78-83 i direktiv 2006/48/EG samt rdntebirande
virdepapper som emitterats eller garanteras av foretag och som
skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 5 eller 6 enligt
bestimmelserna om riskvigning av exponeringar i artiklarna 78-83
i direktiv 2006/48/EG.

12,00 %
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15.

16.

17.

[ friga om institut, som tillimpar bestimmelserna om riskvigning i artiklarna 84-89 i direktiv 2006/48/EG, kravs for
att en exponering skall vara kvalificerad for ett visst kreditkvalitetssteg att gialdendren har &satts en intern
riskklassificering med ett PD-vérde som ar lika med eller lagre 4n det som giller for det tillimpliga kreditkvalitetssteget
enligt bestimmelserna om riskvigning av exponeringar mot foretag enligt artiklarna 78-83 i direktiv 2000/12/EG.

Instrument som emitteras av en icke-kvalificerad emittent skall tilldelas ett kapitalkrav for specifik risk pd 8 eller 12
procent i enlighet med tabell 1. De behoriga myndigheterna far krava att instituten tillimpar ett hogre kapitalkrav for
specifik risk pd sadana instrument och/eller inte medge avrakning mellan sddana instrument och andra rintebarande
instrument nir omfattningen av den allminna marknadsrisken skall bestimmas.

Virdepapperiseringsexponeringar som skulle bli foremél for en avdragsbehandling enligt artikel 66.2 i direktiv 2006/
48]EG, eller riskvdgas till 1 250 procent enligt del 4 i bilaga IX i det direktivet, skall triffas av ett kapitalkrav som inte
ar mindre 4n vad som giller enligt den behandlingen. Likviditetsfaciliteter utan rating skall triffas av ett kapitalkrav
som minst motsvarar det som namns i del 4 i bilaga IX till direktiv 2006/48/EG.

I punkt 14 avses foljande med kvalificerade poster:

a)  Langa och korta positioner i tillgdngar som &r placerade pd en nivd pd kreditkvalitetsskalan som motsvarar
“investment grade” i det forfarande som beskrivs i del 1, avsnitt 3, kapitel 2, avdelning V i direktiv 2006 /48 /EG.

b)  Langa och korta positioner i tillgdngar som pa grund av emittentens ekonomiska styrka har en sannolikhet for
fallissemang som inte dr hogre dn den for tillgdngarna under a, enligt den ansats som beskrivs i del 2, avsnitt 3,
kapitel 2, avdelning V i direktiv 2006/48EG.

¢)  Ldnga och korta positioner i tillgangar for vilka det inte finns ndgon tillganglig kreditvardering av nigot utsett
ratinginstitut och som uppfyller foljande krav:

i) De betraktas av det berorda institutet som tillrackligt likvida.

ii)  Deras placeringskvalitet r enligt institutets egen bedomning minst likvardig med placeringskvaliteten for
tillgdngarna som anges under a.

i)  De har noterats pa dtminstone en reglerad marknad i ndgon medlemsstat eller vid en bors i ett tredje land
som dr erkdnd av de behoriga myndigheterna i den berérda medlemsstaten.

d)  Langa eller korta positioner i tillgdngar som ar emitterade av institut som omfattas av kapitalkraven i direktiv
2006/48/EG och som av de berorda instituten anses tillrackligt likvida och vars investeringskvalitet enligt
institutets egen bedomning atminstone ar likvirdig med de tillgdngar som avses under a.

¢)  vardepapper som emitterats av institut som bedoms ha samma kreditkvalitet som, eller hogre kreditkvalitet dn,
den som motsvarar kreditkvalitetssteg 2 enligt bestimmelserna om riskvagning av exponeringar mot institut i
artiklarna 78—83 i direktiv 2006/48/EG och som omlfattas av tillsyn och reglering som ar jamforlig med den
som kravs enligt detta direktiv.

Det sitt pé vilket instrumenten bedoms skall granskas av de behoriga myndigheterna, som skall undanréja institutets
bedomning om de anser att instrumenten har en alltfor hog specifik risk for att utgora kvalificerade poster.

De behoriga myndigheterna skall kréva att instituten tillimpar den maximala vikt som framgdr av tabell 1 i punkt 14
pa sddana instrument som utgor en sirskild risk pd grund av emittentens bristande ekonomiska styrka.

Allmin risk

a)  Loptidsgrundad

Forfarandet vid berdkning av det kapital som krévs for att ticka allmédnna risker omfattar tva grundliggande steg. Forst
viktas alla positioner med hinsyn till deras 16ptid (pa det sdtt som forklaras i punkt 18) for att berdkna det kapital som
krdvs for att ticka riskerna. Direfter far detta belopp minskas med den viktade positionen i motstiende position om
en sddan finns jamsides inom samma l6ptidsband. En nedsittning av kapitalkravet dr ocksa tilliten om de motstdende
viktade positionerna faller inom olika 16ptidsband varvid nedsittningens storlek skall bero dels pd om de tvd
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18.

19.

20.

positionerna hor till samma zon eller inte och dels pa vilka zoner de hor till. Det finns sammanlagt tre zoner (grupper
av loptidsband).

Institutet skall hdnfora sina nettopositioner till respektive loptidsband i kolumn tva respektive tre i tabell 2 i punkt 20.
Det skall gora detta pa grundval av aterstdende 16ptid i friga om instrument med fast rintesats och pa grundval av den
tid som dterstdr till dess att rdntesatsen nasta gdng skall faststillas i friga om de instrument for vilka rintesatsen kan
andras fore den slutliga forfallodagen. Det skall 4ven gora atskillnad mellan skuldinstrument med en rantekupong pa 3
procent eller mer och sidana med en rintekupong pd mindre dn 3 procent och hinfora dem till kolumn tva respektive
kolumn tre i tabell 2. Det skall ddrefter multiplicera var och en av dem med det vikttal som for 16ptidsbandet i fraga
anges i kolumn fyra i tabell 2.

Institutet skall darefter berdkna summan av de viktade lénga positionerna och summan av de viktade korta
positionerna i varje 16ptidsgrupp. Summan av viktade ldnga positioner som motsvaras av viktade korta positioner i en
viss loptidsgrupp skall utgéra den avstimda viktade positionen i den gruppen medan éterstdende 1anga eller korta
positioner utgér den icke avstimda viktade positionen i samma grupp. Summan av avstimda viktade positioner i alla
grupper skall sedan beriknas.

Institutet skall berdkna summan av icke avstimda viktade ldnga positioner for de grupper som ingdr i var och en av
zonerna i tabell 2 for att erhdlla den icke avstimda viktade linga positionen for varje zon. P4 motsvarande sitt
berdknas den icke avstimda viktade korta positionen i den zonen som summan av de icke avstimda viktade korta
positionerna for varje grupp i zonen. Den del av den icke avstimda viktade ldnga positionen for en viss zon som
motsvaras av de icke avstimda viktade korta positionerna i samma zon utgor den avstimda viktade positionen i den
zonen. Den del av den icke avstimda viktade ldnga eller icke avstimda viktade korta positionen for en zon som inte pa
angivet sitt kan avstimmas helt utgor den icke avstimda viktade positionen i den zonen.

Tabell 2
Loptidsband
Zon Vikttal (i %) _ Antagen
Kupong med 3 % eller Kupong med mindre dn rénteforindring (i %)
mer rdnta 3 % ranta
Ett 0 < 1 ménad 0 < 1 manad 0,00 -
> 1 < 3 mdanader > 1 < 3 manader 0,20 1,00
> 3 < 6 manader > 3 < 6 manader 0,40 1,00
> 6 < 12 manader > 6 < 12 manader 0,70 1,00
Tvéd >1<2ar >1,0<1,9ar 1,25 0,90
>2<3ar >19<28ar 1,75 0,80
>3 <4dr > 2,8 < 3,6ar 2,25 0,75
Tre >4 <53 >36<43ar 2,75 0,75
>5<7ar > 43 <57 ar 3,25 0,70
>7 <10 ar >57<73ar 3,75 0,65
>10 < 15 ar >73<93ar 4,50 0,60
> 15 < 20 ar >9,3 <10,6 ar 525 0,60
> 20 ar > 10,6 < 12,0 ar 6,00 0,60
> 12,0 < 20,0 ar 8,00 0,60
> 20 ar 12,50 0,60
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Beloppet av den icke avstimda viktade ldnga respektive korta positionen i zon 1 som motsvaras av den icke avstimda
viktade korta respektive 1dnga positionen i zon 2 berdknas dérefter. Detta belopp bendmns i punkt 25 den avstimda
viktade positionen mellan zon 1 och 2. Motsvarande berdkning gors ddrefter med avseende pa den del av den icke
avstimda viktade positionen i zon 2 som dterstar och den icke avstimda viktade positionen i zon 3 for att berdkna
den avstimda viktade positionen mellan zon 2 och 3.

Institutet fir om det sd onskar vinda pa berikningsordningen i punkt 21 sa att det berdknar den avstimda viktade
positionen mellan zon 2 och zon 3 innan det berdknar motsvarande position mellan zon 1 och zon 2.

Aterstoden av den icke avstimda viktade positionen i zon 1 avstims direfter mot det som &terstir av sidan i zon 3
sedan denna avstimts mot zon 2 for att erhdlla den avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 3.

Aterstiende positioner efter de tre avstimningsberikningar som anges i punkt 21-23 liggs dérefter samman.
Institutets kapitalkrav berdknas som summan av foljande belopp:

a) 10 % av de avstimda viktade positionerna i alla 16ptidsgrupper

b) 40 % av den avstimda viktade positionen i zon 1.

¢) 30 % av den avstimda viktade positionen i zon 2.

d) 30 % av den avstimda viktade positionen i zon 3.

e) 40 % av den avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 2 och mellan zon 2 och 3 (se punkt 21).
fy 150 % av den avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 3.

g) 100 % av dterstdende icke avstimda viktade positioner.

b)  Durationsgrundad

De behoriga myndigheterna fir medge att ett institut i allmdnhet eller ett visst institut anvinder ett system for
berdkning av kapitalkravet mot allmin risk avseende omsatta skuldinstrument som &terspeglar instrumentets 16ptid i
stillet for det system som anges i punkt 17-25 under forutsittning att institutet gor detta konsekvent.

[ ett sddant system som avses i punkt 26 skall institutet utgd fran marknadsvardet for varje instrument med fast
rantesats och ddrefter berdkna dess avkastning fram till forfallodagen vilket ger den underforstadda diskonterings-
rdntan for instrumentet i fraga. I frdga om instrument med rérlig rintesats skall institutet utgd fran marknadsvardet for
varje instrument och darefter beridkna dess avkastning under antagande att huvudfordran forfaller vid den tidpunkt da
rintesatsen ndsta gang kan dndras.

Institutet skall darefter berdkna den modifierade loptiden for varje skuldinstrument pa grundval av f6ljande formel
modifierad 1optid = ((16ptid (D))/(1 + 1))

D= (e (0 /(@ +99)) /(S (/1 + 1))

dir
R = avkastning fram till forfallodagen (se punkt 25)
Ct = kontantbetalning vid tidpunkt t

M = total forfallotid (se punkt 25).
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Institutet skall darefter fora varje skuldinstrument till respektive zon i tabell 3 med ledning av den modifierade
l6ptiden for varje instrument.

Tabell 3
Zon Modifierad loptid (dr) Antagen rinteférandring (i %)
Ett >0<10 1,0
Tva >1,0c< 3,6 0,85
Tre > 3,6 0,7

Institutet skall darefter berdkna den loptidsviktade positionen for varje instrument genom att multiplicera dess
marknadspris med dess modifierade 16ptid och den antagna forandringen av rdntesatsen for instrument med just den
modifierade 16ptiden (se kolumn tre i tabell 3).

Institutet skall berdkna sina 16ptidsviktade 1dnga och sina 16ptidsviktade korta positioner inom varje zon. Summan av
de forra avstimda mot de senare inom varje zon utgor den avstimda loptidsviktade positionen i den zonen.

Institutet skall darefter berdkna den icke avstimda 16ptidsviktade positionen for varje zon. Det skall darefter tillimpa
det forfarande som har faststallts for icke avstimd viktad position i punkt 21-24.

Institutets kapitalkrav berdknas som summan av foljande belopp:

a) 2% av den avstimda l6ptidsviktade positionen i varje zon.

b) 40 % av den avstimda loptidsviktade positionen mellan zon 1 och zon 2 och mellan zon 2 och zon 3.
¢) 150 % av den avstimda l6ptidsviktade positionen mellan zon 1 och 3.

d) 100 % av dterstdende icke avstimda loptidsviktade positioner.

AKTIER

Institutet skall berdkna summan av alla sina ldnga nettopositioner och av alla sina korta nettopositioner enligt punkt 1.
Summan av dessa tvd belopp utgor institutets totala bruttoposition. Skillnaden mellan dem utgér dess totala
nettoposition.

Specifik risk

Institutet skall berdkna summan av alla sina ldnga nettopositioner och av alla sina korta nettopositioner enligt punkt 1.
Det skall multiplicera sin totala bruttoposition med 4 % for att berikna sitt kapitalkrav till tickande av specifika risker.

Med avvikelse frdn punkt 34 far de behériga myndigheterna medge att kapitalkravet till tickande av specifika risker dr
2% i stillet for 4 % for aktieportfoljer som uppfyller foljande villkor:

a)  Aktierna fir inte ha utgivits av en emittent som enbart utgivit omsatta skuldinstrument som for tillfillet dr
foremal for 8- eller 12-procentskravet i tabell 1 i punkt 14 eller dr foremadl for ett ldgre krav enbart pa grund av
att de dr garanterade eller pd grund av att sikerhet har stillts.

b)  Aktierna mdiste ha bedomts sdsom mycket likvida av de behoriga myndigheterna enligt objektiva
bedomningsgrunder.

¢)  Ingen enskild position far utgora mer dn 5 % av vérdet av institutets hela aktieportfolj.

Savitt avser ¢ fir de behoriga myndigheterna godkinna enskilda positioner upp till 10 % under forutsittning att
summan av sddana positioner inte overstiger 50 % av portfoljen.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

Allmin risk

Kapitalkravet for ett institut till tickande av allmin risk utgérs av dess totala nettoposition multiplicerat med 8 %.

Aktieindexterminer

Aktieindexterminer, deltaviktade motsvarigheter till optioner och aktieindex bendmns hir nedan sammanfattningsvis
"aktieindexterminer”. Dessa kan fordelas pd positioner i vart och ett av ddri ingdende aktier. Dessa positioner fir
behandlas som underliggande positioner av aktierna i frdga och fir nettas mot motstdende positioner i de
underliggande instrumenten som sddana, forutsatt att de behoriga myndigheterna godkénner det.

De behoriga myndigheterna skall se till att alla institut som nettat sina positioner i ett eller flera av de aktieslag som
utgor en aktieindextermin mot en eller flera positioner i aktieindexterminen som sadan har tillrackligt kapital for att
ticka den forlustrisk som beror pa att terminens virde inte varierar pd precis samma sitt som virdena pd dari
ingdende aktier. De skall gora detta dven om ett institut har motstiende positioner i aktiecindexterminer som inte dr
identiska med avseende pa forfallotidpunkt eller sammansittning eller baggedera.

Med avvikelse frin punkterna 37 och 38 skall aktieindexterminer som omsitts pd borsen och — enligt de behériga
myndigheternas uppfattning — utgor brett diversifierade index, dldggas ett kapitalkrav mot allmén risk pd 8 % men
inget kapitalkrav mot specifik risk. Sddana aktieindexterminer ingdr i berdkningen av den totala nettopositionen enligt
punkt 33 men beaktas inte vid berdkningen av den totala nettopositionen enligt samma punkt.

Om en aktieindextermin inte fordelas pa underliggande positioner behandlas den som om den vore en enskild aktie.
Dock kan den specifika risken for en sddan aktie limnas utan avseende om aktieterminen i fraga omsitts pa en bors
och enligt de behoriga myndigheternas uppfattning utgér ett brett diversifierat index.

GARANTIGIVNING VID EMISSIONER

[ fall av garantigivning vid emissioner av aktier och rantebirande instrument far de behoriga myndigheterna medge ett
institut ratt att anvinda foljande forfarande vid berdkning av kapitalkravet. For det forsta skall det berdkna sina
nettopositioner genom att gora avdrag med de positioner som tecknats eller garanterats av tredje man pd grund av
uttryckligt avtal. For det andra skall det reducera sina nettopositioner med reduktionsfaktorerna i tabell 4.

Tabell 4
— arbetsdag 0: 100 %
— arbetsdag 1: 90 %
— arbetsdag 2 till 3: 75 %
— arbetsdag 4: 50 %
— arbetsdag 5: 25%
— efter arbetsdag 5: 0%

Arbetsdag 0 dr den arbetsdag da institutet blir ovillkorligen bundet att motta en viss kvantitet av vardepapper till ett
overenskommet pris.

For det tredje skall det berikna sitt kapitalkrav med ledning av de sdlunda reducerade, garanterade positionerna.

De behoriga myndigheterna skall se till att institutet har tillrdckligt kapital for tickande av den forlustrisk som
foreligger mellan tidpunkten for ursprungligt dtagande och arbetsdag 1.
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43.

44,

45.

46.

47.

48.

KAPITALKRAV FOR SPECIFIK RISK AVSEENDE POSITIONER I HANDELSLAGRET SOM AR SAKRADE GENOM
KREDITDERIVAT

Skydd genom kreditderivat skall beaktas enligt principerna i punkterna 43-46.

Fullt beaktande skall ges ndr virdet av de tvd benen alltid utvecklas i motsatt riktning och i ungefir samma omfattning.
Detta ar fallet i foljande tva situationer:

a)  De tvd benen bestar av helt identiska instrument.

b)  En lang avistaposition 4r sikrad genom en totalavkastningsswapp (eller omvint) dar referensforpliktelsen exakt
matchar den underliggande exponeringen (dvs. avistapositionen). Sjilva swappen kan ha en annan 6ptid 4n den
underliggande exponeringen.

[ dessa situationer bor det inte tillimpas kapitalkrav for specifik risk pa ndgon sida av positionen.

Ett tillgodordknande om 80 % tillimpas ndr virdet av de tva benen alltid utvecklas i motsatt riktning och det finns en
exakt overensstimmelse mellan referensinstrumentet, loptiden for savil referensinstrumentet som kreditderivatet och
valutan som anvants for den underliggande exponeringen. Dessutom bor kreditderivatkontraktets huvudegenskaper
inte medfora att kreditderivatets prisforandring vésentligt skiljer sig fran avistapositionens prisforindring. I den mén
transaktionen medfor en riskoverforing tillimpas en avrikning om 80 % av den specifika risken pd den sida av
transaktionen som har hogst kapitalkrav, medan kravet for specifik risk pa den andra sidan skall vara noll.

Partiellt tillgodordknande skall medges nér virdet av de tvd benen vanligen utvecklas i motsatt riktning. Detta ar fallet i
foljande situationer:

a)  Positionen omfattas av punkt 43 b men det rdder obalans i tillgdngar mellan referensfordran och den
underliggande exponeringen. Positionerna uppfyller dock foljande krav:

i) Referensfordran rankas jimsides eller efter den underliggande fordran.

ii)  Den underliggande fordran och referensfordran avser samma gildenir och det finns rittsligt bindande
korsvisa klausuler om forfall eller paskyndad édterbetalning.

b)  Positionen omfattas av punkt 43 a eller 44 men det rdder obalans i valuta eller 16ptid mellan kreditriskskyddet
och den underliggande tillgdngen (valutaobalanser bor ingd i den normala redovisningen av valutakursrisken
enligt bilaga III).

¢)  Positionen omfattas av punkt 44 men det rider obalans i tillgdngar mellan avistapositionen och kreditderivatet. [
kreditderivatets dokumentation anges dock den underliggande tillgingen bland de leveransbara fordringarna.

I var och en av dessa situationer skall kapitalkraven for den specifika risken inte liggas samman pa varje sida av
transaktionen. I stillet skall enbart det hogre av de tvd kapitalkraven anvindas.

I samtliga situationer som inte omfattas av punkterna 43—45 skall kapitalkrav for specifik risk faststdllas mot bada
sidor av positionerna.

Kapitalkrav i handelslagret avseende foretag for kollektiva investeringar (fondféretag)

Kapitalkraven for positioner i foretag for kollektiva investeringar (fondforetag) som uppfyller villkoren i artikel 11 for
kapitalmissig behandling enligt reglerna for handelslagret skall berdknas i enlighet med metoderna i punkterna 48—
56.

Utan att det paverkar tillimpningen av andra bestimmelser i detta avsnitt skall positionerna i fondforetag omfattas av
ett kapitalkrav for positionsrisk (allman och specifik) pd 32 %. Utan att det paverkar tillimpningen av bestimmelserna
i punkt 2.1 i fjarde stycket i bilaga IlI eller punkt 12 sjitte stycket i bilaga V (rdvarurisk) i forening med punkt 2.1 fjirde
stycket i bilaga III skall positionerna i fondféretagen omfattas av ett kapitalkrav for positionsrisk (allmén och specifik)
och valutakursrisk pé hogst 40 % i fall dir den modifierade guldbehandling som beskrivs i de punkterna anvénds.
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49.

50.

51.

52.

53.

54.

Instituten far bestimma kapitalkraven for positioner i fondforetag som uppfyller kraven i punkt 51 med hjilp av
metoderna i punkterna 53-56.

Om inget annat anges skall nettning inte tillitas mellan ett fondforetags underliggande investeringar och andra
positioner som innehas av institutet.

ALLMANNA KRITERIER

De allmanna kraven for anvindning av metoderna i punkterna 53-56 for fondforetag, som star under tillsyn eller har
sitt site inom gemenskapen, ar foljande:

a)  Fondforetagets prospekt eller motsvarande dokument skall innefatta

i) de kategorier av tillgdngar som fondforetaget far investera i,

ii)  om investeringsbegransningar tillimpas, de relativa begransningarna och metoder for att berdkna dem,

i)  om havstingsmetoder ar tillitna, den maximala hivstangsnivdn, och

iv)  om placering i finansiella OTC-derivat eller transaktioner av repotyp ar tillatna, en policy for att begrinsa
motpartsrisken som uppstér till foljd av dessa transaktioner.

b)  Verksamheten i fondforetaget skall rapporteras i en halvérs- och en helarsrapport for att gora det mojligt att
bedoma tillgdngar och skulder, inkomster och verksamhet under rapportperioden.

¢)  Andelarna/aktierna i fondforetagen kan dagligen 16sas in i kontanter fran foretagets tillgngar, pad begiran av
innehavaren.

d)  Investeringarna i fondforetaget skall vara skilda fran tillgdngarna som tillhér det forvaltande foretaget.

¢)  Det investerande institutet skall gora en tillfredsstallande riskbedomning av fondforetaget.

Fondforetag fran tredje land kan komma ifrdga om kraven i punkt 51 a—e i uppfylls, under forutsittning att institutets
behoriga myndighet godkanner detta.

SPECIFIKA METODER

Om institutet dagligen fir kinnedom om de underliggande investeringarna i fondforetaget, kan institutet tillimpa
genomsyn pa dessa underliggande investeringar for att berdkna kapitalkraven for positionsrisker (allmdnna och
specifika) for dessa positioner i enlighet med metoderna i denna bilaga, eller om tillstand har beviljats, i enlighet med
metoderna i bilaga V. Enligt denna ansats skall positioner i fondféretaget behandlas som positioner i fondforetagets
underliggande investeringar. Nettning ar tilliten mellan positioner i de underliggande investeringarna i fondforetagen
och andra positioner som innehas av institutet sa linge institutet innehar tillrackligt ménga enheter sa att inlosen/
tillskapande kan ske i utbyte mot de underliggande investeringarna.

Instituten fir berdkna kapitalkraven for positionsrisken (allmin och specifik) for positioner i fondforetag i enlighet
med metoderna i denna bilaga, eller i enlighet med metoderna i bilaga V om tillstdnd har beviljats, for hypotetiska
positioner som motsvarar de positioner som ar nodvandiga for att reproducera sammansittning och resultat av det
externt genererade indexet eller den fasta korgen av aktier eller rintebidrande virdepapper som avses i a, under
forutsittning att foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Syftet med det fondforetagets mandat dr att reproducera sammansittningen och resultaten av ett externt
genererat index eller en fast korg av aktier eller rintebdrande virdepapper.

b)  Det kan under en period pd minst sex manader klart faststillas en korrelation pd minst 0,9 mellan
fondforetagets dagliga prisforandring och det index eller den aktiekorg eller de rantebdrande virdepapper det
foljer. "Korrelation” betyder i detta sammanhang korrelationskoefficienterna mellan den dagliga avkastningen
fran fondforetaget och det index eller den korg av aktier eller riantebarande virdepapper som det foljer.
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55. Om institutet inte dagligen fir kinnedom om de underliggande investeringarna i fondféretaget, far institutet berdkna

56.

kapitalkraven for positionsrisker (allmdnna och specifika) i enlighet med metoderna i denna bilaga, under
forutsattning att foljande villkor 4r uppfyllda:

a)

Det antas att fondforetaget forst investerar i tillgdngsklasserna med de hogsta kapitalkrav for positionsrisker
(allmdnna och specifika) som dess mandat tilldter tills dess att den maximala gransen ar nddd, och dérefter
fortsdtter att i fallande ordning investera i de efterfoljande exponeringsklasserna tills dess att den maximala
totala investeringsgransen ar nddd. Positionen i fondféretaget behandlas som direkt dgande i den hypotetiska
positionen.

Instituten tar hdnsyn till den maximala indirekta exponering de kan uppné genom att ta in positioner med
havstangseffekt genom fondforetaget nér de berdknar sina kapitalkrav for positionsrisken. Detta gors genom att
positionen i fondforetaget dkas proportionellt upp till den maximala exponeringen i enlighet med dess mandat
mot de underliggande investeringarna.

Skulle kapitalkravet for positionsrisk (allmén och specifik) enligt denna punkt overskrida det som anges i punkt
48 skall kapitalkravet begrdnsas till den nivén.

Institut fir anvianda sig av en tredje part for att enligt de metoder som anges i denna bilaga berdkna och rapportera
kapitalkravet for positionsrisk (allmin och specifik) for positioner i fondforetag som omfattas av punkterna 53 och
55, forutsatt att berdkningens och rapportens riktighet kan sikerstillas pa tillfredsstallande sitt.
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BILAGA 11

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR AVVECKLINGS- OCH MOTPARTSKREDITRISK

AVVECKLINGS-/LEVERANSRISK

Vid transaktioner i vilka rintebarande instrument, aktier, utlindsk valuta och ravaror (utom repor och omvinda repor
och utléning och 1an av virdepapper eller ravaror) inte dr avvecklade efter den overenskomna leveransdagen skall ett
institut berdkna den prisskillnad det riskerar. Denna utgor skillnaden mellan 6verenskommet pris for det rantebarande
instrumentet, aktien, den utlindska valutan eller ravaran ifrdga och dess aktuella marknadsvirde om skillnaden skulle
kunna medfora en forlust for institutet. Prisskillnaden skall multipliceras med tillimplig faktor i tabell 1 for att berdkna
kapitalkravet.

Tabell 1
Antal arbetsdagar efter avtalad avvecklingsdag (%)
5-15 8
16 - 30 50
31 - 45 75
46 eller fler 100

TRANSAKTIONER UTAN SAMTIDIG PRESTATION
Ett institut skall uppfylla ett kapitalkrav i enlighet med tabell 2 om

a)  det har erlagt betalning for virdepapper, utlindsk valuta eller rdvaror innan det har erhéllit dem eller det har
levererat vardepapper, utlindsk valuta eller ravaror innan det har erhallit betalning for dem, och

b)  vid gransoverskridande handel en dag eller fler har forflutit efter det att betalningen eller leveransen dgde rum.

Tabell 2:

Kapitalbehandling vid transaktioner utan samtidig prestation

Fran forsta avtalade

. betalnings-/leveransben 5 affdrsdagar efter avveck-
. Fram till forsta avtalade . X .
Transaktionsslag . fram till 4 dagar efter det lingsdatum fram till det att
betalnings-/leveransben . R
andra avtalade betal- transaktionen upphor

nings-/leveransbenet

Utan samtidig prestation Inget kapitalkrav Behandlas som expo- Overfort virde plus
nering l6pande positiv exponer-
ing dras frén kapitalba-
sen.

Institut som anvinder den ansats som beskrivs i artiklarna 84-89 i direktiv 2006/48[EG fir, ndr de faststiller
riskvikter for transaktioner utan samtidig prestation som behandlas enligt kolumn 3 i tabell 2, tilldela motparter, mot
vilka de inte har nigon ytterligare exponering utanfor handelslagret, PD-virden utifrin motpartens externa rating.
Institut som anvinder egna LGD-skattningar fir tillimpa LGD-vérdet i punkt 8 i del 2 i bilaga VII till direktiv 2006/
48EG pa riskvikter for exponeringar frdn transaktioner utan samtidig prestation som behandlas enligt kolumn 3 i
tabell 2, forutsatt att de tillimpar det pd alla sddana exponeringar. Alternativt fir institut som anvéinder den ansats
som beskrivs i artiklarna 84-89 i direktiv 2006/48EG tillimpa antingen de riskvikter som dterfinns i artiklarna 78-83
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i det direktivet, forutsatt att de tillimpar dem pa alla sddana exponeringar, eller en riskvikt pd 100 procent pé alla
sddana exponeringar.

Om beloppet for den positiva exponering som harrér frdn transaktioner utan samtidig prestation inte 4r vasentligt far
instituten tillimpa riskvikten 100 % pé dessa exponeringar.

Om ett avvecklings- eller clearingsystem drabbas av en storning som omfattar hela systemet fir de behoriga
myndigheterna asidositta de berdknade kapitalkraven enligt bestimmelserna i punkterna 1 och 2 fram till dess att
situationen har rdttats till. En motparts oformaga att avveckla en transaktion skall i detta fall inte betraktas som
fallissemang i kreditriskavseende.

MOTPARTS KREDITRISK (CCR)
Ett institut skall vara skyldigt att berdkna kapitalkrav for CCR som uppstar av exponeringar pa grund av foljande:
a)  OTC-derivat och kreditderivat.

b)  Repor, omvinda repor, utlining eller 1an av virdepapper eller rvaror som grundas pé virdepapper eller rdvaror
i handelslagret.

¢)  marginalldnetransaktioner avseende finansiella instrument eller ravaror,
d)  transaktioner med lang avvecklingscykel.

Med forbehdll f6r punkterna 7-10 skall exponeringsvirden och riskvigda exponeringsbelopp for sidana exponeringar
beriknas i enlighet med bestimmelserna i avsnitt 3, kapitel 2, avdelning V i direktiv 2006/48/EG, varvid hanvisningar
till kreditinstitut i det avsnittet skall anses som hanvisningar till institut, hdnvisningar till moderkreditinstitut som
hinvisningar till moderinstitut och anknytande begrepp tolkas i Gverensstimmelse dirmed.

Vid tillimpning av punkt 6 galler foljande:

Bilaga IV till direktiv 2006/48EG skall anses vara dndrad sd att den omfattar punkt 8 i avsnitt C i bilaga I till
direktiv 2004/39/EG.

Bilaga III till direktiv 2006/48/EG skall anses vara dndrad sa att foljande laggs till efter fotnoterna till tabell 1:

"For att berdkna den mojliga framtida exponeringen for kreditrisk ndr det giller kreditderivat i form av
totalavkastningsswappar och kreditswappar skall instrumentets nominella belopp multipliceras med foljande
procentsatser:

—  Om referensforpliktelsen dr sidan att den skulle vara en kvalificerad post enligt bilaga I om den gav upphov till
direkt exponering for institutet: 5 %.

—  Om referensforpliktelsen ar sddan att den inte skulle vara en kvalificerad post enligt bilaga I om den gav upphov
till direkt exponering for institutet: 10 %.

Nar det galler en kreditswapp kan emellertid ett institut, vars exponering pd grund av denna swapp 4r en lang position
i den underliggande posten, anvinda en sats pd 0 % for den mojliga framtida exponeringen for kreditrisk, savida denna
kreditswapp inte omfattas av en likvidationsklausul vid insolvens i den enhet vars exponering till foljd av swappen
utgdr en kort position i den underliggande posten, dven om den underliggande posten inte drabbats av fallissemang.”

Nar kreditderivatet ger skydd enligt principen n: te att fallera i en korg av underliggande skulder, ér fridgan om vilken
av de ovan foreskrivna procentsatserna som ska tillimpas avhingig av om den skuld i korgen som har den n: te simsta
kreditkvaliteten skulle anses vara kvalificerad eller ¢j i den betydelse som avses i Annex I om den innchades av
institutet.

Vid tillimpning av punkt 6 far instituten vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp inte anvinda den forenklade
metoden for finansiella sikerheter enligt del 3, punkterna 24-29 i bilaga VIII till direktiv 2006/48[EG i friga om
godkdnnande av effekterna av finansiella sikerheter.

Vid tillimpning av punkt 6 far, nir det géller repor och virdepappers- eller rdvaruln som fortecknats i handelslagret,
alla finansiella instrument och rdvaror som kan ingd i handelslagret godkinnas som godtagbar sikerhet. For
exponeringar till foljd av OTC-derivat som fortecknats i handelslagret far ravaror som kan ingd i handelslagret ocksd
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10.

11.

12.

godkidnnas som godtagbar sikerhet. Nér sddana finansiella instrument eller ravaror som inte kan ingé enligt bilaga VIII
till direktiv 2006/48/EG lanas ut, sdljs eller tillhandahalls respektive ldnas, kops eller tas emot som sikerhet eller pa
ndgot annat sitt inom ramen for en sddan transaktion, och institutet tillimpar schablonmetoden for
volatilitetsjusteringar enligt del 3 i bilaga VIII till det direktivet, skall vid berdkning av volatilitetsjusteringar sidana
instrument och ravaror behandlas pa samma sitt som aktier utanfor huvudindexet péd en erkind bors.

Om instituten tillimpar internmetoden for volatilitetsjusteringar enligt del 3 i bilaga VIII till direktiv 2006/48/EG nir
det giller finansiella instrument eller rdvaror som inte kan ingd enligt bilaga VI till det direktivet skall
volatilitetsjusteringar berdknas for varje enskild post. Nér instituten anvinder metoden som ér baserad pa egna
modeller enligt definitionen i del 3 i bilaga VII i direktiv 2006/48EG, far de ocksa tillimpa denna metod pd
handelslagret.

Vid tillimpning av punkt 6 géller i samband med godkinnande av ramavtal om nettning som ticker repor och/eller
virdepappers- eller rdvaruldn ochfeller andra kapitalmarknadsdrivna transaktioner, kommer nettning mellan
positionerna i eller utanfor handelslagret endast att erkdnnas nir de nettade transaktionerna uppfyller foljande villkor:

a)  Alla transaktioner marknadsvirderas dagligen.

b)  Alla poster som lanas, kops eller tas emot som led i transaktionerna kan erkdnnas som godtagbara finansiella
sikerheter enligt underavsnitt 3 i avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V i direktiv 2006/49/EG utan tillimpning av
punkt 9 i denna bilaga.

Nar ett kreditderivat i handelslagret utgor en del av en intern sakring och kreditriskskyddet ar erkint enligt direktiv
2006/48EG, skall ingen motpartsrisk anses uppstd pa grund av positionen i kreditderivatet.

Kapitalkravet skall vara 8 % av de sammanlagda riskviigda exponeringsbeloppen.
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BILAGA 11

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR VALUTAKURSRISK

1. Om summan av den totala nettopositionen i valuta och nettopositionen i guld hos ett institut beridknade i enlighet
med forfarandet i punkt 2 Gverstiger 2 % av dess sammanlagda kapitalbas skall summan av dess nettoposition i valuta
och dess nettoposition i guld multipliceras med 8 % for att berikna kapitalbaskravet mot valutakursrisk.

2. En tvdstegsmetod skall tillimpas for berdkning av kapitalkrav for valutakursrisker.

2.1 For det forsta berdknas institutets oppna nettoposition i varje valutaslag (inklusive rapportvalutan) och i guld.

Denna 6ppna nettoposition bestdr av summan av foljande (positiva eller negativa) poster:

8

) Nettopositionen avista (dvs. alla tillgangsposter minus alla skuldposter inklusive upplupen rénta i ifrdgavarande
valuta eller, vad giller guld, nettopositionen avista i guld).

b)  Nettoterminspositionen (dvs. alla tillgodohavanden minus alla belopp som skall betalas pa grundval av
terminsaffarer med valuta och guld inklusive valuta- och guldterminer och kapitalbeloppet i valutaswappar som
inte inberdknas i avistapositionen).

¢)  Odterkalleliga garantier (och jamforbara instrument) som med visshet kommer att behova infrias och for vilken
sannolikt dterbetalning inte kommer att ske.

d)  Framtida nettointikter och nettoutgifter som dnnu inte har uppstdtt men som ér helt sikrade (enligt det
rapporterande institutets beddmning och med forhandsgodkinnande av de behoriga myndigheterna;
nettointikter och nettoutgifter som dnnu inte bokforts men som redan dr helt sikrade genom terminsaffarer
i utlindsk valuta fr inrdknas har). Bedomningen skall goras konsekvent.

e)  Motsvarigheten till nettodeltat (eller deltabaserat) for det samlade innehavet av optioner i utlindsk valuta och i
guld.

f)  Marknadsvardet av Gvriga optioner (dvs. inte avser utlindsk valuta eller guld).

Positioner som ett institut avsiktligt har skaffat for att sikra sig mot kursforandringars negativa péaverkan pé
kapitalbasen far undantas fran berikningen av Oppna nettopositioner i valuta. Sddana positioner bor vara av en art
som inte dr avsedd att omsittas eller av strukturell beskaffenhet och uteslutandet av dem och varje forandring av
villkoren for att utesluta dem kraver de behoriga myndigheternas medgivande. Samma behandling far pd samma
villkor som ovan tillimpas pé ett instituts positioner som dr hanforliga till poster som redan har dragits av vid
berdkningen av kapitalbasen.

Vid sddan berdkning som avses i forsta stycket skall i friga om fondforetag de aktuella valutapositionerna i
fondforetaget tas med i berdkningen. Instituten fir anvinda sig av tredje parts rapporter om valutapositionerna i
fondforetaget i de fall rapportens riktighet kan sikerstillas pa lampligt sdtt. Om ett institut inte dr medvetet om
valutapositionerna i fondféretaget skall man utgd ifrdn att fondforetaget har investerat i valuta upp till den hogsta
tilldtna gransen och instituten skall, for positioner i handelslagret, ta hdnsyn till den maximala indirekta exponeringen
de kan uppnd genom att ta in positioner med havstdngseffekt genom fondforetaget ndr de berdknar sina kapitalkrav
for valutakursrisken. Detta gors genom att positionen i fondforetaget 6kas proportionellt upp till den maximala
exponeringen mot de underliggande investeringarna, som kommer frdn investeringsmandatet. Fondforetagets antagna
valutaposition skall behandlas som en separat valuta i enlighet med behandlingen av investeringar i guld, dock med
den skillnaden att om inriktningen pa fondforetagets investeringar r kidnd, kan den samlade langa positionen laggas
till den samlade, ldnga oppna valutapositionen och den samlade korta positionen ldggas till den samlade, korta 6ppna
valutapositionen. Ingen nettning mellan sadana positioner ar tillaten fore berdkningen.

De behoriga myndigheterna har frihet att medge ett institut ratt att anvinda nettonuvirdet vid berdkning av den
Oppna nettopositionen i varje valuta och i guld.

2.2 For det andra omriknas korta och ldnga nettopositioner i varje valuta forutom rapportvalutan och den linga eller
korta nettopositionen i guld till rapportvalutan efter avistakursen. De adderas darefter var for sig for att ge summan av
korta positioner respektive summan av 1dnga nettopositioner. Den hogre av dessa tva belopp utgor institutets totala
nettoposition i utlindsk valuta.
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3.1

3.2

Med avvikelse fran punkterna 1 och 2 och i avvaktan pa ytterligare samordning far de behoriga myndigheterna
foreskriva eller tilldta att instituten i stillet anvander foljande forfaranden vid tillimpningen av denna bilaga.

De behoriga myndigheterna far medge instituten ligre kapitalkrav till tickande av positioner i nira sammanhangande
valutor dn de krav som skulle bli foljden av tillimpning av punkterna 1 och 2. De behoriga myndigheterna far darvid
behandla tva valutor som nira sammanhingande endast om sannolikheten for att en forlust — berdknad pa basis av
dagliga vixelkursuppgifter for de foregdende tre eller fem dren — kommer att uppstd pa lika stora motstaende
positioner i de bada valutorna under de nirmast foljande tio arbetsdagarna och som ér 4 % eller mindre av virdet av
den avstimda positionen i fraga (vdrderad i rapportvalutan) dr dtminstone 99 % om en observationsperiod pa 3 ar
anvands eller 95 % om en observationsperiod pd 5 dr anvinds. Kapitalbaskravet for den avstimda positionen i tvd
ndra sammanhingande valutor dr 4 % multiplicerat med virdet av den avstimda positionen. Kapitalkravet for ¢j
avstimda positioner i nira sammanhéngande valutor och alla positioner i dvriga valutor dr 8 % multiplicerat med det
hogre beloppet av antingen nettosumman avkorta eller nettosumman av langa positioner i dessa valutor efter det att
den avstimda positionen i ndra ssmmanhingande valutor undantagits.

De behoriga myndigheterna fir medge att instituten undantar positioner i valutor som &r foremdl for juridiskt
bindande mellanstatliga avtal for begransning av forandringar i forhallande till andra valutor som omfattas av samma
overenskommelse fran tillimpningen av de metoder som beskrivs i punkterna 1, 2 och 3.1. Instituten skall berdkna sin
avstimda position i sddana valutor och underkasta dem ett kapitalkrav som inte ar ldgre 4n hilften av den hogsta
tilldtna kursvariation som faststillts i ifrdgavarande mellanstatliga avtal avseende de berérda valutorna. Icke avstimda
positioner i sddana valutor behandlas pd samma sitt som andra valutor.

Med avvikelse fran forsta stycket fir de behoriga myndigheterna tillata att kapitalkravet for avstimda positioner i
sddana medlemsstaters valutor som deltar i andra etappen i den ekonomiska och monetira unionen sitts till 1,6 % av
virdet av sadana avstimda positioner.

Nettopositioner for sammansatta valutor far fordelas p& dari ingdende valutor efter gillande kvoter.
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BILAGA IV

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR RAVARURISK

Varje position i rdvaror eller ravaruderivat skall uttryckas i termer av standardiserade mattenheter. Avistapriset pd varje
ravara skall uttryckas i rapportvalutan.

Positioner i guld eller guldderivat skall anses vara foremdl for valutakursrisk och behandlas i enlighet med bilaga I1I
eller bilaga V, i tillimpliga delar, for att berdkna marknadsrisk.

Savitt avser denna bilaga fdr positioner som innebér ren lagerfinanisering uteslutas endast vid berdkningen av
ravarurisk.

De rinte- och valutakursrisker som inte omfattas av andra bestimmelser i denna bilaga skall inga i berdkningen av
allmin risk for omsatta rantebarande instrument och i berdkningen av valutakursrisk.

Nar den korta positionen forfaller fore den ldnga positionen skall instituten ocksd gardera sig mot den risk for
likviditetsbrist som kan forekomma pa vissa marknader.

Savitt avser punkt 19 skall ett instituts nettoposition i varje ravara vara lika med Gverskottet av ett instituts linga
(korta) positioner i forhéllande till dess korta (ldnga) positioner i samma révara och i identiska ravaruterminer och
optioner.

De behoriga myndigheterna skall medge att positioner i derivatinstrument behandlas som positioner i den
underliggande ravaran enligt punkterna 8-10.

De behoriga myndigheterna kan anse foljande positioner som positioner i samma rdvara:

a)  Positioner i olika underkategorier av ravaror i de fall dir underkategorierna kan levereras istillet for varandra.

b)  Positioner i likartade rdvaror om det klart kan faststillas att korrelationen i prisrorlighet, over en period om
minst ett dr, mellan dessa ar dr minst 0,9.

Sirskilda instrument

Révaruterminer och andra terminsdtaganden att kopa eller silja enskilda ravaror skall inordnas i méttsystemet som
nominella belopp uttryckta i den gingse mattenheten och &sitts en 16ptid med hanvisning till forfallodagen.

De behoriga myndigheterna far medge att kapitalkravet f6r en termin som omsitts pd borsen sitts lika med den
marginalsikerhet som borsen kraver om de ar helt 6vertygade om att denna marginalsikerhet ger ett riktigt matt pa
den risk som dr forenad med terminen och att den 4r minst likvirdig med kapitalkravet for den termin som f6ljer av
en berikning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod egna modeller som beskrivs i
bilaga V.

De behoriga myndigheterna kan ocksd medge att kapitalkravet for ett ravaruderivat grundat pd OTC-kontrakt av den
typ som avses i detta stycke och som ar clearad av en av myndigheterna erkdnd clearingsorganisation fér sittas lika
med den marginalsikerhet som krivs av clearingorganisationen om de dr helt overtygade om att denna
marginalsikerhet ger ett riktigt métt pa den risk som ar férenad med derivatkontraktet, och att det dr minst likvardigt
med det kapitalkrav for ifrdgavarande kontrakt som foljer av en berdkning enligt den metod som anges nedan i denna
bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V.

Révaruswappar dir transaktionens ena sida dr ett fast pris och den andra 4r det lopande marknadspriset skall inordnas
i loptidsmetoden enligt punkterna 13-18 som en serie positioner lika med vérdet pd kontraktets nominella belopp,
dir varje position motsvarar en betalning pa swappen och placeras in i en 16ptidsgrupp i tabell 1 i punkt 13.
Positionerna ar langa positioner om institutet betalar ett fast pris och erhéller rorligt pris och korta positioner om
institutet erhaller ett fast pris och betalar ett rorligt pris.

Révaruswappar dér transaktionens bada sidor dr i olika ravaror placeras i relevanta kategorier i loptidsmetoden.
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10.

11.

12.

13.

14.

Optioner pd révaror eller pd rdvaruderivat skall behandlas som om de vore positioner vars virde motsvarar det
underliggande virdet som optionen hanfor sig till multiplicerat med dess delta vid tillimpning av denna bilaga. De
senare nimnda positionerna fir nettas mot motstdende positioner i samma slag av underliggande révara eller
ravaruderivat. Det delta som anvinds skall vara det som giller for berord bors, det som berdknats av de behoriga
myndigheterna eller, ddr inget av dessa finns att tillga eller vid OTC-optioner, det som berdknats av institutet sjalvt,
under forutsittning att de behoriga myndigheterna dr Gvertygade om att den berdkningsmetod institutet anvinder dr
rimlig.

De behoriga myndigheterna far emellertid dven foreskriva att instituten skall berikna sina delta med metoder som
anges av de behoriga myndigheterna.

Skyddsatgarder skall vidtas mot 6vriga risker, forutom deltarisken, som sammanhénger med révaruoptioner.

De behoriga myndigheterna far medge att kravet for en utfirdad, pd borsen omsatt rdvaruoption sitts lika med den
marginalsikerhet som borsen kriver, om de 4r helt 6vertygade att denna marginalsdkerhet ger ett riktigt matt pa den
risk som dr forenad med optionen och att den dr minst likvirdig med kapitalkravet for den option som féljer av en
berikning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i
bilaga V.

De behoriga myndigheterna kan ocksd medge att kapitalkravet f6r en OTC-révaruoption, som ar clearad av en av
myndigheterna erkdnd clearingsorganisation far sittas lika med den marginalsikerhet som krdvs av clearings-
organisationen om de ar helt 6vertygade om att denna marginalsikerhet ger ett riktigt métt pd den risk som ar forenad
med optionen, och att den dr minst likvirdig med det kapitalkrav for en OTC-option som f6ljer av en berdkning enligt
den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V.

Dessutom fir de medge att kravet for en kopt rdvaruoption som omsitts pd borsen eller en OTC-ravaruoption ar
detsamma som det som géller for den underliggande ravaran, dock med den begrinsningen att ddrav harrérande krav
inte Gverstiger optionens marknadsvirde. Kravet avseende en utfirdad OTC-option skall bestimmas i forhdllande till
den underliggande ravaran.

Kopoptioner baserade pd ravaror skall behandlas pa samma sitt som sddana ravaruoptioner som avses i punkt 10.

De som overfor ravaror eller garanterade rittigheter avseende dganderitt till ravaror i en repa och den som lanar ut
ravaror i ett avtal om révaruldn skall ta med sddana réavaror vid berikningen av sitt kapitalkrav enligt denna bilaga.

a)  Loptidsmetoden

Institutet skall anvinda en sirskild 16ptidsmetod for varje ravara i Gverensstimmelse med tabell 1. Alla positioner i en
viss ravara och alla positioner som betraktas som positioner i samma rdvara enligt punkt 7 ovan skall foras till
respektive 16ptidsband. Fysiska lager skall foras till forsta 1optidsbandet.

Tabell 1
Loptidsband Spridningsfaktor (i %)

1) 2)
0 < 1 manad 1,50
> 1 < 3 manader 1,50
> 3 < 6 manader 1,50
> 6 < 12 ménader 1,50
>1<2ar 1,50
>2<3ar 1,50
>3 ar 1,50

Behoriga myndigheter far tilldta att positioner som enligt punkt 7 ovan ar eller betraktas som positioner i samma
ravara avriknas och fors till respektive loptidsband pa nettobasis for foljande:

a)  Positioner i kontrakt som forfaller samma dag.

b)  Positioner i kontrakt som forfaller inom tio dagar frén varandra, om kontrakten omsitts pd marknader som har
dagliga leverenstidpunkter.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Institutet skall ddrefter berdkna summan av de ldnga positionerna och summan av de korta positionerna i varje
16ptidsband. Summan av langa (korta) positioner som motsvaras av korta (ldnga) positioner i ett visst 16ptidsband
utgdr den avstimda positionen i den gruppen medan aterstdende ldnga eller korta positioner utgor den icke avstimda
positionen i samma band.

Den del av den icke avstimda ldnga (korta) positionen i ett visst 1optidsband som motsvaras av den icke avstimda
korta (ldnga) positionen i ett hogre loptidsband utgor den avstimda positionen mellan tvé 16ptidsband. Den del av den
icke avstimda ldnga eller icke avstimda korta positionen som inte kan avstimmas pd detta sitt utgor den icke
avstimda positionen.

Institutets kapitalkrav for varje ravara skall berdknas pa grundval av den relevanta 16ptidsmetoden som summan av
foljande:

a)  Summan av de avstimda ldnga och korta positionerna, multiplicerad med relevant grundfaktor enligt kolumn 2
i tabell 1 i punkt 13 for varje 16ptidsband och med révarans avistapris.

b)  Den avstimda positionen mellan tvd 16ptidsband for varje loptidsband dit en icke avstimd position 6verfors,
multiplicerad med 0,6 % (6verforingsfaktor) och med rdvarans avistapris.

o Aterstaende icke avstimda positioner multiplicerade med 15 % (restfaktor) och med rivarans avistapris.

Institutets totala kapitalkrav for ravarurisker skall berdknas som summan av de kapitalkrav som beriknas for varje
ravara enligt punkt 17.

b)  Forenklad metod

Institutets kapitalkrav for varje rdvara berdknas som summan av

a) 15 % av nettopositionen, lang eller kort, multiplicerad med rdvarans avistapris, och
b) 3 % av bruttopositionen, ling samt kort, multiplicerad med ravarans avistapris.

Institutets totala kapitalkrav for rdvarurisker skall berdknas som summan av de kapitalkrav som berdknas for varje
rdvara enligt punkt 19.

o) Utokad loptidsmetod

De behériga myndigheterna fir bemyndiga instituten att anvinda de minimigrund-, 6verférings- och restfaktorer som
anges i tabell 2 1§ nedan i stillet for de faktorer som anges i punkterna 13, 14, 17 och 18 under forutsittning att
instituten enligt de behériga myndigheterna

a)  har en betydande handel med ravaror,

b)  har en diversifierad ravaruportfolj, och

¢)  4nnu inte har mojlighet att utnyttja egna modeller for att berdkna kapitalkrav for ravarurisk enligt bilaga V.

Tabell 2
Adelmetaller Basmetaller Jordbruksproduk- Ovrigtj inbegripet
(utom guld) ter energiprodukter
Grundfaktor ( %) 1,0 1,2 1,5 1,5
Overforingsfaktor ( %) 0,3 0,5 0,6 0,6

Restfaktor ( %) 8 10 12 15
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BILAGA 'V

ANVANDNING AV INTERNA MODELLER FOR BERAKNING AV KAPITALKRAV

De behériga myndigheterna far, om inte annat foljer av villkoren i denna bilaga, medge att institut vid berdkning av
sina kapitalkrav for positionsrisk, valutakursrisk och/eller ravarurisk anvinder sina interna riskhanteringsmodeller i
stallet for, eller tillsammans med, de metoder som beskrivs i bilagorna I, IIl och IV. I varje enskilt fall kravs ett
uttryckligt godkdnnande frdn den behoriga myndigheten for anvindning av modeller for overvakning av
kapitalsituationen.

Den behoriga myndigheten skall ge sitt godkdnnande endast om den ar overtygad om att institutets riskhanter-
ingsmodell dr sund och genomfors med integritet och att i synnerhet foljande kvalitativa normer uppfylls:

a)  Den interna riskmitningsmodellen skall vara vl integrerad i institutets dagliga riskhanteringsprocess och utgora
grunden for rapportering om institutets riskexponering till personer i ledande befattning i institutet.

b)  Institutet skall ha en enhet for riskkontroll som &r fristdende frén de affirsdrivande handelsenheterna och
rapporterar direkt till personer i ledande befattning i institutet. Enheten skall vara ansvarig for att utforma och
genomfora institutets riskhanteringsmodell. Den skall utarbeta och analysera dagliga rapporter om resultaten av
riskmatningsmodellen och om lampliga atgdrder som skall vidtas avseende begransningar i handeln. Enheten
skall ocksd genomfora inledande och fortlopande validering av den interna modellen.

¢) Institutets styrelse och ledande befattningshavare skall ta aktiv del i riskkontrollprocessen, och de dagliga
rapporter som utarbetas av riskkontrollenheten skall ses dver pa en ledningsnivd med tillrickliga befogenheter
for att kunna genomdriva minskningar savil i de positioner som enskilda handlare tar som i institutets totala
riskexponering.

d) Institutet skall ha tillrickligt ménga anstillda som har kunskaper i anvindningen av avancerade modeller inom
omradena handel, riskkontroll, revision och affirsadministration (back-office).

¢) Institutet skall ha faststallt forfaranden for overvakning och sikerstillande av att en rad skriftligt fastlagda
interna riktlinjer for och kontroller av om riskmdtningssystemets funktion i sin helhet efterlevs.

f)  Institutets modell skall ha en dokumenterad historia av rimlig noggrannhet i sina riskberdkningar.

g)  Institutet skall ofta genomfora ett rigordst program for stresstesning och resultaten dirav skall ses over av
ledande befattningshavare och aterspeglas i de riktlinjer och limiter som den faststéller. Detta forfarande skall
sarskilt ta upp bristande marknadslikviditet vid péfrestningar pd marknaderna, koncentrationsrisker,
enkelriktade marknader, risker for oforutsedda hindelser och plotsliga fallissemang, risker i samband med
positioner som dr langt "out of the money”, icke-linjira egenskaper hos produkterna, positioner med stora
varderingsspann och andra risker som inte med sdkerhet fangas upp korrekt av den interna modellen. De
chocker som tillimpas skall anpassas till portfoljernas art och till den tid det skulle kunna ta att sikra eller
hantera riskerna under svara marknadsforhéllanden.

h)  Institutet skall, som ett led i sin regelbundna interna revision, genomfora en fristdende Oversyn av
riskmatningssystemet.

Oversynen som avses i punkt h i forsta stycket skall inbegripa bide de affirsdrivande handelsenheternas och den
fristdende riskkontrollenhetens verksamhet. Atminstone en gdng om dret skall institutet se 6ver sin riskhanterings-
process i dess helhet.

Vid denna 6versyn skall foljande beaktas:

a)  Hur dndamélsenlig dokumentationen fran riskhanteringssystemet och -processen dr samt riskkontrollenhetens
organisation.

b)  Integreringen av marknadsriskberakningen i den dagliga riskhanteringen och integriteten i informationssystemet
for riskhanteringen.

¢)  Vilket forfarande institutet anvinder for att godkidnna riskvirderingsmodeller och virderingssystem som
anvinds av personalen inom handelsavdelningar och affirsadministrationsavdelningar.

d)  Omfattningen av de marknadsrisker som kan iakttas genom riskmitningsmodellen och valideringen av
betydande foriandringar i riskmdatningsprocessen.
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¢)  Graden av riktighet och fullstindighet i positionsuppgifter, graden av riktighet och lamplighet i antaganden om
volatilitet och korrelation samt riktigheten i vérdering och berdkningar av riskkéanslighet.

f) Vilken kontrollmetod som institutet anvinder for att utvirdera konsistens, aktualitet och tillforlitlighet i
informationskillor som anvinds for den interna modellen, inbegripet dessa informationskallors oberoende.

g)  Vilken kontrollmetod som institutet anvinder for att utvirdera utfallstestet som utfors for att bedoma den
interna modellens riktighet.

Instituten skall ha infort rutiner for att sikerstalla att deras interna modeller har validerats tillfredsstéllande av parter
som har lampliga kvalifikationer och som ar fristdende frdn utvecklingsprocessen for att se till att modellerna ér
begreppsmissigt sunda och i tillricklig utstrickning fingar upp alla vésentliga risker. Valideringen skall genomforas
ndr den interna modellen utvecklats for forsta gdngen och nir visentliga dndringar gors av den. Validering skall dven
goras periodiskt, men framfor allt nar det har intriffat visentliga strukturella forandringar pd marknaden eller i
sammansattningen av institutets portfolj som kan leda till att den interna modellen inte lingre fungerar
tillfredsstallande. Instituten skall allteftersom tekniker och basta praxis utvecklas tilligna sig dessa framsteg.
Valideringen av den interna modellen skall inte begransas till utfallstester utan dven omfatta minst foljande:

a)  Tester for att styrka att antaganden inom den egna modellen ér limpliga och inte innebér en underskattning eller
overskattning av riskerna.

b)  Utover de foreskrivna programmen for utfallstest skall instituten genomfora egna valideringstest av den interna
modellen med anknytning till risker och strukturer i sina portfoljer

¢)  Hypotetiska portfoljer skall anvindas for att sikerstélla att den interna modellen kan finga upp vissa sdrskilda
strukturdrag som kan uppkomma, exempelvis visentliga basrisker och koncentrationsrisker.

Institutet skall overvaka modellens riktighet och prestanda genom att anvinda ett program for utfallstest. Denna
kontroll skall for varje bankdag ge en jimforelse mellan den <value-at-risk> (VaR) som genereras av den interna
modellen for portfoljens positioner vid dagens slut och dagsfordndringen av portfoljens virde vid slutet av pafoljande

bankdag.

De behoriga myndigheterna skall granska institutets formdga att foreta sddan utfallstest med avseende pa bade faktiska
och hypotetiska forandringar i portfoljens varde. Utfallstest med avseende pé hypotetiska forandringar ar baserad pd
en jamforelse mellan portfoljens virde vid dagens slut och, under antagande om oférandrade positioner, dess varde vid
slutet av péfoljande dag. De behoriga myndigheterna skall kréva att institutet vidtar limpliga dtgdrder for att forbattra
sitt program for utfallstest i de fall det anses bristfalligt. De behériga myndigheterna far kréva att instituten genomfor
utfallstester pd antingen hypotetiskt (dvs. med anvindning av de dndringar av portfoljvardet som skulle intraffa om de
slutpositionerna varje transaktionsdag forblev oférandrade) eller faktiskt resultat av handeln (dvs. utan avgifter,
provisioner och nettordnteintikter) eller bddadera.

For att berdkna kapitalkraven for den specifika risk som finns i innehav av rdntebdrande instrument och aktier i
handelslagret far de behoriga myndigheterna medge att ett instituts interna modell anvands, om modellen uppfyller
villkoren nedan i denna bilaga och dessutom uppfyller foljande krav:

)
=

Den forklarar den historiska prisvariationen i portfoljen.

b)  Den fangar upp koncentrationen i friga om omfattning och forandring av portfoljens sammansittning.

¢)  Den ar robust mot ogynnsamma marknadsbetingelser.

d)  Den utvirderas genom utfallstest i syfte att uppskatta om den specifika risken fingas upp pa ett riktigt sitt. Om
de behoriga myndigheterna medger att detta utfallstest utfors pd grundval av relevanta underportfoljer maste
dessa viljas pa ett konsekvent sitt.

¢)  Den beaktar namnrelaterade basrisker, det vill sdga instituten skall visa att den interna modellen ar kanslig for
vasentliga idiosynkratiska skillnader mellan liknande men ¢j identiska positioner.

f)  Den beaktar risken for oforutsedda hindelser
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Institutet skall ocksd uppfylla foljande villkor:

— Om ett institut dr utsatt for en risk for oforutsedda handelser som inte fangas upp av dess <value-at-risk>,
eftersom den faller utanfor tiodagarsgransen for innehavstid och det 99-procentiga konfidensintervallet (dvs.
hindelser med liten sannolikhet som dock 4r mycket allvarliga), skall institutet sikerstilla att effekterna av
sddana handelser beaktas i dess interna kapitalutvirdering.

—  Institutets interna modell skall ge en forsiktig bedomning av den risk som uppkommer till foljd av mindre
likvida positioner och positioner med begrinsad pristransparens vid realistiska marknadsscenarier. Modellen
skall dessutom uppfylla minimidatakrav. Proxyvariabler skall vara tillrackligt forsiktiga och fir endast anvandas
om tillgangliga data ar otillrackliga eller inte ger uttryck for en positions eller portfljs verkliga volatilitet.

Allt eftersom teknik och basta praxis utvecklas skall instituten utnyttja dessa framsteg.

Dessutom skall instituten ha en metod for att vid berikningen av kapitalkravet beakta fallissemangsrisken for sina
positioner i handelslagret som ar tillkommande utéver den fallissemangsrisk som beaktas genom det <value-at-risk>-
maétt som specificerats i de tidigare kraven i denna punkt. For att undvika dubbelrikning kan ett institut nir det
beriknar kapitalkravet for den tillkommande fallissemangsrisken beakta i vilken omfattning fallissemangsrisken redan
beaktats i <value-at-risk>-méttet, sirskilt for riskpositioner som skulle kunna avriknas inom tio dagar om
ogynnsamma marknadsvillkor uppstér eller andra indikationer pd forsimringar i kreditmiljon. D4 ett institut fingar
upp sin tillkommande fallissemangsrisk genom ett extra kapitalkrav, skall det ha metoder for att validera matningen.

Institutet skall visa att dess metod nar upp till en sundhetsnivd som motsvarar den som giller for den ansats som
faststalls i artiklarna 84-89 i direktiv 2006/48EG, under antagandet att en konstant risknivéd foreligger, och anpassad
dir sa ar nodvandigt for att dterspegla inverkan av likviditet, koncentration, risksdkring och effekter av optionsavtal.

Ett institut som inte fingar upp den tillkommande fallissemangsrisken genom en internt utvecklad metod skall
berikna det extra kapitalkravet genom en ansats som dr férenlig med antingen den ansats som anges i artiklarna 78-
83 i direktiv 2006/48/EG eller den ansats som anges i artiklarna 84-89 i det direktivet.

Nar det giller traditionella eller syntetiska vardepapperiseringsexponeringar som skulle bli foremdl for en
avdragsbehandling enligt den behandling som avses i artikel 66.2 i direktiv 2006/48/EG, eller riskviktas till
1 250 % enligt del 4 i bilaga IX i det direktivet, skall dessa positioner bli foremaél for ett kapitalkrav som inte dr mindre
an vad som framkommit vid den behandlingen. Institut som handlar med dessa exponeringar kan tillimpa en annan
behandling om de, utover avsikten att driva handel, kan visa for sina behoriga myndigheter att en likvid
tvavagsmarknad existerar for virdepapperiseringsexponeringarna eller, i hindelse av syntetiska virdepapperiseringar
som enbart bygger péd kreditderivat, for virdepapperiseringsexponeringarna sjilva eller samtliga riskkomponenter
som ingdr i dessa. For detta avsnitt skall en tvdvidgsmarknad anses existera nir det finns oberoende och akta
erbjudanden att kopa och silja sd att ett pris som stdr i rimlig proportion till det senaste forsiljningspriset eller aktuella
konkurrerande dkta kop- eller siljerbjudanden kan faststdllas inom en dag och avvecklas till ett sddant pris inom en
relativt kort tid i enlighet med géngse handelspraxis. Om ett institut skall tillimpa en annan behandling, skall det ha
tillgang till tillrdckliga marknadsdata for att garantera att det till fullo beaktar den koncentrerade fallissemangsrisken
for dessa exponeringar i sin interna metod for att médta den tillkommande fallissemangsrisken i enlighet med de
normer som faststéllts ovan.

Institut som anvinder egna modeller som inte erkdnns enligt punkt 4 skall &ldggas ett srskilt kapitalkrav for den
specifika risken beriknad enligt bilaga .

Vid tillimpning av punkt 9 b skall resultatet av institutets egen berdkning okas genom att multipliceras med en faktor
pa minst 3.

Multiplikationsfaktorn skall 6kas med en plusfaktor mellan 0 och 1 i verensstimmelse med tabell 1 beroende pa det
antal 6verskridanden som konstaterats genom institutets “back-testing” under de nirmast foregdende 250
bankdagarna. De behoriga myndigheterna skall kriva att instituten pa ett konsekvent sitt berdknar 6verskridanden
péd grundval av "back-testing” av antingen faktiska eller hypotetiska forindringar i portfoljens virde. Ett dverskridande
r den en-dags-forandring i portfoljens virde som overskrider det motsvarande en-dags-virde pé risk (<value-at-
risk>)-matt som genererats av institutets modell. For att bestimma plusfaktorn skall antalet 6verskridanden bedomas
dtminstone kvartalsvis.
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10.

11.

12.

Tabell 1

Antal 6verskridanden Plusfaktor

Farre an 5 0,00

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

10 eller fler 1,00

De behoriga myndigheterna kan i enskilda fall och pd grund av en speciell situation avstd frdn kravet pd att 6ka
multiplikationsfaktorn med "plusfaktorn” enligt tabell 1 om institutet pa ett tillfredsstdllande sitt for de behoriga
myndigheterna har pavisat att en sddan okning dr omotiverad och att modellen i grunden ar sund.

Om det genom upprepade Overskridanden pévisas att modellen inte ar tillrdckligt exakt skall de behoriga
myndigheterna dterkalla godkdnnandet av modellen eller vidta limpliga atgdrder for att sikerstdlla att modellen
snarast forbittras.

For att ge de behoriga myndigheterna mojlighet att kontinuerligt dvervaka plusfaktorns limplighet skall institution
snarast och under alla omstindigheter senast inom fem arbetsdagar underritta de behoriga myndigheterna om alla
overskridanden som konstateras med deras program for utfallstest och som i enlighet med ovanstaende tabell skulle
medfora en okning av en plusfaktor.

Alla institut skall uppfylla ett kapitalkrav som uppgar till det som 4r hogst av

a)  foregdende dags <value-at-risk>-matt enligt de riktlinjer som anges i denna bilaga, och dir sé 4r lampligt, det
tillkommande kapitalkravet for fallissemangsrisken som krévs enligt punkt 5 samt

b)  medelvirdet av de dagliga <value-at-risk>-métten beriknat pd de ndrmast foregdende 60 bankdagarna
multiplicerat med de faktorer som omnimns i punkt 7 justerade med den faktor som omnimns avses i punkt 8
och dir sd dr lampligt, det tillkommande kapitalkravet for fallissemangsrisken som krivs enligt punkt 5.

Foljande miniminorm skall gilla vid berdkning av <value-at-risk>-mattet:
a)  Atminstone daglig berikning av <value-at-risk>-mattet.

b)  Ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.

¢)  En innehavsperiod motsvarande tio dagar.

d)  En faktisk historisk observationsperiod pd minst ett &r utom dé en kortare observationsperiod dr motiverad pa
grund av en betydande 6kning i prisvolatiliteten.

e)  Uppdatering av dataunderlaget var tredje manad.

De behoriga myndigheterna skall krava att den interna modellen pé ett korrekt sitt tar med alla vasentliga prisrisker
pa optioner eller pd optionsliknande positioner och att andra risker som inte tas med i modellen ticks tillrickligt av
kapitalbasen.

Riskmitningsmodellen skall finga upp tillrickligt antal riskfaktorer, beroende pé institutets aktivitetsniva pa respektive
marknad, och sdrskilt foljande:
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Rinterisk

Riskmitningssystemet skall omfatta en uppsittning riskfaktorer som motsvarar rintorna i varje valuta i vilken
institutet har rantekénsliga positioner, vare sig dessa ar i eller utanfor balansrakningen. Institutet skall basera sina
avkastningskurvor pa ndgon allmint vedertagen metod. Nar det giller visentlig rinteriskexponering i de viktigaste
valutorna och pa de viktigaste marknaderna skall avkastningskurvan delas upp i minst sex 16ptidssegment for att finga
upp variationer i rdntornas volatilitet utmed avkastningskurvan. Riskmatningssystemet maste dven finga upp den risk
som dr forknippad med ej fullstindigt korrelerade rorelser mellan olika avkastningskurvor.

Valutakursrisk

Riskmitningssystemet skall omfatta riskfaktorer som hanfor sig till guld och de enskilda utlindska valutorna som
institutets positioner dr denominerade i.

I fraga om fondforetag skall de aktuella valutapositionerna for fondféretaget tas med i berakningen. Instituten fir
anvanda sig av tredje parts rapporter om valutapositionerna for fondforetaget nir rapportens riktighet kan sakerstallas
péd lampligt sitt. Om ett institut inte 4r medvetet om valutapositionerna for fondféretaget bor denna position lyftas ut
och hanteras i enlighet med punkt 2.1 fjirde stycket i bilaga IIL.

Aktierisk

Riskmitningssystemet skall tillimpa en sarskild riskfaktor atminstone for var och en av de aktiemarknader dar
institutet har vésentliga positioner.

Révarurisk

Riskmitningssystemet skall tillimpa en sirskild riskfaktor dtminstone for var och en av de ravaror dir institutet har
vésentliga positioner. Riskmitningssystemet skall dessutom fanga upp risken i ¢j fullstindigt korrelerade rorelser
mellan likartade men ej identiska ravaror och dven exponering for forandringar i terminspriser som uppstar till foljd
av bristande overensstimmelse mellan 16ptider. Det skall ocksd beakta marknadssirdrag, sirskilt leveransdagar och
handlares mojligheter att stinga positioner.

De behoriga myndigheterna fir tilldta institut att anvinda empiriska korrelationer inom riskkategorier och mellan
olika riskkategorier om de dr overtygade om att institutets system for att mata korrelationer ar sunt och genomférs
med integritet.



L 177244

Europeiska unionens officiella tidning

30.6.2006

BILAGA VI

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR STORA EXPONERINGAR

Det 6verskjutande belopp som avses i artikel 31 b skall berdknas genom val av de bestdndsdelar i den samlade
exponeringen pé grund av transaktioner med kunden eller gruppen av kunder i frdga som har det hogsta kapitalkravet
mot specifik risk enligt bilaga I och/eller krav enligt bilaga II varvid summan ér lika med det 6verskjutande belopp som
avses i artikel 31 a.

Om overskottet inte har funnits i mer 4n tio dagar skall det ytterligare kapitalkravet vara 200 % av de krav som avses i
punkt 1 for dari ingdende bestandsdelar.

Frin och med tionde dagen efter det att overskottet har uppkommit hinfors bestdndsdelarna i overskottet utvalda i
enlighet med punke 1 till respektive rad i kolumn 1 i tabell I i den ordning kraven mot specifik risk enligt bilaga I och/
eller kraven enligt bilaga II stiger. Det ytterligare kapitalkravet skall motsvara beloppet av kravet mot specifik risk i
bilaga I och/eller kraven i bilaga II for dessa bestdndsdelar multiplicerade med respektive faktor i kolumn 2 i tabell 1.

Tabell 1
Overskott utover grinsvirdena
. . Faktor
(grundat pa procentandelen av kapitalbasen)

upp till 40 % 200 %
fran 40 % till 60 % 300 %
fran 60 % till 80 % 400 %
fran 80 % till 100 % 500 %
fran 100 % till 250 % 600 %
over 250 % 900 %
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BILAGA VII
HANDEL
DEL A
Avsikt att bedriva handel
1. Positioner/portfoljer som innehas i avsikt att bedriva handel skall uppfylla foljande krav:
a)  Det maste finnas en tydligt dokumenterad handelsstrategi for positionen/instrumentet eller portfoljerna som
godkints av personen i ledande befattning och som innefattar forvantad innehavsperiod.

b)  Det skall finnas klart definierade riktlinjer och forfaranden for den aktiva forvaltningen av positionerna, som

skall innefatta foljande:

i)  Positionerna ingds genom ett handlarbord.

ii)  Positionslimiter faststills och deras limplighet overvakas.

i)  Handlare ér fria att ingd/forvalta positioner inom dverenskomna ramar och enligt den godkinda strategin.

iv)  Positionsrapportering till personer i ledande befattning ingdr som en integrerad del i institutets
riskhanteringsprocess.

v)  Positioner dvervakas aktivt med avseende pd marknadsinformationskallor och majligheten att sdlja eller
sikra positionen eller dess komponentrisker bedoms, inklusive kvalitets- och tillgianglighetsbedomning av
marknadsdata som utnyttjas i virderingsprocessen, marknadsomsittningen och storleken pé de positioner
som det handlas med pd marknaden.

¢)  Det skall finnas klart definierade riktlinjer och forfaranden for att overvaka positionen mot institutets
handelsstrategi, dribland 6vervakning av omsittning och inaktuella positioner i institutets handelslager.
DEL B
System och kontroller
1. Instituten skall bygga upp och uppritthdlla system och kontroller som ir tillrickliga for att ge forsiktiga och
tillforlitliga varderingsskattningar.
2. Systemen och kontrollerna skall omfatta dtminstone foljande element:

a)  Skriftliga riktlinjer och forfaranden for virderingsprocessen. Hiri ingdr klart definierat ansvar for de olika
omréden som ingdr i att bestimma en virdering, marknadsinformationskallor och 6versyn av deras lamplighet,
frekvens for oberoende virdering, tidpunkt for slutkurser, forfaranden for virderingsjusteringar, verifikations-
forfaranden vid manadsslut och vid sirskilda tillfdllen.

b)  Rapporteringsvigarna for den avdelning som dr ansvarig for virderingsforfarandet skall vara tydliga och
oberoende av handelsavdelningen.

Rapporteringsvigen skall sluta hos en styrelseledamot anstilld av foretaget.
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Metoder for forsiktig virdering

Med marknadsvirdering forstds att det minst en gdng om dagen gors en virdering av positionerna mot lattillgangliga
avrikningskurser frin oberoende kallor. Exempel pd sddana ar borskurser, skirmpriser eller noteringar fran flera
oberoende och ansedda maklare.

Vid marknadsvirdering skall den mer forsiktiga sidan av kop/silj-kurserna anvindas sdvida institutet inte dr en
betydande marknadsgarant for den speciella typen av finansiellt instrument eller rdvaran i friga och kan slutavrikna
till mittkurs.

Nér en marknadsvirdering inte dr mojlig méste instituten gora en modellvirdering ("mark to model”) av sina
positioner/portfoljer innan de genomfor en kapitalkravsberdkning enligt reglerna for handelslagret. Som
modellvirdering definieras varje typ av virdering som madste jamforas med, extrapoleras fran eller pd ndgot annat
sdtt berdknas utifrdn ndgot frin marknaden hamtat virde.

Foljande krav méste uppfyllas vid modellvardering:

a)  Den hogsta ledningen miste veta for vilka delar av handelslagret en modellvirdering gors och skall forstd i
vilken grad detta skapar osdkerhet i verksamhetens risk/resultatrapportering.

b)  Anvind marknadsinformation skall i mojligaste mdn hamtas frin samma killa som marknadspriserna.
Dessutom skall marknadsvirdets limplighet for den sirskilda positionen virderas och modellens parametrar
beddmas ofta.

¢ I mojligaste man skall virderingsmetoder anvindas som &r allmint vedertagna pa marknaden for olika
finansiella instrument eller ravaror.

d)  Om modellen utvecklas av institutet skall den baseras pa sunda antaganden som har bedomts och kritiskt
granskats av parter med limpliga kvalifikationer och som stdr oberoende fran utvecklingsprocessen.

¢)  Det skall finnas formella forfaranden for andringskontroller. En sikerhetskopia av modellen skall bevaras och
med jimna mellanrum anvéndas for att kontrollera varderingarna.

f)  De riskhanteringsansvariga skall vara medvetna om modellens svagheter och om hur dessa bist dterspeglas i
virderingsresultaten.

g)  Modellen skall regelbundet ses over i syfte att kontrollera dess palitlighet (exempelvis bedomning av om
antagandena fortfarande giller, analys av resultatrakningseffekter kontra riskfaktorer, jamforelse mellan faktiska
slutavrakningsvirden och modellresultat).

I fraga om punkt d skall modellen utvecklas eller godkdnnas oberoende av handelsavdelningen. Den skall provas med
oberoende tester. Hari ingdr validering av de matematiska grunderna, de gjorda antagandena och programmeringen.

Oberoende priskontroller bor goras utover den dagliga marknadsvirderingen eller modellvarderingen. Vid detta
forfarande kontrolleras regelbundet att marknadspriser eller indata for modell 4r korrekta och oberoende. Daglig
marknadsvardering far goras av handlare medan kontrollen av marknadspriser och modellindata bor genomforas av
en enhet som dr fristdende fran handelsenheten minst en gang i manaden (eller oftare, allt efter marknadens eller
handelsverksamhetens art). Om inga oberoende prissittningskallor finns eller om kallorna dr mer subjektiva kan det
vara lampligt med forsiktighetsatgarder som exempelvis prisjusteringar.

Prisjusteringar eller avsittning till virderingsreserver

Instituten skall faststilla och underhalla forfaranden for att bedoma behovet av prisjusteringar eller avsattning till
virderingsreserver.

Allménna standarder

De behériga myndigheterna skall kréva att instituten explicit provar behovet av prisjusteringar eller avsittning till en
virderingsreserv for att ta hinsyn till foljande faktorer: ¢j intjdnade rintemarginaler, stingningskostnader for 6ppna
positioner, operativa risker, kostnader for fortida avbrott, finansieringskostnader, framtida administrativa kostnader
och — dir detta 4r relevant — modellrisk.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Standarder for mindre likvida positioner

Mindre likvida positioner kan hirrora fran sdvil marknadsstorningar som institutsbetingade situationer, exempelvis
koncentrerade positioner och/eller inaktuella positioner.

Instituten skall beakta flera olika faktorer for att avgora om en virderingsreserv dr nodvindig for mindre likvida
positioner, bland annat hur ling tid det skulle ta att sikra positionen/riskerna inom positionen, kop- och
sdljmarginalernas volatilitet och genomsnitt, tillgdngen till marknadsnoteringar (marknadsgaranternas antal och
identitet) och handelsvolymernas volatilitet och genomsnitt, marknadskoncentrationer, hur ldng tid positionen har
innehafts, den utstrackning i vilken modellvirdering anvinds vid vardering och effekterna av andra modellrisker.

Om instituten anvinder virderingar av tredje part eller modellvarderingar skall de overviga om en prisjustering skall
goras eller ¢j. Instituten skall dessutom Gverviga behovet av att uppritta reserver for mindre likvida positioner och
regelbundet undersoka om de fortsatt ar andamalsenliga.

Nar prisjusteringar eller avsittning till vdrderingsreserver ger upphov till visentliga forluster for det innevarande
rikenskapsaret skall dessa dras av fran institutets primérkapital enligt artikel 57 k i direktiv2006/48/EG.

Andra vinster/forluster pd grund av prisjusteringar eller avsittning till virderingsreserver skall ingd i berdkningen av
den "nettovinst i institutets handelslager” som ndmns i artikel 13.2 b och laggas till eller dras av frén den utvidgade del
av kapitalbasen som kan ticka marknadsriskskrav enligt dessa bestimmelser.

Prisjusteringar eller avsdttning till varderingsreserver, som Overstiger dem som gjorts i enlighet med det
redovisningsregelverk som giller for institutet, skall behandlas i enlighet med punkt 13 om de ger upphov till
visentliga forluster eller annars enligt punkt 14.

DEL C

Interna sikringar

En intern sikring dr en position som helt eller i vésentlig grad ticker komponentriskdelen av ett innehav utanfor
handelslagret eller en grupp av innehav. Positioner som stammar frdn interna sikringar kan komma i fraga for
behandling enligt kapitalkravsreglerna i handelslagret, forutsatt att de innehas i avsikt att bedriva handel och att de
allmanna kriterierna for avsikt att bedriva handel och for forsiktig virdering i delarna A och B ar uppfyllda, sirskilt
foljande:

a)  Avsikten med interna sikringar skall inte i forsta hand vara att undgd eller minska kapitalkraven.

b)  Interna sikringar skall dokumenteras korrekt och underkastas sirskilda interna forfaranden for godkdnnande
och revision.

¢)  Den interna transaktionen skall ske till marknadsmassiga villkor.

d)  Storre delen av den marknadsrisk som uppkommer genom den interna sikringen skall hanteras dynamiskt i
handelslagret inom de tillitna limiterna.

o

) Interna transaktioner skall noga overvakas.
Overvakningen méste garanteras genom dndamélsenliga forfaranden.

Behandlingen som avses i punkt 1 galler utan att det paverkar tillimpningen av kapitalkraven for elementet utanfor
handelslagret i den interna sikringen.

Trots vad som sigs i punkterna 1 och 2 giller att om ett institut sikrar en kreditriskexponering utanfor handelslagret
med ett kreditderivat som bokfors i dess handelslager (genom intern sikring), skall dock exponeringen utanfor
handelslagret inte anses vara sikrad vad avser berikningen av kapitalkravet, sdvida inte institutet, frin en godtagbar
tredje part som tillhandahaller kreditriskskydd, koper ett kreditderivat som uppfyller kraven i punkt 19 i del 2 av
bilaga VIII till direktiv 2006/49/EG for exponeringen utanfor handelslagret. Om ett sadant kreditriskskydd kops av
tredje man och godkanns som sikring av en exponering utanfor handelslagret nar det giller kapitalkravet, skall varken
den interna eller den externa kreditderivatsdkringen tas upp i handelslagret vid berdkning av kapitalkrav.
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DEL D

Att inféra i handelslagret

Instituten skall ha tydligt definierade riktlinjer och forfaranden for att bestimma vilken position som skall hanforas till
handelslagret och for att berdkna kapitalkraven. Dessa riktlinjer och forfaranden skall vara forenliga med de kriterier
som upprittats i artikel 11 och ta hansyn till institutets formédga och praxis ndr det giller riskhantering. Att dessa
riktlinjer och forfaranden efterlevs skall till fullo dokumenteras och underkastas regelbunden internkontroll.

Instituten skall ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for den overgripande forvaltningen av handelslagret.
Dessa riktlinjer och forfaranden skall dtminstone ange

a)  de verksamheter som av institutet anses vara handel och som utgér en del av handelslagret for
kapitalkravsindamal,

b) i vilken omfattning en position kan marknadsvirderas dagligen med hinvisning till en aktiv, likvid
tvavigsmarknad,

¢)  for positioner som ar modellvarderade, i vilken omfattning institutet kan
i) identifiera alla visentliga risker som positionen medfor,

ii)  sdkra positionens alla visentliga risker med instrument for vilka en aktiv, likvid tvavagsmarknad existerar,
och

i) erhdlla palitliga uppskattningar for huvudantagandena och nyckelparametrarna som anvants i modellen,

d)  ivilken omfattning institutet kan, och 4r skyldigt att, dstadkomma virderingar for positionen som kan valideras
externt pa ett konsekvent sitt,

¢) i vilken omfattning rittsliga restriktioner eller andra driftskrav skulle hindra institutets mojligheter att
genomfora en avveckling eller sikring av positionen pa kort sikt,

f)  ivilken omfattning institutet kan, och ir skyldigt att, aktivt riskhantera positionen inom sin handelsverksamhet,
och

g) i vilken omfattning institutet kan Gverfora risker eller positionen genom att registrera dem utanfér eller i
handelslagret och kriterierna for sddana 6verforingar.

Behoriga myndigheter kan tillata institut att behandla positioner som ar innehav enligt artikel 57 1, m och n i direktiv
2006/48/EG i handelslagret som aktier eller rintebdrande instrument ndr ett institut visar att det ar en aktiv
marknadsgarant i dessa positioner. I detta fall skall institutet ha tillrickliga system och kontroller kring handeln med
instrument som kan ingd i kapitalbasen.

Terminshandelsrelaterade transaktioner av repotyp som ett institut redovisar utanfor handelslagret kan hénforas till
handelslagret for berikning av kapitalkravet sa lange som alla sddana transaktioner av repotyp inkluderas. I detta
sammanhang definieras handelsrelaterade transaktioner av repotyp som de som uppfyller kraven i artikel 11.2 och
i bilaga VII del A och bida betalningsbenen ir i form av kontanter eller virdepapper som ar méjliga att hanfora till
handelslagret. Oavsett var de ér registrerade ar alla transaktioner av repotyp foremdl for ett motpartskreditriskkrav
som giller for transaktioner utanfor handelslagret.
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BILAGA VIII

UPPHAVDA DIREKTIV

DEL A

UPPHAVDA DIREKTIV OCH SENARE ANDRINGAR
(hdnvisning i artikel 52)
Radets direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 98/31/EG av den 22 juni 1998 om idndring av radets direktiv 93/6/EEG om
kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut

Europaparlamentets och rddets direktiv 98/33/EG av den 22 juni 1998 om éndring av artikel 12 i rddets direktiv 77/780/
EEG om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut, artiklarna 2, 5, 6, 7 och 8 och bilagorna Il och III till radets
direktiv 89/647[EEG om kapitaltickningsgrad for kreditinstitut och artikel 2 och bilaga II till rddets direktiv 93/6/EEG om
kapitalkrav for viardepappersforetag och kreditinstitut

Europaparlamentets och rédets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn Gver kreditinstitut,
forsakringsforetag och vardepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om dndring av rddets direktiv 73/239/EEG, 79/
267[EEG, 92[49[EEG, 92/96[EEG, 93/6/EEG och 93/22[EEG samt Europaparlamentets och rddets direktiv 98/78/EG och
2000/12/EG,

Endast artikel 26

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument och om
indring av rddets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av radets direktiv 93/22/EEG

Endast artikel 67

DEL B

TIDSPLAN FOR INFORLIVANDE

(hinvisning i artikel 52)

Direktiv Tidsplan for inforlivande
Rédets direktiv 93/6/EEG 1.7.1995
Direktiv 98/31/EG 21.7.2000
Direktiv 98/33/EG 21.7.2000
Direktiv 2002/87[EG 11.8.2004
Direktiv 2004/39/EG 30.4.2006/31.1.2007
Direktiv 2005/1/EG 13.5.2005
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BILAGA IX
JAMFORELSETABELL
Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG | Direktiv 2002/87/EG | Direktiv 2004/39/EG
Artikel 1.1

forsta meningen

Artikel 1.1 Artikel 1

andra meningen

samt punkt 2

Artikel 2.1

Artikel 2.2 Artikel 7.3

Artikel 3.1 a Artikel 2.1

Artikel 3.1 b Artikel 2.2 Artikel 67.1

Artikel 3.1 c—e

Artikel 2.3-5

Artikel 3.1 f och g

Artikel 3.1 h

Artikel 2.10

Artikel 3.1 i

Artikel 2.11

Artikel 3.1

Artikel 3.1 j

Artikel 2.14

Artikel 3.1 k och 1

Artikel 2.15 och
16

Artikel 1.1 b

Artikel 3.1 m

Artikel 2.17

Artikel 1.1 ¢

Artikel 3.1 n

Artikel 2.18

Artikel 1.1 d

Artikel 3.1 0—q

Artikel 2.19-21

Artikel 3.1 r

Artikel 2.23

Artikel 3.1 s

Artikel 2.26

Artikel 3.2

Artikel 2.7 och 8

Artikel 3.3 a och b

Artikel 7.3

Artikel 26




30.6.2006

Europeiska unionens officiella tidning

L 177)251

Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Artikel 3.3 ¢

Artikel 7.3

Artikel 4 Artikel 2.24

Artikel 5 Artikel 3.1 och 2

Artikel 6 Artikel 3.4 Artikel 67.2
Artikel 7 Artikel 3.4 a Artikel 67.3
Artikel 8 Artikel 3.4 b Artikel 67.3
Artikel 9 Artikel 3.3

Artikel 10 Artikel 3.5-8

Artikel 11 Artikel 2.6

Artikel 12 Artikel 2.25

forsta stycket

Artikel 12
andra stycket

Artikel 13.1
forsta stycket

Bilaga V punkt 1
forsta stycket

Artikel 13.1
andra stycket samt

Bilaga V punkt 1
andra stycket samt

Artikel 1.7 och
bilaga IVa b

punkt 13.2-5 punkt 2-5

Artikel 14 Bilaga V punkt 6 |Bilaga IV ¢
och 7

Artikel 15 Bilaga V punkt 8

Artikel 16 Bilaga V punkt 9

Artikel 17

Artikel 18.1 Artikel 4.1 forsta

forsta stycket stycket

Artikel 18.1 a och | Artikel 4.1 i och ii | Artikel 1.2

b

Artikel 18.2-4

Artikel 4.6-8




L 177/252

Europeiska unionens officiella tidning

30.6.2006

Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Artikel 19.1

Artikel 19.2

Artikel 11.2

Artikel 19.3

Artikel 20

Artikel 21

Bilaga IV

Artikel 22

Artikel 23 forsta
och andra stycket

Artikel 7.5 och 6

Artikel 23
tredje stycket

Artikel 24

Artikel 25

Artikel 26.1 Artikel 7.10 Artikel 1.4
Artikel 26.2-4 Artikel 7.11-13
Artikel 27 Artikel 7.14 och
15
Artikel 28.1 Artikel 5.1
Artikel 28.2 Artikel 5.2 Artikel 1.3

Artikel 28.3

Artikel 29.1 a—
samt de tva fol-
jande styckena

Bilaga VI punkt 2

Artikel 29.1 sista
stycket

Artikel 29.2

Bilaga VI punkt 3

Artikel 30.1 och 2
forsta stycket

Bilaga VI punkt 4
och 5

Artikel 30.2 andra
stycket




30.6.2006

Europeiska unionens officiella tidning

L 177253

Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Artikel 30.3 och 4

Bilaga VI punkt 6
och 7

Artikel 31 Bilaga VI punkt
8.1, 2 forsta
meningen samt 3-
5

Artikel 32 Bilaga VI punkt 9

och 10

Artikel 33.1 och 2

Artikel 33.3

Artikel 6.2

Artikel 34

Artikel 35.1-4

Artikel 8.1-4

Artikel 35.5

Artikel 8.5
forsta meningen

Artikel 1.5

Artikel 36 Artikel 9.1-3
Artikel 37

Artikel 38 Artikel 9.4
Artikel 39

Artikel 40 Artikel 2.9

Artikel 41.1 a—c

Artikel 10 forsta,
andra och tredje
strecksatsen

Artikel 41.1 d oche

Artikel 41.1 f

Artikel 10
fjarde strecksatsen

Artikel 41.1 g

Artikel 42

Artikel 43

Artikel 44




L 177/254

Europeiska unionens officiella tidning

30.6.2006

Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Artikel 45

Artikel 46

Artikel 12

Artikel 47

Artikel 48

Artikel 49

Artikel 50

Artikel 15

Bilaga I punkterna
1-4

Bilaga I punkterna
1-4

Bilaga I punkt 4
sista stycket

Artikel 2.22

Bilaga I punkt 5-7

Bilaga I punkterna
5-7

Bilaga I punkt 8

Bilaga I punk-
terna 9-11

Bilaga I punkterna
8-10

Bilaga I punk-
terna 12-14

Bilaga I punk-
terna 12-14

Bilaga I punkterna
15 och 16

Artikel 2.12

Bilaga I punk-
terna 17-41

Bilaga I punk-
terna 15-39

Bilaga I punk-
terna 42-56

Bilaga Il punkterna
1 och 2

Bilaga II punk-
terna 1 och 2

Bilaga II punk-
terna 3-10

Bilaga IIl punkt 1

Bilaga IIl punkt 1
forsta stycket

Artikel 1.7 och
bilaga IIl a

Bilaga III punkt 2

Bilaga III punkt 2

Bilaga I11.2.1 forsta
till tredje stycket

Bilaga III punkt
3.1

Artikel 1.7 och
bilaga 11T b




30.6.2006

Europeiska unionens officiella tidning

L 177255

Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Bilaga III punkt 2.1
fjarde stycket

Bilaga III punkt 2.1
femte stycket

Bilaga III punkt
3.2

Artikel 1.7 och
bilaga IIT b

Bilaga III punkt
2.2, 3 och 3.1

Bilaga Il punkt 4—
6

Artikel 17 och
bilaga II ¢

Bilaga Il punkt 3.2

Bilaga IIl punkt 8

Bilaga III punkt 4

Bilaga IIT punkt 11

Bilaga IV punk-
terna 1-20

Bilaga VII punk-
terna 1-20

Artikel 1.7 och
bilaga V

Bilaga IV punkt 21

Artikel 11 a

Artikel 1.6

Bilaga V punk-
terna 1-12
fjarde stycket

Bilaga VIII punk-
terna 1-13 ii

Artikel 1.7 och
bilaga V

Bilaga V punkt 12
femte stycket

Bilaga V punkt 12
sjitte stycket, till 13

Bilaga VIII 13 iii,
tll 14

Artikel 1.7 och
bilaga V

Bilaga VI Bilaga VI punkt
8.2 efter forsta
meningen

Bilaga VII

Bilaga VIII

Bilaga IX
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