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12 Forfattningskommentar

12.1 Forslaget till lag om dndring i aktiebolagslagen
(2005:551)

1 kap. Inledande bestammelser

9§ Bestimmelser om betydelsen av f6ljande begrepp, termer och
uttryck finns i nedan angivna paragrafer:

Forkopsforbehall 4 kap. 18 §
grinséverskridande delning 24 kap. 30 §
grinsoverskridande fusion 23 kap. 36 §
grinsoverskridande ombildning 24akap. 1§
hembudsforbehill 4 kap. 27 §

Paragrafens lista 6ver definitioner och férklaringar i aktiebolags-
lagen har kompletterats med grinsdverskridande delning och grins-
dverskridande ombildning.

7 kap. Bolagsstamma

50§ Om ett bolagsstimmobeslut inte har kommit till i behérig
ordning eller pd annat sitt strider mot denna lag, tillimplig lag om
rsredovisning eller bolagsordningen, fir en aktieigare, styrelsen, en
styrelseledamot eller den verkstillande direktéren féra talan mot bo-
laget vid allmidn domstol om att beslutet skall upphivas eller indras.
Aven den som styrelsen obehérigen har vigrat att fora in som ak-
tieigare i aktieboken har ritt att féra en sddan talan.
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123 kap. 56 § fiirde stycket, 24 kap. 57 § och 24 a kap. 32 § finns be-
stimmelser som begrinsar rétten att fora talan enligt forsta stycket i vissa

fall.

I paragrafen har tillkommit ett nytt andra stycke. De bestimmelser
som stycket hinvisar till begrinsar ritten att fora talan mot ett bo-
lagsstimmobeslut att godkinna en fusionsplan, delningsplan eller
ombildningsplan; talan fir inte f6ras enbart med dberopande av att
det inlosenbelopp som anges 1 planen inte ir korrekt faststillt eller
att de uppgifter som limnats om inlésenbeloppet inte uppfyllde de
rittsliga kraven. Betydelsen av paragraferna framgir nirmare av for-
fattningskommentarerna till respektive paragraf.

51§ Talan enligt 50 § ska vickas inom tre manader frin dagen for
beslutet. Om talan inte vicks inom denna tid, ir ritten att fora talan
forlorad.

Talan fir vickas senare in vad som anges 1 forsta stycket nir

1. beslutet dr sidant att det inte kan fattas ens med samtliga ak-
tiedgares samtycke,

2. samtycke till beslutet krivs av samtliga eller vissa aktieigare
och ndgot sddant samtycke inte har getts, eller

3. kallelse till bolagsstimman inte har skett eller de bestimmelser
om kallelse som giller for bolaget 1 visentliga delar inte har foljts.

Bestimmelserna i andra stycket om tiden {6r att vicka talan giller
inte 1 de fall som avses i 23 kap. 56 § forsta och tredje styckena,
24 kap. 58 § forsta och tredje styckena och 24 a kap. 33 §.

Paragrafens tredje stycke har indrats pd sd sitt att stycket nu hinvisar
dven till sirskilda bestimmelser om tiden for att vicka talan mot bo-
lagsstimmobeslut som finns 1 24 och 24 a kap. Dessa tidsfrister giller
i stillet f6r vad som framgdr av andra stycket. Dessa sirskilda bestim-
melser om talan mot ett beslut att godkinna en fusionsplan, delnings-
plan respektive ombildningsplan avser grinséverskridande férfaran-
den. Utdver de frister som uppstills i forsta stycket giller 1 friga om
en sddan talan den begrinsningen att talan aldrig fir vickas efter det
att ett beslut om tillstdnd till verkstillande av fusions-, delnings-
eller ombildningsplanen har fatt laga kraft.

Tredje styckets betydelse i férhillande till foérsta och andra styck-
ena kommenteras nirmare 1 prop. 2007/08:15 s. 125 ff.

588



SOU 2021:18 Foérfattningskommentar

Overvigandena finns i avsnitt 4.7.3, 5.16.12 och 6.14.13.

23 kap. Fusion av aktiebolag
Nir fusionsplanen ska understillas bolagsstimman

15§ Fusionsplanen ska understillas bolagsstimman 1 samtliga éver-
litande bolag.

Om igare till minst fem procent av samtliga aktier 1 det 6verta-
gande bolaget begir det, ska fusionsplanen dven understillas bolags-
stimman 1 det bolaget. En sddan begiran ska goras inom tv3 veckor
frdn det att uppgift om att fusionsplanen har registrerats har kun-
gjorts enligt 27 kap. 3 §.

Stimman fir hillas tidigast en manad efter det att uppgift om fu-
sionsplanens registrering har kungjorts. Om samtliga bolag som del-
tar i fusionen ir privata aktiebolag, fir stimman hallas tidigare, dock
tidigast tvd veckor efter kungérelsen.

Forsta — tredje styckena giller inte vid fusion dir samtliga delta-
gande bolag ir privata aktiebolag och alla aktieigare 1 bolagen har
undertecknat fusionsplanen.

Om fusionen foranleder indringar i bolagsordningen, ska dessa be-
slutas senast vid den stimma dér fusionsplanen godkdinns.

I paragrafen har tillkommit ett nytt femte stycke. Den nya bestim-
melsen gdr tillbaka pd artikel 126.1 i indringsdirektivet dir det finns
en motsvarande bestimmelse avseende grinséverskridande fusioner.
Av systematiska skil har det ansetts att den bor gilla vid savil in-
hemska som grinsoverskridande fusioner.

Vid en fusion genom absorption kan det inte sillan vara nédvin-
digt att dndra bolagsordningen fér det dvertagande bolaget. I den
nya bestimmelsen klargors att sddana indringar ska beslutas senast
vid den stimma som godkinner fusionsplanen. Ett godkinnande av
fusionsplanen kan siledes inte villkoras av bolagsordningsindringar,
som ir avsedda att beslutas forst vid ett senare tillfille.

Som framgir av paragrafens andra och tredje stycken krivs det 1
vissa fall inte att fusionsplanen tas upp pd stimma fér godkinnande.
For sddana fall f8r den nya bestimmelsen till {6]jd att nédvindiga
bolagsordningsindringar miste behandlas vid en stimma som hills
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senast den dag da styrelsen fattar beslut om att anséka om tillstdnd
att verkstilla fusionsplanen.

For exempel pd anknytande frigor kring bolagsordningen som
kan behéva tas upp pd stimman hinvisas till 6vervigandena, som har
redovisats 1 avsnitt 4.7.3.

16 § Om en friga om godkinnande av fusionsplan enligt 15 § ska
understillas bolagsstimman, giller foljande.

Styrelsen ska hélla planen med bifogade handlingar tillginglig for
aktiedgarna under minst en minad eller, om samtliga bolag som deltar
1 fusionen ir privata aktiebolag, minst tvd veckor fére den bolags-
stimma dir frigan ska behandlas. Handlingarna ska hillas tillgingliga
hos bolaget pd den ort dir styrelsen har sitt site. Kopior av handling-
arna ska genast och utan kostnad fér mottagaren sindas till de aktie-
dgare som begir det och uppger sin postadress.

Under férutsittning att handlingarna hills tillgingliga p& bola-
gets webbplats far styrelsen, trots andra stycket, vilja mellan att hilla
dem tillgingliga hos bolaget och att sinda kopior av dem till aktie-
dgarna.

Om det har intriffat visentliga forindringar 1 ngot bolags till-
gdngar och skulder efter det att fusionsplanen upprittades, ska sty-
relsen limna upplysningar om detta pd bolagsstimman innan frigan
om godkinnande av fusionsplanen avgérs.

I friga om publika aktiebolag, vars aktier ir upptagna till handel
pd en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomridet, giller iven 57 §.

Paragrafens femte stycke har justerats pd grund av omnumrering av
den aktuella paragrafen. Detta innebir ingen dndring i sak.

20§ Det 6vertagande bolaget eller, vid kombination, det ildsta av
de 6verldtande bolagen ska ansoka om tillstdnd att verkstilla fusions-
planen. Ansdkan ska goras hos Bolagsverket. Den ska ges in inom
en ménad efter det att fusionsplanen har blivit gillande i samtliga
bolag och, om fusionsplanen har registrerats enligt 14 § forsta
stycket, senast tvd &r efter det att uppgift om att planen har registre-
rats har kungjorts.

Foljande handlingar ska fogas till ansékan:

1. en kopia av fusionsplanen med dartill fogade handlingar,
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2. intyg frdn bolagens styrelser eller verkstillande direktérer om
att bolagens kinda borgenirer har underrittats enligt 19 § och, 1 s3-
dana fall som avses i 14 § andra stycket, att samtliga aktieigare har
undertecknat fusionsplanen, och

3.1 férekommande fall, en kopia av protokollet frin en bolags-
stimma som avses 1 15 §.

Om sdkanden inte har bifogat de handlingar som anges 1 andra
stycket, ska Bolagsverket foreligga denne att avhjilpa bristen. Om
sokanden inte gor detta, ska ansdkan avvisas.

Bolagsverket far foreligga sékanden att limna de ytterligare uppgif-
ter som verket behéver for sin provning.

Paragrafens andra stycke I har justerats. Det framgér nu uttryckligen
av paragrafen att till den kopia av fusionsplanen som ska ges in vid
bolagets ansdkan om tillstdnd, ska fogas vissa ytterligare handlingar.
Hirmed avses 1 princip sddana handlingar som enligt bestimmelser i
andra paragrafer i 23 kap. ska fogas till en fusionsplan; foljaktligen
ska dessa handlingar bifogas en ansokan om tillstdnd att verkstilla
fusionsplanen. Justeringen av lagtexten medfér ingen dndring i sak.
Paragrafen har fatt ett nytt fjirde stycke. Bestimmelsen, som gar till-
baka pd artikel 127.3 i indringsdirektivet, sikerstiller att Bolagsver-
ket kan kriva in de ytterligare uppgifter frin bolaget som verket be-
héver for sin prévning av bolagets ansékan om tillstind att verkstilla
fusionsplanen. Verkets méjlighet att inom ramen fér tillstdndsprov-
ningen av en grinsdverskridande fusion begira in uppgifter frin
andra myndigheter regleras i aktiebolagsférordningen.
Ovriga indringar i paragrafen ir av redaktionellt slag.

21a§ Om det vid handliggningen av en ansckan enligt 20 § upp-
kommer ndgon friga som kriver sirskild fackkunskap, fir Bolagsverket
forordna limplig person som sakkunnig. Den sakkunnige ska vara obe-
roende av och fdr inte ha ndgon intressekonflikt med de fusionerande
bolagen och ska agera opartiskt och objektivt.

Bolagsverket fdr besluta att sokanden ska ersitta verket for dess kost-
nader for den sakkunnige. Beslutet ska innehdlla uppgift om det belopp
som sokanden ska betala, nir beloppet ska betalas och vad kostnaderna
ndrmare avser.

Om belopp som beslutats enligt andra stycket inte betalas 1 rdtt tid,
ska fordran limnas for indrivning. Bestimmelser om indrivning finns
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i lagen (1993:891) om indrivning av statliga fordringar. Vid indriv-
ning far verkstdillighet enligt utsékningsbalken ske.

Paragrafen ir ny. Den gir tillbaka pd artikel 127.12 och artikel 133a.2
i direktivet. Overvigandena har redovisats i avsnitt 4.11.7.

Genom bestimmelsen 1 forsta stycket forsta meningen tydliggors
att Bolagsverket har mojlighet att anlita en utomstiende sakkunnig
for att bitrida vid den kontroll av en grinséverskridande fusions lag-
lighet som ska utféras inom ramen for verkets handliggning av ett
bolags ansdékan om tillstdnd att verkstilla fusionsplanen (jfr arti-
kel 127.12 sista meningen). Den utomstiende kan vara en advokat
eller revisor men dven andra sakkunniga personer bér kunna férordnas.
Aven juridiska personer, t.ex. ett registrerat revisionsbolag, kan anlitas.

S&som framgdr av lagtexten forutsitts det att mojligheten att for-
ordna en sakkunnig utnyttjas enbart nir det uppkommer ndgon
friga som kriver sirskild fackkunskap, sdsom att ansokan priglas av
en sirskild komplexitet eller annars innehéller svira frigor som gir
utdver vad som dr normalt 1 drenden av detta slag.

Forsta styckets andra mening innehéller ett anknytande krav pd
en sidan sakkunnig; denne maste vara oberoende. I kravet pd obero-
ende ligger att den sakkunnige inte fir ha ndgon tidigare eller aktuell
koppling till det eller de berérda bolagen, som skulle kunna paverka
hans eller hennes opartiskhet. Han eller hon fir inte heller ha nigon
intressekonflikt med bolaget eller bolagen.

S&som framgir av andra stycket har Bolagsverket mojlighet att
overviltra kostnaderna f6r den sakkunnige pd s6kanden. Det kan
mot den bakgrunden finnas anledning fér Bolagsverket att innan
sakkunnig férordnas underritta sokanden om att verket éverviger
att anlita en sakkunnig. Detta ger ocksd sokanden mojlighet att géra
invindningar om t.ex. jiv hos den person som verket éverviger att
férordna.

Beslutet att anlita en sakkunnig dr inte éverklagbart. Det giller
dirmed ocksd omedelbart.

Det dr Bolagsverket som ir betalningsskyldigt gentemot den som
verket har férordnat. Enligt andra stycket far verket emellertid be-
sluta att s6kanden ska svara f6r verkets kostnader fér den sakkun-
nige. Huruvida en sidan betalningsskyldighet ska dliggas ir en friga
om skilighet och beror pd omstindigheterna i det enskilda fallet. Bo-
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lagsverket kan ocksd besluta att en viss del av kostnaderna ska betalas
av s6kanden.

Ett beslut om betalningsskyldighet ska ange det belopp som s6-
kanden ska betala jimte den tidpunkt d& beloppet ska betalas. Beslutet
ska ocks3 innehilla s preciserade uppgifter om uppkomna kostnader
att sokanden kan bedoma om dessa dr rimliga, t.ex. vilka arbetsinsatser
som forekommit.

Bolagsverkets beslut om betalningsskyldighet kan ¢verklagas (se
31 kap. 2 § forsta stycket 4a). Inom ramen for ett sddant 6verkla-
gande kan provas inte bara om de debiterade kostnaderna ir skiliga
utan dven om det 6ver huvud taget har varit motiverat att férordna
en sakkunnig.

S&som framgdr av tredje stycket kan Bolagsverkets beslut liggas till
grund for indrivning.

25§ Styrelsen for det 6vertagande bolaget ska anmiila fusionen fér
registrering i aktiebolagsregistret. Styrelsen ska dven for registrering
anmila, vid absorption, aktiekapitalets 6kning och, vid kombination,
vilka som har utsetts till styrelseledaméter samt, 1 féorekommande
fall, revisorer och lekmannarevisorer i bolaget.

Anmilan ersitter teckningen av aktierna och ska géras senast tvd
ménader frin Bolagsverkets tillstdnd till verkstillighet av fusionspla-
nen eller, nir tillstind limnas av allmin domstol, frin det att dom-
stolens beslut har fdrt laga kraft. Till anmilan ska fogas ett intyg frin
en auktoriserad eller godkind revisor om att 6verldtande bolags till-
gdngar har 6verlimnats till det 6vertagande bolaget.

Bestimmelserna i 48 § tredje stycket ska tillimpas, om

1. ndgot av de bolag som deltar i fusionen eller nigot annat fére-
tag som genom fusion eller delning har gitt upp i ndgot av dessa bo-
lag tidigare har deltagit i en grinséverskridande fusion, grinséver-
skridande delning eller granséverskridande ombildning,

2. den grinséverskridande fusionen, delningen eller ombildningen
har registrerats inom fyra ar foére anmilan for registrering enligt
forsta stycket, och

3. ndgot av bolagen fortfarande omfattas av ett system for arbets-
tagares medverkan enligt lagen (2008:9) om arbetstagares medver-
kan vid grinséverskridande fusioner m.m.
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Av paragrafens tredje stycke t6ljer att ett tidigare grinséverskridande
forfarande kan utlosa en skyldighet att tillimpa de sirskilda medver-
kandereglerna 1 lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid
grinsoverskridande fusioner m.m. dven vid en inhemsk fusion. Hit-
tills har detta gillt enbart om det tidigare forfarandet har varit en
grinsoverskridande fusion. Paragrafen idndras nu si att detsamma
giller om nigot av de bolag som deltar i fusionen tidigare har tagit
del i en grinsoverskridande delning eller grinséverskridande om-
bildning. Vidare justeras den relevanta fristen — tidigare tre r — till
fyra 4r.

Andringarna, som gir tillbaka p4 artikel 133.7 i indringsdirekti-
vet, har behandlats 1 avsnitt 7.3.4.

36 § Ett svenskt aktiebolag fir delta i en fusion med en motsva-
rande juridisk person med hemvist i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomridet in Sverige (grinsoverskridande fu-
sion). En juridisk person ska anses ha sddant hemvist, om den har
bildats enligt lagstiftningen 1 en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomridet och har sitt site, sitt huvudkontor eller sin hu-
vudsakliga verksamhet inom detta omride.

Bestimmelserna 1 paragrafens andra stycke har av lagtekniska skil
flyttats till en ny 36 a §. I paragrafen kvarstar dirfér endast en allmin
beskrivning av vad en grinséverskridande fusion dr. Denna har inte
genomgitt nigon dndring. En grinsoéverskridande fusion utgér alltsd
fortfarande en fusion mellan ett eller flera svenska aktiebolag och
minst en motsvarande juridisk person med site inom annat land
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomridet. Med motsvarande
juridiska personer avses, liksom hittills, sidana utlindska foretags-
former som har de for aktiebolag kinnetecknande grundegenska-
perna, dvs. bolag med avsaknad av personligt betalningsansvar foér
deligarna och mojligheten att dverldta aktier eller andra férekom-
mande andelar eller virdepapper (jfr artikel 119.112017 &rs direktiv).

36a§ For en grinsoverskridande fusion giller foljande allminna
bestimmelser om fusion i detta kapitel.

1 § om vad en fusion innebir,

2 § om fusionsvederlag,

4 § om fusion nir 6verldtande bolag har gitt i likvidation,
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5 § om sirskilda rittighetshavares stillning,

36 b § om sirskilda begrinsningar i ritten att delta i en grinsiver-
skridande fusion.

For en grinsoverskridande fusion géiller vidare foljande bestim-
melser om forfarandet.

37 och 38 §§ om fusionsplan,

39-39 b §§ om styrelseredogorelse,

10 § om kompletterande information,

11-13 och 40-41 §§ om revisorsgranskning av fusionsplanen,

41 a § om informationsmeddelande,

14 § forsta stycket och 42 § om registrering av fusionsplanen,

15 § forsta och andra styckena, tredje stycket férsta meningen
samt femte stycket om nir fusionsplanen ska understillas bolags-
stimman,

43 och 57 §§ om tillhandahéllande av fusionsplanen,

43 a § om synpunkter som har limnats,

17 § om majoritetskrav m.m.,

18 § om niir frigan om fusion faller,

44 § om villkorat beslut om godkinnande av fusionsplanen,

19 § om underrittelse till bolagets kinda borgenirer,

20, 21 och 45-45 b §§ om ansdkan om tillstdnd att verkstilla fu-
sionsplanen,

21 a § om forordnande av oberoende sakkunnig,

22 § om kallelse pa bolagens borgenirer,

23 § om nir Bolagsverket ska limna tillstdnd till verkstillande av
fusionsplanen,

45 ¢ § om ndr allmin domstol ska limna tillstand till verkstillande
av fusionsplanen,

46 § om utfirdande av fusionsintyg,

47-48 a §§ om registrering av fusionen,

26 och 49 §§ om fusionens rittsverkningar, och

27 § om nir frigan om fusion faller, varvid vad som i den para-
grafen sigs om 25 § ska avse 48 §.

Vid en grinséverskridande fusion géller vidare foljande sirskilda
bestimmelser om aktiedgares riitt.

51 § om aktiedgares rdtt till inlsen,

52-54 §§ om aktiedgares ritt till ytterligare ersittning.

I 55 § finns sdrskilda bestimmelser om absorption av heldigt dotter-
bolag.
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Paragrafen, som dr ny men huvudsakligen motsvarar andra stycket 1
den nuvarande 36 §, innehdller en upprikning av de bestimmelser
som giller for en grinsoverskridande fusion. Denna upprikning har
delats upp i fyra stycken fér att paragrafen bittre ska avspegla regel-
verkets struktur och férfarandets ging.

Liksom tidigare bygger den lagstiftning som giller grinsoéverskri-
dande fusioner pi att flertalet av de bestimmelser 1 23 kap. aktie-
bolagslagen som giller fér inhemska fusioner ska tillimpas dven vid
grinsoverskridande fusioner. Vilka dessa bestimmelser ir framgir av
denna paragraf. Dirutover tillkommer sirbestimmelser i 23 kap. ak-
tiebolagslagen som endast reglerar grinséverskridande fusioner.
Aven dessa paragrafer anges i paragrafen.

Det som anges om tillimpliga bestimmelser 1 36 § avser endast
23 kap. aktiebolagslagen och sjilva fusionsférfarandet. Ovrig aktie-
bolagsrittslig lagstiftning giller pa sedvanligt sitt (jfr t.ex. bestim-
melserna om bolagsstimma 1 7 kap.) och méste beaktas dven 1 sam-
band med en grinséverskridande fusion.

I forsta stycket anges vissa grundliggande férutsittningar som all-
mint giller vid fusion (se 1-3 och 5 §§). I stycket har ocks3 infogats
en hinvisning till de sirskilda begrinsningar som giller f6r ett aktie-
bolags mojligheter att delta i en granséverskridande fusion (se 36 b §).
Ett aktiebolag som ir 1 konkurs, féremdl for foretagsrekonstruktion
eller 1 s.k. tvingslikvidation far inte delta i en grinséverskridande fu-
sion. Inte heller far ett aktiebolag delta i en grinséverskridande fusion,
om fusionen genomfdrs for ett kriminellt eller annars otillbérligt dn-
damal. (Se vidare kommentaren till 36 b §.)

L andra stycket anges de forfarandebestimmelser som ska tillim-
pas vid en grinsoverskridande fusion. Normalt ingdr féljande mo-
ment i forfarandet (beskrivningen utgdr frin att endast ett svenskt
bolag deltar i fusionen men regleringen ir inte avsedd att utesluta att
tvd eller flera svenska bolag deltar i en grinséverskridande fusion
med ett eller flera utlindska bolag).

e Styrelsen upprittar, tillsammans med motsvarande organ 1 det
eller de utlindska deltagande bolagen, en fusionsplan (37 och

388%).

o Styrelsen upprittar en redogorelse for de omstindigheter som
kan vara av vikt f6r bedémningen av fusionens limplighet (39—

39b §§).
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o Fusionsplanen och styrelsens redogorelse granskas av en revisor,
som dirvid upprittar ett yttrande (11-13, 40, 40 a och 41 §§).

e Bolaget ger in fusionsplanen med bifogade handlingar till Bolags-
verket for registrering 1 aktiebolagsregistret, varpd uppgift om re-
gistreringen kungors (14 och 42 §§).

e Bolaget hiller fusionsplanen med bifogade handlingar och redo-
gorelsen elektroniskt tillgingliga for aktieigare m.fl. under minst
sex veckor fére den stimma som ska behandla frigan om godkin-
nande av fusionsplanen (43 §).

e Bolagsstimman i 6verldtande bolag (samt 1 vissa fall 6vertagande
bolag) godkinner fusionsplanen (15 § och 17 §§, jfr 18 §).

e Bolagen underrittar sina kinda borgenirer om att fusionsplanen
har godkints av stimman (19 §).

¢ Bolaget ansoker hos Bolagsverket om tillstdnd att verkstilla fu-
sionsplanen. (20 § och 45 §).

¢ Bolagsverket prévar om det finns forutsittningar att meddela till-
stdnd till verkstillande av fusionsplanen (23 § och 45 a §).

e Om Bolagsverket finner att det finns férutsittningar att ge till-
stdnd, utfirdar verket en kallelse pd bolagets borgenirer (22 §).
Dessa ges mojlighet att motsitta sig ansékan inom tre manader
frin registreringen av fusionsplanen (45 b §). Om en borgenir
motsitter sig ansdkan, ska Bolagsverket éverlimna ansékan till
tingsritten som ska prova borgenirernas ritt (23 och 24 §§).

e Nir ett beslut om tillstdnd att verkstilla fusionsplanen har fitt
laga kraft, utfirdar Bolagsverket ett s.k. fusionsintyg (46 §).

e Fusionen registreras 1 den stat dir det 6vertagande bolaget ska ha
sitt hemvist (s.k. primir registrering, 48 §).

e Overlitande bolag avregistreras i den eller de stater dir de har haft
sitt hemvist (s.k. sekundir registrering, 47 §).

Enligt hittills gillande ritt dr styrelsen i ett dverlitande bolag i vissa
fall skyldig att efter den grinsdverskridande fusionen uppritta ett
sirskilt bokslut. Férslaget innehéller ingen sidan bestimmelse. Ski-
len uill det har redovisats i avsnitt 4.18.
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Tredje stycket innehdller en erinran om de sirskilda bestimmelser
till skydd for aktieigare som har tagits in 1 51-54 §§, medan fjirde
stycket upplyser om att det finns sirskilda bestimmelser om absorp-
tion av dotterbolag 1 55 §.

Sdrskilda begrinsningar i ritten att delta i en grinséverskridande
fusion

36b§ Lttaktiebolag fir inte delta i en grinsiverskridande fusion, om
det dr

1. i konkurs,

2. under foretagsrekonstruktion, eller

3. 1 likvidation pd grund av beslut enligt 25 kap. 11, 12 eller 17 §.

Ett aktiebolag far inte heller delta i en grinsiverskridande fusion,
om fusionen genomfors for ett kriminellt eller annars otillborligt dnda-
mal eller pd annat sdtt syftar till att kringgd svensk ritt eller unionsritt.

Paragrafen, som ir ny, slr fast de sirskilda begrinsningar som giller
for ett aktiebolags ritt att delta 1 en grinséverskridande fusion.
Forsta stycket gir tillbaka pd artikel 120.5 a och b 1 dndringsdirekti-
vet. Utredningens overviganden i denna del finns i avsnitt 4.2.2.
Andra stycket gir tillbaka pd artikel 127.8 och har behandlats 1 av-
snitt 4.11.5.

Av forsta stycket framgdr att bolag som ir i konkurs, féremal fér
foretagsrekonstruktion eller i likvidation pd grund av beslut om s.k.
tvingslikvidation enligt 25 kap. 11, 12 eller 17 §§ inte fir delta i en
grinséverskridande fusion.

Vad giller konkurs fordras inte att konkursbeslutet har fitt laga
kraft; bolaget ir, 1 paragrafens bemirkelse, i konkurs s3 snart beslut
om detta har meddelats. En annan sak ir naturligtvis att hinder mot
den grinsoverskridande fusionen inte lingre foreligger om hogre
ritt senare upphiver konkursbeslutet.

Nir det giller beslut om foretagsrekonstruktion infaller den re-
levanta tidpunkten — dvs. den d4 hinder mot att delta i en grinséver-
skridande fusion intrider — nir ritten bifaller en ansékan om fore-
tagsrekonstruktion och dirvid utser en rekonstruktér (jfr 10 § lagen
om foretagsrekonstruktion). Vid tvingslikvidation intrider hindret
omedelbart vid Bolagsverkets eller domstolens beslut.
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En sirskild friga ir vad som giller om bolaget inte ir 1 konkurs
eller tvingslikvidation eller féremadl for foretagsrekonstruktion vid
tidpunkten for Bolagsverkets beslut om tillstind att verkstilla fu-
sionsplanen (och utfirdande av fusionsintyg) men hamnar i en sddan
beligenhet innan fusionen har registrerats. Den frigan behandlas 1
kommentaren till 48 §.

Det som sigs i forsta stycket kompletteras av en bestimmelse 1
andra stycket om att ett aktiebolag inte heller fir delta 1 en grins-
dverskridande fusion om fusionen genomfors for ett kriminellt eller
annars otillborligt indam4l eller pd annat sitt syftar till att kringgs
svensk ritt eller unionsritt. Betriffande innebérden av bestimmel-
sen, se kommentaren till 45 a §.

38§ Fusionsplanen ska innehilla uppgifter om

1. de fusionerande bolagens form, féretagsnamn och site,

2. utbytesforhillanden mellan aktier och férekommande virde-
papper 1 6verlitande respektive Gvertagande bolag samt eventuell
kontantersdttning,

3. de villkor som ska gilla f6r tilldelning av aktier och férekom-
mande virdepapper i det évertagande bolaget,

4. den grinsoverskridande fusionens sannolika féljder for syssel-
sdttningen,

5. frin vilken tidpunkt och pd vilka villkor aktier och férekom-
mande virdepapper medfér ritt till utdelning i det 6vertagande bo-
laget,

6. fran vilken tidpunkt de fusionerande bolagens transaktioner
bokforingsmissigt ska anses ingd 1 det 6vertagande bolaget,

7. vilka rittigheter i det dvertagande bolaget som ska tillkomma
innehavare av sirskilda rittigheter 1 6verlitande bolag eller vilka &t-
girder som 1 &vrigt ska vidtas till {6rmén for de nimnda innehavarna,

8. arvode och annan sirskild f6rmin som ska limnas till en sty-
relseledamot, verkstillande direktdr eller motsvarande befattnings-
havare,

9. bolagsordning fér det dvertagande bolaget,

10. virdet av de tillgingar och skulder som ska ¢verforas till det
overtagande bolaget och de 6verviganden som har gjorts vid virde-
ringen,

11. datum f6r de rikenskaper som har legat till grund for faststil-
landet av villkoren f6r fusionen, och
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12. den ritt till inlosen som aktieigare bar enligt 51 § med uppgift
om inlosenbelopp och om den elektroniska adress som inlésenanmdlan
ska skickas till.

I férekommande fall ska fusionsplanen ocksd innehdlla uppgifter
om

1. de sikerbeter som bolagens borgendrer erbjuds,

2. hur arbetstagarna deltar i den process genom vilken formerna
for arbetstagarnas medverkan 1 det vertagande bolaget beslutas.

Vid kombination ska fusionsplanen ocksd innehilla uppgifter om
det 6vertagande bolagets form, féretagsnamn och site. Uppgift ska
ocksd limnas om den handling som utgor stiftelseurkund for det sver-
tagande bolaget.

Paragrafen har justerats fér att motsvara artikel 122 1 indringsdirek-
tivet. Liksom tidigare 6verensstimmer lagtexten nira med direkti-
vets text. Overvigandena har redovisats i avsnitt 4.3.

I forsta stycket 2 gors en spraklig justering. Bestimmelsen innebir
liksom tidigare att fusionsplanen ska innehilla vissa uppgifter om
fusionsvederlaget. Fusionsvederlaget kan utgoras av aktier i 6verta-
gande bolag eller av kontantersittning. I den féreslagna nya lydelsen
trider begreppet "kontantersittning” 1 stillet fér den tidigare beteck-
ningen “kontant betalning”. Vad som avses ir det kontanta vederlag
som kan ingd 1 fusionsvederlaget. Nigon dndring i sak ir inte avsedd.

Bestimmelsen i forsta stycket 12 ir ny och motsvarar artikel 122 m
och artikel 126a.2 sista meningen 1 dndringsdirektivet. Den ritt till
inlésen som foljer av 51 § — som ocks3 ir ny — innebir 1 korthet fol-
jande.

Den som iger aktier i ett bolag som ska delta i en fusion kan un-
der vissa forutsittningar {3 sina aktier inlésta av bolaget mot ett sir-
skilt inlgsenbelopp som bolaget har erbjudit i fusionsplanen. Detta
forutsitter for det forsta att aktieigaren pd stimman ha rostat emot
att godkinna fusionsplanen. Ytterligare forutsittningar dr att fu-
sionen skulle medfora att aktiedgaren blir deligare i ett annat bolag,
som omfattas av lagstiftningen i en annan medlemsstat in Sverige.
Vidare miste den aktieigare som uppfyller dessa férutsittning och
som vill utnyttja sin inlésenritt, anmila detta till det bolag som han
eller hon dger aktier i. Anmilan ska goras p det sitt som bolaget har
angett i fusionsplanen.
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Det ankommer alltsd enligt punkten 12 pd bolaget att i fusions-
planen dels ange vilket inlésenbelopp som erbjuds aktieigarna, dels
beskriva férutsittningarna f6r att utnyttja denna ritt och ange vilken
elektronisk adress som en aktieigare ska nyttja for indamailet. I pa-
ragrafen har sittet f6r anmilan inte teknikbundits nirmare. Lagen
medger dirmed olika sidana alternativ, diribland att bolaget anger
en e-postadress eller tillhandahiller en anmilningsméjlighet pd sin
webbplats. Bolaget bor dven ange vilket sista datum som en sddan
anmilan ska ha kommit in till bolaget f6r att aktieigaren inte ska gd
miste om sin ritt att {3 sina aktier inldsta (jfr 51 §).

Det nu sagda innebir att bolaget i fusionsplanen méiste limna ak-
tieigarna en konkret beskrivning av hur de ska g3 till viga for att
utnyttja sin ritt enligt 51 §.

Bestimmelsen i andra stycket 1 ir ny och hinger samman med de
dvriga nyheter 1 dndringsdirektivet som avser skyddet av ett fusio-
nerande bolags borgenirer (jfr artikel 126b). Liksom vid inhemska
fusioner ska bolaget underritta sina kinda borgenirer om beslutet
att godkinna fusionsplanen (jfr 19 §). Bolagsverket ska sedan, nir
bolaget har ansdkt om tillstdnd att verkstilla planen, kalla bolagets
borgenirer (jfr 22 §). Om nigon av dessa borgenirer motsitter sig
ansokan, ska verket verlimna ansdkan till tingsritten (jfr 23 §). Vid
grinsoverskridande fusioner giller i sddant fall att de borgenirer som
har motsatt sig ansokan behover limna trovirdiga uppgifter om att
fusionen medfor fara for att deras fordringar inte ska bli betalda. Om
s& sker och det fusionerande bolaget i sin tur inte férmar visa att
dessa borgenirer har fatt full betalning eller betryggande sikerhet for
fordringarna, ska domstolen avsld ansokan (jfr 45 ¢ § andra stycket).

Den nya bestimmelsen 1 andra stycket 1 genomfor artikel 122 n 1
indringsdirektivet och ir avsedd att ge borgenirerna underlag for att
bedéma huruvida de bor godta eller motsitta sig fusionen. Vad fu-
sionsplanen anger i denna del kan givetvis ocks3 3 betydelse fér den
bedémning som domstolen ska gora enligt 45 ¢ § andra stycket.

Genom tilligget i tredje stycket andra meningen avspeglas indring-
arna 1 artikel 122 i dndringsdirektivet. Som har pdpekats 1 avsnitt
4.3.3 giller vid fusion genom kombination att fusionsplanen utgér
stiftelseurkund om det 6vertagande bolaget ska ha sitt site 1 Sverige
(jfr 37 § andra stycket). Det dr alltsd friga om den situationen att det
genom fusionen bildas ett nytt bolag med site i Sverige. Normalt
utgors en stiftelseurkund enligt svensk ritt av ett sirskilt upprittat
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dokument (jfr 2 kap. 5-10 §§ aktiebolagslagen). En sidan krivs
emellertid endast vid nybildning av aktiebolag enligt 2 kap. och blir
alltsd inte aktuell att uppritta nir det bildas ett nytt svenskt bolag pd
grund av fusion genom kombination (jfr 2 kap. 3 § aktiebolagsla-
gen). Den upplysning som 1 s8 fall, till {6ljd av férevarande bestim-
melse, miste limnas 1 fusionsplanen blir dd endast en upplysning om
att fusionsplanen utgor stiftelseurkund f6r det nya bolaget. Om det
nya bolaget i stillet ska vara ett utlindskt bolag kan det diremot kri-
vas mera ingdende upplysningar. Utgér stiftelseurkunden ett sirskilt
dokument, bér detta bifogas planen.

Styrelsernas redogdirelse

39§ Styrelsen i vart och ett av de bolag som deltar i fusionen ska
uppritta en redogorelse fér de omstindigheter som kan vara av vikt
vid bedémningen av fusionens limplighet for bolagen. Redogdrelsen
ska sdrskilt beskriva fusionens konsekvenser for bolagets framtida verk-
sambet samt innehdlla uppgift om fusionens sannolika konsekvenser
for borgenirer.

Om styrelsen 1 god tid fir ett yttrande frin arbetstagarnas fore-
tridare eller, om sddana inte finns, fran arbetstagarna sjilva, ska detta
yttrande fogas till redogorelsen.

For styrelsens redogirelse giller i vrigt bestimmelserna i 39 a och
39b §§. Nigon redogirelse behver inte upprittas nar forbdllandena dr
sddana som sigs 1 39 a § andra stycket och 39 b § andra stycket.

Paragrafen, som innehdller bestimmelser om den redogérelse som
styrelsen ska uppritta infér den grinséverskridande fusionen, har
justerats med anledning av artikel 124 i indringsdirektivet. Av re-
daktionella skil har de nya bestimmelser som artikeln féranleder de-
lats upp p4 tre paragrafer, 39-39 b §§. Overvigandena har redovisats
1avsnitt 4.5.

Forsta stycket innehdller en allmin beskrivning av redogérelsens
innehill och syfte. Liksom tidigare ska redogorelsen innehélla en be-
skrivning av fusionens limplighet for bolagen. I paragrafen har ill-
fogats en bestimmelse om att redogorelsen sirskilt ska beskriva
fusionens konsekvenser f6r bolagets framtida verksamhet.” Tilldg-
get svarar ordagrant mot indringsdirektivet (jfr artikel 124.1 andra
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stycket), som i denna del frimst torde dsyfta de "konsekvenser” for
aktiedgare och arbetstagare som beskrivs nirmare 1 39 a och 39 b §§.
P4 samma sitt som tidigare ska redogérelsen ocksd innehélla upplys-
ningar om fusionens sannolika konsekvenser for bolagets borge-
nirer. Det innebir att yttrandet ska behandla de férindringar 1 bor-
genirernas stillning som kan félja av villkoren f6r fusionen eller av
skillnader mellan regelverken i den eller de stater dir éverlitande bo-
lag har sitt sidte och regelverket i den stat dir dvertagande bolag ska
ha sitt site, t.ex. skillnader 1 kapitalskyddsregler.

Enligt andra stycket ska styrelsen till sin redogorelse foga det ytt-
rande som eventuellt har kommit in till bolaget frin arbetstagarnas
foretridare eller arbetstagarna sjilva (jfr artikel 124.7 samt forfatt-
ningskommentaren till 39 b §). I hittills gillande lagtext sigs att denna
skyldighet forutsitter att styrelsen fitt del av yttrandet ”1 skilig tid”.
Detta uttryck har nu, i enlighet med dndringsdirektivet, bytts ut mot
1 god tid”.

Vad som 1 direktivet avses med "1 god tid” ir inte helt klart. Styrel-
sen torde normalt inte vara skyldig att foga ett yttrande till redogorel-
sen, om det har kommit in s3 sent att arbetet med att administrera det
fordrojer styrelsens arbete med att firdigstilla redogérelsen. Som
jimforelse kan nimnas den frist som giller for en aktiedgares ritt att
fa ett drende behandlat vid en bolagsstimma. Ett sidant initiativ ska
aktiedgaren framstilla skriftligen hos styrelsen. Om begiran har
kommit in till styrelsen senast 1 sddan tid att drendet kan tas upp 1
kallelsen till bolagsstimman, ska drendet tas upp vid stimman.' Lik-
som nir det giller en aktieigares initiativritt, kan bedémningen av
vad som 1 praktiken fir anses utgora “god tid”, sigas nirmast handla
om bolagets praktiska mojligheter att fullgéra den extra administra-
tion som det inkomna materialet foranleder, utan att det fordrojer
huvudforfarandet, dvs. sjilva fusionsprocessen.

I relationen bolaget — arbetstagarorganisationerna ir det dock na-
turligt att bolaget héller organisationerna underrittade om det fore-
stiende fusionsférfarandet. Det dr di ocksd naturligt att man kommer
dverens om vid vilken tidpunkt som ett yttrande frin arbetstagar-
organisationen bor ges in for att kunna fogas till styrelsens redogo-
relse. Kommer yttrandet in inom den angivna tiden, fir det givetvis
alltid anses ha kommit in ”1 god tid”.

! Jfr 7 kap. 16 § aktiebolagslagen.
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Ritten att f3 ett yttrande fogat till styrelsens redogérelse tillkom-
mer 1 forsta hand “arbetstagarnas foretridare”. Med detta avses i
forsta hand arbetstagarorganisationer med vilka bolaget ir bundet
genom kollektivavtal. Gentemot dessa har bolaget en skyldighet att
fortlopande informera om verksamhetens utveckling m.m. Om bo-
laget inte dr bundet av ndgot kollektivavtal, har bolaget en motsva-
rande informationsplikt gentemot arbetstagarorganisationer som
har medlemmar som ir arbetstagare hos arbetsgivaren. (Jfr 19 och
19 a §§ medbestimmandelagen). Motsvarande ordning ir avsedd att
gilla 1 férevarande sammanhang. Detta innebir att yttranderitten
enligt férevarande paragraf i forsta hand ir riktad till den arbetsta-
garorganisation med vilken arbetsgivaren har ingdtt kollektivavtal.
Om kollektivavtal inte har ingdtts, har de arbetstagarorganisationer
som har medlemmar som ir arbetstagare i bolaget ritt att yttra sig i
frigan om den grinséverskridande fusionen.

Av lagtexten framgir vidare att om det saknas foretridare f6r ar-
betstagarna i bolaget har var och en av arbetstagarna mojlighet att
sjilv skicka in ett yttrande, som bolaget di — under samma férutsitt-
ningar som giller for ett yttrande frin en arbetstagarorganisation —
ir skyldigt att foga till redogorelsen. I praktiken torde detta aktuali-
seras endast 1 mera sillsynta fall, framfor allt om samtliga bolagets
arbetstagare ver huvud taget inte idr fackligt anslutna. Om en ar-
betstagare sjilvmant och i eget namn viljer att yttra sig trots att det
finns arbetstagarforetridare i bolaget har bolaget ingen skyldighet
att foga yttrandet till redogorelsen.

Det bor noteras att paragrafen inte uppstiller ndgot krav pd att
styrelsen i sin redogorelse ska bemota yttrandets innehdll; yttrandet
ska endast fogas till redogorelsen.

I tredje stycket hinvisas till de tvd ytterligare paragrafer som, ut-
over 39 §, reglerar vad styrelsens redogérelse ska innehdlla och som
innebir att det ska limnas sirskild information till aktieigare respek-
tive arbetstagare (se 39 a och 39 b §§, jfr artikel 124.9). Sdsom fram-
gdr av tredje stycket andra meningen behéver styrelsen under vissa
forhillanden éverhuvudtaget inte uppritta ndgon redogérelse. Be-
stimmelsen anknyter till vad som sigs 1 39 a och 39 b §§ om att sir-
skilda aktiedgaravsnitt respektive arbetstagaravsnitt under vissa for-
utsittningar inte behéver upprittas. Om det till {6]jd av dessa be-
stimmelser inte behéver upprittas vare sig nigot aktieigaravsnitt
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eller ndgot arbetstagaravsnitt, far styrelsen helt avstd frin att upp-
ritta en redogorelse.

39a§ [ styrelsens redogorelse enligt 39 § ska det ingd ett sirskilt av-
snitt med information till aktieigarna. I avsnittet ska sdrskilt beskrivas

1. aktiernas utbytesforbdllande och, i forekommande fall, kontanter-
sdttningen samt den metod som har anvints for att bestimma dessa,

2. fusionens konsekvenser for aktieigarna,

3. inlosenbelopper vid inlosen enligt 51 § och den metod som har
anvdnts for att bestimma det, och

4. bur aktieigare ska forfara for att utova ritten till inlésen.

Ndgon redogirelse enligt forsta stycket fordras inte, om samtliga ak-
tiedgare i bolaget samtycker till det.

Paragrafen, som ir ny, genomfér den del av artikel 124 som giller
information till aktiedgarna i styrelsens redogorelse. Overvigandena
har redovisats i avsnitt 4.5.3.

Forsta stycket ansluter nira tll texten 1 dndringsdirektivet
(jfr artikel 124.3). Innehillet i den beskrivning som ska limnas enligt
paragrafen overlappar delvis de uppgifter som ska limnas i en fu-
sionsplan (jfr 38 § forsta stycket 2 och 12).

Punkten 1 tar sikte pd fusionsvederlaget. Bestimmelsen stiller
krav pd att redogorelsen innehiller en beskrivning av — 1 férekom-
mande fall — bdda de delar som ett fusionsvederlag kan bestd av
(fr 2 §). Det ska allts3 framgd hur ménga aktier 1 6vertagande bolag
som kommer att erhdllas for en aktie i det verldtande bolaget ("ut-
bytesforhdllandet”) och hur stort kontant utjimningsvederlag som
dirutéver kommer att utgd. I redogérelsen méste styrelsen ocksa be-
skriva den eller de metoder som bolaget har anvint sig av for att
komma fram till det aktuella vederlaget, bide nir det giller utbytes-
forhéllandet och kontantersittningen.

Enligt punkten 2 ska redogorelsen beskriva fusionens “konse-
kvenser for aktieigarna”. I direktivet preciseras inte vad som nir-
mare avses med detta. Det kan dock antas att syftet har varit att sty-
relsen ska limna information om dtminstone de rittsliga konsekven-
ser som den grinsoverskridande fusionen kommer att {3, t.ex. vad
giller aktiedgarnas mojligheter att delta i stimmoférfarande eller ut-
6va minoritetsrittigheter.
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Av punkten 3 framgdr att redogérelsen ocksd ska ange det sir-
skilda inlésenbelopp som ett fusionerande bolag ska erbjuda en ak-
tiedgare, jimte en beskrivning av den metod som har anvints f6r att
faststilla beloppet (jfr 38 § forsta stycket 12 och 51 §). Aven nir det
giller inlgsenbeloppet ska styrelsen, pd samma sitt som nir det giller
fusionsvederlaget under punkten 1, sirskilt beskriva den eller de me-
toder som har anvints for att komma fram till beloppet.

Punkten 4 avser en aktiedgares ritt att infér en forestiende grins-
overskridande fusion limna sina aktier 1 bolaget 1 utbyte mot det sir-
skilda inlésenbelopp som bolaget har erbjudit. P4 samma sitt som
nir det giller punkterna 1 och 2 kommer redogorelsens beskrivning
av ritten till inlésen delvis att dverlappa de uppgifter som fusions-
planen ska innehlla (jfr 38 § forsta stycket 12). En beskrivning en-
ligt punkten 4 ska emellertid, vilket kommer till explicit uttryck i
lagtexten, avse hur aktiedgare ska forfara for att utdva ritten ate £3
sina aktier inldsta. Det innebir att den beskrivning som limnas 1 re-
dogorelsen bor knyta an till de konkreta uppgifter om samma sak
som har limnats 1 fusionsplanen, genom att sitta uppgifterna i sitt
sammanhang. Rent konkret innebir det att styrelsen 1 redogorelsen
ska limna en nirmare beskrivning av inlsenférfarandets olika steg
och tillhandahilla aktieigarna den rittsliga och praktiska informa-
tion som krivs for att dessa ska kunna bevaka sin ritt. Redogérelsen
ska i denna del kunna fungera som en manual f6r aktiedgarna; de ska
inte beh6va s6ka kompletterande information pd annat hall.

Andpra stycket innehdller ett undantag frin skyldigheten att upp-
ritta en redogorelse enligt forsta stycket (jfr artikel 124.4). For att
undantaget ska bli tillimpligt ankommer det p bolaget att visa att
samtliga aktiedgare har samtyckt till att ndgon redogorelse inte upp-
rittas. I praktiken forutsitter det att bolaget till Bolagsverket ger in
ett stimmoprotokoll som utvisar samtliga aktieigares nirvaro och
enhilliga beslut i frigan, eller en annan handling med motsvarande
innebérd som har undertecknats av samtliga aktiedgare. Undantaget
far till foljd att det 1 vissa fall inte kommer att behéva upprittas ni-
gon redogorelse alls, nimligen om det inte heller krivs nigot avsnitt
for arbetstagare (jfr 39 § tredje stycket och 39 b § andra stycket).

39b§ Istyrelsens redogorelse enligt 39 § ska det ingd ett sirskilt av-

snitt med information till arbetstagarna. I avsnittet ska styrelsen sdrskilt
beskriva
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1. fusionens konsekvenser for anstillningsforhillanden och, i fore-
kommande fall, dtgirder till skydd for dessa,

2. vésentliga dndringar av anstillningsvillkoren eller av platserna
for bolagets verksambet, och

3. fusionens konsekvenser i friga om eventuella dotterbolag, sdvitt
giller anstéllningsforhillanden, visentliga indringar av anstéllnings-
villkoren och platsen for verksambeten.

Ndgon redogorelse enligt forsta stycket fordras inte om samtliga ar-
betstagare ingdr i bolagets styrelse.

Paragrafen, som ir ny, genomfor den del av artikel 124 som giller
information till arbetstagarna i styrelsens redogérelse. Overvigan-
dena har redovisats 1 avsnitt 4.5.3.

Forsta stycket ansluter nira till texten i indringsdirektivet
(jfr artikel 124.5).

Den beskrivning som ska limnas enligt punkten 1 ir avsedd att
innefatta uppgifter om fusionens konsekvenser for anstillningssi-
tuationen. Redogoérelsen bér innehdlla nirmare uppgifter om vilka
effekter fusionen kommer att 3 sdvitt giller verksamhetens ledning
samt om personal, utrustning och lokaler fére och efter fusionen.
Vidare bor beskrivas de sannolika dndringar som ir att vinta nir det
giller arbetets organisation, 16ner, specifika tjinsters placering och
de férvintade konsekvenserna fér de arbetstagare som innehar dessa
tjinster. Redogorelsen bor ocksd innehélla uppgift om dialogen mel-
lan arbetsmarknadens parter pd bolagsniv och, 1 férekommande fall,
arbetstagarrepresentation pd styrelsenivd. Enligt punkten 2 ska iven
beskrivas visentliga férindringar av lagstadgade anstillningsvillkor,
av kollektivavtal eller transnationella féretagsavtal och av platsen
eller platserna for bolagets huvudkontor och verksamhetsstillen.
(Jfr skil 13 1 dndringsdirektivets ingress.)

En fusion i sig innebir inte att bolagets verksamhet flyttas (eller
att anstillningsférhillanden eller kollektivavtal férindras). Om fu-
sionen ir avsedd att ske parallellt med en flyttning av verksamheten
eller i nira framtid foljas av en sidan flyttning, miste emellertid dven
konsekvenserna av verksamhetsflytten beskrivas.

Lydelsen 1 punkten 3 gir tillbaka vad som sigs 1 dndringsdirektivet
om att uppgift ska limnas om “hur de faktorer som anges 1 leden a och
b paverkar eventuella dotterbolag till bolaget.” (se artikel 124.5 ¢).
Inneborden har bedémts vara att det dven i friga om eventuella dot-
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terbolag till ett bolag som ska fusioneras ska limnas sddana upplys-
ningar som anges i punkterna 1 och 2. En slutgiltig tolkning av
indringsdirektivets innebord i1 denna del kan dock givetvis endast
goras av EU-domstolen.

I sammanhanget bor pdpekas att fusionen som sidan inte pdver-
kar de skyldigheter som bolaget, sdsom arbetsgivare, har gentemot
sina arbetstagare enligt tillimplig arbetsrittslig lagstiftning. Om ett
svenskt aktiebolag som bedriver verksamhet 1 Sverige genom fusion
gdr upp 1 ett utlindskt bolag, giller siledes fortfarande svensk ar-
betsritt i friga om den i Sverige bedrivna verksamheten (frinsett re-
gleringen av arbetstagarmedverkan, se avsnitt 7.3). Diremot kan
strukturella férindringar som sker 1 fusionens spdr, t.ex. verksam-
hetstorflyttningar, {3 arbetsrittsliga konsekvenser. Det slaget av for-
utsebara foérindringar méste 1 sd fall framgd av styrelsens redo-
gorelse.

Genom andra stycket foreskrivs ett undantag frin skyldigheten
att uppritta en redogorelse enligt forsta stycket (jfr artikel 124.8).
S&som framgdr av 39 § tredje stycket kan detta 1 vissa fall leda till att
styrelsen inte alls behver uppritta ndgon redogorelse.

40§ Vid en grinsoverskridande fusion ska revisorsgranskningen
enligt 11 § omfatta dven styrelsens redogérelse enligt 39-395 §§. Re-
visorsyttrandet ska innebdlla ett utlitande om huruvida styrelsens re-
dogdrelse dr komplett och uppfyller de krav som framgdr av 39-39 b §§.

Revisorsyttrandet ska dven innehdlla ett utlitande om huruvida ak-
tiernas utbytesforbdllande, kontantersittningen samt det erbjudna inlé-
senbeloppet dr adekvata. Uppgift ska déirvid limnas om

1. den eller de metoder som har anvints for att bestimma utbytes-
forbéllandet och kontantersittningen,

2. den eller de metoder som har anvints for att bestimma inlésen-
beloppet,

3. hurnvida de anvinda metoderna dr adekvata for bedémningen
av aktiernas utbytesforhdllande, kontantersittningen och inlésenbelop-
pet samt

4. 1 forekommande fall, sirskilda virderingsproblem som har upp-
kommit.

Den lagtext som hittills har funnits i paragrafens andra — fjirde
stycken har av redaktionella skil flyttats till en ny paragraf, 40 a §.
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I paragrafens forsta stycke har lagrumshinvisningen justerats med
anledning av att bestimmelserna om styrelsens redogérelse 1 forsla-
get har fordelats pd tre paragrafer. Den hinvisning som hittills har
funnits till 39 § har sdledes dndrats till att omfatta ocksd tv8 nya pa-
ragrafer, 39 a och b §§. Den utvidgning av styrelsens informations-
skyldighet som dndringarna 1 39-39 b §§ medfor far till £6ljd att re-
visorns granskningsskyldighet 6kar i motsvarande utstrickning. Nir
det giller andra forhdllanden dn sddana som sirskilt anges 1 foreva-
rande paragraf kan det dock inte bli friga om nigon mera ingdende
materiell granskning. Revisorn méste dock alltid forvissa sig om att
styrelsen 1 fusionsplanen och redogérelsen har tagit upp alla rele-
vanta aspekter som enligt lagen ska redovisas i en fusionsplan re-
spektive en redogorelse.

Bestimmelserna i andra stycket ir nya. Genom bestimmelserna
genomfors de sirskilda krav som dndringsdirektivet uppstiller pd in-
nehillet 1 ett revisorsyttrande (jfr artikel 125.3). Utredningens 6ver-
viganden 1 denna del har redovisats 1 avsnitt 4.6.4.

Den granskning som revisorn ska utféra och redogoéra for 1 ytt-
randet tar sirskilt sikte pd de metoder som bolaget har anvint for att
bestimma nivdn pd aktiernas utbytesférhillande, det kontanta ut-
jimningsvederlaget samt inlésenbeloppet.

Enligt vad som framgdr av punkten 1 ska revisorn i yttrandet
limna uppgift om den eller de metoder som bolaget har anvint for
att bestimma det foreslagna utbytesforhillandet f6r aktier och, 1 6-
rekommande fall, kontantersittningen, dvs. om de b3da faktorer
som tillsammans bestimmer virdet av fusionsvederlaget (jfr 2 §).

Motsvarande giller enligt punkten 2 f6r det sirskilda inlésenbe-
lopp som ett fusionerande bolag ska erbjuda en avtridande aktie-
dgare (jfr 38 § forsta stycket 12 och 51 §).

Bide nir det giller beddmningen av kontantersittningen (fu-
sionsvederlaget) och inlésenbeloppet ska revisorn beakta — i f6-
rekommande fall - marknadspriset f6r aktierna i de fusionerande bo-
lagen fore tillkinnagivandet av forslaget till fusion. Tidpunkten for
tillkinnagivandet torde i allmidnhet sammanfalla med offentliggéran-
det av fusionsplanen. Ibland gir det inte att bestimma ndgot mark-
nadspris pd aktierna. Sirskilt i sddana fall méste revisorn i stillet be-
déma virdet av de fusionerande bolagen exklusive effekterna av den
foreslagna fusionen sdsom det har faststillts 1 enlighet med allmint
accepterade virderingsmetoder. (Jfr artikel 125.3 1 dndringsdirekti-
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vet). Av yttrandet bor det framgd vilka férhéllanden som revisorn
har beaktat.

Revisorn ska dven foreta en adekvansbedémning av de metoder
som bolaget har anvint och yttra sig sirskilt diréver (jfr punkten 3).
En led i en sddan beddmning kan vara att jimféra de virden som de
anvinda metoderna har lett till med de virden som andra vedertagna
metoder skulle leda till. Frigan om huruvida de metoder som bolaget
har anvint f6r att bestimma kontantersittningen respektive aktier-
nas utbytesforhillanden har varit adekvata ska efter en genomford
bedémning i princip kunna utmynna i ett jakande eller nekande,
dock ocksd motiverat, svar.

Om de bolag som deltar i fusionen har anvint sig av olika virde-
ringsmetoder, ska revisorns bedémning under denna punkt innefatta
fridgan om, och 1 s fall varfor, en sddan skillnad har varit adekvat och
motiverad. Revisorn ska ocksg redovisa skilen for sin slutsats.

40a§ Bestimmelsernail7-13 och 40 §§ ska inte tillimpas om Bo-
lagsverket eller en utlindsk behorig myndighet i en stat dir ndgot av
de deltagande bolagen har sitt hemvist, efter gemensam begiran frin
de fusionerande bolagen, har utsett eller godkint en eller flera obe-
roende sakkunniga att fér samtliga bolags rikning granska fusions-
planen och uppritta en gemensam skriftlig rapport f6r alla bolag.

Vad som sigs 1 13 § om revisors ritt till upplysningar och bitride
giller dven f6r den som utses att utféra granskning enligt forsta stycket.

I fall som avses i forsta stycket ska det till fusionsplanen fogas ett
yttrande frin en eller flera sidana revisorer som anges i 12 § med s3-
dant innehall som avses i 11 § andra stycket. Ett sidant yttrande ska
vid tillimpningen av 19 §, 21 § férsta stycket 3 och 22 § anses som
ett revisorsyttrande enligt 11 §.

Paragrafen, som ir ny, motsvarar hittillsvarande 40 § andra — fjirde
styckena. Andringarna ir redaktionella och innebir inga sakliga ny-
heter.

41§ Den som Bolagsverket utser att utféra granskning enligt
40 a § ska vara en auktoriserad eller godkind revisor eller ett regi-
strerat revisionsbolag. I friga om granskningen och innehéllet 1 den
rapport som upprittas giller i tillimpliga delar bestimmelserna i 77—
13 och 40 §§.
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Paragrafen har justerats till f6ljd av dndringarna i 40 och 40 a §§.
Andringarna ir redaktionella och innebir inga nyheter i sak.

Informationsmeddelande

41a§ Till fusionsplanen ska fogas ett meddelande med information
tll det fusionerade bolagets aktieigare, borgendrer och arbetstagarfore-
tridare, eller, om arbetstagarforetridare inte finns, arbetstagarna sjilva,
om att de far limna synpunkter pd planen till de fusionerande bolagen.
I meddelandet ska anges vilken dag som synpunkterna senast kan lim-
nas. Den dagen fdr infalla senast pd den femte arbetsdagen fore dagen
for den bolagsstimma som ska ta stillning till fusionsplanen, eller, om
fusionsplanen i ett Gvertagande bolag enligt 15 § andra stycket inte un-
derstills bolagsstimman i det bolaget, fem arbetsdagar fore styrelsens
beslut att anscka om tillstind att verkstilla fusionsplanen.

Paragrafen, som ir ny, genomfor artikel 123.1 b. Bakgrunden har re-
dovisats 1 avsnitt 4.4.4.

Av paragrafen framgér att de intressenter som anges 1 bestimmel-
sen —aktiedgare, borgenirer och arbetstagarforetridare (eller, om si-
dana inte finns, arbetstagarna) — genom ett sirskilt informations-
meddelande ska upplysas om att de har ritt att limna synpunkter pd
fusionsplanen till bolaget. Informationsmeddelandet ska fogas till
fusionsplanen och kommer dirmed att offentliggéras tillsammans
med denna.

Med ”arbetstagarnas foretridare” avses 1 férsta hand den arbets-
tagarorganisation med vilken bolaget har ingdtt kollektivavtal och 1
andra hand, om kollektivavtal inte finns, de arbetstagarorganisa-
tioner som har medlemmar som ir arbetstagare 1 bolaget. Ritten till
information och att yttra sig 1 frigan om den grinséverskridande
fusionen enligt férevarande bestimmelse tillkommer sdledes enskilda
arbetstagare endast om arbetstagarrepresentation helt saknas hos
bolaget (jfr kommentaren till 39 §).

Informationsmeddelandet ska innehélla uppgift om den dag d& syn-
punkter senast ska limnas. I tredje meningen regleras hur denna dag
far bestimmas. Om fusionsplanen ska understillas bolagsstimman,
far dagen inte infalla senare dn pd den femte arbetsdagen fore stim-
man. For det fall det dr bolagets styrelse och inte bolagsstimman
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som ska besluta om fusionsplanen, fir det angivna datumet inte
infalla senare dn fem arbetsdagar fore styrelsens beslut att ansokan
om tillstind att verkstilla fusionsplanen.

Paragrafen ska ses mot bakgrund av 43 a §, dir det féreskrivs att
synpunkter som har kommit in med anledning av informationsmed-
delandet ska tillhandahillas aktieigarna pd den bolagsstimma som
avses1158§.

42 § Viden grinséverskridande fusion ska skyldigheten enligt 14 §
att ge in fusionsplanen med bifogade handlingar for registrering full-
goras av det svenska bolag som deltar i fusionen. Om flera svenska
bolag deltar ska skyldigheten fullgéras av det svenska bolag som ir
overtagande bolag eller, om det &vertagande bolaget inte ir ett
svenskt bolag, av det ildsta av de 6verldtande svenska bolagen.

Om fusionsplanen eller de handlingar som ir fogade till planen ir
avfattade pd annat sprk in svenska, ska ingivaren dven ge in en dver-
sittning till svenska. Oversittningen ska vara gjord av en Gversittare
som ir auktoriserad eller har motsvarande utlindsk behorighet. Bo-
lagsverket far medge att ndgon dversittning inte ges in.

I anmilan for registrering ska det limnas uppgifter om

1. form, féretagsnamn och site fér vart och ett av de fusionerande
bolagen,

2. de register dir bolagen ir registrerade och de nummer som an-
vinds f6r identifiering 1 registren,

3. hur borgenirer och aktieigare ska forfara for att utéva sina rit-
tigheter samt de adresser dir fullstindig information om dessa forfa-
randen kostnadsfritt kan erhillas, och

4. bolagens adresser.

Nir registreringen kungérs enligt 27 kap. 3 §, ska kungorelsen in-
nehilla de uppgifter som avses i tredje stycket 1-3.

131 kap. 25 a § offentlighets- och sekretesslagen (2009:400) finns
bestimmelser om sekretess for uppgifter i ett yttrande som en revisor
eller oberoende sakkunnig bar avgett enligt 11, 40 eller 40 a §.

I paragrafen foreslds ett nytt femte stycke med en erinran om den sir-
skilda sekretessbestimmelse som 1 forslaget tas in i offentlighets-
och sekretesslagen. Overvigandena bakom denna har redovisats i
avsnitt 4.6.7. Sekretessbestimmelsen innebir att konfidentiella upp-
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gifter 1 revisorsyttrandet omfattas av sekretess och dirmed undantas
frdn Bolagsverkets offentliggérande av yttrandet.
Ovriga dndringar i paragrafen ir av redaktionell natur.

Tillhandahéllande av fusionsplanen m.m.

43 § Viden grinsoverskridande fusion ska styrelsen i ett bolag som
deltar 1 fusionen hilla fusionsplanen med bifogade handlingar och
styrelsens redogorelse enligt 39 § tillgingliga f6r aktieigarna, for ar-
betstagarnas foretridare, eller om sddana inte finns, arbetstagarna
sjilva. Handlingarna ska, under minst sex veckor fore den bolags-
stimma dir frigan om godkinnande av fusionsplanen ska behandlas,
hillas tillgingliga pd bolagets webbplats eller genom annan likvérdig
elektronisk kommunikation. Kopior av handlingarna ska genast och
utan kostnad fér mottagaren sindas till de aktieigare som begir det
och uppger sin postadress.

Om fusionsplanen enligt 15 § andra stycket inte behover understil-
las bolagsstimman i det 6vertagande bolaget, giller i stillet att hand-
lingarna ska héllas tillgingliga under minst sex veckor fore styrelsens
beslut att anscka om tillstind att verkstilla fusionsplanen.

I friga om publika aktiebolag, vars aktier ir upptagna till handel
pd en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomridet giller 57 § i stillet for forsta
stycket andra meningen.

Paragrafens forsta stycke innehdller bestimmelser om att fusionspla-
nen m.m. infér bolagsstimman ska hillas tillgingliga fér olika slag
av intressenter. Bestimmelserna dterspeglar nirmast artikel 124.6 i
indringsdirektivet och har behandlats i avsnitt 4.5.5 1 allminmoti-
ven. Bakgrunden till paragrafens andra stycke har berérts 1 avsnitt
4.16 (jfr artikel 132.3).

Forsta meningen 6verensstimmer med gillande ritt. Kravet pd
tillhandah&llande kommer dock, till f6ljd av indringar i andra para-
grafer, att avse fler handlingar 4n hittills. De handlingar som ska till-
handahéllas ir siledes
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e fusionsplanen,
e de redovisningshandlingar som avses 110§,

e yttrande frdn revisor eller oberoende sakkunnig (jfr 11 § fjirde
stycket samt 40 a och 41 §§),

¢ informationsmeddelande (jfr 41 a §),

o de 6vriga handlingar som eventuellt har fogats till fusionsplanen,
och

o styrelsens redogorelse (jfr 39 §).

Det hittills gillande kravet p8 att handlingarna ska hillas tillgingliga
pd den ort dir bolaget har sitt site har ersatts av en bestimmelse om
att handlingarna ska hillas tillgingliga pd bolagets webbplats, eller,
som alternativ, genom annan likvirdig elektronisk kommunikation.
I kravet pa “likvirdig” ligger att materialet ska vara i huvudsak lika
litt att ta till sig som om informationen hade funnits pd bolagets
webbplats. Det ir sjilvklart att ett tillgingliggorande i paragrafens
bemirkelse forutsitter att handlingarna ir litt tillgingliga for de in-
tressenter som anges 1 bestimmelsen. For att uppfylla kravet p3 till-
gingligedrande dr det alltsd normalt inte tillrickligt att publicera
handlingarna p3 ett intranit eller dylik plattform med begrinsad &t-
komst. Ett exempel pd likvirdig elektronisk kommunikation i para-
grafens bemirkelse dr dirfor att bolaget héller handlingarna tillging-
liga pd en f6r allminheten litt tillginglig webbplats. Ett ytterligare
exempel ir att bolaget har inrittat ett system som innebir att den
som begir det omedelbart kan fi handlingarna via e-post.

I sammanhanget bér uppmirksammas att ett revisorsyttrande
kan innehdlla konfidentiella uppgifter som bolaget kan ha legitima
skal till att inte ge ndgon spridning utanfor aktiedgar- och arbetsta-
garkretsen, ndgot som har féranlett den sirskilda sekretessbestim-
melse som 1 forslaget har tagits in 1 31 kap. 25 a § offentlighets- och
sekretesslagen (jfr dven 42 § femte stycket). Enligt forevarande pa-
ragraf ska fusionsplanen med bifogade handlingar — diribland revi-
sorsyttrandet — héllas tillgingliga f6r de intressenter som anges i
forsta stycket. For det fall revisorsyttrandet innehdller uppgifter
som bolaget anser inte bér offentliggdras, kan bolaget vid det till-
handahillande av handlingar som foérevarande paragraf foreskriver
utnyttja det handlingsutrymme som lagen medger i friga om sittet
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for tillhandah&llandet. Bolaget kan t.ex. vilja att inritta ett system
dir den som begir det och som tillhér den i forsta stycket angivna
kretsen kan fi handlingarna via e-post.

Den tid under vilken handlingarna méste hillas tillgingliga innan
stimman kan behandla fusionsplanen har 1 lagférslaget forlingts till
sex veckor (jfr artikel 124.6).

Liksom hittills ska kopior av handlingarna genast och utan kost-
nad fér mottagaren sindas till de aktieigare som begir det och upp-
ger sin postadress. I detta ligger att en aktiedgare alltid har ritt ate £3
handlingarna i pappersform. Han eller hon kan dock vilja att i stillet
fa handlingarna per e-post.

Paragrafens andra stycke ir nytt och motsvarar artikel 132.3. Be-
stimmelsen, som kompletterar stadgandet 1 forsta stycket, innebir
att bolaget ska gora de 1 paragrafen aktuella handlingarna tillgingliga
for sina aktiedgare samt arbetstagare och deras representanter under
sex veckor fore bolagets beslut att genomféra den planerade fu-
sionen, dven for det fall det ir styrelsen, och inte bolagsstimman,
som har att besluta om det.

Tredje stycket har justerats sprikligt; ndgon indring i sak ir inte
avsedd. Det bor pdpekas att det handlingsutrymme nir det giller sit-
tet for tillhandahdllande av handlingar som ett bolag har enligt férsta
stycket inte giller vid tillgingliggérande som ska ske enligt 57 §, nir
den paragrafen ir tillimplig. De sirskilda bestimmelser som dir {6-
reskrivs for vissa publika aktiebolag gir tillbaka pd EU-direktivet om
aktiedgares rittigheter 1 noterade aktiebolag.

43a§ De synpunkter som har limnats med anledning av informa-
tionsmeddelandet enligt 41 a § ska tillhandahdllas aktieigarna pd den
bolagsstimma som avses 1 15 §.

Paragrafen, som ir ny, avspeglar artikel 126.1 1 indringsdirektivet.
Overvigandena har redovisats i avsnitt 4.7.3.

Bestimmelsen sikerstiller att aktieigarna infér bolagsstimmans
stillningstagande till fusionsplanen far ta del av alla de synpunkter
som har kommit in till bolaget i ritt tid, dvs. senast pa femte arbets-
dagen fore stimman (jfr 41 a § forsta stycket).

Bestimmelsen omfattar inte sddana yttranden frin arbetstagarna
eller deras representanter som, i férekommande fall, har kommit in
till bolaget i ett tidigare skede — 1 god tid fére styrelsens upprittande
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av redogorelsen — och som till {6ljd av det har fogats till redogérelsen
(jfr 39 § andra stycket). I och med att de har fogats till styrelsens redo-
gorelse kommer emellertid aktieigarna dnd3 att ha fitt del av dem.

45§ Vid en grinsoverskridande fusion ska ansékan enligt 20 § go-
ras av det svenska bolag som deltar i fusionen. Om flera svenska bo-
lag deltar, ska ansékan i férekommande fall géras av det svenska bo-
lag som idr dvertagande bolag eller, om det 6vertagande bolaget inte
ir ett svenskt bolag, av det dldsta av de 6verldtande svenska bolagen.

Till ansékan ska, utéver vad som anges i 20 §, fogas foljande band-
lingar:

1. en kopia av styrelsens redogorelse,

2. en kopia av revisorsyttrandet eller, i forekommande fall, den rap-
port som en oberoende sakkunnig enligt 40 a § forsta stycket har upp-
rdttat,

3. en kopia av eventuella synpunkter som bolagets intressenter har
limnat, och

4. 1 tillimpliga fall, information om huruvida det har inletts ett for-
farande enligt lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid grins-
dverskridande fusioner m.m.

Paragrafen innehéller bestimmelser om vilket av de 1 fusionen delta-
gande bolagen som ska ge in ansékan om tillstind att verkstilla fu-
sionsplanen (férsta stycket) och om vilka handlingar en sidan ansé-
kan ska innehélla (andra stycket). Nir det giller andra stycket avspeg-
lar punkterna 1-3 det som sigs i artikel 127.2 i indringsdirektivet me-
dan punkten 4 svarar mot artikel 127.6 b. Overvigandena finns i
avsnitt 4.11.4.

Paragrafens forsta stycke ir likalydande med hittills gillande ritt.

Det nya andra stycket innehdller bestimmelser om vilka hand-
lingar som ska fogas till en ansékan om tillstind att verkstilla fu-
sionsplanen. Sdsom foljer av hinvisningen 1 36 a § till 20 § ska till
anstkan fogas de handlingar som anges i den paragrafen; fusionspla-
nen med dirtill fogade handlingar, intyg frdn bolagens styrelser eller
verkstillande direktdr om att bolagens kinda borgenirer har under-
rittats enligt 19 § och en kopia av protokollet frdn den bolags-
stimma som har godkint fusionsplanen.

Enligt 20 § ska det till en ansékan fogas bl.a. en kopia av fusions-
planen med dirtill fogade handlingar (jfr 20 § andra stycket punkten 1
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(se dven forfattningskommentaren till den bestimmelsen). Vid en
grinsdverskridande fusion fir detta till f6ljd att ocks? ett informa-
tionsmeddelande (jfr 41 a §) ska ges in till Bolagsverket.

Hirutdver anges 1 férevarande paragraf vilka ytterligare hand-
lingar som ska fogas till en ansékan som giller tillstind till verkstil-
lande av en grinsoverskridande fusion, nimligen féljande.

Det ska ges in ska en kopia av styrelsens redogorelse. Vad en si-
dan redogorelse ska innehdlla framgdr av 39-39 b §§.

Det ska dven ges in en kopia av revisorsyttrandet eller motsva-
rande; hirmed avses ett yttrande enligt 11, 40 eller 40 a §. I samman-
hanget bér noteras att sekretess kan gilla hos bl.a. Bolagsverket for
uppgifter i ett sddant yttrande enligt 31 kap. 25 a § offentlighets- och
sekretesslagen, 2009:400, 1 forslaget.

Vidare ska det ges in en kopia av de synpunkter pd fusionsplanen
som har kommit in till bolaget frin dess aktieigare eller borgenirer
eller frin arbetstagare eller deras representanter. Bestimmelsen ska
ses mot bakgrund av vad som sigs i 41 a § om att det till fusionspla-
nen ska fogas ett meddelande till dessa intressenter om att de har ritt
att senast en viss dag limna synpunkter till bolaget. De synpunkter
som detta informationsmeddelande har féranlett ska alltsd fogas till
ansokan (jfr dven forfattningskommentaren till 41 a §).

Slutligen ske det i vissa fall, enligt punkten 4, ges in information
om huruvida det har inletts ett arbetsrittsligt medverkansférfarande
enligt lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid grinséverskri-
dande fusioner m.m. Detta giller dock endast under férutsittning
att den lagen ir tillimplig. F6r en nirmare beskrivning av nir s8 ir
fallet kan hinvisas till férfattningskommentaren till 2 § 1 den lagen.
Den information som ska limnas i denna del kan ha en avgérande
betydelse f6r om ansdkan kan beviljas. Om nigot foérfarande enligt
lagen om arbetstagares medverkan vid grinséverskridande fusioner
inte har inletts, trots att s3 ska ske, ska Bolagsverket nimligen avsl3
ansokan (jfr 45 a § andra stycket 3). For att bolaget ska anses ha upp-
fyllt sin informationsplikt till Bolagsverket enligt punkten 4 torde
det vara tillrickligt med en kortare beskrivning av nir och hur ett
sddant forfarande inleddes. Ett blankt pdstdende om att ett forfa-
rande har inletts dr diremot inte tillrickligt precist for att kunna
godtas som information enligt punkten 4.
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45a§ Vid Bolagsverkets handliggning av en ansckan om tillstind
till verkstillande av en grinséverskridande fusion giller, utéver vad
som anges i 21-22 och 45 §§, andra stycket samt 45 b §.

Bolagsverket ska avsld ansékan, om

1. bestimmelserna 1 36 b § forsta stycket forbindrar att ett eller flera
av de svenska bolagen deltar i en grinséverskridande fusion,

2. fusionen bedoms ha ett sidant dndamdl eller sker i ett sddant syfte
som avses 1 36 b § andra stycket, eller

3. fusionen forutsdtter ett forfarande enligt lagen (2008:9) om arbets-
tagares medverkan vid grinséverskridande fusioner m.m. men ndgot
sddant forfarande inte bar inletts.

Paragrafen, som ir ny, reglerar jimte 45 b § de sirskilda forutsitt-
ningar som giller f6r Bolagsverkets handliggning och beslut med
anledning av en anstkan om tillstdnd att verkstilla en fusionsplan
om en grinsdverskridande fusion. Bestimmelserna motsvarar artik-
larna 120.5 a och b, 127.6 b, 127.8 och 127.9 i indringsdirektivet.
Overvigandena har redovisats i avsnitt 4.2.2, 4.11.4 och 4.11.5.

I forsta stycket anges de lagrum som giller vid Bolagsverkets hand-
ligening. Dessa ir, utdver 21, 21 a och 22 §§, dels bestimmelserna i
paragrafens andra stycke, dels bestimmelserna i 45 b §. I aktiebolags-
forordningen finns kompletterande bestimmelser om forfarandet.

Av hinvisningen till 21 § féljer att de allminna avslagsgrunder
som giller i friga om inhemska fusioner ir tillimpliga dven vid grins-
overskridande fusioner. Dirutéver giller, sisom framgir av andra
stycket, tre sirskilda grunder f6r avslag vid grinsdverskridande fusioner.

Andra stycket 1

Punkten 1 anknyter till de allminna begrinsningar 1 ett aktiebolags
ritt att deltai en grinsoverskridande fusion som anges 136 b § forsta
stycket och som innebir att ett bolag som ir 1 konkurs, féremal for
foretagsrekonstruktion eller i tvingslikvidation efter beslut enligt
25 kap. 11, 12 eller 17 § inte fir delta i en grinséverskridande fusion.
Huruvida s8 ir fallet fir provas pa grundval av det material som Bo-
lagsverket sjilvt har tillgdng till genom de register som verket for.
For frigan om vid vilken tidpunkt ett bolag ska anses vara i konkurs
m.m. hinvisas till férfattningskommentaren till 36 b § forsta stycket.
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Andra stycket 2

Punkten 2 innebir att tillstdindsansékan ska avslds om fusionen be-
déms ha ett kriminellt eller annars otillbérligt indamail eller pd annat
sitt syftar till att kringgd svensk ritt eller unionsritt (jfr 36 b § andra
stycket).

Bevisbordan fér att ett sidant otillborligt indamal foreligger vilar
1 grunden pd Bolagsverket. Beviskravet dr emellertid inte avsett att
vara sirskilt hogt. Det krivs sdledes inte att det dr visat att fusionen
genomfors for ett otillborligt syfte. Ett s3 hogt stillt krav skulle 1
praktiken gora det omojligt att, som direktivet fir anses kriva, for-
hindra otillborliga férfaranden.

For att ansokan ska avslds maste visserligen krivas mer dn all-
minna misstankar om att fusionen har ett otillbérligt indamal. Men
om det foreligger nigot slag av konkreta omstindigheter som gor att
det kan antas att indamadlet dr kriminellt eller annars otllbérligt bor
detta vara tillrickligt. Det dr naturligt att bevis- och férklaringsbor-
dan d& 6vergdr pd s6kanden, som ju dr den som har bist mojligheter
att redogora f6r vad som har féranlett fusionsplanerna. Det innebir
att ansokan 1 detta lige ska avslds, om s6kanden inte f6rmér redovisa
omstindigheter som ger anledning att — trots de omstindigheter
som pekar i annan riktning — bedéma fusionens syfte som legitimt.
For att sokanden ska lyckas med detta kan det vara nédvindigt att
redovisa och konkretisera de foretagsekonomiska férdelar som, en-
ligt sokanden, fusionen férvintas fora med sig eller vilka andra ra-
tionella 6verviganden som har legat till grund for bolagets beslut att
delta i en grinsoverskridande fusion.

Det miste goras en samlad bedémning av omstindigheterna i
varje sirskilt fall. De omstindigheter som talar f6r att fusionen har
ett otillborligt syfte miste vigas mot sokandens uppgifter. Det ir
givet att enbart det férhéllandet att sékanden kan hinvisa till ett eller
flera legitima skil for att genomféra en grinséverskridande fusion
inte utesluter att fusionen ind3 i grunden har ett otillborligt syfte.

Det torde vanligen inte vara mojligt for Bolagsverket att redan pd
grund av de handlingar som fogats till ansékan identifiera det slag av
omstindigheter som motiverar ett avslag enligt punkten 2. Vid prév-
ningen av om fusionen genomfors 1 ett otillbérligt syfte m.m. férut-
sitts Bolagsverket emellertid, enligt vad som féljer av aktiebolagsfor-
ordningen, inhimta upplysningar frin de myndigheter som regeringen
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bestimmer, diribland Skatteverket och Ekobrottsmyndigheten. Bolags-
verket kan iven anvinda uppgifter som inkommer frén andra, t.ex.
frn enskilda eller enskilda organisationer, som underlag. Inkommet
material miste emellertid, innan det liggs till grund for beslut, kom-
municeras med sékanden.

Bolagsverkets handliggning av en frga enligt punkten 2 kan i
typfallet se ut enligt féljande.

e Bolagsverket begir yttrande frin Ekobrottsmyndigheten, Polis-
myndigheten och Skatteverket samt den eller de évriga myndig-
heter som regeringen bestimmer kan tillfrdgas vid behov. Till be-
giran om yttrande fogas fusionsplanen, revisorsyttrandet samt
namn och personnummer pd det svenska bolagets styrelseleda-
moter.

¢ Den tillfrigade myndigheten utfér relevanta registerslagningar
och vidarebefordrar begiran till relevanta enheter, beslutsfattare
och underrittelseenheter.

e Myndigheten 6versinder ett samlat yttrande till Bolagsverket.

e Bolagsverket 6versinder det inkomna yttrandet till bolaget for
kinnedom eller for eventuellt yttrande.

e Bolagsverket fattar beslut 1 tillstdndsfrigan.

Andpra stycket 3

Genom punkten 3 sdkerstills att arbetstagarnas rittigheter enligt
medverkandelagen iakttas under fusionsférfarandet. Om ndgot
medverkansférfarande inte har inletts, 1 de fall medverkandelagen ir
tillimplig, ska Bolagsverket avsli ansékan. Som underlag for till-
stdndsprévningen i denna del behéver bolaget, 1 tillimpliga fall, till
ansékan om tillstind ge in information om huruvida ett sddant f6r-
farande har inletts (jfr 45 § andra stycket 4, jfr dven artikel 127.6 b).

45b§ Den dag som avses i 22 § andra stycket forsta meningen fir

anges till en tidpunkt som infaller tidigast tre mdanader frin registrer-
ingen av fusionsplanen enligt 14 §.
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Av 22 § foljer att Bolagsverket ska utfirda en kallelse pd bolagens
borgenirer. Enligt paragrafens andra stycke ska kallelsen innehilla
ett foreliggande f6r den som vill motsitta sig ansdkan att senast viss
dag anmiila detta till bolagsverket.

I férevarande paragraf klargors att denna dag vid en grinsover-
skridande fusion fir infalla tidigast tre m&nader frin registreringen
av fusionsplanen. Hirigenom tillférsikras borgenirerna en tidspe-
riod om tre ménader for att reagera pd bolagets ansokan. Genom be-
stimmelsen tillgodoses det som sigs 1 artikel 126b.1 andra stycket i
direktivet.

Om ingen av de borgenirer som har blivit kallade enligt 22 § mot-
sitter sig ansdkan inom férelagd tid ska Bolagsverket ge bolagen till-
stand att verkstilla fusionsplanen. Om nigon av de kallade borgeni-
rerna motsitter sig ansokan i ritt tid ska Bolagsverket, liksom enligt
hittills gillande ritt, 6verlimna drendet till tingsritten (jfr 23 §).

45c§ Vid en grinsoverskridande fusion giller foljande, om Bolags-
verket med stod av 23 § har dverlimnat en ansékan om tillstind till
verkstillande av en fusionsplan till domstol.

Domstolen ska avsld ansékan, om

1. de borgendrer som har motsatt sig ansékan har limnat trovirdiga
uppgifter om att fusionen medfor fara for att deras fordringar inte ska
bli betalda, och

2. de bolag som deltar i fusionen inte har visat att dessa borgendrer
har fatt full betalning eller betryggande sikerbet for fordringarna.

I annat fall ska domstolen bevilja ansikan.

Paragrafen ir ny. Overvigandena har redovisats i avsnitt 4.9.

S&som framgdr av forsta stycket anknyter den till den reglering om
borgenirers motsittanderitt som giller vid inhemska fusioner. Lik-
som vid en inhemsk fusion har en borgenir mojlighet att motsitta
sig fusionen och Bolagsverket ska di éverlimna drendet till domstol
(se 23 §). For domstolens prévning giller emellertid inte, sdsom vid
inhemska fusioner, bestimmelserna 1 24 §. I stillet ska domstolen till-
limpa det som sdgs 1 forevarande paragrafs andra stycke (jfr arti-
kel 126b.1 i direktivet).

Domstolen ska i ett forsta steg prova om fusionen medfor fara fér
att borgenirernas fordringar inte ska bli betalda (jfr andra stycket 1).
Det ligger i sakens natur att den som péstir sig vara borgenir méiste
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styrka att han eller hon har en fordran mot bolaget; 1 den delen ska
sedvanliga beviskrav tillimpas. Borgeniren har ocksd — till skillnad
frdn vad som giller i motsvarande situation vid inhemska fusioner
(jfr 24 §) — bevisbordan for att fusionen medfor fara for att fordran
inte kommer att betalas. Hir giller emellertid ett nigot ligre
beviskrav; det ricker att borgeniren ”limnar trovirdiga uppgifter”
som ger anledning att anta att fusionen kommer att leda till att
fordran inte blir betalda. Det kan t.ex. vara friga om uppgifter om
solvens eller om verksamhetsutveckling hos nigot av de andra bolag
som deltar i fusionen.

Om borgeniren har fullgjort sin bevisbérda enligt punkten 1, ska
domstolen — sdsom framgir av punkten 2 — préva om den konstate-
rade faran har blivit undanréjd genom att borgeniren har fitt full
betalning eller betryggande sikerhet for den aktuella fordringen. Be-
visbordan for att s dr fallet ligger pd bolaget. En av de omstindig-
heter som kan fi betydelse 1 denna del ir givetvis vilka sikerheter
som borgenirerna har tillférsikrats i fusionsplanen (jfr 38 § andra
stycket 1).

Av tredje stycket framgdr att domstolen ska bevilja bolagets ansé-
kan om tillstdnd till verkstillande av fusionsplanen, om borgeniren
inte har férmétt uppfylla sin bevisborda eller om bolaget har férmart
visa att borgenirens fordran ir betald eller ticks av en betryggande
sikerhet.

46 § Vid en grinsoverskridande fusion ska Bolagsverket, nir det
finns ett beslut om tillstind till verkstillande av fusionsplanen enligt
23 eller 45 ¢ §, for varje sddant bolag utfirda ett intyg om att den del
av forfarandet som regleras av svensk lag har skett pd foreskrivet sitt
(fusionsintyg). Ett sddant intyg fir dock inte utfirdas om det har
vickts talan mot bolagsstimmans beslut att godkinna fusionsplanen
och mélet inte har avgjorts slutligt.

Beslut om utfirdande av fusionsintyg ska meddelas inom tre mana-
der fran dagen for ansckan om tillstind till verkstillande av fusionspla-
nen, om det inte pd grund av drendets komplexitet eller annars finns
sdrskilda skdl for en lingre handliggningstid. Om tremdnadersfristen
inte kan hadllas, ska sékanden underrittas om skélen for detta.

Fusionsintyget ska tillstillas behoriga myndigheter i 6vriga berérda
medlemsstater.
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Paragrafen innehdller bestimmelser om det fusionsintyg som ska ut-
firdas nir ett beslut om tillstind till verkstillande av fusionsplan har
fate laga kraft. Andringarna i paragrafen, som gér tillbaka p4 arti-
kel 127.7 och artikel 127a 1 dndringsdirektivet, har behandlats 1 av-
snitt 4.11.6 och 4.11.9.

Enligt forsta stycket giller som 1 princip enda férutsittning for att
fusionsintyg ska utfirdas att det finns ett beslut om tillstdnd att
verkstilla fusionsplanen. Det ska inte lingre krivas att det eller de
svenska bolag som deltar har fullgjort vad som 1 6vrigt krivs enligt
aktiebolagslagen. Andringen ir en konsekvens av att den laglighets-
proévning som ska foregd utfirdandet av ett fusionsintyg fullt ut ska
genomfdras inom ramen f6r Bolagsverkets prévning av ansékan om
tillstdnd till verkstillande av fusionsplanen. Direfter finns inget yt-
terligare att prova infér utfirdandet av fusionsintyget.

Om Bolagsverket ger tillstind enligt 23 §, kan verket utfirda fu-
sionsintyget 1 omedelbart samband med tillstdndsbeslutet. Detta
sammanhinger med att det i denna situation inte torde finnas nigon
som har ritt att dverklaga Bolagsverkets beslut. Om det 1 stillet ir
domstol som ger tillstdnd enligt 45 c §, sedan verket &verlimnat
drendet dit pd grund av att nigon borgenir motsatt sig ansokan
(jfr 23 §), méste verket diremot avvakta att domstolens avgdérande
far laga kraft.

Liksom hittills f&r dock ndgot fusionsintyg inte utfirdas om bo-
lagsstimmans beslut att godkinna fusionsplanen har klandrats vid
domstol och det milet inte ir slutligt avgjort.

Paragrafens andra stycke ir nytt och motsvarar de tidsfrister som
foreskrivs 1 artikel 127.7, 127.10 och 127.11 i dndringsdirektivet.

Som huvudregel giller att beslut om utfirdande av fusionsintyg
ska meddelas inom tre minader frin det att ansékan om tillstind till
verkstillande av fusionsplanen gavs in. Det innebir att fristen avser
Bolagsverkets handliggning av tillstdndsansokan. Behov att 6ver-
skrida fristen kan uppstd av olika skil. Om anledningen ir att bolaget
inte har fullgjort de formaliteter som krivs, bér Bolagsverket inom
den inledande tremé&nadersperioden ge bolaget mojlighet att gora de
kompletteringar som krivs; det innebir emellertid inte att den &ter-
stdende granskningen ocksd behéver vara fardig inom samma period.
Saken kan uttryckas sd att Bolagsverkets sedvanliga granskning ty-
piskt sett ska kunna utféras inom tremdnadersfristen. Det ligger i
sakens natur att Bolagsverket miste gora vad som ir mojligt for att
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handliggningen inte ska fordrojas. Foljaktligen kan verket inte
slentrianmissigt ge andra myndigheter eller enskilda som ska eller
vill yttra sig 1 drendet anstdnd med detta. Ett dréjsmal som beror pd
att tillstdndsfrigan ir osedvanligt komplicerad, t.ex. dirfér att det
har kommit fram uppgifter som tyder p4 att fusionen har ett otill-
borligt syfte, miste dock accepteras. Detsamma giller dréjsmél som
beror pd att tillstindsfrigan har éverlimnats till domstol (jfr 23 §).

Om Bolagsverket behéver 6verskrida treminadersfristen, ska
verket underritta det sékande bolaget om dréjsmaélet och limna en
kort motivering om skilen f6r detsamma.

Genom paragrafens tredje stycke klargors att fusionsintyget ska
tillstillas behériga myndigheter i den eller de 6vriga medlemsstater
som berors av den grinsoverskridande fusionen. Overféringen for-
utsitts 1 praktiken ske automatiskt mellan de behériga myndighe-
terna i de berérda medlemsstaterna.

47§ Om det 6vertagande bolaget har eller, vid kombination, ska
ha sitt hemvist 1 en annan stat dn Sverige, ska ett svenskt bolag som
deltar i fusionen infér registreringen av fusionen ge in en kopia av
fusionsplanen till den behériga myndigheten i den staten. Hand-
lingen ska ges in inom sex manader fran den tidpunkt da fusionsintyget
utfiardades.

Efter underrittelse frin den behériga utlindska myndigheten om
att fusionen har dgt rum, ska Bolagsverket 1 aktiebolagsregistret fora
in uppgift om att det eller de 6verlitande svenska bolagen som del-
tagit 1 fusionen har upplésts.

Paragrafens forsta stycke har justerats for att motsvara artikel 128 i
indringsdirektivet. Bakgrunden till indringarna har redovisats 1 av-
snitt 4.12.

I forsta stycket har hittills funnits ett krav pd att ett svenskt bolag,
som ska delta 1 en grinsoverskridande fusion med ett 6vertagande
bolag i en annan medlemsstat, inom en tidsfrist om sex manader ger
in fusionsintyget till den utlindska behériga myndigheten i den sta-
ten. Det kravet har utgtt. Fusionsintyget kommer 1 stillet att tillstil-
las den behériga utlindska myndigheten direkt frin Bolagsverket ge-
nom det s.k. systemet fér sammankoppling av register (jfr avsnitt 4.17
om vissa teknikfrigor).
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Paragrafens andra stycke reglerar liksom tidigare den s.k. sekundira
registreringen av fusionen, dvs. den avregistrering av Sverlitande
bolag som ska goras sedan fusionen har registrerats 1 det dvertagande
bolagets hemland (fér en beskrivning av registreringsforfarandets tv3
steg och av s.k. primir registrering hinvisas till férfattningskom-
mentaren till 48 §). Bolagsverket ska inte géra ndgon materiell kon-
troll eller prévning vid en sekundir registrering.

48§ Om det 6vertagande bolaget har eller, vid kombination, ska
ha sitt hemvist 1 Sverige, ska Bolagsverket registrera den grinséver-
skridande fusionen 1 aktiebolagsregistret. Anmilan fér registrering
ska goras av styrelsen 1 det 6vertagande bolaget inom sex ménader
frdn den tidpunkt d3 fusionsintyget utfirdades. Vid kombination ska
styrelsen dven for registrering anmila vilka som har utsetts till sty-
relseledaméter samt, 1 férekommande fall, revisorer och styrel-
sesuppleanter i det dvertagande bolaget.

Paragrafen reglerar, tillsammans med 48 a §, den s.k. primira regi-
strering som ska ske nir ett 6vertagande bolag ska ha sitt site i
Sverige. Utmirkande f6r primir registrering ir att den innefattar ett
visst mitt av materiell prévning (se vidare under punkten 3 nedan;
jfr om s.k. sekundir registrering vid 47 §).

Den primira registreringen ir det forsta ledet 1 det registrerings-
forfarande som vidtar sedan laglighetsprévningen av fusionen har
skett 1 respektive medlemsstat 1 enlighet med den statens regler och
fusionsintyg har utfirdats. I detta forsta led registreras fusionen i
den stat dir det 6vertagande bolaget ska ha sitt hemvist. I samband
med det kontrollerar den behoriga myndigheten 1 den staten vissa
aspekter av fusionen. Kontrollen férutsitts ske bl.a. pd grundval av
de fusionsintyg som har utfirdats av behoriga myndigheter i de del-
tagande bolagens medlemsstater (se vidare 48 a § forsta stycket).
Nir denna kontroll har skett och den grinsoverskridande fusionen
har registrerats i den stat dir bolaget ska ha sitt hemvist, ska den
myndighet som har utfért registreringen underritta motsvarande
myndigheter 1 de stater dir éverlitande bolag har haft sitt hemvist.
I ett andra, avslutande led — genom s.k. sekundir registrering — regi-
streras fusionen 1 dessa stater (jfr forfattningskommentaren till 47 §).

Det ir mot denna bakgrund som man ska se bestimmelsen 1 {6-
revarande paragraf. Den ir tillimplig nir 6vertagande bolag ska ha
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sitt site 1 Sverige. Bolagsverket ska di — under de 1 48 a § angivna
forutsittningarna — registrera bolaget i aktiebolagsregistret.

Paragrafens hittillsvarande andra — fjirde stycken har brutits ut
till en ny 48 a §. I 6vrigt dr paragrafen i sak oférindrad.

48a § Bolagsverket fir i fall som avses 1 48 § registrera fusionen
endast om

1. verket har utfirdat ett fusionsintyg {6r varje svenskt bolag som
deltar i fusionen,

2. verket har fatt del av ett fusionsintyg for varje utlindskt bolag som
deltar i fusionen,

3. de utlindska bolag som deltar i fusionen har gett in en kopia av
fusionsplanen, och

4. det inte heller 1 6vrigt finns ndgot hinder mot registrering av
fusionen.

Om lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid grinséver-
skridande fusioner m.m. ir tillimplig, fir fusionen registreras endast
om

1. avtal har triffats eller beslut har fattats om medverkan enligt
den lagen eller férhandlingsperioden har 16pt ut utan att sidant avtal
har triffats eller beslut har fattats, och

2. det 6vertagande bolagets bolagsordning inte strider mot den
ordning fér medverkan som ska gilla till f6ljd av lagen.

Bolagsverket ska utan dréjsmél underritta behoriga myndigheter
1 den eller de stater dir dverlitande bolag har sitt hemvist om regi-
streringen.

Paragrafen motsvarar de tidigare andra — fjirde styckena 1 48 §. Lag-
texten har justerats for att motsvara artikel 128 1 indringsdirektivet.
Bakgrunden till indringarna har redovisats 1 avsnitt 4.12.

Av forsta stycket 1-4 framgir de forutsittningar som giller for att
Bolagsverket ska {3 registrera fusionen.

Det krav som hittills har uppstillts 1 punkten 2 pd att ett ut-
lindskt bolag som deltar i fusionen till Bolagsverket har gett in ett
fusionsintyg har ersatts av ett krav pd att Bolagsverket “har fitt del
av ett fusionsintyg”. Det sammanhinger med att bolagen inte ir
skyldig att ge ndgot fusionsintyg och att detta 1 stillet forutsitts
komma Bolagsverket till del genom det s.k. systemet f6r samman-
koppling av register.
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Punkten 4 (tidigare punkten 3 1 48 §) giller oférindrad. Bestim-
melsen innebir att Bolagsverket inte fir registrera fusionen om det
”1 6vrigt finns ndgot hinder” diremot. Hirmed avses i vart fall om-
stindigheter som enligt allminna regler eller principer kan hindra re-
gistrering av en anmilan (jfr 27 kap. 2 §). Vidare bor Bolagsverket
inom ramen f6r denna punkt kontrollera att samtliga deltagande bo-
lag har godkint en och samma fusionsplan (jfr punkten 2).

Vidare giller som forutsittning for att ett svenskt bolag ska fa
deltaien grinsoverskridande fusion att det inte ir 1 vare sig konkurs
eller tvingslikvidation eller att det har meddelats beslut om féretags-
rekonstruktion fér bolaget (jfr 36 a §). Om ndgot av dessa férhéllan-
den foreligger, ska Bolagsverket avsl3 ansdkan om tillstdnd att verk-
stilla fusionsplanen (jfr 45 a § andra stycket 1) och ndgot fusionsintyg
kan foljaktligen inte heller utfirdas (jfr 46 §).

Friga uppkommer emellertid vad som ska gilla f6r det fall ett
svenskt deltagande bolag gir 1 konkurs 1 ett senare skede under fu-
sionsforfarandet, dvs. sedan fusionsintyg har utfirdats. Utgéngs-
punkten ir hir att ett svenskt bolag inte fir delta i en grinsoverskri-
dande fusion om det ir 1 konkurs (jfr 36 a § f6rsta stycket som gir
tillbaka pd artikel 120.5 i indringsdirektivet).

Det fér till f6ljd att hinder enligt punkten 4 i ett sidant fall mste
anses foreligga dven om konkursbeslutet har meddelats efter det att
fusionsintyg har utfirdats och att primir registrering dirmed inte
kan ske i Sverige. Annorlunda torde det férhélla sig om ett i fusionen
deltagande utlindskt bolag gir i konkurs, eller motsvarande, (efter
det att den utlindska behoriga myndigheten har utfirdat ett fusions-
intyg for det bolaget). Det sammanhinger med att en medlemsstat
enligt indringsdirektivet saknar ritt att omprova ett fusionsintyg
som har utfirdats av en annan medlemsstat. Eftersom det i ett sddant
fall hos Bolagsverket kommer att finnas ett utlindskt fusionsintyg
som “slutgiltigt styrker” att alla tillimpliga férfaranden och formali-
teter har fullgjorts infor fusionen (jfr artikel 128.5), fir Bolagsverket
anses vara forhindrat att bedéma det utlindska bolagets konkurs
som ett hinder mot konkursen; primir registrering ska siledes ske.

Regleringen i punkten 4 kan inte heller anses ge Bolagsverket
utrymme att som grund for att vigra registrering beakta sidana
eventuella otillbérliga indam3l m.m. med fusionen som kan ha fram-
kommit efter det att fusionsintyg har utfirdats i samtliga relevanta
medlemsstater. Visserligen anges dven detta 1 svensk ritt som en
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begrinsning 1 ritten for ett bolag att delta i en grinséverskridande
fusion (jfr 36 a § andra stycket), men regleringen i den delen hirror
frén artikel 127 i dndringsdirektivet. Dir behandlas endast foérut-
sittningarna for utfirdande av fusionsintyg. De férhéllanden som
har tagits in 136 a § andra stycket utgor enligt direktivet hinder mot
att utfirda fusionsintyg. Det torde inte vara férenligt med direktivet
att i rittstillimpningen uppstilla motsvarande krav vid registreringen
av fusionen. Syftet med fusionen ska siledes inte provas i regi-
streringsskedet.

Enligt andra stycket, som 6verensstimmer med det tidigare tredje
stycket 148 §, foreligger hinder mot registrering om reglerna om la-
gen om arbetstagares medverkan vid grinséverskridande fusioner
inte har f6ljts. Stycket ir, sisom uttryckligen framgir av lagtexten,
tillimpligt endast under férutsittning att nimnda lag ska tillimpas
vid fusionen.

Om Bolagsverket vigrar registrering med stdd av forsta eller
andra styckena, faller frigan om fusion (27 §).

I tredje stycket — som motsvarar det tidigare fjirde stycket148 § —
fastslds att Bolagsverket, si snart verket har registrerat fusionen en-
ligt 48 §, ska underritta behoriga myndigheter 1 den eller de stater
dir overltande bolag har sitt hemvist om registreringen (jfr 47 §).

49 § Vid en grinséverskridande fusion intrider de rittsverkningar
som avses 1 26 § vid den tidpunkt som har faststillts i1 den stat dir
det overtagande bolaget har sitt hemvist. Om det 6vertagande bola-
get har sitt hemvist 1 Sverige, intrider rittsverkningarna vid den tid-
punkt d& fusionen registreras 1 aktiebolagsregistret enligt 48 §.

Utdver vad som anges 126 § giller foljande.

1. Aktiedgare i overlatande bolag som utnyttjar sin ritt till inlésen
enligt 51 § blir inte aktieigare i det Gvertagande bolaget.

2. De fusionerande bolagens rittigheter och skyldigheter som
hirrér ur anstillningsavtal eller anstillningsférhillanden och som
foreligger vid den tidpunkt di den grinséverskridande fusionen far
verkan dvergar till det dvertagande bolaget.

I paragrafens andra stycke har tagits in en ny punkt1 (jfrarti-
kel 131.1 b och 131.2 b i dndringsdirektivet). Motiven till indringen
har behandlats i avsnitt 4.14.

Andringen i punkten 2 har endast redaktionell karaktir.
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Aktiedgares rdtt till inlosen

51§ En aktieigare i ett fusionerande bolag har ritt att fd sina aktier
inlésta mot det inlésenbelopp som bolaget har erbjudit i fusionsplanen,
om

1. aktiedgaren till foljd av fusionen skulle bli aktieigare i ett annat
bolag,

2. det andra bolaget omfattas av lagstifiningen i en annan medlems-
stat dn Sverige, och

3. aktiedgaren vid bolagsstimman har rostat emot att godkdnna fu-
sionsplanen.

En aktiedgare som vill utéva sin ritt till inlosen enligt forsta stycket
ska inom en mdnad fran dagen for bolagsstimmans godkinnande av
fusionsplanen anmidla detta till det bolag som han eller hon dger aktier
i. Anmdilan ska goras pd det sitt som har angetts i fusionsplanen enligt
38 § forsta stycket 12. Om aktieigaren forsummar att gora anmdlan, gr
rétten till inlosen forlorad.

Inlosenbeloppet ska betalas inom tvd mdanader fran den tidpunkt di
fusionen fick verkan enligt 49 §.

Paragrafen ir ny och genomfér artikel 126a.1, 126a.2 och 126.a.3 1
indringsdirektivet. Bakgrunden har behandlats 1 avsnitt 4.8.

I forsta stycket anges forutsittningarna for att en enskild aktie-
dgare ska ha ritt att {3 sina aktier inldsta av bolaget mot den sirskilda
inlosenersittning som bolaget har erbjudit i fusionsplanen (jfr 38 §).

Av punkten 1 framgdr att ritten att {3 aktier inlosta tillkommer
endast den aktiedgare i ett fusionerande bolag, som till f6ljd av fu-
sionen skulle bli aktieigare 1 ett annat bolag. Det innebir att vid en
grinsdverskridande fusion genom absorption har en aktieigare i det
overtagande bolaget ingen ritt att {4 sina aktier inldsta, eftersom fu-
sionen inte férindrar hans eller hennes aktieinnehav.

Det som sigs 1 punkten 2 anknyter till vad som sigs 1 punkten 1.
Ritten att {8 aktier inldsta forutsitter att det andra bolaget, som ak-
tiedgaren till f6ljd av fusionen skulle bli deligare i, omfattas av lag-
stiftningen 1 en annan medlemsstat dn Sverige. Saken kan illustreras
med foljande exempel. Om det ska genomféras en grinsdverskri-
dande fusion dir de 6verldtande bolagen ir ett svenskt och ett ut-
lindskt ¢verldtande bolag, medan det vertagande bolaget har eller
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kommer att ha sitt site 1 Sverige, uppfyller aktieigaren 1 det svenska
overldtande bolaget kravet i punkten 1 men inte kravet i punkten 2.

Enligt punkten 3 krivs, utéver de omstindigheter som anges 1
punkterna 1 och 2, att aktieigaren vid bolagsstimman har rostat emot
att godkinna fusionsplanen.

En aktieigare som begir att {3 sina aktier inlgsta fir anses ha be-
visbérdan fér att han eller hon réstade mot fusionen. Beviskraven
bor emellertid inte sittas sirskilt hogt. Det bor t.ex. ofta ricka att
aktieigaren 3beropar en utsaga frdn ndgon annan som deltog pd
stimman och som kan bekrifta att aktieigaren dd uttalade sin avsikt
att résta mot fusionen

Givetvis finns det ingenting som hindrar att bolaget beslutar att
omrostningen ska dokumenteras pd ett mer noggrant och ingdende
sitt in vad aktiebolagslagen kriver. Det kan exempelvis ske genom
att det 1 stimmoprotokollet antecknas hur olika aktiedgare har rostat.
Om stimman har beslutat om en sidan dokumentation, bér denna
normalt ha vitsord.

I andra stycket anges hur den aktieigare som uppfyller kraven en-
ligt forsta stycket, och som vill utéva sin ritt till inlésen, ska g till-
viga for att inte gd miste om inlésenritten.

Tredje stycket reglerar den tidsfrist som ett bolag har pd sig att
betala ut inlésenbeloppet till en sddan aktieigare som uppfyller kra-
ven 1 forsta och andra styckena. Med inlosenbelopp avses hir det
som sigs 1 forsta stycket.

Aktiedgares rdtt till ytterligare ersdttning

52§ Omdet inlosenbelopp som anges i fusionsplanen inte ir adekvat,
har en aktieigare som har utnyttjat sin rétt till inlésen enligt 51 § rditt
ull ytterligare ersittning.

Paragrafen, som ir ny, genomfér del av artikel 126a.4 1 dndrings-
direktivet. Overvigandena har redovisats i avsnitt 4.8.2.

Av paragrafen féljer att en aktieigare som har utnyttjat sin ritt
att {8 sina aktier inlosta kan ha rict till ersittning utéver den som
bolaget erbjudit i fusionsplanen. Ritten till ytterligare ersittning
forutsitter att den erbjudna ersittningen inte dr adekvat.
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For att mojliggora en beddmning av inlésenbeloppets adekvans
har styrelsen dlagts att 1 sin redogorelse enligt 39 § redogéra for de me-
toder som har anvints f6r att bestimma inlgsenbeloppet (jfr 39 a §).
Dessutom ska revisorn i sitt yttrande enligt 40 § uttala sig om adekvan-
sen av dessa metoder. For en nirmare kommentar om innebérden
dirav hinvisas till férfattningskommentaren till dessa paragrafer.

Hur en aktieigare som vill ha ytterligare ersittning ska gi till viga
framgdr av 54 §. Av den paragrafen framgdr ocksd att det giller en
talefrist om tre ménader for en talan om ritt till ytterligare inlésen-
ersittning,.

53§ Om det utbytesforbillande for aktier eller andra virdepapper
som anges i fusionsplanen inte dr adekvat och detta far till foljd att en
aktieigare, som inte har fdtt sina aktier inldsta enligt 51 §, blir otill-
rickligt kompenserad, har aktieigaren ritt till ytterligare ersitining.

Paragrafen, som ir ny, genomfér en del av artikel 126a.6 1 indrings-
direktivet. Overvigandena har redovisats i avsnitt 4.8.3.

Paragrafen berittigar en aktiedgare till ytterligare fusionsvederlag
1 form av kontant ersittning, om det utbytesférhillande mellan ak-
tierna 1 de fusionerande bolagen som har angetts i fusionsplanen inte
ir adekvat. Den ir inte tillimplig p8 aktieigare som har utnyttjat sin
inlgsenritt enligt 51 §; denne har ju inte ritt till ndgot fusionsvederlag.

Vid bedémningen av om utbytesférhillandet ir adekvat fir det
betydelse vad styrelsen har angett angdende detta 1 sin redogorelse
enligt 39 § (jfr 39 a §). Det kan dven noteras att revisorsyttrandet ska
innehdlla ett utlitande 6ver det i fusionsplanen foreslagna utbytes-
forhillandet mellan aktier och adekvansen av de metoder som an-
vints for att bestimma utbytesforhillandet (jfr 40 §). Givetvis kan
en domstol som prévar en tvist om ritt till ytterligare ersittning ta
ledning av fristdende virderingsutldtanden m.m.

Hur en aktieigare som vill ha ytterligare ersittning ska gé till viga
framgdr av 54 §.

54§ En aktiedgare som vill ha ersitining enligt 52 § eller 53 § far
viicka talan mot det bolag som han eller hon dger aktier i. En sddan
talan ska vickas inom tre mdanader fran dagen for bolagsstimmans be-
slut att godkdnna fusionsplanen. Om talan inte vicks inom denna tid,
dr rétten till talan forlorad.
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Om en domstol bestimmer att en aktieigare i ett Gverldtande bolag
ska ha ritt till ytterligare ersittning enligt 52 § eller 53 §, giller detta
dven mot det dvertagande bolaget.

Paragrafen ir ny. Bestimmelserna avspeglar artikel 126a.4 forsta
stycket och 126a.6 forsta stycket i direktivet. Overvigandena har re-
dovisats 1 avsnitt 4.8.2 och 4.8.3.

I forsta stycket klargors det mot vilket av de bolag som deltar i
fusionen som en aktieigare ska vinda sig med en talan om ytterligare
ersittning enligt 52 § eller 53 §. Hir foreskrivs ocksd en talefrist som
en aktieigare miste iaktta for att inte forlora sin ritt att fora talan.
For det fall en aktieigare vicker talan forst sedan tiden 16pt ut, ska
domstolen — efter invindning av motparten — avvisa kiromalet pd
grund av att talefristen har férsuttits.

Den skyldighet att betala ytterligare ersittning som foljer av 52
och 53 §§ vilar primirt det bolag som aktieigaren dger aktier i. I och
med fusionen &vergdr emellertid det bolagets skyldigheter till det
overtagande bolaget. I andra stycket klargdrs att en domstols beslut
om ytterligare ersittning giller inte endast gentemot det bolag som har
varit part i processen utan iven gentemot det dvertagande bolaget.

Absorption av heligt aktiebolag m.m.

55§ Vid en grinsoverskridande fusion mellan ett moderbolag och
ett heligt dotterbolag tillimpas bestimmelserna 1 36-50 §§, dock
med féljande avvikelser.

1. Fusionsplanen behéver inte inneh&lla sidana uppgifter som av-
ses 138 § forsta stycket 2, 3, 5 och 12.

2. Bestimmelserna om revisorsgranskning i 11-13, 40 och 41 §§
samt om bolagsstimmans godkinnande av fusionsplanen 1 15 § forsta
stycket ska inte tillimpas.

3. Styrelsen i det éverldtande bolaget behiover inte uppritta ndgon
redogorelse enligt 39 §.

4.1 frdga om arten av fusionens rittsverkningar giller vad som
sigs 134 § andra stycket 1 och 2 i stillet for vad som sigs 126 § forsta
stycket 1-4.
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Vid en fusion enligt denna paragraf ska det till fusionsplanen fo-
gas ett yttrande frin en eller flera sidana revisorer som anges 1 12 §
med sidant innehdll som avses 1 11 § andra stycket 1.

Bestimmelserna i denna paragraf géiller ocksd vid andra grinséver-
skridande fusioner genom absorption, om

1. samtliga aktier i de bolag som deltar i fusionen direkt eller indi-
rekt innehas av en och samma person, och

2. fusionsvederlag inte ska betalas.

Paragrafen, som reglerar ett s.k. férenklat fusionsférfarande, mot-
svarar 1 huvudsak hittillsvarande 51 § och har justerats fér att ge-
nomféra artikel 132.1 i indringsdirektivet. Overvigandena har redo-
visats 1 avsnitt 4.16.

Enligt forsta stycket behdver en fusionsplan, liksom hittills, vid ett
forenklat forfarande inte innehélla vissa av de uppgifter som annars
ska ingd i en sidan plan. Bland de uppgifter som inte behdver limnas
har tillkommit uppgifter om aktieigarnas sirskilda inlésenritt vid ett
forenklat forfarande (punkten 1). Vidare giller att styrelsen i det 6ver-
litande bolaget inte behdver uppritta nigon redogorelse (punkten 3).

Tredje stycket ir nytt. Bestimmelsen innebir att paragrafens til-
limpningsomride utvidgas till att gilla dven vid vissa andra grins-
dverskridande fusioner genom absorption. En férsta forutsittning
ir att samtliga aktier 1 de bolag som deltar i fusionen igs, direkt eller
indirekt, av en och samma person (juridisk eller fysisk). Med indi-
rekt dgande fir hir anses dgande genom heligt dotterbolag. En andra
forutsittning dr att det inte ska betalas nigot fusionsvederlag i sam-
band med fusionen.

56 § Talan om upphivande av ett bolagsstimmobeslut om godkin-
nande av fusionsplan ska i de fall som avses 17 kap. 51 § andra stycket
vickas inom sex mnader frdn beslutet. Vicks inte talan inom denna
tid, 4r ritten att fora talan férlorad.

Om en allmin domstol genom dom eller beslut som har fdrt laga
kraft har bifallit en talan om upphivande av ett stimmobeslut om att
godkinna en fusionsplan, ska fusionen gd ter dven om &verlitande
bolag har upplésts. For forpliktelser som har uppkommit genom ni-
gon 4tgird pd det 6vertagande bolagets vignar efter det att éverli-
tande bolag har upplésts men innan domstolens avgérande har kun-
gjorts 1 Post- och Inrikes tidningar, svarar de 6verlitande bolagen,
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eller vid absorption, det eller de 6verlitande bolagen och det éverta-
gande bolaget solidariskt.

I friga om ett beslut att godkinna en fusionsplan som avser en
grinsoverskridande fusion giller, utéver vad som sigs 1 7 kap. 51 §
forsta stycket och i forsta stycket i denna paragraf, att talan inte far
vickas efter det att Bolagsverket eller domstol genom ett beslut som
har fdrt laga kraft har limnat tillstind till verkstillande av fusionspla-
nen enligt 23 eller 24 §.

Talan enligt 7 kap. 50 § mot ett bolagsstimmobeslut att godkinna
en fusionsplan fir inte foras enbart under dberopande av att det utby-
tesforbdllande mellan aktier eller det inlosenbelopp som anges i fusions-
planen inte dr korrekt faststillt eller att de uppgifter som limnats om
utbytesforbillandet mellan aktier eller om inlosenbeloppet inte upp-
fyllde de rittsliga kraven.

I paragrafen, som motsvarar hittillsvarande 52 §, har inférts ett nytt
fjirde stycke, som gir tillbaka p3 artikel 126.4 i direktivet. Overvi-
gandena finns 1 avsnitt 4.7.3.

Ett stimmobeslut om godkinnande av en grinséverskridande
fusion kan normalt klandras vid tingsritt enligt 7 kap. 50 §. Av fiirde
stycket f6ljer dock att denna mojlighet i visst hinseende ir begrinsad;
klandertalan far inte vickas pd enbart ndgon av de grunder som anges
sirskilt 1 paragrafen. Om det till grund fér ett yrkande att upphiva
stimmans beslut att godkinna en fusionsplan 8beropas en eller flera
ytterligare grunder dr det emellertid tilltet att talan mot stimmobe-
slutet inbegriper iven de 1 paragrafen angivna grunderna. Det fir
dock forutsittas att den ytterligare grund som 8beropas ir reell och
serids och inte en uppenbar férevindning for att kunna féra en talan
mot stimmans beslut pd en grund som annars hade varit otilldten.

Om talan har vickts enbart pd en av eller bdda de grunder som
anges 1 paragrafen utgor detta ett rittegdngshinder som domstolen
ska beakta ex officio; talan ska di avvisas.

Sirskilda bestimmelser om tillhandahillande av forslag till
beslut m.m. i vissa publika aktiebolag

57§ Utover det som anges i 16 och 43 §§ giller att 1 ett publikt ak-
tiebolag, vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska ekonomiska sam-
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arbetsomréidet, fusionsplanen med bifogade handlingar ska hillas
tillginglig for aktieigarna pd bolagets webbplats. Handlingarna ska
héllas tillgingliga under minst en méanad eller, i fall som avses 1 43 §,
sex veckor fére den bolagsstimma dir frigan om godkinnande av pla-
nen ska behandlas och dagen f6r stimman.

I paragrafen, som hittills har betecknats 53 §, har tiden for tillhanda-
hillande av de 1 paragraf angivna handlingarna justerats. Den nya ly-
delsen innebir att tiden f6r tillhandahillandet av handlingarna p8 bo-
lagets webbplats infér en grinsoverskridande fusion ska vara sex
veckor.

24 kap. Delning av aktiebolag

1§ Ettaktiebolag kan delas genom att bolagets tillgingar och skul-
der 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag (delning).

Delning kan ske genom att det éverldtande bolagets samtliga till-
gdngar och skulder évertas av tvd eller flera andra bolag, varvid det
dverldtande bolaget upplises utan likvidation och delningsvederlag ut-
gdr till aktiedgarna i det bolaget (fullstindig delning).

Delning kan ocksd ske genom att en del av det verldtande bolagets
tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag utan att det
dverldtande bolaget upplises. Vid sddan delning ska delningsvederlag
utgd

1. till aktiedgarna i det overldtande bolaget (partiell delning), eller

2. till det dverldtande bolaget (delning genom separation).

Overtagande bolag kan vara redan bildade aktiebolag eller aktie-
bolag som bildas genom delningen.

Paragrafen har dndrats pd s8 sitt att andra stycket har delats upp 1 tvd
nya stycken, varvid vissa tilligg har gjorts till den tidigare lydelsen.
Tilliggen ir foranledda av artikel 160a i direktivet. Motiven till para-
grafen behandlas i avsnitt 5.3.2.

Paragrafens andra stycke motsvarar vad som hittills har stict i
andra stycket 1 och definierar s.k. fullstindig delning (*fission”). Det
overldtande bolaget — det som i direktivet benimns ”det bolag som
delas” — delas vid en sidan delning i sin helhet upp i tv4 eller flera
bolag (de dvertagande bolagen). Det ¢verldtande bolagets tillgingar
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overgdr genom universalsuccession till de évertagande bolagen och
de 6vertagande bolagen tar ocksd éver ansvaret for det dverldtande
bolagets skulder. Genom delningen uppléses det 6verlitande bolaget
utan likvidation.

Vid delningen ska dessutom det 6verlitande bolagets aktieigare
erhdlla ett s.k. delningsvederlag. Detta ska bestd av aktier 1 de 6ver-
tagande bolagen samt eventuellt en kontantersittning (utjimnings-
vederlag). Lagtexten ir inte avsedd att férhindra att aktieigarna gemen-
samt kommer &verens om att ndgot delningsvederlag inte ska utg3.

Paragrafens tredje stycke innehdller definitioner av de tvd andra
slagen av delning, partiell delning och delning genom separation.

Partiell delning motsvarar sddan delning som 1 paragrafens hit-
tillsvarande lydelse har beskrivits 1 forsta stycket 2. En sidan delning
karakteriseras av att en del av det 6verlitande bolaget dverfors till ett
eller flera dvertagande bolag. Det innebir att det 6verltande bolaget
inte uppléses och att vissa tillgdngar och skulder stannar kvar i detta
bolag. Ocksd vid detta slag av delning utgir delningsvederlag — aktier
och, eventuellt, kontanter — till aktieigarna 1 det 6verldtande bolaget
men aktieigarna ir oférhindrade att samfillt komma éverens om att
inget vederlag ska utgd.

Institutet delning genom separation saknar tidigare motsvarighet
1 svensk ritt och har inférts som en del i genomférandet av 2019 &rs
direktiv. Det 6verensstimmer med partiell delning med den enda
skillnaden att delningsvederlaget — aktier och, eventuellt, kontanter
— ska betalas till det 6verlitande bolaget 1 stillet f6r till dess aktie-
agare.

Fjérde stycket 6verensstimmer med det tidigare tredje stycket.
For alla tre 1 paragrafen nimnda delningsformer giller alltsd att 6ver-
tagande bolag kan vara befintliga bolag eller bolag som bildas som en
del av delningsforfarandet.

2§ Vederlaget till aktiedgarna i det éverlitande bolaget eller, vid
delning genom separation, till det verlitande bolaget (delningsveder-
laget) ska bestd av aktier i det eller de 6vertagande bolagen eller av
pengar. Mer in hilften av vederlagets sammanlagda virde ska utgéras
av aktier.
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Paragrafen innehéller bestimmelser om arten av det delningsveder-
lag som ska utgd vid en delning. Delningsvederlaget utgdr normalt
till aktieigarna i det 6verlitande bolaget. Genom dndringarna i 1§
har det emellertid blivit méjligt att genomféra en delning sdsom en
”delning genom separation”. Vid en sddan ska delningsvederlaget 1
stillet betalas till det 6verlitande bolaget. Det har foranlett en
foljdindring 1 férevarande paragraf.

5§ Om enligt delningsplanen en skuld som &vilar det éverlitande
bolaget genom delningen ska overforas till ett dvertagande bolag,
svarar det senare bolaget efter delningen f6r skulden utan ndgon be-
grinsning. Férmir det 6vertagande bolaget inte betala skulden, sva-
rar de 6vriga Overtagande bolagen solidariskt for skulden, dock
hogst med ett belopp som for varje bolag motsvarar det verkliga vir-
det av den nettobehéllning som har tilldelats bolaget vid delningen.
Vid partiell delning och delning genom separation svarar dessutom det
dverldtande bolaget, dock hogst med ett belopp som motsvarar det
verkliga virdet av vad som har behillits av bolaget vid delningen.

Om en skuld som &vilar det 6verldtande bolaget inte behandlas 1
delningsplanen, svarar de vertagande bolagen eller, vid partiell del-
ning och delning genom separation, det eller de 6vertagande bolagen
och det 6verlitande bolaget f6r skulden solidariskt och utan be-
gransning.

Paragrafen behandlar 6vertagande bolags betalningsansvar. Som en
foljd av dndringarna 1 1 § har vad som hittills har sagts om ”delning
enligt 1§ andra stycket 2” ersatts av ”partiell delning och delning
genom separation”.

8§ Idelningsplanen ska det f6r varje bolag anges

1. foretagsnamn, bolagskategori, organisationsnummer och den
ort dir styrelsen ska ha sitt site,

2. en noggrann beskrivning av de tillgdngar och skulder som ska
dverforas till vart och ett av de 6vertagande bolagen eller, vid partiell
delning eller delning genom separation, behillas av det 6verldtande bo-
laget med uppgift om tillgdngarnas och skuldernas verkliga virde,

3. hur minga aktier 1 6vertagande bolag som ska limnas fér ett
angivet antal aktier 1 det 6verldtande bolaget och vilken kontant er-
sittning som ska limnas som delningsvederlag,
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4. den tidpunkt och de 6vriga villkor som ska gilla fér utlimnan-
det av delningsvederlaget,

5. frdn vilken tidpunkt och pd vilka villkor de aktier som limnas
som delningsvederlag medfor ritt till utdelning i vertagande bolag,

6. den planerade tidpunkten f6r uppldsningen av det dverlitande
bolaget, om detta ska upplésas,

7. vilka rittigheter 1 6vertagande bolag som ska tillkomma inne-
havare av aktier, teckningsoptioner, konvertibler och andra virde-
papper med sirskilda rittigheter i det 6verldtande bolaget eller vilka
dtgirder som 1 6vrigt ska vidtas till f6rmdn f6r de nimnda inneha-
varna,

8. arvode och annan sirskild f6rmin som med anledning av del-
ningen ska limnas till en styrelseledamot eller en verkstillande di-
rektor 1 6verlitande eller dvertagande bolag eller till en revisor som
utfér granskning enligt 13 §,

9. om ndgon pd ndgot annat sitt ska fi sirskilda rittigheter eller
férmaner av vertagande bolag som bildas i samband med delningen,
och

10. kostnaderna for delningen och hur dessa ska férdelas pa del-
tagande bolag.

I punkten 2 anges att delningsplanen ska innehilla uppgift om de
tillgdngar och skulder som ska behillas av det éverltande bolaget
vid partiell delning och delning genom separation. Detta utgor en
anpassning till de dndringar som har gjorts 1 1 § angdende partiell
delning och delning genom separation.

13§ For vart och ett av de deltagande bolagen ska delningsplanen
granskas av en eller flera revisorer. Granskningen ska vara s omfat-
tande och ingdende som god revisionssed kriver. For varje bolag ska
revisorn eller revisorerna uppritta ett yttrande dver granskningen.
Av yttrandena ska det framgd huruvida delningsvederlaget och grun-
derna for dess fordelning har bestimts pd ett sakligt och korrekt sitt.
Det ska ocksd anges vilken eller vilka metoder som har anvints vid
virderingen av bolagens tillgdngar och skulder, resultatet av de till-
limpade virderingsmetoderna samt deras limplighet och vilken vikt
som har tillmitts dem vid den samlade bedémningen av virdet pd
vart och ett av bolagen. Sirskilda svirigheter att uppskatta virdet av
egendomen ska anmirkas.
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I yttrandena ska det sirskilt anges,

1. vid samtliga slag av delning: om revisorerna vid sin granskning
har funnit att delningen medfor fara for att borgenirerna i ett 6ver-
tagande bolag inte ska 3 sina fordringar betalda,

2. vid delning som innebir att ett 6vertagande bolag nybildas: om
den del av det 6verldtande bolaget som ska évertas av det nybildade
bolaget har ett verkligt virde for detta bolag som motsvarar minst
dess aktiekapital, och

3. vid partiell delning och delning genom separation: om det efter
delningen fortfarande finns full tickning f6r det bundna egna kapi-
talet i det dverldtande bolaget.

Om samtliga aktieigare i de bolag som deltar i delningen har sam-
tycke till det, fir granskningen och yttrandena begrinsas till de om-
stindigheter som anges 1 andra stycket.

Revisorernas yttranden ska fogas till delningsplanen.

Punkten 3 i forsta stycket har indrats. Andringen ir av samma slag
som dndringen 8 § 2.

17§ Delningsplanen ska understillas bolagsstimman i det verl3-
tande bolaget.

Om idgare till minst fem procent av samtliga aktier i ett dverta-
gande bolag begir det, ska delningsplanen understillas dven bolags-
stimman i det dvertagande bolaget. En sddan begiran ska géras inom
tvd veckor frin det att uppgift om att delningsplanen har registrerats
har kungjorts enligt 27 kap. 3 §.

Stimman far hillas tidigast en mdnad efter det att uppgift om del-
ningsplanens registrering har kungjorts. Om samtliga bolag som deltar
i delningen dr privata aktiebolag, fir stimman héllas tidigare, dock
tidigast tvd veckor efter kungorelsen.

Forsta stycket giller inte om 6vertagande bolag dger samtliga ak-
tier 1 det dverltande bolaget.

Forsta — tredje styckena giller inte vid delning, dir samtliga del-
tagande bolag ir privata aktiebolag och alla aktieigare 1 bolagen har
undertecknat delningsplanen.

Om delningen foranleder dndringar i bolagsordningen, ska dessa be-
slutas senast vid den stimma dér delningsplanen godkéinns.
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Paragrafens tredje stycke har fitt en ny utformning som motsvarar
utformningen av 23 kap. 15 § tredje stycket. Ingen dndring i sak ir
avsedd.

I paragrafen har ocksd tillkommit ett nytt sjdzte stycke. Detta ir
foranlett av artikel 160h i direktivet. Direktivbestimmelsen giller
endast grinsoverskridande delningar. Det har emellertid ansetts att
den svenska bestimmelsen av systematiska skil bor gilla vid sivil
inhemska som grinséverskridande delningar. En motsvarande be-
stimmelse ska, enligt férslaget, gilla vid fusion, se 23 kap. 15 §.

22§ Det 6verlitande bolaget ska anséka om tillstdnd att verkstilla
delningsplanen. Ansokan ska goras hos Bolagsverket. Den ska ges in
inom en ménad efter det att delningsplanen har blivit gillande 1 samt-
liga bolag och, om delningsplanen har registrerats enligt 16 §, senast
tvd r efter det att uppgift om planen har registrerats har kungjorts.

Foljande handlingar ska fogas till ansokan:

1. en kopia av delningsplanen med dirtill fogade handlingar,

2. intyg frdn bolagens styrelser eller verkstillande direktérer om
att bolagens kinda borgenirer har underrittats enligt 21 § och, 1 s3-
dana fall som avses 1 16 § andra stycket, att samtliga aktieigare har
undertecknat delningsplanen, och

3.1 forekommande fall, en kopia av protokollet frin bolags-
stimma som avses 117 §.

Om s¢kanden inte har bifogat de handlingar som anges i andra
stycket, ska Bolagsverket foreligga denne att avhjilpa bristen. Om
sokanden inte gor detta, ska ansdkan avvisas.

Bolagsverket far foreligga sokanden att limna de ytterligare upp-
gifter som verket behdver for sin provning.

Paragrafens andra stycke 1 har justerats. Det framgér nu uttryckligen
av paragrafen att till den kopia av delningsplanen som ska ges in vid
det 6verldtande bolagets ansékan om tillstdnd, ska fogas vissa ytter-
ligare handlingar. Hirmed avses i princip sddana handlingar som en-
ligt bestimmelser 1 andra paragrafer 1 24 kap. ska fogas till en del-
ningsplan; foljaktligen ska dessa handlingar bifogas en ansékan om
tillstdnd att verkstilla delningsplanen. Justeringen av lagtexten med-
for ingen dndring 1 sak.

Paragrafen har fitt ett nytt fiarde stycke. Bestimmelsen, som gir
tillbaka pa artikel 160m.3 1 dndringsdirektivet, sikerstiller att Bo-
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lagsverket kan kriva in de ytterligare uppgifter frin det 6verldtande
bolaget som verket behéver for sin prévning av bolagets ansékan om
tillstdnd att verkstilla delningsplanen. Verkets mojlighet att inom
ramen for tillstdindsprévningen av en grinséverskridande delning be-
gira in uppgifter frin andra myndigheter regleras i aktiebolagsfor-
ordningen.

Ovriga dndringar i paragrafen ir av redaktionellt slag.

22a§ Om det vid handliggningen av en ansikan enligt 22 § upp-
kommer ndgon fraga som kriver sirskild fackkunskap, far Bolagsverket
forordna limplig person som sakkunnig. Den sakkunnige ska vara obe-
roende av och far inte ha ndgon intressekonflikt med de bolag som deltar
i delningen och ska agera opartiskt och objektivt.

Bolagsverket fdr besluta att sékanden ska ersitta verket for dess kost-
nader for den sakkunnige. Beslutet ska innebdlla uppgift om det belopp
som sokanden ska betala, nir beloppet ska betalas och vad kostnaderna
ndrmare avser.

Om belopp som beslutats enligt andra stycket inte betalas 1 ritt tid,
ska fordran limnas for indrivning. Bestimmelser om indrivning finns
i lagen (1993:891) om indrivning av statliga fordringar. Vid indriv-
ning far verkstillighet enligt utsékningsbalken ske.

Paragrafen ir ny och behandlas 1 avsnitt 5.12.7. Paragrafen genomf{ér
del av artikel 160m.12 och 160t.2 i direktivet.

Genom bestimmelsen 1 forsta stycket forsta meningen tydliggérs
att Bolagsverket har mojlighet att anlita en utomstiende sakkunnig
for att bitrida vid den kontroll av en grinséverskridande delnings
laglighet som ska utféras inom ramen for verkets handliggning av
ett bolags ansékan om tillstdnd att verkstilla delningsplanen. Se
kommentaren till 23 kap. 21 a § om 1 vilka situationer det kan finnas
anledning att férordna en sakkunnig.

S&som framgdr av lagtexten férutsitts det att mojligheten att for-
ordna en sakkunnig utnyttjas enbart nir det uppkommer ndgon
frdga som kriver sirskild fackkunskap. S kan vara fallet om ansékan
priglas av en sirskild komplexitet eller annars innehdller svira frigor
som gir utéver vad som ir normalt i drenden av detta slag.

Forsta styckets andra mening innehiller ett anknytande krav pd
en sddan sakkunnig; denne miste vara oberoende. I kravet p obero-
ende ligger att den sakkunnige inte fir ha nigon tidigare eller aktuell
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koppling till det eller de berérda bolagen, som skulle kunna péverka
hans eller hennes opartiskhet. Han eller hon fir inte heller ha nigon
intressekonflikt med bolaget eller bolagen.

Paragrafens andra och tredje stycken motsvarar 23 kap. 21 a§
andra och tredje styckena. For en kommentar hinvisas till den para-
grafen.

23§ Bolagsverket ska avsl3 en ansokan enligt 22 §,

1. vid samtliga slag av delning: om delningsplanen inte har god-
kints 1 behorig ordning eller till sitt innehdll strider mot lag eller an-
nan forfattning eller mot bolagsordningen,

2. vid samtliga slag av delning: om delningen har f6rbjudits enligt
konkurrenslagen (2008:579) eller enligt ridets f6rordning (EG) nr
139/2004 av den 20 januari 2004 om kontroll av féretagskoncentra-
tioner eller om prévning av delningen pagér enligt konkurrenslagen
eller den nimnda férordningen,

3. vid delning som innebir att ett évertagande bolag nybildas: om
revisorsyttrandena enligt 13 § inte utvisar att den del av det verla-
tande bolaget som ska &vertas av det nybildade bolaget har ett verk-
ligt virde for detta bolag som uppgar till minst dess aktiekapital,

4. vid partiell delning och delning genom separation: om revisors-
yttrandena enligt 13 § inte utvisar att det 6verldtande bolaget har full
tickning f6r det bundna egna kapitalet.

Om ansokan inte kan bifallas p& grund av att provning pagir en-
ligt konkurrenslagen eller enligt ridets férordning (EG) nr 139/2004
och prévningen kan antas bli avslutad inom kort tid, fir Bolagsverket
forklara tillstindsfrigan vilande under hogst sex manader.

I forsta stycket 4 har gjorts en dndring av samma slag som 1 8 § 2.

27 § Styrelserna for de 6vertagande bolagen ska gemensamt an-
mila delningen f6r registrering i aktiebolagsregistret. For bolag som
tidigare ir inférda 1 aktiebolagsregistret, ska anmilan dven innehilla
uppgift om aktiekapitalets 6kning. Om bolaget ska nybildas i sam-
band med delningen, ska i anmilan dven anges vilka som har utsetts
till styrelseledaméter samt, 1 férekommande fall, revisorer och lek-
mannarevisorer 1 bolaget.

Anmilan ersitter teckningen av aktierna och ska géras senast tv
ménader frin Bolagsverkets tillstdnd till verkstillighet av delnings-
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planen eller, nir tillstdnd har limnats av allmin domstol, frin det att
domstolens beslut har fitt laga kraft. Till anmilan ska fogas ett intyg
frdn en auktoriserad eller godkind revisor om att det 6verldtande bo-
lagets tillgdngar har 6verlimnats till évertagande bolag 1 enlighet
med vad som har angetts 1 delningsplanen.

Bestimmelserna i 51 § andra stycket ska tillimpas, om

1. ndgot av de bolag som deltar i delningen, eller ndgot annat bolag
som genom delning eller fusion har gitt upp i ndgot av dessa bolag, ti-
digare har deltagit i en grinsiverskridande fusion, grinsoverskridande
delning eller grinsoverskridande ombildning,

2. den grinsoverskridande fusionen, delningen eller ombildningen
har registrerats inom fyra dr fore anmdlan for registrering enligt forsta
stycket, och

3. ndgot av bolagen fortfarande omfattas av ett system for arbetsta-
gares medverkan enligt lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid
grinséverskridande fusioner m.m.

I paragrafen har lagts till ett nytt tredje stycke. Det har sin motsva-
righet 1 forslaget till indring 1 23 kap. 25 § tredje stycket. Motiven
till indringen har behandlats 1 avsnitten 7.3.4 och 7.4.7.

Bestimmelsen 1 tredje stycket, som gir tillbaka pd artikel 16017 i
direktivet, innebir att en inhemsk delning, som har féregitts av ett
grinsdverskridande foérfarande (dvs. en grinsoverskridande fusion,
delning eller ombildning) och som omfattas av ett system for arbets-
tagares medverkan enligt 2 § lagen (2008:9) om arbetstagares med-
verkan vid grinséverskridande fusioner pd det sitt som sigs i punk-
terna 1-3 omfattas av de forutsittningar for registrering som anges 1
51 § andra stycket. En forutsittning dr att det foregiende grinsover-
skridande f6rfarandet har registrerats inom fyra ar fére registrerings-
anmilan.

Bestimmelsen i tredje stycket ir tillimplig inte bara nir ngot av
de bolag som deltar i delningen sjilvt har deltagit i ett grinsoverskri-
dande forfarande. Den ir ocks tillimplig nir ett bolag som har del-
tagit i ett grinsoverskridande forfarande direfter genom delning
eller fusion har gitt upp i ett annat bolag och det ir detta senare bo-
lag som nu deltar i en delning. Aven i detta senare fall giller dock
den angivna fyradrsfristen.
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28 § Nir en anmilan om delning enligt 27 § registreras, intrider
foljande rittsverkningar.

1. Det 6verldtande bolagets tillgingar och skulder med undantag
for skadestdndsansprik enligt 29 kap. 1-3 §§ som har samband med
delningen 6vergir till det eller de 6vertagande bolagen i enlighet med
vad som har angetts 1 delningsplanen.

2. Vid fullstindig delning och partiell delning blir aktieigare i det
dverldtande bolaget aktieigare i Gvertagande bolag. Vid delning genom
separation blir 6verldtande bolag aktieigare i 6vertagande bolag.

3. Overlitande bolag, som ska upplésas genom delningen, ir upp-
lost.

4. Overtagande bolag, som ska bildas genom delningen, anses bil-
dade.

Trots bestimmelserna i férsta stycket kan dgare till minst en tion-
del av samtliga aktier 1 6verlitande bolag som har upplosts genom
delningen begira hos styrelsen att det hills bolagsstimma fér be-
handling av friga om talan enligt 29 kap. 7 §. I s3 fall ska 7 kap. 17 §
andra stycket tillimpas. Om en sidan talan vicks, giller 25 kap. 44 §
i tillimpliga delar.

Paragrafen har indrats pd s sitt att forsta stycker 2 har fitt en ny
lydelse. Av punktens nya lydelse framgdr att verldtande bolag blir
aktiedgare i 6vertagande bolag. Andringen ir en foljd av att det nya
institutet delning genom separation (se kommentaren till 1 §).

Grdinsoverskridande delning
Innebérden i en grinsoverskridande delning

30§ Eursvenskt aktiebolag far delas genom att bolagets tillgingar och
skulder overtas belt eller delvis av en eller flera motsvarande juridiska
personer med hemvist inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet
under forutsitining att minst en av dessa ska ha hemwvist utanfor Sverige
(grinsdverskridande delning).

Vid en grinsoverskridande delning ska varje 6vertagande bolag vara
en juridisk person som bildas genom delningen.
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Paragrafen ir ny och innehiller en allmin beskrivning av vad en
grinsdverskridande delning ir. Bestimmelserna i denna och de folj-
ande paragraferna omfattar delningar dir svenska aktiebolag delas till
motsvarande juridiska personer med site 1 andra stater inom EES
och genomfor siledes direktivet i de delar som avser grinséver-
skridande delningar. Motiven till paragrafen har redovisats i avsnitt
5.3.2. Paragrafen genomfor artiklarna 160a.1 och 160a.3 i direktivet.

Enligt paragrafens forsta stycke fir ett aktiebolag delas genom att
bolagets tillgdngar och skulder 6vertas helt eller delvis av en eller
flera motsvarande juridiska personer med hemvist inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomridet, under férutsittning att minst en av
dessa bolag ska ha hemvist utanfér Sverige. Med “aktiebolag” avses
endast svenska aktiebolag; 1 vad min utlindska aktiebolag kan bli
foremal for en grinséverskridande delning regleras i utlindsk ritt.
Med “motsvarande juridiska personer” avses sidana utlindska fore-
tagsformer som har de f6r aktiebolag kinnetecknande grundegen-
skaperna, dvs. bolag med avsaknad av personligt betalningsansvar f6r
deligarna och méojligheten att 6verldta aktier eller andra férekom-
mande andelar eller virdepapper. Mot bakgrund av vad som sigs i
direktivet kan det endast vara friga om nigon av de foretagsformer
som finns fortecknade 1 bilaga IT till direktivet (eller motsvarande
foretagsformer 1 andra stater inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomridet).

Ett bolag anses ha sitt hemvist 1 en stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomrddet om det har bildats enligt lagstiftningen i en
medlemsstat och har sitt site, sitt huvudkontor eller sin huvudsak-
liga verksamhet inom samarbetsomridet.

Bestimmelserna innehiller inga begrinsningar 1 friga om vilka
kategorier av aktiebolag som kan ingd i en grinséverskridande del-
ning. Sdledes kan s&vil svenska publika aktiebolag som svenska pri-
vata aktiebolag bli foremal for en grinséverskridande delning. Over-
tagande bolag behover inte tillhéra samma kategori av aktiebolag
som det dverldtande bolaget.

Det forutsitts att delningen har en grinséverskridande karaktir 1
s& matto att minst ett av de dvertagande bolagen ska ha sitt hemvist
1 en annan stat dn Sverige. Det finns samtidigt inget som hindrar att
det inom ramen for forfarandet bildas ett vertagande svenskt bolag,
under férutsittning att det inom samma férfarande bildas tmin-
stone ett 6vertagande bolag med site i en annan EES-stat. Aven det
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overtagande svenska bolaget bildas d i enlighet med regelverket for
grinsoverskridande delningar.

Enligt andra stycket ska det eller de 6vertagande bolagen vara ju-
ridiska personer som bildas genom delningen. Det ir sdledes — till
skillnad frén vad som giller fér inhemska delningar — inte méjligt att
genomfora en grinsoverskridande delning med ett befintligt bolag
som 6vertagande bolag.

Tillimpliga bestimmelser

31§ Foren grinsoverskridande delning giller foljande allmdinna be-
stimmelser om delning i detta kapitel:

1 § forsta — tredje styckena om vad en delning innebir,

2 § om delningsvederlag,

4 § om delning ndir verldtande bolag har gitt i likvidation,

5 § forsta stycket om Gvertagande bolags betalningsansvar,

6 § om sdrskilda réttighetshavares stillning.

32 § om sdrskilda begrinsningar i ritten att delta i en grinséver-
skridande delning,

For en grianséverskridande delning giller vidare foljande bestim-
melser om forfarandet:

33 och 34 §§ om delningsplan

35-37 §§ om styrelseredogirelse,

12 § om kompletterande information,

13-15 och 38 §§ om revisorsgranskning av delningsplanen,

39 § om informationsmeddelande,

16 § forsta stycket och 40 § om registrering av delningsplanen,

17 § forsta stycket om att delningsplanen ska understillas bolags-
stimman 1 det dverldtande bolaget och sjitte stycket om dndringar i bo-
lagsordningen,

41, 42 och 60 §§ om tillbandabdllande av delningsplanen,

19 § forsta, andra och fiirde styckena om majoritetskrav m.m.,

20 § om ndr fragan om delning faller,

43 § om villkorat beslut om godkinnande av delningsplanen,

21 § om underrittelse till bolagets kinda borgendrer,

22, 23 och 44-46 §§ om ansékan om tillstind att verkstilla del-
ningsplanen,

22 a § om forordnande av oberoende sakkunnig,
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24 § om kallelse pd bolagens borgendrer,

25 § om ndr Bolagsverket ska limna tillstand till verkstillande av
delningsplanen,

47 § om ndr allméin domstol ska limna tillstind till verkstillande
av delningsplanen,

48 § om utfirdande av delningsintyg,

49-51 §§ om registrering av delningen,

28 och 52 §§ om delningens rittsverkningar,

29 § om ndr fragan om delning faller, varvid vad som i den para-
grafen sigs om 27 § ska avse 50 §, och

59 § om sdrskilda bestimmelser vid delning genom separation.

Vid en grinsoverskridande delning giller vidare foljande sirskilda
bestimmelser om aktiedgares ritt.

53 § om aktiedgares ritt till inldsen, och

54-56 §§ om aktiedgares ritt till ytterligare ersitining.

Paragrafen ir ny och anger vilka paragrafer i 24 kap. som ir tillimp-
liga i friga om grinsoverskridande delningar.

De olika formerna av grinséverskridande férfaranden — fusioner,
delningar och ombildningar — ir i flera avseenden mycket lika
varandra. Av systematiska skil har dirfor 1 forslaget den svenska re-
gleringen av grinsoverskridande delningar getts samma uppbyggnad
som regleringen av grinsoéverskridande fusioner. Detta innebir att
flertalet av de bestimmelser som giller f6r delningar mellan svenska
aktiebolag ska tillimpas dven pd grinsoverskridande fusioner. Dir-
utdver giller ett antal uppriknade bestimmelser som ir tillimpliga
enbart vid grinsoverskridande delningar. Utéver de bestimmelser
till vilka paragrafen uttryckligen hinvisar giller givetvis aktiebolags-
lagens bestimmelser 1 andra frigor som kan uppkomma i samband
med delningar. Som exempel kan nimnas bestimmelserna om kal-
lelse till bolagsstimma, ombud och bitride m.m. 1 7 kap.

I forsta stycket hinvisas till ett antal bestimmelser som behandlar
de allminna férutsittningarna for grinsdverskridande delningar.
S&som foljer av hinvisningen till 1 § forsta — tredje styckena kan en
grinsoverskridande delning ske genom fullstindig delning, partiell
delning eller delning genom separation. Det gors ingen hinvisning
till 1 § fjirde stycket. Det sammanhinger med att dvertagande bolag
vid en grins6verskridande delning miste vara ett bolag som bildas
inom ramen for delningsférfarandet (se 30 § andra stycket).
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Sdsom framgdr av hinvisningen till 2 § giller vid en grinséver-
skridande delning samma regler om delningsvederlag som vid en in-
hemsk delning. Vederlaget ska alltsd bestd av aktier 1 det eller de
overtagande bolagen men 1 vederlaget kan ocks8 ingd en komplette-
rande kontantersittning som fungerar som “utjimningsvederlag”.

Bestimmelsen 1 3 § om att 6verldtande och 6vertagande bolag ska
ha samma redovisningsvaluta ir av naturliga skil inte tillimplig vid
en grinsoverskridande delning.

Genom hinvisningen till 4 § regleras vad som giller nir 6verla-
tande bolag ir i likvidation. Sisom motsatsvis féljer av 4 § forsta
stycket kan ett bolag i likvidation inte delas efter det att skiftet av
bolagets tillgdngar har inletts. Har ett delningsférfarande inletts,
midste detta, sedan skifte piborjats, alltsd avbrytas.

Av hinvisningen till 5 § forsta stycket foljer att det efter en grins-
overskridande delning giller samma bestimmelser om solidariskt
betalningsansvar som efter en inhemsk delning. Nigon hinvisning
gors inte till 5 § andra stycket. Det sammanhinger med att frigan
om ansvaret for sidana skulder som inte har reglerats i delningspla-
nen i stillet regleras genom bestimmelsen 152 §.

Sdsom framgir av hinvisningen ull 6 § férutsitts en grinséver-
skridande delning genomféras sd att innehavare av teckningsoptioner,
konvertibler eller andra virdepapper med sirskilda rittigheter 1 det
overlitande bolaget antingen tillerkinns motsvarande rittigheter i
overtagande bolag eller fir sina virdepapper inlosta. I férarbetena till
bestimmelserna om grinséverskridande fusioner framholl regeringen
att bestimmelsen om sirskilda rittighetshavares stillning fick anses
riktad mot det vertagande bolaget (se prop. 2007/08:15s. 175 f.).
Detsamma fir anses gilla vid en grinsoverskridande delning. Det
innebir att hinvisningen till 6 § primirt fir betydelse endast om ett
overtagande bolag ska ha sitt site i Sverige och dirmed faller under
svensk lag. I ett sddant fall kan alltsd rittighetsinnehavare 1 éver-
latande bolag med stéd av paragrafen kriva att {4 vissa rittigheter i
det svenska 6vertagande bolaget.

I andra stycket anges vilka bestimmelser som giller for delnings-
forfarandet. Av de hinvisningar till olika paragrafer som hirvid gérs
foljer att det normala forfarandet vid en grinséverskridande delning
kommer att vara féljande.

1. Styrelsen upprittar och undertecknar en delningsplan med
visst innehdll och ett informationsmeddelande (se 33, 34 och 39 §§).
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2. Styrelsen upprittar en redogorelse f6r de omstindigheter som
kan vara av vikt vid bedémningen av delningens limplighet (35—
3755).

3. Delningsplanen och styrelsens redogérelse granskas av revisor
(13-15 och 38 §§).

4. Delningsplanen ges in f6r registrering i aktiebolagsregistret (16
och 40 §§).

5. Uppgift om registrering av delningsplanen kungérs (16 och
40§).

6. Delningsplanen och vissa ¢vriga handlingar hills tillgingliga
for aktieigare m.fl. under minst sex veckor fore den stimma som ska
behandla frigan om delning (17 och 41 §§).

7. Bolagsstimman godkinner delningsplanen (17 § forsta stycket
samt 19 och 43 §§). Den mojlighet som finns vid en inhemsk delning
att ersitta stimmoforfarandet med ett gemensamt undertecknande
av delningsplanen (se 17 § fjirde stycket) stdr inte dppen vid en grin-
soverskridande delning.

8. Bolaget underrittar sina kiinda borgenirer om att delningspla-
nen har godkints av stimman (21 §).

9. Bolaget ansoker hos Bolagsverket om tillstind att verkstilla
delningsplanen (22 och 44 §§).

10. Bolagsverket provar de lagliga forutsittningarna for del-
ningen (45 §).

11. Om nigon borgenir motsitter sig delningen, prévar allmin
domstol om borgenirens ritt dr tryggad (47 §).

12. Bolagsverket utfirdar ett delningsintyg (48 §).

13. Bolagsverket 6verfor elektroniskt delningsintyget till behérig
myndighet i den eller de stater dir 6vertagande bolag ska ha sitt hem-
vist (49 §).

14. Delningen registreras i registret 1 den eller de stater dir 6ver-
tagande bolag ska ha sitt hemvist (50 § nir 6vertagande bolag ska ha
sitt hemvist 1 Sverige).

15. Delningen registreras i registren i de stater dir 6verlitande
bolag har eller har haft sitt hemvist (49 §).

I tredje stycket hinvisas till de sirskilda reglerna om aktiedgarrit-
tigheter som finns 1 53-56 §§.
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Sdrskilda begrinsningar i ritten att delta i en grinséverskridande
delning

32§ Ettaktiebolag far inte bli foremdl for en grinséverskridande del-
ning om det dr

1. i konkurs,

2. under foretagsrekonstruktion, eller

3. 1 likvidation pd grund av beslut enligt 25 kap. 11, 12 eller 17 §.

Ett aktiebolag fdr inte heller bli foremadl for en grinsoverskridande
delning, om delningen genomfors for ett kriminellt eller annars otill-
borligt dindamal eller pd annat siitt syftar till att kringgd svensk ritt eller
uUnionsratt.

Paragrafen ir ny och anger vissa begrinsningar 1 méjligheten att dela
ett svenskt aktiebolag genom en grinséverskridande delning. Forsta
stycket genomfor artikel 160a.4 och 160a.5 i direktivet och behand-
las 1 avsnitt 5.3.4. Andra stycket genomfér artikel 160m.8 och har
behandlats i avsnitt 5.12.4.

Av forsta stycket framgdr att bolag som ir 1 konkurs, under fore-
tagsrekonstruktion eller 1 likvidation pd grund av beslut om s.k.
tvingslikvidation inte fir delta i en grinséverskridande delning. Av
4 §, till vilken hinvisas 1 31 §, foljer att ocks3 ett aktiebolag som ir i
likvidation av annan anledning inte far delas efter det att skifte har
inletts.

Betydelsen av en konkurs, en foretagsrekonstruktion eller en
tvdngslikvidation samt nir beslut om &tgirder av detta slag fir verkan
behandlas nirmare 1 kommentaren till motsvarande bestimmelse 1
fusionskapitlet, 23 kap. 36 b §. Vad som giller om ett beslut om kon-
kurs, tvingslikvidation eller foretagsrekonstruktion meddelas efter
Bolagsverkets beslut om tillstdnd att verkstilla fusionsplanen men
innan fusionen har registrerats berors 1 kommentaren till 23 kap.
48 §. Vad som dir sigs ir relevant dven i samband med en grinsover-
skridande delning. Betydelsen av att en konkurs intriffar under ett
delningsférfarande behandlas dven i kommentaren till 51 §.

Bestimmelsen om att ett aktiebolag inte fir delta i en grinséver-
skridande delning, om delningen genomférs for ett kriminellt eller
annars otillborligt indamal eller pd annat sitt syftar till att kringgd
svensk ritt eller unionsritt har en direkt motsvarighet 1 23 kap.
36 b § andra stycket i forslaget. I denna del kan dirfoér hinvisas till
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kommentaren till den paragrafen samt till kommentaren till den an-
knytande bestimmelsen 1 23 kap. 45 a §.

Delningsplan m.m.

33§ Vid en grinséverskridande delning ska styrelsen i det dverld-
tande bolaget uppritta en delningsplan. Styrelsen ska underteckna del-
ningsplanen.

Om ett dvertagande bolag ska bildas i Sverige i samband med del-
ningen, utgor delningsplanen stiftelseurkund.

Paragrafen ir ny och behandlas 1 avsnitt 5.4. Tillsammans med 34 §
genomfor den artikel 160d i direktivet.

Infér en grinsoverskridande delning ska det, liksom infér en in-
hemsk delning av ett aktiebolag, upprittas en delningsplan. Bestim-
melser om upprittandet av delningsplanen i denna paragraf ersitter,
sdvitt giller grinséverskridande delningar, bestimmelserna 1 24 kap.
7 § aktiebolagslagen. Skyldigheten att uppritta och underteckna en
sddan plan ligger vid en grinséverskridande delning hos styrelsen i
det 6verldtande bolaget (se forsta stycket). Planen ska undertecknas
av styrelsen (om innebdrden i detta, se 8 kap. 35 § andra stycket).
Vad planen ska innehilla regleras 1 34 § i detta kapitel.

I andra stycket anges att delningsplanen utgor stiftelseurkund for
ett 6vertagande bolag som ska ha sitt site 1 Sverige. Detta 6verens-
stimmer med vad som giller vid delning mellan svenska aktiebolag

(se 24 kap. 7 § andra stycket).

34§ Delningsplanen ska innebdlla uppgifter om

1. form, foretagsnamn och site for det éverldtande bolaget samt for
dvertagande bolag,

2. utbytesforhillanden mellan aktier och forekommande virdepap-
per i dverldtande respektive dvertagande bolag samt eventuell kontant
betalning,

3. de villkor som ska gilla for tilldelning av aktier och forekom-
mande virdepapper i Gverldtande eller overtagande bolag,

4. den foreslagna tidsplanen for delningen,

5. delningens sannolika foljder for sysselsittningen,
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6. fran vilken tidpunkt och pd vilka villkor aktier och forekom-
mande virdepapper medfor ritt till urdelning i 6vertagande bolag,

7. frian vilken tidpunkt som transaktioner i det dverldtande bolaget
bokforingsmdssigt ska anses ingd i 6vertagande bolag,

8. vilka rittigheter i Gvertagande bolag som ska tillkomma inneha-
vare av sdrskilda réttigheter i det overldtande bolaget eller vilka dtgir-
der som i Gvrigt ska vidtas till formdn for de ndmnda innebavarna,

9. arvode och annan sirskild forman som ska limnas till en styrel-
seledamot eller verkstillande direktor i det verlitande bolaget,

10. stiftelseurkunder och bolagsordning for overtagande bolag som
bildas genom delningen och, vid en partiell delning eller en delning ge-
nom separation, eventuella dndringar i det verlitande bolagets bolags-
ordning,

11. en noggrann beskrivning av de tillgingar och skulder som vid
fullstindig delning ska dverforas till vart och ett av de dvertagande bo-
lagen eller, vid partiell delning eller delning genom separation, bebdllas
av det dverldtande bolaget respektive fordelas pa cvertagande bolag,
med uppgift om tillgingarnas och skuldernas verkliga virde samt hur
de tillgingar eller skulder som inte dr uttryckligen fordelade ska be-
handlas,

12. den eller de tillimpade metoderna for virderingen,

13. datum for de rikenskaper som har legat till grund for faststillan-
det av villkoren for delningen,

14. sirskilda krav som giller for tilldelningen av aktier och virde-
papper 1 dverldtande eller Gvertagande bolag och skdilen for dessa,

15. den ritt till inlosen som aktieigare bar enligt 53 § med uppgift
om inlosenbelopp och om den elektroniska adress som inlésenanmdlan
ska skickas till,

I forekommande fall ska delningsplanen ocksd innebdlla uppgifter
om

1. de sikerbeter som det overldtande bolagets borgendrer erbjuds,

2. bur arbetstagarna deltar i den process genom vilken formerna for
arbetstagarnas medverkan i 6vertagande bolag beslutas.

Paragrafen, som ir ny, genomfér tillsammans med 33 § artikel 160d
i direktivet. Den innehdller en upprikning av de uppgifter som
delningsplanen ska inneh3lla och har utformats i nira anslutning till
direktivets ordalydelse. Motiven finns 1 avsnitt 5.4.
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Att delningsplanen uppfyller paragrafens krav utgér en frutsitt-
ning f6r att Bolagsverket ska ge tillstdnd till verkstillandet av planen
och dirmed ocksd en forutsittning for att delningen ska kunna
komma till stdnd. Ett genomforande av planen kan emellertid ocksi
vara beroende av att den uppfyller de krav som uppstills 1 den ut-
lindska lagstiftning som kommer att gilla for ett évertagande ut-
lindskt bolag, t.ex. vad giller stiftelseurkund och bolagsordning. In-
nehéller 1 utlindsk ritt kan alltsd gora det nodvindigt att 1 planen ta
in uppgifter som inte direkt framgdr av denna paragraf.

I 8-10 §§ finns bestimmelser om vad en delningsplan som upp-
rittas inom ramen f6r en inhemsk delning ska inneh3lla. Regleringen
i férevarande paragraf ligger nira den som finns 1 8-10 §§. Punkterna
5, 10 och 12 samt andra stycket saknar dock tidigare motsvarighet.

Enligt punkten 1 ska 6verldtande och 6vertagande bolags form,
namn och site anges. Med bolagets form avses hir benimningen p
den associationsform som bolaget har respektive ska ha. For ett 6ver-
litande svenskt bolag ska alltsd anges att det ir friga om ett aktie-
bolag. Nir det giller bolagets namn ska det ¢verlitande bolagets
foretagsnamn anges. Med site avses bolagets registrerade site, inte
dess faktiska hemvist.

Punkten 2 behandlar utbytesférhillandet mellan aktier och fére-
kommande virdepapper 1 dverldtande respektive évertagande bolag
samt eventuellt utjimnande kontantvederlag. Av uppgifterna ska en
aktiedgare 1 det 6verlitande bolaget kunna utlisa sdvil hur minga ak-
tier 1 det eller de 6vertagande bolagen som han eller hon kommer att
erhilla och vilken eventuell kontant ersittning som dirutdver kom-
mer att betalas.

Av punkten 3 foljer att delningsplanen ska innehilla uppgift om
de villkor som ska gilla for tilldelning av aktier och férekommande
virdepapper 1 6verldtande eller 6vertagande bolag. Punkten motsva-
rar vad som giller vid grinséverskridande fusioner enligt 23 kap.
38 § forsta stycket 3, med den skillnaden att bestimmelsen dven om-
fattar tilldelning av aktier och virdepapper i det 6verlitande bolaget.

I punkten foreskrivs ocksd att det 1 delningsplanen ska limnas
uppgift om tidpunkten och de &vriga villkoren fér utlimnande av
delningsvederlaget. Det kan vara frdga om formen {6r utlimnande av
aktiebrev, foreskrifter om kvittens m.m.

Punkten 4 stiller krav pd uppgift om den foreslagna tidsplanen fér
delningen. Tidsplanen ska ge aktieigare, borgenirer och andra in-
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tressenter information om nir 1 tiden som det éverldtande bolaget
planerar att genomféra de olika momenten i delningen. Den piver-
kas givetvis av inblandade myndigheters handliggningstid 1 olika de-
lar av forfarandet, men dven eventuella parallella processer som ex-
empelvis bolagsstimmobesluts giltighet m.m. Nir tidsplanen upp-
rittas kan man dock givetvis {3 viss ledning av de tidsfrister som
anges i lagen.

Den angivna tidsplanen ir inte bindande. Om tidsplanen slar fel
eller mste indras pd grund av oférutsedda hindelser, kan det sjilv-
fallet inte foranleda skadestdndsansvar.

Punkten 5 behandlar delningens sannolika féljder for sysselsitt-
ningen. Punkten motsvarar vad som giller vid grinséverskridande
fusioner enligt 23 kap. 38 § forsta stycket 4 (jfr prop. 2007/08:15
s. 142 f. och 177).

Om delningen ingdr som ett led i en geografisk omstrukturering
eller omlokalisering kan frigor om nedliggning eller f6rflyttning av
fabriker eller verksamhetsstillen aktualiseras i samband med del-
ningen. Den typen av frigor ska i sidana fall behandlas 1 delningspla-
nen enligt férevarande punkt (jfr prop. 2007/08:15 s. 144).

Enligt punkten 6 ska det 1 delningsplanen anges frin vilken tid-
punkt och pa vilka villkor som aktier och férekommande virdepap-
per medfor ritt till utdelning 1 6vertagande bolag. Punkten motsva-
rar vad som enligt 23 kap. 38 § forsta stycket 5 giller vid grinsover-
skridande fusioner. En liknande bestimmelse finns ocksd 1 23 kap.
7 § 4 aktiebolagslagen (jfr prop. 1993/94:196 s. 181). Av planen bor
framgd bl.a. om aktier i bolaget ska ge ritt till utdelning redan under
lopande rikenskapsar eller forst frin och med nistféljande riken-
skapsir.

Av punkten 7 f6ljer att delningsplanen ska innehélla uppgift om
frdn vilken tidpunkt som transaktioner i det 6verlitande bolaget
bokféringsmissigt ska anses ingd 1 dvertagande bolag. Detta mot-
svarar vad som giller vid grinséverskridande fusioner (jfr prop.
2007/08:15s. 144 f. och 176 1.).

Vid en fullstindig delning 3syftar punkten 7 i praktiken den pla-
nerade tidpunkten for éverlitande bolags upplésning Overlitande
bolag uppléses 1 samband med att delningen registreras. Det innebir
att inblandade bolag inte sjilva rider 6ver den exakta tidpunkten f6r
upplésningen. Den uppgift om saken som limnas enligt férevarande
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punkt fir dirf6r bli en uppskattning utifrdn bolagets tidsplan for del-
ningen.

Enligt punkten 8 ska planen innehdlla uppgift om vilka rittigheter
1 6vertagande bolag som ska tillkomma innehavare av sirskilda rit-
tigheter 1 det 6verlitande bolaget eller vilka dtgirder som 1 &vrigt ska
vidtas till {6rmén f6r de nimnda innehavarna. Punkten motsvarar
vad som giller vid grinsoéverskridande fusioner enligt 23 kap. 38 §
forsta stycket 7. En liknande bestimmelse finns 123 kap. 7 § 6 aktie-
bolagslagen (jfr prop. 1993/94:196 s. 181).

Med ”sirskilda rittigheter” avses annan ritt in den fordringsritt
som tillkommer bolagens borgenirer. Bestimmelsen har biring pd
bl.a. vad som framgar av bolagsordningen om ritt till styrelserepre-
sentation eller ritt att utse revisor.

Punkten 9 behandlar arvode och annan sirskild f6rman som ska
limnas till en styrelseledamot eller till den verkstillande direktéren
1 det overlitande bolaget. Den motsvarar vad som giller vid grins-
dverskridande fusioner enligt 23 kap. 38 § forsta stycket 8. En lik-
artad bestimmelse finns 1 23 kap. 7 § 7 aktiebolagslagen (jfr prop.
2004/05:85 s. 835 och prop. 1993/94:196 s. 181).

S&som anges 1 punkten 10 ska planen ocksg innehélla uppgift om
stiftelseurkunder och bolagsordning fér évertagande bolag som bil-
das genom delningen och, vid en partiell delning eller en delning ge-
nom separation, eventuella indringar 1 det 6verldtande bolagets bo-
lagsordning. Vid grinséverskridande delningar nybildas alltid de
overtagande bolagen. Siledes behover delningsplanen innehélla upp-
gift om stiftelseurkunder och bolagsordningar fér dessa bolag. Vilka
krav som stills pa respektive stiftelseurkund och bolagsordning blir
d4 beroende av lagstiftningen i den stat dir det 6vertagande bolaget
ska ha sitt hemvist. Vid partiell delning och delning genom separa-
tion kommer det dverlitande bolaget att fortleva. Om delningen in-
nebir att bolagsordningen i det bolaget ska dndras, ska dven detta
framgg av delningsplanen.

I punkten 11 anges att delningsplanen ska innehdlla en noggrann
beskrivning av de tillgdngar och skulder som vid fullstindig delning
ska overforas till vart och ett av de dvertagande bolagen. Vid partiell
delning och delning genom separation ska det ocksd framgs vilka till-
gdngar och skulder som ska stanna kvar i det éverldtande bolaget.
Beskrivningen ska kompletteras med uppgifter om tillgdngarnas och
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skuldernas verkliga virde; det ricker siledes inte att ange de bok-
forda virdena.

Beskrivningen ska vara s3 tydlig och utforlig att det 1 friga om
samtliga bolagets rittigheter och skyldigheter kan utlisas till vilket
bolag som rittigheten eller skyldigheten ir att hinféra efter del-
ningen. Det innebir bl.a. att det av delningsplanen ska framga vilket
av bolagen som efter delningen ska vara avtalspart i férhillande till
det overldtande bolagets arbetstagare och dirmed ansvara fér dessas
léner och pensioner. Uppgifterna behéver 1 och fér sig inte anges pd
individnivd men ska vara s konkreta att det gér att sluta sig till vad
som kommer att gilla pd individnivd. Det innebir att det tydligt
maste kunna utlisas vilka delar av verksamheten som ska éverga till
ett visst overtagande bolag. Jfr iven kommentaren till 52 § om ritts-
verkningarna av den grinséverskridande delningen.

Det kan efter en delning visa sig att det dverlitande bolaget hade
tillgdngar eller skulder som inte uppmirksammades vid delningen,
t.ex. ett skadestdndsansvar {6r en skada som framtritt forst efter del-
ningen. I delningsplanen ska anges efter vilka principer hur sddana
nyupptickta tillgdngar eller skulder ska férdelas.

Enligt punkterna 12 och 13 ska uppgift limnas om de metoder
som har anvints for att berikna virdet av de tillgdngar och skulder
som 6verfors till dvertagande bolag respektive, vid partiell delning
eller delning genom separation, behills av det éverlitande bolaget.
Aven datum for de rikenskaper som har legat till grund for faststil-
landet av villkoren f6r delningen ska anges. Bestimmelserna 1 dessa
tvd punkter ir avsedda att gora det mojligt att ta stillning till rimlig-
heten 1 de beriknade virdena och de villkor som féreslds gilla for
delningen, t.ex. i friga om sidana utbytesférhillanden som avses i
punkten 2. Motsvarande bestimmelser vid grinsoverskridande fu-
sioner finns 123 kap. 38 § forsta stycket 10 och 11.

Enligt punkten 14 ska delningsplanen innehélla uppgift om till-
delningen av aktier och virdepapper i 6verldtande eller 6vertagande
bolag och de kriterier som ligger till grund fér en sidan tilldelning.
Punkten giller sdledes uppgifter utéver de som ska framgg 1 enlighet
med punkterna 2 och 3 och kan omfatta utlimnandet av handlingar
som exempelvis aktiebrev.

Enligt punkten 15 ska delningsplanen ocksd innehélla information
om det inlésenforfarande och det 16senbelopp som avses 153 § med
uppgift om den elektroniska adress som en inlésenanmilan ska sin-
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das till. Detta motsvarar vad som giller vid grinsoéverskridande fu-
sioner enligt 23 kap. 38 § forsta stycket 12 1 forslaget. For en kom-
mentar hinvisas till den bestimmelsen.

Andpra stycket 1 motsvarar 23 kap. 38 § andra stycket 1 i forslaget.
For en kommentar hinvisas till den bestimmelsen.

Enligt andra stycket 2 ska, 1 forekommande fall, delningsplanen
innehilla information om hur arbetstagarna ska involveras i den be-
slutsprocess varigenom formerna fér arbetstagarnas medverkan i det
overtagande bolaget faststills. Styrelsen m3ste siledes ta stillning till
om reglerna om medverkan &ver huvud taget aktualiseras (jfr 2 §
lagen om arbetstagares medverkan vid grinséverskridande fusioner
m.m. i foreslagen lydelse samt avsnitt 5.4). Om ritt till medverkan
finns nir delningsplanen upprittas, ska planen innehélla uppgift om
hur arbetstagarna forutsitts delta i beslutsprocessen kring faststil-
landet av formerna f6r medverkan. Formerna for detta regleras nir-
mare 1 den nyss nimnda lagen. Det ir vidare limpligt att det — 1 den
mén det kan forutses vid den tidpunkt d& delningsplanen upprittas
—av planen uttryckligen framgdr om medverkan inte ska férekomma.
For ytterligare kommentarer i denna del hinvisas till 6vervigandena
1avsnitt 7 samt foérfattningskommentaren till 2 § lagen om arbetsta-
gares medverkan vid grinséverskridande fusioner m.m.

Paragrafens bestimmelser giller i stillet f6r bestimmelserna i 7—
11 §§.131 § hiinvisas diremot till 12 §. Den paragrafen ska allts3 till-
limpas dven vid en grinsoverskridande delning. Det innebir att visst
ekonomiskt underlag (rsredovisningar m.m.) ska fogas till delnings-
planen.

Styrelsens redogorelse

35§ Styrelsen i det dverlitande bolaget ska uppritta en redogirelse
for de omstindigheter som kan vara av vikt vid bedémningen av del-
ningens limplighet for bolaget. Redogirelsen ska sirskilt beskriva del-
ningens konsekvenser for den framtida verksambeten samt innebdlla
uppgift om delningens sannolika konsekvenser for borgendrer.

Om styrelsen i god tid far ett yttrande fran arbetstagarnas foretri-
dare eller, om sddana foretridare inte finns, fran arbetstagarna sjilva,
ska detta yttrande fogas till redogorelsen.
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For styrelsens redogorelse giller i dvrigt bestimmelserna i 36 och
37 §. Ndgon redogorelse behiver inte upprittas nar forbdllandena dr
sddana som sigs i 36 § andra stycket och 37 § andra stycket.

Paragrafen ir ny och genomf{ér, tillsammans med 36 och 37 §§, arti-
kel 160e 1 direktivet. Den innehiller bestimmelser om den styrelse-
redogorelse som ska upprittas infér delningen. Innehéllet anges nir-
mare 136 och 37 §§. Bakgrunden har behandlats 1 avsnitt 5.6.2.

S&som framgdr av 31 § giller paragrafens bestimmelser 1 stillet
for de bestimmelser om styrelsens redogorelse vid inhemska del-
ningar som finns 1 11 §.

Av forsta stycket framgir att redogorelsen ska ge underlag f6r en
bedémning av delningens limplighet f6r bolaget. Den ska ocks3 in-
nehilla bedémningar av vilka konsekvenser som delningen kan 4 i
framtiden f6r den verksamhet som bolaget bedriver. Vad redogéorel-
sen ska innehilla 1 dessa avseenden konkretiseras nirmare 1 36 och
37 §§. Dirutdver ska det i redogorelsen limnas en redogorelse for de
konsekvenser som delningen kan {8 for bolagets borgenirer. Be-
stimmelserna dr avsedda att ha samma innebérd som de motsva-
rande bestimmelserna i 23 kap. 39 § forsta stycket i férslaget.

Enligt andra stycket ska styrelsen till redogorelsen foga det ytt-
rande som eventuellt har kommit in till bolaget frin arbetstagarna
(jfr artikel 160e.7). I kommentaren till motsvarande paragraf avse-
ende grinsoverskridande fusioner (23 kap. 39 § andra stycket) be-
rors betydelsen av detta nirmare samt vad bolaget férvintas gora
med det inkomna yttrandet.

Av andra stycket framgir ocksd att om det inte finns nigra fore-
tridare for arbetstagarna i bolaget, s& ska sddana yttranden som
eventuellt har kommit in frin arbetstagarna sjilva fogas till redogo-
relsen. Motsatsvis innebir detta att bolaget inte ir skyldigt att foga
inkomna yttranden frin enskilda arbetstagare till redogorelsen, om
det finns arbetstagarforetridare som kan representera dem. Denna
begrinsning ska ses mot bakgrund av 19 och 19 a §§ lagen (1976:580)
om medbestimmande i arbetslivet. Av dessa paragrafer framgr att
en arbetsgivare fortlopande ska hilla arbetstagarorganisation i forhal-
lande till vilken han dr bunden av kollektivavtal underrittad om hur
verksamheten utvecklas produktionsmissigt och ekonomiske lik-
som om riktlinjerna fér personalpolitiken. Om arbetsgivaren inte
alls dr bunden av nigot kollektivavtal, ska den fortlopande hilla ar-
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betstagarorganisationer som har medlemmar som ir arbetstagare hos
arbetsgivaren underrittade om hur verksamheten utvecklas pro-
duktionsmissigt och ekonomiskt liksom om riktlinjerna for perso-
nalpolitiken. Det sagda hindrar givetvis inte att oorganiserad eller
fackligt ansluten arbetstagare frin att sjilvmant och i eget namn yttra
sig till bolaget, trots att det finns arbetstagarforetridare, men sddana
yttranden ir bolaget inte skyldigt att foga till redogérelsen.

36 § Istyrelsens redogorelse enligt 35 § ska det ingd ett sirskilt avsnitt
med information till aktieigarna. I avsnittet ska sirskilt beskrivas

1. aktiernas utbytesforbdllande och, i forekommande fall, kontanter-
sdttningen samt den metod som har anvints for att bestimma dessa,

2. delningens konsekvenser for aktieigarna,

3. inlosenbeloppet vid inlosen enligt 53 § och den metod som har
anvdnts for att bestimma det, och

4. bur aktieigare ska forfara for att utova ritten till inlésen.

Ndgon redogérelse enligt forsta stycket fordras inte, om samtliga ak-
tiedgare i bolaget samtycker till det.

Paragrafen ir ny. Bakgrunden har behandlats i avsnitt 5.6.2. Be-
stimmelserna i paragrafen genomfér tillsammans med 35 och 37 §§
artikel 160e 1 direktivet. De motsvarar vad som giller vid grinséver-
skridande fusioner enligt 23 kap. 39 a § i forslaget. Fér en kommen-
tar hinvisas till kommentaren till den paragrafen.

37§ Istyrelsens redogorelse enligt 35 § ska det ingd ett sirskilt avsnitt
med information till arbetstagarna. I avsnittet ska styrelsen sirskilt be-
skriva

1. delningens konsekvenser for anstillningsforbillanden och, i fore-
kommande fall, dtgirder till skydd for dessa,

2. visentliga dndringar av anstillningsvillkoren eller av platserna
for bolagets verksambet,

3. delningens konsekvenser i frdga om eventuella dotterbolag, sdvitt
géller anstillningsforhillanden, vésentliga dndringar av anstillnings-
villkoren och platsen for verksambeten.

Ndgon redogorelse enligt forsta stycket fordras inte om samtliga ar-
betstagare ingdr i bolagets styrelse.
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Paragrafen, som ir ny, gir tillsammans med 35 och 36 §§ tillbaka pa
artikel 160e i direktivet. Bakgrunden har berérts 1 avsnitt 5.6.2 och
5.6.3.

En delning i sig innebir inte att bolagets verksamhet flyttas (eller
att anstéllningsférhillanden eller kollektivavtal forindras). Om del-
ningen ir avsedd att ske parallellt med en flyttning av verksamheten
eller i nira framtid f6ljas av en sddan flyttning, maste emellertid dven
konsekvenserna av verksamhetsflytten beskrivas.

Bestimmelserna 1 paragrafen motsvarar vad som giller vid grins-
overskridande fusioner enligt 23 kap. 39 b § i frslaget. Vad som sigs
i kommentaren till den paragrafen giller dven forevarande paragraf.

Revisorsgranskning

38§ Viden grinsiverskridande delning ska revisorsgranskningen en-
ligt 13 § omfatta dven styrelsens redogorelse enligt 35-37 §§. Revisors-
yttrandet ska innebdlla ett utlitande om huruvida styrelsens redogorelse
d@r komplett och uppfyller de krav som framgdr av 35-37 §§.

Revisorsyttrandet ska dven innehdlla ett utlitande om huruvida ak-
tiernas utbytesforhillande, kontantersittningen samt det erbjudna inlé-
senbeloppet dr adekvata. Uppgift ska déirvid limnas om

1. den eller de metoder som har anvints for att bestimma utbytes-
forballandet och kontantersittningen,

2. den eller de metoder som har anvints for att bestimma inlésen-
beloppet,

3. huruvida de anvinda metoderna dr adekvata for bedémningen
av aktiernas utbytesforbdllande, kontantersittningen och inlésenbelop-
pet, samt

4. 1 forekommande fall, sirskilda virderingsproblem som har upp-
kommit.

Vad som sigs i 13 § andra stycket 2 giller inte 1 friga om dverta-
gande bolag som ska ha sitt hemvist i annan stat in Sverige.

Genom paragrafen inférlivas artikel 160f i direktivet med svensk
ritt. En bakgrundsbeskrivning finns 1 avsnitt 5.7.

I 13 § finns bestimmelser om den revisorsgranskning som ska
goras vid en delning. En kommentar till den paragrafen finns i prop.
2008/09:56 s. 24 ff. Den paragrafen giller dven vid en grinsoverskri-
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dande delning (se 31§). Sdsom framgdr av foérevarande paragrafs
tredje stycke giller dock inte 13 § andra stycket 2 fullt ut. Enligt den
bestimmelsen ska revisorn uttala sig om huruvida den del av det
overldtande bolaget som ska 6vertas av ett nybildat bolag har ett
verkligt virde som motsvarar minst dess aktiekapital (13 § andra
stycket 2). Vid en grinséverskridande delning ir den bestimmelsen
tillimplig endast 1 friga om 6vertagande bolag som ska ha sitt site 1
Sverige. Skilen for detta har angetts 1 avsnitt 5.7.4.

Enligt forsta stycket ska revisorsgranskningen dven omfatta styrel-
sens redogorelse enligt 35-37 §§. Yttrandet ska dven innehélla ett ut-
litande om huruvida styrelsens redogorelse ir komplett och uppftyl-
ler de krav som framgar av nimnda paragrafer.

Andra stycket utokar revisorsgranskningen enligt 13 § vid grins-
overskridande delningar pd samma sitt som vid grinséverskridande
fusioner. For en kommentar hinvisas dirfor till 23 kap. 40 § 1 forslaget.

Informationsmeddelande

39§ Till delningsplanen ska fogas ett meddelande med information
tll det 6verldtande bolagets aktieigare, borgendrer och arbetstagarnas
foretridare, eller, om sddana foretridare inte finns, arbetstagarna
sjilva, om att de far limna synpunkter pd planen till bolaget. I med-
delandet ska anges vilken dag som synpunkterna senast kan limnas.
Den dagen fdr infalla senast fem arbetsdagar fore dagen for den bolags-
stimma som ska ta stillning till delningsplanen.

Paragrafen ir ny och genomf{ér artikel 160g.1 b i direktivet. Motiven
finns 1 avsnitt 5.5.3.

Paragrafen motsvarar i huvudsak vad som giller vid grinséver-
skridande fusioner enligt 23 kap. 41 a§ 1 forslaget. For en kom-
mentar hinvisas till kommentaren till den paragrafen.

Paragrafen bor lisas tillsammans med 42 §. Dir anges att syn-
punkter som har kommit in med anledning av informationsmed-
delandet ska tillhandahillas aktieigarna p& den bolagsstimma som
avses 1 17 §. For ytterligare kommentarer hinvisas till forfattnings-
kommentaren till 42 § (med vidare hinvisning till 23 kap. 43 a § som
reglerar samma sak f6r grinséverskridande fusioner).
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Registrering av delningsplanen

40§ Det éverlitande bolaget ska ge in delningsplanen med bifogade
handlingar for registrering enligt 16 § forsta stycket.

Om delningsplanen eller de handlingar som dr fogade till planen dr
avfattade pd annat sprik dn svenska, ska ingivaren dven ge in en dver-
sittning till svenska. Oversittningen ska vara gjord av en Gversdttare
som dr auktoriserad eller har motsvarande utlindsk behorighet. Bolags-
verket fdr medge att ndgon dversittning inte ges in.

I anmdlan for registrering ska det limnas uppgifter om

1. form, foretagsnamn och site for det dverlitande bolaget samt
form, foretagsnamn och sdte som foreslagits for dvertagande bolag,

2. det dverldtande bolagets organisationsnummer,

3. bur borgendrer och aktieigare ska forfara for att utéva sina rittig-
heter samt de adresser dér fullstindig information om dessa forfaranden
kostnadsfritt kan erhdllas, och

4. bolagens adresser.

Nar registreringen kungérs enligt 27 kap. 3 §, ska kungérelsen inne-
hélla de uppgifter som avses i tredje stycket 1-3.

131 kap. 25 a § offentlighets- och sekretesslagen (2009:400) finns
bestimmelser om sekretess for uppgifter i ett yttrande som en revisor har
avgett enligt 13 och 38 §.

Paragrafen ir ny. Motiven finns i avsnitt 5.5.3. Den bakomliggande
direktivbestimmelsen finns 1 artikel 160g i1 direktivet.

Enligt forsta stycket ska delningsplanen med bifogade handlingar
ges in till Bolagsverket for registrering i enlighet med 16 §. Det
innebir att den ska ges in inom en ménad frin tidpunkten for dess
upprittande. De handlingar som ska vara fogade till delningsplanen
och som siledes ocksd ska ges in ir dels revisorsyttrandet (13 och
38 §§), dels informationsmeddelande (39 §) och dels de handlingar
som 12 §

Foér den hindelse delningsplanen eller nigon av de handlingar
som ir fogade till den dr avfattad pd ett annat sprik in svenska ir,
enligt andra stycket, det dverldtande bolaget skyldigt att 1 samband
med registreringsanmilan ge in — utdver handlingen i dess original-
version — en bestyrkt svensk 6versittning. Bolagsverket har mojlig-
het att medge undantag frdn kravet pd 6versittning. Denna méjlig-
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het torde frimst f3 betydelse nir en handling ir upprittad pa ett i
Sverige vil etablerat sprik sisom engelska.

I samband med registreringen ska uppgift om planen kungoras i
Post- och Inrikes Tidningar (se 27 kap. 3 §).

Dirutdver foreskrivs 1 tredje stycket att vissa uppgifter alltid ska
limnas 1 registreringsanmilan. Av dessa uppgifter ska flertalet ocksd
finnas med 1 kungorelsen, vilket framgir av fiirde stycket.

Femte stycket hinvisar till en sirskild sekretessbestimmelse 1 of-
fentlighets- och sekretesslagen om att det kan gilla sekretess for
konfidentiella uppgifter i revisorsyttrandet. Sddan sekretess far till
foljd att uppgifterna inte fir offentliggéras inom ramen for registre-
ringsférfarandet. Fér en nirmare kommentar hinvisas till forfatt-
ningskommentaren till 31 kap. 25 a § offentlighets- och sekretessla-
gen (2009:400).

Tillbandaballande av delningsplanen

41§ Vid en grinsoverskridande delning ska styrelsen i det overld-
tande bolaget hilla delningsplanen med bifogade handlingar och styrel-
sens redogorelse enligt 35 § tillgingliga for aktieigarna, for arbetstagar-
nas foretrddare och for arbetstagare som saknar sddana foretridare.
Handlingarna ska, under minst sex veckor fore den bolagsstimma dir
frdgan om godkinnande av delningsplanen ska bebandlas, hallas till-
gangliga pd bolagets webbplats, eller genom annan likvirdig elektronisk
kommunikation. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad
fOr mottagaren sindas till de aktieigare som begir det och uppger sin
postadpress.

I fraga om publika aktiebolag, vars aktier dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfoér Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrddet giller 60 § 1 stillet for forsta
stycket andra meningen.

Paragrafen ir ny. Den innehdller bestimmelser om tillhandahillan-
det av delningsplanen m.m. infér den stimma som ska besluta om
godkinnande av planen. Den giller i stillet f6r motsvarande bestim-
melser 1 18 § — som alltsd inte ir tillimpliga vid en grinsoverskri-
dande delning — och ir foranledd av artikel 160e.6 i direktivet.

De handlingar som ska tillhandahillas ir

663



Forfattningskommentar SOU 2021:18

e delningsplanen,
e yttrande frin revisor (13 § fjirde stycket och 38 §),
¢ informationsmeddelande (39 §), och

o styrelsens redogorelse (35 §).

Handlingarna ska tillhandahallas
o aktiedgare,

e arbetstagarorganisationer som féretrider arbetstagare hos bola-
get och, om arbetstagarforetridare saknas,

o enskilda arbetstagare.

Tillhandahillandet ska ske genom att handlingarna hélls tillgingliga
pd bolagets webbplats, eller, som alternativ, genom annan likvirdig
elektronisk kommunikation. I kravet pd ”likvirdig” ligger att mate-
rialet ska vara i huvudsak lika litt att ta till sig som om informationen
hade funnits pi bolagets webbplats. Ett exempel pd likvirdig
elektronisk kommunikation 1 paragrafens bemirkelse ir dirfor att
bolaget hdller handlingarna tillgingliga pd en fér allmidnheten litt
tillginglig webbplats. Ett ytterligare exempel dr att bolaget har inrit-
tat ett system som innebir att den som begir det omedelbart kan {3
handlingarna via e-post.

Den minsta tid under vilken handlingarna miste hillas tillging-
liga innan stimman kan behandla delningsplanen ir sex veckor.

For aktiedgare giller en sirskild ritt att ta del av handlingarna.
Bolaget ir skyldigt att, genast och kostnadsfritt, skicka kopior av
handlingarna till de aktieigare som begir det och uppger sin post-
adress. I detta ligger att aktieigarna alltid har ritt att {8 handlingarna
1 pappersform (se dock, betriffande vissa publika aktiebolag, 7 kap.
64 §). Givetvis kan aktieigaren och bolaget komma éverens om att
handlingarna i stillet ska skickas med e-post.

I andra stycket finns en erinran om de sirskilda bestimmelser om
tillhandah&llande som enligt 60 § giller i frdga om publika aktiebolag,
vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.
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42§ De synpunkter som har limnats med anledning av informa-
tionsmeddelandet enligt 39 § ska tillhandabdllas aktieigarna pd den bo-
lagsstdmma som avses i 17 §.

Paragrafen ir ny. Bakgrunden har behandlats 1 avsnitt 5.8.3. Den ba-
komliggande direktivbestimmelsen finns i artikel 160h.1 1 direktivet.

Paragrafen motsvarar vad som giller vid grinsoverskridande fu-
sioner enligt 23 kap. 43 a § 1 férslaget. For en kommentar hinvisas
till den bestimmelsen.

Villkorat beslut om godkéinnande av delningsplanen

43 § Bolagsstimman i det 6verldtande bolaget far villkora beslutet om
att godkdinna delningsplanen av att en senare stimma godkinner de for-
mer som beslutas for arbetstagarnas medverkan i det vertagande bolaget.

Paragrafen, som ir ny, ir foranledd av artikel 160h.2 i direktivet.
Bakgrunden har behandlats 1 avsnitt 5.8.3.

En motsvarande bestimmelse finns, sdvitt giller grinséver-
skridande fusioner, i 23 kap. 44 §. Den tydliggor att stimman har
ritt att villkora sitt godkinnande av fusionsplanen av att stimman, 1
ett senare skede, godkinner de former som har beslutats for arbets-
tagarnas medverkan 1 det overtagande bolaget. Det ankommer 1i
sddana fall pd styrelsen att se till att stimman sammankallas pd nytt
nir bestimmelser om detta har faststillts. Inget hindrar att stimman,
om den villkorar sitt beslut pd detta vis, ocksa ger styrelsen riktlinjer for
hur dessa bestimmelser, enligt stimmans uppfattning, bor utformas.

Ansokan om tillstand att verkstilla delningsplanen

44 § Till ansokan ska, utover vad som anges i 22 §, fogas foljande
handlingar:

1. en kopia av styrelsens redogorelse,

2. en kopia av eventuella synpunkter som bolagets intressenter har
ldmnat, och

3. 1 tillimpliga fall, information om huruvida det har inletts ett for-
farande enligt lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid grins-
dverskridande fusioner m.m.
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Paragrafen ir ny och behandlas i avsnitt 5.12.3. Den genomfér
artikel 160m.2 1 direktivet.

Enligt 22 § — som det hinvisas till i 31 § — ska det 6verldtande
bolaget anséka om tillstind att verkstilla delningsplanen. I féreva-
rande paragraf anges vilka handlingar som, utéver de handlingar som
nimns 122 §, ska bifogas ansékan vid en grinséverskridande delning.
Bestimmelserna motsvarar vad som giller vid grinséverskridande
fusioner enligt forslaget 123 kap. 45 § andra stycket.

Enligt 22 § andra stycket 1 ska det till en ansékan om tillstind att
verkstilla delningsplanen fogas en kopia av delningsplanen med dir-
till hérande handlingar (22 § andra stycket punkten 1). Vid en grins-
overskridande delning far detta till f6ljd att ocksd revisorsyttrandet
(jfr 13 och 38 §§), informationsmeddelandet (jfr 39 §) och vissa re-
dovisningshandlingar (jfr 12 §) ska ges in till Bolagsverket. Dirut-
over framgdr av punkten 1 1 férevarande paragraf att det ska ges in
en kopia av styrelsens redogérelse (jfr 35-37 §8§).

Om det har kommit in synpunkter pd delningsplanen frdn det
overldtande bolagets aktieigare, borgenirer och arbetstagarforetri-
dare eller, om sddana inte finns, frdn arbetstagare, ska dessa enligt
punkten 2 bifogas ansékan. Synpunkter som har kommit in efter den
dag som har angetts 1 informationsmeddelandet enligt 39 § fr, men
behover inte, tas med.

Enligt punkten 3 ska i ansokan ocksd limnas information om
huruvida det har inletts ett arbetsrittsligt medverkansférfarande en-
ligt lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid grinsoverskri-
dande fusioner m.m. (medverkandelagen). Detta giller dock endast
under férutsittning att den lagen ir tillimplig (se forslaget till 2 § 1
nimnda lag med dirtill hérande férfattningskommentar). Informa-
tionen kan fi betydelse fér Bolagsverkets tillstindsprévning. Om
nigot forfarande enligt medverkandelagen inte har inletts, trots att
lagen ir tillimplig, ska nimligen verket avsl anstkan (45 § andra
stycket 3). For att bolaget ska anses ha uppfyllt sin informations-
plikt till Bolagsverket enligt punkten 4 4r det tillrickligt med en kor-
tare beskrivning av nir och hur ett sddant férfarande inleddes. Ett
blankt pastdende om att ett férfarande har inletts kan diremot inte
godtas som information enligt punkten 4.

Av hinvisningen till 22 § 1 31 § f6ljer att Bolagsverket ska fore-
ligga en sokande som inte ger in de angivna handlingarna att avhjilpa
bristen och att Bolagsverket kan foreligga sokanden att limna de yt-
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terligare uppgifter som verket behéver f6r sin provning. I denna del
kan hinvisas till kommentaren till den motsvarande bestimmelsen
for fusioner 1 23 kap. 20 §.

45§ Vid en grinsoverskridande delning géller, utéver vad som anges
1 22-24 och 44 §§, foljande.

Bolagsverket ska avsld ansékan om tillstind till verkstillande av
delningsplanen, om

1. bestimmelserna i 32 § forsta stycket forhindrar att det dverldtande
bolaget deltar i en grinséverskridande delning,

2. delningen bedoms ha ett sidant indamdl eller sker i ett sidant
syfte som avses i 32 § andra stycket, eller

3. delningen forutsdtter ett forfarande enligt lagen (2008:9) om ar-
betstagares medverkan vid grinséverskridande fusioner m.m. men nd-
got sddant forfarande inte har inletts.

Paragrafen, som ir ny, reglerar de sirskilda forutsittningar som
giller for Bolagsverkets handliggning och beslut med anledning av en
ans6kan om tillstidnd att verkstilla en delningsplan om grinsverskri-
dande delning. Overvigandena har redovisats i avsnitt 5.12.2-5.12.4.

Bestimmelserna i paragrafen gir delvis tillbaka pd artiklarna
160a.5 a och b, 160j.1 andra stycket, 160m.6 b, 160m.8 och 160m.9 1
direktivet.

S&som framgdr av forsta stycket giller paragrafen tillsammans med
22-24 §§ och 44 §.

Andpra stycket stimmer 6verens med vad som giller vid grinsover-
skridande fusioner enligt 23 kap. 45 a § 1 forslaget. Fér en kommen-
tar hinvisas dirfor till den paragrafen.

46 § Den dagsom avses i 24 § andra stycket forsta meningen far anges
till en tidpunkt som infaller tidigast tre manader frin registreringen av

delningsplanen enligt 16 §.

Av 24 § foljer att Bolagsverket ska utfirda en kallelse pd bolagens
borgenirer. Enligt paragrafens andra stycke ska kallelsen innehilla
ett foreliggande f6r den som vill motsitta sig ansdkan att senast viss
dag anmila detta till Bolagsverket. I forevarande paragraf klargors
att denna dag vid en grinséverskridande delning fir infalla tidigast
tre minader frin registreringen av delningsplanen. Hirigenom till-
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forsikras borgenirerna en tidsperiod om tre mnader for att reagera
pd bolagets ansdkan. Genom bestimmelsen tillgodoses vad som sigs
1artikel 160j.1 andra stycket 1 direktivet.

Om ingen av de borgenirer som har blivit kallade enligt 24 § mot-
sitter sig ansokan inom forelagd tid, ska Bolagsverket ge bolaget till-
stdnd att verkstilla delningsplanen. Om ndgon av de kallade borge-
nirerna motsitter sig ansdkan i ritt tid ska Bolagsverket 6verlimna
drendet till tingsritten (jfr 25 §).

47§ Vid en grinsoverskridande delning giller féljande, om Bolags-
verket med stod av 25 § har éverlimnat en ansékan om tillstind till
verkstillande av en delningsplan till domstol.

Domstolen ska avsld ansokan, om

1. de borgendrer som har motsatt sig ansékan bar limnat trovirdiga
uppgifter om att delningen medfor fara for att deras fordringar inte ska
bli betalda, och

2. det éverldtande bolaget inte har visat att dessa borgendirer har fdtt
full betalning eller betryggande sikerbet for fordringarna.

I annat fall ska domstolen bevilja ansckan.

Paragrafen, som ir ny, anknyter till den reglering om borgenirers
motsittanderitt som giller vid inhemska delningar.

Liksom vid en inhemsk delning har en borgenir mojlighet att
motsitta sig en grinsoverskridande delning och Bolagsverket ska di
overlimna drendet till domstol (se 25 §). Domstolens prévning vid
grinsoverskridande delningar regleras emellertid av férevarande pa-
ragraf, 1 stillet for 26 § som giller vid inhemska delningar, utifrin de
forutsittningar som framgér av andra stycket. Paragrafen genomfor
artikel 160j.1 andra stycket 1 direktivet.

De forutsittningar som ska vara uppfyllda enligt andra stycket
motsvarar vad som giller vid grinséverskridande fusioner enligt
23 kap. 45 ¢ § andra stycket 1 férslaget. For en kommentar hinvisas
till kommentaren till den bestimmelsen.

Av tredje stycket framgdr att domstolen ska bevilja bolagets anso-
kan om tillstdnd att verkstilla delningsplanen, om borgeniren inte
har férmétt uppfylla sin bevisborda. Ansékan ska ocksd beviljas om
borgeniren visserligen har uppfyllt sin bevisbérda men bolaget 4 sin
sida har visat att borgenirens fordran har betalats eller ticks av en
betryggande sikerhet.
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Utfirdande av delningsintyg

48 § Vid en grinsoéverskridande delning ska Bolagsverket, ndir det
finns ett beslut om tillstind till verkstillande av delningsplanen enligt
25 eller 26 §, utfirda ett intyg om att den del av forfarandet som regleras
av svensk lag bar skett pd foreskrivet sitt (delningsintyg). Ett sddant
intyg far dock inte utfirdas om det har vickts talan mot bolagsstimmans
beslut att godkinna delningsplanen och mdlet inte bar avgjorts slutligt.

Beslut om utfirdande av delningsintyg ska meddelas inom tre ma-
nader fran dagen for ansékan om tillstind till verkstillande av del-
ningsplanen, om det inte pd grund av drendets komplexitet eller annars
finns sirskilda skdl for en lingre bandliggningstid. Om tremdnaders-
fristen inte kan hdllas, ska sokanden underrittas om skdlen for detta.

Om ett dvertagande bolag ska ha sitt hemuvist i annan stat in Sverige
ska delningsintyget tillstillas behorig myndighet i den staten.

Paragrafen, som ir ny, innehéller bestimmelser om det delnings-
intyg som ska utfirdas nir ett beslut om tillstdnd till verkstillande
av delningsplanen har fitt laga kraft. Den ir foranledd av arti-
kel 160m 1 direktivet och har behandlats 1 avsnitt 5.12.2.

Enligt forsta stycket giller som i princip enda férutsittning f6r Bo-
lagsverkets utfirdande av ett delningsintyg att det finns ett lagakraft-
vunnet beslut om tillstdnd. Tidigare bestimmelser fér grinsoverskri-
dande forfaranden har innehdllit ett krav pd att deltagande bolag
ocks3 har fullgjort ”vad som 1 6vrigt krivs enligt aktiebolagslagen™.
Nigot sddant krav uppstills inte lingre vid grinséverskridande fér-
faranden. Det beror p4 att den laglighetsprévning som ska foregd ett
grinsdverskridande forfarande fullt ut ska genomforas inom ramen
for Bolagsverkets provning av ansékan om tillstind till verkstillande
av planen.

Bolagsverket miste dock kontrollera att bolagsstimmans beslut
att godkinna delningsplanen inte har klandrats vid domstol eller, om
beslutet har klandrats, att det mélet har avgjorts slutligt. Om en
klandertalan fortfarande handliggs i domstol eller domstolens avgs-
rande inte har fitt laga kraft, fir delningsintyg inte utfirdas.

Paragrafens andra stycke motsvarar de tidsfrister som féreskrivs i
artikel 160m.7, 160m.10 och 160m.11 1 direktivet. Ett beslut om ut-
firdande av delningsintyg foljer i praktiken beslutet att limna till-
stand till (eller avsld) ansékan om tillstdnd att verkstilla delningspla-
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nen. Nigon egentlig tidsskillnad mellan dessa tvé dtgirder torde inte
behéva uppstd. Vad som sigs i andra stycket motsvarar vad som gil-
ler vid grinséverskridande fusioner enligt forslaget till motsvarande
stycke 123 kap. 46 §. For en mera utférlig kommentar om bl.a. inne-
bérden av tidsfristen och de sirskilda skil som kan finnas hinvisas
till kommentaren till den bestimmelsen.

Enligt tredje stycket ska delningsintyget, i enlighet med arti-
kel 160n i direktivet, tillstillas behériga myndigheter i den eller de
medlemsstater dir 6vertagande bolag ska nybildas och ha sitt hem-
vist. Overforingen forutsitts i praktiken ske automatiskt mellan Bo-
lagsverket och de behoriga myndigheterna i dessa medlemsstater. De
dverviganden om vissa sirskilda teknikfrdgor som direktivet féran-
leder, har redovisats 1 4.17.3.

Registrering av en delning nér évertagande bolag ska ha
bhemaist i annan stat dn Sverige

49§ Om ett Gvertagande bolag ska ha sitt hemvist i en annan stat in
Sverige ska det dverldtande bolaget infor registreringen av delningen ge
in en kopia av delningsplanen till den beboriga myndigheten i den sta-
ten. Handlingen ska ges in inom sex mdnader frin den tidpunkt da del-
ningsintyget utfardades.

Efter underrittelse fran behérig utlindsk myndighet om att éverta-
gande bolag har registrerats, ska Bolagsverket fora in uppgift om del-
ningen och om datum for registreringen i aktiebolagsregistret. Vid full-
stindig delning ska verket i registret ocksd fora in uppgift om att det
dverldtande bolaget har upplosts genom delningen samt uppgift om da-
tum for upplosningen. Verket ska underritta den eller de utlindska
myndigheterna om dtgirden.

Paragrafen, som ir ny, innehdller bestimmelser om registrering och
forfaranden som foljer pd en registrering av en delning dir tmin-
stone ndgot av de dvertagande bolagen ska ha sitt hemvist 1 annan
stat in Sverige (jfr artiklarna 1600 och 160p 1 direktivet). Den giller
i stillet for de bestimmelser som giller {6r registrering av inhemska
delningar 1 27 §. Frigan har behandlats 1 avsnitt 5.13.3.

I ett forsta steg registreras dvertagande bolag 1 den stat dir det
ska ha sitt hemvist. I samband med detta férutsitts den behoriga
myndigheten 1 den staten gora en sirskild kontroll av bolagsbild-
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ningen. Denna kontroll férutsitts ske med utgdngspunkt 1 det
delningsintyg som har utfirdats av behérig myndighet 1 det 6ver-
litande bolagets hemstat. Nir ett svenskt aktiebolag delas upp i ett
franskt och ett tyskt bolag, ska alltsd ytterligare kontroller géras av
behoriga franska och tyska myndigheter men dessa kontroller ska
ske med utgingspunkt 1 det delningsintyg som Bolagsverket har
utfirdat. I samband med registreringen av 6vertagande bolag férut-
sitts den utlindska myndigheten kontrollera bl.a. att &vertagande
bolag upptyller de bolagsrittsliga krav som landets lagstiftning stiller.
Sedan 6vertagande bolag har registrerats 1 den stat dir det ska ha sitt
hemvist, forutsitts den behériga myndigheten underritta Bolags-
verket.

I ett andra, avslutande steg sker en avslutande registrering av del-
ningen 1 den stat dir det 6verldtande bolaget har eller har haft sitt
site. Vid delning av ett svenskt aktiebolag bestir detta andra steg av
att Bolagsverket registrerar delningen 1 aktiebolagsregistret. Den re-
gistreringen kan ske forst sedan Bolagsverket har underrittats om
att samtliga 6vertagande bolag har registrerats 1 det eller de stater dir
de ska ha sitt hemvist.

Det ir alltsd detta som kommer till uttryck 1 paragrafen. I forsta
stycket klargors att nir vertagande bolag ska ha sitt hemvist i annan
stat dn Sverige ska det bolaget forst registreras 1 den staten. De niir-
mare villkoren fér den registreringen regleras, som redan har fram-
gitt, 1 den statens rittsordning. I férevarande bestimmelse erinras
endast om att det svenska dverlitande bolaget miste ge in en kopia
av delningsplanen till den eller de utlindska behériga myndighe-
terna. Dessa myndigheter behéver ocksd ha tillgdng till det delnings-
intyg som Bolagsverket har utfirdat. Det sker genom att Bolags-
verket tillhandah8ller intyget genom systemet fér sammankoppling
av register (jfr avsnitt 4.17 om vissa teknikfrigor).

Andra stycket reglerar den s.k. sekundira registreringen. Denna
ska Bolagsverket sjilvmant gora nir verket har underrittats om att
samtliga 6vertagande bolag, som ska ha sitt site utomlands, har re-
gistrerats 1 den eller de stater dir de ska ha sitt hemvist. Vid den se-
kundira registreringen ska Bolagsverket féra in uppgift 1 aktiebo-
lagsregistret om att delningen har kommit till stdnd. Om det ir friga
om en fullstindig delning, ska det ocks3 féras in en uppgift i registret
om att 6verldtande bolag har upplosts.
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Bolagsverket ska i detta avslutande skede inte géra nigon mate-
riell kontroll eller prévning av delningen.

Sdsom framgdr av tredje meningen i andra stycket ska Bolags-
verket, nir den har vidtagit de féreskrivna registreringsitgirderna,
underritta berdrda utlindska myndigheter (jfr artikel 160p.4). Be-
stimmelsen ska ses mot bakgrund av att delningen fir verkan forst 1
och med den svenska avregistreringen.

50§ Om ett dvertagande bolag efter en grinsiverskridande delning
enligt Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2017/1132 av den
14 juni 2017 om wvissa aspekter av bolagsritt ska ha sitt hemvist i
Sverige, ska styrelsen eller motsvarande forvaltnings- eller lednings-
organ 1 det dverldtande bolaget anmdla det overtagande bolaget for re-
gistrering hos Bolagsverket inom sex manader frin den tidpunkt da del-
ningsintyget utfirdades. Anmdlan ska innebdlla uppgift om vilka som
har utsetts att vara styrelseledaméter samt, i forekommande fall, reviso-
rer och styrelsesuppleanter i det Gvertagande bolaget.

Till anmdlan ska fogas foljande handlingar:

1. en kopia av delningsplanen,

2. ett yttrande frin en auktoriserad eller godkéind revisor eller ett re-
gistrerat revisionsbolag eller motsvarande oberoende sakkunnig som ut-
setts av en utlindsk behorig myndighet i den stat déir det dverldtande
bolaget har sitt hemvist, av vilket det framgdr att det finns tickning for
det aktiekapital som ska registreras for det 6vertagande svenska aktie-

bolaget.

Paragrafen innehiller bestimmelser om den registreringsanmalan till
Bolagsverket som ska goras nir ett dvertagande bolag nybildas i
Sverige genom en grinsoverskridande delning. Bestimmelserna
torde 1 forsta hand fi betydelse nir det bildas ett svenskt bolag i
samband med delningen av utlindskt bolag. Men den ir tillimplig
dven nir det ir ett svenskt bolag som delas upp 1 ett svenskt bolag
och ett eller flera utlindska bolag och ska d& tillimpas vid regi-
streringen av det dvertagande svenska bolaget.

Genom bestimmelserna i paragrafen, jimte 51 §, genomfors arti-
kel 1600 i direktivet. Overvigandena har redovisats i 5.13.3.

Enligt forsta stycket ska det 6verlitande bolagets styrelse eller
motsvarande ledningsorgan enligt utlindsk ritt, inom sex minader
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frdn den tidpunkt di delningsintyget utfirdades, anmila det ¢verta-
gande bolaget for registrering hos Bolagsverket.

For att Bolagsverket ska kunna gora den laglighetsprévning som
regleras nirmare 1 51 §, méste det 6verldtande bolaget tillhandahilla
verket vissa uppgifter och handlingar, vilket regleras i1 férevarande
paragraf.

Anmilan ska innehilla uppgift om vilka som har utsetts till sty-
relseledamoter samt, 1 férekommande fall, revisorer och styrelse-
suppleanter i det 6vertagande bolaget.

I andra stycket anges de handlingar som ska fogas till anmilan.

Det 6verldtande bolaget ska enligt punkten 1 ge in en kopia av
delningsplanen (se iven kommentaren till 51 §).

Bolaget ska dven, enligt punkten 2, ge in ett revisorsyttrande. Av
yttrandet ska framg3 att det 1 bolaget finns tickning fér det aktie-
kapital som krivs f6r det 6vertagande bolaget.

Den som upprittar yttrandet maste uppfylla vissa grundliggande
kvalifikationskrav. Det kommer till uttryck genom kravet pd att ytt-
randet som huvudregel ska vara upprittat av en godkind eller auk-
toriserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Lagen medger
dock dven att yttrandet upprittas av motsvarande sakkunnig person,
utsedd av en behorig myndighet, dvs. ndgon som 1 sitt hemland har
det slag av auktorisation eller godkinnande som motsvarar vad en
svensk auktoriserad eller godkind revisor har. En sidan sakkunnig
person miste dessutom vara "oberoende” och far alltsd inte std 1 nd-
gon beroendestillning till bolaget (jfr 20-21 a §§ revisorslagen). Det
ankommer pd det 6verlitande bolaget att visa att yttrandet ir upp-
rittat av en dirtill behorig person.

Som intyg om att det 1 det &verlitande bolaget finns tickning for
det aktiekapital som ska registreras f6r bolaget bér inte godtas ett
blankt, dvs. omotiverat, jakande yttrande. Yttrandet méste ocks3 in-
nehilla en motivering till den angivna slutsatsen.

Om det utlindska bolaget inte ger in de handlingar och uppgifter
som krivs, ska det féreliggas att komma in med komplettering. Om
s& inte sker, ska anmilan skrivas av. Om komplettering ges in, men
bristen kvarstdr, utgdr detta inget hinder f6r verkets fortsatta hand-
liggning. (Jfr 27 kap. 2 §) Bolagsverket fir d prova om det finns
forutsiteningar att registrera det 6vertagande bolaget eller om regi-
strering ska vigras.
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51§ Bolagsverket far, i fall som avses 1 50 §, registrera ett Gvertagande
bolag endast om

1. verket har fdtt del av ett delningsintyg,

2. det dverldtande bolaget har limnat de uppgifter och handlingar
som avses 1 50 §,

3. bolagsordningen dr forenlig med denna lag och annan forfattning,

4. det aktiekapital som ska registreras for bolaget uppfyller kraven 1
1 kap. 4 och 5 §§ och

5. det inte beller i 6vrigt finns ndgot hinder mot registrering.

Om lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid grinsiverskri-
dande fusioner m.m. dr tillimplig, far delningen registreras endast om

1. avtal har tréffats eller beslut har fattats om medverkan enligt den
lagen eller forbandlingsperioden har lopt ut utan att sidant avtal har
tréffats eller beslut bar fattats, och

2. det overtagande bolagets bolagsordning inte strider mot den ord-
ning for medverkan som ska gilla till foljd av lagen.

Bolagsverket ska utan drojsmal underritta behériga myndigheter i
den stat dér dverldtande bolag har sitt hemvist om registreringen.

Paragrafen, som ir ny, innehdller bestimmelser om registrering av
overtagande bolag som ska ha sitt hemvist 1 Sverige. Genom para-
grafen genomférs del av artikel 1600 och 160p i direktivet. Motiven
finns 1 5.13.3. Se dven kommentaren till 50 § foér en beskrivning av
registreringsforfarandets olika faser, dvs. primir och sekundir registre-
ring.

Paragrafen torde i férsta hand fi betydelse nir det bildas ett
svenskt bolag i samband med delningen av utlindskt bolag. Men den
ir tillimplig dven nir det ir ett svenskt bolag som delas upp 1 ett
svenskt bolag och ett eller flera utlindska bolag.

Efter anmilan enligt 50 § dligger det enligt forsta stycker Bolags-
verket att, fore registreringen, gora en viss laglighetskontroll.

For det forsta ska Bolagsverket forsikra sig om att ett 6verldtande
utlindskt bolag har uppfyllt vad som krivs i lagstiftningen 1 de stater
dir de hér hemma (jfr. artikel 1600.5). Denna kontroll ska dock helt
grundas pd det delningsintyg som har utfirdats av behorig myndig-
het 1 det bolagets hemviststat; har den myndigheten kommit fram
till att delningen skett pd lagligt sitt, ska Bolagsverket inte ifrdgasitta
detta. I praktiken kommer dirfér den kontroll som Bolagsverket ska
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utdva enligt denna paragraf visentligen avse endast det dvertagande
svenska bolaget.

Enligt punkten 1 fir Bolagsverket registrera ett évertagande bo-
lag endast om verket har fitt del av ett delningsintyg frén den behs-
riga myndigheten i det 6verlitande bolagets hemstat. Ett sddant in-
tyg forutsitts komma verket tillhanda genom systemet f6r samman-
koppling av register (jfr. avsnitt 4.17 om vissa teknikfrdgor). Om det
overldtande bolaget har sitt hemvist i Sverige, ska Bolagsverket 1 stil-
let utgd frin det delningsintyg som verket sjilvt har utfirdat.

For att laglighetskontrollen ska kunna genomféras fordras att det
overlitande bolaget har gett in de uppgifter och handlingar till Bo-
lagsverket som enligt 50 § ska bifogas anmailan; uppgift om vilka som
har utsetts att vara styrelseledaméter, revisorer och styrelsesupple-
anter i det 6vertagande bolaget, delningsplanen och ett revisorsintyg.

Delningsplanen forutsitts 1 enlighet med artikel 160d.j innehélla
bl.a. en bolagsordning fér vertagande bolag. Denna bolagsordning
méste naturligtvis till sitt innehdll uppfylla de krav som giller for ak-
tiebolag 1 Sverige (t.ex. 1 friga om site, aktiekapital och antal styrel-
seledaméter, jfr 3 kap. 1 §). Det som sigs i bolagsordningen méste
ocksd — sdsom framgdr av punkten 3 — vara férenligt med aktiebo-
lagslagen.

Bolagsverket ska dven, enligt punkten 4, kontrollera att det aktie-
kapital som ska registreras f6r bolaget uppfyller de lagstadgade krav
som framgdr nirmare av de bestimmelser till vilka punkten hinvisar.
I den delen ska verkets kontroll grunda sig pd det revisorsyttrande
som har getts in 1 drendet.

Det fér, enligt punkten 5, inte heller 1 6vrigt finnas nigot hinder
mot registrering. Med detta &syftas i forsta hand sddana omstindig-
heter som enligt allminna regler om registrering av aktiebolag enligt
27 kap. 2 § utgdr hinder for registrering av en anmailan. S3 kan vara
fallet om de handlingar som avser det 6vertagande bolaget — t.ex.
dess bolagsordning — har en otydlig eller vilseledande avfattning.
I vissa fall kan sddana hinder genom att bolaget genom féreliggande
ges tillfille att ritta eller komplettera handlingarna (se 1 ovrigt
27 kap. 2 §).

Punkten 5 kan ocksd f3 betydelse nir det 6verldtande bolaget
under delningsforfarandet slutskede har férsatts 1 konkurs. S3 blir
fallet om det 6verlitande bolaget ir ett svenskt bolag och detta dven
om konkursen intriffar efter det att Bolagsverket har utfirdat del-
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ningsintyg. Primir registrering kan dirmed inte ske 1 Sverige. Om
ett utlindskt dverldtande bolag gir 1 konkurs efter att den utlindska
behoriga myndigheten har utfirdat ett delningsintyg f6r det bolaget
giller emellertid delningsintyget oférindrat. Det sammanhinger
med att en medlemsstat enligt direktivet saknar ritt att omprova ett
delningsintyg som har utfirdats av en annan medlemsstat. Eftersom
det i ett sddant fall hos Bolagsverket kommer att finnas ett utlindskt
delningsintyg som “slutgiltigt styrker” att alla tillimpliga férfaran-
den och formaliteter har fullgjorts infér delningen, idr verket for-
hindrat att bedéma det utlindska bolagets konkurs som ett hinder
mot delningen (jfr motsvarande f6r grinséverskridande fusioner i
artikel 128.5 och prop. 2007/08:15 s. 101 med motsvarande tillimp-
ning pd artikel 1600.5). Primir registrering ska da ske.

Punkten 5 ger inte heller Bolagsverket utrymme att som grund
for att vigra registrering beakta sidana eventuella otillbérliga inda-
mél m.m. med delningen som kan ha framkommit efter det att del-
ningsintyg utfirdats i det dverldtande bolagets hemviststat (se nir-
mare om detta 1 férfattningskommentaren till 23 kap. 48 § med hin-
visningar till artikel 127 som motsvarar artikel 160m for grinsover-
skridande delningar).

Andpra stycket har sin bakgrund i artikel 1600.1 andra stycket. Dir
foreskrivs att arbetstagarnas medverkan i det 6vertagande foretaget
ska regleras av medlemsstaterna enligt de principer och férfaranden
som anges 1artikel 160l. Detta innebir att ett 6vertagande bolag inte
far registreras om det inte har klarlagts om och hur arbetstagarnas
medverkan ska regleras i bolaget eller om bolagets bolagsordning
strider mot den ordning f6r medverkan som ska gilla. Bestimmel-
serna om arbetstagares medverkan, som behandlas nirmare i av-
snitt 7, giller endast nir lagen om arbetstagares medverkan vid grins-
overskridande fusioner m.m. ir tillimplig (se 2 § nimnda lag). Huru-
vida 6vertagande bolag uppfyller kraven pd arbetstagarmedverkan
forutsitts kunna utlisas ur delningsplanen.

Enligt tredje stycket ska Bolagsverket, nir verket har registrerat
det 6vertagande bolaget, utan dréjsmal underritta behorig myndig-
het i den stat dir 6verldtande bolag har sitt hemvist om detta. Nir
den utlindska myndigheten har tagit emot denna underrittelse, kan
den goéra den avslutande (”sekundira”) registreringen av delningen
(jfr artikel 160p.3 1 direktivet). I den speciella situationen di det bo-
lag som delas ir ett svenskt bolag kan Bolagsverket, efter registrer-
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ingen av det svenska dvertagande bolaget sjilvt vidta den avslutande
registreringen av delningen. Detta forutsitter dock givetvis att ver-
ket har blivit underrittat om att évriga dvertagande bolag har regi-
strerats 1 sina hemstater (jfr 49 §).

Delningens rittsverkningar

52§ Vid en grinsoverskridande delning intrider de réittsverkningar
som avses 1 28 § forsta stycket vid den tidpunkt som faststillts i den stat
ddr det dverldtande bolaget har eller har haft sitt hemvist. Vid delning
av ett svenskt aktiebolag intrider rittsverkningarna vid den tidpunkt
dd delningen registreras enligt 51 §.

Utéver vad som anges i 28 § giller foljande

1. Aktiedgare i det dverldatande bolaget som utnyttjar sin ritt till in-
lésen enligt 53 § blir inte aktiedgare i 6vertagande bolag.

2. Det overldtande bolagets rittigheter och skyldigheter som hérror
fran anstillningsavtal eller anstillningsforhdllanden och som foreligger
vid den tidpunkt di den grinsoverskridande delningen far verkan dver-
gar till vertagande bolag.

3. Tillgingar och skulder som inte har fordelats i delningsplanen
dvergdr till 6vertagande bolag i proportion till den andel av nettotill-
gangarna som tilldelats respektive bolag genom delningsplanen.

Paragrafen, som ir ny och genomfor artikel 160r 1 direktivet, be-
handlar den grinséverskridande delningens rittsverkningar. Frigan
har behandlats i avsnitt 5.15.3.

Rittsverkningarna av en inhemsk delning regleras 128 §. Av 31§
foljer att den paragrafen ir tillimplig dven vid en grinséverskridande
delning. Enligt 28 § giller foljande.

— Det 6verlitande bolagets tillgdngar och skulder med undantag fér
skadestdndsansprik enligt 29 kap. 1-3 §§ som har samband med
delningen 6vergdr till det eller de 6vertagande bolagen i enlighet
med vad som har angetts i delningsplanen.

— Aktiedgare 1 det 6verldtande bolaget blir aktieigare i1 dvertagande
bolag.

— Opverlitande bolag, som ska upplésas genom delningen, ir upp-
lost.
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— Overtagande bolag, som ska bildas genom delningen, anses bil-

dade.

I forsta stycket av forevarande paragraf regleras vid vilken tidpunkt
dessa rittsverkningar intrider. I forsta meningen uttrycks den
princip som direktivet ger uttryck f6r; rittsverkningarna intrider vid
den tidpunkt som anges i lagstiftningen i det delade bolagets hem-
stat. Andra meningen faststiller vilken tidpunkt som ska gilla nir
det delade bolaget ir svenskt. Rittsverkningarna intrider di i och
med att delningen registreras enligt 51 §.

Enligt 28 § forsta stycket 2 dr verkan av en delning att aktieigare
i det 6verldtande bolaget blir aktieigare 1 6vertagande bolag (jfr arti-
kel 160r.1 b i direktivet). Enligt andra stycket 1 i férevarande paragraf
tydliggérs att detta inte giller aktiedgare som fir sina aktier inl6sta
enligt 53 §.

I andra stycket 2 klargérs att delningen fir till f6ljd att det dver-
latande bolagets rittigheter och skyldigheter som hérrér ur anstill-
ningsavtal eller anstillningsférhillanden och som giller vid den tid-
punkt d& den grinsoverskridande delningen fir verkan ska 6verféras
till det eller de 6vertagande bolagen. Bestimmelsen dr féranledd av
punkterna 1 ¢, 2 c och 3 ciartikel 160r. Den klargor att dvertagande
bolag &vertar inte bara ett anstillningsavtal 1 sig utan ocksd de eko-
nomiska forpliktelser avseende 16n, pension mm. som féljer av avta-
let. Aven andra slag av avtal med anknytning till anstillningsférhsl-
landen omfattas av bestimmelsen, diribland kollektivavtal som en
arbetstagarorganisation har triffat med det dverlitande bolaget. Om
ett overtagande bolag 6vertar verksamhet for vilken det giller ett
kollektivavtal, kommer siledes avtalet att gilla iven gentemot det
overtagande bolaget. Bestimmelsen understryker betydelsen av att
det i delningsplanen tydligt anges vilken eller vilka delar av det 6ver-
litande bolagets verksamhet som 6vergir till ett visst dvertagande
bolag.

Andra stycket 3 gir tillbaka pd artikel 160r.4 1 direktivet. Motiv
till bestimmelsen finns i avsnitt 5.15.3.
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Aktiedgares rdtt till inlosen

53§ En aktieigare i det 6verldtande bolaget bar ritt att fd sina aktier
inlésta mot det inlésenbelopp som bolaget har erbjudit i delningsplanen,
om

1. aktiedgaren till foljd av delningen skulle bli aktieigare i ett annat
bolag,

2. det andra bolaget omfattas av lagstifiningen i en annan medlems-
stat dn Sverige, och

3. aktieigaren vid bolagsstimman bar ristat emot att godkinna del-
ningsplanen.

En aktiedgare som vill utéva sin ritt till inlosen enligt forsta stycket
ska inom en mdnad fran dagen for bolagsstimmans godkinnande av
delningsplanen anmila detta till bolaget. Anmdlan ska goras pd det sitt
som har angetts i delningsplanen enligt 34 § forsta stycket 17. Om ak-
tiedgaren forsummar att gora anmdlan, dr rétten till inlosen forlorad.

Inlosenbeloppet ska betalas inom tvd mdnader fran den tidpunkt di
delningen fick verkan enligt 51 §.

Paragrafen, som ir ny, reglerar aktiedgares ritt till inlésen. Den gir
tillbaka p3 artiklarna 160i.1 och 160i.2 i direktivet. Overvigandena
har redovisats i avsnitt 5.9.2.

Inneborden av paragrafen ir i princip densamma som innebérden
i den motsvarande paragrafen avseende grinséverskridande fusioner,
23 kap. 51 §. For en kommentar hinvisas dirfér till den paragrafen.

Aktiedgares rdtt till yiterligare ersdtining

54§ Om det inlosenbelopp som anges i delningsplanen inte dr ade-
kvat, har en aktieigare som har utnyttjat sin ritt till inlosen enligt 53 §
rétt till ytterligare ersitining.

Paragrafen, som ir ny, reglerar mojligheterna for aktieigare 1 det
overldtande bolaget att fir ytterligare ersittning om det inlésen-
belopp som anges i delningsplanen inte ir adekvat (jfr artikel 1601.4
i direktivet). Overvigandena finns i avsnitt 5.9.3.

Bestimmelserna har 1 princip samma innebérd som motsvarande
bestimmelser avseende grinséverskridande fusioner, se 23 kap. 52 §.
For en kommentar hinvisas dirfor till den paragrafen.
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55§ Om det utbytesforbdllande for aktier eller andra virdepapper
som anges i delningsplanen inte ir adekvat och detta far till foljd att en
aktieigare, som inte har fitt sina aktier inlosta enligt 53 §, blir otill-
rickligt kompenserad, har aktieigaren rdtt till ytterligare ersdttning.

Paragrafen ger aktiedgare som inte fir sina aktier inlésta och som
inte fir tillricklig kompensation genom delningsvederlaget ritt till
ytterligare ersittning (jfr artikel 160i.6). Overvigandena har redovi-
sats 1 avsnitt 5.9.3.

I 23 kap. 53 § finns en likalydande bestimmelse om aktieigares
ritt vid en grinsoverskridande fusion. Fér en kommentar hinvisas
till den paragrafen.

56 § En aktieigare som vill ha ersitining enligt 54 § eller 55 § far
vicka talan mot det dverldtande bolaget. En sidan talan ska vickas
inom tre mdnader fran dagen for bolagsstimmans beslut att godkinna
delningsplanen. Om talan inte viicks inom denna tid, dr rétten till talan
forlorad.

Om en domstol bestimmer att en aktieigare 1 ett dverldtande bolag
ska ha ritt till ytterligare ersittning enligt 54 § eller 55 §, giller detta
mot dvertagande bolag.

Paragrafen, som ir ny, anger bl.a. vilken tidsfrist som en aktieigare
som vill ha ersittning enligt 54 § eller 55 § har pa sig for att vicka
talan i saken (jfr artikel 160i.4 och 160i.6 i direktivet). Overvi-
gandena har redovisats 1 avsnitt 5.9.2.

I forsta stycket klargors att en aktieigare ska vinda sig mot det
overlitande bolaget med en talan om ytterligare ersittning enligt
54 § eller 55§. Hir foreskrivs ocksd en talefrist. For det fall en
aktieigare vicker talan sedan fristen har l6pt ut, ska domstolen —
efter invindning frin motparten — avvisa kiromalet.

Vid en grinsoverskridande delning finns det inledningsvis endast
aktiedgare i ett 6verlitande bolag, eftersom det eller de dvertagande
bolagen d& dnnu inte har bildats. Talan om ytterligare ersittning ska
riktas mot detta dverldtande bolag. Vid en partiell delning 6vergdr
emellertid det 6verldtande bolagets skyldigheter 1 detta avseende till
att gilla dven det 6vertagande bolaget. Vid en fullstindig delning rik-
tas talan mot det verlitande bolaget, men effekten av ett beslut
giller det eller de bolag som ir évertagande 1 delningsférfarandet
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eftersom det overlitande bolagets forpliktelser genom delningen
overgdr till dessa bolag.

I andra stycket klargors att en domstols beslut om ytterligare er-
sittning giller inte endast gentemot det bolag som har varit part i
processen, dvs. det 6verlitande bolaget, utan dven gentemot det eller
de 6vertagande bolagen. Om det vid delningen av ett utlindskt bolag
bildas ett svenskt évertagande bolag och aktieigarna i det utlindska
bolaget vid delningen har vickt en sidan talan som avses 1 denna pa-
ragraf, giller dirfor det beslut som den utlindska domstolen medde-
lar dven gentemot det svenska bolaget.

Ogiltighet

578§ Talan enligt 7 kap. 50 § mot ett bolagsstimmobeslut att god-
kinna en delningsplan, fdr inte foras enbart under dberopande av att
det utbytesforhillande mellan aktier eller det inlésenbelopp som anges i
delningsplanen inte dr korrekt faststillt eller att de uppgifter som lim-
nats om utbytesforhillandet mellan aktier eller om inlisenbeloppet inte

uppfyllde de rittsliga kraven.

Paragrafen ir ny och féranledd av artikel 160h.5 i direktivet. Over-
vigandena finns i avsnitt 5.16.12.

Som utgdngspunkt kan ett stimmobeslut om godkinnande av en
grinsdverskridande delning klandras vid tingsritt enligt 7 kap. 50 §.
Av foérevarande paragraf f6ljer att denna méjlighet i visst hinseende
ir begrinsad. Talan fir siledes inte vickas pd enbart nigon av de
grunder som anges sirskilt i paragrafen. For en utférligare kommen-
tar om utrymmet att fora talan mot stimmobeslut trots innehillet 1
férevarande paragraf hinvisas till kommentaren till 23 kap. 56 §
fjarde stycket.

58 § Talan om upphivande av ett bolagsstimmobeslut om godkin-
nande av delningsplan ska 1 de fall som avses 1 7 kap. 51 § andra
stycket vickas inom sex méinader frdn beslutet. Vicks inte talan
inom denna tid, ir ritten att féra talan férlorad.

Om en allmin domstol genom dom eller beslut som har fdzt laga
kraft har bifallit en talan om upphivande av ett stimmobeslut om att
godkinna en delningsplan, ska delningen gi ter iven om &verl3-
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tande bolag har upplésts. For forpliktelser som har uppkommit ge-
nom ndgon 4tgird pd det dvertagande bolagets vignar efter det att
overldtande bolag har upplésts men innan domstolens avgérande har
kungjorts 1 Post- och Inrikes Tidningar svarar éverldtande och éver-
tagande bolag solidariskt.

I friaga om ett beslut att godkinna en delningsplan som avser en
grinséverskridande delning giller, utéver vad som sdigs i 7 kap. 51 §
forsta stycket och i forsta stycket i denna paragraf, att talan inte fir
vickas efter det att Bolagsverket eller domstol genom ett beslut som har
fatt laga kraft bar limnat tillstind till verkstillande av delningsplanen.

Paragrafen, som tidigare har betecknats 30 §, har kompletterats med
ett nytt tredje stycke. Paragrafens forsta tvd stycken, som inte har
indrats 1 sak men som nu blir tillimpliga dven vid grinséver-
skridande delningar, motsvarar vad som giller vid grinséverskri-
dande fusioner (jfr prop. 1992/93:196 s. 198 {.).

Enligt huvudregeln {6r talan mot bolagsstimmobeslut ska sidan
talan enligt 7 kap. 51 § vickas inom tre manader frin dagen f6r beslu-
tet. For talan som grundar sig pd att beslutet utgér en nullitet giller
inte ndgon sidan begrinsning. Sdsom framgdr av andra stycket 1 {6-
revarande paragraf kan dock en talan mot ett beslut som avser god-
kinnande av delningsplan inte vickas senare in sex ménader frdn be-
slutet.

Det nya tredje stycket innefattar en ytterligare inskrinkning 1 rit-
ten att vicka talan mot ett bolagsstimmobeslut om att godkinna en
delningsplan f6r en grinséverskridande delning. Beslutet fir sdlunda
inte klandras efter det att Bolagsverket eller domstol genom ett be-
slut som har fict laga kraft har limnat tillstdnd ull verkstillande av
delningsplanen.

Sdrskilda bestimmelser vid delning genom separation

59§ Vid en grinsiverskridande delning genom separation ska fol-
jande bestimmelser i detta kapitel inte tillimpas:

— 34 § forsta stycket 2, 3, 6, 8, 14 och 15 om innebdllet i delnings-
planen,

— 35-37 §§ om styrelseredogorelse, och

— 55-58 §§ om aktiedgares rdtt till inlosen och ytterligare ersittning.
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Vidare fdr revisorernas granskning och yttranden begrinsas till de
omstindigheter som anges i 13 § andra stycket.

Paragrafen, som ir ny, tillhandahiller ett forenklat férfarande for
delning genom separation (jfr artikel 160s i direktivet). Overvi-
gandena har redovisats 1 avsnitt 5.17.3.

S&som framgdr av forsta stycket ska vissa bestimmelser 1 24 kap.
aktiebolagslagen inte tillimpas vid delning genom separation.
Regleringen sammanhinger med det férhdllandet att en delning
genom separation 1 praktiken inte berér det éverldtande bolagets
aktiedgare; de forblir aktiedgare 1 det verldtande bolaget och virdet
av dessa kommer inte att pdverkas av delningen. Som en f6ljd av
detta behover en del formaliteter, inriktade pd aktieigarnas rittig-
heter, inte iakttas. Delningsplanen behover siledes inte innehilla
uppgifter om utbytesfoérhillanden mellan aktier och férekommande
virdepapper och eventuellt utjimningsvederlag. I planen behover inte
heller anges villkor som ska gilla f6r tilldelning av aktier 1 6verlitande
eller 6vertagande bolag eller frin vilken tidpunkt och pa vilka villkor
aktier och férekommande virdepapper medfor ritt till utdelning.
Inte heller behéver det limnas uppgift om vilka rittigheter 1
overtagande bolag som ska tillkomma innehavare av sirskilda
rittigheter 1 det o6verlitande bolaget, om tilldelningen till det
overldtande bolaget av aktier och virdepapper i1 6vertagande bolag
eller om de kriterier som ligger till grund {6r en sdan tilldelning eller
nirmare uppgifter om erbjudandet om inlésenbelopp till aktieigare
1 det 6verldtande bolaget (34 §). Det behdver 6ver huvud taget inte
upprittas nigon styrelseredogorelse (35§). Vidare blir bestim-
melserna om aktiedgares ritt till inlosen och ritt att pikalla ytter-
ligare ersittning av naturliga skil inte tillimpliga (55-58 §8§).

Av andra stycket framgdr att revisorsgranskningen kan begrinsas
till de sirskilda férhdllanden som anges 1 13 § andra stycket.

Sérskilda bestimmelser om tillbandabdllande av firslag till beslut
m.m. i vissa publika aktiebolag

60§ Utover det som anges 1 18 och 41 §§ giller att i ett publikt ak-
tiebolag, vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad wutanfor Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet, delningsplanen med bifogade handlingar ska hdllas till-
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ginglig for aktieigarna pa bolagets webbplats. Handlingarna ska hillas
tillgingliga under minst en mdnad eller, 1 fall som avses 1 41 §, sex
veckor fore den bolagsstimma dir fragan om godkinnande av planen
ska bebandlas och dagen for stimman.

Paragrafen, som hittills har betecknats 31§, motsvarar vad som
giller for grinsoverskridande fusioner av aktiebolag i 23 kap. 57 § i
forslaget. Andringen innebir att de i paragrafen angivna hand-
lingarna vid en grinséverskridande delning méste tillhandahillas
under minst sex veckor (jfr 41 §).

24 a kap. Grdnséverskridande ombildningar
Vad en grinsoverskridande ombildning innebdr

1§ Ett svenskt aktiebolag far ombildas till en motsvarande juridisk
person som omfattas av lagstiftningen i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet in Sverige (grinséverskridande om-
bildning).

En grinsoverskridande ombildning sker genom att ett aktiebolag,
utan att upplosas overfor sitt registrerade site till en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet och ombildas till ett bolag
som omfattas av lagstifiningen i den staten.

Paragrafen, som gir tillbaka pd artiklarna 86a.1 och 86b 1 indrings-
direktivet, definierar vad en grinséverskridande ombildning ir.
Overvigandena finns i avsnitt 6.3.3.

Av forsta stycket framgdr att ett svenskt aktiebolag fir ombildas
till en motsvarande juridisk person i en annan stat inom EES och att
ett sidant forfarande utgor en s.k. grinséverskridande ombildning.
Med svenskt aktiebolag avses ett aktiebolag som har bildats och re-
gistrerats enligt svensk lag (inbegripet ett aktiebolag som tillkommit
genom en grinsdverskridande ombildning). Med ”motsvarande juri-
disk person” avses de bolagsformer som riknas upp 1 bilaga IT till
2017 &rs direktiv.” Kravet pd att det ska réra sig om en i utlandet
motsvarande juridisk person betyder inte att ett aktiebolags mojlig-
het att genomfora en grinsoverskridande ombildning begrinsar sig
till den egna bolagskategorin. Ett svenskt publikt aktiebolag kan

2 Europaparlamentets och Ridets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om vissa aspek-
ter av bolagsritt.
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alltsd ombildas ocks3 till en utlindsk motsvarighet till ett privat ak-
tiebolag.

Av andra stycket framgdr hur en grinséverskridande ombildning
genomfors och vad den innebir 1 évergripande bemirkelse. Ett ak-
tiebolag som ombildas till en motsvarande juridisk person i en annan
medlemsstat ska inte vare sig upplosas, avvecklas eller trida 1 likvi-
dation. En grinsoverskridande ombildning innebir 1 stillet att bola-
get — utan att forlora sin status och sin identitet som juridisk person
—ombildas frin den rittsliga form under vilket det ir registrerat (ak-
tiebolag) till en motsvarande rittslig form i den andra staten (vad
som i den andra staten, “destinationsmedlemsstaten”, utgor ett ak-
tiebolag). Av den svenska lagen féljer ingen skyldighet for bolaget
att flytta sitt huvudkontor eller sin verksambhet till den andar staten,
utan det ir tillrickligt att bolagets registrerade site éverfors till desti-
nationsmedlemsstaten. Diremot kan lagstiftningen i destinations-
medlemsstaten stilla krav pd att ocksd huvudkontoret eller verk-
samheten flyttas till den staten.

Det aktiebolag som ska ombildas kommer efter ombildningen att
leva vidare 1 form av ett utlindskt bolag av det slag som riknas upp i
bilaga IT till 2017 &rs direktiv och det kommer att {6lja den aktiebo-
lagsrittsliga lagstiftningen 1 destinationsmedlemsstaten.

Vid en grinsoverskridande ombildning av ett svenskt aktiebolag
mdste bdde svensk och utlindsk lagstiftning beaktas. Sjilva ombild-
ningen ska ske enligt bestimmelserna i 24 a kap. Men for att ombild-
ningen ska kunna registreras i destinationsmedlemsstaten fordras
ocks3 att bolaget efter ombildningen uppfyller de aktiebolagsritts-
liga krav som uppstills i den staten, t.ex. vad giller bolagsordning
och kapitalkrav.

Sdrskilda begrinsningar i riitten att genomféra en
gransoverskridande ombildning

2§ Ettaktiebolag fir inte genomfira en grinsiverskridande ombild-
ning, om det dr

1. i konkurs,

2. under foretagsrekonstruktion,

3. 1 likvidation pd grund av beslut enligt 25 kap. 11, 12 eller 17 §,
eller

685



Forfattningskommentar SOU 2021:18

4. 1 likvidation pd annan grund och skifte av bolagets tillgingar har
pdbérjats.

Ett aktiebolag fir inte heller genomfira en grinscverskridande om-
bildning, om ombildningen genomfors for ett kriminellt eller annars
otillbérligt dindamal eller pd annat sitt syftar till att kringgd svensk ritt
eller unionsritt.

Paragrafen slir fast de rittsliga begrinsningar som giller for ett
svenskt bolag ska kunna genomféra en grinséverskridande ombild-
ning. Forsta stycket gir tillbaka pd artikel 86a.3 och 86a.4 a och b i
indringsdirektivet. Utredningens éverviganden i denna del finns i
avsnitt 6.3.4. Andra stycket gir tillbaka p4 artikel 86m.8 i indrings-
direktivet. Motiven till andra stycket har redovisats 1 avsnitt 6.10.4.
Paragrafen har sin motsvarighet i regelverket fér grinséverskridande
fusioner 123 kap. 36 b §, dven 23 kap. 4 §.

Av forsta stycket framgdr att bolag som ir i konkurs, under fére-
tagsrekonstruktion eller 1 likvidation pd grund av beslut om s.k.
tvingslikvidation enligt 25 kap. 11, 12 och 17 §§ inte fir bli féremal
for en grinsdverskridande ombildning. Detsamma giller bolag som
dr 1 likvidation pd annan grund och dir skifte av bolagets tillgdngar
har pdborjats. Frigan om ndr en omstindighet av detta slag far bety-
delse for forfarandet behandlas, sdvitt giller grinséverskridande fu-
sioner, 1 forfattningskommentaren till 23 kap. 36 b §. Motsvarande
ir avsett att gilla vid grinséverskridande ombildningar.

Om ett aktiebolag som ska ombildas till en utlindsk juridisk per-
son forsitts 1 konkurs, likvidation etc. forst efter det att Bolags-
verket har utfirdat ett ombildningsintyg (jfr 27 §), ska betydelsen av
detta bedémas enligt destinationsmedlemsstatens nationella regle-
ring av forutsittningarna for registrering av ombildningen.

Frigan om vad som giller om en utlindsk juridisk person, som ska
ombildas till ett svenskt aktiebolag, forsitts 1 konkurs (eller motsva-
rande) forst efter det att den utlindska behoériga myndigheten har ut-
fardat ett ombildningsintyg behandlas i1 férfattningskommentaren till
298.

Det som sigs 1 forsta stycket kompletteras av en bestimmelse 1
andra stycket om att ett aktiebolag inte heller fir genomféra en grins-
overskridande ombildning, om ombildningen genomférs fér ett kri-
minellt eller annars otillborligt indamal eller pd annat sitt syftar till
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att kringgd svensk ritt eller unionsritt. Betriffande den nirmare inne-
bérden av den bestimmelsen, se férfattningskommentaren till 22 §.

Sdrskilda réttighetshavares stillning

3§ Innebavare av teckningsoptioner, konvertibler eller andra vérde-
papper med sirskilda réttigheter 1 det bolag som ska ombildas ska ha
minst motsvarande rittigheter i det ombildade bolaget. Detta giller
dock inte om innebavarna enligt ombildningsplanen har ritt att fd sina
vdrdepapper inldsta av bolaget.

Paragrafen ir ny och reglerar vissa sirskilda rittighetshavares still-
ning 1 bolaget vid en ombildning. Paragrafen gir inte omedelbart till-
baka p4 indringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 6.15.1.

Med ”sirskilda rittigheter” avses frimst konverterings- eller op-
tionsritter till nya aktier 1 bolaget. Begreppet omfattar emellertid
ocksd andra till skuldebrev hérande rittigheter, vinstandels- eller ka-
pitalandelsritter, ritt till styrelserepresentation eller ritt att utse re-
visor 1 bolaget. Innehavare av virdepapper med sidana sirskilda rit-
tigheter far kriva att de tillerkinns motsvarande slag av rittigheter 1
bolaget efter ombildning som de har haft i bolaget fére ombild-
ningen och att dessa rittigheter proportionellt sett har samma virde
som tidigare rittigheter. Det bolag som ska ombildas ska alltsd
reglera f6ljderna av den férestiende ombildningen pd ett sitt som ir
godtagbart for innehavarna av virdepapper med sirskilda rittigheter
i bolaget. Vad detta innebir i det enskilda fallet ska bolagets styrelse
limna uppgift om i ombildningsplanen (jfr 5 § forsta stycket 4).

Paragrafen behover inte tillimpas om innehavarna av virdepappe-
ren har ritt att {3 dessa inldsta av bolaget. Om frigan inte regleras i
villkoren i virdepapperen, ir det bolaget som viljer om en sidan ritt
till inlosen ska erbjudas eller vilka andra &tgirder som ska vidtas for
de sirskilda rittighetshavarna infér en grinséverskridande ombild-
ning. Det ska understrykas att en sddan inlésen av vdrdepapper med
sdrskilda réttigheter inte motsvarar den méjlighet {or aktiedgare att £3
sina aktier inl6sta vid ett grinsoverskridande férfarande som féljer
av 34 8§.

Om innehavarna av virdepapperen inte ir néjda med de motsva-
rande rittigheter eller andra dtgirder som bolaget har erbjudit dem,
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3terstdr 1 sista hand att 18ta frigan provas av allmin domstol 1 vanligt
tvistemdl. Nir bolaget har ombildats och fitt sitt registrerade site
utomlands, kan dock en sidan talan inte lingre vickas vid svensk
domstol.

Ombildningsplan

4§ Styrelsen i det bolag som ska ombildas ska uppritta en plan for
ombildningen. Styrelsen ska underteckna ombildningsplanen.

Enligt paragrafen ska styrelsen i det aktiebolag som ska ombildas
uppritta en ombildningsplan. Overvigandena finns i avsnitt 6.4.2.
Paragrafen gr tillbaka pd artikel 86d i indringsdirektivet.

En ombildningsplan ska undertecknas av styrelsen och innehélla
de uppgifter som anges 15 §. For en ytterligare kommentar hinvisas
till férfattningskommentaren till den paragrafen.

5§ Ombildningsplanen ska innebdlla uppgifter om

1. form, foretagsnamn och site for det bolag som ska ombildas,

2. form, foretagsnamn och sdte for bolaget efter ombildning,

3. den foreslagna tidsplanen for ombildningen,

4. vilka rittigheter i bolaget efter ombildning som ska tillkomma in-
nebavare av sdrskilda rittigheter i aktiebolaget eller vilka dtgirder som
i 6vrigt ska vidtas till formdn for de ndmnda innebavarna,

5. arvode och annan sirskild forméin som ska limnas till en styrel-
seledamot eller den verkstillande direktéren,

6. eventuella stimulansdtgirder som bolaget varit foremdl for eller
subventioner som bolaget har mottagit under de senaste fem dren,

7. den ritt till inlosen som aktiedgare har enligt 35 § med uppgift om
inldsenbelopp och om den elektroniska adress som inlosenanmilan ska
skickas till,

8. ombildningens sannolika foljder for sysselsittningen.

I forekommande fall ska ombildningsplanen ocksd innebdlla uppgif-
ter om

1. de sikerbeter som bolagets borgendrer erbjuds,

2. bur arbetstagarna deltar i den process genom vilken formerna for
arbetstagarnas medverkan i det ombildade bolaget beslutas.
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Till ombildningsplanen ska, i forekommande fall, fogas den hand-
ling som utgor stiftelseurkund for det ombildade bolaget samt bolags-
ordningen for det ombildade bolaget.

I paragrafen, som gir tillbaka pd artikel 86d i indringsdirektivet,
anges vilka uppgifter som en ombildningsplan ska innehilla. Over-
vigandena finns i avsnitt 6.4.2.

I forsta stycket anges de uppgifter som en ombildningsplan alltid
ska innehilla.

Planen ska innehdlla uppgift bdde om bolagets form, foretags-
namn och site fére ombildningen och om bolagets form, féretags-
namn och site efter ombildningen (punkterna 1 och 2). Det ir i bida
fall bolagets registrerade site som avses.

Uppgifter ska ocksd limnas om styrelsens tidsplan fér ombild-
ningen (punkten 3). De uppgifter som hirvid limnas ir inte bindande
for bolaget och har inte heller nigon betydelse fér den myndig-
hetskontroll som férfarandet innefattar. Tidsplanen bér emellertid
pd ett pedagogiskt sitt 8skddliggora den évergripande planering som
styrelsen ser framfor sig nir det giller genomfoérandet av de olika
momenten 1 férfarandet och en uppskattning av nir dessa moment
vintas infalla.

Av planen ska framg3 vilka rittigheter som innehavare av sirskilda
rittigheter 1 bolaget ska ha 1 bolaget efter ombildning (punkten 4).
Med ”sirskilda rittigheter” avses bl.a. konverterings- eller options-
ritt till nya aktier i bolaget. Fér en nirmare kommentar om sirskilda
rittighetshavares stillning infér en grinséverskridande ombildning
hinvisas till forfattningskommentaren till 3 §.

Den uppgift som ska limnas om arvode och annan sirskild for-
mén som ska limnas till en styrelseledamot eller verkstillande direk-
tor (punkten 5) omfattar all betalning och alla férméaner i 6vrigt som
utgdr till dessa med anledning av ombildningsférfarandet.

Om bolaget har varit féremal for ndgon stimulansdtgird eller har
mottagit subventioner under de senaste fem &ren, ska uppgift om
denna eller dessa limnas i planen (punkten 6). Den bakomliggande
direktivbestimmelsen preciserar inte vad som avses med ”stimulans-
dtgirder” respektive “subventioner”. En rimlig tolkning ir emeller-
tid att allminna penningpolitiska stimulansdtgirder och sddana ge-
nerella stoditgirder som omfattar eller i vart fall stir 6ppna for alla
foretag faller utanfér begreppen. Diremot torde sddant stéd som har
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limnats pd grund av de sirskilda foérhéllandena i bolaget eller den
speciella karaktiren av bolagets verksamhet falla in under bestimmel-
sen. Det innebir att allminna subventioner till féretag som anstiller
nyanlinda inte omfattas, medan motsatsen giller for subventioner till
glesbygdsforetag eller féretag som bedriver kulturverksamhet. Det ir
uillrickligt att bolaget 1 planen anger om stimulansétgirder eller sub-
ventioner har férekommit eller ej under de senaste fem &ren. Ett ja-
kande svar bor emellertid forenas med en summarisk beskrivning av
stodets karaktir och omfattning.

Ombildningsplanen ska dven innehlla nirmare uppgifter om ak-
tiedgarnas lagstadgade ritt att f3 sina aktier inlésta (punkten 7;
jfr 34 §). For att kunna goéra gillande denna ritt miste aktieigaren
dels pd stimman ha rostat emot ett godkinnande av ombildningspla-
nen, dels inom viss tid anmila till bolaget att han eller hon vill ut-
nyttja sin inlésenritt. I ombildningsplanen ska bolaget ange dels vil-
ket inlésenbelopp som erbjuds aktieiigarna, dels beskriva forutsitt-
ningarna for att utnyttja denna ritt och ange vilken elektronisk
adress som anmalan ska skickas till. Sdttet {6r anmilan har inte tek-
nikbundits nirmare. Lagen medger dirmed olika sidana alternativ,
diribland att bolaget anger en e-postadress eller tillhandahiller en
anmilningsmdjlighet pd sin webbsida. T planen ska bolaget dven
limna uppgift om nir anmailan ska ha inkommit till bolaget for att
aktieigaren inte ska gd miste om sin ritt till inlsen. Det sagda inne-
bir sammanfattningsvis att ombildningsplanen ska innehilla en in-
dividualiserad beskrivning av de omstindigheter som giller for rit-
ten till inlésen enligt 34 §.

Planen ska dven inneh8lla en beskrivning av den grinséverskridande
ombildningens sannolika féljder for sysselsittningen (punkten 8).
Bestimmelsen fir framfér allt betydelse nir ombildningen utgor ett
led i en omstrukturering av bolagets verksamhet. De uppgifter som
dd ska limnas enligt denna punkt avser di de effekter som denna
omstrukturering far f6r bolagets geografiska verksamhetsplatser och
vad det i sin tur kan medféra for konsekvenser f6r sysselsittningen.
Som exempel pd faktiska konsekvenser kan nimnas nedliggning
eller forflyttning av fabriker eller andra verksamhetsstillen.

Vidare ska ombildningsplanen enligt andra stycket, 1 f6rekom-
mande fall, inneh&lla vissa ytterligare uppgifter.

Om bolaget erbjuder sikerheter till sina borgenirer, ska uppgift
limnas om dessa (punkten 1). Bestimmelsen anknyter till det all-

690



SOU 2021:18 Foérfattningskommentar

minna borgenirsskyddet vid en grinséverskridande ombildning.
Detta innebir bl.a. att bolaget ska underritta sina kinda borgenirer
om beslutet att godkinna ombildningsplanen (jfr 19 §). Nir bolaget
har ansékt om tillstdnd att verkstilla ombildningsplanen, ska Bolags-
verket kalla borgenirerna (jfr 23 §) och dessa ska d4 ha mojlighet att
motsitta sig att sddant tillstind limnas. Om s3 sker, ska verket 6ver-
limna ansékan till tingsritten (jfr 24 §). Om den borgenir som har
motsatt sig att tillstdnd beviljas limnar trovirdiga uppgifter om att
ombildningen medfér fara for att hans eller hennes fordran inte blir
betald, miste bolaget — for att {3 bifall till ansékan — betala fordran
eller stilla betryggande sikerhet for den (jfr 25 §). Den uppgift om
erbjudna sikerheter som ska limnas enligt férevarande punkt ir av-
sedd att tjina som underlag f6r borgenirernas bedémning av om de
vill godta eller motsitta sig den grinséverskridande ombildningen.
De uppgifter om sikerheter som limnas i ombildningsplanen kan
naturligtvis dven 3 betydelse f6r den bedémning som domstolen ska
gora enligt 25 §.

Om bestimmelserna i lagen (2008:9) om arbetstagares medver-
kan vid grinséverskridande fusioner m.m. ir tillimpliga, ska bolaget
dven limna uppgift 1 ombildningsplanen om hur arbetstagarna deltar
eller ska delta i den process genom vilken det beslutas om formerna
for deras medverkan i bolaget efter ombildningen (punkten 2). Stir
det klart att bestimmelserna i medverkandelagen inte ir tillimpliga pd
ombildningen, bér ombildningsplanen innehilla en uppgift om det.

Slutligen ska till ombildningsplanen — enligt tredje stycket — fogas
den handling som, 1 férekommande fall, utgér stiftelseurkund for
bolaget efter ombildning samt bolagsordningen f6r det ombildade
bolaget. Frigan om det fordras en sirskild stiftelseurkund och vilka
krav det 1 s8 fall stills pd innehillet i denna handling beror pd desti-
nationsmedlemsstatens regelverk om bolagsbildning fér den bolags-
form till vilken bolaget ska ombildas. Att bolaget efter ombildningen
uppfyller kraven enligt destinationsmedlemsstatens lagstiftning
kommer att bli féremal for en sirskild laglighetskontroll i den staten
under slutskedet av férfarandet (vid den utlindska motsvarigheten
till den kontroll som f6r svenskt vidkommande regleras 129 §).
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Styrelsens redogorelse

6§ Styrelsen i det bolag som ska ombildas ska uppritta en redogérelse
for de omstindigheter som kan vara av vikt vid bedémningen av om-
bildningens limplighet for bolaget. Redogirelsen ska sirskilt beskriva
ombildningens konsekvenser for bolagets framtida verksambet samt in-
nebdlla uppgift om ombildningens sannolika konsekvenser for bolagets
borgendrer.

Om styrelsen i god tid far ett yttrande fran arbetstagarnas foretri-
dare eller, om sddana inte finns, fran arbetstagarna sjilva, ska detta ytt-
rande fogas till redogorelsen.

For styrelsens redogorelse géller i 6vrigt bestimmelserna i 7 och 8 §§.
Ndgon redogirelse behdver inte upprittas nér forbillandena dr sidana
som sdgs 1 7 § andra stycket och 8 § andra stycket.

Paragrafen, som gir tillbaka pd artikel 86e.1, 86¢.7 och 86¢.9 1 ind-
ringsdirektivet, reglerar styrelsens skyldighet att uppritta en redo-
gorelse infor en grinsoverskridande ombildning. Overvigandena
finns 1 avsnitt 6.5.2 och 6.5.3.

Styrelsen ska enligt forsta stycket uppritta en redogorelse f6r de
omstindigheter som kan vara av vikt vid bedémningen av ombild-
ningens limplighet fér bolaget. I redogorelsen ska sirskilt lyftas
fram dels konsekvenserna fér bolagets framtida verksamhet, dels
sannolika konsekvenser for bolagets borgenirer.

Bestimmelsen om att det ska limnas en beskrivning av ombild-
ningens konsekvenser fér bolagets framtida verksamhet anknyter i
stort sett till innehéllet 1 de avsnitt i redogérelsen som ska riktas sir-
skilt till aktieigarna respektive arbetstagarna enligt 7 och 8 §§; jfr
kommentaren till bestimmelsen i tredje stycket nedan. Om det
forvintas konsekvenser av betydelse for dessa intressenter som inte
kommer till uttryck i de sirskilda avsnitten enligt de nimnda para-
graferna, bor bolaget ind& redogora f6r dessa. Som exempel kan det
rora sig om 6vergripande och pitagliga férindringar av bolagets or-
ganisation, arbetsmetoder eller produktionsprocesser som ir att
vinta efter ombildningen.

Nir det giller bolagets borgenirer blir det nirmast friga om att 1
redogorelsen beskriva de férindringar som féljer av att bolaget efter
ombildningen kommer att lyda under en annan medlemsstats lag-
stiftning och att, mot den férindrade rittsliga bakgrunden, beskriva
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de faktiska konsekvenser som ombildningen kan antas f for borge-
narerna.

Enligt andra stycket ska styrelsen till redogdrelsen foga det ytt-
rande som eventuellt har kommit in till bolaget frin arbetstagarnas
foretridare, eller, om sddana inte finns, frin arbetstagarna sjilva. For
en nirmare kommentar om skillnaden 1 detta sammanhang mellan
arbetstagarnas foretridare respektive den enskild arbetstagaren, samt
innebérden av ”god tid”, hinvisas till kommentaren till den motsva-
rande bestimmelsen 1 23 kap. 39 § andra stycket.

Genom bestimmelsen 1 tredje stycket hinvisas till de tvd ytterli-
gare paragrafer som, utdver 6 §, reglerar vad styrelsens redogérelse
ska innehilla (se 7 och 8 §§). Sdsom framgir av tredje stycket andra
meningen fordras det under vissa férhillanden éver huvud taget inte
nigon redogorelse. Bestimmelsen anknyter till vad som giller om
att sirskilda aktieigaravsnitt respektive arbetstagaravsnitt under
vissa forutsittningar inte behdver upprittas. Om det inte behéver
upprittas vare sig nigot aktieigaravsnitt eller arbetstagaravsnitt, kan
styrelsen helt avst fr@n en redogorelse.

Nir det giller de uppgifter som ska limnas 1 redogorelsen hinvi-
sas till 7 och 8 §§ och kommentaren till dessa paragrafer.

7§ I styrelsens redogirelse enligt 6 § ska det ingd ett sdrskilt avsnitt
med information till aktieigarna. I avsnittet ska styrelsen sirskilt be-
skriva

1. ombildningens konsekvenser for aktieigarna,

2. inlésenbeloppet och den metod som har anvénts for att bestimma
det,

3. bur aktieigare ska forfara for att utéva rétten till inlosen enligt
34§,

Ndgon redogirelse enligt forsta stycket fordras inte, om samtliga ak-
tiedgare i bolaget samtycker till det.

Paragrafen genomfor den del av artikel 86e som giller information
till aktiedgarna i styrelsens redogorelse (jfr artikel 86e.2, 86e.3 och
86¢.4). Overvigandena finns i avsnitt 6.5.2.

Av forsta stycket framgdr att styrelsens redogorelse ska inneh3lla
ett sirskilt avsnitt till aktieigarna. Vad detta ska innehdlla beskrivs
nirmare i punkterna 1-3.
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Enligt punkten 1 ska redogérelsen beskriva ombildningens kon-
sekvenser for aktiedgarna. I direktivet preciseras inte vad som avses
med detta. Det kan, liksom for grinséverskridande fusioner, antas
att syftet har varit att styrelsen ska limna 1 vart fall information om
vilka rittsliga konsekvenser som den grinsoverskridande ombild-
ningen kommer att {4, t.ex. vad giller aktieigarnas mojligheter att
delta i stimmoforfarande eller att utdva olika slag av minoritetsrit-
tigheter.

Av punkten 2 framgr att redogorelsen ska innehilla en beskriv-
ning av det sirskilda inlésenbelopp som det bolag som ska ombildas
ska erbjuda en aktiedgare (jfr 5 § forsta stycket 7 och 34 §). Styrelsen
méste dirvid ocksd beskriva den metod som har anvints for att
komma fram till det inlésenbelopp som erbjuds.

Enligt punkten 3 ska redogorelsen innefatta information om hur
de aktiedgare som vill fi sina aktier inlésta ska forfara. Denna in-
formation kommer delvis att dverlappa de uppgifter som ombild-
ningsplanen ska innehdlla (jfr 5 § forsta stycket 7). En beskrivning
enligt punkten 3 ska emellertid, vilket kommer till explicit uttryck 1
lagtexten, avse hur aktieigare ska forfara for att utdva ritten till in-
losen. Det innebir att den beskrivning som limnas 1 redogérelsen
bér knyta an till de konkreta uppgifter om samma sak som har lim-
nats 1 ombildningsplanen, genom att uppgifterna sitts in i sitt sam-
manhang. Rent konkret innebir det att styrelsen 1 redogorelsen ska
limna en nirmare beskrivning av inlésenférfarandets olika steg och
tillhandahilla aktieigarna den rittsliga och praktiska information
som krivs for att de ska kunna bevaka sin ritt. Redogérelsen ska i
denna del kunna fungera som en manual f6r aktieigarna; de ska inte
behova soka kompletterande information pd annat hill.

Andra stycket innehiller ett undantag frén skyldigheten att upp-
ritta en redogorelse enligt forsta stycket. For att undantaget ska bli
tillimpligt ankommer det pd bolaget att visa att samtliga aktieigare
har samtyckt dirtill. T praktiken férutsitter det att bolaget till Bo-
lagsverket ger in ett stimmoprotokoll som utvisar samtliga aktieiga-
res nirvaro och enhilliga beslut i frigan, eller en annan handling med
motsvarande innebdrd som har undertecknats av samtliga aktie-
dgare. Det innebir att det 1 vissa fall inte kommer att behéva upprit-
tas ndgon redogorelse alls, nimligen om det inte heller krivs ndgot
avsnitt for arbetstagare (jfr 6 § tredje stycket och 8 § andra stycket).
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8§ I styrelsens redogorelse enligt 6 § ska det ingd ett sirskilt avsnitt
med information till arbetstagarna. I avsnittet ska styrelsen sdrskilt be-
skriva

1. ombildningens konsekvenser for anstillningsforbdllanden och, i
forekommande fall, dtgirder il skydd for dessa,

2. vésentliga dndringar av anstillningsvillkoren eller av platserna for
bolagets verksambet, och

3. ombildningens konsekvenser i friga om eventuella dotterbolag,
savitt giller anstillningsforhdllanden, vésentliga dndringar av anstéll-
ningsvillkoren och platsen for verksambeten.

Ndgon redogorelse enligt forsta stycket fordras inte, om samtliga ar-
betstagare ingdr i bolagets styrelse.

Paragrafen genomfor den del av artikel 86e som giller information
till arbetstagarna i styrelsens redogorelse (jfr artikel 86e.2, 86e.5 och
86¢.8). Overvigandena finns i avsnitt 6.5.2.

Av forsta stycket framgar att styrelsens redogorelse ska innehilla
ett sirskilt avsnitt till arbetstagarna med information av det slag som
anges i punkterna 1-3.

Samtliga tre punkter avser olika slag av konsekvenser som kan
kopplas till ombildningen. Vanligen ger ombildningen som sidan
inte upphov till dessa slag av konsekvenser. I stillet ir det friga om
konsekvenser av omstruktureringar, vari ombildningen utgér en del,
och det ir di konsekvenserna av dessa omstruktureringar som ska
anges. En ombildning 1 sig innebir inte att bolagets verksamhet flyt-
tas (eller att anstillningsférhdllanden eller kollektivavtal férindras).
Om ombildningen ir avsedd att ske parallellt med en flyttning av
verksamheten eller 1 nira framtid f6ljas av en sddan flyttning, méiste
emellertid dven konsekvenserna av verksamhetsflytten beskrivas.

Den beskrivning som ska limnas enligt punkten 1 ir avsedd att
innefatta uppgifter om ombildningens konsekvenser foér anstill-
ningssituationen. Redogérelsen bor dven innehilla nirmare uppgif-
ter om vilka effekter ombildningen kommer att {4 sdvitt giller verk-
samhetens ledning samt om personal, utrustning och lokaler fore
och efter ombildningen. Vidare bér beskrivas de sannolika dndringar
som dr att vinta nir det giller arbetets organisation, l6ner, specifika
ydnsters placering och de férvintade konsekvenserna for de arbets-
tagare som innehar dessa tjinster. Redogérelsen bor ocksd innehilla
uppgift om dialogen mellan arbetsmarknadens parter pa bolagsnivd
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och, 1 féorekommande fall, arbetstagarrepresentation pé styrelseniva.
Enligt punkten 2 ska det dven limnas en beskrivning av visentliga
forindringar av lagstadgade anstillningsvillkor, av kollektivavtal eller
av transnationella foretagsavtal samt platsen f6r bolagets huvud-
kontor. (Jfr skil 13 i indringsdirektivets ingress.)

Punkten 3 gir tillbaka pd vad som sigs 1 direktivet om att uppgift
ska limnas om “hur de faktorer som anges i leden a och b pdverkar
eventuella dotterbolag till bolaget” (se artikel 86e.5 ¢). Inneborden i
detta har bedémts vara att det dven i friga om eventuella dotterbolag
till ett bolag som ska ombildas ska limnas en beskrivning av de fak-
torer som anges 1 punkterna 1 och 2. En slutgiltig tolkning av direk-
tivets innebord 1 denna del kan dock givetvis goras endast av EU-
domstolen.

Andpra stycket innehiller ett undantag frin skyldigheten att upp-
ritta en redogorelse enligt forsta stycket. Sdsom framgdr av 6 § tredje
stycket kan detta i vissa fall leda till att styrelsen inte alls behover
uppritta nigon redogorelse.

Revisorsgranskning

9§ Ombildningsplanen och styrelsens redogirelse ska granskas av en
eller flera revisorer. Granskningen ska vara si omfattande och ingdende
som god revisionssed kriver. Revisorn eller revisorerna ska uppritta ett
yttrande dver granskningen. Revisorsyttrandet ska innebdlla ett utld-
tande om huruvida styrelsens redogorelse dr komplett och uppfyller de
krav som framgdr av 6-8 §.

Revisorsyttrandet ska dven innebdlla ett utlitande om hurnvida det
erbjudna inlosenbeloppet dr adekvat. Uppgift ska dirvid limnas om

1. den eller de metoder som har anvints for att bestimma inlosen-
beloppet,

2. hurnvida de anvinda metoderna dr adekvata for bedémningen
av inlésenbeloppet, och

3.1 forekommande fall, de sirskilda virderingsproblem som har
uppkommiut.

Revisorsyttrandet ska fogas till ombildningsplanen.

Forsta och andra styckena behover inte tillimpas om samtliga ak-
tiedgare i det bolag som ska ombildas har samtyckt till det.
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Paragrafen gir tillbaka pd artiklarna 86f och 86g.1 andra stycket 1
indringsdirektivet och reglerar den granskning som revisor ska gora
av ombildningsplanen och styrelsens redogérelse. Overvigandena
har redovisats 1 avsnitt 6.6.2 och 6.6.3 samt och 6.4.4.

Av forsta stycker framgdr att en eller flera revisorer ska granska
ombildningsplanen och styrelsens redogérelse. Behorig att utfora
granskningen ir endast den som, enligt vad som framgér av 10 §, ir
auktoriserad eller godkind revisor eller ett registrerat revisionsbo-
lag. Granskningen ska vara sd omfattande och ingiende som god re-
visionssed kriver. De rekommendationer som FAR kan komma att
utarbeta kan bli av betydelse {6r den nirmare tillimpningen av para-
grafen. Hinvisningen till god revisionssed drar upp grinsen for re-
visorns ansvar fér granskningen. En revisor som 4sidositter vad som
3ligger honom eller henne enligt paragrafen kan bli skadestindsskyl-
dig (jfr 29 kap. 2 §).

Granskningen ska resultera 1 ett skriftligt yttrande. Revisorn
méste alltid forvissa sig om att styrelsen i ombildningsplanen och
redogorelsen har tagit upp alla relevanta aspekter som enligt lagen
ska redovisas i en ombildningsplan respektive en redogérelse. Ytt-
randet ska dessutom ha dtminstone det innehdll som anges 1 andra
stycket. Revisorn ska sirskilt redogéra f6r sin bedémning av om det
inlésenbelopp som bolaget har erbjudit en avtridande aktiedgare ir
adekvat (jfr 5 § forsta stycket 8 och 19 §).

Det innebir att den granskning som revisorn ska utféra och re-
dogora for sirskilt tar sikte pd de metoder som bolaget har anvint
for att bestimma inlésenbeloppet (jfr punkten 1). Vid bedémningen
av inldsenbeloppet ska revisorn beakta — 1 tillimpliga fall — mark-
nadspriset fér aktierna 1 bolaget fére tillkinnagivandet av férslaget
till ombildning. Tidpunkten for tillkinnagivandet torde i allminhet
sammanfalla med offentliggérandet av ombildningsplanen. Ibland
gir det inte att bestimma ndgot marknadspris pd aktierna. Sirskilt 1
sddana fall méste revisorn 1 stillet bedoma virdet av bolaget exklu-
sive effekterna av den foreslagna ombildningen sisom det har fast-
stillts 1 enlighet med allmint accepterade virderingsmetoder (jfr ar-
tikel 86f.2 forsta stycket 1 direktivet).

Revisorn ska dven foreta en adekvansbeddmning av de metoder som
bolaget har anvint sig av och yttra sig sirskilt om detta (jfr punkten 2).
Ett led i en sidan beddmning kan vara en jimforelse mellan det virde
som de anvinda metoderna har lett till med det virde som andra
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vedertagna metoder skulle leda till (jfr artikel 86f.2 b). Frdgan om hu-
ruvida de metoder som bolaget har anvint fér att bestimma inlésen-
beloppet har varit adekvata ska i princip kunna besvaras jakande eller
nekande. Revisorn ska dock ange motiven f6r sin bedémning.

Om det har uppkommit ndgra sirskilda virderingsproblem, ska
revisorn dven redogora for dessa (punkten 4).

Av tredje stycket framgdr att revisorsyttrandet ska fogas till om-
bildningsplanen. Genom bestimmelsen 8stadkommer man bl.a. att
yttrandet kommer att offentliggoras tillsammans med planen (jfr ar-
tikel 86g.1 andra stycket).

Enligt fiirde stycket behdver ndgon granskning inte goras om
samtliga aktieigare 1 bolaget har samtycke till det. I s fall krivs givet-
vis inte heller ndgot revisorsyttrande.

10§ Enrevisorsomavsesi9 § ska vara en auktoriserad eller godkind
revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Om inte annat framgir av
bolagsordningen, ska revisorn utses av bolagsstimman. Om ndgon séir-
skild revisor inte dr utsedd, ska granskningen i stillet utforas av bolagets
revisor.

For en revisor som har utsetts att utfora granskning enligt 10 § giller
bestimmelserna i 9 kap. 40, 45 och 46 §§.

Paragrafen som ir ny, gdr huvudsakligen tillbaka pd artikel 86f.1 och
86f.2 i indringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 6.6.2.

Bestimmelserna i forsta stycket innebir att endast en auktoriserad
eller godkind revisor eller ett registrerat revisionsbolag ir behorig
att utfora granskning enligt 9 § av ombildningsplanen och styrelsens
redogorelse. Det framgar vidare av forsta stycket hur en sddan revi-
sor ska utses. Bestimmelserna 1 andra och tredje meningen innebir
att det inte finns ndgot krav pd att granskningen ska utféras av bola-
gets egen revisor, dven om det finns en sidan. Foreskrifter om pd
vilket sdtt revisorerna ska utses kan tas in 1 bolagsordningen. Om
bolagsordningen inte innehdller nigra avvikande bestimmelser, ut-
ser bolagsstimman de revisorer som ska utféra granskningen. Ett
bolag som har egen revisor kan emellertid 1ita bli att utse en sirskild
person for granskningen. I s3 fall ska granskningen utféras av bola-
gets egen revisor.

Paragrafens andra stycke anknyter till vissa bestimmelser om re-
visorer som finns i 9 kap. och som 1 det sammanhanget ir tillimpliga
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enbart pd bolagets egna revisorer. Dessa bestimmelser ska emellertid
tillimpas dven pd en revisor, som inte ir bolagets egen revisor, men
som har utsetts att utféra granskning enligt 10 §. Aven en sidan re-
visor har dirmed ritt och i vissa fall skyldighet att nirvara pd den
bolagsstimma som ska ta stillning till frigan om godkinnande av
ombildningsplanen (jfr 9 kap. 40 §). Vidare kan revisorn vara skyldig
att limna upplysningar till stimman (jfr 9 kap. 45 §) och har dven i
ovrigt en upplysningsskyldighet mot bl.a. en medrevisor, konkurs-
forvaltare och férundersokningsledare 1 brottmal (jfr 9 kap. 46 §).

11§ Styrelsen, den verkstillande direktéren och revisorn i det bolag
som ska ombildas ska ge varje revisor som utfor granskning enligr 9 §
tllfille att verkstilla granskningen i den omfattning som denne anser
vara nédvindig. De ska ocksd limna de upplysningar och den hjilp som
begéirs. Samma skyldighet har en revisor som utfér granskning enligt 9 §
mot ovriga sddana revisorer.

Paragrafen motsvarar nirmast artikel 86£.2 1 indringsdirektivet.

Bestimmelserna i paragrafen syftar till att sikerstilla att den eller
de revisorerna som utfér granskning enligt 9 § far den insyn 1 bolaget
och den information som fordras f6r att han eller hon fullt ut kunna
utféra granskningen. Paragrafen fir nirmast betydelse 1 de fall det
inte ir aktiebolagets egen revisor som utfér granskningen (jfr 9 kap.
1§). Revisorn har inte enbart ha ritt att 8 muntliga upplysningar
utan kan ocksd kriva att {3 ta del av t.ex. bokféringsmaterial. Om
flera revisorer utfér granskning enligt 9 §, har de motsvarande skyl-
dighet att bistd varandra med upplysningar och annan hjilp.

Informationsmeddelande

12§ Till ombildningsplanen ska fogas ett meddelande med informa-
tion till bolagets aktieigare, borgendrer och arbetstagarforetridare, eller,
om arbetstagarforetridare inte finns, arbetstagarna sjilva, om att de fir
limna synpunkter pd planen till bolaget. I meddelandet ska anges vil-
ken dag som synpunkterna senast kan limnas. Den dagen far infalla
senast pd den femte arbetsdagen fore dagen for den bolagsstimma som
ska ta stillning till ombildningsplanen.
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Paragrafen genomfor artikel 86g.1 b 1 dndringsdirektivet 1 svensk
ritt. Bakgrunden till regleringen har redovisats i avsnitt 6.4.4.

Paragrafen kompletteras av 15 §, dir det sigs att synpunkter som
har kommit in med anledning av informationsmeddelandet ska till-
handahillas aktieigarna pd den bolagsstimma som avses 1 16 §. For
ytterligare kommentarer hinvisas till férfattningskommentaren till
15 §.

Registrering av ombildningsplanen

13§ Det bolag som ska ombildas ska ge in ombildningsplanen med
bifogade handlingar till Bolagsverket for registrering i aktiebolagsregist-
ret. Uppgift om registreringen ska enligt 27 kap. 3 § kungéras. Om pla-
nen inte kungors i sin helbet, ska det i kungorelsen limnas uppgift om
var den hdlls tillginglig.

Om ombildningsplanen eller de handlingar som dr fogade till planen
dr avfattade pd annat sprik in svenska, ska sékanden ge in en Gversitt-
ning till svenska. Oversittningen ska vara gjord av en Gversittare som dr
auktoriserad eller har motsvarande utlindsk behérighet. Bolagsverket
fdr medge att ndgon dversittning inte ges in.

I anmiilan for registrering ska det limnas uppgift om

1. form, foretagsnamn och sdte for bolaget,

2. det register dér bolaget dr registrerat och det nummer som an-
vinds for identifiering i registret,

3. hur borgendirer och, i forekommande fall, minoritetsaktieigare ska
forfara for att utéva sina rittigheter samt de adresser dir fullstindig in-
formation om detta forfarande kostnadsfritt kan erbdllas och

4. bolagets adress

N registreringen kungors enligt 27 kap. 3 §, ska kungirelsen
innehdlla de uppgifter som avses 1 tredje stycket 1-3.

131 kap. 25 a § offentlighets- och sekretesslagen (2009:400) finns
bestimmelser om sekretess for uppgifter i ett yttrande som en revisor
limnar enligt 9 §.

Paragrafen innehiller bestimmelser om registrering och offentliggs-

rande av ombildningsplanen med bifogade handlingar. Bestimmel-
serna gér tillbaka pd punkterna 1 och 5 i artikel 86g 1 indringsdirek-
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tivet. Overvigandena finns i avsnitt 6.4.4 och, betriffande femte
stycket, 1 avsnitt 4.6.7.

Paragrafens forsta stycke innebir att ett aktiebolag som ska genom-
fora en grinsoverskridande ombildning ska anmila ombildnings-
planen, med bifogade handlingar, for registrering 1 aktiebolagsregistret.
Det sker genom att bolaget ger in handlingarna till Bolagsverket. De
handlingar som dirvid ska fogas till ombildningsplanen ir revisors-
yttrandet (i férekommande fall, jfr9§) och ett informations-
meddelande (jfr 12 §).

Bolagsverket ska offentliggéra uppgift om vad som har registre-
rats 1 aktiebolagsregistret genom kungérelse 1 Post- och Inrikes tid-
ningar.

Det ligger i sakens natur att en ombildningsplan ska vara skriven
p4 ett sprik som de berorda kan ta del av. Aven om paragrafen ska
tillimpas p8 svenska aktiebolag, kan det férekomma att planen i ett
enskilt fall har upprittats pa ett annat sprak in svenska. I s3 fall ska
bolaget enligt andra stycket ge in, utéver ombildningsplanen i dess
originalversion, en bestyrkt éversittning av planen till svenska. Bo-
lagsverket har emellertid mojlighet att medge undantag frén 6ver-
sittningskravet, ndgot som frimst torde fi betydelse for det fall pla-
nen ir upprittad pd ett i Sverige vil etablerat sprik sisom engelska.

Av tredje stycket foljer att det 1 registreringsanmilan alltid ska
limnas sirskild uppgift om de férhillanden som anges i punkterna
1-4. Dessa uppgifter ska visserligen finnas med i det ingivna materi-
alet, men Bolagsverkets praktiska hantering underlittas av att bola-
get lyfter fram de relevanta uppgifterna.

Flertalet av uppgifterna ska, enligt fjirde stycket, finnas med i kun-
gorelsen. Nir det giller punkten 3, som berér dels det borgenirs-
skydd som 1 svensk ritt regleras inom ramen f6r bolagets ansékan
om tillstdnd att verkstilla ombildningsplanen, dels aktiedgares ritt
att under vissa forutsittningar fi sina aktier inldsta av det bolag som
ska ombildas, behover kungérelsen dock inte innehélla ndgra detal-
jerade upplysningar. Diremot ska det framgi vart den som vill ha
ytterligare upplysningar kan vinda sig.

I femte stycket finns en hinvisning till den sirskilda sekretessbe-
stimmelse som enligt frslaget tas in i offentlighets- och sekretess-
lagen. Sekretessbestimmelsen innebir att konfidentiella uppgifter 1
revisorsyttrandet omfattas av sekretess och dirmed undantas frin
Bolagsverkets offentliggérande av yttrandet.
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Tillbandaballande av ombildningsplanen m.m.

14§ Styrelsen ska hilla ombildningsplanen med bifogade handlingar
och styrelsens redogorelse enligt 6-8 §§ tillgingliga for aktieigarna och
for arbetstagarnas foretridare, eller, om sddana inte finns, for arbetsta-
garna sjilva. Handlingarna ska, under minst sex veckor fore den
bolagsstimma dér frdgan om godkinnande av ombildningsplanen ska
behandlas, hdllas tillgingliga pd bolagets webbplats eller genom annan
likvirdig elektronisk kommunikation. Kopior av handlingarna ska
genast och utan kostnad for mottagaren sindas till de aktieigare som
begir det och uppger sin postadress.

I friga om publika aktiebolag, vars aktier dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomrddet giller, i stillet for forsta stycket
andra meningen, 37 §.

Paragrafen, som gir tillbaka pa artikel 86e.6 i direktivet, innebir att
bolaget ska hilla dels ombildningsplanen med bifogade handlingar,
dels styrelsens redogorelse tillgingliga fér aktieigare och arbetsta-
gare. Overvigandena finns i avsnitt 6.5.4.

De handlingar som enligt forsta stycket ska héllas tillgingliga ir

e ombildningsplanen
e revisorsyttrandet (jfr 9 §)
¢ informationsmeddelandet (jfr 12 §)

o styrelsens redogorelse (jfr 6 §)

Handlingarna ska hillas tillgingliga pd bolagets webbplats eller ge-
nom annan likvirdig elektronisk kommunikation. I kravet pd "lik-
virdig” ligger att materialet ska vara i huvudsak lika litt att ta till sig
som om informationen hade funnits pa bolagets webbplats. Ett ex-
empel pd likvirdig elektronisk kommunikation i paragrafens bemir-
kelse ir att bolaget hiller handlingarna tillgingliga pa en f6r allmin-
heten litt tillginglig webbplats. Ett ytterligare exempel dr att bolaget
har inrittat ett system som innebir att den som begir det omedelbart
kan f3 handlingarna via e-post.

For det fall revisorsyttrandet innehiller sddana kinsliga uppgifter
som bolaget anser bér undantas frin offentliggérande (jfr 13 § femte
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stycket och 31 kap. 27 § offentlighets- och sekretesslagen), kan bo-
laget utnyttja det handlingsutrymme som lagen ger i frdga om sittet
for tillhandah3llande av handlingar. Bolaget kan t.ex. vilja att inritta
ett system dir den som begir det och som tillhor den 1 forsta stycket
angivna kretsen kan {3 handlingarna via e-post (jfr dven forfattnings-
kommentaren till 23 kap. 43 §).

Handlingarna méste héllas tillgingliga pa det i paragrafen angivna
sittet under minst sex veckor innan stimman kan behandla ombild-
ningsplanen. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad
fér mottagaren sindas till de aktieigare som begir det och som upp-
ger sin postadress. I detta ligger att en aktieigare alltid har ritt att £3
handlingarna i pappersform. Med aktieigarens samtycke kan dock
bolaget 1 stillet skicka handlingarna per e-post.

Av tredje stycket foljer att sddana publika aktiebolag vars aktier ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES, miste gora handlingarna tillgingliga pd det
sitt som framgdr av 37 §. De sirskilda bestimmelser som dir fore-
skrivs for vissa publika aktiebolag gir tillbaka pd EU-direktivet om
aktiedgares rittigheter i noterade aktiebolag. Det kan pipekas att det
handlingsutrymme som bolaget har nir det giller sittet for tillhan-
dahillande av handlingar enligt férsta stycket inte finns i de fall som
avses 1 37 §; handlingarna miste d3 alltid héllas tillgingliga pd bola-
gets webbplats.

15§ De synpunkter som har limnats med anledning av informa-
tionsmeddelandet enligt 12 § ska tillhandahdllas aktieigarna pd den bo-
lagsstimma som avses 1 16 §.

Paragrafen gir tillbaka p3 artikel 86h.1 i direktivet. Overvigandena
finns 1 avsnitt 6.6.8.

Bestimmelsen syftar till att sikerstilla att aktieigarna infér bo-
lagsstimmans stillningstagande till ombildningsplanen fir del av alla
de synpunkter som har kommit in 1 ritt tid, dvs. senast fem arbets-
dagar fére bolagsstimman (jfr 12 §).

Det innebir att samtliga till bolaget i tid inkomna synpunkter
med anledning av informationsmeddelandet ska liggas fram i ett
sammanhang pd den stimma som ska ta stillning till om ombild-
ningsplanen ska godkinnas.
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Ndr ombildningsplanen ska understillas bolagsstimman

16 § Ombildningsplanen ska understillas bolagsstimman. Stimman
far ballas tidigast en mdnad efter det att uppgift om ombildningsplanens
registrering har kungjorts. Vid stimman ska ocksd beslutas om det in-
nehdll som bolagsordningen ska ha efter ombildningen.

Paragrafen gir tillbaka p3 artikel 86h och 86g.1 forsta stycket 1 di-
rektivet. Overvigandena finns i avsnitt 6.6.8 och 6.4.4.

Ombildningsplanen ska alltid understillas bolagsstimman. Ett
genomférande av den grinséverskridande ombildningen férutsitter
att aktieigarna vid stimman rostar for ett godkinnande med kvalifi-
cerad majoritet (jfr 18 §). Stimman fir héllas tidigast en manad efter
det att Bolagsverket har kungjort uppgifter om registreringen av pla-
nen m.m. (jfr 13 §).

Vid samma stimma ska fattas beslut om det innehdll som bolags-
ordningen ska ha efter ombildningen. En grinséverskridande om-
bildning av ett aktiebolag kommer i princip undantagslést att foran-
leda ett behov av dndringar i bolagsordningen; t.ex. ska bolaget alltid
byta registrerat site frin Sverige till en annan medlemsstat. Det in-
nebir att stimman mdste besluta om det innehdll som bolagsord-
ningen ska ha efter ombildningen. I vad min den nya bolagsord-
ningen ir lagenlig bestims av lagstiftningen 1 det stat dir bolaget
efter ombildning ska ha sitt registrerade hemvist (destinationsmed-
lemsstaten). Den nya bolagsordningen kan dirmed inte bérja gilla
foérrin ombildningen har registrerats av den behoriga myndigheten 1
destinationsmedlemsstaten (jfr artikel 860.1 och 860.4).

Villkorat beslut om godkéinnande av ombildningsplanen

17 § Bolagsstimman i ett bolag som ska ombildas far villkora beslutet
om att godkinna ombildningsplanen av att en senare stimma godkdn-
ner de former som beslutas for arbetstagarnas medverkan i det ombil-

dade bolaget.

Paragrafen gir tillbaka p3 artikel 86h.2 i indringsdirektivet. Overvi-
gandena finns 1 avsnitt 6.6.8.

Paragrafen tydliggor att stimman har ritt att villkora sitt godkin-
nande av fusionsplanen av att stimman, i ett senare skede, godkinner
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de former som har beslutats fér arbetstagarnas medverkan i det 6ver-
tagande bolaget. Inget hindrar att stimman, om den villkorar sitt be-
slut pd detta vis, ocksd ger styrelsen riktlinjer f6r hur dessa bestim-
melser, enligt stimmans uppfattning, bor utformas.

Majoritetskrav

18 § Ett bolagsstimmobeslut om godkinnande av ombildningsplanen
dr giltigt endast om det har bitritts av aktieigare med minst tvd tredje-
delar av sdvil de avgivna rsterna som de aktier som dr foretridda vid
stamman.

Om det finns aktier av olika slag i bolaget, ska vad som foreskrivs i
forsta stycket dven tillimpas inom varje aktieslag som dr foretritt vid
stamman.

Paragrafen, som gér tillbaka pd artikel 86h.3 1 direktivet, innebir att
ett beslut att godkidnna en ombildningsplan kriver kvalificerad ma-
joritet. Overvigandena finns i avsnitt 6.6.8.

Av forsta stycket framgdr att ett beslut att godkidnna ombildnings-
planen ir giltigt endast om minst tvé tredjedelar av sdvil avgivna rés-
ter som de aktier som ir foretridda vid stimman har réstat for att
godkinna ombildningsplanen.

Genom andra stycket klargors att om det finns aktier av olika slag
i bolaget, miste majoritetskravet i férsta stycket vara uppfyllt inom
vart och ett av de aktieslag som ir féretridda vid den aktuella stim-
man.

Underriittelse till bolagets kinda borgendirer

19§ Nir ombildningsplanen har blivit gillande i bolaget, ska det
skriftligen underritta sina kinda borgendrer om beslutet. Underrittel-
serna ska innehdlla uppgift om att bolaget avser att anscka om tillstind
att verkstilla ombildningsplanen samt uppgift om borgendrernas ritt att
motsdtta sig att ombildningsplanen verkstdlls.

Underrittelse behver inte sindas till borgendrer, vilkas ansprik av-
ser en fordran pd lon, pension eller annan ersitining som omfattas av
lonegaranti enligt lonegarantilagen (1992:497).
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Paragrafen 8ligger bolaget att underritta sina borgenirer om den f6-
restiende ombildningen och ir dirmed en del av det skydd som re-
gleringen ger borgenirerna (jfr artikel 86j.1 i direktivet). Overvi-
gandena har redovisats 1 avsnitt 6.8.2.

Bestimmelserna 1 forsta stycket anknyter till det sirskilda forfa-
rande till skydd for bolagets borgenirer vid en grinséverskridande
ombildning och som innebir att borgenirerna har méjlighet att mot-
sitta sig att bolaget fir tillstdnd att verkstilla ombildningsplanen.
Genom de underrittelser som ska skickas ut s& snart ombildnings-
planen har blivit gillande 1 bolaget — dvs. nir bolagsstimman har
godkint den — fir borgenirerna kinnedom om den férestiende om-
bildningen och om sin ritt att motsitta sig ombildningen (jfr 24—
2 §).

Den krets av borgenirer som ska underrittas omfattar samtliga
borgenirer som inte ir undantagna enligt paragrafens andra stycke.
I kretsen ingdr sdledes bide borgenirer med penningfordringar och
avtalsborgenirer f6r vilka den avtalade forpliktelsen avser annat in
betalning. Nigon dtskillnad gors inte mellan prioriterade och oprio-
riterade borgenirer.

Kravet pd skriftlighet dr inte avsett att utesluta elektronisk kom-
munikation. Det fordras emellertid att den skriftliga underrittelsen
sinds till borgeniren (jfr andra stycket, varav det framgdr nir under-
rittelse inte behéver sindas till en borgenir) pa en adress som tillhér
denne. Det ir allts inte tillrickligt att bolaget publicerar skriftlig
information pd en webbplats.

Av andra stycket foljer att vissa borgenirer inte behéver underrit-
tas enligt forsta stycket. Gemensamt f6r de borgenirer som undan-
tas 1 bestimmelsen ir att de redan anses ha betryggande sikerhet for
sina fordringar genom bestimmelserna i l6negarantilagen, som om-
fattar dven grinsoverskridande situationer (jfr 1,21 och 21 a §§ 16ne-
garantilagen).

Hirutover framgdr av vart forslag till indring 123 § andra stycket
lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutfistelse m.m. att inte
heller sidana pensionsborgenirer som dir avses behéver underrittas
enligt férevarande paragraf, om tillsynsmyndigheten (linsstyrelsen)
medger det.
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Ansékan om tillstdand att verkstilla ombildningsplanen

20§ Det bolag som ska ombildas ska anséka om tillstind att verk-
stilla ombildningsplanen. Ansokan ska goras hos Bolagsverket. Den ska
ges in inom en mdnad efter det att ombildningsplanen har blivit gil-
lande 1 bolaget och senast tvd dr efter det att uppgift om att planen har
registrerats har kungjorts.

Foljande handlingar ska fogas till ansckan:

1. en kopia av ombildningsplanen med dirtill fogade handlingar,

2. en kopia av styrelsens redogorelse,

3. en kopia av, i forekommande fall, revisorsyttrandet,

4. en kopia av eventuella synpunkter som kommit in frin bolagets
intressenter,

5. en kopia av protokollet fran den bolagsstimma som avses i 16 §,

6. 1 tillimpliga fall, information om huruvida det har inletts ett for-
farande enligt lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid grins-
dverskridande fusioner m.m., och

7. intyg fran bolagets styrelse eller verkstillande direktér om att bo-
lagets kinda borgendrer har underviittats enligr 19 §.

Om sékanden inte har bifogat de handlingar som anges i andra
stycket, ska Bolagsverket foreligga denne att avhjilpa bristen. Om s6-
kanden inte gor detta, ska ansékan avvisas.

Bolagsverket far foreligga sokanden att limna de ytterligare uppgif-

ter som verket behéver for sin provning.

Paragrafen gir 1 huvudsak tillbaka pd punkterna 2 och 5 i artikel 86m
1 direktivet men dven pd punkten 1 1 artikel 86;. Fjirde stycket dter-
speglar artikel 86m.3. Overvigandena finns i avsnitt 6.10.2, 6.10.3
och 6.8.2. Bestimmelserna motsvarar vad som giller vid grinséver-
skridande fusioner enligt forslaget 123 kap. 45 §, jimte hinvisningen
i den paragrafen till 23 kap. 20 §.

Av forsta stycket framgir att bolaget ska ansdka hos Bolagsverket
om tillstdnd att verkstilla ombildningsplanen. Ett sddant tillstdnd att
verkstilla planen ir en férutsittning for att Bolagsverket ska kunna
utfirda ett ombildningsintyg (jfr 26 §), vilket i sin tur ir en forut-
sittning for att den grinsdverskridande ombildningen ska kunna re-
gistreras 1 destinationsmedlemsstaten. Ansokan méste goras inom
den i paragrafen angivna tidsrymden om en ménad sedan planen blev
gillande 1 bolaget (dvs. nir stimman godkinde den) och senast tvd
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ar efter det att uppgift om planen har registrerats har kungjorts
(fr 13 §). Om bolaget inte anséker om tillstdind inom den angivna
tidsperioden, faller ombildningen (jfr 31 §).

I andra stycket anges vilka handlingar som ska fogas till ansékan.
Det ror sig om foljande handlingar.

Enligt punkten 1 ska det ges in en kopia av ombildningsplanen,
dvs. den plan som stimman har godkint. Med ”dirtill fogade hand-
lingar” avses i férsta hand sidana handlingar som enligt andra be-
stimmelser 124 a kap. ska fogas till en ombildningsplan och som inte
annars nimns i paragrafen, 1 praktiken det i 12 § foreskrivna infor-
mationsmeddelandet (jfr 12 §).

Vidare ska det enligt punkten 2 ges in en kopia av styrelsens re-
dogorelse. Vad en sddan redogérelse ska innehdlla framgar av 6-8 §8§.

Det ska dven, enligt punkten 3, ges in en kopia av revisorsyttran-
det (jfr 9 §). Givetvis giller detta inte om ndgot revisorsyttrande inte
alls behover upprittas pd grund av att samtliga aktieigare i bolaget
har samtycke till det (jfr 9 § fjirde stycket). I s3 fall miste emellertid
bolaget tillhandahilla Bolagsverket utredning om att alla aktieigare
har gdtt med p3 att revisorsgranskning inte ska ske. I ssmmanhanget
kan noteras att sekretess kan gilla hos Bolagsverket for uppgifter 1
ett sddant yttrande enligt en foreslagen ny bestimmelse (jfr 31 kap.
25 a § offentlighets- och sekretesslagen 1 férslaget samt forfattnings-
kommentaren till den paragrafen).

Av punkten 4 foljer att det ska ges in en kopia av de synpunkter
pd ombildningsplanen som har kommit in till bolaget frin dess ak-
tieigare eller borgenirer eller frin arbetstagare eller deras represen-
tanter. Enligt 12 § ska till ombildningsplanen fogas ett informations-
meddelande till dessa intressenter, vari ska anges att de har ritt att
senast en viss dag limna synpunkter till bolaget. Fér mer informa-
tion om hur inkomna synpunkter ska hanteras 1 évrigt hinvisas till
forfattningskommentaren till 12 §.

Bolaget ska enligt punkten 5 dven ge in en kopia av protokollet
frdn den bolagsstimma som har beslutat att godkinna ombildnings-
planen.

I vissa fall ska det, enligt punkten 6, limnas information om hu-
ruvida det har inletts ett arbetsrittsligt medverkansférfarande enligt
lagen om arbetstagares medverkan vid grinséverskridande fusioner
m.m. Detta giller dock endast under férutsittning att den lagen ir
tillimplig. For en beskrivning av nir s8 ir fallet kan hinvisas till for-
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fattningskommentaren till 2 § lagen (2008:9) om arbetstagares med-
verkan vid grinséverskridande fusioner m.m. Den information som
ska limnas enligt punkten 6 har betydelse som underlag for till-
stdindsprovningen. Om ndgot medverkansforfarande inte har inletts,
trots att s ska ske, ska Bolagsverket nimligen avsl ansokan (jfr 22 §
forsta stycket 4). For att bolaget ska anses ha uppfyllt sin informa-
tionsplikt enligt punkten 6 torde det vara tillrickligt med en kortare
beskrivning av nir och hur ett sddant férfarande inleddes. Ett blankt
pistiende om att ett forfarande har inletts dr diremot inte tillrickligt
for att kunna godtas som information enligt punkten 6.

Enligt punkten 7 ska det till ansokan fogas ett intyg frin bolagets
styrelse eller verkstillande direktér om att bolagets kinda borgeni-
rer har underrittats enligt bestimmelserna i 19 §.

Av tredje stycket framgdr att om sdkanden inte fogar de i paragra-
fen angivna handlingarna till ansékan, ska Bolagsverket foreligga s6-
kanden att ge in handlingarna. Om bolaget 4nd3 inte ger in de efter-
frigade handlingarna, utgér detta hinder mot att préva ansékan och
Bolagsverket ska avvisa ansokan. Ett sidant avvisningsbeslut kan
overklagas (jfr 31 kap. 2 §).

Genom fjarde stycket sikerstills att Bolagsverket kan kriva in de
ytterhgare uppgifter frin bolaget som verket behover for sin prov-
ning av bolagets ansékan om tillstdnd att verkstilla ombildningspla-
nen. Verkets mojlighet att inom ramen for tillstindsprévningen
begira in uppgifter frin andra myndigheter regleras i aktiebolagsfor-
ordningen.

21§ Om det vid handliggningen av en ansékan enligt 20 § uppkom-
mer ndgon frdga som krdver sirskild fackkunskap, far Bolagsverket for-
ordna limplig person som sakkunnig. Den sakkunnige ska vara obero-
ende av och fdr inte ha ndgon intressekonflikt med bolaget och ska agera
opartiskt och objektivt.

Bolagsverket fdr besluta att sokanden ska ersitta verket for dess kost-
nader for den sakkunnige. Beslutet ska innehdlla uppgift om det belopp
som sokanden ska betala, nir beloppet ska betalas och vad kostnaderna
ndrmare avser.

Om belopp som beslutats enligt andra stycket inte betalas i ritt tid,
ska fordran limnas for indrivning. Bestimmelser om indrivning finns
i lagen (1993:891) om indrivning av statliga fordringar. Vid indriv-
ning far verkstillighet enligt utsékningsbalken ske.
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Paragrafen gir tillbaka pd artikel 86m.12 sista meningen och 86s.2 i
direktivet. Overvigandena finns i avsnitt 6.10.7.

Genom bestimmelsen i forsta stycket forsta meningen tydliggors
att Bolagsverket har mojlighet att anlita en utomstiende sakkunnig
for att bitrida vid den kontroll av en grinséverskridande ombild-
nings laglighet som ska utféras inom ramen for verkets handliggning
av ett bolags anstkan om tillstdnd att verkstilla ombildningsplanen
(jfr artikel 86m.12 sista meningen). Jfr kommentaren till 23 kap. 21 a §
om 1 vilka situationer det kan finnas anledning att férordna en sak-
kunnig.

S&som framgar av lagtexten forutsitts det att mojligheten att for-
ordna en sakkunnig utnyttjas enbart nir det uppkommer nigon
friga som kriver sirskild fackkunskap, ssom att ansokan priglas av
en sirskild komplexitet eller annars innehdller svra frigor som gir
utdver vad som dr normalt 1 drenden av detta slag.

Forsta styckets andra mening innehdller ett anknytande krav pd
en sddan sakkunnig; denne méste vara oberoende. I kravet pa obero-
ende ligger att den sakkunnige inte fir ha ndgon tidigare eller aktuell
koppling till det berérda bolaget, som skulle kunna paverka hans
eller hennes opartiskhet. Han eller hon fir inte heller ha ngon in-
tressekonflikt med bolaget.

Paragrafens andra och tredje stycken motsvarar 23 kap. 21a§
andra och tredje stycket. For en kommentar hinvisas till den para-
grafen.

22§ Bolagsverket ska avsld en ansékan enligt 20 § om

1. ombildningsplanen inte har godkdints i behérig ordning eller till
sitt innebdll strider mot lag eller annan forfattning

2. bestimmelserna i 2 § forsta stycket forbindrar att bolaget genom-
for en grinsoverskridande ombildning,

3. ombildningen bedéms ha ett sidant indamdl eller sker i sddant
syfte som avses i 2 § andra stycket, eller

4. ombildningen forutsdtter ett forfarande enligt lagen (2008:9) om
arbetstagares medverkan vid grinsoverskridande fusioner m.m. men
ndgot sddant forfarande inte bar inletts.

Paragrafen reglerar forutsittningarna fér Bolagsverkets handligg-

ning och beslut med anledning av en ansékan om tillstind att verk-
stilla en ombildningsplan. Overvigandena har redovisats 1 avsnitt
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6.10.2, 6.10.4 och 6.3.4. Bestimmelserna gir tillbaka pd artikel 86m
samt artikel 86a.3—4a och b 1 direktivet. Motsvarande bestimmelser
i regelverket for grinsoverskridande fusioner finns 1 23 kap. 45 a §
och, till en del, 1 23 kap. 21 § forsta stycket 1.

Paragrafen innehéller en upprikning av de grunder for avslag pd
en tillstdndsansokan som giller vid en grinséverskridande ombild-
ning. Bolaget miste, for att fi ansokan beviljad, kunna visa att férut-
sittningarna f6r ombildning dr uppfyllda. Vad det innebir 1 prakti-
ken behandlas nedan.

Enligt punkten 1 ska Bolagsverket kontrollera att ombildnings-
planen har godkints i behérig ordning och att den inte strider mot
lag eller annan forfattning. Det ankommer dirmed pd verket att
granska de handlingar som bolaget har gett in vid tillstindsansékan
(jfr 20 §) och dirigenom foérvissa sig om bl.a. att stimman har god-
kint ombildningsplanen med den majoritet som fordras. I kravet pd
att ombildningsplanen inte fir strida mot lag eller annan forfattning
ligger att Bolagsverket ska kontrollera att planen innehéller de upp-
gifter som lagen kriver (jfr 4 och 5 §§).

Punkten 2 anknyter till de allminna begrinsningar i ritten att ge-
nomfora en grinséverskridande ombildning som anges 1 2 § forsta
stycket. Huruvida en sidan omstindighet som avses 2 § forsta
stycket (t.ex. konkurs eller tvngslikvidation) foreligger fr provas
pd grundval av det material som Bolagsverket fir in i drendet eller
redan har tillging till (genom t.ex. konkursregister). Om en omstin-
dighet av detta slag dr f6r handen, ska ansékan avslis.

Punkten 3 innebir att ansdkan ska avslds om Bolagsverket beds-
mer att den grinséverskridande ombildningen genomférs for ett kri-
minellt eller annars otillbérligt indamal eller pa annat sitt syftar till
att kringgd svensk ritt eller unionsritt (jfr 2 § andra stycket). Vid
prévningen av om ombildningen genomfdors i ett otillborligt syfte
m.m. ska Bolagsverket inhimta upplysningar frin de myndigheter
som regeringen bestimmer (se aktiebolagstérordningen). Betrif-
fande tillimpningen av punkten 3 hinvisas till férfattningskommen-
taren till 23 kap. 45 a § andra stycket 2.

Punkten 4 syftar till att sikerstilla att arbetstagarnas rittigheter
iakttas under foérfarandet. Om nigot medverkansférfarande inte har
inletts, for det fall att lagen om arbetstagares medverkan vid grinso-
verskridande fusioner m.m. ir tillimplig, ska Bolagsverket avsld an-
sokan. Som underlag fér tillstdndsprévningen i denna del behover
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bolaget, 1 tillimpliga fall, till ansékan om tillstind ge in information
om huruvida ett sddant férfarande har inletts (jfr 20 § andra stycket
6 och forfattningskommentaren till den paragrafen, jfr dven arti-
kel 86m.6 b).

Kallelse pd bolagets borgendirer

23§ Om Bolagsverket finner att det inte finns ndgot hinder mot en
ansokan enligt 22 §, ska verket kalla bolagets borgendrer. Verket ska
dock inte kalla borgendrer, vilkas ansprik avser en fordran pa lon, pen-
sion eller annan ersitining som omfattas av lonegaranti enligt lone-
garantilagen (1992:497).

Kallelsen ska innehdlla ett foreliggande for den som vill motsdtta sig
ansokan att senast viss dag skriftligen anmdla detta. Denna dag far in-
falla tidigast tre manader frin registreringen av ombildningsplanen en-
ligt 13 §. Foreliggandet ska innehdlla en upplysning om att borgendren,
om han eller hon inte motsitter sig ansokan, ska anses ha medgett den.

Bolagsverket ska skyndsamt kungira kallelsen i Post- och Inrikes
Tidningar. Verket ska vidare skicka en sirskild underrittelse om kal-
lelsen till Skatteverket.

Paragrafen utgér en del av det allminna borgenirsskyddet inom ra-
men for artikel 86j 1 dndringsdirektivet; paragrafens andra stycke
terspeglar artikel 86).1 andra stycket. Den innehiller bestimmelser
om form och innehall for Bolagsverkets kallelse pd bolagets borge-
nirer. Overvigandena finns i avsnitt 6.8.2.

Av forsta stycket f6ljer att, om Bolagsverket har kommit fram till
att det inte finns nigot hinder mot bolagets ansékan om tillstdnd att
verkstilla ombildningsplanen (jfr 22 §), ska verket kalla bolagets
borgenirer. Den krets av borgenirer som Bolagsverket ska kalla kor-
responderar fullt ut med den som bolaget dessférinnan ska ha un-
derrittat (jfr 19 §); f6r en nirmare kommentar om borgenirskretsen
och hur den avgrinsas hinvisas till forfattningskommentaren till 19 §.

Hirutdver framgdr av forslaget till indring i 23 § andra stycket
lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutfistelse m.m. att inte
heller sidana pensionsborgenirer som dir avses behover kallas, om
tillsynsmyndigheten (linsstyrelsen) medger det.
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Kallelsen ska enligt andra stycket innehdlla ett foreliggande for
den som vill motsitta sig ansdkan att senast viss dag skriftligen an-
mila detta, och en upplysning om att den som inte motsitter sig an-
sokan anses ha medgett den. Ritten att motsitta sig ansékan till-
kommer bara de borgenirer som inte ir undantagna frin kallelsen
(jfr forsta stycket).

Av bestimmelsen framgir att den dag som en borgenir senast fir
motsitta sig ansdkan fir infalla tidigast tre m&nader riknat frin da-
gen for registreringen av ombildningsplanen. Dirigenom sikerstills
att bolagets borgenirer har i vart fall den tiden pd sig for att motsitta
sig den grinsoverskridande ombildningen.

Av tredje stycket foljer att kallelsen ska ske genom kungorelse 1
Post- och Inrikes Tidningar. Det innebir att det inte behéver sindas
ut nigra sirskilda skriftliga kallelser, utéver den sirskilda underrit-
telse som enligt lagtexten ska skickas till Skatteverket.

Nir Bolagsverket ska limna tillstind till verkstillande
av ombildningsplanen

24§ Om inte ndgon av de borgendrer som har blivit kallade enligt
23 § motsdtter sig ansckan inom forelagd tid, ska Bolagsverket ge bola-
get tillstand att verkstilla ombildningsplanen. Motsitter sig ndgon bor-
gendr ansokan, ska verket dverldmna drendet till tingsritten i den ort
dar styrelsen i bolaget har sitt sdte.

Paragrafen utgor en del av regleringens allminna borgenirsskydd
och gir i s3 mitto tillbaka p3 artikel 86; i direktivet. Overvigandena
finns 1 avsnitt 6.8.2.

Paragrafen innebir att om alla borgenirer som har blivit kallade
enligt 23 § har medgett ansékan — en borgenir som inte motsitter
sig 1 tid anses ha medgett den — ska Bolagsverket ge bolaget tillstind
att verkstilla ombildningsplanen. Om ndgon av de borgenirer som
har kallats enligt 23 § motsitter sig ansdkan, ska Bolagsverket over-
limna drendet till tingsritten f6r provning. For att en borgenir ska
anses ha motsatt sig ansdkan krivs inte att han eller hon har angett
nigot skil. Arendet ska foljaktligen 6verlimnas oavsett om borge-
niren har uppgett ndgra skil for sin instillning och oavsett vilka
eventuella skil som har angetts. Av paragrafen framgir att forum 1
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dessa fall dr tingsritten 1 den ort dir styrelsen i bolaget har sitt site,
dvs. den ort dir styrelsen enligt bolagsordningen ska ha sitt site.

Ndr allmdn domstol ska limna tillstind till verkstdillande
av ombildningsplanen

25§ Om ett drende om tillstind till verkstillande av ombildnings-
plan har éverlimnats till domstol enligt 24 §, giller foljande.

Domstolen ska avsld ansékan, om

1. de borgendrer som har motsatt sig ansékan har limnat trovirdiga
uppgifter om att ombildningen medfor fara for att deras fordringar inte
ska bli betalda, och

2. bolaget inte har visat att dessa borgendrer har fatt full betalning
eller betryggande sikerbet for fordringarna.

I annat fall ska domstolen bevilja ansckan.

Paragrafen utgér en del av det allmidnna borgenirsskyddet inom ra-
men for artikel 86j i direktivet. Overvigandena finns i avsnitt 6.8.2.
S&som framgdr av forsta stycket aktualiseras bestimmelserna om
Bolagsverket har 6verlimnat en ansékan om tillstdnd att verkstilla
ombildningsplanen till tingsritten pd grund av att en borgenir har
motsatt sig ansokan. I s fall giller det som framgir av andra och tredje
styckena. For en kommentar om den nirmare innebérden av dessa
hinvisas till férfattningskommentaren till 23 kap. 45 ¢ § andra och
tredje styckena som innehéller bestimmelser av motsvarande slag.

Utfirdande av ombildningsintyg

26 § Nirdet finns ett beslut om tillstand till verkstillande av ombild-
ningsplanen enligt 24 eller 25 §, ska Bolagsverket for bolaget utfirda ett
intyg om att den del av forfarandet som regleras av svensk lag har skett
pd foreskrivet sitt (ombildningsintyg). Ett sddant intyg far dock inte
utfirdas om det har véckts talan mot bolagsstimmans beslut att god-
kinna ombildningsplanen och malet inte har avgjorts slutligt.

Beslut om utfirdande av ombildningsintyg ska meddelas inom tre
madnader fran dagen for ansékan om tillstind till verkstillande av om-
bildningsplanen, om det inte pd grund av drendets komplexitet eller an-
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nars finns sdrskilda skdl for en lingre handliggningstid. Om tremdna-
dersfristen inte kan hdllas, ska s6kanden underrittas om skdlen for detta.

Ombildningsintyget ska tillstillas den eller de behériga myndighe-
terna i den stat dér bolaget efter ombildningen ska ba sitt registrerade sdte.

Paragrafen, som gir tillbaka pd artikel 86m i direktivet, innehéller
bestimmelser om det ombildningsintyg som Bolagsverket ska ut-
firda nir tillstdnd till verkstillande av ombildningsplanen har med-
delats. Frigan har behandlats 1 avsnitt 6.10.2 och 6.10.5.

Enligt forsta stycket giller som enda forutsittning f6r Bolagsver-
kets utfirdande av ett ombildningsintyg att det finns ett beslut om
tillstdnd till verkstillande av ombildningsplanen. Det innebir att den
laglighetsprovning som enligt direktivet ska foregd utfirdandet av
ombildningsintyget ska genomféras inom ramen fér Bolagsverkets
provning av ansdkan om tillstdnd till verkstillande av ombildningspla-
nen. Till denna prévning kommer den sirskilda prévning som allmin
domstol ska géra om ndgon borgenir har motsatt sig ombildningen.
Direfter finns inget ytterligare att préva innan ombildningsintyget ut-
firdas.

Om Bolagsverket har gett tillstind enligt 24 §, kan verket utfirda
ombildningsintyget i omedelbart samband med tillstindsbeslutet,
eftersom det inte finns ndgon som har ritt att fora talan mot beslu-
tet. Om det 1 stillet i&r domstol som har gett tillstind enligt 25 §,
sedan drendet 6verlimnats dit pd grund av att en borgenir motsatt
sig ans6kan (jfr 24 §), miste verket diremot avvakta att beslutet far
laga kraft.

Bolagsverket fir dock inte utfirda ett ombildningsintyg om bo-
lagsstimmans beslut att godkinna ombildningsplanen har klandrats
vid domstol och det mélet inte ir slutligt avgjort. Pigdr en sddan
klandertvist, mdste utfirdandet v intyget anst3 till dess att dom eller
beslut i mélet har fitt laga kraft.

Paragrafens andra stycke motsvarar de tidsfrister som féreskrivs i
artikel 86m.7, 86m.10 och 86m.11 i direktivet.

Som huvudregel giller att beslut om utfirdande av ombildnings-
intyg ska meddelas inom tre m&nader frén det att ansékan om till-
stand till verkstillande av ombildningsplanen gavs in. For en mera
utférlig kommentar om Bolagsverkets handliggning i1 relation till
den foreskrivna tidsfristen och under vilka férutsittningar tidsfris-
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ten kan 6verskridas, hinvisas till forfattningskommentaren till mot-
svarande bestimmelse 1 23 kap. 46 § andra stycket.

Genom paragrafens tredje stycke klargdrs att ombildningsintyget
ska tillstillas behériga myndigheter 1 den stat dir bolaget efter om-
bildningen ska ha sitt site (destinationsmedlemsstaten). Overfér-
ingen forutsitts 1 praktiken ske automatiskt mellan Bolagsverket och
den behoriga myndigheten i destinationsmedlemsstaten. De 6vervi-
ganden om vissa teknikfrigor som dndringsdirektivet féranleder, har
redovisats 1 avsnitt 4.17.3.

Registrering av en ombildning av ett dittills svenskt aktiebolag

27 §  Infor registreringen av ombildningen ska bolaget ge en kopia av
ombildningsplanen till den behiriga myndigheten i den stat dir bolaget
ska ha sitt sdte.

Efter underrittelse fran den behoriga utlindska myndigheten om att
ombildningen har dgt rum, ska Bolagsverket i aktiebolagsregistret fora
in uppgift om ombildningen.

Paragrafen innehdller bestimmelser om den registrering som ska ske
1 samband med att ett dittills svenskt aktiebolag ombildas till ett bo-
lag med registrerat site i en annan medlemsstat. Bestimmelserna gir
tillbaka p3 artikel 860.2 samt artikel 86p.3 i direktivet. Overvigan-
dena finns i avsnitt 6.11.2 och 6.12.2.

Registreringen forutsitts ske 1 tvd steg. I ett forsta steg ska en s.k.
primir registrering ske i destinationsmedlemsstaten. Innebérden i
denna dr att bolaget fors in 1 den statens nationella register. Nir den
primira registreringen har kommit till stdnd, ska Bolagsverket, efter
underrittelse frin sin utlindska motsvarighet, vidta en s.k. sekundir
registrering. Innebérden 1 den sekundira registreringen ir att det 1
aktiebolagsregistret tas in en uppgift om att bolaget har ombildats
till att vara ett utlindskt bolag.

Av forsta stycket framgdr att bolaget ska ge en kopia av ombild-
ningsplanen till den beh&riga myndigheten i den stat dir bolaget ska
ha sitt site (destinationsmedlemsstaten). Hirigenom fir den 1 utlan-
det behoériga myndigheten underlag f6r den laglighetskontroll av om-
bildningen som ska goras i den staten och som férutsitts vara nirmare
reglerad 1 den statens nationella lagstiftning (jfr artikel 860). Det kan
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noteras att parallellt med detta ska Bolagsverket tillstilla den ut-
lindska myndigheten det ombildningsintyg som verket har utfirdat
(jfr 26 § tredje stycket).

Nir laglighetskontrollen dr genomférd 1 destinationsmedlems-
staten och den behériga myndigheten i den staten har registrerat
(godkint) ombildningen, férutsitts den utlindska myndigheten un-
derritta Bolagsverket om detta (jfr artikel 86p.3).

I andra stycket regleras den s.k. sekundira registreringen av om-
bildningen. Denna ska utféras av Bolagsverket snarast mojligt efter
det att verket har fitt underrittelsen frin den utlindska myndig-
heten. Registreringen ska g till pd det viset att Bolagsverket 1 aktie-
bolagsregistret f6r in en uppgift om att ombildningen har dgt rum.
Bolagsverket ska i det sammanhanget inte géra ndgon ytterligare ma-
teriell kontroll eller prévning.

Det bor understrykas att ett aktiebolag som genomfér en grins-
overskridande ombildning inte ska upplosas. Bolaget lever vidare i
ombildad form men det kommer att vara underkastat en annan stats
aktiebolagsrittsliga lagstiftning.

Vilka nirmare uppgifter om ombildningen som ska féras in 1 ak-
tiebolagsregistret bor regleras 1 aktiebolagstorordningen (jfr arti-
kel 86p.2).

Anmdilan for registrering vid en ombildning av en dittills utlindsk
Juridisk person

28§ Om en utlindsk juridisk person efter ombildning enligt Europa-
parlamentets och rddets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017
om vissa aspekter av bolagsritt ska utgora ett svenskt aktiebolag, ska
styrelsen eller motsvarande forvaltnings- eller ledningsorgan i det bolag
som ska ombildas anmdla ombildningen for registrering hos Bolags-
verket inom sex mdnader fran den tidpunkt di ombildningsintyget ut-
fardades. Anmilan ska innebdlla uppgift om vilka som bar utsetts att
vara styrelseledamdter samt, i forekommande fall, revisorer och styrel-
sesuppleanter i det ombildade bolaget.

Till anmdilan ska fogas foljande handlingar:

1. en kopia av ombildningsplanen,

2. ett yttrande frin en auktoriserad eller godkdind revisor eller ett re-
gistrerat revisionsbolag eller motsvarande oberoende sakkunnig som ut-
setts av en utlindsk behorig myndighet i den stat dir det bolag som ska
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ombildas har sitt hemvist, av vilket det framgdr att det finns tickning
for det aktiekapital som ska registreras for det svenska aktiebolaget.

Paragrafen innehiller bestimmelser om den registreringsanmalan till
Bolagsverket som ska goras nir ett dittills utlindskt bolag ombildas
till ett svenskt aktiebolag. Genom bestimmelserna genomférs arti-
kel 860 i direktivet i svensk ritt (jfr dven 29 §). Overvigandena har
redovisats 1 avsnitt 6.11.2.

Vid en ombildning av detta slag har den inledande prévningen av
ombildningen skett 1 bolagets dittillsvarande hemland. Prévningen
forutsitts — 1 linje med vad som sigs i direktivet — leda fram till att
den utlindska myndigheten utfirdar ett ombildningsintyg som 6ver-
sinds till Bolagsverket. Bolagsverket méste emellertid gora en ytter-
ligare prévning, inriktad pd att tillse att det ombildade bolaget upp-
fyller de krav som enligt svensk ritt giller for ett aktiebolag. For att
Bolagsverket ska kunna géra denna prévning miste bolaget tillhan-
dahilla verket visst material. Detta regleras i1 forevarande paragraf.

Av forsta stycket framgar att bolagets styrelse — eller motsvarande
ledningsorgan enligt utlindsk ritt — ska anmila den grinséverskri-
dande ombildningen fér registrering hos Bolagsverket. En grins-
overskridande ombildning som ska resultera i att bolaget efter om-
bildning ska ha sitt registrerade site i Sverige forutsitter utan undan-
tag att den utlindska juridiska personen utgors av en bolagsform i
en annan medlemsstat som anges 1 bilaga II till 2017 &rs direktiv
(eller motsvarande bolagsform 1 en annan EES-stat sedan direktivet
inférlivats 1 EES-avtalet) och att bolaget efter ombildningen ska vara
ett svenskt aktiebolag.

Registreringsanmilan méste innehilla uppgift om vilka som har
utsetts till styrelseledaméter och, 1 férekommande fall, revisorer och
styrelsesuppleanter 1 aktiebolaget. Till en anmilan for registrering
maste dven fogas vissa i paragrafen nirmare angivna handlingar, se
nedan.

L andra stycket anges de handlingar som ska fogas till anmilan.
Dessa handlingar ir, som nidmnts, avsedda att utgéra underlag for
den laglighetskontroll som Bolagsverket ska utféra (jfr 29 §).

Bolaget ska ge in en kopia av ombildningsplanen (punkten 1).
Denna ska naturligtvis vara identisk med den plan som bolagsstim-
man har godkint.
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Bolaget ska dven ge in ett revisorsyttrande. Av yttrandet ska
framgs att det 1 bolaget finns tickning fér det aktiekapital som krivs
for den kategori av aktiebolag till vilket bolaget har for avsikt att
ombildas (jfr punkten 2).

Den som upprittar yttrandet maste uppfylla vissa grundliggande
kvalifikationskrav. Det kommer till uttryck genom kravet pd att ytt-
randet som huvudregel ska vara upprittat av en godkind eller auk-
toriserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Lagen medger
dock dven att yttrandet upprittas av motsvarande sakkunnig person,
utsedd av en behorig myndighet, dvs. ndgon som 1 sitt hemland har
det slag av auktorisation eller godkinnande som motsvarar vad en
svensk auktoriserad eller godkind revisor har. En sidan sakkunnig
person miste dessutom vara “oberoende” och far alltsd inte std 1 nd-
gon beroendestillning till bolaget (jfr 20-21 a §§ revisorslagen). Det
ankommer pd det bolag som anmiler ombildningen for registrering
att visa att yttrandet dr upprittat av en dirtill behérig person.

Som intyg om att det i bolaget finns tickning for det aktiekapital
som ska registreras f6r bolaget 1 Sverige bor inte godtas ett blankt,
dvs. omotiverat, jakande yttrande. Yttrandet méste ocksd innehilla
uppgift om de konkreta uppgifter som har féranlett revisorn att
komma till sin slutsats.

Om bolaget inte ger in de handlingar och uppgifter som krivs,
ska det foreliggas att komma in med komplettering. Om s8 inte sker,
ska anmilan skrivas av. Om komplettering ges in, men bristen kvar-
stdr, utgdr detta inget hinder for verkets fortsatta handliggning.
(Jfr 27 kap. 2 §) Bolagsverket far d& préva om det finns férutsitt-
ningar att registrera ombildningen enligt 29 § eller om registrering
ska vigras.

Bolagsverkets kontroll och registrering vid en ombildning
av en dittills utlindsk juridisk person

29§ Bolagsverket fdr, i fall som avses i 28 §, registrera en ombildning
endast om

1. Bolagsverket har fitt del av ett ombildningsintyg,

2. det bolag som ska ombildas har limnat de uppgifter och hand-
lingar som avses i 28 §,

3. bolagsordningen dr forenlig med denna lag och annan forfattning,
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4. det aktiekapital som ska registreras for bolaget uppfyller kraven i
1 kap. 4 och 5 §§ och

5. det inte beller i 6vrigt finns ndgot hinder mot registrering.

Om lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid grinsiverskri-
dande fusioner m.m. dr tillimplig, far ombildningen registreras endast om

1. avtal har tréffats eller beslut har fattats om medverkan enligt den
lagen eller forbandlingsperioden har lopt ut utan att sidant avtal har
tréffats eller beslut bar fattats, och

2. det ombildade bolagets bolagsordning inte strider mot den ord-
ning for medverkan som ska gilla till foljd av lagen.

Bolagsverket ska utan drojsmal underritta behérig myndighet i den
stat dér det bolag som ska ombildas har sitt hemvist om registreringen.

Paragrafen innehiller bestimmelser om den kontroll som Bolags-
verket ska utfora inom ramen for ett irende om registrering av en
ombildning av ett dittills utlindskt bolag till ett svenskt aktiebolag.
Genom bestimmelserna genomfors artikel 860 1 direktivet 1 svensk
ritt (jfr dven 28 §). Paragrafens tredje stycke gir tillbaka pd arti-
kel 86p.3. Overvigandena finns i avsnitt 6.11.2 och 6.12.2.

Av paragrafen forsta stycke framgir att verket fir registrera om-
bildningen endast om vissa nirmare angivna férutsittningar ir upp-
fyllda.

En forsta forutsittning ir, enligt punkten 1, att Bolagsverket har
fatt del av ett ombildningsintyg. Hirvid férutsitts att ett sidant in-
tyg har utfirdats av den behoriga myndigheten i den stat dir bolaget
dittills har haft hemvist (jfr artikel 86m). Bolagsverket ska godta
ombildningsintyget som bevis f6r att bolaget har fullgjort alla for-
mella och 6vriga krav som uppstills i dess dittillsvarande hemvist.

Av punkten 2 framgdr att en ombildning inte fir registreras om
bolaget inte har limnat de uppgifter och handlingar som avses 128 §.
Det innebir att formella brister vid anmilan av en ombildning kan
komma att behandlas som materiella brister vid laglighetskontrollen.
Det innebir ocks3 att bolaget genom intyg frin revisor (eller mot-
svarande) mdste visa att det finns tickning for det aktiekapital som
ska registreras f6r bolaget.

Enligt punkten 3 ska Bolagsverket kontrollera att bolagsord-
ningen ir forenlig med aktiebolagslagen, 1 férsta hand 3 kap., och
annan (svensk) férfattning. Det kan anmirkas att utredningen har
tolkat direktivet pa sd sitt att en ombildningsplan ska innehélla bo-
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lagsordningen for bolaget efter ombildning (jfr artikel 86d.c). Om
det utlindska bolag som ska ombildas till ett svenskt aktiebolag, till
foljd av lagstiftningen i den utlindska staten, inte har fogat nigon
bolagsordning till sin ombildningsplan (jfr 28 § forsta stycket 1) an-
kommer det pd Bolagsverket att begira in en sddan fér en kontroll
av att den ir forenlig med aktiebolagslagen.

Bolagsverket ska dven, enligt punkten 4, kontrollera att det aktie-
kapital som ska registreras fér bolaget uppfyller de lagstadgade krav
som nirmare framgér av de bestimmelser som punkten hinvisar tll.
I den delen ska verkets kontroll grunda sig pd det revisorsyttrande
som har getts in 1 drendet.

Slutligen ska Bolagsverket, enligt punkten 5, kontrollera att det
inte heller 1 6vrigt finns ndgot hinder mot registrering. Med detta
avses 1 vart fall omstindigheter som enligt allminna regler eller prin-
ciper kan hindra registrering av en anmilan (jfr 27 kap. 2 §). I sam-
manhanget bor dven uppmirksammas att det av en ombildningsplan
ska framg3 vilka rittigheter i bolaget efter ombildning som ska till-
komma innehavare av sirskilda rittigheter 1 aktiebolaget eller vilka
dtgirder som 1 6vrigt ska vidtas till f{6rmin f6r de nimnda inneha-
varna (jfr artikel 86d.e). De rittigheter som det utlindska bolaget
har erbjudit sina sirskilda rittighetsinnehavare méiste vara ett slag av
rittigheter som ir férenliga med svensk aktiebolagsritt. Om en om-
bildning skulle innefatta sidana sirskilda rittigheter som inte ir f6r-
enliga med aktiebolagslagen, utgér detta hinder mot registrering.

Det kan intriffa att bolaget efter den utlindska myndighetens ut-
firdande av ombildningsintyg har blivit férem&l f6r nigon typ av be-
slut som, om det hade intriffat tidigare, hade medfért att ombild-
ningsintyg enligt den utlindska ritten inte kunde utfirdas (t.ex. ett
konkursbeslut). Ett sidant forhillande utgor inte grund fér Bolags-
verket att vigra registrering. Det sammanhinger med att en med-
lemsstat enligt direktivet saknar ritt att ompréva ett ombildningsin-
tyg som har utfirdats av en annan medlemsstat

Det utesluter inte att omstindigheter som har tillstott efter ut-
firdandet av ombildningsintyget kan 3 betydelse for Bolagsverkets
provning. S& ir det t.ex. givet att en ekonomisk kris 1 bolaget som
medfor att det inte lingre finns tickning f6r bolagets avsedda aktie-
kapital (i Sverige) kan {3 till f6ljd att registrering ska vigras; i en si-
dan situation kan ett tidigare upprittat intyg frin revisor inte tillmi-
tas ndgon verkan (jfr 28 § andra stycket 2).
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En omstindighet som ocksd kan medféra hinder enligt punkten 5
ir bolagets tilltinkta féretagsnamn. Det utlindska bolaget méste
efter ombildning till ett svenskt aktiebolag ha ett féretagsnamn som
ir forenligt med bestimmelserna 1 28 kap. I annat fall fir hinder mot
registrering anses foreligga.

Regleringen 1 punkten 5 ger diremot inte utrymme f6r Bolags-
verket att beakta sddana otillbérliga indamél m.m. som kan ha fram-
kommit efter det att ombildningsintyg har utfirdats i den andra
medlemsstaten. Prévningen av syftet med ombildningen ska féregd
utfirdandet av ett ombildningsintyg (jfr artikel 86m.8). Sidana om-
stindigheter som hade kunnat liggas till grund f6r den prévningen
kan alltsd inte tas upp vid prévningen enligt férevarande paragraf.

L tredje stycket slds det fast att s3 snart Bolagsverket har registrerat
ombildningen enligt 29 §, ska verket underritta den behoriga myn-
digheten i den stat dir det bolag som ska ombildas dittills har haft
sitt hemvist om detta. Bolagsverkets underrittelse ir en forutsitt-
ning f6r att den utlindska staten ska kunna fullgéra den s.k. sekun-
dir registreringen av ombildningen (jfr artikel 86p.3).

Om Bolagsverket vigrar registrering, faller frigan om ombild-
ning (jfr 31 §).

Ombildningens rittsverkningar

30§ Vid ombildningen intrider foljande rittsverkningar.

1. Det ombildade bolaget far sitt registrerade site i en annan med-
lemsstat och far en dndrad réttslig form enligt lagstiftningen i den staten.

2. Bolagets tillgingar och skulder 6vergar till att vara det ombildade
bolagets tillgingar och skulder.

3. Aktiedgare i bolaget fortsitter att vara aktieigare i det ombildade
bolaget, sdvida de inte utnyttjar sin ritt till inlosen enligt 34 §.

4. Bolagets rittigheter och skyldigheter som hérror ur anstillnings-
avtal eller anstillningsforbillanden och som foreligger vid den tidpunkt
dd den grinsiverskridande ombildningen far verkan overgdr till att
vara det ombildade bolagets rittigheter och skyldigheter.

De rittsverkningar som avses i forsta stycket intrider vid den tid-
punkt som har faststillts i den medlemsstat ddir bolaget efter ombild-
ningen ska ha sitt hemvist. Om bolaget ska ha sitt hemvist i Sverige,
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intrdder réttsverkningarna vid den tidpunkt di ombildningen registre-
ras 1 aktiebolagsregistret enligt 29 §.

Paragrafen anger vilka rittsverkningar som féljer av en grinséver-
skridande ombildning och vid vilken tidpunkt dessa intrider. Den
gér tillbaka p4 artiklarna 86q och 86r i direktivet. Overvigandena har
redovisats 1 avsnitt 6.13.

I forsta stycket anges de rittsverkningar som intrider vid en grins-
overskridande ombildning. Det ombildade bolaget fir sitt registre-
rade site i en annan medlemsstat och erhiller en dndrad rittslig form
enligt lagstiftningen 1 den staten (punkten 1). Det innebir att bola-
get direfter lyder under den bolagsrittsliga lagstiftningen i den
”nya” medlemsstaten. I punkten 2 tydliggors att bolagets tillgingar
och skulder ”6vergdr” till att vara det ombildade bolagets tillgingar
och skulder (punkten 2). Detta innefattar bolagets samtliga avtal,
rittigheter och skyldigheter. Eftersom bolaget férblir ett och det-
samma, kan det hivdas att uttrycket ”6vergdr” ir nigot missvisande;
att forslaget likvil anvinder uttrycket beror pd att ett liknande ut-
tryck anvinds i1 direktivtexten. Bolagets rittigheter och skyldigheter
som hirrér ur anstillningsavtal eller anstillningsférhillanden och
som foreligger vid den tidpunkt d& den grinséverskridande ombild-
ningen fir verkan 6vergar till att vara det ombildade bolagets rittig-
heter och skyldigheter (punkten 4). Detta innebir att arbetstagares
stillning inte pdverkas av en bolagsrittslig ombildning i sig. Sdvil an-
stillningsavtal som avtal mellan bolaget och férekommande arbets-
tagarorganisationer bestdr. — S3som tydliggdrs i punkten 3 fortsitter
aktiedgarna i bolaget att vara aktieigare i det ombildade bolaget, si-
vida de inte har utnyttjat sin ritt att {3 sina aktier inlosta.

Vid en ombildning av en dittillsvarande utlindsk juridisk person
till ett svenskt aktiebolag, intrider rittsverkningarna — enligt andra
stycket — nir ombildningen registreras i aktiebolagsregistret enligt
29 §, dvs. vid den s.k. primira registreringen.

I den omvinda situationen, nir ett dittills svenskt aktiebolag ska
omvandlas till en motsvarande juridisk person i en annan medlems-
stat, intrider rittsverkningarna vid den tidpunkt som har faststillts
1 den staten.
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Frdgan om ombildning faller

31§ Bolagsverket ska forklara att fragan om ombildning har fallit,
om

1. ansékan enligt 20 § om tillstdnd att verkstilla ombildningsplanen
inte har gjorts inom foreskriven tid eller sidan ansckan har avslagits
genom beslut som har vunnit laga kraft,

2. anmalan enligt 28 § inte har gjorts inom foreskriven tid, eller

3. Bolagsverket genom beslut som har vunnit laga kraft har avskrivit

ett drende om registrering enligt 28 § eller har vigrat registrering enligt
296,

Paragrafen reglerar nir Bolagsverket ska forklara att frigan om om-
bildning har fallit. Den har behandlats i avsnitt 6.15.

I sak motsvarar paragrafen den reglering som finns 1 23 kap. 27 §
om nir en friga om fusion faller. Om nigon av de 1 paragrafen an-
givna férhdllandena foreligger, ska Bolagsverket sdledes forklara att
frigan om ombildning har fallit. Detta ska ske 1 form av ett sirskilt
beslut, som ir 6verklagbart (jfr 31 kap. 2 §).

Ogiltighet

32§ Talan enligt 7 kap. 50 § mot ett bolagsstimmobeslut att god-
kinna en ombildningsplan fdr inte foras enbart under dberopande av
att det inlosenbelopp som anges i ombildningsplanen inte dr korrekt
faststdllt eller att de uppgifter som limnats om inlésenbeloppet inte upp-
fyllde de rittsliga kraven.

Paragrafen gir tillbaka p4 artikel 86h.5 i direktivet. Overvigandena
finns 1 avsnitt 6.14.3.

Som utgdngspunkt kan ett stimmobeslut om godkinnande av en
grinsoéverskridande ombildning klandras vid tingsritt enligt 7 kap.
50 §. Av forevarande paragraf f6ljer att denna méjlighet 1 visst hin-
seende ir begrinsad; klandertalan fir inte vickas under dberopande
av enbart nigon av de grunder som anges sirskilt i paragrafen. Om
det till grund for ett yrkande att upphiva stimmans beslut att god-
kinna en ombildningsplan 8beropas en eller flera ytterligare grunder
ir det emellertid uilldtet att talan mot stimmobeslutet inbegriper
dven de 1 paragrafen angivna grunderna. Det fir dock forutsittas att
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den ytterligare grund som 3beropas ir reell och seriés och inte fram-
stdr som en uppenbar férevindning — en “alibigrund” — fér att kunna
fora en talan mot stimmans beslut pd en annars, enligt férevarande
paragraf, otilliten grund. Det ankommer siledes pd domstolen att
bedéma den egentliga innebérden av de grunder som kiranden har
dberopat.

Om talan har vickts under dberopande av en sddan grund som
anges 1 paragrafen utgor detta ett rittegdngshinder som domstolen
ska beakta ex officio; talan ska d3 avvisas.

33§ Talan om upphivande av ett bolagsstimmobeslut om godkdin-
nande av ombildningsplan ska i de fall som avses i 7 kap. 51 § andra
stycket vickas inom sex mdnader fran beslutet. Vicks inte talan inom
denna tid, dr ritten att fora talan forlorad.

I frdga om ett beslut att godkinna en ombildningsplan giller, utover
vad som sdgs 1 7 kap. 51 § forsta stycket och i forsta stycket denna para-
graf, att talan inte far vickas efter det att Bolagsverket eller domstol ge-
nom ett beslut som har vunnit laga kraft har limnat tillstand till verk-
stillande av ombildningsplanen enligt 24 eller 25 §.

Paragrafen gir delvis tillbaka p4 artikel 86t forsta stycket i direktivet.
Overvigandena har redovisats i avsnitt 6.14.3.

Normalt kan ett bolagsstimmobeslut som dr behiftat med ett s&-
dant kvalificerat fel som anges i 7 kap. 51 § andra stycket klandras
utan ndgon begrinsning i tid. S8som framgir av forsta stycket giller
detta dock inte om talan riktas mot ett beslut att godkinna en om-
bildningsplan. I ett sidant fall giller en yttersta tidsfrist om sex ma-
nader.

Av andra stycket framgdr att en talan mot ett stimmobeslut att
godkinna en ombildningsplan under alla férhillanden inte far vickas
sedan Bolagsverket eller domstol har limnat tillstdnd till verkstil-
lande av ombildningsplanen genom ett beslut som har fitt laga kraft
(jfr artikel 86t forsta stycket). Det innebir att sd snart ett sddant be-
slut har fitt laga kraft, gir det inte lingre att vicka talan. Det giller
oavsett om de i lagen angivna tremdnaders- eller sexmanadersfris-
terna fortfarande loper eller ej.

I sammanhanget kan noteras att om talan har vickes 1 tid fir om-
bildningsintyg inte utfirdas si linge klandermilet inte har slutligt
avgjorts (jfr 26 § forsta stycket).
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Aktiedgares rdtt till inlosen

34§ En aktiedgare i ett bolag som ska ombildas har ritt att fd sina
aktier inldsta mot det inlésenbelopp som bolaget har erbjudit i ombild-
ningsplanen, om aktieigaren vid bolagsstimman har rdstat emot att
godkéinna ombildningsplanen.

En aktiedgare som vill utéva sin ritt till inlosen enligt forsta stycket
ska inom en mdnad fran dagen for bolagsstimmans godkinnande av
ombildningsplanen anmdla detta till bolaget. Anmdlan ska goras pa det
sdtt som har angetts 1 ombildningsplanen enligt 5 §. Om aktieigaren
forsummar att gora anmdlan, dr rdtten till inlésen forlorad.

Inlisenbeloppet ska betalas inom tvd mdnader frin den tidpunkt di
ombildningen fick verkan enligt 30 §.

Paragrafen gdr tillbaka pd artikel 86i.1 forsta stycket, 861.2 och 861.3
i direktivet. Overvigandena finns i avsnitt 6.7.2.

I forsta stycket anges under vilka forutsittningar en aktieigare i ett
bolag som ska ombildas har ritt att fd sina aktier inlgsta mot den
sirskilda inldsenersittning som bolaget ska ha erbjudit 1 ombild-
ningsplanen (jfr 5 §). Det krivs att aktieigaren pd bolagsstimman
har réstat mot ett godkinnande av ombildningsplanen. Det krivs vi-
dare att han eller hon framstiller sin begiran om inlésen inom en
ménad frin stimman.

For en ytterligare kommentar om paragrafens tillimpning hinvi-
sas till férfattningskommentaren till den motsvarande 23 kap. 51 §.

Aktiedgares rdtt till ytterligare ersdtining

35§ Om det inlosenbelopp som anges 1 ombildningsplanen inte dr
adekvat, har en aktieigare som har utnyttjat sin ritt till inlosen enligt
34 § ritt ull ytterligare ersitining.

En aktiedgare som vill ha ersittning enligt forsta stycket fir vicka
talan mot bolaget. En sddan talan ska vickas inom tre mdanader frin
dagen for bolagsstammans beslut att godkdnna ombildningsplanen. Om
talan inte vicks inom denna tid, dr ritten till talan férlorad.

Paragrafen gir tillbaka p3 artikel 86i.4 i direktivet. Overvigandena
har redovisats 1 avsnitt 6.7.2.
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Av forsta stycket framgdr att en aktieigare som har utnyttjat sin
ritt till inlésen enligt 34 § kan ha ritt till ersittning utdver den som
bolaget har erbjudit i ombildningsplanen. Ritten till ytterligare er-
sittning forutsitter att den ersittning som har erbjudits i ombild-
ningsplanen inte ir adekvat, dvs. inte svarar mot aktiernas virde.

For att mojliggora en bedémning av inlésenbeloppets adekvans
har styrelsen dlagts att i sin redogérelse enligt 6 § redogéra for den
metod som har anvints {or att bestimma inlésenbeloppet (jfr 7 §).
Dessutom ska revisorn 1 sitt yttrande enligt 9 § redogéra for ade-
kvansen av den eller dessa metoder (sdvida inte samtliga aktiedgare
har samtycke till att denna redogorelse kan utgd). For en nirmare
kommentar av innebérden i detta hinvisas till forfattningskommen-
taren till dessa paragrafer.

I andra stycket klargors att en aktiedgare som vill ha ytterligare
ersittning fir vicka talan mot bolaget. Hir anges ocksd en talefrist
som aktiedgaren méste iaktta for att inte forlora ritten att fora talan.
For det fall aktiedgaren vicker talan sedan tiden I6pt ut, ska domsto-
len — efter invindning frin motparten — avvisa kiromadlet pd grund
av att talefristen har 16pt ut.

Borgendirers rdtt att vicka talan i Sverige under tvd dr fran
det att ombildningen fatt verkan.

36§ Den som har en fordran pd ett svenskt aktiebolag som ombildats
enligt detta kapitel fir, om fordringen har uppkommit fore dagen for
kungorelse av uppgift om registrering av ombildningsplanen enligt 15 §
forsta stycket, vicka talan mot det ombildade bolaget vid vitten i den
ort ddr styrelsen hade sitt site fore ombildningen.

Om talan inte vécks inom tvd dr fran den tidpunkt dd ombildningen
fick verkan i den medlemsstat dér bolaget efter ombildningen ska ha sitt
hemwist, dr ritten att véicka talan med stod av forsta stycket forlorad.

Paragrafen ger bolagets borgenirer ritt att under vissa forutsitt-
ningar vicka talan mot bolaget 1 Sverige under tvd ar efter att om-
bildningen har genomférts. Det ir alltsd friga om en bestimmelse
som ger svensk domstol en domsritt som den annars inte skulle ha
haft. Overvigandena finns i avsnitt 6.8.2. Paragrafen gir tillbaka p3
artikel 86j.4 1 direktivet.
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Av forsta stycket framgdr att bolagets borgenirer fir vicka talan
mot bolaget 1 Sverige dven efter att ombildningens rittsverkningar
har intritt. Kretsen av de borgenirer som ir berittigade att vicka
talan vid svensk domstol dr begrinsad till de borgenirer vilkas ford-
ringar har uppkommit fére offentliggérandet av ombildningsplanen.
I den begrinsningen ligger att ocks8 sjilva talan, for att omfattas av
ritten enligt forsta stycket, miste avse en sidan fordran. Med den
ort dir bolaget hade sitt site”, avses den ort dir styrelsen enligt bo-
lagsordningen skulle ha sitt site.

Bestimmelsen paverkar inte de évriga regler om domstols beho-
righet som foljer av unionsritten eller nationell ritt eller av ett avtal,
exempelvis ett skiljeavtal.

Av andra stycket framgar att mojligheten att vicka talan 1 Sverige
med stod av forsta stycket giller under tvd 4r, riknat frin den tid-
punkt di ombildningens rittsverkningar intridde. Rittsverkning-
arna av en grinsoverskridande ombildning intrider vid den tidpunkt
som har faststillts i destinationsmedlemsstaten (jfr 31 § andra stycket).
Det ir dirfor inte mojligt att med nirmare precision ange vilken dag
som tvddrsperioden bérjar 16pa utan detta kan variera frén fall till fall.
Om en borgenir vicker talan vid en svensk domstol med stod av
forsta stycket, behéver domstolen dock inte sjilvmant préva om
talan har vickts inom den frist som sigs 1 andra stycket. Frigan om
avvisning aktualiseras forst efter invindning av motparten, dvs. bo-
laget. Det fir dd anses ankomma p4 bolaget att ligga fram utredning
som visar att tvadrsfristen har gitt ut.

Sedan tvdirsperioden har 16pt ut, har bolagets borgenirer inte
lingre ritt att vicka talan 1 Sverige med stdd av forsta stycket. Det
ir dock endast den kompletterande mojligheten att vilja forum med
stdd av forevarande paragraf som gir forlorad. Ritten att vicka talan
mot bolaget i enlighet med 6vriga tillimpliga regelverk giller fortfa-
rande. Som exempel kan nimnas ritten f6r en konsument att vicka
talan mot den andra avtalsparten antingen vid domstolarna 1 den
medlemsstat dir den andra avtalsparten har sitt hemvist eller, obero-
ende av var den andra parten har hemvist, vid domstolen {6r den ort
dir konsumenten har hemvist.’

3 Jfr artikel 18.1 Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1215/2012 av den 12 de-
cember 2012 om domstols behérighet och om erkinnande och verkstillighet av domar pd
privatrittens omrdde (Bryssel I-férordningen).
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Sdrskilda bestimmelser om tillbandaballande av firslag till beslut
m.m. i vissa publika aktiebolag

37§ [stillet for det som anges i 14 § forsta stycket andra meningen,
ska i ett publikt aktiebolag, vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet, ombildningsplanen med bifogade hand-
lingar hdllas tillginglig for aktieigarna pa bolagets webbplats under
minst sex veckor fore den bolagsstimma dér fragan om godkinnande
av planen ska bebandlas och dagen for stimman.

Paragrafen gir tillbaka pd artikel 5.4 1 Europaparlamentets och ridets
direktiv (EU) 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av
vissa av aktiedgares rittigheter 1 borsnoterade foretag.

Paragrafen innebir att de publika aktiebolag som anges 1 bestimmel-
sen dr skyldiga att tillhandahdlla ombildningsplanen med bifogade
handlingar pa bolagets webbplats. Detta giller 1 stillet for det tillging-
liggérande som ska ske enligt 14 §. En motsvarande skyldighet for vissa
publika aktiebolag att tillhandahilla handlingar vid grinséverskridande
fusioner finns 123 kap. 57 § (jfr prop. 2009/10:247 s. 74).

29 kap. Skadestand

2§ En revisor, lekmannarevisor eller sirskild granskare ir ersitt-
ningsskyldig enligt de grunder som anges i 1 §. Han eller hon ska
dven ersitta skada som uppsitligen eller av oaktsamhet véllas av hans
eller hennes medhyjilpare. T de fall som avses 1 9 kap. 44 § och 46 §
andra stycket samt 10 kap. 18 § andra stycket denna lag samt 4 kap.
3 och 6 §§ lagen (2017:630) om dtgirder mot penningtvitt och finan-
siering av terrorism svarar dock revisorn, lekmannarevisorn eller den
sirskilda granskaren endast for skada pd grund av oriktiga uppgifter
som han eller hon eller en medhjilpare har haft skilig anledning att
anta var oriktiga.

Om ett registrerat revisionsbolag ir revisor eller sirskild grans-
kare, ir det detta bolag och den som ir huvudansvarig fér revisionen
eller granskningen som ir ersittningsskyldiga.

Forsta och andra styckena giller dven den revisor eller oberoende
sakkunnig som utfor granskning i samband med ett grinsoverskridande

forfarande enligt 23 kap., 24 kap. 24 a kap.

729



Forfattningskommentar SOU 2021:18

I paragrafen har tillkommit ett nytt tredje stycke. Tilligget dr féran-
lett av artiklarna 86t.1, 133a.1 och 160t.1 1 2017 &rs direktiv (med
2019 4rs dndringar och tilligg).

Tredje stycket innebir, att en revisor som 1 samband med en grins-
overskridande fusion, grinsoverskridande delning eller grinséver-
skridande ombildning granskar fusionsplanen, delningsplanen re-
spektive ombildningsplanen m.fl. handlingar bir samma skadestind-
sansvar oavsett om han eller hon ir bolagets egen revisor eller ej.
Samma skadestindsansvar har en sidan oberoende sakkunnig som
avses 123 kap. 40a §. — Det bor framhéllas att bestimmelsen diremot
inte ir tillimplig pd sidana sakkunniga som Bolagsverket anlitar med
stdd av 23 kap. 21 a §, 24 kap. 22 a § eller 24 a kap. 21 §.

Vad som sigs 1 6vrigt 129 kap. om revisors ansvar och om skade-
stindstalan mot revisor giller dven 1 friga om revisor eller sakkunnig
som avses 1 tredje stycket. Det har inte ansetts nédvindigt att i lagen
ta in ndgon sirskild bestimmelse om preskriptionsfrister. I den de-
len bér 13 § 4 tillimpas analogt.

Overvigandena finns i avsnitt 4.6.6, 5.7.5 och 6.6.4.

31 kap. Overklagande

2§ Foljande beslut av Bolagsverket fir ¢verklagas till allmin for-
valtningsdomstol:

1. beslut i drenden enligt 7 kap. 17 §, 9 kap. 9, 9 a, 25, 26 eller 27 §
eller 10 kap. 22 §,

2. beslut i tillstdndsirenden enligt 8 kap. 9 §, 30 § eller 37 § andra
stycket, 9 kap. 15§, 20 kap. 23 §, 23 kap. 20 eller 33 §, 24 kap. 22 §
eller 24 a kap. 20 §,

3. beslut enligt 23 kap. 27 eller 35 §, 24 kap. 29 § eller 24 a kap.
32 § att forklara att frigan om fusion, delning eller ombildning har
fallit,

4. beslut att vigra utfirda ett intyg enligt 23 kap. 46 §, 24 kap.
48 § eller 24 a kap. 26 §,

4 a. beslut om betalningsskyldighet enligt 23 kap. 21a § andra
stycket, 24 kap. 22 a § andra stycket eller 24 a kap. 21 § andra stycket,

5. beslut enligt 27 kap. 2 § att skriva av en anmilan om registre-
ring eller vigra registrering i andra fall in det som anges i andra
stycket,
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6. beslut enligt 27 kap. 6 § eller 6 a § att avregistrera en foretri-
dare, en postadress eller en e-postadress,

7. beslut 1 drenden enligt 28 kap. 5 § andra stycket,

8. beslut att foreligga eller doma ut vite enligt 30 kap. 3 §,

Ett beslut av Bolagsverket att vigra registrering av ett foretags-
namn enligt 27 kap. 2 § 6verklagas till Patent- och marknadsdom-
stolen.

Ett 6verklagande ska ges in till Bolagsverket inom tvd manader
frin dagen for beslutet.

Paragrafens forsta stycke har indrats pd s sitt att den nu dven inne-
fattar bestimmelser om 6verklagande av vigran att utfirda delning-
sintyg eller ombildningsintyg (se punkten 4). Dirutéver har det till-
kommit en ny punkt, 4a. Den anknyter till de nya bestimmelserna
om att Bolagsverket kan besluta att sékanden i ett drende om till-
stind att verkstilla en fusions-, delnings- eller ombildningsplan ska
betala kostnaderna f6r en av verket anlitad sakkunnig. Av punkten 4a
foljer att ett sidant beslut kan éverklagas till allmin férvaltningsritt.

12.2 Forslaget till lag om andring i lagen (2018:672)
om ekonomiska foreningar

16 kap. Fusion

13§ Fusionsplanen ska liggas fram for godkinnande av férenings-
stimman i1 samtliga 6verlitande foreningar.

Fusionsplanen ska dven liggas fram f6r godkinnande av stimman
1 den 6vertagande féreningen, om minst fem procent av de rostbe-
rittigade 1 den foreningen begir det. En sdan begiran ska goras
inom tv4 veckor frin det att en uppgift om att fusionsplanen har re-
gistrerats har kungjorts enligt 19 kap. 5 §.

En stimma som avses 1 férsta stycket far héllas tidigast en manad
efter det att uppgiften om registreringen av fusionsplanen har kun-
gjorts.

Denna paragraf giller inte vid en fusion dir alla medlemmar i
samtliga deltagande féreningar har undertecknat fusionsplanen.

Om fusionen foranleder indringar i stadgarna, ska dessa beslutas
senast vid den stimma ddr fusionsplanen godkinns.
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Paragrafens femte stycke ir nytt. Inneborden ir att de stadgeind-
ringar som fusionen nédvindiggér miste beslutas senast vid den
stimma dir fusionsplanen godkinns. Bestimmelsen ir av samma
slag som 23 kap. 15 § femte stycket aktiebolagslagen i utredningens
forslag. Motiven har redovisats 1 avsnitt 4.7; se dven avsnitt 8.3.

14§ Om en friga om godkinnande av en fusionsplan ska liggas
fram pd en féreningsstimma enligt 13 §, ska kallelsen till stimman
innehdlla information om det huvudsakliga innehéllet i fusionsplanen.

Styrelsen ska hilla fusionsplanen med bifogade handlingar till-
ginglig for medlemmar, réstberittigade som inte ir medlemmar och
innehavare av forlagsandelar under minst en manad fére den stimma
dir frigan om godkinnande av fusionsplanen ska behandlas. Hand-
lingarna ska hillas tillgingliga hos féreningen pa den ort dir styrel-
sen har sitt site.

Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad f6r motta-
garen skickas med post till de personer enligt andra stycket som be-
gir det och som uppger sin adress. I vilka fall handlingar fir skickas
med elektroniska hjilpmedel anges i 1 kap. 16 §.

Andringen i tredje stycket innebir att en felaktig hinvisning rittas.

18 § Den 6vertagande féreningen eller, vid kombination, den ildsta
av de 6verldtande féreningarna ska anséka om tillstdnd att verkstilla
fusionsplanen. Ansokan ska géras hos Bolagsverket. Den ska limnas
in inom en méinad efter det att fusionsplanen har blivit gillande i
samtliga féreningar och, om fusionsplanen har registrerats enligt
12§, senast tvd &r efter det att en uppgift om att planen har
registrerats har kungjorts.

Foljande handlingar ska bifogas ansokan:

1. en kopia av fusionsplanen med dirtill fogade handlingar,

2. intyg frin féreningarnas styrelser eller verkstillande direktorer
om att féreningarnas kinda borgenirer har underrittats enligt 17 §
och, 1 ett sddant fall som avses i 12 § andra stycket, att samtliga med-
lemmar har undertecknat fusionsplanen, och

3. en kopia av protokollen frén de foreningsstimmor som avses 1

13 §.
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Om sokanden inte har bifogat de handlingar som anges 1 andra
stycket, ska Bolagsverket foreligga sokanden att avhjilpa bristen.
Ansokan ska avvisas om sokanden inte gor det.

Bolagsverket far foreligga sokanden att limna de ytterligare uppgif-

ter som verket behdver for sin provning.

I paragrafens forsta stycke har f6rtydligats att fusionsplanen, nir den
ges in till Bolagsverket, ska dtfoljas av de handlingar som har fogats
till denna (jfr 8 och 9 §§). Paragrafen har ocks3 tillforts ett nytt fiarde
stycke. Genom den nya bestimmelsen tydliggérs att Bolagsverket har
mojlighet att infordra ytterligare uppgifter frin sékanden. Andringen
ir av samma slag som den som gérs 123 kap. 20 § aktiebolagslagen.

20§ Om det vid handliggningen av en ansékan enligt 18 § uppkom-
mer ndgon frdga som kriver sirskild fackkunskap, far Bolagsverket for-
ordna limplig person som sakkunnig. Den sakkunnige ska vara obero-
ende av och fdr inte ha ndgon intressekonflikt med de fusionerande for-
eningarna och ska agera opartiskt och objektivt.

Bolagsverket fdr besluta att sékanden ska ersitta verket for dess kost-
nader for den sakkunnige. Beslutet ska innehdlla uppgift om det belopp
som sokanden ska betala, nir beloppet ska betalas och vad kostnaderna
ndrmare avser.

Om belopp som beslutats enligt andra stycket inte betalas 1 rdtt tid,
ska fordran limnas for indrivning. Bestimmelser om indrivning finns
i lagen (1993:891) om indrivning av statliga fordringar. Vid indriv-
ning far verkstillighet enligt utsékningsbalken ske.

Utredningens férslag innebir att den nuvarande 20 § upphivs (jfr
avsnitt 4.11.8; jfr dven avsnitt 8.3). Den nya 20 § innehéller bestim-
melser om Bolagsverkets méjligheter att for sin handliggning av en
anstkan om tillstdnd till verkstillande av fusionsplanen anlita bitride
av en utomstdende sakkunnig. Bestimmelserna motsvarar 23 kap.
21 a § aktiebolagslagen i utredningens férslag.

Bolagsverkets beslut om &terkrav fér nimnda kostnader kan
overklagas, vilket framgar av forslaget till 23 kap. 1 § forsta stycket
8 a. Inom ramen {ér ett sddant 6verklagande kan prévas inte bara om
de debiterade kostnaderna ir skiliga utan dven om det éverhuvudta-
get varit motiverat att férordna en sakkunnig.
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24 § Styrelsen f6r den 6vertagande féreningen ska anmila fusionen
for registrering 1 féreningsregistret. Vid kombination ska styrelsen
for registrering dven anmila vilka som har utsetts till styrelseleda-
moter och i forekommande fall styrelsesuppleanter i den overta-
gande féreningen.

Anmilan ska goras senast tvd minader frin Bolagsverkets till-
stdnd att verkstilla fusionsplanen eller, nir tillstind limnas av allmin
domstol, frn det att domstolens beslut har fitt laga kraft.

Bestimmelserna 1 45 § andra stycket ska tillimpas om

1. ndgon av de féreningar som deltar i fusionen, eller ndgot annat
foretag som genom fusion har gitt upp i nigon av dessa foreningar
tidigare har deltagit i en grinséverskridande fusion,

2. den grinsoverskridande fusionen har registrerats inom fyra &r
fére anmailan for registrering enligt férsta stycket, och

3. ndgon av foreningarna fortfarande omfattas av ett system for
arbetstagares medverkan enligt lagen (2008:9) om arbetstagares
medverkan vid grinsdverskridande fusioner.

Av paragrafens tredje stycke framgar att de sirskilda regler som avser
att trygga arbetstagarnas ritt till medverkan vid en grinséverskri-
dande fusion under vissa férhdllanden kan utlésas dven vid en in-
hemsk fusion. Andringarna i stycket 4r av samma slag som indring-
arna i 23 kap. 25 § aktiebolagslagen. Forevarande paragraf nimner
dock, till skillnad frin den paragrafen, inte grinséverskridande del-
ningar och ombildningar, vilket sammanhinger med att en ekono-
misk foérening inte kan involveras i1 det slaget av grinséverskridande
forfaranden.

Bakgrunden till indringarna har behandlats i avsnitt 7.3.4; jfr av-
snitt 8.3.

Inneborden i en grinsoverskridande fusion

30§ En svensk ekonomisk forening fir delta i en fusion med en
motsvarande juridisk person (utlindsk férening) med hemvist 1 en
annan stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet (grins-
overskridande fusion). En juridisk person ska anses ha en sidan
hemvist om den har bildats enligt lagstiftningen 1 en stat inom Euro-
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peiska ekonomiska samarbetsomridet och har sitt site, sitt huvud-
kontor eller sin huvudsakliga verksamhet inom detta omride.

Paragrafen har indrats endast pd s8 sitt att de hittillsvarande bestim-
melserna i andra stycket av redaktionella skil har brutits ut till en ny

30a8.

Tillimpliga bestdmmelser

30a§ For en grinsoverskridande fusion giller foljande allméinna
bestimmelser om fusion i detta kapitel

-1 § om vad en fusion innebir,

-3 § om fusion nir en 6verldtande forening har gdtt i likvidation,

— 4 § om sirskilda rittighetshavares stillning, och

— 30b § om sirskilda begrinsningar i vétten att delta i en grinséver-
skridande fusion.

For en griansoverskridande fusion giller vidare foljande bestimmel-
ser om forfarandet,

—31 och 32 §§ om fusionsplan,

—33-33b §§ om styrelseredogorelser,

— 8 § om kompletterande information,

—10, 11 och 34-36 §§ om revisorsgranskning, varvid det som sigs
110 och 11 §§ om 9 § i stillet ska avse 34 §,

— 36 a § om informationsmeddelande,

— 12 § forsta stycket och 37 och 38 §§ om registrering av fusions-
planen,

— 13 § om nir fusionsplanen ska liggas fram f6r godkinnande av
féreningsstimman,

-39 och 39 a §§ om tillhandahillande av fusionsplanen m.m.,

—15 och 16 §§ om féreningsstimmans prévning,

— 40 § om villkorat beslut om godkinnande av fusionsplanen,

— 17 § om underrittelse till kinda borgenirer,

—18-20, 41 och 41 a §§ om ansdkan om tillstdnd att verkstilla
fusionsplanen,

—21 0ch 41 b §§ om kallelse p8 foreningarnas borgenirer,

—22 § om nir Bolagsverket ska limna tillstdnd att verkstilla fu-
sionsplanen,
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—41 ¢ § om ndr allmin domstol ska limna tillstind att verkstilla
fusionsplanen,

— 42 § om utfirdande av fusionsintyg,

—43—-46 §§ om registrering,

— 25 och 47 §§ om fusionens rittsverkningar,

— 26 § om nir frigan om fusion faller, varvid det som sigs om 24 §
i stillet ska avse 44 §, och

—27 § om en medlems ritt att siga upp sitt medlemskap.

Paragrafen, som genom hinvisningar anger vilka bestimmelser som
ska tillimpas vid en grinséverskridande fusion, motsvarar det hit-
tillsvarande andra stycket 1 30 §. I forsta stycket anges vad som all-
mint giller om férutsittningarna fér och innebérden av en grins-
overskridande fusion. I andra stycket anges vilka bestimmelser som
giller for forfarandet.

Motsvarande bestimmelser finns 123 kap. 36 a § aktiebolagslagen
1 utredningens forslag. Forevarande paragraf innehdller dock inte
ndgra motsvarigheter till de hinvisningar som gors 1 den paragrafen
till aktiebolagslagens bestimmelser om aktieidgares ritt till inlésen
m.m. Skilen f6r det har behandlats 1 avsnitt 8.3. I stillet inneh8ller
paragrafen en hinvisning till 27 § och vad som dir sigs om medlems
ritt att siga upp sitt medlemskap.

Vissa dndringar har gjorts 1 hinvisningarna, huvudsakligen fér att
anpassa regleringen av grinsdverskridande fusioner till 2019 &rs di-
rektiv. Dessa ir i allt visentligt en f6ljd av att andra bestimmelser i
kapitlet har indrats och fitt nya paragrafbeteckningar eller upphivts
men de innebir inga dndringar 1 fusionsférfarandets grunddrag.

Genom hinvisningar till andra paragrafer ssmmanfattar paragra-
fen vad som giller {6r en grinséverskridande fusion mellan ekono-
miska foreningar. Av hinvisningen till 1§ f6ljer bl.a. att fusionen
kan genomféras genom absorption eller kombination. Hinvisningen
till 3 § medfor att en grinsoverskridande fusion inte f&r fullfsljas se-
dan 6vertagande foérening har gitt i likvidation och skifte av fore-
ningens tillgingar har p&bérjats. Enligt 4 § mdste, liksom vid in-
hemska fusioner, sirskilda rittighetshavares stillning tryggas pd
visst sitt. Bestimmelsen kan bl.a. fi betydelse om det férekommer
innehavare av forlagsandelar 1 en svensk férening som deltar 1 fu-
sionen. Hinvisningen till 31 b § uppstiller sirskilda begrinsningar i
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ritten att delta i en grinséverskridande fusion. S fir exempelvis inte
en forening som ir 1 konkurs delta.

De paragrafer till vilka hinvisas i andra stycket reglerar forfaran-
det vid en grinsoverskridande fusion.

S&som framgar av hinvisningarna till 31-33 b §§ inleds forfaran-
det med att det upprittas en gemensam fusionsplan och att styrel-
serna i envar av féreningarna upprittar en sirskild redogérelse. Till
dessa handlingar ska, enligt 8 §, fogas viss information, diribland re-
dovisningshandlingar foér féreningarna. Vad som sigs i 10, 11 och
34-36 §§ innebir att fusionsplanen och styrelsens redogorelse ska
granskas av en revisor och, under vissa férhéllanden, en sirskilt ut-
sedd oberoende sakkunnig. Det ska ocksd upprittas ett sirskilt med-
delande, riktat till bl.a. féreningarnas medlemmar, med information
om att de har méjlighet att [imna synpunkter pd fusionen (se 36 a §).

Av hinvisningarna till 12 § férsta stycket och 37 och 38 §§ f6ljer
att fusionsplanen med de dirtill fogade handlingarna (t.ex. styrelse-
redogdrelsen och revisorsyttrandet) ska ges in till Bolagsverket for
registrering. Handlingarna blir dirmed offentliga (dock att konfi-
dentiella uppgifter i revisorsyttrandet kan bli féremal for sekretess).
S&som framgir av hinvisningarna till 39 § ska handlingarna ocksi
hillas tillgingliga elektroniskt f6r bl.a. medlemmar och arbetstagar-
representanter under sex veckor fére den stimma som ska ta still-
ning till fusionsplanen.

Fusionen forutsitter alltid ett godkinnande av fusionsplanen pd
stimma 1 overldtande foreningar (se 13 §). I den &vertagande fore-
ningen behéver diremot fusionsplanen godkinnas pd stimma enbart
om minst fem procent av medlemmarna begir det. Sdsom framgar av
15 § krivs det for ett godkinnande att minst tvd tredjedelar av de
rostande rostar f6r det. Om tillricklig majoritet inte uppnds, faller
fridgan om fusion (se 16 §). Stimman kan dock villkora sitt beslut av
att en senare stimma godkinner de former som beslutas f6r arbets-
tagarmedverkan 1 den 6vertagande foreningen (se 40 §).

Av hinvisningen till 17 § foljer att en svensk férening som deltar
1 fusionen direfter miste underritta sina kinda borgenirer — med
vissa undantag — om den foérestdende fusionen

Direfter ska — sdsom framgar av hinvisningarna till 18-20, 41 och
41 a §§ — en av de svenska féreningar som deltar 1 fusionen anséka
hos Bolagsverket om tillstdnd att verkstilla fusionsplanen. T till-
stindsirendet ska Bolagsverket bl.a. géra en laglighetsprévning men
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dven s6ka utréna om fusionen har ett otillbérligt syfte; provningen
kan leda till att ansékan avslds. Om prévningen utfaller positivt, ska
verket utfirda en kallelse p foreningarnas borgenirer (se 21 och 41
b §§). Om ndgon av borgenirerna di motsitter sig fusionen, ska
drendet overlimnas till tingsritt som d3, enligt 41 ¢ §, ska gora en
borgenirsskyddsinriktad prévning av om fusionen ska tilldtas.

Om tillstdnd till verkstillande av fusionsplanen meddelas, ska Bo-
lagsverket for envar av de svenska féreningar som deltar i fusionen
utfirda ett s.k. fusionsintyg. Detta ska tillstillas motsvarande myn-
digheter i 6vriga medlemsstater som berérs av fusionen (se 42 §).
Om den 6vertagande féreningen ska ha sitt hemvist utomlands, ska
den behoriga myndigheten forst registrera fusionen dir. Nir Bolags-
verket har underrittats om denna registrering, ska verket i fore-
ningsregistret fora in en uppgift om att den eller de svenska 6verli-
tande foreningar som har deltagit i fusionen har upplésts (se 43 §).
I 44-46 §§ regleras den situationen di den 6vertagande féreningen
ska ha sitt hemvist 1 Sverige.

I 25 och 47 §§ klargors vilka rittsverkningar fusionen har.

30b§ En ekonomisk forening far inte delta i en grinsiverskridande
fusion, om den dr

1. i konkurs,

2. under foretagsrekonstruktion, eller

3. i likvidation pd grund av beslut enligt 17 kap. 11 och 16 §.

En ekonomisk forening far inte heller delta i en grinsoverskridande
fusion, om fusionen genomfirs for ett kriminellt eller annars otillborligt
dndamal eller pd annat séitt syftar till att kringgd svensk ritt eller unionsvitt.

Paragrafen, som ir ny, motsvarar 23 kap. 36 b § aktiebolagslagen i ut-
redningens forslag (jfr avsnitt 4.2.2. och 4.11.5; jfr dven avsnitt 8.3).

32§ En fusionsplan enligt 31 § ska innehilla uppgifter om

1. de fusionerande féreningarnas form, féretagsnamn och site,

2. utbytesférhillandena mellan andelar och férekommande vir-
depapper i 6verlitande respektive dvertagande férening och eventu-
ell kontantersittning,

3. de villkor som ska gilla f6r tilldelning av andelar och férekom-
mande virdepapper i den 6vertagande féreningen,
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4. den grinsoverskridande fusionens sannolika féljder for syssel-
sidttningen,

5. frdn vilken tidpunkt och pi vilka villkor som andelar och fére-
kommande virdepapper medfér ritt till utdelning i den évertagande
féreningen,

6. fran vilken tidpunkt som de fusionerande féreningarnas trans-
aktioner bokféringsmissigt ska anses ingd 1 den 6vertagande fore-
ningen,

7. vilka rittigheter 1 den 6vertagande féreningen som innehavare
av sirskilda rittigheter i den 6verlitande féreningen ska ha eller vilka
dtgirder som 1 6vrigt ska vidtas till férmén f6r innehavarna,

8. arvode och andra sirskilda férméner som med anledning av
fusionen ska limnas till en styrelseledamot, verkstillande direktor
eller motsvarande befattningshavare,

9. stadgarna for den 6vertagande foreningen,

10. virdet av de tillgdngar och skulder som ska éverforas till den
dvertagande foéreningen och de dverviganden som har gjorts vid vir-
deringen,

11. datum for de rikenskaper som har legat till grund for att fast-
stilla villkoren fér fusionen, och

12. ritten till uppsigning av medlemskap enligt 27 §.

I forekommande fall ska fusionsplanen ocks8 innehélla uppgifter
om

1. de sikerheter som féreningarnas borgendrer erbjuds, och

2. hur arbetstagarna deltar i den process genom vilken formerna
for arbetstagarnas medverkan i den 6vertagande féreningen beslutas.

Vid kombination ska fusionsplanen ocksd innehilla uppgifter om
den 6vertagande foreningens form, féretagsnamn och site. Uppgift
ska ocksd limnas om stiftelseurkund eller motsvarande handlingar for
bildande av den dvertagande foreningen.

Paragrafen reglerar vad fusionsplanen ska innehilla vid en grinséver-
skridande fusion.

I forsta stycket 1 har “kontant betalning” ersatts med “kontanter-
sittning” f6r att stadkomma en anpassning till terminologin 1 2019
drs direktiv. I punkten 8 har kravet pd redovisning av arvoden och
andra férminer som har limnats med anledning av fusionen begrin-
sats till att gilla forméner till styrelseledamot, verkstillande direktor
eller motsvarande befattningshavare; detta innebir en anpassning till
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direktivet (se avsnitt 4.3, dir den motsvarande dndringen 1 aktiebo-
lagslagen behandlas).

Enligt den nya punkten 12 1 forsta stycket ska fusionsplanen
ocksd innehdlla en uppgift om medlemmarnas ritt tll uppsigning
enligt 27 §. Skilen for det har behandlats i avsnitt 8.3.

Punkten 1 1andra stycket ir ny och féranledd av 2019 &rs direktiv
(se avsnitt 4.3). Fér en kommentar kan hinvisas till den motsva-
rande bestimmelsen 1 23 kap. 38 §.

Aven bestimmelsen i tredje stycket andra meningen ir ny. Enligt
denna miste fusionsplanen innehilla uppgift om stiftelseurkunden
for den 6vertagande foreningen. Detta anknyter till artikel 12212019
ars direktiv. I svensk ritt uppstills inget krav pd att det vid bildandet
av en ekonomisk forening ska upprittas en stiftelseurkund. Om den
overtagande foreningen ir en svensk férening, fir det dirfér limnas
uppgift om motsvarande handlingar som har upprittats eller kom-
mer att upprittas 1 samband med féreningens bildande.

33§ Styrelsen 1 var och en av de féreningar som deltar i fusionen
ska uppritta en redogérelse for de omstindigheter som kan vara av
vikt vid bedémningen av fusionens limplighet for foreningarna. Re-
dogorelsen ska sdrskilt beskriva fusionens konsekvenser for foreningens
framtida verksambet samt innehdlla uppgift om fusionens sannolika
konsekvenser for borgenirer.

Om styrelsen 1 god tid fir ett yttrande frin arbetstagarnas fore-
tridare eller, om sddana inte finns, fran arbetstagarna sjilva, ska detta
yttrande fogas till redogorelsen.

For styrelsens redogorelse géller i vrigt bestimmelserna i 33 a och
33 b §§. Nigon redogirelse behver inte upprittas nér forbdllandena dr
sddana som sigs i1 33 a § andra stycket och 33 b § andra stycket.

Paragrafen, som innehiller bestimmelser om den redogérelse som
styrelsen ska uppritta infér fusionen, har genomgatt samma ind-
ringar som 23 kap. 39 § aktiebolagslagen. Fér en kommentar hinvi-
sas till kommentaren till den paragrafen.

33a§ Istyrelsens redogirelse enligt 33 § ska det ingd ett sdrskilt avsnitt
med information till medlemmarna. I avsnittet ska sirskilt beskrivas
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1. utbytesforhdllandena mellan andelar och forekommande virde-
papper i dverldtande respektive dvertagande forening samt den metod
som har anvénts for att bestimma dessa,

2. fusionens konsekvenser for medlemmarna, och

3. bur medlemmarna ska forfara for att utova sin rétt till uppsigning
enligt 27 §.

Ndgon redogirelse enligt forsta stycket fordras inte, om samtliga
medlemmar i foreningen samtycker till det.

Paragrafen, innehller bestimmelser om innehallet i det sirskilda av-
snitt, riktat till féreningens medlemmar, som styrelsens redogorelse
ska innehdlla. Den motsvarar i visentliga delar 23 kap. 39 a § aktie-
bolagslagen 1 utredningens férslag. Vad som sigs i kommentaren till
den paragrafen ir dirfor av intresse dven hir.

Den ritt att {4 sina aktier inlésta som aktiedgare ska ha enligt for-
slaget till indringar 1 aktiebolagslagen motsvaras i féreningslagen av
den ritt till uppsigning som medlemmar har enligt 27 §. Det har dir-
for ansetts att styrelsens redogorelse ska innehilla information om
hur en medlem ska férfara om han eller hon vill utéva denna ritt (jfr
forsta stycket 4).

33b§ I styrelsens redogirelse enligt 33 § ska det ingd ett sirskilt av-
snitt med information till arbetstagarna. I avsnittet ska styrelsen sirskilt
beskriva

1. fusionens konsekvenser for anstillningsforhillanden och, i fore-
kommande fall, dtgirder till skydd for dessa,

2. visentliga dndringar av anstillningsvillkoren eller av platserna
for foreningens verksambet, och

3. fusionens konsekvenser i friga om eventuella dotterbolag, sdvitt
giller anstéllningsforhillanden, visentliga indringar av anstillnings-
villkoren och platsen for verksambeten.

Ndgon redogorelse enligt forsta stycket fordras inte om samtliga ar-
betstagare ingdr i foreningens styrelse.

Paragrafen innehéller bestimmelser om innehéllet 1 det sirskilda av-
snitt, riktat till féreningens arbetstagare, som styrelsens redogérelse
ska innehdlla. Den motsvarar 23 kap. 39 b § aktiebolagslagen i utred-
ningens forslag. For en kommentar hinvisas till kommentaren till
den paragrafen.
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Informationsmeddelande

36a§ Till fusionsplanen ska fogas ett meddelande med information
till den fusionerade foreningens medlemmar, borgendrer och arbetsta-
garforetridare eller, om arbetstagarforetridare inte finns, arbetstagarna
sjilva om att de far limna synpunkter pd planen till de fusionerande
foreningarna. I meddelandet ska anges vilken dag som synpunkterna
senast kan limnas. Den dagen far infalla senast pa den femte arbetsda-
gen fore dagen for den foreningsstimma som ska ta stillning till fusions-
planen, eller, om fusionsplanen i en dvertagande forening enligt 13 §
andra stycket inte understills foreningsstimman i den foreningen, femte
arbetsdagen fore styrelsens beslut att anséka om tillstind att verkstilla
fusionsplanen.

I paragrafen finns bestimmelser om det informationsmeddelande
som styrelsen ska foga till fusionsplanen och som ska upplysa bl.a.
foreningens medlemmar om att de har méjlighet att limna synpunkter
pa fusionen. Bestimmelserna dverensstimmer i sak med 23 kap. 41 a §
aktiebolagslagen (se kommentaren till den paragrafen).

37§ Viden grinsoverskridande fusion ska skyldigheten enligt 12 §
att limna in fusionsplanen med bifogade handlingar for registrering
fullgoras av den svenska férening som deltar 1 fusionen. Om flera
svenska foreningar deltar, ska skyldigheten fullgéras av den svenska
férening som ir 6vertagande férening eller, om den 6vertagande for-
eningen inte ir en svensk forening, av den dldsta av de 6verldtande
svenska féreningarna.

Om fusionsplanen eller de handlingar som ir bifogade planen ir
skrivna pd nigot annat sprik in svenska, ska ingivaren dven limna in
en Sversittning till svenska. Oversittningen ska vara gjord av en éver-
sittare som ir auktoriserad eller har motsvarande utlindska behs-
righet. Bolagsverket fir medge att nigon dversittning inte limnas in.

Paragrafen innehéller bestimmelser om registrering av fusionspla-

nen. Andringen i andra stycket ir av redaktionell art och innebir
ingen indring 1 sak.
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38§ Ianmilan om registrering enligt 37 § ska det limnas uppgifter
om

1. form, foretagsnamn och site f6r var och en av de fusionerande
féreningarna,

2. de register dir féreningarna ir registrerade och de nummer
som anvinds f6r identifiering i registren,

3. hur borgenirer och i férekommande fall medlemmar ska g4 till
viga for att utdva sina rittigheter samt de adresser dir det kostnads-
fritt finns tllgdng till fullstindig information om dessa forfaranden,
och

4. foreningarnas adresser.

Nir registreringen kungors enligt 19 kap. 5 §, ska kungorelsen in-
nehilla de uppgifter som avses 1 forsta stycket 1-3.

131 kap. 25 a § offentlighets- och sekretesslagen (2009:400) finns
bestimmelser om sekretess for uppgifter i ett yttrande som en revisor
eller oberoende sakkunnig har avgett enligt 34 eller 35 §.

Paragrafen innehller bestimmelser om vad en registreringsanmilan
enligt 37 § ska innehlla.

I forsta stycket 3 har tydliggjorts att de férfaranden som dir avses
kan vara av olika slag.

Det nya tredje stycket innehiller en erinran om de sekretessbe-
stimmelser som giller for revisorsyttranden. Overvigandena bakom
dessa har redovisats i avsnitt 4.6.7. Sekretessbestimmelsen innebir
att konfidentiella uppgifter i revisorsyttrandet omfattas av sekretess
och dirmed inte blir offentligt genom ingivandet till Bolagsverket.

39§ Vid en grinsoverskridande fusion ska styrelsen i en forening
som deltar i fusionen hilla fusionsplanen med bifogade handlingar
och styrelsens redogorelse enligt 33 § tillgingliga f6r medlemmar,
rostberittigade som inte dr medlemmar och innehavare av férlagsan-
delar samt for arbetstagarnas foretridare eller, om sidana inte finns,
arbetstagarna sjilva. Handlingarna ska, under minst sex veckor fore
den foreningsstimma dir frigan om godkinnande av fusionsplanen
ska behandlas, hdllas tillgingliga pd foreningens webbplats eller genom
annan likvirdig elektronisk kommunikation.

Om fusionsplanen enligt 13 § forsta stycket inte behiver understillas
foreningsstimman i den dvertagande foreningen, giller i stillet att hand-
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lingarna ska béllas tillgingliga under minst sex veckor fore styrelsens
beslut att ansoka om tillstind att verkstilla fusionsplanen.

Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad f6r motta-
garen skickas med post till de medlemmar, réstberittigade som inte
ir medlemmar och innehavare av férlagsandelar som begir det och
som uppger sin adress. I vilka fall handlingar f&r skickas med elektro-
niska hjilpmedel anges i 1 kap. 16 §.

Paragrafen innehéller bestimmelser om tillhandahillande av hand-
lingar infér den féreningsstimma som ska ta stillning till fusionspla-
nen. Forsta stycket 6verensstimmer med 23 kap. 43 § forsta stycket
forsta och andra meningarna aktiebolagslagen i utredningens forslag,
medan andra stycket visentligen 6verensstimmer med andra stycket
1 samma paragraf, bortsett frdn att — liksom hittills — kretsen av dem
som handlingarna ska tillhandah&llas ir ndgot annorlunda. Fér en kom-
mentar hinvisas dirfor till forfattningskommentaren till 23 kap. 43 §.

Paragrafens tredje stycke, som tidigare har utgjort paragrafens
andra stycke, dr inte dndrat. I sak motsvarar stycket nirmast den be-
stimmelse som finns i 23 kap. 43 § forsta stycket tredje meningen
aktiebolagslagen.

39a§ De synpunkter som har limnats med anledning av informa-
tionsmeddelandet enligt 36 a § ska tillbandabdllas medlemmarna pa
den foreningsstimma som avses i 13 §.

Av paragrafen foljer att synpunkter som har kommit in till fore-
ningen med anledning av informationsmeddelandet (jfr 36 a §) ska
tillhandah&llas medlemmarna innan stimman beslutar 1 frigan om
godkinnande av fusionsplanen. Bestimmelsen dverensstimmer med
23 kap. 43 a § aktiebolagslagen i utredningens forslag.

41§ Vid en grinsoverskridande fusion ska ansékan enligt 18 § go-
ras av den svenska férening som deltar i fusionen. Om flera svenska
foreningar deltar, ska ansdkan goéras av den svenska férening som ir
overtagande forening eller, om den 6vertagande féreningen inte ir
en svensk férening, av den idldsta av de 6verlitande svenska férening-
arna.

Till ansckan ska, utéver vad som anges 1 18 §, fogas foljande hand-
lingar:
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1. en kopia av styrelsens redogorelse,

2. en kopia av revisorsyttrandet eller, i forekommande fall, den rap-
port som en oberoende sakkunnig enligt 35 § forsta stycket har uppriittat,

3. en kopia av eventuella synpunkter som foreningens intressenter
har limnat, och

4. 1 tillimpliga fall, information om huruvida det har inletts ett for-
farande enligt lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid grins-
dverskridande fusioner m.m.

I paragrafens andra stycke har tillkommit nya bestimmelser om vilka
handlingar som ska fogas till en ansékan om tillstind till verkstil-
lande av fusionsplanen. Bestimmelser giller utdver vad som féljer av
18 §. For en kommentar hinvisas till de 1 sak 6verensstimmande be-
stimmelserna i 23 kap. 45 § aktiebolagslagen i utredningens forslag.

41a§ Vid Bolagsverkets handliggning av en ansékan om tillstind
tll verkstillande av en grinsoverskridande fusion giller, utéver vad
som anges i 19-21 och 41 §§, andra stycket samt 41 b §.

Bolagsverket ska avsld ansokan, om

1. bestimmelserna i 30 b § forsta stycket forhindrar att en eller flera
av de svenska foreningarna deltar i en grinséverskridande fusion,

2. fusionen bedoms ha ett sidant indamal eller sker i ett sddant syfte
som avses 1 30 b § andra stycket, eller

3. fusionen forutsitter ett forfarande enligt lagen (2008:9) om ar-
betstagares medverkan vid grinséverskridande fusioner m.m. men na-
got sddant forfarande inte har inletts.

Paragrafen, som ir ny, reglerar, jimte 41 b §, de sirskilda férutsitt-
ningar som giller f6r Bolagsverkets handliggning och beslut med
anledning av en ansokan om tillstind att verkstilla en fusionsplan
om en grinsoverskridande fusion. Kompletterande bestimmelser
om forfarandet finns 1 férordningen (2018:759) om ekonomiska fér-
eningar. Motsvarande bestimmelser finns i 23 kap. 45 a § aktiebo-
lagslagen i utredningens forslag. Det som sigs i kommentaren till
den paragrafen ir dirfor relevant dven hir.

41b§ Den dag som avses i 21 § andra stycket forsta meningen fir

anges till en tidpunkt som infaller tidigast tre mdnader fran registrer-
ingen av fusionsplanen enligt 12 §.
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Paragrafen ir ny.

Av 21 § f6ljer att Bolagsverket ska utfirda en kallelse p& férening-
arnas borgenirer. Enligt den paragrafens andra stycke ska kallelsen
innehilla ett foreliggande f6r den som vill motsitta sig ansékan att
senast viss dag anmila detta till Bolagsverket.

I férevarande paragraf klargérs att denna dag vid en grinséver-
skridande fusion fir infalla tidigast tre minader frin registreringen
av fusionsplanen. Hirigenom tillférsikras borgenirerna en tidspe-
riod om minst tre mnader {or att reagera p foreningens fusionspla-
ner. Genom bestimmelsen tillgodoses vad som sigs 1 artikel 126b.1
andra stycket 12019 &rs direktiv.

Om ingen av de borgenirer som har blivit kallade enligt 21 § mot-
sitter sig ansokan inom férelagd tid ska Bolagsverket meddela till-
stdnd till verkstillande av fusionsplanen. Om nigon av de kallade
borgenirerna motsitter sig ansékan 1 ritt tid ska Bolagsverket, liksom
enligt hittills gillande ritt, dverlimna drendet till tingsritten (jfr 22 §).

41 c§ Vid en grinsoverskridande fusion giller foljande, om Bolags-
verket med stod av 22 § har éverlimnat en ansékan om tillstind till
verkstillande av en fusionsplan till domstol.

Domstolen ska avsld ansokan, om

1. de borgendirer som har motsatt sig ansékan har limnat trovirdiga
uppgifter om att fusionen medfor fara for att deras fordringar inte ska
bli betalda, och

2. de foreningar som deltar i fusionen inte har visat att dessa borge-
ndrer har fatt full betalning eller betryggande sikerbet for fordringarna.

I annat fall ska domstolen bevilja ansckan.

Paragrafen ir ny. Den reglerar férutsittningarna f6r att en domstol,
till vilken Bolagsverket har 6verlimnat drendet enligt 22 §, ska med-
dela tillstind till verkstillande av fusionsplanen. Bestimmelserna
giller d& 1 stillet for de bestimmelser som giller vid inhemska fu-
sioner (jfr 23 §). For en kommentar hinvisas till de likalydande be-
stimmelserna i 23 kap. 45 d § aktiebolagslagen 1 utredningens forslag.

42§ Vid en grinsoverskridande fusion ska Bolagsverket, ndr det
finns ett beslut om tillstind till verkstillande av fusionsplanen enligt 22
eller 41 ¢ §, for varje svensk férening som deltar 1 fusionen utfirda
ett intyg om att den del av forfarandet som regleras av svensk lag har
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skett pd foreskrivet sitt (fusionsintyg). Ett sddant intyg far dock inte
utfiardas om det har vickts talan mot foreningsstimmans beslut att god-
kinna fusionsplanen och malet inte har avgjorts slutligt.

Beslut om utfirdande av fusionsintyg ska meddelas inom tre mana-
der fran dagen for ansékan om tillstind till verkstillande av fusionspla-
nen, om det inte pd grund av drendets komplexitet eller annars finns
sdrskilda skdl for en lingre bandliggningstid. Om tremdnadersfristen
inte kan hdllas, ska sokanden undervittas om skdlen for detta.

Fusionsintyget ska tillstillas behoriga myndigheter i 6vriga berérda
medlemsstater.

Paragrafen innehdller bestimmelser om det fusionsintyg som Bo-
lagsverket ska utfirda fér var och en av de svenska féreningar som
deltar i den grinsoverskridande fusionen. Den har dndrats s8 att den
overensstimmer med 23 kap. 46 § aktiebolagslagen 1 utredningens
forslag. Det som sigs i kommentaren till den paragrafen giller dirfor
dven hir.

43§ Om den 6vertagande foéreningen har eller, vid kombination,
ska ha sin hemvist 1 en annan stat dn Sverige, ska en svensk férening
som deltar i fusionen infér registreringen av fusionen ge in en kopia
av fusionsplanen till den behoriga myndigheten 1 den staten. Hand-
lingen ska ges in inom sex manader fran den tidpunkt da fusionsintyget
utfirdades.

Efter underrittelse frin den behériga utlindska myndigheten om
att fusionen har genomférts, ska Bolagsverket 1 féreningsregistret
fora in en uppgift om att den eller de svenska éverldtande foreningar
som har deltagit 1 fusionen har upplosts.

Paragrafen innehiller bestimmelser om férfarandet nir den overta-
gande féreningen ska ha sitt site i en annan stat dn Sverige. Den har,
liksom den motsvarande bestimmelsen i 23 kap. 47 § aktiebolagsla-
gen, dndrats pd s vis att kravet pd att féreningen ska ge in fusions-
intyget till den behériga myndigheten 1 utlandet har tagits bort.
Andringen beror p3 att fusionsintyget forutsitts ha tillstillts den ut-
lindska myndigheten genom Bolagsverkets férsorg (jfr 42 §).
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44§ Om den 6vertagande féreningen har eller, vid kombination,
ska ha sin hemvist i Sverige, ska Bolagsverket registrera den grins-
overskridande fusionen i féreningsregistret. Anmilan for registrer-
ing ska goras av styrelsen 1 den 6vertagande féreningen inom sex
ménader frin den tidpunkt d3 fusionsintyget utfirdades. Vid kombi-
nation ska styrelsen dven for registrering anmila vilka som har ut-
setts till styrelseledaméter och 1 férekommande fall styrelsesupple-
anter 1 den 6vertagande féreningen.

Paragrafen reglerar registrering av fusioner vid vilka den &vertagande
foreningen ska ha sin hemvist 1 Sverige. Den har endast genomgatt
en redaktionell indring. Fér en genomgang av hur férfarandet ir av-
sett att gd tll kan hinvisas till de likalydande bestimmelserna 1
23 kap. 48 § aktiebolagslagen.

45§ Bolagsverket fir registrera fusionen enligt 44 § endast om

1. verket har utfirdat ett fusionsintyg for varje svensk forening
som deltar 1 fusionen,

2. verket har fatt del av ett fusionsintyg for varje utlindsk forening
som deltar i fusionen,

3. de utlindska foreningar som deltar i fusionen har gett in en kopia
av fusionsplanen, och

4. det inte heller 1 6vrigt finns nigot hinder mot registrering av
fusionen.

Om lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid grinséver-
skridande fusioner m.m. ir tillimplig, fir fusionen registreras endast
om

1. ett avtal har triffats eller ett beslut har fattats om medverkan
enligt den lagen eller férhandlingsperioden har 16pt ut utan att ett
sidant avtal har triffats eller ett beslut har fattats, och

2. den 6vertagande féreningens stadgar inte strider mot den ord-
ning f6r medverkan som ska gilla enligt lagen.

Paragrafen anger forutsittningarna for att Bolagsverket ska kunna
registrera fusionen enligt 44 §. Den har dndrats pd samma sitt som
motsvarande bestimmelser 123 kap. 48 a § aktiebolagslagen, se kom-
mentaren till den paragrafen.

748



SOU 2021:18 Foérfattningskommentar

47§ Vid en grinsoverskridande fusion uppkommer de rittsverk-
ningar som avses 125 § vid den tidpunkt som har faststillts i den stat
dir den 6vertagande féreningen har sin hemvist. Om den 6verta-
gande foreningen har sin hemvist 1 Sverige, uppkommer rittsverk-
ningarna vid registreringen av fusionen i féreningsregistret enligt 44 §.

Utover 25 § forsta stycket giller att de fusionerande féreningar-
nas rittigheter och skyldigheter som hirrér ur anstillningsavtal eller
anstillningsférhillanden, och som finns vid den tidpunkt di den
grinsdverskridande fusionen fir verkan, dvergdr till den 6vertagande
féreningen.

Paragrafen behandlar rittsverkningarna av en grinséverskridande
fusion. I andra stycket har gjorts en terminologisk indring, som inte
ir avsedd att vara ndgon indring i sak.

51§ Vid en fusion enligt 49 eller 50 § ska de bestimmelser som
anges 130 § tillimpas, dock med foljande avvikelser.

1. Fusionsplanen behover inte innehdlla sidana uppgifter som av-
ses 132 § forsta stycket 2, 3, 5 och 12.

2. Bestimmelserna om revisorsgranskning 1 10, 11 och 34-36 §§
och om féreningsstimmans prévning av fusionsplanen 1 13 § forsta
stycket ska inte tillimpas.

3. I frdga om arten av fusionens rittsverkningar giller 29 § i stillet
for 25 § forsta stycket 1-4. Det som sigs om en dverldtande férening
1 detta kapitel ska vid tillimpningen p& en fusion enligt 49 eller 50 §
gilla bolaget.

Det som sigs om en overldtande forening 1 detta kapitel ska vid
tillimpningen p4 en fusion enligt 49 eller 50 § gilla bolaget.

Paragrafen innehiller sirbestimmelser {f6r dels sidana fusioner som
innebir att svenska ekonomiska féreningar absorberar utlindska
dotterbolag, dels sidana fusioner som innebir att utlindska ekono-
miska féreningar absorberar svenska dotterbolag. Den har indrats
endast pd sd sitt att det i punkten 1 har tydliggjorts att fusionsplanen
vid en fusion av detta slag inte behover innehilla information om
medlems ritt till uttride; ndgon sidan ritt kommer nimligen inte att
foreligga vid fusioner av detta slag.
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23 kap. Overklagande

1§ Bolagsverkets beslut fir overklagas till allmin férvaltnings-
domstol, om verket har

1. prévat en ansdkan enligt 6 kap. 16 § om att kalla till férenings-
stimma,

2. provat en ansdkan enligt 7 kap. 16 § om att utse en ersittare fér
en styrelseledamot,

3. provat en ansdkan enligt 8 kap. 9, 10, 29, 30 eller 31 § om att
utse eller entlediga en revisor,

4. beslutat enligt 8 kap. 17 § forsta stycket att en férening ska ha
en revisor som ir auktoriserad eller godkind revisor eller utsett en
viss revisor enligt 8 kap. 17 § andra stycket,

5. provat en ansokan enligt 9 kap. 2 eller 3 § om att utse en sir-
skild granskare,

6. provat ett tillstdndsirende enligt 7 kap. 8, 30 eller 38 §, 8 kap.
11, 14 eller 22 §, 15 kap. 1 § 2 eller 16 kap. 18 §,

7. torklarat enligt 16 kap. 26 § att en fusion har fallit,

8. vigrat att utfirda ett intyg enligt 16 kap. 42 §,

8 a. beslutar om betalningsskyldighet enligt 16 kap. 20 § andra
stycket,

9. tagit bort en férening ur féreningsregistret enligt 18 kap. 8 §,

10. skrivit av en anmailan om registrering enligt 19 kap. 3 § eller
vigrat registrering av ndgot annat in ett féretagsnamn,

11. avregistrerat ndgon enligt 19 kap. 9 §, eller

12. forelagt eller ddmt ut vite enligt 22 kap. 3 §.

Ett 6verklagande ska ha kommit in till Bolagsverket inom tvi ma-
nader frdn dagen for beslutet.

I paragrafens forsta stycke har lagts till en ny punkt, 8 a, som
innebir att Bolagsverkets beslut om betalningsskyldighet enligt den
1 punkten angivna bestimmelsen fir overklagas till allmin for-
valtningsdomstol.
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12.3  Forslaget till lag om andring i lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrérelse

10 kap. Sarskilda associationsrattsliga bestammelser
for bankaktiebolag

1§ For bankaktiebolag giller foreskrifterna foér aktiebolag i all-
minhet, om inte nigot annat f6ljer av denna lag eller ir sirskilt fore-
skrivet. Hinvisningar 1 aktiebolagslagen (2005:551) till bestimmel-
ser 1 samma lag ska i férekommande fall avse de bestimmelser i
denna lag som giller 1 stillet for eller utéver bestimmelserna 1 aktie-
bolagslagen.

I friga om bankaktiebolag ska det som féreskrivs om Bolags-
verket 1 foljande bestimmelser i stillet gilla Finansinspektionen:

1. 8 kap. 9 och 30 §§ samt 37 § andra stycket aktiebolagslagen,

2.23 kap. 21 a och 45 a § aktiebolagslagen,

3. 24 kap. 22 a och 45 § aktiebolagslagen, och

4. 24 a kap. 21 och 22 §§ aktiebolagslagen.

Paragrafen har justerats. Overvigandena finns i avsnitt 9.2.

Landra stycket 2—4 har lagts till nya paragrafer som avser den
proévning som féregdr ett beslut om tillstdnd eller avslag pd ett bolags
ans6kan om tillstdnd att verkstilla en plan om ett grinsoverskri-
dande férfarande (fusion, delning eller ombildning) och myndighe-
tens mojlighet att férordna en limplig person som sakkunnig vid
handliggningen av en sddan ansokan.

19§ Vid fusion med ett bankaktiebolag tillimpas inte 23 kap. 19—
21, 22-24 och 45 §§, 45 a § forsta stycket samt 45 b och 45 ¢ §§ aktie-
bolagslagen (2005:551). I stillet tillimpas 20-22 §§ detta kapitel.
124 och 25 §§ finns sirskilda bestimmelser om fusion genom ab-
sorption av heligt dotterbolag.

Paragrafen har justerats pd s& sitt att frin tillimpningen av aktie-
bolagslagens regelverk har undantagits de ytterligare bestimmelser
som framgdr av paragrafen. Overvigandena finns 1 avsnitt 9.2.

20§ Nir fusionsplanen har blivit gillande i1 samtliga bolag, ska si-

vil 6verldtande som 6vertagande bolag anséka om tillstind att verk-
stilla planen. Vid en grinsoverskridande fusion ska ansékan goras av
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det eller de svenska bolag som deltar i fusionen. Ansékan ska goras
hos Finansinspektionen.

Vid fusion genom kombination ska bolagen dessutom anséka om
tillstdnd enligt 3 kap. 2 § och godkinnande av bolagsordningen en-
ligt 3 kap. 3 § for det 6vertagande bolaget. Vid grinséverskridande
fusion giller detta bara om det vertagande bolaget ska ha sitt hem-
vist 1 Sverige.

Ansokan enligt férsta stycket ska ges in inom en minad efter det
att fusionsplanen har blivit gillande 1 samtliga bolag och, om fu-
sionsplanen har registrerats enligt 23 kap. 14 § forsta stycket aktie-
bolagslagen (2005:551), senast tva &r efter det att fusionsplanen kun-
gjorts enligt 27 kap. 3 § aktiebolagslagen.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt forsta stycket. Finansinspektionen ska vidare underritta Bo-
lagsverket om beslut som har meddelats med anledning av sddana
ansékningar.

Paragrafens fiirde stycke har justerats. Det hittillsvarande kravet pd
att Finansinspektionen ska underritta Skatteverket om ansékningar
enligt forsta stycket har utgdtt, som en f6ljd av att bestimmelserna 1
23 kap. 21 a § aktiebolagslagen — om Skatteverkets sirskilda beslu-
tanderitt — upphivs. Finansinspektionen ska dven 1 fortsittningen
underritta Bolagsverket om beslut som har meddelats med anled-
ning av ansdkningarna men det fordras inte lingre att beslutet har

fact laga kraft.

22§ Enansokan enligt 20 § ska avslds om

1. fusionsplanen inte har godkints 1 behorig ordning eller till sitt
innehdll strider mot lag eller annan forfattning eller mot bolagsord-
ningen,

2. fusionen har foérbjudits enligt konkurrenslagen (2008:579)
eller enligt rddets férordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari
2004 om kontroll av féretagskoncentrationer eller om prévning av
fusionen pdgir enligt konkurrenslagen eller den nimnda férord-
ningen,

3. vid kombination, revisorsyttrandena enligt 23 kap. 11 § aktie-
bolagslagen (2005:551) inte utvisar att de dverldtande bolagens sam-
manlagda verkliga virde fér det 6vertagande bolaget uppgér till minst
aktiekapitalet 1 detta,
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4. bolagens borgenirer inte har tillforsikrats en sddan betryg-
gande sikerhet som avses 121 § eller de fusionerande bolagens eko-
nomiska férhillanden 1 6vrigt dr sddana att fusionen inte kan anses
forenlig med insittares eller andra fordringsigares intressen, eller

5. det dr motiverat av hinsyn till allminintresset.

123 kap. 45 a § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551) finns yt-
terligare bestimmelser om ndir ansékan ska avslds.

Om ansokan inte kan bifallas pd grund av att prévning pagir en-
ligt konkurrenslagen eller rddets foérordning (EG) nr 139/2004 och
provningen kan antas bli avslutad inom kort tid, far tillstdndsfrigan
forklaras vilande under hogst sex ménader.

Paragrafen har ftt ett nytt andra stycke. Av bestimmelsen framgar
att det i aktiebolagslagen finns ytterligare avslagsgrunder som ir til-
limpliga vid tillstdndsprévningen enligt denna lag, utéver de som
riknas upp 1 paragrafens forsta stycke.

25§ Vidabsorption av ett heligt dotterbolag tillimpas inte 23 kap.
32 och 33 §§ aktiebolagslagen (2005:551). I stillet giller vad som
sigs 1 denna paragraf.

Moderbolaget ska anséka om tillstdnd att verkstilla fusionspla-
nen. Ansdkan ska ges in inom en ménad efter det att fusionsplanen
har blivit gillande hos moderbolaget och, om fusionsplanen har re-
gistrerats enligt 23 kap. 30 § aktiebolagslagen, senast tvd &r efter det
att uppgift om att planen har registrerats har kungjorts. Frigor om
sddant tillstdnd prévas av Finansinspektionen.

I friga om ett sddant drende giller bestimmelserna 121 och 22 §§
1 tillimpliga delar. Vad som sigs om 6verldtande bolag ska avse dot-
terbolag och vad som sigs om 6vertagande bolag ska avse moderbo-
lag.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt andra stycket och om beslut som meddelats med anledning av
sddana ansokningar. Bolagsverket ska efter en sddan underrittelse
registrera tillstdndet enligt 23 kap. 34 § aktiebolagslagen.

Paragrafens fiirde stycke har justerats. Finansinspektionen ska un-
derritta Bolagsverket om beslut som har meddelats med anledning
av ansokningar enligt andra stycket men det fordras inte lingre att
beslutet har ftt laga kraft.
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25a§ [Istillet for foreskrifternai23 kap. 56 § tredje stycket aktie-
bolagslagen (2005:551) om att vicka talan giller féljande. Utover det
som foreskrivs 1 7 kap. 51§ forsta stycket aktiebolagslagen och
23 kap. 56 § forsta stycket samma lag far talan inte vickas efter det
att Finansinspektionen genom ett beslut som har fdtt laga kraft har
limnat tillstdnd att verkstilla fusionsplanen enligt 20-22 §§.

Paragrafen har justerats redaktionellt 1 f6]jd av ny numrering av ak-

tuella bestimmelser 1 aktiebolagslagen. Detta innebir ingen dndring
1 sak.

Inbemsk delning

26 § Nir ett bankaktiebolag deltar 1 en inhemsk delning tillimpas
27230 §8.

Ett bankaktiebolag fir inte genom inhemsk delning 6verlita verk-
samhet som bara far drivas efter tillstdnd eller registrering till ett bo-
lag som inte har tillstind eller inte har registrerats.

Paragrafen har justerats. Overvigandena finns i avsnitt 9.2.

I forsta stycket tortydligas att bestimmelserna 1 27-30 §§ avser in-
hemska, inte grinséverskridande, delningar. I andra stycket klargors
att bestimmelsen giller inhemska delningar. Justeringarna innebir
ingen indring 1 sak.

Gransiverskridande delning

30a§ Nir ett bankaktiebolag genomfir en grinséverskridande del-
ning tillimpas inte 24 kap. 21-26 och 44 §§ samt 45 § forsta stycket, 46
och 47 §§ aktiebolagslagen (2005:551). 1 stdllet tillimpas 30 b-30 d §§
detta kapitel.

Av paragrafen, som ir ny, framgar vilka bestimmelser 1 aktiebolags-
lagens regelverk som ir undantagna frin tillimpningen nir ett bank-
aktiebolag genomfér en grinsoverskridande delning. I stillet giller
de 1 paragrafen angivna bestimmelserna om tillstinds- och borge-
nirsskyddsférfarandet. Forslaget har behandlats 1 avsnitt 9.2.
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30b§ Nir delningsplanen har blivit gillande i bolaget, ska det an-
soka om tillstind att verkstilla planen. Ansckan ska goras hos Finans-
inspektionen.

Ansokan enligt forsta stycket ska ges in inom en mdnad efter det att
delningsplanen har blivit gillande i bolaget och, om delningsplanen har
registrerats enligt 24 kap. 16 § forsta stycket aktiebolagslagen (2005:551),
senast tvd dr efter det att delningsplanen kungjorts enligt 27 kap. 3 §
aktiebolagslagen.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt forsta stycket. Finansinspektionen ska vidare underritta Bolagsver-
ket om beslut som har meddelats med anledning av sidana ansékningar.

I paragrafen, som ir ny, regleras nir och hos vilken myndighet ett
bankaktiebolag som ska genomféra en grinséverskridande delning
ska ansdka om tillstdnd att verkstilla delningsplanen. Paragrafen har
sin sakliga motsvarighet for fusioner i 20 §. Overvigandena finns i
avsnitt 9.2.

30c§ Vid bebandlingen av en ansékan om tillstind att verkstilla en
delningsplan ska provas att bolagets borgendrer tillforsikras en betryg-
gande sikerbet, om ett sddant skydd behovs med hinsyn till bolagets
ekonomiska forbdllanden och om borgendrerna inte redan har en sadan
sikerbet.

Paragrafen, som ir ny, har sin sakliga motsvarighet fér fusioner 1
21 §. Overvigandena har redovisats i avsnitt 9.2.

Den provning som ska ske enligt paragrafen ersitter aktiebolags-
lagens borgenirsskyddsférfarande, diribland kallelsen pd bolagets
borgenirer. I stillet ska Finansinspektionen vid ett bankaktiebolags
ans6kan om tillstdnd att verkstilla en grinséverskridande delning
préva att borgenirerna tillforsikras en betryggande sikerhet.

30d§ Enansokan enligt 30 b § ska avslds om
1. delningsplanen inte har godkints i behirig ordning eller ull sitt
innehdll strider mot lag eller annan forfattning eller mot bolagsordningen,
2. delningen har forbjudits enligt konkurrenslagen (2008:759) eller
rddets forordning (EG) nr 139/2004 om kontroll av foretagskoncent-
rationer eller om prévning av delningen pdgdr enligt konkurrenslagen
eller den nimnda forordningen,

755



Forfattningskommentar SOU 2021:18

3. revisorsyttrandena enligt 24 kap. 13 § aktiebolagslagen (2005:551)
inte utvisar att den del av det Gverldtande bolaget som ska dvertas av
det nybildade bolaget har ett verkligt virde for detta bolag som uppgdr
till minst dess aktiekapital,

4. vid partiell delning eller delning genom separation, revisorsytt-
randena enligt 24 kap. 13 § aktiebolagslagen inte utvisar att det Gverld-
tande bolaget har full tickning for det bundna egna kapitalet.

5. bolagets borgendrer inte har tillforsikrats en sidan betryggande
sikerbet som avses i 30 ¢ § eller bolagets ekonomiska forbdllanden i év-
rigt dr sidana att delningen inte kan anses forenlig med insittares eller
andra fordringsigares intressen, eller

6. det dr motiverat av hinsyn till allmdnintresset.

124 kap. 45 § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551) finns yt-
terligare bestimmelser om ndir ansokan ska avslds.

Om ansékan inte kan bifallas pd grund av att prévning pagdr enligt
konkurrenslagen eller enligt rddets forordning (EG) nr 139/2004 och
provningen kan antas bli avslutad inom kort tid, far tillstindsfragan
forklaras vilande under hogst sex manader.

Av paragrafen, som ir ny, framgir nir en ansékan om tillstdnd att
verkstilla en plan om grinsoéverskridande delning ska avslis. Para-
grafen har sin motsvarighet for fusioner i 22 §. Overvigandena har
redovisats 1 avsnitt 9.2.

Nir det giller frigan om ett avslag pd en tillstdndsansékan ir mo-
tiverat av hinsyn till allméinintresset (férsta stycket 6), kan pdpekas
att prévningen ir dgnad att innefatta en kontroll av att delningen inte
innebir att tllstdndspliktig verksamhet 6verldts till ett bolag som
Finansinspektionen bedémer vara olimpligt for att driva sidan verk-
samhet. Provningen i den delen dr avsedd att motsvara eller kompensera
for den sirskilda begrinsning som uppstills fér inhemska delningar,
men som av lagtekniska skil inte ir mojlig att uppstilla for grinséver-
skridande delningar; en grinséverskridande delning innebir uteslu-
tande att ett nytt 6vertagande bolag bildas (jfr 26 § andra stycket).

30e§ Om ett bvertagande bolag som ska ha sitt hemvist i Sverige ska
bedriva bank- eller finansieringsrorelse enligt denna lag, giller utover
vad som foreskrivs i 24 kap. 51 § aktiebolagslagen (2005:551) att Bo-

lagsverket far registrera det dvertagande bolaget endast om Finans-
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inspektionen genom beslut som fatt laga kraft har gett bolaget tillstind
att driva sddan rorelse.

Paragrafen ir ny och kompletterar den laglighetsprévning som Bo-
lagsverket enligt aktiebolagslagens bestimmelser ska gora infér en
registrering av ett svenskt vertagande aktiebolag som bildas till
foljd av en grinséverskridande delning av en utlindsk juridisk per-
son. Overvigandena har redovisats i avsnitt 9.2.

I paragrafen uppstills en ytterligare férutsittning for registrering
av ett dvertagande bolag, om bolaget ska driva finansiell verksamhet
som ir tillstdndspliktig enligt denna lag. Genom att det for registre-
ring fordras att ett svenskt dvertagande bolag har fitt erforderligt
tillstdnd, sikerstills att de svenska niringsrittsliga reglerna efterlevs
i de fall ett nybildat svenskt bolag ska ¢verta finansiell verksamhet
frdn en utlindsk juridisk person.

Bolagsverket fir siledes registrera ett dvertagande bolag endast
om bolaget — utdver forutsittningarna i aktiebolagslagen - har fatt
tillstdnd att driva sidan verksamhet i1 beslut frin Finansinspektionen
som vunnit laga kraft. For att registrering ska {8 ske ir det alltsd inte
tillrickligt att bolaget har ansokt om tillstind att driva finansiell
verksamhet. Inte heller ir det en f6r registrering tillricklig forutsitt-
ning om en utlindsk myndighet har gett den utlindska juridiska per-
son som delas tillstind att driva finansiell verksamhet i Sverige. Be-
tydelsen av ett eventuellt utlindskt tillstind ska bedémas av Finans-
inspektionen inom ramen fér Finansinspektionens prévning av bo-
lagets ansdkan om tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse,
inte av Bolagsverket vid prévningen av om det finns férutsittningar
att registrera bolaget.

30f§ [Istillet for foreskrifterna i 24 kap. 58 § tredje stycket aktiebo-
lagslagen (2005:551) om att vécka talan giller foljande. Utéver det som
foreskrivs i 7 kap. 51 § forsta stycket aktiebolagslagen och 24 kap. 58 §
forsta stycket samma lag far talan inte vickas efter det att Finans-
inspektionen genom ett beslut som har fitt laga kraft har limnat till-
stdnd att verkstilla delningsplanen enligr 30 b-30d §§.
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Paragrafen ir ny och motsvarar i sak vad som foreskrivs for fusioner
125 b §. For en kommentar hinvisas till foérfattningskommentaren
till den paragrafen, se prop. 2008/09:180 s. 95. Overvigandena finns
1avsnitt 9.2.

Ombildning

30g§ Nir ett bankaktiebolag genomfor en grinséverskridande om-
bildning giller inte 24 a kap. 19, 20 och 23-25 §§ aktiebolagslagen
(2005:551). 1 stillet giller 30 h-307 §§ i detta kapatel.

Av paragrafen, som ir ny, framgar vilka bestimmelser 1 aktiebolags-
lagens regelverk som inte ska tillimpas nir ett bankaktiebolag ge-
nomfér en grinséverskridande ombildning och vilka bestimmelser
om tillstdnds- och borgenirsskyddsforfarandet som ska tillimpas
i stillet. Forslaget har behandlats 1 avsnitt 9.2.

30b§ Nir ombildningsplanen har blivit gillande i bolaget, ska det
ansoka om tillstand att verkstilla planen. Ansékan ska giras hos
Finansinspektionen.

Ansckan enligt forsta stycket ska ges in inom en mdnad efter det att
ombildningsplanen har blivit gillande i bolaget och, om ombildnings-
planen har registrerats enligt 24 a kap. 13 § forsta stycket aktiebolags-
lagen (2005:551), senast tvd dr efter det att ombildningsplanen kun-
glorts enligt 27 kap. 3 § aktiebolagslagen.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt forsta stycket. Finansinspektionen ska vidare underritta Bolags-
verket om beslut som har meddelats med anledning av sddana ansik-
ningar.

I paragrafen, som ir ny, regleras nir och hos vilken myndighet ett
bankaktiebolag som ska genomféra en grinséverskridande ombild-
ning ska anstka om tillstind att verkstilla ombildningsplanen. Para-
grafen har sin sakliga motsvarighet for fusioner i 20 §. Overvigan-
dena finns 1 avsnitt 9.2.

30§ Vid bebandlingen av en ansckan om tillstind att verkstilla en
ombildningsplan ska provas att bolagets borgendrer tillforsikras en be-
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tryggande sikerbet, om ett sadant skydd behivs med héinsyn till bolagets
ekonomiska forbdllanden och om borgendrerna inte redan har en sidan
sikerbet.

Paragrafen, som ir ny, har sin sakliga motsvarighet {6r fusioner 1
21 §. Overvigandena har redovisats i avsnitt 9.2.

Den prévning som ska ske enligt denna paragraf ersitter aktiebo-
lagslagens borgenirsskyddsférfarande, diribland kallelsen pa bola-
gets borgenirer. Av paragrafen féljer att Finansinspektionen vid ett
bankaktiebolags ansékan om tillstdnd att verkstilla en grinséver-
skridande ombildning ska préva att borgenirerna tillférsikras en be-
tryggande sikerhet. En bolagsrittslig ombildning innebir inte 1 sig
att bolagets tillgingar och skulder omférdelas genom utspidning
eller uppdelning. Prévningen enligt férevarande paragraf fir dirmed
en delvis annan innebérd 4n sin motsvarighet vid fusion respektive
delning. Frigan om betryggande sikerhet fir provas utifrin bolagets
interna ekonomiska férhillanden, med hinsyn till de potentiella ef-
fekter pd desamma som Finansinspektionen bedémer kan f6lja av att
bolaget ombildas till en motsvarande juridisk person som omfattas
av lagstiftningen 1 en annan stat in Sverige.

307§ Enansckan enligt 30 b § ska avslds om

1. bolagets borgendrer inte har tillforsikrats en sidan betryggande
sikerbet som avses i1 301 § eller bolagets ekonomiska forbillanden i 6v-
rigt dr sddana att ombildningen inte kan anses forenlig med insdttares
eller andra fordringsigares intressen, eller

2. det dr motiverat av hinsyn till allménintresset.

124 akap. 22 § aktiebolagslagen (2005:551) finns ytterligare be-
stammelser om ndr ansokan ska avslds.

Av paragrafen, som ir ny, framgdr nir en ansékan om tillstdnd att
verkstilla en plan om grinséverskridande ombildning ska avslis. Pa-
ragrafen har sin motsvarighet f6r fusioner 122 §.

Betriffande tillimpningen av férsta stycket 1 hinvisas till kom-
mentaren till 301 §. Av bestimmelsen i andra stycket framgar att det
1aktiebolagslagen finns ytterligare avslagsgrunder som ir tillimpliga
vid tillstdndsprévningen enligt denna lag, utdver de som riknas upp 1
paragrafens forsta stycke. Overvigandena har redovisats i avsnitt 9.2.
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30k § Om en utlindsk juridisk person efter ombildning ska utgora
ett svenskt aktiebolag som ska bedriva bank- eller finansieringsrirelse
enligt denna lag giller, utover det som foreskrivs 1 24 a kap. 29 § aktie-
bolagslagen (2005:551), att Bolagsverket far registrera bolaget endast
om Finansinspektionen genom beslut som fdtt laga kraft har gett bolaget
tillstind att driva sddan rorelse.

Paragrafen ir ny och kompletterar den laglighetsprévning som Bo-
lagsverket enligt aktiebolagslagens bestimmelser ska gora infor en
registrering av en grinsoverskridande ombildning av en utlindsk ju-
ridisk person till ett svenskt aktiebolag. Overvigandena har redovi-
sats 1 avsnitt 9.2.

I paragrafen uppstills en ytterligare forutsittning for registrering
av en ombildning, om bolaget efter ombildningen ska driva finansiell
verksamhet som ir tillstdndspliktig enligt BRL. Hirigenom siker-
stills att den svenska niringsrittsliga regleringen efterlevs 1 de fall
ett svenskt aktiebolag, som ir resultatet av en grinséverskridande om-
bildning av en utlindsk juridisk person, ska driva finansiell verksamhet.

Bolagsverket far siledes registrera en ombildning endast om bo-
laget — utdver forutsitiningarna i aktiebolagslagen — har fitt tillstind
att driva sidan verksamhet i beslut frdn Finansinspektionen. Det
krivs ocksd att Finansinspektionens beslut har fatt laga kraft. For att
registrering ska 3 ske dr det alltsg inte tillrickligt att bolaget har an-
sokt om tillstind att driva finansiell verksamhet. Inte heller ir det en
for registrering tillricklig férutsittning om en utlindsk myndighet
har gett den utlindska juridiska person som ska ombildas tillstdnd
att driva finansiell verksamhet 1 Sverige. Betydelsen av ett eventuellt
utlindskt tillstind ska bedémas av Finansinspektionen inom ramen
for inspektionens provning av bolagets ansokan om tillstdnd att
driva bank- eller finansieringsrorelse, inte av Bolagsverket vid prov-
ningen av om det finns férutsittningar att registrera ombildningen.

301§ Istillet for foreskrifterna i 24 a kap. 33 § andra stycket aktie-
bolagslagen (2005:551) om att vécka talan giller féljande. Utiver det
som foreskrivs i 7 kap. 51§ forsta stycket och 24 a kap. 33 § forsta
stycket aktiebolagslagen giller att talan inte fir vickas efter det att
Finansinspektionen genom ett beslut som har fdtt laga kraft har limnat
tillstand att verkstilla ombildningsplanen enligt 30 h-307 §§.
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Paragrafen ir ny och motsvarar i sak vad som foreskrivs for fusioner
125b §. Foér en kommentar hinvisas till forfattningskommentaren
till nimnda paragraf, se prop. 2008/09:180 s. 95. Overvigandena finns
1avsnitt 9.2.

11 kap. Sarskilda associationsrattsliga bestammelser
for kreditmarknadsbolag

1§ Det som enligt 10 kap. giller for bankaktiebolag ska dven gilla
for kreditmarknadsbolag utom bestimmelserna om fusioni118 §, om
likvidation i 31-34 §§ och om féretagsnamn i 35 och 36 §8§.
Bestimmelserna om fusion 1 10 kap. 19-25 b §§ giller bara vid
fusion mellan ett kreditmarknadsbolag och ett annat bolag och bara
om en bank inte ir 6vertagande bolag. Arenden som avser tillstind
enligt 20, 25, 30 b, 30 b eller 40 § provas av Finansinspektionen.

I paragrafens andra stycke har lagts till tv8 paragrafer. Tilligget ir en
1 f6ljd av att kreditmarknadsbolag ska ha ritt att genomféra grins-
overskridande delningar och ombildningar (jfr hinvisningen 1 férsta
stycket till 10 kap.). Foérslaget har behandlats 1 avsnitt 9.2.

12 kap. Sarskilda associationsrattsliga bestimmelser
for kreditmarknadsféreningar

1§ For kreditmarknadsféreningar giller foreskrifterna for ekono-
miska féreningar i allminhet, om inte ngot annat féljer av denna lag
eller ar sirskilt foreskrivet. Hinvisningar i lagen (2018:672) om eko-
nomiska foreningar till bestimmelser 1 samma lag ska 1 férekom-
mande fall avse de bestimmelser 1 denna lag som giller i stillet f6r
eller utéver bestimmelserna i lagen om ekonomiska féreningar.

Det som féreskrivs om Bolagsverket 1 16 kap. 20 och 41 a §§ lagen
om ekonomiska foéreningar ska, i friga om kreditmarknadsfér-
eningar, 1 stillet gilla Finansinspektionen.

Paragrafen har justerats. Overvigandena finns i avsnitt 9.2.

L andra stycket har lagts till tvd nya paragrafer som avser den prov-
ning som foregdr ett beslut om tillstdnd eller avslag pd en férenings
anstkan om tillstdnd att verkstilla en fusionsplan, samt myndighet-
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ens mojlighet att férordna en limplig person som sakkunnig vid
handliggningen av en sidan ansékan.

13§ Vid fusion med en kreditmarknadsférening tillimpas inte
16 kap. 17-19, 21-23 och 418§, 41 a § forsta stycket samt 41 b och
41 ¢ §§ lagen (2018:672) om ekonomiska foreningar. I stillet till-
limpas 14-16 §§ 1 detta kapitel. Nir fusionen avser en kreditmark-
nadsférening och ett heligt dotteraktiebolag giller 14-16 §§ 1 will-
limpliga delar. Det som féreskrivs dir om 6verldtande forening ska
1 stillet avse dotteraktiebolaget.

Paragrafen har justerats pd si sitt att frin tillimpningen av fore-
ningslagens regelverk undantas de ytterligare bestimmelser som
framgdr av paragrafen. Overvigandena finns 1 avsnitt 9.2.

14§ Nir fusionsplanen har blivit gillande i samtliga féreningar, ska
sdvil den eller de 6verlitande foreningarna som den évertagande fore-
ningen anséka om tillstind att verkstilla planen. Vid en grinsoverskri-
dande fusion ska anstkan goras av den eller de svenska foreningar som
deltar i fusionen. Ansékan ska goras hos Finansinspektionen.

Vid fusion genom kombination ska féreningarna dessutom an-
soka om tillstdnd enligt 3 kap. 2 § och godkinnande av stadgarna en-
ligt 3 kap. 3 § for den 6vertagande foreningen. Vid grinsoverskri-
dande fusion giller detta bara om den 6vertagande féreningen ska ha
sin hemvist 1 Sverige.

En ansékan enligt forsta stycket ska limnas in inom en manad
efter det att fusionsplanen giller i samtliga féreningar och senast tvd
3r efter det att registreringen av planen har kungjorts enligt 19 kap.
5 § lagen (2018:672) om ekonomiska féreningar.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt forsta stycket. Finansinspektionen ska vidare underritta Bo-
lagsverket om beslut som har meddelats med anledning av sddana
ansokningar.

Paragrafens fiirde stycke har justerats. Det hittillsvarande kravet pd
att Finansinspektionen ska underritta Skatteverket om ansékningar
1 forsta stycket har utgdtt, som en f6ljd av att bestimmelserna 1
16 kap. 20 § féreningslagen — om Skatteverkets sirskilda beslutande-
ritt — upphivs. Finansinspektionen ska dven i fortsittningen under-
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ritta Bolagsverket om beslut som har meddelats med anledning av
ansokningarna men det fordras inte lingre att beslutet har fitt laga

kraft.

16 § Finansinspektionen ska avsld en ansdkan enligt 14 §, om

1. fusionsplanen inte har godkints 1 behorig ordning eller
till sitt inneh&ll strider mot lag eller annan férfattning eller mot stad-
garna,

2. fusionen har forbjudits enligt konkurrenslagen (2008:579) eller
enligt ridets forordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om
kontroll av féretagskoncentrationer eller om prévning av fusionen
pigdr enligt konkurrenslagen eller den nimnda férordningen,

3. féreningarnas borgenirer inte har tillférsikrats en sidan
betryggande sikerhet som avses i 15 § eller de fusionerande fére-
ningarnas ekonomiska férhillanden 1 dvrigt dr sidana att fusionen
inte kan anses forenlig med insittares eller andra fordringsigares in-
tressen, eller

4. det dr motiverat av hinsyn till allminintresset.

1 16 kap. 41 a § andra stycket lagen (2018:672) om ekonomiska for-
eningar finns ytterligare bestimmelser om néir ansckan ska avslds.

Om ansékan inte kan bifallas pd grund av att prévning pigér en-
ligt konkurrenslagen eller ridets forordning (EG) nr 139/2004 och
provningen kan antas bli avslutad inom kort tid, fir Finansinspek-
tionen besluta att tillstdndsfrigan ska vila under hogst sex ménader.

Paragrafen har fitt ett nytt andra stycke. Av bestimmelsen framgar
att det 1 féreningslagen finns avslagsgrunder som ir tillimpliga vid
tillstdndsprévningen enligt denna lag, utéver de som riknas upp i
paragrafens forsta stycke.

12.4  Forslaget till lag om dndring i
forsakringsrorelselagen (2010:2043)

11 kap. Associationsrattsliga bestammelser
for forsakringsaktiebolag

1§ For forsikringsaktiebolag giller foreskrifterna for aktiebolag i
allminhet, om inte nigot annat féljer av denna lag eller ir sirskilt
foreskrivet. Hinvisningar i aktiebolagslagen (2005:551) till bestim-
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melser i samma lag ska 1 férekommande fall avse de bestimmelser i
denna lag som giller i stillet for eller utdver bestimmelserna 1 aktie-
bolagslagen.

I friga om forsikringsaktiebolag ska det som anges om Bolags-
verket i f6ljande bestimmelser 1 stillet gilla Finansinspektionen:

1. 8 kap. 9 och 30 §§ samt 37 § andra stycket aktiebolagslagen,

2.23 kap. 21 a och 45 a §§ aktiebolagslagen,

3. 24 kap. 22 a och 45 §§ aktiebolagslagen, och

4. 24 a kap. 21 och 22 §§ aktiebolagslagen.

Bestimmelserna 1 32 kap. aktiebolagslagen om aktiebolag med sir-
skild vinstutdelningsbegrinsning giller inte f6r férsikringsaktiebolag.

Paragrafen har justerats. Overvigandena finns i avsnitt 9.3.

Landra stycket 2—4 har lagts till nya paragrafer som avser den
provning som foregir ett beslut om tillstdnd eller avslag pa ett bolags
ansékan om tillstdnd att verkstilla en plan om ett grinséverskri-
dande forfarande (fusion, delning eller ombildning) och myndighe-
tens mojlighet att férordna en limplig person som sakkunnig vid
handliggningen av en sidan ansékan.

32§ Vid fusion med ett férsikringsaktiebolag giller inte 23 kap. 19—
21, 22-24 och 458§ 45a§ forsta stycket samt 45b och 45c§§
aktiebolagslagen (2005:551). I stillet giller 3335 §§ detta kapitel.
I 37 § finns sirskilda bestimmelser om fusion genom absorption av

heligt dotterbolag.

Paragrafen har justerats pd s sitt att frin tillimpningen av aktiebo-
lagslagens regelverk undantas de ytterligare bestimmelser som fram-
gdr av paragrafen. Overvigandena finns i avsnitt 9.3.

33§ Nir fusionsplanen giller 1 samtliga bolag, ska sdvil overls-
tande som 6vertagande bolag anséka om tillstdnd att verkstilla pla-
nen. Vid en grinséverskridande fusion ska ansékan goras av det eller
de svenska bolag som deltar i fusionen. Ansokan ska goras hos
Finansinspektionen.

Vid fusion genom kombination ska bolagen dessutom anséka om
tillstdnd enligt 2 kap. 4 § och godkinnande av bolagsordningen en-
ligt 2 kap. 8 § for det 6vertagande bolaget. Vid grinséverskridande
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fusion giller detta bara om det vertagande bolaget ska ha sin hem-
vist 1 Sverige.

Ansokan enligt forsta stycket ska ges in inom en ménad efter det att
fusionsplanen giller 1 samtliga bolag och, om fusionsplanen har regi-
strerats enligt 23 kap. 14 § forsta stycket aktiebolagslagen (2005:551),
senast tvd ar efter det att fusionsplanen har kungjorts enligt 27 kap.
3 § aktiebolagslagen.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt forsta stycket. Finansinspektionen ska vidare underritta Bo-
lagsverket om beslut som har meddelats med anledning av sddana
ansdkningar.

Paragrafens fiirde stycke har justerats. Kravet 1 forsta stycket pd att
Finansinspektionen ska underritta Skatteverket om ansékningar har
utgdtt, som en foljd av att bestimmelserna 1 23 kap. 21 a § aktiebo-
lagslagen — om Skatteverkets sirskilda beslutanderitt — upphivs.
Finansinspektionen ska idven i fortsittningen underritta Bolags-
verket om beslut som har meddelats med anledning av ansékning-
arna men det fordras inte lingre att beslutet har fitt laga kraft.

35§ Enansokan enligt 33 § ska avslis om

1. fusionsplanen inte har godkints 1 behérig ordning eller till sitt
innehall strider mot lag eller annan férfattning eller mot bolagsord-
ningen,

2. fusionen har foérbjudits enligt konkurrenslagen (2008:579) el-
ler enligt ridets forordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari 2004
om kontroll av féretagskoncentrationer eller om prévning av fu-
sionen pagar enligt konkurrenslagen eller den nimnda férordningen,

3. vid kombination, revisorsyttrandena enligt 23 kap. 11 § aktie-
bolagslagen (2005:551) inte utvisar att de dverldtande bolagens sam-
manlagda verkliga virde fér det dvertagande bolaget uppgir till
minst aktiekapitalet 1 detta,

4. forsikringstagarna och andra borgenirer inte har tillférsikrats
en sddan betryggande sikerhet som avses i 34 § eller de fusionerande
bolagens ekonomiska forhllanden 1 6vrigt dr sddana att fusionen
inte kan anses férenlig med forsikringstagarnas och andra borge-
nirers intressen, eller

5. det ir motiverat av hinsyn till allminintresset.
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123 kap. 45 a § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551) finns yt-
terligare bestimmelser om ndir ansékan ska avslds.

Om ansokan inte kan beviljas pd grund av att prévning pagér en-
ligt konkurrenslagen eller rddets forordning (EG) nr 139/2004 och
provningen kan antas bli avslutad inom kort tid, fir tillstdndsfrigan
forklaras vilande under hogst sex minader.

Paragrafen har ftt ett nytt andra stycke. Av bestimmelsen framgar
att det 1 aktiebolagslagen finns ytterligare avslagsgrunder som ir till-
lampliga vid tillstdndsprovningen enligt denna lag, utéver de som
riknas upp 1 paragrafens forsta stycke.

37§ Vid absorption av ett heligt dotterbolag giller inte 23 kap. 32
och 33 §§ aktiebolagslagen (2005:551). I stillet giller f6ljande.

Moderbolaget ska ansoka om tillstind att verkstilla fusionspla-
nen hos Finansinspektionen. Ansékan ska ges in senast en minad
efter det att fusionsplanen har blivit gillande hos moderbolaget och,
om fusionsplanen har registrerats enligt 23 kap. 30 § aktiebolagsla-
gen, senast tva dr efter det att uppgift om att planen har registrerats
har kungjorts.

I friga om ett drende enligt forsta stycket giller 34 och 35 §§ i
tillimpliga delar. Det som anges om 6verldtande bolag ska avse dot-
terbolag och det som anges om 6vertagande bolag ska avse moder-
bolag.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt andra stycket. Finansinspektionen ska ocksd underritta Bo-
lagsverket om beslut som har meddelats med anledning av sddana
ansékningar. Bolagsverket ska efter en underrittelse om ett sddant
beslut registrera tillstindet enligt 23 kap. 34 § aktiebolagslagen.

Paragrafens fiirde stycke har justerats; se foérfattningskommentaren
ull 33 §.

38§ [Istillet for det som foreskrivs 1 23 kap. 56 § tredje stycket
aktiebolagslagen (2005:551) om att vicka talan giller féljande for ett
forsikringsaktiebolag.

Utover det som foreskrivs 1 7 kap. 51 § forsta stycket aktiebo-
lagslagen och 23 kap. 56 § forsta stycket samma lag fir talan inte
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vickas efter det att Finansinspektionen genom ett beslut som har fdtt
laga kraft har limnat tillstind att verkstilla fusionsplanen.

Paragrafen, hitintills betecknad 39 §, har justerats redaktionellt i

f6ljd av ny numrering av de bestimmelser 1 aktiebolagslagen vartill
forevarande paragraf hinvisar. Detta innebir ingen idndring 1 sak.

Inbemsk delning

39§ Nir ett forsikringsaktiebolag genomfor en inhemsk delning til-
limpas 40-43 §§.

Ett forsikringsaktiebolag fir inte genom inhemsk delning 6ver-
lita verksamhet som bara fir drivas efter tillstdnd till ett bolag som
inte har ett sidant tillstdnd.

Paragrafen har justerats. Overvigandena finns i avsnitt 9.3.

I ett nytt forsta stycke tydliggors vilka bestimmelser 1 kapitlet som
ska tillimpas pa inhemska delningar. Klargérandet sker 1 {6ljd av att
det inférs nya bestimmelser for forsikringsaktiebolag som genom-
for en grinsoverskridande delning.

Paragrafens andra stycke motsvarar det hittillsvarande forsta
stycket. Dir klargors nu att den i bestimmelsen uppstillda begrins-
ningen giller inhemska delningar. Betriffande grinséverskridande
delningar, se kommentaren till 44 ¢ §. Justeringen innebir ingen
indring 1 sak.

Grinséverskridande delning

44 § Nir ett forsikringsaktiebolag genomfor en grinséverskridande
delning tillimpas inte 24 kap. 21-26 och 44 §§ samt 45 § forsta stycket,
46 och 47 §§ aktiebolagslagen (2005:551). I stillet tillimpas 44 a—
44 e §§ detta kapatel.

Av paragrafen, som ir ny, framgar vilka bestimmelser i aktiebolags-
lagen som inte ska tillimpas nir ett férsikringsaktiebolag genomfér
en grinsoverskridande delning. I stillet f6r dessa giller de 1 paragra-
fen angivna sirbestimmelser om tillstdnds- och borgenirsskydds-
forfarandet. Forslaget har behandlats 1 avsnitt 9.3.
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44 a§ Nir delningsplanen har blivit gillande i bolaget, ska det an-
soka om tillstind att verkstilla planen. Ansckan ska goras hos Finans-
inspektionen.

Ansokan enligt forsta stycket ska ges in inom en mdnad efter det att
delningsplanen bar blivit gillande 1 bolaget och, om delningsplanen har
registrerats enligt 24 kap. 16 § forsta stycket aktiebolagslagen (2005:551),
senast tvd dr efter det att delningsplanen bar kungjorts enligt 27 kap. 3 §
aktiebolagslagen.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansokningar
enligt forsta stycket. Finansinspektionen ska vidare underritta Bolags-
verket om beslut som har meddelats med anledning av sddana ansik-
ningar.

I paragrafen, som ir ny, regleras nir och hos vilken myndighet ett
forsikringsaktiebolag som ska genomféra en grinsdverskridande
delning ska anséka om tillstdnd att verkstilla delningsplanen. Para-
grafen har sin sakliga motsvarighet for fusioner i 33 §. Overvigan-
dena finns 1 avsnitt 9.3.

44b§ Vid behandlingen av en ansékan om tillstind att verkstilla en
delningsplan ska prévas att bolagets borgendrer tillforsikras en betryg-
gande sikerbet, om ett sidant skydd behovs med hinsyn till bolagets
ekonomiska forbdllanden och om borgendrerna inte redan har en sidan
sikerbet.

Paragrafen, som ir ny, har sin sakliga motsvarighet f6r fusioner i
34 §. Overvigandena har redovisats i avsnitt 9.3.

Den prévning som ska ske enligt férevarande paragraf ersitter
aktiebolagslagens borgenirsskyddsférfarande, diribland kallelse pa
bolagets borgenirer, och innebir att Finansinspektionen vid ett for-
sikringsaktiebolags ansékan om tillstdnd att verkstilla en grinséver-
skridande delning ska prova att borgenirerna tillférsikras en betryg-
gande sikerhet.

44 c§ Enansokan enligt 44 a § ska avslds om

1. delningsplanen inte har godkdnts i behirig ordning eller till sitt
innehdll strider mot lag eller annan forfattning eller mot bolagsord-
ningen,
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2. delningen har forbjudits enligt konkurrenslagen (2008:759) eller
rddets forordning (EG) nr 139/2004 om kontroll av foretagskoncentra-
tioner eller om prévning av delningen pdgdr enligt konkurrenslagen
eller den nimnda forordningen,

3. revisorsyttrandena enligt 24 kap. 13 § aktiebolagslagen (2005:551)
inte utvisar att den del av det overldtande bolaget som ska dvertas av
det nybildade bolaget har ett verkligt virde for detta bolag som uppgir
till minst dess aktiekapital,

4. vid partiell delning eller delning genom separation, revisorsytt-
randena enligt 24 kap. 13 § aktiebolagslagen inte utvisar att det verld-
tande bolaget har full tickning for det bundna egna kapitalet.

5. bolagets borgendrer inte har tillforsikrats en sidan betryggande
sikerbet som avses i 44 b § eller bolagets ekonomiska forbdallanden i v-
rigt dr sddana att delningen inte kan anses forenlig med insdttares eller
andra fordringsdgares intressen, eller

6. det dr motiverat av hinsyn till allmdinintresset.

124 kap. 45 § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551) finns yt-
terligare bestammelser om ndir ansokan ska avslds.

Om ansékan inte kan bifallas pd grund av att prévning pagar enligt
konkurrenslagen eller enligt rdadets forordning (EG) nr 139/2004 och
provningen kan antas bli avslutad inom kort tid, far tillstindsfragan
forklaras vilande under hogst sex méanader.

Av paragrafen, som ir ny, framgdr nir en ansékan om tillstdnd att
verkstilla en plan om grinsoéverskridande delning ska avslds. Para-
grafen har sin motsvarighet f6r fusioner i 35 §. Overvigandena har
redovisats 1 avsnitt 9.3.

Nir det giller frigan om avslag pd en tillstdndsansokan ir moti-
verat av hinsyn till allminintresset (forsta stycket 6), kan pipekas
att provningen dr dgnad att innefatta en kontroll av att delningen inte
innebir att tillstdindspliktig verksamhet &verldts till ett bolag som
Finansinspektionen bedémer vara olimpligt f6r att driva sddan verk-
samhet. Prévningen i den delen ir avsedd att motsvara eller kompen-
sera for den sirskilda begrinsning som uppstills f6r inhemska del-
ningar, men som av lagtekniska skil inte ir mojlig att uppstilla for
grinsoverskridande delningar; en grinséverskridande delning inne-
bir uteslutande att ett nytt dvertagande bolag bildas (jfr 39 § andra
stycket).
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44d § Om ett overtagande bolag som ska ha sitt hemvist i Sverige ska
bedriva forsikringsrirelse enligt denna lag far Bolagsverket, utéver det
som foreskrivs i 24 kap. 51 § aktiebolagslagen (2005:551), registrera det
dvertagande bolaget endast om Finansinspektionen genom beslut som
fdtt laga kraft bar gett bolaget tillstind att driva sidan rirelse.

Paragrafen ir ny och kompletterar den laglighetsprévning som Bo-
lagsverket enligt aktiebolagslagens bestimmelser ska gora infor en
registrering av ett svenskt vertagande aktiebolag som bildas till
foljd av en grinsdverskridande delning av en utlindsk juridisk per-
son. Overvigandena har redovisats i avsnitt 9.3.

I paragrafen uppstills en ytterligare forutsittning for registrering
av ett dvertagande bolag, om bolaget ska driva férsikringsrorelse
som ir tillstdndspliktig enligt denna lag. Hirigenom sikerstills att
de svenska niringsrittsliga bestimmelserna om tillstdnd efterlevs i
de fall ett nybildat svenskt bolag ska 6verta finansiell verksamhet
frén en utlindsk juridisk person.

For att Bolagsverket ska kunna registrera ett dvertagande bolag
som avser att bedriva férsikringsverksamhet giller siledes — utdver
forutsittningarna 1 aktiebolagslagen — att bolaget har fitt Finans-
inspektionens tillstdnd att driva sidan verksamhet och att inspek-
tionens beslut har fatt laga kraft. Det dr alltsd inte tillrickligt att bo-
laget har ansokt om tillstdnd att driva finansiell verksamhet. Inte heller
ir det ullrickligt att en utlindsk myndighet har gett den utlindska
juridiska person som delas tillstdnd att driva finansiell verksamhet 1
Sverige. Betydelsen av ett eventuellt utlindskt tillstind ska bedémas
av Finansinspektionen inom ramen {or inspektionens prévning av
bolagets ansékan om tillstind att driva f6rsikringsrorelse, inte av
Bolagsverket vid provningen av om det finns forutsittningar att
registrera bolaget.

44 e § I stillet for foreskrifterna i 24 kap. 58 § tredje stycket aktiebo-
lagslagen (2005:551) om att vécka talan giller foljande. Utdver det som
foreskrivs i 7 kap. 51 § forsta stycket aktiebolagslagen och 24 kap. 58 §
forsta stycket samma lag far talan inte vickas efter det att Finans-
inspektionen genom ett beslut som har fatt laga kraft har limnat till-
stand att verkstilla delningsplanen enligt 44 a—44 ¢ §§.
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Paragrafen dr ny och motsvarar 1 sak vad som féreskrivs for fusioner
138 § (som motsvarar hittillsvarande 39 §). Fér en kommentar hin-
visas till forfattningskommentaren till den paragrafen. Overvigan-
dena finns 1 avsnitt 9.3.

Ombildning

44§ Nir ett forsikringsaktiebolag genomfor en grinséverskridande
ombildning giller inte 24 a kap. 19, 20 och 23-25 §§ aktiebolagslagen
(2005:551). 1 stillet giller 44 g-44 7 §§ i detta kapitel.

Av paragrafen, som ir ny, framgir vilka bestimmelser 1 aktiebolags-
lagens regelverk som ir undantagna frin tillimpningen nir ett for-
sikringsaktiebolag genomfér en grinsoverskridande ombildning.
I stillet for dessa ska tillimpas vissa sirbestimmelser om tillstdnds-
och borgenirsskyddsférfarandet. Forslaget har behandlats 1 av-
snitt 9.3.

44g§ Nir ombildningsplanen har blivit gillande i bolaget, ska det
ansoka om tillstind att verkstilla planen. Ansckan ska goras hos
Finansinspektionen.

Ansikan enligt forsta stycket ska ges in inom en mdnad efter det att
ombildningsplanen har blivit gillande i bolaget och, om ombildnings-
planen har registrevats enligt 24 a kap. 13 § forsta stycket aktiebolags-
lagen (2005:551), senast tvd dr efter det att ombildningsplanen kun-
glorts enligt 27 kap. 3 § aktiebolagslagen.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansikningar
enligt forsta stycket. Finansinspektionen ska vidare underritta Bolags-
verket om beslut som har meddelats med anledning av sidana ansik-
ningar.

I paragrafen, som ir ny, regleras nir och hos vilken myndighet ett
forsikringsaktiebolag som ska genomféra en grinséverskridande
ombildning ska anséka om tillstdnd att verkstilla ombildningspla-
nen. Paragrafen har sin sakliga motsvarighet f6r fusioner i 33 8§.
Overvigandena finns i avsnitt 9.3.
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44b § Vid behandlingen av en ansékan om tillstind att verkstilla en
ombildningsplan ska préovas att bolagets borgendrer tillforsikras en be-
tryggande sikerbet, om ett sddant skydd behévs med héinsyn till bolagets
ekonomiska forbdllanden och om borgendrerna inte redan har en sddan
sikerbet.

Paragrafen, som ir ny, har sin sakliga motsvarighet f6r fusioner i
34 §. Overvigandena har redovisats i avsnitt 9.3.

Den prévning som ska ske enligt férevarande paragraf ersitter
aktiebolagslagens borgenirsskyddsforfarande, diribland kallelse pd
bolagets borgenirer, och innebir att Finansinspektionen vid ett for-
sikringsaktiebolags ansékan om tillstdnd att verkstilla en grinséver-
skridande ombildning ska préva att borgenirerna tillférsikras en be-
tryggande sikerhet.

441§ Enansokan enligt 44 g § ska avslds om

1. bolagets borgendrer inte har tillforsikrats en sidan betryggande
sikerbet som avses i 44 b § eller bolagets ekonomiska forbdllanden i 5v-
rigt dr sddana att ombildningen inte kan anses forenlig med insittares
eller andra fordringsigares intressen, eller

2. det dr motiverat av hinsyn till allmdinintresset.

124 a kap. 22 § aktiebolagslagen (2005:551) finns ytterligare be-
stimmelser om ndr ansokan ska avslds.

Av paragrafen, som ir ny, framgir nir en ansékan om tillstind att
verkstilla en plan om grinséverskridande ombildning ska avslas.
Paragrafen har sin motsvarighet fér fusioner i 35 §. Overvigandena
har redovisats 1 avsnitt 9.3.

447§ Om en utlindsk juridisk person efter ombildning ska utgora ett
svenskt aktiebolag som ska bedriva forsikringsrorelse enligt denna lag
giller, utéver det som foreskrivs 1 24 a kap. 29 § aktiebolagslagen
(2005:551), att Bolagsverket fdr registrera bolaget endast om Finans-
inspektionen genom beslut som fatt laga kraft har gett bolaget tillstand
att driva sddan rirelse.

Paragrafen ir ny och kompletterar den laglighetsprévning som Bo-

lagsverket enligt aktiebolagslagens bestimmelser ska géra infoér en
registrering av en grinsdverskridande ombildning av en utlindsk ju-
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ridisk person till ett svenskt aktiebolag. Overvigandena har redovi-
sats 1 avsnitt 9.3.

I paragrafen uppstills en ytterligare forutsittning for registrering
av en sddan ombildning, om bolaget efter ombildning ska driva fér-
sikringsrorelse som ir tillstindspliktig enligt denna lag. Hirigenom
sikerstills att de svenska niringsrittsliga bestimmelserna om till-
stind efterlevs nir ett svenskt aktiebolag, som ir resultatet av en
grinsoverskridande ombildning av en utlindsk juridisk person, ska
driva finansiell verksamhet.

Bolagsverket far siledes registrera en ombildning endast om bo-
laget — utdver forutsittningarna i aktiebolagslagen — har ftt tillstdnd
att driva sidan verksamhet 1 beslut frén Finansinspektionen som ftt
laga kraft. For att registrering ska 8 ske dr det sdledes inte tillrickligt
att bolaget har ansokt om tillstdnd att driva finansiell verksamhet.
Inte heller ir det en for registrering tillricklig férutsittning om en
utlindsk myndighet har gett den utlindska juridiska person som ska
ombildas tillstdnd att driva finansiell verksamhet i Sverige. Betydelsen
av ett eventuellt utlindskt tillstind ska bedémas av Finansinspek-
tionen inom ramen fér Finansinspektionens prévning av bolagets an-
sokan om tillstdnd att driva férsikringsrorelse, inte av Bolagsverket
vid prévningen av om det finns forutsittningar att registrera ombild-
ningen.

44k § Istillet for foreskrifterna i 24 a kap. 33 § andra stycket aktie-
bolagslagen om att vicka talan giller foljande. Utover det som fore-
skrivs i 7 kap. 51§ forsta stycket aktiebolagslagen (2005:551) och 24
a kap. 33 § forsta stycket samma lag fdr talan inte vickas efter det att
Finansinspektionen genom ett beslut som har fitt laga kraft har limnat
tillstind att verkstilla ombildningsplanen enligt 44 g—44 1 §§.

Paragrafen ir ny och motsvarar i sak vad som féreskrivs for fusioner
138 § (som motsvarar hittillsvarande 39 §). For en kommentar hin-
visas till forfattningskommentaren till den paragrafen. Overvigan-
dena finns i avsnitt 9.3.
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12 kap. Associationsrattsliga bestammelser fér omsesidiga
forsakringsbolag

81§ Vid fusion med ett dmsesidigt férsikringsbolag giller 16 kap.
lagen (2018:672) om ekonomiska féreningar med de undantag och
tilligg som foljer av andra stycket.

I stillet for 16 kap. 17-19, 21-23 och 41 8§, 41 a § forsta stycket
samt 41 b och 41 ¢ §§ lagen om ekonomiska féreningar tillimpas 82—
84 och 86 §§ 1 detta kapitel. I 85 § i detta kapitel finns regler om till-
limpning av 16 kap. 24 § lagen om ekonomiska féreningar. I 86§ i
detta kapitel finns regler om tillimpning av 16 kap. 28 och 29 §§ samma
lag.

Nir 16 kap. 20 och 41 a §§ lagen om ekonomiska féreningar till-
limpas pd ett dmsesidigt férsikringsbolag ska det som sigs om Bo-
lagsverket i stillet avse Finansinspektionen.

Paragrafen har justerats. Overvigandena finns i avsnitt 9.3.

Av andra stycket framgdr vilka bestimmelser som ir undantagna
frén tillimpningen av féreningslagens regelverk.

I tredje stycket har lagts till paragrafer som avser den prévning som
foregdr ett beslut om tillstdnd eller avslag pd ansékan om tillstdnd att
verkstilla en fusionsplan, samt myndighetens mojlighet att férordna
en limplig sakkunnig vid handliggningen av en sddan ansékan.

82§ Nir fusionsplanen giller i samtliga f6rsikringsbolag, ska sdvil
det eller de 6verldtande bolagen som det évertagande bolaget anséka
om tillstdnd att verkstilla planen. Vid en grinséverskridande fusion
ska ansokan goras av det eller de svenska bolag som deltar i fusionen.
Ansokan ska goras hos Finansinspektionen.

Vid fusion genom kombination ska férsikringsbolagen dessutom
anstka om tillstdnd enligt 2 kap. 4 § och godkinnande av bolagsord-
ningen enligt 2 kap. 8 § for det dvertagande bolaget. Vid grinsover-
skridande fusion giller detta bara om det 6vertagande bolaget ska ha
sin hemvist 1 Sverige.

En ansokan enligt forsta stycket ska limnas in inom en médnad
efter det att fusionsplanen giller i samtliga bolag och, om fusions-
planen har registrerats enligt 16 kap. 12 § lagen (2018:672) om eko-
nomiska féreningar, senast tva r efter det att fusionsplanen har kun-
gjorts enligt 19 kap. 5 § samma lag.
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Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt férsta stycket. Finansinspektionen ska ocksd underritta Bo-
lagsverket om beslut som har meddelats med anledning av sidana
ansdkningar.

Paragrafens fiirde stycke har justerats. Det hittillsvarande kravet pd
att Finansinspektionen ska underritta Skatteverket om ansékningar
enligt forsta stycket har utgdtt, som en f6ljd av att bestimmelserna 1
16 kap. 20 § foreningslagen — om Skatteverkets sirskilda beslutande-
ritt — upphivs. Finansinspektionen ska dven i fortsittningen under-
ritta Bolagsverket om beslut som har meddelats med anledning av
ansokningarna men det fordras inte lingre att beslutet har fitt laga

kraft.

84 § En ansokan enligt 82 § ska avslis om

1. fusionsplanen inte har godkints 1 behérig ordning eller till sitt
innehdll strider mot lag eller annan férfattning eller mot bolagsord-
ningen,

2. fusionen har forbjudits enligt konkurrenslagen (2008:579)
eller enligt rddets férordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari
2004 om kontroll av féretagskoncentrationer eller om prévning av fu-
sionen pagdr enligt konkurrenslagen eller den nimnda férordningen,

3. forsikringstagarna och andra borgenirer inte har tillforsikrats
en sddan betryggande sikerhet som avses 1 83 § eller de fusionerande
bolagens ekonomiska férhillanden i 6vrigt dr sidana att fusionen
inte kan anses forenlig med forsikringstagarnas eller andra borgeni-
rers intressen, eller

4. det ir motiverat av hinsyn till allminintresset.

I 16 kap. 41 a § andra stycket lagen (2018:672) om ekonomiska for-
eningar finns ytterligare bestimmelser om ndir ansokan ska avslds.

Om ansékan inte kan beviljas pd grund av att prévning pagir en-
ligt konkurrenslagen eller rddets férordning (EG) nr 139/2004 och
proévningen kan antas bli avslutad inom kort tid, far irendet forklaras
vilande under hégst sex manader.

Paragrafen har fitt ett nytt andra stycke. Av bestimmelsen framgir
att det 1 foreningslagen finns ytterligare avslagsgrunder som ir till-
limpliga vid tillstdndsprévningen enligt denna lag, utéver de som
riknas upp 1 paragrafens forsta stycke.
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86 § Bestimmelserna om fusion genom absorptioni16 kap. 28 och
29 §§ lagen (2018:672) om ekonomiska féreningar ska bara gilla vid
fusion mellan bolag enligt 80 § 1 detta kapitel.

Moderbolaget ska ansoka om tillstind att verkstilla fusionspla-
nen hos Finansinspektionen. Ansdkan ska limnas in senast en ma-
nad efter det att fusionsplanen har blivit gillande hos moderbolaget
och, om fusionsplanen har registrerats enligt 16 kap. 12 § lagen om
ekonomiska foreningar, senast tva &r efter det att en uppgift om att
planen har registrerats har kungjorts.

I friga om ett sddant drende giller 83 och 84 §§ 1 tillimpliga delar.
Det som sidgs om 6verlitande bolag ska di avse dotterbolag och det
som sigs om dvertagande bolag ska avse moderbolag.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt andra stycket. Finansinspektionen ska ocksd underritta Bo-
lagsverket om beslut som har meddelats med anledning av sddana
ansékningar. Bolagsverket ska efter en underrittelse om ett sddant
beslut registrera tillstdndet enligt 16 kap. 29 § lagen om ekonomiska
féreningar.

Paragrafens fiirde stycke har justerats; se forfattningskommentaren
till 82 §.

13 kap. Associationsrattsliga bestammelser
for forsakringsforeningar

32§ Vid fusion med en férsikringstorening giller inte 16 kap. 17—
19, 21-23 och 41 88§, 41 a § forsta stycket samt 41 b och 41 ¢ §§ lagen
(2018:672) om ekonomiska foreningar. I stillet giller 33-35§§ 1
detta kapitel. T 36 § 1 detta kapitel finns sirskilda bestimmelser om
tillimpning av 16 kap. 24 § lagen om ekonomiska féreningar. Nir
fusionen avser en férsikringsférening och ett heligt dotterbolag,
giller 33-35 §§ 1 tillimpliga delar. Det som sigs dir om &verlitande
forening ska 1 stillet avse dotterbolaget.

Nir 16 kap. 20 och 41 a §§ lagen om ekonomiska féreningar till-
limpas pd en forsikringsforening ska det som sigs om Bolagsverket
i stillet avse Finansinspektionen.

Paragrafen har justerats. Overvigandena finns i avsnitt 9.3.
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Av forsta stycket framgdr vilka ytterligare bestimmelser som ir
undantagna frin tillimpningen av féreningslagens regelverk.

I andra stycket har lagts till paragrafer som avser den prévning
som foregdr ett beslut om tillstdnd eller avslag pd ansékan om tillstdnd
att verkstilla en fusionsplan, samt myndighetens méjlighet att for-
ordna en limplig sakkunnig vid handliggningen av en sidan ansékan.

33§ Nir fusionsplanen giller 1 samtliga foreningar, ska sdvil den
eller de 6verlitande forsikringsféreningarna som den vertagande
forsikringsforeningen anséka om tillstind att verkstilla planen. Vid
en grinséverskridande fusion ska ansékan goéras av den eller de
svenska foreningar som deltar i fusionen. Ansdkan ska géras hos
Finansinspektionen.

Vid fusion genom kombination ska forsikringsforeningarna
dessutom ansoka om tillstdnd enligt 2 kap. 4 § och godkinnande av
stadgarna enligt 2 kap. 8 § for den 6vertagande foreningen. Vid grins-
dverskridande fusion giller detta bara om den 6vertagande for-
eningen ska ha sin hemvist 1 Sverige.

Ansoékan enligt forsta stycket ska limnas in inom en mdnad efter
det att fusionsplanen giller 1 samtliga féreningar och, om fusionspla-
nen har registrerats enligt 16 kap. 12 § lagen (2018:672) om ekono-
miska foreningar, senast tvd &r efter det att fusionsplanen har kun-
gjorts enligt 19 kap. 5 § samma lag.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt forsta stycket. Finansinspektionen ska vidare underritta Bo-
lagsverket om beslut som har meddelats med anledning av sddana
ansdkningar.

Paragrafens fiirde stycke har justerats. Det hittillsvarande kravet pd
att Finansinspektionen ska underritta Skatteverket om ansékningar
enligt forsta stycket har utgitt, som en foljd av att bestimmelserna i
16 kap. 20 § foreningslagen — om Skatteverkets sirskilda beslutande-
ritt — upphivs. Finansinspektionen ska iven i fortsittningen under-
ritta Bolagsverket om beslut som har meddelats med anledning av an-
sokningarna men det fordras inte lingre att beslutet har fatt laga kraft.
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35§ Enansokan enligt 33 § ska avslds om

1. fusionsplanen inte har godkints i behérig ordning eller till sitt
innehdll strider mot lag eller annan férfattning eller mot stadgarna,

2. fusionen har forbjudits enligt konkurrenslagen (2008:579)
eller ridets férordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om
kontroll av féretagskoncentrationer eller om prévning av fusionen
pigdr enligt konkurrenslagen eller den nimnda férordningen,

3. forsikringstagarna och andra borgenirer inte har tillférsikrats
en sddan betryggande sikerhet som avses i 34 § eller de fusionerande
foreningarnas ekonomiska foérhillanden 1 6vrigt dr sddana att fu-
sionen inte kan anses forenlig med forsikringstagarnas och andra
borgenirers intressen, eller

4. det 4r motiverat av hinsyn till allminintresset.

1 16 kap. 41 a § andra stycket lagen (2018:672) om ekonomiska for-
eningar finns ytterligare bestimmelser om néir ansékan ska avslds.

Om ansékan inte kan beviljas pd grund av att prévning pagar en-
ligt konkurrenslagen eller rddets férordning (EG) nr 139/2004 och
provningen kan antas bli avslutad inom kort tid, fir Finansinspek-
tionen forklara att drendet ska vila under en viss tid som inte fir
Overstiga sex ménader.

Paragrafen har fatt ett nytt andra stycke. Av bestimmelsen framgir
att det 1 foreningslagen finns ytterligare avslagsgrunder som ir til-
lampliga vid tillstdndsprovningen enligt denna lag, utéver de som
riknas upp 1 paragrafens forsta stycke.

12.5 Forslaget till lag om andring i lagen (2019:742)
om tjanstepensionsforetag

10 kap. Associationsrattsliga bestammelser
for tjanstepensionsforetag

1§ For tjinstepensionsaktiebolag giller foreskrifter f6r aktiebolag
i allminhet, om inte ndgot annat féljer av denna lag eller av sddana
bestimmelser 1 forsikringsrorelselagen (2010:2043) som det hinvi-
sas till 1 denna lag. Hinvisningar i aktiebolagslagen (2005:551) till
bestimmelser 1 samma lag ska i férekommande fall avse de bestim-
melser i denna lag eller 1 férsikringsrorelselagen som giller 1 stillet
for eller utdver aktiebolagslagen.
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Vid tillimpningen av

1. 8 kap. 9 och 30 §§ och 37 § andra stycket aktiebolagslagen,

2. 23 kap. 21 a § och 45 a §§ aktiebolagslagen,

3. 24 kap. 22 a och 45 §§ aktiebolagslagen, och

4. 24 a kap. 21 och 22 §§ aktiebolagslagen,
ska det som sigs om Bolagsverket avse Finansinspektionen.

Bestimmelserna i 32 kap. aktiebolagslagen om aktiebolag med sir-
skild vinstutdelningsbegrinsning giller inte f6r tjinstepensionsaktie-
bolag.

Paragrafen har justerats. Overvigandena finns i avsnitt 9.4.

L andra stycket har lagts till nya paragrafer som avser den prévning
som foregdr ett beslut om tillstdnd eller avslag pa ett bolags ansékan
om tillstdnd att verkstilla en plan om ett grinséverskridande forfa-
rande (fusion, delning eller ombildning) och myndighetens méjlig-
het att férordna en limplig person som sakkunnig vid handligg-
ningen av en sddan ansokan.

2§ Foljande bestimmelser 1 11 kap. forsikringsrorelselagen
(2010:2043) ska tillimpas p3 tjinstepensionsaktiebolag:

— 4-6 §§ om bolagsstimma,

— 7,7 aoch 8-11 §§ om bolagets ledning,

—12 och 13 §§ om revision,

— 14 och 15 §§ om vissa penninglén och emissioner i liviorsik-
ringsaktiebolag som inte fir dela ut vinst,

—16-19 §§ om virdedverforingar frén och dverskottshantering 1
livférsikringsaktiebolag,

—20 och 21 §§ om ombildning till livférsikringsaktiebolag som
f4r dela ut vinst,

—22-29 §§ om minskning av aktiekapitalet, den bundna 6ver-
kursfonden och reservfonden,

—30 § om I8n m.m. till nirstdende,

— 38 § om ogiltighet vid fusion,

— 39-43 §§ om inhemsk delning,

— 44—44 e §§ om grinsiverskridande delning

— 44 f~44 k §§ om grinsoverskridande ombildning

— 46 och 47 §§ om likvidation, och

—51 § om skadestind.
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Vid tillimpning av bestimmelserna ska det som sigs om férsik-
ringsaktiebolag och livférsikringsaktiebolag avse tjinstepensions-
aktiebolag.

Paragrafen justeras med anledning av de nya bestimmelser om
grinsoverskridande delning och grinséverskridande ombildning
som inférs 1 11 kap. forsikringsrorelselagen och som ska tillimpas
dven pd tjinstepensionsaktiebolag. Foér en kommentar om bestim-
melsernas innebérd hinvisas till de aktuella paragraferna 1 forsik-
ringsrorelselagen.

I paragrafen sker ocksé redaktionella justeringar 1 f6ljd av bl.a. ny
numrering av hittillsvarande bestimmelser. Detta innebir ingen ind-
ring 1 sak.

10§ Vid fusion med ett tjinstepensionsaktiebolag tillimpas 11-13
och 15 §§ 1 detta kapitel 1 stillet f6r 23 kap. 19-21, 22-24, 32, 33 och
4588, 45 a § forsta stycket samt 45 b och 45 ¢ §§ aktiebolagslagen
(2005:551).

Paragrafen har justerats pd s sitt att frin tillimpningen av aktiebo-
lagslagens regelverk undantas de ytterligare bestimmelser som fram-
gdr av paragrafen. Overvigandena finns i avsnitt 9.4.

11§ Ansdkan om tillstdnd att verkstilla en fusionsplan ska goras
av sdvil overldtande som 6vertagande bolag. Vid en grinsoverskri-
dande fusion ska ansékan dock goras av det eller de svenska bolag
som deltar 1 fusionen. Ansokan ska ges in till Finansinspektionen
inom en ménad frin det att planen har blivit gillande i samtliga bolag.
Om planen har registrerats enligt 23 kap. 14 § forsta stycket aktie-
bolagslagen (2005:551), ska ansékan dessutom ges in senast tvd ar
efter det att uppgift om registreringen har kungjorts enligt 27 kap.
3 § samma lag.

Vid fusion genom kombination ska bolagen ocks anséka om till-
stdnd enligt 2 kap. 4 § och godkinnande av bolagsordningen enligt
2 kap. 9 § for det dvertagande bolaget. Vid grinséverskridande fu-
sion giller detta bara om det 6vertagande bolaget ska ha hemvist 1
Sverige.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt forsta stycket. Finansinspektionen ska vidare underritta Bo-
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lagsverket om beslut som har meddelats med anledning av sidana
ansokningar.

Paragrafens tredje stycke har justerats. Det hittillsvarande kravet pd
att Finansinspektionen ska underritta Skatteverket om ansékningar
enligt forsta stycket har utgdtt, som en f6ljd av att bestimmelserna 1
23 kap. 21 a § aktiebolagslagen — om Skatteverkets sirskilda beslu-
tanderitt — upphivs. Finansinspektionen ska dven 1 fortsittningen
underritta Bolagsverket om beslut som har meddelats med anled-
ning av ansdkningarna men det fordras inte lingre att beslutet har

face laga kraft.

13§ Enansokan enligt 11 § forsta stycket ska avslds, om

1. fusionsplanen inte har godkints i behérig ordning eller till sitt
innehdll strider mot lag eller annan férfattning eller mot bolagsord-
ningen,

2. fusionen har férbjudits enligt konkurrenslagen (2008:579)
eller rddets férordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om
kontroll av féretagskoncentrationer eller om prévning av fusionen
pagdr enligt den lagen eller férordningen,

3. forsikringstagarna, de forsikrade och andra borgenirer inte
har tillforsikrats betryggande sikerhet enligt 12 § eller de fusione-
rande bolagens ekonomiska forhillanden 1 évrigt dr sidana att fu-
sionen inte kan anses férenlig med forsikringstagarnas, de foérsikra-
des och andra borgenirers intressen, eller

4. det ir motiverat av hinsyn till allminintresset.

123 kap. 45 a § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551) finns yt-
terligare bestammelser om ndir ansékan ska avslds.

Vid fusion genom kombination ska en ansdkan ocksd avslis om
revisorsyttrandena enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551)
inte utvisar att de 6verldtande bolagens sammanlagda verkliga virde
for det 6vertagande bolaget uppgir till minst aktiekapitalet 1 detta.

Om ansékan inte kan beviljas pd grund av att prévning pagir en-
ligt konkurrenslagen eller ridets férordning (EG) nr 139/2004 och
proévningen kan antas bli avslutad inom kort tid, far direndet forklaras
vilande under hégst sex minader.
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Paragrafen har fitt ett nytt andra stycke. Av bestimmelsen framgar
att det i aktiebolagslagen finns ytterligare avslagsgrunder som ir til-
limpliga vid tillstdindsprévningen enligt denna lag, utéver de som
riknas upp 1 paragrafens forsta stycke.

15§ Vid absorption av ett heligt dotterbolag ska ansokan om till-
stdnd att verkstilla fusionsplanen géras av moderbolaget. Ansékan
ska ges in till Finansinspektionen inom en ménad frin det att planen
har blivit gillande hos moderbolaget. Om planen har registrerats en-
ligt 23 kap. 30 § aktiebolagslagen (2005:551) ska ansokan dessutom
ges in senast tvd dr efter det att uppgift om registreringen har kun-
gjorts enligt 27 kap. 3 § samma lag.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om en ansékan.
Finansinspektionen ska ocksi underritta Bolagsverket om beslut
som har meddelats med anledning av ansékningen.

Vid behandlingen av en ansékan tillimpas 12 och 13 §§.

Paragrafens andra stycke har justerats. Fér en kommentar hinvisas
till férfattningskommentaren till 11 §.

40§ Vid fusion med ett dmsesidigt tjinstepensionsbolag tillimpas
16 kap. 1-16, 20, 24-40, 41 a § andra stycket och 42-51 §§ lagen
(2018:672) om ekonomiska féreningar med de dndringar och tilligg
som foreskrivs 1 41-45 §§ i detta kapitel.

Nir 16 kap. 20 och 41 a §§ lagen om ekonomiska féreningar til-
limpas p3 ett dmsesidigt tjinstepensionsbolag ska det som sigs om
Bolagsverket 1 stillet avse Finansinspektionen.

Paragrafen har justerats pd sd sitt att vissa nya paragrafer i forenings-
lagen ska tillimpas av Finansinspektionen vid fusion med ett émse-
sidigt férsikringsbolag. Overvigandena finns 1 avsnitt 9.4.

41§ Ansokan om tillstind att verkstilla en fusionsplan ska goras
av sdvil 6verldtande som 6vertagande bolag. Vid en grinséverskri-
dande fusion ska ansékan dock goras av det eller de svenska bolag som
deltar i fusionen. Ansdkan ska ges in till Finansinspektionen inom en
manad frén det att fusionsplanen blivit gillande i samtliga bolag. Om
planen har registrerats enligt 16 kap. 12 § lagen (2018:672) om eko-
nomiska féreningar, ska ansékan dessutom ges in senast tvd ar efter
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det att uppgift om registreringen har kungjorts enligt 19 kap. 5§
samma lag.

Vid fusion genom kombination ska bolagen ocks8 anséka om till-
stind enligt 2 kap. 4 § och godkinnande av bolagsordningen enligt
2 kap. 9 § for det dvertagande bolaget. Vid grinséverskridande fu-
sion giller detta bara om det 6vertagande bolaget ska ha hemvist i
Sverige.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt forsta stycket. Finansinspektionen ska ocksd underritta Bo-
lagsverket om beslut som har meddelats med anledning av sddana
ansdkningar.

Paragrafens tredje stycke har justerats. Det hittillsvarande kravet pd
att Finansinspektionen ska underritta Skatteverket om ansékningar
enligt forsta stycket har utgdtt, som en f6ljd av att bestimmelserna i
16 kap. 20 § foéreningslagen — om Skatteverkets sirskilda beslutande-
ritt — upphivs. Finansinspektionen ska dven 1 fortsittningen under-
ritta Bolagsverket om beslut som har meddelats med anledning av
ansokningarna men det fordras inte lingre att beslutet har fitt laga

kraft.

43§ Enansokan enligt 41 § forsta stycket ska avslds, om

1. fusionsplanen inte har godkints 1 behérig ordning eller till sitt
innehdll strider mot lag eller annan férfattning eller mot bolagsord-
ningen,

2. fusionen har forbjudits enligt konkurrenslagen (2008:579)
eller rddets férordning (EG) nr 139/2004 eller om prévning av fu-
sionen pagir enligt den lagen eller férordningen,

3. forsikringstagarna, de forsikrade och andra borgenirer inte
har tillférsikrats betryggande sikerhet enligt 42 § eller de fusione-
rande bolagens ekonomiska férhdllanden 1 6vrigt ir sddana att fu-
sionen inte kan anses foérenlig med forsikringstagarnas, de forsikra-
des och andra borgenirers intressen, eller

4. det 4r motiverat av hinsyn till allménintresset.

116 kap. 41 a § andra stycket lagen (2018:672) om ekonomiska for-
eningar finns ytterligare bestimmelser om nér ansékan ska avslds.

Om ansékan inte kan beviljas pd grund av att prévning pagir en-
ligt konkurrenslagen eller rddets férordning (EG) nr 139/2004 och
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provningen kan antas bli avslutad inom kort tid, fir drendet férklaras
vilande under hogst sex manader.

Paragrafen har fitt ett nytt andra stycke. Av bestimmelsen framgar
att det 1 foreningslagen finns ytterligare avslagsgrunder som ir till-
limpliga vid tillstindsprovningen enligt denna lag, utéver de som
riknas upp 1 paragrafens forsta stycke.

45§ Bestimmelserna om fusion genom absorptioni 16 kap. 28 och
29 §§ lagen (2018:672) om ekonomiska féreningar ska bara gilla vid
fusion mellan bolag enligt 39 § 1 detta kapitel. Ansékan om tillstind
att verkstilla fusionsplanen ska géras av moderbolaget och ges in till
Finansinspektionen inom en ménad frén det att planen har blivit gil-
lande hos det bolaget. Om planen har registrerats enligt 16 kap. 12 §
lagen om ekonomiska féreningar, ska ansékan dessutom ges in sen-
ast tvd &r efter det att uppgift om registreringen har kungjorts enligt
19 kap. 5 § samma lag.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om en ansékan.
Finansinspektionen ska ocksi underritta Bolagsverket om beslut
som har meddelats med anledning av ansékan. Bolagsverket ska re-
gistrera tillstdndet enligt 16 kap. 29 § lagen om ekonomiska fore-
ningar. Det som sigs dir om foreningsregistret ska i stillet avse for-
sikringsregistret.

Vid behandlingen av en ansékan tillimpas 42 och 43 §§.

Paragrafens andra stycke har justerats. Fér en kommentar hinvisas
uill férfattningskommentaren till 41 §.

61§ Vid fusion med en tjinstepensionsforening tillimpas 62—
64 §§ 1 detta kapitel i1 stillet f6r 16 kap. 17-19, 21-23 och 41 §§,
41 a § forsta stycket samt 41 b och 41 ¢ §§ lagen (2018:672) om eko-
nomiska féreningar. Bestimmelser om tillimpning av 16 kap. 24 §
lagen om ekonomiska féreningar finns 1 13 kap. 36 § forsikringsro-
relselagen (2010:2043). Nir fusionen avser en tjinstepensionsfor-
ening och ett heligt dotterbolag ska det som sigs i 62-64 §§ om
overldtande férening avse dotterbolaget.

Nir 16 kap. 20 och 41 a §§ lagen om ekonomiska féreningar till-
limpas pi en forsikringsférening ska det som sigs om Bolagsverket
i stillet avse Finansinspektionen.
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Paragrafen har justerats. Overvigandena finns i avsnitt 9.4.

Av forsta stycket framgir de ytterligare bestimmelser som ska un-
dantas frin tillimpningen av foreningslagens regelverk. Iandra
stycket har lagts till nya paragrafer som avser den prévning som f6-
regdr ett beslut om tillstdnd eller avslag pd en férenings ansékan om
tillstind att verkstilla en fusionsplan, samt myndighetens mojlighet
att forordna en limplig person som sakkunnig vid handliggningen
av en sidan ansékan.

62§ Ansokan om tillstdnd att verkstilla en fusionsplan ska goras
av sdvil 6verlitande som dvertagande tjinstepensionsférening. Vid
en grinsoverskridande fusion ska ansékan dock goras av den eller de
svenska foreningar som deltar 1 fusionen. Ansékan ska ges in till
Finansinspektionen inom en mdnad frin det att fusionsplanen blivit
gillande 1 samtliga foreningar. Om planen har registrerats enligt
16 kap. 12 § lagen (2018:672) om ekonomiska féreningar, ska ansé-
kan dessutom ges in senast tvd &r efter det att uppgift om registrer-
ingen har kungjorts enligt 19 kap. 5 § samma lag.

Vid fusion genom kombination ska féreningarna ocksi ansoka
om tillstdnd enligt 2 kap. 4 § och godkinnande av stadgarna enligt
2 kap. 9 § for den 6vertagande foreningen. Vid grinsodverskridande
fusion giller detta bara om den 6vertagande foreningen ska ha hem-
vist 1 Sverige.

Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket om ansékningar
enligt forsta stycket. Finansinspektionen ska vidare underritta Bo-
lagsverket om beslut som har meddelats med anledning av sddana
ansdkningar.

Paragrafens tredje stycke har justerats. For en kommentar hinvisas
till férfattningskommentaren till 41 §.

64 § En ansokan enligt 62 § forsta stycket ska avslds, om

1. fusionsplanen inte har godkints i behérig ordning eller till sitt
innehdll strider mot lag eller annan forfattning eller mot stadgarna,

2. fusionen har férbjudits enligt konkurrenslagen (2008:579)
eller rddets férordning (EG) nr 139/2004 eller om prévning av fu-
sionen pagir enligt den lagen eller férordningen,

3. forsikringstagarna, de forsikrade och andra borgenirer inte
har tillfrsikrats betryggande sikerhet enligt 63 § eller de fusione-
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rande féreningarnas ekonomiska férhdllanden 1 6vrigt ir sddana att
fusionen inte kan anses férenlig med férsikringstagarnas, de forsik-
rades och andra borgenirers intressen, eller

4. det dr motiverat av hinsyn till allminintresset.

1 16 kap. 41 § andra stycket lagen (2018:672) om ekonomiska fore-
ningar finns ytterligare bestadmmelser om ndir en ansékan ska avslds.

Om ansékan inte kan beviljas pd grund av att prévning pagar en-
ligt konkurrenslagen eller rddets férordning (EG) nr 139/2004 och
prévningen kan antas bli avslutad inom kort tid, fir drendet forklaras
vilande under hogst sex manader.

Paragrafen har fitt ett nytt andra stycke. Av bestimmelsen framgar
att det 1 féreningslagen finns ytterligare avslagsgrunder som ir wll-
limpliga vid tillstdndsprévningen enligt denna lag, utéver de som
riknas upp 1 paragrafens forsta stycke.

12.6 Forslaget till lag om dndring i lagen (2008:9)
om arbetstagares medverkan vid
gransoverskridande fusioner m.m.

1§ Denna lag innehiller bestimmelser om arbetstagares medver-
kan vid grinsoverskridande fusioner, grinsoverskridande delningar
och grinsoverskridande ombildningar.

Arbetstagarnas medverkan kan faststillas enligt 6verenskom-
melse mellan de deltagande féretagen och en f6r arbetstagarna enligt
denna lag utsedd férhandlingsdelegation eller, om nigon 6verens-
kommelse inte triffats, enligt bestimmelserna 1 30-40 §§.

Paragrafen har dndrats med anledning av artiklarna 1601 och 86l 1
direktivet, se nirmare avsnitt 7.4.2.

Genom indringen i forsta stycket har klargjorts att lagen innehl-
ler bestimmelser om arbetstagares medverkan 1 friga om samtliga
typer av grinsoverskridande forfaranden; grinséverskridande fu-
sioner, grinséverskridande delningar och grinséverskridande om-
bildningar.

Andra stycket ir oférindrat. En kommentar till det stycket finns
1 prop. 2007/08:20 5. 98.
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2§ Denna lag giller 1 féretag som deltar 1 eller etableras genom

1. en grinsoverskridande fusion, grinsoverskridande delning eller
grinsoverskridande ombildning om

— arbetstagarna i ndgot av de deltagande féretagen omfattas av be-
stimmelser om medverkan, eller

— det genomsnittliga antalet arbetstagare i ndgot av de foretag som
deltar 1 det grinsoverskridande forfarandet under de sex mdnaderna
nédrmast fore offentliggorandet av planen for forfarandet uppgir till
minst fyra femtedelar av det antal anstillda som i respektive foretags
hemaiststat utloser ratt till medverkan, eller

2. en inhemsk fusion eller delning som sker inom fyra &r frén det
att en grinsoverskridande fusion, gransiverskridande delning eller
grinsoverskridande ombildning registrerats, om foretag enligt 1 ingdr
i det overtagande foretaget och arbetstagarnas medverkan sedan
tidigare regleras enligt denna lag.

Lagen giller dock inte om fusionen eller ombildningen resulterar
1att ett europabolag eller ett europakooperativ bildas.

Om forhandlingsdelegationen fattar ett beslut enligt 22 § forsta
stycket eller avstdr frin att fatta beslut enligt 30 § 2 b giller direfter
inte lagen 1 det 6vertagande foretaget.

Paragrafen har indrats f6r att genomfora artiklarna 1601 och 861 samt
indringarna i artikel 133 12019 &rs direktiv. Skilen f6r indringarna
och tilliggen i forsta stycket 1 andra strecksatsen har behandlats 1
avsnitt 7.3.2.

Andringen i férsta stycket 1 innebir dels att lagen gors tillimplig
dven vid grinsoverskridande delningar och grinsoverskridande om-
bildningar, dels att ritt till medverkan intrider dven nir det genom-
snittliga antalet arbetstagare i nigot av foretagen som deltar i en
grinsdverskridande fusion, delning eller ombildning under de sex
médnaderna nirmast fore offentliggdrandet av planen f6r det grins-
overskridande forfarandet uppgr till minst fyra femtedelar av det
antal anstillda som 1 respektive bolags hemviststat utldser ritt till
medverkan.

Enligt svenska bestimmelser krivs for ritt till styrelserepresen-
tation att ett féretag under det senast forflutna rikenskapséret har
sysselsatt i genomsnitt minst 25 arbetstagare samt att det finns ett
gillande kollektivavtal (jfr 4 och 6 §§ styrelserepresentationslagen).
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Nir det giller gransoverskridande fusioner finns det sedan tidigare
enligt punkten 1 ritt till arbetstagarmedverkan om sidan ritt redan
finns 1 ndgot av de deltagande bolagen. Vid en grinséverskridande
fusion sinks kraven for arbetstagarmedverkan till fyra femtedelar av
den nivd som annars giller f6r ritt till arbetstagarmedverkan 1
respektive bolags hemviststat. For Sveriges del innebir det att ritt
till medverkan intrider vid 20 arbetstagare, férutsatt att det ocksd
finns kollektivavtal. Motsvarande avstimning midste dock goras for
alla deltagande bolag enligt den lagstiftning som giller enligt bola-
gets hemstats lagstiftning som, pd samma sitt som forevarande be-
stimmelse, forutsitts ha utformats 1 enlighet med artikel 133.2.
Skulle ritt till arbetstagarmedverkan 1 ndgot av de 6vriga deltagande
bolagen intrida pd en ligre nivd (eller inte vara beroende av fore-
komsten av ett kollektivavtal) i enlighet med regelverken i deras
respektive hemviststater, giller sdledes ritten ocksd svenska arbets-
tagare dven om de skulle vara firre in 20 (respektive sakna kollektiv-
avtal). Nir ritt till arbetstagarmedverkan har konstaterats for nigot
av de deltagande bolagen, giller alltsd alltid en ritt till arbetstagar-
medverkan i det 6vertagande bolaget och detta dven om arbetsta-
garna saknat rict till medverkan enligt lagstiftningen 1 sin egen
hemstat.

Andringen i forsta stycket 2 innebir att den tidsperiod inom vilken
lagens bestimmelser om arbetstagares medverkan ska tillimpas vid
inhemska fusioner och delningar som pdbérjas inom fyra ar efter att
det grinséverskridande forfarandet har registrerats, dvs. inom fyra
ar efter att en grinséverskridande fusion, grinséverskridande del-
ning eller grinséverskridande ombildning registrerades.

Medverkandelagen kan komma att bli tillimplig dven efter flera
efterféljande inhemska fusioner, under férutsittning att dessa sker
inom fyra r. Fyradrsperioden borjar enligt det bakomliggande di-
rektivet att |6pa nir den grinséverskridande fusionen har fdtr verkan
(jfr 23 kap. 49 § aktiebolagslagen) Om en efterfoljande fusion initie-
ras genom att en fusionsplan upprittas inom fyradrsfristen, ska ar-
betstagarnas ritt till medverkan féras vidare i den senare fusionen
(jfr prop. 2007/08:20 s. 98.) Motsvarande giller vid grinséverskri-
dande delningar och grinséverskridande ombildningar.

I andra stycket har tydliggjorts att bestimmelserna inte giller vid
en ombildning som resulterar 1 att ett europabolag eller ett europa-
kooperativ bildas. Det har inte ansetts nédvindigt att 1 detta sam-
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manhang nimna delning, eftersom delning definitionsmissigt inte
kan leda till uppkomsten av ett europabolag eller europakooperativ.

3§ Bestimmelsernai5-9 och 19 §§ om férhandlingsdelegationen,
120-29 §§ om férhandlingsférfarandet, i 30-34 och 36-40 §§ om vad
som giller om avtal inte triffas samt 1 41 § om kostnader giller nir
det 6vertagande eller ombildade foretaget ska ha eller har sitt site i
Sverige.

Bestimmelserna 1 10-18 och 35 §§ om férdelning av platser och
om hur ledaméter {6r arbetstagare 1 Sverige utses giller oavsett var
det dvertagande eller ombildade foretaget ska ha eller har sitt site.

Paragrafen har dndrats som en 6ljd av att lagen har gjorts tillimplig
dven vid grinsoéverskridande delningar och grinsoverskridande om-
bildningar. Andringarna innebir inte nigon 4ndring i sak.

En kommentar till paragrafen finns i prop. 2007/08:20 s. 99 f.

4§ Idennalagavses med

— delning: en sidan uppdelning av ett aktiebolag som avses i1 24 kap.
aktiebolagslagen (2005:551),

— fusion: en sammanslagning av tv4 eller flera féretag som innebir
att ett foretag overtar ett eller flera andra féretags tillgingar och
skulder och att det eller de sistnimnda féretagen upploses utan lik-
vidation,

— foretag: ett sddant foretag som avses 1 artikel 119.1 i Europa-
parlamentets och ridets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni
2017 om vissa aspekter av bolagsritt, i den ursprungliga lydelsen,

— grdansiverskridande delning: en delning genom vilket ett foretag
delas upp pd tvd eller flera foretag med hemvist i olika stater inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet (EES),

— grinsoverskridande fusion: en fusion mellan féretag i olika sta-
ter inom Europeiska ekonomiska samarbetsomridet (EES),

— gransiverskridande ombildning: en sddan ombildning som avses 1
24 a kap. aktiebolagslagen,

— EES-stater: staterna i Europeiska unionen samt de 6vriga stater
som omfattas av EES-avtalet,

— overtagande foretag: det foretag som blir resultatet av en fusion,

— deltagande foretag: de féretag som direkt deltar i en fusion,

— dotterforetag: ett foretag som ett annat féretag utdvar ett be-
stimmande inflytande 6ver i enlighet med 13—16 §§ lagen (2011:427)
om europeiska foretagsrdd,
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— berorda dotterforetag eller berorda filialer: dotterforetag eller
filialer till ett deltagande foretag som foreslds bli dotterforetag eller
filialer till ett 6vertagande foretag, och

— medverkan: det arbetstagarinflytande som utévas genom ritten
att

a) vilja eller pd annat sitt utse ndgra av ledaméterna i ett foretags
styrelse, annat férvaltningsorgan eller tillsynsorgan, eller

b) foresld eller avvisa ndgra eller alla ledaméter 1 ett foretags sty-
relse, annat foérvaltningsorgan eller tillsynsorgan.

Paragrafen har dndrats som en £6ljd av att lagen har gjorts tillimplig
dven vid grinsoverskridande delningar och grinséverskridande om-
bildningar.

Definitionerna av delning, grinséverskridande delning och grins-
overskridande ombildning foljer av hur dessa forfaranden definieras
124 kap. och 24 a kap. aktiebolagslagen.

En kommentar till paragrafen i dess ursprungliga lydelse finns i prop.
2007/08:20s. 100 ff.

5§ De deltagande foretagen ska s& snart som méjligt, sedan fu-
sionsplanen, delningsplanen eller ombildningsplanen har offentlig-
gjorts, vidta nédvindiga dtgirder for att en forhandlingsdelegation
for arbetstagarna ska kunna inrittas.

De deltagande foretagen ska limna uppgift om namnen p4 de del-
tagande foretagen, berdrda dotterforetagen och berdrda filialerna
samt uppgift om antalet anstillda i dessa. De ska dven limna uppgift
om namnen pd 6évriga dotterféretag och filialer 1 EES-staterna. In-
formationen ska limnas till arbetstagarnas representanter i de delta-
gande foretagen, berérda dotterféretagen och berérda filialerna.

Om féretagen avser att utan féregiende férhandlingar tillimpa
bestimmelserna 1 32-40 §§ ska den information som avses i andra
stycket dven innehilla en upplysning om denna avsikt.

Paragrafen har dndrats som en foljd av att lagen har gjorts tillimplig
dven vid grinsoverskridande delningar och grinséverskridande om-
bildningar.

En kommentar till paragrafen 1 dess ursprungliga lydelse finns i
prop. 2007/08:20's. 102 f.
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6§ En forhandlingsdelegation f6r arbetstagarna ska inrittas i en-
lighet med bestimmelserna 1 7-19 §§. Ledaméter till férhandlings-
delegationen ska viljas eller utses inom tio veckor frin det att de del-
tagande foretagen fullgjort sina skyldigheter enligt 5 §.
Forhandlingsdelegationen foretrider arbetstagarna 1 de delta-
gande foretagen, berérda dotterforetagen och berérda filialerna 1
forhandlingar med de deltagande féretagen om ett avtal om med-
verkan 1 det overtagande eller ombildade foretaget. Forhandlings-
delegationen kan ocksd ha de uppgifter som framgar av 33-37 §§.

Paragrafen har dndrats som en 6ljd av att lagen har gjorts tillimplig
dven vid grinsdverskridande delningar och grinséverskridande om-
bildningar.

En kommentar till paragrafen i1 dess ursprungliga lydelse finns 1
prop. 2007/08:20 s. 103.

78§ Vid en grinséverskridande fusion ska arbetstagarna i de delta-
gande foretagen, berdrda dotterforetagen och berérda filialerna 1
varje EES-stat tilldelas en ordinarie plats 1 férhandlingsdelegationen
for varje hel eller pdborjad tiondel som de tillsammans utgér av samt-
liga arbetstagare i de deltagande féretagen, berérda dotterforetagen
och berérda filialerna i samtliga EES-stater.

Paragrafen har dndrats som en 6ljd av att lagen har gjorts tillimplig
dven vid grinsoverskridande delningar och grinsoverskridande om-
bildningar. T paragrafen har klargjorts att den ska tillimpas endast
vid grinsoverskridande fusioner. Ndgon dndring 1 sak ir inte avsedd.
En kommentar till paragrafen i dess ursprungliga lydelse finns i prop.
2007/08:20's. 103 f.

88§ Vid en grinséverskridande fusion ska arbetstagarna i de olika
EES-staterna tilldelas extraplatser 1 forhandlingsdelegationen, om
det behodvs f6r att minst en representant ska kunna utses for arbets-
tagarna i varje deltagande foretag som foreslds upphéra i och med
fusionen.

De extraplatser som tilldelas arbetstagarna enligt forsta stycket
far dock inte verstiga 20 procent av de platser som sammanlagt till-
delats arbetstagarna enligt 7 §. Om hela behovet av extraplatser med
hinsyn till detta inte kan tickas, ska de tillgingliga platserna tilldelas
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arbetstagarna 1 deltagande féretag 1 olika EES-stater i fallande ord-
ning efter antalet arbetstagare i de féretag som foreslds upphoraioch
med fusionen.

Tilldelningen av extraplatser fir inte medféra att nigon arbetsta-
gare blir representerad av mer dn en ledamot.

Paragrafen har indrats som en f6ljd av att lagen har gjorts tillimplig
dven vid grinsoéverskridande delningar och grinséverskridande om-
bildningar. I paragrafen har klargjorts att den ska tillimpas endast
vid grinséverskridande fusioner. N&gon dndring i sak ir inte avsedd.
En kommentar till paragrafen i dess ursprungliga lydelse finns i prop.
2007/08:20's. 104 f.

10§ Vid en grinséverskridande fusion ska de ordinarie platser i
forhandlingsdelegationen som tilldelats arbetstagare i Sverige frde-
las mellan arbetstagarna i de deltagande foretagen i Sverige 1 fallande
ordning efter antalet arbetstagare 1 féretagen. Arbetstagarna i varje
foretag tilldelas hogst en plats per foretag.

Om det efter férdelningen &terstdr ordinarie platser att fordela,
fordelas dessa mellan arbetstagarna i berérda dotterforetag och
berorda filialer i fallande ordning efter antalet arbetstagare 1 respek-
tive dotterforetag eller filial.

Arbetstagarna 1 varje dotterforetag eller filial tilldelas hogst en
plats per foretag respektive filial.

Om det direfter 8terstdr ordinarie platser att fordela, férdelas
dessa mellan arbetstagarna i de deltagande foretagen, berdrda dot-
terforetagen och berérda filialerna med en plats vardera 1 fallande
ordning efter antalet arbetstagare i de deltagande féretagen, berérda
dotterféretagen eller berdrda filialerna. Fordelningen upprepas till
dess inga ordinarie platser &terstar att fordela.

Paragrafen har indrats som en f6ljd av att lagen har gjorts tillimplig
dven vid grinsoverskridande delningar och grinséverskridande om-
bildningar. I paragrafen har klargjorts att den ska tillimpas endast
vid grinsoverskridande fusioner. Ndgon indring i sak ir inte avsedd.

En kommentar till paragrafen i dess ursprungliga lydelse finns 1
prop. 2007/08:20 s. 106.
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27§ For ett beslut att avstd frin att inleda férhandlingar eller att
avbryta pigdende férhandlingar enligt 22 § forsta stycket krivs vid
grinsoverskridande fusioner samma majoritet som anges 126 §.

For ett beslut att avstd fran att inleda forbandlingar eller att avbryta
pagdende forhandlingar enligt 22 § forsta stycket krivs vid grins-
overskridande delningar och grinsoverskridande ombildningar att
minst tvd tredjedelar av ledaméterna rostar for detta.

Paragrafen har dndrats pd s8 sitt att det 1 forsta stycket har klargjorts
att stycket dr tillimpligt enbart vid grinséverskridande fusioner. Vad
som menas med samma majoritet som krivs enligt 26 § innebir kva-
lificerad majoritet, vilket hir ir att minst tv4 tredjedelar av de leda-
moter som foretrider minst tva tredjedelar av arbetstagarna 1 minst
tvd EES-stater rostar for forslaget.

I det nya andra stycket anges vilket majoritetskrav som giller for
beslut om att avstd eller avbryta férhandlingar vid grinséverskri-
dande delningar och grinséverskridande ombildningar. Det har inte
ansetts limpligt att 1 denna del tillimpa bestimmelsen 1 forsta
stycket. I det stycket hinvisas till den férhillandevis komplicerade
majoritetsregeln i 26 §, en regel som ir avsedd for de speciella for-
hillanden som giller vid en fusion med arbetstagare fran flera delta-
gande bolag. Vid grinséverskridande delningar och grinséverskri-
dande ombildningar finns det inledande skedet endast ett féretag
och majoritetskravet kan dirfor utformas p4 ett enklare sitt.

Skilen f6r dndringarna och tilliggen har behandlats 1 avsnitt 7.4.2.

29 a§ Vid en grinsoverskridande delning eller grinsiverskridande
ombildning ska det bolag som bildas i ett avtal om arbetstagarinflytande
foreskriva dtminstone samma nivd av arbetstagarinflytande som den
som finns i det dverldtande bolaget eller bolaget fore ombildningen.

Paragrafen dr ny och bygger pd artiklarna 1601.3 b och 861.3 b 1 di-
rektivet. Skilen f6r bestimmelsen har behandlats i avsnitt 7.4.3.
Enligt paragrafen ska ett avtal om arbetstagarinflytande ange &t-
minstone samma nivd av arbetstagarinflytande efter en grinséver-
skridande delning eller ombildning som fére. Det dr med andra ord
inte mojligt att avtala om en ligre nivd av arbetstagarinflytande. Av-
talet ska ingds mellan den férhandlingsdelegation som bildas enligt
5 § och arbetsgivaren, det vill siga det nya bolag som uppstdr vid en
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grinsoverskridande delning eller det ombildade bolaget i en annan
medlemsstat.

Huruvida arbetstagarinflytandet i det 6vertagande respektive om-
bildade bolaget ndr upp till &tminstone samma nivé enligt den nya
hemviststatens regelverk blir en friga for rittstillimpningen.

31a§ Efter en grinsiverskridande delning eller grinsoverskridande
ombildning ska arbetstagarna ha ritt till medverkan i samma om-
fattning som fore delningen eller ombildningen.

Paragrafen, som ir ny, bygger pd artikel 1601.3 g och 86l.3 g som 1
sin tur hinvisar till del 3 led a 1 bilagan till SE-direktivet. Skilen for
bestimmelsen har behandlats 1 avsnitt 7.4.4.

Paragrafen innebir en principiell ritt till medverkan i samma om-
fattning efter som fére en grinsoverskridande delning eller ombild-
ning. Jimfér 29 a § som anger att avtal med sddant innehill ska ingds
mellan arbetstagardelegationen och arbetsgivaren (genom bolaget
styrelse).

Hur graden av arbetstagarinflytande i olika rittsordningar ska
jimforas for att beddma om ett ingdnget avtal ska anses foéreskriva
samma nivd ir en frdga som fir avgdras av rittstillimpningen i varje

enskilt fall.

32§ Arbetstagarnas ritt att vilja, utse, foresl eller avvisa ett antal
ledaméter 1 et dvertagande eller ombildat foretags styrelse ska mot-
svara den hogsta andel som gillde i nigot organ i ndgot av de delta-
gande foretagen fore registreringen.

Nir bestimmelserna 1 32—40 §§ ska tillimpas enligt 30 § 1 eller 2
har arbetstagarna ritt att vilja eller pd annat sitt utse en tredjedel av
antalet ledaméter 1 styrelsen, om de enligt forsta stycket skulle ha
ritt till en storre andel ledaméter. Om en tredjedel inte utgor ett helt
tal ska arbetstagarna ha ritt till det antal ledaméter som motsvarar
nirmast hogre tal.

Paragrafen har dndrats som en f6ljd av att medverkandelagen har
gjorts tillimplig dven vid grinséverskridande delningar och grins-
overskridande ombildningar.

Andringen, som inte syftar till nigon férindring i sak, dr for-
anledd av artiklarna 1601.4 b och 861.4 b 1 direktivet.
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En kommentar till paragrafen finns 1 prop. 2007/08:20 s. 116.

Missbruk av forfarandet

44a§ Reglerna om grinsoverskridande delningar och grinséver-
skridande ombildningar far inte tillimpas i syfte att franta eller forvigra
arbetstagarna deras rdtt till arbetstagarinflytande.

Om vdsentliga forindringar i ett bolag som har registrerats genom
en grinsoverskridande delning eller grinsoverskridande ombildning,
dess dotterbolag eller filialer intriffar inom ett dr fran det att bolaget har
registrerats och dr sidana att arbetstagarna skulle ha fatr ett mer
omfattande inflytande om forindringarna gjorts fore registreringen av
bolaget, ska forindringarna anses gjorda i syfte att franta eller forvigra
arbetstagarna deras ritt till arbetstagarinflytande, om inte bolaget visar
andra skdl for forindringarna.

Paragrafen, som ir ny, gér tillbaka p4 artikel 16013 f och artikel 861.3
f1direktivet som 1 sin tur hinvisar till bl.a. artikel 11 1 SE-direktivet.
Liksom den likalydande 67 § lagen (2004:559) om arbetstagarinfly-
tande i europabolag genomfor paragrafen den sistnimnda artikeln.
I forsta stycket fastslds att bestimmelserna grinséverskridande
delningar och grinsoverskridande ombildningar inte fir tillimpas i
syfte att frinta eller f6rvigra arbetstagarna ritt till inflytande.
Andpra stycket innehdller en bevisbérderegel. Enligt denna presu-
meras en grinsoverskridande delning och en grinséverskridande
ombildning ha haft till syfte att frinta eller forvigra arbetstagarna
inflytande om vissa for utsittningar ir férhanden. Presumtionen in-
trider om det inom ett ir frin det att bolaget registrerades i Sverige
intriffar vdisentliga fordndringar i bolaget och resultatet av dessa for-
indringar skulle ha lett till en hégre grad av inflytande om de hade
genomforts redan fore delningen respektive ombildningen. De for-
dndringar som hir avses dr framforallt strukturella férindringar och
storre forindringar 1 arbetsstyrkan. Presumtionen bryts om bolaget
visar andra skil for att férindringarna har skett efter att bolaget re-
gistrerats. Presumtionsregeln innebir i praktiken en bevislittnad
som giller for en viss tidsperiod frin det att den grinséverskridande
delningen eller den grinséverskridande ombildningen registrerades.
Om férindringar intrider mer dn ett dr efter registreringen giller
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inte lingre nigon bevislittnad; arbetstagarna kan visserligen fortfa-
rande gora gillande att delningen eller ombildningen har haft till syfte
att begrinsa arbetstaginflytandet men har dd bevisbérdan for detta.

Om arbetstagarna, vanligen genom sina féretridare, bedomer att
bestimmelserna om grinséverskridande férfaranden har anvints i
syfte att frinta eller forvigra arbetstagarna deras ritt till arbets-
tagarinflytande, kan de vinda sig till domstol och begira skadestind
(jfr 45 §).

Paragrafen har, som redan antytts, utformats efter forebild av 67 §
lagen om arbetstagarinflytande i europabolag (betriffande forarbetena
till den paragrafen, se prop. 2003/04:122 s. 85 ff. och 121 1.).

12.7 Forslaget till lag om andring i offentlighets-
och sekretesslagen (2009:400)

31 kap. Sekretess till skydd for enskild i annan verksamhet
med anknytning till ndringslivet

Revisorsyttranden vid grinséverskridande forfaranden
Affdrs- och driftforbdllanden

25a§ Sekretess giller for uppgift som har tagits in i ett yttrande som
en revisor eller oberoende sakkunnig har avgett i ett granséverskridande
forfarande enligt 23, 24 eller 24 a kap. aktiebolagslagen (2005:551)
eller 16 kap. lagen (2018:672) om ekonomiska foreningar, om

1. uppgiften inte dr allmdint kind och avser afféirs- eller driftforhal-
lande i det eller de foretag som yttrandet giller,

2. foretaget har vidtagit rimliga dtgirder for att hemlighdlla uppgiften,

3. det kan antas att foretaget lider skada om uppgiften rdjs, och

4. foretaget bar begirt att uppgiften hemlighdlls.

Sekretess enligt forsta stycket giller inte for uppgifter som ingdr i ett
myndighets- eller domstolsbeslut.

For uppgift i en allméin handling giller sekretessen i hogst tjugo dr.

Paragrafen, som ir ny, innehdller bestimmelser om sekretess avse-
ende revisors- eller sakkunnigyttranden som har avgetts i samband
med ett grinsoverskridande forfarande enligt 23-24 a kap. aktiebolags-
lagen eller 16 kap. féreningslagen. Bestimmelserna genomfér, jimte
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hinvisningarna 1 23 kap. 42 § femte stycket, 24 kap. 40§ femte
stycket och 24 a kap. 13 § femte stycket aktiebolagslagen, artikel
86g.1 tredje stycket, 123.1 tredje stycket och 160g.1 tredje stycket 1
2019 ars dndringsdirektiv. Motiven finns 1 avsnitt 4.6.7.

Sekretessen fir 1 férsta hand betydelse nir ett bolag ger in en fu-
sions-, delnings- eller ombildningsplan till Bolagsverket f6r registre-
ring eller nir en férening ger in en fusionsplan. Sekretessen avser att
skydda sidana uppgifter som har karaktir av foretagshemligheter
men som revisorn/den sakkunnige har ansett bor ingd 1 hans eller
hennes yttrande. Om bolaget begir att det ska gilla sekretess for
uppgiften och Bolagsverket bedémer att évriga 1 paragrafen angivna
férutsittningar ir f6r handen, ska uppgifterna inte omfattas av det
offentliggérande som annars giller f6r uppgifter som ges in till Bo-
lagsverket.

Sekretessbestimmelsen aktualiseras 1 forsta hand hos Bolags-
verket. Men sekretessen ir inte knuten till handliggningen 1 Bolags-
verket utan giller i motsvarande omfattning hos varje annan myn-
dighet som 1 ett &tféljande drende om tillstind till verkstillande av
en fusionsplan, delningsplan eller ombildningsplan far tillging till in-
formationen, t.ex. nir Bolagsverket samrider med myndigheten 1
tillstdndsirendet. Vid dverklagande av Bolagsverkets beslut i regi-
strerings- eller kungorelseirendena fir bestimmelsen dven verkan i
den domstol som prévar dverklagandet.

Det kan noteras att sekretessregelns sirskilda utformning — dir
sekretessen forutsitter att foretaget sirskilt begir att uppgifterna
ska hemlighdllas — ir féranledd av utformningen i det bakomliggande
direktivet. Direktivet kriver 1 denna del att medlemsstaterna ska si-
kerstilla att bolaget kan utesluta konfidentiell information vid of-
fentliggirandet av den oberoende sakkunniges rapport.

Sekretessprovningen sker hos den myndighet eller domstol till
vilken uppgiften har kommit in. Vid sekretessprévningen av de rele-
vanta uppgifterna torde skadebedémningen 1 praktiken bli avhingig
de uppgifter som bolaget kan limna om eventuella skadeverkningar
av ett offentliggérande. Aven om bolagets egen bedémning i regel
bér kunna godtas méste dock bolaget férse myndigheten eller dom-
stolen med s& mycket information att den kan goéra en sjilvstindig
bedémning av om férutsittningarna for sekretess dr uppfyllda. En
situation dir det kan finnas anledning fér Bolagsverket att gora en
frdn bolaget avvikande bedémning ir om de aktuella uppgifterna ir
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av det slag som méste offentliggéras i en ars- eller koncernredovis-
ning; i s fall torde inte paragrafens skaderekvisit inte vara uppfyllt.
Enligt andra stycket ska sekretess inte gilla f6r uppgifter som in-
gdr 1 ett myndighets- eller domstolsbeslut.
I tredje stycket foreskrivs att for sddana uppgifter som finns i en
allmin handling giller sekretessen 1 hogst tjugo &r.
Den tystnadsplikt som féljer av denna paragraf inskrinker inte den
ritt som finns enligt 1 kap. 1 och 7 §§ tryckfrihetsférordningen och
1 kap. 1 och 10 §§ yttrandefrihetsgrundlagen att meddela och offent-
liggora uppgifter.

12.8 Forslaget till lag om é@ndring i lagen (1967:531)
om tryggande av pensionsutfastelse m.m.

23§ Om en niringsverksamhet gir 6ver frin en arbetsgivare till en
annan och det di avtalas att ansvaret for en pensionsutfistelse ska
flyttas 6ver pd eftertridaren, ska samtycke till éverflyttningen in-
himtas frin innehavaren av pensionsfordran. Tillsynsmyndigheten
far medge att samtycke inte behdver inhimtas, om eftertridaren kan
anses god for pensionsutfistelsen. Nigot samtycke behévs inte vid
ombildning enligt 8 kap. sparbankslagen (1987:619).

Om det 1 lag eller ndgon annan férfattning har meddelats sir-
skilda bestimmelser om tillvaratagande av en borgenirs ritt vid fu-
sion, giller dessa 1 stillet for forsta stycket. En innehavare av en
pensionsfordran behéver dock inte underrittas eller kallas enligt
23 kap. 19, 22 och 32 §§, 24 kap. 21 och 24 §§ samt 24 a kap. 19 och
23 §¢§ aktiebolagslagen (2005:551) eller enligt 16 kap. 17 och 21 §§
lagen (2018:672) om ekonomiska féreningar, om tillsynsmyndig-
heten medger det. Detsamma giller i ett drende om vinstutdelning
enligt 20 kap. 30 §, minskning av aktiekapitalet enligt 20 kap. 23 §
eller minskning av reservfonden enligt 20 kap. 35 § 3 aktiebolagsla-
gen och i ett irende om minskning av reservfonden enligt 15 kap. 1 §
2 lagen om ekonomiska féreningar.

Har ansvaret for en pensionsutfistelse 6verflyttats, anses utfis-
telsen ha samma rittsverkningar som om arbetstagaren varit anstilld
hos eftertridaren frin dagen f6r anstillningen hos foretridaren.
Efter 6verflyttningen ir foretridaren fri frin ansvar f6r utfistelsen.
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Andringen av paragrafen ir féranledd av genomforandet av 2019 4rs
direktiv.

Paragrafens andra stycke ger tillsynsmyndigheten (linsstyrelsen)
en mojlighet att, 1 frdga om pensionsborgenirer, dispensera frin
olika krav pd underrittelse och kallelse. Denna méjlighet, som hit-
tills har funnits vid bl.a. grinséverskridande fusioner, utvidgas nu s&
att den kommer att finnas ocksd vid grinséverskridande delningar
och grinséverskridande ombildningar.

Kommentarer till paragrafen i dess nuvarande lydelse finns i prop.
1993/94:196 s. 225 {. prop. 2004/05:85 s. 910 och prop. 2017/18:185
s. 435.

12.9 Forslaget till lag om andring i lagen
(2015:1016) om resolution

12 kap. Resolutionsitgirder

4§ Nir resolutionsdtgirder vidtas ska aktiebolagslagen (2005:551)
och lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden inte tillim-
pas 1 de delar som motsvarar

—artikel 5.1 1 Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/25/EG
av den 21 april 2004 om uppképserbjudanden, 1 lydelsen enligt
Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU,

—avdelning 11, kapitel -1, I1 och IV i Europaparlamentets och rddets
direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om wvissa aspekter av
bolagsritt, 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och rddets direktiv
(EU) 2019/2121 vad giller grinsoverskridande ombildningar, fu-
sioner och delningar,

— Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/36/EG av den
11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av aktiedgares rittigheter i bors-
noterade foretag, 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och ridets
direktiv 2014/59/EU,

— Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/35/EU av den
5april 2011 om fusioner av aktiebolag, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU, och

—artiklarna 10, 19.1, 29.1-29.3, 31.2 forsta stycket, 33-36 och 40—
42 1 Europaparlamentets och ridets direktiv 2012/30/EU av den
25 oktober 2012 om samordning av de skyddsdtgirder som krivs i
medlemsstaterna av de 1 artikel 54 andra stycket 1 fordraget om
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Europeiska unionens funktionssitt avsedda bolagen 1 bolagsmin-
nens och tredje mans intressen nir det giller att bilda ett aktiebolag
samt att bevara och dndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsdtgir-
derna likvirdiga, 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och ridets di-
rektiv 2014/59/EU.

Andringen i paragrafen ir en lagteknisk 4tgird med anledning av ge-
nomforandet av Europaparlamentets och ridets direktiv (EU)
2017/1132 av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av bolagsritt med
de dndringar och tilligg som framgar av direktivet (EU) 2019/2121
av den 27 november 2019. Den nya hinvisningen 1 den andra streck-
satsen ersitter tidigare hinvisning till Europaparlamentets och ri-
dets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om grinséverskri-
dande fusioner av bolag med begrinsat ansvar, i lydelsen enligt Euro-
paparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU.

Den uppdaterade hinvisningen innebir att aktiebolagslagens be-
stimmelser om grinsoverskridande ombildningar, grinséverskri-
dande fusioner och grinsoverskridande delningar inte ska tillimpas
nir resolutionsdtgirder vidtas.

En kommentar till paragrafen finns 1 prop. 2015/16:5 s. 813.

Andringen genomfor artiklarna 86a.3 b, 120.4 b och 160a.4 b i
2017 &rs bolagsdirektiv 12019 ars lydelse.

Overvigandena finns 1 avsnitt 4.2.2, 5.3.4 och 6.3.4.
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Bolags gransoéverskridande rérlighet inom EU

Beslut vid regeringssammantride den 5 december 2019

Sammanfattning

En sirskild utredare ska analysera och foresl3 vilka forfattnings-
indringar som behdvs fér att anpassa svensk ritt till de nya EU-
regler om bolags grinséverskridande rérlighet som nyligen antagits.
Genom reglerna harmoniseras medlemsstaternas bestimmelser om
nir ett aktiebolag flyttar, fusioneras eller delas 6ver nationsgrinser
inom EU. Harmoniseringen ska underlitta bolagens rérlighet pd den
inre marknaden samtidigt som bolagens intressenter skyddas.
En sirskild utredare ska bl.a.

e analysera, jimf6ra och ta stillning till de alternativa tillvigagings-
sitt och valméjligheter som det nya EU-direktivet om bolags grins-
overskridande rorlighet erbjuder,

e bedoma vilka forfattningsindringar som behovs for att anpassa
svensk ritt till EU-direktivet, och

e limna nddvindiga forfattningsférslag.

Uppdraget ska redovisas senast den 31 mars 2021.

Vad giller vid bolags grinsoverskridande rérlighet?

Nir det giller grinsoverskridande rérlighet for foretag finns det inom
EU-ritten sedan tidigare bestimmelser om fusion (sammanslag-
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ning) av aktiebolag och fusion av ekonomiska féreningar. Genom
EU-domstolens rittspraxis stdr det vidare klart att bolag under vissa
forutsittningar har ritt att rora sig 6ver grinserna och dirmed byta

hemvist inom EU (dom Polbud, C-106/16, EU:C:2017:804).

Kommissionen sig behov av nya regler

Europeiska kommissionen presenterade under viren 2018 det s.k.
bolagsrittspaketet som inneholl tvd férslag till dndringsdirektiv till
Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2017/1132 av den
14 juni 2017 om vissa aspekter av bolagsritt. Kommissionen, Europa-
parlamentet och Europeiska unionens rdd enades under de foljande
forhandlingarna om indringsdirektivens innehall.

Det ena dndringsdirektivet handlar om digitala verktyg och an-
togs den 20 juni 2019. Inom Justitiedepartementet utreds hur det
direktivet ska inférlivas 1 svensk ritt.

Genom det andra indringsdirektivet harmoniseras medlemssta-
ternas bestimmelser om nir ett bolag flyttar, fusioneras eller delas
over nationsgrinser inom EU. Harmoniseringen ska underlitta bo-
lagens rorlighet pd den inre marknaden samtidigt som bolagens
intressenter skyddas. Direktivet har nyligen antagits och tiden for
genomforande ir 36 minader frin det att direktivet trider 1 kraft.

Vad kommer EU-direktivet om grinsoverskridande rorlighet
att innebara?

Det nya EU-direktivet om grinsdverskridande rorlighet innebir fér
svenska forhillanden i sak bl.a. féljande.

Aktiebolag ska kunna flytta sin bolagsrittsliga hemvist frin en
medlemsstat till en annan medlemsstat utan att aktiebolaget likvideras
eller uppléses 1 den ursprungliga medlemsstaten. Bolaget ska alltsd
vara samma juridiska person efter flytten som fére, men med en ny
hemvist. Det ska dven bli mojligt for ett aktiebolag att genomféra en
grinsoverskridande delning som innebir att det bildas ett eller flera
nya bolag i en annan medlemsstat. De hittillsvarande reglerna for
grinsoverskridande fusioner ska gilla fler slag av grinséverskridande
fusioner.
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Det ska finnas skyddsregler f6r aktieigare, borgenirer och arbets-
tagare. Efter beslut om den grinséverskridande dtgirden ska aktie-
dgare 1vissa fall ha ritt att 8 sina aktier inldsta. Borgenirer ska 1 vissa
fall {3 begira sikerhet. Arbetstagare ska ha ritt till medverkan.

Vid ett grinsoverskridande forfarande ska aktiebolaget uppritta
en plan for dtgirden. Planen ska innehdlla uppgifter om bl.a. kontant-
ersittning till aktieigarna, skyddsdtgirder som erbjuds borgenirer
och sannolika foljder f6r sysselsittningen. En oberoende expert ska
limna ett utldtande 6ver planen som riktas till aktieigarna. Bolaget
ska ocksd uppritta en rapport avsedd for aktieigare och arbetstagare
som forklarar dels de rittsliga och ekonomiska aspekterna, dels kon-
sekvenserna for arbetstagarna.

Nationella myndigheter ska kontrollera om ett grinséverskridande
forfarande uppfyller de krav som stills.

Uppdraget att analysera och foresld hur EU-direktivet
ska genomforas

En sirskild utredare ges 1 uppdrag att analysera det nya EU-direk-
tivet om grinsoverskridande rorlighet och bedéma vilka dndringar i
aktiebolagslagen (2005:551) och svensk ritt 1 6vrigt som behdvs for
att genomfora EU-direktivet.

I uppdraget ingdr att analysera, jimféra och ta stillning till de
alternativa tillvigagingssitt och valmojligheter som EU-direktivet
erbjuder. Utredaren ska {or varje stillningstagande redovisa f6r- och
nackdelar med alternativen. Det betyder bl.a. att utredaren ska redo-
visa for- och nackdelar med att stilla krav pd att den oberoende
experten ska vara en auktoriserad revisor.

Utredaren ska utgd ifrin att tminstone Bolagsverket ska vara en
sidan behorig myndighet 1 Sverige som avses 1 EU-direktivet. Utreda-
ren ska foresld vilken granskning, kontroll och annan handliggning
som ska utféras och vilken eller vilka ytterligare myndigheter in
Bolagsverket som eventuellt ska utféra eller involveras 1 handligg-
ningen.

Utredaren ska limna nddvindiga forfattningsforslag. Utgdngs-
punkter f6r utredarens arbete ska vara att forslagen ska innefatta ett
starkt skydd for aktieigare, borgenirer och arbetstagare och mot-
verka ekonomisk brottslighet och andra oegentligheter. Med beak-
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tande av detta ska utredaren utforma forslagen si att foretagens
administrativa kostnader hills s 13ga som méjligt.

Vid utformningen av forslagen ska utredaren ansluta till den
systematik och terminologi som anvinds i svensk ritt, t.ex. de hit-
tillsvarande reglerna om grinséverskridande fusioner. De l6sningar
som foreslds ska 1 mojligaste min ligga 1 linje med de principer som
underbygger lagstiftningen pd omridet, t.ex. forfarandet vid inlésen
av minoritetsaktier och arbetstagares ritt till medverkan vid grins-
overskridande fusioner. Mer ingripande eller stringare regler in vad
EU-direktivet kriver ska om mojligt undvikas. Utredaren ska virna den
svenska bolagsrittens struktur och dirfér endast foresld dndringar
av strukturen om det ir nddvindigt eller sirskilt befogat. Vad giller
arbetstagares ritt till information och samrdd ska utgdngspunkten
vara att EU-direktivets bestimmelser uppfylls genom gillande svensk
arbetsritt, frimst lagen (1976:580) om medbestimmande i arbets-
livet. Utredaren ska virna den svenska arbetsmarknadsmodellen.

Utredaren ska dirfor

e analysera det nya EU-direktivet,

e analysera, jimféra och ta stillning till de alternativa tillvigagdngs-
sitt och valméjligheter som EU-direktivet erbjuder,

e foresld vilken granskning, kontroll och annan handliggning som
ska utforas,

e bedoma vilka férfattningsindringar som behdvs for att anpassa
svensk ritt till EU-direktivet, och

¢ limna nédvindiga forfattningsforslag.

Konsekvensbeskrivningar

Utredaren ska allsidigt och grundligt belysa férslagens konsekvenser
for det allminna, niringslivet, arbetstagare och andra intressenter.
Om forslagen bedoms medféra 6kade kostnader eller intiktsminsk-
ningar for det allminna, ska forslag till finansiering redovisas.
Utredaren ska utféra och redovisa en jimstilldhetsanalys, dir
statistik ska presenteras, kommenteras och analyseras efter kén. Vid
utformningen av f6rslagen ska hinsyn tas till jimstilldhetsanalysen.
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Kontakter och redovisning av uppdraget

Det finns anledning att beakta hur andra linder genomfér EU-direk-
tivet. Utredaren ska hilla sig underrittad om detta arbete. Vidare ska
utredaren gora de internationella jimférelser som ir befogade. I f6rsta
hand ska jimférelserna avse linder med forhillanden som ir jimfor-
bara med Sveriges, t.ex. nordiska linder.

Utredaren ska hilla sig informerad om och samordna sitt arbete
med andra utredningar och annat pigiende arbete, pd bide nationell
nivd och EU-niv4, som ir relevant fér utredningen.

Utredaren ska fora en dialog med och inhimta synpunkter frén
Bolagsverket, Skatteverket, Ekobrottsmyndigheten och arbetsmark-
nadens parter, men dven andra myndigheter, organisationer och
intressenter 1 den utstrickning som det behovs.

Utredaren ska dokumentera och redovisa férfattningsforslagen 1
forhillande till EU-direktivet 1 en jimforelsetabell.

Uppdraget ska redovisas senast den 31 mars 2021.

(Justitiedepartementet)
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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2017/1132
av den 14 juni 2017
om vissa aspekter av bolagsriitt

(kodifiering)
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Avsnitt 3 Delning genom bildande av nya bolag ..............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiic e 110
Avsnitt 4 Delning under tillsyn av domstol ............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiii 111
Avsnitt 5 Andra med delning likstallda forfaranden ............c.occooiiiiiiiiii 111
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EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 50.1 och 50.2 g,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter dversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsfrfarandet (3, och

av foljande skal:

(1) Rédets direktiv 82/891/EEG (}) och 89/666/EEG (*) samt Europaparlamentets och rdets direktiv 2005/56/EG (°),
2009/101/EG (9), 2011/35/EU (') och 2012/30/EU () har dndrats flera génger pd visentliga punkter (°). For att
skapa klarhet och dverskddlighet bor de direktiven kodifieras.

(2)  Den samordning som foreskrivs i artikel 50.2 g i fordraget och i Allmdnna handlingsprogrammet for upphivande
av begrinsningar av etableringsfriheten och som inleddes med radets forsta direktiv 68/151/EEG (') dr sarskilt
viktig i friga om publika aktiebolag, eftersom dessa bolag spelar en framtridande roll i medlemsstaternas
néringsliv och deras verksamhet ofta striicker sig utéver de nationella grinserna.

(3)  For att aktiedgarna och borgenirerna i ett publikt aktiebolag ska kunna garanteras ett minimum av likvirdigt
skydd ér det sarskilt viktigt att samordna de nationella bestimmelserna om att bilda sddana aktiebolag samt om
att bevara, oka och sitta ned dess kapital.

(') EUTC 264,20.7.2016,s. 82.

(*) Europaparlamentets stindpunkt av den 5 april 2017 (innu ej offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 29 maj 2017.

(*) Rédets sjitte direktiv 82/891/EEG av den 17 december 1982 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om delning av aktiebolag (EGT L 378,
31.12.1982,s.47).

(%) Radets elfte direktiv 89/666/EEG av den 21 december 1989 om krav pd offentlighet i filialer som har 6ppnats i en medlemsstat av vissa
typer av bolag som lyder under lagstiftningen i en annan stat (EGT L 395, 30.12.1989, . 36).

() Europaparlamentets och radets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om grinsoverskridande fusioner av bolag med begrénsat
ansvar (EUTL 310, 25.11.2005, s. 1).

(°) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/101/EG av den 16 september 2009 om samordning av de skyddsdtgirder som kravs
i medlemsstaterna av de i artikel 48 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsmannens och tredje mans intressen, i syfte att géra
skyddsétgdrderna likvirdiga inom gemenskapen (EUT L 258, 1.10.2009, 5. 11).

() Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/35/EU av den 5 april 2011 om fusioner av aktiebolag (EUT L 110, 29.4.2011,s. 1).

(¥) Europaparlamentets och rédets direktiv 2012/30/EU av den 25 oktober 2012 om samordning av de skyddsitgarder som kravs
i medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt avsedda bolagen i bolagsminnens
och tredje mans intressen nir det giller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och éndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsétgirderna
likvirdiga (EUT L 315, 14.11.2012,s. 74).

(°) Sebilaga I, del A.

(1) Rédets forsta direktiv 68/151/EEG av den 9 mars 1968 om samordning av de skyddsdtgirder som krévs i medlemsstaterna av de
i artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsminnens och tredje mans intressen, i syfte att gora skyddsdtgirderna
likvirdiga inom gemenskapen (EGTL 65, 14.3.1968, s. 8).
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(4)  Inom unionen mdste publika aktiebolags bolagsordning eller stiftelseurkund utformas pa ett sddant sitt att varje
intressent ur dessa handlingar kan inhimta grundliggande uppgifter om bolaget, diribland en detaljerad
redovisning av kapitalets sammansittning.

(5)  Skyddet for tredje man bor sikerstillas genom bestimmelser som s mycket som méjligt begrinsar ogiltighets-
grunderna nir det giller forpliktelser i aktiebolags och andra bolags med begrinsat ansvar namn.

(6)  For att skapa rittssikerhet i forhdllandet mellan bolaget och tredje man samt mellan bolagsminnen inbérdes
mdste ogiltighetsfallen och den retroaktiva verkan av ett avgorande om ogiltighet begriinsas, samt en kort frist
faststillas for tredje mans mojlighet att 6verklaga avgorandet.

(7)  Det ér sirskilt viktigt att samordna medlemsstaternas bestimmelser om offentlighet, om giltigheten av
forpliktelser for aktiebolag och andra bolag med begrinsat ansvar och om bolagens ogiltighet, framfor allt for att
skydda tredje mans intressen.

(8)  Offentligheten bor ge tredje man mojlighet att ta del av viktiga handlingar om ett bolag och att fd vissa
upplysningar om detta, srskilt personuppgifter om dem som foretrider bolaget.

(9)  Utan att det paverkar sidana materiella krav och formaliteter som faststills i medlemsstaternas lagstiftning bor
bolagen kunna vilja att ge in sina obligatoriska handlingar och uppgifter pa papper eller pé elektronisk vig.

(10) Berorda parter bor kunna erhélla kopior frdn registret av dessa handlingar och uppgifter pd papper eller pa
elektronisk vig.

(11) Medlemsstaterna bor kunna besluta om att ge ut sina nationella tidningar, som ir avsedda for offentliggérandet
av obligatoriska handlingar och uppgifter, pd papper eller i elektronisk form eller att ersitta ett sadant
offentliggérande med lika effektiva metoder.

(12)  Tillgangen till bolagsinformation over nationsgrinserna bor forenklas genom att, utover det obligatoriska
offentliggdrandet pé ett officiellt sprdk i bolagets medlemsstat, de bolag som si onskar tillits offentliggéra
handlingar och uppgifter pé ytterligare sprak. Tredje man som handlar i god tro bor kunna forlita sig pa sddana
oversdttningar.

(13) Det bor klargoras att de obligatoriska uppgifter som avses i detta direktiv ska anges i alla brev och
orderblanketter som anvinds av bolagen, oavsett om de ar i pappersform eller i ndgon annan form. Med tanke pa
den tekniska utvecklingen bor det ocksa foreskrivas att de obligatoriska uppgifterna ska forekomma pa bolagens
webbplatser.

(14)  Att oppna en filial ar, liksom att bilda ett dotterforetag, en av de mojligheter som for nirvarande stdr ett bolag till
buds om det vill utéva sin etableringsritt i en annan medlemsstat.

(15)  Bristen pd samordning nir det giller filialer, sirskilt angdende offentlighet, ger i friga om skyddet for aktieigare
och tredje man, upphov till vissa skillnader mellan sidana bolag som driver verksamhet i andra medlemsstater
genom filial och siddana som driver verksamhet dir genom dotterforetag.

(16)  For att tillforsikra de personer skydd som kommer i kontakt med ett bolag genom en filial miste offentlighets-
skapande dtgdrder vidtas i den medlemsstat dir filialen 4r beldgen. En filials ekonomiska och sociala betydelse
kan i vissa avseenden jimstillas med ett dotterforetags, och det dr dirfor av allmént intresse att uppgifter om
bolaget offentliggors dar filialen dr beldgen. For att fa till stdnd ett sidant offentliggérande mdste det forfaringssitt
tillimpas som redan har inforts inom unionen for bolag.

(17)  Offentliggérandet beror ett antal viktiga handlingar och uppgifter samt dndringar i dessa.

(18)  Utom nir det giller ritten att foretrida bolaget, dess namn, rittsliga form, avveckling och insolvensforfaranden,
far offentligheten begriinsas till upplysningar om filialen som sidan med hénvisning till det register dir bolaget ar
infort, eftersom enligt géllande unionsritt, information om bolaget som sadant ar tillgdnglig i det registret.
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(19)  Sedan samordning har skett av den nationella lagstiftningen om upprittande, revision och offentliggorande av
rakenskapshandlingar i bolag dr nationella foreskrifter om offentliggrande av rikenskapshandlingar som avser
filialer inte lingre befogade. I 6verensstimmelse med detta ar det tillrickligt att de rikenskapshandlingar som
bolaget har latit revidera och offentliggora tas in i filialregistret.

(20)  Brev och orderblanketter som anvinds av filialen bér ge minst samma upplysningar som bolagets brev och
orderblanketter samt ange det register dar filialen ar inford.

(21)  For att sakerstdlla att syftet med detta direktiv helt uppnds och for att undvika varje sirbehandling pa grund av
ett bolags ursprungsland, bor detta direktiv dven omfatta filialer till sddana bolag som lyder under lagstiftningen
i ett tredjeland och som har en rittslig form som ar jimforbar med sidana bolagsformer pa vilka detta direktiv ar
tillimpligt. Eftersom detta direktiv inte géller for bolag frén tredjelinder, mste sirskilda foreskrifter tillimpas pa
dessa filialer som skiljer sig frdn de foreskrifter som ska gilla for filialer till bolag som lyder under lagstiftningen
i de andra medlemsstaterna.

(22) Detta direktiv ska inte inverka pa en filials upplysningsplikt enligt bestimmelser t.ex. om anstilldas ritt till
information och i skatteritten, eller for statistiska andamal.

(23)  Sammankopplingen av centrala register, handelsregister och foretagsregister ar en dtgird som kravs for att skapa
en mer foretagsvinlig rittslig och skattemissig miljo. Den bor bidra till att stirka konkurrenskraften hos
europeiska foretag genom att minska administrativa bérdor och 6ka rittssikerheten och dirmed gora det littare
att komma ur den globala ekonomiska och finansiella krisen, vilket dr en av prioriteringarna for Europa
2020-agendan. En sammankoppling bor ocksd forbdttra den grinsoverskridande kommunikationen mellan
registren med hjilp av innovationer inom informations- och kommunikationsteknik.

(24) 1 den flerdriga handlingsplanen 2009-2013 for europeisk e-juridik (') angavs det dels att det ska utvecklas en
europeisk e-juridikportal (portalen) som ska fungera som enda europeisk elektronisk ingdng for juridisk
information, domstolar och administrativa institutioner, register, databaser och andra tjdnster, dels att
sammankopplingen av centrala register, handelsregister och foretagsregister ar ett viktigt inslag.

(25)  Den grinsoverskridande tillgdngen till foretagsinformation om foretag och deras filialer som har 6ppnats i andra
medlemsstater kan endast forbittras om alla medlemsstater mojliggor elektronisk kommunikation mellan olika
register och overfor information till de enskilda anvindarna pd ett standardiserat sitt genom samma typ av
innehall och driftskompatibel teknik 6ver hela unionen. Denna driftskompatibilitet hos registren bor garanteras
genom att medlemsstaternas register (nationella register) tillhandahéller tjénster som bér utgora granssnitten till
den centrala europeiska plattformen (plattformen). Denna plattform bor vara en centraliserad uppsittning
informationstekniska verktyg som integrerar tjanster och bér utgora ett gemensamt grinssnitt. Detta grinssnitt
bor anvindas av alla nationella register. Plattformen bor ocksa tillhandahélla tjanster som utgér ett grinssnitt till
portalen, som ska fungera som europeisk elektronisk ingdng, och till de valfria ingdngar som inrittats av
medlemsstaterna. Plattformen bor endast uppfattas som ett instrument for sammankoppling av register och inte
som ett sirskilt organ med status som juridisk person. P4 grundval av en unik identifiering bor plattformen ha
mojlighet att 6verfora information frn varje medlemsstats register till de andra medlemsstaternas behoriga
register i ett standardmeddelandeformat (en elektronisk form av meddelanden som utbyts mellan it-system, sdsom
xml) samt i relevant sprdkversion.

(26) Detta direktiv syftar inte till att infora nigon centraliserad registerdatabas som lagrar visentlig information om
foretag. Vid tidpunkten for genomforandet av systemet f6r sammankoppling av centrala register, handelsregister
och foretagsregister (systemet for sammankoppling av register) bor endast de uppgifter som ér nodvindiga for att
plattformen ska fungera pa ett korrekt sitt faststillas. Omfattningen av dessa uppgifter bor sirskilt inbegripa
operativa uppgifter, lexikon och ordlistor. Detta bor faststillas med beaktande av behovet av att garantera att
systemet for sammankoppling av register fungerar effektivt. Dessa uppgifter bor anvindas sd att plattformen kan
utfora sina funktioner och bor aldrig goras allmint tillgingliga i direkt form. Dessutom bér plattformen inte
dndra vare sig innehdllet i de uppgifter om foretag som lagrats i nationella register eller den information om
foretag som overforts via systemet for ssammankoppling av register.

(') EUT C75,31.3.2009,s. 1.
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(27)  Eftersom mélet for Europaparlamentets och rddets direktiv 2012/17/EU (') inte var en harmonisering av de
nationella systemen for centrala register, handelsregister och foretagsregister innebar det direktivet ingen
skyldighet for medlemsstaterna att éndra sina interna registersystem, sirskilt inte nir det giller forvaltning och
lagring av uppgifter, avgifter, samt anvindning och limnande av information for nationella indamal.

(28)  Portalen bor, med hjilp av plattformen, behandla enskilda anviindares framstillningar betriffande information om
foretag och deras filialer som 6ppnats i andra medlemsstater och som lagrats i nationella register. Detta bor gora
det mojlig att presentera sokresultaten pd portalen, diribland forklarande information pd unionens alla officiella
sprak vilken anger de limnade uppgifterna. For att forbittra skyddet for tredje parter i andra medlemsstater bor
dessutom grundliggande information om det rittsliga virdet for de handlingar och uppgifter som offentliggjorts
i enlighet med medlemsstaternas lagstiftning som antagits i dverensstimmelse med detta direktiv finnas tillginglig
pé portalen.

(29) Medlemsstaterna bor ha majlighet att inritta en eller flera valfria ingdngar, vilket kan paverka anvindningen och
driften av plattformen. Kommissionen bor dirfor informeras om inréttandet och om alla viktigare dndringar av
ingdngarnas funktion, i synnerhet om deras stingning. Sidan information bor inte pd ndgot sitt begrinsa
medlemsstaternas befogenhet att inrdtta och driva valfria ingdngar.

(30)  Foretag och deras filialer som har dppnats i andra medlemsstater bor ha en unik identifiering som gor det méjligt
att entydigt identifiera dem inom unionen. Identifieringen 4r avsedd att anvindas for kommunikation mellan
registren genom systemet for sammankoppling av register. Av detta skil bor inte féretag och filialer vara skyldiga
att inkludera den unika identifieringen i de brev eller orderblanketter frin foretagen som nimns i detta direktiv.
De bor fortsitta att anvinda sina nationella registreringsnummer for egna kommunikationsindamal.

(31)  Det bor vara méjligt att skapa en tydlig koppling mellan ett foretags register och registren for dess filialer som
oppnats i andra medlemsstater, vilken bestédr i utbytet av information om inledande och avslutande av eventuella
likvidationsforfaranden eller insolvensforfaranden avseende foretaget och om foretagets avregistrering, om detta
medfor rittsverkningar i foretagets registermedlemsstat. Aven om medlemsstaterna bér kunna bestimma vilka
forfaranden de ska tillimpa i friga om de filialer som &r registrerade inom deras territorium, bér de dtminstone
sakerstilla att filialer till ett avvecklat foretag avfors fran registret utan onddigt drojsmal och, i forekommande fall,
efter ett likvidationsforfarande avseende den berorda filialen. Denna skyldighet bor inte gélla foretagsfilialer som
har avforts frén registret, men som har en rittslig eftertrddare, t.ex. i fall av eventuella dndringar av foretagets
rittsliga form, en fusion eller uppdelning eller en grinsoverskridande 6verforing av dess registrerade site.

(32) Bestimmelserna i detta direktiv om sammankoppling av register bor inte tillimpas pé filialer som har 6ppnats
i en medlemsstat av ett foretag som inte lyder under lagstiftningen i en medlemsstat.

(33) Medlemsstaterna bor se till att eventuella dndringar av information som forts in i registren rorande foretag fors in
utan onddigt drojsmél. Uppdateringen bor offentliggoras, vanligtvis inom 21 dagar frdn mottagandet av den
fullstindiga dokumentationen avseende dessa dndringar, inklusive laglighetskontrollen i enlighet med nationell
ritt. Denna tidsfrist bor tolkas sd att medlemsstaterna ar skyldiga att gora rimliga anstringningar for att hélla den
tidsfrist som faststills i detta direktiv. Den bor inte vara tillimplig pd de redovisningshandlingar som foretag ar
skyldiga att limna for varje rikenskapsdr. Det undantaget motiveras av overbelastningen av arbete med de
nationella registren under rapporteringsperioder. I enlighet med de allminna rittsprinciper som ar gemensamma
for alla medlemsstater bor tidsfristen pa 21 dagar forlingas i fall av force majeure.

(34)  Om kommissionen beslutar att utveckla och/eller driva plattformen genom en tredje part bor detta ske i enlighet
med Europaparlamentets och rddets forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 (?). Det bor sikerstillas att
medlemsstaterna deltar i denna process i limplig utstrickning, genom att de tekniska specifikationerna i friga om
offentlig upphandling faststills genom genomforandeakter som antas i enlighet med det granskningsférfarande
som avses i artikel 5 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 (*).

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2012/17/EU av den 13 juni 2012 om éndring av ridets direktiv 89/666/EEG och Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2005/56/EG och 2009/101/EG vad avser sammankoppling av centrala register, handelsregister och
foretagsregister (EUT L 156, 16.6.2012,s. 1).

() Europaparlamentets och Rédets forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 av den 25 oktober 2012 om finansiella regler for unionens
allménna budget och om upphévande av ridets forordning (EG, Euratom) nr 1605/2002 (EUT L 298, 26.10.2012,s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststillande av allménna regler och principer
f6r medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina genomférandebefogenheter (EUTL 55, 28.2.2011,s.13).
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(35) Om kommissionen beslutar att driva plattformen genom en tredje part bor kontinuiteten nir det giller de
tjanster som tillhandahalls genom systemet for sammankoppling av register och en verklig offentlig tillsyn av
plattformens funktion garanteras. Detaljerade bestimmelser for den operativa forvaltningen av plattformen bor
antas genom genomfdrandeakter som antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 5
i forordning (EU) nr 182/2011. Medlemsstaternas deltagande i driften av hela systemet bor under alla
omstindigheter garanteras med hjilp av en regelbunden dialog mellan kommissionen och foretridarna for
medlemsstaterna i frigor som ror driften av systemet for sammankoppling av register och dess framtida
utveckling.

(36) Sammankopplingen av centrala register, handelsregister och foretagsregister forutsitter en samordning av
nationella system som har olika tekniska sirdrag. Detta innebdr antagande av tekniska dtgirder och
specifikationer som maste ta hénsyn till skillnader mellan register. For att sikerstilla enhetliga villkor for
genomforandet av detta direktiv bor kommissionen tilldelas genomforandebefogenheter for att hantera dessa
tekniska och operativa frigor. Dessa befogenheter bor utovas i enlighet med det granskningsforfarande som avses
i artikel 5 i férordning (EU) nr 182/2011.

(37) Detta direktiv bor inte begrinsa medlemsstaternas rittigheter att ta ut avgifter for tillgang till information om
foretag via systemet for sammankoppling av register, om sddana avgifter krivs enligt nationell ratt. Tekniska
atgirder och specifikationer for systemet for sammankoppling av register bor darfor gora det mojligt att infora
betalningsvillkor. Direktivet bor i detta avseende inte foregripa ndgon specifik teknisk l6sning, eftersom
betalningsvillkoren bor faststillas nir genomforandeakterna antas, med beaktande av allmint tillgingliga online-
faciliteter for betalning.

(38)  Det skulle vara énskvirt for tredjeldnder att i framtiden kunna delta i systemet for sammankoppling av register.

(39)  En rimlig 16sning vad giller finansieringen av systemet for sammankoppling av register gor det nodvandigt att
bdde unionen och dess medlemsstater deltar i finansieringen av detta system. Medlemsstaterna bor ansvara for
finansieringen av anpassningen av de nationella registren till det systemet, medan de centrala delarna (nimligen
plattformen och portalen som utgér den enda europeiska ingéngen) bor finansieras genom en limplig budgetpost
i unionens allméinna budget. I syfte att komplettera icke visentliga delar av detta direktiv bor befogenheten att
anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget delegeras till kommissionen med avseende pa uttagande av
avgifter for tillgang till foretagsinformation. Detta pdverkar inte de nationella registrens mojlighet att ta ut
avgifter, men det kan inkludera en tilliggsavgift i syfte att bidra till finansieringen av plattformens underhall och
drift. Det dr av sdrskild betydelse att kommissionen genomfor limpliga samrdd under sitt forberedande arbete,
inklusive pd expertnivd. Nar kommissionen forbereder och utarbetar delegerade akter bor den se till att relevanta
handlingar dversinds samtidigt till Europaparlamentet och rddet och att detta sker sd snabbt som mojligt och pa
lampligt sitt.

(40)  Det ir nodvindigt med unionsregler om att bevara det kapital som utgor borgenirernas sikerhet, sirskilt regler
som forbjuder en minskning av kapitalet genom utdelning till aktieigarna och begrinsar de publika aktiebolagens
mojligheter att forvirva egna aktier.

(41) Begrinsningarna i friga om ett publikt aktiebolags foérvirv av egna aktier bor inte endast avse forvirv som
bolaget sjilvt gor utan dven sddana forvirv som gors av ndgon som handlar i eget namn men for bolagets
rakning.

(42) For att hindra att publika aktiebolag, i syfte att gora sddana forvirv, utan att iaktta gillande begrinsningar
anvinder sig av ett annat bolag i vilket det forfogar over rostmajoriteten eller dver vilket det kan utéva ett
bestimmande inflytande, bor reglerna om ett bolags forvirv av egna aktier ticka de viktigaste och vanligaste
fallen av aktieforvirv genom sidana andra bolag. Dessa regler bor gilla vid teckning av aktier i det publika
aktiebolaget.

(43)  For att hindra att detta direktiv kringgés bor den ordning som avses i skil 42 gilla for aktiebolag och andra bolag
med begrénsat ansvar som regleras av detta direktiv liksom dven for bolag som regleras av lagstiftningen i ett
tredjeland och som har jimforbar rittslig form.

(44)  Om forhéllandet mellan ett publikt aktiebolag och ett annat sadant bolag som avses i skil 42 endast ar indirekt,
bor de bestimmelser som ska tillimpas vid ett direkt férhallande mildras genom en foreskrift om tillfélligt
upphivande av rostrittigheterna som en minimidtgird for att uppnd syftet med detta direktiv.
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(45) Det dr vidare befogat att undanta de fall dir en yrkesverksamhets sirskilda karaktir utesluter att uppndendet av
syftet med detta direktiv dventyras.

(46) Med hinsyn till indamalet med artikel 50.2 g i férdraget dr det nodvindigt att medlemsstaternas lagstiftning om
okning och nedsittning av kapitalet sikerstiller att de principer beaktas och harmoniseras som syftar till en
likabehandling av aktiedgare med samma stillning och till ett skydd for borgenirer med fordringar som har
uppkommit fore en kapitalnedsittning.

(47) I syfte att stirka vedertaget borgenirsskydd i alla medlemsstater bor borgenirer pd vissa villkor ha mojlighet att
tillgripa rittsliga eller administrativa forfaranden om deras fordringar dventyras till foljd av en minskning av
kapitalet i ett publikt aktiebolag.

(48) For att stivija marknadsmissbruk bor medlemsstaterna vid genomforandet av detta direktiv beakta
bestimmelserna i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 (/).

49)  Skyddet for bolagsminnens och tredje mans intressen kriver att medlemsstaternas lagstiftning om fusion av
Y g ) g g
publika aktiebolag samordnas och att bestimmelser om fusion inférs i alla medlemsstaters lagstiftning.

(50)  Vid denna samordning ér det sirskilt viktigt att aktiedigarna i de fusionerande bolagen fér tillréicklig och sd lingt
mojligt objektiv information samt att deras rattigheter skyddas pa lampligt sitt. Det finns dock ingen anledning
att krdva en granskning av de prelimindra villkoren for en fusion av oberoende sakkunniga for aktiedgarna om
alla aktiedgare ar eniga om att det inte behovs.

(51) Borgenirerna, inklusive obligationshavare, och innehavarna av andra rittigheter i de fusionerande bolagen bor
skyddas sé att fusionen inte inverkar negativt pd deras intressen.

(52) Bestimmelser om offentlighet i bolagsminnens och tredje mans intressen bor ocksé gilla fusioner, sd att tredje
man far tillricklig information.

(53) For att hindra att de garantier som tillforsikras aktieigarna och tredje man i samband med fusion av publika
aktiebolag kringgds, bor dessa skyddsétgirder omfatta ocksa vissa andra rittsliga forfaranden som i visentliga
avseenden liknar fusion.

(54) For att sikerstilla réttssikerheten i forhdllandet mellan de bolag som berérs, mellan dessa och tredje man och
mellan aktiedgarna inbordes dr det nodvindigt att begrinsa ogiltighetsfallen genom att foreskriva att fel vid
fusionen savitt mojligt ska avhjilpas och att ogiltighet endast far goras gillande inom en kort tidsfrist.

(55) Genom detta direktiv underldttas ocksd grinsoverskridande fusioner av bolag med begrinsat ansvar.
Medlemsstaternas lagar bor tillta gransoverskridande fusioner av ett nationellt bolag med begrinsat ansvar med
ett bolag med begrinsat ansvar frin en annan medlemsstat om de berdrda medlemsstaternas nationella
lagstiftning tilldter fusioner mellan sidana bolag.

(56)  For att underldtta forfarandet vid grinsoverskridande fusioner bér det anges att, om inget annat foreskrivs i detta
direktiv, varje bolag som deltar i en gransoverskridande fusion, samt varje berdrd tredje man, fortsitter att
omfattas av bestimmelserna och formaliteterna i den nationella lagstiftning som skulle vara tillimplig vid en
nationell fusion. De bestimmelser och formaliteter i nationell lag som det hinvisas till i detta direktiv bor inte
infora ndgra restriktioner av etableringsfriheten eller av den fria rorligheten for kapital utom ndr sidana
restriktioner 4r berdttigade i enlighet med Europeiska unionens domstols rattspraxis och i synnerhet genom krav
som ligger i det allminnas intresse samt dr sdvil nodvindiga f6r som proportionerliga till uppndendet av sddana
overgripande krav.

(57) Den gemensamma planen for en grinsoverskridande fusion bér sammanstillas pd samma sitt for varje berort
bolag i de olika medlemsstaterna. Det bor dirfor anges vad den gemensamma planen minst mdste innehalla,
samtidigt som de berorda bolagen kan komma Gverens om att planen ska innehlla annat.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks-
forordning) och om upphivande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125(EG och 2004/72EG (EUTL 173, 12.6.2014,s. 1).
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(58) For att skydda bade bolagsminnens och tredje mans intressen, bor for varje fusionerande bolag sivil den
gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen som genomforandet av den grinsoverskridande
fusionen offentliggéras i limpliga offentliga register.

(59) 1alla medlemsstaters lagstiftningar bor det foreskrivas att en eller flera sakkunniga pa nationell niva ska utarbeta
en rapport om den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen i friga om varje bolag som deltar
i fusionen. For att begrinsa kostnaderna for sakkunniga vid en grinsoverskridande fusion bor det finnas
mojlighet att utarbeta en gemensam rapport riktad till samtliga bolagsmin i de bolag som deltar i den grinsover-
skridande fusionen. Den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen bor godkinnas av varje
bolags bolagsstimma.

(60) For att underlitta forfarandet vid grinsoverskridande fusioner bor det faststillas att kontrollen av
beslutsprocessens genomforande och lagenlighet i varje fusionerande bolag bor utforas av den nationella
myndigheten for respektive bolag, medan kontrollen av den grinsoverskridande fusionens genomforande och
lagenlighet bor utforas av den nationella myndigheten for det bolag som uppstdr genom den grinsoverskridande
fusionen. Den berdrda nationella myndigheten kan vara en domstol, en notarius publicus eller annan behorig
myndighet som utses av den berérda medlemsstaten. Det 4r dessutom nodvindigt att faststilla enligt vilken
nationell lagstiftning det avgdrs nir den grinsoverskridande fusionen far verkan, och detta 4r den lagstiftning
som det bolag som uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen omfattas av.

(61) For att skydda bolagsminnens och tredje mans intressen bor grinsoverskridande fusioners rittsverkningar
faststillas, och skillnad bor di goras mellan de situationer dd det bolag som uppstdr genom den grinsover-
skridande fusionen ir ett 6vertagande bolag och dé det ar ett helt nytt bolag. Av rittssikerhetsskil bor det inte
lingre vara mojligt att ogiltigforklara grinsoverskridande fusioner efter den tidpunkt dd den grénsoverskridande
fusionen har trtt i kraft.

(62) Detta direktiv paverkar inte tillimpningen av lagstiftningen om kontroll av foretagskoncentrationer, varken pd
unionsniva, genom rédets forordning (EG) nr 139/2004 (), eller pa medlemsstatsniva.

(63) Detta direktiv paverkar inte unionslagstiftningen om kreditférmedlare och andra finansféretag och inte heller
nationella bestimmelser som inforts pd grundval av sddan unionslagstiftning.

(64) Detta direktiv paverkar inte en medlemsstats lagstiftning dér information begirs om var huvudkontoret eller den
huvudsakliga verksamheten for det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande fusionen foreslds bli
belaget.

(65)  Arbetstagarnas rattigheter, forutom ritt till medverkan, bor dven fortsittningsvis omfattas av de nationella
bestimmelser som avses i radets direktiv 98/59/EG (*) och 2001/23/EG (°) samt i Europaparlamentets och radets
direktiv 2002/14/EG (‘) och 2009/38/EG ().

(66) Om arbetstagarna har rdtt till medverkan i ett av de fusionerande bolagen bor under de omstindigheter som
anges i detta direktiv och om den nationella lagstiftningen i den medlemsstat dir det bolag som uppstar genom
den grinsoverskridande fusionen har sitt site inte foreskriver samma omfattning av medverkan som den som
giller for de berdrda fusionerande foretagen, inbegripet i kommittéer inom det tillsynsorgan som har
beslutsfattande befogenheter, eller inte foreskriver samma ritt till medverkan for arbetstagarna i det bolag som
uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen, regler faststillas for arbetstagarnas medverkan i det bolag som
uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen. Principerna och forfarandena i rddets forordning

() Rédets forordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om kontroll av foretagskoncentrationer (EG:s koncentrationsférordning)
(EUTL 24,29.1.2004, s. 1).

() Radets direktiv 98/59/EG av den 20 juli 1998 om tillnirmning av medlemsstaternas lagstiftning om kollektiva uppsigningar
(EGTL225,12.8.1998,s.16).

(*) Radets direktiv 2001/23/EG av den 12 mars 2001 om tillndrmning av medlemsstaternas lagstiftning om skydd for arbetstagares
rattigheter vid overldtelse av foretag, verksamheter eller delar av foretag eller verksamheter (EGT L 82, 22.3.2001, 5. 16).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inrittande av en allmin ram for information till och
samrdd med arbetstagare i Europeiska gemenskapen (EGT L 80, 23.3.2002, 5. 29).

() Europaparlamentets och radets direktiv 2009/38/EG av den 6 maj 2009 om inrittande av ett europeiskt foretagsrdd eller ett forfarande
i gemenskapsforetag och grupper av gemenskapstoretag for information till och samrdd med arbetstagare (EUT L 122, 16.5.2009, s. 28).
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(EG) nr 2157/2001 (') och i ridets direktiv 2001/86/EG (*) bér tas som grund, dock med forbehéll for sddana
dndringar som anses nodvindiga ddrfor att det bolag som uppstdr genom fusionen kommer att omfattas av
lagstiftningen i den medlemsstat dér det har sitt site. For att inte i onodan forsena fusioner kan medlemsstaterna
i enlighet med artikel 3.2 b i direktiv 2001/86/EG se till att de forhandlingar som avses i artikel 133 i detta
direktiv inleds skyndsamt.

(67)  Nir man ska faststilla omfattningen av arbetstagarnas medverkan i de berorda fusionerande bolagen bér hinsyn
dven tas till andelen representanter for arbetstagarna bland ledaméterna i ledningsgruppen, som 4r ansvarig for
bolagets resultatenheter, som foretrider arbetstagarna.

(68)  Skyddet for deldgarnas och tredje mans intressen kraver att medlemsstaternas lagstiftning om delning av publika
aktiebolag samordnas, om medlemsstaterna tillater sidan delning.

(69) Vid denna samordning ir det sirskilt viktigt att aktieigarna i de bolag som deltar i delningen fir en
andamélsenlig och s ldngt méjligt objektiv information samt att deras rittigheter skyddas pa lampligt sitt.

(70)  Borgenirerna, inrdknat obligationshavare, och innehavarna av andra rittigheter i de bolag som omfattas av en
delning av publika aktiebolag bor skyddas sa att delningen inte inverkar negativt pd deras intressen.

(71)  Bestimmelser om offentlighet enligt avsnitt 1 i kapitel III i avdelning I i detta direktiv bor ocksa gilla delning, s&
att tredje man far tillricklig information.

(72)  For att hindra att de garantier som tillférsikras bolagsménnen och tredje man i samband med delning kringgis,
bor dessa skyddsétgirder omfatta vissa andra rittsliga forfaranden som i visentliga avseenden liknar delning.

(73)  For att sikerstilla rittssikerheten i forhallandet mellan de publika aktiebolag som omfattas av delningen, mellan
dessa bolag och tredje man och mellan aktieigarna inbordes bér ogiltighetsfallen begrinsas. Dirvid mdste
foreskrivas, 4 ena sidan att fel sdvitt mojligt bor avhjilpas och & andra sidan att ogiltighet endast fir goras
gillande inom en kort tidsfrist.

(74)  Foretagswebbplatser och andra webbplatser kan i vissa fall vara ett alternativ till offentliggérande via foretags-
register. Medlemsstaterna bor kunna utse de andra webbplatser som foretagen kan anvinda gratis for sidant
offentliggdrande, exempelvis foretagssammanslutningars eller handelskammares webbplatser eller den centrala
elektroniska plattform som nidmns i detta direktiv. I de fall det &r mojligt att anvinda foretagswebbplatser eller
andra webbplatser for offentliggorande av fusions- och delningsplaner och av andra handlingar som ska goras
tillgingliga for aktiedgare och borgenirer under forfarandet, bor vissa garantier i friga om webbplatsens sikerhet
och handlingarnas dkthet uppfyllas.

(75)  Medlemsstaterna bor kunna foreskriva att de omfattande rapporterings- och informationskrav i samband med
fusioner eller delningar av foretag, vilka anges i kapitlen I och III i avdelning II, inte behover iakttas ndr samtliga
aktiedgare i de foretag som berdrs av fusionen eller delningen kommer 6verens om att iakttagande av dessa krav
kan undvaras.

(76)  Andringar av kapitlen I och III i avdelning Il som méjliggér en sidan dverenskommelse mellan aktiedgarna, bor
inte paverka tillimpningen av systemen for att skydda intressena for de berorda foretagens borgendrer eller av de
bestimmelser som syftar till att sikerstilla att nodvindig information ldmnas till anstillda i de foretagen, samt till
offentliga myndigheter, sdsom skattemyndigheterna, som kontrollerar fusionen eller delningen i enlighet med
befintlig unionsratt.

(77)  Det ir inte nodvindigt att uppritthalla kravet pd en redovisning om en emittent vars virdepapper ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad offentliggor halvirsrapporter i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG ().

(') Rédets férordning (EG) nr 2157/2001 av den 8 oktober 2001 om stadga fér europabolag (EGT L 294, 10.11.2001, s. 1).

(*) Ridets direktiv 2001/86/EG av den 8 oktober 2001 om komplettering av stadgan for europabolag vad giller arbetstagarinflytande
(EGTL 294,10.11.2001, 5. 22).

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pé en reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG
(EUTL 390, 31.12.2004, 5. 38).
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(78)  Ett utlitande av en oberoende sakkunnig om apportegendom dr ofta inte nodvindigt om ett utlitande av en
oberoende sakkunnig som skyddar aktiedgarnas och borgenirernas intressen dven mdste upprittas i samband
med fusionen eller delningen. Medlemsstaterna bor darfor i dessa fall ha mojlighet att befria foretag frin
rapporteringskravet avseende apportegendom eller foreskriva att bdda utlitandena far upprittas av samma
sakkunniga person.

(79)  Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG (') och Europaparlamentets och ridets forordning (EG)
nr 45/2001 () styr behandlingen av personuppgifter, inbegripet elektronisk 6verforing av personuppgifter,
i medlemsstaterna. Nir personuppgifter behandlas av medlemsstaternas register, av kommissionen och,
i tillimpliga fall, av tredje part som deltar i plattformens drift, bor detta ske i dverensstimmelse med dessa akter.
De genomférandeakter som ska antas avseende systemet fér sammankoppling av register bor, dd sd ar lampligt,
garantera en sidan Overensstimmelse, sirskilt genom att faststilla relevanta uppgifter och ansvarsomraden for
samtliga berorda deltagare, liksom de organisatoriska och tekniska bestimmelser som ska tillimpas pa dem.

(80)  Detta direktiv stir i 6verensstimmelse med de grundlaggande rittigheter och principer som faststalls i Europeiska
unionens stadga om de grundliggande rittigheterna, sirskilt artikel 8, enligt vilken var och en har ritt till skydd
av de personuppgifter som ror honom eller henne.

(81) Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas skyldigheter vad giller tidsfristerna for inforlivande med
nationell ritt och datumen for tillimpning av direktiven som anges i bilaga III, del B.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
AVDELNING I

ALLMANNA BESTAMMELSER SAMT UPPRATTANDET OCH DRIFTEN AV AKTIEBOLAG

KAPITEL 1
Syfte
Artikel 1
Syfte

Genom detta direktiv faststalls atgarder for

— samordning av de skyddsdtgérder som krivs i medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i fordraget avsedda
bolagen i bolagsmdnnens och tredje mans intressen ndr det galler att bilda ett publikt aktiebolag samt att bevara och
dndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgirderna likvirdiga inom unionen,

— samordning av de skyddsdtgérder som krivs i medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i fordraget avsedda
bolagen i bolagsminnens och tredje mans intressen nir det giller offentlighet, giltigheten av forpliktelser for
aktiebolag och andra bolag med begrinsat ansvar, och om bolagens ogiltighet, i syfte att gora skyddsdtgirderna
likvirdiga inom unionen,

— krav pd offentlighet i filialer som har 6ppnats i en medlemsstat av vissa typer av bolag som lyder under
lagstiftningen i en annan stat,

— fusioner av publika aktiebolag,
— grinsoverskridande fusioner av bolag med begrinsat ansvar,
— delning av publika aktiebolag.

() Europaparlamentets och rédets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd fér enskilda personer med avseende p4 behandling
av personuppgifter och om det fria flodet av sidana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995, 5. 31).

(*) Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda dd gemenskapsinstitutio-
nerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rorligheten for sddana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s. 1).
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KAPITEL II

Bolagets bildande och ogiltighet samt giltigheten av dess forpliktelser

Avsnitt 1

Bildande av det publika aktiebolaget
Artikel 2
Tillimpningsomride

1. De samordningstgirder som foreskrivs i detta avsnitt ska vidtas i friga om bestimmelserna i medlemsstaternas
lagar eller andra forfattningar om de bolagsformer som anges i bilaga I. Namnet pd ett bolag som har ndgon av de
former som anges i bilaga I ska innehalla eller atfoljas av en beteckning som skiljer sig frin den som foreskrivs for andra
bolagsformer.

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta avsnitt pd forvaltningsbolag med rorligt kapital eller pd kooperativa
foretag som dr organiserade i ndgon av de i bilaga I angivna bolagsformerna. Om lagstiftningen i en medlemsstat
utnyttjar denna mojlighet, ska den foreskriva att dessa bolag ska ta in orden firvaltningsbolag med rirligt kapital eller
kooperativt foretag i samtliga de handlingar som nimns i artikel 26.

Med forvaltningsbolag med rorligt kapital avses i detta direktiv endast bolag

— som uteslutande har till foremadl for sin verksamhet att placera sina medel i olika virdepapper, fastigheter eller andra
tillgdngar med enda syfte att sprida investeringsriskerna och fordela resultatet av kapitalférvaltningen mellan
aktiedgarna,

— som inbjuder allménheten att forvirva aktier i bolaget, och

— vars bolagsordning anger att bolaget inom grinserna for ett minimikapital och ett maximikapital alltid far ge ut, 16sa
in eller avyttra sina aktier.

Artikel 3
Uppgifter som ska tillhandahéllas i bolagsordningen eller stiftelseurkunden

Bolagsordningen eller stiftelseurkunden for ett bolag ska alltid innehélla minst foljande uppgifter:
a) Bolagsform och firma.
b) Foremélet for bolagets verksamhet.

C

Nir bolaget inte har ndgot "auktoriserat” kapital, det tecknade kapitalets storlek.

d

Nar bolaget har ett "auktoriserat” kapital, storleken av detta och det tecknade kapitalet vid bolagsbildningen eller da
bolaget far tillstdnd att borja sin verksamhet och vid varje dndring av det “auktoriserade” kapitalet, dock med
forbehall for vad som giller enligt artikel 14 e.

o

Bestimmelser som anger antalet ledaméter och hur dessa ska utses i de organ som foretrdder bolaget gentemot tredje
man och svarar for forvaltning, ledning, 6vervakning eller kontroll av bolaget samt bestimmelser om kompetensfor-
delningen mellan organen, allt i den mén foreskrifter inte finns i lag eller annan forfattning.

f) Tiden for bolagets bestdnd om inte denna tid 4r obestimd.

Artikel 4
Uppgifter som ska tillhandahéllas i bolagsordningen eller stiftelseurkunden eller i sirskild handling

Minst foljande uppgifter ska finnas antingen i bolagsordningen eller stiftelseurkunden eller i en sirskild handling som
ska offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i 6verensstimmelse med artikel 16:

a) Bolagets site.

b) De tecknade aktiernas nominella belopp och, minst en ging om &ret, dessas antal.
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¢) Antalet tecknade aktier utan nominellt belopp, om den nationella lagstiftningen tilliter att sddana aktier ges ut.
d) I forekommande fall de sirskilda villkor som begrinsar aktiernas 6verlatbarhet.

e) Om det finns aktier av olika slag, de uppgifter som avses i punkterna b, ¢ och d for varje aktieslag med uppgift om
de rittigheter som ir forenade med varje aktieslag.

f) Huruvida aktierna ar stillda till viss man eller till innehavaren, om den nationella lagstiftningen tillater bida
formerna, och bestimmelser om hur aktierna omvandlas frin den ena formen till den andra, om inte forfarandet ir
reglerat i lag eller annan forfattning.

Hur stor del av det tecknade kapitalet som ar betalt dd bolaget bildas eller da det fir tillstdnd att borja sin
verksamhet.

©

=

Det nominella virdet av de aktier eller, i avsaknad av sidant virde, det antal aktier som ges ut mot tillskott av annan
egendom 4n pengar (apportegendom) samt beskrivning av denna egendom och namnet pd den som tillskjuter den
egendomen.

i) Identiteten hos de fysiska eller juridiska personer eller bolag av vilka eller i vilkas namn bolagsordningen eller
stiftelseurkunden eller, om bolagsbildningen inte sker i ett sammanhang, utkasten till dessa handlingar har
undertecknats.

j) Atminstone uppskattningsvis summan av alla kostnader som har uppkommit for bolaget eller piforts detta med
anledning av bolagsbildningen och, i forekommande fall, innan bolaget fér tillstdnd att borja sin verksamhet.

=

Sarskilda formaner som vid bolagsbildningen eller fore tillstdndet att borja verksamheten har tillerkdnts nigon som
har deltagit i bolagsbildningen eller i dtgirder som har lett fram till tillstdndet.

Artikel 5
Tillstind att piborja verksamheten

1. Om enligt lagstiftningen i en medlemsstat ett bolag inte fir borja sin verksamhet utan tillstdnd, ska denna
lagstiftning dven innehdlla bestimmelser om ansvaret for forbindelser som har ingétts av bolaget eller for dettas rikning
innan ansokningen om tillstdnd beviljades eller avslogs.

2. Punkt 1 ska inte tillimpas pa forbindelser med anledning av avtal som bolaget har ingatt pa villkor att det far
tillstdnd att paborja sin verksamhet.
Artikel 6
Bolag med flera bolagsmiin

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat kriver att ett bolag ska bildas av flera bolagsmin, ska det forhdllandet att
direfter alla aktier forenas pd en hand eller antalet bolagsmin sjunker under det i lagstiftningen foreskrivna
minimiantalet inte medfora att bolaget utan vidare upploses.

2. Om, enligt lagstiftningen i en medlemsstat ett bolag i fall som avses i punkt 1 kan upplosas genom forordnande av
ritten, ska behorig domstol kunna ge bolaget den frist som detta behdver for att vidta réttelse.

3. Nir ett sadant forordnande om upplosning som avses i punkt 2 har meddelats, ska bolaget tréda i likvidation.

Avsnitt 2

Aktiebolagets ogiltighet och giltigheten av dess forpliktelser
Artikel 7
Allminna bestimmelser och solidariskt ansvar

1. De samordningsétgirder som detta avsnitt foreskriver ska vidtas i friga om bestimmelserna i medlemsstaternas
lagar eller andra forfattningar om de bolagsformer som anges i bilaga II.
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2. Har étgirder vidtagits i ett bolags namn under bolagsbildningen men innan bolaget har fitt rittskapacitet och
overtar inte bolaget de forpliktelser som uppkommer pa grund av atgérderna, ansvarar de som har vidtagit dtgirderna
obegrinsat solidariskt fér dessa, om inte nigot annat har avtalats.

Artikel 8
Foljderna av offentlighet i férhillande till tredje man

Har formaliteterna for offentliggérandet iakttagits i friga om de personer som i egenskap av bolagsorgan ir behoriga att
foretrada bolaget, far ett fel som dgde rum da personerna utsdgs dberopas mot tredje man endast om bolaget visar att
denne kande till felet.

Artikel 9
Bolagsorganens dtgirder och foretridande av bolaget

1. Ett bolag forpliktas mot tredje man genom bolagsorganens atgdrder dven om dtgirderna inte omfattas av foremalet
for bolagets verksamhet, under forutsittning att atgarderna inte ligger utanfor den rtt att foretrida bolaget som lagen
tillerkéinner bolagsorganen eller tilldter att dessa tillerkénns.

Medlemsstaterna far emellertid foreskriva att ett bolag inte forpliktas av sidana atgérder som ligger utanfor foremalet for
bolagets verksamhet, om bolaget visar att tredje man kande till att dtgirden inte omfattades av foremalet for bolagets
verksamhet eller med hinsyn till omstindigheterna inte kunde vara omedveten om det. Enbart offentliggorandet av
bolagsordningen ar dirvid inte tillrickligt som bevis.

2. Begrinsningar i bolagsorganens ritt att foretrdda bolaget p& grund av bolagsordningen eller p& grund av beslut av
ett bolagsorgan kan inte dberopas mot tredje man, dven om begrinsningarna har offentliggjorts.

3. Om enligt nationell lagstiftning ritt att foretrada bolaget, med avvikelse frdn vad som regleras i lag i fragan, fir
tilldelas en person ensam eller flera personer i forening genom en bestimmelse i bolagsordningen, kan lagstiftningen
foreskriva att bestimmelsen fir dberopas mot tredje man under forutsittning att den avser en generell ritt att foretrida
bolaget; reglerna i artikel 16 avgor om en sddan bestimmelse i bolagsordningen kan &beropas mot tredje man.

Artikel 10

Upprittande och officiellt bestyrkande av stiftelseurkunden och bolagsordningen

I alla medlemsstater som saknar bestimmelser om att en forvaltningsmyndighet eller en domstol ska gora en
forebyggande kontroll vid bolagsbildningen, maste stiftelseurkunden och bolagsordningen samt éndringar i dessa
utfirdas i form av officiellt bestyrkta handlingar.

Artikel 11
Villkor for ett bolags ogiltighet

Medlemsstaternas lagstiftning fir endast innehélla sddana regler om bolags ogiltighet som uppfyller foljande villkor:
a) Ogiltigheten ska beslutas av domstol.
b) Ogiltighet kan endast beslutas i fljande fall:

i) Nar stiftelseurkund saknas eller nir antingen formaliteterna for den forebyggande kontrollen eller formkraven for
det officiella bestyrkandet inte har iakttagits.

ii) Nar foremélet for bolagets verksamhet ér olagligt eller strider mot allmén ordning.
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i) Nar stiftelseurkunden eller bolagsordningen inte anger bolagets namn, insatsernas storlek, storleken av det
tecknade kapitalet eller foremalet for bolagets verksamhet.

iv) Nar den nationella lagstiftningens krav pa inbetalning av en minsta del av bolagskapitalet inte har uppfyllts.
v) Nar samtliga stiftare saknade rittslig handlingsforméga.
vi) Nar antalet stiftare i strid med den nationella lagstiftningen har understigit tva.

Bortsett frin de ogiltighetsfall som avses i forsta stycket, kan ett bolag inte pd ndgon grund betraktas som icke
existerande eller som ogiltigt i absolut eller relativ bemarkelse eller forklaras ogiltigt.
Artikel 12
Foljderna av ogiltighet

1. Artikel 16 bestimmer om ett rittsligt avgorande som fastsldr ogiltigheten fir dberopas mot tredje man. Om den
nationella lagstiftningen tilliter tredje man att 6verklaga avgorandet, méste detta ske inom sex mdnader efter det att
avgdrandet har meddelats.

2. Ogiltigheten ska medféra att bolaget trider i likvidation pd samma sitt som vid dess uppldsning.

3. Ogiltigheten enbart inverkar inte pd de forpliktelser som bolaget har dtagit sig eller som andra har tagit sig till
formén for detta, med undantag dock for vad som foljer av att bolaget har tritt i likvidation.

4. Lagstiftningen i varje medlemsstat fir bestimma rittsverkningarna av ogiltigheten nir det giller forhéllandet
mellan bolagsménnen.

5. For innehavare av andelar eller aktier i ett bolag kvarstar skyldigheten att betala in det tecknade men icke inbetalda
kapitalet i den man det behovs med hinsyn till forpliktelserna mot borgendrerna.

KAPITEL III

Offentlighet och sammankoppling av centrala register, handelsregister och foretagsregister
Avsnitt 1
Allminna bestimmelser
Artikel 13
Tillimpningsomride

De samordningsdtgirder som detta avsnitt foreskriver ska vidtas i friga om de bestimmelser i medlemsstaternas lagar
eller andra forfattningar om bolagsformer som anges i bilaga II.

Artikel 14

Handlingar och uppgifter som ska offentliggéras av bolag

Medlemsstaterna ska se till att minst féljande handlingar och uppgifter om ett bolag alltid offentliggors:
a) Stiftelseurkunden och, om den har tagits in i en sarskild handling, bolagsordningen.
b) Andringar i de handlingar som avses i a, déribland forlingning av tiden for bolagets bestind.

¢) Efter varje dndring i stiftelseurkunden eller bolagsordningen, den fullstindiga och gillande lydelsen av den dndrade
handlingen.
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d) Tillsittande och entledigande av samt personuppgifter om dem som i egenskap av i lagstiftningen foreskrivet
bolagsorgan eller som medlemmar i ett sidant organ

i) dr behdoriga att foretrida bolaget mot tredje man och i rittegéng; av de offentliggjorda uppgifterna ska framga om
de personer som foretrdder bolaget kan gora detta var for sig eller endast i férening med andra,

ii) deltar i ledning, tillsyn eller kontroll av bolaget.

¢) Under forutsittning att stiftelseurkunden eller bolagsordningen anger ett bolagskapital, minst en gdng om dret det
tecknade kapitalets storlek, om inte varje okning av detta kapital kraver dndring av bolagsordningen.

f) De redovisningshandlingar for varje rikenskapsir som obligatoriskt ska offentliggéras enligt radets direktiv
86/635[EEG (') och 91/674/EEG (?) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU ().

g) Varje byte av bolagets site.
h) Upplésning av bolaget.
i) Ett rittsligt avgorande varigenom bolaget forklaras ogiltigt.

j) Utseende av likvidatorer och personuppgifter om dem samt uppgift om likvidatorernas behérighet, om inte
behorigheten uttryckligen och uteslutande framgér av lag eller av bolagsordningen.

=

Avslutande av likvidationen och, i de medlemslander ddr avregistrering av ett bolag medfér rattsverkningar, uppgift
om avregistreringen.

Artikel 15
Andringar i handlingar och uppgifter

1. Medlemsstaterna ska vidta de tgirder som kravs for att se till att alla dndringar i de handlingar och uppgifter som
avses i artikel 14 infors i det behoriga register som avses i artikel 16.1 forsta stycket och offentliggors i enlighet med
artikel 16.3 och 16.5, vanligtvis inom 21 dagar frin mottagandet av den fullstindiga dokumentationen avseende dessa
andringar, inklusive, i tillimpliga fall, en laglighetskontroll i enlighet med nationell lagstiftning for inférande i akten.

2. Punkt 1 ska inte tillimpas pé de redovisningshandlingar som avses i artikel 14 f.

Artikel 16
Offentliggorande i registret

1. I varje medlemsstat ska en akt liggas upp for varje bolag i det centrala register, handels- eller bolagsregister
(registret) ddr bolaget ir registrerat.

Medlemsstaterna ska se till att foretag har en unik identifiering som gér det mojligt att entydigt identifiera dem inom
ramen for kommunikation mellan register genom det system for sammankoppling av centrala register, handelsregister
och foretagsregister som inrittats i enlighet med artikel 22.2 (systemet for sammankoppling av register). Denna unika
identifiering ska dtminstone bestd av de delar som gor det mojligt att identifiera registermedlemsstaten, det nationella
ursprungsregistret, foretagets nummer i registret och, om limpligt, specifikationer for att undvika identifieringsfel.

(") Rédets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om &rsbokslut och sammanstilld redovisning fér banker och andra finansiella
institut (EGTL 372, 31.12.1986,s.1).

(%) Rédets direktiv 91/674/EEG av den 19 december 1991 om arsbokslut och sammanstilld redovisning for forsikringsforetag (EGT L 374,
31.12.1991,s.7).

Q] Europaparlamcn)tcts och rédets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer
av foretag, om éndring av Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av radets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEG (EUTL 182,29.6.2013,s.19).
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2. Med i elektronisk form avses i denna artikel att informationen sinds vid utgdngspunkten och tas emot vid
slutpunkten med hjilp av elektronisk utrustning for behandling (inbegripet digital signalkomprimering) och lagring av
uppgifter, och i sin helhet sinds, befordras och tas emot genom trdd, radio, optiska medel eller andra elektromagnetiska
medel i enlighet med medlemsstaternas bestimmelser.

3. Alla handlingar och uppgifter som dr offentliga enligt artikel 14 ska forvaras i akten eller foras in i registret; av
akten ska alltid framgé vad som har forts in i registret.

Medlemsstaterna ska se till att bolagen och samtliga 6vriga personer och organ som 4r anmalningsskyldiga eller skyldiga
att medverka kan ge in alla handlingar och uppgifter som ska offentliggoras enligt artikel 14 i elektronisk form.
Dessutom kan medlemsstaterna dligga alla bolag eller vissa kategorier av bolag att ge in alla dessa handlingar och
uppgifter eller vissa slag av dem i elektronisk form.

Alla handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 som getts in, oavsett om det 4r i pappersform eller elektronisk
form, ska inforas i registret eller omskrivas i detta i elektronisk form. Medlemsstaterna ska dirfor se till att alla
handlingar och uppgifter som ges in i pappersform omvandlas till elektronisk form i registret.

Handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 och som har getts in i pappersform fram till senast den 31 december
2006 behover inte automatiskt omvandlas till elektronisk form i registret. Medlemsstaterna ska dock se till att de
omvandlas till elektronisk form efter det att en ansokan om offentliggérande i elektronisk form mottagits, vilken
inlimnats i enlighet med de tgirder som antagits for att genomfora punkt 4 i den hir artikeln.

4. En fullstindig eller partiell kopia av de handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 ska finnas att tillgd pa
begiran. Ansokan kan inldmnas till registret i pappersform eller i elektronisk form enligt den sokandes val.

Kopior enligt forsta stycket ska kunna fas fran registret i pappersform och i elektronisk form enligt den sokandes val.
Detta giller for alla handlingar och uppgifter som redan getts in. Medlemsstaterna far dock besluta att handlingar och
uppgifter som senast den 31 december 2006 har getts in i pappersform, eller vissa kategorier av dessa, inte ska kunna
fas frén registret i elektronisk form, om en viss angiven period har 16pt frin den tidpunkt dd de inkommit till den
tidpunkt da ansokan limnades in till registret. Denna period fir inte vara mindre 4n tio ar.

Priset for att fa en kopia av sddana handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 eller delar av dem i pappersform eller
i elektronisk form fér inte dverstiga den administrativa kostnaden.

Papperskopior som tillhandahlls en bestillare ska vara bestyrkta om inte bestillaren avstér frdn det. Elektroniska kopior
far inte vara bestyrkta forutom nir bestillaren uttryckligen begir detta.

Medlemsstaterna ska vidta nodvindiga atgarder for att bestyrkandet av elektroniska kopior ska garantera att deras
ursprung 4r autentiskt och att deras innehall 4r fullstindigt med hjilp av dtminstone en sddan avancerad elektronisk
signatur som avses i artikel 2.2 i Europaparlamentets och radets direktiv 1999/93/EG ().

5. De i punkt 3 avsedda handlingarna och uppgifterna ska offentliggoras i den av medlemsstaten utsedda nationella
tidningen, antingen genom att de helt eller delvis aterges eller genom hanvisning till den handling som tagits in i akten
eller forts in i registret. Den utsedda nationella tidningen kan vara en tidning i elektronisk form.

Medlemsstaterna far besluta att ersitta offentliggorandet i den nationella tidningen med en lika effektiv metod som i vart
fall ska inbegripa anvindning av ett system varigenom den offentliggjorda informationen ar tillganglig i kronologisk
ordning via en central elektronisk plattform.

6.  Bolaget fir dberopa handlingar och uppgifter mot tredje man forst sedan de har offentliggjorts enligt punkt 5, om
inte bolaget visar att tredje man kande till handlingen eller uppgiften.

() Europaparlamentets och radets direktiv 1999/93/EG av den 13 december 1999 om ett gemenskapsramverk for elektroniska signaturer
(EGTL13,19.1.2000,s.12).
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Nar det giller dtgarder som vidtas fore den sextonde dagen efter offentliggorandet far en handling eller en uppgift dock
inte aberopas mot en tredje man som visar att det var oméjligt for honom att kinna till handlingen eller uppgiften.

7. Medlemsstaterna ska vidta de atgirder som behovs for att hindra bristande overensstimmelse mellan vad som
offentliggors i enlighet med punkt 5 och vad som framgér av registret eller akten.

Vid bristande overensstimmelse far den i enlighet med punkt 5 offentliggjorda texten inte dberopas mot tredje man.
Denne fir emellertid dberopa den sistnimnda texten, om inte bolaget visar att tredje man kéinde till den i registret eller
akten intagna texten.

Dessutom far tredje man alltid dberopa sidana handlingar och uppgifter i friga om vilka formaliteterna for offentlig-
gorandet dnnu inte har fullfoljts, om inte handlingarna eller uppgifterna saknar réttsverkan pd grund av det bristfilliga
offentliggdrandet.

Artikel 17
Aktuell information om nationell lagstiftning med avseende pd tredje mans rittigheter

1. Medlemsstaterna ska se till att uppdaterad information tillhandahalls med en forklaring av de bestimmelser
i nationell lagstiftning som innebir att tredje part i enlighet med artikel 16.5, 16.6 och 16.7 kan forlita sig pa de
uppgifter och varje typ av handlingar som avses i artikel 14.

2. Medlemsstaterna ska tillhandahalla den nodvindiga informationen for offentliggérande pa den europeiska
e-juridikportalen (portalen) i enlighet med portalens bestimmelser och tekniska krav.

3. Kommissionen ska offentliggéra denna information pd portalen p& unionens alla officiella sprék.

Artikel 18
Tillging till elektroniska kopior av handlingar och uppgifter

1. Elektroniska kopior av de handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 ska ocksa offentliggdras genom systemet
for sammankoppling av register.

2. Medlemsstaterna ska se till att de handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 finns att tillgé elektroniskt — i ett
standardmeddelandeformat — genom systemet for sammankoppling av register. Medlemsstaterna ska ocksa se till att
minimistandarderna for sikerhet vad géller uppgiftsoverforing respekteras.

3. Kommissionen ska tillhandahalla en soktjanst pd unionens alla officiella sprak avseende foretag som registrerats
i medlemsstaterna, i syfte att genom portalen tillhandahalla

a) de handlingar och uppgifter som avses i artikel 14,

b) den forklarande information pd unionens alla officiella sprik som anger dessa uppgifter och typerna av dessa
handlingar.

Artikel 19
Avgifter for handlingar och uppgifter

1. De avgifter som tas ut for tillgingen till de handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 genom systemet for
sammankoppling av register far inte 6verskrida de administrativa kostnaderna for tillgdngen.

2. Medlemsstaterna ska se till att foljande uppgifter dr kostnadsfritt tillgangliga genom systemet for sammankoppling
av register:

a) foretagets namn och rittsliga form,
b) foretagets registrerade site och den medlemsstat dér det ar registrerat,
) foretagets registreringsnummer.

Utover dessa uppgifter fir medlemsstaterna vilja att tillhandahalla ytterligare kostnadsfria handlingar och uppgifter.
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Artikel 20

Information om inledande och avslutande av likvidationsforfaranden eller insolvensforfaranden
samt om foretagets avregistrering

1. Foretagsregistret ska, genom systemet fér sammankoppling av register, utan drojsmal tillhandahélla information
om inledande och avslutande av eventuella likvidationsforfaranden eller insolvensforfaranden avseende foretaget och om
foretagets avregistrering, om detta medfor rittsverkningar i foretagets registermedlemsstat.

2. Filialregistret ska, genom systemet for sammankoppling av register, sikerstilla att den information som avses
i punkt 1 erhalls utan drojsmal.

3. Det utbyte av information som avses i punkterna 1 och 2 ska vara kostnadsfritt for registren.

Artikel 21
Sprék vid offentliggérande och 6versittning av de handlingar och uppgifter som ska offentliggoras

1. De handlingar och uppgifter som ska offentliggéras enligt artikel 14 ska upprittas och ges in pa ett av de sprik
som tilldts enligt de sprakregler som giller i den medlemsstat i vilken den akt som avses i artikel 16.1 har lagts upp.

2. Utdver det obligatoriska offentliggorande som avses i artikel 16 ska medlemsstaterna tilldta att Gversittningar av de
i artikel 14 avsedda offentliga handlingarna och uppgifterna offentliggors pd frivillig basis i enlighet med
bestimmelserna i artikel 16 pa vilket eller vilka som helst av unionens officiella sprék.

Medlemsstaterna far kriva att Gversittningen av sddana handlingar och uppgifter ska vara auktoriserad.

Medlemsstaterna ska vidta nodvindiga tgirder for att underlitta tredje mans tillgang till de pd frivillig basis
offentliggjorda 6versittningarna.

3. Utover det obligatoriska offentliggorande som avses i artikel 16 och det offentliggérande som ir tilltet enligt
punkt 2 i den hir artikeln kan medlemsstaterna tillita att de avsedda handlingarna och uppgifterna offentliggors
i enlighet med artikel 16 pé vilket eller vilka andra sprdk som helst.

Medlemsstaterna far kriva att 6versittningen av sddana handlingar och uppgifter ska vara auktoriserad.

4. Vid avvikelser mellan de handlingar och uppgifter som offentliggjorts pd registrets officiella sprak och den pa
frivillig basis offentliggjorda Gversittningen fir 6versittningen inte dberopas gentemot tredje man. Tredje man fir dock
dberopa de pd frivillig basis offentliggjorda 6versdttningarna om inte bolaget visar att denne hade kinnedom om den
version som var foremdl for det obligatoriska offentliggérandet.

Artikel 22
System for ssmmankoppling av register
1. En central europeisk plattform (plattformen) ska inrittas.

2. Systemet f6r sammankoppling av register ska vara sammansatt av
— medlemsstaternas register,

— plattformen,

— portalen, som fungerar som den europeiska elektroniska ingdngen.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla driftskompatibilitet for sina register inom systemet for sammankoppling av register
via plattformen.

4. Medlemsstaterna far inritta valfria ingdngar till systemet fér sammankoppling av register. De ska utan onddigt
drojsmal informera kommissionen om inrittandet av sidana ingdngar och om alla viktigare dndringar av ingdngarnas
funktion.
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5. Tillgdngen till information frén systemet for sammankoppling av register ska garanteras genom portalen och
genom valfria ingdngar som inrittas av medlemsstaterna.

6. Inrittandet av systemet for sammankoppling av register ska inte pdverka befintliga bilaterala avtal som ingdtts
mellan medlemsstaterna om utbyte av information om foretag.

Artikel 23
Utveckling och drift av plattformen

1. Kommissionen ska besluta att utveckla ochfeller svara for driften av plattformen antingen pd egen hand eller
genom en tredje part.

Om kommissionen beslutar att utveckla och/eller svara for driften av plattformen genom en tredje part, ska valet av
tredje part och kommissionens verkstillande av det avtal som ingdtts med denna tredje part goras i enlighet med
forordning (EU, Euratom) nr 966/2012.

2. Om kommissionen beslutar att utveckla plattformen genom en tredje part ska kommissionen genom
genomforandeakter faststilla de tekniska specifikationerna i friga om offentlig upphandling och l6ptiden for det avtal
som kommer att ingds med denna tredje part.

3. Om kommissionen beslutar att svara for driften av plattformen genom en tredje part ska kommissionen genom
genomfbrandeakter anta detaljerade bestimmelser for den operativa forvaltningen av plattformen.

Den operativa forvaltningen av plattformen ska sirskilt omfatta foljande:

— Tillsynen av plattformens funktion.

— Sikerhet och skydd for de uppgifter som overfors och utbyts med hjilp av plattformen.
— Samordning av forbindelserna mellan medlemsstaternas register och tredje part.

Kommissionen ska utéva tillsyn dver plattformens funktion.

4. De genomforandeakter som avses i punkterna 2 och 3 ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som
avses i artikel 164.2.

Artikel 24
Genomforandeakter

Kommissionen ska genom genomforandeakter anta foljande:

a) Den tekniska specifikation som definierar metoderna for elektronisk kommunikation inom systemet for
sammankoppling av register.

b) Den tekniska specifikationen f6r kommunikationsprotokollen.

¢) De tekniska atgirder som garanterar minimistandarder for it-sikerhet vad giller kommunikation och éverforing av
information inom systemet fér sammankoppling av register.

d) Den tekniska specifikation som anger metoden for informationsutbytet mellan det foretagsregister och det
filialregister som avses i artiklarna 20 och 34.

¢) Den detaljerade forteckningen over uppgifter som ska overforas for informationsutbyte mellan register enligt
artiklarna 20, 34 och 130.

f) Den tekniska specifikation som anger strukturen for standardmeddelandeformatet for informationsutbytet mellan
registren, plattformen och portalen.

2 Den tekniska specifikation som anger den uppsittning uppgifter som r nodvindig for att plattformen ska kunna
uppfylla sin funktion och metoden f6r lagring, anvindning och skydd av sddana uppgifter.
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h) Den tekniska specifikation som definierar strukturen for och anvindningen av den unika identifieringen for
kommunikation mellan register.

i) Den specifikation som anger de tekniska driftsmetoderna for systemet for sammankoppling av register vad giller
distribution och utbyte av information och den specifikation som anger de it-tjinster som tillhandahélls av
plattformen, vilket garanterar en 6verforing av meddelanden i den relevanta sprékversionen.

j)  De harmoniserade kriterierna for den soktjanst som tillhandahélls av portalen.

k) Betalningsvillkoren, med beaktande av tillgingliga betalningsfaciliteter, sésom online-faciliteter for betalning.

1) Detaljerna for den forklarande information som anger de uppgifter och den typ av handlingar som avses i artikel 14.

m) De tekniska villkoren for tillgingligheten av de tjdnster som tillhandahdlls genom systemet for sammankoppling av
register.

n) Forfarandet och de tekniska kraven f6r sammankopplingen av de valfria ingdngarna till plattformen.

Dessa genomforandeakter ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 164.2.

Artikel 25
Finansiering

1. Inrittandet och det framtida utvecklandet av plattformen och anpassningarna till portalen till foljd av detta direktiv
ska finansieras via unionens allmianna budget.

2. Underhillet och driften av plattformen ska finansieras via unionens allminna budget och fir medfinansieras
genom de avgifter for tillging till systemet for sammankoppling av register som tas ut frin de enskilda anvindarna. Inget
i denna punkt far paverka avgifterna pa nationell niva.

3. Kommissionen fir genom delegerade akter och i enlighet med artikel 163 anta bestimmelser om en eventuell
medfinansiering av plattformen genom uttagande av avgifter och — i fall av en sddan medfinansiering — om storleken pa
de avgifter som tas ut frn de enskilda anvindarna i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln.

4. Avgifter som infors i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln fir inte pdverka de eventuella avgifter som
medlemsstaterna tar ut for tillgang till handlingar och uppgifter i enlighet med artikel 19.1.

5. De avgifter som tas ut i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln fir inte tas ut for tillging till de uppgifter som
avses i artikel 19.2 a, b och c.

6.  Varje medlemsstat ska bdra kostnaderna for anpassningen av de nationella registren, liksom de kostnader for
underhéll och drift av de nationella registren som uppstér till f6ljd av detta direktiv.

Artikel 26
Uppgifter i brev och orderblanketter

Medlemsstaterna ska foreskriva att det i brev och orderblanketter, oavsett om de ar i pappersform eller i ndgon annan
form, ska anges foljande:

a) De uppgifter som kravs for att identifiera det register dar den akt som avses i artikel 16 4r upplagd samt bolagets
nummer i registret.

b) Bolagets rittsliga form och dess site samt, i forekommande fall, att bolaget har trtt i likvidation.

Om bolagets kapital ndmns i dessa handlingar ska det tecknade och inbetalda kapitalet anges.

Medlemsstaterna ska foreskriva att ett bolags webbplats ska innehlla dtminstone de uppgifter som avses i forsta stycket
och, i forekommande fall, uppgifter om det tecknade och inbetalda kapitalet.
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Artikel 27
Personer som ansvarar for iakttagande av formaliteterna for offentliggorande
Varje medlemsstat ska bestimma vilka personer som ska ansvara for att de formaliteter iakttas som giller for offentlig-
gorandet.
Artikel 28
Sanktioner

Medlemsstaterna ska foreskriva lampliga sanktioner tminstone for det fall att
a) redovisningshandlingarna inte offentliggérs enligt vad som foreskrivs i artikel 14 f,

b) de obligatoriska uppgifter som avses i artikel 26 inte limnas i de dir nimnda handlingarna eller pd bolagets

webbplats.
Avsnitt 2
Bestimmelser om offentlighet som giller for filialer till bolag frdn andra
medlemsstater
Artikel 29

Offentliggorande av handlingar och uppgifter som avser en filial

1. Handlingar och uppgifter som avser en filial vilken har 6ppnats i en medlemsstat av ett bolag i en bolagsform som
anges i bilaga II, vilket lyder under lagstiftningen i en annan medlemsstat, ska i overensstimmelse med artikel 16
offentliggdras enligt lagstiftningen i den medlemsstat dir filialen ér beldgen.

2. Om de bestimmelser om offentlighet som giller for filialen avviker frin dem som giller for bolaget, ska
bestimmelserna for filialen tillimpas nir det 4r friga om forfaranden som berér denna.

3. De handlingar och uppgifter som avses i artikel 30.1 ska offentliggéras genom systemet fér sammankoppling av
register. Artiklarna 18 och 19.1 ska tillimpas i tillimpliga delar.

4. Medlemsstaterna ska se till att filialer har en unik identifiering som gor det mojligt att entydigt identifiera dem
i kommunikationen mellan registren genom systemet for sammankoppling av register. Denna unika identifiering ska
atminstone omfatta bestdndsdelar som gor det mojligt att identifiera registermedlemsstaten, det nationella ursprung-
sregistret och filialens nummer i registret samt, om limpligt, specifikationer for att undvika identifieringsfel.

Artikel 30
Handlingar och uppgifter som ska offentliggoras

1. Skyldigheten att offentliggora enligt artikel 29 ska endast avse foljande handlingar och uppgifter:

a) Filialens adress.

b) Filialens verksamhet.

) Det register i vilket bolagets akt har lagts upp som avses i artikel 16 med uppgift om bolagets nummer i registret.
d) Namn och rittslig form for bolaget samt namnet pa filialen, om detta avviker frin namnet pa bolaget.

¢) Tillsittande och entledigande samt personuppgifter i friga om dem som ir behériga att foretrida bolaget mot tredje
man och i ritteging

— i egenskap av i lag foreskrivet bolagsorgan eller i egenskap av ledamoéter i ett sddant organ i verensstimmelse
med den offentlighet som giller for bolaget enligt artikel 14 d,

— i egenskap av bolagets fasta foretridare for filialens verksamhet, med uppgift om omfattningen av behérigheten.
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f) — upplosning av bolaget, utseende av likvidatorer, personuppgifter om dem, uppgift om deras behorighet samt

uppgift om likvidationens avslutande, i 6verensstimmelse med den offentlighet som giller fér bolaget enligt
artikel 14 h, j och k,

— insolvensforfaranden, ackord och liknande forfaranden som bolaget ar foremal for.
g) Rikenskapshandlingar enligt artikel 31.
h) Nedliggning av filialen.
2. Den medlemsstat i vilken filialen har dppnats far foreskriva ett offentliggérande enligt artikel 29 av
a) namnteckningarna for de personer som avses i punkt 1 e och f,

b) stiftelseurkunden och, om den har tagits in i en sirskild handling, bolagsordningen, allt enligt artikel 14 a, b och ¢,
samt dndringar i dessa handlingar,

¢) ett intyg frin det register som avses i punkt 1 ¢ om att bolaget existerar,

d) uppgift om siikerhet som har stillts i sidan bolagets egendom som finns i medlemsstaten, om offentliggrandet har
betydelse for sikerhetens giltighet.

Artikel 31

Begrinsningar i skyldigheten att offentliggora rikenskapshandlingar

Skyldigheten att offentliggora enligt artikel 30.1 g ska begrinsas till de av bolagets rikenskapshandlingar som
i overensstimmelse med Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG () och direktiv 2013/34/EU har
upprittats, reviderats och offentliggjorts enligt lagstiftningen i den medlemsstat som bolaget lyder under.
Artikel 32
Sprik vid offentliggorande och oversittning av de handlingar som offentliggors
Den medlemsstat i vilken filialen har oppnats fir foreskriva att de handlingar som avses i artikel 30.2 b och artikel 31

ska offentliggoras pa ett annat officiellt sprak inom unionen och att dversittningen av handlingarna ska bestyrkas.

Artikel 33

Offentliggorande niir flera filialer 6ppnats i medl at

Om ett bolag har 6ppnat flera filialer i en medlemsstat, 4r det tillrackligt att offentliggorandet enligt artikel 30.2 b och
artikel 31 efter bolagets val dger rum i ett av flera filialregister.

I det fall som avses i forsta stycket ska de dvriga filialernas skyldighet att offentliggora omfatta en uppgift om det valda
filialregistret och om den i detta register intagna filialens nummer i registret.
Artikel 34

Information om inledande och avslutande av likvidationsférfaranden eller insolvensforfaranden
och om avregistrering av bolaget

1. Artikel 20 ska tillimpas pd bade det register dér bolaget ar infort och filialregistret.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av arsredovisning, drsbokslut och
koncernredovisning och om andring av rddets direktiv 78/660/EEG och 83[349/EEG samt om upphivande av rddets direktiv
84/253/EEG (EUTL 157, 9.6.2006, s. 87).
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2. Medlemsstaterna ska faststilla det forfarande som ska foljas efter mottagandet av den information som avses
i artikel 20.1 och 20.2. Detta forfarande ska sikerstilla att, om ett foretag har avvecklats eller av annan anledning har
avforts fran registret, dven dess filialer avfors fran registret utan dréjsmal.

3. Andra meningen i punkt 2 ska inte tillimpas p filialer till foretag som har avforts fran registret pd grund av en
dndring av det berorda foretagets rittsliga form, en fusion eller uppdelning eller en grinséverskridande overforing av
dess site.

Artikel 35

Uppgifter i brev och orderblanketter

Medlemsstaterna ska foreskriva att de brev och orderblanketter som en filial anvinder, utéver de i artikel 26 angivna
uppgifterna, ska ange det register dir filialens akt dr upplagd och filialens nummer i registret.

Avsnitt 3

Bestimmelser om offentlighet som giller for filialer till bolag frin ett tredjeland
Artikel 36
Offentliggorande av handlingar och uppgifter som avser en filial

1. Handlingar och uppgifter som avser en filial vilken har 6ppnats i en medlemsstat av ett bolag som inte lyder under
lagstiftningen i ndgon medlemsstat men som har en rittslig form som ér jimférbar med de bolagsformer som anges
i bilaga II, ska i dverensstimmelse med artikel 16 offentliggdras enligt lagstiftningen i den medlemsstat dir filialen ar
beldgen.

2. Artikel 29.2 ska tillimpas.

Artikel 37
Handlingar och uppgifter som ska offentliggoras

Skyldigheten att offentliggéra enligt artikel 36 ska minst avse foljande handlingar och uppgifter:
a) Filialens adress.

b) Filialens verksamhet.

¢) Den stats lagstiftning under vilken bolaget lyder.

d) Det register i vilket bolaget ir infort och bolagets nummer i registret, om sistnimnda lagstiftning kraver sidan
registrering.

o

Stiftelseurkunden och, om den har tagits in i en sirskild handling, bolagsordningen, samt alla dndringar i dessa
handlingar.

f) Bolagets rittsliga form, huvudsakliga verksamhetsort och foremalet for dess verksamhet samt, minst en gdng om dret,
det tecknade kapitalets storlek, om inte dessa uppgifter forekommer i handlingar som avses i led e.

g) Namnet pa bolaget och namnet p4 filialen, om det senare namnet avviker frén namnet pa bolaget.

=

Tillsdttande, entledigande samt personuppgifter i friga om dem som ir behoriga att foretrida bolaget mot tredje man
och i ritteging,

— i egenskap av i lag foreskrivet bolagsorgan eller i egenskap av ledamoter i ett sddant organ,
— i egenskap av bolagets fasta stillforetridare for filialens verksamhet.

Omfattningen av behorigheten hos dem som har ritt att foretridda bolaget ska anges liksom uppgift om huruvida de
personerna kan foretrida bolaget var for sig eller endast i férening.
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i) — Upplosning av bolaget, utseende av likvidatorer, personuppgifter om dem, uppgift om deras behorighet samt

uppgift om likvidationens avslutande.
— Insolvensforfaranden, ackord och liknande forfaranden som bolaget ir foremadl for.
j) Rikenskapshandlingar enligt artikel 38.

k) Nedliggning av filialen.

Artikel 38
Begrinsningar i skyldigheten att offentliggora rikenskapshandlingar

1. Skyldigheten att offentliggora enligt artikel 37 j ska tillimpas pd de av bolagets rikenskapshandlingar som har
upprittats, reviderats och offentliggjorts enligt lagstiftningen i den stat som bolaget lyder under. Om dessa handlingar
inte har upprittats i dverensstimmelse med direktiv 2013/34/EU eller pa ett likvirdigt sitt, kan medlemsstaterna kriva
att rikenskapshandlingar som avser filialens verksamhet ska upprittas och offentliggoras.

2. Artiklarna 32 och 33 ska tillimpas.

Artikel 39
Uppgifter i brev och orderblanketter

Medlemsstaterna ska foreskriva att de brev och orderblanketter som en filial anvinder ska ange det register dar filialens
akt dr upplagd samt filialens nummer i registret. Om lagstiftningen i den stat som bolaget lyder under kriver att bolaget
fors in i ett register, ska dven detta register och bolagets nummer i registret anges.

Avsnitt 4

Tillimpnings- och genomférandebestimmelser

Artikel 40

Pafoljder
Medlemsstaterna ska foreskriva limpliga pafolider for underlitenhet att iaktta bestimmelserna om offentlighet
i artiklarna 29, 30 och 31 samt 36, 37 och 38 liksom bestimmelserna om uppgiftsskyldighet i brev och orderblanketter
i artiklarna 35 och 39.

Artikel 41

Personer som ansvarar for iakttagande av formaliteterna for offentliggorande

Varje medlemsstat ska bestimma vilka personer som ska ansvara for att de i avsnitt 2 och 3 foreskrivna formkraven
betriffande offentlighet iakttas.

Artikel 42

Undantag frin bestimmelser om offentliggérande av rikenskapshandlingar for filialer

1. Artiklarna 31 och 38 ska inte tillimpas pé filialer som oppnas av sidana kreditinstitut och finansiella institut som
omfattas av rddets direktiv 89/117[EEG (').

2. I avvaktan pé en senare samordning behdver medlemsstaterna inte tillimpa artiklarna 31 och 38 pi filialer som
oppnas av forsikringsbolag.

() Rédets direktiv 89/117[EEG av den 13 februari 1989 om skyldigheter angdende offentliggérande av &rsredovisningshandlingar for i en
medlemsstat inrittade filialer till kreditinstitut och finansiella institut med huvudkontor i en annan medlemsstat (EGT L 44, 16.2.1989,
s. 40).
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Artikel 43
Kontaktkommitté

Den kontaktkommitté som har tillsatts enligt artikel 52 i radets direktiv 78/660/EEG (') ska dven

a) med forbehdll for vad som giller enligt bestimmelserna i artiklarna 258 och 259 i fordraget underlitta en enhetlig
tillimpning av bestimmelserna i avsnitt 2 och 3 samt i detta avsnitt genom regelbundet samrad, sirskilt om praktiska
problem i samband med tillimpningen,

b) vid behov ge kommissionen rad om tillidgg till eller dndringar i bestimmelserna i avsnitt 2 och 3 samt i detta avsnitt.

KAPITEL IV

Bevarande och indring av kapital
Avsnitt 1
Kapitalkrav
Artikel 44
Allminna bestimmelser

1. De samordningsatgirder som foreskrivs i detta kapitel ska vidtas i frdga om de bestimmelser i medlemsstaternas
lagar eller andra forfattningar om de bolagsformer som anges i bilaga .

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa bestimmelserna i detta kapitel pa forvaltningsbolag med rorligt kapital eller
péd kooperativa foretag som ir organiserade i nigon av de i bilaga I angivna bolagsformerna. Om lagstiftningen i en
medlemsstat utnyttjar denna méojlighet, ska den foreskriva att dessa bolag ska ta in orden "forvaltningsbolag med rorligt
kapital” eller "kooperativt foretag” i samtliga de handlingar som nimns i artikel 26.
Artikel 45
Minimikapital

1. Medlemsstaternas lagstiftning ska foreskriva att ett kapital pd minst 25 000 EUR madste tecknas for att bolaget ska
fa bildas eller f3 tillstdnd att borja sin verksamhet.

2. Med hinsyn till den ekonomiska och monetira utvecklingen inom unionen och till tendensen att tillita endast
stora och medelstora foretag att vilja de i bilaga I angivna bolagsformerna, ska Europaparlamentet och radet, pa forslag
av kommissionen i enlighet med artikel 50.1 och 50.2 g i fordraget vart femte dr se over och vid behov dndra det
i punkt 1 i euro uttryckta beloppet.

Artikel 46

Tillgingar
Tecknat kapital fir endast bestd av tillgdngar som kan virderas ekonomiskt. I dessa tillgdngar fir dock inte inriknas
ataganden att utfora arbete eller att tillhandahélla tjanster.

Artikel 47

Vederlag for aktier

Aktierna far inte ges ut mot vederlag som understiger det nominella beloppet eller, om sddant saknas, det bokforda
parivirdet.

(") Rédets fjirde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pi artikel 54.3 g i fordraget om arsbokslut i vissa typer av bolag
(EGTL222,14.8.1978,s.11).
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Medlemsstaterna far dock tilldta att de som yrkesmissigt tar sig att placera aktier fir betala mindre 4n fullt belopp for
de aktier som de tecknar i ett sddant sammanhang.

Artikel 48
Betalning av aktier som ges ut mot vederlag

Aktier som ges ut mot vederlag ska dd bolaget bildas eller far tillstind att borja sin verksamhet vara betalda till minst
25 % av det nominella beloppet eller, om sidant saknas, av det bokforda parivirdet.

Aktier som har getts ut mot apportegendom innan bolaget bildas eller far tillstdnd att bérja sin verksamhet ska vara fullt
betalda inom fem ar frén bolagsbildningen eller tillstandet att borja verksamheten.

Avsnitt 2

Skyddsdtgirder betriffande det lagstadgade kapitalet
Atikel 49
Sakkunnigutlitande om apportegendom

1. En eller flera av bolaget oberoende sakkunniga, som utses eller godkinns av en forvaltningsmyndighet eller en
domstol, ska avge ett utlitande om apportegendomen innan bolaget bildas eller far tillstdnd att bérja sin verksamhet.
Beroende pa varje medlemsstats lagstiftning kan de sakkunniga vara fysiska eller juridiska personer eller bolag.

2. Det sakkunnigutlitande som avses i punkt 1 ska minst beskriva apportegendomen samt ange vilka virderingsmeto-
der de sakkunniga har anvint och huruvida de dirvid beriknade virdena atminstone motsvarar antal, nominellt virde
eller, i avsaknad av sddant virde, bokfort parivirde och i forekommande fall overkurs i friga om de aktier for vilka
apportegendomen utgor vederlag.

3. Sakkunnigutldtandet ska offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i dverensstimmelse med artikel 16.

4. En medlemsstat fir underldta att tillimpa denna artikel om samtliga aktier till 90 % av sitt nominella virde eller,
i avsaknad av sddant virde, av sitt bokférda parivirde utges mot apportegendom fran ett eller flera bolag och f6ljande
villkor ar uppfyllda:

a) De i artikel 4 i avsedda personerna eller bolagen med anknytning till det bolag som tar emot apportegendomen har
avstdtt frdn att krdva sakkunnigutldtande.

b) Avstdendet har offentliggjorts enligt punkt 3.
De bolag som limnar apportegendomen har reserver som enligt lag eller bolagsordning inte fir delas ut och som

uppgar till minst det nominella vardet eller, i avsaknad av sddant virde, det bokforda parivirdet hos de aktier som
ges ut mot apportegendom.

o

d) De bolag som limnar apportegendomen forklarar, att de med belopp som motsvarar det virde som anges i punkt ¢
atar sig ansvar for skulder som kan uppkomma for det mottagande bolaget fran det att detta bolag har gett ut
aktierna mot apportegendom till dess att ett dr har forflutit frin bolagets offentliggérande av drsredovisningen for det
rikenskapsar under vilket apportegendomen limnades. Nigon overlatelse av aktierna fir inte ske under denna tid.

Det dtagande om ansvar som avses i led d har offentliggjorts enligt punkt 3.

o

f) De bolag som limnar apportegendomen for 6ver ett belopp som motsvarar det virde som anges i led c till en reserv
som far delas ut forst tre &r efter det att det mottagande bolagets drsredovisning har offentliggjorts for det
rikenskapsdr under vilket apportegendomen limnades eller, i forekommande fall, forst vid den senare tidpunkt da
alla fordringar som omfattas av det dtagande om ansvar som avses i led d och som gors gillande under den nu
angivna tredrsperioden har tillgodosetts.
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5. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa denna artikel péd bildandet av ett nytt foretag genom en fusion eller
delning om ett utldtande om fusions- eller delningsplanen har upprittats av en eller flera oberoende sakkunniga.

Om medlemsstaterna beslutar att tillimpa denna artikel i de fall som avses i forsta stycket fir de foreskriva att det
utldtande som upprittats enligt punkt 1 i denna artikel och utldtandet om fusions- eller delningsplanen frdn en eller
flera oberoende sakkunniga far upprittas av samma sakkunniga person eller personer.

Artikel 50
Undantag frin kravet om sakkunnigutlitande

1. Medlemsstaterna fir besluta att inte tillimpa artikel 49.1, 49.2 och 49.3 i detta direktiv om, efter beslut av
styrelsen eller direktionen, overldtbara virdepapper enligt definitionen i artikel 4.1.44 i Europaparlamentets och ridets
direktiv 2014/65[EU (') eller penningmarknadsinstrument enligt definitionen i artikel 4.1.17 i samma direktiv tillfors
sdsom apportegendom, och virdepapperen eller penningmarknadsinstrumenten virderas till det vigda genomsnittspris
som de handlats for pa en eller flera reglerade marknader enligt definitionen i artikel 4.1.21 i det direktivet under en
tillrdckligt 1dng period som ska faststillas i nationell lagstiftning och som foregdr den dag dd apportegendomen faktiskt
Gverfors.

Om priset har paverkats av extraordinira omstindigheter som visentligt skulle kunna forandra tillgangens virde den dag
da tillskottet av apportegendomen faktiskt sker, inbegripet situationer dir marknaden for sidana overlatbara virdepapper
eller penningmarknadsinstrument har blivit illikvid, ska en omvirdering emellertid genomforas pa initiativ av styrelsen
eller direktionen och pd dess ansvar.

Vid denna omvirdering ska artikel 49.1, 49.2 och 49.3 gilla.

2. Medlemsstaterna fir besluta att inte tillimpa artikel 49.1, 49.2 och 49.3 om, efter ett beslut av styrelsen eller
direktionen, andra tillgdngar dn de 6verldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i punkt 1
i denna artikel tillfors i form av apportegendom och som redan har blivit foremal for ett utlitande om verkligt virde
frdn en erkdnd oberoende sakkunnig och om féljande villkor ir uppfyllda:

a) Det verkliga virdet faststills for en tidpunkt som med hogst sex manader foregdr den dag dé tillskottet av
apportegendomen faktiskt sker.

b) Virderingen har utforts i enlighet med allmént vedertagna normer och principer for virdering i medlemsstaten, vilka
ar tillimpliga pé det slag av tillgdngar som avses tillforas.

I hidndelse av nya sirskilda omstindigheter som visentligt skulle kunna forindra tillgangens verkliga virde den dag da
tillskottet av apportegendomen faktiskt sker, ska en omvirdering genomfras pé initiativ av styrelsen eller direktionen
och pé dess ansvar.

Vid den omvirdering som avses i andra stycket ska artikel 49.1, 49.2 och 49.3 gilla.

I avsaknad av en sidan omvirdering fir en eller flera aktieiigare med ett totalt innehav av minst 5 % av bolagets
tecknade aktiekapital dagen dé beslut om kapitalokningen fattas, begira en virdering av en oberoende sakkunnig, i vilket
fall artikel 49.1, 49.2 och 49.3 ska gilla.

En eller flera sidana aktiedigare far limna in en begdran fram till den dag d4 tillskottet av apportegendomen faktiskt sker,
under forutsittning att aktiedgaren eller aktiedigarna i friga fortfarande den dag dd begiran limnas in har ett totalt
innehav av minst 5 % av bolagets tecknade aktiekapital, sisom detta var dagen da beslut om kapitalokningen fattades.

3. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa artikel 49.1, 49.2 och 49.3 om, efter ett beslut av styrelsen eller
direktionen, andra tillgingar dn de overlitbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i punkt 1
i denna artikel tillfors som apportegendom och vars verkliga virde erhdlls for varje tillgdngspost fran det foregdende
rikenskapsdrets lagstadgade redovisning under forutsittning att den lagstadgade redovisningen har varit foremdl for
revision i enlighet med direktiv 2006/43EG.

Punkt 2 andra till femte styckena i denna artikel ska galla i tillimpliga delar.

(') Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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Artikel 51
Apportegendom utan sakkunnigutlitande

1. Om apportegendom som avses i artikel 50 tillhandahélls utan det sakkunnigutlitande som avses i artikel 49.1,
49.2 och 49.3, ska, utover de krav som anges i artikel 4 h och inom en mainad efter den dag dé tillskottet av
apportegendomen faktiskt sker, en forklaring som innehéller foljande uppgifter offentliggoras:

a,

En beskrivning av apportegendomen i fraga.

b

Dess virde, grunderna for virderingen och, i tillimpliga fall, virderingsmetoden.

Ett uttalande om huruvida det dirvid beriknade virdet minst motsvarar antalet, det nominella virdet eller, i avsaknad
av nominellt vidrde, bokfort parivirde och, i forekommande fall, 6verkurs i friga om de aktier for vilka
apportegendomen utgor ersittning.

o

d

Ett uttalande om att inga nya sirskilda omstindigheter med avseende pa den ursprungliga virderingen har intraffat.

Offentliggdrandet av forklaringen ska ske pa det sitt som foreskrivs i varje medlemsstats lagstiftning i enlighet med
artikel 16.

2. Om det foresls att apportegendom tillhandahélls utan att ett sakkunnigutlitande limnas enligt artikel 49.1, 49.2
och 49.3, i samband med en kapitalskning som foreslds enligt artikel 68.2, ska ett meddelande som innehaller det
datum dé beslutet om 6kningen fattades och den information som fortecknas i punkt 1 i denna artikel offentliggéras pd
det sitt som foreskrivs i varje medlemsstats lagstiftning i enlighet med artikel 16 innan tillgdngen faktiskt tillférs som
apportegendom. I detta fall ska forklaringen i enlighet med punkt 1 i denna artikel begrinsas till ett uttalande om att
inga nya sirskilda omstéindigheter har intréffat efter det att det ovannimnda meddelandet offentliggjordes.

3. Varje medlemsstat ska tillhandahalla tillrickliga skyddsatgirder som sikerstiller att forfarandet enligt artikel 50 och
denna artikel f6ljs nir det giller tillhandahdllandet av apportegendom utan ett sidant sakkunnigutltande som avses
i artikel 49.1, 49.2 och 49.3.

Artikel 52

Betydande forvirv efter det att ett bolag bildats eller tillitits att piborja sin verksamhet

1. Om ett bolag inom en tid som av den nationella lagstiftningen ska bestimmas till minst tva ar frn det att bolaget
bildades eller tillits att paborja sin verksamhet forvirvar tillgdngar frin en person eller ett bolag som avses i artikel 4
i mot ett vederlag som motsvarar minst en tiondel av det tecknade kapitalet, ska forvirvet granskas och offentliggéras
enligt artikel 49.1, 49.2 och 49.3 samt understillas en bolagsstimma for godkinnande.

Artiklarna 50 och 51 ska gilla i tillimpliga delar.

Medlemsstaterna fir foreskriva att dessa bestimmelser dven ska tillimpas nir tillgdngarna tillhor en aktiedgare eller
nagon annan.

2. Punkt 1 ska inte tillimpas i friga om forvirv som sker inom ramen for bolagets lopande verksamhet, pa begiran
eller under kontroll av en forvaltningsmyndighet eller en domstol eller pa en fondbors.
Artikel 53
Aktieigares skyldighet att betala aktierna
Aktiedigarna fir inte befrias fran sin skyldighet att betala aktierna i andra fall 4n som kan folja av bestimmelserna om

nedsittning av det tecknade kapitalet.
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Artikel 54
Skyddsitgirder vid ombildning

Om ett bolag av annat slag ombildas till publika aktiebolag ska medlemsstaterna, i avvaktan pd en senare samordning av
den nationella lagstiftningen, se till att minst de skyddsitgirder som foreskrivs i artiklarna 3-6 och artiklarna 45-53
iakttas.

Artikel 55
Andring av bolagsordningen eller stiftelseurkunden

Artiklarna 3-6 och artiklarna 45-54 ska inte paverka medlemsstaternas foreskrifter om kompetens och tillvigagangssitt
vid dndring av en bolagsordning eller en stiftelseurkund.

Avsnitt 3

Regler for utdelning
Artikel 56
Generella regler for utdelningar

1. Med undantag for det fallet att det tecknade kapitalet sitts ned far ndgon utdelning inte ske till aktieigarna, om
enligt bolagets drsredovisning nettotillgingarna pé bokslutsdagen for det senaste rakenskapséret understiger eller till f6ljd
av utdelningen skulle komma att understiga det tecknade kapitalet och de reserver som enligt lag eller bolagsordning
inte fir delas ut.

2. Det i punkt 1 angivna tecknade beloppet ska minskas med sidan icke inbetald del ddrav som inte redovisas pé
balansridkningens aktivsida.

3. Det belopp som delas ut till aktiegarna far inte Gverstiga vinsten for det senast avslutade rakenskapsdret med
tilligg for balanserad vinst och belopp frén reserver som fir anvindas for detta dndamal samt med avdrag for balanserad
forlust och belopp som enligt lag eller bolagsordning har avsatts till reserver.

4. Med utdelning avses i punkterna 1 och 3 sirskilt utbetalning av vinst eller rinta som hénfor sig till aktierna.

5. Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater forskottsutdelning av vinst ska minst f6ljande villkor iakttas:

a) Ett delarsbokslut ska upprittas som visar att tillrickliga medel finns tillgéingliga f6r utdelningen.

b) Det belopp som ska delas ut fir inte 6verstiga den vinst som har uppkommit efter det senaste rikenskapsar for vilket
arsbokslut har upprittats, med tilligg for balanserad vinst och belopp frén reserver som fir anvindas for detta
dndamél samt med avdrag for balanserad forlust och belopp som enligt lag eller bolagsordning ska foras over till

reserver.

6.  Punkterna 1-5 ska inte pdverka medlemsstaternas bestimmelser om okning av det tecknade kapitalet genom
Gverforing av reserver till detta.

7. Lagstiftningen i en medlemsstat fir foreskriva undantag fran punkt 1 i friga om forvaltningsbolag med fast kapital.

Vid tillimpning av denna punkt avses med forvaltningsbolag med fast kapital endast bolag
a) som uteslutande har till foremal for sin verksamhet att placera sina medel i olika virdepapper, olika fastigheter eller
andra tillgdngar i det enda syftet att sprida investeringsriskerna och lata resultatet av kapitalférvaltningen komma

aktiedgarna till godo, och

b) som vander sig till allmanheten for att placera sina egna aktier.
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I den omfattning den nu angivna méjligheten anvinds i medlemsstaternas lagstiftning
a) ska denna dligga bolagen i frdga att fora in ordet "forvaltningsbolag” i alla handlingar som anges i artikel 26,

b) fir denna inte tillita ett bolag som nu avses och vars nettotillgdngar understiger det i punkt 1 nimnda beloppet att
dela ut medel till aktiedgarna, om enligt drsredovisningen for det senaste rikenskapsdret summan av bolagets samtliga
tillgdngar pd bokslutsdagen understiger eller till foljd av utdelningen skulle komma att understiga en och en halv
génger beloppet av bolagets samtliga skulder enligt drsredovisningen, och

ska denna foreskriva att ett nu avsett bolag, som delar ut medel till aktiedgarna nir nettotillgéngarna understiger det
i punkt 1 angivna beloppet, ska upplysa om utdelningen i en not till arsredovisningen.

o

Artikel 57
Atervinning av felaktigt utbetald utdelning
En utdelning i strid med artikel 56 ska dterbetalas av de aktieigare som har mottagit denna, om bolaget visar att
aktiedgarna kande till att utdelningen var olaglig eller att de med hénsyn till omstindigheterna inte kunde vara okunniga
om det.
Artikel 58

Betydande forlust av det tecknade kapitalet

1. Vid betydande forlust av det tecknade kapitalet ska kallelse inom den tid som anges i medlemsstaternas lagstiftning
ske till en bolagsstimma, som ska prova om bolaget ska upplosas eller om andra dtgérder ska vidtas.

2. Grinsen for betydande forlust enligt punkt 1 fir i medlemsstaternas lagstiftning inte sittas hogre én till hilften av
det tecknade kapitalet.

Avsnitt 4

Regler om bolags forvirv av egna aktier
Artikel 59
Egna aktier fir inte tecknas
1. Ett bolag fir inte teckna sina egna aktier.

2. Om aktierna i ett bolag har tecknats av nigon i eget namn men for bolagets rakning, ska denne anses ha tecknat
aktierna for egen rikning.

3. Aktier som har tecknats i strid med denna artikel ska betalas av de i artikel 4 i angivna personerna eller bolagen
eller, vid 6kning av det tecknade kapitalet, av medlemmarna i styrelsen eller direktionen.

Lagstiftningen i en medlemsstat far dock bestimma att den som kan visa att han inte har forsummat ndgot ska befrias
frén betalningsansvar.

Artikel 60
Forvirv av egna aktier

1. Utan att det paverkar principen om likabehandling av aktiedgare med samma stillning eller tillimpningen av
bestimmelserna i férordning (EU) nr 596/2014, far medlemsstaterna tillata ett bolag att forvirva egna aktier, antingen
direkt eller genom ndgon som handlar i eget namn men for bolagets rikning. I den utstrickning forviry tillats ska
medlemsstaterna ldta sddana forvirv omfattas av foljande villkor:

a) Tillstdnd till forvirvet limnas av bolagsstimman som ska ange de nirmare forutsittningarna for detta, sarskilt det
hogsta antalet aktier som fir forvirvas, den tid for vilken tillstdndet giller, varvid den ovre grinsen ska faststillas
i nationell lagstiftning men dock inte fir overstiga fem ar, samt vid forvirv mot ersittning den hogsta och lagsta
ersittningen. Medlemmarna av styrelsen eller direktionen ska se till att de i b och ¢ angivna villkoren iakttas nér varje
tilldtet forvirv dger rum.
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b) Forvirvet, inbegripet de aktier som bolaget tidigare har forvarvat och fortfarande innehar samt de aktier som har

forvirvats av nigon som handlat i eget namn men for bolagets rikning, fir inte medfora att virdet av nettotill-
géngarna understiger det belopp som avses i artikel 56.1 och 56.2.

¢) Transaktionen fir endast omfatta helt betalda aktier.

Vidare fir medlemsstaterna dven ldta forvarv i den mening som avses i forsta stycket omfattas av ndgra av foljande
villkor:

a) Det nominella virdet, eller om sddant nominellt virde saknas, det bokforda parivirdet hos de forvirvade aktierna,

=

Keh

&

e)

2.

inbegripet de aktier som bolaget tidigare har forvirvat och fortfarande innehar samt de aktier som har forvirvats av
ndgon som handlat i eget namn men for bolagets rikning, inte Gverstiger en grins som ska faststillas av
medlemsstaterna. Denna grins fér inte understiga 10 % av det tecknade kapitalet.

Bolagets tillstdnd att forviirva egna aktier i den mening som avses i forsta stycket, det hogsta antalet aktier som far
forvirvas, den tid for vilken tillstdndet giller och den hogsta eller ligsta ersittningen ar faststilld i bolagets stadgar
eller i dess bolagsordning.

Bolaget ska uppfylla limpliga krav pa rapportering och information.

Vissa bolag, som ska faststillas av medlemsstaterna, kan &liggas att makulera de forvirvade aktierna under
forutsittning att ett belopp som motsvarar det nominella virdet av de makulerade aktierna fors till en reserv som
inte far delas ut till aktiedgarna, utom i hindelse av minskning av det tecknade kapitalet. Denna reserv fir anvindas
endast i syfte att oka det tecknade kapitalet genom kapitalisering av reserver.

Forvirvet inte innebér risk for att borgendrernas fordringar inte gottgors.

Lagstiftningen i en medlemsstat fir medge undantag frdn punkt 1 forsta stycket led a forsta meningen, om ett

forvirv av egna aktier dr nodvindigt for att bolaget ska undgd en betydande och nira forestdende skada. I ett sadant fall
ska styrelsen eller direktionen informera den nirmast féljande bolagsstimman om grunden for férvirvet och syftet med
detta, om de forvirvade aktiernas antal och nominella virde eller, i avsaknad av sidant virde, bokforda parivirde, om
den andel av det tecknade kapitalet som de forvirvade aktierna utgor samt om vederlaget for aktierna.

3.

Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 1 forsta stycket led a forsta meningen pd aktier som forvirvas av

bolaget, direkt eller av ndgon som handlar i eget namn men for bolagets rikning, for att fordelas bland de anstillda
i bolaget eller ett detta nirstdende bolag. Sddana aktier ska fordelas inom 12 ménader fran forvirvet.

1.

& & oz =

o

©

Artikel 61

Undantag frin reglerna om forvirv av egna aktier

Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 60 pé
aktier som forvirvas for att genomfora ett beslut om nedsittning av kapitalet eller i fall som avses i artikel 82,
aktier som forvirvas som ett led i en allmin formdgenhetsoverging,
helt betalda aktier som forvirvas utan vederlag eller som utgor inkdpsprovision for banker och andra finansinstitut,

aktier som forvirvas pd grund av en lagstadgad skyldighet eller till foljd av ett rittsligt avgorande till skydd for en
aktiedgarminoritet, sdrskilt vid fusion, dndring av foremaélet for bolagets verksamhet eller av bolagets form, byte av
site till utlandet eller inforandet av begransningar i ritten att dverldta aktier,

aktier som forvirvas fran en aktiedgare pd grund av bristande betalning av aktierna,
aktier som forvirvas for att hélla minoritetsaktiedgare i nirstdende bolag skadeslosa,

helt betalda aktier som forvirvas vid en exekutiv aktion som édger rum for att infria en fordran som bolaget har mot
en aktiedgare, och
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h) helt betalda aktier som har getts ut av ett forvaltningsbolag med fast kapital enligt artikel 56.7 andra stycket och som
pé placerarnas begiran forvirvas av detta bolag eller av ett detta nirstiende bolag. Artikel 56.7 tredje stycket a ska
dirvid tillimpas. Dessa forvirv fir inte medfora att nettotillgdngarna understiger det tecknade kapitalet okat med de
reserver som enligt lag inte fir delas ut.

2. Aktier som har forvirvats enligt punkt 1 b—g ska dock avyttras inom hogst tre dr, med mindre det nominella

virdet eller, i avsaknad av sddant virde, det bokforda parivirdet av de forvirvade aktierna inrdknat de aktier som bolaget

har forvirvat genom ndgon som handlat i eget namn men for bolagets rikning, inte dverstiger 10 % av det tecknade
kapitalet.

3. Om aktierna inte avyttras inom den tid som anges i punkt 2 ska de forklaras ogiltiga. Lagstiftningen i en
medlemsstat kan bestimma att ogiltigforklaringen ska atfoljas av en motsvarande nedsittning av det tecknade kapitalet.
En sddan nedsittning ska foreskrivas i den mdn forvirvet av de aktier som ska forklaras ogiltiga har medfort att nettotill-
géngarna kommit att understiga det belopp som anges i artikel 56.1 och 56.2.

Artikel 62
Foljderna av otillitet forvirv av egna aktier

Aktier som har forvirvats i strid med artiklarna 60 och 61 ska avyttras inom ett dr frdn forvirvet. Om de inte avyttras
inom denna tid ska artikel 61.3 tillimpas.

Artikel 63
Innehav av egna aktier och forvaltningsberittelse vid forvirv av egna aktier

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat tilldter ett aktiebolag att forvirva egna aktier, direkt eller genom nigon som
handlar i eget namn men for bolagets rakning, ska lagstiftningen for det fortsatta innehavet av aktierna alltid krava att
minst f6ljande villkor iakttas:

a) Av de rittigheter som ar knutna till aktier far rostritt aldrig utovas for de egna aktierna.

b) Om dessa aktier tas upp som en tillgdng i balansrikningen ska ett motsvarande belopp, som bolaget inte far forfoga
over, tas upp som en reserv bland skulderna.

2. Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater ett bolag att forvirva egna aktier, direkt eller genom ndgon som
handlar i eget namn men for bolagets rikning, ska lagstiftningen krava att forvaltningsberittelsen innehaller minst
foljande uppgifter:

a) Skilen for de forvirv som har skett under rikenskapsaret.

b) Antal och nominellt virde eller, i avsaknad av sddant virde, bokfort parivirde betriffande de aktier som har
forvarvats och avyttrats under rikenskapséret samt den andel av det tecknade kapitalet som dessa aktier utgor.

¢) Vid forvirv eller avyttring mot vederlag, uppgift om vederlaget for aktierna.

d) Antal och nominellt virde eller, i avsaknad av sidant virde, bokfort parivirde betriffande samtliga aktier som har
forvirvats och som innehas av bolaget samt den andel av det tecknade kapitalet som dessa aktier utgor.

Artikel 64
Ekonomiskt bistind frin ett bolag i syfte att tredje man ska kunna forvirva aktier i bolaget

1. Om medlemsstaterna tilldter att ett bolag antingen direkt eller indirekt ger forskott, limnar lan eller stiller sikerhet
i syfte att lata tredje man forvirva aktier i bolaget, ska de foreskriva att sddana transaktioner understills de villkor som
anges i punkterna 2-5.

2. Transaktionerna ska pd styrelsens eller direktionens ansvar goras pa rittvisa marknadsvillkor, sirskilt med avseende
pé rinta som erldggs till bolaget och sikerhet som stills till bolaget for de 1an och forskott som avses i punkt 1.

Tredje mans kreditvirdighet eller, om transaktioner med flera parter gors, varje enskild deltagande parts kreditvéirdighet
ska vederborligen ha undersokts.
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3. Transaktionerna ska av styrelsen eller direktionen pa forhand understillas bolagsstimman for godkinnande, varvid
bolagsstimman ska fatta beslut med tillimpning av de regler for beslutforhet och majoritet som faststills i artikel 83.

Styrelsen eller direktionen ska ligga fram en skriftlig rapport for bolagsstimman och i den ange
a) skilen for transaktionen,

b) bolagets intresse av att genomfora en sddan transaktion,

¢) de villkor pé vilka transaktionen genomférs,

d) de risker transaktionen kan medf6ra for bolagets likviditet och solvens, samt

¢) den ersittning mot vilken tredje man avses forvirva aktierna.

Denna rapport ska inlimnas till registreringsmyndigheten for offentliggérande i enlighet med artikel 16.

4. Det totala ekonomiska bistdnd som beviljas tredje man far inte vid ndgot tillfille leda till att nettotillgdngarna
minskas sd att de understiger det belopp som specificeras i artikel 56.1 och 56.2, med beaktande ocksd av en eventuell
minskning av nettotillgdngarna som kan ha intriffat genom bolagets forvirv eller forvirv for bolagets rakning av dess
egna aktier i enlighet med artikel 60.1.

Pa skuldsidan i balansrikningen ska bolaget fora upp en reserv, som inte fir tas i ansprdk for utdelning, av beloppet for
det totala ekonomiska bistdndet.

5. Om tredje man med hjilp av ekonomiskt bistdnd frén bolaget forvirvar egna aktier i den mening som avses
i artikel 60.1 eller tecknar aktier som emitterats i samband med en 6kning av det tecknade kapitalet, ska det forvirvet
eller tecknandet goras till ett rittvist pris.

6.  Punkterna 1-5 ska inte tillimpas pd dtgirder som utgor led i en banks eller nigot annat finansinstituts lopande
verksamhet eller som vidtas i syfte att aktier ska forvirvas av eller till forman for de anstillda i bolaget eller ett detta
ndrstdende bolag.

Dessa atgirder far dock inte leda till att nettotillgdngarna understiger det belopp som anges i artikel 56.1.

7. Punkterna 1-5 ska inte tillimpas pa atgdrder som vidtas for att aktier ska forvirvas enligt artikel 61.1 h.

Artikel 65
Ytterligare skyddstgirder vid transaktioner med nirstiende

Om enskilda medlemmar av styrelsen eller direktionen i ett bolag som ir part i en sddan transaktion som avses
i artikel 64.1 i det hir direktivet, eller enskilda medlemmar av styrelsen eller direktionen i ett moderbolag i den mening
som avses i artikel 22 i direktiv 2013/34/EU eller ett sidant moderbolag sjilvt, eller enskilda personer som handlar
i eget namn men pd uppdrag av medlemmarna i sddana organ eller pa ett sddant moderbolags vignar, ir motparter i en
sddan transaktion, ska medlemsstaterna med hjilp av limpliga skyddsétgirder tillse att sidana transaktioner inte strider
mot bolagets bista.

Artikel 66

Mottagande av bolagets egna aktier som sikerhet

1. Om ett bolag direkt eller genom nigon som handlar i eget namn men for bolagets rikning tar emot egna aktier
som sikerhet, jamstills detta med forvirv som avses i artiklarna 60, 61.1, 63 och 64.

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 1 pa atgdrder i en banks eller ndgot annat finansinstituts lopande
verksamhet.
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Artikel 67

Teckning, forvirv eller innehav av aktier av ett bolag i vilket det publika aktiebolaget forfogar 6ver
rostmajoriteten eller kan utova ett bestimmande inflytande

1. Sadana aktier i ett publikt aktiebolag som tecknas, forvirvas eller innehas av ett annat bolag i en bolagsform som
anges i bilaga II, i vilket bolag det publika aktiebolaget direkt eller indirekt forfogar over rostmajoriteten eller i vilket
bolag aktiebolaget direkt eller indirekt kan utéva ett bestimmande inflytande, ska anses tecknade, forvirvade eller
innehavda av det publika aktiebolaget sjilvt.

Forsta stycket ska dven tillimpas om det andra bolaget regleras av lagstiftningen i ett tredjeland och har en rittslig form
som dr jamforbar med de bolagsformer som anges i bilaga II.

Forfogar det publika aktiebolaget indirekt dver rostmajoriteten eller kan det utdva ett bestimmande inflytande indirekt
behover medlemsstaterna dock inte tillimpa forsta och andra styckena, om de foreskriver att de rostrittigheter tillfalligt
ska upphivas som foljer med de aktier i det publika aktiebolaget som innehas av det andra bolaget.

2. Sélinge den nationella lagstiftningen om koncerner inte har samordnats fir medlemsstaterna

£

bestimma de fall i vilka ett publikt aktiebolag ska anses kunna utéva ett bestimmande inflytande Gver ett annat
bolag; om en medlemsstat utnyttjar denna méjlighet ska dess nationella lagstiftning under alla férhallanden foreskriva
att ett bestimmande inflytande foreligger om ett publikt aktiebolag

i) har ritt att utse eller entlediga en majoritet av ledaméterna i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet och
samtidigt dr aktiedgare eller deligare i det andra bolaget, eller

i) dr aktiedgare eller deldgare i det andra bolaget och till foljd av ett avtal med andra aktiedigare eller deldgare i detta
ensam kontrollerar rostmajoriteten for aktiedgarna eller deligarna i det andra bolaget.

Medlemsstaterna ar inte skyldiga att meddela foreskrifter for andra fall 4n dem som avses i forsta stycket led i och ii.

b) bestimma de fall i vilka ett publikt aktiebolag ska anses indirekt forfoga Gver rostrittigheter eller indirekt kunna
utdva ett bestimmande inflytande,

¢) ange de omstindigheter under vilka ett publikt aktiebolag ska anses forfoga dver rostrittigheter.

3. Medlemsstaterna behover inte tillimpa forsta och andra stycket i punkt 1 om teckningen, férvirvet eller innehavet
dger rum for ndgon annans rikning dn for den som tecknar, forvirvar eller innehar aktierna och som varken ér det
publika aktiebolag som avses i punkt 1 eller ndgot annat bolag i vilket det publika aktiebolaget direkt eller indirekt
forfogar over rostmajoriteten eller i vilket det direkt eller indirekt kan utova ett bestimmande inflytande.

4. Medlemsstaterna behover inte tillimpa forsta och andra stycket i punkt 1 om aktierna tecknas, forvirvas eller
innehas av det andra bolaget i dess egenskap av och inom ramen for dess verksamhet som yrkesmissig virdepappers-
handlare, forutsatt att denne dr medlem av en virdepappersbors som dr beligen i eller utévar sin verksamhet inom en
medlemsstat, eller dr godkind eller stir under tillsyn av en sddan tillsynsmyndighet i en medlemsstat som ér behorig att
ha tillsyn 6ver professionella virdepappershandlare, vilka i den mening som avses i detta direktiv kan omfatta
kreditinstitut.

5. Medlemsstaterna behover inte tillimpa forsta och andra stycket i punkt 1 om det andra bolagets innehav av aktier
i det publika aktiebolaget beror pé ett forvirv som dgde rum innan forhallandet mellan de tvd bolagen uppfyllde
kriterierna i punkt 1.

De rostrittigheter som dr forenade med dessa aktier ska dock tillfilligt upphévas och aktierna ska tas med i berdkningen
vid avgorandet av om det i artikel 60.1 b foreskrivna villkoret ar uppfyllt.
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6.  Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 61.2 eller 61.3 eller artikel 62 da aktier i ett publikt aktiebolag
forvirvas av ett annat bolag, forutsatt att medlemsstaterna foreskriver att

a) de rostrittigheter som &r forenade med det andra bolagets aktieinnehav i det publika aktiebolaget tillfalligt ska
upphivas, och att

b) ledaméterna i det publika aktiebolagets forvaltnings- eller ledningsorgan ska vara skyldiga att fran det andra bolaget
aterkopa de aktier som avses i artikel 61.2 och 61.3 samt artikel 62 till det pris som det andra bolaget forvirvade
dem for; det enda fall dd denna paf6ljd inte ska tillimpas, 4r dd ledaméterna i forvaltnings- eller ledningsorganet
styrker att aktiebolaget inte pd ngot sitt medverkat till teckningen eller forvirvet av de ifrdgavarande aktierna.

Avsnitt 5

Regler for 6kning och nedsittning av kapital
Artikel 68
Beslut av bolagsstimman om kapitalokning

1. Alla kapitalokningar ska beslutas av bolagsstimman. Detta beslut, liksom genomférandet av kapitalokningen, ska
offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i overensstimmelse med artikel 16.

2. Bolagsordningen, stiftelseurkunden eller bolagsstimman, vilken senares beslut ska offentliggoras enligt punkt 1, far
dock ge bemyndigande om att 6ka det tecknade kapitalet upp till ett hogsta belopp som faststills med hinsyn till
eventuella lagregler om sidant hogsta belopp. Inom ramen for det faststillda beloppet beslutar det bemyndigade
bolagsorganet i forekommande fall om 6kning av det tecknade kapitalet. Bemyndigandet giller i hogst fem ar och kan
forlingas av bolagsstimman en eller flera gdnger med hogst fem &r varje gdng.

3. Om det finns flera slag av aktier, ska bolagsstimmans beslut om kapitalokning enligt punkt 1 eller om
bemyndigande att 6ka kapitalet enligt punkt 2 bli foremdl for en sirskild omrostning minst for varje kategori av
aktiedgare vilkas ritt berdrs av beslutet.

4. Denna artikel ska tillimpas vid emission av alla virdepapper som kan bytas ut mot aktier eller som ér forenade
med teckningsritt till aktier, men inte vid sjilva utbytet av virdepapperen eller vid utnyttjandet av teckningsritten.
Artikel 69
Betalning av aktier som ges ut mot vederlag

Om aktier ges ut mot vederlag som ett led i okningen av det tecknade kapitalet, ska de betalas med minst 25 % av
aktiernas nominella virde eller, i avsaknad av sddant virde, av det bokforda parivirdet. Om en overkurs faststills, ska
denna betalas helt.

Artikel 70

Aktier som ges ut mot apportegendom

1. Om aktier ges ut mot apportegendom som ett led i 6kningen av det tecknade kapitalet, ska aktierna vara helt
betalda inom fem dr frdn beslutet om 6kning av det tecknade kapitalet.

2. Det vederlag som avses i punkt 1 ska innan kapitalokningen genomfors redovisas i ett utlitande som utarbetas av
en eller flera av bolaget oberoende sakkunniga som utses eller godkinns av en forvaltningsmyndighet eller en domstol.
Beroende pa varje medlemsstats lagstiftning far de sakkunniga vara fysiska eller juridiska personer eller bolag.

Artikel 49.2 och 49.3 samt artiklarna 50 och 51 ska tillimpas.
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3. Medlemsstaterna kan besluta att inte tillimpa punkt 2 om okningen av det tecknade kapitalet sker for att
genomfora en fusion, delning eller ett offentligt erbjudande om kop eller byte och i syfte att ersitta aktiedgarna i ett
bolag som uppléses genom fusionen, delas eller 4r foremal for det offentliga erbjudandet om kop eller byte.

Vid fusioner och delningar ska medlemsstaterna emellertid tillimpa forsta stycket endast om ett utlitande om fusions-
eller delningsplanen har upprittats av en eller flera oberoende sakkunniga.

Om medlemsstaterna beslutar att tillimpa punkt 2 vid en fusion eller delning far de foreskriva att det utlitande som
avses i denna artikel och utldtandet om fusions- eller delningsplanen frdn en eller flera oberoende sakkunniga far
upprittas av samma sakkunniga person eller personer.

4. Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 2 nir alla aktier som emitteras som ett led i okningen av det
tecknade kapitalet ges ut mot apportegendom frén ett eller flera bolag, om alla aktiedigare i det bolag som tar emot
apportegendomen har avstatt fran sakkunnigutlatande samt villkoren i artikel 49.4 b—f ar uppfyllda.

Artikel 71
Kapitalokning som inte fulltecknas

Om en kapitalokning inte fulltecknas, ska kapitalet 6kas med det tecknade beloppet endast om emissionsvillkoren
uttryckligen har foreskrivit det.

Artikel 72
Kapitalokning som betalas med pengar

1. Vid varje okning av det tecknade kapitalet, som ska betalas med pengar, ska aktierna med foretridesritt erbjudas
aktiedgarna i forhallande till den andel av kapitalet som deras aktier representerar.

2. Medlemsstaterna

a) behover inte tillimpa punkt 1 pd aktier med en begransad rtt till utdelning enligt artikel 56 och/eller vid utskiftning
av bolagets formogenhet i samband med likvidation, eller

b) fir — om i ett bolag med aktier av olika slag i friga om rostritt eller ritt till utdelning enligt artikel 56 eller vid
utskiftning i samband med likvidation, det tecknade kapitalet dkas genom att nya aktier av endast ett av dessa
aktieslag ges ut — tilldta att 4garna till aktier av annat slag fir utova sin foretradesritt att teckna nya aktier forst efter
dgarna till aktier av det slag som emissionen avser.

3. Erbjudandet om foretradesritt och den tid inom vilken denna ritt fir utnyttjas ska offentliggoras i den nationella
tidning som har utsetts i verensstimmelse med artikel 16. Lagstiftningen i en medlemsstat behover dock inte foreskriva
ett offentliggérande, om alla bolagets aktier ér stillda till viss man. I sidant fall ska samtliga aktiedgare underrittas
skriftligen. Den tid inom vilken foretradesritten ska utnyttjas fir inte understiga 14 dagar frin det att erbjudandet
offentliggérs eller den skriftliga underrittelsen avsinds.

4. Foretridesritten fir inte begrinsas eller upphévas i bolagsordningen eller stiftelseurkunden. Detta fir diremot ske
genom ett beslut av bolagsstimman. Styrelsen eller direktionen ska i si fall limna bolagsstimman en skriftlig
redogorelse som anger skilen for att begrinsa eller upphdva foretridesritten och grunderna for den féreslagna
emissionskursen. Bolagsstimmans beslut ska fattas enligt bestimmelserna i artikel 83 om beslutforhet och majoritet.
Beslutet ska offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i dverensstimmelse med artikel 16.

5. Lagstiftningen i en medlemsstat fir bestimma att bolagsordningen, stiftelseurkunden eller bolagsstimman, den
senare med iakttagande av bestimmelserna i punkt 4 i den hir artikeln angdende beslutférhet, majoritet och
offentliggérande, kan bemyndiga det bolagsorgan att begransa eller upphiva foretradesritten som har ritt att besluta om
okning av aktiekapitalet inom grinserna for det "auktoriserade” kapitalet. Ett sidant bemyndigande far inte gilla for
langre tid 4n ett bemyndigande enligt artikel 68.2.
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6.  Punkterna 1-5 ska tillimpas vid emission av alla virdepapper som kan bytas ut mot aktier eller som ir forenade
med teckningsritt till aktier, men inte vid sjilva utbytet av virdepapperen eller vid utnyttjandet av teckningsratten.

7. Foretradesritten anses inte utesluten enligt punkterna 4 eller 5, om aktierna pa grund av beslutet om 6kning av det
tecknade kapitalet ges ut till banker eller andra finansinstitut for att dessa ska erbjuda aktierna till bolagets aktiedgare
enligt punkterna 1 och 3.

Artikel 73
Beslut av bolagsstimman om nedsittning av det tecknade kapitalet

Varje nedsittning av det tecknade kapitalet, med undantag for en sddan nedsittning som sker genom ett rittsligt
avgorande, ska minst beslutas av bolagsstimman enligt bestimmelserna om beslutforhet och majoritet i artikel 83, dock
med forbehdll for bestimmelserna i artiklarna 79 och 80. Beslutet ska offentliggoras enligt varje medlemsstats
lagstiftning i 6verensstimmelse med artikel 16.

Kallelsen till bolagsstimman ska minst ange syftet med nedsittningen och hur denna ska genomforas.

Artikel 74
Nedsiittning av det tecknade kapitalet nir det finns flera aktieslag

Om det finns flera slag av aktier, ska bolagsstimmans beslut om nedsittning av det tecknade kapitalet bli féremdl for en
sirskild omrdstning minst for varje kategori av aktiedigare vilkas ritt berdrs av beslutet.

Artikel 75
Skyddsitgirder for borgenirer vid nedsittning av det tecknade kapitalet

1. Om det tecknade kapitalet minskas, ska dtminstone de borgenirer vilkas fordringar har uppkommit fore offentlig-
gorandet av beslutet om minskningen, ha ritt att minst erhilla sikerhet for de fordringar som inte ér forfallna till
betalning vid tidpunkten for offentliggérandet. Medlemsstaterna fir dsidositta denna ritt endast om borgeniren har
betryggande skyddsétgarder eller sidana skyddsatgirder inte behdvs med hinsyn till bolagets stillning.

Medlemsstaterna ska faststilla under vilka villkor den rittighet som anges i forsta stycket far utovas. Medlemsstaterna ska
under alla férhdllanden sikerstilla att borgenirerna tillits gora framstallningar till behorig forvaltningsmyndighet eller
domstol om betryggande skyddsétgirder, forutsatt att de pa ett trovirdigt sitt kan visa att minskningen av det tecknade
kapitalet gor att deras fordringar riskerar att inte gottgdras och att de inte erhdllit ndgra betryggande skyddsatgirder frin
bolaget.

2. Medlemsstaternas lagstiftning ska vidare minst foreskriva att nedsittningen inte géller eller att nigon utbetalning
inte far ske till forman for aktiedgarna, forrdn borgendrerna har fatt gottgorelse eller en domstol har beslutat att deras
framstillning dirom inte behover efterkommas.

3. Denna artikel ska tillimpas dven nir nedsittningen av det tecknade kapitalet sker genom att bolaget helt eller
delvis avstdr frén betalning av aktiedgarnas insatser.
Artikel 76
Undantag frin skyddsitgirder for borgenirer vid nedsittning av det tecknade kapitalet

1. Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 75 vid en nedsittning av det tecknade kapitalet som sker for att
ticka en intriffad forlust eller for att fora dver vissa belopp till en reserv, om reserven darefter inte Gverstiger 10 % av
det nedsatta tecknade kapitalet. Utom vid nedsittning av det tecknade kapitalet fir denna reserv inte delas ut till
aktiedgarna; den fir endast anvindas for att ticka en intréffad forlust eller for att 6ka det tecknade kapitalet genom
dverforing av reserver, i den mdn medlemsstaterna tilliter en sidan tgird.
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2. I de fall som avses i punkt 1 ska medlemsstaternas lagstiftning minst foreskriva de étgirder som behovs for att
belopp som hirrér fran nedsittningen av det tecknade kapitalet inte ska kunna anvindas for utbetalningar till
aktiedgarna eller for att befria dessa fran skyldigheten att betala sina insatser.

Artikel 77
Nedsittning av det tecknade kapitalet och minimikapitalet
Det tecknade kapitalet fir inte sittas ned under det minimikapital som har faststallts i Gverensstimmelse med artikel 45.
Medlemsstaterna far dock tillita en sddan nedsittning, om de &ven foreskriver att beslutet om nedsattning far verkstallas
forst sedan det tecknade kapitalet har kats till minst det faststillda minimikapitalet.
Artikel 78

Inlésen av tecknat kapital utan nedsittning

Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater att det tecknade kapitalet helt eller delvis 16ses in utan att kapitalet sitts ned,
ska lagstiftningen minst kriva att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Om bolagsordningen eller stiftelseurkunden ger majlighet till inlosen ska beslut om inlésen fattas av bolagsstimman,
som minst ska iaktta de allméinna villkoren for beslutforhet och majoritet. Om bolagsordningen eller stiftelseurkunden
inte ger mojlighet till inlosen ska beslut om inlosen fattas av bolagsstimman, som i sa fall minst ska iaktta villkoren
for beslutforhet och majoritet enligt artikel 83. Beslutet ska offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning
i 6verensstimmelse med artikel 16.

=

Endast belopp som far delas ut enligt artikel 56.1-56.4 fir anvindas for inlosen.

Ke

De aktiedigare som har fitt sina aktier inlosta har kvar sina rittigheter i bolaget med undantag for ritten att aterfd
insatserna och ritten att delta i en forsta vinstutdelning avseende icke inlosta aktier.

Artikel 79
Nedsiittning av det tecknade kapitalet genom tvingsindragning av aktier

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter bolagen att sitta ned det tecknade kapitalet genom att tvangsvis dra in
aktier, ska lagstiftningen krava att minst foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Tvingsindragningen ska foreskrivas eller tillitas i bolagsordningen eller stiftelseurkunden innan teckning sker av de
aktier som ska dras in.

=

I det fallet att tvingsindragningen endast tillits i bolagsordningen eller stiftelseurkunden ska den beslutas av
bolagsstimman, om inte samtliga berdrda aktiedgare har godkint indragningen.

o

Det bolagsorgan som beslutar om tvangsindragningen ska bestimma villkor och sitt for denna, om inte det har skett
redan i bolagsordningen eller stiftelseurkunden.

&

Artikel 75 ska tillimpas utom i friga om helt betalda aktier som stills till bolagets férfogande utan vederlag eller som
dras in med utnyttjande av medel som far delas ut enligt artikel 56.1-56.4; i dessa fall ska ett belopp som motsvarar
det nominella virdet eller, i avsaknad av sddant virde, det bokforda parivirdet for samtliga indragna aktier foras 6ver
till en reserv. Utom vid nedsittning av det tecknade kapitalet far denna reserv inte delas ut till aktieigarna; den far
endast anvindas for att ticka en intriffad forlust eller for att 6ka det tecknade kapitalet genom overforing av reserver,
i den min medlemsstaterna tillter en sddan &tgird.

€

Beslutet om tvdngsindragning ska offentliggdras enligt varje lands lagstiftning i dverensstimmelse med artikel 16.

2. Artikel 73 forsta stycket samt artiklarna 74, 76 och 83 ska inte tillimpas i de fall som avses i punkt 1 i denna
artikel.
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Artikel 80
Nedsiittning av det tecknade kapitalet genom indragning av aktier som bolaget har forvirvat direkt
eller som forvirvats for bolagets rikning
1. Om det tecknade kapitalet sitts ned genom indragning av aktier som bolaget har forvirvat direkt eller genom

nagon som handlar i eget namn men for bolagets rakning, ska bolagsstimman alltid besluta om indragningen.

2.

Artikel 75 ska tillimpas utom i frdga om helt betalda aktier som har forvirvats utan vederlag eller med medel som

far delas ut enligt artikel 56.1-56.4; i dessa fall ska ett belopp som motsvarar det nominella virdet eller, i avsaknad av
sddant virde, det bokférda parivirdet for samtliga indragna aktier féras 6ver till en reserv. Utom vid nedsittning av det
tecknade kapitalet fir denna reserv inte delas ut till aktiedgarna. Den far endast anvindas for att ticka en intriffad forlust
eller for att oka det tecknade kapitalet genom 6verforing av reserver, i den man medlemsstaterna tilliter en sidan dtgard.

3.

Artiklarna 74, 76 och 83 ska inte tillimpas i de fall som avses i punkt 1 i denna artikel.

Artikel 81

Inlosen av det tecknade kapitalet eller nedsittning av detta genom indragning av aktier nir det
finns flera aktieslag

Om det finns flera slag av aktier ska i de fall som avses i artiklarna 78, 79.1 b och 80.1 bolagsstimmans beslut om
inlosen av det tecknade kapitalet eller nedsittning av detta genom indragning av aktier bli foremdl for en sirskild
omrdstning minst for varje kategori av aktieégare vilkas ritt berors av atgirden.

Artikel 82

Villkor for dterkop av aktier

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter bolagen att ge ut aktier som kan dterkopas, ska lagstiftningen for dterkop av
aktierna minst kriva att foljande villkor dr uppfyllda:

. = =

e

o

Aterkopet ska tillitas i bolagsordningen eller stiftelseurkunden innan teckning sker av de aktier som kan &terkopas.
Aktierna ska vara helt betalda.
Villkoren och sittet for dterkopet ska vara bestimda i bolagsordningen eller stiftelseurkunden.

Aterkopet far endast ske med medel som kan delas ut enligt artikel 56.1-56.4 eller med intikter frin en nyemission
som sker i och for dterkopet.

Ett belopp som motsvarar det nominella virdet eller, i avsaknad av sddant virde, det bokforda parivirdet av alla
aterkopta aktier ska foras over till en reserv som inte far delas ut till aktiefigarna i annat fall 4n dé det tecknade
kapitalet sitts ned; denna reserv fir endast anvindas for att 6ka det tecknade kapitalet genom overféring av reserver.

Led e ska inte tillimpas om dterkopet har skett med intdkter frdn en nyemission som har 4gt rum i och for aterkopet.

Om det har beslutats att en dverkurs ska betalas till aktieigarna med anledning av terkopet, far overkursen endast
erldggas med medel som fér delas ut enligt artikel 56.1-56.4 eller med medel ur en reserv, annan dn den som avses
iled e i denna artikel, som inte fir delas ut till aktiedgarna i annat fall 4n dé det tecknade kapitalet sitts ned; denna
reserv far endast anvindas for att 6ka det tecknade kapitalet genom &verforing av reserver, for att ticka kostnader
som avses i artikel 4 j eller emissionskostnader for aktier eller obligationer eller for att betala en overkurs till
innehavare av aktier eller obligationer som ska terkopas.
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h) Aterképet ska offentliggéras enligt varje medlemsstats lagstiftning i dverensstimmelse med artikel 16.

Artikel 83
Majoritetskrav vid bolagsstimmans beslut

Medlemsstaternas lagstiftning ska foreskriva att de beslut som avses i artikel 72.4 och 72.5 samt artiklarna 73, 74, 78
och 81 ska kriva minst en majoritet som inte fir understiga tvd tredjedelar av de roster som ir forenade med de
foretridda virdepapperen eller det foretridda tecknade kapitalet.

Medlemsstaternas lagstiftning fir dock foreskriva att enkel majoritet av rosterna enligt forsta stycket ar tillricklig, om
minst hélften av det tecknade kapitalet ar foretritt.

Avsnitt 6

Tillimpnings- och genomférandebestimmelser
Artikel 84
Undantag frin vissa krav

1. Medlemsstaterna fir fringd bestimmelserna i artikel 48 forsta stycket, artikel 60.1 a forsta meningen samt
artiklarna 68, 69 och 72 i den man det behovs for att bestimmelser ska kunna antas eller tillimpas som har till
dndamal att underlitta for anstillda och andra i den nationella lagstiftningen angivna personkategorier att fa del
i foretagens kapital.

2. Medlemsstaterna far underlta att tillimpa artikel 60.1 a forsta meningen samt artiklarna 73, 74 och 79-82 pé
bolag som bildas enligt sdrskild lagstiftning och som vid sidan av "kapitalaktier” ger ut "arbetsaktier” till formén for de
anstillda som ett kollektiv, vilket pa bolagsstimman foretrads av fullmaktige med rostritt.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att artiklarna 49, 58.1, 68.1, 68.2 och 68.3, artikel 70.2 forsta stycket,
artiklarna 72-75 samt artiklarna 79, 80 och 81 inte tillimpas om de resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och
resolutionsmekanismer som faststélls i avdelning IV i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU (') anvéinds.

Artikel 85
Likabehandling av alla aktieéigare som befinner sig i samma stillning

For att detta kapitel ska kunna genomf6ras méste medlemsstaternas lagstiftning behandla de aktiedgare lika som befinner
sig i samma stéllning.

Artikel 86
Overgangsbestimmelser

Medlemsstaterna behéver inte tillimpa artikel 4 g, i, j och k pa de bolag som redan finns nir de lagar och andra
forfattningar som har antagits for att folja radets direktiv 77/91/EEG (}) trader i kraft.

() Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréittande av en ram for dterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och virdepappersforetag och om adndring av rédets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv
2001/24[EG, 2002/47[EG, 2004/25EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europapar-
lamentets och rdets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 190).

Rédets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 december 1976 om samordning av de skyddsdtgirder som kravs i medlemsstaterna av de
i artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsminnens och tredje mans intressen nir det giller att bilda ett aktiebolag
samt att bevara och dndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgirderna likvirdiga (EGT L 26, 31.1.1977,s. 1).
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AVDELNING II

FUSION OCH DELNING AV AKTIEBOLAG

KAPITEL 1

Fusion av publika aktiebolag
Avsnitt 1
Allminna bestimmelser om fusion
Artikel 87
Allminna bestimmelser

1. De samordningsitgirder som foreskrivs i detta kapitel ska vidtas i friga om bestimmelser i medlemsstaternas lagar
eller andra forfattningar om de bolagsformer som anges i bilaga I.

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta kapitel pd kooperativa foretag som dr organiserade i nigon av de
i bilaga I angivna bolagsformerna. Om lagstiftningen i en medlemsstat utnyttjar denna mojlighet, ska den foreskriva att
dessa bolag ska ange orden kooperativt foretag i samtliga de handlingar som nimns i artikel 26.

3. Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta kapitel om ett eller flera av de bolag som forvirvas eller upploses ar
forsatta i konkurs eller 4r foremal for ackord eller liknande forfaranden.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att det har kapitlet inte tillimpas pé det foretag eller de foretag som ér foremal for
anvindningen av resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV
i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 88
Regler om fusion som sker genom forviirv och fusion som sker genom bildande av ett nytt bolag
Medlemsstaterna ska i friga om bolag som lyder under deras nationella lagstiftning utfirda regler om fusion som sker
genom att ett bolag forvirvar ett eller flera andra bolag och om fusion som sker genom bildande av ett nytt bolag.
Atikel 89

Definition av fusion genom forvirv

1. I detta kapitel avses med fusion genom forvirv ett sidant forfarande varigenom ett eller flera bolag (overlitande
bolag) uppléses utan likvidation och i samband darmed 6verfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett annat bolag
(6vertagande bolag), mot vederlag till aktieigarna i det eller de overldtande bolagen i form av aktier i det dvertagande
bolaget och i forekommande fall kontant ersittning som inte fir 6verstiga 10 % av dessa aktiers nominella virde eller,
i avsaknad av sidant virde, det bokforda parivardet.

2. Lagstiftningen i en medlemsstat far foreskriva att fusion genom forvirv far ske dven om ett eller flera av de
overldtande bolagen har tritt i likvidation, under forutsittning att utskiftning av det 6verlitande bolagets tillgdngar till
aktiedgarna dnnu inte har paborjats.

Artikel 90

Definition av fusion genom bildande av ett nytt bolag

1. I detta kapitel avses med fusion genom bildande av ett nytt bolag ett sidant forfarande varigenom flera bolag
(6verldtande bolag) upploses utan likvidation och i samband dirmed 6verfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett
bolag som de bildar, mot vederlag till akticigarna i de 6verlitande bolagen i form av aktier i det nya bolaget och
i forekommande fall kontant ersittning som inte fir overstiga 10 % av dessa aktiers nominella virde eller, i avsaknad av
sddant virde, det bokforda parivirdet.
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2. Lagstiftningen i en medlemsstat fir foreskriva att fusion genom bildande av ett nytt bolag far ske dven om ett eller
flera av de overlatande bolagen har tritt i likvidation, under forutsittning att utskiftning av det éverldtande bolagets
tillgdngar till aktiedgarna dnnu inte har paborjats.

Avsnitt 2

Fusion genom forvirv
Artikel 91
Fusionsplan
1. Forvaltnings- eller ledningsorganen i de fusionerande bolagen ska uppritta en skriftlig fusionsplan.

2. Fusionsplanen ska innehélla minst foljande uppgifter:
a) De fusionerande bolagens form, namn och site.
b) Aktiernas utbytesforhdllande och i forekommande fall storleken av den kontanta ersittningen.

C

De nérmare villkoren for utlimnandet av aktier i det 6vertagande bolaget.

d) Den tidpunkt fran vilken sistnimnda aktier ger ritt till utdelning av vinst samt varje sirskilt forhdllande som beror
denna ritt.
¢) Den tidpunkt frin vilken det 6verlatande bolagets dtgirder i bokforingshinseende ska anses foretagna for det

overtagande bolagets rakning.

f) De rittigheter som det dvertagande bolaget tillforsikrar innehavare av sidana aktier till vilka sirskilda réttigheter édr
knutna och innehavare av andra virdepapper én aktier eller de atgirder som foreslas till forman for dessa personer.

Varje sirskild formdn som beviljas de sakkunniga som anges i artikel 96.1 och ledamdéterna i de fusionerande
bolagens forvaltnings-, lednings-, tillsyns- eller kontrollorgan.

©

Artikel 92
Offentliggorande av fusionsplanen

Fusionsplanen ska offentliggoras for vart och ett av de fusionerande bolagen enligt medlemsstaternas lagstiftning
i overensstimmelse med artikel 16, minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om
fusionsplanen.

Ett fusionerande foretag ska undantas frén kravet pd offentliggérande i artikel 16 om foretaget, under en oavbruten
period som inleds minst en manad fore dagen for den bolagsstimma som ska fatta beslut om fusionsplanen och avslutas
tidigast vid denna bolagsstimmas slut, kostnadsfritt gor fusionsplanen tillginglig for allmdnheten pd sin webbplats.
Medlemsstaterna far inte underkasta detta undantag andra krav och begransningar dn sddana som dr nodvindiga for att
sakerstilla webbplatsens sikerhet och handlingarnas dkthet och far endast inféra sddana krav och begrinsningar i den
mdn de dr proportionella for att uppfylla dessa mal.

Med avvikelse frén andra stycket i den hir artikeln fir medlemsstaterna kriva att offentliggérandet sker via den centrala
elektroniska plattform som avses i artikel 16.5. Medlemsstaterna far alternativt kréva att sddant offentliggorande ska ske
pd annan webbplats som de har utsett for detta andamél. Om medlemsstaterna utnyttjar ndgon av dessa mojligheter ska
de se till att det inte tas ut ndgon sarskild avgift fran foretagen for detta offentliggorande.

Om en annan webbplats dn den centrala elektroniska plattformen anvinds ska en hinvisning som ger atkomst till den
webbplatsen offentliggoras pd den centrala elektroniska plattformen senast en ménad fore dagen for bolagsstimman.
I denna hinvisning ska dven anges vilken dag fusionsplanen offentliggjordes pd webbplatsen, och den ska vara tillginglig
kostnadsfritt for allménheten. Ingen sirskild avgift ska tas ut av foretagen for detta offentliggorande.
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Forbudet i det tredje och fjirde stycket mot att ta ut en sirskild avgift av foretag for ett offentliggérande ska inte paverka
medlemsstaternas méjlighet att till foretagen éverfora kostnader som giller den centrala elektroniska plattformen.

Medlemsstaterna far krdva att foretag ska behdlla informationen under en viss period efter bolagsstimman péd sin
webbplats eller, i forekommande fall, pd den centrala elektroniska plattformen eller den webbplats som den berorda
medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna fir faststilla konsekvenserna av ett tillfilligt avbrott i dtkomsten till
webbplatsen eller till den centrala elektroniska plattformen som orsakas av tekniska eller andra faktorer.

Artikel 93

Godkinnande av bolagsstimman i vart och ett av de fusionerande bolagen

1. En fusion fordrar godkinnande av minst bolagsstimman i varje fusionerande bolag. Medlemsstaternas lagstiftning
ska foreskriva att detta godkannandebeslut kriver minst tvd tredjedelar av de roster som dr forenade med de foretridda
aktierna eller det foretridda tecknade kapitalet.

Medlemsstaternas lagstiftning far dock foreskriva att enkel majoritet av rosterna enligt forsta stycket ar tillricklig, om
minst hélften av det tecknade kapitalet dr foretritt. Dirutover tillimpas i forekommande fall reglerna om dndring
i bolagsordningen.

2. Om det finns flera slag av aktier fordras fér beslut om fusion en sirskild omrostning minst for varje kategori av
aktiedgare vilkas rdtt berors av dtgdrden.

3. Beslutet ska omfatta godkidnnandet av fusionsplanen och de eventuella dndringar i bolagsordningen som behdvs
for att genomfora planen.
Artikel 94
Undantag frin kravet pd godkinnande av bolagsstimman i det vertagande bolaget

Lagstiftningen i en medlemsstat behover inte foreskriva att fusionen ska godkénnas av bolagsstimman i det 6vertagande
bolaget, nir foljande villkor dr uppfyllda:

a,

Det i artikel 92 foreskrivna offentliggorandet ska for det dvertagande bolaget ske minst en manad fore dagen for den
bolagsstimma i det eller de 6verlatande bolagen som ska besluta om fusionsplanen.

=

Alla aktiedgare i det overtagande bolaget ska ha ritt att minst en manad fore den i led a nimnda dagen ta del av de
i artikel 97.1 angivna handlingarna hos det dvertagande bolaget dér detta har sitt site.

Keh

En eller flera aktiedgare i det dvertagande bolaget med ett aktieinnehav som uppgar till ett visst ligsta procenttal av
det tecknade kapitalet ska ha ritt att fordra att en bolagsstimma i det 6vertagande bolaget sammankallas for att
besluta om godkidnnande av fusionen; det ligsta procenttalet far inte sittas hogre n till 5 %. Medlemsstaterna far
dock foreskriva att aktier utan rostritt inte ska medtas vid denna berdkning.

Vid tillimpningen av forsta stycket b ska artikel 97.2, 97.3 och 97.4 tillimpas.

Artikel 95
Utforlig skriftlig redogorelse fér och underrittelse om fusionen

1. Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av de fusionerande bolagen ska uppritta en utforlig skriftlig
redogorelse i vilken fusionsplanen och sirskilt utbytesforhllandet mellan aktierna forklaras och bedoms frén rittslig och
ekonomisk synpunkt.

Denna redogorelse ska dven ange eventuella sirskilda varderingssvérigheter som har uppkommit.

849



Bilaga 2 SOU 2021:18

30.6.2017 Europeiska unionens officiella tidning L 169/89

2. Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av de inblandade foretagen ska underritta bolagsstimman i sitt
bolag samt de andra inblandade bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan, sd att dessa organ kan underritta sina
respektive bolagsstimmor, om alla visentliga 4ndringar i tillgdngarna och skulderna som har intriffat efter upprittandet
av fusionsplanen fram till dagen for den bolagsstimma som ska besluta om fusionsplanen.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att den redogorelse som avses i punkt 1 ochleller den information som avses
i punkt 2 inte ska krivas om alla aktiedgare och innehavare av andra virdepapper som ir forenade med rostritt i vart
och ett av de bolag som deltar i fusionen har kommit 6verens om detta.

Artikel 96
Granskning av fusionsplanen av sakkunniga

1. For vart och ett av de fusionerande bolagen ska en eller flera oberoende sakkunniga, som utses eller godkinns av
en domstol eller en forvaltningsmyndighet, granska fusionsplanen och limna en skriftlig redogorelse till aktiegarna.
Lagstiftningen i en medlemsstat kan dock foreskriva att det far forordnas en eller flera oberoende sakkunniga for alla de
fusionerande bolagen, om f6rordnandet meddelas av en domstol eller en forvaltningsmyndighet pd bolagens
gemensamma begiran. Beroende pd varje medlemsstats lagstiftning kan de sakkunniga vara fysiska eller juridiska
personer eller bolag.

2. 1 den redogorelse som avses i punkt 1 ska de sakkunniga under alla forhillanden ange huruvida, enligt deras
uppfattning, utbytesforhéllandet r rimligt och sakligt grundat. Redogorelsen ska minst ange

a) enligt vilken eller vilka metoder som det foreslagna utbytesforhallandet har bestimts,
b) huruvida denna eller dessa metoder ér limpliga i det aktuella fallet och vilka virden som var och en av metoderna
leder till; ett uttalande méste ocksd goras om vilken relativ betydelse som tillmittes de olika metoderna dd virdena

faststalldes.

Redogdrelsen ska i forekommande fall dven ange sirskilda virderingssvérigheter.

3. Varje sakkunnig ska ha ritt att hos de fusionerande bolagen fé tillging till alla upplysningar och handlingar som
hor till saken samt att utfora alla undersokningar som behovs.

4. Det ska inte krivas vare sig ndgon granskning av fusionsplanen eller ndgon redogérelse frin en sakkunnig om alla
aktiedgare och innehavare av andra virdepapper med rostritt i vart och ett av de bolag som deltar i fusionen ar eniga
om detta.

Artikel 97
Tillhandahéllande av handlingar s att aktieigarna kan ta del av dem

1. Minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om fusionsplanen ska alla aktiedgare ha ritt att
hos bolaget ddr detta har sitt site ta del av minst f6ljande handlingar:

a) Fusionsplanen.

b) De fusionerande bolagens arsbokslut och forvaltningsberittelser for de senaste tre rakenskapsédren.

¢) I forekommande fall, en sirskild redovisning som ska upprittas tidigast den forsta dagen i den tredje ménaden fore
den tidpunkt da fusionsplanen upprittades, om det senaste drsbokslutet avser ett rikenskapsar som avslutades mer dn

sex ménader fore denna tidpunkt.

d) I forekommande fall, de redogorelser av de fusionerande bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan som avses
i artikel 95.

¢) I forekommande fall den redogérelse som avses i artikel 96.1.
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Vid tillimpningen av forsta stycket ¢ ska en redovisning inte krivas om foretaget offentliggér en halvérsrapport
i enlighet med artikel 5 i direktiv 2004/109/EG och gor den tillginglig for aktiedgarna i enlighet med denna punkt.
Dessutom fir medlemsstaterna foreskriva att en redovisning inte kravs om alla aktieigare och innehavare av andra
virdepapper som dr forenade med rostritt i vart och ett av de bolag som deltar i fusionen har kommit overens om
detta.

2. Den sirskilda redovisning som anges i punkt 1 forsta stycket ¢ ska utarbetas enligt samma metoder och med
begagnande av samma uppstillning som det senaste drsbokslutet.

Lagstiftningen i en medlemsstat far dock foreskriva
a) att ndgon ny fysisk inventering inte behover genomforas,

b) att de virden som har 4satts i den senaste balansrikningen endast behéver dndras sd att de dterspeglar affarshin-
delserna; hansyn ska dock tas till

— avskrivningar och avsittningar f6r den mellanliggande tiden,
— sddana visentliga dndringar av faktiska virden som inte framgar av bokféringen.

3. Varje aktiedigare ska ha ritt att pd begiran och kostnadsfritt fi kopior av samtliga eller, om s onskas, vissa av de
i punkt 1 nimnda handlingarna.

Om en aktiedgare har givit sitt medgivande till att foretaget formedlar information elektroniskt fir dessa handlingar
skickas via elektronisk post.

4. Ett foretag ska undantas fran kravet att gora de handlingar som avses i punkt 1 tillgiingliga dér det har sitt site om
foretaget, under en oavbruten period som inleds minst en manad fore dagen for den bolagsstimma som ska fatta beslut
om fusionsplanen och avslutas tidigast vid bolagsstimmans slut, gor dem tillgingliga pé sin webbplats. Medlemsstaterna
far inte underkasta detta undantag andra krav och begrinsningar dn sddana som ir nddvindiga for att sikerstilla
webbplatsens sikerhet och handlingarnas dkthet och far endast infora sddana krav och begrinsningar i den man de ar
proportionella for att uppfylla dessa mal.

Punkt 3 ska inte vara tillimplig om webbplatsen gor det majligt for aktiedgarna att under hela den period som avses
i forsta stycket i den hdr punkten ladda ner och skriva ut de handlingar som avses i punkt 1. I detta fall fir
medlemsstaterna emellertid foreskriva att foretaget ska gora dessa handlingar tillgéngliga for aktiedgarna dir det har sitt
sdte.

Medlemsstaterna far kriva att foretag ska behélla informationen under en viss period efter bolagsstimman pa sin
webbplats. Medlemsstaterna fir faststilla konsekvenserna av ett tillfalligt avbrott i atkomsten till webbplatsen som
orsakas av tekniska eller andra faktorer.

Artikel 98

Skydd for anstilldas rittigheter

Skyddet for de anstilldas rittigheter i varje fusionerande bolag ska regleras enligt direktiv 2001/23/EG.

Artikel 99
Skydd av rittigheter for borgenirer i de fusionerande bolagen

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna ska pd ett betryggande sitt skydda rittigheterna for de borgendrer i de
fusionerande bolagen vilka har fordringar som uppkommit fore offentliggérandet av fusionsplanen och som inte var
forfallna till betalning vid offentliggérandet.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska det i medlemsstaternas lagstiftning minst foreskrivas att dessa borgenarer har rtt
till betryggande skyddsdtgirder, om ett sddant skydd behovs med hinsyn till de fusionerande bolagens ekonomiska
forhéllanden och borgendrerna inte redan har sddana skyddsétgérder.
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Medlemsstaterna ska faststilla villkor for det skydd som avses i punkt 1 och i forsta stycket i den hdr punkten.
Medlemsstaterna ska under alla omstindigheter se till att borgenirerna har ritt att anséka hos limpliga administrativa
och rittsliga myndigheter om betryggande skyddsatgirder, under forutsittning att de pé ett trovirdigt sitt kan visa att
fusionen medfér att deras fordringar riskerar att inte gottgoras och att inga betryggande skyddsdtgérder har stillts av
foretaget.

3. Skyddet far vara olika for borgenirerna i det 6vertagande och det 6verlatande bolaget.

Artikel 100
Skydd av rittigheter for obligationshavare i de fusionerande bolagen

Med forbehdll for bestimmelser om ett gemensamt utdvande av obligationshavarnas rittigheter i de fusionerande
bolagen ska artikel 99 tillimpas pd obligationshavarna, om inte dessa vid ett sammantride — forutsatt att sidana
sammantraden regleras i den nationella lagstiftningen — eller individuellt har godknt fusionen.

Artikel 101

Skydd for innehavare av sidana andra virdepapper dn aktier till vilka sirskilda rittigheter dr
knutna

Innehavare av sidana andra virdepapper dn aktier till vilka sirskilda rittigheter dr knutna ska ges rittigheter i det
overtagande bolaget som dtminstone dr likvirdiga med dem som de innehade i det dverlitande bolaget, om inte
innehavarna av virdepapperen vid ett sammantride — forutsatt att sidana sammantriden regleras i den nationella
lagstiftningen — eller individuellt har godkant en dndring av rittigheterna eller om inte innehavarna av virdepapperen
har ritt att fa dessa aterkopta av det Gvertagande bolaget.
Artikel 102
Upprittande och officiellt bestyrkande av handlingar

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat inte foreskriver ndgon forebyggande rittslig eller administrativ kontroll av att
en fusion dr lagenlig eller om denna kontroll inte omfattar alla for fusionen foreskrivna handlingar, ska protokollen fran
de bolagsstimmor som beslutar om fusionen och i férekommande fall det efter dessa bolagsstimmor foljande
fusionsavtalet upprittas i form av officiellt bestyrkta handlingar. Om fusionen inte ska godkinnas av bolagsstimmor
i alla de fusionerande bolagen, ska fusionsplanen upprittas i form av en officiellt bestyrkt handling.

2. Den notarie eller myndighet som dr behorig att uppritta och officiellt bestyrka handlingar ska granska och
bestyrka, dels forekomsten av och lagenligheten hos alla de rittshandlingar och formaliteter som aligger det bolag for
vilket notarien eller myndigheten handlar, dels forekomsten av och lagenligheten hos fusionsplanen.

Artikel 103

Tidpunkten dé fusionen blir gillande

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska ange den tidpunkt da en fusion blir gallande.

Artikel 104
Formaliteter for offentliggorande

1. En fusion ska for vart och ett av de fusionerande bolagen offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning
i 6verensstimmelse med artikel 16.

2. Det overtagande bolaget kan sjilvt vidta de formaliteter for offentliggrandet som hénfor sig till det eller de
overldtande bolagen.
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Artikel 105
Fusionens rittsverkningar

1. En fusion ska i kraft av sjilva lagstiftningen ha féljande réttsverkningar, vilka ska intrida samtidigt:

a) Bade i forhallandet mellan det 6verldtande och det dvertagande bolaget och i férhallandet till tredje man Gvergér det
overldtande bolagets samtliga tillgdngar och skulder till det dvertagande bolaget.

b) Aktiedgarna i det 6verlatande bolaget blir aktiedgare i det Gvertagande bolaget.
¢) Det dverldtande bolaget upphor.

2. Aktier i det overlitande bolaget fir inte bytas ut mot aktier i det Gvertagande bolaget, om aktierna i det
overlatande bolaget innehas antingen

a) av det 6vertagande bolaget sjalvt eller av nigon som handlar i eget namn men for bolagets rikning, eller

b) av det 6verldtande bolaget sjalvt eller av nigon som handlar i eget namn men for bolagets rakning.

3. Vad nu sagts ska inte inkrikta pad den lagstiftning i medlemsstaterna som foreskriver sirskilda formaliteter for att
overforingen av vissa tillgdngar, réttigheter och forpliktelser frn det 6verlitande bolaget ska gilla mot tredje man. Det
overtagande bolaget fir sjilvt verkstilla dessa formaliteter; lagstiftningen i medlemsstaterna kan dock tillita att det

dverldtande bolaget fortsitter att verkstilla formaliteterna under en begrinsad tid som, utom i undantagsfall, inte fir
vara langre 4n sex manader rdknat frin den tidpunkt dd fusionen blir gallande.

Artikel 106

Civilrittsligt ansvar for ledaméterna i det 6verlitande bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska minst innehdlla regler om det civilrittsliga ansvar som ledamdéterna i det
overlatande bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan ska ha mot bolagets aktiedgare pd grund av of6rsvarligt forfarande
av ledamdterna i dessa organ vid forberedelsen och genomférandet av fusionen.

Artikel 107

Civilrittsligt ansvar for de sakkunniga som ansvarar for upprittandet av redogérelsen pa uppdrag
av det 6verlitande bolaget

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska minst innehdlla regler om det civilrattsliga ansvar som de sakkunniga, vilka
ansvarar for upprittandet i det dverlitande bolaget av den i artikel 96.1 angivna redogorelsen, ska ha mot aktiedgarna
i detta bolag pd grund av oférsvarligt forfarande av de sakkunniga da de utforde sitt uppdrag.

Artikel 108

Villkor for fusionens ogiltighet

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna fir endast innehdlla sidana regler om ogiltighet av en fusion som uppfyller
foljande villkor:

a

Ogiltigheten ska beslutas av domstol.

b) En fusion som har blivit gillande enligt artikel 103 fir forklaras ogiltig endast om det inte har forekommit nigon
rittslig eller administrativ kontroll av fusionens lagenlighet eller officiellt bestyrkta handlingar inte har upprittats eller
om det visas att bolagsstimmans beslut dr ogiltigt eller kan forklaras ogiltigt enligt nationell rtt.

o

Talan om ogiltighetsforklaring far inte vickas om det har forflutit mer 4n sex méanader fran det att fusionen kom att
gilla mot den som dberopar ogiltigheten eller nir bristen har avhjilpts.

d) Om det dr mojligt att avhjilpa den brist, pd grund av vilken fusionen kan forklaras ogiltig, ska domstolen ge bolagen
i fréga tillfélle att inom viss tid gora detta.
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e) Ett rittsligt avgorande varigenom en fusion forklaras ogiltig ska offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning

i 6verensstimmelse med artikel 16.

f) Om en medlemsstats lagstiftning medger att tredje man 6verklagar avgorandet, far detta ske senast sex ménader efter
det att avgorandet offentliggjorts i Gverensstimmelse med avsnitt 1 i kapitel III i avdelning 1.

Ett avgorande varigenom en fusion forklaras ogiltig inkriktar inte i och for sig pa giltigheten av de forpliktelser som
har uppkommit for eller gentemot det 6vertagande bolaget innan avgorandet blev offentligt tillgiingligt men efter den
tidpunkt da fusionen blir gillande.

Q.

h) De bolag som har ingdtt i fusionen ansvarar solidariskt for de forpliktelser som dligger ett dvertagande bolag som
avses i led g.

2. Med avvikelse frin punkt 1 a far lagstiftningen i en medlemsstat dven foreskriva att en administrativ myndighet
kan besluta om en fusions ogiltighet, om ett sddant avgorande kan verklagas till domstol. Bestimmelserna i punkt 1 b
och d-h ska tillimpas pd motsvarande sitt i friga om den administrativa myndigheten. Ogiltighetsforfarandet far inte
inledas senare 4n sex ménader efter den tidpunkt da fusionen trider i kraft.

3. Vad nu sagts ska inte inkrdkta pd medlemsstaternas lagstiftning om ogiltighetsforklaring av en fusion med
anledning av annan kontroll 4n den férebyggande rittsliga eller administrativa kontrollen av fusionens lagenlighet.

Avsnitt 3

Fusion genom bildande av ett nytt bolag

Artikel 109

Fusion genom bildande av ett nytt bolag

1. Artiklarna 91, 92, 93 och 95-108 ska tillimpas vid fusion genom bildande av ett nytt bolag, dock med forbehall
for bestimmelserna i artiklarna 11 och 12. Darvid ska med fusionerande bolag och éverldtande bolag avses de bolag som
ska upplosas och med dvertagande bolag det nya bolaget.

Artikel 91.2 a ska tillimpas ocksd pa det nya bolaget.

2. Fusionsplanen och, om de ir intagna i en sirskild handling, det nya bolagets stiftelseurkund eller utkast till
stiftelseurkund och bolagsordning eller utkast till bolagsordning ska godkinnas av bolagsstimman i vart och ett av de
bolag som ska uppldsas.

Avsnitt 4

Ett bolags forvirv av ett annat bolag i vilket det forra dger minst 90 % av aktierna

Artikel 110

Ett eller flera bolag 6verfor samtliga tillgingar och skulder till ett annat bolag, vilket iger alla
aktier i de férstnimnda bolagen

Medlemsstaterna ska for de bolag som lyder under deras lagstiftning utfirda regler om ett forfarande varigenom ett eller
flera bolag upploses utan likvidation och 6verfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett annat bolag, vilket i de
forstnimnda bolagen éger alla aktier samt ovriga virdepapper som ir forenade med rostritt pd bolagsstimman. Pa ett
sadant forfarande ska bestimmelserna i avsnitt 2 i detta kapitel tillimpas. Medlemsstaterna fr emellertid inte infora
kraven i artikel 91.2 b, ¢ och d, artiklarna 95 och 96, artikel 97.1 d och e, artikel 105.1 b samt artiklarna 106 och 107.
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Artikel 111
Undantag frin kravet pd godkiinnande frin bolagsstimman

Medlemsstaterna ska inte tillimpa artikel 93 vid de forfaranden som avses i artikel 110 om f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Det i artikel 92 foreskrivna offentliggdrandet dger rum for vart och ett av de bolag som deltar i forfarandet minst en
ménad innan forfarandet blir gillande.

b) Alla aktiedigare i det dvertagande bolaget har ritt att minst en mdnad innan forfarandet blir gillande, hos bolaget dir
detta har sitt site ta del av de i artikel 97.1 a, b och ¢ angivna handlingarna.

o) Artikel 94 forsta stycket c ska tillimpas.

Vid tillimpningen av forsta stycket b i den har artikeln ska artikel 97.2, 97.3 och 97.4 tillimpas.

Artikel 112
Aktier som innehas av det 6vertagande bolaget eller for detta bolags rikning

Medlemsstaterna fér tillimpa artiklarna 110 och 111 pé forfaranden varigenom ett eller flera bolag upploses utan
likvidation och overfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett annat bolag, om alla i artikel 110 angivna aktier och
virdepapper i det eller de 6verldtande bolagen tillhor det Gvertagande bolaget och/eller ndgon som innehar aktierna och
virdepapperen i eget namn men for det dvertagande bolagets rikning.

Artikel 113

Fusion genom forvirv som genomfors av ett bolag som iger 90 % eller mer av aktierna i det bolag
som forvirvas

Om en fusion sker genom ett forvirv som genomfors av ett bolag som édger minst 90 % av, men inte alla, aktier och
andra virdepapper som dr forenade med rostritt pd bolagsstimman i det eller de bolag som forvirvas, far
medlemsstaterna inte krava att fusionen godkinns av bolagsstimman i det 6vertagande bolaget om f6ljande villkor dr
uppfyllda:

a) Det i artikel 92 foreskrivna offentliggérandet dger rum i friga om det Gvertagande bolaget minst en ménad fore
tidpunkten for den bolagsstimma i det eller de overlitande bolagen som ska besluta om fusionen.

b) Alla aktiedigare i det overtagande bolaget har ritt att minst en ménad fore den tidpunkt som anges i led a hos detta
bolag dir det har sitt siite ta del av de handlingar som anges i artikel 97.1 a och b samt, i tillimpliga fall, ¢, d och e.

o) Artikel 94 forsta stycket c tillimpas.

Vid tillimpningen av forsta stycket b i den hir artikeln ska artikel 97.2, 97.3 och 97.4 tillimpas.

Artikel 114
Undantag frin de krav som giller for fusioner genom forvirv

Medlemsstaterna ska inte uppritthélla kraven i artiklarna 95, 96 och 97 pé en sidan fusion som avses i artikel 113 om
foljande villkor ar uppfyllda:

a) Minoritetsaktiedgarna i det overlatande bolaget har ratt att fa sina aktier inlosta av det dvertagande bolaget.
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b) Om de utévar denna ritt, har de ritt till ett vederlag som motsvarar virdet av aktierna.

¢) Om tvist uppkommer om vederlaget, dr det mojligt att fa vederlaget bestimt av en domstol eller av en administrativ
myndighet som utsetts av medlemsstaten for detta dndamal.

En medlemsstat behover inte tillimpa forsta stycket om denna medlemsstats lagstiftning ger det 6vertagande bolaget ratt
att, utan foregdende offentligt uppkopserbjudande, kriva att alla innehavare av kvarvarande virdepapper i det eller de
foretag som ska 6vertas ska silja dessa virdepapper till det dvertagande foretaget fore fusionen till ett rimligt pris.

Artikel 115

Ett eller flera bolag overfor samtliga tillgingar och skulder till ett annat bolag, vilket dger 90 %
eller mer av aktierna i de forstnimnda bolagen

Medlemsstaterna far tillimpa artiklarna 113 och 114 péd forfaranden varigenom ett eller flera bolag upploses utan
likvidation och 6verfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett annat bolag, om minst 90 %, men inte alla, av de
i artikel 113 avsedda aktierna och 6vriga virdepapper i det eller de éverlitande bolagen tillhor det dvertagande bolaget
och/eller ndgon som innehar dessa aktier och virdepapper i eget namn men for det 6vertagande bolagets rakning.

Avsnitt 5

Andra med fusion likstillda forfaranden
Artikel 116
Fusioner med kontant ersittning som 6verstiger 10 %
Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter att den kontanta ersittningen vid ett forfarande som anges i artikel 88
overstiger 10 %, ska avsnitt 2 och 3 i detta kapitel samt artiklarna 113, 114 och 115 tillimpas.
Artikel 117
Fusion utan upplésning av alla de 6verldtande bolagen

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter ett forfarande som anges i artikel 88, 110 och 116 utan att alla de
overldtande bolagen dérvid upploses, ska avsnitt 2, med undantag for artikel 105.1 ¢, avsnitt 3 eller avsnitt 4 i detta
kapitel tillimpas.

KAPITEL I
Grinsoverskridande fusioner av bolag med begriinsat ansvar
Artikel 118
Allminna bestimmelser

Detta kapitel ska tillimpas pd fusioner av bolag med begrinsat ansvar som har bildats i enlighet med en medlemsstats

lagstiftning och som har sitt site, sitt huvudkontor eller sin huvudsakliga verksamhet inom unionen, under forutsittning

att minst tvd av bolagen omfattas av lagstiftningen i olika medlemsstater (nedan kallade grinsiverskridande fusioner).
Artikel 119

Definitioner

I detta kapitel avses med
1. bolag med begrinsat ansvar (nedan kallat bolag)

a) bolag i en bolagsform som anges i bilaga II eller
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b) aktiebolag som dr en juridisk person och har separata tillgingar som uteslutande svarar for bolagets skulder och
som enligt den nationella lagstiftning det omfattas av dr understillt sidana skyddstgirder som faststills
i avsnitt 2 i kapitel II i avdelning I och avsnitt 1 i kapitel III i avdelning I for att skydda bolagsmannens och tredje
mans intressen.

2. fusion en transaktion varigenom

a) ett cller flera bolag upploses utan likvidation och overfor alla sina tillgdngar och skulder till ett annat befintligt
bolag — det évertagande bolaget — i utbyte mot att deras bolagsmiin fér ersdttning i form av virdepapper eller
andelar som representerar kapitalet i det andra bolaget samt, nir sd ar tillimpligt, en kontant betalning som inte
overstiger 10 % av det nominella vérdet eller, om det inte finns ndgot nominellt virde, av det bokforingsmissiga
parivirdet av dessa virdepapper eller andelar, eller

=

tvd eller flera bolag upploses utan likvidation och 6verfor alla sina tillgdngar och skulder till ett bolag som de
bildar — det nybildade bolaget — i utbyte mot att deras bolagsmén fr ersittning i form av virdepapper eller
andelar som representerar kapitalet i det nybildade bolaget samt, nir sd ar tillimpligt, en kontant betalning som
inte overstiger 10 % av det nominella virdet eller, om det inte finns ndgot nominellt virde, av det
bokforingsmissiga parivirdet av dessa virdepapper eller andelar, eller

o

ett bolag upploses utan likvidation och 6verfor alla sina tillgéngar och skulder till det bolag som innehar samtliga
virdepapper eller andelar som representerar dess kapital.

Artikel 120
Ytterligare bestimmelser angdende tillimpningsomradet

1. Trots det som sigs i artikel 119.2 ska detta kapitel tillimpas &ven pa grinsoverskridande fusioner om &tminstone
en av de berorda medlemsstaternas lagstiftning tilliter att den kontanta betalning som avses i artikel 119.2 a och b
overstiger 10 % av det nominella virdet eller, om det inte finns ndgot nominellt virde, av det bokforingsmissiga
parivirdet av de virdepapper eller andelar som utgor kapitalet i det bolag som uppstdr genom den grinsoverskridande
fusionen.

2. Medlemsstaterna fir besluta att inte tillimpa detta kapitel pd grinsoverskridande fusioner med ett kooperativt
foretag dven i de fall dir det kooperativa foretaget motsvarar definitionen av bolag med begrinsat ansvar enligt
artikel 119.1.

3. Detta kapitel ska inte tillimpas pd grinsoverskridande fusioner med ett bolag vars syfte ar kollektiva investeringar
av kapital som erhills av allménheten, som bedriver verksamhet pa grundval av principen om riskspridning och vars
andelar, pd innehavarnas begiran, dterkops eller inloses, direkt eller indirekt, ur det bolagets tillgingar. Atgirder som
vidtas av ett sddant bolag for att sikerstilla att borsvirdet pd dess andelar inte skiljer sig avsevirt frén virdet pd dess
nettotillgdngar ska anses motsvara sidant dterkop eller sddan inlosen.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att detta kapitel inte tillimpas pé& det foretag eller de foretag som ar foremdl for
anvandningen av resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV
i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 121

Villkor for grinsoverskridande fusioner

1. Om inte annat anges i detta kapitel,

a) dr grinsoverskridande fusioner endast mojliga mellan bolagsformer som fir fusionera enligt den nationella
lagstiftningen i de berérda medlemsstaterna,

iox

ska ett bolag som deltar i en gransoverskridande fusion uppfylla villkoren i de bestimmelser och formaliteter i den
nationella lagstiftning som bolaget omfattas av. Lagar som ger en medlemsstats nationella myndigheter mojlighet att
motsitta sig en bestimd inhemsk fusion med hinvisning till allménintresset ska vara tillimpliga dven pd grinsover-
skridande fusioner, om denna medlemsstats lagstiftning ar tillimplig pd dtminstone ett av de fusionerande bolagen.
Denna bestimmelse ska inte gilla i den man artikel 21 i férordning (EG) nr 139/2004 ir tillimplig.
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2. De bestimmelser och formaliteter som avses i punkt 1 b ska sirskilt omfatta bestimmelser om beslutsfattandet
i samband med fusionen och, med beaktande av fusionens grinsoverskridande art, skyddet av de fusionerande bolagens
borgenirer, obligationsinnehavare och innehavare av virdepapper eller andelar, samt arbetstagarna avseende andra
rittigheter dn de som regleras i artikel 133. En medlemsstat far, nir det giller bolag som deltar i en grinséverskridande
fusion och som omfattas av dess lagstiftning, utfirda bestimmelser som ér avsedda att sikerstilla ett limpligt skydd for
minoritetsdeldgare som har motsatt sig den gransoverskridande fusionen.

Artikel 122

Gemensam plan for den grinsoverskridande fusionen

De fusionerande bolagens lednings- och/eller forvaltningsorgan ska utarbeta en gemensam plan for den grinsover-
skridande fusionen. Den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen ska dtminstone innehélla uppgifter
om

a

de fusionerande bolagens form, namn och site samt om den planerade formen, det planerade namnet och sitet for
det bolag som uppstdr genom den grinséverskridande fusionen,

A°H

utbytesforhallandet for virdepapperen eller de andelar som representerar kapitalet och om eventuell kontant
betalning,

KaX

villkoren for tilldelning av virdepapper eller andelar som representerar kapitalet i det bolag som uppstr genom den
grinsoverskridande fusionen,

&

den grinsoverskridande fusionens sannolika foljder for sysselsattningen,

KB

frdn vilken tidpunkt innehav av virdepapper eller andelar som representerar kapitalet ger ritt till del i vinsten samt
om eventuella sirskilda villkor rérande denna ritt,

f) fran vilken tidpunkt de fusionerande bolagens transaktioner bokforingsmissigt ska behandlas som horande till det
bolag som uppstar genom den grinsoverskridande fusionen,

@) vilka rittigheter som det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande fusionen tilldelar bolagsmin med
speciella rittigheter och innehavare av andra virdepapper dn andelar som representerar kapitalet eller om vilka
atgdrder som foreslds betriffande dem,

h) eventuella sirskilda forméner som beviljas de sakkunniga som granskar planen for den grinsoverskridande fusionen
eller ledamaterna av forvaltnings-, lednings-, tillsyns- eller kontrollorganen i de fusionerande bolagen,

i) bolagsordningen for det bolag som uppstdr genom den grinséverskridande fusionen,

j) i forekommande fall, enligt vilka forfaranden det i enlighet med artikel 133 sluts 6verenskommelser angdende
arbetstagarnas inflytande pé faststillandet av deras ritt till medverkan i det bolag som uppstdr genom den grinsover-
skridande fusionen,

k) bedomningen av de tillgdngar och skulder som 6verfors pa det bolag som uppstir genom den grinséverskridande
fusionen,

1) datum for de fusionerande bolagens rikenskaper som ska anvindas for att faststilla villkoren for den grinsover-
skridande fusionen.

Artikel 123
Offentliggorande

1. Den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen ska offentliggoras pé det sitt som foreskrivs enligt
varje medlemsstats lagstiftning, i enlighet med artikel 16, for varje fusionerande bolag minst en mdnad fére den
bolagsstimma som ska besluta om planen.

Ett fusionerande foretag ska undantas fran kravet pd offentliggérande i artikel 16 om foretaget, under en oavbruten
period som inleds minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om den gemensamma planen for
grinsoverskridande fusion och avslutas tidigast nér bolagsstimman avslutas, gor den gemensamma planen for sidan
fusion tillgdnglig pd sin egen webbplats, kostnadsfritt for allminheten. Medlemsstaterna fir inte underkasta detta
undantag andra krav och begrinsningar 4n sidana som ir nodvindiga for att sikerstilla webbplatsens sikerhet och
handlingarnas ikthet och endast fir infora sidana krav och begrinsningar i den mén de dr proportionella for att
uppfylla dessa mal.
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Med avvikelse fran andra stycket far medlemsstaterna krava att det offentliggorande som nimns i det stycket ska ske via
den centrala elektroniska plattform som avses i artikel 16.5. Medlemsstaterna fir alternativt kriva att sddant
offentliggérande ska ske p& annan webbplats som de har utsett for detta dndamél. Om medlemsstaterna utnyttjar nigon
av dessa mojligheter ska de se till att det inte tas ut ndgon sirskild avgift frén foretagen for detta offentliggdrande.

Om en annan webbplats dn den centrala elektroniska plattformen anvinds ska en hanvisning som ger atkomst till den
webbplatsen offentliggéras pa den centrala elektroniska plattformen minst en manad fore dagen for bolagsstimman.
I hinvisningen ska &ven anges vilken dag den gemensamma planen for grinsoverskridande fusion offentliggjordes pa
webbplatsen, och den ska vara tillginglig gratis for allmédnheten. Ingen sirskild avgift ska tas ut av foretagen for detta
offentliggdrande.

Forbudet i tredje och fjarde stycket mot att ta ut en sirskild avgift av foretag for ett offentliggérande ska inte paverka
medlemsstaternas mojlighet att till foretagen 6verfora kostnader som ror den centrala elektroniska plattformen.

Medlemsstaterna far kriva att foretag ska behdlla informationen under en viss period efter bolagsstimman pa sin
webbplats eller, i forekommande fall, pd den centrala elektroniska plattformen eller den webbplats som den berdrda
medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna fir faststilla konsekvenserna av ett tillfilligt avbrott i atkomsten till
webbplatsen eller till den centrala elektroniska plattformen som orsakas av tekniska eller andra faktorer.

2. For vart och ett av de fusionerande bolagen, och med forbehall for ytterligare krav som stills av den medlemsstat
som bolaget lyder under, ska foljande uppgifter offentliggéras i denna medlemsstats officiella tidning:

a) Form, namn och site for vart och ett av de fusionerande bolagen.

b) Det register dit handlingarna enligt artikel 16.3 har limnats for vart och ett av de fusionerande bolagen samt deras
lopnummer i detta register.

¢) En uppgift om hur vart och ett av de fusionerande bolagens borgenirer och i forekommande fall minoritetsdeligare
ska forfara for att utova sina rittigheter samt den adress dér fullstindig information om detta forfarande kostnadsfritt
kan erhéllas.

Artikel 124

Lednings- eller forvaltni ‘ganets rapport

5!

Lednings- eller forvaltningsorganet i vart och ett av de fusionerande bolagen ska utarbeta en rapport till bolagsminnen
med en forklaring av och motivering till de rittsliga och ekonomiska aspekterna av den grinsoverskridande fusionen
samt forklara konsekvenserna av den grinsoverskridande fusionen for bolagsmin, borgenirer och arbetstagare.

Rapporten ska goras tillginglig for bolagsminnen och arbetstagarnas foretriidare eller, om sidana foretridare saknas, for
arbetstagarna sjilva minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som avses i artikel 126.

Om lednings- eller forvaltningsorganet i nigot av de fusionerande bolagen inom skalig tid erhéller ett yttrande fran

arbetstagarnas foretradare, i enlighet med nationell lagstiftning, ska detta yttrande bifogas rapporten.

Artikel 125

Oberoende rapport av sakkunnig

1. For varje fusionerande bolag ska oberoende sakkunniga utarbeta en rapport riktad till bolagsminnen som ska vara
tillgéinglig senast en manad fore den bolagsstimma som avses i artikel 126. Dessa sakkunniga kan, i enlighet med
lagstiftningen i varje medlemsstat, vara fysiska eller juridiska personer.
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2. Som ett alternativ till de sakkunniga som granskar planen for varje fusionerande bolags rikning far en eller flera
oberoende sakkunniga, utsedda for detta andamal pd de fusionerande bolagens gemensamma begiran av en rittslig eller
administrativ myndighet, eller godkinda av en sidan myndighet, i den medlemsstat av vars lagstiftning nigot av de
fusionerande bolagen eller det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande fusionen omfattas, granska den
gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen och uppritta en gemensam skriftlig rapport avsedd for
samtliga deldgare.

3. Rapporten frin de sakkunniga ska innehalla dtminstone de uppgifter som foreskrivs i artikel 96.2. De sakkunniga
ska ha ritt att av vart och ett av de fusionerande bolagen begira de upplysningar som de anser vara nddvindiga for att
de ska kunna fullgéra sin uppgift.

4. Det ska inte krivas vare sig ndgon granskning av den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen av
oberoende sakkunniga eller nigon rapport frén de sakkunniga om alla deldgare i vart och ett av de bolag som ingdr
i den grinsoverskridande fusionen ér eniga om detta.

Artikel 126
Godkinnande av bolagsstimman

1. Efter att ha tagit del av de rapporter som avses i artiklarna 124 och 125, ska bolagsstimman i vart och ett av de
fusionerande bolagen besluta om godkidnnande av den gemensamma planen f6r den gransoverskridande fusionen.

2. Bolagsstimman i varje fusionerande bolag fér forbehalla sig ritten att stilla som villkor for den grinsoverskridande
fusionens genomforande att den uttryckligen bekriftar de nirmare bestimmelser som beslutats for arbetstagarnas
medverkan i det bolag som uppstdr genom den gransoverskridande fusionen.

3. Om villkoren i artikel 94 uppfylls, behdver medlemsstaternas lagstiftning inte innehalla krav pé att det 6vertagande
bolagets bolagsstimma ska godkinna fusionen.

Artikel 127
Fusionsintyg

1. Varje medlemsstat ska utse den domstol, notarius publicus eller annan behorig myndighet som ska kontrollera den
gransoverskridande fusionens lagenlighet for den del av forfarandet som giller varje fusionerande bolag som omfattas av
den statens lagstiftning.

2. Ide berérda medlemsstaterna ska den myndighet som avses i punkt 1 for varje fusionerande bolag som omfattas
av den statens lagstiftning utan dréjsmél utfirda ett intyg som slutgiltigt styrker att vad som krivs i friga om handlingar
och formaliteter fore fusionen har fullgjorts.

3. Om lagstiftningen i den medlemsstat som ett fusionerande bolag omfattas av foreskriver ett forfarande for att
granska och 4ndra vardepapperens eller andelarnas utbytesforhillande, eller ett forfarande for att kompensera minoritets-
deldgare, utan att forhindra registreringen av den grinsoverskridande fusionen, ska sidana forfaranden endast vara
tillimpliga om andra fusionerande bolag som befinner sig i medlemsstater som inte foreskriver sidana forfaranden, nir
de godkanner planen for den grinsoverskridande fusionen enligt artikel 126.1, uttryckligen accepterar att bolagsméannen
i det fusionerande bolaget har majlighet att tillgripa dessa forfaranden, som ska inledas vid den domstol som har
behorighet i friga om detta fusionerande bolag. I sidana fall fir den myndighet som avses i punkt 1 utfirda det intyg
som avses i punkt 2 dven om ett sidant forfarande inletts. Intyget ska emellertid ange att forfarandet har inletts. Beslutet
enligt forfarandet ska vara bindande for det bolag som uppstar genom den grinsoverskridande fusionen och alla dess
bolagsmin.

Artikel 128
Kontroll av den grinséverskridande fusionens lagenlighet

1. Varje medlemsstat ska utse den domstol, notarius publicus eller annan behérig myndighet som ska kontrollera den
grinsoverskridande fusionens lagenlighet for den del av forfarandet som giller genomférandet av den grinsoverskridande
fusionen och i forekommande fall bildandet av ett nytt bolag som uppstdr genom den gransoverskridande fusionen ndr
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detta bolag omfattas av den statens lagstiftning. Myndigheten ska i synnerhet kontrollera att de fusionerande bolagen har
godkint den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen med samma lydelse och, nir s 4r lampligt, att
de ndrmare bestimmelserna for arbetstagarnas medverkan har faststillts i enlighet med artikel 133.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska dirfor varje fusionerande bolag 6verlimna det intyg som avses i artikel 127.2 till
den myndighet som avses i punkt 1 inom sex mdnader frdn intygets utfirdande samt en kopia av den gemensamma
plan for den grinsoverskridande fusionen som godkints av den bolagsstimma som avses i artikel 126.

Artikel 129
Tidpunkten dd den grinséverskridande fusionen fir verkan

Den tidpunkt dd den grinsoverskridande fusionen far verkan ska bestimmas i enlighet med den medlemsstats
lagstiftning som det bolag som uppstar genom den grinsoverskridande fusionen omfattas av. Denna tidpunkt ska infalla
efter det att de kontroller som avses i artikel 128 har genomforts.

Artikel 130
Registrering

Lagstiftningen i varje medlemsstat som de fusionerande foretagen omfattades av ska avgora for respektive stats
territorium hur den gransoverskridande fusionens genomférande, i enlighet med artikel 16, ska offentliggoras i de
offentliga register till vilka varje foretag ér skyldigt att limna in sina handlingar.

Registret for registrering av det fretag som uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen ska utan drojsmal, via det
system for sammankoppling av register som inrdttats i enlighet med artikel 22.2, meddela det register till vilket vart och
ett av foretagen var skyldigt att limna in sina handlingar att den grins6verskridande fusionen har dgt rum. Den
foregdende registreringen ska raderas, i tillimpliga fall, vid mottagandet av det meddelandet, men inte tidigare.

Artikel 131
Den grinsoverskridande fusionens rittsverkningar

1. Nir en grinsoverskridande fusion genomfors enligt artikel 119.2 a och ¢ ska foljande rattsverkningar intrida vid
den tidpunkt som avses i artikel 129:

a) Det 6verldtande bolagets samtliga tillgdngar och skulder ska overforas till det 6vertagande bolaget.
b) Bolagsminnen i det 6verlitande bolaget ska bli bolagsmin i det dvertagande bolaget.
¢) Det 6verldtande bolaget ska upphora att existera.

2. Nar en gransoverskridande fusion genomfors enligt artikel 119.2 b ska foljande rittsverkningar intrida vid den
tidpunkt som avses i artikel 129:

a) De fusionerande bolagens samtliga tillgdngar och skulder ska 6verforas till det nya bolaget.

b) Bolagsminnen i de fusionerande bolagen ska bli bolagsmin i det nybildade bolaget.

¢) De fusionerande bolagen ska upphora att existera.

3. Om lagstiftningen i medlemsstaterna vid gransoverskridande fusion mellan bolag som omfattas av detta kapitel
kriver att sirskilda formaliteter uppfylls for att de fusionerande bolagens 6verforing av vissa tillgdngar, rittigheter och

skyldigheter ska fa rittsverkan gentemot tredje man, ska dessa formaliteter fullgéras av det bolag som uppstér genom
den gransoverskridande fusionen.
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4. De fusionerande bolagens rittigheter och skyldigheter som hérror ur anstillningsavtal eller anstéllningsférhallanden
och som giller vid den tidpunkt d den gransoverskridande fusionen far verkan ska, pd grund av att denna grinsover-
skridande fusion far verkan, overforas till det bolag som uppstir genom den grinséverskridande fusionen vid den
tidpunkt da den grinsoverskridande fusionen far verkan.

5. Inga andelar i det 6vertagande bolaget ska utbytas mot andelar i det dverlitande bolaget vilka innehas antingen
a) av det 6vertagande bolaget eller genom en person som handlar i eget namn men pé dess vagnar,

b) eller av det overlitande bolaget eller genom en person som handlar i eget namn men pé dess vignar.

Artikel 132

Forenklade formaliteter

1. Nir en grinsoverskridande fusion genom absorption genomfors av ett bolag som innehar samtliga andelar och alla
andra virdepapper som berdttigar till rostritt vid bolagsstimma i det eller de 6verldtande bolagen,

— ska bestimmelserna i artikel 122 b, ¢ och e, artikel 125 och artikel 131.1 b inte tillimpas,
— ska bestimmelserna i artikel 126.1 inte tillimpas pé det eller de 6verldtande bolagen.

2. Om en grinsoverskridande fusion genom forvirv genomfors av ett bolag som innehar minst 90 %, men inte alla,
aktier och andra virdepapper som ger rostritt pd bolagsstimmor i det eller de bolag som forvirvas, ska utlitanden av
en oberoende sakkunnig eller av oberoende sakkunniga och de handlingar som behévs for en granskning bara krivas
i den mdn detta faststills i den nationella lagstiftning som reglerar antingen det forvirvande bolaget eller det bolag som
ska forvirvas i enlighet med kapitel 1 i avdelning I1.

Artikel 133

Arbetstagarnas medverkan

1. Utan att det paverkar bestimmelserna i punkt 2 ska det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande
fusionen omfattas av eventuella gillande bestimmelser om arbetstagarnas medverkan i den medlemsstat dir dess site r
beldget.

2. Eventuella gillande bestimmelser om arbetstagarnas medverkan i den medlemsstat dir sitet for det bolag som
uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen ir beliget ska emellertid inte tillimpas, om minst ett av de
fusionerande bolagen under de sex minader som foregdr offentliggorandet av den gemensamma planen for den
gransoverskridande fusionen enligt artikel 123 har ett genomsnittligt antal arbetstagare som 6verstiger 500 och omfattas
av bestimmelser om arbetstagarnas medverkan i den mening som avses i artikel 2 k i direktiv 2001/86/EG eller om det
i den nationella lagstiftning som tillimpas pé det bolag som uppstar genom den griinséverskridande fusionen

a) inte foreskrivs dtminstone samma nivd for arbetstagarnas medverkan som den som giller for de berorda fusionerande
bolagen, mitt genom andelen representanter for arbetstagarna bland ledaméterna i forvaltningsorganet eller
tillsynsorganet eller dessas kommittéer eller i ledningsgruppen, som omfattar bolagets resultatenheter, och som
omfattas av arbetstagarnas medverkan, eller

b) inte foreskrivs samma ritt till medverkan for arbetstagare i driftsenheter i det bolag som uppstdr genom den
grinsoverskridande fusionen och som ir beligna i andra medlemsstater som for arbetstagarna i den medlemsstat dir
det bolag som uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen har sitt siite.
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3. Ide fall som avses i punkt 2 ska arbetstagarnas medverkan i det bolag som uppstér genom den grinsoverskridande

fusionen samt deras inflytande 6ver besluten om dessa rittigheter, i tillimpliga delar och om inte annat fSljer av

punkterna 4-7, regleras av medlemsstaterna enligt de principer och forfaranden som anges i artikel 12.2, 12.3 och 12.4

i forordning (EG) nr 2157/2001 och foljande bestimmelser i direktiv 2001/86/EG:

a) Artikel 3.1, 3.2, 3.3, 3.4 forsta stycket forsta strecksatsen och andra stycket, 3.5 samt 3.7.

b) Artikel 4.1, 4.2 a, g och h samt 4.3.

¢) Artikel 5.

d) Artikel 6.

) Artikel 7.1, 7.2 forsta stycket led b och andra stycket samt 7.3. I detta kapitel ska dock den procentandel som krivs
enligt artikel 7.2 forsta stycket led b i direktiv 2001/86/EG for tillimpningen av de referensbestimmelser som aterges
i del 3 i bilagan till det direktivet 6kas fran 25 % till 33 1/3 %.

f) Artiklarna 8, 10 och 12.

Artikel 13.4.

E ©

Del 3 led b i bilagan.

4. Nar medlemsstaterna reglerar de principer och forfaranden som avses i punkt 3

&

ska de ge de relevanta organen i de fusionerande bolagen befogenhet att utan foregdende forhandlingar vilja att
direkt omfattas av de referensbestimmelser for medverkan som avses i punkt 3 h ovan, enligt lagstiftningen i den
medlemsstat dir det bolag som uppstar genom den grinsoverskridande fusionen ska ha sitt site och iaktta dessa
bestimmelser frn och med dagen for registreringen,

b) ska de ge det sirskilda forhandlingsorganet ritt att med tvé tredjedels majoritet som foretrdder minst tva tredjedelar
av arbetstagarna, diribland rosterna frén de ledaméter som representerar arbetstagare i minst tvd medlemsstater,
besluta att inte inleda forhandlingar eller avsluta forhandlingar som redan inletts och att iaktta de gillande
bestimmelserna om medverkan i den medlemsstat dir det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande
fusionen ska ha sitt site,

o

far de, i de fall referensbestimmelserna for medverkan giller efter foregdende forhandlingar och utan hinder av dessa
bestimmelser, besluta att begrinsa andelen ledaméter som representerar arbetstagarna i forvaltningsorganet i det
bolag som uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen. Om antalet ledaméter som representerar arbetstagarna
i ett av de fusionerande bolagen utgjorde minst en tredjedel av forvaltnings- eller tillsynsorganet fir begrinsningen
dock aldrig leda till en ligre andel ledaméter som foretrdder arbetstagarna i forvaltningsorganet dn en tredjedel.

5. Utvidgningen av ritten till medverkan till att omfatta de arbetstagare i det bolag som uppstir genom den
gransoverskridande fusionen vilka 4r anstdllda i en annan medlemsstat, enligt punkt 2 b, medfor inte nigon skyldighet
for de medlemsstater som viljer att gora detta att beakta dessa arbetstagare nir de berdknar den troskel for
arbetsstyrkans storlek som ger ritt till medverkan enligt den nationella lagstiftningen.

6. Nar minst ett av de fusionerande bolagen omfattas av ett system for arbetstagares medverkan och det bolag som
uppstdr genom den grins6verskridande fusionen ska omfattas av ett sddant system i enlighet med bestimmelserna
i punkt 2, ska bolaget ha en rittslig form som medger ritt till medverkan.

7. Nir det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande fusionen omfattas av ett system for arbetstagares
medverkan ska bolaget vidta dtgirder for att sikerstilla att arbetstagarnas ritt till medverkan skyddas vid eventuella
dirpd foljande inhemska fusioner inom tre &r efter det att den grinsoverskridande fusionen har tritt i kraft, genom att
i tillimpliga delar tillimpa bestimmelserna i denna artikel.

Artikel 134

Giltighet

En grinsoverskridande fusion som tritt i kraft i enlighet med artikel 129 far inte ogiltigforklaras.
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KAPITEL 11

Delning av publika aktiebolag

Avsnitt 1

Allménna bestimmelser
Artikel 135
Allminna bestimmelser om delningsférfaranden

1. Om medlemsstaterna tilliter de bolagsformer som anges i bilaga I och som ir understillda deras lagstiftning att
genomfora en sddan delning genom forvirv som anges i artikel 136, ska medlemsstaterna lita forfarandet omfattas av
avsnitt 2 i detta kapitel.

2. Om medlemsstaterna tilliter de bolagsformer som avses i punkt 1 att genomféra en sddan delning genom bildande
av nytt bolag som anges i artikel 155, ska medlemsstaterna lita forfarandet omfattas av avsnitt 3 i detta kapitel.

3. Om medlemsstaterna tilliter de bolagsformer som avses i punkt 1 att genomféra ett forfarande varigenom en
sadan delning genom forvirv som anges i artikel 136.1 dger rum i forening med en sddan delning genom bildande av
ett eller flera nya bolag som anges i artikel 155.1, ska medlemsstaterna lata forfarandet omfattas av avsnitt 2 i detta
kapitel och artikel 156.

4. Artikel 87.2, 87.3 och 87.4 ska tillimpas.

Avsnitt 2
Delning genom férvirv
Artikel 136
Definition av delning genom forvirv

1. I detta kapitel avses med delning genom forvirv ett sddant forfarande varigenom ett bolag uppléses utan likvidation
och i samband dirmed overfor samtliga sina tillgdngar och skulder till flera 4n ett bolag i utbyte mot att aktieigarna
i det delade bolaget tilldelas aktier i de bolag som mottar tillskott med anledning av delningen (de mottagande bolagen)
och i férekommande fall en kontant ersittning som inte fir 6verstiga 10 % av de tilldelade aktiernas nominella virde
eller, i avsaknad av sidant virde, aktiernas bokforda parivirde.

2. Artikel 89.2 ska tillimpas.

3. DA detta kapitel hanvisar till bestimmelser i kapitel I i avdelning II ska med fusionerande bolag avses de bolag som
deltar i en delning, med overldtande bolag det delade bolaget, med Gvertagande bolag vart och ett av de mottagande bolagen och
med fusionsplan delningsplanen.
Artikel 137
Delningsplan

1. Forvaltnings- och ledningsorganen i de bolag som deltar i delningen ska uppritta en skriftlig delningsplan.

2. Delningsplanen ska innehalla minst foljande uppgifter:
a) Form, namn och site for de bolag som deltar i delningen.
b) Aktiernas utbytesforhéllande och i fsrekommande fall storleken av den kontanta ersittningen.

¢) De nirmare villkoren for tilldelning av aktier i de mottagande bolagen.

864



SOU 2021:18 Bilaga 2

L 169/104 Europeiska unionens officiella tidning 30.6.2017
d) Den tidpunkt frén vilken sistnimnda aktier ger ritt till utdelning av vinst samt varje sirskilt forhallande som beror

denna ritt.

o

Den tidpunkt frén vilken det delade bolagets tgirder i bokforingshinseende ska anses foretagna for ndgot av de
mottagande bolagens rikning.

f) De rittigheter som de mottagande bolagen tillférsikrar innehavare av siddana aktier till vilka sarskilda rittigheter ar
knutna och innehavare av andra virdepapper in aktier eller de tgirder som foreslas till forman for dessa personer.

Varje sirskild forman som beviljas de sakkunniga som anges i artikel 142.1 och ledaméterna av forvaltnings-,
lednings-, tillsyns- eller kontrollorganen i de bolag som deltar i delningen.

©

h) En noggrann beskrivning och fordelning av de tillgdngar och skulder som ska 6verforas till vart och ett av de
mottagande bolagen.

i) Fordelningen pé det delade bolagets aktiedgare av aktier i de mottagande bolagen och grunderna for fordelningen.

3. Om en tillgdng inte har fordelats i delningsplanen och en tolkning av denna inte gor det mojligt att bestimma
fordelningen, ska tillgdngen eller dess virde fordelas mellan alla de mottagande bolagen i forhdllande till den del av
nettotillgdngarna som har tilldelats vart och ett av bolagen enligt delningsplanen.

Om en skuld inte har fordelats i delningsplanen och en tolkning av denna inte gor det mojligt att bestimma
fordelningen ska varje mottagande bolag ansvara solidariskt for skulden. Medlemsstaterna far bestimma att detta
solidariska ansvar ska begrinsas till den nettobehéllning som tilldelas vart och ett av de mottagande bolagen.

Artikel 138

Offentliggorande av delningsplanen

Delningsplanen ska offentliggdras for vart och ett av de bolag som deltar i delningen, enligt varje medlemsstats
lagstiftning i dverensstimmelse med artikel 16, minst en manad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om
delningsplanen.

Ett foretag som deltar i delningen ska undantas fran kravet pa offentliggorande i artikel 16 om foretaget, under en
oavbruten period som inleds minst en méanad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om delningsplanen och
avslutas tidigast ndr denna bolagsstimma avslutas, gor delningsplanen tillginglig pd sin egen webbplats, kostnadsfritt for
allménheten. Medlemsstaterna far inte underkasta detta undantag andra krav och begrinsningar dn sidana som dr
nodvindiga for att sikerstdlla webbplatsens sikerhet och handlingarnas dkthet och fir endast infora sddana krav och
begransningar i den mén de 4r proportionella for att uppfylla dessa mal.

Med avvikelse fran andra stycket fir medlemsstaterna krava att det offentliggorande som nimns i det stycket ska ske via
den centrala elektroniska plattform som avses i artikel 16.5. Medlemsstaterna fir alternativt kriva att sddant
offentliggérande ska ske p& annan webbplats som de har utsett for detta dndamél. Om medlemsstaterna utnyttjar nigon
av dessa mojligheter ska de se till att det inte tas ut ndgon sirskild avgift frén foretagen for detta offentliggrande.

Om en annan webbplats n den centrala elektroniska plattformen anvinds ska en hinvisning som ger atkomst till den
webbplatsen offentliggéras pd den centrala elektroniska plattformen minst en manad fore dagen for bolagsstimman.
I hinvisningen ska dven anges vilken dag delningsplanen offentliggjordes pd webbplatsen, och den ska kostnadsfritt vara
tillgéinglig for allménheten. Ingen sarskild avgift ska tas ut av foretagen for detta offentliggorande.

Forbudet i det tredje och fjarde stycket mot att ta ut en sarskild avgift av foretag for ett offentliggérande ska inte paverka
medlemsstaternas méjlighet att till foretagen overfora kostnader som ror den centrala elektroniska plattformen.

Medlemsstaterna far kréva att foretag ska behélla informationen under en viss period efter bolagsstimman pd sin
webbplats eller, i forekommande fall, pd den centrala elektroniska plattformen eller den webbplats som den berorda
medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna fir faststilla konsekvenserna av ett tillfilligt avbrott i dtkomsten till
webbplatsen eller till den centrala elektroniska plattformen som orsakas av tekniska eller andra faktorer.
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Artikel 139
Godkinnande av bolagsstimman i varje bolag som deltar i delningen

1. En delning fordrar godkinnande av minst bolagsstimman i varje bolag som deltar i delningen. Artikel 93 ska
tillimpas i friga om vilken majoritet som fordras for sddana beslut, beslutens rickvidd och i vilka fall det fordras en
sarskild omrostning.

2. Om aktiedigarna i det delade bolaget tilldelas aktier i de mottagande bolagen pd annat sitt dn i forhéllande till sin
ritt till kapitalet i det delade bolaget, fir medlemsstaterna foreskriva att minoritetsaktiedgarna i det delade bolaget ska ha
ritt att fa sina aktier inlosta. De ska i sddant fall ha ritt till ett vederlag som svarar mot virdet av deras aktier. Om tvist
uppkommer angdende vederlaget ska det vara mojligt att fa detta bestimt av domstol.

Artikel 140
Undantag frin kravet pd godkinnande frin bolagsstimman i ett mottagande bolag

Lagstiftningen i en medlemsstat behover inte foreskriva att delningen ska godkinnas av bolagsstimman i ett mottagande
bolag, om féljande villkor dr uppfyllda:

a) Det i artikel 138 foreskrivna offentliggérandet sker, for det mottagande bolaget, minst en manad fore dagen for den
bolagsstimma i det delade bolaget som ska besluta om delningsplanen.

b) Alla aktiedgare i det mottagande bolaget har ritt att minst en mdnad fore den i led a nimnda dagen ta del av de
i artikel 143.1 angivna handlingarna hos det mottagande bolaget dir detta har sitt site.

¢) En eller flera aktiedgare i det mottagande bolaget med ett aktieinnehav som uppgér till en viss minsta procent av det
tecknade kapitalet har ritt att fordra att en bolagsstimma i det mottagande bolaget sammankallas for att besluta om
godkinnande av delningen. Det minsta procenttalet fir inte sittas hogre dn till 5 %. Medlemsstaterna fir dock
foreskriva att aktier utan rostritt inte ska tas med vid denna berikning.

Vid tillimpningen av led b i forsta stycket ska artikel 143.2, 143.3 och 143.4 tillimpas.

Artikel 141
Utforlig skriftlig redogérelse och underrittelse om delningen

1. Forvaltnings- och ledningsorganen i vart och ett av de bolag som deltar i delningen ska uppritta en utforlig
skriftlig redogérelse i vilken delningsplanen och dirvid sirskilt utbytesforhallandet mellan aktierna och grunderna for
deras fordelning forklaras och bedoms rittsligt och ekonomiskt.

2. Redogorelsen ska i forekommande fall dven ange sirskilda virderingssvérigheter.

I forekommande fall ska i redogérelsen dven anges om det for de mottagande bolagen har upprittats ndgot sddant
utldtande 6ver apportegendom som avses i artikel 70.2 och i vilket register utldtandet ska vara infort.

3. Forvaltnings- eller ledningsorganen i det delade bolaget ska underritta bolagsstimman i det bolaget samt de
mottagande bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan, sd att dessa organ kan underritta sina respektive bolagsstimmor,
om alla vésentliga dndringar i tillgdngarna och skulderna som har intriffat mellan tidpunkten for upprittandet av
delningsplanen och tidpunkten f6r den bolagsstimma i det delade bolaget som ska besluta om delningsplanen.
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Artikel 142
Granskning av delningsplanen av sakkunniga

1. For vart och ett av de bolag som deltar i delningen ska en eller flera oberoende sakkunniga, som utses eller
godkinns av en domstol eller en forvaltningsmyndighet, granska delningsplanen och limna ett skriftligt utlitande till
aktiedgarna. Lagstiftningen i en medlemsstat kan dock foreskriva att det fir forordnas en eller flera oberoende
sakkunniga for alla de bolag som deltar i delningen, om forordnandet meddelas av en domstol eller en forvaltnings-
myndighet pd bolagens gemensamma begiran. Beroende pé varje medlemsstats lagstiftning kan de sakkunniga vara
fysiska eller juridiska personer eller andra bolag.

2. Artikel 96.2 och 96.3 ska tillimpas.

Artikel 143
Tillhandahéllande av handlingar si att aktieigarna kan ta del av dem

1. Minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om delningsplanen ska alla aktiedgare ha ritt
att hos bolaget dar detta har sitt site ta del av minst foljande handlingar:

a) Delningsplanen.

b) Arsbokslut och forvaltningsberittelser for de senaste tre rikenskapsaren for de bolag som deltar i delningen.

o) I fosrekommande fall, en sirskild redovisning som ska upprittas tidigast den forsta dagen i den tredje ménaden fore
den tidpunkt da delningsplanen upprittades, om det senaste arsbokslutet avser ett rikenskapsdr som avslutades mer

4n sex manader fore denna tidpunkt.

d) I férekommande fall, de i artikel 141.1 nimnda redogérelserna av forvaltnings- eller ledningsorganen i de bolag som
deltar i delningen.

e) I forekommande fall de utlitanden som ndmns i artikel 142.

Vid tillimpning av led ¢ i forsta stycket ska en redovisning inte krivas om foretaget offentliggér en halvérsrapport
i enlighet med artikel 5 i direktiv 2004/109/EG och gor det tillgingligt for aktiedgarna i enlighet med denna punkt.

2. Den i punkt 1 ¢ nimnda sirskilda redovisningen ska utarbetas enligt samma metoder och med begagnande av
samma uppstallning som den senaste balansrikningen.

Lagstiftningen i en medlemsstat far dock foreskriva
a) att ndgon ny fysisk inventering inte behover genomforas,

b) att de virden som har dsatts i den senaste balansrdkningen endast behover dndras sd att de aterspeglar affirshin-
delserna; hinsyn ska dock tas till

i) avskrivningar och avsittningar under den mellanliggande tiden,
i) sddana visentliga dndringar av faktiska virden som inte framgar av bokféringen.

3. Varje aktiedgare ska ha ritt att pd begiran och kostnadsfritt f& kopior av samtliga eller, om s 6nskas, vissa av de
i punkt 1 nimnda handlingarna.

Om en aktiedigare har givit sitt medgivande till att foretaget anvinder elektroniska metoder att formedla information fir
sddana handlingar skickas via elektronisk post.

4. Ett foretag ska undantas frén kravet pa att gora de handlingar som avses i punkt 1 tillgingliga ddr det har sitt site
om foretaget, under en oavbruten period som inleds minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta
om delningsplanen och avslutas tidigast nir bolagsstimman avslutas, gor handlingarna tillgingliga pd sin webbplats.
Medlemsstaterna far endast underkasta detta undantag sddana krav och begrinsningar som ir nodvindiga for att
sikerstilla webbplatsens sikerhet och handlingarnas ikthet och endast i den man de ir proportionella for att uppfylla
dessa mal.
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Punkt 3 ska inte vara tillimplig om webbplatsen gor det mojligt for aktiedgarna att under hela den period som avses
i forsta stycket i denna punkt ladda ner och skriva ut de handlingar som avses i punkt 1. I detta fall fir medlemsstaterna
emellertid foreskriva att foretaget gor dessa handlingar tillgingliga for aktiedgarna dir det har sitt site.

Medlemsstaterna far kriva att foretag ska behdlla informationen pd sin webbplats under en viss period efter
bolagsstimman. Medlemsstaterna fér faststilla konsekvenserna av ett tillfilligt avbrott i dtkomsten till webbplatsen som
orsakas av tekniska eller andra faktorer.

Artikel 144
Forenklade formaliteter

1. Det ska inte krivas vare sig nigon granskning av delningsplanen eller nigot utldtande fran en sakkunnig i enlighet
med artikel 142.1 om alla deligare och innehavare av andra virdepapper med rostritt i vart och ett av de bolag som
ingdr i delningen ar eniga om detta.

2. Medlemsstaterna far tillita att artikel 141 och artikel 143.1 ¢ och d inte tillimpas, om alla deldgare och innehavare
av andra virdepapper med rostritt i vart och ett av de bolag som ingér i delningen ér eniga om detta.

Artikel 145
Skydd for anstilldas rittigheter

Skyddet for de anstilldas rattigheter i varje bolag som deltar i delningen ska regleras enligt direktiv 2001/23/EG.

Artikel 146

Skydd av rittigheter for borgenirer i de bolag som deltar i delningen; solidariskt ansvar for de
mottagande bolagen

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna ska pd ett betryggande sitt skydda rattigheterna for de borgeniirer i de bolag som
deltar i delningen vilkas fordringar har uppkommit fore offentliggérandet av delningsplanen och inte var forfallna till
betalning vid offentliggérandet.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska det i medlemsstaternas lagstiftning dtminstone faststillas att dessa borgenirer ska
ha ritt till betryggande skyddsétgirder, om ett sddant skydd behovs med hinsyn till de ekonomiska forhédllandena i det
delade bolaget och i de bolag till vilka skulderna ska 6verforas enligt delningsplanen samt om borgenirerna inte redan
har sddana skyddsatgarder.

Medlemsstaterna ska faststilla villkor for det skydd som avses i punkt 1 och i det forsta stycket i denna punkt.
Medlemsstaterna ska under alla omstindigheter se till att borgenérerna har ritt att ansdka hos limpliga administrativa
och rittsliga myndigheter om betryggande skyddsatgirder, under forutsittning att de pé ett trovardigt sitt kan visa att
delningen gor att deras fordringar riskerar att inte gottgoras och att inga betryggande skyddsatgirder har givits av
foretaget.

3. Om en borgenir inte har gottgjorts av det bolag till vilken skulden har overforts enligt delningsplanen, ska de
mottagande bolagen ansvara solidariskt for skulden. Medlemsstaterna fir begrinsa ansvarigheten till den nettobehéllning
som tilldelas varje bolag, utom i frdga om det bolag till vilket skulden har overforts. Medlemsstaterna behéver dock inte
tillimpa denna punkt, om delningen sker under tillsyn av en domstol som avses i artikel 157 och en majoritet av
borgenirerna, foretridande tre fjirdedelar av de sammanlagda fordringarna, eller en majoritet av en kategori borgenarer
i det delade bolaget, foretridande tre fjirdedelar av fordringarna inom denna kategori, vid ett sammantride enligt
artikel 157.1 ¢ har avstétt frdn att gora detta solidariska ansvar gillande.

4. Artikel 99.3 ska tillimpas.
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5. Med forbehdll for bestimmelser om ett gemensamt utdvande av obligationshavarnas rittigheter i de bolag som
deltar i delningen ska punkterna 1-4 tillimpas péd obligationshavarna, om inte dessa vid ett sammantride — forutsatt att
sddana sammantriden regleras i den nationella lagstiftningen — eller individuellt har godkint delningen.

6. Medlemsstaterna fir foreskriva att de mottagande bolagen ska ansvara solidariskt for det delade bolagets
forpliktelser. I sa fall behover de inte tillimpa punkterna 1-5.

7. Om en medlemsstat tillimpar den i punkterna 1-5 angivna ordningen till skydd fér borgendrerna samtidigt som
medlemsstaten kraver solidariskt ansvar av de mottagande bolagen enligt punkt 6, fir medlemsstaten begrinsa detta
ansvar till den nettobehéllning som har tilldelats vart och ett av bolagen.

Artikel 147

Skydd for innehavare av sidana andra virdepapper idn aktier till vilka sirskilda rittigheter r
knutna

Innehavare av sddana andra virdepapper 4n aktier till vilka sarskilda rittigheter 4r knutna ska, i de mottagande bolag
mot vilka virdepapperen enligt delningsplanen kan géras géllande, ha minst samma rittigheter som i det delade bolaget,
om inte innehavarna av virdepapperen vid ett sammantride — forutsatt att sidana sammantriden regleras i den
nationella lagstiftningen — eller individuellt har godként en dndring av rittigheterna eller har ritt att fi virdepapperen
aterkopta.

Artikel 148

Upprittande och officiellt bestyrkande av handlingar

Om lagstiftningen i en medlemsstat inte foreskriver ndgon forebyggande rittslig eller administrativ kontroll av att en
delning 4r lagenlig eller om denna kontroll inte omfattar alla for delningen foreskrivna rattshandlingar, ska artikel 102
tillimpas.

Artikel 149

Tidpunkten dé delningen blir gillande

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska ange den tidpunkt da delningen blir gallande.

Artikel 150
Formaliteter for offentliggorande

1. En delning ska for vart och ett av de bolag som deltar i delningen offentliggoras enligt varje medlemsstats
lagstiftning som ska vara i dverensstimmelse med artikel 16.

2. Varje mottagande bolag kan sjilv vidta de formaliteter angdende offentliggorandet som hinfor sig till det delade
bolaget.

Artikel 151
Delningens rittsverkningar

1. En delning ska i kraft av sjilva lagstiftningen ha foljande rattsverkningar, vilka ska intrida samtidigt:

a) Bade i forhdllandet mellan det delade bolaget och de mottagande bolagen och i forhéllandet till tredje man overgar
det delade bolagets samtliga tillgdngar och skulder till de mottagande bolagen; Gvergingen ska dga rum enligt
fordelningen i delningsplanen eller artikel 137.3.

b) Aktiedgarna i det delade bolaget blir aktiedgare i ett eller flera av de mottagande bolagen enligt fordelningen
i delningsplanen.

¢) Det delade bolaget upphor.
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2. Aktier i ett mottagande bolag far inte ges i utbyte mot aktier i det delade bolaget, om aktierna i det delade bolaget
innehas antingen

a) av det mottagande bolaget sjilv eller av ndgon som handlar i eget namn men for bolagets rikning, eller
b) av det delade bolaget sjalv eller av ndgon som handlar i eget namn men for bolagets rikning.

3. Vad nu sagts ska inte inkrikta pd den lagstiftning i medlemsstaterna som foreskriver sirskilda formaliteter for att
overforingen av vissa tillgangar, rittigheter och forpliktelser fran det delade bolaget ska gilla mot tredje man. Det eller de
mottagande bolagen till vilka sidana tillgéngar, rittigheter eller forpliktelser 6verfors enligt delningsplanen eller
artikel 137.3 far sjilva verkstilla dessa formaliteter. Lagstiftningen i medlemsstaterna kan dock tillita att det delade
bolaget fortsitter att verkstilla dessa formaliteter under en begrinsad tid som, utom i undantagsfall, inte far vara lingre
dn sex mdnader raknat frn den tidpunkt da delningen blir gillande.

Artikel 152
Civilrittsligt ansvar for ledamoter i forvaltnings- eller ledningsorganen i ett bolag som delas

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska minst innehélla regler om det civilrittsliga ansvar som ledaméterna i det delade
bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan ska ha mot det bolagets aktieigare pd grund av fel som ledaméterna i dessa
organ uppsdtligen eller av vdrdsloshet har begétt vid forberedelsen och genomférandet av delningen, samt regler om det
civilrattsliga ansvar som de sakkunniga, vilka ansvarar for upprittandet i det delade bolaget av det i artikel 142 angivna
utldtandet, ska ha pa grund av fel som de genom oforsvarligt forfarande har begatt dd de utfrde sitt uppdrag.

Artikel 153
Villkor for delningens ogiltighet

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna fir endast innehilla sidana regler om ogiltighet av en delning som uppfyller
foljande villkor:

a) Ogiltigheten ska beslutas av domstol.

b) En delning som har blivit géllande enligt artikel 149 forklaras ogiltig endast om det inte har férekommit nigon
forebyggande rittslig eller administrativ kontroll av delningens lagenlighet eller officiellt bestyrkta handlingar inte har
upprittats eller om det visas att bolagsstimmans beslut ar ogiltigt eller kan forklaras ogiltigt enligt nationell ritt.

o

Rittsliga dtgirder vidtas inte om det har forflutit mer &n sex ménader frin det att delningen kom att gilla mot den
som dberopar ogiltigheten eller om bristen har avhjalpts.

X=3

Om det dr mojligt att avhjilpa den brist, pd grund av vilken delningen kan forklaras ogiltig, ger domstolen bolagen
i fréga tillfdlle att inom viss tid gora detta.

Kol

Ett rittsligt avgorande varigenom en delning forklaras ogiltig offentliggors enligt varje medlemsstats lagstiftning som
ska vara i 6verensstimmelse med artikel 16.

f) Om en medlemsstats lagstiftning medger att tredje man 6verklagar avgorandet, vederborande gor detta senast sex
manader efter det att avgorandet offentliggjorts i dverensstimmelse med kapitel III i avdelning I.

Ett avgorande varigenom en delning forklaras ogiltig inkraktar inte i och for sig pa giltigheten av de forpliktelser som
har uppkommit for eller gentemot de mottagande bolagen innan avgorandet blev offentligt tillgingligt men efter den
i artikel 149 angivna tidpunkten.

©

=

Varje mottagande bolag ansvarar for de forpliktelser som é&vilar bolaget och som har uppkommit efter den tidpunkt
da delningen blev gillande men fére den tidpunkt da avgorandet om delningens ogiltighet offentliggjordes. Aven det
delade bolaget ska ansvara for dessa forpliktelser. Medlemsstaterna fir foreskriva att detta ansvar ska begrinsas till
den del av nettobehdllningen som har tilldelats det mottagande bolag for vilket forpliktelserna har uppkommit.
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2. Med avvikelse frdn punkt 1 a i den hir artikeln fir lagstiftningen i en medlemsstat dven foreskriva att en
administrativ myndighet kan besluta om en delnings ogiltighet, om ett sddant avgérande kan overklagas till domstol.
Bestimmelserna i punkt 1 b och d-h i den hér artikeln ska tillimpas p4 motsvarande sitt i friga om den administrativa
myndigheten. Ogiltighetsforfarandet far inte inledas senare in sex ménader efter den i artikel 149 angivna tidpunkten.

3. Vad nu sagts inkriiktar inte pd medlemsstaternas lagstiftning om ogiltighetsforklaring av en delning med anledning
av annan kontroll 4n den férebyggande rittsliga eller administrativa kontrollen av delningens lagenlighet.

Artikel 154
Undantag frin kravet pd godkinnande av bolagsstimman i det bolag som ska delas

Utan att det paverkar tillimpningen av artike] 140 ska medlemsstaterna inte kriva att delningen godkidnns pa
bolagsstimma i det bolag som ska delas om de mottagande bolagen tillsammans adger alla aktier i det bolag som ska
delas och alla andra virdepapper som ger réstritt vid bolagsstimmor i det bolag som ska delas, och féljande villkor dr
uppfyllda:

det i artikel 138 foreskrivna offentliggorandet dger rum for vart och ett av de bolag som deltar i forfarandet minst en
manad innan forfarandet blir gallande,

a,

=

alla aktiedigare i de bolag som deltar i delningen har ritt att minst en manad innan forfarandet blir géllande, hos sitt
bolag dir detta har sitt site ta del av de i artikel 143.1 angivna handlingarna,

¢) om nagon bolagsstimma i det delade bolaget inte ssammankallas for att besluta om godkidnnande av delningen, ska
de i artikel 141.3 foreskrivna upplysningarna avse alla visentliga dndringar i tillgdngarna och skulderna som har

intréffat efter upprittandet av delningsplanen.

Vid tillimpning av led b i forsta stycket ska artikel 143.2, 143.3 och 143.4 samt artikel 144 tillimpas.

Avsnitt 3

Delning genom bildande av nya bolag
Artikel 155
Definition av delning genom bildande av nya bolag

1. I detta kapitel avses med delning genom bildande av nya bolag ett sidant forfarande varigenom ett bolag uppldses
utan likvidation och i samband dirmed 6verfor samtliga sina tillgdngar och skulder till flera dn ett nybildat bolag, mot
vederlag till aktiedgarna i det delade bolaget i form av aktier i de mottagande bolagen och i férekommande fall en
kontant ersittning som inte far 6verstiga 10 % av de tilldelade aktiernas nominella virde eller, i avsaknad av sddant
virde, aktiernas bokforda parivirde.

2. Artikel 90.2 ska tillimpas.

Artikel 156
Tillimpning av regler om delning genom forvirv

1. Artiklarna 137, 138 och 139, 141, 142.1 och 142.2 samt artiklarna 143-153 ska tillimpas vid delning genom
bildande av nya bolag, dock med forbehdll for bestimmelserna i artiklarna 11 och 12. Dérvid ska med bolag som deltar
i delningen avses det delade bolaget och med mottagande bolag vart och ett av de nya bolagen.

2. Delningsplanen ska utéver de uppgifter som anges i artikel 137.2 ange form, namn och site for vart och ett av de
nya bolagen.
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3. Delningsplanen och, om de ar intagna i sirskilda handlingar, de nya bolagens stiftelseurkunder eller utkast till
stiftelseurkunder och bolagsordningar eller utkast till bolagsordningar mdste godkinnas av bolagsstimman i det delade
bolaget.

4. Medlemsstaterna ska inte tillimpa kraven i artiklarna 141 och 142 och artikel 143.1 ¢, d och e om aktierna i vart
och ett av de nya bolagen tilldelas aktieigarna i det bolag som ska delas i forhallande till deras ritt till kapitalet i det
sistnimnda bolaget.

Avsnitt 4

Delning under tillsyn av domstol

Artikel 157

Delning under tillsyn av domstol

1. Medlemsstaterna far tillimpa punkt 2 om delningen sker under tillsyn av en domstol med behdrighet att
a) kalla aktiedgarna i det delade bolaget till en bolagsstimma for att besluta om delningen,

b) tillse att aktieéigarna i vart och ett av de bolag som deltar i delningen har mottagit eller kan fa tillgdng till &tminstone
de handlingar som avses i artikel 143 i sidan tid att de har mojlighet att gd igenom handlingarna fore dagen for den
bolagsstimma i deras bolag som ska besluta om delningen; om en medlemsstat begagnar sig av den i artikel 140
angivna mojligheten, ska tidsfristen vara tillrickligt lang for att aktiedgarna i de mottagande bolagen ska & mojlighet
att utova de rittigheter som tillkommer dem enligt sistnimnda artikel,

kalla till alla erforderliga sammantriden med borgenirerna i de bolag som deltar i delningen, for att besluta om
denna,

o

e

tillse att borgenirerna i vart och ett av de bolag som deltar i delningen har mottagit eller kan fa tillging till
atminstone delningsplanen i sddan tid att de har mojlighet att gd igenom planen fore den i led b angivna dagen,

&

godkinna delningsplanen.

2. Om domstolen faststiller att de i punkt 1 b och d angivna villkoren ar uppfyllda och att aktieigarna och
borgenirerna inte kan lida ndgon skada, fir domstolen befria de bolag som deltar i delningen frén att tillimpa

a) artikel 138, under forutsittning att den i artikel 146.1 avsedda betryggande ordningen till skydd for borgenirernas
rittigheter omfattar alla fordringar oavsett nir de har uppkommit,

b) de i artikel 140 a och b angivna villkoren, om en medlemsstat begagnar sig av den i artikel 140 angivna méjligheten,

¢) artikel 143 savitt giller den tid och det sitt som dir anges for att ge aktiedigarna méjlighet att ta del av de handlingar
som avses i den artikeln.

Avsnitt 5

Andra med delning likstillda forfaranden

Artikel 158

Delningar med kontant ersittning som overstiger 10 %

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter att den kontanta ersittningen vid ett i artikel 135 angivet forfarande
overstiger 10 %, ska avsnitten 2, 3 och 4 i detta kapitel tillimpas.
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Artikel 159
Delningar utan att det delade bolaget dirvid upploses

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter ett i artikel 135 angivet forfarande utan att det delade bolaget dirvid
upploses, ska avsnitten 2, 3 och 4 i detta kapitel tillimpas, med undantag for artikel 151.1 c.

Avsnitt 6

Tillimpningsbestimmelser
Artikel 160
Overgangsbestimmelser

Medlemsstaterna behover inte tillimpa artiklarna 146 och 147 pa innchavare av sidana skuldebrev och andra
virdepapper som kan bytas ut mot aktier, om emissionsvillkoren vid tidpunkten for ikrafttridandet av de i artikel 26.1
eller 26.2 i direktiv 82/891/EEG angivna bestimmelserna pa forhand har reglerat innehavarnas stillning i hindelse av en
delning.

AVDELNING 11T

AVSLUTANDE BESTAMMELSER
Artikel 161
Skydd av personuppgifter

Den behandling av personuppgifter som utfors inom ramen for detta direktiv ska omfattas av direktiv 95/46/EG (!).

Artikel 162
Rapport, regelbunden dialog om systemet fér ssmmankoppling av register och éversyn

1.  Kommissionen ska senast den 8 juni 2022 offentliggora en rapport om hur systemet fér sammankoppling av
centrala register, handelsregister och foretagsregister fungerar, och dé sirskilt undersoka den tekniska driften och de
ekonomiska aspekterna.

2. Rapporten ska, om limpligt, 4tfoljas av forslag till dndringar av bestimmelser i detta direktiv som ror systemet for
sammankoppling av centrala register.

3. Kommissionen och medlemsstaternas foretridare ska regelbundet sammantrida i limpligt forum for att diskutera
hur frigor som omfattas av detta direktiv avseende systemet for ssmmankoppling av centrala register fungerar.

4. Senast den 30 juni 2016 ska kommissionen se over hur de bestimmelser som ror rapporterings- och dokumenta-
tionskrav i samband med fusioner och delningar som &ndrats eller lagts till genom Europaparlamentets och ridets
direktiv 2009/109/EG () fungerar, sirskilt vad avser deras effekt nir det giller att minska foretagens administrativa
borda, mot bakgrund av vunna erfarenheter av tillimpningen av dem, och ligga fram en rapport fér Europaparlamentet
och radet, vid behov tillsammans med forslag till dndringar av de bestimmelserna.

(') Direktiv 95/46/EG upphivs och ersitts med verkan frin och med den 25 maj 2018 av Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av
sidana uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46/EG (allmin dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016,s. 1).

() Europaparlamentets och ridets direktiv. 2009/109/EG av den 16 september 2009 om éndring av rddets direktiv 77/91/EEG,
78/855/EEG och 82/891/EEG och av direktiv 2005/56/EG vad giller rapporterings- och dokumentationskrav i samband med fusioner
och delningar (EUT L 259, 2.10.2009, 5. 14).
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Artikel 163
Utbvande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 25.3 ska ges till kommissionen tills vidare.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 25.3 fir nir som helst aterkallas av Europaparlamentet eller
rddet. Ett beslut om dterkallelse innebar att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla.
Beslutet fir verkan dagen efter det att det offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet
angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och ridet denna.

5. En delegerad akt som antas enligt artikel 25.3 ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har
gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period av tre manader frin den dag dd akten delgavs Europapar-
lamentet och rddet, eller om bade Europaparlamentet och ridet, fore utgingen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tre mdnader pad Europaparlamentets
eller rddets initiativ.

Artikel 164

Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrddas av en kommitté. Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses
i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/2011.

2. Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 i férordning (EU) nr 182/2011 tillimpas.

Artikel 165
Overlimnande
Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlimna texterna till de centrala bestimmelser i nationell ritt som de antar
inom de omrdden som omfattas av detta direktiv.
Artikel 166
Upphivande

Direktiv 82/891/EEG, 89/666/EEG, 2005/56/EG, 2009/101/EG, 2011/35/EU och 2012/30/EU i deras lydelse enligt de
direktiv som anges i bilaga III del A, ska upphora att gilla, utan att det paverkar medlemsstaternas skyldigheter vad
giller de tidsfrister for inforlivande med nationell rétt och datum f6r tillimpning av direktiven som anges i bilaga III
del B.

Hanvisningar till de upphévda direktiven ska anses som héinvisningar till det hir direktivet och ska ldsas i enlighet med
jamforelsetabellen i bilaga IV.

Artikel 167
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
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Artikel 168
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utférdat i Strasbourg den 14 juni 2017.

Pi Europaparlamentets vignar Pd ridets vignar
A. TAJANI H. DALLI
Ordférande Ordférande

875



Bilaga 2 SOU 2021:18
30.6.2017 Europeiska unionens officiella tidning L 169/115
BILAGA 1
BOLAGSFORMER SOM AVSES I ARTIKLARNA 2.1, 2.2, 44.1, 44.2, 45.2, 87.1, 87.2 OCH 135.1

— I Belgien:

société anonyme/naamloze vennootschap.
[ Bulgarien:
AKUMOHEPHO [IPY2KeCTBO.
I Tjeckien:

akciovd spolecnost.

I Danmark:
aktieselskab.

I Tyskland:
Aktiengesellschaft.

I Estland:

aktsiaselts.

I Irland:

cuideachta phoibli faoi theorainn scaireanna [public company limited by shares,

cuideachta phoibli faoi theorainn rdthajochta agus a bhfuil scairchaipiteal aici/public company limited by guarantee

and having a share capital.
I Grekland:
avévupn eTapeia.

I Spanien:
sociedad andnima.
[ Frankrike:
société anonyme.
I Kroatien:
dionicko drustvo.
I Italien:

societa per azioni.
I Cypern:

Snpooteg etatpeieg mepopiopévng eudivig pe petoys,

Snpootes etatpeieg mepopropévng eudivig pe eyyunon mou dadetouy petoxikod kepihaio.

I Lettland:
akciju sabiedriba.
I Litauen:

akciné bendrove.
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— I Luxemburg:
société anonyme.
— 1 Ungern:
nyilvinosan miik6dé részvénytérsasdg.
— I Malta:
kumpanija pubblika ta’ responsabbilta limitata/public limited liability company.
— I Nederlidnderna:
naamloze vennootschap.
— 1 Osterrike:
Aktiengesellschaft.
— 1 Polen:
spotka akcyjna.
— I Portugal:
sociedade anénima.
— I Ruminien:
societate pe actiuni.
— I Slovenien:
delniska druzba.
— I Slovakien:
akciovd spolo¢nost’.
— 1 Finland:
julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag.
— I Sverige:
aktiebolag.
— I Forenade kungariket:
public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital.
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BILAGA II

BOLAGSFORMER SOM AVSES I ARTIKLARNA 7.1, 13, 29.1, 36.1, 67.1 OCH 119.1 a

— I Belgien:
naamloze vennootschap/société anonyme,
commanditaire vennootschap op aandelen/société en commandite par actions,
personenvennootschap met beperkte aansprakelijkheid/société de personnes a responsabilité limitée.
— I Bulgarien:
aKLJMOHEPHO [IPYKECTBO, IPYKECTBO € OTPAHUYEHA OTTOBOPHOCT, KOMAHIMTHO [PYKECTBO € aKLJM.
— I Tjeckien:
spole¢nost s rucenim omezenym, akciovd spole¢nost.
— 1 Danmark:
aktieselskab, kommanditaktieselskab, anpartsselskab.
— I Tyskland:
die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf Aktien, die Gesellschaft mit beschrankter Haftung.
— I Estland:
aktsiaselts, osaiihing.
— Tlrland:
cuideachtai atd corpraithe faoi dhliteanas teoranta [companies incorporated with limited liability.
— 1 Grekland:
avovupn eTaipeia, Taipeia MEPLOOPIOpEVIG EUDUVNG, ETEPOPPUDIN KATA PETOXEG ETaipeia.
— I Spanien:
la sociedad anénima, la sociedad comanditaria por acciones, la sociedad de responsabilidad limitada.
— I Frankrike:
société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée, société par actions simplifiée.
— I Kroatien:
dionicko drustvo, drustvo s ograni¢enom odgovornoscu.
— T ltalien:
societd per azioni, societa in accomandita per azioni, societa a responsabilita limitata.
— I Cypern:

Snpooteg etaipeieg mepropiopivg eudivg pe peToxés 1) pe eyyunon, WiwTikés etaipeies mePLOPIOpEVIG UDUVIG pE PETOXES 1
e eyyonor).

— I Lettland:

akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, komanditsabiedriba.
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— I Litauen:
akciné bendrové, uzdaroji akciné bendrove.
— I Luxemburg:
société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée.
— 1 Ungern:
részvénytdrsasag, korlatolt felel6sségti tarsasag.
— I Malta:
kumpannija pubblika/public limited liability company,
kumpannija privata/private limited liability company.
— I Nederlinderna:
naamloze vennootschap, besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid.
— I Osterrike:
die Aktiengesellschaft, die Gesellschaft mit beschrankter Haftung.
— I Polen:
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, spotka komandytowo-akeyjna, spotka akeyjna.
— I Portugal:

sociedade anénima de responsabilidade limitada, sociedade em comandita por agdes, sociedade por quotas de
responsabilidade limitada.

— I Rumanien:

societate pe actiuni, societate cu rdspundere limitatd, societate in comanditi pe actiuni.
— I Slovenien:

delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komaditna delniska druzba.
— 1 Slovakien:

akciovd spolo¢nost, spolo¢nost s rucenim obmedzenym.
— I Finland:

yksityinen osakeyhti6/privat aktiebolag,

julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag.
— I Sverige:

aktiebolag.
— 1 Forenade kungariket:

companies incorporated with limited liability.
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BILAGA Il
DEL A

UPPHAVDA DIREKTIV OCH EN FORTECKNING OVER DERAS EFTERFOLJANDE ANDRINGAR
(SOM DET HANVISAS TILL I ARTIKEL 166)

Rédets direktiv 82/891/EEG
(EGT L 378, 31.12.1982, 5. 47)

Europaparlamentets och ridets direktiv 2007/63/EG
(EUT L 300, 17.11.2007, s. 47)

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/109/EG
(EUT L 259, 2.10.2009, s. 14)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, 5. 190)

Rédets direktiv 89/666/EEG
(EGT L 395, 30.12.1989, s. 36)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2012/17/EU
(EUT L 156, 16.6.2012, s. 1)

Europaparlamentets och rédets direktiv 2005/56/EG
(EUT L 310, 25.11.2005, s. 1)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/109/EG
(EUT L 259, 2.10.2009, s. 14)

Europaparlamentets och ridets direktiv 2012/17/EU
(EUT L 156, 16.6.2012, s. 1)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, 5. 190)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/101/EG
(EUT L 258, 1.10.2009, s. 11)

Europaparlamentets och ridets direktiv 2012/17/EU
(EUT L 156, 16.6.2012, s. 1)

Rédets direktiv 2013/24/EU
(EUT L 158, 10.6.2013, 5. 365)

Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/35/EU
(EUTL 110, 29.4.2011, 5. 1)

Rédets direktiv 2013/24/EU
(EUT L 158, 10.6.2013, 5. 365)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU
(EUTL 173, 12.6.2014, 5. 190)

Europaparlamentets och rédets direktiv 2012/30/EU
(EUT L 315, 14.11.2012, 5. 74)

Rédets direktiv 2013/24/EU
(EUT L 158, 10.6.2013, 5. 365)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU
(EUTL 173, 12.6.2014, 5. 190)
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DEL B

TIDSFRISTER FOR INFORLIVANDE MED NATIONELL RATT OCH DATUM FOR TILLAMPNING

(SOM DET HANVISAS TILL I ARTIKEL 166)

Direktiv Tidsfrist for inforlivande Datum for tillimpning
82/891/EEG 1 januari 1986 —
89/666/EEG 1 januari 1992 1 januari 1993 ()
2005/56/EG 15 december 2007 —
2007/63/EG 31 december 2008 —
2009/109/EG 30 juli 2011 —
2012/17/EU 7 juli 2014 () —
2013/24[EU 1 juli 2013 —
2014/59/EU 31 december 2014 1 januari 2015 (})

(') Enligt artikel 16.2 i direktiv 89/666/EG krivs det att medlemsstaterna foreskriver att de i punkt 1 avsedda bestimmelserna ska
tillimpas frin och med den 1 januari 1993 och, nir det giller rikenskapshandlingar, ska tillimpas forsta gdngen pa &rsbokslut for
det rikenskapsir som borjar den 1 januari 1993 eller under &r 1993.

() Enligt artikel 5.2 i direktiv 2012/17[EU krévs det att medlemsstaterna senast den 8 juni 2017 antar, offentliggér och tillimpar de
bestimmelser som ar nodvindiga for att uppfylla skyldigheterna i:
— artikel 1.3 och 1.4 och artikel 5a i direktiv 89/666/EEG,

— artikel 13 i direktiv 2005/56/EG,

— artikel 3.1 andra stycket, artikel 3b, artikel 3c, artikel 3d och artikel 4a.3-5 i direktiv 2009/101/EG.
(*) Enligt artikel 130.1 tredje stycket i direktiv 2014/59/EU, kréivs det att medlemsstaterna tillimpar bestimmelser som antagits for att
uppfylla avdelning IV kapitel IV avsnitt 5 senast frin och med den 1 januari 2016.
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BILAGA IV
JAMFORELSETABELL
Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Detta direkti
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101/EG 2011/35/EU 2012/30/EU ctia direktly

— — — — — — Artikel 1
Artikel 1 Artikel 135
Artikel 2 Artikel 136

Artikel 3.1 Artikel 137.1
och 3.2 och 137.2

Artikel 3.3 a

Artikel 3.3 b

Artikel 4

Artikel 5

Artikel 6

Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12

Artikel 13

Artikel 14

Artikel 15

Artikel 16

Artikel 17

Artikel 18

Artikel 19

Artikel 20 a
och b

Artikel 20 d

Artikel 21

882

Artikel 137.3
forsta stycket

Artikel 137.3
andra stycket

Artikel 138
Artikel 139
Artikel 140
Artikel 141
Artikel 142
Artikel 143
Artikel 144
Artikel 145
Artikel 146
Artikel 147
Artikel 148
Artikel 149
Artikel 150
Artikel 151
Artikel 152
Artikel 153

Artikel 154 a
och b

Artikel 154 ¢

Artikel 155
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv . .
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101/EG 2011/35/EU 2012/30[EU Detia direktiy
Artikel 22.1, Artikel 156.1,
22.2 och 22.3 156.2 och
156.3
Artikel 22.5 Artikel 156.4
Artikel 23 Artikel 157
Artikel 24 Artikel 158
Artikel 25 Artikel 159
Artikel 26.1 —
Artikel 26.2 Artikel 160.1
Artikel 26.3 —
Artikel 26.4 Artikel 160.2
Artikel 26.5 —
Artikel 27 —
Artikel 1 Artikel 29
Artikel 2 Artikel 30
Artikel 3 Artikel 31
Artikel 4 Artikel 32
Artikel 5 Artikel 33

Artikel 5a.1,
5a.2 och 5a.3

Artikel 5a.4
Artikel 5a.5
Artikel 6
Artikel 7
Artikel 8
Artikel 9
Artikel 10
Artikel 11
Artikel 11a
Artikel 12
Artikel 13

Artikel 14
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Artikel 34.1

Artikel 20.1,
20.2 och 20.3

Artikel 33.1
Artikel 34.2
Artikel 34.3
Artikel 35
Artikel 36
Artikel 37
Artikel 38
Artikel 39
Artikel 161
Artikel 40
Artikel 41

Artikel 42
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Detta direktiv
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101[EG 2011/35/EU 2012/30/EU
Artikel 15 —
Artikel 16 —
Artikel 17 Artikel 43
Artikel 18 —
Artikel 1 Artikel 118
Artikel 2 Artikel 119
Artikel 3 Artikel 120
Artikel 4 Artikel 121
Artikel 5 Artikel 122
Artikel 6 Artikel 123
Artikel 7 Artikel 124
Artikel 8 Artikel 125
Artikel 9 Artikel 126
Artikel 10 Artikel 127
Artikel 11 Artikel 128
Artikel 12 Artikel 129
Artikel 13 Artikel 130
Artikel 14 Artikel 131
Artikel 15 Artikel 132
Artikel 16 Artikel 133
Artikel 17 Artikel 134
Artikel 17a Artikel 161
Artikel 18
Artikel 19 —
Artikel 20 —
Artikel 21 —
Artikel 1 Bilaga I
Artikel 2 Artikel 14
Artikel 2a Artikel 15
Artikel 3 Artikel 16
Artikel 3a Artikel 17
Artikel 3b Artikel 18
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Detta direktiv
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101/EG 2011/35/EU 2012/30/EU
Artikel 3¢ Artikel 19
Artikel 3d Artikel 20
Artikel 4 Artikel 21
Artikel 4a Artikel 22
Artikel 4b Artikel 23
Artikel 4c forsta Artikel 24 forsta
och andra och andra
stycket stycket
Artikel 4c tredje —
stycket
Artikel 4d Artikel 25
Artikel 4e Artikel 165
Artikel 5 Artikel 26
Artikel 6 Artikel 27
Artikel 7 Artikel 28
Artikel 7a Artikel 161
— Artikel 7.1
Artikel 8 Artikel 7.2
Artikel 9 Artikel 8
Artikel 10 Artikel 9
Artikel 11 Artikel 10
Artikel 12 Artikel 11
Artikel 13 Artikel 12
Artikel 13a Artikel 163
Artikel 14 —
Artikel 15 —
Artikel 16 —
Artikel 17 —
Artikel 18 —
Bilaga I —
Bilaga II —
Artikel 1 Artikel 87
Artikel 2 Artikel 88
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Detta direktiv
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101[EG 2011/35/EU 2012/30/EU

Artikel 3 Artikel 89
Artikel 4 Artikel 90
Artikel 5 Artikel 91
Artikel 6 Artikel 92
Artikel 7 Artikel 93
Artikel 8 Artikel 94
Artikel 9 Artikel 95
Artikel 10 Artikel 96
Artikel 11 Artikel 97
Artikel 12 Artikel 98
Artikel 13 Artikel 99
Artikel 14 Artikel 100
Artikel 15 Artikel 101
Artikel 16 Artikel 102
Artikel 17 Artikel 103
Artikel 18 Artikel 104
Artikel 19 Artikel 105
Artikel 20 Artikel 106
Artikel 21 Artikel 107
Artikel 22 Artikel 108
Artikel 23 Artikel 109
Artikel 24 Artikel 110
Artikel 25 Artikel 111
Artikel 26 Artikel 112
Artikel 27 Artikel 113
Artikel 28 Artikel 114
Artikel 29 Artikel 115
Artikel 30 Artikel 116
Artikel 31 Artikel 117
Artikel 32 —
Artikel 33 —
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Detta direktiv
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101/EG 2011/35/EU 2012/30/EU
Artikel 34 —
Bilaga I —
Bilaga Il —
Artikel 1.1 Artikel 2.1
Artikel 44.1
Artikel 1.2 Artikel 2.2
Artikel 44.2
Artikel 2 Artikel 3
Artikel 3 Artikel 4
Artikel 4 Artikel 5
Artikel 5 Artikel 6
— Artikel 43
Artikel 6 Artikel 45
Artikel 7 Artikel 46
Artikel 8 Artikel 47
Artikel 9 Artikel 48
Artikel 10 Artikel 49
Artikel 11 Artikel 50
Artikel 12 Artikel 51
Artikel 13 Artikel 52
Artikel 14 Artikel 53
Artikel 15 Artikel 54
Artikel 16 Artikel 55
Artikel 17 Artikel 56
Artikel 18 Artikel 57
Artikel 19 Artikel 58
Artikel 20 Artikel 59
Artikel 21 Artikel 60
Artikel 22 Artikel 61
Artikel 23 Artikel 62
Artikel 24 Artikel 63
Artikel 25 Artikel 64
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Detta direktiv
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101[EG 2011/35/EU 2012/30/EU

Artikel 26 Artikel 65
Artikel 27 Artikel 66
Artikel 28 Artikel 67
Artikel 29 Artikel 68
Artikel 30 Artikel 69
Artikel 31 Artikel 70
Artikel 32 Artikel 71
Artikel 33 Artikel 72
Artikel 34 Artikel 73
Artikel 35 Artikel 74
Artikel 36 Artikel 75
Artikel 37 Artikel 76
Artikel 38 Artikel 77
Artikel 39 Artikel 78
Artikel 40 Artikel 79
Artikel 41 Artikel 80
Artikel 42 Artikel 81
Artikel 43 Artikel 82
Artikel 44 Artikel 83
Artikel 45 Artikel 84
Artikel 46 Artikel 85
Artikel 47.1 Artikel 86

Artikel 47.2
Artikel 48
Artikel 49
Artikel 50

Bilaga I
Bilaga Il
Bilaga III

Artikel 165
Artikel 166
Artikel 167
Artikel 168
Bilaga [

Bilaga III

Bilaga IV
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[
(Lagstiftningsakter)

DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2019/2121
av den 27 november 2019

om indring av direktiv (EU) 2017/1132 vad giller grinsoverskridande ombildningar, fusioner och
delningar

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artiklarna 50.1 och 50.2,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skal:

(1) I Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 20171132 () regleras gransoverskridande fusioner av bolag med
begrinsat ansvar. Reglerna om gransoverskridande fusioner utgér en viktig milstolpe i arbetet med att forbittra den
inre marknadens funktion for bolag och deras utévande av etableringsfriheten. En utvirdering av de reglerna visar
emellertid att de behdver dndras. Vidare bor det foreskrivas regler om grinsoverskridande ombildningar och
delningar, eftersom direktiv (EU) 2017/1132 bara innehéller regler om inhemska delningar av publika aktiebolag.

(2)  Etableringsfriheten ir en av de grundliggande principerna i unionsritten. Enligt artikel 49 andra stycket i fordraget
om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget), jamford med artikel 54 i EUF-fordraget, innefattar
etableringsfriheten for bolag bland annat ritten att bilda och driva sddana bolag pd de villkor som anges i
etableringsmedlemsstatens lagstiftning. Enligt Europeiska unionens domstols tolkning innefattar detta ritten for ett
bolag som bildats i enlighet med en medlemsstats lagstiftning att ombildas till ett bolag som regleras av
lagstiftningen i en annan medlemsstat, forutsatt att villkoren i lagstiftningen i denna andra medlemsstat, och sirskilt
denna andra medlemsstats kriterium for att faststilla att bolaget har en anknytning till dess rittsordning, ar
uppfyllda.

(3)  lavsaknad av harmonisering av unionsritten har respektive medlemsstat, i enlighet med artikel 54 i EUF-fordraget,
behorighet att definiera den anknytningsfaktor som avgdr vilken nationell lagstiftning som ér tillimplig pa ett
bolag. Enligt artikel 54 i EUF-fordraget dr bolagets site, dess huvudkontor och dess huvudsakliga verksamhet
jamstillda anknytningsfaktorer. Av detta foljer, som det klargjorts i réttspraxis, att den omstandigheten att enbart
sitet, och inte huvudkontoret eller den huvudsakliga verksamheten, flyttas inte i sig utesluter tillimpning av
etableringsfriheten enligt artikel 49 i EUF-fordraget.

(') EUTC62,15.2.2019, s. 24.

() Europaparlamentets stindpunkt av den 18 april 2019 (4nnu ¢j offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 18 november 2019.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av bolagsritt (EUT L 169, 30.6.2017,
s. 46).
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(4)  Utvecklingen av rittspraxis har 6ppnat upp nya méjligheter for bolag p den inre marknaden att gynna ekonomisk
tillvixt, effektiv konkurrens och produktivitet. Samtidigt maste malet med en inre marknad utan inre grinser for
bolag forenas med andra mal for den europeiska integrationen, som socialt skydd i enlighet med artikel 3 i fordraget
om Europeiska unionen (EU-fordraget) och artikel 9 i EUF-fordraget samt frimjande av dialogen mellan
arbetsmarknadens parter i enlighet med artiklarna 151 och 152 i EUF-fordraget. Bolagens ritt att gora grinsover-
skridande ombildningar, fusioner och delningar bor gd hand i hand med och vigas pé ett adekvat sitt mot skyddet
av arbetstagare, borgenirer och aktieigare.

(5)  Avsaknaden av ett regelverk for grinsoverskridande ombildningar och delningar leder till rittslig fragmentering och
oklarhet om rittslidget, och hindrar siledes utévandet av etableringsfriheten. Det medfor ocksd att skyddet av
arbetstagare, borgenirer och minoritetsaktieéigare pd den inre marknaden inte blir optimalt.

(6)  Europaparlamentet har uppmanat kommissionen att anta harmoniserade regler for gransoverskridande
ombildningar och delningar. Ett harmoniserat regelverk skulle bidra ytterligare till att undanrdja inskrinkningar av
etableringsfriheten och samtidigt tillhandahalla ett tillrickligt skydd for intressenter som arbetstagare, borgenirer
och aktiedgare.

(7)  Kommissionen tillkdnnagav i sitt meddelande av den 28 oktober 2015 med titeln Att forbittra den inre marknaden —
battre majligheter for individer och foretag att den skulle beddma behovet av att uppdatera de befintliga reglerna om
grinsoverskridande fusioner for att gora det lttare for smd och medelstora foretag att vilja affirsstrategier och
bittre anpassa sig till dndrade marknadsvillkor utan att det befintliga anstillningsskyddet forsvagas. I sitt
meddelande av den 25 oktober 2016 med titeln Kommissionens arbetsprogram 2017: Ett EU som skyddar, forsvarar och
sitter medborgarna i centrum tillkinnagav kommissionen ett initiativ for att underldtta gransoverskridande fusioner.

(8)  Utdver nya regler om ombildningar foreskrivs i detta direktiv regler om gransoverskridande delningar, for bade
partiella och fullstindiga delningar, men de reglerna giller enbart grinsoverskridande delningar genom vilka nya
bolag bildas. I detta direktiv foreskrivs inte ndgot harmoniserat regelverk for gransoverskridande delningar dar ett
bolag overfor tillgdngar och skulder till ett eller flera befintliga bolag, eftersom sddana fall har ansetts vara mycket
komplicerade, dd de kraver att behoriga myndigheter frin flera medlemsstater involveras och innebir ytterligare
risker i friga om kringgdende av unionsregler och nationella regler. Mgjligheten att bilda ett bolag med hjilp av
delning genom separation enligt detta direktiv erbjuder bolagen ett nytt harmoniserat forfarande pd den inre
marknaden. Det bor dock st bolagen fritt att direkt etablera dotterbolag i andra medlemsstater.

(9)  Detta direktiv bor inte vara tillimpligt pa bolag i likvidation vars tillgdngar har bérjat fordelas. Dessutom bor
medlemsstaterna kunna vilja att undanta bolag som 4r foremal for andra likvidationsforfaranden frén tillimpningen
av detta direktiv. Medlemsstaterna bor ocksd kunna vilja att inte tillimpa detta direktiv pa bolag som ér féremél for
insolvensforfaranden, enligt definitionen i nationell ritt, eller for ramverk for forebyggande rekonstruktion, enligt
definitionen i nationell ratt, oavsett om sddana forfaranden utgér en del av ett nationellt insolvensregelverk eller
regleras utanfor det. Medlemsstaterna bor dessutom kunna vilja att inte tillimpa detta direktiv pd bolag som ir
foremdl for krisforebyggande dtgarder enligt definitionen i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU (%).
Det hiir direktivet bor inte paverka tillimpningen av Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/1023 ().

(10) Med tanke pd komplexiteten i grinsoverskridande ombildningar, fusioner och delningar (nedan gemensamt kallade
grénsoverskridande forfaranden) och de ménga intressen som berérs, bor det i syfte att uppnd klarhet om rittsliget
foreskrivas en kontroll av grinsoverskridande forfarandens lagenlighet innan de far verkan. For detta dandamél bor
de behoriga myndigheterna i involverade medlemsstater sikerstilla att ett beslut om godkidnnande av ett grinsover-
skridande forfarande fattas pé ett skiligt, objektivt och icke-diskriminerande sitt och pa grundval av alla relevanta
uppgifter som krévs enligt unionsritten och nationell rétt.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och virdepappersforetag och om andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och rédets direktiv
2001/24[EG, 2002/47[EG, 2004/25]EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europapar-
lamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/1023 av den 20 juni 2019 om ramverk for forebyggande rekonstruktion, om
skuldavskrivning och niringsférbud och om étgéirder for att gora forfaranden rérande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning
effektivare samt om dndring av direktiv (EU) 20171132 (Rekonstruktions- och insolvensdirektiv) (EUT L 172, 26.6.2019, s. 18).
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(11)  Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas befogenheter att ge arbetstagare ett starkt skydd i enlighet med det
befintliga sociala regelverket.

(12) For att samtliga intressenters legitima intressen ska kunna beaktas inom de ramar som styr ett grinsoverskridande
forfarande bor bolaget utarbeta och offentliggora en plan for det planerade forfarandet som innehéller de viktigaste
uppgifterna om det. Forvaltnings- eller ledningsorganet bor om sa foreskrivs i nationell ritt, eller i enlighet med
nationell praxis, eller bida, involvera arbetstagarrepresentanter pé styrelseniva i beslutet om planen for ett grinsover-
skridande forfarande. Sddana uppgifter bor dtminstone omfatta den foreslagna rittsliga formen for bolaget eller
bolagen, stiftelseurkunden i tillimpliga fall, bolagsordningen och forslaget till vigledande tidsplan for forfarandet
och nirmare uppgifter om eventuella skyddsétgirder som erbjuds aktiedigare och borgenirer. Ett meddelande bor
offentliggdras i registret for att underrdtta aktiedgarna, borgenidrerna och arbetstagarrepresentanterna eller, om
sddana representanter inte finns, arbetstagarna sjilva, om att de far limna synpunkter pa det foreslagna forfarandet.
Medlemsstaterna kan ocksd besluta att den rapport frin en oberoende sakkunnig som krévs enligt detta direktiv
midste offentliggoras.

(13) Isyfte att informera sina aktiedgare och arbetstagare bor det bolag som genomfér det gransoverskridande forfarandet
utarbeta en rapport for dem. Rapporten bor beskriva och motivera det foreslagna gransoverskridande forfarandets
rittsliga och ekonomiska aspekter och dess konsekvenser for arbetstagarna. Rapporten bor i synnerhet beskriva det
gransoverskridande forfarandets konsekvenser nir det giller bolagets framtida verksamhet, inbegripet dess
dotterbolag. Nir det giller aktiedgare bor rapporten innehélla metoder for gottgorelse som ir tillgingliga for dem,
sarskilt information om deras ritt att limna bolaget. Nir det giller arbetstagare bér rapporten beskriva
konsekvenserna av det foreslagna grinsoverskridande forfarandet for anstillningssituationen. I synnerhet bor
rapporten beskriva huruvida det skulle uppstd ngra visentliga férindringar av lagstadgade anstallningsvillkor, av
kollektivavtal eller av transnationella foretagsavtal, och av platserna for bolagets verksamhetsorter, sisom platsen
for bolagets huvudkontor. Dirutéver bor rapporten innehalla uppgifter om ledningsorganet och, i tillimpliga fall,
om personal, utrustning, lokaler och tillgdngar fore och efter det gransoverskridande forfarandet och de sannolika
dndringarna av arbetets organisation, loner, specifika tjinsters placering och de férvintade konsekvenserna for de
arbetstagare som innehar dessa tjdnster, liksom om dialogen mellan arbetsmarknadens parter pd bolagsnivd,
inklusive, i tillimpliga fall, arbetstagarrepresentation pd styrelsenivd. Rapporten bor ocksd beskriva hur dessa
andringar skulle paverka eventuella dotterbolag till bolaget.

Inget avsnitt for arbetstagare bor krivas nir de enda arbetstagarna i bolaget ingdr i dess forvaltnings- eller
ledningsorgan. For att stirka skyddet for arbetstagarna bor vidare antingen arbetstagarna sjilva eller deras
representanter kunna yttra sig over det avsnitt i rapporten dir konsekvenserna av det grinsoverskridande
forfarandet for dem beskrivs. Tillhandahallandet av denna rapport och av eventuella yttranden bor inte paverka
tillimpliga informations- och samradsforfaranden som inforts pd nationell nivé, inbegripet forfarandena efter
genomforandet av Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/14/EG () eller Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/38/EG (). Rapporten, eller rapporterna om de utarbetas separat, bor vara tillgangliga for aktiedgarna
och for arbetstagarrepresentanterna i det bolag som genomfér det grinsoverskridande forfarandet eller, om sddana
representanter inte finns, for arbetstagarna sjilva.

(14)  Planen for det grinsoverskridande forfarandet, bolagets erbjudande om kontantersittning till de aktiedgare som vill
limna bolaget och, i tillimpliga fall, aktiernas utbytesforhallande, inbegripet beloppet for en eventuell
kompletterande kontantersittning enligt planen, bor granskas av en sakkunnig som ir oberoende i forhallande till
bolaget. Nér det giller den sakkunniga personens oberoende bor medlemsstaterna beakta de krav som faststills i
artiklarna 22 och 22b i Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/43EG (%).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inrittande av en allmén ram for information till och
samrdd med arbetstagare i Europeiska gemenskapen (EGT L 80, 23.3.2002, s. 29).

() Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/38/EG av den 6 maj 2009 om inrittande av ett europeiskt foretagsrad eller ett forfarande
i gemenskapsforetag och grupper av gemenskapsforetag for information till och samrad med arbetstagare (EUT L 122, 16.5.2009, s.
28).

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av arsredovisning, drsbokslut och

koncernredovisning och om éndring av ridets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphavande av rddets direktiv 84/253/
EEG (EUT L 157, 9.6.2006, s. 87).
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(15) De uppgifter som bolaget offentliggér bor vara heltickande och gora det mojligt for intressenter att bedoma
konsekvenserna av det planerade grans6verskridande forfarandet. Bolag bor dock inte vara skyldiga att offentliggora
konfidentiella uppgifter om detta skulle dventyra deras affirsposition, i enlighet med unionsritten eller nationell ritt.
Sadan avsaknad av en skyldighet att offentliggora uppgifter bor inte undergrava de 6vriga kraven i detta direktiv.

(16) Pa grundval av planen och rapporterna bor den bolagsstimma som hélls av aktiedgarna i bolaget eller bolagen fatta
beslut om huruvida planen och nodvindiga dndringar av stiftelseurkunden, inbegripet bolagsordningen ska
godkinnas. Det dr viktigt att den majoritet som krivs vid omrostningen ar tillréckligt stor i syfte att sikerstilla att
beslutet fattas med en klar majoritet. Aktiesigarna bor dessutom ha ritt att rosta om nirmare bestimmelser rérande
arbetstagarnas medverkan, om de har forbehillit sig denna ritt pd bolagsstimman.

(17)  Avsaknaden av harmoniserade skyddsétgirder for aktiedgare har identifierats som ett hinder for gransoverskridande
forfaranden. Bolag och deras aktiedgare stoter pd méinga olika former av skydd, vilket leder till komplexitet och
oklarhet om rittslaget. Aktiedgare bor darfor erbjudas samma minimiskyddsniva oavsett i vilken medlemsstat
bolaget ir beliget. Medlemsstaterna bor dirfor kunna behélla eller infora ytterligare regler om skydd for aktiedgare,
sdvida inte sidana regler strider mot dem som foreskrivs i detta direktiv eller mot etableringsfriheten. Aktieigarnas
individuella ritt till information bor inte paverkas.

(18)  Som en foljd av ett gransoverskridande forfarande stills aktiedgare i méanga fall infor en situation dér den lagstiftning
som dr tillimplig pd deras rittigheter ndras, eftersom de blivit aktiedgare i ett bolag som omfattas av lagstiftningen i
en annan medlemsstat 4n den medlemsstat vars lagstiftning var tillimplig pd bolaget fore forfarandet.
Medlemsstaterna bor dirfor dtminstone erbjuda aktiedigare som innehar aktier med rostritt och som réstat emot
godkinnandet av planen en ritt att limna bolaget och erhilla en kontantersittning for sina aktier som motsvarar
virdet pd de aktierna. Det bor dock std medlemsstaterna fritt att besluta att erbjuda denna ritt dven till andra
aktiedgare, till exempel aktiedigare som innehar aktier utan rostritt eller aktieigare som, till f6ljd av en gransover-
skridande delning, skulle forvirva aktier i det mottagande bolaget till en andel som skiljer sig frén den andel som de
innehade fore forfarandet, eller till aktieéigare for vilka den tillimpliga lagstiftningen inte dndrats men for vilka vissa
rattigheter skulle dndras till f6ljd av forfarandet. Detta direktiv bor inte paverka nationella regler om giltighet av avtal
om forsiljning och éverldtelse av aktier i bolag eller specifika krav pa rittslig form. Medlemsstaterna bér till exempel
kunna kriva en notarichandling eller en bekriftelse av underskrifter.

(19) Bolag bor i storsta méjliga utstrickning kunna uppskatta kostnaderna for det grinsoverskridande forfarandet.
Aktiedgarna bor darfor vara skyldiga att till bolaget anmila huruvida de har beslutat att utéva ritten att avyttra sina
aktier. Den skyldigheten bor inte paverka eventuella formella krav i nationell ritt. Aktiedgarna kan ocksd vara
skyldiga att tillsammans med anmélan eller inom en sirskild tidsfrist ange huruvida de avser att invinda mot den
erbjudna kontantersittningen och krava ytterligare kontantersittning.

(20)  Berdkningen av erbjudandet om kontantersittning bor baseras pd allmint accepterade virderingsmetoder.
Aktiedgare bor ha ritt att invinda mot berikningen och ifrigasitta om den erbjudna kontantersittningen ar
tillrdcklig, infor behoriga administrativa eller rittsliga myndigheter eller organ som ar bemyndigade enligt nationell
ritt, inklusive skiljedomstolar. Medlemsstaterna bér kunna foreskriva att aktieigare som har anmalt att de beslutat
att utdva sin ritt att avyttra sina aktier har ritt att ansluta sig till ett sidant forfarande. Medlemsstaterna bor dven i
nationell lagstiftning kunna faststilla tidsfrister for sddan anslutning.

(21)  Savitt avser grinsoverskridande fusioner eller delningar bor dock aktiedgare som inte hade ritt att limna bolaget,
eller inte utovade denna ritt, ha ritt att invinda mot aktiernas utbytesforhallande. Vid bedomningen av om
aktiernas utbytesforhdllande dr adekvat bor den behoriga administrativa eller réttsliga myndigheten eller ett organ
som bemyndigats enligt nationell ritt ocksé ta hinsyn till storleken pa eventuell kompletterande kontantersittning
enligt planen.

(22)  Efter ett grans6verskridande forfarande kan de tidigare borgendrerna till det eller de bolag som genomfor forfarandet
erfara att deras fordringar paverkats om det bolag som ar ansvarigt fér skulden regleras av lagstiftningen i en annan
medlemsstat efter forfarandet. I nuldget varierar reglerna om borgenirsskydd mellan medlemsstaterna, vilket
avsevirt 6kar komplexiteten i processen for det grinsoverskridande forfarandet och leder till osdkerhet bade for de
involverade bolagen och for deras borgenirer nar det giller dtervinning eller gottgorelse av deras fordringar.
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(23)  For att sikerstilla att borgenarer har limpligt skydd i fall da de inte 4r n6jda med det skydd som bolaget erbjuder i
planen och dé de kanske inte har funnit en tillfredsstillande 16sning tillsammans med bolaget bor borgenirer som
underrittat bolaget i forvig kunna anséka om skyddsétgarder hos den relevanta myndigheten. Vid bedémningen av
sadana skyddsatgirder bor den relevanta myndigheten ta hinsyn till huruvida vérdet av borgenirens fordran pa
bolaget eller en tredje part dtminstone uppgdr till virdet fore det gransoverskridande forfarandet och dr av
motsvarande kreditkvalitet och huruvida fordringsanspraket kan framstallas i samma jurisdiktion.

(24) Medlemsstaterna bor sikerstilla att borgendrer som ingdtt ett affirsforhdllande med bolaget innan det hade
offentliggjort sin avsikt att genomfora en gransoverskridande ombildning ges tillrackligt skydd. Efter det att planen
for det gransoverskridande forfarandet har offentliggjorts bor borgenirer kunna beakta den potentiella effekten av
dndringen av jurisdiktion och tillimplig lag till foljd av den grinsdverskridande ombildningen. Borgenérer som ska
skyddas skulle kunna inbegripa nuvarande och tidigare arbetstagare med intjinade tjanstepensionsrittigheter och
personer som mottar tjanstepensionsformaner. Utover de allménna regler som faststills i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1215/2012 () bor medlemsstaterna foreskriva att sidana borgendrer har ritt att
framstilla ett fordringsansprék i utgdngsmedlemsstaten under en period pé tvé ar efter det att en gransoverskridande
ombildning fatt verkan. Den tvddriga skyddsperiod som foreskrivs i detta direktiv med avseende pé den jurisdiktion
till vilken borgenirer vars fordringar har uppkommit fore offentliggdrandet av planen for den grinséverskridande
ombildningen kan vinda sig bor inte paverka nationell ritt som faststéller preskriptionsfrister for fordringar.

(25) For att skydda borgenirerna mot risken for att bolaget blir insolvent efter ett grinsoverskridande forfarande bor
dessutom medlemsstaterna f& kréva att bolaget eller bolagen limnar en solvensforklaring dir det anges att de inte
kanner till nigra anledningar till att bolaget eller bolagen efter det grinsoverskridande forfarandet inte skulle kunna
fullgéra sina forpliktelser. I denna situation bor medlemsstaterna kunna géra ledaméterna av ledningsorganet
personligen ansvariga for forklaringens riktighet. Eftersom de rittsliga traditionerna varierar mellan
medlemsstaterna nir det giller anvindning av solvensforklaringar och deras potentiella konsekvenser bor det vara
upp till medlemsstaterna att besluta om limpliga konsekvenser av att limna oriktiga eller vilseledande forklaringar,
vilka bor omfatta effektiva och proportionella sanktioner och rittsligt ansvar som ar férenliga med unionsritten.

(26)  Det ir viktigt att sikerstilla att arbetstagarnas ritt till information och samrédd vid grinsoverskridande forfaranden
respekteras fullt ut. Atgirder for information till och samrad med arbetstagarna vid grinsoverskridande forfaranden
bor vidtas i enlighet med den rittsliga ram som framgdr av direktiv 2002/14/EG och, i tillimpliga fall for
gemenskapsforetag eller grupper av gemenskapsforetag, i enlighet med direktiv 2009/38/EG, samt, i fall dd den
grinsoverskridande fusionen eller den grinsoverskridande delningen anses utgora overldtelse av foretag i den
mening som avses i radets direktiv 2001/23EG (%), i enlighet med direktiv 2001/23/EG. Det hir direktivet pdverkar
inte radets direktiv 98/59/EG ("), direktiv 2001/23EG, direktiv 2002/14/EG eller direktiv 2009/38/EG. Med tanke
pé att det hir direktivet faststiller ett harmoniserat forfarande for grinsoverskridande forfaranden ér det emellertid
lampligt att ange sirskilt inom vilken tidsram dtgirderna for information till och samrdd med arbetstagarna vid
gransoverskridande forfaranden bor vidtas.

(27)  Arbetstagarrepresentanter som foreskrivs i nationell lagstiftning eller, i tillimpliga fall, i enlighet med nationell
praxis, bor dven omfatta eventuella relevanta organ som inréttats i enlighet med unionsritten, sdsom det europeiska
foretagsradet som inrittats i enlighet med direktiv 2009/38/EG och det representationsorgan som inrittats i enlighet
med rédets direktiv 2001/86/EG (*?).

(28) Medlemsstaterna bor sikerstilla att arbetstagarrepresentanter, nir de utfor sina uppdrag, ges tillrickligt skydd och
tillrdckliga garantier i enlighet med artikel 7 i direktiv 2002/14[EG, sd att de pé ett korrekt sitt kan utfora sina
uppgifter.

() Europaparlamentets och rdets forordning (EU) nr 1215/2012 av den 12 december 2012 om domstols behorighet och om
erkdnnande och verkstillighet av domar pa privatrittens omrdde (EUT L 351, 20.12.2012, 5. 1).

(1) Rédets direktiv 2001/23/EG av den 12 mars 2001 om tillndrmning av medlemsstaternas lagstiftning om skydd for arbetstagares
rattigheter vid overldtelse av foretag, verksamheter eller delar av foretag eller verksamheter (EGT L 82, 22.3.2001, s. 16).

(") Rédets direktiv 98/59/EG av den 20 juli 1998 om tillndrmning av medlemsstaternas lagstiftning om kollektiva uppsigningar (EGT L
225,12.8.1998, 5. 16).

(") Rédets direktiv 2001/86/EG av den 8 oktober 2001 om komplettering av stadgan for europabolag vad giller arbetstagarinflytande
(EGTL 294,10.11.2001, s. 22).
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(29) For att kunna analysera rapporten for arbetstagare bor ett bolag som genomfor ett grinsoverskridande forfarande
tillhandahélla arbetstagarrepresentanterna de resurser som krivs for att de pa limpligt sitt ska kunna utéva de
rittigheter som f6ljer av detta direktiv.

(30) For att sikerstdlla att arbetstagares medverkan inte forsimras otillborligt till foljd av ett griansoverskridande
forfarande, i de fall det bolag som genomfor det grinsoverskridande forfarandet har genomfort ett system for
arbetstagares medverkan, bor det eller de bolag som uppstir genom det grinsoverskridande forfarandet vara
skyldiga att anta en rittslig form som tilldter att sdan rdtt till medverkan utovas, inklusive genom nirvaro av
arbetstagarrepresentanter i bolagets eller bolagens lednings- eller tillsynsorgan. I sddana fall bor dessutom, i fall dd en
forhandling i god tro mellan bolaget och dess arbetstagare dger rum, forhandlingen foras i linje med det forfarande
som foreskrivs i direktiv 2001/86/EG, i syfte att finna en uppgorelse i godo som férenar bolagets ritt att genomfora
ett gransoverskridande forfarande med arbetstagarnas ritt till medverkan. Som ett resultat av sddana férhandlingar
bor antingen en skriddarsydd och overenskommen 16sning eller, i avsaknad av en overenskommelse, referensbe-
stimmelser enligt bilagan till direktiv 2001/86/EG gilla i tillimpliga delar. For att skydda antingen den
overenskomna 16sningen eller tillimpningen av referensbestimmelserna bor bolaget inte kunna avskaffa ritten till
medverkan genom att genomfora en paféljande ombildning, fusion eller delning, inhemsk eller grinsoverskridande,
inom fyra ar.

(31) For att forhindra att arbetstagarnas ritt till medverkan kringgds genom ett grinsoverskridande forfarande bor det
eller de bolag som genomfor det gransoverskridande forfarandet och som ar registrerade i den medlemsstat som
foreskriver ritt till medverkan for arbetstagare inte kunna genomfora ett grinsoverskridande forfarande utan att
forst inleda forhandlingar med sina arbetstagare eller deras representanter nir det bolagets genomsnittliga antal
arbetstagare uppgar till fyra femtedelar av den nationella troskelnivan for utlosande av sidan medverkan for
arbetstagare.

(32) Inflytande for alla intressenter i grinsoverskridande forfaranden, sirskilt for arbetstagare, bidrar till ett lingsiktigt och
hallbart tillvagagingssitt fran bolagens sida pd hela den inre marknaden. I detta avseende spelar skyddet och
frimjandet av arbetstagarnas riitt till medverkan i ett bolags styrelse en viktig roll, i synnerhet nir ett bolag flyttar eller
rekonstrueras éver grinser. Darfor dr det mycket viktigt att forhandlingarna om ritten till medverkan vid grinsover-
skridande forfaranden slutfors pé ett framgdngsrikt sitt, och detta bor uppmuntras.

(33) For att sikerstilla att det rdder en limplig uppgiftsfordelning mellan medlemsstaterna och en effektiv och
andamdlsenlig forhandskontroll av grins6verskridande forfaranden bor de behoriga myndigheterna i
medlemsstaterna for det eller de bolag som genomfor det grinsoverskridande forfarandet ha befogenhet att utfirda
ett ombildnings-, fusions- eller delningsintyg (nedan kallade forfarandeintyg). De behoriga myndigheterna i
medlemsstaterna for det eller de bolag som uppstér till {6ljd av det grinsoverskridande forfarandet bor inte kunna
godkinna det grinsoverskridande forfarandet utan ett sidant intyg.

(34) For att utfirda ett forfarandeintyg bor medlemsstaterna for det eller de bolag som genomfér det gransoverskridande
forfarandet utse, i enlighet med nationell ritt, en eller flera myndigheter som ér behoriga att kontrollera forfarandets
lagenlighet. Den behériga myndigheten skulle kunna omfatta domstolar, notarius publicus eller andra myndigheter, en
skattemyndighet eller en myndighet med tillsyn 6ver finansiella tjdnster. Om det finns fler dn en behorig myndighet bor
bolaget kunna ansoka om forfarandeintyget hos en enda behorig myndighet som utsetts av medlemsstaterna och som
bor skéta samordningen med ovriga behdriga myndigheter. Den behoriga myndigheten bor bedéma huruvida alla
relevanta villkor har efterlevts och huruvida alla forfaranden och formaliteter i den medlemsstaten har slutforts korrekt
och bér besluta huruvida ett forfarandeintyg ska utfirdas inom tre manader efter bolagets ansokan, sdvida den behoriga
myndigheten inte har sirskild misstanke om att det grinsoverskridande forfarandet genomférs for otillborliga eller
bedrigliga indamal som leder till att unionsritten eller nationell ritt undgas eller kringgds eller som syftar till detta,
eller for kriminella andamal, och bedomningen kréver att ytterligare uppgifter beaktas eller att ytterligare utredningar
gors.

(35) Under vissa omstandigheter skulle bolagens ritt att genomf6ra ett granséverskridande forfarande kunna utnyttjas for
otillborliga eller bedrigliga dndamal, till exempel for att kringgd arbetstagarnas rittigheter, socialforsikringsavgifter
eller skyldigheter i friga om skatt, eller for kriminella andamal. Det ar sirskilt viktigt att motverka "skalbolag” eller
“frontforetag” som bildas i syfte att undgd, kringgd eller dvertrdda unionsritten eller nationell ritt. Om det i
samband med kontrollen av ett grinsoverskridande forfarandes lagenlighet kommer till den behériga myndighetens
kinnedom, inbegripet genom samrad med relevanta myndigheter, att det grinsoverskridande forfarandet genomférs
for otillborliga eller bedragliga dandamal som leder till att unionsritten eller nationell ritt undgas eller kringgs eller
som syftar till detta, eller for kriminella indamal, bor den inte utfirda forfarandeintyget. De relevanta forfarandena,
inbegripet eventuella bedomningar, bor genomforas i enlighet med nationell ritt. I sidana fall bor den behériga
myndigheten kunna férlinga bedémningsperioden med hogst tre manader.
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(36) Om den behoriga myndigheten har sirskild misstanke om att det grinsoverskridande forfarandet genomfors for
otillborliga eller bedrigliga dndamdl, bor den vid bedomningen beakta alla relevanta sakforhallanden och
omstindigheter och, i relevanta fall, beakta dtminstone vigledande faktorer rérande sirdragen hos etableringen i
den medlemsstat dar bolaget eller bolagen ska registreras efter det grinsoverskridande forfarandet, inbegripet
avsikten med forfarandet, sektorn, investeringar, nettoomsittning och vinst eller forlust, antal arbetstagare,
balansrikningens sammansittning, skatterittslig hemvist, tillgdngar och var dessa finns, utrustning, de verkliga
huvudminnen i bolaget, sedvanliga arbetsplatser for arbetstagarna och specifika grupper av arbetstagare, den plats
dir sociala avgifter ska betalas, antalet arbetstagare som utstationerats under dret fore det grinsoverskridande
forfarandet i den mening som avses i Europaparlamentets och rddets férordning (EG) nr 883/2004 () och
Europaparlamentets och radets direktiv 96/71/EG ('), antalet arbetstagare som arbetar samtidigt i fler an en
medlemsstat i den mening som avses i forordning (EG) nr 883/2004 och de affirsrisker som bolaget eller bolagen
overtar fore och efter det gransoverskridande forfarandet.

Bedomningen bor ocksd ta hansyn till relevanta sakforhéllanden och omstindigheter som ror arbetstagarnas ritt till
medverkan, i synnerhet nir det giller forhandlingar om sidana rattigheter nir dessa forhandlingar har utlésts av att
fyra femtedelar av den tillimpliga nationella troskelnivin uppnétts. Alla dessa aspekter bor enbart betraktas som
vigledande faktorer i den Gvergripande bedémningen och bor dirfor inte beaktas separat. Om det grinsover-
skridande forfarandet skulle leda till att platsen for bolagets faktiska ledning eller f6r dess ekonomiska verksamhet
forlades till den medlemsstat dir bolaget eller bolagen ska registreras efter det gransoverskridande forfarandet far
den behoriga myndigheten betrakta detta som en indikation pa att det inte 4r frdga om omstindigheter som leder
till otillborlighet eller bedrageri.

(37) Den behdriga myndigheten bor ocksd kunna erhélla alla relevanta uppgifter och handlingar frén det bolag som
genomfor det grinsoverskridande forfarandet, eller frn andra behoriga myndigheter, inbegripet dem som ir
beldgna i destinationsmedlemsstaten, i syfte att genomféra kontrollen av det grinsoverskridande forfarandets
lagenlighet inom ramen for de forfaranden som faststills i nationell ritt. Medlemsstaterna bor kunna foreskriva
vilka konsekvenser som forfaranden som inletts av aktiedgare och borgendrer i enlighet med detta direktiv kan fa for
utfirdandet av forfarandeintyget.

(38) Vid den bedémning som kravs for att erhalla ett forfarandeintyg bor den behoriga myndigheten kunna anlita en
oberoende sakkunnig. Medlemsstaterna bor faststilla regler for att sikerstilla att den sakkunniga personen — eller
den juridiska person for vars rakning den sakkunniga personen ir verksam — dr oberoende i forhéllande till det
bolag som ansoker om forfarandeintyget. Den sakkunniga personen bor utses av den behoriga myndigheten och
bor inte ha ndgon tidigare eller aktuell koppling till det berorda bolaget som skulle kunna paverka den sakkunniga
personens oberoende.

(39) For att sikerstilla att det bolag som genomfor det gransoverskridande forfarandet inte skadar sina borgendrers
intressen bor den behoériga myndigheten kunna kontrollera i synnerhet huruvida bolaget har fullgjort sina
skyldigheter gentemot offentliga borgenirer och huruvida eventuella 6ppna ataganden ir tillrickligt sikrade. I
synnerhet bor den behériga myndigheten kunna kontrollera huruvida bolaget dr foremal for eventuella pdgdende
domstolsforfaranden som ror till exempel 6vertridelse av sociallagstiftning eller arbets- eller miljéritt, som i sin tur
kan leda till att ytterligare skyldigheter alidggs bolaget, inbegripet gentemot medborgare och privata aktorer.

(40) Medlemsstaterna bor foreskriva rittssikerhetsgarantier som overensstimmer med de allméinna principerna om
tillgdng till rattslig provning, vilket inbegriper att foreskriva en mojlighet att prova de behoriga myndigheternas
beslut i forfaranden som ror grinsoverskridande forfaranden, en mojlighet att skjuta upp den tidpunkt da ett
forfarandeintyg far verkan sd att parterna kan vécka talan vid den behoriga domstolen och en majlighet att om sa ar
lampligt £ till stdnd interimistiska atgarder.

(") Europaparlamentets och rédets forordning (EG) nr 883/2004 av den 29 april 2004 om samordning av de sociala trygghetssystemen
(EUT L 166, 30.4.2004, 5. 1).

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 96/71/EG av den 16 december 1996 om utstationering av arbetstagare i samband med
tillhandahallande av tjanster (EGT L 18, 21.1.1997, 5. 1).
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(41) Medlemsstaterna bor sikerstilla att vissa steg i forfarandet — nidrmare bestimt offentliggorandet av planen, ansékan
om ett forfarandeintyg och inlimnande av uppgifter och handlingar for destinationsmedlemsstatens kontroll av det
gransoverskridande forfarandets lagenlighet — kan goras helt och hallet online utan att de sokande behover instilla
sig personligen vid en behorig myndighet i medlemsstaterna. Bolagsrittsliga regler om anvindning av digitala
verktyg och processer, inbegripet relevanta skyddsdtgirder, bor tillimpas pd limpligt sitt. Den behoriga
myndigheten bor kunna ta emot ansdkan om forfarandeintyget online, inklusive inlimnande av uppgifter och
handlingar, sdvida det inte i undantagsfall dr tekniskt oméjligt for den behoriga myndigheten i fraga.

(42) For att sinka kostnaderna, forkorta forfarandena och minska den administrativa bordan for bolag bor
medlemsstaterna tillimpa den s kallade engdngsprincipen inom bolagsritten, vilket innebér att bolag inte ar
skyldiga att limna in samma uppgifter till fler &n en offentlig myndighet. Bolag bér till exempel inte vara skyldiga
att limna in samma uppgifter till bide det nationella registret och medlemsstatens officiella kungérelseorgan.

(43)  For att sorja for en limplig transparensnivd och anvindning av digitala verktyg och processer bér de forfarandeintyg
som utfirdas av de behoriga myndigheterna i olika medlemsstater delas genom systemet fér sammankoppling av
register och goras tillgingliga for allmédnheten. I enlighet med den allménna princip som ligger till grund for direktiv
(EU) 2017/1132 bor ett sddant informationsutbyte alltid vara kostnadsfritt.

(44)  En grinsoverskridande ombildning innebir att ett bolag éndrar rittslig form utan att forlora sin status som juridisk
person. Varken en grinsoverskridande ombildning eller en grinséverskridande fusion eller delning bor dock leda till
att kraven for bolagsbildning i den medlemsstat dir bolaget ska registreras efter det gransoverskridande forfarandet
kringgds. Sadana villkor, inbegripet kravet pé att ha huvudkontoret i destinationsmedlemsstaten och kraven rérande
obehoriga styrelseledamoéter, bor efterlevas till fullo av bolaget. Destinationsmedlemsstatens tillimpning av sddana
krav bor dock inte, vad gller gransoverskridande ombildningar, inverka pa kontinuiteten i det ombildade bolagets
status som juridisk person.

(45)  Nar ett forfarandeintyg har mottagits och efter en kontroll av att de rittsliga kraven i den medlemsstat dir bolaget
ska registreras efter det grinsoverskridande forfarandet dr uppfyllda, inbegripet en mojlig kontroll av huruvida det
grinsoverskridande forfarandet utgor ett kringgdende av unionsritt eller nationell ritt, bor de behoriga
myndigheterna registrera bolaget i den medlemsstatens register. Forst efter denna registrering bor den behoriga
myndigheten i den tidigare medlemsstaten for det eller de bolag som genomfor det gransoverskridande forfarandet
avregistrera bolaget frén sitt eget register. De behoriga myndigheterna i den medlemsstat dir bolaget ska registreras
efter det grinsoverskridande forfarandet bor inte kunna ifrigasitta de uppgifter som limnas i forfarandeintyget.

(46)  For att oka transparensen vid grinsoverskridande forfaranden dr det viktigt att registren i involverade medlemsstater
innehéller nddvindig information fran andra register om de bolag som deltar i grinsoverskridande forfaranden for
att kunna spdra dessa bolags historia. I synnerhet bor bolagets akt i det register dar bolaget var registrerat fore det
gransoverskridande forfarandet innehélla det nya registreringsnummer som bolaget tilldelats efter det grinsover-
skridande forfarandet. P4 motsvarande sitt bor bolagets akt i det register dir det registreras efter det gransover-
skridande forfarandet innehdlla det ursprungliga registreringsnummer som bolaget tilldelats fore det grinsover-
skridande forfarandet.

(47)  Efter en grinsoverskridande ombildning bor det bolag som ér resultatet av ombildningen (nedan kallat det ombildade
bolaget) behalla sin status som juridisk person, sina tillgdngar och skulder och samtliga rittigheter och skyldigheter,
inbegripet rittigheter och skyldigheter till f5ljd av avtal, atgérder eller underlételser. I synnerhet bor det ombildade
bolaget respektera rittigheter och skyldigheter som foljer av anstillningsavtal eller anstillningsforhallanden,
inklusive eventuella kollektivavtal.

(48)  Efter en grinsoverskridande fusion bér tillgdngar och skulder och samtliga rittigheter och skyldigheter, inbegripet
rittigheter och skyldigheter till f6ljd av avtal, dtgirder eller underlételser, dverforas till det vertagande bolaget eller
till det nya bolaget, och de aktiedigare i de fusionerande bolagen som inte utévar sin ritt att limna bolaget bor bli
aktiedgare i det 6vertagande respektive det nya bolaget. I synnerhet bor det dvertagande eller det nya bolaget
respektera de rittigheter och skyldigheter som foljer av anstillningsavtal eller anstillningsférhallanden, inklusive
eventuella kollektivavtal.
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(49) Efter en grinsoverskridande delning bor tillgdngarna och skulderna, och samtliga rittigheter och skyldigheter,
inbegripet rittigheter och skyldigheter till f6ljd av avtal, dtgirder eller underlételser, 6verforas till de mottagande
bolagen i enlighet med den fordelning som anges i delningsplanen, och de aktiedgare i det bolag som delas som inte
utovar sin rétt att limna bolaget bor bli aktiedgare i de mottagande bolagen, kvarstd som aktieigare i det bolag som
delas eller bli aktiedigare i bdda bolagen. I synnerhet bor de mottagande bolagen respektera rittigheter och
skyldigheter som foljer av anstdllningsavtal eller anstillningsférhallanden, inklusive eventuella kollektivavtal.

(50)  Av rittssikerhetsskal bor det inte vara mojligt att ogiltigforklara ett gransoverskridande forfarande som har fatt
verkan i enlighet med det forfarande som faststills i detta direktiv. Denna inskrinkning bor inte paverka
medlemsstaternas befogenheter, bland annat, i friga om straffritt, forebyggande och bekdmpning av finansiering av
terrorism, sociallagstiftning, beskattning och brottsbekdmpning i enlighet med nationell lagstiftning, i synnerhet om
de behoriga myndigheterna eller andra relevanta myndigheter konstaterar, efter det att det grinsoverskridande
forfarandet har fatt verkan och sirskilt pd grundval av ny visentlig information, att det grinsoverskridande
forfarandet genomforts for otillborliga eller bedrigliga dndamél som leder till att unionsritten eller nationell rétt
undgs eller kringgds eller som syftar till detta, eller for kriminella dndamal. I detta sammanhang skulle de behériga
myndigheterna ocksd kunna bedéma om den tillimpliga nationella troskelnivin for arbetstagarnas medverkan i
medlemsstaten for det bolag som genomfor det griansoverskridande forfarandet uppnatts eller overskridits under
aren efter det grinsoverskridande forfarandet.

(51) Inga gransoverskridande forfaranden bor paverka ansvaret i friga om skattskyldighet for ett bolags verksamhet fore
forfarandet i fraga.

(52) For att garantera arbetstagarnas rittigheter utover ritten till medverkan paverkar det hir direktivet inte direktiven
98/59/EG, 2001/23[EG, 2002/14[EG och 2009/38/EG. Nationell lagstiftning bor ocksa gilla for fragor som inte
omfattas av tillimpningsomrédet for detta direktiv, exempelvis i friga om skatter eller social trygghet.

(53) Detta direktiv inverkar inte pé de rttsliga eller administrativa bestimmelser i nationell ritt angdende skatter som tas
ut av medlemsstaterna eller deras territoriella och administrativa enheter, inbegripet kontroll av att skattereglerna
efterlevs i samband med gransoverskridande forfaranden.

(54) Detta direktiv paverkar inte tillimpningen av ridets direktiv. 2009/133/EG ("), (EU) 2015/2376 ('), (EU)
2016/881 (), (EU) 2016/1164 () eller (EU) 2018/822 ().

(55) Detta direktiv paverkar inte tillimpningen av de bestimmelser i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU)
2015/849 (*) som ror risker fér penningtvitt och finansiering av terrorism, sirskilt skyldigheterna dari i friga om
att vidta limpliga dtgirder for kundkdnnedom utifrdn en riskkénslighetsanalys och i friga om att identifiera och
registrera den verkliga huvudmannen for varje eventuell nyskapad enhet i den medlemsstat dér bolaget bildas.

(56) Detta direktiv paverkar inte unionsritt om transparens och aktiedgares rittigheter i borsnoterade foretag, eller
nationella regler som foreskrivits eller inforts pd grundval av sddan unionsritt.

(57) Detta direktiv paverkar inte unionsritt om kreditformedlare och andra finansforetag, eller nationella regler som
foreskrivits eller inforts pd grundval av sddan unionsratt.

Radets direktiv 2009/133/EG av den 19 oktober 2009 om ett gemensamt beskattningssystem for fusion, fission, partiell fission,

overforing av tillgdngar och utbyte av aktier eller andelar som berér bolag i olika medlemsstater samt om flyttning av ett

europabolags eller en europeisk kooperativ forenings site frin en medlemsstat till en annan (EUT L 310, 25.11.2009, s. 34).

(1) Rédets direktiv (EU) 2015/2376 av den 8 december 2015 om 4ndring av direktiv 2011/16/EU vad giller obligatoriskt automatiskt
utbyte av upplysningar i friga om beskattning (EUT L 332, 18.12.2015, s. 1).

() Rddets direktiv (EU) 2016/881 av den 25 maj 2016 om indring av direktiv 2011/16/EU vad giller obligatoriskt automatiskt utbyte av
upplysningar i friga om beskattning (EUT L 146, 3.6.2016, s. 8).

("*) Rddets direktiv (EU) 2016/1164 av den 12 juli 2016 om faststillande av regler mot skatteflyktsmetoder som direkt inverkar pa den
inre marknadens funktion (EUT L 193, 19.7.2016, s. 1).

(") Rédets direktiv (EU) 2018/822 av den 25 maj 2018 om éndring av direktiv 2011/16/EU vad giller obligatoriskt automatiskt utbyte av
upplysningar i friga om beskattning som ror rapporteringspliktiga grinséverskridande arrangemang (EUT L 139, 5.6.2018, s. 1).

(*) Europaparlaments och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om dtgirder for att forhindra att det finansiella systemet

anvinds for penningtvitt eller finansiering av terrorism, om é4ndring av Europaparlaments och rédets forordning (EU) nr 648/2012

och om upphivande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141,

5.6.2015,s.73).
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(58) Eftersom malen for detta direktiv, nimligen att underlitta och reglera grianséverskridande ombildningar, fusioner
och delningar, inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pd grund av dess
omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pd unionsniva, kan unionen vidta dtgirder i enlighet med subsidiari-
tetsprincipen i artikel 5 i EU-fordraget. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta direktiv
inte utover vad som dr nodvandigt for att uppna dessa mal.

(59) Detta direktiv star i overensstimmelse med de grundliggande rittigheter och principer som erkinns sirskilt i
Europeiska unionens stadga om de grundliggande rittigheterna.

(60) T enlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011 frdn medlemsstaterna och
kommissionen om forklarande dokument (*!), har medlemsstaterna dtagit sig att, nar det dr berittigat, lita anmilan
av inforlivandedtgirder atfoljas av ett eller flera dokument som forklarar forhéllandet mellan de olika delarna i
direktivet och motsvarande delar i de nationella instrumenten for inforlivande. Lagstiftaren anser att det ar
berittigat att sddana dokument oversinds avseende detta direktiv.

(61) Kommissionen bor gora en utvirdering av detta direktiv, inbegripet en utvirdering av genomforandet av
bestimmelserna om information till, samrdd med och medverkan for arbetstagare vid grinsoverskridande
forfaranden. Utvirderingen bor sarskilt syfta till att bedoma gransoverskridande forfaranden dar forhandlingar om
arbetstagarnas medverkan utldsts genom att fyra femtedelar av den tillimpliga troskelnivan har uppnétts, och till att
utrona huruvida dessa bolag, efter det grans6verskridande forfarandet, uppnétt eller overskridit den tillimpliga
troskelnivén for arbetstagarnas medverkan i medlemsstaten for det bolag som genomfort det grinsoverskridande
forfarandet. I enlighet med punkt 22 i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning ()
(nedan kallat det interinstitutionella avtalet) bor denna utvirdering baseras pd de fem kriterierna effektivitet,
dndamadlsenlighet, relevans, konsekvens och mervirde och ligga till grund for konsekvensbedomningar av olika
alternativ for vidare atgérder.

(62) Information bor samlas in for att bedéma resultatet av bestimmelserna i det hir direktivet i forhallande till de
efterstravade malen och for att fd underlag for en utvirdering av direktiv (EU) 2017/1132 i enlighet med punkt 22 i
det interinstitutionella avtalet.

(63) Direktiv (EU) 2017/1132 bér dirfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv (EU) 2017/1132

Direktiv (EU) 20171132 ska dndras pa foljande sitt:
1. Tlartikel 1 ska sjitte strecksatsen ersittas med foljande:

"~ grinsoverskridande ombildningar, grinsoverskridande fusioner och grinséverskridande delningar av bolag med
begrinsat ansvar,”.

2. Tlartikel 18.3 ska foljande led inforas:
"aa) handlingar och information som avses i artiklarna 86g, 86n, 86p, 123, 127a, 130, 160g, 160n och 160p,”.
3. Artikel 24 ska dndras pa foljande sitt:

a

Led e ska ersittas med foljande:

"e) Den detaljerade forteckningen 6ver uppgifter som ska 6verforas for informationsutbyte mellan register enligt
artiklarna 20, 28a, 28c¢, 30a och 34.”

=

Foljande led ska inforas:

"ea) Den detaljerade forteckningen over uppgifter som ska éverforas for informationsutbyte mellan register och
for offentliggdrande enligt artiklarna 86g, 86n, 86p, 123, 127a, 130, 160g, 160n och 160p.”

EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.
EUTL 123,12.5.2016,s. 1.
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¢) Itredje stycket ska foljande mening liggas till:
"Kommissionen ska anta de genomfdrandeakter som avses i led ea senast den 2 juli 2020.”
4. Rubriken till avdelning II ska ersittas med foljande:
"OMBILDNING, FUSION OCH DELNING AV BOLAG MED BEGRANSAT ANSVAR".

5. Tavdelning I ska foljande kapitel inforas fore kapitel I:

"KAPITEL -1

Grinsoverskridande ombildningar

Artikel 86a

Tillimpningsomride

1. Detta kapitel ska tillimpas pd ombildningar av bolag med begrinsat ansvar som har bildats i enlighet med en
medlemsstats lagstiftning och som har sitt site, sitt huvudkontor eller sin huvudsakliga verksamhet inom unionen till
bolag med begransat ansvar som omfattas av lagstiftningen i en annan medlemsstat.

2. Detta kapitel ska inte tillimpas pa grinsoverskridande ombildningar som omfattar ett bolag vars syfte ar
kollektiva investeringar av kapital som erhdlls frn allménheten, som bedriver verksamhet p& grundval av principen
om riskspridning och vars andelar, pd innehavarnas begiran, aterkops eller inloses, direkt eller indirekt, ur det
bolagets tillgingar. Atgirder som vidtas av ett sidant bolag for att sikerstilla att borsvirdet pa dess andelar inte skiljer
sig avsevirt frén virdet pd dess nettotillgingar ska anses motsvara sidant dterkdp eller sddan inlosen.

3. Medlemsstaterna ska sakerstilla att detta kapitel inte tillimpas pd bolag under nigon av foljande omstindigheter:

a

Bolaget ir i likvidation och har borjat fordela tillgdngarna till sina aktiedgare.

=

Bolaget ar foremal for resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som framgér av
avdelning IV i direktiv 2014/59/EU.

4. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa detta kapitel p& bolag som ar

&

foremdl for insolvensforfaranden eller foremal for ramverk for forebyggande rekonstruktion,

=

foremél for andra likvidationsforfaranden én de som avses i punkt 3 a, eller

eh

foremal for krisforebyggande atgarder enligt definitionen i artikel 2.1.101 i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 86b

Definitioner
I detta kapitel avses med

1. bolag: ett bolag med begriinsat ansvar av en typ som fortecknas i bilaga Il som genomfor en grinsoverskridande
ombildning,

2. grinsoverskridande ombildning: ett forfarande dir ett bolag, utan att upplosas, avvecklas eller trida i likvidation,
ombildar den rittsliga form under vilken det 4r registrerat i en utgdngsmedlemsstat till en rittslig form i

destinationsmedlemsstaten, sdsom anges i bilaga II, och 6verfor dtminstone sitt site till destinationsmedlemsstaten
utan att forlora sin status som juridisk person,

3. utgangsmedlemsstat: en medlemsstat dar ett bolag dr registrerat fore en gransoverskridande ombildning,

4. destinationsmedlemsstat: en medlemsstat ddr ett ombildat bolag ar registrerat till f6ljd av en griansoverskridande
ombildning,

5. ombildat bolag: ett bolag som bildats i en destinationsmedlemsstat till 5ljd av en grinséverskridande ombildning.
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Artikel 86¢

Forfaranden och formaliteter

I 6verensstimmelse med unionsritten ska lagstiftningen i utgdngsmedlemsstaten reglera de delar av forfarandena och
formaliteterna som ska fullgéras i samband med den grinsoverskridande ombildningen for att erhilla
ombildningsintyget, medan lagstiftningen i destinationsmedlemsstaten ska reglera de delar av forfarandena och
formaliteterna som ska fullgéras efter det att ombildningsintyget erhéllits.

Artikel 86d

Plan for grinséverskridande ombildningar

Bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan ska utarbeta en plan for den grinsoverskridande ombildningen. Planen for
den grinsoverskridande ombildningen ska dtminstone innehalla uppgifter om

a) bolagets rittsliga form, namn och site i utgdngsmedlemsstaten,
b) det ombildade bolagets foreslagna rittsliga form, namn och site i destinationsmedlemsstaten,

) bolagets stiftelseurkund i destinationsmedlemsstaten, i tillimpliga fall, och bolagsordningen om denna finns i ett
sdrskilt instrument,

d) den foreslagna vigledande tidsplanen for den griansoverskridande ombildningen,

€) de rittigheter som det ombildade bolaget tilldelar aktieigare med speciella rittigheter eller innehavare av andra
virdepapper dn aktier som representerar bolagets kapital, eller de dtgirder som foreslas avseende detta,

f) skyddsatgirder som erbjuds borgenirer, sdsom garantier eller utfistelser,
g) eventuella sirskilda formaner som beviljas ledaméter i bolagets forvaltnings-, lednings, tillsyns- eller kontrollorgan,

h) huruvida bolaget varit foremdl for ndgon stimulansatgird eller mottagit subventioner i utgdngsmedlemsstaten
under de senaste fem dren,

i) nédrmare uppgifter om erbjudandet om kontantersittning till aktiedigare i enlighet med artikel 86i,
j) den gransoverskridande ombildningens sannolika foljder for sysselsittningen,

k) i lampliga fall, information om de forfaranden genom vilka nirmare bestimmelser om arbetstagares inflytande
Sver besluten om deras ritt till medverkan i det ombildade bolaget faststills i enlighet med artikel 861.

Artikel 86¢

Forvaltnings- eller ledningsorganets rapport till aktieéigare och arbetstagare

1. Bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan ska utarbeta en rapport till aktiedgare och arbetstagare som dels
beskriver och ger underlag till de rittsliga och ekonomiska aspekterna av den grinséverskridande ombildningen, dels
beskriver den grinsoverskridande ombildningens konsekvenser for arbetstagarna.

Den ska sarskilt beskriva den griansoverskridande ombildningens konsekvenser for bolagets framtida verksamhet.

2. Rapporten ska ocksd innehalla ett avsnitt for aktieiigare och ett avsnitt for arbetstagare.

Bolaget far besluta att antingen utarbeta en rapport som innehéller de tvd avsnitten eller utarbeta separata rapporter for
aktiedgare respektive arbetstagare som innehaller det relevanta avsnittet.

3. Avsnittet for aktiedgare i rapporten ska sirskilt beskriva foljande:

a) Kontantersittningen och den metod som anvints for att faststélla kontantersittningen.

b) Den grinsoverskridande ombildningens konsekvenser for aktiedgare.

¢) De rittigheter och metoder for gottgorelse som dr tillgingliga for aktiedgare i enlighet med artikel 86i.

4. Avsnittet for aktiedgare i rapporten ska inte krdvas nir samtliga aktiedgare i bolaget har gatt med p4 att detta krav
kan frangds. Medlemsstaterna far undanta enmansbolag frdn bestimmelserna i denna artikel.
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5. Avsnittet for arbetstagare i rapporten ska sirskilt beskriva foljande:

a) Den grinsoverskridande ombildningens konsekvenser for anstillningsforhéllanden och i tillimpliga fall eventuella
atgérder for att skydda dessa forhallanden.

=

Visentliga dndringar av de gillande anstillningsvillkoren eller av platserna for bolagets verksamhet.
¢) Hur de faktorer som anges i leden a och b paverkar eventuella dotterbolag till bolaget.

6.  Rapporten eller rapporterna ska, tillsammans med planen for den grinsoverskridande ombildningen i
forekommande fall, dtminstone goras tillgdngliga elektroniskt for aktiedgarna och arbetstagarrepresentanterna eller,
om sddana representanter inte finns, for arbetstagarna sjilva, minst sex veckor fore dagen for den bolagsstimma som
avses i artikel 86h.

7. Om bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan i god tid erhiller ett yttrande om den information som avses i
punkterna 1 och 5 frin arbetstagarrepresentanterna eller, om sidana representanter inte finns, frin arbetstagarna
sjdlva, i enlighet med nationell ritt, ska aktiedgarna informeras om detta och yttrandet bifogas rapporten.

8. Avsnittet for arbetstagare i rapporten ska inte krdvas nar ett bolag och dess eventuella dotterbolag inte har ndgra
arbetstagare utover dem som ingdr i forvaltnings- eller ledningsorganet.

9. Om kravet pd det avsnitt for aktiedgare i rapporten som avses i punkt 3 frangds i enlighet med punkt 4 och det
avsnitt for arbetstagare som avses i punkt 5 inte krévs enligt punkt 8, ska det inte kréivas ndgon rapport.

10.  Punkterna 1-9 i denna artikel ska inte pdverka gillande informations- och samradsrittigheter och drtill
relaterade forfaranden som foreskrivs pd nationell nivé efter inforlivandet av direktiven 2002/14/EG och 2009/38/EG.

Artikel 86f

Rapport av oberoende sakkunnig

1. Medlemsstaterna ska sakerstilla att en oberoende sakkunnig granskar planen for grinséverskridande ombildning
och utarbetar en rapport for aktiedgare. Rapporten ska goras tillginglig for aktiedgarna minst en ménad fore dagen for
den bolagsstimma som avses i artikel 86h. Beroende pd medlemsstatens lagstiftning far den sakkunniga personen vara
en fysisk eller en juridisk person.

2. Den rapport som avses i punkt 1 ska under alla omstindigheter inbegripa den sakkunniga personens utlitande
betriffande huruvida kontantersittningen ar adekvat. Vid sin bedémning av kontantersittningen ska den sakkunniga
personen beakta marknadspriset, i forekommande fall, for aktierna i bolaget fore tillkinnagivandet av forslaget till
ombildning, eller virdet av bolaget exklusive effekterna av den foreslagna ombildningen sisom det faststillts i enlighet
med allmént accepterade virderingsmetoder. Rapporten ska dtminstone

a) ange den eller de metoder som anvints for att faststélla den foreslagna kontantersittningen,

b) faststilla huruvida den eller de metoder som anvints 4r adekvata for beddmningen av kontantersittningen, ange
det virde som dessa metoder lett till och yttra sig over den relativa vikt som metoderna tillméttes nér virdet
faststalldes, och

) beskriva eventuella sirskilda virderingsproblem som uppkommit.

Den sakkunniga personen ska ha ritt att av bolaget erhélla all information som ar nédvandig for att den sakkunniga
personen ska kunna fullgéra sina uppgifter.

3. Det ska inte krdvas att planen for den gransoverskridande ombildningen granskas av en oberoende sakkunnig
och det ska inte heller krivas nigon rapport av en oberoende sakkunnig om alla aktiedgare i bolaget har kommit
overens om detta.

Medlemsstaterna fir undanta enmansbolag frén tillimpningen av denna artikel.
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Artikel 86g

Offentliggorande

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att foljande handlingar offentliggors av bolaget och gors tillgangliga for
allmanheten i utgdngsmedlemsstatens register minst en manad fore dagen for den bolagsstimma som avses i artikel
86h:

a) Planen for den gransoverskridande ombildningen.

b) Ett meddelande dir bolagets aktiedgare, borgenirer och arbetstagarrepresentanter eller, om sddana representanter
inte finns, arbetstagarna sjilva, informeras om att de senast fem arbetsdagar fore dagen for bolagsstimman far
ldmna synpunkter till bolaget pé planen for den grinsoverskridande ombildningen.

Medlemsstaterna far kréiva att rapporten av den oberoende sakkunniga personen offentliggérs, och gors tillginglig for
allménheten, i registret.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att bolaget kan utesluta konfidentiell information vid offentliggérandet av rapporten
av den oberoende sakkunniga personen.

De handlingar som offentliggors i enlighet med denna punkt ska ocksd vara tillgingliga genom systemet for
sammankoppling av register.

2. Medlemsstaterna fir undanta ett bolag frén det krav p4 offentliggérande som avses i punkt 1 i den hir artikeln
om bolaget — under en oavbruten period som inleds minst en médnad fére den dag som faststillts for den
bolagsstimma som avses i artikel 86h och som avslutas tidigast nér bolagsstimman avslutas — gor de handlingar som
avses i punkt 1 i den hir artikeln kostnadsfritt tillgingliga for allmianheten pé sin webbplats.

Medlemsstaterna far dock inte underkasta detta undantag andra krav eller begransningar dn sddana som dr nédvindiga
for att sikerstalla webbplatsens sikerhet och handlingarnas dkthet och som ar proportionella for att uppna dessa mal.
3. Om bolaget gor planen for den grinsoverskridande ombildningen tillginglig i enlighet med punkt 2 i denna
artikel, ska det minst en manad fore dagen f6r den bolagsstimma som avses i artikel 86h limna foljande uppgifter till

utgdngsmedlemsstatens register:

a,

Bolagets rittsliga form, namn och site i utgdngsmedlemsstaten och det ombildade bolagets foreslagna rittsliga
form, namn och site i destinationsmedlemsstaten.

=

Det register till vilket de handlingar som avses i artikel 14 getts in avseende bolaget och registreringsnumret i det
registret.

KX

En uppgift om de arrangemang som inrittats for att borgendrer, arbetstagare och aktiedgare ska kunna ut6va sina
rittigheter.

&

Nirmare uppgifter om webbplatsen dir planen for den grinsoverskridande ombildningen, det meddelande som
avses i punkt 1, rapporten av den oberoende sakkunniga personen och fullstindiga uppgifter om de arrangemang
som avses i led ¢ i den hir punkten kan erhéllas kostnadsfritt online.

De uppgifter som avses i forsta stycket a—d ska goras tillgingliga for allménheten i utgdngsmedlemsstatens register.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de krav som avses i punkterna 1 och 3 kan uppfyllas helt och héllet online
utan att de sokande behover instlla sig personligen vid ndgon beh6rig myndighet i utgdngsmedlemsstaten, i enlighet
med de relevanta bestimmelserna i avdelning I kapitel III.

5. Utover det offentliggorande som avses i punkterna 1, 2 och 3 i denna artikel fir medlemsstaterna kriva att
planen f6r den gransoverskridande ombildningen eller de uppgifter som avses i punkt 3 i denna artikel offentliggors i
deras officiella kungorelseorgan eller via en central elektronisk plattform i enlighet med artikel 16.3. I det fallet ska
medlemsstaterna sikerstalla att registret skickar de relevanta uppgifterna till det officiella kungérelseorganet eller till
den centrala elektroniska plattformen.

6.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att de handlingar som avses i punkt 1 eller de uppgifter som avses i punkt 3 dr
kostnadsfritt tillgangliga for allminheten genom systemet f6r sammankoppling av register.

Medlemsstaterna ska ocksa sikerstilla att eventuella avgifter som registren debiterar bolaget for det offentliggorande
som avses i punkterna 1 och 3 och, i tillimpliga fall, for det offentliggérande som avses i punkt 5 inte Gverstiger vad
som kravs for att ticka kostnaden for att tillhandahalla sddana tjanster.
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Artikel 86h

Bolagsstimmans godkinnande

1. Efter att i tillimpliga fall ha tagit del av de rapporter som avses i artiklarna 86e och 86f, yttranden frin
arbetstagare som limnats i enlighet med artikel 86e och synpunkter som limnats i enlighet med artikel 86g ska
bolagets bolagsstimma besluta, i form av en resolution, huruvida planen for den grinsoverskridande ombildningen
ska godkinnas och huruvida stiftelseurkunden, och bolagsordningen om denna finns i ett sarskilt instrument, ska
anpassas.

2. Bolagets bolagsstimma fér forbehélla sig rétten att stélla som villkor for den grinséverskridande ombildningens
genomforande att den uttryckligen bekriftar de nidrmare bestimmelser som avses i artikel 861.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att det for godkdnnande av planen for den grinsoverskridande ombildningen
och av eventuella dndringar av den planen krivs en majoritet pd minst tva tredjedelar men hogst 90 % av de roster
som dr forenade med de foretridda aktierna eller det foretrddda tecknade kapitalet pd bolagsstimman. Under alla
omstindigheter fir majoritetstroskeln inte vara hogre dn vad som foreskrivs i nationell ritt for godkinnande av
grinsoverskridande fusioner.

4. Om en klausul i planen for den grinsoverskridande ombildningen eller en dndring av stiftelseurkunden for det
bolag som ombildas leder till en 6kning av en aktiedgares eckonomiska forpliktelser gentemot bolaget eller tredje part,
far medlemsstaterna under sddana sirskilda omstindigheter kriva att en sddan klausul eller dndringen av
stiftelseurkunden ska godkinnas av den berdrda aktiedgaren, forutsatt att en sidan aktiedgare inte kan utova de
réttigheter som faststills i artikel 86i.

5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att det inte 4r méjligt att invinda mot bolagsstimmans godkinnande av den
gransoverskridande ombildningen enbart pa grunden

a) att den kontantersittning som avses i artikel 86d i inte ir korrekt faststilld, eller

b) att de uppgifter som limnats om den kontantersittning som avses i led a inte uppfyllde de rittsliga kraven.

Artikel 86i

Skydd av aktieiigare

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att dtminstone de aktieidgare i ett bolag som rostade emot godkidnnandet av
planen for den grinsoverskridande ombildningen har ritt att avyttra sina aktier i utbyte mot en adekvat kontanter-
sittning pa de villkor som anges i punkterna 2-5.

Medlemsstaterna fir dven foreskriva att andra aktiedgare i bolaget ska ha den ritt som avses i forsta stycket.

Medlemsstaterna far kriva att en uttrycklig invindning mot planen for den grinsoverskridande ombildningen,
aktiedgares avsikter att utdva sin ritt att avyttra sina aktier, eller bdda, ska dokumenteras pa limpligt sitt, senast vid
den bolagsstimma som avses i artikel 86h. Medlemsstaterna far tilldta att registrering av en invindning mot planen
for den grinsoverskridande ombildningen betraktas som vederborlig dokumentation av ett negativt omrostnings-
resultat.

2. Medlemsstaterna ska faststilla den tidsfrist inom vilken de aktieéigare som avses i punkt 1 maste anmala till
bolaget att de har beslutat att ut6va ritten att avyttra sina aktier. Denna tidsfrist far inte vara lingre dn en ménad fran
den bolagsstimma som avses i artikel 86h. Medlemsstaterna ska sikerstilla att bolaget anger en elektronisk adress for
mottagande av denna anmalan pa elektronisk vig.

3. Medlemsstaterna ska vidare faststilla den tidsfrist inom vilken den kontantersittning som anges i planen for den
grinsoverskridande ombildningen ska betalas. Denna tidsfrist fir inte lopa ut senare &n tvd ménader efter den dag dd
den grinsoverskridande ombildningen far verkan i enlighet med artikel 86q.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att aktieigare som har anmilt sitt beslut att utéva rétten att avyttra sina aktier
men som anser att den kontantersittning som erbjuds av bolaget inte dr korrekt faststdlld har ritt att begira
ytterligare kontantersittning vid behoriga myndigheter eller organ som ar bemyndigade enligt nationell ritt.
Medlemsstaterna ska faststilla en tidsfrist for begdran om ytterligare kontantersittning.

Medlemsstaterna far foreskriva att det slutliga beslutet att ge ytterligare kontantersattning giller alla aktiedgare som har
anmilt sitt beslut att ut6va ritten att avyttra sina aktier i enlighet med punkt 2.
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5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att lagstiftningen i utgdngsmedlemsstaten reglerar de rittigheter som avses i
punkterna 1-4 och att utgdngsmedlemsstaten har exklusiv behorighet nir det gller att 16sa eventuella tvister som rér
dessa rattigheter.

Attikel 86]

Skydd av borgenirer

1.  Medlemsstaterna ska pé ett betryggande sitt skydda rattigheterna for de borgendrer som har fordringar som
uppkommit fore offentliggérandet av planen for den grinsoverskridande ombildningen och som inte var forfallna till
betalning vid offentliggérandet.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att borgenirer som inte dr néjda med de skyddsdtgérder som i enlighet med artikel
86d f erbjuds i planen for den grinsoverskridande ombildningen fér, inom tre ménader efter det offentliggérande av
planen for den grins6verskridande ombildningen som avses i artikel 86g, ansdka hos den behoriga administrativa
eller rittsliga myndigheten om betryggande skyddsatgarder, under forutsittning att sidana borgenidrer pa ett
trovirdigt sitt kan visa att den grinsoverskridande ombildningen medfér att deras fordringar riskerar att inte
tillgodoses och att inga betryggande skyddsétgirder har erhdllits frin bolaget.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att skyddsdtgirderna ar villkorade av att den grinséverskridande ombildningen fir
verkan i enlighet med artikel 86q.

2. Medlemsstaterna far kriva att bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan limnar en forklaring som korrekt
aterspeglar bolagets aktuella ekonomiska stillning pé ett datum som inte fir infalla tidigare 4n en ménad innan
forklaringen offentliggors. I forklaringen ska forvaltnings- eller ledningsorganet ange att det, p& grundval av den
information som 4r tillginglig for det pd dagen for forklaringen och efter att ha gjort rimliga unders6kningar, inte
kanner till ndgon anledning till att bolaget efter det att ombildningen fir verkan inte skulle kunna fullgora sina
skyldigheter vid den tidpunkt di de ska fullgoras. Forklaringen ska offentliggoras tillsammans med planen for den
gransoverskridande ombildningen i enlighet med artikel 86g.

3. Punkterna 1 och 2 ska inte paverka tillimpningen av lagstiftningen i utgdngsmedlemsstaten om fullgérande av
eller stillande av sikerhet for betalningsskyldigheter eller andra skyldigheter gentemot offentliga organ.

4. Medlemsstaterna ska sikerstalla att borgenirer vars fordringar har uppkommit fore offentliggérandet av planen
for den grinsoverskridande ombildningen kan vicka talan mot bolaget dven i utgdngsmedlemsstaten inom tva &r frin
den dag dd ombildningen fétt verkan, utan att det paverkar tillimpningen av de regler om domstols behorighet som
foljer av unionsritten eller nationell ritt eller av ett avtal. Mojligheten att vicka sddan talan ska vara ett komplement
till andra regler i friga om domstols behérighet som ér tillimpliga enligt unionsratten.

Artikel 86k

Information till och samrdd med arbetstagare

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att arbetstagarnas ritt till information och samrad respekteras i samband med
den gransoverskridande ombildningen och utévas i enlighet med den rittsliga ram som framgar av direktiv 2002/14/
EG och, i tillimpliga fall nar det giller gemenskapsforetag eller grupper av gemenskapsforetag, i enlighet med direktiv
2009/38/EG. Medlemsstaterna far besluta att arbetstagares ritt till information och samrdd ska vara tillimplig med
avseende pd arbetstagare i andra bolag dn de som avses i artikel 3.1 i direktiv 2002/14[EG.

2. Trots vad som sigs i artiklarna 86e.7 och 86g.1 b ska medlemsstaterna sikerstilla att arbetstagarnas ritt till
information och samrdd respekteras, dtminstone innan beslut fattas om planen for den grins6verskridande
ombildningen eller om den rapport som avses i artikel 86e, beroende pé vilket som kommer forst, pé ett sddant sitt
att ett motiverat svar ges till arbetstagarna fore den bolagsstimma som avses i artikel 86h.

3. Utan att det péverkar tillimpningen av gillande bestimmelser eller praxis som dr gynnsammare for

arbetstagarna ska medlemsstaterna besluta om formerna for utévandet av ritten till information och samréd i enlighet
med artikel 4 i direktiv 2002/14[EG.
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Artikel 861

Arbetstagarnas medverkan

1. Utan att det pdverkar tillimpningen av punkt 2 ska det ombildade bolaget omfattas av eventuella gillande
bestimmelser om arbetstagares medverkan i destinationsmedlemsstaten.

2. Eventuella gillande bestimmelser om arbetstagarnas medverkan i destinationsmedlemsstaten ska emellertid inte
tillimpas om bolaget under de sex manader som foregér offentliggorandet av planen for den grinséverskridande
ombildningen har ett genomsnittligt antal arbetstagare motsvarande fyra femtedelar av den tillimpliga troskelnivd
som faststillts i utgdngsmedlemsstatens lagstiftning och som utlser arbetstagarnas medverkan i den mening som
avses i artikel 2 k i direktiv 2001/86/EG, eller om det i destinationsmedlemsstatens lagstiftning inte

a,

foreskrivs dtminstone samma niva for arbetstagarnas medverkan som den som gillde i bolaget fore den grinsover-
skridande ombildningen, mitt med hinvisning till andelen arbetstagarrepresentanter bland ledaméterna i
forvaltnings- eller tillsynsorganet eller deras kommittéer eller i den ledningsgrupp som omfattar bolagets
resultatenheter, om arbetstagarrepresentation forekommer, eller

=

foreskrivs samma ritt till medverkan for arbetstagarna i driftsenheter i det ombildade bolaget som ir beligna i
andra medlemsstater som for arbetstagarna i destinationsmedlemsstaten.

3. Ide fall som avses i punkt 2 i denna artikel ska arbetstagarnas medverkan i det ombildade bolaget samt deras
inflytande over besluten om dessa rittigheter regleras av medlemsstaterna, i tillimpliga delar och om inte annat foljer
av punkterna 4-7 i denna artikel, i enlighet med de principer och forfaranden som anges i artikel 12.2 och 12.4 i
forordning (EG) nr 2157/2001 och foljande bestimmelser i direktiv 2001/86/EG:

a

Artikel 3.1, 3.2 ai och b, 3.3, artikel 3.4 de tvé forsta meningarna, och artikel 3.5 och 3.7.

b

Artikel 4.1, 4.2 a, goch h, 4.3 och 4.4.

Artikel 5.

o

Artikel 6.

&

<o

Artikel 7.1 med undantag av led b andra strecksatsen.
f) Artiklarna 8, 10, 11 och 12.

Del 3 led a i bilagan.

©

4. Nar medlemsstaterna reglerar de principer och forfaranden som avses i punkt 3

a) ska de ge det sirskilda forhandlingsorganet ritt att, med tva tredjedelars majoritet av dess medlemmar som
foretrider minst tva tredjedelar av arbetstagarna, besluta att inte inleda férhandlingar eller att avsluta forhandlingar
som redan inletts och att iaktta de gillande bestimmelserna om medverkan i destinationsmedlemsstaten,

=

far de, i de fall ndr referensbestimmelser for medverkan giller efter foregdende forhandlingar och utan hinder av
dessa bestimmelser, besluta att begrinsa andelen arbetstagarrepresentanter i det ombildade bolagets
forvaltningsorgan. Om arbetstagarrepresentanterna i bolaget utgjorde minst en tredjedel av forvaltnings- eller
tillsynsorganet fir begransningen dock aldrig leda till en ligre andel arbetstagarrepresentanter i forvaltningsorganet
an en tredjedel,

¢) ska de sikerstilla att de bestimmelser om arbetstagarnas medverkan som gillde fore den grinsoverskridande
ombildningen fortsitter att vara tillimpliga till och med den dag d& direfter 6verenskomna bestimmelser borjar
tillimpas eller, i avsaknad av 6verenskomna bestimmelser, till dess att referensbestimmelser borjar tillimpas i
enlighet med del 3 led a i bilagan till direktiv 2001/86/EG.

5. Utvidgningen av ritten till medverkan till att omfatta arbetstagare i det ombildade bolaget som ar anstillda i
andra medlemsstater, enligt punkt 2 b, ska inte medféra nigon skyldighet for de medlemsstater som viljer att gora
detta att beakta dessa arbetstagare nir de beriknar de troskelnivder for arbetsstyrkans storlek som ger ritt till
medverkan enligt nationell lagstiftning.

6. Om det ombildade bolaget ska omfattas av ett system for arbetstagares medverkan i enlighet med de

bestimmelser som avses i punkt 2 ska det bolaget vara skyldigt att anta en rattslig form som méjliggor utévandet av
ratten till medverkan.
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7. Om det ombildade bolaget omfattas av ett system for arbetstagares medverkan ska det vara skyldigt att vidta
atgdrder for att sikerstilla att arbetstagarnas ritt till medverkan skyddas vid eventuella dirpé foljande ombildningar,
fusioner eller delningar, grinsoverskridande eller inhemska, under en period pé fyra &r efter det att den grinséver-
skridande ombildningen fitt verkan, genom att i tillimpliga delar tillimpa de bestimmelser som anges i punkterna 1-
6.

8.  Ett bolag ska utan onodigt drojsmédl meddela sina arbetstagare eller deras representanter resultatet av
forhandlingarna om arbetstagarnas medverkan.

Artikel 86m

Ombildningsintyg

1. Medlemsstaterna ska utse en domstol, notarius publicus eller en eller flera andra myndigheter som ska vara
behoriga att kontrollera huruvida gransoverskridande ombildningar dr lagenliga med avseende pd de delar av
forfarandet som regleras av utgdngsmedlemsstatens lagstiftning, och att utfirda ett ombildningsintyg som anger att
alla relevanta villkor 4r uppfyllda och att alla forfaranden och formaliteter i utgdngsmedlemsstaten har fullgjorts
(nedan kallad den behoriga myndigheten).

Ett sddant fullgérande av forfaranden och formaliteter kan bestd av fullgorande av eller stillande av sikerhet for
betalningsskyldighet eller andra skyldigheter gentemot offentliga organ, eller uppfyllande av sirskilda sektorsspecifika
krav, inbegripet stillande av sikerhet for skyldigheter som uppstar till foljd av pdgdende forfaranden.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att bolagets ansokan om att erhalla ett ombildningsintyg &tfoljs av
aj

b

planen for den gransoverskridande ombildningen,

den rapport med eventuellt bifogat yttrande som avses i artikel 86e och den rapport som avses i artikel 86f, om de
ar tillgangliga,

C
d)

eventuella synpunkter som limnats i enlighet med artikel 86g.1, och

uppgifter om bolagsstimmans godkannande enligt artikel 86h.

3. Medlemsstaterna fir kréva att bolagets ansokan om att erhdlla ett ombildningsintyg atfoljs av ytterligare
uppgifter, sdrskilt foljande:

a) Antalet arbetstagare vid tidpunkten for upprittandet av planen for den grinsoverskridande ombildningen.
b) Forekomsten av dotterbolag och deras respektive geografiska belidgenhet.
¢) Uppgifter om bolagets fullgorande av skyldigheter gentemot offentliga organ.

Vid tillimpning av denna punkt fir de behoriga myndigheterna begira dessa uppgifter frin andra berdrda
myndigheter, om de inte tillhandahéllits av bolaget.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den ansokan som avses i punkterna 2 och 3, inklusive inlimnandet av alla
uppgifter och handlingar, kan goras helt och héllet online utan att de sékande behéver instilla sig personligen vid den
behoriga myndigheten, i enlighet med de relevanta bestimmelserna i avdelning I kapitel III.

5. Nir det giller efterlevnaden av bestimmelserna om arbetstagarnas medverkan enligt artikel 861 ska den behoriga
myndigheten i utgdngsmedlemsstaten kontrollera att planen for den grinsoverskridande ombildningen innefattar
information om de forfaranden genom vilka de relevanta bestimmelserna faststills och om eventuella alternativ nir
det giller sddana bestimmelser.

6. Som en del av den kontroll som avses i punkt 1 ska den behériga myndigheten undersoka foljande:
a) Alla handlingar och uppgifter som limnats till den behériga myndigheten i enlighet med punkterna 2 och 3.
b) Irelevanta fall, upplysningar frén bolaget om att det férfarande som avses i artikel 861.3 och 861.4 har inletts.

7. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den kontroll som avses i punkt 1 utfors inom tre ménader frén dagen for
mottagandet av handlingarna och uppgifterna om bolagsstimmans godkidnnande av den grinsoverskridande
ombildningen. Kontrollen ska ha ett av f6ljande resultat:

a) Om det faststills att den grinsoverskridande ombildningen uppfyller alla relevanta villkor och att alla nodvandiga
forfaranden och formaliteter har fullgjorts ska den behériga myndigheten utfirda ombildningsintyget.

=

Om det faststalls att den gransoverskridande ombildningen inte uppfyller alla relevanta villkor eller att inte alla
nodvindiga forfaranden och formaliteter har fullgjorts, ska den behériga myndigheten inte utfirda
ombildningsintyget och den ska underritta bolaget om skilen for sitt beslut; i s fall far den behériga myndigheten
ge bolaget mojlighet att uppfylla de relevanta villkoren eller att fullgora forfarandena eller formaliteterna inom en
rimlig tidsperiod.
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8. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den behoriga myndigheten inte utfirdar ett ombildningsintyg om det i
enlighet med nationell lagstiftning faststills att en grinsoverskridande ombildning genomférs for otillborliga eller
bedrigliga dndamal som leder till att unionsritten eller nationell ritt undgés eller kringgds eller som syftar till detta,
eller for kriminella dndamal.

9. Om den behériga myndigheten i samband med den kontroll som avses i punkt 1 har sirskild misstanke om att
den gransoverskridande ombildningen genomféors for otillborliga eller bedrigliga dndamél som leder till att
unionsritten eller nationell ritt undgés eller kringgas eller som syftar till detta, eller for kriminella indamdl, ska den
beakta relevanta sakforhallanden och omstindigheter, till exempel — i relevanta fall och inte beaktade separat —
vigledande faktorer som den behoriga myndigheten har fatt kinnedom om under den kontroll som avses i punkt 1,
inbegripet genom samrdd med berorda myndigheter. Bedomningen enligt den hir punkten ska genomféras fran fall
till fall genom ett forfarande som regleras i nationell lagstiftning.

10.  Om det f6r bedomningen enligt punkterna 8 och 9 dr nodvindigt att beakta ytterligare uppgifter eller att géra
ytterligare utredningar, fir den period pd tre manader som foreskrivs i punkt 7 forlingas med ytterligare hogst tre
manader.

11.  Om det pd grund av det grinsoverskridande forfarandets komplexitet inte dr mojligt att genomfora
bedémningen inom de tidsfrister som anges i punkterna 7 och 10, ska medlemsstaterna sikerstilla att den sokande
underrittas om skalen till drojsmélet innan de tidsfristerna loper ut.

12.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att den behoriga myndigheten far samrida med andra relevanta myndigheter
som ir behoriga pa de olika omréden som berdrs av den grinséverskridande ombildningen, inbegripet myndigheter i
destinationsmedlemsstaten, och fran dessa myndigheter och fran bolaget erhédlla de uppgifter och handlingar som
behovs for att kontrollera den gransoverskridande ombildningens lagenlighet inom ramen for de forfaranden som
faststills i nationell lagstiftning. For bedémningen far den behoriga myndigheten anlita en oberoende sakkunnig.

Artikel 86n

Overforing av ombildningsintyget
1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att ombildningsintyget delas med de myndigheter som avses i artikel 860.1

genom systemet for sammankoppling av register.

Medlemsstaterna ska ocksd sikerstilla att ombildningsintyget finns tillgingligt genom systemet fér sammankoppling
av register.

2. Tillgdngen till ombildningsintyget ska vara kostnadsfri for de myndigheter som avses i artikel 860.1 och for
registren.

Artikel 860

Destinationsmedlemsstatens kontroll av den grinséverskridand bildni lagenlighet

5 3

1. Medlemsstaterna ska utse en domstol, notarius publicus eller en annan myndighet som ska vara behorig att
kontrollera huruvida den grinsoverskridande ombildningen ir lagenlig med avseende pé den del av forfarandet som
regleras av destinationsmedlemsstatens lagstiftning och att godkdnna den grinséverskridande ombildningen.

Den myndigheten ska i synnerhet sikerstilla att det ombildade bolaget foljer bestimmelserna i nationell lagstiftning
om bolagsbildning och bolagsregistrering och, i tillimpliga fall, att nirmare bestimmelser for arbetstagarnas
medverkan har faststillts i enlighet med artikel 861.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 i denna artikel ska bolaget till den myndighet som avses i punkt 1 i denna artikel
overlimna den plan for den grinsoverskridande ombildningen som godkints av den bolagsstimma som avses i
artikel 86h.

3. Varje medlemsstat ska sikerstilla att varje ansokan enligt punkt 1 frén bolaget, inklusive inlimnande av
uppgifter och handlingar, kan goras helt och héllet online utan att de sékande behdver instilla sig personligen vid den
myndighet som avses i punkt 1, i enlighet med de relevanta bestimmelserna i avdelning I kapitel IIL.

4. Den myndighet som avses i punkt 1 ska godkinna den grinsoverskridande ombildningen si snart den har
faststallt att alla relevanta villkor 4r korrekt uppfyllda och alla formaliteter dr korrekt fullgjorda i destinationsmed-
lemsstaten.

5. Ombildningsintyget ska godtas av den myndighet som avses i punkt 1 som ett intyg som slutgiltigt styrker att
alla tillimpliga forfaranden och formaliteter infor en ombildning har fullgjorts i utgingsmedlemsstaten, utan vilket
den gransoverskridande ombildningen inte kan godkénnas.
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Artikel 86p

Registrering

1. Lagstiftningen i utgdngsmedlemsstaten och i destinationsmedlemsstaten ska med avseende pd respektive
territorium faststilla arrangemangen, i enlighet med artikel 16, for att offentliggéra fullgorandet av den grinsover-
skridande ombildningen i deras register.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att dtminstone foljande uppgifter fors in i deras register:

a) 1 destinationsmedlemsstatens register: att registreringen av det ombildade bolaget ir foljden av en grinsover-
skridande ombildning.

=

I destinationsmedlemsstatens register: datum for registrering av det ombildade bolaget.

Xe)

I utgdngsmedlemsstatens register: att avregistreringen eller avférandet av bolaget frén registret 4r foljden av en
grinsoverskridande ombildning.

=3

[ utgdngsmedlemsstatens register: det datum dd bolaget avregistreras eller avfors frén registret.

o

[ utgdngsmedlemsstatens respektive destinationsmedlemsstatens register: bolagets registreringsnummer, namn och
rittsliga form respektive det ombildade bolagets registreringsnummer, namn och rittsliga form.

Registren ska offentliggora de uppgifter som avses i forsta stycket, och gora dem tillgingliga, genom systemet for
sammankoppling av register.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att destinationsmedlemsstatens register, genom systemet for sammankoppling
av register, underrittar utgdngsmedlemsstatens register om att den grinsoverskridande ombildningen har fétt verkan.
Medlemsstaterna ska ocksd sakerstilla att bolaget avregistreras eller avfors frdn registret omedelbart vid mottagandet
av den underrittelsen.

Artikel 864
Tidpunkten di den grinsoverskridande ombildningen fir verkan
Den tidpunkt dé den gransoverskridande ombildningen fir verkan ska bestimmas i enlighet med destinationsmed-

lemsstatens lagstiftning. Denna tidpunkt ska infalla efter det att den kontroll som avses i artiklarna 86m och 860 har
genomforts.

Artikel 867

Den grinsoverskridande ombildningens rittsverkningar

Vid en grinsoverskridande ombildning ska foljande rittsverkningar intrida frin och med den tidpunkt som avses i
artikel 86q:

a) Samtliga bolagets tillgdngar och skulder, inklusive samtliga avtal, krediter, rittigheter och skyldigheter, ska overtas
av det ombildade bolaget.

b) Aktiedigarna i bolaget ska fortsitta att vara aktiedgare i det ombildade bolaget, sdvida de inte har avyttrat sina aktier
enligt artikel 86i.1.

¢) Bolagets rittigheter och skyldigheter som hirrér fran anstillningsavtal eller anstillningsforhdllanden och som
giller vid den tidpunkt d& den grinsoverskridande ombildningen fir verkan ska vertas av det ombildade bolaget.

Artikel 86s

Oberoende sakkunniga

1. Medlemsstaterna ska faststilla regler om dtminstone civilrittsligt ansvar for den oberoende sakkunniga person
som ansvarar for att utarbeta den rapport som avses i artikel 86f.

2. Medlemsstaterna ska ha regler som sikerstiller att

a

den sakkunniga personen, eller den juridiska person pa vars vignar den sakkunniga personen ir verksam, dr
oberoende av och inte har ndgon intressekonflikt i forhallande till det bolag som anséker om ett
ombildningsintyg, och

=

den sakkunniga personens utldtande dr opartiskt och objektivt och ges i syfte att bistd den behoriga myndigheten, i
enlighet med kraven pd oberoende och opartiskhet enligt den lagstiftning och de tillimpliga yrkesnormer som den
sakkunniga personen omfattas av.
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Artikel 86t
Giltighet

En grinsoverskridande ombildning som har fatt verkan i enlighet med forfarandena for inforlivande av detta direktiv
far inte ogiltigforklaras.

Forsta stycket paverkar inte medlemsstaternas befogenheter, bland annat — i friga om straffritt, forebyggande och
bekdmpning av finansiering av terrorism, sociallagstiftning, beskattning och brottsbekdmpning — att pafora atgarder
och sanktioner enligt nationell ritt efter den dag da den granséverskridande ombildningen fick verkan.”

6. Artikel 119.2 ska dndras pa foljande sitt:
a

b

Vid slutet av led ¢ ska ”, eller” liggas till.

Foljande led ska liggas till:

"d) ett eller flera bolag, vid upplosning utan likvidation, 6verfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett annat
befintligt bolag — det 6vertagande bolaget — utan att det dvertagande bolaget ger ut nya aktier, forutsatt att en
person direkt eller indirekt innehar samtliga aktier i de fusionerande bolagen eller att aktiedgarna i de
fusionerande bolagen innehar sina virdepapper och aktier till samma andel i samtliga fusionerande bolag.”

7. Artikel 120 ska dndras pa foljande siitt:
a) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

"4, Medlemsstaterna ska sikerstilla att detta kapitel inte dr tillimpligt p& bolag under ndgon av foljande
omstindigheter:

a) Bolaget dr i likvidation och har bérjat dela ut tillgdngarna till sina aktiedgare.

b) Bolaget dr foremdl for resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som framgéar av
avdelning IV i direktiv 2014/59/EU.”

=

Foljande punkt ska laggas till:

5. Medlemsstaterna fir besluta att inte tillimpa detta kapitel pd bolag som ér

a) foremadl for insolvensforfaranden eller foremal for ramverk for forebyggande rekonstruktion,

b) foremal for andra likvidationsforfaranden dn de som avses i punkt 4 a, eller

) foremdl for krisforebyggande dtgarder enligt definitionen i artikel 2.1.101 i direktiv 2014/59/EU.”

8. Artikel 121 ska dndras pa foljande sitt:

&

I punkt 1 ska led a utga.

=

Punkt 2 ska ersdttas med f6ljande:

"2.  De bestimmelser och formaliteter som avses i punkt 1 b i denna artikel ska sirskilt omfatta de som ror
beslutsfattandet i samband med fusionen och skyddet av arbetstagarna avseende andra rittigheter 4n de som
regleras i artikel 133.”

9.  Artikel 122 ska dndras pa foljande sitt:

Leden a och b ska ersittas med foljande:

8

"a) rittslig form, namn och site for vart och ett av de fusionerande bolagen samt den rittsliga form, det namn och
det siite som foreslagits for det bolag som uppstdr genom den griinsoverskridande fusionen,

b) utbytesforhllandet for virdepapper eller aktier som representerar bolagets kapital och, i limpliga fall,
kontantersittningens belopp,”.

<

Leden h och i ska ersittas med foljande:

"h) eventuella sirskilda forméner som beviljas ledamoter i de fusionerande bolagens forvaltnings-, lednings-,
tillsyns- eller kontrollorgan,

i) stiftelseurkunden for det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande fusionen, i tillimpliga fall, och
bolagsordningen om denna finns i ett sarskilt instrument,”.
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¢) Foljande led ska liggas till:

'm) nirmare uppgifter om erbjudandet om kontantersittning till aktiedgare i enlighet med artikel 126a,
n) skyddsitgirder som erbjuds borgenirer, sdsom garantier eller utfistelser.”

10. Artiklarna 123 och 124 ska ersittas med foljande:

"Artikel 123

Offentliggérande

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att foljande handlingar offentliggdrs av bolaget och gors tillgingliga for
allménheten i registren i vart och ett av de fusionerande bolagens respektive medlemsstat minst en manad fore dagen
for den bolagsstimma som avses i artikel 126:

a) Den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen.

b) Ett meddelande dir det fusionerande bolagets aktieéigare, borgendrer och arbetstagarrepresentanter eller, om sddana
representanter inte finns, arbetstagarna sjilva, informeras om att de senast fem arbetsdagar fore dagen for
bolagsstimman far limna synpunkter till respektive bolag pé planen for den grinsoverskridande fusionen.

Medlemsstaterna far kriiva att rapporten av den oberoende sakkunniga personen offentliggérs, och gors tillginglig for
allménheten, i registret.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att bolaget kan utesluta konfidentiell information vid offentliggérandet av rapporten
av den oberoende sakkunniga personen.

De handlingar som offentliggors i enlighet med denna punkt ska ocksd vara tillgingliga genom systemet for
sammankoppling av register.

2. Medlemsstaterna far undanta fusionerande bolag frén det krav p4 offentliggérande som avses i punkt 1 i den hir
artikeln om dessa bolag — under en oavbruten period som inleds minst en ménad fore den dag som faststallts for den
bolagsstimma som avses i artikel 126 och som avslutas tidigast nér bolagsstimman avslutas — gor de handlingar som
avses i punkt 1 i den hir artikeln kostnadsfritt tillgingliga for allmanheten pé sina webbplatser.

Medlemsstaterna far dock inte underkasta detta undantag andra krav eller begrinsningar dn sddana som dr nddvéindiga
for att sakerstdlla webbplatsens sakerhet och handlingarnas dkthet och som ér proportionella for att uppnd dessa mal.

3. Om fusionerande bolag gor den gemensamma planen for den granséverskridande fusionen tillginglig i enlighet
med punkt 2 i denna artikel, ska de minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som avses i artikel 126 limna
foljande uppgifter till sina respektive register:

a) Vart och ett av de fusionerande bolagens rittsliga form, namn och site samt eventuella nybildade bolags féreslagna
riéttsliga form, namn och site.

=

Det register till vilket de handlingar som avses i artikel 14 getts in avseende vart och ett av de fusionerande bolagen
och respektive bolags registreringsnummer i det registret.

o

En uppgift, avseende vart och ett av de fusionerande bolagen, om de arrangemang som inrittats for att borgenirer,
arbetstagare och aktiedgare ska kunna utova sina rittigheter.

K=

Nirmare uppgifter om webbplatsen diar den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen, det
meddelande som avses i punkt 1, rapporten av den oberoende sakkunniga personen och fullstindiga uppgifter om
de arrangemang som avses i led ¢ i den hir punkten kan erhéllas kostnadsfritt online.

De uppgifter som avses i forsta stycket a—d ska goras tillgingliga for allmédnheten i registret i vart och ett av de
fusionerande bolagens medlemsstat.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de krav som avses i punkterna 1 och 3 kan uppfyllas helt och héllet online
utan att de sokande behover instilla sig personligen vid ndgon behorig myndighet i de fusionerande bolagens
medlemsstater, i enlighet med de relevanta bestimmelserna i avdelning I kapitel IIL.

5. Om det 6vertagande bolagets bolagsstimma inte behover godkinna fusionen i enlighet med artikel 126.3, ska
det offentliggorande som avses i punkterna 1, 2 och 3 i den hir artikeln ske minst en ménad fore dagen for
bolagsstimman for det eller de andra fusionerande bolagen.

6. Utdver det offentliggérande som avses i punkterna 1, 2 och 3 i denna artikel fir medlemsstaterna kriva att den
gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen eller de uppgifter som avses i punkt 3 i denna artikel
offentliggdrs i deras officiella kungérelseorgan eller via en central elektronisk plattform i enlighet med artikel 16.3. 1
det fallet ska medlemsstaterna sikerstilla att registret skickar de relevanta uppgifterna till det officiella
kungorelseorganet eller till den centrala elektroniska plattformen.
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7. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de handlingar som avses i punkt 1 eller de uppgifter som avses i punkt 3 dr
kostnadsfritt tillgangliga for allminheten genom systemet for sammankoppling av register.

Medlemsstaterna ska ocksé sikerstilla att alla avgifter som registren debiterar bolaget for det offentliggérande som
avses i punkterna 1 och 3 och, i forekommande fall, for det offentliggorande som avses i punkt 6 inte Gverstiger vad
som krvs for att ticka kostnaderna for att tillhandahélla sddana tjanster.

Artikel 124

Forvaltnings- eller ledningsorganets rapport till aktieéigare och arbetstagare
1. Forvaltnings- eller ledningsorganet i vart och ett av de fusionerande bolagen ska utarbeta en rapport till

aktiedgare och arbetstagare som dels beskriver och ger underlag till de rittsliga och ekonomiska aspekterna av den
grinsoverskridande fusionen, dels beskriver den griinsoverskridande fusionens konsekvenser for arbetstagarna.

Den ska sarskilt beskriva den gransoverskridande fusionens konsekvenser for bolagets framtida verksamhet.

2. Rapporten ska ocksd innehalla ett avsnitt for aktieéigare och ett avsnitt for arbetstagare.

Bolaget far besluta att antingen utarbeta en rapport som innehéller de tva avsnitten eller utarbeta separata rapporter for
aktiedgare respektive arbetstagare som innehéller det relevanta avsnittet.
3. Avsnittet for aktiedigare i rapporten ska sirskilt beskriva foljande:

a) Kontantersittningen och den metod som anvints for att faststilla kontantersittningen.

b) I tillimpliga fall, aktiernas utbytesforhdllande och den eller de metoder som anvints for att komma fram till
aktiernas utbytesforhéllande.

¢) Den gransoverskridande fusionens konsekvenser for aktiedgare.
d) De rittigheter och metoder for gottgérelse som ir tillgingliga for aktiedgare i enlighet med artikel 126a.

4. Avsnittet for aktiedgarna i rapporten ska inte krivas néir samtliga aktiedgare i bolaget har gdtt med p4 att detta
krav kan frangds. Medlemsstaterna far undanta enmansbolag frén bestimmelserna i denna artikel.

5. Avsnittet for arbetstagare i rapporten ska sarskilt beskriva foljande:

a) Den grinsoverskridande fusionens konsekvenser for anstillningsférhallanden och i tillimpliga fall eventuella
atgirder for att skydda dessa forhallanden.

b) Visentliga dndringar av de gillande anstéllningsvillkoren eller av platserna for bolagets verksamhet.
¢) Hur de faktorer som anges i leden a och b paverkar eventuella dotterbolag till bolaget.

6.  Rapporten eller rapporterna ska, tillsammans med den gemensamma planen for den grinsoverskridande
fusionen i forekommande fall, dtminstone goras tillgingliga elektroniskt for aktiedgarna och arbetstagarrepresen-
tanterna i vart och ett av de fusionerande bolagen eller, om sidana representanter inte finns, for arbetstagarna sjilva,
minst sex veckor fore dagen for den bolagsstimma som avses i artikel 126.

Om det 6vertagande bolagets bolagsstimma inte behdver godkinna fusionen i enlighet med artikel 126.3, ska
rapporten emellertid goras tillginglig minst sex veckor fore dagen for bolagsstimman for det eller de andra
fusionerande bolagen.

7. Om det fusionerande bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan i god tid erhdller ett yttrande om den
information som avses i punkterna 1 och 5 frin arbetstagarrepresentanterna eller, om sddana representanter inte
finns, frn arbetstagarna sjilva, i enlighet med nationell ratt, ska aktiedgarna informeras om detta och yttrandet
bifogas rapporten.

8. Avsnittet for arbetstagare i rapporten ska inte kréivas nar ett fusionerande bolag och dess eventuella dotterbolag
inte har ndgra arbetstagare utover dem som ingdr i forvaltnings- eller ledningsorganet.
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9. Om kravet pd det avsnitt for aktiedgare i rapporten som avses i punkt 3 fringds i enlighet med punkt 4 och det
avsnitt for arbetstagare som avses i punkt 5 inte kréivs enligt punkt 8, ska det inte krivas ndgon rapport.

10.  Punkterna 1-9 i denna artikel ska inte paverka de gillande informations- och samradsrittigheter och dartill
relaterade forfaranden som foreskrivs pd nationell nivé efter inforlivandet av direktiven 2002/14/EG och 2009/38/
EG”
11. Artikel 125 ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska foljande stycke liggas till:
"Om det 6vertagande bolagets bolagsstimma inte behover godkinna fusionen i enlighet med artikel 126.3, ska

rapporten emellertid goras tillginglig minst en manad fore dagen for bolagsstimman for det eller de andra
fusionerande bolagen.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:
3. Den rapport som avses i punkt 1 ska under alla omstindigheter inbegripa den sakkunniga personens
utlatande betriffande huruvida kontantersittningen och aktiernas utbytesforhdllande dr adekvata. Vid sin
bedomning av kontantersattningen ska den sakkunniga personen beakta marknadspriset, i forekommande fall, for
aktierna i de fusionerande bolagen fore tillkinnagivandet av forslaget till fusion, eller virdet av bolagen exklusive
effekterna av den foreslagna fusionen sdsom det faststallts i enlighet med allmént accepterade virderingsmetoder.
Rapporten ska dtminstone
a) ange den eller de metoder som anvints for att faststilla den foreslagna kontantersittningen,
b) ange den eller de metoder som anvints for att faststélla det foreslagna utbytesforhallandet for aktier,
¢) faststilla huruvida den eller de metoder som anvints ér adekvata for bedomningen av kontantersittningen och
aktiernas utbytesforhallande, ange det virde som dessa metoder lett till och yttra sig 6ver den relativa vikt som
metoderna tillméttes nir virdet faststilldes och, om olika metoder anvinds i de fusionerande bolagen, dven
faststilla huruvida anvindningen av olika metoder var motiverad, och
d) beskriva eventuella sirskilda virderingsproblem som uppkommit.
Den sakkunniga personen ska ha ritt att av de fusionerande bolagen erhélla all information som ir nodvindig for
att den sakkunniga personen ska kunna fullgéra sina uppgifter.”
¢) I punkt 4 ska foljande stycke laggas till:

"Medlemsstaterna far undanta enmansbolag frin tillimpningen av denna artikel.”
12. Artikel 126 ska dndras pa foljande siitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Efter att i tillimpliga fall ha tagit del av de rapporter som avses i artiklarna 124 och 125, yttranden fran
arbetstagare som limnats i enlighet med artikel 124 och synpunkter som limnats i enlighet med artikel 123 ska
bolagsstimman i vart och ett av de fusionerande bolagen besluta, i form av en resolution, huruvida den
gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen ska godkinnas och huruvida stiftelseurkunden, och
bolagsordningen om denna finns i ett sarskilt instrument, ska anpassas.”

=

Foljande punkt ska liggas till:

"4, Medlemsstaterna ska sakerstilla att det inte &r maojligt att invinda mot bolagsstimmans godkinnande av den
gransoverskridande fusionen enbart pa grunden

a) att det utbytesforhallande for aktierna som avses i artikel 122 b inte dr korrekt faststillt,
b) att den kontantersittning som avses i artikel 122 m inte dr korrekt faststalld, eller

¢) att de uppgifter som limnats om det utbytesforhallande for aktierna som avses i led a eller den kontanter-
sdttning som avses i led b inte uppfyllde de rittsliga kraven.”
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13. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 126a

Skydd av aktieiigare

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att tminstone de aktiedigare i de fusionerande bolagen som rostade emot
godkinnandet av den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen har ritt att avyttra sina aktier i
utbyte mot en adekvat kontantersittning pa de villkor som anges i punkterna 2-6, under forutsittning att de till foljd
av fusionen skulle forvirva aktier i det bolag som uppstar genom fusionen som skulle omfattas av lagstiftningen i en
annan medlemsstat in medlemsstaten for deras respektive fusionerande bolag.

Medlemsstaterna far éven foreskriva att andra aktiedgare i de fusionerande bolagen ska ha den ritt som avses i forsta
stycket.

Medlemsstaterna fér kriva att en uttrycklig invindning mot den gemensamma planen for den grinsoverskridande
fusionen, aktiedgares avsikter att utdva sin ritt att avyttra sina aktier, eller bida, ska dokumenteras pa limpligt sitt,
senast vid den bolagsstimma som avses i artikel 126. Medlemsstaterna far tillata att registrering av en invindning
mot den gemensamma planen for den griansoverskridande fusionen betraktas som vederbérlig dokumentation av ett
negativt omrostningsresultat.

2. Medlemsstaterna ska faststélla den tidsfrist inom vilken de aktieéigare som avses i punkt 1 maste anmila till det
berorda fusionerande bolaget att de har beslutat att utova ritten att avyttra sina aktier. Denna tidsfrist fir inte vara
lingre dn en mdnad frin den bolagsstimma som avses i artikel 126. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de
fusionerande bolagen anger en elektronisk adress for mottagande av denna anmilan p4 elektronisk vig.

3. Medlemsstaterna ska vidare faststilla den tidsfrist inom vilken den kontantersittning som anges i den
gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen ska betalas. Denna tidsfrist far inte lopa ut senare dn tvd
ménader efter den dag da den grinsoverskridande fusionen fér verkan i enlighet med artikel 129.

4. Medlemsstaterna ska sikerstlla att aktiedgare som har anmilt sitt beslut att utéva ratten att avyttra sina aktier
men anser att den kontantersittning som erbjuds av det berérda fusionerande bolaget inte r korrekt faststalld har ritt
att begdra ytterligare kontantersittning vid behoriga myndigheter eller organ som dr bemyndigade enligt nationell ritt.
Medlemsstaterna ska faststilla en tidsfrist for begdran om ytterligare kontantersittning.

Medlemsstaterna far foreskriva att det slutliga beslutet att ge ytterligare kontantersittning giller alla aktiedgare i det
berérda fusionerande bolaget som har anmalt sitt beslut att utova rétten att avyttra sina aktier i enlighet med punkt 2.

5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den medlemsstats lagstiftning som ett fusionerande bolag omfattas av
reglerar de rittigheter som avses i punkterna 1-4 och att den medlemsstaten har exklusiv behorighet nér det gller att
16sa eventuella tvister som ror dessa rittigheter.

6. Medlemsstaterna ska sikerstlla att aktiedgare i de fusionerande bolagen som inte hade ritt att avyttra sina aktier
eller inte utévade denna ritt men som anser att det utbytesférhallande for aktierna som anges i den gemensamma
planen for den gransoverskridande fusionen inte dr adekvat fir invinda mot detta forhallande och begira kontanter-
sittning. Forfarandet for detta ska inledas vid de behoriga myndigheter eller organ som dr bemyndigade enligt den
medlemsstats lagstiftning som det relevanta fusionerande bolaget omfattas av, inom den tidsfrist som faststills i den
nationella lagstiftningen, och ett sidant forfarande ska inte hindra registreringen av den grans6verskridande fusionen.
Beslutet ska vara bindande for det bolag som uppstér genom den grinsoverskridande fusionen.

Medlemsstaterna fir dven foreskriva att aktiernas utbytesforhéllande enligt det beslutet giller for sddana aktiedgare i det
berorda fusionerande bolaget som inte hade ritt att avyttra sina aktier eller inte utévade denna ritt.

7. Medlemsstaterna far ocksa foreskriva att det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande fusionen kan
tillhandahélla aktier eller annan ersdttning i stallet for kontantersittning.
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Artikel 126b

Skydd av borgenirer

1. Medlemsstaterna ska pé ett betryggande sitt skydda rittigheterna for de borgendrer som har fordringar som
uppkommit fore offentliggorandet av den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen och som inte var
forfallna till betalning vid offentliggorandet.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att borgenirer som inte dr nojda med de skyddsatgarder som i enlighet med artikel
122 n erbjuds i den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen far, inom tre manader efter det
offentliggérande av den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen som avses i artikel 123, ansoka
hos den behoriga administrativa eller rattsliga myndigheten om betryggande skyddsatgarder, under forutsittning att
sddana borgendrer pd ett trovirdigt sitt kan visa att den grinsoverskridande fusionen medfor att deras fordringar
riskerar att inte tillgodoses och att inga betryggande skyddsatgdrder har erhllits fran de fusionerande bolagen.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att skyddsatgérderna ar villkorade av att den granséverskridande fusionen far verkan i
enlighet med artikel 129.

2. Medlemsstaterna fir kriva att de fusionerande bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan limnar en forklaring
som korrekt dterspeglar bolagens aktuella ekonomiska stillning pé ett datum som inte far infalla tidigare 4n en ménad
innan forklaringen offentliggors. I forklaringen ska forvaltnings- eller ledningsorganet ange att det, pd grundval av den
information som dr tillginglig for det pd dagen for forklaringen och efter att ha gjort rimliga undersdkningar, inte
kanner till ndgon anledning till att det bolag som uppstdr genom fusionen inte skulle kunna fullgéra sina skyldigheter
vid den tidpunkt d& de ska fullgoras. Forklaringen ska offentliggoras tillsammans med den gemensamma planen for
den grinsoverskridande fusionen i enlighet med artikel 123.

3. Punkterna 1 och 2 ska inte paverka tillimpningen av lagstiftningen i de fusionerande bolagens medlemsstater
om fullgdrande av eller stillande av sikerhet for betalningsskyldigheter eller andra skyldigheter gentemot offentliga
organ.

Artikel 126¢

Information till och samrdd med arbetstagare

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att arbetstagarnas ritt till information och samréd respekteras i samband med
den gransoverskridande fusionen och utévas i enlighet med den rittsliga ram som framgar av direktiv 2002/14/EG,
och direktiv 2001/23/EG i de fall dir den grinsoverskridande fusionen betraktas som en 6verldtelse av ett foretag i
den mening som avses i direktiv 2001/23/EG, och, i tillimpliga fall nir det giller gemenskapsforetag och grupper av
gemenskapsforetag, i enlighet med direktiv 2009/38/EG. Medlemsstaterna fir besluta att arbetstagares ritt till
information och samrad ska vara tillimplig med avseende p4 arbetstagare i andra bolag in de som avses i artikel 3.1 i
direktiv 2002/14/EG.

2. Trots vad som sdgs i artiklarna 123.1 b och 124.7 ska medlemsstaterna sikerstilla att arbetstagarnas ritt till
information och samrdd respekteras, dtminstone innan beslut fattas om den gemensamma planen for den grinséver-
skridande fusionen eller om den rapport som avses i artikel 124, beroende pa vilket som kommer forst, pa ett sddant
sdtt att ett motiverat svar ges till arbetstagarna fore den bolagsstimma som avses i artikel 126.

3. Utan att det pdverkar tillimpningen av gillande bestimmelser eller praxis som &r gynnsammare for
arbetstagarna ska medlemsstaterna besluta om formerna for utdvandet av ritten till information och samrad i enlighet
med artikel 4 i direktiv 2002/14[EG.”

14. Artikel 127 ska ersittas med foljande:

"Artikel 127

Fusionsintyg

1. Medlemsstaterna ska utse en domstol, notarius publicus eller en eller flera andra myndigheter som ska vara
behoriga att kontrollera huruvida grinsoverskridande fusioner 4r lagenliga med avseende pa de delar av forfarandet
som regleras av den medlemsstats lagstiftning som det fusionerande bolaget omfattas av och att utfirda ett
fusionsintyg som anger att alla relevanta villkor dr uppfyllda och att alla férfaranden och formaliteter i medlemsstaten
for det fusionerande bolaget har fullgjorts (nedan kallad den behdriga myndigheten).

914



SOU 2021:18 Bilaga 3

12.12.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 321/27

Ett sddant fullgorande av forfaranden och formaliteter kan bestd av fullgérande av eller stillande av sikerhet for
betalningsskyldighet eller andra skyldigheter gentemot offentliga organ, eller uppfyllande av sirskilda sektorsspecifika
krav, inbegripet stillande av sikerhet for skyldigheter som uppstar till f6ljd av pdgdende forfaranden.

2. Medlemsstaterna ska sakerstilla att det fusionerande bolagets ansokan om att erhélla ett fusionsintyg atfoljs av

a) den gemensamma planen for den griansoverskridande fusionen,

b

den rapport med eventuellt bifogat yttrande som avses i artikel 124 och den rapport som avses i artikel 125, om de
ar tillgdngliga,

C

eventuella synpunkter som limnats i enlighet med artikel 123.1, och

d

uppgifter om bolagsstimmans godkidnnande enligt artikel 126.

3. Medlemsstaterna far kriva att det fusionerande bolagets ansokan om att erhdlla ett fusionsintyg &tfoljs av
ytterligare uppgifter, sirskilt foljande:

a) Antalet arbetstagare vid tidpunkten for upprittandet av den gemensamma planen for den grinsoverskridande
fusionen.

b) Forekomsten av dotterbolag och deras respektive geografiska beldgenhet.
¢) Uppgifter om det fusionerande bolagets fullgérande av skyldigheter gentemot offentliga organ.

Vid tillimpning av denna punkt fir de behoriga myndigheterna begira sidana uppgifter frén andra berorda
myndigheter, om de inte tillhandahallits av det fusionerande bolaget.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den ansékan som avses i punkterna 2 och 3, inklusive inlimningen av alla
uppgifter och handlingar, kan goras helt och héllet online utan att de s6kande behéver installa sig personligen vid den
behoriga myndigheten, i enlighet med de relevanta bestimmelserna i avdelning I kapitel IIL.

5. Nar det giller efterlevnaden av bestimmelserna om arbetstagarnas medverkan enligt artikel 133 ska den
behoriga myndigheten i medlemsstaten for det fusionerande bolaget kontrollera att den gemensamma planen for den
grinsoverskridande fusionen innefattar information om de forfaranden genom vilka de relevanta bestimmelserna
faststills och om eventuella alternativ nér det giller sddana bestimmelser.

6. Som en del av den kontroll som avses i punkt 1 ska den behériga myndigheten undersoka féljande:
a) Alla handlingar och uppgifter som lamnats till den behoriga myndigheten i enlighet med punkterna 2 och 3.

b) I relevanta fall, upplysningar fran de fusionerande bolagen om att det forfarande som avses i artikel 133.3 och
133.4 har inletts.

7. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den kontroll som avses i punkt 1 utfors inom tre manader frn dagen for
mottagandet av handlingarna och uppgifterna om det fusionerande bolagets bolagsstimmas godkinnande av den
gransoverskridande fusionen. Kontrollen ska ha ett av foljande resultat:

a) Om det faststills att den grinsoverskridande fusionen uppfyller alla relevanta villkor och att alla nodvindiga
forfaranden och formaliteter har fullgjorts ska den behoriga myndigheten utfirda ett fusionsintyg.

=

Om det faststills att den grinsoverskridande fusionen inte uppfyller alla relevanta villkor eller att inte alla
nodvindiga forfaranden och formaliteter har fullgjorts, ska den behoriga myndigheten inte utfirda fusionsintyget
och den ska underritta bolaget om skalen for sitt beslut; i sd fall fir den behoriga myndigheten ge bolaget
mojlighet att uppfylla de relevanta villkoren eller att fullgora forfarandena eller formaliteterna inom en rimlig
tidsperiod.

8.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att den behoriga myndigheten inte utfirdar ett fusionsintyg om det i enlighet
med nationell lagstiftning faststélls att en grinsoverskridande fusion genomfors for otillborliga eller bedrigliga
dndamal som leder till att unionsritten eller nationell ratt undgds eller kringgés eller som syftar till detta, eller for
kriminella indamél.

9. Om den behoriga myndigheten i samband med den kontroll som avses i punkt 1 har sirskild misstanke om att
den gransoverskridande fusionen genomfors for otillborliga eller bedrigliga dndamal som leder till att unionsritten
eller nationell ritt undgds eller kringgds eller som syftar till detta, eller for kriminella dndamédl, ska den beakta
relevanta sakforhallanden och omstindigheter, till exempel — i relevanta fall och inte beaktade separat — vigledande
faktorer som den behoriga myndigheten har fétt kinnedom om under den kontroll som avses i punkt 1, inbegripet
genom samrdd med berérda myndigheter. Bedomningen enligt den hir punkten ska genomforas fran fall till fall
genom ett forfarande som regleras i nationell lagstiftning.
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10.  Om det for bedomningen enligt punkterna 8 och 9 4r nodvindigt att beakta ytterligare uppgifter eller gora
ytterligare utredningar, far den period pa tre ménader som foreskrivs i punkt 7 forlingas med ytterligare hogst tre
manader.

11.  Om det pd grund av det grinsoverskridande forfarandets komplexitet inte dr mojligt att genomfora
bedémningen inom de tidsfrister som anges i punkterna 7 och 10, ska medlemsstaterna sikerstilla att den sékande
underrittas om skalen till drojsmalet innan de tidsfristerna loper ut.

12.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att den behoriga myndigheten fir samrdda med andra relevanta myndigheter
som dr behoriga pd de olika omrdden som berdrs av den gransoverskridande fusionen, inbegripet myndigheter i
medlemsstaten for det bolag som uppstér genom fusionen, och frén dessa myndigheter och fran det fusionerande
bolaget erhélla de uppgifter och handlingar som behovs for att kontrollera den grinsoverskridande fusionens
lagenlighet inom ramen for de forfaranden som faststills i nationell ritt. For bedémningen far den behériga
myndigheten anlita en oberoende sakkunnig.”

15. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 127a

Overforing av fusionsintyget

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att fusionsintyget delas med de myndigheter som avses i artikel 128.1 genom

systemet for sammankoppling av register.

Medlemsstaterna ska ocksé sikerstilla att fusionsintyget finns tillgingligt genom systemet fér sammankoppling av

register.

2. Tillgdngen till fusionsintyget ska vara kostnadsfri for de myndigheter som avses i artikel 128.1 och for registren.”
16. Artikel 128 ska dndras pd foljande sitt:

a) Punkt 2 ska ersdttas med f6ljande:

2. Vid tillimpningen av punkt 1 i denna artikel ska varje fusionerande bolag till den myndighet som avses i
punkt 1 i denna artikel 6verlimna den gemensamma plan for den grinsoverskridande fusionen som godkants av
den bolagsstimma som avses i artikel 126 eller, om bolagsstimmans godkinnande inte krévs i enlighet med
artikel 132.3, den gemensamma plan for den grinsoverskridande fusionen som godkints av vart och ett av de
fusionerande bolagen i enlighet med nationell ritt.”

=

Foljande punkter ska liggas till:

3. Varje medlemsstat ska sikerstilla att varje ansdkan enligt punkt 1 frin nigot av de fusionerande bolagen,
inklusive inlimnande av uppgifter och handlingar, kan goras helt och hallet online utan att de sokande beh6ver
instilla sig personligen vid den myndighet som avses i punkt 1, i enlighet med de relevanta bestimmelserna i
avdelning I kapitel IIL.

4. Den myndighet som avses i punkt 1 ska godkdnna den gransoverskridande fusionen sa snart den har faststillt
att alla relevanta villkor dr uppfyllda.

5.  Fusionsintyget ska godtas av den myndighet som avses i punkt 1 som ett intyg som slutgiltigt styrker att alla
tillimpliga forfaranden och formaliteter infor en fusion har fullgjorts i respektive medlemsstat, utan vilket den
gransoverskridande fusionen inte kan godkannas.”

17. Artikel 130 ska ersittas med foljande:

"Artikel 130

Registrering

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna for de fusionerande bolagen och fér det bolag som uppstar genom fusionen ska
med avseende pa respektive territorium faststilla arrangemangen, i enlighet med artikel 16, for att offentliggsra
fullgorandet av den grinsoverskridande fusionen i deras register.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att dtminstone foljande uppgifter fors in i deras register:

a) Iregistret i medlemsstaten for det bolag som uppstar genom fusionen: att registreringen av det bolag som uppstér
genom fusionen ar f6ljden av en grinséverskridande fusion.
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18.

20.

b) I registret i medlemsstaten for det bolag som uppstdr genom fusionen: datum for registrering av det bolag som
uppstdr genom fusionen.

I registret i medlemsstaten for vart och ett av de fusionerande bolagen: att avregistreringen eller avférandet av det
fusionerande bolaget fran registret r en foljd av en grinsoverskridande fusion.

o

&

I registret i medlemsstaten for vart och ett av de fusionerande bolagen: det datum d& det fusionerande bolaget
avregistreras eller avfors fran registret.

o

I registren i medlemsstaterna for vart och ett av de fusionerande bolagen respektive i medlemsstaten for det bolag
som uppstdr genom fusionen: registreringsnummer, namn och rittslig form for vart och ett av de fusionerande
bolagen respektive for det bolag som uppstar genom fusionen.

Registren ska offentliggora de uppgifter som avses i forsta stycket, och gora dem tillgingliga, genom systemet for
sammankoppling av register.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att registret i medlemsstaten for det bolag som uppstar genom den grinsover-
skridande fusionen, genom systemet for sammankoppling av register, underrittar registret i medlemsstaten for vart
och ett av de fusionerande bolagen om att den grinsoverskridande fusionen har ftt verkan. Medlemsstaterna ska
ocksa sikerstilla att det fusionerande bolaget avregistreras eller avfors fran registret omedelbart vid mottagandet av
den underrittelsen.”

Artikel 131 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersdttas med f6ljande:

"1.  Nir en grinsoverskridande fusion genomfors enligt artikel 119.2 a, ¢ och d ska foljande rittsverkningar
intrida fran och med den tidpunkt som avses i artikel 129:

a

Det overlitande bolagets samtliga tillgdngar och skulder, inklusive samtliga avtal, krediter, rittigheter och
skyldigheter, ska 6verforas till det 6vertagande bolaget.

=

Aktiedgarna i det overlatande bolaget ska bli aktiedgare i det 6vertagande bolaget, sdvida de inte har avyttrat sina
aktier enligt artikel 126a.1.

C

Det overldtande bolaget ska upphéra att existera.”

£

I punkt 2 ska leden a och b ersttas med foljande:

a) De fusionerande bolagens samtliga tillgdngar och skulder, inklusive samtliga avtal, krediter, rittigheter och
skyldigheter, ska 6verforas till det nya bolaget.

b) Aktiedgarna i de fusionerande bolagen ska bli aktiedgare i det nybildade bolaget, sdvida de inte har avyttrat sina
aktier enligt artikel 126a.1.”

. Artikel 132 ska dndras pd foljande sitt:

£

Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Ide fall en grinsoverskridande fusion genom forvirv genomfors av antingen ett bolag som innehar samtliga
aktier och andra virdepapper som ger rostritt vid bolagsstimmor i det eller de éverldtande bolagen eller av en
person som direkt eller indirekt innehar samtliga aktier i det 6vertagande bolaget och i det eller de 6verlitande
bolagen, och det 6vertagande bolaget inte tilldelar nagra aktier inom ramen for fusionen,

— ska artiklarna 122 b, ¢, e och m, 125 och 131.1 b inte tillimpas,

— ska artiklarna 124 och 126.1 inte tillimpas pé det eller de 6verltande bolagen.”

=

Foljande punkt ska laggas till:

"3. 1 de fall lagstiftningen i medlemsstaterna for samtliga fusionerande bolag foreskriver ett undantag fran
bolagsstimmans godkinnande i enlighet med artikel 126.3 och punkt 1 i den hir artikeln ska den gemensamma
planen for den grinsoverskridande fusionen eller de uppgifter som avses i artikel 123.1-123.3, och de rapporter
som avses i artiklarna 124 och 125, goras tillgingliga minst en manad innan bolaget fattar beslut om fusionen i
enlighet med nationell ratt.”

Artikel 133 ska dndras pa foljande sitt:

&

I punkt 2 ska inledningen ersittas med foljande:

"2.  Eventuella gillande bestimmelser om arbetstagarnas medverkan i den medlemsstat dir det bolag som
uppstdr genom den grinsdverskridande fusionen har sitt site ska emellertid inte tillimpas om minst ett av de
fusionerande bolagen under de sex manader som foregar offentliggérandet av den gemensamma planen for den
grinsoverskridande fusionen har ett genomsnittligt antal arbetstagare motsvarande fyra femtedelar av den
tillimpliga troskelnivd som faststillts i lagstiftningen i den medlemsstat vars jurisdiktion omfattar det fusionerande
bolaget och som utloser arbetstagarnas medverkan i den mening som avses i artikel 2 k i direktiv 2001/86/EG, eller
om det i den nationella lagstiftning som dr tillimplig pa det bolag som uppstér genom den grinsoverskridande
fusionen”.

917



Bilaga 3 SOU 2021:18

L 321/30 Europeiska unionens officiella tidning 12.12.2019

b) I punkt 4 ska led a ersittas med foljande:

a) ska de ge de relevanta organen i de fusionerande bolagen, i de fall &tminstone ett av de fusionerande bolagen
omfattas av ett system for arbetstagares medverkan i den mening som avses i artikel 2 k i direktiv 2001/86/
EG, ritt att utan foregdende forhandlingar vilja att direkt omfattas av de referensbestimmelser f6r medverkan
som avses i del 3 led b i bilagan till det direktivet, enligt lagstiftningen i den medlemsstat dir det bolag som
uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen ska ha sitt site och iaktta dessa bestimmelser fran och med
dagen for registreringen,”.

¢) Punkt 7 ska ersdttas med foljande:

7. Om det bolag som uppstar genom den grinsoverskridande fusionen omfattas av ett system for arbetstagares
medverkan ska det bolaget vara skyldigt att vidta dtgirder for att sikerstilla att arbetstagarnas ritt till medverkan
skyddas vid eventuella dirpa foljande ombildningar, fusioner eller delningar, grinsoverskridande eller inhemska,
under en period pé fyra dr efter det att den grins6verskridande fusionen fatt verkan, genom att i tillimpliga delar
tillimpa de bestimmelser som anges i punkterna 1-6.”

&

Foljande punkt ska liggas till:

8. Ett bolag ska meddela sina arbetstagare eller deras representanter om det viljer att tillimpa de referensbe-
stimmelser fér medverkan som avses i punkt 3 h eller om det inleder forhandlingar inom det sirskilda
forhandlingsorganet. I det senare fallet ska bolaget utan onodigt drojsmal meddela sina arbetstagare eller deras
representanter resultatet av dessa forhandlingar.”

21. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 133a

Oberoende sakkunniga

1. Medlemsstaterna ska faststilla regler om &tminstone civilrittsligt ansvar for den oberoende sakkunniga person
som ansvarar for att utarbeta den rapport som avses i artikel 125.

2. Medlemsstaterna ska ha regler som sikerstiller att

a) den sakkunniga personen, eller den juridiska person pd vars vignar den sakkunniga personen ar verksam, ir
oberoende av och inte har nigon intressckonflikt i forhallande till det bolag som anséker om ett fusionsintyg, och

b) den sakkunniga personens utlitande dr opartiskt och objektivt och ges i syfte att bistd den behoriga myndigheten, i
enlighet med kraven péd oberoende och opartiskhet enligt den lagstiftning och de tillimpliga yrkesnormer som den
sakkunniga personen omfattas av.”

22. lartikel 134 ska foljande stycke liggas till:

"Forsta stycket paverkar inte medlemsstaternas befogenheter, bland annat — i frdga om straffritt, férebyggande och
bekdmpning av finansiering av terrorism, sociallagstiftning, beskattning och brottsbekimpning — att pafora atgirder
och sanktioner enligt nationell riitt efter den dag dé den gransoverskridande fusionen fick verkan.”

23. Tavdelning II ska foljande kapitel liggas till:

"KAPITEL IV

Griinséverskridande delningar av bolag med begrinsat ansvar

Artikel 160a

Tillimpningsomride

1. Detta kapitel ska tillimpas pd gransoverskridande delningar av bolag med begrinsat ansvar som har bildats i
enlighet med en medlemsstats lagstiftning och som har sitt site, sitt huvudkontor eller sin huvudsakliga verksamhet
inom unionen, under forutsittning att minst tvd av de bolag med begrinsat ansvar som deltar i delningen omfattas av
lagstiftningen i olika medlemsstater (nedan kallade grinsiverskridande delningar).

2. Trots det som sdgs i artikel 160b.4 ska detta kapitel ocksd tillimpas pa gransoverskridande delningar om
dtminstone en av de berorda medlemsstaternas nationella lagstiftning tilldter att den kontanta betalning som avses i
artikel 160b.4 a och b verstiger 10 % av det nominella virdet eller, i avsaknad av ett sddant nominellt virde, 10 % av
det bokforda parivirdet av virdepapper eller aktier som representerar kapitalet i de mottagande bolagen.
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3. Detta kapitel ska inte tillimpas pd grinsoverskridande delningar som omfattar ett bolag vars syfte ar kollektiva

investeringar av kapital som erhdlls av allminheten, som bedriver verksamhet pd grundval av principen om
riskspridning och vars andelar, pd innehavarnas begiran, dterkops eller inloses, direkt eller indirekt, ur det bolagets
tillgdngar. Atgirder som vidtas av ett sddant bolag for att sikerstilla att borsvirdet pd dess andelar inte skiljer sig
avsevirt fran vardet pa dess nettotillgdngar ska anses motsvara sadant aterkop eller sddan inlosen.

4.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att detta kapitel inte tillimpas pa bolag under ndgon av f6ljande omstindigheter:

a) Bolaget dr i likvidation och har bérjat fordela tillgdngarna till sina aktieégare.

b) Bolaget ir foremdl for resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som framgar av

5.

avdelning IV i direktiv 2014/59/EU.

Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa detta kapitel pd bolag som ar

a) foremdl for insolvensforfaranden eller foremdl for ramverk for forebyggande rekonstruktion,

b) foremal for andra likvidationsforfaranden dn de som avses i punkt 4 a, eller

o) foremdl for krisforebyggande dtgirder enligt definitionen i artikel 2.1.101 i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 160b

Definitioner

I detta kapitel avses med

1.

2.

bolag: ett bolag med begrinsat ansvar av en typ som fortecknas i bilaga II,

bolag som delas: ett bolag som, i processen for en grinsoverskridande delning, dverfor samtliga tillgdngar och
skulder till tva eller flera andra bolag vid en fullstindig delning, eller som 6verfor en del av sina tillgéngar och
skulder till ett eller flera andra bolag vid en partiell delning eller delning genom separation,

. mottagande bolag: ett bolag som bildats i samband med en gransoverskridande delning,

. delning: ett forfarande genom vilket

a

ett bolag som delas, vid upplosning utan likvidation, dverfor samtliga sina tillgdngar och skulder till tva eller fler
mottagande bolag mot vederlag, till aktiedgarna i det bolag som delas, i form av virdepapper eller aktier i de
mottagande bolagen och, i tillimpliga fall, en kontantersittning pd hogst 10 % av det nominella virdet eller, i
avsaknad av nominellt virde, en kontantersittning pa hogst 10 % av dessa vardepappers eller aktiers bokforda
parivirde (nedan kallad fullstindig delning),

=

ett bolag som delas 6verfor en del av sina tillgdngar och skulder till ett eller flera mottagande bolag mot
vederlag, till aktiedgarna i det bolag som delas, i form av virdepapper eller aktier i de mottagande bolagen, i det
bolag som delas eller i bide de mottagande bolagen och det bolag som delas och, i tillimpliga fall, en kontanter-
sattning pd hogst 10 % av det nominella vardet eller, i avsaknad av nominellt virde, en kontantersittning pd
hogst 10 % av dessa vardepappers eller aktiers bokforda parivirde (nedan kallad partiell delning), eller

o) ett bolag som delas overfor en del av sina tillgdngar och skulder till ett eller flera mottagande bolag mot
vederlag, till det bolag som delas, i form av virdepapper eller aktier i de mottagande bolagen (nedan kallad
delning genom separation).

Artikel 160c

Forfaranden och formaliteter

[ overensstimmelse med unionsritten ska lagstiftningen i medlemsstaten for det bolag som delas reglera de delar av
forfarandena och formaliteterna som ska fullgoras i samband med den grinsoverskridande delningen for att erhélla
delningsintyget, medan lagstiftningen i medlemsstaterna for de mottagande bolagen ska reglera de delar av
forfarandena och formaliteterna som ska fullgoras efter det att delningsintyget erhéllits.
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Artikel 160d

Plan for grinsoverskridande delningar

Forvaltnings- eller ledningsorganet i det bolag som delas ska utarbeta en plan for den grinsoverskridande delningen.
Planen for den gransoverskridande delningen ska dtminstone innehélla uppgifter om

a) rittslig form, namn och site for det bolag som delas samt den rittsliga form, det namn och det site som foreslagits
for det eller de nya bolag som uppstar genom den grinséverskridande delningen,

b) utbytesforhéllandet for virdepapper eller aktier som representerar bolagens kapital och, i tillimpliga fall,
kontantersittningens belopp,

¢) villkoren for tilldelning av virdepapper eller aktier som representerar kapitalet i de mottagande bolagen eller i det
bolag som delas,

d) den foreslagna vigledande tidsplanen for den grinsoverskridande delningen,
) den grinsoverskridande delningens sannolika foljder for sysselsittningen,

f) den dag fran vilken innehavet av virdepapper eller aktier som representerar bolagens kapital ger ritt till del i
vinsten och eventuella sirskilda villkor rorande denna ritt,

g) det eller de datum fran vilket eller vilka transaktioner i det bolag som delas i bokféringshinseende ska anses som
transaktioner i de mottagande bolagen,

h) eventuella sirskilda forméner som beviljas ledaméter i forvaltnings-, lednings-, tillsyns- eller kontrollorganen i det
bolag som delas,

i) de rattigheter som de mottagande bolagen tilldelar aktiedgare i det bolag som delas med speciella rittigheter eller
innehavare av andra virdepapper dn aktier som representerar kapitalet i det bolag som delas, eller de tgdrder
som foreslds avseende detta,

j)  de mottagande bolagens stiftelseurkunder, i relevanta fall, och bolagsordningen om denna finns i ett sarskilt
instrument, och, vid en partiell delning eller en delning genom separation, eventuella éndringar av
stiftelseurkunden for det bolag som delas,

k) i ldmpliga fall, information om de forfaranden genom vilka Gverenskommelser om arbetstagares inflytande dver
besluten om deras riitt till medverkan i de mottagande bolagen faststills i enlighet med artikel 1601,

1) en noggrann beskrivning av tillgingar och skulder i det bolag som delas och en forklaring om hur dessa tillgéngar
och skulder ska fordelas mellan de mottagande bolagen, eller behallas av det bolag som delas vid en partiell
delning eller en delning genom separation, inbegripet bestimmelser om behandlingen av de tillgdngar eller
skulder som inte dr uttryckligen fordelade i planen for den grinsoverskridande delningen, exempelvis tillgingar
eller skulder som ar okéiinda pa den dag da planen for den grinsoverskridande delningen utarbetas,

g

uppgifter om virderingen av de tillgdngar och skulder som ska fordelas pa respektive bolag som deltar i den
grinsoverskridande delningen,

n) dagen for den redovisning for det bolag som delas som anvinds for att faststilla villkoren for den grinséver-
skridande delningen,

o) i lampliga fall, tilldelningen till aktiedgarna i det bolag som delas av aktier och virdepapper i de mottagande
bolagen, i det bolag som delas eller i bida, och det kriterium som ligger till grund for en sdan tilldelning,

p) ndrmare uppgifter om erbjudandet om kontantersittning till aktiedgare i enlighet med artikel 160i,

q) skyddsétgirder som erbjuds borgenirer, sdsom garantier eller utféstelser.

Artikel 160e

Forvaltnings- eller ledningsorganets rapport till aktiedgare och arbetstagare
1. Forvaltnings- eller ledningsorganet i det bolag som delas ska utarbeta en rapport till aktiedigare och arbetstagare

som dels beskriver och ger underlag till de réttsliga och ekonomiska aspekterna av den grinséverskridande delningen,
dels beskriver den grinsoverskridande delningens konsekvenser for arbetstagarna.
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Den ska sarskilt beskriva den gransoverskridande delningens konsekvenser for bolagets framtida verksamhet.

2. Rapporten ska ocksd innehdlla ett avsnitt for aktieéigare och ett avsnitt for arbetstagare.

Bolaget far besluta att antingen utarbeta en rapport som innehéller de tva avsnitten eller utarbeta separata rapporter for
aktiedgare respektive arbetstagare som innehéller det relevanta avsnittet.
3. Avsnittet for aktiedgarna i rapporten ska sirskilt beskriva foljande:

a) Kontantersittningen och den metod som anvints for att faststilla kontanterséttningen.

b) I tillimpliga fall, aktiernas utbytesforhdllande och den eller de metoder som anvints for att komma fram till
aktiernas utbytesforhéllande.

¢) Den grinsoverskridande delningens konsekvenser for aktiedgare.
d) De rittigheter och metoder for gottgérelse som ir tillgingliga for aktiedgare i enlighet med artikel 160i.

4. Avsnittet for aktiedgare i rapporten ska inte krdvas nir samtliga aktiedgare i bolaget har gatt med p4 att detta krav
kan fringds. Medlemsstaterna fir undanta enmansbolag frén bestimmelserna i denna artikel.

5. Avsnittet for arbetstagare i rapporten ska sarskilt beskriva foljande:

a) Den grinsoverskridande delningens konsekvenser for anstillningsforhéllanden och i tillimpliga fall eventuella
atgdrder for att skydda dessa forhallanden.

b) Visentliga dndringar av de gillande anstallningsvillkoren eller av platserna for bolagets verksamhet.
¢) Hur de faktorer som anges i leden a och b éven paverkar eventuella dotterbolag till bolaget.

6.  Rapporten eller rapporterna ska, tillsammans med den gemensamma planen for den grinsoverskridande
delningen i forekommande fall, dtminstone goras tillgingliga elektroniskt for aktiedgarna och arbetstagarrepresen-
tanterna i det bolag som delas eller, om sidana representanter inte finns, for arbetstagarna sjilva, minst sex veckor
fore dagen for den bolagsstimma som avses i artikel 160h.

7. Om forvaltnings- eller ledningsorganet i det bolag som delas i god tid erhller ett yttrande om den information
som avses i punkterna 1 och 5 fran arbetstagarrepresentanterna eller, om sddana representanter inte finns, frin
arbetstagarna sjilva, i enlighet med nationell rdtt, ska aktiedgarna informeras om detta och yttrandet bifogas rapporten.

8. Avsnittet for arbetstagare i rapporten ska inte krivas nir ett bolag som delas och dess eventuella dotterbolag inte
har ndgra arbetstagare utver dem som ingdr i férvaltnings- eller ledningsorganet.

9. Om kravet pd det avsnitt for aktiedgare i rapporten som avses i punkt 3 frangas i enlighet med punkt 4 och det
avsnitt for arbetstagare som avses i punkt 5 inte krévs enligt punkt 8, ska det inte krdvas ndgon rapport.

10.  Punkterna 1-9 i denna artikel ska inte pdverka gillande informations- och samradsrittigheter och dartill
relaterade forfaranden som foreskrivs pd nationell niva efter inforlivandet av direktiven 2002/14/EG och 2009/38EG.

Artikel 160f

Rapport av oberoende sakkunnig

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att en oberoende sakkunnig granskar planen for den grinsoverskridande
delningen och utarbetar en rapport for aktiedgare. Rapporten ska goras tillginglig for aktiedgarna minst en ménad
fore dagen for den bolagsstimma som avses i artikel 160h. Beroende pd medlemsstatens lagstiftning fér den
sakkunniga personen vara en fysisk eller en juridisk person.

2. Den rapport som avses i punkt 1 ska under alla omstindigheter inbegripa den sakkunniga personens utlitande
betriffande huruvida kontantersittningen och aktiernas utbytesforhéllande dr adekvata. Vid sin bedomning av
kontantersittningen ska den sakkunniga personen beakta marknadspriset, i forekommande fall, for aktierna i det
bolag som delas fore tillkinnagivandet av forslaget till delning, eller virdet av bolaget exklusive effekterna av den
foreslagna delningen, ssom det faststillts i enlighet med allmint vedertagna virderingsmetoder. Rapporten ska
atminstone
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a) ange den eller de metoder som anvints for att faststélla den foreslagna kontantersittningen,

=

ange den eller de metoder som anvints for att faststilla det foreslagna utbytesforhallandet for aktier,

KaX

faststélla huruvida den eller de metoderna ir adekvata for bedomningen av kontantersittningen och aktiernas
utbytesforhallande, ange det virde som dessa metoder lett till och yttra sig 6ver den relativa vikt som metoderna
tillmittes nir virdet faststilldes, och

d

beskriva eventuella sirskilda virderingsproblem som uppkommit.

Den sakkunniga personen ska ha ritt att av det bolag som delas erhalla all information som dr nodvindig for att den
sakkunniga personen ska kunna fullgora sina uppgifter.

3. Det ska inte krivas att planen for den grinsoverskridande delningen granskas av en oberoende sakkunnig och
det ska inte heller krivas ndgon rapport av en oberoende sakkunnig om alla aktieigare i det bolag som delas har
kommit Gverens om detta.

Medlemsstaterna far undanta enmansbolag frén tillimpningen av denna artikel.

Artikel 160g

Offentliggérande

1.  Medlemsstaterna ska sakerstdlla att foljande handlingar offentliggors av bolaget och gors tillgingliga for
allménheten i registret i medlemsstaten for det bolag som delas minst en manad fore dagen for den bolagsstimma
som avses i artikel 160h.

a) Planen for den grinsoverskridande delningen.

b) Ett meddelande dir det delade bolagets aktieéigare, borgendrer och arbetstagarrepresentanter eller, om sidana
representanter inte finns, arbetstagarna sjilva, informeras om att de senast fem arbetsdagar fore dagen for
bolagsstimman far limna synpunkter till bolaget pd planen for den gréinsoverskridande delningen.

Medlemsstaterna fir krdva att rapporten av den oberoende sakkunniga personen offentliggors, och gors tillganglig for
allménheten, i registret.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att bolaget kan utesluta konfidentiell information vid offentliggérandet av rapporten
av den oberoende sakkunniga personen.

De handlingar som offentliggdrs enlighet med denna punkt ska ocksd vara tillgingliga genom systemet for
sammankoppling av register.

2. Medlemsstaterna far undanta ett bolag som delas frdn det krav p4 offentliggrande som avses i punkt 1 i den hir
artikeln om bolaget — under en oavbruten period som inleds minst en manad fore den dag som faststillts for den
bolagsstimma som avses i artikel 160h och som avslutas tidigast nir bolagsstimman avslutas — gor de handlingar
som avses i punkt 1 i den hir artikeln kostnadsfritt tillgingliga fr allmédnheten pé sin webbplats.

Medlemsstaterna far dock inte underkasta detta undantag andra krav eller begrinsningar 4n sddana som ir nédvindiga
for att sikerstéilla webbplatsens sikerhet och handlingarnas dkthet, och som ér proportionella for att uppné dessa mal.

3. Om det bolag som delas gor planen for den grinsoverskridande delningen tillgéinglig i enlighet med punkt 2 i
denna artikel, ska det minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som avses i artikel 160h limna f6ljande
uppgifter till registret:

a,

Rittslig form for, namn pd och site for det bolag som delas och rittslig form, namn och site som foreslagits for det
eller de nybildade bolag som uppstdr genom den griinsoverskridande delningen.

=

Det register till vilket de handlingar som avses i artikel 14 getts in avseende det bolag som delas och dess
registreringsnummer i det registret.

KeX

En uppgift om de arrangemang som inrittats for att borgendrer, arbetstagare och aktiedgare ska kunna utéva sina
réttigheter.

&

Narmare uppgifter om webbplatsen dar planen for den grans6verskridande delningen, det meddelande som avses i
punkt 1, rapporten av den oberoende sakkunniga personen och fullstindiga uppgifter om de arrangemang som
avses i led ¢ i den hir punkten kan erhallas kostnadsfritt online.
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De uppgifter som avses i forsta stycket a—d ska goras tillgingliga for allmanheten i registret.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de krav som avses i punkterna 1 och 3 kan uppfyllas helt och hallet online
utan att de sokande behover instilla sig personligen vid nigon behorig myndighet i den berérda medlemsstaten, i
enlighet med de relevanta bestimmelserna i avdelning I kapitel III.

5. Utover det offentliggorande som avses i punkterna 1, 2 och 3 i denna artikel fir medlemsstaterna kréva att
planen for den grinsoverskridande delningen eller de uppgifter som avses i punkt 3 i denna artikel offentliggors i
deras officiella kungorelseorgan eller via en central elektronisk plattform i enlighet med artikel 16.3. I det fallet ska
medlemsstaterna sikerstilla att registret skickar de relevanta uppgifterna till det officiella kungérelseorganet eller till
den centrala elektroniska plattformen.

6.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att de handlingar som avses i punkt 1 eller de uppgifter som avses i punkt 3 dr
kostnadsfritt tillgangliga fr allmédnheten genom systemet for sammankoppling av register.

Medlemsstaterna ska ocksa sikerstilla att eventuella avgifter som registren debiterar bolaget for det offentliggérande
som avses i punkterna 1 och 3 och, i tillimpliga fall, for det offentliggorande som avses i punkt 5 inte Gverstiger vad
som krvs for att ticka kostnaden for att tillhandahalla sddana tjanster.

Artikel 160h

Bolagsstimmans godkinnande

1. Efter att i tillimpliga fall ha tagit del av de rapporter som avses i artiklarna 160e och 160f, yttranden fran
arbetstagare som limnats i enlighet med artikel 160e och synpunkter som limnats i enlighet med artikel 160g ska
bolagsstimman i det bolag som delas besluta, i form av en resolution, huruvida planen for den grinsoverskridande
delningen ska godkdnnas och huruvida stiftelseurkunden, och bolagsordningen om denna finns i ett sirskilt
instrument, ska anpassas.

2. Bolagsstimman i det bolag som delas far forbehlla sig ritten att stilla som villkor for den gransoverskridande
delningens genomforande att den uttryckligen bekraftar de nirmare bestimmelser som avses i artikel 1601.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att det for godkénnande av planen for den grinsoverskridande delningen och av
eventuella dndringar av den planen krivs en majoritet pd minst tvd tredjedelar men hogst 90 % av de roster som ér
forenade med de foretridda aktierna eller det foretridda tecknade kapitalet pd bolagsstimman. Under alla
omstindigheter fir majoritetstroskeln inte vara hogre dn vad som foreskrivs i nationell ritt for godkidnnande av
grinsoverskridande fusioner.

4. Om en klausul i planen for den griansoverskridande delningen eller en dndring av stiftelseurkunden for det bolag
som delas leder till en okning av en aktiedgares ekonomiska forpliktelser gentemot bolaget eller tredje part, far
medlemsstaterna under sddana sirskilda omstindigheter kriva att en sidan klausul eller &ndringen av
stiftelseurkunden for det bolag som delas ska godkinnas av den berdrda aktiedgaren, forutsatt att en sidan aktiedgare
inte kan utova de rattigheter som faststalls i artikel 160i.

5. Medlemsstaterna ska sikerstalla att det inte 4r mojligt att invinda mot bolagsstimmans godkinnande av den
grinsoverskridande delningen enbart pa grunden

a) att det utbytesforhdllande for aktierna som avses i artikel 160d b inte ar korrekt faststillt,
b) att den kontantersittning som avses i artikel 160d p inte dr korrekt faststalld, eller

) att de uppgifter som limnats om det utbytesforhdllande for aktierna som avses i led a eller den kontantersattning
som avses i led b inte uppfyllde de rittsliga kraven.

Artikel 160i

Skydd av aktieiigare

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att dtminstone de aktiedigare i ett bolag som delas som rostade emot
godkdnnandet av planen for den grinsoverskridande delningen har ritt att avyttra sina aktier i utbyte mot en adekvat
kontantersittning pa de villkor som anges i punkterna 2-6, under forutsittning att de till f6ljd av den grinsover-
skridande delningen skulle forvirva aktier i de mottagande bolagen som skulle omfattas av lagstiftningen i annan
medlemsstat dn medlemsstaten for det bolag som delas.

Medlemsstaterna far dven foreskriva att andra aktiedgare i det bolag som delas ska ha den ritt som avses i forsta stycket.
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Medlemsstaterna fir kriva att en uttrycklig invéindning mot planen for den gransoverskridande delningen, aktiedgares
avsikt att utva sin ritt att avyttra sina aktier, eller bdda, ska dokumenteras pd limpligt sitt, senast vid den
bolagsstimma som avses i artikel 160h. Medlemsstaterna fir tillta att registrering av en invindning mot planen for
den grinsoverskridande delningen betraktas som vederborlig dokumentation av ett negativt omrostningsresultat.

2. Medlemsstaterna ska faststilla den tidsfrist inom vilken de aktiedgare som avses i punkt 1 mdste anmiila till det
bolag som delas att de har beslutat att utova ritten att avyttra sina aktier. Denna tidsfrist fr inte vara lingre dn en
mdnad frdn den bolagsstimma som avses i artikel 160h. Medlemsstaterna ska sikerstilla att det bolag som delas
anger en elektronisk adress for mottagande av denna anmilan pa elektronisk vég.

3. Medlemsstaterna ska vidare faststilla den tidsfrist inom vilken den kontantersittning som anges i planen for den
grinsoverskridande delningen ska betalas. Denna tidsfrist far inte 16pa ut senare 4n tvd ménader efter den dag da den
grinsoverskridande delningen far verkan i enlighet med artikel 160q.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att aktieiigare som har anmalt sitt beslut att utéva rétten att avyttra sina aktier
men som anser att den kontantersattning som erbjuds av det bolag som delas inte 4r korrekt faststdllt har ritt att
begira ytterligare kontantersittning vid behoriga myndigheter eller organ som 4r bemyndigade enligt nationell ritt.
Medlemsstaterna ska faststilla en tidsfrist for begidran om ytterligare kontantersittning.

Medlemsstaterna far foreskriva att det slutliga beslutet att ge ytterligare kontantersittning géller alla de aktiedgare i det
bolag som delas som har anmiilt sitt beslut att utdva ritten att avyttra sina aktier i enlighet med punkt 2.

5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den medlemsstats lagstiftning som ett bolag som delas omfattas av reglerar
de rittigheter som avses i punkterna 1-4 och att den medlemsstaten har exklusiv behorighet nir det giller att losa
eventuella tvister som ror dessa rittigheter.

6.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att aktiedgare i det bolag som delas som inte hade ritt att avyttra sina aktier eller
inte utévade denna ritt men som anser att det utbytesforhéllande for aktierna som anges i planen for den grinséver-
skridande delningen inte dr adekvat far invinda mot detta forhallande och begira kontantersattning. Forfarandet for
detta ska inledas vid de behoriga myndigheter eller organ som 4r bemyndigade enligt den medlemsstats lagstiftning
som det bolag som delas omfattas av, inom den tidsfrist som faststills i den medlemsstatens nationella lagstiftning,
och ett sidant forfarande ska inte hindra registreringen av den grinsoverskridande delningen. Beslutet ska vara
bindande for de mottagande bolagen och, vid en partiell delning, dven for det bolag som delas.

7. Medlemsstaterna fir ocksé foreskriva att det berérda mottagande bolaget och, vid en partiell delning, ocksa det
bolag som delas, kan tillhandahalla aktier eller annan ersittning i stillet for kontantersattning.

Attikel 160j

Skydd av borgenirer

1.  Medlemsstaterna ska pé ett betryggande sitt skydda rittigheterna for de borgendrer som har fordringar som
uppkommit fore offentliggorandet av planen for den grinsoverskridande delningen och som inte var forfallna till
betalning vid offentliggérandet.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att borgenirer som inte dr ndjda med de skyddsdtgérder som i enlighet med artikel
160d q erbjuds i planen for den grinsoverskridande delningen far, inom tre ménader efter det offentliggérande av
planen for den gransoverskridande delningen som avses i artikel 160g, ans6ka hos den behoriga administrativa eller
rittsliga myndigheten om betryggande skyddsatgirder, under frutsittning att sidana borgenirer pd ett trovirdigt sitt
kan visa att den grinsoverskridande delningen medfor att deras fordringar riskerar att inte tillgodoses och att inga
betryggande skyddsatgarder har erhallits fran bolaget.

Medlemsstaterna ska sakerstilla att skyddsatgérderna ér villkorade av att den grinsoverskridande delningen fir verkan
i enlighet med artikel 160q.

2. Om en borgenir till det bolag som ska delas inte erhéller fullgérelse frdn det bolag som skulden fordelas pa ska
de 6vriga mottagande bolagen, och vid en partiell delning eller en delning genom separation det bolag som delas,
ansvara solidariskt for den skyldigheten tillsammans med det bolag som skulden fordelas pa. Det solidariska ansvaret
for ett bolag som deltar i delningen ska emellertid begriinsas till virdet, pd den dag da delningen far verkan, av de
nettotillgdngar som fordelas pa det bolaget.
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3. Medlemsstaterna fir krava att forvaltnings- eller ledningsorganet for det bolag som delas limnar en forklaring
som korrekt dterspeglar bolagets aktuella ekonomiska stillning pa ett datum som inte far infalla tidigare dn en ménad
innan forklaringen offentliggors. I forklaringen ska forvaltnings- eller ledningsorganet for det bolag som delas ange att
det, p& grundval av den information som ir tillginglig for det pd dagen for forklaringen och efter att ha gjort rimliga
undersokningar, inte kinner till ndgon anledning till att nigot av de mottagande bolagen eller, vid en partiell delning,
det bolag som delas, efter det att delningen far verkan inte skulle kunna fullgéra de skyldigheter som fordelats pd dem
enligt planen for den grinsoverskridande delningen vid den tidpunkt dd de ska fullgoras. Forklaringen ska
offentliggdras tillsammans med planen for den grinsoverskridande delningen i enlighet med artikel 160g.

4. Punkterna 1, 2 och 3 ska inte péverka tillimpningen av lagstiftningen i medlemsstaten for det bolag som delas
om fullgérande av eller stillande av sikerhet for betalningsskyldigheter eller andra skyldigheter gentemot offentliga
organ.

Artikel 160k

Information till och samrdd med arbetstagare

1. Medlemsstaterna ska sakerstalla att arbetstagares ritt till information och samrad respekteras i samband med den
gransoverskridande delningen och utévas i enlighet med den rittsliga ram som framgar av direktiv 2002/14/EG, och
direktiv 2001/23/EG i de fall dir den grinsoverskridande delningen betraktas som overlatelse av ett foretag i den
mening som avses i direktiv 2001/23[EG, och, i tillimpliga fall nir det giller gemenskapsforetag eller grupper av
gemenskapsforetag, i enlighet med direktiv 2009/38/EG. Medlemsstaterna fir besluta att arbetstagares ritt till
information och samrdd ska vara tillimplig med avseende pé arbetstagare i andra bolag 4n de som avses i artikel 3.1 i
direktiv 2002/14[EG.

2. Trots vad som sigs i artiklarna 160e.7 och 160g.1 b ska medlemsstaterna sikerstilla att arbetstagarnas ritt till
information och samrdd respekteras, tminstone innan beslut fattas om planen for den granséverskridande delningen
eller om den rapport som avses i artikel 160e, beroende pa vilket som kommer forst, pd ett sidant sitt att ett
motiverat svar ges till arbetstagarna fore den bolagsstimma som avses i artikel 160h.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av gillande bestimmelser eller praxis som &r gynnsammare for
arbetstagarna ska medlemsstaterna besluta om formerna f6r utévandet av ritten till information och samrad i enlighet
med artikel 4 i direktiv 2002/14/EG.

Artikel 1601

Arbetstagarnas medverkan

1. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 2 ska varje mottagande bolag omfattas av eventuella gillande
bestimmelser om arbetstagares medverkan i den medlemsstat dar det har sitt site.

2. Eventuella gillande bestimmelser om arbetstagarnas medverkan i den medlemsstat dir det bolag som uppstar
genom den grinsoverskridande delningen har sitt site ska emellertid inte tillimpas om det bolag som delas under de
sex médnader som foregar offentliggorandet av planen for den gransoverskridande delningen har ett genomsnittligt
antal arbetstagare motsvarande fyra femtedelar av den tillimpliga troskelnivd som faststillts i lagstiftningen i
medlemsstaten for det bolag som delas och som utléser arbetstagarnas medverkan i den mening som avses i artikel 2
k i direktiv 2001/86/EG, eller om det i den nationella lagstiftning som dar tillimplig pd vart och ett av de mottagande
bolagen inte

a) foreskrivs dtminstone samma nivé for arbetstagarnas medverkan som den som gillde i det bolag som delas fore den
grinsoverskridande delningen, mitt med hanvisning till andelen arbetstagarrepresentanter bland ledaméterna i
forvaltnings- eller tillsynsorganet eller deras kommittéer eller i den ledningsgrupp som omfattar bolagets
resultatenheter, om arbetstagarrepresentation férekommer, eller

b) foreskrivs samma ritt till medverkan for arbetstagarna i driftsenheter i de mottagande bolagen som ir beligna i
andra medlemsstater som for arbetstagarna i den medlemsstat dar det mottagande bolaget har sitt site.
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3. Ide fall som avses i punkt 2 i denna artikel ska arbetstagarnas medverkan i de bolag som uppstér genom den
gransoverskridande delningen samt deras inflytande over besluten om dessa rittigheter regleras av medlemsstaterna, i
tillimpliga delar och om inte annat féljer av punkterna 4-7 i denna artikel, i enlighet med de principer och forfaranden
som anges i artikel 12.2 och 12.4 i férordning (EG) nr 2157/2001 och féljande bestimmelser i direktiv 2001/86/EG:

a,

b

Artikel 3.1, 3.2 aiochb, 3.3, artikel 3.4 de tva forsta meningarna, och artikel 3.5 och 3.7.

Artikel 4.1, 4.2 a, g och h, 4.3 och 4.4.
Artikel 5.

o

Artikel 6.

R=3

o

Artikel 7.1 med undantag av led b andra strecksatsen.
f) Artiklarna 8,10, 11 och 12.

Del 3 led a i bilagan.

pc

4. Nir medlemsstaterna reglerar de principer och forfaranden som avses i punkt 3

a) ska de ge det sirskilda forhandlingsorganet ritt att, med tvd tredjedelars majoritet av sina medlemmar som
foretrader minst tvé tredjedelar av arbetstagarna, besluta att inte inleda forhandlingar eller att avsluta forhandlingar
som redan inletts och att iaktta de gillande bestimmelserna om medverkan i medlemsstaterna for vart och ett av de
mottagande bolagen,

=

far de, i de fall dir referensbestimmelser for medverkan giller efter foregdende forhandlingar och utan hinder av
dessa bestimmelser, besluta att begrinsa andelen arbetstagarrepresentanter i de mottagande bolagens
forvaltningsorgan. Om arbetstagarrepresentanterna i det bolag som delas utgjorde minst en tredjedel av
forvaltnings- eller tillsynsorganet far begransningen dock aldrig leda till en ligre andel arbetstagarrepresentanter i
forvaltningsorganet dn en tredjedel,

o) ska de sikerstilla att de bestimmelser om arbetstagarnas medverkan som gillde fore den grinsoverskridande
delningen fortsitter att vara tillimpliga till och med den dag dé& direfter 6verenskomna bestimmelser borjar
tillimpas eller, i avsaknad av overenskomna bestimmelser, till dess att referensbestimmelser borjar tillimpas i
enlighet med del 3 led a i bilagan till direktiv 2001/86/EG.

5. Utvidgningen av ritten till medverkan till att omfatta arbetstagare i de mottagande bolagen som ar anstillda i
andra medlemsstater, enligt punkt 2 b, ska inte medfora nigon skyldighet for de medlemsstater som viljer att gora
detta att beakta dessa arbetstagare nir de berdknar de troskelnivéer for arbetsstyrkans storlek som ger ritt till
medverkan enligt nationell lagstiftning.

6. Om nagot av de mottagande bolagen ska omfattas av ett system for arbetstagares medverkan i enlighet med de
bestimmelser som avses i punkt 2 ska dessa bolag vara skyldiga att anta en rittslig form som mojliggér utdvandet av
ritten till medverkan.

7. Om det mottagande bolaget omfattas av ett system for arbetstagares medverkan ska det vara skyldigt att vidta
atgdrder for att sikerstilla att arbetstagarnas ritt till medverkan skyddas vid eventuella dirpa f6ljande ombildningar,
fusioner eller delningar, grinsoverskridande eller inhemska, under en period pé fyra &r efter det att den grinsover-
skridande delningen fatt verkan, genom att i tillimpliga delar tillimpa de bestimmelser som anges i punkterna 1-6.

8.  Ett bolag ska utan onodigt drojsmédl meddela sina arbetstagare eller deras representanter resultatet av
forhandlingarna om arbetstagarnas medverkan.

Artikel 160m

Delningsintyg

1. Medlemsstaterna ska utse en domstol, notarius publicus eller en eller flera andra myndigheter som ska vara
behoriga att kontrollera huruvida grinsoverskridande delningar ir lagenliga med avseende pa de delar av forfarandet
som regleras av den medlemsstats lagstiftning som det bolag som delas omfattas av och att utfirda ett delningsintyg
som anger att alla relevanta villkor dr uppfyllda och att alla forfaranden och formaliteter i den medlemsstaten har
fullgjorts (nedan kallad den behoriga myndigheten).

Ett sddant fullgorande av forfaranden och formaliteter kan bestd av fullgorande av eller stillande av sikerhet for
betalningsskyldighet eller andra skyldigheter gentemot offentliga organ, eller uppfyllande av sirskilda sektorsspecifika
krav, inbegripet stillande av sikerhet for skyldigheter som uppstér till foljd av pdgdende forfaranden.
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2. Medlemsstaterna ska sakerstilla att ansokan fran det bolag som delas om att erhélla ett delningsintyg atfoljs av

&

planen for den grinsoverskridande delningen,

b) den rapport med eventuellt bifogat yttrande som avses i artikel 160e och den rapport som avses i artikel 160f, om
de ir tillgingliga,

C

d

eventuella synpunkter som limnats i enlighet med artikel 160g.1, och

uppgifter om bolagsstimmans godkinnande enligt artikel 160h.

3. Medlemsstaterna far krdva att ansokan frén det bolag som delas om att erhdlla ett delningsintyg atf6ljs av
ytterligare uppgifter, sirskilt foljande:

a) Antalet arbetstagare vid tidpunkten for upprittandet av planen for den grinsoverskridande delningen.
b) Forekomsten av dotterbolag och deras respektive geografiska belagenhet.
¢) Uppgifter om fullgorande av skyldigheter gentemot offentliga organ av det bolag som delas.

Vid tillimpning av denna punkt fir de behoriga myndigheterna begira dessa uppgifter frin andra berdrda
myndigheter, om de inte tillhandahallits av det bolag som delas.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den ansokan som avses i punkterna 2 och 3, inklusive inlimnandet av alla
uppgifter och handlingar, kan goras helt och héllet online utan att de sékande behover instilla sig personligen vid den
behoriga myndigheten, i enlighet med de relevanta bestimmelserna i avdelning I kapitel IIL.

5. Nar det giller efterlevnaden av bestimmelserna om arbetstagarnas medverkan enligt artikel 1601 ska den
behoriga myndigheten i medlemsstaten for det bolag som delas kontrollera att planen for den grinsoverskridande
delningen innefattar information om de forfaranden genom vilka de relevanta bestimmelserna faststills och om
eventuella alternativ nir det géller sidana bestimmelser.

6.  Som en del av den kontroll som avses i punkt 1 ska den behoriga myndigheten undersoka foljande:
a) Alla handlingar och uppgifter som lamnats till den behériga myndigheten i enlighet med punkterna 2 och 3.

b) Irelevanta fall, upplysningar frén det bolag som delas om att det forfarande som avses i artikel 1601.3 och 1601.4
har inletts.

7. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den kontroll som avses i punkt 1 utfors inom tre manader frn dagen for
mottagandet av handlingarna och uppgifterna om godkinnandet av den grinsoverskridande delningen pé
bolagsstimman for det bolag som delas. Kontrollen ska ha ett av f6ljande resultat:

a) Om det faststills att den grinsoverskridande delningen uppfyller alla relevanta villkor och att alla nédvindiga
forfaranden och formaliteter har fullgjorts ska den behériga myndigheten utfirda delningsintyget.

=

Om det faststills att den grinsoverskridande delningen inte uppfyller alla relevanta villkor eller att inte alla
nodvindiga forfaranden och formaliteter har fullgjorts, ska den behoriga myndigheten inte utfirda delningsintyget
och den ska underritta bolaget om skalen for sitt beslut; i sa fall far den behoriga myndigheten ge bolaget mojlighet
att uppfylla de relevanta villkoren eller att fullgéra forfarandena eller formaliteterna inom en rimlig tidsperiod.

8.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att den behoriga myndigheten inte utfirdar ett delningsintyg om det i enlighet
med nationell lagstiftning faststills att en gransoverskridande delning genomfors for otillborliga eller bedrigliga
dndamél som leder till att unionsritten eller nationell ritt undgas eller kringgds eller som syftar till detta, eller for
kriminella andamal.

9. Om den behoériga myndigheten i samband med den kontroll som avses i punkt 1 har sirskild misstanke om att
den gransoverskridande delningen genomfors for otillborliga eller bedrigliga dndamal som leder till att unionsritten
eller nationell ritt undgds eller kringgds eller som syftar till detta, eller for kriminella dndamél, ska den beakta
relevanta sakforhallanden och omstindigheter, till exempel — i relevanta fall och inte beaktade separat — vigledande
faktorer som den behoriga myndigheten har fitt kinnedom om under den kontroll som avses i punkt 1, diribland
genom samréd med berérda myndigheter. Beddmningen enligt den hir punkten ska genomforas fran fall till fall
genom ett forfarande som regleras i nationell lagstiftning.

10.  Om det for beddmningen enligt punkterna 8 och 9 dr nddvindigt att beakta ytterligare uppgifter eller att gora
ytterligare utredningar, fir den period pd tre méanader som foreskrivs i punkt 7 forlingas med ytterligare hogst tre
manader.

11.  Om det pa grund av det grinsoverskridande forfarandets komplexitet inte gir att genomféra beddmningen
inom de tidsfrister som foreskrivs i punkterna 7 och 10, ska medlemsstaterna sikerstilla att den sokande underrittas
om skilen till drojsmalet innan de tidsfristerna 16per ut.
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12.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att den behoriga myndigheten far samrida med andra relevanta myndigheter
som ir behoriga pd de olika omrdden som berdrs av den gransoverskridande delningen, inbegripet myndigheter fran
de mottagande bolagens medlemsstat, och frén dessa myndigheter och frdn det bolag som delas erhalla de uppgifter
och handlingar som behévs for att kontrollera den granséverskridande delningens lagenlighet inom ramen for de
forfaranden som faststills i nationell lagstiftning. For bedomningen fir den behoriga myndigheten anlita en
oberoende sakkunnig.

Artikel 160n

Overforing av delningsintyget

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att delningsintyget delas med de myndigheter som avses i artikel 1600.1 genom
systemet for sammankoppling av register.

Medlemsstaterna ska ocksa sikerstilla att delningsintyget finns tillgingligt genom systemet for sammankoppling av

register.

2. Tillgdngen till delningsintyget ska vara kostnadsfri for de myndigheter som avses i artikel 1600.1 och for
registren.

Artikel 1600

Jr".o |o|~o|_

Kontroll av den grinsoverskrid

1.  Medlemsstaterna ska utse en domstol, notarius publicus eller annan myndighet som ska vara behorig att
kontrollera huruvida den grinsoverskridande delningen ar lagenlig med avseende pa den del av forfarandet som ror
fullgorandet av den grinsoverskridande delningen och som regleras av den medlemsstats lagstiftning som de
mottagande bolagen omfattas av och att godkinna den gransoverskridande delningen.

Den myndigheten ska i synnerhet sikerstilla att de mottagande bolagen f6ljer bestimmelserna i nationell lagstiftning
om bolagsbildning och bolagsregistrering och, i tillimpliga fall, att nirmare bestimmelser for arbetstagarnas
medverkan har faststillts i enlighet med artikel 1601.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 i denna artikel ska det bolag som delas till varje myndighet som avses i punkt 1 i
denna artikel 6verlimna den plan for den gransoverskridande delningen som godkints av den bolagsstimma som
avses i artikel 160h.

3. Varje medlemsstat ska sikerstilla att varje ansdkan enligt punkt 1 frin det bolag som delas, inklusive inlimnande
av uppgifter och handlingar, kan goras helt och héllet online utan att de sokande behover instilla sig personligen vid
den myndighet som avses i punkt 1, i enlighet med de relevanta bestimmelserna i avdelning I kapitel III.

4. Den myndighet som avses i punkt 1 ska godkdnna den gransoverskridande delningen sd snart den har faststallt
att alla relevanta villkor ir korrekt uppfyllda och alla formaliteter dr korrekt fullgjorda i medlemsstaterna for de
mottagande bolagen.

5. Delningsintyget ska godtas av den myndighet som avses i punkt 1 som ett intyg som slutgiltigt styrker att alla
tillimpliga forfaranden och formaliteter infor en delning har fullgjorts i medlemsstaten for det bolag som delas, utan
vilket den grinsoverskridande delningen inte kan godkinnas.

Artikel 160p

Registrering

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna for det bolag som delas och for de mottagande bolagen ska med avseende péd
respektive territorium faststélla arrangemangen, i enlighet med artikel 16, for att offentliggora fullgérandet av den
gransoverskridande delningen i deras register.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att dtminstone f6ljande uppgifter fors in i deras register:

a) Iregistret i medlemsstaterna for de mottagande bolagen: att registreringen av det mottagande bolaget ir foljden av
en gransoverskridande delning.

b) Iregistret i medlemsstaten for de mottagande bolagen: datumen for registrering av de mottagande bolagen.
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¢) Iregistret i medlemsstaten for det bolag som delas: vid fullstindig delning, att avregistreringen eller avférandet av
det bolag som delas frén registret r f6ljden av en grinsoverskridande delning.

d) Iregistret i medlemsstaten for det bolag som delas: vid fullstindig delning, datum for avregistrering eller avforande
av det bolag som delas frén registret.

e) I registren i medlemsstaten fér det bolag som delas respektive i medlemsstaterna for de mottagande bolagen:
registreringsnummer, namn och rittslig form for det bolag som delas respektive for de mottagande bolagen.

Registren ska offentliggdra de uppgifter som avses i forsta stycket, och gora dem tillgingliga, genom systemet for
sammankoppling av register.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att registren i de mottagande bolagens medlemsstater, genom systemet for
sammankoppling av register, underrittar registret i medlemsstaten for det bolag som delas om att de mottagande
bolagen har registrerats. Medlemsstaterna ska ocksd sikerstilla, vid en fullstindig delning, att det bolag som delas
avregistreras eller avfors fran registret omedelbart vid mottagandet av samtliga dessa underrittelser.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att registret i medlemsstaten for det bolag som delas, genom systemet for
sammankoppling av register, underrittar registren i de mottagande bolagens medlemsstater om att den grinsover-
skridande delningen har ftt verkan.

Artikel 160q

Tidpunkten di den grinsoverskridande delningen fir verkan

Den tidpunkt dd den grinsoverskridande delningen fir verkan ska bestimmas i enlighet med lagstiftningen i
medlemsstaten for det bolag som delas. Denna tidpunkt ska infalla efter det att den kontroll som avses i artiklarna
160m och 1600 har genomférts och efter det att registren mottagit alla de underrittelser som avses i artikel 160p.3.

Artikel 160r

Den grinsoverskridande delningens rittsverkningar

1. Vid en grinsoverskridande fullstindig delning ska foljande rittsverkningar intridda frn och med den tidpunkt
som avses i artikel 160q:

a

Samtliga tillgdngar och skulder i det bolag som delas, inklusive samtliga avtal, krediter, rattigheter och skyldigheter,
ska overforas till de mottagande bolagen i enlighet med den fordelning som anges i planen for den grinsover-
skridande delningen.

£

Aktiedgarna i det bolag som delas ska bli aktiedigare i de mottagande bolagen i enlighet med den f6rdelning av aktier
som anges i planen for den grinséverskridande delningen, sivida de inte har avyttrat sina aktier enligt artikel
160i.1.

o

De rittigheter och skyldigheter for det bolag som delas vilka hirror frén anstillningsavtal eller anstillningsfor-
héllanden och vilka giller vid den tidpunkt dd den gransoverskridande delningen fir verkan ska éverforas till de
mottagande bolagen.

d

Det bolag som delas ska upphora att existera.

2. Vid en grinsoverskridande partiell delning ska foljande rittsverkningar intrida frdn och med den tidpunkt som
avses i artikel 160q:

a

En del av tillgdngarna och skulderna i det bolag som delas, inklusive avtal, krediter, rittigheter och skyldigheter, ska
overforas till det eller de mottagande bolagen, medan den aterstdende delen ska behéllas av det bolag som delas, i
enlighet med den fordelning som anges i planen for den grinsoverskridande delningen.

£

Atminstone vissa av aktiedgarna i det bolag som delas blir aktieigare i det eller de mottagande bolagen, och
dtminstone vissa av aktiedgarna ska kvarstd i det bolag som delas eller bli aktiedgare i bada, i enlighet med den
fordelning av aktier som anges i planen for den grinsoverskridande delningen, sivida dessa aktiedgare inte har
avyttrat sina aktier enligt artikel 160i.1.

¢) De rittigheter och skyldigheter for det bolag som delas som hirror frén anstillningsavtal eller anstillningsfor-
héllanden och som giller vid den tidpunkt da den grinsoverskridande delningen fér verkan, fordelade pé det eller
de mottagande bolagen enligt planen for den grinsoverskridande delningen, ska 6verforas till det eller de
mottagande bolagen.
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3. Vid en grinsoverskridande delning genom separation ska foljande rittsverkningar intrida frin och med den
tidpunkt som avses i artikel 160q:

a

En del av tillgdngarna och skulderna i det bolag som delas, inklusive avtal, krediter, rittigheter och skyldigheter, ska
overforas till det eller de mottagande bolagen, medan den aterstiende delen ska behéllas av det bolag som delas, i
enlighet med den fordelning som anges i planen for den gransoverskridande delningen.

=

Det eller de mottagande bolagens aktier ska fordelas pd det bolag som delas.

Ke)

De rittigheter och skyldigheter for det bolag som delas som harror frén anstillningsavtal eller anstallningsfor-
héllanden och som giller vid den tidpunkt da den granséverskridande delningen far verkan, och som férdelas pd
det eller de mottagande bolagen enligt planen for den grinséverskridande delningen, ska overforas till det eller de
mottagande bolagen.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 160j.2 ska medlemsstaterna sikerstilla, om en tillgdng eller en
skuld i det bolag som delas inte uttryckligen fordelas enligt planen for den grinséverskridande delningen enligt vad
som avses i artikel 160d 1, och om tolkningen av denna plan omojliggor ett beslut om fordelning av tillgdngen eller
skulden, att tillgdngen, ersittningen for denna eller skulden fordelas p& samtliga mottagande bolag — eller, vid en
partiell delning eller en delning genom separation, samtliga mottagande bolag och det bolag som delas — i proportion
till den andel av nettotillgdngarna som fordelas pd vart och ett av dessa bolag enligt planen for den grinséverskridande
delningen.

5. Om medlemsstaternas lagstiftning vid en grinsoverskridande delning kréver att sirskilda formaliteter fullgors
innan en Gverforing av vissa tillgdngar, réttigheter och skyldigheter som gors av det bolag som delas fir rittsverkan
gentemot tredje part, ska dessa formaliteter utféras av det bolag som delas eller, i limpliga fall, av de mottagande
bolagen.

6.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att aktier i ett mottagande bolag inte kan bytas ut mot sidana aktier i det bolag
som delas som antingen innehas av bolaget sjilvt eller via en person som agerar i eget namn men f6r bolagets rikning.

Artikel 160s
Forenklade formaliteter

Om en gransoverskridande delning genomf6rs som en delning genom separation ska artiklarna 160d b, ¢, f, i, 0 och p,
160e, 160f och 160i inte tillimpas.

Artikel 160t

Oberoende sakkunniga

1. Medlemsstaterna ska faststilla regler om dtminstone civilrittsligt ansvar for den oberoende sakkunniga person
som ansvarar for att utarbeta den rapport som avses i artikel 160f.

2. Medlemsstaterna ska ha regler som sikerstiller att

a) den sakkunniga personen, eller den juridiska person pd vars vignar den sakkunniga personen r verksam, dr
oberoende av och inte har ndgon intressekonflikt i forhéllande till det bolag som ansoker om ett delningsintyg, och

b) den sakkunniga personens utldtande dr opartiskt och objektivt och ges i syfte att bistd den behoriga myndigheten, i
enlighet med kraven pd oberoende och opartiskhet enligt den lagstiftning och de tillimpliga yrkesnormer som den
sakkunniga personen omfattas av.

Artikel 160u
Giltighet

En grinsoverskridande delning som har fatt verkan i enlighet med forfarandena for inforlivande av detta direktiv far
inte ogiltigforklaras.

Forsta stycket pdverkar inte medlemsstaternas befogenheter, bland annat — i friga om straffritt, forebyggande och
bekdmpning av finansiering av terrorism, sociallagstiftning, beskattning och brottsbekimpning — att pafora atgirder
och sanktioner enligt nationell ratt efter den dag dé den gransoverskridande delningen fick verkan.”
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24. Titeln pa bilaga II ska ersittas med foljande:

"Bolagsformer som avses i artiklarna 7.1, 13, 29.1, 36.1, 67.1, 86b.1 och 86b.2, 119.1 a och 160b.1".

Artikel 2

Sanktioner

Medlemsstaterna ska faststilla regler om dtgéirder och sanktioner for overtridelse av nationella bestimmelser som antagits
enligt detta direktiv och vidta alla n6dvandiga atgidrder for att sikerstdlla att de tillimpas. Medlemsstaterna far foreskriva
straffrittsliga pafoljder for allvarliga 6vertridelser.

De étgirder och sanktioner som foreskrivs ska vara effektiva, proportionella och avskrickande.

Artikel 3
Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 31 januari 2023 sitta i kraft de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som dr
nodvindiga for att folja detta direktiv. De ska genast underritta kommissionen om detta.

Nir medlemsstaterna antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan
hénvisning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlimna texten till de centrala bestimmelser i nationell rtt som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 4
Rapportering och dversyn

1. Kommissionen ska senast den 1 februari 2027 gora en utvirdering av detta direktiv som omfattar en utvirdering av
genomfbrandet av bestimmelserna om information till, samrdd med och medverkan av arbetstagare i samband med
grinsoverskridande forfaranden, inbegripet en beddmning av reglerna om andelen arbetstagarrepresentanter i
forvaltningsorganet i det bolag som uppstdr genom det grinsoverskridande forfarandet och av skyddsitgirdernas
effektivitet vid forhandlingar om arbetstagarnas ritt till medverkan med beaktande av den dynamiska naturen hos bolag
som vixer dver grinserna, och ligga fram en rapport for Europaparlamentet, rddet och Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén om slutsatserna av utvéirderingen, i synnerhet med tanke pa det eventuella behovet att infora ett harmoniserat
regelverk for arbetstagarrepresentation pd styrelsenivd i unionsritten, vid behov &tfoljd av ett lagstiftningsforslag.

Medlemsstaterna ska forse kommissionen med den information som r nédvindig for utarbetandet av denna rapport,
sirskilt genom att tillhandahélla uppgifter om antalet grinsoverskridande ombildningar, fusioner och delningar, deras
varaktighet och relaterade kostnader, uppgifter om fall dir ett forfarandeintyg har avslagits och statistiska aggregerade
uppgifter om antalet foérhandlingar om arbetstagarnas ritt till medverkan vid grins6verskridande forfaranden.
Medlemsstaterna ska dven forse kommissionen med uppgifter om hur de regler om domstols behorighet som ér
tillimpliga vid grinsoverskridande forfaranden fungerar och vilka effekter de har.

2. Rapporten ska i synnerhet utvirdera de forfaranden som avses i avdelning II kapitlen -I och IV i direktiv (EU)
2017/1132, sirskilt deras varaktighet och kostnader.

3. Rapporten ska inbegripa en beddmning av mojligheten att freskriva regler for typer av grinsoverskridande delningar
som inte omfattas av detta direktiv, i synnerhet gransoverskridande delningar genom f6rvirv.
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Artikel 5
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 6
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i Strasbourg den 27 november 2019.
Pé Europaparlamentets vignar Pd radets vignar
D.M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
Ordférande Ordférande
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Jamforelsetabell

Artikel i direktiv

Svensk ratt

(EU) 2019/2121

Gransdverskridande

ombildningar

86a.1 24 a kap. 1 § aktiebolagslagen

86a.2 -

86a.3 24 a kap. 2 § forsta stycket, 22 § aktiebolagslagen
och 12 kap. 4 § lagen om resolution

86a.4 24 a kap. 2 § forsta stycket och 22 § 2 aktiebolags-
lagen

86b 24 a kap. 1 § aktiebolagslagen

86¢ -

86d 24 akap. 4 § och 5 § aktiebolagslagen

86e.1 24 a kap. 6 § forsta stycket aktiebolagslagen

86e.2 24 a kap. 7 § forsta stycket och 8 § forsta stycket
aktiebolagslagen

86e.3 24 a kap. 7 § forsta stycket aktiebolagslagen

86e.4 forsta meningen
86e.4 andra meningen
86e.5

86e.6

86e.7

86e.8

86e.9

86e.10

86f.1

86f.2

86f.3 forsta stycket
86f.3 andra stycket

24 a kap. 7 § andra stycket aktiebolagslagen
— Ej utnyttjad

24 a kap. 8 § forsta stycket aktiebolagslagen
24 a kap. 14 § aktiebolagslagen

24 a kap. 6 § andra stycket aktiebolagslagen
24 a kap. 8 § andra stycket aktiebolagslagen
24 a kap. 6 § tredje stycket aktiebolagslagen

24 a kap. 9 § forsta stycket och 10 § aktiebolags-
lagen

24 a kap. 9 § andra stycket, 10 § och 11 § aktie-
bolagslagen

24 a kap. 9 § fjarde stycket aktiebolagslagen

— Ej utnyttjad
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86g.1 forsta stycket

86g.1 andra stycket
86g.1 tredje stycket

86g.1 fjarde stycket
86g.2
86g.3
86g.4
86g.5
86g.6
86h.1
86h.2
86h.3
86h.4
86h.5
86i1.1 forsta stycket
86i.1 andra stycket
86i.1 tredje stycket
861.2
86i1.3
861.4 forsta stycket
861.4 andra stycket
861.5
86j.1

86j.2
86j.3
86j.4
86k

861.1
861.2
861.3
861.4
861.5
861.6
861.7

861.8
86m.1
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24 a kap. 12 §, 13 § forsta—fjarde stycket och 16 §
aktiebolagslagen

24 a kap. 9 § tredje stycket aktiebolagslagen

24 a kap. 13 § femte stycket och 31 kap. 25 a §
offentlighets- och sekretesslagen

— Teknik

— Ej utnyttjad

— Ej utnyttjad

— Teknik

24 a kap. 13 § forsta och fjarde stycket

— Teknik och avgifter

24 a kap. 15 § och 16 § aktiebolagslagen

24 a kap. 17 § aktiebolagslagen

24 a kap. 18 § aktiebolagslagen

— Ej utnyttjad

24 a kap. 32 § aktiebolagslagen

24 a kap. 33 § aktiebolagslagen

— Ej utnyttjad

— Ej utnyttjad

24 a kap. 34 § andra stycket aktiebolagslagen
24 a kap. 34 § tredje stycket aktiebolagslagen
24 a kap. 35 § aktiebolagslagen

— Ej utnyttjad

24 a kap. 19 §, 20 § andra stycket 7 och 23-25 §§
aktiebolagslagen

— Ej utnyttjad

24 a kap. 36 § aktiebolagslagen

24 a kap. 14 § aktiebolagslagen, 19 och 19 a §
medbestdmmandelagen, 5 och 23 §§ medverkande-
lagen

1 och 2 §§ medverkandelagen

1 och 2 §§ medverkandelagen

29 a, 31 a och 44 a §§ medverkandelagen

22,26, 27,31 aoch 32 §§ medverkandelagen

2 § medverkandelagen

24 a kap. 29 § andra stycket och 2 § medverkande-
lagen

23 § medverkandelagen

24 a kap. 26 § aktiebolagslagen
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86m.2
86m.3
86m.4
86m.5
86m.6
86m.7
86m.8

86m.9

86m.10
86m.11

86m.12 forsta meningen

86m.12 andra meningen
86n.1
86n.2
860.1

860.2
860.3
860.4

860.5
86p

86q

861

86s.1

86s.2

86t forsta stycket
86t andra stycket

Gransoverskridande
fusioner

119.2d
120.4
120.5

121.2
122 a,b, h, i, m och n
123.1 forsta stycket

24 a kap. 20 § forsta—tredje stycket

24 a kap. 20 § fjarde stycket

— Teknik

24 a kap. 20 § forsta—tredje stycket

24 a kap. 22 § aktiebolagslagen

24 a kap. 26 § andra stycket aktiebolagslagen

24 a kap. 2 § andra stycket och 22 § aktiebolags-
lagen

24 a kap. 22 § aktiebolagslagen och 1 kap. 41 e §
aktiebolagsférordningen

24 a kap. 26 § andra stycket aktiebolagslagen

24 a kap. 26 § andra stycket aktiebolagslagen

1 kap. 41 e § aktiebolagsférordningen

24 a kap. 21 § aktiebolagslagen

24 a kap. 26 § tredje stycket

— Avgifter

24 a kap. 28 § och 29 § forsta och andra stycket
aktiebolagslagen

24 a kap. 27 § forsta stycket aktiebolagslagen

— Teknik

24 a kap. 29 § forsta och andra stycket aktie-
bolagslagen

24 a kap. 29 § forsta stycket 1 aktiebolagslagen

24 a kap. 27 § andra stycket och 29 § tredje
stycket aktiebolagslagen samt 2 kap. 19 § aktie-
bolagsforordningen

24 a kap. 30 § andra stycket aktiebolagslagen
24 a kap. 30 § forsta stycket aktiebolagslagen
29 kap. 2 § tredje stycket aktiebolagslagen
24 a kap. 21 § aktiebolagslagen

24 a kap. 33 § aktiebolagslagen

12 kap. 4 § lagen om resolution

23 kap. 36 b § forsta stycket och 45 a § andra
stycket 1 aktiebolagslagen

23 kap. 38 § aktiebolagslagen

23 kap. 41 a § aktiebolagslagen
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123.1 andra stycket
123.1 tredje stycket

123.1 fjarde stycket
123.2
123.3
123.4
123.5

123.6

123.7

124.1

124.2

124.3

124.4 forsta meningen
124.4 andra meningen
124.5

124.6

124.7

124.8

124.9

124.10

125.1 andra meningen

125.3
125.4 andra meningen
126.1

126.4

126a.1 forsta stycket
126a.1 andra stycket
126a.1 tredje stycket
126a.2

126a.3

126a.4 forsta stycket
126a.4 andra stycket
126a.5

126a.6 forsta stycket
126a.6 andra stycket
126a.7
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Hittillsvarande 23 kap. 11 § fjarde stycket aktie-
bolagslagen

23 kap. 42 § femte stycket aktiebolagslagen och 31
kap. 25 a § offentlighets- och sekretesslagen

— Teknik
— Ej utnyttjad
— Ej utnyttjad
— Teknik

Hittillsvarande 23 kap. 15 § tredje stycket forsta
meningen och 36 § aktiebolagslagen

— Ej utnyttjad

— Teknik och avgifter

23 kap. 39 § aktiebolagslagen

23 kap. 39 a § och 39 b § aktiebolagslagen
23 kap. 39 a § forsta stycket aktiebolagslagen
23 kap. 39 a § andra stycket aktiebolagslagen
— Ej utnyttjad

23 kap. 39 b § forsta stycket aktiebolagslagen
23 kap. 43 § forsta stycket aktiebolagslagen
23 kap. 39 § andra stycket aktiebolagslagen
23 kap. 39 b § andra stycket aktiebolagslagen
23 kap. 39 § tredje stycket aktiebolagslagen

Hittillsvarande 23 kap. 11 § fjarde stycket, 15 §
tredje stycket forsta meningen och 36 § aktie-
bolagslagen

23 kap. 40 § andra stycket aktiebolagslagen
— Ej utnyttjad

23 kap. 15 § femte stycket och 43 a § aktiebolags-
lagen

23 kap. 56 § fjarde stycket aktiebolagslagen
23 kap. 51 § aktiebolagslagen

— Ej utnyttjad

— Ej utnyttjad

23 kap. 51 § aktiebolagslagen

23 kap. 51 § aktiebolagslagen

23 kap. 52 § och 54 § aktiebolagslagen

— Ej utnyttjad

23 kap. 53 § och 54 § aktiebolagslagen
— Ej utnyttjad
— Ej utnyttjad
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126b.1
126b.2
126b.3
126¢

127.1
127.2
127.3
127.4
127.5
127.6

127.7
127.8

127.9

127.10

127.11

127.12 forsta meningen
127.12 andra meningen
127a.1

127a.2

128

130

131.1
131.2
132.1

132.3

133.2
1334 a
133.7

133.8

133a.1

133a.2

134 andra stycket

23 kap. 45 b § och 45 ¢ § aktiebolagslagen
— Ej utnyttjad

23 kap. 43 § aktiebolagslagen, 19 och 19 a § med-
bestimmandelagen, 5 och 23 §§ medverkande-
lagen

23 kap. 46 § forsta stycket

23 kap. 45 § andra stycket 1-3 aktiebolagslagen
23 kap. 20 § fjarde stycket aktiebolagslagen

— Teknik

23 kap. 45 a § aktiebolagslagen

23 kap. 45 § andra stycket 4 och 45 a § andra
stycket 3 aktiebolagslagen

23 kap. 46 § andra stycket aktiebolagslagen

23 kap. 36 b § andra stycket och 45 a § andra
stycket 2 aktiebolagslagen

23 kap. 45 a § forsta stycket aktiebolagslagen

23 kap. 46 § andra stycket aktiebolagslagen

23 kap. 46 § andra stycket aktiebolagslagen

1 kap. 41 e § aktiebolagsférordningen

23 kap. 21 a § aktiebolagslagen

23 kap. 46 § tredje stycket aktiebolagslagen

— Avgifter

23 kap. 47 § forsta stycket, 48 § och 48 a § aktie-
bolagslagen

Hittillsvarande 47 § andra stycket, 48 a § tredje
stycket och 2 kap. 19 § aktiebolagsférordningen
23 kap. 49 § andra stycket aktiebolagslagen

23 kap. 49 § andra stycket aktiebolagslagen

23 kap. 55 § forsta och tredje stycket aktiebolags-
lagen

23 kap. 41 a § och 43 § andra stycket aktiebolags-
lagen

1 och 2 §§ medverkandelagen

22 § medverkandelagen

23 kap. 25 § tredje stycket och 48 a § andra
stycket aktiebolagslagen samt 2 § medverkande-
lagen

22 och 23 §§ medverkandelagen

29 kap. 2 § tredje stycket aktiebolagslagen

23 kap. 21 a § aktiebolagslagen

937

Bilaga 4



Bilaga 4 SOU 2021:18

Gransdverskridande

delningar

160a.1 24 kap. 1 och 30 §§ aktie-bolagslagen

160a.2 -

160a.3 -

160a.4 24 kap. 32 § forsta stycket, 45 § aktiebolagslagen
och 12 kap. 4 § lagen om resolution

160a.5 24 kap. 32 § forsta stycket och 45 § andra stycket
1 aktiebolagslagen

160b 24 kap. 1 och 30 §§ aktiebolagslagen

160c -

160d 24 kap. 33 och 34 §§ aktiebolagslagen

160e.1 24 kap. 35 § forsta stycket aktiebolagslagen

160e.2 24 kap. 36 § forsta stycket och 37 § forsta stycket
aktiebolagslagen

160e.3 24 kap. 36 § forsta stycket aktiebolagslagen

160e.4 forsta meningen 24 kap. 36 § andra stycket aktiebolagslagen

160e.4 andra meningen — Ej utnyttjad

160e.5 24 kap. 37 § forsta stycket aktiebolagslagen

160e.6 24 kap. 41 § aktiebolagslagen

160e.7 24 kap. 35 § andra stycket aktiebolagslagen

160e.8 24 kap. 37 § andra stycket aktiebolagslagen

160e.9 24 kap. 35 § tredje stycket aktiebolagslagen

160e.10 -

160f.1 23 kap. 12 §, 24 kap. 13 § och 38 § forsta stycket
aktiebolagslagen

160f.2 24 kap. 15 § och 38 § andra stycket aktiebolags-
lagen

160£.3 forsta stycket 24 kap. 13 § tredje stycket aktiebolagslagen

160£.3 andra stycket — Ej utnyttjad

160g.1 forsta stycket 24 kap. 17, 39 § och 40 § forsta—fjarde stycket
aktiebolagslagen

160g.1 andra stycket 24 kap. 13 § fjarde stycket och 38 § aktiebolags-
lagen

160g.1 tredje stycket 24 kap. 40 § femte stycket aktiebolagslagen och 31
kap. 25 a § offentlighets- och sekretesslagen

160g.1 fjarde stycket — Teknik

160g.2 — Ej utnyttjad

160g.3 — Ej utnyttjad

160g.4 — Teknik

160g.5 24 kap. 16 § och 40 § forsta och fjarde stycket
aktiebolagslagen
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160g.6
160h.1

160h.2
160h.3

160h.4
160h.5
160i.1 forsta stycket
160i.1 andra stycket
160i.1 tredje stycket
160i.2
160i.3
160i.4 forsta stycket
160i.4 andra stycket
160i.5
160i.6
160i.7
160j.1

160j.2
160.3
160j.4
160k

1601.1
1601.2
1601.3
1601.4
1601.5
1601.6
1601.7

1601.8

160m.1
160m.2
160m.3
160m.4
160m.5
160m.6
160m.7

Bilaga 4

— Teknik och avgifter

24 kap. 17 § forsta och sjdtte tyckena och 42 §
aktiebolagslagen

24 kap. 43 § aktiebolagslagen

24 kap. 19 § forsta, andra och fjarde styckena
aktiebolagslagen

— Ej utnyttjad

24 kap. 57 § aktiebolagslagen
24 kap. 53 § aktiebolagslagen
— Ej utnyttjad

— Ej utnyttjad

24 kap. 53 § andra stycket

24 kap. 53 § tredje stycket

24 kap. 54§

— Ej utnyttjad

24 kap. 55 § aktiebolagslagen

— Ej utnyttjad

24 kap. 21 §, 22 § andra stycket 2, 24 §, 25 § och
48 § aktiebolagslagen

24 kap. 5 § aktiebolagslagen

— Ej utnyttjad

24 kap. 41 § aktiebolagslagen, 19 och 19 a § med-
bestimmandelagen, 5 och 23 §§ medverkande-
lagen

1 och 2 §§ medverkandelagen

1 och 2 §§ medverkandelagen

29 a, 31 a och 44 a §§ medverkandelagen

22,26, 27,31 a och 32 §§ medverkandelagen

2 § medverkandelagen

24 kap. 27 § tredje stycket och 52 § andra stycket
samt 2 § medverkandelagen

23 § medverkandelagen

24 kap. 49 § aktiebolagslagen

24 kap. 22 § forsta—tredje stycket aktiebolagslagen
24 kap. 22 § fjarde stycket aktiebolagslagen

— Teknik

24 kap. 22 § forsta—tredje stycket aktiebolagslagen
24 kap. 45 § aktiebolagslagen

24 kap. 49 § andra stycket aktiebolagslagen
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160m.8
160m.9

160m.10
160m.11
160m.12 forsta
meningen
160m.12 andra
meningen
160n.1

160n.2

1600.1

1600.2

1600.3

1600.4

1600.5

160p

160q

160r

160s

160t.1

160t.2

160u forsta stycket
160u andra stycket

SOU 2021:18

24 kap. 32 § andra stycket och 45 §

24 kap. 45 § aktiebolagslagen och 1 kap. 41 e §
andra stycket aktiebolagsforordningen

4 kap. 49 § andra stycket aktiebolagslagen

4 kap. 49 § andra stycket aktiebolagslagen

1 kap. 41 e § tredje stycket aktiebolagsforord-
ningen

24 kap. 22 a §

24 kap. 49 § tredje stycket

— Avgifter

24 kap. 51 § och 52 § forsta och andra stycket
24 kap. 50 § forsta stycket

— Teknik

24 kap. 52 § forsta och andra stycket

24 kap. 52 § forsta stycket

24 kap. 49 § andra och tredje styckena aktie-
bolagslagen samt 2 kap. 19 § aktiebolagsfor-
ordningen

24 kap. 53 § forsta stycket aktiebolagslagen
24 kap. 28 och 53 §§ aktiebolagslagen

24 kap. 61 § aktiebolagslagen

29 kap. 2 § aktiebolagslagen

24 kap. 22 a § aktiebolagslagen

24 kap. 60 § aktiebolagslagen
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Statens offentliga utredningar 2021

Kronologisk férteckning

1

1

1

1

1

1

1. Siker och kostnadseffektiv it-drift 16. En vil fungerande ordning for val
— rittsliga férutsittningar for och beslutsfattande i kommuner
utkontraktering. I. och regioner. Fi.

2. Krav pd kunskaper i svenska och 17. Ett moderniserat konsumentskydd. Fi.

samhillskunskap for svenskt 18. Bolags rorlighet 6ver grinserna.
medborgarskap. Ju. Volym 1 & 2. Ju.

. Skolbibliotek f6r bildning och
utbildning. U.

4. Informationséverfdéring inom vird
och omsorg. S.

W

w

. Ett forbdttrat system for arbetskrafts-
invandring. Ju.

6. God och nira vdrd. Ritt stod till

psykisk hilsa. S.

7. Forstirkt skydd for viljarna vid rost-
mottagningen. Ju.

fee)

. Nir behovet fir styra
— ett tandvardssystem for en mer jim-
lik tandhilsa. Vol. 1 & Vol. 2, bilagor
+ Sammanfattning (hifte). S.

9. Vem kan man lita pd? Enkel och
indaméilsenlig anvindning av
betrodda tjinster i den offentliga
férvaltningen. L.

0. Radiologiska skador — skadestind,
sikerheter, skadereglering. M.

—

. Bittre mojligheter for elever att nd
kunskapskraven — aktivt stéd- och
elevhilsoarbete samt stirkt utbildning
for elever med intellektuell funktions-
nedsittning. U.

2. Andra chans f6r krisande féretag
—En ny lag om féretagsrekonstruktion.
Ju.

3. En teknikneutral grundlags-
bestimmelse for regeringsbeslut. Ju.

4. Boende pi (o)lika villkor

— merkostnader i bostad med sirskild

service for vuxna enligt LSS. S.

w

. Féreningsfrihet och terrorist-
organisationer. Ju.
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Systematisk férteckning

Finansdepartementet

En vil fungerande ordning fér val och
beslutsfattande i kommuner och
regioner. [16]

Ett moderniserat konsumentskydd. [17]

Infrastrukturdepartementet

Siker och kostnadseffektiv it-drift
rittsliga férutsittningar for
utkontraktering. [1]

Vem kan man lita pi? Enkel och indamils-
enlig anvindning av betrodda tjinster
i den offentliga férvaltningen. [9]

Justitiedepartementet

Krav pd kunskaper i svenska och
samhillskunskap fér svenskt
medborgarskap. [2]

Ett forbittrat system for arbetskrafts-
invandring. [5]

Forstirkt skydd for viljarna vid rést-
mottagningen. [7]

Andra chans for krisande foretag
- En ny lag om féretagsrekonstruktion.
(12]

En teknikneutral grundlagsbestimmelse
for regeringsbeslut. [13]

Foreningsfrihet och terroristorganisationer.

(15]
Bolags rorlighet 6ver grinserna.
Volym 1 & 2. [18]

Miljodepartementet

Radiologiska skador — skadestind,
sikerheter, skadereglering. [10]

Socialdepartementet

Informationséverféring inom vard och
omsorg. [4]

God och nira vird. Ritt stod till psykisk
hilsa. [6]

Nir behovet far styra
—ett tandvardssystem fér en mer jim-
lik tandhilsa. Vol. 1 & Vol. 2, bilagor
+ Sammanfattning (hifte). [8]

Boende pd (o)lika villkor — merkostnader

1 bostad med sirskild service fér vuxna
enligt LSS. [14]

Utbildningsdepartementet

Skolbibliotek fér bildning och utbildning.
(3]

Bittre mojligheter for elever att nd
kunskapskraven — aktivt stéd- och
elevhilsoarbete samt stirkt utbildning
for elever med intellektuell funktions-
nedsittning. [11]
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