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Promemorians huvudsakliga innehéll

I EU:s krishanteringsdirektiv — som genomfors i lagen om resolution —
finns regler om hantering av finansiella foretag i kris, framfor allt genom
avveckling eller rekonstruktion (resolution). Ett av de centrala verktygen
ar nedskrivning eller konvertering av skulder. For att det ska finnas skulder
att skriva ned eller konvertera, ska foretagen uppfylla ett krav pa kapitalbas
och kvalificerade skulder. Enligt dndringar i EU:s krishanteringsdirektiv
ska avvecklingsenheter, t.ex. foretag som ska forsittas i konkurs eller lik-
vidation 1 stillet for i resolution, som huvudregel inte omfattas av kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder. Andringarna i direktivet innebir
dven att skulder som dessa foretag emitterar inte ska dras av vid
berékningen av hur en resolutionsgrupp som bestér av flera kreditinstitut
uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder. Vidare ska vissa
dotterforetag omfattas av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder pa
konsoliderad niva. I promemorian ldmnas de lagforslag som krévs for att i
svensk ritt genomfora dndringsdirektivet.

I promemorian foreslés ocksa att det ska goras vissa klargdranden i lagen
om resolution med anledning av att Europeiska kommissionen har
ifrdgasatt om ndgra artiklar i EU:s krishanteringsdirektiv (oberoende av
andringsdirektivet) fullt ut genomforts i svensk ritt. Artiklarna reglerar
bl.a. hur kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder ska bestimmas och
uppfyllas.

Lagéndringarna foreslas trdda i kraft den 1 juli 2025.
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1 Forfattningsforslag

1.1 Forslag till lag om dndring i lagen (2015:1016)
om resolution

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2015:1016) om resolution

dels att 2 kap. 1 §, 3 kap. 12 och 17 §§, 4 kap. 3, 4, 9, 10, 12, 14, 18, 20,
21, 23, 28, 32, 33, 34 och 38 §§, 5 kap. 9 §, 6 kap. 1 och 14 §§, 21 kap.
28 § och 29 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas fyra nya paragrafer, 4 kap. 22 a och 23 a-23 ¢ §§,
av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
1§?
I denna lag avses med
anmdlt avvecklingssystem: ett anmilt avvecklingssystem enligt 2 §
lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden,
avvecklingsenhet: ett foretag som
inte dr en resolutionsenhet och som
a) enligt en resolutions- eller
koncernresolutionsplan  ska av-
vecklas genom  konkurs eller
likvidation, eller
b) enligt en  koncernresolu-
tionsplan inte ska omfattas av
nedskrivning eller konvertering
enligt 6 eller 21 kap.,
bankdag: en dag som inte dr en 16rdag, en sondag, midsommarafton,
julafton eller nyérsafton eller en allmén helgdag,
behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om &vriga
lander inom EES en behdrig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40
i tillsynsforordningen, inbegripet Europeiska centralbanken nér det géller
de sérskilda uppgifter som den tilldelas genom radets forordning (EU) nr
1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter
till Europeiska centralbanken i frdga om politiken for tillsyn &ver
kreditinstitut, i den ursprungliga lydelsen,
berérd myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i fridga om dvriga
lander inom EES, den myndighet som ldnderna identifierat enligt artikel
61.2 1 krishanteringsdirektivet,
betydande filial: en filial som &ar betydande enligt artikel 51.1 i
kapitaltdckningsdirektivet,

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/1174 av den 11 april 2024 om éndring
av direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) nr 806/2014 vad giller vissa aspekter av
minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder.

2 Senaste lydelse 2022:194.



blandat  finansiellt  holdingforetag: ett  holdingforetag  enligt
artikel 4.1.21 i tillsynsférordningen,

blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjidlvt ar ett
dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i ndgot land inom EES,
eller

b) annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt
holdingforetag som &r etablerat i ndgot land inom EES,

central motpart. en central motpart enligt artikel 2.1 i Europaparla-
mentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister som har
auktoriserats enligt artikel 14 eller godkénts enligt artikel 25 i samma
forordning,

det kombinerade buffertkravet. det kombinerade buffertkravet enligt
2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar,

dotterforetag: ett dotterforetag enligt artikel 4.1.16 i tillsynsforord-
ningen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-filial: en filial till ett tredjelandsinstitut som &r etablerad i ett land
inom EES,

EES-institut: ett institut enligt artikel 4.1.3 i tillsynsférordningen som ar
hemmahoérande i ett annat land inom EES &n Sverige,

europeiskt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som inte
omfattas av artikel 92a i tillsynsférordningen och som har tillgéngar som
overstiger 100 miljarder euro eller ingér i en resolutionsgrupp som har
tillgdngar som 6verstiger 100 miljarder euro,

filial: en filial enligt artikel 4.1.17 1 tillsynsforordningen,

finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i
tillsynsforordningen,

finansiellt institut: ett foretag enligt artikel 4.1.26 i tillsynsférordningen,

finansieringsplan: en plan enligt artikel 107 i krishanteringsdirektivet,

finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjilvt &r ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES,
eller

b) annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag som &r etablerat i ndgot land inom EES,

finansieringsarrangemang: ett arrangemang for finansiering av
kostnader for resolution som uppréttats av ett land inom EES enligt
artikel 100 i krishanteringsdirektivet,

forordningen om resolutionsavgifter: kommissionens delegerade for-
ordning (EU) 2015/63 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/59/EU av den 21 oktober 2014 avseende forhands-
bidrag till finansieringsarrangemang for resolution,

garanterad insdttning: en insédttning som omfattas av insdttnings-
garantin enligt 4 och 4 ¢ §§ lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

globalt systemviktigt institut: ett globalt systemviktigt institut enligt
artikel 4.1.133 i tillsynsforordningen,



globalt systemviktigt institut hemmahérande utanfér EES: ett globalt
systemviktigt institut hemmahdrande utanfor EES enligt artikel 4.1.134 i
tillsynsforordningen,

globalt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som ar ett
globalt systemviktigt institut eller del av ett sddant,

gruppbaserad: som dr gjord pd grundval av den konsoliderade
situationen enligt artikel 4.1.47 i tillsynsforordningen eller artikel 4.1.11 1
vardepappersbolagsforordningen,

grdnsoverskridande koncern: en koncern med moder- och dotterforetag
i flera lander inom EES,

holdingforetag med blandad verksamhet: ett holdingforetag enligt
artikel 4.1.22 i tillsynsférordningen,

institut: kreditinstitut och véardepappersbolag,

kapitalbas:

1. for kreditinstitut, detsamma som avses i artikel 72 1 tillsynsfor-
ordningen och

2. for vardepappersbolag, detsamma som avses i artikel 9 1 véardepap-
persbolagsforordningen,

kapitaltickningsdirektivet. Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphdvande av direktiven 2006/48/EG och
2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2034,

koncern: ett moderforetag och dess dotterforetag,

koncernresolutionsordning: en plan enligt artikel 91.6 i krishanterings-
direktivet,

kreditinstitut. ett kreditinstitut enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och ett sddant virdepappersbolag som avses i 1 kap.
2 § forsta stycket 7 c—g lagen (2014:968) om sirskild tillsyn Over
kreditinstitut och virdepappersbolag,

krisavvirjande dtgdrd.:

a) en atgédrd for att undanrdja vésentliga brister eller vdsentliga hinder
for aterhdmtning enligt 6 a kap. 6 och 7 §§ lagen om bank- och finansi-
eringsrorelse och 8 akap. 7 och 8 §§ lagen (2007:528) om vérdepap-
persmarknaden,

b) en éatgird for att undanrdja eller minska vésentliga hinder for
rekonstruktion eller avveckling enligt 3 kap. 3—5 och 12-24 §§,

c) en atgird som enligt beslut av Finansinspektionen &r en krisav-
varjande atgird enligt 15 kap. 2 ¢ § lagen om bank- och finansierings-
rorelse eller 25 kap. 2 ¢ § lagen om vérdepappersmarknaden,

d) ett beslut av Finansinspektionen om att tillsdtta en tillfallig forvaltare
enligt 15 a kap. lagen om bank- och finansieringsrorelse eller 25 a kap.
lagen om vérdepappersmarknaden, eller

e) nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument enligt

6 kap.,
krishanteringsdirektivet: krishanteringsdirektivet:
Europaparlamentets och rddets Europaparlamentets och radets

direktiv 2014/59/EU av den 15 maj
2014 om inrdttande av en ram for
aterhdmtning och resolution av

direktiv 2014/59/EU av den 15 maj
2014 om inrdttande av en ram for
aterhdmtning och resolution av



kreditinstitut och virdepappers-
foretag och om dndring av radets
direktiv 82/891/EEG och Europa-
parlamentets och rédets direktiv

2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och radets

forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034,

kreditinstitut och virdepappers-
foretag och om andring av radets
direktiv 82/891/EEG och Europa-
parlamentets och rédets direktiv

2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och rédets

forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2024/1174,

kritisk verksamhet: en tjanst eller en transaktion som, om den upphdrde,
sannolikt skulle leda till en allvarlig stdrning i det finansiella systemet,

kvalificerad insdttning: en inséttning enligt lagen om inséttningsgaranti
som inte dr undantagen enligt 4 b eller 5 § den lagen,

kédrnprimdrkapital: kapital som avses i artikel 50 i tillsynsforordningen,

kdrnprimdrkapitalinstrument: Kapitalinstrument som uppfyller vill-
koren i artikel 28.1-28.4, 29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsforordningen,

moderforetag: ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 a i tillsynsforord-
ningen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,

moderforetag i tredjeland: ett moderinstitut, ett finansiellt moderhol-
dingforetag eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag som &r
hemmahérande i ett land utanfor EES,

moderinstitut inom EES: ett institut eller ett EES-institut som ar ett
moderforetag och som inte sjalvt dr ett dotterforetag till ett

a) annat institut eller ett EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som 4r etablerat i ndgot land inom EES,

nationellt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som inte &r
en globalt systemviktig resolutionsenhet eller en europeiskt systemviktig
resolutionsenhet men som Riksgéldskontoret bedomer vara en sannolik
systemrisk i hdndelse av fallissemang,

relevanta kapitalinstrument. dvriga primérkapitalinstrument och sup-
plementérkapitalinstrument,

resolutionsenhet: en juridisk per-
son inom EES som enligt en resolu-
tionsplan ska vara foremél for

resolutionsenhet: en juridisk per-
son inom EES som enligt en
resolutions- eller koncernresolu-

resolutionsatgérder, tionsplan ska vara foremal f{or
resolutionsatgérder,

resolutionsforfarande i tredjeland: en atgérd som enligt rétten i ett land
utanfor EES syftar till att hantera en kris i ett tredjelandsinstitut eller i ett
moderforetag i tredjeland, om atgarden ar jaimforbar med sédana reso-
lutionsatgirder som far vidtas enligt denna lag i frdga om &ndamal och
forvintat resultat,

resolutionsgrupp: en resolutionsenhet och dess dotterféretag som inte &r

a) en resolutionsenhet,



b) ett dotterforetag till en annan resolutionsenhet, eller

c) ett dotterforetag i ett tredjeland c) ett dotterforetag i ett tredjeland
som enligt resolutionsplanen inte som enligt resolutions- eller kon-
ingdr i resolutionsgruppen och dess  cernresolutionsplanen inte ingér i

dotterforetag, resolutionsgruppen och dess dotter-
foretag,
resolutionskollegium: ett resolutionskollegium enligt artikel 88 i kris-
hanteringsdirektivet,

resolutionsdtgdrd: nagon av de dtgirder som anges i 12 kap. 1 §,

samordnande berord myndighet: den berdérda myndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande resolutionsmyndighet: resolutionsmyndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar for
att utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut
som kontrolleras av finansiella moderholdingforetag inom EES eller
blandade finansiella moderholdingfdretag inom EES,

storre dotterforetag: ett storre dotterforetag enligt artikel 4.1.135 1 till-
synsférordningen,

supplementdrkapitalinstrument: kapitalinstrument och efterstdllda 14n
som uppfyller villkoren i artikel 63 i tillsynsférordningen,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012,

tillsynskollegium: ett tillsynskollegium enligt artikel 116 1 Kkapital-
tackningsdirektivet eller artikel 48 i vardepappersbolagsdirektivet,

tredjelandsinstitut. ett foretag som har sitt huvudkontor i ett land utanfor
EES och som skulle vara ett institut om det var hemmaho6rande inom EES,

vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har tillstdnd att driva
vardepappersrorelse enligt lagen om vérdepappersmarknaden, om det har
tillstand for nagon av de tjénster som angesi2 kap. 1 § 3 eller 6 den lagen,
utom sédana vérdepappersbolag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 c-
g lagen om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag,

vdrdepappersbolagsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av védrdepappers-
foretag och om &dndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprung-
liga lydelsen,

vdrdepappersbolagsforordningen: Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
viardepappersforetag och  om  dndring av  forordningarna
(EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och
(EU) nr 806/2014, och

ovriga primdrkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller vill-
koren i artikel 52.1 i tillsynsférordningen.
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3 kap.
12 §!

Om Riksgéldskontoret finner att det finns vésentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla ett foretag, ska Riksgéldskontoret underritta
foretaget, Finansinspektionen och resolutionsmyndigheterna i de lander
inom EES dar foretaget har betydande filialer.

Riksgédldskontoret ska samtidigt
foreldgga foretaget att inom fyra
manader ange vilka atgirder som
det anser kan undanrdja eller
minska Aindren.

Riksgédldskontoret ska samtidigt
foreldgga foretaget att inom fyra
manader ange vilka atgirder som
det anser kan undanréja eller
minska det aktuella hindret,
inbegripet en tidsplan for ndr
dtgdrderna ska vidtas. Tidsplanen
ska beakta orsaken till hindret.

Foretagets tidsfrist ska i stéllet vara tva veckor om hindren beror pé att

foretaget

1. inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utéver den riskvigda

kvoten enligt 4 kap. 1 §, eller
2.inte uppfyller kraven enligt

artiklarna 92a och 494 i tillsynsfor-

ordningen eller 4 kap. 2—10 §§.

2.inte uppfyller kraven enligt
artiklarna 92a och 494 i tillsynsfor-
ordningen eller 4 kap. 2—8 §§.

17 §2
En rapport enligt 16 § ska ldémnas till moderforetaget inom EES med
mojlighet att inom fyra manader fran mottagandet av rapporten lamna
synpunkter och foresla alternativa atgérder for att undanrdja eller begransa
de hinder som identifierats i rapporten.

Om Riksgildskontoret finner att
ett hinder enligt forsta stycket beror
pa att ett koncernforetag befinner
sig i en sadan situation som avses i
12 § tredje stycket, ska Riksgélds-
kontoret, efter att ovriga resolu-
tionsmyndigheter fatt tillfille att
lamna  synpunkter,  foreligga
moderforetaget att inom tva veckor
ange vilka atgdrder som det anser
kan undanrdja eller minska det
aktuella hindret.

! Senaste lydelse 2021:467.
% Senaste lydelse 2021:467.

Om Riksgildskontoret finner att
ett hinder enligt forsta stycket beror
pa att ett koncernforetag befinner
sig i en sadan situation som avses i
12 § tredje stycket, ska Riksgélds-
kontoret, efter att Ovriga resolu-
tionsmyndigheter fatt tillfille att
lamna  synpunkter,  foreligga
moderforetaget att inom tva veckor
ange vilka atgdrder som det anser
kan undanrdja eller minska det
aktuella hindret, inbegripet en tids-
plan for ndr dtgdrderna ska vidtas.
Tidsplanen ska beakta orsaken till
hindret.



4 kap.
1§!

I syfte att ett foretag som avses i
1 kap. 1§ forsta stycket 1 eller 2
ska ha kapital och skulder som kan
skrivas ned eller konverteras enligt
6 eller 21 kap., ska Riksgélds-
kontoret, efter att Finansinspek-
tionen fatt tillfdlle att lamna
synpunkter, besluta att foretaget
ska uppfylla ett krav pé kapitalbas
och kvalificerade skulder.

I syfte att ett foretag som avses i
1 kap. 1§ forsta stycket 1 eller 2
ska ha kapital och skulder som kan
skrivas ned eller konverteras enligt
6 eller 21 kap., ska Riksgélds-
kontoret, efter att Finansinspek-
tionen fatt tillfdlle att 1dmna syn-
punkter, besluta att foretaget ska
uppfylla ett krav pa kapitalbas och
kvalificerade skulder. Riksgdlds-
kontoret ska dock, med undantag
for de fall som avses i 4§ andra
stycket, inte besluta om ett sadant
krav for en avvecklingsenhet.

Kravet ska beslutas i anslutning till resolutionsplaneringen enligt 3 kap.

och uttryckas som procentandelar av

1. det totala riskvéigda exponeringsbeloppet enligt artikel 92.3 i tillsyns-
forordningen eller kapitalbaskravet enligt artikel 11.1 i vérdepappers-
bolagsforordningen multiplicerat med 12,5 (den riskvégda kvoten), och

2. det totala exponeringsmattet enligt artiklarna 429 och 429a i tillsyns-

forordningen (bruttosoliditetskvoten).

382
For en resolutionsenhet som inte ar en globalt systemviktig resolutions-

enhet ska téljaren for

1. den riskvégda kvoten bestimmas till summan av
a) kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 c i tillsynsforordningen eller enligt

artikel 11.1 i virdepappersbolagsforordningen och de sérskilda kapitalbas-
kraven enligt 2 kap. 1 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kredit-
institut och vérdepappersbolag eller enligt artikel 40 i véardepappers-
bolagsdirektivet, och

b) ett belopp som gor det mojligt att pa nytt uppfylla kraven enligt a efter
genomforande av resolution, och

2. bruttosoliditetskvoten bestdmmas till summan av

a) kravet pa bruttosoliditetsgrad enligt artikel 92.1 d i tillsynsfor-
ordningen, och

b) ett belopp som gor det mojligt att pa nytt uppfylla kravet enligt a efter
genomforande av resolution.

For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet far

1. den riskvégda kvoten inte understiga 13,5 procent, och

2. bruttosoliditetskvoten inte understiga 5 procent.

Riksgéldskontoret far besluta att andra stycket ska gilla ocksd for en
nationellt systemviktig resolutionsenhet. Vid ett sddant beslut ska
Riksgéldskontoret beakta foljande omstiandigheter:

! Senaste lydelse 2021:467.
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1. forekomsten av garanterade 1. forekomsten av inséttningar
inséttningar och avsaknaden av och avsaknaden av skuldin-
skuldinstrument, strument,

2. om tillgangen till marknaden for kvalificerade skulder ar begréansad,
och

3.1 vilken utstrickning resolutionsenheten &r beroende av kdrnprimér-
kapital for att uppfylla kravet.

4§!

For ett foretag som inte &r en resolutionsenhet och som inte ar ett storre
dotterforetag till ett globalt systemviktigt institut hemmahorande utanfor
EES ska téljaren for

1. den riskvédgda kvoten bestdmmas till summan av

a) kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 c i tillsynsforordningen eller enligt
artikel 11.1 i vdrdepappersbolagsforordningen och de sérskilda kapital-
baskraven enligt 2 kap. 1 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver kre-
ditinstitut och vérdepappersbolag eller enligt artikel 40 i vdrdepappers-
bolagsdirektivet, och

b) ett belopp som gor det mojligt att pa nytt uppfylla kraven enligt a efter
genomforande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller
resolution av resolutionsgruppen, och

2. bruttosoliditetskvoten bestimmas till summan av

a) kravet pa bruttosoliditetsgrad enligt artikel 92.1 d i tillsynsfor-
ordningen, och

b) ett belopp som gor det mojligt att pa nytt uppfylla kravet enligt a efter
genomforande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller
resolution av resolutionsgruppen.

For ett foretag som enligt en
resolutions- eller koncernresolu-
tionsplan ska avvecklas genom
konkurs eller likvidation, far Riks-
gildskontoret besluta att kravet
bara ska bestimmas enligt forsta
stycket 1 aoch 2 a.

Riksgéldskontoret fdr besluta att
en avvecklingsenhet ska omfattas
av ett krav som dverstiger ett
belopp enligt forsta stycket 1 a och
2 a.

Artiklarna 77.2 och 78a i tillsyn-
forordningen ska inte tillimpas av
en avvecklingsenhet som inte om-
fattas av ett beslut enligt andra
stycket.

9§
En resolutionsenhet ska uppfylla kravet pd kapitalbas och kvalificerade

skulder med
1. kapitalbas, och

2. skulder som uppfyller villkoren i artikel 72a, artikel 72b, utom nér det
giéller punkt 2 d, och artikel 72c i tillsynsférordningen.

! Senaste lydelse 2021:467.
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Forsta stycket gdller i tilldmpliga
delar dven for ett foretag som
varken dr en resolutionsenhet eller
ett dotterforetag till en resolutions-
enhet men som enligt en resolu-
tions- eller koncernresolutionsplan
ska avvecklas genom konkurs eller
likvidation.

En avvecklingsenhet ska uppfylla
kravet med

1. kapitalbas, och

2. skulder som uppfyller villkoren
i artikel 72a i tillsynsférordningen
utom ndr det gdller hinvisningarna
till artikel 72b.2 b och d.

10§

Om en skuld enligt 9§ forsta
stycket avser ett skuldinstrument
som innefattar derivat far skulden
anvéndas for att uppfylla kravet pa
kapitalbas ~ och  kvalificerade
skulder, om

Om en skuld enligt 9 § avser ett
skuldinstrument som innefattar
derivat, utan att vara en skuld som
avses i artikel 72a.2 1 i tillsynsfor-
ordningen, far skulden anvindas
for att uppfylla kravet pa kapitalbas

och kvalificerade skulder, om

1. kapitalbeloppet for skuldinstrumentet vid tidpunkten for utfdrdandet
ar fast eller 6kande och inte paverkas av ndgon derivatkomponent och det
totala skuldbeloppet dagligen kan virderas pa motsvarande sitt som ett
likvardigt instrument utan kreditrisk pa en aktiv och likvid marknad enligt
artiklarna 104 och 105 i tillsynsforordningen, eller

2.virdet av motsvarande fordran vid borgenédrens obestdnd eller
resolution &r fast eller 6kande och inte Gverstiger det belopp som
ursprungligen betalades for skuldinstrumentet.

Skuldinstrumentet far inte omfattas av nagot nettningsavtal.

En skuld enligt forsta stycket far anvindas for att uppfylla kravet till den
del skulden motsvarar ett kapitalbelopp enligt forsta stycket 1 eller ett fast
eller 6kande belopp enligt forsta stycket 2.

12 §2

Ett foretag som inte dr en resolutionsenhet men som ingdr i en
resolutionsgrupp far uppfylla kravet pd kapitalbas och kvalificerade
skulder med

1. skulder

a) som foretaget har till resolutionsenheten i resolutionsgruppen, eller
som, utan att det paverkar resolutionsenhetens kontroll av foretaget vid
genomforande av nedskrivning eller konvertering av skulderna enligt 6
eller 21 kap., foretaget har till en annan av foretagets delégare,

b) som uppfyller villkoren i artikel 72a i tillsynsférordningen utom nér
det géller hanvisningarna till artikel 72b.2 b, ¢ och k—m och 72b.3-72b.5,

¢) som har sdmre prioritet enligt forménsrattsordningen @n skulder som
inte uppfyller villkoren i a och som inte far inga i kapitalbaskraven,

d) som enligt resolutionsplanen ska omfattas av nedskrivning eller
konvertering enligt 6 eller 21 kap. utan att resolutionsenhetens kontroll
over dotterforetaget paverkas,

e) vars forvérv inte finansierats av foretaget,

! Senaste lydelse 2021:467.
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f) som inte ska l0sas in, ater- f) som inte far 16sas in, Aater-
betalas eller aterkopas i forvdg av  betalas eller aterkdpas i forvidg av
foretaget utom vid fOretagets foretaget utom vid foretagets
konkurs eller likvidation, konkurs eller likvidation vilket inte

heller far forespeglas av foretaget
pd ndgot sdtt,

g) som inte ger borgenéren ritt att tidigareldgga planerade utbetalningar
av ranta eller kapitalbelopp utom nér det géller foretagets konkurs eller
likvidation, och

h) for vilka storleken pa rinta eller annan avkastning inte &r beroende av
kreditvéardigheten hos foretaget eller dess moderforetag, eller

2. kapitalbas som ar

a) kirnpriméarkapital, eller

b) annan kapitalbas som foretaget har emitterat till ett foretag i samma
resolutionsgrupp, eller som, utan att det paverkar resolutionsenhetens
kontroll av foretaget vid genomforande av nedskrivning eller konvertering
enligt 6 eller 21 kap., foretaget har emitterat till ett foretag utanfor

resolutionsgruppen.

Forsta stycket géller, med undan-
tag for 1 aoch d, dven for ett foretag
som &r ett dotterforetag till en
resolutionsenhet och som enligt en
resolutions- eller koncernresolu-
tionsplan ska avvecklas genom
konkurs eller likvidation.

Forsta stycket géller, med undan-
tag for 1a och d, &ven for ett
foretag som &r ett dotterforetag till
en resolutionsenhet och som dr en
avvecklingsenhet.

Ett foretag som avses i 23 § forsta stycket 2 eller 3 eller andra stycket 2
ska uppfylla kravet med instrument som avses i artikel 89.2 fjarde stycket
i krishanteringsdirektivet, om villkoren i den artikeln &r uppfyllda.

14 §!
For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet far delkravet enligt 13 §
inte overstiga ett belopp som motsvarar 27 procent av det totala riskvigda

exponeringsbeloppet, om

1. resolutionsplanen inte forut-
sitter anvdndning av resolutions-
reserven och forutsdttningarna
enligt 21 kap. 30 och 32 §§ kan
uppfyllas, eller

2. delkravet péaverkar resolu-
tionsenhetens affarsmodell pa ett
oproportionerligt sétt.

! Senaste lydelse 2021:467.

1. resolutionsplanen inte forut-
sitter anvdndning av resolutions-
reserven,

2. kravet pd kapitalbas och
kvalificerade skulder dr tillrdckligt
for att uppfylla forutsdtiningarna
for att anvinda resolutionsreserven
enligt 21 kap. 30 och 32 §3, eller

3. delkravet paverkar resolu-
tionsenhetens affarsmodell pa ett
oproportionerligt sétt.



18§

For en europeiskt systemviktig
resolutionsenhet far andelen kapi-
talbas, efterstillda kvalificerade
instrument eller skulder som avses
i 12 § inte understiga 13,5 procent i
fraga om den riskvédgda kvoten och

For en europeiskt systemviktig
resolutionsenhet far andelen kapi-
talbas, efterstillda kvalificerade
instrument eller skulder som avses
i 11 § inte understiga 13,5 procent i
fraga om den riskvédgda kvoten och

Sprocent i frdga om brutto- 5procent i frdga om brutto-
soliditetskvoten. soliditetskvoten.
20 §2

Riksgéldskontoret far besluta att ett institut som

inte ir en

resolutionsenhet ska undantas frén kravet pa kapitalbas och kvalificerade

skulder, om

1. institutet ar ett dotterforetag till

a) ett moderforetag som &r en
resolutionsenhet, eller

a) ett moderforetag som &r en
resolutionsenhet och som uppfyller
kravet  pd  kapitalbas  och
kvalificerade skulder, eller

b) ett moderforetag som inte dr en resolutionsenhet och som uppfyller
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder pa konsoliderad basis,
2. dotterforetaget och moderforetaget ar etablerade i Sverige och ingér i

samma resolutionsgrupp,

3. det inte finns ndgra hinder fér moderforetaget att snabbt overfora
medel fran kapitalbasen eller betala tillbaka sina skulder till dotterforetaget
om forutsdttningarna for nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. &r

uppfyllda,

4. moderforetaget uppfyller krav
pa ansvarsfull ledning av dotter-
foretaget och har rdtt att dta sig att
svara for dotterforetagets
ataganden,

4. moderforetaget uppfyller krav
pa ansvarsfull ledning av dotter-
foretaget och svarar for ataganden
hos dotterforetaget som inte dr
forsumbara,

5. riskkontrollen hos moderforetaget omfattar dotterforetaget, och
6. moderforetaget innehar mer &n hélften av rosterna for samtliga
andelar i dotterforetaget eller har ratt att utse eller avsatta mer &n hélften

av ledamoterna i dess styrelse.

21 §3
Riksgidldskontoret far medge att ett institut som &r ett dotterforetag till
en resolutionsenhet och som uppfyller villkoren i 20 § 1 och 2 helt eller
delvis far uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med en
garanti som resolutionsenheten tillhandahaller, om
1. det garanterade beloppet minst motsvarar det krav som ska erséttas,

2. garantin utfaller ndr

2. garantin utfaller sd snart

a) dotterforetaget inte kan betala sina skulder eller andra &taganden nér

de forfaller till betalning, eller,

! Senaste lydelse 2021:467.
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b) forutséttningarna for nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. &r
uppfyllda,

3. garantin sdkerstills genom 3. garantin  sdkerstills genom
pantavtal eller avtal om sékerhets- pantavtal eller avtal om sdkerhets-
Overlatelse som motsvarar minst Overlatelse som, efier virderings-

50 procent av beloppet, avdrag med god marginal, mot-
svarar minst 50 procent av be-
loppet,

4. de sikerheter som stills for garantin uppfyller kraven enligt artikel
197 i tillsynsforordningen,

5. de sékerheter som stills for garantin inte &r belastade av pantritter
eller andra sidkerhetsratter,

6. sikerheterna har en effektiv 1optid som uppfyller samma betal-
ningsvillkor som avses enligt artikel 72c.1 i tillsynsférordningen, och

7.det inte finns ndgra hinder for overforing av sdkerheterna fran
resolutionsenheten till dotterforetaget, oavsett om resolutionsenheten har
forsatts 1 resolution.

Vid tillimpningen av forsta stycket 7 far Riksgéldskontoret begira att
resolutionsenheten visar att det inte finns nagra sddana hinder som avses
dar.

22a§

Kapitalbasinstrument och kvali-
ficerade skuldinstrument som har
emitterats av ett dotterforetag som
dr en avvecklingsenhet och som
inte omfattas av kravet pa kapital-
bas och kvalificerade skulder ska
inte dras av i enlighet med
artikel 72e.5 i tillsynsforordningen.

Ett foretag som inte dr en
resolutionsenhet men som dr ett
dotterforetag till en resolutions-
enhet eller ett foretag i tredjeland
som  skulle  ha varit en
resolutionsenhet om det hade varit
etablerat i EES, ska dock dra av
kapitalbasinstrument som avses i
forsta stycket, om

1. avvecklingsenheten ingar i
samma resolutionsgrupp, och

2. kapitalbasinstrumenten
uppgdr till minst 7 procent av
vdrdet av kapitalbas och kvali-
ficerade skulder som avses i 12 §,
berdiknat den 31 december som ett
arligt genomsnitt.



23 §!

For foljande foretag ska kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
bestimmas och uppfyllas pa individuell niva:

1. en resolutionsenhet som inte ingar i en resolutionsgrupp,

2. ett institut som inte dr en resolutionsenhet men som ér ett dotterforetag
till en resolutionsenhet eller ett foretag i tredjeland,

3. ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket2 som inte dr en
resolutionsenhet men som &r ett dotterforetag till en resolutionsenhet, och

4. ett foretag som enligt en reso- 4. en avvecklingsenhet.
lutions- eller koncernresolutions-
plan ska avvecklas enligt konkurs
eller likvidation.

For foljande foretag ska kravet bestimmas och uppfyllas pa konsoli-
derad niva:

1. en resolutionsenhet som ingar i en resolutionsgrupp, och

2. ett moderforetag inom EES som inte &r en resolutionsenhet men som
ar ett dotterforetag till ett foretag i tredjeland.

23ays

Riksgdldskontoret far besluta att
ett dotterforetag som avses i 23 §
forsta stycket 2 och 3 far uppfylla
kravet pd kapitalbas och kvali-
ficerade skulder pa konsoliderad
nivd, om

1. dotterforetaget dgs direkt av
resolutionsenheten, och

a) resolutionsenheten  dr  ett
finansiellt  moderholdingfioretag
inom EES eller ett blandat
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES,

b) dotterforetaget och resolu-
tions-enheten dr etablerade i sam-
ma land inom EES och ingdr i
samma resolutionsgrupp,

¢) inga andra dotterféretag som
avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 1
och 2 och som omfattas av kravet
pd kapitalbas och kvalificerade
skulder dgs direkt av resolutions-
enheten, och

d) tillimpning av artikel 72e.5
medfoér oproportionella negativa
effekter for dotterforetaget, eller

2. dotterforetaget pd  under-
gruppsnivd omfattas av de sdr-
skilda  kapitalbaskraven  enligt

! Senaste lydelse 2021:467.
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2kap. 1§ lagen (2014:968) om
sarskild tillsyn over kreditinstitut
och  virdepappersbolag  eller
artikel 40 i vdrdepappersbolags-
direktivet och det inte medfor att
kravet pd kapitalbas och kva-
lificerade skulder bestdms till ett
for hogt belopp i forhdllande till
dterkapitaliseringsbehovet for den
grupp av foretag som ingdr i
konsolideringen,  sdrskilt  med
beaktande av om det ingdr avveck-
lingsenheter i gruppen.

23b§

Ett beslut enligt 23 a § far fattas
bara om ett krav pa kapitalbas och
kvalificerade skulder pd konsoli-
derad nivd inte patagligt forsdmrar

1. méjligheten  till  avveckling
enligt den bedomning som ska
goras enligt 3 kap. 10 eller 11 §,

2. mdjligheten att tillimpa 6 kap.
i frdga om dotterforetaget eller
resolutionsgruppen, eller

3. forutsdttningarna for dotter-
foretaget att uppfylla kravet pad
kapitalbas efter nedskrivning eller
konvertering av relevanta kapital-
instrument  och  kvalificerade
skulder.

23c§

Ett krav enligt 23 a § far upp-
Pllas med skulder som ett dotter-
foretag som ingdar i konsolide-
ringen har emitterat till

1. resolutionsenheten, direkt
eller genom ett dotterforetag i reso-
lutionsgruppen som inte ingdr i
konsolideringen, och

2. en deldgare som inte ingdr i
resolutionsgruppen.

Skulderna far inte 6verstiga ett
belopp som motsvarar kravet for
dotterforetaget med avdrag for

1. skulder som dotterforetaget
har emitterat till resolutionsen-
heten, direkt eller genom ett dotter-
foretag i resolutionsgruppen som
ingar i konsolideringen, och



2. kapitalbas som dotterforetaget
har emitterat enligt 12 § forsta
stycket 2.

28 §!
Ett foretag ska arligen offentliggéra hur kravet pa kapitalbas och

kvalificerade skulder uppfylls.
Forsta stycket giller inte

Forsta stycket géller inte under

1. under en frist enligt 26 §, eller  en frist enligt 26 §.
2. for ett foretag som enligt
resolutionsplanen ska avvecklas
genom konkurs eller likvidation.
32 §?

Riksgdldskontoret  ska  varje
mdnad géra en ny bedomning av
om forutsdttingarna enligt 31 §
andra stycket dr uppfyllda.

Sa ldnge foretaget inte uppfyller
det  kombinerade  buffertkravet
utéver den riskvigda kvoten ska
Riksgdldskontoret minst en gang i
mdnaden prova fragan om ett
forbud  mot  virdeéverforingar
enligt 29 §. Om en sadan prévning
sker senare dn nio mdnader efter
att Riksgdldskontoret har tagit
emot en underrittelse enligt 30 §
ska 31 § tillimpas.

33 §°
Riksgidldskontoret ska dvervaka att foretagen uppfyller sina skyldigheter
enligt detta kapitel. Riksgéldskontoret ska samordna sin 6vervakning med
den tillsyn som utdvas av Finansinspektionen.

Om ett foretag inte uppfyller sina
skyldigheter enligt detta kapitel, far
Finansinspektionen, efter att Riks-
gdldskontoret fatt tillfille att ldmna
synpunkter, ingripa mot foretaget.

! Senaste lydelse 2021:467.
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Om ett foretag inte uppfyller
kravet pd kapitalbas och kvali-
ficerade skulder, ska ett ingripande
ske med tillimpning av bestdim-
melserna  avseende  dtminstone
ndgon av de dtgdrder som namns i
3 och 4 kap. i denna lag, 15 kap. 1
och 1ag§ lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrérelse,
25 kap. 1-1 i §§ lagen (2007:528)
om vdrdepappersmarknaden och
2kap. 1§ och 8 kap. 1-3 §§ lagen
(2014:968) om sdrskild tillsyn over
kreditinstitut och vdrdepappers-
bolag.
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For foretag som avses il kap. 1 §
forsta stycket 1 finns bestimmelser
om ingripande i 15 kap. lagen
(2004:297) om bank- och finansi-
eringsrorelse och 25 kap. lagen
(2007:528) om  virdepappers-
marknaden. For foretag som avses
i1 kap. 1§ forsta stycket 2 gdller
15 kap. lagen om bank- och
finansieringsrorelse i tillimpliga
delar.

Ett beslut av Finansinspektionen
om ingripande ska foregds av att
inspektionen ger Riksgdldskontoret
tillfille att ldmna synpunkter.

34 §!

For en gransoverskridande kon-
cern ska Riksgdldskontoret och
berérda utlindska resolutions-
myndigheter fatta ett gemensamt
beslut om krav pa kapitalbas och
kvalificerade skulder

1. pd konsoliderad nivd for varje
resolutionsenhet, och

2. pd individuell nivad for foretag
som inte dr resolutionsenheter men
som ingar i en resolutionsgrupp.

For en  grénsoverskridande
koncern ska Riksgildskontoret och
berérda utlindska resolutions-
myndigheter fatta ett gemensamt
beslut om krav pa kapitalbas och
kvalificerade skulder pd konsoli-
derad niva for varje resolutions-
enhet, och pd individuell nivd for
foretag som inte dr resolutions-
enheter men som ingdr i en
resolutionsgrupp. For ett foretag
som  uppfyller  villkoren i
artikel 45a.1 i  krishanterings-
direktivet  ska  dock  inget
gemensamt beslut fattas.

Riksgédldskontoret ska meddela ett gemensamt beslut i fraga om

1. de foretag som Riksgéldskontoret dr resolutionsmyndighet for, och

2. koncernens moderforetag, om Riksgéldskontoret &r resolutions-
myndighet for en resolutionsenhet och om moderforetaget inte dr en
resolutionsenhet i samma resolutionsgrupp.

I ett gemensamt beslut fir det
bestdmmas att ett dotterforetag som
inte dr en resolutionsenhet delvis
far uppfylla kravet pa kapitalbas
och kvalificerade skulder med
instrument som har utfdrdats till
och forvdrvats av foretag som inte
ingar i resolutionsgruppen, om det
Overensstimmer med resolutions-
planen och en resolutionsenhet i
samma resolutionsgrupp inte har
forvérvat tillrdckligt med instru-
ment enligt /3 §.

! Senaste lydelse 2021:467.

I ett gemensamt beslut far det
bestdmmas att ett dotterforetag som
inte dr en resolutionsenhet delvis
far uppfylla kravet pa kapitalbas
och kvalificerade skulder med
instrument som har utfdrdats till
och forvdrvats av foretag som inte
ingar i resolutionsgruppen, om det
Overensstimmer med resolutions-
planen och en resolutionsenhet i
samma resolutionsgrupp inte har
forvarvat tillrackligt med instru-
ment och skulder som uppfyller
kraveni 12 §.



38 §!

Om nagon av de berérda utlindska resolutionsmyndigheterna inom
tidsfristen enligt 37 § har hénskjutit &drendet till Europeiska bank-
myndigheten i enlighet med artikel 19 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om
andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
forordning 806/2014/EU, ska Riksgildskontoret skjuta upp sitt beslut en
manad och f6lja Europeiska bankmyndighetens beslut.

Om Riksgildskontoret dr resolutionsmyndighet for en resolutionsenhet
eller samordnande resolutionsmyndighet fir myndigheten inte hénskjuta
drendet till Europeiska bankmyndigheten efter att tidsfristen enligt 37 §
16pt ut eller att ett gemensamt beslut har fattats. Riksgéldskontoret far inte
heller hinskjuta drendet om den niva som faststéllts av dotterforetagets
resolutionsmyndighet

1. dr hogst2 procent av det to-
tala riskvdgda exponeringsbeloppet
enligt artikel 92.3 i tillsynsforord-
ningen eller enligt artikel 11.1 i
virdepappersbolagsforordningen
multiplicerat med 12,5 i frdga om
kravet enligt 23 §, och

2. motsvarar kravet enligt 46 §§.

1. &r hogst 2 procent av det to-
tala riskvédgda exponeringsbeloppet
enligt artikel 92.3 i tillsynsférord-
ningen eller enligt artikel 11.1 i
vardepappersbolagsforordningen
multiplicerat med 12,5 i fraga om
kravet pd kapitalbas och kvali-
ficerade skulder enligt 34 § 1, och

5 kap.
3a?

Om det inte 4r mdjligt att ta in ett
villkor enligt 2 § forsta stycket i ett
avtal som avser nedskrivningsbara
skulder, ska foretaget underritta
Riksgéldskontoret om det och till
vilken skuldklass skulden hor.

Om det inte &r mdjligt att ta in ett
villkor enligt 2 § forsta stycket i ett
avtal som avser nedskrivningsbara
skulder, ska foretaget underritta
Riksgéldskontoret om det och till
vilken skuldklass skulden hor.
Kravet pd en sddan underrittelse
gdller dock inte nedskrivningsbara
skulder som avses i artikel 2.1.48 ii
i krishanteringsdirektivet.

Nir Riksgéldskontoret har tagit emot underrittelsen géller inte 2 § forsta
stycket. Om Riksgdldskontoret bedomer att det &r mojligt att ta in villkoret
i avtalet, ska Riksgdldskontoret dock inom rimlig tid kréva det.

! Senaste lydelse 2021:467.
2 Senaste lydelse 2024:393.
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9§

Ett foretag som avsesi 1 kap. 1 §
forsta stycket 1 eller 2 ska i
finansiella avtal som omfattas av
lagstiftningen i tredjeland ta in
villkor som innebar att

. avtalet kan bli foremal for
tillfalliga &tgérder enligt 7 och 8 §§
och 13 kap. 2, 7, 8, 11 och 12 §§,
och

2. ett beslut om resolution, en
resolutionsatgérd eller en tillfallig
atgdrd utgér hinder mot att utova
rattshandlingar enligt 11 kap. 3—

7§8.

Ett foretag som avsesi 1 kap. 1 §
forsta stycket 1 eller 2 ska i
finansiella avtal som omfattas av
lagstiftningen 1 tredjeland ta in
féljande villkor om dessa skulle
vara tillimpliga pd avtalet ifall
avtalet hade reglerats enligt svensk
ratt

1. att avtalet kan bli foremél for
tillfdlliga atgérder enligt 7 och 8 §§
och 13 kap. 2, 7, 8, 11 och 12 §§,
och

2. att ett beslut om resolution, en
resolutionsatgérd eller en tillfallig
atgdrd utgér hinder mot att utova
rattshandlingar enligt 11 kap. 3—

7 §8.

6 kap.
1§?

Nér Finansinspektionen ska prova en fraga om nedskrivning eller
konvertering av relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder
utanfor resolution, ska inspektionen se till att det gors en vérdering
motsvarande den som foreskrivs i 7 kap. 1-9 §§ av foretaget eller
koncernen i fraga.

Virderingen ska ligga till grund for Finansinspektionens provning av
om relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder ska skrivas ned
eller konverteras. Varderingen ska ocksa ligga till grund for inspektionens
beslut i fraga om

1. minskning av kdrnprimérkapital,

2. omfattning av indragning eller o&verforing av kdrnprimér-
kapitalinstrument, eller

3. minskning av dgandet for existerande dgare genom konvertering av
relevanta  kapitalinstrument  eller  kvalificerade  skulder  till
karnprimérkapitalinstrument.

Efter nedskrivning eller kon- Efter nedskrivning eller

vertering av relevanta kapitalin-
strument och kvalificerade skulder
ska Finansinspektionen se till att
det gors en vérdering motsvarande
den som foreskrivs i 7 kap. 10 §.

! Senaste lydelse 2021:467.
% Senaste lydelse 2021:467.

konvertering av relevanta kapitalin-
strument och kvalificerade skulder
ska Finansinspektionen se till att
det gors en vérdering motsvarande
den som foreskrivs i 7 kap. 10 §.
Riksgdldskontoret  ska  ersdtta
dgare, borgendrer eller insdtt-
ningsgarantisystemet som till foljd
av nedskrivning eller konvertering
av relevanta kapitalinstrument och



kvalificerade skulder har fatt ett
samre ekonomiskt utfall dn vid
konkurs eller likvidation. Ersdtt-
ningen ska finansieras med medel

fran  resolutionsreserven  enligt
27 kap. 2 §.

14 §!

Néar  kérnprimérkapitalet har
minskats 1 proportion till for-
lusterna, ska Finansinspektionen
skriva ned kapitalbeloppet for
relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder eller
konvertera relevanta kapitalin-
strument och kvalificerade skulder
till ké&rnprimérkapitalinstrument i
den utstrackning som krivs for att
foretaget eller koncernen inte
ldngre ska bedémas fallera eller

Nar  kérnprimérkapitalet har
minskats i proportion till for-
lusterna, ska Finansinspektionen
skriva ned kapitalbeloppet for
relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder eller kon-
vertera relevanta kapitalinstrument
och kvalificerade skulder till
karnprimérkapitalinstrument i den
utstrickning som krdvs for att
uppnd  resolutionsindamdlen i
lkap. 635.

sannolikt komma att fallera.

Relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder ska skrivas ned
eller konverteras till kdrnprimérkapitalinstrument i féljande ordning:

1. 6vriga priméarkapitalinstrument,

2. supplementérkapitalinstrument,

3. kapitalbeloppet for kvalificerade skulder.

21 kap.
28 §2
Nir Riksgéldskontoret provar fragan om undantag for nedskrivnings-
bara skulder enligt 27 §, ska myndigheten beakta
1. principen att forluster i forsta hand ska drabba dgarna och darefter
borgenérerna i foretaget i resolution i prioritetsordning,
2. vilken forlustabsorberingskapacitet foretaget i resolution har kvar, om
skulderna undantas, och
3. behovet av att behdlla tillrickliga resurser for finansiering av
resolution och av att sdkerstilla ett effektivt genomforande av en sadan.
Vid tillimpning av forsta stycket
pd skulder enligt 2kap. 2§11 a
ochb  ska  Riksgdldskontoret
bedéoma  om  det  berérda
dotterforetagets uppfyllande av
kraven  pd  kapitalbas  och
kvalificerade skulder dr tillrdckligt
for att kunna tilldmpa resolutions-
planen.

! Senaste lydelse 2021:467.
2 Senaste lydelse 2021:467.
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29 kap.
2 §!

Regeringen far meddela foreskrifter om

1. innehallet i en resolutionsplan och en koncernresolutionsplan enligt
3 kap. och vad som ska beaktas vid planernas utformning liksom nir de
ska upprittas och hur ofta de behdver uppdateras,

2. vilka omsténdigheter Riksgéldskontoret ska beakta vid sin provning
av en resolutionsplan enligt 3 kap. 10 och 11 §§,

3. bedomningsgrunder for faststidllandet av frister enligt 4 kap. 26 §,

4. bedémningsgrunder enligt 4. bedémningsgrunder enligt
4 kap. 31 §, och 4 kap. 29 §, och

5. ndr och var ett beslut om resolution enligt 8 kap. 13 § och ett beslut
om resolutionsdtgirder enligt 12 kap. 5 § ska offentliggdras och vad
offentliggérandet ska innehalla.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2025.

! Senaste lydelse 2021:467.



1.2 Forslag till forordning om dndring 1
forordningen (2015:1034) om resolution

Harigenom foreskrivs i friga om forordningen (2015:1034) om resolution
dels att 14 a § ska ha f6ljande lydelse,
dels att det ska infras en ny paragraf, 16 a §, av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

l4ag'

Riksgéldskontoret ska

1. vid beslut enligt 4 kap. 26 § lagen (2015:1016) om resolution beakta
de omstindigheter som anges i artikel 45m.7 i krishanteringsdirektivet och
den tidsfrist som anges i artikel 10.6 fjdrde stycket i samma direktiv, och

2.vid beslut enligt 4 kap. 31§
lagen om resolution beakta de
omsténdigheter som anges i artikel
16a.2 i krishanteringsdirektivet.

2.vid beslut enligt 4 kap. 29 §
lagen om resolution beakta de
omstiandigheter som anges i artikel
16a.2 i krishanteringsdirektivet.

16ay§

Om Riksgdldskontoret beslutar
om krav pd kapitalbas och kvali-
ficerade skulder for en avveck-
lingsenhet enligt 2 kap. 1 § lagen
om resolution, ska Riksgdlds-
kontoret underrdtta avvecklings-
enheten om dess skyldighet att
offentliggora information enligt
4 kap. 28 § lagen (2015:1016) om
resolution och om dess upplys-
ningsskyldighet enligt 28 kap. 1§
samma lag.

Denna forordning trader i kraft den 1 juli 2025.

! Senaste lydelse 2021:472.
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2 Raittslig reglering

Det unionsrittsliga regelverket om hantering av finansiella foretag i kris
finns 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj
2014 om inréttande av en ram for aterhdmtning och resolution av kredit-
institut och vérdepappersforetag och om é&ndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forord-
ningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/879 (krishanteringsdirektivet).
Krishanteringsdirektivet genomfors i svensk rétt i lagen (2015:1016) om
resolution (LOR). I lagen finns bestimmelser om ett avvecklings- och
rekonstruktionsforfarande for finansiella foretag i kris, framfor allt banker.
Forfarandet (resolution) géller i1 stillet for traditionella insolvens-
forfaranden (konkurs och likvidation). Lagen innehaller i korthet
bestimmelser om atgirder for att forbereda resolution och undvika
fallissemang (3—7 kap.) samt atgérder vid resolution (8-27 kap.).
En central atgird for att rekonstruera ett finansiellt foretag ar att skriva
ned eller konvertera kapital och skulder (6 och 21 kap. LOR). I det syftet
ska foretagen uppfylla ett krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder
(4 kap. LOR).
I 4 kap. LOR finns allménna bestimmelser om hur kravet pa kapitalbas
och kvalificerade skulder ska uttryckas (1 §), hur kravet ska bestimmas
(2-8 §§), hur kravet ska uppfyllas (9-19 §§), sirskilda bestimmelser for
dotterforetag (20-22 §§), pa vilken nivd kravet ska bestimmas och
uppfyllas (23 §), frister (24-27 §§), offentliggérande (28 §), Gvervakning
(29-33 §§) och gransoverskridande fall (34-39 §3§).
Riksgéldskontoret ar resolutionsmyndighet (1 kap. 3 § LOR).
Vid tillimpning av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
kategoriseras foretagen i resolutionsenheter eller foretag som inte &r
resolutionsenheter. En resolutionsenhet &r en juridisk person inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) som enligt en
resolutions- eller koncernredovisningsplan ska vara foremal for
resolutionsatgérder (2 kap. 1§ LOR). En resolutions- eller koncern-
resolutionsplan tas fram av Riksgédldskontoret (3 kap. 1 och 2 §§ LOR).
Vissa foretag som inte &r resolutionsenheter ska enligt resolutions- eller
koncernresolutionsplanerna avvecklas genom konkurs eller likvidation.
For dessa foretag motsvarar kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
det krav pa kapital som géller vid tillimpning av
— FEuropaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den
26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsférordningen), och

— Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn
av kreditinstitut och vardepappersforetag, om é&ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG (kapitaltdckningsdirektivet).



Tillsynsforordningen kompletteras i svensk ritt av lagen (2014:968) om
sérskild tillsyn over kreditinstitut och vardepappersbolag (tillsynslagen)
medan kapitaltickningsdirektivet 1 svensk ritt genomfors i1 lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar (buffertlagen) och tillsynslagen.

3 Behovet av forandringar

Krishanteringsdirektivet har dndrats vid flera tillféllen:

— FEuropaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj
2019 om éndring av direktiv 2013/36/EU vad géller undantagna en-
heter, finansiella holdingféretag, blandade finansiella holdingforetag,
ersittning, tillsynsatgdrder och tillsynsbefogenheter och kapital-
bevarande atgarder,

— Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/879 av den 20 maj
2019 om éndring av direktiv 2014/59/EU vad géller kreditinstituts och
vardepappersforetags forlustabsorberings- och rekapitaliserings-
kapacitet och om direktiv 98/26/EG, och

— Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 2022/2036 av den
19 oktober 2022 om é&ndring av forordning (EU) nr 575/2013 och
direktiv 2014/59/EU vad géller tillsynsbehandlingen av grupper av
globala systemviktiga institut med en resolutionsstrategi med flera in-
gangspunkter och en metod for den indirekta teckningen av instrument
som é&r kvalificerade for att uppfylla minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder.

I april 2024 antogs Europaparlamentets och réadets direktiv (EU)
2024/1174 av den 11 april 2024 om dndring av direktiv 2014/59/EU och
forordning (EU) nr 806/2014 vad géller vissa aspekter av minimikravet for
kapitalbas och kvalificerade skulder (dndringsdirektivet).

Inom Europeiska unionen pagar dessutom forhandlingar om ytterligare
andringar av krishanteringsdirektivet.

Europeiska kommissionen har i en formell underrittelse ifragasatt det
svenska genomforandet av artikel 10.6 fjarde stycket, artikel 16a.2 andra
stycket, artikel 16a.3 andra stycket, artikel 16a.4, artikel 17.3 andra
stycketb, artikel 17.3 tredje stycket, artikel 18.3 tredje stycket,
artikel 44.2 h, artikel 45a, artikel 45b.2 forsta stycket, artikel 45b.4 andra
stycket, artikel 45b.6, artikel 45c.3 attonde stycket, artikel 45¢.5 andra
stycket, artikel 45c.6 a, artikel 45¢.7 é&ttonde stycket, artikel 45d.3 b,
artikel 45f.2 a vi, artikel 45f.3 forsta stycket b och d, artikel 45f.5 forsta
stycket b och d, artikel 45h.1 tredje stycket, artikel 45h.5 femte stycket a,
artikel 451.1 andra stycket, artikel 45k, artikel 48.7, artikel 55.2 tredje och
fjairde styckena, artikel 59.1 tredje stycket, artikel 60.1d och
artikel 71a.3 b i krishanteringsdirektivet (Fi2024/01229).

I promemorian behandlas de anpassningar av svensk ritt som bor goras
med anledning av dndringsdirektivet och den formella underréttelsen.
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4 Andringsdirektivet

4.1 En avvecklingsenhet ska som huvudregel inte
omfattas av kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder

Promemorians forslag: Riksgildskontoret ska fa besluta om kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder for en avvecklingsenhet. Med
avvecklingsenhet avses ett foretag som enligt resolutions- eller
koncernresolutionsplanen ska avvecklas genom konkurs eller
likvidation eller som enligt koncernresolutionsplaner inte ska omfattas
av nedskrivning eller konvertering av kapitalbas och kvalificerade
skulder.

En avvecklingsenhet som omfattas av kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder ska uppfylla kravet med vissa kapital- och
skuldinstrument.

En avvecklingsenhet som inte omfattas av kravet pé kapitalbas och
kvalificerade skulder ska inte omfattas av krav pa resolutions-
myndighetens godkédnnande i frdga om aterkdp av kapital- och
skuldinstrument.

Ett foretag som ingdr i en resolutionsgrupp men som inte sjélv ér en
resolutionsenhet ska som huvudregel inte dra av sina innehav av
exponeringar mot en avvecklingsenhet som inte omfattas av krav pé
kapitalbas och kvalificerade skulder.

Skiilen for promemorians forslag: Bestimmelserna om hur kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder ska uttryckas, bestimmas och
uppfyllas dr mycket komplexa, oavsett om det handlar om att faststilla
kravet for ett foretag som &r en resolutionsenhet eller ett foretag som inte
ar en resolutionsenhet (4 kap. LOR). I korthet handlar det om att faststilla
ett krav pé kapitalbas och kvalificerade skulder som skapar forutsattningar
for forlustabsorbering och aterkapitalisering.

Kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder géller ocksé for foretag
som enligt resolutions- eller koncernresolutionsplanen ska avvecklas
genom konkurs eller likvidation eller som enligt koncernresolutionsplaner
inte ska omfattas av nedskrivning eller konvertering. Enligt dndrings-
direktivet ska ett sddant foretag betecknas som en avvecklingsenhet
(artikel 2.1.83aa). For att genomfora direktivets krav bor motsvarande
definition inforas i svensk rétt.

For ett foretag som enligt en resolutions- eller koncernresolutionsplan
ska avvecklas genom konkurs eller likvidation far Riksgildskontoret
besluta att kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder endast ska skapa
forutséttningar for forlustabsorbering (4 kap. 4 § andra stycket LOR, som
genomfor artikel 45¢.2 1 krishanteringsdirektivet). I praktiken innebér det
att kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder for ett sidant foretag som
utgdngspunkt motsvarar de krav pa kapital som redan géller vid
tillimpning av tillsynsfoérordningen och kapitaltdckningsdirektivet.



Enligt d4ndringsdirektivet ska en avvecklingsenhet som huvudregel inte
omfattas av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder. Fran huvud-
regeln far undantag goéras under vissa forutsittningar (artikel 45c.2a).

Enligt dndringsdirektivet ska en avvecklingsenhet som omfattas av
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder uppfylla kravet med vissa
kapital- och skuldinstrument (artikel 45c.2a andra stycket).

Enligt andringsdirektivet ska en avvecklingsenhet som inte omfattas av
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder inte omfattas av krav pa
resolutionsmyndighetens godkénnande i friga om &terkop av kapital- och
skuldinstrument (artikel 45c.2a tredje stycket).

En resolutionsgrupp bestar av en resolutionsenhet — det foretag som
enligt resolutionsplanen ska vara foremél for resolutionsétgérder — och
dotterforetag till denna resolutionsenhet vilka enligt resolutionsplanen ska
hanteras samlat med resolutionsenheten i resolution.

Kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder for resolutionsenheten
berdknas pa konsoliderad resolutionsgruppsniva, dvs. resolutionsenheten
maste ha kapital och kvalificerade skulder for att mota hela
resolutionsgruppens behov av forlustabsorbering och mojlighet till
aterkapitalisering genom nedskrivning eller konvertering av kvalificerade
skulder. For dotterforetagen i resolutionsgruppen berdknas kravet i stillet
pa individuell niva, utifrdn varje dotterforetags individuella behov av
forlustabsorbering och aterkapitalisering. Dotterforetagens krav uppfylls
genom att kapital- och skuldinstrument forvérvas direkt eller indirekt av
resolutionsenheten. Detta krav brukar dérfor kallas for det interna kravet.
(eller internt MREL [MREL ér en forkortning for Minimum Requirement
of own funds and Eligible Liabilities]). Resolutionsenheten uppfyller
diaremot sitt krav genom att ge ut kapital- och skuldinstrument som
forvarvas av aktorer utanfor resolutionsgruppen. Kravet pa resolutions-
enheten kallas darfor ett externt krav (externt MREL).

Kapitalbas och kvalificerade skulder som getts ut av ett dotterforetag i
en resolutionsgrupp och som innehas av ett annat dotterforetag i samma
grupp, kan inte anvédndas for att uppfylla det interna kravet. Dessa
instrument ska dras av vid berdkningen av uppfyllandet av detta krav
(artikel 72e.5 1 tillsynsférordningen).

Enligt é&ndringsdirektivet ska dock ett dotterféretag som har
exponeringar mot en avvecklingsenhet i resolutionsgruppen som enligt
huvudregeln inte omfattas av ett krav pa kapitalbas och kvalificerade
skulder inte dra av dessa innehav vid berdkningen av hur dotterforetaget
uppfyller kravet (artikel 45c.2a fjarde stycket). Anledningen till detta ar att
resolutionsplanen for en resolutionsenhet i vars grupp det ingér avveck-
lingsenheter inte forvéntas ange att resolutionsenheten ska &terkapitalisera
dessa enheter for det fall de skulle fallera. De &terstdende foretagen i
resolutionsgruppen kommer déremot att behdva aterkapitaliseras av
resolutionsenheten i hdndelse av kris eller fallissemang. Dessa foretag ska
enligt andringsdirektivet fortsétta att dra av hela beloppet av sina innehav
av exponeringar som kvalificerar for uppfyllande av gruppens interna krav
pa kapitalbas och kvalificerade skulder som emitterats av foretag i samma
resolutionsgrupp som inte ar avvecklingsenheter.

Huvudregeln om att avdrag inte ska goras for innehav av kapital-
basinstrument och kvalificerade skulder emitterade av avvecklingsenheter
som inte dr foremal for krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder har
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enligt andringsdirektivet ett undantag. Avdrag for innehav av kapital-
basinstrument emitterade av en saddan avvecklingsenhet ska ske om det
sammanlagda beloppet av dessa innehav &r lika med eller overstiger
7 procent av det totala beloppet av foretagets kapitalbas och skulder som
uppfyller kvalificeringskriterierna for foretag som inte sjdlva &r
resolutionsenheter (enligt artikel 45f.2), berdknat &rligen per den
31 december som ett genomsnitt under de féregaende 12 manaderna.

For att genomfora direktivets krav bor motsvarande bestdmmelser
inforas i svensk ratt.

4.2 En avvecklingsenhet som omfattas av kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder ska érligen
offentliggora hur kravet uppfylls

Promemorians forslag: En avvecklingsenhet som omfattas av kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder ska arligen offentliggdra hur
kravet uppfylls.

Hur en avvecklingsenhets skyldigheter avseende rapportering och
offentliggérande ska uppfyllas bor — med stod av befintligt
bemyndigande — regleras pa ldgre niva én lag.

Om Riksgéldskontoret beslutar om krav pa kapitalbas och
kvalificerade skulder for en avvecklingsenhet ska Riksgdldskontoret
underritta avvecklingsenheten om dess skyldighet att offentliggora
information om hur kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
uppfylls och om dess skyldighet att 1dmna de uppgifter om kravet som
Riksgédldskontoret begir.

Promemorians bedéomning: Svensk ritt uppfyller redan kravet pa
att Riksgildskontorets atgirder ska vara proportionerliga.

Skilen for promemorians forslag och bedomning: Enligt krishan-
teringsdirektivet ska ett foretag ldmna uppgifter om kravet pd kapitalbas
och kvalificerade skulder till resolutionsmyndigheten (artikel 45i.1) och
offentliggéra hur kravet uppfylls (artikel 45i.3). Fran skyldigheterna
undantas ett foretag som enligt resolutionsplanen ska avvecklas genom
konkurs eller likvidation. (artikel 45i.4).

Motsvarande bestimmelser finns i svensk rétt.

Enligt 28 kap. 1 § LOR ska ett foretag lamna de uppgifter om sin
verksamhet som Riksgilds—kontoret begér, inbegripet de uppgifter som
avses i artikel 45i.1 i krishanteringsdirektivet.

Enligt 4 kap. 28 § LOR ska ett foretag arligen offentliggdra hur kravet
uppfylls. Fran skyldigheten undantas ett foretag som enligt resolutions-
planen ska avvecklas genom konkurs eller likvidation.

Riksgéldskontoret far meddela foreskrifter pa omréadet (29 kap. 1 § LOR
och 22 § forordningen [2015:1034] om resolution). Sddana foreskrifter
finns i 6 kap. 1 och 2 §§ samt 8 kap. 1-8 §§ i Riksgéldskontorets fore-
skrifter om resolution (RGKFS 2015:2).

Enligt dndringsdirektivet ska en avvecklingsenhet som inte omfattas av
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder undantas fran de nu aktuella
skyldigheterna (artikel 451.4 forsta meningen). For en avvecklingsenhet



som omfattas av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder ska
skyldigheterna uppfyllas pé visst sitt (artikel 45i.4 andra meningen) och
resolutionsmyndigheten ska upplysa avvecklingsenheten om skyldig-
heterna (artikel 451.4 tredje meningen). Skyldigheterna ska vara propor-
tionerliga (artikel 451.4 fjirde meningen).

Svensk ritt uppfyller redan direktivets krav pa att en avvecklingsenhet
som omfattas av kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder ska lamna
de uppgifter om kravet som resolutionsmyndigheten begér (28 kap. 1 §
LOR). For att genomfora dndringsdirektivet (artikel 45i.4 forsta
meningen) i svensk ritt, bor emellertid undantaget for ett foretag som
enligt resolutionsplanen ska avvecklas genom konkurs eller likvidation att
offentliggéra hur det uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder tas bort. Det innebér att en avvecklingsenhet som omfattas av
kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder &rligen ska offentliggéra hur
kravet uppfylls.

Hur de nu aktuella skyldigheterna for en avvecklingsenhet som omfattas
av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder ska uppfyllas
(artikel 45i.4 andra meningen) bor — med stod av befintligt bemyndigande
— regleras pa lagre niva 4n lag.

Om Riksgéldskontoret beslutar om krav pa kapitalbas och kvalificerade
skulder for en avvecklingsenhet ska Riksgildskontoret enligt
andringsdirektivet underritta avvecklingsenheten om dess skyldigheter
avseende rapportering och offentliggérande (artikel 45i.4). Denna
skyldighet for Riksgdldskontoret bor, med stdod av befintligt
bemyndigande (29 kap. 2 § 1), framgé pa lagre niva 4n lag.

Pa Riksgéldskontorets verksamhet stills krav pa proportionalitet (5 §
tredje stycket forvaltningslagen [2007:900]). Det innebér att svensk rétt
redan uppfyller direktivets krav pa att skyldigheterna ska vara
proportionerliga (artikel 451.4 tredje och fjdrde meningarna).

4.3 Vissa dotterforetag ska fa omfattas av kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder pa
konsoliderad niva

Promemorians forslag: Vissa dotterforetag ska f& omfattas av kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder pé konsoliderad niva.

Skilen for promemorians forslag: Ett moderforetag kan vara ett
institut, dvs. ett kreditinstitut eller ett virdepappersbolag, eller ett
holdingforetag. Vid resolutionsstrategier med en ingédngspunkt dr moder-
foretaget resolutionsenhet i resolutionsgruppen. For moderforetaget ska
kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder bestimmas och uppfyllas pa
konsoliderad niva: For dotterféretag — som inte ar resolutionsenheter — ska
kravet bestimmas och uppfyllas pé individuell nivé (4 kap. 23 § LOR).

Enligt andringsdirektivet ska ett dotterforetag till en resolutionsenhet,
under vissa forutséttningar, fi uppfylla kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder pé konsoliderad niva. Det kan t.ex. bli aktuellt i ett
fall dar moderforetaget, som &r resolutionsenhet, har ett dotterforetag som
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i sin tur kontrollerar ett eller flera dotterforetag under sig (artiklarna 45f.1.
fjarde stycket och 45f.2a, jfr dven skél 2 och 3 i @ndringsdirektivet).

For att genomfora direktivet bor motsvarande bestimmelser inforas i
svensk rétt.

5 Den formella underrittelsen

5.1 Artikel 10.6

Promemorians bedomning: Svensk rétt uppfyller direktivets krav pa
vad resolutionsmyndigheten vid beslut om tidsfrist for uppfyllande av
kravet efter nedskrivning eller konvertering utanfor resolution ska
beakta.

Skiélen for promemorians bedémning: 1 4 kap. LOR finns be-
stimmelser om att Riksgéldskontoret ska bestimma en lamplig frist for
nir en resolutionsenhet respektive ett foretag som inte dr en resolutions-
enhet ska uppfylla kravet pa kapitalbas och nedskrivningsbara skulder
efter genomforande av nedskrivning eller konvertering utanfor resolution
(26 §). I forordningen (2015:1034) om resolution finns bestimmelser om
bedémningsgrunder for faststéllandet av en sadan frist (14 a §).

Av bestimmelserna i forordningen om resolution framgar att Riksgélds-
kontoret vid beslut om denna frist bl.a. ska beakta den tidsfrist som anges
i artikel 10.6 fjarde stycket i krishanteringsdirektivet. Av den artikeln
framgar att resolutionsmyndigheten ska beakta tidsfristen for uppfyllande
av den behdriga myndighetens riktlinje for ytterligare kapitalbas enligt
artikel 104b 1 kapitaltdckningsdirektivet, under de omsténdigheter som
avses 1 artikel 10.6 tredje stycket i krishanteringsdirektivet. Av de
omstindigheter som anges i artikel 10.6 tredje stycket framgér att
tidsfristen enligt artikel 104b i kapitaltdckningsdirektivet ska beaktas i
samband med den Oversyn som ska goras efter genomftrande av
resolutionsatgérder eller nedskrivning eller konvertering av kapital och
kvalificerade skulder.

Kommissionen anfor:

I 14 a § forordningen om resolution anges att “Riksgdldskontoret ska
[...] vid beslut enligt 4 kap. 26 § lagen (2015:1016) om resolution beakta
[...] den tidsfrist som anges i artikel 10.6 fjdrde stycket i samma
direktiv”. I artikel 10.6 fjarde stycket i krishanteringsdirektivet krévs
dock bara att resolutionsmyndigheten ska beakta tidsfristen for att
uppfylla riktlinjerna for ytterligare kapitalbas under de omsténdigheter
som avses i “tredje stycket i den hir punkten” dvs. i samband med den
oversyn som gors efter genomfoérande av resolutionsatgirder eller
utovande av befogenheter som avses i artikel 59. Darfor verkar det inte
korrekt att kridva detta under alla omsténdigheter.

Av 4 kap. 26 § LOR framgar att Riksgdldskontoret ska bestimma fristen
for att uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder efter
genomforande av nedskrivning eller konvertering i eller utanfor



resolution. Aktuella bestimmelser i forordningen om resolution avser
beslut enligt 4 kap 26 § LOR (14 a § forordningen om resolution). Dessa
bestimmelser ska alltsa tillimpas vid bestimmande av frist efter
genomforande av nedskrivning eller konvertering 1 eller utanfor
resolution. Svensk rétt &r darfor i enlighet med artikel 10.6.

5.2 Artikel 16a.2 andra stycket och artikel 16a.3
andra stycket

Promemorians bedémning: Det bor, pa ldgre niva én lag, klargoras
vilka omstidndigheter som Riksgéldskontoret ska beakta infor ett beslut
om att forbjuda ett foretag att gora vardedverforingar som dverstiger ett
sarskilt forfogandebelopp, om foretaget inte uppfyller det kombinerade
buffertkravet utdver den riskviagda kvoten.

Promemorians forslag: Det ska klargoras att Riksgéldskontoret
minst en ging i manaden ska prova fragan om ett forbud mot
vardedverforingar s linge foretaget inte uppfyller det kombinerade
buffertkravet utdover den riskvigda kvoten.

Det ska klargoras att Riksgéldskontoret, vid varje provning som sker
mer dn nio ménader efter en underréttelse fran foretaget om att det inte
uppfyller kravet, ska tillimpa huvudregeln om ett forbud mot
vardedverforingar, med mdjligheten till undantag.

Skilen for promemorians bedomning och forslag: 14 kap. 29-32 §§
LOR finns bestimmelser om att Riksgéldskontoret under vissa
forutséttningar far forbjuda ett foretag att géra virdedverforingar som
Overstiger ett sérskilt forfogandebelopp om foretaget inte uppfyller det
kombinerade buffertkravet utéver den riskvigda kvoten. Bestimmelserna
kompletteras bl.a. med bestimmelser i forordningen om resolution
(14 a¥9).

Enligt krishanteringsdirektivet ska fragan om forbud mot vérde-
overforingar ske med en beddmning av vissa omsténdigheter, sd linge
underlételsen att uppfylla det kombinerade buffertkravet utover den
riskvdgda kvoten i tid understiger nio manader fran att resolutions-
myndigheten underréttats om underlatelsen. Efter denna tidpunkt intrdder
en huvudregel om att forbud mot virdedverforingar ska beslutas.
Huvudregeln kan frangés under vissa sirskilda forutséttningar.

Direktivet innehéller mer specificerade regler om resolutions-
myndighetens provning om forbud mot virdedverforingar enligt i
huvudsak f6ljande.

Enligt krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndigheten infor ett
beslut om forbud av virdeoverforingar beakta vissa omstiandigheter, bl.a
skdlen till att foretaget underlater att uppfylla det kombinerade
buffertkravet utover den riskvdgda kvoten, underlatelsens varaktighet och
omfattning (artikel 16a.2 forsta stycket). Det bor, pa ldgre niva én lag,
klargoras vilka omsténdigheter som Riksgéldskontoret ska beakta infor ett
beslut om férbud mot vérdedverforingar.

Enligt krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndigheten upprepa sin
provning av frdgan om forbud mot virdedverforingar atminstone en gang
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i manaden sd lange foretaget fortsatt inte uppfyller det kombinerade
buffertkravet utover den riskvdgda kvoten (artikel 16a.2 andra stycket).
Det bor klargoras att Riksgdldskontoret under nu ndmnda omstandigheter
minst en gang i manaden ska prova frdgan om ett forbud mot
véardedverforingar.

Enligt krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndigheten som
huvudregel besluta om forbud mot virdedverforingar om foretaget inte
uppfyller det kombinerade buffertkravet utover den riskvigda kvoten nio
manader efter att resolutionsmyndigheten underrittats av foretaget om det
(artikel 16a.3). Undantag fran denna huvudregel giller om resolutions-
myndigheten finner att minst tva av fem sérskilda villkor ar uppfyllda, bl.a.
att underlételsen beror pa allvarliga stdrningar av de finansiella mark-
nadernas funktion, som orsakar omfattande finansiella péfrestningar pa
marknaden i flera segment av de finansiella marknaderna (artikel 16a.3).
Det bor klargoras att varje provning av forbud mot varde6verforingar som
sker mer dn nio manader efter att Riksgdldskontoret underréttats om
underlételsen att uppfylla kravet ska ske med tillimpning av huvudregeln
om ett sddant forbud, med mojlighet till undantag, enligt 31 § LOR.

53 Artikel 16a.4

Promemorians bedomning: Det bor, pa lagre niva én lag, klargoras att
vid berdkning av ett foretags forfogandebelopp vid forbud mot vérde-
overforingar ska avdrag med det belopp som blir resultatet av vissa
utdelningsatgiarder ske efter multiplicering av deldrsoverskott och
arsoverskott.

Skiilen for promemorians bedéomning: I 4 kap. LOR finns be-
stimmelser om att Riksgéldskontoret far forbjuda ett foretag att gora
virdedverforingar som Overstiger ett sdrskilt forfogandebelopp, om
foretaget inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utdver den
riskvdgda kvoten. Riksgéldskontoret har meddelat foreskrifter om hur
forfogandebeloppet ska berdknas (7 kap. 2 § Riksgéldskontorets fore-
skrifter [RGKFS 2015:2] om resolution).

Enligt krishanteringsdirektivet ska det hogsta utdelningsbara beloppet
(forfogandebeloppet) berdknas genom att multiplicera viss del av
delérsoverskott och arsdverskott med en viss faktor. Forfogandebeloppet
ska sedan minskas med belopp som blir resultatet av vissa utdelnings-
atgdrder (artikel 16a.4).

Det bor, pa lagre nivé én lag, klargoras att avdrag med det belopp som
blir resultatet av vissa utdelningsétgarder (enligt artikel 16a.1.a—c) ska ske
efter att multiplicering av delarsoverskott och arsoverskott skett (enligt
artikel 16a.4).

54 Artikel 17.3 andra stycket b

Promemorians forslag: Det ska klargdras att for ett foretag som inte
uppfyller kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder giller



tidsfristen pé tva veckor for foretaget att ange atgérder mot hinder for
resolution endast om foretaget inte uppfyller kravet pa hur kapitalbas
och nedskrivningsbara skulder ska bestimmas

Skilen for promemorians forslag: I 3 kap. LOR finns bestimmelser
om att Riksgéldskontoret — vid hinder mot resolution — far foreldgga
foretaget att ange vilka dtgérder som det anser kan undanrdja eller minska
hindren. Foretagets tidsfrist for att ange atgérderna ska vara tva veckor om
hindren bl.a. beror pa att foretaget inte uppfyller kraven pa kapitalbas och
kvalificerade skulder enligt artiklarna 92a och 494 i tillsynsforordningen
eller 4 kap. 2—-10 §§ LOR (3 kap. 12 § tredje stycket LOR, som genomfor
artikel 17.3 andra stycketb i krishanteringsdirektivet). 4 kap. 2—10 §§
LOR, som alltsd den svenska nationella bestimmelsen om tvaveckors-
fristen hénvisar till, omfattar dels bestimmelser om hur kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder ska bestimmas (4 kap. 2—8 LOR),
dels bestimmelser om vad detta krav ska uppfyllas med (4 kap. 9 och
10 §§ LOR).

Kommissionen framhaller att krishanteringsdirektivet kréver att tids-
fristen ska vara tva veckor endast om foretaget inte uppfyller kraven enligt
bestimmelserna 1 direktivet om hur kravet pé& kapitalbas och
nedskrivningsbara skulder ska bestimmas (artiklarna 45 c och 45 d), men
inte om foretaget inte uppfyller bestimmelserna i direktivet om vad kravet
pa Kkapitalbas och nedskrivningsbara skulder ska uppfyllas med
(artiklarna 45b.1 och 45b.2).

Det kan i och for sig ifrdgasittas om ett foretag kan bryta mot hur kravet
har bestdmts, utan att samtidigt bryta mot bestimmelserna om med vad
kravet far uppfyllas. Det framstar dock inte som tillrdckliga skal for att inte
lata det svenska genomforandet ansluta till den direktivnira tolkning som
kommissionen anser pakallad i det hdr fallet. Vad det kan ha for ndrmare
innebord i sak i forhallande till nuvarande bestimmelser i lagen om
resolution far bli en fraga for réttstillampningen.

5.5 Artiklarna 17.3 tredje stycket och 18.3 tredje
stycket

Promemorians forslag: Det ska klargoras att ett foretags atgérder for
att undanrdja eller minska resolutionshinder ska inbegripa en tidsplan
for nér atgdrderna ska vidtas och att tidsplanen ska beakta orsaken till
hindret.

Skilen for promemorians forslag: I 3 kap. LOR finns bestimmelser
om att Riksgdldskontoret — vid hinder mot resolution — far foreldgga
foretag att ange vilka atgérder som det anser kan undanrdja eller minska
hindren (12 och 17 §§, som — savitt nu dr av intresse — genomfor
artiklarna 17.3 tredje stycket och 18.3 tredje stycket i krishanterings-
direktivet). Det bor klargoras att detta dtagande inbegriper ett atagande for
foretaget att foresld en tidsplan for nér atgérderna ska vidtas och att
tidsplanen ska beakta orsaken till hindret (jfr prop. 2020/21:155 s. 157 och
159).
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5.6 Artikel 44.2.h

Promemorians forslag: Det ska klargoras att niar Riksgéldskontoret
anviander mdjligheten att tillimpa nedskrivning eller konvertering pa
skulder till ett dotterforetag som inte &r en resolutionsenhet men som
ingdr i samma resolutionsgrupp som en sadan enhet, sd ska
Riksgildskontoret bedoma om det berdrda dotterforetagets uppfyllnad
av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder ar tillrackligt for att
stodja tillimpningen av den foredragna resolutionsstrategin.

Skilen for promemorians forslag: 1 2 kap. LOR finns bestimmelser
om vad som utgdr en nedskrivningsbar skuld (2 §). Av bestimmelserna
framgar att en nedskrivningsbar skuld &r en skuld som inte rdknas som ett
primérkapitalinstrument eller ett supplementérkapitalinstrument, och som
bl.a. inte 4r en skuld till ett foretag som inte &r en resolutionsenhet men
som ingar i samma resolutionsgrupp som en resolutionsenhet. Fran denna
regel finns ett undantag géllande sddana skulder som é&r andra efterstéllda
skulder dn relevanta kapitalinstrument, och vissa sirskilda
skuldinstrument (2 § 11).

121 kap. LOR finns bestimmelser om hur skuldnedskrivningsverktyget
ska tillimpas. Av bestimmelserna framgér att Riksgaldskontoret helt eller
delvis far undanta nedskrivningsbara skulder fr&n nedskrivning eller
konvertering, bl.a. om det dr nddvindigt och proportionerligt med hénsyn
till att foretaget ska kunna upprétthélla kritisk eller viktig affarsverksamhet
eller om det kridvs for att undvika vérdeforstorelse som innebér att for-
lusterna for andra borgenérer blir hdgre dn om skulderna undantas (21 kap.
27 § LOR). Niar Riksgildskontoret provar frdgan om undantag for
nedskrivningsbara skulder ska myndigheten bl.a. beakta behovet av att
behalla tillrickliga resurser for finansiering av resolution och av att
sakerstilla ett effektivt genomférande av en sadan (21 kap. 28 § LOR).

Av krishanteringsdirektivet framgar att resolutionsmyndigheten, nér den
tillimpar fradgan om nedskrivning eller konvertering av skuld till ett foretag
som inte r en resolutionsenhet men som ingér i samma resolutionsgrupp
som en resolutionsenhet (enligt undantaget som framgar av 2 kap. 2 §
11 LOR), ska myndigheten bedéma om det berdrda dotterforetagets upp-
fyllande av kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder med
anviandande av skulder och kapitalbas enligt artikel 45f.2 &r tillrdckligt for
att stodja tillimpningen av den fOredragna resolutionsstrategin
(artikel 44.h.2). Det bor klargoras att Riksgildskontoret ar skyldig att géra
denna bedomning vid fragan om undantag frén nedskrivning av nu aktuella
skulder.

5.7 Artikel 45a

Promemorians forslag: Ett hypoteklaneinstitut ska under vissa
forutséttningar vara undantaget fran kravet pa ett gemensamt beslut om
kapitalbas och kvalificerade skulder.

Skilen for promemorians forslag: I krishanteringsdirektivet finns
regler om att resolutionsmyndigheter under vissa forutsittningar ska



undanta “hypoteklaneinstitut” som finansieras genom sékerstéllda
obligationer och som inte far ta emot inséttningar enligt nationell rétt, fran
kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder (artikel 45a). Hypotek-
laneinstitut av nu aktuellt slag finns inte enligt svensk rdtt. Det dr dock
mdjligt att ett sddant hypoteklaneinstitut kan ingé i en gransdverskridande
koncern for vilken Riksgildskontoret kan vara skyldig att fatta ett
gemensamt beslut om krav pé kapitalbas och kvalificerade skulder (4 kap.
34 § LOR). Det bor klargoras att ett sddant hypoteklaneinstitut vid ett
sddant beslut kan undantas frén kravet pd kapitalbas och kvalificerade
skulder.

5.8 Artikel 45b.2

Promemorians forslag: Det ska klargoras att en skuld enligt ett
skuldinstrument som innefattar derivat far anvidndas for att uppfylla
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder under forutséttning att
den inte kan anses utgdra en skuld som hénfor sig till skuldinstrument
med inbdddade derivat enligt tillsynsférordningen.

Skilen for promemorians forslag: I 4 kap. LOR finns bestimmelser
om med vad kravet pd kapitalbas och kvalificerade skulder ska uppfyllas.
Kravet ska som utgangspunkt uppfyllas med 1) kapitalbas och 2) skulder
som uppfyller villkoren i artikel 72a, artikel 72b, utom nér det géller punkt
2 d, och artikel 72c 1 tillsynsférordningen (9 §).

Om en sédan skuld avser ett skuldinstrument som innefattar derivat far
skulden anvéndas for att uppfylla kravet pé kapitalbas och kvalificerade
skulder, under vissa villkor (10 §).

Kommissionen framhéller att svensk rétt ddrmed tillater att skulder som
avser ett skuldinstrument som innefattar derivat far anvéndas for att
uppfylla kravet dven om skulden utgdér en skuld som hinfor sig till
skuldinstrument med inbdddade derivat enligt tillsynsforordningen
(artikel 72a.2 1). Kommissionen framhaller att krishanteringsdirektivet
exklusivt anger att skulder som hénfor sig till skuldinstrument med
inbdddade derivat, exempelvis strukturerade produkter, som uppfyller de
ovan angivna villkoren i tillsynsforordningen, “undantaget artikel 72a.2 1”
i tillsynsforordningen, dr mdjliga att rikna med i kravet pé kapitalbas och
kvalificerade skulder, under vissa ytterligare villkor (artikel 45b.2 i
krishanteringsdirektivet). Kommissionen anfor:

4 kap. 10 § LOR som pa vissa villkor tillater att skuldinstrument som
innefattar derivat anvénds for att uppfylla [...] kravet [star] fortfarande
i strid med bestdmmelsen i artikel 72a.2 led 11 tillsynsférordningen som
anger att ”[s]kulder som hinfor sig till skuldinstrument med inbdddade
derivat’ dr undantagna fran kvalificerade skuldposter, till skillnad frén i
artikel 45b.2 i krishanteringsdirektivet.

Det féar forstds som att med skulder som héanfor sig till skuldinstrument
med inbdddade derivat enligt artikel 45b.2 i krishanteringsdirektivet avses
inte skulder som hénfor sig till skuldinstrument med inbdddade derivat
enligt tillsynsférordningen (artikel 72a.2 1). Det kan visserligen
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konstateras att motsatsen skulle innebdra att krishanteringsdirektivet
kommer i konflikt med tillsynsforordningen. Denna innebdrd av
krishanteringsdirektivet bor klargoras i svensk rétt.

Det kan noteras att det av tillsynsférordningen framgar att skuld-
instrument som innefattar optioner om fortida inldsen vilkas utnyttjande
emittenten eller innehavaren beslutar om och skuldinstrument med rorlig
rinta som hérletts fran en allmént anvind referensrinta, sisom Euribor
eller Libor, inte ska anses vara skuldinstrument med inbdddade derivat
endast pa grund av dessa egenskaper (artikel 72a.2 1 andra stycket). Om
dessa instrument utgdr exempel pa vad som avses med skuldinstrument
med inbdddade derivat i krishanteringsdirektivet dr emellertid oklart. Det
kan noteras att anvindningen av exakt samma uttryck i krishanterings-
direktivet som i tillsynsforordningen for vad som enligt respektive regel-
verk tydligen utgér olika skuldinstrument (med mindre dn att krishan-
teringsdirektivet skulle sta i konflikt med tillsynsférordningen) ar olycklig.
I forhallande till nu géllande ordalydelse i dessa réttsakter far klargérande
av respektive rittsakts anvdandning och avsikt med begreppet bli en fraga
for rattstillimpningen.

59 Artikel 45b.4 andra stycket

Promemorians forslag: Det ska klargoras att en viss hogsta niva av
kravet pa en europeiskt systemviktig resolutionsenhet pé att uppfylla
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med bl.a. kapitalbas och
efterstillda skulder giller oavsett om resolutionsplanen forutsatter
anvindning av resolutionsreserven eller inte.

Skiilen for promemorians forslag: I 4 kap. LOR finns bestimmelser
om att en europeiskt systemviktig resolutionsenhet ska uppfylla en del av
kravet pa kapitalbas och efterstillda skulder med bl.a. kapitalbas och
efterstillda skulder. Detta delkrav far under vissa forutsdttningar inte
Overstiga ett belopp som motsvarar 27 procent av det totala riskvdgda
exponeringsbeloppet (14 §). Enligt krishanteringsdirektivet géller detta
tak for delkravet bl.a. om resolutionsmyndigheten har bedomt att a)
tillgang till finansieringsarrangemanget for resolution inte dverviags som
ett alternativ i resolution av den resolutionsenheten i resolutionsplanen och
b) om led a inte ar tillimpligt, att det krav som avses i artikel 45e gor det
mdjligt for den resolutionsenheten att uppfylla kraven som anges i artikel
44.5 eller 44.8, beroende pa vad som ér tillimpligt (artikel 45b.4 andra
stycket).

Kommissionen framhaller att punkt a) respektive b) inte dr kumulativa.
Eller med andra ord: Taket for delkravet géiller antingen om resolutions-
myndigheten har bedomt att den inte kommer att 6verviga anvéndning av
resolutionsreserven i resolutionsplanen eller om det i resolutionsplanen
anges anvindning av resolutionsreserven och resolutionsmyndigheten har
bedomt att kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder mojliggor for
resolutionsenheten att uppfylla kraven for bidrag fran resolutionsreserven
i samband med att resolutionsmyndigheten beslutar att helt eller delvis
undanta en nedskrivningsbar skuld frén nedskrivning (artikel 44.5 och
44 .8 i krishanteringsdirektivet).



Resolutionsmyndigheten ska i fragan om tillimpning av taket pa
delkravet enligt krishanteringsdirektivet “dven]...] beakta risken for att i
oproportionerlig utstrickning paverka den berdrda resolutionsenhetens
affarsmodell” (artikel 45b.4 tredje stycket).Detta utgor alltsé en ytterligare
alternativ grund for att tillimpa taket pa delkravet, trots att
resolutionsenheten inte bedoms ha ett krav pé kapitalbas och kvalificerade
skulder som mojliggdr for resolutionsenheten att uppfylla kraven for
bidrag fran resolutionsreserven. Detta bor klargoras i svensk rétt.

5.10  Artiklarna 45¢.3 attonde stycket och 45¢.7
attonde stycket

Promemorians bedomning: Svensk ritt uppfyller direktivets krav pa
att ett tilliggsbelopp till kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
for att upprétthélla ett foretagsmarknadsfortroende ska bestimmas med
hinsyn till risken for att extraordinért offentligt finansiellt stod utdver
bidrag fran resolutionsfinansieringssystem annars kan behdvas.

Skédlen for promemorians bedémning: [ 4kap. LOR finns
bestimmelser om hur kravet péa kapitalbas och kvalificerade skulder ska
bestimmas. Som del av kravet ingér att bestimma ett belopp som gor det
mojligt for foretaget att efter nedskrivning och konvertering pé nytt
uppfylla géllande kapitalbaskrav (s.k. aterkapitaliseringsbelopp). Riks-
géldskontoret far hoja aterkapitaliseringsbeloppet for att sdkerstdlla att
foretaget kan uppritthdlla marknadsfortroendet under en ldmplig
tidsperiod, som inte far overstiga ett ar. Nér Riksgildskontoret bestimmer
ett sddant tillaggsbelopp far myndigheten ta hansyn till vilken nivé som &r
lamplig bl.a. for att sdkerstilla att foretaget kan tillhandahdalla kritisk
verksamhet utan stdd enligt lagen (2015:1017) om forebyggande statligt
stod till kreditinstitut (4 kap. 6 § LOR). Bestimmelserna i 4 kap. LOR om
justering av tillaggsbeloppet genomfor artikel 45¢.3 attonde stycket och
artikel 45¢.7 attonde stycket i krishanteringsdirektivet.

Kommissionen anfor:

[Bestimmelsen om justering av tilldggsbeloppet i 4 kap 6 § tredje
stycket LOR] hénvisar till lagen (2015:1017) om forebyggande av
statligt stod till kreditinstitut och om stabilitetsfonden. Lagen behandlar
dock béade resolutionsfondens uppgift (3 kap.) och forebyggande
rekapitalisering (2 kap.). [Bestimmelsen i 4 kap. 6 § tredje stycket
LOR] hénvisar till hela lagen [...]. Enligt bestimmelsen dr det darfor
forbjudet att beakta bade forebyggande rekapitalisering och stdd fran
resolutionsfonden ndr marknadsfortroendebeloppet faststdlls. Detta
verkar inte Overensstimma med artikel 45¢.3 attonde stycket och
45c.7 attonde  stycket 1 krishanteringsdirektivet eftersom dessa
bestdmmelser i krishanteringsdirektivet i denna process enbart forbjuder
beaktande av “extraordinirt offentligt finansiellt stod utdver bidrag fran
resolutionsfinansieringssystem”.

Bestdmmelsen om tilldggsbelopp till &terkapitaliseringsbeloppet i 4 kap.
6 § tredje stycket LOR hénvisar till lagen (2015:1017) om férebyggande
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statligt stdd till kreditinstitut och om stabilitetsfonden. Den lagen reglerar
det som avses med “extraordindrt offentligt finansiellt stod” enligt
krishanteringsdirektivet (artikel 2.1.28 i direktivet) och finansiering av
saddant stod (stabilitetsfonden). Finansiering av resolution, inbegripet
anvindning av resolutionsreserven, regleras inte den lagen utan i lagen om
resolution (27 kap.). Bestdmmelsen om tilldggsbelopp till aterkapitali-
seringsbeloppet i 4 kap. 6 § tredje stycket LOR &dr dérmed i enlighet med
artikel 45¢.3 attonde stycket och artikel 45¢.7 é&ttonde stycket i krishan-
teringsdirektivet.

5.11  Artikel 45¢.5 andra stycket

Promemorians forslag: Det ska klargoras att en europeiskt system-
viktig resolutionsenhet ska wuppfylla kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder med kapitalbas, efterstdllda kvalificerade
instrument eller skulder som emitterats till en extern aktiedgare, om
enheten ingér i en resolutionsgrupp.

Skiilen for promemorians forslag: I 4 kap. LOR finns bestimmelser
om vad kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder ska uppfyllas med.
Enligt krishanteringsdirektivet ska ett sddant foretag som i lagen om
resolution definieras som en europeiskt systemviktig resolutionsenhet och
som ingdr i en resolutionsgrupp uppfylla kravet pd kapitalbas och
kvalificerade skulder med kapitalbas, efterstéllda kvalificerade instrument
eller skulder som avses i artikel 45b.3 1 direktivet (artikel 45¢.5). Med
skulder enligt artikel 45b.3 avses skulder som emitterats till en extern
aktiedgare (4 kap. 11§ LOR). Det bor klargdras att en europeiskt
systemviktig resolutionsenhet ska uppfylla kravet pd kapitalbas och
kvalificerade skulder med kapitalbas, efterstéllda kvalificerade instrument
eller skulder som emitterats till en extern aktiedgare, om enheten ingér i en
resolutionsgrupp.

5.12 Artikel 45¢.6

Promemorians forslag: Det ska klargoras att Riksgéldskontoret vid
beslut om en miniminiva for kravet pd kapitalbas och kvalificerade
skulder for en nationellt systemviktig resolutionsenhet ska beakta
forekomsten av insittningar.

Skiilen for promemorians forslag: I 4 kap. LOR finns bestimmelser
om hur kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder ska bestimmas, bl.a.
for en nationellt systemviktig resolutionsenhet. Vid ett beslut om ett sddant
krav far Riksgéldskontoret tillimpa en viss miniminiva pa kravet. Riks-
géldskontoret ska infor ett beslut om att tillimpa miniminivéan bl.a. beakta
forekomsten av garanterade insdttningar hos den nationellt systemviktiga
resolutionsenheten (3 § tredje stycket). Enligt krishanteringsdirektivet ska
resolutionsmyndigheten vid tillimpning av miniminivdn beakta
forekomsten av “inséttningar” (artikel 45¢.6).

Kommissionen anfor:



Kommissionen beddmer att resolutionsmyndigheterna ska dgna sérskild
uppmiérksamhet &t de banker som forlitar sig pa (icke-garanterade)
insdttningar for att uppfylla MREL-kravet och undvika att stdlla samma
krav pa efterstéllningsnivé pé dessa banker som pa toppnivabanker (dvs.
enheter som avses i artikel 45¢.5 i krishanteringsdirektivet) darfor att a)
det kan rada viss osdkerhet om att inséttningarna, inbegripet MREL-
kvalificerade insdttningar, kommer att finnas tillgdngliga vid resolution
och b) beroende av att inséttningar [som] uppfyller MREL-kravet kan
vara ett tecken pa svarigheter att emittera pa marknader. Kravet pa en
forbittrad efterstéllning som skulle vara oproportionerligt dyr eller
uppnédd genom anvindning av skulder som inte finns tillgidngliga pa
resolutionsdagen &r inte dnskvért fran proportionalitetssynpunkt eller ur
ett finansiellt stabilitetsperspektiv. Garanterade insdttningar dr varken
MREL-kvalificerade eller nedskrivningsbara, och kan inte ligga till
grund for att uppfylla MREL-kravet. Dérfor finns det ingen logisk grund
for att de ska beaktas ndr MREL-kravet faststélls. Kravet i den nationella
lagstiftningen  verkar  darfor  skilja sig  frdn  kravet i
krishanteringsdirektivet.

Det bor klargoras att Riksgéldskontoret, i enlighet med kommissionens

tolkning, ska beakta forekomsten av insdttningar hos den nationellt
systemviktiga resolutionsenheten.

513  Artikel 45d.3 b

Promemorians bedomning: Svensk ritt uppfyller direktivets krav nér
det giller forutséttningar for ett beslut om tilliggskrav for en globalt
systemviktig resolutionsenhet och ett storre dotterforetag till ett globalt
systemviktigt institut hemmahé&rande utanfor EES.

Skilen for promemorians bedémning: I 4 kap. LOR finns be-
stimmelser om hur kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder ska
bestimmas, bl.a. for en globalt systemviktig resolutionsenhet och ett storre
dotterforetag till ett globalt systemviktigt institut hemmahodrande utanfor
EES (2 §). For dessa foretag giller krav pé kapitalbas och kvalificerade
skulder i tillsynsforordningen. Riksgéldskontoret far darutdver besluta om
ett tillaggskrav, om det dr nddvindigt for att uppfylla villkoren i artikel 45¢
i krishanteringsdirektivet (artikel 45d.3). Dessa villkor uttrycker i
huvudsak att kravet ska séttas sa att foretagets forluster kan absorberas och
att foretaget kan aterkapitaliseras till de nivder som enligt gillande
kapitalkrav kommer att tillimpas for foretaget efter genomférande av
resolution.

Kommissionen framhaller att krishanteringsdirektivet anger att ett
tilliggskrav far beslutas enbart a) nédr det krav som avses i tillsyns-
forordningen inte réacker till for att uppfylla villkoren i artikel 45¢ och b) i
en utstrackning som sékerstéller att villkoren i artikel 45¢ ar uppfyllda.

Kommissionen anfor:

Enligt kommissionens beddmning motsvarar ”om det dr nddvandigt for
att uppfylla villkoren i artikel 45¢ 1 krishanteringsdirektivet” [i 4 kap.
2§ LOR] fo6ljande bestimmelse som uttrycks i artikel 45d.3a i
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krishanteringsdirektivet: ”nédr det krav” i [tillsynsforordningen]’inte
ricker till for att uppfylla villkoren i artikel 45¢”. Denna mening verkar
dock inte ge uttryck for den bestimmelse som anges i artikel 45d.3 b i
krishanteringsdirektivet som innebdr att kravet ska &lidggas i en
utstrackning som sékerstiller att villkoren i artikel 45¢ &r uppfyllda”,
dvs. att kravet ska vara proportionerligt och inte gd utdver vad som &r
nodvindigt for att uppfylla villkoren i artikel 45¢ i krishanterings-
direktivet”.

Som framgar av artikel 45d.3 a ar en forutsittning for att ett tilldggskrav
ska kunna beslutas att kravet enligt tillsynsforordningen inte racker for att
uppfylla villkoren i artikel 45 c. Det maéste alltsd foreligga en brist i
forhallande till vad villkoren i artikel 45 ¢ kraver for att ett beslut om ett
tilldggsbelopp Overhuvudtaget ska vara aktuellt. Detta sdger emellertid
inte uttryckligen i sig ndgot om hur stort tilliggskravet ska vara. Detta
framgar i stillet i artikel 45d.3 b, som anger att kravet ska aldggas i en
utstrackning som sékerstiller att villkoren i artikel 45¢ &r uppfyllda”.

Den svenska bestimmelsen som genomfor artikel 45d.3 (4 kap. 2 §
LOR) anger att Riksgildskontoret ska besluta om ett ytterligare krav,
utdver det som géller enligt tillsynsforordningen, om det dr nodvindigt for
att uppfylla villkoren i artikel 45c i krishanteringsdirektivet. Bestim-
melsen uttrycker alltsa dels att det tilliggskrav som beslutas ska motsvara
vad som dr nédvindigt for att uppfylla villkoren i artikel 45 ¢, i enlighet
med artikel 45d.3 b, dels att en forutséttning for ett sddant beslut &r att
dessa villkor inte uppfylls genom kraven i tillsynsférordningen (jfr skél 17
i krishanteringsdirektivet). Ett beslut om ett tilliggskrav som inte
motsvarar vad som dr nddvandigt for att uppfylla villkoren i artikel 45 c,
oavsett om detta dr pa grund av att tillaggskravet ar for lagt, eller for hogt,
ar inte 1 enlighet med bestdmmelsen 1 4 kap. 2 § LOR. Svensk ratt &r
diarmed i enlighet med direktivets krav.

5.14  Artikel 45f.2 a vi

Promemorians forslag: Det ska klargoras att ett villkor for att skulder
ska kunna anvindas for att mota kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder av ett foretag som inte dr en resolutionsenhet men som ingar i
en resolutionsgrupp, ar att de inte far losas in, aterbetalas eller aterkopas
i forvag av foretaget utom vid foretagets konkurs eller likvidation.

Det ska dven klargoras att en forutsittning for att skulderna ska kunna
anvéndas dr att foretaget inte ger anledning att uppfatta att skulderna far
16sas in, aterbetalas eller aterkopas i forvdg av foretaget utom vid
foretagets konkurs eller likvidation.

Skilen for promemorians forslag: 1 4 kap. LOR finns bestimmelser
om hur kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder ska uppfyllas, bl.a.
av ett foretag som inte &r en resolutionsenhet men som ingédr i en
resolutionsgrupp (12 §). Ett sadant foretag far uppfylla kravet bl.a. med
skulder som inte ska 16sas in, aterbetalas eller &terkopas i forvdg av
foretaget utom vid foretagets konkurs eller likvidation (12 § forsta stycket
1 f). Bestimmelsen genomfor artikel 45f.2 a vi i krishanteringsdirektivet:



Kravet [...] ska uppnas med anvéndande av ett eller flera av f6ljande:
a) Skulder

vi) som regleras av bestimmelser som inte uttryckligen eller implicit
anger att skulderna ska 18sas in, aterbetalas eller aterkopas i forvig,
beroende pa vad som ér tillampligt, av den enhet som omfattas av den
hér artikeln, utom om den enheten blir insolvent eller forsitts i
likvidation, och den enheten inte pd annat sétt ger nigon sédan
indikation.

Kommissionen anfor:

[4 kap. 12 § forsta stycket 1 f LOR hénvisar] till det faktum att skulder
“inte ska” 16sas in, aterbetalas eller aterkopas i forvég vilket verkar ange
ett annat kriterium &n det som ndmns i artikel 45£2 i
krishanteringsdirektivet och som inte hénvisar till mojligheten till en
atgérd utan till den réttsliga grunden for en séddan atgird (”som regleras
av bestdimmelser som inte uttryckligen eller implicit anger att skulderna
ska 16sas in, aterbetalas eller aterkdpas i forvég, beroende pa vad som ar
tillampligt™).

I den engelska versionen av krishanteringsdirektivet lyder regeln i punkt
vi:

[liabilities] the provisions governing which do not indicate explicitly or
implicitly that the liabilities would be called, redeemed, repaid or
repurchased early, as applicable, by the entity that is subject to this
Article, other than in the case of the insolvency or liquidation of that
entity, and that entity does not otherwise provide such an indication;

Det bor klargoras att villkoret for att skulderna ska kunna anvindas ar att
de inte ar foremal for regler eller villkor som ger mdjlighet for foretaget
att 10sa in, aterbetala eller &terkopa skulderna i forvég, utom vid foretagets
konkurs eller likvidation. Detta bor 1ampligen uttryckas som att skulderna
inte far 10sas in, aterbetalas eller aterkdpas i forvig av foretaget utom vid
foretagets konkurs eller likvidation.

Kommissionen anfor vidare att [i] 4 kap. 12 § 1 f LOR verkar frasen
’och den enheten inte p& annat sétt ger ndgon sddan indikation’ saknas.
Den forekommer inte heller i motsvarande paragraf i propositionen
(s. 93)”. Det bor klargoras att ett krav for att skulderna ska kunna anviandas
ar att foretaget inte indikerar att skulderna kommer att kunna 16sas in,
aterbetalas eller aterkopas i forvig av foretaget, annat dn i fall av konkurs
eller likvidation.

5.15  Artikel 45f3 b

Promemorians forslag: Det ska klargoras att en forutsittning for att
undanta ett dotterforetag till en resolutionsenhet frdn kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder &r att resolutionsenheten uppfyller
kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder.
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Skilen for promemorians forslag: 1 4 kap. LOR finns bestimmelser
om kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder for ett dotterforetag till
ett moderforetag som dr en resolutionsenhet. Riksgildskontoret fér
undanta ett sadant dotterforetag fran kravet, under vissa forutsittningar
(20 §). Enligt krishanteringsdirektivet &r en forutsdttning att
moderforetaget uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
(artikel 45f.3 b). Detta bor komma till tydligare uttryck i lagen om
resolution.

5.16  Artikel 45f.3 d

Promemorians forslag: Det ska klargoras att en forutsittning for att
undanta ett dotterforetag till en resolutionsenhet fran kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder ar att resolutionsenheten har atagit
sig att svara for dotterforetagets ataganden, om riskerna hos dotter-
foretaget inte &r forsumbara.

Skiilen for promemorians forslag: I 4 kap. LOR finns bestimmelser
om kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder for ett dotterforetag till
ett moderforetag som &r en resolutionsenhet. Riksgéldskontoret far
undanta ett sadant dotterforetag fran kravet, under vissa forutsittningar
(20 §). Enligt krishanteringsdirektivet ar en forutsittning att resolutions-
enheten uppfyller den behdriga myndighetens krav pé ansvarsfull ledning
av dotterforetaget och har atagit sig att, med den behoriga myndighetens
samtycke, att svara for dotterforetagets ataganden, “alternativt l6per
dotterforetaget endast forsumbara risker” (artikel 45f.3 d). I den engelska
sprakversionen av direktivet har artikeln f6ljande lydelse:

...the resolution entity satisfies the competent authority regarding the
prudent management of the subsidiary and has declared, with the
consent of the competent authority, that it guarantees the commitments
entered into by the subsidiary, or the risks in the subsidiary are of no
significance;

Det far forstas som att om riskerna hos dotterforetaget dr forsumbara, sa
krévs inte ett atagande fran resolutionsenheten att sta for dotterforetagets
(kontraktuella) ataganden for att dotterforetaget ska kunna undantas frén
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder. Med risker hos dotter-
foretaget (jfr “risks in the subsidiary”) far forstés risker for att dotter-
foretaget inte ska uppfylla sina dtaganden. Detta forhallande bor klargoras.

5.17 Artikel 45f.5 b och d

Promemorians forslag: Det ska klargoras att en forutséttning for att
ett dotterforetag till en resolutionsenhet helt eller delvis fir uppfylla
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med en garanti som
resolutionsenheten tillhandahaller &r att garantin utfaller nir nagot av
foljande intréffar:



a) Dotterforetaget kan inte betala sina skulder eller andra &taganden
nér de forfaller till betalning,
b) Forutsittningarna for nedskrivning eller konvertering ar uppfyllda.

Det ska klargoras att virderingen av den sékerhet som ska stéllas for
garantin ska utféras med vérderingsavdrag med god marginal.

Skilen for promemorians forslag: 1 4 kap. LOR finns bestimmelser
om kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder for ett dotterforetag till
ett moderforetag som dr en resolutionsenhet. Riksgéldskontoret far tillata
att ett dotterforetag till en resolutionsenhet helt eller delvis far uppfylla
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med en garanti som
resolutionsenheten tillhandahaller (21 §). Enligt krishanteringsdirektivet
ar ett krav pa en sadan garanti bl.a. att den utldses om dotterforetaget inte
kan betala sina skulder eller andra ataganden nér de forfaller till betalning
eller om ett faststillande enligt artikel 59.3 gors betrdffande dotter-
foretaget, beroende pa vad som infaller forst (artikel 45f.5 b). Det bor
tydliggoras i svensk rétt att garantin ska utlosas ndr ndgot av dessa
forhéllanden intraffar.

Enligt krishanteringsdirektivet ska den sékerhet som stélls for garantin
upptylla kraven i artikel 197 i tillsynsforordningen, “vilket efter lampliga
konservativa nedsdttningar ar tillréckligt for att ticka” minst 50 procent av
garantins belopp (artikel 45f.5 d). 1 den engelska sprakversionen av
direktivet uttrycks detta som att

the collateral backing the guarantee fulfils the requirements of
Article 197 of Regulation (EU) No 575/2013, which, following
appropriately conservative haircuts, is sufficient to cover [50 percent of]
the amount collateralised

Att vérderingsavdrag (jfr “haircuts” i den engelska sprakversionen) ska
goras vid vérderingen av sdkerheten bor komma till tydligare uttryck i
lagen om resolution. Att dessa ska vara “appropriately conservative” bor
uttryckas sa att dessa ska goras med ”god marginal”.

5.18  Artikel 45h.1 tredje stycket

Promemorians forslag: Ett dotterforetag i en grinsdverskridande
koncern, som inte dr en resolutionsenhet, far delvis uppfylla kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder med instrument som har utfardats
till och forvarvats av foretag som inte ingdr i resolutionsgruppen. Det
ska klargdras att en fOrutsittning for denna mdjlighet &r att en
resolutionsenhet i samma resolutionsgrupp inte har forvérvat tillrackligt
med instrument som ar kvalificerade for att uppfylla gruppens interna
krav pé kapitalbas och kvalificerade skulder.

Skilen for promemorians forslag: I 4 kap. LOR finns bestimmelser
om att Riksgéldskontoret for en gransdverskridande koncern ska fatta ett
gemensamt beslut med berdrda utlindska resolutionsmyndigheter om
faststdllande av kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder for foretag
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som ingdr i en saddan koncern. I ett sddant gemensamt beslut far det
bestdmmas att ett dotterforetag som inte &r en resolutionsenhet delvis far
uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med instrument
som har utférdats till och forvérvats av foretag som inte ingar i resolutions-
gruppen, om vissa forutsdttningar &r uppfyllda (34 §). En av dessa
forutsittningar ar att en resolutionsenhet i samma resolutionsgrupp inte har
forvarvat tillrdckligt med relevanta kapitalbasinstrument och kvalificerade
skulder som ska uppfylla vissa sérskilda krav som kvalificerar dem for att
uppfylla gruppens interna krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder
(artikel 45f.2 i krishanteringsdirektivet). Det bor klargoras att forut-
sdttningen i det hir avseendet avser otillrackligt forvérv av instrument som
ar kvalificerade for att uppfylla gruppens interna krav pé kapitalbas och
kvalificerade skulder.

5.19  Artikel 45h.5 femte stycket a

Promemorians forslag: Under vissa forutséttningar ar det inte mojligt
att hianskjuta en fraga om gemensamt beslut for en gransoverskridande
koncern till Europeiska bankmyndigheten for bindande medling. Det
ska klargoras att en forutsittning for att ett sadant hanskjutande inte &r
mdjligt, & om den niva pa kravet pa individuell niva som faststillts av
dotterforetagets resolutionsmyndighet faller inom tva procent av det
totala riskviigda exponeringsbelopp som berdknas i enlighet med
tillsynsférordningen avseende kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder pa konsoliderad resolutionsgruppsniva.

Skillen for promemorians forslag: 1 4 kap. 34-39 §§ LOR finns
bestimmelser om att Riksgdldskontoret ska samarbeta med andra
resolutionsmyndigheter vid faststdllande av kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder for foretag som ingér i grdnsoverskridande
koncerner. Enligt krishanteringsdirektivet far resolutionsmyndigheterna i
sadana fall under vissa forutsittningar hinskjuta fragan om faststéllande
av kravet pa individuell niva for ett dotterforetag i resolutionsgruppen till
Europeiska bankmyndigheten (Eba).

Enligt krishanteringsdirektivet (artikel 45h.5 femte stycket) far resol-
utionsmyndigheten for resolutionsenheten eller resolutionsmyndigheten
pa koncerniva inte hinskjuta drendet till Eba nir den niva pa kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder som ska uppfyllas av dotterforetaget
pa individuell nivd och som faststdllts av dotterforetagets resolutions-
myndighet (artikel 45h.5 femte stycket a)

a) faller inom 2 procent av det totala riskvigda exponeringsbelopp
som berdknas i enlighet med artikel 92.3 i forordning (EU)
nr 575/2013 avseende det krav som avses i artikel 45e, och

b) uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder for
foretag som inte &r en resolutionsenhet enligt artikel 45c¢.7.

Hanvisningen till artikel 45¢ i artikel 45h.5 femte stycket a innebér att det
indviduella kravet for dotterforetaget ska jamforas med det konsoliderade
kravet pé resolutionsgruppsniva. Detta bor komma till tydligare uttryck i
lagen om resolution.



520  Artikel 45i.1 andra stycket

Promemorians bedomning: Svensk rétt uppfyller direktivets krav pa
att ett foretag undantas fran kravet att rapportera kapitalbeloppet for
vissa nedskrivningsbara skulder om foretaget, ndr uppgifterna ska
lamnas, har en kapitalbas och kvalificerade skulder som uppgér till
minst 150 procent av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

Skilen for promemorians bedémning: I 28 och 29 kap. LOR finns
bestimmelser om att ett foretag ska lamna Riksgildskontoret de
upplysningar om sin verksamhet som myndigheten begér. Regeringen
eller den myndighet som regeringen bestimmer far dessutom meddela
foreskrifter om vilka uppgifter som ska ldmnas till Riksgildskontoret
(28 kap. 1 § och 29 kap. 1 § 13 och 14 LOR).

Enligt Riksgildskontorets foreskrifter undantas ett foretag fran kravet
att rapportera kapitalbeloppet for vissa nedskrivningsbara skulder om
foretaget, nir uppgifterna ska lamnas, har en kapitalbas och kvalificerade
skulder som uppgér till minst 150 procent av det krav pa kapitalbas och
kvalificerade skulder som foretaget ska uppfylla enligt 4 kap. 1 § lagen
LOR (8 kap. 6 § Riksgéldskontorets foreskrifter om resolution). Enligt
4kap. 1§ LOR ska kravet pad kapitalbas och kvalificerade skulder
uttryckas som dels procentandelar av foretagets totala riskvigda expo-
neringsbelopp, dels procentandelar av foretagets totala exponeringsmatt.

Kommissionen framhéller att en forutsittning for undantag frén
rapporteringsskyldighet enligt Riksgildskontorets foreskrifter &r ett
belopp pa kapitalbas och kvalificerade skulder som uppgar till minst
150 procent av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, men utan
att foreskrifterna specificerar att detta endast avser kravet uttryckt i
enlighet med artikel 45.1 forsta stycket a, dvs. som en procentandel av
det totala riskvédgda exponeringsmattet”. Enligt kommissionen innebar det
att ett foretag kan undantas frén rapportering enligt svensk rétt om det
innehar kapitalbas och kvalificerade skulder som &verstiger 150 procent
av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckt som
procentandel av det totala exponeringsmattet, vilket enligt kommissionen
inte &r tillatet i enlighet med krishanteringsdirektivet.

Enligt artikel 45i.1 andra stycket i krishanteringsdirektivet far ett foretag
undantas fran kravet att rapportera Ovriga nedskrivningsbara skulder,
under forutséttning att det innehar kapitalbas och kvalificerade skulder till
minst 150 procent av det krav som avses i artikel 45.1, som har berdknats
i enlighet med forsta stycket a i denna punkt”. Lydelsen forsta stycket a
i denna punkt” i artikel 45i.1 andra stycket avser alltsa artikel 45i.1 forsta
stycket a och inte “artikel 45.1 forsta stycket a”.

Av artikel 451.1 a i krishanteringsdirektivet framgér att kapitalbas och
kvalificerade skulder ska uttryckas i enlighet med artikel 45.2. Enligt
artikel 45.2 ska kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckas som
procentandelar av dels foretagets totala riskvagda exponeringsbelopp, dels
foretagets totala exponeringsbelopp. Svensk rétt dr dirmed i enlighet med
regeln om undantag frén rapportering i artikel 45i.1 andra stycket i
krishanteringsdirektivet.

Kravet i artikel 451.1 a, som genomfors i Riksgéldskontorets foreskrifter
(8 kap. 6§), innebédr att ett foretag méste inneha kapitalbas och
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kvalificerade skulder overstigande savil 150 procent av det riskvidgda
beloppet som 150 procent av det totala exponeringsbeloppet, for att ett
undantag fran rapportering ska bli aktuellt. Att en hénvisning till bagge
beloppen skulle mdjliggora ett undantag endast om 150 procent av det
totala exponeringsbeloppet Gverstigs, ér alltsd inte korrekt. Svensk rétt
uppfyller alltsa direktivets krav.

5.21 Artikel 45k

Promemorians forslag: Det ska klargdras att om ett foretag inte
uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, ska ett
ingripande ske med tillimpning av &tminstone en av vissa sirskilda
atgérder.

Ett beslut av Finansinspektionen om ingripande ska foregds av att
inspektionen ger Riksgéldskontoret tillfélle att Iimna synpunkter.

Skiilen for promemorians forslag: 1 lagen om resolution finns
bestdmmelser om &vervakning av och ingripanden mot foretag som inte
uppfyller kravet péa kapitalbas och kvalificerade skulder. Av
bestdmmelserna framgar att Finansinspektionen fér ingripa mot ett sadant
foretag, efter att Riksgéildskontoret fatt tillfdlle att lamna synpunkter. Det
framgar ocksa upplysningsvis att bestimmelser om ingripanden finns i
lagen om bank och finansieringsrorelse respektive lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden (4 kap. 33 §).

Om ett foretag inte uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder ska enligt krishanteringsdirektivet de berdérda myndigheterna
atgdrda detta pa grundval av dtminstone nagot av f6ljande:

e Befogenheter att atgdrda eller avldgsna resolutionshinder i enlighet
med artiklarna 17 och 18.

e Befogenheter som avses i artikel 16a.

o Atgirder som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU.

e Atgirder for tidigt ingripande i enlighet med artikel 27.

e Administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder i enlighet
med artiklarna 110 och 111.

Kommissionen anfor:

14 kap. 33 § andra stycket LOR anges att ”Om ett foretag inte uppfyller
sina skyldigheter enligt detta kapitel, far Finansinspektionen, efter att
Riksgildskontoret fatt tillfdlle att ldmna synpunkter, ingripa mot
foretaget.” Ovanndmnda bestimmelse klargér inte a)att sddana
ingripanden inbegriper de fem typer av atgérder som anges i artikel 45k
i krishanteringsdirektivet, b) att det dr de fem typerna av atgérder, och
inga andra atgédrder, som ska vidtas i fall av 6vertrddelse av MREL-
kravet, och c) att overtrddelser av MREL-kravet kommer att utldsa en
omedelbar reaktion genom att en eller flera av dessa fem typer av
atgérder vidtas. Sidan 109 i motiveringen verkar inte kunna bringa mer
klarhet i denna friga eftersom den bara verkar inrikta sig pa
administrativa sanktioner och andra atgérder, med hénsyn till att andra
befogenheter redan existerar i den nationella lagstiftningen. Aven om de



foreligger i den nationella lagstiftningen, verkar skyldigheten att
tillimpa dem 1 fall av vertrddelser av krishanteringsdirektivet saknas.

De atgérder som ndmns i artikel 45.k dr genomforda i 3 och 4 kap. LOR
(artiklarna 16a, 17 och 18 i krishanteringsdirektivet), 15 kap. 1-1 a §§
LBF, 25 kap. 1-1i §§LVM, och 2kap. 1§ och 8kap. 1-3 §§ lagen
(2014:968) om sirskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag
(artikel 104 i kapitaltdckningsdirektivet och artiklarna 27, 110 och 111 i
krishanteringsdirektivet). Forutsdttningarna for att dessa atgirder ska
kunna tillimpas framgér i respektive EU-lagstiftningsakt och &r redan
genomforda i svensk rdtt. Det som harutdver framgar i artikel 45k far, mot
bakgrund av kommissionens tolkning, dels forstas som att ndgon av dessa
atgdrder alltid maste tilldimpas ifall ett foretag inte uppfyller kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder, dels att det ar tillrdckligt, men inte
nddvandigt, att endast en av dessa atgérder tillimpas i ett sddant fall. Om
ett foretag inte uppfyller kravet, kan det alltsd t.ex. vara tillrackligt att
Finansinspektionen ingriper enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse, utan att Riksgéldskontoret samtidigt vidtar atgérder enligt lagen
om resolution, och vice versa. Detta férhallande bor klargoras.

Enligt krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndigheten och den
behdriga myndigheten samrada med varandra nér de tillimpar nu aktuella
atgarder (artikel 45k.2). Av bestimmelserna i lagen om resolution framgar
att Riksgéldskontoret i friga om varje nu aktuell ingripandeétgéird enligt
den lagen ska ge Finansinspektionen tillfélle att 1imna synpunkter innan
Riksgéldskontoret fattar beslut. Det bor klargéras att en motsvarande
skyldighet for Finansinspektionen att ge Riksgéldskontoret tillfdlle att
lamna synpunkter giller i frdga om atgérder som beslutas av
Finansinspektionen.

522 Artikel 48.7

Promemorians bedomning: Svensk ritt uppfyller direktivets krav pa
att alla fordringar som hérrdr fran kapitalbasposter ges lagre prioritet dn
fordringar som inte harror fran kapitalbasposter.

Skélen for promemorians bedémning: Enligt artikel 48.7 i kris-
hanteringsdirektiv foreskrivs:

Medlemsstaterna ska, for enheter som avses i artikel 1.1 forsta stycket
a—d, sdkerstilla att alla fordringar som hérrér frén kapitalbasposter, i
deras nationella rdtt som reglerar normala insolvensforfaranden, ges
ldgre prioritet dn fordringar som inte harrér fran kapitalbasposter.

Vid tillimpningen av forsta stycket ska hela instrumentet, i den
utstrickning som det endast delvis erkédnns som en kapitalbaspost,
behandlas som en fordran som hérrér fréan en kapitalbas och ska ges ldagre
prioritet dn fordringar som inte harrdr fran kapitalbasposter.

Formansrattslagen (1970:979) innebar att fordringar indelas i prioriterade
fordringar, med sérskild eller allman forménsrétt, och fordringar utan for-
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mansritt, s.k. oprioriterade fordringar. Som utgdngspunkt har fordringar
med sdrskild formansritt foretrdde framfor fordringar med allmén for-
mansratt som i sin tur har foretrdde framfor oprioriterade fordringar.

Borgenirer med oprioriterade fordringar har som utgéangspunkt inbordes
lika rétt (18 § forsta stycket forsta meningen formansrattslagen).

Enligt 18 § forsta stycket tredje meningen formansréttslagen kan en
borgenir enligt fordringsavtalet ha rétt till betalning forst efter dvriga
borgenirer, inbegripet borgendrer med oprioriterade fordringar (s.k.
efterstéllda fordringar).

Enligt tillsynsforordningen — som &r direkt tillimplig i svensk rétt — ar
fordringar som &ar hinforliga till skuldinstrument som far rdknas som
primérkapital per definition mer efterstillda &n sddana fordringar som &r
hinforliga till skuldinstrument som far rdknas som supplementirkapital
(artiklarna 28 och 52). Sist ndmnda fordringar &r i sin tur per definition
mer efterstillda &n andra fordringar, prioriterade fordringar respektive
kvalificerade skuldinstrument (artikel 63).

Svensk rdtt uppfyller ddrmed kravet i artikel 48.7 forsta stycket i
krishanteringsdirektivet.

Bestammelserna i 18 § forsta stycket tredje meningen formansréttslagen
innebér att en efterstilld fordrans stéllning i formansrattsordningen inte
paverkas av i vilken utstrickning en mot fordringen svarande skuld far
raknas in i kapitalbasen vid tillimpning av tillsynsforordningen. En sddan
fordran kommer alltsd i sin helhet att vara efterstilld enligt for-
mansrittslagen, d&ven om den bara delvis betraktas som ett relevant
kapitalinstrument enligt tillsynsférordningen.

Svensk ritt uppfyller dirmed kravet i artikel 48.7 andra stycket i
krishanteringsdirektivet.

5.23 Artikel 55.2 tredje stycket

Promemorians bedomning: Svensk rétt uppfyller direktivets krav pa
att resolutionsmyndigheten far kriva att ett foretag @ndrar sin praxis
avseende tillimpningen av undantag fran avtalsenligt erkdnnande av
skuldnedskrivning.

Skilen for promemorians bedémning: I 5kap. LOR finns
bestimmelser om ytterligare atgiarder for att forbereda resolution och
undvika fallissemang, inbegripet bestimmelser om avtalsvillkor om
erkdnnande av nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument och
nedskrivningsbara skulder i avtal som omfattas av lagstiftningen i tredje
land (2-3 ¢ §§). Om det, enligt ett foretag som kravet géller for, inte &r
mdjligt att ta in ett sddant villkor i ett avtal som avser nedskrivningsbara
skulder, ska foretaget underritta Riksgéldskontoret om det och till vilken
skuldklass skulden hér. Om Riksgéldskontoret dock bedomer att det &r
mojligt att ta in villkoret i avtalet, ska Riksgéldskontoret kriva att det sker
inom rimlig tid (3 a §). Enligt krishanteringsdirektivet fir resolutions-
myndigheten dessutom kridva att foretaget &ndrar sin praxis avseende
tillimpningen av undantag fran avtalsenligt erkénnande av skuldned-
skrivning (artikel 55.2 tredje stycket).



Riksgéldskontorets provning avseende ett foretags tillimpning av
undantag fran avtalsenligt erkdnnande av skuldnedskrivning maste ske
utifran forutsittningarna i1 det enskilda fallet. Ett beslut frdn Riks-
géldskontoret om att ett villkor om erkdnnande av nedskrivning eller kon-
vertering — i motsats till foretagets beddmning — dr mojligt, ska motiveras.
Av motiveringen ska framga vilka foreskrifter som har tillimpats och vilka
omsténdigheter som har varit avgérande for myndighetens stéllnings-
tagande (32 § forvaltningslagen [2017:900]). I den mén foretagets be-
domning grundar sig i en viss praxis hos foretaget gillande tillimpning av
undantag frén avtalsenligt erkdnnande av skuldnedskrivning, kommer det
alltsa att framga av beslutet att denna praxis &r felaktig. Ett sddant beslut
kommer darfor i sig innebéra ett krav pd att denna praxis dndras, vid
dventyr att foretagets framtida tillimpning av undantaget kommer att
underkédnnas av Riksgéldskontoret. Denna konsekvens av beslutet anges i
fortydligande syfte specifikt i forfattningskommentaren till den aktuella
bestammelsen i lagen om resolution (prop. 2020/21:155 s. 184). Svensk
ratt uppfyller dérfor direktivets krav.

524  Artikel 55.2 fjarde stycket

Regeringens forslag och beddomning: Det ska klargoras att kravet pa
att underritta Riksgdldskontoret om hinder mot att ta in ett villkor om
nedskrivning eller konvertering 1 avtal géllande relevanta
kapitalinstrument och nedskrivningsbara skulder som omfattas av
lagstiftningen i tredjeland inte géller sdidana skuldinstrument som avses
i artikel 2.1.48 ii i krishanteringsdirektivet.

Svensk ratt uppfyller direktivets krav pa att de skulder som omfattas
av kravet pé avtalsvillkor om nedskrivning eller konvertering ska ha
bittre formansritt 4n de skulder som avses 1 artikel 108.2 a, b och ¢ och
artikel 108.3 i direktivet.

Skilen for promemorians forslag och bedémning: I 5 kap. LOR finns
bestimmelser om avtalsvillkor om erkénnande av nedskrivning eller
konvertering av relevanta kapitalinstrument och nedskrivningsbara
skulder som omfattas av lagstiftningen i tredjeland (2-3 ¢ §§). Enligt
huvudregeln giller ett krav pd att avtal géllande sddana skulder ska
innehélla villkor om att skulden kan komma skrivas ned eller konverteras
29).

Om det dock inte &r mdjligt att ta in ett sddant villkor i avtalet gdllande
nedskrivningsbara skulder, ska foretaget underritta Riksgéldskontoret om
det och till vilken skuldklass den aktuella skulden hor (3 a §).

Enligt krishanteringsdirektivet giller inte kravet pa underrittelse dvriga
primérkapitalinstrument, supplementirkapitalinstrument och sédana
skuldinstrument som avses 1 artikel 2.1.48 ii, om dessa instrument &r
skulder utan sékerhet (artikel 55.2 fjérde stycket).

Bestimmelsen om krav péd underrittelse till Riksgéldskontoret géller
nedskrivningsbara skulder. Det framgér av definitionen i lagen om
resolution av nedskrivningsbara skulder att dessa inte omfattar primér-
kapitalinstrument och supplementirkapitalinstrument (2 kap. 2 § LOR).
Det bor dock klargdras att kravet pd underrittelse inte omfattar
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skuldinstrument som avses i artikel 2.1.48 ii. Att krishanteringsdirektivet
ndmner att undantaget géller for skulder utan sdkerhet, framstar som
overflodigt eftersom skulder med sékerhet inte kan nedskrivas och déarfor
inte heller vara foremal for ett villkor om att skulden kan komma skrivas
ned eller konverteras (jfr definitionen av nedskrivningsbara skulder i
2 kap. 2 § LOR).

Kommissionen anfor att 5 kap. 3 a § LOR inte hénvisar [...] till den
nationella bestimmelse som inforlivar artikel 108.2 och 1083 i
krishanteringsdirektivet (18 § i formansrattslagen jamford med 15 § 3 p. b
LOR) for att klargora prioriteringsordningen for de berdrda skulderna och
visa att de inte ska inbegripa icke-prioriterade seniora skulder, eller till
nigot undantag av skuldinstrument. Darfor verkar inforlivandet inte vara
korrekt.”.

Av 18§ forsta stycket formansrittslagen foljer att oprioriterade
fordringar (forsta meningen) har ritt till betalning fore fordringar som ar
hanforliga till skuldinstrument som avses i 21 kap. 15 § 3 b LOR (andra
meningen) och efterstéllda fordringar (tredje meningen). Det behover inte
komma till uttryck i 5kap. 3a§ LOR. Svensk ritt uppfyller ddarmed
direktivets krav.

5.25 Artikel 59.1 tredje stycket

Promemorians forslag: Det ska klargoras att ersittning ur resolutions-
reserven ska betalas till dgare, borgenidrer eller inséttningsgaranti-
systemet om dessa fatt ett simre ekonomiskt utfall vid nedskrivning
eller konvertering utanfor resolution dn vad som skulle ha blivit fallet
vid avveckling enligt vanliga insolvensforfaranden.

Skiilen for promemorians forslag: 1 6 kap. LOR finns regler om
nedskrivning eller konvertering av kapital-instrument utanfor resolution.
Efter nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder ska Finansinspektionen se till att det gors en
vardering motsvarande den som ska gdras efter att resolutionsatgérder har
vidtagits (1 § tredje stycket med hénvisning till 7 kap. 10 §). Krishan-
teringsdirektivet anger att efter nedskrivning eller konvertering oberoende
av en resolutionsatgérd ska en vérdering goras motsvarande den som ska
goras efter att resolutionsétgérder vidtagits “och [att] artikel 75 ska
tillimpas” (artikel 59.1 tredje stycket). Enligt artikel 75 ska aktiedgare,
borgendrer och inséttningsgarantisystemet fa kompensation om den
vérdering som ska goras efter nedskrivning eller konvertering visar att
dessa har drabbats av storre forluster n vid en avveckling under normala
insolvensforfaranden. Kompensationen ska motsvara mellanskillnaden
och betalas fran finansieringsarrangemangen for resolution. I lagen om
resolution framgér att sddan kompensation ska utgd nir det sdmre
ekonomiska utfallet beror pé resolution (27 kap. 1 § 5). Det bor klargdras
att ersittning till dgare eller borgenérer eller insdttningsgarantisystemet
dven ska betalas nir det ekonomiska utfallet for dessa blivit simre &n vid
vanliga insolvensforfaranden till f61jd av nedskrivning och konvertering
utanfor resolution, och att detta ska finansieras med medel ur
resolutionsreserven.



526  Artikel 60.1d

Promemorians forslag: Det ska klargdras att nedskrivning eller
konvertering av kapitalinstrument och kvalificerade skulder utanfor
resolution ska ske i den utstrickning som krévs for att uppfylla
resolutionsdndamaélen.

Skilen for promemorians forslag: 1 6 kap. LOR finns regler om
nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument och kvalificerade
skulder utanfor resolution. Nér kérnprimirkapitalet har minskats i
proportion till forlusterna, ska Finansinspektionen skriva ned kapital-
beloppet for relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder eller
konvertera relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder till
karnprimérkapitalinstrument i den utstrdckning som kravs for att foretaget
eller koncernen inte langre ska bedomas fallera eller sannolikt komma att
fallera (6 kap. 14 §). Krishanteringsdirektivet anger att nedskrivning eller
konvertering av kapitalinstrument ska ske i den utstrickning som kravs for
att uppfylla de resolutionsmaél som faststills i artikel 31 (artikel 60.1 d).
Resolutionsmalen, i svensk ratt bendmnda resolutionsdndamal (1 kap. 6 §
LOR), ar att
o sikerstilla att kritiska verksamheter uppratthalls,
¢ undvika betydande negativa effekter pa den finansiella stabiliteten,

o skydda offentliga medel,

e skydda insittare enligt lagen (1995:1571) om insdttningsgaranti och
investerare enligt lagen (1999:158) om investerarskydd, och

e skydda kundmedel och kundtillgangar.

Samtliga resolutionsdndamal framjas i och for sig av att nedskrivning eller
konvertering av kapitalinstrument sker i sddan utstrickning att foretaget
eller koncernen inte langre ska bedomas fallera eller sannolikt komma att
fallera. Samtidigt kan en nedskrivning eller konvertering krévas i en
sarskild utstrickning for att t.ex. skydda offentliga medel, skydda inséttare
eller forebygga spridning av betydande negativa effekter pa den finansiella
stabiliteten. Det bor darfor framga tydligare i lagen om resolution att
nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument och kvalificerade
skulder utanfor resolution ska ske i den utstrickning som krdvs for att
uppfylla resolutionsindamalen.

5.27 Artikel 71a.3 b

Promemorians forslag: Det ska klargoras att kravet pa att finansiella
avtal som omfattas av lagstiftningen i tredjeland ska innehalla vissa
villkor om bl.a. tillfdlliga atgdrder, géller under forutsittning att
tillfalliga atgirder och hinder mot att utfora vissa rittshandlingar skulle
vara tillampliga pé avtalet om det reglerades enligt svensk rétt.

Skilen for promemorians forslag: 1 5 kap. LOR finns bestimmelser
om ytterligare atgdrder for att forbereda resolution och undvika fallisse-
mang. Bland dessa finns mojligheten for Riksgildskontoret att besluta om
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s.k. tillfalliga atgarder, inbegripet att besluta att ett féretag som Finans-
inspektionen har faststdllt fallerar eller sannolikt kommer att fallera,
tillfalligt inte ska fullgéra en betalnings- eller leveransforpliktelse som
foljer av ett avtal som har ingatts av foretaget (7 §). Om Riksgéildskontoret
beslutar om ett sadant forbud mot fullgdrelse far myndigheten ocksé
besluta att en borgendr till foretaget som omfattas av forbudet inte fér ta i
ansprak en sdkerhet som har stillts ut i tillgdngar som tillhor foretaget.
Riksgéldskontoret far &ven besluta att en motpart till foretaget som
omfattas av forbudet inte far sdga upp eller héva ett avtal med foretaget,
eller utova kvittning mot foretaget (8 §). Det ar &ven mojligt for
Riksgéldskontoret att besluta om s&dana forbud efter ett beslut om
resolution (13 kap. 2, 7, 8, 11 och 12 §§). Det framgér dven i lagen om
resolution att ett beslut om resolution eller en resolutionsétgird inte kan
utgéra grund for en motpart att vidta vissa réttshandlingar, inbegripet
uppsdgning av avtalet eller instéllande av fullgérelse (11 kap. 3—7 §9).

Nir det géller avtal som omfattas av lagstiftningen i tredjeland har
foretaget en skyldighet att ta in villkor som anger att avtalet kan bli foremal
for dessa atgédrder och forbud (5 kap. 9 § LOR). Krishanteringsdirektivet
anger att kravet pa att ta in dessa villkor i avtal som omfattas av
lagstiftningen i tredjeland géller under forutsittning att avtalet foreskriver
sddana uppségningsritter eller rétt att gora sékerhetsritt gillande som ett
forbud skulle vara tillimpligt pd om avtalet reglerades enligt en
medlemsstats lagstiftning (artikel 71a.3 b). Denna forutsittning bor
komma till tydligare uttryck i lagen om resolution.

6 Ikrafttradande

Promemorians forslag: Lagindringarna ska trdda i kraft den 1 juli
2025.

Skiilen for promemorians forslag: Lagéndringar pa grund av dndrings-
direktivet ska trdda i kraft senast den 13 november 2024. Lagéndringar pa
grund av krishanteringsdirektivet i den lydelse som den formella under-
rattelsen skulle ha trétt i kraft den 1 juli 2021.

Lagéndringarna bor trdda i kraft s& snart som mojligt, vilket — med
beaktande av de aterstdende stegen i lagstiftningsprocessen — bor vara den
1 juli 2025.

7 Konsekvensanalys

Promemorians bedémning: Forslagen utgdér i stor utstrickning
klargéranden av gillande ratt. I ovrigt har forslagen begransade effekter
for det allménna och enskilda.




Skiilen for promemorians bedomning

Offentligfinansiella och samhdllsekonomiska effekter

Forslagen har inga offentligfinansiella eller samhillsekonomiska effekter.

Effekter for foretagen

Ett 250-tal foretag (framfor allt kreditinstitut och vérdepappersbolag)
omfattas av lagen om resolution. Forslagen minskar den administrativa
bordan for avvecklingsenheter, dvs. flertalet foretag som omfattas av lagen
om resolution.

I Sverige finns inga globalt systemviktiga institut eller dotterforetag for
vilka det kan vara aktuellt att bestimma kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder pé konsoliderad niva.

Effekter for myndigheter och allmdnna férvaltningsdomstolar

Riksgéldskontoret &r resolutionsmyndighet. Det innebédr att det é&r
myndigheten som meddelar beslut om krav pé kapitalbas och kvalificerade
skulder. Forslagen minskar den administrativa bordan for myndigheten.

Forslagen ger inte upphov till ndgra nya maéltyper eller 6kad mal-
tillstromning vid de allménna forvaltningsdomstolarna.

Alternativa lésningar

Forslagen genomfor EU:s krishanteringsdirektiv.

Informationsinsatser

Riksgéldskontoret behdver informera de finansiella foretagen om den nya
ordningen.

Effekter for hallbarhet och jamstdlldheten mellan mdn och kvinnor

Forslagen paverkar inte hallbarheten eller jamstélldheten mellan mén och
kvinnor.

Overensstimmelse med unionsrdtten

Forslagen genomfor EU:s krishanteringsdirektiv.

8 Forfattningskommentar
8.1 Forslaget till lag om dndring i lagen

(2015:2016) om resolution

2 kap.

1 § I denna lag avses med
anmdlt avvecklingssystem: ett anmélt avvecklingssystem enligt 2 § lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,
avvecklingsenhet: ett foretag som inte dr en resolutionsenhet och som
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a) enligt en resolutions- eller koncernresolutionsplan ska avvecklas genom
konkurs eller likvidation, eller

b) enligt en koncernresolutionsplan inte ska omfattas av nedskrivning eller
konvertering enligt 6 eller 21 kap.,

bankdag: en dag som inte ir en lordag, en sondag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton eller en allmén helgdag,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i frdga om Gvriga ldnder
inom EES en behérig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40 i
tillsynsforordningen, inbegripet Europeiska centralbanken nir det giller de
sdrskilda uppgifter som den tilldelas genom radets forordning (EU) nr 1024/2013
av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sérskilda uppgifter till Europeiska
centralbanken i friga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut, i den ursprungliga
lydelsen,

berérd myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i frdga om 6vriga ldnder
inom EES, den myndighet som lédnderna identifierat enligt artikel 61.2 i kris-
hanteringsdirektivet,

betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i kapitaltdcknings-
direktivet,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.21 1
tillsynsforordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
blandat finansiellt holdingféretag som inte sjdlvt &r ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i ndgot land inom EES, eller

b) annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holdingforetag
som &r etablerat i ndgot land inom EES,

central motpart: en central motpart enligt artikel 2.1 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister som har auktoriserats enligt artikel 14 eller
godkants enligt artikel 25 i samma férordning,

det kombinerade buffertkravet: det kombinerade buffertkravet enligt 2 kap. 2 §
lagen (2014:966) om kapitalbuffertar,

dotterforetag: ett dotterforetag enligt artikel 4.1.16 i tillsynsforordningen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-filial: en filial till ett tredjelandsinstitut som é&r etablerad i ett land inom
EES,

EES-institut: ett institut enligt artikel 4.1.3 1 tillsynsforordningen som é&r
hemmahorande i ett annat land inom EES an Sverige,

europeiskt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som inte omfattas
av artikel 92a i tillsynsforordningen och som har tillgangar som 6verstiger 100
miljarder euro eller ingér i en resolutionsgrupp som har tillgdngar som Sverstiger
100 miljarder euro,

filial: en filial enligt artikel 4.1.17 1 tillsynsforordningen,

finansiellt  holdingforetag: ett  holdingforetag  enligt artikel 4.1.20 i
tillsynsforordningen,

finansiellt institut: ett foretag enligt artikel 4.1.26 i tillsynsforordningen,

finansieringsplan: en plan enligt artikel 107 i krishanteringsdirektivet,

finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat finansiellt
holdingforetag som inte sjdlvt &r ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i ndgot land inom EES, eller

b) annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som dr etablerat i ndgot land inom EES,

finansieringsarrangemang: ett arrangemang for finansiering av kostnader for
resolution som upprittats av ett land inom EES enligt artikel 100 i krishanterings-
direktivet,

forordningen om resolutionsavgifter: kommissionens delegerade forordning
(EU) 2015/63 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv



2014/59/EU av den 21 oktober 2014 avseende forhandsbidrag till finansierings-
arrangemang for resolution,

garanterad insdttning: en insdttning som omfattas av inséttningsgarantin enligt
4 och 4 c §§ lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

globalt  systemviktigt institut: ett globalt systemviktigt institut enligt
artikel 4.1.133 i tillsynsforordningen,

globalt systemviktigt institut hemmahérande utanfor EES: ett globalt system-
viktigt institut hemmahorande utanfor EES enligt artikel 4.1.134 i
tillsynsforordningen,

globalt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som é&r ett globalt
systemviktigt institut eller del av ett sadant,

gruppbaserad: som dr gjord pa grundval av den konsoliderade situationen enligt
artikel 4.1.47 i tillsynsforordningen eller artikel 4.1.11 1 vérdepappersbolags-
forordningen,

grdnséverskridande koncern: en koncern med moder- och dotterforetag i flera
lander inom EES,

holdingforetag med blandad verksamhet: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.22
1 tillsynsfoérordningen,

institut: kreditinstitut och virdepappersbolag,

kapitalbas:

1. for kreditinstitut, detsamma som avses i artikel 72 i tillsynsforordningen och

2.f6r vidrdepappersbolag, detsamma som avses i artikel9 1 vérde-
pappersbolagsférordningen,

kapitaltickningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU
av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut, om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande
av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2019/2034,

koncern: ett moderforetag och dess dotterforetag,

koncernresolutionsordning: en plan enligt artikel 91.6 1 krishanterings-
direktivet,

kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och ett sddant vardepappersbolag som avses i 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 c-g lagen (2014:968) om sidrskild tillsyn Over kreditinstitut och
virdepappersbolag,

krisavvirjande dtgdrd:

a)en atgidrd for att undanrdja vésentliga brister eller vésentliga hinder for
aterhdmtning enligt 6 a kap. 6 och 7 §§ lagen om bank- och finansieringsrorelse
och 8 akap. 7 och 8 §§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

b) en atgérd for att undanrdja eller minska vésentliga hinder for rekonstruktion
eller avveckling enligt 3 kap. 3—5 och 12-24 §§,

¢) en atgird som enligt beslut av Finansinspektionen ar en krisavvirjande atgird
enligt 15 kap. 2 ¢ § lagen om bank- och finansieringsrorelse eller 25 kap. 2 ¢ §
lagen om virdepappersmarknaden,

d) ett beslut av Finansinspektionen om att tillsétta en tillfallig forvaltare enligt
15 akap. lagen om bank- och finansieringsrérelse eller 25 akap. lagen om
vérdepappersmarknaden, eller

e) nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument enligt 6 kap.,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av
den 15 maj 2014 om inrédttande av en ram for aterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om é&ndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2024/1174,
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kritisk verksamhet: en tjanst eller en transaktion som, om den upphorde,
sannolikt skulle leda till en allvarlig storning i det finansiella systemet,

kvalificerad insdttning: en inséttning enligt lagen om insdttningsgaranti som inte
ar undantagen enligt 4 b eller 5 § den lagen,

kdrnprimdrkapital: kapital som avses i artikel 50 i tillsynsforordningen,

kdrnprimdrkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkoren i
artikel 28.1-28.4, 29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsforordningen,

moderforetag: ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 a i tillsynsfoérordningen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt moder-
holdingféretag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom
EES,

moderforetag i tredjeland: ett moderinstitut, ett finansiellt moderholdingforetag
eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag som &r hemmahérande i ett land
utanfor EES,

moderinstitut inom EES: ett institut eller ett EES-institut som &r ett moderforetag
och som inte sjélvt dr ett dotterforetag till ett

a) annat institut eller ett EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag som ar
etablerat i ndgot land inom EES,

nationellt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som inte &r en
globalt systemviktig resolutionsenhet eller en europeiskt systemviktig resolutions-
enhet men som Riksgéldskontoret bedomer vara en sannolik systemrisk i hdndelse
av fallissemang,

relevanta kapitalinstrument: 6vriga primérkapitalinstrument och supplementér-
kapitalinstrument,

resolutionsenhet: en juridisk person inom EES som enligt en resolutions- eller
koncernresolutionsplan ska vara foremal for resolutionsatgéirder,

resolutionsforfarande i tredjeland: en atgérd som enligt rétten i ett land utanfor
EES syftar till att hantera en kris i ett tredjelandsinstitut eller i ett moderforetag i
tredjeland, om atgdrden dr jamforbar med sddana resolutionsatgiarder som far
vidtas enligt denna lag i fraga om dndamal och forvéntat resultat,

resolutionsgrupp: en resolutionsenhet och dess dotterforetag som inte ar

a) en resolutionsenhet,

b) ett dotterforetag till en annan resolutionsenhet, eller

c) ett dotterforetag i ett tredjeland som enligt resolutions- eller koncern-
resolutionsplanen inte ingéar i resolutionsgruppen och dess dotterforetag,

resolutionskollegium: ett resolutionskollegium enligt artikel 88 i krishanterings-
direktivet,

resolutionsdtgdrd: nagon av de atgdrder som anges i 12 kap. 1 §,

samordnande berérd myndighet: den berérda myndigheten i samma land inom
EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande resolutionsmyndighet: resolutionsmyndigheten i samma land
inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar for att
utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut som
kontrolleras av finansiella moderholdingforetag inom EES eller blandade
finansiella moderholdingforetag inom EES,

stérre  dotterforetag: ett  storre  dotterforetag  enligt  artikel 4.1.135 i
tillsynsforordningen,

supplementirkapitalinstrument: kapitalinstrument och efterstillda 1&n som
uppfyller villkoren i artikel 63 i tillsynsforordningen,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012,

tillsynskollegium: ett tillsynskollegium enligt artikel 116 i kapitaltdcknings-
direktivet eller artikel 48 i vardepappersbolagsdirektivet,



tredjelandsinstitut: ett foretag som har sitt huvudkontor i ett land utanfér EES
och som skulle vara ett institut om det var hemmahorande inom EES,

virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har tillstand att driva
vérdepappersrorelse enligt lagen om vérdepappersmarknaden, om det har tillstdnd
for nagon av de tjdnster som anges i 2 kap. 1 § 3 eller 6 den lagen, utom sadana
vérdepappersbolag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 c-g lagen om sérskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och vérdepappersbolag,

virdepappersbolagsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av virdepappersforetag och om
andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen,

vdrdepappersbolagsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for vardepappers-
foretag och om éndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013,
(EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014, och

ovriga primdrkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkoren i
artikel 52.1 i tillsynsforordningen.

Paragrafen innehéller definitioner. Andringarna i paragrafen genomfor
artikel 2.1.83aa i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i
avsnitt 4.3.

Andringarna i paragrafen innebir att det infors en ny kategori av foretag
vid tillimpning av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder i 4 kap.
(avvecklingsenhet).

I definitionerna av resolutionsenhet och resolutionsgrupp ersétts
uttrycket “en resolutionsplan” och “resolutionsplanen” av uttrycken en
resolutions- eller koncernresolutionsplan” respektive “resolutions- och
koncernresolutionsplanen”. Andringarna ir av rittelsekaraktir.

Definitionen av krishanteringsdirektivet anpassas till den senaste
lydelsen av direktivet.

3 kap.

12 § Om Riksgildskontoret finner att det finns vésentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla ett foretag, ska Riksgéldskontoret underrétta foretaget,
Finansinspektionen och resolutionsmyndigheterna i de lander inom EES dér
foretaget har betydande filialer.

Riksgildskontoret ska samtidigt foreldgga foretaget att inom fyra manader ange
vilka atgérder som det anser kan undanrdja eller minska det aktuella hindret,
inbegripet en tidsplan for ndr dtgdrderna ska vidtas. Tidsplanen ska beakta
orsaken till hindret.

Foretagets tidsfrist ska i stéllet vara tva veckor om hindren beror pa att foretaget

1. inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utover den riskvigda kvoten
enligt 4 kap. 1 §, eller

2. inte uppfyller kraven enligt artiklarna 92a och 494 i tillsynsférordningen eller
4 kap. 2-8 §§.

Paragrafen innehéller bestimmelser om att atgérda resolutionshinder for
foretag. Andringarna i paragrafen genomfor artikel 17.3 tredje stycket och
18.3 tredje stycket i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i
avsnitt 5.5.

Andringarna i andra stycket fortydligar om att ett foretags atgirder for
att undanr6ja eller minska resolutionshinder ska inbegripa en tidsplan for
nir atgarderna ska vidtas och att tidsplanen ska beakta orsaken till hindret.
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Andringarna i tredje stycket 2 fortydligar att tidsfristen pa tva veckor
som foretagen har pd sig att undanrdja eller minska hindren mot att
rekonstruera eller avveckla foretaget ska gélla om hindret beror pa
foretaget inte uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
sasom det bestdmts enligt 4 kap. 2—8 §§.

17 § En rapport enligt 16 § ska ldmnas till moderforetaget inom EES med
mojlighet att inom fyra méanader fran mottagandet av rapporten ldmna synpunkter
och foresld alternativa atgérder for att undanrdja eller begrdnsa de hinder som
identifierats i rapporten.

Om Riksgéldskontoret finner att ett hinder enligt forsta stycket beror pé att ett
koncernforetag befinner sig i en sddan situation som avses i 12 § tredje stycket, ska
Riksgildskontoret, efter att Gvriga resolutionsmyndigheter fétt tillfalle att 1dmna
synpunkter, foreldgga moderforetaget att inom tva veckor ange vilka atgérder som
det anser kan undanrdja eller minska det aktuella hindret, inbegripet en tidsplan
for ndr datgdrderna ska vidtas. Tidsplanen ska beakta orsaken till hindret.

Paragrafen innehéller bestimmelser om att atgérda resolutionshinder for
grinsoverskridande koncerner. Andringarna i paragrafen genomfor
artikel 17.3  tredje  stycket och 183  tredje  stycket i
krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 5.5.

Andringarna i andra stycket fortydligar att ett foretags atgérder for att
undanrdja eller minska resolutionshinder ska inbegripa en tidsplan for nér
atgérderna ska vidtas och att tidsplanen ska beakta orsaken till hindret.

4 kap.

1 § I syfte att ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 1 eller 2 ska ha kapital
och skulder som kan skrivas ned eller konverteras enligt 6 eller 21 kap., ska
Riksgildskontoret, efter att Finansinspektionen fatt tillfdlle att 1dmna synpunkter,
besluta att foretaget ska uppfylla ett krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder.
Riksgdldskontoret ska dock, med undantag for vad som framgdar i 4§ andra
stycket, inte besluta om ett sdadant krav for en avvecklingsenhet.

Kravet ska beslutas i anslutning till resolutionsplaneringen enligt 3 kap. och
uttryckas som procentandelar av

1. det totala riskvdgda exponeringsbeloppet enligt artikel 92.3 i tillsyns-
forordningen eller kapitalbaskravet enligt artikel 11.1 i vérdepappersbolags-
forordningen multiplicerat med 12,5 (den riskvédgda kvoten), och

2. det totala exponeringsmattet enligt artiklarna 429 och 429a i tillsynsforord-
ningen (bruttosoliditetskvoten).

Paragrafen innehéller bestimmelser om for vilka kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder ska beslutas. Andringarna i paragrafen genomfor
delvis artikel 45c.2a i krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i
avsnitt 4.1.

Andringen i forsta stycket innebir att en avvecklingsenhet som
huvudregel inte ska omfattas av ett krav pa kapitalbas och kvalificerade
skulder. Som undantag frdn denna regel far Riksgéildskontoret dock
besluta om ett krav pd kapitalbas och kvalificerade skulder for en
avvecklingsenhet, enligt forutsittningarna som anges i 4 § andra stycket.

3 § For en resolutionsenhet som inte dr en globalt systemviktig resolutionsenhet
ska téljaren for



1. den riskvégda kvoten bestimmas till summan av

a) kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 ¢ i tillsynsforordningen eller enligt
artikel 11.1 i virdepappersbolagsférordningen och de sérskilda kapitalbaskraven
enligt 2 kap. 1 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vérde-
pappersbolag eller enligt artikel 40 i vardepappersbolagsdirektivet, och

b) ett belopp som gor det mdjligt att pa nytt uppfylla kraven enligt a efter
genomforande av resolution, och

2. bruttosoliditetskvoten bestdmmas till summan av

a) kravet pa bruttosoliditetsgrad enligt artikel 92.1 d i tillsynsférordningen, och

b) ett belopp som gor det mojligt att pa nytt uppfylla kravet enligt a efter
genomforande av resolution.

For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet far

1. den riskvédgda kvoten inte understiga 13,5 procent, och

2. bruttosoliditetskvoten inte understiga 5 procent.

Riksgildskontoret far besluta att andra stycket ska géilla ocksa for en nationellt
systemviktig resolutionsenhet. Vid ett sédant beslut ska Riksgéldskontoret beakta
foljande omsténdigheter:

1. forekomsten av inséttningar och avsaknaden av skuldinstrument,

2. om tillgdngen till marknaden for kvalificerade skulder 4r begrinsad, och

3. i vilken utstrackning resolutionsenheten ar beroende av kiarnprimérkapital for
att uppfylla kravet.

Paragrafen innehéller bestimmelser om hur kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder ska bestimmas i friga om andra resolutionsenheter
an globalt systemviktiga resolutionsenheter och storre dotterforetag till
globalt systemviktiga resolutionsenheter hemmahdrande utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomridet. Andringarna i paragrafen
genomfor artikel 45¢.6 i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i
avsnitt 5.12.

Enligt &ndringen i tredje stycket 1 ska Riksgéldskontoret vid beslut om
kravet for nationellt systemviktiga institut ska beakta forekomsten av
“insdttningar” i stillet for “garanterade inséttningar”. Detta bl.a. mot
bakgrund av att hog andel nedskrivningsbara inséttningar hos en nationellt
systemviktig resolutionsenhet kan vara féranledd av att det dr svért for
institutet att emittera nedskrivningsbara skuldinstrument.

4 § For ett foretag som inte dr en resolutionsenhet och som inte &r ett storre
dotterforetag till ett globalt systemviktigt institut hemmahdrande utanfér EES ska
téljaren for

1. den riskvdgda kvoten bestdmmas till summan av

a) kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 c i tillsynsforordningen eller enligt artikel
11.1 i véirdepappersbolagsforordningen och de sérskilda kapitalbaskraven enligt
2 kap. 1 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vérde-
pappersbolag eller enligt artikel 40 i virdepappersbolagsdirektivet, och

b) ett belopp som gor det mdjligt att pa nytt uppfylla kraven enligt a efter
genomforande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller resolution av
resolutionsgruppen, och

2. bruttosoliditetskvoten bestdmmas till summan av

a) kravet pa bruttosoliditetsgrad enligt artikel 92.1 d i tillsynsférordningen, och

b) ett belopp som goér det mojligt att pa nytt uppfylla kravet enligt a efter
genomforande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller resolution av
resolutionsgruppen.

Riksgéldskontoret fdr besluta att en av—veck—lings—enhet ska omfattas av ett
krav som overstiger ett belopp enligt forsta stycket 1 a och 2 a.
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Riksgéldskontoret far besluta att en avvecklingsenhet ska omfattas av forsta
stycket 1 aoch 2 a.

Artiklarna 77.2 och 78a i tillsynforordningen ska inte tillimpas av en
avvecklingsenhet som inte omfattas av andra stycket.

Paragrafen innehéller bestimmelser om hur kravet pd kapitalbas och
kvalificerade skulder ska bestimmas for vissa finansiella foretag.
Andringarna i paragrafen genomfor artikel 45¢.2 och delvis artikel 45¢.2a
i krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 4.1.

Kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder géller de foretag som
framgar av 1 kap. 2 § forsta stycket, framfor allt kreditinstitut. Kravet
faststills av Riksgildskontoret och uttrycks som procentandelar av tva
kvoter (1 §). Hur kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder ska
uppfyllas beror pa om ett finansiellt féretag ar en resolutionsenhet, dvs.
ska forsittas 1 resolution — eller inte.

Bestdmmelser om hur kravet ska uppfyllas av resolutionsenheter finns i
2 § (globalt systemviktiga institut) och 3 § (t.ex. europeiskt och nationellt
systemviktiga institut). Vad som &r en resolutionsenhet framgér av 2 kap.
1 §. Bestammelser om hur kravet ska uppfyllas av foretag som inte &r
resolutionsenheter finns i forsta stycket och — sévitt giller storre dotter-
foretag till globalt systemviktiga institut hemmahorande utanfér EES —
2 8.

Vissa foretag som inte dr resolutionsenheter dr avvecklingsenheter. Vad
som ir en avvecklingsenhet framgar av 2 kap. 1 §. Andringarna i andra
stycket innebdr att Riksgdldskontoret med undantag fran huvudregelni 1 §
forsta stycket far bestimma ett krav for en avvecklingsenhet, under
forutséttning att detta bestdams till ett hogre belopp 4n enligt forsta stycket
l1a och 2a. Vid sitt stdllningstagande ska Riksgédldskontoret sarskilt
beakta eventuella effekter pa den finansiella stabiliteten och risken for
spridning till det finansiella systemet”. Som exempel p&d vad som ska
beaktas inom ramen for denna beddmning ndmner krishanteringsdirektivet
inséttningsgarantisystemens finansieringskapacitet.

Tredje stycket, som &r nytt, innebar att en avvecklingsenhet som inte
omfattas av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder inte omfattas av
krav pa resolutionsmyndighetens (Riksgildskontorets) godkédnnande i
frdga om aterkop av kapital- och skuldinstrument i tillsynsférordningen
(artiklarna 77.2 och 78a).

9 § En resolutionsenhet ska uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
med

1. kapitalbas, och

2. skulder som uppfyller villkoren i artikel 72a, artikel 72b, utom nir det géller
punkt 2 d, och artikel 72c i tillsynsférordningen.

En avvecklingsenhet ska uppfylla kravet med

1. kapitalbas, och

2. skulder som uppfyller villkoren i artikel 72a i tillsynsférordningen utom ndr
det giller hinvisningarna till artikel 72b.2 b och d.

Paragrafen innehaller bestimmelser om hur en avvecklingsenhet ska
uppfylla kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder. Paragrafen
genomfor delvis artikel 45.2a i krishanteringsdirektivet. Overviigandena
finns i avsnitt 4.1



I forhallande till hittillsvarande ordning innebér éndringarna i andra
stycket att en avvecklingsenhet far uppfylla kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder med skulder som uppfyller villkoren i artikel 72a i
tillsynsforordningen utom nér det géller hdnvisningarna till artikel 72b.2 b
och d.

Bestimmelser om derivatskulder finns i 10 §.

10 § Om en skuld enligt 9 § avser ett skuldinstrument som innefattar derivat, utan
att vara en skuld som avses i artikel 72a.2.1 i tillsynsforordningen, far skulden
anvéndas for att uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, om

1. kapitalbeloppet for skuldinstrumentet vid tidpunkten for utfirdandet &r fast
eller 6kande och inte péverkas av nagon derivatkomponent och det totala
skuldbeloppet dagligen kan vérderas pa motsvarande sdtt som ett likvardigt
instrument utan kreditrisk pa en aktiv och likvid marknad enligt artiklarna 104 och
105 i tillsynsforordningen, eller

2. vérdet av motsvarande fordran vid borgendrens obestand eller resolution &r
fast eller 6kande och inte dverstiger det belopp som ursprungligen betalades for
skuldinstrumentet.

Skuldinstrumentet far inte omfattas av nagot nettningsavtal.

En skuld enligt forsta stycket far anvindas for att uppfylla kravet till den del
skulden motsvarar ett kapitalbelopp enligt forsta stycket 1 eller ett fast eller 6kande
belopp enligt forsta stycket 2.

Paragrafen innehdller bestimmelser om hur kravet ska uppfyllas.
Andringarna i paragrafen genomfor artikel 45b.2 i krishanterings-
direktivet. Overviigandena finns i avsnitt 5.8.

Andringen i forsta stycket fortydligar att en skuld enligt ett
skuldinstrument som innefattar derivat far anvéndas for att uppfylla kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder under forutséttning att den inte kan
anses utgora en skuld som hénfor sig till skuldinstrument med inbdddade
derivat enligt artikel 72a.2.1 1 tillsynsférordningen. 1 den artikeln i
tillsynsforordningen framgér att skuldinstrument som innefattar optioner
om fortida inldsen vilkas utnyttjande emittenten eller innehavaren beslutar
om och skuldinstrument med rorlig rinta som hérletts frdn en allmént
anvind referensrdnta, sdsom Euribor eller Libor, inte ska anses vara
skuldinstrument med inbdddade derivat endast pd grund av dessa
egenskaper.

12 § Ett foretag som inte &r en resolutionsenhet men som ingar i en resolutions-
grupp far uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med

1. skulder

a) som foretaget har till resolutionsenheten i resolutionsgruppen, eller som, utan
att det paverkar resolutionsenhetens kontroll av foretaget vid genomforande av
nedskrivning eller konvertering av skulderna enligt 6 eller 21 kap., foretaget har
till en annan av foretagets deldgare,

b) som uppfyller villkoren i artikel 72a i tillsynsforordningen utom nér det géller
hénvisningarna till artikel 72b.2 b, ¢ och k—m och 72b.3-72b.5,

¢) som har sdmre prioritet enligt formansréttsordningen &n skulder som inte
uppfyller villkoren i a och som inte far ingé i kapitalbaskraven,

d) som enligt resolutionsplanen ska omfattas av nedskrivning eller konvertering
enligt 6 eller 21 kap. utan att resolutionsenhetens kontroll dver dotterforetaget
paverkas,

e) vars forvérv inte finansierats av foretaget,
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f) som inte far 16sas in, aterbetalas eller aterkopas i forvig av foretaget utom vid
foretagets konkurs eller likvidation vilket inte heller far forespeglas av foretaget
pd ndgot sdtt,

g) som inte ger borgeniren rtt att tidigareldgga planerade utbetalningar av rénta
eller kapitalbelopp utom nér det géller foretagets konkurs eller likvidation, och

h) for vilka storleken pé rdnta eller annan avkastning inte &r beroende av
kreditvirdigheten hos foretaget eller dess moderforetag, eller

2. kapitalbas som &r

a) kdrnprimérkapital, eller

b) annan kapitalbas som foretaget har emitterat till ett foretag i samma
resolutionsgrupp, eller som, utan att det paverkar resolutionsenhetens kontroll av
foretaget vid genomférande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 eller
21 kap., foretaget har emitterat till ett foretag utanfor resolutionsgruppen.

Forsta stycket géller, med undantag for 1 a och d, dven for ett foretag som ar ett
dotterforetag till en resolutionsenhet och som dr en avvecklingsenhet.

Ett foretag som avses i 23 § forsta stycket 2 eller 3 eller andra stycket 2 ska
uppfylla kravet med instrument som avses i artikel 89.2 fjarde stycket i
krishanteringsdirektivet, om villkoren i den artikeln 4r uppfyllda.

Paragrafen innehéller bestimmelser om hur kravet pd kapitalbas och
kvalificerade skulder ska uppfyllas. Andringarna i paragrafen genomfor
artikel 45f2avi i krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i
avsnitt 4.1och 5.14.

Andringen i forsta stycket fortydligar att ett villkor for att skulder ska
kunna anvindas for att mota kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
av ett foretag som inte dr en resolutionsenhet men som ingar i en
resolutionsgrupp, ér att de — enligt lag eller avtal — inte far 16sas in,
aterbetalas eller aterkopas i forvdg av foretaget utom vid foretagets
konkurs eller likvidation, samt att foretaget inte ger anledning att uppfatta
att skulderna far 16sas in, aterbetalas eller aterkdpas 1 forvig av foretaget
utom vid dessa forutsittningar.

Andringen i andra stycket ir en foljd av den nya definitionen av
avvecklingsenhet 2 kap. 1 §.

14 § For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet far delkravet enligt 13 § inte
Overstiga ett belopp som motsvarar 27 procent av det totala riskvigda
exponeringsbeloppet, om

1. resolutionsplanen inte forutsitter anvéndning av resolutionsreserven,

2. kravet pd kapitalbas och kvalificerade skulder dr tillrdckligt for att uppfylla
forutsdttningarna for att anvinda resolutionsreserven enligt 21 kap. 30 och 32 §§,
eller

3. delkravet paverkar resolutionsenhetens affarsmodell pa ett oproportionerligt
satt.

Paragrafen innehéller bestimmelser om hur kravet ska uppfyllas.
Andringarma i paragrafen genomfor artikel 45b.4 i krishant-
eringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 5.9.

Andringarna fortydligar att samtliga tre led utgér alternativa grunder for
att tillimpa en viss hogsta niva av delkravet for en europeiskt systemviktig
resolutionsenhet.

18 § For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet far andelen kapitalbas,
efterstéllda kvalificerade instrument eller skulder som avses i /7 § inte understiga



13,5 procent i frdga om den riskvigda kvoten och 5 procent i fraga om
bruttosoliditetskvoten.

Paragrafen innehdller bestimmelser om hur kravet ska uppfyllas.
Andringarna i paragrafen genom for artikel 45¢.5 andra stycket i
krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 5.11

Andringarna fortydligar att en europeiskt systemviktig resolutionsenhet
ska uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med kapitalbas,
efterstéllda kvalificerade instrument eller skulder som emitterats till en
extern aktiedigare, om enheten ingdr i en resolutionsgrupp.

20 § Riksgéldskontoret far besluta att ett institut som inte &r en resolutionsenhet
ska undantas frén kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, om

1. institutet dr ett dotterforetag till

a) ett moderforetag som &r en resolutionsenhet och som uppfyller kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder, eller

b) ett moderforetag som inte dr en resolutionsenhet och som uppfyller kravet
pé kapitalbas och kvalificerade skulder pa konsoliderad basis,

2. dotterforetaget och moderforetaget ér etablerade i Sverige och ingér i samma
resolutionsgrupp,

3. det inte finns nagra hinder for moderforetaget att snabbt dverfora medel fran
kapitalbasen eller betala tillbaka sina skulder till dotterforetaget om
forutséttningarna for nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. ar uppfyllda,

4. moderforetaget uppfyller krav pa ansvarsfull ledning av dotterforetaget och
svarar for dtaganden hos dotterforetaget som inte dr forsumbara,

5. riskkontrollen hos moderforetaget omfattar dotterforetaget, och

6. moderforetaget innehar mer dn hilften av rosterna for samtliga andelar i
dotterforetaget eller har rétt att utse eller avsétta mer dn hélften av ledaméterna i
dess styrelse.

Paragrafen innehaller bestimmelser om undantag fran kravet pa kapitalbas
och kvalificerade skulder. Andringarna i paragrafen genom for
artikel 45f.3 b och d i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i
avsnitt 5.15 och 5.16.

Andringarna i forsta stycket 1 a fortydligar att en forutsittning for att
undanta ett dotterféretag till en resolutionsenhet fran kravet ar att
resolutionsenheten uppfyller kravet pé& kapitalbas och kvalificerade
skulder.

Andringarna i forsta stycket 4 fortydligar att en forutsittning for att
undanta ett dotterforetag till en resolutionsenhet fran kravet ar att
resolutionsenheten har atagit sig att svara for dotterforetagets ataganden,
om riskerna hos dotterforetaget inte dr forsumbara. Vad som ska anses
utgdra forsumbara risker dr en fraga réttstillimpningen.

21 § Riksgéldskontoret far medge att ett institut som &r ett dotterforetag till en
resolutionsenhet och som uppfyller villkoren i 20 § 1 och 2 helt eller delvis far
uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med en garanti som
resolutionsenheten tillhandahéller, om
1. det garanterade beloppet minst motsvarar det krav som ska erséttas,
2. garantin utfaller, sd snart
a) dotterforetaget inte kan betala sina skulder eller andra ataganden nir de
forfaller till betalning, eller
b) forutsittningarna for nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. &r
uppfyllda,
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3. garantin sékerstélls genom pantavtal eller avtal om sikerhetsdverlatelse som,
efter vdrderingsavdrag med god marginal, motsvarar minst 50 procent av
beloppet,

4. de sdkerheter som stills for garantin uppfyller kraven enligt artikel 197 i
tillsynsforordningen,

5. de sdkerheter som stélls for garantin inte dr belastade av pantritter eller andra
sikerhetsrétter,

6. sdkerheterna har en effektiv 16ptid som uppfyller samma betalningsvillkor
som avses enligt artikel 72c.1 i tillsynsforordningen, och

7.det inte finns nédgra hinder for Overforing av sdkerheterna fran
resolutionsenheten till dotterforetaget, oavsett om resolutionsenheten har forsatts i
resolution.

Vid tillimpningen av forsta stycket7 far Riksgédldskontoret begéra att
resolutionsenheten visar att det inte finns négra sddana hinder som avses dér.

Paragrafen innehiller bestimmelser om garantier. Andringarna i
paragrafen genomfor artikel 45f.5b och d i krishanteringsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 5.17.

Andringarna i forsta stycket 1 fortydligar att en forutsittning for att ett
dotterforetag till en resolutionsenhet helt eller delvis fir uppfylla kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder med en garanti som resolutions-
enheten tillhandahéller ar att garantin utfaller nér dotterforetaget inte kan
betala sina skulder eller andra ataganden nir de forfaller till betalning, eller
— beroende av vad som intraffar forst — forutsdttningarna for nedskrivning
eller konvertering ar uppfyllda.

Andringarna i forsta stycket 3 fortydligar att virderingen av den siikerhet
som ska stéllas for garantin ska utforas med viarderingsavdrag med god
marginal. Vad som ska anses utgéra en god marginal ar en friga for
rattstillimpningen.

22 a § Kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument som har emitterats
av ett dotterforetag som dr en avvecklingsenhet och som inte omfattas av kravet pd
kapitalbas och kvalificerade skulder ska inte dras av i enlighet med artikel 72e.5 i
tillsynsforordningen.

Ett foretag som inte dr en resolutionsenhet men som dr ett dotterforetag till en
resolutions-enhet eller ett foretag i tredjeland som skulle ha varit en
resolutionsenhet om det hade varit etablerat i ESS, ska dock dra av
kapitalbasinstrument som avses i forsta stycket, om

1. avvecklingsenheten ingdr i samma resolutionsgrupp, och

2. kapitalbasinstrumenten uppgdr till minst 7 procent av virdet av kapitalbas
och kvalificerade skulder som avses i 12 §, berdknat den 31 december som ett
arligt genomsnitt.

Paragrafen, som é&r ny, innehdller bestimmelser om undantag fran
bestimmelser om avdrag av innehav av kapitalbasinstrument och
kvalificerade skuldinstrument vid ett dotterforetags uppfyllande av kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder. Paragrafen genomfor delvis
artikel 45¢.2a i krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 4.1

Huvudregeln om att innehav av kapitalbasinstrument och kvalificerade
skuldinstrument som emitterats av dotterforetag som ar avvecklings-
enheter och som inte omfattas av kravet pé kapitalbas och kvalificerade
skulder ska inte dras av framgér av forsta stycket.



Enligt undantaget i andra stycket ska innehav av sddana instrument dras
av om de Overstiger ett arligt genomsnitt av 7 procent av fOretagets
innehav av sadan kapitalbas och kvalificerade skulder som ett foretag som
inte dr en resolutionsenhet men som ingar i en resolutionsgrupp fér
uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med (se 12 §).

23 § For foljande foretag ska kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
bestdimmas och uppfyllas pa individuell niva:

1. en resolutionsenhet som inte ingér i en resolutionsgrupp,

2. ett institut som inte dr en resolutionsenhet men som &r ett dotterforetag till en
resolutionsenhet eller ett foretag i tredjeland,

3. ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 2 som inte ar en resolutions-
enhet men som ér ett dotterforetag till en resolutionsenhet, och

4. en avvecklingsenhet.

For foljande foretag ska kravet bestimmas och uppfyllas pé konsoliderad niva:

1. en resolutionsenhet som ingdr i en resolutionsgrupp, och

2. ett moderforetag inom EES som inte dr en resolutionsenhet men som &r ett
dotterforetag till ett foretag i tredjeland.

Paragrafen innehaller bestimmelser om pa vilken nivd som kravet pé
kapitalbas och kvalificerade skulder ska bestimmas och uppfyllas.
Overvigandena finns i avsnitt 4.1.

Andringarna i forsta stycket 4 ir en f6ljd av den nya definitionen av
avvecklingsenhet i 2 kap. 1.

23 a § Riksgdldskontoret far besluta att ett dotterféretag som avses i 23 § forsta
stycket 2 och 3 far uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder pa
konsoliderad niva, om

1. dotterforetaget dgs direkt av resolutionsenheten, och

a) resolutionsenheten dr ett finansiellt moderholdingforetag inom EES eller ett
blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES,

b) dotterforetaget och resolutionsenheten dr etablerade i samma land inom EES
och ingdr i samma resolutionsgrupp,

¢) inga andra dotterforetag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 1 och 2 och som
omfattas av kravet pd kapitalbas och kvalificerade skulder dgs direkt av
resolutionsenheten, och

d) tillimpning av artikel 72e.5 medfor oproportionella negativa effekter for
dotterforetaget, eller

2. dotterforetaget pd undergruppsniva omfattas av de sdrskilda kapitalbas-
kraven enligt 2 kap. 1 § lagen (2014:968) om sdrskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
virdepappersbolag eller artikel 40 i virdepappersbolagsdirektivet och det inte
medfor att kravet pd kapitalbas och kvalificerade skulder bestdms till ett for hogt
belopp i forhallande till dterkapitaliseringsbehovet for den grupp av foretag som
ingdar i konsolideringen, sdrskilt med beaktande av om det ingdr
avvecklingsenheter i gruppen.

Paragrafen, som &r ny, innehéller bestimmelser om pa vilken niva som
vissa dotterforetag far uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder. Paragrafen genomfor artiklarna 45f.1 fjarde stycket och 45f.2a i
krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 4.3.

En koncern kan bestd av en resolutionsgrupp eller flera resolutions—
grupper. En resolutionsgrupp bestar av en resolutionsenhet och dess
dotterforetag (2 kap. 1 §). Det &r resolutionsenheten — inte dess dotter-
foretag — som ska forsittas i resolution.
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Ett moderforetag kan vara ett institut, dvs. ett kreditinstitut eller ett
vardepappersbolag, eller ett holdingforetag. Vid resolutionsstrategier med
en ingangspunkt dr moderforetaget resolutionsenhet i resolutionsgruppen.
For moderforetaget ska kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
bestimmas och uppfyllas pé konsoliderad niva: For dotterforetag — som
inte dr resolutionsenheter — ska kravet bestimmas och uppfyllas pa
individuell nivé (23 §).

Enligt dndringsdirektivet ska ett dotterforetag till en resolutionsenhet,
under vissa forutsittningar, fA uppfylla kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder pa konsoliderad nivé. Det kan t.ex. bli aktuellt i ett
fall dar moderforetaget, som ar resolutionsenhet, har ett dotterforetag som
i sin tur kontrollerar ett eller flera dotterféretag under sig.

Paragrafen skapar forutsittningar att bestimma kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder pa konsolideradniva for denna typ av dotterforetag.

Paragrafen innebar att dotterforetaget far uppfylla kravet pa kapitalbas
och kvalificerade skulder pa konsoliderad niva, om Riksgéldskontoret
beslutar om det.

Det forutsatter att villkoren i punkterna 1 eller 2 &r uppfyllda.

Tillimpning av punkt 1 forutsétter viss koncernstruktur.

Tillimpning av punkt 2 forutsitter att dotterforetaget pa undergrupps-
niva omfattas av vissa krav vid tillimpning av EU:s regelverk om kapital-
tackning for kreditinstitut (fér inneborden av begreppet “undergrupps-
niva”, se artikel 4.1.49 i tillsynsfoérordningen).

123 b § finns ytterligare generellt tillimpliga villkor for att besluta om
kravet pa konsoliderad niva.

23 b § Ett beslut enligt 23 a § far fattas bara om ett krav pd kapitalbas och kvali-
ficerade skulder pd konsoliderad niva inte patagligt forsimrar

1) mdéjligheten till avveckling enligt den bedomning som ska goras enligt 3 kap.
10 eller 11 §,

2) mdjligheten att tillimpa 6 kap. i fraga om dotterforetaget eller resolutions-
gruppen, eller

3) forutsdttningarna for dotterforetaget att uppfylla kravet pd kapitalbas efter
nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument och kvalificerade
skulder.

Paragrafen, som é&r ny, innehaller bestimmelser om pa vilken niva som
vissa dotterforetag far uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder. Paragrafen genomfor artiklarna 45f.1 fjarde stycket och 45f.2a i
krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 4.3.

Paragrafen innebér ett krav pa att tillimpningen av 4 kap. 23 a § inte far
paverka fOrutsdttningarna for tillimpning av 6 kap. i friga om
dotterforetaget eller resolutionsgruppen eller forutsittningarna for
dotterforetaget att, efter nedskrivning eller konvertering av kapital och
skulder, uppfylla kraven pé kapital enligt EU:s regelverk om kapital-
tackning for kreditinstitut.

Vad som avses med uttrycken “finansiellt moderholdingforetag inom
EES”, ”blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES”, relevanta
kapitalbasinstrument” och “kvalificerade skulder” framgér av 2 kap. 1 §.

Grundldggande bestimmelser om kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder ska uppfyllas finns i 4, 9 och 12 §§.



23 ¢ §Ett krav enligt 23 a § far uppfyllas med skulder som ett dotterforetag som
ingar i konsolideringen har emitterat till

1. resolutionsenheten, direkt eller genom ett dotterforetag i resolutionsgruppen
som inte ingdr i konsolideringen, och

2. en deldgare som inte ingdr i resolutionsgruppen.

Skulderna far inte overstiga ett belopp som motsvarar kravet for dotterforetaget
med avdrag for

1. skulder som dotterforetaget har emitterat till resolutionsenheten, direkt eller
genom ett dotterforetag i resolutionsgruppen som ingdr i konsolideringen, och

2. kapitalbas som dotterforetaget har emitterat enligt 12 § forsta stycket 2.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestimmelser om pé vilken nivd som
vissa dotterforetag far uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder. Paragrafen genomfor artiklarna 45f.1 fjarde stycket och 45f.2a i
krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 4.3.

Férsta stycket innebér att ett krav pé kapitalbas och kvalificerade
skulder for ett dotterforetag som bestdmts pa konsoliderad nivéa enligt
23 a § far uppfyllas med skulder som av ett dotterforetag i undergruppen
har emitterats till resolutionsenheten, direkt eller genom ett dotterforetag i
resolutionsgruppen som inte ingér i undergruppen (punkt 1) och en
deldgare som inte ingér i resolutionsgruppen (punkt 2).

Enligt andra stycket far skulderna inte Gverstiga ett belopp som mot-
svarar kravet for dotterforetaget med avdrag for skulder som dotter-
foretaget har emitterat till resolutionsenheten, direkt eller genom ett
dotterforetag som ingér i konsolideringen (punkt 1) samt kapitalbas som
dotterforetaget har emitterat enligt 12 § forsta stycket 2 (punkt 2).

28 § Ett foretag ska arligen offentliggéra hur kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder uppfylls.
Forsta stycket géller inte under en frist enligt 26 §.

Paragrafen innehaller bestimmelser om offentliggérande. Andringarna i
paragrafen genomfor delvis artikel 451.4 i krishanteringsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 4.2.

Andringama i andra stycket innebir att en avvecklingsenhet som
omfattas av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder érligen ska
offentliggora hur kravet uppfylls.

Riksgéldskontoret far meddela foreskrifter pd omradet (29 kap. 1 § och
22 § forordningen [2015:1034] om resolution).

32 § Sa linge foretaget inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utoéver den
riskvigda kvoten ska Riksgdldskontoret minst en gang i mdanaden préva fragan om
ett forbud mot virdedverforingar enligt 29 §. Om en sadan provning sker senare
dn nio manader efter att Riksgdldskontoret har tagit emot en underridittelse enligt
30 § ska 31 § tilldmpas.

Paragrafen innehaller bestimmelser om fornyad provning om foretaget
inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utdver den riskviagda kvoten.
Andringarna i paragrafen genom for artikel 16a.2 andra stycket i
krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 5.2.
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Andringarna fortydligar att Riksgiildskontoret minst en gang i manaden
ska prova fragan om ett forbud mot viardedverforingar sé ldnge foretaget
inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utdver den riskvigda kvoten.
Vidare fortydligas att om den provning som ska gdras minst manatligen
sker mer &n nio manader efter att Riksgéldskontoret tagit emot en
underrittelse om att foretaget inte uppfyller det aktuella kravet sa ska
Riksgidldskontoret tillimpa presumtionen om ett forbud mot vérde-
overforingar, med mojligheten till undantag, enligt 31 §. Om Riksgélds-
kontoret i ett sddant fall véljer att inte besluta om férbud mot vérde-
overforingar i enlighet med mojligheten till undantag i 31 § andra stycket,
sa ska alltsa 31 § tillimpas igen vid nésta provning som sker enligt 32 §.

33 § Riksgéldskontoret ska Overvaka att foretagen uppfyller sina skyldigheter
enligt detta kapitel. Riksgdldskontoret ska samordna sin 6vervakning med den
tillsyn som utdvas av Finansinspektionen.

Om ett foretag inte uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder ska
ett ingripande ske med tillimpning av bestdmmelserna avseende dtminstone nagon
av de dtgdrder som ndmns i 3 och 4 kap. i denna lag, 15 kap. 1-1 a §§ lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, 25 kap. 1-1 i §§ lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden och 2 kap. 1 § och 8 kap. 1-3 §§ lagen (2014:968)
om sdrskild tillsyn 6ver kreditinstitut och virdepappersbolag.

Ett beslut av Finansinspektionen om ingripande ska foregds av att inspektionen
ger Riksgdlds-kontoret tillfille att ldmna synpunkter.

Paragrafen innehéller bestimmelser om 6vervakning och ingripande vid
overtradelser av kravet pd kapitalbas och kvalificerade skulder.
Andringarna i paragrafen genomfor delvis artikel 45 k i krishanterings-
direktivet. Overvigandena finns i avsnitt 5.21.

Andringarna i andra stycket innebir dels att nigon av de atgirder som
namns i stycket alltid maste tillimpas ifall ett foretag inte uppfyller kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder, dels att det &r tillrdckligt, men inte
nodvéndigt, att endast en av dessa atgirder tillimpas i ett sddant fall. Om
ett foretag inte uppfyller kravet, kan det alltsé t.ex. vara tillrackligt att
Finansinspektionen ingriper enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse, utan att Riksgéildskontoret samtidigt vidtar dtgirder enligt lagen
om resolution, och vice versa.

Andringarna i tredje stycket innebir att skyldigheten att ge Finans-
inspektionen tillfélle att lamna synpunkter innan Riksgildskontoret fattar
beslut om ingripande enligt lagen om resolution, géller pd motsvarande vis
for Finansinspektionen ifall inspektionen fattar beslut om ingripande.

34 § For en griansoverskridande koncern ska Riksgéldskontoret och berdrda
utldndska resolutionsmyndigheter fatta ett gemensamt beslut om krav pa kapitalbas
och kvalificerade skulder pé konsoliderad niva for varje resolutionsenhet, och pa
individuell niva for foretag som inte &r resolutionsenheter men som ingar i en
resolutionsgrupp. For ett foretag som uppfyller villkoren i artikel 45a.1 i
krishanteringsdirektivet ska dock inget gemensamt beslut fattas.

Riksgildskontoret ska meddela ett gemensamt beslut i friga om

1. de foretag som Riksgédldskontoret &r resolutionsmyndighet for, och

2. koncernens moderforetag, om Riksgdldskontoret &r resolutionsmyndighet for
en resolutionsenhet och om moderforetaget inte dr en resolutionsenhet i samma
resolutionsgrupp.



I ett gemensamt beslut far det bestimmas att ett dotterforetag som inte &r en
resolutionsenhet delvis far uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
med instrument som har utfardats till och forvdrvats av foretag som inte ingar i
resolutionsgruppen, om det Gverensstimmer med resolutions-planen och en
resolutionsenhet i samma resolutionsgrupp inte har forvérvat tillrackligt med
instrument och skulder som uppfyller kraven i 12 §.

Paragrafen innehaller bestimmelser om grénsdverskridande koncerner.
Andringarna i paragrafen genomfor artiklarna 45h.1 tredje stycket och 45a
i krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 5.7 och 5.18.

Andringen i forsta stycket fortydligar att i det fall Riksgéldskontoret och
berorda utldndska resolutionsmyndigheter fattar ett gemensamt beslut om
krav pé kapitalbas och kvalificerade skulder for en gransdverskridande
koncern som innehdller hypoteklaneinstitut som finansieras genom
sakerstdllda obligationer och som inte fir ta emot inséttningar &r ett sddant
hypotekslaneinstitut, under de forutséttningar som anges i artikel 45a.1 i
krishanteringsdirektivet, undantaget frén kravet pa kapitalbas och kvali-
ficerade skulder. Forutséttningarna enligt artikel 45a.1 i krishanterings-
direktivet dr i huvudsak att det avvecklingsforfarande som tillampas pa
institutet gor att resolutionsdndamalen uppnas.

Andringen i tredje stycket fortydligar att en forutsittning for att ett
dotterforetag i en grénsoverskridande koncern som inte &r en resolu-
tionsenhet delvis far uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder med instrument som har utfirdats till och forvirvats av foretag
som inte ingér i resolutionsgruppen, ir att en resolutionsenhet i samma
resolutionsgrupp inte har forvirvat tillrickligt med instrument som é&r
kvalificerade for att uppfylla gruppens interna krav pé kapitalbas och
kvalificerade skulder.

38 § Om nédgon av de berérda utlandska resolutionsmyndigheterna inom tidsfristen
enligt 37 § har hinskjutit drendet till Europeiska bankmyndigheten i enlighet med
artikel 19 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den
24 november 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av
kommissionens beslut 2009/78/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och
radets forordning 806/2014/EU, ska Riksgildskontoret skjuta upp sitt beslut en
maéanad och f6lja Europeiska bankmyndighetens beslut.

Om Riksgildskontoret &r resolutionsmyndighet for en resolutionsenhet eller
samordnande resolutionsmyndighet far myndigheten inte hinskjuta drendet till
Europeiska bankmyndigheten efter att tidsfristen enligt 37 § 16pt ut eller att ett
gemensamt beslut har fattats. Riksgéldskontoret far inte heller hanskjuta drendet
om den niva som faststéllts av dotterforetagets resolutionsmyndighet

1. &r hogst 2 procent av det totala riskvdgda exponeringsbeloppet enligt
artikel 92.3 i tillsynsforordningen eller enligt artikel 11.1 i vardepappersbolags-
forordningen multiplicerat med 12,5 1 fraga om kravet pd kapitalbas och
kvalificerade skulder enligt 34 § 1, och

2. motsvarar kravet enligt 4-6 §§.

Paragrafen innehéller bestimmelser om griansoverskridande koncerner.
Andringarna i paragrafen genomfor artikel 45h.5 femte stycketa i
krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 5.19.

Andringen i andra stycket fortydligar att frigan om faststillande av
kravet pd individuell niva for ett dotterforetag i resolutionsgruppen inte far
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hénvisas till Europeiska bankmyndigheten (Eba) for bindande medling om
den niva som faststéllts av dotterforetagets resolutionsenhet faller inom
2 procent av den riskvdgda kvoten for resolutionsenheten, med innebord
att dotterforetagets individuella krav i det har avseendet ska jaimforas med
kravet pa resolutionsenheten pa konsoliderad niva.

S kap.
3 a § Om det inte 4r mojligt att ta in ett villkor enligt 2 § forsta stycket i ett avtal
som avser nedskrivningsbara skulder, ska foretaget underritta Riksgéldskontoret
om det och till vilken skuldklass skulden hor. Kravet pa en sddan underrdttelse
gdller dock inte nedskrivningsbara skulder som avses i artikel 2.1.481ii i
krishanteringsdirektivet.

Nir Riksgéldskontoret har tagit emot underrittelsen géiller inte 2 § forsta stycket.
Om Riksgildskontoret bedomer att det 4 mojligt att ta in villkoret i avtalet, ska
Riksgildskontoret dock inom rimlig tid kréva det.

Paragrafen innehaller bestimmelser om nér det inte 4r mdjligt att i ett avtal
ta in ett villkor om erkdnnande av nedskrivning och konvertering av
skulder som regleras enligt lagen i tredjeland. Andringarna i paragrafen
genomfor artikel 55.2  fjarde stycket 1 krishanteringsdirektivet.
Overviigandena finns i avsnitt 5.24.

Andringen i forsta stycket fortydligar att kravet pa att underritta Riks-
géldskontoret om hinder mot att ta in ett villkor om nedskrivning eller
konvertering 1 avtal géllande relevanta kapitalinstrument och ned-
skrivningsbara skulder som omfattas av lagstiftningen i tredjeland inte
giller sddana skuldinstrument som avses i artikel 2.1.48 ii i krishan-
teringsdirektivet. Det rér sig om obligationer och andra former av
overlatbara skuldférbindelser, instrument som skapar eller bekriftar en
skuld, men inte instrument som ger rétt att forvédrva skuldinstrument (jfr
artikel 2.1.48 1ii i krishanteringsdirektivet).

9 § Ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 1 eller 2 ska i finansiella avtal
som omfattas av lagstiftningen i tredjeland ta in foljande villkor om dessa skulle
vara tillimpliga pd avtalet ifall avtalet hade reglerats enligt svensk rdtt

1. att avtalet kan bli foremal for tillfalliga atgirder enligt 7 och 8 §§ och 13 kap.
2,7,8,11 och 12 §§, och

2. att ett beslut om resolution, en resolutionsatgird eller en tillfallig &tgérd utgdr
hinder mot att utdva rittshandlingar enligt 11 kap. 3-7 §§.

Paragrafen innehéller bestimmelser om avtalsenligt erkdnnande av
befogenhet att vidta tillfilliga Atgérder. Andringarna i paragrafen
genomfor artikel 71a.3 b i krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns
1 avsnitt 5.27.

Andringarna fortydligar att kravet p4 att finansiella avtal som omfattas
av lagstiftningen i tredjeland ska innehélla villkor om att avtalet kan bli
foremal for bl.a. tillfalliga atgérder — t.ex. beslut om forbud for foretaget
att fullgéra en betalnings- eller leveransforpliktelse — giller under
forutsittning att tillfdlliga &tgérder och hinder mot att utféra vissa
rattshandlingar skulle vara tillimpliga pa avtalet om det reglerades enligt
svensk rétt.



6 kap.

1 § Nar Finansinspektionen ska prova en fraga om nedskrivning eller konvertering
av relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder utanfor resolution, ska
inspektionen se till att det gors en vérdering motsvarande den som foreskrivs i
7 kap. 1-9 §§ av foretaget eller koncernen i fraga.

Virderingen ska ligga till grund for Finansinspektionens provning av om
relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder ska skrivas ned eller
konverteras. Virderingen ska ocksa ligga till grund for inspektionens beslut i fraga
om

1. minskning av kdrnprimérkapital,

2. omfattning av indragning eller dverforing av kdrnprimérkapitalinstrument,
eller

3. minskning av dgandet for existerande dgare genom konvertering av relevanta
kapitalinstrument eller kvalificerade skulder till kirnprimérkapitalinstrument.

Efter nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder ska Finansinspektionen se till att det gors en vérdering
motsvarande den som foreskrivs 17 kap. 10 §. Riksgdldskontoret ska ersdtta digare,
borgendrer eller insdttningsgarantisystemet som till foljd av nedskrivning eller
konvertering av relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder har fatt ett
sdmre ekonomiskt utfall dn vid konkurs eller likvidation. Ersdttningen ska
finansieras med medel fran resolutionsreserven enligt 27 kap. 2 §.

Paragrafen innehéller bestimmelser om virdering i samband med
nedskrivning och konvertering utanfor resolution. Andringarna i
paragrafen genomfor artikel 59.1 tredje stycket i krishanteringsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 5.25.

Andringarna i tredje stycket fortydligar om att Riksgildskontoret ska
betala ersdttning, med finansiering fran resolutionsreserven, till dgare,
borgenérer eller insdttningsgarantisystemet om dessa fatt ett sidmre
ekonomiskt utfall vid nedskrivning eller konvertering utanfor resolution
an vad som skulle ha blivit fallet vid avveckling enligt vanliga
insolvensforfaranden.

14 § Nér karnprimérkapitalet har minskats i proportion till forlusterna, ska
Finansinspektionen skriva ned kapitalbeloppet for relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder eller konvertera relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder till kdrnprimérkapitalinstrument i den utstrackning som krévs
for att uppnd resolutionsindamdlen i 1 kap. 6 §.

Relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder ska skrivas ned eller
konverteras till kdrnprimérkapitalinstrument i foljande ordning:

1. dvriga primérkapitalinstrument,

2. supplementérkapitalinstrument,

3. kapitalbeloppet for kvalificerade skulder.

Paragrafen innehéller bestimmelser om ordningsfoljden for nedskrivning
och konvertering efter att kirnprimérkapitalet minskats i proportion med
foretagets forluster. Andringarna i paragrafen genomfor artikel 60.1 d i
krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 5.26.
Andringarna i forsta stycket fortydligat att nedskrivning eller
konvertering av kapitalinstrument utanfor resolution ska ske i den
utstrackning som krivs for att uppfylla resolutionsindamalen. Reso-
lutionsdndamaélen anges i 1 kap. 6 §. Nedskrivning eller konvertering av
kapitalinstrument utanfor resolution kan saledes ske t.ex. for att skydda
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offentliga medel, skydda inséttare eller férebygga spridning av betydande
negativa effekter pa den finansiella stabiliteten.

21 kap.

28 § Niar Riksgéldskontoret provar fragan om undantag for nedskrivningsbara
skulder enligt 27 §, ska myndigheten beakta

1. principen att forluster i forsta hand ska drabba &dgarna och dérefter
borgenérerna i foretaget i resolution i prioritetsordning,

2.vilken forlustabsorberingskapacitet foretaget i resolution har kvar, om
skulderna undantas, och

3. behovet av att behélla tillrdckliga resurser for finansiering av resolution och
av att sikerstilla ett effektivt genomforande av en sadan, och

Vid tillimpning av forsta stycket pd skulder enligt 2 kap. 2 § 11 a och b till ett
dotterforetag som inte dr en resolutionsenhet men som ingdr i samma
resolutionsgrupp som en resolutionsenhet, ska Riksgdldskontoret bedéma om det
berdrda dotterforetagets uppfyllande av kraven pd kapitalbas och kvalificerade
skulder dr tillrdckligt for att kunna tillimpa resolutionsplanen.

Paragrafen innehéller omstandigheter som Riksgidldskontoret ska beakta
nir myndigheten &vervdger att undanta vissa skulder fran nedskrivning
eller konvertering enligt 27 §. Andringarna i paragrafen genomfor
artikel 44.2 h i krishanteringsdirektivet. Overviigandena finns i avsnitt 5.6.

Andra stycket, som ar nytt, fortydligar att Riksgéldskontoret nir
myndigheten anvidnder mdjligheten att tillimpa nedskrivning eller
konvertering av skulder till ett dotterforetag som inte 4r en
resolutionsenhet men som ingdr i samma resolutionsgrupp som en
resolutionsenhet, ska bedéma om det dotterforetaget uppfyller kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder i tillrdcklig grad for att stodja
tillimpningen av den foredragna resolutionsstrategin.

29 kap.

2 § Regeringen far meddela foreskrifter om

1. innehallet i en resolutionsplan och en koncernresolutionsplan enligt 3 kap.
och vad som ska beaktas vid planernas utformning liksom nér de ska uppriéttas och
hur ofta de behdver uppdateras,

2. vilka omstdndigheter Riksgéildskontoret ska beakta vid sin prévning av en
resolutionsplan enligt 3 kap. 10 och 11 §§,

3. bedomningsgrunder for faststdllandet av frister enligt 4 kap. 26 §,

4. beddomningsgrunder enligt 4 kap. 29 §, och

5. nér och var ett beslut om resolution enligt 8 kap. 13 § och ett beslut om
resolutionsatgérder enligt 12 kap. 5 § ska offentliggdras och vad offentliggdrandet
ska innehalla.

Paragrafen innehéller bemyndiganden. Andringarna i paragrafen
genomfor artikel 16a.2 forsta stycket. Overvdgandena finns i avsnitt 5.2.
Andringen i punkt 4 ir av rittelsekaraktir.
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