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Yttrande avseende Offentlighetsprincipen hos bdrsnoterade
skolféretag

Nasdagq Stockholm AB (nedan Nasdaq) avger yttrande genom remiss den 3 maj 2019 avseende
Offentlighetsprincipen hos bdrsnoterade skolféretag. | det foljande redovisas Nasdags generella
synpunkter i relation till forslaget.

Generella synpunkter

| promemorian foreslas andringar till offentlighets- och sekretesslagen som innebar att vad som
foreskrivs i tryckfrihetsordningen om ratt att ta del av allmédnna handlingar hos myndigheter i
tillampliga delar ska gélla aven hos huvudman for friskolor for handlingar som hor till
skolverksamheten. Forslaget, sasom Nasdaq uppfattar det, syftar till att skapa likvardiga férhallanden
mellan offentliga och privata vélfardsforetag. En sadan forandring skulle innebdra att
meddelarfriheten skulle bryta igenom lagstadgad och avtalad tystnadsplikt vilket ocksa skulle kunna
fa konsekvenser pa informationsgivningen for borsnoterade vélfardsforetag. Enligt Nasdaq torde
forslaget exempelvis kunna innebéra att medarbetare i ett valfardsforetag ha ratt att utan hinder av
rojandeférbudet i artikel 10 i Marknadsmissbruksférordningen (MAR) och utan hinder av avtalad
sekretesskyldighet, kan lamna information som utg6r insiderinformation till grundlagsskyddade
medier for publicering. Nasdaq anser att en sadan forandring riskerar skapa en ojamn spelplan mellan
borsbolag som &r aktiva inom skolverksamhet och Gvriga borsbolag i termer av informationsgivning.

Nasdaq anser att de omfattade regler som redan galler bdrsnoterade féretags hantering av
insiderinformation och informationsgivning fyller en viktig funktion for att skapa en valfungerad
marknad, dar implementeringen av harmoniserade europeiska regler pa omradet utgér grunden till att
alla investerare vid varje tidpunkt har tillgang till samma information. Agare som noterar sitt foretag
pa Nasdag Stockholm har valt dppenhet, tydliga spelregler och langsiktighet, vilket ar sarskilt
betydelsefullt for valfardsforetag dar insyn &r extra viktig.

Jamfort med manga andra dgandeformer mojliggor en borsnotering ett langsiktigt perspektiv, och
leder till 6kad transparens dar de utformade regelverken skapar trovardighet for foretaget och dess
verksamhet. Den svenska koden for bolagsstyrning, som grundar sig i aktiebolagslagen och som varje
noterat bolag maste leva upp till, sakerstaller att bolagen skéts i dgarnas basta intresse. Alla
verksamheter mar bast av langsiktighet, och for att valfardsforetag ska vaga satsa langsiktigt i Sverige
kravs en trygghet i att de regler som galler idag ocksa kommer galla imorgon. Bolagen pa Nasdaq
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Stockholm rapporterar I6pande sina ekonomiska resultat och annan information som anses paverka
foretagets verksamhet. Detta for att foretagets dgare — i manga fall bestdende av bade institutionella
investerare och smasparare — men dven anstallda och andra intressenter, ska kunna folja foretagets
utveckling. Bolaget ar ocksa skyldigt att omedelbart informera marknaden om alla stérre handelser
som kan utgoéra insiderinformation.

Nasdaq anser att naringspolitiken och de ramverk som omgardar foretag i vélfardssektorn ocksa bor
praglas av langsiktighet. Redan idag &r ett flertal valfardsforetag borsnoterade, vilket ger tillgang till
en transparent finansieringsplattform som mojliggor att de kan fokusera pa att langsiktigt utveckla
kvaliteten i den verksamhet som de bedriver. Nasdaq &r saledes 6vertygade om att en publik miljo har
flera fordelar for den har typen av samhéllsaktorer, och att restriktivitet bor iakttas fran lagstiftarens
sida att infora lagstiftning som minskar incitamenten till att sprida &garskapet och notera bolag
publikt.

Nasdaq tillstryker darfor inte promemorians férslag och anser att det finns klara férdelarna med redan

radande lagstiftning da den skapar likvardiga och forutsagbara forhallanden for alla aktorer pa den
svenska finansmarknaden, saval emittenter, vardepappersbolag och investerare.
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