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Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen foreslds vissa dndringar i1 forsdkringsrorelselagen
(1982:713). Forslagen innebdr att inlosen av minoritetsaktier i forsak-
ringsaktiebolag skall kunna ske under motsvarande forutsdttningar och
pa samma sitt som for aktiebolag enligt den nya aktiebolagslagen
(2005:551). Fordandringarna innebdr bl.a. att inlosen kan ske dven nér
majoritetsaktiedgaren dr en annan fysisk eller juridisk person 4n ett
svenskt forsdkringsbolag. Genom dndringarna tillgodoses ocksa bestdm-
melserna  om inlésen 1 Europaparlamentets och radets direktiv
2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden i frdga om
forsakringsaktiebolag.

I propositionen foreslas ocksd en dndring i lagen (1995:1560) om &rs-
redovisning 1 forsdkringsforetag som innebdr att forsidkringsaktiebolag
skall i forvaltningsberittelsen alltjamt redovisa egna aktier i nominellt
belopp.

De nya bestimmelserna foreslas trada i1 kraft den 1 juni 2006.
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1 Forslag till riksdagsbeslut Prop. 2005/06:196

Regeringen foreslar att riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om dndring i forsdkringsrorelselagen (1982:713),

2. lag om dndring i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsékrings-
foretag.



2 Lagtext
2.1 Forslag till lag om dndring 1 forsékringsrorelselagen
(1982:713)

Hirigenom foreskrivs' i fraga om forsikringsrorelselagen (1982:713)°

dels att 15 kap. 8—12 §§° skall upphora att gilla,

dels att rubrikerna ndrmast fore 15 kap. 1 och 8 §§ skall utgé,

dels att rubriken till 15 kap. skall lyda Frivillig dverlatelse av forsak-
ringsbestand”,

dels att det 1 lagen skall inforas ett nytt kapitel, 14 a kap., av f6ljande
lydelse.

14 a kap. Inlésen av minoritetsaktier

Forutsdttningar for inlosen

1§ En aktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett
forsdkringsaktiebolag (majoritetsaktiedgaren) har ritt att av de Ovriga
aktiedgarna i bolaget 16sa in aterstdende aktier. Den vars aktier kan 16sas
in har ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren.

Bestdimmelserna i1 forsta stycket och 1 6vrigt i detta kapitel om majori-
tetsaktiedgare 1 ett forsdkringsaktiebolag giller dven den som tillsam-
mans med ett eller flera dotterféretag innehar mer @n nio tiondelar av
aktierna i bolaget och den vars dotterforetag innehar mer 4n nio tiondelar
av aktierna i bolaget. Finns det flera som uppfyller dessa forutséttningar,
skall bestimmelserna i detta kapitel tillimpas enbart pa den som é&r
ndrmast dverordnad bolaget.

Med dotterforetag som avses 1 andra stycket likstills juridisk person
over vilken en majoritetsaktiedgare som inte dr ett svenskt forsdkrings-
aktiebolag utovar inflytande pa det sitt som anges i 1 kap. 9 §.

Losenbeloppet

2 § Om fragan om losenbeloppet for en aktie som skall 16sas in enligt
detta kapitel &r tvistig, skall 16senbeloppet bestimmas med tilldmpning
av andra—fjérde styckena.

Losenbeloppet for en aktie skall bestimmas sa att det motsvarar det
pris for aktien som kan pérdknas vid en forsédljning under normala for-
hallanden. For en aktie som &r foremal for handel vid en svensk eller ut-
landsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad
marknad skall 16senbeloppet motsvara det noterade virdet, om inte sér-
skilda skdl motiverar ndgot annat.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om
uppkopserbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s.12, Celex 32004L0025).

? Lagen omtryckt 1995:1567.

? Senaste lydelse av

8 § 1999:122

10 § 1998:1488

12 § 1998:1488.
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Losenbeloppet skall bestimmas med héansyn till forhallandena vid den
tidpunkt da begédran om prévning av skiljemén enligt 5 § gjordes. Om det
finns skil for det, far beloppet i stillet bestimmas med hénsyn till for-
hallandena vid en tidpunkt som infaller tidigare.

Har ett yrkande om inlésen av aktie enligt detta kapitel foregitts av ett
offentligt erbjudande att forvirva samtliga aktier som budgivaren inte
redan innehar och har detta erbjudande antagits av &dgare till mer &n nio
tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, skall 16senbeloppet mot-
svara det erbjudna vederlaget, om inte sdrskilda sk&dl motiverar nagot
annat.

3 § En aktiedgare har ritt till ridnta enligt 5 § rdntelagen (1975:635) pa
l6senbeloppet frin den dag ndgon av parterna begérde att tvisten skulle
provas av skiljemén till dess att den dom, dir 16senbeloppet har fast-
stdllts, har vunnit laga kraft. For tiden dérefter fram till dess att l6sen-
beloppet betalas har aktiedgaren ritt till rdnta enligt 6 § samma lag. I
frdga om bolag som inte dr avstimningsbolag skall dock sddan rénta inte
betalas for tiden innan aktiebrev med anteckning om Gverlatelse eller
16senbevis har 6verlimnats till majoritetsaktiedgaren.

Raitten till losenbeloppet

4 § Raitten till 16senbeloppet skall antas tillkomma den som till majori-
tetsaktiedgaren Overldmnar ett aktiebrev med anteckning om overlatelse
eller ett 16senbevis enligt 13 § andra stycket. I avstamningsbolag skall
ritten antas tillkomma den som enligt lagen (1998:1479) om kontoftring
av finansiella instrument r

1. registrerad som &gare till aktierna, eller

2. antecknad pa konto i avstimningsregister som berdttigad till 16sen-
beloppet.

Talan i inlosentvist

5§ En tvist om huruvida det finns en rétt eller skyldighet till inlosen
eller om losenbeloppets storlek skall provas av tre skiljemé@n. Om inte
nigot annat foljer av bestimmelserna i detta kapitel, géller i frdga om
skiljemé@nnen och forfarandet infor dem 1 tilldmpliga delar bestimmel-
serna i lagen (1999:116) om skiljeforfarande.

Talan 1 en inlosentvist fér tas upp till provning om den avser

1. faststdllelse av ritt eller skyldighet till inlosen,

2. faststillelse av 16senbeloppets storlek, eller

3. forpliktelse for majoritetsaktiedgaren att betala faststillt l6senbelopp
till aktiedgare vars aktier 16ses in.

Bestdmmelser om talan mot skiljedomen finns 1 24 §.

Bestdmmelserna 1 denna paragraf hindrar inte att talan mot en utldndsk
majoritetsaktiedigare vicks vid en utlindsk domstol.
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Sdrskilda bestimmelser ndr majoritetsaktiecigaren har begdrt provning av
skiljemdn

6 § Om en majoritetsaktiedgare vill 16sa in aktier i ett bolag enligt 1 §
och det inte kan tridffas en 6verenskommelse om detta, skall han eller hon
hos bolagets styrelse skriftligen begira att tvisten avgors av skiljemén
och uppge sin skiljeman.

7 § Styrelsen skall genast efter det att den har mottagit en begéran enligt
6 § genom kungorelse underrétta de aktiedgare, som losningsanspréaket
riktas mot, om att inlésen har begérts. I underrdttelsen skall aktiedgarna
ges tillfille att senast tvd veckor frdn kungorelsen skriftligen uppge sin
skiljeman till bolaget.

Underrittelsen skall kungéras 1 Post- och Inrikes Tidningar samt den
eller de ortstidningar som styrelsen bestimmer. Underrittelsen skall dven
sdndas med brev till varje aktiedgare som losningsanspréket riktas mot
och vars postadress dr kénd for bolaget.

I frdga om publika forsdkringsaktiebolag giller i stdllet for andra
stycket forsta meningen att en underrittelse skall kungoras i Post- och
Inrikes Tidningar och i en rikstickande dagstidning.

8 § Om inte samtliga aktiedgare som har forts in i1 aktieboken och som
16sningsanspréaket riktas mot har uppgett en gemensam skiljeman inom
den tid som anges i underrittelsen enligt 7 §, skall styrelsen hos Stock-
holms tingsritt ansdka om att en god man utses.

En sadan ansokan skall provas skyndsamt.

Provningstillstdnd krivs vid overklagande till hovritten.

9 § Den som utses till god man skall vara lamplig for uppdraget.

10 § Den gode mannen skall

1. utse en gemensam skiljeman for minoritetsaktiedgarna, och

2.1 tvisten bevaka frdnvarande aktiedgares rétt.

Den gode mannen skall snarast underrétta bolagets styrelse om valet av
skiljeman.

Utover vad som anges i denna lag, giller bestimmelserna om beho-
righet for ett ombud i 12 kap. 14 § forsta stycket 2—6 rittegangsbalken
for den gode mannens behorighet. Den gode mannen dr vidare behorig
att framstélla yrkande om fullgorelse enligt 5 § andra stycket 3.

11 § Sedan skiljemdnnen har utsetts, skall de uppmana de aktiedgare
som sjdlva onskar fora sin talan att inom tva veckor anmila detta till
skiljendmndens ordforande. I frdga om denna uppmaning skall 7 § andra
stycket tillimpas.

I fraga om publika forsdkringsaktiebolag géller i stillet for 7 § andra
stycket forsta meningen att en uppmaning skall kungoras i Post- och
Inrikes Tidningar och i en rikstickande dagstidning.
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Forhandstilltréide

12 § Innan frdgan om Ib6senbeloppet slutligt har provats, fér skilje-
minnen eller, sedan talan har vickts vid domstol enligt 24 §, domstolen
pa yrkande av majoritetsaktiedgaren i en sdrskild dom besluta om
forhandstilltrade for majoritetsaktiedgaren.

Ett avgorande enligt forsta stycket far meddelas endast om

1. parterna &dr ense om att det finns 16sningsrétt eller [6sningsskyldighet
eller det annars stér klart att en sddan rétt eller skyldighet finns, och

2. majoritetsaktiedgaren har stéllt sdkerhet for kommande l16senbelopp
och rénta och sdkerheten har godkénts av skiljeméannen eller domstolen.

Om ett beslut om forhandstilltrdde har meddelats, far majoritetsaktie-
dgaren utova de réttigheter som aktierna ger frdn och med den tidpunkt
d&d domen om forhandstilltrade vinner laga kraft. Vid denna tidpunkt
intrdder ocksa de rittsverkningar som anges i 13 och 14 §§.

13 § Om det har beslutats om forhandstilltrdade till aktier i ett bolag som
inte dr avstdmningsbolag, dr dgarna till de aktier som skall 16sas in skyl-
diga att till majoritetsaktieigaren 6verldmna sina aktiebrev med anteck-
ning om &verldtelse. Aktiebrev, som dnnu inte har dverldmnats till majo-
ritetsaktiedgaren, ger inte annan rétt for innehavaren @n att mot overldm-
nandet av aktiebrevet f& ut I6senbeloppet och rénta.

Nér en aktiedgare Overlamnar aktiebrev till majoritetsaktiesigaren
enligt forsta stycket dr denne skyldig att till aktiedgaren ldmna ett skrift-
ligt bevis om aktiedgarens ritt till kommande losenbelopp och rénta
(losenbevis). Av losenbeviset skall framga

1. att det har utstillts av majoritetsaktiedgaren, och

2. det antal aktier, 1 forekommande fall med uppgift om aktieslag, for
vilka aktiedgaren dr berittigad till I6senbelopp.

I frdga om Overlatelse och pantséttning av 16senbevis skall bestimmel-
serna om skuldebrev i1 13, 14 och 22 §§ lagen (1936:81) om skuldebrev
tillimpas. Hérvid skall beviset anses vara ett skuldebrev stillt till inne-
havaren, om det har stillts till innehavaren, och i Ovrigt anses vara ett
skuldebrev stillt till viss man eller order.

14 § Om det har beslutats om forhandstilltrdade till aktier 1 ett avstam-
ningsbolag, skall aktierna, pa begédran av majoritetsaktiedgaren, registre-
ras med denne som &dgare enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument. Samtidigt skall aktiedgares rétt till kommande
l6senbelopp och rinta registreras enligt samma lag.

Scrskild dom i inlosentvist

15 § Ar frigan om majoritetsaktiesigarens ritt eller skyldighet till inlosen
tvistig, far skiljemédnnen pd yrkande av part eller den gode mannen
avgora fragan genom en sdrskild skiljedom.

Om ett avgorande om forhandstilltrade enligt 12 § har vunnit laga
kraft, far skiljemédnnen pa yrkande av part eller den gode mannen med-
dela en sédrskild skiljedom Over belopp som har medgetts av majori-
tetsaktiedgaren.
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Aterkallelse av talan m.m.

16 § Om majoritetsaktiedgaren aterkallar sin talan om inldsen, &r majo-
ritetsaktiedgaren dndd, om det finns forutsédttningar for inlésen enligt 1 §,
skyldig att pd yrkande av minoritetsaktiedgare eller den gode mannen
16sa in minoritetsaktiedgarens aktier.

17 § Om majoritetsaktiedgarens 1osningsrétt enligt 1 § har bortfallit pa
grund av majoritetsaktiedgarens eller dennes dotterforetags overlatelser
av aktier, &r majoritetsaktiedgaren dndd pa yrkande skyldig att 16sa in
motpartens aktier. Yrkande om inlosen far dock i sa fall framstéllas
endast betrdffande en aktie som dgdes av ndgon annan dn majoritetsaktie-
dgaren eller dotterforetag till denne den dag majoritetsaktiedgaren
begdrde att tvisten skulle avgoras av skiljemédn. Med dotterforetag lik-
stdlls en s&dan juridisk person som avses i 1 § tredje stycket.

18 § Om det har beslutats om forhandstilltrdde enligt 12 §, far majori-
tetsaktiedgaren inte darefter aterkalla sin talan.

19 § Har ndgon annan dn majoritetsaktiedgaren 1dmnat tvisten for avgo-
rande av skiljemén och aterkallar han eller hon sin talan, skall tvisten
dnda provas om majoritetsaktiedgaren yrkar det.

Verkningar av en skiljedom avseende losenbeloppet

20 § Nidr en dom avseende losenbeloppet har vunnit laga kraft géller
foljande. I ett bolag som inte dr avstimningsbolag skall dgarna till de
aktier som skall 16sas in till majoritetsaktiedgaren dverldmna sina aktie-
brev med anteckning om 6verlételse. | ett avstimningsbolag skall, utom i
fall som avses i 21 §, aktierna pd begdran av majoritetsaktiedgaren regi-
streras med denne som dgare enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av
finansiella instrument.

Nedsdittning av faststdllt l6senbelopp

21 § Om aktiebrev eller losenbevis inte har overldmnats till majori-
tetsaktiedgaren inom en ménad frdn den dag en dom avseende losen-
beloppet vann laga kraft eller om en &gare till vissa aktier i ett
avstimningsbolag dr okédnd, skall majoritetsaktieigaren utan drojsmal
lata nedsétta 16senbeloppet for sddana aktier eller for aktier som avses
med sédant I6senbevis enligt lagen (1927:56) om nedséttning av pengar
hos myndighet. Nagot forbehall om ritt att aterta det nedsatta beloppet
far inte goras.

Om nedsittning har skett enligt denna paragraf, far majoritetsaktie-
dgaren utdva de réttigheter som aktierna ger frdn och med den tidpunkt
da beloppet sitts ned hos ldnsstyrelsen.

Ett aktiebrev, som dnnu inte har 6verldmnats till ldnsstyrelsen, ger inte
annan ritt for innehavaren @n att mot 6verldmnandet av aktiebrevet fa ut
losenbeloppet och rinta. I avstdmningsbolag skall, om nedsédttning har
skett, aktierna pa begédran av majoritetsaktiedgaren registreras med denne
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som #gare enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella instru-
ment.

Utfirdande av nytt aktiebrev

22 § Har ett aktiebrev inte 6verldmnats inom en manad fran det att majo-
ritetsaktiedgaren blev dgare till aktien, skall bolagets styrelse pd majo-
ritetsaktiedgarens begdran utfdrda ett nytt aktiebrev. Det nya aktiebrevet
skall innehdlla uppgift om att det ersétter ett tidigare aktiebrev. Om det
tidigare aktiebrevet ddrefter 6verlamnas till majoritetsaktiedgaren, skall
denne 6verlamna det till bolaget for makulering.

Kostnaderna for skiljeforfarandet

23 § Majoritetsaktiedgaren skall svara for ersdttningen till skiljeménnen
och den gode mannen samt for andra aktiedgares kostnad. Om det finns
sarskilda skil, far skiljemé@nnen aldgga annan aktiedgare att helt eller
delvis svara for dessa kostnader. I friga om en aktiedgares och den gode
mannens kostnader giller 18 kap. 8 § réattegdngsbalken.

Talan mot skiljedom

24 § Part eller god man som dr missndjd med en skiljedom i en inldsen-
tvist har rétt att vicka talan vid Stockholms tingsrdtt inom sextio dagar
fran det att han eller hon fick del av skiljedomen i original eller bestyrkt
kopia.

Provningstillstdnd kravs vid 6verklagande till hovratten.

Rdttegangskostnader i allmdn domstol

25 § I allmén domstol svarar majoritetsaktiedgaren for sina egna kostna-
der och for kostnader som har uppkommit fér motpart eller god man
genom att majoritetsaktiedgaren har fullfoljt talan, om inte annat f6ljer av
18 kap. 6 eller 8 § rittegdngsbalken. I Ovrigt géller bestimmelserna i
18 kap. réttegdngsbalken om skyldigheten att svara for kostnader 1 hogre
ratt.

Om minoritetsaktiedgarna helt eller delvis skall svara for réttegangs-
kostnader, skall dessa fordelas efter det antal aktier som var och en inne-
har. Om det finns sédrskilda skil, far domstolen besluta om en annan for-
delning. Bestammelserna i 18 kap. 9 § rittegdngsbalken skall inte tillim-
pas.

Inlosen av teckningsoptioner och konvertibler

26 § En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin ritt enligt 1 § att 16sa in
aterstdende aktier i1 bolaget har ritt att ocksd l6sa in teckningsoptioner
och konvertibler som bolaget har gett ut. En innehavare av en sddan teck-
ningsoption eller konvertibel har ritt att f& denna inlost av majoritets-
aktiedgaren, dven om denne inte utnyttjar sin rétt till inlsen av aktier.
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Har majoritetsaktiedgaren enligt 6 § begért att en tvist om inlésen skall
avgoras av skiljemédn, far teckningsoptionerna eller konvertiblerna inte
utnyttjas for teckning eller konvertering forrdn inlosentvisten har avgjorts
genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken optionsritten far utnyttjas eller konvertering far ske 16per ut dess-
forinnan, har innehavaren av teckningsoptionen eller konvertibeln &ndé
ratt att utnyttja optionen eller konvertibeln under tre ménader efter det att
avgorandet vann laga kraft.

Bestdmmelserna i forsta och andra styckena skall inte tillimpas, om
ndgot annat har angetts i villkoren for emissionen av teckningsoptionerna
eller konvertiblerna.

I friga om forutsdttningarna for att ge ut teckningsoptioner och kon-
vertibler finns bestimmelser i 5 kap. 2 §.

27 § Har majoritetsaktiedgaren begért att sdvil en tvist om inlosen av
aktier som en tvist om inlosen av teckningsoptioner eller konvertibler
skall avgoras av skiljemén, skall tvisterna handldggas i samma skiljefor-
farande.

I en tvist om inlosen av teckningsoptioner eller konvertibler skall
1-11 och 15-25 §§ tillampas.

Om en tvist om inldsen avser sévil aktier som teckningsoptioner eller
konvertibler och god man enligt 7 § har utsetts, d&r denne ocksd behorig
att foretrdda frdnvarande innehavare av teckningsoptioner eller konver-
tibler.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juni 2006.

2. Har inlosen av aktier enligt 15 kap. 8 § pékallats fore den 1 juni
2006, giller dldre bestimmelser om forutsdttningarna for inldsen, om
bestimmandet av I6senbeloppet och om forfarandet.
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2.2 Forslag till lag om dndring 1 lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsdkringsforetag

Hérigenom foreskrivs att 6 kap. 1 § lagen (1995:1560) om arsredovis-
ning 1 forsdkringsforetag skall ha fo6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
6 kap.
1§

Foljande bestimmelser i 6 kap. Med beaktande av det som
arsredovisningslagen (1995:1554)  foreskrivs i andra stycket skall
skall tillimpas: foljande bestimmelser i 6 kap.

arsredovisningslagen (1995:1554)
tillimpas:

1 § forsta—fjarde styckena om forvaltningsberittelsens innehall, samt
2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.

Det som scgs i 6 kap. 1 § andra
stycket 68 arsredovisningslagen
om upplysningar om kvotvdrde
skall dock i stdllet avse nominellt
belopp.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juni 2006.

2.0m det i en forvaltningsberittelse som har upprittats mellan den
1 januari 2006 och den 1 juni 2006 har ldmnats upplysningar om nomi-
nellt belopp for aktier, skall dessa upplysningar anses likvdrdiga med
upplysningar om kvotvirde.

! Senaste lydelse 2004:1177.
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3 Arendet och dess beredning

Den 21 april 2004 antog Europaparlamentet och Europeiska unionens rad
ett direktiv om uppkdpserbjudanden (2004/25/EG), som bl.a. innehaller
foreskrifter om inlosenrdtt och inlosensskyldighet for majoritetsaktie-
dgare i noterade bolag (artiklarna 15 och 16). Direktivet, som brukar
bendmnas Takeover-direktivet, skall vara genomfort i nationell rétt
senast den 20 maj 2006. Direktivet finns 1 bilaga 1.

Regeringen beslutade den 25 mars 2004 att tillkalla en sérskild utre-
dare med uppdrag att ldmna forslag till hur Takeover-direktivet skall
genomforas i svensk rétt. Utredningen antog namnet Takeover-utred-
ningen.

Utredningen har avgett betdnkandet Ny reglering av offentliga upp-
kopserbjudanden (SOU 2005:58).

Regeringen har denna dag fattat beslut om en proposition med forslag
till en ny reglering av offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden
(prop. 2005/06:140 Offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden).
Forslaget syftar till att genomfora naimnda EG-direktiv.

Genom den nya aktiebolagslagen (2005:551) infordes frdn och med
den 1 januari 2006 bl.a. nya bestimmelser om inlésen av minoritets-
aktier. Dessa bestammelser uppfyller Takeover-direktivets krav om inl6-
senritt och inlosensskyldighet.

Den nya aktiebolagslagen omfattar inte inlosen av aktier i forsak-
ringsaktiebolag som regleras i forsdkringsrorelselagen (1982:713, FRL).
Fragan om en anpassning av FRL till aktiebolagslagens nya regler om
inlosen av minoritetsaktier har behandlats i en promemoria som utarbe-
tats 1 Finansdepartementet. Promemorians lagforslag finns i bilaga 2.
Promemorian har remissbehandlats. En forteckning &ver remissin-
stanserna finns i1 bilaga 3. Remissammanstillning finns tillgdnglig i lag-
stiftningsédrendet (Fi 2006/403).

I denna proposition behandlas forslagen i ndimnda promemoria. For-
slagen innebdr dndringar och tillagg till bestimmelserna i FRL. Forsék-
ringsforetagsutredningen (dir. 2003:125), som ser dver den associations-
rattsliga regleringen for forsdkringsforetag, vintas ldmna sitt slutbe-
tankande 1 slutet av maj 2006. Den reglering som nu dr aktuell bér dock
inte anstd i avvaktan pa att det utredningsbetdnkandet bereds och kan
resultera 1 forslag till ny samlad associationsrittslig reglering for forsék-
ringsbolagen.

I propositionen behandlas dérutdver ett forslag till lag om #dndring i1
lagen (1995:1560) om éarsredovisning i forsdkringsforetag som innebér
att forsdkringsaktiebolag skall i forvaltningsberéttelsen alltjimt redovisa
egna aktier i nominellt belopp. Vid beredningen av det forslaget har
Finansinspektionen, Sveriges Forsdkringsforbund, Revisorsndmnden,
Forsdkringsjuridiska Foreningen, FAR, Svenska Revisorssamfundet
SRS, Bokforingsndmnden, Néaringslivets Regelndmnd och Internreviso-
rernas forening beretts tillfdlle att under hand lamna synpunkter. Ingen av
dem har haft nigot att invinda mot forslaget.

Prop. 2005/06:196

12



Lagradet

Regeringen beslutade den 16 februari 2006 att inhdmta Lagrédets
yttrande Over det forslag till lag om dndring i forsdkringsrorelselagen
(1982:713) som finns i bilaga 4. Lagradets yttrande finns i bilaga 5. Lag-
rddet har ldmnat forslaget utan erinran. Regeringen har i propositionen
gjort vissa mindre dndringar av redaktionell art i forhallande till lagrads-
remissen.

Forslaget till lag om dndring i lagen (1995:1560) om arsredovisning i
forsakringsforetag dr av sddan enkel beskaffenhet att Lagradets horande
skulle sakna betydelse. Nagot yttrande har dérfor inte inhdmtats 6ver det
lagforslaget.

Prop. 2005/06:196

13



4 Bakgrund och géllande rétt
4.1 Inlésen av minoritetsaktier enligt forsékrings-
rorelselagen

I forsdkringsrorelselagen (1982:713, FRL) finns bestimmelser om
inlosen av minoritetsaktier i 15 kap. 812 §§. Dessa Overensstimmer
med 14 kap. 31-358§§ 1 den tidigare aktiebolagslagen (1975:1385).
Reglerna om tvingsinlésen 1 FRL giller dock endast om moderbolaget &r
ett forsdkringsbolag som lyder under FRL.

Ager ett moderbolag sjilvt eller tillsammans med ett dotterforetag mer
an nio tiondelar av aktierna med mer &n nio tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett dotterbolag, har moderbolaget rétt att av de ovriga
aktiedgarna i det sistnimnda bolaget 16sa in de &terstiende aktierna
(15 kap. 8 § FRL). Den som har aktier som kan 16sas in har ritt att fa
dessa inl6sta av moderbolaget.

En tvist om ritt eller skyldighet till inl6sen eller om l6senbeloppet
skall provas av tre skiljemidn. Om inte ndgot annat foljer av 15 kap. FRL
giller lagen (1999:116) om skiljeférfarande.

Kostnaderna for skiljemannaforfarandet skall bidras av moderbolaget,
om inte skiljemdnnen pa sdrskilda skél &ldgger ndgon annan aktiedgare
att helt eller delvis svara for kostnaderna. Part som &r missnjd med
skiljedomen har ritt att vdcka talan vid domstol inom sextio dagar fran
det han fick del av skiljedomen i huvudskrift eller bestyrkt avskrift. Rétt
domstol &r tingsritten 1 den ort dér dotterbolagets styrelse har sitt séte.

Har moderbolaget forvérvat storre delen av sina aktier i dotterbolaget
pa grund av att en vidare krets inbjudits att till moderbolaget overlata
sddana aktier mot en viss erséttning, skall l6senbeloppet motsvara
ersittningen, om det inte finns sérskilda skél for ndgot annat.

Vill moderbolag l6sa in aktier i ett dotterbolag och kan en Gverens-
kommelse om detta inte tréffas, skall moderbolaget hos dotterbolagets
styrelse skriftligen begira att tvisten skall hdnskjutas till skiljemén
(15kap. 9§ FRL). Samtidigt skall styrelsen uppge sin skiljeman.
Dotterbolagets styrelse skall genast genom kungorelse i Post- och Inrikes
Tidningar och den eller de ortstidningar som styrelsen bestammer
anmoda de aktiedgare, mot vilka l16sningsanspréket riktas, att skriftligen
uppge sin skiljeman till dotterbolaget senast tvd veckor fran kungorelsen.
Anmodan skall dven genom brev sidndas till varje sddan aktiedgare, om
hans postadress &r kénd for bolaget.

Har inte samtliga aktiedgare vilkas namn dr inforda i aktieboken och
mot vilka l6sningsanspraket riktas inom den foreskrivna tiden uppgett en
gemensam skiljeman, skall dotterbolagets styrelse hos ritten i den ort dér
styrelsen har sitt sidte begédra att god man forordnas. Denne skall hos
samma ritt ansoka om forordnande av en sddan skiljeman och 1 tvisten
bevaka de franvarande aktiedgarnas rétt.

Prévas en tvist om inlésen av skiljemdn eller domstol och &r det
ostridigt mellan parterna att det finns 16sningsrétt eller forklaras det 1 en
lagakraftvunnen dom att sddan rétt finns utan att I6senbeloppet samtidigt
faststélls, dr aktiedgarna skyldiga att till moderbolaget dverldmna sina
aktiebrev med paskrifter om 6verlatelsen eller, nar fraga dr om aktier i
avstamningsbolag, att ldta moderbolaget registreras som &dgare till
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aktierna enligt bestimmelserna i lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument (15 kap. 10 § FRL). Detta géller endast om moder-
bolaget stéller sdkerhet som godkénts av skiljemidnnen eller, om tvisten
ar anhédngig vid domstol, av domstolen for det kommande 16senbeloppet
med rénta.

Aktiedgarna har rétt till skélig rénta pa l6senbeloppet for tiden fran det
sdkerhet stillts till dess 1osenbeloppet forfaller till betalning.

Om ett faststéllt 16senbelopp har erbjudits aktiedgare utan att dessa har
overldimnat sina aktiebrev eller, 1 friga om avstdmningsbolag, latit
moderbolaget registreras som dgare, skall moderbolaget genast sétta ned
l6senbeloppet enligt lagen (1927:56) om nedsdttning av pengar hos
myndighet (15 kap. 11 § FRL). D4 far forbehdll om ritt att aterta det
nedsatta beloppet inte goras.

Om sidkerhet har stéllts enligt 10 § eller om nedséttning har skett enligt
113§, 4 moderbolaget dgare till aktierna (15 kap. 12 § FRL). Innan
aktiebreven i ett dotterbolag som inte dr avstimningsbolag har Over-
lamnats till moderbolaget medfor breven i sddana fall endast rétt for
innehavaren att mot Overlimnande av breven till moderbolaget eller
lansstyrelsen f4 ut losenbeloppet med rénta. Har aktiebrevet inte
overldmnats inom en manad frdn det moderbolaget blivit dgare till aktien,
kan det utfirdas ett nytt aktiebrev stillt till moderbolaget. Det nya
aktiebrevet skall innehalla en uppgift om att det ersétter det dldre brevet.
Overldmnas direfter det #ldre aktiebrevet till moderbolaget, skall det
overldamnas till dotterbolaget for att makuleras.

Om sékerhet har stillts eller nedséttning skett och moderbolaget ar
dgare till aktier i ett avstdmningsbolag, utan att moderbolaget latit
registreras som #gare, skall moderbolaget pd begidran registreras som
dgare enligt bestdmmelserna 1 lagen om kontoforing av finansiella
instrument (15 kap. 12 § FRL).

4.2 Inlosen av minoritetsaktier enligt den nya
aktiebolagslagen

Bestimmelserna om inldsen av minoritetsaktier i aktiebolag i allménhet
finns fran och med den 1 januari 2006 i1 22 kap. aktiebolagslagen
(2005:551, ABL). Bestammelserna innebar att den som direkt eller in-
direkt innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett aktiebolag har ritt att
av Ovriga aktiedgare 10sa in aterstdende aktier. Den vars aktier kan 16sas
in har rétt att fa sina aktier inlosta.

Losenbeloppet skall bestimmas sé att det motsvarar det pris for aktien
som kan pardknas vid en forsdljning under normala férhdllanden. En tvist
om huruvida det finns rétt eller skyldighet till inlosen eller om I6sen-
beloppets storlekt provas i skiljeforfarande med ritt till materiell Sver-
provning i allmén domstol.

ABL innehaller vidare bestimmelser om bestdmning av l6senbeloppet
bl.a. for det fall inlosen foregatts av ett offentligt uppkopserbjudande av-
seende samtliga aktier i bolaget. Om ett sddant erbjudande accepterats av
dgare till mer dn nio tiondelar av de med erbjudandet avsedda aktierna,
skall 16senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om inte sérskilda
skdl foranleder ndgot annat.
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ABL innehéller dven bestimmelser om forhandstilltrdde och olika
processuella fragor som kan aktualiseras under en inldsentvist.

4.3 Inlésen av minoritetsaktier enligt Takeover-direktivet

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004
om uppkopserbjudanden (Takeover-direktivet) géller vissa offentliga
erbjudanden att forviarva virdepapper med rostritt 1 bolag med séddana
viardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad i en
eller flera medlemsstater. Syftet med direktivet dr i forsta hand att
garantera aktiedgarna i bolag som &ar foremal for ett uppkopserbjudande
(mélbolaget) en rittvis och rimlig behandling. Samtidigt skall direktivet
mojliggora sunda omstruktureringar i niringslivet. Med budgivare menas
enligt direktivet varje fysisk eller juridisk person enligt offentligrittslig
eller privatrittslig lagstiftning som ldmnar ett uppkopserbjudande (artikel
2). Med malbolag menas det bolag vars virdepapper dr foremal for ett
erbjudande.

I artikel 15 i direktivet finns bestimmelser om inldsen av minoritets-
aktier.

Enligt punkten 2 skall en budgivare ha ritt att 16sa in resterande aktier i
malbolaget till ett ’rimligt” pris i en av foljande situationer:

a) Om budgivaren innehar aktier representerande minst 90 procent av
det kapital som representeras av rostberéttigade aktier i bolaget och minst
90 procent av rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget;

b) Om budgivaren genom erbjudandet har forvirvat eller forbundit sig
att forvérva, aktier representerande minst 90 procent av det kapital som
representeras av rostberdttigade aktier i bolaget och minst 90 procent av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

I det fall som avses i a) far medlemsstaterna faststélla ett hogre troskel-
virde, dock inte hogre dn 95 procent av det kapital som representeras av
rostberdttigade aktier i bolaget och 95 procent av rostetalet for samtliga
aktier 1 bolaget.

Enligt punkten 3 forsta stycket skall det i medlemsstaterna finnas reg-
ler som gor det mojligt att berdkna nér troskelvérdet for inlosenreglerna
har uppntts.

I andra stycket ges medlemsstaterna rétt att foreskriva att inlosenreg-
lerna skall tillimpas inom varje aktieslag for sig.

I punkten 4 sdgs att en budgivare som vill utnyttja inlosenreglerna
skall gora det inom tre manader fran acceptfristens utgang.

Punkten 5 reglerar vederlagets form och storlek. Vederlaget skall
enligt forsta stycket betalas i samma form som vederlaget i erbjudandet
eller kontant. Medlemsstaterna far foreskriva att kontantbetalning alltid
skall erbjudas som ett alternativ.

Naér det géller vederlagets storlek slés 1 andra stycket fast att vederlaget
i erbjudandet skall anses utgora ett “rimligt” vederlag (jfr punkten 2), om
budgivaren genom erbjudandet forvérvat aktier representerande minst
90 procent av de rostberittigade aktier som omfattats av erbjudandet.

Enligt tredje stycket skall det vederlag som ldmnas i ett erbjudande
som lagts fram pé grund av budplikt anses vara rimligt.
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Av skidl 24 till direktivet framgar att medlemsstater som redan har
inlosenregler kan fortsétta att tillimpa dessa 1 6vriga fall.

I artikel 16, som nidrmast kan beskrivas som en spegelbild av budgiva-
rens ritt att 16sa in resterande aktier, regleras budgivarens skyldighet att
pa begéran av minoritetsdgare genomfora en saddan inlsen.

4.4 Sarskilda skyddsregler for forsdkringstagare

Nér det giller forsdkringsbolag finns det vissa sdrregler uppstéllda till
forsakringstagarnas skydd som saknar motsvarighet for vanliga aktie-
bolag.

I detta sammanhang kan sarskilt nimnas de sa kallade dgarprovnings-
reglerna i 3 kap. 2 § FRL. Bestimmelserna innebar att ett direkt eller
indirekt forvdrv av aktier 1 ett forsdkringsaktiebolag som medfor att
forvarvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat innehav kraver
tillstdnd fran Finansinspektionen. Detsamma géller {or forvédrv som inne-
bér att ett kvalificerat innehav 6kas s att det uppgér till eller dverstiger
20, 33 eller 50 procent av kapitalet eller rosterna eller som innebir att
forsakringsaktiebolaget blir ett dotterforetag. Tillstdnd av nu angivet slag
forutsdtter bl.a. att forvdrvaren inte kommer att motverka de krav pa
verksamheten som foljer av  FRL och andra forfattningar och att
forviarvaren dven i Ovrigt dr ldmplig att ha ett kvalificerat innehav i
bolaget. Forvirvet far inte heller forhindra en effektiv tillsyn av forsidk-
ringsbolaget.

Om dgaren till ett kvalificerat innehav av aktier utdvar eller kan antas
komma att utdva sitt innehav péd ett sétt som motverkar de krav pé
verksamheten som stélls enligt FRL eller annan forfattning, far Finans-
inspektionen enligt 3 kap. 2 d och 2 e §§ FRL besluta om rostforbud och
avyttringsplikt eller, om det finns sdrskilda skil, begéra att en forvaltare
utses.

Finansinspektionen kan ocksa besluta om rostforbud eller avyttrings-
plikt enligt 3 kap. 2 f § FRL, om ett forsékringsbolag har nira férbindel-
ser med nagon och det hindrar en effektiv tillsyn av forsdkringsbolaget.

I 15 akap. FRL finns fusionsbestimmelser for forsdkringsaktiebolag.
Det krdvs Finansinspektionens tillstdnd for att verkstédlla en fusionsplan
(13 §). En ansokan om fusion skall avslds om de fusionerande bolagens
ekonomiska forhallanden dr sddana att fusionen inte kan anses forenlig
med forsdkringstagarnas och ovriga fordringsdgares intressen.

Den 1 juli 2004 stirktes skyddet for forsdkringstagarna i livforsak-
ringsbolag genom en ny lagreglering (prop. 2003/04:109). Da infordes ett
krav pé att det skall finnas en majoritet av oberoende styrelseledamoter i
livforsdkringsaktiebolag som inte far dela ut vinst (8 kap. 1§ FRL).
Vidare skall varje bolag som driver direkt forsdkringsrorelse ha riktlinjer
for sin hantering av intressekonflikter mellan bolagets intressenter
(7 kap. 30 § FRL).
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5 Inlosen av minoritetsaktier

5.1 Forutsittningar for inlésen m.m.

Regeringens forslag: Vid inlosen av minoritetsaktier i forsdkrings-
aktiebolag skall forutsédttningarna for inlosen, bestimmandet av 16sen-
beloppet och reglerna om forfarandet motsvara vad som giller for aktie-
bolag i allménhet enligt den nya aktiebolagslagen (2005:551).
Regeringens bedomning: Det behovs inga sdrregler for livforsékrings-
aktiebolag som inte far dela ut vinst.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Samtliga remissinstanser utom Sveriges Aktie-
sparares Riksforbund tillstyrker promemorians forslag eller lamnar dem
utan erinran. Sveriges Aktiesparares Riksforbund framfor foljande fem
invdndningar mot forslaget. Inlosen bor endast kunna pdkallas av den
mot vilken en skiljedom kan verkstéllas. Losenbeloppet skall motsvara
aktiens marknadsvirde. Aven minoritetsigarna bor kunna begira for-
handstilltrdde. 1 bolagsordningen bor kunna anges att grénsen for
moderbolagets inlosenritt skall vara 95 procent. Avslutningsvis anfors att
det behovs mer detaljerade regler om valet av god man.

Skilen for regeringens forslag och bedémning
Forutsdttningarna for inlosen av minoritetsaktier

I svensk associationsritt har det lange funnits regler om ett moderbolags
ratt att 16sa in aktier i ett dotterbolag. I 15 kap. 8 § forsdkringsrorelse-
lagen (1982:713, FRL) foreskrivs séledes att ett moderbolag som &dger
mer dn nio tiondelar av aktierna med mer @n nio tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i dotterbolaget har ritt att 16sa in resterande aktier fran
ovriga aktiedgare i bolaget. Bestimmelsen dr tillimplig inte bara om
moderbolaget sjdlvt innehar en majoritetspost av angiven storlek utan
ocksd om en sddan post innehas av moderbolaget tillsammans med
dotterforetag. Den vars aktier kan 16sas in har rétt att fa sina aktier inlosta
av moderbolaget. Begrénsningen till “moderbolaget” innebér att bestdm-
melserna om inlosen inte &r tillimpliga om det 4r en fysisk person eller
en annan juridisk person &n ett svenskt forsdkringsbolag som innehar
aktierna i fraga.

Regeringen har redan tidigare slagit fast att forsdkringsbolag bor lyda
under samma associationsrittsliga regler som allménna foretag, om inte
avvikelser dr motiverade med hiansyn till verksamhetens inriktning, de
Omsesidiga forsdkringsbolagens sidrart, skyddet for forsidkringstagarnas
och andra ersittningsberittigades intressen eller hdansynen till EG-ritten
for forsdkringsbolag (prop. 1998/99:87 Andrade forsikringsrorelseregler,
s. 146—152 och dir. 2003:125 Ny associationsritt for forsakringsforetag).

Av samma skl som anforts for aktiebolag i propositionen 2004/05:85
med forslag till ny aktiebolagslag bor regler om inlésen behallas och
kretsen som kan begidra inlosen av minoritetsaktier utvidgas dven for
forsakringsaktiebolag. For minoritetens del @r behovet av att kunna
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begdra inlosen detsamma oavsett om majoritetsposten innehas av ett
svenskt forsdkringsaktiebolag eller av ndgon annan. Minoritetens situa-
tion dr lika utsatt om majoritetsposten innehas av t.ex. ett utlindskt aktie-
bolag som om den innehas av ett svenskt aktiebolag. Det allménna intres-
set av att skapa forutsittningar for sunda omstruktureringar och fornyelse
inom nédringslivet kan ocksa sdgas vara detsamma oavsett vilken juridisk
form som majoritetsaktiedgaren har.

Sasom regeringen tidigare framhallit kan det dessutom ifragaséttas om
det dr forenligt med EG-ritten att i detta avseende gora skillnad mellan
svenska aktiebolag och bolag hemmahorande i andra EES-stater (prop.
2004/05:85 s. 437). Nagra sérskilda inlosenregler har inte heller inforts
for bankaktiebolag som omfattas av 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551,
ABL).

Vi foreslar déarfor — 1 6verensstimmelse med de Overvdganden som
gjorts i prop. 2004/05:85 s. 437-455 och bet. 2004/05:LU23 till grund
for nu géllande 22 kap. ABL — foljande.

Inlosenreglerna skall dven i forsékringsaktiebolag i fortsdttningen gélla
for varje aktiedgare som, oavsett rostrittsandelen, innehar mer &n nio
tiondelar av samtliga aktier i ett svenskt forsdkringsaktiebolag. Vi anser
att det inte heller finns skél att formellt begrénsa en inl6senrétt till dgare
som &r juridiska personer. Utvidgningen av kretsen av inlosenberittigade
innebér att dven utldndska réttssubjekt kan begdra inlosen eller bli dlagda
en l6sningsskyldighet.

Vi finner inte heller nigra sérskilda skél for att avvika frdn ABL
genom att infora bestimmelser som mdjliggor en begransning av inlosen-
ratten genom foreskrifter i bolagsordningen. En majoritetsaktiedgare som
utnyttjar sin ratt att 16sa in minoritetens aktier skall ocksa ha ritt att 16sa
in teckningsoptioner och konvertibler. Innehavaren av ett sddant instru-
ment skall ha rétt att f4 detta inlost om majoritetsaktiedgaren innehar sa
manga aktier som krivs for inlésen, oavsett om majoritetsaktiedgaren har
utnyttjat sin 16sningsrétt eller inte.

Bestdmmande av l6senbeloppet och inlosenforfarandet

Bestimmandet av l6senbeloppet och inlosenforfarandet dr mer utforligt
reglerat i ABL @n 1 FRL. For tillimparna 4r det en stor fordel om samma
regler giller i fraga om aktiebolag och forsdkringsaktiebolag. Vi ser
principiellt inte nagra sdrskilda skil for att losenbeloppet skall provas
och inlosentvister handldggas enligt andra regler @n vad som giller for
aktiebolag i1 allménhet. Detta stédllningstagande innebdr framst foljande
dandringar av FRL.

Det infors allménna principer om faststéllande av 16senbeloppets stor-
lek och ridnta pd beloppet samt om virderingstidpunkten. Stockholms
tingsrétt skall vara exklusivt forum for forordnande av god man och
provning av klander av skiljedom. Det skall krdvas prévningstillstand for
att hovritten skall overprova tingsrittens beslut. Det infors en lagregel
om vem som far utses till god man och dennas behorighet. De
processuella reglerna om inlésenprocessen fortydligas och kompletteras i
forhéllande till vad som nu géller enligt FRL.

Samtliga invédndningar som Sveriges Aktiesparares Riksforbund
framfor mot promemorians forslag framfordes dven 1 lagstiftningsdrendet
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om en ny aktiebolagslag och har bemétts av regeringen i propositionen
2004/05:85 (s. 437 ftf.). Det saknas skil att nu gora ndgon annan bedom-
ning i1 dessa frdgor @n vad som gjordes i det sammanhanget. Inlosen-
bestimmelserna pa forsdkringsomradet bor vidare fullt ut motsvara
inlosenbestdmmelserna for allmidnna aktiebolag sdvida det inte finns
motiv for en sarlosning. Nagra sdédana motiv bedoms emellertid inte fore-
ligga med avseende pa de invdndningar som rests av Sveriges Aktie-
sparares Riksforbund.

Behovs det nagra sdrregler for livforsdkringsaktiebolag som inte far dela ut
vinst?

FRL innehaller inte nigra sirskilda regler om inlésen av minoritetsaktier
i icke vinstutdelande livforsdkringsaktiebolag. Frigan om inlosen av
minoritetsaktier berdr forhdllandet mellan olika aktiedgare. Inlosen upp-
kommer enbart i en situation nédr den ena har en majoritetsstdllning utan
mojlighet for minoriteten, som innehar mindre @n en tiondel av aktierna 1
bolaget, att utova de rittigheter som lagen annars tillerkdnner en mino-
ritet. En sddan minoritet har inte rétt att for bolagets rdkning fora talan
om skadestdnd mot bolagets funktionérer (se 16 kap. 5 § FRL).

Sasom tidigare framgatt (se avsnitt 4.4) géller bl.a. sdrskilda dgar-
provningsregler for forsdkringsaktiebolag. Dessa aktualiseras redan i ett
tidigare skede dn nér inlosen kan ske och har som syfte att tillgodose att
majoritetsdgaren dr lamplig. For livforsdkringsaktiebolag som inte fér
dela ut vinst giller dessutom, utover vinstutdelningsférbudet, sirskilda
bestimmelser om oberoende styrelseledamoter. Forsékringstagarnas
intressen i samband med en fusion, som ett inlésenforfarande kan mojlig-
gora, omhéndertas dessutom genom sérskilda skyddsregler.

Det bor ocksé framhallas att aktierna i sddana livforsidkringsaktiebolag
som nu dr i frdga regelmissigt 4gs av en aktiedgare utan sddana minori-
tetsposter som inldsenbestimmelserna triffar. Aven om en av de fore-
slagna bestimmelserna, ndmligen den att 16senbeloppet for en aktie skall
bestdimmas si att det motsvarar det pris som kan pérdknas vid en
forséljning under normala forhallanden, kan vara svar att tillimpa pa en
aktie 1 ett icke vinstutdelande livforsidkringsaktiebolag, finns det knappast
nu ndgot praktiskt behov av att siarreglera eller utveckla tillimpningen pa
dessa fall.

Vi finner darfor inte ndgot skél for att ha nigra sdrregler om inlésen av
minoritetsaktier ens for aktier i icke vinstutdelande livforsakringsaktie-
bolag.

Forslaget i forhallande till Takeover-direktivet

I likhet med Takeover-utredningen har vi bedomt att de nya inlosen-
reglerna i ABL tillgodoser Takeover-direktivets foreskrifter i artiklarna
15 och 16 (se prop. 2005/06:140 Offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden). Vi gor ingen annan bedomning nér det géller de i fore-
varande proposition foreslagna bestdmmelserna for forsdkringsaktie-
bolag. Vi anser alltsa att artiklarna 1 frdga inte dr tvingande pé sa sitt att
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inlosen skall krdva att majoritetsdgaren, utdver minst nio tiondelar av
kapitalet, d&ven innehar minst motsvarande andel av rosterna.

5.2 Forfattningstekniska anpassningar

Regeringens forslag: De nya bestimmelserna tas in i ett nytt kapitel i
forsakringsrorelselagen med vissa forfattningstekniska anpassningar i
forhallande till aktiebolagslagen som inte innebdr nagra egentliga
skillnader 1 sak.

Promemorias forslag: Overensstimmer i allt visentligt med rege-
ringens forslag.
Remissinstanserna ldmnar forslaget utan erinran.

Skiilen for regeringens forslag

Skillnader i tilldmpningsomrade

Den nya aktiebolagslagen (2005:551, ABL) omfattar, i likhet med den
dldre aktiebolagslagen (1975:1385), aktiebolag i allmdnhet, inklusive
bankaktiebolag. Forsdkringsaktiebolag omfattas ddremot av den associa-
tionsrittsliga regleringen 1 FRL. For att beakta lagarnas olika tillamp-
ningsomraden bor “aktiebolag” ersittas med “forsdkringsaktiebolag™ i de
foreslagna bestimmelserna i FRL om inl6sen av minoritetsaktier.

En annan forfattningsteknisk anpassning som bor goras avser en hin-
visning till koncerndefinitionen. I de nya bestimmelserna for forsdk-
ringsaktiebolag bor, till f6ljd av de bada regelverkens olika tillimpnings-
omrade, hédnvisas till definitionen i FRL, 1 stédllet for till motsvarande
definition i ABL. Eftersom koncerndefinitionerna &r i allt vdsentligt
likalydande innebédr anpassningen i princip ingen saklig skillnad i fraga
om reglernas innehall.

Regler om losenbeviset

Vid forhandstilltrade av aktier i kupongbolag skall majoritetsaktiedgaren
Overldmna ett 16senbevis. I ABL regleras losenbevisets stdllning vid
overlételse eller pantsédttning genom en hdnvisning till vad som giller
enligt 11 kap. 7 § ABL for emissionsbevis och optionsbevis. Den para-
grafen hdnvisar i sin tur till lagen om skuldebrev men med vissa
fortydliganden. I FRL finns visserligen bestimmelser som i sak motsva-
rar 11 kap. 7 § ABL (jfr 3 kap. 6 § FRL och 3 kap. 6 § i den dldre aktie-
bolagslagen samt prop. 2004/05:85 s. 661). I stidllet for att hanvisa till
ndmnda paragraf 1 FRL bor motsvarande bestimmelser som i 11 kap. 7 §
ABL mera fullstédndigt &terges i den nya bestimmelsen om losenbevisets
stdllning vid Overlatelse och pantséttning. Déarigenom framgar tydligare
att inga sakliga skillnader finns i forhallande till ABL samtidigt som
reglerna blir mer lattillgéngliga.
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Inlosen av konvertibler och teckningsoptioner

ABL innebér att aktiebolag, till skillnad mot vad som giller {for forsidk-
ringsaktiebolag enligt nuvarande FRL, far utfirda konvertibla skuldebrev
ocksa med en skyldighet att teckna aktier och att teckningsoptioner kan
ges ut utan samband med tecknande av 1an. En nyhet &r ocksé att under-
liggande skuldforbindelser kan utformas som enkla skuldebrev (se prop.
2004/05:85 s. 330 ff. och 341 ff.). Vidare infors begreppen “konver-
tibler” och “teckningsoptioner” som definieras i 11 kap. 4 § ABL med
hinsyn till de dndrade forutséttningarna (a. prop. s. 658 f.).

De i ABL anvénda begreppen dr vanligt forekommande 1 dagligt tal.
Aven enligt FRL kan en optionsritt till nyteckning avskiljas fran skulde-
brevet efter teckningen (jfr 5 kap. 2 § FRL). Genom att ansluta till
utformningen i ABL sikerstills pd bésta sitt en enhetlig tillimpning av
inlosenbestdmmelserna (jfr vad som anges i prop. 2004/05:85 s. 830 i
frdga om skyldigheten att 16sa in sjdlva skuldférbindelsen i olika fall).

Eftersom bestimmelserna avser nér ett konvertibelt skuldebrev eller en
optionsritt kan 16sas in, finns i och for sig en risk for att bestimmelserna
kan tolkas som en fordndring av forutsdttningarna for hur konvertibler
och teckningsoptioner far ges ut. Vi foreslér emellertid for tydlighetens
skull att det infors en sérskild erinran om FRL:s bestdammelser om forut-
sdttningarna for utgivandet.

Kungorande av vissa meddelanden i en rikstidning

I flera avseenden skiljer sig de associationsrittsliga reglerna i FRL fran
ABL. En skillnad dr att bolagsordningen i publika aktiebolag skall inne-
halla foreskrifter om i vilken rikstidning kallelser till bolagsstimman ska
kungoras (7 kap. 56 § ABL). Detta har beaktats i ABL genom att vissa
meddelanden till aktiedgare som kan bli aktuella i en inlosentvist skall
kungoras 1 samma rikstidning (22 kap. 28 § ABL).

For publika forsékringsaktiebolag saknas bestdmmelser om att bolags-
ordningen skall innehdlla foreskrifter om en viss rikstidning for kallelser
till bolagsstaimma. I FRL bor dirfor enbart foreskrivas att ifrdgavarande
meddelanden skall kungoras, utdver i Post- och Inrikes Tidningar, i en
rikstidning.

De nya bestimmelsernas placering i FRL

De i denna proposition foreslagna anpassningarna i forhallande till ABL
torde knappast behdvas nér forsdkringsaktiebolag, 1 linje med det utred-
ningsarbete som bedrivs inom Forsdkringsforetagsutredningen och pé
samma sétt som bankaktiebolag, framdeles kommer att till Gvervdgande
del omfattas av ABL. For att tills vidare gora ett s& litet ingrepp som
mdjligt 1 nuvarande FRL, men &ndé ansluta till ABL:s kapitelindelning
och ordningsfoljd, foreslds att de nya inlésenbestimmelserna tas in i ett
nytt kapitel nidrmast fore sérbestimmelserna om frivillig dverlatelse av
forsakringsbestand.
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6 Redovisning av egna aktier

Regeringens forslag: Ett forsdkringsaktiebolag skall 1 forvaltningsberét-
telsen alltjamt redovisa egna aktier i nominellt belopp.

Skilen for regeringens forslag: Den nya aktiebolagslagen (2005:551,
ABL), som trddde i kraft den 1 januari 2006, innebdr att om ett aktie-
bolags aktiekapital dr fordelat pa flera aktier representerar varje aktie en
lika stor andel av aktiekapitalet. Aktiens andel i aktiekapitalet utgor
aktiens kvotvérde (1 kap. 6 § ABL). Motsvarande bestimmelse i1 forsak-
ringsrorelselagen (1982:713, FRL) innebdr — i likhet med vad den tidi-
gare aktiebolagslagen (1975:1385) innebar for allménna aktiebolag — att
om ett forsdkringsaktiebolags aktiekapital dr fordelat pa flera aktier skall
dessa lyda pé lika stora nominella belopp (1 kap. 6 § FRL).

I samband med ikrafttridandet av den nya ABL &dndrades &rsredovis-
ningslagen (1995:1554, ARL) p4 s sitt att bolag numera i forvaltnings-
berittelsen skall ange kvotvérdet for egna aktier, 6 kap. 1 § andra stycket
6-8 ARL. Genom en hénvisning fran 6 kap. 1 § lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsikringsforetag (ARFL) skall nyssndmnda bestdm-
melse i ARL om forvaltningsberittelsens innehall gilla dven for forsik-
ringsforetag.

Eftersom FRL alltjaimt innebdr att aktier i ett forsdkringsaktiebolag
skall anges 1 nominellt belopp bor foljaktligen dven de upplysningar om
egna aktier som skall ldmnas 1 ett sddant foretags forvaltningsberittelse
avse nominellt belopp. Den aktuella hinvisningen i ARFL till ARL:s
bestimmelser om forvaltningsberittelsens innehdll bor darfor komplettas
med en bestimmelse som innebér att upplysningarna i ett forsékrings-
foretags forvaltningsberittelse skall avse nominellt belopp.
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7 Ikrafttridande- och 6vergéngsfragor

Regeringens forslag: Bestimmelserna skall trdda i kraft den 1 juni
2006.

Om inlosen av minoritetsaktier har begirts fore lagens ikrafttré-
dande, skall dldre bestimmelser om inl6sen tillimpas.

Uppgifter i en forvaltningsberittelse som uppréttats mellan den
1 januari 2006 och den 1 juni 2006 om nominellt belopp for aktier
skall anses likviardig med uppgift om kvotvirde.

Promemorias forslag: I promemorian om inlésen av minoritetsaktier i
forsdkringsaktiebolag foreslds att de nya reglerna skall trdda i kraft den 1
juli 2006. 1 ovrigt 6verensstimmer promemorians forslag med rege-
ringens.

Remissinstanserna lamnar forslagen utan erinran.

Skiélen for regeringens forslag: De lagéndringar som kridvs for att
anpassa bestammelserna i forsdkringsrorelselagen (1982:713, FRL) om
inlosen av minoritetsaktier till nya aktiebolagslagen (2005:551, ABL)
bor, inte minst med hinsyn till Takeover-direktivet, trdda i kraft s& snart
som mojligt. Med hinsyn till den tid som kan antas forflyta innan riks-
dagen har fattat beslut i lagstiftningsdrendet foreslar vi att lagen skall
trdda 1 kraft den 1 juni 2006.

P& motsvarande sitt som vid inférandet av nya ABL bor dldre bestam-
melser gélla om inlosen pakallats fore ikrafttridandet av den foreslagna
lagen (jfr 15 § lagen [2005:55] om inforande av aktiebolagslagen).

Den lagéndring i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsékrings-
foretag som krdavs for att i hér aktuellt avseende skapa symmetri mellan
rorelseregleringen och redovisningsbestimmelserna for forsakringsfore-
tag bor dven den trida i kraft s& snart som mdojligt. Aven hir innebér hén-
synen till riksdagens behandling av lagstiftningsédrendet att lagéndringen
foreslas trdda i kraft den 1 juni 2006.

Fragan blir d& hur forsékringsaktiebolagen skall redovisa egna aktier 1
forvaltningsberittelser som uppréttas mellan den 1 januari 2006 — vid
vilken tidpunkt redovisningslagstiftningens bestimmelser om angivande
av aktiers kvotvérde tradde i kraft — och den 1 juni 2006. For att moj-
liggora for sddana bolag att dven under sagda tidsperiod kunna redovisa
egna aktier i nominellt belopp, bor en dvergangsbestimmelse inféras av
innebord att om det i en forvaltningsberittelse som har uppréttats under
tidsperioden januari-maj 2006 har ldmnats upplysning om nominellt
belopp for aktier, skall denna upplysning anses likvirdig med uppgift om
kvotvirde.
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8 Ekonomiska konsekvenser

8.1 Berérda myndigheter

De myndigheter som berdrs av regeldndringarna 1 forsdkringsrorel-
selagen (1982:713, FRL) 4r i forsta hand Stockholms tingsrétt och Svea
hovritt ddar mal om inlosen av minoritetsaktier skall provas efter
eventuella overklaganden. Vi bedomer att de nu foreslagna bestimmel-
serna inte far nagra ndmnvirda ekonomiska konsekvenser for dom-
stolarna. Det &r i stillet en fordel for domstolarna att samtliga inlosen-
tvister avseende allménna aktiebolag och forsékringsaktiebolag kan
handldggas pa samma sitt.

Finansinspektionens verksamhet berors inte alls av de forslagna
bestdmmelserna 1 FRL.

Regeldndringen i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsdkrings-
foretag (ARFL) far inte ndgra ekonomiska konsekvenser for berorda
myndigheter.

8.2 Forsdkringsforetagen

Inlosen av minoritetsaktier utgor ett led i samgienden och andra om-
struktureringar pa forsdkringsmarknaden. En effekt av de i denna propo-
sition foreslagna bestimmelserna om inlésen av minoritetsaktier &r att
fler slags aktorer — svenska sdvél som utlindska — kan ta del i sddana
atgirder. Detta slags fornyelse pd forsdkringsmarknaden brukar anses
vara av vérde savél for forsdkringsforetagen som for forsdkringstagarna
pa grund av de besparings- och rationaliseringsmdjligheter som kan upp-
komma. I sammanhanget bor det emellertid pd nytt understrykas att det
primdra syftet med de nya reglerna &r att garantera aktiedgarna i bolag
som dr foremal for uppkop en réttvis och rimlig behandling.

Fragor om inlésen av minoritetsaktier berdr siledes i forsta hand
forhallandet mellan olika aktiedgare. Visserligen har ocksa forsiakrings-
aktiebolaget uppgifter att ombesorja enligt vissa regler, men de fore-
slagna bestimmelserna innebér 1 praktiken inga nya uppgifter 1 forhal-
lande till nuvarande reglering. Inte heller 1 Ovrigt kan de foreslagna
bestdmmelserna i FRL anses medftra ndgra negativa konsekvenser for
forsakringsaktiebolagen.

Den foreslagna #ndringen i ARFL innebér — i linje med vad rorelse-
lagstiftningen for sddana bolag anger i1 fraga om sittet att ange en akties
andel av aktiekapitalet — att forsdkringsaktiebolag skall i forvaltnings-
berittelsen alltjaimt redovisa egna aktier i nominellt belopp. Andringen
ger saledes inte upphov till ndgra negativa ekonomiska konsekvenser for
de berdrda bolagen.
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9 Forfattningskommentar

9.1 Forslaget till lag om @ndring i
forsdkringsrorelselagen (1982:713)

14 a kap. Inlésen av minoritetsaktier

Det foreslagna nya kapitlet behandlar inlésen av minoritetsaktier i
forsdkringsaktiebolag. Det nya kapitlet ersétter 15 kap. 8—12 §§ forsak-
ringsrorelselagen (1982:713, FRL) med vissa dndringar som motiverats i
avsnitt 5.1 och som dven framgar i det foljande.

De foreslagna bestimmelserna motsvarar i sak bestdmmelserna om
inldsen av minoritetsaktier 1 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551, ABL),
med vissa forfattningsméssiga anpassningar och sprékliga justeringar
utan nigra egentliga skillnader i1 sak. De forfattningsmissiga anpass-
ningarna har behandlats i avsnitt 5.2 och kommenteras dven nedan i
anslutning till berérda paragrafer.

En formell skillnad géller rubrikerna till paragraferna. I 6verensstim-
melse med Ovriga kapitel i FRL har rubriker till paragrafer kursiverats
och de underrubriker som foérekommer i 22 kap. ABL uteldmnats.

1§

Paragrafen reglerar forutsdttningarna for inlosen och syftar till att
tillgodose artiklarna 15 och 16 i Europaparlamentets och radets direktiv
2004/25/EG om uppkdpserbjudanden.

Forsta stycket motsvarar narmast 5 kap. 8 § forsta stycket i nuvarande
FRL. Andra och tredje styckena saknar tidigare motsvarigheter.

Liksom hittills &r reglerna tillimpliga nir majoriteten innehar mer &n
nio tiondelar av antalet aktier i ett bolag. Av 1 kap. 9 d § FRL framgér att
man vid berdkningen av om denna gréns har uppnétts inte skall beakta
aktier som bolaget sjdlvt innehar. Det hittills géllande kravet pa att
majoritetsaktiedgarens aktier ocksé skall representera en viss andel av
rostetalet av samtliga aktier i bolaget aterfinns inte i lagforslaget. En
annan nyhet dr att det enligt lagforslaget inte krdvs att majoritets-
aktiedgaren &r ett moderbolag i den bemérkelse som avses 1 FRL:s
koncerndefinition. Inlésen kan alltsi komma 1 friga dven nir majo-
ritetsposten innehas av en annan juridisk person dn ett forsdkringsbolag
eller av en fysisk person, i bdda fallen ocksd i frdga om utldndska
rattssubjekt.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 1 § ABL (se vidare forfattningskommen-
taren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 809—811). Till skillnad mot
den paragrafen har ordet “aktiebolag” ersatts med “forsdkrings-
aktiebolag”. Vidare har hénvisningen i tredje stycket gjorts till koncern-
definitionen 1 1 kap. 9 § FRL, som dock &r likalydande med koncern-
definitionen 1 1 kap. 11 § ABL med undantag for att regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer far foreskriva att FRL:s koncern-
bestammelser eller foreskrifter om koncerner som meddelats med stod av
den sistndmnda lagen skall gilla helt eller delvis dven for grupper av
foretag med gemensam eller i huvudsak gemensam ledning.
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28

Paragrafen reglerar fragor om losenbeloppets storlek och syftar till att
tillgodose artiklarna 15 och 16 i Europaparlamentets och radets direktiv
2004/25/EG om uppkopserbjudanden.

Forsta—tredje styckena saknar motsvarighet i nuvarande FRL. Fjdrde
stycket motsvarar nuvarande 15 kap. 8 § tredje stycket.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 2 § ABL (se vidare forfattningskommen-
taren till den paragrafen i1 prop. 2004/05:85 s. 811-813).

38

Paragrafen, som saknar motsvarighet i nuvarande FRL, behandlar fragor
om réinta pa l6senbeloppet.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 3 § ABL (se vidare forfattningskommen-
taren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 813 och 814).

48

Paragrafen behandlar fradgor om ritten till 16senbeloppet.

Paragrafen saknar motsvarighet i nuvarande FRL.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 4 § ABL (se vidare forfattningskommen-
taren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 814).

5§

Paragrafen behandlar frdgor om talan i inldsentvister.

Den motsvarar delvis nuvarande 15 kap. 8 § andra stycket.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 5 § ABL (se vidare forfattningskommen-
taren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 815 och 816).

6§

Paragrafen behandlar begédran om prévning av skiljemén.

Den motsvarar nuvarande 15 kap. 9 § forsta stycket.

Paragrafen motsvarar ocksd 22 kap. 6 § ABL (se vidare forfattnings-
kommentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 816 och 817).

7§

Paragrafen, som har motsvarighet i nuvarande 5 kap. 9 § andra stycket,
behandlar bolagets underrittelse till minoritetsaktiefigarna.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 7 och 28 §§ ABL (se vidare forfattnings-
kommentaren till de paragraferna 1 prop. 2004/05:85 s. 817 och 832).

Tredje stycket innebdr att i frdga om publika forsidkringsaktiebolag
skall kungorelser, utéver i Post- och Inrikes Tidningar, ske i en riks-
tdckande dagstidning. Till skillnad frén 22 kap. 28 § ABL anges inte att
kungorelsen skall ske i den rikstidning som skall anviandas for kallelser
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till bolagsstimman enligt bolagsordningen. I FRL finns inte négra
motsvarande bestimmelser for kallelser till bolagsstimma (jfr 7 kap. 56 §
ABL och 9kap. 9§ FRL). I forhdllande till ABL har ocksid ordet
”aktiebolag” ersatts med “forsdkringsaktiebolag”.

8§

Paragrafen behandlar ans6kan om god man om inte samtliga i aktieboken
inforda aktiedgare uppger en gemensam skiljeman.

Forsta stycket motsvarar vésentligen nuvarande 15 kap. 9 § tredje
stycket. En skillnad dr att ansokan om god man skall goras hos Stock-
holms tingsritt. Till andra och tredje styckena om domstols provning
saknas i dag motsvarigheter i FRL.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 8 § ABL (se vidare forfattningskommen-
taren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 817 och 818).

9§

Paragrafen, som saknar motsvarighet i nuvarande FRL, behandlar vem
som kan utses till god man.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 9 § ABL (se vidare forfattningskommen-
taren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 818).

10 §

I paragrafen behandlas den gode mannens uppgifter.

Paragrafen motsvarar delvis nuvarande 15 kap. 9 § tredje stycket andra
meningen.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 10 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 818 och §19).

11§

I paragrafen behandlas skiljemdnnens uppmaning till aktieigare som
sjdlva vill fora talan.

Paragrafen saknar motsvarighet i nuvarande FRL.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 11 och 28 §§ ABL (se vidare forfatt-
ningskommentaren till de paragraferna i prop. 2004/05:85 s. 819 f. och
832).

Andra stycket innebdr att i1 frdga om publika forsdkringsaktiebolag
skall kungorelser, utover 1 Post- och Inrikes Tidningar, ske i en riks-
tdckande dagstidning. Till skillnad fran 22 kap. 28 § ABL anges inte att
kungorelsen skall ske 1 den rikstidning som skall anvéndas for kallelser
till bolagsstimman enligt bolagsordningen. I FRL finns inte nédgra mot-
svarande bestdmmelser for kallelser till bolagsstimma (jfr 7 kap. 56 §
ABL och 9kap. 9§ FRL). I forhdllande till ABL har ocksa ordet
”aktiebolag” ersatts med “forsdkringsaktiebolag”.
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12 §

Paragrafen innehéller bestimmelser om forhandstilltrade for majoritets-
aktiedgare.

Paragrafen motsvarar delvis nuvarande 15 kap. 10 § forsta stycket och
12 § forsta stycket forsta meningen.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 12 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen 1 prop. 2004/05:85 s. 820 och 821).

13§

Paragrafen innehéller bestimmelser om minoritetsaktiedgarnas overlam-
nande av aktier nér forhandstilltrade skall ske.

Paragrafen motsvarar delvis nuvarande 15 kap. 10 § forsta stycket.

Paragrafen motsvarar i sak 22 kap. 13 § ABL (se vidare forfattnings-
kommentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 821 och 822). I
ndmnda paragrafs tredje stycke gors en hdnvisning till 11 kap. 7 § ABL. I
stdllet for en hénvisning har en regel motsvarade den i 11 kap. 7 § ABL
tagits in direkt 1 forevarande paragrafs tredje stycke. Frédgan har
behandlats 1 avsnitt 5.2.

14 §

I paragrafen regleras foljderna av en dom om forhandstilltrdde i ett av-
staimningsbolag.

Paragrafen motsvarar delvis nuvarande 15 kap. 12 § tredje stycket.
Paragrafen motsvarar 22 kap. 14 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 822).

15§

I paragrafen behandlas frdgor om mellandom och deldom 1 en inldsen-
tvist.

Paragrafen saknar motsvarighet i nuvarande FRL.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 15 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 823).

16 §

Paragrafen, som saknar motsvarighet i nuvarande FRL, innehaller
bestimmelser om majoritetsaktiedgarens skyldighet att fullfolja talan pa
yrkande av minoritetsaktiedgare eller gode mannen.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 16 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 823).
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17 §

Paragrafen, som saknar motsvarighet i nuvarande FRL, reglerar den
situationen att majoritetsaktiedgarens aktieinnehav pa grund av dennes
eller dotterforetags overlatelse under inlosenforfarandets géng faller till
en nivd under griansen for inlosen.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 17 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 824).

18 §

Av paragrafen, som saknar motsvarighet i nuvarande FRL, framgér att
majoritetsaktiedgaren inte har rétt att dterkalla sin talan om han eller hon
har blivit dgare till aktierna genom forhandstilltrade.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 18 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 824 och 825).

19 §

Paragrafen, som saknar motsvarighet i nuvarande FRL, reglerar majori-
tetsaktiedgarens ritt att fullfolja talan efter &terkallelse av annan som
pakallat inlosentalan.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 19 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 825).

20 §

Paragrafen reglerar de priméra réttsfoljderna av en dom avseende 16sen-
beloppet, ndmligen att majoritetsaktiedgaren skall registreras som aktie-
dgare 1 avstimningsregister alternativt fa aktiebrev dverlamnade till sig.
Bestdammelserna saknar motsvarighet i nuvarande FRL.
Paragrafen motsvarar 22 kap. 20 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen 1 prop. 2004/05:85 s. 825 och 826).

21§

Paragrafen innehdller bestimmelser om majoritetsaktiedgarens skyldig-
het att 1 vissa fall deponera 16senbeloppet hos lidnsstyrelsen i enlighet
med lagen (1927:56) om nedséttning av pengar hos myndighet.
Bestimmelserna motsvarar vésentligen nuvarande 15 kap. 11 § och
delar av nuvarande 15 kap. 12 § forsta stycket.
Paragrafen motsvarar 22 kap. 21 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 826 och 827).
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22 §

Paragrafen innebér att ett nytt aktiebrev kan utfardas, om aktiebrev inte
har 6verlamnats inom en ménad fran det att majoritetsaktiedgaren har
blivit dgare till aktien.

Bestdmmelserna motsvarar visentligen nuvarande 15 kap. 12 § andra
stycket.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 22 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 827).

23 §

Paragrafen behandlar kostnaderna for skiljeforfarandet.
Forsta och andra meningen motsvarar ndrmast nuvarande 15 kap. 8 §
andra stycket tredje meningen. Tredje meningen i paragrafen &r ny.
Paragrafen motsvarar 22 kap. 23 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 828).

24§

Paragrafen behandlar talan mot skiljedom.

Paragrafens forsta stycke motsvarar ndrmast nuvarande 15 kap. 8 §
andra stycket fjarde meningen. En nyhet &r att Stockholms tingsrétt utgor
exklusivt forum for sddana mal. Andra stycket om att provningstillstand
kravs for att Svea hovritt skall prova ett 6verklagande saknar motsvarig-
het i FRL.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 24 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen 1 prop. 2004/05:85 s. 828 och 829).

25 §

Paragrafen, som saknar motsvarighet i nuvarande FRL, behandlar ritte-
gingskostnader i1 allmidn domstol i mal som avser talan mot skilje-
ndmndens avgoérande.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 25 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 829 och 830).

26 §

Paragrafen saknar motsvarighet i FRL. Den behandlar inlosen av kon-
vertibler och teckningsoptioner, ett forbud mot att utéva konverterings-
eller teckningsrdtt under pagdende inlosenprocess och, om konver-
teringstiden eller tiden for utnyttjande av teckningsoptionen I6per ut
under den tid som inlésenprocessen pagar, en ritt for innehavaren av
konvertibeln eller optionen att under tre manader efter att processen har
avslutats genom ett lagakraftvunnet avgérande begéra konvertering eller
teckning.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 26 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 830 och 831). I for-
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hallande till den paragrafen erinras i fidgrde stycket om de bestimmelser i
FRL som innebir sdrskilda begransningar i forhallande till aktiebolag nér
det giller forutsdttningarna for att ge ut konvertibler och tecknings-
optioner.

27§

Paragrafen, som saknar motsvarighet i FRL, innehdller regler om en tvist
om inl6ésen av teckningsoptioner eller konvertibler.

Paragrafen motsvarar 22 kap. 27 § ABL (se vidare forfattningskom-
mentaren till den paragrafen i prop. 2004/05:85 s. 831 och 832).

Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser

Den foreslagna ikrafttridandetidpunkten och dvergédngsbestimmelsen har
kommenterats i kapitel 7.

Overgéngsbestimmelsen dr av motsvarande slag som overgangsbe-
stimmelserna till ABL i1 15 § lagen (2005:552) om inférande av aktie-
bolagslagen (se vidare forfattningskommentaren till den paragrafen i
prop. 2004/05:85 s. 908).

9.2 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (1995:1560) om
arsredovisning 1 forsdkringsforetag

6 kap. 1§

Paragrafen innebér att for forsdkringsforetag skall bl.a. vissa bestimmel-
ser i arsredovisningslagen (1995:1554, ARL) gilla i friga om innehallet i
forvaltningsberittelsen.

I det nya andra stycket har tillagts en bestimmelse innebédrande att vad
som sdgs i ARL i friga om upplysningar om kvotvirde for egna aktier i
forvaltningsberittelsen 1 stéllet skall avse nominellt belopp. Tilligget
innebér att forsdkringsforetag dven fortsdttningsvis 1 forvaltningsberét-
telsen skall ge upplysningar om nominellt belopp for egna aktier.

Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser

Den foreslagna ikrafttradandetidpunkten och dvergangsbestimmelsen har
kommenterats i kapitel 7.
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2004/25/EG
av den 21 april 2004
om uppkopserbjudanden

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sarskilt artikel 44.1 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (?),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (3), och

av foljande skal:

(1)

I enlighet med artikel 44.2 g i fordraget dr det nodvindigt,
for att skydda bade bolagsmédnnen och tredje man, att sam-
ordna vissa skyddsatgirder som krivs i medlemsstaterna
av bolag som lyder under en medlemsstats lagstiftning och
vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad i en medlemsstat, i syfte att gora sidana skydds-
atgdrder likvirdiga i hela gemenskapen.

Det dr nodvindigt att skydda virdepappersinnehavarnas
intressen i bolag som lyder under en medlemsstats lagstift-
ning, nir dessa bolag dr foremadl for uppkopserbjudanden
eller férandringar av kontrollen 6ver dem och dtminstone
vissa av virdepapperen i bolagen dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad i en medlemsstat.

Det dr nodvindigt att i hela gemenskapen skapa klarhet
och éppenhet om de rittsliga fragor som maste 16sas ndr
det galler uppkopserbjudanden och att férhindra en sned-
vridning av féretagsomstruktureringarna i gemenskapen
pa grund av godtyckliga skillnader i friga om myndighets-
och foretagsledningskulturer.

Med tanke pd att medlemsstaternas centralbanker tjdnar
allminhetens intressen forefaller det otdnkbart att de bor
bli foremdl for uppkopserbjudanden. Av historiska skil dr
virdepapperen i ndgra av dessa centralbanker noterade pa
reglerade marknader i medlemsstaterna, och darfor ar det
nodvandigt att uttryckligen undanta dem frdn detta direk-
tivs tillimpningsomréde.

Varje medlemsstat bor utse en eller flera myndigheter for
att utova tillsyn over de olika aspekterna av sddana

EUT C 45 E, 25.2.2003, s. 1.
EUT C 208, 3.9.2003, s. 55.
Europaparlamentets yttrande av den 16 december 2003 (dnnu ¢j
offentliggjort i EUT) och rddets beslut av den 30 mars 2004 (dnnu ¢j
offentliggjort i EUT).

(10)

(11)

erbjudanden som regleras av detta direktiv och for att
sikerstilla att budintressenterna f6ljer de regler som utfar-
das i enlighet med detta direktiv. Alla dessa myndigheter
bor samarbeta med varandra.

For att den skall vara effektiv bor regleringen av uppkop
vara flexibel och kunna hantera nya omstindigheter som
kan uppstd och bor dirfor erbjuda mojlighet till undantag
och dispenser. Vid tillimpningen av faststillda regler och
undantag eller vid beviljandet av dispenser bor tillsyns-
myndigheterna emellertid iaktta vissa allminna principer.

Sjilvreglerande organ boér kunna utéva tillsynen.

I enlighet med de allménna principerna i gemenskapslag-
stiftningen och i synnerhet ritten till en rittvis ritteging,
bor en tillsynsmyndighets beslut under limpliga forutsatt-
ningar kunna omprovas av en oberoende domstol. Det bor
dock limnas till medlemsstaterna att avgora om det skall
finnas réttigheter som kan goras gillande i administrativa
eller rittsliga forfaranden, oavsett om det ror sig om for-
faranden mot en tillsynsmyndighet eller mellan
budintressenter.

Medlemsstaterna bor vidta nodvindiga atgarder for att
skydda vdrdepappersinnehavarna, sirskilt dem med mino-
ritetsinnehav, nér kontrollen dver bolaget har forvirvats.
Medlemsstaterna bor sikerstilla ett sidant skydd genom
att dldgga den person som har forvirvat kontroll Gver bola-
get att limna ett erbjudande till alla innehavare av vérde-
papper i det bolaget avseende deras hela innehav till ett pris
som dr skiligt i enlighet med en gemensam definition.
Medlemsstaterna bor fd skapa nya instrument for att
skydda virdepappersinnehavarnas intressen, t.ex. en skyl-
dighet att limna ett partiellt erbjudande om budgivaren
inte forvarvar kontroll 6ver bolaget eller en skyldighet att
limna ett erbjudande samtidigt med att kontrollen Gver
bolaget forvirvas.

Skyldigheten att lamna ett erbjudande till alla virdepap-
persinnehavare bor inte gilla dem som redan har ett kon-
trollerande innehav vid den tidpunkt dé den nationella lag-
stiftning varigenom detta direktiv genomfors trader i kraft.

Skyldigheten att ldimna ett erbjudande bor inte gilla vid
forvarv av viardepapper som inte medfor rostritt vid ordi-
narie bolagsstimma. Medlemsstaterna bor emellertid fa
faststdlla att skyldigheten att limna ett erbjudande till alla
virdepappersinnehavare inte enbart giller virdepapper
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(13)

(19)

som medfor rostritt, utan dven virdepapper som medfor
rostratt endast under sirskilda omstindigheter eller som
inte medfor rostritt.

For att minska utrymmet for insiderhandel bor en budgi-
vare dldggas att tillkdnnage sitt beslut att limna ett erbju-
dande sa snart som mojligt och att underritta tillsynsmyn-
digheten om erbjudandet.

Virdepappersinnehavarna bor informeras korrekt om vill-
koren for ett erbjudande genom en erbjudandehandling.
Adekvat information bor likaledes ges till foretrddarna for
de anstillda i bolaget eller, om foretradare saknas, direkt till
de anstillda.

Acceptfristen for erbjudandet bor regleras.

For att kunna utféra sina uppgifter pd ett tillfredsstillande
sitt bor tillsynsmyndigheterna alltid kunna kréava att bud-
intressenterna limnar information om sig sjdlva, och de
bor samarbeta samt utan drojsmal och pad ett effektivt och
verkningsfullt sitt limna information till andra myndighe-
ter som utovar tillsyn over kapitalmarknaderna.

For att undvika att dtgarder vidtas som riskerar att hindra
ett genomférande av erbjudandet bor befogenheterna for
malbolagets styrelse att vidta dtgdrder av extraordindr
karaktdr begrinsas, dock utan att oskaligt hindra malbola-
get frdn att bedriva sin normala affirsverksambhet.

Milbolagets styrelse bor dldggas att offentliggora en hand-
ling som redovisar styrelsens uppfattning om erbjudandet
och de skil som denna uppfattning grundar sig pa, inklu-
sive styrelsens asikter om de verkningar som erbjudandets
genomforande kommer att ha pa bolagets samtliga intres-
sen, sarskilt sysselsattningen.

For att forstirka effektiviteten av befintliga bestimmelser
om den fria handeln med virdepapper i de bolag som
omlfattas av detta direktiv och det fria utnyttjandet av rost-
ritten dr det av stor vikt att de forsvarsstrukturer och for-
svarsmekanismer som dessa bolag inrdttat oppet redovisas
samt att de med jamna mellanrum rapporteras till
bolagsstimman.

Medlemsstaterna bor vidta nodvindiga dtgarder for att ge
alla budgivare mojlighet att forvdrva ett majoritetsintresse
i andra bolag och att utéva kontroll fullt ut 6ver dem. Dir-
for bor inskrankningar i ritten att overldta virdepapper,
inskrdnkningar i rostratten, sdrskilda nomineringsrittighe-
ter och rostvardesskillnader avskaffas eller tillfalligt uppha-
vas under acceptfristen och nir bolagsstimman beslutar
om forsvarsdtgirder, om dndringar av bolagsordningen
eller om entledigande eller tillsittande av styrelseledamo-
ter vid den forsta bolagsstimman efter det att erbjudandet
avslutats. Nar virdepappersinnehavarna har lidit en forlust

(20)

(21)

(22)

(23)

——

-

till foljd av att rattigheter avskaffats bor skilig ersdttning
utgd i enlighet med de tekniska system som medlemssta-
terna faststallt.

Alla sdrskilda rattigheter som innehas av medlemsstaterna
i bolag bor bedomas med hansyn till kapitalets fria rorlig-
het och relevanta bestimmelser i fordraget. Sirskilda rit-
tigheter som innehas av medlemsstaterna i bolag och som
foreskrivs i privat- eller offentligrattslig lagstiftning bor
undantas fran genombrottsregeln om dessa stér i overens-
stimmelse med fordraget.

Med beaktande av befintliga skillnader mellan medlemssta-
ternas bolagsrittsliga mekanismer och strukturer bor med-
lemsstaterna tilldtas att inte kréva att bolag som dr etable-
rade inom deras territorier skall tillimpa de bestimmelser
i detta direktiv som begransar befogenheterna f6r mélbo-
lagets styrelse under acceptfristen och de bestimmelser
som kan leda till att hinder som foreskrivs i bolagsord-
ningen eller i sirskilda avtal blir verkningslosa. I detta fall
bor medlemsstaterna dtminstone ge de bolag som ir eta-
blerade inom deras territorium en mojlighet att triffa ett
val, som mdste vara dterkalleligt, att tillimpa dessa bestam-
melser. Utan att det paverkar internationella avtal i vilka
Europeiska gemenskapen ar part bor medlemsstaterna til-
latas att inte krdva att bolag som tillimpar dessa bestim-
melser enligt det frivilliga systemet tillimpar dem nar de
blir foremal for erbjudanden som limnats av bolag som
inte tillimpar samma bestimmelser till foljd av anvind-
ningen av detta frivilliga system.

Medlemsstaterna bor infora regler som avser erbjudandets
mojliga upphorande, ritten for budgivaren att dndra sitt
erbjudande, mojligheten till konkurrerande erbjudanden
avseende virdepapperen i ett bolag, offentliggorande av
resultatet av erbjudandet, erbjudandets odterkallelighet
samt tilldtna villkor.

Tillhandahallandet av information till och samrddet med
foretradare for budgivarens och malbolagets anstallda bor
folja de nationella bestimmelserna pd detta omrade,
sdrskilt dem som antagits i enlighet med radets
direktiv 94/45/EG av den 22 september 1994 om inrittan-
det av ett europeiskt foretagsrad eller ett forfarande i
gemenskapsforetag och grupper av gemenskapsforetag for
information till och samrdd med arbetstagare (), radets
direktiv 98/59/EG av den 20 juli 1998 om tillndrmning av
medlemsstaternas lagstiftning om  kollektiva uppsig-
ningar (3, rddets direktiv 2001/86/EG av den
8 oktober 2001 om komplettering av stadgan for europa-
bolag vad giller arbetstagarinflytande (*)och Europaparla-
mentets och rddets direktiv. 2002/14/EG av den
11 mars 2002 om inrdttande av en allmin ram for infor-
mation till och samrdd med arbetstagare i Europeiska

EGT L 254, 30.9.1994, s. 64. Direktivet dndrat genom direktiv

97/74[EG (EGT L 10, 16.1.1998, s. 22).
EUT L 225, 12.8.1998, s. 16.
EGT L 294, 10.11.2001, s. 22.
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(24)

(25)

(26)

Q)
)

gemenskapen — Gemensamt uttalande av Europaparlamen-
tet, rddet och kommissionen om arbetstagarrepresenta-
tion ('). De anstillda i de berorda bolagen, eller deras fore-
tradare, bor likvil beredas tillfille att ge sina synpunkter pa
vilka effekter erbjudandet kan forvintas ha pa sysselsatt-
ningen. Utan att detta paverkar tillimpningen av reglerna i
Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/6/EG av den
28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig mark-
nadspdverkan (marknadsmissbruk) (2) kan medlemssta-
terna alltid tillimpa eller infora nationella bestimmelser
om tillhandahallande av information till och samrad med
foretradare f6r budgivarens anstillda innan ett erbjudande
limnas.

Medlemsstaterna bor vidta nodvindiga atgarder for att
gora det mojligt for en budgivare, som till foljd av ett upp-
kopserbjudande forvirvat en viss andel av ett bolags kapi-
tal som medfor rostritt, att krdva att innehavarna av de res-
terande virdepapperen skall silja sina virdepapper till
budgivaren. P4 samma sitt bor innchavarna av de reste-
rande virdepapperen kunna kriva av en budgivare, som till
foljd av ett uppkopserbjudande har forvirvat en viss andel
av ett bolags kapital som medfor rostritt, att budgivaren
skall kopa deras virdepapper. Dessa inlosenforfaranden
bor tillimpas enbart under sirskilda omstindigheter i sam-
band med uppképserbjudanden. Medlemsstaterna kan
fortsdtta att tillimpa nationella regler pa inlosenforfaran-
den i 6vriga fall.

Eftersom mélen for den foreslagna dtgirden, ndmligen att
ge minimiriktlinjer for hur uppkopserbjudanden skall gd
till och sikerstilla en tillricklig skyddsnivé for virdepap-
persinnehavare i hela gemenskapen, inte i tillracklig
utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna och de dir-
for pa grund av dtgirdens omfattning och verkningar
bittre kan uppnds pd gemenskapsnivd, kan gemenskapen
vidta dtgdrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i arti-
kel 5 i fordraget. I enlighet med proportionalitetsprincipen
i samma artikel gdr detta direktiv inte utéver vad som ar
nédvindigt for att uppnd dessa mal.

Antagandet av ett direktiv dr det lampligaste forfarandet
for att faststilla en ram bestdende av vissa gemensamma
principer och ett begrdnsat antal allmdnna krav som med-
lemsstaterna skall genomfora genom mer detaljerade reg-
ler i enlighet med respektive lands egna system och kultu-
rella traditioner.

EGT L 80, 23.3.2002, s. 29.
EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.

(27) Medlemsstaterna bor dock foreskriva om péfoljder for
overtradelser av de nationella genomférandebestimmelser
genom vilka detta direktiv inforlivas.

(28) Det kan ibland behovas tekniska riktlinjer och genomfér-
andedtgdrder for reglerna i detta direktiv pd grund av
utvecklingen pé finansmarknaderna. Kommissionen bor
ddrfor bemyndigas att anta genomforandedtgarder for vissa
bestammelser, forutsatt att dessa inte dndrar direktivets
grundldggande bestdndsdelar, och att kommissionen hand-
lar i enlighet med principerna i detta direktiv, efter samrad
med Europeiska virdepapperskommittén, inrdttad genom
kommissionens beslut 2001/528/EG (3). De atgdrder som
ir nodvindiga for genomforandet av detta direktiv bor
antas i enlighet med radets beslut 1999/468/EG av den
28 juni 1999 om de forfaranden som skall tillimpas vid
utévandet av kommissionens genomforandebefogenhe-
ter (*). Samtidigt bor vederborlig hidnsyn tas till kommis-
sionens uttalande i Europaparlamentet den 5 februari 2002
om genomforandet av lagstiftning om finansiella tjdnster.
[ frdga om Ovriga bestimmelser dr det viktigt att ge en kon-
taktkommitté i uppdrag att vid direktivets genomforande
bistd medlemsstaterna och tillsynsmyndigheterna samt vid
behov ge kommissionen rekommendationer om tilldgg till
eller andringar i direktivet. Darvid kan kontaktkommittén
anvinda den information som medlemsstaterna skall
limna pé grundval av detta direktiv, nir det géller uppkép-
serbjudanden som har dgt rum pd deras reglerade
marknader.

(29) Kommissionen bor underldtta utvecklingen i riktning mot
en rittvis och balanserad harmonisering av uppkdpsbe-
stimmelserna i Europeiska unionen. I detta syfte bor kom-
missionen ha mojlighet att i god tid ligga fram forslag till
dndringar av detta direktiv.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Tillimpningsomrade

1. Idetta direktiv finns foreskrifter om atgarder som skall sam-
ordna medlemsstaternas lagar och andra forfattningar samt upp-
forandekoder och andra arrangemang, inklusive arrangemang
som faststills av organisationer som officiellt bemyndigats att reg-
lera marknaderna (nedan kallade "regler”), som avser uppkopser-
bjudanden av virdepapper i bolag som lyder under lagstiftning i

(® EGT L 191, 13.7.2001, s. 45. Beslutet
beslut 2004/8/EG (EUT L 3, 7.1.2004, s. 33).
(4 EGTL 184, 17.7.1999, s. 23.

indrat genom
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medlemsstaterna, om alla dessa virdepapper eller ndgra av dem ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad i den mening som
avses i radets direktiv 93/22[EEG () i en eller flera medlemsstater
(nedan kallad "reglerad marknad”).

2. Detta direktiv skall inte tillimpas pd uppkopserbjudanden
avseende virdepapper som utfirdas av bolag vars verksamhet
utgors av kollektiv investering av kapital frin allmadnheten och
som tillimpar principen om riskspridning och vars andelar pa
innehavarens begdran aterkops eller inloses, direkt eller indirekt,
med medel fran bolagens tillgdngar. tgirder som vidtas av sddana
bolag for att sikerstilla att borsvirdet av andelarna i dem inte
betydligt avviker fran bolagens nettotillgdngsvirde skall jamstl-
las med sddant dterkop eller sddan inlosen.

3. Detta direktiv skall inte tillimpas pd uppkopserbjudanden
av  virdepapper som emitterats av  medlemsstaternas
centralbanker.

Artikel 2

Definitioner
1. I detta direktiv avses med:

a)  uppkdpserbjudandeellererbjudande: ett offentligt erbjudande
(frin ndgon annan dn malbolaget sjilvt) till innehavare av
virdepapper i ett bolag om att forvirva alla eller en del av
dessa virdepapper, obligatoriskt eller frivilligt, som foljer pa
eller syftar till forvirv av kontrollen 6ver mélbolaget i enlig-
het med landets lagstiftning;

b) malbolag: det bolag vars virdepapper ir féremdl for ett
erbjudande;

¢) Dbudgivare: varje fysisk eller juridisk person enligt offentlig-
rattslig eller privatrattslig lagstiftning som ldmnar ett
erbjudande;

d) personer som handlar i samforstand: fysiska eller juridiska per-
soner som samarbetar med budgivaren eller malbolaget pa
grundval av ett uttryckligt, eller underforstatt, muntligt eller
skriftligt avtal som syftar antingen till att uppna kontroll dver
maélbolaget, eller till att forsvdra ett framgangsrikt genomfor-
ande av erbjudandet.

e) vardepapper: Gverlatbara virdepapper som medf6r rostritt i
ett bolag;

f)  budintressenter: budgivaren, ledaméterna av budgivarens sty-
relse om budgivaren ar ett bolag, médlbolaget, innehavare av
virdepapper i malbolaget och ledaméterna av mélbolagets
styrelse, eller personer som handlar i samférstind med
sddana intressenter.

() Rédets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investeringstjans-
ter inom vérdepappersomradet (EGT L 141, 11.6.1993, s. 27). Direk-
tivet senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2002/87[EG (EUT L 35, 11.2.2003, s. 1).

@) roststarka virdepapper: virdepapper som ingdr i ett slag for sig
och som ger ritt till mer 4n en rost.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 d skall personer som kontrol-
leras av annan person i den mening som avses i artikel 87 i direk-
tiv 2001/34/EG (2) betraktas som personer som handlar i samfor-
stdnd med den senare personen och med varandra.

Artikel 3

Allminna principer

1. For genomférandet av detta direktiv skall medlemsstaterna
sakerstilla att foljande principer {6ljs:

a) Alla innehavare av virdepapper av samma slag i ett mélbo-
lag skall behandlas lika, och om en person férvarvar kontrol-
len o6ver ett bolag skall Gvriga virdepappersinnehavare

skyddas.

b) Innehavarna av virdepapper i ett mélbolag skall ges tillrack-
lig tid och information for att kunna fatta ett valgrundat
beslut om erbjudandet. Nir ett malbolags styrelse ger virde-
pappersinnehavarna rad skall den ge sina synpunkter pa hur
ett genomforande av erbjudandet kommer att paverka sys-
selsdttningen, anstallningsvillkor och placeringen av bolagets
verksamhet.

¢) Malbolagets styrelse skall handla med beaktande av de intres-
sen som bolaget i sin helhet har och far inte forvdgra virde-
pappersinnehavarna mojligheten att ta stillning till
erbjudandet.

d) Marknaderna for virdepapperen i malbolaget, bolaget som
lamnar erbjudande eller ndgot annat bolag som berérs av
erbjudandet far inte otillborligen péverkas, sa att kursen pa
virdepapperen stiger eller faller pa ett konstlat sitt och mark-
nadernas normala funktionssitt snedvrids.

¢) En budgivare fir tillkdnnage ett erbjudande forst efter att ha
sakerstallt att kontant vederlag, om sddant erbjuds, till fullo
kan erldggas och forst efter att ha vidtagit alla rimliga dtgar-
der for att sikerstilla erliggandet av varje annat slag av
vederlag.

f)  Ett erbjudande avseende virdepapperen i ett malbolag far inte
hindra bolaget frén att bedriva sin verksamhet under lingre
tid dn vad som dr skaligt.

() Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj
2001 om upptagande av virdepapper till officiell notering och om
uppgifter som skall offentliggoras betriffande sddana virdepapper
(EGT L 184, 6.7.2001, s. 1). Direktivet senast dndrat genom
direktiv 2003/71/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64).
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2. For att se till att principerna i punkt 1 foljs

a) skall medlemsstaterna sikerstilla att minimikraven i detta
direktiv uppfylls,

b) far medlemsstaterna infora ytterligare villkor och stringare
foreskrifter 4n de som foreskrivs i detta direktiv for att reg-
lera erbjudanden.

Artikel 4
Tillsynsmyndighet och tillimplig lag

1. Medlemsstaterna skall utse en eller flera myndigheter som,
betriffande de regler som medlemstaterna i enlighet med detta
direktiv utfardar eller infor, skall vara behoriga att utéva tillsyn
over erbjudanden. De utsedda myndigheterna skall vara antingen
offentliga myndigheter eller ssmmanslutningar eller privata organ
som godkants i nationell lagstiftning eller av offentliga myndig-
heter som enligt nationell lagstiftning uttryckligen har bemyndi-
gats till detta. Medlemsstaterna skall underritta kommissionen
om vilka tillsynsmyndigheter som har utsetts och ange eventuella
ansvarsfordelningar. Medlemsstaterna skall sakerstilla att dessa
myndigheter utfor sina uppgifter pa ett opartiskt sitt och obero-
ende av alla budintressenter.

2. a) Den behoriga myndigheten for att utdva tillsyn over ett
erbjudande skall vara myndigheten i den medlemsstat
dir malbolaget har sitt site om virdepapperen i bola-
get dr upptagna till handel péd en reglerad marknad i
den medlemsstaten.

b) Om virdepapperen i mélbolaget inte dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad i den medlemsstat ddr
bolaget har sitt site, skall myndigheten i den medlems-
stat ddr virdepapperen i bolaget ar upptagna till han-
del pa en reglerad marknad vara behorig att utova till-
syn over erbjudandet.

Om virdepapperen i mélbolaget dr upptagna till han-
del pa reglerade marknader i fler 4n en medlemsstat,
skall den behoriga myndigheten for att utova tillsyn
over erbjudandet vara myndigheten i den medlemsstat
pa vars reglerade marknad virdepapperen forst upp-
togs till handel.

¢) Om virdepapperen i malbolaget forst upptogs till han-
del pa reglerade marknader i flera medlemsstater sam-
tidigt skall mélbolaget bestimma vilken tillsynsmyn-
dighet i dessa medlemsstater som skall vara behorig att
utova tillsyn over erbjudandet genom att pa den forsta
handelsdagen anmila detta till de reglerade markna-
derna och deras tillsynsmyndigheter.

Om virdepapperen i malbolaget redan r upptagna till
handel pé reglerade marknader i flera medlemsstater
vid den tidpunkt som avses i artikel 21.1 och upptogs
till handel samtidigt, skall tillsynsmyndigheterna i dessa

medlemsstater inom fyra veckor efter den tidpunkt som
anges i artikel 21.1 komma 6verens om vem av dem
som skall vara behorig myndighet att utdva tillsyn over
erbjudandet. Om sd inte sker skall malbolaget
bestimma vilken av dessa myndigheter som skall vara
behorig myndighet pd den forsta handelsdagen efter
utgdngen av den fyraveckorsperioden

d) Medlemsstaterna skall sikerstdlla att beslut enligt
punkt c) offentliggors.

e) I de fall som avses i punkterna b) och c) skall fragor
som ror det vederlag som utfists vid ett erbjudande,
sdrskilt priset, samt fragor som ror forfarandet vid
erbjudandet, sirskilt informationen om budgivarens
beslut att lamna ett erbjudande, innehallet i erbjudan-
dehandlingen och offentliggorandet av erbjudandet,
behandlas i enlighet med reglerna i den medlemsstat
dir den behoriga myndigheten hor hemma. Nar det
giller frigor om den information som skall ges till de
anstdllda i malbolaget och bolagsrittsliga fragor, sir-
skilt andelen roster som medfor kontroll och undantag
fran budplikten samt de forutsittningar under vilka
malbolagets styrelse far vidta dtgarder som kan forsvara
ett genomforande av erbjudandet, skall tillimpliga reg-
ler vara reglerna i den medlemsstat dir malbolaget har
sitt site och behorig myndighet vara myndigheten i den
medlemsstaten.

3. Medlemsstaterna skall sikerstilla att alla som &r eller har
varit anstillda hos deras tillsynsmyndigheter 4r bundna av tyst-
nadsplikt. Uppgifter som omfattas av tystnadsplikten far inte r6jas
for ndgon person eller myndighet utan stod i lag.

4. Medlemsstaternas tillsynsmyndigheter enligt detta direktiv
och andra myndigheter som utévar tillsyn over kapitalmarkna-
derna, sdrskilt i enlighet med direktiv 93/22[EEG,
direktiv 2001/34/EG, 2003/6/EG och Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de pro-
spekt som skall offentliggoras nir virdepapper erbjuds till allmén-
heten eller tas upp till handel EUT L 345, 31.12.2003, s. 64. skall
samarbeta och forse varandra med information nir detta behovs
for tillimpningen av de regler som faststills i enlighet med detta
direktiv, och sdrskilt i de fall som omfattas av punkterna 2b), 2¢)
och 2e¢). Information som pa sa vis utvixlas skall omfattas av den
tystnadsplikt som giller for personer som ar eller har varit
anstillda hos de tillsynsmyndigheter som mottar informationen.
Samarbetet skall omfatta mojligheten att tillhandahélla de ratts-
liga dokument som behovs for att genomfora de dtgirder som de
behoriga myndigheterna beslutar om i samband med erbjudan-
dena samt annat sddant bistdnd som de berorda tillsynsmyndig-
heterna rimligen kan begéra for att utreda faktiska eller pastadda
overtridelser av de regler som har utfirdats eller inforts i enlighet
med detta direktiv.
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5. Tillsynsmyndigheterna skall ha alla de befogenheter som
behovs for att de skall kunna utfora sina uppgifter, inbegripet
skyldigheten att sidkerstalla att budintressenterna iakttar de regler
som har utfirdats eller inforts i enlighet med detta direktiv.

Forutsatt att de allménna principerna i artikel 3.1 foljs far med-
lemsstaterna i de regler som de utfardar eller infor i enlighet med
detta direktiv foreskriva undantag frin dessa regler

i) genom att infora sddana undantag i sina nationella bestim-
melser for att beakta omstindigheter som faststills pd natio-
nell nivd

och/eller

ii) genom att ge sina tillsynsmyndigheter, om de 4r behoriga,
befogenhet att, for att beakta omstandigheter enligt led i, eller
under andra sirskilda omstidndigheter, frangd de nationella
bestimmelserna, i det senare fallet genom ett motiverat
beslut.

6.  Detta direktiv skall inte paverka medlemsstaternas befogen-
heter att utse domstolar eller andra myndigheter som skall ansvara
for behandlingen av tvister och for avgéranden om oegentlighe-
ter under erbjudandeforfarandet, och skall inte heller paverka
medlemsstaternas befogenheter att reglera huruvida och under
vilka omstidndigheter som budintressenterna fir inleda adminis-
trativa eller rattsliga forfaranden. Detta direktiv skall i synnerhet
inte paverka de befogenheter som domstolar kan ha i en med-
lemsstat att avvisa en talan och att ta stillning till huruvida en
talan kan paverka resultatet av ett erbjudande. Detta direktiv skall
inte paverka medlemsstaternas befogenheter att faststilla de rat-
tsliga reglerna om tillsynsmyndigheternas ansvar eller i friga om
tvister mellan budintressenterna.

Artikel 5
Skydd av minoritetsaktiedgare, budplikt och skiligt pris

1. Om en fysisk eller juridisk person till foljd av eget forviry
eller forvirv genom personer som handlar i samforstand med den
personen innehar virdepapper i ett bolag som avses i artikel 1.1
och dessa virdepapper, tillsammans med befintligt innehav av
dessa virdepapper och innehav hos personer som handlar i sam-
forstdnd med den personen, direkt eller indirekt ger den perso-
nen en bestdimd andel av rostetalet i bolaget varigenom den per-
sonen fér kontroll 6ver bolaget, skall medlemsstaterna sikerstilla
att den personen dr forpliktigad att limna ett erbjudande for att
skydda minoritetsaktie4garna i bolaget. Detta erbjudande skall sa
snart som mojligt riktas till alla innehavare av dessa virdepapper
och omfatta hela deras innehav till ett skaligt pris enligt definitio-
nen i punkt 4.

2. Om kontroll har uppnitts efter ett frivilligt erbjudande i
enlighet med detta direktiv till alla virdepappersinnehavare och
avseende hela deras innehav, foreligger inte langre skyldighet att
lamna ett erbjudande i enlighet med punkt 1.

3. Den andel av rostetalet som ger kontroll 6ver bolaget vid til-
lampningen av punkt 1 samt sittet att berdkna denna andel skall
bestimmas i enlighet med reglerna i den medlemsstat dar bolaget
har sitt site.

4. Skiligt pris skall anses vara det hogsta pris som budgivaren
eller personer som handlar i samforstdnd med denne betalat for
samma vardepapper under en period, som skall faststillas av med-
lemsstaterna, pd minst sex och hogst tolv ménader nirmast fore
det erbjudande som avses i punkt 1. Om budgivaren, eller en per-
son som handlar i samforstind med denne, efter erbjudandets
offentliggorande och fore acceptfristens utgdng forvirvar virde-
papper till ett pris som dr hogre dn priset for erbjudandet, skall
budgivaren hoja sitt erbjudande till minst det hogsta pris som
betalts for de sa forvirvade virdepapperen.

Forutsatt att de allminna principerna i artikel 3.1 f6ljs, far med-
lemsstaterna ge tillsynsmyndigheterna tillstind att dndra det pris
som avses i forsta stycket under vissa bestimda omstindigheter
och i enlighet med tydligt faststillda kriterier. Medlemsstaterna fér
ddrfor uppritta en forteckning dver omstindigheter dd det hog-
sta priset far dndras, antingen uppdt eller nedat, till exempel om
det hogsta priset faststallts genom en dverenskommelse mellan en
kopare och en siljare, om de berorda virdepapperens marknads-
pris otillborligen har paverkats, om marknadspriserna i allman-
het eller i vissa sdrskilda marknadspriser har paverkats av extra-
ordindra hindelser eller for att gora det mojligt att undsitta
ett foretag i svarigheter. De kan ocksa faststalla vilka kriterier som
skall anvindas i dessa fall, till exempel det genomsnittliga mark-
nadsvirdet under en viss period, bolagets likvidationsvirde eller
andra objektiva virderingskriterier som ar allmint forekommande
i finansiell analys.

Alla beslut fran tillsynsmyndigheternas sida som innebdr att det
skiliga priset dndras skall motiveras och offentliggoras.

5. Budgivaren fér erbjuda vederlag i form av virdepapper eller
kontanter eller en kombination av bida.

Nar det vederlag som budgivaren erbjuder inte bestr av likvida
virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
skall vederlaget emellertid inbegripa kontanter som ett alternativ.

Under alla omstindigheter maste budgivaren dtminstone som ett
alternativ erbjuda vederlag i form av kontanter om denne eller
personer som handlar i samf6rstdnd med denne kontant har for-
vérvat vardepapper som motsvarar minst 5 % av malbolagets ros-
tetal under en period som borjar samtidigt med den period som
medlemsstaterna har faststillt enligt punkt 4 och som slutar vid
acceptfristens utgdng.

Medlemsstaterna fér faststilla att kontant vederlag skall erbjudas,
atminstone som alternativ, i samtliga fall.

6.  Utover det skydd som foreskrivs i punkt 1 fir medlemssta-
terna foreskriva andra instrument for att skydda virdepappersin-
nehavarnas intressen, forutsatt att dessa instrument inte forsvarar
ett normalt genomférande av erbjudandet.
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Artikel 6

Information om erbjudanden

1. Medlemsstaterna skall sikerstilla att beslutet om att limna
ett erbjudande offentliggors utan drojsmal och att tillsynsmyndig-
heten underrittas om erbjudandet. Medlemsstaterna far kriva att
tillsynsmyndigheten underrittas innan beslutet offentliggors. S&
snart som erbjudandet har offentliggjorts skall malbolagets och
budgivarens styrelser informera sina respektive anstilldas foretra-
dare eller, om foretridare saknas, de anstillda direkt.

2. Medlemsstaterna skall se till att en budgivare ar skyldig att i
god tid uppritta och offentliggora en erbjudandehandling som
innehéller den information som behovs for att innehavarna av
virdepapper i mélbolaget skall kunna fatta ett vilgrundat beslut
om erbjudandet. Innan erbjudandehandlingen offentliggors skall
budgivaren 6versinda den till tillsynsmyndigheten. Nér erbjudan-
dehandlingen offentliggors skall mélbolagets och budgivarens sty-
relser Overldimna den till sina respektive anstilldas foretradare
eller, om sddana saknas, till de anstillda direkt.

Om den erbjudandehandling som avses i forsta stycket skall god-
kinnas i forvdg av tillsynsmyndigheten och har godkants, skall
den, med forbehill for eventuella 6versittningar som krévs, erkin-
nas i en annan medlemsstat pa vars marknader virdepapperen i
mélbolaget dr upptagna till handel, utan att det 4r nodvandigt att
inhimta ett godkdnnande fran tillsynsmyndigheterna i den med-
lemsstaten. Dessa kan kriva att ytterligare uppgifter tas med i
erbjudandehandlingen endast om dessa uppgifter dr specifika for
marknaden i den eller de medlemsstater pé vilken virdepapperen
i malbolaget dr upptagna till handel och giller de formaliteter som
skall iakttas for antagandet av erbjudandet och for mottagande av
det vederlag som skall betalas nir erbjudandet avslutats samt de
beskattningsregler som skall gilla for det vederlag som virdepap-
persinnehavarna erbjuds.

3. Erbjudandehandlingen som avses i punkt 2 skall d&tminstone
innehalla uppgift om:

a) Villkoren for erbjudandet.

b) Budgivarens identitet och, om budgivaren ir ett bolag,
bolagsform, namn och site.

¢) De virdepapper eller det eller de slag av virdepapper som
erbjudandet avser.

d) Den ersdttning som erbjuds for varje virdepapper eller slag
av vardepapper samt, i friga om erbjudande till foljd av bud-
plikt, grunden for den virdering som anvinds for att
bestimma vederlaget med nidrmare uppgifter om hur ersitt-
ningen skall limnas.

e) Den ersdttning som erbjuds for rattigheter som kan dras in
till foljd av genombrottsregeln i artikel 11.4, med ndrmare
uppgifter om hur ersittningen skall limnas och vilken metod
som skall anvindas for att faststilla det.

f)  Den storsta och minsta andel eller mangd virdepapper som
budgivaren dtar sig att forvirva.

g) Uppgifter om budgivarens alla befintliga innehav i mélbola-
get och om de personer som handlar i samforstind med
budgivaren.

h)  Alla villkor som giller for erbjudandet.

i)  Budgivarens avsikter i friga om den framtida verksamheten i
mélbolaget och, i den man det paverkas, aven det budgivande
bolaget, deras anstillda och ledning, inklusive varje visentlig
forandring av anstallningsvillkoren och i synnerhet budgiva-
rens strategiska planer for bolagen och de effekter dessa kan
forvintas fa pd sysselsdttningen och de platser dir bolaget
bedriver verksamhet.

j)  Acceptfristen for erbjudandet.

k) Om det vederlag som budgivaren erbjuder omfattar virde-
papper av ndgot slag, information om dessa virdepapper.

) Information om erbjudandets finansiering.

m) Identiteten hos personer som handlar i samforstaind med
budgivaren eller med malbolaget och, nir det giller bolag,
dven bolagsform, namn och site, samt deras forhéllande till
budgivaren och om majligt till malbolaget.

n) Angivande av vilken nationell lagstiftning som till {6ljd av
erbjudandet kommer att vara tillimplig pa de avtal som ingés
mellan budgivaren och innehavarna av virdepapperen i mal-
bolaget samt behorig domstol.

4. Kommissionen skall i enlighet med forfarandet i artikel 18.2
anta tillimpningsforeskrifter for punkt 3.

5. Medlemsstaterna skall se till att budintressenterna ar skyl-
diga att nar som helst pa begaran till tillsynsmyndigheterna i deras
medlemsstater limna all den information de har om erbjudandet
som behovs for att tillsynsmyndigheten skall kunna fullgéra sina
uppgifter.

Artikel 7

Acceptfristen

1. Medlemsstaterna skall foreskriva att acceptfristen for erbju-
dandet inte far vara kortare dn tvd veckor eller langre 4n tio veckor
riknat frin dagen for offentliggorandet av erbjudandehandlingen.
Forutsatt att den allmidnna principen i artikel 3.1 f foljs far med-
lemsstaterna foreskriva att denna tioveckorsperiod fér forlingas,
pa villkor att budgivaren minst tva veckor i forvg tillkdnnager sin
avsikt att avsluta erbjudandet.
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2. Medlemsstaterna fér faststilla regler som i sdrskilda fall and-
rar tidsfristen i punkt 1. En medlemsstat fir bemyndiga en till-
synsmyndighet att bevilja undantag fran den tidsfrist som anges i
punkt 1 for att ge malbolaget mojlighet att sammankalla bolags-
stimma for att overviga erbjudandet.

Attikel 8
Offentliggérande av erbjudandet

1. Medlemsstaterna skall se till att ett erbjudande offentliggors
pa ett sddant sitt att det sikerstills 6ppenhet och insyn samt fri-
het frin otillborlig paverkan pd marknaden for vardepapperen i
mélbolaget, av budgivaren eller i varje annat bolag som berérs av
erbjudandet, sarskilt for att forhindra att falsk eller vilseledande
information offentliggors eller sprids.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att all information och alla
handlingar som kravs enligt artikel 6 skall offentliggoras pa ett
sadant sitt att det sikerstélls att informationen eller handlingarna
ar latt och snabbt tillgdngliga for virdepappersinnehavarna,
atminstone i de medlemsstater dér virdepapperen i mélbolaget ar
upptagna till handel pé en reglerad marknad, och for foretradarna
for malbolagets och budgivarens anstillda, eller om foretradare
saknas, for de anstillda direkt.

Artikel 9
Skyldigheter for malbolagets styrelse

1. Medlemsstaterna skall se till att bestimmelserna i
punkterna 2-5 foljs.

2. Under den period som anges i andra stycket skall malbola-
gets styrelse i forvdg erhdlla godkinnande frdn bolagsstimman
innan den genomfor en dtgird som kan forsvara ett genomfor-
ande av erbjudandet, med undantag for att soka efter alternativa
erbjudanden, och sirskilt innan den genomfor sddan aktieemis-
sion som kan leda till att budgivaren varaktigt hindras fran att fa
kontroll ver malbolaget.

Ett sddant godkdnnande skall vara obligatoriskt dtminstone frin
och med det att malbolagets styrelse erhaller den information som
anges i artikel 6.1 forsta meningen avseende erbjudandet och till
dess utgdngen av erbjudandet har offentliggjorts eller har upphort
att gilla. Medlemsstaterna far foreskriva att detta godkdnnande
mdste erhéllas tidigare, till exempel fran och med den tidpunkt da
mélbolagets styrelse fir kinnedom om att ett erbjudande dr nira
forestdende.

3. Nar det giller beslut som fattats innan den period som avses
i punkt 2 andra stycket har borjat l6pa och som dnnu inte har
borjat genomforas eller blivit till fullo genomforda skall bolags-
stimman godkanna eller bekrifta varje beslut som inte ingér i
bolagets normala verksamhet och vars genomférande kan for-
svira ett genomforande av erbjudandet.

4. For att det godkdnnande i forvig, det godkdnnande eller den
bekriftelse frin virdepappersinnehavarna som avses i punk-
terna 2 och 3 skall kunna erhéllas fir medlemsstaterna anta reg-
ler som gor det mojligt att med kort varsel kalla till en bolags-
stimma, fOrutsatt att denna bolagsstimma inte halls tidigare 4n
tva veckor efter det att den har tillkdnnagivits.

5. Malbolagets styrelse skall uppritta och offentliggora en
handling dar dess uppfattning om erbjudandet anges tillsammans
med de skil som denna uppfattning grundar sig pd, inbegripet
styrelsens asikter om den inverkan som genomforandet av erbju-
dandet har pd bolagets samtliga intressen, sirskilt sysselsitt-
ningen, och dess asikter om budgivarens strategiska planer for
maélbolaget och de effekter som dessa kan forvantas ha pa syssel-
sdttningen och de platser dir bolaget bedriver verksamhet och
som i enlighet med artikel 6.3 i angivits i erbjudandehandlingen.
Milbolagets styrelse skall samtidigt formedla denna uppfattning
till foretradarna for bolagets anstillda eller, i avsaknad av sddana,
direkt till de anstillda. Om malbolagets styrelse inom skalig tid
erhéller ett separat yttrande fran foretradarna for de anstillda som
innehdller en avvikande uppfattning om erbjudandets
effekter pd sysselsittningen skall detta yttrande bifogas
erbjudandehandlingen.

6.  Vid tillimpningen av punkt 2 skall med "styrelse” avses bade
bolagets styrelse och dess tillsynsorgan om bolagets organisation
innebdr en dualistisk styrelsestruktur.

Artikel 10

Information om de bolag som avses i artikel 1.1

1. Medlemsstaterna skall sikerstdlla att de bolag som avses i
artikel 1.1 offentliggor detaljerad information om dtminstone f6l-
jande omraden:

a) Kapitalstrukturen, inklusive de virdepapper som inte dr upp-
tagna till handel pé en reglerad marknad i en medlemsstat, i
forekommande fall med en upplysning om férekommande
aktieslag och, for varje aktieslag, om de rittigheter och skyl-
digheter som foljer med det aktieslaget och den andel av
aktiekapitalet det utgor.

b) Varje begrinsning i ritten att overldta virdepapper, sdsom
inskrankningar i ratten att inneha virdepapper eller krav pa
godkdnnande fran bolaget eller andra virdepappersinneha-
vare, utan att detta pdverkar tillimpningen av artikel 46 i
direktiv 2001/34/EG.

¢) Visentliga direkta eller indirekta aktieinnehav (inklusive
genom sd kallat ask-i-ask-dgande eller korsigande), i den
mening som avses i artikel 85 i direktiv 2001/34/EG.

d) Innehavare av virdepapper som medfor sirskilda kontroll-
rattigheter samt en beskrivning av dessa rittigheter.

e) En ordning for kontroll av ett eventuellt system for de anstall-
das innehav av aktier i det egna foretaget i de fall kontroll-
ritten inte direkt ut6vas av de anstillda.

f) Varje begransning av rostritten, sdsom begrinsningar av
rostratten till en viss andel eller ett visst antal roster,
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foreskrivna tidsfrister for utovandet av rostritten eller system
som, med bolagets medverkan, skiljer rdtten till utdelning
som  dr  kopplad  till  virdepapperet  frin
virdepappersinnehavet.

g) Avtal mellan aktiedgare som ar kinda for bolaget och kan
medfora begransningar i ritten att overldta virdepapper
ochfeller rostratter, i den mening som avses i
direktiv 2001/34/EG.

h) Regler for tillsittande och entledigande av styrelseledamoter,
samt for dndring av bolagsordningen.

i) Befogenheterna for styrelseledamoter, sirskilt betraffande
mojligheten att emittera eller aterkopa aktier.

j)  Visentliga avtal som bolaget dr part i och som fér verkan,
andras eller upphor att gélla i hindelse av f6randring av kon-
trollen 6ver bolaget som 6ljd av ett uppkopserbjudande, och
dess effekter utom nar de dr av sddan art att offentliggorande
sannolikt skulle skada bolaget allvarligt. Ett sddant undantag
skall inte gilla ndr bolaget uttryckligen ar skyldigt att limna
ut sddana uppgifter pa grundval av andra rittsliga krav.

k) De avtal mellan bolaget och styrelseledamoter eller de
anstillda, som foreskriver ersittningar om dessa sager upp
sig, sdgs upp utan skilig grund eller om deras anstillning
upphor som foljd av ett uppkopserbjudande.

2. Den information som avses i punkt 1 skall offentliggoras i
den forvaltningsberittelse for bolaget som foreskrivs i artikel 46 i
direktiv 78/660/EEG () och i artikel 36 i direktiv 8 3/349/EEG ().

3. Medlemsstaterna skall sikerstilla att bolagets styrelse lagger
fram en forklarande rapport for den drliga bolagsstimman om de
fragor som avses i punkt 1, i de bolag vars virdepapper r upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad i en medlemsstat.

Artikel 11

Genombrott

1. Utan att det paverkar andra rittigheter och skyldigheter som
foreskrivs i gemenskapsritten for de bolag som avses i artikel 1.1,
skall medlemsstaterna sakerstilla att de bestimmelser som anges
i punkterna 2-7 tillimpas nir ett uppkopserbjudande har
offentliggjorts.

() Raédets fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 om érsboks-
lut i vissa typer av bolag (EGT L 222, 14.8.1978, s. 11). Direktivet
senast dndrat genom Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/51/EG (EUT L 178, 17.7.2003, s. 16).

() Raédets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 om sam-
manstilld redovisning (EGT L 193, 18.7.1983, s. 1). Direktivet senast
dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2003/51/EG.

2. Begrinsningar av ritten att verlata virdepapper enligt mal-
bolagets bolagsordning skall inte tillimpas gentemot budgivaren
under den acceptfrist for erbjudandet som avses i artikel 7.1.

Begrinsningar av ritten att overldta virdepapper enligt 6verens-
kommelser i avtal mellan malbolaget och innehavare av vérde-
papper i mélbolaget eller 6verenskommelser i avtal mellan inne-
havare av virdepapper i mélbolaget vilka ingdtts efter antagandet
av detta direktiv, skall inte tillimpas gentemot budgivaren under
den acceptfrist for erbjudandet som avses i artikel 7.1.

3. Foreskrifter om rostrittsbegransningar i méilbolagets bolag-
sordning skall inte ha ndgon verkan vid den bolagsstimma som
beslutar om eventuella forsvarsatgirder i enlighet med artikel 9.

Rostrattsbegransningar enligt 6verenskommelser i avtal mellan
mélbolaget och innehavare av virdepapper i malbolaget eller
overenskommelser i avtal mellan innehavare av virdepapper i
malbolaget vilka ingdtts efter antagandet av detta direktiv, skall
inte ha ndgon verkan vid den bolagsstimma som beslutar om
eventuella forsvarsatgirder i enlighet med artikel 9.

Roststarka vardepapper skall ge ratt till endast en rost vid den
bolagsstimma som beslutar om eventuella forsvarstgirder i
enlighet med artikel 9.

4. Nr, till foljd av ett erbjudande, budgivaren innehar 75 %
eller mer av det kapital som medfér rostritt skall de begrins-
ningar av ritten att overlata virdepapper eller av rostritten som
avses i punkterna 2 och 3, liksom aktiedgarnas eventuella extra-
ordinira rittigheter i fraga om tillsittande eller entledigande av
styrelseledamoter som foreskrivs i malbolagets bolagsordning,
inte tillimpas, och roststarka vardepapper skall ge ritt till endast
en rost vid den forsta bolagsstimman efter det att erbjudandet
avslutats och som budgivaren har kallat till for att dndra bolag-
sordningen eller for att entlediga eller tillsitta styrelseledamoter.

For detta dandamal skall budgivaren ha ritt att sammankalla en
bolagsstimma med kort varsel, under forutsittning att denna
bolagsstimma inte hélls tidigare 4n tvd veckor efter det att den har
tillkdnnagivits.

5. Nar rattigheter bortfaller pd grund av punkterna 2, 3, 4
och/eller artikel 12 skall skilig ersittning utga till rattighetsinne-
havarna for den forlust de lidit. Medlemsstaterna skall faststilla
villkoren for att faststilla denna ersittning och sittet pa vilket den
skall utbetalas.

6.  Punkterna 3 och 4 skall inte tillimpas pa virdepapper for
vilka avsaknad eller begrinsning av rostritten kompenseras
genom sirskilda ekonomiska fordelar.

7. Denna artikel skall inte tillimpas vare sig pa virdepapper i
malbolaget som medlemsstaten innehar och som ger sirskilda
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réttigheter till medlemsstaten som ér forenliga med fordraget eller
pa sirskilda rattigheter som foreskrivs i nationell lagstiftning och
som ar forenliga med fordraget eller pa kooperativ.

Artikel 12

Frivilliga system

1. Medlemsstaterna far forbehélla sig ritten att inte kréiva att de
bolag som avses i artikel 1.1 och som har sitt site inom deras ter-
ritorier tillimpar artikel 9.2 och 9.3 och/eller artikel 11.

2. Om medlemsstaterna utnyttjar mojligheten i punkt 1 mdste
de likvil ge de bolag som har sitt site inom deras territorier en
aterkallelig valmojlighet, att tillimpa artikel 9.2 och 9.3 och/eller
artikel 11, utan att de paverkar tillimpningen av artikel 11.7.

Bolagets beslut skall fattas av bolagsstimman i enlighet med den
tillimpliga lagstiftningen i den medlemsstat dar bolaget har sitt
site, i enlighet med de regler som dr tillimpliga p& dndring av
bolagsordningen. Beslutet skall meddelas tillsynsmyndigheten i
den medlemsstat ddr bolaget har sitt site och alla tillsynsmyndig-
heter i de medlemsstater dir dess virdepapper dr upptagna till
handel pé reglerade marknader eller ddr ett sddant upptagande har
begrts.

3. Medlemsstaterna far enligt villkoren i nationell lagstiftning
undanta bolag som tillimpar artikel 9.2 och 9.3 och/eller arti-
kel 11 fran att tillimpa artikel 9.2 och 9.3 och/eller artikel 11 om
de dr foremdl for erbjudande frin ett bolag som inte tillimpar
samma artiklar eller fran ett bolag som direkt eller indirekt kon-
trolleras av ett sddant bolag enligt artikel 1 i direktiv 83/349/EEG.

4. Medlemsstaterna skall se till att de bestimmelser som r til-
lampliga pé respektive bolag offentliggors utan drojsmal.

5. tgdrder som tillimpas enligt bestimmelsen i punkt 3 skall
tillimpas efter erhallande av godkdnnande frin bolagsstimman i
malbolaget, vilket skall ha erhallits tidigast 18 ménader innan
erbjudandet offentliggjordes i enlighet med artikel 6.1.

Artikel 13

Ovriga bestimmelser om forfarandet for
uppkopserbjudanden

Medlemsstaterna skall dessutom faststalla regler om forfarandet
for uppkopserbjudanden i dtminstone foljande avseenden:

a)  Acceptfristen.

b) Andring av erbjudanden.

¢) Konkurrerande erbjudanden.

d) Offentliggérande av resultatet av erbjudanden.

e) Erbjudandets oaterkallelighet och tillatna villkor.

Artikel 14

Information till och samrdd med foretridare for de
anstillda

Detta direktiv skall inte paverka tillimpningen av reglerna for
information och for samrdd med foretridarna for och, om med-
lemsstaterna foreskriver detta, medbestimmande med budgiva-
rens och madlbolagets anstillda som regleras av de relevanta
bestimmelserna i den nationella lagstiftningen, sirskilt de som
antagits i enlighet med direktiven 94/45/EG, 98/59[EG,
2001/86/EG och 2002/14/EG.

Artikel 15

Riitt till inlésen

1. Medlemsstaterna skall sdkerstilla att bestimmelserna i
punkterna 2-5 tillimpas efter det att ett erbjudande tillstallts alla
innehavare av virdepapper i mélbolaget och erbjudandet omfat-
tar samtliga deras virdepapper.

2. Medlemsstaterna skall sikerstilla att en budgivare kan kriva
att samtliga innehavare av de alltjgmt utestdende virdepapperen
séljer sina virdepapper till honom till ett rimligt pris. Medlems-
staterna skall infora denna rattighet i en av foljande situationer:

a) Nir budgivaren innehar virdepapper motsvarande minst
90 % av det kapital som medfor rostritt och 90 % av rosterna
i malbolaget.

eller

b) Nir budgivaren efter godtagande av erbjudandet har forvir-
vat, eller forbundit sig att forvirva, virdepapper motsvarande
minst 90 % av det kapital som medfor rostritt i malbolaget
och 90 % av de roster som erbjudandet omfattade.

[ det fall som avses i led a far medlemsstaterna faststilla ett hogre
troskelvarde som dock inte far Gverstiga 95 % av det kapital som
medfor rostratt och 95 % av rosterna.

3. Medlemsstaterna skall sikerstdlla att det finns regler som
gor det mojligt att berdkna nir detta troskelvarde har uppnatts.

[ det fall malbolaget har utstillt flera slag av virdepapper far med-
lemsstaterna foreskriva att rétten till inlosen endast far tillimpas
for det slags virdepapper som natt upp till den troskel som fore-
skrivs i punkt 2.

4. Om budgivaren vill utnyttja ritten till inlosen, skall han
gora det inom en period av tre méanader efter utgdngen av den
acceptfrist som foreskrivs i artikel 7.

5. Medlemsstaterna skall sikerstilla att ett rimligt pris garan-
teras. Vederlaget skall betalas i samma form som vederlaget som
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anges i erbjudandet eller kontant. Medlemsstaterna far foreskriva
att kontantbetalning skall erbjudas dtminstone som ett alternativ.

[ anslutning till ett frivilligt erbjudande, i bada de fall som anges i
punkt 2 a och 2 b, skall vederlaget i erbjudandet anses rimligt om
budgivaren, genom att erbjudandet godtagits, har forvarvat var-
depapper motsvarande minst 90 % av det kapital som medfor
rostritt och som erbjudandet omfattade.

Nir det dr friga om ett erbjudande som ldmnas till foljd av bud-
plikt skall vederlaget i erbjudandet anses vara rimligt.

Artikel 16
Losningsskyldighet

1. Medlemsstaterna skall sikerstilla att bestimmelserna i
punkterna 2 och 3 tillimpas efter det att ett erbjudande tillstallts
alla innehavare av virdepapper i méilbolaget och erbjudandet
omfattar samtliga deras virdepapper.

2. Medlemsstaterna skall sikerstilla att innehavarna av de allt-
jamt utestdende vdrdepapperen kan kriva att budgivaren forvir-
var deras virdepapper till ett rimligt pris under samma omstin-
digheter som anges i artikel 15.2.

3. Bestimmelserna i artikel 15.3-15.5 skall gilla i tillimpliga
delar.

Artikel 17
Paféljder

Medlemsstaterna skall faststilla de pafoljder som skall tillgripas
for 6vertriadelser av de bestimmelser i nationell lagstiftning som
antagits enligt detta direktiv och vidta alla nodvindiga dtgarder
for att garantera att pafoljderna verkstills. De pafoljder som déri-
genom faststlls skall vara effektiva, proportionella och avskrack-
ande. Medlemsstaterna skall anmala dessa bestimmelser till kom-
missionen senast vid den tidpunkt som anges i artikel 21.1, samt
utan drojsmal anmala varje efterfoljande dndring som ror dessa
bestimmelser.

Artikel 18

Kommittéforfarande

1. Kommissionen skall bitridas av Europeiska virdepappers-
kommittén som inrittades genom beslut 2001/528/EG (nedan
kallad "kommittén”).

2. Nir det hdnvisas till denna punkt skall artiklarna 5 och 7 i
beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestimmel-
serna i artikel 8 i det beslutet, under forutsittning att de vdsent-
liga bestimmelserna i detta direktiv inte paverkas av de genom-
forandedtgirder som har antagits i enlighet med detta forfarande.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG skall vara tre
ménader.

3. Efter en period av fyra dr efter det att detta direktiv har trétt
i kraft skall tillimpningen av de bestimmelser i detta direktiv for
vilka det krdvs antagande av tillimpningsforeskrifter och beslut
enligt det forfarande som foreskrivs i punkt 2 upphora utan att
detta paverkar tillimpningen av redan faststillda genomférande-
atgarder. Pa forslag av kommissionen far Europaparlamentet och
radet, i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget, forlinga
giltigheten for de ber6rda bestimmelserna och skall dérfor se over
dem fore utgdngen av den aktuella perioden.

Artikel 19

Kontaktkommitté

—_

En kontaktkommitté skall inrdttas med uppgift att

a) utan att det paverkar tillimpningen av bestimmelserna i
artiklarna 226 och 227 i fordraget, underlitta en harmoni-
serad tillimpning av detta direktiv genom regelbundna
moten som sarskilt skall behandla praktiska problem som
uppkommer i samband med direktivets tillimpning och

b) vid behov ge kommissionen rad om tillagg till eller dndringar
i detta direktiv.

2. Det skall inte vara kontaktkommitténs uppgift att utvirdera
de beslut som tillsynsmyndigheterna fattar i enskilda fall.

Artikel 20

Oversyn

Fem dr efter det datum som anges i artikel 21.1 skall kommissio-
nen granska detta direktiv mot bakgrund av de erfarenheter som
gjorts vid tillimpningen av det och vid behov foresla en dversyn.
Granskningen skall dven omfatta en 6versikt dver de kontroll-
strukturer och hinder mot uppképserbjudanden som inte omfat-
tas av detta direktiv.

Dirfor skall medlemsstaterna drligen forse kommissionen med
information om uppkopserbjudanden avseende foretag vars vir-
depapper ar upptagna till handel pa deras reglerade marknader.
Sddan information skall omfatta de berorda foretagens nationali-
tet, erbjudandets resultat och all annan information som ar av
betydelse for att forstd hur uppkopserbjudanden fungerar i
praktiken.

Artikel 21

Inférlivande

1. Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra for-
fattningar som ar nodvandiga for att folja detta direktiv senast den
20 maj 2006 och skall genast underritta kommissionen om detta.
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Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla
en hanvisning till detta direktiv eller atf6ljas av en sddan hanvis-
ning nir de offentliggérs. Narmare foreskrifter om hur hinvis-
ningen skall goras skall varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen ¢verlimna texten
till centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattats av detta direktiv.

Utfardat i Strasbourg den 21 april 2004.

Pd Europaparlamentets vignar
P. COX
Ordforande

Artikel 22
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 23
Mottagare

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Pa radets vignar
D. ROCHE
Ordforande




Promemorians lagforslag gt?p- 2205/06:196
11aga

Lagtext

Forslag till lag om @ndring 1 forsékringsrorelselagen
(1982:713)

Hérigenom foreskrivs i frdga om forsidkringsrorelselagen (1982:713)

dels att 15 kap. 8—12 §§ skall upphora att gilla,

dels att rubrikerna narmast fore 15 kap. 1 och 8 §§ skall utga,

dels att rubriken till 15 kap. skall lyda “Frivillig Overlatelse av
forsdkringsbestand”,

dels att det 1 lagen skall inforas ett nytt kapitel, 14 a kap., av foljande
lydelse.

14 a kap. Inlosen av minoritetsaktier

Forutsdttmingar for inlosen

1§ En aktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna 1 ett
forsékringsaktiebolag (majoritetsaktiedgaren) har ritt att av de Ovriga
aktiedgarna i bolaget l6sa in aterstdende aktier. Den vars aktier kan 16sas
in har rétt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren.

Bestdammelserna i forsta stycket och i ovrigt i detta kapitel om majo-
ritetsaktiedgare 1 ett forsdkringsaktiebolag gdller dven den som
tillsammans med ett eller flera dotterféretag innehar mer &n nio tiondelar
av aktierna 1 bolaget och den vars dotterforetag innehar mer &n nio
tiondelar av aktierna i bolaget. Finns det flera som uppfyller dessa
forutséttningar, skall bestimmelserna i1 detta kapitel tillaimpas enbart pa
den som &r ndrmast dverordnad bolaget.

Med dotterforetag som avses i andra stycket likstills juridisk person
over vilken en majoritetsaktiedgare som inte dr ett svenskt forsdk-
ringsaktiebolag utdvar inflytande pa det sétt som anges i 1 kap. 9 §.

Losenbeloppet

2 § Om fradgan om losenbeloppet for en aktie som skall 16sas in enligt
detta kapitel &r tvistig, skall 16senbeloppet bestimmas med tillampning
av andra—fjdrde styckena.

Losenbeloppet for en aktie skall bestimmas si att det motsvarar det
pris for aktien som kan péardknas vid en forsdljning under normala
forhdllanden. For en aktie som dr foremal for handel vid en svensk eller
utldandsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad
marknad skall losenbeloppet motsvara det noterade vérdet, om inte
sdrskilda skdl motiverar ndgot annat.

Losenbeloppet skall bestimmas med héansyn till forhallandena vid den
tidpunkt d& begédran om provning av skiljemédn enligt 5 § gjordes. Om det
finns skdl for det, far beloppet i stdllet bestimmas med hinsyn till
forhdllandena vid en tidpunkt som infaller tidigare.
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Har ett yrkande om inlosen av aktie enligt detta kapitel foregatts av ett
offentligt erbjudande att forvdrva samtliga aktier som budgivaren inte
redan innehar och har detta erbjudande antagits av dgare till mer &n nio
tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, skall 16senbeloppet mot-
svara det erbjudna vederlaget, om inte sérskilda skdl motiverar négot
annat.

3 § En aktiedgare har rétt till rdnta enligt 5 § rdntelagen (1975:635) pa
16senbeloppet fran den dag nidgon av parterna begérde att tvisten skulle
provas av skiljemén till dess att den dom, dir losenbeloppet har
faststillts, har vunnit laga kraft. For tiden dérefter fram till dess att I6sen-
beloppet betalas har aktiedgaren ritt till rénta enligt 6 § samma lag. |
frdga om bolag som inte dr avstdmningsbolag skall dock sddan rénta inte
betalas for tiden innan aktiebrev med anteckning om overlatelse eller
l6senbevis har 6verlamnats till majoritetsaktiedgaren.

Raitten till losenbeloppet

4 § Ritten till 16senbeloppet skall antas tillkomma den som till majori-
tetsaktiedgaren Overldmnar ett aktiebrev med anteckning om Overlételse
eller ett losenbevis enligt 13 § andra stycket. I avstimningsbolag skall
ritten antas tillkomma den som enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument ar

1. registrerad som dgare till aktierna, eller

2. antecknad pa konto i avstdmningsregister som berittigad till 16sen-
beloppet.

Talan i inlosentvist

5§ En tvist om huruvida det finns en ritt eller skyldighet till inlsen
eller om l6senbeloppets storlek skall provas av tre skiljemén. Om inte
nagot annat foljer av bestimmelserna i detta kapitel, giller i frdga om
skiljemédnnen och forfarandet infér dem i tillimpliga delar vad som
foreskrivs i lagen (1999:116) om skiljeforfarande.

Talan i en inl6sentvist far tas upp till prévning om den avser

1. faststéllelse av ritt eller skyldighet till inlosen,

2. faststillelse av 16senbeloppets storlek, eller

3. forpliktelse for majoritetsaktiedgaren att betala faststillt l6senbelopp
till aktiedgare vars aktier 16ses in.

Bestimmelser om talan mot skiljedomen finns i 24 §.

Bestimmelserna i denna paragraf hindrar inte att talan mot en utlandsk
majoritetsaktiedgare vicks vid en utlindsk domstol.

Scirskilda bestimmelser ndr majoritetsaktiedigaren har begdrt prévning av
skiljemdn

6 § Om en majoritetsaktiedgare vill 16sa in aktier i ett bolag enligt 1 §
och det inte kan triffas en 6verenskommelse om detta, skall han eller hon
hos bolagets styrelse skriftligen begira att tvisten avgors av skiljemén
och uppge sin skiljeman.
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7 § Styrelsen skall genast efter det att den har mottagit en begdran enligt
6 § genom kungorelse underrdtta de aktiedgare, som ldsningsanspraket
riktas mot, om att inlésen har begirts. I underrittelsen skall aktiedgarna
ges tillfille att senast tvd veckor frdn kungorelsen skriftligen uppge sin
skiljeman till bolaget.

Underréttelsen skall kungoras i Post- och Inrikes Tidningar samt den
eller de ortstidningar som styrelsen bestimmer. Underréttelsen skall d&ven
sdndas med brev till varje aktiedgare som losningsanspréket riktas mot
och vars postadress &r kénd for bolaget.

I fraga om publika forsidkringsaktiebolag géller 28 § i stillet for andra
stycket forsta meningen.

8 § Om inte samtliga i1 aktieboken inforda aktiedgare, som 16sningsan-
spréket riktas mot, inom den tid som anges i underrittelsen enligt 7 § har
uppgett en gemensam skiljeman, skall styrelsen hos Stockholms tingsrétt
ansoka om att en god man utses.

En sédan ansokan skall provas skyndsamt.

Provningstillstdnd krévs vid 6verklagande till hovrétten.

9 § Den som utses till god man skall vara lamplig for uppdraget.

10 § Den gode mannen skall

1. utse en gemensam skiljeman f6r minoritetsaktieigarna, och

2.1 tvisten bevaka frdnvarande aktiedgares ritt.

Den gode mannen skall snarast underritta bolagets styrelse om valet av
skiljeman.

Utover vad som anges i denna lag, giller om den gode mannens beho-
righet vad som foreskrivs i 12 kap. 14 § forsta stycket 2—6 réttegangs-
balken. Den gode mannen dr vidare behorig att framstilla yrkande om
fullgorelse enligt 5 § forsta stycket 3.

11 § Sedan skiljemdnnen har utsetts, skall de uppmana de aktiedgare
som sjdlva onskar fora sin talan att inom tva veckor anmila detta till
skiljendmndens ordforande. I friga om denna uppmaning skall 7 § andra
stycket tillimpas.

I fraga om publika forsdkringsaktiebolag géller 28 § i stéllet for 7 §
andra stycket forsta meningen.

Forhandstilltride

12 § Innan frdgan om I6senbeloppet slutligt har provats, far skiljemén-
nen eller, sedan talan har vickts vid domstol enligt 24 §, domstolen pa
yrkande av majoritetsaktiedgaren i en sérskild dom besluta om férhands-
tilltrdde for majoritetsaktiedgaren.

Ett avgorande enligt forsta stycket far meddelas endast om

1. parterna &dr ense om att det finns 16sningsrétt eller I6sningsskyldighet
eller det annars star klart att en sadan ritt eller skyldighet finns, och

2. majoritetsaktiedgaren har stéllt sdkerhet for kommande 16senbelopp
och rinta och sdkerheten har godkénts av skiljeméannen eller domstolen.

Om beslut om forhandstilltrdde har meddelats, fir majoritetsaktie-
dgaren utova de rittigheter som aktierna ger fran och med den tidpunkt
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dd domen om forhandstilltrdde vinner laga kraft. Vid denna tidpunkt
intrdder ocksa de réttsverkningar som anges i 13 och 14 §§.

13 § Om det har beslutats om forhandstilltréde till aktier 1 ett bolag som
inte dr avstdmningsbolag, dr dgarna till de aktier som skall 16sas in skyl-
diga att till majoritetsaktiedgaren dverldmna sina aktiebrev med anteck-
ning om Overlételse. Aktiebrev, som &dnnu inte har dverldmnats till majo-
ritetsaktiedgaren ger inte annan ritt for innehavaren @n att mot overlam-
nandet av aktiebrevet fa ut I6senbeloppet och rénta.

Niar en aktiedgare Overlimnar aktiebrev till majoritetsaktiedgaren
enligt forsta stycket dr denne skyldig att till aktiedgaren lamna ett skrift-
ligt bevis om aktiedgarens ritt till kommande l6senbelopp och rénta
(losenbevis). Av 16senbeviset skall framgé

1. att det har utstillts av majoritetsaktiedgaren, och

2. det antal aktier, i forekommande fall med uppgift om aktieslag, for
vilka aktiedgaren dr berittigad till 16senbelopp.

I friga om Overlatelse och pantsittning av l6senbevis skall bestimmel-
serna om skuldebrev i 13, 14 och 22 §§ lagen (1936:81) om skuldebrev
tillampas. Héarvid skall beviset anses vara ett skuldebrev stéllt till
innehavaren, om det har stillts till innehavaren, och i 6vrigt anses vara
ett skuldebrev stillt till viss man eller order.

14 § Om det har beslutats om forhandstilltrdde till aktier 1 ett avstdm-
ningsbolag, skall aktierna, pd begidran av majoritetsaktiesgaren, registre-
ras med denne som dgare enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument. Samtidigt skall aktiedgares ritt till kommande
16senbelopp och rénta registreras enligt samma lag.

Sdrskild dom i inlosentvist

15§ Ar frigan om majoritetsaktiesigarens ritt eller skyldighet till inlosen
tvistig, far skiljemidnnen pd yrkande av part eller den gode mannen
avgora fragan genom en sérskild skiljedom.

Om ett avgorande om forhandstilltrade enligt 12 § har vunnit laga
kraft, far skiljeménnen péd yrkande av part eller den gode mannen med-
dela en sédrskild skiljedom Over belopp som har medgetts av majori-
tetsaktiedgaren.

Aterkallelse av talan m.m.

16 § Om majoritetsaktiedgaren aterkallar sin talan om inl6sen, dr majo-
ritetsaktiedgaren dndd, om det finns forutséttningar for inlésen enligt 1 §,
skyldig att pa yrkande av minoritetsaktiedgare eller den gode mannen
16sa in minoritetsaktiedgares aktier.

17 § Om majoritetsaktiedgarens 16sningsrétt enligt 1 § har bortfallit pa
grund av majoritetsaktiedgarens eller dennes dotterforetags overlatelser
av aktier, &r majoritetsaktiedgaren &ndé pa yrkande skyldig att 16sa in
motpartens aktier. Yrkande om inlosen far dock i sa fall framstéllas en-
dast betrdffande aktie som dgdes av ndgon annan @n majoritetsaktiedga-
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ren eller dotterforetag till denne den dag majoritetsaktiedgaren begdrde
att tvisten skulle avgoras av skiljemdn. Med dotterforetag likstélls en
sadan juridisk person som avses i 1 § tredje stycket.

18 § Om det har beslutats om forhandstilltrade enligt 12 §, far majo-
ritetsaktiedgaren inte ddrefter dterkalla sin talan.

19 § Har ndgon annan dn majoritetsaktiedgaren ldmnat tvisten for avgo-
rande av skiljemén och é&terkallar han eller hon sin talan, skall tvisten
dnda provas om majoritetsaktiedgaren yrkar det.

Verkningar av en skiljedom avseende losenbeloppet

20 § Nar en dom avseende losenbeloppet har vunnit laga kraft giller
foljande. I ett bolag som inte dr avstdmningsbolag skall dgarna till de
aktier som skall 16sas in till majoritetsaktiedgaren dverldmna sina aktie-
brev med anteckning om 6verlételse. | ett avstimningsbolag skall, utom 1
fall som avses i 21§, aktierna pa begédran av majoritetsaktiedgaren
registreras med denne som é&gare enligt lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument.

Nedsdittning av faststdllt [Osenbelopp

21 § Har aktiebrev eller 1osenbevis inte dverldmnats till majoritetsaktie-
dgaren inom en méanad fran den dag dom avseende l6senbeloppet vann
laga kraft eller dr, i friga om avstdmningsbolag, aktiedgare i ett sddant
bolag okidnd, skall majoritetsaktiedgaren utan drojsmél lata nedsétta
16senbeloppet for en sddan aktie eller for aktie som avses med sddant
16senbevis enligt lagen (1927:56) om nedsdttning av pengar hos myn-
dighet. Nagot forbehall om ritt att dterta det nedsatta beloppet far inte
goras.

Om nedséttning har skett enligt denna paragraf, far majoritetsaktie-
dgaren utova de rittigheter som aktierna ger fran och med den tidpunkt
da beloppet sitts ned hos ldnsstyrelsen.

Ett aktiebrev, som @nnu inte har 6verldamnats till l&nsstyrelsen, ger inte
annan ratt for innehavaren &n att mot dverlimnandet av aktiebrevet fa ut
16senbeloppet och rédnta. I avstimningsbolag skall, om nedsittning har
skett, aktierna pé begédran av majoritetsaktieéigaren registreras med denne
som dgare enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella instru-
ment.

Utfdrdande av nytt aktiebrev

22 § Har ett aktiebrev inte 6verlamnats inom en manad fran det att majo-
ritetsaktiedgaren blev dgare till aktien, skall bolagets styrelse pa majo-
ritetsaktiedgarens begdran utfdrda ett nytt aktiebrev. Det nya aktiebrevet
skall innehélla uppgift om att det ersétter ett tidigare aktiebrev. Om det
tidigare aktiebrevet dérefter 6verldmnas till majoritetsaktiedgaren, skall
denne 6verlamna det till bolaget for makulering.
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Kostnaderna for skiljeforfarandet

23 § Majoritetsaktiedgaren skall svara for ersittningen till skiljemidnnen
och gode mannen samt for andra aktiedgares kostnad. Om det finns
sarskilda skil, far skiljemdnnen aldgga annan aktiedgare att helt eller
delvis svara for dessa kostnader. Betrdffande aktiedgares och den gode
mannens kostnader géller 18 kap. 8 § rattegdngsbalken.

Talan mot skiljedom

24 § Part eller god man som dr missndjd med en skiljedom i en inlosen-
tvist har rétt att viacka talan vid Stockholms tingsrdtt inom sextio dagar
frén det att han eller hon fick del av skiljedomen 1 original eller bestyrkt
kopia.

Provningstillstdnd krévs vid 6verklagande till hovritten.

Rdttegangskostnader i allmdn domstol

25 § I allmin domstol svarar majoritetsaktiedgaren for sina egna kostna-
der och for kostnader som har uppkommit for motpart eller god man
genom att majoritetsaktiesigaren har fullfoljt talan, om inte annat foljer av
18 kap. 6 eller 8 § rittegdngsbalken. I Ovrigt géller vad som sdgs i
18 kap. rittegdngsbalken om skyldigheten att svara for kostnader i hogre
ratt.

Om minoritetsaktiedgarna helt eller delvis skall svara for rittegangs-
kostnader, skall dessa fordelas efter det antal aktier som var och en inne-
har. Om det finns sérskilda skél, far domstolen besluta om en annan
fordelning. Bestdammelserna 1 18 kap. 9 § rittegdngsbalken skall inte
tillimpas.

Inlosen av teckningsoptioner och konvertibler

26 § En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin rétt enligt 1 § att 16sa in
aterstdende aktier i bolaget har ritt att ockséd 16sa in teckningsoptioner
och konvertibler som bolaget har gett ut. En innehavare av en sddan teck-
ningsoption eller konvertibel har rdtt att 4 denna inlost av majoritets-
aktiedgaren, dven om denne inte utnyttjar sin ratt till inlésen av aktier.

Har majoritetsaktiedgaren enligt 6 § begirt att en tvist om inldsen skall
avgoras av skiljemidn, far teckningsoptionerna eller konvertiblerna inte
utnyttjas for teckning eller konvertering forrédn inlosentvisten har avgjorts
genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken optionsritten far utnyttjas eller konvertering far ske loper ut dess-
forinnan, har innehavaren av teckningsoptionen eller konvertibeln &ndé
rdtt att utnyttja optionen eller konvertibeln under tre ménader efter det att
avgorandet vann laga kraft.

Bestdimmelserna i forsta och andra styckena skall inte tillimpas, om
nagot annat har foreskrivits i villkoren for emissionen av teckningsoptio-
nerna eller konvertiblerna.

I frdga om fOrutséttningarna for att ge ut teckningsoptioner och
konvertibler finns bestimmelser i 5 kap. 2 §.
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27 § Har majoritetsaktiedgaren begért att savil en tvist om inlésen av
aktier som en tvist om inlésen av teckningsoptioner eller konvertibler
skall avgoras av skiljemén, skall tvisterna handldggas i samma skiljefor-
farande.

I en tvist om inlosen av teckningsoptioner eller konvertibler skall
1-11 §§ och 15-25 §§ tillampas.

Om en tvist om inldsen avser sdvil aktier som teckningsoptioner eller
konvertibler och god man enligt 7 § har utsetts, d&r denne ocksa behorig
att foretrdda frdnvarande innehavare av teckningsoptioner eller konver-
tibler.

Sdrskilda bestimmelser for publika forsdkringsaktiebolag

28 § I frdga om publika forsdkringsaktiebolag skall en underréttelse
enligt 7 § och en uppmaning enligt 11 § kungoras 1 Post- och Inrikes
Tidningar och i en rikstdckande dagstidning.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2006.

2. Har inlosen av aktier enligt 15 kap. 8 § forsékringsrorelselagen
(1982:713) pakallats fore den 1 juli 2006, géller dldre bestimmelser om
forutsittningarna for inlosen, om bestdimmandet av 16senbeloppet och om
forfarandet.
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Remissinstanser som beretts tillfdlle att yttra sig Gver
promemorian om inldsen av minoritetsaktier i
forsdkringsaktiebolag

Sveriges riksbank, Svea hovritt, Stockholms tingsrétt, Ekobrottsmyndig-
heten, Revisorsndmnden, Kommerskollegium, Riksgéldskontoret,
Finansinspektionen, Skatteverket, Sjunde AP-fonden, Bokforings-
nimnden, Premiepensionsmyndigheten, Konsumentverket, Allminna
reklamationsndmnden, Konkurrensverket, Bolagsverket, Verket for
ndringslivsutveckling, Juridiska fakulteten vid Stockholms universitet,
Forsdkringsforetagsutredningen, Svenska Revisorssamfundet, Sveriges
advokatsamfund, Sveriges Forsdkringsforbund, Stockholmsbdrsen, AFA,
Konsumenternas  forsdkringsbyrd, Forsdkringsjuridiska foreningen,
Utldndska Forsdkringsbolags Forening, Svenska Forsdkringsmaiklares
Forening, Svenska Aktuarieforeningen, Sockenbolagens Riksférbund,
Tjanstepensionsforbundet, Néringslivets regelndmnd, Svenska Bankfore-
ningen, Svenska Handelskammarférbundet, Aktiemarknadsndmnden,
Fondbolagens forening, Finansbolagens forening, Svenska Fondhand-
lareforeningen, Sveriges Aktiesparares Riksforbund, FAR, Svenskt
Néringsliv, Tjidnsteménnens Centralorganisation, Sveriges Akademikers
Centralorganisation och Landsorganisationen i Sverige.
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Prop. 2005/06:196

Lagradsremissens lagforslag Rilaon 4

Lagtext

Forslag till lag om @ndring 1 forsékringsrorelselagen
(1982:713)

Hirigenom foreskrivs' i friga om forsikringsrorelselagen (1982:713)°

dels att 15 kap. 8—12 §§ skall upphora att gélla,

dels att rubrikerna ndarmast fore 15 kap. 1 och 8 §§ skall utga,

dels att rubriken till 15 kap. skall lyda “Frivillig overlatelse av
forsdakringsbestand”,

dels att det 1 lagen skall inforas ett nytt kapitel, 14 a kap., av f6ljande
lydelse.

14 a kap. Inlésen av minoritetsaktier

Forutsdttningar for inlosen

1§ En aktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett
forsdkringsaktiebolag (majoritetsaktiedgaren) har ritt att av de Ovriga
aktiedgarna i bolaget 16sa in aterstdende aktier. Den vars aktier kan 16sas
in har ratt att fa sina aktier inldsta av majoritetsaktiedgaren.

Bestdimmelserna i1 forsta stycket och 1 6vrigt i detta kapitel om majori-
tetsaktiedgare i1 ett forsdkringsaktiebolag géller dven den som tillsam-
mans med ett eller flera dotterféretag innehar mer @n nio tiondelar av
aktierna i bolaget och den vars dotterforetag innehar mer &n nio tiondelar
av aktierna i bolaget. Finns det flera som uppfyller dessa forutséttningar,
skall bestimmelserna i detta kapitel tillimpas enbart pd den som é&r
ndrmast dverordnad bolaget.

Med dotterforetag som avses i andra stycket likstills juridisk person
over vilken en majoritetsaktiedgare som inte dr ett svenskt forsdkrings-
aktiebolag utovar inflytande pa det sitt som anges i 1 kap. 9 §.

Losenbeloppet

2 § Om fragan om ldsenbeloppet for en aktie som skall 16sas in enligt
detta kapitel &r tvistig, skall 16senbeloppet bestimmas med tilldmpning
av andra—fjédrde styckena.

Losenbeloppet for en aktie skall bestimmas sa att det motsvarar det
pris for aktien som kan pérdknas vid en forsdljning under normala
forhdllanden. For en aktie som dr foremal for handel vid en svensk eller
utlandsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad
marknad skall I6senbeloppet motsvara det noterade vidrdet, om inte
sdrskilda skdl motiverar nagot annat.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om
uppkdpserbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s.12, Celex 32004L0025).
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Losenbeloppet skall bestimmas med héansyn till forhallandena vid den
tidpunkt da begédran om prévning av skiljemén enligt 5 § gjordes. Om det
finns skdl for det, far beloppet i stéllet bestimmas med hinsyn till
forhdllandena vid en tidpunkt som infaller tidigare.

Har ett yrkande om inlosen av en aktie enligt detta kapitel foregatts av
ett offentligt erbjudande att forvédrva samtliga aktier som budgivaren inte
redan innehar och har detta erbjudande antagits av &dgare till mer &n nio
tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, skall 16senbeloppet mot-
svara det erbjudna vederlaget, om inte sdrskilda skédl motiverar nagot
annat.

3 § En aktiedgare har ritt till ridnta enligt 5 § rdntelagen (1975:635) pa
l6senbeloppet frin den dag ndgon av parterna begérde att tvisten skulle
provas av skiljemén till dess att den dom, dir 16senbeloppet har fast-
stdllts, har vunnit laga kraft. For tiden dérefter fram till dess att l6sen-
beloppet betalas har aktiedgaren ritt till rdnta enligt 6 § samma lag. I
frdga om bolag som inte &dr avstimningsbolag skall dock sddan rénta inte
betalas for tiden innan aktiebrev med anteckning om Gverlatelse eller
16senbevis har 6verlimnats till majoritetsaktiedgaren.

Raitten till losenbeloppet

4 § Raitten till 16senbeloppet skall antas tillkomma den som till majori-
tetsaktiedgaren Overldmnar ett aktiebrev med anteckning om overlatelse
eller ett 16senbevis enligt 13 § andra stycket. I avstamningsbolag skall
ritten antas tillkomma den som enligt lagen (1998:1479) om kontoftring
av finansiella instrument r

1. registrerad som &gare till aktierna, eller

2. antecknad pa konto i avstimningsregister som berdttigad till 16sen-
beloppet.

Talan i inlosentvist

5§ En tvist om huruvida det finns en rétt eller skyldighet till inlosen
eller om losenbeloppets storlek skall provas av tre skiljemé@n. Om inte
nigot annat foljer av bestimmelserna i detta kapitel, géller i frdga om
skiljem@nnen och forfarandet infér dem 1 tillimpliga delar bestdm-
melserna 1 lagen (1999:116) om skiljefoérfarande.

Talan 1 en inl6sentvist fér tas upp till prévning om den avser

1. faststdllelse av ritt eller skyldighet till inlosen,

2. faststillelse av 16senbeloppets storlek, eller

3. forpliktelse for majoritetsaktiedgaren att betala faststillt l6senbelopp
till aktiedgare vars aktier 16ses in.

Bestdmmelser om talan mot skiljedomen finns 1 24 §.

Bestdmmelserna 1 denna paragraf hindrar inte att talan mot en utldndsk
majoritetsaktiedigare vicks vid en utlindsk domstol.
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Sdrskilda bestimmelser ndr majoritetsaktiecigaren har begdrt provning av
skiljemdn

6 § Om en majoritetsaktiedgare vill 16sa in aktier i ett bolag enligt 1 §
och det inte kan tridffas en 6verenskommelse om detta, skall han eller hon
hos bolagets styrelse skriftligen begira att tvisten avgors av skiljemén
och uppge sin skiljeman.

7 § Styrelsen skall genast efter det att den har mottagit en begéran enligt
6 § genom kungorelse underritta de aktiedgare, som losningsanspraket
riktas mot, om att inlésen har begérts. I underrdttelsen skall aktiedgarna
ges tillfdlle att senast tva veckor fran kungorelsen skriftligen uppge sin
skiljeman till bolaget.

Underrittelsen skall kungoéras 1 Post- och Inrikes Tidningar samt den
eller de ortstidningar som styrelsen bestimmer. Underrittelsen skall dven
sdndas med brev till varje aktiedgare som losningsanspréket riktas mot
och vars postadress &r kénd for bolaget.

I frdga om publika forsdkringsaktiebolag giller i stdllet for andra
stycket forsta meningen att en underrittelse skall kungoras i Post- och
Inrikes Tidningar och i en rikstickande dagstidning.

8 § Om inte samtliga aktiedgare som har forts in i1 aktieboken och som
16sningsanspréaket riktas mot har uppgett en gemensam skiljeman inom
den tid som anges i underrdttelsen enligt 7 §, skall styrelsen hos
Stockholms tingsrétt ansdka om att en god man utses.

En sddan ansokan skall provas skyndsamt.

Provningstillstdnd krivs vid overklagande till hovritten.

9 § Den som utses till god man skall vara lamplig for uppdraget.

10 § Den gode mannen skall

1. utse en gemensam skiljeman for minoritetsaktiedgarna, och

2.1 tvisten bevaka franvarande aktiedgares ritt.

Den gode mannen skall snarast underrétta bolagets styrelse om valet av
skiljeman.

Utover vad som anges i denna lag, giller bestimmelserna om
behorighet for ett ombud 1 12 kap. 14 § forsta stycket 2—6 rittegdngs-
balken for den gode mannens behorighet. Den gode mannen &r vidare
behorig att framstdlla yrkande om fullgorelse enligt 5 § andra stycket 3.

11 § Sedan skiljemdnnen har utsetts, skall de uppmana de aktiedgare
som sjdlva onskar fora sin talan att inom tva veckor anmila detta till
skiljendmndens ordforande. I frdga om denna uppmaning skall 7 § andra
stycket tillimpas.

I fraga om publika forsdkringsaktiebolag giller i stillet for 7 § andra
stycket forsta meningen att en uppmaning skall kungéras i Post- och
Inrikes Tidningar och i en rikstickande dagstidning.

Forhandstilltrdde

12 § Innan fragan om Idsenbeloppet slutligt har provats, far skilje-
mannen eller, sedan talan har véckts vid domstol enligt 24 §, domstolen
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pa yrkande av majoritetsaktiedgaren i en sdrskild dom besluta om
forhandstilltrade for majoritetsaktiedgaren.

Ett avgorande enligt forsta stycket far meddelas endast om

1. parterna &r ense om att det finns 16sningsrétt eller 16sningsskyldighet
eller det annars stér klart att en sddan rétt eller skyldighet finns, och

2. majoritetsaktiedgaren har stillt sdkerhet for kommande 16senbelopp
och rénta och sidkerheten har godkints av skiljeménnen eller domstolen.

Om ett beslut om forhandstilltrdde har meddelats, far majoritetsaktie-
dgaren utova de rittigheter som aktierna ger fran och med den tidpunkt
dd domen om forhandstilltrdde vinner laga kraft. Vid denna tidpunkt
intrdder ocksa de rattsverkningar som anges i 13 och 14 §§.

13 § Om det har beslutats om forhandstilltréde till aktier 1 ett bolag som
inte dr avstdmningsbolag, dr dgarna till de aktier som skall 16sas in skyl-
diga att till majoritetsaktiedgaren dverldmna sina aktiebrev med anteck-
ning om Overlételse. Aktiebrev, som &dnnu inte har dverldmnats till majo-
ritetsaktiedgaren, ger inte annan rétt for innehavaren 4n att mot overldm-
nandet av aktiebrevet fa ut I6senbeloppet och rénta.

Niar en aktiedgare Overldmnar aktiebrev till majoritetsaktiedgaren
enligt forsta stycket dr denne skyldig att till aktiedgaren ldmna ett skrift-
ligt bevis om aktiedgarens ritt till kommande losenbelopp och rénta
(losenbevis). Av 16senbeviset skall framgé

1. att det har utstillts av majoritetsaktiedgaren, och

2. det antal aktier, i forekommande fall med uppgift om aktieslag, for
vilka aktiedgaren dr berittigad till 16senbelopp.

I fraga om Overlatelse och pantsittning av l6senbevis skall bestimmel-
serna om skuldebrev i 13, 14 och 22 §§ lagen (1936:81) om skuldebrev
tillampas. Héarvid skall beviset anses vara ett skuldebrev stillt till inne-
havaren, om det har stillts till innehavaren, och i1 Ovrigt anses vara ett
skuldebrev stillt till viss man eller order.

14 § Om det har beslutats om forhandstilltrdade till aktier 1 ett avstdm-
ningsbolag, skall aktierna, p& begiran av majoritetsaktiedgaren, registre-
ras med denne som dgare enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument. Samtidigt skall en aktiedgares ritt till kommande
l6senbelopp och rinta registreras enligt samma lag.

Sdrskild dom i inlosentvist

15§ Ar frigan om majoritetsaktiesigarens ritt eller skyldighet till inlosen
tvistig, far skiljemidnnen pd yrkande av part eller den gode mannen
avgora fragan genom en sérskild skiljedom.

Om ett avgorande om forhandstilltrade enligt 12 § har vunnit laga
kraft, far skiljeménnen pé& yrkande av part eller den gode mannen med-
dela en sédrskild skiljedom Over belopp som har medgetts av majori-
tetsaktiedgaren.
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Aterkallelse av talan m.m.

16 § Om majoritetsaktiedgaren aterkallar sin talan om inldsen, &r majo-
ritetsaktiedgaren dndd, om det finns forutsédttningar for inlésen enligt 1 §,
skyldig att pd yrkande av minoritetsaktiedgare eller den gode mannen
16sa in minoritetsaktiedgarens aktier.

17 § Om majoritetsaktiedgarens 1osningsrétt enligt 1 § har bortfallit pa
grund av majoritetsaktiedgarens eller dennes dotterforetags overlatelser
av aktier, &r majoritetsaktiedgaren dndd pa yrkande skyldig att 16sa in
motpartens aktier. Yrkande om inlosen far dock i sa fall framstéllas
endast betrdffande en aktie som dgdes av ndgon annan dn majoritetsaktie-
dgaren eller dotterforetag till denne den dag majoritetsaktieigaren be-
gérde att tvisten skulle avgoras av skiljemén. Med dotterforetag likstills
en sédan juridisk person som avses i 1 § tredje stycket.

18 § Om det har beslutats om forhandstilltrdde enligt 12 §, far majori-
tetsaktiedgaren inte darefter aterkalla sin talan.

19 § Har ndgon annan dn majoritetsaktiedgaren 1dmnat tvisten for avgo-
rande av skiljemén och aterkallar han eller hon sin talan, skall tvisten
dnda provas om majoritetsaktiedgaren yrkar det.

Verkningar av en skiljedom avseende losenbeloppet

20 § Nidr en dom avseende losenbeloppet har vunnit laga kraft géller
foljande. I ett bolag som inte dr avstimningsbolag skall dgarna till de
aktier som skall 16sas in till majoritetsaktiedgaren dverldmna sina aktie-
brev med anteckning om 6verlételse. | ett avstimningsbolag skall, utom i
fall som avses i 21§, aktierna pd begédran av majoritetsaktiedgaren
registreras med denne som dgare enligt lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument.

Nedsdittning av faststdllt l6senbelopp

21§ Om aktiebrev eller Idsenbevis inte har Overlimnats till
majoritetsaktieigaren inom en ménad frén den dag en dom avseende
l6senbeloppet vann laga kraft eller om en #gare till vissa aktier i ett
avstdmningsbolag dr okédnd, skall majoritetsaktiedgaren utan drojsmal
lata nedsétta 16senbeloppet for sddana aktier eller for aktier som avses
med sédant I6senbevis enligt lagen (1927:56) om nedséttning av pengar
hos myndighet. Nagot forbehall om ritt att aterta det nedsatta beloppet
far inte goras.

Om nedsittning har skett enligt denna paragraf, far majoritetsaktie-
dgaren utdva de réttigheter som aktierna ger frdn och med den tidpunkt
da beloppet sitts ned hos ldnsstyrelsen.

Ett aktiebrev, som dnnu inte har 6verldmnats till 1dnsstyrelsen, ger inte
annan ratt for innehavaren &n att mot dverlimnandet av aktiebrevet fa ut
losenbeloppet och rinta. I avstdmningsbolag skall, om nedsédttning har
skett, aktierna pa begédran av majoritetsaktiedgaren registreras med denne
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som #gare enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella instru-
ment.

Utfirdande av nytt aktiebrev

22 § Har ett aktiebrev inte 6verldmnats inom en manad fran det att majo-
ritetsaktiedgaren blev dgare till aktien, skall bolagets styrelse pd majo-
ritetsaktiedgarens begdran utfdrda ett nytt aktiebrev. Det nya aktiebrevet
skall innehdlla uppgift om att det ersétter ett tidigare aktiebrev. Om det
tidigare aktiebrevet ddrefter 6verlamnas till majoritetsaktiedgaren, skall
denne 6verlamna det till bolaget for makulering.

Kostnaderna for skiljeforfarandet

23 § Majoritetsaktiedgaren skall svara for ersdttningen till skiljeménnen
och den gode mannen samt for andra aktiedgares kostnad. Om det finns
sarskilda skil, far skiljemé@nnen aldgga annan aktiedgare att helt eller
delvis svara for dessa kostnader. I friga om en aktiedgares och den gode
mannens kostnader giller 18 kap. 8 § réattegdngsbalken.

Talan mot skiljedom

24 § Part eller god man som dr missndjd med en skiljedom i en inldsen-
tvist har rétt att vicka talan vid Stockholms tingsrdtt inom sextio dagar
fran det att han eller hon fick del av skiljedomen i original eller bestyrkt
kopia.

Provningstillstdnd kravs vid 6verklagande till hovratten.

Rdttegangskostnader i allmdn domstol

25 § I allmén domstol svarar majoritetsaktiedgaren for sina egna kostna-
der och for kostnader som har uppkommit fér motpart eller god man
genom att majoritetsaktiedgaren har fullfoljt talan, om inte annat f6ljer av
18 kap. 6 eller 8 § rittegdngsbalken. I Ovrigt géller bestimmelserna i
18 kap. réttegdngsbalken om skyldigheten att svara for kostnader 1 hogre
ratt.

Om minoritetsaktiedgarna helt eller delvis skall svara for réttegangs-
kostnader, skall dessa fordelas efter det antal aktier som var och en inne-
har. Om det finns sédrskilda skil, far domstolen besluta om en annan for-
delning. Bestammelserna i 18 kap. 9 § rittegdngsbalken skall inte tillim-
pas.

Inlosen av teckningsoptioner och konvertibler

26 § En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin ritt enligt 1 § att 16sa in
aterstdende aktier i1 bolaget har ritt att ocksd l6sa in teckningsoptioner
och konvertibler som bolaget har gett ut. En innehavare av en sddan teck-
ningsoption eller konvertibel har ritt att f& denna inlost av majoritets-
aktiedgaren, dven om denne inte utnyttjar sin rétt till inlsen av aktier.
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Har majoritetsaktiedgaren enligt 6 § begért att en tvist om inlésen skall
avgoras av skiljemédn, far teckningsoptionerna eller konvertiblerna inte
utnyttjas for teckning eller konvertering forrdn inlosentvisten har avgjorts
genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken optionsritten far utnyttjas eller konvertering far ske 16per ut dess-
forinnan, har innehavaren av teckningsoptionen eller konvertibeln &ndé
ritt att utnyttja optionen eller konvertibeln under tre ménader efter det att
avgorandet vann laga kraft.

Bestdmmelserna i forsta och andra styckena skall inte tillimpas, om
ndgot annat har angetts i villkoren for emissionen av teckningsoptionerna
eller konvertiblerna.

I frdga om fOrutsidttningarna for att ge ut teckningsoptioner och
konvertibler finns bestimmelser i 5 kap. 2 §.

27 § Har majoritetsaktiedgaren begért att sdvil en tvist om inlosen av
aktier som en tvist om inlosen av teckningsoptioner eller konvertibler
skall avgoras av skiljemén, skall tvisterna handldggas i samma skiljefor-
farande.

I en tvist om inlosen av teckningsoptioner eller konvertibler skall
1-11 och 15-25 §§ tillampas.

Om en tvist om inldsen avser savil aktier som teckningsoptioner eller
konvertibler och god man enligt 7 § har utsetts, d&r denne ocksd behorig
att foretrdda frdnvarande innehavare av teckningsoptioner eller konver-
tibler.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juni 2006.

2. Har inlosen av aktier enligt 15 kap. 8 § pékallats fore den 1 juni
2006, giller dldre bestimmelser om forutsdttningarna for inldsen, om
bestimmandet av l6senbeloppet och om forfarandet.
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0 Prop. 2005/06:196
Lagréadets yttrande Rilaoa 5

Utdrag ur protokoll vid sammantrdde 2006-03-14

Nérvarande: f.d. justitierddet Lars K Beckman, f.d. justitierddet Inger
Nystrom och regeringsradet Lars Wennerstrom.

Inlésen av minoritetsaktier i forsikringsaktiebolag
Enligt en lagradsremiss den 16 februari 2006 (Finansdepartementet) har
regeringen beslutat inhdmta Lagradets yttrande 6ver forslag till

lag om &@ndring i forsékringsrorelselagen (1982:713).

Forslaget har infor Lagradet foredragits av hovrittsassessorn Erik
Noltorp.

Lagrédet ldmnar forslaget utan erinran.
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: Prop. 2005/06:196
Finansdepartementet rop

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantrdde den 23 mars 2006
Narvarande: Statsm_inistern Persson, statsrdden Ringholm, Freivalds,
Sahlin, Pagrotsky, Ostros, Messing, Y. Johansson, Bodstrom,
Sommestad, Karlsson, Nykvist, Andnor, Hallengren, Bjorklund,

Holmberg, Osterberg, Baylan

Foredragande: statsradet Osterberg

Regeringen beslutar proposition 2005/06:196 Inldsen av minoritetsaktier
1 forsékringsaktiebolag, m.m.
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Réttsdatablad

Forfattningsrubrik Bestiimmelser som Celexnummer for
infor, dindrar, upp- bakomliggande EG-
héver eller upprepar regler
ett normgivnings-
bemyndigande

Lag om &ndring 1 32004L0025

forsakringsrorelselagen
(1982:713)
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