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1 Inledning

Regeringens prognoser utgér underlag  for
statens budget och for regeringens utformning
av den ekonomiska politiken. Det dr dirfor
viktigt att prognoserna har en hdg precision.
Denna promemoria innehdller en utvirdering av
regeringens  prognoser  for  BNP-tllvixt,
arbetslgshet och inflation mitt som foérind-
ringen i KPI. Prognoserna utvirderas i relation
till ndgra av Sveriges stora prognosinstitut for
1994-2013. Prognoserna testas dessutom foér
systematiska over- eller underskattningar, s.k.
bias.

Regeringen rangordnas ungefir i mitten for
prognoser for BNP-tllviixten, relative l8gt for
prognoser for arbetslosheten och relative hogt
for prognoser for inflationen. Rangordningarna
vilar 1 allminhet pid sm& skillnader 1
utvirderingsmétten. De bor dirfor ses med viss
forsiktighet. Resultaten av utvirderingen ger
ingen signifikant bias i regeringens prognoser for
BNP-tillvixten eller arbetslosheten, men signi-
fikant bias 1 regeringens prognoser fér inflatio-
nen. Det ir i huvudsak i linje med resultaten for
dvriga prognosinstitut.

I denna promemoria beriknas spridningen i
regeringens historiska prognosfel for 1994-2013
som ett mitt pd prognososikerhet. Spridningen
anvinds for att illustrera att skillnaderna mellan
regeringens, Konjunkturinstitutets och Riks-
bankens prognoser fér 2014 och 2015 4r sm3 ur
ett historiskt perspektiv.

1.1 Val av precisionsmatt

I utvirderingen anvinds medelabsolutfelet och
medelkvadratfelet. Detta avsnitt  beskriver
kortfattat konsekvenserna av att anvinda dessa
utvirderingsmatt.

Betydelsen av precision ir situationsbundet
och bestims av de kostnader som férknippas
med olika prognosfel nir prognoserna anvinds
som beslutsunderlag. Precisionen behéver dirfor
kopplas till ndgon forlustfunktion med avseende
pa negativa och positiva prognosfel.!

U En forlustfunktion anger vad forlusten (positiv eller negativ) ir for

olika prognosfel, dvs. f6r olika avvikelser mellan prognos och utfall.
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Hir utvirderas prognosférmégan i férhdllande
till dels en kvadratisk forlustfunktion, dels en
absolut térlustfunktion. Dessa forlustfunktioner
ir vedertagna och har vissa egenskaper som ofta
foresprikas 1 prognosutvirderingar nir den
sanna forlustfunktionen ir okind.2

Bida forlustfunktionerna ir symmetriska. Det
innebdr bland annat att lika stora 6ver- eller
underskattningar 1 prognoserna ir associerade
med lika stora kostnader (férluster). Med andra
ord ir tex. en overskattning av BNP-tillvixten
med 0,5 procentenheter exakt lika illa som en
underskattning med 0,5 procentenheter. Under
den férutsittningen boér det inte finnas ndgon
systematisk over- eller underskattning (bias) i
prognoserna.’

Med den absoluta férlustfunktionen ir
forlusten av prognosfelet proportionell mot det
absoluta prognosfelet. Det innebir t.ex. att en
forsimring av ett prognosfel f6r BNP-tillvixten
frdn 0,3 tll 0,4 procentenheter pid marginalen
tillfor lika stora forluster som en forsimring av
prognosfelet frdn 0,4 tll 0,5 procentenheter.
Under den férutsittningen gor det prognos-
institut som har ligst medelabsolutfel bist
prognos. Med den kvadratiska forlustfunktionen
ir forlusten av prognosfelet proportionell mot
det kvadrerade prognosfelet. Det innebir t.ex.
att en forsimring av ett prognosfel fér BNP-
tillvixten frin 0,3 tll 0,4 procentenheter pid
marginalen tillfér mindre férluster dn en
forsimring av prognosfelet frin 0,4 ull 0,5
procentenheter. Under den férutsittningen gor
det prognosinstitut som har ligst medel-
kvadratfel bist prognos.

Utéver dessa mitt anvinds en metod
framtagen av Riksbanken som justerar for olika
prognoshorisonter, dvs. olika tidsavstind mellan
prognostillfille och utfall.*

Samtliga utvirderingsmatt beskrivs utférligare
1 bilagan.

2 Se tex. Elliot och Timmermann, Economic Forecasting, Journal of
Economic Literature, 2008.

3 Jamforelser med de utvirderingsmitt som anvinds i denna promemoria
minskar i relevans om beslutsfattaren har en assymmetrisk
férlustfunktion.

* Definitionen av prognoshorisont som ett avstind ir etablerad i
litteraturen, men olycklig eftersom horisont i dagligt tal syftar till en

punkt.
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1.2 Modifikationer av data

Det ir inte endast prognoserna som bir en
osikerhet. Aven sjilva utfallen som prognoserna
avser revideras ofta 6ver tiden, och ir dirmed
betingade med en viss osikerhet. I denna
promemoria anvinds den senaste revideringen
som jimforelseutfall f6r prognoser for BNP-
tillvixten.?

For arbetslosheten finns en del andra
svirigheter. Sedan 1994 har arbetslésheten
definierats och mitts pd ett flertal olika vis.
Perioden 1994-2004 anvindes den definition
som gillde 1986-2004, som bland annat endast
omfattade personer i 8ldrarna 16-64 ar. Det
andra  kvartalet 2005 EU-harmoniserades
arbetskraftsundersokningarna och frén det fjirde
kvartalet 2007 omfattar arbetslgshetsmattet
personer 1 &ldrarna 15-74 &r samt heltids-
studerande som soker arbete. Det mitt som
anvindes mellan det andra kvartalet 2005 och det
tredje kvartalet 2007 produceras fortfarande,
vilket gor att prognoser for arbetslosheten
utfirdade under denna period har relevanta utfall
att jimforas med. Motsvarande giller dock inte
for prognoser for arbetslosheten 2005 utfirdade
2004 och det forsta kvartalet 2005. Dessa
prognoser ir dirfér inte med 1 utvirderingen.
Flera av prognosinstituten har l&nga ledtider.
Det ir dirfor oklart vilket mdtt de anvint 1 de
prognoser som  publicerats  strax  efter
overgdngen 2005. Av enkelhetsskil har dirfor
dven prognoser publicerade 1 april 2005 tagits
bort.

Utover dessa omstindigheter har utfallen
2010-2012 innehillit ett mitfel pd grund av
kalibreringar 1 dvergdngen till en ny beriknings-
metod. Mitfelet medfor att de uppmitta utfallen
1 genomsnitt dr ca 0,25 procentenheter ligre in

de faktiska wutfallen 2010-2012. Mitfelet
korrigerades 1 februari 2013.
For att 4stadkomma en mer relevant

prognosutvirdering  har  prognoser  for
arbetslosheten 2013 utfirdade mellan férsta
januari 2012 och sista februari 2013 justerats upp
med 0,25 procentenheter. Prognoser for
arbetslgsheten 2010 utfirdade 2009 berérs 1

5 KPI revideras generellt inte.

utvirderingssynpunkt inte av mitfelet d3 utfallet
2010 nu dven finns producerat utan mitfel.

2 Rangordning av prognosinstitut

Regeringen rangordnas relative  I3gt  for
prognoser for arbetslosheten, ungefir i mitten
for prognoser f6r BNP-tillvixten och relativt
hégt t6r prognoser for inflationen.

I detta avsnitt rangordnas ndgra av Sveriges
stora prognosinstitut efter sin precision i
prognoser pd BNP-tillvixt, arbetsloshet och
inflation mitt som forindringen i KPL De
prognosinstitut som rangordnas ir regeringen,
Konjunkturinstitutet, Riksbanken, Handelns
utredningsinstitut, Landsorganisationen (LO),
Svenskt niringsliv, Handelsbanken, Nordea,
Swedbank och SEB. I rangordningen anvinds
prognosernas  medelabsolutfel (MAF) och
medelkvadratfel (MKF). Dessutom anvinds
Riksbankens metod fér horisontjustering (for en
beskrivning av metoden, se bilagan).

Informationsmingden angiende det framtida
utfallet vixer ju kortare tid det ir tills utfallet
sker.* En prognos for heldret som utférs i
september bor alltsd ha hogre precision dn en
prognos som utférs 1 mars eftersom
prognosmakaren d& generellt har tillging till en
storre miangd information. Det ir dirfor relevant
att kontrollera fér de olika prognoshorisonterna.
Prognosférmdgan rangordnas med avseende pd
horisontjustering mot absoluta prognosfel
(HAF) och mot kvadrerade prognosfel (HKF).
P43 sd vis jimfors med fordel MAF mot HAF
och MKF mot HKF. Se bilagan fér en detaljerad
beskrivning av de prognosutvirderingsmétt som
anvinds hir.

Utvirderingen ror prognosfel fér prognoser
gjorda hogst tvd &r innan utfall, inklusive utfalls-
dret. Prognosfelen delas direfter in i de fel som
tillhor prognoser utfirdade samma ar som utfall

6 En prognosmakare som gor rsprognoser vid en senare del av &ret har
generellt tillgdng till utforligare data i form av tex. ekonomiska
indikatorer och delutfall av sjilva prognosvariabeln (t.ex. minads- eller
kvartalsutfall f6r den variabel som prognosmakaren gor prognoser for).
Prognosmakaren har dessutom tillging till de prognoser som redan

publicerats.



och de fel som tillhér prognoser utfirdade &ret
innan utfall. Fér regeringens del utvirderas
endast prognoser som publicerats i budget- och
varpropositioner.

Eftersom stickprovsstorlekarna ir smi ir
rangordningarna kinsliga fér stora prognosfel.
Att ta bort eller ligga till enstaka observationer
kan dirfor ha stor betydelse f6r utvirderingen. I
allmidnhet wvilar rangordningarna pd smd
skillnader i utvirderingsmatten, och inga test
utfors for att pdvisa att dessa skillnader ir
statistiskt  signifikanta. Resultaten av rang-
ordningarna bér dirfor ses med viss forsiktighet.

2.1 Regeringen rangordnas
medelmattigt fér prognoser for

BNP-tillvaxt

Rangordningarna av prognosinstitutens prog-
noser fér BNP-tillvixten utfirdade samma ir
som utfall samt dret innan utfall visas i tabell 1.
Prognosinstituten ir placerade efter rangordning
i fallande ordning.

Tabell 1 Rangordning av prognoser for BNP-tillvaxt

Rangordning med medelabsolutfel (MAF), horisontjustering mot
absoluta prognosfel (HAF), medelkvadratfel (MKF), samt
horisontjustering mot kvadrerade prognosfel (HKF)

Utfardade samma ar som utfall Utfardade aret innan utfall

MAF  HAF MKF  HKF MAF  HAF  MKF  HKF
K SHB NO SWED | NO NO NO RB
HUI REG HUI HUI RB RB RB NO
NO SEB K SEB SEB SEB KI L0
SEB SWED  SEB NO K L0 SEB SEB
REG L0 REG REG SHB K HUI K
SHB HUI SHB SHB HUI SHB SHB SHB
RB K RB RB L0 REG REG HUI
L0 NO SN L0 REG  SWED 1O REG
SWED RB L0 K SN HUI SN SWED
SN SN SWED SN SWED SN SWED SN

Anm.: Prognosinstituten &r regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB),
Handelns utredningsinstitut (HUI), Landsorganisationen (LO), Svenskt néringsliv (SN), Nordea
(NO), Swedbank (SWED), Handelshanken (SHB) och SEB.

Kallor: Respektive prognosinstitut och egna berdkningar.

For prognoser utfirdade samma 4r som utfall
rangordnas regeringen pd femte plats bide med
MAF och med MKF. Med horisontjusteringen
hojs rangordningen till andra plats med avseende
pd absoluta fel, medan den ir oférindrad med
avseende pd kvadrerade fel. SHB gynnas avsevirt
av horisontjustering mot absoluta fel. De
rangordnas pd sjitte plats med MAF och pd
forsta plats med HAF. Swedbank gynnas
avsevirt av horisontjustering mot kvadrerade fel.
De rangordnas pd sista plats med MKF och pd
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forsta plats med HKF. Horisontjusteringen har
motsatt effekt pd t.ex. Konjunkturinstitutets
prognoser utfirdade samma 4r som utfall. De
rangordnas pd forsta plats med MAF och pd
tredje plats med MKF. Efter horisontjusteringen
sjunker rangordningen till sjunde respektive
nionde plats.

For prognoser utfirdade &ret innan utfall
rangordnas regeringen bland den ligre hilften.
Nordea och Riksbanken rangordnas pd férsta
respektive andra plats med MAF, HAF och
MKF, medan rangordningarna ir omvinda med
HKF.

Det bor understrykas att rangordningen inom
respektive mitt 1 tabell 1 endast dr deskriptiv, 1
meningen att den inte tar hinsyn till huruvida
skillnaderna  mellan  prognosinstituten  ir
statistiskt ~ signifikanta. En mer sofistikerad
analys bygger pd formella test kring hypotesen
att inbordes skillnader 1 utvirderingsmitten
mellan  prognosinstituten ir noll” Rang-
ordningen ir dessutom kinslig for stickprovs-
storleken. Att ligga till eller ta bort enstaka
observationer kan ha direkt motsatta effekter pd
resultatet. Detta giller speciellt mtten MKF och
HKF som rangordnar med avseende pa
kvadratiska prognosfel, och dirmed ir speciellt
kinsliga for enstaka stora prognosfel.

2.2 Regeringen rangordnas relativt

lagt for prognoser for arbetsloshet

Rangordningarna av prognosinstitutens prog-
noser for arbetslosheten visas 1 tabell 2.

Rangordningarna med de olika utvirderings-
métten dr relativt konsekventa. Fér prognoser
utfirdade samma 4r som utfall rangordnas
Konjunkturinstitutet, SEB och SHB genom-
giende pd respektive forsta, andra och tredje
plats. Regeringen rangordnas pd sjitte plats med
MAF, HAF och MKEF. Efter horisontjustering
mot kvadrerade fel stiger rangordningen till
fyirde plats.

For prognoser utfirdade &ret innan utfall
rangordnas SEB genomgdende pi forsta plats.

7 Eftersom utvirderingsmétten baseras pi medelvirden s kan sidana test
formuleras utifrin konventionell statistisk inferens, se t.ex. West,

Forecast Evaluation, Handbook of Economic Forecasting, 2006.
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Aven Handelns utredningsinstitut och Riks-
banken  rangordnas  genomgiende  hogt.
Regeringen rangordnas pd &ttonde plats med
MAF och MKEF. Efter horisontjusteringarna
sjunker rangordningarna till nionde plats.

Rangordning med medelabsolutfel (MAF), horisontjustering mot
absoluta prognosfel (HAF), medelkvadratfel (MKF), samt
horisontjustering mot kvadrerade prognosfel (HKF)

Utfardade samma ar som utfall Utfardade aret innan utfall

MAF — HAF MKF HKF MAF  HAF MKF HKF

K K K Kl SEB SEB SEB SEB
SEB SEB SEB SEB HUI HUI HUI RB
SHB SHB SHB SHB RB RB NO HUI
RB SWED  HUI REG NO SN RB SWED
HUI RB RB RB SN NO SHB SN
REG REG REG HUI SHB SHB SN SHB
SN SN NO NO KI K K NO
NO NO SN SN REG SWED  REG K
SWED  HUI L0 SWED | SWED  REG SWED  REG
L0 L0 SWED L0 L0 L0 L0 L0

Tabell 3 Rangordning av prognoser for inflation

Rangordning med medelabsolutfel (MAF), horisontjustering mot
absoluta prognosfel (HAF), medelkvadratfel (MKF), samt

horisontjustering mot kvadrerade prognosfel (HKF)
Utfardade samma ar som utfall Utfardade aret innan utfall

MAF  HAF MKF  HKF MAF  HAF  MKF  HKF

L0 K L0 K SWED K SWED K
K L0 K Lo Lo L0 Lo L0
RB REG SWED  REG K HUI K REG

REG NO REG SWED | HUI REG REG HUI
SWED  SEB RB NO SEB NO HUI NO
SEB RB SEB RB REG RB SEB SEB
NO SWED  NO SEB SN SEB SN SWED
SN SHB SHB SHB RB SWED NO SN
SHB SN SN SN NO SN RB SHB
HUI HUI HUI HUI SHB SHB SHB RB

Anm.: Prognosinstituten &r regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB),
Handelns utredningsinstitut (HUI), Landsorganisationen (LO), Svenskt néringsliv (SN), Nordea
(NO), Swedbank (SWED), Handelsbanken (SHB) och SEB.

Kallor: Respektive prognosinstitut och egna berdkningar.

2.3 Regeringen rangordnas relativt

hogt for prognoser for inflation

Rangordningarna av prognosinstitutens prog-
noser for inflationen mitt som férindringen 1
KPI visas i tabell 3.

Konjunkturinstitutet rangordnas pd forsta
plats efter horisontjusteringarna, bide avseende
prognoser utfirdade samma 4r som utfall och
avseende prognoser utfirdade dret innan utfall.
Aven LO rangordnas genomgaende hogt bade
for prognoser utfirdade samma &r som utfall och
for prognoser utfirdade &ret innan utfall
Swedbank rangordnas pd forsta plats med bide
MAF och MKF fér prognoser utfirdade aret
innan utfall. Efter horisontjusteringarna sjunker
rangordningarna till dttonde respektive sjunde
plats. Regeringen gynnas genomgdende av
horisontjusteringarna, och rangordnas dessutom
relativt hogt, bide for prognoser utfirdade
samma &r som utfall och prognoser utfirdade
dret innan utfall.

10

Anm.: Prognosinstituten &r regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB),
Handelns utredningsinstitut (HUI), Landsorganisationen (LO), Svenskt naringsliv (SN), Nordea
(NO), Swedbank (SWED), Handelshanken (SHB) och SEB.

Kéllor: Respektive prognosinstitut och egna berékningar.

3 Utvéardering av bias

Systematiska prognosfel 1 form av genom-
snittliga 6ver- eller underskattningar kallas dven
for bias® Utvirderingen ger ingen signifikant
bias 1 regeringens prognoser fér BNP-tillvixten
eller arbetslosheten, men signifikant bias i
regeringens  prognoser  fér  inflationen.
Resultaten for regeringen dr 1 huvudsak 1 linje
med resultaten {6r Gvriga prognosinstitut.

Prognosfel  definieras  vanligtvis  som
skillnaden mellan wutfall och prognos (utfall
minus prognos). Ett positivt medelprognosfel
innebidr dirfor att prognoserna 1 genomsnltt
underskattar utfallet, vilket medfér en negativ
bias. P& motsvarande vis innebir ett negativt
medelprognosfel att prognoserna i genomsnitt
overskattar utfallet, vilket medfér en positiv bias
(se bilagan).

Man kan préva fér bias genom att testa om
medelprognosfelet ir signifikant skilt frdn noll.
Nollhypotesen ir di att det genomsnittliga
prognosfelet ir noll, vilket medfér att det inte
finns ndgon bias, och den alternativa hypotesen
ir att det genomsnittliga prognosfelet ir skilt
frin noll, vilket medfér att det finns en bias. Ett
inneboende problem ir att detta test ofta ir
forknippat med en &g styrka, dvs. en lig

8 Har antas en symmetrisk forlustfunktion (se avsnitt 1.1). Under den

forutsittningen bor det inte finnas nigon bias i prognoserna.



sannolikhet att forkasta en falsk nollhypotes.
Det betyder att dven om det finns en bias s& ir
sannolikheten att forkasta, den 1 sidana fall
falska, nollhypotesen évervigande 18g nir denna
bias dr forhdllandevis liten. Sannolikheten
minskar dessutom nir stickprovsstorleken
minskar.? Med tanke pd den liga styrkan viljs hir
genomgdende 10 procents signifikansnivd vid
test for bias.'® Se bilagan fér en utférligare
forklaring av  hypotesprévningen och en
analytisk beskrivning av testets styrka.

3.1 Ingen signifikant bias i

prognoserna for BNP-tillvaxt

Tabell 4 visar medelprognosfel (MPF) och
tillhérande p-virden fér prognosinstitutens
prognoser fér BNP-tillvixten 1994-2013.

For prognoser utfirdade samma 4r som
utfallet har samtliga prognosinstitut ett positivt
medelprognostel, dvs. en negativ observerad
bias. Det innebdr att prognosinstituten 1
genomsnitt har underskattat BNP-tillvixten.
Dock har inget prognosinstitut en signifikant
bias vid 10 procents signifikansnivd di samtliga
p-virden ir storre dn 0,1.

Ett accepterande av nollhypotesen att medel-
prognosfelet dr noll, och att det dirfér inte finns
nigon bias, bér ses med viss forsiktighet. Den
liga styrkan siger att en sidan slutsats ir litt att
dra vid de faktiska stickprovsstorlekarna iven
om det finns en bias i storleken av de skattade
medelprognostelen.

9 I allminhet finns éven en pitaglig autokorrelation i prognosfelen, dvs.
en tendens till att prognosfelen korrelerar éver tiden. Autokorrelation
leder till att variansen av medelprognosfelet antingen underskattas (vid
positiv autokorrelation) eller &verskattas (vid negativ autokorrelation).
Det leder i sin tur till att z-virden antingen &verskattas eller underskattas
och sdledes att hypotesen att prognosfelsmedelvirdet ir lika med noll
antingen forkastas for ofta eller férkastas for sillan 1 forhdllande till vald
nominell signifikansnivi. Hir anvinds si kallade HAC-estimatorer {ér att
ge robusta t-virden (se bilagan).

10 At hoja signifikansnivin ir en vanlig dtgird f6r att 6ka styrkan, vilket
minskar sannolikheten for ett typ-II-fel, dvs. sannolikheten att ej férkasta
en falsk nollhypotes. Per definition hojs di ocksd sannolikheten for ett
typ-I-fel, dvs. sannolikheten att forkasta en sann nollhypotes. Limplig

signifikansnivd sitts i en avvigning mellan dessa sannolikheter.
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Tabell 4 Genomsnittliga prognosfel for BNP-tillvaxten

Medelprognosfel (MPF), p-vérde (p) och antal observationer (T)

Utfardade samma ar som utfall Utfardade aret innan utfall

Inst. MPF P T MPF P T
REG 041 0351 40 -0,09 0,859 38
K 042 0,268 80 -0,09 0844 76
RB 041 0324 82 0,08 0,846 76
HUI 0,40 0,280 80 0,05 0,907 76
NO 052 0141 76 011 0774 72
SHB 035 0407 1 0,08 0872 68
SEB 034 0399 74 0,08 0,861 70
SWED 048 0,403 39 0,12 0,869 35
SN 0,68 0,130 68 045 0391 65
L0 0,54 0,308 40 021 0,733 38

Anm.: Prognosinstituten &r regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB),
Handelns utredningsinstitut (HUI), Landsorganisationen (LO), Svenskt néringsliv (SN), Nordea
(NO), Swedbank (SWED), Handelsbanken (SHB) och SEB.

Kéllor: Respektive prognosinstitut och egna berékningar.

3.2 Enstaka signifikant bias i

prognoserna for arbetsloshet

Tabell 5 visar medelprognosfel och tillhérande
p-virden for prognosinstitutens prognoser for
arbetslosheten.

Tabell 5 Genomsnittliga prognosfel for arbetslosheten

Medelprognosfel (MPF), p-vérde (p) och antal observationer (T)
Asterisker indikerar signifikanta p-vérden pa 10 procents niva (*)
och 5 procents niva (**)

Utfardade samma ar som utfall Utférdade aret innan utfall

Inst. MPF P T MPF p T
REG 0,02 0,754 40 024 0322 35
Ki 0,01 0,972 79 0,14 0,494 71
RB -0,05 0,337 80 -0,03 0,899 70
HUI -0,01 0,901 79 0,08 0,651 71
NO -0,01 0,946 75 013 0475 68
SHB -0,02 0,740 70 -0,03 0,864 64
SEB -0.01 0,882 73 012 0412 65
SWED 0,16 0,046” 38 -035 0,248 32
SN 0,10 0,086 67 -0,09 0,679 59
L0 -0,04 0,650 39 -0,68 0,344 35

Anm.: Prognosinstituten ar regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB),
Handelns utredningsinstitut (HUI), Landsorganisationen (LO), Svenskt naringsliv (SN), Nordea
(NO), Swedbank (SWED), Handelsbanken (SHB) och SEB.

Kéllor: Respektive prognosinstitut och egna berékningar.

For prognoser utfirdade samma &r som utfall har
Swedbank och Svenskt niringsliv en signifikant
bias vid 10 procents signifikansnivd. Deras
genomsnittliga prognosfel ir negativa, vilket
innebir en positiv bias. De har dirfor 1
genomsnitt Overskattat arbetslésheten 1 sina
prognoser. I 6vrigt finns inga signifikanta
medelprognosfel.

11
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3.3 Omfattande signifikant bias i

prognoserna for inflation

Tabell 6 visar medelprognostfel och tillhérande
p-virden for prognosinstitutens prognoser pi
forindringen 1 KPL

Samtliga prognosinstitut har ett negativt
medelprognosfel, vilket innebir en positiv
observerad bias. Det medfor att samtliga
prognosinstitut 1 genomsnitt har &verskattat
inflationen 1 sina prognoser. LO har vid 10
procents signifikansnivd icke-signifikanta medel-
prognosfel bide fér prognoser utfirdade samma
dr som utfall och for prognoser utfirdade 3ret
innan utfall. Swedbank har icke-signifikant
medelprognosfel f6r prognoser utfirdade samma
4r som utfall. Gemensamt f6r LO och Swedbank
ir dock att de har relativt lga stickprov, vilket ir
forknippat med relativt 18g styrka (se bilagan).
For de ovriga prognosinstituten ir medel-
prognosfelen genomgdende signifikanta, bide
for prognoser utfirdade samma &r som utfall och
for prognoser utfirdade ret innan utfallet.

Tabell 6 Genomsnittliga prognosfel for forandringen i KPI

Medelprognosfel (MPF), p-vérde (p) och antal observationer (T)
Asterisker indikerar signifikanta p-védrden pa 10 procents niva (*),
5 procents niva (**) och 1 procents niva (***)

Utfdrdade samma ar som utfall Utfardade aret innan utfall

Inst. MPF P T MPF D T
REG -0,15 0,055 40 0,54 0,028 38
K 0,15 0,006 80 048 00217 72
RB 0,19 0,002 91 0,72 0,002 85
HUI 0,32 0,000 80 -0,67 0,001 76
NO 0,19 0,010 76 -0,68 0,003 72
SHB 0,29  0,0007 71 -0,83 0,000 68
SEB -0,23 0,001 74 -0,69 0,001 70
SWED -0,13 0,109 39 -0,47 0,061" 35
SN 0,22 0,006 68 -0,60 0,006 64
L0 -0,06 0,304 39 -0,41 0,105 37

Anm.: Prognosinstituten &r regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB),
Handelns utredningsinstitut (HUI), Landsorganisationen (LO), Svenskt néringsliv (SN), Nordea
(NO), Swedbank (SWED), Handelshanken (SHB) och SEB.

Kallor: Respektive prognosinstitut och egna berdkningar.

4 Sma skillnader i regeringens,
Konjunkturinstitutets och
Riksbankens prognoser for 2014
och 2015

I detta avsnitt jimférs prognoser for BNP-
tillvixten, arbetslosheten och inflationen for
2014 och 2015 av regeringen, Riksbanken och
Konjunkturinstitutet.  Prognoserna  sitts 1
relation till prognosfelen 1 regeringens budget-

12

och virpropositioner f6r 1994-2013. Med hjilp
av regeringens historiska prognosfel skapas
osikerhetsband. Osikerhetsbanden visar att det,
ur ett historiskt perspektiv, ir smi skillnader
mellan regeringens prognoser och Riksbankens
respektive Konjunkturinstitutets prognoser for
2014 och 2015.

Den vanligaste typen av prognos ir en
punktprognos, dvs. en prognos med enskild
bana. I minga avseenden ir en sidan analys for
sndv, eftersom de inte berittar ndgonting om
den osikerhet som férknippas med prognosen.
Det ir dirfor inte ovanligt att prognosinstitut
anvinder foérdelningsprognoser, dvs. prognoser
over flera potentiella utfall som tilldelas specifika
sannolikheter. Detta kan ske pd flera olika sitt.
Bank of England liter t.ex. en expertgrupp
tilldela olika wutfall 1 inflationen subjektiva
sannolikheter.!  IMF anvinder finansiella
riskmdtt for att skapa osikerhetsband kring
virlds-BNP.? Riksbanken anvinder spridningen
1 de historiska prognosfelen fér att skapa
osikerhetsband kring bland annat reporintan.!3
Metoderna kan 1 olika grad bero p4 dels historisk
information, dels framétblickande bedémningar.

Hir beriknas spridningen i prognosfelen frin
regeringens budget- och vdrpropositioner fér
1994-2013. Spridningen anvinds for att ur ett
historiskt perspektiv illustrera osikerheten 1
regeringens prognoser for 2014 och 2015.

4.1 Prognoser for BNP-tillvaxten

Diagram 1 visar prognoser t6r BNP-tillvixten av
regeringen, Konjunkturinstitutet och Riks-
banken. De skuggade ytorna (banden) ticker
respektive 80, 65 och 50 procent av regeringens
historiska prognosfel med utgingspunkt 1
skattade percentiler.’ Osikerhetsbanden kan

115 t.ex. Inflation Report, February 2014. Bank of England.

12 g¢ ¢ ex. World Economic Outlook, October 2013. IMF.

135 tex. Penningpolitisk rapport, februari 2014. Sveriges riksbank.

14 Definitionen av en percentil dr att » procent av observationerna ir
mindre dn den n:te percentilen. Percentiler kan dirfér anvindas for att
illustrera en fordelning. Percentilerna som anvinds hir dr symmetriska
(men inte osikerhetsbanden). Till exempel ligger den mérkaste ytan
mellan den férsta och den tredje kvartilen och ticker dirfor in 50 procent

av regeringens historiska prognosfel med lika stor férdelning av



anvindas som en illustration 6ver osikerheten i
regeringens prognoser. Med utgdngspunkt 1
regeringens prognos for 2014 och 2015 ligger
Riksbankens och Konjunkturinstitutets
prognoser vil inom 65 procent av regeringens
historiska prognosfel. I det avseendet framstir
skillnaderna mellan prognoserna som ytterst
sma.

Diagram 1 Prognoser for BNP-tillvaxt med osdkerhetsband

av prognosfelspercentiler

Utfall for 2010-2013, prognoser fér 2014 och 2015
Procentuell féréndring

6 | 80% m65%  m50%

; oKl ARB  XREG

4 .

3 L

2 |

1 L

0 t } t } 1
-1

10 11 12 13 14 15

Anm.: Prognosinstituten &r regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI) och Riksbanken (RB).
Konjunkturinstitutets prognos publicerades 2014-03-26. Riksbankens prognos publicerades
2014-02-13. Skuggade ytor innesluter respektive 80, 65 och 50 procent av regeringens
historiska prognosfel.

Kéllor: Riksbanken, Konjunkturinstitutet och egna berdkningar.

De skattade percentilerna indikerar att
prognosfelen har en férdelning som ir skev och
att det dirfér finns en bias 1 regeringens
prognoser  fér  BNP-tillvixten. Hypotes-
provningen som redovisas 1 tabell 4 gav diremot
ingen signifikant bias. Det dr dirfér motiverat att
anvinda symmetriska osikerhetsband.

En férdel med mittet MKF ir att det aldrig dr
mindre 4n variansen av prognosfelen (se
bilagan). Eftersom madttet dessutom vixer med
storleken pd en eventuell bias kan det anvindas
som ett spridningsmitt fér prognosfelen.
Diagram 2 visar dter prognoserna pi BNDP-
tillvixten men tillsammans med osikerhetsband
som dr symmetriska kring  regeringens
prognoser.’> Bide Konjunkturinstitutets och

resterande  prognosfel  utanfér  kvartilerna.  Hir  giller  att
80-procents-ytan innesluter 60-procents-ytan som i sin tur innesluter
50-procents-ytan.

15 pe symmetriska osikerhetsbanden ir skapade under antagandet att

prognosfelen ir normalférdelade.
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Riksbankens prognoser ligger vid varje tidpunkt
vil innanfér osikerhetsbanden, och avstindet till
dem frin regeringens prognoser ir ur det
perspektivet litet. Om man beaktar osikerheten i
regeringens prognoser ir det dirfér ingen
anmirkningsvird skillnad 1 de tre prognos-
Institutens prognoser.

Diagram 2 Prognoser for BNP-tillvaxt med symmetriska

osakerhetsband

Utfall for 2010-2013, prognoser fér 2014 och 2015
Procentuell fordndring

6l 80% m65% m50%

;| oKl ARB

a L

3 |

) L

L L

0 t } t } t
1

10 11 12 13 14 15

Anm.: Prognosinstituten ar regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI) och Riksbanken (RB).
Konjunkturinstitutets prognos publicerades 2014-03-26. Riksbankens prognos publicerades
2014-02-13. Skuggade ytor &r baserade pa regeringens historiska prognosfel.

Kallor: Riksbanken, Konjunkturinstitutet och egna berakningar.

4.2 Prognoser for arbetslosheten
Diagram 3 och diagram 4 visar regeringens,
Riksbankens och Konjunkturinstitutets prog-
noser for arbetslosheten. I diagram 3 anvinds
osikerhetsband baserade pd percentiler for
regeringens historiska prognosfel. I
diagram 4 anvinds symmetriska osikerhetsband.
Bide Riksbankens och Konjunkturinstitutets
prognoser foér 2014 och 2015 ir, med
utgdngspunkt 1 regeringens prognoser, inom 50
procent av regeringens historiska prognosfel,
och avstdndet mellan prognoserna ir 1 det
avseendet litet.
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Diagram 3 Prognoser for arbetsloshet med osakerhetsband
av prognosfelspercentiler

Utfall for 2010-2013, prognoser fér 2014 och 2015
Procentuell foréndring

9

80%  m65%

m50%

6,5

OKI ARB XREG

55 t t } } }
10 1 12 13 14 15
Anm.: Prognosinstituten ar regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI) och Riksbanken (RB).
Konjunkturinstitutets prognos publicerades 2014-03-26. Riksbankens prognos publicerades
2014-02-13. Skuggade ytor innesluter respektive 80, 65 och 50 procent av regeringens
historiska prognosfel.
Kéllor: Riksbanken, Konjunkturinstitutet och egna berakningar.

Diagram 4 Prognoser for arbetsloshet med symmetriska

osdkerhetsband

Utfall for 2010-2013, prognoser fér 2014 och 2015
Procentuell féréndring

9

80%  W65%

m50%

6,5

oKl ARB X REG

5,5 t t f f .
10 1 12 13 14 15
Anm.: Prognosinstituten ar regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI) och Riksbanken (RB).
Konjunkturinstitutets prognos publicerades 2014-03-26. Riksbankens prognos publicerades
2014-02-13. Skuggade ytor ar baserade pa regeringens historiska prognosfel.
Kéllor: Riksbanken, Konjunkturinstitutet och egna berakningar.

4.3 Prognoser for inflationen

Diagram 5 visar regeringens, Riksbankens och
Konjunkturinstitutets prognoser for inflationen
mitt som férindringen 1 KPIL. Konjunktur-
institutets prognoser ligger vil inom den yta som
innesluter 50 procent av regeringens historiska
prognosfel.  Riksbankens prognoser ligger
utanfor den yta som innesluter 65 procent av
regeringens historiska prognosfel. Med utgings-
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punkt i regeringens prognoser f6r 2014 och 2015
ar alltsd avstindet till Riksbankens prognoser, ur
ett historiskt perspektiv, lingre dn avstindet till
Konjunkturinstitutets prognoser. Diagram 6
visar osikerhetsband som ir symmetriska kring
regeringens prognoser. De symmetriska osiker-
hetsbanden tar hinsyn till att det finns en bias
men osdkerheten fordelas symmetriskt kring
regeringens prognoser.

Diagram 5 Prognoser for forandring i KPl med

osakerhetsband av prognosfelspercentiler

Utfall fér 2010-2013, prognoser fér 2014 och 2015
Procentuell féréndring

3,5
3t 80%

m65% m50%

25 - oK ARB  xREG A

10 11 12 13 14 15

Anm.: Prognosinstituten &r regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI) och Riksbanken (RB).
Konjunkturinstitutets prognos publicerades 2014-03-26. Riksbankens prognos publicerades
2014-02-13. Skuggade ytor innesluter respektive 80, 65 och 50 procent av regeringens
historiska prognosfel.

Kéllor: Riksbanken, Konjunkturinstitutet och egna berdkningar.

Diagram 6 Prognoser for fo
osédkerhetsband

Utfall fér 2010-2013, prognoser fér 2014 och 2015
Procentuell féréndring

3,5
5 | 80%

dring i KPl med symmetriska

m65%  m50%

25 | oK ARB  xREG

10 11 12 13 14 15

Anm.: Prognosinstituten &r regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI) och Riksbanken (RB).
Konjunkturinstitutets prognos publicerades 2014-03-26. Riksbankens prognos publicerades
2014-02-13. Skuggade ytor &r baserade pa regeringens historiska prognosfel.

Kéllor: Riksbanken, Konjunkturinstitutet och egna berdkningar.



Bilaga Teknisk fordjupning

Prognoser och prognosfel

Lit %, vara en prognos for en prognosvariabel x,
(t.ex. BNP-tillvixt) med utfall vid tidpunkten ¢,
dir utfallet 4r summan av prognosen och ett
prognosfel e,

xt = ft + et; t = 1,2, ,T

Prognostelet kan di skrivas enligt
er = X¢ — 55[—.

I analysen delas prognosfelen in i dels de fel som
avser prognoser utfirdade samma &r som utfall,
dels de fel som avser prognoser utfirdade aret
innan utfall. Bedémningen ir att en sidan
indelning ir tillricklig fér att prognostelen
dtminstone approximativt ska félja kovarians-
stationira stokastiska processer. Kovarians-
stationdra processer dr en forutsittning for att
konventionell statistisk inferens som grundar sig
1 stora talens lag och centrala grinsvirdessatsen
ska kunna genomféras.

Antag for den fortasatta analysen att felet e, ir
en realisation av en kovarians-stationir process
{e.}, dir det giller, forallat = 1,2, ..., T, att

E(gt) = ,U.,
dir p ir en konstant, samt, for alla heltal s, att
Cov(eg, &r5) = E(er — ) (ers — 1) = v,

dir y, dr en konstant. Eftersom detta inte ligger
ndgra restriktioner pa processens hégre moment
s8 tilldts prognosfelen ha en skev férdelning.

For ett givet stickprov med T observationer ir
medelprognostelet

_ 1
et:?

NgE

e;.
t=1
Ett  positivt  medelprognosfel —innebir —att

prognoserna 1 genomsnitt underskattar utfallet,
medan ett negativt medelprognosfel innebir att

Promemoria

prognoserna 1 genomsnitt dverskattar utfallet.
Under de férutsittningar som antas i denna
promemoria  ir  medelprognosfelet  en
vintevirdesriktig skattning av det foérvintade
prognosfelet,

T T
1 1
E(e) = E(TZ et) = ?Z E(e.)
t=1 t=1

T
= ?E(St) = U

Bias

Vid systematiska prognosfel med samma tecken
har prognoserna en bias. I en stokastisk
formulering definieras bias som den férvintade
differensen mellan prognos och utfall,

B(X;) = E(&; — x¢).

Prognosernas bias ir siledes direkt proportionell
mot det férvintade prognosfelet,

E(e) = E(x; — %) = —B(%y),

dir proportionaliteten dr -1. Det foljer dirfor,
under de férutsittningar som antas 1 denna
promemoria, att medelprognosfelet ir en
vintevirdesriktig estimator av en negativ bias,

E(e) = —B(%p).

Om denna bias ir noll, dvs. om B(%,) = 0, si ir
prognoserna vintevirdesriktiga. D3 dr ocksd det
forvintade medelprognosfelet noll, E(e,) = 0.
Under de forutsittningar som antas i denna
promemoria ir variansen fér medelprognosfelet

T

T
1 1
Var(e;) = Var (TE et> = ﬁ; Var(e;)

t=1

T 1
=gzVar(ed = v,

dir stickprovsvariansen ir en konsistent

estimator av y,,

T
1 _
Yo = mZ(Gt — &)’
t=1

15
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Medelprognosfelet kan anvindas for att prova
prognoserna fér bias genom att testa
nollhypotesen

Hy:p = 0 = ingen bias,

mot alternativhypotesen

Hi:p # 0 = bias.

L3t 0 beteckna test-funktionen

VT @ — 1)

Yo

0(n) =

Det foljer frdn centrala grinsvirdessatsen att
0(u)~N(0,1) for stora T. Test-statistikan for att
testa nollhypotesen u = 0 dr dirfor

5= 00 = Y%, )

Yo

dir 6~N(0,1) om nollhypotesen ir sann.
Notera att detta dr samma sak som
regressionen av prognosfelen pd en konstant,

et:C+Wt,

dir ¢ ir en konstant och w, ir en felterm som
antas vara likaférdelad och oberoende éver tiden
med vintevirde noll. Hypoteserna ir d&

Hy:c = 0 = ingen bias,
Hi:c # 0 = bias.

Nir det inte finns ndgra forklarande variabler
med 1 regressionen s& dr minstakvadrat-
skattningen av konstanten lika med medelvirdet
av prognosfelen, é = &, och test-statistikan for
att testa nollhypotesen ¢ = 0 dr densamma som i
ekvation (1).

Autokorrelation

Generellt finns en pétaglig autokorrelation (en
tendens att korrelera 6ver tiden) 1 prognosfelen.
Autokorrelation i prognosfelen bryter mot det
konventionella antagandet om oberoende och

16

likafordelade variabler och medfér att variansen
f6r medelprognostelet som den angavs ovan inte
ir korrekt, dvs. Var(e) # T 'y,. Vid positiv
autokorrelation underskattar Ty, variansen,
vilket medfér att testfunktionen inte skalas ner
tillrickligt for att vara fordelad enligt den
standardiserade normalférdelningen. Vid negativ
autokorrelation 6verskattar Ty, variansen,
vilket medfor att testfunktionen skalas ner for
hirt fér att vara fordelad enligt den
standardiserade normalférdelningen. Bida fallen
paverkar den empiriska signifikansnivin och
medfér att den dven asymptotiskt skiljer sig frin
den nominella signifikansnivin. Dessa problem
kan 3tgirdas genom s8 kallade HAC-estimatorer
som justerar variansen pa s vis att testfunktioen
ir normalfordelad med vintevirde noll och
varians ett for stora T.1¢

Styrka

Analysen kan féras vidare genom att studera
test-statistikans egenskaper nir nollhypotesen
inte dr sann. En central friga fér smi stickprov
ir: vad dr sannolikbeten att forkasta en falsk
nollbypotes vid en given bias B(%;)¢ For att svara
pa den frgan analyseras test-statistikans styrka,
dvs. sannolikheten att forkasta en falsk
nollhypotes,

P(forkasta Hy|H, falsk).

Test-statistikan (1) kan direkt skrivas om enligt

é = 9([1) + -
Vo
Séledes giller det, eftersom 6(u)~N(0,1), att

~ VTu )
O~N|—,1].
(\/]70

16 Se rex. Newey och West, A simple, positive semi-definite,
heteroskedasticity and autocorrelation consistent covariance matrix,

Econometrica, 1987.



Om nollhypotesen ir falsk, dvs. om pu # 0, s3 ir
styrkan, givet 7, beroende av storleken pd [Ty
Under de férutsittningar som antas i denna
promemoria ir 7, en konsistent skattning av y,,
och for de stickprovsstorlekar som analyseras ir
dessutom 7, rimligtvis en hyfsad skattning av
Yo- Beddmningen ir dirfér att styrkefunktionen
paverkas endast 1 ytterst begrinsad utstrickning
av att sitta y, = 9.

Som exempel analyseras hir Riksbankens
beriknade styrkefunktioner fér prognoser for
BNP-tillvixten utfirdade samma r som utfall.
Riksbanken ir 1 detta fall ett limpligt exempel
eftersom de har flest observationer (se tabell 4).
Diagram 7 visar den approximativa styrkan for
en bias upp till och med 1 procentenhet i BNP-
tillvixt ~ beriknat  for  den  faktiska
stickprovsstorleken T = 82 samt f6r den utdkade
stickprovsstorleken T+100. Den approximativa
styrkan dr beriknad vid 5 procents nominell
signifikansniva,

P(|6] > 1,96|w, 70, T*),

dir 9, dr beriknad vid stickprovsstorleken T, och

dir

ue [_1,0],
T*=T,T + 100.

Diagram 7 Styrkefunktioner for test av bias i Riksbankens

prognoser for BNP-tillvaxt
Procent
100 ==

60 /

40 /

—

, - — == T+100

0 f t } | } } } | }
0 o1 02 03 04 05 06 07 08 09 1

Anm.: Den vagrata axeln visar bias. T betecknar stickprovsstorleken.

Kélla: Riksbanken och Egna berakningar.

Notera att styrkan ir relativt 18g f6r den faktiska
stickprovsstorleken. Till exempel ir styrkan vid
en bias pd 0,4 (vilket ir i storleksordningen av
Riksbankens medelprognosfel, se tabell 4) ca 40
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procent. Det innebir att, nir det finns en bias pd
0,4 procentenheter, si forkastas nollhypotesen
ind4 bara ca 40 procent av tillfillena. Samtidigt
ir, vid samma bias, styrkan ca 80 procent om
stickprovsstorleken ~ utdkas ~ med 100
observationer.

Det finns &tminstone fyra, ej Omsesidigt
uteslutande, killor till att styrkan som studeras
hir endast dr approximativ:

i.  prognosfelen behéver inte komma frin
samma kovarians-stationira process,
vilket pdverkar konstanterna p och y,,

i.  skattningen 7, dndras nir stickprovs-
storleken 4ndras,

iii.  prognosfelen ir positivt autokorrelerade,
vilket  pdverkar  den  empiriska
signifikansnivin ~ och  sdledes  den
empiriska styrkan (eftersom HAC-
estimatorer anvinds dr detta endast ett
problem f6r smd stickprov),

iv.  normalférdelningsantagandet vilar pd
asymptotiska resultat.

Bedomningen ir att dessa felkillor péverkar
analysen 1 ytterst begrinsad utstrickning och att
den styrkefunktion som beriknats hir ir en
relevant approximation.

Motsvarande berikningar for de 6vriga
prognosinstituten ger liknande styrkefunktioner,
men har fér utrymmets skull utelimnats.
Gemensamt ir att styrkan ir lg for de faktiska
stickprovsstorlekarna, 1 minga fall betydligt ligre
in 40 procent. Ett accepterande av noll-
hypotesen att medelprognosfelet ir noll, och att
det dirfor inte finns ndgon bias, bor ses med viss
forsiktighet. Den 18ga styrkan siger att en sddan
slutsats dr litt att dra vid de faktiska stickprovs-
storlekarna dven om det finns en bias 1 storleken
av de skattade medelprognosfelen.

Styrkefunktionerna i diagram 7 ir beriknade
vid 5 procents nominell signifikansnivd, vilket
framgdr av diagrammet eftersom styrkan ir 5
procent nir det inte finns nigon bias. Om
signifikansnivin hojs, s8 hojs ocksd styrke-
funktionerna. Att gora pd det viset ir en vanlig
dtgird for statistiska test som har lig styrka,
eftersom det minskar sannolikheten for ett
typ-1I-fel, dvs. sannolikheten att ej forkasta en
falsk nollhypotes. Per definition héjs di ocksd
sannolikheten fér ett typ-I-fel, dvs. sannolik-
heten att férkasta en sann nollhypotes. Limplig
signifikansnivd sitts 1 en avvigning mellan dessa
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Promemoria

sannolikheter. Med tanke pd den liga styrkan har
genomgdende 10 procents signifikansnivd valts
vid test for bias.

Medelkvadratfel

I en stokastisk formulering ir prognosernas
medelkvadratfel (MKF) definierat enligt

MKF (%) = E[(& — x¢)*] = E(f).

Per definition giller att

Var(e) = E(e?) — E(&p)?,

och dirfér att MKF kan skrivas enligt

MKF(%,) = E(e?) = Var(s,) + E(g)?,

dvs. som summan av variansen av prognosfelen
och kvadraten av prognosernas bias.” Om
prognoserna dr vintevirdesriktiga, dvs. om det
forvintade prognosfelet dr noll, si dr alltsd
prognosernas MKF lika med prognosfelens
varians. Medelkvadratfelet kan motiveras mot
valet av en kvadratisk forlustfunktion (se avsnitt
1.1). MKEF ir d4 den férvintade forlusten.

Under de forutsittningar som antas 1 denna
promemoria ir foljande skattning konsistent for
MKEF,

Medelabsolutfel
Medelabsolutfelet (MAF) ir, 1 en stokastisk

formulering, den forvintade absoluta avvikelsen
mellan prognos och utfall,

MAF (%) = E|%; — x¢| = E|x; — %| = El&,

17 Eftersom E(g,)? = [-B(®)]? = B(%)2.
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dir | - | 4r en funktion sidan att, for alla reella tal
Z,

_(z omz=0
IZI—{ :
-z omz<0

Medelabsolutfelet kan motiveras mot en absolut
forlustfunktion (se avsnitt 1.1). MAF ir di den
forvintade forlusten.

Under de forutsittningar som antas i denna
promemoria ir foljande skattning konsistent f6r
MAF,

T
o
MAF =?z leg].
t=1

Medelabsolutfelet anvinds ofta som prognos-
utvirderingsmdtt  tillsammans med medel-
kvadratfelet. Medelabsolutfelet ir ett mer robust
matt di det dr mindre kinsligt for extrema utfall.

Riksbankens metod for horisontjustering

Riksbankens metod fér horisontjustering skattar
simultant ~ prognosmakarnas  férmdga och
effekten av olika prognoshorisonter. P3 s vis
tar metoden hinsyn till att prognoserna ir
utfirdade med olika informationsmingder.'s

L3t %; ,(h) vara prognosmakare i:s prognos for
en prognosvariabel x, med utfall vid tidpunkten
t, dir h ir prognoshorisonten, dvs. tiden mellan
prognostillfille och wutfall, mitt 1 tex. antal
ménader. Det absoluta prognosfelet ir

|ei,t| = |x; — %:(i, W|.

For att kontrollera f6r prognosmakarnas olika
prognoshorisonter féreslir Riksbanken féljande
generella modell:

_ 2 3
leic| = arhit + azhiy + ash;, + vy,
Vie =M+ A+ Uy,

18 Se Andersson och Aranki, Prognosmakares férmdga — vad brukar vi
utvirdera och vad vill vi utvirdera? Penning och Valutapolitik 2009:3,
Riksbanken.



dir ay, a; och az ir koefficienter och v;, ir en
felterm. Feltermen v;, dr uppdelad 1 en del som
ir individspecifik, w; (individeffekt), en del som
ir udsspecifik, A, (tidseffekt), samt en del som ir
bdde individ- och udsspecifik, u;;. Individ-
effekten miter 1 detta avseende prognosmakare
i:s genomsnittliga formédga. Vanligtvis antas att
effekterna ir strike fixa eller strikt slumpmissiga.
Slumpmissiga effekter dr en fullstindig del av
det icke-observerbara felet wu;,, medan fixa
effekter bryts ur och hamnar i interceptet,

2
|ei,t| =p+ A+ ayhyp + azhi,

3
+ a3hi_t + Ui

Riksbanken antar fixa effekter och ldter
dessutom den tdsspecifika felkomponenten
bestd av en mingd dummyvariabler,

Ae =Yymy +Pomy + -+ Proymer_yq,
dir, fors =1,2,...,T — 1,

— {1 oms =t

S0 oms=#t’
och s idr koefficienter. Komponenten 2,
kontrollerar dirfor for de olika prognoséren,
vilka kan vara olika svira att prognostisera.
Notera att det méste vara firre dummyvariabler
in det finns prognosir for att undvika perfekt
kollinearitet.

I enlighet med Riksbanken” anvinder
Finansdepartementet féljande reducerade modell
for horisontjustering av BNP-tillvixt:

|ei,t| =u + A +ah + azhiz,t + U,

samt foljande reducerade modell f6r arbetsloshet
och inflation:

|ei’t| - l’ll + At + ahi’t + ui’t.

19°Se Andersson och Aranki, Prognosmakares férmiga — vad brukar vi
utvirdera och vad vill vi utvirdera? Penning och Valutapolitik 2009:3,
Riksbanken.

Promemoria

I denna promemoria anvinds idven det
kvadrerade prognosfelet som beroende variabel.
P& motsvarande vis anvinds di féljande
reducerade modell fér horisontjustering av
BNP-tillvixt:

eft =+ A+ ath; + azhiZ’t + Ui,

samt foljande reducerade modell for arbetsldshet
och inflation:

eL-Z,t = + A +ahi + u;g.

Rangordningen av prognosinstituten sker efter
storleken pd individeffekten p;.20 Prognos-
horisonten (h) mits i denna promemoria 1 antal
ménader.

20 Aven Konjunkturinstitutet anvinder horisontjustering mot kvadrerade

fel, se t.ex. Konjunkturliget, mars 2014. Konjunkturinstitutet.
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