Promemoria

Fortydligande av évergangshestammelser till
lagen om vardepappersmarknaden nér det galler

clearingverksamhet

Fi2017/03878/V

Oktober 2017



Innehallsforteckning

1 Promemorians huvudsakliga innehall ...

2 Forslag till lag om &@ndring i lagen (2007:528) om
vardepappPersmMarkNaden..........cceivrvrereeeereerese e e e seesie e eees

3 Andring i 6vergangsbestammelserna till lagen om
vardepappersmMarknNaden..........cocooeiererieieee e

4 FOrslagets KONSEKVENSEN .........cciiiiiieiiiieieeie e

FOrfattningSKOMMENTar...........cccooiiiiiiiie e



1 Promemorians huvudsakliga innehall

I promemorian foreslas en andring i punkt 2 i ikrafttradande- och Gver-
gangsbestammelserna till lagen (2016:61) om andring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden. Genom é&ndringen fortydligas att aldre
bestammelser i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden galler for
clearingverksamhet som drivs av en clearingorganisation som aven &r en
central vardepappersférvarare fram till dess att den centrala varde-
pappersforvararen ar auktoriserad som vardepapperscentral.
Lagandringen foreslas trada i kraft den 1 maj 2018.



2 Forslag till lag om andring i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs i frdga om lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden att punkt 2 i ikrafttradande- och évergangsbestammelserna
till lagen (2016:61) om &ndring i den lagen ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

2. Aldre bestammelser galler for
central vérdepappersforvarare som
enligt punkt 2 av &vergangsbe-
stdmmelserna till lagen (2016:51)
om &ndring i lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella
instrument far fortsatta att driva
sadan verksamhet som avses dar
efter den 29 februari 2016.

Foreslagen lydelse

2. Aldre bestammelser géller for
clearingverksamhet som drivs av
en clearingorganisation som &aven
ar auktoriserad som central vérde-
pappersforvarare och som inte har
fatt auktorisation som vérde-
papperscentral  enligt Europa-
parlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 909/2014 av den
23 juli 2014 om forbattrad varde-
pappersavveckling i Europeiska
unionen och om véardepappers-
centraler samt andring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2018.



3 Andring i 6vergangsbestammelserna till
lagen om vardepappersmarknaden

Promemorians forslag: Overgéngsbestimmelserna till lagen om
vardepappersmarknaden ska fortydligas sa att det anges att aldre
bestammelser i den lagen géller for clearingverksamhet som drivs av
en clearingorganisation som dven &r auktoriserad som central vérde-
pappersforvarare och som inte har fatt auktorisation som varde-
papperscentral enligt férordningen om vérdepapperscentraler.

Skalen fér promemorians forslag: | juli 2014 antogs Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om
forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om varde-
papperscentraler samt andring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012 (nedan bendmnd férordningen om vérde-
papperscentraler). Férordningen tradde i kraft den 17 september 2014.

Forordningen om vérdepapperscentraler innehaller vissa dvergangs-
bestammelser. De foretag som avser att anséka om auktorisation som
vardepapperscentral ska gora det inom sex manader fran dagen for ikraft-
tradandet av samtliga tekniska standarder for tillsyn antagna enligt vissa
artiklar i forordningen (artikel 69.2). Fram till dess att ett beslut om
auktorisation eller erkannande av vardepapperscentraler fattas enligt for-
ordningen om vardepapperscentraler ska nationella regler om auktorisa-
tion och erkdnnande av vardepapperscentraler fortsatta att galla (artikel
69.4). Den 29 mars 2017 hade samtliga tekniska standarder for tillsyn an-
tagits av kommissionen. De foretag som avser att ansoka om auktorisa-
tion som véardepapperscentral ska darfor gora det senast den 29 septem-
ber 2017. Enligt férordningen om véardepapperscentraler ska Finans-
inspektionen inom 30 arbetsdagar efter mottagandet av ansékan bedéma
om ansokan ar fullstandig (artikel 17). Beslut i frdga om auktorisation
ska meddelas inom sex manader efter inlamnandet av en fullstidndig
ansokan.

For att anpassa svensk ratt till férordningen om véardepapperscentraler
gjordes flera lagandringar (se prop. 2015/16:10). De lagandringarna
tradde i kraft den 1 mars 2016. Andringar gjordes i bl.a. lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, vars rubrik fick en
ny lydelse: lagen om vérdepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument (i det féljande bendmnd lagen om vérdepappers-
centraler). Andringar gjordes dven i lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden. | samband med andringarna infordes aven dvergangshestam-
melser till dessa bada lagar som innebar att dldre bestammelser (lydelse
fore den 1 mars 2016) géller for en central vardepappersforvarare till
dess att en ansdkan om auktorisation enligt férordningen om varde-
papperscentraler har prévats slutligt (se SFS 2016:51 och SFS 2016:61).

I lagen om vérdepappersmarknaden finns bl.a. bestimmelser om
clearingverksamhet. Dessa ska dock, enligt en av de &ndringar som
tradde i kraft den 1 mars 2016, inte gélla for sadan clearingverksamhet
som avses i férordningen om vardepapperscentraler (1 kap. 1 § femte
stycket lagen om vardepappersmarknaden. Den 3 januari 2018 flyttas



bestammelsen till 1 kap. 1 a § tredje stycket, se SFS 2017:679). Skélet
till detta &r att en vérdepapperscentrals clearingverksamhet regleras i
férordningen om vérdepapperscentraler. | Sverige finns for nérvarande
en central vardepappersforvarare: Euroclear Sweden AB (Euroclear).
Euroclear har aven tillstand att driva clearingverksamhet enligt lagen om
vardepappersmarknaden (19 kap.). Enligt 6vergangsbestammelserna till
de andringar i lagen om vardepappersmarknaden som tradde i kraft den 1
mars 2016 galler &ldre bestammelser for central vardepappersforvarare
som enligt punkt 2 av 6vergangsbestammelserna till lagen (2016:51) om
andring i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument far
fortsatta att driva sddan verksamhet som avses dar efter den 29 februari
2016. Avsikten med 6vergangshestammelsen till &ndringarna i lagen om
vardepappersmarknaden var att bestdimmelserna om clearingverksamhet i
den lagen skulle fortsatta att galla for Euroclears verksamhet under en
dvergangsperiod, forutsatt att en ansokan om auktorisation som vérde-
papperscentral gavs in i rétt tid. | forarbetena till overgangsbestammelsen
anges att om davarande bestammelser i lagen om vardepapperscentraler
ska fortsatta att tillampas pa en central vardepappersforvarare bor aven
den davarande lydelsen av lagen om vérdepappersmarknaden fortsétta att
tillampas pa vardepappersforvararen under samma tid (prop. 2015/16:10
s. 325).

Den nu aktuella 6vergangsbestammelsen omfattar till sin ordalydelse
centrala vardepappersforvarare och den héanvisar till en Gvergangs-
bestammelse till lagen om vardepapperscentraler. Den senare lagen
innehaller dock inga bestammelser om clearingverksamhet. En av de
&ndringar som gjordes i lagen om vdardepappersmarknaden nér den nu
aktuella 6vergangshestammelsen infordes var en andring i 21 kap. 2 §
som ror centrala vardepappersforvarare. Det ar viktigt att sdkerstalla att
dvergangsbestammelsen inte kan tolkas som att den tar sikte pa den
verksamhet som drivs enligt lagen om vérdepapperscentraler. Over-
gangshestiammelsens syfte ar att reglera den clearingverksamhet som en
clearingorganisation, som samtidigt ar central vardepappersforvarare,
driver enligt lagen om vardepappersmarknaden. For att fortydliga detta
bor overgangshestimmelsen &andras. | stallet for hanvisningen till
overgangsbestammelsen till lagen om vérdepapperscentraler, bor det
anges att aldre bestammelser géller for clearingverksamhet som drivs av
en clearingorganisation som &aven ar auktoriserad som central varde-
pappersforvarare och som inte har fatt auktorisation som vardepappers-
central enligt férordningen om vérdepapperscentraler.

4 Forslagets konsekvenser

Forslaget bedoms inte medféra nagra ekonomiska konsekvenser eftersom
andringen innebar ett fértydligande av vad som redan galler.



5 Forfattningskommentar

Forslaget till lag om &ndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Punkt 2 i ikrafttradande- och 6vergangsbestammelserna till lagen
(2016:61) om &ndring i lagen om vardepappersmarknaden

Bestammelsen dndras pa sa satt att hanvisningen till 6vergangsbestam-
melsen till lagen om vérdepapperscentraler tas bort. | stéllet klargors att
aldre bestammelser galler for clearingverksamhet som drivs av en
clearingorganisation som dven ar auktoriserad som central vardepappers-
forvarare och som inte har fatt auktorisation som vardepapperscentral
enligt forordningen om vardepapperscentraler. Pa sa sitt framgar det
tydligt att bestdmmelserna i lagen om vérdepappersmarknaden om
clearingorganisationer ska fortsétta att gélla for en central vardepappers-
forvarare som dven &r clearingorganisation. Aldre bestammelser géller sa
lange som den centrala vardepappersforvararen inte har auktoriserats
som vardepapperscentral enligt férordningen om vérdepapperscentraler.
Nar sd har skett regleras clearingverksamheten i stallet i den férord-
ningen (se 1 kap. 1 § femte stycket, som den 3 januari 2018 flyttas till
1 kap. 1 a § tredje stycket, se SFS 2017:679).
Overvagandena finns i avsnitt 3.
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