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Statens bolag ska skapa varde

Staten ar en betydande bolagségare i Sverige. | den statliga
bolagsportfoljen som férvaltas inom Regeringskansliet finns
51 hel- och deldgda bolag, tva ar bérsnoterade. Bolagen
representerar stora varden, tillsammans cirka 570 miljarder
kronor. Staten har ett stort ansvar att vara en aktiv och
professionell dgare. Det dvergripande malet for regeringen ar
att bolagen ska skapa varde och i férekommande fall se till att
de sarskilt beslutade samhallsuppdragen utfors val.

Regeringskansliet ger arligen ut tva deldrsrapporter och

en verksamhetsberattelse for bolag med statligt agande.
Rapporteringen syftar till att ka genomlysningen och
utvarderingen av det statliga agandet, samt att ge en samlad
bild av bolagsférvaltningen under aret.

KOMMANDE EKONOMISK INFORMATION
Verksamhetsherattelse 2013 juni 2014

i Halvarsrapport 2014 september 2014

Bokslutskommuniké 2014 mars 2015
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Rapport for bolag med statligt
agande januari—-december 2013

PERIODEN JANUARI-DECEMBER 2013
e Omsattningen var oférandrad och uppgick till 357,4 (356,6) miljarder kronor.

e Resultatet efter skatt minskade med 70 procent till 14,6 (48,4) miljarder kronor.
e Bruttoinvesteringarna minskade med 11 procent och uppgick till 52,8 (59,2) miljarder kronor.

e Vardet pa statens borsnoterade aktieinnehav 6kade med 22 procent till 88 miljarder kronor.

1) Jamforelsesiffror for januari-december 2012 inom parentes.
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BOLAG MED STATLIGT AGANDE TOTALT "
Mnkr Jul-Dec 2013 Jul-Dec 2012  Forandring, % Jan-Dec 2013  Jan-Dec 2012  Féréndring, %
Nettoomsattning (inkl ev anslag) 180375 176 678 2,1 357 402 356 601 0,2
Nettoomséattning inkl intressebolag (inkl ev anslag) 2 204 886 201 667 1,6 404918 405 369 -0,1
Resultat fore vardeforandringar 2 26 529 18 500 43,4 25225 58 543 -56,9
Vardeforandringar 1025 -163 729,2 2130 532 300,3
Rérelseresultat (EBIT) 2 27 554 18 337 50,3 27 356 59075 -53,7
Resultat fore skatt 2 23354 15473 50,9 17778 50 159 -64,6
Resultat efter skatt 2 19136 19511 -1,9 14 560 48 400 -69,9
— Hénforbart till aktiedgare i moderbolaget 19409 19341 0,4 14 433 48121 -70,0
— Hanforbart till minoritetsintressen -274 170 neg 127 278 -b4,4
Eget kapital 359712 365473 -1,6
— Hénforbart till aktiedgare i moderbolaget 345 458 353 608 -2,3
— Héanforbart till minoritetsintressen 14 254 11870 20,1
Balansomslutning 1491911 1534242 -2,8
Bruttoinvesteringar 27214 29158 -6,7 52843 59210 -10,8
Kassaflode fran I6pande verksamhet (exkl SEK och SBAB) 38463 30017 28,1 64 975 55485 17,1
Antal anstéllda exkl intressebolag 129 265 131 363 -1,6
Antal anstallda inkl intressebolagen 169623 174 032 -2,5
Avkastning pa eget kapital, % 4,1 13,7
Soliditet, % 24,1 23,8

1) PostNord konsolideras som dotterbolag.
SAS rakenskaper omfattar nov-nov pga brutet rékenskapsar.

2) Inkluderar intressebolagen utifran statens agarandel.
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Trots att BNP-tillvixten i Sverige var svag fér heldret 2013 s&
tilltog aktiviteten i ekonomin under senare delen av &ret. Den
svenska BNP-tillvixten férvintas bli starkare 2014 jAimfort med
2013, beroende pé en fortsatt internationell ekonomisk &ter-
himtning ledd av den expansiva penningpolitik som bedrivs i
stora delar av virlden. Samtidigt minskar de finanspolitiska
dtstramningarna i for Sverige viktiga exportlédnder. Svensk
exportutveckling férvintas emellertid bli dterhéllsam da &ter-
hamtningen i euroomradet ar trdg och kronkursen dr fortsatt
stark. Istillet vintas svensk ekonomi gynnas av hushallens och
foretagens dkade tillférsikt om framtiden, stimulerade av 6kade
hush3llsinkomster, en allt bittre arbetsmarknad och av indu-
strins 6kade investeringsbehov.

OMSATTNING

Omsittningen fér bolagen med statligt gande var under 20131
stort sett oférandrad jamfort med féregdende ar och uppgick till
357,4 (356,6) miljarder kronor. Under perioden juli-december
Skade omsittningen med 2 procent jamfért med motsvarande
period féregdende ar. Total omsittning inklusive statens dgar-
andel i intressebolagen? var under 2013 oférindrad.

Vattenfall svarar fér 48 procent av omsittningen i den statliga
bolagsportféljen respektive 42 procent i det fall intressebolagen
inkluderas. Bolagets omsittning 6kade med 4,4 miljarder kronor
under 2013 jimfort med féregdende r, och kompenserade
omsittningsnedgingen i ndgra andra stora bolag. LK AB:s
omsittning minskade till fljd av ligre jirnmalmspriser med 12
procent eller 3,3 miljarder kronor jaimfért med 2012. I Apoteket
minskade omsittningen med 2,5 miljarder kronor. Omsitt-
ningen i SBAB och SEK 6kade bdda med 0,6 miljarder kronor.

OMSATTNINGSFORDELNING JAN-DEC 2013V
INKLUSIVE INTRESSEBOLAG

RESULTAT

Resultatet efter skatt uppgick till 14,6 (48,4) miljarder kronor
under 2013. Under perioden juli-december 6kade rorelseresulta-
tet med 50 procent. Resultatminskningen med 70 procent fér
heldret 2013 forklaras av Vattenfalls engdngsnedskrivning for
forsta halvéret avseende bl a de hollindska och tyska verksam-
heterna. Vattenfalls resultat efter skatt var 2013 —13,5 miljarder
vilket var 30 miljarder l4gre 4n 2012. Kassaflodet frdn den 16pande
verksamheten stirktes emellertid under &ret i Vattenfall med 9,4
miljarder kronor till 37,8 miljarder kronor, och bolaget redovi-
sade ett positivt resultat pa 3,5 miljarder kronor under perioden
juli-december 2013. I LKAB minskade resultatet med 2,7 miljar-
der kronor till 6 miljarder kronor, statens andel av TeliaSoneras
resultat minskade med 1,6 miljarder kronor till 6,3 miljarder kro-
nor och resultatet i Green Cargo minskade med 0,9 miljarder
kronor. Statens andel av SAS resultat 6kade med o,7 miljarder

KASSAFLODET FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN JAN-DEC 2013 (MNKR)
exklusive foretag i den finansiella sektorn
BOLAG MED STORST KASSAFLODEN
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1) Inkluderar intressebolagen utifran statens kapitalandel.
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kronor och Svedabs resultat, vilket paverkades positivt aven
virderingseffekt i Oresundsbrokonsortiet, Skade med 1,1 miljard
kronor.

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna minskade med 11 procent under 2013 jam-
fort med 2012, frén 59,2 till 52,8 miljarder kronor. De totala investe-
ringarna dominerades av Vattenfalls investeringar pa néra 28 mil-
jarder kronor. LK ABs investeringar pé 6,2 miljarder var 6 procent
hégre &n 2012 och i Akademiska Hus 6kade investeringarna till 2,8
miljarder kronor. Investeringarna i Svenska Spel, Swedavia samt
PostNord minskade kraftigt under &ret till 3,2, 2,4 respektive 2,7
miljarder kronor.

FORESLAGNA UTDELNINGAR

For verksamhetsaret 2013 forvintas utdelningarna fran de stat-

ligt agda bolagen uppga till 17,7 (26,7) miljarder kronor. Utdel-

ningarna ir 33 procent ligre jamfért med féregdende ar vilket

framfor allt beror pa utebliven utdelning fran Vattenfall och

forsiljningen av innehavet i Nordea.

1) Sammanstaliningen inkluderar Svenska Spel och Systembolaget och skiljer sig déar-
med fran utdelningsprognosen i Budgetpropositionen for 2014 (Prop.2013/14:1).

2) Staten salde under 2013 hela sitt innehav i Nordea och Vectura Consulting.

3) Dessutom planeras utdelningar i Inlandsinnovation och Fouriertransform om
105 mnkr vardera. Medlen ska fonderas for att anvandas i en satsning pa fond i
fond med liknande verksamhetsinriktning.

DE BORSNOTERADE INNEHAVEN

FORESLAGEN UTDELNING FOR VERKSAMHETSARET 2013" (STATENS ANDEL)

Mnkr Agarandel, % 2013 2012
Akademiska Hus 100 1374 1355
APL (Apotek Produktion & Laboratorier) 100 3 0
Apoteket 100 150 31
Apoteksgruppen 100 4 0
Bilprovningen 100 290 70
Bostadsgaranti 50 9 9
Jernhusen 100 100 100
Lernia 100 58 0
LKAB 100 3500 5500
Nordea Bank ? 0 0 1560
Orio 100 55 50
PostNord 60 77 62
SEK 100 327 213
SJ 100 73 157
Specialfastigheter 100 481 365
SSC (Svenska rymdaktiebolaget) 100 3 0
Sveaskog 100 450 435
Svenska Spel 100 5269 5137
Systembolaget 100 287 90
TeliaSonera 37 4848 4602
Teracom Group 100 290 125
Vasallen 100 100 30
Vattenfall 100 0 6774
Vectura Consulting ? 0 0 17
Totalt 17 7473 26 682

De borsnoterade innehaven

Marknadsvirdet pa statens innehav i TeliaSonera och SAS upp-
gick till 87,6 miljarder kronor vid utgédnget av 2013. Statens bors-
noterade innehav utgoér dirmed drygt 15 procent av det virde pd
den totala portféljen av statligt dgda bolag som per arsskiftet
2012/2013 beridknades till 570 miljarder kronor.

VARDEUTVECKLING

Kursutvecklingen pa de bérsnoterade innehaven var positiv under
2013. Under &ret steg virdet pa de bérsnoterade innehaven 22 pro-
cent eller néra 16 miljarder kronor. OMX Stockholm Benchmark
steg under samma period med 21 procent.

FORSALININGSMANDAT
Regeringen sdlde i juni och september hela sitt terstdende inne-
hav motsvarande 544 miljoner aktier i Nordea Bank vilket resul-
terade i intidkter pé 41,1 miljarder kronor.

I juni séldes dven samtliga aktier i Vectura Consulting. Intdk-
terna fran férsiljningen uppgick till 0,9 miljarder kronor.

BORSVARDE STATENS NOTERADE AKTIEINNEHAV, MNKR

Regeringen har fér nirvarande riksdagens bemyndigande att
minska eller avveckla dgandet i Bilprovningen, Bostadsgaranti,
Lernia, Orio (tidigare Saab Automobile Parts), SAS och SEK (till

34 procent).

TOTALAVKASTNING STATENS BORSNOTERADE INNEHAV JAN 2011-MAR 2014
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Grafen ovan visar totalavkastning (kursutveckling och aterinvesterad utdelning) fér statens

bérsnoterade innehav sedan 31 december 2010.

31 dec 2013 31 dec 2012 26 feb 2014
Aktiernas andel av

statens totala Kursforandring Kursforandring

Statens innehav, Agarandel i bolagsportfolj Marknadsvérde, Marknadsvérde, jamfort med Marknadsvérde, jamfort med

Bolag antal aktier bolaget (varde 570 Mdr) Mnkr Mnkr 31 dec 2013 Mnkr 31 dec 2013
TeliaSonera 1614513748 37,3% 15,2% 86 457 71135 22% 80 806 7%
SAS 70 500 000 21,4% 0,2% 1163 558 110% 1318 13%
Totalt 15,4% 87 620 71 689 22% 82125 -6%
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Handelser i korthet juli—-december 2013

Staten avvecklar sitt dgande
i Nordea

1992 tog staten over hela dgandet av Nordbanken,
efter att ha tillskjutit kapital for att tacka bankens
omfattande forluster. Under dren 1997 till 2001
bildades Nordea genom sammanslagningen av
Nordbanken, Merita Bank, Unibank och Christia-
nia Bank og Kreditkasse. 2009 deltog staten i
Nordeas nyemission. Under 2011 minskar staten
sitt dgande fran 19,8 till 13,5 procent vilket gav
intakter pa 19 miljarder kronor. | juni 2013 redu-
cerade staten sitt dgande ytterligare fran 13,4 till
7 procent, vilket gav intdkter pa 19,5 miljarder
kronor. | september 2013 salde staten sitt atersta-
ende innehav i Nordea for 21,6 miljarder kronor.

Saab Automobile Parts blev Orio

Saab Automobile Parts AB som &gts av staten sedan december 2012,
bytte i november namn till Orio AB. Orsaken ar att bolaget, uttver att
distribuera Saab Originaldelar, breddat sitt erbjudande till att omfatta
dven andra méarken och modeller.

450 forskare har lagt den tekniska grunden for ESS

450 forskare och ingenjorer fran 46 forskningsinstitut i 17 lander har kraftsamlat
for att utveckla den tekniska designen for den framtida forskningsanlaggningen
European Spallation Source i Lund. Designen ar nu fardigstalld och ménga andra
omfattande forberedelser ar gjorda infér byggstarten 2014.

En ny opera i Operan

Kungliga Operan i Stockholm ska renove-
ras och byggas om for att kunna mota de
krav som stélls pa en modern nationalscen
och bli mer 6ppen och tillganglig for publi-
ken. Statens Fastighetsverk har fatt i upp-
drag att, i nara samarbete med Operan, ta
fram en plan for renovering och
ombyggnad.

Rekordmanad for LKAB

November blev en rekordméanad for LKAB. Under
manaden levererades 2,5 miljoner ton jarnmalms-
produkter till hamnarna i Narvik och Lulea.

Almi har startat specialanpassat

mentorprogram for unga
Almi meddelade i september att bolaget p& upp-

Andrat dgande

drag av regeringen startar ett unikt mentorpro-
gram, sarskilt utformat fér unga foretagare som ar
beredda att vaxa. 120 unga foretagare fran hela
landet far férutom en mentor och ett affarsnatverk
ocksa ett utbildningsstipendium p& 10 000 kronor
samt mojlighet att delta i en styrelseutbildning.
Mentorprogrammet Unga Entreprendrer drog
igadng i arsskiftet 2013/2014.

Vectura képt av
teknikkonsultforetag

Staten har salt sitt tidigare heldgda
bolag Vectura Consulting AB till tek-
nikkonsultforetaget Sweco for strax
under en miljard kronor. Affaren blev
klar i juli 2013 och verksamheten in-
klusive 1 200 anstéllda integrerades i
Sweco vid arsskiftet 2013/14.

e-Halsomyndighet tar 6ver
Apotekens Service AB

Den nya e-Halsomyndigheten bildades
i arsskiftet 2013/2014. Myndigheten
har tagit éver det ansvar och den verk-
samhet som tidigare lag hos det statligt
agda Apotekens Service Aktiebolag
som darfor har avvecklats.
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SAS emitterar preferensaktier och sager upp
laneloftet fran staten

Néar SAS 2012 presenterade en ny affarsplan for att starka bolagets kon-
kurrenskraft, stéllde staten tillsammans med norska och danska staterna
samt ett antal privata aktorer ut ett lanelofte, sa kallad RCF, till SAS pa
totalt 1,8 miljarder kronor. Syftet var att sakra bolagets tillgang till likviditet.
Sedan dess har SAS ekonomiska stélining forbattrats och i februari 2014
starkte bolaget sin finansiella stéllning genom att emittera preferensaktier
motsvarande 3,5 miljarder kronor till investerare och allménhet. | samband
med denna kapitalanskaffning sa SAS upp laneloftet.

SJ investerar for framtiden

SJ investerar cirka 3,5 miljarder kronor
i en genomgripande férnyelse och
omgorning av SJ 2000-tagen. Det ar
en av de storsta satsningarna i SJ:s
150-ariga historia. Satsningen &r en
forberedelse infor den konkurrens av
l[bnsamma taglinjer som startar i
augusti 2014.

Vattenfall bygger nya Stormen Hilde fallde 440 000
vindkraftsparker skogskubikmeter pa Sveaskogs
Under 2013 inledde Vattenfall ett an- marker

tal nya byggen eller utbyggnader av
vindkraftsparker i Sverige, Danmark,
Storbritannien och Nederldnderna.
Ett av dem var bygget av en ny vind-
kraftpark i Hjuleberg, vilken blir den
storsta landbaserade vindkrafts-
parken i sddra Sverige och kommer
att tas i drift i mitten av 2014.

| november drog stormen Hilde in 6ver Skandina-
vien och féllde stora mangder skog. Cirka 440 000
skogskubikmeter (m®sk) foll pa Sveaskogs marker.
Lycksele var den kommun som drabbades vérst.
Skogsstyrelsen bedomer att Hilde totalt blaste ner
3,5 miljoner m3sk. Det skadade virket maste vara
ute ur skogen senast i sommar for att undvika
angrepp av skadeinsekter som granbarkborre

och margborre.

FORANDRINGAR AVSEENDE VD | BOLAGEN SEDAN 1JULI 2013

Foretag Tilltradande Avgaende

Apotekens Service P Stefan Jakas (jan 2014)
InfraNord Lars Ohman (jul 2013) UIf Palmblad
Inlandsinnovation Hakan Berg (nov 2013) Gunnar Olofsson
PostNord Hakan Ericsson (okt 2013) Lars Idermark

SBAB tf Per-Anders Fasth (jan 2014) Carl-Viggo Ostlund

SEK Catrin Fransson (apr 2014) Peter Yngwe
Specialfastigheter Asa Hedenberg (apr 2014) Héakan Steinbtchel
Swedfund International Anna Ryott (aug 2013) Anders Craft
TeliaSonera Johan Dennelind (sep 2013) tf Per-Arne Blomquist

1) Bolaget har avvecklats da ansvar och verksamhet flyttats till den nya e-Héalsomyndigheten.
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SAMMANFATTNING FOR BOLAGEN

Sammanfattning for bolagen

Nettoomsattning, Mnkr

Rorelseresultat, Mnkr

Resultat efter skatt, Mnkr

Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Bolag (4garandel) Handelser 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Akademiska Hus o Okad omséttning framst pga nya driftsattningar 5588 5511 3665 3231 2568 3149
(100%) e Lagre resultat fran fastighetsrérelsen framst pga 6kat underhall

o Ett fortydligat uppdrag beslutades av riksdagen
Almi Foretagspartner e Fortsatt stor efterfragan pa lan, riskkapital och radgivning 1303 980 75 35 75 36
(100%) o Nagot 6kade kreditforluster i laneverksamheten

o Effektivitetsvinster efter sammanslagning med Innovationsbron
APL, Apotek Produktion  Positiv férsaljningsutveckling i Vard & Apotek och Life Science 1174 724 28 -14 19 -14
& Laboratorier e Okat rorelseresultat pga nya landstingsaffarer, Life Science-
(100%) uppdrag samt aterforing av omstrukteringsreserv fran 2012
Apoteket  Minskad omsattning framst till f6ljd av forlorade landstingsval 18847 21392 355 138 364 232
(100%) e Okad bruttomarginal och lagre kostnader

e Fortsatt omstallning och anpassningar inom Vard & Foretag
Apoteksgruppen e Stagnerande apoteksmarknad ger oférandrade volymer 112 100 -7 -12 7 36
(100%) o Effektiv kostnadskontroll och forstérkt serviceerbjudande

® 15% av de nya apoteken startades av gruppens medlemmar
Arlandabanan ¢ Antalet passagerare med Arlanda Express 6kade med 1,6% 67 67 0 0 0 0
Infrastructure ¢ Antalet passagerare med 6vriga jarnvagsforetag 6kade med
(100%) 24,6%
Bilprovningen e Omsattningen minskade kraftigt pga avyttrade verksamheter 785 1550 24 325 31 362
(100%) ¢ Underliggande verksamhet utvecklades dock positivt

e Fortsatt arbete med att férbattra I6nsamheten
ESS e Fortsatt uppbyggnad av organisationen infor byggstart 2014 0 0 -534 -349 -533 -348
(73%) e Personalékning med 44 % och tillstandsprocesser

o Aktieagartillskott pa 400 mnkr fran svenska staten
Fouriertransform e |nvesterat kapital pa 1 mdkr i 20 bolag sedan starten 2008 0 3 42 66 131 194
(100%) o Hog aktivitet i en avvaktande marknad

e Stort utlandskt intresse for portféljbolaget
Green Cargo o Forsvagad konjunktur och prispress slog hart mot omséattningen 4149 4585 -368 -72 -382 519
(100%) e Effektiviseringsprogram begrénsade resultatférsamringen

o Nedskrivning av vardet pa lok och reservering for forlustkontrakt
Infranord * Intékter minskade med 16%, framst pga minskad orderingang 3787 4516 -190 18 -162 0
(100%) o Atgardsprogram initierat till f6ljd av problem med

resursanvanding, effektivitet och konkurrenskraft

o Varsel om 400 tjanster pga lagre forvantad efterfragan
Inlandsinnovation e 207 mnkr i dgarkapital har investerats i 12 nya bolag 4 2 -51 -29 10 5
(100%) e Nettoutlaning har skett med 20 mnkr
Jernhusen ¢ Finansiering genom emittering av publika skuldpapper 682 743 797 523 513 564
(100%) ® Rorelseresultatet paverkades positivt av vardeforandringar

¢ Ny toppniva avseende det sparburna resandet
Lernia o Okande efterfragan pa utbildningstjanster fran offentliga kunder 2653 2520 185 -92 146 -96
(100%) o Starkt rérelsemarginal pga omstrukturering och besparing

e Fortsatt hard konkurrens inom bade utbildning och bemanning
LKAB ® Minskat rorelseresultat pga lagre volym, priser och dollarkurs 23656 26971 7 639 10589 6032 8753
(100%) e Storningar i pelletsverken drog ned arsproduktionen

¢ Den globala efterfragan pa jarnmalm var fortsatt stabil
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Nettoomsattning, Mnkr

SAMMANFATTNING FOR BOLAGEN

Rérelseresultat, Mnkr

Resultat efter skatt, Mnkr

Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Bolag (4garandel) Handelser 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Metria ® Svag utveckling under arets forsta del bl a pga tuff vinter 431 472 -28 13 -20 7
(100%) o Omfattande &tgardsprogram for att skapa I6nsam tillvaxt

* Engangskostnader tynger rorelseresultatet med 22,8 mnkr
Orio o Okad nettoomsattning framst till féljd av &teretablering pé& den 1044 960 139 137 177 120
(100%) nordamerikanska marknaden

o Skattebeslut paverkade resultatet positivt med cirka 103 mnkr
PostNord o Okat resultat, trots fallande volymer inom meddelande och brev, 39533 38 920 676 511 322 247
(60%) tack vare effektiviseringar och lagre omstruktureringskostnader

© Behov av battre rorelseresultat inom samtliga omraden i bolaget
RISE ¢ Fortsatt god tillvaxt i RISE-gruppen 1807 1676 33 16 30 11
(100%) ® Overlaggning kring RISE-strukturen for att 6ka kundnyttan
Sambhall e Tjanster 6kade med 15% vilket gav positiv omsattningseffekt 6955 6817 -44 =77 12 47
(100%) ¢ 1 100 medarbetare dkade sysselsattningsgraden pga fler affarer

o Overgangar till arbete utanfér Samhall nadde inte malet
SAS? ® Framgangsrikt arbete med forandringsprogrammet 4XNG 42182 42419 1381 -660 179 -3010
(21%) e Avyttring av 80% av Wideroe samt 10% av Ground Handling

e |nitierat plan om férnyelse av flygplansflotta
SBAB Bank® * Resultatforbattring till foljd av positivt finansnetto 1893 1245 1085 500 873 360
(100%) ¢ Inlaningsvolymen 6kade med 66% pga attraktiva sparkonton

® Fortsatt marginalpress pa bolanemarknaden praglade aret
SEK® e Fortsatt hog nyutlaning till svensk exportnaring pa 55,7 mdkr 1958 1372 1408 824 1090 709
(100%) o [ agre rantenetto bl a pga hogre upplaningskostnader

o Forbattrat nettoresultat av finansiella transaktioner
SJ o Okade intakter framst pga utékad verksamhet i dotterbolag 9023 8 504 298 467 220 471
(100%) ® Produktionen av SJ:s nya snabbtag gav 6kade kostnader

® SJ:s dgande i Botniatag AB (40%) paverkade resultatet negativt
SOS Alarm * Resultatforbattring tack vare pagaende effektiviseringsprogram 869 854 -2 -30 0 -15
(50%) * Nedskrivning av anlaggningstillgéngar med 17,7 mnkr

e Okade vakanser forbattrade resultatet temporart
Specialfastigheter o Okade hyresintakter och férbattrat driftéverskott 1858 1767 1921 1651 1301 1328
(100%) o Exkl 2012 ars engangsintakt okade resultatet 297 mnkr 2013

o Fastigheternas marknadsvarde 6kade 4% till 19 455 mnkr
SSC, Svenska o Bista rérelseresultatet pallar 863 840 30 27 11 8
rymdaktiebolaget o Okat fokus pa avancerade rymdtjanster fér den globala
(100%) rymdmarknaden
Statens » Okade investeringar i ombyggnad av fastigheter som kommer 18 26 -17 -16 -7 -15
Bostadsomvandling att ge 100 tillgédnglighetsanpassade bostader for aldre
(100%) e Inledd forsaljning av atta fastigheter i Hallefors kommun
Sveaskog * Minskad omsattning pga fallande skogsravarupriser 6 056 6307 2214 1422 1475 2155
(100%) e Okad volym fran egen skog samt lagre avverkningskostnader

o Vardeforandringar av vaxande skog bidrog positivt till resultatet
Svedab o Arets resultat utvecklades starkt till féljd av en positiv 5 3 1131 -11 832 -251
(100%) vérderingseffekt i Oresundsbrokonsortiet

* Oresundsbrokonsortiets nettoskuld minskar planenligt
Svenska Skeppshypotek e Fortsatt 1ag efterfragan pa krediter men hégre kreditmarginaler 148 166 87 77 87 77
(100%) e Forbattrad kreditkvalitet och aterforing av tidigare reserveringar

e Férsamrad avkastning pa placeringar
Svenska Spel * Basta rérelseresultat nagonsin och férbattrad rérelsemarginal, 8067 8022 5202 5083 5268 5138
(100%) framst pga foérandrad produktmix och lagre kostnader

* Nettospelintékterna minskade med 0,9%
Svevia e Forandringsarbete starker resultatet 7 180 7 158 35 -461 57 -320
(100%) ® Fortsatta prognosnedskrivningar men lagre omfattning

® Forbattrat resultat i samtliga verksamhetsgrenar

1) Saab Automobile Parts bytte 2013 namn till Orio
2) SAS rakenskaper omfattar 12 méanader nov 2012-nov 2013

3) | bank- och kreditmarknadsbolag motsvarar nettoomsattning = rantenetto + provisionsnetto + nettoresultat finansiella poster
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SAMMANFATTNING FOR BOLAGEN

Nettoomséattning, Mnkr Rorelseresultat, Mnkr Resultat efter skatt, Mnkr
Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Bolag (4garandel) Héndelser 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Swedavia e Forbattrat resultat pga fastighetsférvarv samt dkat antal resenérer 5233 4965 954 850 501 447
(100% ) * Positiv utveckling vad géller flygférbindelser och resendrsndjdhet
o Fortsatt hog investeringstakt for att mota okad efterfragan
Swedfund o Okat fokus pa Afrika séder om Sahara 90 196 -117 -253 -93 -224
(100%) e Stora nedskrivningar i investeringsportfoljen
e Kapitaltillskott om 400 mnkr och fortsatt 6kade investeringar
Systembolaget * Stodet for ensamrétten &r starkare an nagonsin tidigare 25709 25099 168 270 287 180
(100%) ® Okad forsaljning och 6kade finansiella intékter gav okat resultat
e En Gversyn av de finansiella malen pagar
TeliaSonera e Oférandrad omséattning 101 700 104 898 24 462 28 400 16 767 21168
(37%) e Starkt kassafléde och stabil finansiell position
¢ Ny landsbaserad verksamhetsmodell
Teracom Group e Kraftig resultatforbattring pga dkad Iénsamhet i Boxer Danmark 3837 3869 638 501 586 233
(100%) e Intensivt arbete med att mota forandringar pa mediemarknaden
e Bolagets finlandska betal-TV-verksamhet saldes
Vasallen e Efter stora avyttringar 2012 har utvecklingsarbetet 79 97 64 23 53 56
(100%) koncentrerats pa bostader pa de orter dar Vasallen finns
e Vinst forklaras av orealiserade vardedkningar och bra driftnetto
Vattenfall e Okat underliggande rérelseresultat 171684 167 313 -6 453 25958 -13543 17 047
(100%) e Negativt nettoresultat pga stora nedskrivningar
e Okad elproduktion

BOLAG SOM KONSOLIDERAS, MEN EJ SARREDOVISAS

BOLAG SOM EJ KONSOLIDERAS

Apotekens Service
Bostadsgaranti
Dramaten

Gota kanalbolag
Miljostyrningsradet
Operan
Swedesurvey
VisitSweden

Voksenasen

Verksamheten i Apotekens Service upphérde 1 januari 2014, men ingér i
konsolideringen 2013.

e Dom Shvetsii
e Ersattningsmark

e Miljdmarkning Sverige
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BESLUT OCH INITIATIV FRAN REGERING OCH RIKSDAG

Beslut och initiativ fran regering och riksdag juli-december 2013

Under juli manad slutférde regeringen forsaljningen av e | enlighet med regeringens budgetproposition for 2014
samtliga aktier i Vectura Consulting. | september salde sta- féreslas Akademiska Hus att vid arsstamman i april fa en
ten sina aterstaende aktier i Nordea Bank for 21,6 miljarder ny bolagsordning.

kronor. Forsaljningarna skedde enligt de bemyndiganden R ek eshzars bammeiznds st alqus il

som riksdagen geott regermgen, med anledning av att bgda ytterligare 400 miljoner kronor till riskkapitalbolaget
bolagen verkar pa kommersiella marknader med effektiv

. 1 " Swedfund under 2014.
konkurrens, utan sarskilda samhallsuppdrag.

Den 1 januari 2014 6vergick all verksamhet i Apotekens
Service till en nybildad myndighet "eHalsomyndigheten”
enligt ett beslut i mars 2013.

Akademiska Hus bidrar med effektiva och hallbara miljéer fér hogre utbildning, forskning och innovation, bland annat i den stora
forskningsparken Karolinska Institutet Science Park i Solna. Det tredje ovala huset, Gamma, som erbjuder 300 kvadratmeter moderna
laboratorielokaler, stod klart under hésten 2013. Foto: KI Science Park/Bosse Johansson
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FORANDRINGAR | STYRELSER FRAN DEN 1 JULI 2013

Forandringar i styrelser sedan den 1 juli 2013

STYRELSEORDFORANDE
Foretag Tilltradande Avgaende
Apotekens Service ! Olof Englund (avgick januari 2014)
RISE Research Institutes of Sweden Pia Sandvik (valdes i augusti 2013) Yngve Stade (avgick i augusti 2013)
STYRELSELEDAMOTER
Foretag Tilltradande Avgaende
Almi Foretagspartner Anders Bystrém (valdes i november 2013)  Joakim Karnborg (avgick i november 2013)
Apotekens Service ! Eva Andersson (avgick januari 2014)
Apotekens Service ¥ Mats Larsson (avgick januari 2014)
Apotekens Service ! Johan Wallér (avgick januari 2014)
Apotekens Service ¥ Angelica Frithiof (avgick januari 2014)
Apotekens Service ! Anitha Thornlund (avgick januari 2014)
Apotekens Service ! Tony Malmborg (avgick januari 2014)
ESS (European Spallation Source) Bo Smith (valdes i juli 2013)
Metria Katarina Axelsson Lindgren (valdes i

december 2013)
Miljéstyrningsradet Maria Ohlman (valdes i januari 2014) Viktoria Ingman (avgick i januari 2014)
Miljostyrningsradet Lars Jonsson (avgick i mars 2014)
Orio Helene Vibbleus (valdes i november 2013)
RISE Research Institutes of Sweden Richard Reinius (valdes i december 2013) Jenny Lahrin (avgick i december 2013)
SAS Carsten Dilling (valdes i februari 2014)
SBAB Per-Anders Fasth (avgick i januari 2014)
Swedavia Anders Ehrling (avgick i oktober 2013)
Svenska Skeppshypotek Anna Frohlander-Oberg (valdes i juli 2013) Kristina Ekengren (avgick i juli 2013)
Vattenfall Jenny Lahrin (valdes i december 2013) Patrik J6nsson (avgick i december 2013)
Vattenfall Asa Soderstrom Jerring

(valdes i december 2013)

1) Bolaget har avvecklats da ansvar och verksamhet flyttats till den nya e-Halsomyndigheten.
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Redovisningsprinciper

Bolag som ingar i den konsoliderade redovisningen ar dels aktiebolag vars
aktieinnehav férvaltas av Regeringskansliet, dels organisationen Svenska
Skeppshypotekkassan. Den konsoliderade redovisningen ar en
sammanstallning av finansiell information som upprattats av de berérda
bolagen. | den konsoliderade redovisningen ingér inte aktiebolag som forvaltas
av andra statliga myndigheter eller statliga stiftelser. Bolag dar staten har en
agarandel som understiger 20 procent eller ar under avveckling ingar inte
heller i den konsoliderade redovisningen. Intressebolag, med en agarandel
overstigande 20 procent, har medraknats efter dgarandel vad géller resultat.

Den konsoliderade redovisningen bygger pa finansiell information som
uppréattats och lamnats av respektive bolag. Denna konsoliderade redovisning
ar inte att jamstélla med en regelratt koncernredovisning. Anledningen &r att
de statligt 4gda bolagen tillsammans inte utgér en koncern i vanlig bemérkelse
och darfor upprattas inte heller en koncernredovisning enligt ett formellt
regelverk. Sammanstaliningen syftar till att pa basta mojliga satt ge en samlad
och tydlig bild av férvaltningen av de statligt 4gda bolagen i finansiella termer.
For att mojliggora detta utan att tillampa konsolideringsmetoder enligt gallande
regelverk lamnas nedan en beskrivning av grunderna fér sammanstaliningen.

Inrapporteringen till Regeringskansliet fran bolag med statligt agande
baseras pa den gangse presentationsform som géller inom néaringslivet.
Resultatrakning, balansrakning och kassaflédesanalys har dock komprimerats.

| inrapporteringen for den konsoliderade redovisningen har vissa justeringar
gjorts och for dessa ansvarar Regeringskansliet (se nedan).

For den konsoliderade redovisningen géller féljande:

® De bolag som ingar i sammanstallningen ar av olika karaktar och storlek och
tillampar till viss del olika regelverk vid uppréttandet av sina finansiella
rapporter. Inrapporteringen till Regeringskansliet ar en komprimerad
uppstallningsform med inslag av bade IFRS och svenska
redovisningsprinciper, dar bolagen redovisat i enlighet med de principer som
tillampas i respektive bolag. En del bolag, bland annat de finansiella bolagen
som redovisar enligt lagen (1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (ARKL), anpassar sin inrapportering till
Regeringskansliets inrapporteringsformat for att konsolideringen ska bli
praktiskt genomforbar.

o Av regeringens riktlinjer for extern rapportering fér bolag med statligt 4gande
framgar att de statligt 4gda bolagens finansiella rapporter bér upprattas med
utgadngspunkt i de krav som stalls pa noterade bolag. Fran och med 2005 ska
noterade bolag inom EU uppratta sin koncernredovisning i enlighet med IFRS.

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH DEFINITIONER

e Intressebolag har redovisats enligt kapitalandelsmetoden. Innebdrden ar att
resultatet efter skatt i intressebolaget motsvarande statens agarandel har
tagits in i den konsoliderade resultatrakningen pa en rad i rorelseresultatet.
Pa motsvarande satt har agarens andel i intressebolagets eget kapital tillforts
den konsoliderade balansrékningen.

¢ Dotterbolagen har justerats i resultatrakning och balansrékning. Justeringen
innebar att minoritetens andel i dotterbolagets resultat redovisas som en
avdragspost i anslutning till resultat fran andelar i intressebolag. Minoritetens
andel i dotterbolagets kapital redovisas som en separat post i det egna
kapitalet i koncernbalansrékningen.

e Transaktioner mellan bolag som ingar i sammanstaliningen har inte
eliminerats. Detta dverensstammer inte med sedvanliga
konsolideringsmetoder for koncerninterna mellanhavanden. Skalet till detta
ar, som inledningsvis beskrevs, att bolagen tillsammans inte utgér en formell
koncern. Av denna anledning finns inte heller det underlag som erfordras for
att mojliggdra sddana elimineringar tillgéngligt hos de inrapporterande
bolagen.

For information om redovisningsprinciper i respektive bolag hénvisas till
respektive bolags delarsrapport.

DEFINITIONER

Soliditet — Eget kapital inklusive minoritetens andel i férhallande till
balansomslutning

Avkastning pa eget kapital — Resultat efter skatt hanférbart till aktie-

agare i moderbolaget i relation till genomsnittligt eget kapital han-
forbart till aktiedgare i moderbolaget

Vardeforandringar — Verklig vardeforandring pa forvaltningsfastighet,
derivat eller andra finansiella instrument vérderade till verkligt varde
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