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1 Sammanfattning

Europaparlamentet och rddet antog den 16 september 2009
direktiv 2009/111/EG av den 16 september 2009 om dndring av
direktiven 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2007/64/EG vad giller
banker anslutna till centrala kreditinstitut, vissa frigor som giller
kapitalbasen, stora exponeringar, tillsynsrutiner och kris-
hantering. Direktivet innehdller indringar 1 de befintliga
direktiven 2006/48/EG om ritten att starta och driva verksamhet
1 kreditinstitut ~ (det  s.k.  kreditinstitutsdirektivet) och
2006/49/EG om kapitalkrav for virdepappersbolag och kredit-
institut  (det s.k. kapitalkravsdirektivet). Tillsammans kallas
direktiven ofta CRD, efter sin engelska benimning the Capital
Requirements Directives.

Direktivet 2009/111/EG, som gér under beteckningen CRD
II, innebir en uppdatering och skirpning av regler f6r bla. de
aktiviteter som bidragit till den finansiella krisen. Regel-
indringarna medfér frimst nya principer och regler for
hybridkapitalinstrument som andel av eget kapital, fortydligande
av ansvarsfordelning mellan hem- och virdlandstillsyns-
myndighet genom bla. inférande av tillsynskollegier, forstirke
tillsyn av kreditinstitutens likviditetshantering, begrinsningar
och ytterligare harmonisering av regler f6r stora exponeringar
samt skirpta krav f6r virdepapperisering.

Av CRD II framgdr att medlemsstaterna ska sitta ikraft de
lagar och andra forfattningar som ir nédvindiga for att folja
direktivet senast den 31 oktober 2010. Bestimmelserna ska
direfter tillimpas fr&n och med den 31 december 2010.



Sammanfattning Ds 2010:

Den 7 juli 2010 antogs genom Europaparlamentets och ridets
direktiv 2010/¢j numrerad dn/EU ytterligare indringar av CRD.
Andringsdirektivet, som kallas CRD II1, innehiller frimst nya
regler avseende kapitalkrav f6r vissa poster 1 handelslagret,
tervirdepapperisering och tillsynsbedémning av ersittnings-
politik.

Enligt CRD III ska medlemsstaterna sitta i kraft de lagar och
andra forfattningar som ir nodvindiga fora att f6lja direktivet
senast den 31 december 2011. Vissa delar av direktivet — bl.a.
ersittningsreglerna — ska gilla frin och med 1 januari 2011.

Dirtll har kommissionen beslutat om tekniska idndringar 1
CRD genom direktivet 2009/27/EG frin den 7 april 2009 som
innebir dndringar i vissa bilagor till kapitalkravsdirektivet.
Kommissionen har dven genom direktivet 2009/83/EG frin den
27 juli 2009 beslutat indringar 1 vissa bilagor ull kredit-
institutsdirektivet avseende riskhantering.

Denna promemoria innehdller férslag till hur dndrings-
direktiven CRD II och CRD III samt ovan nimnda tekniska
indringar 1 CRD ska inférlivas med svensk ritt. Genomférandet
foreslds ske huvudsakligen genom indringar 1 lag och i
Finansinspektionens foreskrifter. De lagar som frimst berérs av
indringsforslagen  dr lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse samt lagen (2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar

Parallellt med de lagférslag som limnas i denna promemoria
pigdr ett arbete hos Finansinspektionen med att ta fram forslag
till indrade foreskrifter och allminna rid. For att {3 en mer
fullstindig bild av regelverket behover dirfor dven dessa forslag
beaktas.
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2 Lagforslag

2.1 Forslag till lag om andring i lagen
(2006:1371) om kapitaltiackning och stora
exponeringar

Hirigenom foreskrivs' 1 friga om lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora exponeringar

dels att 1 kap. 3 §, 2 kap. 4 §, 3 kap. 2 §, 4 kap. 2 och 12 §§,
7 kap. 1, 3-8 §§, 8 kap. 2 och 3 §§, 9 kap. 2, 7 och 10 §§, 10 kap. 9
och 12 §§, 12 kap. 4 § samt 13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inforas ett nytt kapitel, 7a kap., samt
fem ny paragraf, 10 kap. 6 a—6 d §§ samt en ny rubrik nirmst
fore 6 a §, av foljande lydelse.

! Jir Europaparlamentet och ridets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten
att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s.
1, Celex 32006L0048) samt Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/49/EG av den
14 juni 2006 om kapitalkrav fér virdepappersféretag och kreditinstitut (omarbetning)
(EUT L 177, 30.6.2006, s. 201, Celex 3200610049, senast indrat genom Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2009/111/EG (EUT L 302, 17.11.2009, s. 97, Celex
32009L0111).
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Lagforslag Ds 2010:

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
3§

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars
huvudsakliga verksamhet bestdr i att idga eller forvalta fast
egendom, tillhandahélla datatjinster eller driva annan liknande
verksamhet som har samband med den huvudsakliga verk-
samheten 1 ett eller flera kreditinstitut, virdepappersbolag,
institut for elektroniska pengar eller motsvarande utlindska
foretag,

2. behérig myndighet: Finansinspektionen eller en annan
myndighet inom EES som ut6var tillsyn 6éver institut, institut
for elektroniska pengar eller motsvarande utlindska foretag,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

4. exponeringar: poster som redovisas som tillging 1
balansrikningen, derivatavtal som redovisas som skulder eller
dtaganden utanfor balansrikningen,

5. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut som inte ir
ett blandat finansiellt holdingféretag enligt 1 kap. 3 § 3 lagen
(2006:531) om sirskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat och

a) som har minst ett dotterféretag som ir kreditinstitut,
virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utlindskt féretag, och

b) vars dotterféretag uteslutande eller huvudsakligen utgors
av sidana foretag som avses 1 a eller finansiella institut,

6. finansiellt institut: ett svenskt eller utlindskt foretag som
inte ir kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for elektroniska
pengar eller motsvarande utlindskt foretag och vars
huvudsakliga verksamhet ir att

a) forvirva eller inneha aktier eller andelar,

? Senaste lydelse 2009:364.
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Ds 2010: Lagforslag

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges 1 7 kap. 1
§ andra stycket 2-10 och 12 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, utan att vara tillstindspliktigt enligt 2 kap. 1
§ samma lag, eller

c) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstdndspliktigt
enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

7. finansiellt instrument: ett avtal som ger upphov till en
finansiell tillgdng for en part samtidigt som en annan part fir en
finansiell skuld eller utfirdar ett egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES
etablerat finansiellt holdingforetag, som inte ir dotterforetag till
ett institut eller ett motsvarande utlindskt foéretag som
auktoriserats inom EES eller till ett annat finansiellt holding-
féretag som ir etablerat inom EES,

9. holdingforetag med blandad verksambet: ett svenskt eller
utlindskt moderféretag som inte ir kreditinstitut, virdepappers-
bolag, institut fér elektroniska pengar, motsvarande utlindskt
foretag, finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag enligt 1 kap. 3 § 3 lagen om sirskild tillsyn &ver
finansiella konglomerat, men som har minst ett dotterféretag
som dr kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for elektro-
niska pengar eller motsvarande utlindskt foretag,

10. institut: kreditinstitut och virdepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet: Europaparlamentets och ridets
direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for
virdepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning), indrat
genom Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/23/EG,

12. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och Svenska
skeppshypotekskassan,

13. kreditinstitutsdirektivetr: Europaparlamentets och ridets
direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet 1 kreditinstitut (omarbetning), senast dndrat
genom Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/44/EG,

14. originator:
a) ett foretag som, sjilv eller via
anknutna foretag, direkt eller
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Lagforslag

14. moderinstitut inom EES:
ett institut eller motsvarande
utlindskt féretag som auktori-
serats inom EES och som

Ds 2010:

indirekt, var part 1 det
ursprungliga  avtal som  gav
upphov ull de forpliktelser eller
potentiella  forpliktelser — for
géildendiren, eller den potentiella
gildendren, som ligger till grund
for den exponering som virde-
papperiseras, eller

b) ett foretag som forvirvar
tredje mans exponeringar, tar
upp dem i sin balansrikning och
ddirefter virdepapperiserar dem,

15. moderinstitut inom EES:
ett institut eller motsvarande
utlindskt féretag som auktori-
serats inom EES och som

a) har ett institut, ett finansiellt institut eller ett motsvarande

utlindskt foéretag

som dotterforetag

eller som har ett

dgarintresse 1 ett sddant foretag, och

b) inte ir dotterféretag till ett annat institut eller ett
motsvarande utlindskt féretag som auktoriserats inom EES eller
till ett finansiellt holdingforetag som ir etablerat inom EES,

15. operativa risker: risker
for forluster till f6ljd av inte
indamilsenliga  eller  inte
fungerande interna férfaranden
eller system eller pd grund av
minskliga  fel eller yttre
hindelser, samt rittsliga risker,

14

16. operativa risker: risker
for forluster till f6ljd av inte
indamilsenliga  eller  inte
fungerande interna férfaranden
eller system eller pd grund av
minskliga fel eller yttre
hindelser, samt rittsliga risker,

17. medverkande __institut:
institut, annat dn det institut
som dr originator, som upprattar
och forvaltar ett tillgingsbaserat
certifikatprogram eller ndgon
annan vdrdepapperisering som
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16. riskvikt: en procentsats
som beskriver en risknivd hos
en exponering,

17. virdepapperisering:  en
transaktion eller ett program
varigenom den kreditrisk som
ir férenad med en exponering
eller en grupp exponeringar
delas upp 1 delar, och som har
foljande egenskaper:

a) betalningarna  inom

ramen

forvirvar frian
tredje man,

18. riskvikt: en procentsats
som beskriver en risknivd hos
en exponering,

19. virdepapperisering:  en
transaktion eller ett program
varigenom den kreditrisk som
ir férenad med en exponering
eller en grupp exponeringar
delas upp 1 delar, och som har
foljande egenskaper:
for transaktionen

exponeringar

eller

programmet ir beroende av utvecklingen av exponeringen eller

gruppen av exponeringar, och

b) prioriteringen av delarna avgor hur férluster férdelas under
den tid transaktionen eller programmet pdgir, och

18. virdepappersbolag:  ett
svenskt aktiebolag som har f3tt
tillstind  att  driva  virde-
pappersrorelse enligt lagen om
virdepappersmarknaden. Lag
(2009:364).

20. vdrdepappersbolag:  ett
svenskt aktiebolag som har fitt
tillstdind  att  driva  virde-
pappersrorelse enligt lagen om
virdepappersmarknaden. Lag
(2009:364).

21. dtervdrdepapperisering:
en vdrdepapperisering i vilken
den risk som dr forenad med en

underliggande — grupp av
exponeringar delas upp i delar
och  minst en av  de
underliggande  exponeringarna
dr  en  vdrdepapperiserings-
position.

15
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2 kap.
43§

For marknadsrisker krivs ett kapital som uppgér till summan
av kapitalkravet for

1. motpartsrisker {6r verksamhet i handelslagret

2. avvecklingsrisker for 2. avvecklingsrisker for hela
verksambet 1 handelslagret, verksambeten,

3. positionsrisker (rinte- och aktiekursrisk) for verksamhet 1
handelslagret, och

4. valutakursrisker och rivarurisker 1 hela verksamheten

Nigot kapitalkrav behover inte beriknas fér positioner som
dragits av frin kapitalbasen.

3 kap.
23§

I det primira kapitalet far foljande ing3:

1. Eget kapital enligt 5 kap.
4§ lagen (1995:1559) om
drsredovisning 1 kreditinstitut

1. Eget kapital enligt 5 kap.
4§ lagen (1995:1559) om
drsredovisning 1 kreditinstitut

och virdepappersbolag och virdepappersbolag om der

helt tar upp forluster i en

fortlevnadssituation  och  vid

konkurs  eller  likvidation

prioriteras efter alla andra krav,

a) for bankaktiebolag, a) for bankaktiebolag,

kreditmarknadsbolag och kreditmarknadsbolag och

virdepappersbolag dock inte virdepappersbolag dock inte
kumulativa preferensaktier och uppskrivningsfonder,

uppskrivningsfonder,

b) f6r sparbanker dock endast reservfonder,

c) for medlemsbanker och kreditmarknadsféreningar dock
inte forlagsinsatser och uppskrivningsfonder,

2. For Svenska skeppshypotekskassan: kassans reserviond.

3. For banker, kreditmarknadsforetag och virdepappersbolag:
kapitalandelen av skatteutjimningsreserv och periodiseringsfond.
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4. For banker och kreditmarknadsféretag: kapitalandelen av
det belopp som svarar mot bankens eller féretagets reserver till
f6ljd av avskrivning pd egendom som upplatits till nyttjande.

Frin summan av posterna
enligt forsta stycket skall
riknas av

Frin summan av posterna
enligt forsta stycket ska riknas
av

1. forluster under l6pande rikenskapsir,

2. immateriella anliggningstillgingar enligt bilaga 1 till lagen
om drsredovisning 1 kreditinstitut och virdepappersbolag,
punkten 9 under rubriken tillgingar, och

3. den nettovinst som hos ett institut som ér originator till en
virdepapperisering uppkommer tll foljd av kapitalisering av
framtida inkomster av de virdepapperiserade tillgdngarna och

som  ger
papperiseringen.

en kreditforstirkning

till positioner 1 virde-

4 kap.

Ett kapitalkrav for kredit-
risker skall iven beriknas for
exponeringar som ett Institut
virdepapperiserat om det

l.inte 1 samband med
virdepapperiseringen har
overfort en betydande

kreditrisk till tredje man, eller
2.har  gett  stod ol

virdepapperiseringen  utdver

sina avtalsmissiga forpliktelser.

23§

Ett kapitalkrav for kredit-
risker ska dven beriknas for
exponeringar som ett Institut
har virdepapperiserat eller for
instrument  som  sdlts  frin
handelslagret till ett special-
foretag  for wirdepapperisering
med foljden att ndgon kapitalbas
inte behéver innebas for den risk
som dr forenad med dessa
instrument om det

l.inte 1 samband med
virdepapperiseringen har
overfort en betydande
kreditrisk till tredje man,

2.har  gett stod ol
virdepapperiseringen  utdver

sina avtalsmissiga forpliktelser,

17
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Om ett institut medverkar
vid en virdepapperisering av
ett annat Instituts  expo-
neringar skall det, om det har
gett  stod  ull  virde-
papperiseringen utdver sina
avtalsmissiga torpliktelser,
berikna ett kapitalkrav for
exponeringarna.

Ett kreditvirderingsforetag
fair  ansoka  hos  Finans-
inspektionen om att det skall
godkinnas. Nir ett kredit-
virderingsforetag godkints fir

dess kreditvirderingar
anvindas av institut for att
bestimma  riskvikter.  Ett

godkinnande fir avse kredit-
virderingar 1 syfte  att
bestimma

Ds 2010:

eller

3. tllimpar riskvikten 1250
procent pd samtliga positioner 1
vdirdepapperiseringen.

Om ett institut medverkar
vid en virdepapperisering av
ett annat Instituts  expo-
neringar  eller  har  sdlt
instrument frdn sitt handelslager
ull ettt  specialforetag  for
virdepapperisering med foljden
att  ndgon  kapitalbas  inte
behiver innebas for den risk
som dr forenad med dessa
instrument ska det, om det har

gett stod  ull  virde-
papperiseringen utdver sina
avtalsmissiga forplikeelser,

berikna ett kapitalkrav for
exponeringarna.

12§

Ett kreditvirderingsforetag
fair  anséka  hos  Finans-
inspektionen om att det ska
godkinnas. Nir ett kredit-
virderingsforetag godkints fir
dess kreditvirderingar
anvindas av institut for att
bestimma  riskvikter.  Ett
godkinnande fir avse kredit-
virderingar 1 syfte  att
bestimma

1. riskvikter foér positioner i virdepapperiseringar eller vissa
exponeringar som institutet har virdepapperiserat, eller

18
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2. riskvikter for andra

schablonmetoden.

exponeringsklasser  enligt

Ett kreditvirderingsféretag fir godkinnas, om
1. dess kreditvirderingsmetod ir objektiv, oberoende och

genomlysbar,

2. kreditvirderingarna ses dver l6pande, och
3. kreditvirderingarna uppfattas som trovirdiga och ir
tillgingliga pd likvirdiga villkor fér dem som har ett berittigat

intresse av kreditvirderingarna.

Om ett kreditvirderings-
foretag har godkints av en
utlindsk behorig myndighet
for ett av syftena 1 forsta
stycket, fir  Finansinspek-
tionen  godkinna  kredit-
virderingsforetaget 1 samma
syfte utan att gdra ndgon egen
provning enligt andra stycket.

Nir férutsittningarna 1
andra eller tredje stycket inte

Om ett kreditvirderings-
foretag har godkints av en
utlindsk behérig myndighet
for ett av syftena 1 forsta
stycket, fir  Finansinspek-
tionen  godkinna  kredit-
virderingsforetaget 1 samma
syfte utan att gdra ndgon egen
prévning enligt andra stycket.
Detsamma ska gilla om et

kreditvirderingsforetag ar
registrerat  som ettt  kredit-
vdrderingsinstitut enligt

Europaparlamentets och rddets
forordning (EG) nr 1060/2009
av den 16 september 2009 om
kreditvirderingsinstitut’.

Nir férutsittningarna 1
andra eller tredje stycket inte

lingre ir uppfyllda, skall lingre ir upptyllda, ska
Finansinspektionen  4terkalla Finansinspektionen  4terkalla
godkinnandet. godkinnandet.

7 kap.

1§

*EGT L 302, 17.11.2009, 5.1 (Celex 32009R1060).
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Detta kapitel tillimpas inte
pd Svenska skeppshypoteks-

kassan.
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Detta kapitel tillimpas inte
pd Svenska skeppshypoteks-
kassan och sddana  virde-
pappersbolag som avses i 2 kap.
8 och 9 §§.

la§

Vid berikning av ett instituts
exponeringar enligt detta kapitel
avses med kreditinstitut dven
utlindska  foretag  som i
hemlandet har tillstind att driva
bankrirelse eller finansierings-
rorelse samt filialer till sidana

foretag..

3§

Virdet av ett instituts exponering gentemot en kund eller en

grupp av kunder med inbordes

procent av institutets kapitalbas.

Om en kund eller en grupp
av  kunder med inbérdes
anknytning dr  moderforetag
eller dotterforetag till institutet
eller dotterforetag till moder-
foretaget,  fdr  wvirdet av
exponeringen inte oOverstiga 20
procent av institutets kapitalbas.

20

anknytning fir inte dverstiga 25

Om kunden dr ett institut
eller  motsvarande  utlindskt
foretag eller om gruppen av
kunder med inbordes anknyt-
ning inbegriper ett eller flera

institut  eller  motsvarande
utlindskt foretag, far virdet av
institutets  stora  exponeringar

inte dverstiga det hogsta beloppet
av 25 procent av institutets
kapitalbas eller 150 miljoner
euro. Summan av exponerings-
virdena gentemot en grupps alla
kunder med inbordes anknyt-
ning som inte dr institut fdr
heller inte dverstiga 25 procent
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av institutets kapitalbas.

Ovwerstiger ~ beloppet  pé
150 miljoner euro 25 procent av
institutets kapitalbas ska virdet
pd exponeringen inte Gverstiga
ett av  institutet  bestimt
grinsvirde. Endast efter till-
stdnd av Finansinspektionen far
ett sddant grinsvirde wuppgd till
mer dn 100 procent  av
institutets kapitalbas.

43§

Med en grupp av kunder med inbérdes anknytning avses tvd
eller flera fysiska eller juridiska personer som, om inte annat
visas, utgor en helhet fran risksynpunkt dirfor att

1. ndgon av dem har, direkt eller indirekt, dgarinflytande over
en eller flera av de 6vriga 1 gruppen, eller

2. de utan att std 1 sddant
forhillande som avses 1 1 har
sddan inbordes anknytning att
nigon eller samtliga av de
ovriga kan befaras rika i betal-
ningssvarigheter om en av dem
drabbas av finansiella problem.

2. de utan att std i sddant
forhillande som avses i 1 har
sddan inbordes anknytning att
nigon eller samtliga av de
ovriga kan befaras rdka i
finansierings- eller betalnings-
svirigheter om en av dem
drabbas av finansiella problem.

Med kund avses 1 frdga om placeringar i finansiella instrument

emittenten eller, om

instrumentet

har

andra finansiella

instrument som underliggande tillgdng, emittenten av denna
tillgdng och i friga om andra fordringar eller dtaganden den som
svarar for fordringen eller dtagandet.

21
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5§*

Det sammanlagda virdet av
ett instituts stora exponeringar
fdr inte dverstiga 800 procent av
institutets kapitalbas.

En stor exponering ir en exponering som ett institut har
gentemot en kund eller en grupp av kunder med inbordes
anknytning nir virdet av exponeringen ir 10 procent eller mer av
institutets kapitalbas.

6

Vid berikningen av ett Vid berikningen av ett

instituts exponeringar enligt 3
och 58§ skall foljande

exponeringar inte riknas in:

1. exponeringar som  vid
valutatransaktioner
uppkommer 1 samband med
normal avveckling av en

transaktion under tvd dygn
efter betalning,

instituts exponeringar enligt 3
och 58§ ska  foljande

exponeringar inte riknas in:

1. exponeringar som  vid
valutatransaktioner
uppkommer 1 samband med
normal avveckling av en

transaktion under tvd vardagar
efter betalning,

2. exponeringar som vid kop eller forsiljning av finansiella
instrument uppkommer 1 samband med normal avveckling av en
transaktion under fem vardagar efter den tidpunkt di antingen
betalning har skett eller de finansiella instrumenten har
levererats,

3. forsenat  mottagande av
finansiering och andra expo-
neringar ~ som  uppkommer
genom  kundaktiviteter  vid
tillhandabdllande av  tidnster
som avser penningdverfiring,
inbegripet utforande av
betaltjinster,  clearing  och
avveckling 1 alla valutor och

* Andringen innebir att férsta stycket upphivs.
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3. exponeringar som  ett
institut har mot ett annat
koncernforetag, om féretagen
ir foremdl for gruppbaserad
tillsyn som utévas av en
behérig  myndighet  eller
likvirdig tillsyn 1 tredje land,
och

4. poster som riknats av
frdn institutets kapitalbas.

korrespondentbanktjinster eller
vid clearing-, avvecklings- och
forvaringstiinster for finansiella
instrument for kunders rikning
som inte varar lingre dn till
foljande bankdag,

4. intradagsexponeringar
gentemot de kreditinstitut som
tillhandabdller institutet tjiinster
som avser penningéverforing,
inbegripet utforande av betal-
tidnster, clearing och avveckling
i alla wvalutor och korrespon-
dentbanktjinster,

5.exponeringar som  ett
institut har mot ett annat
koncernféretag, om féretagen
ir foremdl for gruppbaserad
tillsyn som utdévas av en
behérig  myndighet  eller
likvirdig tillsyn 1 tredje land,
och

6. poster som riknats av
frdn institutets kapitalbas.

Andra poster dn de som anges 1 forsta stycket far helt eller
delvis undantas fr&n berikningarna enligt 3 och 5§§, om

kreditrisken ir lag.

Under de férutsittningar
som framgdr av foreskrifter
meddelade med stdd av 13 kap.
1 § 30 fir ett institut uppskatta
exponeringens virde

7§

Under de (férutsittningar
som framgdr av foreskrifter
meddelade med stéd av 13 kap.
1 § 32 fir ett institut uppskatta
exponeringens virde

1. med stéd av internmetoden, eller

23
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2. med beaktande av ett kreditriskskydds riskreducerande

effekt.

Om ett institut utnyttjar
mojligheten 1 forsta stycket,
skall den del av exponeringen
som ticks av en sikerhet
behandlas som en exponering
mot emittenten av sikerheten
och inte mot kunden.

Virdet av ett instituts
exponeringar 1 handelslagret
mot en kund eller en grupp av
kunder med inbérdes anknyt-
ning fir, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, Overstiga
de grinsvirden som anges 1 3
och 5 §§, om institutet upp-
fyller det sirskilda kapitalkrav
och de ovriga villkor som
framgdr av foreskrifter med-
delade med stéd av 13 kap. 1 §
31.

24

Om ett institut utnyttjar
mojligheten 1 forsta stycket,
ska den del av exponeringen
som ticks av en sikerhet
behandlas som en exponering
mot emittenten av sikerheten
och inte mot kunden.

8§

Virdet av ett instituts
exponeringar 1 handelslagret
mot en kund eller en grupp av
kunder med inbérdes anknyt-
ning fir, efter tllstdnd av
Finansinspektionen, 6verstiga
de grinsvirden som anges 13 §,
om institutet uppfyller det
sirskilda kapitalkrav och de
ovriga villkor som framgir av
foreskrifter meddelade med
stdd av 13 kap. 1 § 33.

7 a kap. Exponeringar mot
vdrdepapperiseringar

1§

Ett institut fdr investera i en
virdepapperisering  bara  om
originatorn, ett medverkande
institut eller den wrsprungliga
laingivaren ~ har ~ meddelat
institutet att den eller det
fortlopande kommer att bebdlla
ett ekonomiskt intresse om minst
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5 procent  nmetto i  vdrde-
papperiseringen.

2§

Ett institut ska innan det
investerar 1 en  vdrde-
papperisering ha en heltickande
och  grundlig  forstdelse  for
investeringen och ha skriftliga
interna riktlinjer och instruk-
tioner 1 den omfatining som
behivs for att mojliggora analys
och dokumentation av
institutets positioner.

Institutet ska kunna, sdvil
fore som efter det har investerat i
en vdrdepapperisering, redovisa
for  Finansinspektionen  att
kraven enligt forsta stycket dr
uppfyllda nér investeringen gors.

3§

Ett institut ska ha rutiner for
att lopande overvaka informa-
tion om wutvecklingen av sina
vdrdepapperiseringspositioners
underliggande exponeringar. Ett
institut  ska  ha en grundlig
forstdelse for alla strukturella
drag hos wvdirdepapperiseringen
som skulle kunna ha en
visentlig inverkan pd resultatet
av institutets exponeringar mot
vdrdepapperiseringtransaktion-
en.

25
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45

Nir ett moderinstitut inom
EES eller ettt  finansiellt
holdingforetag inom EES, eller
ett av dess dotterforetag, i
egenskap av originator eller
medverkande institut
virdepapperiserar exponeringar
fran  flera  institut  eller
finansiella institut som omfattas
av  gruppbaserad  tllsyn  far
kravet 1 1 § uppfyllas pd
gruppnivd, om

1. de institut eller finansiella
institut som gett upphov till de
virdepapperiserade
exponeringarna har dtagit sig att
folja de krav som foljer av 5 §,

2.de  har limnat den
information som foljer av 6 §.

5 §
Medverkande  institut  och
institut som dr originatorer ska
tillimpa samma kriterier for
kreditgivning betriffande
exponeringar som ska vdirde-
papperiseras som de tillimpar
betriffande de exponeringar som
avses utgora egna positioner.
Nar det giller dgarandelar
eller  emissionsgarantier 1
vdrdepapperiseringsemissioner
som kdpts fran tredje part ska ett
institut  tillimpa samma
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analysstandarder oavsett om de
dr avsedda att ingd i handels-
lagret eller i den Ovriga
verksambeten.

Om kraven i forsta och
andra  styckena  inte  dr
uppfyllda, far en originator som
dr ett institut inte utesluta de
virdepapperiserade exponering-
arna fran berikningen av sitt
kapitalkrav  for  kreditrisker
enligt 4 kap. 2 §.

6§

Medverkande institut  och
institut som dr originatorer ska
upplysa investerare om nivin pa
sina dtaganden enligt 1 § och
sikerstilla att framtida
investerare har tillging till all
relevant  information ~ om
utvecklingen av virde-
papperiserings-positionernas
underliggande exponeringar
samt  om  kassafloden  och
sikerbeter for vdrde-
papperiseringen. Informationen
om kassafloden och sikerbeter
ska  wvara av  tillricklig
omfattning for att mdjliggira
stresstester av dessa.

Vad som enligt forsta stycket
dr relevant information ska
faststillas den dag dd wvirde-
papperiseringen  sker,  och
ddirefter justeras om det behovs

27
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med anledning
virdepapperiseringens art.

av

75

Om ett institut inte uppfyller
kraven i 2, 3 eller 6 §§, ska
Finansinspektionen besluta att
en forhijd riskvikt ska gilla for

vdirdepapperiseringen.

8§

Finansinspektionen far
besluta att ullfilligt upphiva de
krav som avses i 1 och 4 §§
under perioder av allminna
likviditetsstorningar pd
marknaden.

8 kap.

Ett institut skall offentlig-
gora information som 7dr dess
kapitaltickning ~ och  dess
strategier, system och mal-
sdttningar for hantering av dess
risker och exponeringar. Sddan
information  som  inte  dr
visentlig,  som  utgor  en
foretagshemlighet eller som dr

konfidentiell bebhiver dock inte
offentliggiras.

Om ett 1institut inte

28

2§

Ett institut ska offentlig-
gora information som

1. rér dess kapitaltickning,

2.ger en komplett bild av
dess  strategier, system  och
madlsittningar for hantering av
risker och exponeringar, och

3. ger en komplett bild av
dess riskprofil.

Sddan information som inte
dr wvdsentlig, som utgor en
foretagshemlighet eller som dr

konfidentiell behover dock inte

offentliggoras.

Om ett institut inte
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offentliggér information med
motiveringen att den utgdr en
foretagshemlighet  eller  ir
konfidentiell, skall det ange

skilet wll det samt 1 stillet
offentliggéra mer allminna
upplysningar om det som

informationen kriver.

Styrelsen 1 ett institut skall
se till att det finns skriftliga
riktlinjer och instruktioner for
hur institutet skall uppfylla
kraven pd offentliggérande av
information enligt 2 § och for
hur det skall utvirdera om den
offentliggjorda informationen
ir tillfredsstillande, vilket skall
inkludera hur informationen
kontrolleras och hur ofta den
offentliggérs.

offentliggér information med
motiveringen att den utgdr en
foretagshemlighet  eller  ir
konfidentiell, ska det ange
skilet wll det samt 1 stillet
offentliggéra mer allminna
upplysningar om det som
informationen kriver.

3§

Styrelsen 1 ett institut ska se
ull att det finns skriftliga
riktlinjer och instruktioner for
hur institutet ska uppfylla
kraven pd offentliggérande av
information enligt 2 § och fér
hur det ska utvirdera om den
offentliggjorda informationen
ir tillfredstillande, vilket ska
inkludera hur informationen
kontrolleras, om den ger en
komplett  bild av institutets
riskprofil och hur ofta den
offentliggérs.

9 kap.

Om det framgir av fore-
skrifter meddelade med stod av
13 kap. 1§33, skall bestim-
melserna om finansiella fore-
tagsgrupper gilla dven for

2§
Om det framgdr av fore-
skrifter meddelade med st6d av
13 kap. 1§40, ska bestim-
melserna om finansiella fore-
tagsgrupper gilla dven foér

1. ett institut eller ett finansiellt holdingforetag
hemmahérande inom EES och de institut, institut f{or
elektroniska pengar, motsvarande utlindska foretag eller

29
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finansiella institut som det finns andra dgarintressen 1 in sidana
som anges i 1 § forsta stycket 2,

2.ett  institut eller ett finansiellt  holdingféretag
hemmahérande inom EES och de institut, institut foér
elektroniska pengar, motsvarande utlindska féretag eller
finansiella institut, som det inledningsvis nimnda institutet eller
holdingforetaget har andra former av kapitalbindningar till, eller

3.ett institut eller ett finansiellt  holdingforetag
hemmahorande inom EES och de institut, institut f{or
elektroniska pengar, motsvarande utlindska foretag eller

finansiella institut, som det inledningsvis nimnda institutet eller
holdingforetaget utdvar ett visentligt inflytande éver.

Om bestimmelserna om
finansiella foretagsgrupper
skall gilla for foretag som
avses 1 forsta stycket, skall iven
ett anknutet foretag som ir
dotterforetag eller som det
finns dgarintresse 1 anses ingd i

gruppen.

Ett institut som dr moder-
institut inom EES eller vars
moderforetag ir ett finansiellt
moderholdingféretag inom
EES skall uppfylla kraven i 8
kap. om offentliggorande av
information pi gruppnivd. Om
ett moderinstitut  har ett
betydande dotterféretag som
ir  institut, skall  dven
dotterforetaget  offentliggora
sddan information om bland
annat kapitalbasen och
kapitalkravet samt institutets

30

Om bestimmelserna om
finansiella foretagsgrupper
skall gilla for foretag som
avses 1 forsta stycket, ska dven
ett anknutet fbretag som ir
dotterforetag eller som det
finns dgarintresse 1 anses ingd i

gruppen.

75

Ett institut som ir moder-
institut inom EES eller vars
moderforetag ir ett finansiellt
moderholdingforetag inom
EES ska uppfylla kraven i 8
kap. om offentliggérande av
information pd gruppnivi. Om
ett moderinstitut  har  ett
betydande dotterféretag som
ir institut, ska jven
dotterforetaget  offentliggora
sddan information om bland
annat kapitalbasen och
kapitalkravet samt institutets
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riskhantering som framgir av
foreskrifter meddelade med
stod av 13 kap. 1 § 35.
Finansinspektionen far
efter ansdkan i ett enskilt fall
besluta om wundantag frin
forsta stycket, om ett institut
omfattas av information som
skall ~ offentliggoras av ett
moderféretag utanfér EES och
den informationen ir likvirdig
med den information som skall
offentliggoras enligt denna lag.

Vid upprittande av den
redovisning som avses 1 9§

skall

riskhantering som framgdr av

foreskrifter meddelade med
stdd av 13 kap. 1 § 42.
Finansinspektionen far

efter ansdkan i ett enskilt fall
besluta om undantag frin
forsta stycket, om ett institut
omfattas av information som
ska  offentliggdras av  ett
moderféretag utanfér EES och
den informationen ir likvirdig
med den information som skall
offentliggoras enligt denna lag.

10§

Vid upprittande av den
redovisning som avses 19 § ska

1. dotterforetagen konsolideras fullstindigt,

2. dgarintressen som avses 1 1 § forsta stycket 2 konsolideras
med tillimpning av klyvningsmetoden enligt 7 kap. 30 §
drsredovisningslagen (1995:1554), och

3. konsolideringen 1 de
ovriga fall som avses 1 1 eller
2 § ske pd det sitt som framgir
av foreskrifter meddelade med
stdd av 13 kap. 1§ 37.

3. konsolideringen 1 de
ovriga fall som avses 1 1 eller
2 § ske pd det sitt som framgir
av foreskrifter meddelade med
stod av 13 kap. 1 § 44.

10 kap.

Beslut  pd  oruppnivd

kapitalbasen

om

6a§
Nar Finansinspektionen
ansvarar for tillsynen éver en
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finansiell  foretagsgrupp  som
bestdr av ett moderinstitut inom
EES eller ett institut vars
moderforetag dr ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES,
ska inspektionen  tillsammans
med évriga beboriga myndig-
heter soka komma dverens om
ett  gemensamt  beslut  om
huruvida nivdn pd  gruppens
kapitalbas dr tillricklig. Det ska
ske med hinsyn till gruppens
finansiella situation och risk-
profil och den nivd pd gruppens
kapitalbas som krivs for att
tillimpa 2 kap. 2 § pd var och
en av enheterna inom gruppen
och pd gruppnivd.

Finansinspektionen ska
limna en rapport som innebdller
en riskvdrdering av gruppen till
ovriga  behiriga  myndigheter.
Ett  gemensamt beslut enligt
forsta stycket ska fattas inom
fyra mdnader efter det att
rapporten  har limnats. Det
gemensamma beslutet och skdilen
for det ska redovisas skriftligt
och skickas till évriga bebiriga
myndigheter och till moder-
kreditinstitutet inom EES.

Om en dverenskommelse
inte kan nds, ska Finans-
inspektionen pd  begiran av
ndgon av de dvriga behiriga
myndigheterna  samrdda med
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Europeiska banktillsyns-
kommittén.  Inspektionen  far
dven  samrdda med  bank-
tillsynskommittén ~ pd  eget
initiativ.

6b§

Om et gemensamt beslut
enligt 6 a § inte har fattats inom
fyra mdnader, ska Finans-
inspektionen med beaktande av
de behoriga  myndigheternas
bedomning av  risken  hos
dotterforetagen, ensam fatta ett
beslut pd gruppnivd.

Om Finansinspektionen
ansvarar  for tillsynen  over
dotterforetag  till ett moder-
kreditinstitut inom EU eller till
ett finansiellt moder-
holdingbolag inom EU, ska
inspektionen fatta ett sddant
beslut som avses i 6 a § forsta
stycket  pd  individuell  eller
undergruppsnivd. Det ska ske
med vederborligt beaktande av
synpunkter som  framforts av
den utlindska behériga myndig-
het som ansvarar for den
gruppoisa tillsynen.

6¢c§

Ett sddant beslut som avses i
6 a § som fattas av en utlindsk
behirig  myndighet efter en
dverenskommelse med dvriga
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Finansinspektionen skall i
sin tillsynsverksamhet sam-
arbeta och utbyta information
med utlindska behériga myn-
digheter och med myndigheter
inom EES som har tillsyn
dverforsikringsforetag 1 den
utstrickning  som  foéljer
avkreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.
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behériga myndigheter eller pd
grund av att de behiriga
myndigheterna inte har kommit
dverens inom fyra mdnader
géller i Sverige. Det dr bindande
for det berirda institutet och for
Finansinspektionen samt  ska
ligga till grund for inspektionens
tillsyn.

6d¢§
Beslut som fattats enligt 6 a
eller  6b§ ska uppdateras

drligen. Ett beslut enligt 6 a §
om tillimpning av 2 kap. 2 § fir
dven, 1 undantagsfall, upp-
dateras om en behorig myndig-
het som ansvarar for tillsynen av
dotterforetag  till ett moder-
kreditinstitut inom EES eller ett
finansiellt  moderholdingbolag
inom EES skriftligen begir det
hos  Finansinspektionen  och
dirvid anger skdilen for begiran.

9§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet ~ samarbeta
och utbyta information med
utlindska behériga myndig-
heter och med myndigheter
inom EES som har tillsyn 6éver

forsikringsforetag 1 den
utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet  och

kapitalkravsdirektivet.
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Ett  institut  och  ett
finansiellt holdingféretag som
avses 19 kap. 3 § skall uppritta
och ge in den gruppbaserade

redovisningen  till  Finans-
inspektionen fér de riken-
skapsperioder och vid de

tidpunkter som framgir av
foreskrifter meddelade med
stdd av 13 kap. 1 § 40. I friga
om en finansiell féretagsgrupp
enligt 9 kap. 2§, skall redovis-
ningen upprittas och ges in av
de foretag som anges 1
foreskrifter meddelade med
stod av 13 kap. 1 § 41.

Ett  holdingféretag  med
blandad  verksamhet  skall
uppritta och ge in den samlade
informationen  till  Finans-

Om en kritisk  situation
uppstar 1 Sverige som kan
dventyra  likviditeten — pd

finansmarknaden eller stabili-
teten i det finansiella systemet i
ndgon stat inom EES, ska
Finansinspektionen 1 sin
tillsynsverksambet ~ samarbeta
och utbyta information dven
med ovriga berérda utlindska
myndigheter i den utstrickning
som folier av kreditinstituts-

direktivet och  kapitalkravs-
direktivet.
12 §

Ett  institut  och  ett

finansiellt holdingféretag som
avses 1 9 kap. 3 § ska uppritta
och ge in den gruppbaserade

redovisningen  till  Finans-
inspektionen for de riken-
skapsperioder och vid de

tidpunkter som framgir av
foreskrifter meddelade med
stdd av 13 kap. 1 § 47. I friga
om en finansiell féretagsgrupp
enligt 9 kap. 2§, ska redovis-
ningen upprittas och ges in av
de foretag som anges 1
foreskrifter meddelade med
stod av 13 kap. 1 § 48.

Ett  holdingféretag  med
blandad ~ verksamhet  ska
uppritta och ge in den samlade
informationen  till  Finans-
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inspektionen fér de riken-
skapsperioder och vid de

tidpunkter som framgdr av

Ds 2010:

inspektionen fér de riken-
skapsperioder och vid de

tidpunkter som framgir av

foreskrifter meddelade med foreskrifter meddelade med
stod av 13 kap. 1 § 40. stéd av 13 kap. 1 § 47.
12 kap.
48

Om ettt Institut, ett Om ettt Institut, ett
finansiellt holdingtéretag eller finansiellt holdingféretag eller
ett  holdingféretag  med ett  holdingféretag ~ med
blandad  verksamhet = med blandad  verksamhet  med
huvudkontor i Sverige inte i tid huvudkontor i Sverige inte 1 tid
limnar  upplysningar enligt limnar upplysningar enligt
foreskrifter meddelade med foreskrifter meddelade med
stod av 13 kap. 1 § 39, 42 och  stod av 13 kap. 1 § 46, 49 och
43, fir Finansinspektionen 50, fir Finansinspektionen
besluta att foretaget skall besluta att foretaget ska betala

betala en forseningsavgift med
hégst 100 000 kronor.

en forseningsavgift med hogst
100 000 kronor.

13 kap.

1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer

fir meddela foreskrifter om

1. vilka positioner som skall ingd 1 handelslagret enligt 1 kap.

7 § och omfattningen av dessa,

2. vilka positioner som fir ingd 1 handelslagret enligt 1 kap.

9 § och villkoren for det,

3. vilka dtgirder ett institut skall vidta f6r att dess riktlinjer
och instruktioner skall uppfylla kraven i 1 kap. 10 § forsta

stycket,

4. villkoren f6r att berikna kapitalkravet enligt 2 kap. 6 § och
hur kapitalkravet enligt den paragrafen skall beriknas,
5. berikningen av fasta omkostnader enligt 2 kap. 10§,
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6. villkoren for att rikna in poster i kapitalbasen och rikna av
poster frdn densamma enligt 3 kap., omfattningen av dessa
poster och hur kapitalbasen 1 ¢vrigt skall beriknas enligt samma
kapitel,

7.hur ett institut som har tillstind att anvinda en
internmetod for kreditrisker skall berikna forvintade forlust-
belopp och de avsittningar och virderegleringar som gjorts for
att ticka forlusterna samt hur férvintade férlustbelopp for
aktieexponeringar och positiva eller negativa belopp som
uppkommer vid en jimférelse mellan férvintade forlustbelopp i
ovrigt och gjorda avsittningar och virderegleringar skall
behandlas enligt 3 kap. 9 § nir kapitalbasens storlek beriknas,

8. nir ett institut som virdepapperiserat sina tillgdngar och ett
medverkande institut skall berikna ett kapitalkrav for
exponeringarna enligt 4 kap. 2 §,

9. vilka krav ett institut skall uppfylla f6r att f3 tillstdnd att
anvinda metoden med interna modeller enligt 4 kap. 4 § andra
stycket,

10. hur ett institut som anvinder schablonmetoden enligt 4
kap. 5 § skall berikna de riskvigda exponeringsbeloppen och
vilka forutsittningar som skall vara uppfyllda for att ett
exportkreditorgans kreditvirderingar skall fi anvindas for att
bestimma riskvikter enligt 4 kap. 6 §,

11.hur ett institut som har ullstind att anvinda
internmetoden skall berikna de riskvigda exponeringsbeloppen
enligt 4 kap. 7 §,

12. vilka krav ett institut skall uppfylla for att f3 tillstdnd att
anvinda internmetoden enligt 4 kap. 7 §,

13. 1 vilken omfattning moder- och dotterféretag fir betraktas
som en enhet enligt 4 kap. 8 § andra stycket,

14. under vilka foérutsittningar ett institut fir kombinera
schablon- och internmetoderna eller inféra en internmetod
stegvis enligt 4 kap. 9 §,

15.vilka krav kreditvirderingsféretagens metoder och
kreditvirderingar skall uppfylla for att kreditvirderingsforetagen
skall godkinnas enligt 4 kap. 12§,
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16. hur ett institut fir anvinda kreditvirderingar gjorda av
kreditvirderingsforetag foér att berikna de riskvigda expo-
neringsbeloppen,

17. vilka kreditriskskydd som fir anvindas f6r att reducera ett
riskvigt exponeringsbelopp, under vilka férutsittningar olika
kreditriskskydd fir beaktas och hur kreditriskskyddets risk-
reducerande effekter skall beriknas enligt 4 kap. 15§ for ett
institut som anvinder schablonmetoden eller den grundliggande
internmetoden fér exponeringen,

18. hur kapitalkravet fo6r motpartsrisker som ingdr 1 mark-
nadsrisker skall beriknas enligt 5 kap. 1§,

19. hur ett institut som anvinder ndgon av schablon-
metoderna for positionsrisk, avvecklingsrisk, valutakursrisk eller
rivarurisk skall berikna kapitalkravet f6r marknadsrisker enligt 5
kap. 2§,

20. vilka krav som skall vara uppfyllda for att ett institut skall
fa tillstind att anvinda egna riskberikningsmodeller enligt 5 kap.
3§,

21. hur ett institut som anvinder basmetoden skall berikna
kapitalkravet enligt 6 kap. 2 §,

22.hur ett institut som anvinder schablonmetoden for
operativa risker skall berikna kapitalkravet enligt 6 kap. 3 och
558,

23.vilka krav som stills pd ett institut som anvinder
schablonmetoden f6r operativa risker enligt 6 kap. 4 §,

24. vilka villkor ett institut skall uppfylla f6r att fi anvinda en
annan berikningsgrund {6r vissa affirsomriden enligt 6 kap. 5 §,

25. vilka krav som skall vara uppfyllda for att ett institut skall
f3 uillstdnd att anvinda internmitningsmetoden enligt 6 kap. 7 §,

26. 1 vilken omfattning moder- och dotterféretag far betraktas
som en enhet enligt 6 kap. 7 § andra stycket,

27. vilka krav som skall vara uppfyllda for att ett institut skall
fa tillstdnd att kombinera olika metoder f6r operativ risk enligt 6
kap. 8§,

28. hur exponeringarna skall virderas vid berikningen av ett
instituts exponeringar enligt 7 kap. 3 och 5 §§,
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29.vilka poster som helt
eller delvis fir undantas vid
berikningen av ett instituts
stora exponeringar enligt 7
kap. 6 § andra stycket,

30. under vilka férutsitt-
ningar ett institut 1 de fall som
avses 17 kap. 7 § fr berikna en
exponerings virde med stéd av
internmetoden  eller  med
beaktande av kreditriskskydd
och vilka krav ett institut som
anvinder nigon av dessa
berikningsmetoder skall upp-
tylla,

31.vilket sirskilt kapital-
krav och vilka 6vriga villkor ett
institut skall uppfylla enligt
7 kap. 8§,

29. under wvilka  forut-
sdttningar en grupp av kunder
med inbérdes anknytning ska
anses foreligga enligt 7 § kap. 4 §
forsta stycket avseende expo-
neringar mot  underliggande
tillgdngar, och

30. wilka exponeringar som
ska anses utgora andra expo-
neringar enligt 7 kap. 6 § forsta
stycket 5.

31. vilka poster som helt
eller delvis f&r undantas vid
berikningen av ett instituts
stora  exponeringar  enligt
7 kap. 6 § andra stycket,

32. under vilka forutsict-
ningar ett institut 1 de fall som
avses 17 kap. 7 § fir berikna en
exponerings virde med stod av
internmetoden  eller  med
beaktande av kreditriskskydd
och vilka krav ett institut som
anvinder nigon av dessa
berikningsmetoder ska upp-
fylla,

33. vilket sirskilt kapital-
krav och vilka évriga villkor ett
institut  ska uppfylla enligt
7 kap. 8 §,

34. vad som ska wutgora ett
behillande av et ekonomiskt
intresse netto enligt 7 a kap. 1 §,

35. vilka  krav  som et
institut  ska  uppfylla  enligt
7akap. 2§ innan det tar
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32.vilken information som
skall  offentliggdras  enligt
8 kap. 2 §, vid vilken tidpunkt,
pd vilken plats och med vilka
intervall informationen skall
limnas och hur informationens
riktighet skall kontrolleras,

33.1 wvilka fall bestim-
melserna om finansiella fore-
tagsgrupper skall gilla enligt
9 kap. 2§,

34.under vilka foérutsitt-
ningar tillstdnd att rikna in
vissa  dotterféretag  enligt
9 kap. 4 § far ges,

35. vilken information som
skall  offentliggdras  enligt
9 kap. 7§, vid vilken tidpunkt,
pd vilken plats och med vilka
intervall informationen skall
limnas och hur informationens
riktighet skall kontrolleras,

36. hur gruppbaserad redo-
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position i en vdrdepapperisering,
36.vilka  krav  som et
institut  lopande ska wuppfylla
enligt 7 akap. 3§ efter att det
investerat l en
virdepapperisering,

37. vilken information som
ska limnas av medverkande
institut eller originator enligt
7 a kap. 6 §, och

38 forbojd riskvikt som ska
gilla for wvdirdepapperiseringen
enligt 7 a kap. 7 §.

39. vilken information som
ska offentliggoras enligt 8 kap.
2§, vid viken udpunkt, pd
vilken plats och med vilka
intervall informationen  ska
limnas och hur informationens
riktighet skall kontrolleras,

40.1 vilka fall bestim-
melserna om finansiella fére-
tagsgrupper ska gilla enligt
9 kap. 2§,

41. under vilka férutsitt-
ningar tillstdnd att rikna in
vissa  dotterféretag  enligt
9 kap. 4 § far ges,

42. vilken information som
ska offentliggéras enligt 9 kap.
78§, vid vilken tidpunkt, pd
vilken plats och med vilka
intervall informationen  ska
limnas och hur informationens
riktighet ska kontrolleras,

43. hur gruppbaserad redo-
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visning enligt 9 kap. 9§ skall
upprittas for sddana institut
som tillimpar Europa-
parlamentets  och  rddets
térordning (EG) nr 1606/2002
av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella
redovisningsstandarder,

37. hur konsolideringen
skall ske enligt 9 kap. 10 §,

38. hur kapitalbasen skall
beriknas enligt 9 kap. 11§,

39. innehillet, utform-
ningen och omfattningen av
den redovisning eller informa-
tion som skall limnas enligt 10

kap. 11§,
40. vilka rikenskaps-
perioder den gruppbaserade

redovisningen och den samlade
informationen skall avse och
vid vilka tidpunkter den grupp-
baserade redovisningen och
den samlade informationen
skall ges in enligt 10 kap. 12 §,

41. vilka foéretag som enligt
10 kap. 12 § skall uppritta och
ge in den gruppbaserade
redovisningen om det finns en
finansiell foretagsgrupp enligt
9 kap. 2§,

42. omfattningen och full-
gorandet av skyldigheten att
rapportera stora exponeringar

enligt 10 kap. 15 §, och

visning enligt 9 kap. 9§ ska
upprittas for sddana institut
som tillimpar Europa-
parlamentets ~ och  ridets
térordning (EG) nr 1606/2002
av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella
redovisningsstandarder,

44. hur konsolideringen ska
ske enligt 9 kap. 10§,

45. hur  kapitalbasen
beriknas enligt 9 kap. 11§,

46. innehillet, utform-
ningen och omfattningen av
den redovisning eller informa-
tion som ska limnas enligt 10

ska

kap. 11§,
47. vilka rikenskaps-
perioder den gruppbaserade

redovisningen och den samlade
informationen ska avse och vid
vilka tidpunkter den grupp-
baserade redovisningen och
den samlade informationen ska
ges in enligt 10 kap. 12 §,

48. vilka féretag som enligt
10 kap. 12 § ska uppritta och
ge in den gruppbaserade
redovisningen om det finns en
finansiell foretagsgrupp enligt
9 kap. 2§,

49. omfattningen och full-
gorandet av skyldigheten att
rapportera stora exponeringar
enligt 10 kap. 15 §, och

50. omfattningen och
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43. omfattningen och full- fullgérandet av skyldigheten
gorandet av skyldigheten att att rapportera kapitalbas och

rapportera  kapitalbas  och kapitalkrav enligt 10 kap. 16 §.
kapitalkrav enligt 10 kap. 16 §.

Denna lag trider i kraft den 30 juni 2011 i friga om 1 kap. 3 §,
3 kap. 2 §, 4 kap. 12§, 7 kap. 1, 3 — 6 och 8 §§, 7 a kap., samt 10
kap. 6 2§ och 9 § och i 6vrigt den 31 december 2011.
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2.2

Forslag till lag om andring i lagen

(2006:1372) om inférande av lagen
(2006:1371) om kapitaltackning och stora

exponeringar

Hirigenom foreskrivs® 1 friga om lagen (2006:1372) om
inférande av lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora

exponeringar

dels att 5, 8 och 9 §§ ska ha féljande lydelse,
dels att det 1 lagen ska inféras tvd nya paragrafer, 11 och 12

§§-
Nuvarande lydelse

Ett institut som enligt 4
kap. 7 § lagen (2006:1371) om
kapitaltickning  och  stora
exponeringar har tillstdnd att
tillimpa en internmetod fér att
berikna  kapitalkravet  for
kreditrisker eller f6r motparts-
risker som ingir 1 marknads-
risker, skall under iren 2007,
2008 och 2009 ha en kapitalbas
som motsvarar minst 95, 90
respektive 80 procent av
kapitalkraven for

Foreslagen lydelse

5§

Ett institut som enligt 4
kap. 7 § lagen (2006:1371) om
kapitaltickning  och  stora
exponeringar har tillstdnd att
tillimpa en internmetod for att
berikna  kapitalkravet  for
kreditrisker eller f6r motparts-
risker som ingir 1 marknads-
risker, ska under &ren 2007,
2008 och 2009-2011 ha en
kapitalbas  som  motsvarar
minst 95, 90 respektive 80
procent av kapitalkraven for

> Jfr Europaparlamentet och rddets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten
att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s.
1, Celex 32006L0048) samt Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/49/EG av den
14 juni 2006 om kapitalkrav fér virdepappersféretag och kreditinstitut (omarbetning)
(EUT L 177, 30.6.2006, s. 201, Celex 3200610049, senast indrat genom
Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/111/EG (EUT L 302, 17.11.2009, s. 97,
Celex 32009L0111).
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1. kreditrisker och marknadsrisker enligt 2 kap. 2, 3 och 5 §§
lagen (1994:2004) om kapitaltickning och stora exponeringar for
kreditinstitut och virdepappersbolag, och

2. exponeringar som Overskrider grinsvirdena for stora
exponeringar enligt 5 kap. 6 § samma lag.

Ett institut som enligt
6 kap. 6§ lagen om kapital-
tickning och stora expo-
neringar har tillstdnd  att
tillimpa en internmitnings-
metod  fér  att  berdkna
kapitalkravet  fér  operativa
risker skall ha en kapitalbas
som dren 2008 och 2009
motsvarar minst 90 respektive
80 procent av summan av
kapitalkraven  enligt  forsta
stycket 1 och 2.

a4

Ett institut som enligt
6 kap. 6§ lagen om kapital-
tickning och stora expo-
neringar har tillstdnd  att
tillimpa en internmitnings-
metod  fér att  berikna
kapitalkravet  fér  operativa
risker ska ha en kapitalbas som
dren 2008 och 2009-2011
motsvarar minst 90 respektive
80 procent av summan av
kapitalkraven enligt  forsta
stycket 1 och 2.

Ett institut som fran och med
den 1 januari 2010 eller senare
har tillstind enligt 4 kap. 7 §
lagen om kapitaltickning och
stora exponeringar att tillimpa
en internmetod for att berikna
kapitalkravet for kreditrisker
eller  for motpartsrisker som
ingdr i marknadsrisker far efter
tillstand av Finansinspektionen
ha en kapitalbas som motsvarar
minst 80  procent av
kapitalkravet for kreditrisker
enligt 4 kap. 1 § forsta stycket, 4,
6, och 12—15 §§ samma lag.

Ett institut som fran och med
den 1 januari 2010 eller senare
har tillstind enligt 6 kap. 6 §
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Forsta och andra styckena
giller bdde nir kapitalkravet
beriknas for det individuella
institutet och fér en finansiell

foretagsgrupp.
Regeringen  eller  den
myndighet som regeringen

bestimmer fir meddela fore-
skrifter om hur kapitalbasen
skall beriknas enligt denna
paragraf.

Ett virdepappersbolag som
tillhandahéller  investerings-
tjinster eller utfor investe-
ringsverksamhet avseende
sddana finansiella instrument
som anges i 1 kap. 4 § forsta
stycket 5 b—d, f och g lagen
(2007:528) om virdepappers-
marknaden, fir till och med ir

lagen om kapitaltickning och
stora exponeringar att tillimpa
en internmdtningsmetod for att
berikna  kapitalkravet  for
operativa  risker  fdr  efter
tillstand av Finansinspektionen
ha en kapitalbas som motsvarar
minst 80 procent av kapital-
kravet for operativa risker enligt
6kap. 2-5§§ eller 2 kap.
samma lag.

Forsta—fyirde styckena giller
bide nir kapitalkravet berik-
nas f6r det individuella
institutet och for en finansiell
foretagsgrupp.

Regeringen  eller  den
myndighet som regeringen
bestimmer fir meddela fore-
skrifter om hur kapitalbasen
ska beriknas enligt denna

paragraf.

8§

Ett virdepappersbolag som
tillhandahdller  investerings-
yinster eller utfor investe-
ringsverksamhet avseende
sddana finansiella instrument
som anges i 1 kap. 4 § forsta
stycket 5 b-d, f och g lagen
(2007:528) om virdepappers-
marknaden, fir till och med ir

¢ Senaste lydelse 2007:571.
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2010 efter ullstdnd  av
Finansinspektionen &verskrida
de grinsvirden som anges 1
7kap. 3 och 58§ lagen
(2006:1371)  om  kapital-
tickning och stora expo-
neringar utan att berikna nigot
sirskilt  kapitalkrav  enligt
7kap. 8§ samma lag.
Regeringen eller den myndig-
het som regeringen bestimmer
fir meddela foéreskrifter om
vilka villkor som skall vara
uppfyllda for tillstdndet.

Till och med 4r 2010
tillimpas inte bestimmelserna
om kapitalkrav som avser
virdepappersbolag 1 lagen
(2006:1371)  om  kapital-
tickning och stora expo-
neringar for sidana virde-

pappersbolag vars huvudsakliga
verksamhet ir att tillhandah3lla
investeringstjinster eller utféra
investeringsverksamhet
avseende sidana finansiella
instrument som anges 1 1 kap.
4 § forsta stycket b—d, f och g
lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden.

Ds 2010:

2014  efter llstdnd  av
Finansinspektionen &verskrida
de grinsvirden som anges i
7kap. 3 och 58§ lagen
(2006:1371)  om  kapital-
tickning och stora expo-
neringar utan att berikna nigot
sirskilt  kapitalkrav  enligt
7kap. 8§ samma lag.
Regeringen eller den myndig-
het som regeringen bestimmer
fir meddela foreskrifter om
vilka villkor som skall vara
uppfyllda fér tillstindet.

9§

Till och med 4 2014
tillimpas inte bestimmelserna
om kapitalkrav som avser
virdepappersbolag 1 lagen
(2006:1371)  om  kapital-
tickning och stora expo-
neringar for sddana virde-

pappersbolag vars huvudsakliga
verksamhet ir att tillhandahilla
investeringstjinster eller utféra
investeringsverksamhet
avseende sidana finansiella
instrument som anges i 1 kap.
4 § forsta stycket b—d, f och g
lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden.

7 Senaste lydelse 2007:571.
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11§
Fram till den 31 december

2012 ska den udsperiod som
anges 1 10 kap. 6 a § lagen
(2006:1371)om  kapitaltickning
och stora exponeringar vara sex
mdnader.

12§

Bestimmelserna i 7 a kap.
lagen (2006:1371) om kapital-
tickning och stora exponeringar
ska  tillimpas  pd  wvdrde-
papperiseringar som  emitteras
fran och med den 1 januari
2011.

Bestimmelserna i 7 a kap.
ska frian och med den 1 januari
2015 wllimpas pd  virde-
papperiseringar som  emitterats
fore den 1 januari 2011 om nya
underliggande exponeringar har
tillkommat eller ersatts efter den
1 januari 2015.

Denna lag trider i1 kraft den 30 juni 2011 i friga om 5, 11 och
12 §§ och 1 6vrigt den 31 december 2011.

a7
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2.3 Forslag till lag om dndring lagen (1988:1385)
om Sveriges riksbank

Hirigenom féreskrivs® att det i lagen (1988:1385) om
Sveriges riksbank ska inforas ett nytt kapitel, 7 a kap.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
7 a kap. Upplysningsplikt

1§

Om Riksbanken far
kinnedom om en sddan kritisk
situation som avses 1 10 kap. 9 §
andra stycket lagen (2006:1371)
om kapitaltickning och stora
exponeringar, ska Riksbanken
omgdende underritta berérda
myndigheter inom EES med
ansvar for gruppbaserad tillsyn
enligt artikel 125 och 126 i
Europaparlamentet och rddets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om vitten att starta
och  driva  verksambet 1
kreditinstitut ~ (omarbetning),
samt dndrat genom
Europaparlamentets och rddets

§ Jfr Europaparlamentet och rdets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten
att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s.
1, Celex 32006L0048) samt Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/49/EG av den
14 juni 2006 om kapitalkrav fér virdepappersféretag och kreditinstitut (omarbetning)
(EUT L 177, 30.6.2006, s. 201, Celex 32006L0049, senast indrat genom
Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/111/EG (EUT L 302, 17.11.2009, s. 97,
Celex 32009L0111).
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dirvektiv 2009/111/EG.

Denna lag trider i kraft den 30 juni 2011.
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3 Bakgrund

Andringsbehov

Direktiven ~ 2006/48/EG  (kreditinstitutsdirektivet)  och
2009/49/EG  (kapitalkravsdirektivet) innehiller tillsammans
bestimmelser om kapitalkrav f6r banker, kreditmarknadsféretag
och virdepappersbolag. Direktivens frimsta syfte ir att ange hur
stort buffertkapital ett institut ska ha 1 relation till riskerna 1
verksamheten. I direktiven finns dven bestimmelser som ror
institutens Ovriga riskhantering, vilken information de ska
offentliggora samt férhdllanden for behériga myndigheters
tillsynsutévande.

Direktiven baseras pd de internationella s.k. Basel II-reglerna
men ir anpassade for att tillgodose vissa europeiska och
nationella villkor. Direktiven ir till skillnad frdn Basel II-reglerna
dven tillimpliga fo6r institut som inte har ndgon grins-
overskridande verksamhet.

Den snabba ekonomiska utvecklingen pi finansmarknaden
innebir att de internationella éverenskommelserna kontinuerligt
utvirderas och vid behov indras for att vara effektiva och
anpassade f6r rddande marknadsvillkor.

De indrade bestimmelserna som den andra och tredje
revideringen av  kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravs-
direktivet innebir, syftar till att dels inféra de regler som inte
hann firdigstillas infér inforandet av CRD 2006, dels skirpa
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villkoren for den verksamhet som bidragit till den finansiella kris
som utldstes under 2008.

Dirtill syftar dndringarna till att férebygga att kriser uppstr
inom andra delar av finanssektorn samt att férbittra
forutsittningarna for grinsdverskridande tillsynssamarbete och
ullsyn.

Bakgrund till CRD 11

Andringarna har sin uppkomst i behovet av att 3tgirda
utestdende frigor vid antagandet av CRD 3&r 2006 och att dirtill
skyndsamt tgirda de brister 1 den finansiella regleringen som
uppdagades med anledmng av finanskrisen som togs sin bérjan i
en finansiell turbulens p& markanden 2007.

Infér revideringen av CRD genomférde kommissionen en
omfattande konsultation med berérda aktérer. Konsultationen
skedde till stor del genom Lamfalussy kommittéer. Dirtill
konsulterades den europeiska bankkommittén (EBC) och
europeiska banktillsynskommittén (CEBS) under berednings-
processen. CEBS utarbetade, pi efterfrigan frin kommissionen,
bla. forslag pd reglering av hybridkapitalinstrument och stora
exponeringar, vilka slutligt presenterades 1 april 2008.

Kommissionen etablerade iven en sirskild arbetsgrupp
(CRDWG) med medlemmar vilka utsigs av EBC, for att
diskutera mojliga forbittringar av befintlig reglering. CRDWG
triffades 1 november 2007, januari, februari och mars 2008.

I juni 2007 stod kommissionen vird fér en konferens om
utmaningarna fér EU:s tillsynsstruktur 1 en allt mer global
finansiell miljo. P4 konferensen diskuterade foretridare for
branschen, tillsynsmyndigheter, riksbanker och lagstiftare
hillbarheten och effektiviteten i befintligt tillsynsstruktur samt
understrok vikten av att utveckla ett tydligare ramverk for att
hantera grinsoverskridande kriser samt forbittra effektiviteten i
befintligt tillsynssamarbete.
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Direfter genomférdes en offentlig konsultation av utkast till
indringar 1 befintlig reglering mellan den 16 april och 17 juni
2008. Kommissionen foljde och deltog dven 1 det &vriga
internationella regelutvecklingsarbete som pd pigir inom t.ex.
Baselkommittén.

Dirutover etablerades dven en inter-service styrgrupp med
syfte att f6lja utvecklingen och bidra med synpunkter frin andra
relevanta direktorat inom kommissionen. Styrgruppen triffades i
december 2007 och april 2008.

Av de totalt 60 olika policy-alternativ. som initialt
diskuterades, testades och jimfordes valdes de tgirder ut som
ansigs ge bist efterfrigad effekt. Revideringsforslagen inneholl
frimst skirpta kapitalkrav foér virdepapperisering, indrade
villkor fér stora exponeringar som kan utgora systemrisk om ett
institut fallerar samt nya villkor foér grinséverskridande
tillsynssamarbete.

Kommissionen fattade direfter beslut om sitt forslag till
indringar den 1 oktober 2008. Forslaget forhandlades sedan i
ridet och parlamentet for att slutligen antas den 16 september
2009.

Andringarna i direktiven ska inférlivas med samtliga
medlemslinders nationella ritt och trida i kraft frin och med
den 31 december 2010.

Bakgrund ll CRD 111

Den finansiella kris som utléstes under 2008 visade p& behov av
ytterligare omfattande férindringar 1 finansmarknadsregleringen.
Den 4 mars 2009 antog kommissionen meddelandet Frimja
dterhimtning i Europa’, fér reformering av det europeiska
regelverket for finansiella tjinster och tillsyn. Atgirderna syfade
till att ombesdrja ytterligare brister 1 finansiell reglering och
tillsyn som uppdagats under krisen. Meddelandet grundande sig

? Meddelande infér Europeiska Ridets virméte - Frimja dterhimtning i Europa - Volym
1 /% KOM/2009/0114 slutlig.
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pd rekommendationer frin en expertgrupp ledd av Jacques de
Larosiere, och innehdll bl.a. nya regler for ersittningssystem i
finanssektorn, o6kade kapitalkrav for de tillgingar som
kreditinstitut har i1 handelslagret samt hojda kapitalkrav for
komplexa virdepapperiseringar, bide 1 och utanfér handelslagret.
Kommissionen tog ett forsta steg for att dtgirda de risker som
olimpligt utformade ersittningssystem kan medféra genom att
den 29 april 2009 anta rekommendationer betriffande ersittning
for ledande befattningshavare i bérsnoterade bolag och om
ersittningspolicy inom finanssektorn. Meddelandet som foljde
med rekommendationerna indikerade att kreditinstituts-
direktivet och kapitalkravsdirektivet skulle behéva dndras for att
sikerstilla ett enhetligt genomférande inom EU av regler for
ersittningssystem i finanssektorn.

Kommissionen presenterade direfter den 13 juli 2009 sitt
forslag till dndringar 1 kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravs-
direktivet (CRD III) med syfte att genomféra delar av
kommissionens program for finansiell reform samt att bidra till
att uppnd méilen 1 G20-6verenskommelsen frdn den 2 april
2009"°. CRD III férhandlades direfter i rddet under det svenska
ordférandeskapet i EU, varpd Ekofin kunde anta en allmin
inriktning rérande CRD III den 10 november 2009.

Under férsommaren 2010 férhandlades CRD III mellan
ridet, parlamentet och kommissionen, varpd en &verens-
kommelse kunde nds i juli 2010. Delar av forslaget — frimst
avseende reviderade ersittningsregler — trider ikraft 1 januari
2011, medan andra indringar trider ikraft forst 1 januari 2012.

Parallellt globalt arbete

Kommissionens arbete med CRD III har till stor del haft sin
utgdngspunkt 1 de internationella diskussioner och 6verens-
kommelser som idgt rum inom ramen fér G20 och

!9 The declaration on strengthening the financial system: London, 2 april 2009.
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Baselkommitténs arbete. De europeiska och globala mélen och
dtgirderna ir dirfor vil harmonierade.

Vid G20-métet 1 London den 2 april 2009 enades deltagarna
om “the Declaration on Strengthening of the Financial System”
som innehdller &tgirder for att forbittra kvaliteten och
kvantiteten pd kapitalet i banksystemet, en uppmaning om att
implementera the Financial Stability Boards (FSB) principer for
betalning och kompensation samt om att inféra regler som
motverkar att ersittningssystem ger ekonomiska incitament till
overdrivet risktagande.

I september 2009 enades G20-linderna om att snarast mojligt
vidta dtgirder, bl.a. genom att infora stringare kapitalkrav pd de
finansiella aktiviteter som orsakat krisen och att minska
incitamenten for kortsiktigt risktagande genom att inféra nya
och strikta regler f6r ersittningssystem for anstillda vars arbete
kan pdverka kreditinstitutets risk. Baselkommittén har direfter
tagit fram rekommendationer fér hur dessa &tgirder kan
omsittas till finansmarknadsreglering internationellt.

3.1 Regleringen av den finansiella sektorn

3.1.1 Europeisk reglering

De europeiska reglerna om villkoren foér att driva bank- och
virdepappersrorelse har antagits 1 form av direktiv. De delar av
direktiven som ir rittsligt bindande har alla medlemslinder en
skyldighet att genomféra i respektive nationellt regelverk inom
utsatt tid samt att sikerstilla att regelverket efterlevs. De icke
bindande delarna i direktiven kan till exempel vara vigledning till
medlemslinderna eller de behériga tillsynsmyndigheterna
betriffande tolkning av artiklar eller ange skal till varfor regeln
har inférts. I direktiven kan ocksd anges om beslutsritten i en
viss friga ska delegeras till behorig tillsynsmyndighet och vilka
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premisser som ska utgéra grund fér myndighetens beslut.
Direktiven kan ocks3 foreskriva méjlighet for medlemslinder att
implementera vissa regler 1 nationell lagstiftning med hogre krav
in de som anges 1 direktivet. Dirtill anges nir och om nationella
undantag tillits frin de gemensamma reglerna, villkor for
samarbete mellan tllsynsmyndigheter, villkor fér utbyte av
information m.m.

Kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet syftar till
stor del till att inforliva internationella verenskommelser inom
EU. Dirigenom fir de internationella dverenskommelserna en
legal grund inom EU samt kan, dir det behovs anpassas till
europeiska forhéllanden.

Internationella 6verenskommelser i EU

Det tidigare Basel I-regelverket har reglerats i EU genom
framfor alle:

e rddets direktiv 89/299/EEG av den 17 april 1989 om
kapitalbasen 1 kreditinstitut (kapitalbasdirektivet),

e ridets direktiv 89/647/EEG av den 18 december 1989
om kapitaltickningsgrad fér kreditinstitut  (solvens-
direktivet),

o ridets direktiv 92/30/EEG av den 6 april 1992 om
gruppbaserad tillsyn 6ver kreditinstitut (direktivet om
gruppbaserad tillsyn),

e ridets direktiv 92/121/EEG av den 21 december 1992
om 6vervakning och kontroll av kreditinstitutens stora
exponeringar (direktivet om stora exponeringar) och

e ridets direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993 om
kapitalkrav for virdepappersféretag och kreditinstitut
(kapitalkravsdirektivet).

Baselkommitténs reviderade internationella riktlinjer for

kapitaltickning (Basel II) har 1 EU reglerats genom direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG.
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3.1.2  Svensk regleringen av kreditinstitut och
vardepappersbolag

For att angivelser 1 de europeiska direktiven ska bli rictsligt
bindande i Sverige méiste de inforlivas med svensk ritt.
Direktiven 2006/48/EG om ritten att starta och driva
verksamhet  och ~ 2006/49/EG ~ om  kapitalkrav ~ for
virdepappersbolag och kreditinstitut har inforlivats i svensk lag
s& som anges 1 regeringens proposition 2006/07:5.
Lagindringarna tridde i kraft den 1 februari 2007. Regleringen
bestdir av  ramlagstiftning som innehdller omfattande
bemyndiganden till regeringen eller den myndighet regeringen
bestimmer att meddela féreskrifter.

Regleringen for kapitaltickning och stora exponeringar
framgdr av lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar, lagen (2006:1372) om inférande av kapital-
tickningslagen och férordningen (2006:1533) om kapital-
tickning och stora exponeringar.

Villkor fér att starta och driva verksamhet i bank- och
kreditmarknadsféretag framgir av lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och férordningen (2004:329) om bank
och finansieringsrorelse. Villkoren fér att starta och driva
virdepappersrorelse framgir av lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden och férordning (2007:572) om virde-
pappersmarknaden.

3.2 Sammanfattning av befintliga
kapitaltackningsregler

Grundliggande villkor

I lagen om bank- och finansieringsrorelse anges villkor for att
starta och driva verksamhet 1 bank- och kreditmarknadstéretag. I
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lagen om virdepappersmarknaden anges villkoren fér att driva
virdepappersrorelse. For instituten giller att de mdste kunna
hantera de risker som deras verksamhet ir férenad med. Den
dominerande risken i dessa institut ir den finansiella risken, dvs.
marknads-, likviditets- och kreditrisker.

Ett institut ska di verksamheten p3borjas ha ett visst
startkapital. Nir verksamheten paborjats ska institutet dessutom
ha en viss minsta kapitalbas som sikerhet fér verksamheten.
Denna kapitalbas fr aldrig understiga vad som wvid
verksamhetens borjan  motsvarade institutets startkapital.
Kapitalbasen bestdr av primirt och sekundirt kapital. Efter
justeringar for vissa poster, bl.a. goodwill, bestdr det primira
kapitalet i princip av institutets egna kapital (for sparbanker vissa
fonder). Som sekundirt kapital riknas bl.a. vissa férlagslin. Det
primira kapitalet ska alltid utgéra minst hilften av kapitalbasen.

Kapitalbas

Kapitalbaskravet innebir att varje institut vid varje tidpunkt ska
ha en kapitalbas som motsvarar minst summan av kapitalkraven
for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker. I lagen
anges hur kapitalkravet for de tre olika riskkategorierna ska
beriknas. Dirtill anges villkor fér berikning av kapitalbasen,
som bestdr av summan av primirt och supplementirt kapital,
beriknat enligt bestimmelser 1 lagen. Det primira kapitalet ska
alltid vara minst lika stort som det supplementira kapitalet.

Kapitaltickningslagen

For att bestimma hur stor kapitalbasen mdste vara, dvs.
kapitalkravet, utgdr man frin tillgingar och dtaganden uppdelade
med avseende pd kreditrisker och marknadsrisker. Med
kreditrisk avses risken for att motparten inte kan fullgéra sina
forpliktelser gentemot institutet. Som exempel pd tillgdngar eller
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dtaganden som ir utsatta for kreditrisker kan nimnas krediter,
leasingavtal och garantier. Med marknadsrisk avses risken att
positioner 1 finansiella instrument eller rivaror som institutet
tagit for att pd kort sikt gora vinst, ska minska i virde. Dit hor
rinte-, aktiekurs-, rdvarupris- och valutakursrisker. Kapital-
kraven for kreditrisker och marknadsrisker viktas efter olika
procentsatser beroende pd typ av och relativ storlek pa risk.

Regler for kapitaltickning anges i lagen om kapitaltickning
och stora exponeringar. I kapitaltickningslagen anges bl.a. vilka
kapitalkrav som ska tickas av kapitalbasen, hur kapitalkravet for
kredit- och marknadsrisk samt operativ risk ska beriknas, villkor
fér stora exponeringar, bestimmelser om offentliggérande av
information, villkor for finansiella foretagsgrupper, tillsyn,
villkor fér verksamhet med moderbolag utanfér EES, skil for
ingripanden och ansvarsbestimmelse, bemyndiganden samt
villkor fér 6verklaganden.

Kapitalkrav for kreditrisk

Ett kapitalkrav for kreditrisker ska beriknas fér sidana
exponeringar som inte ingdr i handelslagret. Nigot kapitalkrav
behéver inte beriknas for exponeringar som dragits frin
kapitalbasen. Kapitalkravet f6r kreditrisker motsvarar minst 4tta
procent av institutets riskvigda tillgingar.

For berikning av kapitalkrav ska instituten anvinda sig av en
schablonmetod for att berikna ett riskvigt exponeringsbelopp.
Exponeringarna har delats in i olika exponeringsklasser. Det
riskvigda beloppet for en enskild exponering bestims av
exponeringens virde multiplicerat med dess riskvikt. De olika
exponeringarnas virden och riskvikter beriknas enligt en
schablonmetod. Vid berikning av exponeringars virde fir ett
institut, efter tillstdnd frin Finansinspektionen, dven anvinda en
metod f6r interna modeller.

Institut f&r anvinda kreditvirderingar gjorda av kredit-
virderingsforetag for att bestimma riskvikter, forutsatt att

59



Bakgrund

Ds 2010:

kreditvirderingsforetaget godkints av  Finansinspektionen.
Kreditvirderingsinstituts virderingar fir bestimma riskvikter for
positioner 1 virdepapperiseringar eller vissa exponeringar som
institutet har virdepapperiserat, eller riskvikter fér andra
exponeringsklasser enligt schablonmetoden.

Kapitalkrav for marknadsrisk

Kapitalkravet fér marknadsrisker uppgdr till summan av
kapitalkraven fér motpartsrisker for verksamhet 1 handelslagret,
avvecklingsrisker for verksamhet 1 handelslagret, positionsrisker
(rinte- och aktiekursrisk) for verksamhet i handelslagret, och
valutakursrisker och rdvarurisker i hela verksamheten.

Ett institut ska berikna kapitalkravet f6r motpartsrisker som
ingdr 1 marknadsrisker enligt en schablonmetod eller en
internmetod for kreditrisker. Kapitalkravet ska motsvara minst
dtta procent av riskvigda exponeringsbelopp.

Berikning av kapitalkrav f6r positionsrisker, avvecklings-
risker, valutakursrisker och rdvarurisker ska goras utifrdn de
olika schablonmetoder som finns fér varje riskkategori. Institut
far emellertid, efter tillstdind frin Finansinspektionen, anvinda
egna riskberikningsmodeller for att bestimma positions-,
valutakurs-, och rivarurisk.

Kapitalkrav for operativa risker

Berikning av kapitalkrav {or operativa risker ska ske genom
tillimpning av en basmetod, om inte institutet begirt och fatt
tillstdnd av Finansinspektionen att berikna kapitalkravet genom
en schablon-, alternativ schablon- eller internmitningsmetod.
Vid tillimpning av basmetoden motsvarar kapitalkravet fér
operativa risker 15 procent av genomsnittet av de 4rliga
rorelseintikterna under de tre senaste rikenskapsiren eller av ett
annat berikningsunderlag som motsvarar rorelseintikterna.
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Kapitaltickningslagen anger dven villkor for byte av metod eller
villkor f6r kombination av olika metoder.

Stora exponeringar

For att begrinsa storleken pd den forlust ett institut kan &dra sig
1 det fall en kund eller grupp av kunder inte kan infria sina ldn
eller andra &taganden mot institutet, finns regler om stora
exponeringar.

Med stor exponering avses en exponering mot en kund eller
en grupp av kunder med inbérdes anknytning som éverstiger 10
procent av institutets kapitalbas. Enligt kapitaltickningslagen fir
virdet av ett instituts exponering mot en kund eller en grupp av
kunder med inbérdes anknytning inte &verstiga 25 procent av
kapitalbasen. Om kunden eller gruppen av kunder ir institutets
moderforetag eller dotterforetag fir exponeringen inte verstiga
20 procent av kapitalbasen. Dessutom fir inte det sammanlagda
virdet av ett instituts stora exponeringar éverstiga 800 procent
av kapitalbasen.

Medlemsstaterna har dock ritt att undanta vissa exponeringar
frdn 25 procentgrinsen, t.ex. exponeringar mot kommuner,
centralbanker, nationella regeringar eller exponeringar inom en
koncern. Ytterligare en exponering medlemsstaterna har ritt att
undanta frdn nimnda grins ir interbankexponeringar
(exponeringar mellan banker). Sirskilda regler giller dven for
poster 1 handelslagret di virdet av ett instituts exponeringar i
handelslagret mot en kund eller grupp av kunder med inbérdes
anknytning far, efter tillstind frin Finansinspektionen, éverstiga
de grinsvirden som giller f6r exponeringar i dvrig verksamhet.

Offentliggirande av information

I kapitaltickningslagen anges dven bestimmelser om
offentliggérande av information som ror instituts strategier,
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system och malsittningar for hantering av dess risker och
exponeringar. Styrelsen i ett institut ska se till att det finns
skriftliga riktlinjer och instruktioner fér hur institutet ska
uppfylla kraven pd offentliggérande av information och hur de
ska utvirdera om den offentliggjorda informationen ir

tillfredstillande.

Regler for finansiella foretagsgrupper

I kapitaltickningslagen anges vad en finansiell féretagsgrupp
bestir av. For en finansiell foretagsgrupp ska ansvaret for att de
gruppbaserade kraven uppfylls dligga det institut som inte dr
dotterforetag till ett annat institut eller ett svenskt finansiellt
holdingféretag, eller vars moderféretag idr ett finansiellt
holdingféretag som inte dr dotterféretag till ett institut eller ett
svenskt finansiellt holdingféretag. Det ansvariga institutet ska se
till att den finansiella féretagsgruppen sammantaget uppfyller de
krav som anges i lagen. Kraven avviker nigot frin de som giller
for dvriga institut och specificeras dirfor sirskilt i lagen.

Tillsyn

Av lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
virdepappersmarknaden och kapitaltickningslagen framgdr att
Finansinspektionen &vervakar att dessa lagar féljs. Dirtill
beskrivs Finansinspektionens ansvar fér ansékningar om
tillstdnd, villkor fér samarbete och utbyte av information med
utlindska myndigheter, undersokningsrittigheter, myndighetens
ritt att ingripa och ansvarsbestimmelse om ett institut inte lever
upp till de krav som anges i lagen.

I lagen beskrivs idven foretagens uppgiftsskyldighet till
Finansinspektionen, rapporteringskrav fér stora exponeringar
samt krav om &rliga avgifter for de institut som stdr under tillsyn
enligt lagen.
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Bemyndiganden

I kapitaltickningslagen finns ett stort antal bemyndiganden for
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer att
meddela foreskrifter som i olika avseenden kompletterar lagens
bestimmelser.

Skilet till den rikliga forekomsten av bemyndiganden ir att
kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet inneh8ller
tekniskt komplicerade och detaljerade regler som det varken
framstdr som limpligt eller praktiskt genomforbart att infora i
lag.

Institut for elektroniska pengar

Kapitaltickningslagens bestimmelser om stora exponeringar ir
inte tillimpliga pd institut f6r elektroniska pengar. Ett sidant
instituts tillgingar fir bara placeras 1 tillgingar med 18g risk och
pd ett sddant sitt att limplig riskspridning uppnds och sd att
institutets betalningsberedskap ir tillfredsstillande. Enligt lagen
(2002:149) om utgivning av elektroniska pengar ska ett institut
for elektroniska pengar nir verksamheten inleds ha ett
startkapital som motsvarar minst en miljon euro. Ett sidant
institut ska ha en kapitalbas som med hinsyn till verksamhetens
art och omfattning ir tillrickligt stor. Kapitalbasen fir aldrig
understiga startkapitalet och inte heller ett belopp motsvarande
tvd procent av det hogsta virdet av utestdende elektroniska
pengar och det genomsnittliga virdet under de nirmaste
foregdende sex méinaderna av utestiende elektroniska pengar.
Vissa forindringar av direktivet om elektroniska pengar har
beslutats. I promemorian Genomférandet av det nya e-
penningdirektivet (Ds 2010:27) finns férslag pd hur dessa ska
inférlivas med svensk ritt.
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Fondbolag

Ett fondbolag, dvs. ett bolag som forvaltar investeringsfonder,
ska enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder ha ett
startkapital som motsvarar minst 125 000 euro. Kapitalkravet for
ett fondbolag bestims av fondférmoégenhetens storlek och
bolagets fasta omkostnader. Dessutom ska fondbolag som
foérvaltar nigon annans finansiella instrument ha ett kapital for
kreditrisker och marknadsrisker som enligt kapitalticknings-
lagen krivs for virdepappersbolag med motsvarande verksamhet.
For ett sddant fondbolag giller dven o6vriga bestimmelser i
kapitaltickningslagen som giller for den typen av virde-
pappersbolag, tex. om stora exponeringar och finansiella
foretagsgrupper.
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4 Andringsdirektiven CRD I,
CRD Il och kommissionens
direktiv 2009/83/EG

4.1 CRD Il

4.1.1  Andrade regler for stora exponeringar

De nuvarande europeiska reglerna om stora exponeringar som
tillkom 1992 behéver ses 6ver och indras for att dtgirda de
brister 1 regelverket som har uppdagats sedan dess. Tidigare har
t. ex. stora exponeringar mellan banker ansetts som sikrare in
andra exponeringar och dirmed varit férenade med ligre
kapitalkrav  4n  andra  exponeringar. Utvecklingen pd
finansmarknaden har emellertid visat att en &verdriven
koncentration av exponeringar till en enda kund, dven om det ir
ett annat kreditinstitut, eller grupp av kunder med inbérdes
anknytning kan resultera 1 en oacceptabel forlustrisk. En sidan
situation kan dventyra ett kreditinstituts solvens. Dirfor
innehdller  indringsdirektiven  nya  villkor  fér  inter-
bankexponeringar samt nya villkor fér vervakning och kontroll
av ett kreditinstituts stora exponeringar som en integrerad del av
tillsynen.
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Eftersom kreditinstituten konkurrerar direkt med varandra pd
den inre marknaden, bér de viktigaste reglerna fér dvervakning
och kontroll av kreditinstitutens stora exponeringar vara
harmoniserade. For att minska kreditinstitutens administrativa
kostnader samt foér att uppnd o6kad konkurrensneutralitet
minskas antalet nationella alternativ for medlemsstaterna vad
giller stora exponeringar.

Genom indringsdirektivet indras dven definitionen av “en
grupp av kunder med inbérdes anknytning” till att innebira att
om en av dem drabbas av ekonomiska problem, framfér allt
finansierings- eller 3terbetalningsproblem, skulle iven nigon
eller samtliga av de 6vriga 1 gruppen riskera att drabbas av samma
problem. En ny bestimmelse tillférs ocksd direktivet som
innebir skirpta krav pd analys vid bedémning om det foreligger
en grupp av kunder med inbérdes anknytning vid tillimpning av
schablonmetoden.

Eftersom en forlust som uppkommer pid grund av en
exponering gentemot ett kreditinstitut eller virdepappersforetag
kan vara lika allvarlig som en férlust pd grund av nigon annan
exponering, har genom direktivet beslutats att sidana
exponeringar ska behandlas och rapporteras pd samma sitt som
vilka andra exponeringar som helst. En alternativ kvantitativ
begrinsning har dock inférts for att mildra  den
oproportionerliga inverkan som ett sddant forfaringssitt kan ha
pd mindre kreditinstitut. Dessutom undantas mycket kortfristiga
exponeringar avseende penningéverféring, inbegripet utférande
av betalningstjinster, clearing, avveckling och férvaringstjinster
t6r kunder, si att finansmarknaderna och de infrastrukturer ska
kunna fungera smidigare. Dessa tjinster omfattar t.ex. clearing
och avveckling av kontanttransaktioner samt annan verksamhet
for att underlitta avveckling. Undantagen inbegriper siledes
exponeringar som ett kreditinstitut eventuellt inte kan férutse
och dirfor inte till fullo kontrollera, bl.a. enskilda transaktioners
saldon till f6ljd av kundbetalningar, inbegripet krediterade och
debiterade avgifter och rintor och andra betalningar for
kundservice, samt stillda eller erhillna sikerheter.
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4.1.2  Skarpta krav for vardepapperisering

Utvecklingen inom marknaden for virdepapperiseriserade
produkter, dvs. handel med l8n som ompaketerats tll ett
overldtbart virdepapper eller annat finansiellt instrument, har
visat att en stor andel av handelsaktérerna inte kunnat bedéma
dess risk pd ett adekvat sitt. Bristande kunskap om hur
produkterna ska virderas har dven funnits hos flera av de externa
ratingféretag som gjort bedémningar av produkternas kvalitet,
som 1 sin tur legat till grund fér investeringsbeslut och nivd pd
kapitaltickning for dessa produkter. Skilet till dessa problem
anges ofta vara svaga incitament att upplysa om vad produkterna
innehdller hos de foretag som siljer virdepapperiserade
produkter samt att dessa foretag inte sjilva drabbas av den risk
som de utsitter kdparen av produkterna fér.

Det ir dirfor angeliget att £ bort avvikande intressen mellan
de foretag som ignar sig &t virdepapperisering och féretag som
investerar i dessa virdepapper eller andra finansiella instrument.
Genom indringsdirektivet inférs som en forutsittning for att ett
institut ska kunna investera 1 en virdepapperisering, att
originatorn, ett medverkande institut eller den ursprunglige
lingivaren uttryckligen har meddelat investeraren att ett
visentligt ekonomiskt intresse netto kommer att behillas i
virdepapperiseringen. Syftet med detta krav ir att sikerstilla att
4 ena sidan investeraren och & andra sidan originatorn, ett
medverkande institut eller den ursprunglige langlvaren far ett
gemensamt intresse av att kontrollera riskerna i exponeringen.
Om Vardepapperlser1ngstransakt1oner 1nbegr1per andra virde-
papperiseringar som underliggande exponeringar ska pd
motsvarande sitt behdllandekravet endast tillimpas pi den
virdepapperisering som omfattas av investeringen. Av direktivet
framgar att vissa undantag kan tilldtas frén kravet p& behéllande
av ett ekonomiskt intresse, t.ex. nir de virdepapperiserade
exponeringarna ir fordringar som ir garanterade av nationella
regeringar, centralbanker eller offentliga organ.
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I de fall som kreditrisk éverfors genom virdepapperisering
ska investerare fatta sina beslut forst efter att de har gjort en
noggrann genomgdng av produkten. Innan ett kreditinstitut
investerar 1 en virdepapperiseringsposition ska institutet for de
behériga myndigheterna kunna redovisa att man har en
heltickande och grundlig forstdelse for investeringen och har
tillimpat ett forfarande som limpar sig fér positioner i och
utanfér handelslagret. Ett investerande kreditinstitut ska idven
regelbundet utfora egna stresstester av virdepapperiserings-
positionerna. I de fall som kraven pd genomlysning i nigot
visentligt hinseende inte ir uppfyllda pd& grund av
kreditinstitutets férsumlighet eller underlitelse ska de behoriga
myndigheterna faststilla en extra riskvikt for virde-
papperiseringspositionerna. Kraven syftar till att sikerstilla att
investerarna har en genuin forstielse fér den produkt som de
avser att investera 1 samt fortlopande utvirderar dess risk.

4.1.3  Ansvarsfordelning mellan hem- och
vardlandstillsynsmyndighet samt inforande av
tillsynskollegier

Hem- och véirdlandstillsyn samt krishanteringsfriagor

Tillsyn av kreditinstitut sker av bdde hemlandets och virdlandets
tillsynsmyndigheter iven om hemlandets tillsynsmyndighet ir
ansvarig for helhetstillsynen av den totala finansiella situationen i
en finansiell grupp, vilket inkluderar moderbolag, dotterbolag
och annan underverksamhet.

I europeiska institut, hanteras likviditet och kapitalhantering
allt mer frin en centraliserad enhet, och dotterbolag ir mer och
mer organiserade utifrdn  den  centraliserade enhetens
affirsverksamhet. Det gor att det blir allt svirare att organisera
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tillsynen utifrin nationella kriterier. I detta avseende har foljande
problem identifierats:

e extra kostnader for regelefterlevnad samt olika
konkurrensvillkor {6r grinséverskridande finansiella
grupper,

o okad risk for finansiell instabilitet 1 virdmedlemslinder
som har systemviktiga kreditinstitut lokaliserade 1 landet,

e inte optimal effektivitet for grinsdverskridande sam-
arbete for att undvika kriser,

e kostnader for kreditgivare, anstillda och aktiedgare till en
grinsoverskridande grupp samt for skattebetalare 1
hindelse av en banks konkurs, och

o eventuell hogre direkt och indirekt kostnad foér
kreditinstitut och samhillsekonomin inom EU 1 hindelse
av en grinsoverskridande kris.

For att forsoka mota dessa problem innehdller indringsdirektivet
forstirke tillsyn inom flera delar. Frimst innebir direktivet att
det blir obligatoriskt att bilda tillsynskollegier for grins-
overskridande tillsyn. Virdlandsmyndigheternas ritt  till
information om tillsynsarbetet forstirks ocksi. Mojligheten att
overféra information till centralbanker och andra myndigheter,
sirskilt 1 kristider, kommer att 6ka liksom méjligheten till
planering och samarbete av tillsynsaktiviteter. I och med
indringsdirektivet ges ocksd utdkade beslutsbefogenheter till de
berérda tillsynsmyndigheterna.

4.1.4  Forstarkt tillsyn av likviditetsrisk

Den senaste tidens marknadsutveckling har wvisat att
likviditetsreglering dr av avgérande betydelse for kredit-
institutens och deras filialers sundhet. Andringsdirektivet anger
dirfor att de kriterier som anges 1 bilaga V och XI till
kreditinstitutsdirektivet bor forstirkas ytterligare. Andringarna
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innebir frimst att riktlinjer f6r kontinuerlig och framédtblickande
analys och hantering av institutets nettofinansieringsposition
och finansieringsbehov liggs fast. Dirtill anges att mer
omfattande krav stills pd scenarioanalyser och planer for
riskreducering, sirskilt avseende nivd, komposition och kvalitet
pa likviditetsbuffertar.

4.1.5 Kapitalbasen — dndrade villkor for hybrider

Hybridkapitalinstrument (hybrider) ir virdepapper som utgor
bide kapital och skuld. Instrumentet bidrar till kreditinstitutens
kapitalforsorjning och ger mojlighet f6r kreditinstitut att skapa
en diversifierad kapitalstruktur och {3 tillgdng till ett brett urval
av finansiella investerare. Syftet med produkterna ir att ticka
kapitalbehovet for kreditinstitut som vill attrahera de investerare
som ir villiga att ta mer risk och dirmed ocksi forvintar sig
mojlighet till en hoégre avkastning. Frin kreditinstitutets
perspektiv, ger hybrider en ytterligare killa till finansiering.

Hybrider ir normalt utformade pd ett sddant sitt att de kan
kvalificeras som primirkapital (den del av kapitalbasen som
innehdller kapital av hogst kvalitet). For att hybrider ska {3
inkluderas 1 institutens primirkapital miste dessa uppfylla
kriterier som antogs av Baselkommittén den 28 oktober 1998
avseende  godtagbarhetskriterier och grinsvirden. Basel-
kommitténs overenskommelse saknar emellertid motsvarighet i
EU-direktiven, varfér utrymme finns for olika tillimpning och
dirmed olika konkurrensvillkor.

De indrade reglerna som anges i CRD II avseende
hybridkapital syftar dirfér till att ge en 6kad tydlighet avseende
vilka kriterier som ska vara uppfyllda fér att hybridkapital ska
kunna utgora en del av kirnkapitalet samt vilka grinser som ska
tillimpas f6r hur mycket hybridkapital som totalt fir riknas in i
denna kategori. Artikel 57 a 1 kreditinstitutsdirektivet som anger
villkor for kreditinstitutens kirnkapital, kommer i fortsittningen
dven att inkludera villkoren foér hybridkapital enligt CRD II.
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Dirtill anger CRD II vilka dndringar i bilaga XII som ir ett
direkt resultat av att nya kriterier fér hybridkapital faststills.

I skilen till CRD II anges ocks3 att {6r att undvika stérningar
pd marknaderna och garantera en Kkontinuitet 1 friga om
kapitalbasens 6vergripande nivd bér overgdngsarrangemang
faststillas for inférande av de nya systemet fér kapital-
instrument. Nir den finansiella marknaden har &terhimrtat sig
frdn krisen bor kvaliteten i primirkapitalet héjas ytterligare.
Dirfor anges i CRD II att kommissionen senast den 31
december 2011 ska limna en rapport till parlamentet och ridet
betriffande  primirkapitalets kvalitet. Inom ramen for
Baselkommitténs och kommissionens fortsatta regelutvecklings-
arbete'' pdgdr under 2010 ett arbete med att bl.a. utarbeta forslag
pd hur kvaliteten pd primirkapitalet kan forbittras.

4.1.6 Regler for ratingforetag

Sedan den 7 december 2009 tillimpas Europaparlamentets och
ridets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009
om kreditvirderingsinstitut. Vissa av EU-férordningens
bestimmelser ska dock boérja tillimpas foérst 1 december 2010
respektive 1 juni 2011. Férordningen syftar till att bidra till en
hog kvalitet pd de kreditbetyg som utfirdas inom unionen och
innehdller bla. bestimmelser om registrering av kredit-
virderingsinstitut, utfirdande av kreditbetyg, godkinnande av
kreditbetyg wutfirdade 1 tredje land, tllsyn over kredit-
virderingsinstitut och sanktioner vid 6vertridelser av foérord-
ningens bestimmelser.

De indringsforslag som foreslds i CRD II betriffande
ratinginstitut syftar till att inarbeta de bestimmelser som
antagits betriffande kreditvirderingsinstitut. Det innebir att de
bestimmelser om externa ratinginstitut (External Credit

! Se t.ex. Commission Services Staff Working Document on Possible further changes to the
Capital Reqgirements (CRD IV), och konsultationspapper frin Baselkommittén:
Strengthening the resilience of the banking sector, frin december 2009.
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Assessment Institution, ECAI) som anges i kreditinstituts-
direktivet ska vara férenliga med Europaparlamentets och ridets
férordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvirderingsinstitut.

I skilen ull CRD II anges idven att den Europeiska
banktillsynskommittén bor se 6ver sina riktlinjer om erkinnande
av ECAI {or att undvika dubbelarbete och underlitta processen
for erkinnande av externa ratinginstitut nir ett ECAI ir
registrerat som ett kreditvirderingsinstitut pd gemenskapsniva.

4.1.7 Undantag for banknatverk fran vissa strikta krav

Enligt artikel 3 i kreditinstitutsdirektivet har medlemsstaterna
ritt att infora sirskilda tillsynsordningar f6r kreditinstitut som
fanns i en medlemsstat den 15 december 1977 och som, vid detta
datum, var varaktigt understillda en 1 samma medlemsstat
etablerad central féretagsenhet, under forutsittning att dessa
tillsynsordningar inférdes i den nationella lagstiftningen senast
den 15 december 1979. Tidsgrinserna gor det omojligt for
medlemsstaterna, framfor allt de medlemsstater som blivit
medlemmar av Europeiska unionen sedan 1980, att inféra eller
behdlla sidana sirskilda tillsynsordningar for liknande
understillda kreditinstitut som inrittats pd deras territorier.
Genom indringsdirektivet tas de tidsgrinser som anges 1 artikel
3 1 direktivet bort, fér att sikerstilla rittvisa konkurrensvillkor
for de olika medlemsstaternas kreditinstitut. Europeiska
banktillsynskommittén bor ta fram riktlinjer 1 syfte att uppnd
okad samstimmighet nir det giller tillsynspraxis 1 detta
hinseende.

4.1.8  Betaltjanstdirektivet

Artikel 3 1 CRD III anger att artikel 1.1 a i direktivet
2007/64/EG (betaltjinstdirektivet)ska ersittas med ny lydelse.
Andringen avser definitionen av betaltjinstleverantér och har
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redan genomforts 1 svensk ritt genom lagen (2010:751) om
betaltjinster (prop. 2009/10:220).

4.2 CRD Il

4.2.1  Striktare regler for atervirdepapperisiering

Aterviirdepapperiseringar ir komplexa finansiella produkter som
har medverkat till uppkomsten av den finansiella krisen. Under
vissa omstindigheter kan kreditinstitut som har sidana
produkter bli utsatta for betydande férluster. CRD IIT innehéller
dirfér vidare och skirpta regler for &tervirdepapperiserde
produkter.

Enligt kapitalkravsdirektivet dr kapitalkravet f6r positioner 1
dtervirdepapperiseringar  lika stort som fér ”vanliga”
virdepapperiseringspositioner med samma kreditvirdering. CRD
III innehiller bestimmelser som innebir att riskvikten, och
dirmed kapitalkravet, foér en exponering mot en &ter-
virdepapperiserad position blir hogre in fér “vanliga” virde-
papperiseringar. For mycket komplexa dtervirdepapperiseringar
infors krav pd att institut i samtliga fall ska géra en noggrann
genomgang av produkten (s.k. due dilligence) och fér behorig
tillsynsmyndighet visa att de fullt ut forstdr produktens
beskaffenhet och risk for att {3 tillstdnd till handel. T de fall som
institutet inte kan leva upp till kraven ska den hogsta riskvikten
fér en exponering mot en virdepapperisering tillimpas, vilket
motsvarar ett kapitalkrav som idr lika stort som virdet pid
exponeringen eller ett lika stort avdrag frdn kapitalbasen. Den
europeiska banktillsynskommittén, CEBS, ges i uppdrag att ta
fram tillsynspraxis for vilka typer av dtervirdepapperiseringar
som ska anses vara mycket komplexa.

Syftet med de skirpta reglerna ir att ge instituten incitament
att minska eller avstd frn att investera i mycket komplicerade
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virdepapperiseringsprodukter. De nya riskvikterna kommer bara
att  tillimpas fo6r 4tervirdepapperiserade positioner som
uppkommit efter direktivets genomférandedatum, dvs. frin och
med 2011. Vad avser existerande positioner giller att de nya
reglerna kommer att tillimpas frén och med den 31 december
2014 for det fall att exponeringar liggs till eller byts ut efter
detta datum.

4.2.2 Hojda kapitalkrav for poster i handelslagret som
berdknas med value-at-risk metoden

Handelslagret innehdller alla de finansiella instrument som
kreditinstitutet innehar med syfte att silja pd kort sikt, eller for
att gardera andra instrument 1 handelslagret mot forluster (s.k.
hedging). De nya bestimmelserna kommer att dndra sittet som
kreditinstitut hanterar risker i handelslagret pi, genom att
sikerstilla att de beaktar de risker som finns relaterade till en
potentiell férlust vid en negativ utveckling pd marknaden.

Berdkning av kapitalkravet for positionsrisk enligt
standardmodellen

For positioner 1 handelslagret ska institut berikna ett kapitalkrav
for s.k. positionsrisk. Denna risk dr ett samlingsbegrepp for
rintekursrisk och aktiekursrisk. Fér bdda dessa risker ska det
beriknas ett kapitalkrav fér specifik risk (risken for
prisforindringar som beror pd omstindigheter hinférliga till den
som utfirdat instrumentet) och generell risk (risken for
pristorindringar som inte kan hinféras tll emittenten av
instrumentet, t.ex. risker som beror pd en indrad rintenivi eller
en allmin rorelse pd aktiemarknaden).

Enligt nuvarande regler i1 kapitalkravsdirektivet beriknas
kapitalkravet pd virdepapperiserade och dtervirdepapperiserade
positioner pd samma sitt som for andra rintebirande
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instrument. De berikningsmetoder som anvinds f6r positioner i
handelslagret ir dock mindre riskkinsliga in de metoder som
anvinds f6r exponeringar i den ovriga verksamheten. CRD III
innebir att kapitalkravet fo6r den specifika positionsrisken for
rintebirande instrument ska beriknas pi samma sitt som for
exponeringar 1 den $vriga verksamheten. De dndrade reglerna ska
ses mot bakgrund av att en stor del av de f6érluster som instituten
drabbades av under finanskrisen var positioner som ingick i
institutens handelslager.

Berikning av kapitalkravet med bjilp av egna
riskberikningsmodeller

Ett institut fir efter sirskilt tillstdnd av tillsynsmyndigheterna
anvinda sina egna modeller for att berikna kapitalkravet for
positioner 1 handelslagret (marknadsrisker) 1 stillet for att
anvinda direktivens standardiserade metoder. Kreditinstituts-
direktivet innehiller regler om hur de egna modellerna ska vara
utformade. Enligt kommissionen har det under 2007 och 2008
visat sig att de interna modellerna systematiskt har underskattat
forlustrisken under extrema forhillanden. Detta har lett till ett
for 13gt kapitalkrav och att kreditinstitutens kapital blir kinsligt
for piverkan av konjunkturberoende férindringar.

Enligt de gillande reglerna ska berikningen av kapitalkravet
fér marknadsrisk med egna modeller baseras pd s.k. value-at-
risk” (VaR). Enligt CRD III ska nuvarande VaR kombineras
med ett VaR beriknat under extrema foérhillanden (stressed
VaR). Det sistnimnda ska ta hinsyn till observationer som har
gjorts under tidsperioder av betydande férluster. Syftet med
detta dr att stirka kapitalkravet med beaktande av
konjunkturnedgingar och att minska procyklikaliteten.
Kommissionen uppskattar att detta forslag under ridande
forhillande férdubblar kapitalkravet f6r dessa positioner.

Dessutom utvidgas kapitalkravet for fallissemangsrisken till
att dven omfatta risken for forluster till foljd av att
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kreditkvaliteten i en position férsimras (t.ex. pi grund av att
utgivaren av ett finansiellt instrument far simre kreditvirdering)
utan att denne f6r den skull fallerar (s.k. migrering). Effekten av
dessa forindringar beror pd hur institutens portfoljer kommer
att utformas. Samtidigt inférs delvis nya regler f6r den samlade
fallissemangs- och migreringsrisken.

Till detta kommer att kapitalkravet for virdepapperiserade
positioner dven vid anvindande av egna modeller ska beriknas pd
samma sitt 1 den dvriga verksamheten (se ovan).

Slutligen indras de krav pd offentliggérande av information
som giller t6r virdepapperiseringsprodukter 1 6vrig verksamhet.
Framoéver kommer informationskravet att gilla dven for
virdepapperiseringspositioner i handelslagret.

Korrelationshandel

Korrelationshandel tilliter investerare att spekulera eller skydda
sig mot en Okning eller minskning 1 korrelationen mellan
tillgdngarna 1 en portfél]. Genom CRD III wllférs ny
bestimmelse som faststiller begrinsade undantag for viss
korrelationshandel dir kreditinstitut, efter tillstdnd fr&n behorig
tillsynsmyndighet, kan berikna ett samlat kapitalkrav med
beaktande av strikta minimikrav. Institutet bor inte ha
skyldighet att l3ta dessa exponeringar omfattas av kapitalkravet
for okad risk, men de bér tas med 1 bdde VaR-virden (value-at-
risk) och stressjusterade VaR-virden.

4.2.3  Nya villkor for ersattningssystem

Andringsdirektivet att institutens ersittningssystem for de
befattningshavare vars verksamhet har en konkret pdverkan pd
institutets riskprofil ska vara férenliga med och bidra till sund
och effektiv riskhantering.
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Andringsdirektivet innehiller vissa generella principer for
ersittningssystemens utformning och tillimpning. Av dessa
principer framgdr bl.a. att en ersittningspolicy ska vara férenlig
med sund och effektiv riskhantering, inte std 1 strid med
institutets [dngsiktiga intressen, pd en principiell nivd faststillas
av institutets styrelse, vara féremdl for lopande oberoende
oversyn och, vid fall av prestationsbaserad ersittning, bygga pd
en kombination av individuell och kollektiv prestation samt
institutets overgripande resultat. En ersittningspolicy ska vidare
innefatta en balanserad avvigning mellan fast och rorlig del, inte
beléna misslyckanden, inneh&lla méjlighet till riskjustering samt
bygga pd en senarelagd utbetalning vid fall av ersittning med mer
betydande belopp. Europeiska banktillsynskommittén och
Europeiska virdepapperstillsynskommittén foreslds ta fram
riktlinjer i enlighet med de nu nimnda generella principerna.

Utover ovanstiende ingdr relger om limnade av information
avseende ersittningssystems utformning och beslutsprocessen
vid dess faststillande.

Ett olimpligt utformat ersittningssystem ska kunna leda till
att sdvil kvalitativa dtgirder (foreliggande att avhjilpa viss brist 1
ett ersittningssystem), kvantitativa tgirder (hojt kapitalkrav)
som finansiella och icke-finansiella sanktioner meddelas av
behorig myndighet.

4.2.4 Forlangd 6vergangstid fran Basel I- till Basel Il
regelverket

Enligt kreditinstitutsdirektivet ska vissa kreditinstitut ha ett eget
kapital som inte understiger en viss angiven miniminivd under
tredrsperioden mellan 31 december 2006 och 31 december 2009
(artikel 152). Med anledning av situationen f6r banksektorn efter
finanskrisen och den forlingning av évergingsbestimmelserna
fé6r minimikapital som antagits av Baselkommittén for
banktillsyn, har det ansetts limpligt att fornya detta krav under
en begrinsad tidsperiod fram till 31 december 2011.
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For att inte avskricka kreditinstitut frin att gi frin den
interna ratingbaserade metoden (IRB) till den avancerade
mitmetoden (AMA) for att berikna kapitalkrav under
overgdngstiden, fir kreditinstitut som gir frin IRB ull ANA
efter utgdngen av 2009, efter tillstdnd frin behdrig myndighet,
anvinda enklare en metod som grund for sin berikning av golvet
under 6vergingsperioden. Utan denna mojlighet kan det uppstd
orimliga och oproportionerliga kostnader fér instituten. Behorig
tillsynsmyndighet ska 6vervaka landets marknader noga och
sikerstilla att det rider lika konkurrensvillkor inom bank-
sektorn.

4.2.5 Delegering till kommissionen

I skilen till CRD III anges att kommissionen ska ges befogenhet
att anta delegerade akter enligt artikel 290 i férdraget om EU:s
funktionssitt. I artikel 150.1 1 kreditinstitutsdirektivet och 1
artikel 41.1 1 kapitalkravsdirektivet anges nirmar inom vilka
omrdden kommissionen getts en sidan befogenhet.

Parlamentet eller ridet kan under de tre minader som foljer
pd notifiering protestera mot en delegerad akt. P4 initiativ av
parlamentet eller ridet, kan denna tidsperiod férlingas med
ytterligare tre minader. Parlamentet och ridet kan informera de
andra institutionerna om sin avsikt att inte protestera mot en
delegerad akt. Ett sidant tidigt godkinnande av en delegerad akt
ir frimst aktuellt 1 de fall som en tidsgrins behover hillas.

4.3 Kommissionens direktiv 2009/83/EG

For att sikerstilla att kreditinstitutsdirektivet genomférs och
tillimpas p& ett enhetligt sitt 1 medlemslinderna inrittade
kommissionen och Europeiska banktillsynskommittén under ar
2006 en arbetsgrupp, Capital Requirements Directive
Transposition Group (CRDTG), med uppdrag att diskutera
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losningar p& frdgor 1 samband med genomférandet av
kreditinstitutsdirektivet. CRDTG ansig att vissa tekniska
bestimmelser behdvdes specificeras yttrligare for att sikerstilla
en enhetlig tillimpning. Genom kommissionens direktiv
2009/83/EG av den 27 juli 2009 om indringar av vissa bilagor till
ridets direktiv 2006/48/EG med avseende pid tekniska
bestimmelser om riskhantering'> gérs dndringar i bilagorna V,
VI, VII, VIII, IX, X och XII till kreditinstitutsdirektivet.

ZEUT L 196, 28.7.2009, s. 14 (Celex 32009L.0083).
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5 CRDII

5.1 Stora exponeringar

Inledning

For att begrinsa storleken pd den férlust som ett institut kan
ddra sig 1 det fall en kund eller grupp av kunder inte kan infria
sina 1an eller andra dtaganden mot féretaget finns regler om stora
exponeringar.

Andringsdirektivet (CRDII) medfér omfattande indringar i
dessa regler. Det befintliga regelverket anger att med stor
exponering avses en exponering mot en kund eller en grupp av
kunder med inboérdes anknytning som &verstiger 10 procent av
institutets kapitalbas. Enligt kapitaltickningslagen fir virdet av
ett instituts exponering mot en kund eller en grupp av kunder
med inbordes anknytning inte 6verstiga 25 procent av kapital-
basen. Om kunden eller en grupp av kunder ir institutets
moderforetag eller dotterforetag fir exponeringen inte verstiga
20 procent av kapitalbasen. Dessutom fir inte det sammanlagda
virdet av ett instituts stora exponeringar dverstiga 800 procent
av kapitalbasen.

Medlemsstaterna har dock ritt att undanta vissa exponeringar
fr&n denna 25 procentgrins, t.ex. exponeringar mot kommuner,
centralbanker, nationella regeringar eller exponeringar inom en
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koncern. Ytterligare en exponering medlemsstaterna har ritt att
undanta fr8n ovan nimnda 25 procentgrins ir interbank-
exponeringar (exponeringar mellan kreditinstitut). Sirskilda
regler giller dven for poster 1 handelslagret di virdet av ett
instituts exponeringar 1 handelslagret mot en kund eller grupp av
kunder med inboérdes anknytning fir, efter tillstdnd frin
Finansinspektionen, 6verstiga de grinsvirden som giller for
exponeringar i vrig verksamhet.

Skdl till att dndra befintliga regler

Reglerna om stora exponeringar giller for alla kreditinstitut och
virdepappersforetag som omfattas av kreditinstitutsdirektivet
och kapitalkravsdirektivet.

Redan vid utformningen av befintliga regler ansigs det finnas
behov av att ytterligare analysera och vid behov utveckla de
regler som beslutats avseende stora exponeringar. Av
kreditinstitutsdirektivet (artikel 119) samt kapitalkravsdirektivet
(artikel 28) framgdr att kommissionen senast den 31 december
2007 skulle ligga fram en rapport f6r Europaparlamentet och
rddet om reglernas funktionssitt, och vid behov féresld limpliga
tgirder.

En 6versyn av stora exponeringsreglerna har dirfér utforts av
kommissionen tillsammans med den Europeiska bankkommittén
(EBC).

I december 2005, bad kommissionen CEBS att utarbeta en
dversyn av stora exponeringsreglerna. Denna forfrigan innehsll
onskem3l om en &versyn avseende befintlig tillsynspraxis och att
genomféra en konsultation 6ver befintlig branschpraxis pd
omréidet.

I januari 2007 tllfrdgades CEBS om ett andra vigledande
underlag. Detta underlag efterfrigades i tvd delar dir den forsta
delen, som skulle vara klar i slutet av september 2007, avsig
analys 6ver mdl och syfte med stora exponeringsreglerna,
exponeringsgrinser och  befintliga  reglers bidrag till
méluppfyllelse. Dirtill efterfrigades en 6versyn av befintliga
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berikningsgrunder for exponeringsvirde och ett dvervigande av
hur stor hinsyn som ska tas till motpartens kreditkvalitet vid
reglernas tillimpning.

Den andra delen som skulle vara klar 1 slutet av februari 2008
avsig studie Over kreditriskreducering, indirekt koncentra-
tionsrisk, intragruppexponeringar och andra grupprelaterade
frigor, handelslagret, rapporteringskrav och enhetliga defini-
tioner. I del tv ombads CEBS att analysera om reglerna ska gilla
for alla eller om viss differentiering kan vara onskvird, till
exempel avseende institut med olika storlek och inriktning.

CEBS har svarat pd kommissionens efterfrigade vigledningar:
Final Report — Supervisory Stock Take on Large Exposures,
April 2006, Call for Advice from the European Commission on
large exposures — Report on industry practices, 31 August 2006,
samt betriffande Call for Advice (No. 7) to CEBS on the review
of the Large Exposures rules, 4 January 2007 genom rapporterna
First part of CEBS’ technical advice to the European
Commission on the review of the Large Exposures rules, 6
November 2007, och Second part of CEBS’s technical advice to
the European Commission on the review of the large exposures
rules, 27 March 2008. CEBS forslag har legat till grund fér de
forslag om reviderade regler avseende stora exponeringar som
kommissionen direfter presenterat.

Vidare har de senaste drens erfarenheter pd finansmarknaden
visat pd att det finns ytterligare skil att uppdatera och revidera de
nuvarande reglerna.

De indringar som gors innebir bla. indring av vilka
exponeringar som ska omfattas av reglerna om stora
exponeringar. Bland annat undantas mycket kortfristiga
exponeringar avseende penningdverféring, inbegripet utférande
av betalningstjinster, clearing, avveckling och férvaringstjinster
for kunder. Detta gors for att finansmarknaderna och de
infrastrukturer som finns ska kunna fungera smidigare. De hir
aktuella exponeringarna inbegriper exponeringar som ett
kreditinstitut eventuellt inte kan forutse och dirfér inte till fullo
kontrollera, bl.a. dir enskilda transaktioners saldo till foljd av
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kundbetalningar, inbegripet krediterade och debiterade avgifter
och rintor och andra betalningar for kundservice, samt stillda
eller erhdllna sikerheter.

Genom indringsdirektivet indras dven definitionen av “en
grupp av kunder med inbérdes anknytning” till att innebira att
om en av dem drabbas av ekonomiska problem, framfor allt
finansierings- eller dterbetalningsproblem, skulle diven den eller
alla 6vriga i gruppen riskerar att drabbas av samma problem.
Genom direktivet skirps ocksd kravet pd analys vid bedémning
om det foreligger en grupp av kunder med inbérdes anknytning
vid tillimpning av schablonmetoden.

En annan stérre dndring rér méjligheten 1 befintlig reglering
att tillimpa mindre strikta regler f6r exponeringar som sker mot
ett kreditinstitut eller virdepappersforetag. Erfarenheter har
visat att en forlust som uppkommer pd grund av en exponering
gentemot denna typ av verksamhet kan vara lika allvarlig som en
forlust pd grund av ngon annan exponering. Dirfér bor sddana
exponeringar behandlas och rapporteras pd samma sitt som
andra exponeringar. En alternativ kvantitativ exponerings-
begrinsning, till den generella 25 %-regeln, pd 150 miljoner EUR
har inforts, f6r att framfér allt mildra den oproportionerliga
inverkan som regelindringen kan fi f6r mindre kreditinstitut.

Dirull  inférs  regelindringar avseende hantering av
kreditriskskydd. Behov av dndringar finns di befintligt system ir
utformat utifrdin antagande om att kreditrisken dr wvil
diversifierad. Nir det giller stora exponeringar som medfor risk 1
samband med koncentration till en enda motpart, kan inte risken
anses vara vil diversifierad, varfér det ir befogat att reglerna
indras for att bittre spegla befintlig risk. Detta gors genom att
mojligheten att riskvikta exponeringen enligt schablonmetoden
tas bort. Dirmed kommer exponeringens kapitalkrav baseras pd
exponeringens virde efter det att hinsyn tagits till kredit-
riskskydd.

For att skapa mer lika konkurrensvillkor och underlitta for
grinsoverskridande tillsyn har antalet alternativ vid tillimpning
av stora exponeringsreglerna reducerats. Detta av antalet
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alternativ vintas ocksd minska kreditinstitutens och virde-
pappersforetagens administrativa kostnader nir det giller
hanteringen av reglerna om stora exponeringar.

5.1.1 Exponeringar som inte ska rdknas in vid berakning av
stora exponeringar

Promemorians forslag: Vid berikning av ett instituts
exponeringar ska féljande exponeringar inte riknas in.

1. Exponeringar som vid valutatransaktioner uppkommer 1
samband med normal avveckling av en transaktion under tvd
vardagar efter betalning.

2. Forsenat mottagande av finansiering och andra
exponeringar som uppkommer genom kundaktiviteter vid
tillhandahdllande av tjinster som avser utférande av
betalgjinster, clearing och avveckling 1 alla valutor och
korrespondentbankstjinster eller vid clearing-, avvecklings-
och f(jrvaltningstjéinster for finansiella instrument f6r kunds
rikning som inte varar lingre in till piféljande bankdag.

3. Intradagsexponermgar gentemot de kreditinstitut som
tillhandahéller institutet tjinster som avser penning-
overtoring, inbegripet utférande av betaltjinster, clearing och
avveckling 1 alla valutor och korrespondentbanktjinster.

Andringsdirektivets innehdll: Artikel 106 i kredit-
institutdirektivet anger vilka poster som ska utgér exponeringar
vid tillimpning av reglerna om stora exponeringar. I artikelns
forsta punkt anges de poster som ska omfattas av reglerna om
stora exponeringar och 1 artikelns andra punkt anges de poster
som inte ska omfattas av begreppet exponering.

Andringsdirektivet innebir att kreditinstitutdirektivets artikel
106.2 om poster som inte omfattas av begreppet exponeringar
indras for sdvil valutatransaktioner som vid kdp eller forsiljning
av vardepapper Dirtll tillkommer tvd nya led ¢) och d) som
innebir att inte heller tillhandahdllande av tjinster som avser

85



CRD Il

Ds 2010:

penningdverforing under vissa férhdllanden ska omfattas av
begreppet  exponeringar  vid  tillimpning av  kredit-
institutsdirektivets avsnitt om stora exponeringar.

Skilen for promemorians forslag: Artikel 106.2 har
inforlivats med svensk ritt genom 7 kap. 6 § forsta stycket 1 och
2 kapitaltickningslagen. Den utékning som kreditinstituts-
direktivet foreskriver avseende vilka poster som inte ska
medriknas vid berikning av stora exponeringar bér genomféras i
lag genom att tvd nya punkter infors 1 7 kap. 6 § forsta stycket
kapitaltickningslagen. En punkt avseende foérsenat mottagande
av finansiering och andra exponeringar som uppkommer genom
kundaktiviteter vid tillhandahdllande av tjinster som avser
utférande av betaltjinster, clearing och avveckling i alla valutor
och korrespondentbankstjinster eller vid clearing-, avvecklings-
och férvaltningstjinster for finansiella instrument f6r kunds
rikning och ytterligare en punkt avseende intradagexponeringar
gentemot institut som tillhandahdller tjinster som avser
betaltjinster, clearing och avveckling 1 alla valutor och
korrespondentbanktjinster. Vidare bor befintlig lagtext dndras i
7 kap. 6 § forsta stycket 1 genom att dygn byts ut till vardagar.

5.1.2  Grupp av kunder med inbérdes anknytning

Promemorians forslag: Med en grupp av kunder med
inbérdes anknytning avses tvd eller flera fysiska eller juridiska
personer som, om inte annat visas, utgdr en helhet frin
risksynpunkt dirfor att

1. ndgon av dem har, direkt eller indirekt, dgarinflytande
over en eller flera av de dvriga i gruppen, eller

2. de utan att std 1 sddant forhillande som avses i 1 har
sddan inbérdes anknytning att nigon eller samtliga av de
ovriga kan befaras r@ka 1 finansierings- eller betalnings-
svarigheter om en av dem drabbas av finansiella problem.

Andringsdirektivets innehill: Genom indringsdirektivet
indras formuleringen av kreditinstitutsdirektivets artikel 4.45 b
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avseende definitionen av “grupp av kunder med inbérdes
anknytning”. Av den nya lydelsen framgir att definitionen iven
triffar de som har sddan inbérdes anknytning att om en av dem
drabbas av ekonomiska problem, framfor allt finansierings- eller
terbetalningsproblem, skulle dven den eller alla de andra riskera
att drabbas av samma problem. Detta skiljer sig frin den tidigare
lydelsen dir endast betalningssvirigheter nimndes.

Enligt dndringsdirektivet ska en ny punkt 3 tillféras artikel
106 1 kreditinstitutsdirektivet. Den nya punkten syftar till att
inféra skirpta krav pd analys vid bedémning om det féreligger en
grupp av kunder med inbérdes anknytning vid tillimpning av
schablonmetoden enligt vad som anges 1 artikel 79.1 m, o och p.
I dessa fall ska kreditinstitutet, om det finns en exponering mot
underliggande tillgdngar, utvirdera arrangemanget och dess
underliggande exponeringar, eller bdda. Kreditinstitutet ska 1
dessa fall dven utvirdera den ekonomiska substansen och
riskerna 1 samband med transaktionens struktur.

Skil £6r promemorians forslag: Artikel 4.45 b har inforlivats
med svensk ritt genom 7 kap. 4 § kapitaltickningslagen. Av den
bestimmelsen framgir att risken for betalningsproblem ska
beaktas vid bedémningen av om en grupp av kunder med
inbérdes anknytning foreligger. Av den indrade artikel 4.45 b
framgdr att dven risken for finansieringsproblem ska beaktas vid
bedémningen vilket inte framgdr av den svenska definitionen. Av
CEBS ”guidelines on the implementation of the revised large
exposures regime” framgdr att institut vid bedémningen av om
en grupp av kunder med inboérdes anknytning féreligger dven ska
ta hinsyn till om finansieringsproblem hos en kund kan spridas
till andra kunder pi grund av att de ir beroende av samma
finansieringskilla. Med beroende avses 1 detta fall att
finansieringskillan inte litt kan ersittas.

Den svenska definitionen boér dndras si att den stimmer
overens med direktivets lydelse.

Nigon bestimmelse om under vilka férutsittningar en grupp
av kunder med inbérdes anknytning ska anses foreligga, om det
finns en exponering mot underliggande tillgingar, bér inte tas in
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1 kapitaltickningslagen. I stillet bor det overlimnas till

regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer att
meddela foreskrifter 1 frigan.

5.1.3 Innebodrd av begreppet "kreditinstitut”

Promemorians forslag: Vid berikningen av ett instituts
exponeringar mot kreditinstitut ska avses dven utlindska féretag
som 1 hemlandet har tillstdnd att driva bankrérelse.

Andringsdirektivets innehill: Genom indringsdirektivet indras
artikel 107 1 kreditinstitutsdirektivet. Av artikeln foljer att vid
berikning av exponeringars virde ska med kreditinstitut avses
dven privata och offentliga foretag samt deras filialer som
motsvarar  definitionen av  kreditinstitut och som ir
auktoriserade 1 tredje land.

Skilen f6r promemorians forslag: Nigon motsvarande
bestimmelse som den 1 artikel 107 i kreditinstitutsdirektivet
finns inte 1 svensk ritt. I 7 kap. kapitaltickningslagen finns
bestimmelser om stora exponeringar. Det bor 1 bérjan av 7 kap.
tas in en ny bestimmelse som motsvarar den 1 kredit-
institutsdirektivet. En sddan bestimmelse ska innebira att som
exponering mot ett svenskt kreditinstitut ska jimstillas
exponeringar mot utlindska féretag som 1 hemlandet har
tillstdind att driva vad som motsvarar bankrorelse eller
finansieringsrorelse samt filialer till sddana féretag.

5.1.4  Rapporteringskrav

Promemorians bedomning: Andringarna i kreditinstituts-
direktivet avseende rapporteringskrav féranleder inte nigon
lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehdll: I kreditinstitutsdirektivets
artikel 110 anges att ett kreditinstitut ska rapportera alla stora
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exponeringar till behoériga myndigheter. I nuvarande 110.1 anges
dven att medlemsstaterna fir vilja att féreskriva att rapportering
ska ske enligt en av tvd metoder och 110.2 beskriver undantags-
villkor f6r kreditinstitut som tillimpar regler om erkinnande av
sikerheter vid berikning av exponeringars virde. Enligt befintlig
artikel 110.3 fir medlemsstaterna dven kriva av kreditinstitut att
de analyserar sina exponeringar mot emittenter av sikerheter nir
det giller mojliga koncentrationer och nir s ir limpligt vidtar
dtgirder eller rapporterar viktiga resultat till den behériga
myndigheten.

Andringsdirektivet medfér att villkoren fér rapportering
indras 1 kreditinstitutdirektivets artikel 110.1, 2 och 3.
Andringarna innebir bla. att den ovan nimnda valméjligheten i
artikel 110.1 tas bort och ett tilligg gérs om att instituten dven
méste rapportera information om de stora exponeringar som ir
undantagna frén kravet att tillimpa artikel 111.1. Artikel 111.1
anger att ett kreditinstitut inte fir exponera sig mot en kund
eller en grupp av kunder med inbérdes anknytning om virdet
dverstiger 25 procent av institutets kapitalbas.

Dirull  idndras villkoren fér vilken information ett
kreditinstitut ska rapportera avseende alla stora exponeringar till
de behoriga myndigheterna, inklusive de stora exponeringar som
ir undantagna frin tillimpningen av artikel 111.1.

Andringsdirektivet medfér vidare att medlemsstaterna ska
foreskriva att rapportering sker minst tvd ginger om dret, till
skillnad mot nuvarande regel i artikel 110.1 a, som anger att
rapportering miste ske minst en ging om &ret.

Av artikel 110.2 framgdr att de behoriga myndigheterna frin
och med 31 december 2012 ska tillimpa enhetliga format,
intervall och tidpunkter fér hur kreditinstituten rapporterar
dessa berikningar.

For att underlitta detta ska Europeiska banktillsyns-
kommittén utarbeta riktlinjer for att inom gemenskapen uppni
en enhetlig utformning {6r rapportering fére den 1 januari 2012.

Andringsdirektivet innebir dven en skirpning av artikel 110.3
genom att medlemsstaterna ska, till skillnad frin befintlig
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skrivning fdr, kriva av kreditinstitut att de i gorligaste min
analyserar sina exponeringar mot emittenter av sikerheter,
tillhandahidllande av icke forbetalt kreditriskskydd och
underliggande tillgingar enligt artikel 106.3 nir det giller mojliga
koncentrationer och nir s ir limpligt vidtar &tgirder eller
rapporterar viktiga resultat till den behériga myndigheten.

Skilen f6r promemorians beddmning: Kreditinstituts-
direktivets artiklar 110.1 och 110.2 har genomférts 1 svensk ritt
genom dels 10 kap. 15 § kapitaltickningslagen, dels foreskrifter
meddelade av  Finansinspektionen. Av  bestimmelsen 1
kapitaltickningslagen framgar att stora exponeringar fortlépande
ska rapporteras till Finansinspektionen. Vidare stadgas att
exponeringar som Overstiger ndgot av angivna grinsvirden for
stora  exponeringar omgdende ska  rapporteras il
Finansinspektionen som fir fatta beslut om inom vilken tid
exponeringarna ska sinkas till de tillitna grinsvirdena. De
indringar som gjorts 1 kreditinstitutsdirektivet bedéms rymmas
inom befintlig reglering.

5.1.5  Andrade villkor for berdkning av stora exponeringar

Promemorians forslag: Virdet av ett instituts exponering
gentemot en kund som ir ett institut eller en gruppen av
kunder med inbérdes anknytning som inbegriper ett eller
flera institut fir virdet av ett instituts stora exponeringar
inte overstiga det hogsta beloppet av 25 procent av
institutets kapitalbas eller 150 miljoner euro. Summan av
exponeringsvirdena gentemot alla kunder med inbérdes
anknytning som inte utgdr institut fir inte Overstiga 25
procent av institutets kapitalbas.

Overstiger beloppet p& 150 miljoner euro 25 % av
institutets kapitalbas ska virdet p& exponeringen inte
dverstiga ett av institutet bestimt grinsvirde. Ett sidant
grinsvirde fir uppgd till mer in 100 procent av institutets
kapitalbas bara efter tillstdnd frin Finansinspektionen.
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Regeln om att ett det sammanlagda virdet av ett
kreditinstituts stora exponeringar inte fir éverstiga 800 %
av institutets kapitalbas tas bort.

Andringsdirektivets innehdll: Andringar gors i kredit-
institutets artikel 111 som reglerar hur stora institutens
exponeringar fir vara. Huvudregeln att ett kreditinstitut inte far
ddra sig exponeringar mot en kund eller en grupp av kunder med
inbérdes anknytning vars virde Overstiger 25 % av
kreditinstitutets kapitalbas kvarstdr. Emellertid dndras reglerna i
de fall di kunden ir ett institut eller om en grupp av kunder med
inbérdes anknytning inbegriper ett eller flera institut. I dessa fall
ska detta exponeringsvirde inte 6verstiga det hogsta beloppet av
antingen 25 % av kreditinstitutets kapitalbas eller 150 miljoner
euro, férutsatt att summan av exponeringsvirdena, efter det att
hinsyn tagits till regler om kreditriskreducering, gentemot alla
kunder med inbérdes anknytning som inte utgor institut inte
overstiger 25 % av kreditinstitutets kapitalbas. Om beloppet pd
150 miljoner euro &verstiger 25 % av kreditinstitutets kapitalbas,
ska virdet pd exponeringen, efter det att hinsyn tagits till
kreditriskreducering, inte overstiga ett rimligt grinsvirde i
forhdllande till kreditinstitutets kapitalbas. Detta grinsvirde ska
faststillas av kreditinstitutet och vara férenligt med de riktlinjer
och férfaranden fér att bemota och kontrollera koncentra-
tionsrisker som foljer av bilaga V punkten 7. Grinsvirdet fir inte
overstiga 100 % av kreditinstitutets kapitalbas. Medlemsstaterna
far faststilla ett ligre troskelvirde dn 150 miljoner euro och ska
om si sker informera EU-kommissionen om detta.

Andringarna innebir dirmed att den befintliga artikel 111.2
upphor. Den anger att nir en kund eller grupp av kunder med
inbérdes anknytning ir moderforetag eller dotterforetag till
kreditinstitutet eller ett eller flera syskonforetag, ska den
procentsats som anges 1 punkt 1 minskas till 20 % samt att
medlemsstaterna f&r undanta exponeringar gentemot sidana
kunder fr&n 20-procentgrinsen om de féreskriver sirskild
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overvakning av sddana exponeringar genom andra dtgirder eller
forfaranden.

Dirtill utgdr artikel 111.3 som anger att det sammanlagda
virdet av ett kreditinstituts stora exponeringar inte fir dverstiga
800 % av institutets kapitalbas.

Vidare dndras artikel 111.4 som anger villkor vid évertridelse
av den foreskrivna grinsen i artikel 111.1 bl.a. med anledning av
att en alternativ beloppsgrins lagts till artikel 111.1. Det nya
tilligget anger att om beloppet pd 150 miljoner euro enligt 111.1
ar tillimpligt, fir de behoriga myndigheterna genom beslut 1
varje enskilt fall tillita att grinsen pd 100 % 1 foérhéllande till
kreditinstitutets kapitalbas éverskrids.

Skilen till promemorians férslag och bedomning: Av 7 kap
3 § kapitaltickningslagen framgir hur ett institut ska begrinsa
sina exponeringar mot en kund eller en grupp av kunder med
inbérdes anknytning. Eftersom de grinsvirden som framgdr av
bestimmelsen 1 kapitaltickningslagen har indrats genom den nya
lydelsen av artikel 111 1 kreditinstitutsdirektivet behover
bestimmelsen anpassas till den nya lydelsen av direktivtexten
Hirutover bor kapitaltickningslagens 7 kap. 5 § forsta stycke tas
bort eftersom regeln om at det sammanlagda virdet av ett
instituts stora exponeringar inte fir dverstiga 800 procent utgir
ur kreditinstitutsdirektivet. Aven hinvisningen tll 5§ i
kapitaltickningslagens 7 kap. 8 § bor d naturligtvis utga.

5.1.6  Kreditriskskydd

Promemorians bedémning: Andringarna i kreditinstituts-
direktivet avseende kreditriskskydd foranleder inte nigon
lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehdll: I 2006 4&rs kredit-
institutsdirektiv infordes mojligheten for kreditinstitut att nir
det uppskattar storleken pd sina exponeringar i vissa fall {3
mojlighet att ta hinsyn till befintliga kreditriskskydd eller att

bestimma virdet inom ramen fér internmetoden. Foér att
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kreditriskskydd (férbetalt eller obetalt) ska kunna beaktas méste
dock de forutsittningar som giller foér riskreducering enligt
artiklarna 90—93 1 kreditinstitutdirektivet och for berikningar av
riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78—83 vara
uppfyllda. For ett institut som anvinder den avancerade
internmetoden fir férbetalt kreditriskskydd erkinnas bara om de
relevanta kraven i artiklarna 84—89 ir uppfyllda.

Andringsdirektivet  innebir  att  artikel 1122 i
kreditinstitutsdirektivet dndras, vilken anger férutsittningar for
att kreditriskskydd ska kunna erkinnas. Den nya lydelsen
innebir att den sista bisatsen tas bort som anger att villkoren
giller for berikningen av riskvigda exponeringsbelopp enligt
schablonmetoden sisom anges i artiklarna 78 —83.

Andringsdirektivet anger dirtill att en ny punkt 4 liggs till
artikel 112 1 kreditinstitutsdirektivet. Den nya punkten 4 anger
att med avseende pd tillimpningen av detta avsnitt ska ett
kreditinstitut inte ta hinsyn till den sikerhet som avses i
punkterna 20—22 1 del 1 1 bilaga VIII, med mindre dn att det
tillits enligt artikel 115, dir bilaga VIIT del 1 anger godtagbarhet
for kreditriskreducering.

Skilen f6r promemorians bedéomning: Vid inférande av
kreditinstitutsdirektivet gjordes bedémningen att artikel 112.2
om kreditriskskydd skulle regleras genom féreskrifter
meddelade av regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer. Det saknas skil att hir géra en annan bedémning in
den som gjordes vid infoérandet av kreditinstitutsdirektivet.

5.1.7 Undantag fran regler om stora exponeringar

Promemorians bedomning: Andringarna i kreditinstituts-
direktivet av undantagen frn reglerna om stora exponeringar
féranleder inte ndgon indring av kapitaltickningslagen.

Andringsdirektivets  innehdll:  Kreditinstitutsdirektivet
medger att vissa undantag fir tillimpas frin regeln om stora
exponeringar som anges 1 artikel 111. Undantagsvillkoren anges 1
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artikel 113 och innebir enligt artikel 113.1 att medlemsstaterna
far sitta ligre grinser in de som anges i artikel 111, och enligt
artikel 113.2 att medlemsstaterna fir frin tillimpningen av
artikel 111.1-3 helt eller delvis undanta exponeringar gentemot
kreditinstitutets moderforetag, syskonforetag eller egna
dotterféretag under forutsittning att dessa foretag omfattas av
sddan gruppbaserad tillsyn som kreditinstitutet sjilvt dr
underkastat enligt detta direktiv eller av motsvarande regler i
tredje land. Dirtill anges under artikel 113.3 att medlemsstaterna
far helt eller delvis undanta de exponeringar som anges under led
a) till t) i artikel 113.3 frén tillimpningen av artikel 111.

Andringsdirektivet innebir att flera indringar gérs i de regler
som styr undantagsvillkor. Andringarna i artikel 113 innebir
frimst att en skillnad goérs mellan de underpunkter som ska
undantas frin tillimpning av artikel 111.1 och de underpunkter
som medlemsstaterna fir helt eller devis undanta frin
tillimpningen av artikel 111.1.. Andringarna innebir att villkoren
enligt 113.1 och 113.2 utgdr och att en reviderad artikel 113.3
anger de exponeringar som ska undantas frin tillimpning av
artikel 111.1 och att en ny artikel 113.4 anger de exponeringar
som medlemsstaterna helt eller delvis f&r undanta frin
tillimpning av artikel 111.1.

Den nya punkten 4 innehiller leden a) till j) dir led f) sdrskilt
paverkar villkoren f6ér svenska banker genom att undantag ges
under vissa forhillanden f6r exponeringar som inte ir angivna i
en “viktig handelsvaluta”. Regeln finns bl.a. fér att kreditinstitut
som dr verksamma i mindre valutaomriden inte ska behova soka
sig utomlands och drabbas av vixlingskostnader di antalet
motparter inom samma valutaomrdde ir begrinsat. Utan
undantaget skulle det rdda olika konkurrensvillor for
kreditinstitut verksamma inom euroomradet och de verksamma 1
andra EU-linder.

De delvis skirpta kraven syftar till att skapa mer enhetlig
tillimpning av undantagsreglerna inom EU och pi sd vis erhilla
mer lika konkurrensvillkor och underlitta for internationell
jamférbarhet och grinsoverskridande tillsyn.
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Skilen f{6r promemorians bedémning: Kreditinstituts-
direktivets artikel 113 har inférlivats med svensk ritt genom
7kap. 6§ forsta stycket3 och andra stycket kapital-
tickningslagen samt foreskrifter meddelade av  Finans-
inspektionen. Andringarna i kreditinstitutsdirektivets artikel 113
bedéms rymmas inom befintlig svensk reglering, nigon
lagstiftningsitgird anses dirfor inte nodvindig.

5.1.8  Berdkning av exponeringsvarde

Promemorians bedémning: Andringarna 1 kreditinstituts-
direktivet avseende berikning av exponeringsvirde féranleder
inte ndgon lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehdll:  Kreditinstitutsdirektivets
villkor enligt artikel 114 for berikning av exponeringsvirdet
indras genom CRD II.

Andringarna i artikel 114.1 innebir bla. att regleringen riktas
mot kreditinstitut 1 stillet for medlemsstater. Dirtill utgdr
befintlig hinvisning till att den angivna berikningsmetoden ir ett
alternativ till att helt eller delvis bevilja sddana undantag som
anges 1 artikel 113.3 f-h och 113.3 o om att kreditinstitut kan
tillitas anvinda ett virde som ir ligre dn virdet pd exponeringen,
men inte ligre dn summan av de fullstindigt justerade
exponeringsvirdena fér sina exponeringar mot en kund eller en
grupp av kunder med inbérdes anknytning.

Andringar i artikel 114.2 ir dels foljdindring av att artikel
114.1 dndras, dels ett nytt tilligg som innebir att en valméjlighet
att tillimpa villkor enligt artikel 117.1 b liggs till artikeln.

Andringar i artikel 114.3 ir frimst foljdindring av den nya
114.2.

Enligt indringsdirektivet utgdr befintlig 114.4 som anger att
nir effekterna av sikerheter beaktas enligt punkterna 1 eller 2 i
artikel 114, fir medlemsstaterna behandla varje tickt del av
exponeringen som om den giller emittenten av sikerheten och
inte kunden.
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Liknande information anges emellertid 1 en ny artikel 117
men med den skillnaden att regleringen 1 artikeln riktar sig till
kreditinstitut och inte till medlemsstaterna samt att artikel 117
dven inkluderar tredje part och dirmed anger att den garanterade
delen av exponeringen ska behandlas som om den gillde mot
garantigivaren, och inte som 1 gillande lydelse 1 114.4, emittenten
av sikerheten.

Skilen  for  promemorians  bedémning:  Kredit-
institutsdirektivets artikel 114.4 har inforlivats med svensk ritt
genom 7 kap. 7§ andra stycket kapitaltickningslagen. Av
bestimmelsen framgdr att om ett institut utnyttjar mojligheten
att uppskatta en exponerings virde, med stéd av internmetoden
eller med bakande av ett kreditriskskydds riskreducerande
effekter, under de férutsittningar som foljer av foreskrifter
meddelade av Finansinspektionen, ska den del av exponeringen
som ticks av en sikerhet behandlas som en exponering mot
emittenten av sikerheten och inte mot kunden. De ovan nimnda
indringarna bedéms rymmas inom befintlig svensk reglering.
Nigon lagstiftningsitgird anses dirfor inte behovas.

5.1.9 Riskviktning av vissa exponeringar

Promemorians bedémning: Andringarna 1 kreditinstituts-
direktivet avseende riskviktning av vissa exponeringar féranleder
inte ndgon lagstiftningsitgird.

Andringsdirektivets innehill: Enligt nuvarande artikel 115
och 116 1 kreditinstitutsdirektivet fir kreditinstitut riskvikta
tillgdngsposter mot regionala och lokala sjilvstyrelseorgan
(kommuner och landsting) och myndigheter till 20 procent eller
O procent beroende pd vilken av dessa riskvikter som
exponeringarna har enligt schablonmetoden.

Andra exponeringar mot eller garanterade av sidana
sjilvstyrelseorgan och myndigheter fr ocksd ges ndgon av dessa
riskvikter. Det innebir att riskvikten di blir densamma som den
riskvikt skulder mot sidana organ och myndigheter har enligt
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schablonmetoden. Enligt artikel 115.2 och 116 fir dessutom
vissa exponeringar mot institut ges riskvikten 20 procent.

Andringsdirektivet medfér att artikel 115 helt ersitts och att
artikel 116 utgdr. Den nya lydelsen av artikel 115 innebir att
tillgdngsposter som kreditinstitut fir riskvikta dndras frin att
vara sjilvstyrelseorgan  och  myndigheter tll att vara
bostadsfastigheter 1 artikel 115.1 och kommersiella fastigheter 1
artikel 115.2. Aven det virde med vilket ett kreditinstitut fir
minska exponeringen med indras till upp till 50 procent av
virdet pd berord fastighet, givet att vissa angivna villkor ir
uppfyllda.

Skilen for promemorians beddmning: Av 7 kap. 6 § andra
stycket kapitaltickningslagen framgir att andra poster in de som
enligt forsta stycket ska undantas vid berikning av ett instituts
exponeringar fir helt eller delvis undantas vid berikningen for de
fall kreditrisken ir 18g. Vidare fir regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer meddela foreskrifter om vilka poster som
helt eller delvis f&r undantas vid berikningen av ett instituts stora
exponeringar enligt 7 kap. 6 § andra stycket kapitalticknings-
lagen. Sdledes finns det inom gillande ritt mojlighet att reducera
exponeringar mot tillgingsposter som avser bostadsfastigheter
och kommersiella fastigheter. Ndgon lagstiftningsitgird behovs
siledes inte.

5.1.10 Garanti fran tredje part

Promemorians bedémning: Andringarna i kreditinstituts-
direktivet avseende garantier frdn en tredje part féranleder inte
nigon lagstiftningsitgird.

Andringsdirektivets innehall: Artikel 117 i kreditinstituts-
direktivet anger de sirskilda villkor som medlemsstater fir
behandla en exponering pd nir denna garanteras av en tredje part
eller genom sikerhet 1 form av virdepapper utgivna av en tredje
part pd de villkor som anges 1 artikel 113.3 o.
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Befintlig reglering indras genom att hela punkten 117.1
ersitts liksom inledningen p& 117.2. Andringarna medfér frimst
att artikeln riktar sig mot kreditinstitut 1 stillet for will
medlemsstaterna och att tilligg gors 1 villkoren om att dessa
endast fir tillimpas om det innebir en motsvarande eller ligre
riskvikt jimfoért med riskvikten for den osikrade exponeringen
gentemot kunden enligt schablonmetoden.

Skilen f6r promemorians bedémning: Artikel 117 1
kreditinstitutsdirektivet har genomférts 1 svensk ritt genom
7 kap. 6 § andra stycket kapitaltickningslagen. Av det stycket
framgdr att andra parter dn de som anges i paragrafens forsta
stycket fir helt eller delvis undantas f6r berikningen av stora
exponeringar om  kreditrisken ir [3g. Hirutéver har
Finansinspektionen mojlighet att meddela foéreskrifter avseende
vilka poster som helt eller delvis fir undantas vid berikningen av
ett instituts stora  exponeringar enligt 7 kap. 6§
kapitaltickningslagen. ~ De  dndringar som  gjorts i
kreditinstitutsdirektivets artikel 117 bedéms rymmas inom
befintlig svensk reglering. Ndgon lagstiftningsitgird anses dirfor
inte nddvindig.

5.2 Vardepapperisering

Inledning

Virdepapperisering innebir i den enklaste formen att ett foretag
(originatorn) skiljer av en grupp av tillgdngar och de intikter
som flyter in frdn dessa frin foretagets ovriga tillgdngar.
Originatorn 6verlter direfter tillgingarna till ett specialféretag
som enbart dger dessa tillgingar och emitterar obligationer fér
att finansiera forvirvet. Specialféretaget formedlar ocksd till
investerarna de betalningsfléden som tillgdngarna genererar.
Nigot  forenklat  mojliggor  kreditinstitutsdirektivets
nuvarande bestimmelser roérande virdepapperisering fér en
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originator, som 1 samband med virdepapperiseringen har
overfort en betydande kreditrisk till tredje part, att frin
berikningen av sina riskvigda exponeringsbelopp undanta de
exponeringar som har virdepapperiserats.

De senaste &rens finansiella kris har visat pd brister 1 den
nuvarande regleringen av virdepapperiseringar. Vid traditionell
kreditgivning finns det ett uppenbart incitament for
kreditgivaren att kontrollera och évervaka sina limnade krediter,
eftersom kreditgivaren behdller den risk som uppstdr vid
kreditgivningen. Nir krediter virdepapperiseras riskerar detta
incitament att forsvagas eftersom kreditrisken 1 dessa fall kan
overforas till en tredje part - den som investerar 1
virdepapperiseringen. En sidan foérsvagning av kreditgivarens
incitament att kontrollera riskerna i sin kreditgivning riskerar att
1 férlingningen leda till en férsimrad kreditkvalitet.

Dessutom har erfarenheterna fr@n finanskrisen visat att
investeringar 1 virdepapperiseringar har skett utan att tillricklig
kunskap om de risker som varit férknippade med investeringen
har inhidmtats.

5.2.1 |Investeringar i vardepapperiseringar m.m.

Promemorians forslag: Ett institut fir investera 1 en
virdepapperisering bara om originatorn, det medverkande
institutet eller den ursprunglige lingivaren meddelat institutet
att ettt ekonomiskt intresse kommer att behillas i
virdepapperiseringen. Berikning av det ekonomiska intresset far
1vissa fall géras pd gruppniva.

Ett institut ska innan det investerar i en virdepapperisering
noggrant undersdka virdepapperiseringen och dess under-
liggande exponeringar. Direfter ska institutet fortlpande
overvaka utvecklingen av virdepapperiseringspositionen.

Medverkande institut och institut som ir originator ska
tillimpa samma kriterier for kreditgivning pd exponeringar som
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ska virdepapperiseras som de tillimpar pd exponeringar som
utgdr egna positioner.

Investerare och framtida investerare ska ges tillgdng till all
relevant information om en virdepapperisering.

Finansinspektionen ska i vissa fall kunna besluta om extra
riskvikt for ett instituts investering i en virdpapperisering.

Vid perioder av allminna likviditetsstorningar pd marknaden
ska Finansinspektionen tillfilligt kunna upphiva kravet pd
behillande av ekonomiskt intresse.

Andringsdirektivets inneh3ll: Genom indringsdirektivet
tillfors  kapitel 2 1 kreditinstitutsdirektivet om  tekniska
instrument fér tillsyn ett nytt avsnitt 7 om exponeringar mot
overforda kreditrisker. I det f6ljande beskrivs innehillet i det nya
avsnittet.

Kravet pd att bebdlla viss kreditrisk

Genom indringsdirektivet infors ny artikel 122a.1 som anger att
en forutsittning for att ett institut ska kunna investera i en
virdepapperisering, ir att originatorn, ett medverkande institut
eller den ursprunglige lingivaren uttryckligen har meddelat
investeraren att ett visentligt ekonomiskt intresse som
nettoberiknat aldrig understiger 5 % kommer att behdllas 1
virdepapperiseringen. Hirigenom sikerstills att & ena sidan
investeraren och & andra sidan originatorn, ett medverkande
institut eller den ursprunglige ldngivaren fir ett gemensamt
intresse av att kontrollera riskerna i1 exponeringen.

Med att behilla ett ekonomiskt intresse netto avses enligt
indringsdirektivet ndgot av foljande:

— att behdlla minst 5 % av det nominella virdet av varje tranch
som salts eller éverforts till investerarna,

— att vid virdepapperisering av rullande exponeringar, behilla
originatorns andel p& minst 5 % av det nominella virdet av de
virdepapperiserade exponeringarna,
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— att behdlla av slumpvis utvalda exponeringar som motsvarar
minst 5 % av det nominella virdet av de virdepapperiserade
exponeringarna, och som skulle ha virdepapperiserats 1 den
aktuella  transaktionen, foérutsatt att antalet potentiella
virdepapperiserade exponeringar ursprungligen inte understiger
100, eller
— att behilla av den tranch som ir i férstaforlustlige och, om sd
ir nodvindigt, andra trancher som har samma eller hogre
riskprofil in de som 6verforts eller silts till investerare, och som
inte har kortare loptid in de som 6verforts eller sdles will
investerare, si att det som behills totalt motsvarar minst 5 % av
det nominella virdet av de virdepapperiserade exponeringarna.

Kravet pi att behilla ett ekonomiskt intresse ska inte
tillimpas mer dn en ging f6r varje given virdepapperisering.

Behdllande av ekonomiskt intresse pa gruppnivd

Av indringsdirektivets artikel 122a.2 framgdr att nir ett
moderkreditinstitut inom EU, ett finansiellt holdingbolag inom
EU eller ett av dess dotterbolag i egenskap av originator eller
medverkande kreditinstitut virdepapperiserar exponeringar frin
flera kreditinstitut, virdepappersféretag eller andra finansinstitut
som omfattas av gruppbaserad tillsyn kan kravet i punkt 1
uppfyllas pd grundval av det konsoliderade liget for det
nirstiende moderkreditinstitutet inom EU eller det finansiella
holdingbolaget inom EU. Denna punkt ir tillimplig endast om
de kreditinstitut, virdepappersféretag eller finansinstitut som
gav upphov till de virdepapperiserade exponeringarna sjilva har
3tagit sig att folja de krav som anges 1 punkt 6 och i god tid till
originatorn eller det medverkande kreditinstitutet och till
moderkreditinstitutet  inom EU eller det finansiella
holdingféretaget inom EU 6verlimna de uppgifter som behovs
for att upptylla kraven 1 artikel 122a.7.
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Undantag fran kravet pd att bebdlla ekonomiskt intresse

Av artikel 122a.3 foljer att undantag frin kravet pd att behilla ett
ekonomiskt intresse kan goras nir de virdepapperiserade
exponeringarna t.ex. ir fordringar som ir garanterade av
nationella regeringar, centralbanker eller offentliga organ. Vidare
undantas under vissa foérutsittningar transaktioner som grundar
sig pa ett klart, transparent och allmint tillgingligt index samt
syndikerade 1&n, férvirvade fordringar eller kreditswappar nir
dessa inte anvinds for att paketera eller sikra en
virdepapperisering som omfattas av artikel 122a.1.

Kravet pd undersokning (due diligence)

Utover ett sikerstillande av att incitamenten fér aktdrerna
inblandade 1 en investering i en virdepapperisering sammanfaller,
innehiller dndringsdirektivet dven bestimmelser som syftar till
att forbittra riskhanteringen hos de investerare som ska ta, eller
har tagit, positioner i en virdepapperisering.

Innan ett kreditinstitut investerar i en virdepapperiserings-
position ska institutet enligt artikel 122a.4 fo6r de behoriga
myndigheterna kunna redovisa att man har en heltickande och
grundlig forstdelse for investeringen och har tillimpat ett
forfarande som limpar sig f6r positioner 1 och utanfor
handelslagret. Forfarandet ska std 1 proportion till riskprofilen 1
de olika investeringarna och vara inriktat pd att analysera och
registrera bl.a. den information som meddelats om beh&llande av
ett ekonomiskt intresse, den enskilda virdepapperiserings-
positionens  riskegenskaper  och  riskegenskaperna  hos
virdepapperiseringspositionens underliggande exponeringar.

Ett investerande kreditinstitut ska regelbundet utféra egna
stresstester som limpar sig f6r virdepapperiseringspositionerna.
Instituten kan i samband med detta anviinda sig av modeller som
utvecklats av ett externt ratinginstitut om instituten pa anmodan
kan visa att de grundligt satt sig in 1 modellernas metoder,
antaganden och resultat.
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Hirigenom ska sikerstillas att investerarna har en forstielse
for den produkt som de avser att investera i. Detta krav ska vid
behov dven kunna redovisas efter att investeringen har skett.

Enligt artikel 122a.5 1 kreditinstitutsdirektivet ska ett
kreditinstitut som tar position 1 en virdepapperisering infora
formella forfaranden for att lopande och 1 ritt tid overvaka
information om utvecklingen av sina virdepapperiserings-
positioners underliggande exponeringar. Kreditinstitutet ska
dessutom ha en grundlig forstdelse for alla strukturella drag hos
virdepapperiseringen som skulle kunna ha en visentlig inverkan
pd resultatet av exponeringarna mot virdepapperiserings-
transaktionen.

Dessa krav pd ett investerande institut fir anses utgdra en
specificering av de allminna skyldigheter for kreditinstitut som
foljer av artikel 22 i kreditinstitutsdirektivet som féreskriver att
kreditinstitut ska ha effektiva metoder for att 6vervaka och
rapporter de risker som det ir eller skulle kunna bli exponerat
for.

Ovriga krav pd originator och medverkande institut

Enligt artikel 122a.6 1 kreditinstitutsdirektivet ska medverkande
kreditinstitut och kreditinstitut som ir originatorer tillimpa
samma kriterier f6r kreditgivning som de enligt kredit-
nstitutsdirektivet tillimpar p& exponeringar som avses utgdra
egna positioner. Om si inte sker ges inte instituten tillitelse att
utesluta de virdepapperiserade exponeringarna frin berikningen
av sitt kapitalkrav enligt kreditinstitutsdirektivet.

Av artikel 122a.7 f6ljer en skyldighet att upplysa investerare
om nivin pd det behdllna ekonomiska intresset enligt artikel
122a.1. Vidare ska de sikerstilla att framtida investerare har litt
och snabb tillgdng wll alla i sak relevanta uppgifter om
kreditkvaliteten p& och resultatutvecklingen fér de enskilda
underliggande exponeringarna, kassaflédena och sikerheterna
fér en virdepapperiseringsexponering samt sidan information
som dir nddvindig for att utfora heltickande och vl
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underbyggda stresstester pid kassafléden och virden pi
sikerheter f6r de underliggande exponeringarna.

Beslut om forhéjd riskvikt

Om kraven pd undersékning (due diligence) enligt artikel 122a.4,
informationsgivning enligt artikel 122a.7 eller férfaranden for
overvakning av de underliggande exponeringarna enligt artikel
122a.5 1 ndgot visentligt hinseende inte ir uppfyllda pd grund av
kreditinstitutets férsumlighet eller underlitelse ska enligt artikel
122a.5 tredje stycket medlemsstaterna se till att de behoriga
myndigheterna faststiller en extra riskvikt fér virde-
papperiseringspositionerna.

Beslut atr tillfilligr upphiva kraven enligt artikel 122a.1 och 122a.2

Som en sikerhetsventil ges de behériga myndigheterna enhgt
artikel 122a.8 en ritt att tillfilligt upphiva de krav som avses i
artikel 122a.1 och 122a.2 under perioder av allminna
likviditetsstérningar pd marknaden, eftersom reglerna i1 sidana
situationer kan vara omdjliga att tillimpa utan att det ytterligare
skadar det finansiella systemet.

Overgingsbestimmelser

Enligt artikel 122a.8 ska artikel 122a.1-7 tllimpas pd
virdepapperiseringar som emitteras frin och med den 1 januari
2011. Samma bestimmelser ska efter den 31 december 2014
tillimpas pd befintliga  virdepapperiseringar, om nya
underliggande exponeringar har tillkommit eller ersatts efter den

dagen.

Skilen for promemorians forslag: Andringsdirektivet innebir
att betydande nya kvalitativa krav stills pd de som avser investera
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1 virdepapperiseringar och pd de som pi ett eller annat sitt har
medverkat till att virdepapperiseringen har skett.

Andringarna i kreditinstitutsdirektivet innebir sidana
férindringar att de motiverar att nya bestimmelser tas in 1
kapitaltickningslagen. I likhet med lagens 6vriga uppbyggnad
bér de nya bestimmelserna rérande virdepapperiseringar
utformas som rambestimmelser, vilka preciseras genom
foreskrifter som meddelas av regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer.

Det bor av lagen framgd att positionstagande 1 en
virdepapperisering endast fir ske om originatorn, det
medverkande institutet eller den wursprungliga l&ngivaren
uttryckligen har meddelat investeraren att ett visentligt
ekonomiskt intresse kommer att behillas. Huruvida det av
indringsdirektivet dven ska anses f6lja att en virdepapperisering
gors utan att ett visentligt ekonomiskt intresse behdlls &ver
huvud taget inte ir tilliten ir oklart. I denna promemoria gérs
bedémningen att bestimmelsen endast ska tolkas som ett forbud
for institut mot att investera i en sddan virdepapperisering, inte
ocksd som ett forbud mot att 1 sig genomféra virde-
papperisering. De metoder som anges 1 idndringsdirektivet
rorande de olika tillvigagingssitten fér hur berikning av
behéllande av ett ekonomiskt intresse kan ske, regleras limpligen
genom foreskrifter.

De krav pd investerarens noggranna undersékningar av
virdepapperiseringen och de underliggande exponeringarna som
anges 1 artikel 122a.4 bor anges 1 lagen. Direktivets timligen
detaljerade bestimmelser om vilka krav som ett institut ska
uppfylla innan det tar position i en virdepapperisering bor
preciseras genom foreskrifter. Genom att 1 lagtexten ange att ett
investerande institut ska ha en grundlig och heltickande
forstielse for investeringen, samt interna riktlinjer och
instruktioner 1 tillricklig omfattning finns mojlighet att meddela
foreskrifter avseende t.ex. idndringsdirektivets krav 1 detta
avseende pd att instituten ska utfora egna stresstester.
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Aven indringsdirektivets krav i artikel 122a.5 p3 foérfaranden
hos investerande institut for att fortlopande overvaka
information om wutvecklingen av sina virdepapperiserings-
positioners underliggande exponeringar bér inforas i lag. De
nirmare villkoren fér vilken information som ska évervakas bor
anges genom foreskrifter. I lagen bér dock dven foéras in en
bestimmelse som ger en skyldighet for instituten att ha en
grundlig forstdelse for strukturella drag hos
virdepapperiseringen 1 den mén de skulle kunna ha en visentlig
inverkan  p&8 resultatet av  exponeringen mot virde-
papperiseringen.

Mojligheten att i vissa fall kunna berikna det behillna
ekonomiska  intresset pd  gruppnivd som  anges i
indringsdirektivet bor framgd av lag. I lagen bor dven anges vilka
krav som ska vara uppfyllda for att en sddan gruppvis berikning
av det behdllna ekonomiska intresset ska vara mojlig.

Kravet pd att tillimpa samma kriterier vid kreditgivning for
exponeringar som ska virdepapperiseras som vid 6vrig
kreditgivning bor inforas i1 lagen. Detta krav pd tillimpning av
sunda och vildefinierade kriterier fér kreditgivning giller for
institut, oavsett om de agerar som medverkande institut eller
originator. Om inte kravet pd kreditgivningens kvalitet
uppritthdlls ska ett institut som &r originator inte ha ritt att i
enlighet med de befintliga bestimmelserna 1 lagen utesluta de
virdepapperiserade exponeringarna frin berikningen av sitt
kapitalkrav for kreditrisker.

Institut har dven, oavsett om de agerar som medverkande
institut eller originatorer, en skyldighet enligt indringsdirektivet
att upplysa investerare om nivin pd sina dtaganden att behilla ett
ekonomiskt intresse i virdepapperiseringen. Vidare ska de
sikerstilla att framtida investerare har tillgdng till alla relevanta
uppgifter om bl.a. kreditkvaliteten pi och resultatutvecklingen
for de enskilda underliggande exponeringarna samt kassaflédena
och sikerheterna for virdepapperiseringen. De nirmare villkoren
for detta krav pa informationslimnande bor anges 1 féreskrifter.
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Ett beslut om extra riskvikt ska enligt indringsdirektivet
kunna fattas av de behériga myndigheterna for det fall kraven
enligt artikel 122a.4, 122a.5 eller 122a.7 1 nigot visentligt
hinseende  inte ir uppfyllda. Medan  kravet pd
informationsgivning 3vilar det medverkande institutet eller
originatorn, ir skyldigheten att vidta undersékningar fére och
under investeringen riktad mot investeraren. Av lagen bor
framgd att Finansinspektionen ska besluta om extra riskvikt om
kraven pd undersékning (due diligence), informationsgivning
och férfaranden f6r 6vervakning av underliggande tillgdngar inte
uppfylls.

I lagen bér idven anges Finansinspektionens méjlighet att
besluta att vid perioder av allminna likviditetsstérningar pd
marknaden tillfilligt upphiva direktivets krav pa att behdlla av ett
ekonomiskt intresse och mojlighet till att berikna kravet pd
gruppniva.

I och med att det i Kkapitaltickningslagen tas in en
bestimmelse roérande forutsittningar f6r att virdepapperisering
ska kunna ske blir det nédvindigt att i lagen ocksd definiera
begreppen “originator” och “medverkande institut”. Dessa bor
definieras 1 nira anslutning till direktivets definitioner.

5.3 Tillsyn

Inledning

Grinsoverskridande  verksamhet inom den  europeiska
banksektorn ir vanligt férekommande. Detta stiller krav pd
samarbete mellan de nationella tillsynsmyndigheterna inom EU.
Kreditinstitutsdirektivet  innehéller bestimmelser avseende
tillsynssamordning mellan medlemsstaterna, bl.a. genom att den
tillsynsmyndighet som ir huvudansvarig fér ett institut som
bedriver grinsdverskridande verksamhet ges vissa befogenheter.
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De senaste arens finansiella kris har visat pd behovet av en
forstirkt samordning mellan de nationella tillsynsmyndig-
heterna. Andringsdirektivet innehiller dirfér bestimmelser
rorande inrittandet av tillsynskollegier, som syftar till att stirka
samarbetet mellan tillsynsmyndigheter med ansvar fér en
grinsoverskridande bankgrupp. Vidare kan en filial som inrittats
1 annan medlemsstat dn i vilken huvudkontoret ir beligen, av
tillsynsmyndigheten i virdlandet klassificeras som en betydande
filial, med f6ljd att virdlandsmyndigheten ska f3 tillgdng till
utférligare information om filialen och bankgruppen i dess
helhet. Vidare ska de nationella tillsynsmyndigheterna vara
skyldiga att ta hinsyn till effekter pd den finansiella stabiliteten 1
andra medlemsstater nir de fattar sina beslut. Tillsyns-
myndigheterna ska iven folja de riktlinjer som utarbetas av
CEBS, sivida inte en avvikelse frin riktlinjerna kan motiveras. I
kritiska situationer intrider ett skirpt krav pd informa-
tionsutbyte. Ett gemensamt beslut om ligsta nivd foér det egna
kapitalet pd gruppnivd 1 ett institut med grinsoverskridande
verksamhet ska kunna fattas gemensamt av berdrda
tillsynsmyndigheter.

5.3.1 Definitionen av institut

Promemorians bedomning: Ingen lagstiftningsdtgird behovs
for att genomféra idndringen 1 kreditinstitutsdirektivets
artikel som definierar institut.

Andringsdirektivets innehill: Genom indringsdirektivet
indras lydelsen av kreditinstitutsdirektivets artikel  4.6.
Andringen innebir att institut enligt definitionen i artikel 3.1 ¢ i
kapitalkravsdirektivet dven ska vara tillimplig vad giller avsnitt 5
iavdelning V kapitel 2 i kreditinstitutsdirektivet.

Skilen f6r promemorians bedémning: Artikel 4.6 1
kreditinstituts direktivet och artikel 3.1 ¢ 1 kapitalkravsdirektivet
har genomforts 1 svensk ritt genom 1 kap. 3§ 10 kapital-
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tickningslagen. Av bestimmelsen foljer att med institut avses
kreditinstitut och virdepappersbolag. Den nu aktuella indringen
bedéms rymmas inom befintlig svensk reglering. Andringen i
kreditinstitutsdirektivet innebdr ingen indring i sak och
foranleder dirfér ingen lagstiftningsdtgird. Nigon lagstift-
ningsdtgird anses dirfor inte behovas.

5.3.2 Samordnande tillsynsmyndighet

Promemorians bedomning: Inférandet av  begreppet
samordnande tillsynsmyndighet 1 kreditinstitutsdirektivet
foranleder inte ndgon lagstiftningsitgird.

Andringsdirektivets innehdll: Genom indringsdirektivet
inférs  begreppet  ”samordnande tillsynsmyndigheter” i
kreditinstitutsdirektivet genom artikel 4.48. Med samordnande
myndighet avses den behériga tillsynsmyndigheten med ansvar
for att utéva gruppbaserad tillsyn av moderkreditinstitut inom
EU och av kreditinstitut som kontrolleras av finansiella
moderholdingbolag i EU.

Skilen f6r promemorians bedomning: Begreppet
”samordnande tillsynsmyndighet” motsvarar vad som i
kreditinstitutdirektivets artikel 129.1 anges som “den behoriga
myndighet som ansvarar for den gruppbaserade tillsynen &ver
moderkreditinstitut  inom EU och kreditinstitut  som
kontrolleras av finansiella moderholdingféretag inom EU”.
Artikel 129. 1 har i Sverige genomférts genom 10 kap. 9§
kapitaltickningslagen vari foreskrivs att Finansinspektionen i sin
tillsynsverksamhet ska samarbeta och utbyta information med
utlindska behériga myndigheter i den utstrickning som féljer av
kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet och, 13 kap.
6 a § lagen om bank- och finansieringsrérelse vari foreskrivs att
Finansinspektionen 1 sin tillsynsverksamhet ska samarbeta och
utbyta information med utlindska behériga myndigheter 1 den
utstrickning som foljer av Sveriges medlemskap 1 EU. Den nya
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definitionen medfér ingen forindring 1 sak och féranleder dirfor
ingen lagstiftningsdtgird.

5.3.3  Den behdriga myndighetens uppgifter

Promemorians bedomning: Det utdkade samarbetet mellan
behoriga myndigheter inom EES som foljer av indringar i
kreditinstitutsdirektivet kriver ingen lagstiftningsitgird. Den
nya regeln 1 samma direktiv om att den behériga myndigheten
vid utévandet av dess allmidnna uppgifter ska beakta effekten
pd det finansiella systemets stabilitet kriver ingen
lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehill: Genom indringsdirektivet fir
artikel 49 forsta stycket led a i kreditinstitutsdirektivets ny
lydelse. T artikeln gors ett tilligg om att den information som
limnas ut tll  centralbanker inom det Europeiska
centralbankssystemet eller andra organ med liknande uppgifter
ska vara relevant for utdvandet av deras respektive uppdrag
foreskrivna i lag, inklusive bedrivandet av monetir politik och
relaterade 4tgirder for att tllféra likviditet, &vervakning av
systemen for betalningar, clearing och avveckling samt skydd av
det finansiella systemets stabilitet.

Genom indring av kreditinstitutsdirektivets artikel 129.1 a
utdkas uppgifterna f6r den behériga myndigheten som ansvarar
for den gruppbaserade tillsynen 6ver moderkreditinstitut inom
EU och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella
moderholdingféretag inom EU (den samordnande myndig-
heten). Det tidigare kravet pd att den samordnade myndigheten i
samarbete med andra berérda myndigheter ska planera och
samordna tillsynen fér den verksamhet som avses i artikel 123
utdkas nu till att omfatta dven de verksamheter som avses i
kreditinstitutsdirektivets artiklar 124 och 136, dvs. institutens
metoder for att utvirdera om det interna kapitalet ir uillrickligt
med hinsyn till dess risknivd, myndigheternas tillsyn éver dessa
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samt myndigheternas méjlighet att besluta om att kreditinstitut
ska vidta dtgirder for det fall de inte uppfyller kraven i
kreditinstitutsdirektivet.

Vidare inférs 1 kreditinstitutsdirektivet, artikel 40.3, en regel
som stadgar att en behoérig myndighet 1 utévandet av sina
allminna uppgifter ska vara skyldig att ta hinsyn till effekten pd
den finansiella stabiliteten 1 andra medlemsstater nir den fattar
beslut.

Artikel 132 dndras genom att hinvisningarna 1 punkterna 1 d
och 3 b i stillet for att goras till artikel 136 gors till artikel 136.1.

Skilen for promemorians beddmning: Vid genomférandet
av  kreditinstitutsdirektivet ~ och  kapitalkravsdirektivet
konstaterades att det inte ir mojligt att 1 detalj foreskriva i1 vilka
avseenden Finansinspektionen ska samarbeta med andra
behoriga myndigheter. Av detta skil inférdes inte ndgon sirskild
regel avseende inspektionens ansvar f6r samordning och
planering av tillsynen. Det ansigs dock nédvindigt att i
kapitaltickningslagen (10 kap. 9 §) och lagen om bank- och
finansieringsrorelse (13 kap. 6 a §) inféra regler som &ligger
Finansinspektionen att samarbeta med motsvarande utlindska
tillsynsmyndigheter, dvs. behdriga myndigheter, och de
myndigheter som ansvarar for tillsynen av férsikringsbolag i den
utstrickning som féljer av  kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet respektive Sveriges medlemskap 1 EU. Vad
giller informationsutbyte och sekretess konstaterades att
sekretesslagen (numera offentlighets- och sekretesslagen) inte
hindrade Finansinspektionen att leva upp till de krav som
direktiven stiller pd bdde utlimnande av information till och
mottagande av information frin andra tillsynsmyndigheter inom
EES (jfr prop. 2006/07:5 s. 348 ff).

Vad giller utékningen av de fall di inspektionen ska
samarbeta med andra berérda myndigheter avseende planering
och samordning av tillsyn bedéms indringen rymmas inom
befintlig lagstiftning. Samma bedémning goérs vad giller tilligget
om nir information fir limnas frin en behérig myndighet till en
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centralbank inom det Europeiska centralbankssystemet eller till
liknande organ.

Inférandet 1 kreditinstitutsdirektivet av artikel 40.3 ryms
inom det uppdrag som Finansinspektionen har fitt frin
regeringen. Av 5 § tredje stycket forordning (2009:93) med
instruktion for Finansinspektionen framgr att inspektionen ska
overviga om det dtgirder som myndigheten vidtar kan paverka
stabiliteten i de finansiella systemen i andra linder inom det
Europeiska samarbetsomréadet.

5.34 Kritiska situationer

Promemorians forslag: Om en kritisk situation uppstir i Sverige
som kan idventyra likviditeten p& finansmarknaden eller
stabiliteten 1 det finansiella systemet i ndgon annan stat inom
EES, ska Finansinspektionen i sin tillsynsverksamhet samarbeta
och utbyta information dven med andra utlindska myndigheter
in behoriga myndigheter 1 den utstrickning som féljer av
kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet.

Riksbanken ska om den fir kinnedom om att en sddan kritisk
situation uppstdtt underritta berérda myndigheter inom EES.

Promemorians bedémning: Det utdkade informations-
utbytet mellan behoriga myndigheter inom EES kriver ingen
lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehdll: Nir en kritisk situation
uppstdr intrider ett skirpt krav pd informationsutbyte och
samarbete mellan berérda myndigheter. I den indrade artikel
130.1 1 kreditinstitutsdirektivet anges att om det inom en
bankgrupp uppstar en kritisk situation som kan sitta stabiliteten
hos det finansiella systemet 1 fara 1 nigon av de medlemsstater
dir enheter ur gruppen har auktoriserats, ska den behoriga
myndigheten som ansvarar foér den gruppbaserade tillsynen
snarast mojligt underritta berérda centralbanker. Den behoriga
myndigheten ska ocksd snarast mojligt underritta det organ
inom den nationella férvaltningen som ansvarar for lagstiftning
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om tillsyn &ver kreditinstitut, finansiella institut, investerings-
tjinster och forsikringsbolag samt personer som foéretrider
sddana organ. Underrittelseskyldigheten tillkommer alla
behériga myndigheter som utévar gruppbaserad tillsyn pd ndgon
nivi enligt artiklarna 125, 126 och 129.1 1 kreditinstituts-
direktivet.

Det tidigare kravet pd att i kritiska situationer underritta bl.a.
berérda  centralbanker  har  genom  indringsdirektivet
kompletterats med en skyldighet f6r de behériga myndigheterna
att 1 kritiska situationer f6rse dessa med all den information som
ir avgdrande for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter.

Vidare har definitionen av vad som bedéms utgéra en kritisk
situation utvidgats till att inte bara omfatta situationer som kan
sitta stabiliteten hos det finansiella systemet 1 fara, utan omfattar
dven en negativ utveckling pd finansmarknaderna som kan
dventyra likviditeten p& marknaden.

Dessutom ska det skirpta informationsutbytet och
samarbetet intrida nir en kritisk situation enligt ovan uppstér 1
ndgon av de medlemsstater dir en betydande filial har inrittats.

Aven Riksbanken blir, i egenskap av centralbank i det
Europeiska centralbankssystemet, skyldig att agera vid en kritisk
situation. Enligt den nya lydelsen av artikel 130.1 andra stycket 1
kreditinstitutsdirektivet ska en sidan centralbank si snart den
blir medveten om en kritisk situation underritta de behoriga
myndigheter som avses 1 artiklarna 125 och 126, dvs.
myndigheterna med ansvar for den gruppvisa tillsynen.

Vidare inférs ett nytt stycke i artikel 49. Det nya stycket
innebir att de behoériga myndigheterna, vid en kritisk situation
enligt artikel 130.1, ska medges att limna information till
centralbanker i FEuropeiska centralbankssystemet om den
informationen ir relevant fér utévandet av deras uppgifter. Aven
1 artikel 50 liggs det till ett stycke som innebir att de behoriga
myndigheterna, nir det foreligger en kritisk situation enligt
artikel 130.1, ska medges att limna relevant information till det
organ som inom den nationella foérvaltningen ansvarar for
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lagstiftning om tillsyn 6ver kreditinstitut, finansiella institut,
investeringstjinster och forsikringsbolag.

I artikel 129.1 infors en ny punkt ¢ av vilken framgdr att den
samordnade tillsynsmyndigheten ska planera och samordna
tillsynsverksamheten 1 samarbetet med behoriga myndigheter
och vid behov dven centralbanker som en férberedelse infor och
under kritiska situationer.

Skilen f6r promemorians forslag och beddmning: Nir det
giller den utdkade skyldigheten att utbyta information mellan
behériga myndigheter gors hir ingen annan bedémning dn den
som gjordes vid inforlivandet av kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet. Det konstaterades d& att det inte ir
mojligt att 1 detalj foreskriva 1 vilka avseenden Finans-
inspektionen ska samarbeta med andra behoriga myndigheter,
detta limnades 6ver till Finansinspektionen. Det ansdgs dock
nodvindigt att 1 kapitaltickningslagen (10 kap. 9 §) och lagen om
bank- och finansieringsrérelse (13 kap. 6 a §) inféra regler som
dligger Finansinspektionen att samarbeta med motsvarande
utlindska tillsynsmyndigheter, dvs. behoriga myndigheter, och
de myndigheter som ansvarar for tillsynen av foérsikringsbolag i
den utstrickning som féljer av kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet respektive Sveriges medlemskap 1 EU. Vad
giller informationsutbyte och sekretess konstaterades att
sekretesslagen (numera offentlighets- och sekretesslagen) inte
hindrade Finansinspektionen att leva upp till de krav som
direktiven stiller pd bide utlimnande av information till och
mottagande av information frdn andra tillsynsmyndigheter inom
EES (jfr prop. 2006/07:5 s. 348 f).

I fr8ga om den utdkade underrittelseskyldigheten vid kritiska
situationer bedoms det dock, pd samma sitt som fér den redan
existerande skyldigheten att samarbeta med 6vriga behoriga
myndigheter, motiverat att i lag sl fast sirskilda regler som
inbegriper dven skyldigheten for Finansinspektionen i
forhillande till centralbanker i det Europeiska centralbanks-
systemet samt sddana organ i1 den nationella férvaltningen i andra
medlemsstater som ansvarar for lagstiftning om finansiell tillsyn.
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Det bor ocksd tas in en bestimmelse 1 lagen (1988:1385) om
Sveriges riksbank av vilken det ska framgd att ocksd Riksbanken
har en underrittelseskyldighet 1 forhdllande till andra berdrda
tillsynsmyndigheter inom EES.

5.3.5  Beslut pa gruppniva om kapitalbasen

CRDII

Promemorians f6rslag: Bestimmelser tas in 1 Kkapital-
tickningslagen som klargér under vilka férutsittningar och 1
vilken form ett gemensamt beslut fattas om institutens metoder
for att utvirdera om det interna kapitalet ir tillrickligt med
hinsyn till dess risknivd, myndigheternas tillsyn éver dessa samt
myndigheternas mojlighet att besluta om férhojda kapitalkrav.

Andringsdirektivets innehdll: Genom #ndringsdirektivet
infors artikel 129.3 1 kreditinstitutsdirektivet som féreskriver att
den samordnande tillsynsmyndigheten och de behoriga
myndigheterna med ansvar for tillsynen av dotterféretag ull ett
moderkreditinstitut  inom EU eller tll ett finansiellt
moderholdingbolag i en medlemsstat med tillimpning av
artiklarna 123 och 124 gemensamt ska avgora huruvida den
konsoliderade nivdn pd bankgruppens kapitalbas ir tillricklig.
Avgorandet ska goras med hinsyn till dess finansiella situation
och riskprofil och den nivd pd kapitalbasen som krivs fér att
tillimpa  artikel = 136.2 om  foérhojt  kapitalkrav i
kreditinstitutsdirektivet pid var och en av enheterna inom
bankgruppen och pé en konsoliderad grund.

Ett sidant gemensamt beslut ska enligt andra stycket fattas
senast fyra ménader efter det att den samordnande
tillsynsmyndigheten har limnat en rapport som innehéller en
riskvirdering av gruppen 1 enlighet med artiklarna 123 och 124
till 6vriga berérda behoériga myndigheter. Om ett gemensamt
beslut inte kan fattas ska den samordnande tillsynsmyndigheten,
pd begiran av nigon av de dvriga behdriga myndigheterna, eller
pd eget initiativ samrdda med CEBS. Om de behoriga
myndigheterna inte har fattat ett gemensamt beslut inom fyra
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ménader ska ett beslut pd gruppbasis fattas av den samordnande
tillsynsmyndigheten, med vederborligt beaktande av relevanta
behoériga myndigheters beddmning av risken hos dotterforetag.

I bestimmelsens femte stycke anges att ett motsvarande
beslut pd individuell nivd eller p& undergruppsbasis ska fattas av
de behériga myndigheter som har ansvar fér tillsynen av
dotterforetag till ett moderkreditinstitut inom EU eller till ett
finansiellt moderholdingbolag inom EU. Vid dessa beslut ska
synpunkter som framférts av den samordnande tillsyns-
myndigheten beaktas.

Om CEBS har ullfrigats ska alla behériga myndigheter
beakta dess rdd och forklara alla eventuella betydande avvikelser
frin dessa rad.

Ett gemensamt beslut och varje beslut som fattas av berérda
myndigheter i avsaknad av ett sddant beslut ska betraktas som
slutligt och tillimpas av de behériga myndigheterna 1 den
berérda medlemsstaten.

Ett gemensamt beslut och varje beslut som fattas i avsaknad
av ett gemensamt beslut ska uppdateras arligen. I undantagsfall
kan beslutet om tillimpning av artikel 136.2 uppdateras efter att
en framstillan frin en behoérig myndighet som har ansvar for
tillsynen av dotterféretag till ett moderkreditinstitut inom EU
eller ett finansiellt moderholdingbolag inom EU om uppdatering
gjorts till den samordnande myndigheten.

Skilen for promemorians férslag: Det utdkade
informationsutbytet ~ och  samarbetet = mellan tillsyns-
myndigheterna som initieras genom idndringsdirektivet har
kompletterats med en bestimmelse som mojliggor for ett
gemensamt beslut mellan berérda behoériga myndigheter vad
avser tillimpningen av artikel 123, 124 och 1362 i
kreditinstitutsdirektivet, dvs. om institutens metoder for att
utvirdera om det interna kapitalet ir tillrickligt med hinsyn till
dess risknivd, myndigheternas tillsyn over dessa samt
myndigheternas méjlighet att besluta om férhéjda kapitalkrav.

Den nya bestimmelsen boér dock i praktiken knappast
piverka ansvarsférdelningen mellan de behoriga tillsyns-
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myndigheterna pd gruppnivd, undergruppnivd och individuellt
eftersom det beslut som den samordnande tillsynsmyndigheten
fattar 1 avsaknad av &verenskommelse mellan berdrda
myndigheter inte utesluter att ett beslut om tllimpningen av
artiklarna 123, 124 och 136.2 1 kreditinstitutsdirektivet fattas av
behérig myndighet pd individuell eller undergruppsnivi. Denna
ordning med institut under sdvil gruppbaserad som individuell
tillsyn ir redan 1 dag huvudregeln i kreditinstitutsdirektivet.

Mot bakgrund av att ett gemensamt beslut om nivin pd
kapitalbasen ir att betrakta som en internationell 6verens-
kommelse bor direktivets bestimmelse tas in 1 lag 1 likhet med
befintlig bestimmelse 1 kapitaltickningslagen rérande gemen-
samma ansdkningar om tillstdnd att anvinda interna modeller
(10 kap. 5 och 6 §§). En ny bestimmelse bor sdledes tas in i
kapitaltickningslagen i syfte att klargora under vilka forut-
sittningar och 1 vilken form ett gemensamt beslut fattas om
institutens metoder for att utvirdera om det interna kapitalet dr
tillrickligt med hinsyn till dess risknivd, myndigheternas tillsyn
over dessa samt myndigheternas mojlighet att besluta om
forhojda kapitalkrav. Skyldigheten att acceptera ett utlindskt
beslut forutsitter overldtelse av férvaltningsuppgifter som
innefattar myndighetsutévning. Riksdagens beslut ska dirfor
fattas med iakttagande av bestimmelserna 1 10 kap. 5 § fjirde
stycket regeringsformen (jfr prop. 2006/07:5 s. 338).

5.3.6  Betydande filialer

Promemorians bedomning: Inférandet 1 kreditinstituts-
direktivet av bestimmelser om betydande filial féranleder
ingen lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehdll: Genom indringsdirektivet
infors artikel 42 a 1 kreditinstitutsdirektivet. Enligt den nya
artikeln kan den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten
gora en framstillan till den behoriga myndigheten i
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hemmedlemsstaten om att en filial tll ett kreditinstitut ska
betraktas som betydande. I de fall tillsynen bedrivs gruppvis kan
framstillan frin den behériga myndigheten i virdlandet goras till
den samordnande tillsynsmyndigheten. Framstillan ska innehilla
skl till varfor filialen ska betraktas som betydande och sirskilt
beakta om insittningarna 1 filialen motsvarar en marknadsandel
som Overskrider 2 % 1 virdmedlemsstaten, den troliga effekten
av ett instillande av kreditinstitutets verksamhet pd marknads-
likviditeten samt pd betalnings-, clearing- och avvecklings-
systemen 1 virdmedlemsstaten och filialens storlek och betydelse
vad giller antalet kunder inom ramen foér virdmedlemsstatens
bank- eller finanssystem.

Enligt artikel 42a.1 tredje stycket ska de behoriga myndig-
heterna 1 hem- och virdmedlemsstat, och den samordnande
tillsynsmyndigheten 1 de fall en sddan finns inrittad, gora allt
som stdr 1 deras makt f6ér att komma fram till ett gemensamt
beslut om att betrakta en filial som betydande.

Om inget gemensamt beslut fattas inom tvi ménader ska
virdlandsmyndigheten sjilv fatta beslut i frigan. Vid ensidigt
beslut av virdlandsmyndigheten ska hinsyn tas tll alla
synpunkter och invindningar frin den samordnande
tillsynsmyndigheten och den behériga myndigheten 1
hemmedlemsstaten.

Av artikel 42a.2 foljer att om ett beslut om att betrakta en
filial som betydande har fattats, ska hemlandsmyndigheten
informera virdlandsmyndigheten vid en negativ utveckling i
kreditinstitutet, eller andra enheter inom en féretagsgrupp, som
kan f3 allvarliga foljder for kreditinstitutet samt om betydande
sanktioner och extraordinira 4tgirder som de behoriga
myndigheterna 1 enlighet med kreditinstitutsdirektivet meddelat
kreditinstitutet. Vidare ska hemlandsmyndigheten tillsammans
med virdlandsmyndigheten planera och samordna tillsyns-
verksamheten, som en férberedelse infér och under kritiska
situationer.

I artikel 42a.3 i kreditinstitutsdirektivet anges att, for det fall
en skyldighet att inritta tillsynskollegier inte féreligger enligt
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artikel 131a, ska den behoriga myndigheten med tillsyn 6ver ett
kreditinstitut med en betydande filial i en annan medlemsstat
ind3 inritta och leda ett tillsynskollegium for att underlitta det
samarbete som ska ske mellan myndigheterna enligt artikel 42
och 42a.2.

Skilen f6r promemorians bedomning: Foljden av att en
filial definieras som betydande ir att tillsynsmyndigheten 1 den
medlemsstat  dir filialen ir etablerad fir ritt att frdn
tillsynsmyndigheten 1 det land dir institutet dr etablerat erhilla
utférligare information om tillstindet i institutet samt 1 filialen.
Om den betydande filialen utgor del av ett institut som omfattas
av gruppvis tillsyn, ska virdlandsmyndigheten ges mojlighet att
delta i det tillsynskollegium som ska ha inrittats (se artikel 131a 1
kreditinstitutsdirektivet). Om ndgot tillsynskollegium inte
behéver inrittats, blir hemlandsmyndigheten vid ett beslut att
betrakta filialen som betydande indd skyldig att inritta ett
kollegium 1  syfte att underlitta samarbetet med
virdlandsmyndigheten. Genom det formaliserade samarbetet
mellan tillsynsmyndigheterna ska virdlandsmyndigheten {3
utdkad tillgdng till relevant information om institutet och den
finansiella foretagsgruppen.

For institutet vars filial blir klassad som betydande i en
medlemsstat paverkas dock inte rapporteringsskyldigheten. Inte
heller 1 andra avseenden pdverkas institutet av ett beslut att
klassa en filial som betydande. Mot bakgrund av detta framstdr
det inte som motiverat att i lag eller férordning féra in
bestimmelser rérande betydande filialer. De nya skyldigheter
och rittigheter fér Finansinspektionen som foljer av de nya
reglerna bedéms rymmas inom befintliga bestimmelser. Detta
utgdrs av 10 kap. 9 § kapitaltickningslagen, vari foéreskrivs att
Finansinspektionen i sin tillsynsverksamhet ska samarbeta och
utbyta information med utlindska behériga myndigheter 1 den
utstrickning som foljer av kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet samt 13 kap. 6 a § lagen om bank- och
finansieringsrorelse vari féreskrivs att Finansinspektionen 1 sin
tillsynsverksamhet ska samarbeta och utbyta information med
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utlindska behoriga myndigheter 1 den utstrickning som féljer av
Sveriges medlemskap 1 EU.

5.3.7  Tillsynskollegier

Promemorians beddmning: Inférandet av bestimmelsen om
tillsynskollegier 1 kreditinstitutsdirektivet foranleder inte
nigon lagstiftningsatgird.

Andringsdirektivets innehill: Genom indringsdirektivet
infors artikel 131a 1 kreditinstitutsdirektivet. Enligt artikel 131a.1
ska den samordnande tillsynsmyndigheten inritta tillsyns-
kollegier ~ fér att  underlitta informationsutbyte och
tillsynsplanering samt for att underlitta utférandet av direktivets
krav pd agerande nir en kritisk situation uppstir. Vidare ska
eventuell samordning och samarbete med berérda myndigheter i
tredje land ske inom tillsynskollegiet.

Tillsynskollegierna syftar till att ge de berérda myndigheterna
ett ramverk for utbyte av information, enande om en frivillig
fordelning av uppgifter och delegering av ansvarsomriden,
faststillande av program for tillsynsgranskning, 6kad effektivitet
1 tillsynen, konsekvent tillimpande av tillsynskraven och
planering och samordning av tillsynsverksamhet infér och under
kritiska situationer.

I indringsdirektivet anges att de behoriga myndigheter som
deltar i tillsynskollegierna ska ha ett nira samarbete och att
direktivets krav pd konfidentialitet inte far pdverka att de utbyter
konfidentiell information inom tillsynskollegiet. Tillsyns-
kollegiernas inrittande och funktion fr inte paverka de behoriga
myndigheternas rittigheter och skyldigheter enligt kredit-
institutsdirektivet.

I artikel 131a.2 anges bl.a. vilka myndigheter som kan delta 1
tillsynskollegierna. I samma bestimmelse anges att det ir den
samordnande tillsynsmyndigheten som ska leda kollegiets
sammantriden och besluta vilka behériga myndigheter som far
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delta i ett visst kollegiesammantride eller en viss aktivitet. Det
dvilar den samordnande tillsynsmyndigheten att ge alla
kollegieledaméter full information om de dtgirder som vidtagits
tll fo6ljd av dessa moten. Den samordnande tillsyns-
myndighetens beslut ska, 1 enlighet med kreditinstitutdirektivets
artikel 40.3, sirskilt ta hinsyn till den potentiella effekten for
stabiliteten 1 det finansiella systemet i berérda medlemsstater.
Slutligen ska den samordnande tillsynsmyndigheten informera
CEBS om verksamheten 1 kollegiet och meddela all information
som dr sirskilt relevant tll den kommittén for att uppnd
samstimmighet i tillsynen.

Skilen for promemorians bedomning: I friga om
samarbetet mellan behoriga myndigheter inom EES bedéms den
verksamhet som ska bedrivas inom ramen for tillsynskollegierna
vara av sidan art att de ryms inom den befintliga skyldigheten
for Finansinspektionen att, enligt kapitaltickningslagen (10 kap.
9 §) och lagen om bank- och finansieringsrorelse (13 kap. 6 a §),
samarbeta och utbyta information med andra behoriga
myndigheter 1 den wutstrickning som foéljer av kredit-
institutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet.

Vid  inférlivandet  av  kreditinstitutsdirektivet ~ och
kapitalkravsdirektivet gjordes bedémningen att de regler som
infordes 1 svensk ritt avseende samarbete och utbyte av
information inte utesluter samarbete med tillsynsmyndigheter 1
tredje land, dock med beaktande av nationella sekretessregler. Av
detta skil avstods frin att inféra en allmin regel som &ligger
Finansinspektionen att samarbeta med utlindska tillsyns-
myndigheter (jfr prop. 2006/07:5 s. 349 ff). Vad giller den nu
nya regeln 1 artikel 131a.1 att Finansinspektionen, 1 egenskap av
samordnande myndighet, ska tillse att samordning och
samarbete 1 tillsynskollegier sker med tillsynsmyndigheter i
tredjelinder gors hir bedémningen att sddant samarbete och
sddan samordning kan komma till stind inom ramen for gillande
ritt. Ndgon lagstiftningsdtgird ir dirfor inte nodvindig.
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5.4 Kapitalbasen

Inledning

Den nuvarande regleringen 1 kreditinstitutsdirektivet bygger pd
en uppdelning av kapitalbasen mellan primirt och supplementirt
kapital. Hybridkapital har hittills inte reglerats 1 kredit-
institutsdirektivet, men har bland ett flertal medlemsstater,
diribland Sverige, kommit att under vissa villkor riknas in 1
kreditinstitutens primirkapital. Andringsdirektivet innebir att
hybridkapital regleras pd EU-niv8 och tillits riknas in 1
primirkapitalet, vilket fir anses utgéra en kodifiering av
regelverket sdsom det har tolkats inom Baselkommittén sedan
1998.

Parallellt med att hybridkapitalet ska tillitas ingd 1
primirkapitalet uppkommer en kategori inom det primira
kapitalet som inte utgér hybridkapital; det rena primira
kapitalet. Andringsdirektivet innehiller inte uttryckligen denna
definition, men reglerar de villkor som ska uppfyllas for att
poster ska kunna riknas in i det rena primirkapitalet respektive
det 6vriga primirkapitalet, dvs. hur hybridkapitalet ska vara
utformat.

5.4.1 Primarkapital

Promemorians forslag: Av kapitaltickningslagen ska framgd
att 1 det primira kapitalet fir eget kapital enligt 5 kap. 4§
lagen om &rsredovisning 1 kreditinstitut och virdepappers-
bolag ingd om det helt absorberar férluster 1 en
fortlevnadssituation och vid konkurs eller likvidation
prioriteras efter alla andra krav. Undantaget f6r kumulativa
preferensaktier tas bort.

122



Ds 2010:

Promemorians bedémning: Ovriga indringar i
kreditinstitutsdirektivet avseende kapitalbasen féranleder inte
ndgon lagstiftningsitgird.

Andringsdirektivets inneh3ll

Det rena primdrkapitalet

Det rena primirkapitalet definieras indirekt 1 kredit-
institutsdirektivet 1 artikel 57 a. Enligt denna bestimmelse utgors
den del av primirkapitalet, som till obegrinsad del fir ingd i
kapitalbasen, av inbetalt eget kapital, tecknat av aktieigare eller
andra innehavare, samt Overkurs vid aktieemission. Genom
indringsdirektivet preciseras att kapitalet fullt ut ska ticka
forluster 1 en fortlevnadssituation och vid konkurs eller
likvidation prioriteras efter alla andra krav.

I skilen till dndringsdirektivet anges att det 1 det rena
primirkapitalet enligt kreditinstitutsdirektivet ska ingd de
instrument som enligt nationell ritt utgdr aktiekapital, behandlas
pd samma sitt som aktier vid konkurs eller likvidation samt fullt
ut ticker forluster i en fortlevnadssituation pd samma sitt som
aktier. CEBS har utarbetat riktlinjer” fér hur artikel 57 a ska
tolkas.

Hybridkapital definieras

En ny bestimmelse inférs 1 artikel 57 ca, genom vilken villkoren
for att hybridkapital ska kunna riknas in 1 primirkapitalet anges.
I bestimmelsen hinvisas till artikel 63.2 (a), (¢), (d) och (e) samt
till artikel 63a. Enligt artikel 63.2, vars lydelse ir oférindrad, far
andra poster in de som anges 1 kreditinstitutsdirektivet utgora
eget kapital forutsatt att de uppfyller krav pd bl.a. att inte kunna
dterbetalas pd innehavarens initiativ eller utan behorig

> Implementation Guidelines regarding Instruments referred to in Article 57(a) och
Directive 2006/48/EC recat.
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myndighets férhandsgodkinnande och att ldngivarens fordran pd
kreditinstitutet ska vara helt efterstilld samtliga andra
fordringar.

Av artikel 63a.2 f6ljer att hybridkapital som ska ingd 1
primirkapitalet ska vara odaterade eller ha en ursprunglig loptid
pd minst 30 ir. Kopoptioner som beslutas av emittenten ir
tillitna, men de fir inte l6sas in tidigare in fem &r efter
emissionsdagen. Eventuella incitament for kreditinstitut att
verkstilla inlésen av odaterade instrument, ska inte kunna
uppkomma férrin tidigast tio ir efter emitteringsdatum. For
tidsbundna instrument fir andra incitament in inlésen pd
forfallodagen inte forekomma. Aterkop eller inlésen kriver
forhandsgodkinnande fr8n behoriga myndigheter, som fir
begira att instituten ersitter ett visst instrument med poster som
har samma eller bittre kvalitet 1 kapitaltickningssammanhang.

Enligt artikel 63a.3 ska ett hybridkapitalinstrument vara
utformat si att kreditinstitutet vid behov kan stilla in betalning
av rinta eller utdelningar under en obegrinsad tid och pa en icke-
kumulativ grund. De behoriga myndigheterna kan kriva att
betalningar stills in med hinvisning till kreditinstitutets
finansiella situation och solvens.

I artikel 63a.4 anges att kapital, icke-betalda rintor och
utdelning ska vara av sddan art att de absorberar forluster och
inte forhindrar en rekapitalisering av kreditinstitutet.

Om kreditinstitutet forsitts 1 konkurs eller trider i
likvidation ska instrumenten enligt artikel 63a.5 prioriteras efter
de poster som anges 1 artikel 63.2, dvs. 6vriga poster som
accepteras som eget kapital.

Griénsvdrden for de olika sorternas kapital

Samtidigt  som  hybridkapitalinstrument  under  vissa
forutsittningar tilldts riknas in 1 primirkapitalet inférs genom
indringsdirektivet grinser for hur stor del av primirkapitalet
som fir utgdéras av hybridkapital. Det hittills ridande
forhllandet mellan primirt och supplementirt kapital férindras
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inte genom indringsdirektivet. Aven fortsittningsvis ska
primirkapitalet uppg till minst hilften av kapitalbasen.

I artikel 66.2 dndras hinvisningen till artikel 57 a—c till 57 a—
ca. Detta ir en f6ljd av att den nya punkten ca, genom vilken
villkoren for att hybridkapital ska kunna riknas in 1
primirkapitalet anges som, inférs 1 artikel 57.

Hybridkapitalet fir enligt den nya artikel 66.1a maximalt
utgdra 50, 35 eller 15 procent av primirkapitalet beroende pd
vilka kvalitetskrav  hybridkapitalet uppfyller. De behériga
myndigheterna ska enligt artikel 66.4 kunna medge att
kreditinstitut tillfalligt 6verskrider dessa grinser 1 kritiska
situationer.

Genom indringsdirektivet tas mojligheten fér medlems-
staterna att besluta om ligre grinsvirden vid berikningen av
kapitalbasen bort (artikel 61 1 kreditinstitutsdirektivet). Dessa
indringar innebir sdledes fullharmonisering p& detta omrade.

Minoritetsintressen

I artikel 65 regleras vilka reserver som ska betraktas pd gruppniva
nir kapitalbasen beriknas pd gruppnivd. I indringsdirektivet
anges att de minoritetsintressen som uppstdr till foljd av
hybridkapitalinstrument ska kunna medriknas p& gruppniva,
artikel 65.1.a kreditinstitutsdirektivet.

Medrikning av deldrsresultat

Den tidigare mojligheten 1 kreditinstitutsdirektivet f6r medlems-
staterna att besluta om medrikning av del- eller heldrsresultat
innan stimmobeslut, blir med indringsdirektivet tvingande
genom dndring av kreditinstitutsdirektivets artikel 57.
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Skilen for promemorians férslag och bedémning

Definitionen av det rena primdrkapitalet samt hybridkapitalet

Kapitaltickningslagen utgdr frin en uppdelning av kapitalbasen 1
primirt och supplementirt kapital. Redan 1 dag ulldts
hybridkapitalinstrument ingd 1 institutens primirkapital. Detta
foljer inte direkt av lagen, utan regleras genom Finans-
inspektionens foreskrifter som meddelats med stod av
bemyndigande i kapitaltickningslagen. Den nuvarande lagtextens
utformning mojliggér sdledes att hybridkapital inriknas 1
primirkapitalet.

For nirvarande pigir en omfattande éversyn av vilket kapital
som ska kunna ingd 1 institutens kapitalbas inom Basel-
samarbetet samt inom EU. De kommande idndringarna kommer
med stor sannolikhet innebira skirpningar av kraven pd vilka
poster som ska kunna ingd i kapitalbasen. Att under dessa
forutsittningar inféra nya bestimmelser 1 lag 1 syfte att reglera
det rena primirkapitalet samt hybridkapital framstir inte som
limpligt. Andringsdirektivets bestimmelser i detta avseende bor
dirfoér inférlivas genom foreskrifter meddelade av regeringen
eller den myndighet som regeringen bestimmer. Lagens
nuvarande utformning bedéms ge utrymme for att s& ska kunna
ske. Foljden av den nu valda metoden att inforliva
indringsdirektivet blir att lagens utformning inte &verens-
stimmer systematiken 1 de direktiv som utgér grund for
regleringen pd omrddet. Med hinsyn tll att det inom kort
kommer att behéva vidtas omfattande foérindringar i
lagstiftningen pd omrddet framstdr detta dock som motiverat i
aktuellt fall.

Den ovan beskrivna skirpningen 1 artikel 57 a 1 kredit-
nstitutsdirektivet av vad som ska kunna riknas in 1 institutens
rena primirkapital motiverar dock en férindring i kapital-
tickningslagen. Trots att uppdelningen mellan rent primirkapital
och hybridkapital inte kommer att félja av lagen framstdr det
som limpligt att 1 lagens bestimmelse som anger vilka poster
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som ska kunna inriknas i primirkapitalet markera skirpningen
som féljer av  indringsdirektivet. Foljden  blir  att
Finansinspektionen med stéd av befintligt bemyndigande genom
foreskrifter 1 6vrigt far reglera den nirmare uppdelningen av det
primira kapitalet.

Av kapitaltickningslagen bor dirfér framgd att det 1 det
primira kapitalet fir ingd eget kapital enligt 5 kap. 4 § lagen
(1995:1559) om Aarsredovisning 1 kreditinstitut och virde-
pappersbolag om det helt absorberar forluster 1 en
fortlevnadssituation och vid konkurs eller likvidation prioriteras
efter alla andra krav. Med anledning av att undantaget for
kumulativa preferensaktier 1 kreditinstitutsdirektivet tas bort ska
dven undantaget i kapitaltickningslagen tas bort.

Av de riktlinjer CEBS utformat framgir bla. att de
instrument som utan tvivel kan anses absorbera forluster i en
fortlevnadssituation dr sidana instrument som gir att likstilla
med aktiekapital eller motsvarande 1 institut som inte ir
aktiebolag. Anledningen till detta ir att dessa instrument
absorberar forluster fére annat kapital och att de i en likvidation
prioriteras efter alla andra kapitalinstrument. Vad giller
rekvisitet prioriteras efter alla andra krav framgdr av CEBS
riktlinjer att dessa instrument i en likvidation ska vara inboérdes
jimstillda (pari passu). Detta uttalande tyder pd att aktiekapital
och instrument som ir likstillda med aktiekapital inte ska skilja
sig 1 friga om t.ex. utdelning. Syftet med artikeln torde dock vara
att ge skydd till andra in just aktieigarekollektivet, eller
motsvarande. Det torde dirfér vara tillricklig att aktier och
instrument som ér likstillda med dessa efterstills alla andra krav
for att de ska kunna ingd 1 det primira kapitalet.

Undantaget for uppskrivningsfonder bor liksom nu framgg av
lagtext.

Ovriga indringar i direktivet avseende kapitalbasen bor
genomféras genom foreskrifter meddelade av  Finans-
inspektionen och féranleder inga férindringar .

Vid genomférandet av kreditinstitutsdirektivet gjordes
bedémningen att artikel 66.4 inte skulle implementeras 1 svensk
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ritt, jfr prop. 2006/07/:5 s. 162. Det saknas anledning att hir
gora ndgon annan bedémning.

5.5 Kreditvarderingsforetag

Inledning

I kreditinstitutsdirektivet finns regler om erkinnande av externa
ratinginstitut. Dessa innebidr att kreditinstitut och virde-
pappersbolag fir anvinda en extern kreditvirdering for att
faststilla riskvikter endast om det foretag som utfirdar
virderingarna har godkints av en behorig myndighet.

Sedan den 7 december 2009 tillimpas Europaparlamentets
och rddets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september
2009 om kreditvirderingsinstitut'*. Vissa av bestimmelserna i
férordningen ska dock borja tillimpas forst 1 december 2010
respektive 1 juni 2011. Férordningen syftar till att bidra till en
hog kvalitet pd de kreditbetyg som utfirdas inom unionen vilket
1 sin tur skyddar stabiliteten pd finansmarknaderna och
investerarna. Forordningen innehdller bla. bestimmelser om
registrering av kreditvirderingsinstitut, utfirdande av kredit-
betyg, godkinnande av kreditbetyg utfirdade i tredje land, tillsyn
over kreditvirderingsinstitut och sanktioner vid 6vertridelser av
férordningens bestimmelser. Foérordningen ir bindande i sin
helhet och direkt tillimplig 1 Sverige. Vissa nationella
bestimmelser som kompletterar EU-férordningen, bla. i friga
om tillsyn, finns 1 lagen (2010:1010) om kreditvirderingsinstitut,
som tridde i1 kraft den 7 september 2010 (prop. 2009/10:217).

Genom indringsdirektivet infors indringar 1 kredit-
institutsdirektivet som  syftar tll att goéra direktivets
bestimmelser om externa ratinginstitut foérenliga med
férordning (EG) nr 1060/2009. I skil 23 till indringsdirektivet
anges iven att den Europeiska banktillsynskommittén bor se

“EUT L 302, 17.11.2009, s. 1 (Celex 32009R1060).
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over sina riktlinjer om erkinnande av externa ratinginstitut for
att  undvika dubbelarbete och wunderlitta processen for
erkinnande av externa ratinginstitut nir ett institut ir registrerat
som ett kreditvirderingsinstitut .

5.5.1 Betydelsen av registrering som
kreditvarderingsinstitut

Promemorians forslag: Av kapitaltickningslagen ska framgd
att om ett kreditvirderingsforetag ir registrerat som ett
kreditvirderingsinstitut 1 enlighet med férordning (EG) nr
1060/2009 ska Finansinspektionen anse att kraven pa
objektivitet och oberoende samt fortlépande 6versyn och
transparens nir det giller dess virderingsmetoder ir
uppfyllda.

Promemorians bedémning: Termen kreditvirderings-
foretag” bor behdllas 1 kapitaltickningslagen.

Andringsdirektivets  innehdll:  Av  artikel 80 i
kreditinstitutsdirektivet framgdr att riskvikten for en exponering
fair  bestimmas med stdd av  externa ratinginstituts
(kreditvirderingsforetags) kreditvirderingar. En férutsittning
for att den externa kreditvirderingen ska fi anvindas for att
faststilla riskvikten f6r exponeringen i friga ir enligt artikel 81.1
att ratinginstitutet har férklarats valbart f6r detta indamail, dvs.
att det har blivit erkint/godkint av en behérig myndighet. I
artikel 81.2 anges villkor f6r nir behoériga myndigheter far
forklara ett externt ratinginstitut valbart vid tillimpning av
schablonmetoden f&r berikning av minimikrav pa kapitalkrav for
kreditrisker, dvs. nir det fir erkinnas/godkinnas for detta
indamil. T artikel 97.2 anges nir behériga myndigheter fir
forklara ett externt ratinginstitut valbart for att faststilla
riskvikten f6r en position i en virdepapperisering. I bdda dessa
fall krivs bl.a. att ratinginstitut avseende sina virderingsmetoder
ska uppfylla krav p& objektivitet och oberoende samt
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fortlopande 6versyn och transparens. Enligt indringsdirektivet
kompletteras dessa tvd artiklar med en skrivning om att de
behoériga myndigheterna ska anse att kraven pd objektivitet och
oberoende samt fortlépande &versyn och transparens ir
uppfyllda om ett externt ratinginstitut dr registrerat som ett
kreditvirderingsinstitut.

Skilen f6r promemorians forslag och bedomning: Regler
om erkinnande av externa ratinginstitut (godkinnande av
kreditvirderingsforetag) finns i kapitaltickningslagen. Enligt 4
kap. 12§ fir ett kreditvirderingsféretag ansoka hos
Finansinspektionen om att det ska godkinnas. Nir det godkints
far dess kreditvirderingar anvindas av kreditinstitut och
virdepappersbolag fér att bestimma riskvikter. Finans-
inspektionens beslut kan antingen avse att ett kredit-
virderingsforetags kreditvirderingar fir anvindas i syfte att
bestimma riskvikter vid virdepapperisering eller att dess
kreditvirderingar fr anvindas fér andra exponeringsklasser in
for virdepapperisering. Ett kreditvirderingsforetag kan ocksd
godkinnas fér bida dessa syften.

For att ett kreditvirderingsforetag ska kunna godkinnas ska
krav pi bla. objektivitet, oberoende, fortlopande &6versyn,
transparens och trovirdighet vara uppfyllda. Finansinspektionen
kan antingen goéra en direkt prévning av ett kredit-
virderingsinstitut (Finansinspektionen utfér en egen prévning)
eller en indirekt proévning (Finansinspektionen godtar en
préovning som en utlindsk tillsynsmyndighet har gjort).
Finansinspektionen har ocksd mojlighet att 3terkalla ett
godkinnande.

Andringsdirektivets bestimmelser om att de behoriga
myndigheterna ska anse att kraven pé objektivitet och oberoende
samt fortldpande &versyn och transparens nir det giller
virderingsmetoder dr uppfyllda om ett ratinginstitut ir
registrerat som ett Kkreditvirderingsinstitut 1 enlighet med
férordning (EG) nr 1060/2009 bér inférlivas genom dndringar i
4 kap. 12 § kapitaltickningslagen. Konsekvensen blir alltsd att
Finansinspektionen inte behdver géra nigon egen provning
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enligt kapitaltickningslgen om ratinginstitutet ir reglerat som
ett kreditvirderingsinstitut enligt fé6rordningen.

Kreditvirderingsforetag och kreditvirderingsinstitut

I  kapitaltickningslagen ~ anvinds  begreppet  kredit-
virderingsféretag  fér att inforliva reglerna 1 kredit-
institutsdirektivet som ror externa kreditvirderingsinstitut
(ECAI). Det saknas dock en definition av begreppet
kreditvirderingsforetag i kapitaltickningslagen. I férarbetena till
lagen (prop. 2006/07:5 s 202 f.) framhalls att det dven saknas en
definition 1 de bakomliggande direktiven och att en svensk
definition dirfér framstdr som mindre limplig. I forarbetena
hinvisas 1 stillet till vad som avses med kreditvirdering och
vilken verksamhet som bedrivs av kreditvirderingsforetag. Det
nimns hirvid bla. att en kreditvirdering ir ett mitt pd
sannolikheten att t.ex. ett foretag kommer att fullgéra sina
forpliktelser och att ett kreditbetyg antingen kan avse en viss
motpart eller vissa virdepapper och att de metoder som
kreditvirderingsforetagen anvinder for sin kreditvirdering kan
variera.

Enligt artikel 3 i1 férordningen (EG) nr 1060/2009 avses med
kreditvirderingsinstitut en juridisk person vars verksamhet
inbegriper yrkesmissigt utfirdandet av kreditbetyg. Kreditbetyg
1 sin tur definieras som en bedémning av kreditvirdigheten hos
t.ex. en enhet, en skuld, en finansiell forpliktelse, eller andra
finansiella instrument, som genomfors med hjilp av ett etablerat
och definierat rangordningssystem med olika betygskategorier.

Ett kreditvirderingsinstitut kan dirmed vara ett sddant
kreditvirderingsforetag som kan anséka om att bli prévat och
godkint hos Finansinspektionen (jfr artikel 2 nimnda EU-
térordning). I begreppet kreditvirderingstoretag innefattas dock
dven t.ex. sidana foretag som inte ir juridiska personer eller som
1 sin verksamhet inte anvinder sig av ett rangordningssystem
med olika betygskategorier. Begreppet kreditvirderingsforetag
bor dirfor behillas 1 lagen.
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5.6 Andringar i kapitalkravsdirektivet

Inledning

Kapitalkravsdirektivet ~ dndras  delvis  genom  direktivet
2009/111/EG. Andringarna i kapitalkravsdirektivet innebir
frimst  foljdindringar med anledning av att  kredit-
institutsdirektivet ocksd idndras genom idndringsdirektivet
2009/111/EG. Revideringen roér ndgra artiklar som berér
definitionen av primirkapital, kontroll av regler avseende stora
exponeringar, rapporteringskrav, tillsyn samt 6vergdngs-
bestimmelser.

5.6.1 Definitionen av primérkapital

Promemorians bedémning: Andringen av definitionen
“ursprunglig kapitalbas” till ”primirkapital” 1 kapitalkravs-
direktivet féranleder inte nigon lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehill: Genom indringsdirektivet
indras lydelsen av kapitalkravsdirektivets artikel 12 som anger
definitionen av primirkapital i avsnittet om eget kapital.
Andringen innebir att den befintliga lydelsen >Ursprunglig
kapitalbas”: summan av punkterna a—c minus summan av
punkterna i~k i artikel 57 i direktiv 2006/48/EG, indras till
”Primdrkapital”: summan av leden a-ca minus summan av leden i,
j och ki artikel 57 i direktiv 2006/48/EG. Andringen i artikel 12
sker med anledning av att dndringsdirektivet medfor att artikel
57 1 kreditinstitutsdirektivet dndras i led a samt att ett nytt led ca
tillférs artikeln. Dirtill har den del i befintlig artikel som anger
att kommissionen senast den 1 januari 2009 ska limna in
limpliga forslag till dndring av detta kapitel till Europa-
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parlamentet och ridet, mist sin aktualitet och utgdr dirfér frin
direktivtexten.

Skilen for promemorians bedémning: Vid genomférandet
av  kapitalkravsdirektivet  definierades  inte  begreppet
“ursprunglig kapitalbas” i svensk ritt. Av 3 kap. 2 § kapital-
tickningslagen framgédr vad som fir ingd i det primira kapitalet
samt vad som far riknas av frin det primira kapitalet. Begreppet
”primirkapital” anses hirigenom definierat 1 svensk ritt. Ndgon
lagstiftningsdtgird dr dirfor inte nédvindig med anledning av
begreppsindringen 1 kapitalkravsdirektivet.

5.6.2  Kontroll av stora exponeringar

Promemorians forslag: Kapitaltickningslagens bestimmelser
om stora exponeringar ska inte tillimpas pd vissa virde-
pappersbolag.

Promemorians bedémning: Ovriga indringar i
kapitalkravsdirektivet avseende bevakning och kontroll av
stora exponeringar foranleder inte ndgon lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehdll: Genom #ndringsdirektivet
infors ett undantag fér institut som uppfyller kraven 1 artikel
20.2 eller 20.3 1 kapitalkravsdirektivet frin att behova tillimpa de
krav som anges 1 kapitalkravsdirektivets artikel 28. De krav som
dessa institut inte behover leva upp till dr kraven om att
instituten ska 6vervaka och kontrollera sina stora exponeringar i
enlighet med artikel 116—118 i kreditinstitutsdirektivet. Aven
kapitalkravsdirektivets — artikel 30.4 indras genom  att
hinvisningen till artiklarna 113(3)(1), 115(2) och 116 1
kreditinstitutsdirektivet dndras till hinvisning ull 111.1 och
106.2 c i kreditinstitutsdirektivet. Dirtill indras artiklarna 31 och
32 i kapitalkravsdirektivet genom reviderad hinvisning till
artiklar 1 kreditinstitutsdirektivet. Vad giller artikel 32 utgdr dven
befintligt krav pd behérig tillsynsmyndighet att uppmirksamma
rddet och kommissionen om de processer som behoriga
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tillsynsmyndigheter tillimpar fér att undvika att institut
medvetet undgdr ytterligare kapitalkrav 1 enlighet med vad som
anges 1 artikel 32.

Skilen for promemorians forslag och bedémning:
Kapitalkravsdirektivets artiklar 20.2 och 20.3 har inférlivats med
svensk ritt genom 2 kap. 8 och 9 §§ kapitaltickningslagen. Av
dessa bestimmelser foljer speciella regler avseende kapitalbasen
for virdepappersbolag 1 vars verksamhet det ingdr handel med
finansiella  instrument fér egen  rikning och, for
virdepappersbolag som inte dgnar sig 3t handel med finansiella
instrument for egen rikning eller garantigivning eller annan
medverkan vid emissioner av fondpapper eller erbjudanden om
kop eller f6rsiljning av finansiella instrument som ir riktade till
en 6ppen krets. Andringarna av kapitalkravsdirektivet innebir att
dessa virdepappersbolag ska undantas frin tillimpningen av
reglerna om stora exponeringar. Det foreslds dirfér att en
motsvarande regel infors 1 kapitaltickningslagen.

Artiklarna 30.4, 31 och 32 har genomférts 1 svensk ritt
genom foreskrifter meddelade av Finansinspektionen. De
indringar som nu gjorts avseende bevakning och kontroll av
stora exponeringar bor liksom nu regleras genom féreskrifter.

5.6.3  Rapporteringskrav

Promemorians bedémning: Andringarna i kapitalkravs-
direktivet som rér rapporteringskrav fér virdepappersforetag
foranleder inte nigon lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehall: Enligt indringsdirektivet ska
en ny punkt 6 avseende rapporteringskrav liggas till
kapitalkravsdirektivets artikel 35. Punkt 6 innebir att virde-
pappersforetag ska omfattas av den enhetliga utformning, den
frekvens samt de datum fér rapportering som avses 1 artikel 74.2
1 kreditinstitutsdirektivet. Enligt nuvarande lydelse omfattas
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endast kreditinstitut av de beriknings- och rapporteringskrav
avseende miniminivd for kapitalbasen som artikel 72.2 avser.

Skilen for promemorians bedomning: Artikel 74.2 har
genomfoérts 1 svensk ritt genom foreskrifter meddelade av
Finansinspektionen. De indringar som nu gjorts avseende
rapporteringskrav fér virdepappersforetag bor regleras genom
foreskrifter meddelade av regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer.

5.6.4  Tillsyn

Promemorians bedémning: Den nya bestimmelsen 1
kapitalkravsdirektivet om att reglerna om tillsynskollegier ska
vara tillimpliga pd vissa virdepappersforetag féranleder inte
ndgon lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehall: Enligt indringsdirektivet ska
befintliga regler om tillsynssamarbete som anges i kapital-
kravsdirektivets artikel 38 utékas genom att en ny punkt 3 liggs
till artikeln, vilken anger att artikel 42a i kreditinstitutsdirektivet,
med vissa angivna undantag ska gilla f6r virdepappersforetag.

Skilen for promemorians beddmning: Artikel 42a 1 kredit-
institutsdirektivet anses rymmas inom befintlig lagstiftning, jir
avsnitt 5.3.6 1 denna promemoria.
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5.7 Andringar i bilagor till kreditinstitutsdirektivet

Promemorians bedomning: Andringarna i bilagorna till
kreditinstitutsdirektivet foranleder inte nigon lagstiftnings-
tgird.

Andringsdirektivets innehill: Genom indringsdirektivet
genomfors dndringar 1 foljande bilagor tll kreditinstituts-
direktivet.

Bilaga III som reglerar behandlig av motpartskreditrisker i
derivatinstrument, repor, virdepappers- och rivaruldn, transak-
tioner med ling avvecklig samt marginalutlining. Andringarna
avser nettningsmaingder, val av metod och schablonmetoden.

Bilaga V som reglerar tekniska kriterier avseende organisation
och riskhantering. Andringarna avser risker vid virde-
papperisering, samt likviditetsrisker.

Bilaga IX som reglerar virdepapperisering. Andringen innebir
att en ny punkt liggs till avsnittet om anvindning av
kreditvirderingsinstitut.

Bilaga XI som reglerar tekniska kriterier for de behoriga
myndigheternas Gversyn och utvirdering. Andringarna innebir
att det infors en detaljerad beskrivning av omfattningen av de
behériga myndigheternas skyldigheter till  6versyn och
utvirdering av kreditinstituts exponering fér och hantering av
likviditetsrisker.

Bilaga XII som reglerar tekniska kriterier for upplysnings-
plikt. Andringarna innebir att det mer detaljerat beskrivs vilka
upplysningar ett kreditinstitut ska offentliggdra avseende dess
kapitalbas.

Skilen fo6r promemorians bedomning: Bilaga III, avsnitten i
bilaga V avseende risker i virdepapperisering och likviditetsrisker
samt avsnittet om anvindning av kreditvirderingsinstitut 1 bilaga
IX har genomforts 1 svensk ritt genom foreskrifter meddelade av
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Finansinspektionen. De nu aktuella indringarna bor ocksd
regleras genom foreskrifter.

Bilaga XI har genomférts i1 svensk ritt genom 30 §
kapitaltickningsférordningen. Aven de nu aktuella indringarna
bor regleras 1 denna férordning.

Bilaga XII har genomférts genom 8 kap. 2 § kapitalticknings-
lagen och Finansinspektionens foreskrifter. De dndringar som
gjorts bedéms rymmas inom befintlig svensk lagreglering och
nigon lagstiftningstgird ir dirfor inte aktuell.
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6.1 Vardepapperisering och atervardepapperisering

Inledning

Genom indringsdirektivet (CRD III) inférs stringare och mer
preciserade regler f6r virdepapperisering. Den finansiella krisen
har visat att s.k. &tervirdepapperisiering i allminhet ir férenad
med storre risk in virdepapperisering. Det finns dirfor skil att
tydligare definiera skillnad mellan virdepapperisering och &ter-
virdepapperisering samt att ange vilka krav som ska vara
térenade med denna verksamhet. Det innebir att CRD III bl.a.
innehdller nya definitioner av &tervirdepapperisering och
dtervirdepapperiseringsposition samt nya krav avseende
transparens och genomlysning som foér virdepapperisering.
Hittills har virdepapperiseringsposter 1 handelslagret varit
férenade med ligre kapitalkrav 4n poster i dvrig verksamhet.
Risken har ansetts vara ligre for positioner i handelslagret
eftersom dessa normalt sett omsitts mer in poster i Ovrig
verksamhet. Den finansiella krisen har bl.a. visat att vid bristande
fortroende pd den finansiella marknaden kan iven poster i
handelslagret vara mycket svdra att omsitta. Dessa poster har
alltsd visat sig vara férenade med en storre risk for institutet dn
vad befintliga regler utgdr frdn. CRD III innehiller dirfér dven
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okade kapitalkrav for virdepapperiseringspositioner i handels-
lagret, vilket innebir att kapitalkraven foér exponeringar i
handelslagret och 6vrig verksamhet harmoniseras.

Erfarenheter har ocksd visat pd svirigheter f6r kreditinstitut
att  bedéma risken 1 virdepapperiseringspositioner vid
tillimpning av interna modeller for berikning av kapitalkrav.
Dirfor inférs genom CRD IIT iven begrinsningar avseende
institutens mdojligheter att tillimpa interna modeller pd
virdepapperiseringspositioner.

6.1.1 Definition av atervirdepapperisering och
atervardepapperiseringspositioner.

Promemorians forslag: Atervirdepapperisering definieras som
en virdepapperisering, i vilken den risk som ir férenad med en
underliggande grupp av exponeringar delas upp 1 delar och minst
en av de wunderliggande exponeringarna ir en virde-
papperiseringsposition.

Andringsdirektivets innehdll: I nuvarande direktiv finns
inga definitioner av &tervirdepapperisering och 4tervirde-
pappensermgsposnmner De definitioner som finns om virde-
papperisering 1 kreditinstitutsdirektivet anges artikel 1 4
punkterna 36—40 och avser virdepapperisering, traditionell
Vardepapperlsermg, syntetisk virdepapperisering, tranch samt
position i virdepapperisering.

Genom indringsdirektivet tillférs  sivdl kreditinstituts-
direktivet som kapitalkravsdirektivet definitioner avseende &ter-
virdepapperisering och é’ltervéirdepapperisieringsposition Detta
sker genom att punkterna 40a och 40b liggs till 1 artikel 4 i
kreditinstitutsdirektivet. Atervirdepapperisering definieras som
virdepapperisering, 1 vilken den risk som ir férenad med en
underliggande grupp av exponeringar delas upp i trancher och
minst en av de underliggande exponeringarna dir en
Vardepapperlsermgsposmon Atervirdepapperiseringsposition
definieras som exponering mot en 3tervirdepapperisering.
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Motsvarande tilligg gors 1 kapitalkravsdirektivet genom en ny
definition i artikel 3.1 férsta stycket, dir ett led t liggs till. Av
det nya ledet framgdr att med virdepapperiseringsposition och
dtervirdepapperiseringsposition avses det samma som defini-
tionerna av dessa begrepp 1 kreditinstitutsdirektivet.

Skilen for promemorians forslag: Genom indringsdirektivet
inférs begreppet dtervirdepapperisering. Detta begrepp bor
definieras 1 kapitaltickningslagen som en virdepapperisering 1
vilken den risk som ir férenad med en underliggande grupp av
exponeringar delas upp 1 delar och minst en av de underliggande
exponeringarna ir en virdepapperisering. Av sprikliga skil
anvinds ordet “delar” 1 stillet for ordet ”trancher”.

Nigon definition av dtervirdepapperiseringsposition bedéms
inte nddvindig att ta in i kapitaltickningslagen.

6.1.2  Kapitalbas och vardepapperisering

CRD Il

Promemorians beddmning: Mojligheten enligt kreditinstituts-
direktivet till avdrag frén kapitalbasen fér exponeringar genom
virdepapperiseringspositioner 1 handelslagret féranleder inte
nigon lagstiftningsitgird.

Andringsdirektivets inneh3ll: Artikel 57 i kreditinstituts-
direktivet anger vad som ska utgora ett kreditinstituts icke-
gruppbaserade kapitalbas och vilka avdrag som ska goras.
Punkten r anger att belopp fér exponeringar genom
virdepapperiseringspositioner som enligt del 4 1 bilaga IX ges en
riskvikt pd 1 250 % beridknat pd det sitt som anges 1 bilagan, fir
riknas av. For att reducera incitamenten f6r att ha
viderpapperiseringspositioner 1 kapitalbasen ir den maximala
riskvikten pd 1 250 % angiven.

Genom dndringsdirektivet gors ett tilliggs 1 artikel 57.r for att
inkludera dven positioner i handelslagret. Den nya lydelsen ir
enligt nedan:

"r) Beloppet f6r exponeringar genom virdepapperiserings-
positioner som enligt detta direktiv ges en riskvikt pd 1 250 %
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och beloppet foér exponeringar genom virdepapperiserings-
positioner 1 handelslagret som skulle ges riskvikten 1 250 % om
de fanns i samma kreditinstituts évriga verksamhet.”

Skilen f6r promemorians bedémning: Artikel 57.r kredit-
institutsdirektivet har genomférts i svensk ritt genom 3 kap. 7 §
kapitaltickningslagen. Av den bestimmelsen framgir att ett
institut frin kapitalbasen fir rikna av virdet av positioner i
virdepapperisering som annars skulle ges riskvikten 1250 %.
Hirutover har regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer méjlighet att meddela foreskrifter avseende villkoren
for att rikna av poster frin kapitalbasen och omfattningen av
dessa poster. Det tilligg som nu gors 1 kreditinstitutsdirektivet
bedéms rymmas inom gillande svensk reglering. Nigon
lagstiftningsdtgird ir dirfor inte noédvindig fér att hantera
tlligget 1 artikel 57.r

6.1.3  Minimikrav pa kapitalbas for kreditrisker avseende
vardepapperisering

Promemorians forslag: Om ett institut som ir originator eller
ett medverkande institut har silt instrument frin handelslagret
till ett specialféretag for virdepapperisering med foljden att
nigon kapitalbas inte behover innehas fér den risk som ir
forenad med dessa instrument, ska institutet, for det fall det har
gett stdd till virdepapperiseringen utdver sina avtalsmissiga
forpliktelser, berikna ett kapitalkrav f6r exponeringarna.

Andringsdirektivets innehll: T kreditinstitutsdirektivets
avsnitt 3 anges minimikrav pd kapitalbas for kreditrisker.
Underavsnitt 4 anger villkor som giller {6r virdepapperisering.
Genom indringsdirektivet indras artikel 101.1 1 detta avsnitt till
att gilla for kreditinstitut som dr originator samt for
medverkande kreditinstitut. Dirtill gors tilligg 1 artikeln om att
reglerna dven giller om ett medverkande institut eller ett
kreditinstitutet som ir originator har sdlt instrument frin sitt

handelslager till ett specialféretag f6r virdepapperisering (SPV)
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s& att foljden av detta blir att ett kapitalkrav for kreditrisk inte
lingre behover beriknas for dessa instrument. Andringen syftar
till att hindra att férbudet mot implicit stdd frén originator eller
medverkande institut ska kunna kringgds genom att handels-
lagret utnyttjas for sidant stod.

Den nya lydelsen av artikel 101.1 ir:

"1. Ett medverkande kreditinstitut, eller ett kreditinstitut som
ir originator och som avseende en virdepapperisering har
tillimpat artikel 95 vid berikningen av riskvigda exponerings-
belopp eller silt instrument frin sitt handelslager tll ett
specialféretag for virdepapperisering (SPV) sd att foljden av
detta blivit att det inte lingre behdver inneha en kapitalbas for
den risk som dr férenad med dessa instrument, fir inte, 1 syfte att
minska potentiella eller faktiska forluster fér investerare, ge stéd
till virdepapperiseringen utdver sina avtalsmissiga forpliktelser.”

Skilen for promemorians forslag: Artikel 101 1
kreditinstitutsdirektivet har genomférts 1 svensk ritt bl.a. genom
4 kap. 2 § forsta stycket 2 och andra stycket kapitalticknings-
lagen. Av forsta stycket 2 framgdr att ett institut som har gett
stdd till en virdepapperisering utdéver sina avtalsmissiga
forpliktelser ska berikna ett kapitalkrav f6r exponeringar som
om ingen virdepapperisering skett. En motsvarande bestim-
melse giller enligt andra stycket fér institut som medverkar vid
virdepapperisering av ett annat instituts exponeringar.

De indringar som gjorts av artikel 101 ryms inte inom
befintlig reglering. Bestimmelsen i 4 kap. 2 § kapitalticknings-
lagen bor dirfoér dndras sd att det dven framgir att ett institut
eller ett medverkande institut som sdlt instrument frin
handelslagret till ett SPV med féljden att de inte ligre behover
berikna ett kapitalkrav f6r den risk som ir forenad med dessa
instrument, inte fir ge stdd till virdepapperiseringen utdver sina
avtalsmissiga forpliktelser.
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6.2 Regler for rorlig ersattning

Inledning

Genom indringsdirektivet infors  bestimmelser om att
institutens ersittningssystem, for de befattningshavare vars
verksamhet har en betydande paverkan pd institutets riskprofil,
ska vara forenliga med och bidra tll en sund och effektiv
riskhantering. Den &vergripande bestimmelsen kompletteras
med vissa generella principer for ersittningssystemens utform-
ning och tillimpning. Av dessa principer framgdr utdver att en
ersittningspolicy ska vara forenlig med sund och effektiv
riskhantering att policyn inte fir st i strid med institutets
langsiktiga intressen. Dirtill framgir att garanterad rorlig
ersittning inte ir foérenlig med sund riskhantering och dirfor
normalt sett inte ska tillitas. Kreditinstitut och virdepappers-
bolag ska sikerstilla att den totala rorliga ersittningen inte
begrinsar foretagets mojlighet att stirka sin kapitalbas. Behoriga
myndigheter ska ha ritt att begrinsa den rorliga ersittningen
som andel av den totala nettofértjinsten om denna inte ir
forenlig med mojligheten att bibehilla en sund kapitalbas.
Dirutdver anges att policyn pd en principiell nivd ska faststillas
av institutets styrelse och vara féremdl for l6pande oberoende
oversyn. Kreditinstitut och virdepappersbolag som ir betydande
avseende storlek, intern organisation och som har en komplex
och vidstickt verksamhet ska dirtill etablera en ersittnings-
kommitté som en del av foretagets ledningsstruktur och
organisation. Dirtill anges att eventuell prestationsbaserad
ersittning ska bygga pid en kombination av individuell och
kollektiv prestation samt institutets 6vergripande resultat. En
ersittningspolicy ska vidare innefatta en balanserad avvigning
mellan fast och rérlig del, inte beléna misslyckanden, innehilla
mojlighet till riskjustering samt bygga p& en senarelagd
utbetalning vid fall av ersittning med mer betydande belopp.
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Utdver ovanstiende, limnas forslag till regler om limnade av
information avseende ersittningssystems utformning och
beslutsprocessen vid dess faststillande.

Behoriga myndigheter ska ha ritt att utfirda sévil kvalitativa
dtgirder (foreliggande att avhjilpa vissa brister 1 ett ersittnings-
system) som kvantitativa dtgirder (hojt kapitalkrav), och kunna
vidta finansiella och icke-finansiella sanktioner i de fall som
kreditinstitut eller virdepappersbolag inte lever upp till de krav
som anges 1 kreditinstitutsdirektivet. Sanktionerna mot den som
inte foljer reglerna ska enligt CRD III vara effektiva,
proportionerliga och avskrickande.

Villkoren bygger pd principer antagna av Financial Stability
Board (FSB) samt rekommendationer beslutade av EU-
kommissionen 1 april 2009 om ersittningspolicy inom finans-
yjdnstesektorn. FSB-principerna och kommissionens rekom-
mendationer har redan genomférts 1 svensk ritt genom
Finansinspektionens foreskrifter och allminna rdd FFFS 2009:6
och FFFS 2009:7.

6.2.1 Regler om rorlig ersattning

Promemorians bedémning: Inférandet av regler om rérlig
ersittning 1 kreditinstitutsdirektivet féranleder inte nigon
lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehdll: Genom #ndringsdirektivet
kompletteras villkoren 1 artikel 22 med nya villkor fér kontroll
av ersittningspolicyer och praktisk tillimpning. Artikel 22.1
innebir att hemmedlemsstaternas behoériga myndigheter ska
kriva att varje kreditinstitut har kraftfulla styrsystem, som
inkluderar en tydlig organisationsstruktur med en vil definierad,
transparent och konsekvent ansvarsférdelning, effektiva
processer for att identifiera, hantera, évervaka och rapportera de
risker som kreditinstitutet ir, eller skulle kunna bli, exponerat
for. Behorig tillsynsmyndighet ska ocksd kriva att det finns
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limpliga interna kontrollmekanismer, inklusive en sund
administration och redovisningsférfaranden, ersittningspolicys
och praktisk tillimpning som ir konsekvent med och
uppmuntrar till en sund och effektiv riskhantering.

Dirull tillkommer en ny punkt (artikel 22.3) som innebir att
hemmedlemsstaternas behériga tillsynsmyndigheter ska anvinda
den information som de fitt i enlighet med de kriterier som
anges i punkt 15(f) 1 bilaga XII del 2, f6r att jimfora ersittnings-
trender. Behoriga myndigheter ska férse CEBS med denna
information.

En ytterligare punkt (artikel 22.4) anger att CEBS ska
sikerstilla att det finns vigledning for sund ersittningspolicy
som foljer de principer som anges i1 punkterna 23 och 24 i bilaga
V. Vigledningen ska ocksi beakta de principer fér sund
ersittningspolicy som anges 1 kommissionens rekommenda-
tioner frdn den 30 april 2009 om ersittningspolicyer 1 den
finansiella tjinstesektorn. Den europeiska virdepapperstillsyns-
kommitén (CESR), ska samarbeta med CEBS for att sikerstilla
att det finns vigledning fér ersittningspolicyer fér de grupper av
anstillda  som ir involverade 1 tillhandahdllande av
investeringstjinster och verksamheter som anges i punkt 2 i
artikel 4(1) 1 Europaparlamentets och ridets direktiv
2004/39/EG" om marknader fér finansiella instrument. CEBS
ska anvinda den information som de fir frin de behoriga
myndigheterna i enlighet med paragraf 3 i denna artikel for att
jimfdra praxis inom unionen.

Annu en ny punkt(artikel 22.5) innebir att hemlands-
tillsynsmyndigheter ska samla in information om antalet
individer per kreditinstitut som har en ersittning pd en miljon
euro eller mer inklusive de affirsomride som berérs och
ersittningens huvudsakliga bestdndsdelar sisom [6n, rorlig
ersittning, lingsiktiga férmdner och pensionsbidrag. Denna
information ska vidarebefordras till CEBS som ska sammanstilla

5 Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och om dndring av ridets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och ridets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av
ridets direktiv 93/22/EEG.
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denna information pd en aggregerad nivd f6r varje medlemsstat i
ett enhetligt rapporteringsformat. CEBS fir utveckla vigledning
for att underlitta ett enhetligt genomférande av regeln.

Med anledning av att kreditinstitutsdirektivet utékas med nya
villkor for rérlig ersittning har det uppsttt ett behov av att 1
direktivet ange vad som ska avses med diskretionira pensions-
forminer. Genom indringsdirektivet utdkas dirfor kredit-
institutsdirektivets artikel 4 med en ny punkt 49 som anger en
definition av diskretionira pensionsférméner.

Skilen f6r promemorians beddmning: Genom den indring
som gjorts 1 artikel 22.1 1 kreditinstitutsdirektivet kompletteras
gillande regler om riskhantering med en uttrycklig skyldighet
for institut att uppritta och vidmakthilla en ersittningspolitik
och ersittningspraxis som ir forenlig med en effektiv risk-
hantering.

Enligt 6 kap. 2 § lagen om bank- och finansieringsrérelse och
8 kap. 4 § lagen om virdepappersmarknaden ska ett institut
identifiera, mita, styra, internt rapportera och ha kontroll éver
de risker som dess rorelse ir férknippad med. Institut ska dven
se till att ha en tillfredsstillande intern kontroll. Vidare ska
institut sirskilt se till att deras kreditrisker, marknadsrisker,
operativa risker och andra risker sammantagna inte medfér att
deras formdga att fullgdra sina forpliktelser dventyras. For att
uppfylla detta ska institutet ha metoder som gér det mojligt ate
fortlopande virdera och uppritthélla ett kapital som till belopp,
slag och férdelning ir tillrickligt for att ticka arten och nivdn pd
de risker som de ir eller kan komma att bli exponerade for.
Metoderna ska wutvirderas for att sdkerstilla att de ir
heltickande.

Genom bemyndiganden i 16 kap. 1 § forsta stycket 3 lagen
om bank- och finansieringsrorelse samt 8 kap. 42 § forsta stycket
2 lagen om virdepappersmarknaden, fir regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer meddela féreskrifter om
vilka atgarder som ett kreditinstitut ska vidta for att uppfylla
kraven pd soliditet och likviditet, riskhantering, genomlysnmg,
sundhet samt riktlinjer och instruktioner. Bestimmelserna 1
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kapitaltickningslagen och lagen om virdepappersmarknaden
avseende riskhantering bedéms omfatta dven de risker som kan
ligga i system for rorlig ersittning. Vilka &tgirder som institut
ska vidta f6r att uppfylla kraven pa riskhantering vad giller rorlig
ersittning bor regleras 1 foreskrifter. Ndgon lagstiftningsitgird
ir dirfér inte nédvindig.

6.3 Tillsyns- och upplysningsplikt

Inledning

De tillkommande reglerna vad giller tillsyn och upplysningsplikt
1 CRD IIT syftar ull att sikerstilla att marknadsaktorer fir all
den information de behover for att kunna bedoma ett
kreditinstituts riskprofil. I skilen till CRD IIT anges dven att
kreditinstitut ska kunna avkrivas att limna ytterligare informa-
tion, utdver den som anges 1 kreditinstitutsdirektivet, for att
uppnd milet om full transparens avseende institutets
riskhantering.

6.3.1 Behoriga myndigheters tillsyns- och upplysningsplikt

Promemorians bedémning: Andringarna i kreditinstituts-
direktivet avseende den behoriga myndighetens mojligheter
att vidta dtgirder mot ett institut som inte foljer regelverket
foranleder inte nigon lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehill: I kreditinstitutsdirektivets
artikel 136 anges vilka dtgirder som den behoriga myndigheten
har befogenhet att vidta i de fall som ett kreditinstitut som inte
uppfyller kraven 1 kreditinstitutsdirektivet inte sjilvmant, pd ett
tidigt stadium, vidtar nédvindiga tgirder for att komma ull
ritta med situationen.
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Genom CRD III utdkas behériga myndigheters befogenheter
genom mojligheten att vidta ytterligare dtgirder. Tvd nya led
liggs till kreditinstitutsdirektivets artikel 136.1 som (f) och (g).
Led (f) innebir att behériga myndigheter kan kriva att
kreditinstitut ska begrinsa den totala rorliga ersittningen som
andel av den totala nettointikten nir denna ir ofdrenlig med
bibehillandet av en sund kapitalbas. Led (g) medfor att behorig
myndighet kan kriva att kreditinstitut anvinder nettovinsten for
att stirka kapitalbasen.

Vidare liggs det till ett nytt stycke 1 kreditinstitutsdirektivets
artikel 136.2. Av det nya stycket foljer att den behériga
myndigheten vid faststillande av limplig nivd pd kapitalbasen pd
grundval av den 6versyn och utvirdering som gors enligt artikel
124, ska bedéma om nigot specifikt kapitalbaskrav utdver
miniminividn krivs for att ticka risker som ett kreditinstitut ir
eller kan bli utsatt f6r, med hinsyn tagen till f6ljande:

(a) de kvantitativa och kvalitativa aspekterna av kredit-
institutets beddmningsprocess som anges 1 artikel 123;

(b) kreditinstitutens styrformer, metoder och mekanismer
som anges 1 artikel 22;

(c) utfallet av 6versynen och utvirderingen som gors 1
enlighet med artikel 124.

Skilen for promemorians bedémning: Bestimmelserna i
artikel 136.1 b—c har genomforts 1 svensk ritt genom 12 kap. 1
och 3 §§ kapitaltickningslagen, 15 kap. 1 § lagen om bank- och
finansieringsrorelse samt 25 kap. 1§ lagen om virdepappers-
marknaden. Dessa bestimmelser ger Finansinspektionen ritt att
ingripa mot institut som inte uppfyller kraven i bla. nimnda
lagar eller andra férfattningar som reglerar dess verksamhet. Vid
genomférandet av kreditinstitutsdirektivet konstaterades att
upprikningen i artikel 136.1 av vilka dtgirder som inspektionen
kan foreligga ett institut att vidta endast dr exempel pd dtgirder.
Det ansdgs dirfor inte vara en heltickande 18sning att rikna upp
dtgirderna . Ett fortydligande gjordes dock 1 15 kap. 1 § lagen
om bank- och finansieringsrorelse med anledning av ett
pipekande frin Lagridet (se prop. 2006/07:5 s. 359 f.).
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Inférandet av punkterna (f) och (g) i artikel 136.1 innebir att
den exemplifierande listan 6ver itgirder som inspektionen fir
vidta mot ett kreditinstitut med brister blir nigot lingre. Denna
indring bedéms, med hinsyn till den valda lagstiftningstekniken,
rymmas inom gillande ritt.

Genom det nya stycket 1 artikel 136.2 inférs en skyldighet for
den behériga myndigheten att, med hinsyn till resultatet av
l6pande tillsynsdtgirder, bedéma huruvida ett institut ska
paforas ett hogre kapitalbaskrav in miniminivdn for att ticka de
risker som institutet ir eller kan komma att vara exponerat for.
Vid denna bedémning ska myndigheten beakta kvantitativa och
kvalitativa aspekter av institutens bedémningsprocesser avseende
metoder for att utvirdera om det interna kapitalet ir tillrickligt
med hinsyn till dess risk (artikel 123), institutets styrformer,
metoder och mekanismer {6r riskhantering (artikel 22) samt
resultat av tillsynsanalyser (artikel 124).

Av 2 kap. 1 § kapitaltickningslagen framgdr att ett institut,
vid varje tidpunkt, ska ha en kapitalbas som motsvarar summan
av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa
risker eller den kapitalbas som framgdr av ett beslut enligt 2 kap.
2 §. Av 2 § framgar att Finansinspektionen 1 vissa fall kan besluta
att ett institut ska ha en hogre kapitalbas in den miniminivd som
foljer av 1 § forsta stycket. Ett sddant beslut kan fattas om
institutet inte uppfyller kraven 1 6 kap. 1-3, 4 a, 4 b och 5 §§
lagen om bank- och finansieringsrorelse om bla. soliditet och
likviditet, riskhantering och genomlysning eller 8 kap. 2-8 §§
lagen om virdepappersmarknaden. En forutsittning for att
inspektionen ska kunna fatta ett beslut om 6kad kapitalbas ir att
ndgon annan 4tgird inte ir tillricklig fér att {8 institutet att ritta
bristerna inom rimlig tid. Med annan &tgird avses sidana
dtgirder som inspektionen enligt 15 kap. lagen om bank- och
finansieringsrorelse och motsvarande bestimmelser 1 25 kap.
lagen om virdepappersmarknaden fir vidta mot ett institut som
inte foljer de bestimmelser som giller for dess verksamhet. Om
bristerna kan tgirdas inom rimlig tid genom en annan &tgird ir
allesd inte 2kap. 2§ forsta stycket kapitaltickningslagen
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tillimplig. Av 2 kap. 2 § andra stycket framgdr att forsta stycket
inte heller ir tillimpligt om bristen 1 institutet ir sd allvarlig att
verksamhetstillstindet ska dterkallas.

Finansinspektionen ska 1 sin tillsyn sirskilt granska och
utvirdera huruvida kraven 1 6 kap. 1—5 §§ i lagen om bank- och
finansieringsrorelse och 8 kap. 3—8 §§ lagen om virdepappers-
marknaden (motsvarar kreditinstitutsdirektivets artikel 22 och
123) samt foreskrifter meddelade med stdd av 16 kap. 1 § 3 lagen
om bank- och finansieringsrérelse och 8 kap. 24 § 2 lagen om
virdepappersmarknaden ir uppfyllda (jfr 29 § kapitalticknings-
forordningen). I friga om tillsynen giller vad som ir féreskrivet i
sektorsbestimmelserna fér instituten om inte annat féljer av
kapitaltickningslagen (jfr 10 kap. 1 § kapitaltickningslagen).

Av gillande ritt foljer alltsd att Finansinspektionen i sin
tillsyn sirskilt ska beakta kvantitativa och kvalitativa aspekter av
institutens beddmningsprocesser avseende metoder for att
utvirdera om det interna kapitalet ir tillrickligt med hinsyn till
dess risk, institutets styrformer, metoder och mekanismer for
riskhantering samt resultat av tillsynsanalyser. For det fall ett
institut inte uppfyller dessa krav ska Finansinspektionen besluta
att ett institut ska ha en hogre kapitalbas in miniminivan.

Det nya stycket 1 artikel 136.2 1 kreditinstitutsdirektivet
bedéms rymmas inom gillande ritt. Ndgon lagstiftningsitgird ir
dirfor inte nédvindig.

6.3.2  Kreditinstitutens upplysningsplikt

CRD Il

Promemorians férslag: Om den information som ett institut
offentliggdér om kapitaltickning, risker och exponeringar inte ger
en heltickande bild av dess riskprofil, ska ytterligare informa-
tion.

Ett institut ska ha skriftliga riktlinjer f6r hur det ska uppfylla
kravet pd att offentliggérandet av informationen ir till-
fredstillande med avseende pi om informationen ger en
heltickande bild av institutets riskprofil.
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Andringsdirektivets innehall: Av indringsdirektivet framgir
att villkoren f6r kreditinstitutens upplysningsplikt indras genom
en dndring av artikel 145.3 1 kreditinstitutsdirektivet. De nya
villkoren innebir att ett kreditinstitut ska anta en formell policy
for att folja de upplysningskrav som anges 1 artikelns punkter 1
och 2 och att det ska ha riktlinjer fé6r bedémning av om dess
information ir tillfredsstillande, dven 1 friga om kontroll. Ett
kreditinstitut ska ocksd ha en policy for att virdera om den
information som limnas foérmedlar institutets riskprofil pd ett
heltickande sitt till marknadsaktérerna. Om den informationen
som limnas inte férmedlar riskprofilen pd ett heltickande sitt
till markandsaktorerna, ska kreditinstitutet offentliggéra den
ytterligare information som behovs fér att leva upp till de krav
som anges i punkt 1. Ett institut ska emellertid endast vara
skyldiga att offentliggéra information som inte utgdr
foretagshemligheter eller konfidentiell information enligt de
kriterier som anges 1 bilaga XII, del 1.

Skil till promemorians forslag: Artikel 145.3 har
genomforts 1 svensk ritt genom 8 kap. 3 § kapitaltickningslagen.
Av bestimmelsen framgr att ett instituts styrelse ska se till att
det finns skriftliga riktlinjer avseende hur kraven pi
offentliggérande av information ska uppfylls och fér hur det ska
utvirderas om den offentliggjorda informationen ir tillfred-
stillande, inkluderat hur informationen kontrollerats samt hur
ofta den offentliggors. Av 8 kap. 2§ kapitaltickningslagen
framgdr skyldigheten fér institut att offentliggéra viss
information om kapitaltickning, risker och exponeringar.

De tllkommande krav som stills genom den nya
formuleringen av kreditinstitutsdirektivets artikel 145.3 avseende
ytterligare krav pd offentliggérande av information och analys av
offentliggjord information bedéms inte fullt ut rymmas inom
befintlig lagstiftning. Det bér dirfér 1 8kap. 2§ kapital-
tickningslagen fortydligas att den information som ska limnas
méste ge en heltickande bild av institutets riskprofil. Vidare bor
8 kap. 3 § kapitaltickningslagen dndras si att det framgir att ett
institut dven ska ha riktlinjer och instruktioner fér hur det ska
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uppfylla kravet pd att den information som offentliggors ir
tillfredstillande genom att den ger en heltickande bild av
institutets riskprofil.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
har enligt gillande ritt bemyndigande att meddela foreskrifter
avseende vilken information som ska offentliggéras enligt 8 kap.
2 § kapitaltickningslagen, vid vilken tidpunkt, pd vilken plats och
med vilka intervall informationen ska limnas och hur
informationens riktighet kontrolleras. Befintligt bemyndigande
bedéms tillrickligt for att genom féreskrifter ticka in
indringarna 1 artikel 145.3.

6.3.3  Tekniska instrument for tillsyn

6.3.3.1 Kapitalbasen

Promemorians férslag: Andringarna i kreditinstituts-
direktivet avseende berikningen av ett instituts kapitalbas
foranleder inte nigon lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehdll: Genom CRD III tillkommer
en ny punkt i kreditinstitutsdirektivets artikel 64 som anger
villkor fér avdragsberikning avseende kapitalbasen. I dndrings-
direktivet anges att CEBS ska utarbeta vigledning avseende de
detaljer som ska gilla for tillimpningen av bestimmelsen. Den
nya punkten i artikel 64 anger att ett kreditinstitut ska tillimpa
kraven som anges i kapitalkravsdirektivets bilaga VII, avsnitt B
for alla sina tillgdngar som ir bokférda till verkligt virde vid
beriknande av kapitalbasen och ska frin summan av posterna (a)
till (ca) minus posterna (i) till (k) 1 artikel 57 dra det belopp for
eventuella virdejusteringar som hirutéver behovs.

Vidare fir ersitts kreditinstitutsdirektivets artikel 66.2 ny
lydelse som innebir att hinvisningen i sista stycket indras frin
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befintlig hinvisning till bilaga IX del 4 i kreditinstitutsdirektivet
till att hinvisa till bilaga I eller V till kapitalkravsdirektivet. Aven
artikel 66.1 indras. Andringen innebir att hinvisning gors till
posterna i 57 a—ca i stillet f6r 57 a—c.

Skilen for promemorians bedémning: Bestimmelser om
kapitalbasen finns 1 3 kap. kapitaltickningslagen. Utéver dessa
bestimmelser har regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer bemyndigats att meddela féreskrifter om
villkoren fér att rikna in eller av poster 1 kapitalbasen enligt 3
kap. De nya krav pd berikning av kapitalbasen som inférs genom
inférandet av artikel 64.5 bedéms rymmas inom befintlig
foreskriftsritt. Nigon lagstiftningsitgird dr dirfor inte nod-
vindig.

Artikel 66.2 har genomférts 1 svensk ritt genom 3 kap. 8 §
kapitaltickningslagen samt foéreskrifter meddelade av Finans-
inspektionen. Den idndring som nu goérs avseende bilage-
hinvisning ryms inom befintligt bemyndigande att meddela
foreskrifter.

6.3.3.2  Avvecklingsrisker

Promemorians forslag: Vid berikning av kapitalkrav for
marknadsrisker ska avvecklingsrisker 1 hela verksamheten
beaktas.

Andringsdirektivets innehdll: Artikel 75 i kreditinstituts-
direktivet innehdller villkor fér miniminivd pd kapitalbasen.
Artikeln anger att varje medlemsstat ska kriva av kreditinstitut
att de kan redovisa en kapitalbas som vid varje tillfille ir minst
lika med det sammanlagda beloppet av kraven enligt a—d 1
artikeln.

Genom indringsdirektivet flyttas kapitalkravet for avveck-
lingsrisk fran b till ¢ 1 artikeln. Detta innebir att avvecklingsrisk i
all verksamhet ska beaktas vid beriknandet av kapitalkrav for
avsittning for risker enligt artikel 18 1 kapitalkravsdirektivet.
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Dirtill indras b genom att kapitalkrav enligt artikeln ska
bestimmas 1 enlighet med artikel 18 och artiklarna 28-32 i
kapitalkravsdirektivet. Dir den sistnimnda referensen till artikel
28-32 om overvakning och kontroll av stora exponeringar ir ny.

Skilen for promemorians forslag: Av  2kap. 4§
kapitaltickningslagen framgdr att det f6r marknadsrisker krivs
ett kapital som uppgir till summan av kapitalkraven for
motpartsrisker for verksamhet i handelslagret, avvecklingsrisker
for verksamhet 1 handelslagret, positionsrisker for verksamhet i
handelslagret samt valutarisker och rdvarurisker 1 hela
verksamheten.

En indring av kapitaltickningslagen bor goras si att det
framgdr att avvecklingsrisk i hela verksamheten ska beaktas vid
berikningen av kapitalkravet f6r marknadsrisker.

6.3.4  Befogenheter att vidta sanktioner

Promemorians bedomning: Finansinspektionen har enligt
gillande ritt befogenheter att 3ligga institut sanktioner i den
utstrickning som krivs genom den nya lydelsen av artikel 54 i
kreditinstitutsdirektivet.

Andringsdirektivets innehdll: Andringsdirektivet medfor att
kreditinstitutsdirektivets artikel 54 som stiller krav pd
befogenheter fér de behdriga myndigheterna att vidta sanktioner
utdkas med en ny punkt som anger att medlemsstaterna ska
sikerstilla att for tillimpningen av artikelns férsta stycke, ska
lindernas respektive behériga myndigheter ha befogenhet att
8ligga sdvil finansiella som icke finansiella straff eller tgirder.
Dessa straff eller dtgirder miste vara effektiva, proportionerliga
och avskrickande. Artikelns forsta stycke anger att medlems-
staterna svarar for att deras behériga myndigheter kan besluta
och vidta de 4tgirder och sanktioner, utdver &terkallelse av
auktorisation och tillimpning av straffriteslig lag, som behovs
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for att 6vertridelser av lagar och andra férfattningar om tillsyn
av och om verksambhet i kreditinstitut ska upphora.

Skilen for promemorians bedomning: Finansinspektionen
har genom 12 kap. kapitaltickningslagen, 15 kap. lagen om bank-
och finansieringsrorelse och 25 kap. lagen om virdepappers-
marknaden méjlighet att ingripa mot institut som 3sidosatt sina
skyldigheter enligt nimnda lagar eller andra férfattningar som
reglerar institutens verksamhet. Ingripandena sker genom
utfirdande av foreliggande att vidta 4tgirder inom viss tid,
torbjuda verkstillighet av beslut eller meddela anmirkning. For
allvarliga 6vertridelser ska inspektionen dterkalla verksamhets-
tillstindet, eller om det ir tillrickligt meddela varning. Varning
eller anmirkning fir férenas med straffavgift. Foreliggande och
forbud far forenas med vite. Hirutdver fir inspektionen ta ut en
forseningsavgift om 100 000 kronor av institut som inte i tid
limnar féreskrivna upplysningar om sin verksambhet.

Finansinspektionen har enligt gillande ritt befogenheter att
dligga institut sanktioner 1 den utstrickning som krivs av den
nya lydelsen genom artikel 54 1 kreditinstitutsdirektivet. Nigon
lagstiftningsdtgird ir dirfor inte nddvindig.

6.4 Andringar av kapitalkravsdirektivet

Inledning

Artikel 2 i indringsdirektivet anger dndringar i1 kapitalkravs-
direktivet. Andringen som anges i artikel 2.1 i dndringsdirektivet,
tas upp 1 avsnitt 6.1 om &tervirdepapperisering. Ovriga indringar

behandlas nedan.
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6.4.1 Berakning av kapitalbas

Promemorians bedémning: Andringen i kapitalkravs-
direktivet avseende berikning av kapitalbasen foranleder inte
ndgon lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehdll: Genom indringsdirektivet
indras den inledande texten artikel 17.1 1 kapitalkravsdirektivet
genom att hinvisning till punkt 4 i texten nedan ersitts med en

hianvisning till punkt 36.
”Om ett institut berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt
bilaga IT till detta direktiv 1 enhg%et med artiklarna 84-89 i
direktiv 2006/48/EG, skall foljande gilla f6r den berikning
somayses i punkt 4 i del 1 av bilaga VII i direktiv
2006/48/EG.

Den nya hinvisningen till punkt 36 avser behandling av
forvintade forlustbelopp till skillnad frin befintligt hinvisning
till punkt 4 som anger riskvigda exponeringsbelopp foér expo-
neringar mot foretag, institut, nationella regeringar och
centralbanker.

Skilen for promemorians bedomning: Artikel 17 i kapital-
kravsdirektivet har genomférts 1 svensk ritt genom féreskrifter
meddelade av Finansinspektionen. Den nu aktuella indringen
bér hanteras pd samma sitt. Ndgon lagstiftningsdtgird ir dirfor
inte nédvindig.

6.4.2  Kapitalkrav for marknadsrisker

CRD Il

Promemorians bedomning: Andringen i kapitalkravsdirektivet
vad avser berikningen av kapitalkravet fér marknadsrisker
foranleder inte nigon lagstiftningstgird.

Andringsdirektivets innehdll: Genom indringsdirektivet
tillkommer en ny hinvisning till punkt 1 ull 4 1 bilaga II vid
berikning av kapitalkrav fér 6vrig verksamhet, 1 kapitalkravs-
direktivets artikel 18.1 a. Den nya lydelsen av punkten a anger
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dirmed att instituten ska ha en kapitalbas som alltid uppgar till
eller 6verstiger summan av foljande:

a) For verksamhet som hinfor sig till handelslagret, de
kapitalkrav som beriknas 1 enlighet med de metoder och
alternativ som anges 1 artikel 28 — 32 och bilagorna I, IT och VI
och tillimpliga delar av bilaga V och punkt 1 till 4 1 bilaga IT for
ovrig verksamhet.

Skilen for promemorians bedomning: Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer har bemyndigats att
meddela foreskrifter om hur kapitalkravet fér marknadsrisker
ska beriknas. Det tilligg som nu gjorts 1 artikel 18.1 bor hanteras
inom ramen for denna foreskriftsritt Nigon lagstiftningsdtgird
ir dirfér inte nédvindig.

6.5 Andring i bilagor till kreditinstitutsdirektivet

Promemorians bedomning: Andringarna i bilagor till kredit-
institutsdirektivet féranleder inte nigon lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehill: Genom indringsdirektivet
genomfors dndringar 1 foljande bilagor tll kreditinstituts-
direktivet.

Bilaga V som reglerar tekniska kriterier avseende organisation
och riskhantering. I bilagan inférs ett nytt avsnitt avseende rorlig
ersittning.

Bilaga VI som reglerar schablonmetoden. I bilagans del 1.3
om anvindning av kreditvirderigar som gjorts av ett export-
kreditorgan fir punkt 8 ny lydelse och en ny punkt 11a inférs. I
avsnitt 12 om exponeringar i form av sikerstillda obligationer
indras punkt 68.

Bilaga VII som reglerar internmetoden. I bilagans avsnitt 1,
del 2 om PD, LGD och 16ptid dndras punkt 8.

Bilaga IX som reglerar virdepapperisering. I bilagans del 3
om externa kreditvirderingar liggs ett nytt stycke c till i punkten
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1. I bilagans del 4 om berikning indras punkt 5, 6, 46, 47, 49, 52,
53, tabell 1 och tabell 4. Punkt 50, tabell 2 och tabell 5 utgar.

Bilaga XII som reglerar tekniska kriterier fo6r upplysnings-
plikt. I bilagans del 2 om allminna krav ersitts punkterna 9 och
10 och en ny punkt 15 liggs till.

Skilen for promemorians bedéomning: Det nya avsnittet 1
bilaga V ir en f6ljd av de dndringar som gors i artikel 22 i
kreditinstitutsdirektivet. Vad giller indringarna i bilaga V gors
hir samma beddémning som for artikel 22, att indringarna bor
hanteras genom myndighetsféreskrifter, (jir avsnitt 6.2).

Bilaga VI, del 1 har genomférts i svensk ritt genom 2-10 och
24 §§ kapitaltickningsférordningen och genom féreskrifter
meddelade av Finansinspektionen. De nu aktuella dndringarna i
dessa forfattningar.

Bilaga VII har genomférts i svensk ritt genom foreskrifter
meddelade av Finansinspektionen. Aven de nu aktuella
indringarna bor regleras genom foreskrifter.

Bilaga IX del 3 och 4 har genomférts 1 svensk ritt genom 18 §
kapitaltickningsférordningen och genom foreskrifter meddelade
av finansinspektionen. De nu aktuella indringarna bér regleras
genom indringar 1 dessa forfattningar.

Bilaga XII har genomforts 1 svensk ritt genom 8 kap. 2 §
kapitaltickningslagen och foreskrifter meddelade av Finans-
inspektionen. Av bestimmelserna kapitaltickningslagen framgar
att ett institut ska offentliggéra viss information om dess
kapitaltickning och dess strategier och maélsittningar for
hantering av dess risker och exponeringar. Av 13 kap. 1 § forsta
stycket 32 kapitaltickningslagen framgdr att regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer fi meddela foreskrifter
om vilken information som ska offentliggoras, vid vilken
tidpunkt pd vilken plats och med vilka intervall informationen
ska limnas och hur informationens riktighet ska kontrolleras.
De nu aktuella dndringarna bér regleras inom ramen f6r denna
toreskriftsritt.
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6.6 Andringar i bilagor till kapitalkravsdirektivet

Promemorians bedémning: Andringarna i bilagorna till
kapitaltkravsdirektivet féranleder inte ndgon lagstiftnings-
tgird.

Andringsdirektivets innehll: Genom indringsdirektivet
genomfors dndringar i f6ljande bilagor till kapitalkravsdirektivet.

Bilaga I som reglerar berikning av kapitalkravet for
positionsrisker. I bilagan dndras punkterna 8, 14, 34, nya punkter
14a, 14b, 14c, 16a infors, och punkten 35 utgir.

Bilaga II som reglerar berikning av kapitalkrav fér av-
vecklings- och motpartskreditrisk. Bilagans punkt 7 ersitt.

Bilaga V som reglerar anvindning av interna modeller fér
berikning av kapitalkrav. Bilagans punkter 1, 4-8, 10 och 12
indras, nya punkter 5 a-1 och 10 a-b inférs och punkt 9 utgir.

Bilaga VII del B som reglerar system och kontroller avseende
handel. Bilagans punkt 2a, 3, 5 6a, 8, 9 och 11-15 indras.

Skilen f6r promemorians bedomning: Bilagorna I, II, V har
genomfoérts 1 svensk ritt genom foreskrifter meddelade av
Finansinspektionen, dven de nu aktuella indringarna bor regleras
genom foreskrifter.

Bilaga VII del B har genomférts i svensk ritt genom 6 kap.
2§ och 16 kap. 1 § 3 lagen om bank och finansieringsrorelse,
8 kap. 4§ och 42§ forsta stycket 2 lagen om virdepappers-
marknaden samt genom foreskrifter meddelade av Finans-
inspektionen. De nu aktuella dndringarna bor regleras genom
foreskrifter.
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/ Kommissionens direktiv
2009/83/EG

Inledning

For att sikerstilla att kreditinstitutsdirektivet genomférs och
tillimpas pd ett enhetligt sitt i medlemslinderna inrittade
kommissionen och CEBS under 4r 2006 en arbetsgrupp, Capital
Requirements Directive Transposition Group (CRDTG), med
uppdrag att diskutera lésningar pd frdgor i1 samband med
genomforandet av kreditinstitutsdirektivet. CRDTG kom fram
till att vissa tekniska bestimmelser behovdes specificeras
ytterligare for att sikerstilla en enhetlig tillimpning. Genom
kommissionens direktiv 2009/83/EG av den 27 juli 2009 om
indringar av vissa bilagor till rddets direktiv 2006/48/EG med
avseende pd tekniska bestimmelser om riskhantering'® gérs, med
anledning av CRDTG:s slutsatser, dndringar 1 bilagorna V, VI,
VII, VIII, IX, X och XII till kreditinstitutsdirektivet.

7.1 Kapitalkrav for kreditrisker

Promemorians forslag: Kapitalkrav for kreditrisker behéver inte
beriknas f6r exponeringar som ett institut virdepapperiserat, om

1“EUT L 196, 28.7.2009, s. 14 (Celex 320091.0083).
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riskvikten 1250 procent tillimpas pi institutets samtliga
positioner i virdepapperiseringen.

Promemorians bedomning: Ovriga dndringar i del 2 i bilaga
IX dll kreditinstitutsdirektivet  foranleder inte nigon
lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehdll: Genom indringsdirektivet
2009/83/EG goérs dndringar i del 2 1 bilaga IX tll kredit-
institutsdirektivet genom att punkterna 1 och 2 fir nya lydelser.
Del 2 1 bilaga IX reglerar minimikrav foér erkinnande av
betydande kreditriskéverféring och berikning av riskvigda
exponeringsbelopp och férvintade forlustbelopp for virde-
papperiserade exponeringar.

Genom indringen infors bla. ett nytt led b) 1 punkten 1.
Denna indring innebir att ett institut frin berikningen av
riskvigda exponeringsbelopp fir undanta virdepapperiserade
exponeringar, om riskvikten 1250 procent tillimpas pd alla
positioner som institutet har i virdepapperiseringen.

Skilen for promemorians f6rslag och bedomning: Av 4 kap.
2 § kapitaltickningslagen foljer att ett kapitalkrav for kredit-
risker ska beriknas for exponeringar som ett institut virde-
papperiserat eller om det har gett stdd till virdepapperiseringen
utdver sina avtalsmissiga forpliktelser. Om institutet 1 samband
med virdepapperiseringen 6verfoért en betydande kreditrisk till
tredje part behover det inte beriknas nigot kapitalkrav. Det bor i
denna bestimmelse foéras in en ny punkt som anger att ett
institut inte behdver berikna ett kapitalkrav for kreditrisker
avseende virdepapperiseringar f6r vilka riskvikten 1 250 procent
tillimpas.

Ovriga bestimmelser som berérs av indringarna i del 2 i
bilaga IX har genomférts 1 svensk ritt genom foreskrifter
meddelade av Finansinspektionen. Aven de nu aktuella
indringarna bor omhindertas 1 foreskrifter.

162



Ds 2010: Kommissionens direktiv 2009/83/EG

7.2 Ovriga dndringar

Promemorians bedémning: Andringarna i bilagorna till
kreditinstitutsdirektivet, utdéver den som behandlas 1 avsnitt
7.1, féranleder inte ndgon lagstiftningsdtgird.

Andringsdirektivets innehdll: Genom direktivet gors
indringar i f6ljande bilagor till kreditinstitutsdirektivet.

Bilaga V som reglerar tekniska kriterier avseende organisation
och riskhantering. Andringarna ror rinterisk till f5ljd av annan
verksamhet dn handel.

Bilaga VI som reglerar schablonmetoden. Andringen rér den
kreditbetygsbaserade metoden och kortfristiga exponeringar
mot institut och féretag.

Bilaga VII som reglerar internmetoden. Andringarna rér
riskvigda exponeringsbelopp fér aktieexponeringar och
motpartslosa tillgdngar, 16ptid samt minimikrav fér intern-
metoden.

Bilaga VIII som reglerar kreditriskreducering. Andringarna
ror godtagbarhet, minimikrav och berikning av kreditrisk-
reduceringens effekter.

Bilaga IX som reglerar virdepapperisering. Forutom de
indringar som redogérs for avsnitt 7.1 gérs dndringar som ror
berikning av riskvigda exponeringsbelopp och godtagbara
likviditetsfaciliteter.

Bilaga X som reglerar operativ risk. Andringarna rér
schablonmetoden och internmetoden.

Bilaga XII som reglerar tekniska kriterier fér upplys-
ningsplikt. Andringarna rér allminna krav och krav som ir
villkor fér anvindning for sirskilda instrument eller metoder.

Skilen for promemorians beddémning: De regler 1 bilagorna
som berdrs av dndringar har genomférts i svensk ritt genom
foreskrifter meddelade av Finansinspektionen. Aven de nu
aktuella dndringarna bor omhindertas 1 foreskrifter.
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8 |krafttradande- och
dvergangsbestammelser

8.1 Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser
for genomforandet CRD II

8.1.1 Ikrafttradande

Promemorians férslag: Lagindringarna som avser genom-
forandet av CRD II ska trida i kraft den 30 juni 2011.

Skilen for promemorians forslag: Enligt indringsdirektivets
artikel 4.1 ska medlemsstaterna ska sitta i kraft de lagar och
andra forfattningar som ir nodvindiga for att folja direktivet
senast den 31 oktober 2010. Vidare framgir att reglerna ska
tillimpas fr&n och med den 31 december 2010. Det har inte varit
mojligt att genomfora dndringsdirektivets bestimmelser 1 svensk
ritt inom de 1 direktivet féreskrivna tidsfristerna. Det ir dirfor
angeliget att genomforandet av direktivet kan ske s& snart som
mojligt fér att minimera de negativa konsekvenserna av
forseningen. De nu féreslagna lagindringarna bor dirfor trida i
kraft den 30 juni 2011.
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8.1.2  Exponeringar mot stater och centralbanker i en
annan valuta @n den nationella

Promemorians bedomning: Andringen av G&vergings-
bestimmelserna 1 artikel 153 1 kreditinstitutsdirektivet
foranleder inte nigon lagstiftningsdtgird.

Skilen for promemorians bedémning: Overgings-
bestimmelsen 1 artikel 153 i kreditinstitutsdirektivet avseende ett
svenskt eller utlindskt instituts mojlighet att tillimpa riskvikten
noll procent f6ér exponeringar mot svenska staten som uttrycks
och refinansieras 1 ndgon medlemsstats valuta forlings till den 31
december 2015.

Vid genomférandet av 2006 &rs kreditinstitutsdirektiv in-
féordes en motsvarande 6vergingsbestimmelse 1 forordningen
(2006:1533) om kapitaltickning och stora exponeringar. Den nu
aktuella forlingningen av 6vergdngsbestimmelsen bér ocksd
regleras 1 den férordningen.

8.1.3  Stora exponeringar

Promemorians bedomning: Andringen i &vergings-
bestimmelserna 1 artikel 154.10 i kreditinstitutsdirektivet
foranleder inte nigon lagstiftningsdtgird.

Skilen for promemorians bedémning: I artikel 154 i
kreditinstitutsdirektivet inférs en ny punkt, 10. Av den punkten
framgdr att avseende avsnittet om stora exponeringar ska
tillgdngsposter som utgdrs av fordringar pi och andra
exponeringar gentemot Institut som uppstdtt foére den 31
december 2009 fir bli féremdl fér samma behandling som
tillimpades enligt artiklarna 115.2 och 116 i deras lydelse fore
den 10 november 2009, dock inte lingre in till den 31 december
2012.
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Artiklarna 115.2 och 116 har genomférts i svensk ritt genom
foreskrifter ~ meddelade  av  Finansinspektionen.  Den
overgdngsbestimmelse som nu inférs genom artikel 154.10 bor
ocksd omhindertas genom féreskrifter.

8.1.4  Beslut pa gruppniva om kapitalbasen

Promemorians forslag: Till och med den 31 december 2012
ska den tidsperiod som anges i 10 kap. 6 a § kapitalticknings-
lagen vara 6 mdnader.

Skilen for promemorians forslag: I artikel 154 1
kreditinstitutsdirektivet inférs en ny punkt, 11. Av den punkten
framgdr att den period som avses i artikel 129.3 fram till den 31
december 2012 ska vara sex mdnader. Artikel 129.3 reglerar
tillsynsmyndigheters gemensamma beslut om konsoliderad nivd
pd kapitalbasen. Den tidsperiod som avses ir inom vilken tid ett
sdant beslut ska fattas. Av artikel 129.3 framgdr att tidsperioden
ir fyra m&nader.

Det bér i svensk ritt inféras en dvergingsbestimmelse som
motsvarar den i1 dndringsdirektivet.

8.1.5 Undantag fran reglerna om kapitalkrav for vissa
vardepappersbolag

Promemorians forslag: Ett virdepappersbolag som tillhanda-
hiller investeringstjinster eller utfér investeringsverksamhet
avseende sddana finansiella instrument som anges 1 1 kap. 4 §
forsta stycket 5 b-d, f och g lagen om virdepappers-
marknaden fir till och med &r 2014, efter tillstind av
Finansinspektionen, ¢verskrida de grinsvirden som anges 1
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7 kap. 3 och 5 §§ kapitaltickningslagen utan att berikna nigot
sirskilt kapitalkrav enligt 7 kap. 8 § samma lag.

Till och med &r 2014 tillimpas inte bestimmelserna om
kapitalkrav som avser virdepappersbolag 1 kapitalticknings-
lagen for sddana virdepappersbolag vars huvudsakliga verk-
samhet idr att tillhandahdlla investeringstjinster eller utfora
investeringsverksamhet avseende sidana finansiella instru-
ment som anges 1 1 kap. 4 § forsta stycket 5 b—d, f och g lagen
om virdepappersmarknaden.

Skilen for promemorians forslag: Andringsdirektivet
medfér att datum 1 tvd artiklar som rér Overgdngsregler i1
kapitalkravsdirektivet ~4ndras. Andringarna medfér att i
artiklarna 45.1 och 48.1 ska datumet 31 december 2010” ersittas
med ”31 december 2014

Artiklarna 45.1 och 48.1 har genomférts 1 svensk ritt genom
8 och 9 §§ 1 lagen om inférande av kapitaltickningslagen.
Datumen 1 dessa bestimmelser bor dndras sd att de stimmer
overens med de dndrade artiklarna i kapitalkravsdirektivet.

8.1.6  Kapitalkravet for marknadsrisker

Promemorians bedomning: Andringarna i artikel 47 i
kapitalkravsdirektivet féranleder ingen lagstiftningsdtgird.

Skilen for promemorians bedomning: Andringsdirektivet
innebir att i artikel 47 i kapitalkravsdirektivet ska datumet ”31
december 2009” ersittas med ”31 december 2010” och hin-
visningen till punkterna 4 och 8 1 bilaga V till direktiv 93/6/EEG
ersittas med en hinvisning till punkterna 4 och 8 1 bilaga VIII.

Artikel 47 har genomférts 1 svensk ritt genom 3 § lagen om
inférande av kapitaltickningslagen. Av nimnda lagrum framgir
att ett medgivande for ett institut, enligt 1994 ars kapital-
tickningslag, att anvinda egna riskvirderingsmodeller for att
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berikna kapitalkravet fér marknadsrisker som gillde vid
ikrafttridande av 2006 &rs kapitaltickninsglag ska fortsitta gilla
som tillstind enligt 2006 &rs kapitaltickningslag. Regeringen
eller den myndighet som regeringen bestimmer fir meddela
foreskrifter om vilka krav som dessa institut ska uppfylla.

Den nu aktuella indringen bedéms rymmas inom befintlig
foreskriftsritt.

8.1.7  Investeringar i vardepapperiseringar m.m.

Promemorians forslag: 7 a kap. 1 kapitaltickningslagen ska
tillimpas pd virdepapperiseringar som emitteras frin och med
den 1 januari 2011.

7 a kap. ska frin och med den 1 januari 2015 tillimpas pd
virdepapperiseringar som emitterats fore den 1 januari 2011
om nya underliggande exponeringar har tillkommit eller
ersatts efter den 1 januari 2015.

Skilen for promemorians férslag: Av artikel 122a.8 i
indringsdirektivet foljer att punkterna 1-7 1 artikeln ska
tillimpas pd nya virdepapperiseringar som emitteras den 1
januari 2011 eller direfter och att efter den 31 december 2015 ska
punkterna 1-7 tillimpas pd befintliga virdepapperiseringar om
nya underliggande exponeringar tillkommit eller ersatts efter den
dagen.

Det bér i svensk ritt inféras en dvergingsbestimmelse som
motsvarar den 1 indringsdirektivet.
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8.2 Ikrafttridande- och 6vergangsbestammelser
for genomforandet av CRD Il

8.2.1 Ikrafttradande

Promemorians forslag: Andringen i 5 § lagen om inférande
av lagen om kapitaltickning och stora exponeringar ska trida
i kraft den 30 juni 2011. Ovriga lagindringar féranledda av
CRD III ska trida i kraft den 31 december 2011.

Skilen for promemorians forslag: Av artikel 3 i indrings-
direktivet foljer att medlemsstaterna ska sitta 1 kraft de lagar och
andra forfattningar som ir nddvindiga for att folja leden 3, 4, 16
och 17 1 artikel 1 och leden 1, 2¢, 3, och 5b iii 1 bilaga I senast 1
januari 2011, évriga bestimmelser 1 dndringsdirektivet ska sittas
1 kraft senast den 31 december 2011.

Led 16 avser dndring av artikel 152 i kreditinstitutsdirektivet
som ir en 6vergdngsbestimmelse avseende kapitalbasen. Det har
inte varit mojligt att genomfora dndringarna avseende artikel 152
i svensk ritt inom den foreskrivna tidsfristen. Det ir dirfor
angeliget att genomforandet av direktivet kan ske s& snart som
mojligt. De nu féreslagna lagindringarna bor dirfor trida 1 kraft
den 30 juni 2011.

Ovriga lagindringar grundade pd CRD III som foreslis i
denna promemoria avser de delar i indringsdirektivet som ska
trida 1 kraft den 31 december 2011. Lagindringarna foreslds
dirfor trida 1 kraft den dagen.

8.2.2  Kapitalbasens lagsta niva

Promemorians forslag: Ett institut som tillimpar en
internmetod for kreditrisker eller fér motpartsrisker som
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ingdr 1 marknadsrisker eller en internmitningsmetod for
operativa risker ska ha en kapitalbas som under 2011
motsvarar minst 90 procent av det samlade kapitalkravet
enligt 1994 &rs kapitaltickningslag.

Institut som efter den 1 januari 2010 tillimpar en
internmetod vid berikning av sitt kapitalkrav fir, efter
tillstdnd av Finansinspektionen, ha en kapitalbas som minst
motsvarar 80 procent av kapitalkraven for kreditrisker och
operativa risker enligt schablonmetoden eller betriffande
operativa risker enligt basmetoden.

Andringsdirektivets innehdll: Genom indringsdirektivet ska
foljande nya punkter, 5(a)-(e), tillfogas artikel 152 i kredit-
institutsdirektivet. Punkterna innebir féljande.

5 a. Kreditinstitut som beriknar riskvigt exponeringsbelopp 1
enlighet med artiklarna 84-98 ska fram till den 31 december 2011
1 tillimpliga fall redovisa en kapitalbas som alltid dr mer eller lika
med den mingd som anges i p5 c eller 5 d.

5b. Kreditinstitut ~ som  anvinder sddana internmit-
ningsmetoder som anges 1 artikel 105 fér berikning av sina
kapitalkrav for operationell risk ska fram till den 31 december
2011 i tillimpliga fall kunna redovisa en kapitalbas som alltid ir
mer eller lika med det belopp som anges 15 c eller 5 d.

5 c. Det belopp som avses 1 5 a och 5 b ska vara 80 % av det
totala minimibelopp fér kapitalbasen som kreditinstitutet skulle
ha varit skyldigt att inneha enligt artikel 4 1 direktiv 93/6/EEG
och direktiv 2000/12/EG, som dessa direktiv tillimpades fore
den 1 januari 2007.

5 d. Om de behoriga myndigheterna medger et fir, nir det
giller de kreditinstitut som anges 1 5 e, det belopp som avses 15 a
och 5 b vara 80 % av det totala minimibeloppet f6r eget kapital
som dessa kreditinstitut skulle ha varit skyldiga att hilla enligt
artiklarna 78 till 83, 103 eller 104 och direktiv 2006/49/EG s&
som dessa artiklar och detta direktiv tillimpades fore den 1
januari 2007.
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5 e. Ett kreditinstitut fir tillimpa punkt 5 d bara om det
bérjade anvinda intern riskklassificering eller internmit-
ningsmetoden for att berikna sitt kapitalkrav den 1 januari 2010
eller efter detta datum.

Skilen for promemorians forslag: Artikel 152 har
genomforts 1 svensk ritt genom 5 § lagen om inférande av
kapitaltickningslagen. De aktuella indringarna innebir att de nu
gillande 6vergingsreglerna forlings till och med den 31
december 2011. Andringarna innebir ocksi att det inférs regler
som stadgar att den behériga myndigheten f&r medge ett institut
som har tillstind att tillimpa internmetoden att berikna
kapitalkravet for kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk till
80 procent av kapitalkravet enligt schablonmetoden. De aktuella
indringarna bor genomféras genom att 5 § i inférandelagen
indras.

8.2.3 LGD-virde for hushallsexponeringar

Promemorians bedémning: Andringen i artikel 154.5 i
kreditinstitutsdirektivet foranleder inte nigon lagstiftnings-
tgird.

Skilen for promemorians bedomning: Andringsdirektivet
innebir att artikel 154.5 1 kreditinstitutsdirektivet ges ny lydelse.
Av den nya lydelsen framgdr att fram till 31 december 2012, ska
genomsnittligt exponeringsviktat LGD-virde foér hushalls-
exponeringar mot sikerhet 1 bostadsfastigheter och som inte
erhiller statliga garantier, inte vara ligre dn 10 %.

Artikel 154.5 har genomforts 1 svensk ritt genom foreskrifter
meddelade av Finansinspektionen. Den nu aktuella dndringen
bér hanteras pd samma sitt.

172



Ds 2010: Ikrafttradande och dvergangsbestimmelser

8.2.4  Kapitalkravet for marknadsrisker

Promemorians bedémning: Andringen i artikel 47 i
kreditinstitutsdirektivet foranleder inte nigon lagstiftning-
sdtgird.

Skilen for promemorians bedomning: I artikel 47 i
kapitalkravsdirektivet ska datumet ”31 december 2009” ersittas
med 731 december 2011” och hinvisningen till punkterna 4 och
8 1 bilaga V till direktiv 93/6/EEG ska ersittas med en hinvisning
till punkterna 4 och 8 1 bilaga VIII.

Artikel 47 har genomforts 1 svensk ritt genom 3 § lagen om
inférande av kapitaltickningslagen. Av nimnda lagrum framgir
att ett medgivande for ett institut, enligt 1994 ars kapital-
tickningslag, att anvinda egna riskvirderingsmodeller for at
berikna kapitalkravet fér marknadsrisker som gillde vid
ikrafttridande av 2006 &rs kapitaltickningslag ska fortsitta gilla
som tillstdind enligt 2006 4rs kapitaltickningslag. Regeringen
eller den myndighet som regeringen bestimmer fir meddela
foreskrifter om vilka krav som dessa institut ska uppfylla.

Den nu aktuella indringen bedéms rymmas inom befintlig
foreskriftsritt.
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9 Forslagens konsekvenser

9.1 Allmant

De foreslagna indringarna 1 kapitaltickningslagen, lagen om
inférande av kapitaltickningslagen och lagen om Sveriges
riksbank innebir frimst att befintlig lag revideras for att mota de
mer stringenta krav som dndringsdirektiven 2009/111/EG (CRD
II) och 2010/xxx/EU (CRD III) medfér for institut och
virdepappersbolag.

Sverige har valt ett gemensamt genomférande av de bida
indringsdirektiven 1 svensk ritt. Detta forklaras frimst av att
indringsdirektiven trider ikraft nira varandra tidsmissigt och att
reglerna infoérs 1 samma forfattningar och berér samma grupper
av finansiella féretag.

Det bér inledningsvis framhillas att de b&da indrings-
direktiven innehdller bestimmelser som till stora delar méste
inféras pd ett enhetligt sitt 1 alla medlemsstater. I dessa delar har
medlemsstaterna begrinsade mojligheter att piverka de effekter
som reglerna fir for berérda aktorer. Syftet ir att uppnd si lika
konkurrensvillkor som mgjligt inom EU och sikerstilla att
regleringen ndr onskad effekt inom hela gemenskapen. Det
sistnimnda ir av sirskild vikt f6r de regler som syftar till att
minska den grinséverskridande systemrisken och forbittra
férutsittningarna for en internationellt effektiv tillsyn. I de fall
medlemsstaterna tillits gora nationella val, har dessa undantag
inte vintats ge orimliga konkurrensfordelar till ndgot visst
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kreditinstitut, virdepappersforetag eller nigon viss medlemsstat
utan syftar till att undanrdja oonskade negativa sidoeffekter som
en strikt enhetlig reglering skulle kunna leda till.

Det huvudsakliga syftet med de lagindringar som féreslds ir
att genomfdra de regelindringar som anges i CRD II och CRD
III. Andringarna har sin uppkomst i behovet av att itgirda
utestdende frigor som fanns efter antagandet av CRD &r 2006
och att skyndsamt dtgirda de brister i den finansiella regleringen
som uppdagades med anledning av finanskrisen som togs sin
borjan 4r 2007.

Med regelindringarna vill man minska risken fér framtida
fallissemang och att problem 1 ett institut fir spridningseffekter
till andra institut. Dirtill syftar reglerna till att ge forutsittningar
till en forstirkt grinséverskridande tillsyn och att kapitalkraven
pd ett bittre sitt in 1 dag ticker de risker som poster i
handelslagret kan innebira for ett institut 1 de fall di efterfrigan
pd produkterna 1 handslagret kraftigt reduceras eller avtar helt. I
kommissionens  arbetspapper KOM  (2008)602  slutlig,
SEK(2008)2533 beskrivs syftet med indringarna i CRD II, hur
konsultationsprocessen gitt till, vilka aktdrer som varit delaktiga
1 utarbetandet av forslagen samt vilka resultat kommissionen
férvintar sig av dndringarna. Motsvarande information avseende
CRD III anges 1 kommissionens arbetspapper KOM (2009) 362
slutlig, SEK (2009) 974,

9.2 Samhillsekonomiska konsekvenser

Banker och andra kreditinstitut ir viktiga aktdrer for att
samhillsekonomin ska fungera effektivt. De underlittar f6r sivil
privatpersoner som foretag att spara och lina pengar for att
kunna realisera investeringar nu eller 1 framtiden. Dessa
investeringar ir virdeskapande och ger utdver mojlighet till nya
arbetstillfillen ocksd ett 6kat vilstdnd och férstirke tillvixt. In-
och utldning ir emellertid beroende av att det finns ett
fortroende p&8 marknaden om att de pengar som linas in eller ut
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kommer att dterbetalas samt att kapitalet under tiden hanteras p
ett sikert sitt. Utan detta fértroende vigar inte privatpersoner
eller féretag 1dna pengar till en bank, vilken d4 1 sin tur inte fir
kapital for att kunna l8na ut. P4 samma sitt ir en bank beroende
av att ha motsvarande fértroende f6r sina kunder i samband med
utldning for att 1 s3 stor utstrickning som mojligt vara siker pd
att kredittagaren kan 3terbetala sin skuld till banken. D3 banker
och andra kreditinstitut fyller denna viktiga roll for
samhillsekonomin finns det ett intresse frin samhillet att denna
verksamhet omgirdas av regler till skydd for sivil konsumenter
som kreditinstitut. I takt med att kredit- och virdepappers-
marknaden blir allt mer komplex och internationaliserad okar
ocksd behovet av ett enhetligt regelverk som bidrar till att
verksamheten, trots 6kad komplexitet, hanteras pa ett sd sikert
sitt som mojligt.

De nya lagregler som foreslds 1 denna promemoria innebir
ligre incitament f6r institut att dgna sig 3t riskfylld verksamhet
och samudigt forbittrade férutsittningar fér nationell och
internationell tillsyn. Detta anses ligga grunden fér ett okat
fortroende for instituten och dirmed en mer stabil kredit-
marknad till gagn {6r samhillsekonomin.

De nya mer stringenta reglerna ska bidra till en minskad risk
for fallissemang for enskilda institut samt minskad risk att
problem i1 ett institut sprider sig till andra institut som riskerar
att inte terfd placerade medel i det problemtyngda institutet.

D3 kreditinstituten anses vara av samhillsekonomisk vikt, kan
ocksd samhillet, 1 form av skattebetalare, vid behov behéva ridda
de institut vars konkurs anses kunna leda tll idnnu fler
fallissemang. De sammanlagda kostnaderna fér en konkurs
befaras bli s3 stor att en riddningsaktion ir samhillsekonomiskt
motiverad. Denna starka koppling mellan vinstdrivande foretag
och samhillsekonomin behover dirfor regleras med balans s3 att
reglerna inte blir s& hdrda att kreditgivningen péverkas negativ
genom att bankerna iligger kunder allt hogre avgifter for att
finansiera sin regelefterlevnad och inte heller s3 generella att det
uppstdr olika tillimpning mellan banker vilket ger olika
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konkurrensvillkor och grogrund fér regelarbitrage och for ett
hogt risktagande 1 syfte att nd vinst.

De regelindringar som foreslis i denna promemoria ir ett
steg pd vigen 1 en regeléversyn inom EU som kommer att foljas
av andra dtgirder for att gora finansmarknaden mer stabil.

9.3 Konsekvenser for svenska kreditinstitut och
vardepappersbolag

Kreditinstitut och virdepappersbolag kommer att ha en initial
engingskostnad for att anpassa IT- och rapporteringssystem till
de villkor som de nya reglerna kriver.

Vad giller regelefterlevnad, bedéms svenska institut 1 viss
mén redan ha anpassat sig till det nya regelverket. I praktiken har
de flesta institut exempelvis en kapitaltickning som verstiger de
krav som de nya reglerna stiller.

Vad giller regler om stora exponeringar fir dven svenska
institut del av de férdelar som regleringen medfér i form av
mindre systemrisk och mer lika konkurrensvillkor, di antalet
nationella undantag reduceras. Sverige, liksom andra linder med
en mindre valuta inom EU, kan utnyttja ett nytt undantag som
inforts for att dessa linder inte ska drabbas oskiligt negativt av
de nya reglerna som inférs avseende exponeringsbegrinsningar
mellan banker.

Nir det giller de nya reglerna om hur hybridkapital ska
behandlas i kapitalbasen kan konstateras att svenska myndig-
heter haft en relativt strikt tillimpning av nuvarande regler
jimfort med myndigheter 1 andra medlemsstater. En mer
enhetlig tillimpning av reglerna inom EU torde dirfér gynna de
svenska instituten.

Inrittande av tillsynskollegier kommer troligen gynna alla
berérda institut, i form av bittre forutsittningar for en effektiv
tillsynsrelation med behoriga myndigheter. De 6kade kraven pd
genomlysning vid handel med virde- och tervirdepapperiserade
instrument kommer troligen medféra vissa administrativa
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kostnader samt vid behov kostnader fér utbildning av personal.
Dessa 6kade kostnader for de institut som dgnar sig &t denna typ
av verksamhet, ska dock sittas 1 relation till den minskade risken
att institutet dgnar sig it handel som felaktigt hanterad kan leda
till oférutsedda kostnader for sdvil institutet som de aktorer
som mdste stddja institutet om den felaktigt utformade
virdepapperiseringsverksamheten leder till fallissemangsrisk foér
institutet.

De nya kapitalkraven f{6r virdepapperiseringspositioner i
handelslagret ger forutsittningar f6r mer likartade konkurrens-
villkor, vilket ir positivt for alla institut verksamma inom EU.
D3 svenska institut i relative liten utstrickning dgnar sig 4t
virdepapperisering eller dtervirdepapperisering bedéms de ckade
kapitalkraven pdverka den svenska marknaden i endast begrinsad
utstrickning.

9.4 Konsekvenser for myndigheter

Finansinspektionens verksamhet kommer att 1 stor utstrickning
piverkas av de reviderade och nya reglerna inom ramen fér CRD
IT och III, som foreslds inforas i svensk ritt 1 enlighet med denna
promemoria. Det beror bl.a. pd utokade krav pd internationellt
samarbete och informationsutbyte, samt férstirkta tillsynskrav
over institut och virdepappersbolag. De tillsynsuppgifter som
tidigare inte legat inom ramen f6r Finansinspektionens uppdrag,
som exempelvis tillsyn av risk relaterad till rérlig ersittning och
upplysningskrav i samband med virdepapperiseringsverksamhet,
kommer troligen initialt medféra visst behov av intern
utbildning samt eventuellt en utdkad personalstyrka for att
kunna utfora de tillkommande uppgifterna.

De okade kraven pd tillsynssamarbete kommer troligen
innebira att Finansinspektionen behéver ytterligare resurser for
att kunna utéva den tillsyn som krivs for att folja de
skyldigheter som anges i direktiven. I budgetpropositionen for
2011 (prop. 2010/11:1, utgiftsomride 2) foreslis en uillfillig
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resursforstirkning av anslaget till Finansinspektionen. Denna
resursforstirkning motiveras med att regelverket och tillsynen
over de finansiella féretagen och marknaderna behover
intensifieras. Detta giller ocksd arbetet pd internationell nivd och
inom EU med syftet att minska risken for allvarliga finansiella
kriser. De budgetira konsekvenser av forslagen 1 denna
promemoria ska hanteras inom befintliga ramar fér Finans-
inspektionen.

Den lagindring foreslds som innebidr att om Riksbanken fir
kinnedom om en sddan kritisk situation som avses i enligt
10 kap. 9 § andra stycket kapitaltickningslagen ska Riksbanken
omgdende underritta berérda tillsynsmyndigheter inom EES.
Denna nya skyldighet torde dock inte innebira nigra mitbara
ytterligare kostnader for Riksbanken.

9.5 Konsekvenser for domstolarna

Den nu féreslagna lagstiftningen innebdr inte nigra nya
tillstdndskrav som institut kan 6verklaga till domstol. De
foreslagna lagindringarna torde heller inte pdverka domstolarnas
arbetsbelastning 1 en sddan omfattning att behov av
resurstillskott ir motiverat.
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10  Forfattningskommentar

10.1 Forslag till lag om andring i lagen
(2006:1371) om kapitaltiackning och stora
exponeringar

1 kap. Inledande bestimmelser

3§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.2 och 6.1.1.

Paragrafen, som innehdller ett antal definitioner som ir
grundliggande for forstielsen av bestimmelserna 1 lagen, tillfors
tre nya definitioner.

I punkten 19 definieras termen originator och i punkten 20
definieras medverkande institut. Definitionerna stimmer
overens med de definitioner av originator och medverkande
institut som finns i kreditinstitutsdirektivet (artiklarna 4.41 och
4.42).

I punkten 21 definieras 3tervirdepapperisering. Definitionen
overensstimmer med definitionen 1 dndringsdirektivet CRD III,
féorutom att ordet “trancher” av sprikliga skil har ersatts med
delar. Nigon saklig skillnad dr dock inte avsedd.

2 kap. Vilka kapitalkrav som skall tickas av kapitalbasen
43§

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 6.3.3.
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Forsta stycket 2 ges en ny lydelse. Av den nya lydelsen framgar
att vid berikning av kapitalkrav fér marknadsrisker ska
avvecklingsrisker i1 hela verksamheten beaktas.

3 kap. Kapitalbasen

2§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.4.

Av forsta stycket framgdr vilka poster 1 balansrikningen som
fir ingd 1 det primira kapitalet. Genom 1 punkt I indringen
preciseras att det egna kapitalet fullt ut ska ticka forluster i en
fortlevnadssituation och vid konkurs eller likvidation prioriteras
efter alla andra krav. I forsta stycket punkten 1 a) utgir
kumulativa preferensaktier.

4 kap. Kapitalkravet for kreditrisker

2§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 6.1.3 och 7.1.

I forsta och andra styckena gors tilligg som innebir att ett
institut som ir originator eller ett medverkande institut som sdlt
instrument frdn handelslagret tll ett specialforetag for
virdepapperisering med foljden att de inte lingre behover
kapitalticka den kreditrisk som ir férenad med dessa
Instrument.

I forsta stycket inférs en ny punkt av vilken det framgdr att
kapitalkrav  fér kreditrisker inte behover Dberiknas for
exponeringar som ett institut virdepapperiserat om riskvikten
1250 procent tllimpas pd samtliga  positioner 1
virdepapperiseringen.

12§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.5.1.

I paragrafen som reglerar godkinnande av  kredit-
virderingsforetag infors en ny bestimmelse 1 andra stycket.
Bestimmelsen innebir att Finansinspektionen fir godkinna ett
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kreditvirderingsforetag som dr registrerat som ett kredit-
virderingsinstitut 1 enlighet med férordning (EG) nr 1060/2009.

7 kap. Stora exponeringar

1§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.6.2.

I paragrafen gors ytterligare en inskrinkning av tillimpnings-
omridet foér 7 kap. genom att det inte ska tillimpas pd vissa
virdepappersbolag.

1a§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.3.

Paragrafen ir ny. Bestimmelsen innebir att vid berikning av
exponeringars virde enligt 7 kap. ska med kreditinstitut avses
dven utlindska foretag och dess filial som 1 hemlandet har
tillstdnd att driva bankrorelse eller finansieringsrorelse.

3§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.5.

Av paragrafen framgir hur ett institut ska begrinsa sina
exponeringar mot en kund eller en grupp av kunder med
inbérdes anknytning.

Den nya lydelsen av andra stycket och inférandet av tredje
stycket innebir undantag fr&n huvudregeln 1 forsta stycket.
Genom de nya lydelserna indras grinserna for nir ett institut dr
exponerat mot en kund som ir ett institut eller mot en grupp av
kunder som innefattar ett institut. Undantaget i andra stycket
avseende ett instituts exponeringar mot en kund eller grupp av
kunder med inbordes anknytning som ir moderforetag eller
dotterforetag till institutet eller dotterforetaget till moder-
foretaget tas bort

4§

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.2.
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Paragrafens forsta stycket 2 indras sd att risken for att rika i
finansieringssvarigheter liggs till som ett kriterium for att avgora
om tvi eller flera fysiska eller juridiska personer utgdr en helhet
fin risksynpunkt och dirmed ska anses utgéra en grupp av
kunder med inbérdes anknytning (jfr 3 §).

5§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.5.

Forsta stycket utgir. Denna dndring sker med anledning av att
grinsvirdena for berikning av stora exponeringar indras.

6§
Forslaget har behandlats 1 5.1.1.

Punkten 1 indras genom dygn byts ut till vardagar.

Tv& nya punkter, punkt 5 och 6, inférs avseende exponeringar
som inte ska riknas in nir ett institut beriknar sina stora
exponeringar. De nya punkterna innebir att frin institutets
berikning av exponeringar ska undantas mycket kortfristiga
exponeringar avseende penningéverféring, inbegripet utférande
av betaltjinster, clearing, avveckling och férvaltningstjinster.

8§
I paragrafen tas hinvisningen till 5 § bort med anledning av att
5 § forsta stycket utgdr.

7 a kap. Exponeringar mot virdepapperiseringar

Kapitlet dr nytt och inférs med anledning av att det 1
kreditinstitutsdirektivet inférs en ny artikel 122a som reglerar
exponeringar mot virdepapperiseringar.

Samtliga lagférslag har behandlats i avsnitt 5.2.

1§

Av paragrafen, som reglerar artikel 122a.1, framgir att ett
institut fir ta position 1 en virdepapperisering bara om
originatorn, det medverkande institutet eller den ursprunglige
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lingivaren meddelat institutet att ett ekonomiskt intresse
kommer att behillas i virdepapperiseringen. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer fir enligt den nya 13 kap.
1 § 34 meddela féreskrifter om vad som ska utgéra ett behéllande
av ett ekonomiskt intresse netto enligt denna paragraf.

2§
Av paragrafen, som reglerar artikel 122a.4, framgdr att ett
institut innan det tar position i en virdepapperisering ska skaffa
sig kunskap om den kommande investeringen. Vidare framgir
att ett institut ska ha skriftliga riktlinjer och instruktioner som
reglerar institutets analys och dokumentation av dess positioner.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir
enligt den ny 13 kap. 1 § 35 meddela foreskrifter avseende vilka
krav som ett institut ska uppfylla innan det tar position i en
virdepapperisering.

3§
Enligt paragrafen, som regerar artikel 122a.5, ska ett institut ha
rutiner for att 16pande dvervaka information om utvecklingen 1
de positioner som institutet har i virdepapperiseringar. Vidare
ska ett institut ha en forstdelse f6r sddana strukturella drag hos
en virdepapperisering som visentligt skulle kunna piverka
institutets exponeringar 1 virdepapperiseringstransaktionen.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir
enligt nya 13 kap. 1 § 36 meddela f6reskrifter om vilka krav som
ett institut ska uppfylla efter att det investerat 1 en
virdepapperisering.

4§

Av paragrafen, som reglerar artikel 122a.2, framgdr att kravet i
1§ kan uppfyllas pid gruppnivd. Detta kan ske nir ett
moderinstitut inom EES eller ett finansiellt holdingféretag inom
EES, eller ett av dess dotterbolag, i1 egenskap av originator eller
medverkande institut virdepapperiserar exponeringar frin flera
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institut eller finansiella institut som omfattas av gruppbaserad
tillsyn.

Kravet i 1 § fir uppfyllas pd gruppnivd om de institut eller
finansiella institut som gett upphov till de virdepapperiserade
exponeringarna har &tagit sig att f6lja de krav som féljer av 5 §
samt limnat den information som féljer av 6 §.

“Moderinstitut inom ESS” och “finansiellt holdingféretag
inom EES” defenieras i 1 kap. 3 §.

5 §
Paragrafen reglerar artikel 1221.6.

Av forsta stycket framgdr att det betriffande exponeringar som
ska virdepapperiseras ska tillimpas samma kriterier for
kreditgivning tillimpas som betriffande som exponeringar som
avses utgdra egna positioner. Detta giller f6r medverkande
institut och institut som ir originatorer.

Av andra stycket foljer att samma analysstandarder ska
tlllampas pa agarandelar eller emissionsgarantier 1 virde-
papperlsermgsemlssmner som kopts frin tredje part oavsett om
de ir avsedda att ingd in handelslagret eller i den &vriga
verksamheten.

Om kraven 1 férsta och andra styckena inte dr uppfyllda far
en originator som ir ett institut inte utesluta de virde-
papperiserade  exponeringarna frin berikningen av = sitt
kapitalkrav for kreditrisker enligt 4 kap. 2 §. Detta framgér av
tredje stycket.

6§
Paragrafen reglerar artikel 122a.7.

Av paragrafens forsta stycke foljer att medverkande institut
och institut som ir originatorer ska upplysa investerare om nivin
pd sina &taganden enligt 1 §, dvs. vad de behdller som
ekonomiskt intresse 1 virdepapperiseringen. De ska ocksd
sikerstilla att framtida investerare har tillgdng tll all relevant
information om  utvecklingen av  virdepapperiserings-
positionernas underliggande exponeringar samt om kassafléden
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och sikerheter for virdepapperiseringen. Informationen om
kassafloden och sikerheter ska vara av tillricklig omfattning for
att  mojliggdra stresstester. Dessa stresstester ska enligt
direktivet vara "heltickande och vil underbyggda”

Av andra stycket foljer att vad som ir relevant information
ska faststillas den dag di virdepapperiseringen sker. Efter
faststillandet kan informationen behéva justeras, detta beroende
pd vilken art av virdepapperisering det ror sig om.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
far enligt den nya 13 kap. 1 § 37 meddela foreskrifter om vilken
information som ska limnas av medverkande institut eller
originator.

7§
Enligt paragrafen, som reglerar artikel 122a.5 tredje stycket, ska
Finansinspektionen besluta om foérhéjd riskvikt fér en
virdepapperisering om kraven 12, 3 eller 6 § inte uppfylls.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
far enligt den nya 13 kap. 38 meddela foreskrifter om den extra
riskvikt som ska gilla fér virdepapperiseringen enligt den hir
paragrafen.

8 §
Paragrafen, som reglerar artikel 122a.8, riktar sig till Finans-
inspektionen som vid allvarliga likviditetsstérningar pd
marknaden fir besluta att tillfilligt upphiva de krav som framgar
av 1 och 4 §§.

8 kap. Offentliggorande av information

2§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 6.3.2.

I forsta stycket gors ett tilligg som innebir att en information
som ett institut offentliggér om dess kapitaltickning ska ge en
komplett bild éver institutets riskprofil. Dessutom har pargrafen
omarbetats redaktionellt och dirvid delats upp i flera stycken.
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3 §
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 6.3.2.

I paragrafen gors, forutom redaktionella dndringar, ett tilligg
som anger att det av ett instituts skriftliga riktlinjer och
instruktioner ska framgd hur institutet ska uppfylla att den
information som offentliggérs ger en komplett bild 6ver
institutets riskprofil.

10 kap. Tillsyn

6a§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.5.

Paragrafen som ir ny reglerar under vilka férutsittningar och
i vilken form Finansinspektionen tillsammans med &vriga
behériga myndigheter kan fatta ett gemensamt beslut om
konsoliderad nivd pd kapitalbasen f6r en finansiell foretagsgrupp
i de fall inspektionen ir samordnade tillsynsmyndighet.

6b§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.5.

Paragrafen ir ny. Forsta stycket reglerar inom vilken tid ett
beslut enligt 6 a § ska fattas.

Av andra stycket foljer att ett sidant beslut som ska fattas
enligt 6 a § dven ska fattas av Finansinspektionen pd under-
gruppsniva.

6c¢c§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.5.

Paragrafen som ir reglerar att ett beslut som fattas enligt 6 a §
av en utlindskbehorig myndighet ir giltigt 1 Sverige och
bindande f6r berérda institut och fér Finansinspektionen.

6d§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.5.
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Paragrafen som ir ny reglerar nir ett beslut enligt 6 a och
6 b §§ ska uppdateras.

9§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.4.

I paragrafen som reglerar samarbete och informationsutbyte
mellan myndigheter som har tillsyn 6ver kreditinstitut och
virdepappersbolag inférs ett andra stycke. Av andra stycket foljer
en skyldighet f6r Finansinspektionen att, om en kritisk situation
uppstdr 1 Sverige, samarbeta med och utbyta information med
ovriga berérda utlindska myndigheter in de behoriga myndig-
heterna. Med 6vriga berorda utlindska myndigheter avses
centralbanker i det Europeiska centralbankssystemet samt
finansdepartement eller annat organ inom den nationella
forvaltningen som ansvarar for lagstiftning om tillsyn 6ver
finansiella ~ foretag  och  investeringstjinster 1  andra
medlemsstater.

13 kap. Bemyndiganden

1§
Det tillférs sju nya bemyndiganden till paragrafen.

Med stéd av bemyndigande 1 punkten 29 blir det méjligt att
precisera under vilka foérutsittningar en grupp av kunder med
inboérdes anknytning foéreligger. Forslaget har behandlats i
avsnitt 5.1.2.

Med stdd av punkten 30 blir det mojligt att precisera vilka
exponeringar som ska anses utgdra andra exponeringar enligt 7
kap. 6 § 5. Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.1.

Med stéd av punkten 34 ges mojligheten att precisera
villkoren av behillandet av ett ekonomiskt intresse enligt 7a kap.
1 §. Forslaget har behandlats i1 avsnitt 5.2.

Med stdd av punkten 35 blir det mojligt att precisera vilka
krav som ett institut ska uppfylla enligt 7a kap. 2 § innan det tar
position 1 en virdepapperisering. Forslaget har behandlats i
avsnitt 5.2.
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Med stdd av punkten 36 blir det mojligt att precisera vilka
krav som ett institut ldpande ska uppfylla enligt 7 a kap. 3 § efter
att position tagits 1 en virdepapperisering. Forslaget har
behandlats i avsnitt 5.2.

Med stod av punkten 37 blir det mojligt att precisera vilken
information som ska limnas av medverkande institut eller
originator enligt 7 a kap. 6 §. Forslaget har behandlats i avsnitt
5.2.

Med stod av punkt 38 blir det mojligt att precisera villkoren
for ett beslut enligt 7 a kap. 7 §. Forslaget har behandlats 1
avsnitt 5.2.

Ikrafttridande

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.1.1 och 8.2.1.

Med anledning av att det ir olika ikrafttridandedatum 1
indringsdirektiven CRD II och CRD III foreslds ocksd olika
ikrafttridandedatum i lagen.

10.2 Forslag till andring i lagen (2006:1372) om
inférande av lagen (2006:1371) om
kapitaltackning och stora exponeringar

5§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.2.2.

Utover redaktionella dndringar forlings gillande 6vergdngs-
bestimmelse till och med utgingen av ir 2011. Forlingningen
innebdra att ett institut som tillimpar en internmetod for
kreditrisker eller fo6r motpartsrisker som ingdr i marknadsrisker
eller en internmitningsmetod foér operativa risker ska ha en
kapitalbas som till och med 2011 motsvarar minst 80 procent av
det samlade kapitalkravet enligt 1994 &rs kapitaltickningslag.

Nya 6vergingsbestimmelser inférs genom tvd nya stycken.
Av tredje stycket foljer att ett institut som efter 1 januari 2010
eller senare tillimpar en internmetod vid berikning av sitt
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kapitalkrav efter tillstdind av Finansinspektionen fir ha en
kapitalbas som minst motsvarar 80 procent av kapitalkraven for
kreditrisker enligt schablonmetoden. Av fiirde stycker f6ljer att
ett institut som efter 1 januari 2010 eller senare tillimpar en
internmetod vid berikning av sitt kapitalkrav efter tillstind av
Finansinspektionen fir ha en kapitalbas som minst motsvarar 80
procent av kapitalkraven fér operativ risk enligt schablon-
metoden.

8 §
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.1.5.

Overgingsbestimmelsen fér virdepappersbolag som till-
handahiller sidana tjinster som féljer av paragrafen forlings till
och med 4r 2014.

9§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.1.5.

Overgingsbestimmelsen som undantar vissa virdepappers-
bolag frin att tillimpa bestimmelserna om kapitalkrav 1
kapitaltickningslagen férlings till och med &r 2014.

11§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.1.4.

Paragrafen ir ny. Den anger att fram till den 31 december
2012 ska den tidsperiod om fyra minader som foreskrivs 1 10
kap. 6 a § kapitaltickningslagen istillet vara 6 minader. Den
tidsperiod som avses dr den inom vilken ett gemensamt beslut
om konsoliderad niv8 pd kapitalbasen ska fattas.

12§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt

Paragrafen ir ny. Forsta stycket anger att 7a kap. i
kapitaltickningslagen ska tillimpas pa virdepapperiseringar som
emitteras frin och med den 1 januari 2011.

Andra stycket anger att 1 januari 2015 ska 7a kap. i
kapitaltickningslagen tillimpas p& virdepapperiseringar som
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emitterats fore den 1 januari 2011 om nya underliggande
exponeringar har tillkommit eller ersatts efter den 1 januari 2015.

Ikrafttridande

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.1.1 och 8.2.1.

Med anledning av att det dr olika ikrafttridande datum i
indringsdirektiven CRD II och CRD III foreslds ocksd olika
ikrafttridandedatum i lagen.

10.3 Forslag till lag om andring av lagen
(1988:1385) om Sveriges riksbank

7 a kap. upplysningsplikt
1§

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.4.

Paragrafen ir ny. Den anger att Riksbanken omgdende ska
underritta berérda tillsynsmyndigheter inom EES med ansvar
for gruppbaserad tillsyn nir Riksbanken fir kinnedom om sidan
information som féljer av 10 kap. 9 § andra stycket kapital-
tickningslagen.
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Bilaga 1

Kommissionens direktiv 2009/83/EG av den 27 juli
2009 om andringar av vissa bilagor till radets direktiv
2006/48/EG med avseende pa tekniska bestammelser
om riskhantering






Bilaga 2

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/111/EG
av den 16 september 2009 om andring av direktiven
2006/48/EG, 2006/49/EG och 2007/64/EG vad galler
banker anslutna till centrala kreditinstitut, vissa fragor
som galler kapitalbasen, stora exponeringar,
tillsynsrutiner och krishantering






Bilaga 3

Europaparlamentets och radets direktiv 2010/.../EU
om andring av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG
vad galler kapitalkrav for handelslager,
vardepapperisering och samlad tillsynsbedémning av
ersattningspolitik






Bilaga 4

Parallelluppstéllning — férteckning dver bestammelser
som genomfort direktiven i svensk ratt

CRD II, CRD III och Kommissionens direktiv 2009/83/EG har

genomforts 1 svensk ritt pd foljande sitt.

Forkortningar

LBF

KapL

LVM

Inférandelagen

OSL

Riksbankslagen

Lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse

Lagen (2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar

Lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden

Lagen (2006:1372) om inférande av lagen
(2006:1371) om kapitaltickning och

stora exponeringar

Offentlighets- och sekretesslag
(2009:400)

Lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank



Bilaga 4

Kapitalticknings-

férordningen

Instruktion for
Finansinspektionen

Direktiv
2009/83/EG

Artikel 1

Artikel 1.1

Artikel 1.2

Artikel 1.3

Artikel 1.4

Artikel 1.5

Artikel 1.6

Artikel 1.7

Artikel 1.8

Ds 2010:

Férordning (2006:1533) om
kapitaltickning och stora exponeringar

Forordning (2009:93) med instruktion
foér Finansinspektionen

Andringari  Svenska bestimmelser

Direktiv

2006/48/EG

Bilaga V Foreskrifter
Del 11 Foreskrifter
bilaga VI

Del 11 Foreskrifter
bilaga VII

Del 21 Foreskrifter
bilaga VII

Del 41 Foreskrifter
bilaga VII

Del 11 Foreskrifter
bilaga VIIT

Del 21 Foreskrifter
1 bilaga VIII

Del 31 Foreskrifter
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Artikel 1.9

Artikel 1.10

Artikel 1.11

Artikel 1.12

Artikel 1.13

Artikel 1.14

Artikel 2

Artikel 3

Artikel 4

Direktiv

2009/111/EG

Artikel 1

Artikel 1.1

Artikel 1.2

Bilaga 4

bilaga VIII

Del 2 i 4 kap. 2 § forsta stycket 3
bilaga IX Kap L och féreskrifter
Del 41 Foreskrifter

bilaga IX

Del 21 Foreskrifter

bilaga X

Del 31 Foreskrifter

bilaga X

Del 21 Foreskrift

bilaga XII

Del 31 Foreskrift

bilaga XII

Andringari  Svenska bestimmelser
Direktiv

2006/48/EG

Artikel 3.1 -

Artikel 4.6 1 kap. 3 § 12 KapL



Bilaga 4

Artikel 4.45

led b

Artikel 4.48
Artikel 1.3 Artikel 40.3
Artikel 1.4 Artikel 42a.1

Artikel 42b.1

Artikel 1.5 Artikel 49
Artikel 1.6 Artikel 50
Artikel 1.7 Artikel 57
Artikel 1.8 Artikel 61
Artikel 1.9 Artikel 63.2

Artikel 1.10 Artikel 63a

Ds 2010:

7 kap. 4 § KapL

10 kap. 9 § KapL och 13
kap. 6a § LBF

5 § tredje stycket
instruktion fér
Finansinspektionen

10 kap. 9 § KapL och 13
kap. 6a § LBF

10 kap. 9 § KapL och 13
kap. 6a § LBF

10 kap. 9 § KapL och 13
kap. 6a § LBF samt 8 kap.
7 § riksbankslagen

3 kap. 2 — 4 §§, 5 § forsta
och andra styckena och 9

§§ Kap L samt

foreskrifter
Foreskrifter

3 kap. 4 § KapL och
toreskrifter

Foreskrifter
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Artikel 1.11

Artikel 1.12

Artikel 1.13

Artikel 1.14

Artikel 1.15

Artikel 1.16

Artikel 1.17

Artikel 1.18

Artikel 1.19

Artikel 65.1

Artikel 66.1

Artikel 66.1a

Artikel 66.2

Artikel 66.4

artikel 74.2

Artikel 81.2

Artikel 87.11

Artikel 87.12

Artikel 89.1

Artikel 97.2

Artikel 106.2

Artikel 106.3

Bilaga 4
9 kap 11 § KapL och
foreskrifter

3 kap. 1 § andra stycket
KapL och foéreskrifter

Foreskrifter

3 kap. 8 § KapL och
foreskrifter

Foreskrifter

4 kap. 12 § andra stycket
KapL

Foreskrifter
Foreskrifter

4 kap. 9 § KapL, 14 §
kapitalticknings-
férordningen och

foreskrifter

4 kap. 12 § andra stycket
KapL

7 kap. 6 § forsta stycket

Foreskrifter



Bilaga 4

Artikel 1.20

Artikel 1.21

Artikel 1.22

Artikel 1.23

Artikel 1.24

Artikel 1.25

Artikel 1.26

Artikel 107

Artikel 110.1

Artikel 110.2

Artikel 110.3

Artikel 111.1

Artikel 111.4

Artikel 112.2

Artikel 112.4

Artikel 113

Artikel 114

Artikel 115.1

Artikel 115.2

Ds 2010:

1 kap. 3 § 12 KapL

10 kap. 15 § KapL och
toreskrifter

10 kap. 15 § KapL och
foreskrifter

Foreskrifter

7 kap, 3 § KapL och
foreskrifter

7 kap. 3 § andra stycket
och 10 kap. 15 § KapL
samt foreskrifter

Foreskrifter
Foreskrifter

7 kap 6 § forsta stycket 3
och andra stycket KapL,
16 § kapitalticknings-
férordningen samt
foreskrifter

7 kap 7 § KapL och
toreskrifter

7 kap. 6 § andra stycket
KapL och foreskrifter

7 kap. 6 § andra stycket
KapL och foreskrifter
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Artikel 1.27

Artikel 1.28

Artikel 1.29

Artikel 1.30

Bilaga 4

Artikel 116 -
(utgdr)

Artikel 117.1 7 kap. 6 § andra stycket
KapL och foéreskrifter

Artikel 117.2 7 kap. 6 § andra stycket
KapL och foreskrifter

Artikel 119 -
(utgdr)

Artikel 122a.1 7a kap. 1 § KapL och
foreskrifter

Artikel 122a.2 7a kap. 4 § KapL
Artikel 122a.3 Foreskrifter

Artikel 122a.4 7a kap. 2 § KapL och

foreskrifter

Artikel 122a.5 7a kap. 3 § KapL och
foreskrifter

Artikel 122a.6 7a kap. 5 § KapL
Artikel 122a.7 7a kap. 6 § KapL

Artikel 122a.8 7a kap. 8 § KapL och 12 §
inférandelagen

Artikel 122a.9 -

Artikel 122a.10 -



Bilaga 4

Artikel 1.31

Artikel 1.32

Artikel 1.33

Artikel 1.34

Artikel 1.35

Artikel 1.36

Artikel 1.37

Artikel 1.38

Artikel 1.39

Artikel 129.1

Artikel 129.3

Artikel 130.1

Artikel 131a

Artikel 132

Artikel 150.1
Artikel 150.2

Artikel 153

Artikel 154.8
Artikel 154.9
Artikel 154.10
Artikel 154.11
Artikel 156

Bilaga III

Ds 2010:
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