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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
2002/47/EG

av den 6 juni 2002

om stillande av finansiell sikerhet

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR AN-
TAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om uppréttandet av Europeiska gemenska-
pen, sérskilt artikel 95 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag (1),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (%),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (3),
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (*), och

av foljande skal:

(1)  Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj
1998 om slutgiltig avveckling i system for overforing av betal-
ningar och virdepapper (°) innebar ett betydande framsteg i upp-
rittandet av sunda réttsliga ramar for systemen for avveckling av
betalningar och viardepapper. Under genomforandet av det direkti-
vet framstod det klart att det var av vikt att begrdnsa de implicita
risker inom dessa system som kan uppkomma till f6ljd av att de
har sitt ursprung i flera olika rittsordningar samt att gemensamma
bestammelser for sékerheter som stélls inom séddana system skulle
vara till fordel.

(2) I sitt meddelande av den 11 maj 1999 till Europaparlamentet och
rddet om finansiella tjinster med titeln “Infoérandet av réttsliga
ramar for finansmarknaderna. En handlingsplan™ atog sig kom-
missionen att, efter samrad med marknadsexperter och nationella
myndigheter, utarbeta ytterligare forslag till ny lagstiftning om
avtal om finansiellt sdkerhetsstidllande och uppmanade till snabba
framsteg pa detta omrdde utéver dem som uppnatts genom di-
rektiv 98/26/EG.

(3)  En gemenskapsordning bor skapas for tillhandahéllandet av vér-
depapper och betalningsmedel som sékerhet, bdde genom olika
former av stéllande av sidkerhet och dganderittsdverforing (saker-
hetsoverlatelse), inbegripet aterkdpsavtal (repor). Detta kommer
att bidra till den finansiella marknadens integration, till kostnads-
effektivitet och till stabiliteten i EU:s finansiella system och da-
rigenom frimja friheten att tillhandahalla tjanster och den fria
rorligheten for kapital pa den inre marknaden for finansiella tjéns-
ter. Detta direktiv dr inriktat pa bilaterala avtal om finansiellt
sakerhetsstdllande.

() EGT C 180 E, 26.6.2001, s. 312.

(®» EGT C 196, 12.7.2001, s. 10.

(®) EGT C 48, 21.2.2002, s. 1.

(*) Europaparlamentets yttrande av den 13 december 2001 (4nnu ¢j offentliggjort
i EGT), radets gemensamma standpunkt av den 5 mars 2002 (4nnu ej offent-
liggjord i EGT) och Europaparlamentets beslut av den 15 maj 2002.

(®) EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.



200200047 — SV — 30.06.2009 — 001.001 — 3

(4)  Detta direktiv antas i ett europeiskt réttsligt sammanhang be-
staende av framfor allt det ovanndmnda direktivet 98/26/EG, Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG av den 4 april
2001 om rekonstruktion och likvidation av kreditinstitut (*), Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2001/17/EG av den 19 mars
2001 om rekonstruktion och likvidation av forsakringsforetag (?)
samt radets forordning (EG) nr 1346/2000 av den 29 maj 2000
om insolvensforfaranden (°). Detta direktiv foljer det allmédnna
monstret i dessa tidigare réttsakter och bryter inte mot det.
Direktivet kompletterar i sjdlva verket dessa befintliga rittsakter
genom att det tar upp ytterligare fragor och gar utover dem i
samband med sirskilda fragor som redan tas upp i dessa ritts-
akter.

(5)  For att forbéttra rattssidkerheten i samband med avtal om finansi-
ellt sikerhetsstillande bor medlemsstaterna sékerstélla att vissa
bestimmelser i insolvenslagstiftningen inte tillimpas pa sadana
avtal, vilket sédrskilt giller sddana som kan forhindra att finansi-
ella sdkerheter realiseras pa ett effektivt sdtt eller medfora att
giltigheten hos allmént anvinda tekniker, t.ex. bilateral slutavrik-
ning, stillande av kompletterande sékerheter och utbyte av séker-
heter, sitts i fraga.

(6)  Detta direktiv avser inte rittigheter som en person kan ha betrif-
fande tillgangar som stdlls som finansiell sdkerhet, nidr dessa
rittigheter uppstar pd annat sitt dn enligt avtalet om finansiellt
sdkerhetsstillande och pa annat sétt 4n pa grundval av en rittslig
bestimmelse eller rittsregel som foljd av inledda eller fortsatta
likvidationsforfaranden eller rekonstruktionsatgérder, till exempel
aterstéllande pa grund av misstag, felaktigheter eller brist pa ka-
pacitet.

(7)  Den princip som faststdlls i direktiv 98/26/EG, namligen att
tillamplig lag for sdkerheten i form av kontoférda finansiella
instrument skall vara lagen i den medlemsstat diar det gillande
registret, kontot eller systemet for centraliserad forvaring &r be-
laget, bor ges en vidare tillimpning i syfte att skapa réttssdkerhet
for anviandningen av sadana instrument, ndr de anvinds Over
nationsgrianser som finansiell sdkerhet i den mening som avses
i detta direktiv.

(8)  Den sa kallade lex rei sitae-regeln, enligt vilken tillimplig lag vid
bedomningen av om ett avtal om finansiellt sdkerhetsstdllande &r
giltigt och kan hdvdas mot tredje man skall vara lagen i det land
dér den finansiella sdkerheten 4r beldgen, erkdnns numera av alla
medlemsstater. Utan att det paverkar tillimpningen av detta di-
rektiv pa direktinnehav av vérdepapper bor det faststillas var
sakerheten i form av kontoforda finansiella instrument som till-
handahalls som finansiella sdkerheter och innehas av en eller flera
mellanhénder dr beldgna. Om sédkerhetstagaren omfattas av ett
giltigt och fungerande avtal om sdkerhetsstillande enligt den
tillimpliga lagstiftningen i1 det land dér det relevanta kontot &r
beldget, bor sdkerhetens giltighet och verkstillighet kunna hivdas
mot varje annan konkurrerande réttighet eller intresse uteslutande
med stdd av det landets lag, sa att det forhindras att det uppstar
réttslig osdkerhet till f6ljd av annan of6rutsedd lagstiftning.

VM1
(9)  For att minska de administrativa bordorna for parter som anvén-
der finansiell sdkerhet som omfattas av detta direktiv, bor det
enda giltighetskrav ndr det géller parterna som kan uppstillas i
nationell lagstiftning for finansiell sdkerhet vara att den finansi-
ella sdkerheten star under kontroll av sdkerhetstagaren eller en
annan person som handlar pa sikerhetstagarens végnar, samtidigt

(') EGT L 125, 5.5.2001, s. 15.
() EGT L 110, 20.4.2001, s. 28.
() EGT L 160, 30.6.2000, s. 1.
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som sddana sékerhetstekniker inte utesluts som ger sdkerhetsstil-
laren mgjlighet att ersdtta sdkerheten eller dra tillbaka overskju-
tande sdkerhet. Detta direktiv bor inte hindra medlemsstaterna
fran att kridva att en kreditfordran dverlimnas genom att upptas
i en forteckning &ver fordringar.

(10)  Skapandet, giltigheten, fullbordandet, verkstélligheten eller tillat-
ligheten som bevisning av ett avtal om finansiellt sidkerhetsstal-
lande eller stillandet av finansiell sikerhet enligt ett avtal om
finansiellt sdkerhetsstéllande bor av samma skil inte omfattas
av négra speciella formkrav, till exempel skyldighet att upprétta
ett dokument i en viss form eller pa ett visst sitt, att arkivera hos
ett officiellt eller offentligt organ, att registrera i ett offentligt
register, att annonsera i tidningar, tidskrifter, officiella register
eller officiella publikationer eller pa nagot annat sétt, att inkomma
med en anmilan till en offentlig tjdnsteman, eller att pa sarskilt
foreskrivet sdtt overlamna handlingar som styrker tidpunkten vid
vilken ett dokument eller instrument skall verkstillas, beloppet
for de relevanta ekonomiska forpliktelserna eller ndgon annan
uppgift. 1 detta direktiv maste det dock finnas bestimmelser
som skapar balans mellan & ena sidan marknadseffektiviteten
och & andra sidan sdkerheten for avtalsparterna och tredje man,
for att bland annat undvika risken for bedrdgeri. Denna balans
bor uppnas genom att detta direktivs tillimpningsomrade endast
omfattar sddana avtal om finansiellt sikerhetsstillande dér radig-
hetsavskdrande foreligger, ndmligen stéillande av den finansiella
sakerheten, och dér det skriftligen eller pé ett varaktigt medium
kan faststillas att en finansiell sikerhet har stillts, sa att siker-
heten ddrigenom kan sparas. For att uppna dndamaélet med detta
direktiv bor sddana handlingar som enligt en medlemsstats lag-
stiftning utgdr villkor for att overfora eller skapa en sdkerhet i
andra finansiella instrument dn kontoforda finansiella instrument,
till exempel paskrift for inldsbara instrument eller inforande i
emittentens register ndr det géller registrerade instrument, inte
betraktas som formella handlingar.

(11)  Detta direktiv bor dessutom skydda endast sadana avtal om fi-
nansiellt sdkerhetsstidllande som kan dokumenteras. Sadan doku-
mentation kan ldmnas skriftligen eller pa nagot annat sitt som &r
rattsligt tvingande enligt den lagstiftning som géller for avtal om
finansiellt sékerhetsstéllande.

(12)  Att det blir enklare att anvidnda finansiella sidkerheter genom att
de administrativa kraven minskas kommer att bidra till 6kad ef-
fektivitet i de gransoverskridande transaktioner mellan Europeiska
centralbanken och de nationella centralbankerna i de medlemssta-
ter som deltar i Ekonomiska och monetira unionen, som ar nod-
vindiga for genomforandet av den gemensamma monetéra poli-
tiken. Att avtalen om finansiellt sdkerhetsstillande till viss del
inte omfattas av vissa bestimmelser i insolvenslagstiftningen
kommer dessutom att innebédra ett mer generellt stod for den
gemensamma monetdra politiken, ndr operatdrerna pa penning-
marknaden balanserar den samlade likviditeten pa marknaden in-
bordes genom transaktioner dver nationsgranserna med stod av
sakerhet.

(13)  Syftet med detta direktiv dr att skydda giltigheten av avtal om
finansiellt sékerhetsstéllande som grundar sig pa att den fulla
dganderitten till den finansiella sidkerheten 6verfors, till exempel
genom att sddana avtal om finansiellt sikerhetsstillande (inbegri-
pet aterkopsavtal) inte omklassificeras till sédkerhetsstéllande.

(14) Mojligheten att verkstélla en bilateral slutavridkning bor skyddas,
inte endast som en verkstdllningsmekanism inom avtal om finan-
siell dganderittsoverforing, inbegripet aterkdpsavtal, utan ocksé i
ett vidare sammanhang, nér slutavrikning ingéar i ett avtal om
finansiellt sdkerhetsstillande. Sunda riskhanteringsmetoder som
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(15)

(16)

a7

(18)

(19)

anvinds allmint pa den finansiella marknaden bor skyddas ge-
nom att man sékerstdller mdjligheten for operatorerna att hantera
och minska den kreditexponering som hérrér fran olika slags
finansiella transaktioner pa nettobasis, dér kreditexponeringen be-
rdknas genom att man ldgger samman den uppskattade 16pande
exponeringen inom samtliga utestdende transaktioner med en
motpart och efter inbordes kvittning far fram ett enda sammanlagt
belopp, som jamfors med sédkerhetens aktuella vérde.

Detta direktiv bor inte paverka tillimpningen av restriktioner eller
krav enligt nationell lagstiftning som innebér att krav och for-
pliktelser skall beaktas vid kvittning eller avriakning, till exempel
eftersom de dr omsesidiga eller har uppstatt innan sdkerhetstaga-
ren kédnde till eller borde ha ként till inledandet av likvidations-
eller rekonstruktionsforfaranden (eller en bindande réttsakt som
leder till att de inleds).

Den sunda marknadspraxis som godtas av tillsynsmyndigheterna
och som bestér i att operatérerna pa finansmarknaden tillimpar
avtal med kompletterande finansiella sdkerheter for att hantera
och begriansa sina inbordes kreditrisker genom Iopande berik-
ningar av det aktuella marknadsvirdet for kreditexponeringen
och virdet av den finansiella sdkerheten och dérefter antingen
kraver att den finansiella sdkerheten skall kompletteras eller ater-
lamnar &verskjutande finansiell sékerhet, méste skyddas mot vissa
automatiska atervinningsregler. Detsamma giller mojligheten att
ersitta tillgdngar som stélls som finansiell sdkerhet med andra
tillgangar med samma virde. Syftet dr endast att stillandet av
kompletterande eller ersittande finansiella sdkerheter inte far if-
ragasittas endast pa grund av att de relevanta ekonomiska for-
pliktelserna existerade innan den finansiella sékerheten stilldes,
eller pd grund av att den finansiella sédkerheten stilldes under en
faststdlld tidsperiod. Detta paverkar dock inte mdjligheten att i
nationell lagstiftning foreskriva annat betriffande avtalet om fi-
nansiellt sdkerhetsstillande och betrdffande det forhallandet att
stillandet av en finansiell sdkerhet skall utgdra en del av den
ursprungligen stéllda, kompletterade eller ersatta finansiella séker-
heten, till exempel om detta har gjorts med avsikt att det skall
vara till nackdel for de andra borgenirerna (detta omfattar bland
annat handlande som grundar sig pa bedrdgeri eller liknande
atervinningsregler som kan tillimpas under en faststilld tidspe-
riod).

I detta direktiv foreskrivs snabba, icke-formalistiska verkstéllig-
hetsforfaranden for att sidkra den finansiella stabiliteten och be-
grinsa smittoeffekterna, om en part i ett avtal om finansiellt
sikerhetsstdllande inte fullgdr sina forpliktelser. I detta direktiv
gors dock en avvigning mellan det senare malet och skyddet av
sdkerhetsstdllaren och tredje man genom att det uttryckligen be-
kriftas att medlemsstaterna i sin nationella lagstiftning kan be-
halla eller infora en efterhandskontroll, som domstolarna kan ut-
fora savitt avser realisering eller virdering av finansiell sdkerhet
och berdkning av de relevanta ekonomiska forpliktelserna. En
sadan kontroll bor gora det mojligt for de rittsliga myndigheterna
att bedéma huruvida realiseringen eller varderingen har genom-
forts med tillgodoseende av affirsmissigt rimliga krav.

Betalningsmedel bor kunna ldmnas som sdkerhet bade vid dgan-
derittsdverforing och sékerhetsstéllande och skyddas genom er-
kdnnande av avrdkning eller sdkerhetsstillande. Med betalnings-
medel avses endast pengar som krediterats pa ett konto eller
liknande fordringar avseende aterbetalning av pengar (till exem-
pel inléning pa penningmarknaden), vilket alltsa uttryckligen ute-
sluter sedlar.

I detta direktiv foreskrivs om forfoganderdtt dver avtal om finan-
siell sakerhet, vilken kommer att 6ka likviditeten pa finansmark-
naderna pa grund av forfoganderitt Gver “’pantsatta” virdepapper.
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Denna forfoganderitt skall dock inte paverka tillimpningen av
den nationella lagstiftning som ror separation av tillgangar och
ordttvis behandling av borgenirer.

(20) Detta direktiv paverkar inte tillimpningen eller verkningarna av
de avtalsenliga villkoren i finansiella instrument eller kreditfordr-
ingar som stélls som finansiell sikerhet, till exempel rittigheter,
skyldigheter eller andra villkor vid emission av siadana instru-
ment, eller alla andra rittigheter, skyldigheter eller villkor som
géller mellan emittenterna och innehavarna av siddana instrument
eller mellan géldendren och borgendren till sadana kreditfordr-
ingar.

(21) Denna rittsakt respekterar de grundliggande réttigheter och iakt-
tar de principer som erkdnns bland annat i Europeiska unionens
stadga om de grundldggande rittigheterna.

(22)  Eftersom malen for den foreslagna atgirden, dvs. att skapa mini-
minormer for anvdndningen av finansiella sékerheter inte i till-
ricklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna och de dérfor
pa grund av atgiardens omfattning och verkningar béttre kan upp-
néas pa gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta atgérder i enlig-
het med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget. I enlighet
med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta direktiv
inte utdver vad som dr nddvandigt for att uppnd dessa mal.

(23) Detta direktiv paverkar inte medlemsstaternas ritt att foreskriva
regler for att sdkerstélla effektiva avtal om finansiellt sdkerhets-
stdllande gentemot tredje man vad avser kreditfordringar.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Syfte och tillimpningsomrade

1. Genom detta direktiv faststills en gemenskapsordning som skall
tillimpas pa avtal om finansiellt sdkerhetsstidllande som uppfyller kraven
i punkterna 2 och 5 samt finansiella sdkerheter i enlighet med villkoren i
punkterna 4 och 5.

2. Savil sdkerhetstagaren som sdkerhetsstillaren maste tillhora nagon
av foljande kategorier:

a) En offentlig myndighet (med undantag for offentligt garanterade
foretag savida de inte omfattas av led b—e), som é&r

i) organ inom den offentliga sektorn i medlemsstaterna, vilka &r
ansvariga for eller deltar i forvaltningen av statsskulden, och

ii) organ inom den offentliga sektorn i medlemsstaterna, vilka &r
behoriga att fora konton for kunders rakning.

b) En centralbank, Europeiska centralbanken, Banken for internationell
betalningsutjimning, en multilateral utvecklingsbank enligt vad som
avses i bilaga VI, del 1, avsnitt 4 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) ('), Internationella
valutafonden och Europeiska investeringsbanken.

c) Ett finansinstitut som omfattas av tillsyn, inklusive

() EUT L 177, 30.6.20006, s. 1.
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i) ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i direktiv
2006/48/EG, inklusive instituten i forteckningen i artikel 2 i
det direktivet,

ii) ett vardepappersforetag enligt definitionen i led 1 i artikel 4.1 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument (1),

iii) ett finansiellt institut enligt definitionen i artikel 4.5 1 direktiv
2006/48/EG,

iv) ett forsdkringsforetag enligt definitionen i artikel 1 a i radets
direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser annan direkt forsdkring
an livforsdkring (tredje direktivet om annan direkt forsékring dn
livforsakring) (?) och ett livforsakringsforetag enligt definitionen
i artikel 1.1 a i Europaparlamentets och radets direktiv
2002/83/EG av den 5 november 2002 om livforsikring ().

v) ett foretag for kollektiva investeringar i dverlitbara virdepapper
(fondforetag) enligt definitionen i artikel 1.2 i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva inve-
steringar i Overlatbara vérdepapper (fondforetag) (+),

vi) ett forvaltningsforetag enligt definitionen i artikel 1a.2 i direktiv
85/611/EEG.

d) En central motpart, en avvecklingsagent eller en clearingorganisation
enligt respektive definitioner i artikel 2 ¢-2 e i direktiv 98/26/EG,
inklusive liknande institut som dr reglerade i nationell lagstiftning
och som agerar pa termins-, options- och derivatmarknader i den
utstrackning de inte omfattas av det direktivet, samt en person,
dock inte en fysisk person, som handlar i egenskap av forvaltare
eller foretradare for en eller flera andra personer, héribland inneha-
vare av obligationer eller andra former av skuldforbindelser eller
varje annat institut enligt definitionen i leden a—d.

e) En person, dock inte en fysisk person, inklusive enskilda firmor och
partnerskap, pa villkor att den andra parten &r ett institut enligt
definitionen i leden a—d.

3. Medlemsstaterna far fran direktivets tillimpningsomrade utesluta
avtal om finansiellt sikerhetsstillande dir ndgon av parterna ar en sadan
person som nidmns i punkt 2 e.

Om medlemsstaterna utnyttjar detta alternativ, skall de underrétta kom-
missionen, som skall underritta de andra medlemsstaterna om detta.

4. »MIl a) Den finansiella sikerhet som ska stillas ska bestd av
betalningsmedel, finansiella instrument eller kreditfordringar. <«

b) Medlemsstaterna far fran direktivets tillimpningsomrade ute-
sluta finansiella sdkerheter som bestér av sdkerhetsstillarens
egna aktier, aktier i anknutna foretag i den mening som avses
i direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 om sammanstilld
redovisning (°) samt aktier i bolag vars verksamhet uteslu-
tande syftar till att dga sadana produktionsmedel som &r vi-
sentliga for sékerhetsstéllarens verksamhet eller till att dga fast
egendom.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

(®> EGT L 228, 11.8.1992, s. 1.

(®) EGT L 345, 19.12.2002, s. 1.

(*) EGT L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktivet senast dndrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2001/108/EG (EGT L 41, 13.2.2002, s. 35).

(®) EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2001/65/EG (EGT L 283, 27.10.2001, s. 28).
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¢) Medlemsstaterna far fran tillimpningsomradet for detta di-
rektiv undanta kreditfordringar dér géldendren &r en konsu-
ment enligt definitionen i artikel 3 a i Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsu-
mentkreditavtal (') eller ett mikroforetag eller mindre foretag
enligt definitionen 1 artikel 1 och artikel 2.2 och 2.3 i bilagan
till kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den
6 maj 2003 om definitionen av mikroforetag samt smé och
medelstora foretag (%), sivida inte sikerhetstagaren eller séker-
hetsstillaren av saddana kreditfordringar ar ett av de institut
som anges i artikel 1.2 b i detta direktiv.

5. Detta direktiv skall tillimpas pa finansiella sékerheter nir de vil
har stéllts och detta kan styrkas skriftligen.

Styrkandet av stélld finansiell sdkerhet maste gora det mdjligt att iden-
tifiera den avsedda finansiella sdkerheten. For detta dndamal racker det
att visa att sidkerheter i form av kontoforda finansiella instrument har
krediterats eller utgor ett tillgodohavande pa det relevanta kontot och att
en sikerhet i form av betalningsmedel har krediterats eller utgdr ett
tillgodohavande pd det darfor avsedda kontot. »M1 Nar det giller
kreditfordringar ar det tillrdckligt att uppta dem i en forteckning Over
fordringar som ldmnas skriftligen, eller pa ett rattsligt likvérdigt sétt, till
sikerhetstagaren for att identifiera kreditfordringen och styrka tillhanda-
héllandet av fordringen som finansiell sidkerhet mellan parterna. <«

Utan att det paverkar tillimpningen av andra stycket fir medlemssta-
terna foreskriva att upptagandet i en forteckning &ver fordringar som
lamnas skriftligen, eller pa ett rattsligt likvardigt sétt, till sikerhetstaga-
ren ocksa ska vara tillrickligt for att identifiera kreditfordringen och
styrka tillhandahéllandet av fordringen som finansiell sdkerhet mot gél-
dendren eller tredje man.

Detta direktiv skall omfatta avtal om finansiellt sikerhetsstillande, om
avtalet kan styrkas skriftligen eller pa ett rattsligt likvérdigt sétt.

Artikel 2

Definitioner

1. I detta direktiv avses med

a) avtal om finansiellt sikerhetsstillande: avtal om finansiell 4gande-
rattsdverforing eller finansiell sdkerhet, oavsett om dessa ticks av
ramavtal eller allménna villkor.

b) avtal om finansiell dganderdttséverforing: avtal (inklusive aterkdps-
avtal) enligt vilka en sdkerhetsstillare overfor full dganderitt till,
eller full rdtt att utnyttja, en finansiell sékerhet till en sékerhetstagare
for att sakerstélla eller pd annat sétt ticka fullgdrandet av de rele-
vanta ekonomiska forpliktelserna.

c) avtal om finansiell sikerhet: avtal enligt vilka sdkerhetsstdllaren
stdller finansiell sékerhet till sdkerhetstagaren eller till dennes for-
man, varvid den fulla eller kvalificerade dganderitten till den finan-
siella sdkerheten, eller den fulla rétten att utnyttja denna kvarstar hos
sdkerhetsstdllaren nér sikerhetsrétten dr faststélld.

d) betalningsmedel: pengar som har krediterats ett konto, oavsett val-
utaslag, eller liknande fordringar som avser aterbetalning av pengar
(t.ex. inlaning pa penningmarknaden).

() EUT L 133, 22.5.2008, s. 66.
(®» EUT L 124, 20.5.2003, s. 36.
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e) finansiella instrument: aktier i foretag och likvirdiga vérdepapper,

g)

h)

)

)

k)

D

obligationer och andra skuldforbindelser som kan omséttas pa kapi-
talmarknaden, samt andra virdepapper som normalt omsétts och ger
ritt att forvdarva varje sadan typ av aktier, obligationer eller andra
véardepapper genom teckning, kop eller byte eller som foranleder
kontantavveckling (med undantag av betalningsinstrument), inklu-
sive andelar i fondforetag, penningmarknadsinstrument samt ford-
ringar pa och rittigheter till eller avseende nagon av de foregéende
instrumenten.

relevanta ekonomiska forpliktelser: forpliktelser som dr sdkrade ge-
nom ett avtal om finansiellt sédkerhetsstéllande och som ger ritt till
kontantavveckling och/eller 6verldimnande av finansiella instrument.

Relevanta ekonomiska forpliktelser kan helt eller delvis utgéras av

i) aktuella eller framtida, faktiska eller villkorade eller framtida
forpliktelser (dven sddana som uppstar enligt ramavtal eller lik-
nande avtal),

il) forpliktelser som nagon annan person dn sidkerhetsstédllaren har
gentemot sdkerhetstagaren, eller

iii) forpliktelser av sdrskilt angivet slag eller av en typ som tidvis
kan uppsta,

Sdkerheter i form av kontoforda finansiella instrument: finansiella
sikerheter, som stéllts enligt ett avtal om finansiellt sdkerhetsstil-
lande och utgérs av finansiella instrument, varvid &dganderitten
framgar av registrering i ett register eller pa ett konto som fors av
en mellanhand eller for dennes rakning.

relevant konto: avser i fraga om sadana sédkerheter i form av kon-
toforda finansiella instrument som omfattas av ett avtal om finansi-
ellt sékerhetsstéllande, det register eller det konto, vilket kan foras
av sdkerhetstagaren, som innehaller uppgifter om de sdkerheter i
form av kontoforda finansiella instrument som stéllts till sikerhetst-
agaren.

likviirdig sdkerhet:

i) nar det géller betalningsmedel, en betalning med samma belopp
och i samma valuta,

i) nér det gdller finansiella instrument, finansiella instrument med
samma emittent eller gildenir, fran samma emission eller kate-
gori och med samma nominella belopp, valuta och beteckning,
eller andra tillgangar, om det i avtalet om finansiellt sdkerhets-
stillande foreskrivs att andra tillgangar skall 6verforas, om nagon
héndelse intraffar som avser eller paverkar nagot finansiellt in-
strument som ldmnats som finansiell sékerhet.

likvidationsforfarande: kollektivt forfarande som innebdr att till-
gangar realiseras och att intékterna av detta pa lampligt sétt fordelas
mellan fordringsdgare, aktiedgare eller medlemmar, och som innebar
nagon form av ingripande fran de administrativa eller réttsliga myn-
digheterna, inbegripet fall dé det kollektiva forfarandet avslutas med
ackord eller annan motsvarande atgird, och oberoende av om for-
farandet grundas pé insolvens eller ej eller om det ar frivilligt eller
tvingande.

rekonstruktionsdtgdrder: atgérder som kraver nadgon form av ingri-
pande fran de administrativa eller réttsliga myndigheterna och som
vidtas i syfte att bevara eller aterstélla en ekonomisk stéllning och
som paverkar tredje mans befintliga rittigheter, inklusive, men inte
begrinsat till, dtgdrder som innebér instillelse av betalningar, inhibi-
tionsatgérder eller nedskrivning av fordringar.

utlosande hindelse: en forsummelse att betala eller varje likartad
héndelse, som enligt dverenskommelse mellan parterna ger séker-
hetstagaren ritt att pa de villkor som f6ljer av avtalet om finansiellt
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vB

sakerhetsstdllande eller av lag realisera eller tilligna sig en finansiell

sikerhet eller vilken medfor att en slutavrakningsklausul tillimpas.

m) forfoganderdtt: sikerhetstagares ritt att nyttja och forfoga Gver en
stalld finansiell sékerhet enligt ett avtal om finansiell sdkerhet som
dgare i enlighet med villkoren i avtalet.

n) slutavrikningsklausul: en klausul i ett avtal om finansiellt sédkerhets-
stillande, eller i ett avtal, dir ett avtal om finansiellt sdkerhetsstil-
lande utgdr en del, eller, om det inte finns nagon sadan klausul,
varje lagbestimmelse i vilken det foreskrivs foljande i de fall en
utlosande héindelse intrdffar (antingen genom ett avraknings- eller
kvittningsforfarande eller pa annat sitt),

1) den tidpunkt vid vilken parterna skall uppfylla sina forpliktelser
tidigareldggs, sé att de antingen omedelbart skall infrias och ut-
trycks som en forpliktelse att betala ett belopp som motsvarar
deras beriknade aktuella virde, eller upphivs och ersétts med en
forpliktelse att betala samma belopp, och/eller

ii) en berdkning gors av vad varje part dr skyldig den andre med
avseende pa dessa forpliktelser och en nettosumma motsvarande
saldot pa kontot skall betalas av den part som har den storsta
skulden till den andra parten;

vmI

0) kreditfordringar: penningfordringar som uppstar till foljd av ett avtal
dar ett kreditinstitut, enligt definitionen i artikel 4.1 i direktiv
2006/48/EG inklusive instituten i forteckningen i artikel 2 1 det
direktivet, beviljar kredit i form av ett lan.

vB

2. I detta direktiv avses med “att stdlla” eller “stdllande” av finansiell
sikerhet, den finansiella sdkerhet som ldmnas, dverfors, hélls, registreras
eller pa annat sétt anges, sé att den innehas eller kontrolleras av siker-
hetstagaren eller en person som handlar for dennes rakning. » M1 En
ritt for sdkerhetsstdllaren att byta ut den finansiella sékerheten eller att
dra tillbaka Overskjutande finansiell sékerhet, eller i fraga om kredit-
fordringar, en ritt att tills vidare inkassera behallningen dérav, ska inte
paverka det faktum att den finansiella sikerheten anses ha stillts till
sikerhetstagaren enligt detta direktiv. <«

3. I detta direktiv innefattar ordet “’skriftligen” lagring pa elektronisk

vég eller pd nadgot annat varaktigt medium.

Artikel 3
Formella krav

1.  Medlemsstaterna skall inte krdva att skapandet, giltigheten, full-

bordandet, verkstilligheten eller tilldtligheten som bevisning av ett avtal

om finansiellt sékerhetsstéllande eller stéllandet av en finansiell sidkerhet

i enlighet med ett sddant avtal dr beroende av nagon formell handling.

VM1

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.5 ska medlemsstaterna,
nér kreditfordringar stélls som finansiell sdkerhet, inte krdva att deras
skapande, giltighet, fullbordande, prioritet, verkstéllighet eller tillatlighet
som bevisning ska vara beroende av nagon formell handling sdsom
registrering eller anmélan till géldenéren till den kreditfordran som har
stillts som sdkerhet. Medlemsstaterna kan dock krdva en formell hand-
ling, sdsom registrering eller anmilan, for fullbordande, prioritet, verk-
stéllighet eller tillatlighet som bevisning mot géldenédren eller tredje
man.

Senast den 30 juni 2014 ska kommissionen rapportera till Europaparla-
mentet och rddet om huruvida bestimmelsen i denna punkt &r ldmplig
dven 1 fortsdttningen.
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2. Punkt 1 skall inte hindra att detta direktiv tillimpas forst ndr
finansiella sdkerheter har stillts, om stdllandet av sdkerhet kan styrkas
skriftligen och avtalet om finansiellt sdkerhetsstillande kan styrkas
skriftligen eller pa ett rittsligt likvérdigt satt.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av radets direktiv 93/13/EEG
av den 5 april 1993 om oskéliga villkor i konsumentavtal (') och na-
tionella bestimmelser om oskéliga avtalsvillkor ska medlemsstaterna
sikerstélla att gdldendrer till kreditfordringarna, skriftligen eller pa ett
rattsligt likvardigt sitt, med giltig verkan, far avsta fran

i) sina kvittningsrittigheter gentemot kreditfordringens borgenérer och
gentemot personer till vilka borgenédrerna har overlatit, pantsatt eller
péa annat sitt overfort kreditfordran som sékerhet, och

i) sina réttigheter som foljer av regler om banksekretess som i annat
fall skulle forhindra eller inskrinka mdjligheten for borgeniren till
kreditfordran att ldmna information om kreditfordran eller om gélde-
nédren 1 syfte att anvdnda kreditfordran som sékerhet.

Artikel 4
Verkstillighet av avtal om finansiellt sikerhetsstillande
1.  Medlemsstaterna skall se till att sdkerhetstagaren, nér en utlosande

héndelse intrdffat, kan realisera stéllda finansiella sékerheter enligt vill-
koren i ett avtal om finansiell sdkerhet pa nagot av foljande sétt:

a) Nar det giller finansiella instrument genom forsdljning eller tilldg-
nelse samt genom att véirdet av desamma kvittas mot eller anvinds
vid uppfyllandet av de relevanta ekonomiska forpliktelserna.

b) Nér det giéller betalningsmedel genom att beloppet kvittas mot eller
anvinds vid uppfyllandet av de relevanta ekonomiska forpliktelserna;

c) Nar det giller kreditfordringar genom forsdljning eller tillignelse
eller genom att deras vérde kvittas mot eller anvénds vid uppfyllan-
det av de relevanta ekonomiska forpliktelserna.

2.  Tillagnelse kan endast ske, om
a) detta har avtalats mellan parterna i avtalet om finansiell sdkerhet, och
M1

b) parterna i avtalet om finansiell sdkerhet har kommit dverens om hur
de finansiella instrumenten och kreditfordringarna ska vérderas.

4.  De former for realisering av finansiella sékerheter som ndmns i
punkt 1 skall, med forbehéll for de 6verenskomna villkoren i avtalet om
finansiell sékerhet, inte innebdra krav pa att

a) ett meddelande om realisering av sdkerheten forst maste 1dmnas,

b) realiseringsvillkoren skall godkdnnas av domstol, offentlig tjénste-
man eller annan person,

c) realiseringen skall genomf6ras som offentlig auktion eller pa nagot
annat foreskrivet sitt, eller

d) ndgon ytterligare tidsfrist skall ha 16pt ut.

(") EGT L 95, 21.4.1993, s. 29.
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5. Medlemsstaterna skall sékerstdlla att ett avtal om finansiellt sdker-
hetsstdllande kan fa verkan i enlighet med dess villkor utan hinder av
inledda eller pagaende likvidations- eller rekonstruktionsforfaranden av-
seende sdkerhetsstdllaren eller sikerhetstagaren.

6. Denna artikel samt artiklarna 5, 6 och 7 skall inte ha nagon
inverkan péd krav i nationell lagstiftning om att realisering eller vérder-
ing av finansiella sdkerheter och berdkningen av gillande ekonomiska
forpliktelser maste genomforas pa ett affirsmassigt rimligt sitt.

Artikel 5

Forfoganderitt ver finansiella sikerheter som omfattas av ett avtal
om finansiell sikerhet

1. Om och i den utstrickning som villkoren i ett avtal om finansiell
sikerhet sa foreskriver, skall medlemsstaterna se till att sékerhetstagaren
ges ritt att forfoga Over stillda finansiella sidkerheter enligt avtalet om
finansiell sékerhet.

2. Om en sdkerhetstagare utnyttjar en forfoganderitt, intrader en skyl-
dighet for honom att dverfora likvardig sékerhet for att ersitta den ur-
sprungliga finansiella sékerheten senast pa forfallodagen for de relevanta
ekonomiska forpliktelser som omfattas av avtalet om finansiell sdkerhet.

Alternativt skall sdkerhetstagaren pé forfallodagen for de relevanta eko-
nomiska forpliktelserna antingen dverfora likvirdiga sikerheter eller, om
och i den utstrickning som villkoren i ett avtal om finansiell sékerhet
foreskriver detta, kvitta viardet pa den likvdrdiga finansiella sdkerheten
mot eller anvdnda det vid uppfyllandet av de relevanta ekonomiska
forpliktelserna.

3. Den likvirdiga sidkerhet som overforts for att uppfylla ett sadant
krav som beskrivs i punkt 2, forsta stycket, skall omfattas av samma
avtal om finansiell sikerhet som den ursprungligen stillda sidkerheten
och skall behandlas som om sdkerheten stillts enligt detta avtal vid
samma tidpunkt som den ursprungliga stillda finansiella sdkerheten.

4.  Medlemsstaterna skall sékerstilla att sdkerhetstagarens utnyttjande
av finansiell sékerhet enligt denna artikel inte innebér att sidkerhetstaga-
rens rattigheter blir ogiltiga eller omdjliga att gora géllande enligt avtalet
om finansiell sikerhet i forhallande till den finansiella sdkerhet som
sikerhetstagaren Overfort for uppfyllande av ett sddant krav som be-
skrivs 1 punkt 2, forsta stycket.

5. Om en utlésande héndelse intréffar ndr en sadan forpliktelse som
anges 1 punkt 2 forsta stycket dnnu inte har uppfyllts, kan denna for-
pliktelse bli foremal for en slutavrdkningsklausul.

6. Denna artikel ska inte tillimpas pa kreditfordringar.

Artikel 6

Erkinnande av avtal om finansiell diganderittsoverforing

1.  Medlemsstaterna skall sdkerstilla att ett avtal om finansiell dgan-
derdttsoverforing kan fa verkan i enlighet med villkoren i detsamma.

2. Om en utlésande hidndelse intraffar nar sdkerhetstagaren har en
kvarstaende forpliktelse att overfora likvirdig sdkerhet inom ramen for
ett avtal om finansiell dganderdttsoverforing, kan denna forpliktelse bli
foremal for ett slutavrakningsforfarande.
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Artikel 7

Erkinnande av slutavrikningsklausuler

1. Medlemsstaterna skall sékerstdlla att en slutavrakningsklausul kan
genomforas 1 enlighet med dess villkor

a) utan hinder av inledda eller pagaende likvidationsforfaranden eller
rekonstruktionsatgdrder avseende sdkerhetsstéllaren och/eller sdker-
hetstagaren, och/eller

b) utan hinder av varje pastddd oOverlételse, rittsligt eller annat beslag-
tagande eller disposition dver eller avseende sadana rittigheter.

2. Medlemsstaterna skall sdkerstélla att anvdndningen av en slutav-
rakningsklausul inte fir underkastas de villkor som uppstills i artikel 4.4,
savida inte parterna kommit §verens om nagot annat.

Artikel 8

Tillfidllen da vissa insolvensbestimmelser inte skall tillimpas

1. Medlemsstaterna skall se till att ett avtal om finansiellt sdkerhets-
stdllande samt stéllandet av finansiell sdkerhet enligt ett sddant avtal inte
kan komma att forklaras ogiltiga eller atervinnas enbart pa den grunden
att avtalet om finansiellt sdkerhetsstillande tréiffats eller att den finansi-
ella sdkerheten har stillts

a) pa dagen for inledandet av likvidations- eller rekonstruktionsforfar-
anden men innan det beslut som faststéiller inledandet antas, eller

b) inom en faststilld tidsperiod fore inledandet av sddana forfaranden
som &r faststdlld 1 forhallande till denna eller i forhallande till ut-
fardandet av ett beslut, eller i forhdllande till en annan atgird som
vidtagits eller en annan héndelse som intrédffat under loppet av sé-
dana forfaranden.

2. Medlemsstaterna skall sikerstilla att ett avtal om finansiellt sdker-
hetsstillande eller en relevant finansiell forpliktelse som har trétt i kraft
eller en finansiell sikerhet som har stillts pd dagen for, men efter
tidpunkten for, inledandet av likvidationsforfaranden eller rekonstruk-
tionsatgdrder, skall ha rittslig verkan och vara bindande for tredje
man, om sikerhetstagaren kan bevisa att han varken kinde till eller
borde ha ként till att sddana forfaranden eller atgérder inletts.

3. I de fall ett avtal om finansiellt sikerhetsstdllande omfattar

a) en skyldighet att stélla finansiell sidkerhet eller kompletterande finan-
siell sdkerhet for att ta hdnsyn till fordndringar av virdet av den
finansiella sdkerheten eller de relevanta ekonomiska forpliktelserna,
eller

b) rétt att dra tillbaka en finansiell sdkerhet genom att som erséttning
eller utbyte stilla finansiell sdkerhet av visentligen samma virde,

skall medlemsstaterna sdkerstdlla att stdllandet av finansiell sdkerhet,
kompletterande finansiell sékerhet eller finansiell erséttnings- eller ut-
bytessakerhet i enlighet med en sadan forpliktelse eller réttighet inte
skall kunna ogiltigforklaras eller atervinnas enbart pa den grunden att

i) ett sddant stillande av sdkerhet gjordes pa dagen for inledandet av
likvidations- eller rekonstruktionsforfaranden men fore utfirdandet
av det beslut eller forordnande genom vilket inledandet faststélls
eller fore utgdngen av en faststilld tidsperiod, som berdknas i for-
héllande till inledandet av likvidations- eller rekonstruktionsforfaran-
den eller utfirdandet av ett beslut eller forordnande, eller i forhal-
lande till en annan atgird som vidtagits eller en annan hiandelse som
intrdffat under loppet av sadana forfaranden eller atgérder, och/eller
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ii) de relevanta ekonomiska forpliktelserna har uppkommit innan den
finansiella sdkerheten, den kompletterande finansiella sidkerheten el-
ler den finansiella ersdttnings- eller utbytessdkerheten stélldes.

4. Med undantag for punkterna 1-3, skall detta direktiv inte paverka
tillimpningen av allménna bestimmelser i den nationella insolvenslag-
stiftningen om ogiltigforklaring av transaktioner som genomforts under
den faststillda tidsperiod som avses i punkterna 1 b och 3 i.

Artikel 9
Lagval

1.  Varje drende som avser nagon av de fragor som anges i punkt 2
och som uppstér i samband med sdkerheter i form av kontoférda finan-
siella instrument, skall omfattas av lagen i det land dir det relevanta
kontot fors. Med lagstiftning i ett land avses den inhemska lagstift-
ningen, med undantag for varje regel enligt vilken ett beslut i det
aktuella drendet bor fattas med beaktande av ett annat lands lagstiftning.

2. De fragor som avses i punkt 1 ar foljande:

a) Den rittsliga naturen hos sékerheter i form av kontoforda finansiella
instrument och de egendomsrittsliga verkningar som dessa har.

b) Kraven pa fullbordandet av ett avtal om finansiellt sdkerhetsstdllande
med avseende pé sddana kontoforda finansiella instrument och sa-
dant stdllande av kontoforda finansiella instrument som omfattas av
ett sddant avtal om finansiellt sdkerhetsstdllande och i mer allménna
ordalag fullfoljandet av de atgirder som ar nddvindiga for att gora
ett sadant avtal och ett sddant stdllande av sdkerhet géllande gent-
emot tredje man.

¢) Fragan om en persons dganderitt till eller ansprak pa sadana siker-
heter i form av kontoforda finansiella instrument skall sittas &t sidan
av eller underordnas ett konkurrerande dganderattskrav eller ansprak,
eller om ett forvirv i god tro har gjorts.

d) Vilka atgirder som krivs for att realisera sikerheter i form av kon-
toforda finansiella instrument efter det att en utlosande héndelse
intraffat.

Artikel 9a
Direktiv 2008/48/EG

Bestdmmelserna i detta direktiv ska inte paverka tillimpningen av di-
rektiv 2008/48/EG.

Artikel 10
Rapport frin kommissionen
Senast den 27 december 2006 skall kommissionen ldgga fram en rapport
for Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av detta direktiv,

sérskilt om tillimpningen av artiklarna 1.3 och 4.3 samt artikel 5, om
lampligt &tfoljt av forslag om Gversyn.

Artikel 11
Genomforande
Medlemsstaterna skall senast den 27 december 2003 sitta i kraft de

lagar och andra forfattningar som kréavs for att folja detta direktiv. De
skall genast underritta kommissionen om detta.
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Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla en
hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hénvisning nir
de offentliggdrs. Ndarmare foreskrifter om hur hénvisningen skall goras
skall varje medlemsstat sjdlv utfdrda.

Artikel 12
Ikrafttridande

Detta direktiv trdder i kraft samma dag som det offentliggérs i Euro-
peiska gemenskapernas officiella tidning.

Artikel 13

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.



