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REMISSYTTRANDE AVSEENDE BETANKANDET — ETT BATTRE
PREMIEPENSIONSSYSTEM, SOU 2019:44

Tredje AP-fonden har beretts tillfdlle att yttra sig 6ver betinkandet Ett bittre premiepensionssystem, SOU
2019:44. Tredje AP-fonden limnar féljande kommentarer/synpunkter.

Tredje AP-fonden anser att utredningens rekommendationer inte bor genomforas.

Den slutsatsen vilar framforallt pa att premiepensionssystemet nyligen har reformerats for att atgirda de
sarbarheter som tidigare har identifierats. I férsta hand bor dessa dtgirder utvirderas for att sedan vid
behov kompletteras. Fér att det ska vara mojligt erfordras sannolikt en period av tre till fem 4r. Atgirderna
var fullt implementerade f6rst under slutet av 2019.

Starka skal for en ny myndighet om inte redan vidtagna atgéarder anses racka till

I det fall man dnd4, innan en utvirdering av redan vidtagna atgirder dr genomford, avser att reformera
systemet dr det Tredje AP-fondens bedémning att kommittédirektivet att uppritta en ny myndighet ska
foljas. Det dr mer funktionellt 4n utredningens férslag att utéka Sjunde AP-fondens myndighetsuppdrag.
Det finns tvd tungt vigande skil till den slutsatsen.

Det forsta ér att det dr Tredje AP-fondens erfarenhet att det stills mycket olika krav pa att bygga en
kompetent forvaltningsorganisation och att utvirdera externa forvaltare. Dirtill kommer att utveckla och
forvalta en valarkitektur som utgdr en ny och mycket central uppgift f6r den nya myndigheten. De
uppgifter som en ny myndighet skulle fa 4r ddrfor inte att jimféra med Sjunde AP-fondens uppgifter idag
och det finns ddrfor sannolikt inga kostnadsfordelar med att ligga de funktionerna under Sjunde AP-
fonden.

Det andra ir att de upphandlade fonderna under den nya valarkitekturen utgdr och sannolikt bor utgora
en konkurrerande 16sning pa ett langsiktigt pensionssparande till Sjunde AP-fondens férvaltning av det sa
kallade férhandsvalet. Med det synsittet 6kar sannolikheten betydligt att det finns tva starka alternativ som
sinsemellan inte beh6ver konkurrera om en myndighets resurser. Det Sppnar ockséd upp for att framtida
torindringar kring respektive myndighets uppdrag underlittas, till exempel att Sjunde AP-fondens
placeringsregler kan vidareutvecklas.

Det forefaller alltsa limpligt att Sjunde AP-fonden fortsitter att fokusera pa dagens uppdrag och att en ny
myndighet fir i uppdrag att fokusera pa att sikerstilla ett sd starkt alternativ som méjligt till Sjunde AP-
fondens férvaltning.
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Utredning bor tillsattas for att utvardera fragorna om valarkitektur och en sarskild
utbetalningsprodukt

Som utredningen belyser ir det av stOrsta vikt att utarbeta en stark valarkitektur. Det finns flera mojliga
negativa effekter pa den svenska kapitalmarknaden och pa avkastningen pa premiepensionen éver tid
beroende pa hur valarkitekturen sitts upp.

De aspekter som behéver utvirderas mer djupgdende omfattar bland annat:

. Koncentration av kapital till fi fonder, inklusive Sjunde AP-fonden

. Marknadspaverkan vid byten av stérre fonder

. Aktiv kontra passiv férvaltning

. Agarstyrning och hallbarhetsfragor, ska liknande krav stillas pa det under premiepensionen

foérvaltade kapitalet som det under inkomstpensionen?

Mer arbete bor liggas pa att sikerstilla en bra valarkitektur dn vad kanske utredningen har haft méjlighet
att genomfora. Tredje AP-fonden foreslar dirfor att en utredning tillsitts f6r att mer djupgdende analysera
den frdgan, jimte fragan om en sirskild utbetalningsprodukt. Under tiden kan redan vidtagna atgirder fa
ha sin inverkan pé fondtorget for att sedan utvirderas.

Stockholm som ovan,

Pablo Bernengo
Chief Investment Officer Torbj6érn Hamnmark
Chef strategisk allokering

I den slutliga handligegningen har ocksa fondens chefsjurist, Mikael Sedolin, deltagit.
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