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Propositionens huvudsakliga innehall

Propositionen innehéller forslag till lagdndringar for genomforandet av
det EG-direktiv om vérdering och redovisning av finansiella instrument
som antogs 1 maj 2001. Direktivet innehdller redovisningsregler for icke-
finansiella foretag och for kreditinstitut och viardepappersbolag. Forslaget
innefattar bl.a. nya vérderingsbestimmelser och nya krav pa tillaggsupp-
lysningar.

I propositionen ldmnas vidare forslag som ger mojlighet att redovisa
s.k. omvinda forvirv enligt internationella redovisningsprinciper.
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1 Forslag till riksdagsbeslut

Regeringen foreslér att riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om dndring i arsredovisningslagen (1995:1554),

2. lag om &ndring i lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag,

3. lag om é&ndring i lagen (1995:1560) om éarsredovisning i forsik-
ringsforetag,

4. lag om dndring 1 aktiebolagslagen (1975:1385).
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2 Lagtext

2.1 Forslag till lag om dndring 1 arsredovisningslagen

(1995:1554)

Hirigenom foreskrivs' i friga om arsredovisningslagen (1995:1554)
dels att 4 kap. 3, 9 och 11 §§, 5 kap. 5 §, 6 kap. 1 § och 7 kap. 18 §,
rubriken ndrmast fore 5 kap. 5 § samt bilaga 1 skall ha féljande lydelse,
dels att det 1 lagen skall inféras nio nya paragrafer, 4 kap. 14 a—
14 e §§, 5 kap. 4 a, 4 b och 4 ¢ §§ och 7 kap. 22 a §, samt ndrmast fore
nya 4 kap. 14 a och 14 e §§ och 5 kap. 4 a § nya rubriker av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
38

Anldggningstillgdngar skall tas
upp till belopp motsvarande ut-
gifterna for tillgdngens forvirv
eller tillverkning (anskaffnings-
virdet), om inte annat foljer av 4—
6 §eller 12 §.

Anldggningstillgdngar skall tas
upp till belopp motsvarande ut-
gifterna for tillgdngens forvirv
eller tillverkning (anskaffnings-
virdet), om inte annat foljer av 4—
68,128, /4agselleri4es.

I anskaffningsvirdet for en forvirvad tillgang skall rdknas in, utdver
inkopspriset, utgifter som &r direkt hdanforliga till forvirvet.

I anskaffningsvirdet for en tillverkad tillgang skall rdknas in, utover
sddana kostnader som direkt kan hénforas till produktionen av tillgdngen,
en skilig andel av indirekta tillverkningskostnader.

Rénta pa kapital som har 1anats for att finansiera tillverkningen av en
tillgang far rdknas in i anskaffningsvardet till den del rdntan hanfor sig
till tillverkningsperioden. Om rinta har rdknats in i anskaffningsvirdet,
skall upplysning om detta och det belopp som har rdknats in ldmnas i en
not.

Utgifter for vardehojande forbittringar av en tillgdng far rdknas in 1
anskaffningsvérdet, om de har lagts ned under rikenskapsaret eller balan-
serats frén tidigare 4r.

9 §°

Omsittningstillgdngar skall, om
inte annat foljer av 10 eller 12 §,
tas upp till det ldgsta av anskaft-
ningsvardet och det verkliga var-
det pa balansdagen.

Omsittningstillgdngar skall, om
inte annat foljer av 10 §, 12 §,
14 a § eller 14 e §, tas upp till det
lagsta av anskaffningsvirdet och
nettoforsdliningsvdrdet pa
balansdagen.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG av den 27 september 2001 om
dndring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG med avseende pa

vérderingsreglerna for arsbokslut och sammanstilld redovisning i vissa typer av bolag samt
i banker och andra finansiella institut (EGT L 283, 27.10.2001, s. 28, Celex 32001L0065).
? Senaste lydelse 1999:1112.
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Med anskaftningsvérde forstas, om inte annat foljer av 11 §, utgifterna
for tillgdngens forvirv eller tillverkning. Vid bestimmandet av an-
skaffningsvardet tillampas 3 § andra—fjarde styckena.

Med det verkliga vdirdet avses
forsdljningsvérdet efter avdrag for
berdknad forsdljningskostnad. Om
det finns sdrskilda skil, far det
verkliga vdrdet bestimmas till
ateranskaftningsvérdet, i forekom-
mande fall med avdrag for in-
kurans, eller ndgot annat vérde
som dr forenligt med 2 kap. 2 och

3 §S.

Med nettoforsdljningsvirde av-
ses forsédljningsvérdet efter avdrag
for berdknad forséljningskostnad.
Om det finns sdrskilda skil, far
ateranskaffningsvardet, i férekom-
mande fall med avdrag for in-
kurans, eller nagot annat vérde
som dr forenligt med 2 kap. 2 och
3 §§ anvindas i stdllet for netto-
forsdliningsvdrdet.

Med ateranskaffningsvérde avses det belopp som motsvarar den utgift
for anskaffandet som foretaget skulle ha haft, om tillgdngen anskaffats pé
balansdagen.

Om foretaget drivs av en fysisk person eller ett dodsbo, far djur i
jordbruk eller renskotsel virderas till det vidrde som faststills av
Riksskatteverket.

11§
Anskaffningsvirdet for varulager av likartade tillgdngar far berdknas
enligt forst-in-forst-ut-principen, enligt vdgda genomsnittspriser eller
enligt ndgon annan liknande princip. Sist-in-forst-ut-principen far inte

tillampas.

Om det virde som framkommer
vid en siddan berdkning vidsentligt
avviker fran varulagrets verkliga
vdirde pa balansdagen, skall skill-
nadsbeloppet anges i en not med
fordelning pé de 1 balansrdkningen
upptagna posterna. Det verkliga
vdrdet skall dédrvid berdknas enligt
9 § tredje stycket forsta meningen.

Om det virde som framkommer
vid en sddan berdkning vésentligt
avviker frdn varulagrets nettofor-
sdljningsvirde pa balansdagen,
skall skillnadsbeloppet anges i en
not med fordelning pa de 1 balans-
rdkningen  upptagna  posterna.
Nettoforsdljningsvdrdet skall dér-
vid berdknas enligt 9 § tredje
stycket forsta meningen.

Bestdammelsen i andra stycket géller inte foretag som avses i 3 kap. 8 §

andra stycket.

? Senaste lydelse 1999:1112.

Virdering av finansiella instru-
ment

14a§

Derivatinstrument och andra
finansiella instrument far tas upp
till sitt verkliga vdirde, om inte
annat foljer av 14 b §.

Det verkliga vdrdet skall be-
stdmmas pa grundval av instru-
mentets marknadsvérde. Om nagot
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marknadsvdrde inte kan bestdm-
mas for ett instrument men ddr-
emot for dess bestandsdelar eller
for ett likartat instrument, skall det
verkliga vdrdet bestdmmas pa
grundval av  bestandsdelarnas
eller det likartade instrumentets
marknadsvdrde. Om inte heller en
sadan vdrdering dr mojlig, skall
det verkliga vdrdet bestimmas
med hjilp av sadana allmdnt
accepterade  vdrderingsmodeller
och virderingsmetoder som ger en
rimlig uppskattning av marknads-
vdirdet.

Viirdering enligt forsta stycket
far ske enbart om samtliga fore-
tagets finansiella instrument, utom
sadana som enligt 14 b § inte far
tas upp till verkligt vdrde, vdr-
deras pa samma sditt.

14b§

Foéljande finansiella instrument
far inte viirderas enligt 14 a §:

1. finansiella instrument som
halls till forfall och som inte utgor
derivatinstrument,

2. lanefordringar och andra
fordringar som hdrror fran fore-
taget och som inte innehas for
handelscindamal,

3. andelar i dotterforetag,
intresseforetag eller samriskfore-
tag,

4. egetkapitalinstrument som
foretaget sjdlvt har gett ut,

5. avtal om villkorad ersdttning
i samband med forvirv och sam-
gaenden,

6. skulder, med undantag for
skulder som ingar som en del i en
handelsportfolj eller som utgor
derivatinstrument, samt

7. andra finansiella instrument,
som dr av sadan sdrskild karaktdr
att de enligt vad som dr allmdnt
accepterat bor redovisas pa annat
sditt.

Virdering enligt 14 a § far inte
heller ske, om en sadan vdrdering
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inte skulle ge ett tillforlitligt virde
pa det finansiella instrumentet.

14cS

Vid tillimpningen av 14 a och
14 b §S skall avtal som avser ra-
och stapelvaror och ger endera
parten rdtt att reglera avtalet med
kontanter eller med nagot annat
finansiellt instrument anses som
derivatinstrument.  Detta  gdller
dock inte om avtalet

1. ingicks for att tdcka fore-
tagets forvdntade behov av inkop,
forsdlining eller egen forbrukning
av ra- och stapelvaror,

2. dven efter avtalets ingaende
har tillgodosett detta behov,

3. utformades for detta dndamal
ndr det ingicks, och

4. forvintas regleras genom
leverans av varan.

14dyg

Om vdiirdering sker enligt 14 a §,
skall  vdrdefordndringen  sedan
foregaende balansdag redovisas i
resultatrdkningen.

1 foljande fall gdller att
vdrdefordndringen skall redovisas
i en fond for verkligt viirde i stdillet
for i resultatrdkningen:

1. vdrdefordandringen avser ett
sdkringsinstrument och de tilldm-
pade principerna for sdkrings-
redovisning tillater att en del av
eller hela vdrdefordndringen inte
redovisas i resultatrdkningen, eller

2. vdrdefordndringen dr or-
sakad av en kursfordndring pa en
monetdr post som utgor en del av
foretagets nettoinvestering i en
utlandsk enhet.

En  vdrdefordndring pa en
finansiell tillgang som inte innehas
for handelscdndamal och inte heller
dr ett derivatinstrument far redo-
visas i fonden for verkligt virde i
stdllet for i resultatrdkningen.

Ndr det inte ldngre finns skdl att
redovisa ett belopp i fonden for
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verkligt virde, skall fonden jus- Prop.2002/03:121
teras och beloppet i stdllet tas upp
i resultatrdkningen.

Viirdering av sdkrade poster

l4deys

Om en tillgang, avsdttning eller
skuld eller en del ddrav har
sdkrats mot ett finansiellt instru-
ment som vdrderas enligt 14 a §,
skall ocksa den sdkrade posten
vdrderas enligt den paragrafen,
om de tilldmpade principerna for
sdkringsredovisning  tillater det.
Ddrvid skall 14 d § tilldmpas.

S kap.
Finansiella instrument

4ayg

Om finansiella instrument vdr-
deras enligt 4 kap. 14 a §, galler
foljande.

For varje kategori av finansiella
instrument skall upplysningar ldm-
nas om

1. bokfort viirde, och

2.1 vilken utstrdackning fore-
kommande vdrdefordndringar har
redovisats i  resultatrdkningen
eller i fonden for verkligt virde.

For varje kategori av derivat-
instrument  skall  upplysningar
dven ldmnas om

1. omfattningen och typen av
instrument, och

2. viktiga villkor som kan pa-
verka storleken av, tidpunkten for
eller sckerheten i framtida kassa-
floden.

Om vdrderingen har gjorts
enligt 4 kap. 14 a § andra stycket
tredje meningen, skall vdsentliga
antaganden som har gjorts vid
tilldmpningen av de anvdnda vdir-
deringsmodellerna  och  vdrde-
ringsmetoderna anges.



Uppskrivningsfond

Om uppskrivningsfondens stor-
lek eller sammansdttning har dnd-
rats under rédkenskapséret, skall
uppgift [imnas om

4byg

Om finansiella instrument inte
vdarderas enligt 4 kap. 14 a §,
gdller foljande.

For varje kategori av deri-
vatinstrument skall upplysningar
ldmnas om

1. det virde till vilket instru-
menten skulle ha vdrderats vid en
tilldmpning av 4 kap. 14 a §, och

2. omfattningen och typen av
instrument.

I fraga om finansiella anligg-
ningstillgangar som enligt 4 kap.
14 a-14cg§§ far vdrderas till
verkligt virde och vilkas bokforda
virde dr hogre dn det verkliga
vérdet skall upplysningar ldmnas
om

1. bokfort virde och det verkliga
virdet, och

2. skdlen till att det bokforda
vdrdet inte har skrivits ner och det
stod som finns for antagandet att
det bokforda virdet kommer att
atervinnas.

Andra stycket gdller inte foretag
som avses i 3 kap. 8 § andra

stycket.

4c§

Foreskrifternai 4 a § och4b g
skall dven tilldmpas pa sadana
avtal som enligt 4 kap. 14 c § skall
anses som derivatinstrument.

Uppskrivningsfond och fond for
verkligt virde

5§

Om storleken eller samman-
sdttningen av uppskrivningsfonden
eller fonden for verkligt viirde har
dndrats under rikenskapsaret, skall
uppgift lamnas om

1. fondens storlek vid rdkenskapsarets borjan och slut,

2. belopp som har satts av till fonden under rakenskapséret, och

3. belopp som har 6verforts fran fonden eller pé annat sétt har tagits 1
ansprak med uppgift om hur beloppet har anvénts.

Prop. 2002/03:121
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6 kap.
1§

Forvaltningsberittelsen skall innehdlla en rittvisande Oversikt Gver
utvecklingen av foretagets verksambhet, stdllning och resultat.

Upplysningar skall dven ldmnas om

1. sddana forhdllanden som inte skall redovisas i balansrdkningen,
resultatrdkningen eller noterna, men som dr viktiga for bedomningen av
foretagets stdllning och resultat,

2. sadana héndelser av visentlig betydelse for foretaget som har
intréffat under rakenskapséret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagets filialer 1 utlandet,

6. antal och nominellt belopp for egna aktier som innehas av foretaget,
den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgdr samt storleken av den
ersittning som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har forvérvats
under rikenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har 6verlatits
under riakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har erhallits, och

9. skilen for de forvérv eller dverlatelser av egna aktier som har skett
under rdkenskapséret.

Om det dr vdsentligt for bedom-
ningen av foretagets stdllning och
resultat, skall det dven I[dmnas
foljande upplysningar avseende
anvdindningen av finansiella inst-
rument:

1. mal och tillidmpade principer
for finansiell riskstyrning jdmte,
for varje viktig typ av planerad
affdrshdndelse ddr sdkringsredo-
visning anvdnds, tillimpade prin-
ciper for sdkring, och

2. exponering for prisrisker,
kreditrisker, likviditetsrisker och
kassaflodesrisker.

Utover sddan information om verksamhetens miljopaverkan som skall
lamnas enligt forsta och andra styckena skall foretag som bedriver
verksamhet som ér tillstinds- eller anmélningspliktig enligt miljobalken
(1998:808) lamna upplysningar i 6vrigt om verksamhetens paverkan pa
den yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 giller inte Andra stycket 3 och 5 samt
foretag som avses i 3 kap. 8 § tredje stycket giller inte foretag
andra stycket. som avses 1 3 kap. 8 § andra

stycket.

* Senaste lydelse 2000:73.
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7 kap.

Sammanstillning avseende
moderforetag och dotterforetag
skall goras enligt ndgon av de
metoder som anges i 19-22 §§, 23
eller 24 §.

Bilaga 1°

18 §°

Sammanstillning avseende
moderforetag och dotterforetag
skall goras enligt ndgon av de
metoder som anges i 19-22 a §§,
23 eller 24 §.

22ay§

Om ett foretag har forvirvat ett
annat foretag genom att betala
med andelar som det sjdilvt har
gett ut och kontrollen over det
forvirvande foretaget som en foljd
av det har overgatt till nya dgare
(omvéint  forvdrv),  skall  vid
tillimpningen av 19-22 §§ det
forvdrvade foretaget anses som
moderforetag och det forvirvande
foretaget anses som dotterforetag.

Uppstdllningsform for balansrdkningen (kontoform)

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

A. Eget kapital, med uppgift om vad som utgor fritt eget

kapital och bundet eget kapital

Aktiebolag:

1. Aktiekapital

II. Overkursfond

II1. Uppskrivningsfond
1V Andra fonder

1. Reservfond

2. Ovrigt

V. Balanserad vinst eller forlust
VI. Arets resultat
Ekonomiska foreningar:

1. Inbetalda insatser och emis-
sionsinsatser

> Senaste lydelse 1999:1112.
® Senaste lydelse 2000:73.

Aktiebolag:

1. Aktiekapital

II. Overkursfond

1I1. Uppskrivningsfond
1V. Andra fonder

1. Reservfond

2. Fond for verkligt virde
3. Ovrigt

V. Balanserad vinst eller forlust
VI. Arets resultat

Ekonomiska foreningar:

1. Inbetalda insatser och emis-
sionsinsatser

Prop. 2002/03:121
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1. Medlemsinsatser

2. Forlagsinsatser
11. Uppskrivningsfond
111. Andra fonder

1. Reservfond
2. Ovrigt

1V. Balanserad vinst eller forlust
V. Arets resultat

Ovriga foretag:

1. Eget kapital vid rikenskaps-
drets borjan

1. Insdittningar eller uttag under
dret

I11. Arets resultat

V. Eget kapital
rikenskapsarets slut

vid

1. Medlemsinsatser

2. Forlagsinsatser

11. Uppskrivningsfond
1I1. Andra fonder

1. Reservfond

2. Fond for verkligt viirde
3. Ovrigt

1V. Balanserad vinst eller forlust
V. Arets resultat

Ovriga foretag:

1. Eget kapital vid rikenskaps-
drets borjan

II. Insiittningar eller uttag under
dret

III. Forindringar i fonden for
verkligt viirde

1V, Arets resultat
V. Eget kapital
skapsdrets slut

vid riken-

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004 och tillampas forsta gangen
for det rdkenskapsar som inleds ndrmast efter den 31 december 2003.
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2.2 Forslag till lag om dndring 1 lagen (1995:1559) om
arsredovisning 1 kreditinstitut och viardepappersbolag

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vdrdepappersbolag

dels att 4 kap. 6 och 7 §§ skall upphora att gilla,

dels att rubriken nérmast fore 4 kap. 6 § skall utga,

dels att nuvarande 4 kap. 8 § skall betecknas 4 kap. 6 §,

dels att rubriken ndrmast fore 4 kap. 8 § skall sédttas ndrmast fore nya
4 kap. 6§,

dels att 4 kap. 1, 2, 5 ochnya 6 §§, 5 kap. 1, 3 och 4 §§, 6 kap. 1 och
2 §§, rubrikerna ndrmast fore 4 kap. 2 § och 6 kap. 2 § samt bilaga 1
skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
1§°
Med beaktande av vad som foreskrivs 1 2§ skall féljande be-
stimmelser om vidrderingen 1 4 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)
tilldmpas:
1 § forsta stycket och 2 § om vad som dr anldggningstillgdngar och
omsittningstillgéngar,
3 § om anskaffningsvérde for anldggningstillgangar,
4 § om avskrivning av anldggningstillgdngar,
5 § om nedskrivning av anldggningstillgangar,
6—8 §§ om uppskrivning av anldggningstillgéngar,
9 § forsta—fjarde styckena om vérdering av omséttningstillgangar,
10 § om virdering av pigéende arbeten,
11 § forsta och andra styckena om varulagrets anskaffningsvirde,
12 § om redovisning till bestimd méangd och fast vérde,
14 § om egna aktier,
14 a—14 d §§ om vdrdering av
finansiella instrument,
14 e § om vdrdering av sdkrade
poster,
15 § om periodisering av vissa belopp vid upptagande av lan, samt
16 § om omrékning av forlagsinsatser.

Sérskilda regler om uppskriv- Sarskilda regler om uppskriv-
ningar och uppskrivningsfond ningar, uppskrivningsfond och
finansiella instrument

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG av den 27 september 2001 om
dndring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG med avseende pa
vérderingsreglerna for arsbokslut och sammanstilld redovisning i vissa typer av bolag samt
i banker och andra finansiella institut (EGT L 283, 27.10.2001, s. 28, Celex 32001L0065).
? Senaste lydelse 2000:43.
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28

De i 1§ angivna bestdammelserna 1 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1.1 en bank krédvs for uppskrivning av anldggningstillgang enligt 6 §
forsta stycket Finansinspektionens medgivande.

2.1 en sparbank far uppskrivningsbeloppet, vid uppskrivning enligt 6 §
forsta stycket, tas i ansprdk for avsdttning till reservfond, och upp-
skrivningsfonden, i stdllet for vad som sdgs 1 7§, tas i ansprdk for

avsittning till reservfond.

3. En bank fér inte tillampa 7 § forsta stycket 2 om anvédndande av
uppskrivningsfonden for tackande av forlust.

Om det belopp som erlagts for
rdntebdrande vérdepapper eller
lanefordringar  Overstiger  eller

underskrider det belopp som skall
erhéllas pa forfallodagen (6verkurs
respektive  underkurs), skall
mellanskillnaden periodiseras.

4. Finansiella instrument skall
tas upp till sitt verkliga virde om
det dr forenligt med 14 a §.

5§

Om erlagt belopp for rénte-
biarande vérdepapper eller lane-
fordringar som inte tas upp till sitt
verkliga vdirde enligt 4 kap. 14 a §
arsredovisningslagen (1995:1554)
overstiger eller underskrider det
belopp som skall erhéllas pa for-
fallodagen (6verkurs respektive
underkurs), skall mellanskillnaden
periodiseras.

Vid berdkning av anskaffningsvirdet for rantebdrande vardepapper och
lanefordringar skall sddan periodisering av over- eller underkurs som

avses 1 forsta stycket beaktas.

En periodisering enligt forsta
stycket far underlatas under sam-
ma forutsittningar som de som an-
ges 1 4 kap. 15 § andra meningen
arsredovisningslagen (7995:1554).
Om en periodisering underléts
skall upplysning om forhéllandet
lamnas i en not.

8¢
Tillgdngar och skulder i annan
valuta 4n redovisningsvalutan

skall omréknas enligt véxelkursen
pa balansdagen, om de inte genom
sarskilda atgdrder skyddas mot
eller utgor skydd mot valutakurs-
forandringar.

? Senaste lydelse 2000:43.

En periodisering enligt forsta
stycket far underldtas under sam-
ma forutsittningar som de som an-
ges 1 4 kap. 15 § andra meningen
arsredovisningslagen. Om en pe-
riodisering underlats skall upp-
lysning om forhallandet ldmnas i
en not.

68

Tillgdngar och skulder 1 annan
valuta @n redovisningsvalutan som
inte tas upp till sitt verkliga vdrde
enligt 4kap. 14a§ arsredovis-
ningslagen (1995:1554) skall om-
rdknas enligt vixelkursen pa
balansdagen, om de inte genom
sdrskilda é&tgédrder skyddas mot
eller utgdr skydd mot valutakurs-
forandringar.
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Materiella och immateriella anldggningstillgdngar samt sédana
finansiella anldggningstillgdngar som utgérs av andelar far utan hinder av
forsta stycket omréknas efter anskaffningskursen vid forvérvet.

5 kap.
1§

Utover vad som foljer av ovriga bestimmelser i denna lag skall
arsredovisningen innehélla de upplysningar som anges i 3—-6 §§ nedan.
Upplysningarna skall 1dmnas i noter. Om det inte stér i strid med kravet
pa overskadlighet, far upplysningarna i stéllet lamnas i balansrdkningen
eller resultatrdkningen.

Vidare skall, med beaktande av vad som foreskrivs 1 2 §, foljande
bestimmelser om tilldggsupplysningar 1 5 kap. &rsredovisningslagen
(1995:1554) tillampas:

1 § andra stycket om hénvisningar till noter,

2 § om vérderings- och omrikningsprinciper,

3 § om anldggningstillgéngar,

4 § om uppgifter om taxeringsvérden,

4a 5, 4 b § forstatredje
styckena och 4 c§ om finansiella
instrument,

5§ om uppskrivningsfond och
fond for verkligt viirde,

8 och 9 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,
12 § om lan till ledande befattningshavare,

13 § om konvertibla lan,

14 § andra och tredje styckena om fordndringar i eget kapital m.m.,
16 § forsta stycket och 17 § forsta stycket om upplysningar om skatt,
18 § om medelantalet anstédllda under rakenskapséret,

19-21 §§ om loner, andra ersittningar och sociala kostnader,

22 § om pensioner och liknande forméner,

23 § om tidigare styrelse och verkstéllande direktor,

24 § om suppleanter och vice verkstédllande direktor,

25 § om avtal om avgangsvederlag, samt

26 § om uppgift om moderforetag.

5 § om uppskrivningsfond,

3¢
Utover vad som foljer av 1§ skall foljande uppgifter ldmnas om
tillgéngar:

1. For overlatbara virdepapper
skall ldmnas uppgift om skillnaden
mellan  anskaffningsvdrde och
verkligt virde, varvid sdrskilt skall
anges den del som avser vdirde-
papper redovisade som omsdit-
tningstillgangar.

* Senaste lydelse 1999:1113.
> Senaste lydelse 2000:74.

1. For overlatbara vidrdepapper
som inte tas upp till sitt verkliga
virde enligt 4 kap. 14ay§ ars-
redovisningslagen (1995:1554)
skall uppgift ldmnas om skillnaden
mellan  anskaffningsvdrde och
verkligt virde. Den del som avser
vdrdepapper som tas upp till det
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2.0m det bokforda virdet for
rantebdrande vérdepapper Over-
stiger eller underskrider det belopp
som skall infrias p& forfallodagen
skall ~ mellanskillnaden  anges.
Summan av overstigande belopp
skall anges for sig och summan av
underskridande belopp skall anges
for sig.

ldgsta av anskaffningsvdrdet och
nettoforsdliningsvdrdet enligt 9 §
samma kapitel skall anges sdrskilt.

2.0m det bokforda vérdet for
rdntebdrande vérdepapper som inte
tas upp till sitt verkliga vdrde
enligt 4kap. 14a§ arsredovis-
ningslagen Overstiger eller under-
skrider det belopp som skall in-
frias pd forfallodagen, skall
mellanskillnaden anges. Summan
av overstigande belopp skall anges
for sig och summan av under-
skridande belopp skall anges for

sig.

3. Storre belopp i posten Ovriga tillgangar (post 12) skall specificeras

till sin storlek och art.
4. For varje tillgangspost skall
uppdelningen i

4. Varje tillgangspost skall delas
upp i sadana tillgangar som enligt

omsdttningstillgangar och 4 kap. arsredovisningslagen tas
anldggningstillgangar anges. upp

a) med utgangspunkt i anskaff-
ningsvdrdet enligt 3 §,

b) till det ldgsta av anskaff-
ningsvdrdet och nettoforsdlinings-
vdrdet enligt 9 §, och

c) till sitt verkliga virde enligt
14as.

4§°

Utover vad som foljer av 1§ skall foljande uppgifter ldmnas om
skulder och eget kapital:

1. For varje efterstdlld skuld som uppgér till mer 4dn tio procent av
samtliga efterstéllda skulder, skall uppgift ldmnas om lanebelopp, lane-
valuta, rintesats, forfallodag, omstindigheter som kan medféra fortida
aterbetalning, efterstdllningsvillkoren samt forutsittningar och villkor for
betalning pa forfallodagen eller for konvertering. Vidare skall samman-
fattande upplysningar ldmnas om vilka regler som géller for 6vriga
efterstillda skulder.

2. Storre belopp i posten Ovriga skulder (post 4) skall specificeras till

sin storlek och art.

3.1 bankaktiebolag och andra
aktiebolag som omfattas av denna
lag skall eget kapital delas upp i
bundet eget kapital och fritt eget
kapital eller ansamlad forlust.
Under bundet eget kapital skall tas
upp Aktiekapital, Overkursfond,
Uppskrivningsfond, = Reservfond

® Senaste lydelse 2002:151.

3.1 bankaktiebolag och andra
aktiebolag som omfattas av denna
lag skall eget kapital delas upp i
bundet eget kapital och fritt eget
kapital eller ansamlad forlust.
Under bundet eget kapital skall tas
upp Aktiekapital, Overkursfond,
Uppskrivningsfond och Reserv-
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och Fond for orealiserade vinster.
Under fritt eget kapital skall tas
upp fria fonder, var for sig,
balanserad vinst eller forlust samt
vinst eller forlust for ridken-
skapséret. Balanserad forlust och
forlust for rdkenskapséret tas
déarvid upp som avdragsposter.

4.1 sparbank skall eget kapital
delas upp i fonder och vinst eller
forlust for rdkenskapsaret. Med
fonder avses Grundfond, Upp-
skrivningsfond, Reservfond, Fond
for orealiserade vinster samt
Garantifond. Bendmningen fond
fér inte anvdndas for annat belopp
i balansrdkningen. Forlust for
rdkenskapsaret tas upp som av-
dragspost.

5.1 medlemsbank, kreditmark-
nadsforening och 1 institut for
elektroniska pengar som &r en
ekonomisk forening skall eget
kapital delas upp i bundet eget
kapital och fritt eget kapital eller
ansamlad forlust. Under bundet
eget kapital skall tas upp
Insatskapital, Uppskrivningsfond,
Reservfond och Fond for orea-
liserade vinster. Medlemsinsatser
och forlagsinsatser skall redovisas
var for sig. Under fritt eget kapital
skall tas upp fria fonder, var for
sig, balanserad vinst eller forlust
samt vinst eller forlust for
rdkenskapsaret. Balanserad forlust
och forlust for riakenskapsaret tas
diarvid upp som avdragsposter.

6.Om en sparbank har bidrag

fond. Under fritt eget kapital skall
tas upp fria fonder, var for sig,
balanserad vinst eller forlust samt
vinst eller forlust for ridken-
skapsaret. Balanserad forlust och
forlust for rakenskapsaret tas dér-
vid upp som avdragsposter.

4.1 sparbank skall eget kapital
delas upp i fonder och vinst eller
forlust for rdkenskapsaret. Med
fonder avses Grundfond, Upp-
skrivningsfond, Reservfond, Fond
for verkligt virde samt Garanti-
fond. Bendmningen fond far inte
anvdndas for annat belopp i
balansrdkningen.  Forlust  for
rdkenskapsaret tas upp som av-
dragspost.

5.1 medlemsbank, kreditmark-
nadsforening och 1 institut for
elektroniska pengar som dr en
ekonomisk forening skall eget
kapital delas upp i bundet eget
kapital och fritt eget kapital eller
ansamlad forlust. Under bundet
eget kapital skall tas upp
Insatskapital, Uppskrivningsfond
och Reservfond. Medlemsinsatser
och forlagsinsatser skall redovisas
var for sig. Under fritt eget kapital
skall tas upp fria fonder, var for
sig, balanserad vinst eller forlust
samt vinst eller forlust for
rdkenskapsaret. Balanserad forlust
och forlust for riakenskapsaret tas
darvid upp som avdragsposter.

6. Aktiebolag,  medlemsbanker
och ekonomiska foreningar som
omfattas av denna lag skall ldmna
ndrmare upplysningar om det be-
lopp av fritt eget kapital som inte
kan anses utdelningsbart med hdin-
syn till tillampliga bestimmelser
om kapitalskydd enligt rorelsela-
garna for kreditinstitut och vdrde-
pappersbolag, samt om de for-
hallanden som motiverar bedom-
ningen.

7.0m en sparbank har bidrag
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till garantifonden i annan valuta 4dn
1 redovisningsvalutan, skall dessa
rdknas om enligt véxelkursen pa
balansdagen. Skillnaden mellan
det omrdknade beloppet och
motsvarande belopp vid ridken-
skapsarets ingang, skall féras mot
Andra fonder.

till garantifonden i annan valuta &n
1 redovisningsvalutan, skall dessa
rdknas om enligt véxelkursen pa
balansdagen. Skillnaden mellan
det omrdknade beloppet och mot-
svarande belopp vid rdkenskaps-
arets ingdng, skall foras mot Andra
fonder.

6 kap.

1§

Foljande bestammelser 1 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall

tilldmpas:
1 § forsta—tredje styckena om
forvaltningsberittelsens innehall,

1 § forsta—fjdgrde styckena om
forvaltningsberittelsens innehall,

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.,
3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska foreningar,

samt
5 § om finansieringsanalys.

Sdrskilda upplysningar i med-
lemsbanker

En  medlemsbank skall i
forvaltningsberdittelsen dven ange
summorna av insatsbelopp som
skall ~aterbetalas under nésta
rdkenskapsar enligt 4 kap. 1 och
38§ lagen (1995:1570) om
medlemsbanker.

7 Senaste lydelse 1999:1113.
¥ Senaste lydelse 1999:1113.

Sdrskilda upplysningar i forvalt-
ningsberdittelsen

2§

Utover vad som foljer av 1 §
skall foljande upplysningar Ildm-
nas i forvaltningsberdittelsen:

1. En medlemsbank skall ange
summorna av insatsbelopp som

skall aterbetalas wunder nésta
rdkenskapsar enligt 4 kap. 1 och
38§ lagen (1995:1570) om
medlemsbanker.

2. 1 ett forslag till dispositioner
enligt 6 kap. 2 § forsta meningen
arsredovisningslagen (1995:1554)
skall styrelsen ange de
overvdganden som gjorts med
hdansyn  till tillampliga  bestdm-
melser om kapitalskydd enligt
rorelselagarna for kreditinstitut
och virdepappersbolag.
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Bilaga I’

Uppstdllningsform for balansrdkning

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

1.

Skulder till kreditinstitut

2. In- och upplaning fran allmdnheten

V)]

O 00

a) Inlaning
b) Uppléning

. Emitterade vardepapper m.m.

a) Emitterade skuldebrev
b) Ovriga

. Ovriga skulder
. Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
. Avsittningar

a) Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser
b) Avsiittningar for skatter
¢) Ovriga avséttningar

. Efterstéllda skulder
. Obeskattade reserver
. Aktiekapital / Grundfond / Insatskapital

10. Overkursfond
11. Uppskrivningsfond
12. Andra fonder

a) Reservfond

b) Fond for orealiserade vinster b) Fond for verkligt viirde

¢) Garantifond
d) Ovriga fonder

13. Balanserad vinst eller forlust
14. Arets resultat

Summa skulder, avsdttningar och eget kapital

1. Denna lag tridder i kraft den 1 januari 2004 och tillimpas forsta
gingen for det rdkenskapsar som inleds ndrmast efter den 31 december

2003.

2. Aldre bestdimmelser i 4 kap. 1, 2 och 6 §§ far tillimpas for riken-

skapséar som avslutas senast den 31 december 2004.

3. Foretag som tillampar punkten 2 skall tillimpa 4 kap. 7 §, 5 kap. 3

och 4 §§ samt bilaga 1 i deras dldre lydelser.

? Senaste lydelse 2000:74.
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2.3 Forslag till lag om @ndring 1 lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsdkringsforetag

Hérigenom foreskrivs att 4 kap. 2 §, 5 kap. 2 §, 6 kap. 1 § och 7 kap. 4 §
lagen (1995:1560) om éarsredovisning 1 forsdkringsforetag skall ha
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
2§
De 1 1 § angivna bestimmelserna 1 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:
1. 2 § tillampas pa immateriella tillgangar (B).
2. 3 § skall tillampas pa samtliga 2. 3 § skall med undantag for
tillgdngar, om inte annat foljer av  hdnvisningarna till 14 a och

detta kapitel. 14 e s tillimpas pa samtliga
tillgdngar, om inte annat foljer av
detta kapitel.

3. 4 § skall tillimpas pa dels immateriella tillgdngar (B), dels
placeringstillgdngar (C) - utom nér de virderas till verkligt varde enligt
5 § 1 detta kapitel - samt dels sddana materiella tillgangar och varulager
(G.I) och ovriga tillgdngar (G.III) som stadigvarande skall brukas eller
innehas.

4. a) 5 § skall tillimpas pd dels immateriella tillgingar (B), dels
placeringstillgéngar (C) - utom nidr de vérderas till verkligt vdrde enligt
5 § 1 detta kapitel - samt dels sddana materiella tillgdngar och varulager
(G.I) och 6vriga tillgangar (G.III) som stadigvarande skall brukas eller
innehas.

b) 5 § andra stycket skall tilldimpas endast p& placeringar 1
koncernforetag och intresseforetag (C.II), andra finansiella place-
ringstillgangar @n aktier och andelar (C.II1.2-7) samt depéer hos foretag
som avgivit aterforsdkring (C.IV) - utom nér tillgdngarna vérderas till
verkligt viarde enligt 5 § 1 detta kapitel.

¢) Sédana andra finansiella placeringstillgdngar som utgoérs av aktier
och andelar (C.III.1) skall skrivas ned till det ldgre viarde som tillgdngen
har pd balansdagen @ven om det inte kan antas att vdardenedgéngen &r
varaktig.

5.a) 6 och 8 §§ giller endast skadeforsékringsbolag och skall tillampas
pa placeringstillgdngar (C) - utom nidr de vidrderas till verkligt vérde
enligt 5 § i detta kapitel - samt pd sédana tillgangar héanforliga till
materiella tillgdngar och varulager (G.I) som stadigvarande skall innehas
eller brukas.

b) Aktier och andelar i koncernforetag och intresseforetag far inte
skrivas upp till hogre virde dn vad som medges av Finansinspektionen.

! Senaste lydelse 2000:75.
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6. Uppskrivningsbelopp enligt 6 § far endast anvéndas for 6kning av
aktiekapitalet genom fondemission eller for avsittning till en upp-

skrivningsfond (AA.III).

7. 7 § forsta stycket 2 och andra stycket om anvédndning av
uppskrivningsfonden for att ticka forlust far inte tillimpas.

8. 9 § skall tillampas pa dels
fordringar (F), dels kassa och bank
(G.II), dels sadana materiella
tillgdngar och varulager (G.I) och
ovriga tillgingar (G.III) som inte
stadigvarande skall brukas eller
innehas.

8. 9 § skall med undantag for
hénvisningarna till 14 a och
14 e §§ tillampas pad dels ford-
ringar (F), dels kassa och bank
(G.Il), dels sddana materiella till-
gangar och varulager (G.I) och
ovriga tillgdngar (G.III) som inte
stadigvarande skall brukas eller
innehas.

9. 12 § skall tillampas pa materiella tillgdngar och varulager(G.I).

5 kap.

2§

De i 1 § angivna bestimmelserna i 5 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1. a) 3 § forsta stycket skall tillimpas pa dels immateriella tillgdngar
(B), dels byggnader och mark (C.I), dels placeringar i koncernféretag och

intresseforetag (C.1II).

b) 3 § andra och tredje styckena skall tillimpas pé& dels immateriella
tillgangar (B), dels placeringstillgdngar (C), dels sddana materiella
tillgdngar och varulager (G.I) och ovriga tillgdngar (G.III) som
stadigvarande skall brukas eller innehas.

2. 4 § skall tillimpas pa byggnader och mark (C.I).

3. 7 § skall 1 stéllet for inkdp
och forsidljning gélla mottagen och
avgiven aterforsakring.

4. Frdga om tillstdnd enligt 9 §
andra stycket att uteldmna upp-
gifter om dotterforetag och vissa
andra foretag provas av Finans-
inspektionen.

5. 10 § andra stycket om kort-
och langfristiga balansposter skall
tillimpas endast betrdffande de
skulder som forfaller till betalning
senare 4n fem ar efter balans-
dagen.

6. 12 § tredje stycket om lan till
ledande befattningshavare skall
tillimpas om foretaget 1amnat 14n
till eller stéllt sdkerhet till formén

? Senaste lydelse 2000:75.

3. 5 § skall tillimpas enbart i

fraga om uppskrivningsfond.

4. 7 § skall 1 stéllet for inkop
och forsdljning gélla mottagen och
avgiven aterforsakring.

5. Frédga om tillstdind enligt 9 §
andra stycket att utelimna upp-
gifter om dotterféretag och vissa
andra foretag provas av Finans-
inspektionen.

6. 10 § andra stycket om kort-
och langfristiga balansposter skall
tillimpas endast betrdffande de
skulder som forfaller till betalning
senare 4n fem &r efter balans-
dagen.

7. 12 § tredje stycket om lan till
ledande befattningshavare skall
tillimpas om foretaget 1amnat 14n
till eller stéllt sdkerhet till formén
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for ndgon annan med stod av
tillstdnd enligt 12 kap. 13 § forsik-
ringsrorelselagen (1982:713).

7. Utgifter och inkomster enligt
14 § andra stycket for egna aktier
skall redovisas mot bundet eget
kapital i livforsdkringsaktiebolag
som inte far dela ut vinst.

8. Utover upplysningar enligt
18 § skall d&ven uppgift lamnas om
medelantalet anstédllda uppdelat pa
kontorstjdnstemén, falttjinstemén
och oOvriga anstidllda 1 Sverige.
Dessutom  skall medelantalet
fritidsombud och specialombud i
Sverige anges var for sig.

9. Uppgift enligt 20 § forsta
stycket 2 om loner och ersitt-
ningar till anstéllda skall delas upp
pa kontorstjanstemin, falttjanste-
midn och Ovriga anstillda i
Sverige. Dessutom skall ersétt-
ningsbeloppen for fritidsombud
och specialombud i Sverige anges
for varje grupp.

for ndgon annan med stod av
tillstdnd enligt 12 kap. 13 § forsék-
ringsrorelselagen (1982:713).

8. Utgifter och inkomster enligt
14 § andra stycket for egna aktier
skall redovisas mot bundet eget
kapital 1 livforsdkringsaktiebolag
som inte far dela ut vinst.

9. Utover upplysningar enligt
18 § skall d&ven uppgift limnas om
medelantalet anstédllda uppdelat pa
kontorstjdnstemén, falttjanstemén
och oOvriga anstdllda 1 Sverige.
Dessutom  skall medelantalet
fritidsombud och specialombud i
Sverige anges var for sig.

10. Uppgift enligt 20 § forsta
stycket 2 om loner och ersitt-
ningar till anstdllda skall delas upp
pa kontorstjanstemdn, falttjanste-
midn och Ovriga anstdllda i
Sverige. Dessutom skall ersétt-
ningsbeloppen for fritidsombud
och specialombud i Sverige anges
for varje grupp.

6 kap.

1§

Foljande bestammelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall

tilldmpas:

1§ forsta—tredje styckena om
forvaltningsberittelsens  innehall,
samt

1§ forsta, andra och fjdrde
styckena om fOrvaltningsberittel-
sens innehall, samt

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.

7 kap.

4§

For koncernredovisningen géller i tillimpliga delar
1. de allmidnna bestdammelserna om arsredovisningen 1 2 kap. 2 §, med
undantag for hénvisningarna till 2 kap. 1-3 §§ arsredovisningslagen

(1995:1554),

2. bestimmelserna om balansrikning och resultatrakning i 3 kap., med
det tillagget att vad som avsatts till kapitalandelsfonden skall tas upp i
koncernbalansrikningen som bundet eget kapital under Andra fonder

(AA.V),

3. bestimmelserna om véarderingsregler i 4 kap.,

? Senaste lydelse 1998:11.
* Lydelse enligt SFS 2002:1064.
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4. bestimmelserna om tilldggs- 4. bestimmelserna om tilldggs-
upplysningar 1 5 kap., med undan-  upplysningar i 5 kap., med undan-
tag for 2 § 4 och héanvisningarna tag for 2 § 3 och 5 samt hinvis-
till Skap. 8, 9, 18a § och 26 §§ ningarna till 5 kap. 8, 9, 18 a och
arsredovisningslagen, samt 26 §§ arsredovisningslagen, samt

5. bestimmelserna om upplysningarna i forvaltningsberittelsen i 6 kap.
I och 2 §§, med undantag for hdnvisningen till 6 kap. 2 § &rsre-
dovisningslagen.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004 och tillimpas forsta gdngen
for det rdkenskapsar som inleds ndrmast efter den 31 december 2003.
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2.4 Forslag till lag om dndring 1 aktiebolagslagen
(1975:1385)

Hérigenom foreskrivs att 14 kap. 4 § aktiebolagslagen (1975:1385)
skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

14 kap.
4§

Styrelserna for Overladtande och, vid absorption, dvertagande bolag
skall upprétta en gemensam, dagtecknad fusionsplan. Planen skall under-
tecknas av styrelsen i vart och ett av bolagen. I planen skall det for varje
bolag anges

1. firma, organisationsnummer 1. firma, bolagskategori, orga-

och den ort dir styrelsen skall ha nisationsnummer och den ort dir

sitt séte, styrelsen skall ha sitt séte,

2. hur méinga aktier i det overtagande bolaget som skall ldmnas for ett
angivet antal aktier i dverlatande bolag samt vilken kontant erséttning
som skall ldmnas som fusionsvederlag,

3. den tidpunkt och de 6vriga villkor som skall gilla for utlimnandet
av fusionsvederlaget,

4. frn vilken tid och pa vilka villkor de aktier som ldamnas sédsom
fusionsvederlag medfor ritt till utdelning i det 6vertagande bolaget,

5. den planerade tidpunkten for 6verlatande bolags upplosning,

6. vilka ridttigheter i1 det Overtagande bolaget som skall tillkomma
innehavare av aktier, skuldebrev och andra virdepapper med sirskilda
rittigheter 1 Overlatande bolag eller vilka atgdrder som 1 Ovrigt skall
vidtas till forman for de ndmnda innehavarna,

7. arvode och annan sérskild formén som med anledning av fusionen
skall lamnas till en styrelseledamot, en verkstillande direktor eller en
revisor i 6verlatande eller 6vertagande bolag.

Till fusionsplanen skall fogas

1. en kopia av bolagens arsredovisningar for de senaste tre rdken-
skapsaren samt

2. uppgifter motsvarande delarsrapport enligt 9 kap. 3 och 4 §§ ars-
redovisningslagen (1995:1554) eller, i forekommande fall, 9 kap. 3 § 3
lagen (1995:1559) om é&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag, om fusionsplanen har upprittats senare &dn sex maénader efter
utgdngen av det senaste rdkenskapsar for vilket arsredovisning och
revisionsberittelse har ldmnats. Uppgifterna skall avse tiden fran
utgadngen av nidmnda ridkenskapsér till en dag som infaller tidigast tre
manader innan fusionsplanen upprittas.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004.

! Senaste lydelse 1995:1555.
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3 Arendet och dess beredning

I maj 2001 antogs ett EG-direktiv om redovisning och virdering av
finansiella instrument (2001/65/EG). Genom direktivet &dndrades de
fjarde och sjunde bolagsrittsliga direktiven (redovisningsdirektiven) och
bankredovisningsdirektivet (bilaga I).

I juli 2002 remitterade Justitiedepartementet en promemoria som
behandlar genomforandet av direktivet sévitt géller icke-finansiella fore-
tag (Redovisning och vérdering av finansiella instrument Ds 2002:42). 1
promemorian ldmnades forslag till dndringar 1 arsredovisningslagen
(1995:1554). I december 2002 remitterade Finansdepartementet en pro-
memoria som behandlade motsvarande fragor for finansiella foretag
(Redovisning och virdering av finansiella instrument i kreditinstitut och
viardepappersbolag samt vissa andra redovisningsfragor for finansiella
foretag Ds 2002:61). Den inneholl forslag till @ndringar i lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (1995:1559) och
lagen om arsredovisning i forsdkringsforetag (1995:1560).

I promemoriorna behandlas dven en fraga om redovisning av s.k. om-
vinda forvérv.

En sammanfattning av Justitiedepartementets promemoria finns i
bilaga 2 och en sammanfattning av Finansdepartementets promemoria i
bilaga 3. Promemoriornas lagforslag finns i bilagorna 4 och 5.

De remissinstanser som har yttrat sig over Justitiedepartementets pro-
memoria finns fortecknade i1 bilaga 6. En sammanstillning dver remiss-
yttrandena finns tillgdnglig i lagstiftningsdrendet (dnr Ju2002/5305/L1). 1
bilaga 7 finns en forteckning 6ver de remissinstanser som har yttrat sig
over forslagen 1 Finansdepartementets promemoria. Ocksd dessa remiss-
yttranden har sammanstillts. Sammanstillningen finns tillgdnglig 1 lag-
stiftningsédrendet (dnr Fi2002/4591/BE).

I denna proposition tar regeringen upp de frdgor som har behandlats i
promemoriorna.

Propositionen bygger pad en overenskommelse mellan den social-
demokratiska regeringen, Vénsterpartiet och Miljopartiet.

Lagradet

Regeringen beslutade den 24 april 2003 att inhdmta Lagradets yttrande
over de lagforslag som finns 1 bilaga 8.

Lagréadets yttrande finns i bilaga 9. Lagradet har lamnat forslagen utan
erinran.

I forhéllande till lagradsremissen har gjorts vissa mindre dndringar av
visentligen redaktionell art. Vidare har gjorts en mindre &ndring 1 7 kap.
18 § arsredovisningslagen (1995:1554). Ocksa denna dr av redaktionellt
slag och Lagrédets horande i den delen har ansetts sakna betydelse.
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4 Genomforande av EG:s direktiv om
redovisning av finansiella instrument

4.1 Bakgrund

4.1.1 EG:s arbete med redovisningsfragor

Inom EG har det utfirdats flera direktiv som behandlar fragor om fore-
tagens redovisning. Direktiven har till syfte att inom gemenskaperna
skapa en minsta gemensam skyddsnivd for deldgare, borgenédrer och
andra som trider 1 forbindelse med ett foretag. Det fidrde bolagsrdittsliga
direktivet' innehéller bestimmelser om &rsbokslut och forvaltnings-
berittelse (vad som i Sverige brukar kallas arsredovisning) i aktiebolag
och vissa handelsbolag. Det sjunde bolagsrittsliga direktivet’ behandlar
skyldigheten for samma foretag att upprétta en sammanstilld redovisning
och en sammanstilld forvaltningsberittelse (vad som i Sverige brukar
bendmnas koncernredovisning). Sarskilda direktiv har antagits om ars-
bokslut och sammanstélld redovisning for kreditinstitut och vérde-
pappersbolag’ och for forsikringsforetag® (bankredovisningsdirektivet
respektive forsdkringsredovisningsdirektivet).

Ar 1995 publicerade kommissionen ett meddelande om en ny strategi
pé redovisningsomradet’. Kommissionen foreslog att Europeiska unionen
skall ldgga hela sin tyngd bakom det internationella harmoniserings-
forfarande som International Accounting Standards Committee, IASC
(numera namndndrat till International Accounting Standards Board,
IASB) star bakom. Enligt kommissionen &r det nodvindigt att vidta
atgirder som garanterar att befintliga International Accounting Standards
(IAS) — dvs. de redovisningsstandarder som IASC har gett ut — &r for-
enliga med EG:s redovisningsdirektiv och att kommande standarder
kommer att 6verensstimma med gemenskapslagstiftningen. I ett senare
meddelande fran &r 2000° konstaterade kommissionen bl.a. att de
standarder som IASC/IASB star bakom borde utgéra en utgangspunkt for
den europeiska harmoniseringen pa redovisningsomrédet.

Medlemsstaterna har ddrefter i olika sammanhang stéllt sig bakom en
utveckling i den riktning som kommissionen har foreslagit i de ovan
nidmnda meddelandena. Det har bl.a. kommit till uttryck i det direktiv om
virdering och redovisning av finansiella instrument’ som Radet och
Europaparlamentet antog ar 2001 (i fortsdttningen bendmnt &dndrings-
direktivet, se bilaga 1).

! Rédets direktiv av den 25 juli 1978 om arsbokslut i vissa bolagsformer, 78/660/EEG.

? Radets sjunde direktiv av den 13 juli 1983 om sammanstiilld redovisning, 83/349/EEG.

’ Radets direktiv av den 8 december 1986 om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut, 86/635/EEG.

* Radets direktiv av den 19 december 1991 om arsbokslut och sammanstiilld redovisning
for forsdkringsforetag, 91/674/EEG.

> Harmonisering av redovisningssystemet: En ny strategi i forhallande till det
internationella harmoniseringssystemet KOM 95(508).

8 EU:s strategi for finansiell rapportering: den fortsatta inriktningen KOM(2000) 359.

7 Europaparlamentets och radets direktiv om éndring i direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG
och 86/635/EEG med avseende pa virderingsreglerna for arsbokslut och sammanstélld
redovisning i vissa typer av bolag samt i banker och andra finansiella institut.
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Innehéllet 1 andringsdirektivet svarar mot en standard som IASB antog
under &r 1998, TAS 39. I standarden behandlas fragor om redovisning och
virdering av de flesta forekommande typerna av finansiella instrument.
Ett finansiellt instrument definieras av IASB som varje form av avtal
som ger upphov till en finansiell tillgdng 1 ett foretag och en finansiell
skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag. Standarden
kommer ddrmed att beréra en mycket stor del av de poster som vanligen
forekommer i ett foretags redovisning.

Standardens och @ndringsdirektivets innehall behandlas ndrmare i av-
snitten 4.1.4 och 4.1.5.

Kommissionen har ocksd tagit initiativ till en férordning om redo-
visning enligt internationella redovisningsstandarder, antagen den 7 juni
2002.* Enligt forordningen skall alla europeiska foretag vars virdepapper
ar noterade pé en reglerad marknad senast fr.o.m. ar 2005 uppritta sina
koncernredovisningar enligt de IAS som kommissionen godkénner for
tillimpning inom EU. Medlemsstaterna kan utstrdcka tillimpnings-
omrédet for de antagna redovisningsstandarderna, t.ex. genom att fore-
skriva att 4ven andra foretag skall folja standarderna.

4.1.2 Gillande svensk ritt
Icke-finansiella foretag

Arsredovisningslagen (1995:1554) giller for samtliga svenska foretag
som skall uppritta en arsredovisning eller, i forekommande fall, en
koncernredovisning. Sérskilda lagar giller dock for kreditinstitut och
virdepappersbolag och for forsdkringsforetag (1 fortsdttningen bendmnda
“finansiella foretag”).

En grundldggande princip i lagen dr att arsredovisningen skall upp-
rdttas sé att den ger en réttvisande bild av foretagets stéllning och resultat
(se 2 kap. 3 §). Lagen ger ocksd uttryck for andra centrala redovis-
ningsprinciper, bl.a. att posterna i redovisningen skall virderas med
iakttagande av rimlig forsiktighet (forsiktighetsprincipen). Det innebér
bl.a. att endast “konstaterade intidkter” far tas med i resultatrdkningen (se
2 kap. 4 §). En annan princip &r att balansrdkningens poster skall vérde-
ras var for sig.

Lagens bestammelser om vérdering utgér frin att ett foretags tillgdngar
skall delas upp pé tva kategorier, anldggningstillgdngar och omséttnings-
tillgdngar. Olika vidrderingsbestimmelser tillimpas beroende pd vilken
kategori tillgangen tillhor. Finansiella tillgdngar, sdsom aktier och
obligationer, hor till endera av de angivna kategorierna beroende pa
syftet med innehavet. Om tillgdngen 4r avsedd att innehas under en
langre tidsperiod, sdsom vanligen dr fallet med aktier i dotterbolag, skall
den vérderas enligt bestimmelserna om anlédggningstillgdngar. Aktier
som innehas kortsiktigt, t.ex. for handels@ndamal, skall 1 stdllet vérderas
enligt bestimmelserna om omsittningstillgéngar.

Huvudprincipen for virdering av finansiella anldggningstillgdngar ar
att de skall tas upp till anskaffningsvirdet, dvs. ett belopp motsvarande

¥ Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillampning av internationella redovisningsstandarder (EGT nr L 243, 11/09/2002).
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utgifterna for forvérvet av tillgdngen (”lagsta vérdets princip”, jfr 4 kap. Prop. 2002/03:121

3 §). Virdet skall 1 vissa fall skrivas ner till ldgre virde och far, under
vissa forhallanden, skrivas upp till hogre virde.

En finansiell omséttningstillgdng skall tas upp till det ldgsta av an-
skaffningsvirdet och det verkliga virdet pa balansdagen (jfr 4 kap. 9 §).
Med verkligt viarde avses forsédljningsviardet med avdrag for beriknad
forsdljningskostnad. Det verkliga vérdet kan i vissa fall fa bestimmas pé
annat sétt. Virdet kan inte skrivas upp.

Arsredovisningslagen innehaller inte nigra regler som sérskilt tar sikte
pa finansiella instrument.

Kreditinstitut och virdepappersbolag

Bankredovisningsdirektivet har huvudsakligen inforlivats genom lagen
(1995:1559) om é&rsredovisning 1 kreditinstitut och vérdepappersbolag
(ARKL) men ocksd genom Finansinspektionens foreskrifter om redo-
visning i kreditinstitut och véardepappersbolag (FFFS 2002:22).

De ovan nimnda vérderingsprinciperna i &rsredovisningslagen géller
aven for kreditinstitut och viardepappersbolag. For dessa bolag finns det
dessutom utforligare virderingsregler om lanefordringar och véirdepapper
samt motsvarande skuldinstrument. Dessa regler framgér dels av ARKL,
dels av Finansinspektionens foreskrifter. De viktigaste reglerna beskrivs
oversiktligt nedan. For en mer detaljerad beskrivning hinvisas till Ds
2002:61, Redovisning och vérdering av finansiella instrument 1 kredit-
institut och vdrdepappersbolag samt vissa andra redovisningsfragor for
finansiella foretag. For kreditinstitut och virdepappersbolag finns det
ocksa utforliga bestimmelser om upplysningskrav i &rsredovisningen.
Dessa bestimmelser framgar huvudsakligen av Finansinspektionens
foreskrifter och beskrivs utforligt i nimnda promemoria.

Finansiella anldggningstillgdngar (s&som vissa rdntebdrande vérde-
papper och lanefordringar) och motsvarande skuldinstrument skall, enligt
ARKL, virderas till upplupet anskaffningsvirde. Det innebir att an-
skaffningsvirdet justeras med mellanskillnaden mellan det belopp som
har betalats for tillgingen och det belopp som skall erhdllas pd forfallo-
dagen (6verkurs eller underkurs). Over- eller underkursen periodiseras
sdsom rdnta over 16ptiden.

Finansiella omsittningstillgdngar (sdsom aktier, obligationer och
virdepapper 1 handelslager samt lanefordringar som inte &r anldgg-
ningstillgdngar) och finansiella instrument i form av optioner, swappar
eller andra derivatinstrument virderas som huvudregel enligt ldgsta
virdets princip. Aven di bestims anskaffningsvirdet i princip till det
upplupna virdet. Motsvarande finansiella skuldinstrument vérderas
analogt till det hogsta av anskaffningsvirdet och verkliga vérdet. For
kreditinstitut och virdepappersbolag finns det detaljerade regler om hur
det verkliga vérdet skall bestimmas.

Kreditinstitut och viardepappersbolag har dock redan i dag en mojlighet
att viardera ménga finansiella instrument till verkligt vérde. Dessa foretag
far, som ett alternativ till ldgsta virdets princip, védrdera Overlatbara
viardepapper som dr omsittningstillgangar till verkligt viarde, dven néar
detta 6verstiger anskaffningsvirdet (se 4 kap. 6 § ARKL). Vid en sadan
viardering skall mellanskillnaden mellan det bokforda vérdet och
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anskaffningsvérdet foras till en fond for orealiserade vinster under bundet
eget kapital.

4.1.3 God redovisningssed

Lagstiftaren har forutsatt att &rsredovisningslagens och ARKL:s be-
stammelser skall kompletteras med annan normgivning. Detta kommer
till uttryck 1 2 kap. 2 § arsredovisningslagen, dar det sdgs att en &rsre-
dovisning skall upprittas i enlighet med god redovisningssed. God
redovisningssed kan beskrivas som de normer som grundas pa — utéver
lag och foreskrifter — redovisningspraxis samt rekommendationer och
allménna r&d fran vissa myndigheter, i forsta hand Bokforingsndmnden,
och privatrittsliga organ, fraimst Redovisningsradet. Finansinspektionen
har ett sérskilt ansvar for utvecklandet av god redovisningssed for
finansiella foretag.

Varken Bokforingsndmnden eller Redovisningsradet har publicerat
nagon vigledning eller rekommendation som &r sdrskilt inriktad pa hur
finansiella instrument skall virderas och redovisas. Didremot har Redo-
visningsradet nyligen antagit en rekommendation som behandlar fragor
om Kklassificering och upplysningar om finansiella instrument (RR 27
Finansiella instrument: Upplysningar och klassificering). Motsvarande
regler giller for kreditinstitut och vidrdepappersbolag enligt Finans-
inspektionens redovisningsforeskrifter (se 2 kap. 4 § och 3 kap. 12 §
FFFS 2001:19).

4.14 Internationella redovisningsstandarder

P& internationell nivd har International Accounting Standards Board
(IASB) stillt sig bakom en rad redovisningsstandarder, utgivna av
IASB:s foregéngare IASC. Bland dessa mirks IAS 39 Financial Instru-
ments: Recognition and Measurement. Den innehaller, tillsammans med
IAS 32 Financial Instruments: Disclosure and Presentation, bl.a.
principer for redovisning och vérdering av finansiella instrument.

Sésom tidigare har ndmnts definierar IASB ett finansiellt instrument
som varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgdng i ett
foretag och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat
foretag. Ett exempel pa en “finansiell tillgang” ar obligationer. Med
“egetkapitalinstrument” avses en ritt i ett foretags nettotillgangar t.ex. en
aktie. Finansiella instrument kan ocksé tillhéra kategorin derivat”. Ett
derivat dr ett kontrakt vars virde bestdms av fordndringen i exempelvis
en sdrskild rénta eller priset pa ett virdepapper. En vanlig typ av derivat
ar optioner att 1 framtiden forvérva aktier till ett forutbestimt pris. Manga
derivat kan anta sévil ett positivt som ett negativt vérde.

Av IAS 39 foljer att finansiella tillgangar inledningsvis skall tas upp i
balansridkningen till anskaffningsviardet men sedan, i samband med att
den 16pande bokforingen avslutas, virderas till ”fair value” (pa svenska
vanligen “’verkligt vidrde”). Med begreppet verkligt viarde avses det be-
lopp, till vilket en tillgdng skulle kunna 6verlétas eller en skuld regleras
genom ett avtal mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och
som har ett intresse av att transaktionen genomfors (jfr [AS 39.8). Det
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verkliga vérdet hdrleds i1 forsta hand fran ett marknadsvérde for samma
eller liknande finansiella instrument eller genom en berdkning som
baserar sig pa allmint accepterade virderingsmodeller och vérderings-
metoder (angéende redovisningsstandardens och &ndringsdirektivets
virderingsprinciper, se avsnitt 4.1.5).

Nir ett finansiellt instrument vérderas till verkligt varde, uppkommer
det vanligen virdeforindringar frén en balansdag till en annan beroende
pa mer eller mindre tillfédlliga fordndringar pd marknaden. Enligt IAS 39
kan foretaget d& vélja mellan att antingen redovisa véardefordandringar pa
finansiella instrument som innehas for handelsindamél i resultatrik-
ningen och 6vriga virdefordndringar direkt i eget kapital till dess till-
gangen eller skulden har avyttrats eller redovisa samtliga viardeférand-
ringar i resultatrdkningen.

IAS 39 innehdller ocksd vissa principer for redovisning av s.k.
sakringstransaktioner. Genom sdkring (hedge) skyddar sig foretaget mot
de effekter som fordndringar i vérdet pa en tillgdng, en skuld eller ett
framtida kassaflode ger upphov till. Det sker genom att foretaget an-
skaffar ett finansiellt instrument vars véirde fordndras motsatt mot vérdet
pa den sdkrade posten. Enligt IAS 39 kan den sdkrade posten vara en
tillgdng, en skuld, ett bindande &tagande eller en prognostiserad framtida
transaktion som &r exponerad for risker hinforliga till fordndringar 1
vérde eller 1 framtida kassaflode. Sarskild sdkringsredovisning &r tillaten
1 vissa angivna fall och under fOrutsdttning att forhillandet mellan
sakringsinstrumentet och den sidkrade posten &r klart definierad, métbar
och effektiv.

I standarden definieras f6ljande sékringsférhallanden.

o Sdkring av verkligt virde innebdr att en specifik risk for forand-
ringar 1 det verkliga virdet pd en viss tillgdng eller skuld
elimineras.

o Sdkring av kassaflode innebédr ett skydd mot sddana expone-
ringar for fordndringar i ett kassaflode som beror pa en specifik
risk kopplad till en sdrskild tillgang, skuld eller prognostiserad
framtida transaktion (t.ex. en framtida ridntebetalning pé ett 14n
med rorlig rénta).

e Sdkring av en nettoinvestering i en utldndsk enhet innebér att
det redovisande foretagets andel i den utlindska enhetens
nettotillgdngar skyddas.

I TAS 39 anges hur olika sdkringstransaktioner skall redovisas. Vi
aterkommer till det i avsnitt 4.2.4.

4.1.5 Direktivet om redovisning och viirdering av finansiella
instrument

De fjarde och sjunde bolagsrittsliga direktiven inneholl linge inte nagra
regler som gav utrymme for att virdera finansiella instrument till verkligt
viarde. Genom é&ndringsdirektivet gjordes emellertid dndringar 1 bl.a.
dessa direktiv i syfte att mojliggora en tillimpning av IAS 39. Andring-
arna har bragt direktiven 1 linje med EU:s strategi for finansiell
rapportering och innebér att det 1 framtiden finns utrymme for virdering
till verkligt virde for icke-finansiella foretag. Andringsdirektivet inneholl
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ockséd dndringar i bankredovisningsdirektivet. Detta direktiv hade dock
redan tidigare gett visst utrymme for virdering till verkligt vérde.

Andringarna i det fjirde bolagsrittsliga direktivet innebdr bl.a. att
medlemsstaterna blir skyldiga att tillata eller fordra virdering till verkligt
virde av finansiella instrument. De far dock begridnsa mojligheten till
respektive kravet pd virdering till verkligt varde genom att foreskriva att
saddan virdering skall forekomma enbart i vissa slag av bolag eller vara
tilldten enbart i koncernredovisningen (se den nya artikel 42a.1 i det
fjarde bolagsrittsliga direktivet).

Vissa finansiella instrument dr generellt undantagna fran de nya vér-
deringsreglerna. Det géller samtliga skulder utom siddana som innehas for
handelsdndamal eller som ar derivatinstrument (se artikel 42a.3). Det
géller vidare vissa finansiella instrument som foretaget avser att inneha
tills de forfaller till betalning, tillgdngar 1 form av 14n och fordringar som
hiarror frdn det redovisande foretaget samt andelar i dotterforetag,
intresseforetag m.m. (se artikel 42a.4). Motsvarande undantag finns i IAS
39.

Det verkliga vdrdet pa ett finansiellt instrument skall i forsta hand
bestimmas utifran instrumentets marknadsviarde. Om det inte gér att med
latthet bestimma négon tillforlitlig marknad for instrumentet men
ddremot for dess bestdndsdelar (om instrumentet exempelvis dr samman-
satt av ett derivat och en obligation) eller for ett likartat instrument, skall
marknadsvirdet hédrledas fran dessa bestdndsdelar eller fran det likartade
instrumentet. Om inte heller detta d&r mojligt, skall det verkliga vérdet
berdknas med hjdlp av allmint accepterade virderingsmodeller och
varderingsmetoder som ger en rimlig uppskattning av marknadsvérdet
(se artikel 42b.1). Aven dessa foreskrifter gar tillbaka pa IAS 39. Om inte
nagon av de angivna metoderna ger ett tillforlitligt varde, skall vérdet i
stdllet berdknas enligt sedvanliga regler om virdering av anldggnings-
och omséttningstillgdngar (se artikel 42b.2).

Som regel skall virdefordndringar pa finansiella instrument som
virderas enligt de nya bestimmelserna tas upp som en intékt eller
kostnad 1 resultatrdkningen (jfr artikel 42¢). Som en f6ljd ddrav kommer
vardeforandringen att paverka det redovisade resultatet.

I nagra, i dndringsdirektivet preciserade fall far dock vardefordand-
ringen inte tas upp i resultatrdkningen. I stillet skall den redovisas direkt
1 eget kapital, i en ”fond for verkligt varde”. Sa 4r fallet vid redovisning
av de sdkringstransaktioner som i IAS 39 kallas for kassaflodessdkring
och sdkring av en nettoinvestering i en utldndsk enhet (se avsnitt 4.1.4).
Medlemsstaterna har ocksd mojlighet att kridva eller tillita att vérde-
fordndringar pé finansiella tillgdngar som &r “tillgéngliga for forsdljning”
och inte utgdr derivatinstrument pd motsvarande sitt redovisas 1 fonden
for verkligt varde.

Av TAS 39 framgar att s.k. sékringar av verkligt virde (se avsnitt 4.1.4)
skall redovisas sa att savél den sidkrade posten som sikringsinstrumentet
skall tas upp till verkligt virde. Vérdefordndringarna skall redovisas i
resultatrdkningen. Enligt dndringsdirektivet far medlemsstaterna darfor
tillata att tillgdngar och skulder som uppfyller kraven for en sidkrad post
enligt ett system for sdkringsredovisning till verkligt vdrde vérderas till
det specifika belopp som fordras enligt det systemet (se artikel 42a.5).
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Andringsdirektivet fordrar att redovisningen innehiller vissa slag av
nya upplysningar. Det géller bl.a. upplysningar om
e bakomliggande antaganden for valda virderingsmodeller och
varderingsmetoder, och
e omfattningen och typen av féorekommande derivatinstrument (se
artikel 42d).

Oavsett om ett foretag tillimpar de nya virderingsreglerna eller ej,
skall det — om det dr vésentligt for bedomningen av foretagets tillgéngar,
skulder, resultat och stillning — 1 férvaltningsberittelsen ldmna vissa slag
av upplysningar om foretagets anvdndning av finansiella instrument. Det
géller bl.a. upplysningar om:

e foretagets mal och policy for finansiell riskstyrning, och
e fOretagets exponering for prisrisker, kreditrisker, likviditetsrisker,
och kassaflodesrisker (se artikel 46.2).

Foretag som inte vdrderar finansiella instrument till verkligt vérde skall
i stillet lamna foljande upplysningar for varje kategori av derivat-
instrument som det innehar (se artikel 43.1.14 a):

e upplysning om instrumentens verkliga virde, om ett sidant kan
berdknas med tilldmpning av de nya virderingsreglerna, och
e upplysningar om instrumentens omfattning och typ.

Om ett foretag inte anvinder sig av vérdering till verkligt vérde, skall
det dndd ldmna vissa sérskilda upplysningar om sddana finansiella
anlidggningstillgangar som skulle ha kunnat vérderas till verkligt virde
(se artikel 43.1.14 b). Upplysningarna — som skall 1amnas om tillgangen
redovisas till ett viarde som 6verstiger det verkliga vardet — skall avse

e bokfort viarde och verkligt virde for respektive tillgdng eller
lampliga grupper av individuella tillgdngar, och

e skdlen till att det bokforda vérdet inte har minskats inklusive det
stod som finns for antagandet att det bokforda vardet kommer att

atervinnas.
4.2 Overviganden och forslag
4.2.1 Allmiinna utgangspunkter

Regeringens forslag: Bestammelser om redovisning och vérdering av
finansiella instrument tas in i1 arsredovisningslagen och lagen om ars-
redovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL).

Forslaget i promemoriorna: Overensstimmer med regeringens for-
slag.

Remissinstanserna: Riksskatteverket har avstyrkt forslaget. Ovriga
remissinstanser har tillstyrkt eller inte haft ndgot att invédnda mot for-
slaget.

Skilen for regeringens forslag: Sverige &r till foljd av sitt med-
lemskap 1 EU skyldigt att inforliva bestimmelserna i dndringsdirektivet
med den svenska réttsordningen. Det dr ddrvid inte tillrackligt att lag-
stiftaren forlitar sig pa att praxis utvecklar sig i den riktning som direk-
tivet anger utan de normer som skall genomforas i svensk ritt maste
komma till uttryck i forfattning. Bestdimmelser av det aktuella slaget —
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hur ett foretag skall vérdera sina tillgdngar ndr det uppréttar sin
redovisning — bor tas in 1 lag. Sarskilt som redan de nu géllande bestim-
melserna om vidrdering dr intagna 1 arsredovisningslagen respektive
ARKL ir det naturligt att ocksd de nya bestimmelserna infors i de
lagarna.

Savil arsredovisningslagen som ARKL har karaktir av ramlag och
flertalet av lagarnas bestimmelser dr av mera 6vergripande art. Det har
overldmnats till normgivande organ pa redovisningsomrédet att utveckla
mera detaljerade bestimmelser. Det dr onskvirt att lagarna kan behalla
denna karaktdr. Bestimmelserna i &ndringsdirektivet dr forhallandevis
detaljerade och “tekniska”. Att inféra dem i &rsredovisningslagen och
ARKL kan dirfor uppfattas som en avvikelse frén den struktur som
lagarna hittills har haft. Det kan — sdsom Svenskt Ndringsliv har varit
inne pa — tala for att den svenska lagstiftaren bor ta in endast direktivets
mera Overgripande principer i redovisningslagstiftningen. Onskemélet
om att behalla lagarnas ramlagskaraktir maste emellertid hédr i viss
utstrackning sta tillbaka for Sveriges skyldighet att genomfora direktivets
bestimmelser i deras helhet i svensk rétt.

Vi foreslar alltsa att de nya vérderingsbestimmelserna tas in i arsredo-
visningslagen och i ARKL. Vi dterkommer i foljande avsnitt till bestim-
melsernas ndrmare utformning.

Omradets komplexitet och de ekonomiska risker som finansiella
instrument ofta dr forenade med kan synas tala for att den nya regle-
ringen utformas pd en hogre detaljniva &dn den som finns i direktivet. Mot
en sddan detaljreglering talar emellertid att synen p& hur finansiella
instrument skall vérderas och redovisas med all sdkerhet kommer att
forandras med tiden. En detaljerad reglering skulle forsvara framtida
nddvindiga anpassningar till utvecklingen pa redovisningsomradet.

Det bor darfor, sdvil 1 friga om icke-finansiella foretag som i frdga om
kreditinstitut och vardepappersbolag, Gverldmnas till de normgivande
organen pa redovisningsomradet att 1dmna ytterligare végledning for hur
finansiella instrument skall redovisas och vérderas. Bokforingsndmn-
dens, Finansinspektionens och Redovisningsrddets normgivning anknyter
numera till principer som har sitt ursprung i IAS. Det kan mot den
bakgrunden ocksa antas att kommande vigledning fran dessa organ pa
det nu aktuella omrédet kommer att anknyta till de principer som finns i
IAS 39.

De nya reglerna i &rsredovisningslagen och ARKL om virdering av
finansiella instrument bor déarfor inte vara vare sig mer eller mindre om-
fattande dn de som finns 1 dndringsdirektivet.

Riksskatteverket har invint mot forslagen under hénvisning till de
effekter de skulle {4 pé skatteomridet. Vi aterkommer till den fragan 1
avsnitt 4.2.3.

4.2.2 Bor de nya bestimmelserna vara tvingande?

Regeringens forslag: Icke-finansiella foretag som &r skyldiga att upp-
ritta en arsredovisning skall ha ritt — men inte skyldighet — att
tillampa de vérderingsprinciper som anges i dndringsdirektivet.
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Kreditinstitut och védrdepappersbolag skall vara skyldiga att tillimpa
direktivets varderingsprinciper.

Forslaget i promemoriorna: Overensstimmer med regeringens
forslag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna har inte haft nagot att
invdnda mot att de nya virderingsbestimmelserna for de icke-finansiella
foretagen gors frivilliga. Juridiska fakultetsnamnden vid Uppsala
universitet och Sveriges Aktiesparares Riksforbund har dock menat att
borsnoterade foretag bor vara skyldiga att tillimpa de nya varderings-
bestammelserna. Svea hovrdtt har — utan att avstyrka forslaget — ansett att
argumentationen i Justitiedepartementets promemoria inte dr helt 6ver-
tygande.

Forslaget att kreditinstitut och viardepappersbolag skall vara skyldiga
att tillimpa de nya virderingsbestimmelserna har tillstyrkts av Riks-
banken, Bokforingsndmnden, Riksrevisionsverket, Sveriges advokatsam-
fund och Aktiespararna. Svenska Bankforeningen — till vars yttrande
Svenska Fondhandlareforeningen har anslutit sig — har ddremot avstyrkt
forslaget.

Skilen for regeringens forslag: Enligt dndringsdirektivet skall med-
lemsstaterna i fraga om samtliga bolag eller vissa kategorier av bolag
tilldta eller fordra en virdering till verkligt vdrde av finansiella instru-
ment. Medlemsstaterna far alltsd sjdlva besluta om bestimmelserna om
vérdering till verkligt vérde skall vara tvingande eller inte. De fir ocksé
utforma de nationella bestimmelserna s att dessa omfattar antingen alla
eller enbart vissa kategorier av bolag.

Négot forenklat kan den nationella lagstiftaren alltsd vilja mellan
foljande alternativ.

1. Samtliga foretag aldggs att tillimpa de nya vérderingsbestimmel-
serna.

2. Vissa, men inte alla, foretag &ldggs att tillimpa de nya virde-
ringsbestimmelserna. Ovriga foretag ges mojlighet att tillimpa dem.

3. Samtliga foretag ges mojlighet, men inte skyldighet, att folja
direktivets virderingsbestdmmelser.

4. Vissa, men inte alla, foretag ges mdjlighet, men inte skyldighet att
folja direktivets virderingsbestimmelser. Ovriga foretag skall dven fort-
sdttningsvis vara skyldiga att tillimpa sedvanliga vdrderingsbestimmel-
ser.

Bedomningen av vilket alternativ som dr mest ldmpligt behover inte
nddvéndigtvis bli densamma f6r icke-finansiella foretag som for kredit-
institut och vérdepappersbolag. Vi redogor forst for vara bedomningar 1
friga om de icke-finansiella foretagen. Déarefter redovisar vi vara Gver-
viganden avseende kreditinstitut och virdepappersbolag.

Icke-finansiella foretag

Det forsta alternativet — tvingande regler for samtliga foretag — leder
allmént sett till den mest réttvisande redovisningen. Det leder ocksa till
den bista jamforbarheten mellan olika foretag. Detta &r bra bade for
foretagen och for deras intressenter. Rittvisande och jaimforbar informa-
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tion forbéttrar forutséttningarna for vilgrundande ekonomiska beslut och
ger bittre forutséttningar for att kapital allokeras dit dédr det gor bést
nytta.

Samtidigt maste beaktas att nya virderingsregler av det slag som finns
1 &ndringsdirektivet pd grund av sin komplexitet kan vara resurskrdvande
for foretagen. Det &r inte heller sdkert att reglerna i det enskilda fallet
forbdttrar den finansiella informationen i sddan omfattning att de kan
motiveras fran ett ekonomiskt perspektiv. I synnerhet giller detta for smé
och medelstora foretag dir innehavet av finansiella instrument ofta &r
begrdnsat. Till detta kommer att behovet av jamforbarhet delvis till-
godoses genom direktivets dvriga bestimmelser. Dessa innebdr ndmligen
(se avsnitten 4.1.5 och 4.2.6) att foretag som inte tillimpar vardering till
verkligt virde skall 1dmna uppgift bl.a. om innehav av derivatinstrument
samt, 1 viss utstrdckning, om foretagets mal och policy for finansiell
riskstyrning och om vilken exponering for olika risker som ett innehav av
finansiella instrument medfor.

Vi anser darfor — sdvitt giller icke-finansiella foretag — att Over-
viagande skl talar mot det forsta alternativet.

Det andra alternativet innebér att enbart en viss eller enbart vissa kate-
gorier av foretag, t.ex. sdrskilt stora foretag eller borsnoterade foretag,
skall vara skyldiga att tillimpa de nya vérderingsbestimmelserna. En
sddan lagstiftningsmodell kan inriktas pa de slag av foretag dédr allmén-
heten har ett sérskilt stort behov av en rittvisande redovisning. S& skulle
man t.ex. — sasom Juridiska fakultetsnimnden vid Uppsala universitet
och Aktiespararna har foresprékat — kunna 4lédgga borsnoterade bolag en
skyldighet att tillimpa de nya vérderingsbestimmelserna. Det skulle
garantera en hog jaimforbarhet inom denna kategori av foretag utan att
innebdra nagra oldgenheter for mindre foretag.

Men inte heller detta alternativ dr utan nackdelar. En tilldimpning av
bestimmelserna 1 dndringsdirektivet stéller stora krav pa inrdttande av
nya rutiner och system for redovisningen. Det krdvs ocksa andra for-
beredelser, eftersom historiska jamforelsetal maste rdknas om med
tillimpning av de nya bestimmelserna. Aven med detta alternativ kan det
déarfor i det enskilda fallet intrdffa att kostnaderna for att relativt snabbt
gé over till och tillimpa de nya virderingsprinciperna inte star i propor-
tion till nyttan. En tvingande reglering maste darfor forenas med en 1 vart
fall arslang overgéngstid som ger de foretag som @nnu inte har vidtagit
nagra forberedelser mgjlighet att anpassa sig till den nya ordningen.
Samtidigt kommer de nyss ndmnda borsnoterade bolagen &nda att bli
tvungna att tillimpa de aktuella vérderingsprinciperna fr.o.m. ar 2005.
Det sammanhénger med forordningen om redovisning enligt inter-
nationella redovisningsstandarder som har berorts 1 avsnitt 4.1.4. Enligt
forordningen maste samtliga europeiska foretag vars vérdepapper é&r
noterade pa en reglerad marknad fr.o.m. ar 2005 tillimpa av kom-
missionen godtagna internationella redovisningsstandarder vid upp-
rattandet av sina koncernredovisningar. Allt talar for att ocksd IAS 39
diarmed blir tvingande for svenska borsnoterade bolag.

Sarskilt mot bakgrund av det forberedande arbete som kommer att
krdvas infor anvdndandet av de nya reglerna dr vi — savitt giller icke-
finansiella foretag — inte beredda att férorda det andra alternativet.
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Det tredje alternativet innebér att alla redovisningspliktiga icke-finan-
siella foretag ges en mdjlighet, men inte en skyldighet, att anvénda sig av
de nya virderingsreglerna. Det alternativet har inte nigra av de nackdelar
som de bdda forsta alternativen har. Varje foretag far mojlighet att pa
egen hand avgoéra om det finns anledning att ga over till de nya reglerna.
Visserligen kan alternativet leda till sdmre jamforbarhet mellan olika
foretag. I frdga om de foretag som har storst allmént intresse, ndmligen
de noterade foretagen torde emellertid, sésom nyss har ndmnts, de nya
reglerna d&ndd komma att bli tvingande fr.o.m. &r 2005. Dessa foretag
kommer alltsd under alla forhdllanden att upprétta jamforbara redovis-
ningar inom en ndra framtid.

Det fjdrde alternativet innebér att vissa slag av icke-finansiella foretag
utestidngs fran mojligheten att tilldimpa de nya bestimmelserna. Det finns
knappast nagra skdl som talar for en sddan 16sning. Visserligen omfattar
de fjarde och sjunde bolagsrittsliga direktiven enbart vissa slag av fore-
tag, aktiebolag och vissa handelsbolag, ndgot som kan synas tala for att
de nya virderingsbestimmelserna bor gilla enbart for dessa foretags-
former. Den nationella lagstiftaren kan emellertid lata de bestimmelser
som gar tillbaka pé direktiven gélla dven for andra slag av foretag. Det &r
ockséd den principiella ordning som har valts i svensk ritt (jfr prop.
1998/99:130 s. 177).

Naér det giller de icke-finansiella foretagen har vi dirfor stannat f6r en
reglering dér alla arsredovisningsskyldiga foretag skall ges en mdjlighet,
men inte en skyldighet, att anvdnda sig av de nya virderingsreglerna.
Sdsom Ekobrottsmyndigheten har framhallit kan det dock finnas anled-
ning att forhallandevis snart utvdrdera de nya reglerna och att darvid
Overviga en tvingande reglering for vissa slag av foretag.

Vissa icke-finansiella foretag som inte dr skyldiga att uppritta nagon
arsredovisning maéste i stédllet uppritta ett arsbokslut (se 6 kap. bok-
foringslagen, 1999:1078). Dérvid giller samma vérderingsregler som vid
uppréttandet av en arsredovisning. Det kan mot den bakgrunden synas
naturligt att de nya vérderingsreglerna skall kunna tilldmpas ocksa av
foretag som uppréttar ett arsbokslut enligt bestimmelserna 1 6 kap.
bokforingslagen. Det far dock antas att intresset av detta dr synnerligen
begrénsat, liksom nyttan. Vi foreslar déarfor inte nagra sirskilda bestam-
melser for detta slag av foretag.

Kreditinstitut och virdepappersbolag

I ett kreditinstituts och vérdepappersbolags balansrdkning utgér finan-
siella instrument ett dominerande inslag. Det dr sdledes med hénsyn till
den sérskilda inriktningen av sddana foretags verksamhet av stor
betydelse for jamforbarheten att enhetliga redovisnings- och vérderings-
principer anvinds for finansiella instrument. Som konstaterats ovan for
allménna foretag leder en skyldighet for samtliga foretag att tillimpa de
nya vérderingsreglerna i dndringsdirektivet till den bésta jamforbarheten.
De nya reglerna dverensstimmer ocksd med vad som pa internationell
nivd betraktas som en réttvisande redovisning. Goda mojligheter till
jamforelser mellan olika kreditinstitut och védrdepappersbolag samt en
riattvisande redovisning dr ocksd viktigt med hénsyn till de sirskilda
skyddsintressen som finns 1 dessa foretag. En vérdering till verkligt viarde
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overensstdimmer vidare bdst med kreditinstitutens och vérdepappers-
bolagens interna styr- och kontrollsystem.

Redan vid inférandet av nuvarande option om vérdering av dverlatbara
virdepapper till verklig vdrde i kreditinstitut och vérdepappersbolag
uttalade sig regeringen mot en valfrihet. Regeringen avstod dock fran att
foresla tvingande regler med hénsyn till att man ndrmare borde avvakta
tillimpningen av en sddan redovisning i praktiken och att det kunde
finnas skatterdttsliga hinder som var férknippade med en sadan virdering
(se prop. 1995/96:10 del 3 s. 66). De skatterattsliga fragorna behandlades
forst senare i prop. 1995/96:104. For kreditinstitut och vérdepappers-
bolag finns for nidrvarande en skatteregel som innebér att dessa foretag
tillats att, vid beskattningen, virdera vissa virdepapper enligt ldgsta
virdets princip dven om ett hogre viarde har anvénts 1 rdkenskaperna. Det
kan konstateras att kreditinstitut och virdepappersbolag 1 hog grad har
utnyttjat den nuvarande optionen att vdrdera derivatinstrument och andra
overléatbara viardepapper till verkligt varde. Det har varit till fordel eller i
vart fall utan problem for tillsynsmyndigheter och andra intressenter. Det
bor understrykas att de finansiella foretagen under alla forhallanden
maste ha rutiner och resurser for att virdera sina finansiella instrument
till verkligt vérde, dels for att gora en virdering enligt ldgsta vérdets
princip for omsattningstillgdngar, dels for att kunna ldmna de tilldggs-
upplysningar som krdvs enligt Finansinspektionens redovisningsfore-
skrifter. De flesta remissinstanser har ockséd uttryckligen tillstyrkt for-
slaget.

Svenska Bankforeningen har anfort att det dr oldmpligt att infora en
skyldighet for alla institut att vdrdera derivatinstrument och Gverlatbara
vardepapper till verkligt virde nar det i dagsldget dr oklart vilka foretag
som, till foljd av IAS-férordningen, kommer att tvingas tillampa IASB:s
regelverk fr.o.m. &r 2005. Foreningen har vidare anmérkt att forslaget
fraimst kommer att drabba sma och medelstora institut som kommer att fa
stora kostnader frimst for IT-system och utbildning. Fristaende
Sparbankers Riksforbund har dock for sin del framhéllit att forslagen &r
en anpassning till de regler som redan tilldmpas. Bokforingsndmnden har
anfort att det, mot bakgrund av den erfarenhet av finansiella instrument
som de berorda foretagen har, inte kan anses betungande med en
obligatorisk tillampning av de nya reglerna.

Riksbanken har pekat pa att en marknadsvirdering av finansiella
instrument ger en bittre bild av ett foretags verkliga viarden vid den
tidpunkt d foretagets stdllning redovisas 1 balansrédkningen, dn vad som
ar fallet vid en anskaffningsvérdering.

Alla kreditinstitut och vérdepappersbolag bor enligt vr mening vara
skyldiga att tillimpa de nya vérderingsprinciperna i dndringsdirektivet.
Framfor allt intresset av jaimforbarhet, uppvéger de argument som anforts
mot ett tvang. Det har invénts att en tvingande reglering kostnadsmassigt
framst skulle drabba sma och medelstora institut. Mot detta talar att dessa
institut, som Bokforingsndmnden anmirkt, redan i dag torde ha en
erfarenhet av finansiella instrument och en virdering av dem. Dessutom
har Fristdende Sparbankers Riksférbund, som bland sina medlemmar har
smi och medelstora banker, framhéllit att dessa redan tillampar regler
baserade pa IASB:s standarder.
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4.2.3 Skall bestimmelserna giilla bade arsredovisningen och
koncernredovisningen?

Regeringens forslag: Icke-finansiella foretag skall ha mgjlighet att
anvidnda sig av de nya bestimmelserna om vérdering av finansiella
instrument savél vid upprittandet av arsredovisningen som vid upp-
rattandet av koncernredovisningen. Kreditinstitut och vérdepappersbolag
skall vara skyldiga att tillampa bestimmelserna bade i1 arsredovisningen
och 1 koncernredovisningen.

Regeringens bedéomning: Liksom hittills bor huvudregeln vara att
samma varderingsprinciper skall tillimpas 1 bade koncernredovisningen
och arsredovisningen. Huvudregeln bor, liksom hittills, kunna frangas
om det finns sdrskilda skil.

Forslagen och bedémningen i promemoriorna: Overensstimmer
med regeringens forslag och bedomning. Justitiedepartementets prome-
moria innehdll dock dven ett forslag till nya skatteregler.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser har inte invdnt mot
promemoriornas forslag. Riksskatteverket har dock avstyrkt forslaget om
sdrskilda skatteregler. Svenska Bankforeningen — till vars yttrande Svens-
ka Fondhandlareforeningen har anslutit sig — har ansett att det bor vara
mojligt att tilldmpa olika virderingsprinciper 1 koncernredovisningen och
1 arsredovisningen. Svenskt Ncringsliv har framfort en liknande upp-
fattning.

Skiilen for regeringens forslag och bedémning

Skall icke-finansiella foretag kunna tillimpa de nya reglerna saval i
koncernredovisningen som i arsredovisningen?

Vi har ovan forordat att icke-finansiella foretag skall kunna vélja om de
skall anvdnda sig av sedvanlig virdering eller vidrdering till verkligt
virde. Arsredovisningslagen kommer didrmed att medge tvé olika princi-
per for virdering av finansiella instrument. Bor detta da gilla bade vid
upprittandet av arsredovisningen och vid upprittandet av koncernredo-
visningen?

Andringsdirektivet 6verlimnar till medlemsstaterna att sjilva be-
stimma om de nya vérderingsbestdmmelserna skall gilla endast koncern-
redovisningen eller bade arsredovisningen och koncernredovisningen.

Det framsta skélet for att inte tillata vardering till verkligt vérde i en
arsredovisning torde vara é&rsredovisningens sérskilda betydelse for
beskattningen av foretaget. Foretaget beskattas, som huvudregel, utifran
det resultat som redovisas i arsredovisningen. Redovisning till verkligt
virde kan darfor komma att paverka skattens storlek. Sé ar fallet nér ett
finansiellt instrument 1 skatterdttslig mening utgér en lagertillgdng 1
rorelse, dvs. da ett foretag bedriver handel med vérdepapper. Allmént sett
torde dock den skattemissiga aspekten ha en mera begrinsad betydelse
for de icke-finansiella foretagen. Vad géller finansiella instrument sker
ndmligen beskattningen oftast forst i samband med att instrumentet
avyttras. Som regel medges inte heller avdrag for l6pande virdenedgéng.
Avdrag for forlust far goras forst nér forlusten ar definitiv, t.ex. darfor att
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det finansiella instrumentet séljs eller déarfor att det foretag som har
utfirdat instrumentet har gatt i konkurs.

Den lampligaste ordningen fran redovisningssynpunkt dr utan tvivel att
de nya virderingsreglerna kan tillimpas ocksé 1 &rsredovisningen. |
allménhet torde en virdering till verkligt virde ge den mest rittvisande
bilden av ett foretags innehav av finansiella instrument. En vérdering av
finansiella instrument till verkligt virde forbattrar alltsd utomstiendes
mojligheter att bedoma ett foretags finansiella stdllning och resultat. Det
giller 1 synnerhet om foretaget har ett omfattande innehav av derivat eller
andra typiskt sett riskfyllda finansiella instrument. Dértill kommer — som
vi strax aterkommer till — att det dr en férdel om samma vérderings-
principer tillimpas 1 bade arsredovisningen och koncernredovisningen.

Overvigande skiil talar alltsa for att de nya reglerna om virdering och
redovisning av finansiella instrument skall kunna tillimpas savél vid
upprittandet av Aarsredovisningen som vid upprittandet av koncern-
redovisningen. Med hénsyn till de skatteeffekter som ett anvdndande av
vérdering till verkligt virde trots allt kan f& — om &n endast i begrédnsad
omfattning — kan det dock finnas anledning att géra vissa anpassningar
av den skatterittsliga regleringen.

I Justitiedepartementets promemoria foreslogs att inkomstskattelagen
(1999:1229) skulle kompletteras med sérskilda bestimmelser av samma
innebord som de som i dag géller for kreditinstitut och vérdepappers-
bolag (se avsnitt 4.2.2). Inneborden i forslaget var att finansiella till-
géngar vid beskattningen skall kunna virderas till anskaffningsvérde
eller verkligt varde dven om de i redovisningen har tagits upp till ett
hogre virde. Aven forpliktelser skulle, enligt forslaget, kunna virderas
till anskaffningsvérde eller verkligt viarde trots att de tagits upp till ett
lagre virde i redovisningen. Vidare skulle regelverket kompletteras med
en sarskilt skatteméssig utdelningssparr. Enligt denna skulle det taxerade
resultatet 6ka 1 den utstrdackning ett foretag beslutar att dela ut obeskatta-
de vinstmedel.

Riksskatteverket har kritiserat dessa forslag. Mot bakgrund av Riks-
skatteverkets kritik dr vi inte beredda att stdlla oss bakom vad som 1
denna del foreslas i Justitiedepartementets promemoria. Inom Regerings-
kansliet overvdgs andra losningar for hur virdefordndringar pa finan-
siella instrument skall beskattas. Forslag till sddana regler kommer att
remitteras under varen 2003. Séarskilt mot bakgrund av detta pagaende
beredningsarbete saknas det anledning att forhindra att de nya virde-
ringsprinciperna anvénds 1 arsredovisningen. De nya bestimmelserna om
redovisning och vérdering av finansiella instrument bor déarfor kunna
tilldmpas sévil 1 arsredovisningen som 1 koncernredovisningen.

Kopplingen mellan arsredovisningen och koncernredovisningen

Som vi ovan har uttalat bor de nya vérderingsbestdmmelserna inte vara
tvingande for icke-finansiella foretag men kunna tillimpas sévil i
arsredovisningen som i koncernredovisningen.

Bor da denna valfrihet kunna utnyttjas péd olika sitt i arsredovisningen
och koncernredovisningen, exempelvis sd att sedvanliga vérderingsbe-
staimmelser tilldmpas 1 arsredovisningen och bestimmelserna om vérde-
ring till verkligt védrde i koncernredovisningen? En sddan generell frihet
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finns inte i dag. Arsredovisningslagen utgér i stillet fran att de principer
som har tilldmpats 1 ett foretags arsredovisning ocksa skall tillimpas 1
samma foretags koncernredovisning (jfr 7 kap. 12 §). Regeringen ut-
talade 1 prop. 1998/99:130 att denna koppling mellan &rsredovisning och
koncernredovisning borde behéllas (s. 320). EG-direktiven hindrar
emellertid i och for sig inte medlemsstaterna fran att tillata eller fordra att
andra virderingsprinciper tillimpas i koncernredovisningen. Bland andra
Svenska Bankforeningen har ocksa foresprikat att kopplingen tas bort
och har darvid hénvisat till att den nuvarande ordningen dr kostsam for
foretagen. Enligt var mening har det emellertid inte framkommit till-
rdckliga skél att 1 detta sammanhang frangé de stidllningstaganden som
tidigare har gjorts i denna fraga. Huvudregeln bor dven i fortsdttningen
vara att koncern- och &rsredovisningar upprittas enligt samma principer.
Arsredovisningslagen ger emellertid redan ett visst utrymme for
tillimpning av skilda varderingsprinciper i koncernredovisningen respek-
tive arsredovisningen. S& &r enligt 7 kap. 12 § fallet om det finns
sdrskilda skdl. Sadana skil kan enligt lagens forarbeten foreligga da
skatteméssiga Overvdganden har paverkat utformningen av moderfore-
tagets arsredovisning (se prop. 1995/96:10 Del 2 s. 243). Det kommer
alltsd, dven utan lagéndringar, att finnas ett visst utrymme att vélja olika
virderingsprinciper 1 arsredovisningen respektive koncernredovisningen.

Skall de nya reglerna gdilla savdl i koncernredovisningen som i arsredovis-
ningen i kreditinstitut och virdepappersbolag?

Av avsnitt 4.2.2 framgér att de foreslagna virderingsbestimmelserna i
arsredovisningslagen som huvudregel bor vara obligatoriska att tillimpa
for kreditinstitut och vérdepappersbolag. Harmed avses att de nya be-
stimmelserna skall tilldmpas s&vdl 1 &rsredovisningen som 1 koncern-
redovisningen. De 6vervdganden som har gjorts ovan nér det géller icke-
finansiella foretags mojlighet att vidlja att tillimpa olika virderings-
principer i arsredovisningen och i1 koncernredovisningen blir dérfor inte
aktuella for kreditinstitut och viardepappersbolag.

4.2.4 Nérmare om utformningen av virderings-
bestimmelserna i arsredovisningslagen

Regeringens forslag: Finansiella instrument skall — med vissa
undantag — kunna redovisas till verkligt virde. Det verkliga virdet
skall bestimmas pd grundval av det finansiella instrumentets mark-
nadsvérde eller med hjdlp av sddana vdrderingsmetoder som ger en
god uppskattning av marknadsvirdet.

Sdkrade poster som redovisas i balansrdkningen skall virderas en-
ligt samma principer som sékringsinstrumentet.

Virdeforandringar pad finansiella instrument skall som huvudregel
redovisas 1 resultatrdkningen. Vissa slag av vérdefordndringar skall
dock redovisas direkt i eget kapital.
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Forslaget i promemoriorna: Overensstimmer delvis med regeringens
forslag. I promemoriornas lagférslag anviandes dock inte begreppet
verkligt virde.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna har tillstyrkt eller inte
haft ndgot att invinda mot huvuddragen 1 forslagen. Svenskt Ndringsliv
och Finansinspektionen har ansett att bestimmelserna om virdering av
finansiella instrument bor utgéd frdn begreppet “verkligt viarde”. Svenskt
Ndringsliv har vidare uttalat att genomforandet av direktiven har skett
med en i1 forhallande till direktiven alltfor bokstavstrogen teknik.

Skilen for regeringens forslag

Redovisning till "verkligt viirde”

Nar det giller den ndrmare utformningen av virderingsbestimmelserna
ar medlemsstaternas handlingsutrymme begrinsat. Den svenska lag-
stiftarens uppgift blir hir framst att foga in direktivets bestimmelser 1
svensk lag pa ett lampligt sdtt. De nya bestdmmelserna bor alltsa ha
samma innebord som dndringsdirektivet. Det innebir givetvis inte att den
svenska forfattningstexten maste ges samma lydelse som direktivet.
Hiansyn maste tas till befintlig svensk lagstiftningsstruktur och veder-
tagen svensk terminologi. Har gor sig olika intressen gillande. P4 ena
sidan star intresset av lagtexten utformas i enlighet med en for svenska
tillimpare vél kénd terminologi. P4 andra sidan finns intresset av att
lagtexten korrekt aterspeglar inneborden i1 dndringsdirektivet. Det senare
intresset handlar inte enbart om att Sverige maste uppfylla sina skyl-
digheter som medlem i1 EU. En lagtext som avviker mycket frén
direktivtexten riskerar dirmed att bli vilseledande. Overvigande skiil
talar darfor for att lagtexterna bor ansluta forhdllandevis nira till
direktivtexterna.

Inneborden i de nya virderingsbestimmelserna bor vara att finansiella
instrument far tas upp i1 redovisningen till vad som i dndringsdirektivet
beskrivs som verkligt viarde. Detta viarde bor 1 enlighet med dndrings-
direktivet (som 1 denna del gar tillbaka pd IAS 39) bestimmas pa
grundval av ett marknadsvirde eller — d& en tillforlitlig marknad inte med
latthet kan bestimmas — ett virde som berdknas utifrdn allmint accep-
terade virderingsmodeller och vérderingsmetoder.

En sérskild frdga dr om begreppet verkligt viarde bor anvédndas nir
andringsdirektivet genomfors i svensk lagstiftning. Fran rent lagtekniska
utgangspunkter torde detta inte vara nodvindigt, eftersom begreppet
utgér enbart en sammanfattande term for virderingsmetoder som #nda
maste beskrivas i lagtexten. Till detta kommer att begreppet verkligt
virde redan forekommer 1 arsredovisningslagen. Begreppet har dir en
delvis annan innebord @n det torde ha i1 dndringsdirektivet. Bland annat
anges att verkligt védrde erhalls efter det att berdknade forsdljnings-
kostnader har dragits av fran forsdljningsvérdet och att det 1 vissa fall far
bestammas till ateranskaffningsvérdet (se 4 kap. 9 § arsredovisnings-
lagen). Mot den bakgrunden foreslogs det i Justitiedepartementets pro-
memoria att begreppet verkligt védrde inte skulle anvdndas i de nya
varderingsbestimmelserna.
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Ett par remissinstanser har invint mot detta. For var del kan vi se vissa
fordelar med att anvidnda begreppet verkligt viarde i de nya bestdm-
melserna. Den frimsta av dessa dr av pedagogiskt slag; begreppet
”verkligt viarde” dr numera en vedertagen svensk Oversittning av det 1
IAS anvinda begreppet fair value” och anvénds generellt for det nya
slaget av vérderingsmodell. En annan fordel ar att lagtexten kommer att
ansluta béttre till texten i dndringsdirektivet och IAS 39.

En forutséttning for att begreppet verkligt véarde skall kunna anvéndas i
anslutning till de nya varderingsbestimmelserna torde emellertid vara att
begreppet kan utmonstras fran 4 kap. 9 § arsredovisningslagen. Detta
forutsdtter 1 sin tur att det finns nigot annat ldmpligt begrepp som kan
anvindas 1 stillet och som aterspeglar en etablerad begreppsanvédndning.
Ett tankbart alternativ dr att anvéinda begreppet "nettoforsdljningsvirde” 1
4 kap. 9 §. Det begreppet anvénds 1 IAS och har déir en innebord som
ligger nira den som avses i arsredovisningslagen.

Vi foreslar alltsé att begreppet “verkligt viarde” anvinds i de nya vér-
deringsbestimmelserna for finansiella instrument och att det motsva-
rande begreppet 1 4 kap. 9 § ersdtts med begreppet “nettoforsdljnings-
vérde”.

I lagen bor alltsé anges att ett foretag far ta upp finansiella instrument
av det aktuella slaget till verkligt virde samt att det verkliga véardet
normalt skall bestimmas pa grundval av instrumentets marknadsvérde.
Om det inte gér att bestimma négot marknadsvirde for instrumentet,
skall vérdet i stdllet, ndr det &r mojligt, grundas pd summan av vérdet pa
det finansiella instrumentets bestdndsdelar eller pd virdet av ett likartat
finansiellt instrument. Om inte heller det dr mojligt, skall virdet be-
stimmas med hjdlp av sddana allmint accepterade virderingsmodeller
och virderingsmetoder som ger en rimlig uppskattning av marknads-
vérdet (jfr artikel 42b.1).

En sérskild fraga dr i vad man begreppet finansiellt instrument skall
definieras 1 lagtexten. Varken gillande redovisningslagstiftning eller
EG:s redovisningsdirektiv innehéller ndgon sddan definition. Sveriges
Redovisningskonsulters Forbund SRF har efterlyst en definition och
Svenska Bankforeningen har ansett att det bor klarldggas att begreppet
skall definieras i enlighet med IASB. Bankforeningen har harvid papekat
att det finns konkurrerande definitioner i svensk rétt, bl.a. i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Enligt vér uppfattning bor ndgon sérskild definition av begreppet
finansiellt instrument inte tas in i1 lagtexten. En sadan definition skulle
latt kunna lasa svensk lagstiftning 1 forhallande till utvecklingen pa
redovisningsomrédet. Det bor 1 stéllet 6verldmnas till den kompletterande
normgivningen pa redovisningsomrddet — 1 forsta hand Bokforings-
nimnden och Redovisningsradet samt, pa de finansiella foretagens
omrade, Finansinspektionen — att avgridnsa begreppet ndrmare. Det kan
antas att begreppet ddirmed ocksd kommer att ges en innebord som ligger
1 linje med internationell redovisning.

En annan frga &r vilka finansiella instrument som skall fa virderas
enligt de nya virderingsprinciperna. Andringsdirektivet innehaller hir
vissa begridnsningar (se punkterna 3 och 4 i artikel 42a). Direktivet torde
forstds sd att medlemsstaterna dr skyldiga att i sin lagstiftning undanta
dessa slag av finansiella instrument. A andra sidan torde det inte vara
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forenligt med direktivet att undanta andra slag av finansiella instrument.
Arsredovisningslagens och ARKL:s bestimmelser bor alltsd inte vara
vare sig mer eller mindre restriktiva dn direktivet. Det innebér att endast
vissa skulder (sddana som ingdr som en del 1 en handelsportf6lj och som
utgdr derivatinstrument) bor kunna virderas enligt de nya bestim-
melserna (jfr artikel 42a.3). Det innebidr vidare att vissa finansiella till-
géngar bor undantas frén tillimpningsomrédet for de nya bestdm-
melserna. Det sistndimnda bor gélla bl.a. finansiella tillgdngar som inne-
has till dess de 16ses in samt andelar i dotterféretag och intresseforetag
(jfr artikel 42a.4). Sveriges advokatsamfund har efterlyst ytterligare klar-
lagganden i denna del, bl.a. om nér en skuld kan sdgas utgéra ett finan-
siellt instrument. Ocksa denna fraga bor enligt var uppfattning over-
lamnas till den kompletterande normgivningen. Det kan antas att god
redovisningssed kommer att utvecklas i nidra dverensstimmelse med [AS
39.

I enlighet med vad som sdgs i dndringsdirektivet bor den svenska lagen
ange att de nya virderingsmetoderna inte far anvindas om de skulle leda
till ett icke tillforlitligt vdrde pa instrumentet (jfr artikel 42b.2). De nya
varderingsmetoderna bor inte heller fa tilldmpas pa finansiella instrument
som &r av sddan sidrskild karaktdr att de enligt vad som &r allmént
accepterat bor redovisas pa annat sétt dn andra finansiella instrument (jfr
artikel 42a.4). I dessa situationer bor foretaget 1 stéllet vara skyldigt att
tillimpa lagens nuvarande virderingsbestimmelser.

Sckringsredovisning

Sasom tidigare har berorts forekommer det ofta att ett foretag skyddar sig
mot virdefordndringar pé bl.a. tillgdngar och skulder som beror pa
andrade valutakurser, rdntor m.m. genom att ta en motsatt position i ett
finansiellt instrument (sdkringsinstrumentet). Tanken &r att en virde-
forandring pa den tillgang, skuld eller kassaflode som skall skyddas (den
sdkrade posten) skall motsvaras av en lika stor motsatt vardeforandring
pa sdkringsinstrumentet. Fordndringen i vdrde pa de tva posterna kom-
mer dirmed att ta ut varandra. For att redovisningen skall kunna ater-
spegla inneborden av transaktionen pa ett rittvisande sétt dr det nod-
vindigt att sdkringsinstrumentet och den sdkrade posten, om denna
redovisas i1 balansrdkningen, vérderas enligt samma principer sa att det
redovisade nettoresultatet inte paverkas. Andringsdirektivet ger med-
lemsstaterna ritt att i friga om alla tillgdngar och skulder som uppfyller
kraven pa en sdkrad post enligt ett system for sdkringsredovisning till
verkligt vdrde tillata véardering till det specifika belopp som fordras enligt
det systemet. En sddan bestimmelse — som ligger i linje med IAS 39 —
bor, enligt Justitiedepartementets promemoria, tas in 1 den svenska lagen.
Svenska Bankforeningen har invdnt mot detta. Vi kan emellertid
konstatera att en bestimmelse av detta slag torde vara nédvindig for att
svenska foretag skall kunna tillimpa IAS 39 fullt ut. Vi ansluter oss
dérfor till promemorians forslag. Vi dterkommer i avsnitt 4.2.5 till frigan
om det i detta avseende dr lampligt att infora sérskilda bestammelser for
kreditinstitut och virdepappersbolag.
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Resultatredovisning

Ytterligare en friga &dr hur de véardefordndringar pa finansiella instrument
och pé sdkrade poster som uppkommer frdn ett ar till ett annat skall
resultatredovisas. Hér star valet mellan att ta in virdefordndringarna i
resultatrdkningen eller att redovisa dem direkt i eget kapital.

Ocksd pa denna punkt forutsdtter dndringsdirektivet att medlems-
staterna genomfor direktivet pa ett visst sitt. Andringsdirektivets huvud-
regel dr att véirdefordndringar skall redovisas i resultatrdkningen (se
artikel 42c.1). En motsvarande bestimmelse bor tas i arsredovisnings-
lagen.

Andringsdirektivet foreskriver emellertid att virdeforindringen i vissa
fall skall redovisas direkt 1 eget kapital i vad som 1 direktivet betecknas
som en “fond for verkligt varde”. Det géller vardeforidndringar pd finan-
siella instrument som utgor ett sédkringsinstrument enligt ett system for
sdkringsredovisning som tillater att véardefordndringen inte tas med i
resultatrdkningen samt sdkring av nettoinvesteringar i utlindska enheter
(jfr artikel 42a.1). Foreskriften aterspeglar IASB:s principer for redo-
visning av kassaflodessdkring och sdkring av en nettoinvestering i en
utlindsk enhet (se avsnitt 4.1.4). Den pébjudna redovisningsregeln
sammanhédnger med att ndgon virdefordndring pa de sdkrade posterna
inte bor redovisas 1 resultatrdkningen forrédn vid en senare tidpunkt (nér
in- eller utbetalningen intréffar eller dd omfattningen pa den utldndska
investeringen minskas).

Néar sdkringsforhdllandet upphor, skall, enligt &ndringsdirektivet,
fonden for verkligt védrde justeras. Det torde innebéra att det belopp som
en gang har avsatts till fonden skall aterforas och tas upp i resultat-
rdakningen (jfr artikel 42c¢.3). Pa det séttet upprétthalls en ”matchning” av
viardefordndringen pa den sdkrade posten och pa sdkringsinstrumentet.
Motsvarande bestammelser bor tas in 1 drsredovisningslagen.

Enligt dndringsdirektivet far medlemsstaterna ocksa tillita eller fordra
att en fordndring av virdet pé en finansiell tillgdng som &r tillgcnglig for
forsdljning och som inte &r ett derivatinstrument redovisas direkt i eget
kapital i stéllet for i resultatrdkningen (se artikel 42c.2). For nédrvarande
ger IAS i detta fall utrymme for bada redovisningssitten. IASB har
emellertid upprittat ett forslag som innebédr att mojligheten att ta upp
viardefordndringar av just detta slag i resultatrdkningen tas bort fran IAS
39. Mot den bakgrunden foreslogs 1 promemorian att vardefordndringen 1
detta fall alltid skulle redovisas direkt i eget kapital. Vi anser dock att det
inte 4r limpligt att foregripa det arbete som sker inom IASB. Arsredo-
visningslagen bor mot den bakgrunden tilldta att detta slag av vérde-
forandringar redovisas antingen i resultatrdkningen eller direkt i eget
kapital.

En sédrskild fraga dr hur dndringsdirektivets bestimmelser om “’fond for
verkligt védrde” skall tolkas. Nagon sddan post finns inte upptagen i
direktivets uppstidllningsscheman for balansrdkningen. Samtidigt stéller
direktivet krav pa tilliggsupplysningar avseende de fordndringar som har
skett 1 fonden. En rimligt slutsats &r att fonden skall redovisas separat i
arsredovisningen eller, 1 forkommande fall, koncernredovisningen. Det
bor mot den bakgrunden tas upp en sérskild rubrik i arsredovis-
ningslagens och ARKL:s uppstillningsscheman for balansrikning.
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Sveriges advokatsamfund har ifrdgasatt om fonden inte hellre bor
betecknas “orealiserade vinster”. Svenskt Ndringsliv har framfort en lik-
nande uppfattning. Vi delar uppfattningen att en sadan beteckning skulle
ha vissa fordelar. Samtidigt skulle den vara ndgot vilseledande, eftersom
fonden inte kommer att innefatta alla orealiserade vinster och dessutom
ibland kommer att ha ett negativt védrde. Vi forordar darfor den i
direktivet anvénda beteckningen, fonden for verkligt virde.

Vi aterkommer i avsnitt 5.2 till fraigan om fonden bor vara fri eller
bunden, dvs. om det mot fonden svarande egna kapitalet skall kunna ut-
nyttjas for vinstutdelning.

Aktiespararna har i1 detta sammanhang tagit upp en friga om resultat-
redovisning av personaloptioner. Vi saknar dock underlag for att ldgga
fram négra forslag 1 den delen.

4.2.5 Vissa virderingsfragor for kreditinstitut och
virdepappersbolag

Regeringens forslag: Nuvarande regler om virdering till verkligt
virde av Overlatbara viardepapper som dr omséttningstillgdngar tas bort.

Det preciseras att vissa vérderingsregler 1 lagen om &rsredovisning 1
kreditinstitut och virdepappersbolag inte skall gélla for finansiella
instrument som virderas till verkligt virde.

Regeringens bedéomning: Det bor for nidrvarande inte inforas nagon
mojlighet for kreditinstitut och virdepappersbolag att anskaffnings-
virdera finansiella instrument som anvdnds for att sdkra vérdefordnd-
ringar eller framtida kassafloden hénforliga till finansiella instrument
som anskaffningsvérderas.

Forslagen i Finansdepartementets promemoria: Overensstimmer
delvis med regeringens forslag. Till skillnad frdn hér foreslogs i pro-
memorian att kreditinstitut och viardepappersbolag, som ett undantag fran
den tvingande regleringen om viérdering till verkligt vérde, skulle ges
mojlighet att anskaffningsvérdera finansiella instrument som anvinds for
att sdkra vérdefordndringar eller framtida kassafloden hanforliga till
finansiella instrument som anskaffningsvirderas.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund och Svenska Bank-
foreningen — till vilken Svenska Fondhandlareforeningen har anslutit sig
— har tillstyrkt det foreslagna undantaget. Bokforingsnédmnden har ifraga-
satt det limpliga i att infora undantaget. Ovriga remissinstanser har inte
haft ndgra invdndningar mot forslaget.

Skélen for regeringens forslag och bedémning: De principer vi
foreslar om vérdering av finansiella instrument 1 kreditinstitut och
virdepappersbolag innebdr att idag gillande praxis for sdkringsre-
dovisning kommer att fordndras. Det beror pé att dven finansiella
instrument som anvénds for sdkringar skall vérderas till verkligt virde.
Detta innebér att den i dag tillimpade metoden, dar vardeforandringar pé
savil sdkringsinstrument som pé sidkrade poster inte redovisas lopande,
inte ldngre kan anvéndas.

I stdllet karaktdriseras de metoder for sidkringsredovisning som enligt
vart forslag skall kunna anvéndas av att sdkringsinstrumentet vérderas till
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verkligt viarde. De mojliga sékringsforhallandena sammanfaller med dem
som anges i1 IAS 39; sdkring av verkligt vérde, sidkring av kassaflode
samt sdkring av en nettoinvestering i1 en utldndsk enhet. Dessa har
beskrivits oversiktligt 1 avsnitt 4.1.4.

Den foreslagna regeln om att en tillgdng, avséttning eller skuld eller
del dirav som sdkras mot ett sdkringsinstrument som vérderas till
verkligt védrde ocksd skall virderas enligt samma princip, aterspeglar
definitionen av ett sékringsforhallande till verkligt virde i IAS 39 (se
forslaget till 4 kap. 14 e § i arsredovisningslagen). For kreditinstitut och
viardepappersbolag, som ofta sdkrar sig mot rinterisker, kan denna
sdkringsprincip vara svar att tillimpa. Detta beror pa att den sdkrade
posten i regel bestdr av sddana lanefordringar och skulder for vilka en
vérdering till verkligt viarde dr komplicerad att gora.

Forutséttningarna dr annorlunda nér det giller sdkring av kassafloden.
Det beror pd att den post som sidkras (kassaflodet) inte redovisas i
balansrdakningen utan kommer att paverka foretagets resultat vid det
tillfdlle in- eller utbetalningarna intréffar. Siledes gors heller inte ndgon
vardering till verkligt vdrde av den sékrade posten. Kassaflodes sdkringar
kan goras av risker som dr hianforliga till poster i balansrdakningen (sdsom
framtida réntebetalningar pa ett lan med rorlig rinta) eller prognos-
tiserade transaktioner (sdsom forvintade inkdp och forsdljningar). Sak-
ringstransaktionen redovisas genom att det verkliga virdet pé sdkrings-
instrumentet tas upp 1 balansrdkningen. Virdefordndringar pa instru-
mentet redovisas dock direkt i eget kapital i fonden for verkligt virde i
stallet for i resultatrikningen (se forslaget till 4 kap. 14 d § arsre-
dovisningslagen). Vérdeforandringarna fors sedan in i resultatrakningen i
samma period som den sdkrade posten paverkar resultatet. Som exempel
redovisas vinster och forluster pd en rdnteswap som sdkrar framtida
rdntebetalningar pa ett 1an med rorlig rinta i resultatrdkningen vid samma
tidpunkt som den sékrade posten paverkar resultatet.

Som ndmnts ovan bygger de foreslagna reglerna om sdkrings-
redovisning pd [AS 39. S&som nédrmare redogors for 1 Finansdeparte-
mentets promemoria, har de strikta reglerna for sékringsredovisning 1
IAS 39 varit foremal for mycket kritik, bl.a. av Europeiska Bank-
foreningen. Det har dérfor fran flera hall ansetts att dessa regler bor ses
over. Det finns séledes en mojlighet att nuvarande regler for sidkrings-
redovisning i IAS 39 kan komma att omprévas. Mot denna bakgrund
foreslogs det 1 Finansdepartementets promemoria att kreditinstitut och
viardepappersbolag 1 avvaktan pa en fordndring av IAS 39, dven fort-
sdttningsvis skulle f& mojlighet att anvidnda principen for sékringsredo-
visning till anskaffningsvérde for vissa transaktioner.

Det foreslagna undantaget i promemorian strider emellertid, som
Bokforingsndmnden papekat, mot principerna for sdkringsredovisning i
IAS 39. Andringsdirektivet innehéller inte nigot uttalat forbud mot
sdkringsredovisning till anskaffningsvirde. Direktivet bygger dock pa
IAS 39 och syftet med direktivet kan sdgas vara att 6ppna upp for en
tillimpning av denna rekommendation. P4 sé sétt kan det ifrdgaséttas om
det foreslagna undantaget ar forenligt med direktivet. Detta talar mot att
infora ett undantag. Vidare blir noterade bolag, genom IAS-férordningen,
tvungna att tilldmpa alla antagna IAS 1 sina koncernredovisningar frén
rédkenskapsaret 2005. For dessa bolag skulle ett eventuellt undantag bara
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vara tillampligt for rakenskapsaret 2004. Den foreslagna 6vergangsregeln
for kreditinstitut och vérdepappersbolag innebidr att dessa dnda kan
tillampa de dldre virderingsbestammelserna ridkenskapsaret 2004. Reg-
lerna blir sdledes tvingande forst 2005. Harigenom ges en mdjlighet att
avvakta en eventuell &ndring av IAS 39. Mot denna bakgrund har vi
stannat for att det inte, for nidrvarande, bor inforas ndgon mojlighet for
kreditinstitut och virdepappersbolag att anskaffningsvdrdera sadana
finansiella instrument som anviands som sdkringar.

Nuvarande option i 4 kap. 6 § ARKL om en virdering av dverlatbara
virdepapper till verkligt virde dr mera begrdnsad @n den foreslagna,
tvingande regeln om virdering av finansiella instrument till verkligt
virde. Optionen fyller ddrmed ingen saklig funktion och bor dérfor tas
bort.

I @ndringsdirektivet preciseras att vissa foreskrifter, som utgér fran en
anskaffningsvérdering eller en vérdering enligt ldgsta virdets princip,
inte skall tillimpas nir tillgdngar eller skulder virderas till verkligt vérde
enligt de nya vérderingsreglerna for finansiella instrument (jfr nya artikel
1.1 i bankredovisningsdirektivet som foreskriver undantag fran artiklarna
36.2 och 39.1 i bankredovisningsdirektivet). Motsvarande undantag bor
goras i ARKL. Detta beror 4 kap. 5 § ARKL om periodisering av 6ver-
och underkurs for réntebdrande virdepapper och lanefordringar. Det
berdr ocksa nuvarande 4 kap. 8 § ARKL om virdering av tillgingar och
skulder 1 utldndsk valuta till balansdagens kurs. Dessa undantag kom-
menteras ndrmare i forfattningskommentarerna till namnda paragrafer.

Andringsdirektivet foreskriver pid motsvarande sitt undantag fran
artikel 39.2-39.4 i1 bankredovisningsdirektivet. Dessa undantag beror
dock regler som tidigare har genomforts genom Finansinspektionens
redovisningsforeskrifter och far beaktas vid en dversyn av foreskrifterna.

4.2.6 Sérskilda upplysningar i icke-finansiella foretags
redovisningar

Regeringens forslag: Icke-finansiella foretag skall i sina arsredovis-
ningar och, i forekommande fall, koncernredovisningar ldmna de
tilldggsupplysningar om finansiella instrument m.m. som anges i &nd-
ringsdirektivet. Bland annat skall upplysningar lamnas om férekomman-
de derivatinstrument. Foretag som inte har vérderat sina finansiella
instrument till verkligt virde och som har hogst 10 anstillda och hogst 24
miljoner kronor 1 tillgdngar skall dock inte vara skyldiga att ldmna
uppgifter om derivatinstrument.

I forvaltningsberittelsen skall 1dmnas sdrskilda upplysningar om risker
m.m., knutna till foretagets finansiella instrument. Detta skall dock inte
gélla for foretag med hogst tio anstédllda och hogst 24 miljoner kronor i
tillgangar.

Forslaget i Justitiedepartementets promemoria: Overensstimmer i
visentliga delar med regeringens forslag. Promemorian inneholl dock
inte nagot undantag for mindre foretag, vad giller upplysningar om
derivatinstrument.
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Remissinstanserna: Det Overvdgande antalet remissinstanser har
tillstyrkt eller inte haft ndgot att invdnda mot forslagen. Bland andra.
Bokforingsndmnden, Lantbrukarnas Riksforbund LRF och Foretagarnas
Riksorganisation har dock ansett att den mdjlighet som &andrings-
direktivet ger att undanta smi foretag frdn vissa krav pa tillaggs-
upplysningar bor tas tillvara. Sveriges Redovisningskonsulters Forbund
SRF har ansett att upplysningskraven bor omfatta endast noterade
foretag.

Skilen for regeringens forslag
Tilldggsupplysningar

Andringsdirektivet fordrar att foretagen limnar vissa tilliggsupplysning-
ar (se avsnitt 4.1.5). Dessa krav riktar sig till alla foretag som omfattas av
det fjarde bolagsrittsliga direktivet, dvs. aktiebolag och vissa handels-
bolag, oavsett om de tillimpar direktivets nya virderingsregler eller inte.
Bestdimmelserna om tilldggsupplysningar dr tvingande och méiste alltsé
genomforas i nationell ritt. Nya bestdmmelser om tilliggsupplysningar
bor darfor inforas 1 5 kap. arsredovisningslagen. Det géller upplysningar
om verkligt virde samt om omfattningen och typen av forekommande
derivatinstrument. Det géller vidare vissa upplysningar om finansiella
anlidggningstillgangar som har tagits upp till hogre virde &n de skulle ha
tagits upp till vid en vérdering till verkligt vérde (jfr den nya punkten 14 1
artikel 43.1).

I ett avseende ldmnar direktivet utrymme for medlemsstaterna att
undanta vissa foretag fran en del av upplysningskraven. Medlemsstaterna
har mojlighet att undanta mindre bolag frdn skyldigheten att limna
upplysningar om forekommande derivatinstrument (jfr artikel 44.1). I de
fall Sverige har utnyttjat liknande undantagsmojligheter i redovisnings-
direktiven har undantag gjorts for foretag som har hogst tio anstédllda och
hogst 24 miljoner i tillgdngar (s.k. 10/24-f6retag, jfr 3 kap. 8 § andra
stycket arsredovisningslagen). Frigan dr d& om mindre foretag bor un-
dantas ocksa fran de nu aktuella upplysningskraven.

En skyldighet att ta fram och redovisa det verkliga vérdet pé derivat-
instrument som innehas 1 verksamheten kan vara forenad med kostnader.
Det dr inte sékert att dessa kostnader 1 det enskilda fallet stér 1 relation till
den nytta upplysningarna har for foretagets intressenter. Det far visser-
ligen, s& som anfordes i Justitiedepartementets promemoria, anses att
forekomsten av sddana instrument dr av stor praktisk betydelse for be-
domningen av foretagets forhallanden, eftersom innehavet av ett derivat-
instrument for med sig 6kade finansiella risker for foretaget. Samtidigt
torde verksamhet som bedrivs i mindre foretag normalt inte vara férenad
med innehav av derivatinstrument i ndgon ndmnvdrd omfattning. Vi
anser darfor att det inte dr motiverat att infora ett generellt krav pa
tilldggsupplysningar om derivatinstrument. Bestdmmelserna bor 1 stéllet
inriktas pa de nagot storre foretag dar det kan antas att finansiella
instrument av detta slag forekommer i ndgon omfattning av betydelse. En
sadan 16sning ligger ocksa vil 1 linje med véar strivan efter enkla regler
for sma foretag. Direktivets mojlighet att undanta sma bolag fran
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skyldigheten att ldmna upplysningar om derivatinstrument bor dérfor
utnyttjas.

Att — sédsom en remissinstans har forordat — lata upplysningskraven
omfatta endast noterade foretag dr dock, med hénsyn till hur dndrings-
direktivet dr utformat, inte mojligt. Lampligen bor 1 stédllet den avgrédns-
ning mellan mindre och medelstora foretag som férekommer i 3 kap. 8 §
andra stycket arsredovisningslagen anvédndas. Undantagsregeln i &nd-
ringsdirektivet anknyter visserligen till andra grénsvirden, angivna i
artikel 11 1 det fjarde direktivet, och dessa ligger hogre dn gransvérdena i
3 kap. 8 § arsredovisningslagen. Vi dr emellertid for ndrvarande inte be-
redda att introduceras nigra nya gransvirden i arsredovisningslagen. Vi
avser dock att i annat sammanhang aterkomma med forslag till mera
generella fordndringar av de 1 &rsredovisningslagen forekommande
gransvérdena.

Forvaltningsberdittelsen

Andringsdirektivet innehdller nya regler om forvaltningsberittelsens
innehall. Bland annat foreskrivs att ett bolag skall lamna vissa upplys-
ningar om bolagets mal och policy for finansiell riskstyrning och om
bolagets exponering for olika risker med anledning av innehavet av
finansiella instrument (jfr artikel 46.2). Vi foreslar att bestdammelser av
detta slag infors i 6 kap. arsredovisningslagen.

Av artikel 46.3 i det fjarde bolagsrittsliga direktivet framgar att med-
lemsstaterna helt och héllet far undanta sma bolag (s.k. artikel 11- bolag)
frén skyldigheten att upprétta forvaltningsberéttelse. Denna majlighet har
inte utnyttjats fullt ut i Sverige. Tvértom har det ansetts att en &rsredo-
visning alltid skall innehélla en forvaltningsberéttelse. Vissa ldttnader har
dock inforts for mindre foretag (jfr 6 kap. 1 § fjarde stycket arsredovis-
ningslagen). Foretag som har hogst 10 anstdllda och hogst 24 miljoner
kronor i tillgdngar (s.k. 10/24 foretag) behover t.ex. inte ldmna upplys-
ningar om foretagets forviantade framtida utveckling och om foretagets
filialer i utlandet.

Bor da motsvarande undantag goras for mindre foretag, savitt giller de
nu aktuella upplysningskraven?

Aven om upplysningar av nu aktuellt slag kan vara av betydelse dven i
mindre foretag, framstar upplysningskraven som onddigt betungande for
dessa foretag. Troligen kan kraven i ménga fall tillgodoses endast genom
anlitande av externa experter. Starka skél talar darfor for att mindre icke-
finansiella foretag undantas fran upplysningsskyldigheten.

Vid avgrinsningen av de foretag som bor undantas fran upplysnings-
skyldigheten ligger det ndrmast till hands att vdlja det gransvédrde som
hittills har anvints ndr det giller ldttnader i1 skyldigheten att uppritta
forvaltningsberittelse. Undantaget bor alltsé avse s.k. 10/24-foretag (jfr 3
kap. 8 § andra stycket arsredovisningslagen).

Vad bor gdlla for andra foretag dn aktiebolag?

De fjarde och sjunde bolagsrittsliga direktiven géller endast for aktie-
bolag och vissa handelsbolag (se avsnitt 4.1.2). Huruvida motsvarande
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bestammelser skall gélla ocksd for andra foretag far alltsi medlems-
staterna sjdlva bestimma.

Nuvarande svensk lagstiftning bygger pé principen att samma redovis-
ningsbestammelser skall gélla oberoende av 1 vilken juridisk form ett
foretag drivs. Det befrdmjar enkelhet och 6verskadlighet och gor det ock-
sa mojligt att uppritthalla en tillfredsstdllande jaimforbarhet mellan olika
foretag.

Mot den bakgrunden dr det naturligt att de nya kraven pa upplysningar
om derivatinstrument och om upplysningar i forvaltningsberittelsen ut-
formas pa samma sétt for samtliga slag av foretag som é&r skyldiga att
upprétta arsredovisning. For foretagets intressenter torde forekomsten av
derivatinstrument eller foretagets sdrskilda risker vara av samma
betydelse oavsett foretagets juridiska form.

4.2.7 Sérskilda upplysningar i kreditinstituts och
virdepappersbolags redovisningar

Regeringens forslag: Kreditinstitut och virdepappersbolag skall i
sina arsredovisningar och i forekommande fall, koncernredovisningar,
lamna de tilliggsupplysningar som anges 1 dndringsdirektivet. Dessa
bolag skall vidare, 1 not eller i balansrdkningen, upplysa om det
belopp av fritt eget kapital som inte kan anses utdelningsbart med
beaktande av tillimpliga stabilitetsregler for rorelsen.

Vissa andra regler om tillaggsupplysningar i lagen om &rsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag justeras med hénsyn till de
nya reglerna for viardering av finansiella instrument.

Kreditinstitut och viardepappersbolag skall i forvaltningsberittelsen
ldamna sérskilda upplysningar om risker m.m. knutna till féretagens
finansiella instrument.

Forslaget i Finansdepartementets promemoria: Overensstimmer
med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Har tillstyrkt eller inte haft ngot att invinda mot
forslaget.

Skilen for regeringens forslag
Tilldggsupplysningar

Som angetts i avsnitt 4.2.6 fordrar dndringsdirektivet att foretagen lamnar
vissa tillaggsupplysningar. Motsvarande slag av upplysningskrav for
kreditinstitut och vérdepappersbolag finns 1 Finansinspektionens redo-
visningsforeskrifter. Med hénsyn till kravet pa en enhetlig och samman-
hallen redovisningslagstiftning &r det emellertid ldmpligt att upp-
lysningskraven fors in i lag dven for kreditinstitut och virdepappers-
bolag. I ARKL bor déirfor en hinvisning goras till de nya bestim-
melserna om tilldaggsupplysningar i 5 kap. arsredovisningslagen. Bank-
redovisningsdirektivet saknar en mgjlighet att undanta smé foretag fran
upplysningskravet. Det dr darfor inte mojligt att infora ndgra lattnads-
regler for kreditinstitut och vardepappersbolag i dessa delar.
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I avsnitt 4.5.2.behandlas fragan om styrelsen i kreditinstitut och
virdepappersbolag skall vara skyldig att i sitt forslag till vinstdisposition,
lamna upplysningar om de Overvdganden som gjorts med hdnsyn till
tillampliga ekonomiska stabilitetsregler for den finansiella rérelse som
bedrivs. Av samma skl som anges for att styrelse bor ha en sédan
skyldighet bor det ocksa, i not eller i balansrikningen, ldmnas upp-
lysning om det belopp av fritt eget kapital som inte kan anses utdel-
ningsbart med beaktande av tillampliga stabilitetsregler for rorelsen (en
sadan skyldighet finns i dag for forsdkringsforetag, se 5 kap. 4 § 8
ARFL).

Vissa dndringar 1 upplysningsreglerna for i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag bor goras utover vad som direkt foljer av direktivet. Enligt
5 kap. 3 § 4 ARKL skall for varje tillgdngspost anges uppdelningen i
anlidggningstillgdngar och omséttningstillgdngar. Detta dr motiverat av
att olika vérderingsregler giller for dessa slag av tillgangar (jfr prop.
1995/96:10 del 3 s. 198). En vérdering till verkligt virde av finansiella
instrument beror dock inte pd om en tillgdng klassificerats som anlidgg-
ningstillgéng eller omséttningstillgdng. Uppdelningen av tillgdngsposter
bor darfor i stdllet géras med hdnsyn till om tillgangarna anskaffnings-
virderas, vdrderas enligt ldgsta virdets princip eller tas upp till verkligt
virde. Darigenom tillgodoses direktivets syfte pa ett béttre sitt &n om nu-
varande krav pd indelning i anldggningstillgdngar och omséttnings-
tillgdngar behalls.

Forvaltningsberdittelsen

Som ndmnts i avsnitt 4.2.6 innehéller dndringsdirektivet nya regler om
forvaltningsberittelsens innehdll. Minst samma informationskrav giller
redan i dag enligt Finansinspektionens redovisningsforeskrifter for
kreditinstitut och viardepappersbolag. En skillnad dr dock att uppgifterna
enligt foreskrifterna ldmnas som tilldggsupplysningar till balans- eller
resultatrikningen. Aven i denna del bér dock lagstiftningen vara enhetlig
och informationen ldmnas pd samma sdtt som i foretag i allmé@nhet. Det
foljer ocksé av direktivet att upplysningarna maéste ldmnas 1 forvalt-
ningsberittelsen. I ARKL bor dérfor hinvisas till de nya bestimmelserna
1 6 kap. 1 § tredje stycket arsredovisningslagen om bolagets mél och
policy for finansiell riskstyrning och om bolagets exponering for olika
risker med anledning av dess innehav av finansiella instrument.
Bankredovisningsdirektivet medger inte nadgot undantag fran uppgifts-
skyldigheten for mindre kreditinstitut och vérdepappersbolag (jfr nya
artikel 1.1 1 bankredovisningsdirektivet som inte hdnvisar till nya artikel
46.3 1 det fjarde direktivet). Nagot undantag for 10/24-foretag kan alltséa
inte, sd som for allmédnna foretag, komma 1 friga.
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4.3 Orealiserade vinster och kapitalskydd

4.3.1 Kapitalskyddet i associationsritten
Icke-finansiella aktiebolag

I ett aktiebolag svarar aktiedgarna inte personligen for bolagets forplik-
telser. Borgendrerna skyddas i stédllet genom regler om att det i bolaget
skall finnas en viss marginal mellan bolagets tillgdngar och skulder, ett
aktiekapital. Aktiekapitalet utgdr inte ndgon sidrskild egendom utan
framtrdder endast som en kontrollpost i bolagets balansrédkning. Bolaget
forutsétts ha tillgangar till ett virde som uppgér till minst summan av
skulderna, avsidttningarna och aktiekapitalet. Om si &ar fallet, sédgs
aktiekapitalet vara tickt. Aktiekapitalet skall i privata aktiebolag uppga
till minst 100 000 kr och i publika aktiebolag till minst 500 000 kr (se 1
kap. 3 § aktiebolagslagen [1975:1385]).

Bolagets tillgdngar kan enbart under vissa i lagen angivna forutsitt-
ningar Overforas till aktiedgarna. Det kan ske exempelvis genom vinst-
utdelning. Av hénsyn till bolagets borgendrer far ett aktiebolag inte
betala ut vinst till aktiedgarna, om det efter utbetalningen skulle saknas
full tickning for aktiekapitalet. Det dr detta som ligger bakom lagens
uttryck att aktiekapitalet utgor bundet eget kapital.

Vad giller borgenirsskyddet vid vinstutdelning innehdller detta bl.a.
foljande moment:

1. "Beloppsspdrren”. Vinstutdelning till aktiedgarna fér inte innebéra
att bolagets bundna egna kapital tas i ansprak (se 12 kap. 2 § forsta
stycket aktiebolagslagen).

2. "Koncernspdrren”. Om bolaget d&r moderbolag i en koncern och
uppriéttar koncernredovisning, far utdelningen inte innebéra att koncer-
nens bundna egna kapital tas 1 ansprék (se 12 kap. 2 § forsta stycket).

3. Forsiktighetsregeln. Vinstutdelning fir inte ske med s stort belopp
att utdelningen med hénsyn till bolagets eller koncernens konsolide-
ringsbehov, likviditet eller stdllning 1 6vrigt star i strid med god affarssed
(se 12 kap. 2 § andra stycket).

Vid tillimpningen av beloppsspdrren berdknas det utdelningsbara
beloppet med utgdngspunkt i de belopp som redovisas i bolagets balans-
rikning. Arsredovisningslagens bestimmelser om virdering av till-
gingar, avsittningar och skulder blir diarfér av avgoérande betydelse for
hur stor vinstutdelning stimman kan besluta.

Icke-finansiella ekonomiska foreningar

Inte heller medlemmarna i en ekonomisk forening har négot personligt
betalningsansvar for foretagets forpliktelser. I stillet innehaller lagen
(1987:667) om ekonomiska foreningar (foreningslagen) bestimmelser
om utdelning som liknar de som giller for aktiebolag. Lagen anger
salunda 1 vilken utstraickning foreningens 6verskott far delas ut. I 10 kap.
2-6 §§ foreningslagen finns motsvarigheter till aktiebolagslagens be-
stimmelser om beloppssparr, koncernspérr och forsiktighetsregel. Ocksa
1 en ekonomisk forening blir dérfor storleken av den utdelning som kan
lamnas till medlemmarna beroende av arsredovisningens innehéll. Den
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blir ddrmed ocks4, indirekt, beroende av arsredovisningslagens vérde-
ringsbestimmelser.

Aktiebolag och ekonomiska foreningar som utgor kreditinstitut eller
vdrdepappersbolag

Flertalet foretag som omfattas av ARKL tillimpar aktiebolagslagen som
associationsrittslig grund. Sa gor bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag
och virdepappersbolag. Sa gor ocksd sddana finansbolag och kredit-
aktiebolag som bedriver verksamhet med stod av viss Overgéngsreglering
till lagen (1992:1610) om finansieringsverksamhet. Kreditmarknads-
foreningar tillampar dock lagen om ekonomiska foreningar. Institut for
elektroniska pengar och finansiella holdingforetag kan vara ett aktiebolag
eller en ekonomisk forening och tilldmpa aktiebolagslagen eller lagen om
ekonomiska féreningar.

Det kan noteras att det i ARKL finns en regel som gor att kreditinstitut
och virdepappersbolag i vissa fall dr skyldiga att gora avséttningar till en
sdrskild bunden fond, fonden for orealiserade vinster (se avsnitt 4.1.2).
Vidare kompletteras de allménna associationsréttsliga bestimmelserna
av regleringen om kapitalskydd (se avsnitt 4.3.2).

Medlemsbanker

Medlemsbanker omfattas av lagen (1995:1570) om medlemsbanker.
Lagen #r utformad med foreningslagen som forebild (se ovan). Aven i en
medlemsbank dr sdledes utdelningen beroende av arsredovisningens
innehall och vérderingsprinciper. Utrymmet for att gora utbetalningar av
medlemsinsatser paverkas ocksd av bestimmelser 1 lagen (1994:2004)
om kapitaltickning och stora exponeringar for kreditinstitut och virde-
pappersbolag (se 4.3.2).

Sparbanker

En sparbank kan jamftras med en ekonomisk forening. Sparbankerna
omfattas dock av sparbankslagen (1987:619). Den skiljer sig 1 flera delar
fran foreningslagen, bl.a. forekommer inte vinstutdelning i vanlig mening
i sparbanker. Det gors darfor inte heller ndgon indelning i bundet och fritt
eget kapital. Sparbankens vinst skall 1 stéllet i forsta hand anvindas for
att aterstdlla det ursprungliga kapitaltillskottet (grundfonden) och en
eventuellt senare tillskapad garantifond till ursprunglig nivd. Annars skall
vinsten — med undantag av mgjligheten att anvidnda ringa belopp for
vissa vilgorande dndamal — sittas av till en reservfond. Andrade virde-
ringsregler for arsredovisningen far betydelse for utrymmet att aterbéra
grundfond och att betala rénta pa kapital 1 grundfond och garantifond.

Hypoteksinstitut

For hypoteksinstitut finns bestimmelser av associationsrittsligt slag i
lagen (1992:701) om Konungariket Sveriges stadshypotekskassa, lagen
(1994:759) om Sveriges allménna hypoteksbank och lagen (1980:1097)
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om Svenska skeppshypotekskassan. Regeringen har nyligen beslutat om
likvidation av Stadshypotekskassan och avser att i en proposition fore
sommaren 2003 foresld att lagstiftningen roérande kassan upphivs.
Stadshypotekskassan dr dirfor inte ldngre intressant 1 detta sammanhang.

Hypoteksinstitutens uppbyggnad och verksamhet skiljer sig frdn andra
kreditinstitut och vidrdepappersbolag (se vidare beskrivningen i Ds
2002:61 s. 65 f.).

4.3.2 Kapitalskyddet i rorelsereglerna for kreditinstitut och
virdepappersbolag

Av samhillsekonomiska skil dr det betydelsefullt att kreditinstitut och
vardepappersbolag dr ekonomiskt stabila. Darfor finns det sirskilda lag-
regler till skydd for kapitalet i sddana foretag. Detta innebér framfor allt
att de risker som sédana foretag utsétter sig for skall kunna béras utan att
foretagen dventyrar sitt kapital eller pad annat sitt skadar de som ér
beroende av deras verksamhet. En betydelsefull del av Finansinspek-
tionens tillsyn 6ver dessa foretag dr att se till att kraven 1 de sérskilda
lagreglerna dr uppfyllda.

Reglerna om kapitalskydd innebér att associationsrittens krav pa
buffertkapital kompletteras med sarskilda verksamhetsanpassade krav pa
buffertkapital i1 kreditinstitut och véirdepappersbolag. Detta innebér for
det forsta att foretaget skall ha ett visst minsta startkapital ndr verk-
samheten paborjas. En bank maste exempelvis ha ett startkapital p& minst
fem miljoner euro. Utdver minimigrinsen skall storleken pé startkapitalet
anpassas till den planerade rorelsens omfattning och beskaffenhet.
Redovisningsméssigt ingar startkapitalet som en del av det bundna egna
kapitalet 1 institutet. Den klassificering som gors 1 bundet och fritt eget
kapital har séledes betydelse for vad som far riknas in som godtagbart
startkapital i sddana foretag.

For det andra ska kreditinstitut och virdepappersbolag ha en viss
minsta kapitalbas under verksamhetens ging. Kapitalbasen skall vara
tillrdckligt stor for att uppfylla kapitalkraven for kreditrisker och for
marknadsrisker. Kapitalbasen maste dock alltid vara minst lika stor som
startkapitalet. Redovisningsreglerna far betydelse for berdkningen av
kapitalbasen eftersom denna, efter vissa justeringar, bestar av det som
redovisningsmissigt klassificeras som eget kapital.

For att bestimma nivin pd kapitalkravet utgdr man frén tillgdngar 1
balansrdkningen och ataganden utanfor balansridkningen uppdelade med
avseende pa kreditrisker och marknadsrisker. Tillgangar och ataganden
som dr utsatta for kreditrisker &r sddana som &dr utsatta for en risk for
betalningsinstillelse. I en bank ror det sig t.ex. om utlanade medel. Nér
det giller marknadsrisker beaktas saddana tillgdngar och ataganden som
ingér 1 handelslagret. Detta lager bestir av finansiella instrument och
rdvaror som ett foretag innehar for att gora en vinst pd kort sikt.
Kapitalkravet berdknas sedan efter olika procentsatser beroende pa typ av
och relativ storlek pa risk. Redovisningsreglerna far betydelse for nivén
pa kapitalkravet eftersom de redovisade vdrdena pa tillgangar i balans-
rakningen i princip dr utgdngspunkten for berdkningen av kapitalkravet
for kreditrisker och marknadsrisker.
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Kreditinstitut eller virdepappersbolag som dr moderforetag till andra
kreditinstitut eller vérdepappersbolag omfattas av ett gruppbaserat
kapitalkrav. Detta berdknas med en gruppbaserad redovisning som
grund. Reglerna om vilka foretag som ingér 1 en finansiell foretagsgrupp
och hur den gruppbaserade redovisningen skall utformas verensstimmer
véisentligen men inte helt med den foretagskrets som beaktas i en
koncernredovisning och de metoder for konsolidering som anvinds dér.
Den gruppbaserade kapitalbasen berdknas i princip pd samma sdtt som
kapitalbasen for ett enskilt foretag.

4.3.3 Orealiserade vinster i icke-finansiella foretag

Regeringens bedomning: Det bor for ndrvarande inte inforas nigra
utdelningsbegransningar som sirskilt avser orealiserade vinster.

Bedomningen i Justitiedepartementets promemoria: Overensstim-
mer med regeringens bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har tillstyrkt eller inte haft
nigot att invinda mot bedomningen.

Bakgrund: Tillimpningen av aktiebolagslagens och foreningslagens
bestimmelser om virdedverforingar fran associationen till dess aktie-
dgare/medlemmar &r, som ovan har konstaterats, beroende av hur
tillgédngar, avséttningar och skulder vérderas (se avsnitt 4.3.1).

Enligt arsredovisningslagen far endast under rdkenskapsaret konsta-
terade intdkter tas med i resultatrdkningen och foretagets tillgdngar skall
vérderas enligt vissa, av “forsiktighetsprincipen” préglade normer (jfr av-
snitt 4.1.2). Huvudregeln i nuvarande lagstiftning &r ddrmed att orea-
liserade vinster inte skall tas upp i vare sig resultatrdkningen eller balans-
rdakningen. Virdedkningen hos en tillgdng skall paverka storleken av det
egna kapitalet forst sedan tillgdngen har avyttrats till sitt hogre varde.

Med de foreslagna bestimmelserna om vidrdering av finansiella
instrument kan storleken av ett foretags eget kapital ockséd bli beroende
av virdefordandringar hos ett finansiellt instrument som foretaget innehar.
”Orealiserade vinster” kan komma att 6ka utrymmet for vinstutdelning.

Skilen for regeringens bedéomning: Det kan hédvdas att orealiserade
vinster dr mer osdkra dn saddana vinster som har realiserats genom for-
sdljning. I synnerhet géller det viardeforandringar pa tillgdngar som inom
en kort framtid kan forvédntas forlora i vérde. Fran borgenirsskydds-
perspektiv kan det darfor synas dventyrligt att ett foretag far dela ut
orealiserade vinster. Det ger anledning att overvdga om de foreslagna
bestimmelserna om virdering av finansiella instrument bor férenas med
sdrskilda begransningar vad géller vardedverforingar fran foretaget till
dess deldgare. EG-ritten reglerar inte fragan.

Ett sétt att begrinsa mojligheterna till vinstutdelning &r att infora en
bestdimmelse om att orealiserade vinster alltid skall 6verforas till en
bunden fond. De orealiserade vinsterna kan i sa fall inte delas ut. Mot en
sadan 16sning kan dock invédndas att den blir alltfor statisk. Det dr inte
givet att ett bolag med fritt eget kapital som helt och héllet bestar av
realiserade vinster har en mindre riskfylld finansiell stéllning 4n ett bolag
vars fria egna kapital helt eller delvis bestar av orealiserade vinster. Det
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kan, enligt detta synsitt, ofta vara lampligare att 6verldamna till foretaget
att 1 det enskilda fallet bedoma om orealiserade vinster bor delas ut.

Aktiebolagskommittén har i sitt slutbetdnkande l&dmnat forslag till nya
bestdammelser om vinstutdelning (se SOU 2001:1). Kommitténs forslag
utgdr fran att det kommer att finnas ett visst utrymme for utdelning av
orealiserade vinster. Samtidigt har kommittén foreslagit en forstarkt for-
siktighetsregel” (jfr 14 kap. 3 § i kommitténs forslag) som aldgger
bolaget att, pd grundval av forhallandena i det enskilda fallet, prova i
vilken utstrackning fritt eget kapital kan delas ut. En sérskild utredare har
dérefter, pa Justitiedepartementets uppdrag, ytterligare analyserat fragor
om vinstutdelning i aktiebolag, bl.a. i1 ljuset av senare ars utveckling pa
redovisningsomradet. Det forslag som utredaren har ldmnat Overens-
stimmer 1 vésentliga avseenden med vad kommittén har foreslagit och
innehéller inte nagra sidrskilda begridnsningar vad giller utdelning av
orealiserade vinster.

Vi dr mot den bakgrunden inte beredda att nu fororda nigra bestdm-
melser om att orealiserade vinster skall 6verforas till en bunden fond. Ett
stdllningstagande 1 frdgan bor anstd till dess att den pigdende bered-
ningen av Aktiebolagskommitténs slutbetinkande har slutforts. Inte
heller bor det inforas négra sérskilda bestimmelser avseende ekonomiska
foreningar. I den delen bor ett stdllningstagande goras forst sedan det star
klart hur aktiebolagslagens bestimmelser kommer att utformas.

En konsekvens av vad som nu har sagts dr att den i avsnitt 4.2.4
behandlade fonden for verkligt virde inte bor vara bunden. Patent- och
registreringsverket har tagit upp fragan om fonden skall kunna anvéndas
for fondemission. Vi aterkommer till den frdgan i forfattningskom-
mentaren.

4.3.4 Orealiserade vinster i finansiella foretag

Regeringens forslag: Skyldigheten for kreditinstitut och vérde-
pappersbolag att sitta av vissa orealiserade vinster till en sérskild fond
for orealiserade vinster under bundet eget kapital avskaffas.

Regeringens bedomning: Skyldigheten for forsékringsforetag att sétta
av vinster till sddana fonder bor inte behandlas i detta sammanhang.

Forslaget i Finansdepartementets promemoria: Overensstimmer
med regeringens forslag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna har tillstyrkt forslaget
eller inte haft nigra inviandningar. Riksbanken har dock avstyrkt forslaget
och ansett att orealiserade vinster dven i fortsdttningen bor redovisas som
bundet eget kapital. Ovriga remissinstanser har inte uttalat sig sérskilt om
detta forslag. Sveriges Forsdkringsforbund har hemstillt att motsvarande
bestimmelse i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsékringsforetag
(ARFL) snarast upphivs.

Skiilen for regeringens forslag och bedomning: Enligt ARKL skall
den vinst som uppkommer till f61jd av att det bokforda viardet 6verstiger
anskaffningsvéirdet vid en virdering av Overlatbara virdepapper till
verkligt virde séttas av till en fond for orealiserade vinster i balans-
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rdkningen. Denna fond redovisas som bundet eget kapital och ingar dar-
med inte i det formella utrymmet for vinstutdelning.

Som Riksbanken anfort kan volatiliteten pa de finansiella marknaderna
gora att vérdet péd finansiella instrument kan variera 1 hég utstrickning
varfor orealiserade vinster snabbt kan véndas i forluster. Det &r ett skl
som talar for att bestimmelser om avséttningar till bunden fond &dven
fortsdttningsvis skall finnas. Av vad som anfors i samma fraga for icke-
finansiella foretag finns emellertid ocksd skdl som talar emot sddana
fonder och att sddana i vart fall inte bor inforas innan pagaende ut-
redningsarbete avslutats (se avsnitt 4.3.3) For kreditinstitut och virde-
pappersbolag finns det, utéver redovisningsreglerna, sirskilda verksam-
hetsanpassade kapitaltickningsregler. Vi finner darfor att konsekven-
serna av en mindre forsiktig virdering i redovisningen, i avvaktan pa
ndmnda utredningsarbete, kan beaktas pa ett tillfredsstéllande sitt inom
ramen for kapitaltickningsreglerna. Dédrmed tas ocksd om hand de
effekter som nya redovisningsregler kan fa pa olika utbetalningsspérrar
eller andra rorelseregler som &r kopplade till kapitaltdckningsreglerna
t.ex. aterbetalning av medlemsinsatser i medlemsbanker som é&r vill-
korade av att kapitaltdckningskravet uppfylls. Dértill kommer att nu-
varande regler i ARKL om fonden for orealiserade vinster dr svéra att
forena med direktivets regler om avsdttningar till den nya fonden for
verkligt virde. Nér det géller hypoteksinstituten &r reglerna for vinst-
dispositioner inte kopplade till &rsredovisningen. Nagra &ndringar be-
hover dérfor inte goras i reglerna for hypoteksinstitut.

De sirskilda reglerna i 4 kap. 7 § ARKL om avsittningar till fonden
for orealiserade vinster bor séledes tas bort. Vidare bor reglerna i 5 kap.

4 § och bilaga 1 till lagen justeras med hénsyn till att fonden inte ldngre
behover redovisas.

De nya virderingsreglerna och slopandet av fonden for orealiserade
vinster balanseras ocksd av upplysningsreglerna i ARKL. Detta
behandlas 1 avsnitt 4.2.7 och 4.5.2.

Frén forsdkringsbranschens sida har hemstéllts att forsdkringsbolagens
skyldighet att sdtta av orealiserade vinster till bundna fonder snarast
avskaffas, eftersom motsvarande fonder saknas i andra lidnder.

Vi anser dock att den fragan ldmpligen bor behandlas i samband med
genomforandet av det kommande direktivet som bl.a. behandlar virde-
ring av finansiella instrument i férsdkringsforetag.

4.4 Upplysningar 1 forvaltningsberittelsen om
orealiserade vinster m.m.

4.4.1 Icke-finansiella foretag

Regeringens bedomning: Det bor for ndrvarande inte inforas nagra nya
upplysningskrav 1 forvaltningsberéttelsen niar det giller av styrelsen
foreslagna vinstdispositioner 1 ett aktiebolag eller en ekonomisk forening.

Forslaget i Justitiedepartementets promemoria: [ promemorian
foreslogs att styrelsen i forvaltningsberéttelsen skall 1dmna upplysningar
om de Overvdganden som har gjorts i samband med forslag om vinst-
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utdelning i1 aktiebolag och ekonomiska foreningar. Det foreslogs ocksa
att upplysning skall lamnas om 1 vilken utstrickning det egna kapitalet
beror pa att tillgdngar har tagits upp till ett hogre virde respektive
skulder har tagits upp till ett ldgre vérde &dn anskaffningsvérdet.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser har inte haft nigra in-
viandningar mot promemorians forslag. Svenskt Ndringsliv har dock
ansett att det for nidrvarande dr oldmpligt att inféra generella regler av det
slag som har foreslagits i promemorian. Sveriges advokatsamfund har
ansett att 6verviganden med hansyn till forsiktighetsregeln bor redovisas
pa annat sitt. Bokforingsndmnden har ansett att det dr naturligt att en
samordning gors med Justitiedepartementets arbete pa en ny aktie-
bolagslag. Finansinspektionen har ansett att de foreslagna dndringarna
bor genomforas forst sedan forsiktighetsregeln i1 aktiebolagslagen har
anpassats till de nya redovisningsreglerna. FAR har invdnt mot att
styrelsen skall vara skyldig att ldamna upplysningar om orealiserade
vinster.

Skiilen for regeringens bedémning: Som ovan har framgétt kan de
nya bestimmelserna om virdering till verkligt varde fa till foljd att
utrymmet for vinstutdelning 6kar. Det kan darfor synas angeldget att de
overviaganden som ligger till grund for ett forslag om vinstutdelning
redovisas Oppet. 1 Justitiedepartementets promemoria foreslogs med
anledning dérav att &rsredovisningslagen skulle kompletteras med en
bestimmelse om att en styrelse, som ldmnar forslag om vinstutdelning, 1
forvaltningsberittelsen skall ldmna upplysningar om sina dverviganden.
Det foreslogs ocksé att upplysningar skulle ldmnas om vilka orealiserade
vinster som har redovisats sedan tillgingen eller skulden togs upp i
redovisningen forsta gangen. Forslaget motsvarade i huvudsak vad
Aktiebolagskommittén hade foreslagit i betdnkandet Vinstutdelning i
aktiebolag (SOU 1997:168). Syftet med promemorians forslag var att
motverka oforsiktiga vinstdispositioner av dnnu inte realiserade vinster.

Négra remissinstanser har invdnt mot promemorians forslag. Det har
bl.a. hdvdats att forslaget har getts en alltfor generell utformning och inte
tar hénsyn till om ett foretag tillimpar vérdering till verkligt virde eller
inte. Det har ocksd uttalats att utformningen av bestdmmelserna bor
samordnas med det pagidende arbetet med en ny aktiebolagslag.

Enligt vér uppfattning finns det mycket som talar for promemorians
forslag. Om ett foretags fria egna kapital helt eller delvis bestar av
orealiserade vinster, finns det sédrskild anledning att omsorgsfullt 6ver-
vdga om utdelning verkligen bor ske. Savél for aktiedgare och med-
lemmar som for foretagets utomstédende intressenter — borgenérer, pre-
sumtiva aktiekopare m.fl. — kan det vara betydelsefullt med information
om hur stor del av ackumulerade vinstmedel som é&r orealiserade vinster.

Vi anser dock att det finns anledning att ta fasta pa de remissynpunkter
som har ldmnats. Utformningen av de sérskilda upplysningskraven bor
darfor samordnas med annat lagstiftningsarbete inom Regeringskansliet,
framfor allt arbetet pa en ny aktiebolagslag.

Vi lagger darfor inte fram nigot forslag om sérskilda upplysningskrav
avseende orealiserade vinster.
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4.4.2 Kreditinstitut och virdepappersbolag

Regeringens forslag: Styrelsen i kreditinstitut och vérdepappersbolag
skall, i sitt forslag till vinstdisposition, lamna upplysningar om de Over-
viaganden som gjorts med hédnsyn till tillampliga ekonomiska stabili-
tetsregler for den finansiella rorelse som bedrivs.

Forslaget i Finansdepartementets promemoria: Overensstimmer
med regeringens forslag. Darutéver lamnades i promemorian dven sam-
ma forslag som i Justitiedepartementets promemoria, vilket har redo-
gjorts for ovan (avsnitt 4.4.1).

Remissinstanserna: Riksrevisionsverket, Sveriges advokatsamfund
och Sveriges Aktiesparares Riksforbund har tillstyrkt forslaget. Advokat-
samfundet har dock framfort samma uppfattning angiende forsiktig-
hetsregeln som for icke-finansiella foretag (se ovan). Finansinspektionen
har anfort att det inte &r lampligt att anta de foreslagna lagéndringarna
utan att samtidigt anpassa forsiktighetsregeln i aktiebolagslagen till den
nya redovisningsnormeringen.

Skiilen for regeringens forslag: Aven for kreditinstitut och virde-
pappersbolag dr det angeldget att det infors regler med det syfte som
foreslogs 1 promemorian. Av samma skl som har anforts ovan savitt
géller icke-finansiella foretag bor dock forslag till sddana regler inte
laggas fram 1 detta sammanhang.

Som framgér av avsnitt 4.3.4 foreslar vi att skyldigheten for kredit-
institut och virdepappersbolag att sdtta av vissa orealiserade vinster till
en sdrskild fond under bundet eget kapital avskaffas och att konsek-
venserna av en mindre forsiktig virdering i redovisningen beaktas inom
ramen for kapitaltickningsreglerna. Av betydelse vid vinstutdelning &r
att kreditinstitut och vérdepappersbolag kan inneha en stor mingd
finansiella instrument och darfor dr extra kénsliga i variationer i dessa
instruments vidrde. Eftersom kapitaltickningsregler och andra ekono-
miska stabilitetsregler for rorelsen kan begridnsa vad som kan anvindas
for vinstutdelning maéste styrelsen, nidr storleken pad vinstutdelningen
overvigs, ta hdnsyn till dessa regler. Vi foreslar dérfor att det infors en
sirskild regel i ARKL om att dessa dverviganden skall anges i forslaget
till vinstutdelning. Har gor sig inte samma inviandningar gillande som i
frdga om upplysningar med hiansyn till den associationsrittsliga forsiktig-
hetsprincipen. Som framgér av avsnitt 4.2.7 foreslas ocksa att tillaggs-
upplysningar skall ldamnas sévitt géller det belopp av fritt eget kapital
som inte kan anses utdelningsbart med beaktande av tillimpliga stabi-
litetsregler for rorelsen. De nu foreslagna upplysningarna i1 forvalt-
ningsberittelsen kommer i praktiken att fungera som kompletterande
information till den upplysningen.

4.4.3 Forsakringsforetag

Regeringens bedomning: Det bor for nirvarande inte inforas nigra nya
upplysningskrav 1 forvaltningsberéttelsen nir det giller av styrelsen
foreslagna vinstdispositioner 1 skadeforsékringsbolag och livforsékrings-
bolag som far dela ut vinst.
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Forslaget i Finansdepartementets promemoria: [ promemorian
forslogs att det i skadeforsdkringsbolag och livforsdkringsbolag som far
dela ut vinst skall 1dmnas upplysningar om styrelsens ¢verviaganden med
anledning de ekonomiska stabilitetsreglerna for forsékringsrorelse. Dér-
utdver ldmnades 1 promemorian dven samma forslag som 1 Justitie-
departementets promemoria, vilka har redogjorts fér ovan (avsnitt 4.4.1).

Remissinstanserna: Sveriges Forsdkringsforbund har avstyrkt den
foreslagna regeln om wupplysningsskyldighet for forsdkringsforetag.
Forbundet har anfort att det inte bor inforas nadgot uppgiftskrav nir det
giller styrelsens dvervidganden med anledning av forsiktighetsregeln och
de ekonomiska stabilitietsreglerna for forsdkringsrorelse. Till stod for sin
uppfattning har forbundet anfort dels att komplexiteten 1 sddana
overvdganden gor att en beskrivning inom é&rsredovisningens ram &r
orealistisk, dels att den foreslagna tilliggsupplysningen inte har stod 1
andringsdirektivet.

Skiilen for regeringens bedomning: Av samma skil som har anforts
ovan for kreditinstitut och vérdepappersbolag bor det inte nu ldggas fram
forslag som stiller krav pa upplysningar i forvaltningsberdttelsen om
overviaganden med hédnsyn till associationsrittens forsiktighetsregel.

Mot bakgrund av de sérskilda krav som kan stéllas pé stabiliteten i
forsdkringsforetag kan det anses motiverat med ett upplysningskrav i
forvaltningsberittelsen knutet till stabilitietsreglerna. Vi finner dock att
den frdgan kan Overvdgas nidrmare i samband med det kommande
genomforandet av direktivet som bl.a. behandlar virdering av finansiella
instrument i forsékringsforetag.

Det kan mot bakgrund av bedomningarna hér ifrdgasittas om man bor
justera de gillande bestammelser om tilldiggsupplysningar som fore-
skriver att forsakringsbolag skall lamna upplysningar om vad som ar fritt
eget kapital med hédnvisning till, utover stabilitetsreglerna for rorelsen,
just forsiktighetsprincipen (se 5 kap. 4 § ARFL). Bestimmelserna har
dock, savitt dr ként, inte medfort nigra praktiska problem och det kan
antas att upplysningarna med hénvisning till rorelsereglerna bedomts
uppfylla dven informationen med hénsyn till forsiktighetsprincipen. Det
finns dérfor inte tillrdckliga skél for att gora nagra dndringar i detta
sammanhang. Aven denna fraga bor tas om hand i det kommande arbetet
med att genomfora direktivet.

4.5 Péverkan pa startkapital och kapitaltickning for
kreditinstitut och viardepappersbolag

Regeringens bedomning: De nya redovisningsreglernas konsek-
venser for kraven pa startkapital och kapitaltdckning for kreditinstitut
och virdepappersbolag foranleder inga lagdndringar.

Bedomningen i Finansdepartementets promemoria: Overensstim-
mer med regeringens bedomning.

Remissinstanserna: Ingen remissinstans har yttrat sig specifikt om
denna bedomning.

Skilen for regeringens bedomning: De nya reglerna om redovisning
och virdering av finansiella instrument kan indirekt & betydelse for de
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krav pé startkapital och kapitaltickning som géller for kreditinstitut och
viardepappersbolag. Fragan dr om, och i sa fall hur, sddana konsekvenser
bor omhéndertas lagstiftningsvigen.

Startkapitalet

De nya redovisningsreglerna for finansiella instrument innebér att nigot
fler finansiella tillgangar och skulder dn i dag kommer att marknads-
virderas. Det kan i ett enskilt fall medfora bl.a. att eget kapital 6kar jam-
fort med om nuvarande redovisningsregler tillimpas. Kravet pa start-
kapital 4r i de flesta fall kopplat till vilka poster som enligt ARKL utgér
bundet eget kapital vid tidpunkten for verksambhetstillstind. Om ett
foretag tidigare bedrivit annan rorelse kan de vidrderingsmetoder som
tidigare tillimpats fa betydelse for startkapitalets storlek, t.ex. om
orealiserade vérdefordandringar hianforliga till finansiella instrument i fritt
eget kapital overforts till bundet eget kapital.

Det har i en lagradsremiss i februari 2003 om reformering av reglerna
for bank- och finansieringsrorelse som bygger pa Ds 2002:5 foreslagits
att frdgor om vilka poster som far rdknas in i startkapitalet for
kreditinstitut och virdepappersbolag inte skall regleras i1 lag utan i1
foreskrifter av regeringen eller myndighet. Alternativet med myndighets-
foreskrifter torde vara att foredra. Fragan om hénsyn 1 vissa fall skall tas
till tidigare tillimpade redovisningsprinciper torde kunna beaktas inom
ramen for sddana myndighetsforeskrifter. Med anledning av det pa-
gdende lagstiftningsarbetet ldmnas inte hdr nagra forslag till bemyn-
diganden som tar sikte pa startkapitalet. Det kan noteras att sdvitt avser
institut for elektroniska pengar som inte dr en bank eller ett kredit-
marknadsforetag finns redan ett bemyndigande motsvarande det som
foreslagits 1 den nimnda lagradsremissen.

Kapitaltdckning m.m.

De nya reglerna om redovisning och vérdering av finansiella instrument
kan paverka kapitaltickningen pa flera sitt. De torde i enskilda fall
kunna fordandra storleken av riskviktade belopp for poster utanfor
handelslagret, som i dag grundas pa bokforda védrden. En utokad
marknadsvirdering kan ocksa leda till att en storre andel orealiserade
vinster kommer att ingd i1 eget kapital och ddrmed &dven i kapitalbasen
sdsom primaért eget kapital.

Kapitaltdckningsreglerna har efterhand kommit att bli alltmer tekniska
och detaljerade. Ett antal nya direktiv pd omrddet har nyligen i stor
utstrackning genomfGrts genom att nya bemyndiganden f{Orts in 1
kapitaltdckningslagen (se prop. 1999/2000:94) och som mgjliggjort att
hantera detaljer genom foreskrifter meddelade av Finansinspektionen. En
fordndring av kapitaltickningsreglerna dr dven att vénta inom négra ar
med anledning av pagdende arbete inom EU och Baselkommittén. Den
kommande anpassningen till internationella redovisningsstandarder fran
IASB kommer vidare att medfora ytterligare fordndringar av redovis-
ningsreglerna 1 riktning mot en mer analytisk men en mindre forsiktig
redovisning. Mot denna bakgrund bor konsekvenserna av de nya reglerna
for redovisning och vérdering av finansiella instrument ldmpligast tas om
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hand inom ramen for de myndighetsforeskrifter som kompletterar
bestimmelserna i kapitaltdckningslagen. Darigenom tillgodoses ocksa att
regler om stora exponeringar och andra rorelsebegriansningar relaterade
till kapitalbasens storlek inte kommer att forsvagas pa grund av en
mindre forsiktig redovisning.

Finansinspektionen far redan i dag med stod av bemyndiganden
meddela foreskrifter om villkor for att rdkna in poster i kapitalbasen och
rdkna av poster fran kapitalbasen samt om berdkningen av kapitalbasen
for kreditrisker och marknadsrisker (se 8 kap. 1 § kapitaltackningslagen
och 1 § forordningen [2000:669] om kapitaltdckning och stora expo-
neringar for kreditinstitut och vardepappersbolag). Dessa bemyndiganden
har nyligen fortydligats for att det klart skulle framgé att foreskrifter kan
meddelas om villkor for att rdkna in och ridkna av poster enligt 2 kap. 6
och 7 §§ kapitaltdckningslagen (se prop. 1999/2000:94 s. 65 och prop.
1994/95:172). De géllande bemyndigandena torde innebdra att fore-
skrifter kan meddelas som begrinsar vad som annars kommer att ingé i
kapitalbasen.

I ett foreskriftsarbete skulle kunna 6vervdgas bl.a. om forsdljnings-
kostnader skall beaktas, om uppskjuten skattefordran bor fa rdknas in 1
kapitalbasen, om det & mdjligt att rdkna in fonden for verkligt virde 1
kapitalbasen utan restriktioner samt om orealiserade vinster inom eget
kapital 1 vissa fall inte bor fa réknas in 1 kapitalbasen.

5 Omvinda forvirv

5.1 Bakgrund

En koncernredovisning syftar till att utvisa resultatet och stédllningen av
den samlade verksamhet som bedrivs i en koncern. Den skall ge int-
ressenterna mojlighet att bedoma koncernen pa samma sitt som om
verksamheterna i koncernforetagen hade bedrivits i ett enda foretag.

Verksamheterna i koncernforetagen kan riknas samman (konsolideras)
pa olika sétt. Den vanligaste metoden dr den s.k. forvdarvsmetoden. Den
innebédr att moderforetagets och dess dotterféretags balansrdkningar och
resultatrakningar summeras. For att undvika att tillgdngarna tas med tva
ginger méste det bokférda viardet av moderforetagets andelar 1 dotter-
foretagen dras av (elimineras). Det sker genom en avrdkning mot dotter-
foretagens eget kapital.

Forviarvsmetoden kommer till uttryck 1 7 kap. 19-22 §§ arsredovis-
ningslagen. Metoden, sdsom den ddr kommer till uttryck, utgér fran att
moderforetaget har forvirvat andelarna i dotterforetaget.

Den internationella redovisningsstandarden IAS 22 Business Com-
binations innehaller emellertid en bestimmelse (punkten 12) om s.k.
omvinda forvarv didr utgangspunkten dr nagot annorlunda. Ett omvint
forvarv kidnnetecknas av att ett foretag (A) forvirvar aktierna 1 ett annat
foretag (B) mot betalning i form av nyemitterade aktier i det egna bolaget
1 en sddan omfattning att det bestimmande inflytandet 6ver de bdda
foretagen (koncernen) tillkommer aktiedgarna i det foretag som har
forvirvats (B). Aven om det #r det foretag som ger ut nya aktier (A) som

Prop. 2002/03:121

63



i formell mening blir moderforetag i koncernen dr den ekonomiska
inneborden av transaktionen att det forvéarvade foretagets (B:s) tidigare
aktiedgare behaller kontrollen dver det salda foretaget (B) och dessutom
tar kontrollen 6ver det forvdrvande foretaget (A). I realiteten &r det alltsd
det foretag som emitterat aktier (A) som har inforlivats i en koncern som
kontrolleras av det sélda foretagets tidigare dgare.

Enligt IAS 22 skall koncernredovisningen i detta fall uppréttas som om
det i formell mening forvirvade foretaget (B) hade forvérvat det i formell
mening forviarvande foretaget (A). Detta far betydelse for hur tillgangar,
avsidttningar och skulder fordelas och virderas i koncernbalansriakningen.

Sasom éarsredovisningslagarna i dag &dr utformade torde det inte vara
mojligt for ett svenskt foretag att tillimpa bestimmelsen om omvédnda
forvarv 1 IAS 22. Stockholmsborsen AB och Redovisningsrddet har 1
olika framstillningar begirt att rsredovisningslagen dndras sd att detta
blir mojligt.

5.2 Bor arsredovisningslagarna dndras?

Regeringens forslag: Om ett foretag har forvédrvat ett annat foretag
genom att betala med andelar som det sjdlvt har gett ut och kontrollen
over det forviarvande foretaget som en f6ljd av det overgar till nya dgare
(omvint forvérv), skall vid atfoljande upprittande av koncernredovisning
det forvdrvade foretaget anses som moderforetag och det forviarvande
foretaget som dotterforetag.

Forslaget i promemoriorna: Overensstimmer med regeringens for-
slag.

Remissinstanserna: Har tillstyrkt eller inte haft négot att invéinda mot
forslaget.

Skilen for regeringens forslag: En allmén redovisningsprincip &r att
redovisningen skall ge en réttvisande bild av foretags eller en koncerns
resultat och stdllning. Ibland kan detta fordra att en viss transaktion
redovisas enligt sin ekonomiska innebord i stédllet for enligt sin juridiska
form. S& é&r fallet vid s.k. omvinda forvédrv. Den ekonomiska innebérden
av ett sddant forvéarv anses vara att det formellt forvarvade foretaget har
“tagit over” det formellt forvarvande foretaget. Den redovisning som IAS
22, punkten 12, pabjuder torde i denna situation leda till den mest
rittvisande redovisningen. Det talar for att svensk lagstiftning bor éndras
sd att detta slag av redovisning blir tilliten. For svenska foretag som
anskaffar kapital utomlands kan det ocksa vara en fordel att deras redo-
visning ligger i linje med internationellt accepterade redovisningsnormer.
Ocksé detta talar till forman for en svensk lagéndring. Fragan &r inte utan
praktiskt intresse, eftersom det redan har forekommit flera svenska
foretagsforvarv som uppfyller de kriterier som anges i [AS 22.

En forutsdttning for en svensk lagidndring dr dock att EG:s redovis-
ningsdirektiv inte forhindrar en redovisning av omvénda forvérv enligt
de principer som anges i IAS 22. De bestammelser som i1 detta samman-
hang dr av intresse &dr 1 forsta hand bestimmelserna om konsolidering
enligt forvarvsmetoden 1 artikel 19.1 1 det sjunde bolagsrittsliga direk-
tivet. Bestimmelserna ¢verensstimmer i allt vdsentligt med de svenska
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lagbestimmelserna. Direktivets ordalydelse synes emellertid, till skillnad
frdn den svenska regleringen, inte forutsitta att koncernférhédllandet har
uppkommit genom att moderforetaget har forviarvat dotterforetaget. Sa-
vdl kommissionen som en sdrskild av kommissionen tillfragad expert-
kommitté har granskat vilka konflikter som foreligger mellan EG:s
redovisningsdirektiv och IAS. I den nu aktuella fragan har ndgon konflikt
inte kunnat konstateras. Slutsatsen dr att direktiven inte innebdr nagot
hinder mot att omvénda forvarv redovisas enligt [AS 22 punkten 12.

I arsredovisningslagen bor déarfor inféras en ny bestimmelse som ger
utrymme for detta slag av redovisning.

Utgéangspunkten for den nya bestimmelsen bor vara att det, liksom 1
dag, dr det foretag som i formell mening &r moderforetag som upprittar
koncernredovisningen. Lagidndringen bor enbart avse forvirvsmetodens
tillimpning 1 det aktuella fallet. Lagen bor ange att dir koncernforhallan-
det har uppkommit genom ett “omvént forviarv”’ — dvs. dér ett foretag har
forvdrvat ett annat foretag mot betalning i andelar som det forvirvande
foretaget sjdlvt har utfardat och kontrollen 6ver det forviarvande foretaget
till f6ljd ddrav har 6vergatt till nya dgare — skall vid forvarvsmetodens
tillimpning det formellt forviarvande foretaget anses som dotterforetag
och det forviarvade foretaget som moderforetag.

Lagindringen bor gélla dven for finansiella foretag. Detta krdver inga
sirskilda dndringar i ARKL eller ARFL, eftersom dessa lagar redan
hénvisar till &rsredovisningslagens bestimmelse om hur dotterforetag
skall rdknas in i koncernredovisningen.

6 Ikrafttradande och 6vergdngsbestimmelser

Regeringens forslag: De nya bestdmmelserna skall trédda i1 kraft den 1
Januari 2004.

I frdga om icke-finansiella foretag skall bestimmelserna tillimpas vid
upprittande av redovisningar for rdkenskapsar som inleds den 1 januari
2004 eller senare.

Kreditinstitut och virdepappersbolag far tillimpa bestdmmelserna
forsta gdngen vid upprittandet av redovisningar for det rakenskapséar som
inleds den 1 januari 2004 eller senare. De skall dock vara skyldiga att
tilldmpa bestdmmelserna vid upprittandet av redovisningar for det rdken-
skapsar som inleds den 1 januari 2005 eller senare.

Forslaget i promemoriorna: Overensstimmer delvis med regeringens
forslag. 1 Justitiedepartementets promemoria foreslogs att bestimmel-
serna skulle trdda i kraft den 1 juli 2003, medan det i Finansdeparte-
mentets promemoria foreslogs att bestimmelserna skulle trdda i kraft den
1 januari 2004.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser som har yttrat sig i
frdgan har inte haft ndgot att invinda mot forslagen. Svenska Bank-
foreningen har uttalat att direktivet inte bor genomftras i svensk ritt
tidigare &n vad som &r nodvéndigt. Betrdffande overgéngsreglerna for
kreditinstitut och vérdepappersbolag har Statistiska centralbyran uttalat
att det, frdn statistiksynpunkt, vore onskvért att ha en bestdmd ikraft-
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tradandetidpunkt. FAR har forordat att kreditinstituten och vérde-
pappersbolagen i sina arsredovisningar for &r 2004 bor ange om 6ver-
gangsregeln har tillimpats.

Skiélen for regeringens forslag: Medlemsstaterna dr forpliktade att
genomfora direktivet om virdering och redovisning av finansiella instru-
ment fore den 1 januari 2004. Ett tidigare ikrafttradande &r inte praktiskt
mojligt. De foreslagna dndringarna bor déarfor trdda i kraft den 1 januari
2004. Normalt brukar lagregler pd redovisningsomrédet ges verkan
fr.o.m. rikenskapsar som inleds efter ikrafttrddandet. Detta bor gilla
dven har.

Nar det giller icke-finansiella foretag bor déarfor de nya bestim-
melserna tillimpas for rdkenskapsar som inleds den 1 januari 2004 eller
senare.

Sdrskilda regler for kreditinstitut och virdepappersbolag

Ocksé kreditinstitut och virdepappersbolag bor tilldmpa reglerna forst
vid upprittande av redovisningar for det rdkenskapsar som inleds den

1 januari 2004 eller senare. Ovan har foreslagits att vérderingsbe-
stimmelserna bor vara tvingande for dessa slag av foretag. Foretagen bor
emellertid ges en mojlighet att vidlja att under rdkenskapséret 2004
tillampa de &dldre virderingsreglerna for finansiella instrument. En sddan
skilig overgéngstid har ansetts forenlig med direktivet som endast anger
att medlemsstaterna skall sdtta de lagar som behdvs for att tillimpa
direktivet 1 kraft fore den 1 januari 2004. Samtliga kreditinstitut och
virdepappersbolag skall saledes tilldimpa de nya reglerna i sin helhet frdn
och med det rdkenskapsar som inleds den 1 januari 2005.

De kreditinstitut och virdepappersbolag som utnyttjar 6vergédngsfristen
skall ocksa tillampa de dldre redovisningsregler som anknyter till dldre
varderingsprinciper. Med detta avses reglerna om fonden for orealiserade
vinster och vissa upplysningsregler som hor ihop med de dldre vérde-
ringsreglerna (jfr 4 kap. 7 §, 5 kap. 3 och 4 §§ samt bilaga 1 till ARKL).

Vissa bestimmelser 1 lagforslaget &r villkorade av att foretaget tillim-
par vérderingsreglerna 1 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen. Dessa be-
staimmelser tillimpas pd samma sétt som tidigare, eftersom foretag som
utnyttjar dvergangstiden inte tillimpar 4 kap. 14 a §.

Som FAR har anfort bor det tydligt framgéd om ett kreditinstitut eller
virdepappersbolag utnyttjar dvergangstiden. Det foljer redan av 5 kap.
2 § arsredovisningslagen som giller enligt 5 kap. 1 § ARKL att princi-
perna for virderingen av bl.a. tillgdngar och skulder skall anges. Det far
enligt vr mening anses som ett minimikrav att det av siddana upplys-
ningar tydligt framgér om ett foretag tillimpar de dldre bestimmelserna.
Négon sirskild bestimmelse om upplysningar om vilka bestimmelser
som tillimpas kan dérfor inte anses nodvéandig.

Forsdkringsforetag

Den dndrade bestimmelsen som endast innebdr att vissa nya bestim-
melser i arsredovisningslagen inte skall gilla for forsdkringsforetag bor
trada ikraft vid samma tidpunkt som 6vriga bestimmelser.
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7 Forslagets konsekvenser

7.1 Kostnader och konsekvenser for mindre icke-
finansiella foretag

En tillampning av de foreslagna vérderingsreglerna torde ofta stilla
storre krav pd det redovisande foretaget &n de nuvarande reglerna gor.
Forslaget innebéar emellertid att det enskilda foretaget sjalvt far avgora
om det vill anvdnda de nuvarande reglerna eller de féreslagna. Foretaget
kan ddrmed ocksa gora en bedomning av om eventuella merkostnader
star 1 proportion till férdelarna med reglerna; om si inte dr fallet kan
foretaget fortsitta att redovisa enligt nuvarande regler.

I avsnitt 4.2.6 foreslas att foretagen skall vara skyldiga att lamna vissa
ytterligare tillaggsupplysningar. Bl.a. méste foretag som inte anvénder
sig av de nya virderingsreglerna ldmna upplysningar om det verkliga
virdet pé finansiella anldggningstillgdngar. Bestimmelsen — som Sverige
ar skyldigt att infora, savitt giller aktiebolag och vissa andra foretag —
kan orsaka vissa merkostnader for foretagen. Detsamma géller forslaget
om att det verkliga virdet av forekommande derivatinstrument skall
anges och forslaget att upplysningar betrdffande foretagets anvéndning
av finansiella instrument skall ldmnas i forvaltningsberdttelsen. Vért
forslag innebédr emellertid att mindre foretag undantas fr&n de nya
bestdmmelserna.

7.2 Konsekvenser for finansiella foretag

En tillimpning av de foreslagna virderingsreglerna och upplysnings-
kraven stiller i princip inte stérre krav pa det redovisande foretaget &n
gillande regler for kreditinstitut och viardepappersbolag. Det giller savil
stora som mindre foretag. Aven om en virdering till verkligt virde i dag
ar en valmgjlighet for foretagen och nédgot fler tillgdngar och skulder
kommer att marknadsvérderas, sd dr kreditinstitut och vardepappersbolag
redan i dag skyldiga att ta fram och beakta verkliga virden inom ramen
for bl.a. tilliggsupplysningarna. De sirskilda rorelsereglerna for ndimnda
foretag 1 kapitaltickningslagen med flera lagar forutsétter ocksad att
enskilda foretag har god kontroll 6ver risker och exponeringar hanforliga
till finansiella instrument. De nya tilldggsupplysningar som skall ldmnas
1 noterna gér inte heller lingre &n vad som redan krdvs enligt Finans-
inspektionens redovisningsforeskrifter.

Lagforslagen innebdr ocksa att vissa orealiserade vinster inte ldngre
skall behdvas redovisas 1 en bunden fond under eget kapital utan kunna
ingd i fritt eget kapital (se avsnitt 4.3.4). Det foreslds att vissa nya
upplysningar skall lamnas bl.a. om fritt eget kapital som inte kan anses
utdelningsbart med hinsyn till associationsrittsliga och néringsrattsliga
kapitalskyddsregler. Vidare etableras en ordning som mera generellt
innebdr att en mindre forsiktig redovisning skall beaktas genom
myndighetsforeskrifter till kapitaltdackningslagen. Den innebir att avdrag
frén kapitalbasen kan goras for sddana viarden inom redovisat eget kapital
som inte dr ldmpliga som kapitalbuffert (se avsnitt 4.5.4). Forslagen
bedoms sammantaget medfora bittre forutsdttningar @n tidigare for att
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garantera att kapitalbasen i kreditinstitut och védrdepappersbolag ar lamp-
ligt sammansatt. Forslagen beddoms i vart fall inte innebdra ndgra
forsamringar av kapitalskyddet i aktuella finansiella foretag.

Forslaget betrdffande forsdkringsforetagen 1 avsnitt 4.5.3 &dr av be-
griansat slag och kan inte antas f& ndgra sirskilda ekonomiska konsek-
venser for dessa foretag.

Forslaget innebér konsekvenser for Finansinspektionen genom att fore-
skrifter pa redovisnings- och kapitaltdckningsomradet méste anpassas till
en ny lagstiftning. Dessa konsekvenser dr dock av dvergaende natur och
kan finansieras inom befintliga anslagsramar.

I 6vrigt bedoms forslagen, som innebédr enhetliga virderingsregler for
de viktigaste tillgdngarna och skulderna 1 kreditinstitut och vérdepappers-
bolag, medfora fordelar for Finansinspektions tillsyn och Ovriga intres-
senter till de finansiella foretagens arsredovisningar och koncernredo-
visningar genom att genomlysningen och jamforbarheten forbittras.
Detta bidrar till att stidrka de skyddsintressen som finns for de aktuella
foretagens verksambhet.

7.3 Kostnader

Forslagen om nya vérderingsprinciper innebdr att viardeuppgéangar péa
finansiella instrument i storre utstrackning &n tidigare kommer att tas upp
1 redovisningen. Det innebdr ocksa att vdrdenedgangar i nagot storre
utstrackning dn vad som é&r fallet i dag kommer att redovisas. De nya
virderingsprinciperna har betydelse for beskattningen och kan paverka
storleken pé statens skatteintdkter. En tillimpning av de 1 dag gillande
skattebestimmelserna skulle troligen pé sikt medfora okade intékter for
staten. S& som vi har redogjort for i avsnitt 4.2.3 dvervigs dock inom
Regeringskansliet olika l6sningar for hur vardeforandringar pa finansiella
instrument skall beskattas i framtiden. Konsekvenserna av forslaget om
nya vérderingsprinciper dr dirfor beroende av vilka skatteregler som
kommer att foreslés. Det dr darfor inte mojligt att nu géra en bedomning
av forslagets slutliga konsekvenser. Det kommer att goéras i samband med
att ett forslag om nya regler for beskattning av finansiella instrument
laggs fram.

8 Forfattningskommentar

8.1 Forslaget till lag om @ndring 1 arsredovisningslagen
(1995:1554)

4 kap. 3 §

Anliggningstillgdngar skall tas upp till belopp motsvarande utgifterna for
tillgdngens forvérv eller tillverkning (anskaffningsvirdet), om inte annat
foljerav4—6 §, 12§, I4aSeller 14 e §.

I anskaffningsvirdet for en forvirvad tillgang skall rdknas in, utdver
inkOpspriset, utgifter som &r direkt hinforliga till forvirvet.
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I anskaffningsvirdet for en tillverkad tillgang skall rdknas in, utéver
sadana kostnader som direkt kan hénforas till produktionen av tillgdngen,
en skilig andel av indirekta tillverkningskostnader.

Rénta pa kapital som har lanats for att finansiera tillverkningen av en
tillgdng far rdknas in i anskaffningsvérdet till den del rdntan hianfor sig
till tillverkningsperioden. Om rdnta har rdknats in i anskaffningsvérdet,
skall upplysning om detta och det belopp som har rdknats in ldmnas i en
not.

Utgifter for vardehojande forbattringar av en tillgdng far rdknas in i
anskaffningsvérdet, om de har lagts ned under rikenskapsaret eller balan-
serats fran tidigare ar.

(Forslaget saknar motsvarighet i promemorians forslag.)

I paragrafen anges att anldggningstillgdngar skall tas upp till sitt an-
skaffningsvirde. Andringen i forsta stycket innebir ett klargdrande av att
virdering 1 vissa fall ocksa kan ske enligt bestimmelserna om vérdering
till verkligt varde i 14 a § och 14 ¢ §.

4Kkap. 9§

Omsittningstillgdngar skall, om inte annat foljer av 10 §, 12 §, /4 a §
eller 14 e §, tas upp till det ldgsta av anskaffningsvérdet och netto-
forsdljningsvdrdet pa balansdagen.

Med anskaffningsvirde forstas, om inte annat foljer av 11 §, utgifterna
for tillgangens forvérv eller tillverkning. Vid bestimmandet av anskaft-
ningsvérdet tillimpas 3 § andra—fjarde styckena.

Med nettoforsdljningsvdrde avses forsdljningsvirdet efter avdrag for
berdknad forsdljningskostnad. Om det finns sdrskilda skil, far ater-
anskaffningsvérdet, 1 forekommande fall med avdrag for inkurans, eller
nagot annat viarde som &r forenligt med 2 kap. 2 och 3 §§ anvdndas i
stallet for nettoforsdljningsvdrdet.

Med ateranskaffningsvirde avses det belopp som motsvarar den utgift
for anskaffandet som foretaget skulle ha haft, om tillgdngen anskaffats pé
balansdagen.

Om foretaget drivs av en fysisk person eller ett dodsbo, far djur i
jordbruk eller renskotsel vérderas till det vdrde som faststdlls av
Riksskatteverket.

(Forslaget saknar motsvarighet i promemorians forslag.)

Andringarna i forsta och tredje styckena innebir att begreppet “verk-
ligt vdrde” har ersatts med begreppet “nettoforsdljningsvirde”. Skélen for
dndringen har behandlats 1 avsnitt 4.2.4. Nagon saklig dndring ar inte
avsedd.

I forsta stycket har dven gjorts samma slag av dndring som 1 3 §.

4 kap. 11 §

Anskaffningsvirdet for varulager av likartade tillgdngar far berdknas
enligt forst-in-forst-ut-principen, enligt vdgda genomsnittspriser eller
enligt ndgon annan liknande princip. Sist-in-forst-ut-principen far inte
tilldmpas.

Om det viarde som framkommer vid en sddan berdkning vidsentligt
avviker fradn varulagrets nettoforsdljningsvirde pa balansdagen, skall
skillnadsbeloppet anges i en not med fordelning pa de i balansrdkningen
upptagna posterna. Nettoforsdljningsvdrdet skall diarvid berdknas enligt
9 § tredje stycket forsta meningen.
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Bestdmmelsen i andra stycket géller inte foretag som avses i 3 kap. 8 §  Prop. 2002/03:121

andra stycket.

(Forslaget saknar motsvarighet 1 promemorians forslag.)

Andringarna 1 andra stycket dr en f6ljd av den nya terminologin i 9 §.
Vad som avses med begreppet nettoforsdljningsvéarde anges 1 den para-
grafen.

4kap. 14ay§

Derivatinstrument och andra finansiella instrument far tas upp till sitt
verkliga viirde, om inte annat foljer av 14 b §.

Det verkliga virdet skall bestimmas pa grundval av instrumentets
marknadsvdrde. Om nagot marknadsvdrde inte kan bestimmas for ett
instrument men ddremot for dess bestandsdelar eller for ett likartat
instrument, skall det verkliga virdet bestimmas pa grundval av be-
standsdelarnas eller det likartade instrumentets marknadsvdrde. Om inte
heller en sadan vdrdering dr mojlig, skall det verkliga viirdet bestimmas
med hjilp av sadana allmdnt accepterade virderingsmodeller och
vdrderingsmetoder som ger en rimlig uppskattning av marknadsvdrdet.

Virdering enligt forsta stycket far ske enbart om samtliga foretagets
finansiella instrument, utom sadana som enligt 14 b § inte far tas upp till
verkligt virde, viirderas pa samma sditt.

(Jfr 4 kap. 10 a § 1 forslaget 1 Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen, som &r ny, innehéller bestimmelser som medger att finan-
siella instrument vdrderas till verkligt virde, med de begransningar som
anges i 14 b §. Bestimmelserna, som motsvarar artiklarna 42a.1 och
42b.1 i det fjarde bolagsrittsliga direktivet, dr inte tvingande och ett fore-
tag kan darfor vélja att dven fortséttningsvis virdera finansiella instru-
ment enligt sedvanliga virderingsbestammelser.

Den ndrmare inneborden av begreppet finansiellt instrument far ut-
vecklas inom ramen for god redovisningssed. Végledning kan t.v. hédmtas
frdn Redovisningsradets rekommendation RR 27 Finansiella instrument
upplysningar och klassificering. Rekommendationen bygger pa hur
begreppet definieras av IASB. Savil Redovisningsradet som IASB defi-
nierar ett finansiellt instrument som varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgdng i ett foretag och en finansiell skuld eller eget-
kapitalinstrument i ett annat foretag. Ocksa begreppen finansiell tillgang,
finansiell skuld och egetkapitalinstrument har definierats av Redovis-
ningsradet (se RR 27) och dven dessa definitioner bygger pd IASB:s
standarder. Ytterligare vigledning om vad som avses med finansiella
instrument 1 sédrskilda fall och hur dessa skall redovisas finns 1 en
vigledning som har tagits fram av en sérskilt inrdttad kommitté under
IASB, IGC (Implementation Guidance Committee). Begreppet finansiellt
instrument kan ddrmed i detta sammanhang ha en annan innebord 4n det
har getts 1 andra lagar (t.ex. lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument).

Liksom den motsvarande direktivtexten omndmner lagtexten sarskilt
s.k. derivatinstrument. Med derivatinstrument avses ett finansiellt instru-
ment vars virde dr beroende av fordndringen i en sdrskilt angiven rénta,
en rdvara, ett vardepapper e.d. I 14 c § finns bestimmelser om nér vissa
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instrument av derivatliknande natur skall anses som derivatinstrument i
forevarande paragrafs mening.

Enligt forsta stycket far finansiella instrument vérderas till verkligt
vérde.

Hur det verkliga vérdet skall faststillas anges 1 andra stycket. 1 {orsta
hand skall det verkliga védrdet motsvara instrumentets marknadsvirde,
t.ex. den noterade kursen pa en aktie. Om marknadsvérdet pa ett finan-
siellt instrument inte kan bestimmas, skall virdet 1 stillet hiarledas fran
marknadsvirdet pé instrumentets bestdndsdelar, om dessa har kénda
marknadsvdrden. S& kan vara fallet om ett visst finansiellt instrument
bestdr av bade en obligation och en rittighet att vid ett visst tillfdlle
forvédrva ett annat finansiellt instrument till ett forutbestimt pris. Alter-
nativt skall det verkliga virdet bestimmas pa grundval av marknads-
vérdet av likartade instrument.

I sista hand skall det verkliga virdet bestimmas med hjdlp av sddana
allmént accepterade viarderingsmodeller och vérderingsmetoder som ger
en rimlig uppskattning av marknadsvirdet. Som exempel kan nédmnas
vedertagna modeller for att viardera onoterade aktieoptioner.

Av 14 b § andra stycket framgar att forevarande paragraf far tillimpas
endast om vidrderingen leder till att tillgdngen eller skulden kan virderas
pa ett tillforlitligt sédtt. I annat fall skall védrdet bestimmas enligt sed-
vanliga regler om vérdering av anldggnings- och omséttningstillgangar.

Sasom framgér av 7 kap. 11 § giller bestimmelserna dven vid upp-
rattandet av koncernredovisningen. Enligt 7 kap. 12 § far foretaget inte
tillimpa skilda redovisningsprinciper i arsredovisningen och koncern-
redovisningen annat d4n om det foreligger sirskilda skal (jfr avsnitt 4.2.3).

Av tredje stycket framgéar att den virderingsprincip som anviands méste
tillampas konsekvent. Det &r alltsa inte tillatet att tillimpa de nya viarde-
ringsbestimmelserna pd vissa finansiella instrument och andra vérde-
ringsbestimmelser pd andra finansiella instrument. Detta giller sévil
virderingen av tillgdngar som virderingen av skulder, fastin givetvis
med undantag for sddana instrument som enligt 14 b § inte far virderas
till verkligt virde.

Av 2 kap. 4 § foljer att samma varderingsprinciper konsekvent skall
tillampas fran ett rakenskapsar till ett annat. Ett féretag som overgar till
att tillimpa de nya vidrderingsbestimmelserna far alltsd normalt inte
aterga till att tillampa de tidigare anvédnda vérderingsbestdmmelserna i en
senare redovisning.

4kap. 14b §

Foljande finansiella instrument far inte virderas enligt 14 a §.

1. finansiella instrument som halls till forfall och som inte utgor
derivatinstrument,

2. lanefordringar och andra fordringar som hdrror fran foretaget och
som inte innehas for handelsdndamal,

3. andelar i dotterforetag, intresseforetag eller samriskforetag,

4. egetkapitalinstrument som foretaget sjclvt har gett ut,

5. avtal om villkorad ersdttning i samband med forvirv och sam-
gaenden,

6. skulder, med undantag for skulder som ingar som en del i en
handelsportfolj eller som utgor derivatinstrument, samt
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7. andra finansiella instrument, som dr av sadan sdrskild karaktdr att
de enligt vad som dr allmdint accepterat bor redovisas pa annat sditt.

Virdering enligt 14 a § far inte heller ske, om en sadan vdrdering inte
skulle ge ett tillforlitligt virde pa det finansiella instrumentet.

(Jfr 4 kap. 10 b § i forslaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen, som dr ny, anger i vilka fall virdering enligt 14 a § inte far
ske.

Av forsta stycket 1 framgar att varderingsbestimmelserna i 14 a § inte
far tillimpas pa finansiella instrument som “halls till forfall”, dvs. som
det forvintas att foretaget kommer att inneha fram till dess att de forfaller
till betalning och regleras. En obligation som 4r avsedd att innehas till
dess att den loses in dr ett exempel pa ett sddant finansiellt instrument
som inte skall virderas enligt 14 a §. Forbudet mot virdering till verkligt
virde av finansiella instrument som hélls till forfall géller dock, sdsom
framgar av lagtexten, inte instrument som har karaktir av derivat-
instrument. Bestimmelsen motsvarar artikel 42a.4 a i1 det fjarde bolags-
rittsliga direktivet.

Fran vérderingsprinciperna i 14 a § undantas ocksd, enligt forsta
stycket 2, lanefordringar och andra fordringar som hédrror frén foretaget
och som inte innehas for handelsandamil. Till denna kategori av
finansiella instrument hor bl.a. 14n som foretaget sjdlvt har beviljat,
forutsatt att instrumentet inte innehas for handelsdndamal. Innehav for
handelsdndamal foreligger bl.a. om syftet med innehavet 4r att foretaget
skall tjana pengar pa kortsiktiga vardefordndringar. Bestdmmelsen
motsvarar artikel 42a.4 b i direktivet.

Forsta stycket 3 anger vissa slag av finansiella instrument som med
hinsyn till sin sdrskilda karaktir inte far viarderas enligt 14 a §. Det giller
aktier och andra andelar i dotterforetag och intresseforetag (jfr defini-
tionerna 1 1 kap. 4 och 5 §§). Det géller dven andelar i samriskforetag
(”joint ventures”). Bestimmelsen motsvarar artikel 42a.4 c i direktivet.

Av forsta stycket 4 framgér att egetkapitalinstrument som har getts ut
av foretaget inte far viarderas enligt 14 a § (jfr artikel 42a.4 c). Begreppet,
som har berorts i avsnitt 4.1.4, innefattar alla avtal som styrker en ritt i
ett foretags nettotillgdngar (jfr Redovisningsradets rekommendation RR
27 Finansiella instrument upplysningar och klassificering). Begreppet &r
darfor vidare &n det i promemorian anvidnda begreppet “aktier och
andelar som foretaget sjalvt har gett ut” och omfattar bl.a. tecknings-
optioner 1 det egna foretaget. Sdsom framgar av 14 § fir egna aktier
aldrig tas upp som en tillgang.

I forsta stycket 5 utesluts avtal om villkorad ersittning i samband med
forviarv och samgéenden fran vérdering till verkligt virde (jfr artikel
42a.4c). Som exempel pa sddana avtal kan nimnas avtal i samband med
foretagsforvarv om att forviarvaren under vissa forutséttningar skall utge
ytterligare ersittning for den forviarvade egendomen.

Av forsta stycket 6 framgar att viarderingsbestimmelserna i 14 a § far
tillimpas endast pa skulder som ingér 1 en handelsportfolj eller som dr
derivatinstrument (jfr artikel 42a.3).

Bestdammelsen i punkten 7 syftar till att forhindra vardering till verkligt
virde av finansiella instrument som har saddan sérskild karaktdr att det &r
allmént accepterat att de bor vdrderas pa annat sétt (jfr artikel 42a.4c).
Bedomningen av vad som 4r “allmint accepterat” far goras pa grundval
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av vad som utgdr god redovisningssed. Ett exempel pa ett finansiellt
instrument som faller in under denna punkt torde vara ett s.k. viader-
derivat, dvs. ett avtal som utloser betalningsadtaganden och erséttnings-
ansprik vilka anknyter till fysiska variabler, t.ex. klimatforandringar (jfr
IAS 39 punkterna 1 h och 2).

Av andra stycket framgér att 14 a § far tillimpas endast om vérde-
ringen ger ett tillforlitligt viarde pa den aktuella posten. Om den inte gor
det, skall det finansiella instrumentet i stédllet viarderas enligt sedvanliga
regler om vérdering. Bestimmelsen motsvarar artikel 42b.2.

4kap. 14c§

Vid tillimpningen av 14 a och 14 b §§ skall avtal som avser ra- och
stapelvaror och ger endera parten rdtt att reglera avtalet med kontanter
eller med nagot annat finansiellt instrument anses som derivat-
instrument. Detta gdller dock inte om avtalet

1. ingicks for att tdcka foretagets forvintade behov av inkop, for-
sdljning eller egen forbrukning av ra- och stapelvaror,

2. dven efter avtalets ingaende har tillgodosett detta behov,

3. utformades for detta dndamal ndr det ingicks, och

4. forvdntas regleras genom leverans av varan.

(Jfr 4 kap. 10 c § i forslaget 1 Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen, som motsvarar artikel 42a.2 i det fjarde bolagsrittsliga
direktivet, dr ny. Den reglerar i vilken utstrdckning vissa avtal avseende
ra- och stapelvaror (i direktivet bendmnda varubaserade kontrakt™) skall
anses som derivatinstrument. Bendmningen “avtal som avser rd- och
stapelvaror” motsvarar det sprdkbruk som é&r etablerat i Sverige for de
avtal som avses 1 bestimmelsen. Huvudregeln &r att sddana avtal &r att
bedéoma som derivatinstrument. Ddrav foljer ocksd att de normalt far
vérderas enligt 14 a § (jfr dven 14 b §).

Fran huvudregeln undantas avtal avseende ra- och stapelvaror som har
ingétts for att sidkra ett foretags behov av en viss ravara, t.ex. for
anvidndning 1 foretagets produktion. De ndrmare kriterierna framgér av
punkterna 1-4.

4kap. 14d §

Om vdrdering sker enligt 14 a §, skall virdefordndringen sedan fore-
gaende balansdag redovisas i resultatrdkningen.

I foljande fall gdller att virdefordndringen skall redovisas i en fond
for verkligt viirde i stdllet for i resultatrdkningen:

1. vdrdefordndringen avser ett sdkringsinstrument och de tillimpade
principerna for sdkringsredovisning tillater att en del av eller hela
vdrdefordndringen inte redovisas i resultatrékningen, eller

2. virdefordndringen dr orsakad av en kursfordndring pa en monetdr
post som utgor en del av foretagets nettoinvestering i en utldndsk enhet.

En vardefordndring pa en finansiell tillgang som inte innehas for
handelsdndamal och inte heller dr ett derivatinstrument far redovisas i
fonden for verkligt virde i stdllet for i resultatrdkningen.

Ndr det inte ldngre finns skdl att redovisa ett belopp i fonden for
verkligt virde, skall fonden justeras och beloppet i stdllet tas upp i
resultatrdkningen.
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(Jfr 4 kap. 10 d § i forslaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen dr ny. Den innehdller bestimmelser om nir vérde-
forandringar pa ett finansiellt instrument, som vérderas enligt 14 a §,
skall tas upp i resultatrdkningen respektive redovisas direkt i eget kapital.
Bestimmelserna aterspeglar artikel 42c 1 det fjirde bolagsrittsliga
direktivet.

Huvudregeln, som finns intagen i forsta stycket, ar att virdefordand-
ringen skall redovisas 1 resultatrdkningen sdsom en intikt eller en kost-
nad.

Av paragrafens andra stycke framgar att vissa véardefordndringar inte
far redovisas i resultatrdkningen, 1 vart fall inte omedelbart. I stillet skall
ett mot véardefordndringen svarande belopp redovisas direkt i eget kapital
1 en fond for verkligt virde. En vardedkning skall foranleda en 6kning av
fonden och en vdrdeminskning en minskning av fonden. Fonden kan
diarmed 1 vissa fall ha ett positivt vdrde och i andra fall ett negativt virde.
Fonden skall redovisas som en sérskild post under (fritt) eget kapital.

Punkten 1 avser vissa slag av virdefordndringar pd sdkringsinstrument.
Med sékringsinstrument avses ett finansiellt instrument som innehas i
syfte att skydda vérdet pa en tillgdng, skuld eller avsdttning eller en
framtida in- eller utbetalning. Ett sddant skydd kan astadkommas genom
att foretaget inforskaffar ett sidkringsinstrument, vars virdefordndring
balanserar viardefordndringen pa den post som skall skyddas. En virde-
forandring pa ett sdkringsinstrument skall normalt redovisas i fonden for
verkligt véirde. Detta géller dock endast om de tillimpade principerna for
sdkringsredovisning tilldter att hela eller delar av viardefordndringen inte
tas upp 1 resultatrdkningen. Det ligger i sakens natur att de tillimpade
principerna for sdkringsredovisning maste vara forenliga med god redo-
visningssed (jfr 2 kap. 2 §). Den ndrmare innebdrden av bestimmelsen
blir ddrmed ocksa beroende av utvecklingen av god redovisningssed.
Bestammelsen torde i forsta hand bli tillimplig pa s.k. kassaflodes-
sdkringar (cash flow hedge).

Sasom framgar av punkten 2 skall en vardeférandring vidare redovisas
1 eget kapital ndr den &r orsakad av en kursfordndring pd en monetir post
som utgor en del av foretagets nettoinvestering i en utlindsk enhet. I TAS
21 definieras begreppet monetidr post sdsom "kassamedel samt andra
tillgdngar och skulder som kommer att inflyta respektive utbetalas med
faststéllda eller faststdllbara belopp." Begreppet dr avsett att ha samma
innebord hér. Bestimmelsen blir aktuell bl.a. nér ett foretag anvénder sig
av ett siakringsinstrument for att skydda sig mot att viardet av foretagets
tillgdngar i ett utlandskt dotterforetag fordandras pa grund av valutakurs-
fordndringar; vérdefordndringen pa sdkringsinstrumentet skall d& inte
resultatféras utan foranleda en redovisning i eget kapital. En mot-
svarande bestimmelse finns 1 [AS 39.164. Till {6]jd av bestimmelserna i
14 e § skall dven vérdefordandringar pd den sdkrade posten redovisas
enligt samma princip.

Enligt tredje stycket tar viardeforandringar pa finansiella tillgdngar som
varken innehas i syfte att generera vinster pa kortsiktiga vérdefordand-
ringar (handelsdndamal) eller dr derivatinstrument redovisas antingen i
resultatrdkningen eller i fonden for verkligt viarde. Den kategori av
finansiella tillgdngar som avses 1 bestimmelsen bendmns i IAS 39
”Available-for-sale financial assets”.
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Fjdrde stycket innehdller bestimmelser om justering av fonden for
verkligt virde. Fonden skall justeras nér det inte langre finns skél att lata
ett visst belopp ingé i den. Det kan bero pa att det finansiella instrument,
vars virdefordndring en ging redovisades direkt 1 eget kapital, har
avyttrats eller omklassificerats eller inte ldngre anvédnds som ett sdkrings-
instrument. Det belopp med vilket posten har justerats skall da tas upp i
resultatrdkningen. Ett exempel péd en situation nir en sddan justering ar
nodvéindig dr da en valutakurssdkrad budgeterad intdkt paverkar fore-
tagets resultat. Foretaget skall i sa fall under samma redovisningsperiod
overfora vad som pa grund av virdeforandringen har tillforts fonden for
verkligt vdrde frdn fonden till resultatrdkningen. P4 det sdttet kommer
den resultatférandring som beror pa att kassaflodets viarde har paverkats
av valutakursfordndringar att “matchas” av vérdefordndringen pa sik-
ringsinstrumentet.

Fjarde stycket anger uttommande ndr fonden skall och fér justeras.
Eftersom fonden inte utgér bundet eget kapital, finns det i och for sig
inget hinder mot att anvénda det belopp som redovisas i fonden for
utdelning. Darvid far dock inte fondens redovisade belopp justeras.
Justeringar maste i stdllet goras i ovrigt fritt eget kapital (som darvid kan
komma att tas upp till ett negativt belopp). Pa liknande satt far ett belopp
motsvarande vad som redovisas 1 fonden anvindas for fondemission. Inte
heller da 4r det emellertid tillatet att justera det belopp som redovisas i
fonden.

4kap. 14eys

Om en tillgang, avsdttning eller skuld eller en del dérav har sdkrats mot
ett finansiellt instrument som vdrderas enligt 14 a §, skall ocksa den
sdkrade posten vdrderas enligt den paragrafen, om de tilldmpade
principerna for sdkringsredovisning tillater det. Ddrvid skall 14 d §
tillimpas.

(Jfr 4 kap. 10 e § i forslaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen dr ny. Den innebér att en tillgdng, en avséttning eller en
skuld eller en del av en sddan post normalt skall vérderas till verkligt
virde enligt 14 a §, om den sdkras med ett sdkringsinstrument som har
véirderats enligt 14 a §. Frdgan har behandlats i avsnitt 4.2.4. En
forutséttning for sddan vérdering dr dock att de tillimpade principerna
for sdkringsredovisning tillater det. Ett foretag som har valt att tillimpa
de principer for sdkringsredovisning som har faststillts av IASB skall
saledes vérdera savél den sdkrade posten som sdkringsinstrumentet till
verkligt védrde berdknat enligt 14 a §. Paragrafen aterspeglar vad som
enligt IAS 39 giller vid sédkring av verkligt vérde, s.k. fair value hedge.
Motsvarande bestimmelser 1 det fjdrde bolagsrittsliga direktivet finns 1
artikel 42a.5.

Sdsom framgar av andra meningen skall postens 6kning eller minsk-
ning normalt redovisas i resultatrdkningen (ddr den emellertid kommer
att elimineras av den motsvarande virdefordndringen pd sékrings-
instrumentet). Hanvisningen till 14 d § innebér att redovisning av postens
okning eller minskning i vissa fall dven skall ske direkt i eget kapital 1
fonden for verkligt vérde.
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Skap. 4a§

Om finansiella instrument virderas enligt 4 kap. 14 a §, gdller foljande.
For varje kategori av finansiella instrument skall upplysningar ldmnas
om
1. bokfort viirde, och
2.1 vilken utstrdckning forekommande vdrdefordndringar har redo-
visats i resultatrdkningen eller i fonden for verkligt vdirde.
For varje kategori av derivatinstrument skall upplysningar dven
ldmnas om
1. omfattningen och typen av instrument, och
2. viktiga villkor som kan paverka storleken av, tidpunkten for eller
sdkerheten i framtida kassafloden.
Om vdrderingen har gjorts enligt 4 kap. 14 a § andra stycket tredje
meningen, skall viisentliga antaganden som har gjorts vid tillidmpningen
av de anvdnda virderingsmodellerna och véirderingsmetoderna anges.

(Jfr 5 kap. 4 a § i forslaget i Justitiedepartementets promemoria.)

I paragrafen, som dr ny, finns bestimmelser om tilldggsupplysningar
avseende innehav av finansiella instrument. Fragor om tillaggsupplys-
ningar har behandlats i avsnitt 4.2.6. Bestimmelserna gér tillbaka pa arti-
kel 42d 1 det fjarde bolagsrittsliga direktivet. Paragrafen dr — sdsom
framgér av forsta stycket — tillimplig endast da foretaget véarderar finan-
siella instrument enligt védrderingsbestimmelserna i 4 kap. 14 a §. De
poster som upplysningarna avser kan vara savél tillgdngs- som skuld-
poster.

Enligt det andra stycket skall upplysningar ldmnas om det virde som
de finansiella instrumenten har tagits upp till i balansrdkningen och de
forandringar i védrdet som har redovisats i resultatrdkningen respektive
direkt 1 eget kapital i fonden for verkligt viarde. Upplysningarna skall
lamnas for varje kategori av finansiella instrument som har virderats till
verkligt virde.

Av tredje stycket framgar att ett foretag som vérderar finansiella
instrument enligt 4 kap. 14 a § dessutom skall ldmna vissa upplysningar
om derivatinstrument. Upplysningar skall s&lunda ldmnas om instru-
mentens omfattning och typ inklusive viktiga villkor som kan péverka
storlek, tidpunkt och sdkerhet pa framtida kassafloden. Upplysningarna
skall avse varje sdrskild kategori av derivatinstrument.

Nar vérdet pa ett finansiellt instrument inte kan bestimmas med led-
ning av en marknadsnotering skall, enligt 4 kap. 14 a § andra stycket
tredje meningen, virdering ske med hjdlp av sddana allmént accepterade
virderingsmodeller och vérderingsmetoder som ger en rimlig upp-
skattning av marknadsvérdet. I forevarande paragrafs fjdrde stycke fore-
skrivs att uppgift i sddana fall skall ldmnas om vésentliga antaganden
som har gjorts vid tillampningen av de tilldimpade virderingsmodellerna
eller viarderingsmetoderna. Det kan vara frdga om antaganden om rénte-
nivaer och diskonteringssatser. Att ocksa metoderna och modellerna for
virdering méste anges foljer av 2 §.

Skap. 4b§

Om finansiella instrument inte vdrderas enligt 4 kap. 14 a §, gdller
foljande.
For varje kategori av derivatinstrument skall upplysningar ldmnas om
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1. det vdrde till vilket instrumenten skulle ha vdrderats vid en tilldmp-
ning av 4 kap. 14 a §, och

2. omfattningen och typen av instrument.

I fraga om finansiella anldggningstillgangar som enligt 4 kap. 14 a—
14 ¢ §§ far vdrderas till verkligt virde och vilkas bokforda virde dr
hogre dn det verkliga viirdet skall upplysningar ldmnas om

1. bokfort virde och det verkliga vdrdet, och

2. skdlen till att det bokforda virdet inte har skrivits ner och det stod
som finns for antagandet att det bokforda viirdet kommer att atervinnas.

Andra stycket gdller inte foretag som avses i 3 kap. 8 § andra stycket.

(Jfr 5 kap. 4 b § i forslaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen 4r ny och innehdller krav pa tilliggsupplysningar om
derivatinstrument respektive finansiella anldggningstillgdngar som redo-
visas till ett virde som Overstiger verkligt virde. Bakgrunden till para-
grafen har berorts i avsnitt 4.2.6. Paragrafen motsvarar artikel 43.1.14 i
det fjarde bolagsrittsliga direktivet. Den skall — sdsom framgar av forsta
stycket — tillimpas endast av foretag som inte vidrderar finansiella
instrument enligt 4 kap. 14 a §.

Enligt andra stycket skall upplysning ldmnas om det verkliga vérdet
for varje kategori av derivatinstrument berdknat med tillimpning av
4 kap. 14 a §. Det innebar att virdet i forsta hand skall faststéllas med
ledning av ett marknadsviarde och i andra hand med hjdlp av allmént
accepterade virderingsmodeller och vérderingsmetoder som ger en
rimlig uppskattning av marknadsvérdet. Upplysning skall ocksd ldamnas
om derivatinstrumentets omfattning och typ. — Sdsom framgar av fidrde
stycket behdver upplysningar av detta slag dock inte ldmnas av s.k.
10/24-foretag, dvs. foretag dér antalet anstéllda uppgar till hogst tio och
tillgdngarnas nettovérde till hogst 24 miljoner kronor.

Enligt tredje stycket skall sdrskilda upplysningar ldmnas om finansiella
anldggningstillgdngar som skulle ha kunnat vérderas enligt 4 kap. 14 a §.
Upplysningsskyldigheten dr i denna del begrinsad till de fall da till-
géngens bokforda vérde overstiger det viarde som skulle ha tagits upp vid
en tillimpning av 4 kap. 14 a §. Upplysningar skall i sa fall ldmnas om
savil det bokforda viardet som det verkliga virdet, berdknat enligt 4 kap.
14 a §. Vidare skall upplysning ldmnas om varfor tillgdngen inte har
skrivits ner och vilket stod det finns for att anta att det bokforda vérdet
kommer att dtervinnas, dvs. att tillgdngen 1 framtiden kommer att kunna
realiseras till ett virde som motsvarar det bokforda vardet.

Skap. 4c §

Foreskrifternai 4 a § och 4 b § skall dven tilldmpas pa sadana avtal som
enligt 4 kap. 14 c § skall anses som derivatinstrument.

(Paragrafen saknar motsvarighet i Justitiedepartementets promemoria.)

I 4 kap. 14 ¢ § finns en bestdmmelse om att vissa slag av avtal av-
seende ré- och stapelvaror skall anses som derivatinstrument. [ fore-
varande paragraf klargors att vad som sdgs i 5 kap. 4 a och 4 b §§ om
derivatinstrument ocksa géller sddana avtal som enligt 4 kap. 14 ¢ § skall
anses som derivatinstrument.
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Skap.5§

Om storleken eller sammansdttningen av uppskrivningsfonden eller
fonden for verkligt virde har dndrats under rédkenskapséret, skall uppgift
ldmnas om

1. fondens storlek vid rdkenskapséarets borjan och slut,

2. belopp som har satts av till fonden under rdkenskapséaret, och

3. belopp som har 6verforts fran fonden eller pé annat sétt har tagits 1
ansprak med uppgift om hur beloppet har anvénts.

(Jfr 5 kap. 5 § 1 forslaget i1 Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen har hittills stillt krav pa redovisning av uppskrivnings-
fondens forindringar under rikenskapséret. Andringen innebidr att en
motsvarande redovisning skall goras av fordndringar av fonden for
verkligt védrde (jfr punkten d 1 artikel 42d).

6 kap. 1§

Forvaltningsberittelsen skall innehélla en réttvisande oversikt Gver
utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och resultat.

Upplysningar skall dven ldmnas om

1. sddana forhallanden som inte skall redovisas 1 balansrdkningen,
resultatrdkningen eller noterna, men som &r viktiga for beddmningen av
foretagets stédllning och resultat,

2. sadana hidndelser av visentlig betydelse for foretaget som har
intraffat under rdkenskapsaret eller efter dess slut,

3. foretagets forvéantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagets filialer 1 utlandet,

6. antal och nominellt belopp for egna aktier som innehas av foretaget,
den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgér samt storleken av den
ersédttning som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har forvérvats
under rdkenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har Gverlatits
under rdkenskapséret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har erhallits, och

9. skdlen for de forvirv eller overlatelser av egna aktier som har skett
under rdkenskapsaret.

Om det dr vdsentligt for bedomningen av foretagets stdllning och
resultat, skall det dven Idmnas foljande upplysningar avseende anvdind-
ningen av finansiella instrument:

1. mal och tillimpade principer for finansiell riskstyrning jdmte, for
varje viktig typ av planerad affdrshcindelse ddr sdkringsredovisning an-
vdnds, tilldmpade principer for sckring, och

2. exponering for prisrisker, kreditrisker, likviditetsrisker och kassa-
flodesrisker.

Utover sddan information om verksamhetens miljopaverkan som skall
lamnas enligt forsta och andra styckena skall foretag som bedriver
verksamhet som ér tillstinds- eller anmélningspliktig enligt miljobalken
(1998:808) ldamna upplysningar i 6vrigt om verksamhetens paverkan pa
den yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 samt tredje stycket géller inte foretag som avses
13 kap. 8 § andra stycket.

(Jfr 6 kap. 1 § 1 forslaget 1 Justitiedepartementets promemoria.)
Paragrafen har kompletterats med ett nytt tredje stycke (jfr punkten f 1
artikel 46.2). Av detta framgér att forvaltningsberittelsen skall innehélla
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vissa upplysningar om foretagets anvdndning av finansiella instrument
ndr det dr vasentligt for bedomningen av foretagets stidllning och resultat.
Enligt punkten 1 skall upplysningar ldmnas om maél och tillimpade
principer for finansiell riskstyrning. Av upplysningarna skall framg
vilka principer foretaget tillimpar nir det géller anvédndning av finan-
siella instrument for att sdkra affarshidndelser. Varje viktig typ av plane-
rad affiarshéndelse dér sdkringsredovisning anvénds skall anges.

Upplysningar skall ocksa, enligt punkten 2, ldmnas om fOretagets
exponering for pris-, kredit-, likviditets- eller kassaflodesrisker till foljd
av foretagets anviandning av finansiella instrument.

I det femte stycket — tidigare paragrafens fjarde stycke — har undantaget
1 paragrafen att lamna vissa upplysningar utvidgats till att omfatta ocksa
upplysningar som avses 1 tredje stycket. Undantaget omfattar féretag som
avses 1 3 kap. 8 §, dvs. foretag som har hogst tio anstéllda och hogst 24
miljoner kronor i tillgéngar.

7kap. 18 §

Sammanstédllning avseende moderforetag och dotterforetag skall goras
enligt nagon av de metoder som anges i 19-22 a §§, 23 eller 24 §.

(Andringen saknar motsvarighet i promemoriorna.)

Paragrafen har kompletterats med en hinvisning till den nya be-
staimmelsen i 7 kap. 22 a § om hur en koncernredovisning skall uppréttas
1 samband med ett s.k. omvént forvérv.

7kap. 22a §

Om ett foretag har forvdrvat ett annat foretag genom att betala med
andelar som det sjdilvt har gett ut och kontrollen over det forvirvande
foretaget som en foljd av det har overgatt till nya dgare (omvint
forvdrv), skall vid tillampningen av 19-22 §§ det forvdrvade foretaget
anses som moderforetag och det forvirvande foretaget anses som
dotterforetag.

(Jfr 7 kap. 22 a § i forslaget 1 Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen, som dr ny, innehaller en sérskild bestimmelse om hur en
koncernredovisning skall sammanstillas ndr koncernforhédllandet har
uppkommit genom ett s.k. omvint forvdrv. Fragan har behandlats i
avsnitt 5.

Bestdmmelsen é&r tillimplig nér ett foretag (A) har forvérvat ett annat
foretag (B) och som vederlag har lamnat andelar som det sjdlvt har gett
ut och kontrollen 6ver det forviarvande foretaget (A) som en foljd dérav
har overgatt till nya &dgare (i regel de tidigare dgarna av B). Vid upp-
rattandet av koncernredovisningen for den koncern som dérvid har
uppkommit skall, vid konsolidering enligt bestimmelserna i 19-22 §§
(forvarvsmetoden), det forviarvade foretaget (B) anses som moderforetag
och det forviarvande foretaget (A) anses som dotterforetag.

Den nya bestimmelsen innebdr ingen &dndring i1 skyldigheten att
uppritta koncernredovisning. Denna skall alltsd dven efter ett omvént
forvarv upprittas av det foretag som 1 formell mening utgdér moder-
foretag (A) (fr 1 kap. 4 §). Koncernredovisningen skall emellertid

Prop. 2002/03:121

79



upprittas som om dotterforetaget (B) hade forviarvat moderforetaget (A).
Det innebir bl.a. att det d&r moderforetagets tillgangar som skall omvar-
deras nir kopeskillingen fordelas pa de forvarvade tillgdngarna.

Bilaga 1

I uppstéllningsschemat for balansrdkningen har gjorts vissa dndringar,
foranledda av att det 1 fortsédttningen skall ske viss redovisning 1 en s.k.
fond for verkligt virde (jfr avsnitt 4.2.4). Fonden — eller fordandringar i
fonden — skall tas upp under Eget kapital. Nar det géller aktiebolag skall
fonden for verkligt virde tas upp som en post under IV Andra fonder”.
P& motsvarande sitt skall i ekonomiska foreningar fonden tas upp som en
post under “III Andra fonder”. Ovriga foretag skall redovisa en post
’Forandringar 1 fonden for verkligt vérde”.
Det positiva belopp som redovisas i fonden utgor fritt eget kapital.

8.2 Forslaget till lag om @ndring 1 lagen (1995:1559) om
arsredovisning 1 kreditinstitut och virdepappersbolag

I férevarande proposition foreslas flera nya bestammelser for foretag som
omfattas av lagen om é&rsredovisning i1 kreditinstitut och vérdepappers-
bolag (ARKL). Huvuddelen inférs genom nya hinvisningar i 4 kap. 1 §,
5 kap. 1 § och 6 kap. 1 § ARKL. Vissa sirregler for kreditinstitut och
virdepappersbolag foreslds i1 forhédllande till foretag som omfattas av
arsredovisningslagen. Sdrreglerna har inarbetats i framst 5 kap. 4 § och 6
kap. 2 § ARKL. Andringarna kommenteras niarmare i det foljande. Svitt
géller inneborden av de &ndringar som inférs genom héinvisningar till
arsredovisningslagen hinvisas #dven till forfattningskommentaren i
avsnitt 8.1.

Vissa av de dndringar som foreslas i arsredovisningslagen kommer att
gilla for kreditinstitut och virdepappersbolag till f6ljd av befintliga
hinvisningar i ARKL. S& ir fallet nir det giller reglerna om virdering i
4 kap. 3, 9 och 11 §§ érsredovisningslagen som géller enligt 4 kap. 1 §
ARKL. Detsamma giller regeln om upplysningar om fonden for verkligt
viarde i 5 kap. 5 § éarsredovisningslagen som géller enligt 5 kap. 1§
ARKL.

Den foreslagna regeln om hur en koncernredovisning skall samman-
stdllas nédr koncernforhdllandet har uppkommit genom ett s.k. omvént
forvarv (se forslaget till nya 7 kap. 22 a § arsredovisningslagen) kommer
att gilla for kreditinstitut och vardepappersbolag genom den befintliga
hinvisningen i 7 kap. 2 § ARKL.

Forslagen innebdr ocksd att vissa bestimmelser i ARKL har ut-
monstrats. Det 4r 4 kap. 6 och 7 §§ ARKL om virdering av &verlitbara
viardepapper till verkligt vdrde respektive avsidttning av orealiserade
vinster till en bunden fond. Motiven for detta har behandlats i avsnitt
4.3.4. Som en foljd av att dessa paragrafer utgér foreslas att 8 § i kapitlet
1 stdllet betecknas 6 §.
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4 kap. 1§

Med beaktande av vad som foreskrivs 1 2 § skall féljande bestdimmelser
om vérderingen i 4 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) tillimpas:

1 § forsta stycket och 2 § om vad som &r anldggningstillgdngar och
omséttningstillgdngar,

3 § om anskaffningsvérde for anldggningstillgangar,

4 § om avskrivning av anldggningstillgdngar,

5 § om nedskrivning av anldggningstillgangar,

6—8 §§ om uppskrivning av anldggningstillgéngar,

9 § forsta—fjarde styckena om vérdering av omséttningstillgangar,

10 § om virdering av pigéende arbeten,

11 § forsta och andra styckena om Varulagrets anskaffningsvirde,

12 § om redovisning till bestdimd méngd och fast vérde,

14 § om egna aktier,

14 a—14 d §§ om viirdering av finansiella instrument,

14 e § om vdrdering av sdkrade poster,

15 § om periodisering av vissa belopp vid upptagande av lan, samt

16 § om omrékning av forlagsinsatser.

(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet som hénvisar till artikel
42a-42d i det fjirde bolagsrittsliga direktivet samt 4 kap. 1 § ARKL i
forslaget 1 Finansdepartementets promemoria.)

Paragrafen har kompletterats med hénvisningar till de nya bestim-
melserna i 4 kap. 14 a—14 e §§ arsredovisningslagen om virdering av
finansiella instrument, behandlingen av uppkomna virdeforandringar i
resultatrdkningen och vérdering vid sé@kringsredovisning. Som framgar
av forfattningskommentaren till 4 kap. 2 § ARKL giller vissa sirregler
for foretag som omfattas av ARKL. Bortsett frén detta 4r vad som s#gs i
forfattningskommentaren till 4 kap. 14 a—14 e §§ arsredovisningslagen
av betydelse dven for kreditinstitut och virdepappersbolag. Sdsom fram-
gér av 7 kap. 11 § arsredovisningslagen, som tillampas enligt 7 kap. 2 §
ARKL, giller bestimmelserna dven vid upprittandet av koncernredo-
visningen.

4 kap. 2 §

De i 1 § angivna bestdmmelserna i 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1. I en bank krévs for uppskrivning av anldggningstillgéng enligt 6 §
forsta stycket Finansinspektionens medgivande.

2. I en sparbank féar uppskrivningsbeloppet, vid uppskrivning enligt 6 §
forsta stycket, tas i ansprdk for avsittning till reservfond, och
uppskrivningsfonden, i stéllet for vad som sdgs i 7 §, tas i ansprak for
avsittning till reservfond.

3. En bank fér inte tillimpa 7 § forsta stycket 2 om anvindande av
uppskrivningsfonden for tackande av forlust.

4. Finansiella instrument skall tas upp till sitt verkliga virde om det dir
forenligt med 14 a §.

(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet som hénvisar till artikel
42a.1 i det fjarde bolagsrittsliga direktivet samt 4 kap. 2 § ARKL i
forslaget 1 Finansdepartementets promemoria.)

Genom den foreslagna bestdmmelsen utnyttjas &ndringsdirektivets
option att krdva en marknadsvirdering av finansiella instrument for vissa
kategorier av foretag. Av den nya fjdrde punkten foérsta meningen fram-
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gér att foretag som omfattas av ARKL skall vara skyldiga att virdera
finansiella instrument i enlighet med de regler som ges 1 4 kap. 14 a §
arsredovisningslagen, med beaktande av undantagen i 4 kap. 14 b §
samma lag. Derivatinstrument och andra tilldtna finansiella instrument
skall saledes tas upp i1 balansrdkningen till sitt marknadsvirde eller
motsvarande virde, om inte annat foljer av de regler i 4 kap. 14 b §
samma lag som 4 kap. 14 a § hanvisar till.

Rubriken till paragrafen har justerats med anledning av de nya
bestdammelserna om finansiella instrument.

4 kap. 5§

Om erlagt belopp for rantebdrande véardepapper eller 1anefordringar som
inte tas upp till sitt verkliga virde enligt 4 kap. 14 a § arsre-
dovisningslagen (1995:1554) overstiger eller underskrider det belopp
som skall erhéllas pé forfallodagen (6verkurs respektive underkurs), skall
mellanskillnaden periodiseras.

Vid berdkning av anskaftningsvérdet for rantebdrande véardepapper och
lanefordringar skall sddan periodisering av 6ver- eller underkurs som
avses 1 forsta stycket beaktas.

En periodisering enligt forsta stycket far underlatas under samma
forutsattningar som de som anges i 4 kap. 15 § andra meningen
arsredovisningslagen. Om en periodisering underlats skall upplysning om
forhallandet 1dmnas i en not.

(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet, som gor undantag for
artikel 35.3 1 samma direktiv nar tillgdngar och skulder virderas enligt
artiklarna 42a—42d, 1 det fjarde bolagsrattsliga direktivet, samt

4 kap. 5 § ARKL i forslaget i Finansdepartementets promemoria.)

I paragrafens forsta stycke gors undantag frén kravet pd en periodi-
sering av over- och underkurs for sddana instrument som tas upp till
verkligt virde enligt de nya virderingsreglerna for finansiella instrument.
En 6ver- och underkurs beaktas da i stidllet inom ramen f6r en vérdering
till verkligt varde av instrumentet.

I vissa fall kan dock ett marknadsvérde eller motsvarande virde inte
bestdimmas for ett eller flera instrument som faller inom tillimp-
ningsomradet for 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen. Instrumentet skall
da vérderas enligt lagens dldre vérderingsbestimmelser (jfr forfattnings-
kommentaren till 14 a §). En Overkurs eller underkurs skall da
periodiseras enligt forsta stycket, om inte sddana forutsittningar for
undantag som anges i tredje stycket foreligger.

Utover den dndring i forsta stycket som har kommenterats ovan har
vissa redaktionella justeringar gjorts.

4 kap. 6 §

Tillgdngar och skulder i annan valuta &n redovisningsvalutan som inte tas
upp till sitt verkliga virde enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen
(1995:1554) skall omréknas enligt vixelkursen pa balansdagen, om de
inte genom sdrskilda atgdrder skyddas mot eller utgor skydd mot
valutakursférandringar.
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Materiella och immateriella anldggningstillgdngar samt sddana finan-
siella anldggningstillgingar som utgors av andelar far utan hinder av
forsta stycket omréiknas efter anskaffningskursen vid forvérvet.

(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet, som gor undantag for
artikel 39.1-4 1 samma direktiv nér tillgadngar och skulder virderas enligt
artiklarna 42a—42d i det fjarde bolagsrittsliga direktivet, samt 4 kap. 6 §
ARKL i forslaget i Finansdepartementets promemoria. )

I paragrafen, som tidigare betecknats 8 § gors ett undantag fran kravet
pa en vérdering till balansdagskurs for sadana tillgangar och skulder som
tas upp till verkligt viarde enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen. Ett
beaktande av relevant valutakurs for en utlindsk tillgdng eller skuld
sdkerstills da inom ramen for dessa regler.

Skap. 1§

Utover vad som foljer av ovriga bestimmelser i denna lag skall arsredo-
visningen innehélla de upplysningar som anges 1 3-6 §§ nedan.
Upplysningarna skall 1dmnas i noter. Om det inte stér i strid med kravet
pa overskadlighet, far upplysningarna i stéllet lamnas i balansrdkningen
eller resultatrdkningen.

Vidare skall, med beaktande av vad som foreskrivs i 2 §, foljande
bestimmelser om tilldiggsupplysningar 1 5 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) tillampas:

1 § andra stycket om hédnvisningar till noter,

2 § om vérderings- och omrékningsprinciper,

3 § om anldggningstillgéngar,

4 § om uppgifter om taxeringsvérden,

4asy, 4b S forsta—tredje styckena och 4 ¢ § om finansiella instrument,

5 § om uppskrivningsfond och fond for verkligt vdirde,

8 och 9 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,

12 § om lan till ledande befattningshavare,

13 § om konvertibla I&n,

14 § andra och tredje styckena om forandringar i eget kapital m.m.,

16 § forsta stycket och 17 § forsta stycket om upplysningar om skatt,

18 § om medelantalet anstédllda under rakenskapséret,

19-21 §§ om I6ner, andra erséttningar och sociala kostnader,

22 § om pensioner och liknande férméaner,

23 § om tidigare styrelse och verkstédllande direktor,

24 § om suppleanter och vice verkstéllande direktor,

25 § om avtal om avgangsvederlag, samt

26 § om uppgift om moderforetag.

(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet som hénvisar till artikel
42d (a), (b) och (c) i det fjarde bolagsrittsliga direktivet jaimte artikel 40 1
bankredovisningsdirektivet som hénvisar till nya artikel 43.1 1 det fjdrde
direktivet samt 5 kap. 1 § ARKL i forslaget i Finansdepartementets pro-
memoria.)

Paragrafen har kompletterats med hénvisningar till de nya bestdm-
melser om tilldggsupplysningar som foreslds intagnai S kap. 4 a,4 b, 4 ¢
och 5 §§ arsredovisningslagen. Bestimmelsen 1 5 kap. 4 b § arsredovis-
ningslagen far bara betydelse for kreditinstitut och vdrdepappersbolag
om tilldtna finansiella instrument inte skulle tas upp till verkligt virde
enligt 4 kap. 14 a §.
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Skap.3 §

Utover vad som foljer av 1 § skall foljande uppgifter ldmnas om till-
géngar:

1. For overlatbara viardepapper som inte tas upp till sitt verkliga viirde
enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen (1995:1554) skall uppgift
ldmnas om skillnaden mellan anskaffningsvirde och verkligt virde. Den
del som avser virdepapper som tas upp till det ldgsta av anskaff-
ningsvdrdet och nettoforsdljningsvdrdet enligt 9 § samma kapitel skall
anges sdrskilt.

2. Om det bokforda virdet for rantebdrande vérdepapper som inte tas
upp till sitt verkliga virde enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen
overstiger eller underskrider det belopp som skall infrias pd forfallo-
dagen, skall mellanskillnaden anges. Summan av 6verstigande belopp
skall anges for sig och summan av underskridande belopp skall anges for
S1g. N

3. Storre belopp 1 posten Ovriga tillgdngar (post 12) skall specificeras
till sin storlek och art.

4. Varje tillgangspost skall delas upp i sadana tillgangar som enligt
4 kap. arsredovisningslagen tas upp

a) med utgangspunkt i anskaffningsvdrdet enligt 3 §,

b) till det ldgsta av anskaffningsvirdet och nettoforsdljningsvdrdet
enligt 9 §, och

c) till sitt verkliga viirde enligt 14 a §.

(Jfr nya artikel 1.1 1 bankredovisningsdirektivet, som gor undantag for
artikel 35.3 och 36.1 nir tillgdngar och skulder virderas enligt artiklarna
42a-42¢ i det fjirde bolagsrittsliga direktivet, samt 5 kap. 3 § ARKL i
forslaget i Finansdepartementets promemoria.)

I paragrafens forsta punkt gors undantag fran kravet pa upplysningar
om skillnaden mellan anskaffningsvidrde och verkligt viarde for sddana
Overlatbara vdrdepapper som tas upp till verkligt viarde enligt de nya
virderingsreglerna for finansiella instrument. For sddana Overldtbara
virdepapper som inte tas upp till verkligt vérde, t.ex. aktier 1 dotterbolag
som dr undantagna frdn en sddan virdering enligt forslaget till 4 kap.
14 b § arsredovisningslagen, skall upplysningar alltjaimt ldmnas enligt
paragrafen.

Eftersom indelningen i anldggningstillgdngar och omséttningstill-
gangar blir av mindre betydelse till f6ljd av de nya bestimmelserna om
obligatorisk marknadsvérdering av finansiella instrument har ocksd en
mera teknisk justering gjorts i1 forsta punkten. Den innebédr att det
skillnadsbelopp som i1 dag skall anges for omsittningstillgdngar 1 stéllet
skall anges for Overlatbara virdepapper som vérderas enligt ldgsta
virdets princip. Det skulle kunna bli aktuellt t.ex. for sddana dotter-
bolagsaktier som innehas tillfdlligt i avsikt att sdljas vidare. Innehav i
dotterbolag dr ndmligen undantagna fran ett krav pa virdering till verk-
ligt védrde enligt 4 kap. 14 b § arsredovisningslagen.

Andringarna i andra punkten #r av liknande slag som i forsta punkten.
Upplysningarna enligt denna punkt behover saledes inte ldmnas for
rdntebdrande véardepapper som tas upp till verkligt varde. Daremot skall
upplysningarna alltjamt ldmnas for ridntebdrande vardepapper som inte
tas upp till verkligt vérde, t.ex. sddana som skall innehas till forfall och
anskaffningsvérderas.

De tillaggsupplysningar om en uppdelning av tillgdngsposter i anldgg-
ningstillgdngar och omsittningstillgangar, som skall ldmnas enligt
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nuvarande fjarde punkten, har ersatts av en uppdelning efter tillimpad
virderingsprincip. Paragrafen innebar att varje tillgdngspost 1 tilldggs-
upplysningarna skall delas upp med hédnsyn till om tillgdngarna anskaft-
ningsvérderas, vérderas enligt ldgsta vérdets princip eller marknads-
virderas. Motivet for dandringen har behandlats i avsnitt 4.2.6.

5kap. 4 §

Utover vad som foljer av 1 § skall foljande uppgifter lamnas om skulder
och eget kapital:

1. For varje efterstdlld skuld som uppgar till mer 4dn tio procent av
samtliga efterstédllda skulder, skall uppgift ldmnas om lanebelopp, lane-
valuta, rintesats, forfallodag, omstindigheter som kan medféra fortida
aterbetalning, efterstéllningsvillkoren samt forutsittningar och villkor for
betalning pa forfallodagen eller for konvertering. Vidare skall samman-
fattande upplysningar ldmnas om vilka regler som giller for Ovriga
efterstéllda skulder. .

2. Storre belopp i1 posten Ovriga skulder (post 4) skall specificeras till
sin storlek och art.

3. I bankaktiebolag och andra aktiebolag som omfattas av denna lag
skall eget kapital delas upp i bundet eget kapital och fritt eget kapital
eller ansamlad forlust. Under bundet eget kapital skall tas upp
Aktiekapital, Overkursfond, Uppskrivningsfond ocs Reservfond. Under
fritt eget kapital skall tas upp fria fonder, var for sig, balanserad vinst
eller forlust samt vinst eller forlust for rdkenskapséret. Balanserad forlust
och forlust for rakenskapsaret tas ddrvid upp som avdragsposter.

4. I sparbank skall eget kapital delas upp i fonder och vinst eller forlust
for rakenskapsaret. Med fonder avses Grundfond, Uppskrivningsfond,
Reservfond, Fond for verkligt virde samt Garantifond. Bendmningen
fond far inte anvédndas for annat belopp i1 balansrdkningen. Forlust for
rakenskapsaret tas upp som avdragspost.

5. I medlemsbank, kreditmarknadsforening och i institut for elektro-
niska pengar som ir en ekonomisk forening skall eget kapital delas upp i
bundet eget kapital och fritt eget kapital eller ansamlad forlust. Under
bundet eget kapital skall tas upp Insatskapital, Uppskrivningsfond och
Reservfond. Medlemsinsatser och forlagsinsatser skall redovisas var for
sig. Under fritt eget kapital skall tas upp fria fonder, var for sig,
balanserad vinst eller forlust samt vinst eller forlust for rdkenskapséret.
Balanserad forlust och forlust for rékenskapséret tas dédrvid upp som
avdragsposter.

6. Aktiebolag, medlemsbanker och ekonomiska foreningar som om-
fattas av denna lag skall ldmna upplysningar om det belopp av fritt eget
kapital som inte kan anses utdelningsbart med hdnsyn till tilldmpliga
bestimmelser om kapitalskydd enligt rorelselagarna for kreditinstitut
och vdrdepappersbolag, samt om de forhallanden som motiverar bedom-
ningen.

7. Om en sparbank har bidrag till garantifonden i annan valuta &n i
redovisningsvalutan, skall dessa rdknas om enligt vixelkursen pa balans-
dagen. Skillnaden mellan det omrdknade beloppet och motsvarande
belopp vid rikenskapsarets ingéng, skall foras mot Andra fonder.

(Jfr 5 kap. 4 § ARKL i forslaget i Finansdepartementets promemoria. )
Andringarna i tredje och femte punkterna dr motiverade av att fonden
for orealiserade vinster foreslagits borttagen (se avsnitt 4.3.4).
Enligt forslaget till dndringar i arsredovisningslagen skall vissa vérde-
forandringar sittas av till en ny fond for verkligt vérde (se 4 kap.
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14 d § arsredovisningslagen). Kravet pd specificering av fonden for
verkligt virde foljer for de flesta kreditinstitut och vardepappersbolag av
géllande regler om att fria fonder skall tas upp var for sig. For spar-
banker, som saknar fritt eget kapital, har 1 stdllet genom en &ndring av
fjairde punkten sidrskilt foreskrivits att fonden for verkligt vérde skall
redovisas i balansrdkningen. Den punkten har ocksa justerats med an-
ledning av att fonden for orealiserade vinster utgér.

Sjatte punkten dr ny. Motivet for bestimmelsen har behandlats i avsnitt
4.4.2. Den avser sddana kreditinstitut och virdepappersbolag som kan
dela ut vinst. Dessa foretag skall enligt bestimmelsen ldamna upplys-
ningar om fritt eget kapital som inte kan anvindas for vinstutdelning till
foljd av de ekonomiska stabilitetsregler som géller enligt de sérskilda
rorelselagarna for kreditinstitut och viardepappersbolag. En motsvarande
bestimmelse finns i dag for forsikringsforetag (se 5 kap. 4 § 8 ARFL
och prop. 1998/99:87 s. 444 1.).

Bestimmelserna i gamla sjitte punkten har flyttats till nya sjunde
punkten.

6 kap. 1§

Foljande bestimmelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall
tillampas:

1 § forsta—fjcrde styckena om forvaltningsberittelsens innehall,

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.,

3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska
foreningar, samt

5 § om finansieringsanalys.

(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet, som hadnvisar till artikel
46(2)(f) i det fjirde bolagsrittsliga direktivet, samt 6 kap. 1 § ARKL i
forslaget 1 Finansdepartementets promemoria.)

Paragrafen har kompletterats med en hidnvisning till nya tredje stycket 1
6 kap. 1 § arsredovisningslagen. Bestimmelserna avser upplysningar om
anviandningen av finansiella instrument (se forfattningskommentaren till
ndmnda paragraf’.).

6 kap. 2 §

Utover vad som foljer av 1 § skall foljande upplysningar ldmnas i
forvaltningsberdittelsen:

1. En medlemsbank skall ange summorna av insatsbelopp som skall
aterbetalas under ndsta rdkenskapséar enligt 4 kap. 1 och 3 §§ lagen
(1995:1570) om medlemsbanker.

2. 1 ett forslag till dispositioner enligt 6 kap. 2 § forsta meningen
arsredovisningslagen (1995:1554) skall styrelsen ange de overviganden
som gjorts med hdnsyn till tillimpliga bestdmmelser om kapitalskydd
enligt rorelselagarna for kreditinstitut och virdepappersbolag.

(Jfr 6 kap. 2 § ARKL i forslaget i Finansdepartementets promemoria.)

I ett forslag till dispositioner betrdffande vinst eller forlust skall det
anges vilka overvdganden som skett med hénsyn till de kapital-
skyddsregler som géller enligt de sdrskilda rorelselagarna for kredit-
institut och virdepappersbolag. De kapitalskyddsregler som skall beaktas
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ar 1 forsta hand de som finns i kapitaltdckningslagen. Hinsyn maste dock
dven tas till bestimmelser 1 andra rorelseregler. Bestimmelsen avser fall
ndr ett forslag till dispositioner betrdffande vinst eller forlust upprittas.
Regeln far genom denna begrénsning betydelse endast for sddana kredit-
institut och virdepappersbolag dir vinstutdelning féorekommer. De triffar
saledes i praktiken endast bankaktiebolag, medlemsbanker, kreditmark-
nadsforetag och andra aktiebolag eller ekonomiska foreningar som
omfattas av ARKL. Reglerna kommer dirfor inte att omfatta sparbanker
eller hypoteksinstitut.

Ovriga andringar 4r av forfattningstekniskt slag. Rubriken till paragra-
fen har justerats.

Bilaga 1

Bilaga 1 till lagen har foreslagits d&ndrad genom att fonden for orealise-
rade vinster utmonstrats frin uppstéllningsformen for balansrdkningen.
Négon sddan fond behover alltsa inte langre redovisas under eget kapital.
Motiven for forslaget har behandlats i avsnitt 4.3.4. I stédllet har fonden
for verkligt virde forts in i uppstéllningsformen for balansrakningen.

8.3 Forslaget till lag om &ndring 1 lagen (1995:1560) om
arsredovisning 1 forsdakringsforetag

I lagen om &rsredovisning i forsikringsforetag (ARFL) foreslds #ndring
av 4 kap. 2 §, 5 kap. 2 §, 6 kap. 1 § och 7 kap 4 §. Den foreslagna
andringen av begreppet verkligt virde till nettoférsdljningsvirde i 4 kap.
9 och 11 §§ Aarsredovisningslagen kommer att gilla till foljd av
hinvisningen i 4 kap. 1 § ARFL. Andringen i arsredovisningslagen om
hur en koncernredovisning skall sammanstéllas nir koncernfoérhallandet
har uppkommit genom ett s.k. omvént forvirv kommer att gilla for
forsikringsforetag till foljd av hidnvisningen i 7 kap. 2 § ARFL. Motiven
for det sistndmnda forslaget har behandlats i avsnitt 4.5.3.

4kap. 2 §

De i 1 § angivna bestimmelserna i 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1. 2 § tillampas pa immateriella tillgangar (B).

2. 3 § skall med undantag for hdnvisningarna till 14 a och 14 e §§
tillimpas pa samtliga tillgdngar, om inte annat foljer av detta kapitel.

3. 4 § skall tillimpas pa dels immateriella tillgdngar (B), dels
placeringstillgangar (C) - utom nér de virderas till verkligt varde enligt 5
§ 1 detta kapitel - samt dels sddana materiella tillgdngar och varulager
(G.I%1 och ovriga tillgangar (G.III) som stadigvarande skall brukas eller
innehas.

4. a) 5 § skall tillimpas pa dels immateriella tillgingar (B), dels
placeringstillgadngar (C) - utom nér de virderas till verkligt védrde enligt 5
§ 1 detta kapitel - samt dels sddana materiella tillgdngar och varulager
(G.I) och ovriga tillgdngar (G.III) som stadigvarande skall brukas eller
innehas.

b) 5 § andra stycket skall tillimpas endast pd placeringar i koncern-
foretag och intresseforetag (C.II), andra finansiella placeringstillgangar
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an aktier och andelar (C.II1.2-7) samt depder hos foretag som avgivit
aterforsdkring (C.IV) — utom nér tillgdngarna vérderas till verkligt virde
enligt 5 § i detta kapitel.

¢) Sadana andra finansiella placeringstillgdngar som utgoérs av aktier
och andelar (C.III.1) skall skrivas ned till det ldgre viarde som tillgdngen
har pa balansdagen dven om det inte kan antas att virdenedgéngen &r
varaktig.

5.a) 6 och 8 §§ giller endast skadeforsdkringsbolag och skall tillampas
pa placeringstillgangar (C) — utom nér de vérderas till verkligt vérde
enligt 5 § 1 detta kapitel — samt pad sddana tillgdngar hénforliga till
materiella tillgangar och varulager (G.I) som stadigvarande skall innehas
eller brukas.

b) Aktier och andelar i koncemfdretag och intresseforetag far inte
skrivas upp till hogre virde dn vad som medges av Finansinspektionen.

6. Uppskrivningsbelopp enligt 6 § far endast anvéndas for 6kning av
aktiekapitalet genom fondemission eller for avsdttning till en
uppskrivningsfond (AA.III).

7. 7 § forsta stycket 2 och andra stycket om anvéndning av
uppskrivningsfonden for att tdcka forlust far inte tillimpas.

8. 9 § skall med undantag for hinvisningarna till 14 a och 14 e §§
tillimpas pé dels fordringar (F), dels kassa och bank (G.II), dels sddana
materiella tillgdngar och varulager (G.I) och 6vriga tillgangar (G.III) som
inte stadigvarande skall brukas eller innehas.

9. 12 § skall tillampas pa materiella tillgdngar och varulager (G.I).

(Andringarna saknar motsvarighet i promemoriorna.)

I paragrafen klargors att de dndrade bestimmelserna i arsredovisnings-
lagen om vérdering av finansiella instrument inte ska tillimpas av
forsékringsforetag.

5kap. 2 §

De i 1 § angivna bestdmmelserna i 5 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1. a) 3 § forsta stycket skall tillampas pd dels immateriella tillgangar
(B), dels byggnader och mark (C.I), dels placeringar i koncernféretag och
intresseforetag (C.II).

b) 3 § andra och tredje styckena skall tillimpas pé& dels immateriella
tillgangar (B), dels placeringstillgdngar (C), dels sddana materiella till-
gangar och varulager (G.I) och ovriga tillgangar (G.III) som stadig-
varande skall brukas eller innehas.

2. 4 § skall tillampas pa byggnader och mark (C.I).

3. 5 § skall tilldmpas enbart i fraga om uppskrivningsfond.

4. 7 § skall i stéllet for inkop och forsdljning gilla mottagen och
avgiven aterforsakring.

5. Fraga om tillstand enligt 9 § andra stycket att utelimna uppgifter om
dotterforetag och vissa andra foretag provas av Finansinspektionen.

6. 10 § andra stycket om kort- och langfristiga balansposter skall
tillimpas endast betridffande de skulder som forfaller till betalning senare
an fem &r efter balansdagen.

7. 12 § tredje stycket om lan till ledande befattningshavare skall
tillimpas om foretaget 1dmnat lan till eller stillt sdkerhet till forméan for
ndgon annan med stod av tillstdnd enligt 12 kap. 13 § forsdkrings-
rorelselagen (1982:713).

8. Utgifter och inkomster enligt 14 § andra stycket for egna aktier skall
redovisas mot bundet eget kapital i livforsdkringsaktiebolag som inte far
dela ut vinst.

9. Utover upplysningar enligt 18 § skall dven uppgift ldmnas om
medelantalet anstillda uppdelat pa kontorstjanstemén, falttjanstemén och
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ovriga anstdllda i Sverige. Dessutom skall medelantalet fritidsombud och  Prop. 2002/03:121

specialombud i Sverige anges var for sig.

10. Uppgift enligt 20 § forsta stycket 2 om 16ner och erséttningar till
anstéllda skall delas upp pa kontorstjdnsteman, félttjanstemén och ovriga
anstéllda i Sverige. Dessutom skall erséttningsbeloppen for fritidsombud
och specialombud 1 Sverige anges for varje grupp.

(Andringen saknar motsvarighet i promemoriorna.)
I paragrafen klargors att upplysningsreglerna om fond for verkligt
vérde inte skall tillimpas av forsékringsforetag.

6 kap. 1§

Foljande bestimmelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall
tillampas:

1 § forsta, andra och fjdrde styckena om forvaltningsberittelsens
innehall, samt

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.

(Jfr 6 kap. 1 § ARFL i forslaget i Finansdepartementets promemoria .)

I paragrafen klargors att forslaget om upplysningar om anvéndningen
av finansiella instrument inte skall ldmnas av forsdkringsforetag. Det kan
dock erinras om att liknande upplysningar &ndé& skall ldmnas enligt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2002:21) om
arsredovisning i forsdkringsforetag.

7kap. 4 §

For koncernredovisningen géller i tillampliga delar

1. de allménna bestimmelserna om &rsredovisningen i 2 kap. 2 §, med
undantag for hinvisningarna till 2 kap. 1-3 §§ arsredovisningslagen
(1995:1554),

2. bestimmelserna om balansrdkning och resultatrdakning i 3 kap., med
det tillagget att vad som avsatts till kapitalandelsfonden skall tas upp i
koncernbalansriakningen som bundet eget kapital under Andra fonder
(AA.V),

3. bestimmelserna om vérderingsregler i 4 kap.,

4. bestaimmelserna om tilldggsupplysningar i 5 kap., med undantag {for
2 § 3 och 5 samt hénvisningarna till 5 kap. 8, 9, 18 a och 26 §§ érsredo-
visningslagen, samt

5. bestimmelserna om upplysningarna i forvaltningsberittelsen i 6 kap.
I och 2 §§, med undantag for hénvisningen till 6 kap. 2 §
arsredovisningslagen.

(Andringen saknar motsvarighet i promemoriorna.)

Andringen avser paragrafens lydelse enligt SFS 2002:1064 som trider
i kraft den 1 juli 2003.

Det undantag for 2 § 3 som avses i1 fjarde punkten klargér att
upplysningar om fordandringar i storlek eller ssmmanséttning av fond for
verkligt virde 1 forekommande fall skall ldmnas i1 koncernredovisning
som upprittas av forsdkringsforetag som &r moderforetag. Vidare har
hianvisningen till fjarde punkten i denna paragraf dndrats till femte
punkten som fo6ljd av dndringen i 5 kap. 2 §.
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8.4 Forslaget till lag om @ndring 1 aktiebolagslagen
(1975:1385)

14 kap. 4 §

Styrelserna for overlatande och, vid absorption, overtagande bolag skall
uppritta en gemensam, dagtecknad fusionsplan. Planen skall under-
tecknas av styrelsen i vart och ett av bolagen. I planen skall det for varje
bolag anges

1. firma, bolagskategori, organisationsnummer och den ort dér styrel-
sen skall ha sitt site,

2. hur manga aktier i det 6vertagande bolaget som skall lamnas for ett
angivet antal aktier i Overldtande bolag samt vilken kontant erséttning
som skall lamnas som fusionsvederlag,

3. den tidpunkt och de 6vriga villkor som skall gélla for utlimnandet
av fusionsvederlaget,

4. fran vilken tid och pa vilka villkor de aktier som ldmnas sdsom
fusionsvederlag medfor ritt till utdelning i det 6vertagande bolaget,

5. den planerade tidpunkten for verlatande bolags upplosning,

6. vilka rdttigheter i det Overtagande bolaget som skall tillkomma
innehavare av aktier, skuldebrev och andra vardepapper med sérskilda
rattigheter i Overlatande bolag eller vilka atgérder som i Ovrigt skall
vidtas till forman for de ndimnda innehavarna,

7. arvode och annan sarskild forman som med anledning av fusionen
skall lamnas till en styrelseledamot, en verkstillande direktor eller en
revisor i overlatande eller 6vertagande bolag.

Till fusionsplanen skall fogas

1. en kopia av bolagens arsredovisningar for de senaste tre rdken-
skapsdren samt

2. uppgifter motsvarande delérsrapport enligt 9 kap. 3 och 4 §§
arsredovisningslagen (1995:1554) eller, i forekommande fall, 9 kap. 3 §
3 lagen (1995:1559) om A&rsredovisning i kreditinstitut och virde-
pappersbolag, om fusionsplanen har upprittats senare dn sex ménader
efter utgdngen av det senaste riakenskapsar for vilket arsredovisning och
revisionsberittelse har ldmnats. Uppgifterna skall avse tiden frén
utgdngen av ndmnda ridkenskapsar till en dag som infaller tidigast tre
manader innan fusionsplanen uppréttas.

(Andringen saknar motsvarighet i promemoriorna.)

I forsta stycket I har ordet “bolagskategori”, som fallit bort vid en
tidigare @ndring i1 paragrafen, lagts till (jfr SFS 1994:1396 och 1995:1555
samt prop. 1995/96:10).
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Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG

Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG av den 27
september 2001 om iindring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG
och 86/635/EEG med avseende pa virderingsreglerna for arsbokslut
och sammanstilld redovisning i vissa typer av bolag samt i banker
och andra finansiella institut

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD
HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska gemen-
skapen, sarskilt artikel 44.2 g i detta,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs yttrande,

i enlighet med forfarandet 1 artikel 251 i fordraget, och
av foljande skal:

(1) I artikel 32 i rédets fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978
om Aarsbokslut i vissa typer av bolag foreskrivs att posterna i arsbokslutet
skall vdrderas pa grundval av principen om vérdering till anskaffnings-
eller tillverkningskostnad.

(2) Genom artikel 33 i direktiv 78/660/EEG far medlemsstaterna tillata
eller fordra uppskrivning av vissa tillgdngar, en pa &teranskaffnings-
viardet baserad virdering av vissa tillgdngar eller en vérdering av
posterna i arsbokslutet enligt andra varderingsmetoder som tar hénsyn till
inflationen.

(3) I artikel 29 1 radets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983
om sammanstilld redovisning foreskrivs att tillgdngar och skulder som
skall ingd i den sammanstillda redovisningen skall vérderas i Gver-
ensstimmelse med artiklarna 31-42 och 60 i direktiv 78/660/EEG.

(4) T artikel 1 1 rédets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om
arsbokslut och sammanstidlld redovisning for banker och andra finan-
siella institut foreskrivs att tillgdngar och skulder skall vérderas 1
overensstimmelse med artiklarna 31-42 1 direktiv 78/660/EEG, om inte
annat foreskrivs 1 direktiv 86/635/EEG.

(5) For forsakringsforetag skall arsbokslut och sammanstélld redovisning
upprittas enligt radets direktiv 91/674/EEG av den 19 december 1991
om arsbokslut och sammanstilld redovisning for forsdkringsforetag.
Andringarna i direktiven 78/660/EEG och 83/349/EEG giller inte
bestaimmelserna i1 direktiv 91/674/EEG, men kommissionen kan komma
att lagga fram liknande forslag om dndring av det direktivet efter samrad
med den relevanta rddgivande kommittén.

(6) De internationella finansmarknadernas dynamiska karaktir har med-
fort en vidstrickt anvdndning inte bara av traditionella priméra
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finansiella instrument som aktier och obligationer utan ocksd av olika
derivatinstrument, som terminskontrakt, optioner och swappar.

(7) Ledande normgivare pd redovisningsomradet i vdrlden har borjat
overge den varderingsmetod som baseras pé den historiska kostnaden for
sddana finansiella instrument till formén for en redovisning till verkligt
vérde.

(8) I kommissionens meddelande om Harmonisering av redovisnings-
systemet, en ny strategi i forhallande till det internationella harmoni-
seringssystemet, uppmanas Europeiska unionen att verka for att behdlla
overensstimmelsen mellan gemenskapens redovisningsdirektiv och ut-
vecklingen 1 den internationella normgivningen pé redovisningsomradet,
1 synnerhet inom International Accounting Standards Committee, IASC.

(9) For att denna Overensstimmelse mellan internationellt erkidnda
redovisningsstandarder och direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och
86/635/EEG skall behéllas, maste de senare dndras sa att vissa finansiella
tillgangar och skulder kan varderas till verkligt varde. Darigenom kom-
mer europeiska foretag att kunna uppritta sin redovisning i éverens-
stimmelse med den internationella utvecklingen.

(10) Denna #dndring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och
86/635/EEG ar i linje med kommissionens meddelande till Europa-
parlamentet och rédet av den 13 juni 2000 om EU:s strategi for finansiell
rapportering, dir det foreslés anvdndning av internationella redovisnings-
standarder (IAS) for utarbetandet av sammanstidllda redovisningar for
borsnoterade foretag. Syftet med denna dndring &dr att mojliggora
tillimpningen av den internationella redovisningsstandarden for redovis-
ning 1 balans- eller resultatrikningen samt vidrdering av finansiella
instrument.

(11) For att finansiell information frdn hela gemenskapen skall kunna
jamforas, maste medlemsstaterna inféra ett system for redovisning till
verkligt vdrde for vissa finansiella instrument. Medlemsstaterna bor
tillata att alla foretag eller vissa kategorier av foretag som omfattas av
direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG antar detta system
for savél arsbokslut som sammanstilld redovisning eller enbart for
sammanstédlld redovisning. Dessutom boér medlemsstaterna fa fordra att
alla foretag eller vissa kategorier av foretag antar detta system for sdvil
arsbokslut som sammanstélld redovisning eller enbart for sammanstélld
redovisning.

(12) Redovisning till verkligt virde bor endast ske for poster dar det
finns langtgdende internationell enighet om att redovisning till verkligt
virde dr lamplig. For ndrvarande rdder enighet om att redovisning till
verkligt vérde inte bor tillimpas for alla finansiella tillgdngar och
skulder, till exempel inte for flertalet av dem som inte ingér i en banks
handelslager.
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(13) Noterna till redovisningen bor innehalla vissa upplysningar om de
finansiella instrument i balansrdkningen som har tagits upp till verkligt
virde. Forvaltningsberittelsen bor ge en indikation av foretagets mél och
policy for riskstyrning vad géller anvdndningen av finansiella instrument.

(14) Derivatinstrument kan ha stor betydelse for ett foretags finansiella
stdllning. Upplysningar om derivatinstrument och deras verkliga virde
far anses ldmpligt d&ven om foretaget inte tilldmpar redovisning till
verkligt vdrde. For att begrdnsa den administrativa bordan for smé
foretag bor medlemsstaterna tillatas att undanta dessa fran upplysnings-
kravet.

(15) Redovisning av finansiella instrument &r ett omrade inom finansiell
rapportering som utvecklas snabbt och som dirfér behdver ses dver av
kommissionen mot bakgrund av medlemsstaternas erfarenheter av
redovisning till verkligt vérde.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
Artikel 1

Direktiv 78/660/EEG édndras pa foljande sétt:
1. Foljande avsnitt skall inforas:

"AVSNITT 7a

Virdering till verkligt virde

Artikel 42a

1. Med avvikelse fran artikel 32 och med forbehdll for villkoren i
punkterna 2-4 i denna artikel skall medlemsstaterna i frdga om alla bolag
eller vissa kategorier av bolag tillata eller fordra en vérdering till verkligt
virde av finansiella instrument, inklusive derivatinstrument.

Ett sddant tillstdnd eller krav far begrénsas till sammanstéllda
redovisningar enligt direktiv 83/349/EEG.

2. I detta direktiv skall varubaserade avtal som ger endera avtalsparten
ritt att betala med kontanter eller ndgot annat finansiellt instrument anses
som derivatinstrument, utom nér

a) de har ingatts for och fortsétter att uppfylla bolagets forvintade
inkoOps-, forséljnings- eller anvandningsbehov,

b) de utformades for detta andamal nir de ingicks, och

c¢) de forvintas att regleras genom leverans av varan.

3. Punkt 1 skall endast tillampas pa sadana skulder som
a) ingdr som en del i en handelsportfolj, eller

b) utgors av derivatinstrument.

4. Viérdering enligt punkt 1 skall inte tillimpas pa
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a) icke-derivata finansiella instrument som halls till forfall,

b) lan och fordringar som hérrér fran bolaget och som inte innehas for
handelsindamal, och

c) andelar 1 dotterforetag, intresseforetag och samriskforetag, dgar-
andelsbevis som har utfirdats av bolaget, avtal om villkorad erséttning 1
samband med foretagskombinationer liksom andra finansiella instrument
av sadan sirskild karaktdr att instrumenten, enligt vad som &r allmint
accepterat, bor redovisas pa annat sitt 4n andra finansiella instrument.

5. Med avvikelse fran artikel 32 far medlemsstaterna, i frdga om alla
tillgdngar och skulder som uppfyller kraven for en sékrad post enligt ett
system for sdkringsredovisning till verkligt vérde, eller en bestimd del av
sddana tillgangar eller skulder, tilldta virdering till det specifika belopp
som fordras enligt det systemet.

Artikel 42b

1. Det verkliga virde som avses i artikel 42a skall bestimmas utifran

a) ett marknadsvirde, for de finansiella instrument for vilka en till-
forlitlig marknad med létthet kan bestimmas; om ett marknadsvirde inte
med ldtthet kan bestimmas for ett instrument men didremot for dess
bestandsdelar eller for ett liknande instrument, far instrumentets mark-
nadsvérde hidrledas frdn vérdet pa bestdndsdelarna eller pd det liknande
instrumentet, eller

b) ett virde som berdknas utifrdn allmént accepterade vérderings-
modeller och virderingsmetoder for de instrument for vilka en tillforlitlig
marknad inte med l4tthet kan bestimmas. Sddana varderingsmodeller och
varderingsmetoder skall ge en rimlig uppskattning av marknadsvirdet.

2. Sddana finansiella instrument som inte kan vérderas péa ett tillforlitligt
sdtt med ndgon av de metoder som beskrivs 1 punkt 1, skall vérderas 1
enlighet med artiklarna 34—42.

Artikel 42c¢

1. Utan hinder av artikel 31.1 ¢ skall, om ett finansiellt instrument vér-
deras i enlighet med artikel 42b, en fordndring av virdet tas med i
resultatrakningen. En fordndring av detta slag skall emellertid redovisas
direkt 1 eget kapital i en fond for verkligt virde om

a) instrumentet dr ett sékringsinstrument enligt ett system for sékrings-
redovisning som tillater att en del av eller hela virdeférdndringen inte tas
med 1 resultatrdkningen, eller

b) fordndringen av vérdet dr orsakad av en kursfordndring pa en mone-
tar post som utgér en del av ett bolags nettoinvestering i en utldndsk
enhet.

2. Medlemsstaterna far tillata eller fordra att en fordndring av virdet pa
en finansiell tillgdng som &r tillgédnglig for forsdljning, och som inte &r ett
derivatinstrument, redovisas direkt i eget kapital i fonden for verkligt
vérde.
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3. Fonden for verkligt virde skall justeras ndr beloppen i fonden inte
langre dr nodvéndiga for genomforandet av punkterna 1 och 2.

Artikel 42d

Niér virdering till verkligt viarde av finansiella instrument har tillimpats
skall foljande uppgifter l1amnas i noterna:

a) De viktigaste bakomliggande antagandena for varderingsmodellerna
och virderingsmetoderna, nér verkliga varden har bestdmts enligt artikel
42b.1b.

b) For varje kategori av finansiella instrument, det verkliga virdet, de
fordndringar av vérdet som redovisats direkt i resultatrdkningen liksom
de fordndringar som redovisas 1 fonden for verkligt virde.

c) For varje kategori av derivatinstrument, upplysningar om
omfattning och typ, inklusive viktiga villkor som kan paverka beloppen,
tidpunkt och sékerhet vad géller framtida kassafloden.

d) En tabell som visar fordndringar i fonden for verkligt viarde under
rakenskapséret."

2.1 artikel 43.1

a) skall hanvisningen 1 punkt 10 till "artiklarna 31 och 3442" erséttas
med en hinvisning till "artiklarna 31 och 34—42c", och

b) skall f6ljande punkt laggas till:

"14. Nar viardering till verkligt viarde av finansiella instrument inte har
tillampats i enlighet med avsnitt 7a:

a) for varje kategori av derivatinstrument
1) instrumentens verkliga virde om ett sddant virde kan bestimmas med
hjdlp av ndgon av de metoder som anges 1 artikel 42b.1,

11) upplysningar om instrumentens omfattning och typ, och

b) for de finansiella anldggningstillgdngar som omfattas av artikel 42a,
och som upptas till ett varde som 6verstiger det verkliga virdet och utan
att alternativet att justera vérdet i enlighet med artikel 35.1c aa har
utnyttjats:

1) bokfort vidrde och verkligt virde for antingen de individuella
tillgdngarna eller lampliga grupper av dessa individuella tillgdngar,

i1) skilen till att det bokforda vérdet inte har minskats, inklusive det
stod som finns for antagandet att det bokforda vérdet kommer att
atervinnas."

3. Artikel 44.1 skall ersittas med foljande text:

"1. Medlemsstaterna far tillata sddana bolag som avses i artikel 11 att
upprétta noter i forkortad form utan de uppgifter som kravs enligt artikel
43.1.5-43.1.12 och 43.1.14 a. Noterna skall dock sammanfattningsvis for
alla berorda poster ange de 1 artikel 43.1.6 angivna uppgifterna.”

4. 1 artikel 46.2 skall foljande punkt ldggas till:
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"f) vad giller bolagets anvdndning av finansiella instrument och nér det
ar visentligt for bedomningen av dess tillgdngar, skulder, finansiella
stdllning och vinst eller forlust,

— bolagets mal och policy for finansiell riskstyrning, inklusive dess
sdkringspolicy for varje viktig typ av planerad transaktion dér sékrings-
redovisning anvinds, och

— bolagets exponering for prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kassa-
flodesrisk."

5. Hanvisningen i artikel 59.2 a och b till "artiklarna 31-42" skall erséttas
med en hinvisning till "avsnitt 7 eller 7a".

6. Foljande artikel skall inforas:
"Artikel 61a

Senast den 1 januari 2007 skall kommissionen goéra en oOversyn av
bestimmelserna i artiklarna 42a—42d, 43.1.10 och 43.1.14, 44.1, 46.2
och 59.2 a och 59.2 b utifrdn erfarenheterna av tilldimpningen av
bestimmelser om redovisning till verkligt virde och med beaktande av
den internationella utvecklingen pa redovisningsomradet och, om sd ar
lampligt, lagga fram forslag till Europaparlamentet och rddet om dndring
av de ovan ndmnda artiklarna."

Artikel 2
Direktiv 83/349/EEG éandras péa foljande sitt:
1. Artikel 29.1 skall erséttas med foljande:

"1. Tillgéngar och skulder som skall ingd i den sammanstéllda redovis-
ningen skall vérderas enligt enhetliga metoder och 1 dverensstimmelse
med avsnitten 7 och 7a samt artikel 60 1 direktiv 78/660/EEG."

2. 1 artikel 34

a) skall hanvisningen i punkt 10 till "artiklarna 31 och 34-42" erséttas
med en hinvisning till "artiklarna 31 och 34-42c", och

b) skall foljande punkter ldggas till:

"14. Nér vérdering till verkligt vérde av finansiella instrument har tillim-
pats i enlighet med avsnitt 7a i direktiv 78/660/EEG

a) de viktigaste bakomliggande antagandena for varderingsmodellerna
och virderingsmetoderna, ndr verkliga viarden har bestdmts enligt artikel
42b.1 b i det direktivet,

b) for varje kategori av finansiella instrument, det verkliga vérdet, de
fordandringar av vérdet som redovisats direkt i resultatrdkningen liksom
de fordndringar som redovisas i fonden for verkligt viarde enligt artikel
42c 1 det direktivet,
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c) for varje kategori av derivatinstrument, upplysningar om omfattning
och typ, inklusive viktiga villkor som kan pdverka beloppen, tidpunkten
och sdkerheten vad géller framtida kassafléden, och

d) en tabell som visar fordndringar 1 fonden for verkligt virde under
rédkenskapsaret.

15. Nér virdering till verkligt virde av finansiella instrument inte har
tillimpats i enlighet med avsnitt 7a i direktiv 78/660/EEG

a) for varje kategori av derivatinstrument

1) instrumentens verkliga vdrde om ett sddant virde kan bestimmas
med hjdlp av ndgon av de metoder som anges i artikel 42b.1 i det
direktivet,

i1) upplysningar om instrumentens omfattning och typ, och

b) for finansiella anldggningstillgdngar som omfattas av artikel 42a 1
det direktivet, och som upptas till ett virde som Overstiger det verkliga
véirdet och utan att alternativet att justera virdet i enlighet med artikel
35.1 c aa i det direktivet har utnyttjats

1) bokfort virde och verkligt virde for antingen de individuella
tillgdngarna eller lampliga grupper av dessa individuella tillgdngar,
i1) skilen till att det bokforda vérdet inte har minskats, inklusive det
stod som finns for antagandet att det bokforda viardet kommer att
atervinnas."

3. I artikel 36.2 skall foljande punkt ldggas till:

"e) vad giller foretagens anvéndning av finansiella instrument och nér
det ar visentligt for bedomningen av tillgéngar, skulder, finansiell still-
ning och vinst eller forlust,

— foretagens mal och policy for finansiell riskstyrning, inklusive deras
sdkringspolicy for varje viktig typ av planerad transaktion dér sdkrings-
redovisning anvénds, och

— foretagens exponering for prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kassa-
flodesrisk."

4. Foljande artikel skall inforas:
"Artikel 50a

Senast den 1 januari 2007 skall kommissionen géra en dversyn av be-
stimmelserna 1 artiklarna 29.1, 34.10, 34.14 och 34.15 samt 36.2¢ utifran
erfarenheterna av tillimpningen av bestammelser om redovisning till
verkligt virde och med beaktande av den internationella utvecklingen pé
redovisningsomradet och, om sd &r lampligt, ldgga fram forslag till
Europaparlamentet och radet om dndring av de ovan ndmnda artiklarna."

Artikel 3
Artikel 1.1 1 direktiv 86/635/EEG skall ersittas med foljande:
"1. Artiklarna 2 och 3, artikel 4.1 och 4.3-4.5, artiklarna 6, 7, 13 och 14,

artikel 15.3 och 15.4, artiklarna 16-21, 29-35 och 37-41, artikel 42 forsta
meningen, artikel 42a-42d, artiklarna 45.1, 46.1 och 46.2, artiklarna 48-
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50 och 50a, artikel 51.1, artiklarna 56-59, 61 och 6la i direktiv Prop.2002/03:121

78/660/EEG skall gilla i fraga om de institut som anges i artikel 2 i1 det
hir direktivet, om annat ej foreskrivs 1 det hdr direktivet. Artikel 35.3,
artiklarna 36 och 37 och artikel 39.1-39.4 1 det hir direktivet skall dock
inte gilla 1 fraga om tillgdngar och skulder som vérderas i enlighet med
avsnitt 7a i direktiv 78/660/EEG."

Artikel 4

1. Medlemsstaterna skall sétta i kraft de lagar och andra forfattningar
som dr nodvéndiga for att folja detta direktiv fore den 1 januari 2004. De
skall genast underritta kommissionen om detta.

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehalla en
hinvisning till detta direktiv eller &tfoljas av en sddan hdnvisning nér de
offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hdanvisningen skall goras skall
varje medlemsstat sjélv utfarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen o6verldmna texterna till
centrala bestdmmelser i nationell lagstiftning som de antar inom det
omrade som omfattas av detta direktiv.

Artikel 5

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Bryssel den 27 september 2001.

P& Europaparlamentets vignar Pé radets védgnar
N. Fontaine Ordforande C. Picqué Ordforande
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Sammanfattning av Justitiedepartementets prome-
moria Redovisning och virdering av finansiella
instrument Ds 2002:42

Promemorian innehéller forslag till lagdndringar for genomforandet av
det EG—direktiv om vérdering och redovisning av finansiella instrument
som antogs 1 maj 2001. Forslaget innefattar bl.a. nya virderingsbestdm-
melser och nya krav pa tilliggsupplysningar.

En f6ljd av de nya vérderingsbestimmelserna for finansiella instru-
ment dr att orealiserade vinster kan tas upp i foretagens redovisning 1
storre utstrackning. Detta kan oka det formella utrymmet for vinst-
utdelning 1 aktiebolag. Promemorian innehdller mot den bakgrunden
forslag till bestimmelser om att det i forvaltningsberittelsen skall ldmnas
upplysningar om bl.a. vilka 6vervidganden som har skett med hénsyn till
den s.k. forsiktighetsregeln i aktiebolagslagen.

Promemorian behandlar inte frdgor kring genomforandet av EG-
direktivet, savitt géller finansiella foretag. De fragorna kommer att tas
upp 1 annat sammanhang.

I promemorian ldmnas vidare forslag som ger mojlighet att redovisa
s.k. omvinda forvérv enligt internationella redovisningsprinciper.
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Sammanfattning av Finansdepartementets prome-
moria Redovisning och virdering av finansiella
instrument 1 kreditinstitut och vérdepappersbolag
samt vissa andra redovisningsfragor for finansiella
foretag Ds2002:61

Promemorian innehdller forslag till &dndringar i lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) for
genomforandet av direktivet (2001/65/EG) i den del som avser kredit-
institut och virdepappersbolag. Forslaget innefattar bl.a. en skyldighet
for kreditinstitut och virdepappersbolag att marknadsvirdera finansiella
instrument enligt regler som 1 sak motsvarar forslagen 1 Justitie-
departementets promemoria. Finansiella instrument som sédkrar anskaff-
ningsvérderade instrument far dock anskaffningsvérderas. De nya reg-
lerna foreslas ersitta nuvarande option om vérdering av vissa dverlatbara
viardepapper till verkligt virde. Forslaget innebdr ocksa vissa nya
lagregler om tillaggsupplysningar om finansiella instrument, som i sak
motsvarar forslagen 1 Justitiedepartementets promemoria. De avser
upplysningar om vérderingen, behandlingen 1 resultatrdkningen, vilka
instrument som innehas och hur de anvédnds. Upplysningskraven gar
dock inte ldngre dn vad som foljer av Finansinspektionens nuvarande
redovisningsforeskrifter.

Det foreslds — 1 konsekvens med bedomningarna i Justitiedeparte-
mentets promemoria — att reglerna om att orealiserade vinster skall séttas
av till en fond under bundet eget kapital tas bort. Kreditinstitut och
viardepappersbolag skall i stdllet lamna foljande nya upplysningar. |
styrelsens forslag till vinstutdelning skall det lamnas upplysningar om
styrelsens Overvdganden med hédnsyn till associationsrittens s.k.
forsiktighetsregel och storleken av orealiserade vérdefordndringar i eget
kapital. Upplysningskravet dverensstimmer med forslagen for foretag 1
allmiinhet enligt Justitiedepartementets promemoria. Overvigandena
skall dock dven ta hénsyn till de ekonomiska stabilitetsregler som géller
enligt tillimpliga rorelseregler for finansiella foretag. Det skall vidare
upplysas om hur stor andel av fritt eget kapital som inte kan anses
utdelningsbart med héansyn till nimnda regler liksom om de forhallanden
som motiverar den bedomningen. Detta upplysningskrav Overens-
stimmer med vad som 1 dag géller for forsékringsforetag enligt lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsiakringsforetag (ARFL).

Enligt promemorian bor de nya virderingsreglernas konsekvenser i
kapitaltdckningssammanhang hanteras genom myndighetsforeskrifter till
kapitaltdckningslagen. Det géller bl.a. 1 vilken utstrickning nya poster
inom eget kapital kan ingé i kapitalbasen.

Ett motsvarande EG-direktiv om redovisning och vérdering av
finansiella instrument har foreslagits for forsdkringsforetag. Direktivet
har dnnu inte antagits. Det foreslads dock redan nu att forsdkringsforetag
skall ldamna de nya upplysningar om storleken av orealiserade
viardeforandringar 1 eget kapital och styrelsens dverviganden med hénsyn
till forsdkringsrorelselagens forsiktighetsregel som foreslagits for kredit-
institut och vérdepappersbolag.
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I likhet med Justitiedepartementets promemoria foreslas att ocksa Prop.2002/03:121
kreditinstitut och vérdepappersbolag samt forsdkringsforetag ges moj- Bilaga 3
lighet att redovisa s.k. omvidnda forvdrv enligt internationella
redovisningsprinciper.
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Forfattningsforslagen 1 Ds 2002:42
Forslag till lag om éndring i arsredovisningslagen (1995:1554)

Héarigenom foreskrivs i frdga om arsredovisningslagen (1995:1554)

dels att 5 kap. 5 § samt 6 kap. 1 och 2 §§ skall ha foljande lydelse,

dels att rubriken ndrmast fore 5 kap. 5 § skall ha foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas atta nya paragrafer, 4 kap. 10 a—
10e §§, 5 kap. 4 a och 4 b §§ och 7 kap. 22 a §, samt ndrmast fore nya
4 kap. 10 aoch 10 e §§ och 5 kap. 4 a § nya rubriker av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.

Virdering av finansiella instru-
ment

10a§

Derivatinstrument och andra
finansiella instrument far, om inte
annat foljer av 10 b §, tas upp till
sitt  marknadsvirde. Om nagot
marknadsvdirde inte kan bestdm-
mas for ett sadant instrument men
ddremot for dess bestandsdelar
eller for ett liknande instrument,
far instrumentet tas upp till ett
vdrde som grundas pa bestands-
delarnas eller de liknande instru-
mentens marknadsvdirden. Om inte
heller en sadan vdirdering dr
mojlig, far instrumentet vdrderas
med hjilp av sadana allmdnt
accepterade  vdrderingsmodeller
och virderingsmetoder som ger en
rimlig uppskattning av marknads-
vdrdet.

10byg

Vad som sdgs i 10 a § gdller
inte

1. finansiella instrument som
halls till forfall och som inte utgor
derivatinstrument,

2. lan och fordringar som hdr-
ror fran foretaget och som inte
innehas for handelsdndamal,

3. andelar i dotterforetag,
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intresseforetag eller samriskfore-
tag,

4. aktier och andelar som
foretaget sjdlvt har gett ut,

5. avtal om villkorad ersdttning
i samband med forvirv och
samgaenden, samt

6. andra finansiella instrument,
om en vdrdering enligt 10 a § dr
oforenlig med kraven i 2 kap. 2
och 3 §S.

I fraga om skulder gdller vad
som sdgs i 10 a § endast

1. skulder som ingar som en del
i en handelsportfolj, och

2. skulder som utgor derivat-
instrument.

Virdering enligt 10 a § far inte
heller ske, om en sadan vdrdering
inte skulle ge ett tillforlitligt viirde
pa det finansiella instrumentet.

10cy§

Vid tilldmpningen av denna lag
skall varubaserade avtal som ger
endera avtalsparten rdtt att betala
med kontanter eller nagot annat
finansiellt instrument anses som
derivatinstrument. Detta  gdller
dock inte ndr avtalet

1. har ingatts for och fortsditter
att uppfylla bolagets forvintade
inkops-, forsdljnings- eller an-
vandningsbehov,

2. utformades for detta dndamal
ndr det ingicks, och

3. forvintas regleras genom
leverans av varan.

10d§

Om vdrdering har skett enligt 10
a §, skall virdefordndringen sedan
foregaende balansdag tas upp i
resultatrdkningen.

1 foljande fall gdller, i stdillet for
vad som sdgs i forsta stycket, att
ett belopp motsvarande vdirde-
fordndringen skall avsdittas till en
fond for verkligt varde:

1. vdrdefordndringen avser en
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finansiell tillgang som inte innehas Prop. 2002/03:121
for handelsdandamal och inte heller Bilaga 4
ar ett derivatinstrument,

2. vdrdefordndringen avser ett
sdkringsinstrument och det tilldm-
pade systemet for sdkringsredo-
visning tillater att en del av eller
hela vdrdefordndringen inte tas
upp i resultatrdkningen,

3. vdardefordndringen  dr  or-
sakad av en kursfordndring pa en
monetdr post som utgor en del av
foretagets nettoinvestering i en
utldindsk enhet.

Nar det inte ldngre finns skdl for
avsdttningen till fonden for verk-
ligt virde, skall fonden justeras
och motsvarande belopp tas upp i
resultatrdkningen.

Virdering av sdkrade poster

10ey§

Om en tillgang, avsdttning eller
skuld eller en del ddrav har
sdkrats mot ett sdkringsinstrument
som vdrderas enligt 10 a §, skall
ocksa den sdkrade posten virderas
enligt den paragrafen, i den
utstrdckning det dr forenligt med 2
kap. 2 och 3 §§. Ddrvid skall
10 d § forsta stycket tillimpas.

S kap.
Finansiella instrument

4ays

Om finansiella instrument har
varderats enligt 4 kap. 10 a 3,
gdller foljande.

For varje kategori av finansiella
instrument skall upplysningar ldm-

nas om
1. det redovisade vdrdet, och
2. huruvida forekommande

vdrdefordndringar har redovisats i
resultatrdkningen eller i fonden
for verkligt viirde.

For varje kategori av derivat- 104



Uppskrivningsfond

Om uppskrivningsfondens
storlek eller sammansdttning har
dndrats under ridkenskapséret, skall
uppgift limnas om

instrument  skall
ldmnas om

1. omfattningen och typen av
instrument, och

2. viktiga villkor som kan
paverka storleken av, tidpunkten
for eller sdkerheten i framtida
kassafloden.

Om  vdrderingen har gjorts
enligt 4 kap. 10 a § tredje
meningen, skall de viktigaste an-
tagandena bakom valet av virde-
ringsmodeller och vdrderings-
metoder anges.

upplysningar

4b§

Om finansiella instrument inte
har virderats enligt 4 kap. 10 a §,
giller foljande.

For varje kategori av derivat-
instrument skall upplysningar 14m-
nas om

1. marknadsvirdet, om detta kan
bestdmmas med tillimpning av 4
kap. 10 a §, och

2. omfattningen och typen av
instrument.

I fraga om finansiella
anlidggningstillgangar som enligt 4
kap. 10 a—10 ¢ §§ far virderas
enligt 4 kap. 10 a § skall, om det
bokforda vidrdet &r hogre &n
virdet, berdknat enligt 4 kap.
10 a §, upplysningar ldmnas om

1. bokfort vidrde och vérdet
berdknat enligt 4 kap. 10 a §, och

2. skilen till att det bokforda
vérdet inte har skrivits ner och det
stod som finns for antagandet att
det bokforda virdet kommer att
atervinnas.

Uppskrivningsfond och fond for
verkligt virde

5§

Om storleken eller samman-
sdttningen av uppskrivningsfonden
eller fonden for verkligt viirde har
dndrats under ridkenskapséret, skall
uppgift [dmnas om
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1. fondens storlek vid rdkenskapsarets borjan och slut,

2. belopp som har satts av till fonden under rikenskapsaret, och

3. belopp som har 6verforts fran fonden eller pd annat sétt har tagits i
ansprak med uppgift om hur beloppet har anvénts.

6 kap.
1§

Forvaltningsberittelsen skall innehalla en réttvisande oOversikt over
utvecklingen av foretagets verksambhet, stéllning och resultat.

Upplysningar skall dven ldmnas om

1. sddana forhallanden som inte skall redovisas 1 balansrdkningen,
resultatrdkningen eller noterna, men som é&r viktiga for beddmningen av
foretagets stdllning och resultat,

2. sadana héndelser av vésentlig betydelse for foretaget som har
intrdffat under rdkenskapséret eller efter dess slut,

3. foretagets forviantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp for egna aktier som innehas av foretaget,
den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgér samt storleken av den
ersédttning som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har férvérvats
under rikenskapséret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har Overlatits
under rdkenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den ersittning som har erhéllits, och

9. skilen for de forvarv eller overlatelser av egna aktier som har skett
under rakenskapséret.

Om det dr vdsentligt for
bedomningen av foretagets till-
gangar, skulder, resultat och stdll-
ning, skall det dven Ildmnas
foljande upplysningar avseende
foretagets anvindning av finan-
siella instrument:

1. mal och tillimpade principer
for finansiell riskstyrning jdmte,
for varje viktig typ av planerad
affdrshéindelse  ddr  sdkrings-
redovisning anvdnds, tilllimpade
principer for sdkring, och

2. exponering for prisrisker,
kreditrisker, likviditetsrisker och
kassaflodesrisker.

Utdver sddan information om verksamhetens miljopdverkan som skall
lamnas enligt forsta och andra styckena skall foretag som bedriver
verksamhet som &r tillstdnds- eller anmélningspliktig enligt miljobalken
(1998:808) ldmna upplysningar 1 6vrigt om verksamhetens paverkan pa
den yttre miljon.
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Andra stycket 3 och 5 giller inte
foretag som avses 1 3 kap. 8 §
andra stycket.

Andra stycket 3 och 5 samt
tredje stycket géller inte foretag
som avses 1 3 kap. 8 § andra
stycket.

2§

[ aktiebolag och ekonomiska
foreningar skall 1 forvaltnings-
berittelsen dven ldmnas forslag till
dispositioner betridffande bolagets
eller foreningens vinst eller
forlust. Om bolaget eller fore-
ningen dr moderforetag, skall det
dessutom /dmnas uppgift om
belopp som enligt &arsredovis-
ningarna for foretag inom kon-
cernen skall foras over fran fritt
eget kapital 1 koncernen till bundet
eget kapital.

I aktiebolag och ekonomiska
foreningar skall 1 forvaltnings-
berittelsen dven ldmnas forslag till
dispositioner betrdffande bolagets
eller foreningens vinst eller for-
lust. Foreslar styrelsen att vinst-
utdelning skall ske, skall upp-
lysningar ldmnas om vilka over-
viganden som har skett med
héinsyn till bestimmelsen i 12 kap.
2 § andra stycket aktiebolagslagen
(1975:1385) respektive 10 kap. 3 §
andra stycket lagen (1987:667) om
ekonomiska foreningar. Forvalt-
ningsberdittelsen skall i sadana fall
ocksa innehalla uppgift om hur
stor del av det egna kapitalet som
beror pa att tillgangar har tagits
upp till ett hogre virde dn
anskaffningsvdrdet respektive
skulder har tagits upp till ett ldigre
vdrde dn anskaffningsvdrdet.

Om bolaget eller foreningen dr
moderforetag, skall det dessutom
lamnas uppgift om belopp som
enligt  arsredovisningarna  for
foretag inom koncernen skall foéras
over fran fritt eget kapital i
koncernen till bundet eget kapital.

7 kap.
22a§

! Senaste lydelse 1999:1112.

Om ett foretag har forvdrvat ett
annat foretag genom att betala
med andelar som det sjdilvt har
gett ut och kontrollen over det
forvirvande foretaget som en foljd
av det har overgatt till nya dgare
(omvént  forvdrv),  skall  vid
tilldmpningen av 19-22 §§ det
forvirvade foretaget anses som
moderforetag och det forvirvande
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foretaget anses som dotterforetag.  Prop. 2002/03:121
Bilaga 4

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2003.
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Forslag till lag om dndring i inkomstskattelagen (1999:1229)  Prop. 2002/03:121
Bilaga 4
Hérigenom foreskrivs i friga om inkomstskattelagen (1999:1229)
dels att 17 kap. 19 § skall ha foljande lydelse,
dels att det i lagen skall inforas tre nya paragrafer, 14 kap. 8 a-8 ¢ §§
samt ndrmast fore 8 a § en ny rubrik av féljande lydelse,
dels att rubriken ndrmast fore 17 kap. 17 § skall lyda ”Placerings-
tillgdngar och lager av virdepapper for handelsdndamal”.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

14 Kap.
Andra forpliktelser

8as

Andra forpliktelser dn som
avses i 8 § far vid beskattningen
tas upp till det hogsta av an-
skaffningsvdrdet och det verkliga
vdrdet dven om de tagits upp till
ett ldgre vdrde i rdkenskaperna.

8bh§

Om ett foretag overgar fran en
kollektiv vardering till en post-for-
post-metod,  skall det virde
forpliktelserna tas upp till enligt
8 a § sdnkas med ett belopp som
motsvarar  skillnaden  mellan
kollektiv virdering och post-for-
post-virdering av forpliktelserna
det foregaende beskattningsaret.

8c§

Det virde som forpliktelserna
har tagits upp till enligt 8 a § skall
minskas till den del foretaget har
delat ut medel eller pa nagot annat
sdtt forfogat over vinst pa ett sditt
som inte lagligen hade kunnat ske
om forpliktelserna tagits upp till
samma vdrde i rdkenskaperna som

vid beskattningen.
17 kap.
19§
Kreditinstitut och virde-  Lager —av  vdrdepapper  som

pappersbolag far vid beskatt-  innehas for handelsdndamal far 109



ningen ta upp lager av éverlatbara
virdepapper till det ldagsta av
anskaffningsvéirdet och verkliga
virdet dven om virdepapperen
tagits upp till ett hogre vérde i
rakenskaperna.

vid beskattningen tas upp till det Prop.2002/03:121

lagsta av anskaffningsviardet och Bilaga 4
det verkliga virdet &dven om
virdepappren tagits upp till hogre

virde 1 rdkenskaperna.

Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2003 och tillimpas forsta géngen
avseende det beskattningsar som inleds den 1 juli 2003 eller senare.
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Forfattningsforslagen 1 Ds 2002:61

Forslag till lag om #ndring 1 lagen (1995:1559) om arsredo-
visning 1 kreditinstitut och véardepappersbolag

Harigenom foreskrivs i frdga om lagen (1995:1559) om é&rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag

dels att 4 kap. 6 och 7 §§ skall upphora att gélla,

dels att rubriken ndrmast fore 4 kap. 6 § skall utga,

dels att nuvarande 4 kap. 8 § skall betecknas 4 kap. 6 §,

dels att rubriken ndrmast fore 4 kap. 8 § skall séttas ndrmast fére nya
4 kap. 6§,

dels att 4 kap. 1, 2, 5 och nya 6 §§, 5 kap. 1, 3 och 4 §§, 6 kap. 1 och
2 §§, rubrikerna ndrmast fore 4 kap. 2 § och 6 kap. 2 § samt bilaga 1 till
lagen skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
1§
Med beaktande av vad som foreskrivs i 2 § skall féljande bestammelser
om vérderingen i 4 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) tillimpas:
1 § forsta stycket och 2 § om vad som dr anldggningstillgdngar och
omséttningstillgangar,
3 § om anskaffningsvirde for anldggningstillgdngar
4 § om avskrivning av anldggningstillgdngar,
5 § om nedskrivning av anldggningstillgangar,
6—8 §§ om uppskrivning av anldggningstillgéngar,
9 § forsta—fjarde styckena om vérdering av omséttningstillgangar,
10 § om virdering av pagdende arbeten,
10a-10d §§ om vdrdering av
finansiella instrument,
10 e § om virdering av sdkrade
poster,
11 § forsta och andra styckena om varulagrets anskaffningsvirde,
12 § om redovisning till bestimd méngd och fast vérde,
14 § om egna aktier,
15 § om periodisering av vissa belopp vid upptagande av lan, samt
16 § om omrékning av forlagsinsatser.
Sérskilda regler om uppskriv- Sarskilda regler om uppskriv-
ningar och uppskrivningsfond. ningar, uppskrivningsfond och
finansiella instrument.

28
De i 1§ angivna bestimmelserna 1 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

! Senaste lydelse 2000:43.
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1.1 en bank krdvs for uppskrivning av anldggningstillgang enligt 6 § Prop. 2002/03:121
forsta stycket Finansinspektionens medgivande.

2. I en sparbank far uppskrivningsbeloppet, vid uppskrivning enligt 6 §
forsta stycket, tas 1 ansprdk for avsittning till reservfond, och upp-
skrivningsfonden, 1 stdllet for vad som sdgs 1 7§, tas 1 ansprdk for

avsittning till reservfond.

3. En bank fér inte tillimpa 7 § forsta stycket 2 om anvéndande av
uppskrivningsfonden for tackande av forlust.

Om det belopp som erlagts for
rdntebdrande virdepapper eller
lanefordringar  Overstiger eller
underskrider det belopp som skall
erhallas pé forfallodagen (6verkurs
respektive  underkurs),  skall
mellanskillnaden periodiseras.

4. Finansiella instrument skall
marknadsvdrderas enligt 10 a .
Scdkringsinstrument far dock vdr-
deras med utgangspunkt i 3 §, om
de genom sdrskilda atgdrder utgor
skydd mot fordndringar i verkligt
virde eller in- och utbetalningar
for finansiella instrument som
virderas med utgangspunkt i
samma paragraf.

S

Om erlagt belopp for rinte-
biarande vidrdepapper eller léne-
fordringar som inte marknads-
vdrderas enligt 4 kap. 10 a ars-
redovisningslagen (1995:1554)
overstiger eller underskrider det
belopp som skall erhdllas pa
forfallodagen (6verkurs respektive
underkurs), skall mellanskillnaden
periodiseras.

Vid berdkning av anskaffningsvérdet for rantebdrande vérdepapper och
lanefordringar skall sddan periodisering av over- eller underkurs som

avses 1 forsta stycket beaktas.

En periodisering enligt forsta
stycket far underlatas under
samma forutsdttningar som de som
anges 1 4kap. 15§ andra
meningen  arsredovisningslagen
(1995:1554). Om en periodisering
underlats skall upplysning om
forhallandet 1dmnas 1 en not.

8§
Tillgdngar och skulder i annan
valuta 4n redovisningsvalutan

skall omréknas enligt vixelkursen
pa balansdagen, om de inte genom
sdrskilda é&tgdrder skyddas mot
eller utgor skydd mot

? Senaste lydelse 2000:43.

En periodisering enligt forsta
stycket far underlatas under sam-
ma fOrutsdttningar som de som
anges 1 4 kap. 15 § andra mening-
en arsredovisningslagen. Om en
periodisering underlats skall upp-
lysning om forhéllandet ldmnas i
en not.

6§

Tillgdngar och skulder i annan
valuta dn redovisningsvalutan som
inte  marknadsvirderas  enligt
4 kap. 10 a § arsredovisningslagen
(1995:1554) skall omriknas enligt
vixelkursen pd balansdagen, om
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valutakursférandringar. de inte genom sdrskilda atgdrder
skyddas mot eller utgor skydd mot
valutakursforandringar.

Materiella och immateriella anldggningstiligdngar samt sidana
finansiella anldggningstillgdngar som utgdrs av andelar far utan hinder av

forsta stycket omrdknas efter anskaffningskursen vid forvarvet.

S kap.
1§
Utover vad som foljer av ovriga bestimmelser i denna lag skall arsre-
dovisningen innehdlla de upplysningar som anges i 3—6 §§ nedan.
Upplysningarna skall 1dmnas i noter. Om det inte stér i1 strid med kravet
pa overskédlighet, far upplysningarna i stéllet 1dmnas 1 balansrdkningen
eller resultatradkningen.

Vidare skall, med beaktande av vad som foreskrivs i 2 §, foljande
bestimmelser om tilliggsupplysningar i 5 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) tillampas:

1 § andra stycket om hdnvisningar till noter,

2 § om vérderings- och omrékningsprinciper,

3 § om anldggningstillgéngar,

4 § om uppgifter om taxeringsvérden,

4a och 4b§S§ om finansiella
instrument,

5§ om uppskrivningsfond och
fond for verkligt viirde,

8 och 9 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,
12 § om lan till ledande befattningshavare,

13 § om konvertibla I&n,

14 § andra och tredje styckena om férdndringar i eget kapital m.m.,
16 § forsta stycket och 17 § forsta stycket om upplysningar om skatt,
18 § om medelantalet anstédllda under rakenskapséret,

19-21 §§ om loner, andra ersittningar och sociala kostnader,

22 § om pensioner och liknande forméner,

23 § om tidigare styrelse och verkstéllande direktor,

24 § om suppleanter och vice verkstdllande direktor,

25 § om avtal om avgangsvederlag, samt

26 § om uppgift om moderforetag.

5 § om uppskrivningsfond,

3§
Utover vad som foljer av 1§ skall foljande uppgifter ldmnas om
tillgéngar:

1. For Overlatbara vérdepapper
skall lamnas uppgift om skillnaden
mellan  anskaffningsvdrde och
verkligt véarde, varvid sdrskilt skall
anges den del som avser virde-
papper redovisade som omsiditt-

? Senaste lydelse 1999:1113.
* Senaste lydelse 2000:74.

1. For Overlatbara vérdepapper
som inte marknadsvdrderas enligt
4 kap. 10 a § arsredovisningslagen
(1995:1554) skall lamnas uppgift
om skillnaden mellan anskaff-
ningsvirde och verkligt vérde.
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ningstillgangar.

2.0m det bokforda vérdet for
rantebdarande vérdepapper Over-
stiger eller underskrider det belopp
som skall infrias pa forfallodagen
skall ~ mellanskillnaden  anges.
Summan av overstigande belopp
skall anges for sig och summan av
underskridande belopp skall anges
for sig.

Den del som avser virdepapper
som tas upp till det ldgsta av
anskaffningsvdrdet och verkliga
vardet enligt 9§ samma kapitel
skall anges sdrskilt.

2.0m det bokforda vérdet for
rdntebdrande véardepapper som inte
marknadsvdrderas enligt 4 kap.
10 a § arsredovisningslagen 6ver-
stiger eller underskrider det belopp
som skall infrias pa forfallodagen,
skall ~ mellanskillnaden  anges.
Summan av &verstigande belopp
skall anges for sig och summan av
underskridande belopp skall anges
for sig.

3. Storre belopp i posten Ovriga tillgangar (post 12) skall specificeras

till sin storlek och art.

4. For varje tillgdngspost skall
uppdelningen i omsditt-
ningstillgangar och anldggnings-
tillgangar anges.

4. For varje tillgdngspost skall
anges uppdelningen 1 sadana
tilleangar som enligt 4 kap. ars-
redovisningslagen vdrderas

a) med utgangspunkt i anskaff-
ningsvdrdet enligt 3 §,

b) till det ldgsta av anskaff-
ningsvdrdet eller verkliga vdrdet
enligt 9 §, och

c) till  marknadsvdrdet

10as.

enligt

4§
Utover vad som foljer av 1 § skall f6ljande uppgifter limnas om skulder
och eget kapital:

1. For varje efterstélld skuld som uppgér till mer 4n tio procent av
samtliga efterstdllda skulder, skall uppgift ldmnas om lanebelopp,
lanevaluta, rintesats, forfallodag, omstdndigheter som kan medfora
fortida aterbetalning, efterstéllningsvillkoren samt forutsdttningar och
villkor for betalning pa forfallodagen eller for konvertering. Vidare skall
sammanfattande upplysningar ldmnas om vilka regler som giller for
ovriga efterstédllda skulder.

2. Storre belopp i posten Ovriga skulder (post 4) skall specificeras till

sin storlek och art.

3.1 bankaktiebolag och andra
aktiebolag som omfattas av denna
lag skall eget kapital delas upp i
bundet eget kapital och fritt eget
kapital eller ansamlad forlust.
Under bundet eget kapital skall tas
upp Aktiekapital, Overkursfond,

> Senaste lydelse 2002:151.

3.1 bankaktiebolag och andra
aktiebolag som omfattas av denna
lag skall eget kapital delas upp i
bundet eget kapital och fritt eget
kapital eller ansamlad forlust.
Under bundet eget kapital skall tas
upp Aktiekapital, Overkursfond,
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Uppskrivningsfond,  Reservfond
och Fond for orealiserade vinster.
Under fritt eget kapital skall tas
upp fria fonder, var for sig,
balanserad vinst eller forlust samt
vinst eller forlust for
rakenskapsaret. Balanserad forlust
och forlust for rdkenskapsaret tas
déarvid upp som avdragsposter.

4.1 sparbank skall eget kapital

delas upp i1 fonder och vinst eller
forlust for ridkenskapséaret. Med
fonder avses Grundfond, Upp-
skrivningsfond, Reservfond, Fond
for orealiserade vinster samt
Garantifond. Bendmningen fond
far inte anvindas for annat belopp
i balansrdkningen. Forlust for
rdkenskapsaret tas upp som av-
dragspost.
5.1 medlemsbank, kredit-
marknadsforening och 1 institut for
elektroniska pengar som &r en
ekonomisk forening skall eget
kapital delas upp i bundet eget
kapital och fritt eget kapital eller
ansamlad forlust. Under bundet
eget kapital skall tas upp
Insatskapital, Uppskrivningsfond,
Reservfond och  Fond  for
orealiserade vinster. Medlems-
insatser och forlagsinsatser skall
redovisas var for sig. Under fritt
eget kapital skall tas upp fria
fonder, var for sig, balanserad
vinst eller forlust samt vinst eller
forlust for rdkenskapsaret. Balan-
serad forlust och forlust for
rdkenskapsaret tas dédrvid upp som
avdragsposter.

Uppskrivningsfond och
Reservfond. Under fritt eget
kapital skall tas upp fria fonder,
var for sig, balanserad vinst eller
forlust samt vinst eller forlust for
rakenskapsaret. Balanserad forlust
och forlust for rdakenskapsaret tas
darvid upp som avdragsposter.

4.1 sparbank skall eget kapital
delas upp 1 fonder och vinst eller
forlust for rdkenskapsaret. Med
fonder avses Grundfond, Upp-
skrivningsfond, Reservfond, Fond
for verkligt virde samt Garanti-
fond. Bendmningen fond far inte
anvdndas for annat belopp i

balansrdkningen.  Forlust  for
rdkenskapsaret tas upp som av-
dragspost.

5.1 medlemsbank, kreditmark-
nadsforening och 1 institut for
elektroniska pengar som &r en
ekonomisk forening skall eget
kapital delas upp i bundet eget
kapital och fritt eget kapital eller
ansamlad forlust. Under bundet
eget kapital skall tas upp
Insatskapital, Uppskrivningsfond
och Reservfond. Medlemsinsatser
och forlagsinsatser skall redovisas
var for sig. Under fritt eget kapital
skall tas upp fria fonder, var for
sig, balanserad vinst eller forlust
samt vinst eller forlust for
rdkenskapsaret. Balanserad forlust
och forlust for riakenskapsaret tas
darvid upp som avdragsposter.

6. Aktiebolag, — medlemsbanker
och ekonomiska foreningar som
omfattas av denna lag skall ldmna
upplysningar om det belopp av
fritt eget kapital som inte kan
anses utdelningsbart med hdnsyn
till 12 kap. 2 § andra stycket aktie-
bolagslagen (1975:1385) respek-
tive 10kap. 3§ andra stycket
lagen (1987:667) om ekonomiska
foreningar och tilldmpliga be-
stammelser om kapitalskydd enligt
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6. Om en sparbank har bidrag till
garantifonden i annan valuta &dn i
redovisningsvalutan, skall dessa
rdknas om enligt véxelkursen pa
balansdagen. Skillnaden mellan
det omridknade beloppet och mot-
svarande belopp vid rdkenskaps-
arets ingang, skall féras mot Andra
fonder.

rorelselagarna for kreditinstitut
och virdepappersbolag, samt om
de forhallanden som motiverar
bedomningen.

7.0m en sparbank har bidrag
till garantifonden i annan valuta dn
1 redovisningsvalutan, skall dessa
rdknas om enligt véxelkursen pa
balansdagen. Skillnaden mellan
det omridknade beloppet och mot-
svarande belopp vid rdkenskaps-
arets ingang, skall féras mot Andra
fonder.

6 kap.

1§°

Foljande bestammelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall

tillampas:
1§ forsta—tredje styckena om
forvaltningsberittelsens innehdll,

1 § forsta—fjdrde styckena om
forvaltningsberittelsens innehall,

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.,
3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska foreningar,

samt
5 § om finansieringsanalys.

Sdrskilda
medlemsbanker

upplysningar i

En medlemsbank skall i
forvaltningsberdittelsen dven ange
summorna av insatsbelopp som
skall ~aterbetalas under nésta
rdkenskapséar enligt 4 kap. 1 och
38§ lagen (1995:1570) om
medlemsbanker.

% Senaste lydelse 1999:1113.
7 Senaste lydelse 1999:1113.

Sdrskilda upplysningar i
forvaltningsberdittelsen

2§

Utover vad som foljer av 1 §
skall foljande upplysningar Idm-
nas i forvaltningsberdittelsen:

1. En medlemsbank skall ange
summorna av insatsbelopp som
skall ~aterbetalas under nésta
rdkenskapsar enligt 4 kap. 1 och
38§ lagen (1995:1570) om
medlemsbanker.

2. [ ett forslag till vinstutdelning
enligt 2§ forsta stycket andra
meningen  arsredovisningslagen
(1995:1554) skall styrelsens over-
viganden  med  hdnsyn  till
tillimpliga  bestimmelser  om
kapitalskydd enligt rorelselagarna
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for  kreditinstitut

pappersbolag anges.

Bilaga I®
Uppstdllningsform for balansrdkning
TILLGANGAR

. Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
. Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m.
. Utlaning till kreditinstitut
. Utlaning till allmé@nheten
. Obligationer och andra réntebdrande viardepapper
. Aktier och andelar (som inte ingar i post 7 eller 8)
. Aktier och andelar i intresseforetag
. Aktier och andelar i koncernforetag
. Immateriella anldggningstillgangar
a) Goodwill
b) Andra immateriella anldggningstillgdngar
10. Materiella tillgdngar
a) Inventarier
b) Leasingobjekt
¢) Byggnader och mark
11. Tecknat ej inbetalt kapital
12. Ovriga tillgdngar
13. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa tillgdngar

O 0 1O\ DN B W —

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

1. Skulder till kreditinstitut
2. In- och uppléning fran allmédnheten
a) Inlaning
b) Upplaning
3. Emitterade védrdepapper m.m.
a) Emitterade skuldebrev
b) Ovriga
4. Ovriga skulder
5. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
6. Avsittningar
a) Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser
b) Avsittningar for skatter
¢) Ovriga avsittningar
. Efterstillda skulder
. Obeskattade reserver
. Aktiekapital / Grundfond / Insatskapital
10. Overkursfond
11. Uppskrivningsfond

O 00

¥ Senaste lydelse 2000:74.

och

virde-
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12. Andra fonder
a) Reservfond
b) Fond for orealiserade vinster b) Garantifond
c¢) Garantifond c) Ovriga fonder
d) Ovriga fonder

13. Balanserad vinst eller forlust

14. Arets resultat

Summa skulder, avsittningar och eget kapital
POSTER INOM LINJEN

1. Panter och ddrmed jamforliga sdkerheter stillda for egna
skulder och for sdsom avséttningar redovisade forpliktelser,
varje slag for sig
2. Ovriga stillda panter och jaimforliga sikerheter, varje slag
for sig
3. Ansvarsforbindelser

a) Accepterade och endosserade vixlar

b) Garantier

¢) Ovriga ansvarsforbindelser
4. Ataganden

a) Ataganden till fljd av aterkopstransaktioner

b) Ovriga taganden

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004 och tillimpas forsta
gangen for rakenskapséar som inleds den 1 januari 2004 eller senare.
2. Aldre bestimmelser i 4kap. 1, 2 och 6§§ far tillimpas for

rakenskapsar som avslutas senast den 31 december 2004.

3. Foretag som tillampar punkten 2 skall tillampa dldre bestammelser i
4kap. 78§, Skap. 3 och 4 §§ samt bilaga 1 till lagen. I sddana fall
behover foretaget inte tillimpa de nya bestimmelserna i 6 kap. 1 § tredje

stycket arsredovisningslagen (1995:1554).
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Forslag till lag om &ndring 1 lagen (1995:1560) om arsredo-

visning 1 forsdkringsforetag

Héarigenom foreskrivs att 6 kap. 1 och 2 §§ lagen (1995:1560) om
arsredovisning 1 forsékringsforetag skall ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.

1§

Foljande bestammelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall

tilldmpas:

1§ forsta—tredje styckena om
forvaltningsberittelsens innehall,
samt

1§ forsta, andra och fjdrde
styckena om fOrvaltningsberittel-
sens innehall, samt

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.

Utover vad som foljer av 1§
skall 1  forvaltningsberittelsen
upplysningar ldmnas om

1. skade- respektive
livforsdkringsrorelsens  tekniska
resultat for vart och ett av de fem
senaste rdkenskapsaren, och

2. foretagets konsolidering med
avseende pd kapitalstyrka vid
utgdngen av vart och ett av de fem
senaste rdkenskapséren.

28

Utover vad som foljer av 1§
skall ~ foljande upplysningar
ldmnas 1 forvaltningsberittelsen:

1. Skade-  respektive  liv{or-
sdkringsrorelsens tekniska resultat
for vart och ett av de fem senaste
rakenskapsaren skall anges.

2. Foretagets konsolidering med
avseende pa kapitalstyrka vid
utgangen av vart och ett av de fem
senaste  rdkenskapsaren  skall
anges.

3. ett forslag till vinstutdelning
enligt 2§ andra meningen ars-
redovisningslagen (1995:1554)
skall styrelsens overviganden med
hdnsyn till kap. a § och 12 kap.
2§ tredje stycket forsdkrings-
rorelselagen (1982:713) anges.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004 och tillampas forsta gangen
for rakenskapsér som inleds den 1 januari 2004 eller senare.

! Senaste lydelse 1998:11.
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Remissinstanser som har yttrat sig 6ver Ds 2002:42

Svea hovritt, Stockholms tingsratt, Kammarritten i Goteborg, Lénsritten
i Stockholms l4n, Ekobrottsmyndigheten, Bokforingsndamnden, Finans-
inspektionen, Riksrevisionsverket, Riksskatteverket; Skattemyndigheten
i Stockholm, Skattemyndigheten 1 Goteborg, Skattemyndigheten i
Malmo, NUTEK, Juridiska fakultetsnimnden vid Uppsala universitet,
Patent- och registreringsverket, Svenskt Naringsliv, Svenska Bank-
foreningen, Sydsvenska industri- och handelskammaren, Foretagarnas
Riksorganisation, Lantbrukarnas Riksférbund, FAR, Sveriges Redovis-
ningskonsulters Forbund SRF, Sveriges advokatsamfund, Svenska
fondhandlareféreningen, Aktiespararna.
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Remissinstanser som har yttrat sig 6ver Ds 2002:61

Sveriges riksbank, Kammarrétten i Goteborg, Lansrétten i Stockholms
lan, Ekobrottsmyndigheten, Bokforingsndamnden, Finansinspektionen,
Riksrevisionsverket, Riksskatteverket (underremissinstanser: Skatte-
myndigheterna i Stockholm, Malmé och Goteborg), Nérings- och teknik-
utvecklingsverket, Patent- och registreringsverket, Svenska Bankftre-
ningen, Sydsvenska Industri- och Handelskammaren, Foretagarnas Riks-
organisation, Finansbolagens Forening, Fondbolagens Forening, Sveriges
Forsdkringsforbund, Kooperativa forbundet, Stockholmsborsen AB,
FAR, Sveriges Redovisningskonsulters Férbund SRF, Sveriges advokat-
samfund, Svenska Fondhandlareféreningen, Sveriges Aktiesparares
Riksforbund — Aktiespararna, Statistiska Centralbyran, Fristdende Spar-
bankers Riksforbund, Forsta AP-fonden, Sjunde AP-fonden
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Lagrddsremissen lagforslag

Forslag till lag om éndring i arsredovisningslagen (1995:1554)

Hirigenom foreskrivs' i friga om arsredovisningslagen (1995:1554)

dels att 4 kap. 3, 9 och 11 §§, 5 kap. 5 §, 6 kap. 1 §, rubriken nérmast
fore 5 kap. 5 § samt bilaga 1 skall ha foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas nio nya paragrafer, 4 kap. 14 a—
14e§§, 5 kap. 4 a, 4 b och 4 ¢ §§ och 7 kap. 22 a §, samt ndrmast fore
nya 4 kap. 14 a och 14 e §§ och 5 kap. 4 a § nya rubriker av f6ljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
38

Anldggningstillgdngar skall tas Anldggningstillgangar skall tas
upp till belopp motsvarande ut- upp till belopp motsvarande ut-
gifterna for tillgdngens forviarv  gifterna for tillgdngens forvirv
eller tillverkning (anskaffnings- eller tillverkning (anskaffnings-
virdet), om inte annat foljer av 4—  vérdet), om inte annat foljer av 4—
6 § eller 12 §. 68,128, /14agelleri4e.

I anskaffningsvérdet for en forvérvad tillgdng skall rdknas in, utdver
inkopspriset, utgifter som dr direkt hanforliga till forvarvet.

I anskaffningsvirdet for en tillverkad tillgang skall rdknas in, utdver
sadana kostnader som direkt kan hénforas till produktionen av tillgangen,
en skélig andel av indirekta tillverkningskostnader.

Rinta pé kapital som har lanats for att finansiera tillverkningen av en
tillgdng far rdknas in 1 anskaffningsvérdet till den del rdntan hénfor sig
till tillverkningsperioden. Om rénta har rdknats in i anskaffningsvérdet,
skall upplysning om detta och det belopp som har réknats in ldmnas i en
not.

Utgifter for vardehdjande forbattringar av en tillgdng far rdknas in i
anskaffningsvirdet, om de har lagts ned under rdakenskapsaret eller balan-
serats frén tidigare ar.

9 §°
Omsittningstillgdngar skall, om Omsittningstillgéngar skall, om
inte annat foljer av 10 eller 12 §, inte annat foljer av 10 §, 12 §, /4 a
tas upp till det lagsta av anskaff-  §eller 14 e §, tas upp till det ldagsta
ningsvérdet och det verkliga vir- — av anskaffningsvirdet och netto-
det pa balansdagen. forsdljningsvdrdet pa balansdagen.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG av den 27 september 2001 om
dndring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG med avseende pa
vérderingsreglerna for arsbokslut och sammanstilld redovisning i vissa typer av bolag samt
i banker och andra finansiella institut (EGT L 283, 27.10.2001, s. 28, Celex 32001L0065).
? Senaste lydelse 1999:1112.
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Med anskaftningsvérde forstas, om inte annat foljer av 11 §, utgifterna
for tillgdngens forvirv eller tillverkning. Vid bestimmandet av an-
skaffningsvardet tillampas 3 § andra—fjarde styckena.

Med det verkliga viirdet avses
forsdljningsvérdet efter avdrag for
berdknad forsdljningskostnad. Om
det finns sdrskilda skil, far det
verkliga virdet bestimmas till
ateranskaftningsvérdet, i forekom-
mande fall med avdrag for in-
kurans, eller nagot annat vérde
som dr forenligt med 2 kap. 2 och

3 §S.

Med nettoforsdljningsvdirde av-
ses forsédljningsvérdet efter avdrag
for berdknad forséljningskostnad.
Om det finns sérskilda skil, far
ateranskaffningsvardet, i férekom-
mande fall med avdrag for in-
kurans, eller nagot annat vérde
som dr forenligt med 2 kap. 2 och
3 §§ anvindas i stdllet for netto-
forsdliningsvdrdet.

Med éateranskaffningsvérde avses det belopp som motsvarar den utgift
for anskaffandet som foretaget skulle ha haft, om tillgdngen anskaffats pé
balansdagen.

Om foretaget drivs av en fysisk person eller ett dodsbo, far djur i
jordbruk eller renskotsel vidrderas till det vidrde som faststélls av
Riksskatteverket.

11§
Anskaffningsvirdet for varulager av likartade tillgdngar far berdknas
enligt forst-in-forst-ut-principen, enligt vdgda genomsnittspriser eller
enligt ndgon annan liknande princip. Sist-in-forst-ut-principen far inte

tillampas.

Om det virde som framkommer
vid en siddan berdkning vidsentligt
avviker fran varulagrets verkliga
vdirde pa balansdagen, skall skill-
nadsbeloppet anges i en not med
fordelning pé de 1 balansrdkningen
upptagna posterna. Det verkliga
vdrdet skall dédrvid berdknas enligt
9 § tredje stycket forsta meningen.

Om det virde som framkommer
vid en sddan berdkning vésentligt
avviker frdn varulagrets nettofor-
sdljningsvirde pa balansdagen,
skall skillnadsbeloppet anges i en
not med fordelning pa de 1 balans-
rdkningen  upptagna  posterna.
Nettoforsdljningsvdrdet skall dér-
vid berdknas enligt 9 § tredje
stycket forsta meningen.

Bestdammelsen i andra stycket géller inte foretag som avses i 3 kap. 8 §

andra stycket.

? Senaste lydelse 1999:1112.

Virdering av finansiella instru-
ment

14a§

Derivatinstrument och andra
finansiella instrument far tas upp
till sitt verkliga vdirde, om inte
annat foljer av 14 b §.

Det verkliga vdrdet skall be-
stdmmas pa grundval av instru-
mentets marknadsvérde. Om nagot
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marknadsvdrde inte kan bestdm-
mas for ett instrument men ddr-
emot for dess bestandsdelar eller
for ett likartat instrument, skall det
verkliga vdrdet bestdmmas pa
grundval av  bestandsdelarnas
eller det likartade instrumentets
marknadsvdrde. Om inte heller en
sadan vdrdering dr mojlig, skall
det verkliga vdrdet bestimmas
med hjilp av sadana allmdnt
accepterade  vdrderingsmodeller
och virderingsmetoder som ger en
rimlig uppskattning av marknads-
vdirdet.

Viirdering enligt forsta stycket
far ske enbart om samtliga fore-
tagets finansiella instrument, utom
sadana som enligt 14 b § inte far
tas upp till verkligt vdrde, vdr-
deras pa samma sditt.

14b§

Féljande finansiella instrument
far inte viirderas enligt 14 a §:

1. finansiella instrument som
halls till forfall och som inte utgor
derivatinstrument,

2. lanefordringar och andra
fordringar som hdrror fran fore-
taget och som inte innehas for
handelscindamal,

3. andelar i dotterforetag,
intresseforetag eller samriskfore-
tag,

4. egetkapitalinstrument som
foretaget sjdlvt har gett ut,

5. avtal om villkorad ersdttning
i samband med forvirv och sam-
gaenden,

6. skulder, med undantag for
skulder som ingar som en del i en
handelsportfolj eller som utgor
derivatinstrument, samt

7. andra finansiella instrument,
som dr av sadan sdrskild karaktdr
att de enligt vad som dr allmdnt
accepterat bor redovisas pa annat
sditt.

Virdering enligt 14 a § far inte
heller ske, om en sadan vdrdering
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inte skulle ge ett tillforlitligt virde
pa det finansiella instrumentet.

14cS

Vid tillimpningen av 14 a och
14 b §S skall avtal som avser ra-
och stapelvaror och ger endera
parten rdtt att reglera avtalet med
kontanter eller med nagot annat
finansiellt instrument anses som
derivatinstrument. Detta  gdller
dock inte om avtalet

1. ingicks for att tdcka fore-
tagets forvdntade behov av inkop,
forsdlining eller egen forbrukning
av ra- och stapelvaror,

2. dven efter avtalets ingaende
har tillgodosett detta behov,

3. utformades for detta dndamal
ndr det ingicks, och

4. forvintas regleras genom
leverans av varan.

14dyg

Om viirdering sker enligt 14 a §,
skall  vdrdefordndringen  sedan
foregaende balansdag redovisas i
resultatrdkningen.

1 foljande fall gdller att
vdrdefordndringen skall redovisas
i en fond for verkligt viirde i stdillet
for i resultatrdkningen:

1. vdrdefordandringen avser ett
sdkringsinstrument och de tilldm-
pade principerna for sdkrings-
redovisning tillater att en del av
eller hela vdrdefordndringen inte
redovisas i resultatrdkningen,

2. vdrdefordndringen dr or-
sakad av en kursfordndring pa en
monetdr post som utgor en del av
foretagets nettoinvestering i en
utldndsk enhet.

En  vdrdefordndring pa en
finansiell tillgang som inte innehas
for handelscdndamal och inte heller
dr ett derivatinstrument far redo-
visas i fonden for verkligt virde i
stdllet for i resultatrdkningen.

Ndr det inte ldngre finns skdl att
redovisa ett belopp i fonden for
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verkligt vdrde, skall fonden jus- Prop.2002/03:121
teras och beloppet i stdillet tas upp Bilaga 8
i resultatrdkningen.

Viirdering av sdkrade poster

l4deys

Om en tillgang, avsdttning eller
skuld eller en del ddrav har
sdkrats mot ett finansiellt instru-
ment som vdrderas enligt 14 a §,
skall ocksa den sdkrade posten
vdrderas enligt den paragrafen,
om de tilldmpade principerna for
sdkringsredovisning  tillater det.
Ddrvid skall 14 d § forsta stycket
tillimpas.

5 kap.
Finansiella instrument

4dayg

Om finansiella instrument vdr-
deras enligt 4 kap. 14 a §, galler
foljande.

For varje kategori av finansiella
instrument skall upplysningar ldm-
nas om

1. bokfort virde, och

2.1 vilken utstrdckning fore-
kommande vdrdefordndringar har
redovisats i  resultatrdkningen
eller i fonden for verkligt virde.

For varje kategori av derivat-
instrument skall upplysningar ldm-
nas om

1. omfattningen och typen av
instrument, och

2. viktiga villkor som kan pa-
verka storleken av, tidpunkten for
eller sckerheten i framtida kassa-
floden.

Om vdrderingen har gjorts
enligt 4 kap. 14 a § andra stycket
tredje meningen, skall vdsentliga
antaganden som har gjorts vid
tilldmpningen av de anvdnda vdir-
deringsmodellerna  och  vdrde-

ringsmetoderna anges. 126



Uppskrivningsfond

Om uppskrivningsfondens
storlek eller sammansdttning har
andrats under rikenskapsaret, skall
uppgift [imnas om

4byg

Om finansiella instrument inte
vdarderas enligt 4 kap. 14 a §,
gdller foljande.

For varje kategori av deri-
vatinstrument skall upplysningar
ldmnas om

1. det virde till vilket instru-
menten skulle ha vdrderats vid en
tilldmpning av 4 kap. 14 a §, och

2. omfattningen och typen av
instrument.

I fraga om finansiella anligg-
ningstillgangar som enligt 4 kap.
14 a-14cg§ far vdrderas ftill
verkligt virde och vilkas bokforda
virde dr hogre dn det verkliga
vérdet skall upplysningar ldmnas
om

1. bokfort virde och det verkliga
virdet, och

2. skdlen till att det bokforda
vdrdet inte har skrivits ner och det
stod som finns for antagandet att
det bokforda vdirdet kommer att
atervinnas.

Andra stycket gdller inte foretag
som avses i 3 kap. 8 § andra

stycket.

4c§

Vid tillimpningen av 4 a §
tredje stycket och 4 b § andra
stycket gdller vad som sdgs om
derivatinstrument i 4 kap. 14 c §.

Uppskrivningsfond och fond for
verkligt virde

5§

Om storleken eller samman-
sdttningen av uppskrivningsfonden
eller fonden for verkligt viirde har
dndrats under rikenskapsaret, skall
uppgift lamnas om

1. fondens storlek vid rdkenskapsarets borjan och slut,

2. belopp som har satts av till fonden under rakenskapséret, och

3. belopp som har 6verforts fran fonden eller pé annat sétt har tagits 1
ansprak med uppgift om hur beloppet har anvénts.
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6 kap.
1§

Forvaltningsberittelsen skall innehdlla en rittvisande Oversikt Gver
utvecklingen av foretagets verksambhet, stdllning och resultat.

Upplysningar skall dven ldmnas om

1. sddana forhdllanden som inte skall redovisas i balansrdkningen,
resultatrdkningen eller noterna, men som dr viktiga for bedomningen av
foretagets stdllning och resultat,

2. sadana héndelser av visentlig betydelse for foretaget som har
intréffat under rakenskapséret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagets filialer 1 utlandet,

6. antal och nominellt belopp for egna aktier som innehas av foretaget,
den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgdr samt storleken av den
ersittning som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har forvérvats
under rikenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har 6verlatits
under riakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har erhallits, och

9. skilen for de forvérv eller dverlatelser av egna aktier som har skett
under rdkenskapséret.

Om det dr vdsentligt for bedom-
ningen av foretagets stdllning och
resultat, skall det dven I[dmnas
foljande upplysningar avseende
anvdindningen av finansiella inst-
rument:

1. mal och tillidmpade principer
for finansiell riskstyrning jdmte,
for varje viktig typ av planerad
affdrshdndelse ddr sdkringsredo-
visning anvdnds, tillimpade prin-
ciper for sdkring, och

2. exponering for prisrisker,
kreditrisker, likviditetsrisker och
kassaflodesrisker.

Utover sddan information om verksamhetens miljopaverkan som skall
lamnas enligt forsta och andra styckena skall foretag som bedriver
verksamhet som ér tillstinds- eller anmélningspliktig enligt miljobalken
(1998:808) lamna upplysningar i 6vrigt om verksamhetens paverkan pa
den yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 giller inte Andra stycket 3 och 5 samt
foretag som avses i 3 kap. 8 § tredje stycket giller inte foretag
andra stycket. som avses 1 3 kap. 8 § andra

stycket.

* Senaste lydelse 2000:73.
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7 kap.

Bilaga 1

22a¥

Om ett foretag har forvdrvat ett
annat foretag genom att betala
med andelar som det sjdilvt har
gett ut och kontrollen over det
forvirvande foretaget som en foljd
av det har overgatt till nya dgare
(omvint  forvdrv),  skall  vid
tilldmpningen av 19-22 §§ det
forvdrvade foretaget anses som
moderforetag och det forvirvande
foretaget anses som dotterforetag.

Uppstillningsform for balansrikningen (kontoform)’

A. Eget kapital, med uppgift om vad som utgor fritt eget

kapital och bundet eget kapital

Aktiebolag:

1. Aktiekapital

II. Overkursfond

1I1. Uppskrivningsfond
1V Andra fonder

1. Reservfond

2. Ovrigt

V. Balanserad vinst eller forlust
VI. Arets resultat

Ekonomiska foreningar:

1. Inbetalda insatser och emis-
sionsinsatser

1. Medlemsinsatser

2. Forlagsinsatser

11. Uppskrivningsfond

1I1. Andra fonder

1. Reservfond

2. Ovrigt

1V. Balanserad vinst eller forlust
V. Arets resultat

> Senaste lydelse 2000:73.

Aktiebolag:

1. Aktiekapital

II. Overkursfond

II1. Uppskrivningsfond
1V. Andra fonder

1. Reservfond

2. Fond for verkligt virde
3. Ovrigt

V. Balanserad vinst eller forlust
VI. Arets resultat

Ekonomiska foreningar:

1. Inbetalda insatser och emis-
sionsinsatser

1. Medlemsinsatser

2. Forlagsinsatser

11. Uppskrivningsfond

111. Andra fonder

1. Reservfond

2. Fond for verkligt virde

3. Ovrigt

1V. Balanserad vinst eller forlust
V. Arets resultat
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Ovriga foretag:

1. Eget kapital vid rikenskaps-
darets borjan

11. Insdittningar eller uttag under
dret

I11. Arets resultat

V. Eget kapital
rikenskapsarets slut

vid

Ovriga foretag:

1. Eget kapital vid rikenskaps-
drets borjan

11. Insdittningar eller uttag under
dret

IIl. Forindringar i fonden for
verkligt virde

1V. Arets resultat
V. Eget kapital
skapsarets slut

vid riken-

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004 och tillampas forsta gangen
for det rdkenskapsar som inleds nérmast efter den 31 december 2003.

Prop. 2002/03:121
Bilaga 8

130



Forslag till lag om dndring 1 lagen (1995:1559) om
arsredovisning 1 kreditinstitut och vardepappersbolag

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vdrdepappersbolag

dels att 4 kap. 6 och 7 §§ skall upphora att gilla,

dels att rubriken nérmast fore 4 kap. 6 § skall utga,

dels att nuvarande 4 kap. 8 § skall betecknas 4 kap. 6 §,

dels att rubriken ndrmast fore 4 kap. 8 § skall sédttas ndrmast fore nya
4 kap. 6§,

dels att 4 kap. 1, 2, 5 ochnya 6 §§, 5 kap. 1, 3 och 4 §§, 6 kap. 1 och

2 §§, rubrikerna narmast fore 4 kap. 2 § och 6 kap. 2 § samt bilaga 1
till lagen skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
1§°
Med beaktande av vad som foreskrivs 1 2§ skall foljande
bestimmelser om virderingen i 4 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)
tilldmpas:
1 § forsta stycket och 2 § om vad som dr anldggningstillgdngar och
omsittningstillgéngar,
3 § om anskaffningsvérde for anldggningstillgangar,
4 § om avskrivning av anldggningstillgdngar,
5 § om nedskrivning av anldggningstillgangar,
6—8 §§ om uppskrivning av anldggningstillgéngar,
9 § forsta—fjarde styckena om vérdering av omséttningstillgangar,
10 § om virdering av pigéende arbeten,
11 § forsta och andra styckena om varulagrets anskaffningsvirde,
12 § om redovisning till bestimd méangd och fast vérde,
14 § om egna aktier,
14 a—14 d §§ om vdrdering av
finansiella instrument,
14 e § om vdrdering av sdkrade
poster,
15 § om periodisering av vissa belopp vid upptagande av lan, samt
16 § om omrékning av forlagsinsatser.

Sérskilda regler om uppskriv- Sarskilda regler om uppskriv-
ningar och uppskrivningsfond. ningar, uppskrivningsfond och
finansiella instrument.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG av den 27 september 2001 om
dndring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG med avseende pa
vérderingsreglerna for arsbokslut och sammanstilld redovisning i vissa typer av bolag samt
i banker och andra finansiella institut (EGT L 283, 27.10.2001, s. 28, Celex 32001L0065).
? Senaste lydelse 2000:43.
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28

De 1 1§ angivna bestimmelserna i1 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1.1 en bank krédvs for uppskrivning av anldggningstillgang enligt 6 §
forsta stycket Finansinspektionens medgivande.

2.1 en sparbank far uppskrivningsbeloppet, vid uppskrivning enligt 6 §
forsta stycket, tas i ansprdk for avsittning till reservfond, och
uppskrivningsfonden, 1 stillet for vad som sédgs i 7 §, tas i ansprak for

avsittning till reservfond.

3. En bank fér inte tillampa 7 § forsta stycket 2 om anvédndande av
uppskrivningsfonden for tackande av forlust.

Om det belopp som erlagts tor
rdntebdrande vérdepapper eller
lanefordringar  Overstiger  eller
underskrider det belopp som skall
erhéllas pa forfallodagen (6verkurs
respektive  underkurs), skall
mellanskillnaden periodiseras.

4. Finansiella instrument skall
alltid vdrderas till sitt verkliga
varde om det dr forenligt med
14ay.

5§

Om erlagt belopp for rinte-
barande virdepapper eller lane-
fordringar som inte virderas till
sitt verkliga vdrde enligt 4 kap.
14a §  arsredovisningslagen
(1995:1554)  overstiger  eller
underskrider det belopp som skall
erhéllas pa forfallodagen (6verkurs
respektive  underkurs),  skall
mellanskillnaden periodiseras.

Vid berdkning av anskaffningsvirdet for rantebdrande vardepapper och
lanefordringar skall sddan periodisering av over- eller underkurs som

avses 1 forsta stycket beaktas.

En periodisering enligt forsta
stycket far underladtas under
samma forutsédttningar som de som
anges 1 4kap. 15§ andra
meningen  arsredovisningslagen
(1995:1554). Om en periodisering
underlats skall upplysning om
forhdllandet 1dmnas 1 en not.

8§
Tillgdngar och skulder i annan
valuta 4n redovisningsvalutan

skall omrdknas enligt vixelkursen
pa balansdagen, om de inte genom
sdrskilda é&tgédrder skyddas mot
eller utgor skydd mot valutakurs-
forandringar.

? Senaste lydelse 2000:43.

En periodisering enligt forsta
stycket far underlatas under
samma forutsdttningar som de som
anges 1 4kap. 15§ andra
meningen  arsredovisningslagen.
Om en periodisering underlits
skall upplysning om f6rhéllandet
ldmnas 1 en not.

68§

Tillgdngar och skulder 1 annan
valuta @n redovisningsvalutan som
inte vdrderas till sitt verkliga viir-
de enligt 4 kap. 14 a § arsredovis-
ningslagen  (1995:1554)  skall
omrdknas enligt vixelkursen pa
balansdagen, om de inte genom
sdrskilda é&tgdrder skyddas mot
eller utgdér skydd mot valuta-
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kursforéandringar.
Materiella och immateriella anldggningstillgdngar samt sddana
finansiella anldggningstillgdngar som utgdrs av andelar far utan hinder av
forsta stycket omréknas efter anskaffningskursen vid forvérvet.

5 kap.
1§

Utover vad som foljer av ovriga bestimmelser i denna lag skall
arsredovisningen innehélla de upplysningar som anges i 3—-6 §§ nedan.
Upplysningarna skall 1dmnas i noter. Om det inte star i strid med kravet
pa overskadlighet, far upplysningarna i stéllet lamnas i balansrdkningen
eller resultatrdkningen.

Vidare skall, med beaktande av vad som foreskrivs 1 2 §, foljande
bestimmelser om tilliggsupplysningar i 5 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) tillampas:

1 § andra stycket om hénvisningar till noter,

2 § om vérderings- och omrékningsprinciper,

3 § om anldggningstillgéngar,

4 § om uppgifter om taxeringsvérden,

4 a4 ¢ §§ om finansiella instru-
ment,

5§ om uppskrivningsfond och
fond for verkligt viirde,

8 och 9 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,
12 § om l4n till ledande befattningshavare,

13 § om konvertibla lan,

14 § andra och tredje styckena om fordndringar i eget kapital m.m.,
16 § forsta stycket och 17 § forsta stycket om upplysningar om skatt,
18 § om medelantalet anstédllda under rakenskapséret,

19-21 §§ om loner, andra ersittningar och sociala kostnader,

22 § om pensioner och liknande forméner,

23 § om tidigare styrelse och verkstédllande direktor,

24 § om suppleanter och vice verkstédllande direktor,

25 § om avtal om avgangsvederlag, samt

26 § om uppgift om moderforetag.

5 § om uppskrivningsfond,

3¢
Utover vad som foljer av 1§ skall foljande uppgifter ldmnas om
tillgéngar:

1. For overlatbara virdepapper
skall ldmnas uppgift om skillnaden
mellan  anskaffningsvdrde och
verkligt virde, varvid sdrskilt skall
anges den del som avser vdirde-
papper redovisade som omsdit-
tningstillgangar.

* Senaste lydelse 1999:1113.
> Senaste lydelse 2000:74.

1. For overlatbara vidrdepapper
som inte vdrderas till verkligt vdir-
de enligt 4 kap. 14 a § arsredovis-
ningslagen (1995:1554) skall upp-
gift ldmnas om skillnaden mellan
anskaffningsviarde och verkligt
virde. Den del som avser virde-
papper som tas upp till det ldgsta
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2.0m det bokforda virdet for
rantebdrande vérdepapper Over-
stiger eller underskrider det belopp
som skall infrias p& forfallodagen
skall ~ mellanskillnaden  anges.
Summan av overstigande belopp
skall anges for sig och summan av
underskridande belopp skall anges
for sig.

av anskaffningsvirdet och netto-
forsdljningsvirdet  enligt 9§
samma kapitel skall anges sdrskilt.

2.0m det bokforda vérdet for
rdntebdrande vérdepapper som inte
virderas till sitt verkliga vdrde
enligt 4kap. 14a§ arsredovis-
ningslagen Overstiger eller under-
skrider det belopp som skall
infrias pé forfallodagen, skall
mellanskillnaden anges. Summan
av overstigande belopp skall anges
for sig och summan av under-
skridande belopp skall anges for

sig.

3. Storre belopp i posten Ovriga tillgangar (post 12) skall specificeras

till sin storlek och art.

4. For varje tillgangspost skall
uppdelningen i
omsdttningstillgangar och
anldggningstillgangar anges.

4. Varje tillgangspost skall delas
upp i sadana tillgangar som enligt
4 kap. arsredovisningslagen vdr-
deras

a) med utgangspunkt i anskaff-
ningsvdrdet enligt 3 §,

b) till det ldgsta av anskaff-
ningsvdrdet  eller  nettoforsdlj-
ningsvdrdet enligt 9 §, och

c) till sitt verkliga virde enligt
14as.

4§°

Utover vad som foljer av 1§ skall foljande uppgifter ldmnas om
skulder och eget kapital:

1. For varje efterstilld skuld som uppgar till mer &n tio procent av sam-
tliga efterstédllda skulder, skall uppgift lamnas om lanebelopp, lanevaluta,
rantesats, forfallodag, omstidndigheter som kan medfora fortida &ter-
betalning, efterstédllningsvillkoren samt forutsittningar och villkor for
betalning pé forfallodagen eller for konvertering. Vidare skall samman-
fattande upplysningar ldmnas om vilka regler som géller for Gvriga
efterstillda skulder.

2. Storre belopp i posten Ovriga skulder (post 4) skall specificeras till

sin storlek och art.

3.1 bankaktiebolag och andra
aktiebolag som omfattas av denna
lag skall eget kapital delas upp i
bundet eget kapital och fritt eget
kapital eller ansamlad forlust.
Under bundet eget kapital skall tas
upp Aktiekapital, Overkursfond,
Uppskrivningsfond, = Reservfond

® Senaste lydelse 2002:151.

3.1 bankaktiebolag och andra
aktiebolag som omfattas av denna
lag skall eget kapital delas upp i
bundet eget kapital och fritt eget
kapital eller ansamlad forlust.
Under bundet eget kapital skall tas
upp Aktiekapital, Overkursfond,
Uppskrivningsfond och Reserv-

Prop. 2002/03:121

Bilaga 8

134



och Fond for orealiserade vinster.
Under fritt eget kapital skall tas
upp fria fonder, var for sig,
balanserad vinst eller forlust samt
vinst eller forlust for ridken-
skapséret. Balanserad forlust och
forlust for rdkenskapséret tas
déarvid upp som avdragsposter.

4.1 sparbank skall eget kapital
delas upp i fonder och vinst eller
forlust for rdkenskapsaret. Med
fonder avses Grundfond, Upp-
skrivningsfond, Reservfond, Fond
for orealiserade vinster samt
Garantifond. Bendmningen fond
fér inte anvdndas for annat belopp
i balansrdkningen. Forlust for
rdkenskapsaret tas upp som av-
dragspost.

5.1 medlemsbank, kreditmark-
nadsforening och 1 institut for
elektroniska pengar som &r en
ekonomisk forening skall eget
kapital delas upp i bundet eget
kapital och fritt eget kapital eller
ansamlad forlust. Under bundet
eget kapital skall tas upp
Insatskapital, Uppskrivningsfond,
Reservfond och Fond for orea-
liserade vinster. Medlemsinsatser
och forlagsinsatser skall redovisas
var for sig. Under fritt eget kapital
skall tas upp fria fonder, var for
sig, balanserad vinst eller forlust
samt vinst eller forlust for
rdkenskapsaret. Balanserad forlust
och forlust for riakenskapsaret tas
diarvid upp som avdragsposter.

6.Om en sparbank har bidrag

fond. Under fritt eget kapital skall
tas upp fria fonder, var for sig,
balanserad vinst eller forlust samt
vinst eller forlust for ridken-
skapsaret. Balanserad forlust och
forlust for rdkenskapséret tas
déarvid upp som avdragsposter.

4.1 sparbank skall eget kapital
delas upp i fonder och vinst eller
forlust for rdkenskapsaret. Med
fonder avses Grundfond, Upp-
skrivningsfond, Reservfond, Fond
for verkligt virde samt Garanti-
fond. Bendmningen fond far inte
anvdndas for annat belopp i

balansrdkningen.  Forlust  for
rdkenskapsaret tas upp som av-
dragspost.

5.1 medlemsbank, kreditmark-
nadsforening och 1 institut for
elektroniska pengar som dr en
ekonomisk forening skall eget
kapital delas upp i bundet eget
kapital och fritt eget kapital eller
ansamlad forlust. Under bundet
eget kapital skall tas upp
Insatskapital, Uppskrivningsfond
och Reservfond. Medlemsinsatser
och forlagsinsatser skall redovisas
var for sig. Under fritt eget kapital
skall tas upp fria fonder, var for
sig, balanserad vinst eller forlust
samt vinst eller forlust for
rdkenskapsaret. Balanserad forlust
och forlust for riakenskapsaret tas
darvid upp som avdragsposter.

6. Aktiebolag,  medlemsbanker
och ekonomiska foreningar som
omfattas av denna lag skall ldmna
ndrmare upplysningar om det
belopp av fritt eget kapital som
inte kan anses utdelningsbart med
hénsyn  till tillimpliga bestdm-
melser om kapitalskydd enligt
rorelselagarna for kreditinstitut
och vdrdepappersbolag, samt om
de forhallanden som motiverar
bedomningen.

7.0m en sparbank har bidrag
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till garantifonden i annan valuta 4dn
1 redovisningsvalutan, skall dessa
rdknas om enligt véxelkursen pa
balansdagen. Skillnaden mellan
det omrdknade beloppet och
motsvarande belopp vid ridken-
skapsarets ingang, skall féras mot
Andra fonder.

till garantifonden i annan valuta &n
1 redovisningsvalutan, skall dessa
rdknas om enligt véxelkursen pa
balansdagen. Skillnaden mellan
det omrdknade beloppet och mot-
svarande belopp vid rdkenskaps-
arets ingdng, skall foras mot Andra
fonder.

6 kap.

1§

Foljande bestammelser 1 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall

tilldmpas:
1 § forsta—tredje styckena om
forvaltningsberittelsens innehall,

1 § forsta—fjdgrde styckena om
forvaltningsberittelsens innehall,

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.,
3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska foreningar,

samt
5 § om finansieringsanalys.

Sdrskilda upplysningar i med-
lemsbanker

En  medlemsbank skall i
forvaltningsberdittelsen dven ange
summorna av insatsbelopp som
skall ~aterbetalas under nésta
rdkenskapsar enligt 4 kap. 1 och
38§ lagen (1995:1570) om
medlemsbanker.

7 Senaste lydelse 1999:1113.
¥ Senaste lydelse 1999:1113.

Sdrskilda upplysningar i forvalt-
ningsberdittelsen

2§

Utover vad som foljer av 1 §
skall  foljande upplysningar
ldmnas i forvaltningsberdittelsen:

1. En medlemsbank skall ange
summorna av insatsbelopp som
skall aterbetalas under nésta
rdkenskapsar enligt 4 kap. 1 och
38§ lagen (1995:1570) om
medlemsbanker.

2. [ ett forslag till vinstutdelning
enligt 6 kap. 2§ forsta stycket
andra meningen arsredovisnings-
lagen (1995:1554) skall styrelsens
overvdganden anges med hdnsyn
till tillimpliga bestimmelser om
kapitalskydd enligt rorelselagarna
for  kreditinstitut  och  vdrde-
pappersbolag.
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Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
Bilaga I’
Uppstdllningsform for balansrdkning

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

1. Skulder till kreditinstitut
2. In- och uppléning fran allmdnheten
a) Inlaning
b) Uppléning
3. Emitterade vdrdepapper m.m.
a) Emitterade skuldebrev
b) Ovriga
4. Ovriga skulder
. Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
6. Avsittningar
a) Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser
b) Avsittningar for skatter
¢) Ovriga avsittningar
. Efterstdllda skulder
. Obeskattade reserver
. Aktiekapital / Grundfond / Insatskapital
10. Overkursfond
11. Uppskrivningsfond
12. Andra fonder
a) Reservfond
b) Fond for orealiserade vinster b) Fond for verkligt viirde
¢) Garantifond
d) Ovriga fonder
13. Balanserad vinst eller forlust
14. Arets resultat

V)]

O 0

Summa skulder, avsittningar och eget kapital

1. Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2004 och tillimpas forsta
gangen for rakenskapséar som inleds ndarmast efter den 31 december 2003.

2. Aldre bestimmelser i 4 kap. 1, 2 och 6 §§ far tillimpas for riken-
skapséar som avslutas senast den 31 december 2004.

3. Foretag som tillimpar punkten 2 skall tilldmpa 4 kap. 7 §, 5 kap. 3
och 4 §§ samt bilaga 1 till lagen i deras dldre lydelser.

? Senaste lydelse 2000:74.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsdkringsforetag

Hérigenom foreskrivs att 4 kap. 2 §, 5 kap. 2 §, 6 kap. 1 § och 7 kap. 4 §
lagen (1995:1560) om éarsredovisning 1 forsdkringsforetag skall ha
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
2§
De 1 1 § angivna bestimmelserna 1 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:
1. 2 § tillampas pa immateriella tillgangar (B).
2. 3 § skall tillampas pa samtliga 2. 3 § skall med undantag for
tillgdngar, om inte annat foljer av  hdnvisningarna till 14 a och 14 §§

detta kapitel. tillimpas pa samtliga tillgdngar,
om inte annat foljer av detta ka-
pitel.

3. 4 § skall tillimpas pa dels immateriella tillgdngar (B), dels
placeringstillgdngar (C) - utom nér de virderas till verkligt varde enligt
5 § 1 detta kapitel - samt dels sddana materiella tillgangar och varulager
(G.I) och ovriga tillgdngar (G.III) som stadigvarande skall brukas eller
innehas.

4. a) 5 § skall tillimpas pd dels immateriella tillgingar (B), dels
placeringstillgéngar (C) - utom nidr de vérderas till verkligt vdrde enligt
5 § 1 detta kapitel - samt dels sddana materiella tillgdngar och varulager
(G.I) och 6vriga tillgangar (G.III) som stadigvarande skall brukas eller
innehas.

b) 5 § andra stycket skall tilldimpas endast p& placeringar 1
koncernforetag och intresseforetag (C.II), andra finansiella place-
ringstillgangar @n aktier och andelar (C.II1.2-7) samt depéer hos foretag
som avgivit aterforsdkring (C.IV) - utom nér tillgdngarna vérderas till
verkligt viarde enligt 5 § 1 detta kapitel.

¢) Sédana andra finansiella placeringstillgdngar som utgoérs av aktier
och andelar (C.III.1) skall skrivas ned till det ldgre viarde som tillgdngen
har pd balansdagen @ven om det inte kan antas att vdardenedgéngen &r
varaktig.

5.a) 6 och 8 §§ giller endast skadeforsékringsbolag och skall tillampas
pa placeringstillgdngar (C) - utom nidr de vidrderas till verkligt vérde
enligt 5 § i detta kapitel - samt pd sédana tillgangar héanforliga till
materiella tillgdngar och varulager (G.I) som stadigvarande skall innehas
eller brukas.

b) Aktier och andelar i koncernforetag och intresseforetag far inte
skrivas upp till hogre virde dn vad som medges av Finansinspektionen.

! Senaste lydelse 2000:75.
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6. Uppskrivningsbelopp enligt 6 § far endast anvéndas for 6kning av
aktiekapitalet genom fondemission eller for avsittning till en upp-

skrivningsfond (AA.III).

7. 7 § forsta stycket 2 och andra stycket om anvédndning av
uppskrivningsfonden for att ticka forlust far inte tillimpas.

8. 9 § skall tillampas pa dels
fordringar (F), dels kassa och bank
(G.II), dels sadana materiella
tillgdngar och varulager (G.I) och
ovriga tillgingar (G.III) som inte
stadigvarande skall brukas eller
innehas.

8. 9 § skall med undantag for
hénvisningarna till 14 a och 14 d
$¢ tillampas pa dels fordringar (F),
dels kassa och bank (G.II), dels
sadana materiella tillgdngar och
varulager (G.I) och o6vriga till-
gangar (G.III) som inte stadig-
varande skall brukas eller innehas.

9. 12 § skall tillampas pa materiella tillgangar och varulager(G.I).

S kap.

2§

De i 1 § angivna bestimmelserna i 5 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1. a) 3 § forsta stycket skall tillimpas pa dels immateriella tillgdngar
(B), dels byggnader och mark (C.I), dels placeringar i koncernféretag och

intresseforetag (C.11I).

b) 3 § andra och tredje styckena skall tillimpas pé& dels immateriella
tillgangar (B), dels placeringstillgdngar (C), dels sddana materiella
tillgdngar och varulager (G.I) och ovriga tillgangar (G.III) som
stadigvarande skall brukas eller innehas.

2. 4 § skall tillampas pa byggnader och mark (C.I).

3. 7 § skall 1 stéllet for inkop
och forsédljning gélla mottagen och
avgiven aterforsdkring.

4. Frdga om tillstdnd enligt 9 §
andra stycket att utelimna upp-
gifter om dotterforetag och vissa
andra foretag provas av Finans-
inspektionen.

5. 10 § andra stycket om kort-
och langfristiga balansposter skall
tillimpas endast betrdffande de
skulder som forfaller till betalning
senare 4n fem ar efter balans-
dagen.

6. 12 § tredje stycket om lan till
ledande befattningshavare skall
tillimpas om foretaget 1amnat 14n
till eller stéllt sdkerhet till formén
for ndgon annan med stod av

? Senaste lydelse 2000:75.

3. 5 § skall tillimpas enbart i

fraga om uppskrivningsfond.

4. 7 § skall i stéllet for inkop
och forsdljning gélla mottagen och
avgiven aterforsékring.

5. Fraga om tillstand enligt 9 §
andra stycket att uteldmna upp-
gifter om dotterféretag och vissa
andra foretag provas av Finans-
inspektionen.

6. 10 § andra stycket om kort-
och langfristiga balansposter skall
tillimpas endast betrdffande de
skulder som forfaller till betalning
senare 4n fem &r efter balans-
dagen.

7. 12 § tredje stycket om lan till
ledande befattningshavare skall
tillimpas om foretaget 1dmnat 14n
till eller stéllt sidkerhet till formén
for ndgon annan med stod av
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tillstand enligt 12 kap. 13 § forsak-
ringsrorelselagen (1982:713).

7. Utgifter och inkomster enligt
14 § andra stycket for egna aktier
skall redovisas mot bundet eget
kapital i livforsdkringsaktiebolag
som inte far dela ut vinst.

8. Utover upplysningar enligt
18 § skall d&ven uppgift lamnas om
medelantalet anstillda uppdelat pa
kontorstjdnstemén, filttjinstemén
och oOvriga anstidllda 1 Sverige.
Dessutom  skall medelantalet
fritidsombud och specialombud i
Sverige anges var for sig.

9. Uppgift enligt 20 § forsta
stycket 2 om loner och ersitt-
ningar till anstéllda skall delas upp
pa kontorstjdnstemén, filttjanste-
midn och Ovriga anstillda 1
Sverige. Dessutom skall ersétt-
ningsbeloppen f{or fritidsombud
och specialombud i Sverige anges
for varje grupp.

tillstdnd enligt 12 kap. 13 § forsak-
ringsrorelselagen (1982:713).

8. Utgifter och inkomster enligt
14 § andra stycket for egna aktier
skall redovisas mot bundet eget
kapital 1 livforsdkringsaktiebolag
som inte far dela ut vinst.

9. Utover upplysningar enligt
18 § skall d&ven uppgift limnas om
medelantalet anstédllda uppdelat pa
kontorstjdnstemén, falttjanstemén
och oOvriga anstdllda 1 Sverige.
Dessutom  skall  medelantalet
fritidsombud och specialombud i
Sverige anges var for sig.

10. Uppgift enligt 20 § forsta
stycket 2 om Ioner och ersitt-
ningar till anstdllda skall delas upp
pa kontorstjdnsteman, filttjanste-
midn och Ovriga anstdllda i
Sverige. Dessutom skall ersétt-
ningsbeloppen for fritidsombud
och specialombud i1 Sverige anges
for varje grupp.

6 kap.

1§

Foljande bestammelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall

tillampas:

1§ forsta—tredje styckena om
forvaltningsberittelsens innehall,
samt

1§ forsta, andra och fjdrde
styckena om fOrvaltningsberittel-
sens innehall, samt

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.

7 kap.

48"

For koncernredovisningen géller i tillimpliga delar
1. de allmidnna bestdammelserna om arsredovisningen 1 2 kap. 2 §, med
undantag for hénvisningarna till 2 kap. 1-3 §§ arsredovisningslagen

(1995:1554),

2. bestimmelserna om balansrikning och resultatrakning i 3 kap., med
det tillagget att vad som avsatts till kapitalandelsfonden skall tas upp i
koncernbalansrikningen som bundet eget kapital under Andra fonder

(AA.V),

3. bestimmelserna om véarderingsregler i 4 kap.,

4. bestaimmelserna om tilldggs-

? Senaste lydelse 1998:11.
* Lydelse enligt SFS 2002:1064.

4. bestammelserna om tilldggs-
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upplysningar i 5 kap., med undan-  upplysningar i 5 kap., med undan-
tag for 2 § 4 och héanvisningarna tag for 2 § 3 och 5 samt hanvis-
till Skap. 8, 9, 18a¢§ och 26 §§ ningarna till 5 kap. 8, 9, 18 a och
arsredovisningslagen, samt 26 §§ arsredovisningslagen, samt

5. bestdmmelserna om upplysningarna 1 forvaltningsberéttelsen i 6 kap.
I och 2 §§, med undantag for hdnvisningen till 6 kap. 2 § é&rsre-
dovisningslagen.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004 och tillimpas forsta gdngen
for rdkenskapséar som inleds ndrmast efter den 31 december 2003.
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Forslag till lag om dndring 1 aktiebolagslagen (1975:1385)

Hérigenom foreskrivs att 14 kap. 4 § aktiebolagslagen (1975:1385)
skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

14 kap.
4§

Styrelserna for overldtande och, vid absorption, Overtagande bolag
skall uppritta en gemensam, dagtecknad fusionsplan. Planen skall under-
tecknas av styrelsen i vart och ett av bolagen. I planen skall det for varje
bolag anges

1. firma, organisationsnummer 1. firma, bolagskategori, orga-

och den ort dér styrelsen skall ha nisationsnummer och den ort dir

sitt site, styrelsen skall ha sitt séte,

2. hur manga aktier i det 6vertagande bolaget som skall lamnas for ett
angivet antal aktier i Overldtande bolag samt vilken kontant erséttning
som skall ldmnas som fusionsvederlag,

3. den tidpunkt och de 6vriga villkor som skall gélla for utlimnandet
av fusionsvederlaget,

4. fran vilken tid och pa vilka villkor de aktier som ldmnas sdsom
fusionsvederlag medfor ritt till utdelning i1 det 6vertagande bolaget,

5. den planerade tidpunkten for 6verlatande bolags upplosning,

6. vilka rittigheter 1 det Overtagande bolaget som skall tillkomma
innehavare av aktier, skuldebrev och andra virdepapper med sérskilda
rattigheter i Overlatande bolag eller vilka atgérder som i Ovrigt skall
vidtas till forméan for de nimnda innehavarna,

7. arvode och annan sérskild formén som med anledning av fusionen
skall 1damnas till en styrelseledamot, en verkstidllande direktor eller en
revisor i 6verlatande eller 6vertagande bolag.

Till fusionsplanen skall fogas

1. en kopia av bolagens é&rsredovisningar for de senaste tre riken-
skapsaren samt

2. uppgifter motsvarande delérsrapport enligt 9 kap. 3 och 4 §§
arsredovisningslagen (1995:1554) eller, i forekommande fall, 9 kap. 3 §
3 lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och virde-
pappersbolag, om fusionsplanen har upprittats senare dn sex manader
efter utgdngen av det senaste rdkenskapsar for vilket arsredovisning och
revisionsberittelse har ldmnats. Uppgifterna skall avse tiden frén
utgdngen av ndamnda rdkenskapsar till en dag som infaller tidigast tre
manader innan fusionsplanen upprittas.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2004.

! Senaste lydelse 1995:1555.
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Lagridets yttrande

LAGRADET

Utdrag ur protokoll vid sammantrdade 2003-05-07

Narvarande: f.d. regeringsradet Karl-Ingvar Rundqvist, regeringsradet
Marianne Eliason, justitieradet Severin Blomstrand.

Enligt en lagrddsremiss den 24 april 2003 (Justitiedepartementet) har
regeringen beslutat inhdmta Lagrddets yttrande 6ver forslag till

1. lag om dndring i &rsredovisningslagen (1995:1554),

2. lag om &ndring i lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditin-stitut
och vérdepappersbolag,

3. lag om dndring i lagen (1995:1560) om éarsredovisning i forsak-rings-
foretag,

4. lag om dndring 1 aktiebolagslagen (1975:1385).

Forslagen har infor Lagradet foredragits av kanslirddet Stefan Parlhem
och departementssekreteraren Sofia Bildstein-Hagberg.

Lagradet lamnar forslagen utan erinran.
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Justitiedepartementet

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantrdade den 22 maj 2003

Narvarande: statsministern Persson, ordférande, och statsraiden Winberg,
Ulvskog, Lindh, Sahlin, Ostros, Messing, Engqvist, Lévdén, Ringholm,
Bodstrom, Karlsson J. O., Karlsson H., Nykvist, Lund, Nuder,
Johansson, Hallengren, Bjorklund

Foredragande: statsrddet Bodstrom

Regeringen beslutar proposition Redovisning och virdering av finan-
siella instrument
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