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Propositionens huvudsakliga innehall

| propositionen foreslas att noterade publika aktiebolag skall fa férvarva
och dverlata egna aktier.

Sadana forvarv skall enligt forslaget ske pa en bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad eller genom ett
forvarvserbjudande riktat till aktieagarna. Overlatelse av egna aktier skall
ske enligt bestammelserna om nyemission eller pa en bdrs, en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. For
forvarv och 6verlatelse av egna aktier pa en marknad utanfor EES skall
det kravas tillstand av Finansinspektionen.

Forvarv av egna aktier skall enligt forslaget inte fa ske med storre
belopp an att det aven efter forvarvet finns tackning for bolagets bundna
egna kapital. Bolagets innehav av egna aktier skall fa utgéra hogst en
tiondel av samtliga aktier i bolaget. Om bolaget har forvarvat egna aktier i
strid med lagens bestammelser, skall aktierna avyttras inom sex manader.

Beslut om férvarv och dverlatelse av egna aktier skall fattas av bolags-
stamman eller, efter stammans bemyndigande, av styrelsen.

| syfte att minimera riskerna for missbruk av de foreslagna reglerna
foreslas bl.a. atgarder mot kursmanipulation och forbud mot korttids-
handel.

| propositionen foreslas ocksa utvidgade mojligheter for publika
forsakringsaktiebolag att forvarva och 6verlata egna aktier.

Propositionen innehaller vidare regler om hur redovisning av egna
aktier skall ske.

De nya reglerna foreslas trada i kraft den 10 mars 2000.
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1 Forslag till riksdagsbeslut Prop. 1999/2000:34

Regeringen foreslar att riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385),

2. lag om andring i forsakringsrorelselagen (1982:713),

3. lag om andring i bankrérelselagen (1987:617),

4. lag om andring i insiderlagen (1990:1342),

5.lag om andring i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument,

6. lag om andring i lagen (1991:981) om vardepappersrorelse,

7. lag om andring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet,

8. lag om andring i arsredovisningslagen (1995:1554),

9. lag om andring i lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag,

10. lag om andring i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsak-
ringsforetag.



2 Lagtext Prop. 1999/2000:34

2.1 Forslag till lag om &ndring i aktiebolagslagen
(1975:1385)

Harigenom foreskrivsi fraga om aktiebolagslagen (1975:1385)

delsatt 6 kap. 1 §, 7 kap., 9 kap. 4 och 28 8§, 12 kap. 1 §, 13 kap. 4a §
samt 18 kap. 7 § skall ha féljande lydelse,

delsatt det i lagen skall inforas tva nya paragrafer, 1 kap. 7 § och 4 kap.
2 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
78
En aktie som innehas av
aktiebolaget sjalvt (egen aktie)
eller av dess dotterforetag skall
inte raknas med nar det i lag eller
bolagsordningen for giltigt beslut
eller for utdvande av befogenhet
foreskrivs samtycke av agare till en
viss andel av aktierna. En sadan
aktie skall inte heller raknas med
vid tillampningen av bestammelser
i lag eller bolagsordningen som
forutsatter att nadgon eller nagra
innehar en viss andel av aktierna
eller rosterna i bolaget.

4 kap.
2a8§

Vid nyemission ger aktier som
bolaget sjalvt eller dess dotter-
foretag innehar inte nagon fore-
tradesratt till nya aktier.

! Jfr r&dets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 decerib@6 om samordning av de
skyddsatgarder som kravs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget
avsedda bolagen i bolagsméannens och tredje mans intressen néar det galler att bilda ett
aktiebolag samt att bevara och andra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgarderna
likvardiga (EGT nr L 026, 30.01.1977, s. 1-13, Celex 377L0091) och radets direktiv
92/101/EEG av den 23 november 1992 om andring av direktiv 77/91/EEG om att bilda
aktiebolag samt att bevara och andra dessas kapital (EGT nr L 347, 28.11.92, s. 64, Celex
392L0101).

2 Lagen omtryckt 1993:150.



6 kap. Prop. 1999/2000:34
18

Nedsattning av aktiekapitalet far ske for foljande andamal, namligen

1. avsattning till omedelbar tackning av forlust enligt faststalld balans-
rakning, om forlusten inte kan tackas av fritt eget kapital,

2. aterbetalning till aktieagarna, eller

3. avsattning till reservfond eller till fond att anvandas enligt beslut av
bolagsstamman.

Nedsattning for andamal som anges i férsta stycket 2 och 3 far ej avse
storre belopp an att full tackning finns for det bundna egna kapitalet efter
nedséattningen. Berdkningen darav sker enligt balansrakning for nast-
foregaende rakenskapsar, om denna faststalles vid stamman, och annars
pa grundval av de handlingar som anges i 4.ka forsta stycket—3.

Nedsattning av aktiekapitalet kan genomfdras genom

1. inlésen eller sammanlaggning av aktier,

2. indragning av aktier utan aterbetalning, eller

3. minskning av aktiernas nominella belopp med eller utan ater-
betalning.

Om nedsattning av aktiekapitalet Om nedsattning av aktiekapitalet
pa grund av bristande betalningpa grund av bristande betalning
eller p& grund av att aktier hareller pd grund av att aktier har
blivit ogiltiga finns bestammelser i blivit ogiltiga finns bestammelser i
4 kap. 13 § andra styckedbch 4 kap. 13 8§ andra stycketamt7
7 kap.2 8. Om nedsattning genom kap.5 och 10 88.0m nedséattning
inlosen av aktier enligt forbehall i genom inldsen av aktier enligt
bolagsordningen finns bestammel-férbehall i bolagsordningen finns
seri8-10 88. bestammelser i 8-10 8§8.

7 kap. Forvarv och overlatelse av egna aktier m.m.
Teckning av egna aktier

1 § Ett aktiebolag far inte teckna egna aktier.

Om ett aktiebolag har tecknat egna aktier, skall stiftarna eller vid
nyemission styrelsen och den verkstéllande direktéren anses ha tecknat
aktierna for egen rakning med solidariskt ansvar for betalningen. Det
galler dock inte stiftare, styrelseledamot eller verkstallande direktér som
visar att han inte kande till eller bort kéanna till aktieteckningen.

Om aktier i ett bolag har tecknats av nagon i eget namn men for
bolagets rékning, skall han anses ha tecknat aktierna for egen rékning.

Bestammelserna i forsta — tredje styckena galler aven i fraga om
dotterforetags teckning av aktier i moderbolag.

3 Senaste lydelse 1994:802. 7



Egna aktier som pant Prop. 1999/2000:34

2 § Ett aktiebolag far inte ta emot egna aktier som pant. Dotterféretag far
inte heller ta emot aktier i moderbolag som pant.
Ett avtal i strid med forbudet i forsta stycket ar ogiltigt.

Forvarv av egna aktier

3 8 Ett publikt aktiebolag vars aktier ar noterade vid en bors, en
auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad far
forvarva egna aktier enligt bestammelserna i 7-9 88. Beslut om férvarv
skall i sa fall fattas med tillampning av 11-16 88. Om bolaget har
forvarvat aktier i strid med 7—-9 88 galler bestdmmelserna i 10 8. Ett bolag
som nu sagts far aven forvarva egna aktier enligt 4 8.

Andra publika aktiebolag samt privata aktiebolag far inte forvarva egna
aktier utom i de fall som anges i 4 §. Ett avtal som strider haremot &r
ogiltigt.

Vad som sags i forsta och andra styckena samt i 4-16 88 om férvarv av
egna aktier galler aven forvarv som gors av nagon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rakning.

4 § Aktiebolag far
1. férvarva egna aktier for vilka ersattning inte skall betalas,
2. forvarva egna aktier som ingar i en affarsrérelse som bolaget 6vertar,
3. I6sa in egna aktier enligt 13 kap. 3 §, och
4. pa auktion ropa in egna aktier som har utmatts for bolagets fordran.

5 8§ Aktier som har forvarvats enligt 4 § och som inte har dragits in genom

nedsattning av aktiekapitalet skall avyttras sa snart det kan ske utan
forlust, dock senast tre ar efter férvarvet. Aktier som inte har avyttrats

inom denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget skall i sddant

fall satta ned aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp. Ett férslag

till beslut om nedsattning skall laggas fram pa den forsta bolagsstamma
som halls sedan ogiltighet har intratt. Nedsattningsbeloppet skall foras
over till reservfonden.

6 8§ Ett publikt aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket behover inte
avyttra aktier enligt 5 8, om det skulle ha varit tillatet att inneha dem vid
en tillampning av 9 §.

Forvarv enligt 3 § forsta stycket
Tillatna forvarvsmetoder

7 8 Forvarv som avses i 3 § forsta stycket far ske endast

1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen, eller



3. i enlighet med ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliBeop. 1999/2000:34
aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.

Ett tillstdnd enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad forvarvet av egna aktier far ske samt under vilken tid tillstandet
far utnyttjas. Tillstand skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bdrs- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en boérs eller en auktoriserad
marknadsplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller nagot
annat beh6érigt organ.

Skyddet for bolagets bundna egna kapital

8 § Ett publikt aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far férvarva egna
aktier endast om aktierna ar helt betalda.

Forvarvet far inte ske med storre belopp an att det efter forvarvet finns
tackning for det bundna egna kapitalet i bolaget och, om bolaget &ar
moderbolag, i koncernen. Berédkningen av om sa ar fallet skall goras
enligt balansrakningen for foregaende rakenskapsar, om denna faststélls
vid den bolagsstamma som skall besluta om forvarvet, och i annat fall pa
grundval av sddana handlingar som anges i 13 § andra stycket.

Forvarvet far inte heller ske med sa stort belopp att forvarvet med
hansyn till bolagets och, om bolaget & moderbolag, koncernens konsoli-
deringsbehov, likviditet eller stallning i Ovrigt star i strid med god
affarssed.

Hur stor andel av aktierna som bolaget far forvarva

9 § Ett publikt aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far inte forvarva
egna aktier i den man bolagets innehav av egna aktier efter forvarvet
kommer att uppga till mer an en tiondel av samtliga aktier i bolaget.
Aktier i bolaget som innehas av dess dotterforetag skall vid berékningen
anses som bolagets.

Otillatna forvarv av egna aktier

10 § Aktier som har forvarvats i strid med nagon av bestammelserna i 7-9
88 skall avyttras inom sex manader fran forvarvet. Aktier som inte har
avyttrats inom denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget skall i
sadant fall satta ned aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp. Ett
forslag till beslut om nedséttning skall laggas fram pa den forsta
bolagsstamma som halls sedan ogiltighet har intratt. Nedséattningsbeloppet
skall foras over till reservfonden.



Vilka som far fatta beslut om forvarv av egna aktier Prop. 1999/2000:34

11 § | fall som avses i 3 § forsta stycket skall ett beslut om forvarv av
egna aktier fattas av bolagsstamman.

Bolagsstamman kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om férvarv av
aktier i bolaget.

Vad kallelsen till bolagsstamman skall innehalla

12 § Kallelsen till den bolagsstamma som enligt 11 § skall behandla ett
forslag om forvarv av egna aktier eller ett forslag om att bemyndiga
styrelsen att fatta beslut om ett sadant forvarv skall ange forslagets
huvudsakliga innehall samt syftet med férvarvet.

Vilka handlingar som skall hallas tillgangliga infor bolagsstamman

13 § Ett forslag till beslut om forvarv av egna aktier eller om
bemyndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut skall hallas
tillgangligt hos bolaget for aktiedgarna under minst tva veckor fore den
bolagsstamma vid vilken fragan skall provas.

Om arsredovisningen inte skall behandlas pa bolagsstamman, skall till
forslaget fogas

1. en kopia av den arsredovisning som innehaller senast faststallda
balans- och resultatrdkningar, férsedd med en anteckning om bolags-
stammans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberattelsen for det ar arsredovisningen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogoérelse for handelser av vasentlig
betydelse for bolagets stéllning, vilka har intraffat efter det att arsredo-
visningen lAmnades, och

4. ett yttrande fran revisorerna éver den redogorelse som avses i 3.

Kopior av handlingar som avses i forsta och andra styckena skall genast
sandas till de aktieagare som begar det och uppger sin postadress.

Handlingarna skall laggas fram pa bolagsstamman.

Vad ett beslut om forvarv av egna aktier skall innehalla

14 § Bolagsstammans beslut enligt 11 § forsta stycket skall innehalla
uppgift om det satt som aktierna skall forvarvas pa.

Om aktierna skall forvarvas i enlighet med ett erbjudande som riktas till
samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag, skall
beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken stdmmans
beslut skall verkstallas,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse,

3. den ersattning som skall lamnas for aktierna,

4. om ersattningen skall bestad av annan egendom &n pengar, egen-
domens art och méngd, samt

5. dvriga villkor for forvarvet. 10



Om aktierna skall férvarvas pa annat satt &n som avses i andra styékep. 1999/2000:34
skall beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken stdmmans
beslut skall verkstallas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

3. det lagsta och hdgsta pris som far betalas for aktierna, samt

4. ovriga villkor for forvarvet.

Vad ett bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om forvarv av egna
aktier skall innehalla

15 § Ett bemyndigande enligt 11 § andra stycket skall innehalla uppgifter
om

1. det satt som aktier far forvarvas pa,

2.den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas,

3. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

4. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna,

5.om ersattningen skall bestd av annan egendom &n pengar, egen-
domens art och méngd, samt

6. Ovriga villkor for forvarvet.

Majoritetskrav

16 § Ett beslut av bolagsstamman om forvarv av egna aktier eller om
bemyndigande for styrelsen att fatta ett sddant beslut ar giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstamman féretradda aktierna.

Publika aktiebolags Overlatelse av egna aktier

17 8§ Nar ett publikt aktiebolag Overlater egna aktier, skall det ske med
tillampning av 18—20 8§ eller 21 och 22 §8.
Forsta stycket galler inte vid avyttring som avses i 5 och 10 §8.

Overlatelse av egna aktier pa bors eller annan reglerad marknad

18 8 Ett publikt aktiebolag far 6verlata egna aktier

1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, eller

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen.

Ett tillstdnd enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad Gverlatelsen av egna aktier far ske samt under vilken tid
tillstandet far utnyttjas. TillstAnd skall lamnas, om

11



1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler dérp. 1999/2000:34
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bdrs- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en bors eller en auktoriserad mark-
nadsplats i Sverige, och
2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller ett
annat behorigt organ.

19 § Ett beslut om overlatelse av egna aktier enligt 18 § skall fattas av
bolagsstdmman. Bolagsstamman kan aven bemyndiga styrelsen att fatta
ett sadant beslut.

Ett beslut av bolagsstdmman enligt forsta stycket &r giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstamman féretradda aktierna.

20 § Ett beslut av bolagsstamman om Overlatelse av egna aktier enligt
18 § eller om bemyndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut skall
innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stdmmans
beslut om 6verlatelse skall verkstallas eller styrelsens bemyndigande far
utnyttjas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far dverlatas,

3. det lagsta pris som aktierna far éverlatas for, och

4. ovriga villkor for dverlatelsen.

Bestammelserna i 4 kap. 4 § forsta och tredje styckdlampas i fraga
om forslag till beslut enligt forsta stycket.

Overlatelse av egna aktier som inte sker pa bors eller annan reglerad
marknad

21 8 Vid ett publikt aktiebolags Overlatelse av egna aktier pa annat séatt an
som anges i 18 § tillampas

1. vad som galler om nyemission i féljande bestammelser i 4 kap. denna
lag:

1 § andra stycket om beslutanderétt,

2 § om foretradesratt,

3 8 om emissionsbevis m.m.,

3 a § om forséljning av udda foretradesratter,

4 § om forslag till beslut m.m.,

6 8 andra och tredje styckena om information om apport m.m.,

7 8 om kungorelser m.m.,

8 § forsta—tredje styckena om aktieteckning,

9 § om tilldelning av aktier m.m.,

14 §forsta och andra styckena samt 15 § forsta, andra och fjarde
styckena om styrelsens beslut om nyemission,

18 och 20-25 88 om emissionsprospekt, samt

2. vad som enligt lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i aktie-
marknadsbolag, m.m. galler vid nyemission eller Gverlatelse av aktier.

12



22 § | fall som anges i 21 § skall ett beslut om dverlatelse av egna ak#iesp. 1999/2000:34
innehalla uppgifter om

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall dverlatas,

2. den foretradesratt att forvarva aktier som tillkommer aktiedgarna eller
annan eller vem som annars far forvarva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare kan utnyttja sin foretradesrétt,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande fall,
det forhallandet att teckning skall ske genom betalning,

5. den férdelningsgrund som styrelsen vid 6verteckning skall tillampa
betraffande aktier som inte tecknas med foretradesratt, och

6. det belopp som skall betalas fér en aktie.

| forekommande fall skall ett beslut enligt forsta stycket aven innehalla

1. ett forordnande som avses i 4 kap. 3 a §,

2. ett forordnande om att kuponger som hor till aktiebreven skall
anvandas som teckningsrattsbeuvis,

3. en bestammelse om apport eller att aktie skall tecknas med Kkvitt-
ningsréatt eller med andra villkor, samt

4. upplysningar om att redogorelse och yttrande som avses i 4 kap. 6 §
andra och tredje styckena har avgetts.

| avstamningsbolag skall en avstamningsdag anges i beslutet, om
aktiedgare skall ha foretradesratt att forvarva aktier. Avstamningsdagen
far inte séattas tidigare an tre veckor fran det att beslutet har kungjorts
enligt 4 kap. 7 8.

Den tid som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor fran
utfardandet av kungoérelse enligt 4 kap§ eller, om smantliga aktiedgare
har varit foretradda vid den bolagsstamma som har beslutat om 6ver-
latelsen, fran beslutet eller, i fraga om avstamningsbolag, fran avstam-
ningsdagen.

Dotterforetags forvarv och innehav av aktier i moderbolag

23 § Ett dotterféretag far inte forvarva aktier i moderbolag. Ett avtal som
strider mot detta férbud ar ogiltigt.

Trots bestammelsen i forsta stycket far ett dotterforetag forvarva aktier i
moderbolag i fall som avsesi4 § 1, 2 och 4.

24 8 Om ett dotterforetag har forvarvat aktier i moderbolaget med stod av
23 § andra stycket, géller bestammelsernai5 8.

25 8 Om ett aktiebolag har blivit moderbolag och dess dotterforetag
innehar aktier i moderbolaget, skall bestammelserna i 5 § tillampas pa
dessa aktier. Aktierna skall darvid avyttras senast tre ar efter det att
koncernforhallandet uppstod.

Kapitalandelslan och vinstandelsbevis

26 8 Om inte annat foljer av 5 kap., far ett aktiebolag inte ta upp
penninglan pa villkor att lanet skall betalas pa annat satt an med ett 13



nominellt penningbelopp eller med ett penningbelopp som bestams Rexp. 1999/2000:34
hansyn till férandringar i penningvérdet.
Ett beslut om att bolaget skall ta upp 1an mot obligationer eller andra
skuldebrev med rétt till ranta, vars storlek ar helt eller delvis beroende av
utdelningen till aktiedgare i bolaget eller bolagets vinst (vinstandelsbevis),
skall fattas av bolagsstamman eller, efter bolagsstammans bemyndigande,
av styrelsen.

27 8§ Bestammelserna i 4 kap. 19-26 88 om emissionsprospekt tillampas
aven nar ett publikt aktiebolag eller en aktiedgare i ett sadant bolag
offentliggor eller pa annat sétt till en vidare krets riktar en inbjudan att
forvarva vinstandelsbevis som bolaget har gett ut. Skyldighet att upprétta
emissionsprospekt foreligger dock endast om summan av de belopp som
till folid av inbjudan kan komma att betalas uppgar till minst 300 000
kronor.

9 kap.
48
En aktie sontillnér bolageteller En aktie soninnehas av bolaget
dess dotterféretag kan intesjalvt eller av dess dotterféretag
foretradas vid bolagsstammaBn kan inte foretrddas vid bolags-
sadan aktie skall inte raknas medstamman.
nar det i denna lag eller i bolags-
ordningen for giltigt beslut eller
for utbvande av befogenhet fore-
skrivs samtycke av agare till en
viss andel av aktierna i bolaget.

28 &

| arenden som inte avser val utgérs bolagsstammans beslut av den
mening som har fatt mer an halften av de avgivna résterna eller, vid lika
rostetal, den mening som ordféranden bitréder.

Forsta stycket galler inte, om Forsta stycket galler inte, om
annat foljer av denna lag eller annat foller av denna lag eller
foreskrivs i bolagsordningen. Be- foreskrivs i bolagsordningen. Be-
traffande beslut som avses i 4 kaptraffande beslut som avses i 4 kap.
2, 14 och 15 88, 5 kap. 2, 8 och2, 14 och 15 88§, 5 kap. 2, 8 och
9 88, 6 kap. 2 a §, 30-33 8§88 i detta9 88, 6 kap. 2 a §7 kap. 16 § och
kapitel, 14 kap. 11 8§ samt 17 kap.19 § andra stycket30-33 88 i
1 och 2 8§ far det dock i detta kapitel, 14 kap. 11 § samt
bolagsordningen endast foreskrivasl7 kap. 1 och 2 88§ far det dock i
langre gaende villkor &n som angesbolagsordningen endast foreskrivas
i namnda bestammelser. langre gaende villkor &n som anges
Betraffande beslut om att entledigai namnda bestdmmelser.
en styrelseledamot som har utsett8etraffande beslut om att entlediga
av bolagsstamman far langreen styrelseledamot som har utsetts

* Senaste lydelse 1998:760.
® Senaste lydelse 1998:760. 14



gaende villkor &n som anges iav bolagsstamman far langreProp. 1999/2000:34
forsta stycket forekomma endast igdende villkor &n som anges i
bolagsordningen fér ett privat forsta stycket férekomma endast i
aktiebolag. bolagsordningen fér ett privat
aktiebolag.

12 kap.
18
Utbetalning till aktiedgarna av  Utbetalning till aktieagarna av
bolagets medel far ske endastbolagets medel far ske endast
enligt bestammelserna i denna lagenligt bestammelserna i denna lag
om vinstutdelning, utbetalning vid om vinstutdelningférvarv av egna
nedséttning av aktiekapitalet, re-aktier, utbetalning vid nedsattning
servfonden eller Overkursfondenav aktiekapitalet, reservfonden
och utskiftning vid bolagets likvi- eller dverkursfonden och utskift-
dation. ning vid bolagets likvidation.
En aktie som innehas av bolaget
sjalvt medfor inte ratt il
utbetalning enligt forsta stycket.
Om bolagets verksamhet helt eller delvis skall ha annat syfte &an att bereda
vinst at aktiedgarna, skall bolagsordningen innehalla bestammelse om
anvandning av vinst och behallna tillgangar vid bolagets likvidation.

Lydelse enligt prop. 1999/2000:23  Foreslagen lydelse

13 kap.
4a8

Registreringsmyndigheten férordnar att bolaget skall trada i likvidation,
om

1. bolaget ar i konkurs som avslutas med Overskott och bolagsstamman
inte inom foéreskriven tid fattat beslut om likvidation enligt 19 §,

2. bolaget inte pa foreskrivet sétt till registret har anmalt sadan behorig
styrelse, verkstallande direktor eller revisor som skall finnas enligt denna
lag,

3. bolaget inte har sant in ars- 3. bolaget inte har sant in ars-
redovisning och revisionsberéattelseredovisning och revisionsberéattelse
enligt 8 kap. 3 § forsta stycket enligt 8 kap. 3 § forsta stycket
arsredovisningslagen (1995:1554)arsredovisningslagen (1995:1554)
inom elva manader fran raken-inom elva manader fran raken-
skapsarets utgangller skapsarets utgang,

4. bolaget efter beslut om att 4. bolaget efter beslut om att
aktiekapitalet skall vara bestamt iaktiekapitalet skall vara bestamt i
kronor i stallet for i euro har ett kronor i stéllet for i euro har ett
registrerat aktiekapital eller mini- registrerat aktiekapital eller
mikapital som inte star i dverens- minimikapital som inte star i
stammelse med 1 kap. 3 § andradverensstdmmelse med 1 kap. 3 §
stycket och bolaget inte inom sexandra stycket och bolaget inte inom

® Senaste lydelse 1995:1555. 15



manader fran det att beslutet ficksex manader fran det att beslute®rop. 1999/2000:34
verkan har anmalt nddvéandigafick verkan har anmaélt nédvandiga

beslut om andring i bolags- beslut om andring i bolags-
ordningen och om 0kning av ordningen och om 0kning av
aktiekapitalet for registrering. aktiekapitalet for registreringgller

5. bolaget pa grund av be-
stammelserna i 7 kap. 5 eller 10 §
ar skyldigt att satta ned aktie-
kapitalet till ett belopp som
understiger lagsta tillatna aktie-
kapital enligt 1 kap. 3 8.

Beslut om likvidation meddelas dock inte, om likvidationsgrunden har
upphort under arendets handlaggning hos registreringsmyndigheten och
avgift som paforts enligt 6 a § har betalats.

Fraga om likvidation enligt forsta stycket tas upp av registrerings-
myndigheten sjalvmant eller pa anstkan av styrelsen, styrelseledamot,
verkstallande direktor, aktiedgare, borgenér eller annan vars ratt kan vara
beroende av att det finns nagon som kan foretrada bolaget.

18 kap.
78

En  myndighets beslut i En myndighets beslut i
tillstandséarende enligt 2 kap. 1 §, 8tillstandsarende enligt 2 kap. 1 §, 8
kap. 8, 26 eller 31 §, 10 kap. 14 8kap. 8, 26 eller 31 §, 10 kap. 14 §
eller 12 kap. 8 § far dverklaga#dl eller 12 kap. 8 § far dverklagas|
regeringen. regeringen. Finansinspektionens

beslut enligt 7 kap. 7 § forsta

stycket 2 och 18 § forsta stycket 2
far overklagas hos allman for-

valtningsdomstol.

Lansstyrelsens beslut enligt denna lag i annat fall &n enligt forsta
stycket far dverklagas hos allméan férvaltningsdomstol.

Ett beslut av registreringsmyndigheten att avskriva anmélan eller vagra
registrering enligt 4 § forsta stycket far Overklagas hos allman
forvaltningsdomstol inom tva manader fran beslutets dag. Detsamma
galler ett sddant beslut av registreringsmyndigheten som avses i 4 a §,
4 kap. 13 § andra stycket, 6 kap. 7 § tredje stycket, 13 kap. 18 §, 14 kap.
15 § forsta stycket, 21 och 29 88 samt 19 kap. 2 8.

Provningstillstand kravs vid 6verklagande till kammarréatten.

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000.

2. De nya bestammelsernai 7 kap. galler aven for sadana aktier som ett
aktiebolag har forvarvat fore lagens ikrafttrddande med stéd av 7 kap. 2 8
andra stycket i dess éldre lydelse.

16



2.2 Forslag till lag om andring i férsakringsrorelselagenProp. 1999/2000:34
(1982:713)

Harigenom foreskrivsi fraga om forsakringsrorelselagen (1982:713)

delsatt 6 kap. 9 och 10 8§ skall upphora att gélla,

delsatt rubrikerna narmast fore 6 kap. 1 och 9 88 skall utga,

delsatt 6 kap. 1 §, 9 kap. 1 och 13 88 samt 12 kap. 1 och 16 8§ skall ha
foljande lydelse,

delsatt rubriken till 6 kap. skall lyda "Nedséattning av aktiekapitalet”,

delsatt det i lagen skall inféras tva nya paragrafer, 1 kap. 9 d § och
4 kap. 5 a §, samt ett nytt kapitel, 6 a kap., av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
9d8§
En aktie som innehas av
forsékringsaktiebolaget sjalvt

(egen aktie) eller av dess dotter-
foretag skall inte raknas med nar
det i lag eller bolagsordningen for
giltigt beslut eller for utévande av
befogenhet foreskrivs samtycke av
agare till en viss andel av aktierna.
En sadan aktie skall inte heller
raknas med vid tillampningen av
bestammelser i lag eller bolags-
ordningen som forutsatter att
nagon eller nagra innehar en viss
andel av aktierna eller rosterna i
bolaget.

4 kap.
5a8§

Vid nyemission ger aktier som
forsadkringsaktiebolaget sjalvt eller
dess dotterforetag innehar inte
nagon foretradesratt till nya
aktier.

! Jfr r&dets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 decerib@6 om samordning av de

skyddsatgarder som kravs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget

avsedda bolagen i bolagsméannens och tredje mans intressen néar det galler att bilda ett

aktiebolag samt att bevara och andra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgarderna

likvardiga (EGT nr L 026, 30.01.1977, s. 1-13, Celex 377L0091) och radets direktiv

92/101/EEG av den 23 november 1992 om andring av direktiv 77/91/EEG om att bilda

aktiebolag samt att bevara och andra dessas kapital (EGT nr L 347, 28.11.92, s. 64, Celex

392L0101).

2 Lagen omtryckt 1995:1567. 17



6 kap. Prop. 1999/2000:34
18

Nedsattning av aktiekapitalet far ske for foljande andamal, namligen

1. avsattning till omedelbar tackning av forlust enligt den faststallda
balansrakningen, om forlusten inte kan tackas pa nagot annat sétt,

2. aterbetalning till aktieagarna, eller

3. avsattning till reservfond eller till en fond som kan anvandas enligt
beslut av bolagsstamman.

Nedsattning for de andamal som anges i forsta stycket 2 och 3 far inte
avse storre belopp an att det efter nedsattningen finns full tackning for det
bundna egna kapitalet. Berdkningen av detta skall ske enligt balans-
rakningen for nastféregaende rakenskapsar, om denna faststélls vid
stamman och i annat fall pa grundval av de handlingar som anges i 4 kap.
7 § forsta stycket 1-3.

Nedsattning av aktiekapitalet kan genomfdras genom

1. inlésen eller sammanlaggning av aktier,

2. indragning av aktier utan aterbetalning, eller

3. minskning av aktiernas nominella belopp med eller utan ater-
betalning.

Om nedséttning av aktiekapitalet Om nedsattning av aktiekapitalet
pa grund av bristande betalningpd grund av bristande betalning
eller p& grund av att aktier hareller pa grund av att aktier har
blivit ogiltiga finns bestdmmelser i blivit ogiltiga finns bestammelser |
4 kap. 15 § andra styckeich i 10 4 kap. 15 § andra styckeamt 6 a
8§ detta kapitel. Om nedsattning kap. 5 och 10 880Om nedsattning
genom inlésen av aktier enligt genom inldsen av aktier enligt
forbehall i bolagsordningen finns forbehall i bolagsordningen finns
bestammelser i 8-8 b §8. bestammelser i 8-8 b §8.

6 a kap. Forvarv och tverlatelse av egna aktier

Teckning av egna aktier

1 § Ett forsakringsaktiebolag far inte teckna egna aktier.

Om ett forsdkringsaktiebolag har tecknat egna aktier, skall stiftarna
eller vid nyemission styrelsen och den verkstéllande direktéren anses ha
tecknat aktierna for egen rakning med solidariskt ansvar for betalningen.
Det galler dock inte stiftare, styrelseledamot eller verkstéllande direktor
som visar att han inte kande till eller bort kanna till aktieteckningen.

Om aktier i ett forsakringsaktiebolag har tecknats av nagon i eget namn
men for bolagets rékning, skall han anses ha tecknat aktierna for egen
rakning.

Bestammelserna i forsta — tredje styckena galler aven i fraga om
dotterforetags teckning av aktier i moderbolag.

18



Egna aktier som pant Prop. 1999/2000:34

2 § Ett forsakringsaktiebolag far inte ta emot egna aktier som pant.
Dotterforetag far inte heller ta emot aktier i moderbolag som pant.
Ett avtal i strid med forbudet i forsta stycket ar ogiltigt.

Forvarv av egna aktier

3 8§ Ett publikt skadeforsakringsaktiebolag och ett publikt livforsak-
ringsaktiebolag som far dela ut vinst far, om dess aktier ar noterade vid en
bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad,
forvarva egna aktier enligt bestammelserna i 7-9 88. Beslut om foérvarv
skall i sa fall fattas med tillampning av 11-16 88. Om bolaget har
forvarvat aktier i strid med 7-9 88, galler bestammelserna i 10 8. Ett
bolag som nu sagts far aven forvarva egna aktier enligt 4 8.

Andra publika forsakringsaktiebolag samt privata forsakringsaktiebolag
far inte forvarva egna aktier utom i de fall som anges i 4 8. Ett avtal som
strider haremot &ar ogiltigt.

Vad som séags i forsta och andra styckena samt 4-16 88 om forvarv av
egna aktier galler aven forvarv som gors av nagon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rakning.

4 8 Forsakringsaktiebolag far

1. férvarva egna aktier for vilka ersattning inte skall betalas,

2. forvarva egna aktier som ingar i en affarsrorelse som bolaget 6vertar,
och

3. pa auktion ropa in egna aktier som har utmatts for bolagets fordran.

5 8§ Aktier som har forvarvats enligt 4 § och som inte har dragits in genom
nedsattning av aktiekapitalet skall avyttras sa snart det kan ske utan
forlust, dock senast tre ar efter forvarvet. Aktier som inte avyttras inom
denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget skall i sadant fall
satta ned aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp. Ett forslag till
beslut om nedsattning skall laggas fram pa den forsta bolagsstamma som
halls sedan ogiltighet har intratt. Nedsattningsbeloppet skall foras over till
reservfonden eller, i ett livforsakringsaktiebolag som inte far dela ut vinst,
till dverkursfonden.

6 8 Ett publikt forsdkringsaktiebolag som avses i 3 § forsta stycket
behover inte avyttra aktier enligt 5 §, om det skulle ha varit tillatet att
inneha dem vid en tillampning av 9 8.

Tillatna forvarvsmetoder

7 8 Forvarv som avses i 3 § forsta stycket far ske endast

1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfér Europeiska

ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen, eller
19



3. i enlighet med ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliBeop. 1999/2000:34
aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.

Ett tillstand enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller mark-
nad forvarvet av egna aktier far ske samt under vilken tid tillstandet far
utnyttjas. Tillstand skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bdrs- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en boérs eller en auktoriserad
marknadsplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller nagot
annat beh6érigt organ.

Skyddet for bolagets bundna egna kapital

8 § Ett publikt forsakringsaktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far
forvarva egna aktier endast om aktierna ar helt betalda.

Forvarvet far inte ske med storre belopp an att det efter forvarvet finns
tackning for det bundna egna kapitalet i bolaget och, om bolaget &ar
moderbolag, i koncernen. Berédkningen av om sa ar fallet skall goras
enligt balansrakningen for foregaende rakenskapsar, om denna faststélls
vid den bolagsstamma som skall besluta om forvarvet, och i annat fall pa
grundval av sddana handlingar som anges i 13 § andra stycket.

Forvarvet far inte heller ske med sa stort belopp att forvarvet star i strid
med 1 kap. 1 a § forsta stycket eller 12 kap. 2 § tredje stycket.

Hur stor andel av aktierna som bolaget far forvarva

9 8 Ett publikt forsakringsaktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far inte
forvarva egna aktier, i den man bolagets innehav av egna aktier efter
forvarvet kommer att uppga till mer an en tiondel av samtliga aktier i
bolaget. Aktier i bolaget som innehas av dess dotterféretag skall vid
berékningen anses som bolagets.

Otillatna forvarv av egna aktier

10 § Aktier som har forvarvats i strid med nagon av bestammelserna i 7-9
88 skall avyttras inom sex manader fran forvarvet. Aktier som inte har
avyttrats inom denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget skall i
sadant fall satta ned aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp. Ett
forslag till beslut om nedséttning skall laggas fram pa den forsta
bolagsstamma som halls sedan ogiltighet har intratt. Nedséattningsbeloppet
skall foras over till reservfonden.

Vilka som far fatta beslut om férvarv av egna aktier

11 § | fall som avses i 3 § forsta stycket skall ett beslut om forvarv av

egna aktier fattas av bolagsstamman.
Bolagsstamman kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om férvarv av
egna aktier i bolaget. 20



Vad kallelsen till bolagsstamman skall innehalla Prop. 1999/2000:34

12 § Kallelsen till den bolagsstamma som enligt 11 § skall behandla ett
forslag om forvarv av egna aktier eller ett forslag om att bemyndiga
styrelsen att fatta beslut om ett sadant forvarv skall ange forslagets
huvudsakliga innehall samt syftet med forvarvet.

Vilka handlingar som skall hallas tillgangliga infor bolagsstamman

13 § Ett forslag till beslut om forvarv av egna aktier eller om bemyn-
digande for styrelsen att fatta ett sddant beslut skall hallas tillgangligt hos
bolaget for aktieagarna under minst tva veckor fére den bolagsstamma vid
vilken fragan skall prévas.

Om arsredovisningen inte skall behandlas pa bolagsstamman, skall till
forslaget fogas

1. en kopia av den arsredovisning som innehaller senast faststallda
balans- och resultatrdkningar, férsedd med en anteckning om bolags-
stammans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberattelsen for det ar arsredovisningen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogoérelse for handelser av vasentlig
betydelse for bolagets stéllning, vilka har intraffat efter det att arsredo-
visningen lAmnades, och

4. ett yttrande fran revisorerna éver den redogorelse som avses i 3.

Kopior av handlingar som avses i forsta och andra styckena skall genast
sandas till de aktieagare som begar det och uppger sin postadress.

Handlingarna skall laggas fram pa bolagsstamman.

Vad ett beslut om forvarv av egna aktier skall innehalla

14 § Bolagsstammans beslut enligt 11 § forsta stycket skall innehalla
uppgift om det satt som aktierna skall forvarvas pa.

Om aktierna skall forvarvas i enlighet med ett erbjudande som riktas till
samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag, skall
beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stdmmans
beslut skall verkstallas,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse,

3. den ersattning som skall lamnas for aktierna,

4. om ersattningen skall bestd av annan egendom an pengar, egen-
domens art och méngd, samt

5. dvriga villkor for forvarvet.

Om aktierna skall forvarvas pa annat satt an som avses i andra stycket,
skall beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stdmmans
beslut skall verkstallas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

3. det lagsta och hdgsta pris som far betalas for aktierna, samt
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4. ovriga villkor for forvarvet. Prop. 1999/2000:34

Vad ett bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om forvarv av egna
aktier skall innehalla

15 § Ett bemyndigande enligt 11 § andra stycket skall innehalla uppgifter
om

1. det satt som aktier far forvarvas pa,

2.den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas,

3. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

4. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna,

5.om ersattningen skall bestd av annan egendom &n pengar, egen-
domens art och méngd, samt

6. dvriga villkor for forvarvet.

Majoritetskrav

16 § Ett beslut av bolagsstamman om forvarv av egna aktier eller om
bemyndigande for styrelsen att fatta ett sddant beslut ar giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstamman foretradda aktierna

Publika forsakringsaktiebolags Overlatelse av egna aktier

17 8§ Nar ett publikt forsakringsaktiebolag ¢verlater egna aktier, skall det
ske med tillampning av 18—-20 8§ eller 21 och 22 §8.
Forsta stycket galler inte vid avyttring som avses i 5 och 10 §8.

Overlatelse av egna aktier pa bors eller annan reglerad marknad

18 § Ett publikt forsakringsaktiebolag far overlata egna aktier

1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, eller

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen.

Ett tillstdnd enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad Overlatelsen av egna aktier far ske samt under vilken tid
tillstandet far utnyttjas. TillstAnd skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bdrs- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en bors eller en auktoriserad mark-
nadplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller ett
annat behoérigt organ.
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19 § Ett beslut om overlatelse av egna aktier enligt 18 § skall fattasPawp. 1999/2000:34
bolagsstdmman. Bolagsstamman kan aven bemyndiga styrelsen att fatta
ett sadant beslut.
Ett beslut av bolagsstdmman enligt forsta stycket ar giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstamman féretradda aktierna.

20 § Ett beslut av bolagsstamman om oOverlatelse av egna aktier enligt
18 § eller om bemyndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut skall
innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stdmmans
beslut om 6verlatelse skall verkstallas eller styrelsens bemyndigande far
utnyttjas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far dverlatas,

3. det lagsta pris som aktierna far dverlatas for, och

4. ovriga villkor for dverlatelsen.

Bestammelserna i 4 kap. 4 § forsta och tredje styckdlampas i fraga
om forslag till beslut enligt forsta stycket.

Overlatelse av egna aktier som inte sker pa bors eller annan reglerad
marknad

21 8 Vid ett publikt forsékringsaktiebolags overlatelse av egna aktier pa
annat satt &n som anges i 18 § tillampas

1. 2 kap. 2 § andra stycket om medgivaridiebetalning med apport-
egendom,

2. vad som géller om nyemission i fljande bestdmmelser i 4 kap. denna
lag:

1 § andra stycket om beslutanderétt,

3 § andra — fjarde styckena och 4 § om information grpat m.m.,

5 8 om foretradesratt m.m.,

6 § om emissionsbevis m.m.,

6 a 8 om forsaljning av udda foretradesréatter,

7 8 om forslag till beslut m.m.,

9 § om kungorelser m.m.,

10 8§ forsta — tredje styckena om aktieteckning,

11 § om tilldelning av aktier m.m.,

16 § forsta och andra styckena samt 17 § forsta, andra och fjarde
styckena om styrelsens beslut om nyemission,

20 och 22-26 88 om emissionsprospekt, samt

3. vad som enligt lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i aktie-
marknadsbolag, m.m. géller vid nyemission eller verlatelse av aktier.

22 § | fall som anges i 21 § skall ett beslut om Overlatelse av egna aktier
innehalla uppgifter om

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall dverlatas,

23



2. den foretradesratt att forvarva aktier som tillkommer aktieagarna eiteop. 1999/2000:34
andra eller vem som annars far forvarva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare kan utnyttja sin foretradesrétt,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande fall,
det forhallandet att teckning skall ske genom betalning,

5. den férdelningsgrund som styrelsen vid 6verteckning skall tillampa
betraffande aktier som inte tecknas med foretradesratt, och

6. det belopp som skall betalas fér en aktie.

| forekommande fall skall ett beslut enligt forsta stycket aven innehalla

1. ett forordnande som avses i 4 kap. 6 a §,

2. ett forordnande om att kuponger som hor till aktiebreven skall
anvandas som teckningsrattsbevis,

3.en bestammelse om apport eller att aktie skall tecknas med
kvittningsrétt eller med andra villkor, samt

4. upplysningar om att redogorelse och yttrande som avses i 4 kap. 3 §
andra stycket och 4 § har avgetts.

| avstamningsbolag skall en avstamningsdag anges i beslutet, om
aktiedgare skall ha foretradesratt att forvarva aktier. Avstamningsdagen
far inte séattas tidigare an tre veckor fran det att beslutet har kungjorts
enligt 4 kap. 9 8.

Den tid som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor fran
utfardandet av kungoérelse enligt 4 k&p§ eller, om smantliga aktiedgare
har varit foretradda vid den bolagsstamma som har beslutat om 6ver-
latelsen, fran beslutet eller, i fraga om avstamningsbolag, fran avstam-
ningsdagen.

Dotterforetags forvarv och innehav av aktier i moderbolag

23 § Ett dotterféretag far inte forvarva aktier i moderbolag. Ett avtal som
strider mot detta férbud ar ogiltigt.

Trots bestammelsen i forsta stycket far ett dotterforetag forvarva aktier i
moderbolag i fall som avsesi 4 8.

24 § Om ett dotterforetag har forvarvat aktier i moderbolag med stéd av
23 § andra stycket, géller bestammelsernai5 8.

25 8 Om ett forsakringsaktiebolag har blivit moderbolag och dess

dotterforetag innehar aktier i moderbolaget, skall bestammelserna i 5 §
tillampas pa dessa aktier. Aktierna skall darvid avyttras senast tre ar efter
det att koncernforhallandet uppstod.

9 kap.
18
Aktiedgares, delagares, delegerades och garanters ratt att besluta i
forsékringsbolagets angelagenheter utdvas vid bolagsstamman.
| avstdmningsbolag tillkommer ratten att delta i bolagsstamma den som
har tagits upp som aktieagare i en sadan utskrift av aktieboken som avses

i 3 kap. 13 § andra stycket. 24



| bolagsordning kan bestammas att aktiedgare respektive delagar@rdp. 1999/2000:34
att fa delta i bolagsstamman skall anmala sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far
inte infalla tidigare &n femte dagen fore stamman.

| forsdkringsaktiebolag kan En aktiesominnehas av forsak-
aktier som tillnér bolaget eller ringsaktiebolaget sjélvteller av
dess dotterféretag inte foretrddasdess dotterféretag kan inte
vid bolagsstammarSadana aktier foretradas vid bolagsstamman.
skall inte medréknas nar det
fordras samtycke av &agare till en
viss del av aktierna i bolaget for
att ett beslut skall bli giltigt eller
en befogenhet skall fa utévas.

13§

Bolagsstammans beslut utgors av den mening som fatt mer &n halften
av de avgivna rosterna eller, vid lika rostetal, den mening som
ordféranden bitrader. Vid val anses den vald som fatt de flesta rosterna.
Vid lika rostetal avgors valet genom lottdragning, om inte nagot annat har
beslutats av stimman innan valet forréattats.

Forsta stycket galler inte om Forsta stycket galler inte om
nagot annat folier av denna lagnagot annat folier av denna lag
eller foreskrivs i bolagsordningen. eller foreskrivs i bolagsordningen.
Betraffande beslut som avses iBetraffande beslut som avses i
4kap. 5, 16 och 17 88, 6 kap.4kap. 5, 16 och 17 8§, 6 kap.
2a8,9 kap.14 och 16 88, 15 a 2a§,6 akap. 16 § och 19 § andra
kap. 11 § samt 18 kap. 1 och 2 §8stycket, 14 och 16 8§i detta
kan dock i bolagsordningen endastkapitel 15 a kap. 11 § samt
foreskrivas langre gaende villkor 18 kap. 1 och 2 88 kan dock i
an som anges dar. bolagsordningen endast fore-

skrivas langre gaende villkor &n
som anges dar.

12 kap.
18

Forsakringsbolagets medel far Forsakringsbolagets medel far
betalas ut till aktiedgare eller till betalas ut till aktieagare eller till
garanter endast enligt bestammelgaranter endast enligt bestdmmel-
serna i denna lag om vinstut-serna i denna lag om vinstut-
delning, aterbetalning av garanti-delning, aterbetalning av garanti-
kapital, utbetalning vid nedsattning kapital, forvarv av egna aktier,
av aktiekapitalet, reservfondenutbetalning vid nedséttning av ak-

eller overkursfonden och tiekapitalet, reservfonden eller
utskiftning vid bolagets likvida- 6verkursfonden och utskiftning vid
tion. bolagets likvidation.

En aktie som innehas av forsak-
ringsaktiebolaget sjalvt medfor
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inte ratt till utbetalning enligt Prop. 1999/2000:34
forsta stycket.
Om verksamheten i ett skadeforsakringsbolag helt eller delvis skall ha
ett annat syfte &n att bereda vinst at aktiedgarna, skall bolagsordningen
innehalla bestammelser om hur vinsten och de behallna tillgangarna vid
bolagets likvidation skall anvandas.

16 &

For ett livforsakringsaktiebolag For ett livforsakringsaktiebolag
som driver verksamhet utan villkor som driver verksamhet utan villkor
om vinstutdelning i bolags- om vinstutdelning i bolags-
ordningen och som skall 6verga till ordningen och som skall 6verga till
vinstutdelande  verksamhet farvinstutdelande verksamhet far
sadana villkkor om vinstutdelning sadana villkor om vinstutdelning
som avses i 15 § stadfastas endastom avses i 15 § stadfastas endast
om uppskrivningsfonden, konsoli- om uppskrivningsfonden, konsoli-
deringsfonden, fond for orealise- deringsfonden, fond for orea-
rade vinster och andra dvervéarden liserade vinster och andra o6ver-
bolaget, med avdrag for aktie- varden i bolaget, med avdrag for
kapitalet och 6verkursfonden, aktiekapitalet och 6verkursfonden,
gottskrivits férsakringstagarna och gottskrivs forsakringstagarna och
andra ersattningsberattigade péndra ersattningsberattigade  pa
grund av forsakringarna som ater-grund av forsakringarna som ater-
baring eller pa annat satt. baring eller pa annat satt.

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000.

2. Bestammelserna i 6 a kap. galler aven for sadana aktier som ett
forsékringsaktiebolag har forvarvat fore lagens ikrafttradande med st6d av
6 kap. 10 § andra stycket i dess &ldre lydelse.

3 Senaste lydelse 1999:600. 26



2.3 Forslag till lag om andring i bankrorelselagen Prop. 1999/2000:34

(1987:617)

Harigenom foreskrivs att 2 kap. 8 § bankrorelselagEd8{7:617) skall
ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
8§

For att skydda en fordran far en bank

1. pa offentlig auktion, en svensk eller utlandsk bors eller en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad eller vid
exekutiv forsaljning kdpa egendom som ar utmatt eller utgor sakerhet for
fordringen, och

2. om det finns anledning att anta att banken annars skulle lida avsevard
forlust, som betalning for fordran 6verta egendom som utgér sakerhet for
fordringen eller annan egendom.

Forsta stycket géller inte egen Forsta stycket géller inte egen
aktie eller aktie i moderbolag. For aktie eller aktie i moderbolag. For
forvarv av sadana aktier finns forvarv av sadana aktier finns
bestammelser i 7 ka2 § aktie- bestammelser i 7 kap. aktie-
bolagslagen (1975:1385). Forstabolagslagen (1975:1385). Forsta
stycket galler inte heller bevis om stycket galler inte heller bevis om
andel i eller tillskott till med- andel i eller tillskott till med-
lemsbank. | fraiga om en sparbankdemsbank. | frdga om en sparbanks
forvarv av bevis om tillskott till forvarv av bevis om tillskott till
garantifond eller grundfond i garantifond eller grundfond i
sparbanken géller bestdmmelsernaparbanken géller bestammelserna
i 5 kap. 7 § forsta stycket spar-i 5 kap. 7 § forsta stycket spar-
bankslagen (1987:619). bankslagen (1987:619).

| utbyte mot egendom som har kopts eller 6vertagits enligt forsta
stycket far en bank férvarva aktier i ett bolag, som bildats for att forvalta
egendomen eller for att fortsatta en verksamhet som bedrivs med denna.

Har aktier forvarvats enligt forsta eller tredje stycket far banken, om det
finns uppenbar risk for att banken annars lider forlust, forvarva ytterligare
aktier i samma bolag.

Har aktier forvarvats enligt forsta, tredje eller fiarde stycket far banken,
om aktiebolaget overlater sina tillgdngar pa ett annat aktiebolag, byta ut
dessa aktier mot aktier i det andra aktiebolaget.

Den egendom som banken forvarvat enligt denna paragraf skall avyttras
nar det med hansyn till marknadsforhallandena lampligen kan ske.
Egendomen skall dock avyttras senast nar det kan &ga rum utan forlust for
banken. Banken skall arligen till Finansinspektionen avge en sarskild
redovisning av egendomen.

! Senaste lydelse 1998:1500.
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Prop. 1999/2000:34

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2000.
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2.4 Forslag till lag om andring i insiderlagen (1990:134Prop. 1999/2000:34

Harigenom foreskrivs att 7 a, 9, 10 och 16 88 insiderlagen (1990:1342)
skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

7a8
Om den som enligt 8 § forsta stycket 1-3 har insynsstallning i ett
aktiemarknadsbolag forvarvar aktier i bolaget, far aktier av samma slag
upp till motsvarande antal overlatas mot vederlag tidigast tre manader
efter forvarvet.
Detsamma galler for fysiska och Detsamma géller for
juridiska personer som forvarvar 1.fysiska och juridiska personer
aktier i aktiemarknadsbolaget ochsom forvarvar aktier i aktie-
vilkkas aktier enligt 10 8§ skall marknadsbolaget och vilkas aktier
likstéllas med aktier som innehasenligt 10 8 skall likstallas med
av personer som avses i fOrstaaktier som innehas av personer
stycket som avses i forsta stycketamt
2. aktiemarknadsbolag som for-
varvar egna aktier.
Vad som sé&gs i andra stycket 2
skall inte tillampas vid forvéarv av
egna aktier med stdd av 4 kap. 5 8
lagen (1991:981) om vardepap-
persrorelse eller néar en tidigare
avyttring foreskrivs i lag.

9§

Den som har insynsstéllning i ett Den som har insynsstéllning i ett
aktiemarknadsbolag skall skrift- aktiemarknadsbolag skall —skrift-
ligen anmala innehav av aktier iligen anmala innehav av aktier i
bolaget och andring i innehavet till bolaget och andring i innehavet till
Finansinspektionen. Finansinspektionen. Sddan an-

malan skall ocksa goras av ett
aktiemarknadsbolag som innehar
egna aktier.

Vad som sags i forsta stycket
andra meningen skall inte till-
lampas vid innehav av egna aktier
med stod av 4 kap. 5 § lagen
(1991:981) om vardepappers-
rorelse.

Finansinspektionen kan medge befrielse fran anmalningsskyldigheten
om motsvarande uppgifter kan erhallas pa annat sétt.

Anmalningsskyldigheten galler dock inte

! Senaste lydelse 1998:265.
2 Senaste lydelse 1998:1492. 29



1. innan den som avses i 8 § forsta stycket 5 eller 6 tagit erfoop. 1999/2000:34
underréttelse enligt 14 eller 15 §,

2. om innehavet inte uppgar till 200 aktier eller, om innehavet avser
vardepapper som enligt 2 8 andra stycket likstélls med aktier, understiger
ett marknadsvarde motsvarande 50 000 kronor,

3. om andring i innehavet efter den senast gjorda anmalningen inte
uppgar till 200 aktier eller, om andringen avser vardepapper som enligt
2 8 andra stycket likstalls med aktier, understiger ett marknadsvarde
motsvarande 50 000 kronor,

4. om 6kning i innehavet féranletts av fondemission eller av att akties
nominella belopp sankts genom att aktien delats upp,

5. interimsbevis som erhallits i utbyte mot annat vardepapper som avses
i 2 § andra stycket.

Av 10 § framgar att anmalningsskyldigheten omfattar aven vissa
narstdendes aktieinnehav.

Uppgifter som skall anmaélas enligt denna paragraf far efter tillstand av
Finansinspektionen foras Over till insiderregistret genom automatisk
databehandling. Sadant tillstand far ges endast till den som &r forvaltare
enligt 3 kap. 7 8 lagen1098:1479) om kontofdoring av finansiella
instrument.

10§

Vid tillampning av 9 8§ skall  Vid tillampning av 9 § forsta
follande aktier i aktiemarknads- stycket forsta meningenskall
bolaget likstallas med den anmal-féljande aktier i aktiemarknads-
ningsskyldiges egna, namligenbolaget likstallas med den anmal-
sadana som &gs av ningsskyldiges egna, namligen

sadana som &gs av

1. make eller sambo till den anmaélningsskyldige,

2. omyndiga barn som star under den anmalningsskyldiges vardnad,

3. juridisk person vars verksamhet den anmalningsskyldige har ett
vasentligt inflytande 6ver och i vilkken den anmélningsskyldige eller nagon
som avses i 1 eller 2 eller flera av dem tillsammans innehar

— agarandel, uppgaende till tio procent eller mer av aktiekapitalet eller
av andelarna, eller

— ekonomisk andel, innefattande ratt att uppbara tio procent eller mer
av avkastningen, eller

— rostandel, uppgaende till tio procent eller mer av rostetalet for
samtliga aktier eller av réstetalet hos det hogsta beslutande organet,

4. juridisk person vars verksamhet den anmalningsskyldige har ett
vasentligt inflytande 6ver och i vilkken den anmélningsskyldige eller nagon
som avses i 1-3 eller flera av dem tillsammans innehar en sadan
agarandel, ekonomisk andel eller rostandel som avses i 3.

Om flera personer ar anmalningsskyldiga fér samma aktieinnehav eller
for andring i innehavet, behdver anmalan endast goéras av en av dem.

3 Senaste lydelse 1996:1016. 30



16 § Prop. 1999/2000:34

Finansinspektionen skall fora Finansinspektionen skall fora
eller lata fora register (insider- eller lata fora register (insider-
register) over anmalningar somregister) 6ver anmalningar som
gjorts enligt 9, 14 och 15 8§ eller, i gjorts enligt 9, 14 och 15 8§ eller, i
fall som avses i 9 &ndrastycket, fall som avses i 9 8redje stycket,

Over daremot svarande uppgifterover daremot svarande uppgifter
som lamnats fran annat register.  som lamnats fran annat register.

Uppgifter som inte langre omfattas av anmalningsskyldighet far avforas
ur registret. Uppgifterna skall dock bevaras i minst 10 ar efter det att de
avforts.

Registret skall féras med hjalp av automatisk databehandling.
Finansinspektionen &r personuppgiftsansvarig enligt personuppgiftslagen
(1998:204) for den behandling av personuppgifter som sker i registret.
Inspektionen skall pa lampligt satt underréatta de registrerade om registret.

Registret skall vara offentligt.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2000.

* Senaste lydelse 1998:725. 31



2.5 Forslag till lag om &ndring i lagen (1991:980) om  Prop. 1999/2000:34
handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs att det i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument skall inféras en ny paragraf, 4 kap. 6 §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
68
Ett svenskt aktiebolag som for-
varvar eller 6verlater egna aktier
skall anmala forvarvet eller
overlatelsen till svensk bors eller
auktoriserad marknadsplats dar
aktierna ar noterade. Uppgifter om
forvarvet eller Gverlatelsen skall
offentliggdras i den omfattning och
pa det satt regeringen eller, efter
regeringens bemyndigande,
Finansinspektionen foreskriver.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2000.
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2.6 Forslag till lag om &ndring i lagen (1991:981) om  Prop. 1999/2000:34
vardepappersrorelse

Harigenom foreskrivs att 3 kap. 6 § och 4 kap. 5 § lagE99(:981) om
vardepappersrorelse skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
68

Kredit enligt 4 § forsta stycket 5 far beviljas endast om lantagaren pa
goda grunder kan forvantas fullgora laneférbindelsen. For kredit som
lamnas skall det finnas betryggande sékerhet.

Lamnas aktier som sakerhet for Lamnas aktier som sakerhet for
kredit och ingar som en mindre del kredit och ingar som en mindre del
bland dessa &ven aktier i ettbland dessa &ven aktier i ett varde-
vardepappersbolag som lamnapappersbolag som lamnar krediten
krediten eller dess moderbolag, fareller dess moderbolag, far varde-
vardepappersbolaget trots férbuderpappersbolaget trots forbuden i
i 7 kap. 2 8§ aktiebolagslagen7kap. 2 § aktiebolagslagen
(1975:1385) och 6kap. 9 8§ (1975:1385) oclt a kap. 2 §for-
forsékringsrorelselagen (1982:713)sakringsrorelselagen  (1982:713)
som pant ta emot aven dessa aktiersom pant ta emot dven dessa aktier.
Regeringen eller, efter regeringensRegeringen eller, efter regeringens
bemyndigande, Finansinspektionerbemyndigande, Finansinspektionen
far utfarda narmare foreskrifter om far utfarda narmare foreskrifter om
vilka begrénsningar som skall géllavilka begréansningar som skall gélla
i sadana fall. i sadana fall.

4 kap.
5§

Ett svenskt vardepappersinstitut Ett svenskt vardepappersinstitut
som har tillstand att driva varde- som har tillstand att driva varde-
pappersrorelse enligt 1 kap. 3 § 3pappersrorelse enligt 1 kap. 3 § 3
eller 5 far, trotsforbuden i 7 kap. eller 5 far, trotsbegransningarna i
2 § aktiebolagslagen (1975:1385)7 kap. 7 och 23 8§ aktie-
och 6 kap. 10 8§ forsékrings- bolagslagen (1975:1385) samt
rorelselagen (1982:713), forvarva 6 akap. 23 8§ forsakrings-
egna aktier och aktier i moderbolagrorelselagen (1982:713), foérvarva
for att underlattarérelsen Detta egna aktier och aktier i moderbolag
galler dock endast aktier som arfor att underlattasadan rorelse
noterade vid en svensk eller Detta géaller dock endast aktier som
utlandsk boérs, en auktoriseradar noterade vid en svensk eller
marknadsplats eller ndgon annarutlandsk bors, en auktoriserad
reglerad marknad. marknadsplats eller nagon annan

reglerad marknad.

! Senaste lydelse 1994:2020.
2 Senaste lydelse 1998:1503. 33



Innehavet av sadana aktier som Innehavet av sadana aktier sorRrop. 1999/2000:34
sags i forsta stycket far inte Over-sags i forsta stycket far inte
stiga fem procent av aktiekapitaletoverstiga fem procersiv samtliga
i nagot av bolagen. aktieri nagot av bolagen.
For aktier som har forvarvats
med stod av forsta stycket galler
inte bestdmmelserna i 7 kap. 10,
17-22 och 25 8§ aktiebolagslagen
samt 6 a kap. 25 § forsakrings-
rorelselagen.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2000.
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2.7 Forslag till lag om &ndring i lagen (1992:543) om  Prop. 1999/2000:34
bdrs- och clearingverksamhet

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 2 § laget902:543) om bors- och
clearingverksamhet skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
2§
En bors skall ha @ndamalsenliga regler for hur handeln vid borsen skall
gatill.

Borsen skall 6vervaka handeln och kursbildningen vid bérsen och se till
att handeln sker i dverensstammelse med denna lag och andra forfatt-
ningar samt med god sed pa vardepappersmarknaden.

Borsen ar skyldig att pad begaran av Finansinspektionen ge inspek-
tionen terminalatkomst till sitt system for évervakningen av handeln och
kursbildningen.

Regeringen eller, efter regering- Regeringen eller, efter regering-
ens bemyndigande, Finansinspekens bemyndigande, Finansinspek-
tionen far meddela narmare fore-tionen far meddela narmare fére-
skrifter om ©vervakningen av skrifter om
handeln och kursutbildningen vid 1. 6vervakningen av handeln och
en bors. kursbildningen vid en borsamt

2. handelsregler for en bors i
fraga om aktiebolags forvarv och
Overlatelse av egna aktier vid
borsen.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2000.

! Senaste lydelse 1998:261. 35



2.8 Forslag till lag om andring i arsredovisningslagen Prop. 1999/2000:34
(1995:1554)

Héarigenom foreskrivsatt 4 kap. 14 §, 5 kap. 14 § och 6 kap. 1 § samt
bilaga 1 till lagen skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
14 §
Tillgdngsposten Egna aktier far  Egna aktier far inte tas upp som
inte tas upp till nagot varde. tillgang.

Vid vardering av ett moderbolags andelar i ett dotterforetag skall
andelar som dotterforetaget ager i moderbolaget inte anses ha nagot
varde.

5 kap.
14 §

Ett aktiebolags eget kapital skall delas upp i bundet eget kapital och
fritt eget kapital eller ansamlad forlust. Under bundet eget kapital skall tas
upp aktiekapital, 6verkursfond, uppskrivningsfond och reservfond. Under
fritt eget kapital eller ansamlad forlust skall tas upp fria fonder, var for
sig, balanserad vinst eller forlust samt vinst eller forlust for raken-
skapsaret. Balanserad forlust och forlust for rakenskapsaret tas darvid upp
som avdragsposter.

Forandringar 1 eget kapital Forandringar i eget kapital jam-
jamfort med foregdende arsfort med foregdende ars balans-
balansrakning skall specificeras. rakning skall specificeras.Vid

forvarv av egna aktier skall fritt

eget kapital minskas med utgiften
for forvarvet. Vid Gverlatelse av
egna aktier skall fritt eget kapital

okas med inkomsten fran over-
latelsen.

Vid aktiekapitalet skall antalet Vid aktiekapitalet skall antalet
aktier anges. Bestar aktiekapitaletaktier anges. Bestar aktiekapitalet
av aktier av olika slag, skall mot- av aktier av olika slag, skall
svarande uppgift lamnas for varje motsvarande uppgift lamnas for
aktieslag. Innehar aktiebolaget varje aktieslag.
egna aktier, skall det nominella
beloppet av dessa anges.

! Jfr r&dets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 deceriB@6 om samordning av de
skyddsatgarder som kravs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget
avsedda bolagen i bolagsméannens och tredje mans intressen néar det géller att bilda ett
aktiebolag samt att bevara och andra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgarderna
likvardiga (EGT nr L 026, 30.01.1977, s. 1-13, Celex 377L0091) och radets fjarde
direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat p artikel 54.3 g i fordraget om
arsbokslut i vissa typer av bolag (EGT nr L 222, 14.8.1978, s. 11-31, Celex 378L0660).
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Lydelse enligt bet. 1999/2000:LU2  Fodreslagen lydelse Prop. 1999/2000:34

6 kap.
1§

Forvaltningsberattelsen skall innehalla en rattvisande 6versikt Gver
utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och resultat.

Upplysningar skall aven lamnas om

1. sadana forhallanden som inte skall redovisas i balansrékningen,
resultatrakningen eller noterna, men som &r viktiga fér bedémningen av
foretagets stallning och resultat,

2. sadana héandelser av vasentlig betydelse for foretaget som har
intraffat under rakenskapsaret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom 4. foéretagets verksamhet inom
forskning och utvecklingoch forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet. 5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp
for egna aktier som innehas av
foretaget, den andel av aktie-
kapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning
som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for
de egna aktier som har férvarvats
under rakenskapsaret, den andel
av aktiekapitalet som dessa aktier
utgor samt storleken av den
ersattning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for
de egna aktier som har Overlatits
under rakenskapsaret, den andel
av aktiekapitalet som dessa aktier
utgor samt storleken av den
ersattning som har erhallits, och

9. skalen for de forvarv eller
overlatelser av egna aktier som
har skett under rakenskapsaret.

Utdver sadan information om verksamhetens miljdpaverkan som skall
lamnas enligt forsta och andra styckena skall féretag som bedriver
verksamhet som ar tillstdnds- eller anmalningspliktig enligt miljobalken
(1998:808) lamna upplysningar i 6vrigt om verksamhetens paverkan pa
den yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 géller inte féretag som avses i 3 kap. 8 8§ andra
stycket.

2 Senaste lydelse 1999:000 (jfr bet. 1999/2000:LU2). 37



Bilaga 1° Prop. 1999/2000:34
Uppstéllningsform for balansrakningen (kontoform)

TILLGANGAR

A. Tecknat men gj inbetalt kapital

B. Anlaggningstillgangar

l. Immateriella anlaggningstillgangar

1. Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

2. Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter
3. Hyresrétter och liknande rattigheter

4. Goodwill

5. Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar

Il. Materiella anlaggningstillgangar

1. Byggnader och mark

2. Maskiner och andra tekniska anlaggningar

3. Inventarier, verktyg och installationer

4. Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlagg-
ningstillgangar

ll. Finansiella anlaggningstillgangar
1. Andelar i koncernforetag

2. Fordringar hos koncernforetag

3. Andelar i intresseforetag

4. Fordringar hos intresseftretag

5. Andra langfristiga vardepappersinnehav

% Senaste lydelse 1999:000 (jfr bet. 1999/2000:LU2). 38



6. Lan till delagare eller till personer som vid tillampning av 12 kap. 7Fgop. 1999/2000:34
forsta och sjunde styckena aktiebolagslagen (1975:1385) ar att anse som
narstaende

7. Andra langfristiga fordringar

C. Omséttningstillgangar

l. Varulager m.m.

1. Ravaror och férnddenheter

2. Varor under tillverkning

3. Fardiga varor och handelsvaror

4. Pagaende arbete fér annans rakning

5. Forskott till leverantorer

Il. Fordringar

1. Kundfordringar

2. Fordringar hos koncernforetag

3. Fordringar hos intresseforetag

4. Ovriga fordringar

5. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

lll. Kortfristiga placeringar lll. Kortfristiga placeringar
1. Andelar i koncernforetag 1. Andelar i koncernforetag
2. Egna aktier 2. Ovriga kortfristiga placeringar

3. Ovriga kortfristiga placeringar

V. Kassa och bank
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

A. Eget kapital, med uppgift om vad som utgor fritt eget kapital och
bundet eget kapital
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Aktiebolag:

l. Aktiekapital

1. Overkursfond

lll. Uppskrivningsfond

IV. Andra fonder

1. Reservfond

2. Ovrigt

V. Balanserad vinst eller forlust
VI. Arets resultat

Ekonomiska féreningar:
l. Inbetalda insatser och emissionsinsatser

1. Medlemsinsatser

2. Forlagsinsatser

Il. Uppskrivningsfond

lll. Andra fonder

1. Reservfond

2. Ovrigt

IV. Balanserad vinst eller forlust

V. Arets resultat

Ovriga foretag

|. Eget kapital vid rékenskapsarets borjan
Il. Inséattningar eller uttag under aret

l1I. Arets resultat

IV. Eget kapital vid rakenskapsarets slut
B. Obeskattade reserver

C. Avsattningar

1. Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser
2. Avsattningar for skatter

Prop. 1999/2000:34
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3. Ovriga avsattningar Prop. 1999/2000:34
D. Skulder

1. Obligationslan

2. Skulder till kreditinstitut

3. Forskott fran kunder (far aven redovisas som avdragspost under
Varulager m.m.)

4. Leverantorsskulder

5. Vaxelskulder

6. Skulder till koncernforetag

7. Skulder till intresseforetag

8. Skatteskulder

9. Ovriga skulder

10. Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Poster inom linjen

Stallda sékerheter och ansvarsférbindelser

1. Panter och darmed jamférliga sékerheter som har stéllts fér egna
skulder och for forpliktelser som redovisas sasom avsattningar, varje slag
for sig

2. Ovriga stéllda panter och darmed jamforliga sakerheter, varje slag for
sig

3. Ansvarsforbindelser

a. Pensionsforpliktelser som inte har upptagits bland skulderna eller
avsattningarna och som inte heller har tackning i pensionsstiftelses
formdgenhet

b. Ovriga ansvarsforbindelser

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000. Aldre bestammelser galler
dock fortfarande i fraiga om redovisningen for rakenskapsar som har
avslutats fore lagens ikrafttradande.
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2.9 Forslag till lag om andring i lagen (1995:1559) om Prop. 1999/2000:34
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag

Harigenom foreskrivsi fraga om lagen (1995:1559) om &rsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag

delsatt i 5 kap. 3 § uttrycket "(post 13)” skall bytas ut mot "(post 12)”,

delsatt bilaga 1 skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
Bilaga 1

Uppstéllningsform for balansrakning

TILLGANGAR

. Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

. Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m.

. Utlaning till kreditinstitut

. Utlaning till allmanheten

. Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper
. Aktier och andelar (som inte ingar i post 7 eller 8)
. Aktier och andelar i intresseforetag

. Aktier och andelar i koncernféretag

. Immateriella anlaggningstillgangar

a) Goodwill

b) Andra immateriella anlaggningstillgangar

10. Materiella tillgangar

a) Inventarier

b) Leasingobjekt

c) Byggnader och mark

11. Tecknat ej inbetalt kapital

12. Egna aktier

OCoOoO~NOOTDS,WNPF

13. Ovriga tillgangar 12. Ovriga tillgangar
14. Forutbetalda kostnader ochl13. Foérutbetalda kostnader och
upplupna intakter upplupna intakter

! Jfr r&dets direktiv 86/635/EEG av den 8akmberL986 om &rsbokslut och sammanstalld
redovisning for banker och andra finansiella institut (bankredovisningsdirektivet) (EGT nr
L372, 31.12.1986, s 1, Celex 386L0635).
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Summa tillgangar Prop. 1999/2000:34
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

1. Skulder till kreditinstitut

2. In- och upplaning fran allménheten

a) Inlaning

b) Upplaning

3. Emitterade vardepapper m.m.

a) Emitterade skuldebrev

b) Ovriga

4. Ovriga skulder

5. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
6. Avsattningar

a) Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser
b) Avsattningar for skatter

c) Ovriga avsattningar

7. Efterstallda skulder

8. Obeskattade reserver

9. Aktiekapital / Grundfond / Insatskapital
10. Overkursfond

11. Uppskrivningsfond

12. Andra fonder

a) Reservfond

b) Fond for orealiserade vinster

c¢) Garantifond

d) Ovriga fonder

13. Balanserad vinst eller forlust

14. Arets resultat

Summa skulder, avsattningar och eget kapital
POSTER INOM LINJEN

1. Panter och darmed jamforliga sakerheter stallda for egna skulder och
for sdsom avsattningar redovisade forpliktelser, varje slag for sig

2. Ovriga stallda panter och jamforliga sakerheter, varje slag for sig

3. Ansvarsforbindelser

a) Accepterade och endosserade vaxlar

b) Garantier

c) Ovriga ansvarsforbindelser

4. Ataganden

a) Ataganden till féljd av aterkdpstransaktioner

b) Ovriga ataganden
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Prop. 1999/2000:34

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000. Aldre bestammelser galler
dock fortfarande i fraiga om redovisningen for rakenskapsar som har
avslutats fore lagens ikrafttradande.
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2.10 Forslag till lag om andring i lagen (1995:1560) om Prop. 1999/2000:34
arsredovisning i forsakringsforetag

Harigenom foreskrivsi fraga om lagen (1995:1560) om &rsredovisning
i forsakringsforetag

delsatt i 4 kap. 2 § och 5 kap. 3 § uttrycket "(G.IV)" skall bytas mot
"(G.1)7,

delsatt 5 kap. 2 8 och bilaga 1 skall ha féljande lydelse.

Lydelse enligt bet. 1999/2000:LU2  Fdreslagen lydelse

5 kap.
2§

De i 1 8§ angivna bestammelserna i 5 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1. a) 3 § forsta stycket skall tillampas pa dels immateriella tillgangar
(B), dels byggnader och mark (C.I), dels placeringar i koncernféretag och
intresseforetag (C.11).

b) 3 § andra och tredje styckena b) 3 § andra och tredje styckena
skall tillampas pa dels immateriella skall tillampas pa dels immateriella
tillgangar  (B), dels pla- tillgangar (B), dels pla-
ceringstillgdngar (C), dels sadanaceringstillgangar (C), dels sadana
materiella tillgangar och varulager materiella tillgangar och varulager
(G.1) och ovriga tillganganG.lIV) (G.l) och 6vriga tillganganG.llI)
som stadigvarande skall brukassom stadigvarande skall brukas
eller innehas. eller innehas.

2. 4 § skalltilampas pa byggnader och mark (C.1).

3.7 8 skall i stéllet for inkdp och forséljning galla mottagen och
avgiven aterforsakring.

4. Fraga om tillstand enligt 9 § andra stycket att utelamna uppgifter om
dotterforetag och vissa andra féretag provas av Finansinspektionen.

5.10 8§ andra stycket om kort- och langfristiga balansposter skall
tillampas endast betraffande de skulder som forfaller till betalning senare
an fem ar efter balansdagen.

6. 12 § tredje stycket om lan till ledande befattningshavare skall
tillampas om foretaget lamnat lan till eller stallt sékerhet till forman for
nagon annan med stod av tillstand enligt 12 kap. 13 § forsakrings-
rérelselagen (1982:713).

7. Utgifter och inkomster enligt
14 § andra stycket for egna aktier
skall redovisas mot bundet eget
kapital i livférsakringsaktiebolag
som inte far dela ut vinst.

7. Utdver upplysningar enligt 8. Utdver upplysningar enligt

! Jfr r&dets direktiv 91/674/EEG av den 16cémberl991 om &rsbokslut och

sammanstalld redovisning for forsakringsforetag (forsékringsredovisningsdirektivet) (EGT

nr L374, 31,12,1991, s. 7, Celex 391L0674).

2 Senaste lydelse 1999:000 (jfr bet. 1999/2000:LU2). 45



18 § skall aven uppgift lAmnas om 18 § skall aven uppgift lamnas omProp. 1999/2000:34
medelantalet anstallda uppdelat panedelantalet anstéllda uppdelat pa
kontorstjansteman, falttjanstemankontorstjansteman, falttjansteman

och Ovriga anstéllda i Sverige. och Ovriga anstéllda i Sverige.

Dessutom  skall ~medelantaletDessutom skall ~medelantalet

fritidsombud och specialombud i fritidsombud och specialombud i

Sverige anges var for sig. Sverige anges var for sig.

8. Uppgift enligt 20 § forsta 9. Uppgift enligt 20 § forsta
stycket 2 om |6ner och ersattningarstycket 2 om loner och ersattningar
till anstallda skall delas upp patill anstéllda skall delas upp pa
kontorstjansteman, falttjanstemankontorstjansteman, falttjansteman
och Ovriga anstéllda i Sverige.och Ovriga anstéllda i Sverige.
Dessutom skall ersatt- Dessutom skall ersatt-
ningsbeloppen for fritidsombud ningsbeloppen foér fritidsombud
och specialombud i Sverige angesoch specialombud i Sverige anges
for varje grupp. for varje grupp.

Bilaga 1°
Uppstéllningsform for balansrakning
TILLGANGAR

A. Tecknat e] inbetalt kapital
B. Immateriella tillgangar
| Goodwill
Il Andra immateriella tillgangar
C. Placeringstillgangar
| Byggnader och mark
Il Placeringar i koncernféretag och intresseféretag
1. Aktier och andelar i koncernforetag
2. Rantebarande vardepapper emitterade av, och lan till,
koncernforetag
3. Aktier och andelar i intresseforetag
4. Rantebarande vardepapper emitterade av, och lan till,
intresseforetag
I1l Andra finansiella placeringstillgangar
. Aktier och andelar
. Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper
. Andelar i investeringspooler
. Lan med sékerhet i fast egendom
. Ovriga l&n
. Utlaning till kreditinstitut
. Ovriga finansiella placeringstillgangar
IV Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring
D. Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk
1. Tillgangar for villkorad aterbaring

No ok, WwWNPE
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2. Fondforsakringstillgangar Prop. 1999/2000:34
E. Aterférsakrares andel av Forsakringstekniska avsattningar
1. Ej intjanade premier och kvardréjande risker
2. Livforsékringsavséttning
3. Oreglerade skador
4. Aterbaring och rabatter
5. Ovriga forsakringstekniska avsattningar
6. Avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk
a) Villkorad aterbaring
b) Fondf6rsékringsataganden
F. Fordringar
| Fordringar avseende direkt forsakring
Il Fordringar avseende aterforsakring
Il Ovriga fordringar
G. Andra tillgangar
| Materiella tillgangar och varulager
Il Kassa och bank
[l Egna aktier
IV Ovriga tillgdngar Il Ovriga tillgangar

H. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
| Upplupna rénte- och hyresintakter
Il Forutbetalda anskaffningskostnader
Il Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

AA. Eget kapital
| Aktiekapital eller Garantikapital
Il Overkursfond
[1l Uppskrivningsfond
IV Konsolideringsfond
V Andra fonder
1. Reservfond
2. Fond for orealiserade vinster
3. Ovriga fonder
VI Balanserad vinst eller forlust
VIl Arets resultat
BB. Obeskattade reserver
CC. Efterstallda skulder
DD. Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterférsakring)
. Ej intjdnade premier och kvardrdjande risker
. Livférsakringsavsattning
. Oreglerade skador
. Aterbaring och rabatter
. Utjamningsavsattning
. Ovriga forsakringstekniska avsattningar
EE. Forsakringsteknisk avséattning for livforsakringar for vilka forsak-
ringstagaren bar risk (fore avgiven aterforsakring)

OOk, WNPEF
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1. Villkorad aterbaring Prop. 1999/2000:34
2. Fondforsakringsataganden
FF. Avsattningar for andra risker och kostnader
1. Pensioner och liknande forpliktelser
2. Skatter
3. Ovriga avsattningar
GG. Depaer fran aterforsakrare
HH. Skulder
| Skulder avseende direkt forsakring
Il Skulder avseende aterférsakring
Il Obligationslan
IV Skulder till kreditinstitut
V Ovriga skulder
Il. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
| Aterférsakrares andel av Forutbetalda anskaffningskostnader
Il Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

POSTER INOM LINJEN

| Panter och darmed jamforliga sdkerheter stallda for egna skulder och for
sasom avsattningar redovisade forpliktelser, varje slag for sig
Il Ovriga stéllda panter och jamforliga sakerheter, varje slag for sig
Il Ansvarsforbindelser

1. Garantier

2. Pensionsforpliktelser som ej upptagits bland avsattningar och ej har
tackning i pensionsstiftelses formégenhet

3. Ovriga ansvarsforbindelser
IV Ataganden

1. Ataganden till féljd av aterkdpstransaktioner

2. Ovriga ataganden

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000. Aldre bestammelser galler
dock fortfarande i fraiga om redovisningen for rakenskapsar som har
avslutats fore lagens ikrafttradande.
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3 Arendet och dess beredning Prop. 1999/2000:34

Regeringen bemyndigade i juni 1990 chefen fér Justitiedepartementet att
tillkalla en kommitté (Ju 1990:08) med uppdrag att géra en dversyn av
aktiebolagslagen (dir 1990:46). Kommittén antog namnet Aktiebolags-
kommittén.

Kommittén har avgett delbetdnkandena Bundna aktier (SOU 1992:13),
Aktiebolagslagen och EG (SOU 1992:83) och Aktiebolagets organisation
(SOU 1995:44). Dessa har lett till lagstiftning (se SFS 1992:1238,
1994:802, 1994:1395 och 1998:760).

Varen 1997 avgav kommittén delbetankandet Aktiebolagets kapital
(SOU 1997:22) som behandlar bl.a. 6kning och nedsattning av aktie-
kapitalet, forvarv av egna aktier, erbjudandeplikt och inlésen av minori-
tetsaktier. Delbetankandet har remissbehandlats.

En sammanfattning av delbetankandet, savitt galler forvarv av egna
aktier, finns i bilaga 1 Kommitténs lagforslag i den delen finns i
bilaga 2 | bilaga 3finns en forteckning 6ver de remissinstanser som har
yttrat sig Over forslaget i den del det avser forvarv av egna aktier. En
sammanstallning av remissyttrandena finns tillganglig i lagstiftnings-
arendet (dnr Ju97/855).

Inom Justitiedepartementet har &ven utarbetats en promemoria
Redovisning vid forvarv och overlatelse av egna aktier. Promemorian har
behandlats vid ett remissmdéte den 17 juni 1999. Delar av promemorian
finns i bilaga 4och en forteckning 6ver deltagarna vid remissmotet finns i
bilaga 5

Vi kommer nu att ta upp fragor om aktiebolags forvarv och éverlatelser
av egna aktier.

Vi kommer ocksa att ta upp fragan om forsakringsaktiebolags forvarv
och overlatelser av egna aktier. Fragan om forvarv av egna aktier i
forsakringsaktiebolag enligt monster fran Aktiebolagskommitténs forslag
har berdrts i en promemoria om ny associationsrétt for bankaktiebolag
och forsékringsbolag (dnr Fi98/476). | promemorian framholls det att en
beddmning av tillampningen borde avvakta beredningen av nya rorelse-
regler for forsakringsbolag (s. 293). En sadan reformering av forsakrings-
rérelsereglerna har nu genomforts (SFS 1999:600, rskr. 1998/99:227, bet.
1989/99:FiU28 och prop.1998/99:87).

Vid beredningen av arendet har bl.a. Finansinspektionen, Svenska For-
sakringsforbundet, Svenska Bankféreningen och Svenska Fondhandlare-
foreningen beretts tillfalle att lamna synpunkter 6ver forslaget &ven i den
del som avser forsékringsaktiebolagens forvarv och Gverlatelse av egna
aktier.

Lagradet

Regeringen beslutade den 28 oktober 1999 att inhamta Lagradets yttrande
over de lagforslag som finnsilaga 6.

Lagradets yttrande finnsbilaga 7.

Vi kommer att behandla Lagradets synpunkter i avsnitten 5.5.2 och 6

samt i forfattningskommentaren till de berdrda paragraferna. Det kan 49



dock redan héar sdgas att vi i propositionen i vasentliga delar har Blpp. 1999/2000:34
Lagradets forslag och synpunkter. | forhallande till lagradsremissen har vi
ocksa gjort vissa andra andringar av vasentligen redaktionell natur.

| detta arende foreslas ocksa en mindre redaktionell justering i en
bestammelse som ingar i de nyligen beslutade andringarna i forsakrings-
rorelselagstiftningen (12 kap. 16 8 forsakringsrorelselagen).
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4 Bakgrund Prop. 1999/2000:34

4.1 Svensk ratt

| svensk ratt galler sedan ar 1895 ett forbud for aktiebolag att forvarva
egna aktier. Senare har ocksa tillkommit ett forbud for dotterforetag att
forvarva aktier i moderbolaget. Saval forvarv mot vederlag som veder-
lagsfria forvarv omfattas av forbuden. Avtal som strider mot férbuden ar
ogiltiga (se 7 kap2 8§ forsta stycket aktiebolagslaget®9[r5:1385]).

Det ursprungliga motivet for forbudet att férvarva egna aktier var att
skydda bolagets borgenarer. Ett bolags forvarv av egna aktier kan fa
samma effekter som en aterbetalning till aktieagarna i samband med en
nedséttning av aktiekapitalet. Genom forbudet mot férvarv av egna aktier
har man velat férhindra att de begransningar som géller vid nedsattning av
aktiekapitalet kringgas. Under senare tid har férbudet framst motiverats
med att forvarv av egna aktier kan medfdra risk for spekulation och
stodkop i egna aktier.

Aktiebolagslagen innehaller tre undantag fran forbudet. Det ar tillatet
att forvarva egna aktier vid 6vertagande av en affarsrérelse déar aktierna
ingar i rérelsen, vid inlésen av aktier pa grund av maktmissbruk och vid
inrop pa auktion av aktier som har utmatts for bolagets fordran. En aktie
som har forvarvats pa nagot av dessa satt skall dock, om den inte har
dragits in genom nedséttning av aktiekapitalet, saljas sa snart det kan ske
utan forlust och senast tre ar efter forvarvet. En aktie som inte har salts
inom tre ar fran forvarvet ar ogiltig. Bolaget skall da satta ned aktie-
kapitalet med aktiens nominella belopp (se 7 kap. 2 § andra och fjarde
styckena).

Bankaktiebolag omfattas numera av samma regler som andra aktie-
bolag. Vissa sarregler om forvarv av egna aktier for att underlatta rorelsen
finns dock i bankrorelselagen och lagen om vardepappersrorelse.

De associationsrattsliga reglerna for forsakringsaktiebolag finns i
forsékringsrorelselagen (1982:713). For forséakringsaktiebolag géaller
samma begransningar vad galler ratten att forvarva egna aktier som for
aktiebolag (se 6 kap. 9 8§ forsta stycket och 10 § forsakringsrorelselagen).

4.2 Internationella forhallanden

Forvarv av egna aktier behandlas i artiklarna 19-24 a i EG:s andra
bolagsrattsliga direktiv (radets andra direktiv, 77/91/EEG, av den
13 december 1976 om samordning av de skyddsatgarder som kravs i
medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda
bolagen i bolagsmannens och tredje mans intressen nar det galler att bilda
ett aktiebolag samt att bevara och andra dettas kapital, i syfte att gora
skyddsatgarderna likvardiga). Direktivet omfattar endast publika aktie-
bolag. Huvudfragan, om férvarv av egna aktier i sddana bolag 6ver huvud
taget skall vara tillatna, 6verlamnas till varje medlemsstat att sjalv besluta
om. Av direktivet foljer bl.a. att forvarv av egna aktier som huvudregel
skall kunna ske endast efter tillstdnd av bolagsstamman. Vidare galler att
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forvarv av egna aktier inte far leda till att bolagets nettotillgangar efférop. 1999/2000:34
forvarvet understiger summan av aktiekapital och icke utdelningsbara
reserver samt att det nominella vardet av ett bolags sammanlagda innehav
av egna aktier inte far Overstiga tio procent av bolagets aktiekapital.
Medlemsstaterna ar oférhindrade att uppstélla strangare begransningar an
vad direktivet fordrar.

Direktivets bestammelser om forvarv av egna aktier kompletteras sedan
ar 1992 med bestammelser avsedda att begréansa dotterforetags moj-
ligheter att forvarva aktier i sitt moderbolag (radets direktiv, 92/101/EEG,
av den 23 november 1992 om andring av direktiv 77/91/EEG om att bilda
aktiebolag samt att bevara dessas kapital).

De svenska bestdmmelserna om aktiebolags forvarv av egna aktier ar
mer restriktiva &n motsvarande bestdmmelser i de flesta andra lander.
Enligt en av Aktiebolagskommittén genomford kartlaggning av rattslaget
i andra lander tillater samtliga 6vriga EU-lander att publika aktiebolag
forvarvar egna aktier pa de villkor som bestams av EG:s andra bolags-
rattsliga direktiv. Detsamma géller tre av de fyra kvarvarande EFTA-
landerna. Endast Liechtenstein forbjuder kategoriskt forvarv av egna
aktier. Nar det galler den bolagsform som motsvarar de svenska privata
aktiebolagen foreter landernas lagstiftning storre skillnader betraffande
mojligheterna till forvarv av egna aktier.

Bland de nordiska landerna har Danmark alltid tillatit férvarv av egna
aktier. Sedan nagra ar tillater dock dansk lagstiftning forvarv av egna
aktier enbart for aktieselskab, dvs. motsvarigheten till de svenska publika
aktiebolagen. Finland har nyligen upphévt sitt forbud mot férvarv av egna
aktier. Numera kan saval publika som privata aktiebolag forvarva egna
aktier i Finland. | Norge tradde regler om forvarv av egna aktier i kraft vid
arsskiftet 1998/1999. Reglerna galler saval aksjeselskaper som
allmennaksjeselskaper, dvs. motsvarigheterna till de svenska privata och
publika aktiebolagen.

| Forenta staterna tillats forvarv av egna aktier inom de ramar som
géller for vinstutdelning.

Traditionellt har foérvarv av egna aktier forekommit framfor allt i det
amerikanska naringslivet. Foreteelsen var lange mindre vanlig i Europa.
Under senare ar har emellertid antalet férvarv av egna aktier i Europa okat
betydligt.
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5 Forvarv och dverlatelser av egna aktier ~ Prop. 1999/2000:34

5.1 Allmanna utgangspunkter

Svenska aktiebolag indelas i publika aktiebolag och privata aktiebolag.
De publika aktiebolagen kénnetecknas av att de har mgjlighet att vanda
sig till allmanheten for att skaffa kapital. Ett publikt aktiebolag maste
alltid ha ett aktiekapital pa minst 500 000 kr. | manga fall — men langt i
fran alla — ror det sig om bolag vars aktier ar noterade vid en bors eller en
auktoriserad marknadsplats. Ett privat aktiebolag kan inte ge ut aktier och
andra vardepapper pa vardepappersmarknaden och har darfor regel-
massigt ett begransat antal delagare. | ett privat aktiebolag maste
aktiekapitalet uppga till minst 100 000 kr.

Ocksa forsakringsaktiebolagen indelas i publika bolag och privata
bolag.

De publika aktiebolagens behov av att kunna forvarva egna aktier ar av
annat slag &n det behov som privata aktiebolag kan ha. Som vi strax
aterkommer till torde de publika aktiebolagens behov framfor allt ha
samband med intresset av att astadkomma ett effektivt resursutnyttjande. |
privata aktiebolag framtrader nyttan med férvarv av egna aktier framfor
allt i samband med &garskiften; bolagets medel kan anvandas for att kbpa
ut en delagare. Ocksa de olagenheter som forvarv av egna aktier kan vara
forenade med torde vara av olika slag i publika aktiebolag respektive
privata aktiebolag. Den kanske vanligaste invandningen mot att
aktiebolag skall ges ratt att forvarva egna aktier — risken for
kursmanipulationer — galler salunda enbart publika aktiebolag. Slutligen
skiljer sig de skatterattsliga konsekvenserna at.

Mot den bakgrunden avser vi att behandla fragan om aktiebolag skall
ges ratt att forvarva egna aktier i tva steg. | detta lagstiftningsarende
behandlas fragan om publika aktiebolag b6r ges ratt att forvarva egna
aktier. Forslaget att endast vissa publika bolag fér narvarande skall kunna
forvarva egna aktier har delvis sin bakgrund i de sarskilda regler som
galler for beskattning av aktieagare i famansféretag som i betydande om-
fattning varit verksam i foretaget. Regelsystemet finns i 3 § 12 — 12 e
mom. lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt (SIL) och behandlar
utdelning fran foretaget samt reavinst vid avyttring av aktien (de s.k. 3:12-
reglerna). Enligt den s.k. karensen i 3 § 12 a mom. tredje stycket SIL
galler de sarskilda skattereglerna i vissa fall under fem beskattningsar
efter det att foretaget upphort att vara ett famansféretag. Regeringen har
den 9 september 1999 beslutat att tillkalla en sarskild utredare for att se
over 3:12-reglerna. Aven fragan om den skatteméassiga behandlingen av
forvarv av egna aktier i privata bolag skall ses dver i det sammanhanget.

5.2 Skall publika aktiebolag fa forvarva egna aktier?

Regeringens forslag:Publika aktiebolag, vars aktier ar noterade viq en
bors eller annan reglerad marknad, skall fa forvarva egna aktier.
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Kommitténs forslag: Overensstammer delvis med regeringens forsldyop. 1999/2000:34
Kommitténs forslag ar dock inte begransat till noterade aktiebolag.

Remissinstanserna:En klar majoritet av remissinstanserna har ansett
att publika aktiebolag bor ges mojlighet att forvarva egna aktier. Nagra
remissinstanser har dock ifragasatt forslaget eller har uttalat att det for
narvarande inte bor genomféras. En del av dem, daribRiksgrevisions-
verket har ansett att det redan med befintliga lagregler ar mgjligt att
uppna de effekter som kommittén har efterstragenska Revisor-
samfundet SRBar uttryckt en liknande uppfattnindndra, sasonkKon-
kurrensverkethar varnat for att den foreslagna ordningen medfor risk for
otillborlig kurspaverkan.

Skalen for regeringens forslag:
Maijligheter till ett battre resursutnyttjande inom naringslivet m.m.

| fraga om de publika aktiebolagen brukar det ségas att en ratt att férvarva
egna aktier framfor allt skulle bidra till en mera effektiv anvandning av
bolagets kapital. Foretagen skulle ges battre forutsattningar att fora
tillbaka 6verskottsmedel till aktieagarna.

De senaste arens positiva utveckling inom svenskt naringsliv har
inneburit att stora vinster har ackumulerats i manga aktiebolag. Detta
jamte en del storre foretagsoverlatelser har gett upphov till 6verlikviditet i
bolagen. Till 6verlikviditeten kan ha bidragit att naringslivet inte har
tillgang till lampliga medel att Overfora intjanade vinstmedel till
aktiedgarna.

Vinstutdelning enligt 12 kap. aktiebolagslagen framstar inte alltid som
nagon lamplig metod. De allra flesta foretag efterstravar en langsiktig och
stabil utdelningspolitik, trots variationer i intjaningsférmaga.
Utdelningshojningar sker darfor normalt endast om den hégre nivan kan
antas besta pa langre sikt. En temporar utdelningshéjning i syfte att under
en begransad tidsperiod aterfora dverlikviditet till agarna anses kunna ge
en felaktig uppfattning om foretagets langsiktiga utdelningspolitik. Det ar
ocksa mojligt att géra vardedverforingar till aktieagarna genom nedsatt-
ning av aktiekapitalet enligt 6 kap. aktiebolagslagen. Nedsattning ar dock
ett forhallandevis langsamt och administrativt krangligt forfarande.

De instrument som i dag star till forfogande for ett aktiebolag som vill
fora tillbaka overskottsmedel till aktiedgarna anses darfor inte vara
tillrackliga. En ratt att forvarva egna aktier skulle ge bolagen ett battre
instrument for aterforing av Overlikviditet till aktiedgarna. En sadan
aterforing kan i sin tur vara samhallsekonomiskt dnskvard, eftersom den
normalt leder till att kapitalet investeras i nya verksamheter. Regler om
forvarv av egna aktier kan darmed ocksa antas bidra till ett effektivare
utnyttjande av néaringslivets resurser.

Ett annat skal for att tillata foérvarv av egna aktier ar att sadana forvarv
mojliggdr en battre anpassning till aktieagarnas onskemal &an vad
vinstutdelning gor. En aktiedgare som vill ha en hég direktavkastning kan
acceptera bolagets erbjudande om att kopa aktier, medan aktiedgare som
foredrar en langsiktig investering med |ag direktavkastning kan avsta fran
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att sélja sina aktier. Utdelning ar daremot obligatorisk i den meningenRatip. 1999/2000:34
den omfattar dven aktiedgare som skulle ha féredragit en vardetillvaxt i
bolaget.
Ibland framfors ocksa ett annat argument for forvarv av egna aktier,
namligen att bolaget genom de aterkopta aktierna far ett smidigt
instrument for forvarv av andra foretag och annan egendom.
Vi bedébmer mot denna bakgrund att svenska aktiebolag skulle kunna
ha stor nytta av en mdjlighet att forvarva egna aktier. Remissutfallet har
ocksa visat att det finns ett stort intresse hos det svenska naringslivet av
att fa en sddan moijlighet.

Internationella forvantningar

Naringslivet och de finansiella marknaderna har under senare ar
genomgatt en betydande internationalisering. Det &r inte minst mot den
bakgrunden viktigt att det svenska regelverket ger svenska foretag samma
forutsattningar som deras utlandska konkurrenter har. Det finns en risk for
att avvikande svenska regler pa detta omrade kan motverka investeringar i
Sverige. | de flesta andra lander ar det mojligt for aktiebolag att kbpa och
sdlja egna aktier. Det finns en utbredd uppfattning att denna mojlighet ger
foretagen okad flexibilitet och darmed ocksa okad konkurrensformaga.
Om investerare anser att mojligheten att kbpa egna aktier ar av betydelse
for en effektiv drift av aktiebolag, kan det svenska forbudet mot forvarv
av egna aktier bidra till att investerare véljer att placera sitt riskkapital i
andra lander.

Riskerna for kursmanipulationer kan minimeras

| debatten har det framsta argumentet mot att tillata foérvarv av egna aktier
varit att sddana forvarv medfor risker for kursmanipulationer.

En ordning som ger foretagen mojlighet att paverka kursen pa de egna
aktierna kan givetvis inte accepteras. Allménhetens fértroende for
marknaden skulle skadas med allvarliga konsekvenser fér svenskt
naringsliv som foljd. En avgorande forutsattning for att férvarv av egna
aktier skall tillatas i publika aktiebolag &r darfor att riskerna for otillborlig
kurspaverkan kan goras forsumbara.

Enligt var bedémning ar det majligt att utforma ett regelsystem som i
allt vasentligt undanréjer riskerna for kursmanipulationer. Detta kommer
vi att utveckla nédrmare i avsnitt 5.9.1.

Skyddet for det bundna egna kapitalet kan bibehallas

Aktiebolagslagen utgar fran att aktieagarna inte &r ansvariga for bolagets
skulder. Det ar bara bolagets tillgangar som kan tas i ansprak for betal-
ning av dess forpliktelser. Om bolaget fritt kunde avhanda sig sina till-
gangar eller dka sina skulder, skulle risken for borgenarerna oka. Lagen
begransar darfor i nagra avseenden bolagets mojligheter att minska sina
tillgangar eller 6ka sina skulder. Dessa begransningar, som samman-
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fattningsvis brukar kallas for skyddet for det bundna egna kapitaltop. 1999/2000:34
bygger pa tanken att ett aktiebolag alltid skall ha tillgangar som motsvarar
dess skulder och att det darutdver skall finnas en viss marginal.
Marginalen utgors av bolagets bundna egna kapital, dvs. aktiekapitalet,
overkursfonden, uppskrivningsfonden, reservfonden och fonder som
enligt bestammelser i bolagsordningen inte far anvandas for utdelning till
aktieagarna. Det bokforda vardet av bolagets tillgangar skall i princip
motsvara minst bolagets bokforda skulder och avsattningar plus det
bundna egna kapitalet. Ar detta fallet, sags det bundna egna kapitalet vara
tackt. Bolaget far inte betala ut medel till aktiedgarna, om det inte finns
full tackning for det bundna egna kapitalet efter atgarden. Tydligast
kommer detta till uttryck i reglerna om vinstutdelning (se 12 kap.
aktiebolagslagen)

Om bolaget forvarvar egna aktier fran sina aktieagare, innebar det ett
betalningsflode fran bolaget till aktiedgarna. Det kan synas som att
forvarv av egna aktier darigenom skulle kunna forsamra skyddet for det
bundna egna kapitalet.

Var utgangspunkt ar att forvarv av egna aktier bor tillatas endast om
forvarvet inte medfér nagon forsamring av skyddet for det bundna egna
kapitalet. Bolagets borgenarer bor atnjuta samma skydd som vid
vinstutdelning. En forutsattning for att aktiebolag skall ha ratt att foérvarva
egna aktier bor darfor vara att reglerna utformas sa att bundet eget kapital
inte kan tas i ansprak. Detta dverensstammer med vad som galler vid
vinstutdelning (se 12 kap. 2 § forsta stycket aktiebolagslagen). Ytterligare
en forutsattning bor vara att reglerna utformas sa att inte heller bolagets
fria medel kan anvandas for férvarv av egna aktier, i den man medlen
med hansyn till bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning
fortfarande behovs i bolaget. Ocksa detta 6verensstammer med vad som
galler vid vinstutdelning (se 12 kap. 2 § andra stycket aktiebolagslagen).
Om reglerna férenas med sadana begransningar — och som vi strax
aterkommer till i avsnitt 5.5.1 ser vi inga hinder mot det — kommer
skyddet for det bundna egna kapitalet inte att forsdmras. Forvarven
kommer inte att kunna anvandas for mer omfattande utbetalningar till
aktiedgarna &n som redan i dag ar mdjliga enligt reglerna om vinst-
utdelning.

Aktieagarnas inflytande Over bolaget bestar

En annan fraga av principiell art som har diskuterats, bl.a i en reservation
till kommitténs forslag, ar om ett upphavande av férbudet mot férvarv av
egna aktier kan medftéra en olamplig maktférskjutning fran aktiedgarna
till foretagsledningen.

| den delen kan konstateras att aktiebolagslagen utgar fran att det ar
aktiedgarna som skall ha det bestammande inflytandet 6ver ett aktiebolag
och att detta inflytande skall utévas genom beslut pa bolagsstamman.
Styrelsens stallning starktes visserligen genom 1975 ars andringar i aktie-
bolagslagen, bl.a. genom att styrelsen fick mgjlighet att efter bemyn-
digande besluta i fragor om bl.a. nyemission. Fortfarande ar dock bolags-
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har uttalat i prop. 1997/98:99 s. 75 bor aktiebolagslagen framja en akRtigp. 1999/2000:34
agarfunktion i foretagen. Med agare som tar ansvar for foretagens ut-

veckling mojliggors en fortlbpande och snabb anpassning av féretagens

organisation och verksamhet till forandringar i omvérlden. Regler om

forvarv av egna aktier bor darfor utformas pa ett satt som forbehaller

aktiedagarna det avgorande inflytandet éver fragan om forvarv skall ske (se

narmare avsnitt 5.6.1). Med sadana begransningar finns det knappast

anledning anta att regler om ratt att férvarva egna aktier skulle minska

aktiedgarnas kontroll 6ver bolaget.

Var slutsats

Det finns alltsd goda skal att tillata férvarv av egna aktier i publika
aktiebolag. De risker som sadana forvarv skulle kunna innebara kan
undvikas genom att regelverket utformas pa ett lampligt satt.

Mot den bakgrunden anser vi att publika aktiebolag nu bor fa ratt att
forvarva egna aktier.

En begransning ar dock ndédvandig med hansyn till gallande skatte—
regler. Det finns publika aktiebolag som i praktiken ar famansféretag och
som darmed omfattas av de tidigare (se avsnitt 5.1) namnda sarskilda
skattereglerna. Ratten att forvarva egna aktier bor darfor begransas till
publika aktiebolag vars aktier ar noterade pa bors eller auktoriserad
marknadsplats eller pa motsvarande utlandsk marknad. For 6vriga publika
aktiebolag bor det nuvarande principiella forbudet mot forvarv av egna
aktier tills vidare besta.

5.3 Skall publika aktiebolag fa dverlata egna aktier?

Regeringens forslag:Publika aktiebolag som har férvarvat egna aktier
skall fa 6verlata aktierna.

Kommitténs forslag: Overensstammer delvis med regeringens forslag.

Remissinstanserna:En majoritet av remissinstanserna har tillstyrkt
forslaget eller har inte haft nagra invandningar mot @teriges Aktie-
sparares Riksforbund, Allmé&nna pensionsfonden, Fjarde fondstyrelsen
ochSvenska Revisorsamfundet SRRBavstyrkt forslaget.

Skalen for regeringens forslag:Nar det galler fragan hur aterkdpta
aktier skall behandlas efter forvarvet kan man tanka sig tva principiellt
olika lésningar. Den ena innebar att aktierna maste lésas in och att
aktiekapitalet i samband med detta satts ned med ett belopp som
motsvarar de inlosta aktiernas nominella varde. Den andra innebar att
bolaget behaller aktierna och, langre fram, saljer dem till aktieagare eller
nagon utomstaende.

Sasom nagra remissinstanser har papekat kan ett system som tillater
aktiebolag att bade kdpa och salja egna aktier 6ka risken for otillborlig
kurspaverkan. Enligt var mening ar det emellertid mojligt att utforma
regler om Overlatelse av egna aktier sa att riskerna for otillborlig

kurspaverkan blir forsumbara (se avsnitt 5.9.1). En I6sning av det forsta 57



slaget kan ocksa fa den bieffekten att varje forvarv av egna aktier tvingesp. 1999/2000:34
fram en minskning av bolagets bundna egna kapital, nagot som fran
allman borgenarssynpunkt &r negativt.

Fran bolagets och aktiedgarnas synpunkt framstar den senare lésningen
som den lampligaste. En mojlighet att bade forvarva och overlata egna
aktier skulle patagligt forbattra forutsattningarna for ett effektivt kapital-
utnyttjande i bolagen. Genom att kdpa tillbaka egna aktier skulle bolaget
kunna halla det arbetande kapitalet i bolaget nere, nar detta ar lampligt,
for att senare, nar ett kapitaltillskott behovs, salja ut aktierna pa nytt. En
mojlighet att halla egna aktier "pa lager” for att méta kommande
kapitalbehov skulle forbattra bolagets finansiella beredskap.

En ratt att 6verlata egna aktier skulle ocksa ge battre forutsattningar att
genomfora strukturella forandringar i verksamheten. De aterkopta akti-
erna skulle kunna utnyttjas som tillgang vid foretagsforvarv eller fusioner
dar betalning helt eller delvis skall ske i form av aktier i bolaget.

Ett bolag som behéver kapitaltillskott har visserligen redan i dag
tillgang till ett instrument for detta, nyemission. En nyemission torde dock
som regel bli bade langsammare och dyrare &n en Gverlatelse av egna
aktier. Detta galler sarskilt om det — sdsom vi ocksa foreslar (se avsnitt
5.4) — blir mojligt att 6verlata egna aktier direkt pa bors eller annan
reglerad marknad. En sadan overlatelse kan genomforas pa betydligt
kortare tid an en nyemission. For bolag som ar i behov av kapitaltillskott
kan tidsaspekten vara av stor betydelse. For en 6verlatelse av egna aktier
over bors eller auktoriserad marknadsplats finns det inte heller anledning
att uppstalla nagot prospektkrav (se avsnitt 5.7). Eftersom bolagets interna
kostnader for att uppratta prospekt ofta uppgar till stora belopp, skulle en
Overlatelse av egna aktier medfora klara ekonomiska fordelar for bolagen
jamfort med en nyemission.

Av betydelse ar ocksa att de flesta andra europeiska lander tillater
aktiebolag att bade forvarva och overlata egna aktier. Svenska aktiebolag
konkurrerar med foretag i dessa lander. Om de svenska bolagen inte far
samma mojligheter som sina utlandska konkurrenter, kan det innebéra
konkurrensnackdelar.

Sammanfattningsvis anser vi att dvervadgande skal talar fér att man
valjer den senare av de bada losningarna, dvs. att bolaget skall kunna
behalla aktierna och senare 6verlata dem. Vi aterkommer i avsnitt 5.6.2
till utformningen av reglerna om Gverlatelse av egna aktier.
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5.4 Pa vilka satt skall publika aktiebolag fa forvarva ochProp. 1999/2000:34
Overlata egna aktier?

Regeringens forslag:Ett publikt aktiebolags forvarv av egna aktier skall
fa ske

— pa en bors eller en auktoriserad marknadsplats i Sverige,

— pa en bors eller annan reglerad marknad i utlandet, eller

—i enlighet med ett forvarvserbjudande riktat till samtliga aktiedgare
eller samtliga &gare till aktier av ett visst slag.

Overlatelse av egna aktier skall ske

— i enlighet med bestammelserna om nyemission,

— pa en bors eller en auktoriserad marknadsplats i Sverige, eller

— pa en bors eller annan reglerad marknad i utlandet.

For forvarv och odverlatelser av egna aktier pa en marknad utanfor EES
skall det kravas tillstdnd av Finansinspektionen.

Kommitténs forslag: Kommittén har foreslagit att det vid sidan av
mojligheten att forvarva aktier genom ett erbjudande till aktieagarna och
pa en bors skall vara mojligt att forvarva egna aktier pdorraniserad
marknadsplats. Kommittén har inte uttalat sig om forvarv och éverlatelser
pa utlandska marknadsplatser.

Reglerna om pa vilket séatt forvarv far ske skall enligt kommitténs
forslag vara straffsanktionerade.

Kommittén har inte foreslagit nagra begransningar i fraga om sattet att
dverlata egna aktier.

Remissinstanserna:Flertalet remissinstanser har inte haft nagra in-
vandningar mot kommitténs forslag.

Nagra remissinstanser, t.exsvenska Fondhandlareféreningemch
Svenska Bankforeningehar ansett att ocksa aktier som inte ar noterade
pa en bors eller en auktoriserad marknadsplats bor fa forvarvas pa mark-
naden. Finansinspektionerhar & andra sidan forordat att begreppet
"organiserad marknadsplats” byts ut mot "auktoriserad marknadsplats”.

Bl.a. Rikséklagarerhar ifragasatt kommitténs forslag att reglerna om
forvarv av egna aktier skall straffsanktioneras.

Bakgrund: Den vardemassigt viktigaste handeln med aktier och andra
finansiella instrument sker genom foretag som har auktorisation enligt
lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet. Enligt denna lag kan
foretag som driver verksamhet i syfte att astadkomma regelbunden handel
med aktier eller andra finansiella instrument fa auktorisation som bors
eller marknadsplats. OM Stockholmsbdrsen ar den enda auktoriserade
borsen for handel med aktier i Sverige. IM Marknadsplats AB och
Aktietorget AB &r for narvarande de enda auktoriserade mark-
nadsplatserna.

Lagen om bors- och clearingverksamhet innehaller regler om hur verk-
samheten pa bors och auktoriserad marknadsplats skall bedrivas. Dessa
regler innefattar krav pa bl.a. offentliggdrande av kursnoteringar och
rapportering av avslut. Vidare alagger lagen borser och marknadsplatser
som omfattas av dess bestammelser att uppstélla egna handelsregler (se
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4 kap. 2-4 88 och 7 kap. 2 8). Sadana handelsregler finns bl.a. i ©Mp. 1999/2000:34
Stockholmsbdrsens noteringsavtal.

Det forekommer ocksa att borsliknande handel med aktier drivs med
stod av tillstand enligt lagen (1991:981) om véardepappersrorelse. Till-
stand enligt lagen om vardepappersrérelse kravs ocksa da vardepappers-
institut traffar avtal med bolag om att vara marknadsgarant, dvs. att "halla
i” den I6pande handeln med bolagens aktier.

Lagen om vardepappersrorelse innehaller inte en lika langtgaende reg-
lering for verksamheten som bors- och clearinglagen. Nagon motsvarighet
till den lagens regler om offentliggérande av kursnoteringar och
rapportering av avslut finns exempelvis inte. Det finns inte heller nagot
krav pa att marknaden skall utfarda handelsregler. Enligt en lagandring
som tradde i kraft den 1 juli 1998 &r dock vardepappersinstitut som
organiserar handel med finansiella instrument skyldiga att ha en
marknadsévervakning av handeln (se 3 kap. 10 8 lagen om véarde-
pappersrorelse).

Skalen for regeringens forslag:
Forvarv av egna aktier pa svenska marknadsplatser

En forsta fraga ar i vilken utstrackning forvarv av egna aktier skall kunna
ske pa svenska marknadsplatser.

Skall det vara mojligt att forvarva egna aktier i all handel som sker pa
marknaden eller skall en begransning ske till de mer reglerade marknads-
platserna? | dag forekommer en frekvent handel med aktier i publika
aktiebolag som inte ar noterade vid en bors eller en auktoriserad mark-
nadsplats. Nagra remissinstanser har foresprakat att lagstiftningen skall
utformas sa att dven dessa bolag skall kunna forvarva egna aktier pa
marknaden. Det synes klart att det ocksa for dessa bolag skulle medféra
fordelar om férvarv av egna aktier kunde ske pa marknaden.

Den borsliknande handel som bedrivs med stod av ett tillstand enligt
lagen om vardepappersrorelse far i detta sammanhang anses forknippad
med nagot storre risker an den handel som sker pa en bors eller en
auktoriserad marknadsplats (jfr prop. 1997/98:71 s. 60), bl.a. darfor att
likviditeten och genomlysningen normalt sett & samre an vad som ar
fallet vid borshandel. Enligt var mening bor mojligheten att forvarva egna
aktier pa marknaden darfor begransas till handel som sker pa bors eller
auktoriserad marknadsplats.

Forvarv av egna aktier utanfor marknadsplats

Nar det galler forvarv utanfor marknadsplats har kommittén diskuterat tva
alternativ. Det ena av dessa ar forvarv genom avtal med en enskild
aktiedgare. Det andra ar forvarv efter ett forvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga aktieagare inom ett visst
aktieslag.

Om publika aktiebolag ges mdjlighet att traffa forvarvsavtal med en-

skilda aktieagare, kan detta fA negativa konsekvenser. Det kan t.ex.
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medfdra risker for utpressningsliknande situationer dar ett bolag mer deap. 1999/2000:34
mindre tvingas att forvarva aktier av en dgare som hotar att ta kontroll

over bolaget (s.k. greenmail). En mdjlighet att férvarva egna aktier genom

avtal med enskild aktieagare skulle dessutom 0Oka risken for att en

aktiedgare gynnas pa ett otillborligt satt. Till detta kommer att de publika

aktiebolagen inte torde ha nagot egentligt behov av att kunna traffa
overenskommelser om forvarv av aktier direkt med en enskild aktiedgare.

Mot denna bakgrund anser vi att publika aktiebolag inte bér ges mojlighet

att forvarva egna aktier genom avtal med enskild aktieagare.

Om bolaget i stéllet riktar ett forvarvserbjudande till samtliga aktieagare
eller till samtliga aktieagare inom ett visst aktieslag, uppkommer inte
samma risker som vid éverenskommelser mellan bolaget och en enskild
aktieagare. Genom generella forvarvserbjudanden kan savél bolagets som
de enskilda aktiedgarnas intressen tas till vara. Vi anser darfor att forvarv
som sker efter ett sadant forvarvserbjudande bor tillatas.

Overlatelse av egna aktier

En annan fraga ar pa vilket eller vilka satt ett publikt aktiebolag skall fa
dverlata egna aktier.

Enligt var mening &r det naturligt att i detta sammanhang jamféra med
reglerna om nyemission. Vid nyemission gar bolaget ut med ett erbjudan-
de om att teckna nya aktier i bolaget. Enligt huvudregeln skall aktieagarna
ha foretradesratt till de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de
redan ager. Utgangspunkten ar darfor att erbjudandet skall riktas till
samtliga aktieagare. Det ar dock mojligt att avvika fran foretradesratten
och rikta emissionen till vissa bestamda subjekt. Ett skal for att avvika
fran foretradesratten kan exempelvis vara att bolaget vill ge de anstéllda
mojlighet att teckna sig for nya aktier. Men ett beslut om att avvika fran
foretradesratten kan ocksa innebéara att allménheten ges ratt att teckna
aktier. Beslut om att avvika fran foretradesratten skall alltid fattas av
bolagsstdmman med kvalificerad majoritet.

En Overlatelse av egna aktier far samma praktiska effekter som en
nyemission. Bolaget tillfors kapital frAn personer som samtidigt intrader
som aktieagare i bolaget. Metoderna for hur en dverlatelse skall genom-
foras bor darfor i princip 6verensstdmma med vad som galler vid ny-
emission.

Reglerna bor saledes utformas sa att bolaget skall rikta ett erbjudande
till aktiedgarna och att aktiedgarna darvid skall ha foretradesratt att
forvarva aktier i forhallande till det antal aktier de redan &ger. Under
forutsattning att bolagsstamman beslutar om att avvika fran foretrades-
ratten bor erbjudandet om 6verlatelse ocksa kunna riktas till exempelvis
de anstéllda, en eller flera utomstaende personer eller till allménheten.

Det kan antas att det ofta skulle medféra betydande fordelar for ett
publikt bolag om det dessutom hade mojlighet att genomfora overlatelser
av egna aktier direkt pa vardepappersmarknaden. Vid en tillampning av
reglerna om nyemission maste bolaget prissatta aktierna och bestamma
ovriga villkor for overlatelse i fortid. En forséaljning direkt pa varde-

pappersmarknaden ger bolagen battre mojligheter att anpassa atgarden till 61



de villkor som vid varje tidpunkt galler pa marknaden. En sad&mop. 1999/2000:34
overlatelse har ocksa den fordelen att bolaget snabbt far tillgang till

likvida medel. Vid en sadan Overlatelse sker ingen tidsutdréakt av det slag

som en renodlad nyemission med ett teckningsférfarande medfor.

Enligt var mening bor det darfor vara mojligt att, efter beslut av
bolagsstamman om att aktiedgarnas foretradesratt skall frangas, 6verlata
egna aktier pa vardepappersmarknaden. Vi har tidigare foreslagit att
forvarv av egna aktier pA marknaden enbart skall fa ske pa en bors eller en
auktoriserad marknadsplats. Samma skal som motiverar denna be-
gransning talar for att ocksa mdjligheten att dverlata egna aktier pa
marknaden begransas till en bérs eller en auktoriserad marknadsplats.

Forvarv och Overlatelser pa utlandsk marknadsplats

Svenska aktiebolag som enbart &r noterade vid en utlandsk marknadsplats
kan antas ha intresse av att kunna férvarva och éverlata egna aktier vid
marknadsplatser utanfér Sverige. Samma behov kan finnas bland bolag
som ar noterade vid saval en svensk som en utlandsk marknadsplats. En
utlandsk marknadsplats omfattas emellertid inte av de svenska reglerna
om handel pa marknadsplats, tillsyn m.m. Det finns mot den bakgrunden
anledning att frAga sig om det bor uppstéllas nagra begransningar i fraga
om handel med egna aktier pa utlandsk marknadsplats. Sadana
begransningar kan majligen motiveras med risken for att handel med egna
aktier annars skulle kunna ske under ej betryggande former.

| det sammanhanget maste Sveriges internationella ataganden beaktas.
En av de grundlaggande principerna inom EG-ratten utgdrs av den s.k.
likabehandlingsprincipen. Principen kommer till uttryck i artikel 12 (f.d.
artikel 6) i EG-fordraget och innebéar att fysiska och juridiska personer
fran andra medlemsstater skall behandlas pa samma satt som det egna
landets medborgare och féretag. Harav torde folja att ett foretag inom
EES som bedriver verksamhet av samma slag som en svensk bérs eller en
auktoriserad marknadsplats skall ha samma mojligheter att tillhandahalla
tjanster till svenska bolag som sina svenska motsvarigheter, savida det
inte finns godtagbara skél att sarbehandla det utlandska foretaget.

Finns det da sadana skal? Handeln vid marknadsplatser inom EES styrs
bl.a. av investeringstjanstedirektivets bestammelser (radets direktiv,
93/22/EEG, av den 10 maj 1993 om investeringstjanster inom varde-
pappersomradet). Detta direktiv innehaller i forsta hand bestammelser om
vardepappersforetag. En av grundprinciperna i direktivet ar att med-
lemslanderna skall behandla vardepappersféretag som ar auktoriserade i
nagot av de andra medlemslanderna lika. Férutsattningen for detta ar bl.a.
att de far tilltrade till de s.k. reglerade marknader som finns i vardlandet. |
direktivet definieras begreppeéeglerad marknadsom en marknad for
vissa finansiella instrument som finns ndrmare angivna i en bilaga till
direktivet. Som ytterligare kriterier for en sadan marknad galler att den
skall fungera regelbundet samt styras av regler — utfardade eller godkanda
av behdorig myndighet — som bestammer marknadens arbetssatt, villkoren
for tilltrade till marknaden och forutsattningarna for att finansiella

instrument skall fA noteras eller handlas pa marknaden. Marknaden skall 62



aven uppfylla vissa krav pa rapportering av vardepapperstransaktioneRyop. 1999/2000:34
information om handeln (se artiklarna 20 och 21). Vidare omfattas

personer och foretag inom EES bl.a. av det s.k. insiderdirektivet (radets

direktiv, 82/592/EEG, av den 13 november 1989 om samordning av

foreskrifter om insiderhandel).

Handel pa reglerade marknader inom EES kan mot denna bakgrund
inte anses mindre betryggande an handel som sker pa en svensk bors eller
en svensk auktoriserad marknadsplats. Det finns darfér inte anledning att
begransa mojligheterna till handel med egna aktier pa utlandska borser
och andra reglerade marknader inom EES.

Néar det galler marknadsplatser utanfér EES har det inte skett nagon
harmonisering av lagstiftningen om aktiehandel. Det kan darfor ifraga-
sattas om svenska aktiebolag bor ges ratt att forvarva och Gverlata egna
aktier dar. Ett visst utrymme for forvarv och Overlatelse av egna aktier pa
de stora, valetablerade borserna i, framfor allt, Nordamerika b6r dock
finnas. Vi foreslar darfor att forvarv och 6verlatelser av egna aktier bor fa
ske pa sadana marknader utanfor EES som med avseende pa bl.a.
handelsregler och kontrollfunktioner kan anses jamstallda med borser
eller andra reglerade marknader inom EES. Ett aktiebolag som vill
forvarva och overlata egna aktier pa en marknad utanfor EES bor darfor
kunna gora detta forst efter en sarskild tillstandsprévning. Tillstandet bor
avse ett visst aktiebolags handel vid en viss utlandsk marknadsplats och
vara tidsbegransat. Fragan om tillstand bor provas av Finansinspektionen.

Bor otillatna forvarv och overlatelser foranleda straffansvar?

En sarskild fraga ar om forvarv och éverlatelser som strider mot de ovan
foreslagna reglerna bor foranleda straffansvar for bolagets stallfore-
tradare. Den stora betydelsen av att reglerna respekteras kan synas tala for
detta. Sasom har uttalats i prop. 1994/95:23 s. 55 bor emellertid
kriminalisering som metod for att sdka hindra Overtradelse av olika
normer i samhallet anvdndas med forsiktighet. En forutsattning for att en
kriminalisering skall framsta som befogad ar bl.a. att det inte star nagra
alternativa sanktioner till buds eller att alternativa sanktioner inte ar
lampliga. Som vi aterkommer till i avsnitt 5.6.1 bor beslut om férvarv och
Overlatelser av egna aktier alltid fattas av bolagsstamman eller, efter
stammans bemyndigande, av styrelsen. Foérvarv och 6verlatelser som inte
gar tillbaka pa ett stammobeslut kommer att vara ogiltiga. Ett stammo-
beslut som inte star i dverensstammelse med lagen kan upphavas efter
klander. Saval aktieagare som styrelseledaméter som deltar i ett sddant
beslut kan dessutom alaggas skadestandsskyldighet, om beslutet orsakar
skada for bolaget eller annan.

De nu angivna mdéjligheterna att angripa férvarv och overlatelser av
egna aktier som sker pa ett otillatet satt ar enligt var mening tillrackliga.
Nagot behov av en straffsanktion foreligger darfor inte.
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5.5 Begransningar i ratten att forvarva egna aktier Prop. 1999/2000:34

5.5.1 Vilka begransningar bor uppstéllas till borgenérernas
skydd?

Regeringens forslag Forvarv av egna aktier skall inte fa ske med stprre
belopp &n att det finns tackning for det bundna egna kapitalet|efter
forvarvet. Forvarvet skall inte heller fa ske med sa stort belopp att detf med
hansyn till bolagets eller koncernens konsolideringsbehov, likviditet|eller
stallning i 6vrigt strider mot god affarssed.
Ett bolag skall endast fa forvarva egna aktier som ar helt betalda. [Bola-
gets innehav av egna aktier skall fa utgéra hogst en tiondel av samtliga
aktier i bolaget efter forvarvet.

Kommitténs forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag.

Remissinstanserna Flertalet remissinstanser har inte haft nagra in-
vandningar mot kommitténs forslagveriges Finansanalytikers Forening
har havdat att kommitténs forslag innehaller alltfér langtgaende
begransningar. Enligt féreningens mening &ar de begrénsningar som det
andra bolagsrattsliga direktivet innehaller tillrackliggvenska Revisor-
samfundet SRS andra sidan, har ansett att det kravs en detaljerad
reglering for att skydda minoritetséagare och borgenérer.

Skalen for regeringens forslag Av artikel 19.1 ¢ i EG:s andra bolags-
rattsliga direktiv foljer att forvarv av egna aktier inte skall fa ske med
storre belopp an att det finns tackning for det bundna egna kapitalet efter
forvarvet. Det sammanlagda innehavet av egna aktier far vidare uppga till
hogst en tiondel av samtliga aktier i bolaget. Enligt artikel 19.1 d far
forvarvet omfatta endast helt betalda aktier.

Dessa direktivets restriktioner maste givetvis tas in i den svenska lagen.
Enligt var mening bor man emellertid ga ett steg langre an sa. Om ett
aktiebolag forvarvar egna aktier, innebar det ett kassafléde ut ur bolaget
utan att bolaget tillfors nagon motsvarande formogenhetstillgang. For
aktiedgarna kan transaktionen utgora ett alternativ till vinstutdelning eller
annat slag av utbetalning fran bolaget. Detta innebar risker for bolagets
borgenarer. Det ar darfor angelaget att forvarv av egna aktier kringgardas
med 1 huvudsak samma borgenarsskyddsregler som galler vid
vinstutdelning m.m.

Enligt den s.k. forsiktighetsregeln far vinstutdelning inte ske med sa
stort belopp att utdelningen med hansyn till bolagets eller koncernens
konsolideringsbehov, likviditet eller stallning i Gvrigt star i strid med god
affarssed (se 12 kap. 2 § andra stycket aktiebolagslagen). Samma princip
bor gélla nar ett aktiebolag 6verfor medel till aktieagarna genom forvarv
av egna aktier. Aven i ovrigt bor regelverket kring forvarv av egna aktier i
allt vasentligt anpassas till vad som géller for vinstutdelning. Den
sarskilda koncernbegransning som galler i friga om vinstuttag ur
moderbolag bor darfor gélla aven hér.

Aktiebolagskommittén har i betankandet Vinstutdelning i aktiebolag
(SOU 1997:168) foreslagit att reglerna om skyddet for ett aktiebolags
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bundna egna kapital skall utformas annorlunda an de gér i dag. Bl.a.Rrap. 1999/2000:34
det foreslagits att forsiktighetsregeln skall formuleras pa ett tydligare satt

och att den sarskilda koncernbegransningen skall utmonstras. Vi avser att

aterkomma till dessa fragor i ett senare sammanhang.

5.5.2 Vad bor gélla for forvarv i strid med begransningarna?

Regeringens forslag:Om ett aktiebolag har forvarvat egna aktier i strid
med lagens bestammelser om tillatna forvarvsmetoder, tackningskrav eller
hogsta tillatna andel egna aktier, skall aktierna avyttras inom sex manader
efter forvarvet. Sker det inte, skall aktierna forklaras ogiltiga |och
aktiekapitalet sattas ned med aktiernas nominella belopp. Om en|sadan
nedsattning skulle strida mot gallande bestammelser om lagsta fjllatna
aktiekapital, skall bolaget tréda i likvidation.

Kommitténs forslag: Overensstammer delvis med regeringens forslag.
Kommittén har emellertid foreslagit dels att aktierna skall avyttras inom
en manad, dels att aktierna, om avyttring inte sker i tid, utan vidare skall
vara ogiltiga.

Kommittén har inte behandlat frigan om vad som galler nar en nedsatt-
ning av aktiekapitalet skulle komma i konflikt med reglerna om lagsta
tillatna aktiekapital.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har inte haft nagra invand-
ningar mot kommitténs forslag.

Bakgrund: Av artikel 19 i EG:s andra bolagsrattsliga direktiv foljer
bl.a. att beslut om férvarv av egna aktier far fattas enbart av bolagsstam-
man eller — med stdd av stdmmans bemyndigande — av styrelsen. Vidare
galler att forvarv av egna aktier inte far leda till att bolagets nettotillgangar
efter forvarvet understiger summan av aktiekapital och icke
utdelningsbara reserver eller ett sammanlagt innehav av egna aktier pa
mer an tio procent.

Aktier som forvarvas i strid med dessa bestammelser skall enligt direk-
tivet avyttras inom ett ar fran forvarvet. Om awyttring inte sker, skall
aktierna forklaras ogiltiga. Lagstiftningen i en medlemsstat kan bestamma
att ogiltigforklaringen skall atfoljas av en motsvarande nedsattning av
aktiekapitalet. En sadan nedsattning skall alltid foreskrivas i den man
forvarvet av de aktier som skall forklaras ogiltiga har medfort att netto-
tilgangarna kommit att understiga summan av aktiekapital och icke
utdelningsbara reserver (se artiklarna 21 och 20.3).

Skalen for regeringens forslag:
Aktier som har forvarvats i strid med begransningarna skall avyttras

Lagen bor givetvis innehalla regler som forhindrar ett bolag att langsiktigt
behalla aktier som det har férvarvat trots att det inte har haft ratt att
besluta om ett saddant forvarv, t.ex. darfor att forvarvet inkraktar pa det
bundna egna kapitalet. Direktivet foreskriver att aktierna maste avyttras
inom ett ar. Enligt var mening ar dock direktivets regler i detta hanseende 65



inte tillrackliga. Om ett bolag som vid ett forvarv av egna aktier hRrop. 1999/2000:34
ignorerat lagens bestammelser om tackningskrav m.m. @nda hade ratt att
behdlla aktierna under sa lang tid som ett ar, skulle respekten for
begransningarna undergravas. Vidare skulle syftena bakom bestadm-
melserna inte tillgodoses fullt ut. Vi anser darfor att ett aktiebolag som
forvarvar egna aktier i strid med lagens bestdmmelser bor vara skyldigt att
avyttra dessa inom en kortare tid an direktivet anger. Kommitténs forslag
att aktierna maste avyttras inom en manad framstar dock som alltfér
strangt, sarskilt med hansyn till den effekt — aktiernas ogiltighet — som
med vart forslag skall folja om aktierna inte avyttras. En bestammelse om
att aktierna maste avyttras inom en manad skulle inte heller ga att forena
med det korttidshandelsforbud som enligt var mening bor gélla i frdga om
egna aktier (se avsnitt 5.9.2). Vi foreslar i stallet att bolaget skall vara
skyldigt att avyttra aktier som har forvarvats i strid med lagens regler
inom sex manader fran forvarvet.

Aktier som inte avyttras i tid skall forklaras ogiltiga

Om bolaget inte fullgor skyldigheten att avyttra aktier som har forvarvats i
strid med lagens regler, bér de berérda aktierna — i enlighet med direktivet
— vara ogiltiga.

En sarskild fraga a om denna ogiltighet bor intrada automatiskt eller
forst efter nagot slag av forklaring fran bolaget. | lagradsremissen féreslog
vi — i 6verensstammelse med vad som hittills har gallt i friga om sadana
aktier som ett aktiebolag har agt férvarva men varit tvunget att avyttra
inom viss tid — att ogiltigheten skall intrada automatiskagradet har
dock forordat en ogiltighetsbestdmmelse som innebar att bolaget skall
forklara aktierna ogiltiga. Vi ansluter oss till Lagradets forslag. Ett skal
for att valja Lagradets forslag ar att det ansluter béttre till foreskriften i
EG-direktivet om att aktierna skall "forklaras” ogiltiga. Ett annat skal ar
att en ordning dar vissa aktier forklaras ogiltiga ger battre klarhet om vilka
aktier som fortfarande ar giltiga och vilka som har blivit ogiltiga.

En annan fraga ar vad som bor galla da bolaget har forvarvat alltfor
manga aktier men en del av forvarvet ligger inom ramen for vad som
skulle kunna forvarvasSkall avyttringsskyldigheten och en eventuell
ogiltighetspafolid i sa fall omfatta samtliga aktier som har ingatt i forvar-
vet eller endast de oOverskjutande aktierna? Som exempel kan namnas
forvarv av en aktiepost som sker genom ianspraktagande av saval fritt
som bundet eget kapital. Det ar i praktiken inte mdjligt att skilja ut de
aktier som motsvarar det ianspraktagna bundna egna kapitalet. Detta talar
for att avyttringsskyldigheten bor omfatta samtliga aktier som har ingatt i
forvarvet. Det skulle 16sa det namnda praktiska problemet och ocksa vara
agnat att inge respekt for de begransningar som har uppstallt. Mot detta
maste emellertid vagas att en sadan regel kan fa olyckliga effekter om ett
bolag vid ett forvarv av stérre antal aktier av misstag har forvarvat nagra
aktier for mycket och inte upptacker detta i tid. Syftena bakom
begransningarna kan inte anses motivera att samtliga aktier darvid maste
forklaras ogitliga. Awyttringsskyldigheten och skyldigheten att forklara

66



aktierna ogiltiga bor darfor inte omfatta den del av de forvarvade aktieRrap. 1999/2000:34
som bolaget har haft ratt att forvarva.

Nar aktier har forklarats ogiltiga, skall aktiekapitalet sattas ned

Om ett bolag underlater att avyttra aktier med paféljd att aktierna maste
forklaras ogiltiga, bor det ocksa kravas att bolaget satter ned aktiekapitalet
med aktiernas nominella belopp. Forslaget till beslut om nedséttning bor
laggas fram pa den forsta bolagsstamma som halls sedan ogiltighet har
intratt. Nedsattningsbeloppet bor oOverforas till reservfonden. Detta
Ooverensstdmmer med den ordning som galler redan i dag nér egna aktier
inte avyttras inom foreskriven tid (se 7 kap. 2 § aktiebolagslagen).

| vissa fall kan skyldigheten att satta ned aktiekapitalet komma i kon-
flikt med reglerna om lagsta tillatna aktiekapital (se 1 k&p8& aktie-
bolagslagen). | ett publikt aktiebolag skall aktiekapitalet alltid uppga till
minst 500 000 kr. Enligt var mening bor denna konflikt [dsas genom en
bestammelse om tvangslikvidation. Om den nodvandiga nedséattningen
skulle leda till ett aktiekapital understigande 500 000 kr, bor bolaget vara
skyldigt att trada i likvidation.

5.6 Formerna for beslut om forvarv och dverlatelse av
egna aktier
5.6.1 Beslut om forvarv av egna aktier

Regeringens forslag:Beslut om forvarv av egna aktier skall fattas|av
bolagsstamman eller, efter stdmmans bemyndigande, av styrelsen.
Bolagsstammans beslut om aktieforvarv skall vara giltigt, om det har
bitratts av aktiedgare med tva tredjedelar av saval de avgivna rosterpa som
de vid stamman foretrddda aktierna. Samma majoritetskrav skall gélla for
beslut att bemyndiga styrelsen att besluta om férvéarv av egna aktier.

Kommitténs forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag. Kommittén har dock foreslagit att mojligheten att bemyndiga
styrelsen att besluta om forvarv av egna aktier skall begransas till sddana
forvarv som sker pa bors eller organiserad marknadsplats.

Remissinstanserna:Flertalet remissinstanser har inte haft nagra in-
vandningar mot kommitténs forsla@venska Revisorsamfundet SRS
andra sidan, har ansett att det kravs en detaljerad reglering. Samfundet har
forordat sarskilda bestammelser om forvarv av roststarka aktier samt
strangare majoritetskrav.
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Skalen for regeringens forslag: Prop. 1999/2000:34

Vem skall fatta beslutet om forvarv?

Som vi tidigare har uttalat bor ett forslag om forvarv av egna aktier ut-
formas pa ett satt som lagger beslutanderatten hos aktieagarna. Utgangs-
punkten bor darfor vara att det ar bolagsstamman som skall fatta beslut
om forvarv av egna aktier. For att garantera att bolagsstamman far ett
reellt och bestdmmande inflytande Over de efterféljande forvarven bor ett
sadant beslut alltid innefatta instruktioner om bl.a. det satt pa vilket
aktierna skall fa forvarvas, det antal aktier som skall forvarvas och den
ersattning som skall lamnas for aktierna.

En ordning dar bolagsstamman har mdjlighet att bemyndiga styrelsen
att fatta beslut om forvarv av egna aktier skulle dock medge en storre
flexibilitet. Styrelsen har genom sitt arbete en god insyn i bolagets
forhallanden. Till folid darav har den ocksa mdjlighet att vid varje tid-
punkt ta h&nsyn till de olika omstandigheter som avgér om ett forvarv av
egna aktier ar fordelaktigt for bolaget eller ej. Av naturliga skal har
bolagsstamman inte tillgang till samma omedelbara information. Den har
inte heller praktiska mojligheter att fortlbpande kontrollera om forut-
sattningarna for planerade forvarv fortfarande bestar eller om forvarven
tvartom bor avbrytas. En ordning som gor det mdjligt for styrelsen att,
efter bemyndigande fran stamman, sjalv fatta beslut om forvarv av egna
aktier kan darfor innebéra fordelar for bolaget och aktieagarna. Vi anser
darfor att bolagsstamman bor ha mdjlighet att delegera beslutanderatten
till styrelsen.

En sadan delegationsratt innebar enligt var mening inte heller nagon
egentlig forskjutning av makten fran aktieagarna till styrelsen. Avgoérandet
om bemyndigande skall lamnas ligger i bolagsstémmans hand. | lagen bor
dock tas in foreskrifter om att ett bemyndigande till styrelsen skall
preciseras pa visst satt och ange ramarna for styrelsens beslutanderatt. |
bemyndigandet bor anges bl.a. hur manga aktier som hogst far forvarvas, i
forekommande fall hur forvarvet skall fordelas mellan olika aktieslag
samt vilken hogsta och lagsta ersattning som far lamnas for aktierna.
Sadana foreskrifter ar agnade att starka bolagsstammans — och darmed
aktiedgarnas — kontroll i det nu aktuella hanseendet.

Enligt var mening finns det inte skal att, sdsom kommittén har fore-
slagit, begransa mojligheten till delegation till sddana fall d& aktierna skall
forvarvas pa vardepappersmarknaden. Om stamman alltid forbehalls
ratten att ange vilka ramar som skall gélla for forvarven, bor styrelsen
aven kunna bemyndigas att forvarva aktier genom ett forvarvserbjudande.

Stammans beslut; beslutsunderlag

Forvarv av egna aktier foreter likheter med nedsattning av aktiekapitalet
for aterbetalning till aktieagarna. Det talar for att stamman bl.a. skall ha
ett beslutsunderlag motsvarande vad som géller vid beslut om nedséattning
(jfr 6 kap. 2 § tredje stycket och 4 kap. 4 § aktiebolagslagen), framst
forslag till beslut med angivande av de olika villkor som skall gélla samt

utredning om bolagets ekonomiska stallning. 68



Stammans beslut; majoritetskrav Prop. 1999/2000:34

Kommittén har med reglerna for nedsattning av aktiekapitalet (se 6 kap.
2 a § forsta stycket aktiebolagslagen) som forebild foreslagit att ett beslut
om forvarv av egna aktier skall vara giltigt om det har bitratts av aktie-
agare med tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de vid
stamman foretradda aktierna.

Det kan mdjligen synas tveksamt om ett pa detta satt utformat majori-
tetskrav i tillracklig omfattning skyddar en aktieagarminoritet i de fall da
bolaget har aktier av olika aktieslag. Ett for lIagt satt majoritetskrav okar
riskerna for att en majoritet driver genom ett beslut som gynnar aktiedgare
inom ett aktieslag pa bekostnad av aktiedgare inom ett annat aktieslag.
Riskerna blir sarskilt tydliga, om aktierna i de olika aktieslagen har olika
rostvarden. Mot denna bakgrund har vi, i likhet med kommittén (se
betankandet s. 395 f.), Overvagt ett krav pa sarskilt kvalificerad majoritet
av det slag som galler for beslut om nedsattning av aktiekapitalet som
rubbar rattsforhallandet mellan redan utgivna aktier (jfr 6 kap. 2 a §
aktiebolagslagen).

Vi har dock kommit till samma slutsats som kommittén och forordar
alltsd en bestammelse om att det for giltigt beslut skall kravas minst tva
tredjedels majoritet Det sarskilt stranga majoritetskrav som galler vid
nedsattning som rubbar rattsforhallandet mellan aktierna &r betingat av
foreskrifter i EG:s andra bolagsrattsliga direktiv, foreskrifter som saknar
motsvarighet savitt galler forvarv av egna aktier. 1 sak synes inte
nddvandigt att uppstalla motsvarande krav for beslut om férvarv av egna
aktier. Redan ett krav pa tva tredjedels majoritet ar forhallandevis strangt
och motsvarar bl.a. vad som kravs for beslut om &ndring av bolags-
ordningen. Till detta kommer att ett beslut om férvarv av egna aktier som
medfor en otillborlig fordel at aktieagare alltid kan angripas enligt den
s.k. generalklausulen (se 9 kap. 37 § aktiebolagslagen). Ett majoritetskrav
av det slag som galler vid beslut om nedsattning som rubbar ratts-
forhallandet mellan olika aktier skulle dessutom gora det mycket svart for
aktiebolag att utnyttja reglerna om férvarv av egna aktier.

Mdjligheten att bemyndiga styrelsen att besluta om férvarv av egna
aktier bor givetvis inte kunna anvandas for att kringga den nyss namnda
majoritetsregeln. Darfor bor kravet pa minst tva tredjedels majoritet galla
ocksa for beslut om att bemyndiga styrelsen att besluta om forvarv av
egna aktier.

En remissinstans har forordat sarskilda regler avseende foérvarv av rost-
starka aktier, eftersom sadana forvarv skulle kunna anvandas for att starka
foretagsledningens kontroll. Enligt var mening finns det inte skal att
infora nagra sadana sarskilda regler. Eftersom bolaget (foretagsledningen)
inte sjalvt far rosta for egna aktier (se avsnitt 6), torde bolagets innehav av
roststarka egna aktier inte i sig vara agnade att forsvaga kvarvarande
aktiedgares stallning.

69



5.6.2 Beslut om Overlatelse av egna aktier Prop. 1999/2000:34

Regeringens forslag:Beslut om Overlatelse skall fattas pa bolags-
stamman eller, efter bemyndigande av bolagsstamman, av styrelsen. |
den man overlatelsen inte sker éver bors eller annan reglerad mafknad
skall den genomféras med tillampning av de regler som géller for
nyemission.

Kommitténs forslag: Kommittén har foreslagit att overlatelse av egna
aktier skall ske i enlighet med reglerna om nyemission.
Remissinstanserna:Remissinstanserna har i huvudsak inte haft nagra
invandningar mot férslagefondbolagens forenindgpar dock ifragasatt
om inte huvudregeln bor vara att 6verlatelse av egna aktier enbart skall fa
beslutas av bolagsstamman.

Skalen for regeringens forslag:
Overlatelse efter erbjudande till aktieagarkretsen

En overlatelse av egna aktier som sker efter det att bolaget har riktat ett
erbjudande om forvarv till aktieagarkretsen kan, sdsom har konstaterats i
avsnitt 5.4, jamforas med en nyemission. Vi anser darfor att sadana
overlatelser av egna aktier i allt vasentligt bor ske i enlighet med reglerna
om nyemission.

En tillAmpning av reglerna om nyemission innebar bl.a. att beslut om
overlatelse som huvudregel skall fattas av bolagsstimman. Denna
huvudregel bor gélla &ven vid avyttring av egna aktier. Liksom vid
nyemission bor beslutet kunna fattas med enkel majoritet, savida inte
bolagsordningen féreskriver nagot annat.

Vid nyemission kan stimman delegera beslutanderatten till styrelsen att
fatta beslut. Vidare kan styrelsen fatta beslut under férutsattning av
bolagsstammans godkannande (se 4 kap. 1 8§ andra stycket, 14 § och 15 §
aktiebolagslagen). En remissinstans har ifragasatt om detta bor galla vid
Overlatelse av egna aktier och varit inne pa att beslutet om overlatelse
alltid skall fattas av bolagsstamman. Enligt var mening ar det tydligt att en
sadan begransning skulle utgora ett hinder mot det slag av effektivt
kapitalutnyttiande som vi vill framja (jfr avsnitt 5.3). Det har inte heller
framkommit nagra skal att i detta sammanhang behandla beslut om 6ver-
latelse av egna aktier annorlunda an beslut om nyemission. Styrelsen bor
darfor ha mojlighet att fatta sddana beslut under samma forutsattningar
som den kan besluta om nyemission.

Vi anser vidare att aktiedgarna, pa samma séatt som vid nyemission, bor
ha foretradesratt att forvarva de aterkopta aktier men att, liksom vid
nyemission, bolagsstamman skall kunna besluta att avvika fran fore-
tradesratten. Beslut om att avvika fran aktieagarnas foretradesratt, t.ex. for
att erbjuda en enstaka person eller de anstéllda i bolaget att forvarva
aktier, bor dock vara giltigt endast om det har bitratts av aktieagare med
tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de vid stamman fore-
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tradda aktierna. Detta Overensstdmmer med vad som galler vid Rnpp. 1999/2000:34
emission (se 4 kap. 2 § andra stycket).

Fragan om tillampligheten av reglerna om nyemission kommer att
behandlas mera utforligt i férfattningskommentaren.

Overlatelse dver bors eller annan reglerad marknad

Som vi har angett i avsnitt 5.4 bor publika aktiebolag ocksa ha majlighet
att salja egna aktier déver bors eller annan reglerad marknad. | sa fall kan
av naturliga skal reglerna om nyemission éver huvud taget inte tillampas.
Det ar dock lampligt att beslutanderdtten aven i dessa fall ytterst
overlamnas till bolagsstamman. Beslut om &verlatelse over bors eller
auktoriserad marknadsplats bor darfor alltid fattas av stamman eller, efter
bolagsstammans bemyndigande, av styrelsen. Eftersom en 6verlatelse som
sker pa en bors eller annan marknadsplats alltid innebar att aktieagares
foretradesratt frangas, bor ett beslut om att en Overlatelse skall
genomforas pa det sattet ocksa forutsatta minst tva tredjedels majoritet.

5.7 Prospektkrav

Regeringens beddomning:Ett publikt aktiebolag som avser att férvarva
eller 6verlata egna aktier efter erbjudande till en dppen krets bor inte
undantas fran kravet pa prospekt i 2 kap. 1 och 3 §8 lagen om handel med
finansiella instrument.
Vid overlatelse av egna aktier som sker efter erbjudande till aktieggar-
kretsen bor aven bestdmmelserna om prospekt i 4 kap. 18 § aktieholags-
lagen gélla.
Nagot sarskilt prospektkrav bor inte uppstéllas i fraga om forvary och
Overlatelse av egna aktier som sker vid en bors eller en auktor|serad
marknadsplats.

Kommitténs bedomning: Kommittén har inte uttalat sig i dessa fragor.
Remissinstanserna:Finansinspektionemar férordat en bestammelse
om prospektskyldighet néar ett publikt aktiebolag riktar ett erbjudande om
forvarv av egna aktier till en krets som 6verstiger 200 personer. Vidare
har inspektionen ansett att den bor ges rétt att utfarda foreskrifter om vad
ett sddant prospekt skall innehalla. Inspektionen har ocksa efterlyst ett
klarlaggande om huruvida en overlatelse av egna aktier skall omfattas av

prospektkravet i 4 kap. 18 § aktiebolagslag&venska Fondhandlare-
foreningenoch Svenska Bankforeningdrar ansett att det bor klargoras
att nagot prospektkrav inte galler vid forvarv eller 6verlatelse av egna
aktier pa borsFondbolagens foreningar menat att det bor 6vervagas ett
krav pa prospekt aven vid forsaljning 6ver marknadsplats.

Bakgrund: Med prospekt avses vanligen en redogorelse for ett bolags
forhallanden, upprattad for att potentiella forvarvare av vardepapper skall
kunna gora en valgrundad bedémning av bolagets verksamhet och ekono-
miska stallning samt av de rattigheter som &r férenade med varde-
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Det forekommer olika slag av prospekt i lagstiftningen, dels i d@mop. 1999/2000:34
finansiella lagstiftningen, dels i aktiebolagslagen.

Prospekt enligt lagen om handel med finansiella instrument

Av 2 kap. 1 och 3 88 lagen om handel med finansiella instrument foljer
att prospekt skall upprattas av den som till en Oppen krets lamnar
erbjudande om kop eller forséljning av bl.a. aktier, om summan av de
belopp som kan komma att erlaggas till folid av erbjudandet uppgar till
minst 300 000 kr. Med en Oppen krets avses ett obestamt antal personer.
Prospektet skall innehalla de upplysningar som behovs for en véalgrundad
beddmning av erbjudandet. Det skall registreras hos Finansinspektionen
(se 2 kap. 4 8).

Prospektkravet ar utformat sa att det kommer att omfittasry av
egna aktier i enlighet med forvarvserbjudanden, riktade till en 6ppen krets
av aktieagare. Forvarv som sker pa bors eller auktoriserad marknadsplats
kommer daremot inte att omfattas av nagot prospektkrav.

Vad som nu har sagts galler aven \viderlatelserav egna aktier.
Erbjudanden, riktade till en Gppen krets (vare sig denna bestar av
aktiedgare eller andra), kommer att omfattas av prospektkravet, medan
overlatelser pa en bors eller en auktoriserad marknadsplats inte kommer
att gora det. | praktiken torde det vanliga bli att egna aktier 6verlats till en
eller ett fatal personer, exempelvis som ett led i ett foretagskop. | en sadan
situation, liksom nar aktier overlats till anstallda, skulle prospektreglerna i
lagen om handel med finansiella instrument inte heller bli tillampliga.

Prospekt enligt aktiebolagslagen

Enligt 4 kap. 18 § aktiebolagslagen skall prospekt upprattas nar ett publikt
aktiebolag eller en aktieagare i ett sadant bolag offentliggor eller pa annat
satt till en vidare krets riktar inbjudan att forvarva aktier eller
teckningsratter i bolaget. Med en vidare krets avses en krets som
overstiger omkring 200 personer. Bestdmmelser om vad prospektet skall
innehalla finns i 4 kap. 20-23 §8.

Sasom aktiebolagslagens prospektkrav ar utformat blir det tillampligt
nar ett bolag gar ut med ett erbjudande Owerlatelseav egna aktier, i
vart fall om den krets som inbjudan riktar sig till dverstiger 200 personer.
Prospektkravet ar daremot inte tillampligt vid overlatelser pa bors eller
auktoriserad marknadsplats, eftersom sadan handel inte sker efter nagon
inbjudani lagens mening. Sasom aktiebolagslagens prospektkrav nu &r
utformat kommer det inte heller att traffarvarv av egna aktier.

Skalen for regeringens forslag:
Behovet av prospekt vid forvarv och overlatelse av egna aktier

Ett sarskilt prospektkrav vid forvarv eller 6verlatelse av egna aktier som
sker pa en bors eller en auktoriserad marknadspldyiier enligt var

uppfattning inte nagot syfte och bor darfor inte inféras. Som ovan har 25



angetts ar syftet med prospekt att mojliggéra fér potentiella forvarvareRaep. 1999/2000:34
vardepapper att gora en valgrundad bedémning av bolagets verksamhet
och ekonomiska stallning samt av de rattigheter som ar férenade med
vardepapperen. Vid forvarv och overlatelser av egna aktier pa en bors
eller en auktoriserad marknadsplats kommer priset att sattas av
marknaden. Saval kopare som saljare kommer dessutom normalt att vara
anonyma.

Nar det galler forvarv eller 6verlatelser av egna aktier Siker genom
erbjudande fran bolagekan det i forstone ocksa synas som att behovet
av information — och darmed behovet av prospekt — inte ar sa stort. Det ar
ju har frdiga om véardepapper som redan &ar utgivnha och varderade pa
marknaden. Det finns emellertid ett krav pa upprattande av prospekt i
samband med nyemission. For den enskilde aktiedgaren ar det ingen
storre skillnad mellan att fa ett erbjudande om att forvarva av bolaget
aterkopta aktier och att delta i en nyemission. | bada fallen behover han
farsk information om bolagets stéllning for att kunna besluta om han skall
investera ytterligare kapital i bolaget. Innebéar erbjudandet i stallet att
aktieagaren bereds mojlighet att overlata aktier till bolaget, behovs
liknande information. | samtliga fall maste han géra en bedémning av om
de villkor som erbjuds &r sa férmanliga att de motiverar en férandring av
hans aktieinnehav. Det ar darfor naturligt med ett prospektkrav ocksa vid
forvarv och 6verlatelser av egna aktier.

Prospekt enligt lagen om handel med finansiella instrument

Som vi tidigare har konstaterat ar reglerna om prospekt i 2 kap. 1 och
3 88 lagen om handel med finansiella instrument utformade pa ett sadant
satt att de kommer att omfatta férvarv och 6verlatelser av egna aktier som
inte sker pa bors eller auktoriserad marknadsplats. Nagon lagandring ar
darfor inte nddvandig for att tillgodose det behov av prospekt som vi nyss
har konstaterat.

Prospekt enligt aktiebolagslagen

Vad galler 6verlatelserav egna aktier som sker efter erbjudande till
aktiedgarkretsen kommer de med nuvarande lagstiftning att omfattas av
prospektkravet i 4 kap. 18 § aktiebolagslagen. Vi anser inte att det finns
skal att undanta verlatelser av egna aktier fran detta prospektkrav.

Forvarv av egna aktier kommer daremot inte att omfattas av
aktiebolagslagens prospektkrav. Det finns inte nagot skal att utvidga
bestammelsens tillampningsomrade sa att den omfattar forvarv av egna
aktier.

Ovrigt

| detta sammanhang bor det noteras att Aktiebolagskommittén har
foreslagit att bestdmmelserna om prospekt i aktiebolagslagen skall upp-
havas och erséttas av bestammelser i lagen om handel med finansiella
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instrument respektive lagen om bors- och clearingverksamhet (se ®ap. 1999/2000:34
1997:22 s. 222 f.). Forslaget bereds for narvarande inom Regerings-

kansliet. Det kan mot denna bakgrund finnas anledning att senare

aterkomma till fragan om prospektkravet vid forvarv och overlatelse av

egna aktier.

5.8 Registreringsfragor

Regeringens beddmningDet bor inte kravas att beslut om férvérv eller

Overlatelse av egna aktier skall anmalas till aktiebolagsregistrgt for
registrering. Det bor inte heller stéllas nagot krav pa registrering av ett
bemyndigande till styrelsen att fatta sadana beslut.

Kommitténs forslag: Kommittén har inte uttalat sig i dessa fragor.

Remissinstanserna: Patent- och registreringsverkethar ansett att
beslut om forvarv och overlatelse av egna aktier och beslut om att
bemyndiga styrelsen att fatta sddana beslut skall anmalas for registrering.
Enligt verkets mening bor det vidare kravas att ett bemyndigande for
styrelsen att fatta beslut i de nu aktuella fragorna har registrerats innan
styrelsen far utnyttja bemyndigandet.

Skalen for regeringens beddmning: Aktiebolagslagen kraver att
beslut om nyemission och nedsattning av aktiekapitalet registreras i
aktiebolagsregistret (se 4 kap. 12 § och 6 kap. 4 8). Genom registreringen
faststalls 6kningen respektive minskningen av aktiekapitalet. Aven ett
bolagsstammobeslut att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission
skall anmalas for registrering. Innan registrering har skett, kan styrelsen
inte fatta beslut om nyemission (se 4 kap. 15 § tredje stycket).

Finns det anledning att stélla motsvarande krav pa registrering av beslut
om forvarv och dverlatelse av egna aktier? En sadan ordning skulle kunna
garantera en viss kontroll av att besluten har tagits i behérig ordning.
Besluten skulle dessutom snabbt bli offentliga.

Till skillnad fran beslut om nyemission och nedsattning kommer
emellertid beslut om forvarv och Overlatelse av egna aktier inte att
innebara nagon forandring av bolagets aktiekapital. Behov av registrering
vid forvarv och 6verlatelse av egna aktier ar alltsa inte lika stort som vid
nyemission och nedséattning av aktiekapitalet. Den kontroll av att beslutet
har fattats i behdrig ordning som en registrering mojliggor skulle framst
vara av varde om registreringen ocksa utgjorde en forutsattning for
verkstéllighet av beslutet. Enligt var uppfattning har ett beslut om forvarv
eller 6verlatelse av egna aktier inte sa langtgaende rattsverkningar att det
ar pakallat med en granskning av dess laglighet innan beslutet verkstalls.
Dartill kommer att en bestimmelse om att besluten inte far verkstallas
forran det har registrerats skulle leda till vissa tillampningssvarigheter.
Inte heller det offentliggérande som en registrering innebar torde vara av
storre betydelse, sarskilt som behovet av information om férvarv och
dverlatelser av egna aktier kan tillgodoses pa annat satt (se avsnitten 5.9.2
och 5.9.3).
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Mot den bakgrunden anser vi att det inte bor inféras nagot krav R@p. 1999/2000:34
registrering av beslut om forvarv och éverlatelse av egna aktier.

5.9 Atgéarder mot missbruk

5.9.1 Atgarder mot kursmanipulation

Regeringens forslag:Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande,
Finansinspektionen far meddela foreskrifter om de handelsregler spm en
bors eller en auktoriserad marknadsplats skall ha vid aktiebolags forvarv
och dverlatelser av egna aktier.

Kommitténs forslag: Overensstammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna:Nagra remissinstanser, dariblagyenska Fond-
handlareféreningermch Svenska Bankféreningehar betonat betydelsen
av att naringslivet tar egna initiativ och genom sjalvreglering férebygger
risken for kursmanipulationer. Genom en sadan sjalvreglering skulle
regeringens eller Finansinspektionens foreskriftsratt kunna begransas till
foreskrifter av ramkaraktar. Nagra remissinstanser, daribl@anossist-
forbundet Svensk Handédar haft synpunkter pa vad foreskrifterna bor
innehdlla. Andra remissinstanser, blRiksaklagarenhar ifragasatt om
inte regeringsformen kraver att de aktuella reglerna tas in i $dgts-
aklagarmyndigheten for speciella mBar uttalat att det skulle vara en
uppenbar svaghet om forslaget genomférs utan att statsmakterna samtidigt
tar stallning till hur ingadende dessa regler bor vara.

Bakgrund: Vissa atgarder som innebéar en otillborlig paverkan pé priset
pa finansiella instrument kan sedan den 1 januari 1997 foranleda
straffrattsligt ansvar forotillborlig kurspaverkan(se 7 kap. 1 lagen
[1991:980] om handel med finansiella instrument). | Finansinspektionens
uppgifter ingar att overvaka att forbudet mot otilloorlig kurspaverkan
efterlevs.

Lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet innehaller bestam-
melser som bl.a. syftar till att motverka riskerna for otillbérlig kurs-
paverkan. Enligt dessa bestammelser aligger det borser och auktoriserade
marknadsplatser att ha a@ndamalsenliga regler fér hur handeln vid borsen
eller den auktoriserade marknadsplatsen skall ga till samt att 6vervaka att
handeln och kursbildningen vid den egna marknadsplatsen sker i
dverensstammelse med forfattning och god sed pa vardepappers-
marknaden. Bdrser och auktoriserade marknadsplatser ar skyldiga att pa
begéaran av Finansinspektionen ge inspektionen terminalatkomst till sina
system for dvervakning av handeln och kursbildningen. Finansinspek-
tionen har vidare ratt att meddela narmare foreskrifter om hur marknads-
Overvakningen skall bedrivas (se 4 kap. 2 § och 7 kap. 2 § lagen om bors-
och clearingverksamhet).

Marknadsoévervakningen har stor betydelse for mojligheterna att tidigt
upptéacka och pabérja utredning om bl.a. otillborlig kurspaverkan. OM
Stockholmsbdrsen har ett eget system for marknadsovervakning. Detta
system innefattar bl.a. ett datorsystem som indikerar onormala fluk-
tuationer i aktiekurser eller omsattning. Marknadsovervakningen sker 75



dven pa sa satt att uppgifter i bl.a. massmedia eller olika inforrPaep. 1999/2000:34
tionssystem granskas och jamfors med den faktiska kursutvecklingen. Vid
misstankar om otillborlig kurspaverkan kontaktas Finansinspektionen.

Skalen for regeringens forslag:
Det maste finnas regler som forhindrar kursmanipulation

Enligt var mening ar det av storsta vikt att regler om forvarv av egna
aktier forenas med regler som forhindrar kursmanipulationer. Visserligen
har, som framgar ovan, OM Stockholmsborsen ett utvecklat system for
marknadsoévervakning. Detta system forbattras kontinuerligt. Mojlig-
heterna att upptacka och vidta atgarder mot bolag som &gnar sig at
kursmanipulation ar darfor redan idag forhallandevis goda. | detta
sammanhang bor dock beaktas att handel med egna aktier i framtiden kan
komma att ske pa nya borser och auktoriserade marknadsplatser. Dessa
kan ha andra system for marknadsdvervakning ah OM Stockholmsbérsen
har. En ratt for bolag att forvarva och oOverlata egna aktier kan o6ka
riskerna for kursmanipulationer. Det ar mot denna bakgrund viktigt att det
vidtas ytterligare atgarder for att motverka sadana former av missbruk.
Bland annat maste befintliga regelsystem kompletteras med andamals-
enliga regler om hur handel med egna aktier skall bedrivas.

Sjalvreglering

| likhet med flera remissinstanser anser vi att det ar viktigt att naringslivet
agerar for att férebygga kursmanipulationer vid forvarv och avyttring av
egna aktier. Det ar darfor naturligt att det bor aligga borser och
auktoriserade marknadsplatser att ta fram andamalsenliga regler for den
handel med egna aktier som kommer att bedrivas pa borsen. Redan
nuvarande bestammelser i 4 kap. 2 § forsta stycket samt 7 kap. 2 8 forsta
stycket lagen om bdrs- och clearingverksamhet gor det majligt att tvinga
borser och auktoriserade marknadsplatser att ta fram regler av det nu
angivna slaget. Nagot behov av att komplettera lagen i detta avseende
finns darfor inte.

Det kan namnas att det inom Naringslivets borskommitté (NBK) pagar
ett arbete med att ta fram rekommendationer for handel med egna aktier.
NBK har tidigare utfardat rekommendationer pa ett flertal omraden,
daribland rérande offentliga erbjudanden om aktieférvarv och offentlig-
gorande vid forvarv och overlatelse av aktier m.m. Vissa av rekommen-
dationerna ingar som en bilaga till OM Stockholmsborsens noteringsavtal.
Darigenom far borsen mojlighet att vidta atgarder mot noterade bolag som
Overtrader bestdmmelser i rekommendationerna.

En foreskriftsratt for Finansinspektionen

En nara kontakt mellan & ena sidan berorda borser och auktoriserade
marknadsplatser och & andra sidan Finansinspektionen &r en forutséattning

for att regelsystem for att forebygga kursmanipulation skall kunna 26



utformas pa ett effektivt satt. Nar marknadsplatserna utformar dshrap. 1999/2000:34
handelsregler, bor det darfor ske i nara samarbete med Finansinspek-
tionen. For att garantera att Finansinspektionen far ett reellt inflytande
over de handelsregler som tillampas boér inspektionen ges en foreskrifts-
ratt i dessa fragor. Denna foreskriftsratt kan inspektionen utnyttja pa olika
satt. Finansinspektionen kan i foreskrifter ange minimikraven. Sadana
foreskrifter kan darefter kompletteras av marknadsplatsernas egna regler,
varvid det star marknadsplatserna fritt att ange hdgre krav an vad
inspektionens foreskrifter innehdller. Inspektionen kan ocksa vid sin
prévning komma fram till att marknadens sjalvreglering ar tillrécklig eller
att sjalvregleringen endast bor kompletteras av inspektionen i vissa
avseenden. Eftersom det ar fraga om ett helt nytt omrade, kan det vara
lampligt att Finansinspektionen inhamtar narmare kunskaper fran lander
med erfarenhet av hur dessa fragor bor hanteras.

Nagra remissinstanser har menat att det ar tveksamt om Finans-
inspektionen kan ges ratt att utfarda foreskrifter av det aktuella slaget. De
har ifrdgasatt om regeringsformen inte staller krav pa att en sadan
reglering skall ske i lagform.

Foreskrifter om vilka handelsregler som skall galla fér borser och
auktoriserade marknadsplatser maste enligt var mening bedémas som
foreskrifter avseende naringsverksamhet. Sadana foreskrifter kan efter
bemyndigande i lag meddelas av regeringen eller, efter vidaredelegation,
av en myndighet under regeringen (se 8 kap. 7 § forsta stycket 3 och 11 §
regeringsformen). Nagot behov av att ta in reglerna i lag kan salunda, fran
konstitutionell synpunkt, inte anses foreligga.

Nagra remissinstanser har pd materiella grunder ifragasatt om det ar
[Ampligt att ett forslag om forvarv av egna aktier genomfors utan att de
handelsregler som beddms vara nédvandiga for att forhindra missbruk tas
in i lag. Enligt var mening maste man i detta sammanhang ta hansyn till
behovet av fortlbpande kompletteringar av regelverket. For att komma till
ratta med otillborliga forfaranden kan det ofta vara nddvandigt med
snabba kompletteringar och anpassningar av regelverket. En lagreglering
pa detta omrade skulle enligt var mening inte ge den nodvandiga flexi-
biliteten.

Reglernas narmare innehall

Kommitténhar tagit upp exempel pa vad handelsregler om forvarv av
egna aktier skulle kunna innehalla och har forordat bl.a. féljande. Ett
bolags forvarv respektive Overlatelser av egna aktier under en viss
tidsperiod skall fa motsvara hdgst en viss andel av den dagliga kop-
respektive forsaljningsvolymen i bolagets aktier under en viss foregaende
tidsperiod. Handel skall fa ske endast genom en bdrsmedlem. Vid
orderlaggningen skall sarskilt anges att det ar fraga om forvarv respektive
Overlatelse av egna aktier. Forvarv eller 6verlatelser av egna aktier bor
inte tillatas de trettio sista minuterna fére handelsdagens stangning. For att
hindra bolagen fran att bedriva regelratt handel i egna aktier bor vidare
kravas att forvarv och oOverlatelse av egna aktier skall vara tidsmassigt

atskilda, exempelvis pa det sattet att minst tre manader skall forflyta 7



mellan férvarv och Overlatelse. Slutligen bor saval forvarv sdlrop. 1999/2000:34
overlatelser av egna aktier vara helt forbjudna under tiden narmast fore
offentliggérandet av bolagets hel- eller delarsbokslut.

Regler av det slag som kommittén har forordat torde pa ett effektivt séatt
motverka att forvarv och Overlatelser av egna aktier anvands for att
paverka aktiekursen. Vi vill emellertid inte uttala oss om exakt vilka
regler av detta slag som bor forekomma. Detta bor lamnas till
Finansinspektionen och marknadsplatserna att bedéma fran tid till annan.

| ett avseende foreslar vi dock en komplettering av gallande lag-
bestammelser. Som vi aterkommer till i avsnitt 5.9.2 forordar vi att aktie-
marknadsbolag skall omfattas av det s.k. korttidshandelsférbudet i
insiderlagen.

Slutligen bor papekas att de straffsanktionerade reglerna om otillbérlig
kurspaverkan i lagen om handel med finansiella instrument kommer att
omfatta aven sadan kurspaverkan som sker vid handel med egna aktier.

5.9.2 Andringar i insiderlagen

Regeringens forslag: Aktiemarknadsbolag skall skriftigen anmaéla
innehav av egna aktier och andringar i innehavet till Finansinspektjonen
for anteckning i insiderregistret.
Forbudet mot korttidshandel i insiderlagen skall omfatta aven ett
aktiemarknadsbolags handel med egna aktier.

Kommitténs forslag: Kommittén har inte lamnat nagra lagforslag i den
héar delen.

Remissinstanserna:Nagra remissinstanser, dariblagyenska Fond-
handlareforeningen, Svenska Bankforeningen, Sveriges Aktiesparares
Riksforbundoch Vardepapperscentralen (VPQ)ar ansett att kommittén
inte i tillracklig utstrdckning har utrett sambandet mellan insider-
lagstiftningen och forslaget om forvarv av egna aktier.
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Bakgrund Prop. 1999/2000:34
Allmant om insiderreglerna

Insiderlagen (1990:1342) innehaller bestammelser om forbud att handla
med aktier och andra finansiella instrument pa vardepappersmarknaden
och skyldighet att lamna uppgifter om sadana instrument. For narvarande
pagar en 6versyn av lagen inom Finansdepartementet.

Handelsforbudet i 4 § insiderlagen galler den som har anstallning,
uppdrag eller annan befattning som normalt innebéar att han far kdnnedom
om omstandigheter av betydelse for kursen pa finansiella instrument och
som pa grund harav har fatt information eller kunskap om en icke
offentliggjord omstandighet som &r agnad att vasentligt paverka kursen pa
finansiella instrument, s.k. insiderinformation. Innan omstandigheten har
blivit allmént kand eller har upphort att ha betydelse for kurssattningen,
far han inte for egen eller annans rakning kopa eller silja sadana
finansiella instrument pa vardepappersmarknaden. Han far inte heller
anvanda informationen eller kunskapen till att med rad eller pa annat sétt
foranleda nagon annan till kop eller forsaljning av det finansiella
instrumentet. Handelsférbudet galler ocksa for den som har fatt
information eller kunskap om en omstandighet som ror ett aktiebolag i
vilket han &ger aktier. Det galler slutligen dven annan person som har fatt
information som p& nagot satt har kommit ut obehdérigen. Overtradelse av
handelsférbudet kan féranleda straffpafolid (se 20 8). Finansinspektionen
Overvakar att handelsforbudet och dvriga bestammelser i insiderlagen
efterlevs.

Personer som enligt insiderlagen anses ha insynsstallning i ett
aktiemarknadsbolag ar skyldiga att skriftigen anmaéla innehav av aktier i
bolaget och forandringar i innehavet till Finansinspektionen. Med aktie-
marknadsbolag avses svenskt aktiebolag som har gett ut aktier vilka ar
noterade vid en bors eller en auktoriserad marknadsplats. Uppgifterna om
aktieinnehav registreras i det s.k. insiderregistret som fors av Finans-
inspektionen. Anmalningsskyldigheten omfattar i forsta hand personer i
ledande befattningar inom bolaget, stérre aktiedgare samt narstaende till
sadana personer. Insiderregistret fyller i huvudsak tre syften, namligen att
motverka missbruk av fortrolig information, att tjfana som underlag for
Finansinspektionens kontrollerande och brottsutredande verksamhet samt
att forse aktiemarknaden och massmedia med information om berdrda
personers vardepapperstransaktioner (se prop. 1995/96:215 s. 42).

For vissa av de personer som omfattas av anmalningsskyldigheten
galler ocksa ett forbud mot korttidshandel. Om en sadan person férvarvar
aktier i bolaget, far enligt huvudregeln aktier av.samma slag upp till
motsvarande antal Overlatas mot vederlag tidigast tre manader efter
forvarvet (se 7 a 8). Forbudet mot korttidshandel utgor i forsta hand ett
komplement till handelsfoérbudet i 4 §. Genom bestdammelsen har svarig-
heterna att bevisa att en viss affar har genomforts med tillgang till sddan
insiderinformation att handelsforbud har forelegat ansetts minska.
Forbudet mot korttidshandel torde aven ha en viss forebyggande effekt
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genom att det riktas mot sadana personer som har sarskilt geds. 1999/2000:34
forutsattningar att fa tillgang till information som ar kurspaverkande.

| 7 b § gors vissa undantag fran forbudet mot korttidshandel. Det &r
saledes tillatet att overlata aktier om kursen har fallit under anskaff-
ningskursen. Vidare far aktier dverlatas enligt villkkoren i ett offentligt
erbjudande om kop av aktier. Det ar aven tillatet att dverlata tilldelade
emissionsratter. Om det finns synnerliga skal, far Finansinspektionen
medge ytterligare undantag fran férbudet mot korttidshandel.

Underlatenhet att anméala uppgifter till insiderregistret och 6vertradelse
av forbudet mot korttidshandel kan leda till att den férsumlige tvingas
betala en sarskild avgift (se 21 8). Vid underlatenhet att anmala uppgifter
till insiderregistret skall den sarskilda avgiften motsvara tio procent av
vederlaget for aktierna eller, om vederlag inte har utgatt, 15 000 kronor.
Vid 6vertradelse av korttidshandelsforbudet skall den séarskilda avgiften
motsvara nittio procent av skillnaden mellan inkdps- och forsalj-
ningspriset. | bada fallen skall avgiften bestammas till lagst 15 000 kronor
och hégst 350 000 kronor (se 22 8).

Skalen for regeringens forslag:
Handelsforbudets tillamplighet vid forvarv och overlatelse av egna aktier

Handelsforbudet i 4 § insiderlagen &r tillampligt nar ett aktiebolag handlar
med egna aktier. Som exempel kan namnas att en stéllforetréadare for ett
bolag som har insiderinformation ar forhindrad att for bolagets rakning
forvarva eller 6verlata aktier i bolaget. Forbudet galler oavsett om bolaget
vid en tidigare tidpunkt har meddelat att det kommer att forvarva eller
overlata egna aktier vid en ospecificerad framtida tidpurgderiges
Aktiesparares Riksforbundhar i det har sammanhanget papekat att
foretagsledningen i praktiskt taget varje situation kommer att betraktas
som "insider”.

Det ar visserligen riktigt att foretagsledningen i ett bolag ofta torde ha
sadan information om icke offentliggjorda omstéandigheter roérande
bolaget som avses i 4 § insiderlagen. Bestammelsen innebar emellertid
inte att bolaget kommer att omfattas av ett standigt handelsforbud. For att
forbudet skall intrada kravs ju att den icke offentliggjorda informationen
ar agnad att vasentligt paverka kursen pa de egna aktierna. Foretags-
ledningen torde darfér fa gora en bedémning i varje enskilt fall av
huruvida det ar lampligt att forvarva eller avyttra egna aktier med hansyn
till handelsforbudet. Som exempel kan namnas att féretagsledningen strax
fore offentliggorandet av en kvartalsrapport i ett bolag bor gora en
noggrann beddmning av lampligheten i att forvarva eller 6verlata egna
aktier. Om foretagsledningen vid en sadan bedémning finner att inne-
hallet i rapporten kan vara agnat att vasentligt paverka kursen, skall
ledningen avvakta med forvarvet eller Overlatelsen av aktierna tills
rapporten blivit offentlig.
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Anmalan till insiderregistret och férbudet mot korttidshandel Prop. 1999/2000:34

Insiderlagens regler om anmalningsskyldighet till insiderregistret och
forbud mot korttidshandel kommer, sasom de &r utformade i dag, inte att
bli tillampliga vid ett bolags forvarv och dverlatelse av egna aktier. Det
finns dock anledning att 6vervaga om det finns behov av att lata dessa
bestammelser omfatta &ven sddana transaktioner.

Mojligheterna att motverka ett otillborligt utnyttjande av icke
offentliggjord information i samband med handel med egna aktier &r i viss
man beroende av mojligheterna att I6pande folja forandringarna i
bolagens innehav av egna aktier. Ett krav pa att bolag som innehar egna
aktier skall anmala innehav och andring i innehavet till insiderregistret
torde 6ka genomlysningen och forbattra forutsattningarna att ingripa mot
missbruk. Vi anser darfor att en sarskild bestammelse om anmal-
ningsskyldighet till Finansinspektionens insiderregister boér inforas for
aktiemarknadsbolag som innehar egna aktier.

Aktiebolagskommittén har ansett att det ar ofrankomligt att infora
sarskilda bestammelser av vardepappers- och borsrattslig karaktar for att
minimera mojligheterna till kurspaverkan vid forvarv och forsaljning av
egna aktier. Nagra lagregler har emellertid inte foreslagits utan kommittén
har i stallet ansett att regeringen eller, efter regeringens bemyndigande,
Finansinspektionen skall fA meddela narmare foreskrifter som bl.a.
innebar att forvarv och forséljning av egna aktier skall vara tidsmassigt
atskilda.

Insiderinformation har normalt storst betydelse i ett kortsiktigt perspek-
tiv. Vid langre innehav 6kar osékerheten om kursutvecklingen, eftersom
andra faktorer kan paverka kursen. Ett forbud mot korttidshandel torde
foljaktligen kunna bidra till att géra det mindre férdelaktigt att med st6d
av insiderinformation spekulera i kortsiktiga kursférandringar genom att
forvarva och Overlata egna aktier i nara anslutning till offentliggérandet
av en kurspaverkande omstandighet. Enligt var mening finns det darfor
anledning att utvidga forbudet mot korttidshandel till att galla &ven vid ett
bolags handel med egna aktier. En sarskild lagregel bor inféras i
insiderlagen. Darvid kommer undantageid b 8§ aven att traffa de har
aktuella fallen.

Vid underlatenhet att anmaéla uppgifter om ett aktiebolags innehav eller
forandring av innehavet av egna aktier till insiderregistret samt vid
Overtradelser av forbudet mot korttidshandel bér bestammelserna i 21—
25 88 insiderlagen om séarskilda avgifter bli tillampliga.

| det har sammanhanget skall aven erinras om att bestammelserna om
otillborlig kurspaverkan i lagen om handel med finansiella instrument
kommer att bli tillampliga vid forvarv och overlatelse av egna aktier.
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5.9.3 Krav pa information och offentliggérande av forvarv av Prop. 1999/2000:34
egna aktier

Regeringens forslag: Ett aktiemarknadsbolag som forvarvar eller
overlater egna aktier skall anmala forvarvet eller 6verlatelsen till syensk
bors eller auktoriserad marknadsplats dar aktierna ar noterade. Uppgifter
om forvarvet eller dverlatelsen skall offentliggéras i den omfattning| och
pa det satt regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Hinans-
inspektionen foreskriver.

Kommitténs forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag.

RemissinstansernaRemissinstanserna har inte uttalat sig om forslaget
i denna del.

Bakgrund: Bestammelser om informationsskyldighet i samband med
forvarv eller overlatelse av aktier finns i olika bors- och vardepappers-
rattsliga regelverk. Av lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet
foljer att den som har gett ut fondpapper som har inregistrerats eller
noterats vid en boérs eller en auktoriserad marknadsplats skall
offentliggdra de upplysningar om verksamheten och fondpapperen som ar
av betydelse for bedémningen av kursvardet pa dessa (se 5 kap. 3 §,
6 kap. 2 8 och 7 kap. 2 8§ lagen om bors- och clearingverksamhet).

| 4 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument finns
regler som innebar att den som forvarvar eller Overlater aktier i ett
borsnoterat bolag eller i ett bolag som &r noterat vid en auktoriserad
marknadsplats skall anmala detta till marknadsplatsen, om innehavet efter
forandringen passerar vissa i lagen angivna procentsatser av rostetalet for
bolagets samtliga aktier. Den lagsta gransen ar tio procent. Flertalet
svenska aktiemarknadsbolag &ar genom noteringsavtalet vid OM
Stockholmsbdrsen bundna av Naringslivets Borskommittés (NBK)
rekommendation rorande anmalningsskyldighet av aktieinnehav (den s.k.
Flaggningsrekommendationen). Enligt NBK:s rekommendation intrader
anmalningsskyldighet redan néar aktieinnehavet uppgar till eller passerar
fem procent av det totala antalet aktier eller roster i bolaget. Darefter
intrader anmalningsskyldighet vid varje férandring som ar jamnt delbar
med fem.

Skalen for regeringens forslag Vid forvarv och overlatelse av egna
aktier ar det sarskilt viktigt att omstandigheter som &ar av betydelse for
aktiernas varde blir foremal for en 6ppen redovisning. En sadan
genomlysning behdvs for att motverka kursmanipulationer och annat
missbruk av de foreslagna reglerna.

| 6 kap. foreslas en allman bestammelse som innebér att egna aktier inte
skall rdknas med vid tillampningen av bestammelser i lag vilka forutsatter
att nadgon innehar en viss andel av bolagets kapital eller roster. Detta
innebér att man vid berdkningen av de ovan angivna granserna i lagen om
handel med finansiella instrument skall bortse fran aktier som innehas av
bolaget sjalvt. En person som forvarvar aktier i ett bolag och som annars
skulle ha legat under gransen for anmalningsskyldighet kan darfor bli

anmalningsskyldig pa grund av att bolaget forvarvat egna aktier. For den
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enskilde ar det salunda ytterst angelaget att ha information om bolaBet®. 1999/2000:34
forvarv och oOverlatelse av egna aktier for att kunna avgora om
anmalningsskyldighet foreligger eller inte.

Mot denna bakgrund bor det inféras en uttrycklig skyldighet for
aktiemarknadsbolag som forvarvar eller dverlater egna aktier att anmala
forvarvet eller overlatelsen till svensk bors eller auktoriserad marknads-
plats dar aktierna ar noterade. Den enskilde skall alltsd kunna vénda sig
till borsen eller marknadsplatsen for att fa information om forvarv eller
Overlatelse av ett bolags egna aktier. Regeringen eller, efter regeringens
bemyndigande, Finansinspektionen boér vidare ges ratt att meddela
foreskrifter om omfattningen och séttet for offentliggérandet av uppgifter
om forvarvet eller Gverlatelsen.

5.10 Vissa séarskilda fall av forvarv av egna aktier

Regeringens forslag: Liksom hittills skall det vara tillatet for saval
privata som publika aktiebolag att forvarva egna aktier, nar aktiernalingar
i en affarsrérelse som bolaget 6vertar, vid inldsen av aktier enligt 13 kap.
3 § aktiebolagslagen och vid inrop pa auktion av aktier som har utmatts
for foretagets fordran. Liksom hittills skall sddana aktier avyttras sa|snart
det kan ske utan forlust och senast tre ar fran forvarvet.

Publika aktiebolag som ar noterade pa bors eller annan reglerad
marknad skall vara skyldiga att avyttra aktierna endast till den del deras
totala innehav av egna aktier éverstiger tio procent av samtliga aktier i
bolaget.

De angivna reglerna skall galla &ven vederlagsfria forvarv av |egna
aktier.

Kommitténs forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har inte haft nagra invand-
ningar mot kommitténs forslag.

Bakgrund: Forvarvsforbudet i 7 kap2 § aktiebolagslagen innehaller
tre undantag. Det ar tillatet att pa auktion ropa in en egen aktie som har
utmatts for foretagets fordran. Forvarv av egna aktier far ocksa ske genom
dvertagande av en affarsrorelse dar aktier i bolaget ingar i rorelsen.
Slutligen kan ett bolag, enligt 13 kaf § aktiebolagslagen, forpliktas av
domstol att l6sa in minoritetsaktier pa grund av maktmissbruk fran en
aktieagares sida.

En aktie som har forvarvats pa nagot av dessa satt skall, om den inte har
dragits in genom nedséttning av aktiekapitalet, saljas sa snart det kan ske
utan forlust. Forsaljning maste dock ske senast tre ar efter forvarvet. En
aktie som inte har salts inom trearfristen &r ogiltig. Bolaget skall da satta
ned aktiekapitalet med aktiens nominella belopp. Ett forslag till beslut om
nedsattning skall laggas fram pa den forsta bolagsstamma som halls sedan
ogiltighet har intratt. Nedsattningsbeloppet skall 6verforas till
reservfonden (se 7 ka@ 8§ andra och fjarde styckena aktiebolagslagen).
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Lagen innehaller inte nagra sarskilda bestammelser om formernaPidp. 1999/2000:34
beslut om forvarv av egna aktier i de ovan angivna fallen. Detta innebar
att aktiebolagslagens allmanna bestdmmelser ar tillampliga. Beslut om
forvarv av egna aktier kan i de angivna fallen normalt fattas av styrelsen. |
praktiken torde detta ocksa vara det vanligaste.

Skalen for regeringens forslag: Sasom tidigare har framgatt ar vart
forslag om att publika aktiebolag skall fa forvarva egna aktier férenat med
olika begransningar. Aktierna far forvarvas endast pa vissa i lagen
angivna satt. Forvarvet far inte ske sa att det inte langre finns tackning for
bolagets bundna egna kapital. Andelen férvarvade aktier far inte overstiga
tio procent. Hartill kommer att beslut om forvarv av egna aktier skall fa
fattas enbart i vissa av lagen foreskrivna former.

En sarskild fraga ar om de foreslagna nya reglerna aven bor galla i de
fall som avses i de hittills gallande undantagsreglerna. De férvarv som
sker med stod av dessa regler ar enligt var mening av en annan karaktar
an de forvarv som kommer att ske enligt de allméanna regler som nu
foreslas. Forvarv som sker enligt undantagsreglerna har som regel ett
annat syfte an att fa tillgang till de egna aktierna. | vissa fall baseras
forvarven dessutom pa domstolsbeslut. Reglerna torde allmént uppfattas
som andamalsenliga. Vi foreslar darfor inte i detta sammanhang nagon
andring i reglerna.

| ett par avseenden bor dock reglerna anpassas till de allmanna regler
som vi nu foreslar.

Aktier som har forvarvats med stdd av undantagsreglerna skall, om de
inte har dragits in genom nedsattning av aktiekapitalet, i dag avyttras sa
snart det kan ske utan forlust. Avyttring skall dock ske senast tre ar efter
forvarvet. Enligt var mening bor ett publikt aktiebolags mdéjligheter att
behalla aterkdpta aktier vara i huvudsak desamma oavsett om forvarvet
har skett med stdd av de allmé&nna bestdmmelserna eller enligt undantags-
reglerna. De nuvarande bestdmmelserna om avyttringsskyldighet boér
darfor, savitt galler de publika aktiebolagen, inte langre gélla i de fall
bolagets innehav av egna aktier uppgar till hogst tio procent av det totala
antalet aktier. Om de aktier som har forvarvats med stéd av undantags-
reglerna inte ryms inom tioprocentsgransen, bor de daremot liksom i dag
avyttras sa snart det kan ske utan forlust och senast inom tre ar (jfr artikel
20.2 i EG:s andra bolagsréttsliga direktiv).

Vi anser vidare att forvarv som sker utan nagon motprestation fran
bolagets sida, t.ex. genom gava, bor omfattas av reglerna for forvarv av
egna aktier enligt undantagsreglerna. Det saknas skal att lata dessa typer
av forvarv omfattas av samma begransningar som foreslas for forvarv som
sker enligt de allmé&nna bestdmmelserna. Ett vederlagsfritt forvarv innebar
endast en minskning av antalet utestaende aktier. Det kommer daremot
inte att paverka aktiedgarnas, borgenarernas eller andra tredje mans
stéllning.

Vi har ovan i avsnitt 5.5.2 foreslagit att aktier som forvarvats i strid med
lagens begransningar skall avyttras inom viss tid och, om awyttring inte
sker, forklaras ogiltiga. Nar det géller aktier av de slag som behandlas i
detta avsnitt har hittills gallt att de utan vidare blir ogiltiga vid utgadngen

av tredrsfristen. Overvagande skal talar dock for att reglerna om ogiltighet
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i dessa fall anpassas till vad som skall gélla i det tidigare angivna falletPvop. 1999/2000:34
foreslar darfor att aktierna aven i nu aktuella fall skall bli ogiltiga forst
sedan de har forklarats ogiltiga.

5.11 Dotterféretags forvarv av aktier i moderbolaget

Regeringens beddmningLliksom hittills skall ett dotterféretag endast i
vissa undantagssituationer fa forvarva aktier i bolag som ar dess moder-
bolag.

Kommitténs bedomning: Overensstammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har inte haft nagra invand-
ningar mot forslaget.

Bakgrund: EG:s andra bolagsrattsliga direktiv jamstéller ett dotter-
foretags forvarv av aktier i moderbolaget med ett férvarv som moder-
bolaget gbr av egna aktier (se artikel 24 a i det i avsnitt 4.2 ndmnda
andringsdirektivet fran 1992). De begransningar som direktivet uppstaller
i fraga om forvarv av egna aktier maste alltsa iakttas aven i fraga om
dotterforetags forvarv av aktier i moderbolaget.

Aktiebolagslagen tillater i princip inte att ett dotterforetag forvarvar
aktier i sitt moderbolag (se 7 kap. 2 § forsta stycket).badet har moti-
verats av att en mojlighet for dotterforetag att forvarva aktier i sitt
moderbolag skapar mdjligheter att kringga det allmanna férbudet mot
forvarv av egna aktier.

Forbudet ar forenat med samma undantag som har behandlats i
foregaende avsnitt (se 7 kap. 2 § andra stycket).

Skalen for regeringens bedémningDen uppluckring av férbudet mot
forvarv av egna aktier som vi nu foreslar aktualiserar fragan om det finns
skal att pa motsvarande satt gora det lattare for dotterforetag att forvarva
aktier i bolag som ar dess moderbolag.

Kommittén har ansett att begransningarna i frdga om dotterféretags
mojligheter att forvarva aktier i moderbolaget skall behallas. Remiss-
instanserna har inte yttrat sig sarskilt i fragan. Nagot behov av att upphava
nu gallande begransningar synes alltsa inte finnas. Mot den bakgrunden ar
vi inte beredda att nu foresla nagon principiell andring i reglerna om
dotterforetags forvarv av aktier i moderbolag. Dotterféretag bor dock ges
ratt att férvarva aktier i moderbolag om nagon erséttning inte skall betalas
for aktierna.
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5.12 Vardepappersinstitutens handel med egna aktier Prop. 1999/2000:34

Regeringens forslag Ett svenskt vardepappersinstitut skall, med stéd av
lagen om vardepappersrorelse, aven i fortsattningen fa forvarva egna
aktier och aktier i moderbolag for att underlatta rérelsen. Beslut om ett
sadant forvarv skall fattas av bolagsstamman eller, efter bemyndigande,
av styrelsen. Det totala innehavet av aktier som skall fa innehas med stdd
av denna bestammelse och aktiebolagslagen, skall inte fa Gverstiga en
tiondel av samtliga aktier i bolaget. Vardepappersinstitutens férvarv av
aktier med st6d av denna bestdmmelse skall inte omfattas av anmal-
ningsskyldigheten eller férbudet mot korttidshandel i insiderlagen.

Kommitténs forslag: Kommittén har inte uttalat sig sarskilt i denna
fraga.

Remissinstanserna:Remissinstanserna har inte uttalat sig sarskilt i
denna fraga.

Bakgrund: I 4 kap. 5 8§ lagenX991:981) om vardepappersrorelse finns
ett undantag fran forbudet i 7 kap. 2 § aktiebolagslagen for aktiebolag att
forvarva eller sdsom pant mottaga egna aktier. Ett svenskt vardepappers-
institut som har tillstand att driva vardepappersrorelse enligt 1 &dp3
eller 5 far namligen forvarva egna aktier och aktier i moderbolag for att
underlatta rorelsen, dvs. inneha ett handelslager av egna aktier. Detta
galler dock endast aktier som &r noterade vid en svensk eller utlandsk
bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad.
Innehavet av sadana aktier far inte 6verstiga fem procent av aktiekapitalet
i ndgot av bolagen. Tillstand att driva vardepappersrorelse enligt 1 kap. 3
§ 3 och 5 far ges for handel med finansiella instrument for egen rakning
samt for garantigivning eller annan medverkan vid emissioner av
fondpapper eller erbjudanden om kop eller forséljning av finansiella
instrument som ar riktade till en dppen krets. Bestammelsen i 4 kap. 5 §
géaller &ven fér banker som driver vardepappersrorelse.

Som tidigare ndmnts har forbudet i aktiebolagslagen mot att forvarva
egna aktier och aktier i moderbolag motiverats bl.a. med att bolag inte
genom aktiekop skall kunna paverka kurssattningen. | samband med att
undantaget fran forbudsbestammelsen for banker och vardepappersinstitut
infordes, angavs i forarbetena att sadant missbruk motverkas av regeln att
sadana institut far forvarva egna aktier endast for att underlatta rorelsen
(se prop. 1986/87:12 s. 359). Vidare hénvisades till att storleken av
vardepapperslagret ar begransad. Slutligen anférdes att bestdmmelsen
endast skulle tillampas pa aktier som inregistrerats vid Stockholms
fondbdrs e.d.

Skalen for regeringens forslag Bestammelsen i 4 kap. 5 8§ lagen om
vardepappersrorelse har tillkommit for att underlatta vardepappers-
institutens rorelse. Syftet ar saledes ett annat an den mojlighet till
aktieforvarv som nu foreslas i aktiebolagslagen. Forvarv av egna aktier
som gors med stod av lagen om vardepappersrorelse ar dessutom
kringgardade av en rad bestammelser for att kurspaverkan sa langt som
mojligt skall kunna undvikas. Vardepappersinstituten ar ocksa foremal for

en omfattande tillsyn av Finansinspektionen. Mot bakgrund av detta anser 86



vi att vardepappersinstitut aven i fortsattningen bor ha mojlighet Rtbp. 1999/2000:34

forvarva egna aktier for att underlatta roérelsen. Vissa justeringar i lagen
torde emellertid vara nédvandiga med hansyn till dvriga forslag.

Enligt artikel 19.1 c i EG:s andra bolagsrattsliga direktiv far forvarv av
egna aktier inte ske med storre belopp &n att det finns tackning for det
bundna egna kapitalet efter forvarvet. Det sammanlagda innehavet av
egna aktier far uppga till hogst en tiondel av samtliga aktier i bolaget. Av
4 kap. 5 § lagen om vardepappersrorelse framgar att innehavet av egna
aktier och aktier i moderbolaget med stéd av den bestammelsen inte far
dverstiga fem procent av aktiekapitalet i nagot av bolagen. Denna gréans
bor finnas kvar aven i fortséttningen. For att uppfylla kraven i direktivet,
bor dock andelen av sistnamnda aktier tillsammans med sadana egna
aktier som innehas med stdd av aktiebolagslagen inte dverstiga tio procent
av samtliga aktier i bolaget.

Om bolagets innehav av egna aktier med stod av lagen om vérde-
pappersrorelse Overstiger fem procent av samtliga aktier i bolaget, har
Finansinspektionen majlighet att ingripa mot det.

Enligt forslaget i avsnitt 5.4 kommer ett publikt aktiebolag bara att fa
forvarva egna aktier pa en bors eller nagon annan reglerad marknad eller
enligt ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktieagare eller
agare till aktier av ett visst slag. Nagon motsvarande begransning vid
handel mot eget lager for vardepappersinstituten finns inte i dag. Den
handel med egna aktier som goérs med stdéd av 4 kap. 5 8 lagen om
vardepappersrorelse sker tvartom ofta utanfor borser eller auktoriserade
marknadsplatser. Denna mdjlighet bor finnas kvar aven i fortsattningen.

Enligt artikel 19.1 a i det andra bolagsrattsliga direktivet skall tillstand
till forvarv av egna aktier lamnas av bolagsstdmman. Vissa av de
bestammelser som med anledning darav foreslas i aktiebolagslagen bor
aven bli tillampliga i de har aktuella fallen. Saledes bor aven i dessa fall
ett beslut om férvarv av egna aktier fattas av bolagsstamman eller, efter
bemyndigande fran stamman, av styrelsen. Ett beslut om sadana forvarv
eller ett bemyndigande for styrelsen bor vara giltigt om det har bitratts av
aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de
vid bolagsstdamman foretradda aktierna. Det bor av bolagsstdmmans
beslut framga klart att det avser férvarv av egna aktier enligt 4 kap. 5 §
lagen om vardepappersrorelse. Av beslutet bor aven framga den tid fore
nastkommande ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stammans beslut
skall verkstallas. Det normala vid den har typen av transaktioner torde bli
att bolagsstamman eller styrelsen i ett vardepappersinstitut fattar ett
generellt beslut om att institutet fram till nasta ordinarie bolagsstamma
skall fa forvarva egna aktier i enlighet med bestammelserna i 4 kap. 5 §
lagen om vardepappersrorelse. Beslutet bor dven innehalla uppgifter om
det hogsta antal aktier som far forvarvas samt det lagsta och hogsta pris
som far betalas for aktierna. Slutligen bor aven ovriga villkor for forvarvet
framga av beslutet.

| avsnitt 5.9.2 foreslas att insiderlagens bestammelser om skyldighet att
anméala innehav av aktier i bolaget och andringar i innehavet till
insiderregistret samt korttidshandelsférbudet skall omfatta &ven aktie-
marknadsbolags handel med egna aktier. For att bestammelsen i 4 kap.
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58 lagen om vardepappersrorelse skall uppfylla syftet att underl&tap. 1999/2000:34
rorelsen bor undantag goras fran de foreslagna bestammelserna i
insiderlagen.
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6 Egna aktiers stallning i bolaget Prop. 1999/2000:34

Regeringens forslag:Bolagets egna aktier skall inte berattiga till del i
bolagets vinst eller andra utbetalningar enligt aktiebolagslagen. Dg skall
inte medfora ratt att delta i nyemission men skall berattiga till nya aktier i
samband med fondemission.

Kommitténs forslag: Kommittén har inte uttalat sig i dessa fragor.

RemissinstansernaStockholms tingsrathar papekat att forslaget inte
innehdller nagon reglering av de egna aktiernas stallning vid vinstut-
delning, nyemission och fondemission. Ovriga remissinstanser har inte
uttalat sig i denna del.

Bakgrund: En viss reglering av egna aktiers stéllning finns redan i
aktiebolagslagen. En aktie som tillhor bolaget eller dess dotterféretag kan
inte foretradas vid bolagsstamman. Av forbudet for aktiebolag att teckna
egna aktier (se 7 kap. 1 8) foljer vidare att ett aktiebolags innehav av egna
aktier inte kan medféra ratt att delta vid nyemission. Det torde daremot
inte finnas nagot hinder mot att bolaget dverlater de teckningsratter som
aktierna beréattigar till (se Nial, H. i SVJT 1943 s. 699). Att aven aktier
som innehas av bolaget omfattas av ett beslut om att varje aktie skall delas
upp pa tva eller flera aktier, s.k. split, foljer av bestammelsen om att
samtliga aktier skall lyda pa lika belopp (se 1 kap. 3 § andra stycket).
Detsamma géller vid s.k. sammanlaggning av aktier.

Den befintliga lagregleringen ger emellertid inte svar pa fragor om hur
bolagets innehav av egna aktier skall behandlas i samband med bl.a.
vinstutdelning och fondemission.

Skalen for regeringens forslag:En forsta fraga ar om bolagets egna
aktier skall ge ratt till del i utbetalningar fran bolaget till aktieagarna.

En vinstutdelning dar bolaget deltar skulle endast leda till en icke
avsedd aterféring av vinstmedel till bolaget. Vi anser darfor att aktier som
innehas av bolaget inte bor berattiga till del i bolagets vinst. Bolagets
innehav bor inte heller medféra ratt att motta andra utbetalningar fran
bolaget, t.ex. i samband med nedsattning av aktiekapitalet.

En annan fraga ar om bolaget skall ha ratt att teckna nya aktier i
samband med en nyemission. Detta skulle emellertid sta i strid med det i
EG:s andra bolagsrattsliga direktiv angivna forbudet mot att bolaget
tecknar egna aktier. Bolaget bor alltsa inte fa delta i en nyemission. Det
vore i och for sig tankbart att lata bolaget utnyttja den foretradesratt som
ar knuten till aktien genom forsaljning av teckningsratten. Nagot
beaktansvart intresse av sadana forséljningar torde dock inte finnas.
Innehav av egna aktier bor alltsa 6ver huvud taget inte ge upphov till
nagon ratt for bolaget att ta del i nyemissionen.

| linje med det kan det synas naturligt att bolagets egna aktier inte heller
ges nagon ratt vid en fondemission. En sadan ordning skulle emellertid ge
upphov till olampliga effekter. Det &r — med hansyn till principen om att
alla aktier skall lyda pa lika belopp — alldeles klart att egna aktier maste
behandlas pa samma satt som 6vriga aktier vid en fondemission som sker
genom en Okning av aktiernas nominella belopp. Nar det géller en
fondemission som innebar att nya aktier ges ut, foljer det av allmanna 89



principer att emissionen maste genomforas sa att forhallandet mellan ®ilap. 1999/2000:34
aktieslag inte rubbas. Innehar ett bolag aktier av endast ett av flera

aktieslag, skulle emellertid en fondemission i vilken bolagets egna aktier

inte gav ratt till nya aktier medféra en andelsmassig forskjutning mellan

aktieslagen, utan stod i bolagsordningen. Egna aktier bor darfér ha samma

stallning som andra aktier vid en fondemission.

Om ett bolag innehar egna aktier, uppkommer fragor kring sadana
bestammelser i aktiebolagslagen som skall tillampas forst nar nagon
innehar en viss andel av det totala antalet aktier i bolaget. SAdana be-
stammelser finns bl.a. i 8 kap. 20 och 28 8§, 12 kap. 7 § andra stycket 4
och 14 kap. 31 § aktiebolagslagen. Enligt 14 kap. 31 § aktiebolagslagen
galler sdlunda att ett moderbolag, som sjalvt eller tillsammans med
dotterforetag ager mer an nio tiondelar av aktierna med mera an nio
tiondelar av rosterna for samtliga aktier i ett dotterbolag, har ratt att av de
dvriga aktiedgarna i sistnamnda bolag |6sa in aterstaende aktier. Den vars
aktier kan losas in har ratt att fa sina aktier inlosta av moderbolaget. Skall
man vid provningen av andelsinnehavets storlek ocksa beakta bolagets
eget innehav? Motsvarande fraga uppkommer vid tillampningen av 1 kap.
4 §. Dar sags att ett aktiebolag & moderbolag och en annan juridisk
person dotterféretag, om aktiebolaget innehar mer an halften av rosterna
for samtliga aktier eller andelar i den juridiska personen. | det sistnamnda
fallet har emellertid fragan reglerats. | 1 kap. 6 § andra stycket foreskrivs
namligen — savitt galler tillampningen av 1 kap § — att de aktier och
andelar i dotterforetaget som innehas av foretaget sjalvt eller av dess
dotterforetag inte skall beaktas vid bestimmandet av antalet roster i ett
dotterforetag. En liknande reglering finns i 9 kap. 4 8. Dar sags att egna
aktier inte skall raknas med nar det i aktiebolagslagen eller i
bolagsordningen for giltigt beslut eller for utbvande av befogenhet
foreskrivs samtycke av agare till en viss andel av aktierna i bolaget (se
9 kap. 4 8). En motsvarande I6sning ar enligt var mening rimlig ocksa vid
tillampningen av de andra namnda bestammelserna. Vi foreslar darfor en
allman bestammelse om att bolagets egna aktier inte skall riknas med vid
tillampningen av bestammelser i aktiebolagslagen eller bolagsordningen
vilka férutsatter att nagon innehar en viss andel av bolagets kapital eller
roster.

Vad som nu har sagts géller egna aktier som innehas med civilrattslig
aganderattLagradethar papekat att aktiebolag i en sarskild situation kan
komma att innneha egna aktier som pant. De uttalanden som Lagradet har
gjort angaende egna aktier som innehas som pant kan vi stélla oss bakom.
Nagra lagandringar ar inte nodvandiga i den delen.
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7 Forbud mot teckning av egna aktier m.m.  Prop. 1999/2000:34

Regeringens bedémningLiksom hittills skall ett aktiebolag inte ha ratt
att teckna egna aktier eller att ta egna aktier som pant.

Kommitténs bedémning: Kommittén har gjort samma bedémning som
regeringen.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har inte haft nagra invand-
ningar mot bedémningen.

Skalen for regeringens beddmning: Aktiebolagslagen innehaller
forbud mot att teckna egna aktier och att ta egna aktier som pant (se
7 kap. 1 § forsta stycket och 2 8 forsta stycket). dtiten har ett visst
samband med det nuvarande férbudet mot att forvarva egna aktier.
Forslaget att, savitt géaller publika aktiebolag, upphava forbudet aktuali-
serar darfor fraigan om aven de andra férbuden kan eller bor upphéavas.

Sverige ar till foljd av reglerna i EG:s andra bolagsréattsliga direktiv (se
artikel 18) skyldigt att ha ett forbud mot teckning av egna aktier. Det ar
darfor inte mojligt att upphava detta forbud.

Direktivet innehaller daremot inte nagot forbud mot att ett aktiebolag
tar egna aktier som pant. En mgjlighet for publika aktiebolag att ta egna
aktier som pant skulle emellertid forutsatta att lika stranga begransningar
infors som de som nu foreslas for forvarv av egna aktier. | annat fall
skulle reglerna om forvarv av egna aktier latt kunna kringgas. Enligt var
mening saknas det behov av att upphéva forbudet. Vi ar darfor inte
beredda att féresla nagon andring i detta hanseende.
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8 Vissa fragor for finansiella foretag Prop. 1999/2000:34

8.1 Forvarv och Overlatelse av egna aktier i
forsakringsaktiebolag

Regeringens forslag:Noterade publika skadeférsakringsaktiebolag |{och
livforsakringsaktiebolag som far dela ut vinst skall fa forvarva |och
overlata egna aktier i samma utstrackning som féreslas for aktiebplag i
allménhet.
En sarskild erinran tas in i forsakringsrérelselagen om att forvarvet inte
far ske med sa stort belopp att det strider mot den allménna stabili-
tetsprincipen for forsakringsrorelse.
Onoterade forsakringsaktiebolag och varje livfoérsakringsaktiebolag
som inte far dela ut vinst skall, utover forvarv i de undantagssituationer
som i dag ar tillatna, fa forvarva egna aktier och aktier i ett moderholag
nar inte nagon ersattning lamnas for forvarvet.

Kommitténs forslag: Kommittén har inte behandlat fragan om &andring
av bolagsrattsliga regler i forsékringsrorelselagen.

Remissinstansernahar inte sarskilt kommenterat dessa fragor. Vid
beredningen av arendet hkimansinspektionemmch Patent- och regist-
reringsverketamnat synpunkter av teknisk karaktar.

Skalen for regeringens forslag

Allméanna utgangspunkter

Forsakringsrorelselagen innehaller associationsrattsliga regler for forsak-
ringsaktiebolag som i allt vasentligt motsvarar aktiebolagslagens regler.
Sa ar aven fallet i fraga om forvarv och dverlatelse av egna aktier och
aktier i moderbolag (se 6 kap. 9 och 10 8§ forsakringsrorelselagen).

De skal som tidigare anforts for att utvidga de noterade publika aktie-
bolagens mdjligheter att forvarva och Overlata egna aktier ar relevanta
aven for motsvarande forsakringsaktiebolag. Det kan bl.a. forbattra en
effektiv anvandning av bolagets kapital, méjliggora en béattre anpassning
till aktiedgarnas onskemal an vinstutdelning och ge battre forutsattningar
att genomfora en omstrukturering.

Det har i det foregdende ocksa konstaterats att riskerna for kursmani-
pulationer kan reduceras och att skyddet for det bundna egna kapitalet
inte behodver férsamras. Aktiedgarnas inflytande i férsakringsaktiebolaget
behdver inte heller minska (se avsnitten 5.2 och 5.3).

For forsakringsaktiebolagens vidkommande kravs det att forvarv och
Overlatelser av egna aktier inte inverkar menligt pa skyddet for
forsakringstagare och andra ersattningsberattigade pa grund av forsak-
ringar. Det ror sig har om samma skyddsintresse som ligger till grund for
forsakringsrorelsereglerna (jfr prop. 1998/99:87 s. 145 f). Skydds-
intressena ar sarskilt starka i livférsakringsroérelse.
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Som vi ndrmare utvecklar i det foljande kan en utvidgad mojlighet Ritop. 1999/2000:34
forvarva och Overlata egna aktier forenas med forsakringstagarnas int-
ressen. | nagra avseenden ar det dock motiverat med sarregler for forsak-
ringsaktiebolag. | forsta hand galler det en inskrdnkning av tillampnings-
omradet till vinstutdelande forsakringsaktiebolag.

| 6vrigt kan bestammelserna om forvarv och 6verlatelse av egna aktier i
noterade publika forsakringsaktiebolag i allt vasentligt utformas efter
monster fran forslaget for aktiebolag i allmanhet (se vidare forslagen till
andringar i 7 kap. aktiebolagslagen). Det géller bl.a. sattet for férvarv och
dverlatelse av egna aktier, hur beslut om forvarv skall fattas, granserna for
innehav, prospektkrav m.m., egna aktiers stallning och rattsféljder vid
otillatna forvarv av egna aktier (se avsnitten-54 och 6).

De aldre och nya bestammelserna om férséakringsbolagens forvarv och
Overlatelse av egna aktier béri avvaktan pa det arbete som pagar inom
Regeringskansliet med inriktning pa att gora aktiebolagslagen tillamplig
aven pa forsakringsaktiebolag samlas i ett nytt kapitel i forsakrings-
rérelselagen (6 a kap.).

Begransningar med hansyn till den finansiella stabiliteten och
forsakringstagarnas intressen

Det &r vasentligt att en utvidgad ratt att férvarva och overlata egna aktier
inte forsamrar forsakringsbolagets formaga att fullgéra ataganden enligt
forsakringsavtal. Den nya aterképsmojligheten far inte heller innebéra att
ratten till aterbaring for forsakringstagare och andra erséttningsberattigade
enligt forsakringsavtal forsamras (jfr liknande Overvaganden angaende
ombildning av icke vinstutdelande livférsékringsbolag till vinstutdelande
bolag i prop. 1998/99:87 s. 367—369).

Kravet pa finansiell stabilitet och skyddet for forsakringstagarnas
rattigheter sékerstalls pa ett grundlaggande sétt redan genom de redovis-
ningsregler som vi foreslabessa innebér att egna aktier inte far tas upp
som en tillgdng i balansrékningen och att forvarv och avyttring skall
redovisas direkt mot eget kapital (se vidare avsnitt 9). Ett innehav av egna
aktier— som i ekonomiskt hanseende inte innebar nagot varde for bolaget
— kommer darigenom inte att inga i forsakringsbolagets kapitalbas. Vid en
sadan redovisning kommer inte heller forsakringstagarnas ratt till s.k.
villkorad aterbaring, som under vissa forutsattningar kan baseras pa
beraknat dverskott enligt redovisningen (jfr prop. 1998/99:87 s. 202 och
203), att paverkas av forvarvet. Det finns alltsa inte anledning att befara
att utokade mojligheter att aterkdpa egna aktier i forsakringsaktiebolag
kommer i konflikt med forsékringstagarnas intressen i andra avseenden &n
vad som rent allmant ar fallet vid vinstutdelning.

For forsakringsbolag galler sarskilda bestammelser om vinstutdelning.
Vinstutdelning &r endast tillaten i skadeférsakringsbolag och i livforsak-
ringsbolag som har bestdmmelser om detta i bolagsordningen (se 12 kap.
2 § forsékringsrorelselagen och prop. 1998/99:87 s—-198). Endast
sadana forsakringsaktiebolag bér omfattas av de nya bestammelserna om
forvarv av egna aktier.
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De nya rorelseregler som nyligen inforts for forsakringsbolagen, bPaop. 1999/2000:34
principen om god foérséakringsstandard och de regler som skall sakerstélla
en tydligare avtalsreglering av forsakringstagarnas rattigheter och skyl-
digheter samt en klarare uppdelning mellan forsakringstagarnas och
aktiedgarnas medel, ger i 6vrigt en god grund for att férhindra att forvarv
av egna aktier kommer i konflikt med forsékringstagarnas intressen (jfr
prop. 1998/99:87 bl.a. s. 182, 19193 och 203). Man behdover alltsé inte,
vilket skulle kunna vara ett alternativ, begrédnsa bestdmmelserna till
skadefdrsakringsaktiebolag. | aterkopsfallen behovs inte helléa lite
som vid vinstutdelning — nagot generellt tillstindsforfarande for
forsékringsaktiebolag.

De foreslagna bestammelserna i aktiebolagslagen innebar att ett forvarv
av egna aktier inte far komma i konflikt med den s.k. forsiktig-
hetsprincipen i 12 kap. 2 8§ aktiebolagslagen (se forslaget till 7 kap. 8 §
aktiebolagslagen). For forsakringsaktiebolagen ar det lampligt att ocksa
erinra om att ett forvarv av egna aktier inte far komma i konflikt med den
stabilitetsprincip som galler for forsakringsrorelse. Den skall sékerstalla
att bolaget bl.a. har tillrackligt soliditet och likviditet for att fullgora sina
ataganden mot forsakringstagarna och andra ersattningsberéattigade pa
grund av forsakringsavtal (se 1 kap. 1 a 8§ forsakringsrorelselagen). En
sadan erinran finns i dag nar det galler minoritetsaktieagares ratt att
pafordra utdelning.

Bor forandringar goras i dagens bestammelser om férvarv av egna aktier?

| dag far egna aktier och aktier i moderbolag bara forvarvas i vissa
undantagssituationer, bl.a. vid forvarv av annan rérelse. Sadana aktier far
innehas under hogst tre ar, om de inte dessférinnan kan séljas utan forlust
(se 6 kap. 10 § forsakringsrorelselagen).

Forsakringsrorelselagen har tills helt nyligen forhindrat att andra
livférsakringar &an fondforsakringar meddelats av vinstutdelande bolag.
Aktier i livforsakringsaktiebolag som inte far dela ut vinst &r speciella. De
berattigar t.ex. inte till utdelning. De ar darfor inte foremal fér omsattning
av samma slag eller av samma skal som aktier i allmanhet. Nar sadana
aktier innehas av vinstutdelande koncerner, torde det motiveras av
fordelen med att kunna tillhandahalla traditionella livforsakringar jam-
sides med andra forsakringar.

Det torde vara séllsynt att ett icke vinstutdelande livforsakrings-
aktiebolag forvarvar egna aktier ens i de undantagsfall dar forvarv tillats i
dag. De behov som skulle kunna motivera sadana forvarv torde manga
ganger kunna tillgodoses genom att forvarvet gors direkt av bolagets
aktiedgare. | ett icke vinstutdelande livforsakringsaktieboeladgr rorel-
sen bedrivs helt for forsdkringstagarnas vinstintresdsr som princip
inte heller forekomma transaktioner motiverade av aktiedgarnas sarskilda
intressen.

Det kan darfor ifragasattas om forvarv av egna aktier eller aktier i
moderbolag éver huvud taget bor tillatas i livférséakringsbolag som inte far
dela ut vinst. Om forvarv och 6verlatelse skall tillatas kan en férkortning
av trearsfristen vara relevant. 94



Det saknas emellertid underlag for att nu inskranka bestammelserndPoop. 1999/2000:34
forvarv av egna aktier eller av aktier i moderbolag i undantags-
situationerna. Sadana fragor far i stéllet bedéomas inom ramen for
Finansinspektionens tillsyn enligt de allméanna rorelsereglerna, bl.a. prin-
cipen om god forsakringsstandard i 1 kap. 1 a § forsakringsroérelselagen.

Mot denna bakgrund bor aven redovisningsreglerna utformas med
beaktande av att forvarv av egna aktier skulle kunna bli aktuella i
livforsakringsaktiebolag som inte far dela ut vinst (se forfattnings-
kommentaren till 5 kap2 § ARFL).

| likhet med vad vi férordat i fraiga om aktiebolagslagen féreslar vi inte
nagra storre forandringar i forsakringsrorelselagens bestammelser om
forvarv av egna aktier eller av aktier i moderbolaget i undantags-
situationerna. Bestammelsen bor dock, pa samma satt som aktiebolags-
lagens regler, kompletteras med det fall att forvarvet sker utan att nagon
ersattning utgatt fran bolaget. Saddana forvarv kan inte i sig strida mot
forsékringstagarnas intressen.

For noterade publika aktiebolag som omfattas av aktiebolagslagen skall
det inte langre kravas att aktier som forvarvats i undantagssituationerna
avyttras, om innehavet ryms inom den tillatna tioprocentsgransen (se
avsnitt 5.10). Motsvarande bor galla for noterade skadeférsakringsbolag
och livforsakringsbolag som far dela ut vinst.

Vissa Ovriga fragor

For forsakringsaktiebolagen foreligger, utdver vad som nyss anforts, vissa
sarforhallanden som motiverar sarskilda regler jamfort med andra
aktiebolag. For forsékringsaktiebolag behdvs det inte nagon sadan
bestammelse om likvidationsplikt som foreslas i 13 kap. 4 a § aktie-
bolagslagen. Detta hdnger samman med att forsakringsrorelselagen saknar
bestammelser om lagsta tillatna aktiekapital (se prop. 1994/95:70 s. 120).
Vissa mindre awvikelser i forhallande till aktiebolagslagen &r ocksa
motiverade i nagra andra fall. Sadana fragor kommenteras narmare i
forfattningskommentarerna till berérda bestammelser (se vidare 6 a kap.
4, 5 och 21 88§ forsakringsrorelselagen).

8.2 Egna aktiers stallning enligt vissa rorelseregler

Regeringens bedomningDet behdvs inte nagra sarskilda bestammelser
om egna aktiers stallning i kapitaltdckningssammanhang.

Kommitténs forslag: Kommittén har inte behandlat dessa fragor.
Remissinstanserna:Vissa remissinstanser har tagit upp fragan om
egna aktiers stallning vid vinstutdelning m.m. (se avsnitt 6).
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Skélen for regeringens bedémning: Prop. 1999/2000:34

Egna aktiers stéallning enligt kapitaltdckningsreglerna

Det &r vasentligt att en utvidgad ratt att férvarva och overlata egna aktier
inte forsamrar kreditinstitutens och vardepappersbolagens finansiella
stabilitet. De redovisningsregler som foreslagits innebar att egna aktier
inte far tas upp som en tillgang i balansréakningen och att forvarv och
avyttring skall redovisas direkt mot eget kapital (se vidare avsnitt 9.5). Ett
innehav av egna aktier som i ekonomiskt hanseende inte innebar nagot
varde for bolaget kommer saledes inte att inga i ett kreditinstituts eller
vardepappersbolags kapitalbas. Detta 6éverensstammer med motsvarande
ordning for forsakringsbolag (jfr avsnitt 8.1).

Ett kreditinstituts och vardepappersbolags forvarv av egna aktier
kommer att reducera det egna kapitalet och darmed ocksa institutets
kapitalbas. De risker som institutet far ta — t.ex. kreditrisker — liksom
storleken pa institutens aktieinnehav stélls i manga fall i relation Htill
institutets kapitalbas. Risktagandet kan alltsa behdva anpassas till den
reducerade kapitalbasen. Till detta kommer att det finns en nedre grans
som kapitalbasen inte far underskrida. Institutet maste sjalvfallet ta hansyn
till dessa bestammelser nar de forvarvar egna aktier. Forhallandena ar
dock i princip inte annorlunda an nar kapitalbasen minskas genom
vinstutdelning.

Nagra sarskilda bestammelser om egna aktier i lagen (1994:2004) om
kapitaltdckning och stora exponeringar for kreditinstitut och véarde-
pappersbolag kan darfor inte anses erforderliga.

Egna aktiers stallning vid agarprévning

For finansiella foretag finns, utdver regler om lagsta kapitalbas, flera
rorelseregler vars tillampning beror pa hur stor andel av aktierna eller
rosterna som nagon har. Det kan vara frdga om kreditinstitutets eget
innehav eller dess aktieagares. Tillampningen kan paverkas saval av det
finansiella foretagets forvarv av egna aktier som av tredje mans férvarv av
egna aktier.

Vid tillampningen av dessa bestammelser kommer den allmanna
princip som foreslas komma till uttryck i 1 kap. 7 § aktiebolagslagen och
1 kap. 9 d § forsakringsrorelselagen att galla, dvs. att bolagets innehav av
egna aktier beaktas genom att rosterna reduceras. Det géaller dock inte om
annat uttryckligen foljer av bestammelsen i fraga eller annars klart
framgar av sammanhanget.

For en aktiedgare kan ett finansiellt foretags forvarv av egna aktier fa
betydelse enligt de s.k. agarprovningsreglerna (7 kap. 10-14 b 88 och
9 kap. 3 § bankrorelselagen, 2 k&p§ och 3 kap. 2—-2 e 88 forsékrings-
rorelselagen, 2 kap. 1 8 och 6 kap. 3 a-3 h 88 lagen om vardepappers-
rorelse samt 2 kap. 1 8 och 5 kap. 11-15 b 88 lagen om finansierings-
verksamhet). Reglerna staller upp sarskilda krav pa agare som har ett
kvalificerat innehav i, eller en néra forbindelse med, ett finansiellt foretag.
Med innehav avses ett direkt eller indirekt agande i ett foretag om 926



innehavet representerar tio procent eller mer av kapitalet eller av sam#figap. 1999/2000:34
roster eller annars majliggor ett vasentligt inflytande 6ver foretaget. Med

nara forbindelse avses bl.a. innehav, direkt eller indirekt, av minst en

femtedel av kapital eller rostetalet i ett annat foretag.

Lampligheten hos de &gare som har ett kvalificerat innehav av aktier
provas forsta gangen i samband med provningen av anstkan om tillstand
for foretaget att driva finansiell verksamhet, t.ex. bankrorelse. Déarefter
gors en lamplighetsprovning vid ett direkt eller indirekt forvarv av aktier i
foretaget som medfor att forvarvarens sammanlagda innehav utgor ett
kvalificerat innehav. Detsamma géaller ett férvarv som innebar att ett
kvalificerat innehav okar sa att det uppgar till eller 6verstiger 20, 33 eller
50 procent av aktiekapitalet eller rostetalet for samtliga aktier eller sa att
institutet blir ett dotterbolag.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier utdvar eller kan antas
komma att utva sitt inflytande pa ett satt som motverkar vissa narmare
krav pa verksamheten i foretaget, kan Finansinspektionen ingripa med
sanktioner. Inspektionen kan ocksa ingripa mot den som har nara
forbindelse med ett finansiellt foretag och som forsvarar en effektiv tillsyn
av foretaget.

Fragan uppkommer om reglerna maste justeras med hansyn till
forslagen i detta sammanhang.

Agarprovningsreglerna avser, som framgaétt, bara direkta eller indirekta
forvarv av aktier eller andelar. Nar ett bolag forvarvar egna aktier okar
visserligen de Ovriga aktiedgarnas kapitalandel och inflytande o6ver
bolaget, eftersom de aktier som tillhor bolaget inte kan foretradas vid
bolagsstamman. Dessa forandringar omfattas dock inte av agarprov-
ningsreglerna pa sa satt att agarens lamplighet skall prévas enbart till foljd
av bolagets forvarv av egna aktier.

Ett finansiellt foretagsinnehav av egna aktier skall dock tillmétas
betydelse vid beddmningen av hur stort innehav en befintlig dgare faktiskt
har. Enligt var mening innebéar redan géallande bestammelser att foretagets
innehav av egna aktier skall beaktas vid bedomningen av inspektionens
mojlighet att ingripa mot en agare som har ett kvalificerat innehav och
som ut6var eller kan antas komma att utdva sitt inflytande pa ett satt som
motverkar en utveckling av verksamheten i strid mot de narmare krav som
rorelsereglerna staller upp. Bestammelsernas anknytning till utbvandet av
inflytande innebar i praktiken ocksa att forhallandet skall vara av viss
varaktighet for att inspektionen skall ingripa.

Enligt var mening har agarprovningsreglerna redan i dag en tillfreds-
stallande utformning som ger mojlighet att beakta de finansiella fore-
tagens innehav av egna aktier. Nagon andring i reglerna ar darfor inte
nodvandig.

Egna aktiers stallning i placeringssammanhang

Aven i andra fall &n de nyss namnda far den allménna principen att rakna
bort egna aktier betydelse. Foljande fall kan namnas.
| 2 kap. 15 a § bankrorelselagen finns en bestammelse som begrénsar

en banks innehav av s.k. placeringsaktier dels i forhallande till bankens 97



kapitalstyrka, dels i férhallande till rostetalet i det bolag dar placeringerop. 1999/2000:34
gors.

En liknande situation kan uppkomma fér vardepappersfonders innehav
av aktier. Enligt 19 § lagen (1990:1114) lagen om vardepappersfonder far
en vardepappersfonds innehav av aktier frdn en och samma emittent inte
Overstiga fem procent av rostvardet for samtliga av emittenten utfardade
aktier. Om ett fondbolag forvaltar flera vardepappersfonder, géaller
rostvardebegransningen det sammanlagda innehav som fonderna har.

| 2 kap. 17 8§ bankrorelselagen, 3 kap. 7 8 lagen om vardepappers-
rorelse och 3 kap. 10 8§ lagen om finansieringsverksamhet finns bestam-
melser om s.k. javskrediter. Dar foreskrivs att institutet inte pa andra
villkor &n saddana som det normalt staller upp far lamna kredit till en
narmare angiven javskrets. | denna krets finns andra aktieagare an staten
med ett aktieinnehav som motsvarar minst tre procent av hela aktie-
kapitalet.

Sammanfattningsvis kan nuvarande bestammelser om placeringsaktier
och javskrediter kvarsta oférandrade.
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9 Redovisning av egna aktier Prop. 1999/2000:34

9.1 Skall egna aktier redovisas som tillgang?

Regeringens forslag Egna aktier skall inte fa tas upp som tillgang i
balansrakningen.

Kommitténs forslag: Kommittén har inte lamnat nagot forslag i denna
del.

RemissinstansernaNagra remissinstanser, dariblaRiksskatteverket
och Bokforingsnamnderhar efterfragat en reglering av hur férvarv och
dverlatelse av egna aktier skall behandlas i redovisningen.

Promemorians forslag: Overensstammer med regeringens forslag.

Synpunkter vid remissmotet Promemorians forslag har inte mott
nagra invandningar.

Bakgrund: Om publika aktiebolag far en forhallandevis vidstrackt
mojlighet att forvarva och 6verlata egna aktier, aktualiseras fraigan om hur
egna aktier skall redovisas. Behovet av ytterligare lagregler maste
beddmas mot bakgrund av de regler om redovisning av egna aktier som
redan finns, de krav som EG-ratten stéller och den internationella
utvecklingen i denna fraga.

Olika landers lagstiftning intar olika synsatt i fragan. | EG:s fjarde
bolagsrattsliga direktiv (radets direktiv, 78/660/EEG, av den 25 juli 1978
om arsbokslut i vissa bolagsformer) lamnas tva alternativ vad galler
redovisning av egna aktier (jfr artiklarna 8, 9 och 10). Det ena alternativet
ar att redovisning sker i balansrakningen pa tillgangssidan. | sa fall skall
ett motsvarande belopp som bolaget inte far forfoga 6ver tas upp som en
reserv pa passivsidan (se artikel 22.1 b i EG:s andra bolagsrattsliga
direktiv). Utgangspunkten for denna redovisningsmetod ar uppenbarligen
att aktierna anses ha ett varde for bolaget som skall uppskattas enligt
direktivets bestammelser. Det andra alternativet ar att aktierna dver huvud
taget inte redovisas som tillgang i balansrakningen. Gallande svensk ratt
motsvarar snarast det senare av dessa bada alternativ; aktierna skall
visserligen tas upp i balansrakningen men aséatts inget varde (se 4 kap.
14 8§ arsredovisningslagen).

Bland internationella redovisningsnormer torde f.n. uttalanden fran
International Accounting Standards Committee (IASC) ha storst
betydelse. Inom IASC finns en "akutgrupp” — Standing Interpretations
Committee (SIC) — som vid behov gor uttalanden i redovisningsfragor. |
ett sddant uttalande, SIC — 16, uttalas att egna aktier skall redovisas
balansrakningen som ett avdrag fran eget kapital. | noterna skall forvarvet
av egna aktier redovisas som en forandring i eget kapital. Upplysning om
storleken pa avdraget fran eget kapital skall anges i balansrakningen eller
i noterna. Nar aktierna avyttras, skall eventuell vinst eller férlust inte
resultatféras. Mottagen ersattning skall endast redovisas som en
forandring i eget kapital. | uttalandet hanvisas ocksa till IAS 1.74(a)(vi)
som foreskriver att anskaffningskostnaden for egna aktier kan redovisas
antingen i balansrakningen eller i noterna. Det far ske pa flera olika satt.
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Ett alternativ ar att de totala kostnaderna tas upp som en eBeop. 1999/2000:34
justeringspost i eget kapital. Ett annat ar att aktiekapitalet minskas med
aktiernas nominella véarde samtidigt som ett eventuellt over- eller
underpris for aktierna redovisas som en justeringspost i exempelvis
balanserad vinst eller forlust. Ett tredje alternativ ar att alla poster i eget
kapital reduceras proportionellt med anskaffningsvardet for aktierna.

Skalen for regeringens forslag Som ovan har namnts innehaller EG:s
fiarde bolagsrattsliga direktiv tva alternativa redovisningsmetoder. Det
ena alternativet innebéar att aktierna tas upp som tillgang i balans-
rakningen. Alternativet forutsatter uppenbarligen att aktierna tas upp till
ett varde och varderas enligt de varderingsregler som finns i direktivet.
Denna redovisningsmetod framstar dock som tveksam, eftersom den ger
intrycket av att det sammanlagda egna kapitalet i bolaget ar detsamma
fore som efter forvarvet, trots att forvarvet har inneburit en minskning av
tillgangarna utan att bolaget har tillférts nagot reellt varde. Bilden av det
egna kapitalet blir alltsa felaktig, nagot som i sin tur kan leda till att
nyckeltalsberakningar slar fel. Till detta kommer att metoden sannolikt
inte &r forenlig med SIC — 16. Detta uttalande forutsatter att forvarv av
egna aktier kommer till synes i en minskning av eget kapital. Det nu
behandlade alternativet bor alltsa inte valjas.

Den nuvarande svenska redovisningsmetoden, déar aktierna tas upp som
tillgdng men utan nagot varde, har inte samma nackdelar som den nyss
namnda modellen. Metoden kan sdgas ha ett mera begrénsat syfte,
namligen att lamna upplysning om att foretaget innehar egna aktier. Det
slaget av information kan dock lika val lamnas genom en upplysning i not
eller i forvaltningsberattelsen. Den svenska metoden stdmmer dessutom
mindre val éverens med EG:s fjarde bolagsrattsliga direktiv. Direktivet
innehdller inte nagon sarskild foreskrift om att egna aktier kan tas upp
som tillgdng utan att asattas nagot varde. Det synes i stallet bygga pa
tanken att ett innehav av egna aktier — om det 6ver huvud taget tas upp pa
balansrakningens tillgangssida — skall behandlas som vilket aktieinnehav
som helst och foljaktligen asattas ett varde och bli foremal for varde-
justeringar nar sa behovs.

Vi anser darfor att dvervagande skl talar for den andra redovisnings-
metoden som kommer till synes i direktivet, d.v.s. innehav av egna aktier
tas Over huvud taget inte upp pa balansrékningens tillgangssida. Att
bolaget innehar egna aktier bor i stallet komma till uttryck i en sarskild
upplysning i férvaltningsberattelsen (se vidare avsnitt 9.2 och 9.3; se dock
avsnitt 9.5 om sadana innehav som enligt lagen om vardepappersrorelse
far ske for att underlatta rorelsen).

Balansrakningsschemat i bilaga 2 till arsredovisningslagen bor darfor
justeras pa sa satt att posten Egna aktier utgar. Vidare b6r bestammelsen i
4 kap. 14 § forsta stycket arsredovisningslagen om att egna aktier inte far
tas upp till nagot varde erséttas av en bestammelse om att egna aktier inte
far tas upp som tillgang.
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9.2 Hur skall betalningar i samband med férvarv och  Prop. 1999/2000:34
Overlatelse av egna aktier redovisas?

Regeringens forslag Utbetalningar och inbetalningar till bolaget i sam-
band med férvarv och overlatelser av egna aktier skall inte resultatforas
utan foras direkt mot fritt eget kapital och inte paverka bundet |eget
kapital.

Kommitténs forslag: Kommittén har inte uttalat sig i denna fraga.

Promemorians forslag: Overensstammer med regeringens forslag.

Synpunkter vid remissmotet Remissinstanserna har inte haft nagra
invandningar mot forslaget.

Skalen for regeringens forslag:

Skall betalningar i samband med férvarv och dverlatelser av egna aktier
resultatforas?

Det kan synas som att ett aktiebolag som séljer ut egna aktier till ett hogre
respektive lagre pris an vad det har forvarvat aktierna for darigenom gor
en vinst respektive en forlust som bor aterspeglas i resultatréakningen. Den
forandring 1 eget kapital som uppkommer i nyss behandlade situationer
torde emellertid inte vara att bedéma som en vinst eller en forlust for
bolaget utan snarare som en transaktion mellan & ena sidan de aktieagare
som gett upp sin andel i eget kapital och de kvarstaende aktiedgarna (jfr
IAS 32. A8). Mot den bakgrunden ligger det narmast till hands att —
sasom har konstaterats i SIC — 16 — anse att forvarv med atféljande
utforsaljning inte ger upphov till ndgon sadan forandring av bolagets
formogenhetsstallining som bor aterspeglas i resultatrakningen.

Ar detta synsatt da forenligt med EG-ratten? Det fjarde bolagsrattsliga
direktivet far forstas sa att egna aktier som tas upp som tillgang i balans-
rakningen skall goras till foremal for behovliga vardejusteringar vilka
skall redovisas i resultatrakningen (jfr artiklarna 35.1.c och 39.1.b). Det
slaget av redovisning forutsatter resultatféring. Den ovan férordade
ordningen — dar egna aktier inte tas upp pa tillgangssidan i balans-
rakningen — traffas daremot inte av EG-rattens krav pa resultatforing.

Utbetalningar och inbetalningar till bolaget i samband med forvarv och
Overlatelser av egna aktier bor saledes inte foras over resultatrakningen.
Vid forvarv av egna aktier ar det i stallet naturligt att avdrag sker direkt i
eget kapital med belopp motsvarande utgifterna for forvarvet. Vid
avyttring ar det pa motsvarande satt naturligt att det egna kapitalet kas
med nettoinkomsten av Overlatelsen (jfr SIC — D 17). Detta bor komma
till uttryck i 5 kap. 14 § arsredovisningslagen, en bestammelse som
behandlar bl.a. férandringar i eget kapital.

Betraffande vissa slag av innehav for att underlatta vardepappersrérelse,
se avsnitten 9.4 och 9.5.
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Hur skall férandringen i eget kapital redovisas? Prop. 1999/2000:34

Av det foregaende har framgatt att ett forvarv eller en forsaljning av egna
aktier bor redovisas som en férandring i eget kapital och att detta boér
komma till uttryck i 5 kap. 14 § andra stycket arsredovisningslagen. Den
specifikation som foreskrivs dar skall ske i en not eller, om det inte star i
strid med kravet pa dverskadlighet, i balansrékningen (jfr 5 kap. 1 § forsta
stycket). Detta bor givetvis gélla &ven i detta sammanhang. Bestammelsen
later sig for dvrigt forenas med vad som sags i SIC — 16.

En sarskild fraga ar vilka poster inom eget kapital som skall justeras
med anledning av ett forvarv eller en avyttring av egna aktier. SIC — 16
lamnar flera olika alternativ. Fragan regleras inte uttryckligen i EG-réatten.
Mot bakgrund av att EG:s andra bolagsrattsliga direktiv endast tillater
forvarv av egna aktier inom ramen for fritt eget kapital star det dock klart
att forandringen inte skall paverka storleken av det bundna egna kapitalet.
EG-rattens standpunkt bor givetvis gélla aven i Sverige. Den forandring
av eget kapital som ett forvarv eller en avyttring av egna aktier ger upphov
till bor darfor endast fa paverka poster som ingar i fritt eget kapital, t.ex.
balanserad vinst eller forlust. Vid ett forvarv av egna aktier bor alltsa
avdrag ske i fritt eget kapital med beloppet av utgifterna for forvarvet och
vid en awyttring bor det fria egna kapitalet i stallet 6kas med
nettoinkomsten fran overlatelsen. Aven detta bor komma till uttryck i 5
kap. 14 § arsredovisningslagen.

9.3 Sarskilda upplysningar om forvarv och dverlatelser
av egna aktier

Regeringens forslag | forvaltningsberattelsen skall lAmnas upplysningar
om innehav av egna aktier, bl.a. om det antal egna aktier som bplaget
innehar och den betalning som har erlagts vid férvarvet av aktierna.

Kommitténs forslag: Kommittén har inte lamnat nagot forslag.

Promemorians forslag Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag.

Synpunkter vid remissmotet: Remissinstanserna har inte haft nagra
invandningar mot forslaget.

Skalen for regeringens forslag Om aktiebolagslagen &ndras, sa att
forvarv av egna aktier blir mojliga i nAdgon omfattning av betydelse,
uppkommer fragan om att inféra regler av det slag som anges i artikel
22.2 i EG:s andra bolagsrattsliga direktiv och artikel 46.2 i EG:s fjarde
bolagsréattsliga direktiv. Innebérden i bestammelserna ar att det i férvalt-
ningsberattelsen skall lAmnas upplysningar i féljande hanseenden:

—skalen for de forvarv av egna aktier som har skett under
rakenskapsaret,

— antal och nominellt belopp av de aktier som har férvarvats och avytt-
rats under rakenskapsaret samt den andel av det tecknade aktiekapitalet
som dessa aktier utgor,
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— uppgift om vederlag som har utgatt vid forvarv eller avyttring métrop. 1999/2000:34
vederlag,

— antal och nominellt belopp betraffande samtliga aktier som innehas av
bolaget samt den andel av det tecknade kapitalet som dessa aktier utgor.

Direktivets bestammelser ar tvingande och synes for dvrigt ha goda skal
for sig. | den svenska lagen bor darfor inforas upplysningskrav av de
angivna slagen.

| 5 kap. 14 § tredje stycket arsredovisningslagen foreskrivs i dag att det
i arsredovisningen skall lamnas information om det nominella beloppet av
egna aktier. Fran anvandarsynpunkt ar inte endast den uppgiften utan
ocksa uppgifter om den sammanlagda ersattning som bolaget har betalat
for egna aktier av intresse. Det bor darfor uppstallas ett sadant upp-
lysningskrav. Upplysningarna bor, liksom 6vriga upplysningar om egna
aktier, lamnas i forvaltningsberattelsen.

9.4 Redovisning vid innehav pa kort sikt?

Regeringens bedémningDet bor inte inféras nagra sarskilda redoyis-
ningsregler avseende kortsiktiga innehav av egna aktier.

Kommitténs bedomning Kommittén har inte diskuterat fragan.

Promemorians bedémning | promemorian har uttalats att kortsiktiga
innehav av egna aktier inte bor sarregleras.

Synpunkter vid remissmotet: Remissinstanserna har inte haft nagra
invandningar mot bedémningen.

Skalen for regeringens beddmning Ovan har foreslagits att ett
innehav av egna aktier inte skall tas upp som tillgang i balansrékningen
och att utbetalningar och inbetalningar i samband med en overlatelse inte
skall resultatféras utan redovisas genom avdrag direkt fran fritt eget
kapital. En sarskild fraga & om det finns anledning att avvika fran dessa
principer i fraga om kortfristiga innehav, i synnerhet i fraga om egna
aktier i handelslager. | en del europeiska lander, t.ex. Danmark, tas egna
aktier upp som tillgang i balansrakningen i just sadana situationer.

Det forslag till &ndringar i aktiebolagslagen som nu foreslas i fraga om
forvarv av egna aktier har inte till syfte att bereda aktiebolag mojlighet att
bedriva regelratt handel i egna aktier. Tvartom har forslaget utformats sa
att handel — i bemarkelsen frekventa forvarv och utférséaljningar av samma
aktier — knappast blir mojlig. Som exempel pa regler som foérsvarar en
sadan handel kan namnas de sarskilda formkrav som foreslas galla i
samband med beslut om forvarv och Overlatelse av egna aktier samt
korttidshandelsforbudet. Mot den bakgrunden finns det knappast
anledning att, savitt galler aktiebolag i allménhet, ha nagra sarskilda
bestammelser i arsredovisningslagen som tar sikte pa kortsiktiga innehav.
Det kan tillaggas att regler som ger mojlighet att redovisa nu diskuterade
innehav som tillgangar sannolikt skulle sta i strid med de principer som
kommer till uttryck i SIC — 16.

Redovisning av innehav av egna aktier i syfte att underlatta

vardepappersrorelse kommer att behandlas i avsnitt 9.5. 103



9.5 Redovisning av egna aktier i finansiella foretag ~ Prop. 1999/2000:34

Regeringens forslag: Bankaktiebolag, forsakringsaktiebolag och
andra finansiella aktiebolag skall redovisa egna aktier enligt samma
principer som aktiebolag i allménhet.

Kommitténs forslag: Kommittén har inte behandlat dessa fragor.
Promemorian forslag: Overensstammer med regeringens forslag. |
fraga om egna aktier for att underlatta vardepappersrorelsen éverens-
stammer promemorians alternativ 1, som innebar att aktierna redovisas
enligt samma principer som egna aktier i allméanhet, med regeringens

forslag.

Synpunkter vid remissmotet: Flertalet remissinstanser har tillstyrkt
promemorians forslag eller lamnat det utan erinran.

Bokféringsndmndench Svenska Bankféreningérar dock férordat att
transaktioner av egna aktier for att underlatta vardepappersrorelsen redo-
visas enligt promemorians alternativ 2, som innebar att aktierna redovisas
som en tillgang i balansrakningen och att resultatféring sker enligt samma
regler som finansiella omsattningsaktier i allmani@hansinspektionen
har foreslagit att transaktionerna skall paverka resultatrakningen utan att
aktierna tas upp som tillgang i balansrakningen. Den mojligheten skulle i
sa fall galla som en option till alternativ 1.

Bakgrund: Bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag och véardepappers-
bolag skall folja redovisningsreglerna i lagen (1995:1559) om arsredo-
visning i kreditinstitut och véardepappersbolag (ARKL). Forsékrings-
aktiebolag skall folja redovisningsreglerna i lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL).

Trots att sadana finansiella foretag omfattas av sarskilda redovisnings-
lagar galler i stort enhetliga redovisningsregler med allmanna aktiebolag
och andra féretag som omfattas av arsredovisningslagen (1995:1554).
ARKL och ARFL hanvisar i betydande utstréackning till &rsredovisnings-
lagen, bl.a. nar det galler allmanna varderingsregler och upplysnings-
regler. Utgangspunkten for lagstiftningen ar att finansiella foretag skall
folja samma redovisningsregler som féretag i allménhet, om det inte finns
sarskilda skal med hansyn till de finansiella féretagens sarart (jfr prop.
1998/99:130 s. 354).

Skalen for regeringens forslag:

Forvarv enligt aktiebolagslagen och forsakringsrorelselagen

De redovisningsregler som i det foregdende har foreslagits for de
aktiebolag som omfattas av arsredovisningslagen innebar att egna aktier
inte far tas upp som en tillgang i balansrakningen. Utgifter och inkomster
fran forvarv respektive Overlatelser av egna aktier skall inte redovisas i
resultatrakningen. | stallet skall utgifterna och inkomsterna redovisas
direkt mot fritt eget kapital. Vidare skall information om forvarv och
overlatelse lamnas i forvaltningsberattelsen (se avsnitten 9.1, 9.2 och 9.3).
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Enligt var mening finns det inte nagra sarskilda skal som motiverarRtbp. 1999/2000:34
de finansiella foretagen skall redovisa egna aktier som forvarvats med
stod av aktiebolagslagen eller forsakringsrorelselagen pa nagot annat satt
an foretag i allmanhet. Det anférda féranleder ett antal &ndringar i ARKL
och ARFL av samma slag som har foreslagits i arsredovisningslagen.
Andringarna behandlas i forfattningskommentarerna till ARKL och
ARFL.

| ett avseende ar dock sarskilda redovisningsregler befogade for
livférsakringsaktiebolag. Det galler de livférsakringsaktiebolag som inte
far dela ut vinst. Som en féljd av att dessa bolag inte far dela ut vinst
saknar de fritt eget kapital. Sadana aktiebolag maste darfor redovisa
eventuella kdp och forséljningar av egna aktier mot bundet eget kapital
(se vidare forfattningskommentaren till 5 k&g ARFL).

Forvarv for att underlatta vardepappersrorelse

En sarskild fraga for vissa finansiella foretag ar om de nyss namnda
redovisningsprinciperna bor tillampas aven for sadana forvarv av egna
aktier som far ske for att underlatta vardepappersrorelse (se 4 kap. 5 §
lagen om vardepappersrorelse). Fragan blir av betydelse for de bank-
aktiebolag och vardepappersbolag som har fatt tillstand att som véarde-
pappersinstitut bedriva vardepappersrorelse (se vidare avsnitt 5.12).

Sadana forvarv motiveras delvis av andra skal an de som ligger bakom
de nya bestammelserna om foérvarv och overlatelse av egna aktier.
Eftersom forvarven har anknytning till vardepappersrorelsen, ligger det
nara till hands att transaktionerna redovisas enligt samma principer som
bolagets kdp och forsaljning av andra aktier eller, i vart fall, att trans-
aktionerna resultatfors. Flera remissinstanser har ocksa ansett att en
redovisning som en tillgang med atfélijande resultatforing béattre ater-
speglar det samlade resultatet av bankaktiebolagets eller vardepappers-
bolagets handel med vardepapper.

En sadan redovisning skulle dock avvika fran de redovisningsprinciper
som funnits lampliga for foretag i allmanhet.

Aven i vissa andra fall, dar det inte finns sarregler, kan en redovisning i
resultatrakningen framsta som naturlig, t.ex. vid férvarv av en annan
rorelse dar egna aktier ingar som relativt omgaende skall séljas over bors
eller annan marknadsplats (jfr avsnitt 9.4).

Som tidigare framgatt har en undergrupp inom det internationella
organet IASC forordat en redovisning av egna aktier direkt mot eget
kapital. Ett lagkrav pa att egna aktier i vardepappersrorelse skall redovisas
som andra aktier skulle alltsa forhindra berorda foretag fran att folja
denna rekommendation.

Fragan om redovisningen av egna aktier i handelsverksamhet &r
foremal for olika uppfattningar. Det nyss namnda uttalandet fran 1ASC
har ocksa ifragasatts pa denna punkt. | andra lander férekommer att egna
aktier i handelsverksamhet tas upp som en tillgang i balansrékningen och
att transaktionerna paverkar resultatrakningen.

En mojlighet ar att infora en bestammelse som later foretaget vélja
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redovisas antingen enligt i det foregaende foreslagna regler fér egna aRtiep. 1999/2000:34
eller ocksa enligt principerna for 6verlatbara vardepapper (jfr 4 kap. 9 §
arsredovisninglagen samt 4 kap. 1 och 6 8§ ARKL). Det senare
alternativet skulle enligt direktivet behtéva forenas med regler om
avsattningar av tillgangsvardet till en bunden reserv.

En sadan valfrihet har emellertid den nackdelen att jamforelser mellan
kreditinstitut och vardepappersbolag férsamras om féretagen véljer olika
alternativ.

En sarbestammelse kraver ocksa ytterligare utredning och stallnings-
taganden, t.ex. om behandlingen i kapitaltdckningssammanhang och i en
kontrollbalansrékning. | detta sammanhang finns det inte tillrackligt ut-
rymme for sddana Overvaganden. Sadana sarbestammelser torde dock
kunna undvikas om transaktioner gallande egna aktier i vardepappers-
rérelsen redovisas i resultatrakningen utan att samtidigt tas upp som en
tillgang i balansrékningen, vilkefinansinspektionepekat pa. En sadan
redovisning vore dock ovanlig. Den forordas inte heller av IASC. Det ar
ocksa tveksamt om en sadan ordning i alla delar ar forenlig med EG:s
redovisningsdirektiv.

Detta redovisningsalternativ bor inte valjas.

Sammanfattningsvis bor forvarv och overlatelser av egna aktier med
stod av lagen om vardepappersrorelse redovisas enligt samma principer
som andra innehav av egna aktier.

De upplysningar om egna aktier som foreslas i arsredovisningslagen far
relevans &aven for innehav av egna aktier i vardepappersrorelse. De
upplysningar som darutover kan behévas for att sa bra som mojligt
aterspegla resultatet av kreditinstitutens och vardepappersbholagens sam-
lade vardepappershandel bor regleras genom foreskrifter eller allménna
rad.

Det gar inte att utesluta att praxis och uttalanden i internationella
sammanhang mera konsekvent kommer att innebara att egna aktier i
handelsverksamhet tas upp som en tillgang med atféljande resultatféring.
| sadant fall bor fragan om redovisning av egna aktier i vardepappers-
rorelse prévas pa nytt.
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10 Ikrafttradande Prop. 1999/2000:34

De nya reglerna bor trada i kraft sa snart som majligt. Med hansyn till att
riksdagen inte kommer att kunna ta stéllning till propositionen férran
tidigast i februari 2000 boér reglerna bérja galla den 10 mars 2000. Detta
gor att det blir mojligt att fatta beslut om forvarv av egna aktier pa
bolagsstammor som halls den 10 mars 2000 eller darefter.
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11 Kostnader Prop. 1999/2000:34

Effekter pa statens skatteintakter

Det finns anledning anta att de nu foreslagna reglerna om férvarv av egna
aktier kommer att fa inverkan pa statens skatteintékter.

For det forsta kan forslaget fa vissa konsekvenser foér statens kupong-
skatteintékter. Den féreslagna mojligheten till forvarv av egna aktier
medfor att foretagen kan gora sig av med tillfalliga 6éverskottsmedel utan
att behoéva andra sin langsiktiga utdelningspolitik. Detta kan vara av
betydelse genom att forandringar i utdelningspolitiken anses ha en viktig
signalfunktion om féretagens framtida vinstmdjligheter. | dag utgor
nedséttning av aktiekapitalet genom inlosen ett alternativt sétt att minska
denna typ av Overskott. Eftersom inlésen ar ett mer komplicerat for-
farande an forvarv av egna aktier, finns det anledning tro att forvarv av
egna aktier till betydande del kommer att ersatta inlosen. Till den del
forvarv av egna aktier ersétter inldosen av aktier som ags av svenska
medborgare uppkommer inga statsfinansiella effekter, da aktiedgarnas
overlatelser av aktier till bolaget — i likhet med inlésen — torde vara att
beddma som avyttring och darmed reavinstbeskattas. Daremot innebar det
att kupongskatten pa inlosta aktier som ags av utlandska medborgare
uteblir. Detta medfor en statsfinansiell kostnad om 60 miljoner kronor.

For det andra kan forslaget fa betydelse for skatten pa utdelningar. Den
svenska dubbelbeskattningen av inkomster fran bolagssektorn medfor att
den effektiva skatten pa utdelningar ar hogre an pa kapitalvinster. Detta
innebar att det ar skattemassigt formanligare for aktiedagare att till-
godogoéra sig bolagets inkomster genom férséaljning av aktier an genom
utdelning. F6r ar 2000 berdknas summan skattepliktiga utdelningar till
svenska hushall uppgé till 10,98 miljarder kronor. Utdelningarna pa
juridiska personers kapitalplaceringsaktier beraknas uppga till 13,15
miljarder kronor.

Fragan ar da hur stor del av denna utdelningsvolym som kan komma att
ersattas med aterk6p. For agarna finns det skattemassiga incitament att
tillgodogora sig bolagsinkomster genom reavinster i stallet for genom
utdelningar. Visserligen innebar en avyttring av aktier att framtida avdrag
for anskaffningskostnad minskar. Givet positiv diskonteringsranta innebar
en substitution av utdelningar mot aterkdp att nuvardet av skatte-
betalningarna sjunker. Mot denna bakgrund &ar det inte orealistiskt att
rakna med att 10 procent av de utdelade beloppen ersatts med aterkop. Av
detta foljer att 2,41 miljarder kronor av utdelningarna initialt ersatts med
aterk6p. Den omedelbara konsekvensen av att utdelningsvolymen sjunker
med 2,41 miljarder kronor ar ett skattebortfall pa 680 miljoner kronor.
Detta balanseras till viss del av att vinsterna pa de avyttrade aktierna
beskattas. Med en antagen arlig nominell vardedkning pa aktier om 9
procent och under antagande om en genomsnittlig innehavstid pa 5 ar
beréknas anskaffningskostnaden uppga till ca 65 procent av
aterkopsvardet. Vinsten uppgar darmed till 35 procent av aterkdpsvardet,
vilket medfor reavinstskatt pa 240 miljoner kronor. Den periodiserade
effekten ikraftradandearet uppgar saledes till 440 miljoner kronor. Vid en
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kassamassig redovisning blir effekten 680 miljoner kronor, beroendePpdp. 1999/2000:34
att utdelningsinkomster preliminarbeskattas medan den 6kade reavinst-
skatten inflyter forst aret darpa genom fyllnadsinbetalningar.

Intéktsbortfallet balanseras till viss del av ett framtida lagre anskaff-
ningsvarde. Avdrag for anskaffningskostnaden som skulle ha gjorts i
framtiden gors i stéllet i dag. Detta innebar att skattebasen breddas det ar
en framtida avyttringen skulle ha skett. Hur stor tidigarelaggningen blir
kan inte bedomas med nagon sakerhet. | berdkningen antas emellertid en
tidigarelaggning med 3 ar.

Tidigarelaggningseffekten innebar att man fr.o.m. det fjarde aret far en
balanserande inkomstforstarkning. Givet att utdelningsvolymen foljer
vardeokning pa aktier innebér detta att det periodiserade skattebortfallet
sjunker fran 530 miljoner kronor ar 3 till 150 miljoner kronor ar 4. Vid en
redovisning i kassamaéssiga termer uppkommer detta "brott” i stallet
mellan ar 4 och ar 5.

Den varaktiga statsfinansiella kostnaden kan berdknas som nuvardet av
alla framtida skatteeffekter multiplicerat med statslanerantan (vilkken antas
uppga till 5 %). Sammantaget berdknas den varaktiga statsfinansiella
kostnaden, inklusive kupongskattebortfallet, de forsta 20 aren bli 400
miljoner kronor.

De finansiella effekterna av det nu aktuella forslaget i detta avseende
har beaktats vid de inkomstberakningar som regeringen tidigare har
presenterat i budgetpropositionen for ar 2000.

Ovriga kostnadseffekter

De aktuella forslagen far vissa konsekvenser for Finansinspektionens
verksamhet.

Forvarv och overlatelse av egna aktier pa marknadsplatser utanfor EES
skall krava inspektionens tillstand. Endast ett fatal svenska féretag ar dock
noterade utanfoér EES och arendena kan inom éverskadlig tid antas bli fa.

De utvidgade mojligheterna att handla med egna aktier stéller nya krav
pa Finansinspektionen savitt avser tillsyn av handelsférbudet och évriga
bestdmmelser i insiderlagen liksom &ndringar i rutiner for registrering och
rapportering. Forslaget innehaller ocksa ett bemyndigande for in-
spektionen att meddela foreskrifter om handelsregler som en bors eller
auktoriserad marknadsplats skall ha for bolags forvarv av egna aktier.
Andringarna kan dock inte anses medféra att antalet tillsynsarenden 6kar i
och for sig. De insatser i form av foreskriftsarbete, radgivning och
systemanpassningar som kravs i detta avseende kan inte heller bedémas
bli s omfattande eller varaktiga att uppgifterna inte kan lésas pa ett
tillfredsstallande satt inom ramen for befintliga resurser.

De ekonomiska konsekvenserna for Finansinspektionen kan alltsa antas
bli begransade. Nagra ytterligare resurser behdver darfor inte tillforas
inspektionen med anledning av férslagen.

Forslagen torde i 6vrigt inte ha nagra markbara kostnadskonsekvenser
for det allméanna.
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12 Forfattningskommentar Prop. 1999/2000:34

12.1 Forslaget till lag om andring i aktiebolagslagen
(1975:1385)

lkap.78

En aktie som innehas av aktiebolaget sjalvt (egen aktie) eller av dess
dotterforetag skall inte raknas med nar det i lag eller bolagsordningen
for giltigt beslut eller for utdvande av befogenhet foreskrivs samtycke av
agare till en viss andel av aktierna. En sadan aktie skall inte heller
raknas med vid tillampningen av bestammelser i lag eller bolags-
ordningen som forutsétter att nagon eller nagra innehar en viss andel av
aktierna eller rosterna i bolaget.

(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)

Paragrafen ar ny. Den har utformats med beaktandd aradets
synpunkter.

Forsta meningen motsvarar andra meningen i 9 kap. 4 8 i den
paragrafens hittills gallande lydelse. For att markera att en egen aktie inte
utgor en tillgdng i bolagets hand har det tidigare anvanda uttrycket
"tillhor” bolaget bytts ut mot "innehas av” bolaget. Nagon saklig @ndring
ar inte avsedd. Sorhagradethar papekat syftar begreppet "innehav” i
detta sammanhang pa vad som civilrattsligt utgor aganderatt. Begreppet
omfattar alltsd inte innehav som enbart grundar sig pa exempelvis
pantsattning.

Bestammelsen i andra meningen har behandlats i avsnitt 6. Den tar
sikte pa tillampningen av sadana bestammelser i lag eller bolagsordning
som skall tillampas forst om nagon innehar en viss andel av bolagets
aktier eller roster. Sddana bestammelser finns i bl.a. 12 kap. 7 § andra
stycket 4 och 14 kap. 31 § forsta stycket aktiebolagslagen. Innebdrden av
forevarande bestammelse ar att aktier som bolaget sjalvt eller dess
dotterforetag innehar skall rédknas bort vid prévningen av om det i
respektive bestimmelse angivna andelstalet &r uppnatt. Som exempel kan
tas 14 kap. 31 §, en bestammelse som ger den som innehar mer &n 90
procent av aktierna och résterna i bolaget ratt att I6sa in 6vriga aktier. Om
bolaget sjalvt innehar tio procent av aktierna och dessa aktier
representerar tio procent av résterna i bolaget, finns det en sadan ratt till
inlosen redan om nagon innehar mer an 81 procent av résterna och
aktierna. 81 procent motsvarar namligen 90 procent av aktierna och
résterna i bolaget, sedan de tio procent av aktierna som bolaget sjalvt
innehar har réknats bort. — Det ligger i sakens natur att bestammelsen inte
galler vid tillampning av bestammelser som tar sikte just pa andelen egna
aktier i bolaget (jfr 7 kap. 9 8).

Med "lag” avses i fOorevarande sammanhang inte endast aktie-
bolagslagen utan ocksa annan lagstiftning. Som exempel kan namnas
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och de dar
intagna flaggningsreglerna.

110



4kap.2a8 Prop. 1999/2000:34

Vid nyemission ger aktier som bolaget sjalvt eller dess dotterforetag
innehar inte ndgon foretradesratt till nya aktier.

(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)

Paragrafen, som ar ny, behandlar frdgan om nér ett bolags innehav av
egna aktier eller ett dotterféretags innehav i moderbolaget medfor
foretradesratt till nya aktier (se avsnitt 6). Av paragrafen framgar att aktier
som innehas av bolaget eller av dess dotterforetag inte ger nagon
foretradesratt till nya aktier i samband med nyemission. Bolaget ar alltsa
inte bara forhindrat att i samband med nyemissionen teckna egna aktier
(se 7 kap. 1 8) utan &r ocksa forhindrat att genom forsaljning eller annan
atgard forfoga 6ver nagra av de teckningsratter som uppkommer vid
nyemissionen.

Paragrafen uppstéller inte nagot hinder mot att bolaget tilldelas nya
aktier i samband med en fondemission.

6 kap.
6 kap.18§

Nedsattning av aktiekapitalet far ske for foljande andamal, namligen

1. avsattning till omedelbar tackning av forlust enligt faststalld balans-
rakning, om forlusten inte kan tackas av fritt eget kapital,

2. terbetalning till aktieagarna, eller

3. avsattning till reservfond eller till fond att anvéndas enligt beslut av
bolagsstamman.

Nedsattning for &ndamal som anges i forsta stycket 2 och 3 far ej avse
storre belopp an att full tackning finns for det bundna egna kapitalet efter
nedsattningen. Berakningen darav sker enligt balansrakning for nast-
foregaende rakenskapsar, om denna faststélles vid stimman, och annars
pa grundval av de handlingar som anges i 4.ka forsta stycke1—3

Nedsattning av aktiekapitalet kan genomfdras genom

1. inlésen eller sammanlaggning av aktier,

2. indragning av aktier utan aterbetalning, eller

3. minskning av aktiernas nominella belopp med eller utan aterbetal-
ning.

.Om nedsattning av aktiekapitalet pé grund av bristande betalning eller
pa grund av att aktier har blivit ogiltiga finns bestammelser i 4 kap. 13 §
andra styckesamt7 kap.5 och 10 880m nedsattning genom inlosen av
aktier enligt forbehall i bolagsordningen finns bestammelser i 8-10 8§8.

(Andringen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)

Andringarna ifjarde stycketar féranledda av de nya bestammelserna
om foérvarv av egna aktier. |1 7 kap. 5 och 10 88 finns bestammelser om
nedséttning i samband med att forvarvade egna aktier har blivit ogiltiga.
For att klargora att dessa nedséattningsfall faller utanfér den indelning som
gors i forevarande paragrafs forsta stycke — och darmed inte heller
regleras av de rattsregler som knyter an till denna indelning — har det
ansetts l[Ampligt att erinra om bestdmmelserna i 7 kap.
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7 kap. Forvarv och overlatelse av egna aktier m.m. Prop. 1999/2000:34

Teckning av egna aktier

7kap.18

Ett aktiebolag far inte teckna egna aktier.

Om ett aktiebolag har tecknat egna aktier, skall stiftarna eller vid
nyemission styrelsen och den verkstéllande direktéren anses ha tecknat
aktierna for egen rakning med solidariskt ansvar for betalningen. Det
galler dock inte stiftare, styrelseledamot eller verkstallande direktor som
visar att han inte kande till eller bort kanna till | aktieteckningen.

Om aktier i ett bolag har tecknats av nagon i eget namn men for
bolagets rakning, skall han anses ha tecknat aktierna for egen rakning.

Bestdmmelserna i forsta — tredje styckena géller &ven i friga om
dotterforetags teckning av aktier i moderbolag.

(Jfr 11 kap. 1 8§ i kenmitténs forslag.)

Paragrafen motsvarar — efter ett par mindre sprakliga andringar — 7 kap.
1 8 i dess hittills gallande lydelse. Forbudet mot teckning av egna aktier
har behandlats i avsnitt 7.

Egna aktier som pant
7kap. 28

Ett aktiebolag far inte ta emot egna aktier som pant. Dotterforetag far
inte heller ta emot aktier i moderbolag som pant.
Ett avtal i strid med forbudet i forsta stycket ar ogiltigt.

(Jfr 11 kap. 2 § i kenmitténs forslag.)

Paragrafendorsta och andra styckemotsvarar delar av 7 kap. 2 §
forsta stycket i dess hittills gallande lydelse. Fragan om forbudet mot att ta
egna aktier som pant har behandlats i avsnitt 7.

Lagradsremissen inneholl dven en erinran om de sarskilda bestam-
melser som enligt 9 kap. 9 8 bankrdrelselagd88(:617) respektive
3kap. 6 8§ lagen1991:981) om vardepappersrorelse géller i fraga om
bankaktiebolag och vardepappersbolag. Dessa lagar har i egenskap av
speciallagar foretrdde framfér bestammelserna i aktiebolagslagen.
Lagradet har ansett att en erinran om bestammelserna &r éverflodig och
att den inte bor tynga lagtexten. Erinran har darfor fatt utga.

Forvarv av egna aktier
7 kap. 38

Ett publikt aktiebolag vars aktier ar noterade vid en bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad far forvarva egna
aktier enligt bestammelserna i 7-9 88. Beslut om forvarv skall i sa fall
fattas med tillampning av 11-16 88. Om bolaget har forvarvat aktier i i
strid med 7-9 88, galler bestammelserna i 10 §. Ett bolag som nu sagts
far aven forvarva egna aktier enligt 4 8.
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Andra publika aktiebolag samt privata aktiebolag far inte férvandrop. 1999/2000:34
egna aktier utom i de fall som anges i 4 8. Ett avtal som strider haremot
ar ogiltigt.
Vad som ségs i forsta och andra styckena samt i 4-16 88§ om forvarv av
egna aktier galler aven forvarv som gors av nagon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rakning.

(Jfr 11 kap. 3 och 4 88 i kommitténs forslag.)

Paragrafen, som har utformats pa grundval lagradets foérslag,
innehdller de grundlaggande bestammelserna om aktiebolags forvarv av
egna aktier.

Av forsta styckeframgar att publika aktiebolag som ar noterade vid en
bors eller annan reglerad marknad under vissa forhallanden far forvarva
egna aktier. Skélen till det har behandlats i avsnitt 5.2. Med "bors” avses
har foretag som har fatt auktorisation som bors enligt lagen om bors- och
clearingverksamhet eller motsvarande utlandskt borsforetag. En aukto-
riserad marknadsplats ar en sadan marknadsplats som har fatt auktorisa-
tion som marknadsplats enligt lagen om bdrs- och clearingverksamhet.
Med reglerad marknad avsesdgels marknadsplatser inom EES som
uppfyller kraven pa reglerad marknad enligt EG:s investeringstjanste-
direktiv, delsmotsvarande marknader utanfor EES.

Det forekommer att aktiebolag har gett ut flera aktieslag men att endast
aktier av nagot av aktieslagen ar noterade pa bors. Detta ar, sdsom
Lagradethar varit inne pa, tillrackligt for att den nu aktuella bestam-
melsen skall vara tillamplig. En annan sak ar att forvarv av aktier som inte
ar noterade pa bors eller annan reglerad marknad i sa fall endast kan ske
pa det satt som anges i 7 § forsta stycket 3.

Sasom framgar av hanvisningarna till 7-9 88 i férsta meningen ar ratten
att forvarva egna aktier begransad, tex. i fraga om tillatna for-
varvsmetoder och hur stor andel av det totala antalet aktier som far
forvarvas. Hanvisningen i tredje meningen till 10 § innebar att bolaget,
om det har forvarvat aktier i strid med nagon bestammelse i 7, 8 eller 9 §,
ar skyldigt att avyttra aktierna inom sex manader och att aktierna, om
detta inte sker, skall forklaras ogiltiga.

Forsta styckets andra mening innehaller en hanvisning till de paragrafer
(11-16 88) som reglerar formerna for beslut om forvarv av egna aktier.

| fjarde meningen finns en erinran om att enligt 4 8§ forvav av egna
aktier aven far ske i vissa speciella fall. | fraga om sadana forvarv galler
inte bestdmmelserna i 7-16 §8.

For andra aktiebolag (privata aktiebolag och onoterade publika
aktiebolag) géller i princip ett forbud mot att férvarva egna aktier (se
andra stycket Detta 6verensstammer med den bestammelse som hittills
har funnits i 7 kap. 2 § forsta stycket. Sasom framgar av 4 § finns det
dock fyra undantag fran forbudet.

Tredje stycketsom ar foranlett av artikel 19.1 i EG:s andra bolags-
rattsliga direktiv, behandlar det fallet att ett bolag forvarvar egna aktier
genom nagon som har handlat i eget namn men fér bolagets rakning, t.ex.
en bulvan eller en kommissionar. Begransningarna i ratten att forvarva

egna aktier galler aven ett sadant forvarv.
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Lagradsremissens forslag (7 kap. 6 § andra stycket) inneholl averPep. 1999/2000:34
erinran om de sarskilda bestammelser om vardepappersinstituts ratt att
forvarva egna aktier som finns i 4 kap. 5 § lagen om vardepappersrorelse.
Dessa bestammelser har i egenskap av specialregler foretrade framfor
bestammelserna i aktiebolagslagtagradethar dock ansett att nagon
sadan erinran inte ar nodvandig och att den inte bor tynga lagtexten. Den
har darfor inte tagits med i propositionens lagforslag.

7kap. 48

Aktiebolag far

1. forvarva egna aktier for vilka ersattning inte skall betalas,

2. forvarva egna aktier som ingar i en affarsrorelse som bolaget
Overtar,

3. Iosaln egna aktier enligt 13 kap. 3 §, och

4. pa auktion ropa in egna aktier som har utmétts for bolagets fordran.

(Jfr 11 kap. 7 8 i kenmitténs forslag.)

Paragrafen har utformats pa grundval hagradets forslag men
formulerats sa att den galler for alla aktiebolag (jfr Lagradets forslag till 6
8). Den anger nagra situationer da alla aktiebolag har ratt att forvarva
egna aktier och da de aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket inte ar
bundna av de begransningar och foreskrifter som anges dar. Den
motsvarar delvis den bestammelse som hittills har funnits i 7 kap. 2 8
andra stycket.

De forvarvstyper som anges i punkterna 2—4 har redan tidigare varit
undantagna fran forbudet mot férvarv av egna aktier. Undantaget i
punkten 1 for vederlagsfria forvarv ar nytt. Det har behandlats i avsnitt
5.10.

Av 5 § framgar att aktier som har forvarvats med stod av de angivna
undantagsbestammelserna maste dras in eller avyttras inom viss tid. | 6 §
stadgas dock att ett publikt aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket inte
behover avyttra aktier om det skulle ha varit tillatet att inneha dem vid en
tilampning av 9 8.

7kap.58

Aktier som har forvarvats enligt 4 8 och som inte har dragits in genom

nedsattning av aktiekapitalet skall avyttras sa snart det kan ske utan
forlust, dock senast tre ar efter forvarvet. Aktier som inte har avyttrats

inom denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget skall i sadant

fall satta ned aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp. Ett forslag
till beslut om nedsattning skall laggas fram pé den forsta bolagsstamma
som halls sedan ogiltighet har intratt. Nedsattningsbeloppet skall foras
Over till reservfonden.

(Jfr 11 kap. 11 § i kommitténs forslag.)
Paragrafen dverensstammer delvis med 7 kap. 2 8§ andra och fjarde
styckena i den paragrafens hittills gallande lydelse.
Liksom tidigare skall ett aktiebolag som har férvarvat egna aktier med
stod av undantagsbestammelserna i 4 § (tidigare 7 X&pandra stycket)
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avyttra aktierna sa snart det kan ske utan forlust och senast inom trieérdp. 1999/2000:34
fran forvarvet. Nar det galler aktier som bolaget har forvarvat utan att
betala nagon ersattning (vederlagsfria forvarv; se 4 § 1), medfor detta att
aktierna maste avyttras omedelbart. Alternativt kan bolaget dra in aktierna
genom nedsattning av aktiekapitalet.

Vad galler sattet for avyttring innehaller lagen i denna del inte nagra
sarskilda regler. Beslutet om awyttring kan alltsd normalt fattas av
styrelsen eller — om atgarden i nagot fall kan anses falla inom den I6pande
forvaltningen — av den verkstallande direktoren.

| lagradsremissen foreslogs — i 6verensstammelse med hittills géllande
ratt — att aktierna utan vidare skulle bli ogiltiga, om bolaget inte avyttrade
dem i tid. PaLagradetsinradan har bestammelsen justerats sa att den i
stéllet foreskriver att aktierna skall forklaras ogiltiga av bolaget. Aktierna
blir med denna I6sning ogiltiga forst sedan bolaget har fattat ett uttryckligt
beslut om det. Ogiltighetsforklaringen kan ske genom ett styrelsebeslut i
vilket de aktier som skall vara ogiltiga pekas ut. Styrelsen har sedan att
foranstalta om att de utpekade och darmed ogiltiga aktierna stryks i
aktieboken. Sedan aktierna har forklarats ogiltiga, skall bolaget satta ned
aktiekapitalet med ett belopp som motsvarar de ogiltiga aktiernas
nominella belopp.

| fraga om beslutet om nedsattning galler bestammelserna i 6 kap. Sa-
som framgar av 6 kap. 1 § faller nedsattning enligt forevarande paragraf
emellertid utanfor bestammelserna i den paragrafen. Det innebéar att
rattens tillstand till nedséttning inte behdvs.

Om ett bolag pa grund av bestammelserna i denna paragraf ar skyldigt
att satta ned aktiekapitalet i sadan omfattning att detta efter nedséattningen
skulle understiga lagsta tillatna aktiekapital enligt 1 kap. 3 §, ar bolaget
skyldigt att trada i likvidation. Detta framgar av 13 kap. 4 a 8. Bolaget kan
dock undga likvidation genom att foranstalta om ny- eller fondemission.

7 kap. 6 8

Ett publikt aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket behdver inte avvyttra
aktier enligt 5 8§, om det skulle ha varit tillatet att inneha dem vid en
tilampning av 9 8.

(Jfr 11 kap. 11 § i kommitténs forslag.)

Paragrafen, som har utformats pa grundval laagradets forslag,
innehaller ett undantag fran reglerna i 5 8. Den galler for noterade publika
aktiebolag. For sadana bolag &r kravet pa avyttring mindre strangt an for
privata aktiebolag och onoterade publika aktiebolag. Det sammanhéanger
med bestammelserna i 9 §. Av 9 § foljer att ett noterat publikt aktiebolag
far forvarva upp till tio procent av aktierna i bolaget. Sa lange bolagets
totala innehav — vare sig det har tillkommit genom férvarv enligt 3 §
forsta stycket eller forvarv enligt 4 8 — ligger inom denna tioprocents-
grans, behover aktierna inte avyttras.
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Tillatna forvarvsmetoder Prop. 1999/2000:34
7kap. 78

Forvarv som avses i 3 § forsta stycket far ske endast

1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad i inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfor Europelska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstind av Finansinspektionen, eller
3. i enlighet med ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga

aktieagare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.

Ett tillstdnd enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad forvarvet av egna aktier far ske samt under vilken tid tillstandet
far utnyttjas. Tillstand skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid bérsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en bors eller en auktoriserad
marknadsplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller
nagot annat behorigt organ.

(Jfr 11 kap. 4 8§ andra stycket i Romitténs forslag.)

| paragrafen behandlas fragor om pa vilka satt ett noterat publikt
aktiebolag far forvarva egna aktier (se avsnitt 5.4).

Av punkten 1 iférsta styckeframgar att forvarv av egna aktier far ske
pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad
inom EES. Skalen till detta har behandlats i avsnitt 5.4. De svenska
marknadsplatser som omfattas av bestammelsen ar sddana som har fatt
auktorisation som bors eller marknadsplats enligt lagen (1992:543) om
bors- eller clearingverksamhet. Vilka reglerade marknader som omfattas
ar avsett att foljla av bestdmmelserna i investeringstjanstedirektivet
(93/22/EEG). Enligt artikel 16 i det direktivet aligger det EG:s med-
lemsstater att uppratta forteckningar 6ver de reglerade marknader som
uppfyller medlemsstatens bestdmmelser och for vilka de ar hemland samt
sanda forteckningen till dvriga medlemsstater och till kommissionen.
Motsvarande underréttelse skall goras vid varje &ndring av forteckningen
eller bestammelserna.

Enligt punkten 2 kan forvarv av egna aktier ocksa ske pa reglerade
marknader i lander utanfor EES. Detta forutsatter dock att det berdrda
aktiebolaget har fatt sarskilt tillstand till detta av Finansinspektionen.
Fragan har behandlats i avsnitt 5.4. Sdsom dar har antytts ar syftet med
bestammelsen att skapa ett visst utrymme for forvarv av egna aktier pa de
stora, valetablerade borserna i, framfor allt, Nordamerika. | andra stycket
anges i vilka fall Finansinspektionen skall lamna tillstand.

Punkten 3 behandlar méjligheterna att férvarva egna aktier pa annat satt
an genom forvarv pa bors, auktoriserad marknadsplats eller annan
reglerad marknad. Bestammelsen ger ett noterat publikt aktiebolag (jfr 3 §
forsta stycket) mojlighet att forvarva egna aktier direkt fran aktieagarna.
Detta far emellertid ske endast under forutsattning att forvarvet har
foregatts av ett forvarvserbjudande. Med forvarvserbjudande avses ett av
bolaget gjort atagande att av aktiedgarna forvarva aktier i bolaget pa vissa
i erbjudandet angivna villkor. Forvarvserbjudandet maste vara riktat fill

samtliga aktieagare i bolaget eller till samtliga innehavare av aktier av
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visst aktieslag. Det ar daremot inte tillatet att forvarva egna aktier gen@rap. 1999/2000:34
att traffa en enskild 6verenskommelse med en aktieagare om forvarv av
dennes aktier.

En sarskild friga som kan aktualiseras i samband med forvarvs-
erbjudanden ar vad som galler om aktieagarna vill verlata fler aktier till
bolaget &n som omfattas av forvarvserbjudandet. Lagen innehaller inte
nagra regler om foretradesratt vid forvarv av egna aktier. Det ankommer
dock pa styrelsen att verkstalla beslutet om forvarv pa ett satt som inte
medfor nagra otillborliga fordelar for vissa aktieagare. Om sa inte sker,
kan styrelsens atgarder i detta avseende angripas enligt den s.k. general-
klausulen i aktiebolagslagen (se 8 kap. 34 § forsta stycket) och féranleda
skadestandsansvar for styrelsen. Generalklausulen kan &ven bli tillamplig
i andra fall, t.ex. om ett forvarv av egna aktier innebar ett kringgaende av
bolagsordningens regler om att aktierna inte skall medféra lika ratt till
andel i bolagets tillgangar eller vinst (se 3 kafg andra stycket 3).

Om ett aktiebolag som omfattas av denna paragraf forvarvar egna aktier
genom nagot annat slag av férvarv, maste aktierna avyttras inom sex
manader fran forvarvet. Underlater bolaget att avyttra aktierna, skall de
forklaras ogiltiga (se 10 § i detta kapitel).

Andra styckeanger under vilka forutsattningar Finansinspektionen skall
ge tillstand att forvarva egna aktier vid en reglerad marknad utanfor EES.
Tillstdndet, som skall avse en viss reglerad marknad, skall meddelas
endast om det for verksamheten vid den reglerade marknaden finns regler
som till sitt innehall kan jamstallas med handelsregler och sundhetskrav
som galler for verksamhet vid en bors eller en auktoriserad marknadsplats
i Sverige (se punkten 1). Ytterligare ett krav for tillstand ar att den
reglerade marknaden star under tillsyn av en myndighet eller ett annat
behorigt organ (se punkten 2). Nagot krav pa att tillsynen skall vara
reglerad i lag har inte uppstéllts. Det primara tillsynsansvaret avilar den
utlandska tillsynsmyndigheten. Det ar dock av vikt att ett tillfredsstallande
informationsutbyte kan etableras mellan inspektionen och den utlandska
myndigheten.

Det ankommer pa s6kanden att visa att de nu angivna forhallandena ar
for handen och att den reglerade marknaden star under en betryggande
tillsyn.

Tillstandet skall vara tidsbegransat. Om forhallandena pa den aktuella
marknaden &andras sa att verksamheten inte langre ar jamforbar med
verksamheten vid en svensk bors eller auktoriserad marknadsplats, skall
Finansinspektionen neka forlangning av tillstandet.

Finansinspektionens beslut far enligt 18 kap. 7 § forsta stycket
overklagas till allman férvaltningsdomstol.

Skyddet for bolagets bundna egna kapital
7 kap. 8 8§

Ett publikt aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far férvarva egna
aktier endast om aktierna ar helt betalda.
Forvarvet far inte ske med storre belopp an att det efter forvarvet finns
tdckning for det bundna egna kapitalet i bolaget och, om bolaget ar
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moderbolag, i koncernen. Berdkningen av om sa ar fallet skall 90@®p. 1999/2000:34
enligt balansréakningen for foregaende rakenskapsar, om denna faststalls
vid den bolagsstamma som skall besluta om forvarvet, och i annat fall pa
grundval av sadana handlingar som anges i 13 § andra stycket.
Forvarvet far inte heller ske med sa stort belopp att forvarvet med
hansyn till bolagets och, om bolaget ar moderbolag, koncernens konsoli-
dﬁringsbdehov, likviditet eller stalining i Ovrigt star i strid med god
affarssed.

(Jfr 11 kap. 5 § i kenmitténs forslag.)

Paragrafen anger tillsammans med 7 och 9 88 de allmédnna begrans-
ningar som galler for publika aktiebolags forvarv av egna aktier (se
avsnitt 5.5.1). Bestdmmelserna har till syfte att bereda bolagets borgenéarer
samma skydd som vid vinstutdelning och nedsattning av aktiekapitalet (jfr
12 kap. 2 § och 6 kap. 1 § aktiebolagslagen).

Enligt forsta styckefar ett bolags forvarv av egna aktier omfatta enbart
sadana aktier for vilka full betalning har erlagts (jfr artikel 19.1.d i EG:s
andra bolagsréttsliga direktiv).

Av bestammelsernaandra styckeframgar att forvarv av egna aktier
far ske endast under forutsattning att det bundna egna kapitalet ar tackt
aven efter forvarvet. Bolaget maste saledes aven sedan aktierna ar betalda
ha tillgangar till ett bokfort varde som motsvarar minst bolagets skulder,
avsattningar och bundna egna kapital (jfr artikel 19.1c i EG:s andra
bolagsrattsliga direktiv). Eftersom de forvarvade aktierna dver huvud
taget inte far tas upp som tillgang i bolaget (jfr 4 kap. 14 § arsredo-
visningslagen), far de givetvis inte beaktas vid denna avstamning.

Som framgar av 11 § skall ett beslut om forvarv av egna aktier som
regel fattas av bolagsstamman. Om fragan om forvarv av egna aktier
behandlas pa en ordinarie bolagsstamma som samtidigt skall faststélla
resultatrakningen och balansrakningen, skall berédkningen av om det
bundna egna kapitalet ar tackt aven sedan aktierna ar betalade ske pa
grundval av den aktuella balansrakningen. Om resultatrakning och
balansrakning inte faststélls vid stamman, skall berékningen i stéllet goras
pa grundval av den senast faststdllda balansrékningen jamte viss
kompletterande information (se 13 § andra stycket). Detta kan bli aktuellt
bl.a. om frdgan om forvarv behandlas pa en extra bolagsstamma eller om
forvarvsbeslutet efter stammans bemyndigande skall fattas av styrelsen (se
11 8). Aven i detta fall utgor fritt eget kapital enligt den senaste
balansréakningen den yttersta ramen for bolagets forvarv av egna aktier.
Den kompletterande informationen kan emellertid begransa utrymmet for
forvarv av egna aktier ytterligare, namligen om den informationen ger
anledning att anta att tidigare redovisat eget kapital har forbrukats.

Om bolaget ar moderbolag, maste dven beaktas att det efter forvarvet
finns tackning for det bundna egna kapitalet i koncernen. Om bolaget har
upprattat en koncernbalansréakning, maste bed6mningen géras med
utgangspunkt i den av moderbolaget uppréattade koncernbalansrakningen.

Av tredje stycketfdljer att ocksa den s.k. forsiktighetsregeln skall
iakttas vid forvarv av egna aktier. Forvarv far sdledes inte ske med ett sa
stort belopp att foérvarvet med hansyn till bolagets konsolideringsbehov,
likviditet eller stallning i dvrigt strider mot god affarssed. Om bolaget ar
moderbolag, skall aven koncernens férhallanden beaktas. Denna regel 118



Overensstammer med vad som enligt 12 kap. 2 § andra stycket géllePvap. 1999/2000:34
vinstutdelning.

Som framgar av 10 § skall aktier som har forvarvats i strid med
bestammelserna i denna paragraf avyttras inom sex manader fran
forvarvet. Om sa inte sker, skall aktierna forklaras ogiltiga och
aktiekapitalet sattas ned med aktiernas nominella belopp.

Hur stor andel av aktierna som bolaget far forvarva
7kap. 98

Ett publikt aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far inte férvarva egna
aktier i den méan bolagets innehav av egna aktier efter forvarvet kommer
att uppga till mer &n en tiondel av samtliga aktier i bolaget. Aktier i
bolaget som innehas av dess dotterféretag skall vid berakningen anses
som bolagets.

(Jfr 11 kap. 6 § i kenmitténs forslag.)

Av paragrafen framgar att ett publikt aktiebolag inte far forvarva egna
aktier om bolaget genom forvarvet kommer att inneha mer an tio procent
av det totala antalet aktier (se avsnitt 5.5.1). Om bolaget forvarvar sa
manga aktier att dess egna aktier efter forvarvet tillhopa uppgar till mer &n
en tiondel av samtliga aktier i bolaget, traffar, sastagradet har
papekat, forbudet endast forvarvet av det dverskjutande antalet aktier, dvs.
det &r enbart dessa aktier som maste avyttras enligt 10 8.

Vid prévningen av om ett forvarv leder till ett mer &n tioprocentigt
innehav maste aven aktier som har férvarvats enligt undantagsreglerna i
4 8 beaktas. Hansyn maste ocksa tas till aktier som har forvarvats enligt
4 kap. 5 8§ lagen1991:981) om vardepappersrorelse. Innehar bolaget till
foljd av saddana forvarv redan fem procent av det totala antalet aktier, far
det foljaktligen enligt denna paragraf inte férvarva mer an ytterligare
hogst fem procent. Daremot utgor ett tioprocentigt innehav som har
uppkommit genom ett sedvanligt forvarv av egna aktier inte hinder mot
ytterligare forvarv enligt 4 8. For dessa ytterligare forvarvade aktier galler
dock i sa fall de sarskilda reglerna om awvyttring i 5 8.

Bestammelsen tar enbart sikte pa andeddtier. Huruvida bolagets
aktier star for mer an en tiondel av det totala antatistter i bolaget
saknar betydelse. Bolaget far emellertid inte utdva nagon rostratt for
aktierna (se 9 kap. 4 8).

Ett dotterforetag far normalt inte forvarva aktier i moderbolaget. Detta
utesluter emellertid inte att dotterféretag anda innehar aktier i moder-
foretaget. For det forsta ar sddana forvarv tillatna i vissa undantagsfall (jfr
4 § forsta stycket 1, 2 och 4). For det andra kan dotterféretag ha forvarvat
aktierna innan koncernforhallandet uppstod. Av férevarande paragrafs
andra mening framgar att sa lange dotterforetaget innehar aktier i
moderbolaget paverkar detta innehav moderbolagets utrymme for forvarv
av egna aktier. Dotterforetagets aktier skall sdlunda vid tilllampningen av
tioprocentsregeln i férsta meningen réknas som om de tillhérde moder-
bolaget.
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Forvarvar ett noterat publikt aktiebolag egna aktier i strid med paPaop. 1999/2000:34
grafens bestammelser, maste de aktier som bolaget inte har haft ratt att
forvarva avyttras inom sex manader fran forvarvet. Om sa inte sker, skall
aktierna forklaras ogiltiga och aktiekapitalet sattas ned med aktiernas
nominella belopp.

Otillatna forvarv av egna aktier
7 kap. 10 §

Aktier som har forvarvats i strid med nagon av bestammelserna i 7-9 88§
skall avyttras inom sex manader fran forvarvet. Aktier som inte har

avyttrats inom denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget skall

i sadant fall satta ned aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp. Ett
forslag till beslut om nedsattning skall laggas fram pa den forsta bolags-
stamma som halls sedan ogiltighet har intratt. Nedséattningsbeloppet skall
foras over till reservfonden.

(Jfr 11 kap. 10 § i kommitténs forslag.)

Paragrafen har utformats med beaktandé&ayradetssynpunkter. Den
behandlar konsekvenserna av att ett noterat publikt aktiebolag har
forvarvat egna aktier utan att iaktta bestammelserna i 7-9 88 (jfr avsnitt
5.5.2). Ett sadant otillatet forvarv behover inte i sig vara ogiltigt. Ratten
till aktien 6vergar alltsa normalt pa bolaget. Bolaget ar emellertid skyldigt
att avyttra samtliga aktier som ingar i det otillatna forvarvet inom sex
manader fran forvarvet.

Nar det galler forvarv som star i strid med 8 eller 9 § bor understrykas
att avyttringsskyldigheten traffar endast de aktier som bolaget inte skulle
ha kunnat forvarva. Som exempel kan namnas ett publikt aktiebolag som
har gett ut tiotusen aktier och i strid med tioprocentsregeln i 9 § forvarvar
ettusentvahundra av aktierna, dvs. tvahundra aktier fér mycket. Bolaget
behover inte i detta fall avyttra samtliga de ettusentvahundra aktierna som
ingick i forvarvet utan endast de 6verskjutande tvahundra aktierna. Har
bolaget i stallet forvarvat aktier i strid med 8 § andra stycket, far bolaget
behalla de aktier som motsvarar ianspraktaget fritt eget kapital men maste
avyttra 6vriga aktier.

Om bolaget inte avyttrar de aktier som skall avyttras inom foreskriven
tid, skall de forklaras ogiltiga. Ogiltighetsforklaringen kan ske genom att
styrelsen i ett sarskilt beslut pekar ut vissa av bolaget innehavda aktier
med forklaring om att aktierna inte langre ar giltiga. Det ankommer
givetvis pa styrelsen att efter ogiltigforklaringen se till att de ogiltiga
aktierna stryks i aktieboken. Aktiernas ogiltighet medfor att det inte langre
finns giltiga aktier i en omfattning som svarar mot aktiekapitalets storlek.
Bolaget har darfor alagts att efter ogiltigforklaringen satta ned
aktiekapitalet med ett belopp motsvarande de ogiltiga aktiernas nominella
belopp. Samtidigt skall ett motsvarande belopp avsattas till reservfonden.
Forslag till beslut om nedsattning skall laggas fram pa den forsta
bolagsstamma som halls sedan ogiltighet har intratt. Om styrelse-
ledamoterna inte tar initiativ till ett sadant beslut kan de drabbas av
skadestandsskyldighet enligt 15 kap. aktiebolagslagen. Detsamma galler

for aktieagarna for det fall de rostar emot styrelsens forslag till ett sadant 120



beslut. For beslutet om nedsattning galler bestammelserna i 6 kap. Sd&om 1999/2000:34
framgar av 6 kap. 1 § faller emellertid nedsattning enligt forevarande
paragraf utanfor bestimmelserna i den paragrafen. Det innebar att rattens
tillstand till nedsattning (jfr 6 kap. 6 8) inte behover inhamtas.

Om ett bolag pa grund av bestammelserna i denna paragraf ar skyldigt
att satta ned aktiekapitalet i sadan omfattning att detta efter nedséattningen
skulle understiga lagsta tillatna aktiekapital enligt 1 kap. 3 §, ar bolaget
skyldigt att trada i likvidation. Detta framgar av 13 kap. 4 a 8. Bolaget kan
undga likvidation genom att besluta om ny- eller fondemission.

Aven om, sadsom inledningsvis papekades, ett forvarv inte i sig ar
ogiltigt darfor att det star i strid med 7-9 88, kan det anda i vissa fall
angripas pa den grunden. Det bakomliggande bolagsstammobeslutet kan
namligen, om det strider mot de angivna bestdmmelserna, upphavas efter
klander och forvarvsavtalet kan da inte goras gallande mot bolaget av en
motpart som har varit i ond tro. Detta foljer av allmanna principer och det
har darfor inte ansetts noédvandigt att reglera fragan sarskilt.

Vilka som far fatta beslut om férvarv av egna aktier
7 kap. 11 8

| fall som avses i 3 § forsta stycket skall ett beslut om férvarv av egna
aktier fattas av bolagsstamman.

Bolagsstamman kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om forvéarv av
aktier i bolaget.

(Jfr 11 kap. 14 och 15 88 i kommittens forslag.)

Paragrafen innehdller bestammelser om vilket bolagsorgan som ar
behorigt att fatta beslut om forvarv av egna aktier. Fragan har behandlats i
avsnitt 5.6.1.

Paragrafen ar enbart tillamplig vid forvarv som avses i 3 § forsta
stycket. Den galler alltsa inte vid forvarv som sker med stéd av
bestammelserna i 4 8. Av bestammelserna i 8 kap. foljer att forvarv som
avsesi4 8§ 1, 2 och 4 kan beslutas av styrelsen eller — i den man de ligger
inom ramen for den I6pande forvaltningen — av den verkstallande
direktdren. Forvarv som avses i 4 8§ 3 beslutas av ratten (se 13 kap. 3 8)

Huvudregeln, savitt galler forvarv enligt 3 § forsta stycket, finfirsta
stycketDen innebar att ett beslut om forvarv av egna aktier skall fattas av
bolagsstamman.

Ocksa styrelsen kan dock, efter bemyndigande fran bolagsstamman,
besluta om forvarv av egna aktier. Detta framgaraadra stycketAtt
bolagsstamman i bemyndigandet skall ange ramarna for styrelsens be-
slutanderatt foljer av 15 8.

| forslaget har inte upptagits nagra sarskilda foreskrifter om vad som
galler i fraga om forvarv som inte grundar sig pa korrekt fattade beslut.
Har far i stallet allmanna aktiebolagsrattsliga principer tillampas. Ett for-
varv som over huvud taget inte gar tillbaka pa ett bolagsstammobeslut
torde emellertid inte kunna goras gallande mot bolaget (jfr 8 kap. 35 §
forsta stycket).
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Vad kallelsen till bolagsstamman skall innehalla Prop. 1999/2000:34
7 kap. 12 §

Kallelsen till den bolagsstamma som enligt 11 § skall behandla ett férslag
om forvarv av egna aktier eller ett forslag om att bemyndiga styrelsen att
fatta beslut om ett sadant forvarv skall ange forslagets huvudsakliga
innehall samt syftet med forvarvet.

(Jfr 11 kap. 18 § i kommitténs forslag.)

Paragrafen innehaller bestammelser om kallelsens innehall. Dar fore-
skrivs att det huvudsakliga innehallet i ett forslag om forvarv av egna
aktier alltid skall framga av kallelsen till den bolagsstamma som skall
behandla fragan. Aven syftet med det foreslagna forvarvet skall anges.
Detsamma galler ett forslag om att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om
forvarv av egna aktier.

Vilka handlingar som skall hallas tillgangliga infor bolagsstamman
7 kap. 13 8§

Ett forslag till beslut om forvarv av egna aktier eller om bemyndigande
for styrelsen att fatta ett sddant beslut skall hallas tillgangligt hos bolaget
fér aktieagarna under minst tvé veckor fore den bolagsstamma vid vilken
fragan skall provas.

Om arsredovisningen inte skall behandlas pa bolagsstamman, skall till
forslaget fogas

1. en kopia av den arsredovisning som innehaller senast faststallda
balans- och resultatrékningar, forsedd med en anteckning om bolags-
stammans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberattelsen for det ar arsredowsnmgen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogoérelse for handelser av vasenthg
betydelse for bolagets stélining, vilka har intréffat efter det att &rsredo-
visningen lamnades, och

4. ett yttrande frAn revisorerna 6ver den redogorelse som avses i 3.

Kopior av handlingar som avses i forsta och andra styckena skall
genast sandas till de aktieagare som begar det och uppger sin postadress.

Handlingarna skall laggas fram pa bolagsstamman.

(Jfr 11 kap. 16 och 17 §8 i kommittens forslag.)

Paragrafen innehaller bestammelser om vilka handlingar som skall
hallas tillgangliga for aktieagarna infor den beslutande bolagsstamman.

Av forsta styckeff6lier att forslaget till beslut alltid skall hallas till-
gangligt for aktieagarna under minst tva veckor fore bolagsstamman. Det
ligger i sakens natur att forslaget skall innehdlla samma uppgifter som
beslutet om forvarv av egna aktier eller bemyndigandet for styrelsen att
fatta beslut om forvarv (se 14 och 15 §88).

En bolagsstimma som skall fatta beslut om férvarv av egna aktier
maste ha tillgang till information om bolagets ekonomiska stallning. Om
fragan skall behandlas vid en ordinarie bolagsstimma som &aven skall
behandla arsredovisningen, far aktieagarna ett fullgott beslutsunderlag
genom den aktuella arsredovisningen. Skall arsredovisningen daremot
inte behandlas vid bolagsstamman, fordras det kompletterande informa-
tion om bolagets ekonomiska stallning. Bestdmmelser om detta har tagits

122



upp iandra stycketDen kompletterande informationen skall besta av d@mop. 1999/2000:34
arsredovisning och den revisionsberéattelse som senast har faststéllts av
bolagsstdamman samt av en redogorelse for handelser av vasentlig
betydelse for bolagets stallning som har intraffat efter det att arsredovis-
ningen avgavs (se punkterna 1-3). Redogorelsen for handelser av vasent-
lig betydelse kan lamnas i form av den senaste delarsrapporten, om en
sadan har upprattats. | forekommande fall maste rapporten kompletteras
med uppgifter om viktigare héndelser som har intraffat efter rapport-
periodens slut. Redogorelsen skall granskas av bolagets revisorer. Sedan
revisorerna har slutfort granskningen, skall de avge ett yttrande. Aven
detta yttrande skall hallas tillgangligt for aktieagarna (se punkten 4).

Att de aktuella handlingarna aven skall finnas tillgangliga vid bolags-
stamman framgar djérde stycket

Vad ett beslut om forvarv av egna aktier skall innehalla
7 kap. 14 §

Bolagsstammans beslut enligt 11 § forsta stycket skall innehalla uppgift
om det satt som aktierna skall férvarvas pa.

Om aktierna skall forvarvas i enlighet med ett erbjudande som riktas
till samtliga aktieagare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag,
skall beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken stammans
beslut skall verkstallas,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse,

3. den ersattning som skall lamnas for aktierna,

4. om ersattningen skall besta av annan egendom an pengar, egen-
domens art och mangd, samt

5. dvriga villkor for forvarvet.

Om aktierna skall forvarvas pa annat satt &n som avses i andra stycket,
skall beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken stammans
beslut skall verkstallas

2. det hogsta antal aktler i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

3. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna, samt

4. ovriga villkor for forvarvet.

(Jfr 11 kap. 14 § i kommitténs forslag.)

Paragrafen anger vad bolagsstammans beslut om férvarv av egna aktier
skall innehalla. Bestammelsen galler enbart vid sadana férvarv som ett
noterat publikt aktiebolag gér med stod av 3 § forsta stycket.

Enligt forsta stycketskall det alltid av beslutet framga om forvarvet
skall ske pa bors, pa ndgon annan reglerad marknadsplats eller genom ett
forvarvserbjudande som riktas direkt till aktieagarna (jffr 7 8). Om
forvarvet skall ske pa marknadsplats, skall det anges vilken marknadsplats
som avses.

Andra stycketinger vilka ytterligare uppgifter som skall inga i ett beslut
om forvarv som skall foregas av forvarvserbjudande till aktieagarna.
Dessa uppgifter har karaktar av instruktion till styrelsen som skall
verkstalla beslutet. Enligiunkten 1skall beslutet reglera under vilken tid
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stammans beslut skall verkstéllas, dvs. den tid inom vilken forvankmop. 1999/2000:34
maste ha skett. Som en yttre grans galler att férvarven maste ha kommit
till stdnd fore nasta ordinarie bolagsstamma. punkten 2framgar att
beslutet skall innehalla uppgift om hur manga aktier som erbjudandet
skall avse. Om det finns olika aktieslag i bolaget, skall det aven anges hur
manga aktier som skall forvarvas inom varje aktiesl&ynkten 3
foreskriver att det av beslutet skall framga vilken ersattning som skall
lamnas for aktierna. Ersattningen kan besta av saval kontanter som av
annan egendom, t.ex. vardepapper. Skall ersattningen besta av annat &an
kontanter, maste denna enlfginkten 4oreciseras till art och mangd.

Det finns inget som hindrar att bolagsstamman i beslutet tar in andra
uppgifter och villkor an de som lagen fordrar. Beslutet kan exempelvis
begransas genom ett villkor om att forvarvet skall genomféras endast
under forutsattning att agare till ett visst minsta antal aktier accepterar
erbjudandet. Att &ven sadana villkor for forvarvet skall framga av bolags-
stammans beslut framgar punkten 5

| tredje stycketanges vilka uppgifter som skall finnas med i beslutet,
om forvarvet skall ske pa bors eller annan reglerad marknadsplats. Enligt
punkten 1skall det anges under vilken tid styrelsen skall genomfora
stammans beslut om forvarv. Aven i detta fall far fristen for verkstallande
inte vara langre an till nasta ordinarie bolagsstdmma. Om det visar sig att
styrelsen inte kan verkstélla beslutet inom den angivna tiden, t.ex. darfor
att det visar sig omgjligt att forvarva aktier inom de prisramar som
stamman har bestamt, forfaller beslutetinkten 2foreskriver att beslutet
skall innehalla uppgift om det hdgsta antal aktier som far férvarvas samt, i
forekommande fall, hur dessa skall fordelas mellan olika aktieslag. Av
punkten 3foljer att bolagsstdmman aven skall ange det hogsta och lagsta
pris som far betalas for aktierna. Priset kan anges som ett hogsta och
lagsta belopp men det kan ocksa bestammas som ett visst intervall runt
gallande borskurs e.d. Det viktiga ar att beslutet utformas pa ett satt sa att
det inte kan uppsta nagra tolkningsproblem for styrelsenpiwkten 4
framgar slutligen att aven Ovriga villkor som bolagsstamman stéller upp
for forvarvet skall anges i beslutet.

Det ligger i sakens natur att bolagsstammans beslut inte i detalj kan
ange hur forvarven skall ga till. Vissa fragor maste ibland éverlamnas till
styrelsen att avgora pa eget ansvar. Om det antal aktier som efter ett
forvarvserbjudande till aktiedgarna utbjudes till bolaget Overstiger det
antal som bolaget har beslutat att forvarva, blir det salunda regelmassigt
styrelsens ansvar att avgora vilka aktier som skall forvarvas. Darvid maste
givetvis styrelsen beakta den s.k. likhetsprincipen samt de riktlinjer som
staémman kan ha angett.

Styrelsen skall givetvis normalt lojalt verkstalla det beslut som bolags-
stamman har fattat. Sdsom framgar av 8 kap. 34 § far styrelsen dock inte
folja ett beslut som strider mot lagen. Ett stammobeslut som star i strid
med nagon av bestammelserna i 7-9 88 skall styrelsen alltsd vagra
verkstélla. Styrelsen bor aven avsta fran att verkstalla beslut som i och for
sig inte stred mot lagen nar det fattades men som med hansyn till
tilkommande omstandigheter framstar som ofdrsvarligt att verkstéalla. S&

kan t.ex. vara fallet om bolagsstamman har fattat beslut om forvarv av
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egna aktier men bolagets ekonomiska stéllning darefter har forsamra8rpa. 1999/2000:34
ett sadant satt att forvarvet uppenbarligen skulle innebéara att det inte
langre fanns tackning for det bundna egna kapitalet.

Vad ett bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om forvéarv av egna
aktier skall innehalla

7 kap. 15 §

Ett bemyndigande enligt 11 § andra stycket skalll innehalla uppgifter om

1. det satt som aktier far forvarvas pa,

2.den tid, fére nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas,

3. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far férvarvas,

4. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna,

5. om ersattningen skall bestd av annan egendom &an pengar, egen-
domens art och mangd, samt

6. 6vriga villkor for forvarvet.

(Jfr 11 kap. 15 § i kommitténs forslag.)

Av 11 § andra stycket framgar att bolagsstamman i ett noterat publikt
aktiebolag kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om foérvarv av egna
aktier. | denna paragraf regleras vad ett sadant bemyndigande skall inne-
halla.

Av punkten 1féljer att bolagsstdmman i bemyndigandet alltid skall
ange eventuella begransningar i styrelsens rétt att besluta om pa vilket séatt
ett forvarv av egna aktier skall ske, t.ex. att férvarv endast far ske genom
kop pa bors. Bemyndigandet skall vidare innehalla uppgifter om inom
vilken tid bemyndigandet far utnyttjapiinkten 2, det hogsta antal aktier
som far forvarvas med stéd av bemyndigandet och, i forekommande fall,
hur manga aktier som far forvarvas inom olika aktiejpgnkten 3. Av
bemyndigandet skall aven framga det lagsta och hogsta pris som far
lamnas for aktierna. Priset kan anges som ett hogsta och lagsta belopp
eller t.ex. ett visst intervall runt gallande bdrskunguifkten 4. Om
ersattningen skall bestd av annan egendom &n kontanter, skall
bolagsstamman ange egendomens art och mapgdkien % Om
bemyndigandet ar férenat med andra villkor an de som har angetts ovan,
skall aven dessa anggaufikten 6)

Styrelsen beslutar sjalv i vilken utstrackning den vill utnyttja bemyn-
digandet och besluta om forvarv av egna aktier. Den far givetvis inte ga
utanfor de ramar som anges i bemyndigandet. Darutdver ansvarar den for
att varje beslutat forvarv star i 6verensstammelse med 7-9 8.

Majoritetskrav
7 kap. 16 §

Ett beslut av bolagsstamman om forvarv av egna aktier eller om be-
myndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut ar giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de vid bolagsstamman foretréadda aktierna.
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(Jfr 11 kap. 19 § i kommitténs forslag.) Prop. 1999/2000:34

Paragrafen innehaller bestammelser om vilken majoritet som kravs for
att bolagstamman skall kunna fatta ett beslut om férvarv av egna aktier
eller ett beslut om att bemyndiga styrelsen att fatta sadana beslut. Fragan
har behandlats i avsnitt 5.6.1. Som huvudregel fordras att férslaget bitrads
av minst tva tredjedelar av avgivna och foretradda aktier. Sasom framgar
av 9 kap. 28 8§ kan det i bolagsordningen foreskrivas ett hogre
majoritetskrav.

Att erforderlig majoritet uppnas ar dock inte alltid tillrackligt for att
beslutet skall bli bestdende. Sasom har papekats i kommentaren till 10 §
kan beslutet upphavas efter klander om det star i strid med nagon
bestammelse i 7-9 §. Detsamma géller nar det har férekommit formfel i
samband med bolagsstammans beslut eller nar beslutet inte har fatt sddan
utformning som séags i 14 eller 15 8. Beslutet kan ocksa upphavas om det
strider mot den s.k. generalklausulen i 9 kap. 37 § aktiebolagslagen.

Ett exempel pa nar ett beslut om forvarv av egna aktier star i strid med
generalklausulen &r nar det genom omotiverade prisskillnader mellan
aktier av olika aktieslag otilloorligt gynnar vissa aktiedgare. | den delen
bor dock understrykas att det i vissa situationer maste vara mojligt for ett
bolag att betala olika pris for aktier som ingar i ett och samma forvarv.
Detta torde manga ganger vara en forutsattning for att dver huvud taget
kunna genomfora forvarv p& en bors eller annan marknadsplats. Aven vid
ett forvarv som sker efter forvarvserbjudande maste en prisskillnad
accepteras om forvarvet avser aktier som har olika marknadsvéarde pa
grund av skillnader i exempelvis rostvarde eller ratt till utdelning.

Publika aktiebolags Overlatelse av egna aktier

7 kap. 17 §

Nar ett publikt aktiebolag 6verlater egna aktier, skall det ske med
tillampning av 18-20 88§ eller 21 och 22 §88.
Forsta stycket galler inte vid avyttring som avses i 5 och 10 88.

(Jfr 11 kap. 20 § i kommitténs forslag.)

Paragrafen innehdller — tillsammans med de féljande 18-22 8§ —
bestammelser om formerna for Overlatelse av egna aktier. Den &r
tillamplig pa samtliga publika aktiebolag och saledes @ven pa onoterade
publika aktiebolag. Ett noterat bolag som har forvarvat egna aktier med
stod av 3 § forsta stycket maste salunda folja bestammelserna i 18—-22 88§
aven sedan det har upphort att vara noterat.

Av paragrafengorsta styckdramgar att ett publikt aktiebolag som vill
overlata egna aktier kan gora det enbart pa vissa angivna satt. Aktierna far
dverlatas pa. bors eller annan reglerad marknad men det maste i sa fall ske
i enlighet med bestammelserna i 18-20 §8. Overlatelse utanfor bors eller
annan reglerad marknad far ske endast i de former som galler for
nyemission (se 21 och 22 §8).

| de fall d& lagen kraver att bolaget avyttrar aktierna inom viss tid (se 5
och 10 88) far dock aktierna dverlatas utan att bestammelserna i 18—-22 88§
iakttas.
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Det nya 7 kap. innehaller inte nagra sarskilda bestammelser om 6Reop. 1999/2000:34
latelse av ett privat aktiebolags egna aktier. Det sammanhanger med att
privata aktiebolag far forvarva egna aktier enbart i de undantags-
situationer som anges i 4 § och da maste avyttra aktierna enligt 5 8.

Overlatelse av egna aktier pa bors eller annan reglerad marknad
7 kap. 18 §

Ett publikt aktiebolag far 6verlata egna aktier

1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad i inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, eller

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfor Europelska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen.

Ett tillstand enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad Overlatelsen av egna aktier far ske samt under vilken tid
tillstandet far utnyttjas. TillstAnd skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid bérsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en bérs eller en auktoriserad mark-
nadsplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller ett
annat behorigt organ.

(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs férslag.)

Paragrafen innehdller bestammelser om vilka marknadsplatser som
egna aktier kan 6verlatas pa.

Av forsta styckeframgar att Gverlatelse av egna aktier far ske pa en
bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad i
EES (se punkten 1). Detta motsvarar vad som géller i fraga om forvarv av
egna aktier (se 7 § forsta stycket). Egna aktier far vidare overlatas pa
borser och andra reglerade marknader i lander utanfor EES, under
forutsattning att det berdrda aktiebolaget har fatt sarskilt tillstand till detta
av Finansinspektionen (se punkten 2). Aven detta dverensstammer med
vad som galler i fraga om forvarv av egna aktier.

Andra styckeainger under vilka forutsattningar som Finansinspektionen
skall ge tillstand till Gverlatelse av egna aktier vid en reglerad marknad
utanfor EES. Dessa forutsattningar ar desamma som har uppstallts i fraga
om tillstand att foérvarva egna aktier 6ver bors eller marknadsplats utanfor
EES (se i 6vrigt kommentaren till 7 8).

Finansinspektionens beslut far enligt 18 kap. 7 § overkldtjadiman
forvaltningsdomstol.

7 kap. 19 §

Ett beslut om 6verlatelse av egna aktier enligt 18 § skall fattas av bolags-
stamman. Bolagsstamman kan &ven bemyndiga styrelsen att fatta ett
sadant beslut.

Ett beslut av bolagsstamman enligt forsta stycket ar giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de vid bolagsstamman foretradda aktierna.

(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)
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Paragrafen innehdller bestammelser om vilket bolagsorgan sonPrap. 1999/2000:34
behorigt att fatta beslut om Overlatelse av egna aktier pa bors eller annan
marknadsplats for aktier samt vilken majoritet som kravs fér sadana
beslut. Fragorna har behandlats i avsnitt 5.6.2.

Enligt forsta styckekan beslut om overlatelse fattas av saval bolags-
stamman som styrelsen. Styrelsens beslutanderétt ar dock beroende av ett
bemyndigande fran bolagsstamman. Att bolagsstamman i bemyndigandet
skall ange ramarna for styrelsens beslutanderatt framgar av 20 8.

Av andra styckefoljer att ett beslut om 6verlatelse av egna aktier pa
bors eller annan marknadsplats liksom ett beslut om att bemyndiga
styrelsen att fatta sddana beslut forutsatter kvalificerad majoritet pa
bolagsstamman.

7 kap. 20 §

Ett beslut av bolagsstamman om overlatelse av egna aktier enligt 18 §
eller om bemyndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut skall
innehalla uppgifter om

1. den tid, fOre nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stammans
beslut om 6verlatelse skall verkstillas eller styrelsens bemyndigande far
utnyttjas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far Gverlatas,

3. det lagsta pris som aktierna far 6verlatas for, och

4. ovriga villkor for 6verlatelsen.

Bestammelserna i 4 kap. 4 8§ forsta och tredjgckéna tillampas i
fraga om forslag till beslut enligt forsta stycket.

(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs férslag.)

Paragrafen anger vad ett beslut om dverlatelse av egna aktier pa bors
eller annan marknadsplats samt ett bemyndigande for styrelsen att besluta
om sadan oOverlatelse skall innehalla.

Av forsta stycket punktenftamgar att ett beslut och ett bemyndigande
av det aktuella slaget skall innehalla uppgift om den tid inom vilket det
skall verkstéllas respektive far utnyttias. Som en yttre grans galler att
Overlatelsen maste ha kommit till stand fore nasta ordinarie bolags-
stamma. Om styrelsen inte kan verkstélla ett beslut om overlatelse inom
den angivna tiden, t.ex. darfor att det visar sig omgjligt att dverlata aktier
inom de prisramar som har bestamts, forfaller beslutet. Ar frAgan om
overlatelse darefter fortfarande aktuell, maste den pa nytt tas upp pa
bolagsstammaPunkten 2féreskriver att beslutet skall innehalla uppgift
om det hdgsta antal aktier som far 6verlatas samt i férekommande fall hur
dessa skall fordelas mellan olika aktieslag. fpunkten 3fdljer att
bolagsstamman &ven skall ange det lagsta pris som aktierna far verlatas
for. Givetvis kan bolagsstamman ocksa faststélla ett hogsta pris. Priset
kan ocksa bestammas som ett visst intervall runt gallande boérskurs e.d.
Av punkten 4framgar slutligen att bolagsstamman ocksa kan stélla upp
andra villkor for dverlatelsen.

| andra stycketfinns en bestammelse med innebdrd att aktiedgarna
infor beslut om Overlatelse av egna aktier eller bemyndigande till styrelsen
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att fatta sadana beslut har ratt till samma information som infor beslut Brop. 1999/2000:34
nyemission.

Overlatelse av egna aktier som inte sker pa bors eller annan reglerad
marknad

7 kap. 218

Vid ett publikt aktiebolags dverlatelse av egna aktier pa annat sétt an som
anges i1 18 § tillampas

1. vad som galler om nyemission i foljande bestammelser i 4 kap.
denna lag:

1 § andra stycket om beslutanderétt,

2 § om foretradesratt,

3 8 om emissionsbevis m.m.,

3 a § om forséljning awdda foretradesratter,

4 § om férslag till beslut m.m.,

6 § andra och tredje styckena om information om apport m.m.,

7 8 om kungorelser m.m.,

8 § forsta—tredje styckena om aktieteckning,

9 8§ om tilldelning av aktier m.m.,

14 § forsta och andra styckena samt 15 § forsta, andra och fjarde
styckena om styrelsens beslut om nyemission,

18 och 20-25 88 om emissionsprospekt, samt

2. vad som enligt lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i aktie-
marknadsbolag, m.m. galler vid nyemission eller 6verlatelse av aktier.

(Jfr 11 kap. 20 § i kommitténs forslag.)

Paragrafen har utformats med beaktandéayradetssynpunkter. Den
anger vilka lagregler som géller vid sadana Overlatelser av egna aktier
som inte sker pa en bors eller ndgon annan reglerad marknad. Fragan har
behandlats i avsnitt 5.6.2.

Av hanvisningarna forsta stycketill 4 kap. framgar bl.a. att beslut om
Overlatelse av egna aktier normalt skall fattas av bolagsstamman (se
4 kap. 1 § andra stycket).

Vid en overlatelse dar aktierna skall betalas med pengar ar huvudregeln
att aktiedagarna har foretradesratt till aktierna i forhallande till det antal
aktier de &ger sedan tidigare. Bolagsstamman kan dock besluta om
undantag fran foretradesratten. Ett sadant beslut krdvs om bolaget vill
sdlja aktierna pa annat satt an genom ett erbjudande till samtliga agare,
t.ex. genom ett erbjudande som riktar sig till de anstallda i bolaget. Ett
beslut om att avvika fran foretradesratten ar giltigt endast om det bitrads
av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som
de vid stamman foretrddda aktierna (se 4 kap. 2 §). Om beslutet om
dverlatelse inte innefattar ndgon avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt,
ar det tillrackligt med enkel majoritet for att beslutet skall vara giltigt (se 9
kap. 28 8).

| aktiebolag som inte ar avstamningsbolag skall aktieagare med fore-
tradesratt att forvarva aktier fa ett sarskilt bevis om sin rétt att forvarva
aktier fran bolaget (jfr 4 kap. 3 § forsta och andra styckena). | avstam-
ningsbolag skall den som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken
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eller i sarskild forteckning enligt 3 kap. 12 § anses behdrig att utd®eop. 1999/2000:34
foretradesratten (jfr 4 kap. 3 8 tredje stycket).

Ett beslut att Gverlata egna aktier kan innebéra att innehav av ett visst
antal aktier ger ratt att férvarva en aktie fran bolaget. Det kan da intraffa
att en aktieagare far en eller flera teckningsratter 6ver. Liksom vid
nyemission ar det mdjligt for aktieagare att handla med 6verskjutande
teckningsratter. Aktieagare eller annan kan alltsa forvarva 6verskjutande
teckningsratter frn andra aktiedgare sa att ett helt antal aktier kan
forvarvas. | avstamningsbolag kan beslutet om dverlatelse av egna aktier
innehdlla ett férbehdll om en samordnad forséljning av Gverskjutande
teckningsratter (jfr 4 kap. 3 a 8).

Infér bolagsstammans beslut om 6verlatelse av egna aktier skall aktie-
agarna fa samma information som infor ett beslut om nyemission (jfr
4 kap. 4 8). Vad beslutet om dverlatelse skall innehalla regleras av 22 8.
Beslutet om Overlatelse skall kungoras. | bolag som inte ar avstam-
ningsbolag skall beslutet sandas till aktieagare som har foretradesratt att
forvarva aktier (jfr 4 kap. 7 8).

"Teckning” av aktier skall ske pa en teckningslista som innehaller
beslutet om Overlatelse. Med teckning far i detta sammanhang forstas en
anmalan om att nagon vill anta ett erbjudande om att forvarva aktier fran
bolaget. | avstamningsbolag far det beslutas att teckning av aktier skall
ske genom betalning i stallet for pa en teckningslista. | vissa fall kan
teckning ske direkt i stammoprotokollet (jfr 4 kap. 8 § forsta—tredje
styckena). Bestdmmelserna om ogiltig aktieteckning i 4. I8 fjarde
stycket saknar motsvarighet vid dverlatelse av egna aktier. Detta innebéar
att en aktieagare kan aberopa felaktigheter i teckningsférfarandet utan
andra tidsbegransningar &n vad som fdljer av allmanna preskriptions-
bestammelser. Det sammanhanger med att dverlatelsen av aktierna inte
utgor ett led i en 6kning av bolagets bundna egna kapital.

Styrelsen beslutar om tilldelning av aktier till aktietecknarna (jfr 4 kap.
938).

Ett publikt aktiebolag som till en vidare krets riktar en inbjudan att
forvarva aktier fran bolaget skall uppratta prospekt, om summan av de
belopp som till féljd av inbjudan kan komma att betalas uppgar till minst
300 000 kr (jfr 4 kap. 18 § och 20-25 88). Med en vidare krets avses en
krets som Overstiger omkring 200 personer. Dessa personer kan vara
aktieagare men behover inte vara det. Aven om erbjudandet riktas till
sluten krets av personer, t.ex. anstallda, géaller prospektkravet, om
personkretsen omfattar fler &n 200 personer. Overlatelseerbjudanden som
riktas till ett fatal personer som betalning i samband med t.ex. ett
foretagskop omfattas daremot inte av prospektkravet.

Ocksa prospektreglerna i 2 kap. 1 och 3 88 lagen om handel med
finansiella instrument skall iakttas vid dverlatelse av egna aktier, i den
man kopeerbjudandet riktar sig till en "6ppen krets” (om detta begrepp se
bl.a. prop. 1990/91:142 s. 113).

Sasom framgar av upprakningen i paragrafen skall flera av bestam-
melserna i 4 kap. inte tillampas vid ett bolags 6verlatelse av egna aktier.
Som exempel kan namnas att nagot krav pa registrering av sadana beslut

inte har uppstallts (jfr 4 kap. 12 8). Skalen till detta framgar av avsnitt 5.8.
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Lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsboRgp. 1999/2000:34
m.m. innehaller bestammelser om kontantemissioner som far erbjudas
vissa bestamda subjekt. Av forevarande paragraf foljer att lagen skall
tillampas aven vid Overlatelser av egna aktier. Detta innebar bl.a. att i de
bolag som skall tillampa lagen (aktiemarknadsbolag) bolagsstamman
alltid skall ha det avgorande inflytandet i fragan om en Gverlatelse av egna
aktier skall riktas till bl.a. personer i foretagsledningen (se 4 8 i den
angivna lagen). Det ar salunda inte mojligt att dverlata avgorandet till
styrelsen. Styrelsen kan daremot fatta ett beslut om overlatelse under
forutséattning att bolagsstamman godkanner beslutet i efterhand. Bolags-
stammans beslut i nu angivna fall &r giltigt endast om det har bitratts av
aktieagare med minst nio tiondelar av saval de avgivna résterna som de
vid stimman foretradda aktierna (se 3 8).

Av paragrafen framgar att styrelsen kan besluta om overlatelse av egna
aktier under forutsattning av bolagsstammans godkannande (se 4 kap.
14 8) eller med stod av ett bemyndigande fran bolagsstamman (se 4 kap.
15 8). SasomlLagradet har noterat blir i det forstnamnda fallet over-
latelsen inte giltig, om inte stamman sedermera godkanner styrelsen
beslut. Det far ankomma pa en forvarvare av aktier att i en sadan situation
sjalv forsakra sig om att kopeavtalet férses med en lamplig reglering om
vad som skall galla under tiden fram till bolagsstdimman och vad som
skall galla om stamman inte godkanner overlatelsen.

7 kap. 22 §

| fall som anges i 21 § skall ett beslut om Gverlatelse av egna aktier
innehalla uppgifter om

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall dverlatas,

2. den foretradesrétt att forvérva aktier som tillkommer aktiedgarna
eller annan eller vem som annars far forvarva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare kan utnyttja sin foretrédesrétt,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande fall,
det forhallandet att teckning skall ske genom betalning,

5. den fordelningsgrund som styrelsen vid dverteckning skall tillampa
betraffande aktier som inte tecknas med foretradesréatt, och

6. det belopp som skall betalas fér en aktie.

| forekommande fall skall ett beslut enligt férsta stycket aven innehalla

1. ett forordnande som avses i 4 k&ma 8§,

2. ett forordnande om att kuponger som hor till aktiebreven skall
anvandas som teckningsrattsbevis,

3. en bestdmmelse om apport eller att aktie skall tecknas med kuvitt-
ningsréatt eller med andra villkor, samt

4. upplysningar om att redogorelse och yttrande som avses i 4 kap. 6 8§
andra och tredje styckena har avgetts.

| avstamningsbolag skall en avstdmningsdag anges i beslutet, om
aktieagare skall ha foretradesratt att forvarva aktier. Avstamnlngsdagen
far inte séattas tidigare an tre veckor fran det att beslutet har kungjorts
enligt 4 kap. 7 8.

Den tid som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor fran
utfardandet av kungorelse enligt 4 kap§ eller, om sartiga aktieagare
har varit féretradda vid den bolagsstamma som har beslutat om over-
latelsen, fran beslutet eller, i fraga om avstamningsbolag, fran avstam-
nlngsdagen
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Prop. 1999/2000:34
(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)

Paragrafen reglerar vad ett beslut om Overlatelse av egna aktier skall
innehalla da overlatelsen inte skall ske pa bors eller annan marknadsplats.
Bestammelserna, som i huvudsak 6verensstammer med vad som galler for
beslut om nyemission (jfr 4 kap. 5 och 6 §8), avser saval beslut av
bolagsstdmman som beslut som styrelsen fattar med stod av ett
bemyndigande eller under férutséattning av bolagsstdmmans godkannande.

Ett beslut om overlatelse enligt 21 § behover, till skillnad fran beslut
om 6verlatelse enligt 19 §, inte verkstallas inom viss tid. | vissa situationer
kan det vara befogat att fatta beslut om forvarv och overlatelse vid en och
samma tidpunkt men lata verkstallandet av éverlatelsen ansta under flera
ar. S& kan vara fallet om bolaget vill stélla ut personaloptioner. Om
Overlatelsen ar avsedd att verkstillas forst efter en langre tid, kan
emellertid mellankommande atgarder, sasom emissioner, splits m.m.
paverka det faktiska utfallet av Overlatelsen. Kraven i férevarande
paragraf pa att beslutet om 6verlatelse skall innehalla uppgift om antal
aktier som skall overlatas jamte priset for dessa ar inte avsedda att
forhindra bolagsstamman att utforma beslutet pa ett sadant satt att detta
tar hansyn till sddana framtida atgarder.

Dotterforetags forvarv och innehav av aktier i moderbolag

7 kap. 23 §

Ett dotterforetag far inte forvarva aktier i moderbolag. Ett avtal som
strider mot detta forbud &ar ogiltigt.

Trots bestammelsen i forsta stycket far ett dotterforetag forvarva aktier
i moderbolag i fall som avsesi4 81, 2 och 4.

(Jfr 11 kap. 9 8§ och 12 § forsta stycket irkenitténs forslag.)

Paragrafen, som i sak motsvarar delar av de bestammelser som hittills
har funnits i 7 kap. 2 § forsta — tredje styckena, behandlglghéterna
for ett dotterforetag att forvarva aktier i sitt moderbolag (se avsnitt 5.11).

Huvudregeln ar att ett dotterforetag inte far forvarva aktier i bolag som
ar dess moderbolag och att avtal som strider mot detta férbud ar ogiltiga
(sefOrsta stycket

Sasom framgar av hanvisningen till 4 8 i andra stycket ar dock ett
sadant forvarv tillatet om det sker utan vederlag eller om det ingar i en
affarsrérelse som dotterforetaget Gvertar. Det ar ocksa mojligt for ett
dotterféretag att pa auktion ropa in aktier i moderbolaget om aktierna har
utmatts for dotterforetagets fordran.

Lagradsremissens forslag inneholl ocksa en erinran om de sarskilda
mojligheter att forvarva aktier i moderbolag som bankaktiebolag och
vardepappersinstitut har enligt bankrorelselagen respektive lagen om
vardepappersrorelse. Lagradet har ansett erinran vara onédig. Den har
darfor tagits bort.
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7 kap. 24 8 Prop. 1999/2000:34

Om ett dotterforetag har forvarvat aktier i moderbolaget med stéd av
23 § andra stycket, galler bestammelsernai5 8.

(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)

Av hanvisningen till 5 8§ foljer att aktier som ett dotterféretag har
forvarvat i ett moderbolag med stéd av undantagsbestdmmelserna i 23 §
andra stycket maste avyttras sa snart det kan ske utan forlust och senast tre
ar fran forvarvet. Om dotterforetaget inte avyttrar aktierna inom
tredrsfristen, skall aktierna forklaras ogiltiga och moderbolaget maste
satta ned sitt aktiekapital med aktiernas nominella belopp. | fraga om
beslutet om nedsattning géller bestammelserna i 6 kap. Rattens tillstand
till nedsattningen behdver dock inte inh&dmtas. Om ett bolag i enlighet
med denna paragraf ar skyldigt att satta ned aktiekapitalet sa mycket att
aktiekapitalet efter nedsattningen skulle understiga lagsta tillatna
aktiekapital enligt 1 kap. 3 8, ar bolaget skyldigt att trdda i likvidation.
Detta framgar av 13 kap 4 a 8.

7 kap. 25 §

Om ett aktiebolag har blivit moderbolag och dess dotterforetag innehar
aktier i moderbolaget, skall bestammelserna i 5 8§ tillampas pa dessa
aktier. Aktierna skall darvid avyttras senast tre ar efter det att koncern-
forhallandet uppstod.

(Jfr 11 kap. 12 § andra stycket i kommitténs forslag.)

| paragrafen regleras den situationen da ett féretag innehar aktier i ett
aktiebolag och foretaget darefter blir dotterféretag till aktiebolaget.
Dotterforetagets aktieinnehav i moderbolaget skall da avvecklas sa snart
det kan ske utan forlust och senast inom tre ar. | detta fall skall dock den
tredrsfrist som galler for avyttring av aktierna raknas fran det att koncern-
forhallandet uppstod i stallet for fran tidpunkten for aktieforvarvet.

133



Kapitalandelslan och vinstandelsbevis Prop. 1999/2000:34

7 kap. 26 §

Om inte annat foljer av 5 kap., far ett aktiebolag inte ta upp penninglan
pa villkor att lanet skall betalas pa annat satt an med ett nominellt
penningbelopp eller med ett penningbelopp som bestams med hansyn till
forandringar i penningvardet.

Ett beslut om att bolaget skall ta upp lan mot obligationer eller andra
skuldebrev med ratt till rAnta, vars storlek ar helt eller delvis beroende av
utdelningen till aktiedgare i bolaget eller bolagets vinst (vinstandels-
bevis), skall fattas av bolagsstamman eller, efter bolagsstammans bemyn-
digande, av styrelsen.

(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)
Paragrafen dverensstammer med 7 kap. 3 § i den paragraitéhs h
gallande lydelse.

7 kap. 27 §

Bestammelserna i 4 kap. 19-26 88 om emissionsprospekt tillampas aven
nar ett publikt aktiebolag eller en aktieagare i ett sadant bolag offent-
liggor eller pa annat satt till en vidare krets riktar en inbjudan att
forvarva vinstandelsbevis som bolaget har gett ut. Skyldighet att uppratta
emissionsprospekt foreligger dock endast om summan av de belopp som
till f6ljd av inbjudan kan komma att betalas uppgar till minst 300 000 kr.

(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)
Paragrafen overensstammer med 7 kap. 4 § i den paragraitéhs h
gallande lydelse.

9 kap.
9kap. 4§

En aktie somnnehas av bolaget sjaleler av dess dotterforetag kan inte
foretradas vid bolagsstamman.

(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)

| andra meningen har tidigare funnits en bestammelse av innebdrd att
aktier som bolaget sjalvt eller dess dotterféretag innehar inte skall raknas
med nar det for giltigt beslut m.m. kravs samtycke av agare till viss andel
av aktierna. Den situationen tacks av den nya bestammelsen i 1 kap. 7 8
om att bolagets eller dess dotterféretags aktier inte skall rdknas med vid
tillampningen av bestammelse som forutsatter att ndgon innehar viss
andel av aktierna eller résterna i bolaget. Bestammelsen i andra meningen
av forevarande paragraf har darfor tagits bort.

9 kap. 28 §

| arenden som inte avser val utgors bolagsstammans beslut av den mening
som har fatt mer &n hélften av de avgivna rosterna eller, vid lika rostetal, den
mening som ordféranden bitrader.
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Forsta stycket galler inte, om annat foljer av denna lag eller foreskn\psr@g 1999/2000:34

bolagsordningen. Betraffande beslut som avses i 4 kap. 2, 14 och 15 88§
kap. 2, 8 och 9 8§, 6 kap. 2 a 8,kap. 16 8 och 19 § andra styckeo-

33 88 i detta kapitel, 14 kap. 11 § samt 17 kap. 1 och 2 8§ far det dock i
bolagsordningen endast foreskrivas langre gaende villkor &n som anges i
namnda bestammelser. Betraffande beslut om att entlediga en styrelse-
ledamot som har utsetts av bolagsstamman far langre gaende villkor an
som anges i forsta stycket forekomma endast i bolagsordningen for ett
privat aktiebolag.

(Andringen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)

Paragrafen innehaller bestammelser om majoritetskraven vid stammo-
beslut i allménhet.

Genom ett tillagg tillandra styckeframgar att det, i fraga om beslut om
forvarv av egna aktier och dverlatelse av egna aktier pa bors eller annan
marknadsplats, endast ar tillatet att i bolagsordningen féreskriva strangare
majoritetskrav &n de som anges i 7 kap. 13 8 och 19 § andra stycket.
Detsamma galler beslut om att bemyndiga styrelsen att fatta sddana beslut
eller — vad avser Overlatelse av egna aktier — att godkanna ett beslut som
styrelsen har fattat under férutsattning av bolagsstammans godkannande.

Vilken majoritet som kravs for ett beslut om dverlatelse av egna aktier
som inte sker pa bors eller annan marknadsplats regleras — genom en
héanvisning i 7 kap. 21 § — av bestammelserna i 4 kap. Normalt racker det
da med enkel majoritet. Innebar beslutet att aktiedgarnas foretradesratt
skall frangas, fordras emellertid minst tva tredjedels majoritet (se 4 kap. 2
§ andra stycket). | bolagsordningen far enbart foreskrivas strangare majo-
ritetskrav. | vissa fall géller — enligt lagen (1987:464) om vissa riktade
emissioner i aktiemarknadsbolag m.m. — sarskilda majoritetskrav.

12 kap.

12 kap. 18§

Utbetalning till aktiedgarna av bolagets medel far ske endast enligt be-
stammelserna i denna lag om vinstutdelnifigyarv av egna aktierut-
betalning vid nedsattning av aktiekapitalet, reservfonden eller dverkurs-
fonden och utskiftning vid bolagets likvidation.

En aktie som innehas av bolaget sjalvt medfor inte ratt till utbetalning
enligt forsta stycket.

Om bolagets verksamhet helt eller delvis skall ha annat syfte an att
bereda vinst &t aktie&dgarna, skall bolagsordningen innehalla bestammelse
om anvandning av vinst och behallna tillgangar vid bolagets likvidation.

(Andringen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)

| forsta styckehar klargjorts att forvarv av egna aktier i enlighet med
lagens bestammelser utgor en tillaten form av utbetalning till aktieagarna.

Det andra stycketsom &r nytt, behandlar fragan om egna aktiers stall-
ning vid vinstutdelning och andra utbetalningar av bolagets medel. (se
avsnitt 6). Av den nya bestammelsen foljer att aktier som innehas av
bolaget inte berattigar till del i bolagets vinst eller andra utbetalningar fran
bolaget.
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13 kap. Prop. 1999/2000:34

13 kap.4a8§

Registreringsmyndigheten forordnar att bolaget skall tréda i likvidation,
om

1. bolaget ar i konkurs som avslutas med 6verskott och bolagsstamman
inte inom foreskriven tid fattat beslut om likvidation enligt 19 §,

2. bolaget inte péa foreskrivet satt till registret har anmalt sadan behorig
Istyrelse verkstallande direktor eller revisor som skall finnas enligt denna
ag,

3. bolaget inte har sant in arsredovisning och revisionsberattelse enligt
8 kap. 3 § forsta stycket arsredowsmngslag&ﬁ% 1554) inom elva
manader fran rakenskapsarets utgang,

4. bolaget efter beslut om att aktiekapitalet skall vara bestamt i kronor i
stéllet for i euro har ett registrerat aktiekapital eller minimikapital som
inte star i 6verensstammelse med 1 kap. 3 8§ andra stycket och bolaget inte
inom sex manader fran det att beslutet fick verkan har anmélt nodvandiga
beslut om andring i bolagsordningen och om 6kning av aktiekapitalet for
registreringeller

5. bolaget pa grund av bestammelserna i 7 kap. 5 eller 10 § ar skyldigt
att satta ned aktiekapitalet till ett belopp som understiger lagsta tillatna
aktiekapital enligt 1 kap. 3 8.

Beslut om likvidation meddelas dock inte, om likvidationsgrunden har
upphort under arendets handlaggning hos registreringsmyndigheten och
avgift som paforts enligt 6 a § har betalats.

Fraga om likvidation enligt forsta stycket tas upp av registrerings-
myndigheten sjalvmant eller pa anstkan av styrelsen, styrelseledamot,
verkstallande direktdr, aktieagare, borgenar eller annan vars ratt kan vara
beroende av att det finns nagon som kan foretrada bolaget.

(Andringen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)

Paragrafen innehaller bestammelser om tvangslikvidation.

Forsta styckehar kompletterats med ytterligare en likvidationsgrund.
Av punkten 5 framgar salunda att ett bolag skall trada i likvidation, om ett
aktiebolag pa grund av bestammelserna i 7 kap. 5 eller 10 § ar skyldigt att
satta ned sitt aktiekapital i sadan omfattning att det skulle strida mot
gallande bestammelser om lagsta tillatna aktiekapital. Fragan har
behandlats i avsnitt 5.5.2. Sasom framgar av andra stycket skall
likvidationsbeslut inte meddelas om likvidationsgrunden har upphort
under arendets handlaggning. Om bolaget fore registreringsmyndighetens
beslut genomfor en ny- eller fondemission, sd att nedsattningen av
aktiekapitalet kan genomféras utan att den kommer i konflikt med 1 kap.
3 § aktiebolagslagen, skall beslut om likvidation alltsa inte meddelas.

Enligt paragrafens tredje stycke skall fragan om likvidation tas upp av
registreringsmyndigheten sjalvmant eller pa ansokan av styrelsen,
styrelseledamot, den verkstéllande direktéren, aktieagare, borgenér eller
annan vars ratt kan vara beroende av att det finns ndgon som kan
foretrada bolaget. Flertalet tvangslikvidationsarenden initieras av regist-
reringsmyndigheten. Registreringsmyndigheten torde dock som regel inte
ha kdannedom om att ett bolag ar skyldigt att satta ned aktiekapitalet pa
grund av innehav av egna aktier. Det kan inte heller kravas att regist-
reringsmyndigheten lagger ner nagot sarskilt arbete pa att utreda fragan
om det inte i det enskilda fallet finns klara indikationer pa att det finns

grund for likvidation, t.ex. uppgifter fran revisor. 136



18 kap. Prop. 1999/2000:34

18 kap. 7 §

En myndighets beslut i tillstandsarende enligt 2 kap. 1 §, 8 kap. 8, 26 eller
31 8§, 10 kap. 14 8§ eller 12 kap. 8 § far overklagﬂb regeringen.
Fmansmspekﬂonens beslut enligt 7 kap 8§ forsta sgcket 2 och 18 §
forsta stycket 2 far dverklagas hos allméan forvaltningsdomstol.

Lansstyrelsens beslut enligt denna lag i annat fall an enligt forsta
stycket far 6verklagas hos allman férvaltningsdomstol.

Ett beslut av registreringsmyndigheten att avskriva anmalan eller vagra
registrering enligt 4 8 forsta stycket far overklagas hos allman forvalt-
ningsdomstol inom tvA manader fran beslutets dag. Detsamma galler ett
sadant beslut av registreringsmyndigheten som avses i 4 a §, 4 kap. 13 §
andra stycket, 6 kap. 7 § tredje stycket, 13 kap. 18 §, 14 kap. 15 § forsta
stycket, 21 och 29 88 samt 19 kap. 2 8.

Provningstillstand kravs vid overklagande till kammarratten.

(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs férslag.)

Pa Lagradetsinradan har intagits en uttrycklig bestammelse om att
Finansinspektionens beslut enligt 7 kap. 7 8 forsta stycket 2 och 18 8§
forsta stycket 2 far dverklagas till allméan forvaltningsdomstol. Vad galler
tiden for Overklagande har det ansetts att de allmanna reglerna om
Overklagande av forvaltningsbeslut i 23 § forvaltningslagen (1986:223)
bor gélla.

Ikrafttradande- och dvergangsbestammelser

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000.

2. De nya bestammelserna i 7 kap. galler aven for sadana aktier som ett
aktiebolag har forvarvat fore lagens ikrafttrddande med stéd av 7 kap. 2 8
andra stycket i dess éldre lydelse.

Sasom framgar apunkten ltrader de nya bestammelserna i kraft den 10
mars 2000. Savitt galler forvarv av egna aktier innebéar detta att bolags-
stamman fr.o.m. denna tidpunkt kan fatta beslut om férvarv av egna aktier
eller lamna bemyndigande till styrelsen om att besluta om sadana forvarv.
Dessforinnan fattade beslut far bedomas enligt éldre bestammelser, vilket
innebéar att beslutet ar ogiltigt om det inte ar fraga om ett sadant forvarv
som avses i 7 kap. 2 § andra stycket i lagens hittills géallande lydelse.
Daremot finns det ingenting som hindrar ett noterat publikt aktiebolag
fran att redan fére den 10 mars 2000 vidta olika slag av forberedande
atgarder i syfte att omedelbart efter lagens ikrafttradande fa beslut om
forvarv av egna aktier till stand.

Punkten 2har utformats med beaktande agradets synpunkter. Den
klargor att det nya 7 kap. skall tillampas aven pa sadana egna aktier som
ett aktiebolag innehar vid lagens ikrafttradande till foljd av de
bestammelser som hittills har funnits i 7 kap 8 andra stycket. Det
innebéar att aktierna, liksom hittills, skall avyttras sa snart det kan ske och
senast inom tre ar fran forvarvet. Men det innebar ocksa att aktierna, om
de inte avyttras inom tre ar, blir ogiltiga forst sedan bolaget har forklarat
dem ogiltiga. Det innebar vidare att ett noterat publikt aktiebolag far 137



behalla aktierna for det fall att de ryms inom den andel som anges i 7 lenpp. 1999/2000:34
98.

12.2 Forslaget till lag om andring i férsakringsrorelselagen
(1982:713)

Andringarna i denna lag ar i allt vasentligt av motsvarande slag som
andringarna i aktiebolagslagen. Efter monster fran aktiebolagslagen har
bestdmmelserna om egna aktier samlats i ett eget kapitel (nya 6 a kap.).

1kap.9d8§

En aktie som innehas av forsakringsaktiebolaget sjalvt (egen aktie) eller
av dess dotterforetag skall inte rédknas med nar det i lag eller
bolagsordningen for giltigt beslut eller for utévande av befogenhet
foreskrivs samtycke av agare till en viss andel av aktierna. En saddan aktie
skall inte heller raknas med vid tillampningen av bestammelser i lag eller
bolagsordningen som forutsatter att nagon eller nagra innehar en viss
andel av aktierna eller rosterna i bolaget.

Paragrafen, som ar ny, motsvarar foérslaget till 1 kap. 7 8 aktiebolagslagen.
| forslaget till paragraf har de justeringar sdragradetférordar tagits in.
Forsta meningen motsvarar andra meningen i 9 kap. 1 8§ fjarde stycket i
den paragrafens hittills géllande lydelse.

Bestammelsen far for forsakringsbolagens del betydelse ocksa for vissa
bestammelser som saknar motsvarighet for vanliga aktiebolag. Det géaller
definitionerna av kvalificerat innehav och nara foérbindelse i 1 kap. 9 a
och 9 c 88. Dessa ligger i sin tur till grund fér bestammelser om bl.a.
tillstand vid forvarv av aktier i forsakringsbolag enligt 3 kad § eller
forbud att foretrdda aktierna eller forelaggande att avyttra aktier enligt
3kap. 2 d och 2 f 88. Fragan om egna aktiers stallning enligt vissa
rorelseregler har behandlats i avsnitt 8.2.

4kap.5a8

Vid nyemission ger aktier som forsakringsaktiebolaget sjalvt eller dess
dotterforetag innehar inte nagon foretradesratt till nya aktier.

Paragrafen, som ar ny, motsvarar forslaget till 4 kap. 2 a 8§ aktiebolags-
lagen.

6kap.18

Nedsattning av aktiekapitalet far ske for foljande andamal, namligen
1. avsattning till omedelbar tackning av forlust enligt den faststallda
balansrakningen, om forlusten inte kan tackas pa nagot annat satt,
2. terbetalning till aktieagarna, eller
3. avsattning till reservfond eller till en fond som kan anvandas enligt
beslut av bolagsstamman.
Nedsattning for de andamal som anges i forsta stycket 2 och 3 far inte
avse storre belopp an att det efter nedsattningen finns full tackning for det 138



bundna egna kapitalet. Berakningen av detta skall ske enbgbp. 1999/2000:34
balansrakningen for nastforegaende rakenskapsar, om denna faststalls vid
stamman och i annat fall pa grundval av de handlingar som anges i 4 kap.
7 § forsta stycket 1-3.

Nedsattning av aktiekapitalet kan genomfdras genom

1. inlésen eller sammanlaggning av aktier,

2. indragning av aktier utan aterbetalning, eller

3. minskning av aktiernas nominella belopp med eller utan ater-
betalning.

.Om nedsattning av aktiekapitalet pé grund av bristande betalning eller
pa grund av att aktier har blivit ogiltiga finns bestammelser i 4 kap. 15 §
andra styckesamt 6 a kap. 5 och 10 8®m nedsattning genom inlésen
avb glétler enligt forbehall i bolagsordningen finns bestammelser i 8—
8

Paragrafen har kompletterats med anledning av nya bestdmmelser om
forvarv av egna aktier. Andringen motsvarar i sak andringen i 6 kap. 1 §
aktiebolagslagen.

6 a kap. Forvarv och tverlatelse av egna aktier

Det nya kapitlet innehdller bestammelser for forsakringsaktiebolag om
forvarv och Overlatelse av egna aktier. Bestammelserna dverensstammer i
huvudsak med férslagen i 7 kap. aktiebolagslagen. Bestdmmelserna i
kapitlet har utformats i enlighet mddagradetsforslag. Gallande bestam-
melser om egna aktier i 6 kap. 9 och 10 88 forsakringsrorelselagen har
med vissa andringar inarbetats i 6 a kap. 1 — 6 och 23 — 25 88.

Teckning av egna aktier
6akap.18§

Ett forsakringsaktiebolag far inte teckna egna aktier.

Om ett forsdkringsaktiebolag har tecknat egna aktier, skall stiftarna
eller vid nyemission styrelsen och den verkstallande direktéren anses ha
tecknat aktierna for egen rakning med solidariskt ansvar for betalningen.
Det galler dock inte stiftare, styrelseledmot eller verkstéllande direktor
som visar att han inte kande till eller bort kant till aktieteckningen.

Om aktier i ett forsakringsaktiebolagbolag har tecknats av nagon i eget
namn men for bolagets rakning, skall han anses ha tecknat aktierna for
egen rakning.

Bestdmmelserna i forsta — tredje styckena géller &ven i friga om
dotterforetags teckning av aktier i moderbolag.

Paragrafen motsvarar 6 kap. 9 8§ i dess hittills géllande lydelse och
overensstammer med forslaget till 7 kdpg aktiebolagslagen.

Egna aktier som pant
6akap.28§

Ett forsakringsaktiebolag far inte ta emot egna aktier som pant.
Dotterféretag far inte heller ta emot aktier i moderbolag som pant.
Ett avtal i strid med forbudet i forsta stycket ar ogiltigt.
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Paragrafenfrstaochandra styckemotsvarar delar av 6 kap. 10 § forst@®rop. 1999/2000:34
stycket i dess hittills gallande lydelse och 6verensstammer med den
foreslagna 7 kap. 2 § aktiebolagslagen. | likhet med den bestammelsen
anges att forbudet aven skall galla for ett dotterféretags aktier i
moderbolag.
Det kan erinras om att forsakringsaktiebolags dotterféretag som ar
bankaktiebolag eller vardepappersbolag far ta emot moderbolagets aktier
som pant i vissa fall enligt 9 kap. 9 § bankrorelselaged8{7:617) och
3 kap. 6 § andra stycket lageh991:981) om vardepappersrorelse.

Forvarv av egna aktier

6 akap.38§

Ett publikt skadeforsakringsaktiebolag och ett publikt livforsakrings-
aktiebolag som far dela ut vinst far, om dess aktier ar noterade vid en
bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad
marknad forvarva egna aktier enligt bestammelserna i 7-9 88. Beslut om
forvarv skall i s fall fattas med tillampning av 11-16 88. Om bolaget har
forvarvat aktier i strid med 7-9 88, géller bestammelserna i 10 §. Ett
bolag som nu sagts far aven forvarva egna aktier enligt 4 8.

Andra publika forsakringsaktiebolag samt privata forsakrings-
aktiebolag far inte forvarva egna aktier utom i de fall som anges i 4 8. Ett
avtal som strider haremot ar ogiltigt.

Vad som sags i forsta och andra styckena samt 4 —16 8§ om forvarv av
egna aktier galler aven forvarv som gors av nagon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rakning.

Paragrafen motsvarar delar av 6 kap. 10 § forsta stycket i dess hittills
gallande lydelse och 6verensstammer med den foreslagna 7 kap. 3 8
aktiebolagslagen.

De nu aktuella andringarna innebéar att noterade publika skadefor-
sakringsaktiebolag och sddana noterade publika livforsakringsaktiebolag
som far dela ut vinst enligt bestimmelser i bolagsordningen (se 12 kap.
2 8) ges storre majligheter att forvarva egna aktier &n de hittills har haft.
For sadana forvarv skall galla vissa begransningar enligt 7-9 88.

For andra forsakringsaktiebolag (privata forsdkringsaktiebolag,
onoterade publika forsakringsaktiebolag och samtliga livforsékrings
aktiebolag som inte far dela ut vinst) galler i princip ett forbud mot att
forvarva egna aktier. Sasom framgar av 4 § finns det dock vissa undantag
fran férbudet.

6akap.48§

Forsakringsaktiebolag far

1. forvarva egna aktier for vilka ersattning inte skall betalas,

2. forvarva egna aktier som ingar i en affarsrorelse som bolaget
Overtar, och

3. pé auktion ropa in egna aktier som har utmatts for bolagets fordran.

Paragrafen Overensstdmmer delvis med nuvarande 6 kap. 10 § andra
stycket. En skillnad i forhallande till gallande ratt ar att forsakrings-
aktiebolag enligpunkten Ifar forvarva aktier utan vederlag. 140



Paragrafen motsvarar i sak foreslagna 7 kap. 4 § aktiebolagslageop. 1999/2000:34
Nagon motsvarighet till den paragrafens punkt 3 finns inte, eftersom
forsakringsrorelselagen i dag saknar bestammelser om inlésen av egna
aktier vid maktmissbruk (jfr 13 kap. 3 § aktiebolagslagen).

6akap.58§

Aktier som har forvarvats enligt 4 § och som inte har dragits in genom
nedsattning av aktiekapitalet skall avyttras sa snart det kan ske utan
forlust, dock senast tre ar efter forvarvet. Aktier som inte avyttras inom
denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget skall i sadant fall
satta ned aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp. Ett forslag till
beslut om nedsattning skall laggas fram péa den forsta bolagsstdamma som
halls sedan ogiltighet har intratt. Nedséattningsbeloppet skall féras over
till reservfonden eller, i ett livforsakringsaktiebolag som inte far dela ut
vinst, till Sverkursfonden.

Paragrafen dverensstammer delvis med 6 kap. 10 8§ andra stycket i dess
hittills gallande lydelse samt motsvarar i sak den foreslagna 7 kap. 5 8
aktiebolagslagen. | forhallande till aktiebolagslagen finns en sarregel om
behandlingen av nedséttningsbelopp i ett livforsdkringsaktiebolag som
inte far dela ut vinst. For sddana forsakringsaktiebolag saknas bestam-
melser om inrattande och anvandning av reservfond (se 12 kap. 9 §8). Det
foreskrivs darfor att nedsattningsbeloppet skall féras till verkursfonden.

6 akap. 6§

Ett publikt forsékringsaktiebolag som avses i 3 § forsta stycket behover
inte avyttra aktier enligt 5 8§, om det skulle ha varit tillatet att inneha dem
vid en tillampning av 9 §

Paragrafen innehdller ett undantag fran reglerna i 5 §. Den galler for
noterade publika foérsakringsaktiebolag.

Paragrafen overensstammer i sak med den foreslagna 7 kap. 6 §
aktiebolagslagen.

Tillatna forvarvsmetoder
6akap.78§

Forvarv som avses i 3 § forsta stycket far ske endast
1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstind av Finansinspektionen, eller
3. i enlighet med ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga

aktieagare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.

Ett tillstand enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller mark-
nad forvarvet av egna aktier far ske samt under vilken tid tillstandet far
utnyttjas. Tillstand skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid bérsen eller marknaden finns regler som

motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bors- och clearingverk- 141



samhet galler for verksamhet vid en bors eller en auktoriserad mapfop. 1999/2000:34
nadsplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller
nagot annat behorigt organ.

| paragrafen behandlas fragor om pa vilka satt ett noterat publikt skade-
forsékringaktiebolag eller ett noterat publikt livforsakringsaktiebolag som
far dela ut vinst, kan forvarva egna aktier. Bestimmelserna motsvarar den
foreslagna 7 kap. 7 § aktiebolagslagen.

Lagradethar pekat pa behovet av bestammelser i férséakringsrorelse-
lagen om Overklagande av Finansinspektionens beslut i fraga om forvarv
och Overlatelse av egna aktier pA marknader utanfér Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet.

Regeringen delar Lagradets bedémning. Det har i det foregaende i
fraga om motsvarande bestammelser i aktiebolagslagen konstaterats att
den vanliga tiden for dverklagande av forvaltningsbeslut bor galla for
beslut av detta slag (se forfattningskommentaren till 18 kag aktie-
bolagslagen). Den allménna 6verklagandebestdammelsen i 19 kap. 13 §
tredje stycket forsékringsrorelselagen ger samma ratt att dverklaga som
den nu foreslagna bestammelsen i aktiebolagslagen. Det behdvs darfor
inga nya bestammelser i forsakringsrorelselagen pa denna punkt.

Skyddet for bolagets bundna egna kapital
6 akap. 8§

Ett publikt forsakringsaktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far
forvarva egna aktier endast om aktierna ar helt betalda.

Forvéarvet far inte ske med storre belopp an att det efter forvarvet finns
tackning for det bundna egna kapitalet i bolaget och, om bolaget ar
moderbolag, i koncernen. Berdkningen av om sd ar fallet skall goras
enligt balansrékningen for foregaende rakenskapsar, om denna faststalls
vid den bolagsstamma som skall besluta om forvarvet, och i annat fall pa
grundval av sadana handlingar som angesil38 andra stycket.

Forvarvet far inte heller ske med sa stort belopp att férvarvet star i
strid med 1 kap. 1 a § forstaystket eller 12 kap2 § tredje sycket.

Paragrafen anger tillsammans ar@ § vissa Bmanna begransningar som
galler for forvarv av egna aktier i noterade publika skadeférsakrings-
aktiebolag och noterade publika livforsakringsaktiebolag som far dela ut
vinst. Bestimmelserna har till syfte att bereda bolagets borgenarer samma
skydd som vid vinstutdelning och nedséttning (jfr 12 kap. 2 och 3 88 samt
6 kap. 1 8).

Bestammelserna dverensstammer i huvudsak med den foreslagna 7 kap.
8 § aktiebolagslagen.ttedje styckeerinras sarskilt om att den allmanna
stabilitetsprincipen i 1 kap. 1 a 8 forsakringsrorelselagen skall iakttas.
Motivet for tillagget har kommenterats i avsnitt 8.1.

Som framgar av 10 § skall aktier som har forvarvats i strid med
bestammelserna i denna paragraf avyttras senast sex manader efter for-
varvet. Om sa inte sker, skall aktierna forklaras ogiltiga och aktiekapitalet
sattas ned med aktiernas nominella belopp.
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Hur stor andel av aktierna som bolaget far forvarva Prop. 1999/2000:34
6akap.98§

Ett publikt forsakringsaktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far inte
forvarva egna aktier, i den_ man bolagets innehav av egna aktier efter
forvarvet kommer att uppga till mer an en tiondel av samtliga aktier i
bolaget. Aktier i bolaget som innehas av dess dotterforetag skall vid
berakningen anses som bolagets.

Paragrafen innehaller bestammelser om hur stor andel av aktierna i ett
aktiebolag som far innehas av bolaget sjalvt. Bestammelsen motsvarar i
sak den forslagna 7 kap. 9 § aktiebolagslagen.

Otillatna forvarv av egna aktier
6 akap. 10 §

Aktier som har forvarvats i strid med nagon av bestammelserna i 7-9 88§
skall avyttras inom sex manader fran forvarvet. Aktier som inte har

avyttrats inom denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget skall

i sadant fall satta ned aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp. Ett
forslag till beslut om nedsattning skall laggas fram pa den forsta

bolagsstamma som halls sedan ogiltighet har intratt. Nedsattnings-
beloppet skall foras 6ver till reservfonden.

Paragrafen behandlar konsekvenserna av att ett férvarv av egna aktier
strider mot ndgon av bestammelserna i 7-9 88 om bl.a. férvarvsmetoder
och hogsta tillatna andel av egna aktier. Den motsvarar i sak den

foreslagna 7 kap. 10 § aktiebolagslagen.

Vilka som far fatta beslut om férvarv av egna aktier
6 akap. 11§

| fall som avses i 3 § forsta stycket skall ett beslut om forvarv av egna
aktier fattas av bolagsstamman.

Bolagsstamman kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om forvéarv av
egna aktier i bolaget.

Paragrafen innehdller bestammelser om vilket bolagsorgan som &r be-
horigt att fatta beslut om forvarv av egna aktier. Den motsvarar den
foreslagna 7 kap. 11 § aktiebolagslagen.

Vad kallelsen till bolagsstamman skall innehalla
6 akap. 12 §

Kallelsen till den bolagsstamma som enligt 11 § skall behandla ett férslag
om forvarv av egna aktier eller ett forslag om att bemyndiga styrelsen att
fatta beslut om ett sadant forvarv skall ange forslagets huvudsakliga
innehall samt syftet med forvarvet.

Paragrafen innehaller bestammelser om kallelsens innehall. Den Gverens-

stammer med den foreslagna 7 kap. 12 § aktiebolagslagen. 143



Vilka handlingar som skall hallas tillgangliga infor bolagsstamman Prop. 1999/2000:34
6 akap. 13 §

Ett forslag till beslut om forvarv av egna aktier eller om bemyndigande
for styrelsen att fatta ett sddant beslut skall hallas tillgangligt hos bolaget
fér aktieagarna under minst tvé veckor fore den bolagsstamma vid vilken
fragan skall provas.

Om arsredovisningen inte skall behandlas pa bolagsstamman, skall till
forslaget fogas

1. en kopia av den arsredovisning som innehaller senast faststallda
balans- och resultatrékningar, forsedd med en anteckning om bolags-
stammans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberattelsen for det ar arsredowsnmgen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogoérelse for handelser av vasenthg
betydelse for bolagets stélining, vilka har intréffat efter det att &rsredo-
visningen lamnades, och

4. ett yttrande frAn revisorerna 6ver den redogorelse som avses i 3.

Kopior av handlingar som avses i forsta och andra styckena skall
genast sandas till de aktieagare som begar det och uppger sin postadress.

Handlingarna skall laggas fram pa bolagsstamman.

Paragrafen innehaller bestammelser om vilka handlingar som skall hallas
tillgangliga for aktiedgarna infor den beslutande bolagsstamman.
Bestammelserna motsvarar den foreslagna 7 kap. 13 8 aktiebolagslagen.

Vad ett beslut om forvarv av egna aktier skall innehalla
6 akap. 14 §

Bolagsstammans beslut enligt 11 § forsta stycket skall innehalla uppgift
om det satt som aktierna skall férvarvas pa.

Om aktierna skall forvarvas i enlighet med ett erbjudande som riktas
till samtliga aktieagare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag,
skall beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stammans
beslut skall verkstallas,

2. det antal aktier, i forekommande fall férdelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse,

3. den ersattning som skall lamnas for aktierna,

4. om ersattningen skall besta av annan egendom an pengar, egen-
domens art och mangd, samt

5. dvriga villkor for forvarvet.

Om aktierna skall forvarvas pa annat satt &n som avses i andra stycket,
skall beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stammans
beslut skall verkstallas

2. det hogsta antal aktler i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

3. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna, samt

4. ovriga villkor for forvarvet.

Paragrafen anger vad ett beslut av bolagsstiamman om férvarv av egna

aktier skall innehalla. Den motsvarar den foreslagna 7 kap. 14 § aktie-
bolagslagen.
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Vad ett bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om férvarv av egna Prop. 1999/2000:34
aktier skall innehalla

6 akap. 15§

Ett bemyndigande enligt 11 § andra stycket skalll innehalla uppgifter om

1. det satt som aktier far forvarvas pa,

2.den tid, fére nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas,

3. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far férvarvas,

4. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna,

5. om ersattningen skall besta av annan egendom &an pengar, egen-
domens art och mangd, samt

6. 6vriga villkor for forvarvet.

Av 11 § andra stycket framgar att bolagsstamman i ett publikt aktiebolag
kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om férvarv av egna aktier.
Forevarande paragraf behandlar vad ett sadant beslut skall innehalla (jfr
7 kap. 15 § i forslaget till lag om &ndring i aktiebolagslagen).

Majoritetskrav
6 a kap. 16 §

Ett beslut av bolagsstamman om forvarv av egna aktier eller om
bemyndigande for styrelsen att fatta ett sddant beslut ar giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de vid bolagsstamman foretradda aktierna.

Paragrafen innehaller bestammelser om vilken majoritet som kravs for att
bolagsstamman skall kunna fatta ett beslut om forvarv av egna aktier eller
ett beslut om att bemyndiga styrelsen att fatta sadana beslut. Den
motsvarar forslaget till 7 kap. 16 8§ aktiebolagslagen.

Publika forsakringsaktiebolags Overlatelse av egna aktier
6 akap. 17 §

Nar ett publikt forsakringsaktiebolag overlater egna aktier, skall det ske
med tillampning av 18-20 88 eller 21 och 22 88.
Forsta stycket galler inte vid avyttring som avses i 5 och 10 88.

Paragrafen reglerar formerna for overlatelse av egna aktier i samtliga
publika forsakringsaktiebolag. Den motsvarar den féreslagna 7 kap. 17 8
aktiebolagslagen.

Overlatelse av egna aktier pa bors eller annan reglerad marknad
6 akap. 18 §

Ett publikt férsakringsaktiebolag far 6verlata egna aktier,
1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, eller
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2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfor Europeisigop. 1999/2000:34
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstadnd av Finansinspektionen.

Ett tillstdnd enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad Overlatelsen av egna aktier far ske samt under vilken tid
tillstandet far utnyttjas. TillstAnd skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en bérs eller en auktoriserad mark-
nadplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller ett
annat behorigt organ.

Paragrafen innehaller bestammelser om pa vilka marknadsplatser som
egna aktier kan Overlatas. Den motsvarar den foéreslagna 7 kap. 18 §
aktiebolagslagen.

6 akap.19 §

Ett beslut om overlatelse av egna aktier enligt 18 § skall fattas av
bolagsstamman. Bolagsstamman kan aven bemyndiga styrelsen att fatta
ett sadant beslut.

Ett beslut av bolagsstamman enligt forsta stycket ar giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de vid bolagsstamman foretréadda aktierna.

Paragrafen motsvarar den féreslagna 7 kap. 19 8§ aktiebolagslagen.

6 akap. 20 §

Ett beslut av bolagsstamman om overlatelse av egna aktier enligt 18 §
eller om bemyndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut skall
innehalla uppgifter om

1. den tid, fOre nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stammans
beslut om dverlatelse skall verkstallas eller styrelsens bemyndigande far
utnyttjas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far dverlatas,

3. det lagsta pris som aktierna far 6verlatas for, och

4. ovriga villkor for 6verlatelsen.

Bestammelserna i 4 kap. 4 8§ forsta och tredjgckéna tillampas i
fraga om forslag till beslut enligt forsta stycket.

Paragrafen anger vad ett beslut om Overlatelse av egna aktier pa bors eller
annan marknadsplats samt ett bemyndigande for styrelsen att besluta om
sadan overlatelse skall innehalla. Den motsvarar den féreslagna 7 kap. 20
§ aktiebolagslagen.

Overlatelse av egna aktier som inte sker pa bors eller annan reglerad
marknad

6 akap. 21§

Vid ett publikt forsakringsaktiebolags tverlatelse av egna aktier pa annat
satt &n som anges i 18 § tillampas
1. 2 kap. 2 § andra stycket om medgivande till betalning med apport-
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g 2. va}d som galler om nyemission i foljande bestammelser i 4 kppop. 1999/2000:34
enna lag:

1 § andra stycket om beslutanderétt,

3 § andra—fjarde styckena bet § om information onapport m.m.,

5 8 om foretradesratt m.m.,

6 § om emissionsbevis m.m.,

6 a 8 om forsaljning awdda foretradesréatter,

7 8 om forslag till beslut m.m.,

9 § om kungorelser m.m.,

10 § forsta—tredje styckena om aktieteckning,

11 § om tilldelning av aktier m.m.,

16 § forsta och andra styckena samt 17 § forsta, andra och fjarde
styckena om styrelsens beslut om nyemission,

20 och 22-26 88 om emissionsprospekt, samt

3. vad som enligt lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i aktie-
marknadsbolag, m.m. galler vid nyemission eller 6verlatelse av aktier.

Paragrafen anger vilka lagregler som galler vid 6verlatelser av egna aktier
som inte sker pa bors eller annan reglerad marknad. Den Gverensstammer
i sak med forslaget till 7 kap. 21 § aktiebolagslagen

Till skillnad mot ordningen enligt aktiebolagslagenoch i likhet med
vad som galler vid en nyemission enligt 4 kap. 2 § forsakringsrorelselagen
— kravs dock enligtforsta stycket punkten IFinansinspektionens
medgivande om betalning skall géras med apportegendom.

Av hanvisningarna punkten 2tll 4 kap. forsakringsrérelselagen fram-
gar bl.a. foljande.

Ett beslut om Overlatelse av egna aktier skall normalt fattas av bolags-
stamman (se 4 kap. 1 § andra stycket). Styrelsen kan dock besluta om
Overlatelse av egna aktier under forutsattning av bolagsstammans
godkéannande (se 4 kap. 16 8). Styrelsen kan vidare fatta sadana beslut
med stod av ett bemyndigande fran bolagsstimman. Bemyndigande till
styrelsen begransas till beslut om sadana forvarv som kan fattas utan
andringar av bolagsordningen (se 4 kap. 17 8). Nagon saklig skillnad
foreligger anda inte i forhallande till aktiebolagslagen, eftersom bolags-
stamman inte kan delegera sin ratt att besluta om andring i bolags-
ordningen.

Vid en overlatelse dar aktierna skall betalas med pengar ar huvudregeln
att aktieagarna har foretradesratt till de aktuella aktierna i férhallande till
det antal aktier de ager sedan tidigare. Bolagsstdmman kan dock besluta
om undantag fran foretradesratten. Ett sddant beslut kravs om bolaget vill
sdlja aktierna pa annat satt an genom ett erbjudande till samtliga &agare,
t.ex. genom ett erbjudande som riktar sig till de anstallda i bolaget. Aven
bestammelser om aktiedgares fortradesratt enligt bolagsordningen skall
beaktas. Ett beslut om att avvika fran foretradesratten ar giltigt endast om
det bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
roésterna som de vid stamman foretrddda aktierna (se 4 kap. 58). Om
beslutet om Overlatelse daremot inte innefattar nagon avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, ar det tillrackligt med enkel majoritet for att
beslutet skall vara giltigt (se 9 kap. 13 och 14 §8).

| férsakringsaktiebolag som inte ar avstamningsbolag skall aktiedgare
med foretradesratt att forvarva aktier fa ett sarskilt bevis om sin ratt att

forvarva aktier fran bolaget (jfr 4 kap. 6 § forsta och andra styckena). |
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avstamningsbolag skall den som pa avstamningsdagen &r infoférop. 1999/2000:34
aktieboken eller i sarskild forteckning enligt 3 kap. 12 § anses behorig att
utdva foretradesratten (jfr 4 kap. 6 8 tredje stycket).

Ett beslut att dverlata egna aktier kan innebéra att innehav av ett visst
antal aktier ger ratt att forvarva en aktie fran bolaget. Det kan darfor
intraffa att en aktieagare far en eller flera teckningsratter éver. Liksom vid
nyemission ar det majligt for aktieagare att handla med 6verskjutande
teckningsratter. Aktieagare eller annan kan alltsa forvarva 6verskjutande
teckningsratter frn andra aktiedgare sa att ett helt antal aktier kan
forvarvas. | avstamningsbolag kan beslutet om dverlatelse av egna aktier
innehdlla ett férbehdll om en samordnad forséljning av Gverskjutande
teckningsratter (jfr 4 kap. 6 a 8).

Infér bolagsstammans beslut om 6verlatelse av egna aktier skall aktie-
agarna fa samma information som infor ett beslut om nyemission (jfr
4 kap. 7 8). Vad beslutet om dverlatelse skall innehalla regleras av 22 8.
Beslutet om Overlatelse skall kungoéras. | bolag som inte ar avstam-
ningsbolag skall beslutet sandas till aktieagare som har foretradesratt att
forvarva aktier (jfr 4 kap. 9 8).

"Teckning” av aktier skall ske pa en teckningslista som innehaller
beslutet om oOverlatelse. Med teckning far i detta sammanhang forstas en
anmalan om att nagon vill anta ett erbjudande om att forvarva aktier fran
bolaget. | avstamningsbolag far det beslutas att teckning av aktier skall
ske genom betalning i stallet for pa en teckningslista. | vissa fall kan
teckning ske direkt i stAmmoprotokollet (jfr 4 kap. 10 § forsta — tredje
styckena).

Bestammelserna om ogiltig aktieteckning i 4 kap. 10 § fjarde stycket
saknar motsvarighet vid dverlatelse av egna aktier. Detta innebar att en
aktieagare kan aberopa felaktigheter i teckningsforfarandet utan andra
tidsbegransningar an vad som foljer av allmanna preskriptionsbestam-
melser. Det sammanhanger med att dverlatelsen av aktierna inte utgor ett
led i en 6kning av bolagets bundna egna kapital.

Styrelsen beslutar om tilldelning av aktier till aktietecknarna (jfr 4 kap.
11 8).

Ett publikt forsakringsaktiebolag som till en vidare krets riktar en
inbjudan att forvarva aktier fran bolaget skall uppréatta prospekt, om
summan av de belopp som till féljd av inbjudan kan komma att betalas
uppgar till minst 300 000 kr (jfr 4 kap. 20 § och 22-26 88). Med en
vidare krets avses en krets som 6verstiger omkring 200 personer. Dessa
personer kan vara aktieagare men behover inte vara det. Aven om
erbjudandet riktas till en sluten krets av personer, t.ex. anstallda, galler
prospektkravet, om personkretsen omfattar fler &n 200 personer.
Overlatelseerbjudanden som riktas till en eller ett par personer som
betalning i samband med t.ex. ett foretagskdp omfattas daremot inte av
prospektkravet.

Enligt punkten 3yaller &ven bl.a. 3 och 4 88 lagen (1987:464) om vissa
riktade emissioner i aktiemarknadsbolag.

Aven prospektreglerna i 2 kap. 1 och 3 88 lagen om handel med
finansiella instrument skall iakttas vid Overlatelse av egna aktier.
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Sasom framgar av upprakningen i paragrafen skall flera av best®mop. 1999/2000:34
melserna i 4 kap. inte tillampas vid ett bolags 6verlatelse av egna aktier.
Som exempel kan namnas att det inte har ansetts finnas nagot behov av
krav pa registrering av sadana beslut (jfr 4 kap. 14 8). Skalen till detta
framgar av avsnitt 5.8.

6 akap. 22 §

| fall som anges i 21 § skall ett beslut om Gverlatelse av egna aktier
innehalla uppgifter om

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall dverlatas,

2. den foretradesrétt att forvarva aktier som tillkommer aktiedgarna
eller andra eller vem som annars far forvarva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare kan utnyttja sin foretrédesrétt,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande fall,
det forhallandet att teckning skall ske genom betalning,

5. den fordelningsgrund som styrelsen vid dverteckning skall tillampa
betraffande aktier som inte tecknas med foretradesrétt, och

6. det belopp som skall betalas fér en aktie.

| forekommande fall skall ett beslut enligt férsta stycket aven innehalla

1. ett forordnande som avses i 4 k&ma 8§,

2. ett forordnande om att kuponger som hor till aktiebreven skall
anvandas som teckningsrattsbevis,

3.en bestammelse om apport eller att aktie skall tecknas med
kvittningsratt eller med andra villkor, samt

4. upplysningar om att redogorelse och yttrande som avses i 4 kap. 3 §
andra stycket dt 4 8 har avgetts.

| avstamningsbolag skall en avstdmningsdag anges i beslutet, om
aktieagare skall ha foretradesratt att forvarva aktier. Avstamnlngsdagen
far inte séattas tidigare an tre veckor fran det att beslutet har kungjorts
enligt 4 kap. 9 8.

Den tid som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor fran
utfardandet av kungorelse enligt 4 kap§ eller, om saitiga aktieagare
har varit foretradda vid den bolagsstamma som har beslutat om over-
latelsen, fran beslutet eller, i fraga om avstamningsbolag, fran avstam-
nlngsdagen

Paragrafen, som motsvarar forslaget till 7 kap. 22 8§ aktiebolagslagen,
reglerar vad ett beslut om dverlatelse av egna aktier skall innehélla i de
fall da dverlatelsen inte sker pa bors eller annan marknadsplats. Bestam-
melserna, som i huvudsak 6verensstammer med vad som galler for beslut
om nyemission (jfr 4 kap. 7 och 8 §8), avser savél beslut av bolags-
stamman som beslut som styrelsen fattar med stdd av ett bemyndigande
eller under forutsattning av bolagsstammans godkannande.

Dotterforetags forvarv och innehav av aktier i moderbolag
6 a kap. 23 §

Ett dotterforetag far inte forvarva aktier i moderbolag. Ett avtal som
strider mot detta forbud ar ogiltigt.

Trots bestammelsen i forsta stycket far ett dotterforetag forvarva aktier
i moderbolag i fall som avsesi 4 8.
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Paragrafen behandlar mojligheterna for ett dotterféretag att forvarva alRi@p. 1999/2000:34
i sitt moderbolag. Den motsvarar i sak delar av de bestammelser som
hittills har funnits i 6 kap. 10 8§ forsta och andra styckena. Till skillnad
fran gallande bestammelser skall ett sadant forvarv ocksa vara tillatet om
det sker utan vederlag.
Paragrafen motsvarar foreslagna 7 kap. 23 8 i aktiebolagslagen bortsett
fran den avvikelse som kommenterats i anslutning till 4 §. Det kan erinras
om att ett forsdkringsaktiebolags dotterféretag som ar bankaktiebolag
eller vardepappersbolag far férvarva moderbolagets aktier i vissa fall
enligt 4 kap. 5 8 lagen1@91:981) om vardepappersrorelse.

6 akap. 24 §

Om ett dotterforetag har forvarvat aktier i moderbolag med stéd av 23 8
andra stycket, géller bestammelsernai 5 8.

Paragrafen reglerar nar aktier som foérsakringsaktiebolagets dotterféretag
har forvarvat i moderbolaget i tillatna undantagssituationer maste avyttras
och konsekvenserna av att avyttring inte sker. Den motsvarar i sak delar
av de bestammelser som hittills har funnits i 6 kap. 10 § andra och fjarde
styckena samt den féreslagna 7 kap. 24 § aktiebolagslagen.

6 akap. 25 §

Om ett forsakringsaktiebolag har blivit moderbolag och dess dotter-
foretag innehar aktier i moderbolaget, skall bestammelserna i 5 8
tillampas pa dessa aktier. Aktierna skall darvid avyttras senast tre ar
efter det att koncernforhallandet uppstod.

Paragrafen reglerar den situationen att ett foretag innehar aktier i ett
forsdkringsaktiebolag och foretaget darefter blir dotterféretag till forsak-
ringsaktiebolaget. Dotterforetagets aktieinnehav i moderbolaget skall da
avyttras sa snart det kan ske utan forlust och senast inom tre ar raknat fran
det att koncernforhallandet uppstod. Paragrafen motsvarar i sak delar av
de bestammelser som hittills har funnits i 6 kap. 10 § tredje och fjarde
styckena samt den féreslagna 7 kap. 25 § aktiebolagslagen.

9kap.18

Aktiedagares, delagares, delegerades och garanters ratt att besluta i
forsakringsbolagets angelagenheter utévas vid bolagsstamman.

| avstamningsbolag tillkommer ratten att delta i bolagsstamma den som
har tagits upp som aktieagare i en sadan utskrift av aktieboken som avses
i 3 kap. 13 8§ andra stycket.

| bolagsordning kan bestammas att aktieagare respektive delagare for
att fa delta i bolagsstamman skall anmala sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allmén helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far
inte infalla tidigare &n femte dagen fore stamman.

En aktiesominnehas av forsakringsaktiebolaget sjabfter av dess
dotterforetagkaninte féretradas vid bolagsstamman.
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Andringen 6verensstammer med foreslagna andringen i 9 kap. 4 § aRiep. 1999/2000:34
bolagslagen. Den innebéar bl.a. att bestammelsen i nuvar§adde
stycketandra meningen ersatts av bestdmmelser i nya 1 kap. 9 d 8.

9 kap. 13 §

Bolagsstémmans beslut utgors av den mening som fatt mer &n halften av
de avgivna rosterna eller, vid lika rostetal, den mening som ordféranden
bitrader. Vid val anses den vald som fatt de flesta résterna. Vid lika
rostetal avgors valet genom lottdragning, om inte nagot annat har
beslutats av stAamman innan valet forréattats.

Forsta stycket galler inte om nagot annat félier av denna lag eller
foreskrivs i bolagsordningen. Betraffande beslut som avses i 4 kap. 5, 16
och 17 88, 6 kap. 2 a & a kap. 16 8§ och 19 § andra stycké# och
16 §8i detta kapite] 15 a kap. 11 § samt 18 kap. 1 och 2 8§ kan dock i
golagsordnlngen endast foreskrivas langre gaende villkor &n som anges

ar

Paragrafen innehaller bestammelser om majoritetskraven vid stammo-
beslut i allmanhet. Andringen motsvarar andringen i 9 kap. 28 § aktie-
bolagslagen.

12 kap. 18§

Forsakringsbolagets medel far betalas ut till aktieagare eller till garanter
endast enligt bestammelserna i denna lag om vinstutdelning, aterbetalning
av garantikapitalférvarv av egna aktieruytbetalning vid nedsattning av
aktiekapitalet, reservfonden eller dverkursfonden och utskiftning vid
bolagets likvidation.

En aktie som innehas av forsékringsaktiebolaget sjalvt medfor inte ratt
till utbetalning enligt forsta stycket.

Om verksamheten i ett skadeforsakringsbolag helt eller delvis skall ha
ett annat syfte &n att bereda vinst at aktiedgarna, skall bolagsordningen
innehalla bestammelser om hur vinsten och de behallna tillgangarna vid
bolagets likvidation skall anvandas.

Detandra stycketsom &r nytt, behandlar fragan om egna aktiers stallning
vid vinstutdelning och andra utbetalningar av bolagets medel. Denna
andring, liksom tillagget forsta stycketmotsvarar andringarna i 12 kap.

1 § aktiebolagslagen.

12 kap. 16 §

For ett livforsakringsaktiebolag som driver verksamhet utan villkor om
vinstutdelning i bolagsordningen och som skall overga till vinstutdelande
verksamhet far sadana villkor om vinstutdelning som avses i 15 §
stadfastas endast om uppskrivningsfonden, konsolideringsfonden, fond
for orealiserade vinster och andra overvarden i bolaget, med avdrag for
aktiekapitalet och 6verkursfondergottskrivs forsakringstagarna och
andra ersattningsberattigade pa grund av férsékringarna som aterbaring
eller pa annat satt.

Forevarande paragraf infordes i samband med reformerade férséakrings-

rorelseregler (SFS 1999:600, rskr. 1998/99:227, bet. 1998/99:FiU28,
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prop. 1998/99:87). Den avser livforsakringsbolag som inte far delaPubp. 1999/2000:34
vinst. Bestdmmelserna behandlar hur forsakringstagare skall kompenseras

i samband med en 6vergang fran icke vinstutdelande till vinstutdelande

rérelse. Genom justeringen fortydligas att gottskrivande inte behdver ha

skett innan bolagsordningen skall stadfastas, utan forst vid sjélva

dvergangen till vinstutdelande verksamhet (se prop. 1998/99:87 s. 428).

Ikrafttradande- och dvergangsbestammelser

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000.

2. Bestammelserna i 6 a kap. galler aven for sadana aktier som ett
forsédkringsaktiebolag har forvarvat fore lagens ikrafttradande med st6d av
6 kap. 10 § andra stycket i dess &ldre lydelse.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelserna dverensstammer med mot-
svarande foreskrifter till aktiebolagslagen.

12.3 Forslaget till lag om andring i bankrorelselagen
(1987:617)

2 kap. 8 §

For att skydda en fordran far en bank

1. pa offentlig auktion, en svensk eller utlandsk bors eller en aukto-
riserad marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad eller vid
exekutiv forsaljning kdpa egendom som ar utmatt eller utgor sakerhet for
fordringen, och

2. om det finns anledning att anta att banken annars skulle lida avsevard
forlust, som betalning for fordran 6verta egendom som utgér sakerhet for
fordringen eller annan egendom.

Forsta stycket galler inte egen aktie eller aktie i moderbolag. For
forvarv av s&dana aktier finns bestdmmelser i 7 kap. aktiebolagslagen
(1975:1385). Forsta stycket gdller inte heller bevis om andel 1 eller
tillskott till medlemsbank. | frdga om en sparbanks forvarv av bevis om
tillskott till garantifond eller grundfond i sparbanken géller bestam-
melserna i 5 kap. 7 § forsta stycket sparbankslage87:619).

| utbyte mot egendom som har kopts eller Overtagits enligt forsta
stycket far en bank forvarva aktier i ett bolag, som bildats for att forvalta
egendomen eller for att fortsatta en verksamhet som bedrivs med denna.

Har aktier forvarvats enligt forsta eller tredje stycket far banken, om det
finns uppenbar risk for att banken annars lider forlust, férvarva ytterhgare
aktier i samma bolag.

Har aktier forvarvats enligt forsta, tredje eller fiarde stycket far banken,
om aktiebolaget overlater sina tlllgangar pa ett annat aktiebolag, byta ut
dessa aktier mot aktier i det andra aktiebolaget.

Den egendom som banken forvarvat enligt denna paragraf skall avyttras
nar det med hansyn till marknadsforhallandena lampligen kan ske.
Egendomen skall dock avyttras senast nar det kan aga rum utan forlust for
banken. Banken skall arligen till Finansinspektionen avge en sarskild
redovisning av egendomen.

(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)
Paragrafen behandlar en banks forvarv av egendom for att skydda en
fordran. Avandra styckeframgar att bestimmelsen inte ar tillamplig pa

forvarv av egen aktie. Till folld av andringarna i aktiebolagslagen 152



hanvisar bestdmmelsen till hela 7 kap. aktiebolagslagen i stallet for — $oop. 1999/2000:34
tidigare — enbart 7 kap. 2 8 samma lag.

12.4 Forslaget till lag om andring i insiderlagen
(1990:1342)

7a8

Om den som enligt 8 § forsta stycket 1-3 har insynsstallning i ett
aktiemarknadsbolag forvarvar aktier i bolaget, far aktier av samma slag
upp till motsvarande antal overlatas mot vederlag tidigast tre manader
efter forvarvet.

Detsamma galler for

1.fysiska och juridiska personer som forvarvar aktier i aktiemark-
nadsbolaget och vilkas aktier enligt 10 § skall likstallas med aktier som
innehas av personer som avses i forsta stydesnt

2. aktiemarknadsbolag som férvarvar egna aktier.

Vad som ségs i andra stycket 2 skall inte tillampas vid forvarv av egna
aktier med stdd av 4 kap. 5 § lageb901:981) om vardepappersrorelse
eller nér en tidigare avyttring foreskrivs i lag.

(Andringen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)
Bestammelsenandra styckepunkten 2 ar ny. Genom denna kommer
aven aktiemarknadsbolag som férvarvar egna aktier att omfattas av kort-
tidshandelsforbudet. Andringen har behandlats i avsnitt 5.9.2. Forbudet
omfattar ett aktiemarknadsbolags handel med egna aktier pa bérs och
annan organiserad marknadsplats eller genom nagon som yrkesmassigt
bedriver vardepappershandel enligt 1 kap. 3 § 1-5 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse (jfr 2 8). De undantag fran korttidshandelsforbudet
som anges i 7 b § galler aven i nu aktuella fall. Overtradelser av kort-
tidshandelsforbudet kan féranleda sarskild avgift enligt bestimmelserna i

21 och 22 §8.

Korttidshandelsforbudet géaller enligiedje styckeinte for egna aktier
som forvarvats av vardepappersinstitut for att underlatta rérelsen enligt
bestammelsernai4 kap. 5 8§ lagen om vardepappersrorelse.

Enligt forslagen i 7 kap. 5 § aktiebolagslagen och 6 a kap. 5 8§ forsak-
ringsrorelselagen alaggs bolagen att i dar avsedda situationer avyttra
aktier sa snart det kan ske utan forlust. Nar aktier har erhallits utan
vederlag (4 8§ 1 i respektive kapitel) innebar det att avyttringen skall ske
omedelbart. Detta kommer i konflikt med den féreslagna avyttrings-
skyldigheten enligt 7 a § insiderlagen. For att I6sa detta problem har, pa
forslag avLagradet ett forbehall gjorts i tredje stycket for situationer dar
en tidigare avyttring foreskrivs i lag.

98

Den som har insynsstallning i ett aktiemarknadsbolag skall skriftligen
anmala innehav av aktier i bolaget och andring i innehavet till Finans-
inspektionen.Sadan anmalan skall ocksa goras av ett aktiemarknads-
bolag som innehar egna aktier.
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Vad som séags i forsta stycket andra meningen skall inte tillampas piép. 1999/2000:34
innehav av egna aktier med stéd av 4 kap. 5 8§ lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse.

Finansinspektionen kan medge befrielse fran anmalningsskyldigheten
om motsvarande uppgifter kan erhéllas pa annat sétt.

Anmalningsskyldigheten galler dock inte

1.innan den som avses i 8 § forsta stycket 5 eller 6 tagit emot
underréttelse enligt 14 eller 15 §,

2. om innehavet inte uppgar till 200 aktier eller, om innehavet avser
vardepapper som enligt 2 8 andra stycket likstélls med aktier, understiger
ett marknadsvarde motsvarande 50 000 kronor,

3. o0m andring i innehavet efter den senast gjorda anmalningen inte
uppgar till 200 aktier eller, om andringen avser vardepapper som enligt
2 8 andra stycket likstalls med aktier, understiger ett marknadsvarde
motsvarande 50 000 kronor,

4. om 0Okning i innehavet foranletts av fondemission eller av att akties
nominella belopp sankts genom att aktien delats upp,

5. interimsbevis som erhallits i utbyte mot annat vardepapper som avses
i 2 § andra stycket.

Av 10 § framgar att anmalningsskyldigheten omfattar dven vissa
narstdendes aktieinnehav.

Uppgifter som skall anmaélas enligt denna paragraf far efter tillstand av
Finansinspektionen féras Over till insiderregistret genom automatisk
databehandling. Sadant tillstand far ges endast till den som ar forvaltare
enligt 3 kap. 7 8 lagen1098:1479) om kontofdring av finansiella instru-
ment.

(Andringen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)

Paragrafen innehaller bestammelser om skyldighet att anmaéla innehav
av aktier i aktiemarknadsbolag och andringar i sddant innehav till Finans-
inspektionen.

| forsta styckehar ett tillAgg gjorts som innebar att ett aktiemarknads-
bolag som innehar egna aktier omfattas av anmalningsskyldigheten. Hari-
genom blir det mdjligt att genom insiderregistret félja forandringar i
bolagens aktieinnehav. Avsikten med den nya bestammelsen ar att
motverka att bolag i spekulationsyfte anvander sig av icke offentliggjord
information vid forvarv eller Gverlatelse av egna aktier (se avsnitt 5.9.2).

| andra styckegors ett undantag fran anmalningsskyldigheten for egna
aktier som innehas av ett vardepappersinsitut for att underlatta rérelsen
enligt 4 kap. 5 8 lagen om vardepappersrorelse.

108

Vid tillampning av 9 §ftrsta stycket forsta meningeskall foljande aktier
i aktiemarknadsbolaget likstallas med den anmalningsskyldiges egna,
namligen sddana som ags av

1. make eller sambo till den anmélningsskyldige,

2. omyndiga barn som star under den anmalningsskyldiges vardnad,

3. juridisk person vars verksamhet den anmalningsskyldige har ett
vasentligt inflytande éver och i vilken den anmalningsskyldige eller nagon
som avses i 1 eller 2 eller flera av dem tillsammans innehar

— agarandel, uppgaende till tio procent eller mer av aktiekapitalet eller
av andelarna, eller

— ekonomisk andel, innefattande ratt att uppbara tio procent eller mer
av avkastningen, eller
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— rostandel, uppgaende till tio procent eller mer av rostetalet F¥op. 1999/2000:34
samtliga aktier eller av réstetalet hos det hogsta beslutande organet,
4. juridisk person vars verksamhet den anmalningsskyldige har ett
vasentligt inflytande dver och i vilken den anmalningsskyldige eller négon
som avses | 1-3 eller flera av dem tillsammans innehar en sadan
agarandel, ekonomisk andel eller rostandel som avses i 3.
Om flera personer ar anmalningsskyldiga for samma aktieinnehav eller
for andring 1 innehavet, behdver anmalan endast goéras av en av dem.

(Andringen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)
Andringen iforsta stycketir redaktionell och gors till féljd av de nya
regler som foreslas i 9 8.

16 §

Finansinspektionen skall fora eller lata fora register (insiderregister) dver
anmalningar som gjorts enligt 9, 14 och 15 88 eller, i fall som avsesi 9 §
tredje stycket, 6ver daremot svarande uppgifter som lamnats frén annat
register.

Uppgifter som inte langre omfattas av anmalningsskyldighet far avforas
u\r/fregistret. Uppgifterna skall dock bevaras i minst 10 ar efter det att de
avforts.

Registret skall foras med hjélp av automatisk databehandling. Finans-
inspektionen ar personuppgiftsansvarig enligt personuppgiftslagen
(1998:204) for den behandling av personuppgifter som sker i registret.
Inspektionen skall pa lampligt satt underréatta de registrerade om registret.

Registret skall vara offentligt.

(Andringen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)
Andringen iforsta stycketir redaktionell och gors till féljd av de nya
regler som foreslas i 9 8.

12.5 Forslaget till lag om andring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

4 kap. 6 §

Ett svenskt aktiebolag som forvarvar eller dverlater egna aktier skall

anmala forvarvet eller dverlatelsen till svensk bors eller auktoriserad

marknadsplats dar aktierna ar noterade. Uppgifter om forvéarvet eller

overlatelsen skall offentliggoras i den omfattning och pa det satt

regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen
foreskriver.

(Jfr 4 kap. 6 § i kenmitténs forslag.)
Paragrafen ar ny och innebar att en skyldighet inférs for svenska
aktiebolag som forvarvar eller dverlater egna aktier att anmala detta till
svensk bors eller auktoriserad marknadsplats. Anmalan bor innehalla
uppgift om néar forvarvet eller dverlatelsen agde rum, antal aktier som
forvarvats eller Gverlatits, det pris som betalats per aktie eller, i
forekommande fall, det hogsta eller lagsta pris som betalats per aktie.
Finansinspektionen foreslas fa ratt att — efter bemyndigande av rege-
ringen — foreskriva i vilken omfattning och pa vilket satt uppgifter om
forvarvet eller overlatelsen skall offentliggoras. 155



12.6 Forslaget till lag om andring i lagen (1991:981) om Prop. 1999/2000:34
vardepappersrorelse

3kap.6 8§

Kredit enligt 4 § forsta stycket 5 far beviljas endast om lantagaren pa goda
grunder kan forvantas fullgora laneforbindelsen. For kredit som lamnas
skall det finnas betryggande sakerhet.

Lamnas aktier som sakerhet for kredit och ingar som en mindre del
bland dessa aven aktier i ett vardepappersbolag som lamnar krediten eller
dess moderbolag, far vardepappersbolaget trots forbuden i 7 kap. 2 §
aktiebolagslagen (1975:1385) oéha kap. 2 8férsakringsrorelselagen
(1982:713) som pant ta emot aven dessa aktier. Regeringen eller, efter
regeringens bemyndigande, Finansinspektionen fér utfarda néarmare
foreskrifter om vilka begransningar som skall galla i sddana fall.

(Paragrafen saknar motsvarighet i kommitténs férslag.)
| andra styckethar hanvisningen till lagrummet i forsékrings-
rorelselagen andrats till foljd av de andringar som foéreslas i den lagen.

4kap.5 8§

Ett svenskt vardepappersinstitut som har tillstand att driva varde-
pappersrorelse enligt 1 kap. 3 § 3 eller 5 far, trbegransningarna i
7 kap. 7 och 23 88 aktiebolagslagen (1975: 1385) samt 6 a kap.fa8 §
sakringsrorelselagen (1982:713), forvarva egna aktier och aktier i
moderbolag for att underlattaddan rorelse Detta géller dock endast
aktier som ar noterade vid en svensk eller utlandsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad.

Innehavet av sadana aktier som ségs i forsta stycket far inte overstiga
fem procentav samtliga aktiei nagot av bolagen.

For aktier som har forvarvats med stod av forsta stycket géller inte
bestammelserna i 7 kap. 10, 17-22 och 25 8§ aktiebolagslagen samt
6 a kap. 25 § forsakringsrorelselagen.

(Andringen saknar motsvarighet i kommitténs forslag.)

Forsta stycketmotsvarar den bestdmmelse om mdjlighet for vissa
vardepappersinstitut att forvarva egna aktier for att underlatta rorelsen
som i dag finns i 4 kap. 5 § lagen om vardepappersrorelse (se avsnitt
5.12). En andring har gjorts for att markera att bestammelsen skall galla
trots begransningarna i 7 kap. 7 och 23 88 aktiebolagslagen och 6 a kap.
23 § forsakringsrorelselagen. Saledes bor sadana forvarv — i likhet med
vad som galler i dag — fa ske aven utanfor borser eller reglerade
marknadsplatser (jfr 7 kap. 7 8§ aktiebolagslagen)bEdet i 7 kap. 23 8
aktiebolagslagen mot dotterforetags forvarv av aktier i moderbolaget bor
inte traffa forvarv av egna aktier med stdd av lagen om varde-
pappersrorelse. | den man inte annat sags i paragrafen, skall vid denna typ
av forvarv de allmanna bestdmmelserna om aktiebolag i aktiebolagslagen
tillampas. Givetvis far den har méjligheten inte anvandas for att kringga
bestammelserna om forvarv av egna aktier i aktiebolagslagen. Det bor
darfor redan nar forvarvet sker sta klart att det avser forvarv av den ena
eller andra typen.

Andra stycketinnehaller en bestammelse om det hogsta tillatna
innehavet av egna aktier med stdod av forsta stycket och motsvarar 156



nuvarande andra stycket. Av bestimmelserna i aktiebolagslagen frafgés. 1999/2000:34
att det sammanlagda innehavet av egna aktier med stod av dels lagen om
vardepappersrorelse, dels 7 kap. aktiebolagslagen, inte far dverstiga en
tiondel av samtliga aktier i bolaget.

Tredje stycketinnehdller en upprékning av vissa bestammelser i
aktiebolagslagen som inte ar tillampliga vid forvarv av egna aktier for att
underlatta vardepappersrorelsen. | 7 kap. 10 § aktiebolagslagen foreslas
att ett bolag som forvarvat aktier i sddan utstrackning att innehavet
overstiger den hogsta tillatha andelen av egna aktier, skall avyttra dessa
senast sex manader efter forvarvet. Nagon motsvarande regel for aktier
som innehas med stod av lagen om vardepappersrorelse finns inte. Det
bor i dessa fall anses tillrackligt med den mojlighet som Finans-
inspektionen har att ingripa mot dessa foretag.

Mot bakgrund av att EG:s andra bolagsrattsliga direktiv endast
innehaller bestammelser om forvarv av egna aktier, bor de bestammelser
som foreslas vid dverlatelser av egna aktier i aktiebolagslagen inte galla
for aktier som forvarvats med stéd av forsta stycket.

12.7 Forslaget till lag om andring i lagen (1992:543) om
bdrs- och clearingverksamhet

4 kap.2 §

E”n bors skall ha andamalsenliga regler for hur handeln vid borsen skall ga
till.

Borsen skall 6vervaka handeln och kursbildningen vid bérsen och se till
att handeln sker i 6verensstammelse med denna lag och andra forfatt-
ningar samt med god sed pa vardepappersmarknaden.

Borsen ar skyldig att pa begéaran av Finansinspektionen ge inspektionen
terminalatkomst till sitt system for Overvakningen av handeln och
kursbildningen.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen
far meddela narmare féreskrifter om

1. 6vervakningen av handeln och kursbildningen vid en Jgamt
2. handelsregler for en bors i fraga om aktiebolags forvarv och 6ver-
latelse av egna aktier vid borsen.

(Jfr 4 kap. 2 § i kenmitténs forslag.)

Paragrafen innehdller bl.a. bestimmelser om borsens skyldighet att ta
fram &andamalsenliga handelsregler samt att oGvervaka handel och
kursbildning vid borsen.

Bestammelsen forsta styckebm att det aligger en boérs att ha anda-
malsenliga regler for hur handeln vid bérsen skall ga till ar oférandrad.
Det ar naturligt att den bestammelsen ocksa innefattar en skyldighet fér en
bors att ta fram handelsregler som motverkar riskerna for otilloérlig
kurspaverkan vid ett aktiebolags handel med egna aktier

Det har forutsatts att utformningen av handelsreglerna kommer att ske i
nara samarbete mellan borsen och Finansinspektionen. For att garantera
Finansinspektionen ett inflytande 6ver innehallet i handelsreglerna har
regeringen eller, efter vidaredelegation, Finansinspektionen getts ratt att

meddela foreskrifter om de regler som en boérs skall ha rérande aktie- 157



bolags forvarv och tverlatelse av egna aktier. Detta framgar av ett till&ygp. 1999/2000:34
till fiarde stycket Bestammelsen har justerats i enlighet niedjradets

forslag. Att Finansinspektionen har en foreskriftsratt aven betraffande

handel med egna aktier som sker pa auktoriserad marknadsplats foljer av
bestammelsen i 7 kap. 2 8.

12.8 Forslaget till lag om andring i arsredovisningslagen
(1995:1554)

4 kap. 14 §

Egna aktier far inte tas upp som tillgang.

Vid vardering av ett moderbolags andelar i ett dotterforetag skall
andelar som dotterforetaget ager i moderbolaget inte anses ha nagot
varde.

(Andringen har behandlats i promemorian.)

Den tidigare bestammelseffirsta styckebm att egna aktier inte far tas
upp till ngot varde har ersatts av en bestammelse om att egna aktier inte
far tas upp som tillgang. Skalen till detta har behandlats i avsnitt 9.1.

5kap. 14 §

Ett aktiebolags eget kapital skall delas upp i bundet eget kapital och fritt
eget kapital eller ansamlad forlust. Under bundet eget kapital skall tas upp
aktiekapital, 6verkursfond, uppskrivningsfond och reservfond. Under fritt
eget kapital eller ansamlad forlust skall tas upp fria fonder, var for sig,
balanserad vinst eller férlust samt vinst eller forlust for rakenskapsaret
Balanserad forlust och forlust for rakenskapsaret tas darvid upp som
avdragsposter.

Forandringar i eget kapital jamfért med foregaende ars balansrakning
skall specificerasVid forvarv av egna aktier skall fritt eget kapital
minskas med utgiften for forvarvet. Vid overlatelse av egna aktier skall
fritt eget kapital okas med inkomsten fran Gverlatelsen.

Vid aktiekapitalet skall antalet aktier anges. Bestar aktiekapitalet av
aktier av olika slag, skall motsvarande uppgift lamnas for varje aktieslag.

(Andringen har behandlats i promemorian.)

Andra styckehar andrats sa att det klart framgar att fritt eget kapital
skall justeras med anledning av de under rakenskapsaret gjorda forvarven
eller 6verlatelserna av egna aktier. Skalen till detta har behandlats i avsnitt
9.2.

Redovisningen skall ske direkt mot eget kapital. Vid forvarv skall fritt
eget kapital minskas med utgifterna for forvarvet. Med utgifter for
forvarvet avses inte bara den ersattning som har betalats for aktierna utan
ocksa andra utgifter for forvarvet, t.ex. utgifter for prospekt och courtage.
Vid overlatelse av egna aktier skall det fria egna kapitalet 6kas med
inkomsten fran oOverlatelsen. Med inkomst avses har det belopp som
inflyter till bolaget med anledning av 6verlatelsen minskat med de utgifter
som overlatelsen har foranlett for bolaget, t.ex. for prospekt.
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| tredje styckehar ett krav pa tillaggsupplysningar om egna aktier tagfsop. 1999/2000:34
bort. Motsvarande upplysning skall i stallet lamnas i forvaltnings-
berattelsen (se 6 kap. 1 8).

6kap.18

Forvaltningsberattelsen skall innehdlla en rattvisande Oversikt over
utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och resultat.

Upplysningar skall aven lamnas om

1. sadana forhallanden som inte skall redovisas i balansrékningen,
resultatrakningen eller noterna, men som &r viktiga fér bedémningen av
foretagets stallning och resultat

2. sadana handelser av vasentllg betydelse for foretaget som har in-
traffat under rakenskapsaret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp for egna aktier som innehas av foretaget,
den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgér samt storleken av den
ersattning som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp fér de egna aktier som har forvarvats
under rakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den ersattning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har Gverlatits
under rakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den ersattning som har erhallits, och

9. skalen for de forvarv eller overlatelser av egna aktier som har skett
under rakenskapsaret

Utdver sadan information om verksamhetens miljdpaverkan som skall
lamnas enligt forsta och andra styckena skall féretag som bedriver
verksamhet som ar tillstdnds- eller anmélningspliktig enligt miljobalken
(1998:808) lamna upplysningar i 6vrigt om verksamhetens paverkan pa
den yttre miljon.

Arlldra stycket 3 och 5 géller inte féretag som avses i 3 kap. 8 8§ andra
stycket.

(Andringen har behandlats i promemorian.)

| andra styckethar punkterna 6-9 tillkommit. Skalen till det har
behandlats i avsnitt 9.3. Av de nya punkterna foljer att vissa upplysningar
skall lamnas om forvarvade eller avyttrade egna aktier:

Punkten 6 fordrar att upplysningar lamnas om de egna aktier som
bolaget innehar vid rakenskapsarets utgang. Huruvida aktierna har
forvarvats under rakenskapsaret eller dessforinnan saknar betydelse. Av
punkten 7 foljer att antalet och det nominella beloppet av under raken-
skapsaret forvarvade egna aktier skall anges. Darvid skall ocksa den
sammanlagda kopeskillingen anges. Har bolaget under rakenskapsaret
avyttrat egna aktier, skall — enligt punkt& — pa motsvarande satt antalet
och det nominella beloppet av dessa anges tillsammans med uppgift om
den samlade ersattningen som har erhallits. Slutligen skall enligt punkten
9 skalen for de forvarv eller overlatelser som har skett under raken-
skapsaret anges.
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Bilaga 1 Prop. 1999/2000:34

(Andringen har behandlats i promemorian.)

Posten Egna aktier (C Il 2) har tagits bort. Skalen till detta har be-
handlats ovan i avsnitt 9.1. Innehav av egna aktier skall i stallet redovisas
i forvaltningsberattelsen.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelse

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000. Aldre bestammelser galler
dock fortfarande i fraiga om redovisningen for rakenskapsar som har
avslutats fore lagens ikrafttradande.

De nya redovisningsbestammelserna skall tillampas fran och med det
rakenskapsar som loper vid ikrafttradandet. Ett aktiebolag som har

kalenderaret som rakenskapsar maste alltsa tillampa de foreslagna
bestammelserna nar arsredovisningen for ar 2000 upprattas. Om bolaget
ocksa upprattar delarsrapport, maste bestammelserna tillampas pa varje
delarsrapport som avser del av ar 2000.

12.9 Forslaget till lag om @ndring i lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag

De andringar som forslas i 4 kap. 14 §, 5 kap. 14 § och 6 kap. 1 § ars-
redovisningslagen (1995:1554) om egna aktier far genom ARKL:s gal-
lande hanvisningar betydelse aven for foretag som omfattas av denna lag.

Som en foljd av den redovisning som foljer av dessa bestammelser har
bilaga 1 avseende uppstéliningsformen for balansrakningen justerats
genom att posten Egna aktier utgatt. Andringen &r av samma slag som
andringen i arsredovisningslagen.

| 5 kap. 3 § ARKL har en andring gjortsll féljd av att posten évriga
tillgangar fatt en ny beteckning i schemat for balansrakningen.

Redovisningen av aktier i finansiella féretag har behandlats i avsnitt
9.5.

12.10  Forslaget till lag om andring i lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag

De andringar som foreslas i 4 kap 14 8, 5 kap. 14 8 och 6 kap. 1 §
arsredovisningslagen (1995:1554) om egna aktier far genom ARFL:s
gallande hanvisningar betydelse aven for foérsakringsaktiebolag.

Bilaga 1 avseende uppstallningsformen for balansréakningen har jus-
terats genom att posten Egna aktier utgatt. Andringen ar av samma slag
som andringen i arsredovisningslagen.

Bestammelserna i 4 kap. 2 § samt 5 kap. 2 och 3 §§8 ARFL har &ndrats
till foljd av att posten Ovriga tillgangar fatt en ny beteckning i schemat for
balansrakningen.
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Redovisningen av aktier i finansiella foretag har behandlats i avsRitbp. 1999/2000:34
9.5.

5kap. 2§

De i 1 8 angivna bestammelserna i 5 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med fdljande avvikelser:

1. a) 3 § forsta stycket skall tillampas pa dels immateriella tillgangar
(B), dels byggnader och mark (C.I), dels placeringar i koncernféretag och
intressefdretag (C.I1).

b) 3 § andra och tredje styckena skall tillampas pa dels immateriella
tlllgangar (B), dels placeringstillgangar (C), dels sadana materiella
tillgangar och varulager (G.l) och 6vriga tillgangds.(ll) som stadig-
varande skall brukas eller innehas.

2. 4 § skalltillampas pa byggnader och mark (C.1).

3.7 § skall i stallet for inkop och forsaljning galla mottagen och av-
given aterforsakring.

4. Frdga om tillstand enligt 9 8 andra stycket att utelamna uppgifter om
dotterforetag och vissa andra foretag prévas av Finansinspektionen.

5.10 8§ andra stycket om kort- och langfristiga balansposter skall
tillampas endast betraffande de skulder som forfaller till betalning senare
an fem ar efter balansdagen.

6.12 § tredje stycket om lan till ledande befattningshavare skall
tillampas om foretaget lamnat lan till eller stallt sakerhet till forman for
nagon annan med stod av tillstdnd enligt 12 kap. 13 § forsakrings-
rérelselagen (1982:713).

7. Utgifter och inkomster enligt 14 § for egna aktier skall redovisas mot
bundet eget kapital i livférséakringsaktiebolag som inte far dela ut vinst.

8. Utéver upplysningar enligt 18 8§ skall aven uppgift lamnas om
medelantalet anstallda uppdelat pa kontorstjansteman, falttjansteman och
ovriga anstéllda i Sverige. Dessutom skall medelantalet fritidsombud och
specialombud i Sverige anges var for sig.

9. Uppgift enligt 20 § forsta stycket 2 om I6ner och ersattningar till
anstallda skall delas upp pa kontorstjansteman, falttjansteméan och 6vriga
anstéllda i Sverige. Dessutom skall erséattningsbeloppen for fritidsombud
och specialombud i Sverige anges for varje grupp.

(Andringen har inte behandlats i promemorian.)

En nypunkt 7har tillkommit med anledning av nya bestammelser i 5
kap. 14 § arsredovisningslagen om redovisningen vid forvarv och av-
yttring av egna aktier. Den avser livforsakringsaktiebolag som inte far
dela ut vinst. Som tidigare behandlats skall forsakringsrorelselagens
bestammelser om innehav av egna aktier i vissa undantagssituationer tills
vidare omfatta sadana livforsakringsaktiebolag (se nya 6 a kap. 4 § samt
avsnitt 8.1).

Eftersom sadana livforsakringsbolag saknar fritt eget kapital anges i
bestammelsen att beloppen skall foras mot bundet eget kapital. Paragrafen
reglerar daremot inte hur férvarvet skall redovisas i detalj. Darmed
forhindras inte en redovisningslésning dar utgifterna antingen redovisas
som en sarskild tillaggspost eller ocksa som en minskning av annan
lamplig post inom ramen for eget kapital. Det dverlats darmed till den
kompletterande normgivningen att avgora hur redovisningen bor ske och
om skillnader bor goras for olika slag av forvarv. Detsamma galler fragan
om inkomsterna vid en avyttring boér foras till dverkursfonden eller annan

post inom eget kapital. 161



Till f6ljd av den nya punkten har numreringen av efterféljande punktrop. 1999/2000:34
justerats.
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Sammanfattningen i Aktiebolagskommitténs del- E-r|0p' 1599/2000134
betiankande (SOU 1997:22) savitt galler forvarv ochio-
Overlatelse av egna aktier

Ett svenskt aktiebolag far inte aterkdpa eller pa annat satt forvarva egna
aktier. De svenska reglerna rérande aktiebolags forvarv av egna aktier ar
mer restriktiva &n motsvarande regler i de flesta andra lander. | 6vriga
EU-lander tillats forvarv av egna aktier pa villkor som bestams av EG:s
andra bolagsdirektiv. | Forenta staterna tillats forvarv av egna aktier inom
de ramar som folijer av aktiebolagslagstiftningens regler om vinst-
utdelning.

Det priméara argumentet for att tillata aktiebolag att forvarva egna aktier
ar att det kan forbattra foretagens forutsattningar att fora tillbaka
overskottsmedel till aktiedgarna och pa det sattet bidra till ett effektivare
utnyttjande av foretagens och naringslivets resurser. Om &garna kan
anvanda medlen pa ett satt som ger en hogre avkastning an vad foretaget
kan astadkomma i sin egen forvaltning, skall medlen inte stanna i
foretaget utan aterforas till agarna.

Svenskt naringsliv ar utomordentligt angelaget att fa samma
mojligheter som i de flesta andra lander som vi brukar jdmféra oss med
till forvarv av egna aktier. Kommittén har forstaelse for dessa onskemal.
Det gar inte att bortse fran att man i var omvarld som regel har mojlighet
till aterkbp av egna aktier. Det framstar som en nackdel i den
internationella konkurrensen att svenska bolag inte har mojlighet att
genom forvarv av egna aktier uppna en mera effektiv anvandning av
bolagets kapital och fa tillgang till ett smidigt betalningsinstrument vid
forvarv av foretag och annan egendom.

En uppmjukning av forbudet mot aterkdp av egna aktier maste, savitt
avser publika aktiebolag ske inom ramen fér bestdmmelserna i EG:s
andra bolagsdirektiv. Direktivet foreskriver bl.a. att om forvarv av egna
aktier tillats, det far ske endast inom ramen for bolagets fria egna kapital
och att det sammanlagda innehavet av egna aktier far uppga till hogst tio
procent av samtliga aktier i bolaget. Ett annat krav ar att beslut om férvarv
av egna aktier fattas av bolagsstamman eller, efter stdmmans
bemyndigande, av styrelsen.

Enligt kommitténs mening ar direktivets restriktioner nédvandiga men
inte tillrackliga. Ett aterkdp av egna aktier har likheter med de mojligheter
som aktiebolag redan i dag har till nedséattning av aktie-kapitalet for
aterbetalning till aktiedgarna. En awvyttring av de aterkopta aktierna kan
vidare jamforas med en nyemission. Det framstar darfor som naturligt att
beslut om forvarv och awvyttringar av egna aktier skall folja i stort sett
samma rutiner som vid beslut om minskning och 6kning av aktiekapitalet.
Det innebar bl.a. att beslut om férvarv av egna aktier skall fattas med
kvalificerad stammomajoritet, att stamman skall ha ett beslutsunderlag
motsvarande vad som galler vid beslut om nedséattning och att forslaget
till beslut skall tillhandahdllas aktiedgarna viss tid fére stamman.
Parallellen mellan avyttring av egna aktier och nyemission innebar att
beslut om awyttring skall fattas med samma majoritet som beslut om
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nyemission och att aktiedgarna skall ha en principiell foretradesrattPaitip. 1999/2000:34
forvarva aktierna i fraga. Skall aktierna séljas pa marknaden, sa sRidlga 1
samma beslutsregler iakttas som vid en riktad nyemission.

Tillsammans med vad som alltsa foljer av EG:s bolagsdirektiv torde de
nu behandlade beslutsreglerna i allt vasentligt tillgodose de bolags-
rattsliga skyddsintressen som maste beaktas vid férvarv och forsaljning av
egna aktier. Reglerna utgtr emellertid inte ett effektivt hinder mot att
foretagen genom kop och forséljning av egna aktier direkt paverkar sin
egen aktiekurs pa ett satt som skulle kunna leda till att allménhetens
fortroende for aktiemarknaden rubbades. En uppmjukning av férbudet
mot forvarv av egna aktier bor darfor komma i fraga endast om det
dessutom inférs regler i vardepappers- och bérslagstiftningen som mini-
merar risken for sddan kurspaverkan.

Genom en sarskild bestammelse i lagen om handel med finansiella
instrument har otillhorlig kurspaverkan nyligen kriminaliserats. Tillats
aktiebolag forvarva och sélja egna aktier, kommer &aven sadana
forfaranden, i den man de leder till otillborlig kurspaverkan att vara
olagliga. Aven med beaktande av detta anser kommittén det emellertid
vara ofrankomligt att infora sarskilda bestammelser av vardepappers- och
borsrattslig karaktar for att minimera mojligheterna till kurspaverkan vid
just forvarv och forsaljning av egna aktier.

Kommittén foreslar darfor att i lagen om bors- och clearingverksam-het
infors en bestdmmelse av innebérd att regeringen eller, efter regeringens
bemyndigande, Finansinspektionen far meddela narmare foreskrifter
angaende de regler som bors och auktoriserad marknadsplats skall ha
avseende aktiebolags handel i egna aktier.

| syfte att tillgodose kravet pa en god genomlysning av marknaden
foreslar kommittén vidare att i lagen om handel med finansiella
instrument tas in en bestdmmelse av inneboérd att foérvarv och férséljning
av egna aktier i svenskt eller utlandskt bolag skall anmalas till svensk bors
eller auktoriserad marknadsplats dar aktierna &ar noterade och
offentliggéras i den omfattning och pa det satt regeringen eller, efter
regeringens bemyndigande, Finansinspektionen foreskriver.

Vad darefter géalleprivata aktiebolagfiéreslar kommittén for det forsta
att beslut om férvarv av egna aktier skall kunna fattas endast av bolags-
stamman. Nagot behov av att kunna bemyndiga styrelsen att fatta ett
sadant beslut finns enligt kommitténs mening inte. For stammans beslut
skall aven i privata bolag galla ett krav pa kvalificerad majoritet.

Ett starkt skal till att tillata privata bolag att forvarva egna aktier ar att
underlatta agarskiften. For detta kan kravas att bolaget kan forvarva en
betydande del av de egna aktierna. Den begrénsning till tio procent av
totalantalet aktier som for de publika bolagens del foljer av det andra
bolagsdirektivet bér darfor inte galla for privata bolag. Daremot skall
ocksa i dessa bolag det vederlag som lamnas for aktierna rymmas inom
bolagets fria egna kapital.

Beslut om overlatelse av egna aktier som bolaget férvarvat skall aven i
privata bolag fattas med iakttagande av bestimmelserna om nyemission.
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Aktiebolagskommitténs lagforslag savitt avser E-r|0p' 12999/2000134
férvarv och dverlatelse av egna aktier naga

Forslag till lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385)

Harmed forekrivs i fraga om aktiebolagslagen (1975:1385),...
delsatt i lagen skall inforas ett nytt kapitel, 11 kap., av foljande lydelse.

11 kap. Forvarv och dverlatelse av egna aktier m.m.

Teckning av egna aktier

1 § Ett aktiebolag far inte teckna egna aktier.

Om ett aktiebolag har tecknat egna aktier, skall stiftarna eller vid
nyemission styrelsen och verkstéllande direktéren anses ha tecknat
aktierna for egen rakning med solidariskt ansvar for betalningen. Det
galler dock inte stiftare, styrelseledamot eller verkstallande direktér som
visar att han inte kande till eller hade bort kanna till aktieteckningen.

Om aktier i ett bolag har tecknats av nagon i eget namn men for
bolagets rékning, skall han anses ha tecknat aktierna fér egen rékning.

Bestammelserna i forsta — tredje styckena galler aven i fraga om ett
dotterforetags teckning av aktie i moderbolaget.

Tagande av egna aktier eller aktier i moderbolag som pant

2 § Ett aktiebolag far inte ta egna aktier som pant och ett dotterféretag far
inte ta aktier i sitt moderbolag som pant.
Avtal i strid mot forsta stycket ar ogiltigt.

Forvéarv av egna aktier

3 § Ett aktiebolag far forvarva egna aktier endast i enlighet med vad som
foreskrivs i 4—7 88.

4 § Ett privat aktiebolag far forvarva egna aktier endast genom en

forhandlad dverenskommelse med en eller flera agare eller genom kop
enligt ett till samtliga agare eller samtliga &gare av ett visst slag av aktier
riktat forvarvserbjudande.

Ett publikt aktiebolag far forvarva egna aktier endast genom kop pa
bors eller annan organiserad marknadsplats eller genom kop enligt ett till
samtliga &agare eller samtliga &gare av ett visst slag av aktier riktat
forvarvserbjudande.

5 § Forvarv av egna aktier far inte ske med storre belopp an att det finns
full tdckning for det bundna egna kapitalet efter forvarvet. Berdkningen
darav sker enligt balansrakning for nastféregaende rakenskapsar, om
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denna faststalls vid den bolagsstamma som skall besluta om forvarsetp. 1999/2000:34
och annars pa grundval av de handlingar som avses i 16 8. Bilaga 2
Forvarv av egna aktier far inte ske med sa stort belopp att férvarvet med
hansyn till bolagets eller koncernens konsolideringsbehov, likviditet eller
stallning i 6vrigt strider mot god affarssed.

6 § Bolagets innehav av egna aktier far i ett publikt aktiebolag utgtra
hdgst en tiondel av samtliga aktier i bolaget. Ar bolaget moderbolag skall

i detta sammanhang aktier som innehas av dess dotterforetag anses som
moderbolagets.

7 § Utan hinder av 4—6 88§ far ett aktiebolag
1. férvarva egna aktier utan vederlag,
2. forvarva egna aktier som ingar i en affarsrérelse som bolaget 6vertar,
3. inlésa egna aktier enligt 19 kap. 3 §, eller
4. pa auktion ropa in egna aktier som utmétts fér en bolagets fordran.
Bestammelserna i 13—19 88 tillampas inte pa forvarv som avses i forsta
stycket.

Forvarv av egna aktier genom nagon annan

8 8§ Vid tillampning av 5 och 6 88§ skall aktier som har forvarvats av nagon
som handlat i eget namn men for bolagets rakning behandlas som
bolagets egna aktier.

Dotterforetags forvéarv av aktier i moderbolaget

9 § Ett dotterforetag far inte forvarva aktier i sitt moderbolag i annat fall
an som avses i 7 § forsta stycket 1, 2 och 4.

Otillatet forvarv av egna aktier

10 § Aktier som forvarvats i strid med 4-6 8 skall avyttras senast en
manad efter forvarvet. Aktier som inte avyttrats inom denna tid ar ogiltiga.
Bolaget skall nedsatta aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp.
Forslag till beslut om nedsattning skall laggas fram pa den forsta
bolagsstamma som halls sedan ogiltighet intratt. Nedsattningsbeloppet
skall dverforas till reservfonden.

11 § Aktier i ett publikt aktiebolag, som forvarvats enligt 7 § skall avyttras
sa snart det kan ske utan forlust, dock senast tre ar efter forvarvet, om
bolaget inte far inneha aktierna enligt 6 8. Aktier som inte avyttras inom
denna tid ar ogiltiga. Bestammelserna i 10 8 om nedséttning av
aktiekapitalet skall i sadant fall tillampas.

12 § Forvarvar ett dotterforetag i strid med 9 § aktier i sitt moderbolag ar
forvarvet ogiltigt.
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Har ett aktiebolag blivit moderbolag och innehar dotterforetaget akti€rop. 1999/2000:34
moderbolaget skall aktierna avyttras sa snart det kan ske utan forlust, dilega 2
senast tre ar efter forvarvet. Aktier som inte avyttrats inom denna tid ar
ogiltiga. Moderbolaget skall satta ned aktiekapitalet med aktiernas
nominella belopp. Forslag till beslut om nedsattning skall laggas fram pa
den forsta bolagsstamma som halls sedan ogiltighet intratt. Nedsattnings-
beloppet skall 6verforas till reservfonden.

Beslut om forvarv av egna aktier i privat aktiebolag

13 § Beslut om forvarv av egna aktier i privat aktiebolag fattas av
bolagsstamman.

| forslag till beslut som avses i forsta stycket skall anges syftet med
forvarvet samt om aktierna skall férvarvas genom en férhandlad
overenskommelse med en eller flera &gare, eller ett till samtliga aktiedgare
eller samtliga &gare av aktier av visst slag riktat erbjudande.

Skall aktierna férvarvas genom en forhandlad 6éverenskommelse skall
forslaget innehalla uppgift om

1. 6verlatarens namn och adress,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som skall
forvarvas,

3. det vederlag som skall lamnas for varje aktie,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas, samt

5. dvriga villkor for forvarvet.

Skall aktierna forvarvas genom ett till samtliga aktiedgare eller samtliga
agare av aktier av visst slag riktat erbjudande skall forslaget innehélla
uppgift om

1. den tid, langst intill ndstkommande ordinarie bolagsstamma, inom
vilken erbjudandet skall genomféras,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse, och

3. det vederlag som skall lAmnas for aktierna.

Beslut om forvarv av egna aktier i publikt aktiebolag

14 § Beslut om forvarv av egna aktier i publikt aktiebolag fattas av
bolagsstdmman, om inte annat foljer av 15 8.

| forslag till beslut som avses i forsta stycket skall anges syftet med
forvarvet samt om aktierna skall forvarvas genom kop pa bors eller annan
organiserad marknadsplats, eller ett till samtliga aktiedgare eller samtliga
agare av aktier av visst slag riktat erbjudande.

Skall aktierna forvarvas genom kop pa bors eller annan organiserad
marknadsplats skall forslaget innehalla uppgift om

1. den tid, langst intill ndstkommande ordinarie bolagsstamma, inom
vilken stammans beslut skall verkstallas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas, och

3. det lagsta och hdgsta belopp som far betalas for aktierna.
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Skall aktierna forvarvas genom ett till samtliga aktiedgare eller samtliRy@p. 1999/2000:34
agare av aktier av visst slag riktat erbjudande skall forslaget innehBilaga 2
uppgift om
1. den tid, langst intill nAstkommande ordinarie bolagsstamma, inom
vilken erbjudandet skall genomféras,
2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse, och
3. det vederlag som skall lamnas for aktierna.

15 § | ett publikt aktiebolag kan bolagsstamman bemyndiga styrelsen att
besluta om forvarv av aktier i bolaget genom koép pa bors eller annan
organiserad marknadsplats.

Bemyndigandet skall innehalla innehalla uppgift om

1. den tid, langst intill nAstkommande ordinarie bolagsstamma, inom
vilken bemyndigandet far utnyttjas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas, samt

3. det lagsta och hdgsta belopp som far betalas for aktierna.

Redovisningshandlingar

16 8 Om arsredovisningen inte skall behandlas pa stimma som avses i 13,
14 eller 15 §, skall till férslaget till beslut fogas

1. en kopia av den senaste arsredovisningen, forsedd med anteckning
om bolagsstammans beslut rérande bolagets vinst eller forlust, samt kopia
av revisionsberattelsen for det ar arsredovisningen avser,

2. en av styrelsen undertecknad redogorelse for handelser av vasentlig
betydelse for bolagets stallning, vilka intraffat efter arsredovisningens
avgivande, samt

3. ett av revisorerna avgivet yttrande 6ver redogoérelsen.

Tillhandahallande av forslag till beslut m.m.

17 8§ Forslaget till beslut, i férekommande fall tillsammans med
handlingar som avses i 16 §, skall hallas tillgangligt for aktieagarna under
minst tva veckor fére den bolagsstamma vid vilken frdigan om bolagets
forvarv av egna aktier skall prévas. En kopia av handlingarna skall genast
sandas till aktiedgare, som begar det och uppger sin postadress.
Handlingarna skall laggas fram pa stamman.

Kallelsens innehall

18 § Kallelsen till bolagsstamman skall ange forslagets huvudsakliga
innebdrd.
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Majoritetskrav Prop. 1999/2000:34

19 § Beslut av bolagsstamman om forvéarv av egna aktier ar giltigt, om %Icl:?ga 2
bitratts av aktiedgare med tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som
de vid stimman foéretradda aktierna.

Overlatelse av egna aktier

20 § Beslut om 6verlatelse av egna aktier i annat fall &n som avses i 10—
12 8§ fattas med tillampning av bestammelserna i 6, 8 och 9 kap. om
nyemission.
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g PR Prop. 1999/2000:34
Remissinstanser som yttrat sig over Bilaga 3

Aktiebolagskommitténs delbetankande i den del det
avser forvarv av egna aktier

Sveriges Riksbank, Svea hovratt, Stockholms tingsratt, Kammarratten i
Goteborg, Bokforingsnamnden, Riksaklagaren, Rikspolisstyrelsen, Revi-
sorsnamnden, Finansinspektionen, Riksgaldskontoret, Riksrevisions-
verket, Riksskatteverket, Statskontoret, Styrelserna for allménna
pensionsfonden Fjarde fondstyrelsen, Juridiska fakultetsndmnden vid
Stockholms universitet, Juridiska fakultetsndnmden vid Uppsala
universitet, Handelshodgskolan i Stockholm, Konkurrensverket, Narings-
och teknikutvecklingsverket, Patent- och registreringsverket, Redovis-
ningradet, Landsorganisationen i Sverige LO, Tjanstemannens central-
organisation TCO, Svenska arbetsgivarféreningen SAF, Svenska
Bankforeningen, Fristdende Sparbankers forening, Svenska Fond-
handlareféreningen, Finansbolagens forening, Svenska Handelskammar-
forbundet, Stockholms handelskammare, Sveriges Industriférbund,
Sveriges Kodpmannaforbund, Grossistférbundet Svensk Handel,
Byggentreprendrerna, Sveriges Ackordscentral, Foretagarnas Riksorgani-
sation, Sveriges Foérsakringsforbund, Stockholms Fondbérs AB, OM
Stockholm AB, Vardepapperscentralen VPC Aktiebolag, Foéreningen
Auktoriserade Revisorer FAR, Svenska Revisorsamfundet SRS, Sveriges
redovisningskonsulters Forbund SRF, Sveriges Bokforings- och
Revisionsbyraers Forbund, Sveriges Advokatsamfund, Sveriges Finans-
analytikers Forening, Konkursforvaltarnas forening, Aktieframjandet,
Sveriges Aktiesparares Riksforbund — Aktiespararna, Svenska
Kommunférbundet, Landstingsférbundet, Civilekonomernas Riks-
forbund, Fondbolagens forening, Styrelseakademien.
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Utdrag ur Justitiedepartementets promemoria E-r|0p' 1299/2000134
Redovisning vid forvarv och dverlatelse avegna = o°
aktier

1 Bakgrund

| Sverige rader sedan lange i princip ett forbud for aktiebolag att forvarva
egna aktier. Forvarv av egna aktier far endast ske i vissa sarskilt angivna
undantagsfall och de forvarvade aktierna maste avyttras sa snart det kan
ske (se 7 kap. 2 § aktiebolagslag&f75:1385).

Pa grundval av forslag som Aktiebolagskommittén har lamnat i
betankandet Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22) pagar i
Justitiedepartementet ett lagstiftningsarbete inriktat pa att ge aktiebolag —
i ett forsta steg publika aktiebolag — storre mojligheter att forvarva och
dverlata egna aktier. | fraga om publika aktiebolag évervags att ge sadana
bolag en ratt att fran och med arsskiftet 1999/2000 inneha hogst en
tiondel av samtliga aktier i bolaget. Arbetet ar inriktat pa att regeringen
skall kunna besluta om en proposition i september 1999.

Om publika aktiebolag tillats forvarva och overlata egna aktier i storre

utstrackning an vad som ar tillatet i dag, ger det ytterligare aktualitet at
fragan om hur egna aktier bor redovisas. Bedomningen av behovet av
ytterligare lagregler maste goéras mot bakgrund av de regler om
redovisning av egna aktier som redan finns, de krav som EG-ratten staller
och den internationella utvecklingen i denna fraga, framst utvecklingen
inom International Accounting Standards Committee (IASC).

1.1 Svensk ratt

Om ett aktiebolag med stod av 7 kap. 2 § aktiebolagslagen innehar egna
aktier, skall dessa i balansrakningen tas upp under en sarskilt post bland
Kortfristiga placeringar (se bilaga 2 till arsredovisningslagen
[1995:1554]). Posten far inte tas upp till nagot varde (se 4 kap. 14 §
arsredovisningslagen).

| det balansrékningsschema som finns i artikel 9 i EG:s fjarde bolags-
rattsliga direktiv och som har utgjort forebilden for arsredovisningslagens
balansrakningsschema aterfinns ocksa en post Egna aktier bland
Finansiella anlaggningstillgangar. Anledningen till att den posten inte
togs med i arsredovisningslagens schema &r att nuvarande svenska regler
tillater innehav av egna aktier endast under en kortare tid. Det bedémdes
darfor vara lampligare att alltid redovisa dem bland Kortfristiga
placeringar (se prop. 1995/96:10 del 2 s. 22).

Ett bolag som i dag innehar egna aktier &r dessutom tvunget att i
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det antal egna aktier som bolaget innehar (se 5 kap. 14 § tredje styekep. 1999/2000:34
arsredovisningslagen). Bilaga 4

Lagen staller inte nagot krav pa att bolaget i forvaltningsberattelsen
lamnar séarskilda upplysningar om innehav av egna aktier. Sadana krav
uppstélls daremot i EG-réatten. Enligt artikel 22.2 i det andra bolags-
rattsliga direktivet och artikel 46.2 i det fjarde bolagsrattsliga direktivet
skall sdlunda den nationella lagstiftningen, om den tillater forvarv av egna
aktier, krava att forvaltningsberattelsen innehaller

— skalen for de forvary som har skett under rakenskapsaret,

— antal och nominellt varde av de aktier som har forvarvats och avyttrats
under rakenskapsaret samt den andel av det tecknade aktiekapitalet som
dessa aktier utgor,

— uppgift om vederlag som har utgatt vid forvarv eller avyttring mot
vederlag,

— antal och nominellt varde betraffande samtliga aktier som innehas av
bolaget samt den andel av det tecknade kapitalet som dessa aktier utgor.

Dessa bestammelser har hittills inte inforts i svensk rétt. Det samman-
hanger med att bestdmmelserna torde vara avsedda att tillampas endast i
de fall en medlemsstat mera generellt tillater férvarv av egna aktier (jfr
SOU 1992:83 s. 274).

1.2 Internationella redovisningsnormer

International Accounting Standards Committee (IASC) verkar for en
internationell utveckling och harmonisering pa redovisningsomradet. Som
ett led i det arbetet utformar och publicerar IASC rekommen-dationer, de
s.k. International Accounting Standards (IAS). Inom IASC finns en
"akutgrupp" — Standing Interpretations Committee (SIC) — som vid behov
gor uttalanden om hur IASC:s rekommendationer skall tolkas i de fall
olika tolkningar forekommer. Aven uttalanden frén SIC publiceras.

| IAS SIC 16 som publicerades under ar 1998 och behandlar redovisning
av egna aktier uttalas att egna aktier skall redovisas i balansrdkningen som
ett avdrag fran eget kapital. | noterna skall forvarvet av egna aktier
redovisas som en forandring i eget kapital (se IAS SIC 16 punkten 4).
Upplysning om storleken pa avdraget fran eget kapital skall anges i
balansrakningen eller i noterna (punkten 6). Nar aktierna avyttras, skall
eventuell vinst eller forlust inte resultatforas. Mottagen erséttning skall
endast redovisas som en forandring i eget kapital (se punkten 5). |
uttalandet hanvisas ocksa till 1AS 1.74(a)(vi) som foreskriver att
anskaffningskostnaden for egna aktier kan redovisas antingen i
balansrakningen eller i noterna (se punkten 10). Det far ske pa flera olika
satt sdsom exempelvis

a) "the total costs may be shown as a one-line adjustment to equity", dvs.
de totala kostnaderna tas upp som en egen justeringspost i fritt eget
kapital,
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b) "the par value, if any, may be shown as a deduction from share capiedp. 1999/2000:34
with adjustment of premiums or discounts against other categorieBitdga 4

equity”, dvs. aktiekapitalet minskas med aktiernas nominella varde

samtidigt som ett eventuellt dver- eller underpris for aktierna redovisas

som en justeringspost i exempelvis balanserad vinst eller forlust, eller

c) "each category of equity may be adjusted", dvs. alla poster i eget kapital

far proportionellt reduceras med anskaffningsvardet for aktierna.

2 Bor arsredovisningslagen andras?

Om svenska publika aktiebolag far en férhallandevis vidstrackt mojlighet

att forvarva egna aktier, bor arsredovisningslagen i sa fall andras i nagot
eller nagra avseenden? De fragor som da kan stallas ar framfor allt
foljande.

2.1 Tillgangliga redovisningsalternativ

Den grundlaggande fragestaliningen ar om egna aktier skall anses ha
nagot varde for bolaget som bor aterspeglas i arsredovisningen.

Olika landers lagstiftning intar olika synsétt i fragan. | det fjarde direktivet
lamnas tva alternativ vad géller redovisning av egna aktier (jfr artiklarna

8, 9 och 10 i det fjarde direktivet). Det ena alternativet ar att redovisning
sker i balansrakningen pa tillgangssidan. Utgangspunkten for denna
redovisningsmetod &r uppenbarligen att aktierna anses ha ett varde for
bolaget som skall uppskattas enligt direktivets bestdmmelser. Det andra
alternativet ar att aktierna dver huvud taget inte tas upp i balansrakningen.
Gallande svensk ratt motsvarar snarast det senare av dessa bada alternativ
— aktierna skall visserligen tas upp i balansrakningen men asétts inget
varde.

2.2 BoOr egna aktier tas upp som en tillgang i balansrakningen?

Enligt artiklarna 8, 9, 10 och 13.2 i det fjarde bolagsrattsliga direktivet
far — men behover inte — den nationelle lagstiftaren féreskriva att egna
aktier skall tas upp i balansrakningen som en tillgang. Om egna aktier tas
upp i balansréakningen, skall ett motsvarande belopp som bolaget inte far
forfoga dver tas upp som en reserv pa passivsidan (se artikel 22.1 b i det
andra bolagsréttsliga direktivet).

Som ovan har namnts forutsatter direktivbestammelserna uppenbarligen
att egna aktier, om de redovisas som en tillgang i balansrékningen, skall
tas upp till ett varde och varderas enligt de véarderingsregler som finns i
det fjarde direktivet. Denna redovisningsmetod framstar dock som
tveksam, eftersom den ger intrycket av att det sammanlagda egna kapitalet
i bolaget ar detsamma fore som efter forvarvet, trots att forvarvet har
inneburit en minskning av tillgdngar utan att bolaget har tillférts nagot
reellt varde. Bilden av det egna kapitalet blir alltsa felaktig, nagot som i
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sin tur kan leda till att nyckeltalsberéakningar slar fel. Till detta kommer &top. 1999/2000:34
metoden formodligen inte dverensstammer med IAS SIC 16. IAS B{aga 4

forutsatter att forvarv av egna aktier kommer till synes i en minskning av

eget kapital.

Det nu behandlade direktivalternativet bor alltsd inte valjas. Ar det da
befogat att behalla den nuvarande svenska modellen, dar aktierna tas upp
som tillgdng men utan nagot varde?

Denna redovisningsmetod har inte samma nackdelar som den nyss
namnda modellen. Metoden kan sdgas ha ett mera begransat syfte,
namligen att lamna upplysning om att féretaget innehar egna aktier.

Det slaget av information kan dock likaval lamnas genom en not-
upplysning. Den svenska metoden synes dessutom mindre val 6éverens-
stamma med det fjarde direktivet. Direktivet innehaller inte nagon sarskild
foreskrift om att egna aktierna kan tas upp som tillgang utan att asattas
nagot varde. Det synes i stéllet bygga pa tanken att ett innehav av egna
aktier skall behandlas som vilket aktieinnehav som helst, om de tas upp
pa balansrakningens tillgangssida. Redovisas ett innehav av egna aktier pa
balansrakningens tillgangssida, skall posten foljaktligen asattas ett varde
och, i likhet med andra tillgangar, bli foremal for vardejusteringar nar sa
behovs.

Mot den nu gallande metoden kan ocksa anféras att det ar principiellt
felaktigt att ta upp egna aktier pa tillgangssidan i balansrakningen om
tillgangsposten inte kan bli foremal for vardejusteringar.

Overvagande skal talar darfor for att ett innehav av egna aktier i framtiden
inte bor tas upp pa balansrékningens tillgangssida utan endast framga
genom en tillaggsupplysning, normalt i en not (se dock avsnitt 3 om
sadana innehav som enligt lagen om vardepappersrorelse far ske for att
underlatta rérelsen).

Balansrakningsschemat i bilaga 2 till arsredovisningslagen boér darfor
justeras pa sa satt att posten Egna aktier utgar.

Vidare bor bestammelsen i 4 kap. 14 § forsta stycket arsredovisnings-
lagen om att egna aktier inte far tas upp till nagot varde ersattas av en
bestammelse om att utgifter for egna aktier 6ver huvud taget inte far tas
upp som tillgang.

| 5 kap. 14 8§ tredje stycket arsredovisningslagen féreskrivs i dag att det i
arsredovisningen skall lamnas information om det nominella vardet av
egna aktier. Fran anvandarsynpunkt ar inte endast den uppgiften utan
ocksa uppgifter om den sammanlagda ersattning som bolaget har betalat
for egna aktier av visst intresse. Det kan darfor ifragaséattas om inte ocksa
ett sadant upplysningskrav bor uppstallas. Ett forfattningsforslag med

denna innebdrd lamnas langre fram i denna promemoria.
174



2.3 Bor betalningar i samband med forvérv och dverlatelse av egna  Prop. 1999/2000:34
aktier resultatforas? Bilaga 4

Det kan synas som att ett aktiebolag som séljer ut egna aktier till ett hogre
respektive lagre pris an vad det har forvarvat aktierna for darigenom gor
en vinst respektive en forlust som — likt andra vinster och férluster — bor
redovisas i resultatréakningen. Den forandring i eget kapital som
uppkommer i nyss behandlade situationer torde emellertid inte vara att
beddma som en vinst eller en forlust for bolaget utan snarare som en
formogenhetsoverforing mellan a ena sidan de aktiedgare som gett upp
sin andel i eget kapital och de kvarstdende aktiedagarna (jfr IAS 32. A8).
Mot den bakgrunden ligger det narmast till hands att — sasom har
konstaterats i IAS SIC 16 — anse att forvarv med atféljande utforsaljning
inte ger upphov till en sadan forandring av bolagets férmdgenhets-
stallning som bor aterspeglas som en vinst eller forlust i resultatrékningen.

Ar detta synsatt da forenligt med EG-ratten? Det fjarde direktivet far
forstas sa att egna aktier som tas upp som tillgang i balansrakningen skall
goras till foremal for behovliga vardejusteringar vilka skall redovisas i
resultatrakningen (jfr artiklarna 35.1.c och 39.1.b i det fjarde direktivet).
Det slaget av redovisning forutsatter resultatféring. Den ovan forordade
ordningen — dar egna aktier inte tas upp pa tillgangssidan i balans-
rakningen utan endast redovisas i form av en tillaggsupplysning — traffas
daremot inte av EG-rattens krav pa resultatforing och forslaget strider
darfor inte heller mot EG-rétten.

Utbetalningar och inbetalningar till bolaget i samband med férvarv och

overlatelser av egna aktier bor séledes inte resultatforas. | stallet bor vid
forvarv av egna aktier avdrag ske i eget kapital med beloppet av den
ersattning som har lamnats for aktierna. Vid avyttring bor i stallet det egna
kapitalet 6kas med den erlagda kopeskillingen. Nagon redovisning i
resultatrakningen bor inte komma i fraga.

Betraffande behovet av lagbestammelser, se nedan avsnitt 2.4.
Betraffande vissa slag av innehav for att underlatta vardepappersrérelse,
se avsnitt 3.

2.4 Hur skall férandringen i eget kapital redovisas?

Av det foregaende har framgatt att ett forvarv eller en forsaljning av egna
aktier bor redovisas som en forandring i eget kapital. Fragan uppkommer
hur denna redovisning skall ske.

Enligt 5 kap. 14 § andra stycket arsredovisningslagen skall férandringar i
eget kapital jamfort med foregaende ar specificeras. Specifikationen skall
ske i not eller, om det inte star i strid med kravet pa overskadlighet, i
balansrékningen (jfr 5 kap. 1 § forsta stycket).

Denna bestdmmelse bor givetvis tillampas i detta sammanhang.
Bestammelsen later sig for ovrigt forenas med vad som séags i IAS SIC 16.
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En sarskild fraga ar vilka poster inom eget kapital som skall justeras rRedp. 1999/2000:34
anledning av ett forvarv eller en avyttring av egna aktier. IAS SIC Bdaga 4

lamnar flera olika alternativ. Fragan regleras inte uttryckligen i EG-rétten.

Mot bakgrund av att det andra direktivet endast tillater forvarv av egna

aktier inom ramen for fritt eget kapital star det dock klart att férandringen

inte skall paverka storleken av det bundna egna kapitalet.

EG-rattens standpunkt bor givetvis gélla aven i Sverige. Den forandring
av eget kapital som ett forvarv eller en avyttring av egna aktier ger upphov
till bor darfor endast fa paverka poster som ingar i fritt eget kapital, t.ex.
balanserad vinst eller forlust.

Behover detta lagregleras? Mot en lagreglering kan synas tala att nagon
lagreglering av formen for justering av eget kapital inte finns i andra
situationer som star forvarv av egna aktier forhallandevis nara, t.ex.
vinstutdelning. Det kan ocksa havdas att, om de associationsrattsliga
reglerna utformas sd att ett forvarv av egna aktier far ske endast om det
inte inkraktar pa det bundna egna kapitalet, det ligger i sakens natur att
justeringen av eget kapital enbart far avses fritt eget kapital. A andra sidan
ar en lagreglering agnad att klargéra vad som galler. En sadan lagregel
skulle kunna utformas som ett tillagg till 5 kap. 14 § arsredovisnings-
lagen. Dar skulle kunna foreskrivas att vid ett férvarv av egna aktier skall
avdrag ske i fritt eget kapital med beloppet av den ersattning som har
lAamnats for aktierna och vid en avyttring skall det fria egna kapitalet i
stéllet 6kas med den erlagda kopeskillingen. Ett forfattningsférslag med
denna innebdrd lamnas langre fram i denna promemoria.

2.5 BOr uppgifter om forvarv och overlatelse av egna aktier redovisas i
bolagets forvaltningsberattelse?

Om aktiebolagslagen &ndras, sa att forvarv av egna aktier blir mojligt i

nagon omfattning av betydelse, ar det naturligt att inféra regler av det slag
som anges i artikel 22.2 i det andra bolagsréttsliga direktivet och artikel

46.2 i det fjarde bolagsrattsliga direktivet, dvs. bestdmmelser om att det i
forvaltningsberéttelsen skall lamnas upplysningar om innehav av egna
aktier. Direktivets bestdmmelser ar tvingande och torde for 6vrigt ha goda
skal for sig.

| 6 kap. 1 § arsredovisningslagen bors#la inféras bestammelser om att
det i forvaltningsberattelsen skall lamnas uppgift om antal och nominellt
belopp av dels de egna aktier som bolaget innehar vid rakenskapsarets
utgang, dels de egna aktier som bolaget har forvarvat under aret och dels
de egna aktier som bolaget avyttrat under rakenskapsaret. Skalen for
forvarven samt beloppen av de vederlag som har utgatt bor anges.

2.6 Bor sarskilda regler gélla i fraga om koncernredovisningen?

En mojlighet att forvarva egna aktier ger, savitt galler koncernredo-

visningen, inte upphov till nagra andra fragestéllningar &n de som 176



uppkommer inom ramen for upprattande av arsredovisning. Redan i leap. 1999/2000:34
maste justeringar goras med hansyn till dotterféretagets innehav av akBdapa 4
moderbolaget. Aven vid ett dotterforetags innehav av egna aktier maste

justeringar goras vid redovisning av koncernens eget kapital.

Till folid av hanvisningar i 7 kap. arsredovisningslagen far de regler som
foreslas betraffande arsredovisningen effekt ocksa for koncernredo-
visningen. Nagra ytterligare bestammelser ar saledes inte nddvandiga.

2.7 BOr nagra sarskilda regler galla vid innehav pa kort sikt, t.ex. vid
"trading"?

Ovan har foreslagits att ett innehav av egna aktier inte skall tas upp som
tillgdng i balansréakningen och att utbetalningar och inbetalningar i
samband med en dverlatelse inte skall resultatféras utan redovisas genom
ett avdrag direkt fran fritt eget kapital. En sarskild fraga ar om det finns
anledning att avvika fran dessa principer i fraga om kortfristiga innehav, i
synnerhet i fraga om egna aktier i handelslager s.k. trading. | en del
europeiska lander, t.ex. Danmark, tas egna aktier upp som tillgang i
balansrakningen i just sadana situationer.

Det forslag till andringar i aktiebolagslagen som nu férbereds om foérvarv
av egna aktier har inte till syfte att bereda aktiebolag mojlighet att bedriva
regelratt handel i egna aktier. Tvartom torde forslaget komma att utformas
sa att handel — i bemarkelsen frekventa forvarv och utférséljningar av
samma aktier — knappast blir méjlig. Som exempel pa regler som kommer
att forsvara sadan handel kan namnas de sarskilda formkrav som skall
gélla i samband med beslut om férvarv och Gverlatelse. Ocksa regler om
foretradesratt for aktiedgarna i samband med utférsaljning samt
korttidshandelsforbud 6vervags. Mot den bakgrunden finns det knappast
anledning att, savitt galler aktiebolag i allménhet, ha nagra sarskilda
bestammelser i arsredovisningslagen som tar sikte pa kortsiktiga innehav.
Det kan tillaggas att regler som ger mojlighet att redovisa nu diskuterade
innehav som tillgdngar skulle sta i strid med de principer som kommer till
uttryck i IAS SIC 16.

3. Redovisning i féretag som omfattas av ARKL och ARFL

Om sadana forvarv av egna aktier som behandlats tidigare skall kunna
forekomma i finansiella foretag, ar den naturliga utgangspunkten att

ocksa aktiebolag som omfattas av lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag eller lagen (1995:1560) om

arsredovisning i forsakringsforetag skall folja samma redovisningsregler
som foretag i allméanhet.

Fragan ar dock om sarskilda redovisningsregler bor inféras for sadana
forvarv av egna aktier som far ske med stod av 4 kap. 5 § lagen
(1991:981) om vardepappersrorelse for att underlatta rorelsen. Fragan om

redovisning av sadana forvarv ar aktuell med hansyn till en skrivelse fran 177



Svenska Bankforeningen (se vidare bilagan). FinansdepartementetPhay. 1999/2000:34
annu inte tagit stallning i fragan. | det féljande lamnas darfor forslag s&itaga 4
beaktar olika redovisningsalternativ.

Eftersom forvarvet i har avsedda fall sker i syfte att underlatta rérelsen
kan det, & ena sidan, havdas att aktierna skall redovisas som en tillgang i
balansrakningen och paverka resultatet. Vardepapperen skulle i sa fall
varderas enligt allmanna véarderingsregler i ARKL. Overlatbara varde-
papper far varderas till verkligt varde eller enligt lagsta vardets princip (se
4 kap. 6 § ARKL). For att uppfylla kraven enligt EG:s direktiv skulle
emellertid ett belopp motsvarande tillgangens véarde redovisas som bundet
eget kapital. En néraliggande l6sning vid en marknadsvardering ar att
vardeférandringar redovisas enligt principerna foér redovisning av
orealiserade vinster och féljaktligen som en omféring inom eget kapital.
Nagra sarskilda bestammelser i ARKL skulle knappast behévas i nu
diskuterade fall annat &n ett undantag fran férbudet att ta upp egna aktier
som en tillgang och en bestammelse att sadana aktier inte far medraknas
som fritt eget kapital. Forslag till en sddan bestammelse lamnas (se 4 kap.
2 § ARKL). I linje med det anforda ar det naturligt att bortse fran egna
aktier vid tillampning av likvidationsbestammelserna i aktiebolagslagen.
Forslag till en sddan bestammelse lamnas (se 4 kag lagen om
vardepappersrorelse).

Det kan, & andra sidan, havdas att skalen for en tillgangsredovisning trots
allt inte ar tillr&ckligt starka for att motivera sarskilda redovisningsregler i
dessa fall. Det kan mojligen havdas att gransdragningssvarigheter kan
undvikas om redovisningen ar oberoende av forvarvets syfte. Ett annat
argument skulle kunna vara att egna aktier ocksa nar de férvarvats i syfte
att underlatta rérelsen bor redovisas som aktieagartransaktioner. Darmed
fordras inga sarskilda varderingsbestammelse i ARKL, eftersom 4 kap.
1 8§ ARKL hanvisar till 4 kap. 14 § arsredovisningslagen.

Det kan vidare finnas skal att utmoénstra posten egna aktier ur

balansréakningsschemat for finansiella féretag aven om forvarv enligt

lagen om véardepappersrérelse far tas upp som tillgang. Sadana forvarv
bor, om detta redovisningsalternativ bestams, i stéllet inga i de poster i

vilka andra omséttningstillgangar ingas. Forslag pa andring av bilaga 1 till

ARKL respektive ARFL lamnas nedan.

Oavsett om en tillgangsredovisning sker eller inte, kan det finnas skal for
sarskilda tillaggsupplysningar om handel i egna aktier i nu diskuterade
fallet. Om egna aktier resultatférs boér i vart fall anges hur resultatet
paverkats. Och om handel i aktierna inte tillats paverka resultatet kan det i
stallet finnas skal for att lamna vissa beloppsuppgifter om handeln i en
not. Krav pa sadana upplysningar behéver inte nédvandigtvis stéllas i lag
utan kan inforas genom foreskrifter eller allmanna rad.

Om de forfattningsandringar som foreslas i fraga om arsredovisningslagen

genomfors, bor i 6vrigt motsvarande géalla fér de foretag som omfattas av
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lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepapgd@mp. 1999/2000:34
bolag (ARKL) och lagen (1998:1660) om arsredovisning i forsakringdilaga 4

foretag (ARFL). Det géller féreslagna bestammelser i 5 kap. 14 § och

6 kap. 1 § arsredovisningslagen. Genom att dessa lagar redan i dag

hanvisar till berérda bestammelser i arsredovisningslagen kommer de

foreslagna andringarna automatiskt att f& genomslag pd ARKL:s och

ARFL:s omréde.
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Prop. 1999/2000:34

Forteckning dver deltagarna vid remissmote om Bilaga 5

redovisning av egna aktier den 17 juni 1999

Bokféringsndmnden, Finansinspektionen, Foreningen Auktoriserade
revisorer FAR, Svenska Bankféreningen, Sveriges Aktiesparares
Riksforbund — Aktiespararna, Sveriges Forsakringsforbund.

Skriftligt yttrande 6ver den promemoria som behandlades vid hearingen
har ingivits av Svenska Bankforeningen.
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Prop. 1999/2000:34

Lagradsremissens lagférslag Bilaga 6

Forslag till lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385)

Harigenom foreskrivs i fraga om aktiebolagslagen (1975:1385)

delsatt 7 kap. skall upphdra att galla,

delsatt 6 kap. 1 §, 9 kap. 4 och 28 88 samt 12 kap. 1 § skall ha féljande
lydelse,

delsatt det i lagen skall inforas tva nya paragrafer, 1 kap. 7 § och 4 kap.
2 a §, samt ett nytt kapitel, 7 kap., av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.

78
En aktie som innehas av

aktiebolaget sjélvt eller av dess
dotterforetag skall inte réaknas med
nar det i denna lag eller bolags-
ordningen for giltigt beslut eller
for utbvande av befogenhet
foreskrivs samtycke av agare till en
viss andel av aktierna. En sadan
aktie skall inte heller raknas med
vid tillampningen av bestammelser
i denna lag eller bolagsordningen
som f6rutsatter att nagon eller
nagra innehar en viss andel av
aktierna eller rosterna i bolaget.

4 kap.
2a8§

Vid nyemission ger aktier som
bolaget sjalvt eller dess dotter-
foretag innehar inte nagon
foretradesratt till nya aktier.

6 kap.
1§

Nedsattning av aktiekapitalet far ske for foljande andamal, namligen

1. avsattning till omedelbar tackning av forlust enligt faststalld
balansrakning, om forlusten inte kan tackas av fritt eget kapital,

2. aterbetalning till aktieagarna, eller

3. avsattning till reservfond eller till fond att anvandas enligt beslut av
bolagsstamman.

! Lagen omtryckt 1993:150.
2 Senaste lydelse 1994:802. 181



Nedsattning for andamal som anges i forsta stycket 2 och 3 far ej d¥sm. 1999/2000:34
storre belopp an att full tackning finns for det bundna egna kapitalet eBéaga 6
nedséttningen. Berdkningen darav sker enligt balansrakning for nast-
foregaende rakenskapsar, om denna faststalles vid stamman, och annars
pa grundval av de handlingar som anges i 4.ka forsta stycket—3.

Nedsattning av aktiekapitalet kan genomforas genom

1. inlésen eller sammanlaggning av aktier,

2. indragning av aktier utan aterbetalning, eller

3. minskning av aktiernas nominella belopp med eller utan
aterbetalning.

Om nedsattning av aktiekapitalet Om nedsattning av aktiekapitalet
pa grund av bristande betalningpa grund av bristande betalning
eller p& grund av att aktier hareller pd grund av att aktier har
blivit ogiltiga finns bestammelser i blivit ogiltiga finns bestammelser i
4 kap. 13 8§ andra styckedbch 4 kap. 13 § andra stycketamt7
7 kap.2 8. Om nedsattning genom kap.5 och 10 88.0m nedséattning
inlosen av aktier enligt forbehall i genom inldsen av aktier enligt
bolagsordningen finns bestammel-férbehall i bolagsordningen finns
seri8-10 88. bestammelser i 8-10 8§8.

7 kap. Forvarv och overlatelse av egna aktier m.m.
Teckning av egna aktier

1 § Ett aktiebolag far inte teckna egna aktier.

Om ett aktiebolag har tecknat egna aktier, skall stiftarna eller vid
nyemission styrelsen och den verkstéllande direktéren anses ha tecknat
aktierna for egen rakning med solidariskt ansvar for betalningen. Det
galler dock inte stiftare, styrelseledamot eller verkstallande direktér som
visar att han inte kande till eller bort kéanna till aktieteckningen.

Om aktier i ett bolag har tecknats av nagon i eget namn men for
bolagets rakning, skall han anses ha tecknat aktierna fér egen rékning.

Bestammelserna i forsta—tredje styckena galler aven i fraga om dotter-
foretags teckning av aktier i moderbolag.

Egna aktier som pant

2 § Ett aktiebolag far inte ta emot egna aktier som pant. Dotterféretag far
inte heller ta emot aktier i moderbolag som pant.

Ett avtal i strid med forbudet i forsta stycket ar ogiltigt.

| 9 kap. 9 8§ bankrorelselagei487:617) och 3 kap. 6 § andra stycket
lagen (1991:981) om vardepappersrorelse finns bestammelser om att
bankaktiebolag och vardepappersbolag, trots bestammelsen i forsta
stycket, far ta emot aktier som pant i vissa fall.
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Privata aktiebolags och onoterade publika aktiebolags forvarv av egrirop. 1999/2000:34
aktier Bilaga 6

3 § Ett privat aktiebolag far inte forvarva egna aktier. Detsamma galler
andra publika aktiebolag an sadana som avsesii 6 8.

Ett avtal i strid med forbudet i forsta stycket ar ogiltigt.

Vad som sags i forsta och andra styckena samt 4 och 5 88 om forvarv
av egna aktier galler aven forvarv som gors av nagon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rakning.

4 8 Trots bestammelserna i 3 § far ett aktiebolag som avses dar
1. férvarva egna aktier for vilka ersattning inte skall betalas,
2. forvarva egna aktier som ingar i en affarsrérelse som bolaget 6vertar,
3. I6sa in egna aktier enligt 13 kap. 3 §, och
4. pa auktion ropa in egna aktier som har utmatts for bolagets fordran.

5 8§ Aktier som har forvarvats enligt 4 § och som inte har dragits in genom
nedsattning av aktiekapitalet skall avyttras sa snart det kan ske utan
forlust, dock senast tre ar efter forvarvet. Aktier som inte avyttras inom
denna tid ar ogiltiga. Bolaget skall satta ned aktiekapitalet med aktiernas
nominella belopp. Ett forslag till beslut om nedsattning skall laggas fram
pa den forsta bolagsstamma som halls sedan ogiltighet har intratt.
Nedsattningsbeloppet skall foras over till reservfonden.

Noterade publika aktiebolags férvarv av egna aktier

6 8 Ett publikt aktiebolag vars aktier &r noterade vid en bors, en
auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad far
endast forvarva egna aktier, om forvarvet star i dverensstammelse med 7—
9 88. Beslutet om forvarv av egna aktier skall i sa fall fattas med till-
[Ampning av 11-14 88. Om bolaget har forvarvat aktier i strid med 7-9
8§, galler 10 8.

Ett aktiebolag som avses i forsta stycket far aven forvarva egna aktier i
fall som anges i 4 8. | fraga om aktier som har forvarvats med stéd av 4 §
galler bestammelserna i 5 8 med den skillnaden att aktierna inte behéver
avyttras om det skulle ha varit tillatet att inneha dem vid en tillampning av
98. | 4 kap. 5 § lagen 1091:981) om vardepappersrorelse finns
bestammelser om att vardepappersinstitut far forvarva egna aktier aven i
vissa andra fall.

Vad som séags i forsta och andra styckena samt 7—-16 88 om forvarv av
egna aktier galler aven forvarv som gors av nagon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rakning.

Tillatna forvarvsmetoder

7 8 Forvarv som avses i 6 § forsta stycket far ske endast
1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
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2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfor Europefskg. 1999/2000:34
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen, elidmga 6

3. i enlighet med ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.

Ett tillstdnd enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad forvarvet av egna aktier far ske samt under vilken tid tillstandet
far utnyttjas. Tillstand skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bdrs- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en boérs eller en auktoriserad
marknadsplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller nagot
annat beh6érigt organ.

Skyddet fér bolagets bundna egna kapital

8 § Ett publikt aktiebolag som avses i 6 § forsta stycket far férvarva egna
aktier endast om aktierna ar helt betalda.

Forvarvet far inte ske med storre belopp an att det efter forvarvet finns
tackning for det bundna egna kapitalet i bolaget och, om bolaget &ar
moderbolag, i koncernen. Berédkningen av om sa ar fallet skall goras
enligt balansrakningen for foregaende rakenskapsar, om denna faststélls
vid den bolagsstamma som skall besluta om forvarvet, och i annat fall pa
grundval av de handlingar som anges i 13 § andra stycket.

Forvarvet far inte heller ske med sa stort belopp att forvarvet med
hansyn till bolagets och, om bolaget & moderbolag, koncernens konsoli-
deringsbehov, likviditet eller stallning i Ovrigt star i strid med god
affarssed.

Hur stor andel av aktierna som bolaget far forvarva

9 § Ett publikt aktiebolag som avses i 6 § forsta stycket far inte forvarva
egna aktier, om bolagets innehav av egna aktier efter férvarvet uppgar till
mer an en tiondel av samtliga aktier i bolaget. Aktier i bolaget som
innehas av dess dotterforetag skall vid berdkningen anses som bolagets.

Otillatna forvarv av egna aktier

10 § Aktier som har forvarvats i strid med nagon av bestammelserna i 7-9
88 skall avyttras inom sex manader fran forvarvet. Aktier som inte har
avyttrats inom denna tid ar ogiltiga. Bolaget skall satta ned aktiekapitalet
med aktiernas nominella belopp. Ett forslag till beslut om nedsattning
skall laggas fram pa den forsta bolagsstamma som halls sedan ogiltighet
har intratt. Nedséattningsbeloppet skall foras over till reservfonden.
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Vilka som far fatta beslut om forvarv av egna aktier Prop. 1999/2000:34

11 § | fall som avses i 6 § forsta stycket skall ett beslut om forvary Bllaga 6

egna aktier fattas av bolagsstamman.
Bolagsstamman kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om férvarv av
aktier i bolaget.

Vad kallelsen till bolagsstamman skall innehalla

12 § Kallelsen till den bolagsstamma som enligt 11 § skall behandla ett
forslag om forvarv av egna aktier eller ett forslag om att bemyndiga
styrelsen att fatta beslut om ett sadant forvarv skall ange forslagets
huvudsakliga innehall samt syftet med férvarvet.

Vilka handlingar som skall hallas tillgangliga infor bolagsstamman

13 § Ett forslag till beslut om forvarv av egna aktier eller om
bemyndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut skall hallas
tillgangligt hos bolaget for aktiedgarna under minst tva veckor fore den
bolagsstamma vid vilken fragan skall provas.

Om arsredovisningen inte skall behandlas pa bolagsstamman, skall det
till forslaget fogas

1. en kopia av den arsredovisning som innehaller senast faststallda
balans- och resultatrdkningar, férsedd med en anteckning om bolags-
stammans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberattelsen for det ar arsredovisningen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogoérelse for handelser av vasentlig
betydelse for bolagets stéllning, vilka har intraffat efter det att arsredo-
visningen lAmnades, och

4. ett yttrande fran revisorerna éver den redogorelse som avses i 3.

Kopior av handlingar som avses i forsta och andra styckena skall genast
sandas till de aktieagare som begar det och uppger sin postadress.

Handlingarna skall laggas fram pa bolagsstamman.

Vad ett beslut om forvarv av egna aktier skall innehalla

14 § Bolagsstammans beslut enligt 11 § forsta stycket skall innehalla
uppgift om det satt som aktierna skall forvarvas pa.

Om aktierna skall forvarvas i enlighet med ett erbjudande som riktas till
samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag, skall
beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken stdmmans
beslut skall verkstallas,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse,

3. den ersattning som skall lamnas for aktierna,

4. om ersattningen skall bestad av annan egendom &n pengar, egen-
domens art och méngd, samt

5. dvriga villkor for forvarvet.
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Om aktierna skall férvarvas pa annat satt &n som avses i andra styékep. 1999/2000:34
skall beslutet innehalla uppgifter om Bilaga 6

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken stdmmans
beslut skall verkstallas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

3. det lagsta och hdgsta pris som far betalas for aktierna, samt

4. ovriga villkor for forvarvet.

Vad ett bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om forvarv av egna
aktier skall innehalla

15 § Ett bemyndigande enligt 11 § andra stycket skall innehalla uppgifter
om

1. det satt som aktier far forvarvas pa,

2.den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas,

3. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

4. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna,

5.om ersattningen skall bestd av annan egendom &n pengar, egen-
domens art och méngd, samt

6. Ovriga villkor for forvarvet.

Majoritetskrav

16 § Ett beslut av bolagsstamman om forvarv av egna aktier eller om
bemyndigande for styrelsen att fatta ett sddant beslut ar giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstamman féretradda aktierna.

Publika aktiebolags Overlatelse av egna aktier

17 8§ Nar ett publikt aktiebolag Overlater egna aktier, skall det ske med
tillampning av 18—20 8§ eller 21 och 22 §8.

Forsta stycket géller inte vid avyttring som sker med tillampning av 5
och 10 88.

Overlatelse av egna aktier pa bors eller annan reglerad marknad

18 § Ett publikt aktiebolag far éverlata egna i féljande fall, namligen

1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, eller

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen.

Ett tillstdnd enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad Gverlatelsen av egna aktier far ske samt under vilken tid
tillstandet far utnyttjas. TillstAnd skall lamnas, om
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1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler dérp. 1999/2000:34
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bdors- och cleariBjjaga 6
verksamhet galler for verksamhet vid en bors eller en auktoriserad mark-
nadsplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller ett
annat behorigt organ.

19 § Ett beslut om overlatelse av egna aktier enligt 18 § skall fattas av
bolagsstdmman. Bolagsstamman kan aven bemyndiga styrelsen att fatta
ett sadant beslut.

Ett beslut av bolagsstdmman enligt forsta stycket &r giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstamman féretradda aktierna.

20 § Ett beslut av bolagsstamman om Overlatelse av egna aktier enligt
18 § eller om bemyndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut skall
innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stdmmans
beslut om 6verlatelse skall verkstallas eller styrelsens bemyndigande far
utnyttjas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far dverlatas,

3. det lagsta pris som aktierna far éverlatas for, och

4. ovriga villkor for dverlatelsen.

Bestammelserna i 4 kap. 4 § forsta och tredje styckdlampas i fraga
om forslag till beslut enligt forsta stycket.

Overlatelse av egna aktier som inte sker pa bors eller annan reglerad
marknad

21 8 Vid ett publikt aktiebolags Overlatelse av egna aktier pa annat séatt an
som anges i 18 § tillampas

1. vad som galler om nyemission i féljande bestammelser i 4 kap. denna
lag:

1 § andra stycket om beslutanderétt,

2 § om foretradesratt,

3 8 om emissionsbevis m.m.,

3 a § om forséljning av udda foretradesratter,

4 § om forslag till beslut m.m.,

6 8 andra och tredje styckena om information om apport m.m.,

7 8 om kungorelser m.m.,

8 § forsta—tredje styckena om aktieteckning,

9 § om tilldelning av aktier m.m.,

14 §forsta och andra styckena samt 15 § forsta, andra och fjarde
styckena om styrelsens beslut om nyemission,

18 och 20-25 88 om emissionsprospekt, samt

2. vad som enligt lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i aktie-
marknadsbolag, m.m. galler vid nyemission eller Gverlatelse av aktier.

187



Vid tillampningen av 4 kap. 2 8§ denna lag skall &ven aktieagares fdPeep. 1999/2000:34
tradesratt enligt bolagsordningen beaktas. Bilaga 6

22 § | fall som anges i 21 § skall ett beslut om Overlatelse av egna aktier
innehalla uppgifter om

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall dverlatas,

2. den foretradesratt att forvarva aktier som tillkommer aktiedgarna eller
andra eller vem som annars far forvarva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare kan utnyttja sin foretradesrétt,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande fall,
det forhallandet att teckning skall ske genom betalning,

5. den férdelningsgrund som styrelsen vid 6verteckning skall tillampa
betraffande aktier som inte tecknas med foretradesratt, och

6. det belopp som skall betalas fér en aktie.

| forekommande fall skall ett beslut enligt forsta stycket aven innehalla

1. ett forordnande som avses i 4 kap. 3 a §,

2. ett forordnande om att kuponger som hor till aktiebreven skall
anvandas som teckningsrattsbevis,

3. en bestammelse om apport eller att aktie skall tecknas med Kkvitt-
ningsréatt eller med andra villkor, samt

4. upplysningar om att redogorelse och yttrande som avses i 4 kap. 6 §
andra och tredje styckena har avgetts.

| avstamningsbolag skall en avstamningsdag anges i beslutet, om
aktiedgare skall ha foretradesratt att forvarva aktier. Avstamningsdagen
far inte séattas tidigare an tre veckor fran det att beslutet har kungjorts
enligt 4 kap. 7 8.

Den tid som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor fran
utfardandet av kungoérelse enligt 4 kap§ eller, om smantliga aktiedgare
har varit foretradda vid den bolagsstamma som har beslutat om 6ver-
latelsen, fran beslutet eller, i fraga om avstamningsbolag, fran avstam-
ningsdagen.

Dotterforetags forvarv och innehav av aktier i moderbolaget

23 § Ett dotterféretag far inte forvarva aktier i moderbolag. Ett avtal som
strider mot detta férbud ar ogiltigt.

Trots bestammelsen i forsta stycket far ett dotterforetag forvarva aktier i
moderbolag i fall som avses i 4 8§ 1, 2 och 4. 1 9 kap. 9 § bank-
rorelselagen (1987:617) och 4 kap. 5 8 lagen (1991:981) om varde-
pappersrorelse finns bestammelser om att bankaktiebolag och
vardepappersinstitut far forvarva aktier i moderbolag aven i vissa andra
fall.

24 8 Om ett dotterforetag har forvarvat aktier i moderbolaget med stod av
23 § andra stycket forsta meningen, galler bestammelserna i 5 8.

25 8 Om ett aktiebolag har blivit moderbolag och dess dotterforetag

innehar aktier i moderbolaget, skall bestammelserna i 5 § tillampas pa 188



dessa aktier. Aktierna skall darvid avyttras senast tre ar efter detPatp. 1999/2000:34
koncernforhallandet uppstod. Bilaga 6

Kapitalandelslan och vinstandelsbevis

26 8 Om inte annat foljer av 5 kap., far ett aktiebolag inte ta upp
penninglan pa villkor att lanet skall betalas pa annat satt an med ett
nominellt penningbelopp eller med ett penningbelopp som bestams med
hansyn till férandringar i penningvérdet.

Ett beslut om att bolaget skall ta upp lan mot obligationer eller andra
skuldebrev med rétt till ranta, vars storlek ar helt eller delvis beroende av
utdelningen till aktiedgare i bolaget eller bolagets vinst (vinstandelsbevis),
skall fattas av bolagsstamman eller, efter bolagsstammans bemyndigande,
av styrelsen.

27 8§ Bestammelserna i 4 kap. 19-26 88 om emissionsprospekt tillampas
aven nar ett publikt aktiebolag eller en aktiedgare i ett sadant bolag
offentliggor eller pa annat sétt till en vidare krets riktar en inbjudan att
forvarva vinstandelsbevis som bolaget har gett ut. Skyldighet att upprétta
emissionsprospekt foreligger dock endast om summan av de belopp som
till folid av inbjudan kan komma att betalas uppgar till minst 300 000
kronor.

9 kap.
48
En aktie sontillnér bolageteller En aktie soninnehas av bolaget
dess dotterféretag kan intesjalvt eller dess dotterféretag kan
foretradas vid bolagsstammaBn inte foretradas vid bolagsstamman.
sadan aktie skall inte raknas med
nar det i denna lag eller i
bolagsordningen for giltigt beslut
eller for utdvande av befogenhet
foreskrivs samtycke av agare till en
viss andel av aktierna i bolaget.

28 §

| arenden som inte avser val utgérs bolagsstammans beslut av den
mening som har fatt mer an halften av de avgivna résterna eller, vid lika
rostetal, den mening som ordféranden bitréder.

Forsta stycket galler inte, om Forsta stycket galler inte, om
annat foljer av denna lag eller annat foller av denna lag eller
foreskrivs i bolagsordningen. Be- foreskrivs i bolagsordningen. Be-
traffande beslut som avses i 4 kaptraffande beslut som avses i 4 kap.
2, 14 och 15 88, 5 kap. 2, 8 och2, 14 och 15 88§, 5 kap. 2, 8 och
9 88, 6 kap. 2 a §, 30-33 88 i detta9 88, 6 kap. 2 a §7 kap. 16 § och
kapitel, 14 kap. 11 8§ samt 17 kap.19 § andra stycket30-33 88 i

2 Senaste lydelse 1998:760.
3 Senaste lydelse 1998:760. 189



1 och 2 88 far det dock i detta kapitel, 14 kap. 11 § samProp. 1999/2000:34

bolagsordningen endast foreskrivasl7 kap. 1 och 2 88 far det dock iBilaga 6

langre gaende villkor &n som angesbolagsordningen endast foreskrivas

i namnda bestammelser. langre gaende villkor &n som anges

Betraffande beslut om att entledigai namnda bestdmmelser.

en styrelseledamot som har utsett8etraffande beslut om att entlediga

av bolagsstamman far langreen styrelseledamot som har utsetts

gaende villkor &n som anges iav bolagsstamman far langre

forsta stycket forekomma endast igdende villkor &n som anges i

bolagsordningen fér ett privat forsta stycket férekomma endast i

aktiebolag. bolagsordningen fér ett privat
aktiebolag.

12 kap.
1§

Utbetalning till aktiedgarna av  Utbetalning till aktieagarna av
bolagets medel far ske endastbolagets medel far ske endast
enligt bestammelserna i denna lagenligt bestammelserna i denna lag
om vinstutdelning, utbetalning vid om vinstutdelningférvarv av egna
nedséttning av  aktiekapitalet, aktier, utbetalning vid nedsattning
reservfonden eller dverkursfondenav aktiekapitalet, reservfonden

och utskiftning vid bolagets likvi- eller overkursfonden och
dation. utskiftning vid bolagets likvida-
tion.

En aktie som innehas av bolaget
sjalvt medfor inte ratt il
utbetalning enligt forsta stycket.
Om bolagets verksamhet helt eller delvis skall ha annat syfte an att
bereda vinst at aktieagarna, skall bolagsordningen innehalla bestammelse
om anvandning av vinst och behallna tillgangar vid bolagets likvidation.

1. Denna lag trader i kraft den 1 mars 2000.

2. De nya bestammelserna i 7 kap. 5 § géller aven fér sadana aktier som
ett aktiebolag har forvarvat fore lagens ikrafttradande med stod av 7 kap.
2 8§ andra stycket i dess aldre lydeise.

* Senaste lydelse 1995:1555. 190



Forslag till lag om andring i lagen (2000:000) om &andring i Prop. 1999/2000:34
aktiebolagslagen (1975:1385) Bilaga 6

Harigenom foreskrivs att 13 kap. 4 a 8§ aktiebolagslagen (1975:1385) i
stéllet for dess lydelse enligt lagen (2000:000) om andring i ndmnda lag
skall ha foljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 1999/2000:00  Foreslagen lydelse

13 kap.
4a8

Registreringsmyndigheten férordnar att bolaget skall trada i likvidation,
om

1. bolaget ar i konkurs som avslutas med Overskott och bolagsstamman
inte inom foéreskriven tid fattat beslut om likvidation enligt 19 §,

2. bolaget inte pa foreskrivet sétt till registret har anmalt sadan behorig
styrelse, verkstallande direktor eller revisor som skall finnas enligt denna
lag,

3. bolaget inte har sant in ars- 3. bolaget inte har sant in ars-
redovisning och revisionsberéattelseredovisning och revisionsberéattelse
enligt 8 kap. 3 § forsta stycket enligt 8 kap. 3 § forsta stycket
arsredovisningslagen (1995:1554)arsredovisningslagen (1995:1554)
inom elva manader fran raken-inom elva manader fran raken-
skapsarets utgangller skapsarets utgang,

4. bolaget efter beslut om att 4. bolaget efter beslut om att
aktiekapitalet skall vara bestamt iaktiekapitalet skall vara bestamt i
kronor i stallet for i euro har ett kronor i stallet for i euro har ett
registrerat aktiekapital eller mini- registrerat aktiekapital eller
mikapital som inte star i dverens- minimikapital som inte star i
stammelse med 1 kap. 3 8§ andradverensstammelse med 1 kap. 3 §
stycket och bolaget inte inom sexandra stycket och bolaget inte inom
manader fran det att beslutet ficksex manader fran det att beslutet
verkan har anmalt nddvéandigafick verkan har anmalt nédvandiga

beslut om andring i bolags- beslut om andring i bolags-
ordningen och om 0kning av ordningen och om 0Okning av
aktiekapitalet for registrering. aktiekapitalet for registreringgller

5. bolaget pa grund av be-
stammelserna i 7 kap. 5 eller 10 8§
ar skyldigt att satta ned aktie-
kapitalet till ett belopp som
understiger lagsta tillatna aktie-
kapital enligt 1 kap. 3 8.

Beslut om likvidation meddelas dock inte, om likvidationsgrunden har
upphort under arendets handlaggning hos registreringsmyndigheten och
avgift som paforts enligt 6 a § har betalats.

Fraga om likvidation enligt forsta stycket tas upp av registrerings-
myndigheten sjalvmant eller pa ansokan av styrelsen, styrelseledamot,
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verkstallande direktor, aktieagare, borgenar eller annan vars ratt kan Raog. 1999/2000:34
beroende av att det finns nagon som kan foretrada bolaget. Bilaga 6
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Forslag till lag om andring i férsakringsrorelselagen (1982:7183pp. 1999/2000:34
Bilaga 6
Harigenom foreskrivs i fraga om férséakringsrorelselagen (1982'713) J
delsatt 6 kap. 9 och 10 8§ skall upphora att gélla,
delsatt rubrikernas narmast fore 6 kap. 1 och 9 88 skall utga,
delsatt 6 kap. 1 §, 9 kap. 1 och 13 88 samt 12 kap. 1 8 skall ha foljande
lydelse,
delsatt rubriken till 6 kap. skall lyda "Nedséattning av aktiekapitalet”
dels att det i lagen skall inféras tva nya paragrafer, 1 kap. 9 d § och
4 kap. 5 a 8§, och ett nytt kapitel, 6 a kap., av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
9ds§

En aktie som innehas av
forsadkringsaktiebolaget sjalvt eller
av dess dotterforetag skall inte
raknas med nar det i denna lag
eller bolagsordningen for giltigt
beslut eller for utbvande av be-
fogenhet foreskrivs samtycke av
agare till en viss andel av aktierna.
En sadan aktie skall inte heller
raknas med vid tillampningen av
bestammelser i denna lag eller
bolagsordningen som forutsatter
att nagon eller nagra innehar en
viss andel av aktierna eller
rosterna i bolaget.

4 kap.
5a8§

Vid nyemission ger aktier som
forsadkringsaktiebolaget sjalvt eller
dess dotterféretag innehar inte
nagon foretradesratt till nya
aktier.

6 kap.
18
Nedsattning av aktiekapitalet far ske for foljande andamal, namligen
1. avsattning till omedelbar tackning av forlust enligt den faststallda
balansrakningen, om forlusten inte kan tackas pa nagot annat sétt,
2. aterbetalning till aktieagarna, eller

! Lagen omtryckt 1995:1567. 193



3. avsattning till reservfond eller till en fond som kan anvandas enlyop. 1999/2000:34
beslut av bolagsstamman. Bilaga 6

Nedsattning for de andamal som anges i forsta stycket 2 och 3 far inte
avse storre belopp an att det efter nedsattningen finns full tackning for det
bundna egna kapitalet. Berékningen av detta skall ske enligt
balansrakningen for nastforegaende rakenskapsar, om denna faststalls vid
stamman och i annat fall pa grundval av de handlingar som anges i 4 kap.
7 § forsta stycket 1-3.

Nedsattning av aktiekapitalet kan genomforas genom

1. inlésen eller sammanlaggning av aktier,

2. indragning av aktier utan aterbetalning, eller

3. minskning av aktiernas nominella belopp med eller utan ater-
betalning.

Om nedséttning av aktiekapitalet Om nedsattning av aktiekapitalet
pa grund av bristande betalningpd grund av bristande betalning
eller p& grund av att aktier hareller pa grund av att aktier har
blivit ogiltiga finns bestdmmelser i blivit ogiltiga finns bestammelser |
4 kap. 15 § andra styckeich i 10 4 kap. 15 § andra styckeamt 6 a
8§ detta kapitel. Om nedsattning kap. 5 och 10 880Om nedsattning
genom inlésen av aktier enligt genom inldsen av aktier enligt
forbehall i bolagsordningen finns forbehall i bolagsordningen finns
bestammelser i 8-8 b §8. bestammelser i 8-8 b §8.

6 a kap. Forvarv och overlatelse av egna aktier

Teckning av egna aktier

1 § Ett forsakringsaktiebolag far inte teckna egna aktier.

Om ett forsdkringsaktiebolag har tecknat egna aktier, skall stiftarna
eller vid nyemission styrelsen och den verkstéllande direktéren anses ha
tecknat aktierna for egen rakning med solidariskt ansvar for betalningen.
Det galler dock inte stiftare, styrelseledamot eller verkstéllande direktor
som visar att han inte kande till eller bort kadnna till aktieteckningen.

Om aktier i ett forsakringsaktiebolag har tecknats av nagon i eget namn
men for bolagets rékning, skall han anses ha tecknat aktierna for egen
rakning.

Bestammelserna i forsta—tredje styckena gaéller aven i fraga om
dotterforetags teckning av aktier i moderbolag.

Egna aktier som pant

2 § Ett forsakringsaktiebolag far inte ta emot egna aktier som pant.
Dotterforetag far inte heller ta emot aktier i moderbolag som pant.
Ett avtal i strid med forbudet i forsta stycket ar ogiltigt.
| 9 kap. 9 8§ bankrorelselagei487:617) och 3 kap. 6 § andra stycket
lagen (1991:981) om vardepappersrorelse finns bestammelser om att
dotterforetag som ar bankaktiebolag eller vardepappersbolag, trots
bestammelserna i forsta stycket, far ta emot aktier som pant i vissa fall. 194



Privata forsakringsaktiebolags och vissa publika férsakringsaktiebolags Prop. 1999/2000:34
forvarv av egna aktier Bilaga 6

3 8§ Ett privat forsakringsaktiebolag far inte forvarva egna aktier. Det-
samma galler andra publika forsakringsaktiebolag &n sddana som avses i
6 8.

Ett avtal i strid med forbudet i forsta stycket ar ogiltigt.

Vad som sags i forsta och andra styckena samt 4 och 5 88 om forvarv
av egna aktier galler aven forvarv som gors av nagon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rakning.

4 8 Trots bestammelserna i 3 § far ett forsakringsaktiebolag som avses dar
1. férvarva egna aktier for vilka ersattning inte skall betalas,
2. forvarva egna aktier som ingar i en affarsrorelse som bolaget 6vertar,
och
3. pa auktion ropa in egna aktier som har utmatts for bolagets fordran.

5 8§ Aktier som har forvarvats enligt 4 § och som inte har dragits in genom
nedsattning av aktiekapitalet skall avyttras sa snart det kan ske utan
forlust, dock senast tre ar efter forvarvet. Aktier som inte avyttras inom
denna tid ar ogiltiga. Bolaget skall satta ned aktiekapitalet med aktiernas
nominella belopp. Ett forslag till beslut om nedsattning skall laggas fram
pa den forsta bolagsstamma som halls sedan ogiltighet har intratt.
Nedsattningsbeloppet skall foras oOver till reservfonden eller, i ett
livforsakringsaktiebolag som inte far dela ut vinst, till 6verkursfonden.

Noterade publika férsakringsaktiebolags férvarv av egna aktier

6 8 Ett publikt skadeforsakringsaktiebolag och ett publikt livférsakrings-
aktiebolag som far dela ut vinst far forvarva egna aktier, om aktierna ar
noterade vid en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad och forvarvet star i dverensstammelse med 7-9 8§8.
Beslutet om forvarv av egna aktier skall i sa fall fattas med tillampning av
11-14 88. Om bolaget har forvarvat aktier i strid meeD7&§, galler 10 8.

Ett forsakringsaktiebolag som avses i forsta stycket far aven férvarva
egna aktier i fall som anges i 4 8. | fraga om aktier som har forvarvats
med stdd av 4 § galler bestammelserna i 5 § med den skillnaden att
aktierna inte behover avyttras om det skulle ha varit tillatet att inneha dem
vid en tillampning av 9 8.

Vad som séags i forsta och andra styckena samt 7—-16 88 om forvarv av
egna aktier galler aven forvarv som gors av nagon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rakning.

Tillatna forvarvsmetoder

7 8 Forvarv som avses i 6 § forsta stycket far ske endast
1. pa en bors, en auktorisersd marknadsplats eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
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2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfor Europefskg. 1999/2000:34
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen, elidmga 6

3. i enlighet med ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.

Ett tillstand enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller mark-
nads forvarvet av egna aktier far ske samt under vilken tid tillstandet far
utnyttjas. Tillstand skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bdrs- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en boérs eller en auktoriserad
marknadsplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller nagot
annat beh6érigt organ.

Skyddet fér bolagets bundna egna kapital

8 § Ett publikt forsakringsaktiebolag som avses i 6 § forsta stycket far
forvarva egna aktier endast om aktierna ar helt betalda.

Forvarvet far inte ske med storre belopp an att det efter forvarvet finns
tackning for det bundna egna kapitalet i bolaget och, om bolaget &ar
moderbolag, i koncernen. Berédkningen av om sa ar fallet skall goras
enligt balansrakningen for foregaende rakenskapsar, om denna faststélls
vid den bolagsstamma som skall besluta om forvarvet, och i annat fall pa
grundval av de handlingar som anges i 13 § andra stycket.

Forvarvet far inte heller ske med sa stort belopp att forvarvet star i strid
med 1 kap. 1 a § forsta stycket eller 12 kap. 2 § tredje stycket.

Hur stor andel av aktierna som bolaget far forvarva

9 8 Ett publikt forsakringsaktiebolag som avses i 6 § forsta stycket far inte
forvarva egna aktier, om bolagets innehav av egna aktier efter forvarvet
uppgar till mer an en tiondel av samtliga aktier i bolaget. Aktier i bolaget
som innehas av dess dotterforetag skall vid berdkningen anses som
bolagets.

Otillatna forvarv av egna aktier

10 § Aktier som har forvarvats i strid med nagon av bestammelserna i 7-9
88 skall avyttras inom sex manader fran forvarvet. Aktier som inte har
avyttrats inom denna tid ar ogiltiga. Bolaget skall satta ned aktiekapitalet
med aktiernas nominella belopp. Ett forslag till beslut om nedsattning
skall laggas fram pa den forsta bolagsstamma som halls sedan ogiltighet
har intratt. Nedsattningsbeloppet skall féras over till reservfonden.

Vilka som far fatta beslut om férvarv av egna aktier

11 § | fall som avses i 6 § forsta stycket skall ett beslut om forvarv av

egna aktier fattas av bolagsstamman.
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Bolagsstamman kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om férvar‘pm/p_ 1999/2000:34
aktier i bolaget. Bilaga 6

Vad kallelsen till bolagsstamman skall innehalla

12 § Kallelsen till den bolagsstamma som enligt 11 § skall behandla ett
forslag om forvarv av egna aktier eller ett forslag om att bemyndiga
styrelsen att fatta beslut om ett sadant forvarv skall ange forslagets
huvudsakliga innehall samt syftet med férvarvet.

Vilka handlingar som skall hallas tillgangliga infor bolagsstamman

13 § Ett forslag till beslut om forvarv av egna aktier eller om bemyndigan-
de for styrelsen att fatta ett saddant beslut skall hallas tillgangligt hos
bolaget for aktieagarna under minst tva veckor fére den bolagsstamma vid
vilken fragan skall prévas.

Om arsredovisningen inte skall behandlas pa bolagsstamman, skall det
till forslaget fogas

1. en kopia av den arsredovisning som innehaller senast faststallda
balans- och resultatrdkningar, férsedd med en anteckning om bolags-
stammans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberattelsen for det ar arsredovisningen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogoérelse for handelser av vasentlig
betydelse for bolagets stéllning, vilka har intraffat efter det att arsredo-
visningen lAmnades, och

4. ett yttrande fran revisorerna éver den redogorelse som avses i 3.

Kopior av handlingar som avses i forsta och andra styckena skall genast
sandas till de aktieagare som begar det och uppger sin postadress.

Handlingarna skall laggas fram pa bolagsstamman.

Vad ett beslut om forvarv av egna aktier skall innehalla

14 § Bolagsstammans beslut enligt 11 § forsta stycket skall innehalla
uppgift om det satt som aktierna skall forvarvas pa.

Om aktierna skall forvarvas i enlighet med ett erbjudande som riktas till
samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag, skall
beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stdmmans
beslut skall verkstallas,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse,

3. den ersattning som skall lamnas for aktierna,

4. om ersattningen skall bestd av annan egendom &n pengar,
egendomens art och mangd, samt

5. dvriga villkor for forvarvet.

Om aktierna skall forvarvas pa annat satt an som avses i andra stycket,
skall beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stdmmans
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2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslRgop. 1999/2000:34
som far forvarvas, Bilaga 6

3. det lagsta och hdgsta pris som far betalas for aktierna, samt

4. ovriga villkor for forvarvet.

Vad ett bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om forvarv av egna
aktier skall innehalla

15 § Ett bemyndigande enligt 11 § andra stycket skall innehalla uppgifter
om

1. det satt som aktier far forvarvas pa,

2.den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas,

3. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

4. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna,

5.om ersattningen skall bestd av annan egendom &n pengar, egen-
domens art och méngd, samt

6. 6vriga villkor for forvarvet.

Majoritetskrav

16 § Ett beslut av bolagsstamman om forvarv av egna aktier eller om
bemyndigande for styrelsen att fatta ett siddant beslut ar giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstamman foretradda aktierna

Publika forsakringsaktiebolags Overlatelse av egna aktier

17 8§ Nar ett publikt forsakringsaktiebolag ¢verlater egna aktier, skall det
ske med tillampning av 18—-20 8§ eller 21 och 22 §8.

Forsta stycket géller inte vid avyttring som sker med tillampning av 5
och 10 88.

Overlatelse av egna aktier pa bors eller annan reglerad marknad

18 § Ett publikt forsékringsaktiebolag far overlata egna aktier i foljande
fall, namligen

1. pa en bors, en auktoriserad markandsplats eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, eller

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen.

Ett tillstdnd enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad Overlatelsen av egna aktier far ske samt under vilken tid
tillstandet far utnyttjas. TillstAnd skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bdrs- och clearing-
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verksamhet galler for verksamhet vid en bérs eller en auktoriserad m&mop. 1999/2000:34
nadplats i Sverige, och Bilaga 6

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller ett
annat beh6érigt organ.

19 § Ett beslut om overlatelse av egna aktier enligt 18 § skall fattas av
bolagsstdmman. Bolagsstamman kan aven bemyndiga styrelsen att fatta
ett sadant beslut.

Ett beslut av bolagsstdmman enligt forsta stycket &r giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstamman féretradda aktierna.

20 § Ett beslut av bolagsstamman om Overlatelse av egna aktier enligt
18 § eller om bemyndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut skall
innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stdmmans
beslut om 6verlatelse skall verkstallas eller styrelsens bemyndigande far
utnyttjas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far dverlatas,

3. det lagsta pris som aktierna far dverlatas for, och

4. ovriga villkor for dverlatelsen.

Bestammelserna i 4 kap. 4 § forsta och tredje styckdldaapas i fraga
om forslag till beslut enligt forsta stycket.

Overlatelse av egna aktier som inte sker pa bors eller annan reglerad
marknad

21 8 Vid ett publikt forsékringsaktiebolags overlatelse av egna aktier pa
annat satt &n som anges i 18 § tillampas

1. 2 kap. 2 § andra stycket om medgivaridiebetalning med apport-
egendom,

2. vad som géller om nyemission i foljande bestdmmelser i 4 kap. denna
lag:

1 § andra stycket om beslutanderétt,

3 8§ andra—fjarde styckena och 4 § om information gpat m.m.,

5 8 om foretradesratt m.m.,

6 § om emissionsbevis,

6 a 8 om forsaljning av udda foretradesréatter,

7 8 om forslag till beslut m.m.,

9 § om kungorelser m.m.,

10 § forsta—tredje styckena om aktieteckning,

11 § om tilldelning av aktier m.m.,

16 § forsta och andra styckena samt 17 § forsta, andra och fjarde
styckena om styrelsens beslut om nyemission,

20 och 22-26 88 om emissionsprospekt, samt

3. vad som enligt lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i aktie-
marknadsbolag, m.m. géller vid nyemission eller verlatelse av aktier.
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Vid tillampningen av 4 kap. 5 8§ denna lag skall &ven aktieagares fdPeep. 1999/2000:34
tradesratt enligt bolagsordningen beaktas. Bilaga 6

22 § | fall som anges i 21 § skall ett beslut om Overlatelse av egna aktier
innehalla uppgifter om

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall dverlatas,

2. den foretradesratt att forvarva aktier som tillkommer aktiedgarna eller
andra eller vem som annars far forvarva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare kan utnyttja sin foretradesrétt,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande fall,
det forhallandet att teckning skall ske genom betalning,

5. den férdelningsgrund som styrelsen vid 6verteckning skall tillampa
betraffande aktier som inte tecknas med foretradesratt, och

6. det belopp som skall betalas fér en aktie.

| forekommande fall skall ett beslut enligt forsta stycket aven innehalla

1. ett forordnande som avses i 4 kap. 6 a §,

2. ett forordnande om att kuponger som hor till aktiebreven skall
anvandas som teckningsrattsbevis,

3.en bestammelse om apport eller att aktie skall tecknas med
kvittningsrétt eller med andra villkor, samt

4. upplysningar om att redogorelse och yttrande som avses i 4 kap. 3 §
andra stycket och 4 § har avgetts.

| avstamningsbolag skall en avstamningsdag anges i beslutet, om
aktiedgare skall ha foretradesratt att forvarva aktier. Avstamningsdagen
far inte séattas tidigare an tre veckor fran det att beslutet har kungjorts
enligt 4 kap. 9 8.

Den tid som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor fran
utfardandet av kungoérelse enligt 4 k&p§ eller, om smantliga aktiedgare
har varit foretradda vid den bolagsstamma som har beslutat om 6ver-
latelsen, fran beslutet eller, i fraga om avstamningsbolag, fran avstam-
ningsdagen.

Dotterforetags forvarv av aktier i moderbolaget

23 § Ett dotterféretag far inte forvarva aktier i moderbolag. Ett avtal som
strider mot detta férbud ar ogiltigt.

Trots bestammelsen i forsta stycket far ett dotterforetag forvarva aktier i
moderbolag i fall som avses i 4 § 1-3. | 9 k& § bankrorelselagen
(1987:617) och 4 kayb § lagen 1991:981) om vardepappersrorelse finns
bestammelser om att bankaktiebolag och vardepappersbolag far forvarva
aktier i moderbolag aven i vissa andra fall.

24 § Om ett dotterforetag har forvarvat aktier i moderbolag med stéd av
23 § andra stycket forsta meningen, galler bestammelserna i 5 8.

25 8 Om ett forsakringsaktiebolag har blivit moderbolag och dess
dotterforetag innehar aktier i moderbolaget, skall bestammelserna i 5 §
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tilampas pa dessa aktier. Aktierna skall darvid avyttras senast tre ar éftep. 1999/2000:34
det att koncernforhallandet uppstod. Bilaga 6

9 kap.
18

Aktiedgares, delagares, delegerades och garanters ratt att besluta i
forsékringsbolagets angelagenheter utdvas vid bolagsstamman.

| avstdmningsbolag tillkommer ratten att delta i bolagsstamma den som
har tagits upp som aktieagare i en sadan utskrift av aktieboken som avses
i 3 kap. 13 § andra stycket.

| bolagsordning kan bestammas att aktiedgare respektive delagare for
att fa delta i bolagsstamman skall anmala sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far
inte infalla tidigare &n femte dagen fore stamman.

| forsékringsaktiebolag kan En aktiesominnehas av forsak-
aktier somtillhor bolaget eller dess ringsaktiebolaget sjalveller dess
dotterforetag inte foretradas vid dotterforetag kan inte foretradas
bolagsstamman. Sadana aktier vid bolagsstamman.
skall inte medréknas nar det
fordras samtycke av &agare till en
viss del av aktierna i bolaget for
att ett beslut skall bli giltigt eller
en befogenhet skall fa utévas.

13§

Bolagsstammans beslut utgors av den mening som fatt mer &n halften
av de avgivna rosterna eller, vid lika rostetal, den mening som
ordféranden bitrader. Vid val anses den vald som fatt de flesta rosterna.
Vid lika rostetal avgors valet genom lottdragning, om inte nagot annat har
beslutats av stimman innan valet forréattats.

Forsta stycket galler inte om Forsta stycket galler inte om
nagot annat folier av denna lagnagot annat folier av denna lag
eller foreskrivs i bolagsordningen. eller foreskrivs i bolagsordningen.
Betraffande beslut som avses iBetraffande beslut som avses i
4kap. 5, 16 och 17 88, 6 kap.4kap. 5, 16 och 17 8§, 6 kap.
2a8,9 kap.14 och 16 88, 15 a 2a§,6 akap. 16 8 och 19 § andra
kap. 11 § samt 18 kap. 1 och 2 §8stycket, 14 och 16 8§i detta
kan dock i bolagsordningen endastkapitel 15 a kap. 11 § samt
foreskrivas langre gaende villkor 18 kap. 1 och 2 88 kan dock i
an som anges dar. bolagsordningen endast fore-

skrivas langre gaende villkor &n
som anges dar.

12 kap.
18
Forsakringsbolagets medel far Forsakringsbolagets medel far
betalas ut till aktiedgare eller till betalas ut till aktieagare eller till

garanter endast enligt bestammelgaranter endast enligt bestdmmel-
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serna i denna lag om vinstut-serna i denna lag om vinstutProp. 1999/2000:34

delning, aterbetalning av garanti-delning, aterbetalning av garantiBilaga 6

kapital, utbetalning vid nedsattning kapital, forvarv av egna aktier,
av aktiekapitalet, reservfondenutbetalning vid nedsattning av

eller overkursfonden och aktiekapitalet, reservfonden eller

utskiftning vid bolagets likvida- 6verkursfonden och utskiftning vid
tion. bolagets likvidation.

En aktie som innehas av

forsékringsaktiebolaget sjalvt

medfor inte ratt till utbetalning
enligt forsta stycket.

Om verksamheten i ett skadeforsakringsbolag helt eller delvis skall ha
ett annat syfte &n att bereda vinst at aktiedgarna, skall bolagsordningen
innehalla bestammelser om hur vinsten och de behallna tillgangarna vid
bolagets likvidation skall anvandas.

1. Denna lag trader i kraft den 1 mars 2000.

2. De nya bestammelserna i 6 a kap. 5 § galler aven for sadana aktier
som ett forsakringsaktiebolag har forvarvat fore lagens ikrafttradande med
stod av 6 kap. 10 § andra stycket i dess &ldre lydelse.
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Forslag till lag om andring i bankrérelselagen (1987:617)  Prop. 1999/2000:34
Bilaga 6
Harigenom foreskrivs att 2 kap. 8 § bankrorelselagEd8{7:617) skall
ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
8§

For att skydda en fordran far en bank

1. pa offentlig auktion, en svensk eller utlandsk bors eller en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad eller vid
exekutiv forsaljning kdpa egendom som ar utmatt eller utgor sakerhet for
fordringen, och

2. om det finns anledning att anta att banken annars skulle lida avsevard
forlust, som betalning for fordran 6verta egendom som utgér sakerhet for
fordringen eller annan egendom.

Forsta stycket géller inte egen Forsta stycket géller inte egen
aktie eller aktie i moderbolag. For aktie eller aktie i moderbolag. For
forvarv av sadana aktier finns forvarv av sadana aktier finns
bestammelser i 7 ka2 § aktie- bestammelser i 7 kap. aktie-
bolagslagen (1975:1385). Forstabolagslagen (1975:1385). Forsta
stycket galler inte heller bevis om stycket galler inte heller bevis om
andel i eller tillskott till med- andel i eller tillskott till med-
lemsbank. | fraiga om en sparbankdemsbank. | frdga om en sparbanks
forvarv av bevis om tillskott till forvarv av bevis om tillskott till
garantifond eller grundfond i garantifond eller grundfond i
sparbanken géller bestdmmelsernaparbanken géller bestammelserna
i 5 kap. 7 § forsta stycket spar-i 5 kap. 7 § forsta stycket spar-
bankslagen (1987:619). bankslagen (1987:619).

| utbyte mot egendom som har kopts eller 6vertagits enligt forsta
stycket far en bank férvarva aktier i ett bolag, som bildats for att forvalta
egendomen eller for att fortsatta en verksamhet som bedrivs med denna.

Har aktier forvarvats enligt forsta eller tredje stycket far banken, om det
finns uppenbar risk for att banken annars lider forlust, forvarva ytterligare
aktier i samma bolag.

Har aktier forvarvats enligt forsta, tredje eller fiarde stycket far banken,
om aktiebolaget overlater sina tillgdngar pa ett annat aktiebolag, byta ut
dessa aktier mot aktier i det andra aktiebolaget.

Den egendom som banken forvarvat enligt denna paragraf skall avyttras
nar det med hansyn till marknadsforhallandena lampligen kan ske.
Egendomen skall dock avyttras senast nar det kan &ga rum utan forlust for
banken. Banken skall arligen till Finansinspektionen avge en sarskild
redovisning av egendomen.

Denna lag tréder i kraft den 1 mars 2000.
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Forslag till lag om andring i insiderlagen (1990:1342) Prop. 1999/2000:34
Bilaga 6
Harigenom foreskrivs att 7 a, 9, 10 och 16 88 insiderlagen (1990:1342)
skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

7a8
Om den som enligt 8 § forsta stycket 1-3 har insynsstallning i ett
aktiemarknadsbolag forvarvar aktier i bolaget, far aktier av samma slag
upp till motsvarande antal overlatas mot vederlag tidigast tre manader
efter forvarvet.
Detsamma galler for fysiska och Detsamma géller for
juridiska personer som forvarvar 1.fysiska och juridiska personer
aktier i aktiemarknadsbolaget ochsom forvarvar aktier i aktie-
vilkkas aktier enligt 10 8§ skall marknadsbolaget och vilkas aktier
likstéllas med aktier som innehasenligt 10 8 skall likstallas med
av personer som avses i fOrstaaktier som innehas av personer
stycket som avses i forsta stycketamt
2. aktiemarknadsbolag som
forvarvar egna aktier.
Vad som sé&gs i andra stycket 2
skall inte tillampas vid forvéarv av
egna aktier med stdd av 4 kap. 5 8
lagen (1991:981) om varde-
pappersrorelse.

0g
Den som har insynsstéllning i ett Den som har insynsstéllning i ett
aktiemarknadsbolag skall skrift- aktiemarknadsbolag skall —skrift-
ligen anmala innehav av aktier iligen anmala innehav av aktier i
bolaget och andring i innehavet till bolaget och andring i innehavet till
Finansinspektionen. Finansinspektionen. Sddan an-
malan skall ocksa goras av ett
aktiemarknadsbolag som innehar
egna aktier.

Vad som sags i forsta stycket
andra meningen skall inte till-
lampas vid innehav av egna aktier
med stod av 4 kap. 5 § lagen
(1991:981) om véardepappers-
rorelse.

Finansinspektionen kan medge befrielse fran anmalningsskyldigheten
om motsvarande uppgifter kan erhéllas pa annat sétt.
Anmalningsskyldigheten galler dock inte

3 Senaste lydelse 1998:265.
* Senaste lydelse 1998:1492. 204



1. innan den som avses i 9 § forsta stycket 5 eller 6 tagit erfoop. 1999/2000:34

underréttelse enligt 14 eller 15 §, Bilaga 6

2. om innehavet inte uppgar till 200 aktier eller, om innehavet avser
vardepapper som enligt 2 8 andra stycket likstélls med aktier, understiger
ett marknadsvarde motsvarande 50 000 kronor,

3. om andring i innehavet efter den senast gjorda anmalningen inte
uppgar till 200 aktier eller, om andringen avser vardepapper som enligt
2 8 andra stycket likstalls med aktier, understiger ett marknadsvarde
motsvarande 50 000 kronor,

4. om 6kning i innehavet féranletts av fondemission eller av att akties
nominella belopp sankts genom att aktien delats upp,

5. interimsbevis som erhallits i utbyte mot annat vardepapper som avses
i 2 § andra stycket.

Av 10 § framgar att anmalningsskyldigheten omfattar aven vissa
narstdendes aktieinnehav.

Uppgifter som skall anmaélas enligt denna paragraf far efter tillstand av
Finansinspektionen foras Over till insiderregistret genom automatisk
databehandling. Sadant tillstand far ges endast till den som &r forvaltare
enligt 3 kap. 7 8 lagen1098:1479) om kontofdoring av finansiella
instrument.

10§

Vid tillampning av 9 8§ skall  Vid tillampning av 9 § forsta
follande aktier i aktiemarknads- stycket forsta meningenskall
bolaget likstallas med den anmal-féljande aktier i aktiemarknads-
ningsskyldiges egna, namligenbolaget likstallas med den anmal-
sadana som &gs av ningsskyldiges egna, namligen

sadana som &gs av

1. make eller sambo till den anmaélningsskyldige,

2. omyndiga barn som star under den anmalningsskyldiges vardnad,

3. juridisk person vars verksamhet den anmalningsskyldige har ett
vasentligt inflytande 6ver och i vilkken den anmélningsskyldige eller nagon
som avses i 1 eller 2 eller flera av dem tillsammans innehar

— agarandel, uppgaende till tio procent eller mer av aktiekapitalet eller
av andelarna, eller

— ekonomisk andel, innefattande ratt att uppbara tio procent eller mer
av avkastningen, eller

— rostandel, uppgaende till tio procent eller mer av rostetalet for
samtliga aktier eller av réstetalet hos det hogsta beslutande organet,

4. juridisk person vars verksamhet den anmalningsskyldige har ett
vasentligt inflytande 6ver och i vilkken den anmélningsskyldige eller nagon
som avses i 1-3 eller flera av dem tillsammans innehar en sadan
agarandel, ekonomisk andel eller rostandel som avses i 3.

Om flera personer ar anmalningsskyldiga fér samma aktieinnehav eller
for andring i innehavet, behdver anmalan endast goéras av en av dem.

* Senaste lydelse 1996:1016.
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16 & Prop. 1999/2000:34

Finansinspektionen skall fora Finansinspektionen skall foraBilaga 6
eller lata fora register (insider- eller lata fora register (insider-
register) over anmalningar somregister) 6ver anmalningar som
gjorts enligt 9, 14 och 15 8§ eller, i gjorts enligt 9, 14 och 15 8§ eller, i
fall som avses i 9 &ndrastycket, fall som avses i 9 8redje stycket,

Over daremot svarande uppgifterover daremot svarande uppgifter
som lamnats fran annat register.  som lamnats fran annat register.

Uppgifter som inte langre omfattas av anmalningsskyldighet far avforas
ur registret. Uppgifterna skall dock bevaras i minst 10 ar efter det att de
avforts.

Registret skall féras med hjalp av automatisk databehandling.
Finansinspektionen &r personuppgiftsansvarig enligt personuppgiftslagen
(1998:204) for den behandling av personuppgifter som sker i registret.
Inspektionen skall pa lampligt satt underréatta de registrerade om registret.

Registret skall vara offentligt.

Denna lag tréder i kraft den 1 mars 2000.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel medProp. 1999/2000:34
finansiella instrument Bilaga 6

Harigenom foreskrivs att det i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument skall inféras en ny paragraf, 4 kap. 6 §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
68
Ett svenskt aktiebolag som for-
varvar eller 6verlater egna aktier
skall anmala forvarvet eller
overlatelsen till svensk bors eller
auktoriserad marknadsplats dar
aktierna ar noterade. Uppgifter om
forvarvet eller Gverlatelsen skall
offentliggdras i den omfattning och
pa det satt regeringen eller, efter
regeringens bemyndigande,
Finansinspektionen foreskriver.

Denna lag tréder i kraft den 1 mars 2000.
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Forslag till lag om andring i lagen (1991:981) om Prop. 1999/2000:34
vardepappersrorelse Bilaga 6

Harigenom foreskrivs att 3 kap. 6 § och 4 kap. 5 § lagE99(:981) om
vardepappersrorelse skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
68

Kredit enligt 4 § forsta stycket 5 far beviljas endast om lantagaren pa
goda grunder kan forvantas fullgora laneférbindelsen. For kredit som
lamnas skall det finnas betryggande sékerhet.

Lamnas aktier som sakerhet for Lamnas aktier som sakerhet for
kredit och ingar som en mindre del kredit och ingar som en mindre del
bland dessa &ven aktier i ettbland dessa &ven aktier i ett
vardepappersbolag som lamnawvardepappersbolag som lamnar
krediten eller dess moderbolag, farkrediten eller dess moderbolag, far
vardepappersbolaget trots férbudervardepappersbolaget trots férbuden
i 7 kap. 2 8§ aktiebolagslageni 7 kap. 2 8§ aktiebolagslagen
(1975:1385) och 6kap. 9 8 (1975:1385) och6a kap. 2 §
forsékringsrorelselagen (1982:713)forsakringsrorelselagen (1982:713)
som pant ta emot aven dessa aktiersom pant ta emot dven dessa aktier.
Regeringen eller, efter regeringensRegeringen eller, efter regeringens
bemyndigande, Finansinspektionerbemyndigande, Finansinspektionen
far utfarda narmare foreskrifter om far utfarda narmare foreskrifter om
vilka begrénsningar som skall géllavilka begréansningar som skall gélla
i sadana fall. i sadana fall.

4 kap.
58
Ett svenskt vardepappersinstitut Ett svenskt vardepappersinstitut
som har tillstand att driva varde- som har tillstand att driva varde-
pappersrorelse enligt 1 kap. 3 § 3pappersrorelse enligt 1 kap. 3 § 3
eller 5 far, trotsforbuden i 7 kap. eller 5 far, trotsbegransningarna i
2 § aktiebolagslagen (1975:1385)7 kap. 7 och 23 8§ aktie-
och 6 kap. 10 8§ forsékrings- bolagslagen (1975:1385) samt
rorelselagen (1982:713), forvarva 6 akap. 23 8§ forsakrings-
egna aktier och aktier i moderbolagrorelselagen (1982:713), foérvarva
for att underlattarérelsen Detta egna aktier och aktier i moderbolag
galler dock endast aktier som arfor att underlattasadan rorelse
noterade vid en svensk eller Detta géaller dock endast aktier som
utlandsk boérs, en auktoriseradar noterade vid en svensk eller
marknadsplats eller ndgon annarutlandsk bors, en auktoriserad
reglerad marknad. marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad.

® Senaste lydelse 1994:2020.
® Senaste lydelse 1998:1503. 208



Innehavet av sadana aktier som Innehavet av sadana aktier sorRrop. 1999/2000:34
sags i forsta stycket far inte Over-sags i forsta stycket far inteBilaga 6
stiga fem procent av aktiekapitaletoverstiga fem procersiv samtliga
i nagot av bolagen. aktieri nagot av bolagen.
For aktier som har forvarvats
med stod av forsta stycket galler
inte bestdmmelserna i 7 kap. 10,
17-22 och 25 8§ aktiebolagslagen
samt 6 a kap. 25 § forsak-
ringsrorelselagen.

Denna lag tréder i kraft den 1 mars 2000.
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Forslag till lag om andring i lagen (1992:543) om bors- och  Prop. 1999/2000:34
clearingverksamhet Bilaga 6

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 2 § laget902:543) om bors- och
clearingverksamhet skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
2§
En bors skall ha @ndamalsenliga regler for hur handeln vid borsen skall
gatill.

Borsen skall 6vervaka handeln och kursbildningen vid bérsen och se till
att handeln sker i dverensstammelse med denna lag och andra forfatt-
ningar samt med god sed pa vardepappersmarknaden.

Borsen ar skyldig att pad begaran av Finansinspektionen ge inspek-
tionen terminalatkomst till sitt system for évervakningen av handeln och
kursbildningen.

Regeringen eller, efter regering- Regeringen eller, efter regering-
ens bemyndigande, Finansinspekens bemyndigande, Finansinspek-
tionen far meddela narmaretionen far meddela narmare fére-
foreskrifter om Overvakningen av skrifter om
handeln och kursutbildningen vid 1. 6vervakningen av handeln och
en bors. kursbildningen vid en borsamt

2. aktiebolags forvarv och over-
latelse av egna aktier vid en bors.

Denna lag tréder i kraft den 1 mars 2000.

! Senaste lydelse 1998:261. 210



Forslag till lag om andring i arsredovisningslagen (1995:1554rop. 1999/2000:34
Bilaga 6
Harigenom foreskrivs att 4 kap. 14 8, 5 kap. 14 8 och 6 kap. 1 8§ samt
bilaga 1 till lagen skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
14 §
Tillgdngsposten Egna aktier far  Egna aktier far inte tas upp som
inte tas upp till nagot varde. tillgang.

Vid vardering av ett moderbolags andelar i ett dotterforetag skall
andelar som dotterforetaget ager i moderbolaget inte anses ha nagot
varde.

5 kap.
14 §

Ett aktiebolags eget kapital skall delas upp i bundet eget kapital och
fritt eget kapital eller ansamlad forlust. Under bundet eget kapital skall tas
upp aktiekapital, 6verkursfond, uppskrivningsfond och reservfond. Under
fritt eget kapital eller ansamlad forlust skall tas upp fria fonder, var for
sig, balanserad vinst eller forlust samt vinst eller forlust for raken-
skapsaret. Balanserad forlust och forlust for rakenskapsaret tas darvid upp
som avdragsposter.

Forandringar 1 eget kapital Forandringar i eget kapital jam-
jamfért med foregdende arsfort med foregdende ars balans-
balansrakning skall specificeras. rakning skall specificeras.Vid

forvarv av egna aktier skall fritt

eget kapital minskas med utgiften
for forvarvet. Vid Gverlatelse av
egna aktier skall fritt eget kapital

okas med inkomsten fran over-
latelsen.

Vid aktiekapitalet skall antalet Vid aktiekapitalet skall antalet
aktier anges. Bestar aktiekapitaletaktier anges. Bestar aktiekapitalet
av aktier av olika slag, skall av aktier av olika slag, skall
motsvarande uppgift l[Amnas for motsvarande uppgift lamnas for
varje aktieslag. Innehar aktie- varje aktieslag.
bolaget egna aktier, skall det
nominella beloppet av dessa
anges.
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Prop. 1999/2000:34
Lydelse enligt prop. 1998/99:130 Foreslagen lydelse Bilaga 6

6 kap.
18

Forvaltningsberattelsen skall innehalla en rattvisande 6versikt Gver
utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och resultat.

Upplysningar skall aven lamnas om

1. sadana forhallanden som inte skall redovisas i balansrékningen,
resultatrakningen eller noterna, men som &r viktiga fér bedémningen av
foretagets stallning och resultat,

2. sadana héandelser av vasentlig betydelse for foretaget som har
intraffat under rakenskapsaret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom 4. foéretagets verksamhet inom
forskning och utvecklingoch forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet. 5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp
for egna aktier som innehas av
foretaget, den andel av aktie-
kapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning
som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for
de egna aktier som har férvarvats
under rakenskapsaret, den andel
av aktiekapitalet som dessa aktier
utgor samt storleken av den
ersattning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for
de egna aktier som har Overlatits
under rakenskapsaret, den andel
av aktiekapitalet som dessa aktier
utgor samt storleken av den
ersattning som har erhallits, och

9. skélen for de forvarv eller
overlatelser av egna aktier som
har skett under rakenskapsaret.

Utdver sadan information om verksamhetens miljdpaverkan som skall
lamnas enligt forsta och andra styckena skall féretag som bedriver
verksamhet som ar tillstdnds- eller anmalningspliktig enligt miljobalken
(1998:808) lamna upplysningar i 6vrigt om verksamhetens paverkan pa
den yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 géller inte féretag som avses i 3 kap. 8 8§ andra
stycket.

! Senaste lydelse 1999:000 (jfr prop. 1998/99:130). 212



Bilaga 1 Prop. 1999/2000:34
Bilaga 6

Uppstéllningsform for balansrakningen (kontoform)

TILLGANGAR

A. Tecknat men gj inbetalt kapital

B. Anlaggningstillgangar

l. Immateriella anlaggningstillgangar

1. Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

2. Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter
3. Hyresrétter och liknande rattigheter

4. Goodwill

5. Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar

Il. Materiella anlaggningstillgangar

1. Byggnader och mark

2. Maskiner och andra tekniska anlaggningar

3. Inventarier, verktyg och installationer

4. Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlagg-
ningstillgangar

ll. Finansiella anlaggningstillgangar
1. Andelar i koncernforetag

2. Fordringar hos koncernforetag

3. Andelar i intresseforetag

4. Fordringar hos intresseftretag

5. Andra langfristiga vardepappersinnehav

2 Senaste lydelse 1999:000 (jrf prop. 1998/99:130). 213



6. Lan till delagare eller till personer som vid tillampning av 12 kap. 7Fgop. 1999/2000:34
forsta och sjunde styckena aktiebolagslagen (1975:1385) ar att anseBitaga 6
narstaende

7. Andra langfristiga fordringar

C. Omséttningstillgangar

l. Varulager m.m.

1. Ravaror och férnddenheter

2. Varor under tillverkning

3. Fardiga varor och handelsvaror

4. Pagaende arbete fér annans rakning

5. Forskott till leverantorer

Il. Fordringar

1. Kundfordringar

2. Fordringar hos koncernforetag

3. Fordringar hos intresseforetag

4. Ovriga fordringar

5. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

lll. Kortfristiga placeringar lll. Kortfristiga placeringar
1. Andelar i koncernforetag 1. Andelar i koncernforetag
2. Egna aktier 2. Ovriga kortfristiga placeringar

3. Ovriga kortfristiga placeringar

V. Kassa och bank
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

A. Eget kapital, med uppgift om vad som utgor fritt eget kapital och
bundet eget kapital
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Aktiebolag:

l. Aktiekapital

1. Overkursfond

lll. Uppskrivningsfond

IV. Andra fonder

1. Reservfond

2. Ovrigt

V. Balanserad vinst eller forlust
VI. Arets resultat

Ekonomiska féreningar:
l. Inbetalda insatser och emissionsinsatser

1. Medlemsinsatser
2. Forlagsinsatser
Il. Uppskrivningsfond
lll. Andra fonder
1. Reservfond
2. Ovrigt
IV. Balanserad vinst eller forlust
V. Arets resultat
Ovriga foretag
|. Eget kapital vid rékenskapsarets borjan
Il. Inséattningar eller uttag under aret
l1I. Arets resultat
IV. Eget kapital vid rakenskapsarets slut
B. Obeskattade reserver

C. Avsattningar

1. Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser
2. Avsattningar for skatter

Prop. 1999/2000:34

Bilaga 6
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Prop. 1999/2000:34
3. Ovriga avsattningar Bilaga 6

D. Skulder
1. Obligationslan
2. Skulder till kreditinstitut

3. Forskott fran kunder (far aven redovisas som avdragspost under
Varulager m.m.)

4. Leverantorsskulder

5. Vaxelskulder

6. Skulder till koncernforetag

7. Skulder till intresseforetag

8. Skatteskulder

9. Ovriga skulder

10. Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Poster inom linjen

Stallda sékerheter och ansvarsférbindelser

1. Panter och darmed jamférliga sékerheter som har stéllts foér egna
skulder och for forpliktelser som redovisas sasom avsattningar, varje slag
for sig

2. Ovriga stallda panter och darmed jamforliga sakerheter, varje slag for
sig

3. Ansvarsforbindelser

a. Pensionsforpliktelser som inte har upptagits bland skulderna eller
avsattningarna och som inte heller har tackning i pensionsstiftelses
formogenhet

b. Ovriga ansvarsforbindelser
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Prop. 1999/2000:34
Bilaga 6
Denna lag trader i kraft den 1 mars 2000. Aldre bestammelser géller
dock fortfarande i fraiga om redovisningen for rakenskapsar som har
avslutats fore lagens ikrafttradande.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1995:1559) om Prop. 1999/2000:34
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag Bilaga 6

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (1995:1559) om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag

delsatt i 5 kap. 3 8 uttrycket "(GL3)” skall bytas ut mot "(G.12)",

delsatt bilaga 1 skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
Bilaga 1

Uppstéllningsform for balansrakning

TILLGANGAR

. Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

. Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m.

. Utlaning till kreditinstitut

. Utlaning till allménheten

. Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper
. Aktier och andelar (som inte ingar i post 7 eller 8)
. Aktier och andelar i intresseforetag

. Aktier och andelar i koncernféretag

. Immateriella anlaggningstillgangar

a) Goodwill

b) Andra immateriella anlaggningstillgangar

10. Materiella tillgangar

a) Inventarier

b) Leasingobjekt

c) Byggnader och mark

11. Tecknat ej inbetalt kapital

12. Egna aktier

OCoOoO~NOOTS,WNPEP

13. Ovriga tillgangar 12. Ovriga tillgangar
14. Forutbetalda kostnader och 13, Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter upplupna intakter

Summa tillgangar
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

1. Skulder till kreditinstitut
2. In- och upplaning fran allménheten
a) Inlaning
b) Upplaning
3. Emitterade vardepapper m.m.
a) Emitterade skuldebrev
b) Ovriga
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4. Ovriga skulder Prop. 1999/2000:34
5. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter Bilaga 6
6. Avsattningar

a) Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser

b) Avsattningar for skatter

c) Ovriga avséttningar

7. Efterstallda skulder

8. Obeskattade reserver

9. Aktiekapital / Grundfond / Insatskapital

10. Overkursfond

11. Uppskrivningsfond

12. Andra fonder

a) Reservfond

b) Fond for orealiserade vinster

c¢) Garantifond

d) Ovriga fonder

13. Balanserad vinst eller forlust

14. Arets resultat

Summa skulder, avsattningar och eget kapital
POSTER INOM LINJEN

1. Panter och darmed jamforliga sakerheter stallda for egna skulder och
for sdsom avsattningar redovisade forpliktelser, varje slag for sig

2. Ovriga stallda panter och jamforliga sakerheter, varje slag for sig

3. Ansvarsforbindelser

a) Accepterade och endosserade vaxlar

b) Garantier

c) Ovriga ansvarsforbindelser

4. Ataganden

a) Ataganden till féljd av aterkdpstransaktioner

b) Ovriga ataganden

Denna lag trader i kraft den 1 mars 2000. Aldre bestammelser géller
dock fortfarande i fraiga om redovisningen for rakenskapsar som har
avslutats fore lagens ikrafttradande.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1995:1560) om Prop. 1999/2000:34
arsredovisning i forsékringsforetag Bilaga 6

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (1995:1560) om arsredovisning
i forsakringsforetag

delsatt i 4 kap. 2 § och 5 kap. 3 § uttrycket "(G.IV)" skall bytas mot
"(G.1)”,

delsatt 5 kap. 2 8 och bilaga 1 skall ha féljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 1998/99:130 Foreslagen lydelse

5 kap.
2§

De i 1 8§ angivna bestammelserna i 5 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1. a) 3 § forsta stycket skall tillampas pa dels immateriella tillgangar
(B), dels byggnader och mark (C.I), dels placeringar i koncernféretag och
intresseforetag (C.11).

b) 3 § andra och tredje styckena b) 3 § andra och tredje styckena
skall tillampas pa dels immateriella skall tillampas pa dels immateriella
tillgangar  (B), dels pla- tillgangar (B), dels pla-
ceringstillgdngar (C), dels sadanaceringstillgangar (C), dels sadana
materiella tillgangar och varulager materiella tillgangar och varulager
(G.1) och ovriga tillganganG.lIV) (G.l) och 6vriga tillganganG.llI)
som stadigvarande skall brukassom stadigvarande skall brukas
eller innehas. eller innehas.

2. 4 § skalltilampas pa byggnader och mark (C.1).

3.7 8 skall i stéllet for inkdp och forséljning galla mottagen och
avgiven aterforsakring.

4. Fraga om tillstand enligt 9 § andra stycket att utelamna uppgifter om
dotterforetag och vissa andra féretag provas av Finansinspektionen.

5.10 8§ andra stycket om kort- och langfristiga balansposter skall
tillampas endast betraffande de skulder som forfaller till betalning senare
an fem ar efter balansdagen.

6. 12 § tredje stycket om lan till ledande befattningshavare skall
tillampas om foretaget lamnat lan till eller stallt sékerhet till forman for
nagon annan med stod av tillstand enligt 12 kap. 13 § forsakrings-
rérelselagen (1982:713).

7. Utgifter och inkomster enligt
14 § andra stycket for egna aktier
skall redovisas mot bundet eget
kOapital i livforsakringsaktiebolag
som inte far dela ut vinst.

7. Utdver upplysningar enligt 8. Utdver upplysningar enligt
18 § skall aven uppgift lAmnas om 18 § skall aven uppgift lamnas om
medelantalet anstéllda uppdelat panedelantalet anstéllda uppdelat pa

" Senaste lydelse 1999:000 (jfr prop. 1998/99:130). 220



kontorstjansteman, falttjanstemankontorstjansteman, falttjanstemafrop. 1999/2000:34
och Ovriga anstéllda i Sverige.och Ovriga anstéllda i Sverige.Bilaga 6
Dessutom  skall ~medelantaletDessutom skall ~medelantalet
fritidsombud och specialombud i fritidsombud och specialombud i
Sverige anges var for sig. Sverige anges var for sig.

8. Uppgift enligt 20 § forsta 9. Uppgift enligt 20 § forsta
stycket 2 om |6ner och ersattningarstycket 2 om loner och ersattningar
till anstallda skall delas upp patill anstéllda skall delas upp pa
kontorstjansteman, falttjanstemankontorstjansteman, falttjansteman
och Ovriga anstéllda i Sverige. och Ovriga anstéllda i Sverige.
Dessutom skall ersattnings- Dessutom skall ersattnings-
beloppen for fritidsombud och beloppen for fritidsombud och
specialombud i Sverige anges forspecialombud i Sverige anges for
varje grupp. varje grupp.

Bilaga® 1
Uppstéllningsform for balansrakning
TILLGANGAR

A. Tecknat e] inbetalt kapital
B. Immateriella tillgangar
| Goodwill
Il Andra immateriella tillgangar
C. Placeringstillgangar
| Byggnader och mark
Il Placeringar i koncernféretag och intresseféretag
1. Aktier och andelar i koncernforetag
2. Rantebarande vardepapper emitterade av, och lan till,
koncernforetag
3. Aktier och andelar i intresseforetag
4. Rantebarande vardepapper emitterade av, och lan till,
intresseforetag
Il Andra finansiella placeringstillgangar
. Aktier och andelar
. Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper
. Andelar i investeringspooler
. Lan med sékerhet i fast egendom
. Ovriga l&n
. Utlaning till kreditinstitut
. Ovriga finansiella placeringstillgangar
IV Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring

No ok, WwWNPRE
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Prop. 1999/2000:34

D. Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisiBilaga 6

1. Tillgangar for villkorad aterbaring

2. Fondforsakringstillgangar
E. Aterférsakrares andel av Forsakringstekniska avsattningar

1. Ej intjanade premier och kvardréjande risker

2. Livforsékringsavséttning

3. Oreglerade skador

4. Aterbaring och rabatter

5. Ovriga forsakringstekniska avsattningar

6. Avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk

a) Villkorad aterbaring
b) Fondf6rsékringsataganden

F. Fordringar

| Fordringar avseende direkt forsakring

Il Fordringar avseende aterforsakring

Il Ovriga fordringar
G. Andra tillgangar

| Materiella tillgangar och varulager

Il Kassa och bank

[l Egna aktier Il Ovriga tillgangar

IV Ovriga tillgdngar

H. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
| Upplupna rénte- och hyresintakter
Il Forutbetalda anskaffningskostnader
Il Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

AA. Eget kapital
| Aktiekapital eller Garantikapital
Il Overkursfond
[1l Uppskrivningsfond
IV Konsolideringsfond
V Andra fonder
1. Reservfond
2. Fond for orealiserade vinster
3. Ovriga fonder
VI Balanserad vinst eller forlust
VIl Arets resultat
BB. Obeskattade reserver
CC. Efterstallda skulder
DD. Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterférsakring)
. Ej intjnade premier och kvardrdjande risker
. Livférsakringsavsattning
. Oreglerade skador
. Aterbaring och rabatter
. Utjamningsavsattning

a b wNPEF
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6. Ovriga forsakringstekniska avsattningar Prop. 1999/2000:34

EE. Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsak- Bilaga 6

ringstagaren bar risk (fore avgiven aterforsakring)
1. Villkorad aterbaring
2. Fondforsakringsataganden
FF. Avsattningar for andra risker och kostnader
1. Pensioner och liknande forpliktelser
2. Skatter
3. Ovriga avsattningar
GG. Depaer fran aterforsakrare
HH. Skulder
| Skulder avseende direkt forsakring
Il Skulder avseende aterférsakring
Il Obligationslan
IV Skulder till kreditinstitut
V Ovriga skulder
Il. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
| Aterférsakrares andel av Foérutbetalda anskaffningskostnader
Il Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

POSTER INOM LINJEN

| Panter och darmed jamforliga sdkerheter stallda for egna skulder och for
sasom avsattningar redovisade forpliktelser, varje slag for sig
Il Ovriga stéllda panter och jamforliga sakerheter, varje slag for sig
Il Ansvarsforbindelser

1. Garantier

2. Pensionsforpliktelser som ej upptagits bland avsattningar och ej har
tackning i pensionsstiftelses formégenhet

3. Ovriga ansvarsforbindelser
IV Ataganden

1. Ataganden till féljd av aterkdpstransaktioner

2. Ovriga ataganden

Denna lag trader i kraft den 1 mars 2000. Aldre bestammelser géller
dock fortfarande i fraiga om redovisningen for rakenskapsar som har
avslutats fore lagens ikrafttradande.
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Prop. 1999/2000:34

Lagradets yttrande 1999-11-11 Bilaga 7

Utdrag ur protokoll vid sammantrade 1999-11-11

Narvarande: f.d. justitierddet Staffan Vangby, justitieradet
Leif Thorsson, regeringsradet Rune Lavin.

Enligt en lagradsremiss den 21 oktober 1999 (Justitiedepartementet) har
regeringen beslutat inhamta Lagradets yttrande 6ver forslag till

1. lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385),

2. lag om andring i lagen (2000:000) om andring i aktiebolagslagen
(1975:1385),

3. lag om andring i forsékringsrorelselagen (1982:713)

4. lag om andring i bankrorelselagen (1987:617),

5. lag om andring i insiderlagen (1990:1342),

6. lag om andring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment,

7. lag om andring i lagen (1991:981) om vardepappersrorelse,

8. lag om andring i lagen (1992:543) om bdrs- och clearingverksamhet,

9. lag om andring i arsredovisningslagen (1995:1554),

10. lag om andring i lagen (1995:1559) om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag,

11. lag om andring i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsak-
ringsforetag.

Forslagen har infor Lagradet foredragits av hovrattsassessorn Anna-
Karin Winroth, kanslirdadet Monica Rodrigo och hovrattsassessorn Bengt
Soderquist.

Forslagen foranleder foljande yttrande av Lagradet:

Forslaget till lag om andring i aktiebolagslagen

lkap.78

| lagforslagen beskrivs en egen aktie sa att det ar frdiga om en aktie som
"innehas” av bolaget sjalvt. Tidigare har det uttryckts sa att aktien
"tillhdr” bolaget. Avsikten med byte av terminologi synes vara att antyda
att aktien inte utgor en tillgang i bolagets hand. Detta har ocksa lett till
forslag om vissa andringar i redovisningsreglerna. Civilrattsligt ar det
dock fortfarande bolaget som ager en egen aktie.

Bytet av terminologi kan anda vara motiverat, bl.a. med hansyn till att det

motsvarande substantivet "innehav” anvands i lagtexten och ar svart att
byta ut. De foreslagna andringarna i detta hanseende far dock inte
medfora en forskjutning av rattslaget. Risk for en sadan forskjutning

foreligger framst i fraga om aktier som ett bolag har som pant. Om sadana
kan sagas att de "innehas av” bolaget men de "tillhér” inte bolaget.
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| princip kan ett bolag inte inneha egna aktier som pant. Inte heller karRetip. 1999/2000:34
dotterfoéretag inneha aktier i moderbolaget som pant. Sadana Raéaga 7

emellertid finnas pa grund av att ett foretag som pant mottagit aktier i ett

aktiebolag som senare blir dess moderbolag; nagon skyldighet att gora sig

av med dessa aktier synes inte foreligga. Hartill kommer egna aktier som

kan innehas som pant med stod av 3 kap. 6 § lagen om varde-
pappersrorelse.

Det forefaller exempelvis rimligt att pantsatta aktier medraknas i de
situationer som avses | forevarande paragraf. Detsamma galler vid
berakningen av den tiondel av aktierna som avses i 7 kap. 9 8. Vidare bor
pantsatta aktier ge rétt till deltagande i nyemission (4 kap. 2 a 8) och - i
frdga om egna aktier som avses i 3 kap. 6 § lagen om vardepappersrorelse
- aven berattiga till utbetalning enligt 12 kap. 1 8. Under férutséattning att
pantsattaren ar agare av aktien och att han pa dagen for stamman &r inford
i aktieboken (eller ar upptagen i en saddan utskrift av aktieboken som avses
i 3 kap. 13 § andra stycket aktiebolagslagen) torde det vara pantsattaren
som har ratt att foretrdda aktien vid bolagsstdmman (9 kap. 4 8), ehuru
han naturligtvis kan ha bemyndigat panthavaren att utéva denna rétt.

Ordet "innehav” maste i de nu berorda situationerna forstds sa att det
civilrattsligt avser aganderatt. Under forutsattning att detta halls i minne
anser sig Lagradet kunna godta det féreslagna bytet av terminologi.

| lagforslagen forekommer ordet "egen aktie” utan att begreppet
definieras. Begreppet ar anvandbart och torde ibland kunna anvandas i
stélle for "innehas av”. Egentligen borde en fullstandig beskrivning av
situationen lyda "en aktie i ett aktiebolag som innehas av bolaget sjalvt”,
men om begreppet egen aktie fors in redan i forevarande paragraf i
anslutning till det férkortade uttryckssattet torde ingen oklarhet kunna
uppsta. Lagradet forordar darfor att paragrafens inledning ges foljande
lydelse: "En aktie som innehas av aktiebolaget sjalvt (egen aktie) eller
dess dotterforetag -:-:- .

Avsikten med den nya bestammelsen ar enligt motiveringen att med
verkan aven for annan lagstiftning an aktiebolagslagen féreskriva att egna
aktier inte skall medraknas i de angivna situationerna, och som exempel
namns flaggningsreglerna i lagen om handel med finansiella instrument.
Aven om det inte ar latt att verblicka samtliga tankbara situationer dar
bestammelsen blir tillamplig framstar principen som naturlig och den
valda lésningen som godtagbar. For att na den avsedda verkan bor ordet
"denna” fore "lag” i forsta och andra meningarna utga.
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7 kap. Prop. 1999/2000:34
Bilaga 7
Genom bestammelser i det nya 7 kap. infors en principiell nyhet i svensk
aktiebolagsratt, ndmligen ratt for vissa aktiebolag att i vissa fall forvarva
egna aktier. Regeringen understryker i den allmanna motiveringen att det
finns goda skal for detta forslag och att aktiebolagen kan ha stor nytta av
en mojlighet att forvarva egna aktier. Det framstar da som naturligt att
kapitlets avsnitt om forvarv av egna aktier inleds med de fall dar férvarv
ar tillatna. Eftersom avsnittet ar omfattande kan en inledande paragraf
under rubriken Forvarv av egna aktier ange de olika fallen, varefter dessa
behandlas i féljande paragrafer. Underrubrikerna med de icke etablerade
och dessutom missvisande beteckningarna "noterade publika aktiebolag”
respektive "onoterade publika aktiebolag” kan avvaras. Den inledande 3 §
kan forslagsvis utformas pa foljande satt.

"Forvarv av egna aktier

3 8 Ett publikt aktiebolag vars aktier &r noterade vid en bors, en auk-
toriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad far férvarva
egna aktier enligt bestammelserna i 7 — 9 88. Beslutet om forvarv skall i
sa fall fattas med tillampning av 11 — 16 §88. Om bolaget har forvarvat
aktier i strid med 7 — 9 88 galler bestammelserna i 10 8.

Andra publika aktiebolag samt privata aktiebolag far inte forvarva egna
aktier. Ett avtal som strider haremot ar ogiltigt.

Vad som sags i férsta och andra styckena samt i 4 - 16 88 om forvarv
av egna aktier galler aven forvarv som gors av nagon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rakning.”

Forslaget leder till foljdandringar i 4, 6 - 9 och 11 88 som kan utforas sa:

"4 § Bolag som avses i 3 § andra stycket far trots den bestammelsen
1. forvarva -:-:- osv. enligt remitterade forslaget -:-:- for bolagets
fordran.”

"6 § Ett aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far aven forvarva egna
aktier i fall som avses i 4 8. | fraga -:-:- osv. enligt remitterade forslagets 6
§ andra stycket -:-:- vissa andra fall.”

| 7, 8, 9 och 11 88 byts hanvisningen till 6 § forsta stycket ut mot en
hanvisning till 3 § forsta stycket.

7kap.2 8§

| tredje stycket hanvisas till sérskilda bestammelser i bankrorelselagen och
lagen om vardepappersrorelse. Dessa har i egenskap av leges speciales
foretrade framfor bestammelserna i aktiebolagslagen. Detta torde ocksa
sta fullt klart for dem som laser bestammelserna i speciallagarna sadana
de &ar utformade. Hanvisningarna ar darfér éverflodiga och bor inte tynga

lagtexten. Lagradet forordar att tredje stycket far utga.
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En helt annan sak ar nar i lagtexten meddelas foreskrifter rérande akrep. 1999/2000:34
som avses med de sarskilda bestammelserna, som t.ex. i 7 a och Bilgg§a 7
insiderlagen. D& ar en hanvisning ett lampligt séatt att ge uttryck for

foreskriftens innebord.

7kap.58§

Enligt paragrafen skall aktier som forvarvats enligt 4 § avyttras inom viss
tid. Aktierna blir annars ogiltiga, varvid bolaget skall satta ned aktie-
kapitalet. Om aktier blir automatiskt ogiltiga darfor att tidsfristen I6pt ut
och forst darefter avyttras, uppkommer olika problem. Dessa blir sarskilt
accentuerade vid tillampningen av 7 kap. 10 8 och behandlas darfor
narmare dar. Bestammelserna bor emellertid ges en likartad utformning.

Enligt andra bolagsdirektivet, artikel 20.3, skall aktierna "forklaras”

ogiltiga. En sadan forklaring, som uppenbarligen skall meddelas av
bolaget, leder till att vissa aktier kan utpekas. Andra meningen boér darfor
ges lydelsen: "Aktier som inte har avyttrats inom denna tid skall av
bolaget forklaras ogiltiga.”

Det far antas att ett bolag som avyttrat aktierna efter tidsfristens utgang
men innan nedsattning skett inte darefter kommer att forklara dem

ogiltiga. Nagon annan sanktion haremot an en skadestandspafélid, som
knappast kan vara en effektiv prevention, synes inte foreligga.

7 kap. 6 §

Saval i det remitterade forslaget som i Lagradets forslag (dar 3 8) talas om
bolag "vars aktier ar noterade vid en bors” osv. Uttrycket for tanken till att
det skulle kravas att alla aktier som bolaget givit ut &r noterade vid bors
osv. | enlighet med regleringens syften bor uttrycket emeller-tid forstas sa,
att det ar tillrackligt for regelns tillamplighet att ett aktieslag ar foremal
for notering aven om bolaget ocksa givit ut aktier av slag som inte ar
noterade.

| enlighet med vad som ségs under 7 k&® bor sista meningen i andra
stycket utga.

7kap.78

Enligt punkten 2 far forvarv som avses i 6 § forsta stycket ske endast pa
en bors eller ndgon annan reglerad marknad utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen. |
forslaget finns inte nagon bestammelse som anger huruvida Finans-
inspektionens beslut &r avsedda att vara 6verklagbara. Atminstone ett
avslagsbeslut kommer att ha sadana verkningar for sokanden att det enligt
allmanna forvaltningsrattsliga principer bor vara 6verklagbart.
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Om en forfattning saknar en egen Overklagandebestdmmelse, koninap. 1999/2000:34
numera reglerna om domstolsprovning av forvaltningsbeslut i 22 @&ifaga 7
forvaltningslagen att bli tillAmpliga. Reglerna innebar bl.a. att beslutet

overklagas hos lansréatt och att provningstillstand kravs vid 6verklagande

till kammarratten. Av lagmotiven (prop. 1997/98:101 s. 62 f.) framgar

visserligen att paragrafen framst ar avsedd att komplettera regeringens

forordningar, vilka i fortsattningen endast kommer att behodva innehélla en

hanvisning till 22 a §, men paragrafen blir ocksa tillamplig pa en lag utan

egen Overklagandebestammelse.

| 18 kap. 7 och 8 88 aktiebolagslagen finns uttryckliga regler om
Overklagande av myndigheters beslut enligt lagen. Om Finansinspek-
tionens beslut enligt den féreslagna punkten 2 inte ndmns hér, kan detta
latt skapa spekulationer om vilken avsikten kan ha varit med att utelamna
inspektionens beslut. Jfr Ragnemalm, Forvaltningsbesluts dverklagbarhet,
1970, s. 183-194. Lagradet rekommenderar darfor att en Over-
klagandebestammelse som avser inspektionens beslut fors in i 18 kap. 7 8.
En sadan bestammelse kan forslagsvis ha foljande lydelse:
"Finansinspektionens beslut enligt 7 kap. 7 § forsta stycket 2 och 18 §
forsta stycket 2 far dverklagas till allman forvaltningsdomstol.”

7 kap.9 8§

Avsikten torde vara att om bolaget forvarvar s manga egna aktier att dess
egna aktier efter forvarvet tillhopa uppgar till mer an en tiondel av
samtliga aktier i bolaget sa traffar forbudet endast forvarvet av det
Overskjutande antalet aktier. Valet av ordet "om” ger inte klar ledning
men antyder narmast att hela forvarvet ar otillatet. | stallet bér anvandas
uttrycket "i den man bolagets innehav av egna aktier efter forvarvet
kommer att uppga.”

Konsekvenserna av ett 6verskjutande forvarv behandlas vidare under
7 kap. 10 8.

7 kap. 10 §

Som forut antytts blir olagenheten av att aktier, som inte avyttrats inom
foreskriven tid, automatiskt blir ogiltiga sarskilt framtradande vid
tillampningen av forevarande paragaf. Vid ett 6verskjutande forvarv enligt
vad som ségs under 7 ka9 § kan inte avgoras vilka aktier det &r som
inte fatt férvarvas och darfor ar ogiltiga. Har aktier salts till flera képare
vet man inte vem av dem som kan pastas ha forvarvat de ogiltiga aktierna.
| detta fall & det sarskilt nbédvandigt att de ogiltiga aktierna pekas ut.
Detta kan ske pa det satt som forordas under 7 kap. 5 §. Andra meningen
bor darfor ges lydelsen: Aktier som inte har avyttrats inom denna tid skall
av bolaget férklaras ogiltiga.”

Forslaget innebar att bolagen far forvarva aktier dels over bors, dels
genom ett offentligt erbjudande. Daremot skall bolagen inte fa forvarva

aktier genom avtal med en enskild aktiedgare; man vill undvika t.ex. den i
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USA inte ovanliga situationen att en ovalkommen part forvarvar aktidPriop. 1999/2000:34
ett bolag och sedan "kdps ut” genom atgarder av foretagsledningen,Bilaga 7
greenmail. Den foreslagna ordningen tycks innebéra att en foretags-
ledning kan gora just pa det viset utan annan sanktion &n att aktierna
sedan skall avyttras inom sex manader. Men aktierna kan ocksa av en
inaktiv ledning lamnas utan atgard, vilket leder till att de blir ogiltiga. Mot

ett missbruk av detta slag finns ingen annan sanktion &n
skadestandsskyldighet enligt 15 kap. aktiebolagslagen, men detta
innefattar knappast en effektiv prevention. Situationen maste emellertid
accepteras, eftersom den alternativa losningen att lata forvarvsavtal av det
diskuterade slaget bli ogiltiga - antingen genom en uttrycklig bestam-
melse eller med en analogi fran reglerna om atergang av varde-overforing
enligt bestammelserma i 12 kap. — skulle vara for langtgaende, i vart fall i
fraga om handel genom kommissionar.

7 kap. 218

Beslut om overlatelse av egna aktier skall genom hanvisningarna under 1
till 4 kap. 1, 14 och 15 88 fattas i den ordning som géller for beslut om
nyemission. Det innebér att bolagsstamman sjalv kan fatta beslutet om
dverlatelse eller bemyndiga styrelsen att fatta sddant beslut, men styrelsen
kan ocksa besluta om Overlatelse av aktier under forutsattning av
bolagsstammans godkannande. En sadan overlatelse blir alltsa inte giltig,
om stamman inte sedermera godkanner styrelsens beslut. Det far antas att
det ankommer pa en forvarvare av aktier i en sadan situation att sjalv
forsdkra sig om att kopeavtalet forses med en lamplig reglering av vad
som skall ske dels under tiden fram till bolagsstdmman, dels om stamman
inte godkanner overlatelsen.

Att hansyn till bolagsordningen skall tas vid bestammande av aktie-agares
foretradesratt framgar av 4 kap. 2 8. Andra stycket ar darfor 6ver-flodigt
och bor utga.

7 kap. 23 §

| enlighet med vad som sags under 7 k& bor andra meningen i andra
stycket utga. Darvid bor hanvisningen i 7 kap. 24 § andras till att avse
andra stycket i forevarande paragraf.

Overgangsbestammelsen

Enligt forslaget skall nya 7 kap. 5 § galla i fraga om férvarv som skett
fore lagens ikrafttradande. Normalt borde, till undvikande av
retroaktivitet, foreskrivas att aldre bestammelser skulle tillampas pa
sadana forvarv. Den nya lagstiftningen ger emellertid i visst fall bolaget
storre mojligheter att behalla egna aktier, namligen enligt 7 &fpandra
stycket andra meningen, om de ryms inom den andel som anges i 9 8.
Med hansyn hartill framstar den valda ordningen som rimlig. Som redan

framgatt ar emellertid &ven andra bestammelser &n 7 kap. 5 § att beakta.
229



Darjamte synes det rimligt att, om vissa bestdmmelser i kapitlet siatbp. 1999/2000:34

tillampas betraffande forvarvet, aven kapitlet i ovrigt ges tillampligheBilaga 7

forekommande fall, t.ex. bestammelserna om formerna for 6verlatelsen.
Overgangsbestammelsen bor darfor inledas med orden: "De nya
bestammelserna i 7 kap. géller aven -:-:- .

Forslaget till lag om &ndring i lagen om andring i aktiebolagslagen

Forevarande forslag maste under riksdagsbehandlingen samordnas med
forslaget om aktiekapital och redovisning i euro.

Forslaget till lag om &ndring i férsakringsrérelselagen

lkap.9ds§

Vad som under 1 kap7 § aktiebolagslagen anférs angaende anvand-
ningen av uttrycket “innehas av” har motsvarande tillampning i frdga om
forsékringsrorelselagen.

6 a kap.

Lagradet hanvisar till vad som anforts om forslaget till andring i
aktiebolagslagen under rubriken 7 kap. Samma synpunkter gor sig
gallande i fraga om det foreslagna nya 6 a kap. forsakringsrorelselagen.
Lagtexten kan forslagsvis utformas pa foljande satt

"Forvarv av egna aktier

3 8§ Ett publikt skadeftrsékringsaktiebolag och ett publikt livfor-
sakringsbolag som far dela ut vinst far, om dess aktier ar noterade vid en
bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad,
forvarva egna aktier enligt bestammelserna i 7 —9 88. Beslutet om forvarv
skall i sa fall fattas med tillampning av 11 — 16 88. Om bolaget har
forvarvat aktier i strid med 7 — 9 88 galler bestammelsernai 10 8.

Andra publika forsakringsaktiebolag samt privata foérsakrings-
aktiebolag far inte forvarva egna aktier. Ett avtal som strider haremot &ar
ogiltigt.

Vad som séags i forsta och andra styckena samti 4 — 16 88 om forvarv
av egna aktier galler aven forvarv som gors av nagon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rakning.”

Forslaget leder till foljdandringar i 4, 6 - 9 och 11 88 som kan utforas sa:

"4 § Forsakringsaktiebolag som avses i 3 § andra stycket far trots den
bestammelsen

1. forvarva -:-:- osv. enligt remitterade forslaget -:-:- for bolagets
fordran."
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"6 § Ett forsakringsaktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far awnop. 1999/2000:34
forvarva egna aktier i fall som avses i 4 8. | fraga -:-:- osv. enliBilaga 7
remitterade forslagets 6 § andra stycket -:-:- vissa andra fall.”

| 7, 8, 9 och 11 88 byts hanvisningen till 6 § forsta stycket ut mot en
hanvisning till 3 § forsta stycket.

6akap.28§

| dverensstdmmelse med vad som anfors under 7 kgdorslagetill lag
om andring i aktiebolagslagen bor tredje stycket utga.

6akap.58§

| likhet med vad som foreslagits betraffande 7 kap. 5 § forsléitidag
om andring i aktiebolagslagen boér andra mening lyda: "Aktier som inte
har avyttrats inom denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga”.

6akap.78§

| punkten 2 féreslas en regel om att forvarv som avses i 6 § forsta stycket
far ske endast pa en bors eller ndgon annan reglerad marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet efter tillstdnd av Finans-
inspektionen. De synpunkter som ovan anlagts pa motsvarande forslag i
aktiebolagslagen (7 kap. 7 8) gor sig ocksa gallande har. Lagradet
rekommenderar saledes att en uttrycklig 6verklagandebestammelse fors in
i forsakringsrorelselagen, lampligen da i 20 kap. 7 § dar regler om
Overklagande av beslut av Finansinspektionen redan finns.

6akap.98§

| likhet med vad som féreslagits betraffande 7 kap 9 8§ forslaget till lag om
andring i aktiebolagslagen bor anvandas uttrycket "i den man bolagets
innehav av egna aktier efter forvarvet kommer att uppgd”.

6akap.10 8§
| likhet med vad som foreslagits betraffande 7 kap. 10 § forslaget till lag
om andring i aktiebolagslagen bér andra meningen lyda: "Aktier som inte

har avyttrats inom denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga.”

Lagradet hanvisar aven i ovrigt till vad som anforts om forslaget till lag
om andring i aktiebolagslagen under rubriken 7 kap. 10 8.6 a kap. 21 8

| likhet med vad som féreslagits under 7 kap. 21 8 forslaget till lag om

andring i aktiebolagslagen bér andra stycket utga.
6 akap. 23§
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| enlighet med vad som sags under 7 k& bor andra meningen i andrdrop. 1999/2000:34
stycket utgd. Darvid bor hanvisningen i 6 a kap. 24 § andras till att aikga 7
andra stycket i forevarande paragraf.

Overgangsbestammelsen
| enlighet med vad som foreslas betraffande 6vergangsbestammelsen till
forslaget till lag om &ndring i aktiebolagslagen bor 6vergangs-

bestdmmelsen inledas: "Bestammelserna i 6 a kap. géller aven for -:-:- .

Forslaget till lag om andring i insiderlagen

7a8

Forslaget innebar att ett aktiemarknadsbolag som férvarvar egna aktier —
med undantag for forvarv 1 vardepappersrorelse for rorelsens
underlattande — forbjuds att under tre manader avyttra aktierna. Enligt
forslagen i 7 kap. 5 8§ aktiebolagslagen och 6 @ Ka§ forsakrings-
rorelselagen alaggs emellertid bolagen att i dar avsedda situationer avyttra
aktier sa snart det kan ske utan forlust. Nar aktier erhallits utan vederlag
(4 8 1 i respektive kapitel) innebar det att avyttringen skall ske
omedelbart, vilket skulle strida mot den foreslagna bestammelseni 7 a §
insiderlagen. Ett forbehall for denna situation behover tillforas
insiderlagen, exempelvis sa att det foreslagna tredje stycket i 7 a § far
lydelsen: "Vad som s&gs i andra stycket 2 skall inte tillampas nar egna
aktier forvarvats med stod av 4 kap. 5 8§ lagebh991:981) om
vardepappersrorelse eller nar en tidigare avyttring féreskrivs i lag.”

Forslaget till lag om andring i lagen om bors- och clearingverksamhet

4kap. 28§

Enligt forslaget inférs i sista stycket ett normbemyndigande &aven
betraffande aktiebolags forvarv och Gverlatelse av egna aktier vid en bors.
Ordalydelsen kan bibringa lasaren den uppfattningen att bemyndigandet
omfattar civilrattsliga regler rorande forvarv och  Overlatelse;
normdelegation i fraga om sadana regler ar emellertid inte tillaten.
Avsikten enligt motiveringen i lagradsremissen ar att foreskrifter skall
kunna meddelas om de handelsregler som en bors skall ha rérande sadana
forvarv och oOverlatelser. Detta bor komma till tydligare uttryck,
forslagsvis sa att punkten 2 ges lydelsen: "handelsregler for en bors i fraga
om aktiebolags forvarv och dverlatelser av egna aktier vid bérsen.”

Lagradet delar, under forutsattning att det foreslagna bemyndigandet
utformas pa sadant satt, regeringens uppfattning att bemyndigandet har
stod i 8 kap. 7 § forsta stycket 3 regeringsformen. Av lagradsremissen
framgar att regeringen genom subdelegation avser att anfortro fore-
skriftsratten at Finansinspektionen. En delegation av normgivningsmakt

enligt 8 kap. 7 § innebar att delegaten, bortsett fran en viss inkkiidg i
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andra stycket, inom ramen fér bemyndigandet far samma rétt att beshutgp. 1999/2000:34
foreskrifter som riksdagen. Bilaga 7

Bemyndigandet ar i det foreliggande fallet vidstrackt. Regeringen vill,
enligt vad som séags i lagradsremissen, inte sjalv uttala sig om exakt vilka
regler som kan bli aktuella; det framgar dock att regelsystemet skall
forebygga otillborlig kurspaverkan, vilket naturligtvis kan komma att
medfdra att regler av ingripande art blir nédvandiga.

Mot denna bakgrund saknar Lagradet mojlighet att uttala sig om effek-
terna av bemyndigandets tillampning.

Ovriga lagforslag

Lagradet lamnar forslagen utan erinran.
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Freivalds, Winberg, Lindh, Sahlin, von Sydow, Ostros, Messing, Larsson,

Warnersson, Lejon, Lovdén, Ringholm

Foredragande: Laila Freivalds

Regeringen beslutar proposition 1999/2000:34 Forvarv av egna aktier
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Rattsdatablad

Forfattningsrubrik Bestammelser som
infér, andrar, upp-
haver eller upprepar
ett normgivnings-
bemyndigande

Celexnummer for
bakomliggande EG-
regler

Lag om andring i
aktiebolagslagen
(1975:1385)

Lag om andring i
forsakringsrorelselagen
(1982:713)

Lagomandringilagen 4kap.6 8§
(1991:980) om handel
med finansiella instrument

Lagomandringilagen 3kap.6 8§
(1991:981) om varde-
pappersrorelse

Lagomandringilagen 4kap.28§
(1992:543) om bors- och
clearingverksamhet

Lag om andring i
arsredovisningslagen
(1995:1554)

Lag om andring i lagen
(1995:1559) om arsredo-
visning i kreditinstitut och
vardepappershbolag

Lag om andring i lagen
(1995:1560) om
arsredovisning i
forsakringsforetag

377 L 0091,
392 L 0101

377 L 0091,
392 L 0101

377 L 0091,
378 L 0660

386 L 0635

391 L 0674

Prop. 1999/2000:34
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