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Sammanfattning

Riksgilden staller sig positiv till finansdepartementets stillningstagande om att inte féresla
nagon andring av skyddsnivan for det riskkinsliga kapitalkravet i lagen om
tjanstepensionsforetag. Riksgilden instimmer dven i att diskussionen gillande rintegolv
som nu fors som en del av 6versynsarbetet av Solvens-11 pd EU-nivi bor bevakas for att
senare lyftas nationellt.

Vidare anser Riksgilden att en eventuell anpassning av det riskkinsliga kapitalkravet for att
hoja incitamenten for infrastrukturinvesteringar bor foregas av en djupgdende analys, for
att sikerstilla att den totala nivan pi kapitalkravet ir vil avvigd, s att den finansiella
stabiliteten varnas,

Ett vil avvigt skydd f6r nuvarande och framtida pensioniret

Riksgélden anser att en sankning av skyddsnivan for det riskkinsliga kapitalkravet skulle
forsvaga skyddsvallarna inom det finansiella systemet. Riksgilden anser att det 4r av stor
vikt att dven tjanstepensionsforetag omfattas av vil avvigda kapitalkrav.
Finansinspektionens analys av det riskkdnsliga kapitalkravet visar att det inte visentligt
avviker frin det tidigare implementerade kapitalkravet enligt trafikljusmodelien. De
anpassningar som har gjorts har alltsd bidragit till att skyddsnivén har satts pd en lamplig
nivé utan att férsimera tjanstepensionsforetagens férutsittningar att genetera god
avkastning. Detta stirker Riksgaldens uppfattning om att skyddsnivin for det riskkénsliga
kapitalkravet inte bor forindras.

Riksgilden delar Finansdepartementets dsikt att negativa rintor utgdr en verklig
marknadsrisk f6r den finansiella stabiliteten. Det rintegolv som idag finns i det
riskkinsliga kapitalkravet for tjanstepensionsforetag bor darfor utvirderas med
utgangspunkt i de slutsatser som dras inom det Gversynsarbete av Solvens-1I som nu
genomfors pa EU-niva.
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Kapitalkrav fér infrastrukturinvesteringar

Riksgilden anser att en eventuell anpassning av det riskkiinsliga kapitalkravet for att hoja
incitamenten for infrastrukturinvesteringar, genom att inféra en undergrupp med ligre
kapitalkrav for den tisk som hinfor sig till sidana investeringar i det riskkinsliga
kapitalkravet bor analyseras vidare. Detta for att sikerstilla att det totala kapitalkravet inte
péverkas pé ett sidant sitt att det riskerar hota den finansiella stabiliteten.

Ovriga punkter

Riksgilden har inga invindningar mot de Gvriga forslagen som presenteras i promemorian
och som anses vara i linje med tjinstepensionsbranschens reservationer mot den gillande
lagstiftningen utifrin de yttranden som hat publicerats i samband med dess inférande.

I detta drende har riksgildsdirektéren Hans Lindblad beslutat efter foredragning av
analytikern Karolina Wierzbicka.
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