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Yttrande 6ver promemorian En 6versyn av regleringen for
tjdnstepensionsforetag, Fi2020/01995/FPM

Tjanstepensionsforbundet (férbundet) har beretts tillfalle att yttra sig 6ver rubricerad promemoria.
Forbundets synpunkter nedan ar grupperade efter respektive tillkdnnagivande.

Solvensregleringen for tjanstepensionsforetag

Generellt

Forbundet valkomnar klargérandet att syftet med tjanstepensionsregleringen ar att skapa ett
regelverk som ar anpassat just for den svenska tjanstepensionssektorn och att det darmed inte ar
sjalvklart att forandringar som gors i Solvens ll-regelverket — t ex rérande golv i berdkningen av
kapitalkrav for ranterisk — ska genomforas pa motsvarande séatt for tjanstepensionsféretag.

Kapitalkrav for infrastruktur
| promemorian foreslas att det i berdkningen av det riskkdnsliga kapitalkravet ska finnas en under-

grupp for risk som hanfor sig till godkanda infrastrukturinvesteringar, och att samhallsintresset av att
miljomassigt hallbara investeringar kommer till stand ska beaktas vid berakningen av kapitalkravet for
dessa investeringar. Avsikten ar att ytterligare forbattra incitamenten for vissa godkanda infra-
strukturinvesteringar genom att de ska kunna fa ett lagre kapitalkrav an enligt Finansinspektionens
befintliga foreskrifter. | och med att andelen infrastrukturinvesteringar ar relativt begransad idag kan
forandringen goéras utan att det far en stor betydelse for det totala kapitalkravet, men det framhalls
att detta kan komma att omprévas om andelen infrastrukturinvesteringar skulle 6ka vasentligt.
Forbundet ifragasatter rimligheten i att férandra forutsattningarna for investeringen genom att gora
en omprovning av kapitalkravet och att den totala andelen aktierelaterade infrastrukturinvesteringar i
sa fall ska laggas till grund for att bedéma behovet av eventuell omprévning. Om det éverhuvudtaget
ska goras en omprovning torde andelen infrastrukturinvesteringar med lagre kapitalkrav vara en
battre grund.
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Skrivningen om majlig omprovning skapar en osakerhet kring vilka férutsattningar som kommer att
galla for infrastrukturinvesteringar framover. Infrastrukturinvesteringar ar till naturen langsiktiga,
vilket passar tjanstepensionsforetagens langa ataganden bra, och de bor darfor ha forutsagbara regler
eftersom det inte ar gjort i en handvandning att andra exponeringen. Osakerhet till foljd av risken for
forandringar av kapitalkravet kan hdmma investeringarna och det bor darfor sakerstallas att hojningar
endast i absoluta undantagsfall gors for befintliga innehav. Pa motsvarande satt &r det inte helt
oproblematiskt med ett kapitalkrav som ska baseras pa kriterier for vad som ska rdaknas som
miljomassig hallbarhet i och med att det finns risk att dessa kriterier &ndras med tiden. | promemorian
saknas ocksa ledning for Finansinspektionen i deras arbete med att ta fram dessa kriterier.

Det finns vissa otydligheter i forslaget som gor det svart att bedoma dess konsekvenser. En av dessa ar
bendamningen "godkdnda infrastrukturinvesteringar”. | Finansinspektionens befintliga foreskrifter
betecknas en infrastrukturinvestering som godkand om den uppfyller vissa angivna kriterier, som
exempelvis foérutsagbara kassafléden, och uppfylls dessa kriterier berdknas kapitalkravet med samma
stressniva som for fastighetsprisrisk (25%) istdllet for som typ C-tillgang (45%). Det &r otydligt om
promemorians beteckning godkanda infrastrukturinvesteringar ska avse saval den befintliga typen av
godkanda investeringar som den nu féreslagna typen som ar kopplad till miljomassig hallbarhet, och
om alla godkanda investeringar, eller bara de som klassificeras som miljomassigt hallbara, ska réknas
in i den nya undergruppen for risk som hanfor sig till godkanda infrastrukturinvesteringar. Forbundet
foresprakar att bada dessa typer av godkanda infrastrukturinvesteringar ska inga i den nya
undergruppen.

| promemorian anges vidare att det finns anledning att se 6ver de befintliga foreskrifterna sa att det
sakerstalls att lattnader i kapitalkravet for infrastrukturinvesteringar bara omfattar investeringar som
uppfyller grundlaggande krav pa miljomassig hallbarhet. Forbundet forutsatter att avsikten inte ar att
begransa vilka investeringar som ska kunna utgéra godkanda infrastrukturinvesteringar utan att de
godkdnda investeringar som aven uppfyller de nya hallbarhetskriterierna ska omfattas av ett nytt,
lagre, kapitalkrav (baserade pa t ex en stressniva om 20% som foreslas i promemorian). Det skulle
alltsa innebara att olika typer av infrastrukturinvesteringar skulle fa kapitalkrav berdknade med
stressnivan 20%, 25% eller 45% beroende pa investeringens karaktar. Detta behdver fortydligas sa att
inte forslaget i promemorian medfor att den typ som idag har en stressniva pa 25% forsvinner, vilket
skulle innebdra en kraftig forsamring avseende infrastrukturinvesteringar som ses som godkdnda
enligt befintliga bestammelser — nagot Forbundet forsakrades om inte skulle ske.

Investeringar pa reglerade marknader

Forbundet valkomnar att den geografiska begransningen till EES i investeringarna utmonstras
eftersom denna skulle ha begransat méjligheterna till diversifiering.

Avtalsfrihet i fraga om den information som lamnas vid kollektivavtalad tjanstepension

Forbundet tillstyrker avtalsfrihet for informationsgivning avseende kollektivavtalad tjanstepension.
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Forsakringar for egenféretagare och vissa fortroendevalda

Forbundet valkomnar att aven sadan tjanstepensionsforsakring som tecknas for egen rakning av
egenforetagare utgor tjanstepensionsforsakring i lagens mening. Forbundet ser dven positivt pa att
tjanstepensionsforsakring till fértroendevalda omfattas, men fragar sig om det &r nédvandigt med
begrdansningen att bara forsakringar som tecknas av en kommun eller en region for en fortroendevald
omfattas. Det finns dven andra fortroendevalda vars forsakringar borde kunna omfattas pa
motsvarande satt.

Forsakringsklassen tillaggsforsdkringar

Forbundet har inga synpunkter pa de forslag som syftar till att gora regleringen mer &ndamalsenlig for
tillaggsforsakringar.
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