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Osakert lage | svensk ekonomi

Alnflationen faller tillbaka, men karninflationen ar hog
AKonjunkturnedgang, men tillvaxten hittills starkare an vantat.

Alnhemsk efterfragan dampas framéver

C svag privat konsumtion till féljd 6kade kostnader
C kraftigt minskade bostadsinvesteringar

ASvag omvarldsefterfragan

AOsakerheten ar stor

C risk att inflationen drojer sig kvar
C hoga rantor blottlagger risker i finansiella systemet
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Fortsatt hog karninflation

KPIF och bidrag Inflation i Sverige
Manadsdata. Arlig procentuell férandring och procentenheter. Manadsdata. Arlig procentuell férandring.
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Kalla: SCB och egna beréakningar Kalla: SCB
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HOg karninflation aven | omvarlden

Inflation i omvarlden
Arlig procentuell férandring

z A Inflationen har sjunkit nagot,
Furoomradet (HIKP) ——USA (KPY) framst drivet av lagre

energipriser.

AUSA: Karninflationen sjonk i maj,
men ar fortfarande hog.

AEA: Karninflationen nagot lagre i
maj. Fler utfall kravs for att
bekrafta nedatgaende trend.
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Kalla: Macrobond
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Prognos for inflationen framat

Inflation i Sverige och omvarlden A Lag re b|drag frén energipriser_

Arlig procentuell férandring ] o

12 A Stramare penningpolitik och

10 e lagre efterfragan.

: o (K A Stor osékerhet kring den hoga

‘ —Ush (kP Inflationens varaktighet.

4

, | [oo2 o023 2024|2025 [202%6
EA (HIKP) 8,4(8,4)  5,7(59) 3,0 (3,0) 2,0(2,00 2,0(2,0)

’ USA (KPI) 8,0(8,00  4,2(3,9) 2,6 (2,5) 23(2,3) 23(2,3)

’ SE (KPIF) 7,7 (7,7) 5,8 (5,9) 2,4 (2,2) 2,0(2,0 2,0(20)

-4

Kalla: Macrobond och

egna berakningar. Siffror inom parentes avser VAP23
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Styrrantorna har hojts 1 snabb takt

Styrrantor i Sverige och i omvarlden
Dagsvarden, procent
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Anm.: USA: 6vre delen av intervallet, Euroomradet: Depositrantan. Kalla: Macrobond
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Kraftig 6kning av konsumtionslan

MFI:s utlaning till hushall, konsumtionslan Utl&ningsrantor till hushall
Miljarder kr, senaste utfall 2023-04. Procent, senaste utfall 2023-04. Avser nya avtal.
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Kalla: SCB.

Kalla: SCB.
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Kronan klart svagare an vantat

Kronans effektiva vaxelkurs
KIX-index, 1992-11-18=100, manadsvarden

Drivkrafter bakom

e kronforsvagningen:

125 \:::\ AFdrvantningar om lagre rantor |
120 “: Sverige an i omvérlden.
AKronan tenderar vara svag i

110 osakra tider.

05 ARantekansliga hushall och

=== JUN23 === VAP23

fastighetsbolag.

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

Kalla: Macrobond och egna berdkningar.
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Svensk BNP hogre an vantat forsta kvartalet

BNP till marknadspris

I;;sta priser, sdsongsrensade varden, index 1993Q1 = 100 A Sveriges BN P okade med 0,6

s P procent under forsta kvartalet,
205 o sasongrensat och jamfort med
200 kvartalet innan.

195

A Uppgangen forklaras framfor
allt av lagerinvesteringar och
stark varuexport.

190

185

180

s - . S < A Utfallet var starkare an vantat.

Kalla: SCB och egna berdkningar
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Bostadsinvesteringar tynger tillvaxten

Bostadsinvesteringar
Fasta priser, sdsongsrensade varden, index 2005Q1 =100

AMinskad efterfragan i

180

—VAP23
Lo kombination med 6kade
7/ produktions- och
o \ 7/ finansieringskostnader.
o ABostadsinvesteringarna
o0 vantas minska kraftigt

Kalla: SCB och egna berékningar
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Konjunkturlaget forsamras ytterligare framover

BNP

Miljarder kronor, fasta priser, sdsongsrensade kvartalsvarden A KO nJ un ktu rl ag et fO rsam rad es
1700 —BNP under loppet av 2022.

=== Potentiell BNP

1 600

.~ AVantas forsamras ytterligare
under loppet av 2023 och
iInledningen av 2024.

1500
1400
1 300

1200

_ 2022 2023 2024 2025 2026

2,8(2,6) -04(100 08(12) 27(26) 31(3,2)

Kalla: SCB samt egna berakningar
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Overraskande stark arbetsmarknad

Arbetsloshet och inskrivna arbetssdkande Sysselsattningsgrad 15 -74 ar
Procent av arbetskraften, sdsongsrensade manadsvarden Procent av befolkningen, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kalla: SCB och Arbetsférmedlingen. Kalla: SCB och egna berakningar.
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Arbetslosheten vantas 0ka framover

Arbetsloshet
Procent av arbetskraften, 15-74 ar

AArbetsmarknaden paverkas
N —aunzs med viss fordrojning.

05 —viezs . AArbetslosheten faller igen

- 2N 2026 nar ekonomin
70 aterhamtar sig.

6,5

6,0

_ 2022 2023 2024 2025 2026
55

5333203323532 RIVII3Q& Sysselsattning* 2,7 (2,7) 1,2(0,2) -04(-02) 09(0,9 15(13)
S O O 00000000000 OO O OO O O
N AJAJAJAJANAACAANAAQANATATQAQA

Arbetsléshet*  7,5(7,5) 7.6(7.9) 82(83) 8382  7.4(75)

Kalla: SCB och egna berakningar. *Arlig procentuell tillvéxt

** Procent av arbetskraften
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Hogre nominell Ionedkningstakt framover, men
fortsatt svag realloneutveckling

Nominell |6n och reallon

Arlig procentuell férandring A Den nominella I6nedkningstakten
5.0 vantas tydligt tillta 2023-2024.

20 D /N 7 © - AReallbneutvecklingen vantas dock

. v \ 1 vara fortsatt negativ 2023 men
- ——Nominell I6n \‘ 'l' “y

T — svagt positiv 2024.

-6,0

Reallon (KPIF)
-8,0

_ 2022 2023 2024 2025 2026

Timlénenl. KL 2,727 4037 39(3,6 3,7(36) 37(3,6)

2000
2004
2008
2012
2016
2020
2024

Anm.: Senaste definitiva utfall &r 2021.

Kalla: SCB. M1 och egna berakningar, Reallén (KPl)  -5,6(-5,6) -4,6(-52) 0,3(0,00 18(17) 1,9(17)

. . Siffror inom parentes avser VAP23 .
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Sma revideringar av offentliga finanser

Finansiellt sparande, konsoliderad offentlig sektor

Procent av BNP
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5

-1,0
2023

@ Regeringskansliet

mjuni23 mVAP23
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Strukturellt sparande, konsoliderad offentlig sektor
Procent av potentiell BNP
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Kéllor: SCB och Finansdepartementet.
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Beddmning av skuldsattning i linje med VAP23

Maastrichtskuld, konsoliderad offentlig sektor
Procent av BNP

mjuni23 mVAP23
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Kallor: SCB och Finansdepartementet.
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Maastrichtskuld enligt

Eurostat

Procent av BNP
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Anm.: Vid utgangen av fjarde kvartalet 2022. Kéalla: Eurostat.
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Plan for finanspolitiken i ett svart lage

Bekampa

: ; ) X Strukturreformer for
inflationen, stotta Ateruppratta St 12 upp den lAga

utsatta hushall och arbetslinien e
valfarden J tillvaxten
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Nyckeltalstabell (VAP23 i kursivt)

Procentuell férandring om inte annat anges

2022 2023 2024 2025 2026
BNP 2,8 2,6 -0,4 -1,0 0,8 1,2 2,7 2,6 3,1 3,2
BNP, kalenderkorrigerad 2,8 2,7 -0,1 -0,8 0,8 1,2 2,9 2,8 2,8 3,0
BNP per invanare 2,1 2,0 -1,0 -1,6 0,3 0,7 2,2 2,0 2,5 2,7
Hushallens konsumtion 1,9 2,1 -2,3 -1,4 15 1,7 3,5 3,0 4,5 4,2
Offentlig konsumtion 0,1 0,0 0,5 0,3 0,0 -0,4 -0,1 0,2 -0,7 -0,5
Fasta bruttoinvesteringar 6,1 5,2 -2,0 -4,2 -1,1 -0,1 3,0 4.4 4,3 5,8
Lagerinvesteringar, bidrag till BNP-tillvéxten i procentenheter 1,1 1,0 -0,4 -0,8 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Export 7,0 6,6 2,8 2,3 2,4 2,6 2,4 2,2 2,9 3,4
Import 9,4 8,7 -0,1 -0,7 1,5 1,5 1,8 2,3 2,9 3,8
Nettoexport, bidrag till BNP-tillvixten i procentenheter -0,6 -0,6 1,5 1,4 0,6 0,6 0,4 0,1 0,1 0,0
Arbetade timmar, kalenderkorrigerad 2,3 2,4 2,1 0,4 -0,5 -0,6 0,5 1,2 1,7 1,6
Produktivitet, naringslivet, kalenderkorrigerad 0,2 -0,1 -2,6 -1,7 1,4 1,4 2,8 1,9 1,0 1,6
Sysselséttning, 151 74 ar 2,7 2,7 1,2 0,2 -0,4 -0,2 0,9 0,9 15 1,3
Sysselséattningsgrad, % av befolkningen 157 74 ar 69,0 69,0 69,4 68,8 68,8 68,4 69,1 68,7 69,8 69,3
Sysselséttningsgrad, % av befolkningen 207 64 r 82,2 82,2 82,6 82,0 82,0 81,6 82,3 81,9 83,0 82,5
Arbetskraftsdeltagande, % av befolkningen 15i 74 &r 74,5 74,5 75,1 74,6 74,9 74,6 75,3 74,8 75,4 74,8
Arbetsloshet, % av arbetskraften 157 74 ar 7,5 7,5 7,6 7,9 8,2 8,3 8,3 8,2 7,4 7,5
KPI 8,4 8,4 8,6 8,8 3,6 3,6 1,9 1,9 1,8 1,9
KPIF 7,7 7,7 5,8 5,9 2,4 2,2 2,0 2,0 2,0 2,0
Offentliga sektorns finansiella sparande, % av BNP 0,8 0,7 -0,2 -0,4 -0,3] -0,6 0,1 0,2 1,5 1,4
Strukturellt finansiellt sparande offentlig sektor, % av potentiell BNP 0,3 0,0 0,0 0,0 0,7 0,6 1,0 1,1 1,8 1,7
Offentliga sektorns skuld, % av BNP 32,8 33,0 30,6 31,0 30,5 31,0 29,5 29,8 27,4 27,7
BNP-gap* 1,1 1,3 -0,8 -1,3 -1,8 -1,9 -0,9 -1,0 0,0 0,0
BNP, euroomrédet 3,5 3,5 0,7 0,6 1,1 1,1 1,4 1,4 1,6 1,6
BNP, omvérlden KIX-vagt medelvarde 2,9 2,9 1,3 1,1 1,7 1,7 2,0 2,0 2,0 2,1
Styrrénta, procent 0,75 0,75 3,40 3,29 3,55 3,43 2,73 2,73 2,31 2,31

* Skillnad mellan faktisk och potentiell BNP i procent av potentiell BNP.
Anm.: Baserad pa publicerad statistik t.0.m. 2023-06-07. Forsérjningsbalansen avser fasta priser.
Kéallor: SCB, Macrobond och egna beréakningar
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Finansiering av Infrastruktur

ALagens huvudprincip &ar finansiering med anslag
AAlternativ finansiering innebér inte lagre kostnader

APaverkar inte heller dverskottsmalet

AOPS medfor inte finansiella fordelar

ASnarare dyrare och med bibehéllen hog risk for det offentliga
AModjliga fordelar handlar om effektivitet i byggprocess och drift

AOffentliga investeringar inte lagre an i andra lander
ATvartom har vi inte behovt dra ner pa investeringar i kriser
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Inflationens varaktighet

Alnflationsepisoder har historiskt varit langvariga, framfor allt

om inflationen varit mycket hog.

AEnligt en studie® baserad pa historiska data har det vid en inflation pa dver
8 %, tagit 6 till 20 ar att aterga till 3 %, med en median pa 6ver 10 ar.

ANu finns dock battre ekonomiskpolitiska ramverk pé plats,

men riskerna ar stora.

A Sjalvstandiga centralbanker
AMer ordnad finanspolitik

1. HistoryLessonsHowdTransitorng L& LV T | ipkiliatgsK p wS &SI NOK
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https://www.researchaffiliates.com/publications/articles/965-history-lessons

