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Lagradsremissens huvudsakliga innehall

Regeringen foreslar atgarder for att genomfoéra nya kapitaltackningsregler
for mycket stora véardepappersbolag. Genom forslagen anpassas svensk
ratt till EU:s vardepappersbolagsférordning och genomfors i svensk rétt
EU:s vérdepappersbolagsdirektiv.

Forslaget innebar att mycket stora vardepappersbolag ska tillampa det
kapitaltdckningsregelverk som galler for kreditinstitut. Det medfor att
sddana bolag ska tillampa kraven pa kapital och organisation i
EU:s tillsynsférordning och de bestdammelser som i svensk rétt genomfor
EU:s kapitaltdckningsdirektiv.

Det finns i dagslaget inga mycket stora vardepappersbolag i Sverige.
Lagéandringarna foreslas trada i kraft den 1 april 2022.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande Gver forslag till

1. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

2. lag om d&ndring i lagen (2014:968) om sdrskild tillsyn 6ver kredit-
institut och vérdepappersbolag,

3. lag om &ndring i lagen (2015:1016) om resolution,

4. lag om &ndring i kreditupplysningslagen (1973:1173).



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs' att 1 kap. 58, 3kap. 6 8 och 8kap. 1 ¢ § lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden ska ha féljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:967 Foreslagen lydelse

1 kap.
58

I denna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument dér en dator-
algoritm automatiskt bestammer enskilda orderparametrar med begrénsat
eller inget ménskligt ingripande,

betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om sérskild tillsyn av
kreditinstitut, om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av
direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv (EU) 2021/338,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingféretag enligt artikel
4.1.40 i vardepappersbolagsférordningen,

blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingféretag som inte sjéalvt ar ett dotter-
foretag till ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat blandat finansiellt holdingféretag eller ett finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i ndgot annat land inom EES,

byte av finansiellt instrument: att sélja ett finansiellt instrument och képa
ett annat finansiellt instrument eller utdva en rattighet att gora en &ndring
avseende ett befintligt finansiellt instrument,

boérshandlad fond: en fond dar minst en andels- eller aktieklass handlas
hela dagen pa minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant
som vidtar atgarder for att sikerstilla att andels- eller aktiepriset pé
handelsplatsen inte i betydande grad skiljer sig fran dess nettotillgangs-
varde och, i tillampliga fall, frdn dess preliminara nettotillgangsvarde,

direkt elektroniskt tilltréde: ett handelsplatsarrangemang dar en del-
tagare pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvanda deltagarens
handelskod sa att personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende
ett finansiellt instrument direkt till handelsplatsen,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av vérdepappersforetag och om &ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen.



EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-institut: ett utlandskt kreditinstitut eller ett utlandskt vardepappers-
foretag som ar hemmahérande i nagot annat land inom EES &n Sverige,

elektroniskt format: ett annat varaktigt medium &n papper,

filial: ett avdelningskontor med sjélvstandig forvaltning, varvid aven ett
utlandskt vardepappersforetags etablering av flera driftstallen i Sverige
ska anses som en enda filial,

finansiellt holdingféretag: ett holdingféretag enligt artikel 4.1.20 i till-
synsférordningen,

finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.14 i vérde-
pappersholagsférordningen,

finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingféretag som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som ar etablerat i nagot land inom EES,

hemland: det land dar ett foretag har fatt tillstind att driva sadan
verksamhet som avses i denna lag,

holdingforetag med blandad verksamhet: holdingforetag enligt artikel
4.1.22 i tillsynsforordningen,

kapitalbas:
1. for andra vérdepappersbolag

an sadana som avses i 1kap. 28§
forsta  stycket 7c-f lagen
(2014:968) om sérskild tillsyn éver
kreditinstitut och véardepappers-
bolag, detsamma som i artikel 9 i
vardepappersholagsférordningen,

kapitalbas:
1. for andra vérdepappersbolag

an sadana som avses i 1kap. 2§
forsta  stycket 7c¢—g lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn dver
kreditinstitut och véardepappers-
bolag, detsamma som i artikel 9 i
vardepappersholagsférordningen,

2. for vriga foretag, detsamma som i artikel 72 i tillsynsférordningen,

koncern:

1.184a,8boch 25 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016)
om resolution,

2. i dvriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §8 aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sags om moderbolag tillimpas dven péa andra
juridiska personer an aktiebolag,

koncernaterhamtningsplan: en plan som upprattats av ett moderforetag
inom EES i syfte att identifiera atgarder som de foretag i en grupp som
omfattas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller
aterstalla koncernens eller ett i koncernen ingaende vérdepappersbolags
eller utlandskt vérdepappersforetags finansiella stéllning och livskraft
efter en betydande férsémring av den finansiella situationen,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet beraknat pé det satt som anges i 5 a § representerar tio procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
vasentligt inflytande dver ledningen av foretaget,

likvid marknad: en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass
av finansiella instrument, dér det standigt finns beredda och villiga kopare
och séljare, enligt en bedémning utifran

1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen
under ett antal marknadsvillkor,

2. antalet och typen av marknadsaktorer, och



3. den genomsnittliga storleken pa skillnader mellan kép- och saljkurser
(spreadar),

make-whole-klausul: en klausul som syftar till att skydda investeraren
genom att sékerstélla att emittenten av en obligation, vid fortida inlésen av
obligationen, &r skyldig att till innehavaren betala ett belopp motsvarande
summan av

1. nettonuvardet av aterstaende forvantade kupongbetalningar fram till
forfallodagen, och

2. kapitalbeloppet for den obligation som ska lésas in,

matchad principalhandel: en transaktion

1. dar en mellanhand trader in mellan kopare och saljare pa ett sadant
satt att mellanhanden under transaktionens utférande aldrig exponeras for
marknadsrisk,

2. dér bada sidor av transaktionen genomfors samtidigt, och

3. som genomfors till ett pris som innebdr att mellanhanden inte gor
nagon vinst eller forlust, forutom tidigare tillkannagivna arvoden eller
avgifter for transaktionen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingféretag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,

moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-
institut som &r ett moderforetag och som inte sjalvt ar ett dotterforetag till
ett

1. annat kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som ar etablerat i nagot land inom EES,

multilateralt system: ett system dar flera tredjeparters kop- och
séljintressen i finansiella instrument kan interagera inom systemet,

samordnande tillsynsmyndighet: en behdrig myndighet som ansvarar for
att utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av varde-
pappersbolag och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moder-
holdingfdretag inom EES eller blandade finansiella moderholdingféretag
inom EES,

smé& och medelstora foretag: foretag som har ett genomsnittligt bors-
varde som understeg 200 miljoner euro beraknat pa slutkurser for de tre
féregdende kalenderdren,

startkapital:
1. for andra vérdepappersholag

an sadana som avses i 1kap. 2§
forsta stycket 7 ¢ lagen om sérskild
tillsyn  over kreditinstitut  och
vardepappersbolag, det kapital som
for vérdepappersforetag avses i
artikel 3.1.18 i vérdepappers-
bolagsdirektivet,

startkapital:
1. for andra vardepappersbolag

4n sadana som avses i 1kap. 2§
forsta stycket 7 ¢ och g lagen om
séarskild tillsyn over kreditinstitut
och vérdepappersbolag, det kapital
som for vardepappersforetag avses
i artikel 3.1.18 i vdrdepappers-
bolagsdirektivet,

2. for ovriga foretag, det kapital som avses i artikel 4.51 i tillsyns-
forordningen,

strukturerad insattning: en insattning enligt definitionen i 2 § lagen
(1995:1571) om insattningsgaranti, som maste betalas helt pa forfallo-
dagen enligt villkor som innebér att eventuell rénta eller premie ska
berdknas utifran



1. ett index eller en kombination av index, med undantag for ranteindex,

2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella
instrument,

3. en ravara eller en kombination av ravaror eller andra icke-fungibla
tillgangar,

4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller

5. andra faktorer,

strukturerade finansiella produkter: detsamma som i artikel 2.1.28 i
férordningen om marknader for finansiella instrument,

teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel: en teknik foér algoritmisk
handel som ké&nnetecknas av

1. att infrastrukturen ar avsedd att minimera fordrdjning (latens) genom
samlokalisering, narvardskap eller elektroniskt hdghastighetstilltrade,

2. att systemet beslutar nér en order ska initieras, genereras, styras eller
utféras utan ménsklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller
enskilda order, och

3.stor mangd intradagsmeddelanden som utgdr order, bud eller
annulleringar,

varaktigt medium: ett medel som

1. gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pé ett sétt som ar tillgangligt for anvandning i framtiden och
under en tid som ar lamplig med hénsyn till vad som &r avsikten med
informationen, och

2. mojliggor oforandrad atergivning av den bevarade informationen, och

aternamtningsplan: en plan som upprattas av ett vardepappersbolag i
syfte att vidta atgarder som bolaget avser att vidta for att bevara eller
aterstalla sin finansiella stallning och livskraft efter en betydande
forsamring av den finansiella situationen.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
6 §
Ett vardepappersbolag ska ha ett startkapital som vid tidpunkten for
beslut om tillstdnd motsvarar
1. minst 5000000 euro om 1. minst 5 000 000 euro om
bolagets verksamhet ska innefatta a) bolagets verksamhet ska inne-
mottagande av medel pd konto fatta mottagande av medel pa konto
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8, enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8,
eller
b) bolaget ar ett sddant som avses
i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 g lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn dver
kreditinstitut och véardepappers-
bolag,
2. minst 750 000 euro om bolaget ska driva verksamhet som avses i
2 kap. 1 8 3eller 6,
3. minst 150 000 euro om inte hogre belopp kravs enligt 1 eller 2, och

2 Senaste lydelse 2021:480.



4. minst 75 000 euro om bolaget ska driva enbart verksamhet som avses
i 2kap. 181, 2, 4, 5 eller 7 och inte kommer att inneha kunders medel

eller véardepapper.

Startkapitalet ska for vardepappersbolag som avses i forsta stycket 1
vara sammansatt enligt artikel 72 i tillsynsférordningen. For 6vriga véarde-
pappersholag ska startkapitalet vara sammansatt enligt artikel 9 i vérde-

pappersbolagsforordningen.

8 kap.
1c§

De vérdepappersbolag som avses
i 1kap. 2§ forsta stycket 7 c—f
lagen (2014:968) om sérskild
tillsyn  dver kreditinstitut  och
vardepappersbolag ska tillampa
6 kap. 1-3 och 4-788 lagen
(2004:297) om  bank- och
finansieringsrorelse, i stallet for
8 kap. 3-8 88 denna lag. Det som i
lagen om bank- och finansierings-
rorelse sags om kreditinstitut ska da
avse vardepappersbolag.

For den som ingar i ett sadant
vardepappersbolags styrelse eller &r
dess verkstéllande direktor, eller &r
ersittare for ndgon av dem, géller
aven 15 kap. 1a-1coch8a-9d §§
lagen om bank- och finansierings-
rorelse.

Bolag som avses i lkap. 2§
forsta stycket 7 ¢ lagen om sérskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och vérde-
pappersbolag ska tillampa tillsyns-
forordningen i stallet for vérde-
pappersbolagsfoérordningen.  Det
som i tillsynsférordningen sdgs om
kreditinstitut ska da avse vérde-
pappersbolag.

De véardepappersbolag som avses
i 1kap. 2§ forsta stycket 7 c—g
lagen (2014:968) om sérskild
tillsyn  dver kreditinstitut  och
vardepappersbolag ska tillampa
6 kap. 1-3 och 4-788 lagen
(2004:297) om  bank- och
finansieringsrorelse, i stallet for
8 kap. 3-8 88 denna lag. Det som i
lagen om bank- och finansierings-
rorelse sags om kreditinstitut ska da
avse vardepappersbolag.

For den som ingar i ett sadant
vardepappersbolags styrelse eller &r
dess verkstéllande direktdr, eller &r
ersittare for nagon av dem, ska
aven 15 kap. 1a-1coch8a-9d 88§
lagen om bank- och finansierings-
rorelse tillampas. De vérde-
pappersbolag som avsesi 1 kap. 2 §
forsta stycket 7 g lagen om sérskild
tillsyn dver kreditinstitut och vérde-
pappersholag ska é&ven tillampa
15 kap. 1 § tredje stycket lagen om
bank- och finansieringsrérelse.

Bolag som avses i lkap. 2§
forsta stycket 7 ¢ och g lagen om
sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut
och vérdepappersbolag ska tillampa
tillsynsforordningen i stallet for
vardepappersholagsfoérordningen.
Det som i tillsynsférordningen sags
om kreditinstitut ska d& avse varde-
pappersbolag.

Denna lag trader i kraft den 1 april 2022.

3 Senaste lydelse 2021:480.
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2.2 Forslag till lag om &ndring i lagen (2014:968)
om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag

Harigenom foreskrivs! att 1 kap. 2 och 8 8§ lagen (2014:968) om sarskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och véardepappersbolag ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
2§

I denna lag betyder

1. blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES:

a) i 4 a kap., ett foretag som avses i artikel 4.1.58 i vardepappersbolags-
forordningen,

b) i Ovrigt, ett foretag som avses i artikel 4.1.33 i tillsynsférordningen,

2. dotterforetag:

a) i3aoch4 akap., ett foretag som avses i artikel 4.1.51 i vardepappers-
bolagsforordningen,

b)i 6 kap. 18, i fraga om vardepappersforetagskoncerner som avses i
artikel 7 eller 8 i vardepappersbolagsférordningen, ett foretag som avses
ia,

c) i dvrigt, ett foretag som avses i artikel 4.1.16 i tillsynsférordningen,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. holdingforetag med blandad verksamhet:

a) i 6 kap. 1 och 8 88§ och 8 kap. 2 och 4 88, i frdga om vérdepappers-
foretagskoncerner som avses i artikel 53 i vardepappersbolagsdirektivet,
ett foretag som avses i artikel 4.1.26 i samma direktiv,

b) i Ovrigt, ett foretag som avses i artikel 4.1.22 i tillsynsférordningen,

5. institut: detsamma som i artikel 5. institut: ett sddant féretag som
4.1.3 i tillsynsférordningen, avses i artikel 4.1.3 i tillsynsfor-
ordningen och ett sddant bolag som

avsesi7g,

6. konsoliderad situation: detsamma som i artikel 4.1.47 i tillsyns-
forordningen,

7. kreditinstitut:

a) ett kreditinstitut enligt lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse,

b) Svenska skeppshypotekskassan,

c) ett virdepappersbolag med tillstéand att som sidotjanst ta emot kunders
medel pa konto for att underlatta vardepappersrorelsen enligt 2 kap. 2 §
forsta stycket 8 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

d) ett svenskt aktiebolag som &r ett sddant vardepappersforetag som
avses i artikel 1.2 a eller b i vardepappersbolagsforordningen,

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av vérdepappersforetag och om &ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen.

2 Senaste lydelse 2021:481.



e) ett  vardepappersbolag  for
vilket ett beslut av Finans-
inspektionen enligt 3 a § géller, och

f) ett svenskt aktiebolag som &r
ett sadant vardepappersforetag som
avses i artikel 1.5 i vérdepappers-
bolagsforordningen,

e) ett vardepappersbolag  for
vilket ett beslut av Finans-
inspektionen enligt 3 a § géller,

f) ett svenskt aktiebolag som é&r
ett sadant vardepappersforetag som
avses i artikel 1.5 i vardepappers-
bolagsférordningen, och

g) ett svenskt aktiebolag som &r
ett sddant vardepappersforetag
som avses i artikel 4.1.1 b i tillsyns-
forordningen,

8. litet och icke-sammanlénkat vardepappersbolag: ett vardepappers-
bolag som anses vara ett litet och icke-sammanlankat vardepappersforetag
enligt artikel 12.1 i vardepappersbolagsférordningen,

9. moderforetag:

a) i 3aoch 4 akap., 6 kap. 2 § andra stycket och 7 a kap. 1 §, ett foretag
som avses i 4.1.42 i vardepappersbolagsférordningen,
b) i 10 kap. 2 § 3, i frdga om moderforetag som avses i 6 kap. 2 § andra

stycket, ett foretag som avses i a,

c) i Ovrigt, ett foretag som avses i artikel 4.1.15 i tillsynsférordningen,
10. pa gruppniva: detsamma som i artikel 4.1.48 i tillsynsférordningen,
11. pd undergruppsniva: detsamma som i artikel 4.1.49 i tillsyns-

forordningen,

12. systemrisk: detsamma som i 1 kap. 28 12 lagen (2014:966) om

kapitalbuffertar,

13. vardepappersholag: ett
vardepappersbolag som avses i
1 kap. 408 lagen om
vérdepappersmarknaden, utom
sadana vardepappersbolag som
avses i 7 ¢,

13. vérdepappersholag: ett
vérdepappersbolag som avses i
1 kap. 408§ lagen om
vérdepappersmarknaden, utom
sddana véardepappersbolag som
avsesi 7 c—g,

14. vardepappersforetagskoncern: detsamma som i artikel 4.1.25 i

vardepappersbolagsférordningen,

15. vardepappersinriktat holdingforetag: ett foretag som avses i artikel
4.1.23 i vardepappersbolagsférordningen,

16. vardepappersinriktat moderholdingféretag inom EES: ett foretag
som avses i artikel 4.1.57 i vardepappersbolagsférordningen.

Termer och uttryck i dvrigt i denna lag har samma betydelse som i

tillsynsférordningen.

8§
Finansinspektionen ska bevilja godkannande, om
1. arbetsfordelningen inom gruppen &r sadan att kraven i tillsyns-
forordningen, denna lag och lagen (2014:966) om kapitalbuffertar kan
uppfyllas péa grupp- eller undergruppsniva,
2. organisationsstrukturen inte hindrar en effektiv tillsyn Over att
instituten inom gruppen uppfyller de krav som avses i 1 pa individuell niva

och grupp- och undergruppsniva,

3 Senaste lydelse 2021:481.
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3. den som ska inga i ledningen for holdingfaretaget har tillracklig insikt
och erfarenhet for att delta i ledningen av foretaget och &ven i dvrigt &r

[&mplig for uppgiften, och

4. nér holdingforetaget har ett
eller flera kreditinstitut som avses i
28§ forsta stycket 7 a eller
motsvarande utldndska foretag
inom EES som dotterféretag,

4. ndr holdingforetaget har ett
eller flera kreditinstitut som avses i
2 § forsta stycket 7 a eller g eller
motsvarande utldndska foretag
inom EES som dotterforetag,

a) information lamnas om stérre dgare i institutet,
b) den som har eller kan forvantas komma att fa ett kvalificerat innehav
i institutet beddms lamplig att utdva ett vasentligt inflytande o6ver

ledningen av institutet, och

c) institutets nédra forbindelser med andra foretag inte hindrar en effektiv

tillsyn av institutet.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2022.



2.3 Forslag till lag om dndring i lagen
(2015:1016) om resolution

Harigenom foreskrivs? att 2 kap. 1 § lagen (2015:1016) om resolution ska
ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
18

| denna lag avses med

anmalt avvecklingssystem: ett anmalt avvecklingssystem enligt 2 §
lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pé finans-
marknaden,

bankdag: en dag som inte &r en lordag, en sondag, midsommarafton,
julafton eller nyérsafton eller en allman helgdag,

behdrig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om 6vriga
lander inom EES en behorig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40
i tillsynsférordningen, inbegripet Europeiska centralbanken nér det géller
de sarskilda uppgifter som den tilldelas genom radets forordning (EU) nr
1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sarskilda uppgifter
till Europeiska centralbanken i frdga om politiken for tillsyn Gver
kreditinstitut, i den ursprungliga lydelsen,

berérd myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om 6vriga
lander inom EES, den myndighet som l&dnderna identifierat enligt artikel
61.2 i krishanteringsdirektivet,

betydande filial: en filial som ar betydande enligt artikel 51.1 i kapital-
tackningsdirektivet,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingféretag enligt artikel
4.1.21 i tillsynsférordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingféretag som inte sjélvt &r ett dotter-
foretag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES,
eller

b) annat blandat finansiellt holdingféretag eller ett finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i ndgot land inom EES,

central motpart: en central motpart enligt artikel 2.1 i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012
om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister som har
auktoriserats enligt artikel 14 eller godkénts enligt artikel 25 i samma
forordning,

det kombinerade buffertkravet: det kombinerade buffertkravet enligt
2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar,

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av vérdepappersforetag och om andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen.

2 Senaste lydelse 2021:504.
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dotterforetag: ett dotterforetag enligt artikel 4.1.16 i tillsynsforord-
ningen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-filial: en filial till ett tredjelandsinstitut som dr etablerad i ett land
inom EES,

EES-institut: ett institut enligt artikel 4.1.3 i tillsynsférordningen som &r
hemmahorande i ett annat land inom EES &n Sverige,

europeiskt systemviktig resolutionsenhet; en resolutionsenhet som inte
omfattas av artikel 92a i tillsynsforordningen och som har tillgangar som
overstiger 100 miljarder euro eller ingdr i en resolutionsgrupp som har
tillgdngar som Gverstiger 100 miljarder euro,

filial; en filial enligt artikel 4.1.17 i tillsynsfoérordningen,

finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i
tillsynsforordningen,

finansiellt institut: ett foretag enligt artikel 4.1.26 i tillsynsférordningen,

finansieringsplan: en plan enligt artikel 107 i krishanteringsdirektivet,

finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingftretag som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES,
eller

b) annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i nagot land inom EES,

finansieringsarrangemang: ett arrangemang for finansiering av
kostnader for resolution som upprattats av ett land inom EES enligt artikel
100 i krishanteringsdirektivet,

forordningen om resolutionsavgifter: kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/63 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/59/EU av den 21 oktober 2014 avseende forhands-
bidrag till finansieringsarrangemang for resolution,

garanterad insattning: en insdttning som omfattas av insattnings-
garantin enligt 4 och 4 ¢ 8§ lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

globalt systemviktigt institut: ett globalt systemviktigt institut enligt
artikel 4.1.133 i tillsynsférordningen,

globalt systemviktigt institut hemmahorande utanfor EES: ett globalt
systemviktigt institut hemmahdrande utanfor EES enligt artikel 4.1.134 i
tillsynsférordningen,

globalt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som ar ett
globalt systemviktigt institut eller del av ett sadant,

gruppbaserad: som ar gjord pa grundval av den konsoliderade
situationen enligt artikel 4.1.47 i tillsynsforordningen eller artikel 4.1.11 i
vardepappersholagsférordningen,

gransoverskridande koncern: en koncern med moder- och dotterféretag
i flera l&nder inom EES,

holdingféretag med blandad verksamhet: ett holdingféretag enligt
artikel 4.1.22 i tillsynsférordningen,

institut: kreditinstitut och vérdepappersbolag,

kapitalbas:

1. for kreditinstitut, detsamma som avses i artikel 72 i tillsynsférord-
ningen och

2. for vardepappersbolag, detsamma som avses i artikel 9 i vérde-
pappersholagsférordningen,



kapitaltackningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphdvande av direktiven 2006/48/EG och
2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)

2019/2034,

koncern: ett moderforetag och dess dotterforetag,
koncernresolutionsordning: en plan enligt artikel 91.6 i krishanterings-

direktivet,

kreditinstitut: ett  kreditinstitut
enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och ett
sadant vardepappersbolag som
avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 ¢
lagen (2014:968) om sérskild
tillsyn over kreditinstitut och
vardepappersbolag,

kreditinstitut: ett  kreditinstitut
enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och ett
sadant vardepappersholag som
avses i 1kap. 28 forsta stycket
7 c—g lagen (2014:968) om sérskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och
vardepappersbolag,

krisavvarjande atgard:

a) en atgard for att undanrdja vasentliga brister eller vasentliga hinder
for aterhamtning enligt 6 akap. 6 och 788 lagen om bank- och
finansieringsrorelse och 8 akap. 7 och 888 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

b) en atgard for att undanroja eller minska vasentliga hinder for
rekonstruktion eller avveckling enligt 3 kap. 3-5 och 12-24 8§,

c) en atgard som enligt beslut av Finansinspektionen ar en krisav-
varjande atgard enligt 15 kap. 2 c¢ § lagen om bank- och finansierings-
rorelse eller 25 kap. 2 ¢ § lagen om vardepappersmarknaden,

d) ett beslut av Finansinspektionen om att tillsatta en tillfallig forvaltare
enligt 15 a kap. lagen om bank- och finansieringsrorelse eller 25 a kap.
lagen om véardepappersmarknaden, eller

e) nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument enligt
6 kap.,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for aterhamtning
och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om andring
av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034,

kritisk verksamhet: en tjanst eller en transaktion som, om den upphérde,
sannolikt skulle leda till en allvarlig stérning i det finansiella systemet,

kvalificerad inséttning: en insattning enligt lagen om inséttningsgaranti
som inte &r undantagen enligt 4 b eller 5 § den lagen,

karnprimarkapital: kapital som avses i artikel 50 i tillsynsférordningen,

karnprimarkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller vill-
koren i artikel 28.1-28.4, 29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsforordningen,

moderforetag: ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 a i tillsyns-
forordningen,
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moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingféretag inom EES eller ett blandat finansiellt moder-
holdingféretag inom EES,

moderforetag i tredjeland: ett moderinstitut, ett finansiellt moder-
holdingforetag eller ett blandat finansiellt moderholdingféretag som &r
hemmahorande i ett land utanfoér EES,

moderinstitut inom EES: ett institut eller ett EES-institut som &r ett
moderforetag och som inte sjalvt &r ett dotterféretag till ett

a) annat institut eller ett EES-institut, eller

b) finansiellt holdingféretag eller ett blandat finansiellt holdingféretag
som &r etablerat i ndgot land inom EES,

nationellt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som inte &r
en globalt systemviktig resolutionsenhet eller en europeiskt systemviktig
resolutionsenhet men som Riksgaldskontoret beddémer vara en sannolik
systemrisk i h&ndelse av fallissemang,

relevanta  kapitalinstrument: dévriga  primarkapitalinstrument  och
supplementérkapitalinstrument,

resolutionsenhet: en juridisk person inom EES som enligt en
resolutionsplan ska vara féremal for resolutionsatgarder,

resolutionsforfarande i tredjeland: en atgard som enligt rétten i ett land
utanfor EES syftar till att hantera en kris i ett tredjelandsinstitut eller i ett
moderforetag i tredjeland, om &tgarden &r jamforbar med saddana
resolutionsétgarder som fér vidtas enligt denna lag i frdiga om andamal och
forvantat resultat,

resolutionsgrupp: en resolutionsenhet och dess dotterféretag som inte &r

a) en resolutionsenhet,

b) ett dotterforetag till en annan resolutionsenhet, eller

c) ett dotterforetag i ett tredjeland som enligt resolutionsplanen inte
ingar i resolutionsgruppen och dess dotterforetag,

resolutionskollegium: ett resolutionskollegium enligt artikel 88 i
krishanteringsdirektivet,

resolutionsatgard: ndgon av de atgarder som anges i 12 kap. 1 §,

samordnande berdrd myndighet: den berérda myndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande resolutionsmyndighet: resolutionsmyndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande tillsynsmyndighet: en behdrig myndighet som ansvarar for
att utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut
som kontrolleras av finansiella moderholdingféretag inom EES eller
blandade finansiella moderholdingftretag inom EES,

storre dotterforetag: ett stdrre dotterforetag enligt artikel 4.1.135 i
tillsynsforordningen,

supplementarkapitalinstrument: kapitalinstrument och efterstallda 1an
som uppfyller villkoren i artikel 63 i tillsynsférordningen,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om
&ndring av forordning (EU) nr 648/2012,

tillsynskollegium: ett tillsynskollegium enligt artikel 116 i kapital-
tackningsdirektivet eller artikel 48 i vardepappersbolagsdirektivet,

tredjelandsinstitut: ett féretag som har sitt huvudkontor i ett land utanfor
EES och som skulle vara ett institut om det var hemmahérande inom EES,



vérdepappersbolag: ett svenskt
aktiebolag som har tillstand att
driva vdérdepappersrorelse enligt
lagen om vérdepappersmarknaden,
om det har tillstand fér nagon av de
tjanster som anges i 2 kap. 18§ 3
eller 6 den lagen,

vardepappersbolag: ett  svenskt
aktiebolag som har tillstand att
driva vérdepappersrorelse enligt
lagen om vérdepappersmarknaden,
om det har tillstand fér nagon av de
tjanster som anges i 2kap. 1§ 3
eller 6 den lagen, utom sadana
vardepappersbolag som avses i
1 kap. 2 § forsta stycket 7 c—g lagen
om sarskild tillsyn over kredit-
institut och vardepappersholag,

vardepappersbolagsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av vardepappers-
foretag och om é&ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den
ursprungliga lydelsen,

vardepappersbolagsfoérordningen: Europaparlamentets  och  radets
forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
vérdepappersforetag och om é&ndring av forordningarna (EU) nr
1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,
och

ovriga primarkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller vill-

koren i artikel 52.1 i tillsynsférordningen.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2022.

17



18

24 Forslag till lag om &ndring i
kreditupplysningslagen (1973:1173)

Harigenom foreskrivs® att 11 § kreditupplysningslagen (1973:1173)? ska

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

118
Nér en kreditupplysning om en fysisk person lamnas ut, ska till den som
avses med upplysningen samtidigt och kostnadsfritt sdndas ett skriftligt

meddelande om

1. vem som bedriver kreditupplysningsverksamheten och kontaktupp-
gifter till dataskyddsombudet, om ett sddant ombud kravs enligt artikel 37

i EU:s dataskyddsforordning,

2. andamalen med och den rattsliga grunden for behandlingen,

3. vilka kategorier av personuppgifter som behandlas, varifran upp-
gifterna hdmtats och hur l&nge uppgifterna kommer att lagras,

4. de uppgifter, omdoémen och rad som upplysningen innehaller om

honom eller henne,

5. mojligheten att fa tillgang till och rattelse av de uppgifter som ror

honom eller henne,

6. vilka kategorier av mottagare som kan ta del av personuppgifterna och
vem som har begért upplysningen, och
7. mojligheten att framstalla klagomal till Integritetsskyddsmyndig-

heten.

Om kreditupplysningen lamnas
ut till ett svenskt kreditinstitut eller
ett bolag som avses i 1kap. 2§
forsta  stycket 7c—f lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn éver
kreditinstitut och vardepappers-
bolag, eller till ett motsvarande
utlandskt foretag, for att anvandas
endast som underlag for berékning
av kapitalkravet for kreditrisker
med en sddan metod som avses i
artikel 143.1 i Europaparlamentets
och radets foérordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och
om &ndring av forordning (EU) nr
648/2012, far meddelandet sandas
senare men utan onddigt dréjsmal
och begransas till information

Om kreditupplysningen ldmnas
ut till ett svenskt kreditinstitut eller
ett bolag som avses i 1kap. 2§
forsta  stycket 7c-g lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn éver
kreditinstitut och vardepappers-
bolag, eller till ett motsvarande
utlandskt foretag, for att anvéndas
endast som underlag for berékning
av kapitalkravet for kreditrisker
med en sddan metod som avses i
artikel 143.1 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och
om &ndring av férordning (EU) nr
648/2012, far meddelandet sandas
senare men utan onddigt dréjsmal
och begransas till information

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av véardepappersforetag och om &andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen.

2 Lagen omtryckt 1981:737.
% Senaste lydelse 2021:483.



enligt forsta stycket 1, 2 och 6. Om
den som avses med upplysningen
begér det, ska &ven information
enligt 3, 4, 5 och 7 séndas till
honom eller henne.

enligt forsta stycket 1, 2 och 6. Om
den som avses med upplysningen
begér det, ska &ven information
enligt 3, 4, 5 och 7 séndas till
honom eller henne.

Forsta och andra styckena galler ocksa nar en kreditupplysning lamnas
om ett handelsbolag eller kommanditbolag.

Forsta—tredje styckena galler inte kreditupplysningar som lamnas
genom offentliggérande pa ett sddant satt som avses i tryckfrihets-
forordningen eller yttrandefrihetsgrundlagen, utom nar upplysningarna
tillhandahalls ur en databas enligt 1 kap. 4 § yttrandefrihetsgrundlagen pa
satt som avses i den paragrafens forsta stycke 2 a—c.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2022.
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3 Arendet och dess beredning

Det unionsrattsliga regelverket om kapitaltdckning finns i Europa-

parlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013

om tillsynskrav for kreditinstitut och om andring av férordning (EU) nr

648/2012 (tillsynsforordningen) och Europaparlamentets och radets

direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verk-

samhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut , om &ndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG (kapitaltackningsdirektivet).

Europaparlamentet och radet har antagit ett nytt regelverk om kapital-
tackning for vardepappersholag,

— férordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav
for vardepappersforetag och om &ndring av forordningarna (EU) nr
1093/2010, (EU) nr575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014
(vardepappersbolagsforordningen), se bilaga 1, och

— direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av
vardepappersforetag och &andring av direktiven 2002/87/EG,
2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU
(vardepappersbolagsdirektivet), se bilaga 2.

Regeringen gav den 16 maj 2019 en sarskild utredare i uppdrag att [amna
forslag till de lagandringar som krévs for att bl.a. anpassa och komplettera
svensk ratt till det nya EU-réttsliga regelverket om kapitaltdckning for
véardepappersbolag (dir. 2019:22). Utredningen antog namnet Utredningen
om nya kapitaltdckningsregler for vardepappersbolag.

Utredningen har redovisat sitt uppdrag i betdnkandet Nya kapitaltack-
ningsregler for vérdepappersbolag (SOU 2020:12). | det [&mnas de forfatt-
ningsforslag som kravs for att anpassa svensk ratt till véardepappers-
bolagsforordningen och genomfora vardepappersbolagsdirektivet i svensk
ratt.

En sammanfattning av betdnkandet och utredningens lagforslag i
relevanta delar finns i bilagorna 3 och 4.

Betdnkandet har remissbehandlats. En forteckning 6ver remiss-
instanserna finns i bilaga 5. Remissvaren finns tillgangliga pa regeringens
webbplats (www.regeringen.se) och i Finansdepartementet (Fi2020/00993).

I lagradsremissen behandlas utredningens forslag om nya kapital-
tackningsregler for mycket stora vardepappersbolag. Utredningens forslag
i dvrigt har redan genomforts (prop. 2020/21:173, bet. 2020/21:FiU50,
rskr. 2020/21:326, SFS 2021:480-504).

Lagradsremissens forslag har beretts under hand med Finans-
inspektionen, Riksgaldskontoret, Svensk Vardepappersmarknad, Svenska
Bankforeningen och Sveriges advokatsamfund, som inte har haft négot att
invdnda mot det. Svaren finns tillgdngliga i Finansdepartementet
(Fi2020/00993).



4 Rittslig reglering

Den svenska regleringen for kreditinstitut och vardepappersbolag

I lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse finns bestammelser
for kreditinstitut, dvs. banker som driver bankrdrelse och kreditmarknads-
foretag som driver finansieringsrorelse. | lagen finns bl.a. bestdimmelser
om tillstand (2—4 kap.), rorelseregler (6 kap.) samt tillsyn och ingripande
(13-15 kap.).

I lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden finns bestdmmelser for
vardepappersbolag som driver vérdepappersrorelse. | lagen finns bl.a.
bestammelser om tillstind (2-4 kap.), rorelseregler (8 kap.) samt tillsyn
och ingripande (23-25 kap.).

Kapitaltackningsregler for kreditinstitut och vardepappersbolag

For kreditinstitut finns bestimmelser om krav pa kapital och organisation
i tillsynsforordningen och kapitaltdckningsdirektivet. Tillsynsforord-
ningen &r direkt tillamplig i svensk ratt och har i svensk ratt kompletterats
av lagen (2014:968) om sérskild tillsyn over kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (tillsynslagen). Kapitaltdckningsdirektivet har i svensk ratt
genomforts i lagen om bank- och finansieringsrorelse, tillsynslagen och
lagen (2014:966) om kapitalbuffertar (buffertlagen).

For vérdepappersbolag finns bestammelser om krav pé kapital och
organisation i véardepappersbolagsforordningen och vardepappersbolags-
direktivet. VVardepappersholagsforordningen ar direkt tillamplig i svensk
rétt och har i svensk rétt kompletterats av tillsynslagen. Vérdepappers-
bolagsdirektivet har i svensk ratt genomforts i lagen om vérdepappers-
marknaden och tillsynslagen.

Véardepappersholagsforordningen innehaller ocksa regler som innebéar
att vissa vardepappersbolag ska tillampa tillsynsférordningen och delar av
kapitaltackningsdirektivet (8 kap. 1 c § lagen om vérdepappersmarknaden
och 1 kap. 2 8 forsta stycket 7 c—f tillsynslagen).

Den nya ordningen for mycket stora vardepappersbolag

Det nya kapitaltdckningsregelverket fér mycket stora vardepappersbolag
innebér att dessa bolag ska tillampa tillsynsférordningen och kapitaltack-
ningsdirektivet.

For det forsta har tillsynsforordningens definition av kreditinstitut
utvidgats till att d&ven omfatta mycket stora vardepappersholag. Mycket
stora vardepappersbolag &r foretag som driver verksamhet med handel fér
egen rékning eller garantigivning for finansiella instrument och placering
av finansiella instrument med ett fast tagande (och inte ar en s.k. ravaru-
och utsl&ppsrattshandlare, ett foretag for kollektiva investeringar eller ett
forsakringsforetag) och har tillgdngar som uppgar till minst 30 miljarder
euro, pa bolags- eller gruppniva (artikel 4.1.1 b i tillsynsférordningen).
Aven definitionen av institut, som bestimmer tillampningsomradet for
tillsynsforordningen och kapitaltdckningsdirektivet, &ndras till att avse
kreditinstitut som har auktoriserats enligt artikel 8 eller 8a.3 i
kapitaltackningsdirektivet (artikel 4.1.3 i tillsynsfoérordningen).
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For det andra infors ett nytt tillstindsforfarande for mycket stora
vardepappersholag. De ska ansoka om tillstand som kreditinstitut.
Ansokan ska goras nar det stora vardepappersholagets tillgangar genom-
snittligt minst uppgar till 30 miljarder euro under en sammanh&ngande
tolvmanadersperiod. Det &r ftillatet att fortsatta bedriva vardepappers-
rorelsen fram till dess att tillstand som kreditinstitut beviljas (artikel 8a i
kapitaltackningsdirektivet). Det nya tillstandet som kreditinstitut ska
aterkallas om bolagets tillgdngar genomsnittligt understigit troskelvérdet
under en femarsperiod (artikel 18 aa i kapitaltackningsdirektivet). Till-
synsmyndigheten ska kunna ingripa mot ett mycket stort vardepappers-
bolag som underlater att ansoka om tillstind som kreditinstitut (artikel
66.1 aa i kapitaltackningsdirektivet).

For det tredje finns en 6vergangsreglering. Den innebar att ett bolag som
uppfyller villkoren for att vara ett mycket stort vardepappersbolag den
25 december 2019 ska fortsdtta tillampa tillsynsforordningen och
kapitaltackningsdirektivet och ansoka om tillstind som kreditinstitut
senast den 27 december 2020. Tillsynsmyndigheten for vardepappers-
bolag ska underrétta tillsynsmyndigheten for kreditinstitut om bolagets
samlade tillgangar och darefter Gverlamna at den senare myndigheten att
overta tillstdndsforfarandet (artikel 58 i vardepappersbolagsforordningen,
artikel 8a.3 och 8a.4 i kapitaltickningsdirektivet och artikel 95a i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU).

Sammanfattningsvis innebér den nya ordningen att mycket stora vérde-
pappersbolag, som bedriver systemviktig vardepappersrorelse, kommer att
std under tillsyn av samma myndigheter som ansvarar for tillsynen over
kreditinstitut. Det innebér t.ex. att Europeiska centralbanken (ECB)
kommer att utdva tillsyn Over dessa bolag inom ramen for den
gemensamma tillsynsmekanismen i Bankunionen (skélen 9, 39 och 40 i
vardepappersbolagsférordningen).

5 Kapitaltackningsregelverket for mycket
stora viardepappersbolag

Regeringens forslag: Mycket stora vardepappersbolag ska tillampa
tillsynsforordningen, de bestdmmelser i tillsynslagen som géller for
kreditinstitut, buffertlagen och vissa bestdmmelser i lagen om bank- och
finansieringsrorelse. Det innebar att dessa bolag ska tillampa de krav pa
kapital och organisation som géller for kreditinstitut.

Mycket stora vérdepappersbolag ska ha ett startkapital som motsvarar
minst 5 miljoner euro.

Regeringens bedémning: Det bor inte stallas krav pa att mycket
stora vardepappersbolag ska ansoka om tillstdnd for bank- eller

finansieringsrorelse.




Utredningens forslag dverensstammer delvis med regeringens forslag
och beddémning. I likhet med regeringen foreslar utredningen att mycket
stora vérdepappersholag ska tillampa kapitaltdckningsregelverket for
kreditinstitut. Till skillnad fran regeringen foreslar utredningen att mycket
stora véardepappersbolag ska definieras som kreditinstitut i lagen om bank-
och finansieringsrorelse och i lagen om vérdepappersmarknaden. Dar-
utéver foreslar utredningen att sddana foretag ska ansoka om tillstind som
“véardepappersinriktade kreditinstitut”.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det.

Finansinspektionen anser att den nya definitionen av kreditinstitut leder
till att det &r oklart om mycket stora vardepappersbolag ska tillampa till-
synsforordningen eller vardepappersbolagsforordningen. Enligt Finans-
inspektionen ar det ocksa oklart om bolagen ska tillampa tillsynsférord-
ningen innan de fatt tillstand som vardepappersinriktade kreditinstitut.
Sveriges advokatsamfund anser att det &r oklart hur den nya definitionen
av kreditinstitut forhaller sig till dels den nuvarande systematiken i lagen
om bank- och finansieringsrorelse och lagen om vérdepappersmarknaden,
dels till annan lagstiftning som tar sikte pa traditionella kreditinstitut.

Skalen for regeringens forslag och bedémning

Mycket stora vardepappersbolag bor tillampa tillsynsférordningen och
de svenska regler som genomfor kapitaltackningsdirektivet

Det nya regelverket om kapitaltdckning for mycket stora vardepappers-
bolag innebar att sddana bolag ska tillampa tillsynsférordningen och de
nationella bestammelser som genomfor kapitaltdckningsdirektivet.

Utredningen foreslar att detta ska ske genom att definitionen av
kreditinstitut i lagen om bank- och finansieringsrérelse och lagen om
vérdepappersmarknaden utvidgas till att ocksd omfatta mycket stora
vardepappersbolag. Som Finansinspektionen och Sveriges advokatsam-
fund framhaller kommer den definition som utredningen foreslar i konflikt
med den nuvarande systematiken i lagen om bank- och finansierings-
rorelse (tillstand for bank- eller finansieringsrorelse) och lagen om vérde-
pappersmarknaden (tillstind for vardepappersrorelse). En ny definition ar
inte heller nédvandig for att anpassa svensk rétt till vardepappersbolags-
forordningen och genomfora vardepappersbolagsdirektivet i svensk rétt.

| stallet bor det i lagen om vérdepappersmarknaden inféras en
bestdammelse om att mycket stora vardepappersbolag ska tillampa tillsyns-
forordningen. Som en foljd av detta bor mycket stora vérdepappersbolag,
och andra vérdepappersbolag som ska tillampa tillsynsforordningen,
definieras som kreditinstitut i lagen (2015:1016) om resolution.

Kapitaltackningsdirektivet genomférs i lagen om bank- och
finansieringsrorelse, tillsynslagen och buffertlagen. Lagen om bank- och
finansieringsrorelse motsvarar i huvudsak lagen om vérdepappers-
marknaden. Avvikande bestammelser finns i allt vasentligt i 3 kap. 5-7 §§,
6 kap. 1-3 och 4-7388 och 15kap. 18 tredje stycket, 1a-1c och
8 a-9 d §8 lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Mycket stora vardepappersbolag bér darfor tillampa 6 kap. 1-3 och
4-7 8§ lagen om bank- och finansieringsrorelse i stallet for 8 kap. 3-8 §8
lagen om vardepappersmarknaden. Det innebdr att dessa bolag ska
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tillampa vissa 6vergripande bestammelser om ett kreditinstituts rérelse i
stéllet for motsvarande bestdmmelser for vardepappersbolag. Mycket stora
vardepappersbolag bor ocksa tillampa 15 kap. 1 § tredje stycket, 1 a-1 c
och 8 a-9 d §§ lagen om bank- och finansieringsrorelse. Det innebér att
Finansinspektionen kan ingripa mot ledningen i ett mycket stort varde-
pappersbolag vid asidosattande av skyldigheter enligt bl.a. tillsynsférord-
ningen. Det innebar vidare att ett mycket stort vardepappersbolags tillstand
inte far aterkallas enbart pa grund av att vissa krav i tillsynsférordningen
inte ar uppfyllda. Dessutom boér mycket stora vardepappersbolag ha ett
startkapital som motsvarar minst 5 miljoner euro (artikel 12.1 i kapital-
tackningsdirektivet; jfr 3 kap. 6 8 lagen om vardepappersmarknaden).

Dérutdver bor mycket stora vardepappersbolag tillampa de bestimmel-
ser i tillsynslagen som géller for kreditinstitut och buffertlagen.

Nagot nytt krav pa tillstand behovs inte

Enligt kapitaltdckningsdirektivet ska ett mycket stort vardepappersbolag
ansoka om tillstdnd som kreditinstitut nar tillgdngarna genomsnittligt
uppgatt till eller overstigit troskelvardet under en sammanhangande
tolvmanadersperiod (artikel 8a.1). Om bolagets tillgdngar genomsnittligt
understigit troskelvardet under en femarsperiod ska tillstandet som
kreditinstitut aterkallas (artikel 18 aa).

For att genomfora direktivets krav foreslar utredningen att ett mycket
stort virdepappersbolag ska ansdka om “tillstdnd som véardepappers-
inriktat kreditinstitut”, dvs. vad som motsvarar ett nytt tillstind for
vérdepappersrorelse enligt lagen om vardepappersmarknaden. Kapital-
tackningsdirektivet staller emellertid krav pa att dessa bolag ska ansoka
om “tillstdind som kreditinstitut”, dvs. vad som i Sverige motsvarar
tillstand for bank- eller finansieringsrorelse enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse.

Avsikten med den nya ordningen ar att kreditinstitut och mycket stora
vérdepappersholag ska sta under tillsyn av samma myndighet.

For de medlemsstater med olika tillsynsmyndigheter for kreditinstitut
och vérdepappersbolag blir effekten av den nya ordningen att den
myndighet som ansvarar for tillsynen &ver kreditinstitut ska bevilja
mycket stora vérdepappersholag tillstdnd som kreditinstitut och darefter
aven ansvara for tillsynen. Den nya ordningen far ses i ljuset av att ECB:s
tillsyn ar begransad till kreditinstitut inom Bankunionen (artikel 1 och 4 i
radets forordning [EU] nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om
tilldelning av sérskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i fraga om
politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut). Effekten av den nya ordningen &r
darfor i praktiken att ECB:s tillsyn utvidgas till att omfatta mycket stora
vardepappersholag inom Bankunionen och att dessa bolag kommer att st&
under tillsyn av ECB i minst fem ar.

I Sverige, som inte deltar i Bankunionen, &r det Finansinspektionen som
ansvarar for tillsyn dver bade kreditinstitut och vardepappersholag. Svensk
ratt uppfyller darfor redan kapitaltackningsdirektivets krav. Till det
kommer att lagen om bank- och finansieringsrérelse och lagen om
vardepappersmarknaden i allt vasentligt motsvarar varandra i relevanta
delar.



Tillstandskraven for bank- eller finansieringsrorelse i lagen om bank-
och finansieringsrorelse motsvarar i allt véasentligt tillstandskraven for
vérdepappersrorelse i lagen om vérdepappersmarknaden, med beaktande
av att det handlar om olika verksamhetsinriktningar (se 3 kap. lagen om
bank- och finansieringsrorelse och 3 kap. lagen om vérdepappers-
marknaden). Storleken pa startkapitalet skiljer sig emellertid & mellan
olika slags kreditinstitut och vardepappersbolag (3 kap. 57 88 lagen om
bank- och finansieringsrorelse och 3 kap. 6 8 lagen om vérdepappers-
marknaden). Aven de atgérder som Finansinspektionen kan vidta for att
bedriva tillsyn eller ingripa mot ett foretag som ésidosatt sina skyldigheter
motsvarar i allt vasentligt varandra for kreditinstitut och vardepappers-
bolag (se 13 och 15 kap. lagen om bank- och finansieringsrorelse och 23
och 25 kap. lagen om vérdepappersmarknaden). Ett nytt tillstandskrav for
mycket stora vardepappersbolag innebar darfor inte att det stalls nagra
ytterligare krav pa dessa bolag eller att Finansinspektionens tillsyn eller
mojligheter att ingripa forandras.

Ett nytt tillstindskrav medfor inte heller att mycket stora vardepappers-
bolag far driva ndgon annan verksamhet &n den vérdepappersrorelse som
de har tillstdnd for enligt lagen om véardepappersmarknaden. Tillstandet
fyller darfor inte heller ndgon materiell funktion i svensk ritt.

Ett nytt tillstdndskrav kommer dessutom i konflikt med systematiken i
den svenska finansmarknadslagstiftningen. Den innebér att tillstandskrav
for bank- och finansieringsrorelse regleras i lagen om bank- och
finansieringsrorelse och att tillstandskrav for vardepappersrérelse regleras
i lagen om vérdepappersmarknaden. Den svenska regleringen av kredit-
institut ar vidare uppdelad pé tva olika slags foretag, banker som kan fa
tillstand att driva bankrorelse (bankaktiebolag, medlemsbanker och
sparbanker), och kreditmarknadsforetag som kan fa tillstand att driva
finansieringsrorelse (kreditmarknadsbolag och kreditmarknadsféreningar).
Auvsikten ar att mycket stora vardepappersholag ocksa i fortsattningen ska
driva vardepappersrorelse, och inte vare sig bank- eller finansierings-
rorelse. Att infora ett krav pa att mycket stora vardepappersbolag ska
ansOka om tillstdnd som kreditinstitut passar darfor inte in i den befintliga
systematiken i den svenska lagstiftningen.

Som Finansinspektionen framhaller véacker ett nytt tillstindskrav ocksa
praktiska fragor som inte direktivet svarar pa.

Sammanfattningsvis uppfyller svensk ratt redan kapitaltdcknings-
direktivets krav och ett nytt tillstandskrav behover darfor inte inforas. Vid
denna bedémning faller fragorna om aterkallelse av tillstind och
ingripande mot mycket stora vérdepappersbolag som inte anstker om
tillstand som kreditinstitut.

| dagslaget finns inga mycket stora vardepappersbolag i Sverige.

Hur forslaget forhaller sig till den nuvarande ordningen

Alla vérdepappersholag omfattas redan av krav pa tillstand for
vardepappersrorelse och star under tillsyn av Finansinspektionen som kan
ingripa mot ett bolag som asidosatt sina skyldigheter (3, 23 och 25 kap.
lagen om vérdepappersmarknaden). Vissa véardepappersbolag som driver
verksamhet som avses i 2 kap. 1 § forsta stycket 3 och 6 lagen om
vardepappersmarknaden ska tilldmpa de kapitaltdckningsregler som galler
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for kreditinstitut. Finansinspektionen fér besluta att ett vardepappersholag
med tillgdngar som motsvarar minst 5 miljarder euro pa bolags- eller
gruppniva, eller ett vardepappersbolag som ar dotterforetag till ett
kreditinstitut, ska tillampa tillsynsforordningen och artiklarna 49-144 i
kapitaltdckningsdirektivet (1 kap. 3 a § tillsynslagen och artikel 1.5 i
vardepappersbolagsférordningen).

Ett vardepappersbolag med tillgangar som uppgar till minst 15 miljarder
euro pa bolags- eller gruppniva ska ocksa tillampa tillsynforordningen och
artiklarna 49-144 i kapitaltdckningsdirektivet (artikel 1.2 a och b i
vardepappersbolagsférordningen). Enligt det nya kapitaltdcknings-
regelverket for vardepappersholag ska ett sddant bolag 6verga till att vara
ett mycket stort vardepappersbolag nar bolagets tillgdngar uppgar till
minst 30 miljarder euro pa bolags- eller gruppniva. Ett mycket stort
vardepappersbolag ska tillampa tillsynférordningen och kapitaltacknings-
direktivet i dess helhet. Detsamma ska gélla ett utlandskt mycket stort
vardepappersholag som vill flytta sitt sate till Sverige och som far tillstand
att driva vardepappersrorelse hér (3 kap. 18 lagen om véardepappers-
marknaden).

6 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Regeringens forslag: Lagandringarna ska trada i kraft den 1 april 2022.
Regeringens bedomning: Det behdvs inte nagon &vergangs-
reglering.

Utredningens forslag overensstdimmer inte med regeringens forslag
och bedémning. Utredningen foreslar att lagdndringarna ska trada i kraft
den 26 juni 2021 och att det ska inféras en dvergangsreglering for nar vissa
mycket stora vardepappersbolag ska ansoka om tillstind som vérde-
pappersinriktade kreditinstitut.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
dem.

Skalen for regeringens forslag och beddmning: Lagéndringarna bor
trada i kraft s snart som méjligt, vilket bedéms vara den 1 april 2022. Mot
bakgrund av att regeringen inte foreslar nagot nytt tillstndsforfarande for
mycket stora vardepappersholag behdvs det inte négon Gvergangs-
reglering.

7 Konsekvensanalys

Regeringens beddmning: Forslaget har inga offentligfinansiella eller
samhallsekonomiska effekter och inte heller nagra effekter for foretag,
myndigheter eller domstolar.




Utredningens beddmning déverensstdimmer med regeringens bedém-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invénda
mot den.

Skéalen for regeringens beddmning: Enligt Finansinspektionens
foretagsregister finns det ca 90 vardepappersbolag. Det finns inga varde-
pappersbolag som med stéd av véardepappersbolagsforordningen i stéllet
ska tillampa tillsynsférordningen (prop. 2020/21:173 s. 234).

Den foreslagna ordningen innebér att vissa vardepappersbolag som har
tillgdngar som uppgar till minst 30 miljarder euro pa bolags- eller
gruppnivd ska tillampa tillsynsforordningen och kapitaltacknings-
direktivet. Inget vardepappersholag i Sverige har tillgdngar som overstiger
en miljard euro pé bolagsniva.

Det finns sammanfattningsvis inga mycket stora vérdepappersholag i
Sverige. Forslaget far darfor inga effekter for de offentliga finanserna,
samhallsekonomin, foretag, Finansinspektionen, de allménna forvalt-
ningsdomstolarna, jamstélldheten eller miljon.

8 Forfattningskommentar

8.1 Forslaget till lag om andring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

1 kap.

5 § | denna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument dar en datoralgoritm
automatiskt bestdmmer enskilda orderparametrar med begrénsat eller inget
manskligt ingripande,

betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet
att utdva verksamhet i kreditinstitut och om sérskild tillsyn av kreditinstitut, om
andring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiven 2006/48/EG
och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2021/338,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.40 i
vardepappersbolagsforordningen,

blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat
blandat finansiellt holdingféretag som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holdingforetag
som &r etablerat i ndgot annat land inom EES,

byte av finansiellt instrument: att sélja ett finansiellt instrument och kopa ett
annat finansiellt instrument eller utdva en réttighet att géra en &ndring avseende ett
befintligt finansiellt instrument,

bérshandlad fond: en fond dér minst en andels- eller aktieklass handlas hela
dagen pa minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant som vidtar
atgarder for att sakerstalla att andels- eller aktiepriset pd handelsplatsen inte i
betydande grad skiljer sig fran dess nettotillgdngsvarde och, i tillampliga fall, frén
dess preliminara nettotillgangsvarde,
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direkt elektroniskt tilltrade: ett handelsplatsarrangemang dér en deltagare pa en
handelsplats ger en person tillatelse att anvanda deltagarens handelskod sa att
personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende ett finansiellt instrument
direkt till handelsplatsen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-institut: ett utl&ndskt kreditinstitut eller ett utlandskt vardepappersforetag
som ar hemmahorande i ndgot annat land inom EES &n Sverige,

elektroniskt format: ett annat varaktigt medium an papper,

filial: ett avdelningskontor med sjalvstandig forvaltning, varvid aven ett
utlandskt vardepappersforetags etablering av flera driftstallen i Sverige ska anses
som en enda filial,

finansiellt holdingforetag: ett holdingféretag enligt artikel 4.1.20 i tillsyns-
forordningen,

finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.14 i véardepappers-
bolagsférordningen,

finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat finansiellt
holdingforetag som inte sjalvt ar ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, vardepappersholag eller EES-institut, eller

2. annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som &r etablerat i nagot land inom EES,

hemland: det land dér ett foretag har fétt tillstand att driva sadan verksamhet som
avses i denna lag,

holdingféretag med blandad verksamhet: holdingforetag enligt artikel 4.1.22 i
tillsynsférordningen,

kapitalbas:

1. fér andra vérdepappersbolag 4n sddana som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket
7 c—g lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappers-
bolag, detsamma som i artikel 9 i vardepappersbolagsférordningen,

2. for dvriga foretag, detsamma som i artikel 72 i tillsynsforordningen,

koncern:

1.i8a, 8 b och 25 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016) om
resolution,

2.1 ovriga kapitel, detsamma som i 1kap. 11 och 12 8§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sags om moderbolag tillampas dven pa andra juridiska
personer &n aktiebolag,

koncernaterhamtningsplan: en plan som upprattats av ett moderforetag inom
EES i syfte att identifiera atgarder som de foretag i en grupp som omfattas av
gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller aterstélla koncernens eller
ett i koncernen ingaende vardepappersholags eller utlandskt vardepappersforetags
finansiella stallning och livskraft efter en betydande férsamring av den finansiella
situationen,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om innehavet
beraknat pa det sétt som anges i 5 a § representerar tio procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett vésentligt inflytande 6ver
ledningen av foretaget,

likvid marknad: en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av
finansiella instrument, dér det standigt finns beredda och villiga kdpare och séljare,
enligt en bedémning utifran

1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen under ett
antal marknadsvillkor,

2. antalet och typen av marknadsakttrer, och

3.den genomsnittliga storleken pa skillnader mellan kop- och saljkurser
(spreadar),

make-whole-klausul: en klausul som syftar till att skydda investeraren genom att
sékerstélla att emittenten av en obligation, vid fértida inlésen av obligationen, ar
skyldig att till innehavaren betala ett belopp motsvarande summan av



1. nettonuvirdet av aterstéende forvantade kupongbetalningar fram till forfallo-
dagen, och

2. kapitalbeloppet for den obligation som ska lésas in,

matchad principalhandel: en transaktion

1. dar en mellanhand trader in mellan kopare och saljare pa ett sadant satt att
mellanhanden under transaktionens utférande aldrig exponeras for marknadsrisk,

2. dér béada sidor av transaktionen genomfars samtidigt, och

3. som genomfors till ett pris som innebér att mellanhanden inte gér nagon vinst
eller forlust, forutom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller avgifter for
transaktionen,

moderféretag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt moder-
holdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom
EES,

moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut
som &r ett moderforetag och som inte sjalvt &r ett dotterforetag till ett

1. annat kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag som &r
etablerat i nagot land inom EES,

multilateralt system: ett system dér flera tredjeparters kdp- och séljintressen i
finansiella instrument kan interagera inom systemet,

samordnande tillsynsmyndighet: en behdrig myndighet som ansvarar for att
utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av vardepappersbolag
och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moderholdingforetag inom EES
eller blandade finansiella moderholdingféretag inom EES,

sma och medelstora foretag: foretag som har ett genomsnittligt bérsvarde som
understeg 200 miljoner euro berdknat pa slutkurser for de tre foregdende
kalenderaren,

startkapital:

1. for andra vardepappersbolag 4n sddana som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7
¢ och g lagen om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag, det
kapital som for vardepappersforetag avses i artikel 3.1.18 i vardepappersholags-
direktivet,

2. for 6vriga foretag, det kapital som avses i artikel 4.51 i tillsynsférordningen,

strukturerad inséttning: en inséttning enligt definitionen i 2 § lagen (1995:1571)
om insattningsgaranti, som maste betalas helt pa forfallodagen enligt villkor som
innebar att eventuell ranta eller premie ska beraknas utifran

1. ett index eller en kombination av index, med undantag for ranteindex,

2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instrument,

3. en ravara eller en kombination av ravaror eller andra icke-fungibla tillgangar,

4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller

5. andra faktorer,

strukturerade finansiella produkter: detsamma som i artikel 2.1.28 i férord-
ningen om marknader for finansiella instrument,

teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel: en teknik for algoritmisk handel som
kannetecknas av

1. att infrastrukturen &r avsedd att minimera fordrdjning (latens) genom
samlokalisering, nérvérdskap eller elektroniskt hoghastighetstilltrade,

2. att systemet beslutar nar en order ska initieras, genereras, styras eller utféras
utan mansklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller enskilda order,
och

3. stor méngd intradagsmeddelanden som utgdr order, bud eller annulleringar,

varaktigt medium: ett medel som

1. gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pa ett s&tt som &r tillgangligt for anvandning i framtiden och under en
tid som &r 1amplig med hénsyn till vad som &r avsikten med informationen, och

2. mojliggor oférandrad atergivning av den bevarade informationen, och
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aterhamtningsplan: en plan som uppréttas av ett vardepappersbolag i syfte att
vidta atgarder som bolaget avser att vidta for att bevara eller aterstalla sin
finansiella stallning och livskraft efter en betydande férsamring av den finansiella
situationen.

Paragrafen innehéller definitioner. Andringarna genomfér delvis
artiklarna 8a, 18 aa och 66.1aa i Kapitaltickningsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 5.

De andrade definitionerna av kapitalbas och startkapital innebar att
mycket stora vardepappersholag ska tillampa tillsynsférordningens
bestdmmelser om kapitalbas respektive startkapital.

Mycket stora véardepappersbolag &r foretag som driver verksamhet med
handel for egen rakning eller garantigivning for finansiella instrument och
placering av finansiella instrument med ett fast atagande (och inte &r en
s.k. rdvaru- och utslappsrattshandlare, ett foretag for kollektiva
investeringar eller ett forsakringsforetag) och har tillgangar som uppgar
till minst 30 miljarder euro, pa bolags- eller gruppniva (se 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 g tillsynslagen).

3 kap.

6 § Ett vardepappersholag ska ha ett startkapital som vid tidpunkten for beslut om
tillstdnd motsvarar

1. minst 5 000 000 euro om

a) bolagets verksamhet ska innefatta mottagande av medel pé konto enligt 2 kap.
2 § forsta stycket 8, eller

b) bolaget ar ett sddant som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 g lagen (2014:968)
om sarskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersbolag,

2. minst 750 000 euro om bolaget ska driva verksamhet som avses i 2 kap. 1 § 3
eller 6,

3. minst 150 000 euro om inte hogre belopp kravs enligt 1 eller 2, och

4. minst 75 000 euro om bolaget ska driva enbart verksamhet som avses i 2 kap.
181,2,4,5eller 7 och inte kommer att inneha kunders medel eller vardepapper.

Startkapitalet ska for vardepappersbolag som avses i forsta stycket 1 vara
sammansatt enligt artikel 72 i tillsynsférordningen. For dvriga vérdepappersbolag
ska startkapitalet vara sammansatt enligt artikel 9 i vdrdepappersbolags-
férordningen.

Paragrafen innehéller bestimmelser om krav pa vardepappersbolag att ha
ett visst minsta startkapital. Andringarna genomfor delvis artiklarna 8a,
18 aa och 66.1 aa i kapitaltickningsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 5.

Andringen i férsta stycket 1 innebér att mycket stora vardepappersbolag
ska ha ett startkapital som motsvarar minst 5 miljoner euro.

Enligt andra stycket kommer tillsynsférordningens bestdmmelser om
startkapitalets sammansattning att tillampas pd mycket stora varde-
pappersbolag.

8 kap.

1 ¢ § De vardepappersholag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 c—g lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersholag ska
tilldmpa 6 kap. 1-3 och 4—7 88 lagen (2004:297) om bank- och finansierings-



rorelse, i stéllet for 8 kap. 3-8 88 denna lag. Det som i lagen om bank- och
finansieringsrorelse sags om kreditinstitut ska da avse vardepappersbolag.

For den som ingdr i ett sddant vardepappersbolags styrelse eller ar dess verk-
stallande direktor, eller ar ersattare for ndgon av dem, ska dven 15 kap. 1 a—1 ¢ och
8 a—9 d §8 lagen om bank- och finansieringsrorelse tillampas. De vardepappers-
bolag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 g lagen om sérskild tillsyn dver
kreditinstitut och vardepappersholag ska aven tillampa 15 kap. 1 § tredje stycket
lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Bolag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 ¢ och g lagen om sérskild tillsyn
Over kreditinstitut och vérdepappersbolag ska tillampa tillsynsférordningen i
stéallet for vardepappersbolagsforordningen. Det som i tillsynsférordningen sdgs
om kreditinstitut ska da avse vardepappersbolag.

Paragrafen innehaller bestimmelser om att vissa vardepappersbolag ska
tillampa bestammelser som annars géller for kreditinstitut. Andringarna
genomfor delvis artiklarna 8a, 18 aa och 66.1aa i kapitaltdcknings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 5.

Alla vardepappersbolag omfattas av krav pa tillstand for vardepappers-
rérelse och star under tillsyn av Finansinspektionen som kan ingripa mot
ett bolag som asidosatt sina skyldigheter (3, 23 och 25 kap.).

Vissa vardepappersbolag som driver verksamhet som avses i 2 kap. 1 §
forsta stycket 3 och 6 (och inte &r en s.k. rdvaru- och utslappsrattshandlare,
ett foretag for kollektiva investeringar eller ett forsakringsforetag) ska
tillampa de kapitaltdckningsregler som géller for kreditinstitut.

Finansinspektionen far besluta att ett vardepappersbolag med tillgangar
som motsvarar minst 5 miljarder euro pa bolags- eller gruppniva, eller ett
vérdepappersbolag som &r dotterforetag till ett kreditinstitut, ska tillampa
tillsynsférordningen och artiklarna 49-144 i kapitaltackningsdirektivet
(1 kap. 3 a8 tillsynslagen och artikel 1.5 i vardepappersbolagsférord-
ningen).

Ett vardepappersholag med tillgangar som uppgar till minst 15 miljarder
euro pa bolags- eller gruppniva ska tillampa tillsynsférordningen och
artiklarna 49-144 i kapitaltackningsdirektivet (artikel 1.2 a och b i
vardepappersbolagsforordningen). Enligt det nya kapitaltdcknings-
regelverket for virdepappersbolag ska ett sddant bolag 6verga till att vara
ett mycket stort vardepappersholag nar bolagets tillgangar uppgar till
minst 30 miljarder euro pd bolags- eller gruppniva. Ett mycket stort
vardepappersbolag ska tillampa tillsynférordningen och kapitaltdcknings-
direktivet i dess helhet. Detsamma ska gélla ett utlandskt mycket stort
vardepappersholag som vill flytta sitt sate till Sverige och som far tillstand
att driva vérdepappersrorelse hér.

Andringarna i paragrafen innebar att mycket stora vardepappersholag
ska tillampa tillsynsforordningen och att vissa regler i lagen om bank- och
finansieringsrorelse ska tillampas utdver bestdmmelserna i denna lag.
Dérutdver ska bolagen tillampa de bestdmmelser i tillsynslagen som géller
for kreditinstitut och buffertlagen (1 kap. 2 § forsta stycket 7 g tillsyns-
lagen).

Andringen i forsta stycket innebar att mycket stora virdepappersbolag
inte ska tillampa bestdimmelserna om kapitaltdckning i denna lag, utan i
stallet motsvarande regler som géller for kreditinstitut i lagen om bank-
och finansieringsrorelse. Det géller vissa dvergripande bestdimmelser om
ett kreditinstituts rorelse sasom soliditet och likviditet, riskhantering,
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rapportering av Overtradelser, genomlysning, sundhet, proportionalitet,
styrelsens ansvar, rorlig erséttning, riktlinjer och instruktioner,
huvudkontor i Sverige och uppdragsavtal.

Ledningen i ett mycket stort vérdepappersbolag omfattas av de
bestdmmelser i lagen om bank- och finansieringsrorelse som avser
ingripande mot nagon som ingdr i ett kreditinstituts ledning vid
asidosattande av skyldigheter enligt bl.a. tillsynsférordningen (andra
stycket forsta meningen). Bestimmelserna i lagen om bank- och
finansieringsrdrelse bor tillampas i stéllet fér motsvarande bestammelser i
denna lag nér det ar relevant (prop. 2020/21:173 s. 250 f.).

Andra stycket andra meningen, som ar ny, innebér att mycket stora
vardepappersbolag dven ska tillampa bestammelsen i 15 kap. 1 § tredje
stycket lagen om bank- och finansieringsrorelse om att ett kreditinstituts
tillstind inte far aterkallas enbart pd den grunden att institutet inte
uppfyller kraven i artikel 92a eller 92b i tillsynsférordningen (prop.
2020/21:36 s. 146 £.).

Andringen i tredje stycket innebér att mycket stora véirdepappersbolag
ska tillampa de bestdmmelser som avser kreditinstitut, och som en foljd av
det ocksa de bestammelser som avser institut, i tillsynsforordningen (se
definitionerna av kreditinstitut och institut i artiklarna 4.1.1 b och 4.1.3 i
tillsynsforordningen).

8.2 Forslaget till lag om andring i lagen (2014:968)
om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
vardepappersbolag

1 kap.

2 8 | denna lag betyder

1. blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES:

a)i 4 akap., ett foretag som avses i artikel 4.1.58 i véardepappersbolags-
férordningen,

b) i dvrigt, ett foretag som avses i artikel 4.1.33 i tillsynsférordningen,

2. dotterforetag:

a) i 3aoch 4 akap., ett féretag som avses i artikel 4.1.51 i vardepappersbholags-
forordningen,

b) i 6 kap. 1 §, i friga om vardepappersforetagskoncerner som avses i artikel 7
eller 8 i vardepappersbolagsforordningen, ett foretag som avses i a,

c) i Ovrigt, ett foretag som avses i artikel 4.1.16 i tillsynsférordningen,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. holdingféretag med blandad verksamhet:

a) i 6 kap. 1 och 8 88 och 8 kap. 2 och 4 88, i friga om vardepappersforetags-
koncerner som avses i artikel 53 i vardepappersholagsdirektivet, ett féretag som
avses i artikel 4.1.26 i samma direktiv,

b) i dvrigt, ett foretag som avses i artikel 4.1.22 i tillsynsfoérordningen,

5. institut: ett sddant foretag som avses i artikel 4.1.3 i tillsynsforordningen och
ett sddant bolag som avses i 7 g,

6. konsoliderad situation: detsamma som i artikel 4.1.47 i tillsynsférordningen,

7. kreditinstitut:

a) ett kreditinstitut enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

b) Svenska skeppshypotekskassan,



c) ett vardepappersholag med tillstdnd att som sidotjanst ta emot kunders medel
pé konto for att underlatta vardepappersrorelsen enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

d) ett svenskt aktiebolag som &r ett sadant vardepappersforetag som avses i
artikel 1.2 a eller b i vardepappersbolagsforordningen,

e) ett vardepappersholag for vilket ett beslut av Finansinspektionen enligt 3 a §
géller,

f) ett svenskt aktiebolag som &r ett sddant vardepappersforetag som avses i
artikel 1.5 i vardepappersbolagsférordningen, och

g) ett svenskt aktiebolag som &r ett sadant vardepappersforetag som avses i
artikel 4.1.1 b i tillsynsférordningen, och

8. litet och icke-sammanlénkat vardepappersbolag: ett vardepappersbolag som
anses vara ett litet och icke-sammanlénkat vardepappersforetag enligt artikel 12.1
i vardepappersbolagsférordningen,

9. moderforetag:

a)i 3 aoch 4 akap., 6 kap. 2 § andra stycket och 7 a kap. 1§, ett foretag som
avses i 4.1.42 i vardepappersbolagsférordningen,

b) i 10 kap. 2 § 3, i frdga om moderforetag som avses i 6 kap. 2 § andra stycket,
ett foretag som avsesi a,

c) i Ovrigt, ett foretag som avses i artikel 4.1.15 i tillsynsférordningen,

10. pa gruppniva: detsamma som i artikel 4.1.48 i tillsynsférordningen,

11. pa undergruppsniva: detsamma som i artikel 4.1.49 i tillsynsférordningen,

12. systemrisk: detsamma som i 1 kap. 2§ 12 lagen (2014:966) om Kkapital-
buffertar,

13. vardepappersbolag: ett vardepappersbolag som avses i 1 kap. 4 b § lagen om
vardepappersmarknaden, utom sadana vardepappersbolag som avses i 7 c—g,

14. vardepappersforetagskoncern: detsamma som i artikel 4.1.25 i vérde-
pappersbolagsfoérordningen,

15. vardepappersinriktat holdingforetag: ett foretag som avses i artikel 4.1.23 i
vardepappersbolagsforordningen,

16. vardepappersinriktat moderholdingforetag inom EES: ett féretag som avses
i artikel 4.1.57 i vérdepappersbolagsférordningen.

Termer och uttryck i évrigt i denna lag har samma betydelse som i tillsyns-
férordningen.

Paragrafen innehéller definitioner. Andringarna genomfor delvis
artiklarna 8a, 18 aa och 66.1aa i kapitaltickningsdirektivet. Over-
véagandena finns i avsnitt 5.

Andringen i forsta stycket 5 ar en foljd av att mycket stora varde-
pappersholag ska tillampa tillsynférordningen och kapitaltdcknings-
direktivet. Det innebér att definitionen av institut utvidgas till att dven
omfatta mycket stora vardepappersbolag. Termen institut férekommer i 8
och988ochi8kap.2as8.

Forsta stycket 7 g, som &r ny, innebér att mycket stora vardepappers-
bolag vid denna lags tillampning ska anses utgdra kreditinstitut. Den
&ndrade definitionen medfor att mycket stora véardepappersbolag dven
omfattas av definitionen av institut i 1 kap. 2 § buffertlagen.

Andringen i forsta stycket 13 innebar att mycket stora vardepappers-
bolag inte omfattas av lagens definition av vardepappersbolag, eftersom
mycket stora vardepappersbolag vid lagens tillampning ska anses utgéra
kreditinstitut (7 g).
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8 § Finansinspektionen ska bevilja godkannande, om

1. arbetsfordelningen inom gruppen &r sadan att kraven i tillsynsforordningen,
denna lag och lagen (2014:966) om kapitalbuffertar kan uppfyllas pa grupp- eller
undergruppsniva,

2. organisationsstrukturen inte hindrar en effektiv tillsyn éver att instituten inom
gruppen uppfyller de krav som avses i 1 pa individuell niva och grupp- och
undergruppsniva,

3. den som ska ingd i ledningen for holdingforetaget har tillracklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen av foretaget och dven i évrigt &r lamplig for
uppgiften, och

4. nar holdingforetaget har ett eller flera kreditinstitut som avses i 2 § forsta
stycket 7 a eller g eller motsvarande utlandska foretag inom EES som dotter-
foretag,

a) information l&mnas om storre dgare i institutet,

b) den som har eller kan forvantas komma att fa ett kvalificerat innehav i
institutet bedéms lamplig att utéva ett vasentligt inflytande over ledningen av
institutet, och

c) institutets néra férbindelser med andra foretag inte hindrar en effektiv tillsyn
av institutet.

Paragrafen innehdller bestimmelser om krav pad godkannande av
finansiella holdingforetag och blandade finansiella holdingféretag.
Andringarna genomfér delvis artiklarna 8a, 18 aa och 66.1 aa i kapital-
tackningsdirektivet. Overvéagandena finns i avsnitt 5.

Punkt 4 géller holdingforetag som har ett eller flera kreditinstitut som
dotterforetag. Andringen &r en foljd av den utvidgade definitionen av
kreditinstitut i 2 § forsta stycket 7 g.

8.3 Forslaget till lag om andring i lagen
(2015:1016) om resolution

2 kap.

1 § I denna lag avses med

anmalt avvecklingssystem: ett anmalt avvecklingssystem enligt 2 § lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,

bankdag: en dag som inte &r en l6rdag, en sondag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton eller en allmén helgdag,

behdrig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om 6vriga lander
inom EES en behdrig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40 i tillsyns-
forordningen, inbegripet Europeiska centralbanken nér det galler de sérskilda
uppgifter som den tilldelas genom radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15
oktober 2013 om tilldelning av sérskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i
fréga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut, i den ursprungliga lydelsen,

berord myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om Gvriga lander
inom EES, den myndighet som l&nderna identifierat enligt artikel 61.2 i
krishanteringsdirektivet,

betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i kapitaltdcknings-
direktivet,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.21 i
tillsynsférordningen,

blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat
blandat finansiellt holdingforetag som inte sjalvt ar ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES, eller



b) annat blandat finansiellt holdingféretag eller ett finansiellt holdingforetag
som &r etablerat i ndgot land inom EES,

central motpart: en central motpart enligt artikel 2.1 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister som har auktoriserats enligt artikel 14 eller
godkénts enligt artikel 25 i samma foérordning,

det kombinerade buffertkravet: det kombinerade buffertkravet enligt 2 kap. 2 §
lagen (2014:966) om kapitalbuffertar,

dotterforetag: ett dotterforetag enligt artikel 4.1.16 i tillsynsférordningen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

EES-filial: en filial till ett tredjelandsinstitut som ar etablerad i ett land inom
EES,

EES-institut: ett institut enligt artikel 4.1.3 i tillsynsférordningen som & hemma-
hdrande i ett annat land inom EES &n Sverige,

europeiskt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som inte omfattas
av artikel 92a i tillsynsférordningen och som har tillgangar som Gverstiger 100
miljarder euro eller ingar i en resolutionsgrupp som har tillgangar som &verstiger
100 miljarder euro,

filial: en filial enligt artikel 4.1.17 i tillsynsférordningen,

finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i tillsyns-
férordningen,

finansiellt institut: ett foretag enligt artikel 4.1.26 i tillsynsférordningen,

finansieringsplan: en plan enligt artikel 107 i krishanteringsdirektivet,

finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat finansiellt
holdingforetag som inte sjalvt &r ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES, eller

b) annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingftretag
som ar etablerat i nagot land inom EES,

finansieringsarrangemang: ett arrangemang for finansiering av kostnader for
resolution som uppréttats av ett land inom EES enligt artikel 100 i krishanterings-
direktivet,

forordningen om resolutionsavgifter: kommissionens delegerade férordning
(EU) 2015/63 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 21 oktober 2014 avseende férhandsbidrag till finansierings-
arrangemang for resolution,

garanterad insattning: en insdttning som omfattas av inséttningsgarantin enligt
4 och 4 c §§ lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

globalt systemviktigt institut: ett globalt systemviktigt institut enligt artikel
4.1.133 i tillsynsforordningen,

globalt systemviktigt institut hemmahd&rande utanfor EES: ett globalt system-
viktigt institut hemmahorande utanfér EES enligt artikel 4.1.134 i tillsyns-
forordningen,

globalt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som &r ett globalt
systemviktigt institut eller del av ett sadant,

gruppbaserad: som &r gjord pa grundval av den konsoliderade situationen enligt
artikel 4.1.47 i tillsynsforordningen eller artikel 4.1.11 i vérdepappersbolags-
forordningen,

gransoverskridande koncern: en koncern med moder- och dotterforetag i flera
lander inom EES,

holdingféretag med blandad verksamhet: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.22
i tillsynsférordningen,

institut: kreditinstitut och vardepappersbolag,

kapitalbas:

1. for kreditinstitut, detsamma som avses i artikel 72 i tillsynsférordningen och

2. for vardepappersholag, detsamma som avses i artikel 9 i vardepappersholags-
forordningen,
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kapitaltackningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU
av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut, om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande
av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2019/2034,

koncern: ett moderforetag och dess dotterforetag,

koncernresolutionsordning: en plan enligt artikel 91.6 i krishanteringsdirektivet,

kreditinstitut; ett kreditinstitut enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och ett sédant vardepappersbolag som avses i 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 c—g lagen (2014:968) om séarskild tillsyn &ver kreditinstitut och varde-
pappersholag,

krisavvarjande atgard:

a) en atgard for att undanroja vésentliga brister eller vasentliga hinder for
aterhamtning enligt 6 a kap. 6 och 7 §8§ lagen om bank- och finansieringsrérelse
och 8 a kap. 7 och 8 88 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

b) en atgard for att undanrdja eller minska vasentliga hinder for rekonstruktion
eller avveckling enligt 3 kap. 3-5 och 1224 88,

c) en atgard som enligt beslut av Finansinspektionen &r en krisavvarjande atgard
enligt 15 kap. 2 c¢ § lagen om bank- och finansieringsrorelse eller 25 kap. 2 ¢ §
lagen om vérdepappersmarknaden,

d) ett beslut av Finansinspektionen om att tillséatta en tillfallig forvaltare enligt
15 akap. lagen om bank- och finansieringsrorelse eller 25 akap. lagen om
vardepappersmarknaden, eller

e) nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument enligt 6 kap.,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av
den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for aterhamtning och resolution av
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,

kritisk verksamhet: en tjanst eller en transaktion som, om den upphorde,
sannolikt skulle leda till en allvarlig storning i det finansiella systemet,

kvalificerad insattning: en insattning enligt lagen om insdttningsgaranti som inte
ar undantagen enligt 4 b eller 5 § den lagen,

karnprimérkapital: kapital som avses i artikel 50 i tillsynsférordningen,

karnprimérkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkoren i
artikel 28.1-28.4, 29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsférordningen,

moderforetag: ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 a i tillsynsfoérordningen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt moder-
holdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom
EES,

moderforetag i tredjeland: ett moderinstitut, ett finansiellt moderholdingforetag
eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag som & hemmahérande i ett land
utanfor EES,

moderinstitut inom EES: ett institut eller ett EES-institut som &r ett moderforetag
och som inte sjélvt ar ett dotterforetag till ett

a) annat institut eller ett EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag som &r
etablerat i nagot land inom EES,

nationellt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som inte &r en
globalt systemviktig resolutionsenhet eller en europeiskt systemviktig resolutions-
enhet men som Riksgéldskontoret beddmer vara en sannolik systemrisk i handelse
av fallissemang,



relevanta kapitalinstrument: dvriga primarkapitalinstrument och supplementér-
kapitalinstrument,

resolutionsenhet: en juridisk person inom EES som enligt en resolutionsplan ska
vara foremal for resolutionsatgarder,

resolutionsforfarande i tredjeland: en atgard som enligt ratten i ett land utanfor
EES syftar till att hantera en kris i ett tredjelandsinstitut eller i ett moderforetag i
tredjeland, om atgarden &r jamforbar med sddana resolutionsatgarder som far
vidtas enligt denna lag i frdga om dndamal och férvantat resultat,

resolutionsgrupp: en resolutionsenhet och dess dotterféretag som inte ar

a) en resolutionsenhet,

b) ett dotterforetag till en annan resolutionsenhet, eller

c) ett dotterforetag i ett tredjeland som enligt resolutionsplanen inte ingar i
resolutionsgruppen och dess dotterforetag,

resolutionskollegium: ett resolutionskollegium enligt artikel 88 i krishanterings-
direktivet,

resolutionsétgard: nagon av de atgarder som anges i 12 kap. 1 §,

samordnande berdrd myndighet: den berérda myndigheten i samma land inom
EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande resolutionsmyndighet: resolutionsmyndigheten i samma land
inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande tillsynsmyndighet: en behdrig myndighet som ansvarar for att
utbva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut som
kontrolleras av finansiella moderholdingféretag inom EES eller blandade
finansiella moderholdingféretag inom EES,

storre dotterforetag: ett storre dotterforetag enligt artikel 4.1.135 i tillsyns-
férordningen,

supplementarkapitalinstrument: kapitalinstrument och efterstdllda lan som
uppfyller villkoren i artikel 63 i tillsynsférordningen,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om éndring av
férordning (EU) nr 648/2012,

tillsynskollegium: ett tillsynskollegium enligt artikel 116 i kapitaltacknings-
direktivet eller artikel 48 i vérdepappersbolagsdirektivet,

tredjelandsinstitut: ett féretag som har sitt huvudkontor i ett land utanfér EES
och som skulle vara ett institut om det var hemmahérande inom EES,

vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har tillstand att driva varde-
pappersrorelse enligt lagen om vardepappersmarknaden, om det har tillstdnd for
nagon av de tjanster som anges i 2 kap. 1§ 3 eller 6 den lagen, utom sadana
vardepappersholag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 c—g lagen om sérskild
tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersholag,

vardepappersbolagsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av véardepappersforetag och om
andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen,

vardepappersbolagsférordningen: Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for véardepappers-
foretag och om &ndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013,
(EVU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014, och

ovriga primarkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkoren i
artikel 52.1 i tillsynsférordningen.

Paragrafen innehaller definitioner. Andringarna genomfor delvis
artiklarna 8a, 18 aa och 66.1aa i kapitaltickningsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 5.

De &ndrade definitionerna av kreditinstitut och vérdepappersbolag &r en
foljd av att mycket stora vardepappersbolag ska anses utgéra kreditinstitut
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vid lagens tillampning. Det innebdr att dessa bolag omfattas av
tillsynsforordningens bestdmmelser om kapitalbas (se definitionen av
kapitalbas). Motsvarande galler &ven de vérdepappershbolag som avses i
1 kap. 2 § forsta stycket d—f tillsynslagen.

8.4 Forslaget till lag om &ndring i
kreditupplysningslagen (1973:1173)

11 § Nér en kreditupplysning om en fysisk person lamnas ut, ska till den som avses
med upplysningen samtidigt och kostnadsfritt séndas ett skriftligt meddelande om

1. vem som bedriver kreditupplysningsverksamheten och kontaktuppgifter till
dataskyddsombudet, om ett sddant ombud kravs enligt artikel 37 i EU:s
dataskyddsférordning,

2. &ndamalen med och den réattsliga grunden for behandlingen,

3.vilka kategorier av personuppgifter som behandlas, varifrdn uppgifterna
h&mtats och hur lange uppgifterna kommer att lagras,

4. de uppgifter, omdémen och rad som upplysningen innehaller om honom eller
henne,

5. méjligheten att fa tillgang till och rattelse av de uppgifter som rér honom eller
henne,

6. vilka kategorier av mottagare som kan ta del av personuppgifterna och vem
som har begért upplysningen, och

7. mojligheten att framstalla klagomal till Integritetsskyddsmyndigheten.

Om kreditupplysningen ldamnas ut till ett svenskt kreditinstitut eller ett bolag som
avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 c—g lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver
kreditinstitut och véardepappersbolag, eller till ett motsvarande utldndskt foretag,
for att anvéndas endast som underlag for berdkning av kapitalkravet for
kreditrisker med en sadan metod som avses i artikel 143.1 i Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och om andring av forordning (EU) nr 648/2012, far meddelandet
sandas senare men utan onddigt drojsmél och begransas till information enligt
forsta stycket 1, 2 och 6. Om den som avses med upplysningen begér det, ska &ven
information enligt 3, 4, 5 och 7 séndas till honom eller henne.

Forsta och andra styckena géller ocksa nar en kreditupplysning lamnas om ett
handelsbolag eller kommanditbolag.

Forsta—tredje styckena gdller inte kreditupplysningar som ldmnas genom
offentliggorande pa ett sddant sitt som avses i tryckfrihetsforordningen eller
yttrandefrihetsgrundlagen, utom nar upplysningarna tillhandahalls ur en databas
enligt 1 kap. 4 § yttrandefrihetsgrundlagen pa satt som avses i den paragrafens
forsta stycke 2 a—c.

Paragrafen innehaller bestammelser om att den som avses med en kredit-
upplysning ska informeras i olika avseenden samtidigt som upplysningen
lamnas ut. Andringarna genomfor delvis artiklarna 8a, 18 aa och 66.1 aa i
kapitaltackningsdirektivet. Overviagandena finns i avsnitt 5.

Andringen i andra stycket ar en foljd av att mycket stora virdepappers-
bolag ska tillampa tillsynsférordningen (8 kap. 1 c¢ § lagen om vérde-
pappersmarknaden).
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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/2033
av den 27 november 2019

om tillsynskrav for virdepappersforetag och om indring av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skal:

(1) Robusta tillsynskrav utgér en visentlig del av de villkor enligt vilka finansiella institut tillhandahéller tjanster inom
unionen. I friga om tillsynsbehandling omfattas virdepappersforetag, tillsammans med kreditinstitut, av Europapar-
lamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 (¥) och Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU (),
medan auktorisationskrav och 6vriga krav avseende organisation och uppférande faststills i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2014/65/EU (9).

(2)  De nuvarande tillsynsordningar som faststills i forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU utgdr i
huvudsak fran de successiva dndringar av de internationella regelstandarderna for stora bankkoncerner som antagits
av Baselkommittén for banktillsyn och tar bara delvis hinsyn till de sirskilda risker som ér inneboende i de olika
verksamheterna i ett stort antal virdepappersforetag. Dessa virdepappersforetags srskilda inneboende sarbarheter
och risker bér dirfor hanteras genom limpliga och proportionella tillsynsbestimmelser pd unionsniva.

EUT C 378,19.10.2018, 5. 5.

EUT C 262, 25.7.2018, s. 35.

Europaparlamentets stindpunkt av den 16 april 2019 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och rédets beslut av den 8 november 2019.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och

vardepappersforetag och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, 5. 1).

() Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

(%) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av

direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(3)  Vilka risker virdepappersforetag sjilva ddrar sig och utgor for sina kunder och de bredare marknader pa vilka de
verkar beror pd deras verksamheters art och volym, bland annat pd om vardepappersforetagen agerar som ombud
for sina kunder och inte sjilva ir parter i transaktionerna eller om de agerar som huvudmin i affirstransaktionerna.

(4)  Sund tillsyn bor sikerstilla att virdepappersforetag forvaltas pa ett ordnat sitt som tjanar kundernas intressen. De
bor ta hinsyn till méjligheten att virdepappersforetag och deras kunder dgnar sig at ett alltfor stort risktagande och
till storleken pé de risker som virdepappersforetag tar och utgor. Sadana tillsynskrav bor dessutom forsoka undvika
att ligga en onddig administrativ borda pa virdepappersforetag.

(5)  Manga av de tillsynskrav som hirror fran det regelverk som utgérs av forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv
2013/36/EU dr utformade for att hantera risker som 4r gemensamma for kreditinstitut. De nuvarande kraven 4r
dirfor i hog grad inriktade pd att bevara kreditinstituts utldningsformédga genom konjunkturcyklerna och att skydda
insittare och skattebetalare frdn eventuellt fallissemang, och inte pd att hantera virdepappersforetags alla olika
riskprofiler. Virdepappersforetag har inte stora portfdljer av privat- och foretagslin och tar inte emot inldning.
Sannolikheten for att deras fallissemang far en skadlig effekt for den finansiella stabiliteten i stort &r mindre dn for
kreditinstitut. De risker som de flesta virdepappersforetag ir exponerade for och utgor skiljer sig darfor i hog grad
frin de risker som kreditinstitut dr exponerade fér och utgér, och sidana skillnader bor tydligt aterspeglas i
unionens tillsynsregelverk.

(6)  De tillsynskrav i forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU som vardepappersforetag omfattas av utgdr
frén kraven for kreditinstitut. For virdepappersforetag vars auktorisation ér begrinsad till vissa investeringstjanster
som inte regleras i det nuvarande tillsynsregelverket finns det ett flertal undantag frén dessa krav. I och med de
undantagen erkdnns att dessa virdepappersforetag inte ddrar sig samma typ av risker som kreditinstitut.
Virdepappersforetag som bedriver verksamheter som regleras av det nuvarande tillsynsregelverket och som
involverar handel med finansiella instrument i begrinsad omfattning ir understillda regelverkets krav gillande
kapital men kan omfattas av undantag pd andra omraden, sdsom i frdga om likviditet, stora exponeringar och
bruttosoliditet. Virdepappersforetag vars auktorisation inte har sidana begrinsningar omfattas av samma
tillsynskrav som kreditinstitut.

(7)  Handel med finansiella instrument i riskhanterings-, sikrings- eller likviditetshanteringssyfte eller for att ta riktnings-
positioner pd instrumentens vérde over tid, dr en verksamhet som béde kreditinstitut och virdepappersforetag som
ar auktoriserade att handla for egen rikning fir dgna sig it och som redan behandlas i tillsynsregelverket enligt
forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU. For att undvika en situation med olika villkor, vilket kan
leda till regelarbitrage mellan kreditinstitut och virdepappersforetag inom detta omrdde, bor dessa
virdepappersforetag dven i fortsittningen omfattas av kapitalbaskrav baserade pd de regler som behandlar denna
risk. Dessa virdepappersforetags exponeringar mot motparter i sirskilda transaktioner och motsvarande
kapitalbaskrav omfattas ocksa av reglerna och bér dirfor ocksé fortsitta att vara tillimpliga pa virdepappersforetag
pa ett forenklat sitt. Reglerna om stora exponeringar i det nuvarande tillsynsregelverket 4r 4ven relevanta om dessa
virdepappersforetags handelsexponeringar mot vissa motparter ar sirskilt stora och dérfor ger upphov till en alltfor
koncentrerad riskkalla for ett virdepappersforetag om motparten skulle fallera. Aven de reglerna bor darfor fortsitta
att vara tillimpliga pa vardepappersforetag pé ett forenklat sitt.

(8)  Skillnader i tillimpningen av det nuvarande tillsynsregelverket i olika medlemsstater riskerar att skapa en situation
med olika villkor for virdepappersforetag i unionen. Skillnaderna beror pé att det dr komplicerat att tillimpa
regelverket pd olika virdepappersforetag beroende pa vilka tjdnster de tillhandahaller, i fall dd vissa nationella
myndigheter anpassar eller férenklar tillimpningen i sin nationella rétt eller praxis. Eftersom det nuvarande
tillsynsregelverket inte beaktar alla risker som vissa typer av virdepappersforetag dr exponerade fér och utgor har
stora kapitaltilligg tillimpats for vissa virdepappersforetag i en del medlemsstater. Det bor faststillas enhetliga
bestimmelser som hanterar dessa risker for att sikerstilla en harmoniserad tillsyn av vardepappersforetag i hela
unionen.
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©)

(10)

an

12)

(13)

Det krivs ddrfor en sdrskild tillsynsordning for virdepappersforetag som pd grund av storlek och grad av
sammanlinkning med andra finansiella och ekonomiska aktorer inte &r systemviktiga. Systemviktiga
virdepappersforetag bor emellertid dven i fortsittningen omfattas av det nuvarande tillsynsregelverket enligt
forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU. Dessa virdepappersforetag utgor en underkategori av
virdepappersforetag som regelverket i forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU for narvarande ar
tillimpligt pd och som inte omfattas av sirskilda undantag frin ndgot av deras viktigaste krav. De storsta och mest
sammanldnkade virdepappersforetagen har affirsmodeller och riskprofiler som liknar de betydande
kreditinstitutens. De erbjuder s.k. bankliknande tjanster och forsikrar risker i betydande omfattning. Systemviktiga
virdepappersforetag dr dessutom stora nog for att utgéra, och haraffirsmodeller och riskprofiler som utgér, ett lika
stort hot mot de finansiella marknadernas stabilitet och ordnade funktion som stora kreditinstitut. Dessa
virdepappersforetag bor darfor dven i fortsittningen omfattas av reglerna i férordning (EU) nr 575/2013 och
direktiv 2013/36/EU.

Den sirskilda tillsynsordningen for virdepappersforetag som pa grund av sin storlek och grad av sammanlinkning
med andra finansiella och ekonomiska aktérer inte betraktas som systemviktiga bor ta hansyn till de specifika
affirsmetoder som anvinds av olika typer av virdepappersforetag. Framfor allt bor virdepappersforetag som 16per
den storsta risken att generera risker f6r kunder, marknader eller sin egen ordnade funktion omfattas av tydliga och
effektiva tillsynskrav som dr anpassade till just dessa risker. De tillsynskraven bor anpassas pé ett sitt som star i
proportion till typen av virdepappersforetag, virdepappersforetagets kunders intressen och frimjandet av en
friktionsfri och ordnad marknadsfunktion pa de marknader dir den typen av virdepappersforetag verkar. De bor
minska identifierade riskomrdden och bidra till att sikerstilla att ett virdepappersforetag om det fallerar ska kunna
avvecklas under ordnade former som orsakar minimal storning av stabiliteten pa de finansiella marknaderna.

Den ordning som faststills i denna forordning bor inte paverka den skyldighet som utsedda marknadsgaranter pa
handelsplatser enligt direktiv 2014/65/EU har att limna bud och kontinuerligt vara nirvarande pa marknaden.

Tillsynsordningen for virdepappersforetag som pd grund av sin storlek och grad av sammanlinkning med andra
finansiella och ekonomiska aktérer inte betraktas som systemviktiga bor tillimpas pd varje virdepappersforetag pa
individuell nivd. For att underlitta tillimpningen av tillsynskrav f6r virdepappersforetag i unionen som ingdr i
bankkoncerner bér dock virdepappersforetag, for forhindrande av storning av vissa affirsmodeller vars risker redan
omfattas av tillimpningen av tillsynsregler, tillatas att tillimpa kraven i férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv
2013/36/EU om detta dr limpligt, forutsatt att detta godkéints av de behoriga myndigheterna och forutsatt att deras
beslut att gora sd inte syftar till regelarbitrage. Vidare bor smé och icke-sammanlinkade virdepappersforetag,
eftersom de risker som de drar sig i de flesta fall dr begrinsade, kunna utnyttja ett undantag fran de sirskilda
tillsynskraven for virdepappersforetag, om de ingdr i en bankkoncern eller en virdepappersforetagskoncern som
har sitt sdte och star under gruppbaserad tillsyn enligt férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU eller
enligt denna forordning och Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 ('), beroende pa vad som ér
tillimpligt, i samma medlemsstat, eftersom de tillsynsregelverken i sidana fall pd ett tillrickligt sitt bor ticka de
riskerna. Vad giller koncerner som enbart bestér av virdepappersforetag, eller om konsolidering enligt férordning
(EU) nr 575/2013 inte dr tillimplig, bor moderforetaget i sidana koncerner, for att spegla den nuvarande
behandlingen av koncerner av virdepappersforetagskoncerner enligt forordning (EU) nr 575/2013 och
direktiv 2013/36/EU vara skyldigt att uppfylla kraven i den hir férordningen baserat pd koncernens konsoliderade
situation. I stillet for konsolidering under tillsyn kan de behoriga myndigheterna, i fall d4 sddana virdepappersfore-
tagskoncerner avspeglar enklare strukturer och riskprofiler, som alternativ tillita moderforetaget i koncernen att ha
tillrackligt kapital for att ticka det bokforda virdet av sina innehav i dotterféretagen. Om de utgor del av en
forsikringskoncern bor dven sma och icke-sammanlinkade virdepappersforetag kunna utnyttja ett undantag fran
kraven pé offentliggorande.

For att virdepappersforetag dven i fortsttningen ska kunna anvinda sin befintliga kapitalbas for att uppfylla sina
kapitalbaskrav enligt det tillsynsregelverk som giller specifikt for virdepappersforetag bor definitionen och
sammansittningen av kapitalbasen anpassas till férordning (EU) nr 575/2013. Det handlar bland annat om
fullstindiga avdrag av balansrikningsposter frin kapitalbasen i enlighet med forordning (EU) nr 575/2013, till
exempel uppskjutna skattefordringar och innehav av kapitalinstrument i andra enheter i den finansiella sektorn.
Viirdepappersforetag bor emellertid kunna undanta icke-betydande innehav av kapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn fran avdrag om de innehas for handelsindamal i syfte att stodja marknadsgarantverksamhet

() Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av virdepappersforetag och om dndring
av direktiven 2002/87/EG, 2009/65[EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU och 2014/65/EU (se sidan 64 i detta nummer av
EUT).
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avseende dessa instrument. For att anpassa sammansittningen av kapitalbasen till forordning (EU) nr 575/2013 har
kapitalbastypernas motsvarande relationer terspeglats inom ramen for denna forordning. For att sikerstilla att
kraven stér i proportion till virdepappersforetagens verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad och att de
dr lattillgangliga for virdepappersforetagen inom ramen for denna forordning bor kommissionen gora en Gversyn
av om det 4r lampligt att fortsitta att anpassa kapitalbasens definition och sammansittning till den i férordning
(EU) nr 575/2013.

(14) For att sikerstilla att vardepappersforetags verksamhet alltid bedrivs utifrdn den kapitalbasnivd som var ett krav for
deras auktorisation bor alla virdepappersforetag vid varje tidpunkt uppfylla ett permanent minimikapitalkrav som
motsvarar det startkapital som kravdes for auktorisation att tillhandahélla de relevanta investeringstjinsterna och
som faststéllts i enlighet med direktiv (EU) 2019/2034.

(15)  For att sikerstilla att minimikapitalbaskravet for smd och icke-sammanlinkade virdepappersforetag ér enkelt att
tillimpa bor dessa ha en kapitalbas som motsvarar det hogre av deras permanenta minimikapitalkrav eller en
fiardedel av deras fasta omkostnader beriknat pd grundval av verksamheten dret innan. Sméd och icke-
sammanldnkade virdepappersforetag som foredrar att tillimpa ytterligare forsiktighet och undvika troskeleffekter
vid omklassificering bor inte forhindras att ha en kapitalbas som overstiger den som kréivs enligt den hir
forordningen eller att tillimpa dtgdrder som ér stringare dn de som foreskrivs i den hir forordningen.

(16) For att ta hinsyn till den hogre risken i virdepappersforetag som inte dr smd och icke-sammanlinkade bor
minimikapitalbaskravet for sddana foretag vara det hogre av deras permanenta minimikapitalkrav, en fjirdedel av
deras fasta omkostnader dret innan eller summan av deras krav efter tillimpning av de riskfaktorer som r sirskilt
anpassade till virdepappersforetag (nedan kallade K-faktorer) och som sitter kapitalet i relation till riskerna inom
virdepappersforetagens olika affirsomraden.

(17)  Vid tillimpningen av de sirskilda tillsynskraven for virdepappersforetag bor sddana foretag anses som smé och icke-
sammanlinkade om de inte tillhandahéller investeringstjanster som medf6r en hog risk for kunder, marknader eller
foretagen sjilva, och dir deras storlek gor det mindre sannolikt att de skulle orsaka omfattande negativa effekter for
kunder och marknader om de inneboende riskerna i deras verksamhet skulle materialiseras eller om de skulle fallera.
Smé och icke-sammanlinkade virdepappersforetag bor dirfor definieras som foretag som inte handlar for egen
rikning eller ddrar sig risk genom handel med finansiella instrument, som inte innehar kundtillgdngar eller
kundmedel, som har tillgdngar i bade diskretiondr portfoljforvaltning och icke-diskretionira (rddgivnings-)
arrangemang till ett virde av mindre &n 1,2 miljarder EUR, som hanterar kundorder i kontanttransaktioner till ett
virde av mindre d4n 100 miljoner EUR per dag eller hanterar kundorder i derivat till ett virde av mindre 4n
1 miljard EUR per dag, vars balansomslutning uppgdr till mindre dn 100 miljoner EUR, inklusive poster utanfor
balansrikningen, och vars totala d4rliga bruttointikter frdn investeringstjanster uppgar till mindre in
30 miljoner EUR.

(18)  For att forhindra regelarbitrage och minska incitamentet for virdepappersforetag att omstrukturera sin verksamhet
for att undvika att de overskrider de troskelvarden over vilka de inte riknas som smé och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag, bor troskelvirdena for forvaltade tillgdngar, hantering av kundorder, balansomslutning och
totala arliga bruttointdkter tillimpas pd sammantagen basis pd alla virdepappersforetag som ingdr i samma
koncern. Ovriga villkor — dvs. om ett virdepappersforetag innehar kundmedel, forvarar eller administrerar
kundtillgdngar eller handlar med finansiella instrument och &drar sig marknads- eller motpartsrisk — ar binira och
ger inget utrymme for sidan omstrukturering och bor dirfér bedémas pd individuell nivd. For att fortlspande ta
hansyn till nya affirsmodeller och de risker som de medfor bér dessa villkor och troskelvirden bedémas vid dagens
slut, utom nir det géller innehav av kundmedel, som bor bedémas pé intradagsbasis, och balansomslutning och
totala drliga bruttointikter, som bor bedémas utifran virdepappersforetagets stillning vid slutet av det foregaende
rakenskapsret.

(19) Om inte annat foljer av de siirskilda overgingsbestimmelserna i denna forordning bor ett virdepappersforetag som
overskrider de foreskrivna troskelvirdena eller inte uppfyller 6vriga villkor inte anses som litet och icke-
sammanldnkat utan omfattas av kraven for 6vriga virdepappersforetag. Detta bor uppmuntra virdepappersforetag
att planera sin affirsverksamhet pé ett sitt som gor att det star klart att de dr sma och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag. For att ett virdepappersforetag som inte uppfyller kraven for att anses som ett litet och icke-
sammanldnkat virdepappersforetag ska kunna omfattas av denna behandling bér en dvervakningsfas foreskrivas
under vilken det virdepappersforetaget ska uppfylla villkoren och ligga under de relevanta troskelvirdena minst sex
ménader i f6ljd.
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24)

(25)

Alla virdepappersforetag bor berikna sina kapitalbaskrav utifrdn en uppsittning K-faktorer som tar hinsyn till
kundrisk (RtC), marknadsrisk (RtM) och foretagsrisk (RtF). K-faktorerna for RtC tar hinsyn till forvaltade
kundtillgdngar och kontinuerlig radgivning (K-AUM), innehav av kundmedel (K-CMH), tillgdngar under forvaring
och administration (K-ASA), och hantering av kundorder (K-COH).

K-faktorerna for RtM tar hansyn till nettopositionsrisken (K-NPR) i enlighet med bestimmelserna om marknadsrisk i
forordning (EU) nr 575/2013 eller, om detta tillits av den behoériga myndigheten for sirskilda typer av
virdepappersforetag som handlar for egen rikning genom clearingmedlemmar, baserat pa de totala marginalsi-
kerheter som kriivs av ett virdepappersforetags clearingmedlem (K-CMG). Virdepappersforetag bor ha mojlighet att
tillimpa K-NPR och K-CMG samtidigt pé portfoljbasis.

K-faktorerna for RtF tar hinsyn till ett virdepappersforetags exponering for sina transaktionsmotparters fallissemang
(K-TCD) i enlighet med forenklade bestimmelser om motpartsrisk baserade pé forordning (EU) nr 575/2013, till
koncentrationsrisken i virdepappersforetags stora exponeringar mot vissa motparter baserat pa de bestimmelser i
den forordningen som ir tillimpliga pa stora exponeringar i handelslagret (K-CON) och till operativa risker i
samband med virdepappersforetagets dagliga handelsaktivitet (K-DTEF).

Det samlade kapitalbaskravet med hinsyn till K-faktorerna dr summan av K-faktorkraven for RtC, RtM och RtF. K-
AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH och K-DTF relaterar till volymen av den verksamhet som varje K-faktor avser.
Volymerna for K-CMH, K-ASA och K-DTF berdknas utifrdn ett glidande medelvirde for de foregdende nio
ménaderna. Volymen f6r K-COH berdknas utifrdn ett glidande medelvirde for de foregdende sex ménaderna, medan
K-AUM baseras pd de foregdende femton manaderna. Volymerna multipliceras med de respektive koefficienter som
faststills i denna forordning i syfte att bestimma kapitalbaskravet. Kapitalbaskraven for K-NPR hirror fran
férordning (EU) nr 5752013, medan kapitalbaskraven for K-CON och K-TCD bygger pa en forenklad tillimpning
av motsvarande krav i den forordningen for hantering av stora exponeringar i handelslagret respektive hantering av
motpartsrisk. Om ett virdepappersforetag inte bedriver den aktuella verksamheten blir K-faktorn noll.

K-faktorerna for RtC ér proxyvariabler for viirdepappersforetags affirsomrdden dir kunder kan tinkas lida skada om
det uppstdr problem. K-AUM tar hinsyn till risken att kunder lider skada pd grund av en felaktig diskretionir
forvaltning av kundportfoljer eller brister i orderutférande och ir till nytta for kunder genom att de forsikras
oavbruten portfoljférvaltning och rddgivning. K-ASA tar hinsyn till risken vid forvaring och administration av
kunders tillgdngar och sikerstiller att virdepappersforetag har kapital i proportion till sddana tillgngar, oavsett om
de redovisas i foretagets egen balansrikning eller pa tredjepartskonton. K-CMH tar hénsyn till risken for skada i fall
di ett virdepappersforetag innehar kundmedel, med beaktande av huruvida de redovisas i foretagets egen
balansrikning eller pa tredjepartskonton och arrangemang enligt tillimplig nationell ritt foreskriver att
kundmedlen ska bevaras i hindelse av att virdepappersforetaget gir i konkurs, blir insolvent eller forsiitts i
resolution eller administration. K-CMH utesluter kundmedel som ar insatta pd ett bankkonto (hos en depahillare) i
kundens namn, om virdepappersforetaget har tillgang till kundmedlen via ett tredjepartsmandat. K-COH tar hinsyn
till den potentiella risken for kunder nar ett virdepappersforetag utfor order (i kundens och inte i virdepappersfo-
retagets eget namn), till exempel i samband med kundtjinster som enbart rér orderutforande eller nir ett
virdepappersforetag ingdr i en kedja f6r kundorder.

K-faktorn for RtM for virdepappersforetag som handlar for egen rikning baseras pé reglerna om marknadsrisk for
positioner i finansiella instrument, i utlindsk valuta och i rdvaror i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013. Det
betyder att virdepappersforetag kan vilja att tillimpa schablonmetoden, den alternativa schablonmetoden enligt
férordning (EU) nr 5752013 eller alternativet att anvinda interna modeller, nir dessa sistnimnda bida metoder
blir tillimpliga pd kreditinstitut inte endast med avseende pd rapportering utan dven med avseende pd
kapitalbaskrav. Under tiden, och dtminstone under de fem &ren efter denna f6rordnings tillimpningsdatum, bor
virdepappersforetag tillimpa regelverket for marknadsrisker (schablonmetoder eller, i tillimpliga fall, interna
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modeller) i férordning (EU) nr 575/2013 for berikning av deras K-NPR. Om bestimmelserna i del tre avsnitt IV
kapitlen 1a och 1b i forordning (EU) nr 575/2013 i dess 4ndrade lydelse enligt Europaparlamentets och rdets
forordning (EU) 2019/876 (%) inte blir tillimpliga pd kreditinstitut med avseende pa kapitalbaskrav bor
virdepappersforetag fortsitta att tillimpa kraven i del tre avdelning IV i férordning (EU) nr 5752013 for berikning
av deras K-NPR. Alternativt kan kapitalbaskravet for virdepappersforetag som handlar med finansiella instrument
med positioner som omfattas av clearing, forutsatt den behériga myndighetens godkdnnande och vissa villkor,
motsvara det totala marginalsikerhetsbelopp som krivs av deras clearingmedlem multiplicerat med en fast
multiplikator. Anvindningen av K-CMG bér primirt bygga pa ett virdepappersforetags handelsverksamhet som
omfattas helt eller delvis av denna metod. Virdepappersforetagets behoriga myndighet far emellertid ocksd tilldta
virdepappersforetaget att anvianda K-CMG-metoden delvis, under forutsittning att denna metod anvinds for alla
positioner som omfattas av clearing eller marginalsikerhet och att en av de tre alternativa metoderna fér K-NPR
anvinds for portfoljer som inte omfattas av clearing. For att sikerstilla att kraven star i proportion till virdepappers-
foretagens verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad och att de ér lattillgangliga for virdepappersforetaget
inom ramen for denna forordning bér alla Sversyner som senare gors vad giller tillimpningen av metoderna for
berikning av K-faktorerna omfatta limpligheten i att fortsitta att anpassa berikningen av K-NPR till reglerna om
marknadsrisk f6r positioner i handelslagret i finansiella instrument, i utlindsk valuta och i rdvaror i enlighet med
forordning (EU) nr 575/2013.

(26)  For vardepappersforetag som handlar for egen rikning innebir K-faktorerna K-TCD och K-CON inom ramen for RtF
en forenklad tillimpning av de regler som faststlls i forordning (EU) nr 575/2013 om motpartsrisk respektive risk
vid stora exponeringar. K-TCD tar hinsyn till ett virdepappersforetags risk att motparter i OTC-derivat,
aterkopstransaktioner, virdepappers- eller ravaruldn, transaktioner med lang avvecklingscykel, marginalutldnings-
transaktioner, eller andra transaktioner for virdepappersfinansiering, samt mottagare av ldn som beviljats av
virdepappersforetaget sdsom en sidotjanst som en del av en investeringstjinst inte uppfyller sina skyldigheter,
genom att exponeringarnas virde, baserat pa ersittningskostnad och ett tilligg for potentiell framtida exponering,
multipliceras med riskfaktorer som dr baserade pé forordning (EU) nr 575/2013 och inrdknat riskreducerande
effekter av faktisk nettning och utviixling av sikerheter. For ytterligare anpassning av motpartsrisk till férordning
(EU) nr 575/2013 bor dven en fast multiplikator pd 1,2 och en multiplikator for kreditvirdighetsjustering (CVA)
laggas till, for att avspegla det aktuella marknadsvirdet av kreditrisken for virdepappersforetagets motpart vid
sirskilda transaktioner. K-CON tar hinsyn till koncentrationsrisken i forhéllande till enskilda motparter eller
motparter med stark inbordes anknytning inom den privata sektorn mot vilka foretagen har exponeringar pd mer
dn 25 % av sin kapitalbas, eller sirskilda alternativa troskelvirden for kreditinstitut eller andra virdepappersforetag
genom att det infors ett kapitaltilligg i enlighet med forordning (EU) nr 5752013 for stora exponeringar 6ver dessa
troskelvirden. Slutligen tar K-DTF hénsyn till de operativa risker for ett virdepappersforetag, vilket under en dag
genomfor stora volymer av transaktioner for egen rikning eller for kunder i eget namn, som kan uppstd pd grund
av otillrackliga eller bristfilliga interna processer, den ménskliga faktorn, felaktiga system eller yttre omstindigheter,
baserat pa det nominella virdet av daglig handelsverksamhet, justerat for rintederivats 16ptid i syfte att begransa
kapitalbaskravshojningar, sirskilt for kortfristiga kontrakt dir de konstaterade operativa riskerna ar ligre.

(27)  Alla viirdepappersforetag bor 6vervaka och kontrollera sin koncentrationsrisk, dven med avseende pd kunder. Bara
virdepappersforetag som omfattas av ett minimikapitalbaskrav enligt K-faktorerna bor emellertid rapportera sina
koncentrationsrisker till de behoriga myndigheterna. Vardepappersforetag som specialiserat sig pd rdvaruderivat
eller utslippsritter eller utslippsrittsderivat och som har stora koncentrerade exponeringar mot icke-finansiella
motparter far o6verskrida grinsvirdena for koncentrationsrisk utan att K-CON-kapitalkravet hojs, under
forutsittning att de har anknytning till affirsverksamhet, likviditetsfrvaltning eller riskhantering.

(28)  Alla virdepappersforetag bor ha interna forfaranden for att overvaka och hantera sina likviditetskrav. Dessa
forfaranden syftar till att underlitta sikerstillandet av virdepappersforetagens ldngsiktiga ordnade funktion utan att
det krivs sarskilda likviditetsavsittningar for perioder av stress. Virdepappersforetag bor i detta syfte vid varje given
tidpunkt ha likvida tillgdngar som motsvarar minst en tredjedel av det krav som baseras pé fasta omkostnader.
Behoriga myndigheter bor emellertid tilldtas att undanta sma och icke-sammanlinkade virdepappersforetag frin

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om éndring av férordning (EU) nr 575/2013 vad giller

bruttosoliditetsgrad, stabil nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk,
exponeringar mot centrala motparter, exponeringar mot féretag for kollektiva investeringar, stora exponeringar, rapporteringskrav
och krav pa offentliggérande av information, samt av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 150, 7.6.2019, 5. 1).
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detta krav. Dessa likvida tillgdngar bor vara av hog kvalitet och motsvara de tillgdngar som anges i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/61 (°) samt de nedsittningar som ir tillimpliga pa tillgdngarna enligt den
delegerade forordningen. For att ta hansyn till att virdepappersforetag har en annan likviditetsprofil dn kreditinstitut
bor forteckningen dver limpliga likvida tillgdngar kompletteras med virdepappersforetagets icke intecknade egna
medel och kortfristiga inlaning (som inte bor omfatta kundmedel eller finansiella instrument som tillhér kunder)
samt vissa finansiella instrument for vilka det finns en likvid marknad. Smd och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag samt virdepappersforetag som inte auktoriserats for egen handels- eller garantigivnings-
verksamhet kan, om de inte dr undantagna fran likviditetskraven, ddrutover inkludera poster relaterade till
kundfordringar och avgifter eller provisioner som ska betalas inom 30 dagar som likvida tillgéngar, forutsatt att
dessa poster inte utgér mer dn en tredjedel av minimilikviditetskravet, att de inte riknas in i nigra ytterligare
likviditetskrav som faststills av den behériga myndigheten och att de ér foremdl for en nedsdttning pa 50 %. Under
exceptionella omstindigheter bor virdepappersforetag tilldtas att underskrida troskelvirdet genom att omsitta sina
likvida tillgdngar for att ticka likviditetskrav, under forutsittning att de omedelbart underrittar sin behoriga
myndighet. Alla finansiella garantier som utfirdas for kunder och som kan ge upphov till 6kat likviditetsbehov om
de infrias bor foranleda en nedsittning av de tillgingliga likvida tillgéngarna med minst 1,6 % av garantiernas
sammanlagda virde. For att sikerstilla att kraven star i proportion till virdepappersforetagens verksamheters art,
omfattning och komplexitetsgrad och ir littillgangliga for virdepappersforetagen inom ramen fér denna férordning
bor en senare versyn goras av limpligheten hos de likvida tillgdngar som kan riknas med for tickning av minimilik-
viditetskraven, inbegripet den fortsatta anpassningen till dem som fortecknas i delegerad forordning (EU) 2015/61,
tillsammans med de nedsdttningar som ar tillimpliga p4 tillgéngarna enligt den delegerade forordningen.

En proportionell ram for lagstadgad rapportering bor utvecklas tillsammans med den nya tillsynsordningen och
noggrant anpassas till virdepappersforetagens verksamhet och tillsynsramens krav. Rapporteringskraven for
virdepappersforetag bor omfatta kapitalbasens nivd och sammansittning, kapitalbaskrav, berikningsunderlag for
kapitalbaskraven, verksamhetsprofil och storlek i forhéllande till parametrarna for att virdepappersforetag ska anses
vara sma och icke-sammanlinkade, likviditetskrav och efterlevnad av bestimmelserna om koncentrationsrisk. Sma
och icke-sammanlinkade virdepappersforetag bor vara undantagna frin rapporteringen av koncentrationsrisk och
endast behova rapportera om likviditetskrav om sidana krav ér tillimpliga pd dem. Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska bankmyndigheten) inrittad genom Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 1093/2010 ()
(EBA) bor fa i uppdrag att utarbeta ett forslag till tekniska genomforandestandarder som néirmare specificerar mallar
och forfaranden for den lagstadgade rapporteringen och faststalla mallar for offentliggérande av kapitalbasen. Dessa
standarder bor std i proportion till olika virdepappersforetags storlek och komplexitet och sarskilt ta hinsyn till
huruvida virdepappersforetag ska anses som smé och icke-sammanldnkade.

For att sikerstilla transparens gentemot investerare och marknaderna i stort bor alla virdepappersforetag som inte
betraktas som smd och icke-sammanlinkande foretag offentliggora upplysningar om kapitalbasniver,
kapitalbaskrav, bolagsstyrning samt ersittningspolicy och ersittningspraxis. Smd och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag bor inte omfattas av krav pa offentliggérande av information, med undantag fér om de
emitterar primarkapitaltillskott for att tillhandahalla transparens for investerare i sddana instrument.

Virdepappersforetag bor tillimpa en konsneutral ersittningspolicy, i enlighet med den princip som faststalls i artikel
157 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget). Vissa fortydliganden bor goras ndr det géller
kraven pd offentliggorande av ersittningar. De krav pé offentliggorande av ersittningar som faststills i denna
forordning bor vara forenliga med malen for ersittningsreglerna, niamligen att faststilla och uppritthalla, for de
personalkategorier vars yrkesutovning har visentlig inverkan pa virdepappersforetagens riskprofil, en
ersdttningspolicy och ersittningspraxis som ir forenliga med effektiv riskhantering. Virdepappersforetag som
omfattas av ett undantag frén vissa ersittningsregler bor dessutom vara skyldiga att offentliggéra information om
detta undantag.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 nir det giller likviditetstickningskravet for kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1).
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk

tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, 5. 12).
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(32) Lampliga 6vergdngsbestimmelser bor foreskrivas for att gora det littare for virdepappersforetagen att vergd frin
kraven i forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU till kraven i den hir férordningen och direktiv (EU)
2019/2034. Framfor allt bor det under en femarsperiod frén och med den dag da denna forordning borjar tillimpas
vara mojligt for vardepappersforetag vars kapitalbaskrav enligt denna forordning skulle mer dn férdubblas jamfort
med kapitalbaskravet enligt forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU att dimpa effekterna av
potentiella okningar genom att begrinsa kapitalbaskravet si att det inte blir mer 4n tvd ginger det relevanta
kapitalbaskravet enligt forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU.

(33) For att inte missgynna nya virdepappersforetag med liknande profiler som befintliga foretag bor
virdepappersforetag som aldrig har omfattats av kapitalbaskrav enligt férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv
2013/36/EU under en femarsperiod frdn och med den dag da denna foérordning bérjar tillimpas kunna begrinsa
sitt kapitalbaskrav enligt denna forordning till tva ginger det krav som ar baserat pé fasta omkostnader.

(34) P4 samma sitt bor virdepappersforetag som omfattats endast av ett startkapitalkrav enligt férordning (EU)
nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU och vars kapitalbaskrav enligt denna forordning skulle mer dn fordubblas
jamfort med situationen enligt férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU, under en femérsperiod frin
och med den dag dd denna forordning bérjar tillimpas fa begrinsa sitt kapitalbaskrav enligt denna forordning till
tvd gdnger startkapitalkravet enligt forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU, med undantag for de
lokala foretag som avses i artikel 4.1.2 b i forordning (EU) nr 575/2013 i dess éndrade lydelse enligt Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) 2019/876, vilka under en 6vergingsperiod bér omfattas av ett sarskilt
kapitalbaskrav som aterspeglar deras hogre risknivd. For proportionalitetens skull bor ocksd  sarskilda
kapitalbaskrav under en overgdngsperiod foreskrivas for mindre virdepappersforetag och for dem som
tillhandahéller ett begrinsat antal investeringstjanster i fall dd de inte skulle omfattas av en begrinsning av
kapitalbaskraven enligt den hir forordningen till tva ganger kraven pd deras startkapital enligt férordning (EU) nr
575/2013, i dess @ndrade lydelse enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/630 ("), och direktiv
2013/36[EU, i dess dndrade lydelse enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2019/878 (**) men vars bindande
kapitalbaskrav enligt den har férordningen skulle 6ka jimfort med situationen enligt férordning (EU) nr 575/2013,
i dess dndrade lydelse enligt forordning (EU) 2019/630.

(35) Dessa 6vergdngsbestimmelser bor i tillimpliga fall dven kunna utnyttjas av de virdepappersforetag som avses i
artikel 498 i forordning (EU) nr 575/2013, genom vilken dessa virdepappersforetag undantas fran kapitalbaskraven
i den forordningen, medan startkapitalkraven for dessa virdepappersforetag beror pa deras investeringstjanster eller
investeringsverksamhet. Under en femarsperiod frén och med den dag da den hir férordningen borjar tillimpas bor
deras kapitalbaskrav enligt Gvergdngsbestimmelserna i den hir forordningen berdknas med hénsyn till dessa
tillimpliga nivaer.

(36) Under en femérsperiod frén och med den dag dd denna forordning borjar tillimpas eller till och med den dag da de
antagna dndringarna av forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU borjar tillimpas vad giller
kapitalbaskrav for marknadsrisk enligt del tre avdelning IV kapitlen 1a och 1b i férordning (EU) nr 575/2013, i dess
andrade lydelse enligt forordning (EU) 2019/876, beroende pa vad som infaller senast, bor virdepappersforetag som
omfattas av motsvarande bestimmelser i den hir férordningen fortsitta att berikna sitt kapitalbaskrav for
handelslagret i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013 i dess dndrade lydelse enligt férordning (EU) 2019/630.

(37)  De storsta virdepappersforetag som erbjuder viktiga tjanster pd den institutionella marknaden och investmentbank-
marknaden (handel med finansiella instrument for egen ridkning, garantiverksamhet for finansiella instrument eller
placering av finansiella instrument pd grundval av ett fast dtagande) har liknande affirsmodeller och riskprofiler
som stora kreditinstitut. Deras verksamhet exponerar dem for kreditrisk, frimst i form av motpartsrisk, liksom for
marknadsrisk for positioner de tar for egen rikning pd egna eller kunders vignar. P4 grund av sin storlek och
systemvikt utgor de darfor en risk for den finansiella stabiliteten.

(") Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2019/630 av den 17 april 2019 om 4ndring av forordning (EU) nr 575/2013 vad

giller minsta forlusttickning f6r nodlidande exponeringar (EUT L 111, 25.4.2019, s. 4).

(") Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj 2019 om éndring av direktiv 2013/36/EU vad giller
undantagna enheter, finansiella holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag, ersittning, tillsynsatgarder och tillsynsbefo-
genheter och kapitalbevarande atgarder (EUT L 150, 7.6.2019, s. 253).
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(38)

(39)

(40)

(41)

“2)

For nationella behoriga myndigheter ar det en ytterligare utmaning att sikerstilla en effektiv tillsyn av sddana stora
virdepappersforetag. Trots att de storsta virdepappersforetagen erbjuder gransoverskridande investmentbank-
tjdnster i betydande omfattning stdr de, i egenskap av virdepappersforetag, under tillsyn av myndigheter utsedda
enligt direktiv 2014/65/EU, vilka inte nodvindigtvis dr samma behdriga myndigheter som de som utses enligt
direktiv 2013/36/EU. Detta kan resultera i en situation med olika villkor vid tillimpningen av bestimmelserna i
férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU och gor att tillsynsmyndigheterna inte far den helhetsbild av
tillsynslaget som 4r nodvindig for en effektiv hantering av de risker som ar forknippade med stora grinsover-
skridande virdepappersforetag. Foljden kan bli en mindre effektiv tillsyn och snedvridning av konkurrensen inom
unionen. For att uppnd synergieffekter i tillsynen av gransoverskridande verksamhet pd den institutionella
marknaden inom en grupp jimforbara aktorer, frimja lika villkor och skapa forutsittningar for en enhetlig tillsyn
mellan olika grupper bor de storsta virdepappersforetagen darfor fa status som kreditinstitut.

Genom att dessa virdepappersforetag ska riknas som kreditinstitut bor de dirfor fortsitta att omfattas av férordning
(EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU och std under tillsyn av behoriga myndigheter, bland annat av
Europeiska centralbanken inom ramen for den gemensamma tillsynsmekanismen, som ansvarar for kreditinstitut.
Dirmed sikerstills ett enhetligt och effektivt genomférande av tillsynen av kreditinstitut och att det enhetliga
regelverket for finansiella tjinster tillimpas pd samma sitt pa alla kreditinstitut mot bakgrund av deras systemvikt.
For att forhindra regelarbitrage och minska risken att bestimmelserna kringgds bor behoriga myndigheter forsoka
undvika situationer dir potentiellt systemviktiga koncerner strukturerar sin verksamhet i syfte att inte 6verskrida
troskelvirdena i artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013 och att kringgd skyldigheten att anséka om
auktorisation som kreditinstitut enligt artikel 8a i direktiv 2013/36/EU.

Stora virdepappersforetag omvandlade till kreditinstitut bor inte ha ritt att ta emot insittningar eller andra
aterbetalbara medel frén allmanheten och bevilja krediter for egen rikning forran de har erhéllit auktorisation for
dessa verksamheter i enlighet med direktiv 2013/36/EU. Att bedriva alla dessa verksamheter, inbegripet att ta emot
insittningar eller andra aterbetalbara medel fran allménheten och bevilja krediter for egen rikning, bor inte vara ett
nodvandigt krav for att ett foretag ska anses vara ett kreditinstitut. Den dndring av definitionen av kreditinstitut som
infors i och med denna forordning bor dirfor inte paverka de nationella regelverk for auktorisation som genomférts
av medlemsstaterna i enlighet med direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/2034, inbegripet eventuella bestimmelser
som medlemsstaterna anser vara limpliga for att fortydliga vilka verksamheter som fir inledas av de stora
virdepappersforetag som omfattas av den dndrade definitionen av kreditinstitut.

Ett av syftena med den gruppbaserade tillsynen av kreditinstitut dr dessutom att sikerstilla bland annat stabiliteten i
det finansiella systemet och for att vara effektiv bor den omfatta alla koncerner, inbegripet dem dir moderféretaget
inte dr kreditinstitut eller virdepappersforetag. Alla kreditinstitut, dven de som tidigare haft status som
virdepappersforetag, bor dirfor omfattas av reglerna om behériga myndigheters tillsyn av moderforetaget pd
individuell nivd och gruppniva enligt avdelning VII kapitel 3 avsnitt I i direktiv 2013/36/EU.

Vidare ar det mojligt att stora virdepappersforetag som inte dr systemviktiga men som handlar for egen rikning eller
bedriver garantiverksamhet for finansiella instrument eller placerar finansiella instrument pd grundval av ett fast
dtagande har affirsmodeller och riskprofiler som liknar dem hos andra systemviktiga institut. Med tanke pa deras
storlek och verksamhet dr det mojligt att sidana virdepappersforetag utgor vissa risker for den finansiella
stabiliteten, och trots att en omvandling av dem till kreditinstitut inte anses limplig med tanke pé deras art och
komplexitet bor de omfattas av samma tillsynsbehandling som kreditinstitut. For att forhindra regelarbitrage och
minska risken att bestimmelserna kringgds bor behoriga myndigheter dven forsoka att undvika situationer dar
virdepappersforetag strukturerar sin verksamhet i syfte att inte overskrida troskelvardet 15 miljarder EUR avseende
det totala virdet av tillgdngarna pd individuell nivé eller gruppniva eller att i onodan begrinsa sin ritt att tillimpa
kraven i forordning (EU) nr 575/2013 och tillsynskraven i direktiv 2013/36/EU pd dem i enlighet med artikel 5 i
direktiv (EU) 2019/2034.
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(43) Genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 (V) infordes en harmoniserad unionsordning
for beviljande av tilltrade till tredjelandsforetag som erbjuder godtagbara motparter och professionella kunder som
ar etablerade i unionen investeringstjinster eller investeringsverksamhet. Tilltride till den inre marknaden
forutstter att kommissionen antar ett beslut om likvirdighet och att Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten) inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 (**) (Esma) registrerar tredjelandsforetaget. Det dr viktigt att likvirdigheten bedoms pa grundval av
relevant tillimplig unionsritt och att det finns effektiva verktyg for att 6vervaka de villkor som ligger till grund for
beslutet om likvardighet. Registrerade tredjelandsforetag bor dérfor vara skyldiga att till Esma drligen rapportera
uppgifter om omfattningen av och tillimpningsomradet for sina tjanster och sin verksamhet i unionen. Aven
tillsynsmyndigheternas samarbete nir det giller att évervaka och kontrollera att likvirdighetsvillkoren uppfylls bor
forbittras.

(44) For att garantera lika villkor och frimja transparensen pd unionsmarknaden bor forordning (EU) nr 600/2014
dndras sd att systematiska internhandlares bud, prisforbittringar och utforandepriser omfattas av reglerna for tick
size ndr det handlas i alla storlekar. Foljaktligen bor de nu gillande tekniska tillsynsstandarderna avseende reglerna
for tick size ocksa tillimpas pé det utvidgade tillimpningsomrédet i forordning (EU) nr 600/2014.

(45) For att sdkerstilla investerarskydd och de finansiella marknadernas integritet och stabilitet i unionen bor
kommissionen, nir den antar ett beslut om likvirdighet, ta hinsyn till de potentiella risker som de tjanster och den
verksamhet som foretag fran det berérda tredjelandet kan erbjuda i unionen till foljd av beslutet kan ge upphov till.
Deras systemvikt bor bedémas pd grundval av kriterier sdsom den sannolika omfattningen av och
tillimpningsomradet for tjdnster och verksamhet som erbjuds av foretag fran det berorda tredjelandet.
Kommissionen bér i samma syfte kunna ta hinsyn till om det berorda tredjelandet betraktas som en icke-
samarbetsvillig jurisdiktion pd skatteomrddet enligt det relevanta politikomrddet i unionen eller som ett
hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 i Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2015/849 (*%). Kommissionen bor
anse att sirskilda tillsynskrav, organisatoriska krav eller krav pd marknadsuppforande ér likvirdiga enbart om de har
samma verkan. Vidare bor kommissionen, i lampliga fall, kunna anta beslut om likvirdighet begrinsade till sarskilda
tjanster eller verksamheter eller kategorier av tjinster och verksamheter som anges i avsnitt A i bilaga I till direktiv
2014/65[EU.

(46) EBA har tillsammans med Esma lagt fram en rapport baserad pa noggranna bakgrundsanalyser, uppgiftsinsamling
och samrad for att utforma en sirskilt anpassad tillsynsordning for icke-systemviktiga virdepappersforetag som
ligger till grund for det reviderade tillsynsregelverket for virdepappersforetag.

(47) For att sikerstilla en harmoniserad tillimpning av denna forordning bor EBA fé i uppdrag att utarbeta forslag till
tekniska tillsynsstandarder for att specificera omfattningen av och metoderna for konsolidering under tillsyn av
virdepappersforetagskoncerner, berakningen av fasta omkostnader, faststillande av K-faktorerna, specificering av
begreppet separerade konton med avseende pa kunders pengar, justering av K-DTF-koefficienter vid stressade
marknadsforhéllanden, berikningen for att faststilla kapitalbaskrav som motsvarar den totala marginalsikerhet som
krivs av clearingmedlemmar, mallarna for offentliggérande av information inbegripet vad giller virdepappers-
foretags investeringspolicy och lagstadgad rapportering enligt denna forordning samt vilken information som
behoriga myndigheter ska tillhandahéllas avseende troskelvardena for att kréva auktorisation som kreditinstitut.
Kommissionen bor ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder
som EBA utarbetat genom delegerade akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1093/2010. Kommissionen och EBA bor sikerstilla att dessa tekniska tillsynsstandarder kan
tillimpas av alla berorda virdepappersforetag pé ett sitt som star i proportion till arten och omfattningen av dessa
virdepappersforetag samt deras komplexitet och verksamheter.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om

dndring av forordning (EU) nr 6482012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk

tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om é&ndring av beslut nr 716/2009/EG och om

upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgéirder for att forhindra att det finansiella systemet
anvinds for penningtvitt eller finansiering av terrorism, om 4ndring av Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 648/2012
och om upphivande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141,
5.6.2015,s.73).

s
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(48)

(49)

(50)

61

Kommissionen bor ockséd ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som utarbetats av EBA och
Esma genom genomforandeakter enligt artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
nr 1093/2010 och artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sakerstilla en enhetlig tillimpning av denna forordning och for att ta hinsyn till utvecklingen pé de finansiella
marknaderna bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen
for att komplettera denna forordning genom att fortydliga definitionerna i denna férordning. Det ar sdrskilt viktigt
att kommissionen under sitt beredningsarbete genomfér limpliga samrdd, inbegripet pa expertnivd, och att dessa
samrdd genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre
lagstiftning (*%). For att sikerstalla lika stor delaktighet i beredningen av delegerade akter far Europaparlamentet och
radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter far systematiskt delta i méten i
kommissionens expertgrupper som arbetar med beredningen av delegerade akter.

For att sikerstilla rattssikerhet och undvika overlappningar mellan det nuvarande tillsynsregelverk som ar
tillimpligt bdde pd kreditinstitut och pd virdepappersforetag och denna férordning, bér forordning (EU)
nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU idndras i syfte att undanta virdepappersforetag fran deras
tillimpningsomrade. Virdepappersforetag som ingdr i en bankkoncern bor emellertid dven fortsittningsvis
omfattas av de bestimmelser i férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU som dr relevanta for
bankkoncernen, till exempel de bestimmelser om intermediira moderforetag inom EU som avses i artikel 21b i
direktiv 2013/36/EU och bestimmelserna om konsolidering under tillsyn i del ett avdelning II kapitel 2 i frordning
(EU) nr 575[2013.

Eftersom malet f6r denna forordning — namligen att inritta ett effektivt och proportionellt tillsynsregelverk for att
sikerstilla att virdepappersforetag som dr auktoriserade att bedriva verksamhet inom unionen gér detta pa stabila
finansiella grunder och forvaltas pa ett ordnat sitt, i relevanta fall i kundernas intressen — inte i tillricklig
utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pi grund av dess omfattning och verkningar, kan
uppnds béttre pd unionsnivd, kan unionen vidta dtgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget
om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte utdver
vad som dr nodvindigt for att uppnd detta mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

1.

DEL ETT

ALLMANNA BESTAMMELSER

AVDELNING I

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte och tillimpningsomrade

I denna forordning faststills enhetliga tillsynskrav som ir tillimpliga pa virdepappersforetag som dr auktoriserade

och stdr under tillsyn enligt direktiv 2014/65/EU och som stér under tillsyn for kontroll av att de uppfyller tillsynskraven
enligt direktiv (EU) 2019/2034 i friga om f6ljande:

a) Kapitalbaskrav som avser métbara, enhetliga och standardiserade delar av foretagsrisk, kundrisk och marknadsrisk.

b) Krav som begriinsar koncentrationsrisken.

¢) Likviditetskrav som avser mitbara, enhetliga och standardiserade delar av likviditetsrisk.

(") EUTL123,12.5.2016,s. 1.
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d) Rapporteringskrav i friga om leden a, b och c.

¢) Krav pd offentliggorande av information.

2. Genom undantag frin punkt 1 ska ett virdepappersforetag som ir auktoriserat och stér under tillsyn enligt direktiv
2014/65[EU och som bedriver ndgon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv

2014/65/EU tillimpa kraven i forordning (EU) nr 575/2013, om foretaget inte dr en rdvaruhandlare och utsldppsritts-
handlare, ett foretag for kollektiva investeringar eller ett forsikringsforetag och ndgot av f6ljande villkor ér tillimpligt:

a

Det totala virdet av virdepappersforetagets konsoliderade tillgdngar uppgér till eller verstiger 15 miljarder EUR,
berdknat pd genomsnittet av de tolv foregdende sammanhidngande manaderna och utan att rikna med virdet av de
enskilda tillgdngarna hos dotterforetag som ar etablerade utanfor unionen och som bedriver nigon av de verksamheter
som avses i detta stycke.

=

Det totala virdet av virdepappersforetagets konsoliderade tillgdngar understiger 15 miljarder EUR och virdepappers-
foretaget ingdr i en koncern dér det totala virdet av de konsoliderade tillgdngarna i alla de foretag i koncernen som har
enskilda totala tillgdngar pd mindre 4n 15 miljarder EUR och som bedriver ndgon av de verksamheter som avses i
avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU uppgar till eller 6verstiger 15 miljarder EUR, allt
berdknat pd genomsnittet av de tolv foregdende sammanhidngande médnaderna, exklusive virdet av de enskilda
tillgdngarna hos dotterforetag som ir etablerade utanfor unionen och som bedriver nigon av de verksamheter som
avses i detta stycke.

Kel

Virdepappersforetaget ar foremdl for ett beslut av den behoriga myndigheten i enlighet med artikel 5 i direktiv (EU)
2019/2034.

De virdepappersforetag som avses i denna punkt ska std under tillsyn for kontroll av att de uppfyller tillsynskraven enligt
avdelningarna VII och VIII i direktiv 2013/36/EU, inbegripet i syfte att utnimna den samordnande tillsynsmyndigheten i
fall da sadana virdepappersforetag tillhor en virdepappersforetagskoncern enligt definitionen i artikel 4.1.25 i denna
forordning.

3. Undantaget i punkt 2 ir inte tillimpligt om ett virdepappersforetag inte lingre uppfyller nigot av de troskelvirden
som faststills i den punkten, berdknat 6ver en sammanhingande tolvmanadersperiod, eller om en behorig myndighet
beslutar det i enlighet med artikel 5 i direktiv (EU) 2019/2034. Virdepappersforetaget ska utan onodigt drojsmédl meddela
den behoriga myndigheten om eventuella 6verskridanden av ett troskelvirde under denna period.

4. Virdepappersforetag som uppfyller de villkor som faststills i punkt 2 ska fortsitta att omfattas av kraven i artiklarna
55 och 59.

5. Genom undantag frin punkt 1 fir behoriga myndigheter tilldta ett virdepappersforetag som ér auktoriserat och stir
under tillsyn enligt direktiv 2014/65/EU och som bedriver ndgon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3
och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU att tillimpa kraven i férordning (EU) nr 575/2013, om alla foljande villkor dr
uppfyllda:

a,

Virdepappersforetaget ar ett dotterforetag som omfattas av den gruppbaserade tillsynen av ett kreditinstitut, ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i enlighet med bestimmelserna i del ett avdelning II
kapitel 2 i férordning (EU) nr 575/2013.

<

Virdepappersforetaget meddelar den behériga myndigheten enligt denna forordning och den samordnande tillsynsmyn-
digheten, i tillimpliga fall.

¢) Den behériga myndigheten ér forvissad om att tillimpningen av kapitalbaskraven i forordning (EU) nr 575/2013 pa
individuell nivé for virdepappersforetaget och pd gruppniva for hela koncernen, beroende pa vad som ér limpligt, dr
tillsynsméssigt sund, inte resulterar i en minskning av virdepappersforetagets kapitalbaskrav enligt denna férordning
och inte anvinds for regelarbitrage.

De behoriga myndigheterna ska informera virdepappersforetaget om ett beslut att tilldta tillimpning av férordning (EU)
nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU enligt forsta stycket inom tvd manader frén och med mottagandet av ett sadant
meddelande som avses i forsta stycket b i denna punkt, och ska informera EBA om detta. Om en behorig myndighet viigrar
att tillata att forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU tillimpas ska den limna en fullstindig motivering.

De virdepappersforetag som avses i denna punkt ska sta under tillsyn for kontroll av att de uppfyller tillsynskraven enligt
avdelningarna VII och VIII i direktiv 2013/36/EU, inbegripet i syfte att utnimna den samordnande tillsynsmyndigheten i
fall dd sidana virdepappersforetag tillhor en vardepappersforetagskoncern enligt definitionen i artikel 4.1.25 i den hir
forordningen.

Vid tillimpningen av denna punkt ska artikel 7 i férordning (EU) nr 575/2013 inte tillimpas.
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Artikel 2
Tillsynsbefogenheter

For att sikerstilla att denna forordning efterlevs ska de behériga myndigheterna ha de befogenheter och folja de férfaranden
som faststills i direktiv (EU) 2019/2034.

Artikel 3
Virdepappersforetags tillimpning av striktare krav

Denna forordning ska inte hindra virdepappersforetag frdn att ha en kapitalbas och dess komponenter och likvida
tillgdngar som 6verstiger kraven i denna forordning, eller tillimpa tgdrder som 4r striktare 4n dem som kravs enligt denna
férordning.

Artikel 4
Definitioner

1. Idenna férordning giller foljande definitioner:

1. anknutet foretag: ett foretag vars huvudsakliga verksamhet bestdr i att dga eller forvalta fast egendom, tillhandahalla
datatjinster eller bedriva liknande verksamhet som har samband med ett eller flera virdepappersforetags
huvudsakliga verksamhet.

2. kapitalforvaltningsbolag: ett kapitalforvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 4.1.19 i férordning (EU) nr 575/2013.

3. cearingmedlem: ett foretag etablerat i en medlemsstat som motsvarar definitionen i artikel 2.14 i Europaparlamentets
och ridets férordning (EU) nr 648/2012 ().

4. kund: en kund enligt definitionen i artikel 4.1.9 i direktiv 2014/6 5/EU; vid tillimpningen av del fyra i denna férordning
avser dock kund varje motpart till virdepappersforetaget.

5. rdvaruhandlare och utsldppsrittshandlare: révaruhandlare och utslippsrittshandlare enligt definitionen i artikel 4.1.150 i
forordning (EU) nr 575/2013.

6. rdvaruderivat: ravaruderivat enligt definitionen i artikel 2.1.30 i férordning (EU) nr 600/2014.

7. behorig myndighet: en behorig myndighet enligt definitionen i artikel 3.1.5 i direktiv (EU) 2019/2034.
8. kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i forordning (EU) nr 575/2013.

9. handel for egen rikning: handel for egen rikning enligt definitionen i artikel 4.1.6 i direktiv 2014/65/EU.
10. derivat: derivat enligt definitionen i artikel 2.1.29 i férordning (EU) nr 600/2014.

11. konsoliderad situation: situation som ir resultatet av tillimpning av kraven i denna forordning i enlighet med artikel 7 pd
ett modervirdepappersforetag inom unionen, ett virdepappersinriktat moderholdingféretag inom unionen eller ett
blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen som om det foretaget tillsammans med alla
virdepappersforetag, finansiella institut, anknutna foretag och anknutna ombud i virdepappersforetagskoncernen
utgjorde ett enda virdepappersforetag; vid tillimpningen av denna definition ska begreppen virdepappersforetag,
finansiellt institut, anknutet foretag och anknutet ombud édven tillimpas pa foretag som ir etablerade i tredjelinder om
dessa, ifall de varit etablerade i unionen, skulle uppfylla definitionerna av dessa termer.

12. pd gruppnivd: pa grundval av den konsoliderade situationen.

—_
w

. utférande av order for kunds rikning: utférande av order for kunds rakning enligt definitionen i artikel 4.1.5 i direktiv
2014/65[EU.

Europaparlamentets och rdets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (EGT L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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14. finansiellt institut: ett foretag som inte 4r ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag, och som inte ar ett renodlat
industriellt holdingforetag, vars huvudsakliga verksamhet bestér i att forvarva aktier eller andelar eller att bedriva en
eller flera av de verksamheter som anges i punkterna 2-12 och 15 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU, inbegripet
finansiella holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag, virdepappersinriktade holdingforetag, betalnings-
institut i den mening som avses i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/2366 (**) och kapitalforvalt-
ningsbolag, men inte forsikringsholdingforetag eller forsikringsholdingforetag med blandad verksamhet enligt
definitionen i artikel 212.1 g i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG (*).

—_

5. finansiellt instrument: ett finansiellt instrument enligt definitionen i artikel 4.1.15 i direktiv 2014/65/EU.

—_

6. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 4.1.20 i férordning (EU) nr 575/2013.

17. enhet i den finansiella sektorn: en enhet i den finansiella sektorn enligt definitionen i artikel 4.1.27 i férordning (EU)
nr 575/2013.

1

=)

. startkapital: startkapital enligt definitionen i artikel 3.1.18 i direktiv (EU) 2019/2034.

1

Nl

. grupp av kunder med inbordes anknytning: en grupp av kunder med inbordes anknytning enligt definitionen i artikel
4.1.39 i férordning (EU) nr 575/2013.

20. investeringsrddgivning: investeringsradgivning enligt definitionen i artikel 4.1.4 i direktiv 2014/65/EU.

21.

—

kontinuerlig investeringsrddgivning: dterkommande tillhandahallande av investeringsrdgivning samt fortlspande eller
regelbunden bedémning och évervakning eller dversyn av en kunds portfolj med finansiella instrument, inbegripet av
de investeringar som kunden gjort pd grundval av ett avtalsmissigt arrangemang.

22.

N

virdepappersforetag: ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU.

23.

w

virdepappersinriktat holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen ar
virdepappersforetag eller finansiella institut, dir minst ett av dotterforetagen ar ett virdepappersforetag, och som inte
ar ett finansiellt holdingf6retag enligt definitionen i artikel 4.1.20 i forordning (EU) nr 575/2013.

24. investeringstjdnster och investeringsverksamhet: investeringstjdnster och investeringsverksamhet enligt definitionen i artikel
4.1.2 i direktiv 2014/65/EU.

2

v

. vardepappersforetagskoncern: en foretagskoncern som bestar av ett moderforetag och dess dotterforetag eller av foretag
som uppfyller kraven i artikel 22 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU (¥), varav minst ett ir ett
virdepappersforetag och varav inget ér ett kreditinstitut.

26.

=N

K-faktorer: kapitalbaskrav som anges i del tre avdelning II for risker som ett virdepappersforetag utgér for kunder,
marknader och sig sjilvt.

2

~

. forvaltade tillgingar eller AUM (assets under management): viirdet av tillgdngar som ett virdepappersforetag forvaltar for
sina kunders rikning inom ramen for bade diskretionir portfoljférvaltning och icke-diskretiondra arrangemang som
utgdr kontinuerlig investeringsrddgivning.

28.

o

innehav av kundmedel eller CMH (client money held): de kundmedel som ett virdepappersforetag innchar, med beaktande
av de rittsliga arrangemangen for separation av tillgingar och oavsett vilket nationellt redovisningssystem som dr
tillimpligt pd de kundmedel som virdepappersforetaget innehar.

29. tillgngar under forvaring och administration eller ASA (assets safeguarded and administered): virdet av tillgdngar som ett
virdepappersforetag forvarar och administrerar for sina kunder, oavsett om tillgdngarna redovisas i virdepappersfo-
retagets egen balansrikning eller finns pé tredjepartskonton.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjanster pd den inre marknaden, om
dndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphivande av
direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s. 35).

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138[EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av forsikrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av radets direktiv 78/660/
EEG och 83[349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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30. hantering av kundorder eller COH (client orders handled): virdet av order som ett virdepappersforetag hanterar for kunder

31.

—

32.

33.

w

34.

35.

wn

36.

=N

37.

~

38.

39.

40.

41.

juy

42.

N

43.

w

44.

45.

v

46.

=N

47.

~

(@)
)

genom att ta emot och vidarebefordra kundorder samt genom att utfora order fér kunders rakning.

koncentrationsrisk eller CON (concentration risk): exponeringar i virdepappersforetagets handelslager mot en kund eller
en grupp av kunder med inbérdes anknytning vars virde overstiger gransvardena i artikel 37.1.

stalld clearingmarginal eller CMG (clearing margin given): virdet av den totala marginalsikerhet som krivs av en
clearingmedlem eller en kvalificerad central motpart, om en clearingmedlem eller en kvalificerad central motpart
ansvarar for utforande och avveckling av ett virdepappersforetags transaktioner dar virdepappersforetaget handlar
for egen rikning.

daglig handelsaktivitet eller DTF (daily trading flow): det dagliga virdet av transaktioner som ett virdepappersforetag
genomfdr genom att handla for egen rikning eller genom utférande av order for kunds rikning i eget namn, exklusive
virdet av order som ett virdepappersforetag hanterar at kunder genom mottagande och vidarebefordran av kundorder
och genom utférande av order for kunds rikning vilka redan beaktas inom ramen for hantering av kundorder.

nettopositionsrisk eller NPR (net position risk): virdet av transaktioner som redovisas i ett virdepappersforetags
handelslager.

motpartsrisk eller TCD (trading counterparty default risk): exponeringar i ett virdepappersforetags handelslager i sddana
instrument och transaktioner som avses i artikel 25 och som ger upphov till risk for fallissemang hos motparten.

aktuellt marknadsvirde eller CMV' (current market value): nettomarknadsvirdet av portfoljen av transaktioner eller
virdepapperskomponenter som dr foremdl for nettning i enlighet med artikel 31, dir badde positiva och negativa
marknadsvirden beaktas vid berikningen av CMV.

transaktioner med ling awvecklingscykel: transaktioner med lang avvecklingscykel enligt definitionen i artikel 272.2 i
forordning (EU) nr 575/2013.

marginalutldning: marginalutldning enligt definitionen i artikel 3.10 i Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
20152365 ().

ledningsorgan: ett ledningsorgan enligt definitionen i artikel 4.1.36 i direktiv 2014/65/EU.

blandat finansiellt holdingfretag: ett blandat finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 2.15 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2002/87[EG (?).

post utanfor balansrikningen: en sddan post som avses i bilaga I till forordning (EU) nr 575/2013.
moderforetag: ett moderforetag i den mening som avses i artiklarna 2.9 och 22 i direktiv 2013/34/EU.
dgarintresse: dgarintresse enligt definitionen i artikel 4.1.35 i férordning (EU) nr 575/2013.

vinst: vinst enligt definitionen i artikel 4.1.121 i forordning (EU) nr 575/2013.

kvalificerad central motpart: en kvalificerad central motpart enligt definitionen i artikel 4.1.88 i forordning (EU)
nr 575/2013.

portfolifirvaltning: portf6ljférvaltning enligt definitionen i artikel 4.1.8 i direktiv 2014/65/EU.

kvalificerat innehav: ett kvalificerat innehav enligt definitionen i artikel 4.1.36 i forordning (EU) nr 575/2013.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for
virdepappersfinansiering och om éteranvéindning samt om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015,s. 1).
Europaparlamentets och rédets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn 6ver kreditinstitut, forsikringsforetag
och virdepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om éndring av ridets direktiv 73/239/EEG, 79/267[EEG, 92[49[EEG,
92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 35,
11.2.2003,s. 1).
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48. transaktion for virdepappersfinansiering: en transaktion for virdepappersfinansiering enligt definitionen i artikel 3.11 i
forordning (EU) 2015/2365.

49. separerade konton: vid tillimpningen av tabell 1 i artikel 15.2, konton med enheter dir kundmedel som innehas av ett
virdepappersforetag placeras i enlighet med artikel 4 i kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 (¥) och, i
tillimpliga fall, det foreskrivs i nationell ritt att kundmedlen, om virdepappersforetaget blir insolvent eller forsiitts i
resolution eller stills under forvaltarskap, inte fir anvindas for att tillgodose andra fordringar i forhallande till
virdepappersforetaget dn kundens fordringar.

50. dterkdpstransaktion: en dterkopstransaktion enligt definitionen i artikel 3.9 i forordning (EU) 2015/2365.

51. dotterforetag: ett dotterforetag enligt definitionen i artikel 2.10 och i den mening som avses i artikel 22 i direktiv
2013/34/EU, inbegripet varje dotterforetag till ett dotterforetag till ett foretag som ar det yttersta moderforetaget.

52. anknutet ombud: ett anknutet ombud enligt definitionen i artikel 4.1.29 i direktiv 2014/65/EU.

53. totala bruttointdkter: ett virdepappersforetags arliga rorelseintikter i samband med virdepappersforetagets investerings-
tjanster och investeringsverksamhet som det ar auktoriserat att tillhandahalla och bedriva, inklusive inkomster frin
ranteintikter, frdn aktier och andra virdepapper med béide rorlig och fast avkastning, frn provisioner och avgifter,
alla vinster och forluster som uppstar i samband med virdepappersforetagets handelstillgdngar, i samband med
innehav av virdepapper som ir virderade till verkligt virde, eller frn sikringsverksamhet, men exklusive alla
inkomster som inte har anknytning till investeringstjinsterna och investeringsverksamheten.

54. handelslager: alla positioner i finansiella instrument och ravaror som innehas av ett virdepappersforetag, antingen i
avsikt att bedriva handel eller for att sikra positioner som innehas i avsikt att bedriva handel.

55. positioner som innehas i avsikt att bedriva handel: endera av foljande:
a) Egna positioner och positioner som harror fran verksamhet for kunders rikning och som marknadsgarant.
b) Positioner avsedda for forsiljning pa kort sikt.

¢) Positioner med avsikt att dra nytta av faktiska eller forvintade kortsiktiga skillnader mellan inkops- och
forsiljningspris eller andra pris- eller rintevariationer.

56. modervardepappersforetag inom unionen: ett viirdepappersforetag i en medlemsstat som ingdr i en virdepappersforetag-
skoncern och som har ett virdepappersforetag eller ett finansiellt institut som dotterforetag, eller som har ett
dgarintresse i ett sddant virdepappersforetag eller finansiellt institut, och som inte sjilvt ar ett dotterforetag till ett
annat virdepappersforetag som auktoriserats i en medlemsstat, eller till ett virdepappersinriktat holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holdingféretag som ir etablerat i en medlemsstat.

57. virdepappersinriktat moderholdingforetag inom unionen: ett virdepappersinriktat holdingforetag i en medlemsstat som inte
sjalvt ar ett dotterforetag till ett virdepappersforetag som auktoriserats i en medlemsstat eller till ett annat
virdepappersinriktat holdingféretag i en medlemsstat.

58. blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen: moderforetag i en virdepappersforetagskoncern som ér ett blandat
finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 2.15 i direktiv 2002/87 [EG.

2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 56 for att komplettera denna

forordning genom att fortydliga de definitioner som faststills i punkt 1 for att

a) sdkerstilla en enhetlig tillimpning av denna férordning,

b) ta hinsyn till utvecklingen pé de finansiella marknaderna for tillimpningen av denna férordning.

(*) Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65[EU i fraga om skydd av finansiella instrument och medel som tillhér kunder, produktstyrningskrav och regler for tillhanda-
héllande eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra monetra eller icke- monetira formaner (EUT L 87, 31.3.2017, 5. 500).
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AVDELNING II

KRAVENS TILLAMPNINGSNIVA

KAPITEL 1

Tillimpning av kraven pd individuell nivd

Artikel 5

Allmiin princip

Virdepappersforetag ska uppfylla kraven i delarna tvi-sju pa individuell nivé.

1.

Artikel 6
Undantag

Behoriga myndigheter far undanta ett virdepappersforetag frén tillimpningen av artikel 5 vad betriffar delarna tvd,

tre, fyra, sex och sju om samtliga f6ljande villkor 4r uppfyllda:

a

=

e o

Lo

2.

Virdepappersforetaget uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat viirdepappersforetag i
artikel 12.1.

Ett av f6ljande villkor dr uppfyllt:

i) Virdepappersforetaget dr ett dotterforetag som omfattas av gruppbaserad tillsyn av ett kreditinstitut, ett finansiellt
holdingféretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i enlighet med bestimmelserna i del ett avdelning II kapitel
2 i forordning (EU) nr 575/2013.

ii) Virdepappersforetaget ar ett dotterforetag och ingdr i en virdepappersforetagskoncern som dr foremél for
gruppbaserad tillsyn i enlighet med artikel 7.

Virdepappersforetaget och dess moderforetag ar bida foremdl for auktorisation och tillsyn frin en och samma
medlemsstats sida.

De myndigheter som ér behoriga att utéva gruppbaserad tillsyn i enlighet med forordning (EU) nr 575/2013 eller i
enlighet med artikel 7 i den hir férordningen ger sitt medgivande till ett sddant undantag.

Kapitalbasen ar lampligt férdelad mellan moderféretaget och vardepappersforetaget och samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:

i) Det finns inte ndgra rddande eller forutsebara visentliga praktiska eller rittsliga hinder for att moderforetaget snabbt
ska kunna 6verfora kapital eller terbetala skulder.

ii) Moderforetaget forklarar, efter forhandsgodkinnande fran den behoriga myndigheten, att det garanterar
virdepappersforetagets ataganden eller att virdepappersforetaget endast Ioper forsumbara risker.

i) Moderforetagets forfaranden for beddmning, mitning och kontroll av risker omfattar dven virdepappersforetaget.
iv) Moderforetaget innehar mer 4n 50 % av rostritten knuten till aktier och andelar i virdepappersforetagets kapital

eller har ritt att utse eller avsitta en majoritet av medlemmarna i virdepappersforetagets ledningsorgan.

Behoriga myndigheter far undanta virdepappersforetag fran tillimpningen av artikel 5 vad betriffar del sex om

samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

a

s =z =

£=2

Virdepappersforetaget uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat virdepappersforetag i
artikel 12.1.

Virdepappersforetaget dr ett dotterforetag som omfattas av gruppbaserad tillsyn av ett forsikrings- eller dterforsik-
ringsforetag i enlighet med artikel 228 i direktiv 2009/138/EG.

Virdepappersforetaget och dess moderforetag dr bada foremal for auktorisation och tillsyn frén en och samma
medlemsstats sida.

De myndigheter som ir behoriga att utova gruppbaserad tillsyn i enlighet med direktiv 2009/138/EG ger sitt
medgivande till ett sddant undantag.
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¢) Kapitalbasen ir limpligt fordelad mellan moderforetaget och virdepappersforetaget och samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:

i) Det finns inte ndgra radande eller forutsebara visentliga praktiska eller rittsliga hinder for att moderforetaget snabbt
ska kunna 6verfora kapital eller dterbetala skulder.

ii) Moderforetaget forklarar, efter forhandsgodkinnande frdn den behoriga myndigheten, att det garanterar
virdepappersforetagets dtaganden eller att virdepappersforetaget endast loper forsumbara risker.

i) Moderforetagets forfaranden for bedémning, métning och kontroll av risker omfattar dven virdepappersforetaget.
iv) Moderforetaget innehar mer 4n 50 % av rostritten knuten till aktier och andelar i virdepappersforetagets kapital
eller har ritt att utse eller avsitta en majoritet av medlemmarna i virdepappersforetagets ledningsorgan.
3. Behoriga myndigheter fir undanta virdepappersforetag frén tillimpningen av artikel 5 vad betriffar del fem om
samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

Virdepappersforetaget omfattas av gruppbaserad tillsyn i enlighet med del ett avdelning II kapitel 2 i férordning (EU)
nr 575/2013 eller ingér i en virdepappersforetagskoncern pé vilken artikel 7.3 i denna férordning ér tillimplig och det
undantag som foreskrivs i artikel 7.4 inte ar tillimpligt.

a,

=

Moderforetaget, pd gruppniva, 6vervakar och utévar kontinuerlig tillsyn over likviditetspositionerna i alla institut och
virdepappersforetag i gruppen eller undergruppen som omfattas av ett undantag och sikerstiller en tillricklig
likviditetsnivé for alla dessa institut och virdepappersforetag.

Moderforetaget och virdepappersforetaget har ingdtt avtal som av de behoriga myndigheterna bedoms medge fri
6verforing av medel mellan moderforetaget och virdepappersforetaget si att de kan uppfylla sina individuella
skyldigheter och gemensamma skyldigheter nir de uppkommer.

o

d) Det finns inga radande eller forutsebara visentliga, praktiska eller rittsliga hinder mot att de avtal som dsyftas i led ¢
fullgors.

De myndigheter som ér behoriga att utéva gruppbaserad tillsyn i enlighet med forordning (EU) nr 575/2013 eller i
enlighet med artikel 7 i den hir férordningen ger sitt medgivande till ett sddant undantag.

&

KAPITEL 2

Konsolidering under tillsyn och undantag for en virdepappersforetagskoncern

Artikel 7
Konsolidering under tillsyn

1. Modervirdepappersforetag inom unionen, virdepappersinriktade moderholdingféretag inom unionen och blandade
finansiella moderholdingforetag inom unionen ska uppfylla kraven i delarna tva, tre, fyra, sex och sju pa grundval av sin
konsoliderade situation. Moderforetaget och de av dess dotterforetag som omfattas av denna forordning ska inritta en
lamplig organisationsstruktur och limpliga interna kontrollmekanismer for att sikerstilla att de data som krivs for
konsolidering behandlas och 6versinds pé vederborligt sitt. Moderforetaget ska i synnerhet sikerstilla att dotterforetag
som inte omfattas av denna forordning infor arrangemang, processer och rutiner som sikerstaller en korrekt konsolidering.

2. Nir del tva tillimpas pd gruppniva ska, vid tillimpning av punkt 1 i denna artikel, de regler som faststills i del tvd
avdelning II i férordning (EU) nr 575/2013 aven tillimpas pd virdepappersforetag.

Nir bestimmelserna i artiklarna 84.1, 85.1 och 87.1 i férordning (EU) nr 575/2013 tillimpas ska dirfor endast
hinvisningarna till artikel 92.1 i forordning (EU) nr 575/2013 gilla, och foljaktligen lisas som hanvisningar till
kapitalbaskraven i motsvarande bestimmelser i den hir férordningen.

3. Modervirdepappersforetag inom unionen, virdepappersinriktade moderholdingféretag inom unionen och blandade
finansiella moderholdingféretag inom unionen ska fullgéra skyldigheterna i del fem pd grundval av sin konsoliderade
situation.
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4. Genom undantag frén punkt 3 fir behoriga myndigheter undanta moderféretaget fran efterlevnad av den punkten,
med beaktande av arten och omfattningen av virdepappersforetagskoncernen samt dess komplexitet.

5. EBA ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera omfattningen av och metoderna for
konsolidering under tillsyn av en virdepappersforetagskoncern, i synnerhet i syfte att berikna kravet baserat pa fasta
omkostnader, det permanenta minimikapitalkravet, K-faktorkravet pd grundval av den konsoliderade situationen for
virdepappersforetagskoncernen samt metoden och de nédvindiga uppgifterna for ett korrekt genomférande av punkt 2.

EBA ska 6verldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 8

Gruppkapitaltest

1. Genom undantag fran artikel 7 far behoriga myndigheter tilldta att den hir artikeln tillimpas pa gruppstrukturer som
anses vara tillrickligt enkla, forutsatt att det inte foreligger nagra betydande risker for kunder eller for marknaden som
hirror fran virdepappersforetagskoncernen som helhet och som annars skulle kriva gruppbaserad tillsyn. De behoriga
myndigheterna ska underratta EBA nir de tilliter att den har artikeln tillimpas.

2. Vid tillimpning av den hir artikeln ska foljande gilla:

&

Med kapitalbasinstrument avses kapitalbas enligt definitionen i artikel 9 i denna f6rordning utan tillimpning av de avdrag
som avses i artiklarna 36.1 1, 56 d och 66 d i férordning (EU) nr 575/2013.

=

Begreppen vérdepappersforetag, finansiellt institut, anknutet foretag och anknutet ombud ska dven tillimpas pé foretag som ar
etablerade i tredjelinder om dessa, ifall de varit etablerade i unionen, skulle uppfylla definitionerna av dessa termer i
artikel 4.

3. Modervirdepappersforetag inom unionen, virdepappersinriktade moderholdingforetag inom unionen, blandade
finansiella moderholdingféretag inom unionen och alla andra moderforetag som ar virdepappersforetag, finansiella
institut, anknutna foretag eller anknutna ombud i virdepappersforetagskoncernen ska ha dtminstone kapitalbasinstrument
som ir tillrickliga for att ticka summan av foljande:

a) Det fullstindiga bokforda virdet av alla dess innehav, efterstillda fordringar och instrument som avses i artiklarna
36.11, 56 d och 66 d i forordning (EU) nr 575/2013 i virdepappersforetag, finansiella institut, anknutna foretag och
anknutna ombud i virdepappersforetagskoncernen.

b) Det totala beloppet av alla dess eventualforpliktelser till formén for virdepappersforetag, finansiella institut, anknutna
foretag och anknutna ombud i virdepappersforetagskoncernen.

4. De behoriga myndigheterna fir tillita att ett virdepappersinriktat moderholdingféretag inom unionen eller ett
blandat finansiellt moderholdingféretag inom unionen och varje annat moderféretag som dr ett virdepappersforetag, ett
finansiellt institut, ett anknutet foretag eller ett anknutet ombud i virdepappersforetagskoncernen har en ligre kapitalbas
an det belopp som berdknats enligt punkt 3, forutsatt att detta belopp inte r ligre 4n summan av kapitalbaskraven pa
individuell nivd for dess dotterforetag som ar virdepappersforetag, finansiella institut, anknutna foretag och anknutna
ombud och det totala beloppet av eventualforpliktelser till forman for dessa enheter.

Vid tillimpningen av denna punkt ska kapitalbaskraven for sddana dotterforetag som avses i forsta stycket och som ar
beldgna i tredjelinder vara teoretiska kapitalbaskrav som sikerstiller en tillfredsstillande forsiktighetsniva for att ticka de
risker som hirrér fran dessa dotterforetag, sdsom de godkints av de relevanta behériga myndigheterna.

5. Modervirdepappersforetag inom unionen, virdepappersinriktade moderholdingforetag inom unionen och blandade
finansiella moderholdingforetag inom unionen ska ha system for att 6vervaka och kontrollera killor till kapital och
finansiering for alla virdepappersforetag, virdepappersinriktade holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag,
finansiella institut, anknutna foretag och anknutna ombud i viirdepappersforetagskoncernen.
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1. Virdepappersforetag ska ha en kapitalbas som bestir av summan av dess karnprimarkapital, 6vrigt primérkapital for
kapitaltickningsindamal och supplementirkapital, och de ska vid varje given tidpunkt uppfylla samtliga nedanstiende
villkor:

a) Common Equity Tier 1 capital

9
> > 56 /c,

b) Common Equity Tier 1 capital + Additional Tier 1 capital
n

>75%

€)  Common Bquity Tier 1 capital + Additional Ticr 1 capital + Ticr 2 capital
)

= 100 %
ddr

i) kédrnprimérkapital definieras i enlighet med del tva avdelning I kapitel 2 i forordning (EU) nr 575/2013, ovrigt
primirkapital for kapitaltdckningsindamal definieras i enlighet med del tva avdelning I kapitel 3 i férordning (EU)
nr 575/2013 och supplementirkapital definieras i enlighet med del tvd avdelning T kapitel 4 i forordning (EU)
nr 575/2013, och

D definieras i artikel 11.

2. Genom undantag fran punkt 1 giller f5ljande:

&

De avdrag som avses i artikel 36.1 c i forordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas i full omfattning, utan tillimpning av
artiklarna 39 och 48 i den forordningen.

=

De avdrag som avses i artikel 36.1 e i forordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas i full omfattning, utan tillimpning av
artikel 41 i den férordningen.

¢) De avdrag som avses i artiklarna 36.1 h, 56 c och 66 ¢ i forordning (EU) nr 575/2013 ska, i den médn de avser innehav
av kapitalinstrument som inte innehas i handelslagret, tillimpas i full omfattning, utan tillimpning av de mekanismer
som foreskrivs i artiklarna 46, 60 och 70 i den forordningen.

&

De avdrag som avses i artikel 36.1 i) i forordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas i full omfattning, utan tillimpning av
artikel 48 i den forordningen.

o

Foljande villkor ska inte tillimpas vid berikningen av virdepappersforetagens kapitalbas:
i)  Artikel 49 i forordning (EU) nr 575/2013.

i) De avdrag som avses i artiklarna 36.1 h, 56 ¢ och 66 c i férordning (EU) nr 575/2013 och relaterade bestimmelser i
artiklarna 46, 60 och 70 i den forordningen, i den mén dessa avdrag avser innehav av kapitalinstrument som
innehas i handelslagret.

i) Den utlosande hidndelse som avses i artikel 54.1 a i férordning (EU) nr 575/2013; den utlésande hindelsen ska i
stillet faststillas av virdepappersforetaget i villkoren for det primarkapitaltillskott som avses i punkt 1.

iv) Det totala belopp som avses i artikel 54.4 a i férordning (EU) nr 575/2013; det belopp som ska skrivas ned eller
konverteras ska vara hela kapitalbeloppet for det primarkapitaltillskott som avses i punkt 1.

3. Virdepappersforetag ska tillimpa de relevanta bestimmelserna i del tvd avdelning I kapitel 6 i forordning (EU)
nr 575/2013 nir de berdknar kapitalbaskraven enligt denna forordning. Vid tillimpning av de bestimmelserna ska
tillstdndet fran tillsynsmyndigheten i enlighet med artiklarna 77 och 78 i férordning (EU) nr 575/2013 anses beviljat om
ett av villkoren i artikel 78.1 a eller 78.4 i den forordningen 4r uppfyllt.
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4. Vid tillimpning av punkt 1 a fir de behoriga myndigheterna for virdepappersforetag som inte ér juridiska personer
eller aktiebolag eller som uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanldnkat virdepappersforetag i
artikel 12.1 i denna forordning efter samrdd med EBA tilldta att ytterligare instrument eller medel riaknas som kapitalbas
for dessa virdepappersforetag, forutsatt att dessa instrument eller medel ocksd omfattas av behandlingen enligt artikel 22 i
radets direktiv 86/635/EEG (*). EBA ska, tillsammans med Esma och pd grundval av information som erhallits frin varje
behorig myndighet, uppritta, uppdatera och offentliggora en forteckning 6ver samtliga former av instrument eller medel i
varje medlemsstat som riknas som sidan kapitalbas. Forteckningen ska offentliggras forsta gingen senast den
26 december 2020.

5. Innechav av kapitalbasinstrument i en enhet i den finansiella sektorn inom en virdepappersforetagskoncern ska inte
dras av i syfte att berdkna kapitalbas for ndgot virdepappersforetag i koncernen pé individuell basis, forutsatt att samtliga
foljande villkor dr uppfyllda:

a) Det finns inte ndgra rddande eller forutsebara visentliga praktiska eller rittsliga hinder for att moderforetaget snabbt ska
kunna dverfora kapital eller dterbetala skulder.

b) Moderforetagets forfaranden for bedémning, mitning och kontroll av risker omfattar dven enheten i den finansiella
sektorn.

¢) Det undantag som foreskrivs i artikel 8 anvidnds inte av de behériga myndigheterna.

Artikel 10

Kvalificerade innehav utanfor den finansiella sektorn

1. Vid tillimpningen av denna del ska virdepappersforetag dra av belopp som overstiger de gransvirden som anges i

leden a och b nir de faststiller de karnprimirkapitalposter som avses i artikel 26 i forordning (EU) nr 575/2013:

a) Ett kvalificerat innehav vars virde overstiger 15 % av virdepappersforetagets kapitalbas berdknad i enlighet med
artikel 9 i denna forordning men utan tillimpning av det avdrag som avses i artikel 36.1 k i) i forordning (EU)
nr 575/2013 i ett foretag som inte dr en enhet i den finansiella sektorn.

b) Det sammanlagda virdet av ett virdepappersforetags kvalificerade innehav i foretag som inte ér enheter i den finansiella

sektorn och som overstiger 60 % av dess kapitalbas beriknad i enlighet med artikel 9 i denna férordning men utan
tillimpning av det avdrag som avses i artikel 36.1 k i) i forordning (EU) nr 575/2013.

2. De behoriga myndigheterna fir forbjuda vardepappersforetag att ha de kvalificerade innehav som avses i punkt 1 om
dessa innehav 6verstiger den procentandel av kapitalbasen som anges i den punkten. De behoriga myndigheterna ska utan
drojsmél offentliggora sitt beslut att utdva denna befogenhet.

3. Aktier i andra foretag 4n enheter i den finansiella sektorn ska inte beaktas i berikningen enligt punkt 1 om ndgot av
foljande villkor ér uppfyllt:

a) Aktierna innehas tillfilligt under en finansiell bistandsinsats enligt artikel 79 i forordning (EU) nr 575/2013.

b) Innehavet av aktierna dr en garanterad position som innehas i hogst fem arbetsdagar.

¢) Aktierna innehas i viirdepappersforetagets egna namn och for andras rikning.

4. Aktier och andelar som inte utgr finansiella anliggningstillgingar enligt artikel 35.2 i direktiv 86/635/EEG ska inte
ingd i den berikning som anges i punkt 1 i den hir artikeln.

(*) Radets direktiv 86/635/EEG av dem 8 december 1986 om arsbokslut och sammanstilld redovisning f6r banker och andra finansiella
institut (EGT L 372, 31.12.1986, s. 1.
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DEL TRE

KAPITALKRAV

AVDELNING I

ALLMANNA KRAV

Artikel 11
Kapitalbaskrav
1. Virdepappersforetag ska alltid ha en kapitalbas i enlighet med artikel 9 som uppgar till minst D, ddr D definieras som
det hogsta av foljande:
a) Kravet baserat pa fasta omkostnader berdknat i enlighet med artikel 13.
b) Det permanenta minimikapitalkravet i enlighet med artikel 14.
¢) K-faktorkravet berdknat i enlighet med artikel 15.

2. Genom undantag frin punkt 1 ska D, nir ett virdepappersforetag uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och
icke-sammanlinkat virdepappersforetag i artikel 12.1, definieras som det hogsta av de belopp som anges i punkt 1 a och b.

3. Om behoriga myndigheter anser att ett virdepappersforetags affirsverksamhet har dndrats vésentligt far de krava att
virdepappersforetaget ska understillas ett annat kapitalbaskrav i denna artikel, i enlighet med avdelning IV kapitel 2
avsnitt 4 i direktiv (EU) 2019/2034.

4. Ettvirdepappersforetag ska underritta den behoriga myndigheten sd snart det uppticker att det inte lingre uppfyller
eller inte langre kommer att uppfylla kraven i denna artikel.
Artikel 12
Smé och icke-sammanlinkade virdepappersforetag

1. Ett virdepappersforetag ska vid tillimpningen av denna férordning anses vara ett litet och icke-sammanlinkat
virdepappersforetag om det uppfyller samtliga f6ljande villkor:
a

b

AUM faststillt i enlighet med artikel 17 understiger 1,2 miljarder EUR.

COH faststallt i enlighet med artikel 20 understiger antingen

i) 100 miljoner EUR/dag for kontanttransaktioner, eller

ii) 1 miljard EUR/dag for derivat.

) ASA faststallt i enlighet med artikel 19 ér noll.

d) CMH faststillt i enlighet med artikel 18 dr noll.

¢) DTF faststillt i enlighet med artikel 33 ér noll.

f) NPR faststillt eller CMG i enlighet med artiklarna 22 och 23 ir noll.

g) TCD faststillt i enlighet med artikel 26 ar noll.

h) Virdepappersforetagets balansomslutning i och utanf6r balansrikningen understiger 100 miljoner EUR.

i) Virdepappersforetagets totala drliga bruttointikter frdn investeringstjanster och investeringsverksamhet understiger 30
miljoner EUR beriiknat som ett genomsnitt pa grundval av drliga belopp frin den tvddrsperiod som omedelbart
foregick det givna rakenskapsdret.

Vid tillimpningen av forsta stycket a, b, ¢, e, f, i den mén det ledet avser NPR, och g ska, genom undantag frin
bestimmelserna i avdelning II, virden vid dagens slut tillimpas.

Vid tillimpningen av forsta stycket f ska, i den man det ledet avser CMG, intradagsvérden tillimpas.
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Vid tillimpningen av forsta stycket d i denna punkt och utan att det paverkar tillimpningen av artikel 16.9 i direktiv
2014/65/EU och artiklarna 2 och 4 i delegerat direktiv (EU) 2017/593 ska intradagsvirden tillimpas, utom nir det skett
ett fel i bokforing eller vid kontoavstimning som felaktigt angett att ett virdepappersforetag Gverskridit det troskelvirde
noll som avses i forsta stycket d i denna punkt och som 16sts fére bankdagens slut. Vardepappersforetaget ska till den
behoriga myndigheten utan drojsmél meddela felet, orsakerna till att det uppstod och dess korrigering.

Vid tillimpningen av forsta stycket h och i ska de nivder vid slutet av det senaste rikenskapsdret for vilka rikenskaperna har
avslutats och godkints av ledningsorganet tillimpas. Om rikenskaperna inte har avslutats och godkints sex manader frin
och med det att det senaste rakenskapsaret 1opt ut ska ett virdepappersforetag anvinda preliminara rikenskaper.

Virdepappersforetag far méta virdena enligt forsta stycket a och b genom att anvinda de metoder som anges i avdelning II,
forutom att métningarna ska goras under tolv ménader och inkludera de tre ndrmast foregdende ménadsvirdena.
Virdepappersforetag som viljer denna mitmetod ska underritta den behdriga myndigheten om detta och tillimpa den
valda metoden under en sammanhingande period p& minst tolv ménader.

2. Villkoren i punkt 1 a, b, h och i ska tillimpas sammantaget p4 alla virdepappersforetag som ingdr i en koncern. Vid
mitning av den totala drliga bruttointikt som avses i punkt 1 i fir de virdepappersforetagen utesluta eventuell
dubbelrikning som kan uppst4 i friga om de totala bruttointiikter som genereras inom koncernen.

Villkoren i punkt 1 c-g ska tillimpas pa varje virdepappersforetag pd individuell nivé.

3. Om ett viirdepappersforetag inte lingre uppfyller samtliga villkor i punkt 1 ska det omedelbart upphora att anses vara
ett litet och icke-sammanlinkat virdepappersforetag.

Genom undantag frén forsta stycket ska ett virdepappersforetag, om det inte lingre uppfyller villkoren i punkt 1 a, b, h eller
i men fortfarande uppfyller villkoren i punkt 1 c—g, upphora att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat
virdepappersforetag efter en period pé tre manader riknat frin och med den dag troskelvirdet dverskreds. Virdepappers-
foretaget ska utan onodigt drojsmal underritta den behoriga myndigheten om ett troskelvirde overskrids.

4. Om ett virdepappersforetag som inte har uppfyllt samtliga villkor i punkt 1 senare uppfyller dem ska det forst efter
en period pd sex ménader frdn och med den dag da villkoren uppfylldes anses vara ett litet och icke-sammanlankat
virdepappersforetag, forutsatt att ingen troskel éverskridits under den perioden och virdepappersforetaget utan drojsmal
har underrittat den behdriga myndigheten om detta.

Artikel 13

Krav baserat pé fasta omkostnader

1. Vid tillimpningen av artikel 11.1 a ska kravet baserat pé fasta omkostnader uppgd till minst en fjirdedel av de fasta
omkostnaderna under det foregdende aret. Virdepappersforetag ska anvinda siffror som berdknats enligt tillimpliga
redovisningsramar.

2. Om den behériga myndigheten anser att ett virdepappersforetags verksamhet har 4ndrats visentligt fir den justera
det kapitalbelopp som avses i punkt 1.

3. Om ett virdepappersforetag inte har bedrivit sin affirsverksamhet under ett &r frin och med den dag dd det borjade
tillhandahélla investeringstjanster eller bedriva investeringsverksamhet ska det, for den berdkning som avses i punkt 1,
anvinda de forvintade fasta omkostnader som ingdr i dess prognoser for de forsta tolv manadernas handel och som
limnades in vid dess ansokan om auktorisation.

4. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att komplettera berdkningen av det
krav som avses i punkt 1 som innefattar minst foljande avdragsposter:

a) Bonus till personalen och annan ersittning, om dessa dr beroende av virdepappersforetagets nettovinst for respektive
ar.

b) Anstilldas, styrelseledaméters och deldgares vinstandelar.
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¢) Annan vinstdisposition och annan rorlig ersittning om dessa ér fullstandigt diskretionara.

d) Delad provision och obetalda arvoden som direkt sammanhinger med provisions- och arvodesfordringar, som ingér i
totala intdkter, och i de fall betalningen av provisionen och de obetalda arvodena villkoras av det faktiska mottagandet

av provisionen och arvodesfordran.
¢) Avgifter till anknutna ombud.

f) Icke-dterkommande kostnader fran extraordinir verksamhet.

EBA ska ocksa for tillimpningen av denna artikel specificera begreppet vésentlig dndring.

EBA ska 6verlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i

forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 14

P,

Per inimil q:ﬁfa“(rdv

Vid tillimpningen av artikel 11.1 b ska det permanenta minimikapitalkravet dtminstone motsvara det startkapital som

anges i artikel 9 i direktiv (EU) 2019/2034.

AVDELNING II

K-FAKTORKRAV

KAPITEL 1

Allménna principer

Artikel 15
K-faktorkrav och tillimpliga koefficienter

1. Vid tillimpning av artikel 11.1 ¢ ska K-faktorkravet dtminstone uppg till summan av féljande:
a) K-faktorer for RtC (kundrisk) berdknade i enlighet med kapitel 2.

b) K-faktorer for RtM (marknadsrisk) beriknade i enlighet med kapitel 3.

¢) K-faktorer for RtF (foretagsrisk) beriknade i enlighet med kapitel 4.

2. Foljande koefficienter ska tillimpas pé respektive K-faktorer:

Tabell 1
K-FAKTORER KOEFFICIENT
Forvaltade tillgdngar inom ramen for bade diskretiondr K-AUM 0,02 %
portfoljforvaltning och icke-diskretiondra ridgivande
arrangemang av kontinuerlig art
Innehav av kundmedel K-CMH (pé separerade konton) 0,4 %
K-CMH (p4 icke-separerade konton) 0,5%
Tillgdngar under forvaring och administration K-ASA 0,04 %
Hantering av kundorder K-COH - kontanttransaktioner 0,1%
K-COH - derivat 0,01 %
Daglig handelsaktivitet K-DTF - kontanttransaktioner 0,1%
K-DTE - derivat 0,01 %
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3. Virdepappersforetag ska 6vervaka virdet pa sina K-faktorer for att uppticka utvecklingstendenser som kan resultera i
att deras kapitalbaskrav med avseende pa tillimpningen av artikel 11 dndras vésentligt nista rapportperiod enligt del sju,
och de ska underritta sin behdriga myndighet om det visentligen dndrade kapitalbaskravet.

4. Om behoriga myndigheter anser att viardepappersforetagets affirsverksamhet har dndrats visentligt pa ett sitt som
péverkar beloppet for en relevant K-faktor far de justera detta belopp i enlighet med artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034.

5. For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna férordning och for att ta hinsyn till utvecklingen pé de finansiella
marknaderna ska EBA, i samrdd med Esma, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att

a,

specificera metoder for faststillande av K-faktorerna i del tre avdelning II,

=

specificera begreppet separerade konton i denna forordning vad géller de villkor som sikerstiller skyddet av kundmedel
vid ett virdepappersforetags fallissemang,

o

specificera justeringar av de K-DTF-koefficienter som avses i tabell 1 i punkt 2 i denna artikel om, i situationer med
stressade marknadsforhallanden enligt kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/578 (*), K-DTF-kraven verkar
alltfor restriktiva och skadar den finansiella stabiliteten.

EBA ska 6verlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 december 2020.

Till kommissionen delegeras befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

KAPITEL 2

K-faktorer for RtC

Artikel 16
K-faktorkrav for RtC
K-faktorkravet for RtC beriknas enligt foljande formel:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
dir
K-AUM ir lika med AUM faststillt i enlighet med artikel 17, multiplicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2,
K-CMH ir lika med CMH faststallt i enlighet med artikel 18, multiplicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2,
K-ASA ir lika med ASA faststillt i enlighet med artikel 19, multiplicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2,

K-COH ir lika med COH faststillt i enlighet med artikel 20, multiplicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2.

Artikel 17
Faststillande av AUM for berikning av K-AUM
1. Vid berikning av K-AUM ska AUM vara det glidande medelvirdet av virdet av de totala manatliga forvaltade
tillgdngarna, faststallt den sista bankdagen i var och en av de foregdende 15 manaderna omraknat till enhetens funktionella

valuta vid den tidpunkten, exklusive de tre nirmast féregdende manadsvirdena.

(¥) Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/578 av den 13 juni 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rédets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument med avseende pa tekniska standarder for tillsyn som specificerar
kraven for marknadsgarantavtal och marknadsgarantsystem (EUT L 87, 31.3.2017, 5. 183).
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AUM ska vara det aritmetiska medelvirdet av de resterande tolv ménatliga virdena.
K-AUM ska beriknas den forsta bankdagen i varje mdnad.

2. Om virdepappersforetaget formellt har delegerat kapitalforvaltningen till en annan finansiell enhet ska det kapitalet
inkluderas i det totala AUM-virde som faststillts i enlighet med punkt 1.

Om en annan finansiell enhet formellt har delegerat kapitalférvaltningen till virdepappersforetaget ska det kapitalet
uteslutas ur det totala belopp av forvaltade tillgdngar som faststallts i enlighet med punke 1.

Om ett virdepappersforetag har forvaltat kapital i mindre 4n 15 manader, eller om det har gjort detta under en lingre
period som ett litet och icke-sammanlidnkat virdepappersforetag och nu overskrider troskelvirdet for AUM, ska det vid
berikningen av K-AUM anviinda historiska AUM-data for den period som anges i punkt 1 s snart de blir tillgingliga. Den
behoriga myndigheten far ersitta de historiska datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pd de
affirsprognoser som virdepappersforetaget limnat in i enlighet med artikel 7 i direktiv 2014/65EU.

Artikel 18
Faststillande av CMH for berikning av K-CMH

1. Vid berdkning av K-CMH ska CMH vara det glidande medelvirdet av virdet av de samlade kundmedel som innehas
per dag, faststillt i slutet av varje bankdag, under de foregdende nio ménaderna, exklusive de tre nirmast foregdende
manaderna.

CMH ska vara det aritmetiska medelvirdet av de dagliga virdena frdn de resterande sex ménaderna.
K-CMH ska beriknas den forsta bankdagen i varje ménad.

2. Om ett virdepappersforetag har innehavt kundmedel i mindre 4n nio ménader, ska det vid berikningen av K-CMH
anviinda historiska CMH-data for den period som anges i punkt 1 sd snart sadana data blir tillgingliga.

Den behoriga myndigheten fir ersitta historiska datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pd de
affirsprognoser som virdepappersforetaget limnat in i enlighet med artikel 7 i direktiv 2014/65/EU.

Artikel 19
Faststillande av ASA for berikning av K-ASA

1. Vid berikning av K-ASA ska ASA vara det glidande medelvirdet av virdet av de samlade tillgingarna under forvaring
och administration per dag, faststillt i slutet av varje bankdag, under de foregdende nio ménaderna, exklusive de tre nirmast
foregdende ménaderna.

ASA ska vara det aritmetiska medelvirdet av de dagliga virdena frdn de resterande sex ménaderna.
K-AUM ska beriknas den forsta bankdagen i varje ménad.

2. Om ett virdepappersforetag formellt har delegerat uppgifterna att forvara och administrera tillgangar till en annan
finansiell enhet, eller om en annan finansiell enhet formellt har delegerat sddana uppgifter till virdepappersforetaget, ska
de tillgdngarna inkluderas i det totala ASA-virde som faststllts i enlighet med punkt 1.

3. Om ett virdepappersforetag har forvarat och administrerat tillgdngar i mindre 4n sex mdnader, ska det vid
berdkningen av K-ASA anvinda historiska ASA-data fér den period som anges i punkt 1 sd snart sidana data blir
tillgédngliga. Den behoriga myndigheten far ersitta historiska datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pa de
affirsprognoser som virdepappersforetaget limnat in i enlighet med artikel 7 i direktiv 2014/65/EU.
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Atikel 20
Faststillande av COH for berikning av K-COH

1. Vid berikning av K-COH ska COH vara det glidande medelvirdet av virdet av den samlade hanteringen av kundorder
per dag, faststillt under varje bankdag, under de foregdende sex mdnaderna, exklusive de tre nirmast foregdende
manaderna.

COH ska vara det aritmetiska medelvirdet av de dagliga virdena frdn de resterande tre mdnaderna.
K-COH ska beriknas den forsta bankdagen i varje manad.

2. COH ska faststillas som summan av det absoluta virdet av kop och det absoluta virdet av forsiljningar for bade
kontanttransaktioner och derivat i enlighet med f6ljande:

a) For kontanttransaktioner ska virdet vara det belopp som betalas eller tas emot for varje transaktion.

b) For derivat ska virdet av transaktionen vara kontraktets teoretiska belopp.

Det teoretiska beloppet for rantederivat ska justeras for 1optiden (i r) for dessa kontrakt. Det teoretiska beloppet ska
multipliceras med durationen i fljande formel:

Duration = 16ptid (i &r) [ 10

Utan att det paverkar femte stycket ska COH omfatta transaktioner som utfors av virdepappersforetag som tillhandahéller
portfoljforvaltningstjinster for investeringsfonders rikning.

COH ska omfatta transaktioner som uppstar till foljd av investeringsradgivning och avseende vilka ett viirdepappersforetag
inte berdknar K-AUM.

COH ska inte omfatta transaktioner som utfors av virdepappersforetaget och som uppstér till f6ljd av hanteringen av en
kunds investeringsportfolj om virdepappersforetaget redan beraknar K-AUM f6r den kundens investeringar eller om denna
verksamhet avser sidan delegering av kapitalforvaltning till virdepappersforetaget som enligt artikel 17.2 inte bidrar till
detta viirdepappersforetags AUM.

COH ska inte omfatta transaktioner som virdepappersforetaget utfor i eget namn pa egna eller kunders vignar.

Virdepappersforetag far undanta frin faststillandet av COH alla order som inte har verkstillts, om det uteblivna
verkstillandet beror pa att kunden annullerar ordern i tid.

3. Om ett virdepappersforetag har hanterat kundorder i mindre &n sex ménader eller har gjort detta under en lingre
period som ett litet och icke-sammanlinkat virdepappersforetag, ska det vid beriikningen av K-COH anvinda historiska
COH-data for den period som anges i punkt 1 s snart sddana data blir tillgingliga. Den behériga myndigheten fr ersitta
historiska datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pa de affidrsprognoser som virdepappersforetaget limnat
in i enlighet med artikel 7 i direktiv 2014/6 5/EU.

KAPITEL 3

K-faktorer for RtM

Artikel 21
K-faktorkrav for RtM

1. K-faktorkravet for RtM for positioner i handelslagret i ett virdepappersforetag som handlar for egen rikning pd egna
eller kunders vignar ska vara antingen K-NPR, berdknat i enlighet med artikel 22, eller K-CMG, beriknat i enlighet med
artikel 23.

2. Virdepappersforetag ska forvalta sitt handelslager i enlighet med del tre avdelning I kapitel 3 i férordning (EU) nr
575/2013.

3. Kfaktorkravet for RtM giller for alla positioner i handelslagret, vilket i synnerhet omfattar positioner i
skuldinstrument (inbegripet virdepapperiseringsinstrument), egetkapitalinstrument, foretag for kollektiva investeringar,
valuta och guld samt ravaror (inbegripet utslippsritter).
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4. Vid berikning av K-faktorkravet for RtM ska ett virdepappersforetag inkludera positioner utanfér handelslagret om
dessa ger upphov till valutarisk eller révarurisk.

Artikel 22

Berikning av K-NPR

Vid berdkning av K-NPR ska kapitalbaskravet for positioner i handelslagret hos ett virdepappersforetag som handlar for
egen rikning, pa egna eller kunders vignar, beriknas med hjilp av nigon av féljande metoder:

a) Den schablonmetod som anges i del tre avdelning IV kapitlen 2, 3 och 4 i férordning (EU) nr 575/2013.
b) Den alternativa schablonmetod som anges i del tre avdelning IV kapitel 1a i forordning (EU) nr 575/2013.

¢) Den alternativa internmodellmetod som anges i del tre avdelning IV kapitel 1b i férordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 23

Berikning av K-CMG

1. Vid tillimpningen av artikel 21 ska den behoriga myndigheten tilldta att ett virdepappersforetag beriknar K-CMG for
alla positioner som omfattas av clearing, eller pd portfoljbasis, om hela portféljen omfattas av clearing eller
marginalsikerhet, pd de f6ljande villkoren:

a,

b

Virdepappersforetaget ingdr inte i en koncern som omfattar ett kreditinstitut.

En clearingmedlem i en kvalificerad central motpart ansvarar for clearing och avveckling av dessa transaktioner och
denna clearingmedlem ir ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag som avses i artikel 1.2 i denna férordning, och
transaktionerna clearas centralt i en kvalificerad central motpart eller avvecklas enligt principen leverans mot betalning
under denna clearingmedlems ansvar.

o

Berikningen av den totala marginalsikerhet som krivs av clearingmedlemmen baseras pa clearingmedlemmens
marginalsikerhetsmodell.

&

Viirdepappersforetaget har for den behériga myndigheten visat att valet att berikna RtM med K-CMG motiveras av vissa
kriterier vilka fir inbegripa arten av virdepappersforetagets huvudsakliga verksamhet, som frimst ska vara
handelsverksamhet som omfattas av clearing och marginalsikerhet under en clearingmedlems ansvar, och det faktum
att annan verksamhet som bedrivs av virdepappersforetaget dr ovisentlig jaimfort med denna huvudsakliga verksamhet.

¢) Den behoriga myndigheten har bedomt att valet av den eller de portfoljer som omfattas av K-CMG inte har syftat till
regelarbitrage med avseende péd kapitalbaskraven pé ett oproportionerligt eller tillsynsmissigt osunt sitt.

Vid tillimpning av forsta stycket ¢ ska den behériga myndigheten goéra en regelbunden bedomning for att bekrifta att
marginalsikerhetsmodellen leder till marginalsikerhetskrav som avspeglar riskegenskaperna hos de produkter som
virdepappersforetaget handlar med och tar hinsyn till intervallet mellan indrivningar av marginalsikerheter, till
marknadens likviditet och till méjliga fordndringar under transaktionens loptid.

Marginalsikerhetskraven ska vara tillrickliga for att dver en limplig tidshorisont ticka eventuella forluster fran minst 99 %
av exponeringsrorelserna med en innehavsperiod pd minst tvd bankdagar. De marginalsikerhetsmodeller som
clearingmedlemmen anvander for att begdra den marginalsdkerhet som avses i denna punkt forsta stycket c ska alltid vara
utformade i syfte att uppnd en liknande forsiktighetsnivd som den som krdvs enligt bestimmelserna om krav pa
marginalsikerheter i artikel 41 i férordning (EU) nr 648/2012.

2. K-CMG ska vara det tredje hogsta virdet av total marginalsikerhet som clearingmedlemmen dagligen krivt av
virdepappersforetaget under de tre narmast foregdende manaderna, multiplicerat med en faktor pé 1,3.

3. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att narmare faststilla metoden for
att beridkna den totala marginalsikerhet som krivs och metoden for att beridkna K-CMG enligt punkt 2, i synnerhet nir K-
CMG tillimpas péd portfoljbasis, samt villkoren for efterlevnad av bestimmelserna i punkt 1 e.
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EBA ska 6verldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

KAPITEL 4

K-faktorer for RtF

Artikel 24
K-faktorkrav for RtF
K-faktorkravet for RtF beriknas enligt foljande formel:
K-TCD + K-DTF + K-CON
dir
K-TCD ir lika med det belopp som beriiknas i enlighet med artikel 26,
K-DTF ér lika med DTF faststallt i enlighet med artikel 33, multiplicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2, och
K-CON ir lika med det belopp som beriknas i enlighet med artikel 39.

K-TCD och K-CON ska baseras pé de transaktioner som registreras i handelslagret hos ett virdepappersféretag som handlar
for egen rakning pa egna eller kunders vignar.

K-DTF ska baseras pd de transaktioner som registreras i handelslagret hos ett virdepappersforetag som handlar for egen
rikning pd egna eller kunders vdgnar och de transaktioner som ett virdepappersforetag ingdr genom att utfora order pa
kunders vignar i eget namn.

Avsnitt 1

Handelsmotpartens fallissemang

Artikel 25
Tillimpningsomréide

1. Detta avsnitt ir tillimpligt pa foljande kontrakt och transaktioner:
a) Derivatkontrakt som fortecknas i bilaga I1 till forordning (EU) nr 575/2013, med undantag for foljande:

i) Derivatkontrakt som direkt eller indirekt clearas genom en central motpart om samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:

— Virdepappersforetagets positioner och tillgdngar i samband med dessa kontrakt kan urskiljas och separeras, for
béde clearingmedlemmen och den centrala motparten, frin de positioner och tillgdngar som tillhor savil
clearingmedlemmen som dennes 6vriga kunder, och denna &tskillnad och separering leder till att dessa
positioner och tillgangar 4r konkursskyddade enligt nationell ritt, om clearingmedlemmen eller en eller flera av
dennes 6vriga kunder skulle fallera eller bli insolvent.

— De lagar, forordningar, regler och avtalsmissiga arrangemang som ir tillimpliga eller bindande for
clearingmedlemmen underlittar 6verforingen av kundens positioner i samband med dessa kontrakt samt
respektive sikerheter till en annan clearingmedlem inom den tillimpliga marginalriskperioden, om den
ursprungliga clearingmedlemmen skulle drabbas av fallissemang eller insolvens.

— Virdepappersforetaget har ett opartiskt, skriftligt och motiverat juridiskt utldtande dir det konstateras att
virdepappersforetaget i hindelse av en rittslig provning inte skulle bira ndgra forluster pd grund av att
clearingmedlemmen eller ndgon av clearingmedlemmens kunder blir insolvent.

67



Bilaga 1

L 314/30 Europeiska unionens officiella tidning 5.12.2019

ii) Borshandlade derivatkontrakt.

i) Derivatkontrakt som innehas for att sikra en position for virdepappersforetaget som hérror frén verksamhet
utanfor handelslagret.

=

Transaktioner med ldng avvecklingscykel.

°

Aterkopstransaktioner.

&

Virdepappers- eller rdvarulan.

o

Marginalutlaning.
f) Allaandra typer av transaktioner for virdepappersfinansiering.

Krediter och 1dn som avses i avsnitt B punkt 2 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, om virdepappersforetaget utfor
handeln i kundens namn eller mottar och vidarebefordrar ordern utan att utfora den.

«

Vid tillimpning av forsta stycket a i, ska derivatkontrakt som direkt eller indirekt clearas genom en kvalificerad central
motpart anses uppfylla villkoren i det ledet.
2. Transaktioner med foljande typer av motparter ska undantas frin berékningen av K-TCD:

a) Nationella regeringar och centralbanker, om de underliggande exponeringarna skulle dsittas riskvikten 0 % enligt artikel
114 i forordning (EU) nr 575/2013.

b) Multilaterala utvecklingsbanker som fortecknas i artikel 117.2 i forordning (EU) nr 575/2013.

¢) Internationella organisationer som fortecknas i artikel 118 i forordning (EU) nr 575/2013.

3. Med forbehdll for ett forhandsgodkidnnande frin de behériga myndigheterna fir ett virdepappersforetag frin
berdkningen av K-TCD undanta transaktioner med en motpart som ér dess moderforetag, dotterforetag, ett dotterforetag

till dess moderforetag eller ett foretag till vilket virdepappersforetaget stér i ett sddant forhéllande som avses i artikel 22.7 i
direktiv 2013/34/EU. De behoriga myndigheterna ska bevilja godkinnande om foljande villkor ér uppfyllda:

a) Motparten ir ett kreditinstitut, ett virdepappersforetag eller ett finansiellt institut och omfattas av tillfredsstillande
tillsynskrav.

=

Motparten ingér utan forbehall i samma konsoliderade tillsyn som virdepappersforetaget i enlighet med f6rordning (EU)
nr 575/2013 eller i enlighet med artikel 7 i denna férordning, eller motparten och virdepappersforetaget star under
tillsyn for kontroll av att den eller det uppfyller villkoren i gruppkapitaltestet i enlighet med artikel 8 i den hir
forordningen.

¢) Samma forfaranden for beddmning, virdering och kontroll av risker giller for motparten som for virdepappers-
foretaget.

k=2

Motparten ér etablerad i samma medlemsstat som véirdepappersforetaget.

Koh

Det finns inga ridande eller forutsedda visentliga praktiska eller rittsliga hinder for att motparten snabbt ska kunna
overfora medel ur kapitalbasen eller dterbetala skulder till virdepappersforetaget.

4. Genom undantag frdn detta avsnitt fir ett virdepappersforetag, med den behoriga myndighetens godkinnande,
beriikna exponeringsvirdet for derivatkontrakt som finns fortecknade i bilaga II till forordning (EU) nr 575/2013 och for
de transaktioner som avses i punkt 1 b—f i denna artikel genom tillimpning av en av de metoder som anges i del tre
avdelning II kapitel 6 avsnitt 3, 4 eller 5 i forordning (EU) nr 575/2013 och berikna de relaterade kapitalbaskraven genom
att multiplicera exponeringsvérdet med den riskfaktor som faststills for varje typ av motpart enligt tabell 2 i artikel 26 i den
hir férordningen.

Virdepappersforetag som omfattas av den gruppbaserade tillsynen i enlighet med del ett avdelning II kapitel 2 i férordning
(EU) nr 575/2013 fir berdkna det relaterade kapitalbaskravet genom att multiplicera de riskvidgda exponeringsbeloppen,
beriknade i enlighet med del tre avdelning II kapitel 2 avsnitt 1 i forordning (EU) nr 575/2013, med 8 %.

5. Vid tillimpningen av undantaget i punkt 4 i denna artikel ska virdepappersforetagen dven tillimpa en faktor for
kreditvirdighetsjustering (CVA-faktor) genom att multiplicera kapitalbaskravet, beriknat i enlighet med punkt 2 i denna
artikel, med kreditvardighetsjusteringen (CVA) beriknad i enlighet med artikel 32.

I stillet for att tillimpa CVA-faktorn som multiplikator far virdepappersforetag som omfattas av den gruppbaserade
tillsynen i enlighet med del ett avdelning Il kapitel 2 i férordning (EU) nr 575/2013 berdkna kapitalbaskraven for kreditvr-
dighetsjusteringsrisk i enlighet med del tre avdelning VI i forordning (EU) nr 575/2013.
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Artikel 26
Berikning av K-TCD

Vid berdkning av K-TCD ska kapitalbaskravet faststillas med hjilp av fljande formel:

Kapitalbaskrav=a*EVeRF*CVA

a=1,2,
EV = det exponeringsvirde som beriknas i enlighet med artikel 27,
RF = den riskfaktor som faststills for varje typ av motpart enligt tabell 2, och

CVA = den kreditvardighetsjustering som beraknas i enlighet med artikel 32.

Tabell 2
Typ av motpart Riskfaktor
Nationella regeringar, centralbanker och offentliga organ 1,6 %
Kreditinstitut och virdepappersforetag 1,6 %
Andra motparter 8%
Artikel 27

Berikning av exponeringsvirdet

Exponeringsvirdet ska berdknas i enlighet med f6ljande formel:

Exponeringsvirde=max(0;RC+PFE-C)
dir
RC = ersittningskostnad faststilld i enlighet med artikel 28,
PFE = potentiell framtida exponering faststilld i enlighet med artikel 29, och
C = siikerhet faststilld i enlighet med artikel 30.
Ersdttningskostnad (RC) och sikerhet (C) ska tillimpas p4 alla transaktioner som avses i artikel 25.
Potentiell framtida exponering (PFE) giller endast derivatkontrakt.
Ett virdepappersforetag fir berakna ett enskilt exponeringsvirde pd nettningsnivé for alla transaktioner som omfattas av ett

nettningsavtal, med forbehall for de villkor som faststills i artikel 31. Om ndgot av dessa villkor inte uppfylls ska
virdepappersforetaget behandla varje transaktion som en egen nettningsméangd.

Artikel 28
Ersittningskostnad (RC)

Den ersittningskostnad som avses i artikel 27 ska faststillas pd foljande sitt:
a) For derivatkontrakt ska RC vara CMV.

b) For transaktioner med ling avvecklingscykel ska RC vara det kontanta avvecklingsbelopp som virdepappersforetaget
ska betala eller motta efter avveckling; en fordring ska behandlas som ett positivt belopp och en skuld ska behandlas
som ett negativt belopp.
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¢) For aterkopstransaktioner och virdepappers- eller ravaruldn ska RC vara beloppet av kontanter som ldnats ut eller lanats

in; kontanter som virdepappersforetaget lanat ut ska behandlas som ett positivt belopp och kontanter som
virdepappersforetaget lanat in ska behandlas som ett negativt belopp.

R=3

For transaktioner for virdepappersfinansiering dir bdda delarna av transaktionen ér virdepapper, ska RC vara CMV pé
det virdepapper som virdepappersforetaget lanat ut. CMV ska héjas med anvindning av motsvarande volatilitets-
justering i tabell 4 i artikel 30.

Kol

For marginalutldning samt kredit och 1dn som avses i artikel 25.1 g ska RC vara tillgdngens bokforda virde i enlighet
med tillimpliga redovisningsregler.

Artikel 29
Potentiell framtida exponering

1. Den potentiella framtida exponering (PFE) som avses i artikel 27 ska for varje derivat utgora produkten av

&

det faktiska teoretiska belopp (EN) for transaktionen som faststillts i enlighet med punkterna 2—6 i den hir artikeln, och

=

den regulatoriska faktor (SF) som faststillts i enlighet med punkt 7 i den hir artikeln.

2. Det faktiska teoretiska beloppet (EN) ska vara produkten av det teoretiska beloppet berdknat i enlighet med punkt 3,
dess duration beriknad i enlighet med punkt 4, och dess regulatoriska delta, berdknat i enlighet med punkt 6.

3. Det teoretiska beloppet ska, sdvida det inte ar uttryckligt angivet och of6rindrat fram till forfall, faststillas pa foljande
sdtt:

a,

Nir det giller valutaderivatkontrakt ska det teoretiska beloppet definieras som det teoretiska beloppet for kontraktets
valutadel, omriknat till inhemsk valuta; om bada delarna av ett valutaderivat ir denominerade i andra valutor in den
inhemska valutan ska det teoretiska beloppet for varje del riknas om till inhemsk valuta, och den del som har det
hogsta virdet i inhemsk valuta ska utgora det teoretiska beloppet.

=

For aktie- och ravaruderivatkontrakt och utslippsritter och utslappsrittsderivat ska det teoretiska beloppet definieras
som produkten av marknadspriset for en enhet av instrumentet och det antal enheter som transaktionen refererar till.

o

For transaktioner med flera avkastningsalternativ som ir utfallsberoende, diribland digitala optioner eller
optionskontrakt som bestdr av flera derivat (target redemption forwards) ska virdepappersforetaget berikna det
teoretiska beloppet for varje utfall och anvinda det hogsta beriiknade beloppet.

d) Om det teoretiska beloppet dr en formel med marknadsvirden ska virdepappersforetaget anvinda CMV for att faststilla
transaktionens teoretiska belopp.

Koh

For swappar med varierande teoretiskt belopp sdsom swappar dir det teoretiska beloppet okar eller minskar under
l6ptiden (amortising/accreting swaps) ska vardepappersforetaget anvinda det genomsnittliga teoretiska beloppet for
swappens aterstdende 1optid som transaktionens teoretiska belopp.

f) Swappar med hivsting (leveraged swaps) ska raknas om till det teoretiska beloppet for en likvirdig swap utan havstang
s att det angivna teoretiska beloppet, om alla rintesatser i en swap multipliceras med en faktor, multipliceras med
faktorn pd rantesatserna for att faststilla det teoretiska beloppet.

g) For ett derivatkontrakt med flera utvixlingar av kapitalbelopp ska det teoretiska beloppet multipliceras med antalet
utvixlingar av derivatkontraktets kapitalbelopp for att faststilla det teoretiska beloppet.

4. Det teoretiska beloppet for rintederivatkontrakt och kreditderivatkontrakt for 16ptiden (i ar) for dessa kontrakt ska
justeras i enlighet med durationen i foljande formel:

Duration=(1-exp(-0,05*16ptid))/0,05
For andra derivatkontrakt dn rintederivatkontrakt och kreditderivatkontrakt ska durationen vara lika med 1.
5. Ett kontrakts 16ptid ska vara den sista dagen dd kontraktet fortfarande kan losas in.

Om derivatet refererar till virdet pd ett annat rante- eller kreditinstrument ska tiden faststdllas pd grundval av det
underliggande instrumentet.

For optioner ska loptiden vara den senaste inlosendagen som anges i kontraktet.
For derivatkontrakt som ér utformade pa ett sddant sitt att utestdende exponering avvecklas pé vissa bestimda datum och

villkoren justeras sa att kontraktets verkliga virde blir noll, ska den aterstdende 16ptiden vara lika med tiden fram till nista
justeringsdag.
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6.  Virdepappersforetaget fir med hjilp av en limplig modell gora egna berikningar av det regulatoriska deltat for
optioner och swapoptioner, under forutsittning att de behoriga myndigheterna har gett sitt godkdnnande. Modellen ska
uppskatta graden av forindring av optionens virde i forhdllande till smé forindringar i marknadsvirdet pa det
underliggande instrumentet. For andra transaktioner n optioner och swapoptioner, eller om ingen modell har godkants av
de behoriga myndigheterna, ska delta vara lika med 1.

7. Den regulatoriska faktorn (SF) for varje tillgingsklass ska faststdllas i enlighet med foljande tabell:

Tabell 3
Tillgangsklass Regulatorisk faktor
Rinta 0,5%
Valuta 4%
Kredit 1%
Aktie i ett enda namn 32%
Aktieindex 20 %
Révaror och utsldppsritter 18 %
Annan 32%

8. En nettningsmingds potentiella framtida exponering ska vara summan av den potentiella framtida exponeringen av
alla transaktioner i nettningsméngden, multiplicerad med

a) 0,42 for nettningsmingder av transaktioner med finansiella och icke-finansiella motparter for vilka sikerheter vid
behov utvixlas bilateralt med motparten i enlighet med de villkor som faststills i artikel 11 i forordning (EU)
nr 6482012,

b) 1 for andra nettningsmangder.

Artikel 30
Sikerhet

1. For alla sikerheter for bdde bilaterala transaktioner och clearade transaktioner enligt artikel 25 ska volatilitetsjus-
teringar goras i enlighet med f6ljande tabell:

Tabell 4
Tilgingsklass Srkopniione | nkioner

Rintebdrande virdepapper som <1lér 0,707 % 1%

>5ar 4,243 % 6 %
Rintebédrande virdepapper som <lar 1,414 % 2%
emitterats av andra enheter > laresar 4243 % 6%

>54r 8,485 % 12%
Virdepapperiseringspositioner <lar 2,828 % 4%

>lars<5ar 8,485 % 12%

>5dr 16,970 % 24 %
Borsnoterade aktier och konvertibler 14,143 % 20%
Andra virdepapper och ravaror 17,678 % 25%
Guld 10,607 % 15%
Kontanta medel 0% 0%
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I tabell 4 ska virdepapperiseringspositioner inte innefatta itervirdepapperiseringspositioner.

De behoriga myndigheterna far dndra volatilitetsjusteringen for vissa typer av ravaror for vilka det finns olika nivder av
prisvolatilitet. De ska underritta EBA om sddana beslut och ange skiilen till andringarna.

2. Sikerhetens virde ska berdknas enligt f6ljande:

a) Vid tillimpning av artikel 25.1 a, e och g: virdet av de sikerheter som virdepappersforetaget tagit emot frdn sin
motpart, sinkt i enlighet med tabell 4.

b) For de transaktioner som avses i artikel 25.1 b, ¢, d och f: summan av CMV av virdepappersdelen och nettovirdet av de
sakerheter som stlls eller tas emot av virdepappersforetaget.

For transaktioner for virdepappersfinansiering dir bdda delarna av transaktionen dr virdepapper ska sikerhetens virde
vara CMV av det virdepapper som virdepappersforetaget lanat in.

Om virdepappersforetaget koper eller har ldnat ut virdepapperet ska CMV av virdepappret behandlas som ett negativt
belopp och sinkas, till ett storre negativt belopp, med anvindning av volatilitetsjusteringen i tabell 4. Om virdepappers-
foretaget siljer eller har ldnat in virdepapperet ska CMV av virdepappret behandlas som ett positivt belopp och sinkas
med anvindning av volatilitetsjusteringen i tabell 4.

I fall dé olika typer av transaktioner omfattas av ett nettningsavtal, med forbehll for de villkor som faststills artikel 31, ska
de tillimpliga volatilitetsjusteringarna for andra transaktioner i tabell 4 tillimpas p4 respektive belopp berdknade enligt forsta
stycket a och b per emittent inom varje tillgdngsklass.

3. Om det uppstér en valutaobalans mellan transaktionen och den sikerhet som stills eller tas emot ska en ytterligare
volatilitetsjustering pd 8 % goras.

Artikel 31
Nettning

Vid tillimpning av detta avsnitt far ett virdepappersforetag for det forsta behandla kontrakt som helt matchar varandra och
som ingdr i ett nettningsavtal som om de vore ett enda kontrakt med ett teoretiskt belopp som motsvarar nettointiikterna,
for det andra rikna av andra transaktioner som dr foremdl fér novation, dir alla forpliktelser mellan virdepappersforetaget
och dess motpart automatiskt aggregeras pé sa sitt att novationen lagligen erstter tidigare bruttoforpliktelser med ett enda
nettobelopp, och for det tredje rikna av andra transaktioner dir virdepappersforetaget sikerstaller att foljande villkor ar
uppfyllda:

a) Ett nettningsavtal med motparten eller annan Gverenskommelse ger upphov till en enda juridisk forpliktelse som
omfattar alla ingdende transaktioner, sd att vardepappersforetaget endast antingen skulle ha ritt att fordra eller vara
forpliktigad att betala nettosumman av de positiva och negativa marknadsvirdena av de ingdende enskilda
transaktionerna i hindelse av att en motpart inte kan uppfylla sina skyldigheter pa grund av ndgot av foljande:

i) Fallissemang.
ii) Konkurs.
iii) Likvidation.

iv) Liknande omstindigheter.

=

Nettningsavtalet innehéller inte nigon klausul som vid en motparts fallissemang medger att en icke forsumlig motpart
endast behover betala delvis eller inte alls till den fallerande partens konkursbo, dven om den fallerande parten ér en
nettofordringsigare.

o

Virdepappersforetag har erhllit ett oberoende, skriftligt och motiverat juridiskt yttrande dér det konstateras att dess
fordringar och forpliktelser i hindelse av en rittslig provning av nettningsavtalet skulle motsvara dem som avses i led a
enligt en rittslig ordning enligt fljande:

i) Lagen i den jurisdiktion didr motparten har sitt site.
ii) Om det giller en motparts filial i ett annat land, lagen i den jurisdiktion dar filialen ar beligen.
iii) Den lag som reglerar de enskilda transaktioner som ingdr i nettningsavtalet.

iv) Den lag som reglerar varje avtal eller 6verenskommelse som ér nédvindig for att genomféra nettning.
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Artikel 32

Kreditvirdighetsjustering

Vid tillimpningen av detta avsnitt avses med CVA en sidan justering frdn marknadens mittvirde pd portfoljen av
transaktioner med en motpart som beaktar CMV av motpartens kreditrisk for virdepappersforetaget men inte till CMV av
virdepappersforetagets kreditrisk for motparten.

CVA ska vara lika med 1,5 for alla utom f6ljande transaktioner, for vilka CVA ska vara lika med 1:

a

Transaktioner med icke-finansiella motparter enligt definitionen i artikel 2.9 i férordning (EU) nr 648/2012 eller med
icke-finansiella motparter etablerade i ett tredjeland, om dessa transaktioner inte 6verskrider clearingtroskeln enligt
artikel 10.3 och 10.4 i den forordningen.

=

Transaktioner inom grupper i enlighet med artikel 3 i forordning (EU) nr 648/2012.

o

Transaktioner med ldng avvecklingscykel.

R=3

Transaktioner for virdepappersfinansiering, inbegripet marginalutlining, savida inte den behériga myndigheten
faststéller att virdepappersforetagets exponeringar for kreditvirdighetsjusteringsrisk frdn dessa transaktioner ar
visentliga.

<o

Krediter och 1an som avses i artikel 25.1 g.

Avsnitt 2

Daglig handelsaktivitet

Artikel 33

Faststillande av DTF for berikning av K-DTF

1. Vid berdkning av K-DTF ska DTF vara det glidande medelvirdet av virdet av den samlade dagliga handelsaktiviteten,
faststillt under varje bankdag, under de féregdende nio ménaderna, exklusive de tre nirmast foregdende manaderna.

DTF ska vara det aritmetiska medelvirdet av de dagliga faststillda virdena frdn de resterande sex ménaderna.
K-DTF ska beriknas den forsta bankdagen i varje manad.

2. DTF ska faststillas som summan av det absoluta virdet av kop och det absoluta vérdet av forsiljning for bade
kontanttransaktioner och derivat i enlighet med féljande:

a) For kontanttransaktioner ska virdet vara det belopp som betalas eller tas emot for varje transaktion.

b) For derivat ska virdet av transaktionen vara kontraktets teoretiska belopp.

Det teoretiska beloppet for rintederivat ska justeras for loptiden (i ar) for dessa kontrakt. Det teoretiska beloppet ska
multipliceras med durationen i féljande formel:

Duration=(16ptid (i &r)) / 10

3. DTF ska inte omfatta transaktioner som utforts av virdepappersforetag i syfte att tillhandahalla portfoljférvaltnings-
tjanster for investeringsfonders rikning.

DTF ska omfatta transaktioner som virdepappersforetaget utfor i eget namn pa egna eller kunders vignar.

4. Om ett vardepappersforetag har haft en daglig handelsaktivitet i mindre 4n nio manader, ska det vid berikningen av
K-DTF anvinda historiska DTF-data f6r den period som anges i punkt 1 sd snart sddana data blir tillgdngliga. Den behoriga
myndigheten fir ersitta historiska datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pd de affirsprognoser som
virdepappersforetaget limnat in i enlighet med artikel 7 i direktiv 2014/65/EU.
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KAPITEL 5

Miljomssiga och sociala mal

Artikel 34

Tillsynsbehandling av tillgingar som exponeras mot verksamheter som ir kopplade till miljomissiga eller sociala

mal

1. EBA ska, efter samrdd med Europeiska systemrisknimnden, pa grundval av tillgdngliga uppgifter och slutsatserna frén
kommissionens hognivagrupp om hallbar finansiering, bedoma huruvida det ur ett tillsynsperspektiv skulle vara motiverat
med en sirskild tillsynsbehandling — i form av justerade K-faktorer eller justerade K-faktorkoefficienter — av tillgéngar som
exponeras mot verksamheter som ir visentligen kopplade till miljdmassiga eller sociala mal. EBA ska sirskilt bedoma
foljande:

Metodologiska alternativ for att bedoma tillgdngsklassers exponering mot verksamheter som ér visentligen kopplade till
miljomissiga eller sociala mal.

a,

<

Sarskilda riskprofiler for tillgdngar som exponeras mot verksamheter som ér visentligen kopplade till miljoméssiga eller
sociala mal.

Risker relaterade till avskrivningar av tillgdngar till foljd av regleringsandringar, sisom klimatforandringsatgarder.

o

&

Potentiella effekter pd den finansiella stabiliteten av sirskild tillsynsbehandling av tillgdngar som exponeras mot
verksamheter som vésentligen 4r kopplade till miljomassiga eller sociala mal.

2. EBA ska overlimna en rapport om sina slutsatser till Europaparlamentet, rddet och kommissionen senast den
26 december 2021.

3. P grundval av den rapport som avses i punkt 2 ska kommissionen vid behov ligga fram ett lagstiftningsforslag for
Europaparlamentet och radet.

DEL FYRA

KONCENTRATIONSRISK

Artikel 35
Overvakningsskyldighet

1. Virdepappersforetag ska dvervaka och kontrollera sin koncentrationsrisk i enlighet med denna del med hjilp av
sunda forvaltnings- och redovisningsmetoder och robusta interna kontrollrutiner.

2. Vid tillimpning av denna del ska begreppen kreditinstitut och virdepappersforetag omfatta privata eller offentliga
foretag, inklusive filialerna till privata eller offentliga foretag, forutsatt att dessa om de varit etablerade i unionen skulle
betraktas som kreditinstitut eller virdepappersforetag enligt definitionen i denna férordning och forutsatt att de
auktoriserats i ett tredjeland vars tillsyns- och regleringskrav ar dtminstone likvirdiga med dem som tillimpas i unionen.

Artikel 36
Berikning av exponeringsvirdet

1. Ett virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat
virdepappersforetag i artikel 12.1 ska vid tillimpningen av denna del berikna exponeringsvirdet gentemot en kund eller
en grupp av kunder med inbérdes anknytning genom sammanliggning av f6ljande poster:

a) Det positiva overskottet av virdepappersforetagets linga positioner 6ver dess korta positioner i alla de finansiella
instrument i handelslagret som har emitterats av ifrigavarande kund, med nettopositionen for varje instrument
beriiknad i enlighet med de bestimmelser som avses i artikel 22 a, b och c.
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b) Exponeringsvirdet f6r kontrakt och transaktioner som avses i artikel 25.1 med ifrdgavarande kund, beriknat pa det satt
som faststélls i artikel 27.

Vid tillimpning av forsta stycket a ska ett virdepappersforetag som med avseende pd K-faktorkravet for RtM beriknar
kapitalbaskraven for positioner i handelslagret i enlighet med den metod som anges i artikel 23 berdkna nettopositionen
med avseende pd dessa positioners koncentrationsrisk i enlighet med de bestimmelser som avses i artikel 22 a.

Vid tillimpning av forsta stycket b i denna punkt ska ett virdepappersforetag som med avseende pd K-TCD beriknar
kapitalbaskraven genom tillimpning av de metoder som avses i artikel 25.4 i denna férordning berdkna exponeringsvardet
for de kontrakt och transaktioner som avses i artikel 25.1 i denna forordning genom tillimpning av de metoder som anges i
del tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 3, 4 eller 5 i forordning (EU) nr 575/2013.

2. Exponeringsvirdet med avseende pd en grupp av kunder med inbérdes anknytning ska berdknas genom
sammanldggning av exponeringarna mot enskilda kunder inom gruppen, vilka ska behandlas som en enda exponering.

3. Vid berikningen av exponeringsvirdet med avseende pé en kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning

ska virdepappersforetag vidta alla rimliga dtgérder for att identifiera underliggande tillgdngar i relevanta transaktioner och
motparten i de underliggande exponeringarna.

Artikel 37
Grinsvirden for koncentrationsrisk och éverskridande av exponeringsvirde

1. Ett virdepappersforetags grinsvirde for ett exponeringsvirdes koncentrationsrisk gentemot en enskild kund eller
grupp av kunder med inbordes anknytning ska vara 25 % av dess kapitalbas.

Om den enskilda kunden ir ett kreditinstitut eller ett vardepappersforetag, eller nir en grupp av kunder med inbordes
anknytning innefattar ett eller flera kreditinstitut eller virdepappersforetag, ska gransvirdet for koncentrationsrisk vara det
hogre av 25 % av virdepappersforetagets kapitalbas och 150 miljoner EUR, forutsatt att grinsvirdet for koncentrationsrisk
forblir 25 % av virdepappersforetagets kapitalbas nir det giller de samlade exponeringarna mot alla kunder med inbérdes
anknytning som inte ér kreditinstitut eller virdepappersforetag.

Om 150 miljoner EUR r mer 4n 25 % av virdepappersforetagets kapitalbas far gransvirdet for koncentrationsrisk inte
overstiga 100 % av vardepappersforetagets kapitalbas.

2. Om de grinsvirden som avses i punkt 1 6verskrids ska ett virdepappersforetag uppfylla den anmilningsskyldighet
som faststills i artikel 38 och uppfylla ett kapitalbaskrav for 6verskridandet av exponeringsvardet i enlighet med artikel 39.

Virdepappersforetag ska berikna ett overskridande av exponeringsvirdet med avseende pa en enskild kund eller grupp av
kunder med inbérdes anknytning i enlighet med f6ljande formel:

6verskridande av exponeringsvirde=EV-L
dar
EV = exponeringsvirde berdknat pa det sitt som faststills i artikel 36, och
L = gransvirde for koncentrationsrisk faststdllt i enlighet med punkt 1 i denna artikel.

3. Exponeringsvirdet gentemot en enskild kund eller grupp av kunder med inbérdes anknytning ska inte éverskrida
foljande:

a) 500 % av virdepappersforetagets kapitalbas om hogst tio dagar har forflutit sedan éverskridandet uppkom.

b) Sammanlagt 600 % av virdepappersforetagets kapitalbas for varje overskridande som har forelegat i 6ver tio dagar.

Artikel 38
Anmilningsskyldighet
1. Om de grinsvirden som anges i artikel 37 Gverskrids ska virdepappersforetaget utan drojsmal till de behoriga

myndigheterna anmila med vilket belopp de 6verskridits, namnet pa den berorda enskilda kunden och, i tillimpliga fall,
namnet pd den berorda gruppen av kunder med inbérdes anknytning.
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2. Behoriga myndigheter far bevilja virdepappersforetaget en begransad tidsfrist for att ritta sig efter det gransvirde som
avses i artikel 37.

Artikel 39
Berikning av K-CON

1. Kapitalbaskravet for K-CON ska vara det totala beloppet av det kapitalbaskrav som berdknats for varje kund eller
grupp av kunder med inbérdes anknytning sdsom kapitalbaskravet pd tillimplig rad i tabell 6 kolumn 1 som utgér en del
av det totala enskilda 6verskridandet, multiplicerat med

a) 200 % om overskridandet inte har forelegat i mer 4n tio dagar,
b) motsvarande faktor i tabell 6 kolumn 2, efter perioden om tio dagar beriknad frdn och med den dag dd 6verskridandet

uppkom, genom att placera varje andel av 6verskridandet p4 tillimplig rad i tabell 6 kolumn 1.

2. Kapitalbaskravet for det 6verskridande som avses i punkt 1 ska berdknas i enlighet med foljande formel:

oFRE = IR gy
T BV

dar
OFRE = kapitalbaskravet for dverskridandet,

OFR = kapitalbaskrav for exponeringar mot en enskild kund eller grupper av kunder med inbérdes anknytning, berdknat
genom sammanldggning av kapitalbaskraven for exponeringarna mot de enskilda kunderna inom gruppen, vilka ska
behandlas som en enda exponering,

EV = exponeringsvirde beriknat pd det sitt som faststalls i artikel 36,
EVE = 6verskridande av exponeringsvirde beraknat pé det sitt som faststalls i artikel 37.2.

Vid berikning av K-CON ska kapitalbaskraven for exponeringar som hirror frin det positiva 6verskottet av ett
virdepappersforetags langa positioner 6ver dess korta positioner i alla de finansiella instrument i handelslagret som har
emitterats av ifrdgavarande kund, med varje instruments nettoposition beriknad i enlighet med de bestimmelser som
avses i artikel 22 a, b och ¢, endast innefatta krav for specifik risk.

Ett virdepappersforetag som med avseende pd K-faktorkravet for RtM berdknar kapitalbaskraven for positioner i
handelslagret i enlighet med den metod som faststills i artikel 23 ska beriikna kapitalbaskravet for exponeringen avseende
dessa positioners koncentrationsrisk i enlighet med de bestimmelser som avses i artikel 22 a.

Tabell 6
. Kolumn 1: Kolumn 2:
Overskridande av exponeringsvirde som en procentandel av kapitalbasen Faktorer
Upp till 40 % 200 %
Frin 40 % till 60 % 300 %
Frdn 60 % till 80 % 400 %
Fran 80 % till 100 % 500 %
Fran 100 % till 250 % 600 %
Over 250 % 900 %
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1.

Artikel 40
Forfaranden for att forhindra att virdepappersforetag undviker kapitalbaskravet for K-CON

Virdepappersforetag far inte tillfélligt 6verfora exponeringar som 6verskrider gransvirdet i artikel 37.1 till ett annat

foretag, inom eller utanfér samma koncern, eller foreta skentransaktioner for att stinga exponeringarna under den
tiodagarsperiod som avses i artikel 39 och skapa nya exponeringar.

2.

Virdepappersforetag ska ha system som sikerstiller att varje sidan 6verforing som avses i punkt 1 omedelbart

anmils till de behoriga myndigheterna.

L
a)
b)

o

g &

1.

Artikel 41
Undantag

Féljande exponeringar ska vara undantagna fran de krav som anges i artikel 37:
Exponeringar som i sin helhet dras av fran ett virdepappersforetags kapitalbas.

Exponeringar som uppkommit i samband med normal avveckling av betalningstjénster, transaktioner i utlindsk valuta,
virdepapperstransaktioner och tillhandahéllande av penningéverforing.

Exponeringar som utgor fordringar mot féljande:

i) Nationella regeringar, centralbanker, offentliga organ, internationella organisationer eller multilaterala
utvecklingsbanker och exponeringar garanterade av eller gentemot sddana personer, om dessa exponeringar dsatts
0 % riskvikt enligt artiklarna 114-118 i férordning (EU) nr 575/2013.

i) Delstatliga och lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter i linder som 4r medlemmar i Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet.

i) Centrala motparter och bidrag frdn obesténdsfonden till centrala motparter.

Behoriga myndigheter fir helt eller delvis undanta féljande exponeringar frén tillimpningen av artikel 37:
Sikerstillda obligationer.

Ett virdepappersforetags exponeringar gentemot sitt moderforetag, andra dotterforetag till moderforetaget eller sina
egna dotterforetag, i den mdn dessa foretag dr foremdl for gruppbaserad tillsyn i enlighet med artikel 7 i denna
forordning eller forordning (EU) nr 575/2013, eller star under tillsyn for kontroll av att de uppfyller villkoren i
gruppkapitaltestet i enlighet med artikel 8 i denna forordning eller stir under tillsyn i enlighet med likvirdiga gillande
standarder i ett tredjeland, under forutsittning att fljande villkor dr uppfyllda:

i) Det finns inte ndgra rddande eller forutsebara visentliga praktiska eller rittsliga hinder for att moderforetaget snabbt
ska kunna 6verfora kapital eller terbetala skulder.

ii) Moderféretagets forfaranden for bedomning, matning och kontroll av risker omfattar dven enheten i den finansiella
sektorn.

Artikel 42
Undantag for rdvaruhandlare och utslippsrittshandlare

Bestimmelserna i denna del ér inte tillimpliga pd rdvaruhandlare och utslippsrittshandlare om samtliga foljande

villkor ar uppfyllda:

a)
b)
9

2.

Den andra motparten ér en icke-finansiell motpart.
Bdda motparterna omfattas av limpliga centraliserade forfaranden for bedémning, virdering och kontroll av risker.

Transaktionen kan bedomas minska de risker som dr direkt kopplade till den icke-finansiella motpartens eller den
koncernens affirsverksamhet eller likviditetsforvaltning.

Virdepappersforetag ska underritta den behoriga myndigheten innan de utnyttjar det undantag som avses i punkt 1.
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DEL FEM
LIKVIDITET
Artikel 43
Likviditetskrav

1. Virdepappersforetag ska inneha likvida tillgdngar till ett belopp motsvarande minst en tredjedel av kravet baserat pd
fasta omkostnader berdknat enligt artikel 13.1.

Genom undantag frdn forsta stycket i denna punkt far behoriga myndigheter undanta virdepappersforetag som uppfyller
villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat virdepappersforetag i artikel 12.1 frén tillimpning av forsta
stycket i denna punkt och ska vederborligen underritta EBA om detta.

Vid tillimpning av forsta stycket ska likvida tillgdngar vara ndgot av foljande, utan begrinsning vad giller deras
sammansdttning:

a,

De tillgingar som avses i artiklarna 10-13 i delegerad forordning (EU) 2015/61, med f6rbehéll for samma villkor i friga
om urvalskriterier och samma tillimpliga nedsittningar som dem som anges i de artiklarna.

=

De tillgdngar som avses i artikel 15 i delegerad férordning (EU) 2015/61, upp till ett absolut belopp pa 50 miljoner EUR
eller motsvarande belopp i inhemsk valuta, med forbehall for samma villkor i friga om urvalskriterier, med undantag
for det troskelvirde pd 500 miljoner EUR som avses i artikel 15.1 i den férordningen, och samma tillimpliga
nedsittningar som dem som anges i den artikeln.

o

Finansiella instrument som inte omfattas av detta stycke a och b som handlas pa en handelsplats for vilken det finns en
likvid marknad enligt definitionen i artikel 2.1.17 i forordning (EU) nr 600/2014 och i artiklarna 1-5 i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2017/567 (*), och som ér foremal for en nedsdttning pa 55 %.

d) Icke intecknad kortfristig inldning hos ett kreditinstitut.

2. Kontanter, kortfristig inlining och finansiella instrument som tillhor kunder, iven om de innehas av véirdepappers-
foretaget i eget namn, ska inte behandlas som likvida tillgdngar vid tillimpningen av punkt 1.

3. Vid tillimpning av punkt 1 i denna artikel far virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara sma och
icke-sammanlinkade virdepappersforetag i artikel 12.1 i denna forordning och virdepappersforetag som inte uppfyller
villkoren for att anses vara smd och icke-sammanldnkade virdepappersforetag i artikel 12.1 i denna f6rordning men som
inte bedriver ndgon av de verksamheter som anges i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU dven
inkludera kundfordringar samt avgifter eller provisioner som ska betalas inom 30 dagar i sina likvida tillgingar, om
fordringarna uppfyller de foljande villkoren:

a) De utgér hogst en tredjedel av de minimilikviditetskrav som avses i punkt 1 i denna artikel.

b) De ska inte riknas med i ndgra ytterligare likviditetskrav som stills av den behoriga myndigheten for foretagsspecifika
risker i enlighet med artikel 39.2 k i direktiv (EU) 2019/2034.

¢) De ir foremdl for en nedsittning pd 50 %.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 andra stycket ska EBA i samrdd med Esma utfirda riktlinjer som ytterligare specificerar
de kriterier som de behoriga myndigheterna fir beakta nir de undantar virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att
anses vara sma och icke-sammanlidnkade virdepappersforetag i artikel 12.1 frén likviditetskravet.

Artikel 44

Tillfillig sinkning av likviditetskravet

1. Virdepappersforetag far, under exceptionella omstindigheter och efter den behériga myndighetens godkannande,
minska sitt innehav av likvida tillgangar.

(*) Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/567 av den 18 maj 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) nr 600/2014 avseende definitioner, transparens, portfoljkompression och tillsynsitgirder betriffande
produktingripande och positioner (EUT L 87, 31.3.2017, 5. 90).

78



Bilaga 1

5.12.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 314/41

2. Det likviditetskrav som anges i artikel 43.1 ska dter vara uppfyllt inom 30 dagar frdn den ursprungliga sinkningen.

Artikel 45
Kundgarantier

Ett virdepappersforetag ska 6ka sina likvida tillgdngar med 1,6 % av de samlade garantier som beviljats kunder.

DEL SEX

VARDEPAPPERSFORETAGENS OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION

Artikel 46
Tillimpningsomréide

1. Virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat
virdepappersforetag i artikel 12.1 ska offentliggéra den information som anges i denna del samma dag som de
offentliggér sin arsredovisning.

2. Virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat virdepappersforetag i
artikel 12.1 och som emitterar primarkapitaltillskott ska offentliggora den information som anges i artiklarna 47, 49 och
50 samma dag som de offentliggor sin drsredovisning.

3. Om ett virdepappersforetag inte lingre uppfyller samtliga villkor for att anses vara ett litet och icke-sammanldnkat
virdepappersforetag i artikel 12.1 ska det offentliggéra den information som anges i denna del frin och med det
rakenskapsér som foljer pd det rikenskapsar da det upphorde att uppfylla dessa villkor.

4. Virdepappersforetag far sjilva faststilla limpligt informationsmedium och limplig publiceringsplats for att effektivt
uppfylla de krav pé offentliggorande av information som avses i punkterna 1 och 2. All information ska om mojligt
offentliggoras via samma medium eller pd samma plats. Om samma eller liknande information ldmnas i tva eller flera
medier ska en hinvisning till den liknande informationen i de andra medierna inforas i vart och ett av medierna.

Artikel 47

Riskhanteringsmadl och riskhanteringspolicy

Virdepappersforetag ska offentliggéra sina mél och sin policy for riskhantering for varje separat riskkategori som anges i
delarna tre, fyra och fem, i enlighet med artikel 46, inbegripet en sammanfattning av sina strategier och processer for att
hantera dessa risker samt en kortfattad riskfrklaring som godkénts av virdepappersforetagets ledningsorgan och som ger
en kortfattad beskrivning av virdepappersforetagets 6vergripande riskprofil i samband med affarsstrategin.

Artikel 48
Bolagsstyrning

Virdepappersforetag ska offentliggora foljande information rorande sin interna bolagsstyrning, i enlighet med artikel 46:

&

Antal styrelseuppdrag som medlemmarna i ledningsorganet har.

=

Mangfaldspolicy nir det giller utndmning av medlemmar till ledningsorganet, dess mél och eventuella riktmirken enligt
policyn, samt i vilken utstrickning dessa mél och riktmarken har uppnatts.

Huruvida virdepappersforetaget har inrittat en separat riskkommitté och hur méinga ginger denna kommitté har
sammantratt arligen.

Kol
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Artikel 49
Kapitalbas

1. Virdepappersforetag ska offentliggora foljande information rorande sin kapitalbas, i enlighet med artikel 46:

En fullstindig avstimning av kdrnprimarkapitalposter, ovrigt primarkapital, supplementirkapitalposter samt tillimpliga
filter och avdrag som tillimpats pd virdepappersforetagets kapitalbas och balansrikningen i virdepappersforetagets
reviderade drsredovisning.

&

=

En beskrivning av de viktigaste egenskaperna hos kiarnprimarkapitalinstrument, primérkapitaltillskott och supplemen-
tirkapitalinstrument som emitterats av virdepappersforetaget.

¢) En beskrivning av samtliga begransningar som tillimpats pd berikningen av kapitalbasen i enlighet med denna

forordning och de instrument och avdrag som dessa begrénsningar ér tillimpliga pa.

2. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska genomforandestandarder for att faststilla mallar for de
offentliggérande enligt punkt 1 a, b och c.

EBA ska 6verldmna detta forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen senast den 26 juni 2021.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel
15 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 50
Kapitalbaskrav
Virdepappersforetag ska offentliggora foljande information om huruvida de uppfyller kraven i artikel 11.1 i denna
forordning och i artikel 24 i direktiv (EU) 2019/2034, i enlighet med artikel 46 i denna forordning:

a) En sammanfattning av virdepappersforetagets metod f6r beddmning av om det interna kapitalet ar tillrickligt for att
ligga till grund for aktuell och framtida verksamhet.

b) Pa den behoriga myndighetens begiran, resultatet av virdepappersforetagets interna process for bedomning av
kapitalbehov, inbegripet sammansittningen av den ytterligare kapitalbasen grundad pd den éversynsprocess som avses
i artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034.

K-faktorkraven beriknade, i enlighet med artikel 15 i denna forordning, i aggregerad form for RtM, RtF och RtC, pd
grundval av summan av de tillimpliga K-faktorerna.

<o

d) Det krav baserat pé fasta omkostnader som faststéllts i enlighet med artikel 13 i denna forordning.

Artikel 51

Ersittningspolicy och ersittningspraxis
Virdepappersforetag ska offentliggora foljande information om sin ersittningspolicy och ersittningspraxis, inbegripet
aspekter som ror konsneutralitet och lonegapet mellan kvinnor och mén, for de personalkategorier vars yrkesutévning har
visentlig inverkan pé virdepappersforetagets riskprofil, i enlighet med artikel 46:

a) Ersdttningssystemets viktigaste kinnetecken, inbegripet nivan pa rorlig ersittning och kriterier for tilldelningen av rorlig
ersittning, policy for utbetalning i instrument, policy for uppskjuten ersittning och kriterier for erhdllande av

réttigheter.

=

Forhallandet mellan fast och rorlig ersittning angivet i enlighet med artikel 30.2 i direktiv (EU) 2019/2034.

o

Aggregerad kvantitativ information om ersittningar, fordelat pa personer i ledande befattning och den personal som
visentligt kan paverka virdepappersforetagets riskprofil, med angivande av foljande:

i)  Ersittningsbelopp under rikenskapséret, fordelat pa fast ersittning med en beskrivning av fasta lonedelar och rorlig
ersittning, samt antal mottagare.

i) Rorliga ersittningsbelopp och former av rorlig ersittning, fordelat pa kontant ersittning, aktier och aktierelaterade
instrument och andra typer separat for den del som betalas ut direkt och den uppskjutna delen.
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i) Uppskjutna ersittningsbelopp under foregdende resultatperioder, fordelat pd den del dir dganderdtten Gvergr
under rikenskapséret och den del diir dganderitten dvergdr pifoljande ar.

iv) Uppskjutna ersittningsbelopp dir 4ganderitten 6vergdr och betalas ut under rikenskapsdret, reducerat genom
resultatjusteringar.

v)  Garanterad rorlig ersittning under rikenskapsédret och antal mottagare av sidan ersittning.
vi) Avgéingsvederlag som beviljats under foregdende perioder och betalats ut under rikenskapsaret.

vii

Avgéngsvederlag som beviljats under rakenskapsaret, fordelat pa den del som betalats ut direkt och den del som har
skjutits upp, antal mottagare av sidana betalningar och den storsta utbetalning som har gjorts till en enskild person.

d) Information om huruvida virdepappersforetaget omfattas av ett undantag enligt artikel 32.4 i direktiv (EU) 2019/2034.

Vid tillimpning av forsta stycket d ska virdepappersforetag som omfattas av ett sddant undantag ange om undantaget
beviljats med stod av led a eller led b i artikel 32.4 i direktiv (EU) 2019/2034, eller med stod av bidadera. De ska dven ange
for vilka av ersdttningsprinciperna som de tillimpar undantaget eller undantagen, antal anstillda som omfattas av
undantaget eller undantagen och deras totala ersittning, fordelat pé fast respektive rorlig ersittning.

Tillimpningen av denna artikel ska inte paverka tillimpningen av bestimmelserna i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/679 (¥).

Artikel 52

Investeringspolicy

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetag som inte uppfyller de kriterier som anges i artikel 32.4 a i
direktiv (EU) 2019/2034 offentliggor foljande i enlighet med artikel 46 i denna forordning:

a) Andelen rostritter som dr knutna till aktier som innehas direkt eller indirekt av virdepappersforetaget, fordelat pa
medlemsstat och sektor.

=

En fullstindig beskrivning av rostningsbeteendet vid bolagsstimmorna i de foretag vilkas aktier innehas i enlighet med
punkt 2, rostmotiveringar och den andel forslag frin foretagets forvaltnings- eller ledningsorgan som virdepappers-
foretaget har godkiint.

Ksh

En forklaring av anvindningen av rostningsrddgivningsforetag.

&

Rostningsriktlinjerna for de foretag vilkas aktier innehas i enlighet med punkt 2.

Det krav pé offentliggérande av information som avses i forsta stycket b ska inte tillimpas om de avtalsmassiga
arrangemangen for alla aktiedgare som foretrdds av virdepappersforetaget vid bolagsstimman inte ger virdepappers-
foretaget tillstind att rosta pa deras vignar sivida inte aktieigarna ger uttryckliga rostningsorder efter att ha mottagit
dagordningen for motet.

2. Det virdepappersforetag som avses i punkt 1 ska efterleva den punkten endast avseende varje foretag vars aktier har
tagits upp till handel pa en reglerad marknad och endast avseende de aktier som medfor rostritt, dir andelen rostritter
som vardepappersforetaget innehar, direkt eller indirekt, Gverstiger troskelvardet pd 5 % av alla rostratter som ar knutna till
de aktier som foretaget emitterat. Rostritterna ska beriknas pd grundval av alla aktier som medf6r rostritt dven om
utovandet av rostritterna tillfélligt har upphavts.

3. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera mallar for offentlig-
gorandet av information enligt punkt 1.

EBA ska 6verldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 juni 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

(¥) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2016679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sidana uppgifter och om upphivande av direktiv 95/46/EG (allmin
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).
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Artikel 53
Risker avseende miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning

Frén och med den 26 december 2022 ska virdepappersforetag som inte uppfyller de kriterier som anges i artikel 32.4 i
direktiv (EU) 2019/2034 offentliggora information om risker avseende miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning, daribland
fysiska risker och overgdngsrisker, enligt definitionen i den rapport som avses i artikel 35 i direktiv (EU) 2019/2034.

Den information som avses i forsta stycket ska offentliggéras en gang under det forsta dret och direfter halvarsvis.

DEL SJU

VARDEPAPPERSFORETAGENS RAPPORTERING

Artikel 54
Rapporteringskrav

1. Virdepappersforetag ska varje kvartal rapportera alla foljande uppagifter till de behériga myndigheterna:

&

Kapitalbasens storlek och sammansittning.

=

Kapitalbaskrav.

o

Beriikningar av kapitalbaskrav.

&

Verksamhetsnivd med avseende pd villkoren i artikel 12.1, inbegripet balansrikning och intikter fordelade per
investeringstjanst och tillimplig K-faktor.

e) Koncentrationsrisk.

f) Likviditetskrav.

Genom undantag fran forsta stycket ska virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-
sammanlénkat vardepappersforetag i artikel 12.1 limna in sddana rapporter en ging per ar.

2. De uppgifter som anges i punkt 1 e ska inkludera de foljande risknivderna och rapporteras till de behoriga
myndigheterna dtminstone en gdng per r:

a,

Koncentrationsrisknivdn f6r motparters fallissemang och for positioner i handelslagret, for bade enskilda motparter och
pé aggregerad niva.

b) Koncentrationsrisknivin med avseende pa kreditinstitut, viirdepappersforetag och andra enheter hos vilka kundmedel
innehas.

o

Koncentrationsrisknivin med avseende pa kreditinstitut, virdepappersforetag och andra enheter hos vilka kunders
virdepapper forvaras.

&

Koncentrationsrisknivdn med avseende pé kreditinstitut hos vilka virdepappersforetaget har sina egna bankmedel.

o

Koncentrationsrisknivan med avseende pé intikter.

f) Den koncentrationsrisknivd som beskrivs i leden a—e beriknade med hinsyn tagen till tillgdngar och poster utanfor
balansrikningen som inte registreras i handelslagret utover exponeringar som uppstar till foljd av positioner i
handelslagret.

Vid tillimpningen av denna punkt ska begreppen kreditinstitut och virdepappersforetag omfatta privata eller offentliga foretag,
inklusive filialerna till privata eller offentliga foretag forutsatt att dessa foretag om de varit etablerade i unionen skulle
betraktas som kreditinstitut eller virdepappersforetag enligt definitionen i denna forordning och forutsatt att de
auktoriserats i ett tredjeland vars tillsyns- och regleringskrav ar dtminstone likvirdiga med dem som tillimpas i unionen.

Genom undantag frén punkt 1 i den har artikeln ska ett virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara ett
litet och icke-sammanlinkat virdepappersforetag i artikel 12.1 inte vara skyldigt att rapportera de uppgifter som anges i
punkt 1 ¢ i den hir artikeln och, om undantag har beviljats i enlighet med artikel 43.1 andra stycket, i punkt 1 f i den hir
artikeln.
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3. Med tanke pé de rapporteringskrav som faststills i denna artikel ska EBA i samrdd med Esma utarbeta ett forslag till
tekniska genomférandestandarder for att ange foljande:

a) Formaten.

b) Rapporteringsdatum och definitioner med tillhérande instruktioner som ska beskriva hur dessa format anvands.

Det forslag till tekniska genomférandestandarder som avses i forsta stycket ska vara koncist och std i proportion till
virdepappersforetagens verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad, med beaktande av skillnaderna i detaljniva
nér det giller information som limnas av ett virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och
icke-sammanlinkat virdepappersforetag i artikel 12.1.

EBA ska utarbeta det forslag till tekniska genomforandestandarder som avses i forsta stycket senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomfSrandestandarder som avses i denna punkt i enlighet med artikel 15
i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 55

Rapporteringskrav for vissa virdepappersforetag, bland annat med avseende pé de troskelvirden som avses i
artikel 1.2 i denna forordning och artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013

1. Virdepappersforetag som bedriver ndgon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till
direktiv 2014/65/EU ska kontrollera viirdet pd sina samlade tillgéngar varje manad och rapportera dessa uppgifter till den
behoriga myndigheten varje kvartal om det totala virdet pa virdepappersforetagets konsoliderade tillgdngar uppgar till
eller 6verstiger 5 miljarder EUR, beriknat som ett genomsnitt av de foregdende tolv médnaderna. Den behoriga
myndigheten ska informera EBA om detta.

2. Om ett virdepappersforetag som avses i punkt 1 ingdr i en koncern dir ett eller flera andra foretag ar ett
virdepappersforetag som bedriver ndgon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv
2014/65[EU, ska alla sidana virdepappersforetag i koncernen kontrollera virdet pé sina samlade tillgdngar varje manad
om det totala virdet pd koncernens konsoliderade tillgingar uppgar till eller 6verstiger 5 miljarder EUR, beriiknat som ett
genomsnitt av de foregdende tolv ménaderna. Sidana virdepappersforetag ska varje ménad informera varandra om sina
samlade tillgdngar och varje kvartal rapportera sina konsoliderade totala tillgdngar till relevanta behoriga myndigheter. De
behoriga myndigheterna ska informera EBA om detta.

3. Om de virdepappersforetag som avses i punkterna 1 och 2 har ett genomsnitt av samlade manatliga tillgdngar som
uppgdr till ndgot av de troskelvirden som anges i artikel 1.2 i denna forordning eller i artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr
575/2013, berdknat som ett genomsnitt av de foregdende tolv manaderna, ska EBA underritta dessa virdepappersforetag
och de behoriga myndigheterna, inbegripet de myndigheter som ansvarar for auktorisation i enlighet med artikel 8a i
direktiv 2013/36/EU, om detta.

4. Om en 6versyn enligt artikel 36 i direktiv (EU) 2019/2034 visar att ett virdepappersforetag som avses i punkt 1 i den
hiir artikeln kan utgora en sidan systemrisk som avses i artikel 23 i férordning (EU) nr 1093/2010 ska de behoriga
myndigheterna utan dr6jsmal informera EBA om resultatet av denna 6versyn.

5. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att nirmare specificera den
skyldighet att limna uppgifter till de relevanta behoriga myndigheter som avses i punkterna 1 och 2 for att méjliggora
effektiv 6vervakning av de troskelvirden som anges i artikel 8a.1 a och b i direktiv 2013/36/EU.

EBA ska 6verlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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DEL ATTA
DELEGERADE AKTER
Artikel 56

Utévande av delegeringen
1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 4.2 ska ges till kommissionen for en period pd fem ér fran
och med den 25 december 2019.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 4.2 fir nir som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett
beslut om dterkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att glla. Beslutet fir verkan
dagen efter det att det offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det
péaverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om biittre lagstiftning.

5. S snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artikel 4.2 ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller ridet har
gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pd tvd médnader frin den dag dé akten delgavs Europapar-
lamentet och rddet, eller om bdde Europaparlamentet och radet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tvd ménader pa Europaparlamentets
eller ridets initiativ.

DEL NIO

OVERGANGSBESTAMMELSER, RAPPORTER, OVERSYNER OCH ANDRINGAR

AVDELNING I

OVERGANGSBESTAMMELSER

Artikel 57
Overgangsbestammelser
1. Artiklarna 43-51 ska vara tillimpliga pa rdvaruhandlare och utsldppsrittshandlare frén och med den 26 juni 2026.

2. Fram till och med den 26 juni 2026 eller den dag dd den alternativa schablonmetod som anges i del tre avdelning IV
kapitel 1a i forordning (EU) nr 575/2013 och den alternativa internmodellmetod som anges i del tre avdelning IV kapitel 1b
i forordning (EU) nr 575/2013 borjar tillimpas pd kreditinstitut, beroende pd vad som infaller senast, ska ett
virdepappersforetag tillimpa de krav som anges i del tre avdelning IV i férordning (EU) nr 575/2013 i dess dndrade lydelse
enligt forordning (EU) 2019/630 for att berdkna K-NPR.

3. Genom undantag frén artikel 11.1 a och ¢ far virdepappersforetag under en femérsperiod fran och med den 26 juni 2021
tillimpa lagre kapitalbaskrav, som ar lika med

a) tvd gdnger det relevanta kapitalbaskravet enligt del tre avdelning I kapitel 1 i férordning (EU) nr 575/2013, med
beaktande av artikel 93.1 i den forordningen med hinvisning till startkapitalnivier angivna i avdelning IV i direktiv
2013/36[EU, i dess dndrade lydelse enligt direktiv (EU) 2019/878, som skulle ha varit tillimpligt om vardepappers-
foretaget hade fortsatt att omfattas av kapitalbaskraven i den férordningen i dess dndrade lydelse enligt forordning (EU)
2019/630, eller
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b) tvd ginger det tillimpliga krav baserat pd fasta omkostnader som anges i artikel 13 i denna férordning om
virdepappersforetaget inte fanns den 26 juni 2021 eller fore detta datum.

4. Genom undantag frdn artikel 11.1 b far viirdepappersforetag under en femérsperiod frin och med 26 juni 2021
tillimpa lagre kapitalbaskrav enligt foljande:

a,

Virdepappersforetag som enbart omfattades av ett startkapitalkrav fore den 26 juni 2021 fir begrinsa sina
kapitalbaskrav till tvd gdnger det startkapitalkrav som faststills i avdelning IV i direktiv 2013/36/EU i dess dndrade
lydelse enligt direktiv (EU) 2019/878, med undantag for artikel 31.1 b och ¢ respektive 31.2 b och ¢ i det direktivet.

=

Virdepappersforetag som fanns fore den 26 juni 2021 fir begrinsa sina permanenta minimikapitalkrav till dem som
foreskrivs i artikel 93.1 i férordning (EU) nr 575/2013, i dess dndrade lydelse enligt férordning (EU) 2019/876, med
hinvisning till startkapitalnivder angivna i avdelning IV i direktiv 2013/36/EU, i dess 4ndrade lydelse enligt direktiv
(EU) 2019/878, om dessa hade varit tillimpliga om virdepappersforetaget hade fortsatt att omfattas av den
forordningen, med forbehall for en arlig 6kning av beloppen enligt de kraven pd dtminstone 5000 EUR under
femdrsperioden.

o

Virdepappersforetag som fanns fore den 26 juni 2021, som inte har tillstdnd att tillhandahélla sddana sidotjanster som
avses i avsnitt B punkt 1 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, som endast tillhandahéller en eller flera av de investerings-
tjanster eller investeringsverksamheter som anges i avsnitt A punkterna 1, 2, 4 och 5 i bilaga I till det direktivet, som
inte far inneha kundmedel eller virdepapper som tillhor deras kunder och som darfor aldrig far st i skuld gentemot
dessa, far begransa sitt permanenta minimikapitalkrav till d&tminstone 50 000 EUR, med férbehll for en arlig 6kning pa
atminstone 5 000 EUR under femdrsperioden.

5. Deundantag som faststills i punkt 4 ska upphora att vara tillimpliga om virdepappersforetaget fir sin auktorisation
forlingd den 26 juni 2021 eller efter detta datum, sd att ett hogre startkapital kravs i enlighet med artikel 9 i direktiv (EU)
2019/2034.

6. Virdepappersforetag som fanns fore den 25 december 2019 och som handlar for egen rikning pd marknader for
finansiella terminer eller optioner eller andra derivatinstrument och pd kontantmarknader enbart i syfte att sikra
positioner pd derivatmarknader eller som handlar fér andra medlemmars rikning pd de marknaderna och som ar
garanterade av clearingmedlemmar pd samma marknader — om ansvaret for att sakerstlla efterlevnaden av avtal som ingds
av sddana virdepappersforetag birs av clearingmedlemmar pd samma marknader — fir genom undantag frdn artikel 11
begrinsa sina kapitalbaskrav under en period pé fem ar frén och med den 26 juni 2021 till dtminstone 250 000 EUR, med
forbehall for en arlig okning pd dtminstone 100 000 EUR under femdrsperioden.

Oberoende av huruvida ett virdepappersforetag som avses i denna punkt utnyttjar det undantag som avses i forsta stycket
ska punkt 4 a inte vara tillimplig pa ett sddant virdepappersforetag.

Artikel 58

Undantag for foretag som avses i artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013

Virdepappersforetag som den 25 december 2019 uppfyller villkoren i artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013 och
dnnu inte har erhillit auktorisation som kreditinstitut i enlighet med artikel 8 i direktiv 2013/36/EU ska fortsitta att
omfattas av forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU.

Artikel 59

Undantag for virdepappersforetag som avses i artikel 1.2

Ett virdepappersforetag som den 25 december 2019 uppfyller de villkor som faststalls i artikel 1.2 i denna férordning ska
fortsitta att omfattas av forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU.
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AVDELNING II
RAPPORTER OCH OVERSYN
Artikel 60
Oversynsklausul

86

1. Senast den 26 juni 2024 ska kommissionen, efter samrdd med EBA och Esma, genomfora en versyn och limna en
rapport till Europaparlamentet och radet, vid behov &tfoljd av ett lagstiftningsforslag, angdende &tminstone foljande:

a) Villkoren for att virdepappersforetag ska betraktas som smé och icke-sammanlinkade virdepappersforetag i enlighet
med artikel 12.

b) Metoderna for att faststilla K-faktorerna i del tre avdelning II, inbegripet investeringsridgivning inom
tillimpningsomrédet fér AUM, och i artikel 39.

¢) De koefficienter som avses i artikel 15.2.

d) Den metod som anvinds for att berakna K-CMG, den kapitalbaskravsnivd som hirrér frin K-CMG jimf6rd med K-NPR,
och kalibreringen av den multiplikationsfaktor som faststills i artikel 23.

¢) Bestimmelserna i artiklarna 43, 44 och 45, sirskilt om vilka likvida tillgéngar som omfattas av likviditetskravet enligt
artikel 43.1a,bochc.

f) Bestimmelserna i del tre avdelning II kapitel 4 avsnitt 1.
g) Tillimpningen av del tre pd ravaruhandlare och utsldppsrattshandlare.

h) Andringen av definitionen av kreditinstitut i forordning (EU) nr 575/2013 genom artikel 62.3 a i den hr forordningen
och potentiella oavsiktliga negativa konsekvenser.

i) Bestimmelserna i artiklarna 47 och 48 i férordning (EU) nr 600/2014 och anpassningen av dem till ett enhetligt
regelverk for likvirdighet inom finansiella tjdnster.

j)  De troskelvirden som faststalls i artikel 12.1.

k) Tillimpningen av standarderna i del tre avdelning IV kapitlen 1a och 1b i férordning (EU) nr 575/2013 pd
virdepappersforetag.

1)  Metoden for att faststilla virdet for derivat i artikel 20.2 b och artikel 33.2 b och limpligheten i att inféra ett alternativt
miatt och/eller en alternativ kalibrering.

m) Bestimmelserna i del tvé, sirskilt vad giller tillstdnd att rikna ytterligare instrument eller medel som kapitalbas enligt
artikel 9.4 och méjligheten att bevilja sddant tillstdnd till virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses
vara ett litet och icke-sammanlinkat virdepappersforetag i artikel 12.1.

n) Villkoren for att virdepappersforetag ska fa tillimpa kraven i férordning (EU) nr 575/2013 i enlighet med artikel 1.2 i
den hir forordningen.

0) Bestimmelsen i artikel 1.5.

p) Relevansen av tillimpningen av de krav pa offentliggérande av information som faststills i artikel 52 i denna
forordning for andra sektorer, inklusive de virdepappersforetag som avses i artikel 1.2 och 1.5 i denna férordning och
kreditinstitut sd som de definieras i artikel 4.1.1 i férordning (EU) nr 575/2013.

2. Senast den 31 december 2021 ska kommissionen till Europaparlamentet och ridet ligga fram en rapport om vilka
nya resurser som behovs nar Esma far nya befogenheter och skyldigheter i enlighet med artikel 64 i den har forordningen,
inbegripet méjligheten for Esma att ta ut registreringsavgifter av tredjelandsforetag som registrerats av Esma i enlighet med
artikel 46.2 i férordning (EU) nr 600/2014, vid behov &tfoljd av ett lagstiftningsforslag.
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AVDELNING III

ANDRINGAR AV ANDRA FORORDNINGAR

Artikel 61

Andring av forordning (EU) nr 1093/2010

Iartikel 4.2 i forordning (EU) nr 1093/2010 ska foljande led liggas till:

“viii) ndr det giller Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2033 (*) och Europaparlamentets och rddets
direktiv (EU) 2019/2034 (**), beh6riga myndigheter enligt definitionen i artikel 3.1.5 i det direktivet.

() Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUTL 1, 5.12.2019, 5. 1).

(**)  Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av
virdepappersforetag och om indring av direktiven 2002/87EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019, 5. 64).”

Artikel 62

Andringar av forordning (EU) nr 575/2013

Férordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pa foljande satt:

1.

Titeln ska ersiittas med foljande:

"Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och om 4ndring av forordning (EU) nr 648/2012".

I artikel 2 ska foljande punkt liggas till:

5. Nir de behoriga myndigheterna, enligt definitionen i artikel 3.1.5 i Europaparlamentets och rddets direktiv
(EU) 2019/2033 (*), tillimpar bestimmelserna i artikel 1.2 och 1.5 i Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2019/2034 (**) pa de vardepappersforetag som avses i de punkterna ska de behandla de virdepappers-
foretagen som om de vore institut enligt den hir forordningen.

() Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**)  Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av
virdepappersforetag och om éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).”

Artikel 4.1 ska dndras pa foljande sitt:
a) Led 1 ska ersittas med foljande:
1. kreditinstitut: ett foretag vars verksamhet bestdr i ndgot av foljande:

a) Att ta emot insittningar eller andra terbetalbara medel frin allminheten och att bevilja krediter for egen
rakning.

b) Att bedriva ndgon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till Europapar-
lamentets och radets direktiv 2014/65/EU (*), om ndgot av foljande dr tillimpligt, men foretaget inte dr en
ravaruhandlare och utslappsrittshandlare, ett foretag for kollektiva investeringar eller ett forsakringsforetag:

i) Det totala virdet av foretagets konsoliderade tillgdngar uppgar till eller 6verstiger 30 miljarder EUR.

i) Det totala virdet av foretagets tillgdngar understiger 30 miljarder EUR och foretaget ingdr i en grupp
dir det samlade virdet av de konsoliderade tillgdngarna i alla de foretag i gruppen som har enskilda
totala tillgdngar pd mindre dn 30 miljarder EUR och som bedriver ndgon av de verksamheter som
avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU uppgir till eller 6verstiger 30
miljarder EUR.
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iii) Det totala virdet av foretagets tillgdngar understiger 30 miljarder EUR och foretaget ingdr i en grupp
dér det samlade vérdet av de konsoliderade tillgdngarna i alla de foretag i gruppen som bedriver nigon
av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU uppgér
till eller 6verstiger 30 miljarder EUR, om den samordnande tillsynsmyndigheten beslutar detta i
samrdd med tillsynskollegiet for att motverka potentiella risker att bestimmelserna kringgds och
potentiella risker fér den finansiella stabiliteten i unionen.

Nir foretaget ingdr i en grupp frdn ett tredjeland ska, for tillimpningen av b ii och b iii, de samlade
tillgdngarna for varje filial i gruppen frn ett tredjeland som 4r auktoriserad i unionen ingd i det samlade
virdet av tillgdngarna i alla foretag i gruppen.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s.
349).”

b) Led 2 ska ersdttas med foljande:

"2. virdepappersforetag: ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU, som
auktoriserats enligt det direktivet, med undantag for kreditinstitut.”

) Led 3 ska ersittas med foljande:

3. institut: ett kreditinstitut som auktoriserats enligt artikel 8 i direktiv 2013/36/EU eller ett foretag som avses i
artikel 8a.3 i det direktivet.”

d) Led 4 ska utga.
) Led 26 ska ersittas med foljande:

"26. finansiellt institut: ett foretag som inte &r ett institut eller ett renodlat industriellt holdingforetag, vars
huvudsakliga verksamhet bestdr i att forvirva aktier eller andelar eller att utfora en eller flera av de
verksamheter som 4r upptagna i punkterna 2-12 och 15 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU, inbegripet
virdepappersforetag, finansiella holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag, virdepappersinriktade
holdingforetag, betalningsinstitut i den mening som avses i Europaparlamentets och ridets direktiv (EU)
2015/2366 (*) och kapitalférvaltningsbolag, men inte forsikringsholdingforetag eller forsikringshol-
dingforetag med blandad verksamhet enligt definitionerna i artikel 212.1 f och g i direktiv 2009/138/EG.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjinster pa den
inre marknaden, om éndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt forordning
(EU) nr 1093/2010 och om upphivande av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s. 35).”

f) Led 29a ska ersittas med foljande:
"29a. modervirdepappersforetag i en medlemsstat: ett moderforetag i en medlemsstat som ir ett virdepappersforetag.”
g) Led 29b ska ersittas med foljande:

"29b. modervirdepappersforetag inom EU: ett moderforetag inom EU som dr ett viirdepappersforetag.”

=

Led 51 ska ersdttas med foljande:
"51. startkapital: de belopp och typer av kapitalbas som anges i artikel 12 i direktiv 2013/36/EU.”
i) Led 60 ska ersdttas med foljande:

"60. kontantliknande instrument: ett insittningsbevis, en obligation, inklusive sikerstillda obligationer, eller andra
icke-efterstillda instrument, som har givits ut av ett institut eller ett virdepappersforetag, for vilket institutet
eller virdepappersforetaget redan erhallit full betalning och vilket ska villkorslost dterbetalas av institutet
eller virdepappersforetaget till det nominella virdet.”
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j) Led 72 aska ersittas med foljande:

"a) Den ir en reglerad marknad eller en marknad i tredjeland som anses vara likvirdig med en reglerad marknad i
enlighet med forfarandet i artikel 25.4 a i direktiv 2014/65/EU.”

k) Foljande led ska liggas till:

"150. rdvaruhandlare och utsldppsrittshandlare: ett foretag vars huvudsakliga verksamhet uteslutande bestdr i att
tillhandahélla investeringstjanster eller bedriva investeringsverksamhet avseende de rdvaruderivat eller
ravaruderivatkontrakt som avses i punkterna 5, 6, 7, 9 och 10, de derivat avseende utslippsritter som
avses i punkt 4 eller de utslippsritter som avses i avsnitt C punkt 11 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.”

Artikel 6 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

"4.  Institut ska uppfylla kraven i del sex och i artikel 430.1 d i denna férordning pa individuell niva.

Foljande institut ska inte vara skyldiga att uppfylla artikel 413.1 och de dartill hrande kraven pa likviditetsrap-
portering i del sju A i denna férordning:

a) Institut som ocksd har auktoriserats i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012.

b) Institut som ocksd har auktoriserats i enlighet med artiklarna 16 och 54.2 a i Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) nr 909/2014 (¥), forutsatt att de inte utfor ndgra omfattande 16ptidstransformeringar.

¢) Institut som har utsetts i enlighet med artikel 54.2 b i férordning (EU) nr 909/2014, forutsatt att

i) deras verksamhet ar begrinsad till att erbjuda banktjinster, som avses i avsnitt C i bilagan till den
forordningen, till virdepapperscentraler som auktoriserats i enlighet med artikel 16 i den forordningen, och

i) de inte utfor ndgra omfattande l6ptidstransformeringar.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappers-
avveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, 5. 1).”

b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

"5, Institut for vilka behoriga myndigheter har gett undantag enligt artikel 7.1 eller 7.3 i denna férordning och
institut som ocksé auktoriserats i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) nr 648/2012 ska inte vara skyldiga att
uppfylla kraven i del sju och de dartill horande kraven pa rapportering av bruttosoliditetsgrad i del sju A i den hir
férordningen pé individuell niva.”

Foljande artikel ska inforas i del ett avdelning II kapitel 2 avsnitt 1:

"Artikel 10a
Tillimpning av tillsynskrav pa gruppniva i fall d virdepappersforetag ir moderforetag

Vid tillimpning av detta kapitel ska virdepappersforetag anses vara finansiella moderholdingforetag i en medlemsstat
eller finansiella moderholdingforetag inom unionen nar sidana virdepappersforetag dr moderforetag for ett institut
eller for ett virdepappersforetag som omfattas av denna frordning, som avses i artikel 1.2 eller 1.5 i férordning (EU)
2019/2033.”

Artikel 11.4 ska ersittas med foljande:

"4, Moderinstitut inom EU ska uppfylla kraven i del sex och artikel 430.1 d i denna forordning pa gruppnivd om
gruppen bestdr av ett eller flera kreditinstitut eller virdepappersforetag som ar auktoriserade att tillhandahalla de
investeringstjanster och den investeringsverksamhet som anges i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv
2014/65[EU.
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Om ett undantag har beviljats enligt artikel 8.1-8.5 ska institut och, i tillimpliga fall finansiella holdingf6retag eller
blandade finansiella holdingforetag som ingdr i en likviditetsundergrupp uppfylla kraven i del sex och artikel 430.1 d i
denna férordning pa gruppniva eller pd likviditetsundergruppens undergruppsniva.”

7. Artiklarna 15, 16 och 17 ska utga.
8. Tartikel 81.1 ska led a ersittas med f6ljande:
"a) Dotterforetaget dr nagot av foljande:

i) Ett institut.

i) Ett foretag som enligt tillimplig nationell ritt omfattas av kraven i denna férordning och i direktiv 2013/36/EU.

i) Ett mellanvarande finansiellt holdingf6retag eller ett mellanvarande blandat finansiellt holdingforetag som
omfattas av kraven i denna férordning pd undergruppsniva, eller ett mellanvarande virdepappersinriktat
holdingforetag som omfattas av kraven i férordning (EU) 2019/2033 pd gruppnivd.

iv) Ett virdepappersforetag.

v) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredjeland, forutsatt att det mellanvarande finansiella
holdingforetaget omfattas av lika stringa tillsynskrav som dem som tillimpas pd kreditinstitut i det
tredjelandet och forutsatt att kommissionen har antagit ett beslut i enlighet med artikel 107.4 enligt vilket
dessa tillsynskrav minst motsvarar tillsynskraven i denna forordning.”

9. Tartikel 82 ska led a ersittas med foljande:
"a) Dotterforetaget dr nigot av foljande:

i) Ett institut.

i) Ett foretag som enligt tillimplig nationell ritt omfattas av kraven i denna férordning och i direktiv 2013/36/EU.

i) Ett mellanvarande finansiellt holdingf6retag eller ett mellanvarande blandat finansiellt holdingforetag som
omfattas av kraven i denna forordning pd undergruppsnivd, eller ett mellanvarande virdepappersinriktat
holdingforetag som omfattas av kraven i forordning (EU) 2019/2033 pd gruppniva.

iv) Ett virdepappersforetag.

v) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredjeland forutsatt att det mellanvarande finansiella
holdingforetaget omfattas av lika stringa tillsynskrav som de som tillimpas pa kreditinstitut i det tredjelandet
och forutsatt att kommissionen har antagit ett beslut i enlighet med artikel 107.4 enligt vilket dessa
tillsynskrav minst motsvarar tillsynskraven i denna forordning.”

10. Artikel 84 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:
"1.  Instituten ska faststilla summan av ett dotterforetags minoritetsintressen som ingdr i det konsoliderade
kdrnprimérkapitalet genom att frdn detta foretags minoritetsintressen dra av resultatet av det belopp som avses i
led a multiplicerat med den procentandel som avses i led b enligt foljande:
a) Dotterforetagets kirnprimérkapital minus det ligsta av foljande:
i) Det belopp for kiirnprimérkapitalet i dotterforetaget som behovs for att uppna foljande:

— Summan av kraven i artikel 92.1 a i denna férordning, de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i
denna forordning, de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det
kombinerade buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direktivet, de krav som avses i artikel 500 i
denna forordning och eventuella ytterligare lokala tillsynsregler i tredjelander, i den mén som dessa krav
ska tillgodoses med kidrnprimarkapital.

— Om dotterforetaget ar ett virdepappersforetag, summan av kraven i artikel 11 i forordning (EU) 2019/2033,

de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034 och eventuella ytterligare
lokala tillsynsregler i tredjelinder, i den mén som dessa krav ska tillgodoses med kirnprimérkapital.
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ii) Det belopp av konsoliderat kirnpriméarkapital som avser det dotterbolaget och som kravs pa gruppniva for

att uppnd summan av kraven i artikel 92.1 a i denna férordning, de krav som avses i artiklarna 458 och
459 i denna forordning, de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det
kombinerade buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direktivet, kraven i artikel 500 i denna
forordning och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjelinder, i den man som dessa krav ska tillgodoses med
kirnprimérkapital.

b) Dotterforetagets minoritetsintressen uttryckta som en procentandel av samtliga kdrnprimarkapitalinstrument i
det foretaget plus relaterade 6verkursfonder, balanserade vinstmedel och andra reserver.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3.

Om en behorig myndighet viljer att inte tillimpa tillsynskrav pa individuell niva, sdsom foreskrivs i artikel 7 i

denna forordning eller, beroende pd vad som ir tillimpligt, sdsom foreskrivs i artikel 6 i forordning (EU) 2019/2033
ska minoritetsintressen inom de dotterforetag som undantaget giller inte beaktas i kapitalbasen pd undergrupps- eller
gruppniva, beroende pa vad som ir tillimpligt.”

11. Artikel 85 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

1.

Instituten ska faststilla hur stort belopp av ett dotterforetags kvalificerande primirkapital som ingdr i den

konsoliderade kapitalbasen genom att frén detta foretags kvalificerande primarkapital dra resultatet av att summan
iled a multipliceras med procenttalet i led b enligt foljande:

a) Dotterforetagets primérkapital minus det lagre av foljande:

i) Det belopp for primirkapitalet i dotterforetaget som behdvs for att uppna foljande:

— Summan av kraven i artikel 92.1 b i denna férordning, de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i
denna forordning, de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det
kombinerade buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direktivet, kraven i artikel 500 i denna
forordning och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjelinder, i den man som dessa krav ska tillgodoses
med primarkapital.

— Om dotterforetaget ir ett virdepappersforetag, summan av kraven i artikel 11 i forordning (EU) 2019/2033,
de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034 och ytterligare lokala
tillsynsregler i tredjelidnder, i den mén som dessa krav ska tillgodoses med primarkapital.

Det belopp av konsoliderat primérkapital som avser det dotterbolaget och som krivs pé gruppniva for att
uppnd summan av kraven i artikel 92.1 b i denna férordning, de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i
denna forordning, de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU i denna
forordning, det kombinerade buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direktivet, kraven i artikel 500
i denna forordning och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjelinder, i den man som dessa krav ska
tillgodoses med primarkapital.

b) Kvalificerande primirkapital i dotterforetaget uttryckt som en procentandel av samtliga primarkapitalin-
strument i det foretaget plus relaterade dverkursfonder, balanserade vinstmedel och andra reserver.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3.

Om en behorig myndighet viljer att inte tillimpa tillsynskrav pd individuell nivé, sisom foreskrivs i artikel 7

i denna forordning eller, om tillimpligt, sasom foreskrivs i artikel 6 i forordning (EU) 2019/2033 ska primérkapi-
talinstrument inom de dotterforetag som undantaget giller inte beaktas i kapitalbasen pd undergrupps- eller
gruppniva, beroende pa vad som ar tillimpligt.”

12. Artikel 87 ska dndras pa foljande satt:

a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

1.

Instituten ska faststilla hur stort belopp av ett dotterforetags kvalificerande kapitalbas som ingdr i den

konsoliderade kapitalbasen, genom att fran detta foretags kvalificerande kapitalbas dra resultatet av att summan i
led a multipliceras med procenttalet i led b enligt foljande:
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a) Dotterforetagets kapitalbas minus det lagre av foljande:
i) Det kapitalbasbelopp som krivs av dotterbolaget for att uppna foljande:

— Summan av kraven i artikel 92.1 ¢ i denna forordning, de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i
denna forordning, de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det
kombinerade buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direktivet, kraven i artikel 500 i denna
forordning och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjelander.

— Om dotterforetaget ar ett virdepappersforetag, summan av kraven i artikel 11 i forordning (EU) 2019/2033,
de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034 och ytterligare lokala
tillsynsregler i tredjeldnder.

Det kapitalbasbelopp som avser det dotterbolaget och som krivs pd gruppniva for att uppné summan av
kraven i artikel 92.1 ¢ i denna forordning, de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i denna forordning,
de sdrskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det kombinerade buffertkrav som
definieras i artikel 128.6 i det direktivet, kraven i artikel 500 i denna férordning och ytterligare
kapitalbaskrav som f6ljer av lokala tillsynsregler i tredjelinder.

b) Kvalificerande kapitalbas i foretaget, uttryckt som procentandel av samtliga kapitalbasinstrument i
dotterforetaget som ingdr i kirnprimérkapitalposter, ovrigt primarkapital och supplementirkapitalposter samt
relaterade overkursfonder, balanserade vinstmedel och andra reserver.”

b) Punkt 3 ska ersittas med f6ljande:

3. Om en behorig myndighet viljer att inte tillimpa tillsynskrav pa individuell niva, sdsom foreskrivs i artikel 7 i

denna forordning, eller, beroende pa vad som ér tillimpligt, sdsom foreskrivs i artikel 6 i forordning (EU) 2019/2033

ska kapitalbasinstrumenten inom de dotterforetag som undantaget giller inte beaktas i kapitalbasen pa undergrupps-

eller gruppniva, beroende pa vad som ir tillimpligt.”
13. Artikel 93 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 3 ska utgd.

b) Punkterna 4, 5 och 6 ska ersittas med f6ljande:

4. Om dgarkontrollen 6ver ett sidant institut som avses i punkt 2 dvertas av en annan fysisk eller juridisk
person dn den som tidigare hade 4garkontroll 6ver institutet, ska institutets totala kapitalbas uppgi till lagst den
nivé som krivs for startkapital.

5. Om det sker en fusion mellan tvé eller flera institut som avses i punkt 2 fir institutets totala kapitalbas efter
fusionen inte understiga den totala kapitalbasen for de fusionerade instituten vid tidpunkten for fusionen sa linge
kravet pd startkapital inte har uppnatts.

6. Om behoriga myndigheter anser att det dr nodvandigt for att sikerstlla ett instituts solvens att kravet i punkt
1 uppfylls ska bestimmelserna i punkterna 2, 4 och 5 inte tillimpas.”

14. 1del tre avdelning I kapitel 1 ska avsnitt 2 (artiklarna 95-98) utgd med verkan fran och med den 26 juni 2026.

15. Artikel 119.5 ska ersittas med foljande:
5. Exponeringar mot finansiella institut som auktoriserats och 6vervakas av behériga myndigheter och omfattas
av tillsynskrav som i frdga om soliditet 4r jimforbara med dem som tillimpas for institut ska behandlas som

exponeringar mot institut.

Vid tillimpningen av denna punkt ska de tillsynskrav som anges i forordning (EU) 2019/2033 anses jamforbara med
dem som tillimpas for institut i frdga om soliditet.”

16. Tartikel 162.3 andra stycket ska led a ersittas med foljande:
"a) exponeringar mot institut eller virdepappersforetag till f5ljd av avrikning av skulder i utlindsk valuta,”.
17. Artikel 197 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 c ska ersdttas med foljande:
”c) Réntebirande virdepapper som getts ut av institut och virdepappersforetag, om dessa virdepapper av ett

kreditvirderingsinstitut har tilldelats en kreditvirdering som enligt EBA:s bedomning motsvarar kreditkvali-
tetssteg 3 eller hogre enligt reglerna for riskvigning av exponeringar mot institut enligt kapitel 2.”
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19.

20.

21.

22.

23.

24.
25.

26.

27.

28.

29.

b) Ipunkt 4 ska inledningen ersittas med foljande:

4. Ett institut fir anvinda rdntebdrande virdepapper som getts ut av andra institut eller virdepappersforetag
och som saknar en kreditvirdering frdn ett kreditvirderingsinstitut som godtagbar sikerhet, om dessa
rintebirande papper uppfyller foljande krav:”.

. Tartikel 200 ska led c ersittas med foljande:

"c) Instrument som har getts ut av ett tredjepartsinstitut eller ett virdepappersforetag och som kommer att dterkopas
av detta institut eller det virdepappersforetaget pa begéran.”

I artikel 202 ska inledningen ersittas med foljande:

“Ett institut fir anvinda institut, virdepappersforetag, forsikrings- och dterforsikringsforetag samt exportkreditorgan
som godtagbara tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd som édr berittigade till behandling enligt artikel 153.3 om
de uppfyller samtliga foljande villkor:”

Artikel 224.6 ska ersittas med foljande:

6. Nir det giller rintebdrande virdepapper utan kreditvirdering som getts ut av institut eller virdepappersforetag
och som uppfyller kriterierna for godtagbarhet enligt artikel 197.4, ska volatilitetsjusteringarna vara desamma som for
virdepapper som getts ut av institut eller foretag med en extern kreditutvirdering som faststillts motsvara kreditkvali-
tetssteg 2 eller 3.

I artikel 227.3 ska foljande led inforas:
"ba) Virdepappersforetag.”
Tartikel 243.1 ska andra stycket ersiittas med foljande:

"Nir det gller kundfordringar ska forsta stycket b inte tillimpas om kreditrisken for dessa fordringar helt ticks av ett
godtagbart kreditriskskydd i enlighet med kapitel 4, forutsatt att den som i detta fall tillhandahéller skyddet ar ett
institut, ett virdepappersforetag, ett forsikringsforetag eller ett dterforsakringsforetag.”

I artikel 382.4 ska led b ersdttas med foljande:

"b) Transaktioner inom grupper i enlighet med artikel 3 i forordning (EU) nr 648/2012 om inte medlemsstaterna
antar nationell ritt som kraver en strukturell uppdelning inom en bankgrupp; om sa ir fallet far de behoriga
myndigheterna kriva att sidana transaktioner inom grupper mellan strukturellt uppdelade enheter tas med i
kapitalbaskraven.”

Artikel 388 ska utgd.
Artikel 395.1 ska ersittas med foljande:

"1. Ett institut fir inte ddra sig en exponering gentemot en kund eller grupp av kunder med inbérdes anknytning
vars virde Gverstiger 25 % av institutets primarkapital, efter det att hinsyn tagits till effekten av kreditriskreducering i
enlighet med artiklarna 399-403. Om kunden ir ett institut eller ett virdepappersforetag eller om en grupp av
kunder med inbordes anknytning inbegriper ett eller flera institut eller virdepappersforetag, far detta vérde inte
Gverstiga det hogsta beloppet av antingen 25 % av institutets primérkapital eller 150 miljoner EUR, forutsatt att
summan av exponeringsvirdena, efter det att hinsyn tagits till effekten av kreditriskreducering i enlighet med
artiklarna 399-403, gentemot alla kunder med inbérdes anknytning som inte utgor institut, inte dverstiger 25 % av
institutets primarkapital.”

Artikel 402.3 ska dndras pa foljande sitt:
a) Led a ska ersittas med foljande:

a) Motparten ar ett institut eller ett virdepappersforetag.”

g

Led e ska ersittas med foljande:

"¢) Institutet rapporterar i enlighet med artikel 394 till de behériga myndigheterna totalbeloppet for de
exponeringar mot varje annat institut eller virdepappersforetag som behandlas i enlighet med denna punkt.”

Artikel 412.4a ska ersittas med foljande:
"4a.  Den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska tillimpas p4 institut.”
I artikel 422.8 a ska led i ersiittas med foljande:

"i) ett moder- eller dotterinstitut till institutet eller moder- eller dotterviirdepappersforetag till institutet eller ett annat
dotterforetag till ssamma moderinstitut eller modervirdepappersforetag,”.

I artikel 428a ska led d utga.
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30. Iartikel 430b ska punkt 1 ersittas med foljande:

1. Frdn och med dagen for tillimpning av den delegerade akt som avses i artikel 461a ska kreditinstitut som varken
uppfyller villkoren i artikel 94.1 eller villkoren i artikel 325a.1 rapportera, for alla sina positioner i handelslagret och
alla sina positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller ravarurisk, resultaten av berikningarna
baserat pa den alternativa schablonmetoden i del tre avdelning IV kapitel 1a pd samma grund som sddana institut
rapporterar de skyldigheter som anges i artikel 92.3 bioch ¢.”

w

1. Tartikel 456.1 ska leden f och g utga.

w

2. Artikel 493 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

“Fram till och med den 26 juni 2021 ska bestimmelserna om stora exponeringar i artiklarna 387-403 i denna
forordning inte tillimpas pd virdepappersforetag vilkas huvudverksamhet uteslutande bestdr i att erbjuda
investeringstjanster eller investeringsverksamhet avseende finansiella instrument enligt punkterna 5, 6, 7, 9, 10
och 11 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, vilka den 31 december 2006 inte omfattades av Europapar-
lamentets och ridets direktiv 2004/39/EG (*).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument och om éndring av rddets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och ridets
direktiv 2000/12/EG samt upphivande av rddets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1).”

b) Punkt 2 ska utga.
33. lartikel 498.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"Fram till och med den 26 juni 2021 ska bestimmelserna i denna férordning om kapitalbaskrav inte tillimpas pd
virdepappersforetag vilkas huvudverksamhet uteslutande bestar i att erbjuda investeringstjanster eller investerings-
verksamhet avseende finansiella instrument enligt punkterna 5, 6, 7, 9, 10 och 11 i avsnitt C i bilaga I till direktiv
2014/65/EU, vilka den 31 december 2006 inte omfattades av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG.”

34. Artikel 508.2 och 508.3 ska utgd.
35. Ibilaga I ska punkt 1 d ersittas med foljande:

"d) Endosserade vixlar, for vilka inget annat institut eller virdepappersforetag bir vixelansvar.”
36. Bilaga IlI ska dndras pa foljande sitt:

a) Ipunkt 3 ska led b ersittas med foljande:

"b) De dr inte ndgon skyldighet for ett institut eller virdepappersforetag eller ndgon av dess anknutna enheter.”

=

I punkt 5 ska led b ersittas med foljande:
"b) De dr inte ndgon skyldighet for ett institut eller virdepappersforetag eller ndgon av dess anknutna enheter.”

I punkt 6 ska led a ersittas med foljande:

o

a) De representerar inte ndgon fordring pd ett specialféretag for virdepapperisering, ett institut, ett
virdepappersforetag eller ndgon av dess anknutna enheter.”

d) Punkt 7 ska ersittas med foljande:

"7. Andra overldtbara virdepapper 4n dem som avses i punkterna 3-6, vilka kvalificeras for 50 % riskvikt eller
biittre enligt del tre avdelning Il kapitel 2 eller ér internt klassificerade med motsvarande kreditkvalitet och inte
representerar nigon fordring pa ett specialforetag for virdepapperisering, ett institut eller virdepappersforetag
eller ndgon av dess anknutna enheter.”
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) Punkt 11 ska ersdttas med foljande:

"11. Borshandlade, centralt clearade aktier som ingdr i ett storre aktieindex, uttryckta i medlemsstatens inhemska
valuta och inte emitterade av ett institut eller virdepappersforetag eller nigon av dess anknutna enheter.”

Artikel 63

Andringar av forordning (EU) nr 600/2014

Férordning (EU) nr 600/2014 ska dndras pé foljande sitt:
1. ILartikel 1 ska foljande punkt inforas:

"4a.  Avdelning VII kapitel 1 i denna forordning dr dven tillimplig pd foretag i tredjeland som tillhandahaller
investeringstjinster eller bedriver verksamhet inom unionen.”

2. lavdelning IIl ska rubriken ersittas med foljande:

“TRANSPARENS NAR DET GALLER SYSTEMATISKA INTERNHANDLARE OCH VARDEPAPPERSFORETAG
SOM BEDRIVER OTC-HANDEL OCH REGLER FOR TICK SIZE FOR SYSTEMATISKA INTERNHANDLARE”.

3. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 17a
Tick size

Systematiska internhandlares bud, prisforbittringar av dessa bud och utférandepriser ska vara forenliga med tick size
som faststélls i enlighet med artikel 49 i direktiv 2014/65/EU.

Tillimpningen av tick size ska inte hindra systematiska internhandlare frén att anpassa storre order till mittpunkten for
de aktuella kop- och siljkurserna.”

4. Artikel 46 ska dndras pd foljande sitt:
a) Ipunkt 2 ska foljande led liggas till:

"d) Foretaget har inrittat nodvindiga arrangemang och forfaranden for att rapportera den information som anges i
punkt 6a.”

=

I punkt 4 ska femte stycket ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna far tillita tredjelandsforetag att tillhandahélla investeringstjanster eller utfora investerings-
verksamhet tillsammans med sidotjinster for godtagbara motparter och professionella kunder i den mening som
avses i avsnitt | i bilaga II till direktiv 2014/65/EU inom det egna territoriet i enlighet med nationella system i fall da
kommissionen inte har antagit nigot beslut i enlighet med artikel 47.1 eller om ett sadant beslut har antagits men
antingen har upphért att gélla eller inte omfattar de berorda tjinsterna eller verksamheterna.”

I punkt 5 ska tredje stycket ersittas med foljande:

o

"Om ett tredjelandsforetag tillhandahéller en investeringstjinst eller utfor investeringsverksamhet uteslutande pd
initiativ av en godtagbar motpart eller en professionell kund i den mening som avses i avsnitt I i bilaga II till
direktiv 2014/65/EU som ir etablerad i eller befinner sig i unionen, ska medlemsstaterna sikerstilla att denna
artikel inte 4r tillimplig pa tredjelandsforetagets tillhandahéllande av tjdnsten eller utforande av verksamheten &t
denna person, inbegripet en relation som har specifikt samband med tillhandahéllandet av tjinsten eller utférandet
av verksamheten. Utan att det pdverkar koncerninterna relationer ska det inte betraktas som tjanster som
tillhandahalls uteslutande pd kundens initiativ om ett tredjelandsforetag, inbegripet genom en enhet som agerar for
dess rikning eller har néra forbindelser med ett sdant tredjelandsforetag eller alla personer som agerar at en sddan
enhet, soker upp kunder eller potentiella kunder i unionen. Ett initiativ frdn sddana kunder ska inte ge tredjelands-
foretaget ritt att marknadsfora nya kategorier av investeringsprodukter eller investeringstjinster gentemot den
berérda personen.”
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d) Foljande punkter ska inforas:

"6a. Tredjelandsforetag som tillhandahéller tjanster eller utfor verksamhet i enlighet med denna artikel ska rligen
informera Esma om f6ljande:

a

Omfattningen av och tillimpningsomradet for foretagens tjanster och verksamhet i unionen, inbegripet den
geografiska fordelningen 6ver medlemsstaterna.

=

For foretag som utfor den verksamhet som avses i avsnitt A punkt 3 i bilaga I till direktiv 2014/65[EU, deras
minsta, genomsnittliga och storsta exponering mot motparter i EU per manad.

XX

For foretag som tillhandahaller de tjanster som avses i avsnitt A punkt 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU,
det sammanlagda virdet pa finansiella instrument frin motparter i EU som garanterats eller placerats pd
grundval av ett fast dtagande under de foregdende tolv manaderna.

d) Omsittningen och det samlade virdet av de tillgingar som motsvarar de tjinster och den verksamhet som
avses iled a.

¢) Huruvida investerarskyddsarrangemang har vidtagits, och en detaljerad beskrivning av arrangemangen.

f) Den riskhanteringsstrategi och de arrangemang som foretaget tillimpar for att utfora de tjanster och den
verksamhet som avses i led a.

g) Bolagsstyrning, inbegripet personer som innehar nyckelfunktioner for foretagets verksamhet i unionen.

h) All annan information som Esma eller de behoriga myndigheterna behover for att utfora sina uppgifter i
enlighet med denna forordning.

Esma ska vidarebefordra den information som erhallits i enlighet med denna punkt till de behoriga
myndigheterna i de medlemsstater dér ett foretag i tredjeland tillhandahaller investeringstjinster eller utfor
investeringsverksamhet i enlighet med denna artikel.

Om sa behovs for att Esma eller de behoriga myndigheterna ska kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med
denna férordning fir Esma, inbegripet pa begiran av behorig myndighet i de medlemsstater dar ett foretag i
tredjeland tillhandahaller investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet i enlighet med denna artikel,
uppmana foretag i tredjeland som tillhandahaller tjanster eller utfér verksamhet i enlighet med denna artikel
att tillhandahélla ytterligare information om deras verksamhet.

6b. Om ett tredjelandsforetag tillhandahéller tjanster eller utfér verksamhet i enlighet med denna artikel ska det
foretaget, under fem drs tid, hélla uppgifter tillgdngliga for Esma om samtliga order och samtliga transaktioner
med finansiella instrument som de har utfort inom unionen, savil f6r egen rikning som for en kunds rikning.

Pa begiran av den behoriga myndigheten i en medlemsstat dir ett tredjelandsforetag tillhandahaller
investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet i enlighet med denna artikel ska Esma ges tillgdng till de
relevanta uppgifter som hélls tillgingliga for dem i enlighet med forsta stycket och Esma ska gora dessa
uppgifter tillgiingliga for den behoriga myndighet som inkommer med begéran.

6c.  Om ett tredjelandsforetag inte samarbetar i en utredning eller en inspektion pé plats som utfors i enlighet med
artikel 47.2 eller inte i tid och pd vederborligt sitt tillgodoser en begéran fran Esma i enlighet med punkterna
6a eller 6b i den hir artikeln, fir Esma dterkalla foretagets registrering eller tillfalligt forbjuda eller begrinsa
dess verksamheter i enlighet med artikel 49.”

€) Punkt 7 ska ersittas med foljande:

7. Esma ska, i samrdd med EBA, utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera den

information som det ansokande tredjelandsforetaget ska limna i den ansokan om registrering som avses i punkt 4

och den information som ska rapporteras i enlighet med punkt 6a.

Esma ska overlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 september 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

f) Foljande punkt ska liggas till:
8. Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska genomf6randestandarder for att faststilla i vilket format den

ansokan om registrering som avses i punkt 4 ska limnas in och den information som avses i punkt 6a ska
rapporteras.
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Esma ska 6verldmna detta forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen senast den 26 september 2021.
Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska genomfbrandes-
tandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

5. Artikel 47 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

"1.  Kommissionen fr anta ett beslut i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 51.2 avseende
ett tredjeland och diri ange att regelverket och tillsynssystemet i det tredjelandet sikerstiller foljande:

Att foretag som ér auktoriserade i det tredjelandet iakttar sidana rittsligt bindande tillsynskrav, organisatoriska
krav och krav pd marknadsuppforande som har en likvardig verkan som kraven i denna férordning, forordning
(EU) nr 575/2013 och Europaparlamentets och radets forordning (EU) 20192033 (*), i direktiv 2013/36/EU,
direktiv 2014/65/EU och Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 (**) samt i de genomforan-
dedtgdrder som antas enligt de lagstiftningsakterna.

&

=

Att foretag som ar auktoriserade i det tredjelandet r foremal for effektiv tillsyn och kontroll av att gillande
rittsligt bindande tillsynskrav, organisatoriska krav och krav pd marknadsuppforande iakttas.

o

Att det tredjelandets regelverk ger ett effektivt likvirdigt system for erkidnnande av virdepappersforetag som
auktoriserats enligt tredjelinders réttsordningar.

Om omfattningen av och tillimpningsomrédet for de tjanster som tillhandahalls och den verksamhet som utfors av
tredjelandsforetag i unionen efter antagandet av det beslut som avses i forsta stycket sannolikt 4r systemviktiga for
unionen fir de rttsligt bindande tillsynskrav, organisatoriska krav och krav pd marknadsuppforande som avses i
forsta stycket bara anses ha likvardig verkan som kraven i de akter som avses i det stycket efter en noggrann och
ingdende bedomning. Kommissionen ska i detta syfte dven bedoma och ta hinsyn till graden av samstimmighet i
tillsynen mellan det berorda tredjelandet och unionen.

la.  Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 50 for att komplettera denna
férordning genom att ytterligare ange de forhallanden under vilka omfattningen av och tillimpningsomradet for de
tjanster som tillhandahélls och den verksamhet som utfors av tredjelandsforetag i unionen efter antagandet av ett
sadant beslut om likvirdighet som avses i punkt 1 sannolikt dr systemviktiga fér unionen.

Om omfattningen av och tillimpningsomradet for de tjanster som tillhandahdlls och den verksamhet som utfors av
tredjelandsforetag sannolikt dr systemviktiga for unionen far kommissionen till ett beslut om likvirdighet koppla
sirskilda operativa villkor som sikerstaller att Esma och nationella behoriga myndigheter har de verktyg som
behovs for att forhindra regelarbitrage och overvaka verksamheten vid virdepappersforetag i tredjeland som
registrerats i enlighet med artikel 46.2 vad giller tjanster som tillhandahalls och verksamhet som utférs i unionen
genom att sikerstilla att de foretagen uppfyller

a) krav med likvardig verkan som de krav som avses i artiklarna 20 och 21,

b) rapporteringskrav med likvirdig verkan som de krav som avses i artikel 26, om sddan information inte kan
erhillas direkt och kontinuerligt genom ett samforstandsavtal med den behoriga myndigheten i tredjelandet,

¢) krav med likvirdig verkan som den handelsskyldighet som avses i artiklarna 23 och 28, i tillimpliga fall.

Nir kommissionen antar det beslut som avses i punkt 1 i denna artikel ska den ta hinsyn till huruvida tredjelandet
betraktas som en icke-samarbetsvillig jurisdiktion for skatteindamadl enligt det relevanta politikomradet i unionen
eller som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849.

1b.  Regelverket for tillsyn, organisation och marknadsuppforande i ett tredjeland fir anses ha likvirdig verkan
om det uppfyller samtliga f6ljande villkor:

a) Foretag som tillhandahaller investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet i det tredjelandet 4r foremal
for auktorisation och effektiv och kontinuerlig tillsyn och kontroll av regelefterlevnaden.

97



Bilaga 1

L 314/60

Europeiska unionens officiella tidning 5.12.2019

98

=

b) Foretag som tillhandahéller investeringstjinster eller utfér investeringsverksamhet i det tredjelandet dr foremal
for tillrackliga kapitalkrav; i synnerhet ska foretag som tillhandahller tjanster eller utfor sidana verksamheter
som avses i avsnitt A punkt 3 eller 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU vara foremal for kapitalkrav som ar
jamforbara med dem som skulle tillimpas om féretagen var etablerade i unionen.

) Foretag som tillhandahaller investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet i det tredjelandet ar foremal
for lampliga krav som r tillimpliga pd aktieigare och medlemmar av ledningsorganet.

d) Foretag som tillhandahaller investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet omfattas av adekvata krav pa
marknadsuppférande och organisation.

¢) Marknadernas transparens och integritet sakerstills genom att marknadsmissbruk i form av insiderhandel och
marknadsmanipulation férebyggs.

Vid tillimpning av punkt 1a i denna artikel ska kommissionen, nar den bedomer likvardigheten i ett tredjelands
bestimmelser vad giller den handelsskyldighet som avses i artiklarna 23 och 28, dven bedoma huruvida
tredjelandets regelverk omfattar kriterier for utseende av handelsplatser som ir godtagbara for uppfyllande av
handelsskyldigheten och som har en liknande verkan som de som anges i denna forordning eller i direktiv
2014/65[EU.

() Europaparlamentets och rdets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om éndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**)  Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av
virdepappersforetag och om éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).”

Punkt 2 ska dndras pa foljande sitt:
i) Led a ska ersdttas med foljande:

"a) Mekanismen for informationsutbyte mellan Esma och de behériga myndigheterna i berort tredjeland,
inbegripet tilltride till alla uppgifter som Esma begir om de ej inom unionen etablerade foretag som ar
auktoriserade i tredjeland och, i forekommande fall, arrangemangen foér hur Esma ska dela sddan
information med behériga myndigheter i medlemsstaterna.”

i) Led c ska ersittas med foljande:

"c) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet inbegripet utredningar och inspektioner pa plats som
Esma kan komma att utfora i samarbete med de behoriga myndigheterna i de medlemsstater dir tredjelands-
foretaget tillhandahéller investeringstjinster eller utfor investeringsverksamhet i enlighet med artikel 46, om
sd dr nodvandigt for att Esma eller de behoriga myndigheterna ska kunna utféra sina uppgifter i enlighet
med denna forordning, efter att pd vederborligt sitt ha underrittat tredjelandets behoriga myndighet om
detta.”

iii

Foljande led ska liggas till:

"d) Forfarandena for begdran om information enligt artikel 46.6a och 46.6b som Esma kan limna till ett
tredjelandsforetag som dr registrerat i enlighet med artikel 46.2.”

Foljande punkter ska liggas till:

"5.  Esma ska overvaka utvecklingen nir det giller reglering och tillsyn, metoder for kontroll av efterlevnaden och
annan relevant marknadsutveckling i tredjelinder for vilka beslut om likvirdighet har antagits av kommissionen
enligt punkt 1, i syfte att kontrollera att de villkor som legat till grund for besluten fortfarande dr uppfyllda. Esma
ska drligen limna in en konfidentiell rapport om sina resultat till kommissionen. Esma fir samrdda med EBA om
rapporten, om Esma anser det lampligt.

Rapporten ska dven dterspegla de trender som iakttagits pa grundval av de uppgifter som samlats in enligt artikel
46.6a, sirskilt om foretag som tillhandahéller tjinster eller utfor de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3
och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

6. P4 grundval av den rapport som avses i punkt 5 ska kommissionen minst en gdng om dret limna en rapport
till Europaparlamentet och rddet. Rapporten ska omfatta en forteckning over de beslut om likvirdighet som
kommissionen fattat eller atertagit under rapporteringsaret, samt eventuella dtgirder som Esma vidtagit enligt
artikel 49, och ange skilen for dessa beslut och dtgirder.
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Kommissionens rapport ska innehlla information om évervakningen av utvecklingen nir det géller reglering och
tillsyn, metoder for kontroll av efterlevnaden och annan relevant marknadsutveckling i tredjelidnder for vilka beslut
om likvirdighet har antagits. Den ska dven innehdlla en utvirdering av hur det grinsoverskridande tillhanda-
héllandet av investeringstjinster av tredjelandsforetag har utvecklats i allminhet och i synnerhet vad giller de
tjanster och verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU. Rapporten
ska lingre fram 4ven innehélla information om kommissionens pigdende bedémningar av likvirdigheten i ett
tredjeland.”

6. Artikel 49 ska ersittas med foljande:

"Artikel 49

Atgiirder som ska vidtas av Esma

1. Esma far tillfilligt forbjuda eller begrinsa ett tredjelandsforetag fran att tillhandahélla investeringstjanster eller
utfora investeringsverksamhet med eller utan sidotjinster i enlighet med artikel 46.1 om tredjelandsforetaget har
underlatit att efterleva ett forbud eller en begrinsning som det &lagts av Esma eller EBA i enlighet med artiklarna 40
och 41 eller av en behorig myndighet i enlighet med artikel 42 eller har underldtit att i tid och pa vederborligt sdtt
tillgodose en begiran fran Esma i enlighet med artikel 46.6a och 46.6b, eller om tredjelandsforetaget inte samarbetar
under en utredning eller en inspektion pd plats som utfors i enlighet med artikel 47.2.

2. Utan att det paverkar punkt 1 ska Esma dterkalla ett tredjelandsforetags registrering i det register som upprittats i
enlighet med artikel 48 om Esma har hinskjutit frigan till tredjelandets behoriga myndighet och den behériga
myndigheten inte har vidtagit de limpliga dtgérder som behovs for att skydda investerarna eller unionsmarknadernas
korrekta funktion eller inte har kunnat visa att det berorda tredjelandsforetaget uppfyller de krav som ar tillimpliga pd
tredjelandsforetaget, eller de villkor enligt vilka ett beslut i enlighet med artikel 47.1 har antagits, och nagot av féljande
ar tillimpligt:

a) Esma har vilgrundade skil, baserade pa dokumenterade underlag, inbegripet men inte begrinsat till den arliga
information som limnas i enlighet med artikel 46.6a, att hdlla for sannolikt att tredjelandsforetaget vid tillhanda-
héllandet av investeringstjinster och utforandet av investeringsverksamhet i unionen agerar pé ett sitt som klart
strider mot investerarnas intressen eller klart hindrar marknaderna fran att fungera korrekt.

<

Esma har vilgrundade skil, baserade pd dokumenterade underlag, inbegripet men inte begrinsat till den arliga
information som limnas i enlighet med artikel 46.6a, att hélla for sannolikt att tredjelandsforetaget vid tillhanda-
héllandet av investeringstjanster och utférandet av investeringsverksamhet i unionen pa ett allvarligt sitt har
asidosatt de bestimmelser som i tredjelandet ar tillimpliga pd foretaget och pa grundval av vilka kommissionen har
antagit beslutet i enlighet med artikel 47.1.

3. Esma ska i god tid underritta tredjelandets behoriga myndighet om sin avsikt att vidta dtgérder i enlighet med
punkt 1 eller 2.

Vid beslut om vidtagande av lamplig dtgird enligt denna artikel ska Esma beakta arten av och allvaret i den risk som
finns for investerarna och for unionsmarknadernas korrekta funktion, med hansyn till foljande kriterier:

a,

Riskens varaktighet och frekvens.

b

Huruvida risken har pavisat allvarliga eller systemiska brister i de forfaranden som tredjelandsforetaget tillimpar.

¢) Huruvida risken har lett till eller underlittat ekonomisk brottslighet eller huruvida ekonomisk brottslighet pd annat
satt ar hianforlig till risken.

d

Huruvida risken har uppstatt avsiktligt eller genom foérsummelse.

Esma ska utan drojsmal underritta kommissionen och det berorda tredjelandsforetaget om varje atgird som antas i
enlighet med punkt 1 eller 2 och offentliggora sitt beslut pd sin webbplats.

Kommissionen ska beddma om de omstindigheter under vilka ett beslut i enlighet med artikel 47.1 har antagits
fortfarande foreligger vad avser det berorda tredjelandet.”
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7. lartikel 52 ska foljande punkt liggas till:

"13.  Senast den 31 december 2020 ska Esma bedéma personal- och resursbehoven till f6ljd av de befogenheter och
uppgifter den tilldelas i enlighet med artikel 64 i forordning (EU) 2019/2033 och overlimna en rapport om
bedomningen till Europaparlamentet, rddet och kommissionen.”

8. Artikel 54.1 ska ersittas med foljande:

"1.  Tredjelandsforetag far fortsitta att tillhandahélla tjanster och utfora verksamhet i medlemsstaterna i enlighet med
nationella system fram till och med tre ar efter det att kommissionen antagit ett beslut i férhallande till det relevanta
tredjelandet i enlighet med artikel 47. Tjinster och verksamheter som inte omfattas av ett sddant beslut far fortstta att
tillhandahdllas i enlighet med nationella system.”

Artikel 64
Andring av forordning (EU) nr 806/2014
L artikel 12a i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 (%) ska foljande punkt liggas till:

"3, Ienlighet med artikel 65 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/2033 (*) ska hdnvisningar i den
hiir forordningen till artikel 92 i forordning (EU) nr 575/2013 vad giller de kapitalbaskrav pd individuell niva for
sadana virdepappersforetag som avses i artikel 2 ¢ i den hir férordningen och som inte ér sddana virdepappersforetag
som avses i artikel 1.2 eller 1.5 i férordning (EU) 2019/2033 lasas i enlighet med foljande:

a) Hanvisningar till artikel 92.1 ¢ i férordning (EU) nr 575/2013 vad giller kravet avseende total kapitalrelation i den hir
forordningen ska avse artikel 11.1 i férordning (EU) 2019/2033.

=

Hanvisningar till artikel 92.3 i forordning (EU) nr 575/2013 vad giller det totala riskvigda exponeringsbeloppet i den
hiir forordningen ska avse tillimpligt krav i artikel 11.1 i forordning (EU) 2019/2033, multiplicerat med 12,5.

I enlighet med artikel 65 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 (**) ska hanvisningar i denna
forordning till artikel 104a i direktiv 2013/36/EU vad giller krav pa ytterligare kapitalbas for virdepappersforetag som
avses i artikel 2 ¢ i denna férordning och som inte dr sddana vardepappersforetag som avses i artikel 1.2 eller 1.5 i
forordning (EU) 2019/2033 lasas som hanvisningar till artikel 40 i direktiv (EU) 2019/2034.

(*) Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014
och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, 5. 1).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av virdepappersforetag
och om dndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU
(EUTL 314, 5.12.2019, s. 64).”

DEL TIO

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 65
Hinvisningar till férordning (EU) nr 575/2013 i andra unionsrittsakter

Vid tillimpning av tillsynskrav for virdepappersforetag ska hinvisningar till forordning (EU) nr 575/2013 i andra
unionsakter lisas som hanvisningar till den hér forordningen.

(*) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststillande av enhetliga regler och ett enhetligt
forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en
gemensam resolutionsfond och om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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Artikel 66
Ikrafttridande och tillimpningsdatum

1. Denna férordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

2. Den ska tillimpas frin och med den 26 juni 2021.

3. Trots punkt 2 giller foljande:
a) Artikel 63.2 och 63.3 ska tillimpas frdn och med den 26 mars 2020.
b) Artikel 62.30 ska tillimpas frin och med den 25 december 2019.

Denna forordning ir till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Strasbourg den 27 november 2019.

Pi Europaparlamentets vignar Pé ridets vignar
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
Ordférande Ordférande
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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2019/2034
av den 27 november 2019

om tillsyn av virdepappersforetag och om idndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65[EG,
2011/61/EU, 2013(36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (3),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skal:

(1) En robust tillsyn utgér en visentlig del av de villkor enligt vilka finansiella institut tillhandahaller tjanster inom
unionen. I friga om tillsynsbehandling omfattas virdepappersforetag, tillsammans med kreditinstitut, av Europapar-
lamentets och ridets férordning (EU) nr 575/2013 () och Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU (),
medan auktorisationskrav och ovriga krav avseende organisation och uppforande faststills i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2014/65/EU (°).

(2)  De nuvarande tillsynsordningar som faststills i férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU utgdr i
huvudsak fran de successiva dndringar av de internationella regelstandarderna for stora bankkoncerner som antagits
av Baselkommittén for banktillsyn och tar bara delvis hansyn till de sarskilda risker som ér inneboende i de olika
verksamheterna i ett stort antal virdepappersforetag. Dessa virdepappersforetags sirskilda inneboende sarbarheter
och risker bor dirfor hanteras genom effektiva, limpliga och proportionella tillsynsbestimmelser pa unionsniva
som bidrar till att skapa lika villkor i hela unionen som garanterar en effektiv tillsyn, samtidigt som efterlevnads-
kostnaderna halls under kontroll, och som sikerstaller tillrickligt med kapital for virdepappersforetagens risker.

(3)  Sunda tillsynskrav bor sikerstilla att virdepappersforetag forvaltas pa ett ordnat sitt som tjanar kundernas intressen.
De bér ta hinsyn till att virdepappersforetag och deras kunder kan dgna sig at ett alltfor stort risktagande och till
storleken pé de risker som virdepappersforetag tar och utgér. Sddana tillsynskrav bor dessutom forsoka undvika att
ldgga en oproportionerlig administrativ borda pa virdepappersforetag. Samtidigt bor sidan tillsyn gora det mojligt
att nd en balans mellan att sikerstilla att virdepappersforetag ér sikra och sunda och att undvika 6verdrivna
kostnader som kan undergriva bérkraften i deras affirsverksamhet.

(') EUTC 378,19.10.2018,s. 5.

() EUTC262,25.7.2018, s. 35.

() Europaparlamentets stindpunkt av den 16 april 2019 (dnnu ¢j offentliggjort i EUT) och rédets beslut av den 8 november 2019.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och

virdepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013,s. 1).

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om adndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

(%) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av

direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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Q)

Minga av de krav som hirror frn det regelverk som utgdrs av forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv
2013/36[EU ar utformade for att hantera risker som dr gemensamma for kreditinstituten. De nuvarande kraven dr
dirfor i hog grad inriktade pé att bevara kreditinstitutens utlaningsformaga genom konjunkturcyklerna och att
skydda insiittare och skattebetalare frin eventuellt fallissemang, och inte pé att hantera virdepappersforetagens alla
olika riskprofiler. Virdepappersforetag har inte stora portfoljer med privat- och foretagslin och tar inte emot
inléning. Sannolikheten for att deras fallissemang kan f4 skadliga effekter for den finansiella stabiliteten i stort ar
mindre dn for kreditinstituten men vérdepappersforetag innebir dnda en risk som mdste hanteras genom ett robust
regelverk. De risker som de flesta virdepappersforetag dr exponerade for och utgor skiljer sig darfor i hog grad frén
de risker som kreditinstitut &r exponerade for och utgér, och sidana skillnader bor tydligt terspeglas i unionens
tillsynsregelverk.

Skillnader i tillimpningen av det nuvarande tillsynsregelverket i olika medlemsstater riskerar att skapa en situation
med olika villkor for virdepappersforetag i unionen, vilket skulle himma investerarnas tillgang till nya méjligheter
och bittre riskhanteringsmetoder. Skillnaderna beror pa att det dr komplicerat att tillimpa regelverket pd olika
virdepappersforetag utifrén vilka tjanster de tillhandahéller, i fall d vissa nationella myndigheter anpassar eller
forenklar tillimpningen i sin nationella ritt eller praxis. Eftersom det nuvarande tillsynsregelverket inte beaktar alla
risker som vissa typer av virdepappersforetag 4r exponerade for och utgor har stora kapitaltillagg tillimpats for
vissa virdepappersforetag i en del medlemsstater. Det bor faststillas enhetliga bestimmelser som hanterar dessa
risker for att sikerstilla en harmoniserad tillsyn av virdepappersforetag i hela unionen.

Det krivs ddrfor en sdrskild tillsynsordning for virdepappersforetag som pd grund av storlek och grad av
sammanldnkning med andra finansiella och ekonomiska aktorer inte &r systemviktiga. Systemviktiga
virdepappersforetag bor emellertid 4ven i fortsittningen omfattas av det nuvarande tillsynsregelverket enligt
férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU. Dessa virdepappersforetag utgor en underkategori av
virdepappersforetag som regelverket i forordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv 2013/36/EU f6r nérvarande dr
tillimpligt pd och som inte omfattas av sirskilda undantag frin ndgot av deras viktigaste krav. De storsta och mest
sammanlinkade virdepappersforetagen har affirsmodeller och riskprofiler som liknar de betydande
kreditinstitutens. De erbjuder s.k. bankliknande tjanster och forsakrar risker i betydande omfattning. Systemviktiga
virdepappersforetag ir dessutom stora nog for att utgora, och har affirsmodeller och riskprofiler som utgér, ett lika
stort hot mot de finansiella marknadernas stabilitet och ordnade funktion som stora kreditinstitut. Dessa
virdepappersforetag bor dirfor dven i fortsttningen omfattas av bestimmelserna i férordning (EU) nr 575/2013
och direktiv 2013/36/EU.

Det dr mojligt att virdepappersforetag som handlar for egen rikning, som bedriver garantiverksamhet for finansiella
instrument eller placerar finansiella instrument pd grundval av ett fast dtagande i betydande omfattning, eller som dr
clearingmedlemmar i centrala motparter, har affirsmodeller och riskprofiler som liknar kreditinstitutens. Med tanke
pa deras storlek och verksamhet dr det mojligt att sddana vardepappersforetag utgor en risk for den finansiella
stabiliteten som ar jamforbar med den risk kreditinstituten utgér. De behoriga myndigheterna bor ha méjlighet att
kriva att de 4ven framdver omfattas av samma tillsynsbehandling som kreditinstitut som omfattas av
tillimpningsomrédet for forordning (EU) nr 575/2013 och att de ska uppfylla tillsynskraven i direktiv 2013/36/EU.

I vissa medlemsstater kan de myndigheter som ar behériga for tillsynen av virdepappersforetag vara andra dn de
myndigheter som ar behoriga for tillsyn av marknadsuppforande. Det dr darfor nodvandigt att skapa en mekanism
for samarbete och informationsutbyte mellan dessa myndigheter for att i hela unionen sikerstilla en harmoniserad
tillsyn av virdepappersforetag som fungerar snabbt och effektivt.

Ett virdepappersforetag fir bedriva handel via en clearingmedlem i en annan medlemsstat. I en sddan situation bor
det inféras en mekanism for informationsutbyte mellan de berérda behoriga myndigheterna i de olika
medlemsstaterna. En sddan mekanism bor medge informationsutbyte mellan den myndighet som ér behorig for
tillsynen av virdepappersforetaget och antingen den myndighet som utévar tillsyn 6ver clearingmedlemmen eller
den myndighet som utévar tillsyn 6ver den centrala motparten om den modell och de parametrar som anvénds for
beriikningen av virdepappersforetagets krav pa marginalsikerhet om en sidan berikningsmetod anvinds som
grund for virdepappersforetagets kapitalbaskrav.
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(10) For att frimja harmonisering av tillsynsstandarder och tillsynspraxis inom unionen bér Europeiska tillsynsmyn-
digheten (Europeiska bankmyndigheten), inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1093/2010 () (EBA) i nira samarbete med Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten), inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 () (Esma)
dven framover ha huvudansvaret for samordning och utveckling av en samstimmig tillsynspraxis nir det giller
tillsynen av virdepappersforetag inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn (ESFS).

(11)  Storleken pé det startkapital som ett virdepappersforetag mdste ha bor utgd fran de tjénster och verksamheter som
virdepappersforetaget har auktorisation att tillhandahélla och utféra i enlighet med direktiv 2014/65/EU.
Medlemsstaternas mojlighet att i vissa situationer sinka kravet pa startkapital pa det sitt som foreskrivs i direktiv
2013/36[EU och det faktum att det direktivet inte har genomférts pd samma sitt 6verallt har lett till en situation
dir kravet pd startkapital varierar inom unionen. For att komma till ritta med denna fragmentering bor kravet pa
startkapital harmoniseras for alla virdepappersforetag i unionen. I syfte att minska de hinder for marknadstilltride
som for nirvarande finns for multilaterala handelsplattformar (nedan kallade MTF-plattformar) och organiserade
handelsplattformar (nedan kallade OTF-plattformar) ska startkapitalet for virdepappersforetag som driver en MTF-
eller OTF-plattform faststillas pd den nivd som anges i detta direktiv. Om ett virdepappersforetag som ar
auktoriserat for att driva en OTF-plattform har fatt tillstdnd att dven bedriva handel for egen rakning enligt villkoren
i artikel 20 i direktiv 2014/65/EU bor dess startkapital faststillas till den nivd som anges i det hir direktivet.

(12) Aven om virdepappersforetag inte lingre bér omfattas av tillimpningsomrédet for forordning (EU) nr 575/2013
eller direktiv 2013/36/EU bor vissa begrepp som anvinds i samband med de lagstiftningsakterna behélla sin
viletablerade betydelse. For att méjliggora och underlitta en enhetlig tolkning av sddana begrepp i unionsrittsakter
bor hidnvisningar i sddana akter till virdepappersforetags startkapital, till beh6riga myndigheters tillsynsbefogenheter
nir det giller virdepappersforetag, till virdepappersforetags interna processer for bedomning av kapitalbehov, till
behoriga myndigheters Gversyns- och utvirderingsprocess for virdepappersforetag och till bestimmelser om
styrning och ersittning som dr tillimpliga pd virdepappersforetag lisas som hinvisningar till motsvarande
bestimmelser i det hir direktivet.

(13)  En vil fungerande inre marknad forutsitter att ansvaret for tillsynen 6ver ett virdepappersforetag, framfor allt i fraga
om dess solvens och finansiella sundhet, ligger hos den behoriga myndigheten i dess hemmedlemsstat. For att dven
uppnd en effektiv tillsyn av virdepappersforetag i andra medlemsstater, dir de tillhandahaller tjinster eller har en
filial, bor ett ndra samarbete och informationsutbyte med de behoriga myndigheterna i dessa medlemsstater
sikerstillas.

(14)  For att fa information och bedriva tillsyn, och framfor allt for att sikerstilla stabiliteten i det finansiella systemet, bor
virdmedlemsstaters behoriga myndigheter i det enskilda fallet kunna utfora kontroller pa plats, inspektera
verksamheten hos vardepappersforetags filialer inom deras territorium och krava information om den verksamhet
som dessa filialer bedriver. Ansvaret for tillsynsatgirder avseende dessa filialer bor emellertid dven framéver vila pa
hemmedlemsstaten.

(15) For att skydda kanslig affirsinformation bor behoriga myndigheter vara bundna av tystnadsplikt nir de fullgor sitt
tillsynsuppdrag och nir de utbyter konfidentiell information.

(16) For att stirka tillsynen av virdepappersforetag och skyddet av deras kunder bor revisorer utfora sin kontroll
opartiskt och omgédende rapportera sakférhallanden som kan ha en allvarlig inverkan pa ett virdepappersforetags
finansiella situation eller pd dess administrations- och redovisningsorganisation till behoriga myndigheter.

Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om édndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EGT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(18)

19

(20)

1)

22

23)

I samband med tillimpningen av detta direktiv bor personuppgifter behandlas i enlighet med Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) 2016/679 (°) och Europaparlamentets och radets férordning (EU) 20181725 (*9). I fall
da detta direktiv tilliter utbyte av personuppgifter med tredjelinder bor relevanta bestimmelser i kapitel V i
férordning (EU) 2016/679 och kapitel V i forordning (EU) 20181725 vara tillimpliga.

For att sikerstilla att de skyldigheter som faststills i detta direktiv och i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2019/2033 (") efterlevs bor medlemsstaterna foreskriva administrativa sanktioner och andra administrativa
atgdrder som dr effektiva, proportionella och avskrickande. For att sikerstilla att administrativa sanktioner har en
avskriickande verkan bor de offentliggoras, utom under vissa vél definierade omstindigheter. For att kunder och
investerare ska kunna fatta vil underbyggda beslut om sina investeringsalternativ bor de ha tillgang till information
om de administrativa sanktioner och andra administrativa dtgérder som alagts virdepappersforetagen.

For att uppticka Overtridelser av nationella bestimmelser som inforlivar detta direktiv och overtradelser av
férordning (EU) 2019/2033 bor medlemsstaterna ha nodvindiga undersokningsbefogenheter och inritta effektiva
och snabba mekanismer for rapportering av potentiella eller faktiska overtridelser.

Virdepappersforetag som inte anses vara sma och icke-sammanlankade bor ha ett tillgingligt internt kapital som ar
tillrackligt i frdga om kvantitet, kvalitet och fordelning for att ticka de sirskilda risker mot vilka de ér eller kan bli
exponerade. Behoriga myndigheter bor sikerstilla att virdepappersforetagen har tillrickliga strategier och processer
for att beddma om det interna kapitalet ar tillrdckligt och bibehélla det p4 en tillricklig nivé. Behoriga myndigheter
bor ocksa kunna begira att dven sméd och icke-sammanlinkade virdepappersforetag tillimpar liknande krav, dir s&
ar lampligt.

Befogenheterna vad giller 6versyn och utvirdering bor 4ven framover vara ett viktigt regleringsverktyg som tilliter
behériga myndigheter att bedoma kvalitativa element, diribland intern styrning och interna kontroller, processer
och forfaranden for riskhantering, och vid behov faststilla ytterligare krav, sirskilt i friga om kapitalbaskrav och
likviditetskrav, sirskilt for virdepappersforetag som inte anses vara smd och icke-sammanlinkade och, nir den
behoriga myndigheten bedémer att det dr motiverat och limpligt, dven for smd och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag.

Principen om lika 16n fér kvinnor och min for lika arbete eller likvirdigt arbete faststills i artikel 157 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget). Denna princip bér tillimpas konsekvent av virdepappersforetag.
For att anpassa ersittningarna till virdepappersforetagens riskprofiler och sikerstilla lika villkor bor
virdepappersforetag omfattas av tydliga principer om bolagsstyrning och ersittningsregler som ar konsneutrala och
tar hinsyn till skillnaderna mellan kreditinstitut och virdepappersforetag. Smd och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag bor emellertid undantas frin dessa regler eftersom bestimmelserna om ersittningar och
bolagsstyrning i direktiv 2014/65/EU dr tillrickligt utforliga for dessa typer av virdepappersforetag.

P4 liknande stt visade kommissionens rapport av den 28 juli 2016 om bedomning av ersittningsreglerna i direktiv
2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013 att kraven pd uppskjuten utbetalning och utbetalning i instrument
som faststills i direktiv 2013/36/EU inte dr limpliga for smd och icke-komplicerade virdepappersforetag eller for
personal med ldg rorlig ersittning. Tydliga, enhetliga och harmoniserade kriterier for att faststilla vilka
virdepappersforetag och enskilda personer som 4r undantagna frn dessa krav behovs for att sikerstilla en
samstimmig tillsyn och lika villkor. Med tanke pa den viktiga roll som hoginkomsttagare spelar nar det galler att
styra virdepappersforetagens verksamhet och lingsiktiga resultat, bor en effektiv 6versyn av ersittningspraxis och
trender med avseende pd hoginkomsttagare sikerstillas. De behoriga myndigheterna bor dérfor kunna évervaka
ersdttningen till hoginkomsttagare.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pd
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sidana uppgifter och om upphivande av direktiv 95/46/EG (allmin
dataskyddsf6rordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

(") Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer med avseende pd
behandling av personuppgifter som utférs av unionens institutioner, organ och byrder och om det fria flodet av sidana uppgifter samt
om upphivande av férordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 12472002 /EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).

("') Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for virdepappersforetag och
om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (se sidan 1 i detta
nummer av EUT).
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(24)  Det ir dven lampligt att ge virdepappersforetagen en viss flexibilitet nir det giller hur virdepappersforetag anvinder
icke-kontanta instrument for att betala ut rorlig ersittning, under forutsittning att sddana instrument dr effektiva for
att uppnd malet att forena personalens intressen med olika intressenters, till exempel aktiedgares och borgenirers,
intressen och bidrar till att den rorliga ersiittningen 6verensstimmer med virdepappersforetagets riskprofil.

(25)  Virdepappersforetagens intdkter i form av avgifter, provisioner och andra intdkter i samband med tillhandahallandet
av olika investeringstjanster dr mycket volatila. Om den rorliga ersittningskomponenten skulle begrinsas till en
andel av den fasta ersittningskomponenten skulle detta paverka virdepappersforetagets forméga att sinka
ersittningen ndr intikterna minskar och 6ka virdepappersforetagets fasta kostnadsbas, vilket i sin tur skulle ge
upphov till risker fér virdepappersforetagets forméga att klara perioder av ekonomisk nedging eller minskade
intikter. For att undvika sidana risker bor en gemensam maximikvot mellan de rorliga och de fasta
ersittningsdelarna inte inforas for icke-systemviktiga virdepappersforetag. Dessa virdepappersforetag bor i stillet
sjilva faststalla limpliga kvoter. Detta direktiv bor dock inte hindra medlemsstaterna frdn att i sin nationella ritt
infora dtgirder med stringare krav pa virdepappersforetagen nir det géller maximikvoten mellan de rérliga och de
fasta ersittningsdelarna. Detta direktiv bor inte heller hindra medlemsstaterna frdn att tillimpa en sddan
maximikvot pd alla eller siirskilda typer av virdepappersforetag.

(26)  Detta direktiv bor inte hindra medlemsstater frén att anta stringare regler om ersittning nir virdepappersforetag far
extraordinirt offentligt finansiellt stod.

(27) Olika styrningsstrukturer tillimpas i medlemsstaterna. I de flesta fall tillimpas en monistisk eller en dualistisk
ledningsstruktur. Definitionerna i det hér direktivet dr tinkta att omfatta alla befintliga strukturer utan att
foresprdka nigon sirskild. De 4r endast till for uppréttandet av regler som syftar till att ett visst resultat uppnds,
oavsett vilken nationell bolagsritt som ér tillimplig for ett institut i en medlemsstat. Definitionerna bor dérfor inte
paverka den allménna fordelningen av befogenheter i enlighet med nationell bolagsritt.

(28) Ledningsorgan bér antas ha verkstillande funktioner och tillsynsfunktioner. Ledningsorganen i de olika
medlemsstaterna har olika befogenheter och strukturer. I medlemsstater dir ledningsorganen har en monistisk
struktur utfor en enda styrelse vanligtvis bade lednings- och tillsynsuppgifter. I medlemsstater med ett dualistiskt
system skots tillsynsfunktionen av en sirskild tillsynsstyrelse som inte har nigra verkstillande funktioner medan
den verkstillande funktionen skots av ett sirskilt ledningsorgan som dr ansvarigt for den dagliga ledningen av
foretaget. Foljaktligen tilldelas de olika enheterna inom ledningsorganet separata uppgifter.

(29) Som svar pa allménhetens vixande krav pa skattetransparens och for att frimja ett ansvarsfullt foretagande bland
virdepappersforetagen dr det lampligt att kriva att virdepappersforetag, sdvida de inte kan anses som smé och icke-
sammanlinkade, arligen ska offentliggora viss information om bland annat vinster, skatter och eventuella mottagna
offentliga bidrag.

(30)  For att hantera risker i koncerner som endast omfattar virdepappersforetag bor den metod for konsoliderad tillsyn
som krivs enligt forordning (EU) 2019/2033 for koncerner som endast omfattar virdepappersforetag atfoljas av ett
gruppkapitaltest for enklare gruppstrukturer. Faststillandet av grupptillsynsmyndigheten bor emellertid i bdda fallen
utgd frdn samma principer som nir det galler gruppbaserad tillsyn enligt direktiv 2013/36/EU. For att sikerstalla ett
vilfungerande samarbete bor de grundliggande inslagen i samordningsdtgirderna och framfor allt
informationskraven i krissituationer eller samarbets- och samordningsarrangemang likna de grundliggande
inslagen i den samordning som ska ske inom ramen for det gemensamma regelverket for kreditinstitut.

(31) Kommissionen bér kunna limna rekommendationer till rddet om forhandling av avtal mellan unionen och
tredjelinder om det praktiska utovandet av tillsyn for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet nir
det giller virdepappersforetag vars moderforetag ar etablerat i tredjelinder och nir det giller virdepappersforetag
med verksamhet i tredjelinder vars moderforetag ér etablerat i unionen. Dessutom bér dven medlemsstaterna och
EBA kunna ingd samarbetsarrangemang med tredjeldnder for att fullgora sina tillsynsuppgifter.
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37

For att sikerstilla rittssikerhet och undvika overlappningar mellan det nuvarande tillsynsregelverket, som &r
tillimpligt pa bade kreditinstitut och virdepappersforetag, och detta direktiv bor férordning (EU) nr 575/2013 och
direktiv.  2013/36/EU 4ndras sd att virdepappersforetag undantas frdn deras tillimpningsomrdde.
Virdepappersforetag som ingdr i en bankkoncern bor emellertid dven framover omfattas av de bestimmelser i
forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU som ir relevanta fér bankkoncernen, till exempel reglerna
om konsoliderad tillsyn som faststills i artiklarna 11-24 i forordning (EU) nr 575/2013 och de regler om
intermediidra moderforetag inom EU som avses i artikel 21b i direktiv 2013/36/EU.

Det dr nddvandigt att faststilla vilka atgirder foretag maste vidta for att kontrollera om de omfattas av definitionen
av ett kreditinstitut i artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013 och dirfor mdste fi auktorisation som
kreditinstitut. Eftersom vissa virdepappersforetag redan bedriver den verksamhet som fortecknas i avsnitt A
punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU dr det dven nodvindigt att skapa klarhet i friga om
auktorisation som har beviljats for denna verksamhet ska fortsitta att gilla. I synnerhet dr det av storsta vikt att
behoriga myndigheter sikerstiller att 6vergéngen fran det nuvarande regelverket till det nya ger tillricklig klarhet
angdende regelverket for virdepappersforetag.

For att sikerstlla en effektiv tillsyn dr det viktigt att foretag som uppfyller villkoren i artikel 4.1.1 b i forordning (EU)
nr 575/2013 ansoker om auktorisation som kreditinstitut. Behoriga myndigheter bor darfor ha majlighet att
tillimpa sanktioner pd foretag som inte ansoker om denna auktorisation.

Andringen av definitionen kreditinstitut i forordning (EU) nr 575/2013 genom forordning (EU) 2019/2033 kan frén
och med ikrafttridandet av den senare omfatta virdepappersforetag som redan bedriver verksamhet enligt en
auktorisation som utfirdats i enlighet med direktiv 2014/65/EU. Dessa foretag bor fa fortsitta att bedriva
verksamhet enligt sin auktorisation som virdepappersforetag tills en auktorisation for kreditinstitut har beviljats.
Dessa virdepappersforetag bor limna in en ansokan om auktorisation som kreditinstitut senast nir genomsnittet av
deras samlade ménatliga tillgdngar under en sammanhingande tolvménadersperiod uppgér till eller overstiger nigot
av troskelvirdena i artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013. Om virdepappersforetag uppnar nagot av
troskelvirdena i artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013 bor, frin och med dagen for det hér direktivets
ikrafttriidande, genomsnittet av deras samlade madnatliga tillgingar beriknas med beaktande av den
sammanhingande tolvmanadersperiod som féregar den tidpunkten. Dessa virdepappersforetag bor ansoka om
auktorisation som kreditinstitut inom ett ar och en dag efter det att detta direktiv har tritt i kraft.

Andringen av definitionen av kreditinstitut i férordning (EU) nr 575/2013 genom férordning (EU) 2019/2033 kan
dven pdverka foretag som redan har ansokt om auktorisation som virdepappersforetag enligt direktiv 2014/65/EU
och vars ansokan dnnu inte har firdigbehandlats. Sddana ansokningar bor vidarebefordras till de behoriga
myndigheterna enligt direktiv 2013/36/EU och behandlas i enlighet med auktorisationsbestimmelserna i det
direktivet om foretagets berdknade samlade tillgdngar uppgér till eller 6verskrider ndgot av troskelvirdena i artikel
4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013.

De foretag som avses i artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013 bér dven omfattas av alla krav avseende
behorighet att utova verksamhet i kreditinstitut som faststills i avdelning III i direktiv 2013/36/EU, inbegripet
bestimmelserna om dterkallelse av auktorisation i enlighet med artikel 18 i det direktivet. Artikel 18 i det direktivet
bor emellertid dndras for att sikerstilla att behoriga myndigheter kan dterkalla en auktorisation som beviljats ett
kreditinstitut om kreditinstitutet anvander sin auktorisation enbart for att bedriva den verksamhet som avses i
artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013 och under en sammanhingande femérsperiod har haft samlade
tillgdngar som i genomsnitt understigit troskelvirdena i det ledet.

Enligt artikel 39 i direktiv 2014/65/EU omfattas tredjelandsforetag som tillhandahaller finansiella tjanster i unionen
av nationella ordningar som kan kriiva att de ska etablera en filial i en medlemsstat. For att underlitta regelbunden
overvakning och bedomning av den verksamhet som tredjelandsforetag bedriver genom filialer i unionen bor
behériga myndigheter fa information om omfattningen av de tjanster och den verksamhet som erbjuds och bedrivs
genom filialer inom deras territorium.
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(39) Sirskilda korshdnvisningar i Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG ('), 2011/61/EU (") och
2014/59/EU (") till bestimmelserna i forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU och som inte lingre
ar tillimpliga pa virdepappersforetag frin och med den dag da detta direktiv och férordning (EU) 2019/2033
borjar tillimpas bor ldsas som héinvisningar till motsvarande bestimmelser i det hir direktivet och i forordning
(EU) 2019/2033.

(40)  EBA har i samrdd med Esma lagt fram en rapport som bygger péd ingdende bakgrundsanalys, uppgiftsinsamling och
samrdd, om en skriddarsydd tillsynsordning for icke-systemviktiga vardepappersforetag vilken ligger till grund for
det reviderade tillsynsregelverket for virdepappersforetag.

(41) For att sdkerstdlla en harmoniserad tillimpning av detta direktiv bor EBA utarbeta ett forslag till tekniska
tillsynsstandarder for att ytterligare specificera kriterierna for nir vissa virdepappersforetag ska omfattas av
férordning (EU) nr 575/2013, specificera den information som de behoriga myndigheterna i hem- och
virdmedlemsstaterna bor utbyta i samband med tillsyn, ange hur virdepappersforetag bor bedéma storleken pé sin
verksamhet i samband med kraven pd intern styrning och, sirskilt, beddma om de utgér sma och icke-
sammanldnkade vardepappersforetag. Tekniska tillsynsstandarder bor dven ange de personalkategorier vars
yrkesverksamhet har en visentlig inverkan pa foretagets riskprofil i samband med ersittningsbestimmelserna och
faststilla vilka ytterligare primarkapitaltillskott och supplementirkapitalinstrument som ska riknas som rorlig
ersittning. Slutligen bor tekniska tillsynsstandarder specificera inslagen i bedémningen av sirskilda likviditetsrisker,
behoriga myndigheters tillimpning av krav pd ytterligare kapitalbas och tillsynskollegiernas funktion.
Kommissionen bor komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som utarbetats av EBA
genom delegerade akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010. Kommissionen och EBA bor sikerstilla att dessa tekniska tillsynsstandarder kan tillimpas av alla
berérda virdepappersforetag pd ett sitt som stdr i proportion till dessa virdepappersforetags och deras
verksamheters art, omfattning och komplexitet.

(42) Kommissionen bor ocksd ges befogenhet att anta tekniska genomférandestandarder som utarbetats av EBA angdende
utbyte av information mellan behériga myndigheter och krav p& behoriga myndigheters offentliggérande och
tekniska genomforandestandarder som utarbetats av Esma genom genomférandeakter enligt artikel 291 i EUF-
fordraget och i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010 och artikel 15 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

(43)  For att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av detta direktiv och ta hinsyn till utvecklingen pé finansmarknaderna bor
befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen for att
komplettera detta direktiv genom att fortydliga definitionerna i detta direktiv, virdepappersforetags bedomningar av
internt kapital och risker och behériga myndigheters befogenheter nir det giller versyn och utvirdering. Det dr
sarskilt viktigt att kommissionen genomfor limpliga samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pa expertniva,
och att dessa samrdd genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om
bittre lagstiftning (**). For att sikerstdlla lika stor delaktighet i utarbetandet av delegerade akter erhéller Europapar-
lamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt
tilltrade till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med att forbereda delegerade akter.

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s.1).

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhimtning och resolution av
kreditinstitut och virdepappersforetag och om édndring av ridets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och rédets
direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och rédets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, 5. 190).

(%) EUTL123,12.5.2016,s. 1.
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(44)

(49)

Eftersom malet med detta direktiv, nimligen att inritta ett effektivt och vil avpassat tillsynsregelverk for att
sikerstilla att virdepappersforetag som ar auktoriserade for att bedriva verksamhet inom unionen goér detta pd en
sund finansiell bas och forvaltas pé ett ordnat sitt, 4ven i kundernas bista intresse, inte i tillricklig utstrickning kan
uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pd grund av dess omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pd
unionsnivd, kan unionen vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i férdraget om Europeiska
unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir detta direktiv inte utover vad som ar
nodvindigt for att uppna detta mal.

I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen frén medlemsstaterna och kommissionen om forklarande
dokument av den 28 september 2011 (**) har medlemsstaterna atagit sig att, nir det ar berittigat, lata anmalan av
inforlivandedtgirder 4tfoljas av ett eller flera dokument som forklarar forhdllandet mellan de olika delarna i
direktivet och motsvarande delar i de nationella instrumenten for inforlivande. Lagstiftaren anser att det ar
berittigat att sddana dokument oversinds avseende detta direktiv.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING I

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Syfte

I detta direktiv faststills regler for foljande:

a) Virdepappersforetags startkapital.

b) Behoriga myndigheters befogenheter och verktyg i tillsynen av virdepappersforetag.

¢) De behoriga myndigheternas tillsyn av virdepappersforetag pé ett sitt som éverensstimmer med reglerna i férordning
(EU) 2019/2033.

d) Offentliggorandekrav for behoriga myndigheter nir det giller reglering och tillsyn av virdepappersforetag.

Artikel 2
Tillimpningsomréide
1. Detta direktiv ar tillimpligt pd virdepappersforetag som auktoriserats och stir under tillsyn enligt direktiv
2014/65[EU.
2. Genom undantag frén punkt 1 r avdelningarna IV och V i detta direktiv inte tillimpliga pa de véirdepappersforetag

som avses i artikel 1.2 och 1.5 i forordning (EU) 2019/2033, vilka ska std under tillsyn for kontroll av att de uppfyller
tillsynskraven i avdelningarna VII och VIII i direktiv 2013/36/EU, i enlighet med artikel 1.2 andra stycket i férordning

(EU)

2019/2033.

Artikel 3
Definitioner

I detta direktiv géller foljande definitioner:

anknutet foretag: ett foretag vars huvudsakliga verksamhet bestdr i att dga eller forvalta fast egendom, tillhandahélla
datatjinster eller bedriva liknande verksamhet som har samband med ett eller flera virdepappersforetags
huvudsakliga verksamhet.

(%) EUTC 369,17.12.2011,s. 14.
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2. auktorisation: auktorisation av ett virdepappersforetag i enlighet med artikel 5 i direktiv 2014/65/EU.

3. filial: filial enligt definitionen i artikel 4.1.30 i direktiv 2014/65EU.

4. ndra forbindelser: ndra forbindelser enligt definitionen i artikel 4.1.35 i direktiv 2014/65/EU.

5. behorig myndighet: en medlemsstats officiellt erkinda offentliga myndighet eller organ som enligt nationell ritt har
befogenhet att utova tillsyn av virdepappersforetag i enlighet med detta direktiv som en del av tillsynssystemet i den

medlemsstaten.

6. ravaruhandlare och utslappsrittshandlare: ravaruhandlare och utslappsrittshandlare enligt definitionen i artikel 4.1.150 i
forordning (EU) nr 575/2013.

7. kontroll: et forhédllande mellan ett moderforetag och ett dotterforetag som beskrivs i artikel 22 i Europaparlamentets
och ridets direktiv 2013/34/EU (), eller i de redovisningsstandarder som ett virdepappersforetag méste folja enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 (*¥), eller ett liknande forhéllande mellan en fysisk eller
juridisk person och ett foretag.

8. uppfyllande av villkoren i gruppkapitaltestet: att ett moderforetag i en virdepappersforetagskoncern uppfyller kraven i
artikel 8 i forordning (EU) 2019/2033.

9. kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i forordning (EU) nr 575/2013.
10. derivat: derivat enligt definitionen i artikel 2.1.29 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 (**).

1

—_

. finansiellt institut: finansiellt institut enligt definitionen i artikel 4.1.14 i forordning (EU) 2019/2033.

1

N

. konsneutral ersittningspolicy: kdnsneutral ersittningspolicy enligt definitionen i artikel 3.1.65 i direktiv 2013/36/EU, i
andrad lydelse enligt Europaparlamentets och rdets direktiv (EU) 2019/878 (*).

1

w

. koncern: en koncern enligt definitionen i artikel 2.11 i direktiv 2013/34/EU.
14. konsoliderad situation: konsoliderad situation enligt definitionen i artikel 4.1.11 i férordning (EU) 2019/2033.

1

w

. grupptillsynsmyndighet: en behorig myndighet ansvarig f6r kontrollen av att modervirdepappersforetag inom unionen
och virdepappersforetag som kontrolleras av véirdepappersinriktade moderholdingforetag inom unionen eller
blandade finansiella moderholdingféretag inom unionen uppfyller villkoren i gruppkapitaltestet.

1

=N

. hemmedlemsstat: hemmedlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.55 a i direktiv 2014/65/EU.

1

~

. virdmedlemsstat: virdmedlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.56 i direktiv 2014/65/EU.

1

=

. startkapital: det kapital som kravs for att fi auktorisation som virdepappersforetag och vars belopp och typ anges i
artiklarna 9 och 11.

1

N}

. virdepappersforetag: virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU.

20. vdrdepappersforetagskoncern: virdepappersforetagskoncern enligt definitionen i artikel 4.1.25 i forordning (EU)
2019/2033.

21.

—_

virdepappersinriktat holdingforetag: virdepappersinriktat holdingforetag enligt definitionen i artikel 4.1.23 i férordning
(EU) 2019/2033.

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av rddets direktiv 78/660/
EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, 5. 19).

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisnings-
standarder (EGT L 243, 11.9.2002, s. 1).

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om

indring av férordning (EU) nr 6482012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj 2019 om éndring av direktiv 2013/36/EU vad giller

undantagna enheter, finansiella holdingforetag, blandade finansiella holdingféretag, ersittning, tillsynsdtgirder och tillsynsbefo-

genheter och kapitalbevarande atgirder (EUT L 150, 7.6.2019, s. 253).
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22. investeringstjdnster och investeringsverksamhet: investeringstjinster och investeringsverksamhet enligt definitionen i artikel
4.1.2 i direktiv 2014/65/EU.

23. ledningsorgan: ett ledningsorgan enligt definitionen i artikel 4.1.36 i direktiv 2014/65/EU.

24. ledningsorgan i dess tillsynsfunktion: ledningsorganet nir det utfor sin uppgift att kontrollera och évervaka ledningens
beslutsfattande.

25. blandat finansiellt holdingforetag: ett blandat finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 2.15 i Europapar-
lamentets och ridets direktiv 2002/87[EG (*).

26. holdingforetag med blandad verksamhet: ett moderforetag som inte utgér ett finansiellt holdingforetag, ett virdepappers-
inriktat holdingforetag, ett kreditinstitut, ett virdepappersforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag i den
mening som avses i direktiv 2002/87EG, bland vars dotterforetag det finns minst ett virdepappersforetag.

27. personer i ledande befattning: personer i ledande befattning enligt definitionen i artikel 4.1.37 i direktiv 2014/65/EU.

28. moderforetag: ett moderforetag enligt definitionen i artikel 4.1.32 i direktiv 2014/65/EU.

29. dotterforetag: ett dotterforetag enligt definitionen i artikel 4.1.33 i direktiv 2014/65/EU.

30. systemrisk: systemrisk enligt definitionen i artikel 3.1.10 i direktiv 2013/36/EU.

31. modervirdepappersforetag inom unionen: ett modervirdepappersforetag inom unionen enligt definitionen i artikel 4.1.56
i férordning (EU) 2019/2033.

32. virdepappersinriktat moderholdingforetag inom unionen: ett virdepappersinriktat moderholdingforetag inom unionen
enligt definitionen i artikel 4.1.57 i forordning (EU) 2019/2033.

33. blandat finansiellt moderholdingféretag inom unionen: blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen enligt
definitionen i artikel 4.1.58 i férordning (EU) 2019/2033.

2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 58 for att komplettera detta direktiv
genom att fortydliga definitionerna i punkt 1 i syfte att

a) sakerstdlla en enhetlig tillimpning av detta direktiv,

b) beakta utvecklingen pé de finansiella marknaderna vid tillimpningen av detta direktiv.

AVDELNING II

BEHORIGA MYNDIGHETER

Artikel 4

Behoriga myndigheter — utseende och befogenheter

1. Medlemsstaterna ska utse en eller flera behériga myndigheter som ska utfora de funktioner och éligganden som
foreskrivs i detta direktiv och i férordning (EU) 2019/2033. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen, EBA och
Esma om vilken eller vilka som utsetts och, om det finns mer dn en behorig myndighet, informera dem om varje behorig
myndighets funktioner och dligganden.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna utovar tillsyn 6ver verksamheten i
virdepappersforetag och, i tillimpliga fall, virdepappersinriktade holdingféretag och blandade finansiella holdingforetag
for att bedoma efterlevnaden av kraven i detta direktiv och i férordning (EU) 2019/2033.

(*') Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87[EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn 6ver kreditinstitut, frsakringsforetag
och virdepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om éndring av rédets direktiv 73/239/EEG, 79/267[EEG, 92[49/EEG,
92/96/EEG, 93[6[EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och rédets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 35,
11.2.2003, 5. 1).
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3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behériga myndigheterna har alla nodvindiga befogenheter, inbegripet
befogenhet att utfora kontroller pa plats i enlighet med artikel 14, for att f3 tillgdng till den information som krévs for att
bedoma om virdepappersforetagen och, i tillimpliga fall, de virdepappersinriktade holdingforetagen och blandade
finansiella holdingforetagen uppfyller kraven i detta direktiv och i férordning (EU) 2019/2033, och for att utreda
eventuella 6vertradelser av dessa krav.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna har den sakkunskap, de resurser, den operativa
kapacitet, de befogenheter och det oberoende som krivs for att utféra de funktioner avseende tillsyn, utredning och
sanktioner som faststalls i detta direktiv.

5. Medlemsstaterna ska kriva att virdepappersforetagen forser deras behoriga myndigheter med all information som
behovs for att de ska kunna bedoma virdepappersforetagens efterlevnad av de nationella bestimmelser som inforlivar
detta direktiv samt av forordning (EU) 2019/2033. Virdepappersforetagen ska ha interna kontrollrutiner, administrativa
forfaranden och redovisningsforfaranden som gor det méjligt for de behoriga myndigheterna att nir som helst kontrollera
att bestimmelserna efterlevs.

6. Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetagen registrerar alla transaktioner, och dokumenterar de system
och processer som omfattas av detta direktiv och forordning (EU) 2019/2033 pa ett sidant sitt att de behoriga
myndigheterna vid varje given tidpunkt kan bedoma efterlevnaden av de nationella bestimmelser som inforlivar detta
direktiv samt av férordning (EU) 2019/2033.

Artikel 5

Behoriga myndigheters handlingsutrymme att understilla vissa virdepappersforetag kraven i forordning (EU)
nr 575/2013

1. De behoriga myndigheterna far besluta att tillimpa kraven i férordning (EU) nr 575/2013 enligt artikel 1.2 forsta
stycket ¢ i forordning (EU) 2019/2033 pé ett viirdepappersforetag som utdvar nigon av de verksamheter som anges i
avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU om det totala virdet av virdepappersforetagens
konsoliderade tillgangar uppgér till eller 6verstiger 5 miljarder EUR berdknat som ett genomsnitt av de foregdende tolv
ménaderna och om minst ett av foljande kriterier ér tillimpligt:

a) Viardepappersforetaget utvar dessa verksamheter i en sddan omfattning att en systemrisk skulle kunna uppstd om
virdepappersforetaget fallerade eller hamnade i kris.
b) Virdepappersforetaget dr en clearingmedlem enligt definitionen i artikel 4.1.3 i forordning (EU) 2019/2033.

¢) Den behoriga myndigheten anser att det dr motiverat mot bakgrund av det berorda virdepappersforetagets verksamhets
storlek, art, omfattning och komplexitet, med hinsyn tagen till proportionalitetsprincipen och med beaktande av en
eller flera av foljande faktorer:

i) Virdepappersforetagets betydelse for unionens eller den relevanta medlemsstatens ekonomi.
ii) Betydelsen av virdepappersforetagets gransoverskridande verksamheter.

i) Virdepappersforetagets sammanlinkning med det finansiella systemet.

2. Punkt 1 ska inte vara tillimplig pd ravaruhandlare och utsldppsrittshandlare, foretag for kollektiva investeringar eller
forsikringsforetag.

3. Om den behoériga myndigheten beslutar att tillimpa kraven i forordning (EU) nr 575/2013 pd ett
virdepappersforetag i enlighet med punkt 1, ska detta virdepappersforetag std under tillsyn for kontroll av att det
uppfyller tillsynskraven i avdelningarna VII och VIII i direktiv 2013/36/EU.

4. Om en beh6rig myndighet beslutar att aterkalla ett beslut som fattats i enlighet med punkt 1 ska den utan dréjsmél
informera virdepappersforetaget om detta.

Beslut som fattas av en behorig myndighet enligt punkt 1 ska upphéra att gilla om ett virdepappersforetag inte lingre
uppfyller det troskelviirde som avses i den punkten, beréiknat 6ver en sammanhingande tolvméanadersperiod.

5. De behoriga myndigheterna ska utan dr6jsmél informera EBA om beslut som fattats i enlighet med punkterna 1, 3
och 4.
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6.  EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att ytterligare specificera de
kriterier som anges i punkt 1 a och b samt sikerstilla att de tillimpas enhetligt.

EBA ska 6verldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
andra stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 6
Samarbete inom en medlemsstat

1. De behoriga myndigheterna ska ha ett ndra samarbete med de offentliga myndigheter eller organ som i deras
medlemsstat ansvarar for tillsynen av kreditinstitut och finansiella institut. Medlemsstaterna ska krava att dessa behoriga
myndigheter och offentliga myndigheter eller organ utan drojsmél utbyter all information som 4r nodvindig eller relevant
for att de ska kunna utfora sina funktioner och dligganden.

2. Andra behoriga myndigheter dn dem som utses i enlighet med artikel 67 i direktiv 2014/65/EU ska uppritta en
mekanism for samarbete med dessa myndigheter och for utbyte av all information som ér relevant for att de ska kunna
fullgora sina funktioner och dligganden.

Artikel 7
Samarbete inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn

1. Nir behoriga myndigheter fullgér sina dligganden ska de beakta samstimmigheten i tillsynsverktyg och tillsynspraxis
vid tillimpningen av rittsliga bestimmelser som antagits enligt detta direktiv och férordning (EU) 2019/2033.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att

a,

behoriga myndigheter, i egenskap av parter i ESFS, samarbetar i en anda av fortroende och med fullstindig dmsesidig
respekt, sdrskilt nir de sikerstiller utbyte av lampliga, tillforlitliga och uttdommande uppgifter mellan dem och andra
parter i ESFS,

=

behoriga myndigheter deltar i den verksamhet som bedrivs av EBA och, i den mén det ar limpligt, inom de
tillsynskollegier som avses i artikel 48 i det hr direktivet och i artikel 116 i direktiv 2013/36/EU,

o

behériga myndigheter gor sitt bésta for att sikerstilla efterlevnaden av de riktlinjer och rekommendationer som EBA
utfirdar enligt artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 och svara pa de varningar och rekommendationer som
utfirdats av Europeiska systemrisknimnden (ESRB) enligt artikel 16 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 1092/2010 (),

k=2

behoriga myndigheter har ett néra samarbete med ESRB,

o

de uppgifter och befogenheter som de behériga myndigheterna tilldelas inte hindrar dem frdn att fullgora sina
aligganden som medlemmar i EBA eller ESRB eller enligt detta direktiv och férordning (EU) 2019/2033.

Artikel 8

Tillsynens unionsdimension

De behoriga myndigheterna i varje medlemsstat ska vid fullgérandet av sina allminna aldgganden ta vederborlig hansyn till
den potentiella effekten av egna beslut pd det finansiella systemets stabilitet i andra berérda medlemsstater och i hela
unionen, framfor allt i krissituationer, pa grundval av de uppgifter som ar tillgangliga vid den relevanta tidpunkten.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 10922010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet
pa EU-niva och om inrittande av en europeisk systemriskndmnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).
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AVDELNING IIT

STARTKAPITAL

Artikel 9

Startkapital

1. Det startkapital som enligt artikel 15 i direktiv 2014/65/EU kravs for att ett virdepappersforetag ska fa auktorisation
for att tillhandahdlla ndgon av de investeringstjinster eller utfora nigon av de investeringsverksamheter som anges i
avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU ska vara 750 000 EUR.

2. Det startkapital som enligt artikel 15 i direktiv 2014/65/EU krivs for att ett virdepappersforetag som inte far inneha
kundmedel eller virdepapper ska fa auktorisation for att tillhandahalla nigon av de investeringstjanster eller utfora ndgon
av de investeringsverksamheter som anges i avsnitt A punkterna 1, 2, 4, 5 och 7 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU ska vara
75000 EUR.

3. Det startkapital som enligt artikel 15 i direktiv 2014/65/EU krivs for andra viirdepappersforetag 4n dem som avses i
punkterna 1, 2 och 4 i den hir artikeln ska vara 150 000 EUR.

4. Virdepappersforetag som har auktorisation for att tillhandahalla investeringstjanster eller utféra nigon av de
investeringsverksamheter som anges i avsnitt A punkt 9 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU ska ha ett startkapital pd
750 000 EUR om virdepappersforetaget bedriver eller har tillstind fr handel for egen rakning.

Artikel 10

Hinvisningar till startkapital i direktiv 2013/36/EU

Hanvisningar till de startkapitalnivier som faststalls i artikel 9 i det har direktivet ska, frin och med den 26 juni 2021, anses
ersitta hdnvisningar i andra unionsrittsakter till de startkapitalnivder som faststills i direktiv 2013/36/EU enligt f6ljande:

a) Hinvisningar till startkapital i virdepappersforetag i artikel 28 i direktiv 2013/36/EU ska lisas som hinvisningar till
artikel 9.1 i det hir direktivet.

b) Hinvisningar till startkapital for virdepappersforetag i artiklarna 29 och 31 i direktiv 2013/36/EU ska lisas som
hanvisningar till artikel 9.2, 9.3 eller 9.4 i det hir direktivet, beroende pa vilka typer av investeringstjanster och
investeringsverksamhet som virdepappersforetaget tillhandahéller respektive utfor.

¢) Hanvisningar till startkapital i artikel 30 i direktiv 2013/36/EU ska lisas som hinvisningar till artikel 9.1 i det hir
direktivet.

Artikel 11

Startkapitalets sammansittning

Startkapitalet i ett virdepappersforetag ska vara sammansatt i enlighet med artikel 9 i férordning (EU) 2019/2033.
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AVDELNING IV

TILLSYN

KAPITEL 1

Tillsynsprinciper

Avsnitt 1

Hemmedlemsstaters och virdmedlemsstaters befogenheter och dligganden

Artikel 12

Refe 1 a1

¢}

er for h dl atens och viird atens behoriga myndigheter

Ansvaret for tillsyn av virdepappersforetag ska ligga hos hemmedlemsstatens behoriga myndigheter, utan att det paverkar
de bestimmelser i detta direktiv som tilldelar virdmedlemsstatens behoriga myndigheter ansvar.

Artikel 13

Samarbete mellan behériga myndigheter i olika medl ater

1. Behoriga myndigheter i olika medlemsstater ska ha ett nira samarbete for att fullgora sina aligganden enligt detta
direktiv och férordning (EU) 2019/2033, i synnerhet genom att utan drojsmal utbyta bland annat foljande information om
virdepappersforetag:

a) Information om virdepappersforetagets lednings- och dgarstruktur.
b) Information om virdepappersforetagets uppfyllande av kapitalbaskrav.
¢) Information om virdepappersforetagets uppfyllande av koncentrationsriskkraven och likviditetskraven.

d) Information om virdepappersforetagets administrativa forfaranden och redovisningsforfaranden samt interna
kontrollrutiner.

e) Alla andra relevanta faktorer som kan paverka den risk som virdepappersforetaget utgor.

2. Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter ska omedelbart forse virdmedlemsstatens behoriga myndigheter med all
information och alla resultat som ror de potentiella problem och risker som ett virdepappersforetag utgor for skyddet av
kunder eller stabiliteten i virdmedlemsstatens finansiella system som har konstaterats i tillsynen av virdepappersforetagets
verksamhet.

3. Hemmedlemsstatens behériga myndigheter ska agera pd basis av den information som ldmnas av
virdmedlemsstatens behoriga myndigheter genom att vidta alla dtgérder som kravs for att undvika eller avhjilpa de
potentiella problem och risker som avses i punkt 2. Hemmedlemsstatens behériga myndigheter ska pa begiran detaljerat
forklara for virdmedlemsstatens behoriga myndigheter hur de har beaktat den information och de resultat som limnats av
virdmedlemsstatens behoriga myndigheter.

4. Om virdmedlemsstatens behoriga myndigheter, efter att ha limnat den information och de resultat som avses i punkt
2, anser att hemmedlemsstatens behoriga myndigheter inte har vidtagit de nodvindiga atgarder som avses i punkt 3 far
virdmedlemsstatens behériga myndigheter, efter att ha informerat hemmedlemsstatens behoriga myndigheter, EBA och
Esma vidta limpliga dtgirder for att skydda de kunder som tillhandahélls tjinsterna eller for att skydda stabiliteten i det
finansiella systemet.

De behériga myndigheterna far vinda sig till EBA i fall d en begiran om samarbete, i synnerhet en begiran om utbyte av
information, har avslagits eller inte har lett till atgérder inom rimlig tid. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258
i EUF-fordraget fir EBA i sddana fall agera i enlighet med de befogenheter som EBA tilldelas enligt artikel 19 i férordning
(EU) nr 1093/2010. EBA far ocksa pa eget initiativ bistd de behoriga myndigheterna med att nd en 6verenskommelse om
sadant informationsutbyte enligt denna artikel i enlighet med artikel 19.1 andra stycket i den férordningen.
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5. Om hemmedlemsstatens behoriga myndigheter motsitter sig de dtgirder som vidtas av virdmedlemsstatens behoriga
myndigheter far de hinskjuta drendet till EBA, som ska agera i enlighet med forfarandet i artikel 19 i forordning (EU)
nr 1093/2010. Om EBA agerar i enlighet med den artikeln ska dess beslut fattas inom en méanad.

6.  Vid bedomningen av villkoret i artikel 23.1 forsta stycket ¢ i forordning (EU) 2019/2033 fir den behoriga
myndigheten i ett vdrdepappersforetags hemmedlemsstat frin den behériga myndigheten i en clearingmedlems
hemmedlemsstat begira information om den modell och de parametrar som anvinds for berikningen av kravet pa
marginalsikerhet for det berorda virdepappersforetaget.

7. EBA ska i samrdd med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera kraven for den typ
och art av information som avses i punkterna 1 och 2 i denna artikel.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

8. EBA ska i samrdd med Esma utarbeta ett forslag till tekniska genomférandestandarder for att faststilla
standardformuldr, mallar och forfaranden for kraven for informationsutbyte i syfte att underlitta tillsynen av
virdepappersforetag.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel
15 i férordning (EU) nr 1093/2010.

9.  EBA ska overlimna det forslag till tekniska standarder som avses i punkterna 7 och 8 till kommissionen senast den
26 juni 2021.

Artikel 14
Kontroll pa plats och inspektion av filialer etablerade i en annan medlemsstat

1. Om ett virdepappersforetag som dr auktoriserat i en medlemsstat bedriver verksamhet genom en filial i en annan
medlemsstat, ska virdmedlemsstaten ge hemmedlemsstatens behdriga myndigheter ritt att, efter underrittelse till
virdmedlemsstatens behdriga myndigheter, sjilvstindigt eller genom sarskilt utsedda mellanhénder, utfora kontroll pa
plats for att samla in den information som avses i artikel 13.1 och inspektera sidana filialer.

2. Virdmedlemsstatens behoriga myndigheter ska ha befogenhet att i tillsynssyfte och om de anser det vara relevant for
stabiliteten i virdmedlemsstatens finansiella system fran fall till fall utfora kontroller pa plats och inspektioner av den
verksamhet som bedrivs av virdepappersforetagens filialer inom deras territorium samt kréva information frén en filial
om dess verksamhet.

Innan de utfor sddana kontroller och inspektioner ska virdmedlemsstatens behériga myndigheter utan dréjsmél samrdda
med hemmedlemsstatens behoriga myndigheter.

S& snart som méjligt efter sddana kontroller och inspektioner ska virdmedlemsstatens behoriga myndigheter underritta
hemmedlemsstatens behoriga myndigheter om den information som erhdllits och de resultat som ar relevanta for
riskbedomning av det berorda virdepappersforetaget.

Avsnitt 2

Tystnadsplikt och rapporteringsskyldighet

Artikel 15
Tystnadsplikt och utbyte av konfidentiell information

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att behoriga myndigheter och alla personer som arbetar eller har arbetat for dessa
behoriga myndigheter, inbegripet de personer som avses i artikel 76.1 i direktiv 2014/65/EU, dr bundna av tystnadsplikt
vid tillimpning av detta direktiv och férordning (EU) 2019/2033.
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Konfidentiell information som sddana behériga myndigheter och personer mottar i tjansten far rojas endast i sammandrag
eller i sammanstillning, forutsatt att enskilda virdepappersforetag eller personer inte kan identifieras, dock med f6rbehéll
for fall som omfattas av straffratt.

Om ett virdepappersforetag har forsatts i konkurs eller tvangslikvideras far konfidentiell information som inte ror tredje
part rojas i civilrattsliga eller kommersiella forfaranden om sddant rojande dr nodvindigt for att driva malet.

2. De behoriga myndigheterna fir anvinda den konfidentiella information som samlas in, utbyts eller 6verfors enligt
detta direktiv och forordning (EU) 2019/2033 endast for att fullgora sina dligganden och i synnerhet for foljande syften:

a) For att dvervaka de tillsynsregler som faststills i detta direktiv och i forordning (EU) 2019/2033.

b) For att pafora sanktioner.

¢) Vid overklagande av de behoriga myndigheternas beslut.

d) Idomstolsforfaranden som inletts enligt artikel 23.

3. Fysiska och juridiska personer och andra organ, utover behoriga myndigheter, som mottar konfidentiell information

enligt detta direktiv och forordning (EU) 2019/2033 ska anvanda den enbart f6r de indamél som uttryckligen foreskrivs av
den behériga myndigheten eller i enlighet med nationell ritt.

4. Behoriga myndigheter far utbyta konfidentiell information vid tillimpning av punkt 2, uttryckligen ange hur
informationen ska behandlas och uttryckligen begrinsa ytterligare 6verforingar av informationen.

5. Den skyldighet som avses i punkt 1 ska inte hindra behoriga myndigheter fran att 6verfora konfidentiell information
till kommissionen nér denna information krévs for att kommissionen ska kunna utéva sina befogenheter.

6. De behoriga myndigheterna fir limna konfidentiell information till EBA, Esma, ESRB, medlemsstaternas
centralbanker, Europeiska centralbankssystemet (ECBS) och Europeiska centralbanken i deras egenskap av monetira
myndigheter och, dir sd 4r lampligt, till offentliga myndigheter med ansvar for att overvaka betalnings- och
avvecklingssystem, om denna information kravs for att de ska kunna fullgéra sina uppagifter.

Artikel 16

Samarbetsarrangemang med tredjelinder for informationsutbyte

Behoriga myndigheter, EBA och Esma fér, for att fullgora sina tillsynsuppgifter enligt detta direktiv eller forordning (EU)
2019/2033 och for att utbyta information, i enlighet med artikel 33 i férordning (EU) nr 1093/2010 eller artikel 33 i
forordning (EU) nr 1095/2010, beroende pa vad som ir tillimpligt, och forutsatt att den utlimnade informationen
omfattas av garantier om tystnadsplikt som minst motsvarar dem som faststlls i artikel 15 i detta direktiv, ingd samarbets-
arrangemang med tredjeldnders tillsynsmyndigheter eller tredjelinders myndigheter eller organ med ansvar for foljande
uppgifter:

a

Tillsyn éver finansiella institut och finansiella marknader, inbegripet tillsyn av finansiella enheter med tillstind att
bedriva verksamhet som centrala motparter, om de centrala motparterna har godkints enligt artikel 25 i Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 (*).

=

Virdepappersforetags likvidation och konkurs och liknande forfaranden.

Kel

Tillsyn 6ver de organ som medverkar i samband med virdepappersforetags likvidation och konkurs samt vid liknande
forfaranden.

&

Genomférande av lagstadgade revisioner av finansiella institut eller institut som forvaltar ersittningssystem.

Ko

Tillsyn 6ver personer med uppdrag att utfora lagstadgade revisioner av finansiella instituts rikenskaper.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
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f) Tillsyn 6ver personer som ér aktiva pd marknader for utslippsritter i syfte att sikerstilla en samlad 6verblick ver
finans- och spotmarknader.

g) Tillsyn 6ver personer som &r aktiva pd marknader for jordbruksravaruderivat i syfte att sikerstilla en samlad 6verblick
6ver finans- och spotmarknader.

Artikel 17
Skyldigheter for personer som ansvarar for kontrollen av drsbokslut och sammanstilld redovisning

Medlemsstaterna ska foreskriva att varje person som dr auktoriserad i enlighet med Europaparlamentets och ridets direktiv
2006/43[EG (**) och som i ett virdepappersforetag utfor de uppgifter som avses i artikel 73 i direktiv 2009/65[EG eller
artikel 34 i direktiv 2013/34/EU eller ndgon annat lagstadgad uppgift ar skyldig att omgdende rapportera till de behoriga
myndigheterna alla sakforhdllanden eller beslut rérande det virdepappersforetaget, eller ett foretag som har nira
forbindelser med det virdepappersforetaget, som

a) utgdr en betydande dvertridelse av de lagar eller andra forfattningar som faststills enligt detta direktiv,
b) kan péverka viirdepappersforetagets fortsatta verksamhet, eller

¢) kan leda till vigran att godkinna rikenskaperna eller till att reservationer framstalls.

Avsnitt 3

Sanktioner, undersékningsbefogenheter och ritt att verklaga

Artikel 18
Administrativa sanktioner och andra administrativa tgirder

1. Utan att det paverkar de tillsynsbefogenheter som avses i avdelning IV kapitel 2 avsnitt 4 i detta direktiv, inbegripet
undersokningsbefogenheter och behoriga myndigheters befogenhet att vidta korrigerande dtgirder, och medlemsstaternas
ritt att foreskriva och ligga straffrittsliga pafoljder, ska medlemsstaterna faststilla regler om administrativa sanktioner
och andra administrativa atgarder och sikerstilla att deras behoriga myndigheter har befogenhet att aligga sddana
sanktioner och dtgirder vid overtridelser av nationella bestimmelser som inforlivar detta direktiv och av férordning (EU)
2019/2033, bland annat nér ett virdepappersforetag

a) underldter att inritta sidana interna styrningssystem som beskrivs i artikel 26,

b) genom overtrddelse av artikel 54.1 b i férordning (EU) 2019/2033 underldter att rapportera uppgifter om, eller
tillhandahéller ofullstandiga eller felaktiga uppgifter om, efterlevnaden av skyldigheten att uppfylla kapitalbaskrav
enligt artikel 11 i den férordningen till de behériga myndigheterna,

¢) genom overtridelse av artikel 54.1 e i forordning (EU) 2019/2033 underldter att rapportera uppgifter om, eller
tillhandahaller ofullstindiga eller felaktiga uppgifter om, koncentrationsrisk till de behériga myndigheterna,

d) 4drar sig en koncentrationsrisk som 6verstiger granserna i artikel 37 i forordning (EU) 2019/2033, utan att det paverkar
tillimpningen av artiklarna 38 och 39 i den forordningen,

) genom overtridelse av artikel 43 i forordning (EU) 2019/2033 vid upprepade tillfillen eller systematiskt underldter att
inneha likvida tillgéngar, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 44 i den forordningen,

f) genom overtridelse av bestimmelserna i del sex i forordning (EU) 2019/2033 underlater att offentliggdra information,
eller tillhandahéller ofullstandig eller felaktig information,

g) gor betalningar till innehavare av instrument som ingdr i virdepappersforetagets kapitalbas i fall dér artiklarna 28, 52
eller 63 i forordning (EU) nr 575/2013 forbjuder sddana betalningar till innehavare av instrument som ingar i
kapitalbasen,

=

har befunnits ansvarigt for en allvarlig 6vertridelse av nationella bestimmelser som antagits enligt Europaparlamentets
och rédets direktiv (EU) 2015/849 (¥),

@

Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av drsredovisning, drsbokslut och
koncernredovisning och om éndring av ridets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphivande av rddets direktiv
84[253[EEG (EUT L 157, 9.6.2006, s. 87).

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om dtgirder for att forhindra att det finansiella systemet
anvinds for penningtvitt eller finansiering av terrorism, om éndring av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 648/2012
och om upphivande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141,
5.6.2015, 5. 73).
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i) tilldter en eller flera personer som inte uppfyller kraven i artikel 91 i direktiv 2013/36/EU att bli eller kvarstd som
ledaméter i ledningsorganet.

Medlemsstater som inte faststiller regler om administrativa sanktioner vid overtridelser som omfattas av nationell straffréitt
ska informera kommissionen om de relevanta straffrittsliga bestimmelserna.

Administrativa sanktioner och andra administrativa dtgdrder ska vara effektiva, proportionella och avskrickande.
2. De administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder som avses i punkt 1 forsta stycket ska inbegripa
foljande:

a,

Ett offentligt utlitande med uppgift om vilken fysisk eller juridisk person eller vilket virdepappersforetag, virdepappers-
inriktat holdingforetag eller blandat finansiellt holdingforetag som br ansvaret och om 6vertridelsens karaktér.

=

Ett foreldggande enligt vilket det kravs att den ansvariga fysiska eller juridiska personen upphor med sitt agerande och
inte upprepar detta.

KeX

Tillfalligt forbud for ledamdter i virdepappersforetagets ledningsorgan, eller andra fysiska personer som hélls ansvariga,
att utdva uppdrag i virdepappersforetag.

d) T fraga om en juridisk person, administrativa sanktionsavgifter pd upp till 10 % av foretagets totala drliga
nettoomsittning, inbegripet bruttointikter i form av rinteintikter och liknande intéikter, intakter frén aktier och andra
virdepapper med rorlig eller fast avkastning och provisionsintikter under det foregdende rikenskapséret.

<o

I friga om en fysisk person, administrativa sanktionsavgifter pd upp till tvd gdnger beloppet for den vinst som erhéllits
eller de forluster som undvikits genom 6vertradelsen, i fall ddr dessa kan faststallas.

f) 1fraga om en fysisk person, administrativa sanktionsavgifter pd upp till 5000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte
har euron som valuta, motsvarande virde i nationell valuta den 25 december 2019.

I fall dér det foretag som avses i forsta stycket d ér ett dotterforetag ska de relevanta bruttointikterna vara de bruttointikter
som foljer av det yttersta moderforetagets koncernredovisning under det foregdende rikenskapsdret.

Om ett virdepappersforetag Gvertrider nationella bestimmelser som inforlivar detta direktiv eller 6vertrider
bestimmelserna i forordning (EU) 2019/2033 ska medlemsstaterna sakerstilla att den behoriga myndigheten kan tillimpa
administrativa sanktioner pd ledamoter i ledningsorganet och andra fysiska personer som enligt nationell rétt dr ansvariga
for overtradelsen.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna, nir de faststiller typen av de administrativa
sanktioner eller andra administrativa atgirder som avses i punkt 1 och nivdn pd administrativa sanktionsavgifter, beaktar
alla relevanta omstandigheter, inbegripet foljande, dar sa ar lampligt:

a) Overtridelsens svarighetsgrad och varaktighet.

b

Graden av ansvar hos de fysiska eller juridiska personer som gjort sig skyldiga till overtridelsen.

o

Den finansiella stdllningen for de fysiska eller juridiska personer som gjort sig skyldiga till overtradelsen, inbegripet
juridiska personers totala omsittning eller fysiska personers drsinkomst.

&

Omfattningen av de vinster som erhéllits eller forluster som undvikits av de juridiska personer som gjort sig skyldiga till
Gvertridelsen.

o

Forluster for tredje parter orsakade av dvertridelsen.
f) Graden av samarbete med relevanta behériga myndigheter.

Tidigare 6vertradelser av de fysiska eller juridiska personer som har gjort sig skyldiga till overtridelsen.

=

Overtradelsens eventuella konsekvenser for det finansiella systemet.
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Artikel 19
Undersokningsbefogenheter

Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behériga myndigheterna har alla de informationsinsamlings- och undersokningsbe-
fogenheter som de behéver for att utéva sina funktioner, inbegripet foljande:

a) Befogenhet att kriva information frén foljande fysiska eller juridiska personer:
i) Virdepappersforetag som ér etablerade i den berérda medlemsstaten.
i) Virdepappersinriktade holdingforetag som ér etablerade i den berérda medlemsstaten.
i) Blandade finansiella holdingf6retag som ar etablerade i den berérda medlemsstaten.
iv) Holdingforetag med blandad verksamhet som ir etablerade i den berérda medlemsstaten.
v) Personer vid de enheter som avses i leden i-iv.

vi) Tredje parter som de enheter som avses i leden i—iv har gett i uppdrag att utfora operativa uppgifter eller operativ
verksambhet.

=

Befogenhet att genomfora alla nodvindiga undersokningar betriffande sddana personer som avses i led a och som ér
etablerade eller beldgna i den berérda medlemsstaten, inbegripet ritt att

i) begira att de personer som avses i led a ska limna in dokument,

i) granska rikenskaperna och affirshandlingarna for de personer som avses i led a och géra kopior av eller utdrag ur
dessa rikenskaper och affirshandlingar,

iii) inhdmta skriftliga eller muntliga forklaringar frdn de personer som avses i led a eller fran deras foretridare eller
personal,

iv) hora eventuella andra relevanta personer i syfte att samla in uppgifter som ror féremélet f6r en undersokning.

¢) Befogenhet att genomfora alla nodvindiga inspektioner i foretagslokaler som tillhér de juridiska personer som avses i
led a och eventuella andra foretag som omfattas av tillsynen av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet, om den
behoriga myndigheten ér grupptillsynsmyndighet, forutsatt att andra berérda behériga myndigheter har underrattats i
forvig.

Artikel 20
Offentliggrande av administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att behoriga myndigheter utan onddigt drojsmél pd sin officiella webbplats
offentliggér administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder som har alagts i enlighet med artikel 18, som inte
har overklagats eller inte lingre kan overklagas. Offentliggorandet ska omfatta information om 6vertridelsens typ och
identiteten pa den fysiska eller juridiska person som alagts sanktionen eller 4tgérden. Informationen ska inte offentliggoras
forrdn den berorda personen har underrittats om dessa sanktioner eller dtgdrder och i den mén offentliggorandet ar
nodvindigt och proportionellt.

2. Om medlemsstaterna tillater offentliggrande av administrativa sanktioner eller andra administrativa atgarder som
dlagts i enlighet med artikel 18 och som har éverklagats ska de behériga myndigheterna pa sin officiella webbplats ocksa
offentliggéra information om éverklagandets status och om resultatet av detta.

3. Behoriga myndigheter ska under foljande omstindigheter offentliggéra anonymiserad information om administrativa
sanktioner eller andra administrativa atgérder som har lagts i enlighet med artikel 18:

a) Om sanktionen eller dtgdrden har dlagts en fysisk person och ett offentliggérande av den personens personuppgifter
befinns vara oproportionellt.

b) Om ett offentliggérande skulle dventyra en pégéende brottsutredning eller utgora ett hot mot de finansiella
marknadernas stabilitet.

¢) Om ett offentliggorande skulle orsaka involverade virdepappersforetag eller fysiska personer oproportionell skada.
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4. De behoriga myndigheterna ska sikerstilla att information som offentliggors enligt denna artikel ligger kvar pa deras
officiella webbplats i minst fem ar. Personuppgifter far endast ligga kvar pa den behoriga myndighetens officiella webbplats
om detta ér tilldtet enligt tillimpliga dataskyddsregler.

Artikel 21

Rapportering av sanktioner till EBA

De behoriga myndigheterna ska underritta EBA om de administrativa sanktioner och andra administrativa dtgérder som
dlagts enligt artikel 18, eventuella 6verklaganden av dessa sanktioner och atgirder samt resultatet av dessa. EBA ska
uppritthalla en central databas over administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder som rapporterats till EBA
endast i syfte att utbyta information mellan de behoriga myndigheterna. Databasen ska vara tillgéinglig enbart for behoriga
myndigheter och Esma och ska uppdateras regelbundet, minst varje r.

EBA ska uppritthélla en webbplats med linkar till varje behorig myndighets offentliggérande av administrativa sanktioner
och andra administrativa dtgarder som 4lagts i enlighet med artikel 18 och ange den period under vilken varje medlemsstat
offentliggér administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder.

Artikel 22
Rapportering av overtridelser

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna inréttar indamélsenliga och tillforlitliga mekanismer
for att mojliggora snabb rapportering till de behériga myndigheterna av potentiella eller faktiska overtradelser av
nationella bestimmelser som inférlivar detta direktiv och av férordning (EU) 2019/2033.

Dessa mekanismer ska inkludera foljande:

a) Sirskilda forfaranden for mottagande, hantering och uppf6ljning av sddana rapporter, inbegripet upprittandet av sikra
kommunikationskanaler.

=

Lampligt skydd mot repressalier, diskriminering och andra former av missgynnande behandling for anstillda i
virdepappersforetag som rapporterar om overtradelser begdngna inom vardepappersforetaget.

Skydd av personuppgifter avseende bide den person som rapporterar évertridelsen och den fysiska person som pastas
vara ansvarig for overtradelsen, i enlighet med forordning (EU) 2016/679.

o

&

Tydliga regler som sikerstiller konfidentialitet i samtliga fall for den person som rapporterar 6vertridelser begdngna
inom virdepappersforetaget, sdvida inte nationell ritt kréver att uppgifter limnas ut i samband med ytterligare
utredningar eller efterfljande administrativa eller rattsliga forfaranden.

2. Medlemsstaterna ska kriva att virdepappersforetag har inrittat limpliga forfaranden for att deras anstillda ska kunna

rapportera Overtridelser internt genom en sirskild oberoende kanal. Sidana forfaranden fir ombesorjas av

arbetsmarknadens parter, forutsatt att dessa forfaranden erbjuder samma skydd som det som avses i punkt 1 b, ¢ och d.
Atikel 23

Riitt att 6verklaga

Medlemsstaterna ska sikerstalla att beslut som fattas och atgarder som vidtas enligt forordning (EU) 2019/2033 eller enligt
lagar och andra forfattningar antagna i enlighet med detta direktiv kan 6verklagas.
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KAPITEL 2
Granskningsprocess
Avsnitt 1

intern process for bedomning av kapitalbehov och intern process for riskbedémning

Artikel 24
Internt kapital och likvida tillgingar

1. Virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara smd och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag i artikel 12.1 i forordning (EU) 2019/2033 ska ha sunda, effektiva och heltickande arrangemang,
strategier och processer for att fortlopande virdera och uppritthalla internt kapital och likvida tillgdngar som till belopp,
slag och fordelning enligt deras uppfattning ar tillrdckliga for att ticka arten och nivdn pd de risker som de kan innebdra
for andra och som virdepappersforetagen sjilva dr eller kan bli exponerade for.

2. De arrangemang, strategier och processer som avses i punkt 1 ska vara dndamalsenliga och std i proportion till arten
och omfattningen av det berdrda virdepappersforetagets verksamheter samt deras komplexitet. De ska regelbundet ses éver
internt.

Behoriga myndigheter fir begdra att virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara sma och icke-
sammanldnkade vardepappersforetag i artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/2033 ska tillimpa de krav som foreskrivs i den
hir artikeln i den utstrickning den behoriga myndigheten anser det limpligt.

Avsnitt 2

Intern styrning, insyn, riskhantering och ersittning

Artikel 25
Tillimpningsomride for detta avsnitt

1. Detta avsnitt ska inte vara tillimpligt om ett virdepappersforetag pd grundval av artikel 12.1 i férordning (EU)
2019/2033 faststiller att det uppfyller samtliga de villkor for att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat
virdepappersforetag som anges dar.

2. Om ett virdepappersforetag som inte uppfyller samtliga villkor i artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/2033 senare
uppfyller dessa krav ska detta avsnitt upphora att vara tillimpligt efter en period pa sex manader frdn och med den dag dé
dessa villkor 4r uppfyllda. Detta avsnitt ska upphora att vara tillimpligt pa ett virdepappersforetag efter den perioden
endast om virdepappersforetaget under denna period fortsatte att uppfylla villkoren i artikel 12.1 i férordning (EU)
2019/2033 utan avbrott och om féretaget underrittade den behoriga myndigheten i enlighet med detta.

3. Om ett virdepappersforetag faststiller att det inte lingre uppfyller samtliga villkor i artikel 12.1 i férordning (EU)
2019/2033 ska det underritta den behoriga myndigheten och uppfylla kraven i detta avsnitt inom tolv manader frn den
dag da den bedomningen gjordes.

4. Medlemsstaterna ska kriva att virdepappersforetag ska tillimpa bestimmelserna i artikel 32 pd ersittning for
tillhandahéllna tjanster eller for resultat under det rikenskapsdr som foljer efter det rikenskapsar dd den bedémning som

avses i punkt 3 gjordes.

Om detta avsnitt ar tillimpligt och artikel 8 i forordning (EU) 2019/2033 tillimpas ska medlemsstaterna sikerstalla att
detta avsnitt tillimpas pa virdepappersforetag pé individuell niva.

Om detta avsnitt ar tillimpligt och artikel 7 i forordning (EU) 2019/2033 tillimpas ska medlemsstaterna sikerstalla att
detta avsnitt tillimpas pa vardepappersforetag pé individuell nivd och gruppniva.
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Genom undantag frén tredje stycket ska detta avsnitt inte vara tillimpligt pd dotterforetag som omfattas av en konsoliderad
situation och som ér etablerade i tredjelinder, om moderféretaget inom unionen kan pavisa for de behériga myndigheterna
att tillimpningen av detta avsnitt dr rattsstridigt enligt lagen i det tredjeland dir dotterforetagen ér etablerade.

Artikel 26
Intern styrning

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetag har robusta styrningsformer som omfattar foljande:
a) En tydlig organisationsstruktur med vildefinierade, genomlysta och konsekventa ansvarskedjor.

b) Effektiva processer for att identifiera, hantera, évervaka och rapportera de risker som virdepappersforetag ar eller kan
bli exponerade for, eller de risker som de innebir eller kan innebéra for andra.

o) Tillfredsstillande metoder for intern kontroll, inbegripet sunda administrations- och redovisningsrutiner.

d) En ersittningspolicy och en ersittningspraxis som ér forenliga med och frimjar sund och effektiv riskhantering.
Den ersittningspolicy och den ersittningspraxis som avses i forsta stycket d ska vara konsneutrala.
2. Vid faststillandet av de styrningsformer som avses i punkt 1 ska kriterierna i artiklarna 28-33 beaktas.

3. De styrningsformer som avses i punkt 1 ska vara dndamalsenliga och std i proportion till arten, omfattningen och
komplexiteten hos de inneboende riskerna i affirsmodellen och virdepappersforetagets verksamheter.

4. EBA skaisamrdd med Esma utfirda riktlinjer om tillimpning av de styrningsformer som avses i punkt 1.

EBA ska i samrdd med Esma utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 om konsneutral
ersattningspolicy for virdepappersforetag.

Inom tva dr efter dagen for offentliggorandet av de riktlinjerna ska EBA pa grundval av den information som samlats in av
de behériga myndigheterna utfirda en rapport om virdepappersforetagens tillimpning av en konsneutral ersittningspolicy.

Artikel 27

Rapportering per land

1. Medlemsstaterna ska kréiva att virdepappersforetag som har en filial eller ett dotterforetag som ar ett finansiellt
institut enligt definitionen i artikel 4.1.26 i forordning (EU) nr 575/2013 i en annan medlemsstat eller i ett annat
tredjeland dn den medlemsstat eller det tredjeland ddr virdepappersforetagets auktorisation beviljades, for varje
medlemsstat och tredjeland arligen offentliggdr foljande information:

a) Namn pa eventuella dotterforetag och filialer, vilken typ av verksamhet de bedriver och deras geografiska plats.

b

Omsittning.

Antal anstillda i heltidsekvivalenter.

o

Resultat fore skatt.

=3

¢) Skatt pa resultatet.

f) Erhillna offentliga subventioner.

2. Den information som avses i punkt 1 i denna artikel ska granskas i enlighet med direktiv 2006/43/EG och om majligt
bifogas drsredovisningen eller i tillimpliga fall det virdepappersforetagets koncernredovisning.
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Artikel 28
Ledningsorganets roll i riskhantering

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetagets ledningsorgan godkinner och regelbundet ser over
strategier och riktlinjer f6r virdepappersforetagets riskaptit samt for att hantera, overvaka och reducera de risker som
virdepappersforetagen ar eller kan bli exponerade for, med beaktande av det makroekonomiska liget och virdepappersfo-
retagets affarscykel.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att ledningsorganet dgnar tillricklig tid &t att sdkerstilla att de aspekter som avses i
punkt 1 beaktas pd limpligt sitt och att tillrickliga resurser avsitts for hanteringen av alla de visentliga risker som
virdepappersforetaget exponeras for.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetag upprittar rapporteringsvagar till ledningsorganet avseende
alla visentliga risker och alla riktlinjer for riskhantering samt éndringar av dessa.

4. Medlemsstaterna ska kriva att alla virdepappersforetag som inte uppfyller de kriterier som anges i artikel 32.4 a ska
inratta en riskkommitté som ska bestd av ledamoéter i ledningsorganet som inte utovar nigon verkstallande funktion i det
berérda virdepappersforetaget.

Medlemmarna i den riskkommitté som avses i forsta stycket ska ha limpliga kunskaper och firdigheter samt limplig
sakkunskap for att till fullo forstd, hantera och Gvervaka virdepappersforetagets riskstrategi och riskaptit. De ska
sikerstdlla att riskkommittén fungerar som radgivare for ledningsorganet nir det giller virdepappersforetagets allminna
nuvarande och framtida riskaptit och riskstrategi och bistar ledningsorganet i dess 6vervakning av hur personer i ledande
befattning genomfor strategin. Ledningsorganet ska behdlla det 6vergripande ansvaret for virdepappersforetagets
riskstrategier och riktlinjer.

5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att ledningsorganet i dess tillsynsfunktion samt ledningsorganets riskkommitté, om
en riskkommitté har inrdttats, har tillgang till information om de risker som virdepappersforetaget ar eller kan bli
exponerat for.

Artikel 29

Riskhantering
1. Behoriga myndigheter ska sikerstilla att virdepappersforetag har robusta strategier, riktlinjer, processer och system
for att identifiera, mata, hantera och 6vervaka foljande:
a) Visentliga killor till och effekter av kundrisk och all visentlig inverkan pa kapitalbasen.
b) Visentliga kllor till och effekter av marknadsrisk och all visentlig inverkan pé kapitalbasen.

¢) Visentliga killor till och effekter av risker for virdepappersforetaget, framfor allt de som kan forbruka den tillgingliga
kapitalbasen.

d) Likviditetsrisk ver limpliga tidsspann, inbegripet intradag, for att sikerstilla att virdepappersforetaget héller de likvida
medlen pa adekvat niva, inbegripet nir det giller att hantera vasentliga killor till risker enligt leden a, b och c.

Dessa strategier, riktlinjer, processer och system ska vara proportionella i forhallande till virdepappersforetagets
komplexitet, riskprofil, verksamhetens omfattning och den risktolerans som faststillts av ledningsorganet och de ska
aterspegla virdepappersforetagets betydelse i varje medlemsstat dir det bedriver verksamhet.

Vid tillimpning av forsta stycket a och andra stycket ska behoériga myndigheter ta hinsyn till nationell ritt om
separationsritt som ar tillimplig p& kundmedel.

Vid tillimpning av forsta stycket a ska virdepappersforetag Gverviga att ha en ansvarsforsikring som ett indamalsenligt
verktyg inom ramen for riskhanteringen.

Vid tillimpning av forsta stycket ¢ ska vésentliga killor till risker for virdepappersforetaget sjilvt i relevanta fall omfatta
visentliga forandringar i det bokforda vérdet av tillgéngar, inbegripet eventuella fordringar pa anknutna ombud, kunders
eller motparters fallissemang, positioner i finansiella instrument, utlindska valutor och ravaror samt forpliktelser gentemot
formédnsbestimda pensionssystem.
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Virdepappersforetagen ska ta vederborlig hansyn till varje visentlig inverkan pa kapitalbasen om sddana risker inte beaktas
pé lampligt sitt genom de kapitalbaskrav som beraknats enligt artikel 11 i férordning (EU) 2019/2033.

2. Ifall da virdepappersforetag behover avveckla eller upphora med verksamheten ska behdriga myndigheter kriva att
virdepappersforetagen, med beaktande av barkraften och héllbarheten i deras affirsmodeller och affirsstrategier, tar
vederborlig hiansyn till krav och nodvindiga resurser som ar realistiska i frdga om tidsramar och bevarande av kapitalbaser
och likvida medel, under hela processen da de limnar marknaden.

3. Genom undantag fran artikel 25 ska punkt 1 a, ¢ och d i den hir artikeln vara tillimplig pa virdepappersforetag som
uppfyller villkoren for att anses vara smd och icke-sammanlinkade virdepappersforetag i artikel 12.1 i f6rordning (EU)
2019/2033.

4. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 58 for att komplettera detta direktiv for
att sakerstilla att virdepappersforetagens strategier, riktlinjer, processer och system ér robusta. Kommissionen ska dérvid ta
hénsyn till utvecklingen péd de finansiella marknaderna, sirskilt uppkomsten av nya finansiella produkter, utvecklingen nér
det giller redovisningsstandarder och utvecklingen mot en mer samstimmig tillsynspraxis.

Artikel 30
Ersittningspolicy

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetag, nir de faststiller och tillimpar sin ersittningspolicy for
personalkategorier, inklusive personer i ledande befattning, risktagare, personal som utovar kontrollfunktioner och alla
anstillda vars totala ersittning dtminstone 4r i nivd med den ldgsta ersittningen for personer i ledande befattning eller
risktagare, vars yrkesutovning har visentlig inverkan pa riskprofilen for virdepappersforetaget eller for de tillgingar som
det forvaltar, iakttar foljande principer:

a,

Ersdttningspolicyn ir tydligt dokumenterad och stér i proportion till virdepappersforetaget, i frdga om savil dess storlek
och interna organisation som verksamhetens omfattning och komplexitet.

=

Ersiittningspolicyn dr en konsneutral ersittningspolicy.

o

Ersiittningspolicyn ér forenlig med och frimjar sund och effektiv riskhantering.

k=2

Ersiittningspolicyn 6verensstimmer med virdepappersforetagets affirsstrategi och mal, och beaktar &ven lingsiktiga
effekter av fattade investeringsbeslut.

o

Ersdttningspolicyn innehéller atgirder for att undvika intressekonflikter, uppmuntrar till ansvarsfullt foretagande och
frimjar riskmedvetenhet och forsiktigt risktagande.

f) Virdepappersforetagets ledningsorgan i sin tillsynsfunktion antar och ser regelbundet 6ver ersittningspolicyn och har
ett overgripande ansvar for att 6vervaka dess genomférande.

Genomforandet av ersittningspolicyn r dtminstone en géng om dret féremdl for en central och oberoende intern
granskning genom kontrollfunktioner.

pich

=

Personal som utévar kontrollfunktioner dr oberoende i forhdllande till de affirsenheter de overvakar, har limplig
befogenhet och far ersittning i forhdllande till uppndendet av de mél som dr kopplade till dessa funktioner, oberoende
av resultatet inom de affirsomrdden de kontrollerar.

i) Ersittningen till hogre befattningshavare som ansvarar for riskhantering och efterlevnad av lagstiftning dvervakas direkt
av den ersittningskommitté som avses i artikel 33 eller, om en sddan kommitté inte har inrittats, av ledningsorganet i
dess tillsynsfunktion.

j) Ersittningspolicyn, med beaktande av nationella regler for lonebildning, innebir att tydlig atskillnad gors mellan de
kriterier som tillimpas for faststillande av

i) fast grundlon, som i forsta hand dterspeglar relevant yrkeserfarenhet och organisatoriskt ansvar enligt vad som anges
i den anstlldes arbetsbeskrivning som en del av anstillningsavtalet,

i) rorlig ersittning, som aterspeglar en hallbar och riskjusterad prestation samt eventuell prestation utdver vad som
kréivs for att uppfylla kraven i den anstilldes arbetsbeskrivning.

=

Den fasta delen representerar en tillrickligt stor del av den totala ersittningen for att det ska vara mojligt att genomfora
en fullt flexibel policy med rérliga ersittningsdelar, inbegripet mojligheten att inga rorliga ersittningsdelar betalas ut.
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2. Vid tillimpning av punkt 1 k ska medlemsstaterna sikerstilla att virdepappersforetagen i sin ersittningspolicy
faststéller lampliga kvoter mellan fasta och rorliga delar av den totala ersittningen, med beaktande av virdepappersfo-
retagets affirsverksamhet och dirmed forenade risker, samt den inverkan som de olika personalkategorier som avses i
punkt 1 har pa virdepappersforetagets riskprofil.

3. Medlemsstaterna ska sakerstilla att virdepappersforetagen faststaller och tillimpar de principer som avses i punkt 1
pé ett sitt som dr limpligt med hinsyn till deras storlek och interna organisation samt till verksamhetens art, omfattning
och komplexitet.

4. EBA ska i samrdd med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera limpliga kriterier i
syfte att faststilla kategorier for personal vars yrkesutovning har en vésentlig inverkan pé virdepappersforetagets riskprofil
enligt vad som avses i punkt 1 i denna artikel. EBA och Esma ska vederborligen beakta kommissionens rekommendation
2009/384/[EG (*) och befintliga riktlinjer om ersittning enligt direktiven 2009/65/EG, 2011/61/EU och 2014/65/EU samt
strava efter att minimera avvikelserna frédn befintliga bestimmelser.

EBA ska 6verldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 juni 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 31
Virdepappersforetag som mottar extraordinirt offentligt finansiellt stod

Om ett virdepappersforetag fir extraordindrt offentligt finansiellt stod enligt definitionen i artikel 2.1.28 i
direktiv 2014/59/EU ska medlemsstaterna sikerstilla att

a) virdepappersforetaget inte betalar ut ndgon rorlig ersittning till ledaméter i ledningsorganet,

b) om den rorliga ersittning som betalas ut till annan personal dn ledaméter i ledningsorganet dr oforenlig med att
virdepappersforetaget uppritthdller en sund kapitalbas och med att det extraordinira offentliga finansiella stodet
upphor inom rimlig tid ska den rorliga ersittningen vara begransad till en andel av nettointikterna.

Artikel 32
Rorlig ersittning

1. Medlemsstaterna ska sikerstalla att all rorlig ersittning som tilldelas och betalas av ett virdepappersforetag till de
personalkategorier som avses i artikel 30.1 uppfyller samtliga foljande krav pd samma villkor som dem som anges i artikel
30.3:

a) Om den rorliga ersittningen ér prestationsbaserad ska det totala beloppet rorlig ersittning baseras pa en kombination
av en beddmning av personens prestation, av den berorda affirsenheten och av virdepappersforetagets évergripande
resultat.

b) Nir den berérda personens prestation bedoms ska bade finansiella och icke-finansiella kriterier beaktas.

¢) Den bedémning av prestation som avses i led a ska baseras pd en period som stricker sig 6ver flera &r och ta hansyn till
virdepappersforetagets affirscykel och affirsrisker.

d) Den rorliga ersittningen ska inte paverka virdepappersforetagets forméga att sikerstilla en sund kapitalbas.

e) Garanterad rorlig ersittning ska endast forekomma i samband med nyanstillning, endast under de nyanstalldas forsta
anstillningsar och endast om virdepappersforetaget har en stark kapitalbas.

f) Betalningar vid fortida uppsigning av ett anstéllningsavtal ska std i relation till personens prestationer under hela
tidsperioden och inte premiera misslyckanden eller fsrsummelser.

@) Ersittningspaket relaterade till ersittning eller inlosen av tidigare anstillningskontrakt ska stimma overens med
virdepappersforetagets langsiktiga intressen.

(*) Kommissionens rekommendation av den 30 april 2009 om ersittningspolicy inom finanstjanstesektorn (EUT L 120, 15.5.2009, s.

22).

126



Bilaga 2

5.12.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 314/89

h) Iden metod for resultatbeddmning som anvinds for att berdkna pooler av rorlig ersittning ska héinsyn tas till alla typer
av nuvarande och framtida risker samt till kostnaden for det kapital och den likviditet som kravs i enlighet med
forordning (EU) 2019/2033.

i) Vid fordelningen av de rorliga ersittningsdelarna inom virdepappersforetaget ska hinsyn tas till alla typer av
nuvarande och framtida risker.

j)  Minst 50 % av den rorliga ersittningen ska bestd av ndgot av foljande instrument:
i)  Aktier eller motsvarande dgarintressen, beroende pé det ber6rda virdepappersforetagets rittsliga struktur.

ii) Aktierelaterade instrument, eller beroende pd det berorda virdepappersforetagets rittsliga struktur, andra
likvirdiga icke-kontanta instrument.

iii) Primarkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument eller andra instrument som fullt ut kan omvandlas till
kirnprimérkapitalinstrument eller skrivas ned och som pa ett tillborligt sitt dterspeglar virdepappersforetagets
kreditkvalitet pd l6pande basis.

iv) Icke-kontanta instrument som dterspeglar sammansittningen i instrumenten i de portf6ljer som forvaltas.

k) Genom undantag frdn led j fir nationella behériga myndigheter, om ett virdepappersforetag inte utfirdar nigot av de
instrument som anges i det ledet, godkinna anvindning av alternativa arrangemang som uppfyller ssmma mal.

) Minst 40 % av den rorliga ersittningen ska skjutas upp 6ver en period pa tre till fem ar, beroende pd vad som ar
lampligt med tanke pd virdepappersforetagets affirscykel, verksamhetens art, dess risker och den berérda personens
verksamhet, med undantag for sirskilt hoga rorliga ersittningar dd minst 60 % av den rorliga ersittningen ska skjutas
upp.

m) Upp till 100 % av den rorliga ersittningen ska sinkas om virdepappersforetagets finansiella resultat dr svagt eller
negativt, inbegripet genom malus- eller aterkravsforfaranden for vilka virdepappersforetagen har faststillt kriterier
som sarskilt omfattar situationer dér personen i fraga

i) deltog i eller var ansvarig for ett handlande som ledde till betydande forluster for vardepappersforetaget,
ii) inte lingre anses uppfylla limplighetskraven.

De diskretionira pensionsforménerna ska 6verensstimma med virdepappersforetagets affirsstrategi, mél, virderingar
och langsiktiga intressen.

2

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska medlemsstaterna sikerstalla att

&

de personer som avses i artikel 30.1 inte anvinder personliga risksdkringsstrategier eller forsikringar som ar kopplade
till ersittning och ansvar for att urholka de principer som avses i punkt 1,

=

rorlig ersdttning inte betalas genom finansiella foretag eller metoder som gor det enklare att kringgd detta direktiv eller
forordning (EU) 2019/2033.

3. Vid tillimpning av punkt 1 j ska de instrument som avses i den punkten omfattas av en limplig policy for uppskjuten
utbetalning som ar utformad sd att den knyter individuella incitament till virdepappersforetagets langsiktiga intressen,
borgendrer och kunder. Medlemsstaterna eller deras behoriga myndigheter fir sitta begrinsningar for typen och
utformningen av dessa instrument eller forbjuda anvindningen av vissa instrument for rorlig ersittning.

Vid tillimpning av punkt 1 1 ska uppskjuten rorlig ersittning inte erhdllas snabbare dn enligt en proportionell berikning
(pro rata).

Vid tillimpning av punkt 1 n ska, om den anstillde limnar virdepappersforetaget fore pensionséldern, de diskretionira
pensionsférménerna finnas kvar hos virdepappersforetaget under en period pa fem ér i form av de instrument som avses i
led j. For en anstilld som uppnar pensionsdldern och gér i pension ska de diskretionira pensionsfsrménerna betalas ut i
form av sidana instrument som avses i led j, forutsatt att de har innehafts av den anstéllde i minst fem &r.

4. Punkt 1jochloch punkt 3 tredje stycket ska inte vara tillimpliga pé foljande:

a) Ett virdepappersforetag som har tillgdngar inom och utanfor balansrikningen till ett virde av i genomsnitt hogst
100 miljoner EUR under den fyradrsperiod som foregér det aktuella rikenskapséret.

b) En person vars arliga rorliga ersittning inte 6verstiger 50 000 EUR och inte utgor mer 4n en fjirdedel av vederborandes
totala drliga ersittning.
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5. Genom undantag frin punkt 4 a fir en medlemsstat oka det troskelvirde som avses i den punkten forutsatt att
virdepappersforetaget uppfyller f6ljande kriterier:

a) Virdepappersforetaget dr inte ett av de tre storsta virdepappersforetagen i den medlemsstat dir foretaget ér etablerat,
sett till det totala vardet av tillgangar.

b) Virdepappersforetaget omfattas inte av ndgra skyldigheter eller omfattas av forenklade skyldigheter avseende planer for
aterhamtning och resolution i enlighet med artikel 4 i direktiv 2014/59/EU.

¢) Storleken pé virdepappersforetagens verksamhet i handelslagret i och utanfor balansrikningen uppgdr till hogst
150 miljoner EUR.

d) Storleken pd virdepappersforetagens derivatverksamhet i och utanfér balansrikningen uppgdr till hogst
100 miljoner EUR.

¢) Troskelvirdet 6verstiger inte 300 miljoner EUR.

f) Det ar lampligt att 6ka troskelvirdet med beaktande av arten och omfattningen av viirdepappersforetagets verksamhet,
dess interna organisation och, i tillimpliga fall, sardragen hos den koncern som det tillhor.

6.  Genom undantag frdn punkt 4 a fir en medlemsstat sinka det troskelvirde som avses i den punkten under
forutsittning att det dr lampligt att gora sd med hénsyn till arten och omfattningen av virdepappersforetagets verksamhet,
dess interna organisation och, i tillimpliga fall, sirdragen hos den koncern som det tillhor.

7. Genom undantag frdn punkt 4 b fir en medlemsstat besluta att anstallda som har ritt till en arlig rorlig ersittning
som understiger det troskelvirde och den andel som avses i den punkten inte ska omfattas av det undantag som anges dir,
pé grund av nationella marknadsegenskaper vad giller ersittningspraxis eller pd grund av den typ av ansvarsomriden och
arbetsuppgifter som dessa personer har.

8.  EBA skaisamrdd med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera de instrumentklasser
som uppfyller villkoren i punkt 1 j iii och specificera mojliga alternativa arrangemang i punkt 1 k.

EBA ska 6verlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 juni 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

9. EBA ska i samrdd med Esma utfirda riktlinjer som underldttar genomf6randet av punkterna 4, 5 och 6 samt
sakerstaller att de tillimpas pé ett enhetligt sitt.

Artikel 33
Ersittningskommitté

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetag som inte uppfyller kriterierna i artikel 32.4 a inrittar en
ersittningskommitté. Ersittningskommittén ska vara konsbalanserad och gora en kompetent och oberoende bedémning
av ersattningspolicy och ersittningspraxis och de incitament som skapats for hantering av risker, kapital och likviditet.
Ersdttningskommittén far inréttas pd gruppniva.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att ersittningskommittén ansvarar for forberedelserna infor beslut om ersittning,
inbegripet beslut som far konsekvenser for det berorda virdepappersforetagets risker och riskhantering och som ska fattas
av ledningsorganet. Ordféranden och ledaméterna i ersittningskommittén ska vara ledamoter i ledningsorganet som inte
utovar ndgon verkstillande funktion i det berdrda virdepappersforetaget. Om arbetstagarna enligt nationell ritt méste vara
representerade i ledningsorganet ska ersittningskommittén innehélla en eller flera arbetstagarrepresentanter.

3. Nirde beslut som avses i punkt 2 forbereds ska ersittningskommittén ta hinsyn till allmanintresset och de langsiktiga
intressena for vardepappersforetagets aktiedgare, investerare och ovriga intressenter.
Artikel 34
Tillsyn éver ersittningspolicy
1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att behoriga myndigheter samlar in den information som offentliggjorts i enlighet

med artikel 51 forsta stycket ¢ och d i férordning (EU) 2019/2033 liksom den information som limnats av virdepappers-
foretagen om det konsmissiga lonegapet, och anvander den som riktmirke for ersittningstrender och ersittningspraxis.
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Behoriga myndigheter ska limna denna information till EBA.

2. EBA ska anvinda information som den mottagit frin behdriga myndigheter i enlighet med punkterna 1 och 4 som
riktmérke for ersittningstrender och ersittningspraxis pd unionsniva.

3. EBA ska i samrdd med Esma utfirda riktlinjer for tillimpningen av en sund ersittningspolicy. Dessa riktlinjer ska
beakta atminstone de krav som avses i artiklarna 30-33 och principerna om en sund ersdttningspolicy i
rekommendation 2009/384/EG.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetag limnar information till behoriga myndigheter om antalet
fysiska personer vid varje virdepappersforetag som fér en ersittning pd 1 miljon EUR eller mer per rikenskapsar, uppdelat
pé ersittningsintervaller om 1 miljon EUR vardera, om deras arbetsuppgifter och vilket affirsomrdde det ror sig om samt
om ersattningens bestdndsdelar sdsom 16n, rorlig ersattning, lingsiktiga forméner och pensionsavsattningar.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetag pa begiran limnar uppgifter till behoriga myndigheter om den
totala ersittningen for varje ledamot i ledningsorganet eller for personer i ledande befattning.

De behoriga myndigheterna ska overlimna den information som avses i forsta och andra styckena till EBA, som ska
offentliggéra den i ett gemensamt rapporteringsformat uppdelat efter hemmedlemsstat. EBA fir i samrdd med Esma
utfirda riktlinjer for att underldtta tillimpningen av denna punkt och sikerstilla enhetligheten i den information som
samlas in.

Artikel 35

EBA:s rapport om risker avseende milj6, samhillsansvar och bolagsstyrning

EBA ska utarbeta en rapport om inforandet av tekniska kriterier for exponering mot verksamhet som i hog grad dr kopplad
till mal avseende miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning (ESG) for dversyns- och utvirderingsprocessen, i syfte att
bedéma de mojliga killorna till risker och deras effekter pd virdepappersforetag, med beaktande av tillimpliga
unionsrittsakter pd omrddet for ESG-taxonomin.

Den rapport frin EBA som avses i forsta stycket ska omfatta dtminstone foljande:

a,

En definition av ESG-risker, inbegripet fysiska risker och évergdngsrisker i samband med 6vergdngen till en mer hallbar
ekonomi, och inbegripet, med hinsyn till 6vergdngsrisker, risker i samband med virdeminskning for tillgdngar till fljd
av lagstiftningsindringar, kvalitativa och kvantitativa kriterier och métt som ér relevanta for bedémningen av sidana
risker, samt en metod for att bedéma méjligheten att sddana risker uppstdr pa kort, medelling eller lang sikt och
mojligheten att sddana risker har en visentlig finansiell pdverkan pa ett virdepappersforetag.

=

En bedomning av majligheten att betydande koncentrationer av sirskilda tillgéngar dkar ESG-risker, inbegripet fysiska
risker och dvergdngsrisker for ett virdepappersforetag.

¢) En beskrivning av de processer genom vilka ett virdepappersforetag kan identifiera, utvirdera och hantera ESG-risker,
inbegripet fysiska risker och 6vergdngsrisker.

&

De kriterier, parametrar och métt genom vilka tillsynsmyndigheter och virdepappersforetag kan bedéma effekterna pd
kort, medelldng och lang sikt av ESG-risker i samband med 6versyns- och utvarderingsprocessen.

EBA ska ligga fram en rapport om dessa resultat till Europaparlamentet, ridet och kommissionen senast den 26 december 2021.

EBA fdr, om sa r lampligt, pd grundval av denna rapport anta riktlinjer for att infora kriterier relaterade till ESG-risker for
oversyns- och utvirderingsprocessen med beaktande av resultaten i den rapport frin EBA som avses i denna artikel.
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Avsnitt 3

Oversyns- och utvirderingsprocess

Artikel 36
Oversyn och utvirdering

1. De behoriga myndigheterna ska, i den utstrickning det 4r relevant och nodvindigt, och med beaktande av
virdepappersforetagets storlek, riskprofil och affirsmodell, se over de styrformer, strategier, processer och rutiner som
virdepappersforetagen har infort for att folja detta direktiv och forordning (EU) 2019/2033 och, nir sd ér limpligt och
relevant, utvirdera nedanstdende for att sikerstilla en sund hantering och tickning av deras risker:

a) De risker som avses i artikel 29.

b) Geografiskt omrdde for virdepappersforetagets exponeringar.

o

) Virdepappersforetagets affirsmodell.

R=3

Bedomningen av systemrisker, med beaktande av identifieringen och mitningen av systemrisker enligt artikel 23 i
forordning (EU) nr 10932010 eller ESRB:s rekommendationer.

Ko

De risker som sikerheten i virdepappersforetagens ndtverks- och informationssystem utsitts for, i syfte att sikerstdlla
konfidentialitet, integritet och tillginglighet for sina processer, uppgifter och tillgingar.

f) Vardepappersforetags exponering for ranterisker i samband med verksamhet utanfor handelslagret.

g

Virdepappersforetags styrningsformer och formdgan hos ledaméterna i ledningsorganet att utfora sitt uppdrag.

Vid tillimpning av denna punkt ska de behoriga myndigheterna ta vederbérlig hinsyn till huruvida virdepappersforetag
har en ansvarsforsakring.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna faststiller hur ofta och hur ingdende den éversyn och
utvérdering som avses i punkt 1 ska genomforas med hinsyn till storleken, arten, omfattningen och komplexiteten hos
verksamheten i berort virdepappersforetag samt, om sd ar relevant, dess systemviktighet, och med beaktande av proportio-
nalitetsprincipen.

De behoriga myndigheterna ska i det enskilda fallet besluta huruvida och i vilken form éversynen och utvirderingen ska
genomféras med avseende pd virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara sma och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag i artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/2033 och endast om den anser detta vara nédvindigt pa grund
av storleken, arten, omfattningen och komplexiteten hos verksamheten i dessa virdepappersforetag.

Vid tillimpning av forsta stycket ska hinsyn tas till nationell ritt om separationsritt som ar tillimplig pd innchav av
kundmedel.

3. Nir de behoriga myndigheterna utfér den éversyn och utvirdering som avses i punkt 1 g ska de ha tillgdng till
dagordningar, protokoll och andra dokument frin ledningsorganets och kommittéernas méten samt resultaten frin
interna eller externa utvérderingar av ledningsorganets funktion.

4. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 58 for att komplettera detta direktiv i
syfte att sikerstilla att virdepappersforetags styrformer, strategier, processer och mekanismer sikerstiller en god
riskhantering och risktickning. Kommissionen ska i detta sammanhang ta hansyn till utvecklingen pa de finansiella
marknaderna, sirskilt uppkomsten av nya finansiella produkter, utvecklingen nér det giller redovisningsstandarder och
utvecklingen mot en mer samstimmig tillsynspraxis.

Artikel 37
Lopande versyn av tillstind att anviinda interna modeller

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att behoriga myndigheter med jimna mellanrum och minst vart tredje dr gor en
oversyn av virdepappersforetagens efterlevnad av kraven for att f3 tillstdnd att anvinda de interna modeller som avses i
artikel 22 i férordning (EU) 2019/2033. Behoriga myndigheter ska ligga sarskild vikt vid 4ndringar av ett virdepappers-
foretags affirsverksamhet och tillimpningen av dessa interna modeller pa nya produkter samt granska och utvirdera om
virdepappersforetaget anvinder vil utvecklade och uppdaterade metoder och forfaranden i samband med dessa interna
modeller. Om betydande brister i risktdckningen uppdagas i ett virdepappersforetags interna metoder maste de behoriga
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myndigheterna sikerstilla att dessa tgirdas eller vidta dtgirder for att minska foljderna av dem, till exempel genom att
infora hogre multiplikationsfaktorer eller kapitaltilligg.

2. Om det for interna marknadsriskmodeller forekommer upprepade overskridanden enligt vad som avses i artikel 366 i
forordning (EU) nr 575/2013 vilka indikerar att de interna modellerna inte, eller inte lingre, dr tillrickligt exakta, ska de
behoriga myndigheterna 4terkalla tillstdndet att anvinda dessa interna modeller eller vidta lampliga dtgdrder for att
sakerstalla att de interna modellerna forbittras snarast inom en bestimd tidsram.

3. Om ett virdepappersforetag som har fitt tillstdnd att anvinda interna modeller inte lingre uppfyller kraven for
anvindning av dessa interna modeller, ska de behoriga myndigheterna kriva att virdepappersforetaget antingen visar att
foljderna av den bristande efterlevnaden ér ovisentliga eller ldgger fram en plan och en tidsfrist for efterlevnad av dessa
krav. Behoriga myndigheter ska kriva forbattringar av den presenterade planen om det dr osannolikt att den leder till full
efterlevnad eller om tidsfristen r olimplig.

Om det ir osannolikt att virdepappersforetaget kommer att efterleva kraven inom den angivna tidsfristen eller inte pa ett
tillfredsstillande sitt har visat att foljderna av den bristande efterlevnaden ar ovisentliga, ska medlemsstaterna sakerstilla
att de behoriga myndigheterna dterkallar tillstindet att anvinda interna modeller eller begrinsar det till omraden dar
efterlevnad har uppnétts eller kan uppnds inom en limplig tidsfrist.

4. EBA ska analysera olika virdepappersforetags interna modeller och hur virdepappersforetag som anvénder interna
modeller hanterar liknande risker eller exponeringar. EBA ska underritta Esma om denna analys.

For att frimja en konsekvent, effektiv och dndamélsenlig tillsynspraxis ska EBA pé grundval av den analysen och i enlighet
med artikel 16 i forordning (EU) nr 10932010 utarbeta riktlinjer med riktmarken for hur virdepappersforetag ska
anvinda interna modeller och hur dessa interna modeller ska behandla liknande risker eller exponeringar.

Medlemsstaterna ska uppmuntra behoriga myndigheter att beakta analysen och riktlinjerna med avseende pa den oversyn
som avses i punkt 1.

Avsnitt 4

Tillsynsdtgirder och tillsynsbefogenheter

Artikel 38
Tillsynsétgirder

De behoriga myndigheterna ska kriva att virdepappersforetag i ett tidigt skede vidtar nodvandiga dtgarder for att ta itu med
foljande problem:

a) ett virdepappersforetag uppfyller inte kraven i detta direktiv eller i forordning (EU) 2019/2033,

b) de behoriga myndigheterna har bevis for att ett virdepappersforetag sannolikt kommer att dvertrida de nationella
bestimmelser som inforlivar detta direktiv eller bestimmelserna i forordning (EU) 2019/2033 inom de nirmaste tolv
ménaderna.

Artikel 39

Tillsynsbefogenheter

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna har de tillsynsbefogenheter som 4r nodvandiga for att
inom ramen for sitt uppdrag ingripa i virdepappersforetagens verksamhet pé ett dndamalsenligt och proportionerligt sitt.

2. Vid tillimpning av artiklarna 36, 37.3 och 38 och av férordning (EU) 2019/2033 ska de behoriga myndigheterna ha
befogenhet att
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a) kriva att virdepappersforetag har en kapitalbas som overstiger de krav som anges i artikel 11 i férordning (EU)
2019/2033, enligt de villkor som faststills i artikel 40 i detta direktiv, eller justerar den kapitalbas och de likvida
tillgdngar som kravs vid vésentliga forandringar i virdepappersforetagens verksamhet,

b) kriva en forstirkning av de styrformer, processer, rutiner och strategier som genomfors i enlighet med artiklarna 24
och 26,

¢) kriva att virdepappersforetag inom ett ar ligger fram en plan for att aterstilla efterlevnad av tillsynskraven i detta
direktiv och i forordning (EU) 2019/2033 och faststiller en tidsfrist for genomforandet av planen samt kriva
forbattringar av planens omfattning och tidsfrist,

d) kriva att virdepappersforetag i samband med kapitalbaskraven tillimpar en sirskild avsittningspolitik eller behandlar
tillgdngar pa sirskilt sitt,

) begrinsa virdepappersforetagets verksamhet, transaktioner eller nitverk eller kriva avyttring av verksamheter som
innebir 6verdrivna risker for virdepappersforetagets finansiella sundhet,

f) kriva reduktion av den inneboende risken i virdepappersforetagens verksamheter, produkter och system, inbegripet
utkontrakterad verksamhet,

g) kriva att virdepappersforetag begransar den rorliga ersittningen till en procentandel av nettointikterna nar denna ar
oforenlig med uppritthdllandet av en sund kapitalbas,

h) kriva att virdepappersforetag anvinder nettovinster for att stirka kapitalbasen,

i) begrinsa eller forbjuda utdelningar eller rintebetalningar fran ett virdepappersforetag till aktiedgare, medlemmar eller
innehavare av primérkapitaltillskott dir begransningen eller férbudet inte innebar ett fallissemang fran virdepappersfo-
retagets sida,

j)  kriva ytterligare eller mer frekvent rapportering dn vad som anges i detta direktiv och i forordning (EU) 2019/2033,
inklusive rapporter om kapital- och likviditetspositioner,

k) infora sirskilda likviditetskrav i enlighet med artikel 42,
I) krava ytterligare redovisning,
m) krava att virdepappersforetag minskar de risker som sikerheten i deras ndtverks- och informationssystem utsitts for i

syfte att sikerstilla konfidentialitet, integritet och tillginglighet for sina processer, uppgifter och tillgangar.

3. Vid tillimpning av punkt 2 j fir de behoriga myndigheterna kriva ytterligare eller mer frekvent rapportering for
virdepappersforetag endast om de uppgifter som ska rapporteras inte ir dverlappande och ndgot av foljande villkor ar
uppfyllt:

a) Ndgon av de situationer som avses i artikel 38 a och b foreligger.

b) Den behériga myndigheten anser det vara nodvindigt att samla in de bevis som avses i artikel 38 b.

¢) De ytterligare uppgifterna krivs for den 6versyns- och utvirderingsprocess som avses i artikel 36.

Uppgifter ska anses vara overlappande om den behoriga myndigheten redan har samma eller i huvudsak samma uppgifter
och den behoriga myndigheten kan ta fram eller fa tillgang till uppgifterna pa annat sitt 4n genom att dligga virdepappers-
foretaget att rapportera den. En behorig myndighet far inte kriva ytterligare uppgifter om uppgifterna ér tillgingliga f6r den

behoriga myndigheten i ett annat format eller pd en annan detaljnivd 4n de ytterligare uppgifter som ska rapporteras,
forutsatt att skillnaden i format eller detaljnivé inte hindrar den frén att ta fram i huvudsak samma uppgifter.

Artikel 40
Krav pd ytterligare kapitalbas

1. Behoriga myndigheter ska dligga det krav pé ytterligare kapitalbas som avses i artikel 39.2 a endast om de pé
grundval av de 6versyner som gjorts i enlighet med artiklarna 36 och 37 konstaterar nagon av foljande situationer for ett
virdepappersforetag:

a) Virdepappersforetaget dr exponerat for risker eller riskelement eller innebir risker for andra som ér vésentliga och som
inte ticks av eller inte i tillricklig omfattning ticks av det kapitalbaskrav, och i synnerhet K-faktorkraven, som anges i del
tre eller fyra i forordning (EU) 2019/2033.
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b) Virdepappersforetaget uppfyller inte kraven i artiklarna 24 och 26 och det ir osannolikt att andra tillsynsdtgarder ger
tillricklig forbattring av styrformer, processer, rutiner och strategier inom en lamplig tidsram.

Justeringarna avseende den forsiktiga virderingen av handelslagret ér otillrickliga for att virdepappersforetaget under
normala marknadsforhdllanden ska kunna avyttra eller sikra sina positioner inom kort tid utan att drabbas av
betydande forluster.

o

R=3

Den 6versyn som genomforts i enlighet med artikel 37 visar att en bristande efterlevnad av kraven for tillimpningen av
de tillitna interna modellerna sannolikt kommer att leda till otillrickliga kapitalnivder.

Virdepappersforetaget underldter vid upprepade tillfillen att uppritta eller bibehdlla tillrickligt med ytterligare
kapitalbas enligt artikel 41.

o

2. Vid tillimpningen av punkt 1 a i den hér artikeln ska risker eller riskelement anses inte tickas av, eller inte i tillracklig
omfattning tickas av, de kapitalbaskrav som anges i delarna tre och fyra i férordning (EU) 2019/2033 endast dir beloppen,
slagen och fordelningen av det kapital som den behoriga myndigheten ansett tillrickligt efter den 6versyn av den
bedomning som utforts av virdepappersforetaget i enlighet med artikel 24.1 i detta direktiv dr storre dn det kapitalbaskrav
for virdepappersforetaget som avses i del tre eller fyra i forordning (EU) 2019/2033.

Vid tillimpningen av forsta stycket far det kapital som anses vara tillrickligt innefatta risker eller riskelement som
uttryckligen undantas fran det kapitalbaskrav som anges i del tre eller fyra i forordning (EU) 2019/2033.

3. Behoriga myndigheter ska faststilla nivin pa den ytterligare kapitalbas som krivs enligt artikel 39.2 a som skillnaden
mellan det kapital som anses vara tillréckligt enligt punkt 2 i den hir artikeln och det kapitalbaskrav som anges i del tre eller
fyra i forordning (EU) 2019/2033.

4. Behoriga myndigheter ska kréva att virdepappersforetag uppfyller det krav pd ytterligare kapitalbas som avses i artikel
39.2 a med en kapitalbas enligt foljande villkor:

a) Minst tre fjirdedelar av kravet pé ytterligare kapitalbas ska uppfyllas med primarkapital.
b) Minst tre fjirdedelar av primarkapitalet ska bestd av kidrnprimarkapital.

¢) Denna kapitalbas ska inte anvindas for att uppfylla ndgot av de kapitalbaskrav som anges i artikel 11.1 a, b och ¢ i
forordning (EU) 2019/2033.

5. Behaoriga myndigheter ska skriftligen motivera sitt beslut att infora ett krav pa ytterligare kapitalbas enligt artikel 39.2
a genom att klart och tydligt redogora for den samlade bedémningen av de element som avses i punkterna 1-4 i den hir
artikeln. I det fall som anges i punkt 1 d i den hir artikeln ska detta innefatta en sirskild motivering av varfor den
kapitalniva som faststallts i enlighet med artikel 41.1 inte lingre anses vara tillricklig.

6.  EBA ska i samrdd med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera hur de risker och
riskelement som avses i punkt 2 ska mitas, inbegripet risker eller riskelement som uttryckligen undantas fran de
kapitalbaskrav som anges i del tre eller fyra i forordning (EU) 2019/2033.

EBA ska sikerstilla att forslaget till tekniska tillsynsstandarder inkluderar viigledande kvalitativa métt for de belopp av
ytterligare kapitalbas som avses i artikel 39.2 a, med beaktande av de olika affirsmodeller och rittsliga former som
virdepappersforetag kan ha, och att de dr proportionella med hinsyn till

a) virdepappersforetagens och de behdriga myndigheternas genomférandebérda,
b) méojligheten att den hogre nivé pé kapitalbaskrav som ar tillimplig nér virdepappersforetagen inte anvinder interna
modeller gor det motiverat att infora lagre kapitalbaskrav nér risker och riskelement bedoms i enlighet med punkt 2.

EBA ska 6verldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 juni 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

7. Behoriga myndigheter fir infora ett krav pd ytterligare kapitalbas i enlighet med punkterna 1-6 for
virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara smé och icke-sammanlinkade virdepappersforetag i artikel
12.1 i férordning (EU) 2019/2033 pé grundval av en bedomning i det enskilda fallet och om den behériga myndigheten
anser det motiverat.
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Artikel 41

Riktlinje for ytterligare kapitalbas

1. Behoriga myndigheter fir, med beaktande av proportionalitetsprincipen och i proportion till storleken, systemvik-
tigheten, arten, omfattningen och komplexiteten hos verksamheten i virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for
att anses vara smd och icke-sammanlinkade virdepappersforetag i artikel 12.1 i forordning (EU) 2019/2033, kriva att
sidana vardepappersforetag har kapitalbasnivder som pa grundval av artikel 24 med tillricklig marginal 6verstiger kraven i
del tre i forordning (EU) 2019/2033 och i detta direktiv, inbegripet de krav pd ytterligare kapitalbas som avses i artikel 39.2
a, for att sikerstilla att konjunktursviingningar inte leder till overtridelser av dessa krav eller hotar virdepappersforetagets
formaga att avveckla och lagga ned verksamheten pd ett ordnat sitt.

2. Behoriga myndigheter ska, om sd dr lampligt, se dver den kapitalbasnivd som varje virdepappersforetag som inte
uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanldnkat virdepappersforetag i artikel 12.1 i férordning (EU)
2019/2033 har faststillt i enlighet med punkt 1 i den hiir artikeln och i relevanta fall meddela det berérda virdepappers-
foretaget sina slutsatser, bland annat om de frvéntar sig att den kapitalbasniva som har faststillts i enlighet med punkt 1 i
den hir artikeln ska justeras. Ett sddant meddelande ska ange den sista dag di den behériga myndigheten kriver att
justeringen ska ha slutforts.

Artikel 42
Sirskilda likviditetskrav

1. Behdoriga myndigheter ska infora de sirskilda likviditetskrav som avses i artikel 39.2 k i detta direktiv endast om de pd
grundval av de oversyner som genomforts i enlighet med artiklarna 36 och 37 i detta direktiv konstaterar att ett
virdepappersforetag som inte uppfyller de villkor for att anses vara smd och icke-sammanlidnkade virdepappersforetag
som anges i artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/2033 eller som uppfyller de villkor som anges i artikel 12.1 i férordning
(EU) 2019/2033 men inte 4r undantagna fran likviditetskrav i enlighet med artikel 43.1 i forordning (EU) 2019/2033,
befinner sig i nigon av foljande situationer:

a) Virdepappersforetaget dr exponerat for likviditetsrisker eller element av likviditetsrisker som ér vésentliga och som inte
ar tickta, eller som inte dr tickta i tillrdcklig utstrickning, av det likviditetskrav som anges i del fem i forordning
(EU) 2019/2033.

b) Virdepappersforetaget uppfyller inte kraven i artiklarna 24 och 26 i detta direktiv och det ér inte sannolikt att andra
administrativa dtgirder ger tillricklig forbittring av styrformer, processer, rutiner och strategier inom rimlig tid.

2. Vid tillimpning av punkt 1 a i denna artikel ska likviditetsrisker eller element av likviditetsrisker anses vara inte tickta,
eller inte tickta i tillricklig utstrickning, av det likviditetskrav som anges i del fem i forordning (EU) 2019/2033 endast om
den likviditet som i friga om belopp och slag har bedomts vara tillrickligt av den behoriga myndigheten efter 6versynen av
virdepappersforetagets bedomning i enlighet med artikel 24.1 i detta direktiv dr storre 4n det likviditetskrav for
virdepappersforetaget som anges i del fem i férordning (EU) 2019/2033.

3. Behoriga myndigheter ska faststilla nivan pd den sirskilda likviditet som krévs enligt artikel 39.2 k i detta direktiv
som skillnaden mellan den likviditet som anses vara tillricklig enligt punkt 2 i den hir artikeln och det likviditetskrav som
anges i del fem i férordning (EU) 2019/2033.

4. Behoriga myndigheter ska kriva att virdepappersforetag uppfyller de sirskilda likviditetskrav som avses i artikel 39.2
ki detta direktiv med likvida tillgdngar enligt artikel 43 i forordning (EU) 2019/2033.

5. Behoriga myndigheter ska skriftligen motivera sitt beslut att infora ett sarskilt likviditetskrav som avses i artikel 39.2 k
genom att klart och tydligt redogora fér den samlade bedomningen av de element som avses i punkterna 1-3 i den hir
artikeln.

6.  EBA skaisamrdd med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att, pa ett sitt som ar limpligt med
hinsyn till virdepappersforetagens storlek, struktur och interna organisation samt verksamhetens art, omfattning och
komplexitet, specificera hur den likviditetsrisk och element av likviditetsrisker som avses i punkt 2 ska mitas.

EBA ska 6verlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 juni 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 43

Samarbete med resolutionsmyndigheter

Behoriga myndigheter ska underritta relevanta resolutionsmyndigheter om krav pé ytterligare kapitalbas som infors enligt
artikel 39.2 a i detta direktiv for ett virdepappersforetag som omfattas av tillimpningsomradet for direktiv 2014/59/EU
och om eventuella férvintningar pd justeringar i enlighet med artikel 41.2 i detta direktiv med avseende pa ett sadant
virdepappersforetag.

Artikel 44
Krav pd offentliggérande

Medlemsstaterna ska sakerstlla att de behoriga myndigheterna har befogenhet att

a) kriva att virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara smd och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag i artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/2033 och virdepappersforetag som avses i artikel 46.2 i
forordning (EU) 2019/2033 offentliggér den information som avses i artikel 46 i den forordningen mer dn en géng per
ar och faststiller tidsfrister for detta offentliggérande,

b) kriva att virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara smd och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag i artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/2033 och virdepappersforetag som avses i artikel 46.2 i
forordning (EU) 2019/2033 anvinder specifika medier och platser, sirskilt virdepappersforetagens webbplatser, for
offentliggérande av annan information 4n 4rsredovisningen,

¢) kriiva att moderforetag rligen offentliggér, i fullstindig form eller i form av hanvisningar till likvirdig information, en
beskrivning av sin rittsliga struktur samt styrnings- och organisationsstruktur fér virdepappersforetagskoncernen i
enlighet med artikel 26.1 i detta direktiv och artikel 10 i direktiv 2014/65/EU.

Artikel 45
Skyldighet att informera EBA

1. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om
a) sin dversyns- och utvirderingsprocess enligt artikel 36,
b) den metod som anvinds som grund for beslut enligt artiklarna 39, 40 och 41,

¢) nivan pa administrativa sanktioner som faststills av medlemsstaterna och som avses i artikel 18.
EBA ska 6versinda den information som avses i denna punkt till Esma.

2. EBA ska, i samrdd med Esma, bedéma de behdriga myndigheternas information i syfte att utveckla enhetlighet i
oversyns- och utvirderingsprocessen. For att fullgora sin beddmning fr EBA, efter samrdd med Esma, begira att de
behoriga myndigheterna limnar ytterligare information pé proportionell basis och i enlighet med artikel 35 i forordning
(EU) nr 1093/2010.

EBA ska pd sin webbplats offentliggéra den samlade information som avses i punkt 1 forsta stycket c.

EBA ska rapportera till Europaparlamentet och rddet om graden av konvergens i medlemsstaternas tillimpning av detta
kapitel. EBA ska vid behov genomfora inbordes utvirderingar i enlighet med artikel 30 i férordning (EU) nr 1093/2010.
EBA ska underritta Esma om sddana inbordes utvirderingar.

EBA och Esma ska utfirda riktlinjer till de behoriga myndigheterna i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1093/2010 respektive artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010, beroende pd vad som ir tillimpligt, i syfte att, pa ett
sitt som dr limpligt med hansyn till virdepappersforetagens storlek, struktur och interna organisation samt
verksamhetens art, omfattning och komplexitet, ytterligare specificera de gemensamma forfarandena och metoderna for
den 6versyns- och utvirderingsprocess som avses i punkt 1 och fér beddmningen av den riskhantering som avses i artikel
29 i detta direktiv.
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KAPITEL 3

Tillsyn av virdepappersforetagskoncerner

avsnitt 1

gruppbaserad tillsyn av virdepappersforetagskoncerner och tillsyn for kontroll av
uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet

Atikel 46
Faststillande av grupptillsynsmyndigheten

1. Om en virdepappersforetagskoncern leds av ett modervirdepappersforetag inom unionen ska medlemsstaterna
sakerstdlla att den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet
utdvas av den behoriga myndigheten for detta modervardepappersforetag inom unionen.

2. Om moderforetaget till ett virdepappersforetag ar ett virdepappersinriktat moderholdingféretag inom unionen eller
ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen ska medlemsstaterna sikerstilla att den gruppbaserade tillsynen
eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet utévas av den behériga myndigheten for detta
virdepappersforetag.

3. Om tvd eller flera virdepappersforetag som ar auktoriserade i tvé eller flera medlemsstater har samma vardepappers-
inriktade moderholdingforetag inom unionen eller samma blandade finansiella moderholdingféretag inom unionen, ska
medlemsstaterna sikerstilla att den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i
gruppkapitaltestet utdvas av den behoriga myndigheten for det virdepappersforetag som ér auktoriserat i den medlemsstat
dir det virdepappersinriktade holdingforetaget eller det blandade finansiella holdingforetaget ar etablerat.

4. Om moderforetagen till tvd eller flera virdepappersforetag som ar auktoriserade i tva eller flera medlemsstater
omfattar mer 4n ett virdepappersinriktat holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag med huvudkontor i
olika medlemsstater och det finns ett virdepappersforetag i var och en av dessa medlemsstater, ska medlemsstaterna
sakerstdlla att den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet
utdvas av den behoriga myndigheten for det vardepappersforetag som har den storsta totala balansomslutningen.

5. Om tva eller flera virdepappersforetag som ar auktoriserade i unionen har samma virdepappersinriktade
holdingféretag inom unionen eller samma blandade finansiella holdingféretag inom unionen som moderféretag och inget
av dessa virdepappersforetag har auktoriserats i den medlemsstat dir det virdepappersinriktade holdingforetaget inom
unionen eller det blandade finansiella holdingforetaget inom unionen etablerades, ska medlemsstaterna sikerstilla att den
gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet utvas av den behoriga
myndigheten for det virdepappersforetag som har den storsta totala balansomslutningen.

6. Behoriga myndigheter fir i samforstdnd bortse frin de kriterier som avses i punkterna 3, 4 och 5 om tillimpning av
dem skulle vara olimpligt for en effektiv gruppbaserad tillsyn eller tillsyn for kontroll av uppfyllandet av villkoren i
gruppkapitaltestet, med beaktande av de ber6rda vardepappersforetagen och betydelsen av deras verksamhet i de relevanta
medlemsstaterna, och i stillet utse en annan behorig myndighet att utéva tillsyn pa gruppniva eller tillsyn for kontroll av
uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet. I sddana fall ska de behériga myndigheterna, innan de antar ett sidant
beslut, ge det virdepappersinriktade moderholdingforetaget inom unionen eller det blandade finansiella moderholding-
foretaget inom unionen eller det virdepappersforetag som har den stérsta totala balansomslutningen, beroende pd vad
som 4r tillimpligt, tillfille att yttra sig om det planerade beslutet. De behoriga myndigheterna ska underritta
kommissionen och EBA om sédana beslut.

Artikel 47
Informationskrav i krissituationer

Om det uppstar en krissituation, inbegripet en sddan situation som beskrivs i artikel 18 i forordning (EU) nr 1093/2010
eller en situation med negativ utveckling pd marknaderna, som kan 4ventyra likviditeten p& marknaderna och stabiliteten i
det finansiella systemet i ndgon av de medlemsstater dir enheter i en virdepappersforetagskoncern har auktoriserats, ska
den grupptillsynsmyndighet som har faststillts enligt artikel 46 i detta direktiv, om inget annat foreskrivs i denna
avdelning kapitel 1 avsnitt 2, snarast mojligt underritta EBA, ESRB och alla berorda behoriga myndigheter och limna all
information som 4r avgérande for att de ska kunna fullgora sina uppgifter.
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Atikel 48
Tillsynskollegier

1. Medlemsstaterna ska sikerstalla att den grupptillsynsmyndighet som faststillts enligt artikel 46 i detta direktiv om sd
dr lampligt fr inrétta tillsynskollegier for att underlitta utférandet av de uppgifter som avses i denna artikel samt sakerstilla
att samordning och samarbete vid behov sker med relevanta tillsynsmyndigheter i tredjelinder, sirskilt nir detta behdvs vid
tillimpning av artikel 23.1 forsta stycket ¢ och 23.2 i forordning (EU) 2019/2033 i syfte att med tillsynsmyndigheterna for
de kvalificerade centrala motparterna utbyta och uppdatera relevant information om den modell som anvinds for
beriikningen av kravet pd marginalsikerhet.

2. Tillsynskollegierna ska tillhandahélla ett regelverk for grupptillsynsmyndigheten, EBA och ovriga behériga
myndigheter for utforandet av foljande uppgifter:

a) De uppgifter som avses i artikel 47.

b

Samordning av forfragningar om uppgifter om detta dr nédvindigt for att underltta den gruppbaserade tillsynen, i
enlighet med artikel 7 i forordning (EU) 2019/2033.

¢) Samordning av forfragningar om uppgifter i fall dé flera behoriga myndigheter for virdepappersforetag som ingdr i
samma koncern behover begira information om den modell och de parametrar som anvinds for berakningen av kravet
pd marginalsikerhet for de relevanta virdepappersforetagen, antingen frdn den behoriga myndigheten i en
clearingmedlems hemmedlemsstat eller frin den behoriga myndigheten for den kvalificerade centrala motparten.

d) Utbyte av information mellan alla behoriga myndigheter och med EBA i enlighet med artikel 21 i férordning (EU)
nr 1093/2010 och med Esma i enlighet med artikel 21 i férordning (EU) nr 1095/2010.

¢) Ingdende av en overenskommelse om frivillig delegering mellan behoriga myndigheter av uppgifter och
ansvarsomrdden, dér sd dr limpligt.

f) Effektivisering av tillsynen genom undvikande av onddiga 6verlappande tillsynskrav.

3. Om sa dr lampligt far tillsynskollegier dven inrdttas om dotterforetag i en virdepappersforetagskoncern som leds av
ett virdepappersforetag inom unionen, ett virdepappersinriktat moderholdingforetag inom unionen eller ett blandat
finansiellt moderholdingforetag inom unionen 4r beligna i ett tredjeland.

4. EBA ska delta i tillsynskollegiernas ssmmantriden i enlighet med artikel 21 i forordning (EU) nr 1093/2010.

5. Foljande myndigheter ska vara medlemmar i tillsynskollegiet:

a) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av dotterforetag i en virdepappersforetagskoncern som leds av ett
virdepappersforetag inom unionen, ett virdepappersinriktat moderholdingforetag inom unionen eller ett blandat
finansiellt moderholdingféretag inom unionen.

b) Ilampliga fall, tredjelinders tillsynsmyndigheter, forutsatt att det finns krav pa konfidentialitet som samtliga behériga
myndigheter anser vara likvardiga med kraven i kapitel I avsnitt 2 i denna avdelning.

6. Den grupptillsynsmyndighet som faststillts enligt artikel 46 ska vara ordférande vid tillsynskollegiets sammantriden
och anta beslut. Grupptillsynsmyndigheten ska hélla alla medlemmar av tillsynskollegiet fullt informerade i f6rvidg om att
sddana sammantriden anordnas, om de huvudfrigor som ska diskuteras och om den verksamhet som ska tas upp.
Grupptillsynsmyndigheten ska dven i god tid ge alla ledaméter av tillsynskollegiet fullstindig information om de beslut
som antagits vid dessa sammantriden eller om de dtgarder som vidtagits.

Nir grupptillsynsmyndigheten antar beslut ska den ta hénsyn till relevansen hos den tillsynsverksamhet som ska planeras
eller samordnas av de myndigheter som avses i punkt 5.

Tillsynskollegiernas inrittande och funktion ska formaliseras genom skriftliga arrangemang.

7. Vid oenighet om ett beslut som antagits av grupptillsynsmyndigheten om tillsynskollegiernas funktion kan vilken
som helst av de berorda behoriga myndigheterna hinskjuta drendet till EBA och begira EBA:s bistdnd i enlighet med
artikel 19 i forordning (EU) nr 1093/2010.
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EBA fér ocksd i enlighet med artikel 19.1 andra stycket i forordning (EU) nr 1093/2010 pé eget initiativ bistd de behoriga
myndigheterna vid oenighet om tillsynskollegiernas funktion enligt den hir artikeln.

8.  EBA ska i samrdd med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att nirmare faststilla villkoren for
tillsynskollegiernas fullgorande av de uppgifter som avses i punkt 1.

EBA ska 6verldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 juni 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 49
Samarbetskrav
1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den grupptillsynsmyndighet och de behoriga myndigheter som avses i artikel 48.5

forser varandra med alla relevanta upplysningar som krvs, diribland foljande:

a,

Angivande av virdepappersforetagskoncernens rittsliga struktur och styrningsstruktur, inbegripet organisations-
struktur, som ska omfatta alla reglerade enheter, oreglerade enheter, oreglerade dotterforetag och moderforetagen samt
identifiering av de behériga myndigheterna for de reglerade enheterna i virdepappersforetagskoncernen.

A=

Forfaranden for att inhdmta upplysningar fran de virdepappersforetag som ingdr i en virdepappersforetagskoncern
samt for kontroll av dessa upplysningar.

¢) Negativ utveckling i virdepappersforetag eller andra enheter i en virdepappersforetagskoncern som kan fa allvarliga
foljder for vardepappersforetagen.

&

Varje betydande sanktion och extraordinir atgird som de behoriga myndigheterna genomfor i enlighet med de
nationella bestimmelser som inférlivar detta direktiv.

Kol

Inforandet av ett sirskilt kapitalbaskrav enligt artikel 39 i detta direktiv.

2. Om relevanta upplysningar inte har limnats enligt punkt 1 utan onodigt dréjsmaél eller om en begdran om samarbete,
sirskilt nér det géller utbyte av relevant information, har avslagits eller inte har lett till dtgéirder inom rimlig tid, fir behoriga
myndigheter och grupptillsynsmyndigheten hénskjuta drendet till EBA i enlighet med artikel 19.1 i férordning (EU)
nr 1093/2010.

EBA far i enlighet med artikel 19.1 andra stycket i forordning (EU) nr 1093/2010 och pd eget initiativ bistd behoriga
myndigheter i utvecklingen av en enhetlig samarbetspraxis.

3. Medlemsstaterna ska sikerstalla att de behoriga myndigheterna, innan de fattar ett beslut som kan ha betydelse for
andra behoriga myndigheters tillsynsuppgifter, samrader med varandra om f6ljande fragor:

a) Sddana forindringar av dgar-, organisations- eller ledningsstrukturen i virdepappersforetag i virdepappersforetag-
skoncernen som kraver de behoriga myndigheternas godkidnnande eller tillstind.

b) Betydande sanktioner som behoriga myndigheter har lagt virdepappersforetag eller varje annan extraordinir dtgird
som dessa myndigheter har vidtagit.

¢) Sarskilda kapitalbaskrav som har inforts i enlighet med artikel 39.

4. Samrdd ska ske med grupptillsynsmyndigheten om behériga myndigheter har for avsikt att besluta om sddana
betydande sanktioner eller andra extraordinira dtgarder som avses i punkt 3 b.

5. Genom undantag frin punkt 3 behdver en behorig myndighet inte samrdda med andra behoriga myndigheter i
bradskande fall eller om ett sddant samrdd kan dventyra dess besluts dandamalsenlighet; i sddana fall ska den behoriga
myndigheten utan drojsmél underritta dvriga berdrda behoriga myndigheter om beslutet att inte samrdda med dem.
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Artikel 50
Kontroll av uppgifter rérande enheter i andra medlemsstater

1. Om en behorig myndighet i en medlemsstat behover kontrollera uppgifter om virdepappersforetag, vardepappers-
inriktade holdingféretag, blandade finansiella holdingforetag, finansiella institut, anknutna foretag, holdingforetag med
blandad verksamhet eller dotterforetag som ir beligna i en annan medlemsstat, inbegripet dotterféretag som ar
forsikringsforetag, och framstiller en begiran i detta syfte, ska medlemsstaterna sikerstilla att de relevanta behoriga
myndigheterna i den andra medlemsstaten utfér denna kontroll i enlighet med punkt 2.

2. Behoriga myndigheter som har mottagit en begiran enligt punkt 1 ska gora nigot av foljande:
a) Utfora kontrollen sjilva inom ramen for sina befogenheter.
b) Tillata att de behériga myndigheter som begirt kontrollen utfor den.

¢) Begira att en revisor eller expert utfér kontrollen pa ett opartiskt sitt och omedelbart rapporterar resultaten.

Vid tillimpning av punkterna a och ¢ ska de behoriga myndigheter som framstillde begiran tilldtas delta i kontrollen.

Avsnitt 2

Virdepappersinriktade holdingforetag, blandade finansiella holdingféretag och
holdingféoretag med blandad verksamhet

Artikel 51
Inkludering av holdingforetag i tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet

Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersinriktade holdingforetag och blandade finansiella holdingféretag
inkluderas i tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet.

Atrtikel 52
Ledningens kvalifikationer

Medlemsstaterna ska krava att medlemmarna i ledningsorganet i ett virdepappersinriktat holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag har tillrickligt god vandel och tillréickliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter for att effektivt
kunna fullgora sina plikter, med beaktande av det virdepappersinriktade holdingforetagets eller det blandade finansiella
holdingforetagets sarskilda roll.

Artikel 53

Holdingforetag med blandad verksamhet

1. Om moderforetaget till ett virdepappersforetag ar ett holdingforetag med blandad verksamhet ska medlemsstaterna
foreskriva att de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen 6ver virdepappersforetaget far

a) kriva att holdingforetaget med blandad verksamhet ska forse dem med all information som kan vara av betydelse for
tillsynen av virdepappersforetaget,

b) utova tillsyn dver transaktioner mellan virdepappersforetaget och holdingforetaget med blandad verksamhet och det
senares dotterforetag samt kréva att virdepappersforetaget ska ha adekvata processer for riskhantering och rutiner for
intern kontroll, inbegripet sunda rapporterings- och redovisningsforfaranden, for att identifiera, mita, overvaka och
kontrollera dessa transaktioner.
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2. Medlemsstaterna ska foreskriva att deras behoriga myndigheter, antingen sjilva eller genom externa inspektérer, fr
foreta inspektioner pé plats for att kontrollera de uppgifter som limnats av holdingf6retag med blandad verksamhet och
deras dotterforetag.

Artikel 54
Sanktioner

I enlighet med kapitel 2 avsnitt 3 i den hér avdelningen ska medlemsstaterna sikerstilla att administrativa sanktioner eller
andra administrativa dtgirder som syftar till att stoppa eller begrinsa overtridelser av bestimmelser i lagar eller andra
forfattningar som inforlivar detta direktiv eller atgarda orsakerna till sidana overtradelser kan vidtas mot virdepappers-
inriktade holdingféretag, blandade finansiella holdingforetag och holdingféretag med blandad verksamhet eller mot deras
ledning.

Atikel 55
Bedomning av tredjelinders tillsyn och andra tillsynsmetoder

1. Om tvd eller flera virdepappersforetag vars gemensamma moderforetag har sitt huvudkontor i ett tredjeland inte dr
foremdl for en effektiv tillsyn pd gruppnivd ska medlemsstaterna sikerstilla att den behoriga myndigheten bedémer
huruvida virdepappersforetagen dr foremal for tillsyn av tillsynsmyndigheten i tredjelandet som ar likvirdig med den
tillsyn som anges i detta direktiv och i del ett i forordning (EU) 2019/2033.

2. Om den bedomning som avses i punkt 1 i denna artikel visar att det inte finns ndgon likvirdig tillsyn ska
medlemsstaterna tillita limpliga tillsynsmetoder som uppnér tillsynsmalen enligt artikel 7 eller 8 i forordning (EU)
2019/2033. Efter samrdd med Gvriga involverade behdriga myndigheter ska beslut om dessa tillsynsmetoder fattas av den
behoriga myndighet som skulle ha varit grupptillsynsmyndighet om moderféretaget varit etablerat i unionen. Varje dtgérd
som vidtas enligt denna punkt ska meddelas 6vriga involverade behériga myndigheter, EBA och kommissionen.

3. Den behoriga myndighet som skulle ha varit grupptillsynsmyndighet om moderféretaget varit etablerat i unionen far
sarskilt krdva etablering av ett virdepappersinriktat holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i unionen
samt tillimpa artikel 7 eller 8 i forordning (EU) 2019/2033 pé detta virdepappersinriktade holdingforetag eller blandade
finansiella holdingforetag.

Artikel 56
Samarbete med tillsynsmyndigheter i tredjelinder
Kommissionen fir pd begiran av en medlemsstat eller pa eget initiativ lagga fram rekommendationer till rddet om att inleda

forhandlingar om avtal med ett eller flera tredjelinder om mojligheterna att utéva tillsyn for kontroll av att foljande
virdepappersforetag uppfyller villkoren i gruppkapitaltestet:

a) Virdepappersforetag vars moderforetag har huvudkontor i ett tredjeland.

b) Virdepappersforetag beldgna i tredjeland vars moderféretag har huvudkontor inom unionen.

AVDELNING V

OFFENTLIGGORANDE AV DE BEHORIGA MYNDIGHETERNA

Artikel 57
Krav pd offentliggérande

1. Behoriga myndigheter ska offentliggéra alla foljande upplysningar:

a) Texterna till de lagar och andra forfattningar samt den allménna végledning som antas i deras medlemsstater enligt detta
direktiv.

b) Hur de alternativ och det handlingsutrymme som ges genom detta direktiv och forordning (EU) 2019/2033 har
utnyttjats.
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¢) De allminna kriterier och metoder som de anvinder for den oversyn och utvirdering som avses i artikel 36 i detta
direktiv.

d) Aggregerade statistiska data om centrala aspekter av genomforandet av detta direktiv och forordning (EU) 2019/2033 i
deras medlemsstat, inbegripet hur ménga och vilken typ av tillsynsitgirder som har vidtagits i enlighet med artikel 39.2
a i detta direktiv och hur manga och vilken typ av administrativa sanktioner som har vidtagits i enlighet med artikel 18 i
detta direktiv.

2. De upplysningar som offentliggérs i enlighet med punkt 1 ska vara tillrickligt omfattande och exakta for att gora det
méjligt att pd ett meningsfullt sitt jamfora hur de behoriga myndigheterna i de olika medlemsstaterna tillimpar punkt 1 b,
cochd.

3. Upplysningarna ska offentliggoras i ett gemensamt format och uppdateras regelbundet. De ska vara tillgéingliga pd en
och samma webbplats.

4. EBA ska i samrdd med Esma utarbeta ett forslag till tekniska genomforandestandarder i syfte att faststilla format,
struktur, innehdllsforteckningar och rligt datum for offentliggérande for upplysningarna i punkt 1.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel
15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

5. EBA ska overlimna det forslag till tekniska genomf6randestandarder som avses i punkt 4 till kommissionen senast
den 26 juni 2021.

AVDELNING VI

DELEGERADE AKTER

Artikel 58
Utévande av delegeringen
1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 3.2, 29.4 och 36.4 ska ges till kommissionen for en
period pa fem ar frin och med den 25 december 2019.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3.2, 29.4 och 36.4 fir nir som helst dterkallas av Europapar-
lamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphér att
gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i
beslutet angivet datum. Det péverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstiftning.

5. Sd snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

6. Endelegerad akt som antas enligt artiklarna 3.2, 29.4 och 36.4 ska trida i kraft endast om varken Europaparlamentet
eller ridet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pé tvd manader frdn den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och rédet, fore utgdngen av den perioden, har underrattat
kommissionen om att de inte kommer att invdnda. Denna period ska forlingas med tvd manader pa Europaparlamentets
eller ridets initiativ.
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AVDELNING VII

ANDRINGAR AV ANDRA DIREKTIV

Artikel 59
Andring av direktiv 2002/87/EG

Artikel 2.7 i direktiv 2002/87[EG ska ersittas med foljande:

"7. sdrregler: unionsrittsakter som ror tillsynen 6ver reglerade enheter, sirskilt Europaparlamentets och ridets
forordningar (EU) nr 575/2013 (*) och (EU) 2019/2033 (**) samt Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/138EG, 2013/36/EU (*¥), 2014/65/EU (***) och (EU) 2019/2034 (*++¥),

*) Europaparlamentets och rdets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013,s.1).

(**) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om éndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).

(***)  Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva verksamhet
i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG
och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

(***¥)  Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om 4ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EGT L 173, 12.6.2014,
s. 349).

(*****)  Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om dndring av direktiven 2002/87EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU och
2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019, 5. 64).”

Artikel 60

Andring av direktiv 2009/65/EG

Lartikel 7.1 a i direktiv 2009/65/EG ska led iii ersittas med f6ljande:

"iii) Oberoende av beloppen for dessa krav fir forvaltningsbolagets kapitalbas aldrig understiga det belopp som
foreskrivs i artikel 13 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/2033 (*).

(*) Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019,s. 1).”
Artikel 61
Andring av direktiv 2011/61/EU
Artikel 9.5 i direktiv 2011/61/EU ska ersittas med foljande:

5. Oberoende av punkt 3 fir en AlF-forvaltares kapitalbas aldrig vara ligre &n det belopp som krivs enligt
artikel 13 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/2033 (*).

(*) Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om &ndring av forordningarna (EU) nr 10932010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019,s. 1).”
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Atikel 62
Andringar av direktiv 2013/36/EU

Direktiv 2013/36/EU ska dndras pé foljande sitt:
1. Titeln ska ersittas med foljande:

"Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om 4ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiven
2006/48[EG och 2006/49/EG".

2. Artikel 1 ska ersittas med foljande:

"Artikel 1

Syfte

I detta direktiv faststills regler for foljande:

a) Behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut.

b) Tillsynsbefogenheter och verktyg for de behoriga myndigheternas tillsyn over kreditinstitut.

¢) De behoriga myndigheternas tillsyn over kreditinstitut pd ett sitt som Gverensstimmer med bestimmelserna i
forordning (EU) nr 575/2013.

d) Offentliggorandekrav for behoriga myndigheter inom omradet reglering och tillsyn av kreditinstitut.”
3. Artikel 2 ska dndras pd foljande sitt:

a) Punkterna 2 och 3 ska utgd.

b) Punkt 5.1 ska utgd.

¢) Punkt 6 ska ersittas med foljande:

"6.  De enheter som avses i punkt 5.3-5.24 i denna artikel ska behandlas som finansiella institut vid tillimpning
av artikel 34 och avdelning VII kapitel 3.”

4. Tartikel 3.1 ska led 4 utga.

5. Artikel 5 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 5
Samordning inom medlemsstater

Medlemsstater som har fler 4n en behérig myndighet med befogenhet att utéva tillsyn 6ver kreditinstitut och
finansiella institut ska vidta nodvindiga dtgirder for att en samordning ska etableras mellan dessa myndigheter.”

6. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 8a

Sirskilda krav for auktorisation av kreditinstitut som avses i artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013

1. Medlemsstaterna ska kriva att de foretag som avses i artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013 som redan
har fatt auktorisation enligt avdelning II i direktiv 2014/65/EU ska ansoka om auktorisation i enlighet med artikel 8
senast den dag d& ndgon av foljande handelser dger rum:

a) Genomsnittet av de samlade mdnatliga tillgdngarna, beriknat over en sammanhingande tolvmanadersperiod,
uppgar till eller 6verstiger 30 miljarder EUR.

A=n

Genomsnittet av de samlade ménatliga tillgdngarna, beriknat over en sammanhingande tolvmanadersperiod,
understiger 30 miljarder EUR, och foretaget ingdr i en grupp dir det samlade virdet av de konsoliderade
tillgdngarna i alla foretag i gruppen som bedriver ndgon av de verksamheter som anges i avsnitt A punkterna 3
och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU uppgir till eller 6verstiger 30 miljarder EUR, och varje enskilt sidant
foretags samlade tillgdngar understiger 30 miljarder EUR, i bida fallen berdknat som ett genomsnitt 6ver en
sammanhingande tolvménadersperiod.
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2. De foretag som avses i punkt 1 i den hir artikeln far fortsitta att bedriva verksamhet enligt artikel 4.1.1 b i
férordning (EU) nr 575/2013 tills de erhéller den auktorisation som avses i punkt 1 i den hir artikeln.

3. Genom undantag frén punkt 1 i den hir artikeln ska de foretag som avses i artikel 4.1.1 b i forordning (EU)
nr 575/2013 som den 24 december 2019 bedriver verksamhet som virdepappersforetag med auktorisation enligt
direktiv 2014/65/EU ansoka om auktorisation i enlighet med artikel 8 i det hr direktivet senast den 27 december 2020.

4. Om den behoriga myndigheten, efter att ha fitt information i enlighet med artikel 95a i direktiv 2014/65/EU,
faststaller att ett foretag ska auktoriseras som kreditinstitut i enlighet med artikel 8 i det hir direktivet, ska den
underritta foretaget och den behoriga myndigheten enligt definitionen i artikel 4.1.26 i direktiv 2014/65/EU samt,
fran och med tidpunkten for denna underrittelse, dverta auktorisationsforfarandet.

5. Vid fornyad auktorisation ska den behériga myndighet som beviljar auktorisationen sikerstilla att processen ar
sd effektiv som méjligt och att hinsyn tas till information fran befintliga auktorisationer.

6.  EBA ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera

a) de uppgifter som foretaget ska tillhandahdlla de behériga myndigheterna i samband med ansdkan om
auktorisation, inbegripet verksamhetsplanen enligt artikel 10,

b) metoden for berdkning av de troskelvirden som avses i punkt 1.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket a och b i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

EBA ska 6verldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 december 2020.”
7. Tlartikel 18 ska foljande led inféras:

“aa) utnyttjar sin auktorisation enbart for att bedriva den verksamhet som avses i artikel 4.1.1 b i foérordning (EU)
nr 575/2013 och under en sammanhingande femdrsperiod har haft genomsnittliga samlade tillgdngar som
understigit de troskelvarden som anges i den artikeln,”.

8.  Artikel 20 ska dndras pa foljande sitt:

a,

Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

2. EBA ska pé sin webbplats offentliggéra och minst drligen uppdatera en forteckning med namnen p alla
kreditinstitut som har beviljats auktorisation.”

£

Foljande punkt ska inforas:

"3a.  Den forteckning som avses i punkt 2 i den hir artikeln ska innehélla namnen pa de foretag som avses i
artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013 och ska identifiera dessa kreditinstitut som sddana. Forteckningen
ska ocksd ange eventuella dndringar i forhdllande till den féregdende versionen av forteckningen.”

9. Artikel 21b.5 ska ersittas med foljande:
”5.  Vid tillimpning av denna artikel ska foljande gélla:
a) Det totala virdet av tillgdngar i unionen for gruppen frén tredjeland ska anses vara summan av

i) det totala virdet av tillgdngarna hos varje institut i unionen for gruppen frén tredjeland enligt dess
konsoliderade balansrikning eller deras individuella balansrikningar om institutets balansrikning inte ir
konsoliderad, och

i) det totala virdet av tillgingarna hos varje filial f6r gruppen frdn tredjeland som &r auktoriserad i unionen i
enlighet med detta direktiv, Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 (*) eller direktiv
2014/65[EU.

b) Termen institut ska ocksd innefatta virdepappersforetag.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om 4ndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, 5. 84).”

10. Avdelning IV ska utgd.
11. Iartikel 51.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"1.  De behoriga myndigheterna i en virdmedlemsstat kan gora en framstillan till den samordnande tillsynsmyn-
digheten nr artikel 112.1 4r tillimplig eller till de beh6riga myndigheterna i hemmedlemsstaten om att en filial till ett
kreditinstitut ska betraktas som betydande.”
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12. Artikel 53.2 ska ersittas med foljande:

14.

15.

2. Vad som sigs i punkt 1 ska inte hindra behoriga myndigheter fran att utbyta uppgifter med varandra eller
formedla uppgifter till ESRB, EBA eller Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyn-
digheten) (Esma), som inrittats genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (*) i enlighet
med detta direktiv, forordning (EU) nr 575/2013, Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2033 (**),
artikel 15 i forordning (EU) nr 1092/2010, artiklarna 31, 35 och 36 i forordning (EU) nr 1093/2010 och artiklarna
31 och 36 i forordning (EU) nr 1095/2010, Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2019/2034 (***) och andra
direktiv som giller for kreditinstitut. Den informationen ska omfattas av punkt 1.

(*) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om é4ndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

(**)  Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om andring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).

(***)  Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om dndring av direktiven 2002/87[EG, 2009/65(EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU och
2014/59/EU och 2014/65EU (EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).”

. Tartikel 66.1 ska foljande led inforas:

"aa) Bedrivande av minst en av de verksamheter som avses i artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013 och
uppndende av det troskelviarde som avses i den artikeln utan att vara auktoriserad som kreditinstitut.”

Tartikel 76.5 ska sjitte stycket utga.
Artikel 86.11 ska ersittas med foljande:

"11.  De behoriga myndigheterna ska se till att instituten har likviditetsaterstillningsplaner med tillborliga strategier
och limpliga genomférandedtgirder som kan sittas in vid eventuella likviditetsbortfall, dven for filialer som ar
etablerade i en annan medlemsstat. De behoriga myndigheterna ska sikerstilla att dessa planer testas av instituten
atminstone en gang om dret, uppdateras pd grundval av resultatet av de alternativa scenarier som avses i punkt 8 och
rapporteras till och godkinns av personer i ledande befattning si att motsvarande justeringar kan géras av interna
riktlinjer och processer. Instituten ska vidta de nodvandiga operativa dtgdrderna pa forhand for att sikerstilla att
likviditetsaterstallningsplanerna kan genomfbras omedelbart. Sidana operativa steg ska inbegripa innehav av
sikerheter som dr omedelbart tillgingliga for centralbanksfinansiering. I detta ingér att vid behov hilla sikerheter i en
annan medlemsstats valuta eller valutan i ett tredjeland som institutet har exponering mot och, nir det dr operativt
nodvindigt, inom en virdmedlemsstats territorium eller ett tredjelands territorium vars valuta institutet har
exponering mot.”

. Artikel 110.2 ska utga.

. Artikel 111 ska ersittas med foljande:

"Artikel 111

Utndmning av samordnande tillsynsmyndighet

1. Om ett moderforetag dr ett moderkreditinstitut i en medlemsstat eller ett moderkreditinstitut inom EU, ska
gruppbaserad tillsyn utovas av den behoriga myndighet som utévar tillsyn over det moderkreditinstitutet i
medlemsstaten eller det moderkreditinstitutet inom EU pé individuell niva.

Om ett moderforetag ar ett modervardepappersforetag i en medlemsstat eller ett modervardepappersforetag inom EU
och inget av dess dotterforetag ir ett kreditinstitut, ska gruppbaserad tillsyn utévas av den behériga myndighet som
utovar tillsyn 6ver det modervirdepappersforetaget i medlemsstaten eller det modervirdepappersforetaget inom EU
pé individuell niva.
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Om ett moderforetag ir ett modervirdepappersforetag i en medlemsstat eller ett modervirdepappersforetag inom EU
och minst ett av dess dotterforetag ir ett kreditinstitut, ska gruppbaserad tillsyn ut6vas av den behériga myndigheten
for kreditinstitutet eller, om det r6r sig om flera kreditinstitut, det kreditinstitut som har den storsta totala balansoms-
lutningen.

2. Om moderforetaget till ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag ar ett finansiellt moderholdingforetag i en
medlemsstat, ett blandat finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat, ett finansiellt moderholdingforetag inom
EU eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom EU, ska gruppbaserad tillsyn utovas av den behoriga
myndighet som utévar tillsyn 6ver kreditinstitutet eller viardepappersforetaget pa individuell nivé.

3. Om tvd eller flera kreditinstitut eller virdepappersforetag som ér auktoriserade i unionen har samma finansiella
moderholdingforetag i en medlemsstat, samma blandade finansiella moderholdingforetag i en medlemsstat, samma
finansiella moderholdingforetag inom EU eller samma blandade finansiella moderholdingforetag inom EU, ska
gruppbaserad tillsyn utovas av

a) den behoriga myndigheten for kreditinstitutet, om det bara finns ett kreditinstitut i gruppen,

b) den behériga myndigheten for det kreditinstitut som har den storsta totala balansomslutningen, om det finns flera
kreditinstitut i samma grupp, eller

¢) den behoriga myndigheten for det virdepappersforetag som har den storsta totala balansomslutningen, om det inte
ingdr nagot kreditinstitut i gruppen.

4. Om konsolidering krivs enligt artikel 18.3 eller 18.6 i férordning (EU) nr 575/2013 ska gruppbaserad tillsyn
utovas av den behoriga myndigheten for det kreditinstitut som har den storsta totala balansomslutningen eller, om det
inte ingdr ndgot kreditinstitut i gruppen, av den behériga myndigheten for det virdepappersforetag som har den
storsta totala balansomslutningen.

5. Genom undantag frin punkt 1 tredje stycket, frin punkt 3 b och frn punkt 4 ska, i sddana fall dir en behorig
myndighet utévar tillsyn pd individuell nivd dver mer dn ett kreditinstitut i en grupp, den samordnande tillsynsmyn-
digheten vara den behoriga myndighet som pé individuell nivd utdvar tillsyn over ett eller flera kreditinstitut i
gruppen om summan av de totala balansomslutningarna for dessa kreditinstitut under tillsyn 4r hogre 4n den for de
kreditinstitut som stdr under tillsyn pé individuell nivd av nigon annan behorig myndighet.

Genom undantag fran punkt 3 c ska, i fall ddr en behorig myndighet utévar tillsyn pa individuell nivd 6ver mer 4n ett
virdepappersforetag i en grupp, den samordnande tillsynsmyndigheten vara den behoriga myndighet som utovar
tillsyn pa individuell nivd over ett eller flera virdepappersforetag i gruppen med sammantaget den storsta totala
balansomslutningen.

6.  Isirskilda fall fir de behoriga myndigheterna efter gemensam overenskommelse gora undantag frin de kriterier
som avses i punkterna 1, 3 och 4 och utse en annan behorig myndighet att utova tillsyn p& gruppnivd om
tillimpningen av de kriterier som avses i dessa punkter vore olimplig, med hinsyn tagen till de berdrda
kreditinstituten eller virdepappersforetagen och den relativa betydelsen av deras verksamhet i de berdrda
medlemsstaterna, eller behovet av att sikerstilla kontinuitet i tillsynen pd gruppnivd av samma behériga myndighet. T
sadana fall ska moderinstitutet inom EU, det finansiella moderholdingféretaget inom EU, det blandade finansiella
moderholdingféretaget inom EU eller kreditinstitutet eller virdepappersforetaget med den storsta totala balansoms-
lutningen, beroende pa vad som ar tillimpligt, ha ratt att horas innan de behoriga myndigheterna fattar sitt beslut.

7. De behoriga myndigheterna ska utan dréjsmél underritta kommissionen och EBA om alla 6verenskommelser
inom ramen for punkt 6.”

18. Tartikel 114.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"1. Om det uppstdr en krissituation, inklusive en sddan situation som beskrivs i artikel 18 i férordning (EU)
nr 1093/2010 eller en situation med en negativ utveckling pd marknaderna, som kan aventyra likviditeten pa
marknaderna och stabiliteten i det finansiella systemet i nigon av de medlemsstater ddr enheter ur en grupp har
auktoriserats eller dir betydande filialer enligt artikel 51 har inrittats, ska den samordnande tillsynsmyndigheten om
inget annat foreskrivs i avdelning VII kapitel 1 avsnitt 2 och, i tillimpliga fall, avdelning IV kapitel 1 avsnitt 2 i direktiv
(EU) 2019/2034, snarast mjligt underritta EBA och de myndigheter som avses i artiklarna 58.4 och 59 och limna all
information som dr avgorande for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter. Dessa skyldigheter ska gilla for alla
behoriga myndigheter.”
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19. Artikel 116 ska éndras pa foljande sitt:

20.

21.
22.
23.
24.

a

Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

2. De behoriga myndigheter som deltar i tillsynskollegierna och EBA ska ha ett nira samarbete. Kraven pa
konfidentialitet enligt avdelning VII kapitel 1 avsnitt II i detta direktiv och, i tillimpliga fall, avdelning IV kapitel 1
avsnitt 2 i direktiv (EU) 2019/2034 far inte forhindra att de behoriga myndigheterna utbyter konfidentiell
information inom tillsynskollegier. Tillsynskollegiers inrittande och funktion ska inte paverka de behoriga
myndigheternas rattigheter och skyldigheter enligt det hir direktivet och férordning (EU) nr 575/2013.”

=

I punkt 6 ska forsta stycket ersittas med foljande:

6.  De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av dotterforetagen till ett moderinstitut inom EU, ett
finansiellt moderholdingforetag inom EU eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom EU och de
behoriga myndigheterna i en virdmedlemsstat dir betydande filialer enligt artikel 51 har inrittats, ECBS-
centralbanker i tillimpliga fall och tredjelinders tillsynsmyndigheter nér det dr motiverat och om det finns krav pd
konfidentialitet som enligt samtliga behoriga myndigheter ska anses vara likvirdiga med kraven i avdelning VII
kapitel 1 avsnitt II i detta direktiv och, i tillimpliga fall, avdelning IV kapitel 1 avsnitt 2 i direktiv (EU) 2019/2034
kan delta i tillsynskollegier.”

o

I punkt 9 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"9.  Med forbehdll for de krav pd konfidentialitet som avses i avdelning VII kapitel 1 avsnitt II i detta direktiv och,
i tillimpliga fall, avdelning IV kapitel 1 avsnitt 2 i direktiv (EU) 2019/2034, ska den samordnande tillsynsmyn-
digheten informera EBA om verksamheten i tillsynskollegiet, inbegripet i krissituationer, och vidarebefordra all
information som dr sirskilt relevant for att uppnd samstimmighet i tillsynen till EBA.”

Artikel 125.2 ska ersittas med foljande:

2. Den information som erhélls inom ramen for gruppbaserad tillsyn och sirskilt allt sidant informationsutbyte
mellan behoriga myndigheter som foreskrivs i detta direktiv ska omfattas av krav avseende tystnadsplikt som dr minst
likvirdiga med dem som avses i artikel 53.1 i detta direktiv for kreditinstitut eller artikel 15 i direktiv (EU) 2019/2034.”

Iartikel 128 ska femte stycket utgd.

Artikel 129.2,129.3 och 129.4 ska utga.

Artikel 130.2, 130.3 och 130.4 ska utgd.

I artikel 143.1 ska led d ersittas med foljande:

"d) Utan att det paverkar tillimpningen av bestimmelserna i avdelning VII kapitel 1 avsnitt II i det hér direktivet och, i
tillimpliga fall, avdelning IV kapitel 1 avsnitt 2 i direktiv (EU) 2019/2034, aggregerade statistiska data om centrala
aspekter av genomfbrandet av tillsynsregelverket i varje medlemsstat, inbegripet hur méinga och vilken typ av

tillsynsatgérder som har vidtagits enligt artikel 102.1 a i det hér direktivet och hur manga och vilken typ av
administrativa sanktioner som har &lagts i enlighet med artikel 65 i det har direktivet.”

Artikel 63

Andringar av direktiv 2014/59/EU

Direktiv 2014/59/EU ska dndras pé foljande stt:

1.

Artikel 2.1.3 ska ersittas med foljande:

"3, virdepappersforetag: virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.22 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2033 (*) som omfattas av det krav pa startkapital som foreskrivs i artikel 9.1 i Europapar-
lamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 (*).

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om éndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**)  Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65[EU (EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).”
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2. lartikel 45 ska foljande punkt liggas till:

3. I enlighet med artikel 65.4 i férordning (EU) 2019/2033 ska hanvisningar till artikel 92 i forordning (EU)
nr 575/2013 i detta direktiv vad galler kapitalbaskrav pd individuell nivd for de virdepappersforetag som avses i artikel
2.1.3 i detta direktiv och som inte dr sidana virdepappersforetag som avses i artikel 1.2 eller 1.5 i férordning (EU)
2019/2033 lisas i enlighet med foljande:

a) Hanvisningar till artikel 92.1 ¢ i forordning (EU) nr 575/2013 vad giller kravet vad giller total kapitalrelation i detta
direktiv ska avse artikel 11.1 i forordning (EU) 2019/2033.

b) Hanvisningar till artikel 92.3 i forordning (EU) nr 575/2013 vad giller det totala riskvigda exponeringsbeloppet i
detta direktiv ska avse det tillimpliga kravet i artikel 11.1 i férordning (EU) 2019/2033 multiplicerat med 12,5.

I enlighet med artikel 65 i direktiv (EU) 2019/2033 ska hinvisningarna i det hir direktivet till artikel 104a i direktiv
2013/36[EU vad giller krav pa ytterligare kapitalbas for virdepappersforetag som avses i artikel 2.1.3 i det hir

direktivet och som inte dr virdepappersforetag som avses i artikel 1.2 eller 1.5 i forordning (EU) 2019/2033 lisas som
hianvisningar till artikel 40 i direktiv (EU) 2019/2033.”

Artikel 64
Andringar av direktiv 2014/65/EU

Direktiv 2014/65/EU ska édndras pé foljande sitt:
1. Tartikel 8 ska led c ersittas med foljande:

"c) inte lingre uppfyller de villkor p vilka auktorisationen har beviljats, t.ex. att villkoren i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2033 (*) ska vara uppfyllda,

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014
och (EU) nr 806/2014 (EUTL 314, 5.12.2019, 5. 1)

2. Artikel 15 ska ersittas med foljande:

"Artikel 15

Startkapital

Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna inte beviljar auktorisation om virdepappersforetaget
med beaktande av den ifrdgavarande investeringstjanstens eller investeringsverksamhetens art inte har ett tillrackligt
startkapital i enlighet med kraven i artikel 9 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 (*).

(*)  Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om dndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61[EU, 2013/36[EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).”

3. Artikel 41 ska ersittas med foljande:

"Artikel 41

Beviljande av auktorisation

1. Den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir foretaget i tredjeland har etablerat eller avser att etablera sin
filial ska bevilja auktorisation endast om den behériga myndigheten har forvissat sig om att

a) villkoren enligt artikel 39 ir uppfyllda, och

b) filialen till foretaget i tredjeland kommer att kunna félja de bestimmelser som avses i punkterna 2 och 3.
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Den behériga myndigheten ska informera foretaget i tredjeland inom sex ménader efter det att en fullstindig ansokan
har limnats in om huruvida auktorisation har beviljats eller inte.

2. Den filial till foretaget i tredjeland som auktoriserats i enlighet med punkt 1 ska fullgéra de skyldigheter som
faststills i artiklarna 16-20, 23, 24, 25 och 27, 28.1 och 30, 31 och 32 i detta direktiv och i artiklarna 3-26 i
férordning (EU) nr 600/2014 och i de bestimmelser som antagits i enlighet med dessa artiklar och ska st under tillsyn
av den behoriga myndigheten i den medlemsstat dar auktorisationen beviljades.

Medlemsstaterna ska inte stilla nigra ytterligare krav pa organisation och drift av filialen vad betriffar de aspekter som
omfattas av detta direktiv och ska inte ge ndgon filial till ett foretag i tredjeland en mer gynnsam behandling 4n
unionsforetag.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att beh6riga myndigheter arligen meddelar Esma den forteckning 6ver filialer till foretag
i tredjeland som 4r verksamma inom deras territorium.

Esma ska drligen offentliggora en forteckning 6ver de filialer i tredjeland som ir verksamma i unionen, inbegripet
namnet pd det foretag i tredjeland som filialen tillhor.

3. Filialen till det foretag i tredjeland som har auktoriserats i enlighet med punkt 1 ska arligen rapportera foljande
information till den behériga myndighet som avses i punkt 2:

a) Omfattningen av filialens tjanster och verksamhet i den medlemsstaten.

b) For foretag i tredjeland som utfor den verksamhet som anges i avsnitt A punkt 3 i bilaga I, deras minimala,
genomsnittliga och maximala exponering for motparter i EU varje ménad.

¢) For foretag i tredjeland som tillhandahéller en av eller bdda de tjanster som anges i avsnitt A punkt 6 i bilaga I, det
totala virdet av finansiella instrument som hirror frin motparter i EU som har garanterats eller placerats pd
grundval av ett fast dtagande under de foregdende 12 ménaderna.

d) Omsiittningen och det sammanlagda virdet av de tillgdngar som ér knutna till de tjanster och den verksamhet som
avses iled a.

) En detaljerad beskrivning av de investerarskyddsarrangemang som ir tillgingliga for filialens kunder, inbegripet

dessa kunders rittigheter till foljd av det system for ersittning till investerare som avses i artikel 39.2 f.

f) Den riskhanteringsstrategi och de arrangemang som filialen tillimpar for de tjanster och den verksamhet som avses i
led a.

Styrningsformerna, inbegripet personer som innehar nyckelfunktioner for filialens verksamhet.

=«

Alla 6vriga uppgifter som den behoriga myndigheten anser vara nodvindiga for att den ska kunna dvervaka filialens
verksamhet pd ett heltickande sitt.

4. De behoriga myndigheterna ska pa begdran limna foljande information till Esma:

8

Alla auktorisationer for filialer som auktoriserats i enlighet med punkt 1 och eventuella senare dndringar av sddana
auktorisationer.

=

Omfattningen av de tjinster och den verksamhet som utférs av en auktoriserad filial i medlemsstaten.

C

Omsittningen och de totala tillgdngarna som ar knutna till de tjinster och den verksamhet som avses i led b.

d) Namnet pa den koncern fran tredjeland som en auktoriserad filial hor till.

5. De behoriga myndigheter som avses i punkt 2 i denna artikel, de behoriga myndigheterna for enheter som ingér i
samma koncern som filialer till tredjelandsforetag som auktoriserats i enlighet med punkt 1 tillhér, samt Esma och EBA
ska nira samarbeta med varandra for att sikerstilla att alla koncernens verksamheter inom unionen stir under
omfattande, konsekvent och effektiv tillsyn i enlighet med detta direktiv, forordning (EU) nr 575/2013, forordning (EU)
nr 600/2014, férordning (EU) 2019/2033, direktiv 2013/36/EU och direktiv (EU) 2019/2034.

6.  Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska genomforandestandarder for att faststilla i vilket format den information
som avses i punkterna 3 och 4 ska rapporteras.

Esma ska limna in detta forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen senast den 26 september 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska genomforandestandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.”
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4. Artikel 42 ska ersiittas med foljande:

"Artikel 42

Tillhandahéllande av tjinster uteslutande pd kundens eget initiativ

1. Om ett tredjelandsforetag tillhandahéller en investeringstjanst eller utfor investeringsverksamhet uteslutande pa
initiativ av en icke-professionell kund eller en professionell kund i den mening som avses i avsnitt II i bilaga I som 4r
etablerad i eller befinner sig i unionen, ska medlemsstaterna sikerstilla att auktorisationskravet i artikel 39 inte
tillimpas péd foretaget i tredjelands tillhandahallande av tjinsten eller utforande av verksamheten for den personen,
inbegripet en relation som har specifikt samband med tillhandahallandet av tjansten eller utforandet av verksamheten.

Utan att det paverkar koncerninterna relationer ska det inte betraktas som tjanster som tillhandahélls uteslutande pé
kundens initiativ om ett foretag i tredjeland, inbegripet genom en enhet som agerar for dess rikning eller har nira
forbindelser med ett sddant foretag i tredjeland eller alla personer som agerar &t en sddan enhet, soker upp kunder eller
potentiella kunder i unionen.

2. Ett initiativ frn en kund enligt punkt 1 ska inte ge foretaget i tredjeland rdtt att marknadsfora nya kategorier av
investeringsprodukter eller investeringstjinster gentemot denna kund pa annat stt 4n genom filialen, nar en filial krivs
i enlighet med nationell ritt.”

5. Artikel 49.1 ska ersdttas med foljande:
"1.  Medlemsstaterna ska krava att reglerade marknader antar regler for tick size for aktier, depabevis, borshandlade
fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument och i alla andra finansiella instrument for vilka tekniska
standarder for tillsyn utarbetas i enlighet med punkt 4. Tillimpningen av tick size ska inte hindra reglerade marknader
fran ordermatchning av stor omfattning pa mittpunkten inom de aktuella kop- och saljbuden.”

6. lartikel 81.3 ska led a ersittas med foljande:
"a) For att kontrollera att villkoren for att virdepappersforetag ska fa starta verksamhet 4r uppfyllda och for att

underldtta 6vervakning av sddan verksamhet, forfaranden for administration och redovisning samt mekanismer for

internkontroll.”

7. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 95a

Overgéngsbestimmelse for auktorisation av kreditinstitut som avses i artikel 4.1.1 b i forordning (EU)
nr 575/2013

Behoriga myndigheter ska underritta den behoriga myndighet som avses i artikel 8 i direktiv 2013/36/EU om de
beriiknade samlade tillgingarna i ett foretag som har ansékt om auktorisation enligt avdelning I i detta direktiv fére
den 25 december 2019 for att bedriva verksamhet enligt avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I uppgér till eller
overstiger 30 miljarder EUR samt underritta den sékande om detta.”

AVDELNING VIII

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 65

Hinvisningar till direktiv 2013/36/EU i andra unionsrittsakter

Med avseende pa tillsyn Gver och resolution av virdepappersforetag ska hanvisningar till direktiv 2013/36/EU i andra
unionsakter lisas som hanvisningar till det har direktivet.
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Atikel 66
bversyn

Senast den 26 juni 2024 ska kommissionen, i nira samarbete med EBA och Esma, éverlimna en rapport, vid behov atfoljt
av ett lagstiftningsforslag, till Europaparlamentet och rddet om foljande:

a,

Bestimmelserna om ersittning i detta direktiv och i férordning (EU) 2019/2033 samt i direktiven 2009/65/EG och
2011/61[EU, i syfte att uppnd lika villkor for alla virdepappersforetag som ar verksamma i unionen, inbegripet
tillimpningen av dessa bestimmelser.

=

Lampligheten i rapporterings- och offentliggorandekraven i detta direktiv och i férordning (EU) 2019/2033, med
beaktande av proportionalitetsprincipen.

¢) En bedémning, som ska ta hinsyn till den EBA-rapport som avses i artikel 35 och taxonomin for héllbar finansiering,
om huruvida

i)  ESG-risker behover beaktas for ett virdepappersforetags interna styrning,
ii) ESG-risker behover beaktas for ett virdepappersforetags ersittningspolicy,
iii) ESG-risker behover beaktas for ett virdepappersforetags behandling av risker,

iv) ESG-risker behover ingd i 6versyns- och utvirderingsprocessen.

=3

Andamélsenligheten vad giller de arrangemang for informationsutbyte som faststills i detta direktiv.

Unionens och medlemsstaternas samarbete med tredjelinder vid tillimpning av detta direktiv och forordning (EU)
2019/2033.

o

f) Genomfbrandet av detta direktiv och férordning (EU) 2019/2033 for virdepappersforetag pd grundval av deras rittsliga
struktur eller 4gandemodell.

Mojligheten att virdepappersforetag innebar en risk for storningar av det finansiella systemet med allvarliga negativa
konsekvenser for det finansiella systemet och den reala ekonomin samt limpliga verktyg for makrotillsyn for att
hantera sddana risker och ersitta kraven i artikel 36.1 d i detta direktiv:

Q.

=

De villkor p4 vilka de behériga myndigheterna, i enlighet med artikel 5 i detta direktiv, far tillimpa kraven i forordning
(EU) nr 575[2013 pé virdepappersforetag.

Artikel 67
Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 26 juni 2021 anta och offentliggora de bestimmelser som ér nodvindiga for att folja
detta direktiv. De ska genast underritta kommissionen om detta.

De ska tillimpa dessa bestimmelser frdn och med den 26 juni 2021. Medlemsstaterna ska dock tillimpa de bestimmelser
som dr nodvindiga for att efterleva artikel 64.5 frin och med den 26 mars 2020.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hinvisning till detta direktiv eller atf6ljas av en sidan
hinvisning nar de offentligg6rs. Narmare foreskrifter om hur hanvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Nir detta direktiv har trétt i kraft ska medlemsstaterna underritta kommissionen, i s& god tid att den hinner limna
synpunkter, om alla forslag till lagar och andra forfattningar som de avser att anta inom det omride som omfattas av detta
direktiv.

3. Medlemsstaterna ska till kommissionen och EBA overlimna texten till de bestimmelser i nationell ritt som de antar
inom det omrade som omfattas av detta direktiv.

Nir de dokument som atf6ljer medlemsstaternas anmélan av sina inforlivandedtgarder inte ar tillrickliga for att det till fullo
ska gd att bedéma om inforlivandebestimmelserna Gverensstimmer med vissa bestimmelser i detta direktiv far
kommissionen, pd begiran frin EBA och i syfte att fullgora sina uppgifter enligt férordning (EU) nr 1093/2010, eller pd
eget initiativ, begdra att medlemsstaterna limnar mer detaljerad information om inférlivandet och genomf6randet av de
bestimmelserna och detta direktiv.

151



Bilaga 2

L 314/114 Europeiska unionens officiella tidning 5.12.2019
Artikel 68
Ikrafttridande

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 69
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfirdat i Strasbourg den 27 november 2019.
Pd Europaparlamentets vignar Pé ridets vignar
Ordférande Ordférande
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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Sammanfattning av betdnkandet
Nya kapitaltdckningsregler for
vardepappersbolag (SOU 2020:12)

I dag omfattas vissa vérdepappersbolag av samma EU-réttsliga regelverk
om kapitaltackning som kreditinstituten, dvs. av tillsynsférordningen® och
kapitaltackningsdirektivet?. Resterande véardepappersholag ar undantagna
fran hela eller stora delar av regelverket. Under hésten 2019 antog EU ett
nytt regelverk om kapitaltackning for vardepappersbolag, bestdende av en
forordning (“vardepappersbolagsforordningen)® och ett direktiv (“vérde-
pappersholagsdirektivet”)*. Regelverket ar anpassat till vardepappers-
bolagens egenart och syftar till att vara mer proportionerligt i forhallande
till bolagens storlek, tj&nster och grad av komplexitet. Detta betdnkande
innehaller forslag och Gvervaganden till de lagandringar som behdvs for att
anpassa och komplettera svensk rétt till vardepappersbolagsférordningen
och genomfoéra vérdepappersholagsdirektivet.

Utgangspunkten &r att det nya regelverket ar tillampligt pa samtliga
vardepappersholag. En del vardepappersbolag ska dock pa grund av sin
storlek, eller efter beslut av den behériga myndigheten, tillampa tillsyns-
forordningen och i vissa andra delar samma regler som kreditinstitut.
Vidare undantas vérdepappersbolag, som anses tillhéra kategorin sma och
icke-sammanlinkade vardepappersforetag, fran tillampningen av vissa
delar av det nya regelverket.

Aven om det nya regelverket ticker samma omraden som reglerna i
tillsynsférordningen och kapitaltackningsdirektivet innebédr det en rad
forandringar for vardepappersbolagens del. En av de huvudsakliga andring-
arna dr ett nytt satt att berakna kapitalkraven, vilket &r anpassat till riskerna
i den verksamhet som &r typisk for vardepappersbolag. Vidare kan ndmnas
att det for merparten av vérdepappersbolagen varken kommer att gélla
nagot krav pa kapitalbuffertar eller bruttosoliditet.

Finansinspektionen ar behdrig myndighet enligt nuvarande regelverk.
Utredningen foreslar att inspektionen ska vara behdrig myndighet dven
enligt det nya regelverket.

Det nuvarande kapitaltdckningsregelverket har for vérdepappers-
bolagens del genomforts i svensk rétt i huvudsak genom lagen (2014:968)
om sérskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersbolag (tillsyns-
lagen”), lagen (2014:966) om kapitalbuffertar och lagen (2007:528) om

! Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om till-
synskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om andring av férordning (EU) nr
648/2012.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet
att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag,
om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG.

8 Europarlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om
tillsynskrav for vardepappersforetag och om éndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014.

4 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av vardepappersforetag och om &ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU.
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vardepappersmarknaden. Utredningen foreslar att anpassningarna av
svensk ratt till det nya regelverket sker genom &ndringar i ndmnda lagar.
Né&r det galler lagen om kapitalbuffertar innebér andringarna att flertalet
vardepappersbolag inte 1angre kommer att omfattas av den lagen.

Genom vérdepappersbolagsforordningen andras definitionen av kredit-
institut i tillsynsforordningen, pa sa satt att den dven omfattar vissa varde-
pappersbolag vars tillgangar uppgar till minst 30 miljarder euro. Utred-
ningen foreslar att ett sddant bolag ska soka tillstdnd hos Finansinspek-
tionen som s.k. vardepappersinriktat kreditinstitut.

I utredningens uppdrag har aven ingatt att se Gver och analysera
konsekvenserna av det nya regelverket i forhallande till den nuvarande
ordningen som ger svenska vardepappersbolag mojlighet att, med tillstand
fran Finansinspektionen, ta emot kunders medel pa konto for att underlatta
vardepappersrorelsen, och ta stéllning till om det finns sk&l som motiverar
att denna ordning behalls. Ordningen har inte sin grund i EU-rétten, utan
ar en nationell reglering som funnits i Sverige under lang tid. Utredningen
konstaterar att det fortfarande finns ett behov fran bolagens sida av att
erbjuda inlaningskonton. Enligt utredningens beddmning finns det varken
nagra principiella eller EU-réttsliga hinder mot att behalla ordningen,
forutsatt att bolag med sadant ftillstdnd tillampar tillsynsforordningen.
Utredningen foreslar darfor att ordningen behalls. Bolag med sédant tillstand
ska dock definieras som kreditinstitut i tillsynslagen och tillampa vissa
bestammelser i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse i stallet
for motsvarande regler i lagen om vérdepappersmarknaden.

Betankandet innehaller i 6vrigt forslag betraffande reglerna om start-
kapital, bolagsstyrning och riskhantering, erséttning, tillsyn, samarbete och
informationsutbyte samt sanktioner och andra ingripanden.

Kravet pa startkapital for vardepappersbolag som ska driva en s.k. MTF-
plattform, men inte handel for egen rakning, sanks markant. Aven for vissa
andra vardepappersholag sker en sénkning, genom att dessa bolag hamnar
i en annan kategori. Generellt sker det annars en viss hojning av respektive
niva for startkapital, utom nar det galler virdepappersbolag som ska ha
inlaningskonton, dar kravet oforandrat uppgar till fem miljoner euro.

De regler om bolagsstyrning och riskhantering som harrér fran
kapitaltackningsregelverket andras i nagra avseenden. Aven de risker som
bolagets verksamhet innebdr for andra ska identifieras, métas, styras,
rapporteras, kontrolleras och tackas. Det foreskrivs inte langre att
vardepappersbolag sarskilt ska se till att bolagets kreditrisker inte medfér
att dess formaga att fullgéra sina forpliktelser dventyras. | stillet ska
vardepappersbolag i detta avseende sarskilt beakta kundrisker. Vidare sker
en dndring satillvida att ett vardepappersbolags rorelse ska organiseras och
drivas pa ett sddant satt att d&ven bolagets ansvarskedjor kan éverblickas.
Nér det foljer av vardepappersbolagsforordningen ska kraven pé riskhan-
tering tillampas dven pa gruppniva. Utredningen beddmer att de relativt
detaljerade kraven pa vardepappersbolags riskhantering i 6vrigt bor genom-
foras pa foreskriftsniva. Sma och icke-sammanléankade vérdepappersholag
undantas fran kraven pa soliditet, kapitalutvardering samt riskhantering och
ddrmed sammanhangande organisationskrav. Finansinspektionen far dock
besluta att ett sddant vardepappersbolag ska tillampa kraven avseende soli-
ditet och kapitalutvardering.



Nér det géller reglerna om ersattning infors en bestammelse om att
vardepappersbolag, utom de som tillhor kategorin sma och icke-samman-
ldnkade vérdepappersbolag, ska ha ett erséttningssystem som frémjar en
sund och effektiv riskhantering. Utredningen foreslar vidare att den fasta kvot
mellan rorlig och fast ersattning, som i dag géller for erséttning till vissa
anstdllda i vardepappersholag, ska tas bort. | friga om vardepappers-
bolagsdirektivets dvriga regler betréffande erséttning, vilka a&r omfattande
och detaljerade, gor utredningen bedémningen att dessa bér genomféras
genom foreskrifter pa lagre niva an lag.

Nar det galler tillsynen over regelverket sker nagra andringar be-
traffande Finansinspektionens befogenheter. Det foreskrivs t.ex. en
skyldighet for inspektionen att, infér en undersékning hos ett utlandskt
vardepappersforetag hemmahdrande inom EES och som inréttat en filial i
Sverige, samrada med behorig myndighet i den medlemsstat som har
auktoriserat det utldndska vérdepappersforetaget. Bestdmmelserna om
vilken myndighet som ska ansvara for tillsynen pa gruppniva andras.
Bland dndringarna kan ndmnas att om det finns ett kreditinstitut i gruppen
ska numera den myndighet som har tillsyn Gver detta pa bolagsniva
ansvara for tillsynen pa gruppniva, aven om moderforetaget ar ett varde-
pappersholag och dven i det fall ett vardepappersbolag i gruppen har en
storre total balansomslutning &n kreditinstitutet. Det infors nya regler om
tillsynen dver tillstand att anvanda interna modeller for berakning av visst
kapitalbaskrav. Reglerna har i stor utstrdckning sin forebild i befintliga
regler om tillsyn over interna metoder. Utredningen gor i évrigt bedom-
ningen att dven vérdepappersholagsdirektivets detaljerade regler om vad
tillsynen ska omfatta bor regleras genom foreskrifter pa lagre niva an lag.

Betraffande reglerna om samarbete och informationsutbyte infors ett par
tillagg i bestdammelserna om Finansinspektionens mojlighet att hanskjuta
vissa fragor, som t.ex. ror forfarandet av en annan myndighet inom EES,
till Europeiska bankmyndigheten for tvistlosning. Vidare inférs nya
bestammelser om tillsyn nar moderforetaget finns utanfér EES. Om
Finansinspektionen bedémer att tillsynen i tredjeland inte &r likvérdig, ska
inspektionen i vissa fall besluta om lampliga tillsynsmetoder som uppnar
tillsynsmalen i vardepappersbolagsférordningen. Utredningen foreslar att
tystnadsplikten utvidgas till att gélla &ven for en styrelseledamot eller
befattningshavare hos ett vardepappersinriktat holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag, som i den egenskapen far kunskap om affarsfor-
héllanden i ett foretag som enligt vardepappersbolagsforordningen ska
ld&mna uppgifter. Vidare utstracks bestdmmelsen om uppgiftsskyldighet till
undersokningsledare eller aklagare till att dven omfatta vardepappersinrik-
tade holdingforetag. | 6vrigt gér utredningen bedémningen att vardepap-
persbolagsdirektivets bestdmmelser om samarbete och informationsutbyte
bor genomforas pa foreskriftsniva.

Nér det géller sanktioner &r regleringen i vardepappersbolagsdirektivet i
stort sett densamma som i kapitaltdckningsdirektivet med den skillnaden att
katalogen Over Overtradelser andras nagot. De regler pa forordningsniva
som ett vardepappersbolag kan bryta mot kommer namligen att finnas i
vardepappersbolagsforordningen istallet for i tillsynsférordningen. Den
svenska regleringen anpassas till detta. For styrelseledaméter, verkstéllande
direktor och ersittare for ndgon av dem i sddana vardepappersbolag som ska
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tillampa tillsynsférordningen géller sanktionsbestdammelserna i lagen om
bank- och finansieringsrorelse.

Betréaffande reglerna om sarskilt kapitalbaskrav andras villkoren for nér
Finansinspektionen ska besluta att ett vardepappersbolag ska uppfylla ett
sadant krav. Vidare infors det en ny bestimmelse om att inspektionen far
besluta att ett vardepappersbolag ska ha ytterligare kapitalbasnivaer.
Finansinspektionen ska i denna situation se Gver den niva som bolaget har
faststallt och meddela bolaget om nivan ar tillracklig eller behdver
justeras. Det infors en skyldighet for Finansinspektionen att, betraffande
sddana vardepappersbolag som omfattas av lagen (2015:1016) om
resolution, underrétta relevanta resolutionsmyndigheter om beslut om
sérskilda kapitalbaskrav och om fdrvantade justeringar avseende ytter-
ligare kapitalbasnivéer. Nar det galler sarskilda likviditetskrav foreslas
inga forandringar, bortsett fran att vissa sma och icke-sammanléankade
vardepappersbolag undantas fran tillampningen av denna reglering.

Utredningen foreslar vidare foljdandringar i en rad forfattningar som
i dag innehaller hanvisningar till nuvarande EU-réttsliga regelverk. En del
av dessa &ndringar &r endast foranledda av att tillsynsférordningen
respektive kapitaltackningsdirektivet far andrad titel.

Genom viérdepappersholagsdirektivet sker andringar i nagra andra EU-
direktiv. Som en foljd av detta foreslar utredningen bl.a. att reglerna om s.k.
tick-size eller budsteg kompletteras, pa sa sétt att kraven pa regler for minsta
tillatna prisandring inte ska hindra en bérs fran att matcha order av stor
omfattning pd mittpunkten inom de aktuella kop- och séljbuden. Vidare
&ndras definitionerna av véardepappersbolag respektive kreditinstitut i lagen
om resolution.

Den anpassning till vardepappersbolagens egenart som sker genom det nya
regelverket bedoms fa positiva konsekvenser for vardepappersbolagen,
deras kunder och samhallet i stort. F&r vardepappersbolagen kan vissa
kostnader uppsta i samband med omstallningen till det nya regelverket.
Finansinspektionen kommer att behdva anpassa sin tillsynsverksamhet
med anledning av det nya regelverket. Vidare kommer genomférandet att
ge upphov till ett visst initialt resursbehov avseende bl.a. arbete med nya
foreskrifter och framtagande av metoddokument. Utredningen gor bedém-
ningen att de merkostnader som kan uppsté for Finansinspektionen huvud-
sakligen bor rymmas inom befintliga ramar och hanteras genom ompriori-
teringar av befintliga resurser.

Med nagot undantag foreslas andringarna trada i kraft den 26 juni 2021.



Vissa lagforslag i betankandet
Nya kapitaltdckningsregler for
vardepappersbolag (SOU 2020:12)

Forslag till lag om &ndring i kreditupplysningslagen

(1973:1173)

Harigenom foreskrivs i friga om kreditupplysningslagen (1973:1173) att 11 §

ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

11 8!
Nér en kreditupplysning om en fysisk person lamnas ut, ska till den som
avses med upplysningen samtidigt och kostnadsfritt sdndas ett skriftligt

meddelande om

1. vem som bedriver kreditupplysningsverksamheten och kontaktuppgifter
till dataskyddsombudet, om ett sddant ombud kravs enligt artikel 37 i EU:s

dataskyddsforordning,

2. andamélen med och den rittsliga grunden for behandlingen,

3.vilka kategorier av personuppgifter som behandlas, varifran
uppgifterna hdmtats och hur lange uppgifterna kommer att lagras,

4. de uppgifter, omdémen och rad som upplysningen innehaller om

honom eller henne,

5. mojligheten att fa tillgang till och rattelse av de uppgifter som ror

honom eller henne,

6. vilka kategorier av mottagare som kan ta del av personuppgifterna och
vem som har begart upplysningen, och
7. mojligheten att framstalla klagomal till Datainspektionen.

Om kreditupplysningen lamnas
ut till ett svenskt kreditinstitut eller
vardepappersbolag, eller till ett
motsvarande utlandskt foretag, for
att anvéndas endast som underlag
for berékning av kapitalkravet for
kreditrisker med en sadan metod
som avses i artikel 143.1 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) nr575/2013 av den 26 juni
2013 om  tillsynskrav ~ for
kreditinstitut och vérdepappers-
foretag och om &ndring av for-
ordning (EU) nr648/2012, far
meddelandet sdndas senare men
utan onddigt drojsmal och be-
gransas till information enligt forsta

! Senaste lydelse 2018:1910.

Om kreditupplysningen lamnas
ut till ett svenskt kreditinstitut eller
vardepappersbolag som avses i
8kap. 1 b § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, eller till
ett motsvarande utlandskt foretag,
for att anvéndas endast som under-
lag for berékning av kapitalkravet
for kreditrisker med en sadan metod
som avses i artikel 143.1 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) nr575/2013 av den 26 juni
2013  om  tillsynskrav  for
kreditinstitut och om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012, far
meddelandet sdndas senare men
utan  onddigt  drojsmal  och
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stycket 1, 2 och 6. Om den som
avses med upplysningen begér det,
ska aven information enligt 3, 4, 5
och 7 séndas till honom eller henne

begransas till information enligt
forsta stycket 1, 2 och 6. Om den
som avses med upplysningen begér
det, ska dven information enligt 3,
4, 5 och 7 séndas till honom eller
henne

Forsta och andra styckena galler ocksa nér en kreditupplysning lamnas
om ett handelsbolag eller kommanditbolag.

Forsta—tredje styckena galler inte kreditupplysningar som lamnas
genom offentliggérande pa ett sddant satt som avses i tryckfrihets-
forordningen eller yttrandefrihetsgrundlagen, utom nadr upplysningarna
tillhandahalls ur en databas enligt 1 kap. 4 § yttrandefrihetsgrundlagen pa
sétt som avses i den paragrafens forsta stycke 2 a—c.

Denna lag tréder i kraft den 26 juni 2021.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse

Harigenom foreskrivs i frdga om lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse att 1 kap. 5 § ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
5§

| denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlandskt foretag vars huvudsakliga
verksamhet bestar i att aga eller forvalta fast egendom, tillhandahalla
datatjénster eller driva annan liknande verksamhet som har samband med
den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera kreditinstitut, vardepappers-
bolag eller motsvarande utlandska foretag,

2. bank: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank,

3. bankaktiebolag: ett aktiebolag som har fatt tillstind att driva
bankrorelse,

4. behorig myndighet: en utlandsk myndighet som har behdrighet att
utdva tillsyn over utléndska kreditinstitut,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

6. filial: ett avdelningskontor med sjalvstandig férvaltning, varvid &ven
ett utlandskt kreditinstituts etablering av flera driftstéllen ska anses som en
enda filial,

7. finansiellt institut: ett foretag som inte dr Kkreditinstitut, véarde-
pappersbolag eller motsvarande utlandskt féretag och vars huvudsakliga
verksamhet &r att

a) forvarva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva vérdepappersrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap.
1 8 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, eller

c) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2-10, 12 och 15 utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1 §,

8. hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstand till rorelse som avses
i denna lag,

9. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i tillsynsférordningen,

10. kreditinstitut: ~ bank  och 10. kreditinstitut: bank, kredit-
kreditmarknadsforetag, marknadsforetag och sddant foretag

som avses i artikel 4.1.1b i
tillsynsforordningen nar det ar ett
svenskt aktiebolag,

11. kapitaltackningsdirektivet:
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av  kreditinstitut  och
vardepappersforetag, om dandring

! Senaste lydelse 2018:1397.

11. kapitaltackningsdirektivet:
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut, om andring
av direktiv 2002/87/EG och om upp-
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av direktiv 2002/87/EG och om hévande av direktiven 2006/48/EG
upphévande av direktiv. och 2006/49/EG, i lydelsen enligt
2006/48/EG och 2006/49/EG, i Europaparlamentets och radets
lydelsen enligt Europaparlamentets direktiv (EU) 2019/2034,

och radets direktiv 2014/59/EU,

12. kreditmarknadsbolag: ett aktiebolag som har fatt tillstand att driva
finansieringsrorelse,

13. kreditmarknadsférening: en ekonomisk férening som har fatt
tillstand att driva finansieringsrorelse,

14. kreditmarknadsféretag: kreditmarknadsbolag och kreditmark-
nadsférening,

15. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet beraknat pé det sitt som anges i 5 a § representerar tio procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga réster eller annars méjliggor ett
vésentligt inflytande dver ledningen av foretaget,

16. medlemsbank: en ekonomisk férening som avses i lagen
(1995:1570) om medlemsbanker,

17. sparbank: ett foretag som avses i sparbankslagen (1987:619),

18. startkapital: det kapital som for kreditinstitut avses i artikel 4.51 i
tillsynsforordningen,

19. utléandskt bankforetag: ett utlandskt foretag som i hemlandet har
tillstand att driva bankrorelse,

20. utlandskt kreditforetag: ett utlandskt féretag som i hemlandet har
tillstand att driva finansieringsrérelse,

21. utlandskt kreditinstitut: ett utlandskt bankforetag och ett utlandskt
kreditforetag,

22. betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i
kapitaltackningsdirektivet,

23. blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingféretag enligt
artikel 4.1.21 i tillsynsforordningen,

24. blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingféretag som inte sjalvt &r ett
dotterforetag till ett

a) kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

b) annat blandat finansiellt holdingféretag eller ett finansiellt
holdingforetag som &r etablerat i ndgot land inom EES,

25. EES-institut: ettt utlandskt kreditinstitut eller ett utlandskt
vardepappersforetag som ar hemmaharande i nagot annat land inom EES
&n Sverige,

26. finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i
tillsynsforordningen,

27. finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjalvt &r ett dotterforetag till ett

a) kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

b) annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag som ar etablerat i nagot land inom EES,

28. holdingforetag med blandad verksamhet: holdingféretag enligt
artikel 4.1.22 i tillsynsférordningen,

29. koncern:

a)i6a,6boch15b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016)
om resolution,



b)i Ovriga kapitel, detsamma som i 1kap.11 och 1288 aktie-
bolagslagen (2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillldmpas
dven pa andra juridiska personer an aktiebolag,

30. koncernaterhdamtningsplan: en plan som uppréttas av ett moderforetag
inom EES i syfte att identifiera atgarder som de foretag i en koncern som
omfattas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller
aterstalla koncernens eller ett i koncernen ingdende kreditinstituts eller
utlandskt kreditinstituts finansiella stallning och livskraft efter en betydande
férsamring av den finansiella situationen,

31. krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for terhamtning
och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om éndring
av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

32. moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingféretag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,

33. moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, vardepappersbolag eller
EES-institut som &r ett moderféretag och som inte sjalvt ar ett
dotterforetag till ett

a) annat kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som ar etablerat i nagot land inom EES,

34. samordnande tillsynsmyndighet: en behdrig myndighet som
ansvarar for att utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och
av institut som kontrolleras av finansiella moderholdingforetag inom EES
eller blandade finansiella moderholdingféretag inom EES,

35. tillsynsférordningen:
Europaparlamentets och  radets
forordning (EU) nr575/2013 av
den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vardepap-
persforetag och om andring av for-
ordning (EU) nr 648/2012,

35. tillsynsférordningen:
Europaparlamentets och  radets
forordning (EU) nr575/2013 av
den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012,

36. utlandskt vardepappersforetag: ett utlandskt foretag som i hemlandet
har tillstand att driva vardepappersrorelse, och

37. aterhamtningsplan: en plan som upprattas av ett kreditinstitut i syfte
att identifiera atgarder som institutet avser att vidta for att bevara eller
aterstalla sin finansiella stallning och livskraft efter en betydande
forsdmring av den finansiella situationen.

Denna lag trader i kraft den 26 juni 2021.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs® i fraga om lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden

dels att 8 kap. 8 f § ska upphdra att gélla,

dels att rubriken narmast fore 8 kap. 8 f § ska utga,

delsatt1 kap.4a,4 boch5 88, 3 kap. 6och 7 88, 7 kap. 1 §, 8 kap. 4,5 och
3588,8akap.98,8bkap.48,12 kap. 7 8,13 kap. 1i § 23 kap. 4 §, 25 kap.
1 d § och rubriken narmast fore 3 kap. 7 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas fyra nya paragrafer, 2 kap. 1 ¢ § och 8 kap. 1 a,
1 b och 4 ¢ 88, och narmast fore 2 kap. 1 ¢ § och 8 kap. 4 ¢ § nya rubriker
av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
4a8

I denna lag betyder

direktivet om marknader for finansiella instrument: Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &andring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2016/1034,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for &terhamtning
och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om andring av
radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och réadets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

marknadsmissbruksforordningen:  Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksfoérordning) och om upphévande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

prospektférordningen: Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar
vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pé en reglerad
marknad, och om upphédvande av direktiv 2003/71/EG,

tillsynsférordningen: Europa- tillsynsférordningen: Europa-
parlamentets och radets forordning parlamentets och radets férordning
(EVU) nr575/2013 av den 26 juni (EU) nr575/2013 av den 26 juni
2013 om  tillsynskrav ~ for 2013 om tillsynskrav ~ for

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av vardepappersforetag och om andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU.

2 Senaste lydelse 2019:419.
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foretag och om &ndring av for- forordning (EU) nr 648/2012,
ordning (EU) nr 648/2012,
vérdepappersbolagsférord-
ningen: Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2033 av
den 27 november 2019 om
tillsynskrav for vardepappersfore-
tag och om &ndring av férord-
ningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och
(EU) nr 806/2014,
oppenhetsdirektivet:  Europaparlamentets och  radets  direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.

4b 8

| denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har traffat avtal med
ett svenskt vardepappersinstitut eller ett utlandskt vérdepappersforetag
som hoér hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags
rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjanster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahalla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjanster,

behdrig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sarskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utldndsk myndighet som har behdrighet
att utbva tillsyn dver utlandska vardepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behorighet att utéva tillsyn Gver emittenter vars Gverlatbara
vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som har
fatt tillstdnd enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

clearingorganisation: ett foretag som har fétt tillstand enligt 19 kap. eller
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012,

emittent: i friga om aktier aktiebolaget och i fraga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utférdaren av instrumentet,

godkénd rapporteringsmekanism (ARM-leverantdr): en fysisk eller
juridisk person som har tillstand att for vardepappersinstituts rakning
rapportera uppgifter om transaktioner till behériga myndigheter eller
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten,

3 Senaste lydelse 2017:679.
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godkant publiceringsarrangemang (APA-leverantdr): en fysisk eller
juridisk person som har tillstind att for véardepappersinstituts rakning
publicera rapporter om véardepappershandeln enligt artiklarna 20 och 21 i
forordningen om marknader for finansiella instrument,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTF-
plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

kreditinstitut: en bank, ett kreditinstitut: en  bank, ett
kreditmarknadsforetag eller ett kreditmarknadsforetag eller ett
utlandskt bank- eller kreditféretag utlandskt bank- eller kreditforetag
som driver bank- eller finan- som driver bank- eller finan-
sieringsrorelse fran filial i Sverige, sieringsrorelse fran filial i Sverige
eller ett sddant foretag som avses i
artikel 4.1.1 b i tillsynsforordningen,
leverantdr av datarapporteringstjanster: en godkand rapporterings-
mekanism (ARM-leverantdr), ett godként publiceringsarrangemang
(APA-leverantor) eller en tillhandahallare av konsoliderad handels-
information (CTP-leverantdr),

marknadsgarant: en person som pa fortlépande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rakning genom att kdpa och salja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgéngar till priser som
faststéllts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett annat
land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument — inom
systemet och i enlighet med icke skdnsméssiga regler — sé att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en
reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera
tredjeparters kdp- och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utslappsratter eller derivat kan interagera inom systemet sa att det
leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sédan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller moéjliggér sammanférande av ett flertal kop- och séljintressen i
finansiella instrument fran tredjepart — regelmassigt, inom systemet och i
enlighet med icke skdnsmassiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: ndgon av féljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2.en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion i staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mal ar att ordna finansiering och tillhandahalla
finansiellt bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga
finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vardepappersinstitut som i en organiserad,
frekvent, systematisk och vasentlig omfattning handlar fér egen rakning nar
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att utnyttja ett multilateralt system,

tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation (CTP-leverantor):
en fysisk eller juridisk person som har tillstdnd for att samla in rapporter
om handeln med de finansiella instrument som anges i artiklarna 6, 7, 10,
12, 13, 20 och 21 i férordningen om marknader for finansiella instrument
frdn handelsplatser och fran en eller flera APA-leverantrer samt
konsolidera  rapporterna  till ettt  kontinuerligt  elektroniskt
informationsfléde med uppgifter om priser och volymer per finansiellt
instrument,

tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13-1588 eller hos en behorig
myndighet i ett annat land inom EES,

utlandskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5§ forsta
stycket 21 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

utlandskt vardepappersforetag: ett utldndskt féretag som i hemlandet
har tillstand att driva vardepappersrorelse,

vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt
denna lag att driva vardepappersrérelse och som inte &r ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

vardepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 i férordningen om vérdepapperscentraler, och

vardepappersinstitut: ett vérdepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstind enligt denna lag att driva vardepappersrorelse eller
ett utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anvénda anknutna ombud etablerade i Sverige.

58
| denna lag betyder
algoritmisk handel: handel med finansiella instrument dér en dator-
algoritm automatiskt bestdmmer enskilda orderparametrar med begransat
eller inget méanskligt ingripande,

betydande filial: en filial som &r
betydande enligt artikel 51.1 i
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att uttva
verksamhet i kreditinstitut och om
sarskild tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag, om andring av
direktiv.  2002/87/EG och om
upphévande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG, i den
ursprungliga lydelsen,

4 Senaste lydelse 2017:679.

betydande filial: en filial som &r
betydande enligt artikel 51.1 i

Europaparlamentets och  radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behérighet att uttva
verksamhet i kreditinstitut och om
sérskild tillsyn av kreditinstitut, om
andring av direktiv 2002/87/EG och
om upphdvande av direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets
direktiv (EU) 2019/2034,
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blandat  finansiellt  holding- blandat  finansiellt  holding-
foretag: ett holdingforetag enligt foretag: ett holdingforetag enligt
artikel 4.1.21 i tillsynsforordningen,  artikel 4.1.40 i vardepappersholags-

forordningen,

blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjalvt &ar ett
dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2.annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt
holdingforetag som &r etablerat i ndgot annat land inom EES,

bérshandlad fond: en fond dar minst en andels- eller aktieklass handlas
hela dagen pa minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant
som vidtar atgarder for att sakerstilla att andels- eller aktiepriset pa
handelsplatsen inte i betydande grad skiljer sig fran dess
nettotillgangsvarde och, i tillampliga fall, fran dess preliminara
nettotillgangsvarde,

direkt elektroniskt tilltrade: ett handelsplatsarrangemang dér en
deltagare pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvanda del-
tagarens handelskod sa att personen elektroniskt kan vidarebefordra order
avseende ett finansiellt instrument direkt till handelsplatsen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-institut: ett utlandskt kreditinstitut eller ett utldndskt vérde-
pappersforetag som &r hemmahorande i ndgot annat land inom EES 4n
Sverige,

filial: ett avdelningskontor med sjalvsténdig forvaltning, varvid &ven ett
utlandskt vardepappersforetags etablering av flera driftstéllen i Sverige ska
anses som en enda filial,

finansiellt holdingféretag: ett finansiellt holdingféretag: ett
holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i holdingforetag enligt artikel 4.1.16 i

tillsynsférordningen, vardepappersholagsférordningen,
finansiellt institut: ett finansiellt finansiellt institut: ett finansiellt

institut  enligt artikel 4.1.26 i institut enligt artikel 4.1.14 i

tillsynsférordningen, vardepappersholagsforordningen,

finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjalvt &r ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2.annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag som ar etablerat i ndgot land inom EES,

hemland: det land dar ett foretag har fatt tillstand att driva sadan
verksamhet som avses i denna lag,

holdingféretag med blandad verksamhet: holdingféretag enligt
artikel 4.1.22 i tillsynsforordningen,

kapitalbas: detsamma som i kapitalbas: for andra véarde-
artikel 72 i tillsynsférordningen, pappersbolag 4n de som avses i

1 kap. 2 § forsta stycket 3 d, 5 a och
5b 8§ lagen (2014:968)  om
sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut
och vardepappersholag detsamma
som i artikel 9 i véardepappers-
bolagsférordningen och for évriga



foretag detsamma som i artikel 72 i
tillsynsférordningen,

koncern:

1.i184a,8boch 25 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 8§ lagen (2015:1016)
om resolution,

2.1 Ovriga kapitel, detsamma som i 1kap.11 och 128§ aktie-
bolagslagen (2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillampas
dven pa andra juridiska personer an aktiebolag,

koncernaterhamtningsplan: en plan som upprattats av ett moderforetag
inom EES i syfte att identifiera atgarder som de foretag i en grupp som
omfattas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller aterstélla
koncernens eller ett i koncernen ingdende vardepappersbolags eller
utlandskt véardepappersforetags finansiella stallning och livskraft efter en
betydande férsamring av den finansiella situationen,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i ett foretag, om
innehavet beraknat pa det sitt som anges i 5 a § representerar tio procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars méjliggor ett
vasentligt inflytande dver ledningen av foretaget,

likvid marknad: en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass
av finansiella instrument, dar det standigt finns beredda och villiga kdpare
och siljare, enligt en beddmning utifran

1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen
under ett antal marknadsvillkor,

2. antalet och typen av marknadsaktérer, och

3. den genomsnittliga storleken pa skillnader mellan kép- och saljkurser
(spreadar),

matchad principalhandel: en transaktion

1. dar en mellanhand trader in mellan kopare och saljare pa ett sadant
satt att mellanhanden under transaktionens utférande aldrig exponeras for
marknadsrisk,

2. dar bada sidor av transaktionen genomfors samtidigt, och

3. som genomfors till ett pris som innebdr att mellanhanden inte gor
nagon vinst eller forlust, forutom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller
avgifter for transaktionen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingféretag inom EES eller ett blandat finansiellt
moderholdingféretag inom EES,

moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-
institut som &r ett moderforetag och som inte sjalvt &r ett dotterforetag till
ett

1. annat kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. finansiellt holdingféretag eller ett blandat finansiellt holdingféretag
som &r etablerat i nagot land inom EES,

multilateralt system: ett system dar flera tredjeparters kop- och
séljintressen i finansiella instrument kan interagera inom systemet,

samordnande tillsynsmyndighet: en behérig myndighet som ansvarar for
att utbva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av
vardepappersbolag och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella
moderholdingféretag inom EES eller blandade finansiella
moderholdingféretag inom EES,
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sm& och medelstora foretag: foretag som har ett genomsnittligt
borsvarde som understeg 200 miljoner euro beraknat pa slutkurser for de
tre foregaende kalenderaren,

startkapital: det kapital som for startkapital: for andra vérde-
vardepappersforetag  avses i pappersbolag &n de som avses i
artikel 4.51 i tillsynsforordningen, 1 kap. 2 § forsta stycket 3 d lagen

(2014:968) om sarskild tillsyn dver
kreditinstitut och vardepappersholag,
det kapital som for varde-
pappersforetag avses i artikel 4.1.18
i vardepappersbolagsforordningen,
och i 6vrigt det kapital som avses i
artikel 4.51 i tillsynsforordningen,

strukturerad inséttning: en inséttning enligt definitionen i 2§
lagen (1995:1571) om insattningsgaranti, som maste betalas helt pa
forfallodagen enligt villkor som innebdr att eventuell ranta eller premie ska
berdknas utifran

1. ett index eller en kombination av index, med undantag for ranteindex,

2.ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella
instrument,

3. en ravara eller en kombination av ravaror eller andra icke-fungibla
tillgangar,

4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller

5. andra faktorer,

strukturerade finansiella produkter: detsamma som i artikel 2.1.28 i
forordningen om marknader for finansiella instrument,

teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel: en teknik for algoritmisk
handel som ké&nnetecknas av

1. att infrastrukturen ar avsedd att minimera fordrojning (latens) genom
samlokalisering, narvardskap eller elektroniskt hdghastighetstilltrade,

2. att systemet beslutar nér en order ska initieras, genereras, styras eller
utforas utan mansklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller
enskilda order, och

3.stor mangd intradagsmeddelanden som utgdr order, bud eller
annulleringar,

varaktigt medium: ett medel som

1. gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pa ett satt som ar tillgangligt for anvandning i framtiden och
under en tid som &r [&mplig med hénsyn till vad som &r avsikten med
informationen, och

2. mojliggor oforandrad atergivning av den bevarade informationen, och

aterhamtningsplan: en plan som upprittas av ett vardepappersbolag i syfte
att vidta atgarder som bolaget avser att vidta for att bevara eller aterstalla
sin finansiella stallning och livskraft efter en betydande férsdmring av den
finansiella situationen.



2 kap.
Vardepappersinriktat kreditinstitut

1c§

Ett sadant foretag som avses i
1 kap. 2 § forsta stycket 3 ¢ lagen
(2014:968) om séarskild tillsyn éver
kreditinstitut och véardepappers-
bolag ska soka tillstdnd hos Finans-
inspektionen som vardepappersin-
riktat kreditinstitut.

Ansokan enligt férsta stycket ska
goras senast:

1. ndr genomsnittet av de sam-
lade manatliga tillgdngarna, berak-
nat dver en sammanhéngande tolv-
manadersperiod, uppgar till minst
30 miljarder euro, eller

2. om bolaget ingar i en grupp,
nar det totala vardet av de kon-
soliderade tillgdngarna i samtliga
foretag i gruppen som bedriver
ndgon av de verksamheter som
avsesi 2 kap. 1 § 3 eller 6, beréknat
Over en sammanhangande tolv-
manadersperiod, uppgar till minst
30 miljarder euro.

Finansinspektionen ska aterkalla
ett  tillstind  som  vérde-
pappersinriktat kreditinstitut, om
bolaget eller gruppen under en
sammanhangande femarsperiod har
haft genomsnittliga samlade till-
gangar som understiger de troskel-
varden som anges i andra stycket.

3 kap.
6 8§

Ett vérdepappersbolag ska nér Ett vardepappersbolag ska ha ett
verksamheten pabdrjas ha ett start-  startkapital som vid tidpunkten for
kapital som vid tidpunkten for beslut om tillstind motsvarar
beslut om tillstind motsvarar

1. minst 5000000 euro om bolagets verksamhet ska innefatta
mottagande av medel pa konto enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8,

2. minst 730 000 euro om bolaget 2. minst 750 000 euro om bolaget
ska driva verksamhet som avses i ska driva verksamhet som avses i
2 kap.183,60ch8, 2 kap. 1 § 3 eller 6,

5 Senaste lydelse 2018:1226.
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3. minst 125000 euro om inte
hogre belopp kravs enligt 1 eller 2,
och

4. minst 50 000 euro om bolaget
ska driva enbart verksamhet som
avses i 2 kap. 1 8 1 eller 5 och inte
kommer att inneha kunders medel
eller véardepapper.

Ett vardepappersbolag som avses
i forsta stycket4 far som ett
alternativ till startkapital ha

1.en ansvarsférsakring med
ett forsékringsbelopp om  mot-
svarande minst 1 000 000 euro
per skadestandskrav  och  minst
1500 000 euro per ar for samtliga
skadestandskrav,

2.en garanti eller liknande ut-
fastelse som ger ett motsvarande
skydd, eller

3. en kombination av startkapital
och forsakring eller garanti eller
liknande utféastelse som ger ett
motsvarande skydd.

Om vardepappersbolaget ar
registrerat som  forsakringsfor-
medlare enligt 2 kap. 3§ lagen
(2018:1219) om forsékringsdistri-
bution, géaller dock i stéllet for
forsta stycket 4 att bolaget ska ha
ett startkapital som motsvarar minst
25000 euro eller ha en ansvars-
forsdkring eller en garanti eller
liknande utfastelse som técker den
skadestandsskyldighet som kan upp-
komma till foljd av verksamheten.
Antingen ska forsékringsbeloppet
uppgd till motsvarande minst
500 000 euro per skadestandskrav
och minst 750 000 euro per ar for
samtliga skadestandskrav eller ska
bolaget ha en kombination av start-
kapital och forsékring eller garanti
eller liknande utféstelse som ger ett
motsvarande skydd.

3. minst 150 000 euro om inte
hdgre belopp kravs enligt 1 eller 2,
och

4. minst 75 000 euro om bolaget
ska driva enbart verksamhet som
avsesi2kap.181,2,4,5¢eller 7 och
inte kommer att inneha kunders
medel eller vardepapper.

Startkapitalet ska for varde-
pappersholag som avses i forsta
stycket 2-4 vara sammansatt i
enlighet med artikel 9 i varde-
pappersbolagsforordningen och for
vardepappersbolag enligt forsta
stycket 1 sammansatt enligt arti-
kel 72 i tillsynsférordningen.



Kapitalkrav under pagéende
verksamhet

Kapitaltackning

78°

Bestammelser om kapitaltackning
och stora exponeringar finns i
forordning (EU) nr 575/2013,
lagen (2014:968) om sarskild tillsyn
Over  kreditinstitut  och  vérde-
pappersbolag och lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar.

Kapitalbasen i ett vardepappers-
bolag som inte omfattas av bestam-
melserna om kapitaltackning och
stora exponeringar enligt forsta
stycket far inte understiga det
belopp som enligt 6 § krévdes nar
verksamheten pabdrjades. Om ett
sadant vardepappersbolag har bytt
redovisningsvaluta, géller i stéllet
att kapitalbasen inte far understiga
det hdgsta av de belopp som avses i
6 och 7 88 lagen (2000:35) om byte
av redovisningsvaluta i finansiella
foretag.

Ett sddant vardepappersbolags
alternativ till startkapital enligt 6 §
andra eller tredje stycket far inte i
varde understiga vad som kréavdes
nar verksamheten paborjades.

Bestammelser om kapitaltdckning
finns i tillsynsférordningen,
vardepappersbolagsférordningen,
lagen (2014:968) om sarskild tillsyn
Over  kreditinstitut  och  vérde-
pappersbolag och lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar.

7 kap.
1§
Ett vardepappersbolag far inneha bara

1. egendom som behdvs for att
a) driva vardepappersrorelse, och

b) tillhandahélla sidotjanster eller driva sidoverksamhet,

2. aktier, andelar och andra
finansiella instrument med de
begrénsningar som anges i 2-6 8§
samt i forordning (EU) nr
575/2013, och

2. aktier, andelar och andra
finansiella instrument med de
begrénsningar som anges i 2-6 8§
samt i tillsynsforordningen eller
vardepappersbolagsférordningen,
och

3. egendom till skyddande av fordran enligt 10-12 §8.

6 Senaste lydelse 2017:1144.
7 Senaste lydelse 2014:985.
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8 kap.

lag

Det som ségs i 3 §, 4 § forsta och
tredje styckena, 4c och 5-8 8§
galler inte for ett sadant varde-
pappersbolag som anses vara ett
litet och icke-sammanlénkat vérde-
pappersforetag enligt artikel 12.1 i
vardepappersholagsférordningen.

Trots vad som sags i forsta
stycket far Finansinspektionen be-
sluta att 3 § och 4 § tredje stycket
ska tillampas pa ett litet och icke-
sammanlénkat vardepappersforetag
enligt  artikel 12.1 i  varde-
pappersbolagsférordningen.

Ett litet och icke-sammanlénkat
vardepappersbolag som inte langre
uppfyller kriterierna i artikel 12.1 i
vardepappersbolagsforordningen
ska underratta Finansinspektionen
och inom 12 ménader borja tillampa
de bestammelser som anges i forsta
stycket.

Undantaget i forsta stycket ska
borja tillampas nar vardepappers-
bolaget under sex manader har
uppfyllt kriterierna i artikel 12.1 i
vardepappersbolagsférordningen.

1b§

De bolag som avses i 1 kap. 2 §
forsta stycket 3d, 5a och 5b 88§
lagen (2014:968) om sarskild till-
syn over kreditinstitut och varde-
pappersholag ska tillampa 6 kap.
1-3 och 4-7 88 lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse,
i stallet for 8 kap. 3-8 8§ denna
lag.

For den som ingar i ett sadant
vardepappersbolags styrelse eller
ar dess verkstéallande direktor, eller
ar ersittare for nagon av dem
galler dven 15kap. 1a-1c och 8 a—
9d8§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse.

Av  vardepappersholagsforord-
ningen framgar i vilken utstrackning
bolag som avses i 1kap. 5a och
5b 8§ lagen om sarskild tillsyn éver



Ett  vdardepappersbolag  ska
identifiera, mata, styra, internt
rapportera och ha kontroll 6ver de
risker som dess rorelse ar for-
knippad med. Bolaget ska se till att
det har en tillfredsstallande intern
kontroll.

kreditinstitut och véardepappers-
bolag ska tillampa tillsynsforord-
ningen och vardepappersbolagsfor-
ordningen. Aven bolag som avses i
1 kap. 2 §forsta stycket 3 d lagen
om sarskild tillsyn &ver kredit-
institut och véardepappersbolag
ska tillampa tillsynsforordningen
i stallet for vardepappersholagsfor-
ordningen.

Det som i tillsynsférordningen
och lagen om bank- och finansier-
ingsrorelse sags om kreditinstitut
ska avse vardepappersholag.

488

Ett  vdardepappersbolag  ska
identifiera, mata, styra, internt
rapportera och ha kontroll dver de
risker som bolaget &r eller kan bli
exponerat for eller innebar eller
kan innebdra for andra. Bolaget
ska se till att det har en tillfreds-
stéllande intern kontroll.

Séadana vardepappersbolag som anges i 8 a kap. 1 § ska ocksa uppratta
en aterhamtningsplan eller koncernadterhamtningsplan enligt samma

kapitel.

Ett vardepappersbolag ska sérskilt
se till att dess kreditrisker,
marknadsrisker, operativa risker
och andra risker sammantagna inte
medfor att dess formaga att fullgéra
sina forpliktelser &ventyras. For att
uppfylla detta krav ska bolaget ha
metoder som gor det mojligt att
fortlépande vardera och
uppratthalla ett kapital som till
belopp, slag och férdelning &r
tillrackligt for att tacka arten och
nivan pa de risker som bolaget ar
eller kan komma att bli exponerat
for.

Ett vardepappersbolag ska sérskilt
se till att dess kundrisker,
marknadsrisker, foretagsrisker och
andra risker sammantagna inte
medfor att dess formaga att fullgora
sina forpliktelser dventyras. FOr att
uppfylla detta krav ska bolaget ha
metoder som gor det mojligt att
fortlopande vardera och
uppratthalla ett kapital som till
belopp, slag och férdelning &r
tillrackligt for att tdcka arten och
nivan pa de risker som bolaget ar
eller kan komma att bli exponerat
for eller innebar eller kan innebéra
for andra.

Bolaget ska utvardera dessa metoder for att sdkerstdlla att de ar

heltackande.

8 Senaste lydelse 2015:1032.
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Ett véardepappersbolags rorelse
skall organiseras och drivas pa ett
sadant satt att bolagets struktur,
forbindelser med andra féretag och
stéllning kan dverblickas.

Ersattningssystem

4c§

Ett vardepappersbolag ska ha ett
erséttningssystem som framjar en
sund och effektiv riskhantering.

58

Ett vardepappersbolags rorelse ska
organiseras och drivas pa ett sadant
satt  att  bolagets  struktur,
ansvarskedjor, forbindelser med
andra foretag och stallning kan
Overblickas.

35 §°
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgarder ett vardepap-
persbolag ska vidta for att uppfylla de
krav pa soliditet och likviditet,
riskhantering och genomlysning samt
riktlinjer och instruktioner som
avses i 3-8 88§,

1. vilka atgédrder ett vardepap-
persbolag ska vidta for att uppfylla de
krav pad soliditet och likviditet,
riskhantering, erséttningssystem och
genomlysning  samt  riktlinjer
och instruktioner som avses i
3-8 88,

2. vardepappersbolags mangfaldspolicy vid tillsittandet av styrelse samt
resurser for introduktion och utbildning av styrelseledaméter,
3. de riktlinjer, regler och rutiner ett vardepappersinstitut ska upprétta

och tillampa enligt 9 §,

4. vilka system, resurser och rutiner ett véardepappersinstitut ska ha

enligt 10 §,

5. vad ett vardepappersinstitut ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna

i118,

6.de processer for produktgodk&nnande och Oversyn ett varde-

pappersinstitut ska ha enligt 13 §,

7. den information ett vardepappersinstitut ska ldmna enligt 14 § forsta

stycket,

8. de arrangemang ett vardepappersinstitut ska ha for att fa information
och for att forstd egenskaperna hos finansiella instrument och den
faststéllda mélgruppen for instrumenten enligt 14 § andra stycket,

9.de arrangemang ett vardepappersinstitut som distribuerar finansiella
instrument ska ha for urvalet av finansiella instrument och tjanster som
erbjuds eller rekommenderas till kunder,

10. kraven for bedémning av kunskap och kompetens enligt 15 §,

11. dokumentation enligt 16 § och hur Iang tid dokumentation ska sparas

enligt 20 §, och

12. évervakning av handeln och kursbildningen enligt 21 8.

® Senaste lydelse 2017:679.



8 a kap.
9 §lO

Nar Finansinspektionen &r den
samordnande tillsynsmyndigheten,
ska inspektionen se till att samrad
sker med sadana  behoriga
myndigheter som avses i artikel 116
i kapitaltdckningsdirektivet och de
myndigheter som ansvarar for
betydande filialer.

Nér Finansinspektionen &r den
samordnande tillsynsmyndigheten,
ska inspektionen se till att samrad
sker med sadana  behoriga
myndigheter som avses i artikel 116
i kapitaltdckningsdirektivet eller
artikel 48 i vardepap-
persholagsdirektivet och de myn-

digheter som ansvarar for bety-
dande filialer.

Inom fyra manader frn det att Finansinspektionen eller en annan
samordnande tillsynsmyndighet har Gverlamnat en koncernater-
h&mtningsplan till de myndigheter som anges i 3 § tredje stycket, ska
inspektionen forsoka komma &éverens med behdriga myndigheter som
ingar i tillsynskollegiet for koncernen om

1. granskningen och beddmningen av koncernaterhdamtningsplanen,

2. huruvida en aterhamtningsplan ska upprattas for ett individuellt
vérdepappersbolag eller ett utlandskt vardepappersforetag som ingar i
koncernen, och

3. tillampningen av &tgarder som avses i artikel 6.5 och 6.6 i kris-
hanteringsdirektivet for att komma till ratta med vasentliga brister i planen
eller vasentliga hinder mot att genomftra den.

Om myndigheterna kommer dverens, ska Finansinspektionen i enlighet
med 6verenskommelsen fatta de beslut som behdvs.

8 b kap.
4 §ll

Finansinspektionen ska godkénna ett avtal om koncerninternt finansiellt
stod, om stdet

1. i betydande grad avhjélper de finansiella svarigheterna i det foretag
som tar emot det,

2. syftar till att bevara eller aterstdlla den finansiella stabiliteten i
koncernen som helhet eller i ndgot av foretagen inom koncernen, och

3. inte dventyrar den finansiella stabiliteten i ett eller flera lander inom
EES, i synnerhet i det land dér det stédgivande foretaget finns.

Dessutom ska féljande krav vara uppfyllda med avseende pa det
stodgivande foretaget:

1. Det kan antas att ersattningen for stodet kommer att betalas och, om
det avser ett lan, aven kapitalbeloppet aterbetalas. Om stodet ges i form av
en garanti eller annan slags sakerhet, tillampas samma villkor pa den skuld
som uppkommer ifall garantin eller sékerheten utlgses.

2. Det finansiella stodet ges pad saddana villkor att det stddgivande
foretagets intressen gynnas.

3. Likviditeten eller solvensen i det stodgivande foretaget dventyras inte
till foljd av tillhandahallandet av det finansiella stodet.

10 Senaste lydelse 2015:1032.
11 Senaste lydelse 2015:1032.
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4. Det stddgivande foretaget
uppfyller de krav som géller av-
seende kapitalbas och likviditet i
kapitaltdckningsdirektivet samt de
ovriga krav som géller enligt
artikel 104.2 i samma direktiv vid
tidpunkten for det finansiella
stodet.

4. Det stddgivande foretaget
uppfyller de krav som géller av-
seende kapitalbas och likviditet i
kapitaltdckningsdirektivet eller
vardepappersholagsdirektivet samt
de ovriga krav som géller enligt
artikel 104.2 i kapitaltacknings-
direktivet eller artikel 40 i varde-
pappersbolagsdirektivet, vid tid-
punkten for det finansiella stddet.

5. Det stodgivande foretaget uppfyller de krav som géller for stora

exponeringar.

6. Det finansiella stodet leder inte till att de krav som anges i 4 eller 5

inte uppfylls.

7. Mdjligheten till resolution av det stédgivande foretaget dventyras inte

till foljd av det finansiella stodet.

Finansinspektionen far bevilja undantag fran kraven i andra stycket 4

och 5.

12 kap.
78

En bors som ar aktiebolag skall ha
ett aktiekapital som med hénsyn till
verksamhetens art och omfattning &r
tillrackligt stort. Vid bedémningen
av om aktiekapitalet ar tillrackligt
skall hénsyn tas &ven till andra
finansiella resurser som bdrsen har
eller kan utnyttja. For en bors som
&r ekonomisk forening géller det
som sags om aktiekapital i stéllet
summan av gjorda medlemsinsatser
och forlagsinsatser.

En bors som driver en han-
delsplattform skall ha ett start-
kapital enligt 3 kap. 68 forsta
stycket 2.

En bors som &r aktiebolag ska ha
ett aktiekapital som med hénsyn till
verksamhetens art och omfattning ar
tillrackligt stort. Vid bedémningen
av om aktiekapitalet &r tillrackligt
ska hansyn tas aven till andra finan-
siella resurser som bdrsen har eller
kan utnyttja. Fér en bors som &r
ekonomisk forening galler det som
sags om aktiekapital i stallet summan
av gjorda medlemsinsatser och
forlagsinsatser.

En bérs som driver en han-
delsplattform ska ha ett startkapital
enligt 3 kap. 6 § forsta stycket 3.

13 kap.
1 | §12
En bors ska ha regler for minsta tillatna prisandring for aktier, depabevis,
borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument
som handlas pa en reglerad marknad som borsen driver.

Reglerna ska

1. kalibreras sa att de aterspeglar det aktuella finansiella instrumentets
likviditetsprofil och den genomsnittliga skillnaden mellan kép- och
séljkurs, med beaktande av mojligheten till rimligt stabila priser utan att i
onddan hindra &nnu mindre skillnader, och

12 Senaste lydelse 2017:679.



2. pa lampligt satt justera minsta tillatna prisandring for varje finansiellt
instrument.

Regler enligt forsta stycket ska
inte hindra matchning av order
av stor omfattning pa mittpunkten
inom de aktuella kdp- och séljbuden.

23 kap.
4 §13

Finansinspektionen far nar det ar nodvandigt genomféra en
undersokning hos

1. ett vardepappersinstitut,

2. en bors,

3. en svensk leverantor av datarapporteringstjanster,

4. en clearingorganisation,

5. ett sddant utlandskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 8§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att uppratta och offentliggdra regelbunden finansiell
information.

Finansinspektionen far aven genomféra en undersokning hos ett
anknutet ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett
vardepappersinstitut att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det
behdvs for tillsynen av institutet.

Innan en undersokning genomfors
hos ett utlandskt vardepappers-
foretag som har inrattat filial enligt
4kap. 18§, ska Finansinspektionen
samrada med behérig myndighet i
det land inom EES som har aukto-
riserat det utlandska vardepappers-
foretaget.

25 kap.
1 d §l4

Finansinspektionen ska, utdver i de fall som anges i 1a och 1b §§,
ingripa mot ndgon som ingdr i ett vardepappersbolags styrelse eller ar dess
verkstallande direktor, eller ersattare for nagon av dem, om
vardepappersbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva vardepappersrorelse genom att Iamna falska
uppgifter eller pa annat otilloérligt satt,

2. inte uppfyller kraven i 3 kap. 5 § forsta stycket eller har tillatit en
styrelseledamot, verkstallande direktéren eller erséttare for ndgon av dem
att ta sig ett sddant uppdrag i bolaget eller kvarsta i bolaget trots att kraven
i 3kap. 18§ forsta stycket 5 eller 6 eller ndgon av 8 kap. 8 b-8 d 8§ eller i
foreskrifter som meddelats med stdd av 3 kap. 12 § 2 inte ar uppfyllda,

3. asidosatt sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §,

13 Senaste lydelse 2017:679.
14 Senaste lydelse 2018:1399.
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4. inte uppfyller kraven i ndgon av
8 kap. 3-6, 8 eller 8 f8§ eller i
foreskrifter som meddelats med
stdd av 8 kap. 35§ 1,

4. inte uppfyller kraven i ndgon av
8kap. 3-6 eller 88§ eller i
foreskrifter som meddelats med
stod av 8 kap. 358 1,

5. i strid med 8 a kap. 2 eller 3 § later bli att uppratta eller lamna in en
aterhamtningsplan eller en koncernaterhamtningsplan,
6.i strid med 8bkap. 11 § later bli att anmala att koncerninternt

finansiellt stdd ska lamnas,

7. i strid med 23 kap. 3 c § later bli att underrétta Finansinspektionen om
att vardepappersbolaget fallerar eller sannolikt kommer att fallera,

8.1 strid med 24 kap. 58§ forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla sadana forvarv och avyttringar som avses dar,

9.i strid med 24 kap. 5§ tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla namnen pa de &gare som har ett kvalificerat innehav
av aktier i bolaget samt storleken pa innehaven,

10. gor betalningar till inne-
havare av instrument som ingar i
bolagets kapitalbas i strid med
8 kap. 3 och 4 88 lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar eller artikel 28,
51 eller 63 i tillsynsférordningen,
nar dessa artiklar forbjuder sadana
betalningar till innehavare av
instrument  som ingar i
kapitalbasen,

10. gor betalningar till inne-
havare av instrument som ingar i
bolagets kapitalbas i strid med
artikel 28, 52 eller 63 i véarde-
pappersbolagsforordningen,  nar
dessa artiklar forbjuder sédana
betalningar till innehavare av in-
strument som ingér i kapitalbasen,

11. i strid med 28 kap. 1 § lagen (2015:1016) om resolution later bli att
ldmna begarda upplysningar till Riksgéaldskontoret,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om &tgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism, eller foreskrifter som meddelats med stod av den

lagen,

13. later bli att IAmna information
till Finansinspektionen eller [amnar
ofullstandig eller felaktig
information om efterlevnaden av
skyldigheten att uppfylla
kapitalbaskraven enligt artikel 92 i
tillsynsforordningen, i strid med
artikel 99.1 i den férordningen,

14. later bli att rapportera eller
lamnar ofulistdndig eller felaktig
information till Finansinspektionen
nar det géaller data som avses i
artikel 101 i tillsynsférordningen,

15. later bli att lamna informa-
tion till Finansinspektionen eller
lamnar ofullstéandig eller felaktig
information om en stor exponering

13. later bli att lamna information
till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstandig eller felaktig
information om efterlevnaden av
skyldigheten att uppfylla
kapitalbaskraven enligt artikel 11 i
vardepappersholagsférordningen, i
strid med artikel 54.1b i den for-
ordningen,

14. later bli att lamna information
till Finansinspektionen eller lamnar
ofullsténdig eller felaktig
information om koncentrations-
risker i strid med artikel 54 i
vardepappersbolagsférordningen,

15. &drar sig en koncentrationsrisk
som overstiger granserna i
artikel 37 i vardepappersbolags-
férordningen,



i strid med artikel 394.1 i till-
synsférordningen,

16. later bli att lamna information
till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstandig eller felaktig
information om likviditet i strid med
artikel 415.1 och 4152 i till-
synsférordningen,

17. later bli att lamna uppgifter till
Finansinspektionen eller  ldamnar
ofullstandig eller felaktig
information om sin bruttosoliditet i
strid med artikel 430.1 i till-
synsférordningen,

16.vid upprepade tillfallen eller
systematiskt, i strid med artikel 43 i
vardepappersbolagsférordningen,
underlater att halla likvida till-
gangar, eller

17. later bli att lamna uppgifter till
Finansinspektionen eller  [&mnar
ofullstandig eller felaktig
information i strid med bestam-
melserna i del sex i vardepappers-
bolagsférordningen.

18.vid upprepade tillfallen eller
systematiskt later bli att halla lik-
vida tillgangar i strid med arti-
kel 412 i tillsynsférordningen,

19. utsatter sig for en exponering
som Overskrider granserna enligt
artikel 395 i tillsynsférordningen,

20. ar exponerat for kreditrisken i
en vardepapperiseringsposition
utan att uppfylla villkoren i arti-
kel 405 i tillsynsforordningen, eller

21. later bli att lamna infor-
mation eller l[amnar ofullstiandig
eller felaktig information i strid
med nagon av artiklarna 431.1-

431.3 och 451.1 i tillsynsférord-
ningen.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrattelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier eller andelar i bolaget, ska forsta stycket 8 och 9 inte
galla for den personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far goras endast om bolagets
Gvertradelse ar allvarlig och personen i friga uppsétligen eller av grov
oaktsamhet orsakat dvertradelsen.

Ingripande gors genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga 6vertrédelser enligt forsta stycket 1, 2, 3, 8
eller 9, permanent inte far vara styrelseledamot eller verkstallande direktor
i ett vardepappersbolag, eller ersattare for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

1. Denna lag trader i kraft den 1 december 2020 i friga om 13 kap. 1i §
och i évrigt den 26 juni 2021.

2. For vardepappersbolag som har fatt tillstdnd enligt denna lag fore den
24 december 2019 galler kravet pd ansokan om tillstind som
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vardepappersinriktat  kreditinstitut enligt 2kap. 1c§ fran den
27 december 2020. Sadana bolag ska fram till dess lagen trader i kraft
tillimpa 6 kap. 1-3 och 4-7 88 lagen (2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse samt de bestdmmelser i lagen (2014:968) om sérskild tillsyn
Over kreditinstitut och vardepappersbolag och lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar som avser kreditinstitut. Av tillsynsférordningen foljer att
&ven den forordningen ska tillampas.

3. For vardepappersbolag som vid ikrafttradandet av denna lag uppfyller
kriterierna for att vara ett litet och icke-sammanlankat vardepappersbolag
enligt artikel 12.1 i vérdepappersholagsférordningen galler undantaget i
8 kap. 1 a § forsta stycket omedelbart.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2014:968) om
sérskild tillsyn dver kreditinstitut och

vardepappersbolag

Harigenom foreskrivs® i frdga om lagen (2014:968) om sarskild tillsyn
over kreditinstitut och vardepappersbolag

dels att nuvarande 3 kap. 5 8 ska betecknas 3 kap. 6 §,

dels att 1 kap. 1, 2 och 6 88, 2 kap. 1 och 3 8§, 3 kap. 1-5 88§, den nya
3 kap. 68, 4 kap. 1-4 88, 5 kap. 1-6 88, 6 kap. 1, 4, 5, 8, 10 och 11 §§,
7 kap. 18, 8kap.1, 2 och 4 88, 9 kap. 1 §, 10 kap. 2 § och rubriken till
5 kap. och den nya 3 kap. 6 § ska ha féljande lydelse,

dels att det ska inforas ett nytt kapitel, 5 a kap, nio nya paragrafer, 1 kap.
5aoch5b8§, 2kap. La-1c och 2a8§, 7kap. 4 och 5 88 och 10 kap.
1 a §, och narmast efter rubriken till 3 kap. och narmast fore 3 kap. 5 § nya

rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
18§

I denna lag finns bestdmmelser
som kompletterar Europaparla-
mentets och radets férordning (EU)
nr575/2013 av den 26 juni 2013
om tillsynskrav for kreditinstitut
och vardepappersforetag och om

andring av férordning (EU)
nr 648/20122 (tillsynsfor-
ordningen).

Lagen innehdller ocksd be-

stammelser som genomfor delar av
Europaparlamentets  och  radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att uttva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av  kreditinstitut  och

I denna lag finns bestdmmelser som
kompletterar Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
nr575/2013 av den 26 juni 2013
om tillsynskrav for kreditinstitut
och om éndring av férordning (EU)
nr 648/2012%  (tillsynsforordningen)
och Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2019/2033 av den
27 november 2019 om tillsynskrav
for vardepappersféretag och om
andring av forordningarna (EU)
nr1093/2010, (EU) nr575/2013,
(EVU) nr600/2014 och (EV)
nr 806/2014*  (vardepappersholags-
forordningen).

Lagen innehdller ocksd be-
stdimmelser som genomfor delar av
Europaparlamentets  och  radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behérighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut, om andring

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av vardepappersforetag och om &ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU.

2EUT L 176, 27.6.2013, s. 1 (Celex 32013R0575).

8 EUT L 176, 27.6.2013, s. 1 (Celex 32013R0575).

4EUT L 314, 5.12.2019, s. 1 (Celex 32019R2033).

Bilaga 4

181



Bilaga 4

182

vardepappersforetag, om andring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphévande av direktiv
2006/48/EG  och  2006/49/EG®
(kapitaltdckningsdirektivet).

av direktiv 2002/87/EG och om
upphévande av direktiven
2006/48/EG  och  2006/49/EG®
(kapitaltdckningsdirektivet) ~ och
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034 av den
27 november 2019 om tillsyn av
vardepappersféretag och  om
andring av direktiven 2002/87/EG,
2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/ 59/EU och
2014/65/EU7 (vardepappersbolags-
direktivet).

288

I denna lag betyder

1. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
2. institut: kreditinstitut och vardepappersbolag,

3. kreditinstitut: bank och kre-
ditmarknadsforetag enligt lagen
(2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse samt Svenska skepps-
hypotekskassan,

4. vérdepappersbolag: ett véarde-
pappersforetag som avses i arti-
kel 4.1.2 i tillsynsforordningen nér
det &r ett svenskt aktiebolag.

Termer och uttryck i dvrigt i
denna lag har samma betydelse som
i tillsynsférordningen.

3. kreditinstitut:

a. bank eller kreditmarknads-
foretag enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

b. Svenska skeppshypoteks-
kassan,

c.sadant foretag som avses i
artikel 4.1.1 b i tillsynsférordningen
nar det ar ett svenskt aktiebolag,
och

d. vardepappersbolag med till-
stdnd enligt 2kap. 2 §forsta
stycket 2 och 8 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

4. vardepappersholag:  detsamma
som i 1kap. 4b § lagen om véarde-
pappersmarknaden,

5. systemrisk: detsamma som i
1 kap. 2 § 11 lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar.

Termer och uttryck i ovrigt i
denna lag har samma betydelse som
i tillsynsforordningen och
vardepappersholagsférordningen.

S EUT L 176, 27.6.2013, s. 338 (Celex 32013L.0036).
®EUT L 176, 27.6.2013, s. 338 (Celex 32013L.0036).
TEUT L 314, 5.12.2019, s. 64 (Celex 32019L.2034).

8 Senaste lydelse 2017:1151.



5a8§

Av artikel 1.2 i vardepappers-
bolagsférordningen framgar att
vissa vardepappersbolag ska till-
lampa tillsynsférordningen.

Enligt artikel 1.5 i varde-
pappersbolagsférordningen  kan
Finansinspektionen, under de fér-
utsdttningar som anges i artikeln,
tillata att vissa vardepappersbolag
ska tillampa tillsynsfoérordningen.

De vardepappersbolag som avses
i forsta och andra styckena
behandlas vid tillampningen av
denna lag som kreditinstitut.

5b§

Finansinspektionen far besluta
att kraven i tillsynsférordningen
ska galla for ett vardepappersbolag
vars konsoliderade tillgangar, be-
réknat som ett genomsnitt éver den
senaste  sammanhangande  tolv-
manadersperioden, uppgar till minst
fem miljarder euro, och som utévar
nadgon av de verksamheter som
avses i 2kap. 183 eller 6
lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden men som inte ar ra-
varuhandlare eller utslappsratts-
handlare, om

1. vardepappersbolaget  utévar
verksamheten i en sddan omfattning
att en systemrisk skulle kunna
uppstd om bolaget fallerar eller
hamnar i kris,

2. vardepappersholaget &r en
clearingmedlem, eller

3. Finansinspektionen anser att det
ar motiverat mot bakgrund av det
berdrda vardepappersbolagets
verksamhet och dess storlek, art,
omfattning och komplexitet med
beaktande av

a. betydelsen for EU:s eller
Sveriges ekonomi,

b. betydelsen av bolagets grans-
Overskridande verksamhet, eller

c. bolagets sammanlénkning med
det finansiella systemet.
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For ett vardepappersbolag som
avses i forsta stycket tillampas det
som sdgs om kreditinstitut i denna
lag.

Finansinspektionen  kan  be-
stdmma att ett beslut enligt forsta
stycket inte langre ska gélla och ska
utan drojsmal informera véarde-
pappersholaget om detta.

Ett beslut enligt forsta stycket ska
upphora att galla om bolaget inte
langre uppfyller det tréskelvarde
som anges dar, berdknat som ett
genomsnitt  dver den  senaste
sammanhangande  tolvmanaders-
perioden.

Finansinspektionen ska utan
drojsmal informera Europeiska
bankmyndigheten om beslut enligt
denna paragraf.

68

Finansinspektionen  &r  behorig
myndighet enligt tillsynsforord-
ningen och utdvar tillsyn Over att
forordningen och denna lag foljs.

Finansinspektionen ar behdrig
myndighet enligt tillsynsforord-
ningen och vardepappersbolagsfor-
ordningen och utdvar tillsyn over att
férordningarna och denna lag foljs.

Finansinspektionen &r ansvarig myndighet for att i enlighet med
artikel 458 i tillsynsférordningen besluta om sérskilda makrotill-

synsatgarder.

I fraga om tillsynen och majlighet att ingripa mot institut galler
bestdammelserna i de lagar som reglerar institutens verksamhet, om inte

annat foljer av denna lag.

2 kap.
18§

Finansinspektionen ska besluta att
ett institut ska uppfylla ett sarskilt
kapitalbaskrav utdver den
kapitalbas som  krévs enligt
tillsynsforordningen  och  lagen
(2014:966) om kapitalbuffertar, om

1. négot av kraven i 6 kap. 1-3, 4 a,
4 b och 5 88 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
8 kap. 3-8 8§ lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte  &r
uppfylit,

2. det i samband med en 6versyn
och utvérdering av institutet

Finansinspektionen ska besluta att
ett kreditinstitut ska uppfylla ett
sérskilt kapitalbaskrav utdver den
kapitalbas som  krévs enligt
tillsynsforordningen  och  lagen
(2014:966) om kapitalbuffertar, om

1. négot av kraven i 6 kap. 1-3, 4 a,
4 b och 5 88 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse inte

ar uppfyllt,

2. det i samband med en 6versyn
och utvérdering av kreditinstitutet



bedéms nodvéandigt for att ticka
risker som institutet &r eller kan bli
exponerat for och risker som
institutet utsédtter det finansiella
systemet for, eller

3. det &r sannolikt att institutet
inom tolv manader inte langre
kommer att uppfylla sina skyldigheter
enligt forsta stycket 1.

Finansinspektionen far avsta fran
att besluta om ett sarskilt
kapitalbaskrav om en &vertradelse
ar ringa eller urséktlig, om institutet
gor rattelse eller om nagon annan
myndighet har vidtagit dtgarder mot
institutet och dessa atgarder bedéms
tillr&ckliga.

bedéms nodvéandigt for att ticka
risker som institutet ar eller kan bli
exponerat for och risker som
institutet utséatter det finansiella
systemet for, eller

3.det &r sannolikt att kredit-
institutet inom tolv manader inte
langre kommer att uppfylla sina
skyldigheter enligt forsta stycket 1.

Finansinspektionen far avsta fran
att besluta om ett sarskilt
kapitalbaskrav om en Overtradelse ar
ringa eller ursdktlig, om kredit-
institutet gor rattelse eller om nagon
annan myndighet har vidtagit
atgarder mot institutet och dessa
atgarder bedoms tillrackliga.

Forsta stycket galler inte om Gvertradelsen ar sa allvarlig att verk-
samhetstillstindet i stallet ska aterkallas.

las§

Finansinspektionen ska besluta
att ett vardepappersbolag ska upp-
fylla ett sarskilt kapitalbaskrav
utdver den kapitalbas som kravs
enligt vardepappersbolagsforord-
ningen endast om,

1. nagot av kraven i 8 kap. 3 §,
4 § forsta eller tredje stycket, 4 ¢
och 5-8 88 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte &r
uppfyllt och det ar osannolikt att
nagon annan atgard &r tillracklig
for att fa bolaget att ratta till bris-
terna inom rimlig tid,

2. ett sarskilt kapitalbaskrav ar
nddvandigt for att tdcka vasentliga
risker som bolaget ar eller kan bli
exponerat for och vasentliga risker
som bolaget utsatter det finansiella
systemet for,

3. bolaget, under normala mark-
nadsforhallanden, inte skulle kunna
avveckla positioner i handelslagret
under kort tid utan att adra sig
betydande forluster,

4. granskningen av de interna
modellerna enligt 5 a kap. visar att
vardepappersholagets brister
avseende kraven for att tillampa de
interna modellerna  sannolikt
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kommer att leda till otillrackliga
kapitalnivaer, eller

5. vérdepappersholaget vid upp-
repade tillfallen underlater att
skaffa eller bibehalla tillrackliga
nivaer av ytterligare kapital enligt
1bs§.

Ett beslut enligt forsta stycket ska
vara skriftligt och grunda sig pa
oversyn och utvardering av
bolagets enskilda situation.

Finansinspektionen far avsta fran
att besluta om ett sarskilt
kapitalbaskrav, om en Overtradelse
ar ringa eller ursaktlig, om vérde-
pappersbolaget gor rattelse eller
om nagon annan myndighet har
vidtagit atgarder mot
vardepappersbolaget och dessa
atgarder bedoms tillrackliga.

Forsta stycket galler inte om
dvertradelsen ar sd allvarlig att
verksamhetstillstandet i stallet ska
aterkallas.

Finansinspektionen far fatta
beslut enligt denna paragraf avse-
ende ett vardepappersbolag som
anses vara ett litet och icke-samman-
lankat vardepappersforetag enligt
artikel 12.1 i vardepappersbolags-
forordningen, om inspektionen anser
att det &r motiverat.

1b§

Finansinspektionen far besluta
att ett vardepappersbolag ska ha en
kapitalbasniva, som med tillracklig
marginal Overstiger kraven enligt
vardepappersholagsférordningen,
for att sakerstéalla att kon-
junktursvangningar inte leder till
Overtradelser av kapitalkraven eller
hotar bolagets férmaga att av-
veckla och lagga ned verksamheten
pa ett ordnat satt.

Finansinspektionen ska se dver
den niva som bolaget har faststallt
efter ett beslut enligt forsta stycket
och meddela bolaget om nivan &r
tillracklig eller behdver justeras.
Om nivan behover justeras ska



inspektionen meddela bolaget den
sista dag da justeringen ska ha gjorts.
Fdrsta och andra styckena géller
inte vardepappersbolag som ar sma
och icke-sammanlénkade enligt
artikel 12.1 i véardepappers-
bolagsférordningen.

1c§

Nar det galler sadana varde-
pappersholag som avsesi2 kap. 1 §
lagen (2015:1016) om resolution
ska Finansinspektionen underratta
berérda  resolutionsmyndigheter
om beslut enligt 1 a § om sarskilt
kapitalbaskrav och om forvantade
justeringar enligt 1b§ andra
stycket.

2a8§

Bestdmmelsen i 28 ska inte
tillampas p& sma och icke-sam-
manlénkade vardepappersbolag en-
ligt artikel 12.1 i vardepappers-
bolagsférordningen for vilka beslut
om undantag har fattats enligt
artikel 43.1 andra stycket samma
forordning.

38

Finansinspektionen far tillampa
bestdammelserna om ingripande i de
lagar som reglerar institutets
verksamhet, om ett institut inte
uppfyller ett sérskilt kapitalbaskrav
som beslutats enligt 18 eller ett

sarskilt likviditetskrav som
beslutats enligt 2 §.

Om ett institut  uppfyller
kapitalbaskravet enligt tillsyns-

forordningen och det sarskilda
kapitalbaskrav som foljer av ett
beslut enligt 1 §, men inte kapital-
kraven enligt lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar, ska  bestdm-
melserna om ingripande i 8 kap.
lagen om kapitalbuffertar till-
lampas.

9 Senaste lydelse 2017:705.

Finansinspektionen far tillimpa
bestdmmelserna om ingripande i de
lagar som reglerar institutets
verksamhet, om ett institut inte
uppfyller ett sarskilt kapitalbaskrav
som beslutats enligt 1 § eller 1 a §
eller ett sérskilt likviditetskrav som
beslutats enligt 2 §.

Om ett kreditinstitut uppfyller
kapitalbaskravet enligt tillsyns-
forordningen och det sérskilda
kapitalbaskrav som féljer av ett
beslut enligt 1§, men inte kapi-
talkraven enligt lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar, ska bestdm-
melserna om ingripande i 8 kap.
lagen om kapitalbuffertar till-
lampas.
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3 kap.

Kreditinstitut

18§

Ansvaret for att kraven i 2§
uppfylls har det institut

1. som inte &r dotterforetag till ett
annat institut, ett svenskt finansiellt
holdingféretag eller ett svenskt
blandat finansiellt holdingforetag,
eller

2. vars moderforetag ar ett sadant
finansiellt holdingforetag, svenskt
blandat finansiellt holdingféretag
eller blandat finansiellt
holdingféretag som inte  &r
dotterforetag till ett institut, ett
svenskt finansiellt holdingforetag
eller ett svenskt blandat finansiellt
holdingforetag.

Ansvaret for att kraven i 2§
uppfylls har det kreditinstitut

1. som inte &r dotterforetag till
ett annat kreditinstitut, ett svenskt
finansiellt holdingforetag eller ett
svenskt blandat  finansiellt
holdingforetag, eller

2.vars moderforetag ar ett
sadant finansiellt holdingforetag,
svenskt blandat finansiellt hold-
ingforetag eller blandat finansiellt
holdingforetag som inte &r
dotterforetag till ett kreditinstitut,
ett svenskt finansiellt hold-
ingforetag eller ett svenskt blandat
finansiellt holdingforetag.

Om ett sadant holdingforetag eller blandat finansiellt holdingforetag
som avses i forsta stycket 2 & moderforetag till bade ett kreditinstitut och
ett vérdepappersbolag, &r det kreditinstitutet som ansvarar for att de

gruppbaserade kraven uppfylls.
Om ett finansiellt holdingforetag
eller ett blandat finansiellt
holdingféretag ar moderforetag till
tva eller flera kreditinstitut eller till
tva eller flera vardepappersholag,
ansvarar det kreditinstitut respektive
vardepappersbolag som har den
storsta balansomslutningen for att
de gruppbaserade kraven uppfylls.

Om ett finansiellt holdingforetag
eller ett blandat finansiellt
holdingforetag ar moderféretag till
tvd eller flera kreditinstitut,
ansvarar det kreditinstitut som har
den storsta balansomslutningen for
att de gruppbaserade kraven

uppfylls.

28

Det ansvariga institutet enligt 1 §
ska se till att kraven om soliditet
och riskhantering i 6 kap. 1 8 och
2 § andra stycket lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse
eller 8kap. 38 och 4§ andra
stycket lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden uppfylls pa
gruppniva i enlighet med vad som
foljer av artiklarna 18-24 i
tillsynsfoérordningen.

Det ansvariga Kkreditinstitutet
enligt 1 § ska se till att kraven om
soliditet och riskhantering i 6 kap.
18§ och 2§ andra stycket
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrérelse  uppfylls pa
gruppniva i enlighet med vad som
foljer av artiklarna 18-24 i
tillsynsférordningen.



38

Aven om ett institut inte &r det
ansvariga institutet enligt 1 8, ska
det se till att kraven i 2 § tillampas
pa undergruppsniva, om

1. institutet eller dess moder-
foretag, nar moderforetaget &r ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag,
har ett dotterforetag eller har
agarintresse i ett dotterféretag, och

2. dotterforetaget ar ett utlandskt
institut, ett finansiellt institut eller
ett forvaltningsbolag som &r
etablerat i ett land utanfér EES.

Aven om ett kreditinstitut inte &r
det ansvariga kreditinstitutet enligt
1§, ska det se till att kraven i 2 §
tillampas pa undergruppsniva, om

1. kreditinstitutet ~ eller  dess
moderforetag, ndr moderforetaget
ar ett finansiellt holdingféretag eller
ett blandat finansiellt holdingforetag,
har ett dotterféretag eller har &gar-
intresse i ett dotterforetag, och

2. dotterforetaget ar ett utlandskt
kreditinstitut, ett finansiellt institut
eller ett forvaltningsholag som &r
etablerat i ett land utanfér EES.

Med forvaltningsbolag avses ett utlandskt foretag som i sitt hemland har

tillstand att forvalta fondforetag.

48

Ett moder- eller dotterforetag
som star under tillsyn enligt denna
lag ska pad grupp- eller
undergruppsniva uppfylla kraven i
6 kap. 2 § forsta stycket och 3§
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse samt 8 kap. 4 §
forsta stycket och 58 lagen
(2007:528) om vardepappersmark-
naden om riskhantering och genom-
lysning.

Ett moder- eller dotterforetag
som star under tillsyn enligt denna
lag ska pa grupp- eller
undergruppsnivéa uppfylla kraven i
6 kap. 2 § forsta stycket och 3 §
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse om riskhan-
tering och genomlysning.

Foretaget ska dven infora styrformer, processer och rutiner enligt forsta
stycket i sina dotterforetag som &r etablerade i ett land utanfér EES.

Finansinspektionen ska, efter anstkan av foretaget, besluta om undantag
fran kravet i andra stycket, om foretaget kan visa att ett sadant inférande
strider mot lagen i det land dar dotterforetaget &r etablerat.

Vardepappersbolag

58

Den som ingér i ledningen for ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingf6retag
ska ha tillrécklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen
av foretaget och &ven i dvrigt vara
lamplig for en sadan uppgift.

Nér artikel 7 i vardepappers-
bolagsférordningen &r tillamplig
ska 8 kap. 3 §, 4 § forsta och tredje
styckena, 4c och 5-8 88 lagen
(2007:528) om vardepappersmark-
naden tillampas pa en vardepap-
persforetagsgrupp i den utstréck-
ning inte annat foljer av beslut
enligt artikel 8 i véardepappers-
bolagsfoérordningen.
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Ledningen for ett finansiellt
holdingforetag

Finansinspektionen ska, efter
ansokan av det ansvariga foretaget,
besluta om undantag fran kravet i
forsta stycket, om foretaget kan visa
att en sadan tillampning strider mot
lagen i det land déar dotterféretaget
ar etablerat.

Ledningen for ett finansiellt eller
vardepappersinriktat
holdingféretag

68§

Den som ingar i ledningen for ett
finansiellt  holdingforetag,  ett
vardepappersinriktat holdingfore-
tag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag ska ha tillracklig in-
sikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av foretaget och &ven i
évrigt vara lamplig for en sadan

uppgift.

4 kap.
18§

Finansinspektionen ska uttva
tillsyn Over att de gruppbaserade
kraven &r uppfyllda, om

1. moderforetaget ar ett institut,

2.det  finansiella  holding-
foretaget eller det blandade finan-
siella holdingf6retaget ar moder-
foretag till ett institut men inte till
nagot motsvarande utlandskt fore-
tag inom EES,

3.det  finansiella  holding-
foretaget eller det blandade finan-
siella holdingforetaget ar etablerat
i Sverige och &r moderforetag till
institut och motsvarande utléandska
foretag inom EES,

4.det finns tva eller flera
finansiella holdingforetag eller tva
eller flera blandade finansiella
holdingféretag med huvudkontor i
olika lander inom EES, déribland
Sverige, som ar moderforetag till

Finansinspektionen ska utdva
tillsyn over att de gruppbaserade
kraven &r uppfyllda eller for vérde-
pappersbolagens del, i tillampliga
fall, om villkoren i gruppkapital-
testet ar uppfyllda, om

1. moderforetaget ar ett kredit-
institut,

2. moderforetaget ar ett varde-
pappersbolag och inget av dess
dotterforetag ar ett kreditinstitut,

3. ett vardepappersforetag inom
EU &r moderforetag till ett kredit-
institut och det i gruppen inte finns
nagot motsvarande utlandskt fore-
tag inom EES med en storre total
balansomslutning,

4. ett finansiellt holdingforetag,
ett blandat finansiellt holdingfore-
tag eller ett vardepappersinriktat
holdingforetag ar moderforetag till
ett institut men inte till ndgot mot-



bade institut och motsvarande
utldndska foretag inom EES, och ett
institut ar det dotterforetag som har
den storsta balansomslutningen,
eller

5. det finansiella holdingf6re-
taget eller det blandade finansiella
holdingféretaget ar moderforetag
till tvd eller flera institut och
motsvarande utlandska féretag som
inte ar auktoriserade i det land
inom EES dar holdingféretaget ar
etablerat, och ett institut har den
storsta balansomslutningen.

svarande utlandskt institut inom
EES,

5.ett finansiellt holdingforetag
eller ett blandat finansiellt hold-
ingforetag ar moderforetag till

a) ett kreditinstitut men inte till
ndgot motsvarande  utlandskt
féretag inom EES,

b) ett kreditinstitut och det i
gruppen finns motsvarande ut-
landskt foretag inom EES men inte
nagot som har en storre total
balansomslutning, eller

c) ett vardepappersbolag och det
inte finns nagot motsvarande
utlandskt foretag inom EES med en
storre total balansomslutning eller
ndgot kreditinstitut eller mot-
svarande utlandskt foretag inom
EES,

6. konsolidering  kravs enligt
artikel 18.3 eller 18.6 i tillsyns-
forordningen och ett kreditinstitut
har den stdrsta totala balansom-
slutningen, eller, om det inte finns
nagot kreditinstitut eller motsva-
rande foretag inom EES, ett vérde-
pappersbolag har den storsta totala
balansomslutningen,

7. ett vardepappersinriktat hold-
ingforetag eller ett blandat finan-
siellt holdingforetag &r moderforetag
till

a) ett vardepappersbolag men
inte till ndgot motsvarande ut-
landskt féretag inom EES, eller

b) ett vardepappersbolag och det
i gruppen finns motsvarande
utlandskt féretag inom EES men
inte ndgot som har en stérre total
balansomslutning, eller

8. det finns tva eller flera varde-
pappersinriktade holdingforetag eller
tva eller flera blandade finansiella
holdingféretag med huvudkontor i
olika lander inom EES som &r
moderforetag till bade vardepap-
persholag och motsvarande ut-

Bilaga 4

191



Bilaga 4 landska foretag inom EES, och ett
vardepappersbolag &r det dotter-
foretag som har den storsta balans-
omslutningen.

I de fall annan myndighet &n
Finansinspektionen skulle vara
tillsynsansvarig myndighet enligt
artikel 111.1 tredje stycket, 111.3 b
eller 111.4 i kapitaltacknings-
direktivet, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034, ska Finans-
inspektionen trots det vara sadan
myndighet, om inspektionen pa
individuell niva utovar tillsynen
Over fler &n ett kreditinstitut inom
gruppen och summan av de totala
balansomslutningarna for dessa ar
hogre an de for motsvarande ut-
landska foretag inom samma EES-
land. | frdga om artikel 111.3 ¢ i
kapitaltackningsdirektivet, i lydelsen
enligt  Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034, ska
motsvarande galla for
vardepappersféretag om det inte
inom  gruppen  finns  nagot
kreditinstitut eller motsvarande ut-
landskt foretag inom EES.

Det som anges i forsta stycket 3,
5b eller 6 galler dock inte om en
annan behorig myndighet inom
EES utévar tillsyn pa individuell
nivd dver mer &n ett motsvarande
foretag inom gruppen och summan
av de totala balansomslutningarna
for dessa &r hogre éan for
kreditinstitutet. Det som anges i
forsta stycket 5 ¢ galler inte om en
annan behorig myndighet inom
EES ut6var tillsyn pa individuell
nivd Gver mer &n ett motsvarande
féretag inom gruppen och summan
av de totala balansomslutningarna
for dessa &r hogre é&n for
vardepappersbolaget.

Finansinspektionen ska &ven utdva tillsynen om inspektionen tillsammans
med &vriga berérda behdriga myndigheter kommer éverens om det enligt
38.
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I 7 kap. finns bestdimmelser om tillsyn 6ver ett institut vars moderforetag
har sitt huvudkontor utanfér EES och &r ett motsvarande utlandskt foretag,
ett finansiellt holdingftretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag.

28§

Né&r  Finansinspektionen  ska
utova tillsynen enligt 18 forsta
stycket 3-5, far  inspektionen
komma éverens med 6vriga berdrda
behdriga myndigheter om att en
annan behdrig myndighet inom
EES &n inspektionen ska ansvara

for tillsynen. Finansinspektionen
far inga en sadan
Overenskommelse, om det é&r

olampligt att inspektionen ansvarar
for tillsynen med héansyn till de
institut och motsvarande utlandska
foretag det géller och den relativa
betydelsen av deras verksamheter i
de olika landerna.

| ett sadant fall ska moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES,
det blandade finansiella holding-
foretaget eller det institut eller
motsvarande utl&ndska foretag som
har den storsta balansomslutningen,
beroende pé& vad som ar tillampligt,
ges tillfalle att yttra sig innan
Finansinspektionen och de 6vriga be-
rorda behdriga myndigheterna
ingdr Gverenskommelsen. Euro-
peiska kommissionen och Euro-
peiska bankmyndigheten ska under-
rattas om en sadan Overens-
kommelse.

Nar  Finansinspektionen  ska
utova tillsynen enligt 18 forsta
stycket 1-3, 5 eller 6, far inspek-
tionen komma 6éverens med 6vriga
berdrda behdriga myndigheter om
att en annan behdrig myndighet
inom EES &n inspektionen ska
ansvara for tillsynen.
Finansinspektionen far ingd en
sddan Gverenskommelse, om det &r
olampligt att inspektionen ansvarar
for tillsynen med hénsyn till de
institut och motsvarande utlandska
foretag det géller, den relativa
betydelsen av deras verksamheter i
de olika landerna eller behovet av
att sakerstalla kontinuitet i tillsynen
pa gruppniva.

Detsamma galler om det &r
olampligt, med beaktande av de
berdrda vardepappersforetagen och
betydelsen av deras verksamhet i de
relevanta medlemsstaterna, att
Finansinspektionen utévar den
gruppbaserade tillsynen eller kon-
trollen av att villkoren i grupp-
kapitaltestet uppfylls enligt 18§
forsta stycket 7 eller 8.

| dessa fall ska moderinstitutet

inom EES, det finansiella
moderholdingféretaget inom EES,
det blandade finansiella

holdingforetaget, det véardepappers-
inriktade  moderholdingforetaget
inom EES eller det institut eller
motsvarande utlandska foretag som
har den storsta balansomslutningen,
beroende péa vad som ar tillampligt,
ges tillfalle att yttra sig innan
Finansinspektionen och de &vriga
berérda behoriga myndigheterna
ingdr Overenskommelsen. Euro-
peiska kommissionen och Euro-
peiska bankmyndigheten ska under-
réttas om en sadan Gverenskommelse.

Bilaga 4

193



Bilaga 4

194

38

Om det skulle vara ol&mpligt med
hénsyn till de institut eller
motsvarande utlandska foretag det
géller och den relativa betydelsen
av deras verksamheter i de olika
l&nderna att tillsynen utdvas av den
myndighet som enligt artikel 111.3
och 111.4 i kapitaltacknings-
direktivet ~ ska  utdva  den
gruppbaserade tillsynen,  far
Finansinspektionen komma Over-
ens med de dvriga berdrda behoriga
myndigheterna om att inspektionen
eller nagon annan  behorig
myndighet ska ansvara for
tillsynen.

| ett sddant fall ska moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingféretaget inom EES
eller det institut eller motsvarande
utlandska féretag som har den
storsta balansomslutningen,
beroende pa vad som ar tillampligt,
ges tillfalle att yttra sig innan
Finansinspektionen och de &vriga
berérda behdriga myndigheterna
ingar Overenskommelsen.
Europeiska kommissionen och
Europeiska bankmyndigheten ska
underrattas om en sadan Gverens-
kommelse.

Om det skulle vara old&mpligt med
hénsyn till de institut eller
motsvarande utlandska foretag det
géller, den relativa betydelsen av
deras verksamheter i de olika
landerna eller behovet av att
sakerstélla kontinuitet i tillsynen pa
gruppniva att tillsynen utévas av
den myndighet som enligt
artikel 111.1, 111.3 och 1114 i
kapitaltackningsdirektivet, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034, ska
utbva den gruppbaserade tillsynen,
far  Finansinspektionen komma
Overens med de Ovriga berérda
behériga myndigheterna om att
inspektionen eller nagon annan
behdrig myndighet ska ansvara for
tillsynen.

Detsamma galler om det skulle
vara olampligt, med beaktande av
de berdrda vardepappersforetagen
och betydelsen av deras verksamhet
i de relevanta medlemsstaterna, att
den gruppbaserade tillsynen eller
kontrollen av att villkoren i
gruppkapitaltestet uppfylls utdvas
av den myndighet som enligt
artikel 46.3-5 i vardepappers-
bolagsdirektivet ska utdva tillsynen

I dessa fall ska moderinstitutet
inom EES, det finansiella
moderholdingféretaget inom EES,
det blandade finansiella
moderholdingforetaget inom EES,
det vardepappersinriktade
moderholdingforetaget inom EES
eller det institut eller motsvarande
utlandska foretag som har den
storsta balansomslutningen,
beroende pa vad som ér tillampligt,
ges tillfalle att yttra sig innan
Finansinspektionen och de 6vriga
berérda behdriga myndigheterna
ingar Overenskommelsen.
Europeiska  kommissionen och
Europeiska bankmyndigheten ska
underrittas om  en  sadan
Overenskommelse.



48

Né&r Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen pa gruppniva enligt 1 §,
ska inspektionen I&mna en rapport
som innehaller en riskvardering av
gruppen  till  6vriga  berdrda
behdriga myndigheter.

Né&r Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen pa gruppniva enligt 1 §
forsta stycket 1, 3 eller 4-6, och
moderforetaget inte ar ett vérde-
pappersinriktat holdingforetag, ska
inspektionen 1d&mna en rapport som
innehéller en riskvardering av
gruppen till  &vriga  berdrda
behériga myndigheter.

5 kap.

Tillsyn dver interna metoder

Tillsyn 6ver interna metoder for
kreditinstitut

18

Finansinspektionen ska l6pande,
atminstone vart tredje ar, granska
hur ett institut uppfyller stéllda krav
pd sadana metoder som kraver
tillstind ~ fran  de  behodriga
myndigheterna  innan de far
anvandas  for  att  berdkna
kapitalbaskraven i enlighet med
artiklarna 92-386 i tillsynsférord-
ningen. Vid bedémningen ska sarskilt
uppmarksammas  fordndringar i
institutets affarsverksamhet och hur
interna metoder tillampas pa nya
produkter.

Finansinspektionen ska l6pande,
atminstone vart tredje ar, granska
hur ett kreditinstitut uppfyller
stallda krav pa sddana metoder som
kraver tillstand fran de behoriga
myndigheterna  innan de far
anvéndas for att berékna
kapitalbaskraven i enlighet med
artiklarna 92-386 i tillsynsforord-
ningen. Vid bedémningen ska sarskilt
uppmarksammas forandringar i kredit-
institutets affarsverksamhet och hur
interna metoder tillampas pa nya
produkter.

28§

Om det framkommer att ett
instituts interna metoder enligt 1 §
innebdar vasentliga brister i fraga om
formagan att identifiera risker, ska
Finansinspektionen se till att
institutet atgardar metoderna eller
vidtar nédvandiga atgarder for att
minska féljderna av dem.

Om det framkommer att ett
kreditinstituts  interna  metoder
enligt 1 § innebdr vasentliga brister
i fraiga om formégan att identifiera
risker, ska Finansinspektionen se
till att kreditinstitutet atgardar
metoderna eller vidtar nédvéandiga
atgarder for att minska féljderna av
dem.

38

Om ett institut som beviljats
tillstdind att anvanda sig av en
metod som avses i 1§ inte langre
uppfyller kraven for anvandning av
metoden, ska Finansinspektionen
kréva att institutet

Om ett kreditinstitut  som
beviljats tillstand att anvanda sig av
en metod som avsesi 1 § inte langre
uppfyller kraven for anvéndning av
metoden, ska Finansinspektionen
krdva att kreditinstitutet

1. visar att féljderna av att kraven inte uppfylls &r ovésentliga, eller
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2. presenterar en atgardsplan for att i god tid ater uppfylla kraven och
ange en tid inom vilken planen ska genomforas.

48

Om det beddéms osannolikt att
den atgardsplan som presenteras
leder till att kraven kommer att
uppfyllas eller om tidsfristen for att
genomféra den inte &r till-
fredsstéllande, ska Finansinspek-
tionen kréva forbattringar av
planen. Om det ar osannolikt att
institutet inom en lamplig tidsfrist
ater  kommer att  uppfylla
tillampliga krav eller om institutet
inte pad ett tillfredsstallande sétt
lyckas visa att foljderna av
konstaterade brister ar ovésentliga,
ska tillstandet att anvanda sig av
metoden antingen begrénsas till
omraden dar kraven kan uppfyllas
inom en lamplig tidsfrist eller
aterkallas.

Om det beddéms osannolikt att
den atgardsplan som presenteras
leder till att kraven kommer att
uppfyllas eller om tidsfristen for att
genomféra den inte &r till-
fredsstallande, ska Finansinspek-
tionen krédva forbattringar av
planen. Om det ar osannolikt att
kreditinstitutet inom en [&mplig
tidsfrist ater kommer att uppfylla
tillampliga  krav  eller om
kreditinstitutet inte p& ett till-
fredsstéllande satt lyckas visa att
foljderna av konstaterade brister &r
ovasentliga, ska tillstindet att
anvénda sig av metoden antingen
begransas till omraden dar kraven
kan uppfyllas inom en lamplig
tidsfrist eller aterkallas.

58

Om det for en intern mark-
nadsriskmodell ~ férekommer upp-
repade Overskridanden som avses i
artikel 366 i tillsynsférordningen
och det tyder pa att modellen inte &r
tillrackligt exakt, ska
Finansinspektionen aterkalla till-
standet for institutet att anvanda
den modellen eller vidta lampliga
atgarder for att sakerstilla att in-
stitutet snarast forbéattrar modellen.

Om det for en intern mark-
nadsriskmodell  férekommer upp-
repade overskridanden som avses i
artikel 366 i tillsynsforordningen
och det tyder pa att modellen inte &r
tillrackligt exakt, ska
Finansinspektionen aterkalla till-
standet for kreditinstitutet  att
anvanda den modellen eller vidta
lampliga atgarder for att sakerstalla
att kreditinstitutet snarast forbattrar
modellen.

68

Finansinspektionen far vidta
korrigerande atgarder for ett
instituts interna metoder, om det
klart kan faststéllas att institutets
metoder leder till en underskattning
av kapitalbaskraven som inte kan
tillskrivas skillnader i
exponeringarnas eller positionernas
underliggande risker.

Finansinspektionen far vidta
korrigerande atgarder for ett
kreditinstituts interna metoder, om
det klart kan faststillas att
kreditinstitutets metoder leder till
en underskattning av kapital-
baskraven som inte kan tillskrivas
skillnader i exponeringarnas eller
positionernas underliggande risker.



De korrigerande atgarderna ska syfta till att malen i en intern metod Bilaga 4
uppratthalls.

5 a kap.
Tillsyn 6ver interna modeller
for vérdepappersbolag

18

Finansinspektionen ska l6pande,
atminstone vart tredje ar, granska
hur ett vardepappersbolag upp-
fyller stallda krav for att fa tillstand
att anvénda de interna modeller
som avses i artikel22 i
vardepappersholagsférordningen.
Vid beddémningen ska sérskild vikt
laggas vid forandringar i vérde-
pappersbolagets affarsverksamhet
och hur interna modeller anvénds
pé nya produkter.

28

Om det framkommer att ett
vardepappersholags interna model-
ler enligt 18§ innebar vasentliga
brister i fraga om formagan att
identifiera risker, ska Finans-
inspektionen se till att bolaget at-
gardar bristerna eller vidtar ndd-
vandiga atgarder for att minska
foljderna av dem.

38

Om ett vardepappersbolag som
beviljats tillstand att anvanda in-
terna modeller som avses i 1 § inte
langre uppfyller kraven for anvand-
ning av modellerna, ska Finans-
inspektionen kréva att vardepap-
persholaget

1. visar att foljderna av att kra-
ven inte uppfylls &r ovésentliga,
eller

2. presenterar en atgardsplan for
att uppfylla kraven och anger en tid
inom vilken planen ska genomféras.

48
Om det beddms osannolikt att den
atgardsplan som presenteras leder
till att kraven kommer att uppfyllas 197



Bilaga 4

198

eller om tidsfristen for att
genomféra den inte ar tillfreds-
stillande, ska Finansinspektionen
krava forbattringar av planen. Om
det &r osannolikt att varde-
pappersbolaget inom den angivna
tidsfristen kommer att uppfylla
tillampliga krav eller om varde-
pappersbolaget inte pa ett tillfreds-
stallande sétt lyckas visa att folj-
derna av konstaterade brister &r
ovasentliga, ska tillstandet att an-
vanda sig av de interna modellerna
antingen begransas till omraden
dar kraven kan uppfyllas inom en
lamplig tidsfrist eller aterkallas.

58

Om det Dbetréffande intern-
modellerna dver marknadsrisk fore-
kommer upprepade 6verskridanden
som avses i artikel 366 i tillsyns-
forordningen och det tyder pa att
modellerna inte &r tillrackligt
exakta, ska Finansinspektionen
aterkalla tillstandet for vardepap-
persbolaget att anvanda modellerna
eller vidta lampliga atgarder for att
sékerstalla att vardepappersbolaget
snarast inom en bestdmd tidsram
forbattrar modellerna.

6 kap.
18§
Foljande foretag ska till Finansinspektionen 1&mna de upplysningar om
sin verksamhet och darmed sammanhdngande omstindigheter som

inspektionen begdr for tillsynen:

1. foretag som star under tillsyn
utifran sin konsoliderade situation
enligt denna lag eller enligt en
utldndsk offentlig reglering som
bygger pa kapitaltack-
ningsdirektivet,

2.andra dotterforetag till ett
institut eller ett finansiellt hold-
ingforetag eller ett blandat finan-

1. foretag som stdr under tillsyn
utifrén sin konsoliderade situation
enligt denna lag eller enligt en
utlandsk offentlig reglering som
bygger pé kapitaltack-
ningsdirektivet eller vardepappers-
bolagsdirektivet eller foretag som
ingdr i en foretagsgrupp pa vilken ett
beslut enligt artikel 8 i vardepap-
persbolagsférordningen har fattats,

2.andra dotterforetag till ett
institut eller ett finansiellt hold-
ingforetag, ett blandat finansiellt



siellt holdingféretag adn de som
avsesil,

holdingforetag eller ett véardepap-
persinriktat holdingforetag an de
som avsesi 1,

3. holdingforetag med blandad verksamhet och dotterféretag till
holdingféretag med blandad verksamhet,
4. blandade finansiella holdingféretag, och

5. foretag som fatt i uppdrag av
ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag, holdingféretag med
blandad verksamhet eller blandat
finansiellt holdingféretag att utféra
ett visst arbete eller vissa
funktioner.

5. foretag som fatt i uppdrag av
ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag, holdingféretag med
blandad  verksamhet,  blandat
finansiellt  holdingforetag  eller
vardepappersinriktat holdingféretag
att utfora ett visst arbete eller vissa
funktioner.

Om foretaget inte lamnar upplysningarna till Finansinspektionen, far
inspektionen forelagga foretaget att gora det.

48

Finansinspektionen far hanskjuta
fragor som ror ett forfarande av en
annan behdrig myndighet inom
EES till Europeiska
bankmyndigheten for tvistlosning i
de fall som framgar
av artiklarna 112.2, 116 och 133
i kapitaltackningsdirektivet.

Finansinspektionen far hanskjuta
fragor som ror ett forfarande av en
annan behorig myndighet inom
EES till Europeiska
bankmyndigheten for tvistlosning i
de fall som framgar
av artiklarna 112.2, 116 och 133
i kapitaltackningsdirektivet och
artikel 48 i véardepappersbolags-
direktivet.

58

Finansinspektionen  far  &ven
hanskjuta sddana fragor som avses i
48 till  Europeiska  bank-
myndigheten for tvistlésning i
enlighet med artiklarna41.2, 43.5,
50.4 och 51.2 i kapitaltdcknings-
direktivet.

Finansinspektionen  far  &ven
hanskjuta sadana fragor som avses i
48 till  Europeiska  bank-
myndigheten for tvistlosning i
enlighet med artiklarna 41.2, 43.5,
50.4 och 51.2 i kapitaltdcknings-
direktivet och artikel 13.5 i vérde-
pappersholagsdirektivet.

88
Finansinspektionen far, nar inspektionen anser att det behovs for

tillsynen, gora undersékningar hos

1. foretag som enligt 7 8 ska
lamna uppgifter samt hos finan-
siella  holdingforetag, holding-
foretag med blandad verksamhet
och blandade finansiella holding-
foretag for att kontrollera den
gruppbaserade redovisningen eller

1. foretag som enligt 78 ska
ldmna uppgifter samt hos finan-
siella  holdingforetag, holding-
foretag med blandad verksamhet,
blandade finansiella holdingforetag
och vardepappersinriktade holding-
foretag for att kontrollera den
gruppbaserade redovisningen eller
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samlade informationen som fore-
tagen &r skyldiga att [&mna,

samlade informationen som
foretagen &r skyldiga att 1amna,

2. foretag som har fatt i uppdrag av ett institut eller ett holdingforetag
som avses i 1 att utfora ett visst arbete eller vissa funktioner, och
3. foretag som ingar i en grupp som Finansinspektionen enligt 4 kap. 1 §

ska utdva tillsyn dver.

108

En styrelseledamot eller be-
fattningshavare hos ett finansiellt
holdingféretag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag som i den
egenskapen far kunskap om
affarsforhéllanden i ett foretag som
enligt 7 § ska lamna uppgifter, far
inte obehorigen réja vad han eller
hon fatt veta och inte heller utnyttja
kunskapen i strid med det uppgifts-
ldmnande foretagets intresse.

En styrelseledamot eller be-
fattningshavare hos ett finansiellt
holdingforetag, ett blandat
finansiellt holdingféretag eller ett
vardepappersinriktat holdingfore-
tag som i den egenskapen far
kunskap om affarsforhallanden i ett
foretag som enligt 78 eller
artikel 7.1 i vardepappersbolags-
forordningen ska lamna uppgifter,
far inte obehorigen roja vad han
eller hon fatt veta och inte heller
utnyttja kunskapen i strid med det
uppgiftsldmnande foretagets
intresse.

11 §°

Ett finansiellt holdingforetag och
ett blandat finansiellt  hold-
ingforetag ar skyldiga att lamna ut
uppgifter om  enskildas  for-
héllanden till foretaget, om det
under en utredning enligt bestam-
melserna om forundersdkning i
brottmal begars av undersok-
ningsledaren eller om det begdrs av
aklagare i ett arende om rattslig
hjalp i brottmal, pa framstallning av
en annan stat eller en mellanfolklig
domstol, eller i ett &rende om
erkannande och verkstéllighet av en
europeisk utredningsorder.
Uppgifterna ska I&mnas ut utan
dréjsmal och i elektronisk form.

10 Senaste lydelse 2018:1800.

Ett finansiellt holdingforetag, ett
blandat finansiellt holdingforetag
och ettt  vardepappersinriktat
holdingforetag ar skyldiga att
lamna ut uppgifter om enskildas
forhallanden till foretaget, om det
under en utredning  enligt
bestdmmelserna  om  férunder-
sokning i brottmal begars av
undersokningsledaren eller om det
begars av aklagare i ett drende om
rattslig  hjalp i brottmal, pa
framstallning av en annan stat eller
en mellanfolklig domstol, eller i ett
&rende om erkdnnande och
verkstéllighet av en europeisk
utredningsorder. Uppgifterna ska
lamnas ut utan drojsméal och i
elektronisk form.



7 kap.
18§

Om ett institut inte star under
gruppbaserad tillsyn enligt arti-
kel 111 i kapitaltdckningsdirektivet
och dess moderforetag &r ett
utlandskt institut eller ett sadant
finansiellt  holdingforetag eller
blandat finansiellt holdingféretag
som har sitt huvudkontor utanfor
EES, galler 2 och 3 §§ for det fall
Finansinspektionen enligt 4 kap. 2—
4 8§ skulle ha utdvat tillsynen dver
gruppen om de bestdmmelserna
hade géllt.

Om ett kreditinstitut inte star
under gruppbaserad tillsyn enligt
artikel 111 i  kapitaltdcknings-
direktivet och dess moderforetag ar
ett utlandskt institut eller ett sadant
finansiellt  holdingforetag eller
blandat finansiellt holdingféretag
som har sitt huvudkontor utanfor
EES, galler 2 och 3 §§ for det fall
Finansinspektionen enligt 4 kap. 1-
3 88 skulle ha utdvat tillsynen dver
gruppen om de bestdmmelserna
hade géllt.

48

Om ett vérdepappersholag, som
inte star under tillsyn pa gruppniva,
ingdr i en grupp med minst
ytterligare ett vardepappersféretag
och det gemensamma moderforetaget
har sitt huvudkontor utanfor EES, ska
Finansinspektionen bedéma
huruvida  vardepappersforetagen
star under tillsyn av till-
synsmyndigheten i landet utanfor
EES som &r likvardig med den
tillsyn som anges i artiklarna 1-8 i
vardepappersholagsforordningen
och i denna lag.

58

Om Finansinspektionen enligt
4 § bedomer att tillsynen inte &r
likvardig ska inspektionen, for det
fall den enligt 4 kap. 1-3 8§ skulle
ha utdvat tillsynen éver gruppen om
de bestdmmelserna hade gallt,
besluta om lampliga tillsynsmeto-
der som uppnar tillsynsmalen enligt
artikel 7 eller 8 i véardepap-
persbolagsférordningen.  Finansin-
spektionen far krava etablering av
ett vardepappersinriktat holding-
foretag eller ett blandat finansiellt
holdingféretag inom EES och till-
lampa artikel 7 eller 8 i varde-
pappersholagsforordningen pa detta
foretag.
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Innan Finansinspektionen fattar
beslut enligt forsta stycket ska
samrad ske med ovriga berdrda
behdriga myndigheter.

Finansinspektionen ska underrétta
de berdrda behdriga myndigheterna,
Europeiska  kommissionen  och
Europeiska bankmyndigheten om
atgarder som den vidtar enligt
denna paragraf.

8 kap.
18

Om ett institut eller ett foretag inte
uppfyller kraven i till-
synsférordningen, denna lag eller
foreskrifter som meddelats med
stdd av lagen, ska Finansinspek-
tionen foreldgga institutet eller
foretaget att inom en viss tid
begransa rérelsen i ndgot avseende,
minska riskerna i den eller vidta
nagon annan atgard for att komma
till ratta med situationen.

Om ett institut bryter mot
tillsynsforordningen, denna lag
eller foreskrifter som meddelats
med stdd av lagen, galler dessutom
bestdmmelserna om ingripande i de
lagar som reglerar institutens
verksambhet.

Om ett institut eller ett foretag inte
uppfyller kraven i till-
synsférordningen,  vardepappers-
bolagsférordningen, denna lag eller
foreskrifter som meddelats med
stdd av lagen, ska Finansinspek-
tionen foreldgga institutet eller
foretaget att inom en viss tid
begrénsa rérelsen i ndgot avseende,
minska riskerna i den eller vidta
nagon annan atgard for att komma
till rétta med situationen.

Om ett institut bryter mot
tillsynsforordningen,  vardepap-
persbolagsférordningen, denna lag
eller foreskrifter som meddelats
med stéd av lagen, géller dessutom
bestdammelserna om ingripande i de
lagar som reglerar institutens
verksamhet.

28

Finansinspektionen ska forelagga
ett finansiellt holdingforetag, ett
blandat finansiellt holdingféretag
eller ett holdingféretag med
blandad verksamhet att vidta
atgarder for att gora rattelse, om
holdingforetaget inte uppfyller de
krav som stills pa det enligt
tillsynsforordningen, denna lag
eller foreskrifter som meddelats
med stod av lagen. Ett sadant
forelaggande ska ocksa riktas mot
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holdingfére-

Finansinspektionen ska forelagga
ett finansiellt holdingforetag, ett
blandat finansiellt holdingftretag,
ett holdingféretag med blandad
verksamhet eller ett varde-
pappersinriktat holdingféretag att
vidta atgarder for att gora réttelse,
om holdingforetaget inte uppfyller
de krav som stalls pa det enligt
tillsynsférordningen, vardepappers-
bolagsférordningen, denna lag eller
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen. Ett sadant
forelaggande ska ocksa riktas mot
ett finansiellt holdingféretag, ett



tag, vars ledning inte uppfyller
kraven i denna lag.

blandat finansiellt holdingforetag
eller ett  vardepappersinriktat
holdingféretag vars ledning inte
uppfyller kraven i denna lag.

48

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag, ett blandat finansiellt
holdingforetag eller ett hold-
ingforetag med blandad verksamhet
med huvudkontor i Sverige inte i tid

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag, ett blandat finansiellt
holdingforetag, ett holdingforetag
med blandad verksamhet eller ett
vardepappersinriktat holdingfére-

lamnar upplysningar enligt fore- tag med huvudkontor i Sverige inte
skrifter meddelade med stéd av i tid l&mnar upplysningar enligt
tillsynsférordningen, far  foreskrifter meddelade med stod av
Finansinspektionen  besluta att tillsynsférordningen eller vérde-
foretaget ska betala pappersbolagsférordningen,  far
en forseningsavgift med hogst Finansinspektionen  besluta  att
100 000 kronor. foretaget ska betala en for-
seningsavgift med hogst
100 000 kronor.
Avgiften tillfaller staten.
9 kap.
18§

Institut som star under tillsyn
enligt tillsynsférordningen och
denna lag ska med arliga avgifter
bekosta Finansinspektionens verk-
samhet samt Statistiska central-
byrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for
Overvakning av och tillsyn over
finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut
avgifter for prévning av ansok-
ningar och anmaélningar enligt
tillsynsférordningen och denna lag.

Institut som star under tillsyn
enligt tillsynsférordningen eller
vardepappersbolagsférordningen
och denna lag ska med arliga
avgifter bekosta Finansinspek-
tionens verksamhet samt Statistiska
centralbyrans verksamhet enligt
lagen (2014:484) om en databas for
Overvakning av och tillsyn over
finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut
avgifter for provning av ansok-
ningar och anmalningar enligt till-
synsforordningen, vardepappers-
bolagsférordningen och denna lag.

Om Finansinspektionen behdver anlita ndgon med sérskild fackkunskap
for bedémning av en viss fraga vid tillsynen enligt denna lag, ska kostnaden
for detta betalas av det institut som tillsynen avser.

10 kap.

lag

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestammer far
meddela foreskrifter som kom-
pletterar vardepappersholagsforord-
ningens bestammelser om berak-
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ningen av kapitalbaskraven och
koncentrationsrisker.

2 §11
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka krav som enligt 3 kap.
5 § ska stallas pa den som ska inga
i ledningen i ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag,

2.vid vilken tidpunkt, pa vilken
plats och med vilka intervall institut
ska offentliggéra sadan information
som anges i artiklarna 431-455 i
tillsynsférordningen,

1. vilka krav som enligt 3 kap. 6 §
ska stéllas pa den som ska inga i
ledningen i ettt finansiellt
holdingféretag, ett vardepappers-
inriktat holdingféretag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag,

2. vid vilken tidpunkt, pa vilken
plats och med vilka intervall institut
ska offentliggora sadan information
som anges i artiklarna 431-455 i
tillsynsférordningen respektive
avses i artikel 46 i vardepappers-
bolagsfoérordningen,

3. vilken information moderforetag ska offentliggora enligt 6 kap. 2 §,
4. de omsténdigheter som ska beaktas vid faststéllandet av en lamplig
niva for kapitalbasen i samband med en Gversyn och utvardering av ett

institut,

5. de omstandigheter som ska beaktas, dels vid prévningen enligt 2 kap.
2 § av om ett institut ska uppfylla ett sérskilt likviditetskrav, dels vid
faststallandet av en lamplig nivéa for ett sadant sarskilt likviditetskrav i
samband med en dversyn och utvérdering av ett institut, och

6. hur uppgifter enligt 6 kap. 11 § ska lamnas.

Denna lag tréder i kraft den 26 juni 2021.

11 Senaste lydelse 2018:1800.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2015:1016) om
resolution

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2015:1016) om resolution att
2 kap. 1 § och 27 kap. 13 och 14 §8 ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
18

| denna lag avses med

anmélt avvecklingssystem: ett anmélt avvecklingssystem enligt 2 §
lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden,

bankdag: en dag som inte ar en I6rdag, en sondag, midsommarafton,
julafton eller nyérsafton eller en allman helgdag,

behdrig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om 6vriga
lander inom EES en behdrig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40
i tillsynsférordningen, inbegripet Europeiska centralbanken nar det galler
de sarskilda uppgifter som den tilldelas genom réadets férordning (EU)
nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sérskilda uppgifter
till Europeiska centralbanken i fraga om politiken for tillsyn over
kreditinstitut, i den ursprungliga lydelsen,

berord myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om Gvriga
lander inom EES, den myndighet som landerna identifierat enligt
artikel 61.2 i krishanteringsdirektivet,

betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i
kapitaltackningsdirektivet,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingféretag enligt arti-
kel 4.1.21 i tillsynsférordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjalvt &ar ett
dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES,
eller

b) annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt
holdingforetag som &r etablerat i ndgot land inom EES,

dotterforetag: ett dotterforetag enligt artikel 4.1.16 i tillsynsfor-
ordningen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-filial: en filial till ett tredjelandsinstitut som &r etablerad i ett land
inom EES,

EES-institut: ett institut enligt artikel 4.1.3 i tillsynsférordningen som &r
hemmahérande i ett annat land inom EES an Sverige,

filial: en filial enligt artikel 4.1.17 i tillsynsférordningen,

finansiellt holdingféretag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i
tillsynsfoérordningen,

finansiellt institut: ett foretag enligt artikel 4.1.26 i tillsynsférordningen,

! Senaste lydelse 2018:2021.
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finansieringsplan: en plan enligt artikel 107 i krishanteringsdirektivet,

finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingfretag som inte sjélvt ar ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES,

eller

b) annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag som &r etablerat i ndgot land inom EES,

finansieringsarrangemang: ett arrangemang for finansiering av kostnader
for resolution som upprattats av ett land inom EES enligt artikel 100 i

krishanteringsdirektivet,

forordningen om resolutionsavgifter: kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/63 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/59/EU av den 21 oktober 2014 avseende
forhandsbidrag till finansieringsarrangemang for resolution,

garanterad inséttning: en insattning som omfattas av inséttnings-
garantin enligt 4 och 4 ¢ 8§ lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

gruppbaserad: som &r gjord pa
grundval av den Kkonsoliderade

situationen enligt artikel 4.1.47 i
tillsynsforordningen,

gruppbaserad: som ar gjord pa
grundval av den konsoliderade

situationen enligt artikel 4.1.47 i
tillsynsforordningen  eller  arti-
kel 4.1.11 i vardepappersbolagsfor-
ordningen,

gransoverskridande koncern: en koncern med moder- och dotterféretag

i flera lander inom EES,

holdingféretag med blandad verksamhet: ett holdingféretag enligt

artikel 4.1.22 i tillsynsforordningen,

institut: kreditinstitut och vérdepappersbolag,

kapitalbas: detsamma som avses
i artikel 72 i tillsynsférordningen,

kapitaltackningsdirektivet:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utbva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av  kreditinstitut ~ och
vardepappersféretag, om andring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphévande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/59/EU,

kapitalbas: for kreditinstitut det-
samma som avses i artikel 72 i
tillsynsforordningen och for vérde-
pappersbolag detsamma som avses i
artikel 9 i vardepappersbolagsfor-
ordningen,

kapitaltackningsdirektivet:
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut, om &ndring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphévande av direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets
och  radets  direktiv  (EU)
2019/2034,

koncern: ett moderfdretag och dess dotterforetag,
koncernresolutionsordning: en plan enligt artikel 91.6 i krishanter-

ingsdirektivet,
kreditinstitut: banker och kredit-
marknadsforetag enligt lagen

kreditinstitut: banker och kre-
ditmarknadsforetag enligt lagen
(2004:297) om bank- och finan-



(2004:297) om bank- och finan- sieringsrorelse samt ett sadant

sieringsrorelse, vardepappersbolag som avses i
1 kap. 2 § forsta stycket 3 d lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn dver
kreditinstitut och vérde-
pappersbolag,

krisavvarjande atgard:

a) en atgard for att undanroja vasentliga brister eller vasentliga hinder
for aterhamtning enligt 6akap.6 och 788 lagen om bank- och
finansieringsrorelse och 8akap.7 och 888 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

b) en atgard for att undanroja eller minska vasentliga hinder for
rekonstruktion eller avveckling enligt 3 kap. 3-5 och 12-24 8§,

c) en atgard som enligt beslut av Finansinspektionen &ar en Kkris-
avvarjande atgard enligt 15 kap. 2 ¢ § lagen om bank- och finansier-
ingsrorelse eller 25 kap. 2 ¢ § lagen om vardepappersmarknaden,

d) ett beslut av Finansinspektionen om att tillsatta en tillfallig forvaltare
enligt 15 a kap. lagen om bank- och finansieringsrorelse eller 25 a kap.
lagen om vardepappersmarknaden, eller

e) nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument enligt
6 kap.,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for aterhamtning
och resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring
av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr1093/2010 och (EU) nr648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

kritisk verksamhet: en tjanst eller en transaktion som, om den upphérde,
sannolikt skulle leda till en allvarlig stérning i det finansiella systemet,

kvalificerad insattning: en insattning enligt lagen om inséttningsgaranti
som inte ar undantagen enligt 4 b eller 5 § den lagen,

karnprimarkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkoren i
artikel 28.1-28.4, 29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsférordningen,

moderforetag: ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 a i tillsyns-
forordningen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingféretag inom EES eller ett blandat finansiellt
moderholdingféretag inom EES,

moderforetag i tredjeland: ett moderinstitut, ett finansiellt moder-
holdingforetag eller ett blandat finansiellt moderholdingféretag som &r
hemmahorande i ett land utanfér EES,

moderinstitut inom EES: ett institut eller ett EES-institut som &r ett
moderforetag och som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

a) annat institut eller ett EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag
som ar etablerat i ndgot land inom EES,

relevanta kapitalinstrument: 0Ovriga primérkapitalinstrument och
supplementérkapitalinstrument,
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resolutionsforfarande i tredjeland: en tgard som enligt rétten i ett land
utanfor EES syftar till att hantera en kris i ett tredjelandsinstitut eller i ett
moderforetag i tredjeland, om atgarden &r jamforbar med sadana
resolutionsatgarder som far vidtas enligt denna lag i fraga om andamal och

forvantat resultat,

resolutionskollegium: ett resolutionskollegium enligt artikel 88 i

krishanteringsdirektivet,

resolutionsatgard: ndgon av de &tgarder som anges i 12 kap. 1 §,

samordnande berdérd myndighet: den berérda myndigheten i samma land
inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande resolutionsmyndighet: resolutionsmyndigheten i samma land
inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande tillsynsmyndighet: en behdrig myndighet som ansvarar for att
utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut som
kontrolleras av finansiella moderholdingféretag inom EES eller blandade
finansiella moderholdingféretag inom EES,

supplementarkapitalinstrument: kapitalinstrument och efterstillda lan
som uppfyller villkoren i artikel 63 i tillsynsférordningen,

tillsynsférordningen: Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) nr575/2013 av den 26 juni
2013  om  tillsynskrav  for
kreditinstitut och véardepappers-
foretag och om é&ndring av for-
ordning (EU) nr 648/2012,

tillsynskollegium: ett tillsyns-
kollegium enligt artikel 116 i
kapitaltackningsdirektivet,

tillsynsférordningen: Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) nr575/2013 av den 26 juni
2013  om  tillsynskrav  for
kreditinstitut och om é&ndring av
forordning (EU) nr 648/2012,

tillsynskollegium: ett tillsyns-
kollegium enligt artikel 116 i

kapitaltackningsdirektivet eller
artikel 48 i vardepappersbolags-
direktivet,

tredjelandsinstitut: ett féretag som har sitt huvudkontor i ett land utanfér
EES och som skulle vara ett institut om det var hemmahérande inom EES,

vardepappersbolag: ett svenskt
aktiebolag som har tillstand att
driva véardepappersrorelse enligt
lagen om véardepappersmarknaden,
om det har tillstand

a) for ndgon av de tjanster som
angesi2kap. 183,6,7,80ch 9
den lagen,

b) att som sidotjanst fdrvara
finansiella instrument for kunders
rékning och ta emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 2 kap.
2 § forsta stycket 1 den lagen, eller

c) att som sidotjanst ta emot
kunders medel pa konto for att
underlatta  vardepappersrorelsen
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 den
lagen, och

vardepappersbolag: ett varde-
pappersforetag enligt artikel 4.1.22
i vardepappersbolagsforordningen
som omfattas av det krav pa start-
kapital som anges i 3 kap. 6 § forsta
stycket 2 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,




ovriga priméarkapitalinstrument:

vardepappersholagsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034 av den
27 november 2019 om tillsyn av
vérdepappersforetag och om &and-
ring av direktiven 2002/87/EG,
2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU,  2014/59/EU  och
2014/65/EU, i den ursprungliga
lydelsen,
vardepappersbolagsférord-

ningen: Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2033 av
den 27 november 2019 om till-
synskrav for vardepappersforetag
och om &ndring av forordningarna
(EV) nr 1093/2010, (EV)
nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och
(EU) nr 806/2014, och
kapitalinstrument som uppfyller

villkoren i artikel 52.1 i tillsynsférordningen.

27 kap.
13 §?
Avgiftsskyldiga ska betala érliga resolutionsavgifter. De sammanlagda
resolutionsavgifterna for ett ar ska uppga till 0,05 procent av det totala
underlag for samtliga avgiftsskyldiga som berdknas enligt 14 §

(avgiftsunderlaget).

Om inte annat féljer av tredje stycket faststalls den resolutionsavgift som

en avgiftsskyldig ska betala i
resolutionsavgifter.

Det som i artiklarna 4.1, 6-9,
121, 14.2, 14.3, 14.6 och 17.2 i
forordningen  om  resolutions-
avgifter anges om metoden for
riskjustering av resolutionsavgift
och om uppgiftsskyldighet, ska inte
tillampas for EES-filialer och
vardepappersbolag som omfattas
av definitionen i artikel 96.1 a eller
b i tillsynsférordningen eller som
bedriver verksamhet nr 8 i avsnitt A
i bilagal till Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG,
men som inte bedriver
verksamheterna nr3 eller 6 i
samma avsnitt i den bilagan. For en
sadan avgiftsskyldig ska risk-

2 Senaste lydelse 2017:1312.

enlighet med forordningen om

Det som i artiklarna 4.1, 6-9,
12.1, 14.2, 14.3, 14.6 och 17.2 i
forordningen  om  resolutions-
avgifter anges om metoden for
riskjustering av resolutionsavgift
och om uppgiftsskyldighet, ska inte
tillampas for EES-filialer. For EES-
filialer ~ska riskjustering av
resolutionsavgift ske i enlighet med
de kriterier som anges i artikel 103.7
i krishanteringsdirektivet ~ och
foreskrifter som har meddelats med
stod av 29 kap. 1 § 8.
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justering av resolutionsavgift ske i
enlighet med de kriterier som anges
i artikel 103.7 i krishan-
teringsdirektivet och foreskrifter
som har meddelats med stod av
29 kap. 1§8.

Resolutionsavgift ska betalas sa lange som behallningen i resolu-
tionsreserven vid utgéngen av det ar avgiften avser understiger tre procent

av de garanterade insattningarna.

14§

Avgiftsunderlaget a&r summan av
den avgiftsskyldiges skulder med
avdrag for garanterade insattningar,
skulder som anges i artikel 5.1 i
férordningen om
resolutionsavgifter och de skulder
som far inga i den avgiftsskyldiges
kapitalbas enligt till-
synsforordningen.

Avgiftsunderlaget ar summan av
den avgiftsskyldiges skulder med
avdrag for garanterade insattningar,
skulder som anges i artikel 5.1 i
forordningen om
resolutionsavgifter och de skulder
som far inga i den avgiftsskyldiges
kapitalbas enligt tillsynsforordningen
eller vardepappers-
bolagsférordningen.

Om inte annat foljer av artikel 5.2-5.4 i forordningen om resolu-
tionsavgifter, ska skulderna beraknas pa det satt som galler for upptagande
av skulder i balansrikning enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i

kreditinstitut och véardepappersholag.

Denna lag tréder i kraft den 26 juni 2021.
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Parallelluppstallning éver genomfdrandet i
svensk ratt av Europaparlamentets och radets

direktiv (EU) 2019/2034

Artikel i Europaparlamentets
och radets direktiv (EU)
2019/2034 av den 27 november
2019 om tillsyn av
vardepappersforetag och
andring av direktiven
2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU

Artiklarna 62.6, 62.7, 62.13 och
64.7 (artiklarna 8a, 18aa och
66.1aa i Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/36/EU av den
26 juni 2013 om behdrighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut
och om tillsyn av kreditinstitut, om
&ndring av direktiv 2002/87/EG
och om upphdvande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG och
artikel 95a i Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU av
den 15 maj 2014 om marknader
for finansiella instrument och om
&ndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU).

Svenska bestammelser

1kap. 58§, 3kap.,8kap.1c§, 23
och 25 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

1 kap. 2 § lagen (2014:968) om
sarskild tillsyn dver kreditinstitut
och véardepappersbolag,

1 kap. 2 § lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar,

2 kap. 1 8 lagen (2015:1016) om
resolution och

11 § kreditupplysningslagen
(1973:1173).
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