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1 Promemorians huvudsakliga innehéll

Europaparlamentet och radet utfardade i juni 2016 forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvédnds som referens-
vérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata
investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014, i det féljande be-
namnd forordningen eller férordningen om referensvarden. Férordningen
tradde i kraft den 30 juni 2016 och flertalet av férordningens regler ska
tillampas fran och med den 1 januari 2018.

Forordningen om referensvérden syftar till att sédkerstélla att de index
som anvands som referensvarden for finansiella instrument och finan-
siella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat i unionen ar ratt-
visande och inte utsétts for manipulation. Genom att sékerstélla referens-
vardenas stabilitet och tillforlitlighet ska fortroendet for de finansiella
marknaderna starkas. Genom foérordningen inférs en gemensam rattslig
ram for tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunder-
lag for referensvérden och anvéndning av referensvédrden inom unionen.

Forordningen forutsatter att vissa nationella atgarder vidtas. | prome-
morian foreslds en ny lag med kompletterande bestammelser till forord-
ningen om referensvarden. Den nya lagen ska innehalla de bestammelser
som kravs for att férordningen ska kunna tillampas i Sverige fran och
med den 1 januari 2018. | den nya lagen anges att Finansinspektionen &r
behdérig myndighet enligt férordningen om referensvarden. Finansinspek-
tionen ska enligt lagen fa ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmaélningar och underrattelser enligt forordningen. | den nya lagen finns
aven bestdmmelser om Overklagande av beslut enligt den lagen eller
enligt férordningen om referensvarden.

Det kravs ytterligare lagstiftningsatgarder med anledning av férord-
ningen, t.ex. bestdimmelser om sanktioner for Overtradelser av férord-
ningens regler. Forslag till sddana lagstiftningsatgarder kommer att
remitteras i ett annat sammanhang.

Den nya lagen foreslas trada i kraft den 1 januari 2018.



2 Lagtext

Forslag till lag med kompletterande bestammelser till
EU:s foérordning om referensvarden

Héarigenom foreskrivs foljande.

Inledande bestimmelser

18§ Denna lag kompletterar Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referens-
varden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 (EU-férordningen).

Termer och uttryck i denna lag har samma betydelse som i EU-férord-
ningen.

Behorig myndighet
2 8 Finansinspektionen dr behorig myndighet enligt EU-férordningen.

Avgifter

38 Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmalningar och underréttelser enligt EU-férordningen.
Regeringen far meddela foreskrifter om avgifterna.

Overklagande

4§ Finansinspektionens beslut enligt denna lag och enligt EU-f6rord-
ningen far dverklagas till allman forvaltningsdomstol.
Provningstillstand kravs vid éverklagande till kammarratten.

58 Finansinspektionen far bestimma att ett beslut enligt artikel 32.8,
33.6 eller 35.1 i EU-forordningen ska gélla omedelbart.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2018.



3 Forordningen om referensvéarden

3.1 Bakgrund

Ett index ar ett matt som bestams utifran ett urval av underliggande data.
Nar ett index anvands for att bestamma vardet pad ett finansiellt
instrument eller finansiellt avtal eller anvénds for att méata resultatet i
t.ex. en vardepappersfond blir det ett referensvarde (pa engelska bench-
mark). En del index &r referensrantor — t.ex. Libor, Euribor eller Stibor —
som kan ligga till grund for prissattningen av olika typer av finansiella
instrument, exempelvis ranteswappar. Vissa referensréntor anvands dven
for bestammandet av nivan pa rantor for t.ex. bolan. Index kan ocksa
anvandas for att mata en fonds resultat i syfte att faststalla en portfoljs
tillgdngsallokering eller berakna resultatberoende avgifter. Index som
avser ravaror anvands for prissattningen av derivatkontrakt eller
certifikat. Index som utgor referensvirden fyller sdledes en viktig
funktion pa de finansiella marknaderna.

Manipulationen av referensrantorna Libor och Euribor har visat pé
referensrantornas betydelse och deras sarbarhet. Med anledning av den
uppmarksammade problematiken nér det galler dessa referensrantor
lamnade kommissionen i juli 2012 forslag till &ndringar i sina tidigare
forslag till forordning respektive direktiv. om marknadsmissbruk (se
faktapromemoria 2012/13:FPM1). Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk och Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/57/EU om marknadsmissbruk
antogs i april 2014.

Hosten 2012 genomforde kommissionen ett offentligt samrad om ett
mojligt ramverk for tillnandahallandet och anvandningen av referens-
vérden.

Hosten 2012 genomforde ocksd Rikshanken en utredning om den
svenska referensrantan Stibor (Riksbankens utredning om Stibor,
Riksbanksstudier, november 2012). Riksbanken kom fram till att det inte
fanns nagra tecken pa att Stibor hade manipulerats, men fann ett antal
brister i ramverket kring Stibor som borde atgardas for att starka
fortroendet for referensrantan. Riksbankens rekommendationer har lett
till en reformering av Stibor, som numera administreras av Svenska
Bankforeningen. Riksbanken gjorde 2014 en ny utvéardering av Stibor for
att folja upp reformarbetet och se dver hur ramverket kring Stibor
fungerar (Stibor synas pa nytt — en uppféljning, Riksbanksstudier, maj
2014). | utvérderingen konstateras bl.a. att Stibor har bestamts till
rattvisande nivaer under det nya Stiborramverket under den tidsperiod
som studien &r baserad pa.

Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och
Europeiska bankmyndigheten (Eba) publicerade den 6 juni 2013 prin-
ciper for tillhandahallandet av referensvirden inom EU (”Principles for
Benchmark-Setting Processes in the EU”), vilka foreslogs tillampas av
berorda aktérer till dess att det fanns ett rattsligt ramverk for referens-
varden pa EU-niva.

Internationella organisationen for vérdepapperstillsyn (International
Organization of Securities Commissions, 10SCO) antog den 17 juli



2013, efter omfattande konsultation med marknadsaktorer, globala rikt-
linjer for referensvarden pa de finansiella marknaderna.

Den 18 september 2013 presenterade kommissionen sitt férslag till
férordning om referensvéarden (se faktapromemoria 2013/14:FPM13).
Forslaget var sedan foremal for forhandlingar Europaparlamentet och
radet och andrades delvis i forhallande till kommissionens forslag. Det
kompromissférslag som férhandlats fram antogs formellt av Europa-
parlamentet och radet i april respektive maj 2016.

3.2 EU-férordningens innehall

3.2.1  Syfte och tillampningsomrade

Ett index definieras i forordningen om referensvérden som ett siffer-
belopp som offentliggérs eller gors tillgangligt for allménheten och som
faststalls regelbundet genom tilldampning — helt eller delvis — av en
berakningsmetod eller genom en bedémning, pa grundval av vardet av en
eller flera underliggande tillgangar eller priser eller andra vérden eller
maétningar (artikel 3.1.1). En fysisk eller juridisk person som kontrollerar
tillhandahallandet av ett index ar att betrakta som en indexleverantor
(artikel 3.1.2).

Ett index blir ett referensvarde om indexet anvénds for att faststélla det
belopp som ska betalas ut enligt villkoren for ett finansiellt instrument
eller vissa typer av finansiella avtal, eller for att faststilla vardet pa ett
finansiellt instrument (artikel 3.1.3). Ett index blir ocksa ett referens-
varde om indexet anvénds for att méta en investeringsfonds resultat i
syfte att efterlikna avkastningen pa indexet eller for att faststalla en port-
foljs tillgangsallokering eller beridkna de resultatberoende avgifterna.
Med investeringsfond avses i forordningen (artikel 3.1.19) en alternativ
investeringsfond eller ett fondforetag enligt definitionen i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i overlatbara vardepapper (fondforetag) (i det foljande
benamnt UCITS-direktivet). En svensk vardepappersfond &r ett sadant
fondforetag som avses i definitionen i UCITS-direktivet (se 1 kap. 18§
forsta stycket 25 lagen [2004:46] om vardepappersfonder).

Genom forordningen om referensvarden infors forbéttrad styrning och
kontroll dver processen kring faststéllandet av referensvérden med syftet
att sékerstalla att de index som i unionen anvénds som referensvérden i
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investerings-
fonders resultat &r réttvisande och inte manipuleras. Ett referensvérdes
sarbarhet varierar beroende pad vilken grad av skonsmassighet som
anvands for dess faststdllande och vilken typ av referensvdrde det &r
fraga om. Férordningen innehaller darfor olika regler for olika typer av
referensvarden.

Forordningen ska tillampas pa tillhandahéllande av referensvarden,
rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvéndning av
referensvarden inom unionen (artikel 2.1). Detaljerade krav stalls pé de
centrala aktorer som medverkar vid faststéllande av referensvérden.



Dessa aktorer bendmns i férordningen administratorer och rapportorer av
dataunderlag (artikel 3.1.6 och 3.1.8).

Vissa aktorer och index undantas fran forordningens tillampnings-
omrade (artikel 2.2). Bland annat ska forordningen inte tillampas pa
offentliga myndigheter nar de bidrar med uppgifter till, tillhandahaller
eller kontrollerar tillhandahallandet av referensvérden for offentlig-
politiska andamal (artikel 2.2 b). Férordningen ska inte heller tillampas
pa en indexleverantdr som &r omedveten om och inte rimligen kunde ha
kant till att indexet anvands som ett referensvarde pa satt som avses i
forordningen (artikel 2.2 h).

3.2.2 Administratdrer och rapportorer av dataunderlag

En administrator ar den fysiska eller juridiska person som kontrollerar
tillhandahallandet av ett referensvarde och som darmed skoter arrange-
mangen kring faststéllandet av referensvérdet, samlar in och analyserar
dataunderlag samt faststaller referensvérdet (artikel 3.1.5 och 3.1.6).
Forordningen staller krav pa auktorisation eller registrering av en behorig
myndighet for att f4 agera som administrator av ett referensvarde
(artikel 34.1). Om en administrator inte foljer forordningens regler far
den behdriga myndigheten aterkalla administratorens auktorisation eller
registrering (artikel 35.1). Myndigheten ska &ven kunna besluta om sank-
tioner vid 6vertradelser av forordningen (artikel 42.1 forsta stycket a).

En rapportor &r en fysisk eller juridisk person som rapporterar data-
underlag, dvs. lamnar dataunderlag som inte &r lattillgangligt till en
administrator eller till ndgon annan for vidarebefordran till en admini-
strator, i syfte att dataunderlaget ska anvandas for faststéllandet av ett
referensvérde (artikel 3.1.8 och 3.1.9). For rapportérer som redan om-
fattas av reglering och tillsyn — s.k. rapportdrer under tillsyn — stéller for-
ordningen krav pa bl.a. styrning och kontroll (artiklarna 3.1.10 och 16).

De krav som géller for administratérer och rapportérer som medverkar
vid faststallandet av referensvarden finns i artiklarna 4-16 i forord-
ningen. | de artiklarna anges detaljerade regler om

— styrning och kontroll ndr det géller administratérer och rapportorer
under tillsyn (artiklarna 4-10 respektive artikel 16),

— dataunderlagets kvalitet (artikel 11),

— metoden for faststéllandet av referensvarden (artiklarna 12 och 13),

—skyldighet for administratérer att rapportera misstdnkta manipula-
tioner (artikel 14), och

—administratorers skyldighet att utarbeta en uppférandekod for
rapportdrer som klargor vilka skyldigheter och vilket ansvar rapportor-
erna har nér de ldmnar dataunderlag for faststallande av ett referensvérde
(artikel 15).

3.2.3 Enheter under tillsyn

Forordningen innehaller regler som galler for enheter som redan omfattas
av reglering och tillsyn, s.k. enheter under tillsyn. Enligt definitionen i
forordningen omfattar sédana enheter en rad olika subjekt som omfattas
av EU-réattsliga harmoniseringsétgarder (artikel 3.1.17). Som exempel pa



sadana enheter kan namnas kreditinstitut (artikel 3.1.17 a), vardepappers-
foretag (artikel 3.1.17 b) och forsakringsforetag (artikel 3.1.17 c). Aven
en kreditgivare enligt definitionen i artikel 3 b i Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsumentkredit-
avtal och om upphévande av radets direktiv 87/102/EEG &r en enhet
under tillsyn (artikel 3.1.17 h). En sadan kreditgivare kan utgoras av en
fysisk eller juridisk person som lamnar eller forbinder sig att lamna en
kredit inom ramen for sin nérings- eller yrkesverksamhet. Enheter under
tillsyn kan saledes utgoras av saval fysiska som juridiska personer.
Gemensamt for samtliga enheter under tillsyn ar emellertid att det &r
fraga om personer som driver verksamheter som star under tillsyn och
som &r reglerade enligt olika EU-réttsliga regelverk.

Som redogors for i det foljande (avsnitt 3.2.4) innehaller forordningen
forutséttningar for enheter under tillsyns anvéndning av referensvérden i
unionen.

Om en enhet under tillsyn rapporterar dataunderlag till en administrator
i unionen utgdr enheten en s.k. rapportdr under tillsyn (artikel 3.1.10) och
omfattas av sarskilda krav.

3.24 Anvandning av referensvarden

Definitionen av anvandning av ett referensvarde

Forordningen innehaller ocksa regler om anvandning av referensvérden
inom unionen. | forordningen definieras vad som avses med anvéndning
av ett referensvérde (artikel 3.1.7). Anvéndning av ett referensvarde kan
bestd i att emittera ett finansiellt instrument som hénvisar till ett index
eller en kombination av index eller att vara part i ett sddant finansiellt
avtal som omfattas av férordningen och som hanvisar till ett index eller
en kombination av index. Att faststélla det belopp som ska betalas enligt
villkoren for ett finansiellt instrument eller vissa kreditavtal eller en
kreditranta genom att hanvisa till ett index utgér ocksa anvandning av ett
referensvarde. Slutligen kan ett referensvarde anvéndas for att méta
resultatet av en investeringsfond eller att faststdlla en portféljs
tillgangsallokering eller berékna de resultatberoende avgifterna.

Forutsattningar for anvéndning — enheter under tillsyn

Enheter under tillsyn far anvanda ett referensvirde under forutsattning att
referensvardet tillhandahélls av en administratér i unionen som ingar i
det register Gver administratdrer som Esma ska tillnandahélla eller om
det aktuella referensvardet ingdr i namnda register (artikel 29.1). En
administratdr i unionen kommer att finnas i registret om administratéren
har auktoriserats eller registrerats av en behdrig myndighet (artikel
36.1 a).

Aven referensvirden som tillhandahalls av administratérer i tredjeland,
dvs. utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES), kan bli
godkénda for anvandning inom unionen och darmed finnas i ndamnda
register. Sadana referensvarden kan bli féremal for anvandning inom
unionen genom tre olika forfaranden. Ett sidant referensvérde far for det
forsta anvdndas om kommissionen har fattat ett beslut om likvardighet
avseende tredjelandets ordning (artikel 30). Fram till dess kommissionen



har fattat ett beslut om likvérdighet far ett sadant referensvarde anvandas
i unionen om administratdren i det tredjelandet har beviljats ett férhands-
erkannande hos den behdriga myndigheten i sin referensmedlemsstat i
EU (artikel 32). Ett referensvarde kan darutéver bli foremal for anvand-
ning inom unionen efter ett forfarande for godkannande dér en admini-
stratér inom unionen, eller vissa enheter under tillsyn, hos sin behdriga
myndighet ans6ker om godké&nnande av ett referensvérde for anvandning
i unionen (artikel 33).

Hanvisning till ett referensvarde i ett prospekt

| férordningen finns det en regel om anvéandning av ett referensvarde som
géller oavsett om anvandaren &r en enhet under tillsyn eller inte (artikel
29.2). Regeln ror innehallet i ett prospekt som ska offentliggéras enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november
2003 om de prospekt som skall offentliggéras nar vardepapper erbjuds
till allménheten eller tas upp till handel och om &ndring av direktiv
2001/34/EG (i det foljande bendmnt prospektdirektivet) eller enligt
UCITS-direktivet. Ett sadant prospekt som avses i UCITS-direktivet be-
namns informationsbroschyr i svensk ratt (se 4 kap. 158 lagen om
vardepappersfonder). Om det finns en skyldighet att upprétta prospekt
enligt nagot av namnda direktiv och foremalet for prospektet utgors av
dverlatbara virdepapper eller andra investeringsprodukter som hanvisar
till ett referensvarde ska emittenten, erbjudaren eller den person som
ansoker om upptagande till handel p& en reglerad marknad se till att
prospektet aven innehéller tydlig och vl synlig information om huruvida
referensvardet har tillhandahéllits av en administratér som ingér i Esmas
register 6ver administratorer och referensvarden (artikel 29.2 i férord-
ningen).

3.25 Krav for olika typer av referensvarden

Referensvardeskategorier

Eftersom det finns manga olika referensvardestyper och referensvardes-
storlekar har det ansetts viktigt att forordningen stéller proportionerliga
krav sa att den administrativa bordan for en administrator inte blir storre
&n vad som ar befogat med hénsyn till hur viktigt referensvérdet ar for
det finansiella systemet (sk&l 40). | foérordningen delas referensvarden in
i tre kategorier som ar foremal for krav i férhallande till deras storlek och
art (referensvardeskategorier). Dessa kategorier utgors av kritiska
referensvérden (artiklarna 3.1.25 och 20), signifikanta referensvarden
(artiklarna 3.1.26 och 24) och icke-signifikanta referensvéarden (artiklarna
3.1.27 och 26). Vissa referensvarden ar foremal for sarskilda regler i
forordningen. De referensvarden som ar féremal for sarskild reglering ar
referensvarden baserade pé& reglerade uppgifter (artikel 17), referens-
rantor (artikel 18) och ravaruindex (artikel 19).

Kritiska referensvarden

Brister i vissa referensvirden kan fa konsekvenser for marknadernas
integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenter, realekonomin eller
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finansiering av hushall och foretag som skulle kunna paverka en eller
flera medlemsstater (skal 35 till férordningen). Férordningen innehaller
darfor sarskilda regler for sédana referensviarden som anses som kritiska i
denna bemarkelse (artiklarna 20-23). Tillhandahéllande av ett referens-
varde och rapportering av dataunderlag ar en frivillig verksamhet. Nar
det géller kritiska referensvarden har emellertid den behériga myndighet-
en under vissa forutsattningar bl.a. mdjlighet att tvinga en administratér
att offentliggora ett sddant referensvarde (artikel 21.3) och dven krava att
vissa fOretag rapporterar dataunderlag till referensvardet (artikel 23.6).

Det & kommissionen som, i en forteckning som faststalls i genom-
forandeakter, faststaller vilka referensvarden som &r kritiska. For att ett
referensvarde ska kunna anses vara kritiskt maste det uppfylla vissa
kriterier. Kriterierna &r alternativa (artikel 20.1). Ett referensvérde anses
exempelvis kritiskt om det anvands som en referens for finansiella instru-
ment eller finansiella avtal eller for att méata resultatet hos investe-
ringsfonder som har ett totalt virde pa minst 500 miljarder euro, baserat
pa referensvardets alla olika slags loptider. Ett referensvarde kan ocksa
vara kritiskt om det ndmnda vérdet & minst 400 miljarder euro, forutsatt
att det inte finns ndgot, eller mycket fa, lampliga marknadsledda
alternativ till referensvardet och det skulle allvarligt och negativt paverka
t.ex. den finansiella stabiliteten om referensvardet inte langre tillhanda-
holls eller inte langre var tillforlitligt.

Med undantag for dels sadana kritiska referensvarden som baseras pa
information fran rapportorer som till storsta delen &r etablerade i en enda
medlemsstat och som erk&nns vara kritiskt i enlighet med ett sarskilt for-
farande, dels s&dana kritiska referensvirden dar huvuddelen av rappor-
térerna inte ar enheter under tillsyn, ska den behdriga myndigheten inom
30 arbetsdagar fran det att ett kritiskt referensvarde tas upp i kommis-
sionens forteckning inrétta ett tillsynskollegium bestdende av adminis-
tratdrens behdriga myndighet, Esma och de behdriga myndigheterna for
rapportorer under tillsyn (artikel 46.1 och 46.2). Syftet med detta kolle-
gium ar bl.a. att sékerstalla ett effektivt utbyte av tillsynsinformation
mellan behdriga myndigheter och samordning av deras verksamhet (skél
62).

Kommissionen inrattade i augusti 2016 en forteckning Over kritiska
referensvérden och inforde samtidigt den europeiska interbankréntan
Euribor i forteckningen. Referensrantan Euribor &r dérmed att anse som
ett kritiskt referensvarde enligt forordningen om referensvérden (se
kommissionens genomfoérandeférordning [EU] 2016/1368 av den
11 augusti 2016 om inrattande av en forteckning 6ver kritiska referens-
varden som anvands pa finansmarknader i enlighet med Europaparla-
mentets och radets férordning [EU] 2016/1011).

Signifikanta referensvarden

Ett signifikant referensvarde &r ett referensvdrde som anvands som
referens for finansiella instrument eller finansiella avtal eller for att méta
resultatet hos en investeringsfond som har ett sammanlagt genomsnittligt
varde pa minst 50 miljarder euro pa grundval av samtliga loptider for
referensvardet under en sexmadnadersperiod. Aven ett referensvérde
under denna troskel ar signifikant under férutsattning att det inte finns



nagot, eller mycket fa, lampliga marknadsledda alternativ till referens-
vardet och det skulle allvarligt och negativt paverka t.ex. den finansiella
stabiliteten om referensvardet inte langre tillhandahélls eller inte langre
var tillforlitligt (artikel 24.1).

En administratdr av ett signifikant referensvdrde kan valja att inte
tillampa vissa regler i férordningen om denne anser att tillampningen av
bestammelserna skulle vara oproportionerlig med héansyn till referens-
vardets art och effekter eller med héansyn till administratrens storlek
(artikel 25.1). De regler som administratéren kan valja att inte tillampa
avser bl.a. de krav som géller styrning och kontroll av verksamheten.
Administratren kan t.ex. valja att inte tillampa vissa regler hanforliga
till innehallet i en uppférandekod.

Om administratoren véljer att inte tillampa vissa regler ska den under-
ratta den behoriga myndigheten och forklara varfor en tillampning skulle
vara oproportionerlig (artikel 25.2). Om den behériga myndigheten anser
att en tillampning av de aktuella reglerna anda ar lamplig kan myndig-
heten besluta att en eller flera av de berdrda reglerna ska tillampas. For-
ordningen anger detaljerade krav i frdga om vilka kriterier den behériga
myndigheten ska beakta i sin bedémning (artikel 25.3). En administrator
som har valt att inte tillampa vissa regler ska offentliggdra och uppratt-
halla en forsakran om efterlevnad dar det tydligt anges varfor det ar
lampligt att administratdren inte foljer de aktuella bestdmmelserna
(artikel 25.7).

Icke-signifikanta referensvarden

Ett icke-signifikant referensvérde ar negativt bestamt och definieras som
ett referensvarde som varken uppfyller kraven for ett kritiskt eller signi-
fikant referensvérde (artikel 3.27). En administratdr av ett icke-signifi-
kant referensvarde omfattas av ett mindre detaljerat system och kan valja
att inte tilldmpa en rad regler i forordningen (artikel 26.1). Om admini-
stratoren valjer att inte tillampa en eller flera av de aktuella reglerna ska
den offentligg6ra och uppratthalla en forsakran om efterlevnad dar det
tydligt anges varfor det ar lampligt for administratéren att inte folja de
aktuella reglerna (artikel 26.3). Den relevanta behdriga myndigheten ska
granska administratdrens forsikran om efterlevnad och far bl.a. kriva
ytterligare information eller &ndringar for att sékra efterlevnaden av for-
ordningen (artikel 26.4).

Referensvarden baserade pa reglerade uppgifter

Manga referensvarden bygger pa dataunderlag som tillhandahalls av en-
heter under tillsyn och dér dataunderlaget i sig omfattas av regler i andra
EU-rattsakter. Det kan tex. vara frdga om transaktionsuppgifter som
kommer frdn en reglerad marknad eller en MTF-plattform, eller fond-
andelsvarden for investeringsfonder. Ett sidant referensvarde benamns i
forordningen referensvarde baserat pé reglerade uppgifter (artik-
el 3.1.24). Dessa referensvarden anses vara mindre sarbara for manipula-
tion. Administratorer av sadana referensvarden ar befriade fran vissa
skyldigheter enligt forordningen, t.ex. reglerna om uppférandekod
(artikel 17.1).
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Referensvarden for ravaror och rantor

Olika typer av referensvarden och olika referensvardessektorer kanne-
tecknas av olika egenskaper, sarbarheter och risker. Tva sektorer och
typer av referensvarden ar darfor foremal for sarskild reglering i forord-
ningen. Den ena typen &r referensrantor (artikel 18). Sadana referens-
vérden spelar en viktig roll for den penningpolitiska transmissions-
mekanismen (skdl 33). De sérskilda reglerna géaller dataunderlagets
kvalitet samt styrning och kontroll och finns i en bilaga till férordningen
(artikel 18 och bilaga I). Vidare ska reglerna om signifikanta och icke-
signifikanta referensvarden inte tillampas pa tillhandahallande av och
rapportering i samband med referensrantor (artikel 18 andra stycket),
dvs. administratdren kan inte vélja att inte tillampa vissa regler.

Den andra typen av referensvarde som ar foremal for sérskild reglering
ar ravaruindex (artikel 19). Ett ravaruindex &r enligt forordningen (artik-
el 3.1.23) ett referensvarde dar den underliggande tillgangen ar en ravara
i den mening som avses i artikel 2.1 i kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomftrande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2004/39/EG vad galler dokumenterings-
skyldigheter for vérdepappersforetag, transaktionsrapportering, Over-
blickbarhet pd marknaden, upptagande av finansiella instrument till
handel samt definitioner for tillampning av det direktivet, med undantag
for vissa utslappsratter. FOor dessa referensvéarden géller sarskilda regler
om metoden for faststallandet av referensvérdet, dataunderlagets kvalitet,
styrning och kontroll m.m. som framgar av en bilaga till férordningen
(artikel 19 och bilaga I1). Den sérskilda regleringen ska emellertid inte
tillampas om referensvardet i fraga &r ett referensvarde baserat pa regle-
rade uppgifter eller pa uppgifter fran rapportérer varav majoriteten ar
under tillsyn (artikel 19.1). Inte heller ska de sérskilda reglerna tillampas
nar ett ravaruindex &r ett kritiskt referensvarde och den underliggande
tillgdngen &r guld, silver eller platina (artikel 19.2).

3.2.6 Transparens och konsumentskydd

For att anvandare av referensvérden pa ett lampligt satt ska kunna vilja
och forsta riskerna med referensvarden maste de kanna till vad ett visst
referensvérde avser att méta och dess mottaglighet for manipulation
(sk&l 43 till férordningen). Esma har en skyldighet att fora ett offentligt
register over bl.a. identiteten pa de administratérer som auktoriserats
eller registrerats enligt forordningen och den behdriga myndighet som
ansvarar for dess tillsyn (artikel 36.1). Inom tva veckor fran det att en
administrator inforts i ndmnda register ska administratdren offentliggtra
en referensvardesdeklaration for varje referensvarde eller, i forekom-
mande fall, for varje familj av referensvarden (artikel 27.1). Referens-
vardesdeklarationen ska bl.a. klart och tydligt faststilla den marknad
eller ekonomiska verklighet som referensvardet méter och upplysa
anvandare om att andringar av referensvardet eller dess upphdrande kan
paverka de finansiella avtal eller finansiella instrument som hanvisar till
referensvérdet eller matningar av investeringsfonders resultat. | referens-
vardesdeklarationen ska &ven anges varfor referensvardesmetoden har
valts och rutiner for éversyn och godkénnande av metoden.



3.2.7 Den behdriga myndigheten och dess befogenheter

Varje medlemsstat ska utse en behdrig myndighet som &r ansvarig for att
utfora uppgifterna enligt férordningen (artikel 40.1). Férordningen anger
ett minsta antal tillsyns- och utredningsbefogenheter som den behdériga
myndigheten ska ha enligt nationell ratt. Myndigheten ska bl.a. ha rétt att
fa tillgéng till handlingar, kunna hélla forhor samt genomféra platsunder-
sokningar (artikel 41.1 d). Befogenheterna ska kunna utdvas direkt, i
samarbete med eller genom delegering till andra myndigheter eller
marknadsforetag, eller efter ansokan till behdriga rattsliga myndigheter
(artikel 41.2).

Den behoriga myndigheten ska ocksa ha mojlighet att besluta om
administrativa sanktioner, sasom sanktionsavgifter, vid Gvertradelser av
forordningen (artikel 42). | forordningen fastslas ocksa skyldigheter for
de behdriga myndigheterna att samarbeta och utbyta information sins-
emellan och med Esma, i synnerhet nar det galler utredningsverksamhet
(artiklarna 39 och 47).

3.2.8 Det fortsatta arbetet inom EU

Av forordningen om referensvarden foljer att Esma ska utarbeta forslag
till tekniska standarder pa ett antal omraden. Esma genomforde mellan
den 29 september och 2 december 2016 en offentlig konsultation
avseende upprattade forslag till tekniska standarder enligt forordningen
(se Consultation Paper — Draft technical standards under the Benchmarks
Regulation, ESMA/2016/1406). Av konsultationsrapporten framgar att
Esma avser att dverlamna forslag till tekniska standarder till kommis-
sionen senast den 1 april 2017. Esma genomforde den 27 maj 2016 &ven
en offentlig konsultation rérande tekniska rdd som ska lamnas till
kommissionen. En slutlig rapport med forslag till tekniska réad publice-
rades den 10 november 2016 (se Final Report, Technical advice under
the Benchmarks Regulation, 10 November 2016, ESMA/2016/1560).

Kommissionen ska senast den 1 januari 2020 gora en 6versyn av
forordningen. En rapport om genomférandet av férordningen ska l&ggas
fram till Europaparlamentet och radet (artikel 54.1). | rapporten ska
kommissionen bl.a. yttra sig om funktionsséttet och effektiviteten i det
kritiska referensvardet samt definitionen av ett kritiskt referensvarde.

Kommissionen ska ocksa vart femte &r se 6ver utvecklingen av inter-
nationella principer som &r tillampliga for referensvérden samt utveck-
lingen av rattsliga ramar och tillsynspraxis i tredjelander nér det géaller
tillhandahallandet av referensvarden och analysera om det finns behov av
att &ndra forordningen (artikel 54.2).
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4 Allméinna utgéngspunkter

4.1 Enny lag

Promemorians forslag: En ny lag med de bestdmmelser som &r ndd-

vandiga for att komplettera férordningen om referensvérden infors.

Skalen for promemorians forslag: En EU-forordning &r direkt
tillamplig i varje medlemsstat. En sddan rattsakt varken ska eller far
inkorporeras i eller transformeras till nationell ratt. Nagra sarskilda
atgarder for att inforliva forordningen om referensvarden med svensk ratt
far Sverige darfor inte vidta. Forordningen forutsatter dock att vissa
nationella regler infors. Det krdvs att varje medlemsstat ska utse en
behdrig myndighet som ska svara for att uppgifterna enligt férordningen
utfors. Vidare fordras att denna myndighet ges de befogenheter som den
enligt forordningen ska ha, och att medlemsstaterna infor sanktioner mot
Overtradelser av reglerna i forordningen.

Forordningen ska tillampas pa tillhandahéllande av referensvarden,
rapportering av dataunderlag och anvandning av referensvérden i
unionen (artikel 2.1). 1 Sverige finns det ingen lagstiftning som ror
tillhandahallandet av referensvarden. Det ar de aktGrer som administrerar
och tillhandahaller referensvarden som sjalva bestammer hur detta ska
ske. Exempelvis har Svenska Bankforeningen, som sedan 2013 har
ansvar for den svenska referensrantan Stibor, pa rekommendation fran
Riksbanken tagit fram ett ramverk for Stibor. Forordningens regler
kommer alltsa att traffa administratorer av referensvarden vilka i dag inte
star under tillsyn. Férordningens regler om anvéandning av och rapport-
ering av dataunderlag traffar ocksd ett stort antal foretag som redan
omfattas av annan reglering och tillsyn (enheter eller rapportorer under
tillsyn). Utdver dessa subjekt kommer foérordningens regler dven indirekt
att traffa andra subjekt som inte star under tillsyn av Finansinspektionen,
t.ex. vissa rapportorer eller uppgiftslamnare och beddmare.

For att Finansinspektionen ska kunna utdva sina befogenheter gent-
emot administratorer av referensvarden och andra subjekt krdvs att
sérskilda bestdmmelser infors i svensk ratt. Eftersom det ror sig om en ny
typ av reglering bor en ny lag med de bestdmmelser som &r nédvéandiga
till foljd av EU-forordningen inforas. | denna promemoria lamnas, som
ett forsta steg, de lagforslag som &r nddvandiga for att férordningen ska
kunna tillampas i Sverige fran och med den 1 januari 2018. Bestammel-
serna ska framst mojliggéra for Finansinspektionen att goéra de prov-
ningar som den behdriga myndigheten ska gora enligt férordningen.
Forordningen forutsitter att vissa ytterligare nationella atgarder vidtas.
Exempelvis aligger det medlemsstaterna att infora bestimmelser om
sanktioner for dvertradelser av forordningens regler. Forslag till de ytter-
ligare svenska lagstiftningsatgarder som ar nédvandiga med anledning av
férordningen kommer att lamnas vid ett senare tillfalle. Den nya lag som
foreslas kommer darfor att kompletteras i ett senare skede.



4.2 Hénvisningar till EU-férordningen

Promemorians forslag: Hanvisningar till EU-férordningen i de
bestammelser som foreslas ska vara dynamiska, dvs. avse forord-
ningen i den vid varje tidpunkt géallande lydelsen.

Skalen for promemorians férslag: Hanvisningar till EU-rattsakter
kan goras antingen statiska eller dynamiska. En statisk hanvisning
innebar att hanvisningen avser EU-rattsakten i en viss angiven lydelse.
En foljd av att ha en statisk hanvisning blir att om EU-bestdmmelsen
andras behdver lagstiftaren Gvervaga om nagon andring bor goras i den
nationella lagstiftningen. En dynamisk héanvisning innebér att hénvis-
ningen avser EU-réttsakten i den vid varje tidpunkt géllande lydelsen.
Om en hénvisning &r dynamisk och EU-bestdmmelsen &ndras behdver
lagstiftaren som huvudregel inte 6verviga om négon &dndring behdver
goras i den nationella lagstiftningen.

I ndgra av de bestammelser som foreslas i denna promemoria kravs det
h&nvisningar till férordningen om referensvérden. Om dessa hanvis-
ningar vore statiska skulle, vid en andring av férordningen, hénvis-
ningarna behdva uppdateras till att avse den géllande lydelsen av
forordningen, trots att det inte i nagot fall skulle behéva goéras nagra
dvervaganden i sak. Sadana uppdateringar skulle t.ex. behdva goras nar
det galler forslaget att Finansinspektionen ska kunna bestdmma att vissa
beslut om aterkallelse av olika tillstind enligt forordningen ska gélla
omedelbart (se avsnitt 7). Innan en sadan uppdatering trader i kraft skulle
det kunna uppsta oklarheter, t.ex. i frdiga om myndighetens mojligheter
att aterkalla tillstdnd med den skyndsamhet som i vissa fall kan krévas.
Hénvisningarna till férordningen bor darfor i samtliga fall vara dynam-
iska sd att en &andring av forordningen far genomslag i de aktuella
bestammelserna. Det ar ocksa den hanvisningsteknik som regeringen har
anvant i senare tids propositioner (se t.ex. prop. 2015/16:156 s. 20 f.,
prop. 2015/16:160 s. 36 f. och 45 och prop. 2016/17:22 s. 96 f.).

5 Behorig myndighet

Promemorians forslag: Finansinspektionen ska wvara behdrig

myndighet enligt férordningen om referensvérden.

Skalen fér promemorians forslag: Enligt férordningen om referens-
varden ska varje medlemsstat utse den behériga myndighet som ska
ansvara for att utféra de uppgifter som foljer av férordningen (artik-
el 40.1). Medlemsstaterna far utse mer &n en behdérig myndighet. | sadant
fall géller dock sérskilda krav (artikel 40.2). Vilka uppgifter som den be-
horiga myndigheten ska ansvara for framgar av en rad olika regler i
forordningen. Den enligt forordningen behdriga myndigheten ska bl.a.
prova ansokan om auktorisation eller registrering fran en fysisk eller
juridisk person i unionen som har for avsikt att agera som administrator
av referensvérden (artikel 34.6).
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Genom en andring i forordningen (2009:93) med instruktion for
Finansinspektionen (4 8) utsdgs inspektionen till behdrig myndighet
enligt férordningen om referensvéarden. Andringen tradde i kraft den
2 augusti 2016. Den syftar till att reglera fragan om behérig myndighet
for tiden fram till dess att de lagandringar som kravs for att anpassa
svensk rétt till forordningen om referensvarden kan trada i kraft.

I Sverige ansvarar Finansinspektionen for tillsynen over foretagen pa
finansmarknaden. Inspektionen ska enligt férordningen med instruktion
for Finansinspektionen arbeta bl.a. for ett stabilt och vél fungerande
finansiellt system och f6lja och analysera utvecklingen inom sitt ansvars-
omrade. Som exempel pa finansiella féretag och verksamheter som star
under inspektionens tillsyn kan ndmnas de enheter under tillsyn som om-
fattas av vissa skyldigheter i férordningen om referensvérden, innefatt-
ande bl.a. banker, forsakringsforetag, vardepappersbolag och fondbolag
(artikel 3.1.17). Finansinspektionen har kunnig personal med god insyn i
finansmarknaden. Finansinspektionen har &ven tidigare utsetts till be-
horig myndighet enligt flera EU-réttsakter pa finansmarknadsomradet.
Finansinspektionen har ocksa ett internationellt kontaktnat med andra
tillsynsmyndigheter.

Mot bakgrund av det anférda maste Finansinspektionen anses vara den
myndighet som lampligast ansvarar for tillstandsgivning och tillsyn
enligt reglerna i forordningen om referensvéarden. Det bor darfor anges i
den nya lagen med kompletterande bestdammelser till férordningen om
referensvérden att Finansinspektionen &r behdrig myndighet enligt for-
ordningen. N&r lagen har tratt i kraft kan forordningen med instruktion
for Finansinspektionen &ndras sa att det inte dven i den anges att inspek-
tionen ar behorig myndighet enligt férordningen om referensvérden.

Genom att Finansinspektionen utses till behorig myndighet far inspek-
tionen de befogenheter som den behdriga myndigheten har direkt med
stod av forordningen, t.ex. nar det géller auktorisation av administratrer
av referensvarden. Detta foljer av att forordningen ar direkt tillamplig i
alla medlemsstater.

6 Provning av drenden enligt forordningen
om referensvérden

6.1 Auktorisation och registrering av
administratorer

| forordningen om referensvarden stalls det krav pa att en fysisk eller
juridisk person som har for avsikt att agera som administratér av
referensvérden ska ansdka om auktorisation eller registrering hos den
behdriga myndighet som utsetts i den medlemsstat dar personen &r be-
lagen (artikel 34.1). Med den medlemsstat dar den fysiska eller juridiska
personen &r beldgen avses, nér det géller juridiska personer, det land dér
personen har sitt sate eller annan officiell adress, och for en fysisk person
det land dar personen har sin skatterattsliga hemvist (artikel 3.1.28).



Kravet pa auktorisation eller registrering for administratorer innebar att
en verksamhet som uppfyller rekvisiten i definitionen av en administrator
enligt forordningen (artikel 3.1.6) far drivas endast av en auktoriserad
eller registrerad administrator. Att kravet pd anstkan om auktorisation
eller registrering uppstar redan nar en person har for avsikt att agera som
administrator innebar vidare att en sadan ansokan ska géras innan per-
sonen inleder sin verksamhet (artikel 34.1).

| forordningen anges de forhéllanden som avgor nar en ansokan ska
avse en registrering eller en auktorisation (artikel 34.1). Avsikten dr att
auktorisation och registrering ska vara tva olika forfaranden och att
auktorisation ska krdva en mer omfattande beddmning av administra-
torens ansokan (skal 48). Utgangspunkten ar att den som tillhandahaller
eller avser att tillhandahalla index som anvands eller &r avsedda att an-
véandas som referensvdrden i den mening som avses i forordningen ska
ansOka om auktorisation (artikel 34.1 a). For tva situationer géller dock
den mindre omfattande tillstdndsprocessen i form av registrering (artik-
el 34.1 b och c). For det forsta ar det tillrackligt att en administratér an-
soker om registrering om denne uteslutande tillhandahaller eller avser att
tillhandahalla sédana index som skulle kunna bedémas som icke-signifi-
kanta referensvérden (artikel 34.1 c). Férordningen gor det vidare mgjligt
for enheter under tillsyn att under vissa forutsdttningar ansoka om
registrering i stallet for auktorisation, dven om tillhandahallandet inte
uteslutande avser eller kommer att avse index som &r att beddma som
icke-signifikanta referensvarden. Forutsdttningarna for detta &r att
tillhandhallandet av ett referensvarde inte hindras av den sektorsdisciplin
som galler for enheten under tillsyn, och att inget av de index som
tillhandahalls skulle kunna rdknas som ett kritiskt referensvarde
(artikel 34.1 b).

6.2 Referensvarden fran ett tredjeland

En administrator fran ett tredjeland far under vissa forutsattningar till-
handahalla referensvérden for anvandning inom EU (artikel 30). For att
ett sadant referensvarde ska fa anvandas av enheter under tillsyn inom
unionen kravs bl.a. att kommissionen har antagit ett beslut om likvérdig-
het (artikel 30.1 a). Fram till dess kommissionen har fattat ett beslut om
likvérdighet far ett referensvirde som tillnandhalls av en administrator i
ett tredjeland anvéndas av enheter under tillsyn i unionen om administra-
toren far ett s.k. forhandserkannande (artikel 32.1). Villkoren for att fa ett
forhandserkdnnande anges i forordningen och innebér bl.a. att admini-
stratoren maste uppfylla alla krav i férordningen med undantag for vissa
specifika regler, t.ex. reglerna om obligatorisk administration av kritiska
referensvérden (artikel 32.2). En administrator som avser att inhdmta ett
forhandserkdnnande ska anséka om erk&nnande hos den behdriga myn-
digheten i sin referensmedlemsstat (artikel 32.5). Vilken medlemsstat
som &r referensmedlemsstat bestams utifran flera i forordningen angivna
kriterier (artikel 32.4). Om administratoren t.ex. ingdr i en grupp i vilken
det ingar en enhet under tillsyn som har sitt séte i en medlemsstat blir den
medlemsstaten referensmedlemsstat.
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Referensvarden som tillnandahalls utanfor EU kan ocksa anvandas i
unionen efter ett forfarande for godk&nnande (artikel 33). En adminis-
tratr i unionen som &r auktoriserad eller registrerad i enlighet med for-
ordningen far hos sin relevanta behoriga myndighet ansoka om god-
kannande av ett referensvarde, eller familj av referensvarden, for anvand-
ning i unionen (artikel 33.1 forsta stycket). En motsvarande mdjlighet
finns ocksd for vissa andra enheter under tillsyn. Férordningen anger
detaljerade krav som maste uppfyllas for att en administrator eller annan
enhet under tillsyn ska fa tillhandahalla referensvarden fran ett tredjeland
(artikel 33.1 forsta stycket). Kraven innebdr bl.a. att administratoren eller
enheten under tillsyn som ansoker om godkénnande har verifierat och
fortlopande for sin behdriga myndighet kan visa att tillhandahallandet av
det referensvarde eller den familj av referensvarden som ar foremal for
godkannandet uppfyller, pa obligatorisk eller frivillig basis, krav som &r
minst lika strikta som kraven i férordningen (artikel 33.1 forsta styck-
et a). Darutover krdvs att det finns ett objektivt skal dels till att erbjuda
referensvardet, eller familjen av referensvérden, dels for att godk&nna
dessa referensvarden for anvandning i unionen (artikel 33.1 forsta styck-
etc).

6.3 Avgifter for prévning av drenden

Promemorians forslag: Finansinspektionen far ta ut avgifter for
provning av ansokningar, anmalningar och underréttelser enligt
forordningen om referensvérden.

Regeringen far meddela foreskrifter om avgifterna.

Skélen for promemorians forslag: Finansinspektionens verksamhet
finansieras dels via anslag pa statsbudgeten, dels via avgifter for prov-
ning av ansokningar och anmalningar. De foretag som star under tillsyn
betalar avgifter till inspektionen enligt forordningen (2007:1135) om
arliga avgifter for finansiering av Finansinspektionens verksamhet. Sist-
namnda avgifter ska vara proportionella mot de kostnader som inspek-
tionen haft for tillsynen och ovrig verksamhet som inte finansieras pa
annat satt. Dessa avgifter far inspektionen inte behalla utan de ska redo-
visas mot inkomsttitel pa statsbudgeten. Avgifter som tas ut med stod av
forordningen (2001:911) om avgifter for provning av drenden hos
Finansinspektionen far inspektionen behalla.

Den verksamhet som Finansinspektionen kommer att bedriva till f6ljd
av forordningen kommer att besta dels i prévning av ansokningar, anmal-
ningar och underréttelser, dels i tillsyn éver att férordningens regler foljs.
I denna promemoria behandlas endast fragan om avgifter for de prov-
ningar Finansinspektionen kommer att géra enligt férordningen.

De ansokningar som Finansinspektionen kan komma att préva ar fram-
for allt sadana ansokningar om auktorisation eller registrering av admini-
stratorer eller godkannande av referensvarden fran tredjeland som be-
skrivs i avsnitten 6.1 och 6.2. Dessa nya arbetsuppgifter &r av det slaget
att de bor finansieras genom uttag av avgifter for prévning av ansok-
ningarna.



Det kan darutéver forekomma att Finansinspektionen maste gora
bedémningar till foljd av en underrattelse respektive ett dverlamnande av
en forsakran om efterlevnad frn en administrator som valjer att inte
tillampa vissa regler i férordningen (artiklarna 25.3 och 26.4). Aven
provningar till foljd av sddana underrattelser eller anmalningar i form av
dverlamnande bor foranleda en avgift till inspektionen. Eftersom fragor
om finansiering av tillsynen inte regleras i forordningen finns inget som
hindrar att avgifter av dessa slag tas ut. Det kan ocksd namnas att
Finansinspektionen redan i dag tar ut avgifter for &renden som har
anknytning till olika EU-forordningar (se tex. 4 kap. 48§ lagen
[2013:287] med kompletterande bestammelser till EU:s forordning om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister).

Regeringen bor fa meddela foreskrifter om avgifterna.

7 Overklagande

Promemorians forslag: Finansinspektionens beslut enligt den nya
lagen med kompletterande bestdmmelser till forordningen om
referensvarden och forordningen om referensvarden far verklagas till
allman forvaltningsdomstol.  Provningstillstand kréavs vid  oGver-
klagande till kammarrétten.

Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om éterkallelse eller
tillfalligt upphavande av auktorisation eller registrering, ett erkann-
ande av en administrator i ett tredjeland eller ett godkénnande av ett
referensvirde fran ett tredjeland, ska gélla omedelbart.

Skalen for promemorians férslag: De forvaltningsbeslut som aktuali-
seras enligt den foreslagna nya lagen med kompletterande bestdammelser
till forordningen i denna promemoria &r Finansinspektionens beslut om
avgifter for ansokningar, anmélningar och underréttelser enligt forord-
ningen om referensvarden. Sadana forvaltningsbeslut bér kunna éver-
klagas. Allmant inom finansmarknadsomradet galler att sédana beslut av
Finansinspektionen som far éverklagas provas av allman forvaltnings-
domstol, med krav pa prévningstillstand vid 6verklagande till kammar-
ratten. Detta bor dven gdlla for Finansinspektionens beslut enligt den nya
lagen.

Finansinspektionen kommer &ven i egenskap av behdrig myndighet att
kunna fatta beslut med direkt stdd av forordningen om referensvérden.
Det géller exempelvis beslut om auktorisation eller registrering av en
administrator samt aterkallelse eller tillfalligt upphavande av en sadan
auktorisation eller registrering (artiklarna 34.6 och 35.1). Forordningen
om referensviarden innehdller inte nagra regler om éverklaganden. Aven
forvaltningsbeslut som fattas med direkt stod av forordningen bor fa
overklagas till allman forvaltningsdomstol pa samma sitt som beslut
enligt den nya lagen.

Det &r inte 1ampligt att det i lag anges vilka beslut enligt den nya lagen
eller forordningen om referensvarden som far éverklagas till allmén
forvaltningsdomstol. Fragan om vilka beslut som far overklagas far
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i stallet beddmas i enlighet med allménna forvaltningsrattsliga principer,
vilket ar det vanliga pa finansmarknadsomradet.

Vidare bor Finansinspektionen fa bestimma att vissa beslut enligt for-
ordningen om referensvérden ska gélla omedelbart. En sddan mojlighet
bor finnas nar det galler de beslut om aterkallelse eller tillfalligt upp-
havande av olika tillstdnd som den behoriga myndigheten kan besluta om
enligt forordningen. Det galler &terkallelse eller tillfalligt upphavande av
en administrators auktorisation eller registrering (artikel 35.1), &ter-
kallelse eller tillfalligt upph&vande av ett erkdnnande av en administrator
i ett tredjeland (artikel 32.8) och upphévande av ett godkannande for en
administrator eller annan enhet under tillsyn att tillnandahalla ett
referensvarde fran ett tredjeland (artikel 33.6).

8 Ikrafttradandebestimmelser

Promemorians forslag: Den nya lagen med kompletterande bestam-
melser till férordningen om referensvérden ska trada i kraft den
1 januari 2018.

Skélen for promemorians forslag: Forordningen om referensvérden
tradde i kraft dagen efter att den offentliggjordes i Europeiska unionens
officiella tidning, dvs. den 30 juni 2016, och ska tillampas fran och med
den 1 januari 2018 (artikel 59). Vissa av reglerna i férordningen ska dock
tillampas redan fran dagen for forordningens ikrafttradande. Dessa regler
forutsétter att medlemsstaterna har utsett en behdrig myndighet som kan
utfora vissa uppgifter enligt forordningen. Sverige har uppfyllt kravet pa
att utse en behdrig myndighet genom den &ndring i foérordningen med
instruktion for Finansinspektionen som ndmns i avsnitt 5.

Den 1 januari 2018 intrader saledes skyldigheter for enskilda i Sverige
i enlighet med forordningens materiella bestimmelser, t.ex. skyldigheten
for administratérer att anstka om auktorisation eller registrering. Den
foreslagna nya lagen med kompletterande bestammelser till férordningen
om referensvarden bor dérfor tréda i kraft den 1 januari 2018.

Det bor dock noteras att forordningen om referensvérden innehéller
vissa Overgangshestimmelser (artikel 51). Av sérskilt intresse i det
sammanhanget &r att de indexleverantdrer som tillhandahéll ett referens-
vérde dagen for férordningens ikrafttrédande (den 30 juni 2016) kan av-
vakta med att anstka om auktorisation eller registrering till den 1 januari
2020 (artikel 51.1). En indexleverantor far ocksa fortsatta att tillhanda-
halla ett befintligt referensvarde fram till namnda datum eller till dess att
en ansbkan om auktorisation eller registrering har avslagits. Ett sadant
referensvarde far ocksé anvandas av enheter under tillsyn under samma
period (artikel 51.3).

Forordningen foreskriver ocksd en overgangsordning enligt vilken
&ven andra personer dn enheter under tillsyn under vissa forutsattningar
ska kunna registreras i stéllet for att auktoriseras av den behdriga myn-
digheten, trots att personen inte uteslutande tillhandahaller eller avser att
tillhandahalla index som skulle kunna riknas som icke-signifikanta



referensvérden (artikel 51.2 forsta stycket; se &ven avsnitt 6.1). Den be-
horiga myndigheten far fram till den 1 januari 2020 besluta att registrera
en indexleverantér som administratér d&ven om denna inte &r en enhet
under tillsyn under forutsattning att indexleverantdren inte tillhandahaller
ett kritiskt referensvarde och den behdriga myndigheten pa skalig grund
ar medveten om att det eller de index som indexleverantéren tillhanda-
héller inte ar vanligt forekommande, i den mening som avses i forord-
ningen, vare sig i den medlemsstat dar indexleveranttren &r beldgen eller
i andra medlemsstater. Kommissionen ges ocksa befogenhet att under
vissa forutsattningar forlanga denna 6vergangsperiod med ytterligare tva
ar fran och med den 1 januari 2020 (artikel 54.3).

Overgéngsbestimmelserna i forordningen om referensvarden medfor
inte nagot behov av Gvergangsbestammelser i den nya lagen med
kompletterande bestdmmelser till férordningen.

9 Forslagens konsekvenser

9.1 Inledning

I svensk ratt finns i dag inte nagra sarskilda bestimmelser om tillhanda-
héllande av referensvarden, rapportering av dataunderlag och anvandning
av referensvarden. Forordningen om referensvarden ska tillampas fran
och med den 1 januari 2018 och medfor i sig olika konsekvenser for
indexleverantorer och de som levererar underlag till sddana index samt
for anvandare av sddana index. Eftersom konsekvenserna for dessa
subjekt foljer direkt av forordningen om referensvarden hanvisas i den
delen till kommissionens konsekvensanalys betraffande sitt forslag till
forordningen om referensvarden (SWD[2013] 336/2). | avsnitt 9 redo-
gors for de konsekvenser som forslagen i denna promemoria medfor.

9.2 Forslagens syfte och alternativa l6sningar

Syftet med forslagen i denna promemoria &r, som ett forsta steg, att
foresla de lagandringar som bedéms nédvéandiga for att forordningen om
referensvarden ska kunna tillampas i Sverige fran och med den 1 januari
2018. Syftet ar ocksd att de kostnader som uppstar for Finansinspek-
tionen i samband med de olika prévningar som myndigheten ska goéra
enligt forordningen inte ska belasta statsfinanserna. Foérordningen forut-
sétter att vissa ytterligare atgarder vidtas i nationell ratt, t.ex. &ligger det
medlemsstaterna att infora bestdmmelser om sanktioner for dvertradelser
av forordningens regler. Forslag till de ytterligare lagstiftningsatgarder
som krévs i svensk ratt med anledning av forordningen och konse-
kvenserna av de forslagen kommer att behandlas vid ett senare tillfélle.
Nér det galler alternativa I6sningar begrénsar sig forslagen i prome-
morian i huvudsak till det som ar nédvandigt med hansyn till att férord-
ningen ska borja tillampas den 1 januari 2018. Det torde inte finnas nagra
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alternativa I6sningar som skulle vara lampliga nér det galler de atgarder
som foreslas i denna promemoria.

9.3 Kostnader och andra konsekvenser

Férordningen om referensvarden kan forvéantas bidra till 6kad finansiell
stabilitet genom krav pa genomlysning av index som anvinds som
referensvarden pa finansmarknaden. De potentiella vinsterna for sam-
héllet av 6kad finansiell stabilitet & mycket stora. Genom att Finans-
inspektionen redan har utsetts till beh6rig myndighet kan inspektionen
anvanda de befogenheter for den behdriga myndigheten som féljer av
forordningen. Att Finansinspektionen &r behorig myndighet, och i denna
promemoria foreslas vara det dven i fortsattningen, innebér att inspek-
tionen maste prova de ansokningar, anmalningar och underréttelser som
kan goras enligt férordningen. Det kommer att innebéra en dkad arbets-
borda for Finansinspektionen. For att ticka dessa kostnader foreslas i
denna promemoria att inspektionen ska fa ta ut avgifter for prévning av
sadana arenden. Forslagen bedéms darfor inte medfora ndgra budgetira
konsekvenser for Finansinspektionen. Eventuella 6kade kostnader ska tas
inom befintliga ramar.

De personer som ld&mnar ansokningar, anmélningar eller underrattelser
som ska provas av Finansinspektionen kommer dock att fa betala en
avgift som motsvarar de Kkostnader Finansinspektionen har for prév-
ningen av arendet.

Modjligheten att dverklaga Finansinspektionens olika beslut enligt for-
ordningen om referensvarden och den féreslagna nya lagen kan inte
forviantas medfora ndgon markbar Gkning av antalet mal hos allman
forvaltningsdomstol. Finansinspektionen kommer endast att fatta ett fatal
beslut med anledning av forordningen. De eventuella 6kade kostnader
som kan uppkomma med anledning av forslagen i denna promemoria ska
dérfor hanteras inom befintliga budgetramar.

Forslagen i promemorian medfor inte nagra ytterligare konsekvenser
for stat, kommuner, landsting, foretag eller enskilda.

10 Forfattningskommentar

Forslaget till lag med kompletterande bestammelser till
EU:s férordning om referensvérden

Inledande bestammelser
18

| forsta stycket anges den EU-rattsakt som lagen kompletterar. | andra
stycket klargors att termer och uttryck i lagen har samma betydelse som i
EU-férordningen.

Hanvisningarna i lagen till EU-forordningen ar utformade pa sa satt att
de avser EU-férordningen i den vid varje tidpunkt géllande lydelsen, s.k.
dynamisk hé&nvisning.



Behorig myndighet
28

Paragrafen innebdr att Finansinspektionen, fér svenskt vidkommande, ar
den behoériga myndighet som avses i EU-forordningen.
Overvagandena finns i avsnitt 5.

Avgifter
38

Paragrafen innehaller bestimmelser om sadana avgifter som Finans-
inspektionen far ta ut for provning av de drenden som kan bli aktuella
enligt EU-forordningen.

Enligt forsta stycket far Finansinspektionen ta ut avgifter for prévning
av sddana ansokningar, anmalningar och underrattelser som ett foretag
eller nadgon annan ska eller kan gora enligt EU-férordningen. De
ansokningar som Finansinspektionen kan komma att préva ar sddana som
géller auktorisation eller registrering av administratorer (artikel 34.6),
erkénnande av en administrator beldgen i ett tredjeland (artikel 32.5) och
ansokningar om godkéannande av referensvarden fran ett tredjeland
(artikel 33.3). Det kan darutbver forekomma att Finansinspektionen
maste gora bedémningar till foljd av vissa underrattelser eller anmal-
ningar enligt EU-férordningen. Det kan t.ex. handla om en underréttelse
respektive en anmalan av en s.k. forsakran om efterlevnad fran en admi-
nistrator som valjer att inte tillampa vissa regler i EU-férordningen
(artiklarna 25.3 och 26.4). | de foreskrifter som regeringen foreslas fa
meddela kommer samtliga de slag av arenden for vilka Finansinspek-
tionen far ta ut avgifter att specificeras.

I andra stycket bemyndigas regeringen att meddela foreskrifter om av-
gifterna enligt forsta stycket. Foreskrifter om sadana avgifter kommer att
finnas i férordningen (2001:911) om avgifter for prévning av arenden
hos Finansinspektionen.

Overvégandena finns i avsnitt 6.3.

Overklagande
48

Paragrafen innehdller bestimmelser om Gverklagande av Finansinspek-
tionens beslut.

Av forsta stycket foljer att Finansinspektionens beslut enligt lagen och
enligt EU-forordningen far dverklagas till allméan forvaltningsdomstol.

Enligt andra stycket kravs provningstillstand vid Gverklagande till
kammarrétten.

Av tredje stycket foljer att Finansinspektionen far bestimma att vissa
beslut ska gélla omedelbart. Denna mdjlighet kan utnyttjas nér det galler
de beslut om aterkallelse eller tillfalligt upphavande av olika tillstand
som Finansinspektionen kan besluta om enligt EU-férordningen.

Overvigandena finns i avsnitt 7.
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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016

om index som anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for
att mita investeringsfonders resultat, och om indring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och forordning (EU) nr 596/2014

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (!),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (}), och

av foljande skal:

(1)  Prissattningen av finansiella instrument och finansiella avtal dr i médnga fall beroende av att referensvirdena ér
rittvisande och inte kan utsittas for otillborlig paverkan. Allvarliga fall av manipulation pd referensrantor sdsom
Libor och Euribor, liksom péstdenden att referensvirden for energi, olja och utlindsk valuta har manipulerats,
visar att referensvarden kan vara foremal for intressekonflikter. Anvindningen av skonsmissiga bedomningar, och
svaga styrelseformer, gor referensvirdena mer sdrbara fér manipulation. Brister i index eller tvivel betriffande
huruvida de 4r rattvisande eller har utsatts for otillborlig pdverkan kan undergriva marknadens fortroende, orsaka
forluster for konsumenter och investerare och snedvrida realekonomin. Det 4r dirfér nodvandigt att se till att
referensvirdena och forfarandena for att faststilla dem ér rittvisande, vil underbyggda och inte kan utsittas for
otillborlig paverkan.

(2)  Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU () innehéller vissa krav pd tillforlitligheten i de
referensvirden som anvinds for att prissitta ett noterat finansiellt instrument. Europaparlamentets och rddets
direktiv 2003/71/EG (°) innehéller vissa krav pé referensvirden som anvinds av emittenter. Europaparlamentets

1

() EUTC113,15.4.2014,s.1.

() EUTC177,11.6.2014,s. 42.

() Europaparlamentets stindpunkt av den 28 april 2016 (dnnu ej offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 17 maj 2016.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014, s. 349).

() Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggéras nir virdepapper

erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUTL 345, 31.12.2003, s. 64).
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och radets direktiv 2009/65/EG (') innehdller vissa krav pd foretags for kollektiva investeringar i overldtbara
virdepapper (fondforetag) anvindning av referensvdrden. Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1227/2011 (3 innehdller vissa bestimmelser som forbjuder manipulation av referensvirden som anvinds for
grossistenergiprodukter. Men dessa rittsakter omfattar bara vissa aspekter av vissa referensvirden och de ticker
inte alla svagheter i tillhandahdllandet av referensvirden och inte heller alla tillimpningar av finansiella
referensvirden inom finanssektorn.

(3)  Referensvirden ir avgorande vid prissittningen av gransoverskridande transaktioner, och bidrar dirmed till en
effektivt fungerande inre marknad for ett stort antal olika finansiella instrument och tjanster. Méinga
referensvirden som anvinds som referensrintor i finansiella avtal, i synnerhet boldn, tillhandahalls i en
medlemsstat men anvinds av kreditinstitut och konsumenter i andra medlemsstater. Dessutom sikrar sddana
kreditinstitut ofta sina risker eller erhdller finansiering for beviljandet av dessa finansiella avtal pd den gransover-
skridande interbankmarknaden. Bara ett fital medlemsstater har antagit nationella regler om referensvirden, men
deras respektive rittsliga ramar for referensvirden visar redan skillnader vad giller sddana aspekter som
tillimpningsomrddets omfattning. Dessutom kom den internationella organisationen for virdepapperstillsyn
(Iosco), den 17 juli 2013 &verens om principer for finansiella referensvirden (loscoprinciperna for finansiella
referensvirden), principer for organisationer som rapporterar oljepriser av den 5 oktober 2012 (tillsammans
loscoprinciperna), och eftersom dessa principer ger viss flexibilitet i friga om deras exakta rackvidd och medel
for genomférandet, dr det sannolikt att medlemsstaterna kommer att anta regler pd nationell nivd som skulle
genomféra sddana principer pé skilda sitt.

(4)  Dessa olika tillvigagdngssitt skulle leda till en fragmentering av den inre marknaden, eftersom administratorer
och anvindare av referensvirden skulle omfattas av olikartade regler i olika medlemsstater. Diarfor skulle
referensvarden som tillhandahdlls i en medlemsstat kunna hindras frin att anvdndas i andra medlemsstater. I
avsaknad av en harmoniserad ram for att sikerstilla att referensvirden som tillimpas for finansiella instrument
och finansiella avtal, eller for att mata investeringsfonders resultat, i unionen ar réttvisande och utan otillborlig
paverkan dr det darfor troligt att skillnader i medlemsstaternas ritt kommer att skapa hinder for en smidigt
fungerande inre marknad vid faststdllandet av referensvirden.

(5)  Unionens konsumentskyddsregler omfattar inte frdgan om korrekt information om referensvirden i finansiella
avtal. Till foljd av konsumenternas klagomdl och tvister som ror tillimpningen av referensvirden i flertalet
medlemsstater dr det sannolikt att olikartade atgiarder, som bygger pd legitima farhigor Dbetriffande
konsumentskyddet, skulle komma att antas pé nationell nivd, vilket kan leda till fragmentering av den inre
marknaden till foljd av de olikartade konkurrensvillkor som ar kopplade till de olika nivderna av
konsumentskydd.

(6)  For att den inre marknaden ska fungera korrekt och for att forbittra forutsittningarna for dess funktion, sarskilt
ndr det giller finansmarknaderna, samt for att sikra ett starkt konsument- och investerarskydd ar det lampligt att
faststilla en gemensam rittslig ram for referensvirden pd unionsniva.

(7)  Det dr lampligt och nodvandigt att den ramen antas i form av en férordning for att medfora direkta skyldigheter
ndr det giller tillhandahéllande, rapportering och anvindning av referensvirden som tillimpas pd samma sitt
inom hela unionen. Eftersom en rittslig ram for tillhandahéllande av referensvirden av nédvindighet omfattar
atgirder som anger exakta krav pd aspekter som dr kopplade till tillhandahallandet av referensvirden, kan dven
sma skillnader om det tillvigagdngssitt som vidtagits avseende en av dessa aspekter leda till betydande hinder vid
gransoverskridande tillhandahallande av referensvirden. Dirfor bor anvandningen av en forordning som ér direkt
tillimplig minska risken for att olikartade atgdrder vidtas pad nationell nivd, och bor sikerstilla ett konsekvent
tillvdgagdngssitt och storre rittssikerhet, samt forhindra forekomsten av betydande hinder vid granséverskridande
tillhandahéllande av referensvirden.

(8)  Forordningen bor ha ett tillrdckligt brett tillimpningsomrdde for att utgéra en forebyggande rittslig ram.
Tillhandahéllande av referensvirden inbegriper skonsmissiga bedomningar nir det giller faststillandet och ar till
sin natur foremdl for vissa typer av intressekonflikter, vilket innebar att det finns mojligheter och incitament att

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, 5. 32).

(%) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1227/2011 av den 25 oktober 2011 om integritet och dppenhet pd grossist-
marknaderna for energi (EUT L 326, 8.12.2011,s. 1).
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manipulera referensvirden. Sddana riskfaktorer dr gemensamma for alla referensvirden, och bor omfattas av
lamplig styrning och kontrollkrav. Graden av risk varierar emellertid och detta kréver alltid olika dtgdrder som dr
anpassade efter varje situation. Eftersom ett referensvirdes sdrbarhet och betydelse varierar over tiden skulle en
begrinsning av tillimpningsomradet med hédnvisning till index som for nirvarande ar viktiga eller sdrbara inte
undanroja de risker som varje referensvirde innebdr i framtiden. Sirskilt skulle referensvirden som for
ndrvarande inte dr vanligt forekommande kunna komma att anvindas i framtiden, med resultatet att dven en
mindre manipulation kan fi betydande konsekvenser vid anvidndningen av dem.

(9)  Den kritiska faktorn for den hir forordningens tillimpningsomrdde dr om berdkningen av ett referensvirde
faststiller virdet pa ett finansiellt instrument eller ett finansiellt avtal eller miter en investeringsfonds resultat.
Dirfor bor inte tillimpningsomrddet vara beroende av typen av dataunderlag. Referensvirden som beriknas
utifrdn ekonomiskt dataunderlag, t.ex. aktiekurser och icke-ekonomiska siffervirden eller andra virden, som
exempelvis vdderparametrar, bor darfor inkluderas. Ramen som anges i denna forordning bor ocksd
uppmirksamma att det finns ett stort antal referensvirden samt de olika foljder dessa har for den finansiella
stabiliteten och realekonomin. Denna férordning bor dven gora det mojligt att vidta atgdrder som stir i
proportion till de risker som olika referensvirden medfér. Den hir férordningen bér dirfor omfatta
referensvirden som anvinds for att prissitta finansiella instrument som ar borsnoterade eller omfattas av handel
pa reglerade handelsplatser.

(10) Miénga konsumenter dr parter i finansiella avtal, sdrskilt konsumentkreditavtal sikrade genom boldn, som
hanvisar till referensvirden som dr féremal for samma risker. Den hir forordningen boér darfor omfatta
kreditavtal enligt definitionen i Europaparlamentets och ridets direktiv 2008/48/EG (!) och 2014/17/EU (3.

(11) Maénga investeringsindex medfor betydande intressekonflikter och anvinds for att mita resultat i en fond, t.ex. ett
fondforetags fond. Vissa av dessa referensvirden offentliggors och andra gors kostnadsfritt eller mot betalning av
en avgift tillgangliga till allmidnheten eller den del av allmidnheten som berors, och om dessa utsitts for
manipulation kan det inverka negativt pd investerarna. Denna forordning bor ddrfor omfatta index eller
referensrantor som anvinds for att mita resultatet hos en investeringsfond.

(12)  Alla rapportorer av dataunderlag till referensvirden kan gora skonsmissiga bedomningar och idr potentiellt
foremdl for intressekonflikter, och de riskerar ddrigenom att vara en killa till manipulation. Rapportering om
referensvirden ir en frivillig verksamhet. Om eventuella initiativ krdver att rapportorerna pa ett betydande sitt
dndrar sina affirsmodeller, kan de upphora med rapporteringen. For enheter som redan omfattas av reglering och
tillsyn forvintas inte krav pd goda styrelseformer och kontrollsystem leda till betydande kostnader eller
oproportionerlig administrativ borda. Dirfor infors genom denna forordning vissa skyldigheter om att
rapportorer ska omfattas av tillsyn. Om ett referensvarde faststills pa grundval av ldttillgangliga uppgifter bor
kéllan till sddana uppgifter inte anses vara en rapportor.

(13) Finansiella referensvirden anvinds inte bara till att utfirda och framstilla finansiella instrument och avtal.
Finanssektorn anvinder ocksd referensvirden for att mdta en investeringsfonds resultat i syfte att efterlikna
avkastning eller faststilla en portfoljs tillgdngsallokering eller berdkna de resultatrelaterade avgifterna. Ett visst
referensvirde kan anvindas direkt som en referens for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
mita investeringsfonders resultat, eller indirekt inom en kombination av referensvirden. Att faststilla och se over
olika indexvikter inom en kombination av index i syfte att faststilla utbetalningen eller virdet av ett finansiellt
instrument eller ett finansiellt avtal, eller att mita en investeringsfonds resultat, raknas i det sistnimnda fallet
ocksd som anvindning, eftersom en sidan aktivitet inte dr skonsmdssig, till skillnad frdn tillhandahallandet av
referensvirden. Innehav av finansiella instrument som hinvisar till ett visst referensvirde ska inte betraktas som
anvindning av referensvirdet.

(14) Centralbankerna uppfyller redan principer, standarder och forfaranden som sikerstiller att de utovar sin
verksamhet med integritet och pa ett oberoende sitt. Det dr darfor inte nodvindigt att centralbankerna omfattas
av denna forordning. Nar centralbankerna tillhandahéller referensvirden, i synnerhet om dessa referensvirden ar
avsedda for transaktionsindamdl, 4r de sjdlva ansvariga for att inrdtta limpliga interna forfaranden som sikrar att

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsumentkreditavtal och om upphédvande av ridets
direktiv 87/102/EEG (EUT L 133, 22.5.2008, s. 66).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv 201417 EU av den 4 februari 2014 om konsumentkreditavtal som avser bostadsfastighet och
om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2013/36/EU och forordning (EU) nr 1093/2010 (EUTL 60, 28.2.2014, 5. 34).
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(15)

(16)

(18)

(20)

(21)

(23)

dessa referensvirden ir rittvisande och inte har utsatts for otillborlig paverkan, samt att de dr tillforlitliga och
oberoende, i synnerhet nar det giller insynen i styrningen och berdkningsmetoderna.

Dessutom bor offentliga myndigheter, inbegripet nationella statistikkontor, inte omfattas av denna férordning nédr
de bidrar med uppgifter till, tillhandahaller eller kontrollerar tillhandahallandet av referensvirden for offentlig-
politiska dandamal, inklusive matt pd sysselsittning, ekonomisk aktivitet och inflation.

En administrator dr den fysiska eller juridiska person som kontrollerar tillhandahallandet av ett referensvirde och
som sirskilt administrerar arrangemangen kring faststillandet av referensvirdet, samlar in och analyserar
dataunderlag, faststiller referensvirdet och offentliggor det. En administrator bor kunna lidgga ut en eller flera av
de funktionerna pd en tredje part, inbegripet berdknandet eller offentliggorandet av referensvirdet, eller andra
relevanta tjdnster och verksamheter vid tillhandahéllandet av referensvirdet. Om en person bara offentliggor eller
hanvisar till ett referensviarde som en del av den personens journalistiska verksamhet, men inte har kontroll dver
tillhandahallandet av detta referensvirde, bor inte den personen omfattas av de krav som aldggs administratorer i
denna forordning.

Ett index berdknas med en formel eller ndgon annan metod pé grundval av underliggande virden. Det finns en
grad av skonsmdssig bedomning vid utarbetandet av formeln, den nodvindiga berdkningen och faststillandet av
dataunderlag som medfor en risk for manipulation. Dirfor bor alla referensvirden som delar dessa skonsmassiga
egenskaper omfattas av denna forordning.

Om ett enda pris eller virde anvinds som referens for ett finansiellt instrument, till exempel ndr priset pa ett
enda virdepapper dr referenspriset fér en option eller termin, finns varken berdkning, dataunderlag eller
skonsmissig bedémning. Darfor bor enskilda priser eller referenspriser for enskilda virden inte betraktas som
referensvirden for indamaélet med denna forordning.

Referenspriser eller avrakningspriser som producerats av centrala motparter bor inte anses vara referensvirden,
eftersom dessa anvinds for att faststilla avrdkning, marginaler och riskhantering och darfor inte faststaller det
belopp som ska betalas till foljd av ett finansiellt instrument eller vérdet av ett finansiellt instrument.

Kreditgivares tillimpning av kreditrdintor bor inte anses vara tillhandahéllande av referensvirden vid
tillimpningen av denna forordning. En kreditrinta som en kreditgivare tillimpar faststdlls antingen genom ett
internt beslut eller berdknas som en spread eller ett paslag pé ett index (t.ex. Euribor). I det forsta fallet undantas
kreditgivaren frdn bestimmelserna i denna forordning for verksamhet som avser finansiella avtal som
kreditgivaren ingdtt med sina egna kunder, medan kreditgivaren i det andra fallet anses vara endast en anvindare
av ett referensvirde.

For att se till att referensvdrdena inte kan utsittas for otillborlig paverkan, bor administratorer av referensvirden
vara skyldiga att ha limpliga styrningsarrangemang for att kontrollera intressekonflikter och skydda fortroendet
for att referensvirdena inte kan utsittas for otillborlig paverkan. Aven nir det finns en effektiv ledning kan de
flesta administratorer drabbas av intressekonflikter och skulle kunna tvingas gora bedomningar och fatta beslut
som péverkar en grupp av sinsemellan olika berorda parter. Det dr darfor viktigt att administratorerna har en
funktion som drivs med integritet for att 6vervaka genomforandet och effektiviteten i de styrningssystem som ger
effektiv tillsyn.

Om referensvirden utsitts for manipulation eller inte ar tillforlitliga, kan det ge upphov till skador for investerare
och konsumenter. Dirfor bor denna forordning innehélla en ram for bevarande av uppgifter frin administratorer
och rapportorer samt ge insyn i friga om ett referensvirdes syfte och metoder som frimjar en mer effektiv och
rittvis losning pé potentiella ersdttningsansprék i enlighet med nationell ritt eller unionsritten.

Revision och den faktiska tillimpningen av denna forordning forutsitter analyser och bevisning i efterhand.
Dirfor bor det i denna forordning faststillas krav pd dndamaélsenlig dokumentation frén administratoren av
referensvirdes sida av referensvirdesberikningen under en tillrickligt lng tidsperiod. Den ekonomiska verklighet
som ett referensvirde dr avsett att mita och den omgivning i vilken den mits forindras med storsta sannolikhet
over tid. For att uppticka brister och mojliga forbattringar dr det darfor nodvandigt att regelbundet gora en
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oversyn av forfarandet och metoden for att tillhandahalla referensvirden. Brister vid tillhandahallandet av
referensvirden kan drabba mdnga berérda aktorer och dessa kan bidra till att sddana brister uppticks. I denna
forordning bor det darfor faststdllas en ram for inrdttandet av ett system for referensvirdesadministratorernas
hantering av klagomal, sa att berorda parter kan anmila klagomal till administratoren av referensvirdet och se till
att administratoren av referensvirdet sakligt provar de omstindigheter som ligger till grund for klagomélet.

(24)  Tillhandahallandet av referensvarden innebar ofta att man utkontrakterar viktiga funktioner, som t.ex. berdkning
av referensvirdet, insamling av dataunderlag och spridning av referensvirdet. For att styrningsarrangemangen ska
vara effektiva dr det nodvandigt att se till att sddan utkontraktering inte befriar administratorer av referensvirden
fran deras skyldigheter och ansvar, och att det sker pd ett sitt som vare sig inkriktar pd administratorernas
formdga att fullgora deras skyldigheter och péta sig deras ansvar eller pd den relevanta behériga myndighetens
forméga att 6vervaka dem.

(25)  Administratorer av referensvirden dr huvudmottagare av dataunderlag och ska fortlopande kunna bedoma om
det dr rattvisande och inte har utsatts for otillborlig paverkan. Det dr darfor nodvandigt att denna forordning
kraver att administratorer vidtar vissa dtgirder nir dessa bedomer att dataunderlag inte representerar marknaden
eller den ekonomiska realitet som ett referensvirde ar avsett att mdta, inbegripet atgirder for att dndra
dataunderlag, rapportorer eller metoder eller annars att sluta med att tillhandahélla det referensvirdet. Dessutom
bor en administrator, som en del av kontrollramverket, faststlla dtgirder for att overvaka, ndr s dr mojligt,
dataunderlag fore offentliggorandet av referensvirdet och for att validera dataunderlag efter offentliggorande,
inbegripet att i forekommande fall jamfora de uppgifterna i forhallande till historiska monster.

(26)  Allt utrymme for skonsmassig bedémning vid limnandet av dataunderlag skapar méjligheter till manipulering av
ett referensvirde. Om dataunderlaget utgors av transaktionsuppgifter finns det mindre utrymme for skonsmassig
bedémning och dirfor inte samma mojlighet att uppgifterna manipuleras. Administratorer av referensvirden bor
dirfor nir sd dr mojligt anvinda transaktionsbaserade uppgifter som dataunderlag, men dven andra uppgifter kan
anvindas i de fall transaktionsuppgifterna inte ar tillrackliga eller lampliga for att sikerstilla att referensvirdet ar
rittvisande och inte har utsatts for otillborlig paverkan.

(27)  Om referensvirdet ar ett rittvisande och tillforlitligt matt pd den ekonomiska verklighet som det dr avsett att
mita beror pd vilken metod och vilket dataunderlag som anvinds. Det dr dirfor nodvindigt att anta en
transparent metod som sikerstiller referensvirdets tillforlitlighet och korrekthet. Sddan transparens innebir inte
offentliggérande av den formel som tillimpats for faststillandet av vissa referensvirden, utan snarare
offentliggérande av de uppgifter som krivs for att berorda aktorer ska kunna forstd hur referensvirdet harletts
och bedoma dess representativitet, relevans och lamplighet for den avsedda anvindningen.

(28)  Metoden skulle dven i fortsittningen kunna behova dndras for att se till att referensvardet dr réttvisande, men
varje dndring av metoden fir konsekvenser for anvindare och berorda parter. Det dr darfér nodvandigt att ange
vilka forfaranden som ska foljas vid 4ndring av referensvirdesmetod, inbegripet behovet av samrdd, sd att
anvindare och berdrda parter kan vidta nodvindiga dtgirder mot bakgrund av dessa dndringar eller limna
synpunkter till administratoren om de har betinkligheter om dessa dndringar.

(29) Anstdllda hos administratorer kan identifiera mojliga o6vertradelser av denna férordning eller potentiella
sdrbarheter som kan leda till manipulation eller forsok till manipulation. Denna forordning bor darfor faststilla
en ram som gor det mojligt for de anstillda att konfidentiellt varna administratérer om mojliga Gvertradelser av
denna forordning.

(30)  For att referensvirden ska vara rittvisande och skyddade mot otillborlig paverkan krivs dven att rapportorernas
dataunderlag dr rdttvisande och skyddat mot otillborlig paverkan. Det dr mycket viktigt att det tydligt faststills
vilka skyldigheter rapportorerna har nir det giller sddant dataunderlag, att det ar tillforlitligt att de skyldigheterna
foljs och att skyldigheterna Overensstimmer med referensviardesadministratérens kontroller och metod.
Administratorer av referensvirden madste dirfor utarbeta en uppforandekod med sddana krav och rapportérernas
ansvar ndr det giller att limna dataunderlag. Administratoren bor forvissa sig om att rapportérerna haller fast vid
uppforandekoden. Om rapportorer dr beligna i tredjelinder bér administratéren forvissa sig om uppforan-
dekodens efterlevnad i den man det dr mojligt.
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(31)

(33)

(34)

(35)

(36)

Rapportorer kan vara foremdl for intressekonflikter och utéva skonsmissig bedomning vid faststdllandet av
dataunderlag. Rapportorer méste dirfér omfattas av styrningsarrangemang for att se till att sddana konflikter
hanteras och att dataunderlaget ar korrekt, att det Gverensstimmer med administratrens krav och kan valideras.

Ménga referensvirden faststills genom tillimpning av en formel som bygger pé dataunderlag som tillhandahalls
av foljande enheter: En reglerad handelsplats, ett godkdnt publiceringsarrangemang, en tillhandahallare av
konsoliderad handelsinformation, en godkdnd rapporteringsmekanism, en energimarknad eller en auktions-
plattform for utslappsritter. I vissa situationer dr insamlingen av uppgifter utkontrakterad till en tjinsteleverantor
som erhdller uppgifter helt och direkt frin de enheterna. I dessa fall sikerstiller befintliga regler och tillsyn att
dataunderlaget inte utsatts for otillborlig paverkan och att det dr transparent, och faststiller krav pa styrning och
forfaranden for anmalan av overtradelser. Darfor dr dessa referensviarden mindre sirbara for manipulation samt ar
foremal for oberoende kontroll, och relevanta administratorer dr foljaktligen befriade frén vissa skyldigheter som
faststills i denna forordning.

Olika typer av referensvirden och olika referensvardessektorer kdnnetecknas av olika egenskaper, sdrbarheter och
risker. Bestimmelserna i denna forordning bor preciseras ytterligare for sirskilda sektorer och typer av
referensvirden. Referensrintor ar referensvirden som spelar en viktig roll for den penningpolitiska transmissions-
mekanismen, varfor det dr nodvindigt att introducera sirskilda bestimmelser i denna forordning for sddana
referensvirden.

Marknaderna for fysiska rdvaror har unika egenskaper som det maste tas hinsyn till. Rdvaruindex dr vanligt
forekommande och kan ha sektorsspecifika egenskaper, det dr darfor nodvindigt att infora sirskilda bestimmelser
i denna forordning for sidana referensvirden. Vissa rdvaruindex undantas frdn bestimmelserna i denna
forordning men bor dock respektera de relevanta loscoprinciperna. Ravaruindex kan bli kritiska, eftersom
systemet inte dr begransat till referensvirden baserade pé information frdn rapportorer varav flertalet dr enheter
under tillsyn. Kraven pd obligatorisk rapportering och tillsynskollegier enligt denna forordning bér inte vara
tillimpliga pa de kritiska rdvaruindex som omfattas av bestimmelserna i bilaga II.

Brister i kritiska referensvirden kan fi konsekvenser for marknadernas integritet, den finansiella stabiliteten,
konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushéll och foretag i medlemsstaterna. Dessa eventuellt
destabiliserande effekter av brister i ett kritiskt referensvirde skulle kunna péverka en enskild eller flera
medlemsstater. Det dr ddrfor nodvindigt att i denna forordning foreskriva ett forfarande for att faststilla vilka
referensvirden som bor anses vara kritiska referensvirden, varvid ytterligare krav méste stillas ndr det giller dessa
referensvarden for att se till att de ar val underbyggda och inte har utsatts for otillborlig paverkan.

Kritiska referensvirden kan faststillas pd grundval av ett kvantitativt kriterium eller en kombination av
kvantitativa och kvalitativa kriterier. I fall dd ett referensvirde inte uppfyller det limpliga kvantitativa
troskelvardet skulle det dven kunna erkdnnas som ett kritiskt referensviarde om det inte har ndgot eller endast
mycket fd marknadsledda alternativa referensvirden, och dess existens och rittvisande karaktdr dr relevant for
marknadernas integritet, den finansiella stabiliteten eller konsumentskyddet i en eller flera medlemsstater och om
alla relevanta behoriga myndigheter dr overens om att ett sddant referensvirde bor erkdnnas som ett kritiskt
referensvirde. Om oenighet uppstir mellan de relevanta behoriga myndigheterna bor foretrade ges dt det beslut
som administratdrens behoriga myndighet fattar om huruvida ett sidant referensvirde bor erkinnas som ett
kritiskt referensvirde. I ett sidant fall bor den Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma),
inrdttad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 ('), kunna offentliggora ett
yttrande om den bedomning som administratorens behoriga myndighet gjort. Dessutom kan en behorig
myndighet ocksd faststilla att ett referensvirde ar kritiskt pd grundval av vissa kvalitativa kriterier, om
administratoren och majoriteten av rapportorerna av referensvirdet dr beldgna i dess medlemsstat. Alla kritiska
referensvirden bor foras upp pd en forteckning som upprittas genom en genomforandeakt som antas av
kommissionen, vilken regelbundet bor ses over och uppdateras.

Om en administratér upphor att administrera ett kritiskt referensvirde skulle detta kunna leda till att finansiella
avtal eller finansiella instrument blir ogiltiga, konsumenter och investerare dsamkas forluster och den finansiella
stabiliteten paverkas. Det dr ddrfor nodvindigt att ge den relevanta behoriga myndigheten befogenhet att kriva
obligatorisk administration av ett kritiskt referensvirde, for att uppritthdlla det aktuella referensvirdet. Om

(") Europaparlamentets och rddets forordning(EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77[EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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administratoren av referensvirdet skulle vara foremal for insolvensforfaranden bor den behodriga myndigheten for
den berorda rittsliga myndigheten ligga fram en bedomning av huruvida och hur det kritiska referensvirdet
skulle kunna 6verforas till en ny administrator eller upphora att tillhandahéllas.

(38) Utan att det paverkar tillimpningen av unionens konkurrensrtt och medlemsstaternas mojligheter att vidta
atgdrder for att underldtta efterlevnaden av denna, dr det nodvindigt att krdva att administratorer av kritiska
referensvirden, inbegripet révaruindex som utgor kritiska referensvirden, vidtar limpliga dtgirder for att se till att
licenser och uppgifter som avser referensvarden tillhandahdlls samtliga anvdndare pd rittvisa, rimliga,
transparenta och icke-diskriminerande villkor.

(39) Rapportorer som slutar att rapportera in dataunderlag till kritiska referensvirden kan undergriva tillforlitligheten
till sddana referensvirden, eftersom sddana referensvirdens formdaga att maita den underliggande marknaden eller
ekonomiska verkligheten skulle som ett resultat paverkas negativt. For att bevara trovirdigheten hos det aktuella
referensvirdet ar det dirfor nodvindigt att ge den relevanta behoriga myndigheten befogenhet att kriva
obligatorisk rapportering till kritiska referensvirden fran enheter under tillsyn. Syftet med obligatorisk
inrapportering av dataunderlag ar inte att infora krav for enheter under tillsyn att utfora, eller forbinda sig att
utfora, transaktioner.

(40)  Eftersom det finns manga olika referensvirdestyper och referensvirdesstorlekar dr det viktigt att tillimpa
proportionalitet i denna forordning och att undvika att skapa en alltfor stor administrativ borda for
administratorer av referensviarden vars upphorande innebir ett mindre hot mot finanssystemet som helhet.
Dirfor bor, utover systemet for kritiska referensvirden, tvd olika system inforas: ett for signifikanta referensvirden
och ett for icke-signifikanta referensvirden

(41)  Administratorer av signifikanta referensvirden bor kunna vilja att inte tillimpa ett begrinsat antal detaljerade
krav i denna forordning. De behoriga myndigheterna bor emellertid bibehdlla rdtten att krdva att dessa krav
tillimpas grundat pd kriterier som faststills i denna forordning. I delegerade akter och genomférandeakter som
tillimpas pd administratorer av signifikanta referensvirden bor vederborlig hinsyn tas till proportionalitets-
principen och malet att undvika administrativ borda nar detta dr mojligt.

(42)  Administratorer av icke-signifikanta referensvirden omfattas av ett mindre detaljerat system, ddr administratorer
bor kunna vilja att inte tillimpa vissa krav i denna forordning. I ett sddant fall bor administratoren i fraga
forklara varfor det ar lampligt att inte gora detta, vilket bor ske i form av en forsdkran om efterlevnad som bor
offentliggéras och limnas till administratorens behoriga myndighet. Den behoriga myndigheten bor granska
forsikran om efterlevnad och bor kunna kriva ytterligare information eller begéra dndringar for att sikerstalla att
denna forordning foljs. Aven om icke-signifikanta referensvirden fortfarande kan vara sdrbara fér manipulation &r
de littare utbytbara, och darfor bor transparens i forhallande till anvindarna vara det huvudsakliga verktyg som
anvinds for att marknadsaktorerna ska kunna gora vilgrundade val nir det giller vilka referensvirden de anser
vara lampliga for anvdndning. Av den orsaken bor de delegerade akterna i avdelning II inte tillimpas pd
administratorer av icke-signifikanta referensvirden.

(43) For att anvandare av referensvirden pé ett limpligt sdtt ska kunna vilja, och forstd riskerna med, referensvirden
mdste de kdnna till vad ett visst referensvirde avser att mita och dess mottaglighet for manipulation.
Administratorer av referensvirden bor dirfor offentliggéra en referensvirdesdeklaration som klargor dessa
aspekter. For att sikerstilla en enhetlig tillimpning samt att de referensvirdesdeklarationerna ér av rimlig lingd,
men samtidigt fokuserar pd att ligga fram den nyckelinformation som anvindarna behover pa ett littillgingligt
sitt, bor Esma ytterligare specificera innehéllet i referensvirdesdeklarationerna och gora en limplig &tskillnad
mellan olika typer av och sirdrag hos referensvirden och deras administratorer.

(44) Denna forordning bor ta hiansyn till loscoprinciperna, vilka fungerar som globala standarder for krav for
godkdnnande av referensvirden. Som en Gvergripande princip, i syfte att sikra investerarskyddet, bor tillsyn och
reglering i ett tredjeland vara likvirdig med unionens tillsyn och reglering av referensvirden. Ett referensvirde
som tillhandahills i det tredjelandet far ddrfor anvindas av enheter under tillsyn i unionen, om ett positivt beslut
om likvirdighet har fattats av kommissionen avseende tredjelandets ordning. I sddana fall bor behoriga
myndigheter finna former for samarbete med tillsynsmyndigheterna i tredjelinder. Esma bor samordna
utarbetandet av sddana samarbetsformer och utbytet av information frdn tredjelinder mellan de behériga
myndigheterna. I syfte att undvika negativa effekter som uppstér till f6ljd av att referensvirden fran ett tredjeland
eventuellt plotsligt upphor att anvindas i unionen, foreskriver emellertid denna férordning dven vissa andra
mekanismer (ndmligen erkdnnande och godkdnnande) enligt vilka referensvirden fran tredjelinder kan anvindas
av enheter under tillsyn som ér beldgna i unionen.
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(45) Genom denna forordning infors ett forfarande for hur den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten kan
erkdnna administratorer beldgna i ett tredjeland. Erkdnnande bor beviljas administratorer som uppfyller kraven i
denna férordning. Genom att erkdnna Ioscoprincipernas roll som en internationell standard for tillhandahallande
av referensvirden bor den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten kunna bevilja administratorer
erkdnnande om de tillimpar loscoprinciperna. For detta andamal bor den behériga myndigheten bedéma hur en
viss administrator tillimpar loscoprinciperna och faststilla huruvida en sddan tillimpning ar likvardig, for
administratoren i frga, med efterlevnaden av de olika krav som faststills i denna férordning, med beaktande av
erkdnnandeordningens sirdrag jamfort med likvardighetsordningen.

(46) Genom denna forordning infors ocksd en godkinnandeordning som, enligt vissa villkor, ger administratorer eller
enheter under tillsyn som 4r beldgna i unionen moéjlighet att godkdnna referensvirden fran ett tredjeland sd att
sddana referensvirden kan anvindas i unionen. For detta dndamdl bor den behoriga myndigheten ta hansyn till
huruvida det i samband med tillhandahdllandet av det referensvirde som ska godkinnas kan faststillas att
efterlevnaden av Ioscoprinciperna skulle vara likvirdig med efterlevnaden av denna forordning, med beaktande av
erkdnnandeordningens sirdrag jamfort med likvardighetsordningen. En administrator eller en enhet under tillsyn
som har godkint ett referensvirde som har tillhandahillits i ett tredjeland bor vara till fullo ansvarig for sadana
godkinda referensvirden och for att dessa referensvdrden uppfyller de berérda villkor som avses i denna
forordning.

(47)  Alla administratorer av referensvarden kan utova skonsmissig bedomning, vara foremadl f6r intressekonflikter och
riskera ha inrittat oldmpliga styrnings- och kontrollsystem. Eftersom administratorer kontrollerar forfarandet for
att faststilla referensvirdet ar kravet pd auktorisation eller registrering och tillsyn av administratrer det mest
effektiva sittet att sikerstdlla att referensvirden inte utsitts for otillborlig paverkan.

(48) Vissa administratorer bor vara auktoriserade och std under tillsyn av den behoriga myndigheten i den
medlemsstat ddr administratoren i friga dr beldgen. Enheter som redan stir under tillsyn och som tillhandahaller
referensvirden som inte dr kritiska referensvirden bor enligt denna forordning registreras och std under tillsyn av
den behoriga myndigheten. Enheter som bara tillhandahaller index som utgér icke-signifikanta referensvirden bor
ocksd registreras av den relevanta behoriga myndigheten. Auktorisation och registrering bor vara tvd olika
forfaranden, eftersom auktorisation kriver en mer omfattande bedémning av administratorens ansokan. Den
tillsyn som de relevanta behoriga myndigheterna utovar 6ver en administrator bor inte paverkas av huruvida
denna administrator dr auktoriserad eller registrerad. En overgdngsordning bor dessutom inforas, enligt vilken
personer som tillhandahiller referensvirden som inte 4r kritiska och inte dr vanligt forekommande i en eller flera
medlemsstater skulle kunna registreras, sd att den inledande etappen av tillimpningen av denna férordning
underldttas. Esma bor fora ett register pd unionsnivd som innehdller information om auktoriserade eller
registrerade administratorer, referensvirden och de administratorer som tillhandahéller de referensvirdena genom
ett positivt beslut enligt antingen likvirdighetsordningen eller erkinnandeordningen, om unionsadministratorer
eller enheter under tillsyn som har godkidnda referensvirden frén tredjeland, och om sddana godkdnda
referensvirden och deras administratorer som ar beldgna i ett tredjeland.

(49)  En person som tillhandahéller ett index skulle under vissa omstindigheter kunna vara omedveten om att indexet i
friga anvinds som referens for finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder. Det giller sdrskilt
ndr anvindarna och administratren av referensvirden ir beldgna i olika medlemsstater. Darfor méste graden av
transparens oka rorande vilket specifikt referensvirde som anvinds. Detta kan dstadkommas genom att forbattra
innehéllet i de prospekt eller faktablad som krévs enligt unionsritten, och innehallet i de anmalningar som krévs
enligt Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 596/2014 (}).

(50) Tillsynens effektivitet garanteras genom en uppsittning effektiva verktyg och befogenheter for den behériga
myndigheten i varje medlemsstat. I denna f6érordning bor dirfor i synnerhet foreskrivas ett minsta antal tillsyns-
och utredningsbefogenheter som medlemsstaternas behoriga myndigheter bor tilldelas i enlighet med nationell
ritt. De behoriga myndigheterna och Esma bor nir de utovar sina befogenheter enligt denna férordning agera
sakligt och opartiskt och forbli fristdende i sitt beslutsfattande.

(51) For att uppticka fall av Gvertrddelser av denna forordning, maste behoriga myndigheter ha mojlighet att, i
enlighet med nationell ritt, utféra inspektioner pa plats och ha tilltrade till juridiska personers lokaler sd att de
kan beslagta handlingar. Tilltrade till sddana lokaler dr nodvindigt om det foreligger skilig misstanke om att det

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks-
forordning) och om upphivande av Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72[EG (EUTL 173,12.6.2014, 5. 1).
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finns handlingar och annan information som har anknytning till syftet med en inspektion eller utredning och
som skulle kunna vara relevanta for att bevisa en 6vertradelse av denna forordning. Dessutom krévs tilltrade till
sddana lokaler nir den person som mottagit en begiran om upplysningar underldter att horsamma den, eller det
finns skilig anledning att anta att en eventuell begiran inte skulle hérsammas eller att dokument eller
information som begiran om information avser skulle undanrgjas, otillborligt paverkas eller forstoras. Om
forhandsgodkinnande krivs frn den rdttsliga myndigheten i den berorda medlemsstaten, i enlighet med nationell
rétt, bor tilltrade till lokaler ske efter det att réttsligt forhandstillstdnd erhallits.

(52) Befintliga inspelningar av telefonsamtal och uppgifter om datatrafik frin enheter under tillsyn kan vara ett
avgorande bevis och ibland det enda beviset nir det giller att uppticka och styrka forekomsten av Gvertradelser
av denna forordning, sirskilt efterlevnaden av styrelseformer och kontrollkrav. Sddana uppgifter och inspelningar
kan bidra till att styrka identiteten pd den person som ansvarar for att limna dataunderlaget och om
organisatorisk separation av anstillda bibehdlls. Darfor bor de behériga myndigheterna ha ritt att begdra att
enheter under tillsyn Overlimnar befintliga inspelningar av telefonsamtal, uppgifter om elektronisk
kommunikations- och datatrafik, om det foreligger skilig misstanke om att sddana inspelningar eller uppgifter
som ror amnet for inspektionen eller utredningen skulle kunna vara relevant for att bevisa en overtridelse av
denna forordning.

(53) Denna forordning respekterar de grundliggande rittigheterna och iakttar de principer som erkinns i fordraget
om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) och i stadgan om de grundliggande rittigheterna, i
synnerhet ritten till skydd for privat- och familjeliv, skyddet av personuppgifter, rétten till yttrandefrihet och
informationsfrihet, niringsfrihet, rdtten till egendom, rdtten till konsumentskydd, ratten till ett effektivt rattsmedel
och ritten till forsvar. Denna forordning bor séledes tolkas och tillimpas i Overensstimmelse med dessa
rittigheter och principer.

(54) Ritten till forsvar for de berorda personerna bor iakttas fullt ut. Sarskilt giller att personer som dr foremal for
forfarandena bor ges tillgang till resultaten pa vilka de behoriga myndigheterna har grundat sina beslut och bor
ges ritt att bli horda.

(55) Transparens vad giller referensvirden ar nodvindig for stabiliteten pd finansmarknaderna och investerarskyddet.
Varje utbyte eller 6verforing av information som gors av de behoriga myndigheterna bor ske i enlighet med
bestimmelserna om 6verforing av personuppgifter enligt Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG ().
Varje utbyte eller Gverforing av information som gors av de behodriga myndigheterna bor ske i enlighet med
bestimmelserna om &verforing av personuppgifter enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EG)
nr 45/2001 ().

(56) Med hinsyn till de principer som faststdlls i kommissionens meddelande av den 8 december 2010 om att
forstirka sanktionssystemen i den finansiella tjanstesektorn och de unionsrittsakter som har antagits som en
uppfoljning av det meddelandet bor medlemsstaterna, for att sikerstilla ett gemensamt tillvigagangssitt och en
avskrickande effekt, faststilla regler om administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder, inklusive
sanktionsavgifter vid overtridelser av bestimmelserna i denna forordning och se till att de genomfors. Dessa
administrativa sanktioner och andra administrativa dtgarder bor vara effektiva, proportionella och avskrickande.

(57) Administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder som tillimpas i specifika fall bor faststdllas med
beaktande av faktorer som dterbetalning av alla identifierade ekonomiska vinster, overtridelsens allvarlighetsgrad
och varaktighet, alla forsvarande eller formildrande faktorer, det faktum att administrativa sanktionsavgifter mdste
ha en avskrackande effekt och, om limpligt, inkludera en rabatt for samarbete med den behériga myndigheten.
Den faktiska storleken pd de administrativa sanktionsavgifter som péfors i ett specifikt fall bor kunna uppga till
det hogsta belopp som faststills i denna forordning, eller det hogre belopp som faststills i nationell ritt, for
mycket allvarliga Gvertridelser, medan betydligt ligre administrativa sanktionsavgifter 4n maximibeloppet bor
kunna tillimpas pd mindre Gvertrddelser eller vid forlikning. Den behériga myndigheten bor ha mojlighet att
infora ett tillfalligt forbud mot att utéva forvaltningsfunktioner for referensvirdesadministratorer eller
rapportorer.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med avseende pd behandling
av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995, 5. 31).

(%) Europaparlamentets och rédets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda d4 gemenskapsinstitutio-
nerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rorligheten for sddana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(58) Denna forordning bor inte begrinsa moéjligheten for medlemsstaterna att utdoma hogre administrativa sanktioner
och bor inte paverka tillimpningen av bestimmelser om straffrittsliga pafoljder i medlemsstaternas lagstiftning.

(59) Trots att inget hindrar medlemsstaterna frin att faststilla regler for administrativa sanktioner och straffrittsliga
pafoljder for samma overtridelse, bor medlemsstaterna inte vara skyldiga att faststilla regler for administrativa
sanktioner for overtrddelser av denna forordning, nir de omfattas av nationell straffritt. Medlemsstaterna ar i
overensstimmelse med nationell ritt inte skyldiga att paféra bdde administrativa sanktioner och straffrittsliga
pafoljder for ett och samma brott, men bor kunna gora det om deras nationella ritt tillater det. Bibehéllandet av
straffrittsliga pafoljder i stillet for administrativa sanktioner for Gvertriadelser av denna forordning bor dock inte
minska eller pd annat sdtt pdverka de behoriga myndigheternas mojligheter att regelbundet samarbeta och fi
tilltrde till och utbyta information med de behériga myndigheterna i andra medlemsstater vid tillimpning av
denna férordning, inbegripet efter det att de aktuella 6vertradelserna har 6verlimnats till de behoriga rittsliga
myndigheterna for lagforing.

(60) Det dr nodvandigt att stirka reglerna om utbyte av information mellan behériga myndigheter och att oka kraven
pa att de bistdr varandra och samarbetar. Med anledning av den okande grinsoverskridande verksamheten bor de
behoriga myndigheterna forse varandra med den information de behdver for att kunna utfora sina uppgifter, sd
att denna forordning genomfors pd ett effektivt sdtt, inbegripet i situationer dir en Gvertridelse eller misstankt
overtriadelse berér myndigheter i tvd eller flera medlemsstater. String tystnadsplikt madste iakttas vid
informationsutbytet, sd att det kan sorjas for att uppgifterna overfors pd ett korrekt sitt och att sirskilda
rittigheter skyddas.

(61)  For att sdkerstilla att beslut som fattas av behoriga myndigheter att pafora en administrativ sanktion eller annan
administrativ dtgird har en avskrickande effekt pé allminheten i stort bor de offentliggoras. Offentliggorandet av
beslut att pafora en administrativ sanktion eller annan administrativ atgiard dr ocksa ett viktigt sitt for behoriga
myndigheter att informera marknadsaktorerna om vilket slag av handlingar som anses Overtrida denna
forordning och att fraimja ett allmint battre beteende bland marknadsaktorerna. Om ett sddant offentliggorande
riskerar att ge upphov till oproportionell skada for de inblandade personerna, eller dventyra stabiliteten pad de
finansiella marknaderna eller en pagdende utredning bor den behoriga myndigheten antingen offentliggora den
administrativa sanktionen eller den andra administrativa dtgirden utan att limna ut namn eller forsena offentlig-
gorandet. Dessutom bor de behoriga myndigheterna ha mojlighet att over huvud taget inte offentliggora ett beslut
som pafor administrativa sanktioner eller andra administrativa dtgirder om ett anonymt eller senarelagt
offentliggérande anses vara otillrackligt for att se till att stabiliteten pa de finansiella marknaderna inte dventyras.
De behoriga myndigheterna idr inte heller skyldiga att offentliggéra administrativa sanktioner eller andra
administrativa dtgarder som bedoms vara av mindre betydelse om offentliggrandet skulle vara oproportionerligt.

(62) Kritiska referensvirden kan involvera rapportorer, administratorer och anvindare i mer 4n en medlemsstat.
Dirmed kan upphérandet av ett sddant referensvirde eller eventuella hindelser som pa ett avgorande sitt kan
undergriva fortroendet for att det inte utsitts for otillborlig paverkan fa foljder i fler 4n en medlemsstat, vilket
innebir att enbart den behoriga myndighetens 6vervakning av ett sidant referensvirde i den medlemsstat dir
referensvirdet tillhandahélls inte kommer att vara effektivt och verkningsfullt nir det giller att hantera de risker
som 4r knutna till det kritiska referensvirdet. I ett sddant fall bor det for att sikerstilla ett effektivt utbyte av
tillsynsinformation mellan behoriga myndigheter och samordning av deras verksamhet och tillsynsatgirder bildas
kollegier, som bestdr av behoriga myndigheter och Esma. Kollegiets verksamhet bor bidra till en harmoniserad
tillimpning av bestimmelserna i denna férordning och en 6kad samstimmighet i tillsynspraxis. Administratdrens
behoriga myndighet bor inritta skriftliga arrangemang avseende utbyte av information, beslutsforfaranden, vilka
kan inbegripa regler om omrostningsforfaranden, samarbete i frdga om dtgdrder for obligatorisk rapportering och
de fall da de behoriga myndigheterna bor samrdda med varandra. Esmas juridiskt bindande medlingsroll ir ett
viktigt inslag for frimjande av samordning, en enhetlig tillsyn och en samstimmig tillsynspraxis.

(63) Referensvirden kan anvindas som referens for finansiella instrument och finansiella avtal med ldng varaktighet. I
vissa fall riskerar tillgdngen till dessa referensvirden inte langre tillitas nir denna férordning tritt i kraft p& grund
av att de har egenskaper som inte kan anpassas for att uppfylla kraven i denna férordning. Att forbjuda fortsatt
tillgdng till ett sddant referensvirden skulle pd samma gdng kunna leda till att finansiella instrument eller
finansiella avtal sigs upp eller till vanmakt och dirmed skada investerare. Det dr darfor nodviandigt att infora
bestimmelser for att mojliggora fortsatt tillgang till sddana referensvirden under en overgdngsperiod.
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(64) I fall ddr denna forordning ticker eller eventuellt ticker sddana enheter under tillsyn och marknader som
omfattas av forordning (EU) nr 1227/2011 skulle Esma behova samrdda med Byrdn for samarbete mellan
energitillsynsmyndigheter (Acer) for att utnyttja byrdns expertkunskap om energimarknader och undvika dubbel
reglering.

(65)  For att specificera ytterligare tekniska aspekter i denna forordning, bor befogenheten att anta akter i enlighet med
artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen med avseende pé specifikationen av tekniska definitioner
avseende berdkningen av det nominella beloppet for finansiella instrument, det nominella beloppet for derivat
och fondandelsvirdet for investeringsfonder som hinvisar till ett referensvirde for att faststilla huruvida ett
sddant referensvirde ar kritiskt, i syfte att se over den berikningsmetod som anvints for att bestimma
troskelvirdet for faststillande av kritiska och signifikanta referensvirden, avseende upprattande av objektiva skil
for godkinnande av ett referensvirde eller en familj av referensvirden som tillhandahillits i ett tredjeland,
avseende upprittandet av de faktorer som behover bedémas for att kunna faststilla huruvida upphoérande eller
4ndring av ett befintligt referensvirde rimligen skulle kunna ge upphov till force majeure, motverka eller pa annat
sdtt bryta mot villkoren for ett finansiellt avtal eller finansiellt instrument, eller reglerna for en investeringsfond,
som hinvisar till ett sddant referensvirde, och avseende forlingning av den period pa 24 méanader som foreskrivs
for registrering i stillet for auktorisation av vissa administratorer. Kommissionen bor nir den antar dessa akter ta
hiansyn till marknadsutvecklingen eller den tekniska utvecklingen och till internationell samstimmighet i
tillsynspraxis nir det giller referensvirden, i synnerhet arbetet inom Iosco. Det ir sarskilt viktigt att
kommissionen genomfor limpliga samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pad expertnivd och att dessa
samrdd genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet om bittre lagstiftning (') av den
13 april 2016 mellan Europaparlamentet, Europeiska unionens rdd och Europeiska kommissionen om bittre
lagstiftning. For att sdkerstdlla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparlamentet
och rédet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade
till méten i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

(66) Tekniska standarder bor sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av kraven for tillhandahéllande och
rapportering av information for index som anvinds som referensvirden och ett adekvat skydd for investerare och
konsumenter i hela unionen. Eftersom Esma har hogspecialiserad expertis pd omrddet vore det darfor effektivt
och lampligt att Esma anfortros uppgiften att utarbeta forslag till sddana tekniska standarder for tillsyn som inte
inbegriper ndgra policyval, och att dessa liaggs fram for kommissionen. Kommissionen bor anta forslag till
tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av Esma genom delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-
fordraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010 med avseende pd forfarandena
och sdrdragen for overvakningsfunktionen ndr det giller dataunderlagets lamplighet och verifierbarhet samt en
rapportérs interna overvaknings- och kontrollférfaranden, med avseende pd de uppgifter som en administrator
ska tillhandahélla avseende det referensvirde och de metoder som ligger till grund for referensvirdet, med
avseende pd innehdllet i uppforandekoden, med avseende pd kraven i friga om system och kontroller, med
avseende pa de kriterier som den behoriga myndigheten bor beakta i samband med beslut om huruvida vissa
ytterligare krav ska tillimpas, med avseende pd innehdllet i referensvirdesdeklarationen och de fall i vilka en
uppdatering av en sddan deklaration krivs, med avseende pd minimiinnehéllet i samarbetsarrangemangen mellan
de behoriga myndigheterna och Esma, med avseende pa formen f6r och innehdllet i ansokan om erkdnnande av
en administrator i tredjeland och presentation av de uppgifter som ska liggas fram tillsammans med en sddan
ansokan samt med avseende péd de uppgifter som ska liggas fram i ansokan om auktorisation eller registrering.

(67) For att sikerstilla enhetliga villkor foér genomférandet av denna férordning bor kommissionen tilldelas
genomforandebefogenheter for att uppritta och se 6ver en forteckning over offentliga myndigheter i unionen,
uppritta och se 6ver forteckningen over kritiska referensvirden och faststilla likvirdigheten av den rattsliga ram
som leverantorer av referensvirden i tredjelinder omfattas av ndr det giller erkdnnande av full eller partiell
likvirdighet. Dessa befogenheter bor utdvas i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 182/2011 ).

(68) Kommissionen bor ocksd ges befogenhet att anta tekniska standarder for genomforande som utarbetats av Esma
for att inrdtta mallar for forsakran om efterlevnad, forfaranden och former for utbyte av information mellan de
behériga myndigheterna och Esma, genom genomférandeakter i enlighet med artikel 291 i EUF-fordraget och i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

() EUTL123,12.5.2016,s. 1.
(*) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1822011 av den 16 februari 2011 om faststillande av allmidnna regler och principer
for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utovande av sina genomforandebefogenheter (EUTL 55, 28.2.2011,s. 13).
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(69)  Eftersom maélen med denna férordning, namligen att faststilla en konsekvent och effektiv ordning for att ta itu
med de sdrbarheter som finns i referensvirdena, inte i tillricklig utstrickning kan uppnés av medlemsstaterna,
eftersom de samlade effekterna av de problem som avser referensvirdena bara till fullo kan urskiljas i ett
unionsperspektiv, utan snarare, pd grund av forordningens omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pa
unionsnivd, kan unionen vidta atgdrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir denna férordning inte utéver
vad som dr nodvindigt for att uppnd dessa mal.

(70)  Eftersom det ar braddskande att aterskapa fortroendet for referensvirden och verka for rittvisa och transparenta
finansiella marknader, bor denna forordning trida i kraft dagen efter den har offentliggjorts.

(71)  Konsumenter kan ingd avtal, sirskilt avtal om bolan och konsumentkrediter, som hénvisar till ett referensvirde,
men skillnader i forhandlingsstyrka och anvindningen av standardvillkor innebir att deras mojligheter att vilja
vilket referensvirde som ska anvindas kan vara begrinsade. Det dr dirfor nodvindigt att se till att kreditgivarna
eller kreditformedlarna dtminstone forser konsumenterna med tillricklig information. Direktiven 2008/48/EG och
2014/17[EU bér darfor dndras i enlighet med detta.

(72)  Forordning (EU) nr 596/2014 kraver att personer i ledande stillning, samt dem narstdende personer, underrittar
emittenten och den behoriga myndigheten om varje transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende
finansiella instrument som i sig dr kopplade till aktier och skuldinstrument som emitterats av deras emittent. Det
finns emellertid ett stort antal finansiella instrument som dr kopplade till aktier och skuldinstrument som
emitterats av en viss emittent. Sddana finansiella instrument inbegriper andelar i foretag for kollektiva
investeringar, strukturerade produkter eller finansiella instrument med inbdddade derivat som innebar exponering
mot avkastningen for de aktier eller skuldinstrument som emitterats av en emittent. Varje transaktion med sidana
finansiella instrument som Gverstiger miniminivin bor omfattas av krav pd anmalan till emittenten och den
behoriga myndigheten. Ett undantag bor goras nir antingen det kopplade finansiella instrumentet innebdr en
exponering pa hogst 20 % mot emittentens aktier eller skuldinstrument eller nir personen i ledande stillning,
eller denne nirstdende personer, inte kidnde till eller kunde kidnna till det kopplade finansiella instrumentets
investeringssammansittning. Férordning (EU) nr 596/2014 bor darfor dndras.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
AVDELNING I

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Syfte

Genom denna forordning infors en gemensam ram for att sikerstilla att de index som anvinds som referensvirden i
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat i unionen ér rittvisande och inte
utsitts for otillborlig paverkan. Denna forordning bidrar ddrmed till en vl fungerande inre marknad samtidigt som en
hog skyddsnivé for konsumenter och investerare uppnds.

Artikel 2

Tillimpningsomrade

1. Denna forordning ska tillimpas pa tillhandahéllande av referensvirden, rapportering av dataunderlag for
referensvirden och anvindning av referensvirden inom unionen.
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2. Denna forordning ska inte tillimpas pa:
a) En centralbank.

b) En offentlig myndighet, ndr den bidrar med uppgifter till, tillhandahaller eller kontrollerar tillhandahéllandet av
referensvirden for offentligpolitiska dandamal, inklusive matt pé sysselsittning, ekonomisk aktivitet och inflation.

¢) En central motpart, nir den tillhandahaller referenspriser eller avrikningspriser som anvinds for centrala motparters
riskhantering och avveckling.

d) Tillhandahallande av ett enstaka referenspris for finansiella instrument som fortecknas i bilaga I avsnitt C till direktiv
2014/65/EU.

e) Pressen, ovriga medier och journalister, nir dessa endast offentliggor eller hanvisar till ett referensvarde som en del av
sin journalistiska verksamhet, utan att ha nigon kontroll over tillhandahallandet av det referensvirdet.

f) En fysisk eller juridisk person som beviljar eller férbinder sig att bevilja en kredit inom ramen for den personens
ndrings- eller yrkesverksamhet, endast i den utstrickning som denna person offentliggor eller for allmidnheten
tillgingliggér den personens egna rorliga eller fasta lanerdntor, som faststillts genom interna beslut och som endast
tillimpas pé finansiella avtal som ingds av den personen eller ett foretag inom samma grupp med deras respektive
kunder.

g) Révaruindex som &r baserade pé information frin rapportorer varav flertalet dr enheter som inte stir under tillsyn
och for vilka bada foljande villkor galler:

i) Révaruindexet anvinds som referens for finansiella instrument f6r vilka en begdran om upptagande till handel pd
en enda handelsplats har gjorts, enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv 2014/65/EU, eller vilka handlas
enbart pa en sddan handelsplats.

ii) Det totala nominella virdet pa finansiella instrument som hanvisar till referensvardet overstiger inte 100 miljoner
EUR.

h) Indexleverantorer savitt avser ett index som de tillhandahéller om de dr omedvetna om och inte rimligen kunde ha
ként till att indexet anvinds for de andamal som anges i artikel 3.1.3.

Artikel 3

Definitioner

1. Idenna forordning avses med
1) index: varje sifferbelopp
a) som offentliggors eller gors tillgingligt for allmédnheten,
b) som faststills regelbundet

i) helt eller delvis genom tillimpning av en formel eller ndgon annan berdkningsmetod, eller genom en
bedémning, och

ii) pd grundval av virdet av en eller flera underliggande tillgdngar eller priser, inbegripet uppskattade priser,
faktiska eller uppskattade rdntesatser, anbud och bindande anbud eller andra virden eller mitningar,

2) indexleverantor: en fysisk eller juridisk person som kontrollerar tillhandahéllandet av ett index,

3) referensvarde: varje index med hinvisning till vilket faststills det belopp som ska betalas ut enligt ett finansiellt
instrument eller ett finansiellt avtal, eller virdet pa ett finansiellt instrument, eller ett index som anvinds for att
mita en investeringsfonds resultat, i syfte att efterlikna avkastningen pd ett sddant index eller faststilla en portfoljs
tillgdngsallokering eller att berdkna de resultatberoende avgifterna,
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4) familj av referensvirden: en grupp av referensvirden som tillhandahélls av samma administrator och faststills utifrdn
samma typ av dataunderlag, och som tillhandahéller specifika métt pd samma eller liknande marknad eller
ekonomiska verklighet,

5) tillhandahdllande av ett referensvérde:

a) att skota arrangemangen for att faststilla ett referensvirde,

b) att samla in, analysera eller bearbeta dataunderlag i syfte att faststilla ett referensvirde, och

) att faststilla ett referensvirde genom att tillimpa en formel eller annan berikningsmetod eller genom en
bedomning av dataunderlag som har lamnats i detta syfte.

6) administrator: en fysisk eller juridisk person som kontrollerar tillhandahéllandet av ett referensvirde,

7) anvindning av ett referensvdrde:

a) att emittera ett finansiellt instrument som hanvisar till ett index eller en kombination av index,

b) att faststdlla det belopp som ska betalas enligt ett finansiellt instrument eller finansiellt avtal genom att hénvisa
till ett index eller en kombination av index,

¢) att vara part i ett finansiellt avtal som hanvisar till ett index eller en kombination av index,

d) att faststilla en kreditrinta enligt definitionen i artikel 3 j i direktiv 2008/48/EG, berdknad som en spread eller
ett paslag pa ett index eller en kombination av index och som endast anvinds som referens i ett finansiellt avtal i
vilket kreditgivaren dr part,

e) att mita resultatet for en investeringsfond genom ett index eller en kombination av index, i syfte att efterlikna
avkastningen pa ett sddant index eller kombinationen av index, eller faststilla en portf6ljs tillgdngsallokering eller
berdkna de resultatberoende avgifterna,

8) rapportering av dataunderlag: att limna dataunderlag som inte ar ldttillgingligt till en administrator, eller till ndgon
annan person for vidare befordran till en administrator, och som krdvs i samband med faststillandet av ett
referensvirde och som limnas i detta syfte,

9) rapportor: en fysisk eller juridisk person som rapporterar dataunderlag,

10) rapportor under tillsyn: en enhet under tillsyn som rapporterar dataunderlag till en administrator i unionen,

11) uppgiftslamnare: en fysisk person som &r anstilld av rapportéren for rapportering av dataunderlag,

12) bedomare: en anstilld hos en administrator av ett rdvaruindex, eller nigon annan fysisk person vars tjanster stalls till
administratorens forfogande eller under administratorens kontroll, som ansvarar for att tillimpa en metod for eller
bedomning pé dataunderlag och annan information, for att uppné en slutgiltig bedomning av priset pd en viss
rdvara,

13) expertutlitande: skonsmissig bedémning som foretas av en administrator eller rapportor vad giller anvindningen av
uppgifter for att faststilla ett referensvirde, inbegripet extrapolering av virden frin tidigare eller relaterade
transaktioner, justering av virden for faktorer som kan paverka uppgifternas kvalitet, t.ex. marknadshindelser eller
en forsimring av en kopares eller siljares kreditkvalitet, och att ge fasta kop- eller siljanbud hogre vikt dn en
enskild avslutad transaktion,

14) dataunderlag: uppgifter som avser virdet pd en eller flera underliggande tillgingar, eller priser, inbegripet
uppskattade priser, anbud, bindande anbud eller andra virden som en administrator anvinder for att faststalla ett
referensvirde,

15) transaktionsuppgifter: observerbara priser, rdntor, index eller virden som avser transaktioner mellan oberoende

motparter pd en aktiv marknad som utmarks av konkurrerande utbuds- och efterfrdgeintressen,
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16) finansiellt instrument: ndgot av de instrument som riknas upp i bilaga I avsnitt C till direktiv 2014/65/EU, for vilka
en begdran om upptagande till handel pd en handelsplats, enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv 2014/65/EU
har gjorts, eller som handlas pd en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv 2014/65/EU eller via
en systematisk internhandlare, enligt definitionen i artikel 4.1.20 i det direktivet,

17

~

enhet under tillsyn: avser foljande enheter:

a) ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 575/2013 (),

b) ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU,

¢) ett forsikringsforetag enligt definitionen i artikel 13.1 i Europaparlamentets och ridets direktiv
2009/138/EG (),

d) ett dterforsikringsforetag enligt definitionen i artikel 13.4 i direktiv 2009/138EG,

e) ett fondforetag enligt definitionen i artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG, eller, i tillimpliga fall, ett forvaltningsbolag
for fondforetag enligt definitionen i artikel 2.1 b i det direktivet,

f) en forvaltare av alternativa investeringsfonder eller AIF-forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 b i Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2011/61/EU (),

g) ett tjanstepensionsinstitut enligt definitionen i artikel 6 a i Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/41/EG (),

h) en kreditgivare enligt definitionen i artikel 3 b i direktiv 2008/48/EG for kreditavtal enligt definitionen i
artikel 3 c i det direktivet,

i) en annan kreditgivare 4n ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.10 i direktiv 2014/17EU for kreditavtal
enligt definitionen i artikel 4.3 i det direktivet,

j) en marknadsoperator enligt definitionen i artikel 4.1.18 i direktiv 2014/65/EU,

k) en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 6482012 (),

l) ett transaktionsregister enligt definitionen i artikel 2.2 i forordning (EU) nr 648/2012,
m) en administrator,
18) finansiellt avtal:
a) kreditavtal enligt definitionen i artikel 3 c i direktiv 2008/48/EG,
b) kreditavtal enligt definitionen i artikel 4.3 i direktiv 2014/17/EU,

19) investeringsfond: en alternativ investeringsfond enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU, eller ett
fondforetag enligt definitionen i artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG,

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).

(3 Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utdvande av forsakrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens IT) (EUT L 335, 17.12.2009,s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
indring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och tillsyn 6ver tjanstepensionsinstitut
(EUTL 235, 23.9.2003, 5. 10).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUTL 201, 27.7.2012,s. 1).
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20) ledningsorgan: ett eller flera organ hos en administrator eller en annan enhet under tillsyn, som utses i enlighet med
nationell ritt och har behorighet att faststilla strategi, mél och allménna inriktning f6r administratoren eller den
andra enheten under tillsyn, och som kontrollerar och 6vervakar ledningens beslutsfattande och omfattar personer
som i praktiken leder verksamheten for administratoren eller den andra enheten under tillsyn,

21) konsument: en fysisk person som i finansiella avtal som omfattas av denna forordning handlar for dndamal som inte
ingdr i hans eller hennes nirings- eller yrkesverksamhet,

22) referensranta: ett referensviarde som med avseende pd tillimpningen av led 1 b ii i detta stycke faststills pd grundval
av den rintesats till vilken banker kan 1ana ut till eller l1&na frén andra banker, eller andra aktorer dn banker, pa
penningmarknaden,

23) ravaruindex: ett referensvirde dir den underliggande tillgdngen med avseende pé tillimpningen av led 1 b ii i detta
stycke dr en rdvara i den mening som avses i artikel 2.1 i kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 (!), med
undantag av de utsldppsritter som avses i led 11 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU,

24) referensvirde baserat pd reglerade uppgifter: ett referensvirde som faststills genom tillimpning av en formel pa
grundval av

a) dataunderlag som kommer helt och héllet och direkt fran

i) en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv 2014/65/EU eller en handelsplats i ett tredjeland
betriffande vilken kommissionen har antagit ett genomf6randebeslut enligt vilket regelverket och tillsyns-
systemet i det landet ska anses ha motsvarande verkan i den mening som avses i artikel 28.4 i Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 600/2014 (%), eller en reglerad marknad som anses vara likvirdig
enligt artikel 2a i forordning (EU) nr 648/2012, men i samtliga fall enbart i frdga om transaktionsuppgifter
som ror finansiella instrument,

ii) ett godkdnt publiceringsarrangemang enligt definitionen i artikel 4.1.52 i direktiv 2014/65/EU eller
en tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation enligt definitionen i artikel 4.1.53 i direktiv
2014/65[EU, i enlighet med kraven pé transparens efter handel, men enbart i friga om transaktionsuppgifter
som ror finansiella instrument som handlas pd en handelsplats,

i) en godkind rapporteringsmekanism enligt definitionen i artikel 4.1.54 i direktiv 2014/65/EU, men enbart i
friga om transaktionsuppgifter som ror finansiella instrument som handlas pa en handelsplats och som
maste offentliggoras i enlighet med krav pé transparens efter handel,

iv) en elbors som avses i artikel 37.1 j i Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/72/EG (),
v) en naturgasbors som avses i artikel 41.1 j i Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/73/EG (*),
vi) en auktionsplattform som avses i artikel 26 eller 30 i kommissionens férordning (EU) nr 1031/2010 (),

vii) en tjansteleverantor till vilken administratoren av referensvirdet har utkontrakterat insamlingen av uppgifter
i enlighet med artikel 10, forutsatt att denna tjinsteleverantor erhéller uppgifterna helt och héllet och direkt
fran en enhet som omfattas av leden i-vi,

b) fondandelsvirden for investeringsfonder.

(") Kommissionens férordning (EG) nr 1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomférande av Europaparlamentets och ridets direktiv
2004/39/EG vad giller dokumenteringsskyldigheter for virdepappersforetag, transaktionsrapportering, overblickbarhet pa marknaden,
upptagande av finansiella instrument till handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 241, 2.9.2006, s. 1).

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173,12.6.2014, 5. 84).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG av den 13 juli 2009 om gemensamma regler f6r den inre marknaden for el och om
upphivande av direktiv 2003/54/EG (EUTL 211, 14.8.2009, s. 55).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/73/EG av den 13 juli 2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for naturgas
och om upphiavande av direktiv 2003/55/EG (EUT L 211, 14.8.2009, 5. 94).

(*) Kommissionens férordning (EU) nr 1031/2010 av den 12 november 2010 om tidsschema, administration och andra aspekter av
auktionering av utslappsritter for vaxthusgaser i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/87/EG om ett system for
handel med utslappsritter for vixthusgaser inom gemenskapen (EUT L 302, 18.11.2010, s. 1).



29.6.2016 Europeiska unionens officiella tidning L171/17

25) kritiskt referensvirde: ett referensvirde som inte dr ett referensvirde baserat pd reglerade uppgifter och som uppfyller
ndgot av villkoren i artikel 20.1 och som finns upptaget pd den forteckning som kommissionen upprittar enligt
den artikeln,

26) signifikant referensvirde: ett referensvirde som uppfyller kraven i artikel 24.1,
27) icke-signifikant referensvirde: ett referensvirde som inte uppfyller kraven i artiklarna 20.1 och 24.1,

28) beldgen: for en juridisk person det land dar denna person har sitt site eller annan officiell adress, och for en fysisk
person det land dér denna person har sin skatterattsliga hemvist,

29) offentlig myndighet:

a) regering eller annan offentlig forvaltning, inbegripet enheter som har som uppdrag att forvalta eller delta i
forvaltningen av den offentliga skulden,

b) enhet eller person som har offentliga forvaltningsuppgifter enligt nationell ritt, eller som har offentligt ansvar
eller offentliga uppgifter eller som tillhandahéller offentliga tjdnster, inklusive mtt pd sysselsittning, ekonomisk
aktivitet och inflation, under kontroll av en sidan enhet som avses i led a.

2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 49 for att specificera ytterligare tekniska delar
av definitionerna i punkt 1 i den hir artikeln, sirskilt genom att faststilla vad som utgér tillgingliggorande for
allminheten med avseende pd definitionen av ett index.

Kommissionen ska i tillimpliga fall ta hinsyn till marknadsutvecklingen eller den tekniska utvecklingen och
internationell samstimmighet i tillsynspraxis nir det géller referensvirden.

3. Kommissionen ska anta genomforandeakter i syfte att uppritta och se over en forteckning over offentliga
myndigheter i unionen som omfattas av definitionen i led 29 i punkt 1 i denna artikel. Genomforandeakterna ska antas i
enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 50.2.

Kommissionen ska i tillimpliga fall ta hdnsyn till marknadsutvecklingen eller den tekniska utvecklingen och
internationell samstdimmighet i tillsynspraxis ndr det galler referensvirden.

AVDELNING II

REFERENSVARDENS SKYDD MOT OTILLBORLIG PAVERKAN OCH TILLFORLITLIGHET

KAPITEL 1

Administratorers styrning och kontroll
Artikel 4
Krav avseende styrning och intressekonflikter

1. Administratorer ska ha stabila styrningsarrangemang som inbegriper en tydlig organisationsstruktur med en vil
definierad, transparent och konsekvent ansvarsfordelning mellan alla personer som deltar i tillhandahillandet av
referensvirdet.

Administratorer ska vidta limpliga dtgarder for att identifiera och forhindra eller hantera intressekonflikter bade internt,
inklusive mellan chefer, anstillda eller andra personer som direkt eller indirekt 4r knutna till dem genom ett kontrollfor-
héllande, samt mellan rapportorer eller anvindare, och for att se till att eventuella avgéranden eller skonsmissiga
bedomningar som krévs i samband med forfarandet for att faststilla referensviarden gors pé ett oberoende och arligt sitt.



L171/18 Europeiska unionens officiella tidning 29.6.2016

2. Tillhandahallande av referensvirden ska i operativ bemarkelse vara atskilt frin de delar av administratorens ovriga
verksamhet som kan ge upphov till faktiska eller potentiella intressekonflikter.

3. I fall dir en intressekonflikt uppstdr hos en administratér pa grund av dess dgandestruktur, kontrollintressen eller
annan verksamhet som utfors av en enhet som &ger eller kontrollerar administratoren eller av en enhet som &gs eller
kontrolleras av administratoren eller av nigot av administratorens nirstdende foretag, och denna intressekonflikt inte
kan minskas pd ett tillfredsstillande sitt, kan den relevanta behoriga myndigheten kriva att administratéren inréttar en
oberoende overvakningsfunktion dar olika berdrda aktérer, inbegripet anvindare och rapportorer, dr representerade pa
ett valavvagt sitt.

4. Om en sddan intressekonflikt inte kan hanteras korrekt kan den relevanta behoriga myndigheten kriva att
administratoren antingen avslutar den verksambhet eller de forbindelser som ger upphov till intressekonflikten eller
upphor att tillhandahélla referensvirdet.

5. Administratorer ska offentliggora eller informera anvindare av ett referensvirde, den relevanta behoriga
myndigheten, samt i tillimpliga fall rapportorer, om alla befintliga eller potentiella intressekonflikter, inbegripet intresse-
konflikter, som foljer av 4dgandet eller kontrollen av administratoren.

6.  Administratorer ska faststilla och tillimpa limpliga riktlinjer och rutiner samt dndamalsenliga organisatoriska
arrangemang for att uppticka, offentliggora, forebygga, hantera och minska intressekonflikter for att se till att
faststillandet av referensvirdet sker pa ett oberoende sitt och inte blir foremal for otillborlig paverkan. Dessa riktlinjer
och rutiner ska regelbundet ses Gver och uppdateras. De bor beakta och ta itu med intressekonflikter, graden av
skonsmissig bedomning i forfarandet for att faststilla referensvirden och de risker som referensvirdet medfor, samt

a) sdkerstilla att information som rapporteras till eller sammanstills av administratoren behandlas konfidentiellt, om
inte annat foljer av kraven pa offentliggorande och 6ppenhet enligt denna forordning, och

b) specifikt minska intressekonflikter som beror pé dgandet eller kontrollen av administratoren, pd andra intressen inom
administratorens grupp eller pé andra personer som kan utéva inflytande eller kontroll 6ver administratoren nir det
giller faststillande av referensvirden.

7. Administratorer ska, nir det giller medarbetare och andra fysiska personer vilkas tjanster star till deras forfogande
eller under deras kontroll och som dr direkt involverade i tillhandahallandet av ett referensvirde, se till

a) att de har de firdigheter, kunskaper och erfarenheter som krivs for deras arbetsuppgifter och stdr under effektiv
ledning och kontroll,

b) att de inte utsitts for otillborligt inflytande eller omfattas av intressekonflikter och att 16nesittning och utvirdering
av deras arbetsinsats inte skapar intressekonflikter eller pd annat sitt paverkar friheten frdn otillborlig péverkan i
forfarandet for att faststilla referensvirden,

c) att de inte har nagra intressen eller affirsforbindelser som dventyrar den ber6rda administratorens verksamhet,

d) att de inte fir bidra till faststillandet av ett referensvirde genom att delta i kop- och siljanbud och transaktioner, vare
sig personligen eller for marknadsaktorers rikning, forutom nér ett sddant bidrag uttryckligen kridvs som en del av
referensvirdesmetoden och omfattas av sirskilda regler, och

e) att de omfattas av effektiva rutiner for att kontrollera utbytet av information med andra medarbetare som ar
involverade i verksamhet som kan skapa en risk for intressekonflikter eller risker i forhéllande till tredjeparter, om
denna information kan paverka referensvardet.

8.  Administratorer ska faststilla sdrskilda interna kontrollrutiner for att se till att medarbetare eller personer som

faststidller referensvirdet inte utsitts for otillborlig paverkan och att de ar tillforlitliga; dessa rutiner ska dtminstone
inkludera internt godkdnnande av ledningen innan referensvirdet sprids.

Artikel 5
Krav pd overvakningsfunktion

1. Administratorer ska inrdtta och bibehdlla en permanent och effektiv overvakningsfunktion for att se till att alla
delar av tillhandahéllandet av referensvirden Gvervakas.
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2. Administratorer ska utveckla och bibehélla robusta rutiner for sin 6vervakningsfunktion som ska stillas till de
relevanta behoriga myndigheternas forfogande.

3. Overvakningsfunktionen ska verka fritt frén otillborlig pdverkan och ansvara for féljande uppgifter, som av
administratoren ska anpassas till referensvirdets komplexitet, anvindning och sarbarhet:

a) Oversyn av definitionen av och metoden for att tillhandahélla referensvirdet minst en géng per r.

b) Overvakning av eventuella dndringar av metoden och méjlighet att uppmana administratoren att genomfora samrd
om sddana dndringar.

¢) Overvakning av administratérens kontrollsystem, hanteringen och anvindningen av referensvirdet samt, om
referensvirdet grundar sig pd dataunderlag frén rapportorer, 6vervakning av den uppforandekod som avses i
artikel 15.

d) Oversyn och godkénnande av rutiner for referensvirdets upphorande, inbegripet eventuellt samrad om upphérande.

) Overvakning av eventuella tredjeparter som deltar i tillhandah&llandet av referensvirdet, inbegripet beriknings- eller
spridningsombud.

f) Bedomning av interna och externa revisioner eller oversyner, samt uppf6ljning av genomforandet av identifierade
korrigerande atgdrder.

g) Overvakning av dataunderlag och rapportérer samt administratorens 3tgirder for att prova eller validera
inrapporterat dataunderlag, om referensvirdet grundas pa dataunderlag fran rapportorer.

h) Effektiva atgirder vid overtrddelser av den uppférandekod som avses i artikel 15, om referensvirdet grundas pd
dataunderlag frén rapportorer.

i) Rapportering till relevanta behoriga myndigheter av de fel som overvakningsfunktionen uppdagar som begitts av
rapportorer, om referensvirdet grundas pa dataunderlag frdn rapportorer, eller som begdtts av administratorer, samt
avvikande eller misstiankt dataunderlag.

4. Overvakningsfunktionen ska utforas av en sirskild kommitté eller genom ett annat limpligt styrningssystem.

5.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera forfaranden avseende 6vervaknings-
funktionen och overvakningsfunktionens sirdrag, inbegripet dess sammansittning, liksom placeringen inom
administratorens organisatoriska struktur, i syfte att trygga funktionens integritet och undvika intressekonflikter. Esma
ska i synnerhet utarbeta en icke uttémmande forteckning 6ver sddana limpliga styrningssystem som anges i punkt 4.

Esma ska skilja mellan de olika typerna av referensviarden och sektorer enligt denna férordning och beakta skillnaderna i
administratorernas dgande- och kontrollstrukturer, arten, omfattningen och komplexiteten av tillhandahéllandet av
referensvardet, samt riskerna och effekterna av referensvirdet, dven mot bakgrund av internationell samstimmighet i
tillsynspraxis i frdga om krav pa styrning nér det giller referensvarden. Esmas forslag till tekniska standarder for tillsyn
ska dock inte omfatta eller gilla administratorer av icke-signifikanta referensvirden.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

6. Esma far utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010 till administratorer av icke-
signifikanta referensvirden for att specificera det som anges i punkt 5 i den hir artikeln.
Artikel 6
Krav avseende kontrollstruktur

1. Administratorer ska ha en kontrollstruktur som ser till att referensvardet tillhandahalls och offentliggors eller gors
tillgangligt i enlighet med denna forordning.
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2. Kontrollstrukturen ska st i proportion till mingden identifierade intressekonflikter, graden av skénsmassig
bedémning vid tillhandahéllandet av referensvirden och typen av dataunderlag.

3. Kontrollsstrukturen ska omfatta foljande:

a) Hantering av operativa risker.

b) Tillfredsstallande och effektiva kontinuitets- och katastrofaterhdmtningsplaner.

¢) De beredskapsrutiner som finns om det skulle uppstd problem med forfarandet for att tillhandahélla referensvarden.
4. Administratoren ska faststilla tgirder for att

a) se till att rapportérer héller fast vid den uppférandekod som avses i artikel 15 och gillande standarder for
dataunderlag,

b) kontrollera dataunderlaget, vilket om mojligt ska innefatta kontroll av dataunderlaget innan referensvirdet
offentliggérs och validering av dataunderlaget efter offentliggdrandet for att uppticka fel och avvikelser.

5. Kontrollsystemet ska dokumenteras, ses 6ver och vid behov uppdateras samt goras tillgingligt for den relevanta
behoriga myndigheten och pa begiran for anvindarna.

Artikel 7
Krav avseende ansvarsskyldighet

1. Administratoren ska ha ett ramverk for ansvarsskyldighet, som omfattar dokumentation, revision och granskning,
och ett klagomélsforfarande, som ger bevis pd 6verensstimmelse med kraven i denna férordning.

2. Administratéren ska utse en intern funktion med erforderlig formdga att granska och rapportera om
administratorens efterlevnad av referensvirdesmetoden och av denna forordning.

3. For kritiska referensvirden ska administratoren utse en oberoende extern revisor som minst en gdng per ar ska
granska och rapportera om administratorens efterlevnad av referensvirdesmetoden och av denna f6rordning.

4. Administratoren ska pd begdran av den relevanta behoriga myndigheten tillhandahélla denna nirmare uppgifter
om de granskningar och rapporter som avses i punkt 2. Administratoren ska pd begdran av den relevanta behoriga
myndigheten eller en anvindare av ett referensvirde offentliggéra ndrmare uppgifter om de revisioner som anges i
punkt 3.

Artikel 8
Krav avseende dokumentation

1. Administratorer ska dokumentera f6ljande uppgifter:

a) Allt dataunderlag, inbegripet anvindning av sddant underlag.

b) Den metod som anvinds for att faststilla ett referensvirde.

c) Avgoranden eller skonsmissiga bedomningar som administratoren, och i forekommande fall bedomare, har gjort vid
faststallandet av ett referensvirde, inbegripet en redogérelse for resonemanget bakom ndmnda avgéranden eller

skonsmissiga bedomningar.

d) Underldtenhet att beakta dataunderlag, i synnerhet om underlaget uppfyllde kraven enligt referensvirdesmetoden,
samt skalen till att det inte beaktades.
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e) Andra dndringar av eller avvikelser frén standardf6rfaranden och standardmetoder, inklusive under perioder nir
marknaden 4r utsatt for stress eller storningar.

f) Namn pa uppgiftslimnarna och de fysiska personer som administratéren anstallt for att faststilla ett referensvirde.
g) Alla handlingar som ror eventuella klagomadl, inbegripet handlingar som har limnats in av klagande.

h) Telefonsamtal eller elektronisk kommunikation mellan personer som 4r anstillda av administratéren och rapportorer
eller uppgiftslimnare med avseende pa ett referensvirde.

2. En administrator ska bevara de uppgifter som anges i punkt 1 i minst fem &r pa ett sddant sitt att det 4r mojligt
att dterge och forstd alla delar av faststillandet av referensvirdet och att mojliggora en revision eller en bedomning av
dataunderlag, berdkningar, avgoranden och skonsmissiga bedomningar. Uppgifter om telefonsamtal eller elektronisk
kommunikation i enlighet med punkt 1 h ska pé begiran overlimnas till berdrda parter som deltagit i samtalet eller
kommunikationen och ska sparas i tre r.

Artikel 9

System for hantering av klagomadl

1. Administratorer ska inféra och offentliggora forfaranden for att ta emot, utreda och dokumentera klagomdl,
inbegripet klagomadl avseende en administrators forfarande for att faststilla ett referensvirde.

2. Ett sddant system for hantering av klagomal ska sikerstilla att

a) administratorer tillgingliggor sin policy f6r hantering av klagomdl som gor det mojligt att limna in klagomél om
huruvida faststillandet av ett visst referensvirde dr representativt for marknadsvirdet, om planerade dndringar av
forfarandet for att faststilla ett referensvirde, om en tillimpning av metoden for att faststilla ett visst referensvirde
och om andra beslut rérande forfarandet for att faststilla ett referensvirde.

b) klagomal utreds pé ett snabbt och rittvist sitt, och att klaganden underrittas om resultaten av utredningen inom
rimlig tid, sdvida inte en sddan underrittelse skulle strida mot allmin ordning eller sdkerhet eller mot
bestimmelserna i férordning (EU) nr 596/2014.

¢) utredningen genomfors oberoende av medarbetare som kan vara eller kan ha varit involverade i foremalet for
klagomalet.

Artikel 10

Utkontraktering

1. Administratorer far inte utkontraktera funktioner som ror tillhandahallandet av referensvirden pd ett sitt som har
en vasentligen negativ inverkan pd administratorens kontroll av tillhandahallandet av referensvirdet eller den relevanta
behoriga myndighetens forméga att utova tillsyn 6ver referensvirdet.

2. Administratorer som utkontrakterar funktioner eller tjanster och verksamhet som har relevans for tillhandahéllande
av referensvirden till en tjinsteleverantor ska dven i fortsittningen ha det fulla ansvaret for att se till att alla
administratorens skyldigheter enligt denna forordning fullgors.

3. Vid utkontraktering ska administratoren se till att foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Tjdnsteleverantoren har den forméga, kapacitet och eventuella tillstind som krivs enligt lag for att utfora de
utkontrakterade funktionerna, tjdnsterna eller verksamheterna pad ett tillforlitligt och professionellt sitt.
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b) Administratéren limnar uppgifter till de relevanta behoriga myndigheterna om identiteten pd den tjdnsteleverantor
som deltar i forfarandet for faststillande av referensvirdet och om de uppgifter som tjansteleverantoren har.

¢) Administratoren vidtar lampliga dtgirder om det visar sig att tjdnsteleverantoren inte utfor de utkontrakterade
funktionerna effektivt och i 6verensstimmelse med tillimplig lag och andra forfattningar.

d) Administratoren innehar den sakkunskap som krivs for att effektivt 6vervaka de utkontrakterade funktionerna och
for att hantera riskerna i samband med utkontrakteringen.

e) Tjansteleverantoren underrittar administratoren om alla hindelser som kan ha visentlig paverkan pd leverantorens
formaga att effektivt utfora de utkontrakterade funktionerna i enlighet med tillimpliga lagar och andra forfattningar.

f) Tjansteleverantoren samarbetar med den relevanta behoriga myndigheten avseende den utkontrakterade
verksamheten, och administratoren och den relevanta behériga myndigheten har faktisk tillgang till uppgifter som ror
den utkontrakterade verksamheten och till tjansteleverantorens affirslokaler, och den relevanta behoriga myndigheten
kan utova sin ritt till tillgdng i dessa avseenden.

g) Administratoren kan siga upp utkontrakteringsarrangemangen vid behov.
h) Administratoren vidtar rimliga tgdrder, inklusive infor beredskapsplaner, for att undvika oskiliga operativa risker i
samband med tjdnsteleverantorens deltagande i forfarandet for faststdllande av referensvirdet.
KAPITEL 2

Dataunderlag, metod och rapportering av évertridelser
Artikel 11
Dataunderlag

1.  Tillhandahallandet av referensvirden ska vara understillt foljande krav ndr det géller dataunderlag:

a) Dataunderlaget ska vara tillricklig for att ge en réttvisande och tillforlitlig bild av den marknad eller ekonomiska
verklighet som referensvirdet dr avsett att mita.

Dataunderlaget ska utgoras av transaktionsuppgifter, om sidana finns tillgingliga och ir limpliga. Om transaktions-
uppgifterna inte ar tillrickliga eller inte dr limpliga for att ge en rittvisande och tillforlitlig bild av den marknad eller
ekonomiska verklighet som referensvardet dr avsett att mita fir annat dataunderlag dn transaktionsuppgifter
anvindas, inklusive uppskattade priser, anbud och bindande bud eller andra varden.

b) Det dataunderlag som avses i led a ska kunna verifieras.

¢) Administratoren ska utarbeta och offentliggora tydliga riktlinjer for de olika typerna av dataunderlag, prioritets-
ordningen for anvindning av dessa typer av dataunderlag samt for hur expertutlitanden ska goras, for att sikerstilla
att led a och metoden foljs.

d) Nir ett referensvirde baseras pd dataunderlag frén rapportorer ska administratoren, nir sd dr lampligt, inhdmta
dataunderlag frin en panel eller ett urval av rapportorer vars tillforlitlighet och representativitet sikerstiller att det
resulterande referensvirdet dr tillforlitligt och representativt for den marknad eller ekonomiska verklighet som det 4r
avsett att mata.

e) Administratoren ska inte anvinda dataunderlag frin en rapportoér om administratéren ser tecken pa att rapportoren
inte héller fast vid den uppforandekod som avses i artikel 15, och ska i ett sddant fall inhdmta representativa allmant
tillgangliga uppgifter.

2. Administratorer ska se till att deras kontroller avseende dataunderlaget omfattar foljande:

a) Kriterier som faststiller vem som far rapportera dataunderlag till administratoren och ett forfarande for val av
rapportorer.

b) Ett forfarande for att bedéma rapportorens dataunderlag och hindra rapportéren frdn att limna ytterligare
dataunderlag eller, om sd dr lampligt, andra sanktioner mot rapportéren for underlatenhet att uppfylla kraven.
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c) Ett forfarande for att validera dataunderlag, bl.a. mot andra indikatorer eller uppgifter, for att sikerstilla att det inte
har utsatts for otillborlig paverkan och att det ar rdttvisande.

3. Nir dataunderlaget for ett referensvirde rapporteras frin en front office-funktion, dvs. en avdelning, en
huvudgrupp, en grupp eller personal frin en rapportor eller ndgot av dess dotterbolag som bedriver prissitt-
nings-, handels-, forsdljnings-, marknadsforings-, reklam-, virvnings-, strukturerings- eller miklarverksamhet, ska
administratoren

a) inhdmta uppgifter fran andra kéllor som bekriftar dataunderlaget, och

b) se till att rapportorerna har inrattat tillfredsstillande interna 6vervaknings- och verifieringsforfaranden.

4. Om en administrator anser att dataunderlaget inte dr representativt for den marknad eller ekonomiska verklighet
som ett referensvirde dr avsett att mdta ska den administratoren inom en rimlig tidsperiod antingen &dndra

dataunderlaget, rapportorerna eller metoden, for att sakerstdlla att dataunderlaget dr representativt for den marknaden
eller ekonomiska verkligheten eller annars upphora med att tillhandahélla referensvirdet.

5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera hur dataunderlagets
lamplighet och verifierbarhet ska sikerstillas, i enlighet med punkt 1 a och b, samt de interna 6vervaknings- och verifier-
ingsforfaranden som administratoren ska sikerstilla har inrittats, i enlighet med punkt 3 b, for att sikerstilla att
dataunderlaget inte har utsatts for otillborlig paverkan och ar rdttvisande. Esmas forslag till tekniska standarder for tillsyn
ska dock inte omfatta eller gilla administratorer av icke-signifikanta referensvirden.

Esma ska beakta olika typer av referensvirden och sektorer enligt denna forordning, typen av dataunderlag,
egenskaperna hos den underliggande marknaden eller ekonomiska verkligheten, proportionalitetsprincipen,
referensvirdenas sdrbarhet for manipulation och effekten av sddan manipulation samt till utvecklingen vad giller
referensvirden och finansiella marknader inbegripet internationell samstimmighet i tillsynspraxis i friga om
referensvirden.

Esma ska 6verldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

6. Esma far utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010 till administratorer av icke-
signifikanta referensvirden for att specificera det som anges i punkt 5 i den hir artikeln.

Artikel 12
Metod

1.  Administratoren ska anvidnda en metod for faststillande av referensvirden som
a) dr vil underbyggd och tillforlitlig,

b) innehdller tydliga regler for hur och ndr skonsmissiga bedémningar fir anvdndas vid faststillandet av det
referensvirdet,

¢) dr rigoros, fortlopande och mojlig att validera, bla. genom kontroller i efterhand mot tillgdngliga transaktions-
uppgifter nar sd dr lampligt,

d) dr motstandskraftig och sdkerstiller att referensvirdet kan berdknas under storsta mojliga antal omstindigheter utan
att det paverkas pa ett otillborligt sitt,

e) dr sparbar och verifierbar.
2. Vid utvecklingen av en referensvirdesmetod ska referensvirdesadministratoren
a) ta hansyn till bla. marknadens storlek och normala likviditet, handelns transparens och marknadsaktorernas

stillning, marknadskoncentration, marknadsdynamik och huruvida varje givet urval dr limpligt for att ge en
representativ bild av den marknad eller ekonomiska verklighet som referensvirdet dr avsett att mita,
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b) faststilla vad som utg6r en aktiv marknad for det referensvirdets andamal, och
c) faststilla prioriteringen mellan olika typer av dataunderlag.

3. Administratorer ska ha tydliga och offentliggjorda system som anger under vilka omstindigheter dataunderlagets
kvantitet eller kvalitet inte uppndr den standard som kravs for att ett rittvisande och tillforlitligt referensvirde ska kunna
faststdllas enligt metoden, och som anger om och i si fall pd vilket sitt referensvirdet under sddana omstindigheter
kommer att berdknas.

Artikel 13
Metodens transparens

1. Administratorer ska utveckla, hantera och administrera referensvirde och berikningsmetoden pé ett transparent
sdtt. Administratorer ska darfor offentliggora eller tillgdngliggora foljande information:

a) Nyckelelementen i de metoder som administratéren anvander for varje tillhandahéllet och offentliggjort referensvirde,
eller i forekommande fall fr varje tillhandahdllen och offentliggjord familj av referensvirden.

b) Detaljer om den interna granskningen och godkinnandet av en given metod, samt hur ofta denna granskning gors.

¢) Forfaranden for samrdd om varje foreslagen visentlig dndring av administratdrens metoder och motiveringar till
sddana dndringar, inbegripet en definition av vad som utgor en visentlig dndring och under vilka omstindigheter
administratoren ska underritta anvindarna om varje sddan dndring.

2. Forfarandena i punkt 1 c ska

a) ge upplysningar i forvig med en tydlig tidsram sa att det finns mojlighet att analysera och framféra synpunkter pé
effekterna av foreslagna visentliga dndringar, och

b) leda till att synpunkter som avses i led a i den hir punkten, och administratorens svar pa dessa synpunkter, gors
tillgdngliga efter varje samrad, utom nir den som limnat synpunkterna har begirt att de ska behandlas konfidentiellt.

3.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for att ytterligare specificera den information som ska
tillhandahéllas av en administrator i enlighet med kraven i punkt 1 och 2, varvid skillnad ska géras mellan olika typer av
referensvirden och sektorer enligt denna forordning. Esma ska beakta behovet av att offentliggéra de metodelement som
tillrdckligt detaljerat visar berdkningarna s& att anvindarna kan forstd hur ett referensvirde ar tillhandahéllet och kan
bedoma dess representativitet, dess relevans for enskilda anvindare, och dess limplighet som referens for finansiella
instrument och avtal och proportionalitetsprincipen. Esmas forslag till tekniska standarder for tillsyn ska dock inte
omfatta eller tillimpas p& administratorer av icke-signifikanta referensvérden.

Esma ska 6verldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

4. Esma fr utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 till administratérer av icke-
signifikanta referensvirden for att ytterligare specificera det som anges i punkt 3 i den hir artikeln.
Artikel 14
Rapportering av overtridelser

1. Administratorer ska etablera adekvata system och effektiva kontroller for att sakerstilla att dataunderlaget inte
utsatts for otillborlig paverkan for att kunna uppticka och till den behériga myndigheten rapportera allt agerande som
kan utgora manipulation eller forsok till manipulation av ett referensvirde enligt forordning (EU) nr 596/2014.
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2. Administratrer ska kontrollera dataunderlaget och rapportérerna for att kunna underrdtta den behoriga
myndigheten och overlimna all relevant information om administratéren misstanker att det i samband med ett
referensvirde har forekommit agerande som kan utgdra manipulation eller forsok till manipulation av referensvirdet
enligt forordning (EU) nr 596/2014, inklusive hemlig samverkan i detta syfte.

Administratorens behoriga myndighet ska, i tillimpliga fall, 6versinda sddan information till den relevanta myndigheten
enligt forordning (EU) nr 596/2014.

3. Administratoren ska ha rutiner som innebdr att dess chefer, anstillda och alla andra fysiska personer vars tjanster
stillts till dess forfogande eller under dess kontroll ska kunna rapportera interna overtriadelser av denna férordning.

KAPITEL 3

Uppforandekod och krav pd rapportorer
Artikel 15
Uppférandekod

1. Om ett referensvirde baseras pd dataunderlag frdn rapportorer, ska dess administrat6r utarbeta en uppférandekod
for varje referensvirde med tydliga regler for rapportorernas ansvar nir det giller att limna dataunderlag och se till att
uppforandekoden dr i linje med den hir forordningen. Administratéren ska regelbundet forvissa sig om att
rapportérerna haller fast vid uppfoérandekoden; minst drligen och nir koden dndras.

2. Uppforandekoden ska omfatta dtminstone foljande delar:

a) En tydlig beskrivning av det dataunderlag som ska limnas och de krav som dr nodvindiga for att se till att
dataunderlaget limnas i enlighet med artiklarna 11 och 14.

b) Identifiering av de personer som fir rapportera dataunderlag till administratoren, och rutiner for att verifiera
rapportorers och uppgiftslimnares identitet liksom auktorisation av uppgiftslimnare som limnar uppgifter pd en
rapportors vagnar.

¢) Riktlinjer for att sakerstilla att rapportorer limnar allt relevant dataunderlag.
d) Sddana system och kontroller som rapportoren maste infora, daribland

i) rutiner for att rapportera dataunderlag, inbegripet krav pad rapportoren att ange huruvida dataunderlaget utgors
av transaktionsuppgifter och huruvida den uppfyller administratorens krav,

ii) regler for anvindningen av skonsméssiga bedomningar vid rapportering av dataunderlag,
iii) eventuella krav pé validering av dataunderlag innan det limnas till administratoren,

iv) riktlinjer for dokumentation,

v) krav pa rapportering av misstankt dataunderlag,

vi) krav pd hantering av intressekonflikter.

3. Administratorer far utarbeta en enda uppférandekod for varje familj av referensvirden som de tillhandahaller.

4. Om den relevanta behoriga myndigheten, vid utévandet av sina befogenheter enligt artikel 41, finner att delar av
en uppforandekod inte foljer denna forordning ska den underritta den berérda administratéren. Administratoren ska
inom 30 dagar efter mottagandet av en sddan underrittelse dndra uppforandekoden si att den foljer denna forordning.
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5. Inom 15 arbetsdagar frin och med dagen for tillimpningen av beslutet att infora ett kritiskt referensvirde i den
forteckning som avses i artikel 20.1, ska administratoren av det kritiska referensvirdet anmila uppforandekoden till den
relevanta behoriga myndigheten. Den relevanta behoriga myndigheten ska inom 30 dagar kontrollera om
uppforandekoden foljer denna férordning. Om den relevanta behériga myndigheten finner att delar inte uppfyller denna
forordning, ska punkt 4 i den hir artikeln tillimpas.

6. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera innehdllet i den
uppforandekod som avses i punkt 2 for olika typer av referensvirden och for att ta hinsyn till utvecklingen vad giller
referensvirden och finansiella marknader.

Esma ska beakta de olika egenskaperna hos referensvirden och rapportorer, sirskilt vad giller skillnader i dataunderlag
och metoder, risker for att dataunderlag manipuleras och internationell samstimmighet i tillsynspraxis i friga om
referensvirden.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 16
Krav pd rapportorer under tillsyn vad giller styrning och kontroll

1.  Foljande krav ska tillimpas pd rapportérer under tillsyn nir det giller styrning och kontroll:

a) Rapportorer under tillsyn ska se till att deras rapportering av dataunderlag inte paverkas av ndgon befintlig eller
potentiell intressekonflikt och att eventuella skonsmassiga bedomningar som kan krivas gors pd ett oberoende och
arligt sdtt pd grundval av relevant information och i enlighet med den uppférandekod som avses i artikel 15.

b) Rapportorer under tillsyn ska ha ett kontrollramverk som sikerstiller att dataunderlaget inte utsitts for otillborlig
paverkan, att det dr rdttvisande och tillforlitligt, och att det limnas i enlighet med denna forordning och den
uppforandekod som avses i artikel 15.

2. Rapportorer under tillsyn ska ha effektiva system och kontroller for att sikerstilla att allt dataunderlag som
rapporteras till administratoren ar tillforlitligt och skyddat mot otillborlig paverkan, inbegripet foljande:

a) Kontroller av vem som fir limna dataunderlag till en administrator, inbegripet, om s ar rimligt, ett forfarande for
godkinnande fran en fysisk person som har en 6verordnad stillning jamfort med uppgiftslimnaren.

b) Limplig utbildning for uppgiftslimnare som &tminstone omfattar denna forordning och forordning (EU)
nr 596/2014.

o) Atgirder for hantering av intressekonflikter som innefattar itgirder for att organisatoriskt skilja medarbetare &t nir si
ar lampligt samt dtgidrder for att beakta hur incitament for att manipulera referensvirden, som uppkommer till {6ljd
av en ersittningspolicy, kan undanréjas.

d) Dokumentation under en limplig tidsperiod av kommunikation i samband med limnandet av dataunderlag, av all
information som rapportoren har anvint for att kunna gora varje rapportering, och av alla uppgifter om radande
eller potentiella intressekonflikter, inklusive, men inte begrinsat till rapportorens exponering for finansiella
instrument som anvinder ett referensvirde som en referens.

e) Dokumentation av interna och externa revisioner.

3. Om dataunderlaget baseras pd expertbedomningar ska rapportérer under tillsyn, utover de system och kontroller
som avses i punkt 2, faststdlla riktlinjer for hur skonsmiéssiga bedémningar far goras och dokumentera motiveringen till
sddana skonsmissiga bedomningar. Nir det dar proportionerligt ska rapportorer under tillsyn beakta typen av
referensvirde och dess dataunderlag.
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4. Rapportorer under tillsyn ska samarbeta fullt ut med administratoren och den relevanta behoriga myndigheten vid
revision och tillsyn av tillhandahallandet av ett referensvirde och tillhandahélla alla upplysningar och all dokumentation
enligt punkterna 2 och 3.

5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera de krav avseende styrning,
system och kontroller och riktlinjer som anges i punkterna 1, 2 och 3.

Esma ska beakta de olika egenskaperna hos referensvirden och rapportérer under tillsyn, sirskilt vad giller skillnader i
det dataunderlag som limnas och de metoder som anvinds, riskerna fér manipulation av dataunderlaget och arten av
den verksamhet som bedrivs av rapportorerna under tillsyn, samt utvecklingen vad giller referensvarden och finansiella
marknader mot bakgrund av internationell samstimmighet i tillsynspraxis i friga om referensvirden. Esmas forslag till
tekniska standarder for tillsyn ska dock inte omfatta eller gilla rapportorer under tillsyn som rapporterar till icke-
signifikanta referensvirden.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

6. Esma fir utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010 till rapportdrer under tillsyn
som rapporterar icke-signifikanta referensvirden for att specificera det som anges i punkt 5 i den hér artikeln.

AVDELNING 1II

KRAV FOR OLIKA TYPER AV REFERENSVARDEN

KAPITEL 1

Referensvirden baserade pd reglerade uppgifter
Artikel 17
Referensvirden baserade pa reglerade uppgifter

1. Artikel 11.1 d och e, artikel 11.2 och 11.3, artiklarna 14.1 och 14.2, samt artiklarna 15 och 16 ska inte tillimpas
pa tillhandahéllande av och rapportering i samband med referensvirden baserade pa reglerade uppgifter. Artikel 8.1 a
ska inte tillimpas pd tillhandahdllande av referensvirden baserade pd reglerade uppgifter med hinvisning till
dataunderlag som inrapporteras fullstindigt och direkt i enlighet med artikel 3.1.24.

2. Artiklarna 24 och 25 eller 26, beroende pd vilken som ir tillimplig, ska tillimpas pé tillhandahéllande av och
rapportering i samband med referensvirden baserade pa reglerade uppgifter som anvinds direkt eller indirekt inom en
kombination av referensvirden som en referens for finansiella instrument eller finansiella avtal eller f6r att mita
resultatet hos investeringsfonder som har ett totalt virde pd hogst 500 miljarder EUR, baserat pd referensvirdets alla
olika slags loptider, i tillimpliga fall.

KAPITEL 2

Referensrintor
Artikel 18
Referensrintor

De sirskilda kraven i bilaga I ska, ut6ver eller som ersittning for kraven i avdelning II, tillimpas pa tillhandahallande av
och rapportering i samband med referensrintor.

Artiklarna 24, 25 och 26 ska inte tillimpas pa tillhandahéllande av och rapportering i samband med referensrantor.
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KAPITEL 3

Raévaruindex

Artikel 19

Réavaruindex

1. De sirskilda krav som anges i bilaga II ska tillimpas i stillet for kraven i avdelning II, med undantag av artikel 10,
pa tillhandahallande av och rapportering i samband med rdvaruindex sivida inte referensvirdet i frga ar ett
referensvirde baserat pd reglerade uppgifter eller pd uppgifter frin rapportorer varav majoriteten ar enheter under
tillsyn.

Artiklarna 24, 25 och 26 ska inte tillimpas pa tillhandahéllande av och rapportering i samband med ravaruindex.

2. Ndr ett ravaruindex ar ett kritiskt referensvirde och den underliggande tillgdngen ar guld, silver eller platina ska
kraven i avdelning II tillimpas i stillet for bilaga IL.

KAPITEL 4

Kritiska referensvirden

Artikel 20

Kritiska referensvirden

1.  Kommissionen ska anta genomforandeakter i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 50.2 for
att uppritta och minst vartannat ar se over en forteckning over referensvirden som tillhandahélls av administratorer
inom unionen som &r kritiska referensvirden, under forutsittning att ett av foljande villkor ar uppfyllt:

a) Referensvirdet anvinds direkt eller indirekt inom en kombination av referensvirden som en referens for finansiella
instrument eller finansiella avtal eller for att méta resultatet hos en investeringsfond som har ett totalt virde pd minst
500 miljarder EUR, baserat pd referensvirdets alla olika slags loptider, i tillimpliga fall.

b) Referensvirdet baseras pd information frén rapportorer som till storsta delen 4r etablerade i en enda medlemsstat,
och erkdnns vara ett kritiskt referensvirde i den medlemsstaten i enlighet med forfarandet i punkterna 2, 3, 4 och 5 i
denna artikel.

) Referensvirdet uppfyller samtliga nedanstdende villkor:

i) Referensvirdet anvinds direkt eller indirekt inom en kombination av referensvirden som en referens for
finansiella instrument eller finansiella avtal eller for att méta resultatet hos en investeringsfond som har ett totalt
virde pd minst 400 miljarder EUR, baserat pé referensvirdets alla olika slags 16ptider, i tillimpliga fall, men som
inte overskrider det virde som foreskrivs i led a.

ii) Referensvirdet har inget eller mycket i limpliga marknadsledda alternativ.

i) Om referensvirdet upphor att tillhandahallas eller tillhandahélls pa grundval av dataunderlag som inte lingre pd
ett fullgott sdtt representerar den underliggande marknaden eller ekonomiska verkligheten, eller baseras pa
otillforlitligt dataunderlag, skulle det allvarligt och negativt paverka marknadernas integritet, den finansiella
stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushdll och foretag i en eller flera
medlemsstater.
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Om ett referensvirde uppfyller villkoren i leden ¢ ii och iii, men inte uppfyller villkoret i led c i, fir de behoriga
myndigheterna i de berérda medlemsstaterna tillsammans med den behériga myndigheten i den medlemsstat dir
administratoren dr etablerad komma Gverens om att ett sidant referensvirde bor anses som kritiskt enligt detta
stycke. Under alla omstindigheter ska administratorens behoriga myndighet rddfrdga de behériga myndigheterna i de
berérda medlemsstaterna. I fall av oenighet mellan de behériga myndigheterna ska administratorens behériga
myndighet besluta om referensvirdet bor anses som kritiskt enligt detta stycke, med beaktande av skilen till
oenigheten. De behoriga myndigheterna eller, i fall av oenighet, administratérens behériga myndighet ska sinda sin
bedémning till kommissionen. Kommissionen ska, efter att ha mottagit bedomningen, anta en genomférandeakt i
enlighet med denna punkt. Dessutom ska administratorens behoriga myndighet, i fall av oenighet, sinda sin
bedémning till Esma som far offentliggora ett yttrande.

2. Nir den behoriga myndigheten i en medlemsstat som avses i punkt 1 b anser att en administrator under dess
tillsyn tillhandahéller ett referensvirde som bor erkdnnas som kritiskt ska den meddela Esma och 6versinda en skriftlig
bedomning till Esma.

3. Med avseende pd punkt 2 ska den behoriga myndigheten bedoma huruvida det, om referensvirdet skulle upphora
eller dess tillhandahallande skulle baseras pd dataunderlag eller en panel av rapportorer som inte lingre representerar
den underliggande marknaden eller ekonomiska verkligheten, negativt skulle péverka marknadernas integritet, den
finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushall och foretag i dess medlemsstat. Vid
sin beddmning ska den behoriga myndigheten ta hansyn till foljande:

a) Virdet pd de finansiella instrument och finansiella avtal som hédnvisar till referensvirdet och virdet pé
investeringsfonder som hinvisar till referensvirdet for att méta fondernas resultat inom medlemsstaten samt deras
relevans nar det giller det totala virdet pa utestdende finansiella instrument och finansiella avtal, och det totala vardet
av investeringsfonder, i medlemsstaten.

b) Virdet pd de finansiella instrument och finansiella avtal som hanvisar till referensvirdet, och virdet pa
investeringsfonder som hédnvisar till referensvirdet for att mita fondernas resultat inom medlemsstaten samt deras
relevans nir det giller medlemsstatens bruttonationalprodukt.

¢) Andra tillgingliga sifferuppgifter i syfte att objektivt bedoma hur referensvirdets upphorande eller otillforlitlighet
potentiellt kan paverka marknadsintegriteten, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller
finansieringen av hushall och foretag i medlemsstaten.

Den behoriga myndigheten ska minst vartannat ar se over sin bedomning av huruvida referensvirdet ar ett kritiskt
referensvarde, och ska underritta och sinda Esma sin nya bedomning.

4. Inom sex veckor efter att ha fétt ett sddant meddelande som avses i punkt 2 ska Esma yttra sig over huruvida den
behoriga myndighetens bedomning foljer kraven i punkt 3, och ska sinda detta yttrande till kommissionen tillsammans
med den behoriga myndighetens bedomning.

5.  Kommissionen ska, efter att ha fatt ett sddant yttrande som avses i punkt 4, anta genomforandeakter i enlighet
med punkt 1.

6. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att

a) specificera hur det nominella beloppet for finansiella instrument utom derivat, det nominella beloppet for derivat och
fondandelsvirdet for investeringsfonder ska bedomas, inbegripet nir det giller indirekt hinvisning till ett
referensvirde inom en kombination av referensvirden, vid jimforelse med de troskelvirden som avses i punkt 1 i
denna artikel och artikel 24.1 a,

b) se 6ver de berdkningsmetoder som anvinds for att faststilla de troskelvirden som avses i punkt 1 i denna artikel mot
bakgrund av marknads-, prissittnings- och regleringsutvecklingen samt hur limpligt det &r att klassificera
referensvirden dir det totala virdet av finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder som hanvisar
till referensvirdena ligger ndra troskelvirdet; denna 6versyn ska dga rum minst vartannat &r frdn och med 1 januari
2018,
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c) specificera hur de kriterier som avses i led c iii i punkt 1 i denna artikel ska tillimpas, med beaktande av varje
uppgift som dr till hjilp vid en objektiv bedomning av hur referensvirdets upphérande eller otillforlitlighet potentiellt
kan pédverka marknadsintegriteten, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av
hushéll och foretag i en eller flera medlemsstater.

Kommissionen ska i tillimpliga fall ta hinsyn till relevant marknads- eller teknikutveckling.

Artikel 21

Obligatorisk administration av kritiska referensvirden

1.  Om en administrator av ett kritiskt referensvirde avser att upphora att tillhandahélla detta referensvirde, ska
administratoren

a) omedelbart underritta sin behoriga myndighet, och

b) inom fyra veckor efter en sidan underrittelse presentera en bedémning av hur referensvirdet
i) ska overforas till en ny administrator eller
ii) ska upphora att tillhandahéllas, med beaktande av forfarandet i artikel 28.1.

Administratoren far inte upphora att tillhandahélla referensvirdet under den period som avses i forsta stycket b.

2. Nir den behoriga myndigheten har mottagit administratdrens bedémning enligt punkt 1, ska myndigheten
a) informera Esma och, i tillimpliga fall, det kollegium som inrittats enligt artikel 46, och

b) inom fyra veckor gora en egen bedomning av hur referensvirdet ska verforas till en ny administrator eller upphora
att tillhandahallas, med beaktande av forfarandet i artikel 28.1.

Administratoren fir inte upphora att tillhandahélla referensvirdet under den period som avses i forsta stycket b i denna
punkt utan skriftligt tillstdnd frdn den behoriga myndigheten.

3. Nir bedomningen enligt punkt 2 b har slutforts har den behériga myndigheten befogenhet att tvinga
administratoren att fortsitta offentliggora referensvirdet till dess att

a) tillhandahéllandet av referensvirdet har éverforts till en ny administrator,
b) referensvirdet kan upphora att tillhandahéllas pa ett ordnat sitt, eller
c) referensvirdet inte lingre ar kritiske.

Nir det giller forsta stycket far den period under vilken den behoriga myndigheten kan tvinga administratoren att
offentliggora referensvirdet inte Gverstiga 12 manader.

Vid slutet av denna period ska den behodriga myndigheten se over sitt beslut att tvinga administratoren att fortsitta
offentliggora referensvirdet och far, om si krivs, forlinga perioden i lamplig utstrickning, dock lingst med ytterligare
12 ménader. Den maximala perioden for obligatorisk administration fir inte 6verskrida totalt 24 ménader.

4. Nir administratoren av ett kritiskt referensvirde ska avvecklas pd grund av ett insolvensforfarande, ska den
behoriga myndigheten, utan att det paverkar vad som sigs i punkt 1, gora en bedémning av om och i sd fall pé vilket
sdtt som det kritiska referensvirdet kan Gverforas till en ny administrator eller kan upphora att tillhandahallas pd ett
ordnat sitt, med beaktande av forfarandet i artikel 28.1.
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Artikel 22

Minskning av marknadsinflytande f6r administratorer av kritiska referensvirden

Nar en administrator tillhandahdller ett kritiskt referensvirde ska administratoren utan att det paverkar tillimpningen av
unionens konkurrensritt, vidta adekvata atgirder for att se till att licenser och uppgifter som avser referensvirdet
tillhandahalls samtliga anvindare pd rittvisa, rimliga, transparenta och icke-diskriminerande villkor.

Artikel 23

Obligatorisk rapportering till kritiska referensvirden

1.  Denna artikel ska tillimpas pé kritiska referensvirden som baseras pé information frin rapportorer varav
majoriteten dr enheter under tillsyn.

2. Administratoren av ett eller flera kritiska referensvirden ska vartannat dr till sin behdriga myndighet limna en
bedémning av férmagan hos varje kritiskt referensvirde som den tillhandahéller att médta den underliggande marknadssi-
tuationen eller ekonomiska verkligheten.

3. Om en rapportor under tillsyn som rapporterar till ett kritiskt referensviarde har for avsikt att upphora att
rapportera dataunderlag ska den utan dr6jsmaél skriftligen anméla detta till administratoren av referensvirdet, som utan
drojsmél ska informera sin behoriga myndighet. Nar rapportoren under tillsyn befinner sig i en annan medlemsstat ska
administratorens behoriga myndighet utan drojsmal informera den rapportorens behoriga myndighet. Administratoren
av referensvirdet ska sd snart som mojligt, dock senast 14 dagar efter anmilan frdn rapportoren under tillsyn, till sin
behoriga myndighet 6versinda en bedomning av hur referensvirdets formdga att mita den underliggande marknaden
eller ekonomiska verkligheten paverkas.

4. Nidr administratorens behoriga myndighet har mottagit en sidan bedomning frdn referensvirdets administrator
som avses i punkterna 2 och 3 i denna artikel ska myndigheten, baserat pd denna bedémning, utan dr6jsmél informera
Esma, och i tillimpliga fall det kollegiet som inrittats enligt artikel 46, och gora sin egen bedémning av referensvirdets
formdga att mita den underliggande marknaden och ekonomiska verkligheten, med beaktande av administratorens
forfarande i artikel 28.1 for referensvirden som upphor att gilla.

5. Frdn och med den dag dd administratorens behdriga myndighet har mottagit anmélan om en rapportors avsikt att
upphora med att rapportera dataunderlag, och till dess att den bedémning som avses i punkt 4 ar slutférd, har
myndigheten befogenhet att kriva att de rapportorer som gjorde en anmalan i enlighet med punkt 3 fortsitter att
rapportera dataunderlag, i alla hindelser under en period av hogst fyra veckor, utan att det medfor en skyldighet for
enheter under tillsyn att vare sig handla eller forbinda sig att handla.

6.  Om den behoriga myndigheten, efter den period som anges i punkt 5 och mot bakgrund av den egna bedémning
som avses i punkt 4, anser att representativiteten for ett kritiskt referensvdrde &dventyras ska den ha foljande
befogenheter:

a) Kriva att enheter under tillsyn som valts ut i enlighet med punkt 7 i denna artikel, inbegripet enheter som inte redan
dr rapportorer till det relevanta kritiska referensvardet, rapporterar dataunderlag till administratéren i enlighet med
administratorens metod, den uppforandekod som avses i artikel 15 och andra regler. Ett sidant krav ska gilla under
en lamplig period som dock inte fir overstiga 12 ménader frn den dag dd det ursprungliga beslutet om att kriva
obligatorisk rapportering fattades enligt punkt 5 eller, for de enheter som dnnu inte 4r rapportérer, fran den dag da
beslutet om att krdva obligatorisk rapportering fattas enligt detta led.
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b) Forlinga perioden for obligatorisk rapportering med en limplig period som inte fir overstiga 12 madnader, efter
granskningen enligt punkt 9 av dtgirder som antagits enligt led a i den hir punkten.

¢) Faststilla i vilken form, och vid vilken tidpunkt, dataunderlag ska limnas, utan att det medfor en skyldighet for
enheter under tillsyn att handla eller dta sig att handla.

d) Kriva att administratoren dndrar den metod, den uppforandekod som avses i artikel 15, eller andra regler som avser
det kritiska referensvardet.

Den maximala perioden for obligatorisk rapportering enligt leden a och b i forsta stycket fir inte overstiga totalt
24 ménader.

7. Vid tillimpning av punkt 6 ska enheter under tillsyn som ar skyldiga att rapportera dataunderlag viljas ut av
administratorens behoriga myndighet i nira samarbete med de behériga myndigheterna for enheter under tillsyn, pa
grundval av omfattningen av enhetens faktiska och potentiella deltagande pd den marknad som referensvirdet avser att
mata.

8. Den behoriga myndigheten for en rapportor under tillsyn som har varit skyldig att rapportera till ett referensvarde
genom dtgdrder som vidtagits i enlighet med punkt 6 a, b eller ¢ ska samarbeta med administratérens behoriga
myndighet vid genomforandet av sidana dtgarder.

9.  Vid slutet av den period som avses i punkt 6 forsta stycket a, ska administratorens behoriga myndighet granska de
atgarder som vidtagits enligt punkt 6. Den ska upphiva en étgird om den bedomer att

a) rapportorerna sannolikt skulle fortsitta att rapportera dataunderlag i minst ett &r om atgirden upphivdes, vilket ska
styrkas med minst foljande:

i) Ett skriftligt dtagande frdn rapportorerna till administratoren och den behériga myndigheten att fortsitta att
rapportera dataunderlag till det kritiska referensvirdet under minst ett & om dtgarden upphivs.

ii) En skriftlig rapport frin administratoren till den behoriga myndigheten med beldgg for dess bedomning att det
kan sikerstillas att det kritiska referensviardet kommer att fortsitta att fungera ndr den obligatoriska
rapporteringen har upphivts.

b) tillhandahdllandet av referensvirdet kan fortsitta att fungera nir de rapportérer som anmodats att limna
dataunderlag har upphért med rapporteringen,

c) ett godtagbart alternativt referensvarde finns tillgdnglig och anvindare av det kritiska referensvirdet kan byta till detta
alternativ till minimala kostnader, vilket ska framgé av minst en skriftlig rapport frdn administratéren som nirmare
beskriver metoderna for dvergdng till ett alternativt referensvirde samt formédgan och kostnaderna for anvindarna for
att g over till detta referensvirde, eller

d) det inte gir att finna ndgra limpliga alternativa rapportorer och att referensvirdet skulle forsvagas i en sddan
omfattning att det méste upphoéra om rapporteringen fran berorda enheter under tillsyn upphorde.

10.  Nir ett kritiskt referensvirde ska upphora att tillhandahéllas, ska varje rapportér under tillsyn som rapporterar
till det referensvirdet fortsitta att rapportera dataunderlag under en tidsperiod som ska faststillas av den behoriga
myndigheten, men som inte fir Overstiga den ldngsta tillitna period pd 24 ménader som faststills i punkt 6 andra
stycket.

11.  Administratoren ska till den relevanta behoriga myndigheten anméla om ndgon rapportor inte uppfyller kraven i
punkt 6 sd snart det dr rimligen mojligt.

12. Om ett referensvirde dr erkdnt som ett kritiskt referensvirde i enlighet med forfarandet i artikel 20.2, 20.3, 20.4,
och 20.5 ska administratorens behoriga myndighet ha befogenhet att krdva dataunderlag i enlighet med punkterna 5
och 6 a, b och ¢ i den hir artikeln endast frin rapportérer under tillsyn beligna i den behoriga myndighetens
medlemsstat.
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KAPITEL 5

Signifikanta referensvirden

Artikel 24

Signifikanta referensvirden

1. Ett referensvirde som inte uppfyller ndgot av villkoren i artikel 20.1 ir signifikant nir

a) det anvinds direkt eller indirekt inom en kombination av referensvirden som en referens for finansiella instrument
eller finansiella avtal eller for att mata resultatet hos en investeringsfond som har ett totalt genomsnittsvirde pa minst
50 miljarder EUR, i tillimpliga fall baserat pa referensvirdets alla olika slags loptider under sex ménader, eller

b) det inte har ndgot eller mycket f& limpliga marknadsledda alternativ och det — om referensvirdet upphor att
tillhandahéllas, eller tillhandahdlls pd grundval av dataunderlag som inte lingre pa ett fullgott sitt representerar den
underliggande marknaden eller ekonomiska verkligheten eller som ar otillforlitligt — skulle uppstd en allvarlig och
negativ paverkan pd marknadernas integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller
finansieringen av hushall eller foretag i en eller flera medlemsstater.

2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 i syfte att se over de
berdkningsmetoder som anvinds for att faststilla de troskelvirden som avses i punkt 1 a i den hir artikeln mot
bakgrund av marknads-, prissittnings- och regleringsutvecklingen samt hur limpligt det 4r att klassificera referensvirden
dir det totala virdet av finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder som hanvisar till referensvirdena
ligger ndra troskelvdrdet. Denna versyn ska dga rum minst vartannat ar frdn och med den 1 januari 2018.

3. En administrator ska omgdende underritta sin behoriga myndighet om dess signifikanta referensvirde hamnar
under det troskelvirde som avses i punkt 1 a.

Artikel 25

Undantag fran sirskilda krav for signifikanta referensvirden

1. En administratér kan vilja att inte tillimpa artikel 4.2, 4.7 ¢, d och e, 11.3 b eller 15.2 pa sitt signifikanta
referensvirde om den administratoren anser att tillimpningen av en eller flera av dessa bestimmelser skulle vara
oproportionerlig med hénsyn till referensvirdets art och effekter eller med hinsyn till administratérens storlek.

2. Om administratren viljer att inte tillimpa ett eller flera av de bestimmelser som avses i punkt 1 ska denne
omedelbart underritta den behoriga myndigheten och forse den med alla relevanta uppgifter som bekriftar
administratorens bedomning att tillimpningen av ett eller flera av dessa krav skulle vara oproportionerlig med hinsyn
till referensvirdenas art och effekter eller med hinsyn till administratorens storlek.

3. En behorig myndighet kan besluta att administratoren av ett signifikant referensvirde trots allt ska tillimpa ett eller
flera av de krav som foreskrivs i artiklarna 4.2, 4.7 ¢, d och e, 11.3 b och 15.2 om myndigheten anser att tillimpningen
skulle vara lamplig med hinsyn till referensvirdenas art och effekter eller med hinsyn till administratorens storlek. Den
behoriga myndigheten ska i sin bedémning, pd grundval av uppgifter fran administratoren, beakta foljande kriterier:

a) Referensvirdets sirbarhet for manipulation.
b) Dataunderlagets art.
¢) Intressekonflikternas omfattning.

d) T hur stor utstrickning administratéren kan gora skonsmaéssiga bedémningar.
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e) Referensvirdets marknadspaverkan.

f) Den art, omfattning och komplexitet som kidnnetecknar tillhandahéllandet av referensvirdet.

g) Referensvirdets betydelse for den finansiella stabiliteten.

h) Virdet pd de finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder som hanvisar till referensvardet.
i) Administratorens storlek, organisatoriska form eller struktur.

4. Inom 30 dagar frin mottagandet av underrittelsen frin en administrator enligt punkt 2, ska den behdoriga
myndigheten underrdtta den administratoren om sitt beslut att tillimpa ett ytterligare krav i enlighet med punkt 3. Nar
underrittelsen till den behodriga myndigheten sker inom ramen for ett auktorisations- eller registreringsforfarande ska
tidsfristerna i artikel 34 tillimpas.

5. Vid utévandet av sina tillsynsbefogenheter i enlighet med artikel 41 ska en behorig myndighet regelbundet se over
huruvida dess bedémning enligt punkt 3 i den hr artikeln fortfarande ar giltig.

6.  Om en behorig myndighet av rimliga skél anser att de uppgifter som 6verlimnats till den enligt punkt 2 i denna
artikel 4r ofullstindiga eller att det krdvs kompletterande information, ska den 30-dagars tidsfrist som avses i punkt 4 i
denna artikel borja 16pa forst frin och med den dag administratoren Gverlimnar denna kompletterande information,
sdvida det inte foljer av punkt 4 i denna artikel att tidsfristerna i artikel 34 ir tillimpliga.

7. Om en administrator av ett signifikant referensvirde inte uppfyller ett eller flera av de krav som faststills i
artiklarna 4.2, 4.7 ¢, d och e, 11.3 b och 15.2 ska administratoren offentliggora och uppritthélla en forsikran om
efterlevnad dir det tydligt anges varfor det 4r lampligt f6r administratoren att inte folja dessa bestimmelser.

8.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande med avseende pd utarbetandet av mallar for
den forsdkran om efterlevnad som avses i punkt 7.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

9. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som ytterligare specificerar de kriterier som avses i
punkt 3.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 6

Icke-signifikanta referensvirden

Artikel 26

Icke-signifikanta referensvirden

1. En administrat6r kan vilja att pd sina icke-signifikanta referensvirden inte tillimpa artiklarna 4.2, 4.7 ¢, d och e,
48,5.2,53,54,6.1,6.3,6.5 7.2, 11.1 b, 11.2 b och ¢, 11.3, 13.2, 14.2, 15.2, 16.2 och 16.3.
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2. En administrator ska omgdende underritta sin behoriga myndighet ndr den administratérens icke-signifikanta
referensvirde Gverstiger det troskelvirde som avses i punkt 24.1 a. I det fallet ska administratéren uppfylla de krav som
tillimpas pd signifikanta referensvirden inom tre ménader.

3. Om en administrator av ett icke-signifikant referensvirde viljer att inte tillimpa en eller flera av de bestimmelser
som avses i punkt 1 ska administratoren offentliggora och uppritthalla en forsikran om efterlevnad dar det tydligt anges
varfor det dr lampligt for administratoren att inte folja dessa bestimmelser. Administratoren ska overlimna forsdkran om
efterlevnad till sin behoriga myndighet.

4. Den relevanta behoriga myndigheten ska granska den forsikran om efterlevnad som avses i punkt 3 i denna
artikel. Den behoriga myndigheten kan ocksd be om ytterligare uppgifter av administratoren nar det giller dennes icke-
signifikanta referensvirden i enlighet med artikel 41 och fir kriva dndringar for att sikra efterlevnad av denna
forordning.

5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande med avseende pé utarbetandet av mallar for
den forsdkran om efterlevnad som avses i punkt 3.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

AVDELNING IV

TRANSPARENS OCH KONSUMENTSKYDD
Artikel 27
Referensvirdesdeklaration

1. Inom tva veckor frdn inforandet av en administrator i det register som avses i artikel 36 ska administratoren pd ett
sitt som sikerstiller rittvis och enkel tillgdng offentliggéra en referensvirdesdeklaration for varje referensvirde eller, i
forekommande fall, for varje familj av referensvarden som fir anvindas inom unionen i enlighet med artikel 29.

Nir den administratoren borjar tillhandahalla ett nytt referensvirde eller en familj av referensvirden som far anvindas
inom unionen i enlighet med artikel 29, ska administratoren inom tvd veckor och pd ett sitt som sakerstiller rattvis och
enkel tillgdng, offentliggora en referensvirdesdeklaration for varje nytt referensvirde eller, i tillimpliga fall, varje ny
familj av referensvarden.

Administratoren ska se 6ver och nir sd krivs uppdatera referensvirdesdeklarationen for varje referensvirde eller familj
av referensvirden om det sker dndringar av den information som ska limnas enligt denna artikel, och under alla
omstandigheter minst vartannat dr.

Referensvirdesdeklarationen ska

a) klart och tydligt faststilla den marknad eller ekonomiska verklighet som referensvirdet miter och under vilka
omstindigheter det kan bli otillforlitligt som sddant matt,

b) innehdlla tekniska specifikationer av vilka det klart och tydligt framgér i vilka delar av berdkningen av referensvirdet
skonsmissiga beddomningar kan goras, enligt vilka kriterier detta kan ske och vilken position de personer som kan
gora skonsmissiga bedomningar har, samt hur sddana bedémningar darefter kan utvirderas,

¢) innehdlla varningar for att vissa faktorer, inbegripet externa faktorer som ligger utanfér administratorens kontroll,
kan gora det nodvindigt att dndra eller upphora att tillhandahélla referensvirdet, och

d) upplysa anvindare om att dndringar av referensvirdet eller dess upphorande kan péaverka de finansiella avtal och
finansiella instrument som hénvisar till referensvirdet eller méitningarna av investeringsfonders resultat.
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2. En referensvirdesdeklaration ska dtminstone innehalla
a) definitioner av alla nyckeltermer avseende referensvirdet,
b) skilen till varfor referensvirdesmetoden har valts och rutiner for 6versyn och godkidnnande av metoden,

¢) de kriterier och rutiner som anvinds for att faststilla referensvirdet, inbegripet en beskrivning av dataunderlaget, hur
olika typer av dataunderlag rangordnas, vilka minimiuppgifter som krivs for att faststilla ett referensvirde, eventuella
extrapoleringsmodeller eller extrapoleringsmetoder som anvinds och eventuella rutiner f6r omviktning av de olika
bestindsdelarna av ett referensvirdes index,

d) de kontroller och regler som styr all anvindning av avgoranden eller skonsmissiga bedomningar fran
administratorens eller rapportorernas sida, i syfte att se till att sddana avgoranden eller bedomningar ir enhetliga,

e) rutinerna for att faststilla referensvirdet under perioder av péfrestningar eller perioder da kallorna till uppgifter om
transaktioner kan vara otillrackliga, oriktiga eller otillforlitliga, samt vilka begrinsningar referensvirdet kan ha under
sddana perioder,

f) rutinerna for att hantera fel i dataunderlaget eller i faststillandet av referensvirdet, inbegripet ndr referensvirdet
mdste faststillas pd nytt, och

g) uppgifter om eventuella begrinsningar for ett referensvirde, inklusive dess anvindning péd illikvida eller
fragmenterade marknader och en mojlig koncentration av underlag.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera innehallet i referensvardes-
deklarationen och i vilka fall det krdvs en uppdatering av sddana deklarationer.

Esma ska skilja mellan olika typer av referensvirden och sektorer enligt denna férordning och beakta proportionalitets-
principen.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 28

Referensvirden som dndras och upphoér att tillhandahéllas

1. En administrator ska offentliggora, tillsammans med den referensvirdesdeklaration som avses i artikel 27, ett
forfarande avseende de atgirder den kommer att vidta vid eventuella dndringar av ett referensvirde som kan anvindas i
unionen i enlighet med artikel 29.1, eller om ett siddant referensvirde upphor att tillhandahéllas. Detta forfarande far i
tillimpliga fall utarbetas for familjer av referensvirden och ska uppdateras och offentliggoras nir nigon visentlig
dndring sker.

2. Enheter under tillsyn, forutom sddana administratorer som avses i punkt 1, som anvénder ett referensvirde ska
sammanstilla och uppritthélla vdl underbyggda skriftliga planer som beskriver de dtgirder som de skulle vidta om ett
referensvirde visentligt forindrades eller upphorde att tillhandahallas. Om sd dr méjligt och lampligt ska planerna ange
ett eller flera alternativa referensvarden som kan anvindas som referens for att ersitta de referensvirden som inte lingre
tillhandahélls, med en forklaring av varfor dessa referensvirden skulle vara lampliga alternativ. Enheter under tillsyn ska
pa begdran limna dessa planer tillsammans med eventuella uppdateringar till den relevanta behériga myndigheten, och
ska ldta dem aterspeglas i avtalsforhallandet med kunderna.
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AVDELNING V

ANVANDNING AV REFERENSVARDEN I UNIONEN
Artikel 29
Anvindning av ett referensvirde

1.  En enhet under tillsyn kan anvinda ett referensvirde eller en kombination av referensvirden i unionen om
referensvirdet tillhandahalls av en administrator i unionen och ingdr i det register som avses i artikel 36, eller ar ett
referensvirde som ingdr i det register som avses i artikel 36.

2. Om foremadlet for ett prospekt som ska offentliggoras enligt direktiv 2003/71/EG eller direktiv 2009/65/EG utgors
av overlatbara virdepapper eller andra investeringsprodukter som hidnvisar till ett referensvirde ska emittenten,
erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel pd en reglerad marknad se till att prospektet dven
innehaller tydlig och vl synlig information om huruvida referensvirdet har tillhandahallits av en administratér som
ingdr i det register som avses i artikel 36 i denna forordning.

Artikel 30
Likvirdighet

1. For att ett referensvirde eller en kombination av referensvirden som tillhandahélls av en administratér som ar
beldgen i ett tredjeland ska kunna anvindas i unionen i enlighet med artikel 29.1, ska referensvirdet och administratoren
inforas i det register som avses i artikel 36. Foljande villkor ska vara uppfyllda for inforande i registret:

a) Kommissionen har antagit ett beslut om likvdrdighet i enlighet med punkt 2 eller 3 i denna artikel.

b) Administratoren dr auktoriserad eller registrerad, samt foremdl for tillsyn, i tredjelandet i fraga.

¢) Esma har underrittats av administratoren om dess samtycke till att dess nuvarande eller framtida referensvirden far
anvindas av enheter under tillsyn i unionen, om forteckningen over de referensvirden med avseende pd vilka
samtycke har getts for anvindning i unionen och om den behériga myndighet som ansvarar for dess tillsyn i
tredjelandet.

d) De samarbetsarrangemang som avses i punkt 4 i denna artikel tillimpas.

2. Kommissionen fir anta ett genomforandebeslut om att den rittsliga ramen och tillsynsverksamhet i ett tredjeland
ska sikerstilla att

a) administratorer som ir auktoriserade eller registrerade i det tredjelandet uppfyller bindande krav som ir likvirdiga
med kraven enligt denna f6érordning, i synnerhet med beaktande av om den rittsliga ramen och tillsynsverksamheten
i ett tredjeland uppfyller Ioscoprinciperna om finansiella referensvirden eller, i tillimpliga fall, Ioscoprinciperna for
organisationer som rapporterar oljepriser, och

b) de bindande kraven ar fortlopande foremdl for effektiv tillsyn och tillimpning i det tredjelandet.

Sédana genomforandebeslut ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 50.2.

3. Alternativt kan kommissionen anta ett genomforandebeslut i vilket intygas att

a) bindande krav i ett tredjeland med avseende pa specifika administratorer eller specifika referensvirden eller familjer
av referensvirden ar likvirdiga med kraven enligt denna férordning, i synnerhet med hinsyn till om den rattsliga
ramen och tillsynsverksamheten i ett tredjeland uppfyller loscoprinciperna om finansiella referensvirden eller, i
tillimpliga fall, Ioscoprinciperna for organisationer som rapporterar oljepriser,

b) sddana specifika administratorer eller specifika referensvirden eller familjer av referensvirden ar foremdl for
fortlopande effektiv tillsyn och tillimpning i detta tredjeland.

Sédana genomforandebeslut ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 50.2.
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4. Esma ska uppritta samarbetsarrangemang med behoriga myndigheter i tredjelinder vilkas rattsliga ram och
tillsynsverksamhet har erkdnts som likvirdiga i enlighet med punkt 2 eller 3. I sddana samarbetsarrangemang ska minst
foljande anges:

a) Mekanismen for informationsutbyte mellan Esma och de berorda tredjelindernas behoriga myndigheter, inbegripet
tillgdng till alla relevanta uppgifter som Esma begir om den auktoriserade administratoren i det tredjelandet.

b) Mekanismen fo6r omedelbar underrittelse till Esma nir en behérig myndighet i ett tredjeland bedémer att en
administrator som ar auktoriserad i det tredjelandet och som stdr under dess tillsyn bryter mot villkoren for dess
auktorisation eller mot annan nationell lagstiftning i tredjelandet.

¢) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, inbegripet inspektioner pé plats.
5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for att faststilla minimiinnehallet i de samarbetsarrangemang som

avses 1 punkt 4 och dirmed se till att de behdriga myndigheterna och Esma kan utova alla sina tillsynsbefogenheter
enligt denna férordning.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 31
Aterkallelse av registrering av administratorer i ett tredjeland

1.  Esma ska dterkalla registreringen av en administrator i ett tredjeland genom att stryka den administratoren ur det
register som avses i artikel 36 ndr Esma har vilgrundad anledning, baserade pd dokumenterade underlag, att anta att
administratoren

a) agerar pa ett sitt som klart strider mot intressena hos anvindarna av dess referensvirden eller mot marknadernas
goda funktion, eller

b) pé ett allvarligt sitt har brutit mot tredjelandets nationella lagstiftning eller andra bestimmelser som ar tillimpliga pa
administratoren i tredjelandet och pd grundval av vilka kommissionen har antagit genomf6randebeslutet i enlighet
med artikel 30.2 eller 30.3.

2. Esma ska fatta beslut enligt punkt 1 endast om foljande villkor ar uppfyllda:

a) Esma har hanskjutit frigan till den behoriga myndigheten i tredjelandet och den behériga myndigheten har inte
vidtagit de lampliga tgirder som krivs for att skydda investerarna och vil fungerande marknader i unionen, eller har
inte kunnat visa att den berorda administratéren uppfyller de krav som ir tillimpliga pa den i tredjelandet.

b) Esma har minst trettio dagar fore dterkallelsen underrittat den behoriga myndigheten i tredjelandet om sin avsikt att
aterkalla registreringen av administratoren.

3. Esma ska utan dr6jsmdl underritta ovriga behoriga myndigheter om dtgdrder som vidtas i enlighet med punkt 1
och offentliggora beslutet pa sin webbplats.

Artikel 32

Erkidnnande av en administrator beligen i ett tredjeland

1. Fram till dess att ett beslut om likvardighet i enlighet med artikel 30.2 eller 30.3 antas, far ett referensvirde som
tillhandahélls av en administrator i ett tredjeland anvindas av enheter under tillsyn i unionen, forutsatt att
administratoren erhéller forhandserkdnnande frin den behoriga myndigheten i sin referensmedlemstat i enlighet med
denna artikel.
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2. En administrator i ett tredjeland som har for avsikt att inhdmta ett sidant férhandserkdnnande som avses i
punkt 1 i denna artikel ska uppfylla alla krav i denna forordning, med undantag for artiklarna 11.4, 16, 20, 21 och 23.
Administratoren far uppfylla det villkoret genom att tillimpa Ioscoprinciperna for finansiella referensvirden eller i
forekommande fall Ioscoprinciperna for organisationer som rapporterar oljepriser, forutsatt att sddan tillimpning ar
likvardig med uppfyllandet av kraven i denna férordning, med undantag for artiklarna 11.4, 16, 20, 21 och 23.

For att avgora huruvida det villkor som avses i forsta stycket ar uppfyllt och for att bedoma huruvida Ioscoprinciperna
for finansiella referensvirden eller i forekommande fall Iosco-principerna for organisationer som rapporterar oljepriser
efterlevs, far referensmedlemsstatens behoriga myndighet forlita sig pd en bedomning frdn en oberoende extern revisor
eller, ndr administratoren i ett tredjeland star under tillsyn, péd intyg frdn den behoriga myndigheten i det tredjeland ddr
administratoren 4r beldgen.

Om, och i den mdn, administratoren kan visa att ett referensvirde som den tillhandahéller ar ett referensvirde baserat pa
reglerade uppgifter eller ett révaruindex som inte grundar sig pd information fran rapportorer som till storsta delen ar
enheter under tillsyn, ska administratren inte behéva uppfylla de krav som inte ar tillimpliga pd tillhandahéllandet av
referensvirden baserade pd reglerade uppgifter och ravaruindex i enlighet med artikel 17 respektive 19.1.

3. En administrator beldgen i ett tredjeland som avser att inhdmta forhandserkidnnande enligt punkt 1 ska ha en
rittslig foretrddare som dr etablerad i referensmedlemsstaten. Den rittsliga foretrddaren ska vara en fysisk eller juridisk
person som har sin hemvist i unionen och ska, efter att uttryckligen utsetts av administratoren i tredjelandet, agera pa en
sddan administrators vdgnar gentemot myndigheter och andra personer i unionen med avseende pd administratorens
skyldigheter enligt denna forordning. Den rittsliga foretradaren ska utfora overvakningsfunktionen for administratorens
tillhandahallande av referensvirde enligt denna forordning tillsammans med administratoren och ska i det hinseendet
vara ansvarig infor den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten.

4.  Referensmedlemsstaten for en administrator i ett tredjeland ska bestimmas pa foljande sitt:

a) Om administratéren ingdr i en grupp som innehéller en enhet under tillsyn som ir beligen i unionen ska
referensmedlemsstaten vara den medlemsstat dir den enheten under tillsyn 4r beligen. En sidan enhet under tillsyn
ska utses till den rittsliga foretridaren for tillimpningen av punkt 3.

b) Om led a inte ir tillimpligt, och om administratéren ingdr i en grupp som innehéller fler 4n en enhet under tillsyn
och dr beldgen i unionen ska referensmedlemsstaten vara den medlemsstat ddr det storsta antalet enheter under
tillsyn 4r beldgna; om det finns lika antal enheter under tillsyn ska referensmedlemsstaten vara den dir virdet av
finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder som hanvisar till referensvardet dr hogst. En av de
enheter under tillsyn som &r beligna i den referensmedlemsstat som bestdms enligt detta led ska utses till den
rittsliga foretradaren for tillimpningen av punkt 3.

¢) Om varken led a eller b i denna punkt ar tillimpligt, och om en eller flera referensvirden som tillhandahlls av
administratoren anvinds som referens for finansiella instrument som ar upptagna till handel pd en handelsplats enligt
definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv 2014/65/EU i en eller flera medlemsstater, ska referensmedlemsstaten vara den
medlemsstat dir det finansiella instrument som hénvisar till ndgot av dessa referensvarden upptogs till handel eller
handlades pd en handelsplats for forsta gdngen och fortfarande handlas. Om de relevanta finansiella instrumenten
upptogs till handel eller handlades for forsta gdngen samtidigt pd handelsplatser i olika medlemsstater och fortfarande
handlas dir, ska referensmedlemsstaten vara den dir virdet av finansiella instrument, finansiella avtal eller
investeringsfonder som hénvisar till referensvardet ar hogst.

d) Om leden a, b och c inte ar tillimpliga, och om ett eller flera referensvirden som tillhandahélls av administratoren
anvdnds i mer dn en medlemstat av enheter under tillsyn, ska referensmedlemsstaten vara den medlemsstat dir det
storsta antalet enheter under tillsyn dr beldgna; om det finns lika stort antal enheter under tillsyn ska referensmed-
lemsstaten vara den dir virdet av finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder som hanvisar till
referensvirdet dr hogst.

¢) Om leden a, b, ¢ och d inte dr tillimpliga, och om administratoren ingdr ett avtal med en enhet under tillsyn om att
tillita anvindningen av det referensvirde som administratoren tillhandahéller ska referensmedlemsstaten vara den
medlemsstat dir denna enhet under tillsyn 4r beligen.
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5. En administrator i ett tredjeland som avser att inhimta forhandserkdnnande enligt punkt 1 ska ansoka om
erkdnnande hos den behoriga myndigheten i sin referensmedlemsstat. Den ans6kande administratoren ska tillhandahélla
all information som krivs for att den behoriga myndigheten ska kunna fastsld att administratéren, vid tidpunkten for
erkdnnandet, har vidtagit de dtgirder som krévs for att uppfylla villkoren i punkt 2 och ska tillhandahilla forteckningen
over de av administratorens aktuella eller framtida referensvirden som fir anvindas i unionen och ska i tillimpliga fall
ange vilken behorig myndighet som ansvarar for dess tillsyn i tredjelandet.

Den behoriga myndigheten ska inom 90 arbetsdagar efter att ha mottagit den ansokan som avses i forsta stycket i denna
punkt kontrollera att de villkor som faststills i punkterna 2, 3 och 4 ar uppfyllda.

Om den behoriga myndigheten anser att de villkor som foreskrivs i punkterna 2, 3 och 4 inte dr uppfyllda ska den avsla
ansokan om erkdnnande och ange skilen till det avslaget. Vidare ska ett erkdnnande endast beviljas om foljande
ytterligare villkor 4r uppfyllda:

a) Om en administratér som ir beldgen i tredjelandet stdr under tillsyn, ska det finnas det ett limpligt samarbetsar-
rangemang mellan den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten och den behoriga myndigheten i det tredjeland
dir administratoren dr beldgen, i enlighet med de tekniska standarder for tillsyn som antagits i enlighet med
artikel 30.5, i syfte att sdkerstilla ett effektivt informationsutbyte sd att den behoriga myndigheten kan utfora sina
uppgifter i enlighet med denna férordning.

b) De behoriga myndigheternas effektiva utévande av sin tillsynsfunktion i enlighet med denna forordning far inte
hindras av lagar och andra forfattningar i det tredjeland dir administratoren dr beldgen och far i tillimpliga fall inte
begrinsas av de tillsyns- och undersokningsbefogenheter som innehas av tredjelandets tillsynsmyndighet.

6.  Om den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten anser att administratoren i ett tredjeland tillhandahaller ett
referensvirde som uppfyller villkoren for ett signifikant eller ett icke-signifikant referensvirde, vilka anges i artikel 24
respektive 26, ska den utan onddigt drojsmal underritta Esma om detta. Den ska underbygga en sddan bedémning med
information som administratoren ldmnat i den relevanta ans6kan om erkdnnande.

Inom en manad frén det att den underrittelse som avses i forsta stycket har mottagits ska Esma utfirda ett rdd till den
behoriga myndigheten om den berérda typen av referensvirde och de krav som éar tillimpliga pé dess tillhandahallande
enligt artiklarna 24, 25 och 26. Detta rdd kan i synnerhet behandla huruvida Esma bedomer att villkoren for en sidan
referensvardestyp forefaller vara uppfyllda pé grundval av den information som administratéren limnat i ansékan om
erkinnande.

Den tidsperiod som avses i punkt 5 ska tillfilligt upphivas frén och med den dag dd Esma mottar underrittelsen till dess
att Esma utfirdar rdd i enlighet med detta stycke.

Om den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten foreslar att erkdnnande ska beviljas, i strid med Esmas rad enligt
andra stycket, ska den informera Esma och ange sina skil. Esma ska offentliggora att en behorig myndighet inte foljer
eller avser att folja det rddet. Esma fdr ocksd, fran fall till fall, besluta att offentliggora de skil som de behoriga
myndigheterna anfor for att inte f6lja det rddet. Den berorda behoriga myndigheten ska fa ett forhandsbesked om ett
sadant offentliggorande.

7. Den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten ska underritta Esma om ett beslut att erkdnna en
administrator i ett tredjeland inom fem arbetsdagar, tillsammans med forteckningen over de referensvirden som
tillhandahélls av administratoren och som far anvindas i unionen och, i tillimpliga fall, den behériga myndighet som
ansvarar for tillsynen i tredjeland.

8.  Den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten ska tillfalligt upphéva eller i forekommande fall aterkalla det
erkdnnande som beviljats i enlighet med punkt 5 om den har vilgrundade skil, baserade pd dokumenterade underlag,
att anse att administratoren agerar pa ett sitt som klart strider mot intressena hos anvindarna av dess referensvirden
eller mot marknadernas goda funktion eller om administratoren allvarligt har 6vertritt de relevanta kraven enligt denna
forordning, eller om administratéren limnat falsk information eller anvint andra otillborliga metoder for att erhdlla
erkdnnandet.

9. Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststilla formen och innehallet i den ans6kan
som avses i punkt 5 och i synnerhet presentationen av den information som kravs enligt punkt 6.
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Om sddana standarder for teknisk tillsyn utarbetas ska Esma overlimna dem till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 33

Godkinnande av referensvirden frin ett tredjeland

1. En administrator som &r beldgen i unionen och auktoriserad eller registrerad i enlighet med artikel 34, eller nigon
annan enhet under tillsyn i unionen med en klar och vildefinierad roll inom en tredjelandadministrators regelverk for
kontroll eller redovisning som pd ett effektivt sitt kan overvaka tillhandahéllandet av ett referensvirde, far hos sin
relevanta behoriga myndighet ansoka om godkinnande av ett referensvirde eller en familj av referensviarden for
anvdndning i unionen, forutsatt att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Den godkidnnande administratoren eller en annan enhet under tillsyn har verifierat och kan fortlopande for sin
behoriga myndighet visa att tillhandahéllandet av det referensvirde eller den familj av referensvarden som ar féremal
for godkdnnandet uppfyller, pd obligatorisk eller frivillig basis, krav som 4r minst lika strikta som kraven i denna
forordning.

b) Den godkinnande administratoren eller en annan enhet under tillsyn har nodvindig expertis for att effektivt
overvaka verksamheten med tillhandahéllande av ett referensvirde i ett tredjeland och att hantera atfoljande risker.

) Det finns ett objektivt skil till att erbjuda referensvirdet eller familjen av referensvirden i ett tredjeland och for
ndmnda referensvirde eller familjen av referensvirden i ett tredjeland att godkénnas for anvindning i unionen.

Nar det giller led a och bedémningen av huruvida tillhandahédllandet av det referensvirde eller den familj av
referensvarden som ska godkidnnas uppfyller krav som dr minst lika strikta som kraven i denna forordning, fir den
behoriga myndigheten beakta huruvida den omstindigheten att tillhandahallandet av referensvirdet eller familjen av
referensvirden uppfyller loscoprinciperna for finansiella referensvirden eller, i tillimpliga fall, loscoprinciperna for
organisationer som rapporterar oljepriser, skulle vara jamstillbart med att kraven i denna forordning ar uppfyllda.

2. En administrator eller en annan enhet under tillsyn som ansoker om sddant godkdnnande som avses i punkt 1 ska
limna alla uppgifter som kravs for att den behoriga myndigheten ska kunna fastsld att alla villkor som anges i den
punkten ar uppfyllda vid tiden for ansokan.

3. Inom 90 arbetsdagar efter mottagandet av den ans6kan om godkdnnande som avses i punkt 1 ska den relevanta
behoriga myndigheten préva ansokan och fatta ett beslut om att antingen bevilja eller avsld denna. Ett godkint
referensvirde eller en godkind familj av referensvirden ska anmilas till Esma av den behoriga myndigheten.

4.  Ett godkint referensvirde eller en godkind familj av referensvirden ska anses vara ett referensvirde eller en familj
av referensvirden som tillhandahéllits av den administrator som ansokt om godkinnande eller ndgon annan enhet under
tillsyn. Den godkidnnande administratoren eller enheten under tillsyn fir inte anvinda sig av godkidnnandet i syfte att
undvika kraven i denna forordning.

5. En administrator eller enhet under tillsyn som har godként ett referensvirde eller en familj av referensvirden som
tillhandahallits i ett tredjeland ska forbli fullt ansvarig for ett sddant referensvirde eller en sddan familj av referensvirden
och for efterlevnaden av kraven enligt denna forordning.

6.  Nir den behoriga myndigheten for den godkidnnande administratoren eller ndgon annan enhet under tillsyn har
vilgrundade skal att anse att villkoren i punkt 1 i denna artikel inte lingre dr uppfyllda ska den ha befogenhet att begira
att den godkdnnande administratoren eller enheten under tillsyn ldter godkdnnandet upphéra och ska informera Esma.
Artikel 28 ska tillimpas om godkinnandet upphor.



L171/42 Europeiska unionens officiella tidning 29.6.2016

7. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 49 avseende atgdrder for att faststilla de
villkor mot bakgrund av vilka de relevanta behoriga myndigheterna far bedoma huruvida det finns ett objektivt skal for
att tillhandahélla ett referensvirde eller en familj av referensvirden i ett tredjeland och for att godkinna dem for
anvindning i unionen. Kommissionen ska beakta sddana faktorer sisom sirdragen hos den underliggande marknad eller
ekonomiska verklighet som referensvirdet avser att mdta, behovet av att referensvirdet tillhandahdlls nira en sidan
marknad eller ekonomisk verklighet, behovet av att referensvirdet tillhandahalls nira rapportorerna, den faktiska
tillgdngen till dataunderlag pd grund av olika tidszoner och sirskilda firdigheter som krivs for tillhandahallandet av
referensvirden.

AVDELNING VI

AUKTORISATION, REGISTRERING OCH TILLSYN AV ADMINISTRATORER

KAPITEL 1

Auktorisation och registrering
Artikel 34
Auktorisation och registrering av en administrator

1. En fysisk eller juridisk person beldgen i unionen som har for avsikt att agera som administrator for referensvirden
ska ansoka hos den behoriga myndighet som utsetts enligt artikel 40 i den medlemsstat ddr den personen ir beldgen, i
syfte att erhélla

a) auktorisation om den tillhandahéller eller avser att tillhandahélla index som anvinds eller dr avsedda att anvindas
som referensvirden i den mening som avses i denna forordning,

b) registrering om den 4r en enhet under tillsyn, som inte dr administrator, som tillhandahdller eller avser att
tillhandahélla index som anvinds eller 4r avsedda att anvidndas som referensvirden i den mening som avses i denna
forordning, pé villkor att tillhandahallandet av ett referensvirde inte hindras av den sektorsdisciplin som giller for
enheten under tillsyn, och att inget av de index som tillhandahélls skulle kunna riknas som ett kritiskt referensvirde,
eller

¢) en registrering om den tillhandahéller eller avser att uteslutande tillhandahélla index som skulle kunna riknas som
icke-signifikanta referensvirden.

2. En auktoriserad eller registrerad administrator madste vid varje tidpunkt uppfylla de krav som faststills i denna
forordning och underritta den behoriga myndigheten om eventuella visentliga forandringar dérav.

3. Den ansokan som avses i punkt 1 ska goras inom 30 arbetsdagar frin ingdendet av varje avtal med en enhet under
tillsyn om att anvinda ett index som tillhandahdlls av den sokande som referens for ett finansiellt instrument eller
finansiellt avtal eller for att mita resultatet i en investeringsfond.

4. Den sokande ska limna alla uppgifter som krivs for att den behériga myndigheten ska kunna fastsld att den
sokande vid tidpunkten for auktorisationen eller registreringen har vidtagit de dtgérder som kravs for att uppfylla kraven
i denna férordning.

5. Den relevanta myndigheten ska inom 15 arbetsdagar efter att ha tagit emot ansokan bedoma om ansokan ar
fullstindig och meddela administratoren om resultatet av denna bedémning. Om ansokan ar ofullstindig ska den
sokande ldmna in de ytterligare uppgifter som kravs av den relevanta behoriga myndigheten. Den tidsfrist som avses i
denna punkt ska tillimpas frin och med den dag da sddana ytterligare uppgifter limnats in av den sokande.

6.  Den relevanta behoriga myndigheten ska

a) prova ansokan om auktorisation och fatta ett beslut om att bevilja eller avsld ansokan inom fyra mdnader efter
mottagandet av en fullstindig ansokan,

b) prova ansokan om registrering och fatta ett beslut om att registrera eller att neka registrering av sokanden inom
45 arbetsdagar efter mottagandet av en fullstindig ansokan.
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Inom fem arbetsdagar efter antagandet av ett beslut som avses i forsta stycket ska den behériga myndigheten anmila
detta till den s6kande. Om den behériga myndigheten nekar den sokande auktorisation eller registrering ska den limna
en fullstindig motivering i sitt beslut.

7. Den behoriga myndigheten ska meddela eventuella beslut om att bevilja auktorisation eller att registrera en
sokande till Esma inom fem arbetsdagar frin dagen for antagandet av nimnda beslut.

8.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera den information som ska
lamnas i ans6kan for auktorisation och i ansokan om registrering, och ddrvid beakta att auktorisation och registrering ar
skilda forfaranden dir auktorisation kriver en mer ingdende bedémning av administratérens ansokan, proportionalitets-
principen, karaktiren hos de enheter under tillsyn som ansoker om registrering enligt punkt 1 b och kostnaderna for
sokanden och de behériga myndigheterna.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 35
Aterkallelse eller tillfilligt upphivande av tillstind eller registrering

1. En behorig myndighete far dterkalla eller tillfalligt upphdva en administrators auktorisation eller registrering om
administratoren

a) uttryckligen avstdr frin auktorisation eller registrering eller inte har tillhandahéllit nigra referensvirden under de
senaste tolv manaderna,

b) beviljades auktorisationen eller registreringen, eller har godkint ett referensvirde, genom att limna falska uppgifter
eller pd annat sdtt ha anvént otillborliga metoder,

¢) inte lingre uppfyller de villkor som gillde for auktorisationen eller registreringen, eller
d) allvarligt och dterkommande har brutit mot bestimmelserna i denna forordning.

2. Den behoriga myndigheten ska underritta Esma om sitt beslut inom fem arbetsdagar frin antagandet av nimnda
beslut.

Esma ska skyndsamt uppdatera det register som anges i artikel 36.

3. Efter antagandet av ett beslut om att tillfalligt upphdva en administrators auktorisation eller registrering och om
referensvardets upphorande skulle ge upphov till force majeure eller motverka eller pd annat sitt bryta mot villkoren for
ett finansiellt avtal eller finansiellt instrument eller mot reglerna for en investeringsfond som hinvisar till det
referensvirdet, i enlighet med vad som specificeras i den delegerade akten som antagits enligt artikel 51.6, fir den
relevanta behoriga myndigheten i den medlemsstat dir administratoren dr beligen tilldta att ett sddant referensvirde
tillhandahélls tills beslutet om dterkallelse har dragits tillbaka. Under den tidsperioden ska enheter under tillsyn endast
tillitas anvinda sddana referensvirden for finansiella avtal, finansiella instrument och investeringsfonder som redan
hinvisar till referensvardet.

4. Efter antagandet av ett beslut om att aterkalla en administrators auktorisation eller registrering ska artikel 28.2
tillimpas.
Artikel 36
Register over administratorer och referensvirden

1. Esma ska uppritta och fora ett offentligt register som innehéller foljande information:

a) Identiteten pd de administratorer som auktoriserats eller registrerats enligt artikel 34 och de behériga myndigheter
som ansvarar for tillsynen.
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b) Identiteten pd de administratorer som uppfyller villkoren i artikel 30.1, den forteckning Gver referensvirden som
avses i artikel 30.1 ¢ och de behériga myndigheter i tredjeland som ansvarar for tillsynen.

¢) Identiteten pd de administratérer som erhdllit erkinnande enligt villkoren i artikel 32, den forteckning Gver
referensvirden som avses i artikel 32.7 och, i tillimpliga fall, de behériga myndigheter i tredjeland som ansvarar for
tillsynen.

d) De referensvirden som har godkints i enlighet med forfarandet i artikel 33, identiteten pd deras administratorer och
identiteten pd de administratorer eller enheter under tillsyn som beviljat godkinnandet.

2. Det register som avses i punkt 1 ska vara offentligt tillgingligt pd Esmas webbplats och ska vid behov uppdateras
skyndsamt.

KAPITEL 2

Tillsynssamarbete
Artikel 37
Delegering av uppgifter mellan behoriga myndigheter

1. I enlighet med artikel 28 i férordning (EU) nr 1095/2010 far en behorig myndighet delegera sina uppgifter enligt
denna forordning till den behoriga myndigheten i en annan medlemsstat med dess forhandsmedgivande.

De behoriga myndigheterna ska anmala planerad delegering till Esma 60 dagar innan delegeringen trader i kraft.

2. En behorig myndighet far delegera en del av eller alla uppgifterna enligt denna f6rordning till Esma, forutsatt att
det sker i samforstind med Esma.

3. Esma ska informera medlemsstaterna om en planerad delegering inom sju dagar. Esma ska offentliggéra narmare
information om eventuell 6verenskommen delegering inom fem arbetsdagar frén anmilan.
Artikel 38
Utlimnande av information frin en annan medlemsstat

En behorig myndighet far bara limna ut information som den erhallit frin en annan behérig myndighet om

a) den har erhillit ett skriftligt godkdnnande frin den behoriga myndigheten och informationen bara ldmnas ut for de
dndamadl for vilka myndigheten har gett sitt tillstand, eller

b) ett sddant utlimnande dr nodvindigt i samband med rittsliga forfaranden.

Artikel 39
Samarbete som ror inspektioner pé plats och utredningar

1.  En behorig myndighet fir begira bistind frdn av en annan beho6rig myndighet nar det giller inspektioner pé plats
eller utredningar. Den behériga myndighet som mottar begiran ska samarbeta i den mén det dr majligt och laimpligt.



29.6.2016 Europeiska unionens officiella tidning L 171/45

2. En behorig myndighet som begir bistind enligt punkt 1 ska underritta Esma om detta. Om utredningen eller
kontrollen har gransoverskridande verkningar fir de behoriga myndigheterna begira att Esma dtar sig att samordna
inspektionen pa plats eller utredningen.

3. Om en behorig myndighet mottar en begdran frdn en annan behorig myndighet om att utfora en inspektion pd
plats eller en utredning kan den

a) sjilv utfora inspektionen pa plats eller utredningen,
b) tillita att den behoriga myndighet som gjorde framstillan deltar i en inspektion pa plats eller en utredning,

c) utse revisorer eller andra sakkunniga for att stodja eller utfora inspektionen pé plats eller utredningen.

KAPITEL 3

Behiriga myndigheters roll
Artikel 40
Behoriga myndigheter

1. For administratorer och enheter under tillsyn ska varje medlemsstat utse den behoriga myndighet som ar ansvarig
for att utfora uppgifterna enligt denna férordning och underritta kommissionen och Esma om detta.

2. Om en medlemsstat utser mer dn en behdrig myndighet, ska den klart ange respektive myndighets uppdrag och
utse en myndighet som ska ansvara f6r samordningen av samarbetet och informationsutbytet med kommissionen, Esma
och andra medlemsstaters behoriga myndigheter.

3. Esma ska pd sin webbplats offentliggéra en forteckning over de behoriga myndigheter som utsetts enligt
punkterna 1 och 2.

Artikel 41
Behoriga myndigheters befogenheter

1. For att uppfylla sina skyldigheter enligt denna forordning ska behoriga myndigheter i enlighet med nationell ritt
ha minst foljande tillsyns- och utredningsbefogenheter:

a) Tillgdng till alla handlingar och annan information, oavsett form, och ritt att fa eller gora kopior av dem.

b) Begira upplysningar av vilken person som helst som deltar i tillhandahdllandet av och rapporteringen till ett
referensvirde, dven eventuella tjansteleverantorer till vilka funktioner, tjanster eller verksamheter i samband med
tillhandahéllandet av ett referensmirke har utkontrakterats enligt artikel 10, samt deras huvudmin, och om
nodvindigt kalla in och hora personen for att fa tillgang till information.

¢) Begira upplysningar, i forhdllande till révaruindex, fran rapportorer pd berorda spotmarknader, i forekommande fall i
standardiserad form, och rapporter om transaktioner och direkt tillgdng till handlarnas system.

d) Utfora inspektioner eller utredningar pa plats, forutom i fysiska personers privata bostider.

e) Betrdda juridiska personers lokaler, utan att det paverkar tillimpningen av férordning (EU) nr 596/2014, i syfte att
beslagta handlingar och andra uppgifter i ndgon form, dir det finns en rimlig misstanke om att handlingar och andra
uppgifter som ror dmnet for inspektionen eller utredningen kan vara relevanta for att bevisa en vertradelse av denna
forordning. Nar forhandsgodkdnnande kravs fran den rattsliga myndigheten i den berérda medlemsstaten ska denna
befogenhet bara anvindas, i enlighet med nationell ritt, efter det att forhandstillstdnd utfardats.

f) Begdra befintliga inspelningar av telefonsamtal, uppgifter om elektronisk kommunikation eller annan datatrafik som
innehas av en enhet under tillsyn.
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g) Begira att tillgdngar fryses eller beldggs med kvarstad eller badadera.

h) Tillfalligt krdva att ett agerande som den behdriga myndigheten anser strida mot bestimmelserna i denna forordning
ska upphora.

i) Tillfilligt infora ett forbud mot utévande av yrkesverksamhet.

j) Vidta alla nodvindiga atgarder for att se till att allmédnheten far korrekt information om tillhandahallandet av ett
referensvirde, bl.a. genom att krdva att den relevanta administratoren eller personer som har offentliggjort eller
spridit referensvirdet eller bada ska offentliggora en rittelse eller gora en ny berdkning av referensvirdet.

2. Behoriga myndigheter ska utéva de tillsyns- och utredningsbefogenheter som avses i punkt 1 i denna artikel samt

befogenheter att pafora de sanktioner som avses i artikel 42 i enlighet med nationell réttsliga ramar och pd ndgot av

foljande sitt:

a) Direkt.

b) Isamarbete med andra myndigheter eller marknadsforetag.

c) P4 eget ansvar genom delegering till sddana myndigheter eller till marknadsforetag.

d) Efter ansokan till behoriga rittsliga myndigheter.

For utévandet av dessa befogenheter ska de behoriga myndigheterna ha tillfredsstillande och effektiva skyddsbe-
stimmelser vad giller ritten till forsvar och om grundliggande rittigheter.

3. Medlemsstaterna ska se till att limpliga atgdrder vidtagits sa att behoriga myndigheter forfogar over de tillsyns- och
utredningsbefogenheter som behovs for att de ska kunna uppfylla sina skyldigheter.

4. En administrator eller ndgon annan enhet under tillsyn som limnar information till en behorig myndighet i
enlighet med punkt 1 ska inte anses bryta mot nigon begransning av majligheten att limna ut uppgifter som foreskrivs
i avtal, lag eller annan forfattning.

Artikel 42
Administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder

1.  Utan att det péaverkar de behoriga myndigheternas tillsynsbefogenheter i enlighet med artikel 41, eller
medlemsstaternas ritt att foreskriva och aldgga straffrittsliga pafoljder ska medlemsstaterna, i enlighet med nationell ritt,
ge de behoriga myndigheterna befogenhet att pafora limpliga administrativa sanktioner och vidta andra administrativa
atgdrder dtminstone vid foljande overtridelser:

a) overtradelser av artiklarna 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, och 34 i
tillimpliga fall, och

b) underldtenhet att samarbeta eller uppfylla sina skyldigheter i samband med en utredning eller begiran som omfattas
av bestimmelserna i artikel 41.

Dessa administrativa sanktioner och andra administrativa dtgérder ska vara effektiva, proportionella och avskrickande.

2. Om det sker en overtridelse av det slag som avses i punkt 1 ska medlemsstaterna i enlighet med sin nationella ritt
faststdlla att behoriga myndigheter ska ha ritt att pafora respektive vidta dtminstone f6ljande administrativa sanktioner
och andra administrativa atgarder:

a) Ett dldggande om att den administrator eller den enhet under tillsyn som ar ansvarig for 6vertridelsen ska upphéra
med sitt agerande och inte upprepa det.

b) Aterforing av vinster som har gjorts eller forluster som har undvikits genom overtridelsen, om dessa kan faststillas.

¢) En offentlig varning som namnger ansvarig administrator eller enhet under tillsyn och typen av évertradelse.
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d) Aterkallelse eller indragning av en administratérs auktorisation eller registrering.

e) Ett tillfalligt forbud mot att varje fysisk person som hélls ansvarig for en sddan overtriddelse utovar ledningsfunktioner
hos administratoren eller en rapportér under tillsyn.

f) Administrativa sanktionsavgifter som dr minst tre gdnger sd hoga som den vinst som har gjorts eller de forluster som
undvikits genom 6vertriadelsen, om dessa kan faststillas,

g) ifrdga om en fysisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pd minst:

i) 500 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som officiell valuta, motsvarande belopp i den nationella
valutan den 30 juni 2016, for Gvertradelser av artiklarna 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11.1 a, b, c och ¢, 11.2, 11.3, 12,
13, 14,15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 och 34, eller

ii) 100 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som officiell valuta, motsvarande belopp i den nationella
valutan den 30 juni 2016, for overtridelser av artikel 11.1 d eller artikel 11.4,

h) i frdga om en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter till ett belopp pa minst:

i) det som ar hogst av 1 000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som officiell valuta, motsvarande
belopp i den nationella valutan den 30 juni 2016, eller 10 % av dess totala drliga omsittning enligt det senaste
bokslut som har godkints av ledningsorganet, for Gvertridelser av artiklarna 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11.1 a, b, ¢
oche 11.2,11.3,12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 och 34, eller

ii) det som &r hogst av 250 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som officiell valuta, motsvarande
belopp i den nationella valutan den 30 juni 2016, eller 2 % av dess totala drliga omsittning enligt det senaste
bokslut som har godkints av ledningsorganet, for overtridelser av artikel 11.1 d eller artikel 11.4.

Vid tillimpning av leden h), i) och ii) ska, om den juridiska personen ar ett moderforetag, eller ett dotterforetag till ett
moderforetag som mdste uppritta koncernredovisning enligt definitionen i Europaparlamentets och rddets direktiv
2013/34[EU ('), den relevanta totala drliga omsittningen vara den totala arliga omsittningen eller motsvarande typ av
inkomst enligt radets direktiv 86/635/EEG (3 for banker och rddets direktiv 91/674[EEG () for forsikringsforetag enligt
den senaste koncernredovisning som har godkints av ledningsorganet i det yttersta moderforetaget eller om personen ar
en forening, 10 % av medlemmarnas sammanlagda omsittning.

3. Senast den 1 januari 2018 ska medlemsstaterna meddela kommissionen och Esma om de bestimmelser som
avses i punkterna 1 och 2.

Medlemsstaterna fir besluta att inte faststilla nigra sidana regler om administrativa sanktioner som anges i punkt 1 nar
overtradelser som avses i den punkten dr foremadl for straffrittsliga pafoljder enligt deras nationella ratt. I sddant fall ska
medlemsstaterna meddela kommissionen och Esma om berorda straffrittsliga bestimmelser samtidigt med det
meddelande som avses i forsta stycket i denna punkt.

De ska utan drojsmél underrdtta kommissionen och Esma om eventuella dndringar av bestimmelserna.

4. Medlemsstaterna fir foreskriva att behoériga myndigheter enligt nationell rdtt ska ha rdtt att péféra sanktioner
utover de som avses i punkt 1 och far foreskriva hirdare sanktioner dn dem som faststills i punkt 2.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer
av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphavande av radets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEG (EUTL 182, 29.6.2013,s. 19).

(*) Rédets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om arsbokslut och sammanstilld redovisning for banker och andra finansiella
institut (EGT L 372, 31.12.1986,s. 1).

(*) Rédets direktiv 91/674/EEG av den 19 december 1991 om drsbokslut och sammanstalld redovisning for forsikringsforetag (EGT L 374,
31.12.1991,s.7).
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Artikel 43
Utévande av tillsynsbefogenheter och piférande av sanktioner

1. Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna, vid faststillandet av typ och nivd pé de administrativa
sanktionerna och andra administrativa pafoljder, beaktar alla relevanta omstindigheter, inbegripet, i forekommande fall:

a) Overtridelsens allvar och varaktighet.
b) Hur kritiskt referensvirdet dr med avseende pd den finansiella stabiliteten och realekonomin.
¢) Den ansvariga personens befattning.

d) Den ansvariga personens finansiella stillning, indikerad genom den ansvariga juridiska personens totala
drsomsdttning eller den ansvariga fysiska personens drsinkomst.

e) Omfattningen av den vinst som den ansvariga personen har erhillit, eller den forlust som vederbérande har undvikit,
i den man de kan faststillas.

f) Den ansvariga personens grad av samarbetsvillighet med den behoriga myndigheten, utan att det paverkar behovet av
att sikerstilla dterforing av de vinster som personen erhéllit eller forluster som denne undvikit.

g) Eventuella tidigare 6vertridelser som den berdrda personen begitt.
h) Atgirder som efter 6vertridelsen vidtagits av en ansvarig person for att forhindra upprepad overtridelse.

2. Vid utdvandet av sina befogenheter att pifora administrativa sanktioner och andra administrativa dtgarder enligt
artikel 42 ska de behoriga myndigheterna samarbeta nira for att se till att tillsyns- och utredningsbefogenheterna och de
administrativa sanktionerna och andra administrativa dtgarder leder till de resultat som efterstrivas med denna
forordning. De ska ocksd samordna sina insatser for att undvika eventuellt dubbelarbete och 6verlappningar nir de
utovar tillsyns- och utredningsbefogenheter och péfor administrativa sanktioner, inbegripet sanktionsavgifter och andra
administrativa atgérder i drenden som ér gransoverskridande.

Artikel 44
Skyldighet att samarbeta

1. Om en medlemsstat i enlighet med artikel 42 har valt att faststilla straffrittsliga pafoljder for de overtradelser av
de bestimmelser som avses i den artikeln, ska den se till att limpliga atgdrder har vidtagits for att ge de behoriga
myndigheterna alla befogenheter som dr nddvindiga for att hélla kontakter med rittsliga myndigheter inom deras
jurisdiktion for att fa sirskild information om brottsutredningar eller straffrittsliga forfaranden som har inletts pa grund
av eventuella vertridelser av denna forordning. De behoriga myndigheterna ska vidarebefordra den informationen till
andra behoriga myndigheter och Esma, sd att de kan uppfylla sin skyldighet att samarbeta med varandra och Esma vid
tillimpningen av denna forordning.

2. Behoriga myndigheter ska bistd andra medlemsstaters behoriga myndigheter. De ska sdrskilt utbyta information
och samarbeta vid all utrednings- eller tillsynsverksamhet. De behoriga myndigheterna fir dven samarbeta med behériga
myndigheter i andra medlemsstater for att underlitta indrivning av sanktionsavgifter.

Artikel 45

Offentliggorande av beslut

1. Om inte annat foljer av punkt 2, ska en behorig myndighet offentliggora beslut om att paféra en administrativ
sanktion eller annan administrativ dtgard i forbindelse med 6vertrddelse av denna forordning pa sin officiella webbplats
omedelbart efter det att den person som ir foremdl for det beslutet har underrittats om det beslutet. Ett siddant
offentliggérande ska innehdlla dtminstone information om 6vertridelsens typ och art och om vilka personer som ir
foremdl for beslutet.

Forsta stycket tillimpas inte pa beslut om &tgdrder av utredningskaraktir.
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2. Om en behorig myndighet anser att offentliggrandet av identiteten pd de juridiska personer eller av en fysisk
persons personuppgifter skulle vara oproportionerligt efter en bedomning frén fall till fall av proportionaliteten i
offentliggbrandet av sidana uppgifter, eller om ett sddant offentliggérande skulle dventyra stabiliteten pa de finansiella
marknaderna eller en pdgdende utredning, ska den géra ndgot av foljande:

a) Skjuta upp offentliggorandet av beslutet tills det att skilen for det inte lingre foreligger.

b) Offentliggora beslutet pd anonym grund i enlighet med nationell ritt, nir sidana anonyma offentliggéranden
sikerstiller ett effektivt skydd av de berérda personuppgifterna.

¢) Inte alls offentliggora beslutet for det fall att den behoriga myndigheten anser att offentliggérande i enlighet med
led a eller b kommer att vara otillrackligt for att sikerstilla

i) att finansmarknadernas stabilitet inte dventyras, eller

ii) att offentliggdrandet av sddana beslut inte dr oproportionellt vad giller dtgarder som bedoms vara av lindrigare
art.

Om en behorig myndighet beslutar att offentliggora ett beslut pd anonym grund enligt forsta stycket led b far den skjuta
upp offentliggérandet av de relevanta uppgifterna under en rimlig tidsperiod, om det kan forutses att skilen till det
anonyma offentliggorandet kommer att upphora under den tidsperioden.

3. Vid overklagande av beslutet till en nationell rittslig, administrativ eller annan myndighet ska den behoriga
myndigheten pd sin officiella webbplats dven offentliggora information om detta och all senare information om
resultatet av ett sddant 6verklagande. Alla beslut om ogiltigforklarande av ett tidigare beslut om att pafora en sanktion
eller en dtgird ska ocksé offentliggoras.

4. Den behoriga myndigheten ska sikerstdlla att alla beslut som offentliggors i enlighet med denna artikel finns kvar
pa dess officiella webbplats i minst fem dr efter offentliggrandet. Personuppgifter som ingdr i offentliggérandet ska
endast héllas pd den behoriga myndighetens officiella webbplats under den period som kravs enligt gillande
bestimmelser om uppgiftsskydd.

5. Medlemsstaterna ska arligen tillhandahélla Esma uppgifter i aggregerad form om alla beslut om administrativa
sanktioner och andra administrativa dtgirder enligt artikel 42. Den skyldigheten giller inte for dtgirder av utrednings-
karaktir. Esma ska offentliggora uppgifterna i en rlig rapport.

Om en medlemsstat i enlighet med artikel 42 har valt att foreskriva straffrittsliga péfoljder for overtradelser av de
bestimmelser som avses i den artikeln, ska dess behoriga myndigheter drligen tillhandahalla Esma anonyma uppgifter i
aggregerad form om alla brottsutredningar som inletts och alla straffrittsliga pafoljder som &lagts. Esma ska offentliggéra
uppgifter om dlagda straffrittsliga pafoljder i en arlig rapport.

Artikel 46

Kollegier

1. Inom 30 arbetsdagar fran det att ett referensvirde som avses i artikel 20.1 a och c tas upp i forteckningen over
kritiska referensvirden, med undantag for referensvirden dar huvuddelen av rapportorerna inte dr enheter under tillsyn,
ska den behoriga myndigheten inritta ett kollegium.

2. Kollegiet ska bestd av administratorens behoriga myndighet, Esma och de behériga myndigheterna for rapportorer
under tillsyn.

3. Behoriga myndigheter i andra medlemsstater ska ha ritt att vara medlemmar i kollegiet om det skulle ha en
betydande negativ inverkan pd marknadernas integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller
finansieringen av hushdll och féretag i dessa medlemsstater om det kritiska referensvirdet i frdga upphérde att
tillhandahillas.
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Om en behorig myndighet har for avsikt att bli medlem i ett kollegium ska den ldmna in en begdran till administratorens
behoriga myndighet som innehaller belidgg for att kraven i forsta stycket i denna punkt dr uppfyllda. Administratorens
relevanta behoriga myndighet ska overvidga ansokan och underritta den ans6kande myndigheten inom 20 arbetsdagar
efter mottagandet av ansokan om huruvida den anser att dessa krav dr uppfyllda. Om den inte anser att dessa krav ar
uppfyllda, kan den ansékande myndigheten hinskjuta drendet till Esma i enlighet med punkt 9.

4. Esma ska bidra till att frimja och overvaka effektivitet, andamalsenlighet och konsekvens i arbetet i de kollegier
som avses i denna artikel, i enlighet med artikel 21 i férordning (EU) nr 1095/2010. Esma ska i det syftet delta i limplig
utstrackning och ska for detta andamadl betraktas som en behorig myndighet.

Nir Esma agerar i enlighet med artikel 17.6 i forordning (EU) nr 1095/2010 avseende ett kritiskt referensvirde ska Esma
sikerstilla lampligt informationsutbyte och samarbete med de andra medlemmarna av kollegiet.

5. Administratérens behoriga myndighet ska vara ordforande for kollegiets méten, samordna dess verksamhet och
sakerstilla ett effektivt informationsutbyte mellan medlemmarna i kollegiet.

Om en administrator tillhandahéller mer dn ett kritiskt referensvirde kan den administratorens behoriga myndighet
inritta ett enda kollegium for alla referensvirden som tillhandahalls av den administratoren.

6.  Administratorens behoriga myndighet ska skriftligen faststdlla arrangemang inom ramen for kollegiet vad giller
foljande fragor:

a) Information som ska utbytas mellan de behoriga myndigheterna.

b) Beslutsprocessen mellan de behoriga myndigheterna och de tidsfrister inom vilka varje beslut ska fattas.
¢) De fall da de behériga myndigheterna ska samrida med varandra.

d) Det samarbete som ska idkas i enlighet med artikel 23.7 och 23.8.

7. En administrators behoriga myndighet ska pa lampligt sitt beakta eventuella rad fran Esma betriffande de skriftliga
arrangemangen enligt punkt 6 innan den godkinner deras slutliga utformning. De skriftliga arrangemangen ska
redovisas i ett dokument som innehdller fullstindiga motiveringar till varje betydande avvikelse frin Esmas rad.
Administratorens behoriga myndighet ska oversinda de skriftliga arrangemangen till kollegiets medlemmar och till
Esma.

8. Innan ndgra av de dtgirder som avses i artikel 23.6, 23.7 och 23.9 samt artiklarna 34, 35 och 42 vidtas ska
administratorens behoriga myndighet ridfriga medlemmarna i kollegiet. Medlemmarna i kollegiet ska gora allt de kan
for att nd en overenskommelse inom den tidsfrist som anges i de skriftliga arrangemang som avses i punkt 6 i den har
artikeln.

Beslut som fattats av administratorens behoériga myndighet om att vidta sddana dtgarder ska ta hinsyn till inverkan pé de
ovriga berorda medlemsstaterna, i synnerhet de potentiella effekterna pé stabiliteten i deras finansiella system.

Vid ett beslut om aterkallelse av en administrators auktorisation eller registrering i enlighet med artikel 35, om ett
referensvirdes upphorande skulle ge upphov till force majeure eller motverka eller pd annat sitt bryta mot villkoren for
ett finansiellt avtal eller finansiellt instrument, eller mot reglerna for en investeringsfond, som hanvisar till det
referensvardet i unionen, i den mening som kommissionen specificerar genom delegerade akter antagna enligt
artikel 51.6, ska de behoriga myndigheterna inom kollegiet overviga att vidta dtgdrder for att mildra de effekter som
beskrivs i detta stycke, bland annat foljande:

a) Andra den uppforandekoden som avses i artikel 15, metoden eller andra regler som avser referensvardet.

b) Inféra en 6vergdngsperiod under vilket forfarandena enligt artikel 28.2 giller.
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9. I avsaknad av en overenskommelse mellan medlemmarna i ett kollegium fir behoriga myndigheter till Esma
hinskjuta situationer i vilka

a) en behorig myndighet inte har limnat visentlig information,

b) administratorens behoriga myndighet efter en begiran enligt punkt 3 har underrittat den ansokande myndigheten
om att villkoren i den punkten inte dr uppfyllda, eller administratorens behoriga myndighet inte har fattat nagot
beslut efter en sddan ansokan inom rimlig tid,

c) de behoriga myndigheterna inte kunnat enas om de forhdllanden som anges i punkt 6,

d) det rader oenighet kring de dtgirder som ska vidtas i enlighet med artiklarna 34, 35 och 42,

e) det rader oenighet kring de dtgarder som ska vidtas i enlighet med artikel 23.6,

f) det rader oenighet kring de dtgarder som ska vidtas i enlighet med punkt 8 tredje stycket i den hir artikeln.

10. I de situationer som avses i punkt 9 a, b, ¢, d och f ska administratorens behoriga myndighet, om drendet dnnu
inte avgjorts 30 dagar efter hanskjutandet till Esma, fatta det slutliga beslutet och ldmna en utforlig skriftlig motivering
av sitt beslut till de behoriga myndigheter som avses i den punkten och till Esma.

Den tidsperiod som avses i artikel 34.6 a ska upphora att 16pa fran och med dagen for hanskjutande till Esma till dess
att ett beslut fattas i enlighet med forsta stycket i den hir punkten.

Om Esma anser att administratorens behoriga myndighet har vidtagit ndgon av de dtgirder som avses i punkt 8 i denna
artikel som eventuellt inte 6verensstimmer med unionsritten ska Esma agera i enlighet med artikel 17 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

11. I de situationer som avses i punkt 9 e i denna artikel, och utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i
EUF-fordraget, fir Esma agera i enlighet med sina befogenheter enligt artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

De befogenheter som en administrators behoriga myndighet har enligt artikel 23.6 far utdvas till dess att Esma

offentliggor sitt beslut.

Artikel 47

Samarbete med Esma

1.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid tillimpningen av denna forordning, i enlighet med
forordning (EU) nr 1095/2010.

2. De behoriga myndigheterna ska omgdende forse Esma med all information den behéver for att utfora sina
uppgifter i enlighet med artikel 35 i férordning (EU) nr 1095/2010.

3. Esma ska utarbeta forslag pd tekniska standarder for genomférande for att faststilla de forfaranden och format for
informationsutbyte som avses i punkt 2.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 48

Tystnadsplikt

1. All konfidentiell information som ar féremal for mottagande, utbyte eller férmedling enligt denna forordning ska
omfattas av de villkor for tystnadsplikt som foreskrivs i punkt 2.

2. Tystnadsplikten ska gilla alla personer som arbetar eller har arbetat for den behoriga myndigheten, eller for en
myndighet eller ett marknadsforetag eller en fysisk eller juridisk person som den behoriga myndigheten delegerat sina
befogenheter till, inbegripet revisorer och experter som arbetar pd den behoriga myndighetens uppdrag.

3. Information som omfattas av tystnadsplikt fir inte limnas ut till ndgon annan person eller myndighet utom nir
detta foreskrivs i unionsritten eller nationell ratt.

4. All information som utbyts mellan de behoriga myndigheterna enligt denna forordning och som avser affirs- eller
driftsférhéllanden och andra ekonomiska eller personliga forhéllanden ska anses vara konfidentiell och omfattas av
tystnadsplikt, utom ndr den behoriga myndigheten vid den tidpunkt dé informationen ldmnas anger att informationen
far lamnas ut eller om det dr nodvindigt att limna ut informationen i samband med rittsliga forfaranden.

AVDELNING VII

DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEAKTER

Artikel 49

Utovandet av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 3.2, 20.6, 24.2, 33.7, 51.6 och 54.3 ska ges till
kommissionen tills vidare frdn och med den 30 juni 2016.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3.2, 20.6, 24.2, 33.7, 51.6 och 54.3 fir nir som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet som
anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet fir verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella
tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt
i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med de principer som slagits fast i det interinstitutionella avtalet om bittre lagstiftning av den 13 april 2016.

5. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och ridet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3.2, 20.6, 24.2, 33.7, 51.6 och 54.3 ska trdda i kraft endast om
varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period av tre ménader
frin den dag da akten delgavs Europaparlamentet och rédet, eller om bdde Europaparlamentet och ridet, fore utgdngen
av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invidnda. Denna period ska forlingas med tre
ménader pd Europaparlamentets eller rddets initiativ.
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Artikel 50
Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrddas av Europeiska virdepapperskommittén. Denna kommitté ska vara en kommitté i den
mening som avses i forordning (EU) nr 182/2011.

2. Nir det hdnvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU) nr 182/2011 tillimpas, med beaktande av
bestdimmelserna i artikel 8 i den forordningen.

AVDELNING VIII

OVERGANGSBESTAMMELSER OCH SLUTBESTAMMELSER
Artikel 51
Overgingsbestimmelser

1. En indexleverant6r som tillhandahéller ett referensvirde den 30 juni 2016 ska ansoka om auktorisation eller
registrering i enlighet med artikel 34 senast den 1 januari 2020.

2. Senast den 1 januari 2020 ska den behoriga myndigheten i den medlemstat dir en indexleverantor som ansoker
om auktorisation i enlighet med artikel 34 ir beligen ha befogenhet att besluta att registrera den indexleverantéren som
administratdr, dven om denna inte dr enhet under tillsyn, pa f6ljande villkor:

a) Indexleverantoren tillhandahéller inte ett kritiskt referensvirde.

b) Den behoriga myndigheten 4r pd skilig grund medveten om att det eller de index som indexleverantoren
tillhandahéller inte 4r vanligt forekommande, i den mening som avses i denna forordning, vare sig i den medlemsstat
dir indexleverantoren ir beldgen eller i andra medlemsstater.

Den behoriga myndigheten ska till Esma anmala det beslut som antagits i enlighet med forsta stycket.

Den behériga myndigheten ska behdlla beldggen for skilen till beslutet som antas i enlighet med forsta stycket, i en
sddan form att det dr mojligt att fullt ut begripa den behoriga myndighetens utvirderingar att det eller de index som
tillhandahélls av indexleverantéren inte 4r vanligt forekommande, inbegripet eventuell marknadsinformation, uttalanden
eller annan information, liksom information frdn indexleverantdren.

3. En indexleverantor fir fortsdtta att tillhandahélla ett befintligt referensvirde som fir anvindas av enheter under
tillsyn till och med den 1 januari 2020 eller nir indexleverantéren limnar in en ansokan om auktorisation eller
registrering i enlighet med punkt 1 sdvida inte, och i s& fall fram till dess, att ansokan om auktorisationen eller
registreringen har avslagits.

4. Om ett befintligt referensvirde inte uppfyller kraven i denna férordning, men dd upphorande eller dndringar av
referensvardet i syfte att uppfylla kraven i denna forordning skulle ge upphov till force majeure eller motverka eller pa
annat sitt bryta mot villkoren for ett finansiellt avtal eller finansiellt instrument eller reglerna for en investeringsfond,
som hinvisar till referensvirdet, fir den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir indexleverantoren ir beligen
tillata att referensvirdet anvinds. Inga finansiella instrument, finansiella avtal eller matt pd en investeringsfonds resultat
far lagga till en hadnvisning till ett sddant befintligt referensvirde efter den 1 januari 2020.

5. Sévida inte kommissionen antagit ett beslut om likvirdighet enligt artikel 30.2 eller 30.3 eller en administrator
erkints enligt artikel 32 eller ett referensvirde godkants enligt artikel 33, far enheter under tillsyn, i unionen anvinda ett
referensvirde som tillhandahalls av en administrator beldgen i ett tredjeland nér referensvirdet redan anvinds i unionen
som en referens for finansiella instrument, finansiella avtal eller for att mita en investeringsfonds resultat, endast for
sddana finansiella instrument, finansiella avtal och maitt pd en investeringsfonds resultat som redan hanvisar till
referensvirdet i unionen den, eller som adderar en referens till ett sddant referensmaérke fore den 1 januari 2020.
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6. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 49 avseende dtgirder for att bestimma de
villkor pa vilka de relevanta behoriga myndigheterna far bedéma huruvida upphorande eller 4ndring av ett befintligt
referensvirde for att uppfylla kraven i denna férordning rimligtvis skulle kunna ge upphov till force majeure eller
motverka eller pd annat sitt bryta mot villkoren for ett finansiellt avtal eller finansiellt instrument eller reglerna for en
investeringsfond som hanvisar till ett sddant referensvirde.

Artikel 52
Tidsfrist for uppdatering av prospekt och viktiga faktablad

Artikel 29.2 paverkar inte befintliga prospekt som godkints enligt direktiv 2003/71/EG fore den 1 januari 2018. Vad
giller prospekt som godkints enligt direktiv 2009/65/EG fore den 1 januari 2018 ska de underliggande handlingarna
uppdateras sé snart det dr mojligt eller senast inom tolv ménader efter den dagen.

Artikel 53
Esmas oversyner

1. Esma ska strdva efter att skapa en gemensam europeisk tillsynskultur och enhetlig tillsynspraxis och se till att de
behériga myndigheterna anvinder ett enhetligt arbetssitt vid tillimpningen av artiklarna 32 och 33. I det syftet ska
erkdnnanden i enlighet med artikel 32 och godkinnanden i enlighet med artikel 33 ses 6ver av Esma vartannat dr.

Esma ska utfirda ett yttrande till varje behorig myndighet som har erkint en tredjelandsadministrator eller godkant ett
tredjelandsreferensvarde med en bedomning av huruvida den behoriga myndigheten tillimpar relevanta krav i artikel 32
respektive 33 och kraven i eventuella delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn eller genomforande som
grundas pd denna forordning.

2. Esma ska ha befogenhet att begira dokumenterade underlag frin en behorig myndighet f6r beslut som antagits i
enlighet med forsta stycket i artikel 51.2, artikel 24.1 och artikel 25.2.

Artikel 54
Oversyn

1. Senast den 1 januari 2020 ska kommissionen se 6ver denna férordning och till Europaparlamentet och radet
overlimna en rapport om genomférandet av forordningen, med sirskild tonvikt pa foljande:

a) Funktionssittet och effektiviteten i det kritiska referensvdrdet, ordningen for obligatorisk administration
och obligatorisk rapportering enligt artiklarna 20, 21 och 23 samt definitionen av ett kritiskt referensvirde i
artikel 3.1.25.

b) Effektiviteten i ordningen for auktorisation, registrering och tillsyn av administratorer enligt avdelning VI och
kollegierna enligt artikel 46 och huruvida det 4r lampligt att ett unionsorgan utdvar tillsyn 6ver vissa referensvirden.

¢) Funktionssittet och effektiviteten i artikel 19.2, sarskilt dess tillimpningsomrade.

2. Kommissionen ska se over utvecklingen av internationella principer som dr tillimpliga for referensvarden samt
utvecklingen av rittsliga ramar och tillsynspraxis i tredjelinder ndr det géller tillhandahéllande av referensvirden, och
rapportera till Europaparlamentet och rddet vart femte ar efter den 1 januari 2018. Den rapporten ska framfor allt
analysera huruvida det finns ett behov av att dndra denna forordning och vid behov étf6ljas av ett lagstiftningsforslag.
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3. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att forlinga den period pé
42 ménader som avses i artikel 51.2 med 24 ménader, om den rapport som avses i punkt 1 b i den hir artikeln styrker
att overgdngsordningen for registrering enligt artikel 51.2 inte dr till nackdel for en gemensam europeisk tillsynsordning
och en konsekvent tillsynspraxis och de behériga myndigheternas arbetssitt.

Artikel 55
Anmilningar rérande anvinda referensvirden och deras administratorer

Nir ett finansiellt instrument som omfattas av artikel 4.1 i forordning (EU) nr 596/2014 hinvisar till ett referensvirde
ska anmilningar enligt artikel 4.1 i den forordningen innehalla namnet pa det referensvirde som det hénvisas till och
dess administrator.

Artikel 56
Andringar av férordning (EU) nr 596/2014

Forordning (EU) nr 596/2014 ska dndras pa foljande sitt:
1. Artikel 19 ska dndras pé foljande sitt:
a) Foljande punkt ska inforas:

"la.  Det anmalningskrav som avses i punkt 1 ska inte tillimpas pa transaktioner med finansiella instrument
som dr kopplade till aktier eller skuldinstrument frén den emittent som avses i den punkten nir ndgot av foljande
villkor dr uppfyllt vid transaktionstidpunkten:

a) Det finansiella instrumentet dr en andel i ett foretag for kollektiva investeringar i vilket exponeringen mot
emittentens aktier eller skuldinstrument inte Overstiger 20 % av de tillgdngar som innehas av foretaget for
kollektiva investeringar.

b) Det finansiella instrumentet innebir en exponering mot en tillgingsportfolj dir exponeringen mot emittentens
aktier eller skuldinstrument inte overstiger 20 % av portfoljens tillgdngar.

¢) Det finansiella instrumentet dr en andel i ett foretag for kollektiva investeringar eller innebir exponering mot
en tillgdngsportfolj och personen i ledande stillning, eller denne nérstdende personer, inte kidnner till, och inte
heller skulle kunna kinna till, investeringssammansittningen eller exponeringen mot ett sidant foretag for
kollektiva investeringar eller tillgdngsportfolj i forhdllande till emittentens aktier eller skuldinstrument, och det
dessutom inte finns ndgot skil for den personen att tro att emittentens aktier eller skuldinstrument Gverstiger
troskelvirdena i led a eller b.

Om information om investeringssammansittningen i foretaget for kollektiva investeringar eller exponeringen mot
tillgdngsportfoljen finns tillginglig ska personen i ledande stillning, eller denne nirstdende personer, gora alla
rimliga anstrangningar for att anvinda sig av denna information.”

=

I punkt 7 ska foljande stycke inforas efter andra stycket:

"Vid tillimpningen av led b behover transaktioner med aktier eller skuldinstrument frdn en emittent, eller derivat
eller andra finansiella instrument som &r kopplade till dessa, som utfors av personer i ledande stillning i ett
foretag for kollektiva investeringar dir personen i ledande stillning, eller denne nirstdende personer, har
investerat, inte anmdlas om personen i ledande stillning i foretaget for kollektiva investeringar agerar med full
handlingsfrihet, vilket utesluter att vederbérande far instruktioner eller rdd avseende portfoljsammansittningen
direkt eller indirekt fran investerare i det foretaget for kollektiva investeringar.”

2. Artikel 35 ska dndras pa foljande sitt:

a) 1punkterna 2 och 3 ska frasen "artiklarna ... 19.13 och 19.14"ersdttas med "artiklarna ... 19.13, 19.14 och 38”
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b) punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. En delegerad akt som antas enligt artikel 6.5 eller 6.6, artikel 12.5, artikel 17.2 tredje stycket, artikel 17.3,
19.13 eller 19.14 eller artikel 38 ska trida i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort
invindningar mot den delegerade akten inom en period av tre mnader frin den dag da akten delgavs Europapar-
lamentet och radet, eller om bdde Europaparlamentet och rdet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tre manader pd Europapar-
lamentets eller radets initiativ.”

3. T artikel 38 ska foljande stycken ldggas till:

"Senast den 3 juli 2019 ska kommissionen efter att ha hort Esma ldgga fram en rapport till Europaparlamentet och
rddet om nivdn pa de troskelvirden som faststills i leden a och b i artikel 19.1a avseende transaktioner utforda av
personer i ledande stillning dir emittentens aktier eller skuldinstrument utgor en del av ett foretag for kollektiva
investeringar eller innebar exponering mot en tillgdngsportfolj, i syfte att bedoma huruvida den nivan ar lamplig eller
bor justeras.

Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 35 for att justera troskelvirdena i
leden a och b i artikel 19.1a om kommissionen i den rapporten faststiller att de troskelvdrdena bor justeras.”

Artikel 57
Andringar av direktiv 2008/48/EG

Direktiv 2008/48/EG ska dndras pa foljande sitt:
1. Tartikel 5.1 ska foljande stycke inforas efter andra stycket:

"Nar kreditavtalet hdnvisar till ett referensvirde enligt definitionen i artikel 3.1.3 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/1011 (¥) ska namnet pa referensvirdet och dess administratér och de mojliga foljderna for
konsumenterna tillhandahéllas konsumenten av kreditgivaren eller i forekommande fall kreditformedlaren i ett
separat dokument som kan bifogas formularet Standardiserad europeisk konsumentkreditinformation.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som
referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat, och
om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171,
29.6.2016, s. 1).”

2. Tartikel 27.1 ska foljande stycke inféras efter andra stycket:
”Senast den 1 juli 2018 ska medlemsstaterna anta och offentliggora de bestimmelser som dr nodvindiga for att folja

artikel 5.1 tredje stycket och 6versinda dem till kommissionen. De ska tillimpa dessa bestimmelser frdn och med
1 juli 2018

Artikel 58
Andringar av direktiv 2014/17/EU

Direktiv 2014/17/EU ska dndras pa f6ljande sitt:
1. Tartikel 13.1 andra stycket ska foljande led inforas:

“ea) Nar avtal som hénvisar till ett referensvirde enligt definitionen i artikel 3.1.3 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/1011 (*) finns tillgdngliga, namnen pd referensvirdena och deras administratorer och vad
detta kan innebira for konsumenten.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som
referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och
om indring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171,
29.6.2016, 5. 1).”
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2. Tartikel 42.2 ska foljande stycke inféras efter forsta stycket:

”Senast den 1 juli 2018 ska medlemsstaterna anta och offentliggéra de bestimmelser som dr nddvindiga for att folja
artikel 13.1 andra stycket ea och oversinda dem till kommissionen. De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och
med den 1 juli 2018.”

3. T artikel 43.1 ska foljande stycke laggas till:

"Artikel 13.1 andra stycket ea ska inte tillimpas pé kreditavtal som existerade fore den 1 juli 2018.”
Artikel 59
Ikrafttridande
Denna forordning trider i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 1 januari 2018.

Utan hinder av andra stycket i denna artikel ska artiklarna 3.2, 5.5, 11.5, 13.3, 15.6, 16.5, artikel 20 (undantaget
punkt 6 b), artiklarna 21 och 23, 25.8, 25.9, 26.5, 27.3, 30.5, 32.9, 33.7, 34.8, 46, 47.3 och 51.6 tillimpas fran och
med den 30 juni 2016.

Utan hinder av andra stycket i denna artikel ska artikel 56 tillimpas frin och med den 3 juli 2016.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utfirdad i Strasbourg den 8 juni 2016.
Pd Europaparlamentets vignar Pd radets vagnar

M. SCHULZ A.G. KOENDERS
Ordforande Ordférande
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BILAGA 1

REFERENSRANTOR

Rittvisande och tillrackliga uppgifter

1. Vid tillimpningen av artikel 11.1 a och ¢ ska prioriteringsordningen for anvindning av dataunderlag generellt sett
vara:

a) En rapportors transaktioner pd den underliggande marknad som ett referensvirde avser att maita, eller om detta
inte rdcker, rapportorens transaktioner pé relaterade marknader, sdsom

— depositmarknaden for 1dn mellan banker utan sikerhet,
— andra depositmarknader for t.ex. bankcertifikat och foretagscertifikat utan sikerhet, och

— andra marknader sdsom OIS-kontrakt (overnight index swaps), repor, valutaterminer, rinteterminer och
optioner, forutsatt att dessa transaktioner uppfyller kraven pd dataunderlag i uppférandekoden.

b) Rapportorers observationer av tredjeparts transaktioner pd de marknader som beskrivs i led a.
¢) Bindande anbud.
d) Indikativa anbud eller expertutldtanden.

2. Vid tillimpningen av artikel 11.1 a och 11.4 far dataunderlag justeras.

Dataunderlaget far sirskilt anpassas genom tillimpning av foljande kriterier:

a) Transaktionernas ndrhet i tiden till limnandet av dataunderlag och effekten av eventuella marknadshandelser
mellan det att transaktionerna dgde rum och dataunderlaget limnades in.

b) Interpolering eller extrapolering fran transaktionsuppgifter.

¢) Justeringar for att ta hdnsyn till forindringar som avser rapportorernas och andra marknadsaktorers
kreditvardighet.

Overvakningsfunktion

3. Foljande krav ska tillimpas i stillet for kraven i artikel 5.4 och 5.5:

a) Administratorer av en referensrdnta ska ha en oberoende Gvervakningskommitté. Nirmare uppgifter om
medlemmarna av den kommittén ska offentliggoras, liksom eventuella deklarationer om intressekonflikter och
forfarandena f6r val eller nominering av dess medlemmar.

b) Overvakningskommittén ska hélla méten minst var fjirde ménad och ska fora protokoll dver varje sidant méte.

) Overvakningskommittén ska verka fritt frdn otillborlig paverkan och ska ha allt det ansvar som foreskrivs i
artikel 5.3.

Revision

4. Administratoren av en referensrdnta ska utse en oberoende extern revisor som ska granska och rapportera om
huruvida administratoren f6ljer referensvardesmetoden och denna férordning. Den externa revisionen av
administratoren ska genomforas forsta gdngen sex manader efter det att uppforandekoden infordes och darefter
vartannat dr.
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Overvakningskommittén kan kréva en extern revision av en rapportor till en referensrinta om den dr missndjd med
vederborandes agerande i ndgot avseende.

Rapportorernas system och kontroller

5. Foljande krav ska tillimpas pd rapportorer till en referensrinta, utéver de krav som faststills i artikel 16.
Artikel 16.5 ska inte tillimpas.

6. Varje rapportors uppgiftslimnare och de narmaste dverordnade till den uppgiftslimnaren ska skriftligen bekrifta att
de har last och ska folja uppforandekoden.

7. Rapportorers system och kontroller ska omfatta foljande:

a) En allmédn beskrivning av ansvarsfordelningen inom varje foretag, inbegripet interna rapporteringsvagar och
ansvarsomrdden, var uppgiftslimnare och chefer befinner sig och namn pd relevanta personer och deras
stillforetradare.

b) Interna rutiner for att godkidnna rapportering av dataunderlag.

c¢) Disciplindra atgarder vid forsok att manipulera, eller underldtenhet att rapportera faktisk manipulation eller
manipulationsforsok av parter utanfor rapporteringsforfarandet.

d) Effektiva rutiner for att hantera intressekonflikter och kontrollera kommunikation bade hos rapportorer och
mellan rapportorer och andra tredje parter for att undvika oldampligt externt inflytande 6ver dem som ansvarar
for att lamna uppgifter om rdntor. Uppgiftslimnare ska arbeta pd platser som ar fysiskt dtskilda frin personer
som handlar med rantederivat.

e) Effektiva rutiner for att forhindra eller kontrollera utbyte av information mellan personer som ér involverade i
verksamhet som medfor en risk for intressekonflikter, om utbytet av informationen kan péverka den referensvir-
desinformation som rapporteras.

f) Regler for att undvika hemlig samverkan mellan rapportérer och mellan rapportorer och administratorer av
referensvirden.

) Atgirder for att forhindra, eller begrinsa majligheten for, att personer fir ett olimpligt inflytande Gver hur
personer som deltar i sammanstéllningen av dataunderlag utfér denna uppgift.

h) Undanrojande av alla direkta samband mellan ersittningen till medarbetare som arbetar med sammanstillningen
av dataunderlag och ersittningen till, eller de intikter som genereras av, personer som arbetar med annan
verksambhet, i fall ddr det kan uppsté en intressekonflikt mellan dessa verksamheter.

i) Kontroller for att uppticka eventuella reverserade transaktioner efter det att dataunderlaget har inlimnats.
8. Rapportorer till en referensrinta ska utforligt dokumentera foljande:

a) Alla relevanta aspekter nir det géller rapporteringen av dataunderlag.

b) Forfarandet for att faststdlla och godkidnna dataunderlag.

¢) Namn pd uppgiftslimnarna och deras ansvarsomraden.

d) All kommunikation mellan uppgiftslimnarna och andra personer, diribland interna och externa handlare och
méklare, som ror faststillandet eller rapporteringen av dataunderlag.

e) Uppgiftslimnarnas kontakter med administratoren eller berdkningsombudet.
f) Eventuella frigor rorande dataunderlaget och resultatet av dessa fragor.

g) Kanslighetsrapporter for ranteswappar och andra derivat i handelslagret nir det finns en betydande exponering
mot rintesatser avseende dataunderlaget.



L 171/60 Europeiska unionens officiella tidning 29.6.2016

9. Dokumentationen ska sparas pd ett medium som gor den lagrade informationen tillginglig i framtiden och det ska
finnas en dokumenterad verifieringskedja.

10. Funktionen for regelefterlevnad hos en rapportor till en referensrinta ska regelbundet rapportera alla undersoknings-
resultat till ledningen, bl.a. om reverserade transaktioner.

11. Dataunderlag och rutiner ska regelbundet ses over internt.

12. En extern revision av dataunderlaget hos en rapportor till en referensrinta, efterlevnad av uppforandekoden och av
bestimmelserna i denna forordning ska genomforas forsta gdngen sex mdnader efter det att uppforandekoden
inférdes och direfter vartannat ar.
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BILAGA 11

RAVARUINDEX

Metod

1. Administratoren av ett rdvaruindex ska formalisera, dokumentera och offentliggora alla metoder som administratéren
anvinder for berdkning av ett visst referensvirde. En metod ska dtminstone innehélla och beskriva foljande:

a) Alla kriterier och forfaranden som anvinds for att tillhandahélla referensvirdet, inbegripet hur administratoren
anvinder dataunderlaget, inbegripet den specifika volymen, avslutade och rapporterade transaktioner, kop- och
siljanbud och annan marknadsinformation, i sin bedomning eller sina bedomningsperioder, varfor en viss
referensenhet anvdnds, hur administratoren samlar in sddant dataunderlag, riktlinjerna for bedomarnas
skonsmassiga bedomningar och all annan information, sisom antaganden, modeller eller extrapoleringar frdn
insamlade uppgifter som beaktas i bedomningar.

b) Forfaranden och praxis som ska sikerstilla att bedomarnas skonsmassiga bedéomningar gors pd ett enhetligt sitt.

¢) Den relativa vikt som ska fistas vid varje kriterium som anvinds vid berdkningen av referensvirdet, i synnerhet
den typ av dataunderlag som anvinds och den typ av kriterium som anvinds for att vigleda bedomningen i syfte
att sikra kvalitet och skydd mot otillbérlig paverkan vid berdkningen av referensvirdet.

d) Kriterier som anger den minsta mingd transaktionsuppgifter som krévs for att berdkna ett visst referensvarde. Om
inget troskelvirde foreskrivs ska det anges varfor en lagsta troskelvirde inte har faststillts, samt forfaranden som
ska anvindas om det saknas transaktionsuppgifter.

e) Kriterier for bedomningsperioder dd de inlimnade uppgifterna understiger metodens rekommenderade
minimigrans for transaktionsuppgifter eller administratorens kvalitetsstandarder, inbegripet alternativa
bedomningsmetoder sdsom teoretiska skattningsmodeller. Dessa kriterier ska klargora vilka forfaranden som ska
anvindas om det saknas transaktionsuppgifter.

f) Kriterier for att se till att dataunderlag rapporteras i ritt tid och for hur rapporteringen ska ske: elektroniskt, per
telefon eller pa annat sitt.

g) Kriterier och forfaranden for bedomningsperioder nir en eller flera rapportorer limnar dataunderlag som utgor en
betydande del av den samlade dataunderlaget for det berorda referensvirdet. Administratoren ska i dessa kriterier
och forfaranden dven faststilla vad som utgor en betydande del for berdkningen av varje referensvirde.

h) Kriterier enligt vilka transaktionsuppgifter kan exkluderas fran berikningen av referensvirdet.

2. Administratoren av ett ravaruindex ska offentliggora eller tillgdngliggora nyckelelementen i den metod som
administratoren anvinder for varje tillhandahdllet och offentliggjort rdvaruindex, eller i forekommande fall for varje
tillhandahéllen och offentliggjord familj av referensvirden.

3. Tillsammans med den metod som avses i punkt 2 ska administratoren av ett ravaruindex ocksd beskriva och
offentliggéra allt foljande:

a) Skdlen till varfor en viss metod har valts, inbegripet eventuella prisjusteringsmetoder och en motivering till varfor
den tidsperiod under vilken dataunderlag godtas ar en tillforlitlig indikator for fysiska marknadsvirden.

b) Forfarandet for intern 6versyn och godkdnnande av en given metod, samt hur ofta denna Gversyn gors.

¢) Forfarandet for extern Gversyn av en given metod, inbegripet forfaranden for att fi marknaden att godta metoden
genom samrdd med anvindare kring viktiga fordndringar av forfaranden for att berdkna referensvirden.
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Andringar av metoden

4. Administratoren av ett rdvaruindex ska anta och offentliggéra for anvindarna tydliga rutiner for och skilen till alla
planerade viasentliga dndringar av sina metoder. Rutinerna ska vara forenliga med administratorens 6verordnade mal
att sdkerstdlla att dennes referensvirdesberdkningar konsekvent dr skyddade mot otillborlig péverkan och att
genomfora forandringar som syftar till att den marknad som édndringarna avser ska fungera vil. Sdana rutiner ska
foreskriva foljande:

a) Att anvdndarna underrittas pd forhand inom en tydlig tidsram som ger anvindarna tillricklig mojlighet att
analysera och ldmna synpunkter pé effekterna av sddana planerade dndringar, med beaktande av administratorens
uppskattning av de allmdnna omstidndigheterna.

b) Att anvindarnas synpunkter, och administratorens svar pd dessa synpunkter, ska goras tillgingliga for alla
marknadsaktorer efter en viss samrddsperiod, utom nir den som har limnat synpunkterna har begirt att
synpunkterna ska behandlas konfidentiellt.

5. Administratoren av ett ravaruindex ska regelbundet granska sina metoder for att se till att de ger en god bild av den
fysiska marknad som bedomningen avser och ha ett forfarande for att beakta relevanta anvindares synpunkter.

Referensvirdesberdkningarnas kvalitet och frihet fran otillborlig paverkan

6. Administratoren av ett ravaruindex ska gora foljande:
a) Faststilla kriterier som definierar den fysiska rdvara som en viss metod avser.
b) Prioritera dataunderlag i foljande ordning, dér detta dr forenligt med administratorens metoder:
i) Avslutade och rapporterade transaktioner.
ii) Kop- och sdljanbud.
ili) Annan information.
Om avslutade och rapporterade transaktioner inte prioriteras ska skilen anges i enlighet med punkt 7 b.

¢) Anvinda tillrickliga matt som ar avsedda att utgd frin det dataunderlag som limnats in och beaktats vid en
referensvirdesberdkning, som ska vara dkta, dvs. de parter som har limnat dataunderlaget har genomfort, eller 4r
beredda att genomfora, sddana transaktioner som dataunderlaget avser och avslutade transaktioner har genomférts
pa affdrsmissig basis, varvid sirskild uppmaérksamhet ska dgnas transaktioner mellan narstdende aktorer.

d) Faststilla och folja rutiner for att uppticka avvikande eller misstinkta transaktionsuppgifter och for att
dokumentera beslut om att exkludera transaktionsuppgifter fran administratorens referensvardesberikning.

¢) Uppmuntra rapportorer att ldimna allt dataunderlag som uppfyller administratorens kriterier for den berdrda
berdkningen. Administratorer ska i den man de kan och det ir rimligt forsoka se till att inlimnat dataunderlag ar
representativt for de transaktioner som rapportorerna faktiskt har avslutat.

f) Tillimpa ett system med limpliga dtgarder for att se till att rapportorer uppfyller administratorens tillimpliga krav
pa dataunderlagets kvalitet och frihet frin otillborlig paverkan.

7. Administratoren av ett ravaruindex ska i samband med varje berdkning redogora for och offentliggora f6ljande, i den
mén det ar rimligt och utan att det paverkar det planerade offentliggorandet av referensvirdet:

a) En kortfattad forklaring som dar tillricklig for att gora det mojligt for en referensvirdesanvindare eller behorig
myndighet att forstd hur berakningen gjordes och som dtminstone anger storleken och likviditeten avseende den
fysiska marknad som ska bedomas (t.ex. transaktionernas antal och volym), volymbredd och genomsnittsvolym,
prisintervall och genomsnittspris, indikativa uppgifter om hur stor procentuell andel varje typ av marknadsin-
formation som ingdr i berdkningen utgor. Villkor avseende prissittningsmetoden ska inkluderas, sdsom

» »

“transaktionsbaserad”, "spread-baserad” eller "interpolerad/extrapolerad”.
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b) En kortfattad forklaring om i vilken mén, och pé vilka grunder, beddmningar gjordes under berikningen,
inbegripet att uppgifter som i 6vrigt uppfyllde kraven for den relevanta berdkningsmetoden exkluderades, att
priser baserades pd spreadar eller interpolering/extrapolering, eller att kop- eller siljanbud som oversteg de
avslutade transaktionerna gavs en hogre vikt.

Rapporteringsforfarandets frihet fran otillborlig paverkan

8. Administratoren av ett rdvaruindex ska gora f6ljande:
a) Faststilla kriterier for vem som far limna dataunderlag till administratoren.

b) Ha rutiner for kvalitetskontroll i syfte att kontrollera identiteten pd rapportorer eller uppgiftslimnare som
rapporterar dataunderlag och att dessa uppgiftslimnare dr behoriga att rapportera dataunderlag for rapportorens
rakning.

¢) Faststilla kriterier for vilka medarbetare hos en rapportor som fir limna dataunderlag till en administrator for
rapportorens rikning, uppmuntra rapportorer att skicka transaktionsuppgifter frdn back office-funktioner och
forsoka hitta uppgifter som styrker dessa frdn andra killor om transaktionsuppgifterna kommer direkt fran en
handlare.

d) Infora interna kontroller och skriftliga rutiner for att uppticka kommunikation mellan rapportorer och bedomare
som syftar till att paverka en berdkning till forman for en viss handelsposition (hos rapportoren, dennes anstillda
eller en tredje part), som syftar till att fA bedomaren att bryta mot administratorens regler eller riktlinjer eller att
uppticka rapportorer som limnar avvikande eller misstiankta transaktionsuppgifter. Dessa rutiner ska i den médn
det ar mojligt omfatta bestimmelser enligt vilka administratéren kan besluta om en mer langtgdende utredning
inom rapportorens foretag. Kontrollerna ska innefatta dubbelkontroller av marknadsindikatorer for att validera
inlimnad information.

Bedomare

9. Nir det giller funktionen som bedomare ska administratoren av ett rdvaruindex gora foljande:

a) Anta och ha tydliga interna regler och riktlinjer f6r val av bedomare, inbegripet minimikrav pd utbildning,
erfarenheter och kvalifikationer, samt ett forfarande for regelbunden 6versyn av deras kompetens.

b) Ha rutiner for att sakerstilla att berdkningarna kan goras pa ett enhetligt och regelbundet sitt.

¢) Ha kontinuitets- och successionsplaner for sina bedomare for att se till att berdkningarna gors pé ett enhetligt sitt
av medarbetare som besitter relevanta kunskaper.

d) Uppritta interna kontrollrutiner for att sikra att berdkningarna ar fria frén otillborlig paverkan och tillforlitliga.
Sddana interna kontroller och rutiner ska dtminstone forutsitta fortlopande 6vervakning av bedomare for att se
till att metoden tillimpas pé rdtt sitt och forfaranden for internt godkidnnande fran ledningens sida innan
referensvirden slipps ut for att spridas pd marknaden.

Verifieringskedjor

10. Administratoren av ett ravaruindex ska ha regler och forfaranden for samtidig dokumentation av relevant
information, ddribland foljande:

a) Allt dataunderlag.
b) Bedomningar som bedomare gor i samband med berdkningen av varje referensvirde.

¢) Om en viss transaktion som i ovrigt uppfyllde kraven enligt den relevanta metoden har exkluderats frin
berdkningen, och skilen till detta.

d) Identiteten hos varje bedomare och varje annan person som limnat eller pd annat sitt genererat ndgon av den
information som avses i led a, b eller c.
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11. Administratéren av ett rdvaruindex ska ha regler och rutiner for att se till att en verifieringskedja for relevant
information sparas i minst fem ar for att dokumentera hur berdkningarna gors.

Intressekonflikter

12. Administratoren av ett ravaruindex ska faststilla limpliga riktlinjer och forfaranden for att uppticka, offentliggora,
hantera, minska eller undvika intressekonflikter och for att se till att berdkningarna ir oberoende och inte kan
utsittas for otillborlig paverkan. Dessa riktlinjer och forfaranden ska ses 6ver och uppdateras regelbundet och ska
tjana foljande syften:

a) Se till att berdkningarna av referensvirden inte paverkas av att det foreligger eller kan uppstd kommersiella eller
personliga affirsforbindelser eller intressen mellan administratorer eller dem nirstdende foretag, anstillda,
kunder, marknadsaktorer eller personer som har anknytning till dessa.

b) Se till att administratorens anstilldas personliga intressen och affirskontakter inte tillits skada administratorens
funktion, tex. uppdrag utanfor arbetsplatsen, resor och underhdllning, gdvor och bjudningar som
administratorens kunder eller andra aktorer pa ravarumarknaden erbjuder.

c¢) Nar det giller konstaterade konflikter se till att funktioner inom administratoren skiljs at pd lampligt sdtt genom
overvakning, ersittning, systematkomst och informationsfloden.

d) Skydda konfidentialiteten hos information som rapporteras eller sammanstills av administratoren, om inte annat
foljer av de krav pa offentliggdrande som administratoren méste uppfylla.

e) Se till att det finns ett forbud for chefer, bedémare och 6vriga anstillda hos administratoren att péaverka
berdkningen av ett referensvarde genom att delta i anbud, offerter eller handel, vare sig personligen eller for
marknadsaktorers rakning.

f) Effektivt hantera konstaterade intressekonflikter som kan foreligga mellan administratérens tillhandahallande av
ett referensvirde (inbegripet alla anstillda som utfor eller pa annat sitt deltar i berdkningen av ett referensvirde)
och administratorens Gvriga verksamhet.

13. Administratéren av ett rdvaruindex ska se till att det finns limpliga rutiner och mekanismer inom deras Gvriga
affarsverksamhet som minimerar risken for att intressekonflikter paverkar referensvardesberdkningarnas frihet fran
otillborlig paverkan.

14. Administratorer av ett rdvaruindex ska se till att de har dtskilda rapporteringsvigar for sina chefer, bedomare och
ovriga anstillda och fran chefer till den hogsta ledningen och styrelsen for att sikerstilla foljande:

a) Att administratoren pa ett tillfredsstillande sitt uppfyller kraven i denna forordning.

b) Att det finns en tydlig definition av ansvarsomrdden och att det inte foreligger, eller upplevs foreligga, nigra
motsattningar mellan dem.

15. Administratoren av ett rdvaruindex ska informera anvindarna sd snart denne fir kinnedom om en intressekonflikt
som ar en f6ljd av administrat6rens dgarforhdllanden.

Klagomal

16. Administratorer av ett rdvaruindex ska inféra och offentliggéra en skriftlig policy for hantering av klagomal som
faststiller forfaranden for att ta emot, utreda och dokumentera klagomédl som gors avseende en administrators
berdkningsforfarande. Sddana system for hantering av klagomal ska sorja for foljande:

a) Anvindare av referensvirdet kan inkomma med klagomadl angdende frigan huruvida berikningar av ett visst
referensvirde dr representativa for marknadsvardet, planerade 4ndringar av referensvirdesberdkningen, metoden
for att berdkna ett visst referensvirde och andra redaktionella beslut rorande referensvirdesberikningen.
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b) Att det finns en planerad tidsplan for handliggningen av klagomal.

¢) Formella klagomal som riktas till en administrator och dennes anstillda ska utredas av administratoren pé ett
snabbt och rittvist sitt.

d) Utredningen ska inte goras av medarbetare som kan vara berorda av foremdlet for klagomalet.
e) Administratorer ska ha som mal att genomfora utredningen omedelbart.

f) Administratorer ska skriftligen och inom rimlig tid informera klaganden och andra relevanta parter om resultatet
av utredningen.

g) En oberoende tredje part som utses av administratoren kan anlitas om klaganden 4r missnojd med hur ett
klagomal har handlagts av den relevanta administratoren eller med administratorens beslut, senast sex manader
efter det att det ursprungliga klagomalet inkom.

h) Alla handlingar som r6r ett klagomal, déribland uppgifter som limnats in av klaganden samt administratorens
egen dokumentation, ska sparas i minst fem 4r.

17. Tvister om faststdllda dagspriser som inte dr formella klagomal ska losas av administratoren av ett ravaruindex med
hjilp av limpliga standardforfaranden. Om ett klagomadl leder till en prisférindring ska detaljerna om den
prisindringen meddelas marknaden sé fort som mojligt.

Extern revision

18. Administratoren av ett ravaruindex ska utse en oberoende, extern revisor med limpliga erfarenheter och firdigheter
for att granska och rapportera om hur administratoren haller fast vid de egna metodkriterierna och hur kraven i
denna forordning uppfylls. Revisioner ska dga rum varje dr och publiceras tre ménader efter varje revision ar
slutford och ytterligare mellanliggande revisioner ska utféras vid behov.
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