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Sjunde AP-fondens remissvar pa Betankandet
Andrade regler om sakerstallda obligationer (SOU
2020:61) (Fi2020/04379)

Sjunde AP-fonden tillstyrker i stort férslagen i Betédnkandet Andrade regler
om sakerstallda obligationer, men har en invandning vad géaller en av
punkterna. Férslagen syftar i sin helhet till att starka den svenska
marknaden for sakerstallda obligationer genom att harmonisera dess
reglering pa EU-niva. Sjunde AP-fonden staller sig positiv till den
ambitionen, men vill géra en invandning enligt nedan.

| syfte att minska risken for likviditetsbrist staller betankandet krav pa att
emittenter maste halla en likviditetsbuffert som tacker det hogsta
ackumulerade nettolikviditetsutflodet for de kommande 180 dagarna.
Sjunde AP-fondens invandning ar att den dag som skall utgéra grunden for
berakningen av ovanstaende likviditetsbuffert inte bor vara den ordinarie
forfallodagen for obligationer som har en férlangningsmajlighet.
Emittenterna bor istallet medges gora berakningen utifran det senare
forfallodatumet for dessa obligationer. Att goéra berakningen fran det senare
forfallodatumet bor inte heller vara tillstandspliktigt fran Finansinspektionen
eller krava nagra sarskilda skal. Utgangspunkten for ovanstaende asikter
ar huvudsakligen att marknaden bor vara transparent for investerare.
Kravet pa ett individuellt tillstdndskrav skapar osakerhet jamfért med en
enkel och tydlig princip som dverlater till investerare att prissatta
forlangningsmajligheten som emittenterna far ratt till. Ett krav pa
tillstandsansokan riskerar ocksa att skapa ett onddigt stigma fér den
individuella emittenten, vilket i sin tur kan leda till en osakerhet i
marknaden. En formell tillstdndsprocess riskerar ocksa att inte vara
tillrackligt snabb vid en exeptionell marknadssituation.
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