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Remissvar avseende promemorian Kompletteringar till nya EU-regler
om aktiedgares rattigheter (Ju2019/02372/L1)

Fondbolagens forening har beretts mgjlighet att limna synpunkter pa forslagen i
rubricerad promemoria. I promemorian foreslas lagstiftningsatgiarder som ar
nodvindiga for att i svensk ritt genomfora artiklarna 3a—3e i direktivet om aktie-
agares rattigheter (Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/828 om
andring av direktiv 2007/36/EG vad giller uppmuntrande av aktiedgares 1angsiktiga
engagemang) och anpassningar med anledning av en genomférandeférordning som
kommissionen har antagit.

Direktivet syftar till att ge aktiedgare utokade mojligheter att utnyttja de rattigheter
som ar knutna till aktieinnehavet. Av den anledningen infors skyldigheter for de bolag
som agerar mellanhénder i dgarkedjan for aktier. Dessa benamns intermediarer. I
promemorian foreslés att intermediarer definieras som en juridisk person som for
aktiedgares eller andra personers riakning forvarar eller administrerar aktier eller for
vardepapperskonton. I forfattningskommentaren till definitionen av intermediar
anges foljande (med liknande skrivningar pa sidan 32 och 65 i promemorian):

De svenska aktorer som enligt gdllande rdtt far vidta de atgdrder som anges i
definitionen av intermedidr, alltsa forvara eller administrera aktier, eller fora
vdrdepapperskonton, dr vdrdepapperscentralen och forvaltare enligt 3 kap. 7 § samt
de vdrdepappersinstitut, fondbolag och AIF-forvaltare som i annan roll dn
forvaltare hanterar aktier pa det sdtt som anges i definitionen.

Enligt foreningens mening borde definitionen av intermediir inte omfatta fondbolag
och ATF-forvaltare da dessa bolag inte far forvara aktier, endast fondandelar. Det
framgar ocksé av 3 kap. lagen (1998:1479) om viardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument att fondbolags och ATF-forvaltares mojligheter att antas som
kontoférande institut respektive registreras som forvaltare av finansiella instrument
begrinsas till fondandelar (se dven prop. 2015/16:10 s. 293 f). Det ir enligt
foreningens mening oklart vad som avses med den sista delen av meningen ovan,
namligen att fondbolag och ATF-forvaltare kan komma att hantera aktier i annan roll
an som forvaltare. For det fall regeringen vidhaller att fondbolag och ATF-forvaltare
anda ska omfattas av definitionen av intermediar ar det viktigt att i det fortsatta
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lagstiftningsarbetet fortydliga vad som avses med detta och ange med stod av vilket
tillstdnd fondbolag och AIF-forvaltare hanterar aktier.
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