Det ekonomiska laget
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Sammanfattning

« Fortsatt svart ekonomiskt lage med hog inflation och
nedgang i ekonomin

« Nedgangen i ekonomin kommer nagot senare an vantat,
men blir mer utdragen

« Stor osakerhet kring det ekonomiska laget framover

* Viktigt med en ansvarsfull ekonomisk politik som inte driver
inflation
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Makroekonomisk utveckling
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Fortsatt hOog inflation 1 Sverige och omvarlden

Inflation i omvariden Inflation i Sverige
Arlig procentuell forandring, manadsvarden Arlig procentuell féréandring, manadsvéarden
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Kéalla: Macrobond. Kélla: Macrobond.
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Stigande elpriser | Sverige

Elpris
Utfall och terminsprissattning. Ore/kWh. Manadsvarden.
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Anm.: Utfall avser ett viktat genomsnitt av spotpris i Sverige. Kalla: Macrobond och
Streckade linjer avser nordiska terminspriser, omraknat till egna berakningar.
SEK enligt vaxelkursprognos.
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Elpriserna var lagre an vantat i oktober
men har stigit i november och

december:
« Kallt och vindfattigt vader
« Islaggning pa alvar
* Driftstopp i karnkraften

Vadermodellerna har nu svangt om och
pekar pa mildare vader framover — dock
fortsatt hGga priser under vintern

Stora svangningar och stor osakerhet
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Stora rantehojningar under hosten

Styrrantor i USA, EMU och Sverige
Procent, dagsvarden
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Anm.: USA: 6vrespannet, EMU: Depositréntan Kéalla: Macrobond.

@ Regeringskansliet Finansdepartementet 6



Starkare BNP-utfall &n vantat i manga lander

BNP-utveckling tredje kvartalet 2022

Procentuell férandring
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Anm.: Procentuell férandring jamfért med foregaende kvartal. Kéalla: Macrobond och egna berékningar.
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Tydliga tecken pa avmattning i indikatorer

InkOpschefsindex Konsumentfortroende
Sammansatt inkopschefsindex, sasongsrensade manadsvarden Index, standardiserade och sasongsrensade manadsvarden
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Kéallor: S&P Global, Swedbank och Silf. Anm.: Standardiserade varden avser utifran det historiska genomsnittet mellan
2006 och senaste utfall. CCI for USA avser ett snitt av fértroendet fran
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Hushallens konsumtionsindikator
Index 2015=100, sasongsrensade manadsvarden
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Kéalla: SCB.
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Bostadspriser

Index 2005=100, sasongsrensade manadsvarden
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Kéallor: Valueguard och egna berékningar.
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Tillvaxten bromsar in och faller 2023

BNP
Index 2015=100, sasongsrensade kvartalsvarden
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Kalla: SCB och egna berakningar.

« Overraskande stark tillvaxt
hittills i ar

« Svag tillvaxt framover
« Hogre kostnader bromsar hushallens
konsumtion
« Lagre omvarldsefterfragan dampar
exporten
« Konjunkturen bottnar 2024

_ 2021 2022 2023 2024 2025

51(51) 28(26) -07(04) 1,020  27(3.2)

Arlig procentuell tillvéxt

Anm.: Siffror inom parentes avser BP23 .
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Svensk ekonomi i lagkonjunktur 2023-2025

BNP-gap

Procent av potentiell BNP

« Den svaga tillvaxten innebar att
KA\ svensk ekonomi beddms vara i

;
3

L/ en lagkonjunktur 2023 som
o WA fordjupas 2024

2 AV  Lagkonjunkturen véantas bli

) ' nagot mer utdragen an tidigare
s v beddmning

-6

Kélla: SCB och egna berékningar.
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Inflationen fortsatt hOg men vantas sjunka
2023

Inflation i Sverige och i omvarlden ’ U_t_budss_tornlnggrna th_aI' _
1 [ ocentel foandie 12 « Lagre bidrag fran energipriser

101 « Stramare penningpolitik och

N lagre efterfragan

N « Stor osakerhet kring den hoga

21 Inflationens varaktighet

0

2  Jooan Jaoz2  Joozs  Jao24 205
EA (HIKP) 2,6(2,6) 85(84)  6,0(6,0) 2,6 (2,0) 2,0 (2,0)

:gggllégllf}?} - USA (KPI) 4,7 (4,7) 8,0(8,1) 3,8 (3,8) 2,5(2,5) 2,3 (2,3)

i, Macrobond och egna berakringsr SE(KPIF) 24(24) 76(79) 6032 1620 20(20)

SE (KPl) 2,2(2,2) 8,3(86) 89(8,6) 2,6 (3,0) 2,4 (2,5)
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Okning i antal konkurser och varsel i nartid

Konkurser Varsel om uppséagning
Antal anstallda, sasongsrensade manadsvarden Tusental, manadsvarden
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Kéalla: SCB.
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Kéalla: Arbetsformedlingen.
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Arbetsmarknaden visar tecken pa att borja
mattas av

Arbetsldshet Anstallningsplaner
Procent av arbetskraften, sdsongsrensade manadsvarden Nettotal, sdsongsrensade manadsvarden
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Kéalla: SCB och Arbetsférmedlingen. Kéalla: Konjunkturinstitutet.
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Arbetslosheten vantas 0ka 2023 och 2024

Arbetsloshet
Procent av arbetskraften 15-74 ar
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Kélla: SCB och egna berékningar.

@ Regeringskansliet

* Arbetsldosheten, som har minskat
snabbt under 2022, vantas nu 6ka
igen

e Beddms Oka successivt under

2023-2024 | takt med ett forsamrat
konjunkturlage

« Vantas vanda ner igen 2025 néar
ekonomin aterhamtar sig

_ 2021 2022 2023 2024 2025

Arbetsloshet** 8,8 (8,8) 7,4 (7,4) 7,8 (7,7) 8,2 (7,5) 8,1(7,2)

* Procent av arbetskraften
Anm.: Siffror inom parentes avser BP23
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Stor osakerhet kring utvecklingen

Energi och geopolitik
- Andrade forutsattningar vid en eskalation av kriget i Ukraina
« Osakra antaganden kring den europeiska energiférsorjningen

Den hoga inflationen

« Osakert hur mycket penningpolitiken kommer stramas at
« Den totala effekten av en global atstramning av penningpolitiken ar osaker
« Stramare penningpolitik riskerar att blottlagga sarbarheter i de finansiella systemen

Bostads- och fastighetsmarknad

« Osakert hur hushall och foretag kommer paverkas av stigande rantor

Inbromsning 1 Kina

» Osakerheter kopplade till landets covidhantering och inbromsningen i fastighetssektorn

Ovantat skifte 1 pandemin

« Okad smittspridning och hog sjukfranvaro, andrade beteendemdnster, nya mutationer

@ Regeringskansliet Finansdepartementet
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Offentliga finanser
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Lagkonjunktur forsvagar offentliga finanser

Finansiellt sparande, konsoliderad offentlig sektor Strukturellt sparande, konsoliderad offentlig sektor
Procent av BNP Procent av potentiell BNP

B December mBP23 B December m BP23
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Kallor: SCB och Finansdepartementet.
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Stabilitet ger forutsattningar att hantera kriser

Bruttoskuld, konsoliderad offentlig sektor Maastrichtskuld
Procent av BNP Vid utgangen av 2022 andra kvartalet

B December mBP23 Estland [ 16,7
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Kéllor: SCB och Finansdepartementet. Kalla: Eurostat.
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Ekonomiskt ansvar i ett svart lage

« Budgeten 2023 ar anpassad till
den har situationen

« Budgeten 2023 ar svagt

atstramande
T * Overskottsmalet varnas
e, e B » mojliggdr for penningpolitiken att

verka sa att inflationen inte biter sig
fast pa en hog niva

Foto: Johnér
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Att prioritera ar viktigare an nagonsin

Nodvandiga omprioriteringar:
- Aterstallt reseavdrag

« Avskaffade bygg-

» subventioner

* Frikopplat bistand

« Avskaffad elbilsbonus

@ Regeringskansliet

NOodvandiga satsningar:
« Stdd till hushall och féretag

Forstarkt valfard

Krafttag mot kriminalitet och
nyrekrytering

Rustat forsvar

Effektiv och ambitios energi-
och klimatpolitik

Okad tillvaxt och starkt
konkurrenskratft
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Stod till de mest utsatta hojs vid arsskiftet

Exempel pa ersattningar som hdgjs:

Garantipension: +850 kr/manad
Omvardnadsbidrag: +875 kr/manad
Sjukpenning (taket): +89 kr/dag

Sjukersattning (30 ar och aldre,
garantiersattning): +972 kr/manad

Studiestdd: +1 000 kr/studiemanad,
varav ca 300 kr bidrag

@ Regeringskansliet
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Nyckeltalstabell (BP23 1 kursivt)

Procentuell férandring om inte annat anges

Nyckeltal 2021 2022 2023 2024 2025

BNP 51 51 2,8 26| -0,7 -04 10 20 27 3.2
BNP, kalenderkorrigerad 49 49 2,8 26| -05 -021 10 20 29 34
BNP per invinare 4.4 44 21 1,9 -1,31 -0,9 0,4 14| 2.2 2,7
Hushallens konsumtion 6,00 6,0 28 36 -09 -07 12 21 38 4,9
Offentlig konsumtion 28 28 -03 -03 -03 -0,2/ 0,0 0, -08 -0,8
Fasta bruttoinvesteringar 6,4 6,3 58 41 -1,3| -1,8 0,6 2,5 2,3 3,6
Lagerinvesteringar, bidrag till BNP-tillvéxten i procentenheter 0,4 04 1,3 0,8 -0,4 -0,3 0,00 0,00 0,0 0,0
Export 79 79 46/ 48 03 1,0 22 31 26 22
Import 96| 96/ 78 72 -08 -08 18 26 15 1,7
Nettoexport, bidrag till BNP-tillvaxten i procentenheter -0,3 -0,3 -1,1 -0,8 05 08 03 03 0,6 0,3
Arbetade timmar, kalenderkorrigerad 2,3 2,3 2,3 22 0,1 0,6/ -0,2f 0,8 1,2 2,0
Produktivitet, naringslivet, kalenderkorrigerad 25 25 1,1 0,6 -1,21 -15 0,7/ 0,8 15 1,0
Sysselséattning, 15-74 ar 09 09 27 30 -01 0,2 0, 0,7 08 0,8
Sysselséttningsgrad, % av befolkningen 15—74 ar 67,3 67,3 69,00 69,1 68,7 69,0 68,5 69,2 68,7 694
Sysselséttningsgrad, % av befolkningen 20—64 ar 80,7, 80,7| 82,2 829 81,9 82,8 81,7 83,0 819 835
Arbetskraftsdeltagande, % av befolkningen 15-74 &r 73,8] 73,8 74,5 74,6 74,5 74,7\ 74,6 74,8 74,8 74,8
Arbetsloshet, % av arbetskraften 15—74 ar 88 88 74 74 7,8 7,7 82 75 81 7,2
KPI 22 22| 83 86/ 89 83 26/ 30 24 25
KPIF 24 24 76/ 79 60 52 16 20 20 20
Offentliga sektorns finansiella sparande, % av BNP -0,4 -0,4 0,7 o046 00 0,2 -0,44 04 10 14
Strukturellt finansiellt sparande offentlig sektor, % av potentiell BNP 0,4 05 0,1 04 04 07 08 12 1,7 1,8
Offentliga sektorns skuld, % av BNP 36,3 36,3 31,6 31,8 29,2 29,4 28,8 28,6 26,9 26,2
BNP-gap* 0,1 -06/ 1,1 0,2 -1, -1,7 -19 -15 -1,00 0,0
BNP, euroomrédet 53 53 31 29 -01 -01 15 1,7 20 22
BNP, omvarlden KIX-vagt medelvarde 52 52 27 24 06 07 19 22 23 24
Styrrénta, procent 0,00 0,00f 0,75 0,75 2,72| 2,68 2,72| 2,72 2,50 2,50

* Skillnad mellan faktisk och potentiell BNP i procent av potentiell BNP.

Anm.: Baserad pa publicerad statistik t.0.m. 2022-12-06 resp. 2022-12-09 for finansiellt och strukturellt sparande samt skuld i offentlig sektor. Férsorjningsbalansen avser fasta priser.

Kéllor: SCB, Macrobond och egna beréakningar
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