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Sammanfattning

Skatteverket foreslir i denna promemoria att inlosenaktier, inlésenritter och
saljratter som tilldelas i inl6sen- och aterkopsforfaranden behandlas som utdelning
vid tilldelningen. Forslaget ska gilla bade obegrinsat och begrinsat skattskyldiga
personer. Begrinsat skattskyldiga personer kan i och med forslaget inte lingre
undgé kupongskatt genom att avyttra inlosenaktier, inlésenritter och siljritter. De
skattemadssiga  skillnaderna  mellan  kontant utdelning, inl6sen-  och
aterkopstorfaranden undanréjs darmed.

Inlésen och dterkép som sker utan att inlosenaktier, inlésenratter och saljritter
tilldelas omfattas inte av forslagen i denna promemoria.

For att inkopsriatter ska behandlas pa samma sitt som inlosenaktier,
inlosenritter och siljritter, foreslas att dven inképsritter behandlas som utdelning
vid tilldelningen.

Anskaffningsutgiften fo6r siadana inlosenaktier, inlGsenritter, siljritter och
inkopsritter som har tilldelats motsvarar det belopp som ska tas upp som
utdelning.

Bestimmelserna foéreslas trida i kraft den 1 januari 2023.
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1 Forfattningsforslag
1.1 Forslag till lag om andring i inkomstskattelagen
(1999:1229)

Hirigenom foreskrivs i friga om inkomstskattelagen (1999:1229)"

dels att 24 kap. 5 § och 48 kap. 13 § samt rubrik ndrmast fore 48 kap. 13 § ska
ha féljande lydelse,

dels att det ska inforas tvd nya paragrafer, 42 kap. 17 a § och 48 kap. 13 a §, och
nirmast fore 42 kap. 17 a § och 48 kap. 13 a § nya rubriker av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
24 kap.
5§
I inkomstslaget niringsverksamhet tillimpas bestimmelserna i inkomstslaget
kapital om

—utnyttjande av foretradesritt till teckning av vinstandelslin eller
kapitalandelslan i 42 kap. 15 §,

— utdelning av andelar 1 dotterbolag i 42 kap. 16 §,

— utbetalningar vid minskning av aktiekapital, bunden &verkursfond eller
reservfond och liknande férfaranden i 42 kap. 17 §,

— tilldelning av inlisenaktier och liknande
rétter i 42 kap. 17 a §,

— utskiftning fran ideella foreningar i 42 kap. 18 §,

— utskiftning och utbetalning fran ekonomiska féreningar 1 42 kap. 19-21 g,

— emission 1 ekonomiska féreningar i 42 kap. 21 a §,

— utdelning fran i utlandet deldgarbeskattade juridiska personer och frin
utlindska juridiska personer med lagbeskattade inkomster i 42 kap. 22 §,

— utdelning och utskiftning fran dédsbon efter personer som var begrinsat
skattskyldiga vid dodsfallet i 42 kap. 23 §,

— skattetillcodohavanden i 42 kap. 24 §,

— spel 142 kap. 25 §, och

— schablonintikt i 42 kap. 43 §.

42 kap.

Tilldelning av inlosenaktier och
liknande ritter

17 af

Inlosenaktier,  inlisenratter,  sdljritter,
inkdpsratter och andra lifknande tillgangar
som tilldelas pa grund av ett aktieinnehay
behandlas som utdelning vid tilldelningen.
Med inlisenaktie avses dock inte sadan

! Lagen omtryckt 2008:803.
2 Senaste lydelse 2020:990.
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inldsenaktie  som erhalls i uthyte mot
inldsenrétt under ett inlisenforfarande.

48 kap.

Teckningsritter, fondaktieritter,
Inldsenrdtter och séljritter

Teckningsritter och fondaktie-
ratter

13§

For teckningsritter och
fondaktieritter, samt inlosenrdtter och
sdljratter som avses i 2 f, som grundas pa
aktieinnehav i bolaget, ar
anskaffningsutgiften noll.

For teckningsritter och
fondaktieritter som grundas pa
aktieinnehav 1 bolaget, ar
anskaffningsutgiften noll.

Detsamma galler teckningsritter och fondaktieritter som grundas pa innehav
av en konvertibel eller en liknande ritt till forvarv av aktier i bolaget, om
innehavaren vid tilldelningen av aktier likstélls med en aktiedgare.

Inlosenaktier och liknande ritter

13af

For sadana tillgangar som bebandlas som
utdelning — vid  tilldelningen  enligt
42 kap. 17 a § ar anskaffningsutgiften det
belopp som ska tas upp som utdelning.

1. Denna lag trider i kraft den 1 januari 2023.

2. Lagen tillimpas forsta giangen pa inlosenaktier, inlosenritter, siljritter,
ink6psritter och andra liknande tillgangar som tilldelas efter den 31 december

2022.
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1.2
(1970:624)

Forslag till lag om @ndring i kupongskattelagen

Hirigenom foéreskrivs i friga om kupongskattelagen (1970:624)" att 2 och 27 §§ ska

ha foéljande lydelse.

Nuvarande lydelse

I denna lag forstas med

Foreslagen lydelse

2§

AlIF-forvaltare: juridisk person som dr AIF-férvaltare enligt 1 kap. 3 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
avstamningsbolag: aktiebolag som dr avstimningsbolag enligt 1 kap. 10 §

aktiebolagslagen (2005:551),

egen aktie: aktie som innehas av bolaget sjilvt,
fondbolag: aktiebolag som driver fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om

vardepappersfonder,

forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som forvaltar en virdepappersfond i

Sverige,

forvaringsinstitut: ett féretag som dr férvaringsinstitut enligt 1 kap. 1 § forsta
stycket 15 lagen om virdepappersfonder eller 9 kap. 4, 5 eller 7 § lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

utdelningstillfalle: fo6r avstimningsbolag den i 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
avsedda dagen for avstimning och for andra aktiebolag liksom 1 friga om
virdepappersfond eller specialfond den dag da utdelningen blir tillginglig for

lyftning,

utdelningsberittigad: den som ér berittigad att lyfta utdelning f6r egen del vid

utdelningstillfallet,

virdepapperscentral: detsamma som i 1 kap. 3§ lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Med utdelning avses dven

1. aterbetalning till aktiedgarna vid
minskning av  aktiekapitalet eller
reservfonden enligt 20 kap. 1 § forsta
stycket 3 eller 35 § 3 aktiebolagslagen,

1. aterbetalning till aktiedgarna vid
minskning av  aktiekapitalet eller
reservfonden enligt 20 kap. 1 § forsta
stycket 3 eller 35 § 3 aktiebolagslagen,
om dterbetalning gors utan att inlosenaktier
eller inlosenratter tilldelats,

2. utskiftning vid bolagets likvidation enligt 25 kap. 38 § aktiebolagslagen,

3. utbetalning till aktiedgare vid
bolagets forvirv av egna aktier genom
ett férvarvserbjudande som har riktats
till samtliga aktiedgare eller samtliga
agare till aktier av ett visst slag,

3. utbetalning till aktiedgare vid
bolagets forvirv av egna aktier genom
ett forvarvserbjudande som har riktats
till samtliga aktiedgare eller samtliga
agare till aktier av ett visst slag, o
utbetalning gors utan att sajjritter tilldelats,

4. utbetalning av fusionsvederlag till aktiedgare enligt 23 kap. 206 §
aktiebolagslagen till den del vederlaget utgors av annat dn aktier i det Gvertagande

bolaget,

! Senaste lydelse av lagens rubrik 1974:996.
2 Senaste lydelse 2016:52.



5. utbetalning av fusionsvederlag till andelsidgare enligt 8 kap. 14 § lagen om
virdepappersfonder eller 12 kap. 16 § lagen om foOrvaltare av alternativa
investeringsfonder till den del vederlaget utgbrs av annat dn andelar i den
overtagande fonden, och

0. utbetalning av delningsvederlag till aktiedgare enligt 24 kap. 28 §
aktiebolagslagen som avser

a) delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 samma lag till den del vederlaget
utgors av annat dn aktier i de 6vertagande bolagen, eller

b) delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 samma lag till den del vederlaget
utgdrs av annat an ersittning som enligt 42 kap. 16 b § inkomstskattelagen
(1999:1229) inte ska tas upp.

27§

Har i annat fall 4n som avses 19 eller 16 § kupongskatt innehallits f6r nagon som
inte varit skattskyldig eller har kupongskatt innehallits med hogre belopp dn vad
som ska betalas enligt avtal f6r undvikande av dubbelbeskattning, har den
utdelningsberittigade ratt till aterbetalning av vad som innehallits f6r mycket.

Ritt till aterbetalning foreligger aven

—om aktie forlorat sitt virde till foljd av att bolaget upplosts genom
likvidation inom tva dr efter det att sidan utbetalning som avses i 2 § andra
stycket 2 blivit tillginglig for lyftning,

—vid aterbetalning till aktiedgare
enligt aktiebolagslagen (2005:551) i
samband  med  minskning  av
aktiekapitalet som genomférts med
indragning av aktier, och

— vid utbetalning till aktiedgare vid
bolagets forvirv av egna aktier genom
ett férvarvserbjudande som har riktats
till samtliga aktiedgare eller samtliga
agare till aktier av ett visst slag.

—vid aterbetalning till aktiedgare
enligt aktiebolagslagen (2005:551) i
samband ~ med  minskning  av
aktiekapitalet som genomférts med
indragning av aktier, om dterbetalning girs
utan att inlosenaktier eller inlosenrdtter
tilldelats, och

— vid utbetalning till aktiedgare vid
bolagets forvirv av egna aktier genom
ett forvarvserbjudande som har riktats
till samtliga aktiedgare eller samtliga
dgare till aktier av ett visst slag, om
utbetalning gors utan att sajjritter tilldelats.

Underlaget f6r kupongskatten ska i de fall som avses i andra stycket beridknas

pa ett belopp som svarar mot skillnaden mellan utbetalningen till aktiedgaren och
dennes anskaffningskostnad for aktierna. Har aktierna forvirvats som
fusionsvederlag eller delningsvederlag ska som anskaffningskostnad for aktierna
anses den anskaffningskostnad som aktiedgaren hade for aktierna i det
Overlatande aktiebolaget. For marknadsnoterade aktier far
anskaffningskostnaden i stillet bestimmas till 20 procent av utbetalningen.

Ans6kan om aterbetalning ska goras skriftligen hos Skatteverket senast vid
utgangen av femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Tillsammans med anskan ska det limnas ett intyg eller annan utredning om
att kupongskatt innehallits for sékanden liksom utredning som styrker att
sokanden inte ar skattskyldig.

Beslut rérande aterbetalning far ansta intill dess friga om skattskyldighet f6r
utdelningen enligt inkomstskattelagen (1999:1229) slutligen provats.

3 Senaste lydelse 2011:1246.
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Foreligger de forutsittningar for aterbetalning som anges i forsta stycket forst
sedan forvaltningsritt, kammarritt eller Hogsta forvaltningsdomstolen meddelat
beslut angiende utdelningsbeloppet eller efter det att utdelningsberittigad
efterbeskattats for detsamma, kan ansékan om aterbetalning gbras hos
Skatteverket senast inom ett ar efter det beslutet meddelades eller
efterbeskattningen skedde.

Ar den som har ritt till dterbetalning av kupongskatt skyldig att betala skatt
enligt denna lag eller skatteforfarandelagen (2011:1244), giller 64 kap. samt
71 kap. 2 § forsta stycket och 3 § skatteforfarandelagen.

1. Denna lag trider i kraft den 1 januari 2023.

2. Lagen tillimpas forsta gangen pa inlosenaktier, inlosenritter och siljritter som

tilldelas efter den 31 december 2022.
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2 Bakgrund

Skatteverkets uppfattning ir att skattesystemet sa langt som mojligt ska vara
handlingsneutralt, dvs. skatteeffekten ska inte vara en parameter nir enskilda eller
bolag viljer mellan tva 1 Gvrigt likvirdiga alternativ.

Ett aktiebolag kan féra 6ver virden till aktieigarna pa olika sitt. Detta kan bl.a.
ske genom kontant utdelning, inlésen av aktier och aterkép av aktier.

Till skillnad fran kontant utdelning hanteras inlésen- och aterkopsforfaranden
skattemassigt inom kapitalvinstsystemet f6r obegransat skattskyldiga personer. For
begrinsat skattskyldiga personer anses inldsen och aterkép motsvara utdelning
som blir foremal for kupongskatt. Den skattskyldige har ritt till aterbetalning av
den skatt som beloper pa omkostnadsbeloppet, vilket innebar att beskattningen i
praktiken motsvarar en kapitalvinstbeskattning. Det finns dock mojlighet for
begrinsat skattskyldiga personer att helt undga beskattning 1 Sverige genom att
avyttra inlosenaktier, inlosenritter eller siljritter, som tilldelas aktiedgaren 1 ett
inlésen- och dterkopsforfarande. Beskattningen av aktiedgarna, framforallt om
aktiedgarna dr begrinsat skattskyldiga personer, skiljer sig dirmed beroende pa
vilket sitt bolaget viljer att féra Over virden till aktiedgarna. Skatteverket har
uppmirksammat att det 1 vissa fall synes vara dessa skillnader i beskattningen som
ligger bakom valet av att anvinda sig av inlésen och aterkop.

Mot denna bakgrund finns det skil att undersdka om det dr moijligt att
undanrdja skillnaderna 1 beskattning mellan kontant utdelning, inlésen- och
aterkopstorfaranden och gora beskattningen mer likvardig.

Om forandring i beskattningen foreslas finns det anledning att dven se Over
beskattningen av forfarandet med inkopsritter, sa att den Overensstimmer med
beskattningen av inlésen- och dterkopstorfaranden.
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3 Gallande ratt
3.1 Skattskyldighet i Sverige
311 Obegransad skattskyldighet

En fysisk person som ér bosatt eller som stadigvarande vistas i Sverige ar
obegrinsat skattskyldig enligt 3 kap. 3 § inkomstskattelagen (1999:1229), férkortad
IL. Detsamma giller den som har visentlig anknytning till Sverige. Obegrinsad
skattskyldighet pa grund av visentlig anknytning kan bara komma i fraga f6r person
som tidigare har varit bosatt i Sverige. Svenska juridiska personer dr ocksa
obegrinsat skattskyldiga 1 Sverige, 6 kap. 3 § IL.. Bedomningen av om en juridisk
person ir svensk eller utlindsk gors normalt utifran formella kriterier. En juridisk
person som ir registrerad i det svenska registret for en viss associationsform, t.ex.
1 Bolagsverkets register 6ver svenska aktiebolag, ir en svensk juridisk person.

Obegrinsad skattskyldighet innebir att den skattskyldige dr skattskyldig for alla
sina inkomster fran Sverige och utlandet, se 3 kap. 8 § och 6 kap. 4 § IL. Det finns
dock vissa undantag fran skattskyldigheten savil i intern ritt som i skatteavtal.

En obegrinsat skattskyldig fysisk person ska ta upp kapitalvinster och utdelning
1 inkomstslaget kapital, 42 kap. 1 § IL, och en obegrinsat skattskyldig juridisk
person ska ta upp kapitalvinster och utdelning pa andel som inte ar niringsbetingad
1 inkomstslaget naringsverksamhet, 15 kap. 1 § IL.

3.1.2 Begransad skattskyldighet

En fysisk person som inte dr obegrinsat skattskyldig dr begrinsat skattskyldig i
Sverige, 3 kap. 17 § IL. Utlindska juridiska personer ar ocksa begrinsat
skattskyldiga 1 Sverige, 6 kap. 7 § IL. Begrinsad skattskyldighet innebir att endast
vissa inkomster som har anknytning till Sverige beskattas hir. Den som ir
begrinsat skattskyldig beskattas enligt lagen (1991:586) om inkomstskatt for
utomlands bosatta, lagen (1991:591) om sidrskild inkomstskatt for utomlands
bosatta artister m.fl., kupongskattelagen (1970:624), férkortad KupL, och
inkomstskattelagen.

Sveriges beskattningsritt av kapitalvinster som uppkommer i Sverige for
begransat skattskyldiga personer dr begrinsad. Skattskyldighet foreligger endast f6r
inkomster som har uppkommit i Sverige och som dr sirskilt angivna i
inkomstskattelagen. En begrinsat skattskyldig fysisk person kan beskattas enligt
inkomstskattelagen for en avyttring av bla. deligarritt om personen varit bosatt
eller stadigvarande vistats i Sverige under det ar nir avyttringen sker eller vid nagot
tillfalle under de tio foregaende dren, den s.k. tiodrsregeln, 3 kap. 19 § IL. Sveriges
ritt att beskatta enligt tioarsregeln begrinsas genom att manga skatteavtal ger
hemviststaten exklusiv beskattningsritt for kapitalvinst pa aktier. Begrinsat
skattskyldiga juridiska personers skattskyldighet enligt inkomstskattelagen
begrinsas till de inkomster som anges i 6 kap. 11 § IL. Kapitalvinster kommer
darfér 1 manga fall inte att triffas av svensk beskattning. I de fall begrinsat
skattskyldiga personer beskattas f6r kapitalvinst dr skattesatsen densamma som for
obegrinsat skattskyldiga personer.
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3.2 Vardeoverforing fran bolag till aktieagare
3.2.1 Allmant

Det finns olika sitt pd vilket aktiebolag kan féra 6ver virden till sina aktiedgare.
Detta kan bla. ske genom kontant utdelning, inlésen av aktier och aterkép av
aktier. Det gar dven att genom utdelning av inkOpsritter 6verfora ett virde fran
bolag till aktiedgare. Nedan redogors for inneboérden av dessa virdedverforingar
samt hur de behandlas skattemissigt for obegrinsat och begrinsat skattskyldiga
personer. Den skattemissiga behandlingen av vissa subjekt och innehav behandlas
sarskilt 1 avsnitt 3.2.6.

3.2.2 Kontant utdelning
Innebbrd

Med kontant utdelning avses frimst sidan vinstutdelning som regleras 1
18 kap. aktiebolagslagen (2005:551), forkortad ABL, och som redovisas 6ppet i
aktiebolagets rikenskaper.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstimman, 18 kap. 1 § ABL, och maste goras
inom de ramar som uppstills for en tilliten virdeoverforing i 17 kap. ABL. 1
avstaimningsbolag ar det den som pa avstimningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad i avstimningsregistret som antas vara behorig att ta emot vinstutdelning,
4 kap. 39 § ABL. For 6vriga bolag, dvs. kupongbolag, ir det den som visar upp
eller avlimnar kupong, aktiebrev eller nagot annat sirskilt bevis som har getts ut
av bolaget, som antas vara behorig att ta emot utdelning, 4 kap. 38 § ABL. 1
avstimningsbolag ska beslutad utdelning betalas ut genast efter avstimningsdagen
och 1 kupongbolag ska utdelning betalas ut vid den tidpunkt som bolagsstimman
beslutar, 18 kap. 13 § ABL.

Beskattning
Obegrinsat skattskyldiga personer

Fysiska personer som idr obegrinsat skattskyldiga ska ta upp utdelningar i
inkomstslaget kapital, 42 kap. 1 § IL. Skatten pa kapitalinkomster ar pa 30 procent,
65 kap. 7 § IL. Utdelning pa andelar i onoterade foretag tas i normalfallet upp till
fem sjittedelar i inkomstslaget kapital, 42 kap. 152 § IL. Ar andelarna i stillet
kvalificerade ska utdelning tas upp i tjdnst och kapital 1 enlighet med
bestimmelserna i 57 kap. 1L, varvid utdelning upp till grinsbeloppet tas upp till tva
tredjedelar i inkomstslaget kapital. Juridiska personer ska som huvudregel ta upp
mottagen utdelning pa deldgarritter som inte ar niringsbetingade i inkomstslaget
niringsverksamhet, 15 kap. 1 § IL. For juridiska personer dr den statliga
inkomstskatten 20,6 procent (ar 2021) av den beskattningsbara inkomsten,
65 kap. 10 § IL.

Begréinsat skattskyldiga personer

Personer som ir begrinsat skattskyldiga ska som utgangspunkt betala kupongskatt
enligt kupongskattelagen pa utdelning fran svenska aktiebolag. Kupongskatt ir en
definitiv kallskatt pa 30 procent som for avstimningsbolag innehélls och betalas in
till staten av den vardepapperscentral eller den godkianda férvaltare som betalar ut
utdelningen. Fér kupongbolag ska kupongskatt innehéllas och betalas in till staten
av det utdelande bolaget. Om det av tillimpligt skatteavtal f6ljer att Sverige endast
far ta ut kéllskatt med en ldgre procentsats, medger Skatteverket i vissa fall att dven
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kupongskatt avseende utdelning fran kupongbolag fir innehallas med den lagre
procentsatsen (direktnedsattning).

3.23 Inlosen av aktier
Innebérd

Som tilliten virdeoverforing riknas minskning av aktiekapitalet eller reservfonden
for aterbetalning till aktiedgarna, 17 kap. 2 § 3 ABL. Aterbetalning till aktieigarna
genom att aktier dras in (inl6sen) regleras i 20 kap. 9 § ABL. Inl6sen av aktier kan
ske pa flera olika sitt.

Ett av de vanligaste sitten dr att aktiebolaget, efter beslut pa arsstimman,
genomfor en aktiesplit med obligatorisk inlosen. Varje aktie delas da upp i tva eller
flera aktier. Vanligast dr en 2:1 aktiesplit, som innebdr att varje aktie delas upp i en
ordinarie aktie och en inlésenaktie. Inlosenaktierna loses sedan in vid ett visst
forutbestimt datum till ett visst forutbestamt pris. Inlosen av inlésenaktier 4r 1 regel
obligatorisk, vilket innebar att de aktiedgare som inte vill delta 1 forfarandet maste
avyttra sina inlosenaktier innan inlésendagen. Den ersittning som erhalls vid
inl6sen kallas inlésenbelopp och dr bestimd redan vid tilldelningen av
inlosenaktien. I normalfallet utgors inlosenbeloppet av kontanta medel, men i vissa
fall kan ersittningen ocksd limnas i form av virdepapper. Inlosenforfarandet
péaverkar i normalfallet inte den ursprungliga aktiestocken i bolaget, eftersom det
endast ar inlosenaktierna som loses in.

Ett annat sitt som inlésen av aktier kan ske pa dr genom att bolaget tilldelar
aktiedgare inlésenritter. Vid tilldelning av inlGsenritter maste varje aktiedgare
anmila att de vill anvinda sina inlsenritter fOr att 16sa in aktier eller sdlja dem pa
marknaden innan inldsendagen. Till skillnad fran aktiesplit med obligatorisk
inl6sen maste aktiedgaren sjilv agera i dessa fall. Om aktiedgaren férhaller sig helt
passiv forfaller inlosenritterna utan ersittning. Tekniskt brukar inlosenritterna och
de aktier som dr anmilda f6r inlosen ersittas av inlosenaktier nir perioden for
handel med inlosenritter 4r Over. I vissa fall sker aven handel med dessa
inlosenaktier. Efter en angiven tidsperiod forsvinner inlosenaktierna automatiskt
och ersitts med den utlovade ersittningen. Dessa inlosenaktier ska inte forvixlas
med de inlésenaktier som tilldelas aktiedgarna vid en aktiesplit med obligatorisk
inlésen som beskrivits ovan. Inlésen av aktier som sker genom att en inlgsenritt
utnyttjas paverkar aktiestocken, eftersom det édr befintliga aktier som l6ses in.

Beskattning
Obegrinsat skattskyldiga personer

En aktiedgare som dr obegrinsat skattskyldig beskattas inte nir inlésenaktier och
inlosenritter tilldelas aktiedgaren, utan beskattning sker forst nir aktiedgaren
utnyttjar eller avyttrar dessa aktier och ritter. Aktiedgaren utnyttjar sina
inlosenaktier och inlésenritter genom att de anvinds for inlésen av ursprungliga
aktier eller inl6sen av inlosenaktier. Utbetalningen fran bolaget vid utnyttjandet av
inlésenaktier och inlésenritter och ersittning vid avyttring av dessa aktier och
ritter ska hanteras inom kapitalvinstsystemet (RA 1997 ref. 43 T och II).

Nir det giller inlésen av kvalificerade andelar i ett famansforetag sa ska
utbetalningen dock inte beskattas som kapitalvinst. I stillet ska vinsten vid inlésen
behandlas som utdelning, 57 kap. 2 § férsta  stycket andra meningen IL.
Utdelningen tas sedan upp i inkomstslagen tjanst och kapital.
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Vid inl6sen av inlosenritter dr det ursprungliga aktier som loses in.
Kapitalvinsten ska diarmed beriknas som skillnaden mellan utbetalningen som
erhdlls fran bolaget och anskaffningsutgiften pa de befintliga aktier som l6ses in.
Vid avyttring av inlosenritten ska kapitalvinsten beriknas som skillnaden mellan
ersattningen och anskaffningsutgiften for inlésenritten. Anskaffningsutgiften for
inlosenritter vid tilldelningen ar dock noll, 48 kap. 13 § IL, vilket innebar att hela
ersittningen for ritterna ska tas upp till beskattning om de avyttras. Om
inlosenritter forvirvats ska utgiften for ritterna riknas in i anskaffningsutgiften for
de underliggande aktierna nir dessa avyttras genom att inlosenritten utnyttjas,
44 kap. 19 § IL.

Vid inlsen av inl6senaktier dr det inte ursprungliga aktier, utan inlésenaktier,
som ska l6sas in. Kapitalvinsten ska ddrmed berdknas som skillnaden mellan
utbetalningen som erhalls frin bolaget och anskaffningsutgiften for
inlosenaktierna. For att fa fram anskaffningsutgiften pa inlosenaktierna ska
anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna férdelas mellan kvarvarande
aktier och inlosenaktier med utgangspunkt i marknadsvirdena vid avskiljandet av
inlosenaktierna, RA 1997 ref 43 1. Vid avyttring av inlosenaktien ska kapitalvinsten
beriknas som skillnaden mellan ersittningen foér inlésenaktien och den
framriknade anskaffningsutgiften. Skatteverket utfirdar allmidnna rad dir den
tordelade anskaffningsutgiften for inlésenaktier framgar.

Begrinsat skattskyldiga personer

Inte heller t6r begransat skattskyldiga personer ska inlsenaktier eller inlésenritter
beskattas vid tilldelningstidpunkten. Beskattning i form av kupongskatt enligt
kupongskattelagen sker i stillet forst nar inlosenaktier och inlésenritter utnyttjas
for inlosen, 2 § andra stycket 1 KupL. Utbetalningar vid inl6sen ska behandlas som
utdelning f6r begrinsat skattskyldiga personer, trots att inlésen hanteras inom
kapitalvinstsystemet for obegrinsat skattskyldiga personer. For att beskattningen
for begrinsat skattskyldiga personer ska motsvara beskattningen for obegrinsat
skattskyldiga personer inférdes ar 2005 bestimmelser i kupongskattelagen som
innebdr att begrinsat skattskyldiga personer som har beskattats f6r utbetalning vid
inlésen har moijlighet till aterbetalning av den skatt som bel6per pa
omkostnadsbeloppet (prop. 2004/05:146 s 13 f.). Dessa bestimmelser aterfinns i
27 § andra stycket andra strecksatsen KuplL. Skatteverket har meddelat
stillningstagande om att den som ska halla inne kupongskatt i vissa fall far beakta
omkostnadsbeloppet redan vid utbetalningen (Skatteverket, dnr 202 180706-
19/111, 2019-05-13).

Om inl6senaktier eller inlésenritter avyttras innan inlésen utgar inte nagon
kupongskatt eftersom ersittningen inte dr utdelning enligt kupongskattelagen.
Ersittningen ska behandlas som kapitalvinst. Eftersom Sveriges beskattningsritt
over kapitalvinster hos begrinsat skattskyldiga personer ir begrinsad, blir
ersattningen vid avyttring av inlosenaktier och inlosenritter oftast inte foremal for
beskattning i Sverige.

3.24 Aterkép av aktier
Innebérd

Ar 2000 inférdes bestimmelser som gjorde det mojligt for svenska aktiebolag att
kopa egna aktier (prop. 1999/2000:34). Av 17 kap. 2 § 2 ABL framgar att forvirv
av egna aktier dr en tilliten form av virdedverforing. Sadana forviry far goras efter
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beslut av bolagsstimman. Utrymmet f6r onoterade aktiebolag att forvirva egna
aktier 4r starkt begrinsat och far endast ske i rena undantagsfall, 19 kap. 5 § ABL.
Ett sadant forvarv dr inte heller en virdedverforing i lagens mening,
17 kap. 1 § forsta stycket 2 ABL. For publika aktiebolag vars aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad ar méjligheten till aterkop av aktier storre. Det finns
dock en begrinsning som innebdr att hogst tio procent av den egna aktiestocken
far forvirvas, 19 kap. 15 § ABL. Vid ett dterkép av aktier kan bolaget vilja att
antingen makulera aktierna eller behalla dem och sa smaningom 6verlata aktierna.

Forvirv av egna aktier kan for publika bolag ske 1 princip pa tva satt: dels genom
ett forvarvserbjudande riktat antingen till samtliga aktiedgare eller till samtliga
innehavare av visst aktieslag, dels genom kép 6ver borsen, 19 kap. 14 § ABL.
Aterk6p genom férvirvserbjudande gar till si att aktiedgarna far en s.k. siljritt for
varje aktie de innehar. Dessa ritter kan dven kallas for aterkopsratt eller specialritt,
men nedan anvinds endast begreppet saljritt. Det krivs ett visst antal séljratter for
att fa en aktie aterképt. For de aktiedgare som inte vill delta 1 aterkGpet dr det
moijligt att avyttra siljritterna. Aterkop éver bérsen sker som en vanlig transaktion
pa aktiemarknaden. Aktiedgaren som avyttrar sina aktier har vid sadana férvarv
ingen vetskap om vem som foérvirvar aktierna.

Beskattning
Obegrinsat skattskyldiga personer

Eftersom dterkop har systematiska likheter med inlésen ansags det vid inférandet
laimpligt att utbetalningar vid aterkép hanterades pa samma sitt som vid inlésen
(prop. 1999/2000:38 s. 24 ff.). Aterkép av aktier hanteras dirfér inom
kapitalvinstsystemet.

Aktiedgaren beskattas inte vid tilldelningen av sidljritter. Beskattning sker forst
nir aktiedgaren utnyttjar eller avyttrar sina saljritter. Aktiedgaren utnyttjar sina
saljratter nar de anvinds for aterkop. Utbetalning fran bolaget vid dterkép och
ersattning vid avyttring av ratterna ska hanteras inom kapitalvinstsystemet. Detta
foljer av allmdnna bestimmelser om kapitalvinstbeskattning. Det har saledes ingen
sarskild skattemissig betydelse att ett bolag férvarvar just sina egna aktier.
Beskattningen dr densamma oavsett om édterkopet sker 6ver borsen eller genom
forvarvserbjudande. Nir det giller aterkép av kvalificerade andelar 1 ett
famansforetag si ska utbetalningen vid dterképet dock inte beskattas som
kapitalvinst. I stillet ska vinsten vid atertkép behandlas som utdelning,
57 kap. 2 § forsta stycket andra meningen IL. Utdelningen tas sedan upp i
inkomstslagen tjanst och kapital.

Vid dterkop ska kapitalvinsten beriknas som skillnaden mellan utbetalningen
som erhalls fran bolaget och anskaffningsutgiften pa de aktier som éterkdps av
bolaget. Vid avyttring av siljritten ska kapitalvinsten berdknas som skillnaden
mellan ersittningen for saljritten och anskaffningsutgiften for ritten.
Anskaffningsutgiften for saljritter som tilldelats dr noll, 48 kap. 13 § IL, vilket
innebdr att hela ersittningen for ritterna ska tas upp till beskattning om de avyttras.
Om siljritter forvirvats ska utgiften for ratterna raknas in 1 anskaffningsutgiften
for de underliggande aktierna nir dessa avyttras genom att saljritten utnyttjas,
44 kap. 19 § IL.
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Begrinsat skattskyldiga personer

Vid dterkép genom forvirvserbjudanden tilldelas aktiedgarna saljritter. Siljratter
beskattas inte vid tilldelningstidpunkten. I stillet beskattas utbetalningarna fran
bolaget nir den skattskyldige utnyttjar siljritterna. Sidana utbetalningar beskattas
som utdelning for begrinsat skattskyldiga personer enligt 2 § andra stycket 3 KuplL.
Kupongskatt ska da tas ut enligt kupongskattelagen.

Pa samma sitt som vid inldsen behandlas utbetalningar vid dterkép genom
torvirvserbjudande som utdelning f6r begrinsat skattskyldiga personer, trots att
aterkop hanteras inom kapitalvinstsystemet for obegransat skattskyldiga personer.
For att beskattningen for begransat skattskyldiga personer ska motsvara
beskattningen for obegrinsat skattskyldiga personer, inférdes ar 2005
bestimmelser i kupongskattelagen som innebdr att begrinsat skattskyldiga
personer som har beskattats for utbetalningen vid aterkép har mojlighet till
aterbetalning av  den skatt som beloper pi  omkostnadsbeloppet
(prop. 2004/05:146 s 13 £.), 27 § andra stycket tredje strecksatsen KupL.

Om siljritter avyttras 1 stillet for att bolaget dterkoper aktierna utgar ingen
kupongskatt eftersom ersittningen inte dr utdelning enligt kupongskattelagen.
Ersittningen ska behandlas som kapitalvinst enligt inkomstskattelagen. Eftersom
Sveriges beskattningsritt 6ver kapitalvinster hos begrinsat skattskyldiga personer
ar begrinsad, blir ersittningen som erhdlls nir saljritter avyttras oftast inte foremal
tor beskattning i Sverige.

Ett aterkop som sker 6ver borsen behandlas skattemassigt annorlunda dn ett
aterkop som sker genom ett férvirvserbjudande. Vid aterkép 6ver borsen finns
det ingen siljritt som kan utnyttjas eller avyttras. Aterkép Gver bérsen anses utgora
en avyttring som ska hanteras inom kapitalvinstsystemet. Utbetalningen omfattas
dirmed inte av kupongskattelagen utan ska beskattas som kapitalvinst enligt
inkomstskattelagen. Anledningen till den annorlunda hanteringen av aterkép 6ver
bérsen dr att det inte ansetts praktiskt mojligt att ta ut kupongskatt i dessa fall,
eftersom varken siljare och koépare har kinnedom om vem som idr motpart i
transaktionen. Inte heller virdepapperscentral eller godkind férvaltare har
fullstindiga uppgifter om de inblandade parterna, varfér det inte ar maoijligt f6r
dessa att innehalla kupongskatt. Nir det gillde kupongskatten ansags fiskala skal
kriva att skatt togs ut i de fall det var praktiskt méjligt (prop. 1999/2000:38 s. 33),
vilket innebar att kupongskatt skulle tas ut vid aterkép genom
torvirvserbjudanden. Av samma anledning som vid avyttring av saljritter, blir det
vanligtvis inte heller vid dterkép 6ver borsen niagon kapitalvinstbeskattning i
Sverige.

3.25 Inkopsratter
Innebbrd

Om ett aktiebolag vill f6ra 6ver annan egendom till aktiedgarna kan bolaget dela ut
inkopsritter. En inkOpsritt ger innehavaren ratt att till ett visst pris, vid ett visst
tillfalle, kopa exempelvis aktier i ett dotterbolag. For nirvarande dr det relativt
ovanligt med utdelning av inkGpsritter.

Beskattning
Obegrinsat skattskyldiga personer

En inkopsritt likstdlls med en kopoption och beskattas dirfor efter samma
principer som en option. Om en aktiedgare tilldelas inkopsritter fran ett bolag,
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antingen gratis eller genom att kopa dem till ett pris som understiger
marknadsvirdet, innebir det att utdelning anses ha skett (se t.ex. R78 1:67 och
RA 1968 ref. 4). Vid tilldelningen av inképsritter sker ingen beskattning,
Utdelningen beskattas forst nir ritten utnyttjas eller avyttras. InkSpsritter utnyttjas
nir aktiedgaren anvinder ritterna fOr att forviarva exempelvis aktier 1 ett
dotterbolag. Eftersom en inkopsritt likstills med en option, sa omfattas en
ink6psritt av det som anges i 44 kap. 10 § IL. Dir framgar att ett utnyttjande av en
option inte ska anses som en avyttring, vilket innebdr att ndgon
kapitalvinstbeskattning inte ska ske nir inkGpsritten utnyttjas.

Utdelningen som ska tas upp vid utnyttjandet av inkGpsritten ska berdknas till
ink6psrittens noterade virde vid tidpunkten for utnyttjandet. Virdet dr i regel
skillnaden mellan marknadsvirdet pa de forvirvade aktierna och det pris som
innehavaren av inkOpsritten far betala. Det beskattade virdet ska o©ka
omkostnadsbeloppet for de forvirvade aktierna, 44 kap. 20 § IL.

Om inkoOpsritten 1 stillet avyttras under innehavstiden dr det
torsiljningsintikten som ska tas upp som utdelning, efter avdrag for
forsiljningskostnaden.

Begrinsat skattskyldiga personer

Pa samma sitt som fOr obegrinsat skattskyldiga personer, ska begrinsat
skattskyldiga personer inte beskattas vid tilldelning av inkopsratter, utan endast vid
utnyttjande eller vid avyttring av inkopsritterna. Utdelningen ska beriknas pa
samma sitt som for obegrinsat skattskyldiga personer. Om inkopsratten utnyttjas
innebir det att inkSpsrittens noterade virde ska anses utgdra utdelning och om
inkopsritten avyttras ska forsiljningsintikten anses utgora utdelning. Kupongskatt
ska tas ut enligt 1 § forsta stycket Kupl..

3.2.6 Inlésen och aterkop for vissa skattesubjekt och innehav

Det finns skattesubjekt och innehav som omfattas av sirskilda beskattningsregler.
Detta gor att inlésen och aterkp skattemissigt behandlas pa annat sitt 4n vad som
angetts for ovan. Nedan redogors kortfattat f6r ndgra sidana skattesubjekt och
innehav.

Innehavare av s.k. kvalificerade andelar i famansféretag

57 kap. IL innehaller sirskilda bestimmelser for innehav av kvalificerade andelar i
famansforetag. Av 57 kap. 2 § forsta stycket andra meningen IL framgar att vinst
vid minskning av aktiekapitalet med indragning av kvalificerade aktier, dvs. inlésen,
och vinst vid Overlitelse till ett aktiebolag av dess egna aktier, dvs. aterkop,
behandlas som utdelning.

Vid ett inl6senférfarande med en kvalificerad inlosenaktie ska fordelning ske av
en andels grinsbelopp mellan andelen och inlésenaktien pa motsvarande sitt som
sker av andelens omkostnadsbelopp, se Skatteverkets stallningstagande den
24 juni 2010, dnr 131 452892-10/111.

Investmentféretag

Med investmentforetag avses enligt 39 kap. 15 § IL ett svenskt aktiebolag eller en
svensk ekonomisk forening som uteslutande eller sa gott som uteslutande férvaltar
virdepapper eller liknande tillgdngar, vars uppgift visentligen ar att genom ett
viltordelat virdepappersinnehav erbjuda andelsidgarna riskférdelning, och som ett
stort antal fysiska personer ager andelar i.
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Av 39 kap. 14 § forsta stycket 1 IL framgar att investmentforetag inte ska ta upp
kapitalvinster pa deldgarritter och inte gora avdrag for kapitalforluster pa
deldgarritter. I stillet ska ett investmentféretag schablonbeskattas med 1,5 procent
av virdet pd deldgarritter vid ingangen av beskattningsaret. I underlaget ingar inte
egna aktier eller instrument vars underliggande tillgingar bestar av egna aktier i
investmentforetaget. I underlaget for schablonbeskattning ingar inte heller andelar,
som om investmentfGretaget hade wvarit ett vanligt foretag, hade warit
niringsbetingade, 39 kap. 14 § forsta stycket 2 IL. Detta innebdr att
investmentforetag som 4r aktiedgare i ett inlosen- eller aterkopsforfarande inte
behover ta upp en eventuell kapitalvinst till beskattning. Investmentforetag ska
ddremot ta upp utdelning till beskattning.

Stiftelser, ideella féreningar och registrerade trossamfund

Oinskrinkt skattskyldiga stiftelser, ideella féreningar och registrerade trossamfund
beskattas pa samma sitt som andra juridiska personer. Stiftelser, ideella féreningar
och registrerade trossamfund som ér inskrinkt skattskyldiga (allminnyttiga) dr
daremot inte skattskyldiga for kapitalinkomster, vilket innebir att varken utdelning
eller kapitalvinster ska tas upp till beskattning. Inl6sen och aterkop ska dirmed inte
tas upp till beskattning av inskrinkt skattskyldiga stiftelser, ideella féreningar och
registrerade trossamfund som deltar i ett inlosen- eller aterkGpsforfarande.

For att stiftelser, ideella foreningar och registrerade trossamfund ska vara
inskrinkt skattskyldiga maste de uppfylla vissa krav. Ett av kraven, det s.k.
fullfoljdskravet, innebdr att stiftelser, ideella féreningar och registrerade
trossamfund under beskattningsaret i skilig omfattning ska anvinda sina intakter
for ett eller flera allmannyttiga andamal, 7 kap. 6 § IL. Med skilig omfattning avses
att 75—80 procent av stiftelsens avkastning ska anvandas for allmannyttigt andamal.
Kapitalvinster utgor inte sidana intikter som maste anviandas till allminnyttiga
indamal, men diremot utdelning. Detta innebdr att om en inskrinkt skattskyldig
stiftelse, ideell forening eller registrerat trossamfund deltar i ett inlosen- eller
aterkopstorfarande, sa ska utbetalningen eller ersittningen som den erhaller inte
utgbra sadan intikt som maste anvandas till allminnyttiga andamal. Nyttjandet av
inlosenritter beskattas inte hos dessa eftersom det dr fraga om en kapitalvinst.
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4 Overviganden och férslag
4.1 Inlosen och aterkop
411 Utdelningsbeskattning vid tilldelning av inlésenaktier,

inlosenratter, saljratter och andra liknande tillgangar

Forslag: Inlosenaktier, inlosenratter, séljritter och andra liknande tillgangar som
tilldelas pa grund av ett aktieinnehav behandlas som utdelning vid tilldelningen.
Begrinsat skattskyldiga personer som tilldelas sidana aktier och ritter har inte ritt
till aterbetalning av den skatt som beloper pa anskaffningsutgiften.

Skilen for forslaget

Bakgrund

Kontant utdelning, inlésen av aktier och dterkop av aktier dr alla virdeoverféringar
som aktiebolag fir gora till sina aktiedgare enligt aktiebolagslagen (2005:551),
torkortad ABL. Trots att alla dessa tre forfaranden kan anvindas nir virden ska
foras over fran bolag till aktiedgare, dr det bara kontant utdelning som beskattas
som utdelning. Inlésen och édterkop beskattas i stillet som en avyttring som ska
hanteras inom kapitalvinstsystemet  (RA 1997 ref. 43 1 och II  samt
prop. 1999/2000:38 s. 24 ff.).

Inl6sen och dterkop kan vara limpliga forfaranden for att hantera temporira
okningar i kassaflédet. Eftersom de allra flesta bolag efterstrivar en langsiktig och
stabil utdelningspolitik, vill bolagen ogirna dndra sin utdelningsniva trots
variationer i intjaningsformagan. Ett annat skal till att anvinda dterkdpsmoiligheten
ar att den kan erbjuda en bittre anpassning till aktiedgarnas preferenser dn vad
utdelning g6r (SOU 1997:22 s. 248). Inlosen och aterkép kan alltsa vara bra
alternativ till kontant utdelning nir virden ska foras 6ver fran bolag till aktiedgare.
Det som i manga fall ligger bakom valet av att anvinda ett inlésen- eller
aterkopstorfarande i stillet for kontant utdelning synes dock vara skattemassiga
overvaganden. Dessa forfaranden anvinds for att fora 6ver virden fran bolag till
aktiedgare, frimst i bolag dir det finns ett stort utlindskt dgande eller dir dgarna ar
investmentforetag.t Det utlindska #gandet ir stort i manga bolag. Ungefir
40 procent av aktierna pd den svenska aktiemarknaden innehas av utlindska
investerare.’

Inl6sen och dterkop kan ske pa olika sitt, men i normalfallet tilldelas aktiedgarna
inlosenaktier eller inlosenritter vid inlésen och siljritter vid aterkop, vilka
tillsammans bendmns som ritter i det som foljer om inget annat anges. Aktiedgare
som Onskar delta 1 inloésen- eller aterképsforfarandet utnyttjar inlésenritter eller
saljratter genom att lata bolaget 16sa in eller aterképa aktiedgarens ursprungliga
aktier. Nar det giller inl6senaktier dr det dessa som 16ses in. De aktiedgare som inte
onskar delta i detta forfarande kan 1 stéllet avyttra ritter.

Bade utnyttjande och avyttring av ritter 1 ett inlésen- och dterkopsforfarande
behandlas 1 dag som en avyttring hos en obegrinsat skattskyldig person, vilket

* Uppsats Compulsory Share Redemptions: The role of investor clienteles, Adri De Ridder, Uppsala Universitet, och
Lawrence Kryzanowski, John Molson School of Business, Concordia University, ar 2014.
5 Statistiska Centralbyran, 4/3
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innebdr att utnyttjandet och avyttringen ska hanteras inom kapitalvinstsystemet.
Att inlésen och aterkép ska hanteras inom kapitalvinstsystemet innebir for de
flesta obegrinsat skattskyldiga personer visserligen ingen skillnad 1 skattesats
jaimfort med om utdelningsbeskattning skulle ske, men vid berikning av en
kapitalvinst ska avdrag goras for omkostnadsbeloppet. En kapitalvinst kan ocksa
kvittas mot en kapitalforlust, vilket inte 4r mojligt vid utdelning. Ur skattesynpunkt
kan det sdledes 1 vissa fall vara mer fordelaktigt f6r en obegrinsat skattskyldig
person med inlésen och aterkop dn kontant utdelning, eftersom den effektiva
skattesatsen kan blir ligre.

Fran ett skatteperspektiv ar det dock mest fordelaktigt med inlésen- och
aterkopstorfaranden for begrinsat skattskyldiga personer, eftersom dessa helt kan
undgéd beskattning i Sverige vid ett inlésen- och aterképsférfarande genom att
avyttra ratter innan de gar till inlésen eller aterkép. Anledningen till att beskattning
inte kan ske 1 Sverige 1 dessa fall dr att vinsten vid avyttring av ritter anses utgora
en kapitalvinst. En kapitalvinst hos begrinsat skattskyldiga personer utgor i
normalfallet inte sadan inkomst som Sverige har beskattningsritt Gver, eftersom
Sveriges ritt att beskatta enligt tioarsregeln i 3 kap. 19 § inkomstskattelagen
(1999:1229), torkortad 1L, begrinsas genom manga skatteavtal. Att inlésen och
aterkop dr ett skattemissigt mer fordelaktigt sitt att limna utdelning pd dn vanlig
kontant utdelning nir det giller utlindska investerare, givet att de avyttrar ritterna
pa marknaden 1 stillet for att lata dem ga till inl6sen eller aterkép, framgir bla. av
vissa bankers webbplatser samt av den information som limnas till aktieigarna av
bolag infor ett inlosenférfarande.

Det kan i sammanhanget noteras att dven for investmentforetag dr inlésen och
aterkOp att foredra jimfort med att erhalla kontant utdelning. Eftersom
kapitalvinster pa deldgarritter inte ska tas upp till beskattning hos dessa foretag,
som 1 stillet schablonbeskattas enligt 39 kap. 14 § IL, sker ingen beskattning nir
ritter utnyttjas eller avyttras.

Inlosenforfaranden med inlosenaktier 4r relativt vanligt férekommande i
svenska bolag. I marknadsnoterade bolag genomfordes sidana inlésenforfaranden
12 ganger under savil ar 2018 som 2019. Under ar 2020 genomfdrdes 10
inlésenfoérfaranden med inlosenaktier dir Skatteverket utfirdat allmdnna rad. Det
finns 1 dag marknadsnoterade bolag som har genomfért en sadan inlosen i princip
varje ar sedan ar 2008. Storleken pa de belopp som utbetalas genom
inlésenfoérfarandet varierar, men ofta avser det mycket stora belopp. Under ar 2019
genomforde Kinnevik ett inlésenférfarande med inlosenaktier dar likviden var
aktier i Millicom. I detta foérfarande férdes 16,8 miljarder kronor &ver till
aktiedgarna. Mellan daren 2018 och 2020 har ett virde om ca 38 miljarder kronor
forts Gver till aktiedgare bara genom inlosenforfaranden med inlosenaktier. Ar 2021
genomférde Kinnevik ett inlésenférfarande med inlésenaktier dir Kinnevikaktier
l6ses in mot betalning i form av Zalandoaktier dir beriknad virdeoverforing till
aktiedgarna uppgick till drygt 45,8 miljarder kronor. Aterkopsférfaranden avser i
manga fall, precis som vid inlésen, avsevirda belopp. Exempelvis inledde Telia ar
2018 ett dterkopstorfarande som innebar att bolaget under tre ars tid aterkopte
aktier for totalt 15 miljarder kronor. Eftersom ungefir 40 procent av aktierna pa
den svenska aktiemarknaden innehas av utlindska investerare, innebir inlésen- och
aterkopstorfaranden stora skattebortfall f6r Sverige 1 jamforelse med om kontant
utdelning hade skett i stillet.

Att begrinsat skattskyldiga personer kan undvika kupongskatt vid avyttring av
ritter har normalt ingen betydelse f6r den begransat skattskyldiga personens totala
skatt pa ritterna. Skatten 1 hemviststaten ar ofta hogre dn kupongskatten. Det ar
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mycket vanligt att den svenska kupongskatten far avraknas fran skatten pa ratten i
personens hemland (credit-avtal). Utebliven kupongskatt innebir dock en
minskning av den svenska skattebasen. Kupongskatt dr en killskatt pa utdelning
frin svenska bolag som ska motsvara andraledsbeskattningen av vinster
upparbetade 1 Sverige. Om kupongskatt inte kan tas ut pa en betalning som i
realiteten 4r en utdelning, minskar den svenska skattebasen till forman for
skattebasen 1 hemviststaten.

Utdelningsbeskattning

Sasom angivits ovan ér skatteeffekterna inte desamma vid en virdeoverforing fran
ett bolag till dess aktiedgare genom inlésen och aterkép jaimfoért med en
virdeoverforing fran ett bolag till dess aktiedgare genom kontant utdelning. Den
stora skattemassiga skillnaden mellan inlésen och aterkép jamfort med kontant
utdelning ar att det for begrinsat skattskyldiga personer gar att undga beskattning
1 Sverige genom att avyttra ritter innan de gar till inlésen eller aterkép. Begrinsat
skattskyldiga personer kan inte pa motsvarande sitt undga beskattning i Sverige vid
kontant utdelning. Detta innebir att skattesystemet inte dr handlingsneutralt nir
det giller inlésen och aterkop jamfort med kontant utdelning, eftersom
skatteeffekten av dessa tillsynes lika alternativ inte 4r densamma. Skatteverket anser
att skatteuttaget bor vara neutralt mellan olika transaktioner som 1 realiteten har
samma innebord. Virdeéverforingar som ir utdelning bor ocksa beskattas som
utdelning, d4ven om sjilva transaktionerna genomfors pa olika sitt. Skattesystemet
bér inte styra bolagens val av metod som ska anvindas for att berika aktiedgarna.
En tydlig utgangspunkt for Skatteverkets promemoria dr déirfor att foresla en
lagindring som undanréjer de skattemissiga skillnaderna mellan kontant utdelning,
inlésen- och aterképsforfaranden.

Om inl6sen och aterkop beskattas som utdelning i stallet fr att hanteras inom
kapitalvinstsystemet innebdr det f6r obegrinsat skattskyldiga personer som
tilldelats ritter ingen skillnad i skattesats jamfort med om kapitalvinstbeskattning
skulle ske. Dock innebir det att den effektiva beskattningen kan bli hogre, eftersom
bla. kapitalvinst inte lingre kan kvittas mot kapitalférlust. For investmentforetag
som tilldelas ritter kommer ett forslag om utdelningsbeskattning vid inlésen och
aterkOp att ha betydelse, eftersom investmentféretag inte behover ta upp
kapitalvinst men ddremot utdelning till beskattning. Investmentféretag kommer
ddrmed att beskattas f6r utdelning vid inlésen- eller aterképstorfaranden.

Aven for inskrinkt skattskyldiga (allminnyttiga) stiftelser, ideella féreningar och
registrerade trossamfund som tilldelas ritter kommer ett foérslag om
utdelningsbeskattning vid inlésen och dterkép att ha betydelse. Allminnyttiga
stiftelser, ideella foreningar och registrerade trossamfund ér inte skattskyldiga f6r
kapitalinkomster, vilket innebar att varken utdelning eller kapitalvinster ska tas upp
till beskattning. Ett forslag om utdelningsbeskattning innebdr ddrmed inte ndgra
andringar 1 den delen. Ett forslag om utdelningsbeskattning kommer dock att ha
betydelse for det s.k. fullféljdskravet, eftersom utdelning men inte kapitalvinster
utg6r sadana intikter som maste anvindas till allmdnnyttiga dndamal.

Om ett inlésen- och dterkopsforfarande skulle behandlas som utdelning f6r
begrinsat skattskyldiga personer skulle dessa personer inte lingre erhalla
aterbetalning av kupongskatten som beléper pa omkostnadsbeloppet, vilket sker i
dag om ritter utnyttjas. Forfarandet skulle da bli féremal f6r kupongskatt sisom
kontant utdelning.
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Sasom nimnts ovan ir det for begransat skattskyldiga personer skattemissigt
fordelaktigt att avyttra ritter som erhallits 1 ett inlésen- och aterképsforfarande,
eftersom de helt kan undga beskattning 1 Sverige i dessa situationer. Om inlésen
och aterképsforfaranden skulle behandlas som utdelning, oavsett om ritterna
utnyttjas eller avyttras, skulle dessa personer inte lingre kunna undga beskattning i
Sverige vid ett inlésen- och aterkopsforfarande.

Det idr inte nagot nytt att diskutera frigan om inlosen och dterkp ska behandlas
som utdelning. Nar aterkop infordes 1 svensk ritt ar 2000 diskuterades i férarbetena
hur dterkop skulle behandlas skattemassigt. Som skil for att behandla
utbetalningen vid aterkop som utdelning angavs att det kunde antas att f6r manga
aktiebolag framstod maijligheten att dterképa aktier som ett alternativ till utdelning
i vanlig mening (prop. 1999/2000:38 s. 25 f.). Eftersom utbetalning vid inl6sen
redan behandlades som en avyttring dar kapitalvinstbeskattning skulle ske och
aterkopstorfarandet ansigs likna inlésen, valdes dock att beskattningen skulle bli
densamma som vid inl6ésen.

Vinst vid inlésen av kvalificerade andelar och vinst vid ett famansforetags
aterkop av aktier behandlas 1 dag som utdelning
(57 kap. 2 § forsta stycket andra meningen IL). I foérarbetena  till  denna
bestimmelse finns ingen ndrmare argumentation fér den valda losningen
(prop. 1993/94:50). Av utredningen om beskattning av smaforetagare gar dock att
utldsa att 16sningen sannolikt valdes for att motverka att inlésen och aterkép skulle
kunna anvindas for att kringga den hogre beskattningen vid utdelningen
(SOU 2002:52, del 1, s. 501 £.). Samma argument kan anvindas for att dven inlésen
och aterkop av andelar som inte dr kvalificerade ska behandlas som utdelning. Nar
ett bolag 6nskar gora en virdeoverforing till aktiedgare ska det inte vara mojligt att
kringga en hogre beskattning eller helt undga beskattning genom att vilja inlésen
och aterkop 1 stillet f6r kontant utdelning.

Med anledning av vad som anges ovan kan konstateras att om inlésen- och
aterkopsforfaranden skulle behandlas som utdelning skulle skattesystemet bli
handlingsneutralt nir det giller inlosen, aterkép och kontant utdelning, eftersom
skatteeffekten av dessa alternativa virde6verforingar fran bolag till aktiedgare skulle
vara densamma. De skattemissiga skillnaderna mellan dessa virdedverforingar
skulle undanré6jas. Skatteverket foreslar dirmed att inl6senaktier, inlésenritter och
saljratter ska behandlas som utdelning. Eftersom det inte kan uteslutas att det
framover kan férekomma andra tillgangar med ett likartat funktionssitt som bor
behandlas pa samma sitt, bor forslaget dven omfatta sidana andra liknande
tillgangar.

Beskattningstidpunkt — tva alternativ

Forslaget att behandla inlésen- och dterkopstorfaranden som utdelning leder vidare
till fragan vid vilken tidpunkt de ritter som ska behandlas som utdelning ska tas
upp till beskattning. Skatteverket har 6vervagt tva olika tidpunkter. En 16sning som
har 6vervigts dr att beskattningstidpunkten intriffar vid utnyttjande och avyttring
av ritterna. I dessa fall 4r det ersittningen som erhalls vid dessa tillfillen som ska
behandlas som utdelning. En annan 16sning som har Overvigts dr att
beskattningstidpunkten intriffar vid tilldelningen av ritterna. I dessa fall dr det
virdet av ratterna vid tilldelningen som ska behandlas som utdelning.
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Alternativ 1. Beskattningstidpunkt vid utnyttiande och avyttring av inlisenaktier, inlisenritter
och sdljrétter

Det forsta alternativet, att betalning som erhalls vid utnyttjande och avyttring av
ritterna behandlas som utdelning, har férdelen att den dr kopplad till en faktisk
betalning och att beskattningstidpunkten blir densamma som 1 dag.
Skatteunderlaget vid utnyttjande av ritterna motsvarar utbetalningen fran bolag
och vid avyttring av ritterna motsvarar det ersittningen som betalas av den som
torvirvar ritterna. Vid utnyttjande av inlosenritter och saljritter ar det ursprungliga
aktier som loses in respektive dterkops. Avdrag for omkostnadsbelopp for de
inlosta respektive aterkopta aktierna far da inte goras. I stillet f6rs den delen av
omkostnadsbeloppet som belGper pa de inlésta respektive aterképta aktierna Gver
till de ursprungliga aktier som inte I6ses in respektive dterkops. Det fran bolaget
utbetalade beloppet for de inlosta respektive aterkopta aktierna beskattas darmed 1
sin helhet, precis som vid en kontant utdelning. Att omkostnadsbeloppet flyttas
over till de behillna aktierna 4r dock en effekt som inte 4r helt intuitiv, och som
kan leda till markliga foljdeffekter.

Anta att en fysisk person forvarvar 1000 aktier 1 ett noterat bolag for
200 000 kronor. Omkostnadsbeloppet per aktie ér alltsa 200 kronor. Efter en tid,
nir aktiekursen dr 218 kronor, erbjuder sig bolaget att 16sa in hilften av aktierna
tor 220 kronor. Den fysiska personen erhaller inlsenritter, som sedan utnyttjas
for att 16sa in 500 aktier f6r 110 000 kronor. Beloppet ska tas upp som utdelning.
Omkostnadsbeloppet  f6r de kvarvarande 500 aktierna dr fortfarande
200 000 kronor, dvs. nu 400 kronor per aktie. Aktieckursen maste kldttra betydligt
for att inte en framtida avyttring av aktierna ska resultera i en kapitalforlust f6r den
fysiska personen. Detta far generellt anses som en nackdel eftersom bara
70 procent av en kapitalfrlust far dras av, om den inte kan dras av mot en
kapitalvinst pa en motsvarande tillgang.

Detta alternativ  kriver dven nya bestimmelser som reglerar hur
omkostnadsbeloppet ska behandlas om en person loser in samtliga aktier 1 ett
bolag. I en sadan situation finns det inga kvarvarande aktier som
omkostnadsbeloppet kan Gverforas till. Det ar rimligt att omkostnadsbeloppet da
far utnyttjas skattemassigt 1 nagon form. EU-ritten torde krdva att en sadan
mojlighet dven erbjuds begrinsat skattskyldiga personer som beskattas for
utdelning i en motsvarande situation. Sidana regler kommer att fOrsvara den
administrativa hanteringen for den skattskyldige och Skatteverket, vilket dr en
nackdel med detta alternativ.

Om betalning som erhalls vid utnyttjande och avyttring av rétter ska behandlas
som utdelning kommer inte bara ritter som tilldelats (dvs. sidana ritter som erhalls
pa grund av ett aktieinnehav) att omfattas, utan dven ritter som exempelvis
forvirvats pa marknaden. Utnyttjande och avyttring av ritter som forvirvats pa
marknaden innebir ingen virdeoverforing fran bolag till aktiedgare. Det dr ddrmed
inte rimligt att betalningen som da erhalls ska behandlas som utdelning. Dirfor
behovs en sirskild bestimmelse i detta alternativ som undantar ritter som inte
tilldelats.

Ytterligare en nackdel med utdelningsbeskattning vid utnyttjande och avyttring
giller skillnaden mellan utbetalt belopp vid utnyttjande respektive ersittningen vid
avyttring av inlésenritter och siljritter. Vid utnyttjande av dessa ritter sa dr det
beloppet som betalas ut frin bolaget som ska utgora skatteunderlaget. Eftersom
ett utnyttjande av inlésenritter och siljritter innebir att ursprungliga aktier ska
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16sas in respektive dterkGpas av bolaget, motsvarar utbetalat belopp 1 dessa fall inte
bara virdet pa dessa ritter utan dven vardet pa de aktier som l6ses in eller daterkops.
Vid avyttring av inlésenritter och siljritter dr det ersittningen som aktiedgaren
erhéller som ska utgora skatteunderlaget och den motsvarar endast av virdet pa
dessa ritter. Det innebir att skatteunderlaget for inlosenritter och saljritter
kommer att variera stort beroende pa om aktiedgaren valjer att avyttra eller utnyttja
ritterna. Denna problematik foreligger inte vid utnyttjande och avyttring av
inlosenaktier, eftersom inga ursprungliga aktier 16ses in eller aterkops vid
utnyttjandet.

Slutligen finns en nackdel med detta alternativ som giller uttag av kupongskatt.
Pa samma sitt som vid kontant utdelning dr det virdepapperscentral, godkind
forvaltare eller utdelande bolag som administrerar tilldelning av ritter. Det dr ocksa
dessa aktorer som ansvarar for att kupongskatten betalas in till staten. Till skillnad
frin kontant utdelning, sa finns ritterna inte kvar hos dessa aktorer nar
beskattningstidpunkten i detta alternativ intrdder, dvs. vid utnyttjande och avyttring
av ritterna. Vid denna tidpunkt sd finns ritterna i stillet i de begrinsat skattskyldiga
personernas dgo. Praktiska problem med att fia information om nir ritterna
utnyttjas, men framforallt om de avyttras, kan da uppkomma. I manga fall ska
informationen dessutom gi genom flera led av foérvaltare, vilket 6kar problemet
med informationsinhimtningen. Med detta alternativ féljer dirmed uppenbara
hanteringsproblem nir det giller betalningen av kupongskatt. Detta problem
uppmirksammas for inkopsratter i promemorian Ny lag om kallskatt pa utdelning
(Ds 2020:10 s. 208) och samma problem skulle gilla f6r inl6senaktier, inlésenritter
och siljritter om beskattning enligt kupongskattelagen skulle ske vid utnyttjande
och avyttring av dessa ritter.

Alternativ 2. Beskattningstidpunkt vid tilldelning av inlisenaktier, inlisenritter och saljrétter

Det andra alternativet som har Gvervigts dr att virdet av ritter vid tilldelning ska
behandlas som utdelning. I detta alternativ kommer beskattningen, till skillnad frin
det forsta alternativet, att bli densamma oavsett om ritterna efter tilldelningen
avyttras eller utnyttjas.

En férdel med detta alternativ dr att det endast dr de som far ritter tilldelat sig
som omfattas. Tilldelade ritter erhalls pa grund av aktieinnehav i ett bolag, vilket
innebir att detta alternativ endast omfattar de situationer da en virde6verforing
motsvarande kontant utdelning anses ha skett fran bolag till aktiedgare. Till skillnad
fran fOrsta alternativet sa beh6vs 1 detta alternativ alltsa ingen bestimmelse som
undantar ritter som inte erhalls pa grund av aktieinnehav fran
utdelningsbeskattningen.

Det kan hivdas att utdelningsbeskattning vid tilldelningen kommer att ha inslag
av schablonbeskattning, eftersom det virde som ska tas upp vid tilldelningen inte
nédvandigtvis motsvarar vad den skattskyldige kommer att erhalla nir ritten vil
utnyttjas eller avyttras. Eftersom ritterna har ett virde redan vid tilldelningen och
det dr detta virde som utdelningsbeskattas dr det dock tveksamt om beskattning
vid tilldelningen verkligen kommer att ha inslag av schablonbeskattning.

Aven om beskattning vid tilldelningen inte anses utgéra nagon
schablonbeskattning, sa kvarstir problemet med att beloppet som ska tas upp till
beskattning vid tilldelningen inte med nédvindighet kommer att motsvara vad den
skattskyldige senare faktiskt erhaller i betalning. Detta problem ska dock inte
overdrivas. Beloppet som ska tas upp till beskattning vid tilldelning kommer att
utgora anskaffningsutgiften for de erhallna ritterna. Nir den skattskyldige sedan
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utnyttjar eller avyttrar ritterna ska en kapitalvinstberdkning goéras dir
anskaffningsutgiften dras av fran utbetalningen eller ersittningen som den
skattskyldige erhaller. Detsamma giller om ritterna forfaller, da dven det ska ses
som en avyttring. Beskattningen kommer dirmed 6ver tid att Gverensstimma med
vad den skattskyldige erhéller sett till inlésen- och aterkopsforfarandet i sin helhet.
Ett exempel kan belysa effekterna.

Anta att en aktiedgare vid en aktiesplit tilldelas 10 000 inlésenaktier. Virdet av
inlésenaktierna vid tilldelningen 4r 4,98 kronor per aktie. 49 800 kronor kommer
dirmed att utgéra beskattningsunderlaget for utdelningsbeskattning vid
tilldelningstillfallet. Samtidigt kommer beloppet att utgéra anskaffningsutgift for
inlosenaktierna. Efter tilldelningen utnyttjar personen sina inlésenaktier for
inlésen. Personen erhaller 50 000 kronor 1 utbetalning frin bolaget f6r de inl6sta
inlosenaktierna  vid  inlosentillfallet  (dvs. 5  kronor  per  aktie).
Kapitalvinstbeskattning ska da ske, dar skatteunderlaget blir 200 kronor (50 000-
49 800).

Det kan noteras att det som beskrivs ovan angiende kapitalvinstberikning vid
utnyttjande och avyttring av ratterna foretridesvis giller for obegrinsat
skattskyldiga personer. For begrinsat skattskyldiga personer kommer en
beskattning vid utnyttjande och avyttring av ritterna i normalfallet inte att ske 1
Sverige, eftersom Sverige oftast inte har beskattningsritten fér kapitalvinster. I
ovan nimnda exempel innebar det att en begrinsat skattskyldig person blir féremal
for utdelningsbeskattning vid tilldelningen av inlosenaktierna med ett
beskattningsunderlag  pa 49 800 kronor, men inte féremdl for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid utnyttjande av inlésenaktierna med
skatteunderlaget om 200 kronor. Den totala beskattningen for den begrinsat
skattskyldiga personen kommer diarmed att bli lite ligre 4in for en obegrinsat
skattskyldig person.

En nackdel med beskattningstidpunkt vid tilldelning dr att 4ven de som later
sina ritter forfalla kommer att beskattas vid tilldelningen. Nar ritterna forfaller
kommer den skattskyldige dock att fa avdrag for beloppet som tas upp till
beskattning vid tilldelningen, vilket innebidr att det sammantaget inte blir ndgon
skattebelastning f6r den skattskyldige. Dock medfér denna ordning en
administrativ = borda  fér den  skattskyldige som inte intriffar om
utdelningsbeskattning i stillet sker vid utnyttjandet och avyttringen. Med tanke pa
att tilldelade inl6senritter och saljritter 1 normalfallet innebir att bolaget erbjuder
att 16sa in eller dterkopa aktier till ett virde som dr Gver marknadskursen for
aktierna, ar det troligt att de flesta kommer att utnyttja eller avyttra dessa ritter.
Dirmed kommer det sannolikt att vara relativt ovanligt att inlésenritter forfaller.
Nir det giller inl6senaktier 16ses dessa i1 regel in automatiskt vilket innebar att de 1
princip aldrig kommer att forfalla.

Alternativet med beskattningstidpunkt vid tilldelningen har ocksa fér- och
nackdelar nir det giller uttag av kupongskatt. En fordel ar att tilldelningen ar den
tidpunkt som ndrmast motsvarar utdelningstillfillet, vilket dr den tidpunkt da
skattskyldigheten normalt intrider enligt kupongskattelagen fOr begrinsat
skattskyldiga personer som erhaller utdelning. En annan fordel ér att tilldelning av
ritter administreras av virdepapperscentral, godkind forvaltare eller utdelande
bolag, pa samma sitt som vid kontant utdelning. P4 samma sitt som vid kontant
utdelning har dirfér de aktérer som ansvarar for kupongskatten information om
nir beskattningstidpunkten intriffar. Detta dr en skillnad jamfért med vad som
skulle gilla om utnyttjande och avyttring av ritterna i stillet skulle utgbra
beskattningstidpunkten, eftersom ritterna vid den tidpunkten inte lingre finns hos
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virdepapperscentral, forvaltare eller utdelande bolag utan finns i den skattskyldiges
dgo. De som ansvarar for kupongskatten kan dd ha svart att fa information om nar
beskattningstidpunkten intriffar. I manga fall ska informationen dessutom ga
genom  flera led av  forvaltare, vilket 6kar  problemet  med
informationsinhdmtningen.

Fordelen med tilldelning som beskattningstidpunkt kan ocksa ses som en
nackdel, eftersom det vid denna tidpunkt inte finns nagon monetir betalning frin
vilken virdepapperscentral, godkind forvaltare eller utdelande bolag kan innehalla
kupongskatt. Detta problem foreligger redan i dag nir utdelning sker i annat dn
pengar, eftersom det ar svart att innehalla skatt frin en utdelad icke monetir
tillgdng. Ett sitt att 16sa detta problem pa skulle kunna vara att tilldelade ritter sitts
pé ett sarskilt sparrat konto 1 den skattskyldiges namn. Den skattskyldige skulle da
inte fa tillgang till dessa ritter forran den skattskyldige erlagt kupongskatten till den
aktor som ska betala in kupongskatten. Dock ska kupongskatten inte erliggas
forrain inom fyra manader efter utdelningstillfillet, 8 § andra stycket och
15 § kupongskattelagen (1970:624), forkortad KupL. Vid ett inlésen- eller
aterkopsforfarande gar det normalt endast ca tva till fyra veckor mellan
utdelningstillfallet (d.v.s. tilldelning av ritterna) och den tidpunkt did den
skattskyldige i normalfallet erhaller monetir betalning for ritterna (dvs. utnyttjande
och avyttring av ritterna). De aktérer som ansvarar for inbetalningen av
kupongskatten kan dirmed vanta med inbetalning av skatten tills den skattskyldige
erhallit ersittning for de utnyttjade eller avyttrade ritterna.

Nir det giller obegrinsat skattskyldig person ska skatteavdrag 1 normalfallet
goras for utdelning enligt 10 kap. 15 § skatteforfarandelagen (2011:1244), f6rkortad
SFL. Detta giller dock endast om utdelningen limnas i pengar. Vid exempelvis
sakutdelning ska skatteavdrag inte goras. Skatteverket bedomer att detsamma ska
gilla vid tilldelning av ritter som ska behandlas som utdelning. Att det inte finns
nigon betalning i pengar vid tilldelningen medfér dirmed inga problem f6r den
som i normalfallet ska gora skatteavdrag vid utdelning.

Val av alternativ

Det avgorande fOr valet av alternativ blir vad som dr limpligast som
beskattningstidpunkt och beskattningsunderlag. I det forsta alternativet intriffar
beskattningstidpunkten vid utnyttjande och avyttring av ritterna. Ersattningen som
erhdlls vid utnyttjande och avyttring ska dd utgéra beskattningsunderlaget. I det
andra alternativet intriffar beskattningstidpunkten vid tilldelningen av ritterna och
underlaget for beskattning utgbrs av virdet av ritterna vid tilldelningen.

Bada alternativen har for- och nackdelar som beskrivits ovan. En viktig fordel
med alternativet dir beskattningstidpunkten intriffar vid tilldelning av ritterna ar
att virdepapperscentral, forvaltare eller utdelande bolag som ansvarar fér att
kupongskatt betalas in till staten dven dr de som ansvarar for tilldelningen av
ritterna. I dessa fall bor det darmed inte uppsta nagra problem fér dem att fa
vetskap om nidr beskattningstidpunkten intraffar.  Alternativet med
beskattningstidpunkt vid utnyttjande och avyttring kommer diremot inte
nédvandigtvis att innebdra att de aktOrer som ansvarar for inbetalningen av
kupongskatten far kinnedom om beskattningstidpunkten, eftersom dessa aktorer
inte har radighet 6ver ritterna vid utnyttjandet eller avyttringen. Utgangspunkten i
denna promemoria dr att undanréja skattemissiga skillnader mellan kontant
utdelning, inlésen- och aterképsforfaranden. Om forslaget 1 denna promemoria
medfér problem med hanteringen av kupongskatt vid inlésen- och
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aterkopsforfaranden, kommer de skattemassiga skillnaderna att kvarsta. Detta talar
for att alternativet med beskattningstidpunkt vid tilldelningen ska viljas.

En annan férdel med beskattningstidpunkt vid tilldelningen som kan nimnas
hir dr att utdelningsbeskattningen endast omfattar de som tilldelats ritter, vilket
innebir att endast de som erhallit ritter pa grund av ett aktieinnehav omfattas.
Inl6sen- och aterkopsforfaranden dar ritter forvirvats pa marknaden triffas inte
av ett sadant forslag, vilket de gér om beskattning 1 stillet sker vid utnyttjande eller
avyttring av ritterna. Eftersom det inte finns nagon anledning att behandla inlésen-
eller dterkopsforfaranden dir ritter forvirvats pa marknaden som utdelning,
kommer ett alternativ dir beskattning intraffar vid utnyttjande eller avyttring krava
en begrinsning i forslaget. Nagon sadan begrinsning behdvs inte om tilldelningen
utgor beskattningstidpunkten.

Ytterligare en fordel med tilldelning som beskattningstidpunkt dr att det ar
tidpunkten som nirmast motsvarar utdelningstillfillet, vilket 4r den tidpunkt da
skattskyldigheten normalt intrider enligt kupongskattelagen f6r begrinsat
skattskyldiga personer som erhaller utdelning.

Alternativet med beskattningstidpunkt vid tilldelning innebédr férutom
utdelningsbeskattning vid tilldelningen, att efterfoljande utnyttjande eller avyttring
av ritterna ska hanteras inom ramen fOr kapitalvinstsystemet. Eftersom
beskattningsunderlaget vid tilldelningen utg6r anskaffningsutgiften f6r de erhéllna
ritterna, kommer endast skillnaden mellan vad som beskattats vid tilldelningen och
vad som erhalls vid utnyttjande eller avyttring av ritterna att tas upp till beskattning,
Dirmed kommer den skatteskyldiges beskattning 6ver tid att Overensstimma med
vad den skattskyldige erhaller sett till inlésen- och aterképsforfarandet 1 sin helhet.
Aven om detta alternativ dirmed kommer att medféra en extra administrativ bérda
for den skattskyldige som kan bli féremal for beskattning bade vid tilldelningen
och vid utnyttjande eller avyttring, si kommer alternativet inte medféra ndgon
nackdel 1 beskattningshinseende f6r den skattskyldige. De svarigheter som riskerar
att uppsta for de enskilda skattskyldiga personerna vid redovisningen kan dock
motverkas genom stod och informationsinsatser fran Skatteverkets sida.

En nackdel med beskattning vid utnyttjande och avyttring som slutligen kan
nimnas ar att skatteunderlaget kommer att variera stort beroende pa om
aktiedgaren viljer att avyttra eller utnyttja inlosenritter och siljritter. Denna
problematik foreligger inte om beskattningstidpunkten intriffar vid tilldelningen.

Efter en samlad bedémning anser Skatteverket att fordelarna med att
beskattningstidpunkten intriffar vid tilldelning av ritterna och att virdet av
ritterna vid tilldelningen utgér underlaget for beskattningen, dvs. det andra
alternativet, vager tyngst. Dirfor foreslas att virdet av tilldelade inlosenaktier,
inlsenritter och saljritter ska behandlas som utdelning vid tilldelningen. Detta
toreslds galla f6r bade obegrinsat och begrinsat skattskyldiga fysiska och juridiska
personer. For obegrinsat skattskyldiga personer foreslas detta gilla enligt en ny
bestimmelse 1 inkomstskattelagen. Eftersom det med utdelning i1
kupongskattelagen avses samma sak som utdelning enligt inkomstskattelagen
kommer forslaget for begrinsat skattskyldiga personer att innebira att virdet av
ritter vid tilldelningen kommer att omfattas av begreppet utdelning i
kupongskattelagen. Kupongskatt ska i dessa fall betalas enligt 1 § KupL. Nagot
torslag till ny bestimmelse 1 kupongskattelagen behéver dirmed inte limnas.
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Den praktiska hanteringen av kupongskatten

Av 7 och 14 {§ KupL framgar att kupongskatt ska innehéllas vid utbetalningen av
utdelningen. Enligt forslaget dr det tilldelningen av rétterna som ska anses utgéra
utbetalningen av utdelningen. Vid denna tidpunkt ar det, pa samma sitt som for all
sakutdelning, inte moijligt att innehalla kupongskatt. Om kupongskatt inte
innehalls, sa fir virdepapperscentral kriva skattebeloppet av den skattskyldige
enligt 10 § KupL. Detsamma giller godkind forvaltare, 12 § KupL. Detta innebir
att det dr virdepapperscentralen eller godkind foérvaltare som ansvarar for att
kupongskatten betalas in till staten med en fordran mot den skattskyldige som
uppstar  vid tilldelningen. Om utdelande bolag 4r ett annat bolag in
avstimningsbolag dr det bolaget sjilvt som ansvarar for att kupongskatten betalas
in till staten och i dessa fall ir det bolaget som vid tilldelningen har en fordran mot
den skattskyldige.

Nir det giller inbetalningen av skatten sa ska den enligt 8 och 15 {§ KupL ske
inom fyra manader efter utdelningstillfillet, dvs. tilldelningen. Vid ett inl6sen- eller
aterkopstorfarande gar det normalt endast ca tva till fyra veckor mellan tilldelning
och den tidpunkt da den skattskyldige i normalfallet erhaller monetir betalning f6r
ritterna, dvs. vid utnyttjande och avyttring. Monetira medel finns da innan den
tidpunkt infaller da inbetalningen av kupongskatten ska ske, fran vilken skatt kan
innehallas. Vidare dr det i normalfallet aktéren som ansvarar for inbetalningen av
skatten som ocksa dr den som ansvarar for utbetalningen av ersittningen som den
skattskyldige erhaller vid utnyttjandet av ritter. I dessa fall bor det ddrmed inte bli
nigot problem med betalningen av kupongskatten.

Om det inte dr samma aktér som ansvarar fOr inbetalningen av skatten och
utbetalningen av ersittningen vid utnyttjandet av ritterna eller om det ar nagon
annan som utnyttjar ritterna dn den skattskyldige, kan det bli aktuellt f6r den aktor
som ska betala in skatten till staten att sidkerstalla fordringsférhallandet som uppstar
vid tilldelningen med den skattskyldige. Detsamma giller om ersittningen vid
utnyttjandet inte bestar av kontanta medel. Darigenom sakerstills att aktéren som
ansvarar fOr inbetalningen av skatten erhaller medel motsvarande den skatt som
ska betalas in till staten inom den tid som betalningen ska goras.

Om den skattskyldige dnda inte kommer att betala aktéren det belopp som
aktoren ska betala in till staten, dr det inte rimligt att virdepapperscentral och
godkind forvaltare ska behova betala kupongskatten med egna medel, i de fall
dessa aktOrer ansvarar for inbetalningen av skatten. I dessa fall bor aktoren
gentemot det utdelande bolaget avtalsvigen reglera att de halls skadeslésa i de fall
kupongskatten inte betalas av den skattskyldige. Bankgaranti eller liknande sakerhet
kan dad eventuellt anses nédvandigt.

Nir det giller fragan om ett sdrskilt sparrat konto for tilldelade ritter som ska
gilla tills kupongskatt erlagts av den skattskyldige, g6r Skatteverket foljande
bedomning. Om det i kupongskattelagen infors en bestimmelse om ett sarskilt
sparrat konto skulle det vara en ny féreteelse och problemet med sikerstillande av
betalning av skatten féreligger inte bara for ritter, utan £6r i princip all sakutdelning.
Om ett sadant forslag skulle limnas, bor det dirmed omfatta all sakutdelning. Att
limna ett sadant forslag ligger dock utanfér avsikten med denna promemoria. Nir
det giller inl6sen och aterkop ar tiden mellan tilldelning av rétter och utnyttjandet
av ritter dessutom sa pass kort att den skattskyldige i normalfallet kommer att
erhilla monetir betalning, frin vilken skatt kan innehéllas, innan den tidpunkt
infaller da inbetalningen av kupongskatten ska ske. Vidare dr det i normalfallet
aktéren som ansvarar for inbetalningen av skatten som ocksa ar den som ansvarar
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tor utbetalningen av ersittningen som den skattskyldige erhaller vid utnyttjandet
av ratter. I dessa fall bor det dirmed inte bli nagot problem med betalningen av
kupongskatten. Sammantaget bedomer Skatteverket inte att det dr limpligt att det
infors en bestimmelse 1 kupongskattelagen om ett sirskilt sparrat konto endast f6r
ratter.

Det kan i sammanhanget noteras att utdelande bolag kan styra tidpunkten for
utnyttjande av ritter, vilket innebdr att det inte dr sannolikt att tidsfristen mellan
tilldelning och utnyttjande av ritter kommer att vara sa lang att den aktor som ska
betala in skatten till staten riskerar att behéva gora inbetalningen med egna medel.

Om det i framtiden dnda skulle uppsta problem med betalning av kupongskatt
i samband med inlésen- och aterképsforfaranden, kan det utdelande bolaget
samtidigt som ratterna tilldelas dven gor en viss kontantutdelning som ska ticka
kupongskatten for inlosen- eller aterk6psforfarandet.

Endast tilldelade ritter omfattas

Utgangspunkten i denna promemoria ir att undanrdja skattemdssiga skillnader
mellan kontant utdelning, inlésen- och adterkopsforfaranden. For begrinsat
skattskyldiga personer gir det i dag att undga utdelningsbeskattning i Sverige
genom ett inlésen- eller aterkGpsforfarande. Detta sker genom att begrinsat
skattskyldiga personer avyttrar ritter som de fatt tilldelat sig fran ett bolag.
Skattemissiga skillnader uppstar ddrmed mellan kontant utdelning respektive
inlésen- och dterkopsforfaranden. Det dr endast vid inlésen- och
aterkopsforfaranden dir ritter tilldelas som de skattemissiga skillnaderna jaimfort
med kontant utdelning kan uppstd for en begrinsat skattskyldig person. Vidare ir
det vid tilldelning av ritter som bolag for 6ver ett virde till aktiedgarna som
motsvarar en kontant utdelning. Darfor har Skatteverket ansett att det dr limpligt
att begrinsa forslaget om utdelningsbeskattning till att endast omfatta inlésen- och
aterkopstorfaranden dir ritter tilldelas. Med tilldelas avses i detta sammanhang att
ritter erhalls pa grund av ett aktieinnehav. Inlésen- och aterképstorfaranden som
sker utan att ritter forst tilldelats omfattas dirmed inte av forslaget i detta avsnitt.
Exempelvis kommer aterkép som sker 6ver borsen inte att omfattas av forslaget.

For obegrinsat skattskyldiga personer ska inlosen- och dterkopsforfaranden dar
ritter inte tilldelas fortsatt hanteras inom kapitalvinstsystemet. For begrinsat
skattskyldiga personer ska sadana forfaranden som i dag omfattas av
2 § andra stycket 1 och 3 KupL, men dir ritter inte tilldelats, fortsatt hanteras som
en utdelning med ritt till dterbetalning av kupongskatt enligt 27 § KupL.

Aterbetalning av kupongskatt

I kupongskattelagen behandlas ett inlosen- och aterképstoérfarande redan i dag som
utdelning. For att begrinsat skattskyldiga personer inte ska erligga mer skatt dn en
obegrinsat skattskyldig person, som i dag ska ta upp inlésen och aterkép som en
avyttring, dr det mojligt att erhélla aterbetalning av den kupongskatt som beloper
pa anskaffningskostnaden for aktierna som 16ses in eller dterkops,
27 § andra stycket andra och tredje strecksatsen samt tredje stycket KupL.
Eftersom det i detta avsnitt fOreslas att virdet av tilldelade ritter ska behandlas som
utdelning f6r bade obegrinsat och begrinsat skattskyldiga personer finns det inte
lingre niagon anledning att medge aterbetalning f6r den skatt som beléper pa
anskaffningskostnaden for begrinsat skattskyldiga personer som tilldelas ritter.
Dirfor foreslas att ratten till aterbetalning enligt 27 § andra stycket andra och tredje
strecksatsen samt tredje stycket KupL inte lingre ska foreligga for begrinsat

29(54)



skattskyldiga personer i de situationer da tilldelade ritter ska behandlas som
utdelning.

Sasom anges ovan kommer forslaget 1 detta avsnitt inte omfatta de situationer
nir inlésen och aterkép sker utan att ritter forst tilldelats. Om ritter inte forst
tilldelats ska inl6sen och aterk6p fortsatt behandlas som en avyttring f6r obegrinsat
skattskyldiga personer. Det dr da rimligt att ratten till dterbetalning av kupongskatt
tor begrinsat skattskyldiga personer kvarstar i dessa fall.

Tidpunkt nar rétterna anses tilldelade

Som anges ovan foreslds att inlosen- och aterkopsforfaranden ska beskattas som
utdelning vid tilldelning av ritterna. Vid vilken tidpunkt som ritterna ska anses
tilldelade avgors av befintliga beskattningstidpunkter i inkomstskattelagen och
kupongskattelagen for utdelning. Om aktiedgaren dr en obegrinsat skattskyldig
tysisk person anses ritterna tilldelade nir aktiedgaren kan disponera 6ver ritterna
enligt 41 kap. 8 § IL. Om aktiedgaren dr en obegrinsat skattskyldig juridisk person
ir det bokforingsmissiga grunder som avgor nir beskattningstidpunkten ska
intriffa avseende de tilldelade ritterna, 14 kap. 2 § IL. For en begriansat skattskyldig
person ir det utdelningstillfallet i 2 § forsta stycket Kupl. som ar avgorande for
beskattningstidpunkten. Att beskattningstidpunkten kan variera, trots att tilldelning
av ritterna gjorts vid samma tidpunkt innebir att beskattningsunderlaget, som ovan
foreslds utgoras av virdet av ritterna, maste varderas vid olika tidpunkter. Detta
innebir en onédig administration for Skatteverket, och kan innebara att aktiedgare
blir beskattade for olika belopp trots att de tilldelats lika manga ratter vid samma
tidpunkt. Detta ér enligt Skatteverket ett problem. Eftersom detta dr ett problem
som foreligger for sakutdelning i stort, och inte endast avseende inlosen- och
aterkopsforfaranden, anser dock Skatteverket att problemet med olika
beskattningstidpunkter dr nagot som ligger utanfér avsikten med denna
promemoria.

Famansforetag

Nir det giller fimansforetag finns bestimmelser om inlésen och aterkép av
kvalificerade andelar i 57 kap. 2 § fOrsta stycket andra meningen IL. Vinst vid
minskning av aktiekapitalet med indragning av aktier och vinst vid 6verlatelse till
ett aktiebolag av dess egna aktier ska redan i dag behandlas som utdelning. Denna
bestimmelse har ett storre omfiang dn den som foreslds 1 detta avsnitt, eftersom
bestimmelsen 1 57 kap. 2 § IL giller vid inlésen och aterkép oavsett om ritter
tilldelats eller inte. Forslaget som anges ovan om att tilldelade ritter ska behandlas
som utdelning innebir att de situationer da 57 kap. 2 § IL ska tillimpas vid inl6sen
och aterkép av kvalificerade andelar kommer att begrinsas. Dock kommer
bestimmelsen 1 57 kap. 2 § IL fortsatt att gilla 1 de inldsen- och
aterkopstorfaranden av kvalificerade andelar dir ritter inte tilldelas. Det kan
exempelvis vara friga om en situation dir bolaget inte avser att Overfora ett visst
virde till samtliga aktiedgare, utan dir en aktiedgare vill trida ur bolaget. Nagra
inlésenaktier eller inlosenritter brukar da inte tilldelas. En annan situation som
fortsatt kommer att omfattas av 57 kap. 2 § IL dr om en aktiedgare i ett
famansforetag utnyttjar en sadan inlésenritt som beskattats vid tilldelningen 1
enlighet med forslaget ovan. Vid utnyttjande av ritten liges beloppet som tas upp
till beskattning vid tilldelningen till omkostnadsbeloppet pa den ursprungliga aktien
som l6ses in. Den vinst som da uppkommer ska behandlas som utdelning i enlighet
med 57 kap. 2 § IL.
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Vardet av ratterna

I detta avsnitt foreslds att virdet av ritterna vid tilldelningen ska utgéra
beskattningsunderlaget vid inlésen- och aterkopsforfarande. For att fa fram virdet
pa ratterna vid tilldelningen maste en vardering ske. Enligt 61 kap. 2 § IL framgar
att inkomster i annat 4an pengar ska viarderas till marknadsvirdet om inte annat
toljer av bestimmelserna 1 detta kapitel. Med marknadsvirdet avses det pris som
den skattskyldige skulle fitt betala om han sjilv skaffat sig motsvarande
virdepapper. I enlighet med 61 kap. 2 § IL bor darmed virdet av inlésenratter och
saljratter bestimmas till marknadsvirdet vid tilldelningen.

Savitt avser ritter som tilldelats begrinsat skattskyldiga personer sa ska
utdelande bolag senast en vecka efter beslutet om utdelning till Skatteverket limna
in en bestyrkt uppgift om ritternas virde vid utdelningstillfillet, 21 § KupL.

Nir det giller inlosenaktier — har  Skatteverket  Overvigt om
beskattningsunderlaget, 1 stillet f6r marknadsvirdet vid tilldelningen, bor utgéras
av inlésenbeloppet. Inlésenbeloppet dr det belopp som aktiedgaren erhaller vid
utnyttjande av inlosenaktier och detta belopp dr faststillt redan vid tilldelningen.
Marknadsvirdet for inlosenaktier vid tilldelningen dr i regel lite ligre in
inlésenbeloppet, vilket innebir att om marknadsvirdet av inlésenaktier tas upp vid
tilldelning kommer en liten kapitalvinst att behéva redovisas nir inlésenaktien
sedan gar till inlésen. Om 1 stallet inlésenbeloppet skulle tas upp till beskattning
vid tilldelning sd skulle inte nagon kapitalvinst beh6va redovisas vid det
efterfoljande inlésenfoérfarandet. Om inlésenbeloppet skulle anvindas skulle inte
heller nagot marknadsvirde for inldsenaktien behéva faststallas vid tilldelningen.
Skatteverket anser dock att férdelarna med att beskattningsunderlaget tas fram pa
samma sitt oavsett om det dr friga om en inl6senaktie, inlosenritt eller saljritt,
viger tyngre dn fordelarna med att ta upp inlosenbeloppet for inlosenaktier.
Dessutom ir det sannolikt att inlésenbeloppet endast stimmer 6verens med vad
som faktiskt erhalls 1 de fall inl6senaktien utnyttjas for inlosen. Om inlésenaktien i
stillet avyttras kommer sannolikt ersiattningen som erhalls att vara ett annat belopp
in inlosenbeloppet. Didrfér bor marknadsvirdet av inlésenaktier, och inte
inlésenbeloppet, utgora beskattningsunderlaget dven for inlésenaktier.

Nir det giller de marknadsnoterade bolagen sa sker det i regel en handel med
ratterna, vilket innebar att ritterna kommer att erhilla ett marknadsvirde. Denna
handel kommer dock troligtvis att starta forst nagon dag efter det att aktiedgarna
tilldelats ritterna. Dirmed finns inget marknadsvirde fOr ritterna vid
beskattningstidpunkten. Dock anser Skatteverket att marknadsvirdet 1 dessa fall
bor faststillas pd samma sitt som sker vid virdering av virdepapper med ledning
av marknadsnotering nir kontrolluppgift ska limnas, se Skatteverkets
stillningstagande den 29 april 2014, dnr 131 215818-14/111. Detta innebir att om
ritterna inte 4r marknadsnoterade vid beskattningstidpunkten, men blir
marknadsnoterade senast fjorton dagar efter beskattningstidpunkten, anvinds
medianen av kursen. Medianen bor beridknas utifrin de fem noteringsdagarna
nirmast beskattningstidpunkten.

Om ett bolag som inte dr marknadsnoterat skulle genomféra en tilldelning av
ritter sa ar det inte lika enkelt att hitta ett marknadsvirde for ritterna vid
tilldelningen. Dock far man hir anvinda sig av gingse metoder {f6r virdering.

Det dr limpligt att Skatteverket i vissa fall utfardar allminna rad eller limnar
brevsvar avseende marknadsvardet for ratter vid tilldelningen.
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Skatteavtal

Med skatteavtal avses ett sidant avtal for undvikande av dubbelbeskattning pa
inkomst och, i1 férekommande fall, pa f6rmégenhet som ingétts av Sverige med en
annan stat eller utlindsk jurisdiktion, om inte annat anges eller framgir av
sammanhanget (2 kap. 35 § IL). For nirvarande har Sverige fullstindiga skatteavtal
med ca 85 stater och jurisdiktioner.

De skatteavtal som Sverige ingitt ansluter ndra till den modell som
Organisationen  fér ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD)
rekommenderar for bilaterala skatteavtal ("Model Tax Convention on Income and
on Capital”), i det foljande benimnt OECD:s modellavtal. Nir ett inganget
skatteavtal 4r utformat med OECD:s modellavtal som férlaga kan avtalets artiklar
uttolkas med hjilp av modellavtalets kommentarer till respektive artikel enligt
praxis (HFD 2012 ref. 18).

Skatteavtalen dr tillimpliga pa personer, savil fysiska som juridiska, som har
hemvist i den ena eller bida de avtalsslutande staterna. En person anses ha hemvist
1 en avtalsslutande stat om personen dr obegrinsat skattskyldig dir. Om en person
har hemvist i bada staterna bedéms vilken av staterna personen har starkast
anknytning till och som darfor ska anses som hemviststat i avtalets mening.

For att virdet av ritter vid tilldelning ska kunna behandlas som utdelning for
begrinsat skattskyldiga personer 1 Sverige ricker det inte att utdelningsbeskattning
kan ske enligt svensk intern ritt. Beskattning maste dven kunna ske enligt
tillimpligt skatteavtal. Enligt tillimpligt skatteavtal sa maste dels Sverige ha ritt att
beskatta utdelning, dels maste virdet av ritterna vid tilldelning anses utgéra
utdelning enligt skatteavtalet.

Hur beskattningsratten fordelas mellan staterna vid inlésen och aterkép framgar
inte uttryckligen av avtalstexten i OECD:s modellavtal. Av artikel 3 punkt 2 i
OECD:s modellavtal framgar att nir det saknas en definition av ett begrepp far det
anses ha den betydelse det har skatterittsligt 1 den tillimpande staten och det far
darmed styra vilken av artiklarna som ar tillimplig i det enskilda fallet. Detta synsitt
stods dven av rattspraxis (jfr HFD 2012 ref. 20 och HFD 2015 ref. 24).

Om inl6sen eller dterkdp sker 1 Sverige sa ar Sverige den tillimpande staten och
det dr dirmed Sverige som ska styra vilken artikel som ska tillimpas. Om inlGsen
och aterkép ska behandlas som utdelning enligt svensk intern ritt, ar det siledes
utdelningsartikeln i artikel 10 i OECD:s modellavtal som ska tillimpas. Av artikel
10 punkt 2 framgar att utdelningen far beskattas i den avtalsslutande staten dir
bolaget som betalar utdelningen har hemvist. Detta innebir att Sverige har ritt att
beskatta utdelning fran ett svenskt bolag till en i Sverige begrinsat skattskyldig
person.

I artikel 10 punkt 3 i OECD:s modellavtal finns definitionen av utdelning vid
tillimpning av avtalet. Av kommentarerna till denna artikel framgar att inlésen
omfattas av definitionen (punkt 28 i kommentaren). Eftersom ett aterkop, pa
samma sitt som vid inl6sen, dr en virdeoverforing fran bolag till aktiedgarna, torde
dven dterkOp omfattas av definitionen av utdelning i OECD:s modellavtal. Vad
som dven talar f6r att bade inl6sen och dterkép omfattas av utdelningsdefinitionen
ar att det enligt artikel 10 punkt 3 med utdelning avses bl.a. ”income from shares”.
Detta torde innebira att inkomsten som erhalls i utgangsliget maste grunda sig pa
ett aktieinnehav. Inlésen och aterkop ar ett sitt f6r bolag att fora 6ver varde till
sina aktiedgare och eftersom endast ritter som tilldelats aktiedgare kommer att
omfattas av forslaget i detta avsnitt, omfattas endast inlésen och aterkép som
grundas pa ett aktieinnehav. Dessa forfaranden maste dirmed anses innebira att
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aktiedgare erhiller en inkomst och att inkomsten grundar sig pa ett aktieinnehav.
Enligt Skatteverkets bedomning omfattas dirmed inlésen och dterkép av
definitionen av utdelning i artikel 10 i OECD:s modellavtal. Det innebir att virdet
av ratterna vid tilldelning kan behandlas som utdelning f6r begrinsat skattskyldiga
personer inte bara enligt intern svensk ritt, utan aven enligt de flesta skatteavtal
som Sverige ingatt.

Kontrolluppgifter

Av 21 kap. 1 § SFL framgar att kontrolluppgift ska limnas bl.a. om avyttring av
deldgarratter. Inlosenaktier utgor delagarritter (48 kap. 2 § forsta stycket forsta
strecksatsen IL). Bestimmelserna om deldgarritter ska tillimpas dven pa
inlosenritter och siljritter som avser aktier (48 kap. 2 § andra stycket tredje
strecksatsen IL). Utnyttjande, forsiljning (avyttring) och forfall av inlésenaktier,
inlosenritter och siljritter ska skatterittsligt behandlas som avyttring. Detta
innebir att kontrolluppgift i dag ska limnas enligt 21 kap. SFL. om ritter utnyttjas
och avyttras eller om de forfaller.

Kontrolluppgifter enligt 19 kap. 1 § SFL ska bla. limnas om utdelning pa
deldgarratter. I detta avsnitt foreslas att virdet av ritter ska behandlas som
utdelning vid tilldelning. Detta innebdr enligt Skatteverkets bedémning att
kontrolluppgift ska limnas om tilldelade ritter enligt 19 kap. SFL. Ritterna ska, pa
samma sitt som exempelvis nir aktier delas ut, tas upp till marknadsvardet pa
kontrolluppgiften. Nir ritterna sedan avyttras eller utnyttjas ska kontrolluppgift
limnas enligt 21 kap. SFL, eftersom dessa forfaranden fortsatt ska behandlas som
avyttring.

Kontrolluppgift avseende utdelning pa och avyttring av deldgarritter ska limnas
bade for obegrinsat och begrinsat skattskyldiga fysiska personer (19 kap. 2 §,
21 kap. 2 § och 23 kap. 2 § SFL). Nir det giller begrinsat skattskyldiga personer,
béde fysiska och juridiska, sa ska uppgifter avseende utdelningen dven limnas enligt
8 och 15 §§ KupL.

Lagforsiaget

Forslagen medfor dndringar 1 24 kap. 5 § IL, att en ny paragraf, 42 kap. 17 a §,
infors 1 1L samt dndringar i 2 och 27 §§ KupL.

41.2 Anskaffningsutgift

Forslag: For inlosenaktier, inlésenritter och saljritter och andra liknande tillgangar
som behandlas som utdelning vid tilldelningen ir anskaffningsutgiften det belopp
som ska tas upp som utdelning.

Skilen for forslaget: Av 48 kap. 13 § IL framgar att for inlésenritter och
saljratter som avses i 2 § (dvs. inlosenritter och siljritter som avser aktier), som
grundas pa aktieinnehav i bolaget, dr anskaffningsutgiften noll. Detta innebir att
om ritterna avyttras ska hela ersittningen tas upp till beskattning. Vid en senare
forsiljning av den wunderliggande aktien kommer 4 andra sidan hela
anskaffningsutgiften att kunna dras av.

Nir det giller anskaffningsutgift for inlosenaktier ska del av
anskaffningsutgiften = pa  moderaktien  foéras  Over till  inlosenaktien
(RA 1997 ref 43 T). Samma anskaffningsutgift anvinds nir inlosenaktier utnyttjas
och avyttras.
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I avsnitt 4.1.1 foreslds att inlosenaktier, inlésenritter, sdljritter och andra
liknande tillgangar ska behandlas som utdelning vid tilldelningen. Om
anskaffningsutgiften fér inlésenritter och siljritter fortsatt skulle vara noll, sa
skulle aktiedgaren beskattas fullt ut forst vid tilldelningen och sedan fullt ut igen
nir ritterna utnyttjas eller avyttras. For inlosenaktier skulle beskattning forst ske
fullt ut vid tilldelningen och sedan, vid utnyttjande eller avyttring, skulle avdrag fa
goras med en beridknad anskaffningsutgift, som inte baseras pa det vid belopp som
tagits upp som utdelning vid tilldelningen. Detta dr inte rimligt.

Vid skattepliktig sakutdelning, exempelvis om virdepapper delas ut, si ska
marknadsvardet for sakutdelningen vid tidpunkten for utdelningen utgora det
skattepliktiga utdelningsbeloppet. Beloppet som tas upp som utdelning vid
tilldelningen utgér sedan anskaffningsutgiften som far dras av nir virdepapprena
avyttras. Det dr lampligt att motsvarande anskaffningsvirde galler nir ratter
tilldelas. Darfor foreslas att det virde som tas upp som utdelning vid tilldelningen
ska utgdra anskaffningsutgiften for ritterna. Detta innebir att aktiedgaren vid
avyttring av ritterna endast beskattas for den virdedkning av ritterna som sker
mellan tilldelning och avyttring. Vid utnyttjande av inlosenritter och saljritter
innebir forslaget att det belopp som ska tas upp som utdelning vid tilldelningen
liggs till omkostnadsbeloppet pa de inl6sta eller aterkopta aktierna. Aktiedgaren
beskattas da endast for skillnaden mellan vad som erhills for de inlosta eller
aterkopta aktierna och det sammanlagda beloppet av anskaffningsutgiften pa de
ursprungliga aktierna och det belopp som ska tas upp som utdelning vid
tilldelningen. Nir det giller inlésenaktier sa finns det ingen anskaffningsutgift for
underliggande aktier att beakta, eftersom det till skillnad fran inlGsenritter inte
finns nagra ursprungliga aktier som ska l6sas in. Vid utnyttjande av inlosenaktier
innebir forslaget dirmed att omkostnadsbeloppet endast utgors av det belopp som
ska tas upp som utdelning vid tilldelningen.

Nir det giller skattepliktig sakutdelning sa finns det i dag ingen bestimmelse i
inkomstskattelagen som anger vilket virde som ska tas upp som anskaffningsutgift
vid utdelningstillfallet. I stallet dr det allmdnna principer som avgor vad som ska
gilla. Skatteverket har O6vervigt om detsamma ska gilla avseende
anskaffningsutgiften for ritter. Nar det giller anskaffningsutgiften for inlésenritter
och siljritter finns det 1 dag bestimmelser i inkomstskattelagen som anger vilket
virde som ska anvindas som anskaffningsutgift. Det finns dirfér anledning att
fortsatt ha en bestimmelse 1 inkomstskattelagen som anger vilken
anskaffningsutgift som ska gilla, dven nir den befintliga bestimmelsen om
anskaffningsutgift for inlésenritter och siljritter tas bort. Dirfér bor det inforas
en bestimmelse i inkomstskattelagen som anger vilken anskaffningsutgift som ska
gilla for ritter som behandlas som utdelning vid tilldelningen.

Eftersom forslaget om utdelningsbeskattning vid tilldelningen i avsnitt 4.1.1
foreslas omfatta inte bara inl6senaktier, inlosenritter och séljritter, utan aven andra
liknande tillgangar, bor aven forslaget 1 detta avsnitt galla f6r sadana andra liknande
tillgangar. Dirfor foreslas att om tillgangar som liknar inlosenaktier, inlésenritter
och siljritter ska behandlas som utdelning vid tilldelningen, si ska
anskaffningsutgiften for dessa andra liknande tillgangar utgoras av det belopp som
ska tas upp som utdelning,.

Lagforslaget

Forslagen medfor dndringar i 48 kap. 13 § IL samt att en ny paragraf, 48 kap. 13 a §,
infors 1 IL.
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4.1.3 Definition av inlosenaktie

Forslag: Med inl6senaktie avses inte sidan inlosenaktie som erhalls i utbyte mot
inl6senritt under ett inlésenforfarande.

Skilen for forslaget: Det finns olika typer av inlésenaktier. Dels finns
inlosenaktier som erhills efter en aktiesplit och som automatiskt gar till inlésen,
dels finns det inlosenaktier som erhélls inom ramen for ett inldsenférfarande dar
inlosenritter erhallits. I det sistndmnda fallet sker en omregistrering av ursprungliga
aktier till inlosenaktier. Forslaget om utdelningsbeskattning vid tilldelningen i
avsnitt 4.1.1 ovan bor inte avse sidana inlosenaktier som erhalls i utbyte mot
inlsenritt under ett inlésenférfarande. Om forslaget skulle omfatta dven sidana
inlosenaktier, sa skulle samma inlosenforfarande utdelningsbeskattas tva ganger,
forst nir inlosenritter tilldelas och sedan nir inlosenaktier tilldelas (dvs. nir de
ursprungliga aktierna omregistreras till inlésenaktier). Detta dr inte rimligt. FOr att
skilja de inlésenaktier som omfattas av forslagen fran de inlésenaktier som erhalls
i ett forfarande med inlosenritter, foreslds en definition av vad som i detta
sammanhang inte avses med inlosenaktier.

Lagforsiaget

Forslagen medfor att en ny paragraf, 42 kap. 17 a §, infors 1 IL.

4.2 Inkopsratter
4.2.1 Utdelningsbeskattning vid tilldelning av inkdpsratter

Forslag: Inkopsritter som tilldelas pa grund av ett aktieinnehav behandlas som
utdelning vid tilldelningen.

Skilen for forslaget

Bakgrund

Om ett aktiebolag vill f6ra 6ver annan egendom, t.ex. aktier i ett dotterbolag, till
aktiedgarna kan bolaget dela ut inkopsritter. En inkGpsritt ger innehavaren ritt att
till ett visst pris, vid ett visst tillfille, kopa aktier i ett annat bolag dn det utdelande.

Andrad beskattningstidpunkt

Virdet av inkopsratter behandlas i dag som utdelning bade fér obegrinsat och
begrinsat skattskyldiga personer. Nagot forslag om utdelningsbeskattning behéver
dirmed inte limnas avseende dessa ritter. Dock ir det inte tilldelningen som
beskattas, utan utnyttjandet eller avyttringen av inkopsritten. Till skillnad fran
inlosenaktier, inlosenritter och siljritter si beskattas begrinsat skattskyldiga
personer dven vid avyttring av inkOpsritter. Med anledning av den édndrade
beskattningstidpunkten som foreslas for inlosenaktier, inlésenritter, saljritter och
andra liknande tillgangar i avsnitt 4.1.1, finns det anledning att 6verviga om dndrad
beskattningstidpunkt ska foreslds dven for inkopsratter.

I avsnitt 4.1.1 foreslas att inlosenaktier, inlGsenritter, siljrdtter och andra
liknande tillgingar ska behandlas som utdelning vid tilldelningen. Férdelarna och
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nackdelarna med beskattningstidpunkt vid tilldelning respektive vid utnyttjande
och avyttring som anges i ovan nimnda avsnitt giller aven for inkopsratter. Om
beskattningstidpunkten sker vid utnyttjande och avyttring kan sirskilt nimnas det
praktiska problemet med att inkOpsritterna vid den tidpunkten inte lingre finns
hos virdepapperscentral, forvaltare eller utdelande bolag, utan finns i den
skattskyldiges d4go. De som ansvarar fOr att kupongskatten betalas in till staten kan
da ha svart att fd information om nir inképsritten utnyttjas, men framforallt om
nir de avyttras. Ett annat problem som finns redan i dag, och som fortsatt kommer
att galla om beskattningstidpunkten infaller vid utnyttjande och avyttring avser
inkomstskatt och limnandet av kontrolluppgifter. I dag ar det svart att knyta nagon
viss uppgiftslimnare till skyldigheten att limna kontrolluppgift vid utnyttjande av
inkopsritter, vilket resulterar 1 att ndgon kontrolluppgift inte limnas i dessa
situationer. Att kontrolluppgift inte limnas nir inkOpsratter utnyttjas far till f6ljd
att uppgifter inte redovisas i den fortryckta inkomstdeklarationen. Detta Gkar
risken for att den inlimnade inkomstdeklarationen innehaller oriktiga uppgifter,
vilket kan leda till inkorrekt beskattning av den skattskyldige samt att den
skattskyldige riskerar att paforas skattetilligg.

Om tilldelningen av inkopsritter i stillet skulle utgéra beskattningstidpunkten
skulle de problem som anges ovan inte uppstd. De aktérer som ansvarar for
kupongskatten vet nir beskattningstidpunkten intriffar, pa samma sitt som giller
vid kontant utdelning. Vidare skulle det inte uppstd problem med limnandet av
kontrolluppgifter, eftersom forslaget innebir att beskattningstidpunkten
tidigareldggs. Det bor da inte lingre vara svart att knyta en uppgiftslimnare till
skyldigheten att limna kontrolluppgift.

I sammanhanget kan nidmnas att, till skillnad fran inlésenaktier, inlésenritter
och siljritter som avses i avsnitt4.1, kommer det inte ske ndgon
kapitalvinstbeskattning vid utnyttjandet om tilldelningen dr beskattningstidpunkt.
I dessa fall liggs beloppet som tas upp till beskattning vid tilldelningen till
omkostnadsbeloppet pa de erhallna aktierna.

Med anledning av de problem som anges ovan med beskattningstidpunkten vid
utnyttjande och avyttring samt att det dr en férdel om beskattningstidpunkten for
ink6psritter sammanfaller med beskattningstidpunkten f6r inlésenaktier,
inlosenritter och siljritter, foreslar Skatteverket att virdet av tilldelade inkopsritter
ska behandlas som utdelning vid tilldelning. Tilldelningen av inkopsritterna ska
ddrmed utgora beskattningstidpunkten, i stillet f6r utnyttjandet och avyttringen av
ink6psritterna, som giller 1 dag. Detta foreslas gilla f6r bade obegrinsat och
begransat skattskyldiga fysiska och juridiska personer. Fér obegransat skattskyldiga
personer foreslas detta gilla enligt en ny bestimmelse i inkomstskattelagen.
Eftersom det med utdelning i kupongskattelagen avses samma sak som utdelning
enligt inkomstskattelagen kommer forslaget for begrinsat skattskyldiga personer
att innebdra att virdet av inkopsritter vid tilldelningen kommer att omfattas av
begreppet utdelning i kupongskattelagen. Kupongskatt ska i dessa fall betalas enligt
1 § KupL. Nagot forslag till ny bestimmelse i kupongskattelagen behéver dirmed
inte lamnas.

Den praktiska hanteringen av kupongskatten

Av 7 och 14 {§ KupL framgar att kupongskatt ska innehéllas vid utbetalningen av
utdelningen. Enligt forslaget dr det tilldelningen av inképsritterna som ska anses
utgora utbetalningen av utdelningen. Vid denna tidpunkt ar det, pd samma sitt som
for all sakutdelning, inte mojligt att innehalla kupongskatt. Om kupongskatt inte
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innehalls, sa fiar virdepapperscentral kriva skattebeloppet av den skattskyldige
enligt 10 § KupL.. Detsamma giller godkind forvaltare, 12 § KupL. Detta innebar
att det dr virdepapperscentralen eller godkind foérvaltare som ansvarar for att
kupongskatten betalas in till staten med en fordran mot den skattskyldige som
uppstar  vid tilldelningen. Om utdelande bolag 4r ett annat bolag in
avstamningsbolag dr det bolaget som ansvarar for att kupongskatten betalas in till
staten och 1 dessa fall blir dr det bolaget som vid tilldelningen har en fordran mot
den skattskyldige.

Nir det giller forfarandet med inkopsratter innebar utnyttjandet av dessa ritter
att den skattskyldige far kopa exempelvis aktier 1 ett dotterbolag till ett visst pris
vid ett visst tillfidlle. Detta forfarande skiljer sig alltsa fran inlésen- och
aterkopstorfarande, eftersom den skattskyldige vid utnyttjandet inte erhaller en
monetir betalning vid utnyttjandet som den skattskyldige i normalfallet gor vid
inlésen och dterkép. Monetir betalning erhélls forst nir de vid utnyttjandet
torvirvade tillgangarna (t.ex. dotterbolagsaktier) avyttrats. Detta kan innebdira att
det blir svart f6r virdepapperscentral, godkind forvaltare eller utdelande bolag att
inom den tid som anges 1 kupongskattelagen erligga kupongskatt, om det ir en
begransat skattskyldig person som ir skattskyldig. Ett sitt att 16sa detta problem
pé skulle kunna vara att tilldelade inkOpsritter sitts pa ett sirskilt sparrat konto i
den skattskyldiges namn. Den skattskyldige skulle da inte fa tillgang till dessa ritter
forran den skattskyldige erlagt kupongskatten till den aktor som ska innehalla
skatten.

Om det infors ett sirskilt konto skulle det vara en ny fOreteelse i
kupongskattelagen och problemet med sikerstillande av betalning av skatten
foreligger inte bara for inkopsratter, utan for i princip all sakutdelning. Om ett
sadant forslag skulle limnas, bor det dirmed omfatta all sakutdelning. Att limna
ett sadant forslag ligger dock utanfér avsikten med denna promemoria. Vidare ir
forfarandet med inkopsritter vildigt ovanligt férekommande. Sammantaget
bedomer Skatteverket att det inte ar limpligt med ett sirskilt sparrat konto endast
for inkopsritter. Ett lampligare sitt att sdkerstalla betalningen av skatten ér i stillet
att den aktér som ansvarar for att betala in kupongskatten reglerar
fordringsférhallandet som uppstar vid tilldelningen med den skattskyldige.
Dirigenom sikerstills att aktoren erhaller medel motsvarande den skatt som ska
betalas in till staten inom den tid som denna betalning ska goras.

Om den skattskyldige inte kommer att betala aktéren det belopp som aktéren
ska betala in till staten, dr det inte rimligt att virdepapperscentral och godkind
forvaltare ska behova betala kupongskatten med egna medel, i de fall dessa aktorer
ansvarar for inbetalningen av skatten. I dessa fall bor aktoren gentemot det
utdelande bolaget avtalsvigen reglera att den halls skadesl6s i de fall kupongskatten
inte betalas av den skattskyldige. Bankgaranti eller liknande sidkerhet kan da
eventuellt anses nédvandigt.

Endast tilldelade inkdipsriitter omfattas

Ovan anges att det dr en férdel med att beskattningstidpunkten f6r inkGpsritter dr
densamma som for inlésenaktier, inlosenritter och saljritter. Det dr dven en fordel
att forslaget om inkopsritter 1 Gvrigt utformas pd samma sitt som forslaget om
beskattning for inlosenaktier, inlésenritter och saljritter. I avsnitt 4.1.1 anges att
forslaget om utdelningsbeskattning f6r inlésen- och aterképstérfaranden bor
begrinsas till att endast omfatta de situationer nar inlésenaktier, inlésenritter och
saljratter tilldelats pa grund av ett aktieinnehav. Darfor dr det limpligt att dven
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begrinsa forslaget om beskattning for inkopsratter till att endast omfatta sadana
inkopsritter som tilldelats pa grund av ett aktieinnehav. Inképsritter som forvirvas
pa marknaden kommer dirmed inte att behandlas som utdelning, eftersom dessa
ritter da inte anses tilldelade. Dessa forvirv sker som vanliga transaktioner pa
aktiemarknaden och ska hanteras inom ramen for kapitalvinstsystemet.

Tidpunkt nér inkipsratter tilldelas

Siasom anges ovan sa foreslds att inkopsritter ska beskattas som utdelning vid
tilldelning av inkGpsritterna. Vid vilken tidpunkt som inkOpsritterna ska anses
tilldelade avgors av befintliga beskattningstidpunkter i inkomstskattelagen och
kupongskattelagen for utdelning. Om aktiedgaren dr en obegrinsat skattskyldig
fysisk person anses inkopsritter tilldelade nér aktiedgarna kan disponera 6ver dessa
enligt 41 kap. 8 § IL. Om aktiedgaren dr en obegrinsat skattskyldig juridisk person
ar det bokforingsmassiga grunder som avgor nir beskattningstidpunkten ska
intriffa avseende tilldelade inkopsritter, 14 kap. 2 § IL. For en begrinsat
skattskyldig person dr det utdelningstillfillet i 2 § forsta stycket KupL. som ar
avgorande for beskattningstidpunkten. Att beskattningstidpunkten kan variera,
trots att tilldelningen av inkOpsritterna gjorts vid samma tidpunkt innebir att
beskattningsunderlaget, dvs. virdet pa inkOpsritterna, maste virderas vid olika
tidpunkter. Detta innebdr en administrativ bérda f6r Skatteverket, och kan
innebidra att aktiedgare blir beskattade for olika belopp trots att de tilldelats lika
manga inkOpsratter vid samma tidpunkt. Eftersom detta dr ett problem som
toreligger for sakutdelning i stort, och inte endast avseende inlésen- och
aterkopstorfaranden, anser dock Skatteverket att problemet med olika
beskattningstidpunkter ar nagot som ligger utanfér denna promemoria.

Vdrdet av inkdpsritter

I detta avsnitt foreslas att virdet av inkoOpsritter vid tilldelning ska utgéra
beskattningsunderlaget. For att fa fram vardet pa inkSpsritter vid tilldelning maste
en vardering ske. Av 61 kap. 2 § IL framgar att inkomster i annat an pengar ska
virderas till marknadsvirdet om inte annat f6ljer av bestimmelserna i detta kapitel.
Med marknadsvirdet avses det pris som den skattskyldige skulle fatt betala om han
sjalv skaffat sig motsvarande virdepapper. I avsnitt 4.1.1 anges att inlosenaktier,
inlosenritter och siljratter bor varderas till marknadsvirdet vid tilldelningen.
Skatteverket anser att det dr lampligt att inkOpsritter virderas pa samma sitt som
dessa aktier och ritter. Dirfér bor dven inkOpsritter bestimmas till
marknadsvardet vid tilldelningen 1 enlighet med 61 kap. 2 § IL.

Savitt avser inkGpsritter som tilldelats begransat skattskyldiga personer sa ska
utdelande bolag senast en vecka efter beslutet om utdelning till Skatteverket limna
in en bestyrkt uppgift om inkopsritternas virde vid utdelningstillfallet, 21 § KuplL.

Nir det giller de marknadsnoterade bolagen kan det ske en handel med
inkoépsritter. Om det inte finns nagot marknadsvirde for dessa ritter vid
beskattningstidpunkten anser Skatteverket att marknadsvirdet bor faststillas pa
samma sdtt som vid virdering av virdepapper med ledning av marknadsnotering
nir kontrolluppgift ska limnas, se Skatteverkets stillningstagande den
29 april 2014, dar 131 215818-14/111. Detta innebir att om inkopsritter inte ar
marknadsnoterade vid beskattningstidpunkten, men blir marknadsnoterade senast
fjorton dagar efter beskattningstidpunkten, anvinds medianen av kursen.
Medianen boér  berdknas utifrin  de fem noteringsdagarna  nidrmast
beskattningstidpunkten.
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Om ett bolag som inte dr marknadsnoterat skulle genomféra en tilldelning av
inkopsritter sa ar det inte lika enkelt att hitta ett marknadsvirde for inképsritterna
vid tilldelningen. Dock far man hir anvinda sig av gingse metoder fOr virdering.

Det ar lampligt att Skatteverket utfardar allminna rad eller brevsvar avseende
marknadsvardet for inkopsritter vid tilldelningen.

Kontrolluppgifter

Av 19 kap. 1 § SFL framgar att kontrolluppgift ska limnas bl.a. om utdelning pa
deldgarritter och av 21 kap. 1 § SFL. framgiar att kontrolluppgift ska limnas bl.a.
om avyttring av deldgarritter. En inkOpsritt likstills med en option och
bestimmelserna om deligarritter ska tillimpas pa optioner vars underliggande
tillodngar bestar av aktier (48 kap. 2 § andra stycket fjirde strecksatsen IL).

I dag dr det svar att knyta nagon viss uppgiftslimnare till skyldigheten att limna
kontrolluppgift vid utnyttjande av inkopsritter, vilket resulterar i att nigon
kontrolluppgift inte limnas i dessa situationer.

Om inkopsritt behandlas som utdelning redan vid tilldelningen ska
kontrolluppgift limnas enligt 19 kap. SFL. Problemet med att knyta nagon viss
uppgiftslimnare till skyldigheten att limna kontrolluppgift vid utnyttjande av
inképsritter borde dd inte lingre kvarstd, eftersom forslaget innebdr att
beskattningstidpunkten tidigareliggs. Vid den tidpunkten bor det inte vara svart att
koppla den som tillgodoriknat eller betalat utdelningen enligt 19 kap. 3 § SFL till
utdelningen. Ink6psritterna ska, pa samma sitt som nér exempelvis aktier delas ut,
tas upp till marknadsvirdet i kontrolluppgiften. Om inkopsritter sedan avyttras ska
kontrolluppgift limnas enligt 21 kap. SFL. Om ink6psritter i stillet utnyttjas ska
nagon kontrolluppgift dock inte limnas, eftersom detta inte utléser ndgon
beskattning. Beskattning sker forst nir aktien som erhalls vid utnyttjande av
ink6psritten 1 ett senare skede avyttras.

Kontrolluppgift avseende utdelning pa och avyttring av inképsritter ska limnas
bade for obegrinsat och begrinsat skattskyldiga fysiska personer (19 kap. 2 §,
21 kap. 2 § och 23 kap. 2 § SFL). Nir det giller begrinsat skattskyldiga personer,
béde fysiska och juridiska, sa ska uppgifter avseende utdelningen dven limnas enligt
8 och 15 {§ KupL.

Lagforsiaget

Forslagen medfor dndringar 1 24 kap. 5 § IL och att en ny paragraf, 42 kap. 17 a §,
infors 1 IL.

4.2.2 Anskaffningsutgift

Forslag: For inkopsritter som behandlas som utdelning vid tilldelningen ar
anskaffningsutgiften det belopp som ska tas upp som utdelning.

Skilen for forslaget: I avsnitt 4.2.1 foreslas att inkSpsritter ska behandlas som
utdelning vid tilldelningen. P4 samma sitt som for inlésenaktier, inlosenritter,
saljratter och andra liknande tillgangar i avsnitt 4.1.2 dr det rimligt att det belopp
som ska tas upp som utdelning vid tilldelningen far anvindas som
anskaffningsutgift nir inképsritterna vid ett senare tillfille utnyttjas eller avyttras.
Dirfor foreslas, pa samma sitt som for inlosenaktier, inlosenritter, siljratter och
andra liknande tillgingar att det belopp som ska tas upp som utdelning vid
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tilldelningen ska utgéra anskaffningsutgiften for inkopsritter. Detta innebar att
aktiedgaren vid avyttring av inkOpsritterna endast beskattas for den vardedkning
av dessa ritter som sker mellan tilldelning och avyttringen. Vid utnyttjande av
inkopsritter innebdr foérslaget att det belopp som ska tas upp som utdelning vid
tilldelningen liggs till omkostnadsbeloppet pa de forvirvade aktierna. Nir de
torvirvade aktierna vid ett senare tillfille avyttras kommer aktiedgaren endast
beskattas for skillnaden mellan vad som erhills f6r aktierna och det sammanlagda
beloppet av vad som erlagts for aktierna och det belopp som ska tas upp som
utdelning vid tilldelningen.

Lagforslaget
Forslagen medfor att en ny paragraf, 48 kap. 13 a §, infors 1 IL.

4.3 Ikrafttradandebestammelser

Forslag: De nya bestimmelserna trider 1 kraft den 1 januari 2023 och tillimpas
forsta gangen pa inlésenaktier, inlsenritter, sdljritter, inképsritter och andra
likande tillgangar som tilldelas efter den 31 december 2022.

Skilen for forslaget: Forslagen om att inlosenaktier, inlosenritter, siljratter
inkopsritter och andra likande tillgingar ska behandlas som utdelning vid
tilldelningen innebér for obegrinsat skattskyldiga personer att virdet pa dessa
aktier och ritter vid tilldelningen ska behandlas som utdelning. Detta medfor en
tidigarelagening av beskattningstidpunkten samt att den effektiva skattesatsen i
vissa fall kan bli hogre. Vidare innebir forslagen att begrinsat skattskyldiga
personer inte lingre kan undga beskattning vid ett inlésen- och aterkopsforfarande
dir inl6senaktier, inlosenritter eller sdljritter tilldelas. Eftersom de foreslagna
torindringarna paverkar beskattningen for fysiska personer som har kalenderar
som beskattningsar samt att forslagen fiar anses vara till nackdel for den
skattskyldige, bor bestimmelserna inte boérja tillimpas under ett beskattningsar.
Dirfor foreslas att bestimmelserna ska trada ikraft den 1 januari 2023.

For inlosenaktier, inlOsenritter, siljritter, inkOpsritter och andra likande
tillgdngar som tilldelats innan den 1 januari 2023, men som dnnu inte utnyttjats eller
avyttrats den 1 januari 2023, ska ildre bestimmelser gilla. Det innebir att inlésen
och dterkop for obegrinsat skattskyldiga personer ska behandlas som en avyttring
nir inlésenaktier, inlésenritter och siljritter utnyttjas eller avyttras. For begrinsat
skattskyldiga personer ska inlésen och aterkép i dessa fall behandlas som en
utdelning nir inl6senaktier, inlosenritter och saljritter utnyttjas, med ratt till
aterbetalning for viss kupongskatt. Nir det giller inkOpsritter ska de behandlas
som utdelning vid utnyttjandet eller avyttringen av inképsritterna.
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5 Konsekvensanalys
5.1 Syfte och effekter av utebliven andring

Kontant utdelning, inlésen av aktier och aterkép av aktier dr alla tillitna
virdeoverforingar som aktiebolag far gora till sina aktiedgare enligt
aktiebolagslagen (2005:551), forkortad ABL. Trots att alla dessa tre forfaranden
kan anvindas nir virden ska féras Over frin bolag till aktiedgare, dr det bara
kontant utdelning som beskattas som utdelning. For obegrinsat skattskyldiga
personer beskattas inlésen och dterkép som en avyttring som ska hanteras inom
kapitalvinstsystemet. For begransat skattskyldiga personer behandlas inlésen och
aterkop som en utdelning pa vilken det utgar kupongskatt. Begrinsat skattskyldiga
personer kan erhadlla viss aterbetalning av kupongskatt, vilket innebir att
beskattningen motsvarar den beskattning som blir aktuell for obegrinsat
skattskyldiga personer.

Med nuvarande lagstiftning finns en mdijlighet for begrinsat skattskyldiga
personer att helt undga att betala skatt vid inl6sen- och aterképsférfaranden. Detta
ar mojligt om de avyttrar inlésenaktier, inlosenritter och siljritter som tilldelats 1
inlésen- och aterképsforfaranden. Aven investmentféretag kan med dagens
lagstiftning delvis undvika beskattning vid inlésen och éterkop, eftersom dessa
foretag inte tar upp kapitalvinster till beskattning. Investmentforetagen ar i stillet
foremal for schablonbeskattning som innebir att investmentforetag tar upp en
schablonintikt till beskattning som motsvarar 1,5 procent av underlaget vid
beskattningsarets ingang. Ur skattesynpunkt dr kan det dven vara mer fordelaktigt
for obegrinsat skattskyldiga personer med inlésen och aterkép dn kontant
utdelning, eftersom den effektiva skattesatsen i vissa fall kan bli lagre.

De skattemissiga skillnaderna mellan kontant utdelning, inlésen och aterkop
synes paverka valet mellan de olika forfarandena. Skatteverket anser att
skattesystemet i sd stor utstrickning som mojligt ska vara handlingsneutralt. Syftet
med forslaget avseende inlosen- och aterkopsforfaranden ar darfor att utjamna
dessa skattemissiga skillnader.

Forslaget innebir att inlésen- och dterkopsforfaranden likstills med kontant
utdelning 1 beskattningshidnseende genom att tilldelade inl6senaktier, inlésenratter
och siljritter behandlas som utdelning. Forutom att inlésen- och
aterkopstorfarandet ska utdelningsbeskattas, ska beskattningstidpunkten for
utdelning intriffa vid tilldelningen av dessa aktier och ritter. I dag intriffar
beskattningstidpunkten vid utnyttjande och avyttring av dessa aktier och ritter.
Forslaget omfattar bade obegrinsat och begrinsat skattskyldiga personer. I och
med att beskattningstidpunkten f6r utdelning i férslaget intriffar vid tilldelning ar
det inte lingre moijligt f6r begrinsat skattskyldiga personer att helt undga
beskattning i ett inlésen- och aterképsforfarande genom att avyttra inlésenaktier,
inlosenritter och siljritter. Genom forslaget avseende inlésen och aterkép ar det
inte heller mojligt f6r investmentforetag att delvis undga beskattning, eftersom
dessa aktier och ritter ska behandlas som utdelning vid tilldelningen. For
obegrinsat skattskyldiga personer innebir forslaget att den effektiva skattesatsen
vid ett inl6sen- aterképsforfarande blir densamma som vid kontant utdelning.

Om fOrslaget avseende inlésen- och aterkopsforfaranden inte genomfors
kommer det fortsatt vara mojligt for begrinsat skattskyldiga personer och
investmentforetag att helt eller delvis undga beskattning vid inldsen- och
aterkopstorfaranden. For obegrinsat skattskyldiga personer kommer det fortsatt
vara mojligt att genom inlésen och aterkép erhalla en ligre effektiv beskattning
jamfort med kontant utdelning. Beslut om vilket forfarande som ska tillimpas vid
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virdeoverforingar fran aktiebolag till aktieigare kommer dirmed édven
fortsittningsvis att till viss del drivas av skattemassiga 6vervaganden.

Inkopsritter behandlas redan i dag som utdelning, men i likhet med de aktier
och ritter som anges ovan ska beskattning inte ske forrin inkopsritter utnyttjas
eller avyttras. Aven for inkopsritter foreligger det vissa problem vid uttag av skatt
for begrinsat skattskyldiga personer vid dessa tidpunkter. Om férslaget med
utdelningsbeskattning vid tilldelning inte dven omfattar inkOpsratter sa kommer
dessa problem att kvarstd. Vidare kommer sannolikt den praktiska hanteringen av
inkopsritter forsvaras om beskattningen inte Gverensstimmer med beskattningen
av inlosenaktier, inlésenritter och siljritter. Dirfor foreslas i denna promemoria
att dven tilldelning av inképsritter ska behandlas som utdelning.

5.2 Offentligfinansiella effekter

Forslaget i promemorian avseende inlosen och dterkép medfor att det inte kommer
vara mojligt for begrinsat skattskyldiga personer att undga att betala kupongskatt
genom att avyttra inlosenaktier, inldsenritter och siljritter. Bedomningen dr att
torslaget paverkar utdelningsskattebasen for kupongskatt och leder till 6kade
skatteintakter. Forslaget om att inlésen- och aterképsforfaranden  for
investmentforetag ska omfattas av utdelningsbeskattning bedéms diaremot ha en
liten paverkan pa utdelningsskattebasen for inkomstskatt. Aven skatteintikterna
frin utdelning till obegrinsat skattskyldiga personer péaverkas eftersom denna
grupp ska utdelningsbeskattas for tilldelade inlésenaktier, inlésenritter och
saljratter. Den okade skatteintikten kommer dock troligtvis i stort sett motsvara
den minskade skatteintikten avseende den kapitalvinstbeskattning som ar aktuell 1
dag vid inl6sen och aterkop f6r obegrinsat skattskyldiga personer.

Enligt Skatteverkets berikningar har bortfallet 1 skatteintikter, pa grund av att
begransat skattskyldiga personer har undgatt kupongskatt, uppgatt till ca 1,73
miljarder kronor under aren 2018-2020. Detta innebir att den offentligfinansiella
effekten kan uppga till i genomsnitt 0,58 miljarder kr per ar. Forindringar i
utdelningsskattebasen pa grund av att investmentfOretag ska omfattas av
utdelningsbeskattning forvintas ge en offentligfinansiell effekt nira noll.
Differensen i skatteintikter frain obegrinsat skattskyldiga personer férvintas ocksa
vara nira noll.

Berikningen av de offentligfinansiella effekterna av forslaget avseende inlésen
och aterkOp baseras pa ett antal antaganden, eftersom underlagen, i vissa
avseenden, dr bristfilliga. Exempelvis finns det bristfillig information om vilka
begrinsat skattskyldiga personer som deltagit 1 inlésen- och aterképstorfaranden.
Vidare finns inte information om 1 vilken omfattning dessa har avyttrat
inlosenaktier, inlosenritter och saljritter. Normalt sett deklareras inte sidana

uppgifter.

5.21 Effekter for utdelningsskattebasen for kupongskatt

Av de olika inlésen- och aterképsforfaranden som  diskuteras i den hir
promemorian dr inlésenforfaranden med inlésenaktier (aktiesplit) det vanligaste.
Under ar 2018 foérdes ca 13 miljarder kronor 6ver frin aktiebolag till aktiedgare
genom foérfaranden med inl6senaktier. For ar 2019 uppgick beloppet till ca 21
miljarder kronor och f6r ar 2020 uppgick beloppet till ca 4 miljarder kronor. Forsta
halvaret av ar 2021 har ca 47 miljarder kronor forts over fran bolag till aktiedgare.
I relation till kontant utdelning Gverfordes relativt sméd virden via inlosenaktier,
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daven om summorna i de enskilda fallen kan vara av betydande storlek. Den
kontanta utdelningen &ver Stockholmsbérsen uppgick till ca 269° miljarder
respektive ca 249" miljarder kronor under aren 2019 och 2020. Inlésenforfaranden
med inlGsenritter dr ovanliga. Under dren 2018-2020 har det inte skett
inlésenférfaranden med inlosenritter hos svenska aktiebolag. Aven forfaranden
med dterkop med siljritter dr ovanliga. Det har savitt Skatteverket vet inte
torekommit nagra sadana forfaranden de senaste aren.

For att berdkna de offentligfinansiella effekterna av en utékad kupongskattebas
krivs att ett antal antaganden gOrs. Enligt statistik fran Statistiska centralbyran
uppgar det utlindska aktiedgandet pa den svenska aktiemarknaden till ungefir
40 procent’. Om det antas att 40 procent av forfarandet med inldsenaktier hor till
begrinsat skattskyldiga personer och majoriteten av inldsenaktierna avyttras i stallet
for att utnyttjas for att pa sa vis undga kupongskatt, kan effekterna pa den svenska
kupongskattebasen 6verslagsvis beriknas. For att inte riskera att 6verskatta den
offentligfinansiella effekten antas att tre fjirdedelar av de begrinsat skattskyldiga
personerna som deltar i ett inlésenférfarande avyttrar inlosenaktierna 1 stéllet f6r
att utnyttja dem. Av de 13 miljarder kronor som Gverfordes genom
inlosenforfaranden med inlosenaktier under ar 2018 kan saledes ca 4 miljarder
kronor antas ha overforts till begrinsat skattskyldiga personer som sedan avyttrat
inlosenaktierna. Pa motsvarande sitt antas att det under daren 2019 och 2020 har
overforts ca 6 respektive 1 miljarder kronor till begrinsat skattskyldiga personer
som sedan avyttrat inlosenaktierna. For forsta halvaret av 2021 antas ca
14 miljarder kronor ha férts over till begrinsat skattskyldiga personer.

Kupongskatten dr en definitiv killskatt som utgar med 30 procent. Den
effektiva skattesatsen ar dock betydligt ligre, bl.a. pa grund av att Sverige har
tecknat skatteavtal med olika linder dir avtalen foreskriver ligre skattesatser, men
ocksa for att det i dag dr mojligt £6r begrinsat skattskyldiga personer att begira att
en del av kupongskatten aterbetalas vid inlésen- och aterkopsforfaranden.
Skatteverket bedomer att den effektiva skattesatsen i genomsnitt uppgar till ca
15 procent. Om vi utgar fran den genomsnittliga effektiva skattesatsen innebir det
saledes att Sverige antas ha gitt miste om ca 0,60 miljarder kronor 1 skatteintikter
tor ar 2018, ca 0,93 miljarder kronor f6r ar 2019, ca 0,20 miljoner kronor for ar
2020 och 2,13 miljarder kronor for forsta halvaret av 2021 avseende
inlosenforfaranden med inlosenritter. Totalt sett har dirmed Sverige gatt miste om
skatteintakter pd ca 1,73 miljarder kronor under aren 2018-2020 avseende detta
torfarande. Detta motsvarar i genomsnitt drygt 0,58 miljarder kr per ar. Bortfallet
kan stillas i relation till att skatteintdkterna fran kupongskatten uppgick till ca 8,50
miljarder kronor ar 2018, ca 7,20 miljarder kronor ar 2019 och ca 3,50 miljarder
kronor 4r 2020°. Skatteintikterna hade med andra ord varit 7 procent hogre ar
2018, 13 procent hégre ar 2019 och 6 procent hogre ar 2020 om det inte hade varit
mojligt f6r begransat skattskyldiga personer att undga beskattning i Sverige genom
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att avyttra inlosenaktier, inlGsenritter och siljritter 1 ett inlésen- och
aterkopsforfarande.

Forutom att inlésenaktier, inlosenritter och siljritter ska behandlas som
utdelning vid tilldelning, sa kommer kapitalvinstbeskattning att ske nir dessa aktier
och ritter avyttras eller utnyttjas. Detsamma giller f6r inkGpsritter om de avyttras.
Om inkGpsritter utnyttjas ska i stillet beloppet som tas upp till beskattning vid
tilldelningen ldggas till omkostnadsbeloppet pa de tillgaingar som erhalls vid
utnyttjandet. Eftersom forslagen inte paverkar Sveriges beskattningsritt vad giller
kapitalvinster sa kommer begransat skattskyldiga personer fortsatt att kunna undga
att betala den kapitalvinstskatt som uppkommer om tilldelade inlésenaktier,
inlosenritter och siljritter avyttras eller utnyttjas. Detsamma giller nir inkopsritter
avyttras.

I'sammanhanget bor dock noteras att, eftersom beskattning enligt forslaget sker
vid tilldelningen, kommer beloppet som ska tas upp till kapitalvinstbeskattning vid
utnyttjande respektive avyttring av inlésenaktier endast att utgbras av den
eventuella virdedkning som sker mellan tilldelning och avyttring respektive
utnyttjande. Detsamma giller nir inlésenritter, sdljritter och inkOpsritter avyttras.
Nir inlosenritter och siljritter utnyttjas kommer beloppet som ska tas upp som
utdelning vid tilldelningen liggas till omkostnadsbeloppet pa de inldsta eller
aterkopta aktierna. Detta innebir att aktiedgaren da endast beskattas for skillnaden
mellan vad som erhills f6r de inlosta eller aterkopta aktierna och det sammanlagda
beloppet av anskaffningsutgiften pa de ursprungliga aktierna och det belopp som
ska tas upp som utdelning vid tilldelningen. Att begrinsat skattskyldiga personer i
normalfallet inte kommer att beskattas vid utnyttjande respektive avyttring bedéms
dirmed endast vara av mindre betydelse for kupongskatteuttaget.

5.2.2 Effekter for utdelningsskattebasen for inkomstskatt

Forslaget avseende inlésen och dterkOp innebir att obegrinsat skattskyldiga
personer kommer att utdelningsbeskattas vid tilldelning av inlésenaktier,
inlésenritter och siljritter. Detta innebdr att utdelningsskattebasen och
skatteintikter som hirrér fran utdelningsbeskattning kommer att 6ka. De 6kade
skatteintakterna kommer 1 princip att motsvaras av minskade skatteintikter fran
kapitalvinstbeskattningen. En  skillnad bestir dock 1 att en viss
kapitalvinstbeskattning fortsatt kan bli aktuell vid utnyttjande och avyttring av
inlsenaktier, inlosenritter och saljritter enligt forslaget. En annan skillnad bestar
1 att den effektiva skattesatsen vid inlésen- och aterkopsférfaranden kommer att
oka nagot i och med forslaget, eftersom det vid utdelningsbeskattning inte ar
mojligt att gora avdrag f6r omkostnadsbelopp eller kvitta den kapitalvinst som
inlésen- eller aterkopsforfarandet genererar mot en eventuell kapitalférlust.
Sammantaget bedoms dock den offentligfinansiella effekten vara nira noll.
Utdelningsskattebasen bedoms o6ka 1 de fall investmentforetag tilldelas
inlosenaktier, inlosenritter och siljritter i ett inlésen- och aterképstorfaranden.
Investmentféretag lyder under speciella skatteregler jimfort med vanliga
aktiebolag. Detta innebir att de ska ta upp utdelning till beskattning, men daremot
ar de undantagna fran kapitalvinstbeskattning. Forslaget i promemorian avseende
inlésen och aterkdp innebir att inlésenaktier, inl@senritter och siljritter ska
behandlas som utdelning vid tilldelningen. Eftersom investmentforetagen omfattas
av reglerna for utdelningsbeskattning kommer inlésenaktier, inlosenritter och
siliritter enligt forslaget att bli foremal for utdelningsbeskattning. Aven om
utdelningsskattebasen bedéms 6ka, sd innebér detta inte med nédvindighet att
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skatteintdkterna fran investmentforetag avseende utdelning kommer att 6ka. De
investmentforetag som omfattas av de sirskilda skattereglerna redovisar stora
outnyttjade skattemissiga underskott ar efter ar, vilket innebir att de inte blir
foremal for ndgon faktisk inkomstbeskattning. Om inldsen- och
aterkopstorfaranden likstélls med kontant utdelning kommer investmentféretagen
att redovisa Okade intikter. Det kan innebira att outnyttjade underskott fran
tidigare beskattningsir kommer att minska i1 stérre omfattning in om dessa
torfaranden fortsatt skulle hanteras inom kapitalvinstsystemet. Mot bakgrund av
att dessa bolag redovisar stora underskott dr det osannolikt att dessa intakter
kommer att vara sa pass stora att underskotten Gvergir till 6verskott. Forslaget
avseende inlésen och aterkép bedéms siledes inte fa nagon offentligfinansiell
effekt i detta avseende.

Forslaget avseende inkOpsritter bedoms inte paverka utdelningsskattebasen,
eftersom dessa ritter redan i dag hanteras som utdelning.

5.2.3 Ovriga offentligfinansiella effekter

Inskrinkt skattskyldiga (allméinnyttiga) stiftelser, ideella foreningar och registrerade
trossamfund beskattas i dag varken for utdelning eller 61 kapitalvinster. Forslaget
avseende inlésen och aterkép medfér dirmed ingen dndring £6r dessa subjekt vad
giller deras beskattning. Forslaget kan dock komma att paverka vilka intikter som
maste anvindas till allminnyttiga andamal 1 dessa stiftelser, ideella foreningar och
registrerade trossamfund, vilket i sin tur kan leda till férdndrad skattestatus och
med det forindrad beskattning. I dagsliget utgdr intikter som dr hinforliga till
utdelningar sidana intakter som maste anvindas till allmannyttiga andamal, medan
kapitalvinster inte utgdr sidana intikter. I och med forslaget att tilldelade
inlosenaktier, inlésenritter och siljritter i ett inlésen- och aterképstorfarande ska
behandlas som utdelning, kommer de intikter som maste anvindas till
allmannyttiga dndamal att Oka for inskrinkt skattskyldiga stiftelser, ideella
féreningar och registrerade trossamfund som tilldelas sadana aktier och ritter. Om
dessa stiftelser, ideella féreningar och registrerade trossamfund inte har méjlighet
att anvinda intdkterna till allmannyttiga andamal 1 den utstrickning som krivs f6r
att leva upp till fullféljdskravet kommer de att betraktas som oinskrinkt
skattskyldiga personer i beskattningshinseende. Detta innebir att de kommer att
beskattas fullt ut f6r bade utdelningar och kapitalvinster. Forslaget skulle med
andra ord kunna leda till att skatteintikterna fran utdelnings- och
kapitalvinstbeskattningen hos = stiftelser, ideella féreningar och registrerade
trossamfund okar. Det gar dock inte att berdkna hur stor denna effekt kan tinkas
bli, men den bedéms vara marginell.

5.3 Effekter for foretag och enskilda

Det forvintas en forflyttning fran inlésen- och aterképsforfarande till kontant
utdelning bland utdelande bolag. Dirmed uppstar ligre administrativ bérda f6r de
utdelande bolagen, men de skattemissiga férdelarna f6r bolag med hog andel
utlindska aktiedgare férsvinner. Begrinsat skattskyldiga personer som erhaller
inlosenaktier, inlésenritter och siljritter kommer inte kunna undgéa beskattning i
ett inlésen- och aterképsforfarande. Obegrinsat skattskyldiga personer som
erhaller inl6senaktier, inlosenritter och saljritter kan erhélla en ndgot hogre effektiv
beskattning eftersom dessa ritter ska behandlas som utdelning vid tilldelningen.
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Investmentforetag som erhaller inlosenaktier, inlésenritter och saljritter maste ta
upp virdet av dessa aktier och ritter som utdelning.

5.31 Antal berorda foretag och enskilda

Enligt Skatteverkets uppgifter dr inlosenforfaranden med inlosenritter samt
aterkop med siljritter hos svenska aktiebolag ovanliga. Inlosenférfaranden med
inlosenaktier (aktiesplit) dr det vanligaste.

Enligt Skatteverkets uppgifter gor ett tiotal bolag sadana forfaranden varje ar.
Berorda idr aktiedgare i dessa bolag. Enligt Statistiska Centralbyran fanns 969
bérsnoterade bolag i utgangen av juni 2021 och 10 bolag utgdér dirmed drygt
1 procent av samtliga bolag. Enligt virdepapperscentralen Euroclear Sweden AB
fanns det totalt 2,4 miljoner unika aktieigare i Sverige i slutet av r 2020."” Om de
berérda bolagen utgbrs av ett representativt urval fran samtliga borsnoterande
bolag kan det uppskattningsvis rora sig om 24 000 aktiedgare. Vidare rapporterar
Euroclear Sweden AB om att drygt 85 procent av idgandet utgjordes av
privatpersoner, 2 procent av svenska juridiska personer och 13 procent av
utlindska dgare samt att man generellt har storre aktief6rmégenhet dn kvinnor.
Aktieinnehavare som dr begrinsat skattskyldiga personer ir vanligen bosatta eller
hér hemma 1 en annan stat 4n Sverige. Om dven dessa uppgifter giller de 10-tal
berérda foretagen skulle alltsd 20 880 aktiedgare' utgéras av  obegrinsat
skattskyldiga personer i Sverige och 480 stycken av dessa vara foretag.
Uppskattningsvis kan 3 120 aktieigare'” vara begrinsat skattskyldiga personer. Som
presenterats tidigare uppgar det utlindska aktiedgandet pa den svenska
aktiemarknaden till ungefir 40 procent”. Dirmed dras slutsatsen att begrinsat
skattskyldiga personer dger i genomsnitt fler aktier per person dn obegrinsat
skattskyldiga personer.

Vad giller antal investmentforetag finns ett flertal svenska foretag som
benimner sig som investmentforetag eller investmentbolag. Det dr dock endast en
liten andel av dessa som faller in under de sirskilda skatteregler som giller for
investmentforetag. Enligt Skatteverkets uppgifter rér det sig om tiotal foretag totalt
sett. Det dr emellertid okdnt hur manga investmentfretag per ar som kan ingd i de
olika typerna av forfaranden.

5.3.2 Effekter for utdelande bolag

Inl6sen- och aterkopsforfaranden forefaller vara mer komplicerade att genomfora
tor ett utdelande foretag i jimforelse med kontant utdelning. Det finns med andra
ord en relativt storre administrativ bérda med ett inlésen- och aterképsfoérfarande
for det utdelande bolaget. Beslut om att anvinda dessa forfaranden trots allt synes
frimst vara baserade pa skattemissiga Overviganden. Detta giller speciellt for
bolag med en hog andel utlindska aktiedgare. Forslaget avseende inlésen och
aterkop syftar till att ekonomiskt jaimstilla inlésen- och aterképstérfaranden med
kontant utdelning. Darmed forvintas att inlésen- och aterkopsforfaranden, som
genomfors av skattemissiga skil, minskar till f6rman f6r kontant utdelning. Om

10 Euroclear (2020). Aktiedgandet i Sverige 2020. Euroclear Sweden AB.
11 (24 000*0,85) + (24 000* 0,02)= 20 880 obegrinsat skattskyldiga personer enskilda respektive féretag
12 (24 000*0,13)=3 120 begrinsat skattskyldiga personer
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denna forflyttning sker bor dven den administrativa bordan minska for det
utdelande bolaget.

Det finns dock andra drivkrafter dn rent skattemissiga for att anvinda sig av
inlésen- och aterképsforfaranden. Det gar dirmed inte att hivda att anvindandet
av dessa skulle upphora helt. De flesta bolag stravar efter att ha en lingsiktigt jimn
utdelningsniva, detta eftersom nivan pa utdelningen sinder signaler till marknaden.
Om ett aktiebolag under en viss period har en stor kassa kan det finnas incitament
att anvanda sig av inlésen- och aterkopsforfaranden i stillet f6r kontant utdelning
for att fora Gver virden till aktiedgarna. Pa sa vis undviks att felaktiga signaler, som
bygger pa en tillfillig uppgang av kassalikviditeten, sands till marknaden. Det finns
alltsa en mojlighet att nagra bolag kommer vilja att genomfora inlésen- och
aterkopstorfaranden dven efter forslagens inférande.

Om ett inlésen- och aterképsforfarande genomfors 1 ett bolag som inte ar ett
avstamningsbolag dr det bolaget som ansvarar for innehallandet och inbetalningen
av kupongskatten. Beskattningstidpunkten for inlosenaktier, inlésenritter och
saljratter 1 forslaget kommer att flyttas till tilldelningen av dessa aktier och ritter.
Vid denna tidpunkt finns det ingen monetir betalning som kupongskatten kan
innehallas ifrain. Den monetira betalningen for inlésenaktier, inlésenritter och
siljratter uppkommer i normala fall forst ndr den skattskyldige avyttrar eller
utnyttjar dessa aktier och ritter. Tiden mellan tilldelning och utnyttjandet uppgar i
normalfallet endast till ca tva till fyra veckor och inbetalningen av kupongskatten
ska inte ske forrin inom fyra maénader fran utdelningstillfillet, d.v.s. vid
tilldelningen. Detta innebir att det i normala fall kommer att finnas monetira
medel f6r kupongskatt som det utdelande bolaget kan innehalla och inbetala inom
den tid som inbetalning av kupongskatten ska ske. Om det beh6vs kan utdelande
bolag reglera fordringsférhillandet som uppstir vid tilldelningen med den
skattskyldige. Dirigenom sakerstills att bolaget erhaller medel motsvarande den
skatt som ska betalas in till staten inom den tid som denna betalning ska goras.

Om ett inl6sen- och aterképsforfarande genomfors i ett avstimningsbolag ar
det virdepapperscentral eller godkind forvaltare som ansvarar for innehallandet
och inbetalningen av kupongskatten. I dessa fall kan det finnas behov f6r dessa
aktorer att gentemot det utdelande bolaget avtalsvigen reglera att de halls
skadeslosa 1 de fall kupongskatten inte betalas till aktorerna av den skattskyldige.
Da star det utdelande bolaget risken att till virdepapperscentralen eller godkind
torvaltare behova erligga belopp motsvarande kupongskatten. Nir det utdelande
bolaget beslutar om inlésen- eller aterkdpstforfarande maste denna risk tas med 1
berakningen.

Ett alternativ for att sakerstilla att kupongskatten kan betalas frin medel som
omfattas av inlésen- och aterkOpsforfarandet skulle kunna vara att bolaget
samtidigt som inlésenaktier, inlosenritter och sdljritter tilldelas dven gbr en viss
kontantutdelning som ska ticka skatten for inlésen eller aterkopsforfarandet.

5.3.3 Effekter for vardepapperscentralen och godkanda forvaltare

Om ett inlésen- och dterkopsforfarande genomfors i ett avstimningsbolag ér det
virdepapperscentral eller godkind forvaltare som ansvarar for innehallandet och
inbetalningen av kupongskatten. I dessa fall kan det finnas behov f6r dessa aktérer
att gentemot den skattskyldige reglera fordringsférhallandet som uppstar vid
tilldelningen av inl6senaktier, inlésenritter och saljratter. Darigenom sikerstalls att
virdepapperscentral och godkind foérvaltare erhiller medel motsvarande den skatt
som ska betalas in till staten inom den tid som denna betalning ska goras.
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Om den skattskyldige inte kommer att betala virdepapperscentral eller godkind
forvaltare det belopp som dessa aktorer ska betala in till staten, dr det inte rimligt
att virdepapperscentral och godkind forvaltare ska beh6va betala kupongskatten
med egna medel. I dessa fall bor aktéren gentemot det utdelande bolaget
avtalsvagen reglera att den halls skadeslos i de fall kupongskatten inte betalas av
den skattskyldige. Bankgaranti eller liknande sikerhet kan da eventuellt anses
nédvandigt.

534 Effekter for begransat och obegransat skattskyldiga personer

For begrinsat skattskyldiga personer som tilldelas inl6senaktier, inlosenritter och
sdljratter sa innebér forslaget om att dessa aktier och ritter vid tilldelningen ska
behandlas som utdelning, att de inte lingre kan undga beskattning i Sverige 1 ett
inlosen- och dterkopsforfarande genom att avyttra dessa aktier och ritter. Eftersom
beskattningstidpunkten foreslds intriffa redan vid tilldelningen sa blir begrinsat
skattskyldiga personer skattskyldiga innan en eventuell avyttring av ritten sker. For
begrinsat skattskyldiga personer som erhaller inl6senaktier, inlsenritter och
saljratter innebdr alltsa forslaget att de kommer att erhdlla en hogre effektiv
beskattning jamfért med 1 dag. Enligt 6verslagsberikningen i kapitel 5.2 kan de
Okade skatteintikterna uppga till 0,58 miljarder kr per ar. Fordelat pa 3 120
aktiedgare blir det i genomsnitt drygt 185 000 kr per aktiedgare och ar.

Forslaget innebir att inlosenaktier, inlosenratter och saljritter ska behandlas
som utdelning vid tilldelningen. Det medfér en tidigareligening av
beskattningstidpunkten. For begrinsat skattskyldiga personer som erhaller dessa
tillgdngar kommer tidigareldggningen av beskattningstidpunkten dock 1 praktiken
sannolikt inte innebdra att den skattskyldige maste erligga kupongskatten tidigare
in vad som giller 1 dag. Eftersom skatten inte ska betalas in till staten forrin efter
den tidpunkt da inlosenaktier, inlésenritter och siljritter utnyttjats, sa kommer
aktoren som ansvarar for inbetalningen sannolikt att vinta med att betala in skatten
tills dessa aktier och ritter utnyttjats och monetir ersittning har erhallits. Nér det
giller inkGpsritter sa erhalls monetir betalning vid en avyttring, men inte vid ett
utnyttjande av dessa ritter. I vissa undantagsfall erhalls inte heller nagon monetir
betalning nar inlésenaktier utnyttjas. Detta innebir att den skattskyldige vid dessa
forfaranden kan komma att behova betala ett belopp motsvarande kupongskatten
till den aktér som ska betala skatten till staten, 4ven om monetir betalning dnnu
inte erhallits. Detta giller dock redan enligt dagens regelverk.

Forslaget om utdelningsbeskattning vid tilldelning innebdr vidare att en
kapitalvinstberakning ska ske vid utnyttjande och avyttring av inlosenaktier
inlosenritter och siljritter. Detta giller dven vid avyttring av inkGpsritter, men inte
om inkOpsritter utnyttjas. For begrinsat skattskyldiga personer kommer en
kapitalvinstberakning vid utnyttjande och avyttring av dessa aktier och ritter i
normalfallet inte att ske i Sverige, eftersom Sverige oftast inte har
beskattningsritten for kapitalvinster. Den delen av foérslaget som innebir dndrad
beskattningstidpunkt samt att en kapitalvinstberakning ska goras vid utnyttjandet
och avyttringen av dessa aktier och ritter har dirmed férsumbar betydelse for
begrinsat skattskyldiga personer.

Den foreslagna utdelningsbeskattningen kommer f6r obegrinsat skattskyldiga
personer  troligtvis 1  princip  att motsvaras av  den  minskade
kapitalvinstbeskattningen som giller 1 dag.

Forslaget om beskattningstidpunkt vid tilldelningen innebir att skatten ska
erliggas beskattningsaret efter det beskattningsar da inlosenaktier, inlosentitter,
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saljritter och inkopsritter tilldelats. Detta till skillnad fran i dag da skatten ska
erliggas beskattningsaret efter det beskattningsir dia dessa aktier och ritter
utnyttjats eller avyttrats. Eftersom tiden mellan tilldelning och utnyttjande av dessa
aktier och ritter i normalfallet endast uppgar till ca tva till fyra veckor, kommer den
andrade beskattningstidpunkten endast innebdra att skatten ska erliggas tidigare
om tilldelning respektive utnyttjande och avyttring av dessa aktier och ritter sker
under olika beskattningsar. Om exempelvis tilldelning av inlosenritter sker under
december 2023 och utnyttjandet av ritterna infaller 1 januari 2024, sa kommer
skatten som utdelningsbeskattningen vid tilldelningen medfér att behova betalas
under 2024. Om beskattningstidpunkten skulle vara oférindrad jamfort med vad
som giller i dag skulle skatten beh6va betalas f6rst under 2025.

Som anges ovan innebir férslaget om utdelningsbeskattning vid tilldelning, att
en kapitalvinstberikning ska ske vid utnyttjande och avyttring av inlosenaktier,
inlosenritter och saljritter samt vid avyttring av inképsritter. Inlésen- och
aterkopstorfarande och i vissa fall forfarande med inkOpsritter innebir ddrmed att
den skattskyldige blir féremal for tva beskattningstillfillen inom ramen f6r samma
forfarande. Om dessa beskattningstillfallen intriffar under olika beskattningsar, ar
effekten av att beskattningstidpunkten for utdelning intriffar redan vid tilldelning
att betrakta som en form av periodisering fOr obegrinsat skattskyldiga personer.
Detta paverkar foretagens likviditet och fysiska personer riskerar att inte kunna
kvitta kapitalvinster mot kapitalférluster som avser samma inlosen- eller
aterkopsforfarande.  Vidare bidrar tva olika beskattningstidpunkter till
administrativa kostnader. Enligt Tillvixtverkets databas Malin ar tidsatgangen for
toretag 15 respektive 7,5 minuter for att sitta sig in i informationskrav samt limna
uppgift om inkomst i deklarationen. For enkelhetens skull antas att en ytterligare
beskattningstidpunkt kommer ta 20 min per ar. Totalt uppskattas att 480
obegrinsat skattskyldiga foretag berors (se kapitel 5.3.2). Med en timkostnad pa
504 ke'* summerar totala administrativa kostnader till ca 81 000 kr per 4r. Fler
uppgifter kommer dock att kunna fortryckas i inkomstdeklarationen, eftersom
uppgifter om utdelning fortrycks. Detta dr for den enskilde en férenkling i
deklarationsférfarandet. A andra sidan skulle det faktum att beskattningen kommer
att ske i tva omgangar kunna upplevas som mer komplicerat och tidskrivande f6r
den enskilde.

Nir det giller investmentforetag som erhaller inlosenaktier, inlOsenritter,
saljratter och inkopsritter sa innebir forslaget att de maste ta upp virdet av dessa
aktier och ritter som utdelning. De administrativa kostnaderna fér detta ar
emellertid troligen férsumbar eftersom dessa typer av foretag redan 1 dag dr alagda
att redovisa utdelning till beskattning.

5.4 Konsekvenser for Skatteverket och de allmanna
forvaltningsdomstolarna

For Skatteverket innebir forslaget avseende inlésen en férenkling av hanteringen
av inlésenforfaranden med inlésenaktier, eftersom Skatteverket inte behdver
utfirda allmidnna rad om foérdelningen av omkostnadsbeloppet mellan ursprungliga
aktier respektive inlésenaktier. Allmidnna rad kan dock fortfarande komma att
behova utfirdas och brevsvar behova limnas avseende marknadsvardet for

14 Enligt SCBs l6nesok ar manadslénen for en revisor i genomsnitt 43 900 kr. Detta motsvarar ca 274 kr per timme. Inklusive
semesterersittning, arbetsgivaravgifter samt en overheadkostnad antas timkostnaden 6ka med paslaget 1.84. Dirmed dr

timkostnaden f6r en revisor ca 504 kr per timme.

49(54)



aktuella tillgangar. Eftersom inlésen och dterkép sannolikt inte kommer att
anvindas 1 den utstrickning som gors 1 dag, bedéms dock arbetsbelastningen for
Skatteverket med att utfirda allminna rad och limna brevsvar avseende
marknadsvirdet av inl6senaktier inte ta sa mycket resurser i ansprak. Forfarandena
med inl6senritter, siljriatter och inkOpsratter anvands inte i ndgon stor utstrickning
1 dag och forfarandena bedoms inte 6ka i och med forslaget. Diarmed bedoms
arbetsbelastningen for Skatteverket med att utfirda allminna rad och limna
brevsvar inte heller ta sa mycket resurser i ansprak.

For Skatteverket innebar forslagen att vissa webbtjdnster behover uppdateras.
Arbetet berdknas uppga till ca fyra manaders heltidsarbete.

Forslagen bedoms inte medféra nagra konsekvenser fér de allmidnna
forvaltningsdomstolarna.

55 Jamstalldhet

Forslaget om att inlosenaktier, inlosenritter och siljratter ska behandlas som
utdelning vid tilldelningen innebir att begrinsat skattskyldiga personer som
tilldelas sidana aktier och ritter inte lingre kan undga beskattning i ett inlésen- och
aterkopstorfarande. De som tilldelas dessa aktier och ritter ar aktiedgare. Enligt
marknadsrapporten fran Euroclear Sweden AB var knappt 1,3 miljoner min och
nirmare 830 000 kvinnor bland privata aktieigare i Sverige 4r 2020."” Det innebir
att drygt sex av tio aktiedgare 1 Sverige 4r min. Min innehar emellertid en storre
andel av marknadsvirdet. Under 2021 stod min som édgare for ca 70 procent av
marknadsvirdet for aktier i Sverige.' Konsférdelningen bland de utlindska dgarna
péa svensk marknadsplats, d.v.s. sidana personer som i de flesta fall 4r begrinsat
skattskyldiga 1 Sverige, dr okidnd. Det antas att konsfordelningen bland dessa
ungefir motsvarar konsférdelningen bland de svenska aktiedgarna. Detta innebir
att av de begrinsat skattskyldiga personer som 1 och med férslaget inte lingre kan
undgd beskattning vid inldsen- och aterképstorfarande, sa dr drygt sex av tio man.
Forslaget kommer didrmed att paverka mién i storre utstrickning dn kvinnor. Detta
kan bidra till mer ekonomisk jamstalldhet mellan kvinnor och min.

5.6 Forslagets forenlighet med EU-ratten

Forslagen innebir inga konflikter med EU:s primir- eller sekundarritt.

5.7 Forslagens konsekvenser i ovrigt

Skatteverket bedomer att forslaget inte far nagra andra konsekvenser av betydelse.

15 Euroclear (2020). Aktiedgandet i Sverige 2020. Euroclear Sweden AB.

16 Statistiska Centralbyran, 2021, https:/ /www.scb.se/hitta-statistik / statistik-efter-
amne/finansmarknad/akticagarstatistik/ akticagarstatistik /pong/ tabell-och-diagram /hushallens-agande-efter-alder-och-
kon//[himtad 2021-12-10 .
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6 Forfattningskommentar

6.1 Forslaget till lag om andring i inkomstskattelagen
(1999:1229)

24 kap.

5§

Av paragrafen framgar vilka bestimmelser i inkomstslaget kapital som ska tillimpas

i inkomstslaget niringsverksamhet. Andringen innebir att en ny fjirde strecksats

inférs som innebdr att 42 kap. 17 a§ ska tillimpas dven i inkomstslaget

niringsverksamhet. Det innebir att om juridiska personer tilldelas inlosenaktier,

inlosenritter, siljritter, inkOpsratter eller andra liknande tillgangar som tilldelas pa

grund av ett aktieinnehav, sa ska dessa tillgaingar behandlas som utdelning.
Forslaget behandlas i avsnitt 4.1.1 och 4.2.1.

42 kap.

17af

Paragrafen och rubriken ovanfor paragrafen ar ny och ska i vissa fall tillimpas vid
inlosen, aterkép och vid ett forfarande med inkopsritter.

AV forsta meningen framgar att inl6senaktier, inlésenritter, saljritter, inkSpsritter
och andra liknande tillgingar som tilldelas pa grund av ett aktieinnehav ska
behandlas som utdelning vid tilldelningen. Inlésenaktier och inlésenritter kan
tilldelas vid ett inlésenforfarande och siljritter kan tilldelas i ett aterkbpsforfarande.
Inkopsritter som tilldelas ger innehavaren ritt att till ett visst pris, vid ett visst
tillfille, képa exempelvis aktier i ett annat bolag in det utdelande. Aven andra
tillgdngar som liknar inl6senaktier, inlosenratter, siljritter och inkopsritter ska
behandlas som utdelning vid tilldelningen, om tillgingarna tilldelats pa grund av ett
aktieinnehav.

InlGsenritter, sdljratter och inkopsritter omfattas dven om de inte avser aktier,
dvs. dven om dessa ritter innebdr en ritt till annan egendom in just aktier
(jfr 48 kap. 2 § andra stycket).

Bestimmelsen tillimpas endast om inlGsenaktier, inlésenritter, siljritter,
ink6psritter eller andra liknande tillgangar tilldelas. Med tilldelning avses i detta
sammanhang att inlésenaktier, inlosenritter, siljritter, inkopsritter och andra
liknande tillgangar maste ha erhallits pa grund av aktieinnehav i det bolag som har
utfirdat dessa tillgangar. Det dr alltsa aktiedgare som ska ha erhallit dessa tillgangar
frin bolaget fOor att de ska anses tilldelade. Om dessa tillgangar forvirvas pa
marknaden anses de inte tilldelade.

Tilldelade inl6senaktier, inlbsenritter, saljritter, inkSpsritter och andra liknande
tillgdngar ska virderas till marknadsvirdet enligt 61 kap. 2 §. Detta innebir att det
ar marknadsvirdet pa dessa tillgangar som ska behandlas som utdelning.

Det ir vid tilldelningen som inlésenaktier, inlésenritter, saljritter, inkOpsritter
och andra likande tillgingar ska behandlas som utdelning. Nir dessa tillgangar
anses tilldelade beror pa om den som tilldelas tillgangarna ir en fysisk eller juridisk
obegrinsat eller begrinsat skattskyldig person, se 14 kap. 2 § och 41 kap. 8 § nir
det giller obegrinsat skattskyldiga personer och
2 § forsta stycket kupongskattelagen (1970:624), férkortad KupL, nir det giller
begrinsat skattskyldiga personer.

Bestimmelsen ska tillimpas dven vid tilldelning av inl6senaktier, inl@sentitter,
saljratter, inkopsritter och andra likande tillgangar dir de underliggande aktierna
utg6r kvalificerade andelar i famansforetag. Beloppet som ska behandlas som
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utdelning vid tilldelning utgdr anskaffningsutgiften for dessa tillgangar, pa samma
satt som nar de underliggande aktierna inte utgor kvalificerade andelar. Eventuell
vinst vid inlésen och aterkép behandlas dock som utdelning enligt
57 kap. 2 § forsta stycket andra meningen. Detta  skiljer sig frin om de
underliggande andelarna inte utgor kvalificerade andelar, da en eventuell vinst vid
inlésen och aterkop ska kapitalvinstbeskattas. Om inlésenaktier, inlosenratter eller
saljratter inte tilldelas vid ett inlésen- eller aterk&pstorfarande av kvalificerade
andelar i famansforetag ska endast bestimmelsen 1
57 kap. 2 § forsta stycket andra meningen gilla.

AV andra meningen framgar att det med inl6senaktie inte avses sadan inlésenaktie
som erhalls i utbyte mot inlosenritt under ett inlosenférfarande. I ett
inlosenférfarande med inldsenritter kan inlésenritter 1 vissa fall under en viss
period ersittas av inlésenaktier. Dessa inlosenaktier omfattas alltsa inte av denna
paragraf.

Forslaget behandlas i avsnitt 4.1.1, 4.1.3 och 4.2.1.

48 kap.

13§

Andringen i rubriken och paragrafens firsta stycke innebir att bestimmelsen inte
lingre ska tillimpas pa inlosenritter och siljritter som avses i 2 § och som grundas
pa aktieinnehav i bolaget. Inlosenritter och siljritter som avses i 2 § och som
grundas pa aktieinnehav i bolaget dr sidana inlosenritter och saljritter som tilldelas.
Sadana inl6senritter och sdljritter omfattas efter dndringen i stéllet av nya 13 a §.

13a§

Paragrafen och rubriken ovanfor paragrafen ir ny. Av paragrafen framgar det att
tor sadana tillgingar som behandlas som utdelning vid tilldelningen enligt
42 kap. 17 a § dr anskaffningsutgiften det belopp som ska tas upp som utdelning.
Tillgangar som behandlas som utdelning enligt 42 kap. 17 a § dr inlésenaktier,
inlosenritter, saljritter, inkopsritter och andra liknande tillgangar. Detta innebar
att aktiedgaren vid avyttring av inlésenaktier, inlésenritter, saljritter, inkOpsritter
och andra liknande tillgangar endast beskattas for den virdedkning av dessa
tillgdngar som sker mellan tilldelning och avyttring. Vid utnyttjande av inlésenritter
och siljritter innebir bestimmelsen att beloppet som ska tas upp som utdelning
liggs till omkostnadsbeloppet pa de inlosta eller dterkopta aktierna. Aktiedgaren
beskattas dd endast for skillnaden mellan vad som erhalls f6r de inlosta eller
aterkopta aktierna och det sammanlagda beloppet av anskaffningsutgiften pa de
ursprungliga aktierna och det belopp som ska tas upp som utdelning vid
tilldelningen.

Nir det giller inl6senaktier sa finns det ingen anskaffningsutgift pa ursprungliga
aktier att beakta, eftersom det till skillnad fran inlGsenritter inte finns ndgra
ursprungliga aktier som ska l6sas in. Vid utnyttjande av inlosenaktier innebar
bestimmelsen dirmed att omkostnadsbeloppet endast utgdrs av det belopp som
ska tas upp som utdelning vid tilldelningen.

Nir det giller utnyttjande av inkopsritter ska beloppet som ska tas upp som
utdelning vid tilldelningen ldggas till omkostnadsbeloppet pi de forvirvade
aktierna. Nir de forvirvade aktierna vid ett senare tillfille avyttras kommer
aktiedgaren endast beskattas for skillnaden mellan vad som erhalls f6r aktierna och
det sammanlagda beloppet av vad som erlagts for aktierna och det belopp som ska
tas upp som utdelning vid tilldelningen.

Forslaget behandlas 1 avsnitt 4.1.2 och 4.2.2
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Ikrafttridandebestimmelser
1 forsta punkten anges att indringen trider 1 kraft den 1 januari 2023.

1 andra punkten anges att bestimmelsen i den nya lydelsen tillimpas forsta
gangen pa inlosenaktier, inlosenritter, saljritter, inkopsratter och andra liknande
tillgdngar som tilldelas efter den 31 december 2022.

Forslaget behandlas i avsnitt 4.3.

6.2 Forslaget till lag om andring i kupongskattelagen
(1970:624)

2§
I paragrafens andra stycke indras forsta och tredje punkten sa att det framgar att dessa
bestimmelser endast tillimpas vid de inlésen- och aterképsférfaranden som anges
1 punkterna och dar aterbetalning respektive utbetalning gors utan att inlésenaktier,
inlosenritter eller siljritter har tilldelats. Alltsa ska aterbetalning respektive
utbetalning till aktiedgarna vid inlésen- och aterképsférfaranden endast anses som
utdelning enligt denna bestimmelse om inlésenaktier, inlGsenritter och siljritter
inte forst tilldelats. Om inl6senaktier, inlésenratter och saljritter har tilldelats ska
dessa aktier och ritter behandlas som utdelning vid tilldelningen och kupongskatt
ska da tas ut enligt 1 § vid denna tidpunkt. Vid ett efterf6ljande utnyttjande av dessa
aktier och ritter, dvs. nir aterbetalning och utbetalning limnas till aktiedgarna, sa
ska dessa forfaranden hanteras som en avyttring. Ndagon kupongskatt ska da inte
tas ut.

Det kan i sammanhanget noteras att det inte maste vara samma aktiedgare som
utnyttjar inlésenaktier, inldsenritter och siljritter som ocksa har tilldelats dem, f6r
att kupongskatt inte ska tas ut vid utnyttjandet. En aktiedgare som forvirvar
inlosenaktier, inlsenritter eller siljritter pa marknaden som tidigare tilldelats en
annan aktiedgare, kommer didrmed inte att bli skyldig att betala kupongskatt nir
dessa aktier eller ritter vil utnyttjas.

Forslaget behandlas i avsnitt 4.1.1.

27§

Andringen i andra stycket andra strecksatsen innebir att en ritt till terbetalning av
kupongskatt vid aterbetalning till aktiedgare i samband med minskning av
aktiekapitalet som genomforts med indragning av aktier, endast foreligger om
aterbetalningen till aktiedgare gors utan att inlésenaktier eller inlésenritter har
tilldelats. Detta innebir att det endast ar inlésen som innebir utdelning enligt 2 §
andra stycket fOrsta strecksatsen som medfor en ritt till aterbetalning. Om
inlosenaktier eller inlésenritter tilldelats vid inlosen, medfér det ingen ritt till
aterbetalning enligt denna strecksats.

Andringen i andra stycket tredje strecksatsen innebir att en ritt till terbetalning av
kupongskatt vid utbetalning till aktiedgare vid bolagets forvirv av egna aktier
genom ett forvirvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga
dgare till aktier av ett visst slag, endast foreligger om utbetalningen till aktiedgare
gOrs utan att saljritter har tilldelats. Detta innebir att det endast dr aterkép som
innebir utdelning enligt 2 § andra stycket tredje strecksatsen som medfor en ritt
till aterbetalning. Om saljritt tilldelats vid aterkép, medfor det ingen ratt till
aterbetalning enligt denna strecksats.

Forslaget behandlas i avsnitt 4.1.1.
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Ikrafttridandebestimmelser
1 forsta punkten anges att indringen trader i kraft den 1 januari 2023.

1 andra punkten anges att bestimmelsen i den nya lydelsen tillimpas férsta
gangen pa inlosenaktier, inlosenritter och siljritter som tilldelas efter den
31 december 2022.

Forslaget behandlas i avsnitt 4.3.
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