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Sammanfattning

I promemorian ldmnas forslag om en ny schablonbeskattad sparform,
som bendmns investeringssparkonto. Syftet med investeringssparkontot
ar att ge fysiska personer mojlighet att pé ett enkelt sétt spara i finansiella
instrument. Tillgangar som forvaras pa kontot ska schablonbeskattas och
kontoinnehavaren slipper déarfor redovisa varje kapitalvinst eller kapital-
forlust i deklarationen. I promemorian ldmnas @ven forslag om en effek-
tivare beskattning av kapitalforsdkring. Forslagen innebar forandringar
av beskattningen av kapitalforsdkring som i stort dverensstimmer med
vad som foreslas gélla for investeringssparkonto.

Den schablonméssiga beskattningen av investeringssparkonto innebér
att kapitalvinster inte beskattas och kapitalforluster inte fir dras av vid
forsiljning av finansiella instrument pé kontot. I stillet ska en schablon-
méssig avkastning berdknas. Det gors genom att ett kapitalunderlag
multipliceras med statslanerdntan vid utgangen av november aret fore
beskattningsaret med tilligg av 0,75 procentenheter. Kapitalunderlaget
berdknas till en fjardedel av dels vérdet av sparandet vid ingéngen av
varje kvartal, dels inbetalningar och overforingar av finansiella instru-
ment som har gjorts till investeringssparkontot under respektive kvartal.
Den pa detta sitt framrdknade avkastningen ska tas upp i inkomstslaget
kapital enligt inkomstskattelagen (1999:1229).

Kapitalforsdkring ska liksom i dag vara foremél for avkastningsskatt
enligt lagen (1990:661) om avkastningsskatt pd pensionsmedel.
Kapitalunderlaget for berékning av avkastningsskatten ska baseras pa
vérdet i forsakringen vid ingdngen av beskattningsaret 6kat med premier
som har betalats in under detta &r till forsékringen. Inbetalningar som
gors under andra halvéret av beskattningséret ska dock bara 6ka kapital-
underlaget med hélften. Den schablonméssiga avkastningen berdknas
genom att kapitalunderlaget multipliceras med statslanerdntan vid
utgdngen av november aret fore beskattningsaret med tilligg av
0,75 procentenheter. Avkastningen ska beskattas med samma skattesats
som giller for investeringssparkonto, dvs. 30 procent.

De nya bestdmmelserna foreslas tridda i kraft den 1 januari 2012.
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1 Promemorians forslag till lagtext

1.1 Forslag till lag om investeringssparkonto

Harigenom foreskrivs foljande.
Innehéll

1 § Denna lag innehaller bestimmelser om investeringssparkonto.
I inkomstskattelagen (1999:1229) finns bestimmelser om beskatt-
ningen av en kontoinnehavare.

Definitioner m.m.

2 § Termer och uttryck som anvénds i denna lag har samma betydelse
och tillimpningsomréde som i inkomstskattelagen (1999:1229), om inte
nagot annat anges eller framgar av sammanhanget.

De termer och uttryck som anvinds omfattar ocksd motsvarande
utlindska foreteelser om det inte anges eller framgar av sammanhanget
att bara svenska foreteelser avses.

3 § Med investeringssparkonto avses ett sparande som uppfyller villko-
ren i denna lag.

4 § Med kontoinnehavare avses den som innehar ett investeringsspar-
konto.

5 § Med investeringsforetag avses

1. ett svenskt virdepappersbolag som har tillstind enligt 2 kap. 2 §
forsta stycket 1 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

2. ett svenskt kreditinstitut som har tillstdnd att bedriva bank- eller
finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse,

3. ett utlindskt vardepappersforetag som hor hemma i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) som dir har tillstind
enligt bilaga I, avsnitt B punkt 1 till Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG
och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upp-
hivande av radets direktiv 93/22/EEG', senast dndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv 2008/10/EG?, eller

4. ett utldndskt kreditinstitut som hér hemma i en stat inom EES och
dér fatt auktorisation att starta och driva verksambhet i kreditinstitut enligt
artikel 6 Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG’ av den
14 juni 2006 om rétten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut.

"EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).
>EUT L 76, 19.3.2008, s. 33 (Celex 32008L0010).
*EUT L 177, 30.6.2006, 5. 21 (Celex 32006L0048).



6 § Med investeringstillgdngar avses

1. finansiella instrument som dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

2. andelar i en investeringsfond, eller

3. kontanta medel.

Kvalificerade andelar ar inte investeringstillgangar.

7 § Med otillatna tillgdngar avses séddana finansiella instrument som inte
ar investeringstillgédngar.

Avtal om investeringssparkonto

8 § Ett avtal om investeringssparkonto ska ingds mellan ett investerings-
foretag och en fysisk person eller ett dodsbo. Avtalet far inte innehalla
villkor som &r oforenliga med bestimmelserna i denna lag.

Ett investeringssparkonto far bara innehas av en enda fysisk person
eller ett enda dodsbo. Ett investeringssparkonto fir bara foras av ett enda
investeringsforetag.

Ett investeringssparkonto far inte dverlatas.

Insiittning och uttag av kontanta medel

9 § Kontanta medel far séttas in pa och tas ut fran ett investeringsspar-
konto.

Overforing av finansiella instrument till eller fran ett investerings-
sparkonto

10 § Vid bedomning av om finansiella instrument far dverforas till eller
fran ett investeringssparkonto ar det de finansiella instrumentens
klassificering enligt 6 eller 7 § nédr Gverforingen inleds som avgor vilka
bestimmelser om dverforing enligt denna lag som ska tillimpas.

Overforing av finansiella instrument till ett investeringssparkonto

11 § En kontoinnehavare far bara dverfora finansiella instrument som &r
investeringstillgéngar till ett eget investeringssparkonto.

12 § Investeringstillgdngar i form av finansiella instrument far verforas
till ett investeringssparkonto frdn annan 4n kontoinnehavaren bara om
tillgdngarna dverfors till kontot i samband med forvarvet och om konto-
innehavaren har forvarvat tillgangarna

1.p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet eller en handelsplattform,

2. pa sa sitt att nya fondandelar utfardats, om forvérvet avser andelar i
en investeringsfond,

3. fran den som har emitterat tillgdngarna om forvarvet grundades pa
tillgdngar som vid forvérvet forvarades pa kontot,

4. fran investeringsforetaget som vid forvarvet forde investeringsspar-
kontot,



5. fran Gvertagande bolag om tillgdngarna avsag erséttning till aktie-
dgarna vid en fusion eller delning av aktiebolag och om tillgdngarna
forvarvades pa grund av aktier som vid forvirvet forvarades pa kontot,

6. fran kopande foretag om forvérvet var ett led i ett forfarande om
andelsbyte och om tillgdngarna férvarvades pa grund av andelar som vid
forvérvet forvarades pa kontot,

7. fran en annan kontoinnehavare om tillgangarna vid forvérvet forva-
rades pa dennes investeringssparkonto, eller

8. genom utdelning pé tillgdngar som vid forvarvet forvarades pa
investeringssparkontot.

Finansiella instrument i form av investeringstillgdngar som har forvar-
vats pa grund av kvalificerade andelar som vid forvarvet forvarades pa
ett investeringssparkonto eller pd grund av otillatna tillgdngar som vid
forvérvet forvarades pa ett investeringssparkonto med stod av 17 § far
inte dverforas till kontot.

13 § Otillatna tillgdngar far overforas till ett investeringssparkonto fran
annan dn kontoinnehavaren bara om tillgangarna 6verfors till kontot i
samband med forvirvet och om kontoinnehavaren har forvarvat tillgdng-
arna

1. frén den som har emitterat tillgangarna om tillgdngarna senast den
trettionde dagen efter den dag da de emitterades avses bli upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

2. frén den som har emitterat tillgdngarna om forvérvet avsig teck-
ningsratter, fondaktieratter, saljratter eller liknande finansiella instrument
och om forvarvet grundades pa tillgangar som vid forvérvet forvarades
pa kontot,

3. fran Overtagande bolag om tillgdngarna avsédg erséttning till aktie-
dgarna vid en fusion eller delning av aktiebolag och om tillgdngarna
forvarvades pa grund av aktier som vid forvirvet forvarades pa kontot,

4. fran kopande foretag om forvérvet var ett led i ett forfarande om
andelsbyte och om tillgangarna férvarvades pa grund av andelar som vid
forvérvet forvarades pa kontot, eller

5. genom utdelning pé tillgdngar som vid forvdrvet forvarades pa
investeringssparkontot.

Kvalificerade andelar far inte 6verforas till investeringssparkontot med
tillampning av forsta stycket 1. Inte heller otillatna tillgdngar som har
forvérvats pa grund av kvalificerade andelar som vid forvérvet forvara-
des pa investeringssparkontot eller pad grund av otillatna tillgdngar som
vid forvirvet forvarades pé investeringssparkontot med stod av 17 § fér
overforas till kontot.

14 § Forvarv av finansiella instrument som ska Overforas till ett
investeringssparkonto ska betalas med tillgdngar som forvaras pa kontot.

Forvaring av tillgingar

15 § Bara investeringstillgangar far forvaras pa ett investeringssparkonto
om inte nagot annat anges i 16-18 §§. Kvalificerade andelar far bara



forvaras pé ett investeringssparkonto under de forutsittningar som fram-
gérav 18 §.

16 § Otillatna tillgdngar som var investeringstillgdngar nér de dverfordes
till ett investeringssparkonto eller som har dverforts till kontot med stod
av 13 § forsta stycket 2—5 far forvaras pé investeringssparkontot till och
med den sextionde dagen efter den dag da tillgangarna blev otillatna
respektive blev fortecknade pa kontot. Tillgdngarna ska avforas fran
kontot senast denna dag.

Om tillgangar som avses i forsta stycket overgar till att vara invester-
ingstillgangar inom den angivna tidsfristen ska frdgan om de far forvaras
pa investeringssparkontot avgdras av dvriga bestimmelser i denna lag.

17 § Otillétna tillgdngar som har overforts till ett investeringssparkonto
med stod av 13 § forsta stycket 1 far forvaras pa investeringssparkontot
till och med den sextionde dagen efter den dag da de emitterades.
Tillgdngarna ska avforas fran kontot senast denna dag.

Om tillgangar som avses i forsta stycket overgar till att vara invester-
ingstillgangar inom den angivna tidsfristen ska dock fragan om de fér
forvaras pa investeringssparkontot avgoras av Ovriga bestimmelser i
denna lag.

18 § Kvalificerade andelar som inte var sddana andelar nir de 6verfordes
till ett investeringssparkonto eller som har 6verforts till kontot med stod
av 13 § forsta stycket 2—5 far forvaras pé investeringssparkontot till och
med den trettionde dagen efter den dag da tillgdngarna blev kvalificerade
eller blev fortecknade péd kontot. Tillgdngarna ska avforas fran kontot
senast denna dag.

Overforing av finansiella instrument fran ett investeringssparkonto

19 § En kontoinnehavare far bara overfora finansiella instrument till ett
annat eget konto under de forutséttningar som framgér av 20 §.

En kontoinnehavare far bara overfora finansiella instrument till annan
om kontoinnehavaren har dverlatit tillgdngarna enligt 21, 23 eller 24 §.

20 § En kontoinnehavare far 6verfora

1. finansiella instrument som ar investeringstillgangar till ett annat eget
investeringssparkonto, eller

2. otillatna tillgangar till ett annat eget konto som inte &r ett invester-
ingssparkonto.

21 § Finansiella instrument far verforas till annan dn kontoinnehavaren
om kontoinnehavaren har overlatit tillgangarna genom forséljning, byte
eller liknande 6verlatelse av tillgdngarna

1.pd en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet eller en handelsplattform,

2. pa sa sitt att fondandelarna 16ses in i fonden, om dverforingen avser
andelar i en investeringsfond,

3. till den som har emitterat tillgdngarna,



4. till investeringsforetaget som vid Overlatelsen forde investerings-
sparkontot,

5. till budgivaren om &verlatelsen var ett led i ett offentligt uppkdps-
erbjudande,

6. till kopande foretag om Overlatelsen var ett led i ett forfarande om
andelsbyte,

7. till majoritetsaktiedgaren i ett bolag om Overlatelsen var ett led i ett
forfarande om inlosen av minoritetsaktier i samma bolag, eller

8. till en annan kontoinnehavare om tillgadngarna fors Gver till forvarva-
rens investeringssparkonto.

Otillatna tillgangar far inte Overforas fran ett investeringssparkonto
med tillimpning av forsta stycket 8.

22 § Vid sadan overlatelse av finansiella instrument som forvaras pé ett
investeringssparkonto som avses i 21 § forsta stycket 1-7 ska erséttning i
form av kontanta medel 6verforas direkt till investeringssparkontot.

Vid sadan Overlatelse av finansiella instrument som férvaras pa ett
investeringssparkonto som avses i 21 § forsta stycket ska erséttning i
form av finansiella instrument som &ar investeringstillgdngar Gverforas
direkt till investeringssparkontot. Ersdttning i form av otillatna tillgdngar
far inte Overforas till investeringssparkontot om tillgdngarna inte har
forviarvats pa sddant sétt som avses i 13 §.

Erséttning vid overlatelse av kvalificerade andelar som forvaras pa ett
investeringssparkonto eller av otilldtna tillgdngar som forvaras pa ett
investeringssparkonto med stod av 17 § far inte overforas till kontot.

23 § Investeringstillgdngar i form av finansiella instrument som har dver-
latits genom arv, testamente, gava, bodelning eller liknande overlatelse
far overforas fran ett investeringssparkonto om tillgdngarna fors over till
ett annat investeringssparkonto.

24 § Otillatna tillgdngar som har verlatits genom arv, testamente, géva,
bodelning eller liknande Overlételse far overforas fran ett investerings-
sparkonto till ett konto som inte &r ett investeringssparkonto.

Rinta, utdelning och annan avkastning

25 § Rénta, utdelning och annan avkastning pa tillgdngar som forvaras pa
ett investeringssparkonto ska 6verforas direkt till investeringssparkontot.

Rénta, utdelning och annan avkastning pé kvalificerade andelar som
forvaras péd ett investeringssparkonto eller pa otillatna tillgdngar som
forvaras pé ett investeringssparkonto med stod av 17 § far inte Gverforas
till investeringssparkontot.

Ett investeringssparkonto upphor

26 § Ett konto upphdr som ett investeringssparkonto nir det avslutas. Ett
investeringssparkonto far inte avslutas om det fOrvaras finansiella
instrument som dr investeringstillgdngar pa kontot eller om sadana
tillgdngar har forvdrvats for att forvaras pa kontot men &nnu inte har
fortecknats pé kontot.
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27 § Ett konto upphdr som investeringssparkonto nér kontoinnehavaren
eller investeringsforetaget handlar i strid med bestimmelserna i denna
lag eller inte handlar pa ett sétt som foreskrivs i denna lag.

Forsta stycket giller inte nér investeringsforetaget inte ldmnar
information enligt 29 eller 30 §.

28 § Om fOretaget som for ett investeringssparkonto inte lingre anses
vara ett investeringsforetag pa grund av att tillstind som avses i 5 § har
aterkallats, upphdr kontot som investeringssparkonto vid tidpunkten for
beslutet om éterkallelse av tillstandet, eller vid den senare tidpunkt da
verksamheten ska upphora eller vara avvecklad.

Information

29 § Innan ett investeringsforetag ingar ett avtal om investeringsspar-
konto med en fysisk person eller ett dodsbo ska investeringsforetaget
lamna information om

1. avgifter pa investeringssparkontot,

2. hur tillgdngarna pé ett investeringssparkonto beskattas och hur
skatten tas ut,

3. vad som avses med investeringstillgdngar och otillatna tillgéngar,

4. hur lange otillatna tillgdngar far forvaras pa ett investerings-
sparkonto, och

5.under vilka forutsittningar otillatna tillgdngar far avforas fran ett
investeringssparkonto.

Information enligt forsta stycket ska ldmnas i en handling eller i ndgon
annan ldsbar och varaktig form som 4ér tillgénglig fér mottagaren.

30 § Investeringsforetaget ar skyldigt att informera kontoinnehavaren
inom fem dagar fran det att foretaget har fatt kinnedom om att

1. otillatna tillgdngar forvaras pa investeringssparkontot och nér
tillgdngarna senast maste avforas fran kontot for att kontot inte ska
upphora som investeringssparkonto, och

2. kontot har upphort som investeringssparkonto.

Investeringsforetaget ska, vid tillimpning av forsta stycket 1, efter
tjugofem dagar fran det att de otillatna tillgangarna forst forvarades pé
investeringssparkontot i egenskap av otillatna tillgdngar anses ha fatt
kidnnedom om detta. Detta géller dock inte for otillatna tillgangar som é&r
kvalificerade tillgngar.

31 § Om information enligt 29 eller 30 § inte ldmnas ska marknads-
foringslagen (2008:486) tillampas. S&dan information ska anses vara
visentlig enligt 10 § tredje stycket marknadsforingslagen.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2012.
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1.2 Forslag till lag om dndring i inkomstskattelagen
(1999:1229)

Hirigenom foreskrivs i friga om inkomstskattelagen (1999:1229)*

dels att 2 kap. 1 §, 3 kap. 19 §, 41 kap. 11 § 48 kap. 7 § och 52 kap. 3 §
ska ha foljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inforas fjorton nya paragrafer, 42 kap. 24 a och
3540 §§, 44 kap. 8 a-b §§, 22 a—d §§ och 34 a § och 48 a kap. 10 a §
samt ndrmast fore 42 kap. 24 a §, 35 §, 44 kap. 8 a § och 22 a § nya
rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

2 kap.
1§

I detta kapitel finns definitioner av vissa begrepp samt forklaringar till
hur vissa termer och uttryck anvénds i denna lag. Det finns definitioner
och forklaringar ocksa i andra kapitel.

Bestimmelser om betydelsen av foljande begrepp, termer och uttryck
samt forklaringar till hur vissa termer och uttryck anvénds finns i nedan
angivna paragrafer:

inventarier i 18 kap. 1 § inventarier i 18 kap. 1 §
investmentforetag i 39 kap. 15 § investeringssparkonto i 42 kap.
359

7777777777777777777 investmentforetag i 39 kap. 15 §

3 kap.
19§

Den som &r begrénsat skattskyldig dr skattskyldig for kapitalvinst pa
sadana tillgangar och forpliktelser som avses i andra stycket, om han vid
nagot tillfdlle under det kalenderar da avyttringen sker eller under de
foregéende tio kalenderéren har varit bosatt i Sverige eller stadigvarande
vistats hér. Skattskyldigheten géller oavsett i vilket inkomstslag kapital-
vinsten ska tas upp. Skattskyldigheten giller ocksa belopp som motsvarar
en kapitalvinst och som enligt 51 kap. 3 och 4 §§ ska tas upp i1 inkomst-
slaget néringsverksambhet.

Skattskyldigheten enligt forsta Skattskyldigheten enligt forsta
stycket omfattar deldgarritter en- stycket omfattar deldgarrétter en-
ligt 48 kap. 2 §, andelar i svenska ligt 48 kap. 2 §, andelar i svenska
handelsbolag och i utlandet del- handelsbolag och i utlandet del-
dgarbeskattade juridiska personer. &dgarbeskattade juridiska personer.
Andelar i investeringsfonder om-  Skattskyldigheten omfattar dock
fattas dock inte. inte

1. andelar i investeringsfonder,
eller

* Lagen omtryckt 2008:803.
> Senaste lydelse 2009:1060.
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2. deldgarrdtter som forvaras pd
ett investeringssparkonto, forutom
kvalificerade andelar och otillatna
tillgangar enligt lagen (0000:000)
om investeringssparkonto  som
férvaras pd ett investeringsspar-
konto med stod av 17§ samma
lag.

Vid tillimpningen av denna paragraf géller att

1. deldgarritter som getts ut av ett utlindskt foretag eller andelar i en i
utlandet deldgarbeskattad juridisk person bara omfattas om de forvérvats
under tiden som den skattskyldige har varit obegrinsat skattskyldig i
Sverige, och

2. deldgarritter och andelar som har ersatt deldgarritter eller andelar
som avses 1 1 ska anses fOrvdrvade vid samma tidpunkt som det
ursprungliga forvarvet.

Vad som sdgs i tredje stycket tillimpas inte i friga om deldgarritter
som getts ut av ett utlindskt foretag eller andelar i en i utlandet deldgar-
beskattad juridisk person som har ersatt svenska deldgarrétter och andelar
i svenska handelsbolag.

41 kap.
11§

Réntekompensation som enligt 42 kap. 8 § behandlas som rénta ska
dras av som kostnad det beskattningsar da riantan enligt skuldebrevet ska
betalas. Om fOrvérvaren i sin tur avyttrar skuldebrevet innan réntan ska
betalas, ska rintekompensationen dock dras av som kostnad redan det
beskattningsar d& denna avyttring ska tas upp som intékt.

Av 42 kap. 24 a § framgar att
forvdrvaren av ett skuldebrev i
vissa fall inte far dra av
rdntekompensation som kostnad
om skuldebrevet har forvarats pad
forvdrvarens investeringsspar-
konto.

42 kap.

Avdrag for viss rintekompensa-
tion

24a§

Rdéintekompensation som enligt
42 kap. 8 § behandlas som rdnta
ska inte dras av om det forvdirvade
skuldebrevet efter forvirvet, men
innan eller under det beskatt-
ningsdr som rdntekompensationen
enligt 41 kap. 11§ ska dras av
som kostnad, har forvarats pa ett
investeringssparkonto.

13



Schablonintiikt vid innehav av ett
investeringssparkonto

358

Med investeringssparkonto
avses ett sparande som avses i
lagen (0000:000) om investerings-
sparkonto.

368§

Den som under kalenderaret har
innehaft  tillgangar pd ett
investeringssparkonto  for vilka
kapitalunderlag  ska  berdiknas
enligt 37-39 §§ ska ta upp en
schablonintikt.  Intikten  ska
berdknas till  kapitalunderlaget
enligt 37-39 §§ multiplicerat med
statslanerdntan vid utgdngen av
november kalenderdret ndrmast
fore ingdangen av kalenderdret med
tilldgg av 0,75 procentenheter.

378

Kapitalunderlaget utgors av en
fidrdedel av summan av mark-
nadsvdrdet av

1. tillgangar som vid ingdngen
av varje kvartal under kalender-
dret forvaras pd investeringsspar-
kontot,

2. belopp som betalas in till
investeringssparkontot under
kalenderaret,

3. finansiella instrument som dr
investeringstillgangar enligt lagen
(0000:000)  om  investerings-
sparkonto som den som innehar
investeringssparkontot under
kalenderdret overfor till kontot,
om overforingen inte sker frdn ett
annat investeringssparkonto, och

4. finansiella instrument som dr
investeringstillgangar enligt lagen
om investeringssparkonto  som
under kalenderdret dverfors till
kontot fran annans investerings-
sparkonto under forutsdttning att
tillgangarna inte har dverforts
med tillampning av 12§ forsta
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stycket 1 samma lag.

Kvalificerade  andelar  eller
otilldtna tillgangar som forvaras
pd  investeringssparkontot med
stod av 17§ lagen om
investeringssparkonto  ska  inte
ingd i det virde som avses i forsta
stycket 1.

Som  inbetalning avses vid
tillidmpning av forsta stycket 2 inte
inbetalning av

1. rdnta, utdelning och annan
avkastning pd tillgangar som
forvaras  pd  investeringsspar-
kontot,

2. ersdttning vid sddan over-
ldtelse som avses i 21§ forsta
stycket 1-7 lagen om investerings-
sparkonto av  tillgangar som
férvaras  pd  investeringsspar-
kontot,

3. kontanta medel som éverfors
fran ett annat eget investerings-
sparkonto, eller

4. kontanta medel som éverfors
efter vixling av valuta som
forvaras pd investeringssparkontot
mellan  kontoinnehavaren  och
investeringsforetaget enligt lagen
om investeringssparkonto som for
kontot.

388

Om en overforing av tillgangar
fran ett investeringssparkonto till
ett annat investeringssparkonto
medfor att tillgangarna inte
forvaras pd ndgot av dessa konton
vid ingdngen av det kvartal som
foljer pd det kvartal under vilket
tillgangarna avfordes fran det
overforande kontot, ska mark-
nadsvirdet av de o6verforda
tillgangarna oka summan som
avses i 37 § forsta stycket 1
avseende det mottagande kontot.

398

Marknadsvérdet av tillgangar
som avses i 37 och 38 §§ ska bara
ligga till grund for berdkningen av
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kapitalunderlaget om den som har
innehaft ett investeringssparkonto
varit obegrinsat skattskyldig vid
tidpunkten for de situationer som
avses i dessa paragrafer.

405

Utdelning,  kapitalvinst  och
annan avkastning pd tillgangar
som forvaras pd ett investerings-
sparkonto ska inte tas upp.
Utgifter och kapitalforluster som
avser sddana tillgangar far inte
dras av.

Forsta stycket gdller inte

1. kapitalvinster eller kapital-
forluster vid avyttring  enligt
44 kap 8 a eller b y,

2. kvalificerade andelar, eller

3. otillatna  tillgangar  enligt
lagen (0000:000) om investerings-
sparkonto som férvaras pd ett
investeringssparkonto med stéd av
17 § samma lag.

44 kap.

Overforing och inbetalning till
investeringssparkonto

8as

Den som har overfort finansiella
instrument som dr investeringstill-
gangar enligt lagen (0000:000)
om investeringssparkonto frdan ett
konto som inte dr ett investerings-
sparkonto till ett eget investerings-
sparkonto ska anses ha avyttrat
tillgangarna mot en ersdttning
som motsvarar marknadsvdrdet dd
de fortecknades pd kontot.

8h§

Den som har betalat in utldndsk
valuta  till ett  investerings-
sparkonto ska anses ha avyttrat
valutan mot en ersdttning som
motsvarar — marknadsvirdet  pd
valutan dd den fortecknades pad
kontot.

Som  inbetalning avses vid
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tillimpning av forsta stycket inte
overforing fran annat
investeringssparkonto eller
inbetalning av

1. rdnta, utdelning och annan
avkastning pd tillgangar som
férvaras pa ett investerings-
sparkonto,

2. ersdittning vid sddan oOver-
latelse som avses i 21 § lagen
(0000:000) om investeringsspar-
konto av tillgangar som férvaras
pd investeringssparkontot,

3. utlindsk valuta som oéverfors
fran ett annat investeringsspar-
konto, eller

4. utldndsk valuta som oéverfors
efter vixling av valuta som
forvaras pad investeringssparkontot
mellan  kontoinnehavaren  och
investeringsforetaget som enligt
lagen om investeringssparkonto
for kontot.

Anskaffningsutgift nir scha-
blonbeskattning upphor

22a§

Ndr ett konto upphér som ett
investeringssparkonto enligt lagen
(0000:000)  om  investerings-
sparkonto ska anskaffningsutgiften
for finansiella instrument och
utlindsk valuta som férvaras pad
kontot anses motsvara tillgangar-
nas marknadsvirde ndr kontot
upphor.

Forsta stycket gdller inte

1. finansiella  instrument som
har éverforts till ett investerings-
sparkonto om oOverforingen av
tillgangarna  till  kontot  har
medfort att kontot har upphort
som investeringssparkonto enligt
lagen om investeringssparkonto,

2. kvalificerade andelar, eller

3. otillatna  tillgangar  enligt
lagen om investeringssparkonto
som ndr kontot upphér som
investeringssparkonto forvaras pa
kontot med stod av 17 § samma
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lag.

22b§

Ndr oftillatna tillgangar enligt
lagen (0000:000) om investerings-
sparkonto  avfors  fran  ett
investeringssparkonto ska anskaff-
ningsutgiften  for  kontoinne-
havaren anses motsvara till-
gadngarnas marknadsvirde ndr de

avfors.
Forsta  stycket  gdller inte
kvalificerade andelar eller

otilldtna tillgangar enligt lagen
om investeringssparkonto som ndr
tillgangarna  avfors fran  in-
vesteringssparkontot forvaras pd
kontot med stod av 17 § samma
lag.

22cy§

For otillatna tillgangar enligt
lagen (0000:000) om investerings-
sparkonto och utlindsk valuta som
forvaras pd ett investeringsspar-
konto som har forvirvats genom
arv, testamente, gdva, bodelning
eller  pd liknande sdtt ska
anskaffningsutgiften anses
motsvara tillgangarnas marknads-
vdrde ndr de avfors respektive tas
ut frdn investeringssparkontot.

Forsta  stycket  gdller  inte
kvalificerade andelar eller
otillatna tillgangar enligt lagen
om investeringssparkonto som ndr
tillgangarna  avfors fran  in-
vesteringssparkontot forvaras pd
kontot med stod av 17 § samma
lag.

22dy§

Ndr utldndsk valuta tas ut fran
ett  investeringssparkonto  ska
anskaffningsutgiften for kontoinne-
havaren anses motsvara valutans
marknadsvdrde ndr den tas ut.

34a§

Bestimmelserna i 34 § ska inte
tillimpas om ett virdepapper har
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forvarats pd ett investerings-
sparkonto ndr det enligt 8 § forsta
stycket 1 anses ha avyttrats pd
grund av att det svenska
aktiebolaget eller den svenska
ekonomiska foreningen som har
gett ut det har forsatts i konkurs.

Forsta  stycket  gdller  inte
kvalificerade andelar eller
otillatna tillgangar enligt lagen
(0000:000)  om  investerings-
sparkonto som ndr de enligt 8§ §
forsta stycket 1 anses ha avyttrats
har forvarats pd investerings-
sparkontot med stod av 17§
samma lag.

48 kap.
78

Vid berdkningen av omkostnadsbeloppet ska det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for samtliga deldgarrdtter eller fordringsrétter av
samma slag och sort som den avyttrade anvéndas. Det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet ska berdknas med hénsyn till intrdffade forandringar
i innehavet.

Om en andel i en investeringsfond &r forvaltarregistrerad enligt 4 kap.
12 § lagen (2004:46) om investeringsfonder, ska vid tillimpning av
genomsnittsmetoden enligt forsta stycket bortses fran andra andelar i
samma fond som é&r registrerade i annan forvaltares eller andelsinne-
havarens eget namn.

Vid tillimpningen av bestimmelserna i forsta stycket ska nérings-
betingade andelar och nédringsbetingade aktiebaserade deldgarritter som
uppfyller villkoren om innehavstid i 25 a kap. 6 eller 7 § om de avyttras
eller hade avyttrats vid den tidpunkt som bedémningen avser, inte anses
vara av samma slag och sort som andra niringsbetingade andelar och
néringsbetingade aktiebaserade deldgarritter i det aktuella foretaget.

Vid  tillimpningen av  be-
stimmelserna i forsta stycket ska
bortses fran deldgarrdtter eller
fordringsrdtter av samma slag och
sort som  forvaras pd ett
investeringssparkonto. Detta
gdller dock inte kvalificerade
andelar eller otilldtna tillgangar
enligt lagen  (0000:000) om
investeringssparkonto som  for-
varas pd investeringssparkontot
med stéd av 17 § samma lag.

118 ¢ §, 48 akap. 16 § och 49 kap. 29 § finns ytterligare undantag fran
bestdmmelsen i forsta stycket som géller partiella fissioner, andelsbyten
med framskjuten beskattning och uppskovsgrundande andelsbyten.
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48 a kap.
10a§

Om  mottagna  andelar dr
otillatna tillgangar enligt lagen
om  (0000:000)  investerings-
sparkonto och om de avyttrade
andelarna i andelsbytet forvarades
pd ett investeringssparkonto vid
sdljarens forvirv av de mottagna
andelarna, ska andelarna anses
forvirvade for en ersdttning som
motsvarar  andelarnas — mark-
nadsvdrde vid forvdrvet.

Forsta  stycket  gdller inte
mottagna andelar som

1. d@r kvalificerade andelar, eller

2. utgor ersdttning for otillatna
tillgangar  enligt lagen om
investeringssparkonto  som  vid
avyttringen forvarades pd
investeringssparkontot med stod
av 17 § samma lag.

52 kap.
38

For andra tillgangar &n personliga tillgdngar ska kapitalvinsten vid en
avyttring berdknas med tillimpning av genomsnittsmetoden i 48 kap. 7 §,

om de ir en del av ett samlat innehav av tillgdngar med enhetligt virde.
Vid tillampning av forsta stycket
ska bortses fran tillgangar som
forvaras pd ett investeringsspar-
konto. Detta gdller dock inte
kvalificerade andelar eller
otillatna tillgangar enligt lagen
(0000:000) om investeringsspar-
konto som  forvaras pd
investeringssparkontot med stod

av 17 § samma lag.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2012.
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1.3 Forslag till lag om éndring i lagen (1990:661) om av-
kastningsskatt pa pensionsmedel

Harigenom foreskrivs i friga om lagen (1990:661) om avkastningsskatt
pa pensionsmedel

dels att rubriken ndrmast fore 3 § ska utgé,

dels att 2, 3 och 9 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tre nya paragrafer, 3 a—c §§, samt
nirmast fore 3 a och 3 ¢ §§ nya rubriker av foljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 2010/11:18 Foéreslagen lydelse
2§°

Skattskyldiga till avkastningsskatt dr

1. svenska livforsakringsforetag,

2. utldndska livforsdkringsforetag som bedriver forsakringsrorelse fran
fast driftstdlle i Sverige och utlindska tjanstepensionsinstitut som
bedriver med forsdkringsverksamhet jamforbar tjanstepensions-
verksambhet fran fast driftstélle i Sverige,

3. pensionsstiftelser enligt lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. och utldndska tjanstepensionsinstitut som fran
fast driftstélle i Sverige meddelar avtal om tjénstepension med villkor
som innebar att institutet kan likstdllas med en pensionsstiftelse enligt
samma lag,

4. arbetsgivare som i sin balansrdkning redovisar pensionsutfistelse
under rubriken Avsatt till pensioner enligt lagen om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. eller i sddan delpost som avses i 8 a § samma
lag,

5. obegrinsat skattskyldiga som innehar pensionssparkonto,

6. obegrinsat skattskyldiga som
innehar

a) kapital-  eller  pensions-
forsdkring som 4r meddelad i
forsakringsrorelse som inte be-
drivs fran fast driftstélle i Sverige,
eller

b) forsékring som anses som
pensionsforsdkring enligt 58 kap.
58 inkomstskattelagen
(1999:1229),

® Senaste lydelse 2008:136.

6. obegrinsat skattskyldiga som
innehar

a) pensionsforsakring som &r
meddelad i forsikringsrorelse som
inte bedrivs fran fast driftstille i
Sverige, eller

b) forsékring som anses som
pensionsforsdkring enligt 58 kap.
58 inkomstskattelagen
(1999:1229),

6 a. obegrinsat  skattskyldiga
som under  beskattningsdret
innehaft en kapitalforsikring som
dr meddelad i forsdkringsrorelse
som inte bedrivs fran fast
driftstille i Sverige,
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7. obegrénsat skattskyldiga som
ingétt ett avtal om tjénstepension
med ett utlindskt tjanste-
pensionsinstitut i en verksamhet

som inte bedrivs fran fast
driftstille 1  Sverige, under
forutsdttning  att  avtalet  &r

jdmforbart med en kapital- eller
pensionsforsakring,

7. obegrénsat skattskyldiga som
innehar ett avtal om tjdnstepension
med ett utlindskt tjénste-
pensionsinstitut i en verksamhet
som inte bedrivs fran fast
driftstille i  Sverige, under
forutséttning att avtalet ar jam-
forbart med en pensionsforsakring,

7 a. obegrinsat  skattskyldiga
som  under  beskattningsdret
innehaft ett avtal om tjdnste-
pension  med ett  utlindskt
tjdnstepensionsinstitut i en verk-
samhet som inte bedrivs frdan fast
drifistille i Sverige, under for-
utsdttning att avtalet dr jamforbart
med en kapitalforsdkring,

8. obegrinsat skattskyldiga som ingétt ett avtal om tjanstepension med
ett utlandskt tjanstepensionsinstitut i en verksamhet som inte bedrivs fran
ett fast driftstille i Sverige, om avtalet innehaller villkor som innebér att
tjdnstepensionsinstitutet kan likstéllas med en pensionsstiftelse enligt
lagen om tryggande av pensionsutfastelse m.m.

Om en sédan kapitalforsidkring som avses i forsta stycket 7 a inte
innehas av ndgon som dr obegransat skattskyldig, ska den som har
pantritt i forsakringen anses inneha den.

Bestdmmelserna i forsta stycket 7 omfattar inte forsékring som enbart
avser olycks- eller sjukdomsfall eller dodsfall senast vid 70 ars alder och
som inte dr aterkdpsbar. Detsamma géller ett motsvarande avtal om
tjédnstepension som &r jamforbart med kapitalforsékring.

Lydelse enligt prop. 2010/11:18

Skatteunderlaget dr  kapital-
underlaget enligt andra—tionde
styckena, multiplicerat med den
genomsnittliga statslanerdntan
under kalenderdret ndrmast fore
ingdngen av  beskattningsdret.
Skatteunderlaget avrundas neddt
till helt hundratal kronor.

For skattskyldig som avses i 2 §
forsta stycket 1-3 utgdrs kapital-
underlaget av virdet av den skatt-
skyldiges tillgangar vid ingdngen
av beskattningsaret efter avdrag
for finansiella skulder vid samma
tidpunkt. For skattskyldig som av-
ses i 2§ forsta stycket 2 och

Féreslagen lydelse

38

For skattskyldiga som avses i
2§ ska ett kapitalunderlag be-
riknas. Kapitalunderlaget ligger
till grund for skatteunderlaget som
avkastningsskatten berdknas pd.
Bestimmelser om kapitalunderlag
finns i 3 a—3 ¢ §§ samt om skatte-
underlagi 3 d §.
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sddana utldndska tjdnstepensions-
institut som avses i 2§ forsta
stycket 3 medrdknas dock endast
sddana tillgangar och skulder som
dr hdnforliga till den i Sverige be-
drivna  forsdkringsrorelsen eller
tidnstepensionsverksamheten.

Vid berdkning av kapitalunder-
lag enligt andra stycket ska bort-
ses fran den del av tillgangar och
skulder som

1. inte forvaltas for forsdik-
ringstagarnas rdkning,

2. dr hanforliga till avgangs-
bidragsforsdikringar ~ meddelade
enligt grunder som faststillts i
kollektivavtal mellan arbetsmark-
nadens huvudorganisationer,

3. dr hénforliga till forsdkringar
som i redovisningshdnseende tas
upp som grupplivforsdkringar,
eller

4. avser sjuk- och olycksfalls-
forsdkringar hénforliga till for-
sdkringsklass 1, 2, I b och IV
enligt 2 kap. 11 § forsta stycket
och 12 § forsdkringsrérelselagen
(2011:000).

Bestimmelserna i tredje stycket
ska ocksd gdlla i tjdnstepensions-
verksamhet i fraga om avtal som
dr jdmforbara med personfor-
sdkring.

Kapitalunderlaget  for  skatt-
skyldiga som avses i 2 § forsta
stycket 4 utgdrs av avsdttnings-
beloppet  vid  ingdngen  av
beskattningsdret avseende sddana
pensionsutfistelser  for  vilkas
tryggande avdragsritt foreligger
vid inkomsttaxeringen.

Kapitalunderlaget  for  skatt-
skyldiga som avses i 2 § forsta
stycket 5 utgdrs av virdet av de
tillgangar som vid ingdngen av
kalenderaret dr hdnforliga  till
pensionssparkontot. Avdrag far
ske for obetald skatt enligt denna
lag som dr héinforlig till kontot.

Kapitalunderlaget  for  skatt-
skyldiga som avses i 2 § forsta
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stycket 6 utgors av vdrdet vid be-
skattningsdrets ingdng av sddana
forsdkringar som anges ddr. Detta
vdrde berdknas enligt dttonde och
nionde styckena.

Som virde av forsdkringen tas
upp dess pd forsikringstekniska
berikningsgrunder  framrdknade
dterkopsvirde med tilligg for
beriknad upplupen andel i livfor-
sdkringsrorelsens dverskott.

1 fraga om forsdkringsavtal som
ingdtts fore den 1 januari 1997
ska endast den del av for-
sdkringens vdrde tas upp som
overstiger virdet vid denna tid-
punkt. Till det virde som undantas
fran skatteunderlaget far tilligg
goras for arlig vdrdestegring
berdknad enligt forsta stycket.
Denna begrdnsning giller dock
inte om forsdkringen dvergatt till
ny innehavare efter utgangen av
ar 1996 pa annat sdtt dn genom
arv, testamente, gdva, bodelning
eller, savitt giller forsdkring som
har samband med tjdinst, over-
ldatelse mellan arbetsgivare pd
grund av anstdllds byte av tjdnst.

Kapitalunderlaget  for  skatt-
skyldiga som avses i 2 § forsta
stycket 7 och 8 utgérs av virdet
vid beskattningsdrets ingang av de
tillgangar som dr hdnforliga till
avtalet om tjdnstepension.

Vid tillimpning av andra stycket
1 ska tillgangar som svarar mot
konsolideringsfond enligt 11 kap.
19 §, 12 kap. 70 § eller 13 kap.
22§ forsdkringsrorelselagen
anses forvaltade for forsdkrings-
tagarnas rdkning till den del
fonden enligt bolagsordningen far
anvdndas  for  dterbdring  till
forsdkringstagarna  eller andra
ersdttningsberdttigade pa grund
av forsdkringar.
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Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse
Kapitalunderlag

3a$

For skattskyldig som avses i 2 §
forsta stycket 1-3 utgors kapital-
underlaget av vdrdet av den skatt-
skyldiges tillgangar vid ingangen
av beskattningsaret efter avdrag
for finansiella skulder vid samma
tidpunkt. For skattskyldig som av-
ses i 2§ forsta stycket 2 och
sddana utldndska tjdnstepensions-
institut som avses i 2§ forsta
stycket 3 medrdiknas dock endast
sdadana tillgangar och skulder som
dr hdnforliga till den i Sverige
bedrivna forsdkringsrirelsen eller
tjidnstepensionsverksamheten.

Vid berdkning av kapitalunder-
lag enligt forsta stycket ska bort-
ses fran den del av tillgangar och
skulder som

1. inte forvaltas for forsdikrings-
tagarnas rdkning,

2. dr hdnforliga till avgdngs-
bidragsforsdkringar — meddelade
enligt grunder som faststdllts i
kollektivavtal mellan arbetsmark-
nadens huvudorganisationer,

3. dr héanforliga till forsdkringar
som i redovisningshdnseende tas
upp som  grupplivforsdkringar,
eller

4. avser sjuk- och olycksfalls-
forsédkringar hédnforliga till for-
sdkringsklass 1, 2, 1 b och IV
enligt 2 kap. 11§ forsta stycket
och 12 § forsdkringsrorelselagen
(2011:000).

Bestimmelserna i andra stycket
ska ocksa gdlla i tjdnstepensions-
verksamhet i frdga om avtal som
dar jamforbara med personfor-
sdkring.

Kapitalunderlaget  for  skatt-
skyldiga som avses i 2§ forsta
stycket 4 utgors av avsdttnings-
beloppet  vid  ingdngen  av
beskattningsdret avseende sddana
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pensionsutfistelser  for  vilkas
tryggande avdragsritt foreligger
vid inkomsttaxeringen.

Kapitalunderlaget  for  skatt-
skyldiga som avses i 2§ forsta
stycket 5 utgors av virdet av de
tillgangar som vid ingdngen av
kalenderaret dr hdinforliga till
pensionssparkontot. Avdrag far
ske for obetald skatt enligt denna
lag som dr hénforlig till kontot.

Kapitalunderlaget  for  skatt-
skyldiga som avses i 2§ forsta
stycket 6 och 6 a utgdrs av virdet
vid beskattningsarets ingdng av
sadana forsdkringar som anges
ddr. Detta virde berdiknas enligt
sjunde och dttonde styckena.

Som virde av forsdkringen tas
upp dess pd forsikringstekniska
berdkningsgrunder  framrdknade
dterkopsvirde med tilligg for
berdknad upplupen andel i livfor-
sdkringsrorelsens dverskott.

1 fraga om forsdkringsavtal som
ingdtts fore den 1 januari 1997
ska endast den del av for-
sdkringens vdrde tas upp som
overstiger virdet vid denna tid-
punkt. Till det virde som undantas
fran skatteunderlaget far tilligg
goras for drlig virdestegring be-
rdknad  enligt  forsta  stycket.
Denna begrinsning gdller dock
inte om forsdkringen dvergatt till
ny innehavare efter utgdngen av
ar 1996 pd annat sdtt dn genom
arv, testamente, gdva, bodelning
eller, savitt gdller forsdkring som
har samband med tjdnst, over-
ldatelse mellan arbetsgivare pad
grund av anstdllds byte av tjdnst.

Kapitalunderlaget  for  skatt-
skyldiga som avses i 2§ forsta
stycket 7, 7a och 8 utgdrs av
virdet  vid  beskattningsdrets
ingdng av de tillgangar som dr
hinforliga  6ill  avtalet  om
tjdnstepension.

Vid tillimpning av andra stycket
1 ska tillgangar som svarar mot
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konsolideringsfond enligt 11 kap.
19, 12kap. 70§ eller 13 kap.
22§ forsdkringsrorelselagen
anses forvaltade for forsdkrings-
tagarnas rikning till den del
fonden enligt bolagsordningen fir
anvindas  for  dterbdring  till
forsdkringstagarna eller andra
ersdttningsberdttigade pa grund
av forsdkringar.

3b§

For skattskyldig som avses i 2 §
forsta stycket 1-2, 6 a och 7 a ska
virdet av de sammanlagda
premier som har betalats in under
beskattningsdaret  for  kapital-
forsdkring eller till sadant avtal
om tjdnstepension som dr jamfor-
bart med kapitalforsikring inga i
kapitalunderlaget. Vid berdkning
av detta vdirde ska premier som
har betalats under den andra
halvan av beskattningsaret berdk-
nas till halva virdet.

3cy§

Ndr en kapitalforsikring eller
avtal om tjdnstepension som avses
i 2 § forsta stycket 6 a eller 7 a har
overldtits under beskattningsaret
ska kapitalunderlaget for dver-
ldtaren  respektive  forvdrvaren
beriknas enligt andra till fidrde
styckena.

Skattskyldig som overldtit en
kapitalforsikring eller ett avtal om
tidnstepension ska ta upp den del
av kapitalunderlaget som avses i
3 a g, sjunde och nionde styckena.

Den del av kapitalunderlaget
som berdknas enligt 3b§ ska
fordelas mellan édverldatare och
forvirvare pa  foljande  sditt.
Skattskyldig som éverlatit en
kapitalforsdkring ska ta upp
premier som har betalats for
forsdikringen eller avtalet om
tidnstepension  fran och med
beskattningsdrets ingdng till och
med dagen for overldtelsen.
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Lydelse enligt prop. 2010/11:18

Skatten uppgar till 15 procent av
skatteunderlaget enligt 3 § om inte
annat foljer av andra, fjarde, sjatte
och sjunde styckena.

Fér den del av skatteunderlaget
som hos sddan skattskyldig som
avses i 2 § forsta stycket 1-3, 7
och 8 dr hdnforligt till annan
personforsdkring dn pensionsfor-
sdkring eller till annat med
personforsdkring Jjdamforbart

7 Senaste lydelse 2008:136.

Skattskyldig som forvdrvat en
kapitalforsdikring eller ett avtal om
tidnstepension ska ta upp premier
som betalats for forsdkringen eller
avtalet om tjdnstepension fran
dagen for forvirvet till och med
utgdngen av beskattningsdret.

Skatteunderlag

3d§

Skatteunderlaget dr  kapital-
underlaget, enligt 3 a §, multipli-
cerat med den genomsnittliga
statslanerdntan under kalender-
dret ndrmast fore ingdngen av
beskattningsdaret, om inte annat
anges i andra eller tredje stycket.

Skatteunderlag ~ som  avser
kapitalforsdkring  dr  kapital-
underlaget, enligt 3a-3c3J$,
multiplicerat med statsldnerdntan
vid utgdngen av  november
kalenderaret ndrmast fore in-
gdngen av beskattningsdret med
tilligg av 0,75 procentenheter.

Andra stycket gdller dven for
skatteunderlag som avser sddant
avtal om tjdnstepension som dr
Jjamforbart med kapitalforsdkring.

Skatteunderlaget avrundas ned-
at till helt hundratal kronor.

Féreslagen lydelse

§7

Skatten uppgar till 15 procent av
skatteunderlaget enligt 3 d § forsta
stycket om inte annat foljer av
andra, fjarde, sjatte och sjunde
styckena.

Skatten uppgar till 30 procent av
skatteunderlaget ~ som avser
kapitalforsdkring  eller  sadant
tjdnstepensionsavtal som dr jam-
forbart med kapitalforsdkring.
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tidnstepensionsavtal dn  sddant
som avses i 28 kap. 2 § andra
stycket inkomstskattelagen
(1999:1229) uppgdr skatten till
30 procent av nio tiondelar av
skatteunderlaget.

Med pensionsforsdkring likstdlls i denna paragraf sadana avtal om
tjdnstepension som uppfyller villkoren 1 58 kap. 1 a § forsta stycket 2
inkomstskattelagen.

I det fall beskattningséret ar ldngre eller kortare d4n 12 maénader ska
skattesatsen jdmkas i motsvarande man. Sadan jaimkning ska ocksa goras
om

1. hela behallningen pé ett pensionssparkonto avskattas enligt 58 kap.
33 § inkomstskattelagen eller avsittning som avses i 3 § femte stycket
helt uppldses under beskattningsaret,

2. det kapital som hénfor sig till en pensionsforsdkring avskattas enligt
58 kap. 19 eller 19 a § inkomstskattelagen eller 5 § forsta stycket 6, 6 a
eller 7 lagen (1991:586) om sérskild inkomstskatt for utomlands bosatta,
eller

3. en forsdkring ska anses som en kapitalforsékring enligt 58 kap. 2 §
tredje stycket inkomstskattelagen.

Overlats ett helt forsikringsbestind frdn ett svenskt livforsikrings-
foretag till ett annat sadant foretag eller sker fusion enligt 15 a kap. 1
eller 18 § forsékringsrorelselagen (1982:713) mellan sddana foretag in-
trider det Overtagande foretaget i det Overlatande foretagets skatte-
missiga situation.

Overlats ett forsikringsbestdnd helt eller delvis fran ett livforsikrings-
foretag som ar skattskyldigt enligt denna lag till ett foretag som inte ar
det, ska det dverlatande livforsdkringsforetaget betala avkastningsskatt
for den del av aret som fOretaget innehaft forsdkringsbestdndet.
Skattesatsen ska da jamkas i motsvarande méan.

For den som efter overlatelsen intrdder som skattskyldig berdknas
skatteunderlaget som om forsdkringen innehafts hela aret. Skattesatsen
ska dock jamkas med hénsyn till den tid som skattskyldighet forelegat.

Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2012 och tillimpas forsta géngen
vid 2013 ars taxering. I frdga om skattskyldiga som avses 12 § 1-2, 6 a
och 7 a giller dldre bestimmelser for beskattningsar som har pébdrjats
fore ikrafttradandet.
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1.4

Forslag till lag om dndring i lagen (2001:1227) om

sjdlvdeklarationer och kontrolluppgifter

Hérigenom foreskrivs i fraga om lagen (2001:1227) om sjélvdeklara-

tioner och kontrolluppgifter

dels att 2 kap. 2 och 4 §§, 10 kap. 3, 8 och 9 §§, 11 kap. 8 a §, 12 kap.
2 § och 15 kap. 6 och 7 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas fem nya paragrafer, 8 kap. 4 a §, 9 kap.
5a§,10kap. 5a§, 11 kap. 10 § och 15 kap. 4 a §, samt ndrmast fore 11
kap. 10 § en ny rubrik av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
2 kap.
28°
Fysiska personer ska ldmna allmin sjdlvdeklaration under
forutsdttning att
1. intdkterna 1 inkomstslaget tjanst och 1 inkomstslaget

néringsverksamhet i annat fall &n som avses i 2 under beskattningsaret
har uppgatt till sasmmanlagt minst 42,3 procent av prisbasbeloppet,

2. sadan intékt i inkomstslaget tjdnst som avses i 11 kap. 45 §, 50 kap.
7 § samt 57 kap. 20 och 21 §§ inkomstskattelagen (1999:1229) eller
intdkt av passiv ndringsverksamhet under beskattningsaret har uppgatt

till sammanlagt minst 100 kronor,

3.intdkterna i inkomstslaget
kapital, med undantag for sadan
rinta eller utdelning for vilken
kontrolluppgift ska 1&dmnas enligt 8
eller 9kap., har wuppgatt till
sammanlagt minst 100 kronor
under beskattningsaret,

3.intdkterna 1  inkomstslaget
kapital, med undantag for sddan
ranta eller utdelning for vilken
kontrolluppgift ska l1&dmnas enligt 8
eller 9kap. och for sddan
schablonintdkt for vilken kontroll-
uppgift har limnats enligt 11 kap.
10§, har uppgatt till sammanlagt
minst 100 kronor  under
beskattningsaret,

4. de ar begrinsat skattskyldiga och den skattepliktiga intdkten har
uppgétt till ssmmanlagt minst 100 kronor,
5.underlag for statlig fastighetsskatt, kommunal fastighetsavgift,

avkastningsskatt
pensionskostnader ska faststéllas,

pa pensionsmedel

eller sérskild I6neskatt pa

6. uppgift enligt 3 kap. 9 a § ska lamnas, eller
7. uppgift enligt 3 kap. 21 a § ska limnas.

48’

Dodsbon ska, om inte annat anges 1 5 §, 1dmna allmén sjélvdeklaration,

om
1.de skattepliktiga intdkterna,
med undantag for sddan rénta eller

¥ Senaste lydelse 2007:1409.
? Senaste lydelse 2007:1409.

1.de skattepliktiga intdkterna,
med undantag for sddan réinta eller
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utdelning for vilken
kontrolluppgift ska l&dmnas enligt 8
eller 9kap., har wuppgatt till
sammanlagt minst 100 kronor
under beskattningsaret,

utdelning for vilken kontroll-
uppgift ska ldmnas enligt 8 eller
9 kap. och for sddan schablon-
intikt for vilken kontrolluppgift
har ldimnats enligt 11 kap. 10§,
har uppgétt till sammanlagt minst
100 kronor under beskattningsaret,

2.underlag for statlig fastighetsskatt, kommunal fastighetsavgift,

avkastningsskatt
pensionskostnader ska faststillas,

pd pensionsmedel

eller sérskild Ioneskatt pa

3. uppgift enligt 3 kap. 9 a § ska ldmnas, eller
4. uppgift enligt 3 kap. 21 a § ska ldmnas.

8 kap.

4af

Kontrolluppgift ska inte ldmnas
om rdnta och annan avkastning av
tillgangar pd ett investeringsspar-
konto som vid tidpunkten ndr
avkastningen  overfordes  eller
betalades in till kontot innehades
av en obegrinsat skattskyldig
fysisk person eller ett obegrinsat
skattskyldigt dodsbo.

Forsta  stycket  gdller inte
tillgangar som avses i 42 kap. 40 §
andra stycket 2 och 3 inkomst-
skattelagen (1999:1229).

9 kap.

S5as

Kontrolluppgift ska inte ldmnas
om rdnta, utdelning eller annan
avkastning av tillgangar pd ett
investeringssparkonto  som  vid
tidpunkten  ndr  avkastningen
overfordes eller betalades in till
kontot innehades av en obegrinsat
skattskyldig fysisk person eller ett
obegrinsat skattskyldigt dédsbo.

Forsta  stycket  gdller inte
tillgangar som avses i 42 kap. 40 §
andra stycket 2 och 3 inkomst-
skattelagen (1999:1229).
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10 kap.

3 § 10
Kontrolluppgift om avyttring Kontrolluppgift om  avyttring
genom inldsen ska ldmnas av genom inldsen eller avyttring som

avses i 44 kap. 8 a §
inkomstskattelagen  (1999:1229)
ska lamnas av

1. sédana fondbolag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 7 lagen
(2004:46) om investeringsfonder eller, om forvaltningen av fonden har
Overgatt till ett forvaringsinstitut, av detta,

2. vardepappersbolag och kreditinstitut som forvaltar

specialfonder enligt 1 kap. 5 § lagen om investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag som driver verksamhet hér i landet enligt 1 kap. 6
eller 8 § lagen om investeringsfonder, och

4. fondforetag som driver verksamhet hér i landet enligt 1 kap. 7 eller
9 § lagen om investeringsfonder.

Om ett fondforetag har slutit avtal med ett vardepappersinstitut om att
ombesorja forsdljning och inldsen av andelar ska kontrolluppgiften i
stéllet lamnas av vardepappersinstitutet.

Om en andel &r forvaltarregistrerad ska i stillet forvaltaren

lamna kontrolluppgiften.

5a§

Kontrolluppgift ska inte ldmnas
om avyttring av tillgdngar pad ett
investeringssparkonto  som  vid
tidpunkten for avyttringen
innehades av en obegrdinsat
skattskyldig fysisk person eller ett
obegrinsat skattskyldigt dédsbo.

Férsta  stycket  gdiller inte
tillgangar som avses i 42 kap. 40 §
andra stycket 2 och 3 inkomst-
skattelagen (1999:1229).

8 §11

Kontrolluppgift ska ldmnas for fysiska personer och dodsbon av

1. virdepappersinstitut i de fall 1. vérdepappersinstitut i de fall
de medverkar vid avyttring av de medverkar vid avyttring av
deldgarratt eller fordringsratt och  deldgarrdtt eller fordringsritt och
kontrolluppgift inte ska ldmnas av  kontrolluppgift inte ska lamnas av
dem som avses i 2—6, dem som avses i 2—7,

2. véardepappersinstitut i de fall de registrerar en option eller en termin
eller pad annat sdtt medverkar vid utfirdandet av optionen eller vid
slutforandet av options- eller terminsaffaren,

3. kreditmarknadsforetag,

12 Senaste lydelse 2008:281.
' Senaste lydelse 2007:1450.
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4. garantimyndigheten enligt lagen (1995:1571) om insittningsgaranti
eller lagen (1999:158) om investerarskydd,

5. den som har betalat ut
ersittning vid avyttring genom
inl6sen, och

6. forsakringsgivare som har
betalat ut ersdttning pa grund av
sddan  forsdkring som  ett
vardepappersbolag har tecknat for
skadestandsskyldighet som det kan
komma att &dra sig ndr tjénster
utfors i rorelsen.

9§

I kontrolluppgiften skall
foljande uppgifter lamnas:

1. vid avyttringen

av  deldgarritterna

5. den som har betalat ut
ersittning vid avyttring genom
inlGsen,

6. forsikringsgivare som har
betalat ut ersittning pa grund av
sddan  forsdkring som  ett
vardepappersbolag har tecknat for
skadestandsskyldighet som det kan
komma att adra sig ndr tjénster
utfors i rérelsen, och

7. den som for eller har fort ett
investeringssparkonto nar
avyttring som avses i 44 kap. 8a §
inkomstskattelagen  (1999:1229)
har skett.

8as
Kontrolluppgift ska inte limnas
om avyttring av tillgangar pd ett

investeringssparkonto  som  vid
tidpunkten for avyttringen
innehades av en obegrdnsat

skattskyldig fysisk person eller ett
obegrinsat skattskyldigt dédsbo.
Forsta  stycket  gdller  inte
tillgangar som avses i 42 kap. 40 §
andra stycket 2 och 3 inkomst-
skattelagen (1999:1229).

12

I kontrolluppgiften ska foljande
uppgifter ldmnas:

eller fordringsrétterna,

slutférandet av options- eller terminsaffiren eller utfirdandet av en
option, den ersittning som har Overenskommits efter avdrag for
forsaljningsprovision och liknande utgifter,

2. antalet deldgarritter eller fordringsrétter,

3. deras slag och sort, samt

4. den kontanta ersittningen vid
saddana byten av andelar som avses
i 48 a kap. 2 § och 49 kap. 2 §
inkomstskattelagen (1999:1229).

12 Senaste lydelse 2005:344.

3. deras slag och sort,

4. den kontanta ersittningen vid
saddana byten av andelar som avses
i 48 a kap. 2 § och 49 kap. 2 §
inkomstskattelagen (1999:1229),
och

5. vid avyttring som avses i
44 kap. 8 a § inkomstskattelagen
(1999:1229) av deldgarrdtter eller
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fordringsrdtter till eget
investeringssparkonto, marknads-
virdet vid tidpunkten dd de
fortecknades pd kontot.

Om ett terminsavtal slutfors genom att den ena parten séljer en tillgdng
samtidigt som samma part forvirvar en mindre tillgang av samma slag,
far uppgift lamnas om bruttoersittningen vid forsiljningen.

Lydelse enligt prop.2010/11:18

Féreslagen lydelse

11 kap.

8a§

Kontrolluppgift ska ldmnas om sédan forsékring eller sidant avtal om
tjidnstepension som avses i 2 § forsta stycket 68 lagen (1990:661) om

avkastningsskatt pa pensionsmedel.

Kontrolluppgift ska ldmnas for juridiska personer och fysiska personer
av forsékringsgivare och tjdnstepensionsinstitut.

I kontrolluppgiften ska uppgift
lamnas om vérdet av forsdkringen
eller avtalet om tjanstepension vid
narmast foregdende ars utgang.
Virdet av forsdkringen respektive
viardet av avtalet om tjénste-
pension ska berdknas i enlighet
med bestimmelserna i 3 § dttonde
respektive tionde stycket lagen om
avkastningsskatt pa pensions-
medel.

I kontrolluppgiften ska uppgift
lamnas om vérdet av forsdkringen
eller avtalet om tjanstepension vid
narmast foregdende ars utgang.
Virdet av forsdkringen respektive
vérdet av avtalet om
tjidnstepension ska berdknas i
enlighet med bestimmelserna i
3ays sjunde respektive nionde
stycket lagen om avkastningsskatt
pa pensionsmedel.

For  kapitalforsdkring  eller
sddant tjdnstepensionsavtal som
dar  jamforbart med  kapital-
forsdkring ska kontrolluppgiften i
stillet  innehdlla  uppgift om
kapitalunderlag berdknat enligt
3a § sjunde respektive nionde
stycket samt 3 b och 3 ¢ §§ lagen
om avkastningsskatt pd
pensionsmedel.

Kontrolluppgiften ska ockséd innehalla uppgift om forsdkringen &r en
pensionsforsékring eller en kapitalforsékring, eller om avtalet om tjédnste-

pension &dr jamforbart med
kapitalforsakring.

en pensionsforsdkring eller en
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Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse
Investeringssparkonto

10§"

Kontrolluppgift ska ldmnas om
investeringssparkonton.

Kontrolluppgift ska limnas for
fysiska personer och dodsbon av
den som for eller har fort
investeringssparkontot.

I kontrolluppgiften ska uppgift
ldmnas om storleken pd sddan
schablonintikt som  avses i
42 kap. 36 §  inkomstskattelagen
(1999:1229).

12 Kap.
2 §14

Kontrolluppgifter enligt 6 kap.,
7kap. 5 §, 8 kap. 1, 2, 4-6 §§, 9
och 10 kap. samt 11 kap. 2, 2 a och
7a-7 ¢ §§ ska dven lamnas for
fysiska personer som &r begrinsat
skattskyldiga.

Kontrolluppgifter enligt 6 kap.,
7kap. 5§, 8 kap. 1, 2, 4-6 §§, 9
och 10 kap. samt 11 kap. 2, 2 a
7 a—7 ¢ och 10 §§ ska dven lamnas
for fysiska personer som dr
begréinsat skattskyldiga.

Kontrolluppgift enligt 11 kap. 7 b § ska ocksa avse omstindigheter
som medfor eller kan medfora avskattning enligt 5 § forsta stycket 6, 6 a
eller 7 lagen (1991:586) om sérskild inkomstskatt fér utomlands bosatta.

I kontrolluppgiften ska, utdver de uppgifter som anges i 611 kap.,

lamnas om

uppgift

utldndska

skatteregistreringsnummer  eller

motsvarande for dem som kontrolluppgiften avser samt i kontrolluppgift
enligt 6 kap. om mottagarens medborgarskap.

Uppgift om skatteregistreringsnummer behover endast 1amnas for

1. avtalsforbindelser som har uppréttats den 1 januari 2004 eller senare,

eller

2. vid avsaknad av avtalsforbindelser, transaktioner som har utforts den

1 januari 2004 eller senare.

15 Kap.

4af

Den som for eller har fort ett
investeringssparkonto, ska till den
som dr skyldig att Ildmna
kontrolluppgift enligt 10 kap. 3 §
med anledning av en avyttring som
avses i 44 kap. 8 a § inkomst-
skattelagen (1999:1229),

" Tidigare 11 kap. 10 § upphévd genom 2006:1349.

' Senaste lydelse 2008:1044.
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Om den som &r skyldig att enligt
4 och 5 §§ lamna uppgifter till den
kontrolluppgiftsskyldige inte
fullgér denna skyldighet, skall den
kontrolluppgiftsskyldige  snarats
anmala detta till Skatteverket.

Fondbolag som skall fora eller
lata fora ett register enligt 4 kap.
11 § lagen (2004:46) om
investeringsfonder skall, d& en
forvaltare skall foras in 1 registret
enligt 4 kap. 12 § den lagen, ldmna
forvaltaren uppgifter om den
genomsnittliga anskaffnings-
utgiften for de andelar i en
investeringsfond som tillhér en
andelsdgare och som  har
registrerats pa forvaltaren i stéllet
for andelsédgaren.

Vid byte av en forvaltare eller
om forvaltaren inte ldngre skall
vara inford 1 registret, skall den
forvaltare som andelarna i
investeringsfonden flyttas fran
lamna den nya forvaltaren eller
fondbolaget uppgifter om den
genomsnittliga
anskaffningsutgiften for de andelar
som flyttas.

skriftligen eller pad liknande sdtt
till den kontrolluppgifisskyldige
ldmna de uppgifter som behovs for
att  kontrolluppgiftsskyldigheten
ska kunna fullgoras.

6§

Om den som &r skyldig att enligt
4-5 §§ lamna uppgifter till den
kontrolluppgiftsskyldige inte
fullgér denna skyldighet, ska den
kontrolluppgiftsskyldige  snarast
anmaéla detta till Skatteverket.

7§15

Fondbolag som ska fora eller
lata fora ett register enligt 4 kap.
11 § lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska, da en
forvaltare ska foras in i registret
enligt 4 kap. 12 § den lagen, ldmna
forvaltaren uppgifter om den
genomsnittliga anskaffnings-
utgiften for de andelar i en
investeringsfond som tillhér en
andelsdgare och  som  har
registrerats pa forvaltaren i stéllet
for andelsédgaren.

Vid byte av en forvaltare eller
om fOrvaltaren inte ldngre ska vara

inford 1 registret, ska den
forvaltare som andelarna i
investeringsfonden flyttas fran

lamna den nya fOrvaltaren eller
fondbolaget uppgifter om den
genomsnittliga
anskaffningsutgiften for de andelar
som flyttas.

Férsta och andra stycket giller
inte andelar i en investeringsfond
efter det att andelarna fortecknats
pd ett investeringssparkonto.

Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2012 och tillimpas forsta gdngen

vid 2013 &rs taxering.

1% Senaste lydelse 2004:72.
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1.5 Forslag till lag om dndring i lagen (1986:468) om

avrakning av utlédndsk skatt

Hérigenom foreskrivs i friga om lagen (1986:468) om avrikning av
utlédndsk skatt
dels att 2 kap. 7 § ska ha foljande lydelse,
dels att det i lagen ska infOras tre nya paragrafer, 2 kap. 1 a §, 10 a §
och10b §.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.
lag
Vid tillimpning av detta kapitel
ska en utlindsk intikt anses ha
tagits upp enligt inkomstskatte-
lagen  (1999:1229) dven om
intikten enligt 42 kap. 40 § samma
lag inte ska tas upp.

7 §16
Avrikning ska i forsta hand ske fran statlig inkomstskatt. Till den del
den statliga inkomstskatten understiger vad som enligt detta kapitel far
avrdknas, ska avrikning i andra hand ske fran kommunal inkomstskatt.

Avrakning ska ske fran svensk
skatt som tas ut pa grund av taxe-
ring det ar da den intdkt som
beskattats 1 utlindsk stat tagits
med vid taxering hdr. Nar det ar
fraga om avrdkning av en utldndsk
skatt som dr jamforlig med den
statliga fastighetsskatten eller den
kommunala fastighetsavgiften
eller som berdknats pa schablon-
intdkt eller liknande, ska avrik-
ning ske frén svensk skatt som tas
ut pa grund av taxering samma &r
som den utlindska skatten fast-
stallts.

' Senaste lydelse 2008:1350.

Avrikning ska ske fran svensk
skatt som tas ut pa grund av taxe-
ring det ar da den intdkt som
beskattats i utldndsk stat tagits
med vid taxering har. Utldndsk
intdkt som avses i 1 a § ska anses
ha tagits med vid taxering hdr det
ar som den skulle ha tagits med
vid taxering om den skulle ha
tagits upp till beskattning. Nér det
ar fraga om avrdkning av en
utlindsk skatt som &r jamforlig
med den statliga fastighetsskatten
eller den kommunala fastighets-
avgiften eller som berdknats pa
schablonintdkt eller liknande, ska
avrdkning ske fran svensk skatt
som tas ut pa grund av taxering
samma ar som den utlindska
skatten faststéllts.
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10ay§

Vid tillimpning av 10 § ska
utlindska intdkter som avses i
lag§ inte tas med i den
sammanlagda kapitalinkomsten.

10byg

Vid tillimpning av 10 § far
utlindska intdikter som avses i
lag§ tas med i de utlindska
kapitalinkomsterna endast till den
del de, for ett visst taxeringsar,
sammanlagt inte Overstiger den
schablonintdikt som ska tas upp till
beskattning enligt 42 kap. 36 §
inkomstskattelagen (1999:1229).

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2012.
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2 En ny schablonbeskattad sparform

2.1 Bakgrund

I Sverige ar det vanligt att privatpersoner sparar i finansiella instrument,
sasom aktier och andelar i investeringsfonder. Manga av dem som har
avyttrat framfor allt aktier gor fel nar de ska redovisa affarerna i sina
sjdlvdeklarationer. Felen &r i manga fall oavsiktliga och beror bl.a. pa att
reglerna for beskattning vid avyttring av finansiella instrument &r
komplicerade. Felen medfor i vissa fall att de skattskyldiga betalar for
lite skatt och i andra fall att de betalar for mycket skatt.

Det ér framfor allt svarigheten att hélla reda pa anskaffningsutgifter i
kombination med tillimpningen av genomsnittsmetoden som orsakar
problem. Den enskilde ska inte bara hélla reda p& anskaffningsutgiften
for de avyttrade finansiella instrumenten utan ocksé kdnna till anskaff-
ningsutgiften for samtliga finansiella instrument av samma slag och sort
som de avyttrade som denne innehar for att kunna anvinda genom-
snittsmetoden pé ett korrekt sétt. Med utgédngspunkt fran anskaffnings-
utgifterna for dessa finansiella instrument ska en genomsnittlig anskaff-
ningsutgift berdknas. Vid denna berdkning ska den enskilde dven halla
reda pé och ta hansyn till fordndringar i innechavet genom olika bolags-
handelser, t.ex. splitar och emissioner, vilket forsvarar forfarandet én
mer.

Vid olika bolagshédndelser under aret som utldser beskattning, t.ex.
inlésen av aktier, finns ocksa risk for att den enskilde missar att redovisa
avyttringen. Detta problem har Skatteverket under senare &r forsokt att
komma till ritta med genom att tillsammans med sjdlvdeklarationerna
skicka med information till dgare i bolag som 16st in aktier med en upp-
maning att de méste berdkna kapitalvinsten pd denna avyttring.

De svérigheter och problem som redovisats leder sammantaget till att
skattefelet pa kapitalomréadet &r stort.

Inom kapitalbeskattningen géller i dag som huvudregel att varje avytt-
ring av aktier och andra finansiella instrument ska tas upp till beskatt-
ning. Detta kan leda till inldsningseffekter genom att sparare drar sig for
att avyttra finansiella instrument med latenta vinster eftersom det utlser
beskattning. Detta kan i sin tur leda till att enskilda sparare inte omfor-
delar sitt sparande i enlighet med vad som kan anses vara ekonomiskt
rationellt. Inlasningseffekten torde dessutom leda till att omséttningen av
finansiella instrument minskar, vilket leder till simre konkurrens pa den
finansiella marknaden.

2.2 Schablonbeskattat sparande infors

Forslag: Ett schablonbeskattat sparande for vissa direktdgda finan-
siella instrument, bendmnt investeringssparkonto, infors. Sparande i
denna sparform ar frivilligt.

Sparande i aktier och andelar i investeringsfonder &r som ndmnts i
foregdende avsnitt en vanlig form av sparande. Dir framgér dock att
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dagens skatterittsliga reglering av fysiska personers sparande i aktier och
andra finansiella instrument inte &dr utan problem. Reglerna for att
berdkna vinst och forlust vid avyttring &r komplicerade. Det kan vara
tidsodande for enskilda att géra denna berdkning och ménga gor fel
vilket sannolikt leder till ett skattebortfall for staten. Regleringen medfor
vidare en inlasningseffekt, till nackdel for saval de enskilda spararna som
for konkurrensen pa den finansiella marknaden. Ett sétt att helt eller
delvis 16sa dessa problem ar att infora en schablonbeskattad sparform for
finansiella instrument. Det foreslas darfor att en sddan sparform infors.
Den nya sparformen bor bendmnas investeringssparkonto.

Schablonbeskattningen innebér att den enskilde inte beskattas utifran
faktiska inkomster och utgifter pa de finansiella instrumenten. I stéllet
beskattas den enskilde for en schablonmaéssigt berdknad avkastning pa
tillgdngarna. Detta innebér bl.a. att den enskilde inte behover redovisa
varje avyttring av instrumenten som ingér i den schablonbeskattade spar-
formen. Den enskilde behdver alltsa inte berdkna eller halla reda pé sin
anskaffningsutgift, vilket &r en stor forenkling jimfort med dagens
system.

Schablonbeskattningen innebér vidare att den enskilde fritt kan ompla-
cera tillgdngarna inom sparformen eftersom eventuella vinster eller
forluster inte ska tas upp till beskattning. Harigenom bortfaller de
skattemidssiga inldsningseffekter som finns inom det konventionellt
beskattade systemet. Omséttningen av finansiella instrument inom ett
schablonbeskattat sparande bor vara stérre dn inom ett konventionellt
beskattat sparande. Okad omsittning bor leda till 6kad konkurrens pa den
finansiella marknaden.

En schablonbeskattning innebér inte bara fordelar for enskilda aktorer
utan dven for staten. Denna typ av beskattning torde bli mer effektiv
eftersom skattebortfallet pa grund av felaktigt redovisade kapitalvinster
och kapitalforluster minskar. Schablonbeskattning innebar dessutom att
skatt tas ut Iopande och ddrmed minskar de enskildas skattekredit jamfort
med dagens system, dir vinster beskattas forst nir de realiseras. Vidare
blir skattebasen for ett schablonbeskattat sparande jamnare &n skatte-
basen for konventionellt beskattade tillgangar.

Redan i1 dag finns det en schablonbeskattad sparform for fysiska
personer som har stora likheter med investeringssparkonto, ndmligen
sparande i kapitalforsakring. En del kapitalforsékringar ar utformade sa
att forsékringstagaren sjélv, inom vissa ramar, kan vélja vilka finansiella
instrument som ska ingé i forsdkringen och fritt utan omedelbara skatte-
konsekvenser omplacera tillgingar inom forsikringen. Aven om likhe-
terna &r stora dr en avgorande skillnad jaimfort med den nya schablon-
beskattade sparformen att det inte dr den enskilde, dvs. forsdkrings-
tagaren, utan forsdkringsbolaget, som &ager tillgangarna i en kapital-
forsakring. Kapitalforsékring kan dérfor inte underlétta sparande i direkt-
dgda finansiella instrument. Vidare &r kapitalforsdkring inte ett renodlat
sparande eftersom den alltid innehaller ett, storre eller mindre, forsak-
ringsinslag. Foljaktligen bor det, d&ven med beaktande av kapital-
forsakring, finnas ett behov for den i denna promemoria foreslagna spar-
formen.

Det bor vara frivilligt att spara i investeringssparkonto. Den som
Onskar att spara i finansiella instrument ska fritt kunna vilja att gora det
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inom ramen for den nya sparformen, genom en kapitalforsakring eller
inom den konventionella beskattningen. Dagens regler for beskattning av
sparande bor dérfor i princip kvarsta oféréndrade.

Avslutningsvis kan ndmnas att det inte ryms inom ramen for denna
promemoria att gora en allmén dversyn av kapitalbeskattningsreglerna i
syfte att forenkla for enskilda att spara i direktdgda aktier och andra
finansiella instrument.

2.3 Investeringssparkonto

Forslag: Ett investeringssparkonto ar ett sparande som uppfyller vissa
villkor.

Investeringssparkonto tillhandahalls av ett investeringsforetag. Med
investeringsforetag avses svenskt vardepappersbolag som har tillstand
att forvara finansiella instrument for kunders rdkning och ta emot
medel med redovisningsskyldighet, svenskt kreditinstitut som har till-
stand att bedriva bank- eller finansieringsrorelse och utldndska
motsvarigheter som hér hemma i en stat inom EES.

Ett investeringssparkonto far bara innehas av en enda fysisk person
eller av ett enda dodsbo och det far bara foras av ett enda investerings-
foretag. Den som innehar ett investeringssparkonto bendmns konto-
innehavare.

Ett avtal om investeringssparkonto ska ingés mellan ett investerings-
foretag och en fysisk person eller ett dodsbo. Avtalet far inte innehélla
villkor som dr ofrenliga med bestdimmelserna i lagen om invester-
ingssparkonto. Ett investeringssparkonto fér inte dverlatas.

23.1 Allminna utgangspunkter

I promemorian foreslas att en ny sparform, investeringssparkonto, infors.
Ett investeringssparkonto bor vara ett sparande som uppfyller vissa
villkor.

I grunden é&r ett investeringssparkonto ett avtal mellan innehavaren och
institutet som tillhandahaller sparformen om forvaring och kontoforing
av innehavarens finansiella instrument och kontanta medel. De bestdm-
melser om t.ex. information och konsumentskydd som i dag géller férva-
ring av finansiella instrument och kontoféring av kontanta medel
kommer darfor dven att vara tillimpliga pa den nya sparformen.

Vad som skiljer investeringssparkonto fran andra sparformer som avser
direktégda tillgangar &r framfor allt att den som innehar ett investerings-
sparkonto schablonbeskattas for tillgangarna som forvaras pa kontot. For
att kunna uppritthalla schablonbeskattningen ar det nddvéndigt att stélla
upp ett antal villkor som maste vara uppfyllda for att sparandet ska anses
utgdra ett investeringssparkonto. Som exempel kan ndmnas att Gver-
foring av finansiella instrument till och fran ett investeringssparkonto
bara far ske under vissa forutsdttningar och att bara vissa subjekt far
tillhandahalla respektive inneha investeringssparkonto. Om de villkor
som giller for investeringssparkonto inte upprétthélls bor detta forhal-
lande i forsta hand enbart fa skatteméssiga konsekvenser for kontoinne-
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havaren genom att tillgdngarna p& kontot inte lidngre omfattas av
schablonbeskattningen. Den foreslagna nya sparformen investerings-
sparkonto kan ddrmed ségas vara en skatteméssig konstruktion.

I linje med att investeringssparkonto ar en skatteméassig konstruktion,
eller om man si vill en skatteméssig pabyggnad pa redan befintlig
reglering, foreslds i promemorian inga andringar av civilréttsliga eller
naringsrattsliga bestimmelser. Civilrittsliga bestimmelser som i dag &r
tillampliga péd dgarforhallanden m.m. for sadana tillgdngar som kan for-
varas pa ett investeringssparkonto ska dven fortsdttningsvis vara tillamp-
liga. Det dr alltsa exempelvis allminna obligationsrittsliga och sakrétts-
liga bestimmelser och principer som avgdr vem som dger och vem som
har ratt till tillgdngar som forvaras pé ett investeringssparkonto.
Detsamma giller den néringsréttsliga regleringen. Bestimmelser om hur
banker och andra institut ska hantera kundernas tillgdngar m.m. géller
aven 1 forhallande till tillgdngar som forvaras pa investeringssparkonto.
Som exempel kan ndmnas att bestimmelserna om kunders finansiella
instrument och medel i 8 kap. 34-36 §§ lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden, forkortad VML, giller nir investeringsforetag till-
handahaller investeringssparkonton.

Som redan antytts har de bestimmelser som foreslas i lagen om
investeringssparkonto enbart betydelse for beskattningen. Fd&ljande
exempel kan illustrera detta. I lagen om investeringssparkonto foreslas
bestimmelser enligt vilka finansiella instrument som é&r investerings-
tillgdngar som har overlatits direkt till en annan fysisk person inte far
overforas till dennes virdepapperskonto. Aven om en sidan dverforing
gors 1 strid med bestimmelserna i ndmnda lag innebér inte det att dver-
foringen inte ar giltig ur ett civilréttsligt perspektiv. Tvértom féar forvar-
varen samma sakrittsliga skydd till de forvarvade tillgdngarna som vid
vilken dverforing som helst. Skatterattsligt innebar dverforingen dock att
investeringssparkontot forlorar sin status som sadant konto eftersom
bestimmelserna i lagen om investeringssparkonto inte har foljts.

2.3.2 Vissa uttryck

I promemorian och i den foreslagna lagtexten anvénds vissa uttryck som
anvinds 1 samband med kontoftring och sadana tillgangar som kan
finnas pé ett investeringssparkonto. Deras betydelse i promemorian och i
den foreslagna lagtexten &r inte tankt att skilja sig fran betydelsen enligt
allmént sprakbruk och de definieras inte i lagen om investerings-
sparkonto. For att underlétta forstaelsen for innehallet i denna promemo-
ria foljer 4ndé nedan en redogorelse for uttryckens betydelse. I lagen om
investeringssparkonto finns ett antal termer som definieras déar. De
behandlas inte i detta avsnitt.

Enligt huvudregeln ar tillgdngar som férvaras pa ett investerings-
sparkonto foremal for schablonbeskattning. Med att tillgangar forvaras
pa ett konto, t.ex. ett investeringssparkonto, avses att tillgdngarna enligt
allménna civilréttsliga och niringsrittsliga bestimmelser finns pé kontot.
Av allmédnna principer som é&r tillimpliga pa sparformer som civilrittsligt
liknar investeringssparkonto i det avseendet att de avser dematerialise-
rade tillgéngar, foljer att tillgdngarna anses forvarade pa kontot forst efter
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att de har fortecknats pa kontot. Fran och med den tidpunkt nér tillgdngen
har fortecknats, eller med ett annat ord registrerats, pa investerings-
sparkontot forvaras alltsa tillgdngen dar.

I den foreslagna lagtexten och i promemorian anvinds uttrycken
insdttning och uttag uteslutande i forhallande till kontanta medel. Den
som innehar ett konto kan t.ex. sitta in sedlar och mynt pa sitt konto pa
ett bankkontor eller dir ta ut sedlar och mynt fran sitt konto. Kontoinne-
havaren kan ocksé sitta in kontanta medel pa sitt konto genom att dver-
fora dem elektroniskt fran ett annat eget konto eller ta ut kontanta medel
pa detta sitt. En &verforing av kontanta medel mellan tva konton ses
alltsd som ett uttag fran det ena kontot och som en inséttning pa det
andra.

Uttrycken insittning och uttag anvinds séledes inte i forhallande till
finansiella instrument. Sddana instrument kan 6verforas fran ett konto till
ett annat konto. Det innebér att instrumenten flyttas fran det ena kontot
till det andra. Om enbart den omstindigheten att ett finansiellt instrument
flyttas fran ett konto &r av intresse, och inte till vilket konto det flyttas,
anvénds uttrycket att det avfors frén kontot. Normalt avfors ett finansiellt
instrument frin ett konto for att dverforas till ett annat konto. Overfo-
ringen dr genomford nédr instrumentet &dr fortecknat, och saledes forvaras,
pa det mottagande kontot.

233 Kontoinnehavare

Den som innehar ett investeringssparkonto bor bendmnas kontoinne-
havare.

Ett syfte med investeringssparkonto r att férenkla for fysiska personer
att spara i finansiella instrument. Darfor bor bara fysiska personer, och
dodsbon, f4 inneha investeringssparkonton. Behovet av att flera fysiska
personer gemensamt ska kunna inneha ett investeringssparkonto bedoms
som litet. Dessutom skulle en sddan 16sning krédva komplicerade regler
betrdffande uppdelning av kapitalunderlaget hanforligt till ett invester-
ingssparkonto med flera innehavare. Det kan heller inte uteslutas att
gemensamma investeringssparkonton leder till okad risk for skatte-
undandraganden. Varje investeringssparkonto bor darfor bara fa innehas
av en fysisk person eller ett dodsbo. Det bor inte finnas nagon begrins-
ning savitt avser antalet investeringssparkonton som en och samma
fysisk person, eller dodsbo, far inneha.

Det bor inte finnas nagon skatterdttslig begransning savitt avser vilken
fysisk person eller vilket dodsbo som kan inneha ett investerings-
sparkonto. Aven begriinsat skattskyldiga personer bor siledes kunna
inneha ett investeringssparkonto.

2.34 Investeringsforetag

P& ett investeringssparkonto ska kontoinnehavaren kunna spara, dvs.
forvara kontanta medel och vissa finansiella instrument. For att kunna
erbjuda ett investeringssparkonto bor dérfor krivas att det kontoférande
institutet som tillhandahaller investeringssparkontot, investeringsfore-

43



taget, har tillstdind dels att ta emot &terbetalningsskyldiga medel frdn
allminheten och placera medlen péd ett inldningskonto eller ta emot
inbetalningarna med redovisningsskyldighet, dels att férvara virdepapper
for kundens rékning.

Utover tillstand for dessa grundldggande tjanster kommer det i1 prakti-
ken att krivas ytterligare tillstdnd for olika investerings- och sidotjénster
for att investeringssparkontot ska bli en attraktiv investerings- och spar-
form pa marknaden. Det saknas emellertid skél att kréva att investerings-
foretaget ska inneha tillstand for samtliga tjdnster som kan bli aktuella
inom ramen for investeringssparkontot. Det &r tillrdckligt att foretaget
antingen sjilv eller genom avtal med andra institut kan tillhandahélla
kontoinnehavaren erforderliga investerings- och sidotjénster.

Ett svenskt kreditinstitut uppfyller de krav som bor stillas pa ett
investeringsforetag. Det far ndmligen enligt 7 kap. 1§ andra stycket
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse med stdd av sitt
tillstand ta emot inlaning och forvara virdepapper. Ett svenskt kredit-
institut som har tillstdnd att bedriva bank- eller finansieringsrorelse bor
déarfor anses vara ett investeringsforetag. For att kunna ta emot och
vidarebefordra order maste institutet d&ven ha ett sdrskilt tillstind som
innefattar investeringstjansterna mottagande och vidarebefordran av
order enligt 2kap. 1§ 1 VML. Investeringstjansten mottagande och
vidarebefordran av order innebdr dock att det avslutande momentet i
kopet eller forsdljningen utfors av ndgon annan dn den som har tagit
emot och vidarebefordrat ordern. Kreditinstitut som vill medverka vid
avslutet pd borsen eller avsluta ordern mot eget lager méste darfor dven
ha tillstdnd for investeringstjénsterna utférande av order pa kunders upp-
drag respektive handel for egen rékning enligt andra och tredje punkten
nimnda lagrum. Som redan antytts i foregéende stycke skulle ett kredit-
institut emellertid kunna tillhandahélla ett investeringssparkonto utan
tillstdnd att driva vardepappersrorelse. I praktiken forutsitter det dock att
institutet tecknar ett samarbetsavtal med ett annat institut som innehar
erforderliga tillstand enligt VML.

For att ett svenskt viardepappersbolag ska uppfylla de krav som bor
stillas pé ett investeringsforetag krdvs att det har tillstdnd enligt 2 kap.
2§ 1 VML att forvara finansiella instrument for kunders rakning och ta
emot medel med redovisningsskyldighet. Ett vdrdepappersbolag som
innehar kundmedel &r skyldigt, enligt 8 kap. 35 § VML, att vidta lamp-
liga atgérder for att skydda kundens réttigheter och halla medlen avskilda
frén institutets tillgdngar. Av Finansinspektionens foreskrifter om vérde-
pappersrorelse (FFFS 2007:16) foljer att viardepappersforetag som tar
emot kundmedel omgaende ska placera dessa pa ett eller flera konton i en
centralbank, ett kreditinstitut eller i en godkénd penningmarknadsfond.
Svenskt virdepappersbolag som har tillstind enligt nimnda lagrum bor
dérfor anses vara investeringsforetag. Férutom ndmnda tillstdnd torde det
dock i praktiken, pd samma sitt som for kreditinstitut, krdvas att bolaget
sjalvt eller genom samarbetsavtal innehar 6vriga erforderliga tillstand.

Aven utlindska virdepappersféretag och kreditinstitut som hér hemma
i en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) som har
tillstind motsvarande de som krivs for att svenska foretag ska kunna
vara investeringsforetag, bor anses vara sadana foretag.
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Det ar viktigt att det ar tydligt vilket institut som har ansvaret gentemot
kontoinnehavaren och mot det allménna. P& grund hirav bor varje
investeringssparkonto fa foras av enbart ett enda investeringsforetag.
Som redan nédmnts hindrar detta dock inte att investeringsforetaget sam-
arbetar med andra institut. Andra institut kan t.ex. utféra uppgifter for
investeringsforetagets rikning. Investeringsforetaget kan emellertid inte
delegera sitt ansvar som investeringsforetag som foljer av de bestammel-
ser som foreslas i denna promemoria.

235 Avtal om investeringssparkonto

Forhéllandet mellan investeringsforetaget och kontoinnehavaren bor
regleras i ett avtal om investeringssparkonto. For att det inte ska finnas
nagon konflikt mellan detta avtal och lagen om investeringssparkonto far
avtalet inte innehélla villkor som dr oforenliga med bestimmelserna i
lagen.

Ett investeringssparkonto som sédant, och alltsa inte tillgdngarna som
forvaras pa kontot, bor inte fa 6verlatas. Detta for att inte komplicera
reglerna om skattskyldighet for schablonintidkt som ar hanforlig till till-
géngarna pa visst investeringssparkonto.

24 Investeringstillgdngar och otillatna tillgdngar

Forslag: Tillgdngar som forvaras pad ett investeringssparkonto kan
vara investeringstillgangar eller otillaitna tillgangar. Investerings-
tillgéngar ar finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES, andelar
i investeringsfonder och kontanta medel. Andra slag av finansiella
instrument &r otillatna tillgangar.

24.1 Allminna utgangspunkter

Sparande i finansiella instrument kan i dag ske pa olika sétt. Den som
dger finansiella instrument kan t.ex. férvara instrumenten pa ett varde-
papperskonto eller i en depé hos ett institut. Inkomster fran dessa till-
gangar beskattas da konventionellt i1 inkomstslaget kapital med
30 procent. Ett annat sétt att spara i finansiella instrument &r via en kapi-
talforsékring, varvid tillgangarna i forsékringen schablonbeskattas.

Ett investeringssparkonto foreslds vara en sparform inom vilken
kontoinnehavaren ska kunna spara sévél finansiella instrument som
kontanta medel. Termen finansiella instrument definieras i 1 kap. 4 §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, forkortad VML, och
omfattar bl.a. aktier i aktiebolag, obligationer och fondandelar. Invester-
ingssparkonto ir tinkt som en alternativ sparform till andra former av
sparande 1 finansiella instrument. Som framgar nedan ar det dock pa
grund av den modell for schablonbeskattningen som foreslas i denna
promemoria nddvandigt att begrinsa det slag av finansiella instrument
som far forvaras pa ett investeringssparkonto. De tillgdngar som i princip
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utan begrinsningar far forvaras péd ett investeringssparkonto bendmns
investeringstillgdngar. Finansiella instrument som inte &r investerings-
tillgdngar bendmns otillatna tillgdngar. Dessa foreslés endast fa forvaras
pa kontot under en begrénsad tid.

Indelningen i investeringstillgdngar och otillatna tillgdngar &r av
grundlidggande betydelse for de bestimmelser som foreslas i denna
promemoria. Férutom att indelningen har betydelse for i vilken utstrack-
ning olika tillgangar far forvaras pa ett investeringssparkonto, har den
dven bl.a. betydelse for nér tillgdngar far Gverforas till och fran ett
investeringssparkonto. Av avsnitt 2.9 framgar ndrmare under vilka forut-
sattningar investeringstillgangar och otillétna tillgdngar far forvaras pa ett
investeringssparkonto.

24.2 Investeringstillgangar

Tillgdngar som forvaras péd ett investeringssparkonto ska schablon-
beskattas. Schablonbeskattningen innebér att ett kapitalunderlag forst
berdknas. Marknadsvérdet av tillgdngarna ska vid ingéngen av varje
kvartal under kalenderaret beaktas vid berdkningen av kapitalunderlaget.
Det ska édven i vissa fall marknadsvirdet av tillgangar som &verfors till
ett investeringssparkonto. P& detta kapitalunderlag berdknas en
schablonmaissig avkastning som ska tas upp till beskattning. For att en
saddan skattemodell ska fungera ar det av avgorande betydelse att till-
gangarna pa investeringssparkontot och tillgdngarna som &verfors till
kontot utan svérighet kan vérderas. Utgangspunkten dr darfor att bara
tillgdngar som uppfyller detta kriterium ska kunna utgdra investerings-
tillgdngar. Vidare bor som utgangspunkt gélla att enbart tillgangar vars
marknadsvirde normalt dr stabilt, i den bemdirkelsen att det inte kan
paverkas av en eller ett fatal dgare, ska kunna utgdra investeringstill-
gangar. Detta dr av vikt for att obeskattade vérden inte ska kunna realise-
ras inom ramen for kontot.

Finansiella instrument som dr upptagna till handel pd reglerad marknad

En reglerad marknad &r ett multilateralt system inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet (EES) som sammanfor eller mojliggdér samman-
forande av ett flertal kop- och séljintressen i finansiella instrument frén
tredje man — regelméssigt, inom systemet och i enlighet med icke
skonsmaissiga regler — sé att detta leder till avslut, 1 kap. 5§ 20 VML.
Det &r forenat med en tillstandsplikt att driva en reglerad marknad och
saddan verksambhet star under tillsyn av Finansinspektionen. Som exempel
kan ndmnas att Stockholmsbdrsen driver en reglerad marknad. Handeln
pa dessa marknader ar kringgidrdad av en omfattande reglering. Dels
regleras i VML bl.a. forutsdttningarna for tillstdnd att driva en reglerad
marknad, vilka finansiella instrument som far tas upp till handel pa en
sddan marknad och de noterade bolagens informationsskyldighet, dels
reglerar borsen som driver den reglerade marknaden hur handeln ska gé
till. Regleringen innebar ett vél utvecklat investerarskydd framst genom
de hogt stillda kraven pé de noterade bolagens informationsskyldighet.
Termen reglerad marknad har sitt ursprung i direktiv 2004/39/EG om
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marknader for finansiella instrument'’, som brukar benimnas MiFID,
vilket innebar att regleringen av dessa marknadsplatser &r likartad inom
EES.

En reglerad marknad stér under tillsyn och ar organiserad pa ett sadant
sitt att ett marknadsvérde pa tillgangar som &r upptagna till handel pé en
sddan marknad latt gar att faststdlla. Vidare dr dgandet i bolag som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad normalt spritt bland en sa
stor krets att en eller ett fatal dgare inte ndmnvart kan oka vérdet pa bola-
get genom att t.ex. tillféra det obeskattade tillgdngar. Eftersom dgar-
spridningen normalt &r stor bor det heller inte finnas ndgot intresse fran
ett fatal dgare att forfara pa ett sadant sétt. Av dessa skil bor finansiella
instrument som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad utgora
investeringstillgangar.

Aven finansiella instrument som ir upptagna till handel pa en mark-
nadsplats utanfor EES som motsvarar en reglerad marknad bor utgora
investeringstillgdngar. Avgorande for om en marknadsplats utanfér EES
kan anses motsvara en reglerad marknad 4r att den niringsrittsliga
regleringen av marknadsplatsen motsvarar den reglering som géller for
en reglerad marknad.

Kvalificerade andelar bor dock inte anses vara som investerings-
tillgdngar dven om de skulle vara féremal for handel pd en reglerad
marknad eller en motsvarande marknadsplats utanfor EES. Som framgar
av avsnitt 3.3.2 bor kvalificerade andelar inte vara féremal for schablon-
beskattning och utgédngspunkten bor darfor vara att de som huvudregel
inte heller far forvaras pa ett investeringssparkonto.

Finansiella instrument som handlas pd handelsplattform

Forutom pa reglerade marknader forekommer handel med finansiella
instrument dven pd handelsplattformar. Med handelsplattform avses ett
multilateralt handelssystem (Multilateral Trading Facility, MTF) inom
EES som drivs av ett viardepappersinstitut eller en bors och som samman-
for ett flertal kdp- och séljintressen i finansiella instrument fran tredje
man — inom systemet och i enlighet med icke skonsmissiga regler — s
att detta leder till avslut, 1 kap. 5 § 12 VML. I Sverige finns i dagsliget
fyra handelsplattformar: First North, NGM Equity, Aktietorget och
Burgundy. Handeln pa handelsplattformar ar inte lika strikt reglerad som
den pa reglerade marknader. Det finns vissa bestimmelser om handeln i
VML, men de &r av mer allmén karaktir. Det aligger framfor allt varje
foretag som driver en handelsplattform att utforma egna regler om krav
pa bolag vars aktier handlas pa handelsplattformen m.m. Precis som for
reglerad marknad har termen handelsplattform sitt ursprung i MiFID.
Aven for handelsplattformar giller saledes att regleringen av dessa
marknadsplatser &r likartad inom EES.

Som redan ndmnts bor finansiella instrument som &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad, eller en motsvarande marknad utanfor
EES, utgora investeringstillgangar. Detta géller dven om sadana till-
gangar ocksa ar foremal for handel p4 en handelsplattform. Vad géller
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finansiella instrument som enbart handlas p& en handelsplattform gors
foljande dvervaganden.

Typiskt sett dr bolag vars aktier handlas pa en handelsplattform mindre
an dem vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. For
smé och medelstora bolag kan en notering pa en handelsplattform vara en
viktig kélla till kapitalforsorjning. Noteringen mojliggdr handel med
aktier 1 bolag som ar for sma for att noteras pa en reglerad marknad.
Héarigenom ges bolagen mojlighet att genom emissioner riktade till
allménheten ta in kapital till bolaget. Det finns dérfor goda skél for att
inkludera finansiella instrument som handlas pa en handelsplattform i
den kategori tillgangar som far forvaras pa ett investeringssparkonto, dvs.
investeringstillgéngar.

Som ndmns ovan skiljer sig dock regleringen av handelsplattformar
frén regleringen av reglerade marknader. Den forstnimnda regleringen ar
mer summarisk och allmént héllen &n den senare. Det &r i stor utstrack-
ning upp till den som driver en handelplattform att sjdlv utforma regler
avseende krav pa dgarspridning och storlek pa bolag vars aktier &r fore-
mal for handel péa handelsplattform. I VML finns exempelvis inget hinder
mot att en handelsplattform tilldter handel med aktier i mycket sma bolag
med liten dgarspridning. I dagsldget finns inga sddana handelsplattformar
i Sverige. Vid inférandet av den nya schablonbeskattade sparformen kan
det dock skapas incitament att handla med finansiella instrument pa
handelsplattform i syfte att undga den konventionella beskattningen. Det
kan ndmligen inte uteslutas att ett bolag som kontrolleras av ett fatal
personer skulle kunna noteras pa en handelsplattform och dgarna skulle
dérefter kunna fora over sitt aktieinnehav i bolaget till egna investerings-
sparkonton. Dérefter skulle dgarna genom underpristransaktioner fran
t.ex. ett dotterbolag eller pa annat sétt kunna fora 6ver obeskattade till-
gingar till bolaget som &r noterat pd en handelsplattform. Harigenom
skulle virdet pé& bolaget, och ddrmed marknadsvérdet pa aktierna i bola-
get, 0ka. Aktierna skulle da kunna séljas inom ramen for investerings-
sparkontot utan att vinsten ska tas upp till beskattning. Pa sa satt skulle
obeskattade tillgangar kunna realiseras utan omedelbar skatteeffekt. For
att utesluta risken for sddana forfaranden bor finansiella instrument som
handlas pé en handelsplattform, men som inte &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES, inte utgora
investeringstillgdngar. Detsamma bdr givetvis gélla instrument som
handlas pa en marknadsplats utanfér EES som kan anses motsvara en
handelsplattform.

Det dr mgjligt att den ndmnda risken for skatteundandragande kan
undanrdjas t.ex. genom krav pad #garspridning av sddana finansiella
instrument som ska fi forvaras pa ett investeringssparkonto. Kravet pa
dgarspridning far i sa fall inte vara for lagt stéllt eftersom det da finns
risk for skatteundandragande och om det ska finnas ett saidant krav bor
det inte heller vara for strangt. Det dr svért att bedoma vilket krav pa
dgarspridning av finansiella instrument som handlas pa en handelsplatt-
form som krévs for att instrumenten ska kunna betraktas som invester-
ingstillgangar. I nuléget foreslas darfor att tillgangar som handlas pé en
handelsplattform, men som inte dr upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES, inte utgér invester-
ingstillgangar.
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Andelar i investeringsfonder och kontanta medel

Andelar i investeringsfonder kan normalt utan svarigheter vérderas.
Sadana andelar bor dérfor anses vara investeringstillgangar oavsett om de
ar foremal for viss handel eller inte.

Slutligen bor kontanta medel fa forvaras pa ett investeringssparkonto
och séledes anses vara investeringstillgdngar. Dels dr sddana medel
normalt, oavsett valuta, latta att vardera, dels dr det en forutséttning for
att den beskattningsmodell som foreslas gilla for investeringssparkonto
ska fungera att kontanta medel far forvaras pa ett investeringssparkonto.

243 Otillatna tillgangar

Utgangspunkten for den nya sparform som foreslas i promemorian &r att
endast investeringstillgangar ska fa forvaras pé ett investeringssparkonto.
Som otillatna tillgdngar bor anses vara finansiella instrument, forutom
andelar i investeringsfonder, som inte uppfyller kravet pé att vara upp-
tagna till handel pd en reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES. Till denna kategori hor, som framgér av foregaende avsnitt,
finansiella instrument som enbart handlas pa handelsplattform. Vidare
bor t.ex. aktier som varken &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad eller en motsvarande marknad utanfor EES eller som handlas pé en
handelsplattform vara otillatna tillgdngar. Dessa tillgdngar kan forvéntas
vara svéara att viardera. Ddrmed blir det svért att sdkerstilla att en
rittvisande schablonintdkt berdknas pa sadana tillgangar. Det kan inte
heller uteslutas att obeskattade tillgangar fors over till ett onoterat bolag i
syfte att dgarna darefter ska kunna realisera det 6kade virdet pa aktierna
inom den schablonbeskattade sfiren. Till kategorin otillatna tillgdngar
hor dven kvalificerade andelar. Anledningen till att kvalificerade andelar
som utgangspunkt inte far forvaras pé ett investeringssparkonto ir att de,
pa grund av att de behandlas enligt sérskilda regler i inkomstskattelagen
(1999:1229), inte ska omfattas av schablonbeskattningen.

2.5 Inséttning och uttag av kontanta medel

Forslag: Kontanta medel fér sittas in pa och tas ut fran ett invester-
ingssparkonto.

Sparformen investeringssparkonto bygger pa att kontoinnehavaren, och
andra, ska kunna sitta in kontanta medel pé investeringssparkontot. Med
insdttning avses hér savil insdttning av kontanta medel i form av
kontanter pé t.ex. ett bankkontor och dverforing av kontanta medel fran
ett annat konto. Med insatta kontanta medel kan kontoinnehavaren
forvdarva finansiella instrument 1 syfte att forvara dem pa
investeringssparkontot.

For att sparformen som foreslds i promemorian ska fungera maste
kontanta medel inte bara kunna séttas in pa utan dven kunna tas ut fran
ett investeringssparkonto. Med uttag avses hir sévil uttag av sedlar och
mynt som uttag genom Overforing fran ett investeringssparkonto till ett
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annat konto. Kontoinnehavaren bdr exempelvis kunna ta ut kontanta
medel fran investeringssparkontot for att investera dem pa annat sétt eller
for att anvénda till konsumtion. Vidare bor kontanta medel péd ett
investeringssparkonto t.ex. kunna tas ut for att anvindas som betalning
vid forvarv av tillgdngar som ska forvaras pa kontot, for att ticka avgift
till investeringsforetaget m.m.

Det foreslas ingen begrinsning vare sig for insdttning av kontanta
medel pa eller for uttag av sadana medel fran ett investeringssparkonto.

2.6 Overforing av finansiella instrument efter forvirv och
overlételse
2.6.1 Allménna utgangspunkter

Tillgangar som forvaras pa ett investeringssparkonto ska vara féremal for
schablonbeskattning. Eventuell kapitalvinst eller kapitalforlust vid avytt-
ring av sadana tillgdngar ska dérfor inte tas upp till beskattning. Mot
bakgrund av detta kan det ur skattesynpunkt vara intressant att fora till-
gangar med latenta kapitalvinster som ar foremal for konventionell
beskattning till ett investeringssparkonto for att dér realisera vinsterna
utan omedelbar skatteeffekt. Utan nagra begransningar skulle detta kunna
astadkommas om en kontoinnehavare forvérvar tillgangar till ett pris som
understiger tillgdngarnas marknadsvirde, vilket innebér att den tidigare
dgaren inte behdver ta upp hela virdestegringen avseende tillgdngarna till
beskattning, och placerar dem pa sitt investeringssparkonto. Tillgdngarna
skulle dédrefter, inom ramen for investeringssparkontot, kunna avyttras
till marknadsvardet utan att kontoinnehavaren ska ta upp en kapitalvinst
till beskattning. Sé ldnge kontoinnehavarens forvérvspris inte overstiger
anskaffningsutgiften for tillgdngarna for den som avyttrade dem uppstér
ingen beskattningsbar kapitalvinst for avyttraren, vilket innebér att hela
den latenta vinsten &verfors till den schablonbeskattade sfiaren. En over-
foring av latenta vinster till ett investeringssparkonto skulle ocksa kunna
astadkommas genom att dgaren av tillgangar med sadana vinster genom
géava eller annat benefikt fang overlater dem till en kontoinnehavare, som
placerar tillgangarna pé sitt investeringssparkonto.

Den omsténdigheten att vinster och forluster avseende tillgdngar som
forvaras pa ett investeringssparkonto inte ska tas upp respektive dras av
innebdr att det ur skattesynpunkt inte har nagon betydelse for kontoinne-
havaren till vilket pris tillgangar som forvaras pa kontot avyttras. Det &r
inte oténkbart att skattskyldiga forsoker utnyttja detta forhéllande till att
skapa forluster i det konventionella skattesystemet genom att tillgangar
pa ett investeringssparkonto avyttras till ett pris som Overstiger mark-
nadsvérdet till ett subjekt som &r foremal for konventionell beskattning.
Niér detta subjekt i sin tur séljer tillgdngarna till marknadsvirdet skulle
den skattskyldige kunna hdvda att en forlust uppstar som denne vill
utnyttja. Den del av priset som forvarvaren betalar som ¢verstiger mark-
nadsvérdet torde dock inte anses utgora en erséttning for de forvirvade
tillgdngarna, utan en gava till avyttraren. Darmed far forvédrvaren inte
tillgodordkna sig denna del av ersittningen vid berdkningen av anskaff-
ningsutgiften for de forvarvade tillgdngarna.
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For att forhindra beskrivna forfaranden, som kan leda till att skatte-
basen urholkas, dr det viktigt att enbart tillgangar som har forvérvats till
ett pris som motsvarar tillgdngarnas marknadsvérde overfors till ett
investeringssparkonto respektive tillgdngar som har avyttrats till ett
sadant pris 6verfors fran ett investeringssparkonto. Det ar darfor nédvén-
digt att inskrénka saval ratten att 6verfora tillgangar som f6rvaras utanfor
kontosystemet till ett investeringssparkonto som rétten att 6verfora till-
géangar fran ett investeringssparkonto ut ur detta system. Utgangspunkten
i detta avseende bor vid dverforing av tillgéngar till ett investeringsspar-
konto, fran ndgon annan &n kontoinnehavaren, vara att bara tillgdngar
som har forvérvats genom kop, byte och liknande fing far dverforas om
forvirvet skett pa sadant sitt att risken for att en felaktig prisséttning
tillimpas ar liten. Samma utgéngspunkt bor gélla vid dverforing av till-
gingar som fOrvaras pa ett investeringssparkonto som har Overlétits
genom forséljning, byte och pa liknande sétt, dvs. dverforingar av sédana
tillgéngar till annan &n kontoinnehavaren bor bara fa ske om Gverlatelsen
har skett pa sadant sétt att risken for att felaktig prisséttning tillimpas &r
liten.

Mot bakgrund av denna utgéngspunkt betraffande 6verféringar in i och
ut ur investeringssparkontosystemet som sker efter onerdsa transaktioner,
bdr som huvudregel dverforingar av tillgdngar som har forvérvats direkt
fran respektive overlatits direkt till en fysisk eller juridisk person inte
tilldtas. Vid sddana transaktioner sker normalt sett ingen kontroll av en
fristdende part till vilket pris forvirvet respektive overlatelsen sker.
Betriffande transaktioner mellan fysiska personer finns det dessutom
inga skatterittsliga hinder mot att forvarv och overléatelser genom forsilj-
ning och andra onerdsa fing sker till ett pris som understiger marknads-
virdet, eller for den delen att tillgingar forvérvas och overlits genom
géva och andra benefika fang. For juridiska personer finns det visserligen
typiskt sett ingen anledning att gynna en kontoinnehavare genom att
antingen sélja tillgangar till denne till underpris eller genom att férvérva
tillgdngar av denne till dverpris. Sddana forfaranden kan ocksa leda till
skattekonsekvenser for den juridiska personen i form av exempelvis
uttagsbeskattning. Det kan dock finnas en intressegemenskap mellan den
juridiska personen och kontoinnehavaren. Kontoinnehavaren kan t.ex.
vara ensam dgare av foretaget med vilket han eller hon gor affdrer. I
sadana situationer ar det svart att upprétthalla ndgon slags kontroll av att
transaktioner sker till marknadsvérdet.

Det finns dock &ven andra aspekter som maéste beaktas vid utform-
ningen av en inskrédnkning i kontoinnehavarens rétt att dverfora tillgangar
frén kontot och ta emot tillgdngar som 6verfors fran andras konton, som
gor att transaktioner i vissa fall maste vara tilldtna trots att de sker direkt
med fysiska eller juridiska personer. Exempelvis kan en innehavare av
finansiella instrument pa grund av annan lagstiftning vara skyldig att
Overlata tillgangarna. Det kan t.ex. géilla om forutsdttningarna for inlésen
av minoritetsaktier dr uppfyllda. En kontoinnehavare maste ha mojlighet
att overfora minoritetsaktierna till majoritetsaktieéigaren i en sadan situa-
tion.

Innehav av finansiella instrument kan ocksa medfora att innehavaren
forvarvar tillgdngar utan att sjdlv ha tagit initiativ till, eller ens varit
medveten om, forvérvet. Det géller t.ex. forvarv genom utdelning fran
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foretaget som har gett ut det finansiella instrumentet eller forvirv av
fusionsvederlag om foretaget gar samman med ett annat genom fusion.
Om tillgangarna pé vilka forvérvet grundas forvaras pa ett investerings-
sparkonto bor det i dessa situationer vara tillitet for kontoinnehavaren att
ta emot en Overforing av de forvirvade tillgangarna.

Harutover finns det ett antal situationer dir innehavet av finansiella
instrument ger innehavaren ratt att forvarva ytterligare tillgéngar eller
overlata hela eller delar av det befintliga innehavet. Ett exempel pa det
forra dr nér en aktiedgare far nya aktier i samband med en fondemission.
Ett exempel pa det senare r ett forvarvserbjudande riktat till aktiedgarna
i bolaget, ett s.k. riktat aterkop. I sa stor utstrickning som mojligt bor
overforingar till och fran investeringssparkontot vara tilldtna i samband
med sédana transaktioner.

Overforingar av tillgingar mellan tvd investeringssparkonton med
olika innehavare kan inte ge upphov till skattebortfall pa grund av felak-
tig prisséttning. For sadana transaktioner finns det dérfor ingen anledning
att ha begriansningar i ritten att overfora respektive ta emot tillgdngar
som syftar till att forvérv respektive overlatelse ska ske till ett pris som
motsvarar tillgdngarnas marknadsvirde.

I avsnitt 2.6.3 och 2.6.4 f6ljer en redovisning av under vilka forutsétt-
ningar annan dn kontoinnehavaren far dverfora finansiella instrument
som kontoinnehavaren har forvirvat till investeringssparkontot respek-
tive under vilka forutsdttningar kontoinnehavaren far &verfora séddana
instrument som denne har dverlatit till nigon annan.

De overforingar som avses i avsnitt 2.6.3 och 2.6.4 dr dverforingar av
finansiella instrument fran och till annan #n kontoinnehavaren. Overfo-
ringar mellan investeringssparkonton med samma innehavare och mellan
ett investeringssparkonto och ett annat konto som inte &r ett investerings-
sparkonto med samma innehavare behandlas i avsnitt 2.7. Vid bedém-
ningen av huruvida en overforing har skett till eller fran ett investerings-
sparkonto fran annan ska varje 6verforing, eller om man sé vill varje led i
overforingen, bedomas for sig. Det innebér t.ex. att dverforingar av
finansiella instrument som sker frén ett annat konto som inte &r ett
investeringssparkonto till ett investeringssparkonto inte kan anses ha
skett frdn annan om dessa konton har samma innehavare. Detta géller
oavsett av vilken anledning tillgdngarna hamnade p& kontot som inte ar
ett investeringssparkonto. Om exempelvis kontoinnehavaren F forvérvar
aktier fran overlataren O och O 6verfor aktierna till F:s virdepappers-
konto géller bestimmelserna om Overforing mellan egna konton om F
har for avsikt att Gverfora aktierna till sitt investeringssparkonto.
Motsvarande géller Overforingar av finansiella instrument fran ett
investeringssparkonto. Det vill siga om dessa “mellanlandar” péa ett
annat eget konto som inte &r ett investeringssparkonto och darefter dver-
fors till en forvarvares investeringssparkonto, anses overforingen frén
investeringssparkontot inte ha skett till annan.

Tillgdngar som har overforts till ett investeringssparkonto i enlighet
med bestdmmelserna i lagen om investeringssparkonto far forvaras pa
investeringssparkontot. For otillatna tillgdngar giller dock att de maste
avforas fran kontot inom en viss tid, se avsnitt 2.9.
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2.6.2 Finansiella tillgangar som byter karaktir under 6ver-
foring

Forslag: Vid bedomningen av om finansiella instrument far 6verforas
till eller fran ett investeringssparkonto &r det de finansiella instrumen-
tens klassificering som investeringstillgdngar eller otillatna tillgdngar
nér dverforingen inleds som avgér vilka bestimmelser om &verforing
som ska tillimpas.

Bestimmelserna for hur finansiella instrument som &r investerings-
tillgdngar respektive otillatna tillgdngar far overforas till eller fran ett
investeringssparkonto skiljer sig t, se avsnitt 2.6.3, 2.6.4 och 2.7. Det &r
dock inte uteslutet att finansiella instrument som ska dverforas till eller
fran ett konto &ndrar karaktir under sjdlv Overforingen. Finansiella
instrument som é&r investeringstillgdngar nédr en &verforing inleds kan
vara otillatna tillgdngar ndr overforingen dr avslutad och tvirt om. I
sddana situationer &r det tillgdngarnas karaktir nir Sverforingen inleds
som avgdr om Overforingen far ske. En 6verforing far anses inledd nér
overforaren pd grund av sjélva dverforingen inte ldngre kan disponera
over tillgdngarna. Det vill sdga dverforingen inleds i och med att till-
gingarna avfors fran overforarens konto. Overfdringen #r avslutad nir
tillgdngarna fortecknas pd mottagarens konto. Om avsikten &r att de
forvérvade tillgdngarna ska overforas frdn den som har overlatit dem till
investeringssparkontot i flera led ska vid bedémningen av nir en over-
foring péborjas enbart den overforing genom vilken tillgdngarna fors
over till investeringssparkontot beaktas. Eventuella tidigare led mellan
Overlataren och det investeringssparkonto som tillgdngarna ska dverforas
till ska inte beaktas. Foljande exempel kan illustrera det sagda:
Kontoinnehavaren K forvdrvar finansiella instrument som &r invester-
ingstillgdngar fran dverlatare O. Efter forvirvet fors instrumenten fran O
till institut I. Dérefter 6verfors de fran I till K. Om instrumenten byter
karaktir till otilldtna tillgingar under dverforingen fran O till I fir de inte
foras vidare till K:s investeringssparkonto. Overforing far dock ske om
de byter karaktir under &verforingen fran I till K.

2.6.3 Overforing efter forvirv

Forslag: Finansiella instrument som r investeringstillgdngar far dver-
foras till ett investeringssparkonto av annan &n kontoinnehavaren bara
1 vissa situationer. Dessa situationer dr ndr kontoinnehavaren har for-
varvat sadana tillgdngar pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES eller en handelsplattform, forvarvat andelar i en
investeringsfond pé sé sitt att nya fondandelar utférdats, fran den som
har emitterat tillgdngarna om forvérvet grundades pa tillgdngar som
vid forvérvet forvarades pé investeringssparkontot, fran investerings-
foretaget som vid forvérvet forde investeringssparkontot eller fran
overtagande bolag om tillgdngarna avsdg ersdttning till aktieigarna
vid en fusion eller delning av aktiebolag och om tillgdngarna forvir-
vades pd grund av aktier som vid forvérvet forvarades pa kontot.
Overforing far ocksi ske om kontoinnehavaren har forvirvat finansi-
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ella instrument som ar investeringstillgangar frdn kdpande foretag om
forvarvet var ett led i ett forfarande om andelsbyte och om tillgdng-
arna forvérvades pd grund av andelar som vid forvérvet forvarades pa
kontot, fran en annan kontoinnehavare om tillgangarna vid forvérvet
forvarades pa dennes investeringssparkonto eller genom utdelning pa
tillgangar som vid forvarvet forvarades pa investeringssparkontot. For
att overforing av investeringstillgangar till ett investeringssparkonto
ska fa ske krdvs ocksa att tillgdngarna overfors till kontot i samband
med att de forvarvas.

Finansiella instrument som é&r otillatna tillgdngar far 6verforas till ett
investeringssparkonto av annan 4n kontoinnehavaren bara i vissa
situationer. Detta giller om kontoinnehavaren har forvérvat tillgang-
arna fran den som har emitterat dem om tillgdngarna inom trettio
dagar fran emissionen avses bli upptagna pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfor EES. Kvalificerade andelar som har
forvarvats pa detta sétt far dock inte dverforas till ett investeringsspar-
konto. Overforingar av finansiella instrument som #r otillitna till-
gangar far ocksa ske om kontoinnehavaren har forvérvat tillgdngarna
fran den som har emitterat tillgdngarna om forvérvet avsag tecknings-
ratter, fondaktieratter, sdljrétter eller liknande finansiella instrument
och om forvérvet grundades pa tillgdngar som vid forvarvet forvarades
pa investeringssparkontot. S&dana Overforingar far ocksd ske vid
kontoinnehavarens forvéirv fran overtagande bolag om tillgdngarna
avsag ersittning till aktiedgarna vid en fusion eller delning av aktie-
bolag och om tillgdngarna forvarvades pa grund av aktier som vid for-
varvet forvarades pé kontot, fran kdpande foretag om forvérvet var ett
led i ett forfarande om andelsbyte och om tillgdngarna forviarvades pa
grund av andelar som vid forvarvet forvarades pa kontot eller genom
utdelning pa tillgangar som vid foérvarvet forvarades pa investerings-
sparkontot. I likhet med vad som géller dverforing av investeringstill-
gangar far otillatna tillgdngar overforas till ett investeringssparkonto
enbart om verforingen sker i samband med att tillgangarna forvarvas.

Varken finansiella instrument som &r investeringstillgangar eller
otillatna tillgdngar som har forvirvats pd grund av kvalificerade
andelar som vid forvarvet forvarades pa ett investeringssparkonto eller
pa grund av otillatna tillgdngar som vid forvirvet forvarades pa ett
investeringssparkonto med stod av 17 § lagen om investeringsspar-
konto far dverforas till investeringssparkontot.

Andra overforingar av finansiella instrument till investeringsspar-
kontot av annan &n kontoinnehavaren dn de nu ndmnda far inte ske.

Overforing av forvirvade investeringstillgdangar

Merparten av fysiska personers forvéirv av finansiella instrument som &r
investeringstillgdngar, andelar i investeringsfonder undantagna, sker pa
en reglerad marknad. I avsnitt 2.4.2 redogdrs for vad som avses med
reglerad marknad och Gversiktligt for hur regleringen av en sddan mark-
nadsplats ser ut. Av denna reglering foljer bl.a. att en forutsittning for
handel pé en saddan marknadsplats &r att transaktioner sker till ett pris
som motsvarar marknadsvardet. Mojligheten for en kontoinnehavare att
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forvérva tillgdngar pé en reglerad marknad till ett pris som avviker frdn
marknadsvirdet, eller att dir avyttra tillgangar till ett sadant pris, torde
vara sma. Tillgdngar som har forvdrvats pa en reglerad marknad bor
dérfor fa overforas till ett investeringssparkonto. Detta bor dven gélla for
tillgangar som har forvarvats pad marknadsplatser utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES) som lyder under en motsvarande
néringsrittslig reglering som en reglerad marknad.

Finansiella instrument som &r investeringstillgdngar som ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad kan samtidigt handlas pa en handels-
plattform. Som framgér av avsnitt 2.4.2, dér det dven redogors for vad
som avses med handelsplattform, 4r den néringsrittsliga regleringen av
en sadan marknadsplats inte lika omfattande som for en reglerad mark-
nad. Detta beror bl.a. pd att denna typ av marknadsplats i forsta hand &r
avsedd for notering av sma och medelstora bolag och det skulle bli alltfor
betungande for dessa om samma stringa krav pd bl.a. informations-
skyldighet som géller pa en reglerad marknad skulle aldggas dem. Med
anledning hérav kan — sett enbart till den niringsrittsliga regleringen —
risken for att transaktioner sker till ett pris som inte dverensstimmer med
marknadsvéirdet sdgas vara ndgot storre betrdffande handel pa handels-
plattform jamfort med handel pa reglerad marknad.

Inom EES finns dock annan reglering, som géller utdver den nérings-
rattsliga regleringen av bl.a. handelsplattformar, vars syfte ar att mot-
verka att handel med finansiella instrument sker till ett pris som inte
stimmer overens med marknadspriset. For svensk del géller t.ex. enligt
8 § lagen (2005:377) om marknadsmissbruk vid handel med finansiella
instrument att det ar straffbart att forfara pa ett sétt som ar dgnat att otill-
borligen péaverka marknadspriset eller andra villkor for handel med
finansiella instrument eller pa annat sétt vilseleda kopare eller sdljare av
sddana instrument. Som en ytterligare forutsittning for straffansvar enligt
nidmnda paragraf géller att vederborande forfar pa ett sitt som denne
inser eller borde inse far ndmnda effekter. Med hdnsyn till denna
reglering far risken for att transaktioner pa handelsplattformar sker till
priser som inte Overensstimmer med marknadsvirdet anses vara liten.
Investeringstillgangar bor darfor fa Overforas till ett investeringsspar-
konto d&ven om de har forvdrvats pa en handelsplattform.

Vad giller handel med finansiella instrument utanfér EES finns inga
garantier for att det finns en motsvarande kompletterande reglering till
den néringsrittsliga regleringen som syftar till att motverka transaktioner
som sker till ett pris som avviker frdn marknadspriset. Réitten att Gverfora
finansiella instrument som har foérvérvats pa en handelsplattform foreslas
dérfor inte omfatta forvarv pd motsvarande marknadsplatser utanfor EES.
Nedan framgar dock att Gverforing av finansiella instrument som &r
investeringstillgdngar efter forvarv direkt frén investeringsforetaget som
for investeringssparkontot bor fa ske. Det finns inga restriktioner avse-
ende var investeringsforetaget har forvarvat tillgangarna. Kontoinnehava-
ren kan ddrmed via investeringsforetaget indirekt forvérva investerings-
tillgdngar pa en marknadsplats utanfor EES som inte motsvarar en regle-
rad marknad.

Investeringstillgdngar avser forutom kontanta medel finansiella
instrument som &ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
utlindsk motsvarande marknadsplats och andelar i investeringsfonder
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oavsett om de dr foremél for sddan handel. Det férekommer att andelar i
investeringsfonder &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfér EES. I enlighet med vad som anges
ovan kan andelar som har forvérvats pa sidana marknader overforas till
ett investeringssparkonto. Andelar i investeringsfonder forvarvas dock
vanligtvis pa sé sétt att forvarvet foranleder att nya fondandelar utfardas
av det fondbolag, utlindska férvaltningsbolag eller vardepappersinstitut
som forvaltar fonden (nedan anvénds beteckningen fondbolag for alla
slags bolag som forvaltar investeringsfonder). Nér fondbolaget utfardar
eller 16ser in andelar i fonden berdknas vérdet av andelarna utifran
fondens vérde (se 4 kap. 10 § lagen [2004:46] om investeringsfonder).
Nér fondandelar forvérvas pa detta sitt sker det sdledes inte till ett pris
som fondbolaget bestimmer skdnsmaissigt. Fondens forvaringsinstitut
ska dessutom se till att utfdirdande och inldsen av fondandelar och berik-
ningen av andelarnas virde sker i enlighet med lag och fondbestimmel-
ser (se 3 kap. 2 § andra stycket 1 och 2 samma lag). Mot denna bakgrund
bor 6verforingar till investeringssparkontot av andelar i investerings-
fonder som har forvérvats pé sa sitt att nya fondandelar utfardats kunna
ske. Det innebér att 4ven Gverforing av forvirvade andelar i en invester-
ingsfond vid sammanldggning eller delning av sddana fonder kan ske.
Overforing av andelar i en investeringsfond efter forvirv av redan utfir-
dade andelar, fran t.ex. en fysisk person, bor inte f4 ske om andelarna
inte forvirvas pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

Finansiella instrument som ar investeringstillgdngar som kontoinne-
havaren har forvérvat direkt frdn den som har gett ut dem bor under vissa
forutsdttning kunna foras over till investeringssparkontot. Sddan over-
foring bor enbart fa ske om forvirvet grundades pé tillgdngar som vid
forvérvet forvarades pé investeringssparkontot. Det innebér t.ex. att en
kontoinnehavare som forvarar aktier i ett bolag pa investeringssparkontot
far ta emot nya aktier i detta bolag pa kontot om bolaget genomf6r en
nyemission eller en fondemission. Under rubriken “Overforing av
forvarvade otillatna tillgdngar” nedan framgar att kontoinnehavarens rétt
att pa kontot placera forvarvade aktier vid emissioner som foregas av att
aktiedgarna tilldelas t.ex. teckningsratter eller fondaktierdtter avgors av
bestdmmelserna om Sverforing av otillatna tillgdngar. Teckningsrétterna
m.fl. anses ndmligen vara otillatna tillgdngar. Aktier som forvdrvas utan
nagot samband med tillgdngar som fOrvaras pa kontot, t.ex. forvérv
direkt fran bolaget som har gett ut dem utan att det &r friga om nigon
form av emission eller liknande, far dock inte 6verforas till ett invester-
ingssparkonto. Detsamma géller forvirv som i och for sig har samband
med aktier som kontoinnehavaren sedan tidigare innehar men som inte
forvaras pa ett investeringssparkonto. Om bolaget A emitterar aktier i
bolaget till aktiegarna och den fysiska personen F har 50 aktier i bolaget
pa sitt investeringssparkonto och 50 aktier i bolaget pa sitt virdepappers-
konto, far bara hélften av de emitterade aktier som F férvirvar 6verforas
till investeringssparkontot.

Nir en kund ger ett institut i uppdrag att forvérva finansiella instrument
for kundens rakning hénder det att institutet i stillet for att genomfora
forvéarvet pa en marknadsplats later kunden forvirva instrumenten fran
institutets eget lager. Vid denna typ av forvérv bor risken vara forsumbar
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for att institutet skulle tillimpa felaktig prissittning pa sa sétt att kunden
skulle fa kopa instrumenten till ett pris som understiger marknadsvardet.
Det bor saledes vara mdjligt att dverfora tillgangar till investeringsspar-
kontot som har forvérvats fran det investeringsforetag som for kontot.
Detta géller oavsett var investeringsforetaget i sin tur har forvéarvat
instrumenten. De aktuella instrumenten behover alltsé inte ha forvérvats
pa en reglerad marknad eller en handelsplattform av investeringsforetaget
utan de kan exempelvis ha forvérvats direkt fran en annan juridisk eller
fysisk person.

Av 23 kap. aktiebolagslagen (2005:551) foljer att tva eller flera foretag
kan g& samman genom att samtliga tillgangar och skulder i ett eller flera
av bolagen Overtas av ett annat aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i
det eller de dverlatande bolagen (fusion). Vederlaget till aktiefigarna i det
eller de overlatande bolagen ska helt eller delvis bestd av aktier i det
Overtagande bolaget. For aktiedgare i 6verlatande bolag innebér en fusion
ett forvirv av aktier i dvertagande bolag. Overforingar till investerings-
sparkontot av aktier som har forvarvats pa sadant sitt bor kunna ske.

Enligt bestimmelserna i 24 kap. aktiebolagslagen kan ett aktiebolag
delas genom att bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera
andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i det 6verldtande bolaget
(delning). Vederlaget till aktiedgarna i det 6verlatande bolaget ska helt
eller delvis besta av aktier i det eller de vertagande bolagen. P4 samma
sitt som vid fusion kan en delning innebira forvirv av aktier. Aven i
sadana fall bor det vara mdjligt att 6verfora de forvarvade aktierna till
investeringssparkontot.

Bara sé stor del av de aktier som kontoinnehavaren har forvéarvat som
fusions- eller delningsvederlag som hérrdr fran aktier som har forvarats
pa investeringssparkontot, och som har upplosts i samband med fusionen
eller delningen, bor f4 oOverforas till kontot. Foljande exempel kan
illustrera det sagda: Bolaget A Overtas av bolaget B genom fusion. Den
fysiska personen F har innan fusionen 50 aktier i bolaget A pa sitt
investeringssparkonto och 50 aktier i samma bolag pa sitt virdepappers-
konto. I detta fall far bara hélften av det sammanlagda antalet aktier F har
forvarvat genom fusionen overforas till investeringssparkontot. Den
andra hélften fér inte Gverforas till investeringssparkontot.

I 48 a kap. inkomstskattelagen, forkortad IL, finns bestimmelser om
framskjuten beskattning vid andelsbyten. Reglerna baseras pad EG:s
fusionsdirektiv (90/434/EEQG). Direktivet stiller som krav att ett andels-
byte inte ska utlosa omedelbar beskattning. Med andelsbyte avses ett
forfarande som uppfyller bl.a. f6ljande forutsédttningar: En fysisk person
(sdljaren) ska avyttra en andel (den avyttrade andelen) i ett foretag till ett
annat foretag (det kopande foretaget). Erséttningen ska vara marknads-
méssig och ldmnas i form av andelar i kdpande foretaget (mottagna
andelar). Ersdttningen far till en del ldmnas i pengar. Harutover géller
bl.a., med vissa undantag, att vid utgangen av det kalenderar da avytt-
ringen sker ska det kopande foretaget inneha andelar i det avyttrade
foretaget med ett sammanlagt rostetal som Overstiger femtio procent av
rostetalet for samtliga andelar i det avyttrade foretaget. Om forutsittning-
arna for andelsbyte ar uppfyllda ska den mottagna andelen i det kopande
foretaget anses forvéarvad for en ersittning som motsvarar det omkost-
nadsbelopp som géllde for den avyttrade andelen. Det faststélls séledes
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inte ndgon kapitalvinst vid andelsbytet. Ersdttningen vid en avyttring
som ér ett led i ett forfarande om andelsbyte ska alltsa vara marknads-
méssig. Det bor darfor vara tillatet for en kontoinnehavare att forvirva
ersittning 1 form av finansiella instrument som ett led i ett sddant forfa-
rande. Liksom vid fusion och delning kan det forekomma att kontoinne-
havaren har andelar som ar féoremal for andelsbyte dels pa investerings-
sparkontot, dels pa ett annat konto som inte &r ett investeringssparkonto.
I sddana fall far, enligt samma modell som géller for fusions- och
delningsvederlag, inte storre andel av den sammanlagda ersittningen som
kontoinnehavaren far vid ett andelsbyte 6verforas till investeringsspar-
kontot 4n vad som svarar mot de avyttrade andelarna som fOrvaras pé
kontot.

Eftersom tillgdngar pa ett investeringssparkonto ar foremal for
schablonbeskattning kan transaktioner mellan olika kontoinnehavares
investeringssparkonton inte leda till skatteundandraganden genom att
kontoinnehavarna tillimpar felaktig prissittning. Av denna anledning bor
overforingar av finansiella instrument som &r investeringstillgdngar som
har forvérvats fran en annan kontoinnehavare som forvarar tillgdngarna
pa sitt investeringssparkonto vara tilldtna. Det géller sdval forvarv genom
onerdsa som benefika fang. Av avsnitt 3.7 framgar dock att 6verforing av
finansiella instrument som &r investeringstillgangar mellan tva invester-
ingssparkontot med olika innehavare i vissa fall okar mottagarens
kapitalunderlag.

Finansiella instrument som fOrvaras pa ett investeringssparkonto kan
ge innehavaren rétt till utdelning i form av andra finansiella instrument
som ir investeringstillgingar. Overforingar av tillgdngar som har forvir-
vats pa detta sétt bor vara tillatna.

For att overforing av investeringstillgangar till ett investeringsspar-
konto ska f& ske krévs utdver vad som ovan angivits att tillgdngarna
overfors till kontot i samband med att de forvirvas. Med overforing i
samband med forvérvet avses att dverforingen inte far droja utdver den
tid som kravs for att 6verforing av tillgdngar ska kunna genomforas i de
ovan redovisade situationerna. Orsaken till detta krav &r att det annars
eventuellt skulle vara mojligt att forvérva tillgdngar och dérefter invénta
en vardeuppgang innan tillgdngarna dverfors till investeringssparkontot.
Tillgdngarna skulle ddrefter kunna avyttras pa investeringssparkontot
utan att virdeuppgéngen, som uppstatt innan tillgdngarna fortecknades pa
kontot, beskattas som en kapitalvinst. Genom att tillgdngarna maste dver-
foras i néra anslutning till forvirvet forhindras i hog utstrickning eventu-
ella mojligheter att kringgd beskattning genom att dréja med over-
foringen.

Kvalificerade andelar far forvaras pa ett investeringssparkonto under
maximalt trettio dagar, se avsnitt 2.9. Det ir inte uteslutet att kontoinne-
havaren under denna period pa grund av innehavet av de kvalificerade
andelarna forviarvar andra finansiella instrument som é&r investerings-
tillgangar. Det far i dessa fall forutséttas att innehavaren har kdnnedom
om eventuella transaktioner i bolaget som kan ge upphov till forvarv for
andelsdgarna. Innehavaren kan dé agera genom att exempelvis avfora de
kvalificerade andelarna fran investeringssparkontot innan forvarvet sker.
Detta maste ju for Ovrigt ocksa ske inom en trettiodagarsperiod.
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Overforing av finansiella instrument till ett investeringssparkonto vid
sadana forvirv bor darfor inte fa ske.

Otillatna tillgdngar som har forvarvats direkt fran emittenten vid en
emission vars syfte dr att tillgdngarna ska bli investeringstillgdngar far,
enligt 17 § i den foreslagna lagen, forvaras pé ett investeringssparkonto
till och med den sextionde dagen efter den dag da de emitterades. Om
tillgdngarna inom denna tidsfrist byter karaktar till investeringstillgdngar
far de dock, med stdd av andra bestimmelser i den foreslagna lagen,
forvaras pa investeringssparkontot tills vidare. Det dr mycket osannolikt
att kontoinnehavaren under den sextiodagarsperiod som tillgdngarna
forvaras pé investeringssparkontot med stod av 17 § pa grund av inneha-
vet forvarvar andra finansiella instrument som ar investeringstillgédngar.
Om sé anda sker bor de forvirvade tillgdngarna inte fA Gverforas till
investeringssparkontot.

Andra Overforingar av finansiella instrument som &r investerings-
tillgéngar fran annan till kontoinnehavarens investeringssparkonto &n de
som namns under denna rubrik bor inte fa ske.

Overforing av forvirvade otilldtna tillgdngar

En utgangspunkt for investeringssparkonto &r att denna sparform ska
avse sparande i investeringstillgdngar. Av praktiska skil ar det dock
nddvindigt att i vissa fall tilldta overforing av otillétna tillgangar fran
annan till ett investeringssparkonto. Det ror sig om Overforingar i
samband med forvirv av otilldtna tillgangar som dels inom en viss period
kan forvantas bli investeringstillgdngar, dels hérr6ér fran vissa typer av
forvérv av kontoinnehavaren som denne inte har tagit initiativet till. I det
foljande redogors for vilka slags forvarv som innebér att otillatna till-
géangar far overforas till ett investeringssparkonto.

Overforing till ett investeringssparkonto i samband med forvirv av
finansiella instrument som har emitterats i syfte att de ska bli invester-
ingstillgangar 1 den bemirkelsen att de avses bli upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet bor fa ske under tva forutséttningar: Om
tillgdngarna forvarvas fran den som har emitterat tillgdngarna och om
avsikten ar att de ska bli foremél for handel pd ndmnd marknadsplats
inom en viss tid frdn emissionen. Tidsfristen maste vara tillrdckligt lang
for att handeln med de emitterade tillgdngarna ska hinna komma igang.
Det foreslas att tillgdngar som har forvérvats fran emittenten och som
avses bli investeringstillgangar senast den trettionde dagen efter den dag
dé de emitterades bor far dverforas. Detta innebér t.ex. att aktier som
kontoinnehavaren har férvarvat fran det emitterande bolaget far 6verforas
till dennes investeringssparkonto om syftet med emissionen é&r att akti-
erna inom den angivna tidsfristen ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad. Aven obligationer eller andra skuldférbindelser som har
forvérvats direkt frdn den som har gett ut dem far overforas om syftet
med utgivningen dr att de senast den trettionde dagen efter den dag da de
emitterade ska tas upp till handel pd en sddan marknadsplats.
Obligationer som forvérvas direkt fran den som har emitterat dem utgor
alltid otillatna tillgangar, oavsett om liknande eller identiska obligationer
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redan dr upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknadsplats utanfor EES. Nyemitterade otillatna tillgangar som
ar kvalificerade andelar bor dock inte fa overforas till kontot dven om
nyss namnda forutsdttningar ar uppfyllda. Som framgar av avsnitt 3.3.2
finns det skatteméssiga skél for att sa langt som mojligt begransa rétten
att forvara kvalificerade andelar pa ett investeringssparkonto. Eftersom
kvalificerade andelar dven fortséttningsvis skulle vara kvalificerade dven
om de blev féremal for handel pa avsedd marknadsplats finns det ingen
anledning att tillata att de Sverfors till ett investeringssparkonto i dessa
situationer.

Ett aktiebolag kan vilja att tilldela aktiefigarna finansiella instrument
som ett led i vissa transaktioner i bolaget. En enskild aktieéigare har inte
nddvéndigtvis kinnedom om ett sddant beslut forrdn de tilldelade instru-
menten fors over till dennes konto. Vid en nyemission &r det t.ex. vanligt
att aktiedgarna ges foretrddesritt till de nya aktierna genom att de av
bolaget erhaller teckningsritter som ger ritt att teckna nya aktier till ett
bestdmt pris. P4 samma sitt dr det vanligt vid fondemission att aktie-
dgarna tilldelas fondaktierdtter som ger ritt till fondaktier och vid s.k.
riktade aterkOp av aktier erhaller aktiedgarna vanligtvis séljratter i
forhallande till sina innehav som ger rétt att avyttra aktier till bolaget till
ett visst aterkopspris. Denna typ av finansiella instrument dr inte foremal
for nagon slags handel forrén tidigast efter det att de har tilldelats aktie-
dgarna. Nar sddana finansiella instrument Overfors fran den som har
emitterat tillgdngarna till aktiedgarna dr de vid sjédlva overforingen
saledes normalt otillatna tillgdngar. Det bor vara tillatet att dverfora teck-
ningsratter, fondaktierétter, siljritter och liknande finansiella instrument
till ett investeringssparkonto nér de forvirvats pa grund av innehav av
andra finansiella instrument som forvaras pa ett investeringssparkonto.
Sadana finansiella instrument som har férvérvats pa grund av innehav av
finansiella instrument som inte forvaras pa ett investeringssparkonto far
saledes inte dverforas till kontot.

Det kan i detta sammanhang ndmnas att aktiebolag &ven kan genom-
fora t.ex. nyemissioner utan utgivande av teckningsritter. Om aktierna i
bolaget redan innan nyemissionen var foremél for handel pa sédan
marknadsplats som krivs for att aktierna ska betraktas som investerings-
tillgdngar ska @ven de nyemitterade aktierna, som alltsé forvérvas direkt
fran bolaget utan utnyttjande av en utgiven teckningsrétt, betraktas som
investeringstillgangar. Det &r alltsd bestimmelserna om &verforing av
finansiella instrument som &r investeringstillgdngar som ar tillimpliga i
dessa fall. Aktier som &r otillitna tillgdngar som har forvarvats vid en
nyemission utan utgivande av teckningsritter bor inte fa Gverforas till ett
investeringssparkonto.

En innehavare av aktier i ett bolag som uppldses genom fusion eller
delning har inte alltid deltagit i, eller varit medveten om, beslutet som
ledde fram till upplosningen. Det kan vara sa att innehavaren forst nér
denne tilldelas fusions- eller delningsvederlag blir medveten om detta
forhéllande. Man kan darfor inte utgd fran att en kontoinnehavare som
innehar aktier i ett bolag som upploses genom fusion eller delning har
mojlighet att anvisa att vederlag i form av finansiella instrument som &r
otillatna tillgdngar inte ska dverforas till investeringssparkontot utan ska
placeras utanfor detta konto. Av denna anledning boér dverforing av
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finansiella instrument som &r otillitna tillgdngar kunna ske till ett
investeringssparkonto om de har férvirvats som fusions- eller delnings-
vederlag. Vid forvdarv av fusions- och delningsvederlag i form av
otillatna tillgangar bor gélla, pa samma sétt som for vederlag i form av
investeringstillgdngar, att bara s stor del av kontoinnehavarens andel av
vederlaget som harror fran aktier som har forvarats pa investeringsspar-
kontot bor fa dverforas till kontot.

Forvérv som ér ett led i ett forfarande om andelsbyte enligt IL forut-
sétter, till skillnad frén forvarv av fusions- och delningsvederlag, att varje
andelsdgare som é&r intresserad av att delta i andelsbytet godtar det
kopande bolagets erbjudande ddrom. Berorda andelsdgare ar alltsa
medvetna om andelsbytet. Om andelsbytet omfattar tillgdngar som forva-
ras pé ett investeringssparkonto skulle kontoinnehavaren dérfér kunna
anvisa en annan placering av de tillgdngar som forvirvas som ett led i ett
sadant forfarande om de forvérvade tillgdngarna &r otillatna tillgangar.
Vid andelsbyte ska den mottagna andelen anses forvédrvad for en ersitt-
ning som motsvarar det omkostnadsbelopp som géllde for den avyttrade
andelen. Det &r dock inte ldmpligt att tillimpa omkostnadsbeloppet for
den avyttrade andelen som anskaffningsutgift for den forvdrvade ande-
len. Detta beror bl.a. pa att det forutsdtter att kontoinnehavaren kanner till
anskaffningsutgiften for de tillgdngar som avyttras i samband med
andelsbytet, se avsnitt 3.6. For att slippa ha en sérskild bestimmelse om
anskaffningsutgift i dessa situationer, vilket ytterligare skulle komplicera
systemet, bor andelarna fa dverforas till investeringssparkontot &ven om
de dr otillatna tillgangar.

Finansiella instrument som fOrvaras pé ett investeringssparkonto kan
ge innehavaren rétt till utdelning i form av andra finansiella instrument
som dr otillatna tillgdngar. Sadan utdelning bdr kunna overforas till
investeringssparkontot.

For att overforing av otillétna tillgéngar till ett investeringssparkonto
ska fa ske krdavs utéver vad som ovan angivits att tillgdngarna 6verfors
till kontot i samband med att de forvarvas. Med overforing i samband
med forvéarvet avses att dverforingen inte far dréja utéver den tid som
krévs for att overforing av tillgdngar ska kunna genomforas i de ovan
redovisade situationerna. Orsaken till detta krav ar att det annars eventu-
ellt skulle vara mojligt att forvdrva tillgdngar och dérefter invédnta en
viardeuppgéang innan tillgdngarna &verfors till investeringssparkontot.
Problematiken beskrivs ytterligare i ovanstdende avsnitt om overforing
av investeringstillgangar.

Kvalificerade andelar far forvaras pé ett investeringssparkonto till och
med den trettionde dagen fran det att de forst forvarades pa investerings-
sparkontot i denna egenskap, se avsnitt 2.9. Det skulle kunna intréiffa att
kontoinnehavaren under denna period pa grund av innehavet av de kvali-
ficerade andelarna forvérvar andra finansiella instrument som é&r otillatna
tillgdngar. Det skulle exempelvis kunna ske om andelarna avyttras via ett
andelsbyte. De mottagna andelarna blir d& kvalificerade andelar enligt
S7kap. 7 § IL och alltsa otillatna tillgdngar. Det far i dessa fall
forutsittas att innehavaren har kdnnedom om eventuella transaktioner i
bolaget som kan ge upphov till forvarv for andelsdgarna. Innchavaren
kan da agera genom att exempelvis avfora de kvalificerade andelarna
fran investeringssparkontot innan forvérvet sker. Detta maste ju for
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ovrigt ocksa ske inom en trettiodagarsperiod. Overforing av finansiella
instrument till investeringssparkontot vid sddana forvarv bor dérfor inte
fa ske.

Otillatna gangar som har forvérvats direkt fran emittenten vid en emis-
sion vars syfte ar att tillgdngarna ska bli investeringstillgéngar far, enligt
17 § i den foreslagna lagen, forvaras pa ett investeringssparkonto till och
med den sextionde dagen efter den dag da de emitterades. Om tillgang-
arna inom denna tidsfrist byter karaktdr till investeringstillgangar far de
dock, med stdd av andra bestimmelser i den foreslagna lagen, forvaras
pa investeringssparkontot tills vidare. Det &r mycket osannolikt att
kontoinnehavaren under den sextiodagarsperiod som tillgdngarna forva-
ras pa investeringssparkontot med stod av 17 § pa grund av innehavet
forvérvar andra otillatna tillgdngar. Om s& &nda sker bor de forviarvade
tillgdngarna inte fa overforas till investeringssparkontot.

Andra dverforingar av finansiella instrument som ér otillatna tillgdngar
fran annan till kontoinnehavarens investeringssparkonto &n de som
ndmns under denna rubrik bor inte fa ske.

2.6.4 Overforing efter dverlatelse

Forslag: Overforing av finansiella instrument som forvaras pa ett
investeringssparkonto till annan dn kontoinnehavaren efter forséljning,
byte och liknande overlatelser av tillgdngarna far ske i vissa situatio-
ner. Detta géller investeringstillgdngar om de har Gverlatits pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfoér EES eller en
handelsplattform. Aven otillatna tillgdngar som har dverlatits pa en
handelsplattform far verforas till annan. Det géller vidare overlatelse
av andelar i en investeringsfond pé sa sitt att fondandelarna 16ses in i
fonden och overlételse av tillgdngar, sévil investeringstillgdngar som
otillatna tillgdngar, om de har dverlatits till den som har emitterat till-
gangarna, till investeringsforetaget som vid Overlatelsen forde
investeringssparkontot, till budgivaren om avyttringen var ett led i ett
offentligt uppkopserbjudande, till kopande féretag om avyttringen var
ett led i ett forfarande om andelsbyte eller till majoritetsaktieéigaren i
ett bolag om avyttringen var ett led i ett forfarande om inlésen av
minoritetsaktier i samma bolag. Finansiella instrument som &r
investeringstillgangar som har dverlatits till en annan kontoinnehavare
far dven Overforas till dennes investeringssparkonto.

Finansiella instrument som &r investeringstillgangar far overforas
fran ett investeringssparkonto till férvirvarens investeringssparkonto i
samband med arv, testamente, gdva bodelning eller liknande Gverla-
telse. Otilldtna tillgangar som har 6verlatits pa sadant sitt far Gverforas
fran ett investeringssparkonto till ett konto som inte &r ett invester-
ingssparkonto.

Andra overforingar av finansiella instrument fran ett investerings-
sparkonto till annan &n kontoinnehavaren dn de nu ndmnda far inte
ske.
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Allmdnt om overldtelse av tillgdngar pd ett investeringssparkonto genom
forsdljning, byte och liknande overlatelser av tillgdangar

For att forhindra skatteundandraganden genom felaktig prisséttning vid
overlatelse i form av forsdljning, byte och liknande Overlatelser av till-
gangar som forvaras pa ett investeringssparkonto, maste rétten att dver-
fora sadana tillgangar fran ett investeringssparkonto begrénsas. Denna
begransning bor utformas pd samma sitt som begrinsningen avseende
overforing efter forvarv av tillgangar, dvs. finansiella instrument som
forvaras pé ett investeringssparkonto far bara overforas fran kontot till
annan in kontoinnehavaren i samband med vissa overlatelser.

I 44 kap. 3 § IL definieras termen avyttring av tillgdngar som forsélj-
ning, byte och liknande dverlatelse av tillgdngar. Det finns en omfattande
rattspraxis om nér avyttring anses foreligga enligt IL. Vissa situationer
som civilréttsligt torde vara att anse som byte har enligt rittspraxis inte
ansetts vara det i den mening som avses i 44 kap. 3 § IL. Till exempel
har Regeringsritten i rittsfallet RA 84 1:1 funnit att om ett aktiebolag
later innehavare av A-aktier byta ut dessa mot B-aktier anses detta byte
inte vara nagon kapitalvinstgrundande avyttring, vare sig utbytet sker
med stod av bestimmelserna i bolagsordningen enligt 4 kap. 6 § sista
stycket aktiebolagslagen (omvandling) eller inte.

Inkomstskattelagens definition av avyttring och tillimpningsomradet
for denna term passar inte in i den systematik som bor gélla for over-
foring som é&r en foljd av overlatelse av finansiella instrument som forva-
ras pé ett investeringssparkonto. Rétten att Gverfora finansiella instru-
ment fran ett investeringssparkonto dr knuten till att instrumenten har
Overlatits 1 vissa situationer. Denna reglering blir inte tillimplig pa situa-
tioner nér det inte anses ha skett ndgon Overlatelse, eller avyttring med
IL:s terminologi. Exempelvis skulle dverlatelse av finansiella instrument
som forvaras pa ett investeringssparkonto i samband med de fall av
utbyte av aktier m.m. som i praxis inte har ansetts utgora avyttring enligt
44 kap. 3 § IL inte omfattas av denna reglering. Darmed skulle de finan-
siella instrumenten inte kunna Overforas fran kontot i saddana fall om
avyttring i den mening som avses i den bestimmelsen skulle tillimpas i
lagen om investeringssparkonto.

Pa grund av det anforda bor ritten att dverfora tillgangar fran ett inve-
steringssparkonto knytas till det civilréttsliga begreppet Overlatelse
genom forséljning, byte och liknande overlételser, i stillet for den skatte-
rittsliga termen avyttring. Overlatelse i forhallande till investeringsspar-
konto ska inte ha samma betydelse och tillimpningsomrdde som den
senare termen. Overlatelse i lagen om investeringssparkonto ska i stillet
tolkas strikt civilrittsligt och alltsd inte tolkas mot bakgrund av den
praxis som finns betriffande den skatterittsliga termen avyttring. Det
hindrar forstés inte att termerna i de allra flesta situationer kommer att ha
samma innebord.

Overforing efter forsilining, byte och liknande dverldtelser av tillgingar

Merparten av fysiska personers Overlatelser av finansiella instrument
som dr investeringstillgdngar genom forsiljning, byte och pé liknande
sitt, andelar i investeringsfonder undantagna, sker pd en reglerad
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marknad. Som redogjorts for under avsnitt 2.4.2 &r regleringen av dessa
marknader sadan att det dr osannolikt att forvérv, och diarmed dven Gver-
latelser, kan ske till ett pris som avviker fran marknadsvirdet. En konto-
innehavare bor dérfor fa dverfora investeringstillgdngar om &verfoéringen
sker 1 samband med Overlatelser pé en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfor EES.

Handelsplattformar lyder inte under samma omfattande reglering som
reglerade marknader. Med hénsyn till den reglering i &vrigt som finns
inom EES som giller generellt vid forvarv och dverlatelse av finansiella
instrument som syftar till att motverka transaktioner som inte sker till
marknadspriset, se avsnitt 2.6.3, giller dock dven att det pa handelsplatt-
formar &r osannolikt att overlatelser sker till ett pris som avviker fran
marknadsvirdet. En kontoinnehavare bor déarfor fa 6verfora investerings-
tillgdngar om Overforingen sker i samband med Overlatelser pad en
handelsplattform. Detta giller dock inte, av samma skdl som anges i
avsnitt 2.6.3, tillgangar som &verlats pa en marknadsplats utanfor EES
som motsvarar en handelsplattform.

Finansiella instrument som &r otillatna tillgdngar &r inte foremal for
handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES
och kan dirfor inte Gverlatas dar. Otillatna tillgdngar kan dock vara
foremal for handel pa en handelsplattform. Av samma skl som géller for
investeringstillgdngar bor det vara tillatet for kontoinnehavaren att over-
fora otillatna tillgangar som har overlatits pa en handelsplattform, dock
inte en motsvarande marknadsplats utanfor EES, till nagon annan.

Vad giller mojligheten att dverfora otillatna tillgdngar i samband med
overlételse bor de pé grund av risken for felprissittning inte fa, forutom i
de situationer som ndmns nedan, overforas i samband med Overlatelser
direkt till fysisk eller juridisk person. Det betyder att kontoinnehavarens
mojlighet att dverfora finansiella instrument som ér otilldtna tillgadngar
och som inte dr foremal for handel pa en handelsplattform i samband
med Overlételser dar starkt begransad. Som framgér av avsnitt 2.7 har
kontoinnehavaren dock rétt att avfora sddana tillgéngar fran investerings-
sparkontot for forvaring pa ett annat eget konto &n ett investeringsspar-
konto. Fran detta konto kan tillgdngarna verforas utan de begriansningar
som foljer av lagen om investeringssparkonto.

En innehavare av andelar i en investeringsfond kan forutom att dver-
lata andelarna genom forséljning eller byte, overlata dem pa sa sétt att de
l6ses in i fonden. Som anges i avsnitt 2.6.3 berdknas vérdet av andelarna
utifran fondens virde nir det fondbolag, utlindska forvaltningsbolag
eller virdepappersinstitut som forvaltar fonden (nedan anvénds beteck-
ningen fondbolag for alla slags bolag som forvaltar investeringsfonder)
l16ser in dem och en saddan Overlatelse sker saledes inte till ett pris som
fondbolagen bestdmmer skonsmaéssigt. Kontoinnehavarens dverforing av
fondandelar i samband med 6verlételse som innebar att andelarna 16ses in
i fonden bor darfor fa ske.

Det torde inte finnas ndgon anledning for t.ex. ett aktiebolag att
forvérva aktier 1 det egna bolaget till ett pris som inte Gverensstimmer
med marknadsvérdet. En kontoinnehavare bor dérfor f& 6verfora finansi-
ella instrument, som utgdr sivil investeringstillgdngar som otillatna
tillgdngar, som har overlatits direkt till den som har emitterat dem.
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Av samma skil som det bor vara tillatet att dverfora finansiella instru-
ment som dr investeringstillgangar i samband med forvérv fran invester-
ingsforetaget som for investeringssparkontot, bor det vara tillatet att
overfora finansiella instrument vid Overlatelse till detta foretag. Det
géller savél finansiella instrument som é&r investeringstillgdngar som
otillatna tillgangar.

I lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarkna-
den finns bestdmmelser om offentliga uppkdpserbjudanden avseende
aktier. Lagen har tillkommit som en del i genomforandet av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om upp-
kopserbjudande. Med offentligt uppkdpserbjudande avses ett offentligt
erbjudande till innehavare av aktier som har getts ut av ett svenskt eller
utlindskt aktiebolag att dverlata samtliga eller en del av dessa aktier. I
vissa situationer finns en budplikt for en aktieégare, dvs. en skyldighet att
lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende resterande aktier i
bolaget. Budgivaren, dvs. den som ldmnar ett offentligt uppkdpserbju-
dande, dr skyldig att ingd ett kontrakt med marknadsplatsen innan
erbjudandet ldmnas, enligt vilket budgivaren atar sig att folja de regler
och underkasta sig de sanktioner som géller for offentliga uppkdpserbju-
danden pa den marknadsplats dir handeln sker. Budgivaren ska dessutom
inom fyra veckor fran erbjudandet uppritta en erbjudandehandling och
ansoka om Finansinspektionens godkénnande av den. Den som innehar
aktier pa ett investeringssparkonto som ar foremal for ett offentligt upp-
kdpserbjudande bor kunna acceptera erbjudandet, dverlata aktierna och
overfora dem till budgivaren. Detta géller oavsett om aktierna ir inve-
steringstillgangar eller otillatna tillgangar.

I avsnitt 2.6.3 om forvirv av investeringstillgdngar ovan redogors for
bestimmelserna i IL om andelsbyte. Dér ndmns att dverforing bor kunna
ske till investeringssparkontot av finansiella instrument som har forvér-
vats genom andelsbyte. Ett andelsbyte forutsétter att sidljaren overlater
andelar till det kdpande foretaget. Det bor darfor vara tillatet att dverfora
finansiella instrument, savil investeringstillgdngar som otillatna till-
gangar, till kopande foretag i samband med Overlatelse som ér ett led i ett
forfarande om andelsbyte.

I 22 kap. aktiebolagslagen finns bestimmelser om inldsen av minori-
tetsaktier. En aktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i
ett aktiebolag (majoritetsaktiedgare) har rétt att av de vriga aktiedgarna i
bolaget 16sa in aterstdende aktier. Den vars aktier kan 16sas in har ritt att
fA sina aktier inlosta av majoritetsaktiesigaren. Aven om aktierna forvaras
pa ett investeringssparkonto och oavsett om de ér investeringstillgangar
eller otillatna tillgdngar bor de kunna dverforas till majoritetsaktiedgaren
i ett bolag om &verforingen sker i samband med en 6verlatelse som ar ett
led i ett forfarande om inlésen av minoritetsaktier i samma bolag.

Som ndmns i avsnitt 2.6.3 om Overforing efter forvérv av investerings-
tillgdngar ovan bor det vara tillatet att dverfora sddana tillgdngar som har
forvérvats genom savil onerdsa som benefika fang inom investerings-
sparkontosystemet. Det innebér att det Aven bor vara tillatet att Gverfora
sddana tillgdngar i samband med Overlatelser inom detta system.
Diaremot bor inte dverforing av otillatna tillgangar till en annan konto-
innehavare for forvaring pa dennes investeringssparkonto i samband med
overlatelse fa ske. Utgdngspunkten dr att otillatna tillgdngar far forvaras
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pa ett investeringssparkonto bara i vissa undantagssituationer. Det finns
ingen anledning att lata 6verforing av otillatna tillgangar inom invester-
ingssparkontosystemet omfattas av dessa undantag.

Andra dverforingar av finansiella instrument som har dverlatits genom
forsédljning, byte och liknande dverlételse fran ett investeringssparkonto
till annan dn de som ndmns under denna rubrik bor inte fa ske.

Overforing efter dverlitelse genom arv, testamente, gdava, bodelning och
liknande éverldtelser av tillgangar

Vid forvarv av tillgangar genom arv, testamente, gava, bodelning eller pa
liknande satt intrdder forvéarvaren enligt huvudregeln i IL i den tidigare
dgarens skatteméssiga situation (44 kap. 21 §). Vid forvérv av finansiella
instrument innebér detta i praktiken att forvdrvaren Overtar avyttrarens
anskaffningsutgift. En tanke bakom den nya sparformen é&r att anskaff-
ningsutgiften for tillgdngar som forvaras pa ett investeringssparkonto inte
ska ha nagon skatteméssig betydelse och att kontoinnehavaren dérfor inte
ska behdva hélla reda pa anskaftningsutgiften. For att upprétthalla detta
syfte bor det inte vara tillatet att Gverfora finansiella instrument som ar
investeringstillgdngar som forvaras pd ett investeringssparkonto till
annan i samband med Gverléatelser genom arv, testamente, gava, bodel-
ning eller pa liknande sétt om detta innebér att tillgdngarna fors ut ur
investeringssparkontosystemet. Om 6verforingar i samband med sadana
Overlatelser bara tillats inom systemet far bestimmelsen om att mottaga-
ren av en gava, ett arv etc. i form av tillgangar pa ett investeringsspar-
konto ska Overta Overlatarens anskaffningsutgift ingen praktisk
betydelse. Denna aspekt gor sig dock inte géllande i forhallande till
otillatna tillgdngar eftersom de dnda inom en viss tid maste foras ut fran
den schablonbeskattade sféren, och da tilldelas en anskaffningsutgift som
blir av betydelse for den konventionella beskattningen. Otillatna till-
gangar bor darfor under nedan angivna forutsittningar f& dverforas till
forvarvaren vid benefika fang.

I avsnitt 2.6.3 om overforing efter forvarv av investeringstillgdngar
anges att finansiella instrument som &r investeringstillgdngar far Gverfo-
ras till investeringssparkontot om de har forvérvats genom benefika, eller
onerosa, fing fran en annan kontoinnehavare som forvarar tillgangarna
pa ett investeringssparkonto. Av detta foljer att det dven bor vara tillatet
att overfora investeringstillgangar som har overlatits genom arv, testa-
mente, gava, bodelning eller pa liknande sitt fran kontot till forvarvarens
konto om tillgdngarna fors Gver direkt till forvarvarens investeringsspar-
konto.

En utgéngspunkt for regleringen av investeringssparkontot ar att bara
investeringstillgdngar far forvaras pa ett sddant konto. I vissa undantags-
fall far dock otillatna tillgdngar 6verforas till och, under en overgangs-
period, forvaras pa kontot. Det finns ingen anledning att tillata att otil-
latna tillgdngar som har dverlatits genom en benefik dverlatelse fors dver
till ett annat investeringssparkonto. Daremot bor sddana tillgdngar som
har Gverlétits genom arv, testamente, géva, bodelning eller liknande
Overlatelse fa overforas till ett annat konto som inte &r ett investerings-
sparkonto.
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Andra overforingar av finansiella instrument fran ett investeringsspar-
konto till annan i samband med arv, testamente, gava, bodelning och
liknande oOverlatelser dn de som ndmns under denna rubrik bor inte fa
ske.

2.7 Overforing av finansiella instrument mellan egna
konton

Forslag: En kontoinnehavare far overfora finansiella instrument som
ar investeringstillgangar till ett eget investeringssparkonto och sédana
tillgdngar frdn ett eget investeringssparkonto till ett annat eget
investeringssparkonto. En kontoinnehavare far dven overfora otillatna
tillgangar fran ett eget investeringssparkonto till ett annat eget konto
som inte dr ett investeringssparkonto.

En kontoinnehavare far inte gora andra verforingar av finansiella
instrument fran ett eget investeringssparkonto till andra egna konton
eller till ett eget investeringssparkonto fran andra egna konton &n de
nu nimnda.

En utgangspunkt for investeringssparkonto ar att sparande i denna
sparform ska ske i investeringstillgdngar. Foljaktligen far dverforing av
finansiella instrument som é&r investeringstillgangar ske fran annan till
den forvdarvande kontoinnehavarens investeringssparkonto under de
forutséttningar som framgér av avsnitt 2.6.3. Det bor dven vara tillatet for
en kontoinnehavare att overfora sadana tillgangar som forvaras pa ett
annat konto som denne &r innehavare av. Detta bor gilla oavsett om
tillgdngarna forvaras pé ett annat investeringssparkonto som innehas av
samma person eller ett annat konto som inte &r ett investeringssparkonto
men som har samma innehavare. Aven om det i dessa fall ir friga om
tillgdngar som infor dverforingen inte byter dgare framgar av avsnitt 3.7
att en sddan Overforing inkomstskatteréttsligt ses som en avyttring.
Eventuell vinst eller forlust som denna skatterittsliga avyttring leder till
ska tas upp till beskattning.

Eftersom otillatna tillgdngar som huvudregel inte far forvaras pa ett
investeringssparkonto bor det inte vara tillatet att Gverfora otillatna till-
gangar fran ett annat eget konto, oavsett om det handlar om ett invester-
ingssparkonto eller inte, till ett investeringssparkonto.

Inom ramen for investeringssparkontosystemet existerar inte latenta
kapitalvinster och anskaffningsutgiften har ingen skatteméssig betydelse.
Det bor déarfor vara mojligt att verfora finansiella instrument som é&r
investeringstillgdngar fran ett investeringssparkonto till ett annat
investeringssparkonto med samma innehavare. Sédana Overforingar
forutsétter att tillgangarna fors direkt mellan de tvd investeringsspar-
kontona. Om avsikten &r att tillgdngarna ska 6verforas via ett konto utan-
for investeringssparkontosystemet dr det inte frdga om en Overforing
mellan tva investeringssparkonton och Overforingen far déarfor inte
genomforas.

Overforingar av finansiella instrument som ir investeringstillgingar
fran ett investeringssparkonto till ett annat eget konto som inte ar ett
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investeringssparkonto bor diremot inte vara tillitna. Ett framtrddande
syfte med forslaget att infora investeringssparkonto &r att det ska inne-
bira en forenkling for de som innehar ett investeringssparkonto och dven
for det allménna. En stor del av denna forenkling ligger i att anskaff-
ningsutgiften for tillgdngarna pé kontot normalt &r utan skatteméssig
betydelse. Om det skulle vara mojligt for kontoinnehavaren att 6verfora
finansiella instrument fran investeringssparkontot till ett annat eget konto
som omfattas av den konventionella beskattningen far anskaffnings-
utgiften for tillgdngarna betydelse vid en framtida avyttring. Sadana
overforingar skulle ocksd 6ka komplexiteten och kontrollproblemen i
systemet. Det foreslds darfor att kontoinnehavaren inte ska ha rétt att
overfora finansiella instrument som &r investeringstillgdngar fran
investeringssparkontot till ett annat konto som inte &r ett investerings-
sparkonto.

Betriaffande otilldtna tillgdngar far de inte forvaras pa ett investerings-
sparkonto annat &n under en overgingsperiod. En kontoinnehavare bor
kunna vélja att behélla dganderitten till otillatna tillgangar som forvaras
pa ett investeringssparkonto. Darfor bor det vara mojligt for kontoinne-
havaren att i stéllet for att t.ex. sélja sddana tillgangar och &verfora dem
till forvérvaren, overfora dem till ett annat eget konto som inte ar ett
investeringssparkonto.

2.8 Ersittning vid forvarv och overlatelse av finansiella
instrument

Forslag: Forvirv av finansiella instrument som ska dverforas till ett
investeringssparkonto ska betalas med tillgangar som forvaras pa
investeringssparkontot.

Vid sadan o6verlatelse av finansiella instrument som forvaras pa ett
investeringssparkonto genom forséljning, byte och liknande overlatel-
ser som avses i 21 § forsta stycket 1-7 ska ersittning i form av
kontanta medel dverforas direkt till investeringssparkontot. Detsamma
géller ersdttning i form av finansiella instrument som &r investerings-
tillgdngar vid sédan 6verlételse av finansiella instrument som forvaras
pa ett investeringssparkonto genom forsiljning, byte och liknande
overlatelser som avses i 21 § forsta stycket. Ersittning i form av finan-
siella instrument som dr otillatna tillgangar far inte Overforas till
investeringssparkontot om tillgdngarna inte har forvérvats enligt
bestimmelserna om dverforing frén annan av otillatna tillgangar.

Erséttning vid dverlatelse av kvalificerade andelar som forvaras pa
ett investeringssparkonto eller av otillatna tillgdngar som forvaras pa
ett investeringssparkonto med st6d av 17 § lagen om investeringsspar-
konto fér inte overforas till kontot.

2.8.1 Betalning vid forvirv av finansiella instrument

Kapitalunderlaget som ligger till grund for berdkningen av schablon-
intdkten beréknas bl.a. efter marknadsvérdet av tillgangarna pé invester-
ingssparkontot vid ingangen av varje kvartal under kalenderaret. For att
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undvika att kapitalunderlaget minskas genom att tillgdngar siljs innan
kvartalsskiftet och kops tillbaka till kontot efter kvartalsskiftet dr det
nddvéndigt att inbetalningar till ett investeringssparkonto okar kapital-
underlaget. Av samma anledning ar det nddvindigt att forvarv av finan-
siella instrument som ska Overforas till investeringssparkontot betalas
med tillgangar, kontanta medel eller finansiella instrument, som forvaras
pa kontot. Om forvérv kunde betalas med tillgangar som forvaras utanfor
kontot skulle det vara mojligt att spara pa ett investeringssparkonto utan
att betala skatt. Detta skulle i sa fall kunna ske genom att kontoinnehava-
ren Overlater finansiella instrument och tar ut kontanta medel fran
investeringssparkontot innan varje kvartalsskifte och forvarvar och over-
for finansiella instrument till kontot efter varje kvartalsskifte, och betalar
forvirven med tillgdngar som inte forvaras pé kontot. For att detta inte
ska vara mojligt bor forvérv av finansiella instrument som ska 6verforas
till ett investeringssparkonto betalas med tillgangar som forvaras péa
kontot.

Om betalning sker med finansiella instrument ses detta samtidigt som
en Overlatelse av dessa tillgdngar. Bestimmelserna om Overforing av
finansiella instrument fran investeringssparkontot till annan maste darfor
beaktas vid sddan betalning.

2.8.2 Ersittning vid overlatelse av finansiella instrument
Ersdttning i form av investeringstillgangar

Vid &verlatelse av finansiella instrument kan ersdttningen, savitt dr av
intresse for denna promemoria, besté i dels kontanta medel, dels finansi-
ella instrument. Betrdffande kontanta medel sa foreslds att de fritt far
sdttas in pa och tas ut fran ett investeringssparkonto. Vissa inbetalningar
av kontanta medel till kontot ska dock 6ka kapitalunderlaget. Det géller
t.ex. normalt om kontoinnehavaren betalar in kontanta medel pa sitt
investeringssparkonto, om det inte handlar om en overforing fran ett
annat investeringssparkonto. Inbetalning i form av ersittning vid &ver-
latelse av finansiella instrument som forvaras péd ett investeringsspar-
konto ska dock inte oka kapitalunderlaget om det &dr fraga om en Over-
latelse 1 samband med vilken kontoinnehavaren far 6verfora de avyttrade
instrumenten till ndgon annan, se avsnitt 3.3.3. Namnda undantag géller
dock inte for erséttning som avser overlatelse av finansiella instrument
direkt till en annan kontoinnehavare.

Om en ersittning som avses i foregdende stycke som inte ska oka
kapitalunderlaget forst betalas till ett konto som inte ar ett investerings-
sparkonto som innehas av kontoinnehavaren som har Gverlétit tillgangar
pa sitt investeringssparkonto, och forst darefter till investeringsspar-
kontot, anses inbetalningen goras av kontoinnehavaren. En sddan inbetal-
ning ska dka dennes kapitalunderlag. For att undvika oklarheter kring om
en inbetalning avser sddan ersittning som inte ska 6ka kontots kapital-
underlag, eller ndgon annan form av inbetalning som ska oka kapital-
underlaget, bor foljande gélla: Erséttning i form av kontanta medel som,
om den betalas in till investeringssparkontot, inte ska 6ka detta kontos
kapitalunderlag ska overforas direkt till detta konto. Kontoinnehavaren
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bor séledes forst nir ersittningen har betalats in till investeringsspar-
kontot kunna disponera 6ver denna. Kontoinnehavaren bor fa vilja om
ersittning i form av kontanta medel vid andra typer av dverlatelser av
tillgangar pa ett investeringssparkonto ska inbetalas till investeringsspar-
kontot eller inte. Ersdttningen ska i sé fall 6ka kapitalunderlaget.
Finansiella instrument som fOrvaras pa ett investeringssparkonto kan
dven Overlatas genom byte. Vid sddan Gverlatelse far kontoinnehavaren
andra finansiella instrument som ersittning. Av skél som framgéar av
avsnitt 2.7 bor kontoinnehavaren inte f4 overfora finansiella instrument
som #r investeringstillgdngar fran investeringssparkontot till ett annat
eget konto som inte &r ett investeringssparkonto. Inte heller nér finansi-
ella instrument pé investeringssparkontot byts ut mot finansiella instru-
ment som ir investeringstillgingar bor de senare fa Overforas till ett
annat eget konto som inte dr ett investeringssparkonto. Det vill sdga vid
overlatelse i samband med vilken kontoinnehavaren fir dverfora de dver-
latna instrumenten till annan, bor erséttning i form av finansiella instru-
ment som &r investeringstillgangar dverforas direkt till investeringsspar-
kontot. For att det inte ska uppstd tveksamheter kring varifran
tillgdngarna hérrdr bor inte heller sddan erséttning fa overforas till ett
annat eget investeringssparkonto &n det fran vilket de Gverlatna till-
gangarna forvarades. Erséttning vid Overlatelse av tillgdngar péd ett
investeringssparkonto som utges i form av finansiella instrument som é&r
investeringstillgdngar ska darfor 6verforas till detta konto.

Ersdttning i form av otillatna tillgangar

Nér en kontoinnehavare dverlater finansiella instrument som forvaras pa
ett investeringssparkonto far han eller hon anses vara medveten om
vilken typ av ersdttning som forvérvaren ska utge. Otillatna tillgdngar bor
sa langt som mdjligt héllas utanfor ett investeringssparkonto. Ersdttning i
form av finansiella instrument som &r otillatna tillgdngar bor darfor inte
fé overforas till ett investeringssparkonto. Kontoinnehavaren far i stéllet
anvisa en annan fOrvaring, t.ex. ett virdepapperskonto, for dessa till-
gangar. Om de otillatna tillgdngarna har forvdrvats pa sddant sitt som
avses i avsnitt 2.6.3 under rubriken “Overforing av forvirvade otillatna
tillgangar” bor dock den som ska utge erséttningen fa dverfora denna till
investeringssparkontot. Det innebér t.ex. att erséttning i form av otillatna
tillgdngar vid en Overlatelse som é&r ett led i ett andelsbyte far dverforas
till Overlatarens investeringssparkonto, eftersom ersittningen kan ses
som ett forvarv av otillatna tillgdngar fran kdpande foretag som ett led i
ett forfarande om andelsbyte. Kontoinnehavaren kan i dessa situationer i
stdllet vélja att anvisa en annan forvaring av de otillatna tillgdngarna som
har ldamnats som ersittning.

Kvalificerade andelar dr inte foremadl for schablonbeskattning dven om
de forvaras pa ett investeringssparkonto. Detsamma géller otillatna till-
géngar som forvaras pa ett investeringssparkonto med stéd av 17 § i den
foreslagna lagen om investeringssparkonto. Erséttning vid overlatelse
genom forséljning, byte eller pa liknande sétt under den korta dvergéngs-
period som dessa tillgdngar far forvaras pa ett investeringssparkonto bor
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darfor inte fa Overforas till investeringssparkontot. Det giller savil
erséttning i form av kontanta medel som finansiella instrument.

2.9 Forvaring av tillgdngar pa ett investeringssparkonto

Forslag: Investeringstillgdngar far forvaras pd ett investeringsspar-
konto.

Otillatna tillgdngar som forvérvats direkt fran den som har emitterat
tillgdngarna och som senast den trettionde dagen efter den dag da de
emitterades avses bli investeringstillgdngar far forvaras pa ett invester-
ingssparkonto till och med den sextionde dagen efter den dag da de
emitterades. Om sadana tillgdngar inom den angivna sextiodagars-
fristen Gvergar till att vara investeringstillgdngar fir de forvaras pa
investeringssparkontot.

Otillatna tillgangar som var investeringstillgdngar nir de forvarva-
des eller som var otillatna tillgdngar nér de forvéarvades, men som inte
har forvarvats pé sddant sétt att de som utgangspunkt enbart far forva-
ras pa kontot under sextio dagar frén emissionen, far forvaras pa ett
investeringssparkonto till och med den sextionde dagen efter den dag
da tillgdngarna blev otilldtna respektive blev fortecknade pé kontot.
Om sédana tillgdngar inom den angivna sextiodagarsfristen overgar
till att vara investeringstillgdngar far de forvaras pa investeringsspar-
kontot.

For kvalificerade andelar géller, oavsett hur de har forvérvats, att de
far forvaras pa ett investeringssparkonto till och med den trettionde
dagen efter den dag da tillgdngarna blev otillatna eller blev forteck-
nade pé kontot.

Otillatna tillgdngar ska avforas fran ett investeringssparkonto senast
sista dagen de far forvaras pa kontot.

Investeringstillgangar

En utgéngspunkt for den nya sparformen investeringssparkonto ar att den
ska besta av sparande i investeringstillgangar. Sadana tillgangar bor utan
begransning fa forvaras pa ett investeringssparkonto.

Otillatna tillgangar

Av praktiska skél dr det inte mojligt att helt utesluta forvaring av otillatna
tillgdngar pa ett investeringssparkonto. Aven nir det i och for sig ir
praktiskt mojligt att hélla otillatna tillgangar utanfor ett investeringsspar-
konto dr det inte alltid ldmpligt att gora det.

Otillatna tillgangar, som var investeringstillgangar nar de fortecknades
pa ett investeringssparkonto och som under tiden de f6érvaras dir byter
karaktdr bor fa forvaras pa kontot. Detta kan ske utan kontoinnehavarens
vetskap och det vore darfor olampligt om dessa tillgéngar inte fick forva-
ras pa kontot under en begrinsad tid. Det bor dven vara tillatet for en
kontoinnehavare att pa ett investeringssparkonto forvara otillatna till-
gangar som far dverforas till ett investeringssparkonto. Som framgar av
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avsnitt 2.6.3 ar det dels otillatna tillgdngarna som inom en viss period
kan forvintas bli investeringstillgangar, dels tillgangar som hérror fran
vissa typer av forvirv som kontoinnehavaren inte har tagit initiativet till
som far overforas till ett investeringssparkonto. Otilldtna tillgdngar bor
dock bara fa férvaras pa ett investeringssparkonto under en Gvergangs-
period. Senast vid utgangen av denna period ska otillatna tillgangar avfo-
ras fran kontot. De otillatna tillgdngarna kan antingen avféras och over-
foras till kontoinnehavarens eget konto som inte ar ett investeringsspar-
konto eller, om de har dverlatits, avforas och 6verforas till annans konto.

Teckningsritter, fondaktierétter, séljritter och liknande finansiella
instrument som é&r otillatna tillgdngar far dverforas till ett investerings-
sparkonto om de har forvérvats fran den som har emitterat tillgangarna
och forvérvet grundas pa tillgdngar som forvaras pé kontot. Otillatna
tillgangar far ocksé dverforas i samband med forvarv vid fusion, delning
eller andelsbyte eller genom utdelning pé tillgdngar som forvaras pa
investeringssparkontot. Gemensamt for dessa forvirv, och dérmed
sammanhéngande overforingar, &r att de inte primért styrs av kontoinne-
havaren. Det &r darfor fullt mojligt att kontoinnehavaren inte 4r medveten
om att otillatna tillgdngar forvaras pé investeringssparkontot. Detta kan
dven vara fallet nir investeringstillgingar som forvaras pé ett invester-
ingssparkonto har bytt karaktér till otillatna tillgdngar, vilket t.ex. kan ske
om ett bolag avnoteras fran en reglerad marknad. Det &r dessutom
mdjligt att inte heller investeringsforetaget vid sjidlva overforingen eller
vid det tillfille nir investeringstillgdngar blir otillatna tillgangar, utan
forst senare, uppmérksammar att otillitna tillgdngar forvaras pd ett
investeringssparkonto. Framfor allt pad grund av de vérderingsproblem
som kan finnas i forhallande till otillatna tillgdngar dr schablonbeskatt-
ningen av tillgdngar som forvaras pa ett investeringssparkonto inte
utformad efter sddana tillgdngar. Det dr darfor angeldget att de inte forva-
ras pé ett investeringssparkonto lingre dn nddvandigt. Investeringsfore-
taget bor inom trettio dagar fran det att de otillatna tillgdngarna forst
forvarades pa ett investeringssparkonto i denna egenskap kunna upptiacka
dem och underritta kontoinnehavaren om detta forhallande. Darefter bor
kontoinnehavaren ha ytterligare en tid pa sig att avfora de otillatna till-
gangarna fran kontot.

Mot bakgrund av det anforda foreslas att otillatna tillgdngar som har
forvirvats pa det sétt som avses i foregaende stycke eller som har bytt
karaktdr frén investeringstillgdngar far forvaras pé ett investeringsspar-
konto till och med den sextionde dagen efter den dag dé tillgdngarna
fortecknades pa kontot respektive blev otillaitna. Om tillgangarna inte
avfors fran kontot senast denna dag upphor kontot som investeringsspar-
konto eftersom bestimmelserna i lagen inte har foljts. For det fall att
sadana otillatna tillgangar som avses hdr inom den angivna tidsfristen
byter karaktér till att klassificeras som investeringstillgdngar bor fragan
om de fér forvaras pé investeringssparkontot avgoras av bestimmelserna
om investeringstillgangar, dvs. de far forvaras pa kontot.

Nir otillatna tillgangar som avses bli upptagna till handel pa en regle-
rad marknad forvarvas och Gverfors till ett investeringssparkonto ar det,
till skillnad frén ovan ndmnda situationer, friga om ett aktivt handlande
fran kontoinnehavarens sida. Kontoinnehavaren far i dessa situationer
forutsdttas vara medveten om att denne forvérvar otilldtna tillgéngar,

72



varfor man 1 dessa situationer kan stélla hoga krav pa att tillgdngarna
snabbt tas ut frén investeringssparkontot om de inte 6vergar till att vara
investeringstillgdngar. Avsikten med nu aktuella tillgangar &r att de ska
tas upp till handel inom trettio dagar fran den dag da de emitterades. Om
sa inte sker bor kontoinnehavaren ha ytterligare en tid pa sig att avfora
tillgdngarna fran kontot. Det foreslds dérfor att sddana tillgangar far
forvaras pa investeringssparkontot enligt bestimmelserna om invester-
ingstillgangar, dvs. tills vidare, om handeln kommer igdng senast den
sextionde dagen efter den dag d& de emitterades. . Tillgdngarna maste
avforas fran kontot senast denna dag for att kontot inte ska upphdra som
investeringssparkonto. Om tillgdngarna inom denna tidsfrist byter
karaktdr till att klassificeras som investeringstillgdngar bor fragan om de
far forvaras pa investeringssparkontot avgoras av bestimmelserna om
investeringstillgangar, dvs. de far forvaras pa kontot.

Betriffande otilldtna tillgdngar som #&r kvalificerade andelar bor
kontoinnehavaren vara medveten om att férvarv av kvalificerade andelar
har skett eller att tillgangar som forvaras pa ett investeringssparkonto
overgar till att klassificeras som saddana andelar, eftersom klassifice-
ringen som kvalificerad andel bygger pa innchavarens eller nirstdendes
aktivitet. P4 grund av detta bor rétten att forvara kvalificerade andelar pa
ett investeringssparkonto vara mer begrdnsad dn vad som giller for
ovriga otillatna tillgdngar. Det foreslas att kvalificerade andelar ska
avforas fran kontot inom trettio dagar fran det att de blev kvalificerade
andelar eller, om de var kvalificerade andelar redan vid forvirvet, fran
det att de fortecknades pé kontot.

2.10 Rénta, utdelning och annan avkastning

Forslag: Rénta, utdelning och annan avkastning pa tillgdngar pé ett
investeringssparkonto ska overforas direkt till investeringssparkontot.
Avkastning pé kvalificerade andelar pé ett investeringssparkonto eller
pa otillatna tillgangar som forvaras pa ett investeringssparkonto med
stod av 17 § lagen om investeringssparkonto ska dock inte 6verforas
till kontot.

Rénta, utdelning och annan avkastning pé tillgdngar som forvaras pé ett
investeringssparkonto ska inte tas upp sdrskilt utan omfattas av den
schablonmissigt berdknade avkastningen. Av detta skédl ska
investeringsforetaget inte lamna kontrolluppgifter avseende sédana
inkomster, med undantag av inkomster hénforliga till tillgdingar pa
investeringssparkonton som innehas av begrinsat skattskyldiga personer,
se avsnitt 5.3. For att investeringsforetaget ska kunna identifiera de
inkomster for vilka kontrolluppgift inte ska ldmnas, dvs. utdelning etc. pa
tillgdngar pa ett investeringssparkonto, &r det nddvéndigt att dessa
inkomster overfors till det investeringssparkonto pa vilket tillgangarna
som inkomsterna hérrdr frén forvaras. Harigenom ges dessutom konto-
innehavaren mdjlighet att reinvestera avkastningen péd investeringsspar-
kontot utan att gora en inbetalning till kontot som dkar kapitalunderlaget.
Om kontoinnehavaren vill anvidnda avkastningen pé& annat sitt stir det
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denne fritt att exempelvis ta ut avkastning i form av kontanta medel. Det
foreslas darfor att utdelning, rdnta och annan avkastning pa tillgdngar
som fOrvaras pa ett investeringssparkonto ska 6verforas direkt till kontot.

Till skillnad fran andra tillgdngar som forvaras pa ett investeringsspar-
konto ska kvalificerade andelar inte vara foremal for schablonbeskatt-
ning. Det innebdr att kontrolluppgifter ska ldamnas till Skatteverket
betrdffande bl.a. utdelning och rédnta pa kvalificerade andelar d&ven om de
forvaras pé ett investeringssparkonto. For ovrigt kan tilldggas att kvalifi-
cerade andelar far forvaras pa ett investeringssparkonto bara under en
kortare overgangsperiod, varfor sannolikheten att en kontoinnehavare far
avkastning pa tillgdngarna under denna period far anses liten. Dessutom
far det antas att kontoinnehavaren dr medveten om vilka utbetalningar
som gors fran foretaget i vilket han eller hon har kvalificerade andelar.
Det bor darfor vara mojligt for kontoinnehavaren att i vart fall anvisa
annan forvaring for avkastning pé kvalificerade andelar dn pa invester-
ingssparkontot. Pa grund av det anforda bor rénta, utdelning och annan
avkastning pa kvalificerade andelar som forvaras pa ett investeringsspar-
konto inte fa dverforas till kontot.

Inte heller ska tillgdngar som forvaras pa ett investeringssparkonto med
stod av 17 § 1 den foreslagna lagen om investeringssparkonto vara fore-
mal for schablonbeskattning. Det far anses osannolikt att sadana till-
gangar under den korta period de far forvaras pd ett investeringsspar-
konto ger nagon form av avkastning. Aven i forhéllande till denna typ av
tillgdngar bor rinta, utdelning och annan avkastning darfor inte fa dver-
foras till investeringssparkontot.

2.11 Ett investeringssparkonto upphdr

Forslag: Ett investeringssparkonto upphor att vara ett sadant konto
nér det avslutas pa initiativ av parterna i avtalet om investeringsspar-
konto. Ett investeringssparkonto far inte avslutas si linge det finns
finansiella instrument som dr investeringstillgangar pa kontot eller om
sadana tillgdngar har forvarvats for att forvaras pa kontot men som
dnnu inte har fortecknats dér.

Ett investeringssparkonto upphor ocksd om kontoinnehavaren eller
investeringsforetaget handlar i strid med bestimmelserna i lagen om
investeringssparkonto eller inte handlar pa ett sitt som foreskrivs i
lagen. Detta giller dock inte nér sddan information som investerings-
foretaget ar skyldigt att ldmna innan ingdende av avtal om invester-
ingssparkonto eller nér sddant avtal har ingétts inte ldmnas.

Om ett foretag inte ldngre anses vara ett investeringsforetag pa
grund av att tillstind som krdvs for att klassificeras som ett sddant
foretag har aterkallats, upphor kontot som ett investeringssparkonto
vid tidpunkten for beslutet om aterkallelse av tillstdndet, eller vid den
senare tidpunkt da verksamheten ska upphora eller vara avvecklad.

Ett investeringssparkonto ska givetvis kunna upphora om parterna i
avtalet om investeringssparkonto kommer Overens om detta.
Kontoinnehavaren torde normalt ha mdjlighet att séga upp avtalet och
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ddarmed avsluta kontot under vissa forutséttningar, t.ex. att uppsdgningen
sker skriftligen. Av avsnitt 2.7 framgar att det inte bor vara mojligt att
overfora finansiella instrument som &r investeringstillgdngar fran ett
investeringssparkonto till ett annat eget konto som inte é&r ett
investeringssparkonto. For att upprétthalla denna princip far ett invester-
ingssparkonto inte avslutas om sadana finansiella instrument forvaras pa
investeringssparkontot. Av samma skl far inte heller kontot avslutas om
sadana finansiella instrument har forvérvats for att forvaras pa invester-
ingssparkontot men som vid det tillfdlle kontoinnehavaren vill avsluta sitt
konto inte har fortecknats pé kontot. I praktiken betyder det att finansi-
ella instrument som &r investeringstillgdngar som fOrvaras pa ett
investeringssparkonto maste dverforas fran kontot i samband med att de
overléts till ndgon annan eller dverforas till ett annat av kontoinnehava-
rens investeringssparkonton innan kontot kan avslutas och dirigenom
upphora.

En ny sparform som ska beskattas annorlunda &n sparande som ar
foremal for den vanliga kapitalbeskattningen maste kunna sirskiljas fran
konventionellt beskattat sparande for att det inte ska vara mojligt att gé
mellan det schablonbeskattade och det konventionellt beskattade syste-
met utan skattekonsekvenser. Forslaget till lag om investeringssparkonto
innehéller déarfor flera villkor som maéste vara uppfyllda for att ett
investeringssparkonto ska anses foreligga. Som exempel kan ndmnas att
enbart vissa slags tillgdngar far forvaras pa ett investeringssparkonto, att
sadana tillgangar bara far 6verforas till och fran ett investeringssparkonto
under vissa forutsittningar och att otillatna tillgdngar bara far forvaras pa
ett investeringssparkonto i vissa situationer och da bara under en begrin-
sad period. Ett investeringssparkonto bor upphora att klassificeras som
sédant konto sé fort kontoinnehavaren eller investeringsforetaget handlar
i strid med dessa villkor eller underlater att handla pa ett sétt som fore-
skrivs dar. Av avsnitt 2.12.3 framgar dock att detta inte bor gélla nér
sddan information som investeringsforetaget dr skyldigt att 1dmna innan
ingdende av avtal om investeringssparkonto eller nir saddant avtal har
ingétts inte ldmnas.

Det ar bara investeringsforetag som far tillhandahalla den nya sparfor-
men investeringssparkonto. En forutsdttning for att ett institut ska
betraktas som ett investeringsforetag &r att detta har visst tillstand, t.ex.
tillstand att forvara finansiella instrument for kunders rdkning och ta
emot medel med redovisningsskyldighet eller tillstdnd att bedriva bank-
eller finansieringsrorelse, se avsnitt 2.3.4. Om sadant tillstdnd aterkallas
bor investeringssparkonton som institutet tillhandahéller i princip
upphora att klassificeras som saddana konton. Om ett institut har mer &n
ett av de tillstind som krdvs for att betraktas som investeringsforetag,
exempelvis savil tillstdnd att forvara finansiella instrument for kunders
rakning etc. som tillstind att bedriva bank- och finansieringsrorelse, ar
institutet ett investeringsforetag sd ldnge det har minst ett av dessa
tillstand. Vid ett beslut om aterkallelse av ndmnda tillstand kan den
myndighet som &r behorig att fatta sddana beslut, for svensk del Finans-
inspektionen, samtidigt besluta att institutets verksamhet ska upphora
eller vara avvecklad vid en senare tidpunkt. Om sa sker bor, trots att
institutet inte langre uppfyller kraven for att vara ett investeringsforetag,
investeringssparkonton som institutet tillhandahéller fortfarande klassifi-
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ceras som investeringssparkonto till och med den senare tidpunkt da
verksamheten ska upphora eller vara avvecklad. En person som har ett
investeringssparkonto hos det aktuella institutet ges darigenom mojlighet
att avveckla sitt sparande hos institutet antingen genom att Gverlata
finansiella instrument som forvaras pa kontot eller genom att flytta
saddana instrument till ett annat investeringssparkonto hos ett annat
institut.

Foljden av att ett konto upphdr att klassificeras som ett investerings-
sparkonto &r att schablonbeskattningen av tillgdngarna pa kontot upphdr
och att beskattning av avkastning och kapitalvinster och kapitalforluster
efter upphorandet ska ske enligt de vanliga reglerna i inkomstslaget
kapital. Eftersom investeringssparkonto enbart dr en skatteméssig
konstruktion som inte har ndgot med sjidlva forvaringen av tillgdngarna
pa kontot att géra kommer forvaringen inte ndodvéandigtvis att upphdra for
att investeringssparkontot upphor. Vad som sker med forvaringen av
tillgdngarna pa det som tidigare klassificerades som ett investeringsspar-
konto regleras i forsta hand mellan parterna i avtalet om investerings-
sparkonto.

2.12 Investeringsforetagets informationsskyldighet

2.12.1 Information vid ingdende av avtal

Forslag: Innan ett investeringsforetag ingar ett avtal om investerings-
sparkonto ska investeringsforetaget till den tilltinkte kontoinne-
havaren lamna information om avgifter pa investeringssparkontot, hur
tillgdngarna pa kontot beskattas och hur skatten tas ut, vad som avses
med investeringstillgangar och otillatna tillgangar, hur linge otillatna
tillgdngar far forvaras pa ett investeringssparkonto och under vilka
forutsittningar otillatna tillgdngar far avforas fran ett investerings-
sparkonto. Informationen ska ldmnas i en handling eller i ndgon annan
lasbar och varaktig form som ér tillgénglig for mottagaren.

Investeringssparkonto &r en ny sparform som skiljer sig frdn andra typer
av sparande i finansiella instrument som i dag finns pa marknaden. Bland
annat ska en rad villkor vara uppfyllda for att ett investeringssparkonto
ska uppritthélla statusen som ett sddant konto. Ett investeringsforetag
bor aldggas att innan avtal om investeringssparkonto ingds med en fysisk
person eller ett dodsbo som avser att Oppna ett investeringssparkonto
lamna information om vissa grundldggande karaktirsdrag som géller for
ett investeringssparkonto. Informationen bor ldmnas i en handling eller i
nagon annan lasbar och varaktig form som ér tillgdnglig for mottagaren.
Det hindrar dock inte att informationen dven ldmnas muntligen.
Investeringsforetaget bor informera om hur tillgdngarna pa ett
investeringssparkonto beskattas och hur skatten tas ut, dvs. informera om
att tillgangar pa ett investeringssparkonto enligt huvudregeln schablon-
beskattas, hur kapitalunderlaget och schablonintékten berdknas och nér
och av vem skatten ska betalas. Vidare bor foretaget informera om vad
som avses med investeringstillgangar och otillatna tillgangar. Lampligen
informerar foretaget i detta sammanhang om att investeringstillgdngar
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som forvaras pa ett investeringssparkonto kan bli otillatna tillgdngar och
vice versa. Om otillatna tillgdngar forvaras pa ett investeringssparkonto
maste de avforas fran kontot inom en viss tid for att kontot inte ska upp-
hora som investeringssparkonto. Investeringsforetaget bor informera om
hur lénge otillatna tillgangar far férvaras pa ett investeringssparkonto och
under vilka forutsdttningar de far avforas dérifran. Slutligen bor
investeringsforetaget informera om avgifterna pa investeringssparkontot.
Det giller savil eventuell fast avgift pad grund av innehavet som 16pande
avgifter avseende kop och forséljning av tillgdngar inom investerings-
sparkontot.

2.12.2 Information nir avtal ingéitts

Forslag: Investeringsforetaget ska informera kontoinnehavaren om att
denne forvarar otillatna tillgdngar pa investeringssparkontot och nér
tillgdngarna senast maste avforas fran kontot for att det inte ska upp-
héra som investeringssparkonto. Investeringsforetaget ska vidare
informera kontoinnehavaren om att kontot har upphort som invester-
ingssparkonto. En forutsittning for att informationsplikten ska intrédda
dr att investeringsforetaget far kdnnedom om de forhallanden som
foretaget ska informera om. Informationen ska ldmnas inom fem dagar
fran det att investeringsforetag har fatt kinnedom om sadana forhal-
landen. Investeringsforetaget anses ha fatt kinnedom om det forhal-
landet att otillatna tillgangar, forutom kvalificerade andelar, forvaras
pa investeringssparkontot efter tjugofem dagar fran det att de otillatna
tillgangarna forst férvarades pa kontot i denna egenskap.

Som utgéngspunkt far bara investeringstillgdngar fOrvaras pa ett
investeringssparkonto. Otillatna tillgdngar far dock forvaras pa ett
investeringssparkonto under en 6vergangsperiod. Senast vid utgdngen av
denna period ska otillatna tillgdngar avforas frén kontot. Om det forvaras
otillatna tillgangar pa kontot vid periodens utgdng upphor kontot som
investeringssparkonto eftersom kontoinnehavaren har handlat i strid med
bestimmelserna i lagen (0000:000) om investeringssparkonto.

En forutsittning for att kontoinnehavaren i rétt tid ska kunna avfora
otillatna tillgdngar ar givetvis att denne &r medveten om att det forvaras
sddana tillgangar dér. Det kan inte forutséttas att en enskild sparare har
mojlighet att kontinuerligt kontrollera om investeringstillgangar pa
investeringssparkontot har bytt karaktér till otillatna tillgdngar eller om
otillatna tillgangar har forts dver till investeringssparkontot. For att for-
hindra att kontot upphor till f6ljd av att otillatna tillgéngar forvaras pa
kontot bor darfor investeringsforetaget aldggas en skyldighet att infor-
mera kontoinnehavaren om detta forhédllande. Denna skyldighet bor dock
som utgangspunkt bara gilla om investeringsforetaget har fatt kinnedom
om att otillatna tillgdngar forvaras pa investeringssparkontot. For att
kontoinnehavaren ska ha mdjlighet att agera inom de tidsfrister inom
vilka otillatna tillgdngar méste avforas fran ett investeringssparkonto bor
investeringsforetaget informera kontoinnehavaren inom fem dagar fran
det att foretaget fick kdnnedom om forvaringen av de otillatna tillgang-
arna.
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Ett investeringsforetag bor kunna ordna sa att det har sddan kontroll
over tillgangar som &r fortecknade pa ett investeringssparkonto att fore-
taget uppticker t.ex. nér tillgdngar avnoteras fran en reglerad marknad
och dérigenom blir otillatna tillgangar eller nir kontoinnehavaren forvér-
var otillatna tillgangar som fors Over till investeringssparkontot. Av
denna anledning, och att det &r av stor betydelse for kontoinnehavaren att
denne far informations om att otillatna tillgangar férvaras péa invester-
ingssparkontot, bor investeringsforetaget anses ha fatt kinnedom om att
otillatna tillgadngar fOrvaras pé investeringssparkontot efter tjugofem
dagar fran det att de otillatna tillgdngarna fortecknades pé kontot, om de
var otillatna nir de forvirvades, och annars efter tjugofem dagar fran det
att de blev otillatna tillgdngar. Den femdagarsfrist som avses i foregé-
ende stycke borjar sdledes 16pa senast tjugofem dagar efter det att de
otillatna tillgdngarna forst forvarades pa investeringssparkontot i denna
egenskap. Investeringsforetaget har alltsd som mest trettio dagar pa sig
att lamna information om att otillatna tillgangar forvaras pa kontot.

Presumtionen om att investeringsforetaget efter tjugofem dagar har
kidnnedom om att otilldtna tillgdngar forvaras pa ett investeringsspar-
konto bor dock inte gdlla om de otillatna tillgdngarna &r kvalificerade
andelar. Skilet for detta ar att institutet inte kan forvintas ha en rimligt
chans att kontrollera om kontoinnehavaren eller nadgon nirstaende till
denne &r aktiv i foretaget vars andelar forvaras pa investeringssparkontot
pa ett sadant sétt att andelarna ar kvalificerade. Om fOretaget dndé far
kdnnedom om detta ska information ldmnas inom fem dagar.

Om ett konto av en eller annan anledning upphdr som investerings-
sparkonto far det avgorande skatteméssig betydelse for innehavaren av
kontot. Schablonbeskattningen av tillgdngarna som forvaras dir upphor
niamligen i och med att kontot upphor som investeringssparkonto. Det &r
dérfor av stor vikt att kontoinnehavaren informeras om investeringsspar-
kontot skulle upphdra. Det bor aldggas investeringsforetaget som for
investeringssparkontot att informera den som innehar ett konto som har
upphdrt som investeringssparkonto om att sd har skett. Detta bor
investeringsforetag gora inom samma tidsfrist och under samma forut-
sattningar som géller for forvaring av otillatna tillgdngar. Dock bor i
detta avseende inte ndgon presumtion gélla for att investeringsforetaget
efter en viss tid kénner till detta forhallande. Anledningen till detta ar att
investeringsforetaget rimligen inte i alla situationer kan undersoka huru-
vida ett konto har upphort som ett investeringssparkonto. Ett invester-
ingssparkonto kan t.ex. upphéra for att kvalificerade andelar forvaras dar
i strid med bestdmmelserna i lagen om investeringssparkonto, nadgot som
investeringsforetaget inte kan forvéntas ha eller skaffa sig kinnedom om.

Det bor inte i lagen om investeringssparkonto uppstillas négra
sirskilda krav avseende pa vilket sétt investeringsforetaget ska informera
kontoinnehavaren. Informationen som avses i detta avsnitt ska ldmnas
inom fem dagar fran det att investeringsforetaget har fatt kinnedom om
det forhallande det ska informera om. Den korta tidsfristen &r nodvéndig
for att kontoinnehavaren ska hinna agera. Pa grund av den korta tids-
fristen &r det dock inte ldmpligt att i lagen stdlla nagra krav pé att infor-
mationen faktiskt nar fram till kontoinnehavaren inom den féreskrivna
tiden, utan kravet bor enbart gilla att information ska l&dmnas. Det kan
t.ex. vara sa att kontoinnehavaren inte ar nabar pa grund av att denne ar
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bortrest. For att informationsskyldigheten ska vara uppfyllt krdvs dock
att kontoinnehavaren gor ett forsok, t.ex. genom att skicka ett brev inom
femdagarsfristen, att nd kontoinnehavaren.

2.12.3 Konsekvens av bristande information

Forslag: Om sadan information som investeringsforetaget ar skyldigt
att ldmna innan ingaende av avtal om investeringssparkonto eller nir
sadant avtal har ingétts inte ldmnas ska marknadsforingslagen tillim-
pas. Nu ndmnda information ska vid tillimpning av den lagen anses
vara vésentlig enligt 10 § tredje stycket nimnda lag.

Som framgér av de foregdende tva avsnitten bor investeringsforetaget
som for ett investeringssparkonto &ldggas en informationsskyldighet
gentemot kontoinnehavaren. Som utgéngspunkt giller att om villkoren i
lagen om investeringssparkonto inte f6ljs sa upphor kontot som
investeringssparkonto. Om investeringsforetaget inte uppfyller informa-
tionsskyldigheten, och ddrmed bryter mot villkoren i lagen, bor det dock
i sig inte leda till att kontot upphér som investeringssparkonto. Syftet
med informationsskyldigheten &r inte primaért att upprétthélla schablon-
beskattningen, utan syftet ar bl.a. att vara till hjdlp for kontoinnehavaren
s att denne ska kunna uppfylla de villkor som stills i den foreslagna
lagen om investeringssparkonto. Det &r inte rimligt att kontoinnehavaren
drabbas av investeringsforetagets underlatenhet att limna information pa
sd sitt att investeringssparkontot upphdr. Ndmnda utgédngspunkt bor
déarfor inte gélla i forhallande till bestimmelserna om informations-
skyldighet i sig. Om ddremot investeringsforetagets bristande informa-
tion i sin tur leder till att kontoinnehavaren bryter mot bestimmelserna i
lagen om investeringssparkonto, t.ex. for att otillatna tillgdngar inte
avfors i tid. ska namnda utgdngspunkt gélla, dvs. kontot ska upphoéra som
investeringssparkonto.

For att understryka vikten av att investeringsforetaget ldmnar sadan
information som fo6ljer av informationsplikten bor dock en underlatenhet
att gora det kunna fi konsekvenser for investeringsforetaget. Déarfor bor
marknadsforingslagen (2008:486) goras tillimplig pd informations-
lamnandet. Den information som enligt lagen om investeringssparkonto
ska ldmnas bor anses vara véasentlig vid tillimpning av marknads-
foringslagen. Det innebér bl.a. att ett investeringsforetag som inte upp-
fyller informationsskyldigheten kan vid vite alaggas att uppfylla infor-
mationsskyldigheten eller alaggas att betala en marknadsstorningsavgift.
Hérutover kan det ocksa finnas mdjlighet for en kontoinnehavare som
t.ex. har lidit ekonomisk skada pa grund av att investeringsforetaget inte
har uppfyllt informationsskyldigheten att vinna framgang i en skade-
standsprocess mot foretaget.
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3 Beskattning av tillgéngar pa investerings-
sparkonto

3.1 Gillande ritt for beskattning av kapitalinkomster
Beskattning av kapitalvinster och kapitalforluster

Allménna bestimmelser om kapitalvinster och kapitalforluster finns i
44 kap. inkomstskattelagen (1999:1229), forkortad IL. Harutover finns
det allmdnna bestimmelser om kapitalvinster och kapitalforluster vid
avyttring av deldgarritter och fordringsratter i 48 kap. IL.

Med delédgarritt avses aktie, rétt pad grund av teckning av aktier, teck-
ningsrétt, fondaktierétt, andel i en investeringsfond, andel i en ekonomisk
forening samt annan tillgdng med liknande konstruktion eller verknings-
sitt. Bestimmelserna om deldgarritter ska tillimpas ocksé pa vinstan-
delsbevis och kapitalandelsbevis som avser lan i svenska kronor,
konvertibel i svenska kronor, inldsenrdtt och séljriatt som avser aktier,
termin och option vars underliggande tillgdngar bestar av aktier eller
termin och option som avser aktieindex, och annan tillgdng med liknande
konstruktion eller verkningssitt (48 kap. 2 § IL). Med fordringsritt avses
bl.a. fordran i svenska kronor eller utlindsk valuta (48 kap. 3 § IL).

Kapitalvinsten beréknas enligt 44 kap. 13 § IL som skillnaden mellan
ersittningen for det avyttrade vérdepapperet och omkostnadsbeloppet.
Fran erséttningen ska utgifterna for avyttringen dras av. Med omkost-
nadsbelopp avses anskaftningsutgifterna 6kade med utgifter for forbéatt-
ring (44 kap. 14 § IL). Eftersom det vid avyttring av vérdepapper i regel
inte forekommer néagra forbattringskostnader, ar saledes omkostnads-
beloppet vanligen detsamma som anskaffningsutgiften.

Vid avyttring av deldgarritter och fordringsrétter &r huvudregeln att
omkostnadsbeloppet berdknas enligt genomsnittsmetoden (48 kap. 7 §
IL). Genomsnittsmetoden innebar att det genomsnittliga omkostnads-
beloppet for samtliga deldgarritter eller fordringsritter av samma slag
och sort som den avyttrade ska anvédndas. Det genomsnittliga omkost-
nadsbeloppet ska berdknas med hénsyn till intrdffade fordndringar i inne-
havet.

Som alternativ till genomsnittsmetoden far en schablonmetod anvéndas
for att bestimma omkostnadsbeloppet vid avyttring av marknadsnoterade
deldgarritter (48 kap. 15§ IL). Schablonmetoden innebdr att omkost-
nadsbeloppet bestdms till 20 procent av erséttningen vid avyttringen
sedan utgifter i samband med denna dragits av.

Schablonmetoden ar inte tillimplig pé terminer och optioner. Inte
heller &r metoden tillimplig pa teckningsritter och fondaktierétter samt
inlosenritter och siljritter som avser aktier, i de fall de grundas pa
aktieinnehav 1 bolaget. For sadana teckningsritter, fondaktieratter,
inlosenrétter och saljrétter d&r ndmligen anskaffningsutgiften noll (48 kap.
13§ IL). Detsamma géller teckningsritter och fondaktierdtter som
grundas pa innchav av en konvertibel eller en liknande ratt till forvarv av
aktier i bolaget, om innehavaren vid tilldelningen av aktier likstélls med
en aktiedgare.

Om deldgarritter eller fordringsritter forvirvas genom arv, testamente,
géva, bodelning eller pé liknande sétt, ska som anskaffningsutgift riknas
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ett belopp som motsvarar det omkostnadsbelopp som skulle ha anvénts
om den tidigare dgaren i stillet hade avyttrat tillgdngarna pa dagen for
dganderattsdvergangen (44 kap. 21 § IL).

En kapitalvinst ska beskattas i sin helhet medan kapitalforluster far
utnyttjas till 70 procent Det finns ett antal undantag frén denna regel,
bl.a. far forluster pd marknadsnoterade aktier kvittas fullt ut mot vinster
pa andra marknadsnoterade aktier. Till den del en séddan forlust inte kan
dras av mot en sadan vinst far forlusten utnyttjas till 70 procent.

Enligt huvudregeln ska kapitalvinster tas upp som intdkt det beskatt-
ningsér da tillgangen avyttras. Kapitalforluster ska dock inte dras av som
kostnad forrdn det beskattningséar d& forlusten ar definitiv (44 kap. 26 §
IL).

Beskattning av lopande kapitalinkomster

De nuvarande bestimmelserna om beskattning av 16pande kapital-
inkomster finns i 4142 kap. IL. Huvudregeln for beskattning av 16pande
inkomster i inkomstslaget kapital &r att inkomster ska tas upp som intikt
det 4r d& de kan disponeras (41 kap. 8 § IL). Bestimmelsen har sitt
ursprung i 3 § 5 mom. lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt som
hinvisar till 41 § kommunalskattelagen (1928:370) och punkt 4 av
anvisningarna till denna. I sistndmnda bestimmelse finns den s.k.
kontantprincipen som anger att en inkomst ska tas upp for det ar da den
blivit tillginglig for lyftning och en utgift eller kostnad for det ar da
utgiften betalats eller omkostnaden dgt rum. I IL anvinds uttrycket kan
disponeras” men avsikten ar att uttrycket ska ha samma innebdrd som
“blivit tillgdnglig for lyftning” (prop. 1999/2000:2 del 2 s. 487).

Kupongskatt

Bestdmmelser om kupongskatt finns i kupongskattelagen (1970:624).
Kupongskatt tas ut pa utdelning pa aktie i svenskt aktiebolag nir motta-
garen av utdelningen &r hemmahdrande utomlands. Kupongskatten
ersétter inkomstskatten.

Skattskyldighet till kupongskatt foreligger nir den utdelningsberatti-
gade &r en fysisk person som dr begriansat skattskyldig i Sverige eller
dodsbo efter sddan person eller dr en utldndsk juridisk person om utdel-
ningen inte dr hanforlig till inkomst av néringsverksamhet som bedrivits
frén fast driftstélle har.

Avrikning av utlindsk skatt

Bestammelser om avrikning av utlindsk skatt finns i lagen (1986:468)
om avrdkning av utldndsk skatt (avrdkningslagen). Avrdkning genom
nedsittning av statlig och kommunal inkomstskatt regleras i 2 kap.
avriakningslagen. Enligt 2 kap. 1 § kan avrékning ges en obegrénsat skatt-
skyldig som har haft en intdkt eller en begrénsat skattskyldig som har
haft en intdkt hanforlig till ett fast driftstélle i Sverige. Som forutsittning
for att avrakning ska ges géller att intdkten tagits upp enligt IL, att den
skattskyldige har beskattats for intidkten i en utlindsk stat och att intdkten
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enligt skattelagstiftningen i den utldndska staten anses hérrora dirifran.
For att avrdkning fran statlig och kommunal inkomstskatt ska ges krivs
saledes att den som begér avrikning &r skattskyldig till savil svensk som
utldndsk skatt pa samma inkomst.

3.2 Schablonbeskattning av innehavare av investerings-
sparkonto

Forslag: Den som under kalenderdret har innehaft tillgdngar pa ett
investeringssparkonto for vilka ett kapitalunderlag ska berdknas ska
ta upp en schablonintikt. Schablonintikten berdknas genom att en
schablonrénta multipliceras med ett kapitalunderlag. Schabloninték-
ten ska tas upp i inkomstslaget kapital.

Skattskyldighet

Innehavare av investeringssparkonto ska, i stéllet for att ta upp faktiska
inkomster och utgifter hédnforliga till tillgdngar pa kontot, schablon-
beskattas. Det bor ske genom att den som har innehaft sadana tillgangar
pa ett investeringssparkonto under kalenderéret som ska ingd i berédk-
ningsunderlaget vid berékning av ett kapitalunderlag, ska ta upp en
schablonintdkt till beskattning. Skattskyldighet bor foreligga oavsett
under hur lang tid investeringssparkontot har innehafts och oavsett nér
under kalenderdret det har inforskaffats eller avslutats eller om det har
innehafts under hela kalenderéret.

Schablonintdkt

Den som ska schablonbeskattas p& grund av innehav av tillgangar pé ett
investeringssparkonto ska ta upp en schablonintdkt. Det fOreslas att
schablonintdkten ska tas upp som en inkomst i inkomstslaget kapital.
Kostnader i samma inkomstslag, t.ex. skuldriantor, kan darmed kvittas
mot intdkten. Schablonintikten bor berdknas genom att ett kapitalunder-
lag multipliceras med en schablonrinta.
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33 Kapitalunderlag

Forslag: Kapitalunderlaget utgérs av en fjardedel av summan av
marknadsvirdet av fyra olika delposter. Den forsta posten ar till-
gangar som vid ingangen av varje kvartal under kalenderéret forvaras
pa investeringssparkontot. Kvalificerade andelar och otillatna till-
gangar som forvaras péd investeringssparkontot med stod av 17 §
lagen om investeringssparkonto ska dock inte ingé i denna post. Den
andra posten dr belopp som betalas in till investeringssparkontot
under kalenderaret. Foljande inbetalningar ska dock inte ingé i denna
post: inbetalningar av rinta, utdelning och annan avkastning pa till-
gangar som fOrvaras péd investeringssparkontot, erséttning vid sadan
overlatelse som avses i 21 § forsta stycket 1-7 lagen om investerings-
sparkonto av tillgangar som fOrvaras pé investeringssparkontot,
kontanta medel som Overfors fran ett annat eget investeringsspar-
konto eller kontanta medel som dverfors efter vixling av valuta som
forvaras péa investeringssparkontot mellan kontoinnehavaren och
investeringsforetaget. Den tredje posten ar finansiella instrument som
dr investeringstillgadngar som den som har innehaft investeringsspar-
kontot dverfor till kontot, om tillgdngarna inte Gverfors frén ett annat
eget investeringssparkonto. Den fjidrde och sista posten dr finansiella
instrument som ir investeringstillgdngar som Overfors fran annans
investeringssparkonto om tillgdngarna inte har dverforts i samband
med forvérv pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES eller en handelsplattform.

Om en overforing av tillgangar fran ett investeringssparkonto till ett
annat investeringssparkonto medfor att tillgdngarna inte forvaras pa
nagot av dessa konton vid ingangen av det kvartal som foljer pa det
kvartal under vilket tillgdngarna avfordes fran det Gverférande kontot,
ska marknadsvirdet av de Overforda tillgdngarna hénforas till det
mottagande kontot vid berdkning av kapitalunderlaget.

Marknadsvérdet av de delposter som nimns ovan ska bara oka
kapitalunderlaget om kontoinnehavaren var obegrinsat skattskyldig
vid de tidpunkter nér hindelserna som ligger till grund for delpos-
terna intriffar. Sddana Overforingar mellan tvd investeringsspar-
konton som avses i foregaende stycke ska bara 6ka kapitalunderlaget
for det mottagande kontot om kontoinnehavaren vid 6verforingen var
obegrinsat skattskyldig.

3.3.1 Allminna utgangspunkter for berikning av kapitalunder-
laget

Som utgangspunkt for berdkningen av kapitalunderlaget bor gélla att det
ska baseras pa vardet av tillgdngar som fOrvaras pé ett investeringsspar-
konto vid vissa tidpunkter under det ar for vilket en schablonintékt ska
berdknas. I s& stor utstrickning som mdjligt bor modellen for hur
kapitalunderlaget ska berdknas ta hinsyn till viardeutvecklingen pé dessa
tillgdngar. Vidare bor modellen utformas pa ett sddant sétt att det inte &r
mdjligt att utan beskattning spara i ett investeringssparkonto genom att
gd in 1 och ut ur sparformen vid vissa tidpunkter. Modellen for att
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berédkna kapitalunderlaget far dock inte vara sa komplicerad att det inte &r
mojligt f6r kontoinnehavaren att sjilv berdkna kapitalunderlaget. Detta &r
viktigt eftersom att det i sista hand ar kontoinnehavaren som ansvarar for
att korrekta uppgifter om schablonintdkten ldmnas i sjélvdeklarationen.
Om oriktiga uppgifter lamnas till Skatteverket kan det leda till att den
skattskyldige far betala skattetilligg. Det kan dven bli fraga om straff-
rattsligt ansvar om oriktig uppgift lamnas. Beskattningsmodellen bor
dérfor utformas sa att kontoinnehavaren sjélv kan berdkna kapitalunder-
laget.

3.3.2 Viirdet av tillgangar pa investeringssparkonto

Som redan ndmnts bor en del av kapitalunderlaget utgoras av virdet pa
tillgdngar som vid vissa tillféllen forvaras pa investeringssparkontot. Ju
oftare avstdmning av tillgadngarnas vérde ska ske, desto storre foljsamhet
blir det mellan schablonintidktens storlek och virdeutvecklingen pé till-
gingarna. Ju fler virderingstidpunkter desto storre blir dock komplexite-
ten i berdkningsmodellen, vilket forsvarar for kontoinnehavaren, och
dven for investeringsforetaget, att berdkna kapitalunderlaget.

En rimlig avvigning av dessa aspekter uppnds om kapitalunderlaget
berdknas som ett genomsnittligt virde baserat pd marknadsvérdet av
tillgdngarna pé ett investeringssparkonto vid ingédngen av varje kvartal
under det aktuella kalenderaret. Det vill sdga virdet ska avldsas vid fyra
tidpunkter per ar. Darmed uppnas viss fo6ljsamhet mellan utvecklingen av
det sammanlagda vérdet pa kontot och kapitalunderlagets storlek. Vidare
bor kontoinnehavaren ha mdjlighet att berdkna ett kapitalunderlag som ar
baserat pa det sammanlagda vérdet vid fyra tillfdllen per ar dividerat med
fyra. En vérdering per kvartal torde visserligen innebéra viss 6kad admi-
nistration for investeringsforetagen jaimfort med om underlaget bara
baseras pé vérdet vid en tidpunkt, men den beddms som rimlig i forhal-
lande till mélet att uppna viss foljsamhet.

Om storre foljsamhet efterstrivas krdvs fler varderingstidpunkter &n
fyra glnger per &r. Ténkbara alternativ till kvartalsvisa avstimningar
skulle kunna vara att vardet mats dag for dag eller manad f6r manad. En
berdkningsmodell som bygger pa ndgot av dessa tva alternativ stéller
dock stora krav pa de institut som erbjuder investeringssparkonto och
riskerar att pa ett oproportionerligt séitt 6ka deras administrativa borda.
Vidare skulle det med berdkning dag for dag eller ménad f6r ménad bli
mycket komplicerat for den enskilde att sjdlv berdkna kapitalunderlaget.
Av dessa skél foreslas inte nagot av dessa alternativ.

Om en forenkling av modellen for hur kapitalunderlaget ska berdknas
efterstrivas ar ett mojligt alternativ till kvartalsberdkning att enbart
virdet vid beskattningsarets ingang ligger till grund for beskattningen.
Detta géller i dag for kapitalforsdkring. Da blir det dock ingen foljsamhet
alls mellan vdrdeutvecklingen under aret och schablonintiktens storlek.
Darfor bedoms detta inte vara ett lampligt alternativ.
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Tillgangar som har emitterats i syfte att tas upp till handel pa reglerad
marknad

I den foreslagna 13 § forsta stycket 1 lagen om investeringssparkonto
anges att annan dn kontoinnehavaren far dverfora otillatna tillgdngar till
kontoinnehavarens investeringssparkonto som kontoinnehavaren har
forvarvat pa visst sétt. Det ror sig om tillgdngar som kontoinnehavaren
har forvérvat fran den som har emitterat tillgangarna om de inom trettio
dagar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES). Sadana tillgdngar far enligt 17 § samma lag
forvaras pa investeringssparkontot till och med den sextionde dagen efter
den dag di de emitterades. Om tillgdngarna tas upp till handel pa en
reglerad marknad inom denna period regleras dock ritten att forvara
tillgdngar av andra paragrafer i samma lag.

Overforingar enligt 13 § forsta stycket 1 lagen om investeringsspar-
konto utgdr ett avsteg fran utgangspunkten for dverforing av finansiella
instrument till ett investeringssparkonto att tillgdngar som har férvarvats
direkt fran en juridisk person, i detta fall emittenten, inte far 6verforas till
ett investeringssparkonto. Den utgdr dven ett avsteg fran utgangspunkten
att otillatna tillgdngar inte ska fa overforas till ett investeringssparkonto.
For att minimera risken for att bestimmelsen missbrukas i syfte att
undkomma beskattning bor tillgangar som forvaras pa ett investerings-
sparkonto med stdd av 17 § samma lag inte omfattas av schablonbeskatt-
ningen. Det innebér att virdet av sddana tillgdngar inte ska oka kapital-
underlaget.

Om nu aktuella tillgdngar skulle omfattas av schablonbeskattningen
kan det inte uteslutas att emissioner genomfors i uppgivet syfte att till-
gingar ska tas upp till handel pa reglerad marknad, trots att det i prakti-
ken vore uteslutet. Skilet for detta skulle kunna vara att pé detta sétt fa in
otillatna tillgdngar pa ett investeringssparkonto for att dar kunna avyttra
dem utan omedelbar skatteeffekt. Alternativt skulle de kunna avforas fran
investeringssparkontot och tilldelas en anskaffningsutgift som &verens-
stimmer med tillgdngarnas marknadsvérde, jfr avsnitt 3.6. Dessa forfa-
randen skulle kunna vara lonsamma om forvérvet fran emittenten skett
till ett pris som understiger tillgangarnas marknadsvarde.

Normalt sett ska de tillgdngar som avses héar forvaras pa ett invester-
ingssparkonto med stdd av 17 § lagen om investeringssparkonto under
endast en kortare overgangsperiod. Syftet med emissionen ska ju vara att
tillgdngarna ska tas upp till handel pa en reglerad marknad. Nér sa sker
forvaras tillgangarna inte langre pa investeringssparkontot med stod av
denna bestdimmelse och omfattas ddrmed av schablonbeskattningen.
Risken for att tillgangar inte skulle tas upp till handel inom den sextio-
dagarsperiod som de far forvaras pa investeringssparkontot enligt lagen
om investeringssparkonto bor inte avskricka kontoinnehavare fran att
delta i sddana emissioner. Anskaffningsutgiften for tillgdngar som
forvérvats och Gverforts till ett investeringssparkonto, och som forvaras
pa kontot med stdd av 17 § lagen om investeringssparkonto, och som
sedan avfors fran kontot beréknas ju pad samma sétt som for andra till-
gangar som har forvdrvats vid emission inom den konventionella
beskattningen.
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Kvalificerade andelar

I 57 kap. IL finns sérskilda regler som giller vid beskattningen av aktiva
deldgare i famansforetag. Reglerna syftar till att inkomster i ett famans-
foretag, som beror pa att dgaren har arbetat i foretaget, ska beskattas som
arbetsinkomster och inte som kapitalinkomster. For att en dgare ska
berbras av de sérskilda reglerna krdvs normalt att dgaren varit verksam
(aktiv) i foretaget i betydande omfattning ndgon géng under de senaste
fem aren. Agarens andelar sigs di vara kvalificerade om inte annat ir
sarskilt stadgat. Reglerna tillimpas ocksa for den som ar nérstaende till
en aktiv deldgare.

Vid tillimpningen av reglerna berdknas avkastningen pa det kapital
som har investerats i foretaget schablonmissigt. Reglerna innebér att
man beréknar en normalavkastning eller ett visst s.k. grinsbelopp som
ska beskattas i inkomstslaget kapital hos é&garen. Skattesatsen ar
20 procent och uppnés genom att tva tredjedelar av utdelningen upp till
gransbeloppet tas upp till beskattning. Utdelning som Overstiger grians-
beloppet beskattas i inkomstslaget tjéinst. Aven en kapitalvinst som upp-
kommer nér kvalificerade andelar avyttras fordelas pd inkomstslagen
tjénst och kapital.

Om kvalificerade andelar avyttras genom ett andelsbyte, ska mottagna
andelar anses kvalificerade hos andelsdgaren. Detsamma géller en andel
som mottagits vid en partiell fission om mottagaren omedelbart fére den
partiella fissionen &gt en kvalificerad andel i det dverlatande foretaget.
Andelar som erhalls som utdelning fran ett svenskt aktiebolag i form av
andelar i ett dotterbolag, s.k. lex Asea-utdelning, kan ocksa under vissa
forutséttningar bli kvalificerade. Nér kvalificerade andelar som erhéllits
pa angivet sétt avyttras, kan del av kapitalvinsten komma att beskattas i
inkomstslaget tjéinst. Aven utdelning kan komma att tjinstebeskattas.
Reglerna for hur mycket av avkastningen som ska beskattas i inkomst-
slaget tjanst respektive kapital dr komplicerade.

Bestimmelserna om beskattning av kvalificerade andelar medfor att
sddana andelar inte kan schablonbeskattas pa samma sétt som andra
finansiella instrument. Det skulle strida mot syftet med reglerna, namli-
gen att inkomster 1 ett fimansforetag, som beror pé att dgaren har arbetat
i foretaget, ska beskattas som arbetsinkomster och inte som kapital-
inkomster. Av denna anledning bor vérdet av kvalificerade andelar som
forvaras pa ett investeringssparkonto inte inga i kapitalunderlaget.

3.33 Inbetalning till investeringssparkonto

En viktig utgangspunkt for utformningen av berdkningsmodellen for
kapitalunderlaget &r att det inte ska vara mojligt att forvara tillgangar pa
ett investeringssparkonto under storre delen av &ret utan att det avspeglas
i kapitalunderlaget. Med en beskattningsmodell som enbart baseras pa en
kvartalsvis berdkning av vérdet pa tillgdngarna pé ett investeringsspar-
konto skulle detta vara mojligt genom att kontoinnehavaren minskar
sparandet strax innan ett kvartalsskifte for att efter detta skifte oka
sparandet i samma utstrickning.

86



For att forhindra att kontoinnehavare undviker skatt pa detta sitt fore-
slas att modellen for berékning av kapitalunderlaget kompletteras med att
marknadsvirdet av inbetalningar av kontanta medel till kontot ska dka
kapitalunderlaget. Med en sddan reglering lonar det sig inte att genom
transaktioner kring kvartalsskiften minska den del av kapitalunderlaget
som avser vérdet av tillgangarna pé investeringssparkontot eftersom den
del av kapitalunderlaget som avser inbetalningar av kontanta medel 6kar
i samma utstriackning.

Det ar marknadsvirdet vid inbetalningen som bor 6ka kapitalunder-
laget. En inbetalning anses ha skett forst nar den ar fullbordad, vilket &r i
samma stund som de kontanta medlen fortecknas pa investeringsspar-
kontot. Det dr séledes marknadsvirdet vid denna tidpunkt som ska beak-
tas vid berdkningen av kapitalunderlaget.

Det &r dock inte alla inbetalningar som bor 6ka kapitalunderlaget. Det
ar enbart inbetalningar till investeringssparkontot som avser “nya”
kontanta medel inom investeringssparkontosystemet, i den bemérkelsen
att medlen inte hérrér frén andra tillgdngar som forvaras pa kontot eller
avser Overforingar fran ett annat investeringssparkonto, som bor oka
kapitalunderlaget. Inbetalningar som avser rdnta, utdelning och annan
avkastning pa tillgangar som fOrvaras pa investeringssparkontot bor
darfor inte 6ka kapitalunderlaget. Det bor inte heller ersattning vid sédan
overlatelse av tillgangar som forvaras pa investeringssparkontot till f6ljd
av vilken tillgangarna fér overforas till forvarvaren eller kontanta medel
som har &verforts till investeringssparkontot fran ett annat investerings-
sparkonto. Inte heller inbetalningar frén det investeringsforetag som for
investeringssparkontot bor 6ka kapitalunderlaget om inbetalningen gors
pa grund av att investeringsforetaget har véxlat valuta med kontoinne-
havaren. Detta giller oavsett vilka slags valutor som har vixlats och
oavsett anledningen till att kontoinnehavaren har vixlat dem, under
forutséttning att den valuta som kontoinnehavaren anvinder for att vixla
till sig en annan valuta forvaras pa investeringssparkontot. Véxlingen kan
t.ex. ske for att kontoinnehavaren har for avsikt att forvérva finansiella
instrument som handlas pa en utldndsk marknad. I sddana fall kan det
krévas att forvdrvet betalas med det aktuella landets valuta. Ett annat
exempel pa nédr en kontoinnehavare kan tdnkas vilja véxla valuta som
forvaras pa investeringssparkontot &r nir han eller hon har fatt utlandsk
valuta i t.ex. utdelning pa utldndska aktier.

Niamnda utgédngspunkt bor dock frangds vad giéller overforing av
kontanta medel fran en annan kontoinnehavares investeringssparkonto.
Av avsnitt 3.3.7 framgér att inbetalningar av kontanta medel till ett
investeringssparkonto, och andra hédndelser som enligt huvudregeln ska
oka kapitalunderlaget, inte ska 6ka kapitalunderlaget om kontoinnehava-
ren vid inbetalningen var begrédnsat skattskyldig. Om alla 6verforingar av
kontanta medel inom investeringssparkontosystemet skulle undantas fran
utgangspunkten att inbetalningar ska Oka kapitalunderlaget skulle ett
samarbete mellan en obegrénsat skattskyldig kontoinnehavare A och en
begransat skattskyldig kontoinnehavare B kunna leda till att A under
storre delen av kalenderaret skattefritt kan forvara tillgdngar pa sitt
investeringssparkonto. Det skulle kunna ske genom att A infor varje
kvartalsskifte verfor tillgdngarna pé kontot till B och B dverfor tillgang-
arna till A efter varje kvartalsskifte. A:s kapitalunderlag baserat pa inne-
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hav pa investeringssparkontot skulle bli noll kronor medan B inte &r
skattskyldig for schablonintikt pa sitt investeringssparkonto.

Risken for sddana forfaranden torde visserligen inte vara sirskilt stor.
Det dr dock olyckligt att bygga in en sddan svaghet i systemet. For att
forhindra sadana forfaranden foreslds darfor att inbetalningar av kontanta
medel som innan &verforingen forvarades pa en annans investeringsspar-
konto ska Oka kapitalunderlaget. Detta bor dock inte géilla om Over-
foringen avser erséttning vid mottagande kontoinnehavares overlatelse av
finansiella instrument pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES eller en handelsplattform. Vid séddana overlatelser
kénner Overlataren normalt inte till vem som forvarvat tillgdngarna och
bl.a. av detta skél kan overlatelserna inte missbrukas i syfte att kringgé
beskattning. Erséttning som tas emot pa ett investeringssparkonto som
avser mottagande kontoinnehavares overlételse av finansiella instrument
pa kontot direkt till en annan kontoinnehavare bor dock beaktas vid
berdkningen av kapitalunderlaget.

Den foreslagna regleringen innebdr vid Overforingar mellan tva
investeringssparkonton att kontanta medel som en géng redan har okat
kapitalunderlaget vid intrddet i den schablonbeskattade sfiren kan
komma att gora det dnnu en gang.

334 Overforing av finansiella instrument till eget investerings-
sparkonto

Innehavaren av ett investeringssparkonto far dverfora finansiella instru-
ment som &r investeringstillgangar, men inte otillatna tillgangar, till
kontot. Detta géller oavsett var tillgangarna som ska &verforas till
investeringssparkontot forvaras. Om overforingen avser tillgdngar som
inte forvarades pa ett annat investeringssparkonto boér marknadsvirdet av
tillgdngarna 6ka kapitalunderlaget. Utan en sddan reglering skulle det
namligen vara mojligt att kringgd beskattningen hanforlig till invester-
ingssparkontot genom att upprepa transaktioner som géir ut pa att strax
efter ett kvartalsskifte overfora finansiella instrument som &r invester-
ingstillgangar till investeringssparkontot och strax fore ett kvartalsskifte
realisera tillgdngarna och ta ut pengarna fran kontot.

Det dr marknadsvardet vid dverforingen som bor vara avgoérande for
med hur mycket kapitalunderlaget ska 6kas. En 6verforing anses ha skett
forst nir den #r fullbordad. Overforingen ar fullbordad i samma stund
som tillgdngarna fortecknas pa investeringssparkontot och det ar saledes
marknadsvirdet vid denna tidpunkt som ska beaktas vid berdkningen av
kapitalunderlaget.

P& samma sitt som for inbetalning av kontanta medel bor for over-
foring av finansiella instrument gélla att bara vérdet av finansiella
instrument som inte harror fran andra tillgdngar som forvaras pé kontot
eller avser overforing fran ett annat investeringssparkonto ska oka kapi-
talunderlaget. Det innebér att Gverforing av finansiella instrument frén ett
annat eget investeringssparkonto inte ska dka kapitalunderlaget.
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335 Overforing av finansiella instrument till investeringsspar-
konto frian annans investeringssparkonto

Finansiella instrument som dr investeringstillgangar far utan begréns-
ningar Overforas mellan investeringssparkonton med olika innehavare.
Det innebédr t.ex. att sddana tillgdngar som en kontoinnehavare har
forvarvat direkt frén en annan kontoinnehavare far overforas till den
forstndimnde kontoinnehavaren. Benefika Overlatelser och forvirv kan
ocksa ske inom investeringssparkontosystemet.

Trots att det i dessa fall handlar om tillgangar som redan befinner sig
inom den schablonbeskattade sfaren bor, av samma skél som géller for
kontanta medel, se avsnitt 3.3.3, overforingar av finansiella instrument
som dr investeringstillgangar mellan investeringssparkonton med olika
innehavare beaktas vid berdkningen av kapitalunderlaget for det motta-
gande kontot. Detta bor dock enbart gélla i de fall en transaktion gors
direkt mellan tvd kontoinnehavare. Overforingar efter forvirv pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES eller en
handelsplattform bor inte 6ka kapitalunderlaget dven om Overldtaren
forvarade de forvirvade tillgangarna pa ett investeringssparkonto.

3.3.6 Overforing av tillgingar mellan investeringssparkonton
over ett kvartalsskifte

Niér kontoinnehavare flyttar tillgdngar mellan investeringssparkonton och
det sker i ndra anslutning till nésta kvartalsskifte kan det inte uteslutas att
tillgdngarna inte dr fortecknade pa nagot av de inblandade investerings-
sparkontona vid ingangen av efterf6ljande kvartal. Det bor inte vara
mojligt att pa detta sétt paverka det sammanlagda kapitalunderlaget for
kontona. Vérdet av tillgangar som overfors fran ett investeringsspar-
konto, men som inte &r fortecknade pa nagot sddant konto vid ingdngen
av ett kvartal pd grund av att en Overforing av tillgdngarna mellan
investeringssparkonton pégér, bor darfor tas med vid berikning av
kapitalunderlaget for det investeringssparkonto till vilket tillgdngarna
fors over. Detta bor gélla oavsett om Overforingen har skett mellan
investeringssparkonton som har samma eller olika innehavare eller om
investeringssparkontona fors av samma eller olika investeringsforetag.
Vidare bor detta gélla oavsett om Overforingen avser finansiella
instrument eller kontanta medel eller bada.

3.3.7 Kontoinnehavare som ér begrinsat skattskyldig

I lagen om investeringssparkonto finns inga inskrdnkningar avseende
begransat skattskyldiga personers rétt att 6ppna eller inncha investerings-
sparkonto. Utgéngspunkten avseende beskattningen av begréinsat skatt-
skyldiga personer pa grund av innehav av investeringssparkonto bor vara
att de inte ska schablonbeskattas for den tid de har varit begransat skatt-
skyldiga eftersom Sverige inte har nigot berittigat skatteansprak for
denna tid. Den som har varit begrédnsad skattskyldig under hela den tid
under ett kalenderar som denne har innehaft ett investeringssparkonto ska
saledes inte ta upp ndgon schablonintékt.
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Detta innebdr t.ex. att en begrinsat skattskyldig person som innehar ett
investeringssparkonto vid kalenderédrets ingdng men som avslutar detta
konto innan personen ifrdga blir obegrinsat skattskyldig i Sverige inte
ska ta upp nagon schablonintikt. Motsvarande géller i utflyttningsfallet
om den som flyttar ut fran Sverige, och dérigenom blir begrinsat skatt-
skyldig, skaffar sig ett investeringssparkonto forst efter utflyttningen.

I de fall kontoinnehavaren under ett kalenderdr har innehaft ett
investeringssparkonto och under denna tid varit sdvil obegridnsat som
begransat skattskyldig bor kapitalunderlaget proportioneras pé sddant sitt
att endast den del av schablonintdkten som kan anses hdrréra fran tid
under vilken innehavaren var obegrénsat skattskyldig ska tas upp till
beskattning. Det innebér att kapitalunderlaget bara ska berdknas pa
marknadsvérdet av tillgdngar som forvaras pé kontot vid ingangen av de
kvartal vid vilka kontoinnehavaren ar obegrinsat skattskyldig. Vidare ska
inbetalningar och Overforingar av finansiella instrument till kontot 6ka
kapitalunderlaget om kontoinnehavaren vid inbetalningarna respektive
overforingarna var obegrinsat skattskyldig, men inte annars. Slutligen
ska marknadsvirdet av 6verforda tillgdngar vid en dverforing mellan tva
investeringssparkonton som medfor att tillgdngarna inte ar fortecknade
pa nagot av dessa konton vid nastfoljande kvartals ingdng bara dka det
mottagande kontots kapitalunderlag om kontoinnehavaren vid o6ver-
foringen var obegransat skattskyldig.

Foljande exempel kan illustrera det sagda. En kontoinnehavare K inne-
har sedan flera ér tillbaka ett investeringssparkonto. K &r begrénsat skatt-
skyldig men flyttar till Sverige den 1 juni ar 1 och blir d& obegrinsat
skattskyldig. Marknadsvirdet av tillgdngar som forvaras pa K:s
investeringssparkonto vid ingangen av tredje och fjérde kvartalet (den
1 juli respektive den 1 oktober) ska Oka kapitalunderlaget. Detsamma
giéller inbetalningar och overforingar till kontot som gors fran och med
den 1 juni &r 1, dvs. de ska 6ka kapitalunderlaget. Om K dérefter flyttar
ut frén Sverige den 1 juni ar 2, och dirigenom blir begrénsat skattskyl-
dig, och behaller sitt investeringssparkonto, ska kapitalunderlaget for ar 2
bara berdknas pa marknadsvirdet vid ingangen av de tva forsta kvartalen
och inséttningar och 6verforingar som gjorts fére denna dag.

34 Schablonintédkt

Forslag: Schablonintikten ska berdknas till kapitalunderlaget multi-
plicerat med statslanerdntan vid utgdngen av november under fore-
gaende kalenderar med tillagg av 0,75 procentenheter.

Skattemodellen for investeringssparkontot bygger pa att en schablon-
missig avkastning berdknas pé ett kapitalunderlag och att denna
avkastning sedan tas upp till beskattning som en kapitalinkomst. Fragan
ar da hur denna avkastning ska berdknas, dvs. vilken rantefaktor som ska
anvéndas.

Statslanerdntan, dvs. den genomsnittliga rdntan for alla utestidende
statspapper med minst fem ars dterstdende 16ptid, foreslds som utgangs-
punkt vid bestimmandet av réntefaktorn for investeringssparkontot.
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Statslanerdntan ligger redan i dag till grund for schablonbeskattning av
sparande i savil kapitalforsakring som pensionsforsakring.

I promemorian foreslas att tillimpligt varde pa statslanerdntan ska vara
virdet den 30 november foregaende kalenderar. Detta skiljer sig fran
nuvarande utformning av lagen (1990:661) om avkastningsskatt pa
pensionsmedel, dédr virdet faststdlls som den genomsnittliga statsléne-
rdantan under kalenderaret ndrmast fore ingangen av beskattningsaret.
Syftet med fordndringen dr att uppna béttre foljsamhet med den riskfria
rdnta som statslanerdntan ar ténkt att approximera. Dels &r béttre folj-
samhet Onskvérd i sig, dels bidrar det nagot till att forebygga réntearbi-
trage 1 det fall att de korta marknadsrdntorna under en period skulle
komma att kraftigt overstiga foregéende ars statslanerénta.

Vidare foreslas att rantefaktorn bor Overstiga statslanerdntan, med
hinsyn till den Overavkastning som riskfyllda tillgdngar sasom aktier
forvantas ge 1 forhdllande till den i det ndrmaste riskfria avkastningen
fran ldnga statspapper. Sparande pa ett investeringssparkonto forvéntas i
hog grad utgdras av sparande i aktier, antingen direkt eller indirekt via
investeringsfonder. Det finns inga begrinsningar i hur stor andel av
sparandet som kan placeras i olika finansiella instrument, t.ex. aktier, och
sparandet ar inte heller bundet pa négot sétt. Dessa faktorer paverkar hur
stor avkastningen kan bli och har darfor betydelse ndr rintefaktorn ska
bestdmmas.

Réntefaktorn foreslas uppga till statslanerdntan 6kat med 0,75 procent-
enheter, ett paslag som klart understiger den forviantade Overavkast-
ningen pé 3,3 procent for aktier jAimfort med langa statspapper (se avsnitt
6.1.1).

Den berdknade schablonintidkten ska tas upp som en inkomst i
inkomstslaget kapital och beskattas med den vanliga skattesatsen for
kapitalinkomster, dvs. 30 procent. Nivdn pd schablonbeskattningen
bestims av produkten av skattesatsen och schablonrdntan. Det saknas
skil att avvika frin den vanliga skattesatsen pa 30 procent. Onskad
beskattningsniva bor i stéllet uppnas genom valet av rantefaktor.

Med en schablonintikt som berdknas som statslanerdntan vid utgdngen
av november foregdende beskattningsar med tilligg av 0,75 procent-
enheter bedoms den forvantade effektiva skattesatsen for tillgdngar pa
investeringssparkonto uppga till ca 22,2 procent. Berdkningen av den
effektiva skattesatsen bygger pa antaganden om tillgangarnas samman-
sattning och den forvdntade avkastningen for respektive tillgdngsslag.
Dessa antaganden redovisas mer ingéende i avsnitt 6.1.1.

Den effektiva skattesatsen om samma tillgdngar i stillet beskattas
konventionellt beddms uppga till 28,7 procent (se avsnitt 6.1.1).

Dirmed innebdr den beskattningsniva som foreslas for investerings-
sparkontot en sénkning av den forvintade effektiva skattesatsen med
drygt 6 procentenheter jamfort med konventionell beskattning.

Den ldgre effektiva skattesatsen kan motiveras eftersom hushallens
langsiktiga sparande i direktdgda finansiella tillgangar bor uppmuntras.
Eftersom sparande pa ett investeringssparkonto inte dr bundet kan spar-
formen samtidigt utgora ett buffertsparande och erbjuda goda mojligheter
att spara ihop till riskkapital for eget entreprendrskap.

Ur ett fiskalt perspektiv kan den ldgre effektiva skattesatsen dven
motiveras med att beskattningsnivdn for investeringssparkonto &dven
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foreslas gilla for kapitalforsakringar. For kapitalforsakringar med under-
liggande tillgdngar som motsvarar de som forvintas inom ramarna for
investeringssparkontot bedoms den effektiva skattesatsen med radande
regler uppga till 17,7 procent. (Kapitalforsékringar diskuteras mer utfor-
ligt i avsnitt 4.) Atgirden innebir sdledes 6kad skattemissigt neutralitet
mellan direktidgande av finansiella tillgangar pa ett investeringssparkonto
och dgande via kapitalforsakring. Dessutom tar de offentligfinansiella
effekterna av sinkt effektiv skattesats for direktdgande och hojd effektiv
skattesats for dgande via kapitalforsékring i viss utstrickning ut varandra.

Slutligen vilkomnas ett Okat inslag av schablonbeskattning av
sparande, eftersom man déirigenom minskar inslagen av uppskjuten
beskattning i skattesystemet.

3.5 Undantag fran konventionell beskattning

Forslag: Avkastning pa tillgingar som forvaras pa ett investerings-
sparkonto ska inte tas upp till beskattning. Inte heller kapitalvinster pa
sadana tillgangar ska tas upp. Pa motsvarande sétt far inte utgifter och
kapitalforluster som avser tillgdngar pa ett investeringssparkonto dras
av. Detta giller dock inte kapitalvinster och kapitalforluster vid sddan
avyttring som anses ha skett nér finansiella instrument som &r
investeringstillgdngar har overforts till ett investeringssparkonto eller
nér utlindsk valuta har inbetalats till ett investeringssparkonto.

For kvalificerade andelar och otilldtna tillgdngar som forvaras pa ett
investeringssparkonto med stéd av 17 § lagen om investeringsspar-
konto géller att avkastning och kapitalvinster ska tas upp och utgifter
och kapitalforluster far dras av.

Innehavare av ett investeringssparkonto ska ta upp en schablonmassigt
berdknad intdkt till beskattning. Det innebér att faktisk avkastning och
kapitalvinster respektive utgifter och kapitalforluster pa tillgangar som
forvaras pa ett investeringssparkonto inte ska tas upp respektive dras av
sarskilt.

Av avsnitt 3.7 framgar att kontoinnehavaren ska anses ha avyttrat
finansiella instrument som denne dverfor till investeringssparkonto fran
ett annat konto som inte &r ett investeringssparkonto. Av samma avsnitt
framgar att den som har 6verfort utlindsk valuta till ett investeringsspar-
konto i vissa situationer ska anses ha avyttrat valutan. Sddana avyttringar
sker 1 och med att de finansiella instrumenten respektive den utlandska
valutan  fortecknas pa det mottagande investeringssparkontot.
Tillgdngarna forvaras saledes pa investeringssparkontot nir avyttringen
anses ske. Kapitalvinst och kapitalforlust som uppstar vid denna typ av
avyttring bor tas upp till beskattning. Undantaget att kapitalvinster och
kapitalforluster pa tillgangar pa ett investeringssparkonto inte ska tas upp
bor dérfor inte gélla vid avyttringar som anses ske genom &verforing av
finansiella instrument eller inbetalning av utldndsk valuta.

Kvalificerade andelar och andra otillatna tillgangar som forvaras pa ett
investeringssparkonto med stod av 17 § lagen om investeringssparkonto
omfattas, av skél som framgér av avsnitt 3.3.2, inte av schablonbeskatt-
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ningen. Avkastning och kapitalvinster respektive utgifter och kapital-
forluster hanforliga till sddana tillgdngar ska darfor tas upp respektive
dras av dven om de fOrvaras pé ett investeringssparkonto. Undantaget
frén att avkastning och kapitalvinster respektive utgifter och kapital-
forluster inte ska tas upp respektive inte far dras av ska dérfor inte gilla
for dessa tillgangar.

3.6 Nir schablonbeskattningen upphor

Forslag: Anskaffningsutgiften for den som genom kop, byte eller pa
liknande satt forvdrvar tillgangar som forvaras pa ett investeringsspar-
konto ska berdknas enligt allmidnna bestimmelser i IL.

Anskaffningsutgiften for kontoinnehavaren nér otillatna tillgéngar
avfors fran ett investeringssparkonto och Gverfors till ett annat eget
konto som inte dr ett investeringssparkonto ska anses motsvara till-
gangarnas marknadsvirde ndr de avfors. Detsamma géller for forvér-
varen nér otillatna tillgdngar som har forvdrvats genom arv, testa-
mente, gava, bodelning eller pa liknande sétt avfors fran ett invester-
ingssparkonto.

Nér utlindsk valuta tas ut frdn ett investeringssparkonto ska
anskaffningsutgiften for kontoinnehavaren anses motsvara valutans
marknadsviarde vid denna tidpunkt. Nar utlindsk valuta som har
Overlatits genom arv, testamente, géva, bodelning eller liknande Gver-
latelse tas ut ska forvdrvarens anskaffningsutgift anses motsvara
valutans marknadsvérde nér den tas ut.

Nér ett investeringssparkonto upphdr ska anskaffningsutgiften for
finansiella instrument och utlindsk valuta som forvaras pa kontot
anses motsvara tillgdngarnas marknadsvirde nir kontot upphor. Detta
géller dock inte for finansiella instrument som har overforts till ett
investeringssparkonto om overforingen av tillgdngarna har medfort att
kontot till vilket 6verforingen har skett har upphort som investerings-
sparkonto.

Nu ndmnda bestdmmelser ska inte tillimpas pa kvalificerade andelar
eller andra otillatna tillgdngar som nér schablonbeskattningen upphor
forvaras pa ett investeringssparkonto med stod av 17 § lagen om
investeringssparkonto.

Tillgangar som forvaras pa ett investeringssparkonto schablonbeskattas,
med vissa undantag, och darfor har anskaffningsutgiften ingen betydelse
for beskattningen sa ldnge tillgdngarna forvaras pa kontot. Schablon-
beskattningen av tillgangarna kan dock upphora. Det kan ske dels nar
investeringssparkontot upphér, dels nér tillgdngar 6verfors till ett konto
som inte &r ett investeringssparkonto eller, vad géller kontanta medel, tas
ut. Nér schablonbeskattningen upphdr ska rénta, utdelning och annan
avkastning och kapitalvinster pa tillgdngarna tas upp enligt de vanliga
reglerna om beskattning i inkomstslaget kapital och utgifter och kapital-
forluster far dras av. Tillgdngarnas anskaffningsutgift far da betydelse vid
berdkningen av kapitalvinst eller kapitalforlust. Frdgan uppkommer i
dessa fall om tillgdngarnas faktiska anskaffningsutgift eller en p& annat
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sitt berdknad anskaffningsutgift ska tillimpas pé tillgdngar som inte
langre omfattas av schablonbeskattningen.

Anskaffningsutgift for férvdrvare vid onerésa forvirv

Nér tillgdngar pa ett investeringssparkonto avfors och oOverfors till
forvarvaren i samband med kontoinnehavarens Overlételse av tillgdng-
arna genom forsiljning, byte eller pa liknande sitt, eller tas ut om det &r
fraga om kontanta medel, ar tillgdngarna hirefter, sdvida inte en Gver-
foring sker direkt mellan tva investeringssparkonton, foremél for
konventionell beskattning. Forvirvaren har i dessa fall haft en utgift for
anskaffandet av tillgdngarna. Denna utgift bor, i enlighet med allménna
bestdmmelser i inkomstskattelagen (1999:1229), forkortad IL, ligga till
grund for den fortsatta skattemédssiga behandlingen av tillgdngarna inom
det konventionella skattesystemet. Saledes bor vid forvarv i dessa fall
tillgdngarnas faktiska anskaffningsutgift tillimpas nédr tillgdngarna
lamnar den schablonbeskattade sféren.

Anskaffningsutgift for kontoinnehavaren

Virdestegring avseende tillgdngar som omfattas av det konventionella
skattesystemet beskattas forst nér tillgdngarna avyttras. Till skillnad fran
sddana tillgangar beskattas virdestegring pa tillgdngar inom investerings-
sparkontosystemet 16pande genom den schablonintdkt som ska tas upp.
Om en viss tillgdng har stigit i virde har detta lett till att kapitalunder-
laget, som ligger till grund for berékningen av schablonintékten, har dkat
i motsvarande utstrickning. Det kan darfor inte ségas belopa nagon latent
kapitalvinst pé saddana tillgadngar. P4 grund hérav bor virdestegringar som
sker inom det schablonbeskattade omrddet inte pd nytt beskattas nir
schablonbeskattningen upphor, vilket skulle bli effekten om den faktiska
anskaffningsutgiften skulle ligga till grund for berdkning av vinst eller
forlust vid en framtida avyttring. Det dr darfor inte 1dmpligt att tillimpa
den faktiska anskaffningsutgiften pa tillgangar som har samma dgare fore
som efter det att schablonbeskattningen upphor.

Eftersom vérdestegringen for tillgangar pa ett investeringssparkonto far
anses ha omfattats av schablonintékten bor utgangspunkten i stillet vara
att anskaffningsutgiften nér schablonbeskattningen upphor ska bestim-
mas till tillgdngarnas marknadsvirde vid denna tidpunkt. Aven i de fall
nér tillgadngarna har stigit i virde innebér det att innehavaren kan vélja att
avyttra tillgdngarna sa fort de har lamnat den schablonbeskattade sfiaren
utan att det uppstdr ndgon kapitalvinst. Att bestimma anskaffnings-
utgiften pd detta sétt blir visserligen inte forménligt i de situationer nér
tillgdngarna har sjunkit i virde. I dessa fall skulle det vara formanligare
for innehavaren om den faktiska anskaffningsutgiften tillimpades vid
den konventionella beskattningen, eftersom den dr hogre d4n marknads-
véardet ndr schablonbeskattningen upphdr. Det kan dock inte komma i
fraga att den skattskyldige ska fa vilja vilket av dessa viarden som ska
utgdra anskaffningsutgiften ndr schablonbeskattningen upphor. Det
ligger i1 schablonbeskattningens natur att den dr formanlig i vissa situa-
tioner men inte i andra. Tilldggas kan att ett av syftena med investerings-
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sparkontot dr att innehavaren inte ska behova hélla reda pé anskaftnings-
utgifter. Detta syfte skulle forfelas om det &r mojligt att tillimpa den
faktiska anskaffningsutgiften om schablonbeskattningen upphor.

Utgangspunkten for faststillande av anskaffningsutgiften som ska till-
lampas inom den konventionella beskattningen i de fall 4ganderétten inte
har overgétt till annan ska alltsd vara tillgdngarnas marknadsvarde nir
schablonbeskattningen upphor. For tillgangar som har forvarats pa ett
investeringssparkonto, férutom sédana tillgangar som aldrig har varit
foremal for sddan beskattning, upphdr schablonbeskattningen antingen
nér kontot upphdr som investeringssparkonto eller nér tillgangarna avfors
eller tas ut frdn kontot. Det &r enbart otilldtna tillgdngar och kontanta
medel som far avforas och dverforas till ett annat eget konto respektive
tas ut frén ett investeringssparkonto.

Anskaffningsutgift for forvirvare vid benefika forvirv

Investeringstillgdngar som forvaras pa ett investeringssparkonto som
kontoinnehavaren har dverlétit genom arv, testamente, gava, bodelning
eller pd liknande sitt far bara Overforas till forvérvarens konto om
forvérvarens konto ér ett investeringssparkonto. Vid dverforingar mellan
investeringssparkonton har anskaffningsutgiften for forvirvaren ingen
skatteméssig betydelse. Av denna anledning &r det inte nodvéandigt med
en sdrskild bestimmelse om anskaffningsutgiften vid denna typ av
forvarv.

Otillatna tillgdngar som forvaras pé ett investeringssparkonto som har
forvérvats genom arv, testamente, gava, bodelning eller pé liknande sitt
far daremot overforas till forvéarvarens konto under forutséttning att detta
konto inte dr ett investeringssparkonto. En sddan 6verforing kan ocksa
ske via ett annat konto som inte dr ett investeringssparkonto som innehas
av Overlataren.

For kontanta medel som forvaras pa ett investeringssparkonto finns
inga begransningar savitt avser overforing till forvarvaren i samband med
benefika dverlatelser. Vid sddana dverlételser dr det alltsd mojligt att ta ut
och oOverfora utlindsk valuta till forvdrvarens konto som inte &r ett
investeringssparkonto.

Fragan ar vilken anskaffningsutgift som ska gélla for forvérvaren av
otillatna tillgangar eller utlandsk valuta i dessa situationer.

Enligt 44 kap. 21 § IL intrdder vid benefika forvirv forvarvaren i den
tidigare dgarens skatteméssiga situation (kontinuitetsprincipen). I fraga
om bl.a. deldgarritter och fordringsritter, dvs. vissa typer av finansiella
instrument, ska som anskaffningsutgift riknas ett belopp som motsvarar
det omkostnadsbelopp som skulle ha anvints om den tidigare dgaren i
stdllet hade avyttrat tillgdngarna pa dagen for dganderittsdvergangen.

Om &verlatelsen, dvs. dganderéttsovergdngen, sker ndr tillgangarna
inte forvaras pé ett investeringssparkonto ska givetvis kontinuitets-
principen tillimpas. Det &r ddremot inte lampligt att tillimpa denna
princip om Overldtelsen sker nér tillgdngarna forvaras pé ett investerings-
sparkonto. En tanke med investeringssparkontot &r ndmligen att konto-
innehavaren inte ska behova hélla reda pa anskaffningsutgifter for till-
gingar pa kontot. Om forvérvaren vid tillimpning av kontinuitetsprin-
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cipen ska fé en réttvisande anskaffningsutgift forutsitter det att han eller
hon kan f reda pa kontoinnehavarens anskaffningsutgift. Ett annat skl
mot att tillimpa kontinuitetsprincipen i dessa fall dr att de Gverlatna till-
gingarna har schablonbeskattats under den tid de har forvarats pa
investeringssparkonto. Om kontinuitetsprincipen skulle tillimpas i for-
héllande till forvarvaren skulle det innebéra att véirdestegring pa tillgang-
arna som har forvérvats pa investeringssparkontot skulle beskattas tva
ganger.

Anskaffningsutgiften for forvarvaren vid en benefik overlételse av till-
gangar som forvaras pé ett investeringssparkonto bor i stéllet berdknas pa
samma sdtt som for kontoinnehavaren om denne skulle ta ut tillgdngarna
fran det schablonbeskattade systemet. Det vill sdga anskaffningsutgiften
bor anses motsvara tillgingarnas marknadsviarde nédr de avfors fran
investeringssparkontot eller, om det handlar om utldndsk valuta, valutans
vérde nér den tas ut frén kontot.

Tillgangar som inte dr féremdl for schablonbeskattning

Om otillatna tillgdngar som forvaras pa ett investeringssparkonto med
stod av 17 § lagen om investeringssparkonto inte byter karaktér till
investeringstillgdngar fir de forvaras pa investeringssparkontot till och
med den sextionde dagen efter den dag d& de emitterades. De har da
under denna period inte varit foremal for schablonbeskattning. Med
anledning hdrav bor de sérskilda bestimmelserna om anskaffningsutgift
som giller tillgangar som inte lingre omfattas av schablonbeskattning
som foreslas i denna promemoria inte tillimpas pa denna typ av
tillgdngar. Det kan tilldggas att den som forvarvar otillatna tillgdngar vid
en emission vars syfte dr att tillgdngarna inom trettio dagar ska bli
investeringstillgdngar far forutsittas vara medveten om att forvérvet
avser otillatna tillgdngar. Det bor dérfor finnas goda forutséttningar for
forvarvaren att halla reda pa den faktiska anskaffningsutgiften for det fall
det tinkta karaktérsskiftet inte sker och tillgangarna inte blir foremal for
schablonbeskattning.

Inte heller kvalificerade andelar &r foremal for schablonbeskattning. De
torde endast undantagsvis komma att forvaras pé ett investeringsspar-
konto och fir dd maximalt forvaras dér i trettio dagar. Det skulle kunna
intriffa att tillgdngar som blir kvalificerade andelar forvirvas och over-
fors till ett investeringssparkonto. Kvalificerade andelar kan ocksa
undantagsvis komma att forvaras pa ett investeringssparkonto pa grund
av att andelarna blir kvalificerade under tiden de finns pd kontot. Ett
mojligt exempel &r aktier i ett fimansbolag som tidigare har varit féremal
for handel pé en reglerad marknad men som avnoterats och dir det finns
aktiva dgare. Kontoinnehavaren kan saledes ha innehaft dem under ldng
tid innan de blir kvalificerade.

I de fall andelar blir kvalificerade under tiden de finns pa ett invester-
ingssparkonto har kontoinnehavaren inte nddvandigtvis haft anledning att
halla reda pa den faktiska anskaftningsutgiften for dessa andelar eftersom
det kommande karaktirsbytet inte behdver ha varit kint vid forvirvet.
Inte desto mindre bor de allmédnna bestimmelserna for bestimmande av
anskaffningsutgift gélla dven for kvalificerade andelar. Som redan antytts
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bor det bli mycket ovanligt att sddana tillgadngar forvaras pa ett invester-
ingssparkonto och for att inte riskera att de fir en omotiverat hog
anskaffningsutgift, vilket skulle kunna leda till for 1ag beskattning av
agaren, bor den faktiska anskaffningsutgiften vara avgoérande for om det
vid en framtida avyttring uppstar en kapitalvinst eller kapitalforlust.
Sammanfattningsvis bor den faktiska anskaffningsutgiften ligga till
grund for berdkningen av vinst eller forlust vid en framtida avyttring av
har aktuella tillgangar. Detta bor dven gélla om avyttringen sker nir
tillgdngarna forvaras pa ett investeringssparkonto. Den faktiska anskaff-
ningsutgiften bor ocksa, i enlighet med kontinuitetsprincipen, ligga till
grund for den anskaftningsutgift som géller for den som forvérvar sddana
tillgdngar genom arv, testamente, gdva, bodelning eller pa liknande sétt.

Overforingar till ett investeringssparkonto som leder till att kontot
upphor

I lagen om investeringssparkonto finns bestimmelser om vilka slags
overforingar av finansiella instrument till ett investeringssparkonto som
far ske. En 6verforing av finansiella instrument far anses fullbordad forst
nir instrumenten fortecknas pa kontot. Om Gverforingen har gjorts i strid
med bestimmelserna i lagen upphor kontot som investeringssparkonto.
Det sker alltsd i samma 6gonblick som de dverforda finansiella instru-
menten fortecknas pa kontot. Anskaffningsutgiften for tillgdngar som
overforts péd detta vis bor inte bestimmas pa samma sétt som for dvriga
tillgdngar som behandlas i detta avsnitt. Anskaffningsutgiften for dessa
tillgangar bor 1 stéllet berdknas enligt allménna bestdammelser i IL om
anskaffningsutgift och séledes undantas fran de sirskilda bestimmelserna
om berdkning av anskaffningsutgift for tillgangar som inte lédngre &r
foremal for schablonbeskattning.
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3.7 Overforing av finansiella instrument och inbetalning
av utldndsk valuta till investeringssparkonto

Forslag: Den som har betalat in utlindsk valuta till ett investerings-
sparkonto ska anses ha avyttrat valutan mot en erséttning som motsva-
rar marknadsvéardet pa valutan da den fortecknades pé kontot.

Inbetalningar av foljande slag ska dock inte anses utgdra sadana
inbetalningar som medfor att valutan ska anses ha avyttrats. Det géller
inbetalningar av:

1. rénta, utdelning och annan avkastning pa tillgdngar som forvaras
pa investeringssparkontot,

2. ersittning vid s&ddan Overldtelse av tillgangar som forvaras pa
investeringssparkontot till foljd av vilken tillgdngarna far overforas till
forvarvaren,

3. utldndsk valuta som 6verfors fran ett annat investeringssparkonto,
eller

4. utlandsk valuta som &verfors efter vixling av valuta som forvaras
pa investeringssparkontot mellan kontoinnehavaren och investerings-
foretaget.

Den som har verfort finansiella instrument som é&r investeringstill-
gangar till ett eget investeringssparkonto ska anses ha avyttrat till-
gédngarna mot en erséttning som motsvarar marknadsvérdet d& de
fortecknades pa kontot.

Inbetalning av utlindsk valuta

Den nya sparformen investeringssparkonto bygger pa att kontoinnehava-
ren kan sétta in kontanta medel pa sitt investeringssparkonto for att inom
ramen for detta konto forvirva finansiella instrument. Aven andra #én
kontoinnehavaren ska ha mojlighet att séitta in kontanta medel péd ett
investeringssparkonto. Nér det giller inséttning av kontanta medel i form
av svenska kronor finns det inga latenta kapitalvinster som kan foras over
frén det konventionella skattesystemet till ett investeringssparkonto.
Betriffande utlindsk valuta dr det dock annorlunda. Om ett innehav av
utlindsk valuta har stigit i vdrde uppstar inom den konventionella
beskattningen en kapitalvinst nér valutan avyttras. Om det vore mojligt
att utan ndgra skatteméssiga effekter sitta in utlindsk valuta pa ett
investeringssparkonto skulle en sddan kapitalvinst beskattas visentligt
lagre 4n vid konventionell beskattning. For att det inte ska vara mojligt
att pa detta sitt overfora latenta vinster till ett investeringssparkonto bor
en eventuell virdestegring, eller virdeminskning, skattas av i samband
med att valutan overfors till kontot. Avskattningen innebér att den som
har betalat in utldndsk valuta till ett investeringssparkonto ska anses ha
avyttrat valutan mot en erséttning som motsvarar marknadsvérdet pa
valutan nir den fortecknades pé kontot. Avyttringen ska anses ha skett
vid samma tidpunkt, dvs. nir valutan fortecknades pé kontot. Vinster och
forluster pa den utlindska valutan ska tas upp i det konventionella skatte-
systemet, sdvida avyttringen inte dr undantagen frén beskattning enligt
andra bestimmelser. Enligt 48 kap. 6 § inkomstskattelagen (1999:1229),
forkortad IL, ska t.ex. kapitalvinster pad saddan utlindsk valuta som &r
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avsedd for den skattskyldiges personliga levnadskostnader under en
tillfallig vistelse utomlands inte tas upp.

Det sagda innebér bl.a. att om kontoinnehavaren sjélv har betalat in
utldndsk valuta till sitt investeringssparkonto ska inbetalningen ses som
en avyttring av valutan. Detsamma géller den som har betalat in utlandsk
valuta till en kontoinnehavares investeringssparkonto om valutan dr en
géva till kontoinnehavaren eller det &r friga om en annan benefik over-
latelse av valutan, sdsom arv, testamente eller bodelning.

Som principiell utgdngspunkt bor dock inte inbetalningar i samband
med att den utléndska valutan enligt allménna bestdimmelser har avyttrats
till kontoinnehavaren anses utgora sddana inbetalningar som medfor att
valutan ska anses ha avyttrats. Detta for att undvika att samma valuta ska
anses ha avyttrats enligt tvd olika bestimmelser. Med avyttring av till-
gingar avses enligt 44 kap. 3 § IL forséljning, byte och liknande &ver-
latelser av tillgangar. Det innebér t.ex. att den som avyttrar en utlindsk
valuta till kontoinnehavaren genom att anvinda den som betalning vid
forvarv av tillgangar péd ett investeringssparkonto och som betalar in
valutan till kontot som utgédngspunkt inte bor anses ha avyttrat valutan
dven pa grund av inbetalningen.

Denna utgangspunkt bor dock inte gilla i alla situationer. Aven
eventuella vardefordndringar av den utldndska valutan som sker fran det
att den avyttras till det att den betalas in pa ett investeringssparkonto bor
namligen i princip skattas av. Det dr exempelvis inte uteslutet att en
kontoinnehavare forvarvar en utlindsk valuta och att det drojer en tid
innan valutan betalas in pd dennes investeringssparkonto och under
denna tid kan vérdet pd valutan fordndras. Om avyttringen sker omedel-
bart i samband med inbetalningen, eller i néira anslutning till denna, torde
valutans vérde inte ndmnvért fordndras mellan dessa hindelser. Detta
talar for att inbetalningar av utlandsk valuta till ett investeringssparkonto
som typiskt sett sker i néra samband med avyttringen bor kunna undantas
fran huvudregeln att inbetalningen ska anses som en avyttring av valutan.

Utgangspunkten att inbetalningar i samband med avyttring av utlandsk
valuta inte ska anses utgdra sadana inbetalningar som medfor att den
utldndska valutan ska anses ha avyttrats bor vidare enbart gélla avytt-
ringar som sker mot en ersittning som motsvarar marknadsvardet. Om
alla inbetalningar i samband med avyttring av utlindsk valuta skulle vara
undantagna fran avskattningsbestimmelsen &r det mojligt att genom
forvarv till underpris fora dver obeskattade virden till investeringsspar-
kontosystemet. Det resonemang som fors i avsnitt 2.6.1 om dverforing av
finansiella instrument &r dven relevant i forhallande till utlindsk valuta.

Som redan nidmnts bor kontoinnehavarens egen inbetalning av utldndsk
valuta och annans inbetalningar av utldndsk valuta som har dverlatits till
kontoinnehavaren genom géava och andra benefika fang anses utgora en
avyttring av valutan. Férutom denna slags inbetalningar torde sadana
inbetalningar som avses i den foreslagna 42 kap. 37 § tredje stycket
utgéra huvuddelen av alla inbetalningar till ett investeringssparkonto.
Néamnda stycke avser inbetalningar som avser avkastning pa tillgdngar
som forvaras pad investeringssparkontot, ersittning vid Overlatelse av
sadana tillgangar, Gverforing fran annat eget investeringssparkonto och
utldndsk valuta som kontoinnehavaren har véxlat till sig fran invester-
ingsforetaget som for investeringssparkontot. Gemensamt for dessa
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inbetalningar, med undantag fran verforing fran annat eget investerings-
sparkonto, &r att de, om de avser utlandsk valuta, typiskt sett kan forvéan-
tas ske i ndra anslutning till inbetalarens avyttring av valutan och att
avyttring sker till valutans marknadsviarde. Dessa inbetalningar bor
darfor vara undantagna fran huvudregeln att inbetalning av utlandsk
valuta ska anses ha avyttrats. Det géller dven inbetalningar av utldndsk
valuta som avser overforing fran annat eget investeringssparkonto, och
dven inbetalningar som avser Overforing fran annans investeringsspar-
konto, eftersom utlindsk valuta som forvaras pé ett investeringsspar-
konto dr foremal for schablonbeskattning och dérfor inte kan anses ha
ndgon latent kapitalvinst. Ovriga inbetalningar #n de nu nimnda bér inte
vara undantagna fran huvudregeln.

Overforing av finansiella instrument

Investeringssparkonto dr en sparform som i forsta hand dr avsedd for
sparande i finansiella instrument som &r investeringstillgangar. Sddana
tillgdngar kan under vissa forutsdttningar, t.ex. i samband med vissa
typer av forvdrv, dverforas fran annan till kontoinnehavarens invester-
ingssparkonto. En kontoinnehavare kan ocks&d Overfora finansiella
instrument som ar investeringstillgdngar frdn ett annat eget konto till
investeringssparkontot. Marknadsvérdet av de dverforda tillgdngarna ska
dé oka kapitalunderlaget. En kontoinnehavare fér inte dverfora otillatna
tillgéngar till ett eget investeringssparkonto.

Pa samma sdtt som for utldndsk valuta har finansiella instrument som
har stigit i virde en latent kapitalvinst. Det bor inte heller vara mojligt att
till ett investeringssparkonto dverfora latenta vinster hanforliga till finan-
siella instrument. Finansiella instrument som &r investeringstillgangar
som en kontoinnehavare har verfort fran ett annat eget konto som inte ar
ett investeringssparkonto till ett eget investeringssparkonto bor dérfor
skattas av. Avskattningen innebdr att den som har 6verfort sadana till-
gangar till ett eget investeringssparkonto ska anses ha avyttrat tillgang-
arna nir de fortecknades pé kontot mot en ersdttning som motsvarar
tillgingarnas marknadsvirde vid denna tidpunkt. Overforingen fullbordas
i och med att tillgdngarna fortecknas pa det mottagande investeringsspar-
kontot och det &r alltsé nér s& sker som tillgdngarna anses avyttrade och
det &r vdrdet vid den tidpunkten som ligger till grund for om det uppstér
nagon vinst eller forlust vid den tinkta avyttringen. Vinst eller forlust ska
tas upp i det konventionella skattesystemet.

I lagen om investeringssparkonto regleras i vilka fall annan &n konto-
innehavaren far Gverfora finansiella instrument till investeringsspar-
kontot. Med undantag fran overféringar som sker fran annans invester-
ingssparkonto ror det sig om &verforingar i samband med forvirv som
typiskt sett sker till marknadsvérdet och i ndra anslutning till forvérvet.
Finansiella instrument som Overfors fran annans investeringssparkonto
kan inte anses ha ndgon latent kapitalvinst. Andras dverforingar av finan-
siella instrument till ett investeringssparkonto bor darfor inte skattas av.
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3.8 Tioarsregeln och kupongskatt

Forslag: Kapitalvinster pa finansiella instrument som forvaras pa ett
investeringssparkonto undantas fran tioarsregeln i 3 kap. 19 § IL.
Kupongskatt tas ut pa utdelning pa aktie i svenskt aktiebolag eller i
europabolag med séte i Sverige och pa andel i svensk investeringsfond
som fOrvaras pa ett investeringssparkonto.

Kapitalvinster pa tillgdngar som forvaras pa ett investeringssparkonto ska
inte tas upp. I stéllet ska innehavaren av investeringssparkontot ta upp en
schablonintdkt i inkomstslaget kapital. For den som inte langre é&r
obegrénsat skattskyldig 1 Sverige berdknas dock inget kapitalunderlag
fran och med det att denna fordndring i skattskyldigheten intrdffade, se
avsnitt 3.3.7. Fragan uppkommer om den omstéindigheten att en konto-
innehavare vid utflyttning fran Sverige inte ldngre ar skattskyldig for
schablonintdkt bor medfora att tillgdngarna pa investeringssparkonto
Overgar till att beskattas konventionellt.

En begrénsat skattskyldig person betalar kupongskatt i Sverige for
utdelning pé aktie i svenskt aktiebolag eller i europabolag med site i
Sverige och pa andel i svensk investeringsfond. Nar det giller kapital-
vinst vid avyttring av aktier och vissa andra deldgarrétter samt fordrings-
ratter i svenska foretag dr begréansat skattskyldiga personer skattskyldiga
i Sverige enligt den s.k. tiodrsregeln i 3 kap. 19 § inkomstskattelagen
(1999:1229), forkortad IL. Skattskyldighet enligt 3 kap. 19 § IL forut-
satter att den skattskyldige vid négot tillfdlle under det kalenderar nér
avyttring sker eller under de foregdende tio kalenderdren har varit bosatt i
Sverige eller stadigvarande vistats hir. Tioarsregeln infordes for att
sdkerstilla svensk beskattning av kapitalvinster som uppkommer nir en
fysisk person avyttrar aktier i samband med en utflyttning. Begrénsat
skattskyldiga ar inte skattskyldiga i Sverige for rdnta och inte heller for
kapitalvinst vid avyttring av andelar i investeringsfonder. Begrénsat
skattskyldiga har inte heller rétt till avdrag for kapitalforlust om inte
skattskyldighet forelegat for motsvarande kapitalvinst.

Schablonbeskattningen av en innehavare av ett investeringssparkonto
innebér att avkastning och vinster hinforliga till tillgdngarna pa kontot
beskattas successivt i takt med att vérdet pa tillgdngarna okar. Eftersom
schablonintdkten ersétter skatt pa kapitalvinster, och dven réantor, utdel-
ning och annan avkastning pa tillgdngar som forvaras pa ett investerings-
sparkonto, kan det inte anses beldpa nagon latent kapitalvinst pa tillgdng-
arna vid en utflyttning fran Sverige. Svenska staten far vid utflyttningen
darfor anses ha fatt del av sitt beréttigade skatteansprak genom schablon-
beskattningen under den tid kontoinnehavaren har varit obegrénsat skatt-
skyldig. Av denna anledning bor kapitalvinster pa tillgangar som
forvaras péd ett investeringssparkonto undantas fran beskattning enligt
tiodrsregeln sa lidnge tillgangarna forvaras pa ett investeringssparkonto.
Kupongskatt ska ddremot tas ut pa utdelning pa svenska aktier, aktier i
europabolag med séte i Sverige och andelar i svenska investeringsfonder
enligt allmédnna regler. Utdelning pa sédana tillgdngar som betalas ut
efter utflyttningen har ju inte beskattats tidigare och efter utflyttningen
omfattas inte utdelningar av nagon schablonbeskattning.
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En kontoinnehavare har ritt att dverfora finansiella instrument som ar
investeringstillgdngar till ett investeringskonto. En sddan overforing ska
skatteméssigt behandlas som en avyttring for marknadsvérdet nér
tillgdngarna fortecknas pa kontot. Promemorians bedomning &r att en
kapitalvinst som uppstar vid en sddan avyttring kan omfattas av tiodrs-
regeln. Aven den som dr begrinsat skattskyldig ska dirfor, om &vriga
forutséttningar i tioarsregeln ar uppfyllda, beskattas for en kapitalvinst
vid sadan avyttring som sker genom att finansiella instrument &verfors
till ett investeringssparkonto.

Bestimmelserna om investeringssparkonto bygger pa att tillgangar som
forvaras pa ett sddant konto schablonbeskattas sa linge villkoren enligt
lagen dr uppfyllda. Begrinsat skattskyldiga ska visserligen inte betala
skatt pa schablonintdkt i Sverige men fOr att inte tiodrsregeln ska bli
tillaimplig krévs att tillgdngarna behdlls pa investeringssparkontot dven
efter en utflyttning. Skulle kontot upphdra som investeringssparkonto
eller skulle otillatna tillgangar som forvaras pa kontot avforas fran detta,
omfattas tillgdngarna pa kontot respektive de avforda tillgangarna av de
vanliga reglerna i IL om kapitalbeskattning. Det innebdr bl.a. att
tillgdngarna inte ldngre ar undantagna fran tiodrsregeln.

3.9 Genomsnittsmetoden m.m.

Forslag: Omkostnadsbeloppet for tillgangar som forvaras pa ett
investeringssparkonto ska inte beaktas vid tillimpning av genom-
snittsmetoden i 48 kap. 7 § IL. Detta géller dock inte for kvalificerade
andelar som fOrvaras pa ett investeringssparkonto eller otillatna till-
gangar som forvaras pa ett sddant konto med stéd av 17 § lagen om
investeringssparkonto.

Bestammelserna i 44 kap. 34 § IL om beskattning i vissa situationer
av virdepapper som anses ha avyttrats genom att foretaget som har
gett ut dem forsatts i konkurs ska inte tillimpas pa vérdepapper som
har forvarats pd ett investeringssparkonto vid konkursbeslutet.
Undantaget géller dock inte for kvalificerade andelar som har forva-
rats pa ett investeringssparkonto vid konkursbeslutet eller otillatna
tillgdngar som vid ndmnda tidpunkt har férvarats pé investeringsspar-
kontot med stéd av 17 § lagen om investeringssparkonto.

Réantekompensation som enligt 42 kap. 8 § IL behandlas som rinta
ska inte dras av om det forvirvade skuldebrevet efter forvirvet, men
innan eller under det beskattningsar som riantekompensationen enligt
41 kap. 11 § IL ska dras av som kostnad, har forvarats pa forvarvarens
investeringssparkonto.

Om en innehavare av ett investeringssparkonto avyttrar tillgangar pa
kontot genom andelsbyte och hirigenom forvirvar andelar som &r
otillatna tillgdngar, ska de mottagna andelarna anses forviarvade for en
ersittning som motsvarar andelarnas marknadsvéirde vid forvérvet.
Detta giller dock inte om de mottagna andelarna dr kvalificerade
andelar eller om de avyttrade andelarna dr otillatna tillgangar som vid
avyttringen forvarades pa investeringssparkontot med stod av 17 §
lagen om investeringssparkonto.
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Genomsnittsmetoden

Pa ett investeringssparkonto far forutom kontanta medel dven finansiella
instrument forvaras. Finansiella instrument utgér i regel deldgarratter
eller fordringsritter med den terminologi som forekommer i inkomst-
skattelagen (1999:1229), forkortad IL. I 48 kap. 7 § IL finns bestdmmel-
ser om berdkningen av omkostnadsbeloppet med tillimpning av genom-
snittsmetoden. Genomsnittsmetoden innebdr att vid berdkningen av
omkostnadsbeloppet ska det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
samtliga deldgarritter eller fordringsrétter av samma slag och sort som
den avyttrade anvédndas. Det genomsnittliga omkostnadsbeloppet ska
berdknas med hénsyn till intrdffade forédndringar i innehavet.

Det ér inte oténkbart att finansiella instrument som inte ar deldgarréatter
eller fordringsritter kan forvaras pé ett investeringssparkonto. Till exem-
pel skulle ravaruterminer och rdvaruoptioner som &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet kunna foérvaras pé ett investerings-
sparkonto. Ndmnda finansiella instrument omfattas inte av termerna
deldgarritt eller fordringsritt. Trots detta kan genomsnittsmetoden i
48 kap. 7§ IL vara tillimplig vid berdkningen av kapitalvinsten pa
sddana tillgangar. Tillimpningsomradet for genomsnittsmetoden utvid-
gas ndmligen genom 52 kap. 3 § IL, som anger att kapitalvinsten for
andra tillgdngar 4n personliga tillgangar ska berdknas med tillimpning av
genomsnittsmetoden, om de dr en del av ett samlat innehav av tillgdngar
med enhetligt vérde.

Tillgdngar som forvaras pa ett investeringssparkonto, med vissa
undantag, dr foremal for schablonbeskattning. Anskaffningsutgiften, och
diarmed omkostnadsbeloppet, for dessa tillgangar bor darfor inte tas med
vid berdkningen av omkostnadsbeloppet for deldgarratter och fordrings-
ratter eller sddana tillgdngar som avses i 52 kap. 3 § IL som ska beskattas
i det konventionella systemet. Saledes bor tillgadngar som forvaras pé ett
investeringssparkonto undantas vid tillimpning av genomsnittsmetoden.

For kvalificerade andelar och otillatna tillgdngar som forvaras pa ett
investeringssparkonto med stod av 17 § lagen om investeringssparkonto
géller att de dr foremal for konventionell beskattning &ven under tiden de
forvaras pa ett investeringssparkonto. Det bor darfor inte goras nagot
undantag for sddana tillgdngar utan reglerna i IL om tillimpning av
genomsnittsmetoden bor gilla pa vanligt satt.

Virdepapper som anses ha avyttrats genom konkursbeslut

Inom den konventionella beskattningen géller att ett vardepapper anses
avyttrat redan niar foretaget som har gett ut det forsétts i konkurs och att
en eventuell forlust till f6ljd av avyttringen ddrmed ar definitiv (44 kap.
8 § IL). I 44 kap. 34 § IL regleras hur beskattningen ska ske om forlusten
i efterhand inte visar sig vara definitiv, t.ex. pa grund av att virdepap-
peret efter konkursbeslutet faktiskt avyttras eller om ackord triffas eller
utdelning i konkursen erhalls.

Bestdmmelsen i 44 kap. 8 § IL 4r i och for sig tillaimplig pa vérdepap-
per som forvaras pa ett investeringssparkonto. For dessa tillgangar, med
vissa undantag, giller dock att en forlust vid avyttring av tillgdngar i sig
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inte har nigon betydelse for schablonintéktens storlek eftersom kapital-
forluster pa sadana tillgédngar inte ska tas upp sérskilt. Pa grund hérav bor
inte heller bestimmelserna i 44 kap. 34 § IL tillimpas pa tillgangar som
har forvarats pa ett investeringssparkonto nir de enligt 44 kap. 8 § IL har
ansetts avyttrade. Undantaget fran 44 kap. 34 § IL fér bara praktisk bety-
delse i de fall tillgdngarna inte ldngre forvaras pa ett investeringsspar-
konto nér en sddan héndelse som avses i denna paragraf intraffar.

Kvalificerade andelar som forvaras pé ett investeringssparkonto och
otillatna tillgangar som forvaras pa ett investeringssparkonto med stod av
17 § lagen om investeringssparkonto dr inte foremal for schablonbeskatt-
ning, utan bl.a. kapitalvinst och kapitalforlust som uppkommer pé sédana
tillgdngar ska tas upp till beskattning. Det innebér att sddana tillgdngar
som forvaras pé ett investeringssparkonto ska anses avyttrade om foreta-
get forsitts i konkurs och dvriga forutsttningar i 44 kap. 8 § IL ar upp-
fyllda. Det innebér i sin tur att undantaget fran bestimmelserna i 44 kap.
34 § IL inte bor gilla for dessa tillgangar.

Avdrag for rdantekompensation

Réntekompensation som forvirvaren av ett skuldebrev betalar till 6ver-
lataren for upplupen men inte forfallen rinta behandlas som rénta
(42 kap. 8 § forsta stycket IL). Detta giller ocksd vid forvarv av
marknadsnoterade andelar i en investeringsfond som bara innehaller
svenska fordringsritter (42 kap. 8 § andra stycket IL). Sadan rénte-
kompensation ska dras av som kostnad det beskattningsar dé réntan
enligt skuldebrevet ska betalas. Om forvdarvaren 1 sin tur avyttrar
skuldebrevet innan rdntan ska betalas, ska rantekompensationen dock
dras av som kostnad redan det beskattningsar dd denna avyttring ska tas
upp som intékt (41 kap. 11 § IL).

Vid infoérande av investeringssparkonto ar det nodvandigt att begransa
ritten till avdrag for rintekompensation. Denna rétt skulle annars kunna
utnyttjas av en kontoinnehavare for att uppné oberéttigade skatteméssiga
fordelar. Det skulle exempelvis kunna ske i foljande fall: En kontoinne-
havare K forvérvar ett skuldebrev som 6verfors till dennes investerings-
sparkonto for 11 000 kronor, varav 10 000 kronor avser skuldebrevets
nominella belopp och 1 000 kronor kompensation for upplupen rinta.
Dagen efter upphor kontot att vara ett investeringssparkonto.
Anskaffningsutgiften for skuldebrevet blir da lika med marknadsvirdet.
Marknadsvérdet uppgar till 11 000 kronor eftersom den upplupna réntan
ar en del av detta virde. K avyttrar skuldebrevet samma dag till F for
11 000 kronor, varav 1 000 kronor &r rantekompensation. Det uppstar en
kapitalforlust for K om 1 000 kronor eftersom den erhéllna erséttningen
(10 000 kronor) understiger omkostnadsbeloppet (lika med anskaffnings-
utgiften, 11 000 kronor) med detta belopp. K ska enligt 42 kap. 8 § IL ta
upp den riantekompensation som F betalat som ridnteinkomst medan K
enligt 41 kap. 11 § IL samma beskattningséar ska gora avdrag for betalad
rantekompensation. Netto uppstar alltsd en forlust om 1 000 kronor for
K. Detta pa grund av att K far dels gora avdrag for erlagd rintekompen-
sation, dels att den upplupna réntan riaknas med i anskaffningsutgiften.
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Denna effekt uppnas genom att skuldebrevet forvaras pa ett investerings-
sparkonto oavsett hur lange forvaringen pagar.

Foljande fall &r ett annat exempel pa nér bestimmelserna om rénte-
kompensation kan bli alltfor formanliga for en kontoinnehavare: K
forvirvar ett skuldebrev for 11 000 kronor, varav 1 000 kronor &r rante-
kompensation, som 6verfors till dennes investeringssparkonto. Dagen
efter forfaller rdntan till betalning och K far 1000 kronor i rénta.
Eftersom skuldebrevet forvaras pa ett investeringssparkonto ska réntan
inte tas upp till beskattning. Dagen dérefter upphor kontot att vara ett
investeringssparkonto. K, som alltsa inte ska ta upp réntan till beskatt-
ning, fér trots detta enligt 41 kap. 11 § IL under samma beskattningsér
dra av rdntekompensationen om 1 000 kronor inom det konventionella
skattesystemet. Netto uppstér en avdragsmojlighet for K om 1 000 kronor
pa grund av att rdntan inte beskattas men rdntekompensationen far dras
av. Detta giller oavsett om rénteinbetalningen de facto okar kapital-
underlaget, vilket forutsdtter att den utbetalade rédntan forvaras péd ett
investeringssparkonto dver minst ett kvartalsskifte, eller inte. Liksom i
det tidigare exemplet ricker det for att uppnéd denna effekt att skulde-
brevet forvaras pa ett investeringssparkonto under en kort tid.

De angivna exemplen visar att bestimmelserna om riantekompensation
kan bli alltfor formanliga i vissa situationer. Risken att dessa situationer
utnyttjas systematiskt i syfte att undvika beskattning kan inte uteslutas.
Av denna anledning bor forvérvaren inte fa dra av rintekompensation om
det forvarvade skuldebrevet efter forvarvet har forvarats pa forvarvarens
investeringssparkonto. I ovan angivna exempel skulle det innebira att
nettoresultatet for K blir 0, och saledes uppstér inte ndgon oberittigad
skattefordel genom de vidtagna transaktionerna.

I de situationer ridntekompensation redan har dragits av som kostnad
innan det forviarvade skuldebrevet forst forvaras pé kontoinnehavarens
investeringssparkonto bor dock avdraget godtas. Det innebér att om K
forvarvar ett skuldebrev ar 1 och gor avdrag for rintekompensation
hanforlig till skuldebrevet under samma ér, bor avdraget godtas om K
overfor skuldebrevet till ett eget investeringssparkonto forst ar 2 eller
senare. Om K &verfor skuldebrevet till ett eget investeringssparkonto
under samma beskattningsar som K enligt 41 kap. 11 § IL ska gora
avdrag for rdntekompensation, bor avdraget inte godtas.

Det priméra syftet med den foreslagna begrénsningen av ritten att gora
avdrag for rdntekompensation &r att den nya schablonbeskattade spar-
formen inte ska leda till oberéttigade skatteforméner. Regleringen kan
dock i vissa situationer dven leda till att avdrag for rdntekompensation
som helt eller delvis i och for sig kan anses vara berittigade inte far
goras. Att infora ytterligare undantag till den foreslagna regleringen kan
dock medfora att nya mgjligheter till oberéttigade skattefordelar skapas.
Darfor foreslés att avdrag for rantekompensation i nu aktuella fall inte far
goras, med undantag for redan utnyttjade avdrag for raintekompensation.

Andelsbyte

I 48 a kap. IL finns bestimmelser om uppskjuten beskattning vid andels-
byte. Med andelsbyte avses ett forfarande som uppfyller bl.a. f6ljande
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forutséttningar: En fysisk person (séljaren) ska avyttra en andel (den
avyttrade andelen) i ett foretag till ett annat foretag (det kopande foreta-
get). Ersdttningen ska vara marknadsméssig och 1dmnas i form av andelar
i kopande foretaget (mottagna andelar). Ersdttningen far till en del
lamnas i pengar. Det finns inga hinder i lagen om investeringssparkonto
for en kontoinnehavare att delta i ett andelsbyte varvid kontoinnehavaren
avyttrar tillgdngar som forvaras pa investeringssparkontot. Med vissa
undantag far de mottagna andelarna da &verforas till sdljarens invester-
ingssparkonto. Undantagen géller tillgdngar som har forvarvats dels pa
grund av kvalificerade andelar som vid forvérvet forvarades péa invester-
ingssparkontot, dels pa grund av otillatna tillgdngar som vid forvérvet
forvarades pa kontot med stdd av 17 § lagen om investeringssparkonto.
Under forutsittning att ndmnda undantag inte &r tillimpliga géller
foljande: Om de mottagna andelarna &r investeringstillgdngar ska de
overforas direkt till investeringssparkontot. Men om de mottagna ande-
larna &r otillatna tillgdngar kan séljaren vilja om de ska placeras pa
investeringssparkontot eller pa ett annat konto som inte &r ett invester-
ingssparkonto. Viljer sdljaren det senare &r andelarna foremal for
konventionell beskattning. Fragan uppkommer dé vilken anskaffnings-
utgift som ska gélla for de mottagna andelarna, som &r otillatna till-
gangar.

Enligt 48 a kap. 10 § IL ska de mottagna andelarna anses forvérvade
for en ersdttning som motsvarar det omkostnadsbelopp som géllde for
den avyttrade andelen. En tillimpning av denna bestimmelse forutsétter
sdledes att séljaren kénner till den faktiska anskaffningsutgiften for den
avyttrade andelen. Eftersom ett framtradande syfte med investeringsspar-
konto &r att kontoinnehavaren inte ska behdva hélla reda pa faktisk
anskaffningsutgift for tillgdngarna pd kontot dr det som utgangspunkt
inte lampligt att tillimpa denna bestimmelse avseende andelsbyten
genom vilka tillgéngar pa ett investeringssparkonto avyttras.

Tillgdngar som forvaras pa ett investeringssparkonto beskattas enligt
huvudregeln kontinuerligt. Det kan dérfor inte ségas beldpa nagon latent
kapitalvinst pa sddana tillgdngar. P4 grund hdrav ar det rimligt att
mottagna andelar, dvs. andelar som har mottagits som ersittning for de
avyttrade andelar som tidigare forvarades pa ett investeringssparkonto, i
nu aktuella andelsbyten tilldelas en anskaffningsutgift som ar lika stor
som marknadsviardet. De mottagna andelarna bor saledes anses vara
forviarvade for en ersdttning som motsvarar andelarnas marknadsvérde
vid forvirvet.

For att inte riskera att kvalificerade andelar far for hog anskaffnings-
utgift bor nu ndmnda princip inte gélla fér mottagna andelar som é&r
kvalificerade. Mottagna andelar kan bli kvalificerade enligt 57 kap. 4 §
IL pé grund av dgarens verksamhet i det kopande foretaget, i indirekt dgt
foretag eller i annat foretag som bedriver samma eller likartad verksam-
het. Vidare kan mottagna andelar bli kvalificerade enligt 57 kap. 7 § IL
om den avyttrade andelen dr en kvalificerad andel. I de fall som hér
avses, namligen da de avyttrade andelarna forvaras pa ett investerings-
sparkonto, torde det endast undantagsvis intrdffa att mottagna andelar
blir kvalificerade enligt 57 kap. 4 eller 7 § IL. Om det dnda skulle intrdffa
bor anskaffningsutgiften for de mottagna kvalificerade andelarna
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bestimmas enligt 48 a kap. 10 § IL. Om den avyttrade andelen var kvali-
ficerad har den ju inte heller varit foremal for schablonbeskattning.

Sédana otillatna tillgdngar som fOrvaras péd ett investeringssparkonto
med stod av 17 § lagen om investeringssparkonto &r liksom kvalificerade
andelar inte foremal for schablonbeskattning. Utgangspunkten ar dérfor
att finansiella instrument och kontanta medel som forvérvas pa grund av
sddana tillgdngar inte far overforas till ett investeringssparkonto. Detta
géller dven om tillgdngarna har férvarvats genom andelsbyte. Eftersom
de avyttrade andelarna vid ett saddant andelsbyte inte var foremal for
schablonbeskattning vid avyttringen bor anskaffningsutgiften for de
mottagna andelarna bestimmas enligt 48 a kap. 10 § IL.

3.10 Avrakning av utldndsk skatt

Forslag: Innchavare av investeringssparkonto ska ges avrikning for
utlindsk skatt som innehavaren betalat och som é&r hénforlig till
intakter pa kontot.

Som framgar av avsnitt 3.5 ska avkastning pa tillgdngar som forvaras pa
ett investeringssparkonto inte tas upp som en kapitalinkomst. Inte heller
kapitalvinster pa sadana tillgdngar ska tas upp. Den som innehar ett
investeringssparkonto ska 1 stéllet ta upp den berdknade avkastningen
som en schablonintikt i inkomstslaget kapital. Skatten p& schablon-
intdkten &r sdledes en skatt pa intdkter som kan komma att beskattas
ocksa i utlandet i den man intékterna uppbirs dérifran. I utlandet erlagd
skatt pa avkastning pa tillgdngar pa investeringssparkonto bor darfor fa
avriaknas fran skatt pd schablonintékten.

Sadan avrdkning kan inte ges enligt nuvarande bestdimmelser i lagen
(1986:468) om avrdkning av utlindsk skatt (avrdkningslagen) eftersom
villkoret att den utlindska intdkten ska ha tagits upp enligt inkomst-
skattelagen (1999:1229), forkortad IL, (2 kap. 1 § forsta stycket 1 avrak-
ningslagen) inte &r uppfyllt.

Det foreslas darfor att en ny bestimmelse (2 kap. 1 a §) fors in 1 avrék-
ningslagen. Enligt bestimmelsen ska utldndsk intdkt, vid tillimpning av
2 kap. avriakningslagen, anses ha tagits upp enligt IL dven om intékten,
enligt 42 kap. 40 § IL, inte har tagits upp. I syfte att undvika oklarheter
kring vid vilket ars taxering som avridkning ska ges foreslés ett tillagg i
2 kap. 7 § andra stycket avrikningslagen. Enligt tilligget ska en séddan
utlindsk intdkt som avses i nya 2 kap. 1 a § avrékningslagen anses ha
tagits med vid taxering i Sverige det ar som den skulle ha tagits med vid
taxering om den skulle ha tagits upp till beskattning.

Vidare foreslas en bestimmelse (2 kap. 10 a §) som anger att utldndska
intdkter som enligt nya 2 kap. 1 a § avrdkningslagen ska anses ha tagits
upp inte ska tas med i den sammanlagda kapitalinkomsten vid berék-
ningen av sparrbeloppet enligt 10 §. Spérrbeloppet uttrycks ofta som ett
braktal dér tdljaren utgérs av den utldndska inkomsten och ndmnaren av
den skattskyldiges sammanlagda inkomster. Genom regleringen i nya
2 kap. 1 a §, dir det anges att bestimmelsen géller vid tillimpning av
2 kap., kommer sadan utldndsk intdkt som avses i nmnda paragraf att tas
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med i den utlindska intdkten (tdljaren) i sparrbeloppsberikningen. Den
nya bestimmelsen i 2 kap. 10 a § syftar till att forhindra att regleringen i
nya 2 kap. 1 a § fér till effekt att den utlindska intdkten ska beaktas i
ndmnaren i sparrbeloppsberdkningen. Den utldndska intékten skulle
annars kunna komma att beaktas tva génger i ndmnaren, en gang i form
av schablonintdkt och en gang i form av faktisk utldndsk intékt.

Slutligen foreslas en bestimmelse (2 kap. 10 b §) som anger att sddana
utldndska intdkter som hér &r i fraga far tas med i de utldndska kapital-
inkomsterna bara till den del de, for ett visst taxeringsar, sammanlagt inte
overstiger den schablonintdkt som ska tas upp till beskattning enligt
42 kap. 36 § IL. Bestimmelsen syftar till att sédkerstdlla att den
nedsittning som ska ges for ett viss taxeringsér inte kan dverstiga den
svenska skatten pa schablonintikten. Eftersom svensk inkomstskatt bara
tas ut pa schablonintikten saknas skél att beakta den utlindska intékten
vid spirrbeloppsberdkningen till den del som denna Overstiger
schablonintiikten. Overskjutande avrikningsbar utlindsk skatt fir
avriknas vid senare ars taxering i enlighet med bestimmelserna i 2 kap.
17 § avrakningslagen om ett tillgéngligt avrakningsutrymme da finns.

4 Beskattning av kapitalforsakring
4.1 Gillande rétt
Avkastningsskatt

Den schablonbeskattning av sparande som forekommer i dag sker inom
ramen for lagen (1990:661) om avkastningsskatt pd pensionsmedel.
Avkastningsskatt tas ut pd sparande i bl.a. pensions- och kapital-
forsdkringar. Avkastningsskattens funktion &r att beskatta den éarliga
avkastningen 1 forsékringssparandet. Syftet dr att skatten ska ersitta
kapitalskatten pa faktisk utgéende rénta, utdelning och kapitalvinst (prop.
1992/93:187, s. 166).

Skattskyldigheten ligger enligt huvudregeln pa forsdkringsbolagen,
niarmare bestdmt svenska livforsakringsforetag, utlandska livforsékrings-
foretag med fast driftstélle i Sverige, understddsféreningar, pensions-
stiftelser och utlandska tjanstepensionsinstitut med fast driftstélle i
Sverige. Att gora utlindska forsdkringsgivare skattskyldiga ar inte
mojligt om de saknar fast driftstdlle i Sverige. Skattskyldigheten for
utlindska forsékringar ligger darfor pa forsdkringstagaren. Obegrénsat
skattskyldiga i Sverige som tecknat en forsdkring i ett utlindskt livfor-
sakringsforetag ar alltsd skattskyldiga till avkastningsskatt. Detsamma
géller obegrénsat skattskyldiga som har ingétt avtal om tjédnstepension
med ett utlindskt tjdnstepensionsinstitut som inte har fast driftstélle i
Sverige.

Skatteunderlaget berdknas i tva steg. Forst berdknas ett kapitalunder-
lag. Dérefter beriknas en schablonmissig avkastning pa detta kapital
genom att underlaget multipliceras med den genomsnittliga statsléne-
rantan under kalenderaret narmast fore beskattningsaret.
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For svenska livforsiakringsforetag, utlindska livforsakringsforetag med
fast driftstédlle i Sverige, utlindska tjédnstepensionsinstitut som bedriver
med forsdkringsverksamhet jamforbar tjénstepensionsverksamhet fran
fast driftstdlle i Sverige, understodsforeningar och pensionsstiftelser ut-
gors kapitalunderlaget av vardet av den skattskyldiges tillgangar vid be-
skattningsarets ingéng efter avdrag for finansiella skulder vid samma tid-
punkt.

Utléndska forsakringsforetag och utldndska tjénstepensionsinstitut som
ar skattskyldiga ska dock endast rdkna med sadana tillgangar och skulder
som &r hanforliga till den i Sverige bedrivna forsékringsrorelsen eller
tjdnstepensionsverksamheten.

Kapitalunderlaget for skattskyldiga som innehar utldndska kapital-
eller pensionsforsakringar ar forsédkringarnas véirde vid beskattningsérets
ingang. Detta virde utgdrs av forsdkringens forsdkringstekniska ater-
kopsvirde med tillagg for berdknad upplupen andel i livforsékrings-
rorelsens dverskott.

Kapitalunderlaget for skattskyldiga som ingatt avtal om tjanstepension
med ett utlindskt tjdnstepensionsinstitut som &r jamforbart med en
kapital- eller pensionsforsékring utgors av vérdet av de tillgangar som é&r
hanforliga till avtalet om tjanstepension.

Nir kapitalunderlaget &r framriknat faststélls skatteunderlaget genom
att kapitalunderlaget multipliceras med den genomsnittliga statsléne-
rantan under kalenderaret ndrmast fore ingangen av beskattningséret.
Den genomsnittliga statslanerdntan under kalenderaret 2009 uppgick till
3,10 procent.

Skattesatsen for kapitalforsakring uppgar till 30 procent av nio tion-
delar av skatteunderlaget, dvs. 27 procent for kapitalforsdkring.
Avkastningsskatten for kapitalforsdkring beskattningsaret 2010 uppgér
saledes till 0,837 (0,0310 x 0,27) procent av kapitalunderlaget.

4.2 Utgéangspunkter for en dndrad beskattning av kapital-
forsakring

I denna promemoria foreslds att investeringssparkonto ska inforas.
Beskattningen av kapitalforsédkring bor sa langt mojligt vara neutral i
forhallande till beskattning av investeringssparkonto. En f6ljd av detta
forslag ar darfor att dven beskattningen av kapitalforsékring bor ses dver.
En sddan Oversyn bor innefatta beskattningsmodellen for kapital-
forsdkring inklusive den s.k. ettdrsproblematiken, schablonavkastningen
och skattesatsen.

Beskattningsmodellen for kapitalforsdkring &r i sin nuvarande utform-
ning inte utan problem. Underlaget for skatten bestims utifrdn vérdet i
forsdkringen vid ingéngen av beskattningséret. Detta innebér att forsik-
ringstagaren kan spara i en forsakring under storre delen av aret utan att
sparandet foranleder négon beskattning, den s.k. ettirsproblematiken.
Detta skattefria sparande kan astadkommas genom att forsdkringstagaren
aterkoper forsdkringen fore arsskiftet och sedan gor en ny premiebetal-
ning med samma belopp efter arsskiftet. Eftersom virdet av forsakringen
vid ingangen av beskattningsaret minskar i den utstrickning som forsék-
ringstagaren gor aterkop minskar underlaget fér schablonavkastningen i
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motsvarande utstrickning, vilket innebér att dven skatten som beloper pa
forsdkringen minskar. Ett av de grundldggande kraven pa ett sparande
som schablonbeskattas &r att skatt faktiskt ska kunna tas ut pa sparandet.
Den skattskyldige ska inte via uttag eller liknande kunna disponera sitt
sparande s att skatt inte kan tas ut. Ettdrsproblematiken maste déarfor
atgardas.

Nivan pa schablonavkastningen dr en annan fraga som bor Gvervagas.
Utgangspunkten i detta avseende bor av neutralitetsskdl vara att
schablonavkastningen pa kapitalforsdkring ska ligga i nivd med
schablonintdkten pa investeringssparkonto. Av samma skil bor dven
Overvidgas om skattesatsen for avkastning pa kapitalforsékring ska
forédndras.

4.3 Kapitalunderlag for kapitalforsakring

Forslag: Forutom vardet av den skattskyldiges tillgdngar vid beskatt-
ningsérets ingang respektive vérdet av forsdkringen vid beskattnings-
arets ingdng ska ett virde motsvarande summan av de premier som har
betalats in under beskattningséret ingé i kapitalunderlaget. Vid berdk-
ning av detta belopp ska dock premier som har betalats in under den
andra halvan av beskattningsaret berdknas till halva virdet

Om en skattskyldig forsékringstagare verlater en kapitalforsikring
under beskattningsaret ska premier som har betalats in till forsak-
ringen till och med Gverlatelsetidpunkten inga i dverlatarens kapital-
underlag. Overlataren ska ocksa i forekommande fall ta upp forsik-
ringens virde vid beskattningsarets ingdng i sitt kapitalunderlag.
Kapitalunderlaget for forviarvaren utgérs av premier som har betalats
in till forsékringen fran och med denna tidpunkt.

De foreslagna bestimmelserna om berdkning av kapitalunderlag
géller ockséd for avtal om tjénstepension som dr jamforbart med
kapitalforsakring.

Antal vérderingstidpunkter

Avkastningsskatten berdknas péa kapitalunderlaget vid beskattningsérets
ingang. Kapitalunderlaget berdknas pa olika sétt beroende pa vem som &r
skattskyldig for avkastningsskatten. For bl.a. livforsdkringsbolag och
forsdkringsforeningar bestar kapitalunderlaget i princip av vérdet av den
skattskyldiges tillgangar vid beskattningsérets ingang. For obegrinsat
skattskyldiga som innehar en kapitalforsdkring som &r meddelad i ett
utléndskt livforsdkringsbolag bestdr kapitalunderlaget av vérdet av
forsdkringen vid beskattningsérets ingang. Beskattningsmodellen for
investeringssparkontot bygger pd samma princip som modellen for
kapitalforsakring. Kapitalunderlaget for ett investeringssparkonto
berdknas dock utifrén ett genomsnitt av virdet pa tillgdngarna som forva-
ras pa kontot vid fyra mattillféllen under &ret i stéllet for vérdet enbart
vid érets ingang. Att infora flera virderingstidpunkter nédr det géller
kapitalforsakring foreslds dock inte. Skélet harfor ar framst att skatt-
skyldigheten for avkastningsskatten ligger hos olika skattesubjekt
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beroende pa om forsikringen dr meddelad i ett svenskt eller ett utldndskt
forsakringsbolag. For svenska forsdkringar dr det forsédkringsbolaget som
ar skattskyldigt till avkastningsskatten. Nér det géiller utldndska kapital-
forsakringar &r det i stéllet den enskilde forsakringstagaren som ér skatt-
skyldig. Forsdkringstagaren ska da sjdlv berdkna underlaget for skatten
och ldmna uppgift om detta i deklarationen. Det skulle kunna upplevas
som krangligt for en enskild forsdkringstagare att berdkna kapitalunder-
laget utifran flera varderingstidpunkter. Det finns dérfor en risk for att en
sadan reglering skulle kunna avskricka potentiella forsakringstagare fran
att teckna utldndska forsékringar dir de inte kan rdkna med att fa hjilp
fran forsdkringsbolaget med att berdkna kapitalunderlaget. Det 4r ocksé
oklart hur en sddan modell skulle forhélla sig till EU-rétten. Ytterligare
ett skél mot att infora en sddan 4r att den kan vara svar att tillampa for
traditionellt forvaltad kapitalforsékring dér en vérdering av tillgangar kan
vara svér att ta fram vid flera tillfillen per ar.

Av dessa skél bor nuvarande ordning for kapitalforsédkring som innebar
att kapitalunderlaget beriknas med utgangspunkt i vérdet av tillgdngarna
respektive virdet av forsdkringen vid beskattningsarets ingéng behallas.
Detta géller ocksé for avtal om tjanstepension som &r jamforbara med
kapitalforsakring.

Ettarsproblematiken dtgdirdas

Den s.k. ettdrsproblematiken, som innebéar att sparande kan ske i en
kapitalforsdkring utan beskattning, bor atgérdas. Gemensamt for bade
kapitalforsdkring och investeringssparkonto ar att skatten baseras utifran
vardet av sparandet vid en eller flera mattidpunkter. En beskattnings-
modell som enbart bygger pa vérdet vid vissa méttidpunkter innebar att
det finns mojlighet att undvika skatt. Av denna anledning ska vid berdk-
ningen av kapitalunderlaget for investeringssparkontot inbetalningar och
overforingar av finansiella instrument dka kapitalunderlaget. Det 4r inte
mojligt att Gverfora finansiella instrument till en kapitalforsakring och en
motsvarande 10sning for kapitalforsékringarnas del skulle déarfor vara att
Oka kapitalunderlaget med &rets premieinbetalningar.

Denna metod har den fordelen att den &r enkel att tillimpa for skatt-
skyldiga som dger utlindska kapitalforsakringar och som dérfor sjélva
ska redovisa underlaget for avkastningsskatt i sin deklaration. Dessutom
ar det av enkelhets- och neutralitetsskdl lampligt att ha en metod som
utgar frén samma princip for att 10sa ettarsproblematiken avseende
kapitalforsdkring och investeringssparkonto. Eftersom inte alla premie-
inbetalningar sker i bdrjan av ett beskattningsar &r nackdelen med
metoden att premieinbetalningar som inte sker i borjan av beskattnings-
aret Overbeskattas. Beddmningen i1 promemorian &r dock den att
fordelarna med att 1dgga till premieinbetalningar till kapitalunderlaget
overstiger nackdelarna med metoden och den bor dérfor inforas savél for
kapitalforsdkring som for avtal om tjédnstepension som &r jamforbara med
kapitalforsakring.

Den overbeskattning som sker av premier som betalas in i slutet av
beskattningséret bor mildras genom att bara hilften av premierna for
andra halvan av beskattningséret ska 6ka kapitalunderlaget. Om beskatt-
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ningsaret ar lika med ett kalenderar innebér det att premier som betalas in
under perioden den 1 januari—den 30 juni i sin helhet ska dka kapital-
underlaget medan premier som betalas in under perioden den 1 juli-den
31 december ska dka kapitalunderlaget med hélften.

Skilet till att ettarsproblematiken bor atgédrdas dr som ndmnts ovan att
det inte ska ga att planera bort skatten pa sparande i kapitalforsakring.
Denna risk skiljer sig at mellan olika slag av kapitalférsdkringar.
Ytterligare en fradga som bor overvégas i detta sammanhang &dr darfor om
forslaget att oka kapitalunderlaget med premieinbetalningar ska gélla
generellt for alla kapitalforsékringar eller om det bor begrénsas till vissa
typer av forsékringar dér risken for skatteundandragande ar storre én for
andra forsakringar.

Om kapitalet i en forsdkring 4r bundet under en viss tid, exempelvis
fem éar, torde risken for arsskiftesuttag under bindningstiden vara mindre
an for forsdkringar som inte dr bundna. Problemet med att undanta
sadana forsdkringar fran den foreslagna regleringen ar dock att det krévs
ett relativt omfattande regelverk for hur fortida aterkép och éndring av
bindningstiden skattemissigt ska hanteras. Dessutom torde samma risk
for arsskiftestransaktioner finnas efter det att bindningstiden har 16pt ut
som for forsakringar utan viss bindningstid.

Det skulle vidare kunna hivdas att belopp som betalas in till forsék-
ringar med betydande forsdkringsrisk inte ska oka kapitalunderlaget.
Inom livforsékring finns det en glidande skala fran ren riskforsékring till
sparprodukter med ett obetydligt forsdkringsinslag. Rena riskforsékringar
kan inte aterkdpas och kan ddrmed inte heller anvindas i syfte att astad-
komma ett skattefritt sparande genom é&terkdp. Vidare torde det vara
mindre vanligt forekommande att forsidkringstagaren begir utbetalning, i
syfte att kringga skatten, fran forsidkring med en betydande forsikrings-
risk jamfort med forsidkring med obetydlig forsdkringsrisk. Det finns
redovisningsregler som skulle kunna utgora ett verktyg for att urskilja
forsdkringar med betydande forsdkringsinslag fran sadana utan.

Nackdelen med en urskiljningsmetod som utgér fran betydande forsak-
ringsrisk dr att den skulle 6ka intresset for att av skatteskél se till att
forsakringar ddr mojligheten att utnyttja ettdrsproblematiken finns inne-
héller tillrackligt hog forsékringsrisk for att pa sd séitt komma runt
premietilligget. Det finns t.ex. forsdkringsbolag som erbjuder depa-
forsdkringar med ett forsékringsskydd som innebér att 101 procent av
forsakringsvédrdet betalas ut vid dodsfall. Det kan inte uteslutas att
forsakringsbolagen — efter hélsoprovning — skulle kunna erbjuda depé-
forsakring med betydande risk till en relativt 14g riskkostnad. Harigenom
skulle forsdkringstagaren alltjamt ha mdjlighet att kringgd avkastnings-
skatten genom att teckna en depéforsdkring, men till en hogre riskpremie.
Att undanta premieinbetalningar till forsdkring med betydande forséik-
ringsrisk frén den foreslagna 16sningen av ettarsproblematiken &dr darfor
inget lampligt alternativ.

Ytterligare ett alternativ till urskiljningsmetod skulle kunna vara att
sddana premier som bolaget tar ut for att tdcka sina risk- och garanti-
ataganden inte ska oOka kapitalunderlaget. Det torde ndmligen vara
mindre vanligt forekommande att aterkdp, 1 syfte att undga avkastnings-
skatten, gors av forsdkringsprodukter som innehaller en betydande
garantidel jamfort med produkter som innehéller en mindre garantidel
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eller som saknar garantidel och endast innehéaller en rétt till villkorad
aterbéring. Detta skulle tala for att sddana premier som forsidkrings-
givaren tar ut for att kunna uppfylla sina ataganden vad géller forsik-
ringsrisk och garanti inte ska beaktas vid berdkningen av beskattnings-
arets kapitalunderlag. Detta skulle dock innebédra att forsdkringsgivaren
maste kunna dela upp premieinbetalningarna utifran sitt dtagande gent-
emot forsdkringstagaren. En sddan modell skulle ka bolagens administ-
ration. Det dr dven oklart i vilken utstrickning en sddan uppdelning
skulle kunna tillimpas pa utlindska forsdkringar dér den enskilde forsak-
ringstagaren ar skattskyldig. Darfor bedoms inte heller denna metod som
lamplig.

Sammanfattningsvis kan konstateras att det inte finns ndgon lamplig
metod som syftar till att undanta forsékringar, eller del av forsékring, for
vilka risken for arsskiftesuttag ar sma frén forslaget att kapitalunderlaget
ska O0kas med premieinbetalningar. Det foreslds darfor att kapital-
underlaget ska berdknas pa samma sitt for alla slags kapitalforsakringar.
Forslaget géller ocksd avtal om tjénstepension som dr jaimforbara med
kapitalforsakring. Sérskilt om effekterna av olika kapitalunderlag for
investeringssparkonto respektive kapitalforsakring

Forslagen om berdkning av kapitalunderlag for investeringssparkonto
och kapitalforsékring innebar att kapitalunderlaget berdknas pa olika sétt
for de bada sparformerna. Gemensamt for bada berdkningarna &r att de
utgér fran virdet i sparandet vid en viss eller vid vissa tidpunkter och att
premier och inséttningar ingar i underlaget.

Forslaget om tva berdkningsmodeller medfor ingen entydig fordel for
investeringssparkontot trots att inséttningar under aret beaktas endast pa
kvartalsbasis.

A ena sidan ger modellerna i bada fall upphov till en marginell &ver-
beskattning av inbetalningar, eftersom de ger upphov till samma skat-
teuttag oavsett om de betalas in precis efter en avldsningstidpunkt eller i
ndra anslutning till nésta avldsningstidpunkt. Denna Overbeskattning
minskar om avldsningstidpunkterna dr mer frekventa. Detta gynnar
investeringssparkontot som foreslas ha fyra avldsningstidpunkter per éar.
For kapitalforsdkringar lindras dock Gverbeskattningen av att inbetal-
ningar som sker under andra halvan av beskattningsaret endast ska oka
kapitalunderlaget med halften.

A andra sidan ger Idpande virdestegringar ett stdrre genomslag pa
skatteuttaget vid mer frekventa avldsningstidpunkter. I genomsnitt
forvéantas vérdet pé tillgdngar i kapitalforsékringar stiga, vilket gor att
tillgdngarnas genomsnittliga virde under aret kan fOrvéntas Overstiga
vardet vid rets borjan. S&vil rddande regler som forslaget innebér att
vérdestegring under aret inte paverkar skatteuttaget forrdn fr.o.m. aret
dérpa. I detta avseende medfér den foreslagna berdkningsmodellen
saledes att kapitalforsdkringar gynnas framfor investeringssparkonton,
dar véardestegring paverkar underlaget for beskattning redan fr.o.m.
foljande kvartal.

For innehavare av kapitalforsdkringar och investeringssparkonton far
skillnaden i berdkningen av underlaget for beskattning inga betydande
effekter. Pa kort sikt &r investeringssparkontot marginellt formanligare 4n
kapitalforsdkring. Pa lang sikt blir det ddremot en fordel for kapital-
forsakringen. Effekterna dr sma. Det kan dock inte uteslutas att denna
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skillnad bidrar till att kapitalforsdkringar foretrddesvis kommer att vara
attraktiva for den som vill teckna ett mer langsiktigt forsékringsavtal.

Overldtelse av utlindsk kapitalforsdkring

Fragan hur kapitalunderlaget ska berdknas nir en utlindsk kapital-
forsakring har Gverlatits under beskattningséret ar inte reglerad i avkast-
ningsskattelagen och det finns ingen végledande praxis. I och med
forslaget att dven premiebetalningar under beskattningsaret ska beaktas
vid berdkningen av kapitalunderlaget kan arets kapitalunderlag inte som i
dag faststéllas vid arets ingang. For att klargora att alla premiebetalningar
under aret ska ingd i ett kapitalunderlag foreslas att berdkningen av
kapitalunderlaget vid en Gverlatelse av en kapitalforsakring ska regleras
sarskilt. Saval overlatare som forvarvare ska alltsa berdkna ett kapital-
underlag under det beskattningsar da forsdkringen byter dgare. For den
som Overlater forsakringen foreslas att kapitalunderlaget berdknas som, i
forekommande fall, virdet av tillgdngarna vid beskattningsérets ingéng
med tilldgg for premier som betalats in fram till och med dverlatelsen.
Nér det giéller forvirvaren av forsékringen foreslds att kapitalunderlaget
ska motsvara premiebetalningar under beskattningsaret som gjorts efter
forvérvet av forsékringen.

Den foreslagna bestimmelsen om att premier som betalas under andra
halvan av beskattningsaret ska berdknas till halva beloppet vid kapital-
underlagsberdkningen tillimpas dven vid en overlatelse.

Motsvarande regler foreslas gélla for avtal om tjénstepension som &r
jdmforbara med kapitalforsakring.

4.4 Schablonavkastning pa sparande i kapitalforsidkring

Forslag: Schablonavkastningen for sparande i kapitalforsdkring ska
berdknas som kapitalunderlaget multiplicerat med statslaneréntan vid
utgangen av november under foregéende kalenderar med ett tilldgg av
0,75 procentenheter.

Skattesatsen for kapitalforsakring hojs till 30 procent.

Schablonavkastning for kapitalforsdkring

Avkastningsskatten i sin nuvarande form med en schablonméssig avkast-
ning som beskattas i stillet for den verkliga avkastningen infordes den 1
januari 1995 i samband med introduktionen av det individuella pensions-
sparandet (prop. 1992/93:187).

Den nuvarande skattebelastningen for kapitalforsdkring bygger pa en
schablonavkastning som motsvarar den genomsnittliga statslanerdntan
under kalenderaret fore beskattningsaret. For 2010 innebdr det en
schablonavkastning pé 3,10 procent. Denna avkastning beskattas sedan
med 27 procent vilket ger ett skatteuttag for 2010 om 0,8 procent av
vérdet av sparandet.

Nar skattesatsen om 27 procent infordes den 1 januari 1995 var det ett
resultat av en avvédgning mellan & ena sidan det faktum att schablon-
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metoden innebér att &ven orealiserad véardestegring pa kapitalet beskattas
och & andra sidan att avkastningen pa forsdkringskapitalet pa lang sikt
normalt &r hogre &n statslanerdntan eftersom kapitalet ocksd omfattar
aktier och andra vérdepapper vars avkastning &ven inkluderar en risk-
premie (prop. 1994/95:25, s. 53 {f.). Av dessa skil anségs det motiverat
med en lagre skatt for kapitalforsékring &n 30 procent. Skattesatsen
skulle dock ligga pad samma nivé som for andra kapitalinkomster vilket
uppnaddes genom att ta ut 30 procent avkastningsskatt pa nio tiondelar
av underlaget for skatten i kapitalforsdkring, dvs. med 27 procent av
underlaget for skatten. Vid inforandet av schablonbeskattningen for
pensionssparande var utgangspunkten att skatteuttaget enligt schablonen
skulle ligga pd samma niva som skatteuttaget pd den faktiska avkast-
ningen. Statslénerdntan ansigs didrvid som ett bra métt for att finga
avkastningen pé lang sikt.

Sparformen har sedan inforandet i allt hogre utstrackning kommit att
marknadsforas som ett fordelaktigt alternativ till direktsparande i aktier
och fonder eftersom kapitalet kan omplaceras mellan olika finansiella
tillgdngar utan ndgon beskattning och eftersom skatten &r forhallandevis
lag i forhallande till den forvantade avkastningen frén aktier och andelar i
fonder. Marknaden for nyteckning av kapitalforsakring domineras dess-
utom i1 dag av forsdkringar med ett obetydligt forsdkringsinslag.
Sparande i kapitalforsdkringar kan ddrmed i hogre utstrickning &n tidi-
gare forvéntas erhalla en dveravkastning relativt den (i stort sett) riskfria
avkastning pad ladnga statspapper som statsldnerdntan aterspeglar. En
konsekvens av detta dr att den effektiva skattesatsen for sparande i
kapitalforsakring kan fOrvintas vara avsevdrt lidgre &n normen om
30 procents skatt pd kapitalinkomster. For kapitalforsékringar med
underliggande tillgdngar som motsvarar de som forvéntas inom ramarna
for investeringssparkontot beddms den effektiva skattesatsen med
radande regler uppga till 17,3 procent (se avsnitt 6.1.1).

Det finns darfor skil att hoja schablonavkastningen for kapitalforsak-
ring sé att den hamnar i nivd med den som géller for investeringsspar-
konto. Vid berdkningen av schablonavkastningen ska statsldnerdntan
&kas med 0,75 procentenheter. Atgéirden kan dessutom motiveras med att
investeringssparkontot har likheter med vissa kapitalférsdkringar som
redan finns pa marknaden och att det déarfor riskerar att bli snedvridande
om liknande sparformer har olika beskattningsnivaer.

De stora skillnaderna mellan olika kapitalforsdkringar och svarig-
heterna med att hitta en modell for uppdelning (se nedan) har beaktats i
valet av den rantefaktor som foreslas ligga till grund for schablon-
beskattningen. Paslaget pa statslaneréntan med 0,75 procentenheter ska
ses i relation till den forvintade 6veravkastningen for aktier som beddms
uppga till 3,3 procentenheter.

Den effektiva skattesatsen forvantas understiga 30 procent dven for
mer traditionella kapitalférsdkringar med ett relativt stort inslag av
garanterad aterbdring och dérmed lagre forviantad avkastning. For
kapitalforsakringar med underliggande tillgdngar som motsvarar de som
forvintas inom ramarna for investeringssparkontot bedoms forslaget
medfora en effektiv skattesats pd 22,1 procent. Detta kan jamfoéras med
den effektiva skattesats pa 28,4 procent som samma tillgdngar forvéntas
erhélla om de i stéllet beskattas konventionellt (se avsnitt 6.1.1).
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Den rédnta som i dag anvinds for att berdkna schablonavkastningen i
avkastningsskattelagen &r den genomsnittliga statslanerintan under
kalenderaret nirmast fore ingadngen av beskattningsaret. Nér det géller
schablonintikten pa investeringssparkontot foreslés i stéllet att tillampligt
varde pa statslanerdntan ska vara virdet den 30 november kalenderaret
nirmast fore ingadngen av det kalenderar for vilket ett kapitalunderlag ska
berédknas. Syftet med fordndringen &r att uppna béttre foljsamhet med den
riskfria rdnta som statslanerdntan &r tinkt att approximera. Dels &r battre
foljsamhet 6nskvird i sig, dels bidrar det troligen nagot till att forebygga
rantearbitrage om styrrdntan under en period avviker mycket kraftigt fran
statslanerdntan.

Samma argument &r giltiga dven for kapitalforsékring och darfor fore-
slas att schablonavkastningen dven for kapitalforsdkring ska berdknas
med utgdngspunkt i statsldnerdntan den 30 november kalenderéret
nirmast fore ingdngen av beskattningsaret.

Olika slag av kapitalforséikring

Produktutbudet pa kapitalforsakringsmarknaden &r mycket varierat.
Marknaden omfattar allt fran depé&forsakringar till rena riskforsikringar
och diremellan kombinerade forsdkringsprodukter med langa 16ptider
och ett betydande risk- och garantiinslag. Produktinriktningen paverkar
dven bolagets placeringsprofil och ddrmed dven den forvédntade avkast-
ningen. Det innebdr att olika slag av kapitalforsdkring har olika mdjlighet
att uppna en viss avkastning. Fragan dr darfor om det finns skél att Gver-
viaga om kapitalunderlaget bor delas upp i en del med hogre schablon-
avkastning och en del med lagre schablonavkastning.

Ett alternativ &r att skilja mellan langsiktigt och kortsiktigt sparande.
Problemet med en sadan 16sning ar att den krédver ett omfattande regel-
verk for att uppratthélla bundenheten i sparandet med 6kad administra-
tion som foljd. Frdgor som uppstar dr vad som ska hidnda om bindnings-
tiden dndras och hur beskattning ska ske ndr bindningstiden upphor.
Dessutom dverldmnar metoden at avtalsparterna att disponera 6ver vilken
beskattningsniva som ska tilldimpas.

En mer robust beskattningsmodell som inte parterna kan paverka skulle
vara att dela upp kapitalunderlaget utifran om det ar forsékringsgivaren
eller forsdkringstagaren som bdr placeringsrisken for underlaget. Av
7 kap. 1 § forsdkringsrorelselagen (1982:713), forkortad FRL, framgér
att bolagen ska gora forsdkringstekniska avsittningar som ska vara sa
stora att bolaget vid varje tidpunkt ska kunna uppfylla alla ataganden
som skiligen kan forvintas uppkomma med anledning av ingéngna
forsakringsavtal. Vidare dr bolagen skyldiga att inneha skuldtidcknings-
tillgangar till ett belopp som svarar mot de forsékringstekniska avsatt-
ningarna. Skuldtickningstillgdngarna omfattas av placeringsregler som
syftar till att sdkerstélla att tillgdngarna haller en tillrickligt god kvalité.
For villkorad aterbaring och fondforsdkring dar forsakringstagarna bér
den finansiella risken géller endast att tillgdngarna ska placeras péd det
sitt som &r lampligt med hinsyn till dtagandets karaktér. For det fall att
bolaget har utfast en garanterad aterbéring ér bolaget séledes skyldigt att
gora avsittningar med ett belopp som motsvarar utfastelsen och placera
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skuldtickningstillgdngarna i enlighet med de stringare placerings-
reglerna. For det fall att bolaget i stéllet har utfést villkorad aterbiring
ska bolaget placera premierna i tillgdngar som ar lampliga med hiansyn
till atagandets karaktir. For bolagets fria tillgdngar, dvs. sédana till-
géngar som inte utgdr skuldtickningstillgdngar, uppstills inte nigra
sarskilda kvantitativa placeringsregler.

Enligt 7 kap. 11 § FRL &r forsdkringsbolaget skyldigt att fora ett
skuldtackningsregister som vid varje tidpunkt ska utvisa de tillgangar
som anvinds for skuldtickning och tillgdngarnas vérde. Vidare &r
bolaget, enligt 8 kap. 1 § Finansinspektionens foreskrifter och allménna
rad (FFFS 2008:7) om skuldtickning i svenska forsékringsbolag och
tjdnstepensionskassor, skyldigt att uppritta separata register for skuld-
tackningstillgdngar som svarar mot villkorad aterbaring och fondforsék-
ring respektive ovrig livforsdkring. Detta innebdr saledes att bolagen i
och for sig borde ha goda forutséttningar att urskilja saddana tillgdngar
som svarar mot garanterad aterbéring och garanterade forsiakringsatagan-
den och som skulle kunna bibehélla nuvarande skattenivd fran Gvriga
tillgdngar eftersom en sadan uppdelning redan foljer av den néringsratts-
liga regleringen. En siddan 16sning skulle dock 6ka bolagens administra-
tion och det &r dven osannolikt att en sddan uppdelning skulle fungera for
de utlandska forsdkringarna, for vilka forsakringstagarna sjédlva ska redo-
visa schablonavkastningen. Vidare &r det oklart hur en uppdelning av
kapitalunderlaget utifran placeringsrisk skulle fungera efter implemente-
ringen av det s.k. Solvens II-direktivet.'®

Genomgangen av olika metoder for en uppdelning av kapitalunderlaget
i en del med hogre beskattning och en del med l4gre beskattning leder till
slutsatsen att det &r svart att hitta en metod som ger ritt urval. Om en
metod dnda ska viljas framstar metoden att dela upp kapitalunderlaget
utifran vem som bér placeringsrisken som den mest ekonomiskt korrekta
i syfte att skapa en neutral beskattning for kapitalfoérsdkring. Nackdelarna
med metoden &r att den okar bolagens administrativa borda och att den
torde vara omojlig att tillimpa for en enskild forsakringstagare som sjalv
ar skattskyldig for avkastningsskatt.

Det finns alltsa inte ndgon naturlig och enkel uppdelningsmodell som
kan ligga till grund for olika beskattning av olika kapitalforsikringar.
Med hénsyn till svarigheterna med att hitta en modell for uppdelning som
fungerar foreslas att schablonavkastningen ska vara densamma for alla
former av kapitalforsakring.

'8 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upp-
tagande och utévande av forsékrings- och aterforsakringsverksamhet.
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5 Sjalvdeklarationer och kontrolluppgifter

5.1 Gillande ritt
Deklarationssystemet for fysiska personer och dédsbon i korthet

Fysiska personer och dédsbon ska enligt 2 kap. 1 § lagen (2001:1227)
om sjalvdeklarationer och kontrolluppgifter, forkortad LSK, ldmna en
allmén sjdlvdeklaration. Deklarationsskyldigheten for fysiska personer &r
enligt 2 kap. 2 § LSK i huvudsak kopplad till storleken av inkomsten
under beskattningsaret. En fysisk person ska limna en allmén sjilvdekla-
ration bla. nir intdkterna i inkomstslaget tjdnst och i inkomstslaget
nédringsverksamhet under beskattningséret har uppgatt till sammanlagt
minst 42,3 procent av prisbasbeloppet samt nér intékterna i inkomstslaget
kapital, bortsett frdn rénta och utdelning for vilka kontrolluppgift ska
lamnas, har uppgatt till sammanlagt minst 100 kronor under beskatt-
ningsaret.

Skatteverket far information om de skattskyldigas inkomstforhéllanden
genom bl.a. kontrolluppgifter fran arbetsgivare, banker m.fl. Vissa av
kontrolluppgifterna och andra uppgifter som Skatteverket far in ar i sig
inte tillrickliga for att bestimma storleken av en skattepliktig inkomst.
Exempelvis dr en uppgift om att en viss aktie dr sald for ett visst pris inte
tillracklig for att fa fram skattepliktig kapitalvinst eller avdragsgill
kapitalforlust. En sddan kontrolluppgift ger emellertid en upplysning om
att ytterligare uppgifter behdvs fran den skattskyldige.

Enligt 14 kap. 1 § LSK ska de flesta kontrolluppgifter for ett kalender-
ar lamnas till Skatteverket senast den 31 januari ndrmast f6ljande kalen-
derar.

Av 4 kap. 2 § LSK och 3 kap. 2 § férordningen (2001:1244) om sjélv-
deklarationer och kontrolluppgifter foljer att Skatteverket fore den
15 april under taxeringsiret ska sdnda en blankett for allmédn sjdlv-
deklaration med vissa fortryckta uppgifter till de fysiska personer och
dodsbon som kan antas vara skyldiga att ldmna en sadan deklaration.
Verket bifogar en specifikation éver inkomna kontrolluppgifter och vissa
andra uppgifter som Skatteverket redan har tillgang till samt en
prelimindr skatteutrdkning. Samtidigt ldmnar Skatteverket, beroende pa
vilka uppgifter verket har tillgang till 1 friga om t.ex. avyttringar av
fastighet eller aktier, upplysningar om vilka uppgifter den skattskyldige
sjdlv behover redovisa i deklarationen och pa vilken bilaga uppgifterna
ska lamnas. Skatteverket bifogar ocksé de broschyrer och blanketter som
bedoms vara relevanta for respektive deklarationsskyldig.

Till grund for fortryckningen pé sjdlva deklarationsblanketten ligger
innehéllet i inkomna kontrolluppgifter och vissa andra av Skatteverket
redan kénda uppgifter. Den preliminéra skatteutrikningen grundas i sin
tur pa de fortryckta uppgifterna.

Om nagon uppgift som har fortryckts pad deklarationsblanketten &r
felaktig eller saknas, ska den skattskyldige gora den édndring eller det
tillagg som behdvs (3 kap. 3 § LSK). Den skattskyldige ska t.ex. lamna
uppgift om inkomster som det inte har lamnats ndgon kontrolluppgift om
och som darfor inte har fortryckts i blanketten.
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Den deklarationsskyldige eller for honom eller henne behorig stéllfore-
tradare ska egenhéndigt skriva under sjdlvdeklarationen och senast den
2 maj under taxeringsaret lamna deklarationen till Skatteverket eller till
ett mottagningsstille som har godkénts av verket (4 kap. 3, 5 och 6 §§
LSK). Deklarationen kan under vissa forutsdttningar ocksa lamnas pa
elektronisk vdg, namligen via internet, telefon eller SMS (jfr 4 kap. 4 §
LSK samt Skatteverkets foreskrifter om e-tjansten Inkomstdeklaration
[SKVFS 2009:8 och SKVFS 2009:9]).

Kontrolluppgifter om fordringsriitter, deldgarritter och forsdkringar

I 8 kap. LSK finns det bestimmelser om kontrolluppgifter om rénta och
annan avkastning péd fordringsritter. Kontrolluppgift ska ldmnas om
ranteinkomster samt om annan avkastning &n kapitalvinst som hanfor sig
till fordringsritter och som utgér intdkt i inkomstslaget kapital (1 §).
Kontrolluppgiften ska l1&mnas av den som har tillgodoréknat eller betalat
ut avkastningen (2 §).

I 9 kap. LSK regleras kontrolluppgiftsskyldigheten avseende avkast-
ning pé deldgarritter. Den som har betalat ut eller tillgodordknat utdel-
ning, rinta eller annan avkastning dn kapitalvinst pa deldgarritter ska
lamna kontrolluppgift om avkastningen (1 och 4 §§).

Niér det géller avyttring genom inldsen av andelar i en investeringsfond
eller i ett utlindskt fondforetag som driver verksamhet hér i landet ska
kontrolluppgift ldmnas om uppkommen kapitalvinst eller kapitalforlust
(10 kap. 1 och 6 §§ LSK). Om sadana nyssndmnda fondandelar &r
forvaltarregistrerade, ska forvaltaren limna kontrolluppgift d&ven om
annan avyttring dn inldsen. Detsamma géller for vardepappersinstitut
som medverkar vid annan avyttring dn inldsen av icke forvaltarregistre-
rade andelar i utlandska fondforetag.

Kontrolluppgift ska ocksa ldmnas om avyttring av andra deldgarrétter
och fordringsritter an andelar i investeringsfonder (10 kap. 7 § LSK). I
kontrolluppgiften ska, till skillnad fran vad som giller for andelar i
investeringsfonder, uppgift inte lamnas om uppkommen kapitalvinst eller
kapitalforlust. 1 stillet ska uppgift 1dmnas om den erséttning som har
Overenskommits efter avdrag for forséljningsprovision och liknande
utgifter. Uppgift ska ocksa ldmnas om antalet deldgarritter eller ford-
ringsrétter som har avyttrats samt om deras slag och sort (10 kap. 9 §
LSK).

Enligt 12 kap. 2 § LSK ska flertalet kontrolluppgifter som avser
inkomstslaget kapital ocksa ldmnas for fysiska personer som &r begrénsat
skattskyldiga.

Formogenhetsskatten har avskaffats helt fran och med den 1 januari
2007. Som en foljd av avskaffandet av formogenhetsskatten slopades
flera kontrolluppgiftsskyldigheter om livforsakringar fran och med den
1 januari 2009 (prop. 2008/09:44). En kontrolluppgiftsskyldighet som
aterstar for livforsdkringar dr den som avser underlag for avkastnings-
skatt for utlindska forsékringar och avtal om tjdnstepension som &ar
jdmforbara med forsdkring (11 kap. 8 a § LSK). Av 12 kap. 4 § LSK
framgér att den som har formedlat en utlindsk forsdkring som avses i
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11 kap. 8 a § LSK ska ldmna saddana uppgifter att forsékringsgivaren och
forsakringstagaren kan identifieras.

Utlédndska foretag som driver bankverksamhet, virdepappersrorelse,
fondverksamhet, finansieringsverksamhet eller forsidkringsverksamhet i
Sverige utan att inritta en filial eller motsvarande etablering hir, ska
enligt 13 kap. 1 § LSK innan verksamheten inleds ge in en skriftlig
forbindelse till Finansinspektionen om att limna kontrolluppgifter i
enlighet med bestimmelserna i samma lag. Skyldigheten att ldmna en
sadan forbindelse géller emellertid inte ett utlindskt foretag som hor
hemma inom EES och som enligt reglerna i sitt hemland &dr forhindrat att
lamna kontrolluppgifter.

Annan uppgiftsskyldighet

I 15 kapitlet finns det bestimmelser om skyldighet att 1dmna uppgifter till
den kontrolluppgiftsskyldige for att denne ska kunna Il&mna
kontrolluppgift.

Den som for egen eller annans rikning har foretagit en réttshandling
med ndgon som é&r skyldig att lamna kontrolluppgift ska skriftligen eller
pa liknande sitt till den kontrolluppgiftsskyldige 1dmna de uppgifter som
behovs for att den kontrolluppgiftsskyldige ska kunna fullgéra sin
uppgiftsskyldighet (4 §). Vilka uppgifter som ska ldmnas foreskrivs
ndrmare 1 forordningen (2001:1244) om sjdlvdeklarationer och
kontrolluppgifter. Uppgifterna ska enligt huvudregeln ldmnas snarast och
senast den 15 januari dret efter det &r som uppgiften géller (5 § ). Om den
som &r skyldig att ldmna en sadan uppgift inte har gjort det, ska den
kontrolluppgiftsskyldige snarast anmaéla detta till Skatteverket (6 §).

Fondbolag som ska fora eller lata fora ett register enligt 4 kap. 11 §
lagen (2004:46) om investeringsfonder ska, d& en forvaltare ska foras in i
registret enligt 4 kap. 12 den lagen, ldmna forvaltaren uppgifter om den
genomsnittliga anskaffningsutgiften for de andelar i en investeringsfond
som tillhor en andelsdgare och som har registrerats pé forvaltaren i stéllet
for andelsdgaren. Vid byte av en forvaltare eller om forvaltaren inte
langre ska vara inford i registret, ska den forvaltare som andelarna i
investeringsfonden flyttas frdn ldmna den nya fOrvaltaren eller
fondbolaget uppgifter om den genomsnittliga anskaffningsutgiften for de
andelar som flyttas (7 §).

5.2 Kontrolluppgifter om investeringssparkonton

Forslag: Den som for eller har fort ett investeringssparkonto ska
lamna kontrolluppgift om storleken pa den schablonintikt som
kontoinnehavaren kan vara skyldig att ta upp i inkomstslaget kapital.

Vid oOverforing av deldgarrdtter eller fordringsrétter till ett
investeringssparkonto  enligt 44 kap. 8a§ inkomstskattelagen
(1999:1229) ska kontrolluppgift ocksa ldmnas om marknadsvérdet av
deldgarratterna eller fordringsritterna nér de fortecknas pé
investeringssparkontot. Om overforingen avser andelar i en
investeringsfond ska kontrolluppgift i stillet ldmnas av samma
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uppgiftsldmnare som enligt 10 kap 3 § LSK ska l&dmna kontrolluppgift
om avyttring genom inldsen, och uppgift ska i dessa fall lamnas om
bland annat kapitalvinst enligt 10 kap. 6 § LSK. Kontrolluppgifterna
ska ldmnas for bade obegréinsat och begrinsat skattskyldiga.

I dag ldmnas kontrolluppgift om utbetald eller tillgodoréknad rénta,
utdelning och annan avkastning péa deldgarritter och fordringsritter. Nér
det géller avyttring av andra deldgarratter och fordringsrétter &n andelar i
investeringsfonder ldmnas inte nagon kontrolluppgift om uppkommen
kapitalvinst eller kapitalforlust. Uppgift limnas ndmligen endast om den
ersittning som Overenskommits efter avdrag for forséljningsprovision
och liknande utgifter samt om deldgarritternas och fordringsritternas
slag och sort. Det innebér att den skattskyldige efter en avyttring, utan
hjélp av fullstindiga kontrolluppgifter, sjdlv maste berdkna sin
kapitalvinst eller kapitalforlust. De nuvarande kapitalbeskattnings-
reglerna dr komplicerade och svéra att tillimpa for den skattskyldige.
Andelen fel i sjdlvdeklarationerna nér det giller kapitalvinster och
kapitalforluster hénforliga till vardepapper &r stor med dérav foljande
felaktig skattedebitering. Dessa problem uppkommer inte vid avyttring
av tillgangar pa det foreslagna investeringssparkontot eftersom en sddan
avyttring i sig inte utloser nagon skattepliktig kapitalvinst eller
avdragsgill kapitalforlust.

For att forenkla den skattskyldiges redovisning i sjédlvdeklarationen av
den schablonintdkt som ska tas upp vid innehav av ett investeringsspar-
konto foreslas att den som for ett investeringssparkonto ska ldmna
kontrolluppgift till Skatteverket om storleken pa schablonintikten.
Skatteverket kan da, efter eventuell summering av schablonintékter
hinforliga till flera investeringssparkonton, ligga inkomna kontroll-
uppgifter till grund for den preliminira skatteutrdkningen och fortryck-
ningen av uppgifter pa den skattskyldiges deklaration.

For att sdkerstdlla att Sverige ska kunna uppfylla sina ataganden om
informationsutbyte med andra lander foreslas att kontrolluppgift 4ven ska
lamnas for fysiska personer som &r begransat skattskyldiga.

For finansiella instrument som tillfors investeringssparkontot kvarstar
dock arbetet med att berdkna kapitalvinsten. Enligt forslaget till ny
lydelse av 44 kap. 8 a § IL, ska finansiella instrument som &verfors till
eget investeringssparkonto anses ha avyttrats dd de fortecknades pa
kontot. Skatteverket behdver uppgift om att avyttringen har skett, for att
sdkerstélla att beskattning kan ske. Det &r darfor ldmpligt att
kontrolluppgiftsskyldighet infors. Nar overforingen géller andelar i en
investeringsfond bor kontrolluppgift lamnas av den som enligt 10 kap.
3 § LSK i dag ar skyldig att 1dmna kontrolluppgift om avyttring genom
inlésen. For ovriga deldgarritter och fordringsritter bor den som for eller
har fort investeringssparkontot &ldggas denna skyldighet.

Den kontrolluppgiftsskyldighet som nu foreslas giller for svenska och
utldndska investeringsforetag som tillhandahaller investeringssparkonton
i enlighet med bestimmelserna i lagen om investeringssparkonto. Dessa
foretag driver sin verksamhet pa olika sétt har 1 Sverige. Nar det géller
utlindska foretag som driver bankverksamhet, vardepappersrorelse,
fondverksambhet, finansieringsverksamhet eller forsékringsverksamhet i
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Sverige utan att inrétta en filial eller motsvarande etablering hér, ska de
enligt 13 kap. 1 § LSK innan verksamheten inleds ge in en skriftlig
forbindelse till Finansinspektionen om att 1&dmna kontrolluppgifter i
enlighet med bestimmelserna i samma lag.

53 Slopad kontrolluppgiftsskyldighet

Forslag: Kontrolluppgift om rénteinkomster behdver inte ldmnas for
ett investeringssparkonto som innehas av en obegrinsat skattskyldig
fysisk person eller ett obegrinsat skattskyldigt dodsbo. Skyldigheterna
att ldmna kontrolluppgift om rédnteinkomster, utdelning och annan
avkastning pa tillgadngar pa investeringssparkonton som innehas av en
obegrinsat skattskyldig fysisk person eller ett obegrinsat skattskyldigt
dodsbo slopas, om det inte dr fraga om kvalificerade andelar eller
otillatna tillgdngar enligt 17 § i forslaget till lag (0000:000) om
investeringssparkonto. Aven kontrolluppgiftsskyldigheten vid avytt-
ring av tillgdngar pa investeringssparkonton som innehas av fysiska
personer eller dddsbon som &r obegrinsat skattskyldiga slopas, om det
inte dr frdga om kvalificerade andelar eller otillitna tillgdngar enligt
17 § 1 forslaget till lag (0000:000) om investeringssparkonto.

Rénteinkomster och all annan avkastning pa tillgdngarna pé kontot ska
inte beskattas enligt de “vanliga” kapitalbeskattningsreglerna i inkomst-
skattelagen (1999:1229), utan endast bli foremal for schablonbeskattning.
Négot storre behov av kontrolluppgifter om sddana inkomster finns
dérmed inte. Dérfor foreslés att dessa kontrolluppgiftsskyldigheter slopas
nir det géller tillgdngar pa sddana konton som innehas av obegrinsat
skattskyldiga.

Ett investeringssparkonto kan emellertid innehas ocksa av begrinsat
skattskyldiga. For att sdkerstdlla att Sverige ska kunna uppfylla sina
ataganden inom det internationella informationsutbytet — sarskilt i enlig-
het med rédets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 om beskattning
av inkomster fran sparande i form av rintebetalningar — behalls dagens
kontrolluppgiftsskyldigheter ofordndrade avseende tillgdngar pa
investeringssparkonton som innehas av fysiska personer som é&r
begrénsat skattskyldiga.

Finansiella instrument som forvaras pé ett investeringssparkonto kan
hos den centrala virdepappersforvararen antingen vara direkt registrerade
pa den fysiska person eller det dddsbo som dger dem eller vara forvaltar-
registrerade pé investeringsforetaget som for kontot. For att ett invester-
ingsforetag ska kunna veta vilka utbetalningar fran ett foretag avseende
ranta, utdelning och annan avkastning till kontoinnehavaren som &r
hanforliga tillgangar pé ett investeringssparkonto och vilka som inte &r
det, torde det dock krévas att finansiella instrument som forvaras pa ett
investeringssparkonto dr forvaltarregistrerade pa investeringsforetaget.
Denna information dr nddvandig for att investeringsforetaget ska kunna
veta ndr kontrolluppgift ska ldmnas och nér sa inte ska ske. I frdga om
kontanta medel som forvaras pa ett investeringssparkonto uppkommer
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inte denna friga eftersom de som huvudregel torde sittas in pa ett
inlaningskonto i ett kreditinstitut.

54 Deklarationsskyldighet for schablonintidkt avseende
innehav av tillgangar pa investeringssparkonto

Forslag: Schablonintdkt avseende innehav av tillgangar pa invester-
ingssparkonto undantas fran deklarationsskyldighet for fysiska
personer och dodsbon i de fall den skattskyldige saknar andra dekla-
rationspliktiga intdkter och kontrolluppgift har limnats avseende
intékten.

Den som édger tillgangar pa ett investeringssparkonto foreslas bli skyldig
att ta upp en schablonintikt till beskattning. Forslaget riskerar dock att
leda till att ett stort antal personer som inte deklarerar i dag blir
deklarationsskyldiga. Det ror sig om personer, fraimst barn, som endast
har kapitalinkomster dér det innehalls prelimindr skatt. Sé&dant
skatteavdrag ska enligt 5 kap. 8 § skattebetalningslagen (1997:483) bland
annat goras fran rdnta och utdelning pd aktie eller andel i en
investeringsfond som ldmnas i pengar och som kontrolluppgift ska
lamnas for. For sadana intdkter finns for fysiska personer enligt 2 kap.
2 § punkten 3 LSK ingen skyldighet att ldmna allmén sjélvdeklaration,
utan underrittelse om taxeringsbeslut ldmnas enligt 7 § taxeringsforord-
ningen (1990:1236) forst i besked om slutlig skatt. Ett likalydande
undantag fran deklarationsskyldighet finns for dodsbon i 2 kap. 4 §
punkten 1 LSK.

En 16sning pa problemet att ménga riskerar att bli deklarationsskyldiga
ar att undanta schablonintikt avseende innehav av tillgdngar pa ett
investeringssparkonto fran deklarationsskyldighet. Deklarationsfriheten
bor endast gilla i de fall dér den skattskyldige saknar andra deklarations-
pliktiga intékter och dér kontrolluppgift har lamnats avseende intékten.
Om kontrolluppgift i nagot fall inte skulle ha ldmnats f6r en schablon-
intdkt bor deklarationsskyldigheten kvarsté eftersom Skatteverket i dessa
fall saknar underlag for att berdkna skatten. Om den skattskyldige har
andra deklarationspliktiga intdkter ska allmén sjdlvdeklaration limnas
enligt vanliga regler och i sé fall ska dven schablonintékten deklareras.
Om en skattskyldig skulle vilja deklarera schablonintékt trots att ingen
skyldighet foreligger, t.ex. for att kunna gora avdrag for kapitalforlust, sa
finns en sddan mojlighet redan idag.

Att infora deklarationsfrihet for schablonintékt innebér séledes att de
som tidigare sluppit deklarera for avkastning pé t.ex. aktier och fond-
andelar men som vid sparande pa investeringssparkonto skulle bli
deklarationsskyldiga for schablonintékt, inte heller i fortsattningen ska
behdva ldmna sjdlvdeklaration. Undantagen frén deklarationsskyldighet
for rdnta och utdelning finns i 2 kap. 2 § punkten 3 och 2 kap. 4 §
punkten 1 LSK och &r utformade sé att rénta eller utdelning for vilken
kontrolluppgift ska ldmnas enligt 8 eller 9 kap. LSK ska undantas. Det &r
lampligt att vélja en liknande modell for undantagen for schablonintikt
avseende innehav av tillgdngar pa ett investeringssparkonto.
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Kontrolluppgift avseende schablonintékt ska enligt promemorians forslag
ldmnas av den som for eller har fort kontot, och bestimmelser om detta
foreslas inforas i 11 kap. 10 § LSK. Regler som undantar schablonintékt
for vilken kontrolluppgift har lamnats enligt 11 kap. 10 § LSK fran
deklarationsskyldighet bor dérfor infoéras i 2 kap. 2 § punkten 3 och
2 kap. 4 § punkten 1 LSK. P4 samma sitt bor ett tillagg goras till 7 §
taxeringsforordningen med inneborden att underrittelse om
taxeringsbeslut avseende schablonintékt ldmnas i besked om slutlig skatt.

5.5 Skatteverkets information

Forslag: For att innehavare av investeringssparkonto som ska
beskattas for en schablonintikt men som befrias frén deklarations-
skyldighet ska ha mdjlighet att undvika kostnadsrédnta pé skattebelop-
pet ska Skatteverket informera dessa om skatten. Information ska dock
endast skickas ut till de skattskyldiga vars skatt att betala berdknas
overstiga 100 kronor.

Enligt forslagen i denna promemoria kommer innehavare av tillgdngar pa
investeringssparkonto att bli skattskyldiga for en schablonintdkt. Om
dessa saknar andra deklarationspliktiga intékter foreslas att intdkten inte
ska behova deklareras. Eftersom det ar frdga om en skattepliktig intékt
kommer dock den skattskyldige dndé att bli skyldig att betala in den skatt
som beldper pa schablonintékten.

Forslaget till deklarationsfrihet for schablonintékt innebér att den skatt-
skyldige underrittas om taxeringsbeslut, dir skattebeloppet framgar, forst
genom besked om slutlig skatt. Sddant besked om den slutliga skatten
ska enligt 11 kap. 15 § skattebetalningslagen skickas till den skatt-
skyldige senast den 15 december taxeringséret. Enligt 19 kap. 5 § andra
stycket skattebetalningslagen beréknas kostnadsrénta pa slutlig skatt fran
och med den 4 maj taxeringsaret. For att slippa betala kostnadsrinta
maste saledes skattebeloppet betalas senast den 3 maj taxeringsaret. For
att det ska kunna ske ska Skatteverket fore den 3 maj taxeringsaret skicka
ut information som mojliggor for skattskyldiga som befrias fran deklara-
tionsskyldighet att betala skatten utan att drabbas av kostnadsrinta.
Sadan information, med vidhdngande inbetalningskort, ldmnas redan i
dag i en bilaga till deklarationen till alla skattskyldiga som deklarerar.
Det far forutsittas att Skatteverket dven fortséttningsvis kan 1dmna sédan
information till skattskyldiga som enligt forslaget undantas fran deklara-
tionsskyldighet.

I vissa fall, nér en sparare har ett mindre innehav pa sitt konto, uppgér
emellertid skatten pa schablonintékten till ett sa lagt belopp att den riske-
rade kostnadsréntan dr helt obetydlig. For ett skattebelopp om 100 kronor
riskeras exempelvis en rédntekostnad om maximalt 2—-3 kronor. I dessa
fall torde det ricka att den skattskyldige blir informerad om skatten i
samband med beskedet om slutlig skatt. Darfor ska Skatteverket endast
skicka ut information till de skattskyldiga kontoinnehavare som befrias
fran deklarationsskyldighet och vars skatt att betala kan berdknas
overstiga 100 kronor. Om en kontoinnehavare som ar skattskyldig for ett
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belopp som understiger 100 kronor vill undvika kostnadsrénta finns alltid
en mojlighet att pa eget initiativ géra en inbetalning till skattekontot fore
den 4 maj taxeringséret.

Bestdmmelser om detta behover inte lamnas i lagform.

6 Konsekvensanalys

6.1 Ekonomiska fragor, sarskilt offentligfinansiella
effekter

6.1.1 Investeringssparkonto

Schablonriantan for investeringssparkontot foreslds uppga till statslane-
rantan okat med 0,75 procentenheter. Paslaget pa statslanerdntan &r tankt
att aterspegla den overavkastning som riskfyllda tillgangar sdsom aktier
kan forvintas ge i forhallande till den i stort sett riskfria avkastningen
frén statspapper.

Den offentligfinansiella effekten av forslaget om ett schablonbeskattat
investeringssparkonto beror pa vilka skatteintikter tillgdngarna pa kontot
skulle ha gett upphov till om de beskattats pa konventionellt sétt.

I och med att forslaget bedoms f& betydande konsekvenser for skatte-
basernas utveckling har avsteg gjorts frdn den allmidnna principen om
statiskt berdknade offentligfinansiella effekter (se Finansdepartementets
Berdkningskonventioner 2011). Detta for att ge en sé rattvisande bild
som mojligt av de offentligfinansiella effekter som forslaget forvintas ge
upphov till.

Effekten kan uttryckas som skillnaden i effektiva skattesatser vid
schablonbeskattning respektive konventionell beskattning, multiplicerat
med stocken av sparande pé investeringssparkonton. Med effektiv skatte-
sats avses det faktiska skatteuttaget i forhallande till den sanna ekono-
miska inkomst som skatten avser.

Den effektiva skattesatsen for tillgdngar pa investeringssparkonto
forvéntas uppga till ca 22,2 procent. Berdkningen av den effektiva skatte-
satsen bygger pd antaganden om tillgdngarnas sammanséttning och den
forvantade avkastningen for respektive tillgangsslag. I det foljande redo-
visas dessa antaganden mer ingaende.

Tillgangarna pa kontot antas besta av aktier och andelar i investerings-
fonder samt dven en mindre del likvida medel (t.ex. till f6ljd av utdelning
eller likvid fran avyttringar som ej dnnu aterinvesterats). Fordelningen
antas vara 95 procent i aktier och fondandelar, varav hilften,
47,5 procentenheter, i respektive tillgdngsslag, och 5 procent i likvida
medel. Investeringsfondernas tillgangar antas i sin tur utgdras av tre
fjardedelar aktier och en fjardedel riantebédrande, vilket dr representativt
for svenska investeringsfonders samlade tillgangar. "

Riskpremien for aktier, jimfort med lédnga statspapper, bedoms uppgé
till 3,3 procent. Denna forvintade dveravkastning reflekterar att aktier &r

1 Se SCB:s finansmarknadsstatistik.
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riskfyllda tillgdngar som fluktuerar kraftigt i virde. For att en investerare
ska vilja #dga riskfyllda tillgdngar bor den forvintade avkastningen
Overstiga vad investeraren kan fi frén en riskfri tillgdng. Riskpremien &r
dock ett vinteviarde som inte dr direkt observerbart. Ekonomisk teori
sdger att vintevardet bor vara positivt, men det rader ingen konsensus om
hur stor den framtida riskpremien kommer att vara eller exakt hur den
ska berdknas. Den realiserade 6veravkastning som vi i efterhand observe-
rar har fluktuerat avsevért over tiden och har under langa perioder varit
negativ, vilket understryker att den endast ger begrénsad végledning
kring den framtida riskpremien.

Uppskattningen av riskpremien for aktier utgar ifrdn den historiska
overavkastningen for det globala indexet i DMS Global Database.”
Indexet omfattar 17 lénder, déribland USA och Sverige, under perioden
1900-2009. Den historiskt observerade veravkastningen for det globala
indexet uppgér till ca 4-5 procent. Den historiska Gveravkastningen
reflekterar dock @ven engangshéndelser vilket talar for att den framtida
Overavkastningen sannolikt kommer understiga den historiskt observe-
rade nivan. Ovéntat hog ekonomisk tillvdxt och en 6vergéng till hogre
varderingsmultiplar utgér sannolikt bidragande orsaker till varfor 6ver-
avkastningen varit sa pass hog under 1900-talet.”' En relaterad engangs-
effekt dr den kraftiga reduktionen av transaktionskostnader for aktie-
affirer som dgde rum under perioden, vilket inte minst inneburit kraftigt
forbittrade mojligheter till diversifiering. Sammantaget kan dessa
engangseffekter ha resulterat i en stor och oforutsedd viardedkning under
framst den senare hélften av 1900-talet. Det finns séledes starka skél som
talar mot att den framtida 6veravkastningen kommer vara i niva med det
som observerats under 1900-talet. Med hénsyn till dessa faktorer bedoms
den forvintade riskpremien for aktier vara négot ldgre &n den historiskt
observerade Overavkastningen for det globala indexet i DMS Global
Database. Nedrevideringen &r i linje med det som foresprikas i DMS
(2010).

For statslanerdntan anvdnds i berdkningarna Finansdepartementets
egna prognoser for dren 2012-2014. P4 langre sikt, dér prognoser saknas,
antas statslanerdntan uppga till ca 4,9 procent, motsvarande en forvintad
styrrinta pd mellan 3,75 och 4,0 procent samt en 1dptidspremie pa
1,0 procent.

Sammantaget innebér detta att aktier forvintas ge en avkastning pa ca
8,2 procent. Réntebdrande tillgdngar dr en heterogen kategori och
rymmer allt fran statsskuldsvéxlar till foretagsobligationer med visentligt
hogre risk och forviantad avkastning. Avkastningen for réntebarande
tillgdngar antas i genomsnitt ligga pd samma nivd som statslaneréntan,
dvs. ca 4,9 procent. Andelar i investeringsfonder antas ddrmed ha en
forvéantad avkastning péa 0,75 x 0,082 + 0,25 x 0,049 = ca 7,4 procent.
Avkastningen for likvida medel antas uppga till 1,0 procent.

Med dessa antaganden avseende tillgdngarnas sammanséttning och
avkastningen for respektive tillgdngsslag uppgir den genomsnittliga

% Se Dimson, E., P. Marsh och M. Staunton (2010), "Risk and risk premiums”, i Credit
Suisse Global Investment Returns Sourcebook 2010.

*! Se t.ex. Fama, E. och K. French (2002), “The Equity Premium”, Journal of Finance 57,
s. 637-659.
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forvintade avkastningen for tillgdngar pé ett investeringssparkonto
sammantaget till ca 7,6 procent.

Schablonintdkten  uppgar  till  statslanerdntan  okat  med
0,75 procentenheter, vilket vid en statslanerénta pa 4,9 procent och en
skattesats pa 30 procent ger ett skatteuttag som uppgar till ca 1,7 procent
av tillgdngarnas vérde. Detta motsvarar en effektiv skattesats vid
schablonbeskattning pa ca 1,7/7,6 = ca 22,2 procent.22 Den effektiva
skattesatsen understiger den nominella skattesatsen till foljd av att
schablonrdntan understiger den forvéntade totalavkastningen.

Den effektiva skattesatsen om samma tillgangar i stillet beskattas
konventionellt beddms uppga till 28,7 procent. For konventionell
beskattning géller att direktavkastning, t.ex. rdntor och utdelningar,
beskattas 16pande, medan vérdeforandring tas upp till beskattning forst
nir innehavet avyttras. For direktavkastningen sammanfaller den
effektiva och nominella skattesatsen. For véirdestegring uppkommer dock
en skillnad mellan de tva savida beskattningen dger rum senare i tiden
eftersom nuvérdet av skatten da minskar. Ju ldngre tid som gar mellan att
en virdestegring uppkommit och att den latenta vinsten realiseras och
diarmed beskattas, desto storre skillnad mellan den effektiva och den
nominella skattesatsen. Med avseende pa totalavkastningen uppgér den
effektiva skattesatsen vid konventionell beskattning till ett viktat genom-
snitt av den nominella skattesatsen och den effektiva skattesatsen for
vérdestegring, dér vikterna ges av totalavkastningens fordelning mellan
direktavkastning och vérdestegring.

Berdkningen av den effektiva skattesatsen vid konventionell beskatt-
ning utgdr ifrdn den schablonmissiga metod som beskrivs i King
(1977).% Med denna modell antas kapitalvinster som uppkommer under
ett visst ar skattas av med en konstant andel ¢ varje ar dérefter, dvs. den
resterande latenta vinsten avtar exponentiellt. Formeln kan tolkas som ett
viktat genomsnitt av de effektiva skattesatserna for den vinst som upp-
kommit under ett visst ar, sett frdn det aret. Vikterna beror pa avskatt-
ningstakten ¢ och diskonteringsrintan r, dir parametern g reflekterar den
takt i vilken totalpopulationen realiserar kapitalvinster pa direktigda
aktier. Parametern kan @ven tolkas som att den tid det tar innan en vinst
realiseras ar en slumpvariabel. Sannolikhetsfordelningen for denna ges
av uttrycket p(¢) = g(1-q)t, dir p(¢) ar sannolikheten att en vinst realiseras
efter ¢ &r. En mer ingdende beskrivning ges i Bilaga 1.

Berdkningen av den effektiva skattesatsen vid konventionell beskatt-
ning har gjorts utifrén samma antaganden om tillgangarnas samman-
sdttning och avkastning som ovan, samt ett kompletterande antagande
avseende den takt i vilken latenta vinster realiseras, dvs. parametern g
ovan.

Forskning fran Finland och Norge har visat att omséttningtakten, matt
pa individniva, dr forhallandevis hog i dessa ldnder, med rapporterade
medianvirden for innehavstiden i storleksordningen 1-2 &r.** Det finns

2 Avvikelsen beror p4 avrundning.

# King, M. A. (1977), Public Policy and the Corporation. Cambridge: Wiley.

#* Kyréliinen, P. och J. Perttunen (2006), ”Do individual investors care about transaction
costs? Bid-ask spreads and holding periods for common stock”, working paper. Naes, R.
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sannolika skil att forvénta sig att innehavstiderna har blivit kortare de
senaste aren dven for svensk del. Handel 6ver internet har medfort bade
en Okad tillgdnglighet och ldgre transaktionskostnader for den som aktivt
forvaltar sin portfolj. Med Kings formel 4r den betingade sannolikheten
for en forsdljning, dvs. sannolikheten att ett innehav avyttras i period #+1
givet att det inte har avyttrats efter ¢ perioder, konstant. Bdde den finska
och den norska studien finner emellertid att den betingade sannolikheten
for en forséljning dr avtagande, vilket reflekteras i en forhéllandevis stor
skillnad mellan median- och medelvdrdena for innehavstiden. Detta talar
for ett nagot ldgre ¢ 1 Kings formel.

Med hénsyn till ovanstdende har parametern ¢ i berdkningarna satts till
0,4 for direktdgda aktier och 0,2 for andelar i investeringsfonder. Att
fondandelar antas omséttas mindre ofta beror pa den mdjlighet som finns
till skattefria omplaceringar inom fonderna.

I enlighet med Finansdepartementets berdkningskonventioner anvands
den prognostiserade realrdntan pa tiodriga statsobligationer som
diskonteringsrinta.

Med dessa antaganden bedoms den effektiva skattesatsen uppgé till
28,9 procent for aktier och 28,3 procent for fondandelar. Den samman-
tagna effektiva skattesatsen har beréknats utifrdn antagandet att direkt-
avkastningen uppgar till en tredjedel av totalavkastningen for aktier, i
linje med historiska nivéer.

Sammantaget berdknas diarmed den effektiva skattesatsen for de till-
gangar som forvéntas pa investeringssparkonto uppga till 28,7 procent
vid konventionell beskattning, att jamfora med uppskattningsvis
22,2 procent vid schablonbeskattning.

Den niva pé schablonbeskattningen som foreslés gélla for investerings-
sparkontot innebédr séledes en sidnkning av den forvintade effektiva
skattesatsen med drygt 6 procentenheter jamfort med konventionell
beskattning.

Investeringssparkontot dr en ny produkt och det ar svart att med
precision beddma hur stor efterfrigan kommer att vara. Kontot bedéms
dock bli en formanlig och dédrmed populér sparform for den som innehar
direktidgda aktier och fondandelar. Pa lang sikt forvéntas ca hélften av
hushéllens direktdgande i1 aktier och investeringsfonder dga rum inom
ramarna for investeringssparkontot. Nettoinflodet fOrvéntas vara
betydande, ca 50-100 miljarder kronor per ar, under de forsta aren efter
lanseringen men avtar gradvis. Dessa betydande nettoinfloden bor ses i
relation till det stora nettosparandet i kapitalforsdkringar. Eftersom
samma beskattningsnivd foreslds gélla for investeringssparkonto och
kapitalforsdkring dr det ovidkommande for skatteintikterna om
nettoinflddena sker till den ena eller andra av de tvé sparformerna.

Skillnaden i effektiva skattesatser vid schablon- respektive konventio-
nell beskattning, multiplicerat med de forvintade nettoinflodena av
sparande pa investeringssparkonto, ger foljande offentligfinansiella
effekt:

och B. A. Odegaard (2007), ”Liquidity and asset pricing: Evidence on the role of investor
holding period”, Norges Bank working paper.
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Tabell 1 Offentligfinansiella effekter av sankt effektiv skattesats, miljarder

kronor
Periodiserad nettobudgeteffekt Varaktig effekt
2012 2013 2014 2015
-0,31 -0,75 -1,01 -1,21 -2,00

6.1.2 Kapitalforsikringar

Investeringssparkontot har ur anvéndarens perspektiv tydliga likheter
med en typ av kapitalférsdkringar som redan finns pa marknaden och
dérfor bor dessa beskattas i samma utstrickning.

En konsekvens av forslaget om investeringssparkonto &r darfor att
schablonrdntan for kapitalforsékringar bor hdjas med 0,75 procenten-
heter, till statslanerdntan 6kat med 0,75 procentenheter, samt att skatte-
satsen bor hdjas fran 27 till 30 procent.

Den offentligfinansiella effekten kan berdknas som skillnaden mellan
den skatt som stocken av sparande i kapitalforsakring forvintas generera,
jamfort med vad som skulle varit fallet med rddande regler. Det bor
understrykas att for intdkterna frdn schablonbeskattningen &ar det
produkten av skattesatsen och schablonrdntan som &r av betydelse och
inte huruvida skattesatsen dr hog men schablonrdntan 14g eller vice versa.

Pa lang sikt forvédntas forslaget fa till foljd att skatteuttaget for
sparande 1 kapitalforsidkring, som andel av tillgdngarnas virde, 6kar fran
ca 1,3 procent till ca 1,7 procent.

For en kapitalforsékring med en sammanséttning av de underliggande
tillgdngarna motsvarande det som forvintas inom ramarna for invester-
ingssparkontot innebér detta en hdjning av den effektiva skattesatsen fran
ca 17,7 procent till ca 22,2 procent.

Sparande i kapitalforsikring forvédntas uppga till knappt 290 miljarder
kronor &r 2012. I enlighet med Finansdepartementets beridknings-
konventioner uttrycks den offentligfinansiella effekten i fasta priser och
volymer. Foljaktligen bedoms underlaget uppga till samma belopp dven
efter ar 2012.

For statslanerdntan anvéinds Finansdepartementets prognoser for aren
2012-2014. P4 liangre sikt, dar prognoser saknas, antas statsléneréntan
uppga till ca 4,9 procent. Enligt forslaget ska det vdrde for statslane-
rantan som ligger till grund for beskattningen av savél investeringsspar-
konto som kapitalforsakring faststdllas den 30 november. Detta utgdr en
fordndring jamfort med radande regler for kapitalforsékring, dar beskatt-
ningen utgar ifran medelvérdet for statslanerdntan under foregéende ar.
Pa lite ldngre sikt far detta ingen effekt pé skatteintdkterna eftersom
statslanerdntan den 30 november inte forvintas systematiskt avvika frén
arsmedelvardet. Pa kort sikt forvéntas dock statslanerdntan aterhdmta sig
frén den for nédrvarande osedvanligt ldga nivan och i och med att stats-
lanerdntan forvintas stiga ar det rimligt att forvénta sig att virdet den
30 november inledningsvis kommer att ligga nagot ver drsmedelvérdet.
Aven denna detalj medfér initialt en viss dkning av skatteintikterna,
dock som mest 0,22 miljarder kronor (&r 2012), vilket dr inbegripet i
berdkningarna.
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Tabell 2 Offentligfinansiella effekter av @ndrade skatteregler for kapital-
forsakringar, miljarder kronor

Periodiserad nettobudgeteffekt Varaktig effekt
2012 2013 2014 2015
1,20 1,16 1,10 1,03 1,07
6.1.3 Sammantagna effekter av reformerad beskattning av
sparande

Forslaget om investeringssparkonto ar ténkt att trdda i kraft den 1 januari
2012. Darmed sammanfaller det i tiden med ett forslag avseende beskatt-
ningen av investeringsfonder som redovisats i en separat promemoria.
Det forslaget avser slopad skattskyldighet for svenska investerings-
fonder, vilket forvantas leda till kraftigt minskade utdelningar fran fonder
och dirmed en sdnkning av den effektiva skattesatsen for direktdgda
fondandelar, samt att fondandelségare ska ta upp en schablonintékt som
kalibreras s& att den effektiva skattesatsen sammantaget bedoms vara
oforindrad.

I Budgetpropositionen for r 2011 uttrycks malsattningen att forslaget
om investeringssparkonto, inklusive den del av fOrslaget som berdr
kapitalforsdakringar, och de nya bestimmelserna avseende investerings-
fonder utformas pa ett sadant sitt att de sammantagna effekterna blir
offentligfinansiellt neutrala.

Pé lang sikt bedoms atgdrderna sammantaget vara i stort sett offentlig-
finansiellt neutrala.

Skatteintékterna forvéntas dven vara i stort sett ofdrdndrade under det
ar da atgdrderna trader i kraft, ar 2012, men fr.o.m. ar 2013 forvéntas ett
bortfall av skatteintdkter under ett antal &r.

Forslaget om investeringssparkonto dr Overfinansierat pa kort sikt,
eftersom det bedoms ta ett antal ar innan volymen av sparande pa
investeringssparkonto ndr den langsiktiga jadmviktsnivdn. Detta
motverkar delvis, men inte fullt ut, effekterna av att slopa
skattskyldigheten for svenska investeringsfonder. Den slopade
skattskyldigheten bedoms likvdl vara nddvindig eftersom direktiv
2009/65/EG®, det omarbetade s.k. UCITS-direktivet, som ska vara
genomfort i svensk rétt den 1 juli 2011, innebér att svenskregistrerade
fonder enkelt kommer kunna flytta utomlands for att undgé beskattning.
Den slopade skattskyldigheten forvintas ge upphov till att utdelningar
frén fonder upphor néstan helt. Kapitalvinsterna forvintas visserligen 6ka
i motsvarande utstrickning, men eftersom dessa beskattas forst nér
kapitalvinsten realiserats uppkommer en tidsforskjutning av skatte-
intdkternas inbetalning.

Det ror sig séledes forst och fraimst om en dndrad tidsprofil for skatter-
nas inbetalning och inte om en varaktig minskning av skatteintékterna.
P& grund av underlagets omfattning blir dock skatteintdkternas tids-
forskjutning inledningsvis klart kénnbar.

P EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L.0065).
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Den foreslagna schablonintidkten uppritthdller nuvirdet av skatte-
intdkterna, vilket sékrar att den sammantagna reformen av sparande-
beskattningen pé lang sikt ar i stort sett offentligfinansiellt neutral, men
det betyder dven att den forst pa lite ldngre sikt fullt ut kompenserar for
det initiala skattebortfallet fran fondbeskattningen.

Tabell 3 Offentligfinansiella effekter av andrad fondbeskattning till foljd av
UCITS-direktivet, miljarder kronor

Varaktig
Periodiserad nettoeffekt effekt
2012 2013 2014 2015
Investeringsfonder -3,59 -2,92 -2,25 -1,60 -0,02
varav Slopad skattskyldighet,
fond -430 -3,64 -297 -2,31 -0,74
Schablonintékt for
andelsdgare 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72

Det bor understrykas att berdkningen bygger pa ett antagande om en
beteendeforiandring, dvs. att fonderna i stort sett helt upphor att ldmna
utdelning till andelségarna. En allmén princip vid berdkningen av offent-
ligfinansiella effekter dr att anta oforéndrat beteende, dvs. statisk berdk-
ning. I detta fall bedoms en statisk berdkning dock vara klart miss-
visande. Det dr dock en vansklig uppgift att bedoma beteendeféréndring-
ens omfattning savdl pa kort som ldng sikt. Om utdelningarna skulle
komma att minska i mindre utstrdckning dn vad som antagits i berdk-
ningarna sd kommer ocksé bortfallet av skatteintdkter vara mindre.

Samtidigt forvintas lanseringen av investeringssparkontot, en ny och
attraktiv sparform, resultera i att manga sparare for dver befintliga inne-
hav, eller sdljer dessa for att fora 6ver medel till investeringssparkonton.
I béda fall sker en beskattning av eventuella latenta vinster.

Diarmed kan investeringssparkontot forvintas ge upphov till en
liknande tidsforskjutning av skatteintikter men i omvénd riktning till den
effekt som foljer av UCITS-direktivet.

I berdkningarna antas att en viss tidigareldggning féorekommer under de
forsta tre dren efter investeringssparkontots lansering, dock i avtagande
omfattning. Dessutom resulterar en tidigareldggning av skatteintikterna i
att intdkterna minskar under kommande é&r, eftersom en del latenta
vinster redan beskattats. Kapitalvinsterna i frdga antas vara till lika delar
hanforliga till aktier och till fonder. Omséttningsfrekvensen antas vara
0,3, dvs. genomsnittet av de omséttningsfrekvenser som tidigare i spar-
projektet antagits for aktier och fonder (0,4 respektive 0,2). Med andra
ord antas att 30 procent av de latenta vinster som till foljd av mojligheten
att till investeringssparkontot dverfora befintligt innehav tas upp till
beskattning ar 2012 éind4 skulle ha tagits upp det aret. Ar 2013 ir andelen
(1-0,3) x 0,3, ar 2014 ar den (1—0,3)2 x 0,3, och sa vidare. Redan ar 2014
forvéntas tidigarelaggningen resultera i minskade skatteintékter, eftersom
tidigareldggningen till bada de tva foregédende aren nu slar igenom pé
skatteintdkterna. P4 lite langre sikt dr skatteintdkterna oférdndrade. Den
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varaktiga effekten av denna omfordelning av skatteintikter dver tiden
berdknas uppga till 0,01 miljarder kronor.

Tabell 4 Offentligfinansiella effekter av forslagen avseende investerings-
sparkonto och kapitalforsakring, inklusive tidigarelagda
skatteintédkter, miljarder kronor

Varaktig
Periodiserad nettoeffekt effekt

Effekt fran 2012 2013 2014 2015
Investeringssparkonto 221 -0,62 -148 -2,10 -1,99

varav Schablonbeskattning av
direktdgda vérdepapper -0,31 -0,75 -1,01 -1,21 -2,00

Tidigareldggning av

skatteintékter 2,52 0,13 -0,47 -0,89 0,01
Hdjd avkastningsskatt for
kapitalférsdkringar 1,20 1,16 1,10 1,03 1,07

Den varaktiga effekten av att lansera investeringssparkontot och att
modernisera skattereglerna for kapitalforsakringar berdknas sammantaget
uppga till -0,92 miljarder kronor. Den varaktiga effekten ar ett matt pa
den bestéende érliga kostnaden utan koppling till de offentliga finanserna
ett visst ar (se avsnitt 1.4 i Berdkningskonventionerna for 2011 for en
utforligare beskrivning). Den varaktiga effekten reflekterar att den
sankning av den effektiva skattesatsen som investeringssparkontot
medfor pa lang sikt inte fullt ut uppvigs av den hojda skatten pa kapital-
forsékringar. Inledningsvis dr dock summan av dessa tva poster positiv.

Denna diskrepans reflekterar att volymen av sparande pa investerings-
sparkonton antas 6ka med tiden, ett antagande som avviker fran den
allménna berdkningsprincipen om ofordndrat beteende. Antagandet
bedoms vara nddvindigt eftersom det ror sig en om en ny produkt.
Volymen av sparande i befintliga kapitalforsdkringar antas diremot vara
konstant. Forslaget rorande kapitalforsdkringar beddms dessutom
begrinsa mdjligheterna till skatteplanering, nagot som kan forvéntas oka
skatteintdkterna men i en utstrackning som ar mycket svar att uppskatta
och darfor, av forsiktighetsskél, inte inkluderas i offentligfinansiella
effekten. Likvil bor man ha i atanke att de nya reglerna pa goda grunder
kan forvdntas inbringa intdkter utdver det som anges ovan, och den
sammantagna varaktiga effekten bor darfor tolkas med forsiktighet.
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Den senareldggning av skatteintidkter som slopad skattskyldighet for
investeringsfonder ger upphov till balanseras pd medellang sikt i viss
utstrickning av de Ovriga atgirderna. Under ikrafttrddandearet och pa
lang sikt balanseras senareldggningen av skatteintikter i hog utstrick-
ning.

6.2 Effekter for Skatteverket och de allmédnna
forvaltningsdomstolarna

Skatteverket

Forslaget om investeringssparkonto innebér att skattskyldiga fysiska
personer inte langre ska redovisa 16pande kapitalinkomster och kapital-
utgifter respektive kapitalvinster och kapitalforluster pa tillgdngar som
forvaras pa ett investeringssparkonto i sjdlvdeklarationen. I stillet ska
investeringsforetaget berdkna och lamna kontrolluppgift till Skatteverket
om schablonintdktens storlek for varje enskilt konto. Genom att faktiska
kapitalinkomster hénforliga till tillgdngar pa ett investeringssparkonto
inte ska redovisas i sjdlvdeklarationen ska investeringsforetaget inte
heller ldmna kontrolluppgifter om rénta, utdelning eller annan avkastning
pa sadana tillgdngar som innehas av obegrinsat skattskyldiga personer.
For Skatteverket innebdr detta pd sikt en stor forenkling jamfort med
dagens kapitalbeskattning, en forenkling som ocksd leder till lagre
kostnader for hantering av kapitalbeskattningsfragor hos Skatteverket.

Skatteverket har uppskattat sina kostnader for IT-utveckling till
17 miljoner kronor och de 16pande kostnaderna (drift, underhall och
personalkostnader) till 11 miljoner kronor per ar. Dessa kostnader balan-
seras pa lang sikt av besparingar nir transaktioner sker inom ramen for
investeringssparkontot i stéllet for i det konventionella systemet. Ju
storre andel av det totala sparandet i finansiella instrument som placeras
pa investeringssparkonton desto storre blir Skatteverkets besparing.

I promemorian foreslas ocksa att schablonintdkten avseende innehav
pa ett investeringssparkonto ska undantas fran deklarationsskyldighet.
Forslaget innebir att i stort sett ingen, som inte dr deklarationsskyldig for
andra intdkter, ska deklarera for schablonintikt. Det bor saledes inte
uppstd nagra kostnader hos Skatteverket for deklarationshantering pé
grund av forslaget om investeringssparkonto.

Forslaget om att Skatteverket ska skicka information till de innehavare
av investeringssparkonto som blir skattskyldiga for schablonintdkt men
som undantas fran deklarationsskyldighet medfor ddremot en kostnad for
Skatteverket. Skatteverket uppskattar att forslaget skulle medféra en
kostnad under det forsta aret for systemutveckling, information, tryck
och porto om ca 4 miljoner kronor. Den arliga kostnaden for bland annat
information, drift, tryck och porto uppskattas till ca 2 miljoner kronor.
Aven dessa kostnader balanseras pa lang sikt av de besparingar som
avses ovan.

I den del forslagen innebér dndringar i avkastningsskattelagen bedéms
de inte leda till 6kat arbete eller 6kade kostnader hos Skatteverket.
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De allmdnna forvaltningsdomstolarna

Forslagen innebér bl.a. att tillgangar som forvaras pé ett investerings-
sparkonto inte ska beskattas konventionellt. Beskattning av tillgdngarna
sker i stdllet genom att innehavaren av kontot ska redovisa en schablon-
intdkt i inkomstslaget kapital. Schablonintidkten ska berdknas och redovi-
sas av investeringsforetagen. Fér domstolarna innebdr detta att antalet
mal som ror konventionell beskattning av finansiella instrument kommer
att minska. Bestdmmelserna om berdkningen av schablonintikten med
anledning av innehav av tillgdngar pa ett investeringssparkonto ar dess-
utom utformade pa ett sadant sitt att de kan antas leda till f& overklagan-
den. Sammantaget innebdr detta att forslagen inte kommer medfora
nagon okad, utan snarare minskad, arbetsborda for de allmidnna forvalt-
ningsdomstolarna. Andringarna i avkastningsskattelagen beddms inte
vara av sadan karaktir att de péverkar kostnaderna for de allménna
forvaltningsdomstolarna.

6.3 Effekter for foretag och enskilda
6.3.1 Effekter for foretag

Den form av schablonbeskattat sparande utan avdragsritt som kan
erbjudas i dag &r sparande i kapitalforsdkring. Kapitalforsékringar &r som
framgér av namnet en forsékringsprodukt och kan endast erbjudas av
forsdkringsbolag. P4 grund av dndrade rorelseregler ppnades fran och
med den 1 januari 2000 mojligheten att erbjuda s.k. depéaforsékringar,
dvs. forsdkringar dér forsdkringstagaren anvisar att inbetalda premier ska
placeras i finansiella instrument pd samma sitt som i en vardepappers-
depé. Forsdkringsbolag kan dock inte erbjuda rena sparprodukter efter-
som den néringsrittsliga regleringen av forsékringsrorelse forutsétter
nagon form av forsékringsinslag i de produkter som erbjuds. Nar det
giller placeringarna i en depaforsdkring star forsékringstagaren den
finansiella risken och forsékringsinslaget &r mycket litet, i regel runt en
procent. Depéaforsdkringarna marknadsfors som ett skattegynnat alterna-
tiv till att spara i aktier och andra finansiella instrument som 4gs direkt.
Det laga forsdkringsinslaget och det faktum att forsékringstagaren sjélv
star for den finansiella risken for vardeutvecklingen av sparandet tyder pa
att produkten i forsta hand fyller ett behov och en efterfragan pé ett
schablonbeskattat sparande. Marknaden for schablonbeskattat sparande
med obetydligt forsdkringsinslag har vaxt kraftigt under senare ar.

De foreslagna reglerna om sparande pa investeringssparkonto innebér
en stor fordndring av marknaden for schablonbeskattat sparande eftersom
forsakringsbolagen inte lingre kommer att vara ensamma om att kunna
erbjuda en sddan sparform. Argumentet att depaforsikringen 4r en
skattegynnad sparform jimfort med konventionellt sparande minskar
dessutom i betydelse eftersom en ny, &nnu mer renodlad, sparprodukt
dyker upp pa marknaden. Konsekvensen for forsékringsbolagen torde bli
att deras andel av marknaden for schablonbeskattat sparande minskar.

Det foreslagna sparandet pad investeringssparkonto skiljer sig delvis
frén sparande i kapitalforsékring, bl.a. ar det den enskilde sjdlv som dger
de finansiella instrumenten pa investeringssparkontot och schablon-
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intdkten péd investeringssparkontot ska tas upp som en kapitalinkomst.
Detta dr omstandigheter som kan upplevas som fordelar av vissa sparare
och dérmed ha betydelse for en enskild sparares val av schablonbeskattat
sparande. Det finns saledes skil att anta att den nya sparformen kommer
att ta marknadsandelar fran forsdkringsbolagen och didrmed péverkas
deras premieintdkter negativt. Det dr dock svart att bedoma vilka
volymer det kommer att handla om. Utan tvekan kommer dock forslaget
innebéra att forsikringsbolagens andel av sparmarknaden minskar. A
andra sidan kan ett nytt konkurrensldge stimulera forsdakringsbolagen att
ta fram och marknadsfora nya forsikringsprodukter och informera om
forsdkringens innebord och fordelar samt anvédndningsomraden.

Det &r svart att bedoma i vilken utstrickning den enskilda spararen
kommer att vdlja den nya sparformen framfor sparande i kapitalforsak-
ring eller 1 en vanlig virdepappersdepa. Eftersom forslagen innebér att
marknaden for schablonbeskattat sparande Oppnas for fler aktdrer &n
forsdkringsbolagen kommer konkurrensen om den enskilda spararen att
Oka och forsdkringsbolagens andel av marknaden for schablonbeskattat
sparande att minska. Forslagen innebédr att en ny marknad Oppnas for
banker och vérdepappersbolag som hittills inte kunnat erbjuda ett
schablonbeskattat sparande i finansiella instrument.

6.3.2 Effekter for enskilda
Investeringssparkonto

Forslaget om ett schablonbeskattat sparande pé investeringssparkonto
innebér att fysiska personer kan kopa och silja finansiella instrument
utan att de behover redovisa kapitalvinster och kapitalforluster i sjélv-
deklarationen. Det innebér en stor forenkling och en minskad administ-
rativ borda for den enskilde spararen jamfort med om han eller hon fort-
satter att beskattas enligt de nuvarande reglerna om beskattning av finan-
siella instrument.

Den omstidndigheten att forséljning av finansiella instrument péd ett
investeringssparkonto inte behdver redovisas medfor att den inldsnings-
effekt som kan upplevas finnas inom den konventionella beskattningen
forsvinner. Detta ar i sig en fordel for enskilda som bor leda till 6kad
omsittning av finansiella instrument inom investeringssparkonto. Okad
omséttning bor i sin tur leda till lagre avgifter for t.ex. courtage och byte
av fondandelar, vilket dven det ar till fordel for de enskilda.

Inforandet av investeringssparkonto innebér att en ny sparform intro-
duceras. Investeringssparkonto skiljer sig fran det schablonbeskattade
sparande som star till buds i dag, kapitalforsakring, bl.a. genom att kontot
inte har nagot forsakringsinslag. Utbudet pd sparmarknaden okar saledes,
vilket &r en fordel for enskilda.

Skattehojningen for kapitalforsdkring

Skatteuttaget for kapitalforsdkring kan forvdntas oka med omkring
0,35 procentenheter till foljd av forslaget. Det innebér att effekten
uttryckt i kronor blir ca 35 6re per 100 kronor i forsékringskapital. For
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den som sparar 100 000 kronor i en depakapitalforsékring skulle skatten
dédrmed 6ka med ca 350 kronor. Kostnadsokningen &r inte forsumbar,
men ska vdgas mot att en véldiversifierad aktieportfolj med ett vérde pa
100 000 kronor kan forvintas vixa med ca 8 000 kronor per ar.

I Tabell 5 och 6 redovisas tva enkla exempel som illustrerar effekten
pa periodiska inbetalningar uttryckt i kronor och 6ren. I exemplen ska ett
givet malbelopp for det sparade kapitalet uppnés inom en given tidsram
(inom T ar). Inbetalningarna antas for enkelhetens skull vara konstanta.
Effekten redovisas for tvd exempel som skiljer sig i termer av malbelop-
pets storlek samt hur ldnge inbetalningarna pagar och uttrycks i termer av
hur mycket innehavaren méste 6ka sina ménatliga inbetalningar for att
uppnd samma malbelopp pa samma tid.

Tabell 5 Exempel pa hur periodiska inbetalningar paverkas av dndrad
avkastningsskatt

Malbelopp efter T ar 100 000 kr 250 000 kr
Tid under vilken inbetalningarna 5ar 10 ar

ager rum

Inbetalning per manad

- med nuvarande regler 1 450 kr 1 580 kr

- med de féreslagna reglerna 1477 kr 1625 kr
Manatlig effekt for forsékrings- -27 kr -45 kr
innehavaren

Antaganden: avkastningen efter avgifter uppgar till 6,5 procent. Statslanerdntan antas uppga till
4,5 procent.

I Tabell 6 har innehavaren av kapitalforsdkringen uppnétt ett visst
forsdkringsvédrde genom antingen en engéngsinbetalning eller periodiska
inbetalningar 6ver lang tid. Detta kan dven representera fallet dér forsak-
ringstagaren har avlidit och utbetalningarna gér till forsdkringens
formanstagare. Liksom ovan antas de periodiska betalningarna vara
konstanta over tiden. Effekten uttrycks i termer av hur mycket det
periodiskt utbetalade beloppet minskar till f6ljd av den skdrpta beskatt-
ningen.

Tabell 6 Exempel pa hur periodiska utbetalningar paverkas av dndrad
avkastningsskatt

Vérde nér utbetalningarna borjar 100 000 kr 250 000 kr
Tid under vilken utbetalningarna 5 ar 10 ar

ager rum

Utbetalning per manad

- med nuvarande regler 1 875 kr 2 642 kr

- med de féreslagna reglerna 1 856 kr 2 597 kr
Manatlig effekt for férsakrings- -19 kr -45 kr
innehavaren

Antaganden: samma som i Tabell 5 ovan.
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I de fall dér produkten ar utformad sé att forsdkringsinnehavaren forst
sparar ihop ett belopp och didrefter tar ut pengarna genom lopande
utbetalningar uppkommer bada de ovan beskrivna effekterna, dvs. forst
krévs hogre inbetalningar for att uppna ett givet belopp och detta belopp
resulterar sedan i ldgre utbetalningar &n vad som vore fallet med
nuvarande regler. Fordndringen dr dock maéttlig. Kostnaden for forsak-
ringstagaren okar med négra tiotals kronor per ménad i exemplen ovan,
vilket bor ses i relation till premiernas storlek.

Vad giller en renodlad dodsfallsforsikring tas skatten ut pé ett under-
lag som kan antas vara i samma storleksordning som den inbetalda ars-
premien. Om utbetalningen t.ex. uppgér till 500 000 kronor vid ett dods-
fall och sannolikheten att forsdkringstagaren avlider under é&ret &r
0,25 procent sa uppgér det aktuariemissiga virdet till 1250 kronor,
vilket representerar en normal &rspremie for livforsakring for en person
som ndrmar sig pensionsaldern.”® I detta exempel uppgér alltsa
underlaget for beskattning till ca 1250 kronor. Om skatteuttaget hojs
fran t.ex. 1,0 procent till 1,35 procent okar séledes skatten i kronor réknat
med 6,25 kronor, frdn 12,50 kronor till 16,88 kronor.

7 Forfattningskommentarer
7.1 Forslaget till lag om investeringssparkonto
)

I paragrafens forsta stycke anges att lagen innehéller bestimmelser om
investeringssparkonto. 1 andra stycket limnas en upplysning om att
bestimmelser om beskattningen av kontoinnehavaren, dvs. den som
innehar ett investeringssparkonto, finns 1 inkomstskattelagen
(1999:1229), forkortad IL. Av IL foljer bl.a. att den som under kalender-
aret har innehaft tillgangar pa ett investeringssparkonto for vilka kapital-
underlag ska berdknas ska ta upp en schablonintdkt i inkomstslaget
kapital.

2§
I paragrafens forsta stycke anges att termer och uttryck som anvénds i
lagen har samma betydelse och tillimpningsomrade som i IL, om inte
nagot annat anges eller framgar av sammanhanget.

I 2 kap. 2 § IL finns en bestimmelse som anger att de termer och
uttryck som anvénds i IL ocksd omfattar motsvarande utldndska forete-
elser om inte annat anges eller framgar av sammanhanget. Det innebér att
termerna och uttrycken i IL normalt omfattar sévil svenska som
utldndska foreteelser, och i de fall bara svenska foreteelser avses si anges
det sdrskilt. Detta géller, genom hénvisningen i forsta stycket, dven vid
tillimpning av dessa termer och uttryck enligt denna lag. I lagen om
investeringssparkonto forekommer dock termer och uttryck som inte
aterfinns i IL och som i normalfallet ocksa bor omfatta motsvarande

%6 Se http://www.forsikringsfakta.se/
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utlindska foreteelser. Darfor infors i andra stycket en allmén bestim-
melse som anger att de termer och uttryck som anvinds i lagen ocksé
omfattar motsvarande utlindska foreteelser om det inte anges eller fram-
gér av sammanhanget att bara svenska foreteelser avses.

38

I paragrafen definieras investeringssparkonto.

49

I paragrafen anges att med kontoinnehavare avses den som innchar ett
investeringssparkonto. Av 8 § foljer att det bara ar fysiska personer och
dodsbon som kan vara kontoinnehavare.

5§

Paragrafen innehéller en definition av investeringsforetag. Av 8 § fram-
gér att ett investeringssparkonto bara far foras av ett investeringsforetag.
For att ett foretag ska anses vara ett investeringsforetag krivs att fore-
taget har ett eller flera sadana tillstind som avses i paragrafen.

Den forsta punkten omfattar svenska vardepappersbolag som har till-
stand att forvara finansiella instrument for kunders rékning och ta emot
medel med redovisningsskyldighet. I lagen (2007:528) om vérdepap-
persmarknaden, forkortad VML, definieras finansiella instrument.

Den andra punkten omfattar svenskt kreditinstitut som har tillstand att
driva bank- eller finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse.

I den tredje och den fjdrde punkten regleras vilka utlindska vérdepap-
persforetag respektive utlindska kreditinstitut som kan anses vara
investeringsforetag. Det &r bara foretag och institut som hor hemma inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet som, om de har sadant till-
stdnd eller auktorisation som avses i respektive punkt, kan komma i
fraga.

Om ett foretag forlorar ett sadant tillstdnd som avses i paragrafen ar det
inte ldngre ett investeringsforetag. Om tillstandet enligt ndgon av punk-
terna i paragrafen éterkallas for ett foretag som samtidigt har tillstdnd
enligt en annan punkt dr det fortfarande ett investeringsforetag. Av 28 §
framgér att konton som fors av ett foretag upphdr som investeringsspar-
konto om foretaget inte ldngre ar ett investeringsforetag.

68

Tillgdngar som forvaras eller kan forvaras pa ett investeringssparkonto
delas i lagen in i investeringstillgangar och otillatna tillgangar. Denna
uppdelning har bl.a. betydelse for i vilka situationer tillgangar far Gver-
foras till och fran ett investeringssparkonto, se 11-13, 19-21 och 23—
24 §§, och i vilken utstrickning tillgdngarna far forvaras pa ett invester-
ingssparkonto, se 15—-18 §§. I paragrafen anges vilka slag av tillgdngar
som &r investeringstillgangar.

Enligt forsta stycket 1 ér finansiella instrument som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet investeringstillgangar. Vad
som utgor en reglerad marknad framgar av VML. Av samma lag framgér
dven vad som avses med finansiella instrument. Av andra punkten fram-
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gér att andelar i en investeringsfond dr investeringstillgdngar. Termen
investeringsfond definieras i lagen (2004:46) om investeringsfonder och
omfattar sdvil virdepappersfonder som specialfonder. Enligt 2 § lagen
om investeringssparkonto omfattas dven utlindska motsvarande forete-
elser. Termen investeringsfond i denna lag omfattar saledes savil
svenska investeringsfonder som utlindska fonder som motsvarar dessa.
Andelar i investeringsfonder &r att betrakta som investeringstillgdngar
oavsett om de &dr foremal for handel pad ndgon marknadsplats eller inte.
Termen investeringstillgangar omfattar enligt tredje punkten aven
kontanta medel. Det giller oavsett om det &r fraga om svenska kronor
eller utlandsk valuta.

I andra stycket anges att kvalificerade andelar inte &r investerings-
tillgangar. Kvalificerad andel definieras i 57 kap. 4-7 b §§ IL.

78

I paragrafen definieras otillatna tillgdngar som sadana finansiella instru-
ment som inte dr investeringstillgangar. I 6 § anges vilka tillgdngar som
ar investeringstillgdngar. Kvalificerade andelar ar alltid otillatna till-
gangar. Finansiella instrument kan byta karaktdr fran investeringstill-
gangar till otillatna tillgadngar. Detta kan intrdffa t.ex. om investeringstill-
gangarna inte ldngre uppfyller kravet pa att vara upptagna till handel pa
en reglerad marknad. Aven otillitna tillgdngar kan byta karaktir, t.ex.
genom att finansiella instrument tas upp till handel pd en reglerad
marknad.

8§

I paragrafens forsta stycke anges att ett avtal om investeringssparkonto
ska ingés. Av forsta stycket foljer vidare vilka subjekt som 6ver huvud
taget far vara part i ett sddant avtal: ett investeringsforetag som vill till-
handahalla sparformen & ena sidan och en fysisk person eller ett dédsbo
som Onskar att Oppna ett investeringssparkonto & andra sidan. Enligt
forevarande stycke far avtalet inte innehélla villkor som ar ofGrenligt
med bestimmelserna i lagen. Harigenom bildar lagen en ram for vad
parterna far komma Gverens om i avtalet om investeringssparkonto. Det
ar t.ex. inte mojligt for dem att avtala om att otillatna tillgdngar far forva-
ras pa kontot utan begrénsning i tiden, eftersom det strider mot 16—-18 §§.
Diéremot finns det inget hinder mot att parterna avtalar om villkor som &r
inskriankande i forhallande till bestimmelserna i lagen, t.ex. att handel
endast far ske pa en reglerad marknad och inte p& en handelsplattform,
att handel endast far ske pé vissa reglerade marknader eller att endast
vissa slag av investeringstillgdngar far forvaras pd investeringsspar-
kontot.

Andra stycket innehéller en kvantitativ begrinsning av dem som enligt
forsta stycket far vara part i ett avtal om investeringssparkonto. Ett
investeringssparkonto fir bara innehas av en enda fysisk person eller ett
enda dodsbo. Ett investeringssparkonto kan saledes inte innehas gemen-
samt av flera fysiska personer och kan dirfor inte Oppnas av personer
som avser att g samman i s.k. aktiesparklubbar eller motsvarande. Det
finns dock inte nadgot hinder mot att en person innehar flera investerings-
sparkonton i1 samma eller i olika investeringsforetag. Betriffande
investeringsforetag sa far ett investeringssparkonto bara foras av ett enda
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sadant foretag. Detta hindrar emellertid inte att investeringsforetaget som
for investeringssparkontot tecknar avtal med ett annat foretag om olika
tjidnster for att kunna tillhandahdlla kontoinnehavaren erforderliga
investerings- och sidotjénster inom ramen for kontot. Skyldigheten att
lamna kontrolluppgifter enligt 11 kap. 10 § lagen (2001:1227) om sjdlv-
deklarationer och kontrolluppgifter ligger pé investeringsforetaget som
har tecknat avtalet om investeringssparkonto.

I tredje stycket anges att sjdlva investeringssparkontot inte far Gver-
latas.

9§
I paragrafen ldmnas en upplysning om att kontanta medel fér sittas in pa
ett investeringssparkonto och tas ut fran ett sddant konto.

Av 42 kap. 37 § IL foljer att inbetalningar till ett investeringssparkonto
som utgangspunkt ska 6ka kapitalunderlaget. Inbetalning av t.ex. rénta,
utdelning och annan avkastning pa tillgdngar som forvaras pé invester-
ingssparkontot ska dock inte 6ka kapitalunderlaget om beloppet 6verfors
direkt till kontot. Om avkastning diremot sétts in pa ett annat konto som
innehas av kontoinnehavaren och dérefter dverfors till dennes invester-
ingssparkonto ska inbetalningen beaktas vid berdkningen av schablon-
intékten

Vidare framgar det av 44 kap. 8 b § IL att den som betalar in utlindsk
valuta pa ett investeringssparkonto i vissa situationer ska anses ha
avyttrat valutan.

10§

I paragrafen, som &ar ny, regleras vad som ska gélla om finansiella
instrument byter karaktér under 6verforingen till eller fran ett invester-
ingssparkonto. Det &r inte uteslutet att finansiella instrument som ska
overforas till eller frdn ett konto dndrar karaktir under sjilva Gver-
foringen, sa att finansiella instrument som &r investeringstillgdngar nér
en Overforing inleds dr otillatna tillgdngar nédr dverforingen ar avslutad
och tvirt om. I séddana situationer ar det tillgdngarnas karaktdr nir dver-
foringen inleds som avgér om Overforingen far ske. En dverforing far
anses inledd nér overforaren pa grund av sjélva dverforingen inte langre
kan disponera Gver tillgdngarna. Det vill sédga 6verforingen inleds i och
med att tillgdngarna avfors frén Overforarens konto. Overforingen ir
avslutad nér tillgdngarna fortecknas pa mottagarens konto.

11§

I paragrafen regleras en kontoinnehavares &verforingar av finansiella
instrument till ett eget investeringssparkonto. Sddana 6verforingar far ske
av finansiella instrument som &r investeringstillgdngar oavsett om
instrumenten fOrvaras pa ett annat eget investeringssparkonto eller ett
annat eget konto som inte ar ett investeringssparkonto. Av 44 kap. 8 a §
IL framgar att den som Overfor investeringstillgangar i form av finansi-
ella instrument till ett eget investeringssparkonto fran ett konto som inte
ar ett investeringssparkonto anses ha avyttrat tillgdngarna. Paragrafen
reglerar uttémmande vilka dverforingar av finansiella instrument som en
kontoinnehavare far gora till ett eget investeringssparkonto, vilket inne-
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bar att kontoinnehavaren inte far Overfora otilldtna tillgangar till ett
investeringssparkonto.

12§

[ paragrafen regleras uttdmmande i vilka situationer investerings-
tillgdngar i1 form av finansiella instrument far dverforas till ett invester-
ingssparkonto fran ndgon annan an kontoinnehavaren. Som en forsta
forutsdttning for att paragrafen ska vara tillimplig géller alltsd att over-
foringen sker fran ndgon annan dn kontoinnehavaren. Paragrafen omfat-
tar exempelvis inte dverforingar till ett investeringssparkonto som sker
via ett annat konto som innehas av kontoinnehavaren. En siddan over-
foring ska anses vara en Overforing mellan kontoinnehavarens egna
konton.

En ytterligare forutséttning for att dverforing av investeringstillgdngar
till ett investeringssparkonto ska fa ske é&r att tillgdngarna overfors till
kontot i samband med att de forvdrvas. Med 6verforing i samband med
forvarvet avses att overforingen inte far drdja utdver den tid som krivs
for att overforing av tillgangar ska kunna genomforas i de ovan redovi-
sade situationerna. Avsikten med detta krav &r att forhindra eventuella
mdjligheter till skatteundandragande genom att den som forvdrvar
tillgadngar dérefter invantar en viardeuppgang innan tillgdngarna 6verfors
till investeringssparkontot, och dérefter avyttrar tillgdngarna pa kontot
utan att virdeuppgéngen beskattas som en kapitalvinst.

Harutover forutsitter en tillimpning av paragrafen att kontoinnehava-
ren har forvarvat de aktuella tillgdngarna i enlighet med forsta stycket.
For att tillgdngarna ska fa overforas till investeringssparkontot kravs att
forvérvet, dvs. dganderittsovergangen, dr fullbordat. I paragrafen stélls
inget krav pd att overforingen sker fran det subjekt som har overlatit
tillgangarna till kontoinnehavaren, utan paragrafen omfattar alla over-
foringar som sker frdn ndgon annan an kontoinnehavaren. Paragrafen kan
saledes t.ex. vara tillamplig d&ven om Overforingen fran den som har
overlatit tillgdngarna till kontoinnehavaren sker via ett institut.

Forsta stycket forsta punkten avser forvarv pa en reglerad marknad
eller pa4 en motsvarande marknadsplats utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) eller pa en handelsplattform. Termerna reglerad
marknad och handelsplattform definieras i VML. Av denna lag framgér
att termerna avser marknadsplatser inom EES. I forsta punkten anges
dock att dven forvarv pd en marknad utanfér EES som motsvarar en
reglerad marknad omfattas. Det innebér att investeringstillgdngar forvar-
vade p& marknadsplatser i t.ex. USA eller Japan far &verforas till ett
investeringssparkonto om marknadsplatserna motsvarar en reglerad
marknad. Omfattas gor ddremot inte en marknadsplats utanfor EES som,
utdver den omstindigheten att den inte 4r hemmahorande inom EES,
motsvarar en handelsplattform. Forvarv pa marknadsplatser utanfor EES
som kan sdgas motsvara en handelsplattform omfattas sdledes inte.
Andra punkten avser forvirv av andelar i en investeringsfond.
Overforingar far ske om kontoinnehavaren har forvirvat fondandelar pa
sa sétt att nya fondandelar utférdats av det fondbolag, utlindska forvalt-
ningsbolag eller viardepappersinstitut som forvaltar fonden. Fondandelar
far dven Gverforas enligt Gvriga punkter i forevarande stycke om forut-
sdttningarna i respektive punkt &r uppfyllda. Tredje punkten avser
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forvarv av investeringstillgdngar direkt frdn den som har emitterat
tillgdngarna. Overforing vid forviry direkt frin den som har emitterat
tillgdngarna far bara ske om forvirvet grundades pa tillgangar som vid
forvarvet redan forvarades pa investeringssparkontot. Den som t.ex. har
aktier pa investeringssparkontot kan ta emot andra aktier i samma bolag
som har forvdrvats genom fondemission i bolaget. Dock far dverforing
av forvarvade tillgdngar bara ske i proportion till innehavet pd det
aktuella investeringssparkontot. Om kontoinnehavaren har 30 aktier i
aktiebolaget A pa investeringssparkonto 1, 30 aktier i samma bolag pa
investeringssparkonto 2 och 30 aktier i bolaget pa sitt virdepappers-
konto, far enbart en tredjedel av de forvirvade aktierna vid fondemis-
sionen dverforas till vardera investeringssparkonto. Enligt fjdrde punkten
far overforing ske av tillgdngar som har forvarvats direkt frén invester-
ingsforetaget som vid forvérvet forde investeringssparkontot. Av femte
punkten foljer att 6verforingar far ske om kontoinnehavaren har forvérvat
tillgdngarna som fusions- eller delningsvederlag i samband med fusion
eller delning som leder till att bolaget vars aktier vid forvarvet forvarades
pa kontot upploses. 1 sadana fall far vederlag i form av finansiella
instrument som ar investeringstillgdngar Overforas i den utstrickning
vederlaget dr héanforligt till aktier som har forvarats pa kontot. Om
kontoinnehavaren exempelvis har forvarat 50 aktier i aktiebolaget A pa
investeringssparkontot och 50 aktier i samma bolag pa ett vardepappers-
konto, far bara hélften av det sammanlagda vederlaget som denne fér vid
en fusion eller delning som leder till att bolaget A uppldses dverforas till
investeringssparkontot. I 37 kap. 3 § IL, finns en definition av termen
fusion. Forevarande paragraf reglerar dock dverforing vid olika typer av
civilréttsliga forvarv. Det far darfor anses framgé av sammanhanget att
det inte &r den inkomstskatterittsliga definitionen av fusion som avses
hir (jfr 2 §). Betriaffande delning sa forekommer detta uttryck inte i IL i
forhallande till aktiebolag. Aven for detta uttryck ir det saledes den civil-
rittsliga innebdrden som dr avgorande for tillimpligheten av paragrafen.
I 23 kap. aktiebolagslagen (2005:551) finns bestimmelser om fusion av
svenska aktiebolag och i1 24 kap. samma lag om delning av svenska
aktiebolag. Enligt sjdtte punkten far 6verforing dven ske om forvérvet var
ett led i ett forfarande om andelsbyte och om tillgdngarna forvéarvades pa
grund av andelar som vid forvdrvet forvarades pa kontot. Liksom for
overforing av fusions- och delningsvederlag géller alltsa vid dverforing
vid andelsbyte att bara sé stor del av kontoinnehavarens forvarvade till-
gangar som ar hanforlig till andelar p& investeringssparkontot far dver-
foras till kontot. Andelsbyte ar ett skatteréttsligt forfarande som definie-
ras i 48 a kap. IL. Ytterligare forvéarv som ger ritt till dverforing ar enligt
sjunde punkten forvdrv fran en annan kontoinnehavare av tillgdngar som
forvaras pd dennes investeringssparkonto. Punkten omfattar savil
onerdsa som benefika fing. Motsvarigheten till sjitte punkten &r for den
kontoinnehavare som Overléter tillgdngarna 21 § forsta stycket 8. Av den
senare punkten framgar att kontoinnehavaren maste dverfora de verlatna
tillgdngarna direkt till den forvirvande kontoinnehavarens konto. Det kan
tilldggas att dverforingar vid forvarv av investeringstillgangar som forva-
ras pa annans investeringssparkonto dven kan ske enligt forsta punkten.
Slutligen anges i dttonde punkten att dverforing far ske i samband med
forvarv genom utdelning pé tillgdngar som vid forvérvet forvarades pa
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investeringssparkontot. P4 samma sétt som for éverforingar enligt andra,
fjarde och femte punkterna géller hér att tillgdngar som har forvérvats
genom utdelning bara far Overforas till investeringssparkontot i den
utstrackning utdelningen hérrdr fran tillgdngar som vid forvirvet forva-
rades pa kontot. Enligt 25 § ska utdelning pa tillgdngar som forvaras pa
ett investeringssparkonto enligt huvudregeln &verforas till investerings-
sparkontot.

I andra stycket anges att investeringstillgdngar i form av finansiella
instrument som har forvérvats pa grund av kvalificerade andelar som vid
forvéarvet forvarades pa ett investeringssparkonto eller pa grund av
otillatna tillgdngar som vid forvérvet forvarades pd ett investerings-
sparkonto med stdod av 17 § inte far overforas till kontot. Kvalificerade
andelar ar otillatna tillgdngar och far bara forvaras pé kontot under den
trettiodagarsfrist som stadgas i 18 §. Otillatna tillgdngar som forvaras pa
ett investeringssparkonto med stod av 17 § far forvaras pa kontot till och
med den sextionde dagen efter den dag da tillgangarna emitterades. Om
kontoinnehavaren t.ex. far utdelning pa sédana tillgdngar som avses i
andra stycket under trettiodagarsfristen respektive sextiodagarsfristen far
utdelningen inte overforas till kontot.

13§

Paragrafen reglerar uttommande de situationer i vilka otillatna tillgdngar
far overforas till ett investeringssparkonto frdn ndgon annan &n konto-
innehavaren. Som en forsta forutsittning for att paragrafen ska vara
tillimplig géller alltsa att dverforingen sker fran ndgon annan an konto-
innehavaren. Paragrafen omfattar exempelvis inte dverforingar till ett
investeringssparkonto som sker via ett annat konto som innchas av
kontoinnehavaren. En sédan Overforing ska anses vara en Overforing
mellan kontoinnehavarens egna konton.

En ytterligare forutsittning for att dverforing av otillatna tillgangar till
ett investeringssparkonto ska fa ske ar att tillgdngarna 6verfors till kontot
i samband med att de forvirvas. Med 6verforing i samband med forvér-
vet avses att Gverforingen inte far droja utover den tid som kravs for att
overforing av tillgingar ska kunna genomféras i de ovan redovisade
situationerna. Avsikten med detta krav &r att forhindra eventuella mojlig-
heter till skatteundandragande genom att den som forvérvar tillgdngar
dérefter invéntar en vérdeuppgang innan tillgdngarna &verfors till
investeringssparkontot, och dérefter avyttrar tillgangarna pa kontot utan
att virdeuppgangen beskattas som en kapitalvinst.

Hiarutover forutsitter en tillimpning av paragrafen att kontoinne-
havaren har forviarvat de aktuella tillgingarna i enlighet med forsta
stycket. For att tillgdngarna ska fa Gverforas till investeringssparkontot
krévs att forvarvet, dvs. dganderittsovergangen, ar fullbordat. I paragra-
fen stills inget krav pa att overforingen sker fran det subjekt som har
overlatit tillgadngarna till kontoinnehavaren, utan paragrafen omfattar alla
overforingar som sker fran nadgon annan &n kontoinnehavaren. Paragrafen
kan saledes t.ex. vara tillamplig d&ven om &verforingen fran den som har
overlétit tillgdngarna till kontoinnehavaren sker via ett institut.

Enligt forsta stycket forsta punkten far Overforing av otillatna
tillgdngar ske om de har forvarvats fran den som har emitterat tillgang-
arna om avsikten &r att tillgdngarna ska bli investeringstillgdngar senast
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den trettionde dagen efter den dag dd de emitterades. Hérigenom ges
kontoinnehavare mgjlighet att delta i nyemissioner av t.ex. aktier eller
obligationer som syftar till att de utgivna tillgangarna ska bli féremal for
handel pa sadan marknadsplats som gor att de ska anses vara invester-
ingstillgangar. Overforing far dven, enligt andra punkten, ske i samband
med forvarv av teckningsritter, fondaktieritter, siljritter eller liknande
finansiella instrument frén den som har emitterat tillgdngarna om forvar-
vet grundades pa tillgangar som vid forvérvet forvarades péa investerings-
sparkontot. Gemensamt for denna typ av finansiella instrument &r dels att
de ges ut av aktiebolag till dem som redan innehar aktier i bolaget, dels
att mottagaren av instrumenten normalt inte forvéntas vara aktiv pa ndgot
sétt for att f4 forviarva dem. Nér instrumenten har getts ut kan handel med
dem komma igang och de kan forst direfter komma att betraktas som
investeringstillgdngar. Overforing av forvirvade teckningsritter osv. far
bara ske i proportion till innehavet pa det aktuella investeringssparkontot.
Om kontoinnehavaren har 30 aktier i aktiebolaget A, som ger ut
teckningsritter, pa investeringssparkonto 1, 30 aktier i samma bolag pa
investeringssparkonto 2 och 30 aktier i bolaget pa sitt vardepappers-
konto, far enbart en tredjedel av de forvarvade teckningsritterna over-
foras till vardera investeringssparkonto. Av tredje punkten foljer att dver-
foringar far ske om kontoinnehavaren har forvérvat tillgangarna som
fusions- eller delningsvederlag i samband med fusion eller delning som
leder till att bolaget vars aktier vid forvirvet forvarades pa kontot upplo-
ses. | sadana fall far vederlag i form av finansiella instrument som &r
otillatna tillgdngar Gverforas i den utstrickning vederlaget dr hénforligt
till aktier som har forvarats pa kontot. Om kontoinnehavaren exempelvis
har forvarat 50 aktier i aktiebolaget A pa investeringssparkontot och
50 aktier i samma bolag pa ett virdepapperskonto, far bara hélften av det
sammanlagda vederlaget som denne fér vid en fusion eller delning som
leder till att bolaget A upploses overforas till investeringssparkontot. I
37 kap. 3 § IL finns en definition av termen fusion. Férevarande paragraf
reglerar dock &verforing vid olika typer av civilrdttsliga forvarv. Det far
déarfor anses framgé av sammanhanget att det inte dr den inkomstskatte-
rattsliga definitionen av fusion som avses hdr (jfr 2 §). Betrdffande
delning sa forekommer detta uttryck inte i IL i forhéllande till aktiebolag.
Aven for detta uttryck ir det saledes den civilrittsliga innebdrden som dr
avgorande for tillimpligheten av paragrafen. I 23 kap. aktiebolagslagen
finns bestimmelser om fusion av svenska aktiebolag och i 24 kap.
samma lag om delning av svenska aktiebolag. Enligt fjdrde punkten tar
overforing dven ske om forvérvet var ett led i ett forfarande om andels-
byte och om tillgdngarna forvirvades pa grund av andelar som vid
forvarvet forvarades pé kontot. Liksom for dverforing av fusions- och
delningsvederlag giller alltsd vid 6verforing vid andelsbyte att bara sa
stor del av kontoinnehavarens forvérvade tillgdngar som ér hanforlig till
andelar pa investeringssparkontot far overforas till kontot. Andelsbyte ar
ett skatterattsligt forfarande som definieras i1 48 a kap. IL. Slutligen anges
i femte punkten att Sverforing far ske i samband med forvirv genom
utdelning pa tillgdngar som vid forvarvet forvarades pa investeringsspar-
kontot. P4 samma sétt som for overforingar enligt andra, tredje och fjarde
punkterna giller hir att tillgdngar som har férvarvats genom utdelning
bara far Overforas till investeringssparkontot i den utstrdckning utdel-
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ningen hirrdr fran tillgdngar som vid forvirvet forvarades pé kontot.
Enligt 25 § ska utdelning pa tillgdngar som fOrvaras pa ett investerings-
sparkonto enligt huvudregeln 6verforas till investeringssparkontot.

Av andra stycket framgar att kvalificerade andelar inte far Gverforas
till investeringssparkontot med tillimpning av forsta stycket 1. Vidare
framgér av detta stycke att inte heller otillatna tillgangar som har forvér-
vats pa grund av kvalificerade andelar eller sddana andelar som forvaras
pa ett investeringssparkonto med stéd av 17 § far 6verforas till kontot.
Kvalificerade andelar ar otilldtna tillgdngar och far bara forvaras pa
kontot under den trettiodagarsfrist som stadgas i 18 §. Otillatna tillgangar
som fOrvaras pé ett investeringssparkonto med stdd av 17 § far forvaras
pa kontot till och med den sextionde dagen efter den dag da tillgdngarna
emitterades. Om kontoinnehavaren t.ex. far utdelning pd sddana till-
gingar som avses i andra stycket under trettiodagarsfristen respektive
sextiodagarsfristen far utdelningen inte dverforas till kontot.

De tillgangar som far overforas enligt paragrafen far bara, sa linge de
ar otillatna tillgéngar, forvaras pa kontot under den vergéngsperiod som
anges i 16 och 17 §§. For otillatna tillgdngar som &r kvalificerade andelar
géller bestimmelserna i 18 §.

14§

Enligt paragrafen ska forvérv av finansiella instrument som ska forvaras
pa ett investeringssparkonto betalas med tillgdngar som forvaras pa
kontot. Det innebér att i de fall ersdttningen ska ldmnas for de forvarvade
tillgdngarna  ska  erséttningen tas frdn investeringssparkontot.
Erséttningen kan bestd i kontanta medel eller finansiella instrument. Om
erséttningen utgodrs av finansiella instrument, dvs. om det &r fraga om ett
byte, ses detta som en avyttring av de tillgdngar som erséttningen utgor.
For att sddan ersittning ska kunna ldmnas till séljaren av de forvarvade
tillgdngarna krévs darfor att bestimmelserna i 21 § om overforing av
finansiella instrument &r uppfyllda.

15§

I paragrafen foreskrivs att bara investeringstillgdngar far forvaras pa ett
investeringssparkonto om inte ndgot annat anges i 16—18 §§. Undantagen
i 16-18 §§ &r uttommande. Bestimmelserna i 16 och 17 §§ géller
otillatna tillgdngar, utom kvalificerade andelar, medan 18 § bara géller
for kvalificerade andelar. Om otillatna tillgangar forvaras pa kontot i
strid med dessa bestimmelser upphdr kontot som investeringssparkonto
enligt 27 §.

16§

I paragrafen regleras under vilken period vissa otillatna tillgdngar far
forvaras pé ett investeringssparkonto. Av forsta stycket framgér att para-
grafen omfattar savil sddana tillgdngar som var investeringstillgangar nir
de overfordes till kontot, och som alltsa under foérvaringen pa kontot har
bytt karaktar till otillatna tillgangar, som otillatna tillgdngar som har
overforts enligt 13 § forsta stycket 2—5. De forstndmnda tillgangarna far
forvaras pa kontot till och med den sextionde dagen efter den dag da
tillgdngarna blev otillatna och de senare far forvaras pa kontot till och
med den sextionde dagen efter den dag da de blev fortecknade pa kontot.
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Detta innebir att de nu aktuella otillatna tillgdngarna ska avforas frén
investeringssparkontot senast pa den sextionde dagen efter den dag da
tillgdngarna forst forvarades pa kontot i egenskap av otillatna tillgangar.

Av andra stycket foljer att om otillétna tillgdngar overgar till att klassi-
ficeras som investeringstillgangar under Overgangsperioden far de
forvaras pa kontot pa de villkor som uppstiélls i lagen for investerings-
tillgdngar. Innebdrden av detta &r att om sadana otillatna tillgangar som
avses 1 forsta stycket byter karaktér till investeringstillgangar inom den
frist som ndmns i forsta stycket sa foljer av 15 § att de far forvaras pa
investeringssparkontot tills vidare. Om de dérefter pa nytt blir otillatna
tillgdngar géller tidsfristen i forsta stycket eller, om de blir kvalificerade
andelar, tidsfristen i 18 §.

17§

I forsta stycket regleras hur linge otillatna tillgdngar som har 6verforts
till ett investeringssparkonto med stod av 13 § forsta stycket 1, dvs.
otillatna tillgangar som inom trettio dagar fran den dag da de emitterades
avses bli foremél for handel pa viss marknadsplats, far forvaras pa
kontot. Sadana tillgdngar far forvaras pa kontot till och med den
sextionde dagen efter den dag da de emitterades. Senast pé den sextionde
dagen maste tillgdngarna avforas fran kontot.

Av andra stycket foljer att om tillgdngar som avses i forsta stycket
overgar till att klassificeras som investeringstillgdngar under 6vergangs-
perioden fér de forvaras pa kontot pa de villkor som uppstills i lagen for
investeringstillgdngar. Inneborden av detta &r att om sédana otillatna
tillgdngar som avses i forsta stycket byter karaktir till investerings-
tillgdngar inom den frist som ndmns dér sa foljer av 15 § att de far forva-
ras pd investeringssparkontot tills vidare. Om de dérefter pa nytt blir
otillatna tillgangar géller tidsfristen i 16 § eller, om de blir kvalificerade
andelar, tidsfristen i 18 §

18§

Av paragrafen framgar att kvalificerade andelar ska avforas fran kontot
senast inom trettio dagar fran det att de blev kvalificerade eller blev
fortecknade pa kontot.

19§
Av forsta stycket framgér att en kontoinnehavare bara far dverfora finan-
siella instrument till ett annat eget konto under de forutsittning som
framgar av 20 §.

Av andra stycket foljer att kontoinnehavaren bara far 6verfora finansi-
ella instrument som fOrvaras pa ett investeringssparkonto till nagon
annan under de forutsittningar som framgar av 21, 23 eller 24 §. Detta
innebar att tillgdngar bara far dverforas till annan om de har overlatits
genom forséljning, byte eller liknande Gverlatelse i enlighet med 21 §
eller genom arv, testamente, gava, bodelning eller liknande Sverlatelse
enligt 23 eller 24 §. Tillgdngar pd ett investeringssparkonto som
kontoinnehavaren fortfarande ar dgare till far sdledes inte Gverforas till
nagon annan.
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209

I paragrafen regleras uttémmande de overforingar av finansiella instru-
ment en kontoinnehavare far gora fran ett eget investeringssparkonto till
andra egna konton. Enligt forsta punkten far en kontoinnehavare verfora
finansiella instrument som ar investeringstillgangar fran ett investerings-
sparkonto till ett annat eget investeringssparkonto. Det foljer av 11 § att
de overforda tillgangarna far tas emot pa det mottagande investerings-
sparkontot. Vad géller otillatna tillgdngar far de bara overforas mellan
tva egna konton 1 ett fall, nimligen det som anges i andra punkten. Har
anges att kontoinnehavaren far verfora otillatna tillgdngar fran ett eget
investeringssparkonto till ett annat eget konto som inte dr ett invester-
ingssparkonto.

Av paragrafen framgar motsatsvis att kontoinnehavaren inte far dver-
fora finansiella instrument som ar investeringstillgéngar till ett annat eget
konto som inte ar ett investeringssparkonto och att kontoinnehavaren inte
far 6verfora otillatna tillgangar till ett annat eget investeringssparkonto.

21g

I paragrafen regleras uttommande under vilka forutsittningar finansiella
instrument som har Overlatits genom forsdljning, byte eller liknande
overlatelser far Overforas till ndgon annan &n kontoinnehavaren. En
tillimpning av paragrafen forutsétter alltsa att Sverforingen sker till
nagon annan dn kontoinnehavaren. Paragrafen omfattar exempelvis inte
overforingar fran investeringssparkontot till den slutliga mottagaren som
sker via ett annat konto som innehas av kontoinnehavaren. En sédan
overforing ska anses vara en dverforing mellan kontoinnehavarens egna
konton.

Harutover forutsitter en tillimpning av paragrafen att kontoinne-
havaren har o6verlétit de aktuella tillgangarna genom forséljning, byte
eller liknande overlételser i enlighet med forsta stycket. For att tillgdng-
arna ska fa Overforas fran investeringssparkontot kravs att overlatelsen,
dvs. dganderittsdvergangen, ar fullbordad. Normalt torde en Gverlételse
av tillgangar som forvaras pa ett investeringssparkonto omedelbart f6ljas
av en Overforing av dessa tillgangar till forvarvarens konto. I paragrafen
stélls dock inget krav pa tidsméssigt samband mellan overlatelsen och
overforingen. Séledes finns inget hinder mot att 6verforingen sker forst
en tid efter overlatelsen. I paragrafen stdlls, med undantag av sjunde
punkten, heller inget krav pa att Gverforingen sker till det subjekt som har
forvarvat tillgdngarna av kontoinnehavaren, utan paragrafen omfattar alla
overforingar som sker till ndgon annan dn kontoinnehavaren. Paragrafen
kan séledes t.ex. vara tillimplig d&ven om Gverforingen fran kontoinne-
havaren till den som har foérvérvat tillgdngarna sker via ett institut.

De forsta sex punkterna i forsta stycket avser savél Overforing av
investeringstillgdngar som otillatna tillgangar. Sjunde punken reglerar
endast overforing av investeringstillgangar.

Overforing far, enligt forsta stycket forsta punkten, ske av tillgngar
som har dverlatits pa en reglerad marknad eller motsvarande marknads-
platser utanfor EES eller pd en handelsplattform. Termerna reglerad
marknad och handelsplattform definieras i VML. Av denna lag framgér
att termerna avser marknadsplatser inom EES. I forsta punkten anges
dock att &ven Overlatelse pa en marknad utanfor EES som motsvarar en
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reglerad marknad omfattas. Det innebér att investeringstillgingar som
overlats pa marknadsplatser i t.ex. USA eller Japan far &verforas till
forviarvaren om marknadsplatserna motsvarar en reglerad marknad.
Omfattas gor ddremot inte en marknadsplats utanfér EES som, utover
den omsténdigheten att den inte 4r hemmahorande inom EES, motsvarar
en handelsplattform. Overlatelser pd marknadsplatser utanfor EES som
kan sdgas motsvara en handelsplattform omfattas saledes inte. Enligt
andra punkten far overforing ske om kontoinnehavaren har Gverlatit
andelar 1 en investeringsfond pa si sitt att fondandelarna loses in i
fonden. Fondandelar far d&ven overforas enligt 6vriga punkter i foreva-
rande stycke om forutsittningarna i respektive punkt ar uppfyllda. Enligt
tredje punkten far overforing ske om kontoinnehavaren har overlatit
tillgadngarna direkt till den som har emitterat dem. Det innebér t.ex. att
overforing kan ske av aktier eller obligationer som har overlétits till
aktiebolaget respektive foretaget som har gett ut dessa. Av fjdrde punkten
framgér att Gverforing dven far ske vid dverlatelse direkt till investerings-
foretaget som vid 6verforingen forde investeringssparkontot. Vidare far
overforing ske, enligt femte punkten, vid Gverlételse till budgivaren om
overlatelsen var ett led i ett offentligt uppkopserbjudande. Sédana
uppkdpserbjudanden regleras i lagen (2006:451) om offentliga uppkops-
erbjudanden pi aktiemarknaden. Overforing far, enligt sjdtte punkten,
dven ske vid dverlatelse till kopande foretag om avyttringen var ett led i
ett forfarande om andelsbyte. Andelsbyte &r ett skatteréttsligt forfarande
som definieras i 48 a kap. IL. Av sjunde punkten framgar att dverforing
av finansiella instrument far ske vid dverlatelse till majoritetsaktieigaren
i ett bolag om avyttringen var ett led i ett forfarande om inldsen av till-
géngar i samma bolag. I 22 kap. aktiebolagslagen regleras forfaranden
genom inldsen av minoritetsaktier i svenska aktiebolag. Slutligen far
finansiella instrument, enligt dtfonde punkten, 6verforas om de har dver-
latits till en annan kontoinnehavare om tillgdngarna fors over till dennes
investeringssparkonto. Kravet pa att tillgdngarna ska dverforas till annans
investeringssparkonto innebédr att tillgdngarna inte far l&mna den
schablonbeskattade sféren pé sin vég till forvdarvarens investeringsspar-
konto, utan Overforingen ska ske direkt mellan de tvd inblandade
investeringssparkontona. 12 § forsta stycket 7 reglerar forvarvarens rétt
att ta emot de Overforda tillgdngarna. Det kan tilliggas att dverforingar
till annans investeringssparkonto vid 6verlatelse av investeringstillgdngar
som fOrvaras pa investeringssparkontot dven kan ske enligt forsta
punkten.

Av andra stycket framgér att otillatna tillgangar inte far Sverforas till
en annan kontoinnehavare med tillimpning av forsta stycket 8.

22§
Enligt forsta stycket ska kontanta medel som erhélls som ersittning vid
sadan Overlatelse som avses 1 21 § forsta stycket 1-7 av tillgdngar som
forvaras pa ett investeringssparkonto Gverforas direkt till kontot. Sddan
ersattning vid andra &verlatelser av tillgdngar som fOrvaras pa ett
investeringssparkonto far men maste inte dverforas till kontot.

Av andra stycket framgar att finansiella instrument som &ar invester-
ingstillgangar som erhélls som erséttning vid sddan dverlatelse som avses
i 21 § forsta stycket av tillgdngar som forvaras pd ett investeringsspar-
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konto ska 6verforas direkt till kontot. Sddan erséttning vid andra over-
latelser av tillgangar som forvaras pé ett investeringssparkonto féar bara
overforas om bestdmmelserna i 12 § om Jverforing fran annan ar upp-
fyllda. Ersittning i form av otillatna tillgangar far diremot inte Gverforas
till kontot, savida tillgdngarna inte har forvérvats enligt 13 §. Det innebar
exempelvis att kontoinnehavaren har ritt att ta emot ersittning i form av
otillatna tillgéngar vid ett andelsbyte som skett i enlighet med 13 § forsta
stycket 5.

Enligt tredje stycket far inte erséttning vid Overlatelse av kvalificerade
andelar som forvaras pa ett investeringssparkonto eller av otillatna till-
gangar som fOrvaras pa ett investeringssparkonto med stdd av 17 § over-
foras till kontot.

23§

Paragrafen reglerar verforingar i samband med benefika dverlatelser av
finansiella instrument som &r investeringstillgdngar som forvaras pé ett
investeringssparkonto. Overforingar av investeringstillgdngar som har
Overlatits genom arv, testamente, gava, bodelning eller pa liknande sétt
far bara ske om tillgdngarna overfors direkt frén investeringssparkontot
till ett annat investeringssparkonto. Typiskt sett tillhor det andra
investeringssparkontot den som har forvarvat tillgdngarna, men det finns
inget sddant krav i paragrafen.

24§

I paragrafen foreskrivs att otilldtna tillgdngar som har Gverlatits genom
arv, testamente, gava, bodelning eller liknande overlatelse bara far over-
foras till ett annat konto som inte &r ett investeringssparkonto. Hérutver
stélls inget krav pd till vem &verforingen far ske eller dylikt. Det motta-
gande kontot kan saledes innehas av den som har forvirvat gavan etc.,
den som har gett gévan etc., dvs. kontoinnehavaren, eller ndgot annat
subjekt.

258

I paragrafens forsta stycke anges att ranta, utdelning och annan avkast-
ning pa tillgdngar som forvaras pa ett investeringssparkonto ska &ver-
foras direkt till kontot. Det innebér att kontoinnehavaren inte ska kunna
disponera avkastningen pa tillgangar som forvaras pa ett investerings-
sparkonto forrdn den har dverforts till detta konto.

Enligt andra stycket far dock inte avkastning som hérror fran kvalifice-
rade andelar som forvaras investeringssparkontot eller fran otillétna till-
gangar som forvaras investeringssparkontot med stod av 17 § dverforas
till kontot.

26§
I paragrafen regleras under vilka forutsittningar en eller bada parter i
avtalet om investeringssparkonto kan avsluta kontot och vad som da sker
med kontot. I forsta hand ar det avtalet som styr under vilka forutsétt-
ningar parterna gemensamt, eller en part ensamt, kan avsluta ett
investeringssparkonto.

Enligt paragrafen upphor ett konto som ett investeringssparkonto nér
det avslutas. Ett investeringssparkonto far dock inte avslutas om det dér
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forvaras finansiella instrument som dr investeringstillgdngar eller om
sadana tillgangar har forvérvats for att forvaras pa kontot men som dnnu
inte har fortecknats pa kontot. S& linge det forvaras finansiella instru-
ment pa kontot eller sidana ska Gverforas till kontot kan parterna séledes
inte klassificera om investeringssparkontot till ett annat slags konto. I
praktiken innebidr det att om kontoinnehavaren vill avsluta sitt invester-
ingssparkonto maste denne forst avyttra investeringstillgdngarna och i
samband med detta 6verfora dessa till forvarvaren eller verfora tillgdng-
arna till ett annat eget investeringssparkonto.

279

Av forsta stycket framgar att ett investeringssparkonto upphor att vara ett
saddant konto nér kontoinnehavaren eller investeringsforetaget handlar i
strid med bestdmmelserna i lagen. Det kan exempelvis vara fallet om en
overforing av tillgangar till eller fran investeringssparkontot sker pa ett
otillatet sétt eller om avkastning pé tillgangar pa kontot inte overfors
direkt till kontot. Vidare upphor investeringssparkontot enligt paragrafen
om nagon av parterna inte handlar pé ett sitt som foreskrivs i lagen, t.ex.
om otillatna tillgangar inte avfors fran kontot inom angivna tidsfrister i
16-18 §§.

Niar 1 tiden ett konto upphdér som investeringssparkonto beror pa
omsténdigheterna i det enskilda fallet. Om kontot upphdr t.ex. pa grund
av att kontoinnehavaren gor en otillaten Sverforing av tillgangar till
kontot, upphor det i samma stund som overforingen dr genomford, dvs.
nir de overforda tillgdngarna fortecknas pa kontot. Upphor kontot pé
grund av att otillatna tillgdngar inte avfors fran kontot inom den tidsfrist
som avses i 16—18 §§ upphor kontot sé fort denna tidsfrist har 16pt ut.

For att forsta stycket ska vara tillimplig rdcker det med att antingen
kontoinnehavaren eller investeringsforetaget handlar eller inte handlar pa
ett sddant sitt som foreskrivs lagen. Paragrafen &r dock dven tillimplig
om bada parter samtidigt handlar eller underléater att handla pa ett satt
som foreskrivs i lagen, eller om en av parterna handlar i strid med lagens
bestimmelser samtidigt som den andra underlater att handla pa ett sétt
som foreskrivs i dessa bestimmelser.

Att kontot upphér som investeringssparkonto innebdr att lagens
bestimmelser inte ldngre &r tillimpliga samt, vilket foljer av de fore-
slagna bestdmmelserna i IL, att tillgdngarna som vid denna tidpunkt
forvaras pa investeringssparkontot inte linge &r foremdl for schablon-
beskattning. I lagen regleras inte vad som ska ske med den faktiska for-
varingen av tillgdngarna som forvarades pa investeringssparkontot nér
det upphorde. Det &r upp till kontoinnehavaren och investeringsforetaget
att komma Gverens om hur dessa tillgdngar fortséttningsvis ska forvaras.

Av andra stycket framgér att ett konto inte upphdr som investerings-
sparkonto nér investeringsforetaget som for kontot inte ldmnar séddan
information som avses i 29 eller 30 §. Det innebér att investerings-
foretagets underlatenhet i detta avseende inte kan fa ndgra konsekvenser
for investeringssparkontots status som sadant konto. Ddremot kan en
underlatenhet att 1dmna information, enligt 31 §, fa konsekvenser for
investeringsforetaget. Eventuell handling eller underlatenhet att handla
som kan sdgas vara orsakad av bristande information frén investerings-
foretaget omfattas inte av undantaget i forevarande stycke.
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28§

Paragrafen reglerar vad som sker med ett investeringssparkonto om
investeringsforetaget som for kontot forlorar det tillstand som krévs for
att det ska fi4 fora investeringssparkonto. Av 8 § framgar att bara
investeringsforetag far fora investeringssparkonto. For att anses vara ett
investeringsforetag maste foretaget ha ett eller flera tillstind som avses i
5 §. Om foretaget forlorar sitt tillstand enligt 5 § ska kontot upphéra som
investeringssparkonto vid tidpunkten for beslutet om aterkallelse av
tillstandet eller vid den senare tidpunkt dd verksamheten ska upphora
eller vara avvecklad. Om investeringsforetaget har flera sddana tillstand
som avses 1 5 § ska ndmnda tidsfrist rdknas fran tidpunkten for beslutet
om aterkallelse av det sista tillstandet.

29¢

I forevarande paragraf regleras vilken information investeringsforetaget
maste lamna till en fysisk person eller ett dodsbo som avser att Oppna ett
investeringssparkonto innan det ingar ett avtal om investeringssparkonto
med den fysiska personen eller dodsboet. De krav som stélls upp hér
utgdr minikrav.

Av forsta stycket forsta punkten foljer att investeringsforetaget ska
lamna information om eventuella fasta och 16pande avgifter pa kontot.
Vidare ska foretaget, enligt andra punkten, 1dmna information om hur
tillgdngarna pé ett investeringssparkonto beskattas och hur skatten tas ut.
Enligt tredje punkten ska foretaget lamna information om vad som avses
med investeringstillgdngar och otillatna tillgdngar och, enligt fidrde
punkten, ska foretaget ldmna information om hur lidnge otillatna till-
gangar far forvaras pé ett investeringssparkonto. Avslutningsvis anges i
femte punkten att foretaget ska ldmna information om under vilka forut-
sattningar otillatna tillgdngar far avforas fran ett investeringssparkonto.

Enligt andra stycket ska informationen enligt forsta stycket ska limnas
i en handling eller i ndgon annan ldsbar och varaktig form som ér till-
géinglig for mottagaren. Med handling avses ett pappersdokument.

Om investeringsforetaget inte 1dmnar information enligt forevarande
paragraf har det i sig ingen betydelse for giltigheten av avtalet om
investeringssparkonto. Av 31 § framgér ddremot att en sddan underlaten-
het kan fa konsekvenser for investeringsforetaget.

308

I forsta stycket &laggs investeringsforetaget en skyldighet att informera
kontoinnehavaren om vissa forhallanden. For det forsta ska investerings-
foretaget, enligt forsta punkten, informera kontoinnehavaren om att
denne forvarar otillitna tillgdngar pa investeringssparkontot. Vidare
foreskrivs i andra punkten att foretaget ska informera kontoinnehavaren
om att kontot har upphort som investeringssparkonto. Informationen ska
lamnas inom fem dagar fran det att foretaget har fatt kinnedom om att
det forvaras otillatna tillgangar pa kontot eller att kontot har upphdrt som
investeringssparkonto. Investeringsforetagets skyldighet att 1dmna infor-
mationen intrdder siledes forst efter det att foretaget har fatt kinnedom
om de forhéllanden som omfattas av informationsskyldigheten. Det stills
i lagen inte upp négra sérskilda krav sévitt avser i vilken form informa-
tionen ska l&dmnas.
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Av andra stycket framgar att dven om investeringsforetaget faktiskt
inte vet om att otillatna tillgdngar forvaras pa ett investeringssparkonto
anses foretaget vid tillimpning av forsta stycket 1 efter en tid kénna till
det. Foretaget anses ha sddan kdnnedom efter tjugofem dagar fran det att
de otillatna tillgdngarna fortecknades pa kontot, om de var otillatna nér
de forvarvades, och annars efter tjugofem dagar fran det att de blev
otillatna tillgangar. Den femdagarsfrist som avses i forsta stycket 1 borjar
saledes 16pa tjugofem dagar efter det att de otillatna tillgingarna forst
forvarades pa investeringssparkontot i denna egenskap. Investerings-
foretaget har alltsi som mest trettio dagar pa sig att ldimna sadan
information som avses i forsta stycket 1. Forevarande stycke ar dock inte
tillampligt om otillétna tillgdngar som dr kvalificerade andelar forvaras
pa ett investeringssparkonto.

Om investeringsforetaget inte ldmnar information enligt forevarande
paragraf har det i sig ingen betydelse for statusen for investeringsspar-
kontot som sadant konto. Av 31 § framgéar ddremot att en sddan under-
latenhet kan fa konsekvenser for investeringsforetaget.

319

I forevarande paragraf anges att om inte investeringsforetaget ldmnar
saddan information som avses 1 29 eller 30 § ska marknadsforingslagen
(2008:486) tillampas. Eftersom informationen ska anses vara visentlig
enligt 10 § tredje stycket den lagen kan en underlatenhet att limna infor-
mation bl.a. innebéra att foretaget vid vite aldggs att ldmna information
eller att foretaget aldggs att betala marknadsstorningsavgift.

7.2 Forslag till lag om éndring 1 inkomstskattelagen
(1999:1229)

2 kap.

1y

Katalogen med definitioner och forklaringar samt hénvisningar till var
dessa finns utdkas med termen investeringssparkonto. En hénvisning
gors till 42 kap. 35 § dér termen forklaras.

3 kap.

19§

Paragrafen innehaller den s.k. tiodrsregeln som reglerar skattskyldigheten
for begransat skattskyldiga ndr det géller kapitalvinster pd vissa till-
gangar. Den innehéller sérskilda skattskyldighetsbestimmelser for kapi-
talvinster pa deldgarrdtter samt pa andelar i handelsbolag och i utldndska
juridiska personer. Undantaget i andra stycket for andelar i investerings-
fonder tas in i en ny forsta punkt. Undantaget kompletteras i en ny andra
punkt med ett undantag for deldgarritter som forvaras pa ett investerings-
sparkonto. En begrinsat skattskyldig person som innehar ett invester-
ingssparkonto ir alltsd inte skattskyldig i Sverige for kapitalvinster pa
deldgarritter som forvaras pa kontot. Deldgarritter pa ett investerings-
sparkonto som é&r kvalificerade andelar eller sadana otillatna tillgangar
enligt lagen (0000:000) om investeringssparkonto som forvaras pé kontot
med stod av 17 § samma lag omfattas dock inte av undantaget.
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Skattskyldighet for kapitalvinster pa kvalificerade andelar och sédana
otillatna tillgdngar som forvaras pa investeringssparkontot med stod av
17 § lagen om investeringssparkonto foreligger siledes for begrinsat
skattskyldiga som omfattas av tioarsregeln.

41 kap.

11g

Paragrafen reglerar vid vilket beskattningsar rdntekompensation som
enligt 42 kap. 8 § behandlas som rinta ska dras av. I ett nytt andra stycke
lamnas en upplysning om att den som har forvarvat ett skuldebrev inte
far dra av rdntekompensation som kostnad om skuldebrevet har forvarats
pa dennes investeringssparkonto och Ovriga forutséttningar i 42 kap.
24 a § ar uppfyllda.

42 kap.

24a§

Réntekompensation som avser upplupen men inte forfallen rianta ska
under de forutséttningar som anges i 8 § behandlas som rénta. Om forut-
sdttningarna i 8 § dr uppfyllda ska den skattskyldige dra av kostnaden for
rantekompensationen det beskattningsédr som foljer av 41 kap. 11 §.
Forevarande paragraf, som &r ny, innehaller undantag fran nidmnda
bestimmelser. Rantekompensation som avses i 8 § ska inte dras av om
det forvarvade skuldebrevet efter forvarvet har forvarats pa ett invester-
ingssparkonto. En tillimpning av paragrafen forutsitter dock att forva-
ringen pa kontot har &gt rum innan eller under det beskattningsar som
rantekompensationen enligt 41 kap. 11 § ska dras av som kostnad. Om
skuldebrevet har forvarats pa ett investeringssparkonto forst efter detta
beskattningsar har séledes forvarvaren ritt till avdrag enligt 41 kap. 11 §
och 42 kap. 8 § utan undantag. Det har ingen betydelse for tillimpningen
av forevarande paragraf hur linge det forvérvade skuldebrevet har forva-
rats pa investeringssparkontot eller om det fortfarande forvaras pa kontot
nér beskattningstidpunkten intrader enligt 41 kap. 11 §.

358
Paragrafen &r ny och i den anges vad som avses med ett investerings-
sparkonto.

36§

I paragrafen, som &r ny, regleras vem som é&r skattskyldig pa grund av
innehav av tillgangar pé ett investeringssparkonto och vad skattskyldig-
heten innebédr. Den som har innehaft tillgdngar pé ett investeringsspar-
konto under kalenderaret for vilka kapitalunderlag enligt 37-39 §§ ska
beriknas ska ta upp en schablonintékt. Schablonintékten berdknas genom
att ett kapitalunderlag, berdknat enligt 37-39 §§, multipliceras med
statslanerdntan vid utgdngen av november kalenderaret nidrmast fore
kalenderaret med tillagg av 0,75 procentenheter.

Av forevarande paragraf framgar séledes att sjédlva innehavet av ett
investeringssparkonto inte utloser skattskyldighet for schablonintikt.
Hérutover krévs att ett underlag for berdkning av kapitalunderlaget finns.
En schablonintdkt ska t.ex. inte tas upp om kontoinnehavaren under
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kalenderaret inte har nagra tillgangar alls pa kontot eller om kontoinne-
havaren under hela kalenderaret varit begrénsat skattskyldig.

37§
Paragrafen &r ny och anger, tillsammans med 38 och 39 §§, hur kapital-
underlaget ska berdknas. Enligt forsta stycket utgér kapitalunderlaget en
fjardedel av summan av marknadsvédrdet av de poster som avses i
punkterna 1-4. Av forsta punkten framgar att marknadsvérdet av de
tillgdngar som vid ingangen av varje kvartal under kalenderaret forvaras
pa investeringssparkontot dr den forsta delposten i kapitalunderlaget. Det
innebér att summan av marknadsviardet vid ingangen av den | januari,
den 1 april, den 1 juli och den 1 oktober under kalenderéret av de till-
gingar som vid dessa tidpunkter forvaras pé kontot ska oka kapital-
underlaget med en fjdrdedel. Med tillgangar avses sévél investeringstill-
géngar, bade finansiella instrument och kontanta medel, enligt lagen om
investeringssparkonto som otillitna tillgangar enligt samma lag.
Tillgangar som avses i andra stycket ska dock inte rdknas med i kapital-
underlaget. Den andra delposten i kapitalunderlaget ar, enligt andra
punkten, marknadsvirdet av summan av belopp som har betalats in till
investeringssparkontot under kalenderaret. Det &r enbart inbetalning av
kontanta medel som avses i denna punkt och inte verforingar av andra
virden, t.ex. i form av finansiella instrument. Med inbetalning avses
savil insdttning av kontanter pa t.ex. ett bankkontor som dverforing av
kontanta medel fran ett annat konto. Sadana inbetalningar som avses i
tredje stycket ska dock inte rdknas med i kapitalunderlaget. Den tredje
delposten i kapitalunderlaget bestar av, enligt tredje punkten, summan av
marknadsvéirdet av finansiella instrument som é&r investeringstillgangar
som den som innehar investeringssparkontot under kalenderéret for 6ver
till kontot. Detta géller dock bara om det &r friga om en 6verforing frén
ett annat konto @n ett investeringssparkonto. Kontoinnehavarens &ver-
foringar mellan egna investeringssparkonton rdknas alltsd inte som
inbetalningar nir kapitalunderlaget berdknas. Det dr marknadsvérdet vid
overforingen, dvs. nér tillgdngarna fortecknas pa det mottagande kontot,
som ska beaktas vid berdkningen av underlaget. Vad som avses med
investeringstillgdngar framgar av 6 § lagen om investeringssparkonto.
Den fjérde och sista delposten avser, enligt fjdrde punkten, summan av
marknadsvédrdet av finansiella instrument som ar investeringstillgdngar
som nigon annan &n kontoinnehavaren under kalenderéret dverfor fran
sitt investeringssparkonto till investeringssparkontot for vilket ett
kapitalunderlag ska beriknas. Overforingar av finansiella instrument som
ar investeringstillgdngar mellan tvd kontoinnehavares investeringsspar-
konton ska dock inte dka kapitalunderlaget om Sverforingen av tillgang-
arna sker med tillimpning av 12 § forsta stycket 1 lagen om investerings-
sparkonto. Om kontoinnehavaren har forvérvat sadana tillgdngar pa en
saddan marknadsplats som avses i ndmnda bestimmelse ska dverforingen
av dem till dennes investeringssparkonto séledes inte oka kapitalunder-
laget oavsett om tillgdngarna vid forvarvet forvarades pa oGverlatarens
investeringssparkonto.

I andra stycket anges vissa slag av tillgdngar som inte ska tas med vid
berdkningen av kapitalunderlaget.
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I tredje stycket anges vilka slag av inbetalningar till ett investerings-
sparkonto som vid tillimpning av forsta stycket 2 inte ska anses utgdra
inbetalningar och dédrmed inte ska 6ka kapitalunderlaget. I forsta punkten
undantas inbetalningar i form av rénta, utdelning och annan avkastning
pa tillgangar som forvaras pa investeringssparkontot. Vidare undantas,
enligt andra punkten, inbetalningar av ersittning vid sadan dverlatelse av
tillgangar som forvaras pa ett investeringssparkonto som avses i 21 §
forsta stycket 1-7 lagen om investeringssparkonto. Om ersdttningen
avser sadan Overlatelse som avses 1 punkten 8 samma stycke, dvs. over-
latelse av finansiella instrument som &ar investeringstillgdngar direkt till
en annan kontoinnehavare, ska den saledes beaktas vid berdkningen av
kapitalunderlaget. I tredje punkten undantas kontanta medel som dverfors
frén ett annat investeringssparkonto med samma innehavare som det
investeringssparkonto for vilket ett kapitalunderlag ska berdknas.
Overforingar frin en annan kontoinnehavares investeringssparkonto ir
saledes inte, enligt forevarande punkt, undantagna fran huvudregeln att
inbetalningar av kontanta medel ska 6ka kapitalunderlaget, men kan vara
det enligt andra punkten. Slutligen undantas i fjdrde punkten kontanta
medel som overfors efter vaxling av valuta som forvaras pa investerings-
sparkontot mellan kontoinnehavaren och investeringsforetaget som for
kontot. Denna punkt medger séledes att den som innehar ett investerings-
sparkonto véxlar en viss valuta pa kontot mot en annan valuta utan att
detta medfor att inbetalningen av den senare valutan 6kar kapitalunder-
laget. En forutsittning for detta dr att véxlingen sker med investerings-
foretaget som for kontot. Termen investeringsforetag definieras i 5 §
lagen om investeringssparkonto.

389

I paragrafen, som &r ny, anges hur kapitalunderlaget ska berdknas nir en
overforing av tillgangar mellan tvé investeringssparkonton pagar dver ett
kvartalsskifte. Paragrafen &r tillamplig oavsett om det ror sig om en over-
foring mellan tvé investeringssparkonton med samma eller med olika
innehavare. Den situation som avses i paragrafen ar nér tillgdngarna som
fors over inte dr fortecknade pa nagot av kontona vid ingangen av det
kvartal som foljer efter kvartalet under vilken tillgdngarna avfordes fran
det overforande kontot. Summan av marknadsvirdet av tillgdngar som
vid ingangen av varje kvartal forvaras pa det mottagande kontot (37 §
forsta stycket 1) ska i dessa situationer 6kas med marknadsvérdet av de
overforda tillgdngarna. Det dr marknadsvirdet vid dverforingen, dvs. nér
tillgdngarna fortecknas pa det mottagande kontot, som ska beaktas.
Foljande exempel kan illustrera det sagda: A overfor tillgdngar frén sitt
investeringssparkonto i bank X till sitt investeringssparkonto i bank Y.
Den 31 december ar 1 avfors tillgdngarna frén kontot i bank X. De
fortecknas pa kontot i bank Y den 2 januari ar 2. Vid ingangen av forsta
kvartalet ar 2 forvarades tillgdngarna séledes inte pa nagot av de inblan-
dade kontona. Med tillimpning av fOrevarande paragraf ska kapital-
underlaget avseende investeringssparkontot i bank Y darfor oOkas.
Okningen uppgar, enligt 37 § forsta stycket 1 och forevarande paragraf,
till en fjardedel av tillgdngarnas marknadsvérde nér de den 2 januari ar 2
fortecknas pa kontot i bank Y.

155



398

Paragrafen dr ny. Av paragrafen framgér att det 4r bara situationer som
enligt 37 och 38 §§ ska Oka kapitalunderlaget som har intraffat nar
kontoinnehavaren har varit obegrinsat skattskyldig som oOkar kapital-
underlaget. Det innebar att kapitalunderlaget ska proportioneras enligt
forevarande paragraf om en kontoinnehavare under den tid under kalen-
deraret som denne har innehaft ett investeringssparkonto varit bade
obegrinsat och begrinsat skattskyldig. Marknadsvérdet av tillgdngar som
finns pé investeringssparkontot vid ingangen av ett kvartal ska inte dka
kapitalunderlaget om kontoinnehavaren vid detta tillfélle var begransat
skattskyldig. Inte heller marknadsvirdet av belopp som inbetalas till
kontot eller av finansiella instrument som &verfors till kontot ska oka
kapitalunderlaget om kontoinnehavaren vid inbetalningen respektive
overforingen var begrinsat skattskyldig. Om en kontoinnehavare under
aktuellt kalenderar har varit begransat skattskyldig under hela den tid
som denne har innehaft investeringssparkontot finns det inget kapital-
underlag att berdkna och nagon schablonintékt ska da inte tas upp.

405

I paragrafen, som ar ny, anges i forsta stycket att utdelning, kapitalvinst
och annan avkastning pa tillgdngar som forvaras pa ett investeringsspar-
konto inte ska tas upp. Utgifter och kapitalforluster som avser séddana
tillgdngar fér inte heller dras av.

I andra stycket forsta punkten anges att forsta stycket inte géller for
kapitalvinster eller kapitalforluster vid avyttring enligt 44 kap. 8 a eller
8 b §. For utdelning och annan avkastning &n kapitalvinst och utgifter
hénforliga till sddana tillgangar géller dock forsta stycket. Av andra och
tredje punkten framgar att forsta stycket inte giller for kvalificerade
andelar eller sddana otillatna tillgdngar enligt lagen om investerings-
sparkonto som forvaras pd kontot med stdd av 17 § samma lag.
Utdelning, kapitalvinst och annan avkastning pé kvalificerade andelar
som forvaras pa ett investeringssparkonto ska alltsa tas upp och beskattas
enligt de sérskilda reglerna om kvalificerade andelar i 57 kap. IL. For
sadana otillatna tillgdngar som avses i tredje punkten géller de allménna
bestdmmelserna i IL om beskattning av utdelning, kapitalvinst och annan
avkastning. Foljaktligen far ocksa utgifter och kapitalforluster som avser
tillgdngar som omfattas av andra och tredje punkten dras av.

44 kap.

8afl

Paragrafen, som &r ny, innehaller en avskattningsregel som ska tillimpas
nir den som innehar ett investeringssparkonto har &verfort finansiella
instrument som &r investeringstillgdngar till investeringssparkontot fran
ett annat konto som inte dr ett investeringssparkonto. Paragrafen &r sale-
des inte tillimplig pa dverforingar som sker mellan tvéa investeringsspar-
konton med samma innehavare. Vad som avses med investeringstill-
gangar framgar av 6 § lagen om investeringssparkonto. Om kontoinne-
havaren har gjort en sddan overforing som avses i forevarande paragraf
ska denne anses ha avyttrat tillgdngarna da de fortecknas pé investerings-
sparkontot mot en ersdttning som motsvarar marknadsvérdet vid den
tidpunkten. Det ar skillnaden mellan detta viarde och omkostnadsbeloppet
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for tillgdngarna som ar avgorande for om avyttringen medfor en kapital-
vinst eller kapitalforlust. Eventuell kapitalvinst eller kapitalforlust som
dirmed uppstér ska tas upp till beskattning. Overforingar av annan #n
den som innehar investeringssparkontot omfattas inte av paragrafen. Det
innebér att overforingar av finansiella instrument till ett investerings-
sparkonto enligt 12 och 13 §§ lagen om investeringssparkonto inte
omfattas av forevarande paragraf.

86§

Paragrafen, som ar ny, innehéller i forsta stycket en avskattningsregel
som ska tilldimpas vid inbetalning av utléndsk valuta till ett investerings-
sparkonto som ska oOka kapitalunderlaget. Den som har betalat in
utldndsk valuta till ett investeringssparkonto, vilket kan ske savil genom
insttning av kontanter pa t.ex. ett bankkontor som genom overforing av
kontanta medel fran ett annat konto, anses ha avyttrat den utlindska
valutan da den fortecknades pa kontot till marknadsvérdet av valutan vid
den tidpunkten. Det &r skillnaden mellan detta viarde och omkostnads-
beloppet for den utlindska valutan som dr avgérande for om avyttringen
medfor en kapitalvinst eller kapitalforlust. Eventuell kapitalvinst eller
kapitalforlust som dédrmed uppstar ska tas upp till beskattning. Paragrafen
ar tillamplig pa alla som gor Overforing av utlindsk valuta till ett
investeringssparkonto, inte bara p& kontoinnehavaren.

I andra stycket anges att inbetalningar som avser rinta, utdelning och
annan avkastning pé tillgdngar som forvaras pa investeringssparkontot
inte ska medfora att valutan ska anses ha avyttrats. Detsamma géller
ersittning vid sadan Overlatelse av tillgangar som forvaras pa invester-
ingssparkontot till f6ljd av vilken tillgdngarna fér dverforas till forvarva-
ren, dvs. Overlatelse enligt 21 § lagen om investeringssparkonto.
Detsamma giller dven for utlindsk valuta som har oOverforts till
investeringssparkontot fran ett annat sadant konto. Inte heller inbetal-
ningar fran det investeringsforetag som for investeringssparkontot ska
medfora att valutan ska anses ha avyttrats om inbetalningen gors pé
grund av att investeringsforetaget har vixlat valuta med kontoinnehava-
ren, under forutsittning att den valuta som kontoinnehavaren anvénder
for att véxla till sig en annan valuta férvaras pa investeringssparkontot.

22a§
Paragrafen ar ny. Hér regleras anskaffningsutgiften for finansiella
instrument och utlédndsk valuta som forvaras pé ett konto nér det upphdr
som investeringssparkonto. Av 26-28 §§ lagen om investeringssparkonto
framgar under vilka forutséttningar ett konto upphdr som investerings-
sparkonto. I och med att kontot upphor som investeringssparkonto ska
innehavaren av kontot inte lingre schablonbeskattas pa grund av inne-
havet av tillgdngar som forvaras pa kontot. Innehavaren av tillgdngarna
ska 1 stillet beskattas for inkomster och utgifter hanforliga till tillgdng-
arna enligt ovriga regler om beskattning av kapital i IL. Tillgdngarnas
anskaffningsutgift har betydelse inom den konventionella beskattningen
vid bl.a. berdkning av kapitalvinst eller kapitalforlust vid avyttring av
tillgdngarna.

1 forsta stycket anges att anskaffningsutgiften for finansiella instrument
och utlédndsk valuta som forvaras pé kontot anses motsvara instrumentens
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marknadsvirde nér investeringssparkontot upphor. Nér i tiden ett konto
upphdr beror pa omstindigheterna i det enskilda fallet. Om kontot
upphdr t.ex. pa grund av att kontoinnehavaren gor en otillaten 6verforing,
upphor kontot i samma stund som Overforingen ér genomford, dvs. nér
de overforda tillgangarna fortecknas pé kontot. Upphor kontot pa grund
av att otillatna tillgdngar inte avfors fran kontot inom den tidsfrist som
avses 1 16-18 §§ lagen om investeringssparkonto, upphor kontot sa fort
denna tidsfrist har 16pt ut.

Enligt andra stycket ska de sérskilda bestimmelserna om berdkning av
anskaffningsutgiften i forsta stycket inte tillimpas i vissa fall. Enligt
forsta punkten ska bestimmelserna inte tillimpas pa finansiella
instrument som forvaras pa ett investeringssparkonto om 6verforingen av
dessa tillgdngar har medfort att kontot har upphort som investeringsspar-
konto. Anskaffningsutgiften for sadana tillgingar far i stillet beréknas
enligt de allménna bestdmmelserna i IL. For finansiella instrument som
inte dr kvalificerade andelar innebér det normalt att bestimmelserna i 44
och 48 kap. IL blir tillimpliga. Om det ror sig om kvalificerade andelar
méste dven bestdmmelserna 1 57 kap. IL beaktas. Av 27 § lagen om
investeringssparkonto framgar att kontot ska upphdra som investerings-
sparkonto nér parterna till avtalet om investeringssparkonto handlar i
strid med bestdmmelserna i lagen eller inte handlar pé ett sitt som fore-
skrivs i lagen. Om en Overforing av finansiella instrument sker i strid
med bestdimmelserna i lagen upphdr séledes kontot som investerings-
sparkonto. I 11, 12 och 13 §§ lagen om investeringssparkonto anges i
vilka situationer finansiella instrument far 6verforas till ett investerings-
sparkonto. Forsta punkten avser bara de tillgdngar som har dverforts till
investeringssparkontot genom en overforing som inte har skett i enlighet
med dessa bestimmelser. Anskaffningsutgiften for dvriga tillgdngar som
forvaras pa investeringssparkontot vid tidpunkten for dverforingen ska
berdknas med tillimpning av forsta stycket. Av andra och tredje punkten
framgar att bestimmelserna i forsta stycket over huvud taget inte ska
tillimpas pé kvalificerade andelar eller sadana otillatna tillgéngar enligt
lagen om investeringssparkonto som forvaras pa investeringssparkontot
med stod av 17 § samma lag.

22by
I paragrafen, som dr ny, regleras anskaffningsutgiften foér kontoinnehava-
ren avseende otillatna tillgdngar som denne avfor fran ett investerings-
sparkonto. Enligt forsta stycket ska anskaffningsutgiften anses motsvara
instrumentens marknadsvérde néir de avfors frén investeringssparkontot.
Forevarande paragraf ar tillimplig oavsett till vilket annat konto tillgang-
arna overfors. Eftersom paragrafen bara giller i forhallande till konto-
innehavaren &r paragrafen inte tillimplig avseende otillatna tillgdngar
som avfors frén ett investeringssparkonto som kontoinnehavaren har
overlatit under tiden de forvarades pa investeringssparkonto. Om sédana
tillgangar har forvéarvats genom arv, testamente, géava, bodelning eller pa
liknande sdtt bestdms forvéarvarens anskaffningsutgift enligt 22 ¢ § och
for ovriga forvarv enligt allminna bestimmelser i IL. Vad som avses
med otillatna tillgangar framgér av 7 § lagen om investeringssparkonto.
Forsta stycket géller inte, enligt andra stycket, kvalificerade andelar
eller otillatna tillgdngar enligt lagen om investeringssparkonto som nér
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tillgdngarna avfordes fran investeringssparkontot forvarades pa kontot
med stod av 17 § samma lag.

22c¢§

I paragrafen, som &r ny, regleras forvirvarens anskaffningsutgift for
otillatna tillgangar och utldndsk valuta som denne har férvéirvat genom
arv, gava, testamente, bodelning eller pa liknande sitt och som vid
forvarvet forvarades pé ett investeringssparkonto. For att paragrafen ska
bli tillamplig krévs att de otillatna tillgdngarna avfors fran eller, om det
ror sig om utldndsk valuta, tas ut fran dverlatarens investeringssparkonto.
Av 24 § lagen om investeringssparkonto framgér att kontoinnehavaren
far overfora otillatna tillgdngar till den som har forvdrvat dem genom
sddana fing som avses i forevarande paragraf sa linge overforingen inte
sker till ett investeringssparkonto. I ndmnda lag finna inga begrénsningar
avseende kontoinnehavarens rétt att ta ut kontanta medel frén invester-
ingssparkontot.

Om det dr fraga om en sadan situation som avses i forsta stycket ska
forvarvaren anses ha anskaffat tillgdngarna for deras marknadsvérde nar
de avfors fran investeringssparkontot. Inneborden av detta ar att forvar-
varen far samma anskaffningsutgift pa tillgdngarna som kontoinnehava-
ren som har dverlatit dem skulle ha haft om tillgangarna fortfarande var i
dennes dgo nir de avfordes fran kontot, jfr 22 b och 22 d §§.

Av andra stycket framgar att bestimmelsen som anskaffningsutgift i
forsta stycket inte tillimpas pa kvalificerade andelar eller otillatna till-
gangar enligt lagen om investeringssparkonto som nér tillgdngarna
avfordes fran investeringssparkonto forvarades pa kontot med stod av
17 § samma lag.

22dy§

Paragrafen &r ny. Hér regleras anskaffningsutgiften for kontoinnehavaren
nar denne tar ut utlindsk valuta fran sitt investeringssparkonto.
Anskaffningsutgiften ska da bestdmmas till valutans marknadsvérde vid
uttaget. Med att utlindsk valuta tas ut avses savil uttag i kontanter pa
t.ex. ett bankkontor som uttag genom overforing av valutan till ett annat
konto. Om uttaget sker pa grund av att den utldndska valutan har ver-
latits till annan genom arv, testamente, gava, bodelning eller liknande
overlatelse bestims anskaffningsutgiften for forvarvaren enligt 22 ¢ §.
Om uttaget sker pd grund av att den har Overldtits pa annat sitt, t.ex.
genom forséljning eller byte, bestims forvarvarens anskaffningsutgift
enligt allminna bestimmelser i IL, dvs. normalt enligt 44 kap.

34a§

Paragrafen dr ny. Inom den konventionella beskattningen giller att ett
virdepapper anses avyttrat redan nar foretaget som har gett ut det forsatts
i konkurs och att en eventuell forlust dirmed &r definitiv (8 §). I 34 §
regleras hur beskattningen ska ske om forlusten inte visar sig vara
definitiv, t.ex. pa grund av att vardepapperet faktiskt avyttras eller om
ackord triffas eller utdelning 1 konkursen erhélls. 1 forsta stycket stadgas
att dessa bestimmelser inte ska tillimpas p& védrdepapper som har
forvarats pa ett investeringssparkonto nér det anses ha avyttrats pa grund
av att bolaget som har gett ut det har forsatts i konkurs.
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Undantaget frén 34 § IL géller, enligt andra stycket, inte om viardepap-
peret var en kvalificerad andel eller otillaten tillgdng enligt lagen om
investeringssparkonto som nar det enligt 8 § forsta stycket 1 anses ha
avyttrats forvarades pd investeringssparkontot med stod av 17 § lagen om
investeringssparkonto.

48 kap.

78

I paragrafen regleras den s.k. genomsnittsmetoden for berdkning av
anskaffningsutgift. Metoden innebdr att det genomsnittliga omkostnads-
beloppet for samtliga deldgarritter eller fordringsritter av samma slag
och sort som det avyttrade ska anvéndas. Det genomsnittliga innehavet
ska berdknas med hénsyn till intréffade fordndringar i innehavet. Genom
andringen infors i ett nytt fjdrde stycke en begrinsning av genom-
snittsmetoden som innebar att vid tillimpning av denna metod ska bort-
ses fran deldgarritter av samma slag och sort som fOrvaras pa ett
investeringssparkonto. Detta géller dock inte for kvalificerade andelar
eller otillatna tillgdngar enligt lagen om investeringssparkonto som
forvaras pa ett investeringssparkonto med stod av 17 § samma lag. For
dessa tillgédngar tillimpas saledes genomsnittsmetoden dven om de
forvaras pa ett investeringssparkonto.

48 a kap.

10a§

En innehavare av ett investeringssparkonto som avyttrar tillgdngar pa
kontot genom andelsbyte och som ersittning forvarvar otillatna tillgdngar
enligt lagen om investeringssparkonto féar enligt 22 § samma lag, med
vissa undantag, vilja om de forvérvade tillgangarna ska placeras pé eller
utanfor investeringssparkontot. Vid tillimpning av bestdmmelserna i
48 a kap. bendmns de forvirvade tillgangarna “mottagna andelar”, 2 §.
Om kontoinnehavaren véljer att inte placera de mottagna andelarna pa
sitt investeringssparkonto &r andelarna foremal for konventionell
beskattning. Anskaffningsutgiften for de mottagna andelarna har i dessa
fall praktisk betydelse for beskattningen. Forevarande paragraf, som ar
ny, reglerar vilken anskaffningsutgift som ska gélla fér mottagna andelar
i ett sddant andelsbyte som hédr beskrivits. Av forsta stycket framgar att
de mottagna andelarna ska anses forvdrvade for en ersdttning som
motsvarar andelarnas marknadsvérde vid forvérvet.

Enligt andra stycket giller forsta stycket inte vissa mottagna andelar.
Det ror sig for det forsta om, enligt forsta punkten, mottagna andelar som
ar kvalificerade andelar. For det andra ror det sig om, enligt andra
punkten, mottagna andelar som har forvarvats som ersittning for otillatna
tillgdngar som vid avyttringen forvarades pa investeringssparkontot med
stod av 17 § lagen om investeringssparkonto. Undantaget i andra punkten
giller oavsett om de mottagna andelarna dr investeringstillgangar eller
otillatna tillgangar. Av 57 kap. 7 § IL framgar att om en kvalificerad
andel avyttras genom ett andelsbyte ska mottagna andelar anses kvalifi-
cerade hos andelsédgaren. Andelar som vid andelsbyte forvérvas pa grund
av kvalificerade andelar &r séledes alltid kvalificerade och omfattas dar-
for av undantaget i forsta punkten.
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52 kap.

38

Enligt forevarande paragraf ska kapitalvinsten vid en avyttring av andra
tillgdngar 4n personliga tillgdngar i vissa fall berdknas enligt genom-
snittsmetoden 1 48 kap. 7 §. Genom é&ndringen infors i ett nytt andra
stycke en begransning av forsta stycket som innebér att vid tillimpning
av genomsnittsmetoden ska bortses fran tillgdngar som forvaras pa ett
investeringssparkonto. Detta géller dock inte for kvalificerade andelar
eller otillatna tillgdngar enligt lagen om investeringssparkonto som
forvaras pa ett investeringssparkonto med stod av 17 § samma lag. For
dessa tillgangar tillimpas sdledes genomsnittsmetoden om forutsittning-
arna i forsta stycket dr uppfyllda dven om de forvaras pé ett investerings-
sparkonto.

7.3 Forslaget till lag om @ndring i lagen (1990:661) om
avkastningsskatt pa pensionsmedel

2§
Nér det géller utlindska kapitalforsédkringar och avtal om tjanstepension
som #r jamforbara med kapitalforsdkring &r det den enskilde som ar
skattskyldig for avkastningsskatten. Nar det nu foreslas att kapitalunder-
laget for avkastningsskatt ndr det géller kapitalforsdkringar dven ska
besta av premiebetalningar under &ret, bor skattskyldighetsbestimmelsen
i 2 § dndras sa att det framgér att skattskyldigheten inte adr knuten till
forhéllandena vid arets ingéng.

I paragrafen forsta stycke infors tva nya punkter, 6 a och 7 a. Punkten
6 a reglerar skattskyldigheten for obegrinsat skattskyldig som under
beskattningséaret innehaft en utlindsk kapitalforsdkring. Punkten 7 a
innehéller motsvarande reglering for innehavare av avtal om tjénste-
pension som kan likstdllas med kapitalforsikring.

I punkten 7 gors en redaktionell &ndring genom att “ingatt ett avtal”
byts ut mot “innehar ett avtal”.

38

I paragrafen anges att skattskyldiga som avses i 2 § ska berdkna ett
kapitalunderlag som ligger till grund for skatteunderlaget som skatten
berdknas pa. Bestimmelserna i nuvarande andra—elfte styckena flyttas till
3ag.

3a$
Paragrafen, som 4r ny, motsvarar nuvarande 3 § andra—elfte styckena.

36§

I paragrafen, som &r ny, anges att viardet av premier som betalats under
beskattningséret for kapitalforsakring och avtal om tjénstepension som ar
jdmforbart med kapitalforsdkring ska ingd 1 kapitalunderlaget.
Bestdmmelsen géller for skattskyldiga som avses i 2 § forsta stycket 1-2,
6 a och 7a. Genom att uttrycket ”premier” anvinds foljer att “insétt-
ningar” till forsdkringen i form av rénta, utdelning eller annan avkastning
pa kapitalunderlaget som forsakringsgivaren har tilldelat forsikringen
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under beskattningséret inte ska oka kapitalunderlaget. Nagot uttryckligt
undantag for sadana virdedverforingar anses inte nddvindigt eftersom
forsakringstagaren inte dr berdttigad att lyfta utdelning eller annan
avkastning for egen del utan erhéller denna indirekt genom forsakrings-
givaren eftersom forsakringsgivaren dger tillgdngarna i forsakringen.

Av sista meningen framgér att ndr virdet av premier som betalats
under aret berdknas ska premier som har betalats in under den andra
halvan av beskattningsaret berdknas till halva premiebeloppet.

Om t.ex. en premie om 10 000 kronor betalas in i mars och en ny
premie om 5 000 kronor betalas i september ska kapitalunderlaget 6kas
med 10 000 + 2 500 = 12 500 kronor.

Syftet med bestimmelsen dr att sdkerstilla beskattningen av belopp
som under beskattningséret betalas in till en kapitalforsikring eller ett
tjdnstepensionsavtal. Eftersom forsdkringstagaren kan betala in premier
till forsdkringen under hela &ret kan kapitalunderlaget inte faststdllas
slutligt forrdn vid &rets utgédng. Av detta foljer ocksa att arets av-
kastningsskatt inte kan beréknas slutligt férrédn vid denna tidpunkt.

Bestimmelsen omfattar svenska livforsakringsforetag, utlindska liv-
forsdkringsforetag som bedriver kapitalforsakringsrorelse fran fast drift-
stille 1 Sverige, utlindska tjanstepensionsinstitut som bedriver med
kapitalforsakringsverksamhet jamforbar tjanstepensionsverksamhet fran
fast driftstélle i Sverige och understddsforeningar som bedriver kapital-
forsakringsverksamhet. Vidare omfattas obegrénsat skattskyldiga som
innehar kapitalforsdkring som har meddelats av en utldndsk forsakrings-
givare eller sddant tjdnstepensionsavtal som &dr jimforbart med kapital-
forsékring som har ingétts med ett utlandskt tjanstepensionsinstitut om
forsékringsgivaren eller institutet saknar fast driftstdlle i Sverige.

3cy

Paragrafen, som &r ny, innehéller bestimmelser om hur kapitalunderlaget
ska fordelas mellan Overlatare och forvérvare nir en utldndsk kapital-
forsékring eller ett avtal om tjénstepension som &r jamforbart med en
kapitalforsdkring Overlats under ett beskattningsér. Nar det géller
utlindska kapitalforsakringar och jamforbara tjédnstepensionsavtal &r
forsakringstagaren skattskyldig for avkastningsskatten.

Overlataren ska enligt andra stycket i forekommande fall ta upp virdet
vid drets ingéng 1 sitt kapitalunderlag. Av tredje stycket framgar att
Overlataren ocksa ska ta upp premier som betalats for forsdkringen eller
avtalet frdn och med beskattningsérets ingang till och med dagen for
overlatelsen. Av fjdrde stycket framgér att forvdarvaren i sitt
kapitalunderlag ska ta upp premier som betalats in till forsdkringen eller
avtalet om tjinstepension fran dagen for forvirvet till och med utgéngen
av beskattningsaret.

3dy§

Paragrafen ar ny. 1 forsta stycket anges huvudregeln for berdkningen av
skatteunderlaget for pensionsforsakring och tjanstepensionsavtal. Skatte-
underlaget ska berdknas genom att kapitalunderlaget multipliceras med
den genomsnittliga statslénerdntan under kalenderdret ndrmast fore
ingdngen av beskattningséret.
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I andra stycket anges hur skatteunderlaget ska berdknas for kapitalfor-
sakringsverksamheten 1 ett svenskt livforsikringsforetag, ett utlandskt
livforsékringsforetag eller en understodsforening. Bestdmmelsen ska
tillimpas dven pa obegrinsat skattskyldiga som innehar kapitalforsakring
som har meddelats av en utlindsk forsdkringsgivare som saknar fast
driftstdlle 1 Sverige. Skatteunderlaget berdknas genom att kapitalunder-
laget multipliceras med statslanerdntan vid utgangen av november kalen-
deraret ndrmast fore ingédngen av beskattningséret.

I tredje stycket regleras skatteunderlaget for utldndska tjénste-
pensionsinstitut som bedriver med kapitalforsakringsverksamhet jam-
forbar tjanstepensionsverksamhet. Bestimmelsen ska tillimpas dven av
obegrénsat skattskyldiga som har ingatt ett avtal om tjdnstepension som
ar jamforbart med kapitalforsékring om det utldndska tjdnstepensions-
institutet saknar fast driftstélle i Sverige.

1 fjdrde stycket anges att skatteunderlaget avrundas nedat till helt hund-
ratal kronor.

9§
Paragrafens forsta stycke har kompletterats med en hanvisning till 3 d §
forsta stycket.

I andra stycket anges skattesatsen for kapitalunderlag som avser
kapitalforsdkring och sddant avtal om tjdnstepension som ar jamforbart
med kapitalforsidkring. Denna skattesats hojs fran 27 till 30 procent.

Ikrafttridande och dvergangsbestimmelser

De nya bestimmelserna foreslas tridda i kraft den 1 januari 2012 och
tillimpas forsta gangen vid 2013 ars taxering. For en skattskyldig som
har kalenderar som beskattningsar innebar detta att kapitalunderlaget for
2012 ska okas med premier som har betalats in till forsdkringen efter
ikrafttrddandet. Vidare ska statslanerdntan vid utgéngen av november
2011 med tillagg av 0,75 procentenheter ligga till grund for berdkningen
av skatteunderlaget for 2012.

For skattskyldiga med brutet rikenskapséar foreslds att dldre bestdm-
melser ska tillimpas for beskattningsar som har paborjats fore ikrafttra-
dandet.

7.4 Forslaget till lag om &ndring i lagen (2001:1227) om
sjdlvdeklarationer och kontrolluppgifter

2 kap.

29

I paragrafens tredje punkt anges att fysiska personer ska ldmna allmén
sjdlvdeklaration om intdkterna i inkomstslaget kapital uppgér till minst
100 kronor. Vid berdkningen av intékterna undantas sddan schablonintikt
avseende innchav av tillgdngar pa ett investeringssparkonto for vilken
kontrolluppgift, som ska lamnas enligt 11 kap. 10 §, har lamnats. Ett
liknande undantag finns sedan tidigare for rénta och utdelning som
kontrolluppgift ska lamnas for enligt 8 eller 9 kap.
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43

I paragrafens forsta punkt anges att dodsbon ska ldmna allmén sjdlv-
deklaration om de skattepliktiga intdkterna har uppgatt till sammanlagt
minst 100 kronor under beskattningséaret. Vid berdkningen av intdkterna
undantas sddan schablonintdkt avseende innehav av tillgangar pa ett
investeringssparkonto for vilken kontrolluppgift, som ska ldmnas enligt
11 kap. 10 §, har lamnats. Ett liknande undantag finns sedan tidigare for
rinta och utdelning som kontrolluppgift ska ldmnas for enligt 8 eller
9 kap.

8 kap.
4a§
Paragrafen dr ny. Av forsta stycket framgér att kontrolluppgift inte ska
lamnas om rénteinkomster eller annan avkastning pa tillgdngar pa ett
investeringssparkonto som vid tidpunkten nér avkastningen Overfordes
eller betalades in till kontot innehades av en obegrénsat skattskyldig
fysisk person eller ett obegrénsat skattskyldigt dodsbo.

Av andra stycket framgar att undantaget fran kontrolluppgiftsskyldig-
het 1 forsta stycket inte ska gilla kvalificerade andelar och sadana
otillatna tillgadngar som avses i 42 kap. 40 § IL.

9 kap.
5a$
I paragrafen, som &r ny, framgar i forsta stycket att kontrolluppgift inte
ska lamnas om utdelning, rénta eller annan avkastning pa tillgangar pa
investeringssparkonto som vid tidpunkten nér avkastningen overfordes
eller betalades in till kontot innehades av en obegréinsat skattskyldig
fysisk person eller ett obegransat skattskyldigt dodsbo.

Av andra stycket framgér att undantaget fran kontrolluppgiftsskyldig-
het i1 forsta stycket inte ska gilla kvalificerade andelar och sadana
otillatna tillgangar som avses i 42 kap. 40 § IL.

10 kap.

38

Genom tilldgget i forsta stycket framgér det vem som ska ldmna
kontrolluppgift om sadan avyttring som avses i de nya bestimmelserna i
44 kap. 8 a § inkomstskattelagen (1999:1229), forkortad IL, vari dver-
foring av finansiellt instrument till eget investeringssparkonto jamstélls
med avyttring.

S5af$
I forsta stycket av paragrafen, som &r ny, anges att kontrolluppgift inte
ska ldmnas om avyttring av tillgdngar pé ett investeringssparkonto som
vid tidpunkten for avyttringen innehades av en obegrinsat skattskyldig
fysisk person eller ett obegrinsat skattskyldigt dodsbo.

Av andra stycket framgar att undantaget fran kontrolluppgiftsskyldig-
het 1 forsta stycket inte ska gidlla kvalificerade andelar och sadana
otillatna tillgangar som avses i 42 kap. 40 § IL.
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8s

En ny punkt 7 har lagts till paragrafen, varigenom den som for, eller har
fort ett investeringssparkonto alaggs kontrolluppgiftsskyldighet for sadan
avyttring som avses i 44 kap. 8 a § IL.

S8af
Av den nya paragrafens forsta stycke framgér att kontrolluppgift inte ska
lamnas om avyttring av sddana tillgdngar som avses i 10 kap. 7 § som
finns pé ett investeringssparkonto som vid tidpunkten for avyttringen
innehades av en obegrénsat skattskyldig fysisk person eller ett obegrénsat
skattskyldigt dodsbo.

Av andra stycket framgéar att undantaget fran kontrolluppgifts-
skyldighet i forsta stycket inte ska gélla kvalificerade andelar och sddana
otillatna tillgangar som avses i 42 kap. 40 § IL.

9§

Paragrafen anger vilka uppgifter som ska l&mnas i kontrolluppgift om
avyttring av deldgarritter och fordringsritter. I en ny punkt fem framgér
att ndr deldgarritter eller fordringsritter anses avyttrade till f6ljd av en
overforing till ett investeringssparkonto enligt 44 kap. 8 a § IL, ska
kontrolluppgiften innehalla uppgift om deldgarritternas eller fordrings-
ritternas marknadsvérde vid tidpunkten nér de fortecknades pa kontot.

11 kap.
8af
Paragrafen reglerar kontrolluppgiftsskyldigheten for avkastningsskatte-
dndamal. Andringarna i tredje stycket r en direkt f6ljd av dndringar i 3 §
lagen (1990:661) om avkastningsskatt pd pensionsmedel och innebér
ingen materiell forandring. I det nya fjdrde stycket har, som en foljd av
forslaget till fordndring av underlaget for avkastningsskatt (se avsnitt 4.3)
sérskilda regler inforts betrdffande vilka uppgifter som ska lamnas for
kapitalforsdkring eller sadant tjdnstepensionsavtal som dr jamforbart med
kapitalforsdkring. For sddana forsékringar ska kontrolluppgiften i stillet
innehélla uppgift om kapitalunderlag berdknat enligt 3a § sjunde
respektive nionde stycket samt 3 b och 3 ¢ §§ lagen om avkastningsskatt
pa pensionsmedel.

Paragrafen far efter &ndringarna fem stycken, da det forutvarande
fjarde stycket blir ett nytt femte stycke.

10§
Paragrafen ér ny. I forsta stycket anges att kontrolluppgift ska ldmnas om
investeringssparkonton. Bestdmmelser om investeringssparkontot som
sddant finns i1 lagen om investeringssparkonto. Bestimmelser om
beskattningen av kontoinnehavaren finns i IL, frdmst i 42 och 44 kap.
Enligt andra stycket ska kontrolluppgift lamnas for fysiska personer
och dédsbon av den som for eller har fort investeringssparkontot. Av 8 §
lagen om investeringssparkonto framgér att det endast &r fysiska personer
och dodsbon som far ingd avtal om investeringssparkonto. Av den
paragrafen framgér det ocksa att ett investeringssparkonto bara far inne-
has av en enda fysisk person eller ett enda dodsbo. Vidare framgar av den
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paragrafen att bara sddana vardepappersforetag som avses i 5 § samma
lag far inga avtal om investeringssparkonto.

I tredje stycket foreskrivs att uppgift ska lamnas om storleken pa sadan
schablonintdkt som avses i 42 kap. 36 § IL, dvs. om den schablontékt
som kontoinnehavaren kan vara skyldig att ta upp i inkomstslaget kapital.

Av 42 kap. 36-39 §§ IL framgér hur schablonintikten ska berdknas.
Intékten berdknas genom att multiplicera ett kapitalunderlag med stats-
lanerdntan vid utgangen av november kalenderaret narmast fore ingdngen
av beskattningsaret med tilligg av 0,75 procentenheter. Kapitalunder-
laget utgors bl.a. av vérdet vid ingdngen av varje kvartal under aret av
tillgdngarna pa investeringssparkontot med tilligg for belopp och finan-
siella instrument som har betalats in respektive dverforts till kontot under
samma beskattningsér. Det innebér att kontrolluppgift om investerings-
sparkonton normalt ska ldmnas for savil konton pé vilka det fanns till-
géngar vid rets ingdng som konton som har Oppnats nidgon gang senare
under &ret.

12 kap.

29

I paragrafen anges vilka kontrolluppgifter som ska ldmnas &ven for
fysiska personer som #r begriinsat skattskyldiga. Andringen innebir att
kontrolluppgift om investeringssparkonto ska ldmnas ocksa for fysiska
personer som &r begrinsat skattskyldiga.

15 kap.

4af

I paragrafen, som &r ny, &ldggs den som for eller har fort ett investerings-
sparkonto att ldmna de uppgifter till den kontrolluppgiftsskyldige som
behovs for att kontrolluppgiftsskyldigheten betrédffande avyttring som
avses 1 44 kap. 8 a § IL ska kunna fullgéras. Uppgiften ska ldmnas pa
annat sétt &n muntligen.

De uppgifter som dr nddvéandiga torde vara att en finansiell tillgang har
forts over till ett investeringssparkonto, vad det &r for tillgang, hur
mycket av tillgdngen som forts dver, identitetsuppgifter pa kontohavaren,
samt ndr tillgdngen fortecknats pa kontot. Att uppgifterna ska ldmnas
snarast, och senast den 15 januari aret efter det som uppgiften géller
framgér av 5 §.

Paragrafen har utformats med 4 § som forebild.

6§
Paragrafen har kompletterats pd grund av den nya uppgiftsskyldigheten
som foljer av forslaget att infora den nya 4 a §.

7S

Enligt det nya tredje stycket infors ett undantag fran den uppgiftsskyldig-
het som foreskrivs i forsta och andra styckena for andelar i investerings-
fonder efter det att de fortecknats pé ett investeringssparkonto. Uppgiften
behdvs inte for beskattning, dé schablonskatt ersétter skatt pa kapital-
vinster, vilket intrdder efter att andelarna fortecknats pa kontot. For
transaktioner fore och i samband med forteckningen, till exempel vid
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sddan avyttring som avses i 44 kap. 8 a § IL kan uppgiftsskyldigheten i
forsta och andra stycket alltjamt dga giltighet.

7.5 Forslaget till lag om @ndring i lagen (1986:468) om
avrakning av utldndsk skatt

2 kap.

lag§

Av paragrafen, som &r ny, framgér att utlindsk intékt, vid tillimpning av
2 kap., ska anses ha tagits upp enligt inkomstskattelagen (1999:1229),
forkortad IL, dven om intékten i enlighet med nya 42 kap. 40 § IL inte
ska tas upp.

79

I paragrafens andra stycke gors en &dndring innebdrande att sddan
utldndsk intdkt som avses i nya 2 kap. 1 a § ska anses ha tagits med vid
svensk taxering det ar som den skulle ha tagits med vid taxering om den
hade tagits upp till beskattning.

10a§

Paragrafen &r ny och anger att utlindska intdkter som enligt nya 2 kap.
1 a § ska anses ha tagits upp till beskattning inte ska tas med i den skatt-
skyldiges sammanlagda kapitalinkomster. Av detta foljer att de
sammanlagda kapitalinkomsterna, bortsett fran Ovriga intdkter och
kostnader i inkomstslaget kapital, endast innefattar den schablonintékt
som ska tas upp enligt 42 kap. 36 § IL.

10b§

I paragrafen, som &r ny, anges att utlindska intdkter som avses i nya
2 kap. 1 a § far tas med i de utldndska kapitalinkomsterna endast till den
del de, for ett visst taxeringsar, inte Overstiger den schablonintikt som
ska tas upp till beskattning enligt 42 kap. 36 § IL.
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Bilaga 1 Berdkning av effektiva skattesatser

Berdkningen av den effektiva skattesatsen vid konventionell beskattning
utgér ifran den schablonmissiga metod som beskrivs i King (1977). %’
Med denna modell antas kapitalvinster som uppkommer under ett visst ar
skattas av med en konstant andel g varje ar ddrefter, dvs. den resterande
latenta vinsten avtar exponentiellt.

Lat g vara andelen av en obeskattad vinst /" hanforlig till ett visst ar 0
som tas upp till beskattning varje ar darefter. Det forsta aret tas skatt ut
pa gV, nistfoljande ar pa g(1-q)V,, aret direfter pa g(1-¢)*V, och si
vidare. Genom att diskontera skatteuttaget ar ¢ med 1/(1+r)¢t kan man
rikna ut nuvirdet av alla framtida skatteinbetalningar.*®

Om Vj sitts till 1 kan formeln tolkas som ett viktat genomsnitt av
skattesatserna for den vinst som uppkommit ar 0, sett fran det aret.
Vikterna beror pa avskattningstakten ¢ och diskonteringsrintan ». Om
ar den nominella skattesatsen pa kapitalinkomster kan den effektiva
skattesatsen 7, skrivas som

1 ~_1+r(1-7)
M Te/f_ﬂ]q+r(l—2')

Den effektiva skatten pa totalavkastningen fran direktigda aktier ar ett
viktat genomsnitt av den effektiva skattesatsen pé kapitalvinster och den
30-procentiga skatten pa utdelningar. Vikterna ges av utdelningarnas
andel u av totalavkastningen:

(2 Ty =ut+(l-u)r,

¥ King, M. A. (1977), Public Policy and the Corporation. Cambridge: Wiley.

* Parametern ¢ reflekterar den takt i vilken totalpopulationen realiserar kapitalvinster pa
direktidgda aktier. Parametern kan dven tolkas som att den tid det tar innan en vinst
realiseras ar en slumpvariabel. Sannolikhetsfordelningen for denna ges av uttrycket p(f) =
q(1-g)t, dar p(¢) ar sannolikheten att en vinst realiseras efter # r.
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