12 Finansinspektionens mojligheter att ingripa
m.m.

12.1 Tillsyn

Det aligger Finansinspektionen att utva tillsynen over ett svenskt fond-
bolag, dven nir det etablerar en filial eller tillhandahdller tjénster i ett
annat land inom EES. Denna tillsyn skall dock inte paverka vad tillsyns-
myndigheten 1 vdrdlandet ar skyldig att gora enligt UCITS-direktivet
(artikel 5d.2).

Det kan sirskilt papekas att Finansinspektionen har tillsynsansvar dver
bade de sundhetsregler och de uppforanderegler som giller for fondbo-
lag. Enligt investeringstjanstedirektivet (93/22/EEQG) har tillsynsmyndig-
heten 1 hemlandet tillsynsansvaret dver att ett viardepappersbolag foljer
sundhetsreglerna, medan ansvaret for tillsynen 6ver uppforandereglerna
avilar de behoriga myndigheterna i1 vdrdlandet. Detta hor thop med moj-
ligheten for myndigheterna 1 virdlandet att meddela ytterligare upp-
foranderegler. Nagon sddan motsvarande mojlighet finns dock inte enligt
UCITS-direktivet.

12.2 Ingripanden mot fondbolag

Finansinspektionen skall i sin tillsyn bevaka att fondbolagen under verk-
samhetens géang alltid uppfyller kraven for tillstand (jfr artikel 5d.1 1
UCITS-direktivet). Fragan blir da pa vilket sétt inspektionen kan ingripa
mot fondbolag som t.ex. Overtritt lagens bestimmelser eller pd annat sitt
visat sig vara oldmpligt att driva verksamheten. I dag kan inspektionen
antingen terkalla ett tillstind eller meddela varning (43 § lagen om vér-
depappersfonder). Dessa ingripandemojligheter kan kritiseras for att vara
for kategoriska. I och med de nya reglerna 1 UCITS-direktivet harmoni-
seras mdjligheterna att aterkalla ett tillstdnd i viss utstrdckning. I ovrigt
anger UCITS-direktivet en miniminiva for regleringen.

Finansinspektionen — och i viss man forvaringsinstituten — har det pri-
mdra ansvaret att agera mot fondbolag som pa ndgot sitt avviker fran vad
som giller 1 lagen eller enligt fondbestimmelserna. Fondandelsdgarna
kan dock ocksa sjédlva vécka talan mot fondbolaget.

12.2.1 Aterkallelse av tillstind m.m.

Regeringens forslag: Tillstand som har ldmnats ett svenskt fondbolag
skall dterkallas av Finansinspektionen om:

1. fondbolaget inte inom ett ar frdn beviljande av tillstind har borjat
driva sadan verksamhet som tillstandet avser,

2. fondbolaget har forklarat sig avsté frin tillstandet,

3. fondbolaget under en sammanhéngande tid av sex manader inte har
drivit sadan verksamhet tillstandet avser,

4. fondbolaget fatt tillstaindet genom att ldmna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt sétt,
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5. fondbolaget inte ldngre uppfyller forutsittningarna for tillstdnd, eller

6. fondbolaget genom att Overtrdda en bestimmelse 1 lagen om
investeringsfonder eller ndgon annan forfattning som reglerar dess verk-
samhet, foreskrift som meddelats med stdd av sddan forfattning, fondbe-
stimmelserna eller bolagsordningen eller pd annat sitt visat sig olampligt
att driva sddan verksamhet som tillstdndet avser.

Om det ar tillrackligt far Finansinspektionen i stillet for att terkalla ett
tillstand meddela varning om grunden for dterkallelse &r nagon av dem
som anges i1 punkterna 1, 3 eller 6. Varning skall anvéindas om det inte
krivs en mer ingripande &tgard.

Utredningens forslag 6verensstaimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna: OM AB anser att det vid utformningen av sank-
tionsbestimmelserna dr av vikt att dessa gors enhetliga 1 samtliga ni-
ringsrattsliga lagstiftningar pa det finansiella omradet. Utredningen borde
enligt OM AB nidrmare ha beaktat de forslag som lagts fram 1 promemo-
rian Reformerade bank- och finansieringsrorelseregler (Ds 2002:5).
OM AB anser vidare att varning normalt &r en sanktion som anvinds nér
forutsittningar for aterkallelse av tillstand i och for sig foreligger men
varning i det enskilda fallet framstar som tillricklig. OM AB menar att
varning inte dr en sanktion som skall tillimpas i ringa fall av Overtré-
delse. Ovriga remissinstanser tillstyrker forslaget eller limnar det utan
erinran.

Skilen for regeringens forslag: 1 lagen om vérdepappersfonder anges
att Finansinspektionen skall dterkalla ett tillstdnd att driva fondverksam-
het 1 vissa fall. Detta kan ske om fondbolaget har forlorat en tredjedel av
sitt aktiekapital och bristen inte ticks inom tre ménader efter det att den
blev kénd eller om fondbolaget genom att overtrdda lagen om vérdepap-
persfonder eller pa annat sétt visat sig vara oldmpligt att utova fondverk-
sambhet.

Forutséttningarna for aterkallelse av tillstind dndras genom de nya
reglerna 1 artikel 5a.5 1 UCITS-direktivet. Enligt direktivet far de beho-
riga myndigheterna aterkalla ett tillstdnd 1 vissa sérskilt angivna fall. Det
ar frdga om passivitet, otillborligt agerande eller dndrade forutséttningar.
Utover dessa fall fir aterkallelse endast ske med stod av bestimmelser 1
nationell lag (jfr prop. 1994/95:50 s. 113). Reglerna 1 direktivet utgdr inte
nagot hinder mot strangare nationella bestimmelser. OM AB har péatalat
vikten av att sanktionsbestimmelserna utformas sé att de blir enhetliga i
samtliga néringsrattsliga lagstiftningar pa det finansiella omrddet och har
sarskilt hdnvisat till de forslag som lagts fram i promemorian Reforme-
rade bank- och finansieringsrorelseregler (Ds 2002:5). I promemorian
gbrs en Oversyn av de ingripandemdjligheter som finns mot banker och
kreditmarknadsforetag. Finansinspektionen foreslés bl.a. i fler medel till
sitt forfogande vid ingripanden. Forslagen 1 promemorian §verensstam-
mer 1 huvudsak med dem 1 forslaget till ny lag om bank- och finansie-
ringsrorelse som regeringen har ldmnat 1 prop. 2002/03:139 Reformerade
regler for bank- och finansieringsrorelse. Det finns skél som talar for att
sanktionsbestimmelserna bor ges en enhetlig utformning. Det kan dérfor
finnas anledning att genomfora en allmédn Oversyn av sanktionsbestdm-
melserna pa det finansiella omrddet. I avvaktan pa en sadan allmén over-
syn méste dnda de nya reglerna 1 UCITS-direktivet genomforas.
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Finansinspektionen skall aterkalla ett tillstind om fondbolaget inte
utnyttjar tillstdndet inom tolv ménader, om fondbolaget uttryckligen
avstar fran tillstdndet eller om fondbolaget i mer d4n sex méanader har
upphort med den verksamhet som omfattas av tillstandet. Enligt UCITS-
direktivet finns det en mdjlighet for medlemsstaterna att i lag ange att
tillstdndet forfaller 1 stillet for ett uttryckligt krav pa dterkallelse. Det kan
dock ténkas finnas fall ddr fondbolaget och inspektionen dr oense i fra-
gan om tillstandet har forfallit eller inte och fondbolaget driver sin verk-
samhet vidare utan behorighet. Vi anser dérfor att tillstandet bor aterkal-
las genom ett uttryckligt beslut.

Aterkallelse av tillstdndet skall ocksa ske om fondbolaget har fatt till-
standet genom att ldmna falska uppgifter eller pa ndgot annat otillborligt
satt. Detsamma géller om fondbolaget allvarligt och systematiskt har
brutit mot de bestimmelser som har antagits 1 enlighet med UCITS-
direktivet.

Finansinspektionen skall dven aterkalla ett tillstind om fondbolaget
inte ldngre uppfyller de villkor pa vilka tillstdndet har ldmnats. Det kan
t.ex. vara fraga om kapitalkraven, kraven pa bolagets ledning och organi-
sation, sundhets- och uppforanderegler m.m.

Det finns dock i artikel 5d.1 en sdrskild regel som tar sikte pa de fall da
ett fondbolags egna medel understiger de nivder som fordras. Det kan
ndmligen vara en alltfér ingripande atgérd att 1 sddana fall aterkalla till-
standet. | sddana fall fir Finansinspektionen i stéllet foreldgga fondbola-
get att vidta réttelse.

Enligt UCITS-direktivet far de behoriga myndigheterna bevilja fond-
bolaget en begransad tidsperiod, under vilken bolaget kan rétta till situa-
tionen eller upphora med sin verksamhet. Vad som menas med begransad
tidsperiod framgar dock inte. I annan finansiell lagstiftning ges i motsva-
rande situation en frist pa tre méanader (se t.ex. 7 kap. 16§ forsta
stycket 6 bankrorelselagen, 6 kap. 9 § tredje stycket lagen om vérdepap-
persrorelse samt 5 kap. 17 § forsta stycket 4 lagen om finansieringsverk-
samhet). Vi finner det lampligt att tillimpa en lika lang frist for fondbo-
lag.

Finansinspektionen skall ge fondbolaget mdjlighet till rattelse om
omstédndigheterna motiverar detta. Om inspektionen déremot gor den
beddomningen att fondbolaget dr pd obestand eller 1 6vrigt inte kan for-
vintas vidta réttelse, bor séledes ytterligare anstand inte medges. Da
torde en 4terkallelse av tillstindet vara det som aterstar.

Om ledningen 1 ett fondbolag inte uppfyller de krav som stélls 1 lagen
om investeringsfonder bor tillstdndet — pd samma sétt som géller enligt
annan finansiell lagstiftning — f& aterkallas pd denna grund endast om
Finansinspektionen forst beslutat att anmérka pa att personen ingar i
bolagets ledning och han eller hon, sedan en av inspektionen bestamd tid
av hogst tre ménader gétt, fortfarande finns kvar i ledningen.

En sdrskild fraga som fortjanar ytterligare 6vervdganden ar om ett till-
stand skall kunna aterkallas om fondbolaget har kommit att ingd i1 en
svaroverskadlig foretagsgrupp (se ovan i avsnitt 7.5). En forutsittning for
tillstind dr ndmligen att Finansinspektionen kan bedriva en effektiv till-
syn over fondbolaget. Om fondbolaget ingar 1 en svardverskddlig fore-
tagsgrupp kan tillsynen komma att dventyras. Det kan dock ifradgasittas
om detta dr ett villkor for tillstdndet som skall belasta fondbolaget. Det
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kan mgjligtvis uppsta en situation dir en konkurrent lyckas fa ett sadant
dgarinflytande att det uppstar en néra forbindelse. Syftet skulle kunna
vara att forsvéra tillsynen for att pd sa sitt bli av med en konkurrent. 1
sadant fall stir emellertid den konkurrenten troligtvis redan under tillsyn
och inspektionen kan didrvid komma att nddgas vidta andra atgérder mot
denne. Samtidigt dr behovet av en effektiv tillsyn en ndédviandig kompo-
nent i konsumentskyddet. Dessa omstiandigheter talar séledes for en tolk-
ning som mojliggor en aterkallelse for det fall ett fondbolag, 4ven utan
egen forskyllan, hamnar i en svardverskadlig foretagsgrupp.

Utredningen har foreslagit att inspektionen dven skall kunna aterkalla
ett tillstind om ett fondbolag allvarligt eller systematiskt har brutit mot
lagen om investeringsfonder. Det kan emellertid finnas grund for att
aterkalla bolagets tillstdnd dven vid Overtrddelser av andra bestimmelser
som reglerar fondbolagets verksamhet dn de 1 lagen om investeringsfon-
der. Fondbolaget kan ha Overtritt en bestimmelse i t.ex. ndgon annan
forfattning som reglerar dess verksamhet, mot foreskrift som meddelas
med stod av sddan forfattning, mot fondbestimmelserna eller mot
bolagsordningen. Vi anser darfor att Finansinspektionen skall aterkalla
ett fondbolags tillstand ocksd nir ett fondbolag har Gvertrétt en bestim-
melse av nyss namnt slag, om bolaget dirigenom far anses ha visat sig
oldmpligt att driva sadan verksamhet som tillstindet avser. En si ingri-
pande atgird som att dterkalla ett tillstind far sjdlvklart inte ske utan
starka skal.

I likhet med vad som géller i friga om vérdepappersbolag bor tillstan-
det &terkallas for ett fondbolag som har tillstdnd att forvalta ndgon
annans finansiella instrument om bolaget inte fullgjort sina skyldigheter
enligt lagen (1999:158) om investerarskydd, och inte vidtagit réttelse
inom ett ar efter det att inspektionen har forelagt bolaget att fullgéra sina
skyldigheter med forklaring att dess tillstdnd annars kan komma att ater-
kallas.

Som 1 dag bor det finnas en mojlighet for Finansinspektionen att 1 vissa
fall meddela varning. Varning bor vara ett alternativ till dterkallelse av
tillstindet. Som OM AB angett bor varning kunna tillgripas néir en over-
tradelse dr sddan att den i och for sig utgdr grund for aterkallelse, men
varning 1 det sérskilda fallet framstar som en tillrdcklig tgard. Omstan-
digheter som kan gora att varning framstar som tillracklig kan vara att
det finns befogad anledning att anta att fondbolaget inte kommer att upp-
repa Overtrddelsen samt att det finns starka skil som talar for att bolaget
framdeles kommer att folja bestdimmelserna 1 lagen om investerings-
fonder och de Ovriga regler som géller for verksamheten. Vid allvarliga
eller systematiska Overtradelser av lagen eller ndgon annan forfattning
som reglerar verksamheten bor normalt inte annat dn &terkallelse av
tillstindet komma 1 fraga. Nagon mdjlighet att meddela varning bor inte
finnas om grunden for aterkallelse ar att fondbolaget forklarat sig avsta
fran tillstdndet, fatt tillstindet genom att ldmna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt sétt, eller inte langre uppfyller forutséttningarna
for tillstand.
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12.2.2 Forbud mot viss atgird, foreliggande om rittelse

Regeringens forslag: Om ett fondbolag har fattat beslut som strider
mot lagen om investeringsfonder eller nagon annan forfattning som
reglerar bolagets verksamhet, mot foreskrift som meddelats med stod
av sddan forfattning, mot fondbestimmelserna eller mot fondbolagets
bolagsordning, far Finansinspektionen forbjuda verkstillighet av
beslutet. Har beslutet redan verkstillts far inspektionen foreldgga
fondbolaget att vidta rittelse om det dr mojligt.

Utredningens forslag overensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller lamnar det utan erinran.

Skilen for regeringens forslag: Den mojlighet som Finansinspektio-
nen har 1 dag att meddela varning, uppbackad med mojligheten att slutli-
gen dterkalla ett tillstdnd kan 1 ménga fall vara tillrdcklig for att fondbo-
lag skall lata bli att utfora en viss atgérd eller vidta rittelse. Inspektionen
kan genom informella kontakter med fondbolagen i samband den
l6pande tillsynen sdkerligen forma fondbolag att vidta réttelse eller lata
bli att verkstélla ett beslut. Det forefaller dock 1ampligt att inféra en mot-
svarande mojlighet i lagen.

I 6kap. 7§ lagen (1991:981) om virdepappersrorelse finns en
bestaimmelse som ger inspektionen mdjlighet att forbjuda ett vardepap-
persinstitut att verkstélla ett beslut och, om det dr mojligt, vidta réttelse
av redan verkstdllda beslut. En motsvarande bestimmelse bor inforas 1
lagen om investeringsfonder.

12.2.3 Vite

Regeringens forslag: Meddelar Finansinspektionen foreldggande
eller forbud enligt lagen om investeringsfonder far inspektionen
foreldgga vite.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller lamnar det utan erinran.

Skilen for regeringens forslag: Enligt nu gillande 45 § lagen om
vardepappersfonder far Finansinspektionen forena vissa foreldgganden
och beslut med vite. Det ar fraga om beslut om éterkallelse av tillstand,
foreldggande att upphdra med tillstandspliktig verksamhet samt beslut
om forbud for utlandskt fondforetag att géra nya &taganden hér 1 landet.

Det finns skdl att utvidga mdjligheten for Finansinspektionen att
forena ett beslut med ett foreldggande om vite. Den 1 avsnitt 12.2.2 fore-
slagna mojligheten for Finansinspektionen att forbjuda fondbolag att
utfora viss atgérd eller foreldgga fondbolag att vidta réttelse, innebér att
inspektionens sanktionsmojligheter utokas i1 Overensstimmelse med
annan finansiell lagstiftning. For att skapa béttre samklang foreslas
salunda inspektionen kunna forena ett foreldggande eller ett beslut om
forbud med ett foreldggande om vite.

Fragor om utdémande av vite provas av Liansritten 1 Stockholms lén
pd ansokan av Finansinspektionen. Forfarandet regleras 1 lagen
(1985:206) om viten.
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12.2.4 Skadestind m.m.

Regeringens forslag: De nuvarande skadestdndsreglerna fors Gver till
lagen om investeringsfonder.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Finansinspektionen anser att frigan om att fond-
bolag — i likhet med t.ex. viardepappersbolag och forsdkringsméklare —
bor ha en ansvarsforsdkring for skadestandsskyldighet bor utredas. Det
strikta skadestandsansvaret i forfattningsforslaget, det faktum att ett
eventuellt skadestandsansvar skulle kunna uppgé till betydande belopp
samt en eventuell mojlighet att bedriva individuell portfoljforvaltning
skulle enligt inspektionen kunna motivera krav pa ansvarsforsdkring.
Fondbolagens Forening, Svenska Fondhandlareforeningen och Svenska
Bankféreningen menar att den foreslagna skadestandsregeln, som i1 och
for sig inte dr ny, har en utformning som avviker fran motsvarande
bestimmelse 1 andra EU-ldnder, 1 det att ansvaret ar strikt. Detta medfor
enligt foreningarna att fondbolagen har mycket svart att fa ett forsik-
ringsskydd, vilket i sin tur kan vara till nackdel for fondspararna. Fore-
ningarna Onskar darfor att frdgan utreds 1 det fortsatta lagstiftningsarbe-
tet.

Skilen for regeringens forslag: Vid sidan av Finansinspektionens
mojligheter att ingripa mot ett fondbolag finns mdjligheten att vicka en
skadestdndstalan mot bolaget. Enligt 47 § lagen om vérdepappersfonder
ar fondbolaget ansvarigt for skada som tillfogats andelsdgare genom att
bolaget overtritt den lagen eller fondbestimmelserna. Det &r frdga om ett
ansvar som intrdder oberoende av om fondbolaget agerat felaktigt med
avsikt eller agerat forsumligt. Aven forvaringsinstitutet 4r skadestdndsan-
svarigt om det orsakat skada genom att dvertrdda fondlagstiftningen eller
fondbestdmmelserna.

Det ér séledes skadedrabbade fondandelsdgare som far kridva skade-
stand. Den kritik som kan framforas mot denna ordning &r att fondan-
delsdgare oftast har liten mdjlighet att féra en juridisk process mot ett
fondbolag. Regeln paverkar dock sdkerligen fondbolagets vilja att gora
upp 1 godo med andelsdgare. Det framstélls ibland krav pé att lagstiftaren
skall underlétta for fondandelsdgarna att fora en process mot fondbola-
get. I finsk rétt finns en sdrskild bestimmelse som ger andelsdgarna maj-
lighet att som ett kollektiv viacka talan mot fondbolaget. Fradgan behand-
las pé andelsdgarstimman som ocksa utser ett ombud som skall foretrdda
andelsdgarna. Kostnaderna for processen betalas av fonden och even-
tuellt skadestdnd tillfaller fonden. Det finns ocksd en mdjlighet for en
minoritet av andelséigarna att viicka talan. Aven den finska finansinspek-
tionen har en sadan mojlighet, om andelségarnas intresse kriaver det (se
139-143 §§ lagen om placeringsfonder [Nr 48/1999]).

Den finska modellen forutsitter att andelsdgarna organiseras i andels-
dgarstimmor. Sa &r inte fallet i Sverige.

Fragan om mojligheten att vicka grupptalan har diskuterats under lang
tid och ledde slutligen fram till en proposition med forslag till lag om
gruppréttegdng (prop. 2001/02:107), som antogs av riksdagen. Lagen
(2002:599) om grupprittegang tradde i1 kraft den 1 januari 2003. Forsla-
get har sin bakgrund i ett modernt samhélle dir handelser intraffar som
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ger upphov till att ménga personer kan rikta likadana eller likartade
ansprak mot ndgon annan. Sddana ansprak &r svéra att gora gillande vid
domstol eller pd annat sdtt, inte minst nédr varje enskilt ansprédk har ett
litet ekonomiskt vérde.

En grupptalan skall enligt lagen om grupprittegang kunna véckas av
enskilda personer, organisationer eller myndigheter. Den som vécker
talan maste vara medlem i den grupp han eller hon vill foretrada. Den
personen for talan for 6vriga medlemmar i gruppen utan att dessa ér par-
ter i rattegangen och de behdver inte medverka aktivt. En dom i proces-
sen géller for och mot alla som ingér i gruppen. En grupprittegang skall
dock tilldtas endast under vissa forutsattningar. Bland dessa kan ndmnas
att det méste finnas gemensamma tvistefragor och att grupptalan ar det
bista tillgdngliga processalternativet.

Grupprittegang bor kunna anvéindas for tvister mellan fondandelsédgare
och fondbolag avseende skadestdnd for dvertradelser av lagen eller fond-
bestaimmelserna. Sadana Overtrddelser torde omfatta alla andelsdgare pa
samma sétt. For den enskilde andelsdagaren kan tvistebeloppet vara lagt,
men for kollektivet av andelsdgare kan beloppen vara avsevdrda. Om
ingen andelsdgare trdder fram och vécker talan kan en intresseorganisa-
tion vécka talan i andelsdgarnas stélle. I vissa fall kan &dven ldmpliga
myndigheter vicka talan. Det dr dock, enligt lagen, regeringen som
bestaimmer vilka myndigheter som fér vicka offentlig grupptalan. Lagen
om grupprittegang innebdr en forbittring av fondandelsdgarnas mojlig-
heter att ta tillvara sina intressen.

Lagradet har 1 sitt yttrande papekat att enligt artikel 9 1 UCITS-direkti-
vet skall fondandelsdgarna kunna aberopa forvaringsinstitutets ansvar
direkt eller indirekt genom fondbolaget. Med det senare torde enligt Lag-
radet avses en mojlighet for fondbolag att fora talan mot ett forvarings-
institut for fondandelsdgarnas rdkning om institutet skadat fonden. Lag-
radet konstaterar att det inte foreligger ndgot underlag for att nu foresléd
en sadan talerdtt men anser att frigan emellertid fortjdnar att dverviagas
ndrmare 1 ett ldmpligt sammanhang. Enligt var uppfattning bor regeln 1
artikel 9 1 UCITS-direktivet forstds sd att det ar tillrdckligt om en med-
lemsstats lagstiftning ger fondandelsidgare rétt att dberopa forvarings-
institutets ansvar antingen direkt eller indirekt genom fondbolaget. Nagot
krav pd att lagstiftningen skall innehalla bada dessa mojligheter finns
saledes inte. Enligt vad som foreslds i lagen om investeringsfonder &r
regeln 1 direktivet uppfylld i och med att fondandelségare ges ritt att abe-
ropa forvaringsinstitutets ansvar direkt. Dartill kommer att enligt sdvil
lagen om viardepappersfonder som den foreslagna lagen om investerings-
fonder skall fondbolaget foretrada andelségarna 1 alla fragor som ror fon-
den och vid forvaltningen av fonden handla uteslutande 1 fondandels-
dgarnas gemensamma intresse. Enligt vr mening ger detta 1 de flesta fall
tillrackligt stod for att ett fondbolag skall ha mdjlighet att for andelsédgar-
nas rdkning fora talan mot ett forvaringsinstitut. Vi anser darfor att det
for ndrvarande inte finns anledning att vidare overvéga denna fraga.

Négra remissinstanser har framfort att frigan om ansvarsforsikring
och om skaderekvisit bor utredas vidare. I bada dessa frigor gor vi
bedomningen att det saknas tillrackligt underlag for att foresld nagon
dndring av de nu géllande reglerna. De nuvarande skadestdndsreglerna 1
lagen om vérdepappersfonder bor dirfor foras over till den nya lagen om
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investeringsfonder. Det kan dock finnas anledning att ndrmare dvervéga
dessa fragor i ett annat sammanhang. Vi anser didremot att den som for-
valtar ndgon annans finansiella instrument bor omfattas av samma regler
vare sig det ar ett viardepappersbolag eller ett fondbolag som utfér en
sddan tjanst och har darfor foreslagit att fondbolag skall ha en ansvars-
forsékring for denna forvaltning och de eventuella tjénster som bolaget
utfor som ett led 1 den verksamheten (se avsnitt 7.9.2).

12.3 Overklaganden

Regeringens forslag: Beslut av Finansinspektionen enligt lagen om
investeringsfonder far som regel 6verklagas hos allmén forvaltningsdom-
stol. Provningstillstdnd krivs vid 6verklagande till kammarritt.

Utredningens forslag: Finansinspektionens beslut far dverklagas till
lansrdtt om inte ndgot annat anges. Beslut om bl.a. tillstdnd, godkén-
nande av fondbestimmelserna samt ingripanden mot en fondforvaltare
far — 1 likhet med vad som géller enligt lagen om vérdepappersfonder —
overklagas direkt till kammarritt.

Remissinstanserna: Hovrdtten 6ver Skane och Blekinge ifrdgasitter
att overklagande av Finansinspektionens beslut i vissa fall skall ske
direkt till kammarrétt och inte till lansratt. Ett enhetligt system for dver-
klagande av inspektionens beslut till ldnsratt dr enligt hovrattens mening
att foredra.

Skilen for regeringens forslag: Pa det finansiella omradet giller som
huvudregel att Finansinspektionens beslut far overklagas till lansratt. Nar
bestaimmelserna om instansordningen infordes dr 1995 diskuterades vilka
beslut som skulle kunna 6verklagas till kammarrétt som forsta instans (se
prop. 1994/95:27). 1 forarbetena angavs att beslut som huvudregel skulle
overklagas till ldnsrétt som forsta instans, men att det undantagsvis fanns
skél att lata vissa beslut overklagas till kammarrétt som forsta instans.
Det hénvisades till att Finansinspektionen fattar beslut som ror viktiga
ekonomiska intressen, sisom beviljande och aterkallelse av tillstdnd att
driva véardepappersrorelse, finansieringsverksamhet samt auktorisation av
bors, marknadsplats eller clearingorganisation. Dessa typer av beslut kan
vara av central betydelse for Sveriges finansiella system. Detta system
utmirks bl.a. av en mycket stor rorlighet och snabbhet och en tids osi-
kerhet om ett finansiellt instituts rétt att driva verksamhet kan paverka
hela det finansiella systemet. Det dr darfor, enligt motivuttalandena, av
samhillsekonomiska skidl nodvéndigt att slutliga beslut 1 dessa fragor
meddelas s& fort som mgjligt. Den normala instansordningen med léns-
ritt, kammarrétt och Regeringsritten i dessa fall bedomdes inte uppfylla
de sdrskilda krav pé snabbhet som maste stéllas i dessa mal, och detta
dven om det skulle krdvas provningstillstind i kammarratt. Dessa mal-
typer borde darfor (som tidigare) provas av kammarrétt i forsta instans.
Detsamma borde enligt motiven gélla vissa med tillstdndsgivning néra-
liggande fragor samt beslut om varning inom ramen for Finansinspektio-
nens tillsynsverksamhet.

Frdgan om instansordningen pa det finansiella omrédet har darefter
tagits upp av Lagradet i prop. 1999/2000:18 Forstérkt skydd for avveck-
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lingen av forpliktelser pa finansmarknaden. Lagradet uttalade darvid bl.a.
foljande (s. 140 f.). Nar ett stort antal grupper av mal ar 1995 flyttades
frdn kammarrétt till l4nsrétt, undantogs vissa mal, vari Finansinspektio-
nens beslut 6verklagas, av det skilet att malen var av central betydelse
for Sveriges finansiella system och att det darfor var nodvéndigt att slut-
liga beslut 1 dessa mal meddelades sd fort som mojligt (se prop.
1994/95:27 s. 156). Lagradet vill fasta uppmérksamheten pa att mél, som
anhiangiggors direkt hos kammarritten genom Overklagande av forvalt-
ningsbeslut, handldggs som enpartsmal enligt dldre forvaltningsrittsliga
principer (se 7 a § andra stycket forvaltningsprocesslagen [1971:291]).
Det innebér att Finansinspektionen inte blir part i mélet hos kammarrét-
ten och, framfor allt, inte kommer att kunna Overklaga kammarréttens
dom. Om kammarrétten skulle upphéva inspektionens dverklagade beslut
och t.ex. meddela det sokta godkidnnandet eller dndra beslutet (t.ex. byta
ut en terkallelse mot varning), saknar inspektionen mojlighet att sdka
rittelse. En viktig anledning till att tvapartsprocess infordes var att
beslutsmyndigheten skulle ges mdjlighet att hivda det allmadnna intresset
mera aktivt i mélen hos forvaltningsdomstol (se prop. 1995/96:22
s. 72—82). Som jamforelse kan ndmnas att Finansinspektionen blir bade
part och klagoberittigad 1 de mal dar inspektionens beslut 6verklagas hos
lansritt, fastdn dessa beslut kan anses av mindre vikt. Lagradet rekom-
menderade att de ovan angivna konsekvenserna viagdes in, innan slutlig
stallning togs till en lamplig 6verklagandeordning.

Med anledning av Lagridets yttrande uttalade regeringen bl.a. f6ljande
(prop. 1999/2000:18 s. 97). Den av Lagradet ifrdgasatta ordningen for
overklagande av Finansinspektionens beslut tilldimpas generellt inom den
finansiella lagstiftningen. En eventuell dndring av denna Overgripande
ordning bor Overvégas i ett sérskilt, storre sammanhang. Regeringen
anser darfor att Overklagandeordningen i1 det nu aktuella lagforslaget bor
folja gingse monster 1 avvaktan pad att frigan Overvédgs 1 ett vidare
perspektiv.

I prop. 2002/03:139 Reformerade regler for bank- och finansierings-
rorelse foreslds en ny reglering av banker och kreditmarknadsforetag.
Darvid (se s. 505 f.) behandlas den fraga om 6verklagandeordning som
Lagradet berdrt i prop. 1999/2000:18 varvid det konstateras att Lagradet
har pekat pé ett starkt skal att flytta ner de resterande malen till lansratt. I
propositionen gors bedomningen att det visserligen ar viktigt att ocksa
dessa mdl avgdrs skyndsamt, men att de skil som Lagrédet anfor viger
tyngre dn den tid som kan vinnas genom att médlen avgors av kammarratt
som forsta domstolsinstans. Enligt forslaget till lag om bank- och finan-
sieringsrorelse skall darfor samtliga beslut av Finansinspektionen som fér
overklagas, till skillnad frén den nuvarande ordningen, dverklagas hos
lansratt som forsta domstolsinstans.

En motsvarande ordning bor inforas i lagen om investeringsfonder.
Detta innebér att samtliga beslut av Finansinspektionen som far dverkla-
gas skall overklagas hos lansréitt som forsta instans. Beslut av Finans-
inspektionen om att kalla till sammantrdde med ett fondbolags styrelse
far inte overklagas. Beslut av inspektionen om att foreldgga nédgon, som
utan tillstand driver viss verksamhet, att ldmna de upplysningar som
behovs for att bedoma om lagen ir tillamplig pa verksamheten far inte
heller 6verklagas.
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Beslut av Finansinspektionen i &renden om meddelande av foreskrifter,
dvs. sddana drenden som avses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen
(1986:223), bor inte fa overklagas hos domstol. I stillet far, i den mén
regeringen foreskriver det, sddana beslut Overklagas hos regeringen
enligt 35 § verksforordningen (1995:1322).
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13 Frédgor om revision

13.1 Revision av fondens rikenskaper

Regeringens forslag: Fondbolagets revisorer skall granska de rikenska-
per som ligger till grund for arsberittelsen for en investeringsfond. Revi-
sionsberittelsen, med eventuella anmérkningar, skall i sin helhet aterges i
arsberidttelsen. Revisor forordnad av Finansinspektionen skall delta i
granskningen.

Finansinspektionens skyldighet att for varje fondbolag forordna en
revisor ersitts av en rétt for inspektionen att gora detta.

Utredningens forslag i slutbetinkandet SOU 2002:104 att fondbola-
gets revisorer skall granska de rdkenskaper som ligger till grund for en
investeringsfonds arsberéttelse dverensstimmer med regeringens forslag.
Utredningen har foreslagit att Finansinspektionen skall férordna en revi-
sor for varje fondbolag.

Remissinstanserna: Riksbanken, Finansinspektionen, Riksskattever-
ket, Skattemyndigheten i Malmé, Verket for ndringslivsutveckling
(NUTEK), Sveriges Aktiesparares Riksforbund (Aktiespararna), Fore-
ningen Auktoriserade Revisorer (FAR), och Sveriges Advokatsamfund
tillstyrker forslaget. Finansinspektionen papekar emellertid att det rader
oklarhet om huruvida investeringsfonder dr bokforingsskyldiga 1 enlighet
med bokforingslagen (1999:1078). For det fall fonderna skall anses om-
fattas av denna skyldighet aterstar fraigan om vilka delar av den lagen
som bor vara tillaimpliga pd en fond. Enligt Finansinspektionen rider det
aven osdkerhet om fonder skall omfattas av den bokforing som sker i det
forvaltande bolaget, eller om fondernas bokforing skall hallas avskild
fran fondbolagets bokforing och dédrmed foras separat. I praktiken halls
fondernas bokforing separerad fran fondbolagets eftersom fonderna har
egna tillgangar, skulder och transaktioner som inte &r relaterade till fond-
bolaget. Finansinspektionen anser att detta forhallande bor klargoras 1
lag. Det ér enligt Finansinspektionens uppfattning ldmpligt att fondens
redovisning halls separerad frdn fondbolaget. 1 remissvaret pa utred-
ningens delbetinkande (SOU 2002:56) har Finansinspektionen &dven
framfort onskemal om fordndring av bestimmelserna om inspektionens
skyldighet att forordna revisor for fondbolag. Finansinspektionen har
forordat att inspektionen 1 stéllet ges en mdjlighet att forordna speciella
granskningsmin. Aven om institutet granskningsmin kommer att utgdra
det huvudsakliga redskapet for att forse tillsynsverksamheten med rele-
vant information och analyser kan det enligt Finansinspektionen inte ute-
slutas att det 1 sarskilda fall kan uppstd behov att utse en medrevisor.
Med hénsyn hértill anser Finansinspektionen att réatten for inspektionen
att forordna en revisor bor kvarsta som ett alternativ. Finansinspektionen
har hanvisat till att inspektionen har framfért motsvarande forslag 1 sitt
remissvar pad promemorian Reformerade bank- och finansieringsrorelse-
regler (Ds 2002:5). Nar det géller utformningen av bestimmelserna om
att fondernas rékenskaper skall vara foremdl for revision har FAR upp-
fattningen att de bor utformas sé att de liknar bestimmelserna om revi-
sion 1 andra lagar. Enligt FAR bor revisorns uppgift vara tydligare for-
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mulerad 1 forfattningstexten och omfatta granskning av fondens riken-
skaper, fondens arsberdttelse samt forvaltarens (fondbolagets) forvalt-
ning. Forebilder kan vara 5 § revisionslagen (1999:1079) eller 4 kap.
9 § 1 forsta stycket stiftelselagen (1994:1220). Enligt FAR bor det finnas
lagregler dven for fondens bokforing. FAR har konstaterat att forslaget
inte behandlar denna friga. Aven om si inte sker denna géng 4r FAR av
uppfattningen att det vore onskvirt att — for att skapa klarhet — knytning
gors till bokforingslagen 1 tillimpliga delar. Enligt Aktiespararna bor
revisionen avse sedvanlig forvaltningsrevision och den av Finansinspek-
tionen utsedda revisorn bor ingd i gruppen som reviderar fondens riken-
skaper.

Skilen for regeringens forslag: Fondbolagets rikenskaper granskas
av revisorer 1 enlighet med aktiebolagslagens och fondlagstiftningens
bestaimmelser. Daremot finns det inte ndgon bestimmelse som uttryckli-
gen kriver att revisorerna skall granska fondens rdakenskaper. Vardepap-
persfondsutredningen har i sitt delbetinkande (SOU 2002:56) inte heller
foreslagit nagon sadan bestammelse. Detta har uppmirksammats av bade
Finansinspektionen och FAR i remissvaren pa delbetinkandet. Finans-
inspektionen har konstaterat att genom bestimmelserna om revision i
aktiebolagslagen (1975:1385) omfattas fondbolag av reglerna for den
externa revisionen; 1 revisionen av fondbolaget ingar sdledes bl.a. att
enligt god revisionssed granska fondbolagets forvaltning av fonderna.
FAR har papekat att ocksé fondens ridkenskaper skall granskas enligt
artikel 31 1 UCITS-direktivet. Det dr fraga om en granskning av de
rdkenskaper som ligger till grund for fondens arsrapporter. Enligt direk-
tivtexten skall dessutom revisionsberittelsen i sin helhet aterges i1 arsrap-
porten.

Enligt FAR forekommer det, trots avsaknaden av uttrycklig lagregel,
att fondbolagets revisorer granskar fondens rikenskaper. FAR pépekar
dock att det forekommer att fonder inte revideras. FAR forsldr att det 1
fondlagstiftningen tas in ett krav pd revision. Utredningen har delat
FAR:s uppfattning och har 1 sitt slutbetdnkande (SOU 2002:104) foresla-
git att fondbolagets revisorer ockséd skall granska de rdkenskaper som
ligger till grund for fondernas arsberittelse. De remissinstanser som har
yttrat sig sdrskilt i denna fraga har tillstyrkt utredningens forslag.

I likhet med utredningen och remissinstanserna anser vi att fondbola-
gets revisorer bor granska de rékenskaper som ligger till grund for en
fonds arsberittelse samt att revisionsberittelsen, med eventuella anmark-
ningar, i sin helhet bor aterges 1 drsberittelsen. Revision av fondbolagens
forvaltning av fonder regleras emellertid — sdsom Finansinspektionen har
papekat — av bestimmelserna om revision i aktiebolagslagen. Nagon sir-
skild bestammelse i fondlagstiftningen om forvaltningsrevision behovs
dérfor inte enligt var mening.

I sitt remissvar pa utredningens delbetéinkande har Finansinspektionen
dven foreslagit att bestimmelsen om inspektionens skyldighet att
forordna revisor i fondbolag skall dndras. Enligt Finansinspektionen bor
det 1 stillet inforas en rétt for inspektionen att forordna speciella gransk-
ningsmin samt en ratt att forordna revisor om det 1 sérskilda fall kan
uppsta behov av att utse en medrevisor.

I departementspromemorian reformerade bank- och finansieringsrorel-
seregler foreslds att Finansinspektionens skyldighet att for banker
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forordna revisorer ersétts av en ratt for inspektionen att géra detta. For-
slaget dverensstimmer med det i proposition 2002/03:139 Reformerade
regler for bank- och finansieringsrorelse. En sddan valmojlighet att
forordna revisor Gverensstimmer med vad som 1 dag géller for Finans-
inspektionen 1 frdga om revisor 1 vardepappersbolag, institut for elektro-
niska pengar och kreditmarknadsforetag. Vi anser att skyldigheten for
Finansinspektionen att forordna revisorer i fondbolag bor ersittas av en
ritt att gora det. Om Finansinspektionen forordnat revisor i ett fondbolag
skall denne delta vid granskningen de ridkenskaper som ligger till grund
for arsberittelsen for en investeringsfond.

Finansinspektionens forslag med speciella granskningsmin kraver
emellertid ytterligare 6vervidganden innan det kan ligga till grund for ett
lagforslag och den frigan bor darfor behandlas i ett annat sammanhang.

Finansinspektionen har framfort uppfattningen att det skulle rada
oklarhet om huruvida investeringsfonder blir bokforingsskyldiga 1 enlig-
het med bokforingslagen (1999:1078). Av bokforingslagen framgar
emellertid att bestimmelserna i den lagen géller bokforingsskyldighet for
vissa fysiska och juridiska personer (se t.ex. 1 kap. 1 §). Eftersom inves-
teringsfonder varken ar fysiska eller juridiska personer dr de saledes inte
bokforingsskyldiga enligt den lagen (se avsnitt 10.13). Enligt Finans-
inspektionen rader det dven osdkerhet om fonder skall omfattas av den
bokforing som sker i det forvaltande bolaget, eller om fondernas bokfo-
ring skall héllas avskild frdn fondbolagets bokforing och déarmed foras
separat. Det dr enligt Finansinspektionens uppfattning lampligt att fon-
dens redovisning hélls separerad fran fondbolaget. Aven FAR har kons-
taterat att utredningens forslag inte behandlar frdgan om lagregler for
fondens bokforing. Enligt FAR:s uppfattning bor det finnas lagregler for
fonders bokforing. Aven om detta inte skulle inforas nu anser FAR att
det vore Onskvirt att det infors lagregler som knyter an till bokforingsla-
gen 1 tillampliga delar.

I dag géller enligt 27 § lagen om virdepappersfonder att fondbolag for
varje fond som bolaget forvaltar skall ldmna en &rsberittelse och en
halvarsredogdrelse. Arsberittelser och halvarsredogdrelser skall inne-
halla den information som behovs for att man skall kunna bedéma varje
vardepappersfonds utveckling och stéllning. Enligt 3 § 6 forordningen
(1990:1123) om vardepappersfonder far Finansinspektionen meddela de
ndrmare foreskrifter som behovs betrdffande innehéllet i arsberittelser
och halvarsredogorelser. Fran och med den 1 januari 2003 skall Finans-
inspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2002:20) om arsbe-
rittelse och halvarsredogorelse for virdepappersfonder tillimpas vid
upprittande av arsberittelser och halvarsredogorelser for viardepappers-
fonder och nationella fonder. Vad som ér reglerat genom lag, férordning
och foreskrifter dr siledes vad som skall gélla for arsberdttelser och
halvéarsredogorelser. Nagra ndrmare bestimmelser hdrutéver om fonder-
nas redovisning finns inte. Aven utan att det finns nagot uttryckligt stad-
gande hidrom &ligger det emellertid fondbolagen att iaktta god redovis-
ningssed vid uppréttande av fondernas redovisning (jfr prop. 1974:128
s. 133 och 180).

Vi delar Finansinspektionens och FAR:s beddmning att det dr viktigt
att det finns klara regler for fondernas redovisning. En s& genomgripande
fordandring av reglerna pa detta omrade som det skulle innebira att gora
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bokforingslagens bestammelser tillampliga dven for investeringsfonder
fordrar emellertid ytterligare 6vervidganden. Denna fraga bor darfor inte
behandlas 1 detta drende utan 1 ett annat sammanhang. [ avvaktan pa detta
stillningstagande bor den nyss beskrivna ordning for redovisning som 1
dag géller for vardepappersfonder och nationella fonder gilla ocksd for
investeringsfonder.
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14 Overgéngsbestimmelser

14.1 Genomforande av UCITS-direktivets nya regler

Medlemsstaterna skall senast den 13 augusti 2003 anta de lagar och
andra forfattningar som &r nédvindiga for genomforandet av de nya reg-
lerna i UCITS-direktivet. De nya bestimmelserna skall trdda i kraft
senast sex manader ddrefter eller den 13 februari 2004. Detta framgér av
artikel 3 1 direktivet 2001/107/EG med é@ndring av UCITS-direktivet
avseende regler for forvaltningsbolag och forenklade prospekt och arti-
kel 3 1 direktivet 2001/108/EG med é&ndring av UCITS-direktivet
avseende regler vad giller fondforetags investeringar.

14.2 Fortsatt verksamhet utan nytt tillstand

I artikel 2.2 1 direktiv 2001/107/EG finns en regel som gor det mojligt for
fondbolag som fore den 13 februari 2004 fitt tillstdnd att driva fondverk-
samhet enligt regler som motsvarar de nya reglerna i UCITS-direktivet
att fa fortsétta sin verksamhet utan att nytt tillstdnd behover sokas. For
detta fordras att fondbolaget uppfyller krav enligt nationell lagstiftning
som &r likvdrdiga med dem som stélls enligt de nya bestimmelserna 1
frdga om bl.a. kapital samt ledning och dgare. I den nuvarande lagen om
viardepappersfonder stélls inte sddana krav, vilket innebér att ett svenskt
fondbolag inte ges mojlighet att med stod av den aktuella artikeln 1
UCITS-direktivet driva verksamhet vidare utan krav pa nytt tillstdnd.
Négon bestdmmelse motsvarande den i artikel 2.2 foreslas dérfor heller
inte inforas 1 anledning av den nya svenska fondlagstiftningen.

14.3 Fondbolag

Regeringens forslag: Fondbolag som har tillstdnd att driva fondverk-
samhet eller annan niringsverksamhet enligt lagen om vérdepappersfon-
der far fortsétta med denna verksamhet fram till den 13 februari 2007.

Om ett fondbolag inte har beviljats tillstdnd enligt den nya lagen om
investeringsfonder senast den 13 februari 2007 skall det upphéra med sin
verksamhet.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Fondbolagens Forening, Svenska Fondhand-
lareforeningen och Svenska Bankforeningen anser att det dr oklart om
t.ex. uppdragsavtal som ldmnats fore lagens ikrafttridande och som av ett
eller annat skil inte kommer att sté i full 6verensstimmelse med den nya
lagen kan fortsétta att gélla till februari 2007, dvs. om dessa avtal kan
omfattas av uttrycket “verksamheten”. Foreningarna menar vidare att det
dven kan finnas andra bestaimmelser dir osdkerhet om tillimpningen, pa
motsvarande sitt, kan komma att rada.

Skilen for regeringens forslag: De svenska fondbolagen driver
verksamhet enligt lagen om vérdepappersfonder. 1 den stills inte lika
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hoga krav pa bolagen som dem som stélls i de nya reglerna i UCITS-
direktivet. Reglerna i direktivet kommer enligt vart forslag att inforas
genom en ny lag om investeringsfonder. De svenska fondbolagen kan
vélja att antingen soka nytt tillstdnd 1 enlighet med de nya bestdmmel-
serna 1 lagen om investeringsfonder eller att upphodra med sin verksam-
het.

I UCITS-direktivet anges att fondbolag far fortsdtta sin verksamhet
enligt sitt ursprungliga tillstind fram till den 13 februari 2007, se arti-
kel 2.3 1 direktiv 2001/107/EG. For att kunna etablera sig fritt i en annan
medlemsstat eller tillhandahalla tjidnster 6ver grinserna maste emellertid
dessa fondbolag auktoriseras enligt de nya reglerna i UCITS-direktivet
(dvs. enligt lagen om investeringsfonder).

UCITS-direktivet anger séledes en femérig 6vergdngsperiod. Det finns
emellertid goda incitament for de svenska fondbolagen att soka tillstand
tidigare. Forutom avsaknaden av mojligheten att etablera sig 1 en annan
medlemsstat eller tillhandahélla tjanster 6ver granserna far ett fondbolag
som inte har ett nytt tillstand inte forvalta viardepappersfonder dir fond-
medlen placeras enligt de nya bestimmelserna i lagen om investerings-
fonder. Ett sddant fondbolag fér inte heller forvalta specialfonder.

Enligt den aktuella regeln i UCITS-direktivet &r en forutsittning for att
fondbolag skall {4 fortsdtta driva verksamhet att bolaget erhéller auktori-
sation enligt de nya reglerna fore den 13 februari 2007. Om Finans-
inspektionen inte beviljar tillstdnd eller om fondbolaget inte viljer att
ansoka om nytt tillstind upphor det gamla tillstdndet att gélla fr.o.m. den
13 februari 2007. Fram till det datumet far fondbolaget driva verksamhet
i enlighet med sitt tillstand enligt lagen om vérdepappersfonder. Detta
innebér att bestimmelserna i lagen om vérdepappersfonder dven i fort-
sattningen blir tillampliga for bolagets verksamhet. Detta innebar i sin tur
bl.a. att sa linge det gamla tillstandet giller far dven sadana funktioner i
verksamheten som fondbolaget har delegerat utforas i enlighet med traf-
fade uppdragsavtal.

Om det gamla tillstdndet upphor att gélla utan att nigot nytt tillstind
har beviljats skall fondbolaget upphora med sin verksamhet. Fondbolaget
skall 1 sa fall overlata forvaltningen av fonderna till ett annat fondbolag
som har tillstand for fondverksamhet enligt lagen om investeringsfonder.
I annat fall maste fonderna uppldsas (se avsnitt 14.5).

Fondbolagen bor ansdka om tillstdnd enligt de nya reglerna i god tid
fore den 13 februari 2007. Eftersom det enligt lagen om investeringsfon-
der aligger Finansinspektionen att fatta beslut inom sex ménader frin det
att en fullstindig ansdkan ldmnades in, bor bolaget ansdka om tillstdnd
att driva verksamhet enligt lagen om investeringsfonder 1 vart fall senast
den 13 augusti 2006. Detta far dock 1 sista hand ankomma péd bolaget
sjalvt eftersom det dr det som bér risken for att tillstind inte beviljas 1 ritt
tid.

14.4 Andra fondforvaltare

Regeringens forslag: Fondforvaltare som inte dr fondbolag och som
forvaltar fonder med stod av 3 § lagen om virdepappersfonder far fort-
satta med denna verksamhet fram till den 13 februari 2007. Om en sédan
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fondforvaltare inte har beviljats tillstaind for fondverksamhet som avser
forvaltning av specialfonder enligt den nya lagen om investeringsfonder
senast den 13 februari 2007 skall denne upphéra med sin verksamhet
enligt lagen om vardepappersfonder.

Utlédndska fondforetag som har fatt tillstdnd av Finansinspektionen att
driva fondverksamhet enligt 7 a § lagen om vérdepappersfonder far fort-
satta med denna verksamhet fram till den 13 februari 2007. Om ett fond-
foretag inte har beviljats tillstind enligt lagen om investeringsfonder
senast den 13 februari 2007 skall det upphdra med denna verksambhet.

Utredningens forslag overensstimmer med regeringens med undantag
av att utredningen inte lagt fram nagot forslag vad géller utldndska fond-
foretag.

Remissinstanserna yttrar sig inte om fragan.

Skilen for regeringens forslag: Enligt 3 § lagen om viardepappers-
fonder fér s.k. nationella fonder forvaltas av fondbolag eller annan som
star under tillsyn av Finansinspektionen. Som framgar av avsnitt 11.3 &r
det 1 dag bara véardepappersbolag som forutom fondbolagen har beviljats
tillstand att forvalta sddana fonder. Dessa vardepappersbolag bor — pa
motsvarande sitt som foreslas i foregaende avsnitt 1 fraga om fondbolag
— fa fortsétta driva verksamhet om bolaget beviljas tillstand enligt de nya
reglerna fore den 13 februari 2007. Om Finansinspektionen inte beviljar
tillstind eller om vardepappersbolaget viljer att inte ansoka om nytt till-
stand upphor det gamla tillstdndet att gélla fr.o.m. den 13 februari 2007.
Virdepappersbolaget skall 1 sd fall 6verldta forvaltningen av fonderna till
ett fondbolag som har tillstdind for fondverksamhet enligt lagen om
investeringsfonder. I annat fall maste fonderna uppldsas (se avsnitt 14.6).

Aven sédana utlindska fondfSretag som har fatt tillstind av Finans-
inspektionen att driva fondverksamhet enligt 7 a § lagen om virdepap-
persfonder far fortsétta med denna verksamhet fram till den 13 februari
2007. Darefter maste fondforetaget ansdka om nytt tillstdnd enligt den
foreslagna bestimmelsen 1 1 kap. 9 § lagen om investeringsfonder. Om
det gamla tillstdndet upphor att gélla utan att ndgot nytt har beviljats skall
fondforetaget upphdra med denna verksamhet. Det kan dven finnas fond-
foretag som pa grund av de nya reglerna i UCITS-direktivet i stillet
kommer att omfattas av bestimmelserna i 1 kap. 7 § lagen om inves-
teringsfonder. Dessa foretag behover 1 sd fall inte ndgot tillstand enligt
lagen om investeringsfonder. Déremot maste de gora en anmdlan till
Finansinspektionen.

14.5 Virdepappersfonder

Regeringens forslag: Om fondbestammelserna for en viardepappersfond
inte har godkénts enligt den nya lagen om investeringsfonder senast den
13 februari 2007 skall fonden uppldsas. Bestimmelserna om upphoérande
och overlatelse av forvaltning av en investeringsfond i lagen om inves-
teringsfonder skall tillimpas dven 1 fraga om virdepappersfonder vars
fondbestammelser godkints enligt lagen om vérdepappersfonder.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens.
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Remissinstanserna yttrar sig inte om fragan.

Skilen for regeringens forslag: I artikel 2.2 i direktiv 2001/108/EG
anges att medlemsstaterna far bevilja fondforetag, som ér verksamma vid
tiden for direktivets ikrafttrddande, en frist om hogst 5 &r (60 méanader)
frén ikrafttrddandet for att de skall kunna anpassa sig till den nya natio-
nella lagstiftningen.

Med hénsyn till att fondbolagen enligt vad som sagts i avsnitt 14.3
tillats driva verksamhet enligt lagen om vérdepappersfonder fram till den
13 februari 2007 bor det i frdga om vérdepappersfonderna ges en motsva-
rande frist for att gora anpassningar till den nya lagstiftningen.

De nya bestdmmelserna i lagen om investeringsfonder som avser en
viardepappersfonds placeringar bor dock inte medfora négra problem 1 en
overgéngsfas. Vill ett fondbolag att det skall vara mgjligt att placera
medlen 1 en virdepappersfond enligt de nya bestimmelserna far fondens
fondbestdmmelser ses over.

Eftersom ett fondbolag skall ansdka om och erhalla nytt tillstand senast
den 13 februari 2007 behdvs inga sérskilda Gvergangsbestimmelser
avseende fonderna. Vid tillstdndsprovningen skall ndmligen bl.a. fond-
bestammelserna godkénnas av Finansinspektionen.

En forutsittning for att fondbestimmelser som har godkints enligt
lagen om virdepappersfonder skall godkdnnas dven enligt lagen om
investeringsfonder bor dock vara att placeringsinriktningen for en varde-
pappersfond inte kommer att dndras annat &n 1 den utstrickning som kan
anses vara skilig for fondandelsdgarna. Den praxis som har bildats
betriffande dndringar av fondbestimmelser enligt 10 § andra stycket
lagen om vérdepappersfonder bor dérvid kunna tjdna som ledning vid
denna bedomning. Motsvarande bor gilla nir fondbolaget vill passa pa
att andra fondbestdmmelserna for en dldre viardepappersfond i samband
med tillstandsprovningen enligt lagen om investeringsfonder. Om fond-
bestimmelserna for en virdepappersfond inte godkédnns vid tillstdnds-
provningen maste fonden emellertid upplosas. Bestimmelserna om upp-
16sning 1 den nya lagen om investeringsfonder (9 kap.) bor bli tillampliga
1 sddana fall. Att fondbestimmelserna inte skulle godkdnnas vid denna
tillstindsprovning torde dock — dven om det sdésom ndmnts ovan 1 och for
sig kan antas forekomma sadana fall — bli sdllsynt, framfor allt pd grund
av att placeringsbestimmelserna i lagen om investeringsfonder har
utvidgats i1 forhallande till de placeringsbestimmelser som giller enligt
lagen om vérdepappersfonder.

Det kan dock vara sé att en viardepappersfond forvaltas av ett fondbo-
lag som inte ansoker om eller beviljas nytt tillstdnd. Fondbolaget bor 1 sa
fall 1 forsta hand soka overldta forvaltningen av fonden till ett fondbolag
som har tillstand for fondverksamhet enligt lagen om investeringsfonder.
I annat fall maste fonden upplosas. Bestimmelserna om upphorande och
overlatelse 1 den nya lagen om investeringsfonder bor bli tillimpliga pa
sadana vérdepappersfonder.

De virdepappersfonder som godkints enligt de dldre bestimmelserna
kan med ett undantag fritt marknadsforas och siljas dver grinserna efter
det att de nya reglerna i UCITS-direktivet har genomforts inom EU. Har
madste dock uppmirksammas att artikel 2.2 1 direktiv 2001/108/EG endast
giller fondforetag som var verksamma vid tidpunkten for direktivets
ikrafttridande, dvs. den 13 februari 2002. Detta far till f6ljd att de fonder
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som bildats enligt lagen om vérdepappersfonder efter den 13 februari
2002 inte med stod av reglerna i UCITS-direktivet kan marknadsforas
och séljas 1 andra ldnder inom EES efter den 13 februari 2004, da de nya
reglerna 1 direktivet skall vara genomforda. For att dessa fonder skall
kunna marknadsforas och séljas inom EES maste de séledes anpassas till
de nya reglerna 1 direktivet.

Svenska virdepappersfonder som har godkénts enligt lagen om virde-
pappersfonder efter den 13 februari 2002 kan saledes komma att hindras
av utldndska tillsynsmyndigheter om fondbolaget forsoker marknadsfora
och sidlja andelar efter den 13 februari 2004. Finansinspektionen bor
upplysa om detta om inspektionen mottar en underréttelse om att ett
fondbolag har for avsikt att bjuda ut andelar i1 en sddan fond i ett annat
land.

Det finns enligt var mening inte skil att foreskriva att Finansinspektio-
nen skall hindra marknadsforing och forsdljning av andelar 1 utldndska
vardepappersfonder som har godkiants enligt de édldre reglerna i UCITS-
direktivet, vare sig de godkénts fore eller efter den 13 februari 2002.
Dessa utldndska fonder bor fa sdljas hir fram till den 13 februari 2007.
Senast da skall ju fondforetaget enligt tidigare redovisade bestimmelser
ha anpassats till de nya reglerna i UCITS-direktivet.

14.6 Nationella fonder

Regeringens forslag: Om fondbestimmelserna for en fond enligt 3 §
lagen om virdepappersfonder inte har godkénts enligt den nya lagen om
investeringsfonder senast den 13 februari 2007 skall fonden uppldsas.
Bestammelserna om upphdrande och Gverlatelse av forvaltning av en
investeringsfond 1 lagen om investeringsfonder skall tillampas &dven 1
frdga om nationella fonder vars fondbestimmelser godkints enligt lagen
om vérdepappersfonder.

Utredningens forslag 6verensstaimmer 1 huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna yttrar sig inte om fragan.

Skilen for regeringens forslag: De nuvarande nationella fonderna
kommer att omfattas av nya bestimmelser. En del av dagens nationella
fonder har placeringsramar som faller inom de nya placeringsbestimmel-
serna for virdepappersfonder. Det géller t.ex. vissa indexfonder, fondan-
delsfonder och fonder som anvinder sig av derivatinstrument. Andra
nationella fonder blir specialfonder. Det kan dven finnas nationella fon-
der vars fondbestimmelser inte kan godkidnnas enligt lagen om investe-
ringsfonder.

Eftersom ett fondbolag eller en annan fondforvaltare som driver verk-
samhet enligt 3 § lagen om vérdepappersfonder skall ansoka om och
erhalla nytt tillstind senast den 13 februari 2007 behovs inga sérskilda
overgangsbestimmelser avseende fonderna. Vid tillstandsprévningen
skall sasom namnts i avsnitt 14.5 bl.a. fondbestimmelserna godkidnnas av
Finansinspektionen.

For de nationella fonderna torde det emellertid — atminstone for de
flesta fonder — bli nddvéndigt att fondforvaltarna justerar fondbestim-
melserna for att Finansinspektionen skall kunna godkénna en fond som
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vardepappersfond eller specialfond enligt den nya lagen om investerings-
fonder. For specialfonder giller t.ex. att det i fondbestimmelserna skall
anges pa vilket sitt fonden avviker frdn bestimmelserna for vardepap-
persfonder.

Aven nir det giller denna typ av fonder ir en forutsittning for att
fondbestammelser som har godkénts enligt lagen om virdepappersfonder
dven skall kunna godkdnnas enligt lagen om investeringsfonder att
placeringsinriktningen inte dndras annat dn i den utstrickning som kan
anses vara skilig for fondandelsdgarna.

De nya fondbestimmelserna maste dock godkédnnas av Finansinspek-
tionen senast den 13 februari 2007. Overgangstiden kan synas lang men
sdsom utredningen har funnit dr detta nddvéndigt for att dverensstimma
med reglerna for vardepappersfonder.

Om Finansinspektionen finner att fondbestimmelserna inte kan god-
kdnnas enligt lagen om investeringsfonder méste fonden uppldsas. Om
ett fondbolag eller ett virdepappersbolag som forvaltar en nationell fond
inte far nytt tillstand enligt lagen om investeringsfonder senast den 13
februari 2007 skall forvaltningen av fonden Gverlatas till ett fondbolag
som har tillstand for fondverksamhet enligt lagen om investeringsfonder.
I annat fall maste fonden upplosas. Forfarandet bor ske enligt bestim-
melserna om upphorande och Overldtelse av forvaltning av en fond 1
lagen om investeringsfonder (9 kap.). Upplosning sker sdledes genom att
tillgdngarna 1 fonden séljs och nettobehdllningen i fonden skiftas ut till
fondandelsdgarna. Det dr upp till fondforvaltaren (fore den 13 februari
2007) eller forvaringsinstitutet att bestimma den exakta tidpunkten.
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15 Konsekvenser

15.1 Ekonomiska konsekvenser

15.1.1 Berorda myndigheter

Forslagen i propositionen har ingen direkt effekt pa det offentliga éta-
gandet. Forslagen innebér framfor allt en vidareutveckling av befintlig
reglering av fondbolag och fonder. Genom den foreslagna lagen om
investeringsfonder och de foljdidndringar 1 annan lagstiftning som fore-
slas kommer sadan verksamhet att omfattas av en reglering som &r bttre
anpassad till rddande forhdllanden. Regelverket bor dirmed bli enklare
att hantera for marknadens aktorer, vilket borde leda till effektivitets-
vinster. Dessutom innehéller den foreslagna lagen om investeringsfonder
ocksé en del fortydliganden av vad som enligt praxis anses gilla, vilket
kan minska osdkerheten pad marknaden och ddrmed underldtta dess funk-
tion.

De nya forslagen kommer emellertid att stilla stérre krav pa Finans-
inspektionen vilket i sin tur kan krdava omprioriteringar. Fondbolagen
kommer att behova sdka nya tillstdnd och gora dndringar i fondbestim-
melserna for att kunna verka i enlighet med det nya regelverket. Vidare
kommer Finansinspektionen att behdva meddela nya foreskrifter 1 sam-
band med en 6vergang till de nya reglerna. Finansinspektionen bedémer
att forslagen medfor ett behov av ytterligare resurser som totalt kan
berédknas till motsvarande fem &rsarbetskrafter.

Inséttningsgarantinimnden kommer att beroras av forslaget att fond-
bolag skall kunna fa tillstind dven for individuell portfoljforvaltning.
Detta eftersom investerarskyddet blir tillampligt pd de fondbolag som
beviljas sadana tillstand. Insdttningsgarantinimnden har i sitt remissvar
framfort att det darfor ar sannolikt att nimndens resurs- och beredskaps-
behov kommer att 6ka 1 ndgon mén.

Regeringen avser att 1 budgetpropositionen for 2004 foresla ett resurs-
tillskott till Finansinspektionen bland annat med anledning av forslagen 1
den hér propositionen.

15.1.2 Berorda foretag

For en del fondbolag kommer de storre krav som stélls pa bevakning av
risken i fonderna att innebdra en merkostnad i form av system for att
bevaka och hantera riskerna (alternativt att de kdper tjénsten externt).
Manga av fondbolagen har emellertid redan system for att klara av de
krav som foreslds. Aven andra skirpningar i lagstiftningen kommer att
medfora okade kostnader for fondbolagen. De samlade dkade kostna-
derna torde dock inte vara storre dn att de ticks av medel som finns
avsatta for utveckling av verksamheten.
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15.2 Konsekvenser for de mindre fondbolagen

Forslagen innebér en skirpning av kapitalkraven for att starta och driva
verksamhet 1 fondbolag och stiller ocksa hogre krav pa de personer som
driver fondverksamheten. Forslagen innebdr ocksd som nidmnts storre
krav pé riskhanteringssystem.

Dessa skérpningar innebér i praktiken att det stdlls hogre krav for
etablering pa nya aktorer pa marknaden. Kraven skall dock véigas mot att
skyddet for konsumenterna stirks vilket kan formodas leda till béttre
produkter. Hindren é&r heller inte odverstigliga och innebér 1 kostnader en
relativt liten del av verksamheten. Fondverksamhet &r starkt volym-
beroende. Det krdvs manga andelségare for att kunna konkurrera med de
avgifter som finns pa marknaden. Pa marginalen ar de fasta kostnaderna i
fondverksamhet forhallandevis sma om tillrdcklig volym av fondandels-
dgare har uppnétts. De extra kostnader som kommer for den som vill
starta fondverksamhet torde inte vara ett avgdérande hinder.
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) : Prop. 2002/03:150
16 Forfattningskommentar op

16.1 Forslaget till lag om investeringsfonder

1 kap. Inledande bestaimmelser

Definitioner
1§

Paragrafen innehédller vissa definitioner som &r av central betydelse for
bestammelserna 1 lagen.

I punkten 1 definieras vad som avses med behorig myndighet. I varje
land inom EES finns en eller flera myndigheter som respektive land har
utsett att fullgéra de uppgifter som anges i UCITS-direktivet; dessa upp-
gifter avser framfor allt frigor som ror tillstdnd och tillsyn. Aven i linder
utanfor EES torde det finnas myndigheter som har anfortrotts motsva-
rande uppgifter. I Sverige finns en behorig myndighet och det dr Finans-
inspektionen. Definitionen har utformats 1 enlighet med Lagrddets for-
slag.

I punkten 2 definieras vad som avses med derivatinstrument. I vid
mening avses med derivatinstrument finansiella avtal vars virde beror pé
en eller flera underliggande tillgangar eller pa ett index av sédana till-
gangar. De i Sverige vanligaste derivatinstrumenten &r optioner, terminer
och swappar. Angdende inneborden av optioner och terminer hédnvisas
till prop. 1990/91:142 s. 88 f. och 143 f. Med swapp avses avtal som
innebér att forpliktelser byts, t.ex. kan en forpliktelse att betala rorlig
rdnta bytas mot en forpliktelse att betala fast rdnta. En swapp kan avse
t.ex. rintor, valutor, aktier eller aktieindex. Aven andra likartade instru-
ment som finns 1 dag och tillkommande nya instrument med motsvarande
egenskaper som optioner, terminer eller swappar omfattas av definitionen
av derivatinstrument i denna lag. Derivatinstrument behandlas i
avsnitt 10.7 och ravaror och rdvaruderivat i avsnitt 11.4.2.

I punkten 4 har pa forslag av Lagradet tagits in en definition av egna
medel genom hénvisning till motsvarande definition 1 UCITS-direktivet.
Enligt 11 kap. 1 § 2 fér regeringen, eller den myndighet som regeringen
bestammer, meddela foreskrifter om vilka poster som far rdknas in i egna
medel.

Definitionen 1 punkten 5 av filial motsvarar i sak vad som avses med
filial 1 lagen om vérdepappersfonder (7 a § forsta stycket). I enlighet med
definitionen av filial i artikel 1a.7 1 UCITS-direktivet skall flera drift-
stdllen som etableras i ett och samma land betraktas som en enda filial.
Detta framgar uttryckligen av den nu inférda definitionen.

Definitionen i punkten 6 av finansiellt instrument motsvarar i sak defi-
nitionen av finansiellt instrument i 1 kap. 1 § lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument. Eftersom fondpapper, penningmark-
nadsinstrument och derivatinstrument definieras sérskilt 1 punkt 2, 10
respektive 18 denna lag definieras dven finansiellt instrument sérskilt.

I punkterna 8 och 13 definieras vad som avses med fondforetag

respektive forvaltningsbolag.
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Ett fondforetag ar ett utlandskt foretag som har tillstand for verksamhet
dér det enda syftet dr att gora kollektiva investeringar i sadana tillgangar
som anges 1 5 kap. 1 § andra stycket eller 6 kap. 2 § andra stycket med
kapital frdn allminheten eller fran en sdrskilt angiven och avgridnsad
krets investerare, och som tilldmpar principen om riskspridning samt vars
andelar pd begéran av innehavarna aterkops eller inléses med medel ur
foretagets tillgangar. Denna definition dr utformad med artikel 1.2 i
UCITS-direktivet som forebild. Eftersom bade harmoniserade och ohar-
moniserade fondforetag samt savil fondforetag som hor hemma inom
EES som fondforetag som hor hemma utanfér EES omfattas av defini-
tionen hiinvisas inte till UCITS-direktivet. Aven oharmoniserade fondfo-
retag som har en sddan placeringsinriktning som skulle kunna godkénnas
for en specialfond omfattas av definitionen.

Ett forvaltningsbolag ar ett utlandskt foretag som 1 sitt hemland har
tillstdnd att forvalta fondforetag. Genom denna definition omfattas sdvil
forvaltningsbolag som hor hemma inom EES som forvaltningsbolag som
hor hemma utanfor EES.

I punkterna 9 och 14 definieras fondforetags hemland och forvalt-
ningsbolags hemland. Dessa definitioner &r utformade med artikel 1a.5
respektive 1a.3 1 UCITS-direktivet som forebild. P& motsvarande sétt
som fOor definitionerna av fondforetag och forvaltningsbolag hénvisas
inte till direktivet eftersom definitionerna skall bli tillimpliga dven 1
friga om fondforetag och forvaltningsbolag som hor hemma 1 lander
utanfor EES.

Fondforetag kan aningen vara bildade pa kontraktsrittslig grund, dvs.
pa motsvarande sdtt som en investeringsfond, eller bildade pa associa-
tionsrattslig grund. Definitionen av fondforetags hemland omfattar fond-
foretag av bada slag.

I punkten 10 definieras vad som avses med fondpapper. Definitionen
skiljer sig ndgot frdn definitionen av fondpapper 1 1 kap. 1§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument genom att varken pen-
ningmarknadsinstrument eller fondandelar innefattas. Med hansyn till
utformningen av placeringsreglerna 1 UCITS-direktivet bor penning-
marknadsinstrument och fondandelar anses utgéra sérskilda slag av
finansiella instrument vid tillimpningen av lagen och de kan darfor inte
innefattas i1 definitionen av fondpapper.

Definitionen av fondverksamhet i punkten 11 har justerats ndgot i jam-
forelse med den 1 1§ forsta stycket 2 lagen om vardepappersfonder.
Négon andring 1 sak dr dock inte avsedd. Genom den nya definitionen
framgér det uttryckligen att de administrativa dtgdrder som hinger sam-
man med forvaltning av en investeringsfond samt forséljning och inlésen
av andelar 1 fonden omfattas av fondverksamheten. Indirekt framgar att
dven fOrvaltning av specialfond enligt 6 § omfattas av definitionen
genom att fondverksamhet inte ldngre omfattar bara sidan verksamhet
som utdvas av ett fondbolag. I bilaga II till direktiv 2001/107/EG anges
vilka funktioner som skall anses ingd 1 kollektiv portfoljforvaltning, vil-
ket fir anses motsvara det svenska begreppet fondverksamhet. Upprak-
ningen 1 bilagan av vilka funktioner som skall anses ingé i kollektiv port-
foljforvaltning, som inte dr uttdmmande, bor kunna ligga till grund for
tillimpningen av begreppet fondverksamhet.
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I punkten 12 definieras foretagsgrupp i syfte att precisera placeringsbe-
stimmelserna 1 5 kap. I enlighet med Lagrddets forslag anvénds begrep-
pet foretagsgrupp 1 stillet for koncern. Bestimmelsen behandlas dven 1
avsnitt 10.4.2.

Definitionen 1 punkten 16 anknyter till rubriken pa den nya lagen.
Termen investeringsfond anvidnds hdr som ett samlingsnamn péd de
svenska fonder som omfattas av lagen. En stor del av lagens bestimmel-
ser tillimpas ocksa pa bada fondtyperna. Terminologin stimmer ocksa
vél overens med den som finns i andra ldnder.

Definitionen i punkten 17 av kvalificerat innehav motsvarar i sak defi-
nitionen i artikel 1a.10 1 UCITS-direktivet.

I punkten 18 definieras vad som menas med penningmarknadsinstru-
ment. Definitionen dr hdmtad frd&n UCITS-direktivet i1 syfte att skapa en
enhetlig terminologi (se ocksa avsnitten 10.2 och 10.4). I direktivet ater-
finns definitionen 1 artikel 1.9. For att tydliggora vilka slags finansiella
instrument som innefattas i definitionen har tva av de exempel pa pen-
ningmarknadsinstrument — statsskuldvaxlar och bankcertifikat — som
anges 1 punkt 4 i ingressen till direktiv 2001/108/EG tagits in i1 definitio-
nen av penningmarknadsinstrument i denna lag. Forutom nidmnda
instrument omfattar definitionen dven andra sddana finansiella instru-
ment, dvs. skuldforbindelser med en 16ptid pd hogst tolv minader som
normalt omsétts pd penningmarknaden.

I punkterna 19 och 21 anges vad som menas med specialfond respek-
tive virdepappersfond. Skillnaden mellan dessa fonder tydliggors dar-
med. Virdepappersfonder riktar sig till allménheten och fondmedlen fér
placeras enligt 5 kap. Specialfonder ddremot kan rikta sig till en sarskilt
angiven och avgriansad krets investerare (se vidare avsnitt 11.6) For spe-
cialfonderna giller sarregleringen i 6 kap. Vad som inte anges hér, men
som dr en foljd av skillnaderna mellan de tvd fondtyperna, dr att bara
viardepappersfonder fér siljas fritt inom EES. Definitionerna har justerats
1 enlighet med Lagrddets torslag.

I punkten 20 har pa forslag av Lagraddet tagits in en definition av start-
kapital genom hinvisning till motsvarande definition 1 UCITS-direktivet.
Enligt 11 kap. 1 § 1 far regeringen, eller den myndighet som regeringen
bestimmer, meddela foreskrifter om vilka poster som far réknas in i
startkapitalet.

28

I paragrafen finns en bestimmelse som reglerar 1 vilka fall ett fondbolag
skall anses ha nédra forbindelser med ett annat foretag. Beskrivningen av
ndra forbindelser motsvarar den som finns 1 annan finansiell lagstiftning.
Den har framst betydelse for Finansinspektionens mdjligheter att bedriva
en effektiv tillsyn, se 2kap. 2§ och 10kap. 13 §. Bestimmelsen
behandlas dven i avsnitt 7.5.
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Allmdnna bestimmelser om tillstandsplikt
3§

I paragrafen klargdrs att fondverksamhet far drivas bara med stéd av
denna lag (jfr 11 § forsta stycket lagen om vérdepappersfonder). Fond-
verksamhet som drivs med stdd av denna lag dr antingen sddan verksam-
het som fordrar tillstand av Finansinspektionen eller verksamhet som ar
undantagen fran tillstandsplikt men som far paborjas forst efter anmélan
till inspektionen.

Fondverksamhet som fordrar tillstind av Finansinspektionen regleras i
4,5, 8 och 9 §§. Verksamhet som &dr undantagen frin tillstdndsplikt har 1
landet regleras i 6 och 7 §§.

48§

Ett svenskt aktiebolag far driva verksamhet enligt denna lag bara efter
Finansinspektionens uttryckliga tillstand. Tillstand far ges for att driva
fondverksamhet, dvs. forvaltning av vardepappersfonder och specialfon-
der, s.k. kollektiv forvaltning. Ett bolag kan darutdver ges tillstdnd att
forvalta ndgon annans finansiella instrument, dvs. individuell portfoljfor-
valtning, och att utfora visst arbete eller vissa funktioner pd uppdrag av
ett fondbolag, ett forvaltningsbolag eller ett fondforetag.

Med forvaltning av nagon annans finansiella instrument avses det-
samma som i 1 kap. 3 § forsta stycket 4 lagen (1991:981) om vérdepap-
persrorelse.

Skillnaden mellan att forvalta fonder med stod av tillstindet att driva
fondverksamhet och att forvalta fonder enligt uppdrag ar den att fondbo-
lag dr ansvariga fullt ut for forvaltningen av de fonder som ingéar i den
huvudsakliga fondverksamheten. Mgjligheten till, formerna {f6r och kon-
sekvenserna av uppdragsavtal regleras 1 4 kap. 4-7 §§.

Enligt de tidigare reglerna 1 UCITS-direktivet fick ett fondbolag for-
valta harmoniserade virdepappersfonder (som uppfyllde direktivets reg-
ler i alla avseenden) och andra fonder under vissa forutséttningar. Dessa
andra, s.k. nationella fonder (eller med den nu foreslagna terminologin —
specialfonder) skulle t.ex. vara Oppna, rikta sig till allménheten och in-
vestera 1 fondpapper och andra finansiella instrument, eller med termi-
nologin 1 direktivet 1 overlatbara viardepapper. En motsvarande beskriv-
ning dterfinns dock inte i de nya reglerna 1 UCITS-direktivet. I stéllet
talas om fonder som inte uppfyller UCITS-direktivets krav.

Ett tillstdnd enligt denna paragraf kan mycket vil avse bara forvalt-
ningen av specialfonder, oavsett hur dessa ser ut. Som anges 1
avsnitt 7.2.1 mdste dock fondbolaget forvalta minst en vardepappersfond
for att omfattas av UCITS-direktivets regler.

Fragor om tillstdnd behandlas ocksé 1 avsnitt 7.2.

5§

Enligt forsta stycket far tillstind for fondverksamhet som avser special-
fonder ges dven till viardepappersbolag och svenska kreditinstitut. En
forutsittning for detta ar att vardepappersbolaget eller kreditinstitutet har

Prop. 2002/03:150

298



tillstand for forvaltning av nagon annans finansiella instrument enligt
1 kap. 3 § forsta stycket 4 lagen (1991:981) om viardepappersrorelse.

Enligt andra stycket skall for viardepappersbolags eller kreditinstituts
fondverksamhet tillimpas dér angivna bestimmelserna i lagen om in-
vesteringsfonder. For fondforvaltningen skall sdledes tillimpas samma
regler oavsett om en specialfond forvaltas av ett vardepappersbolag, kre-
ditinstitut eller ett fondbolag. Detta géller dven i fraga om Gverlatelse av
forvaltningen av en specialfond. Daremot framgér av bestimmelserna 1
9 kap. att forvaltningen av en investeringsfond endast kan Overlatas till
ett fondbolag och inte till ett vardepappersbolag eller kreditinstitut.

De bestammelser i lagen som avser t.ex. startkapital, krav pa ledning
och dgare av fondbolag eller fondbolags verksamhet i andra ldnder skall
saledes inte tillimpas pd vérdepappersbolag och kreditinstitut; i dessa
delar géller bestimmelserna 1 de nirings- och associationsrittsliga lagar
dér sddan verksamhet regleras, dvs. lagen om vérdepappersrorelse, bank-
rorelselagen (1987:617) och lagen (1992:1610) om finansieringsverk-
samhet. Vad giller kapitalkrav under pagaende verksamhet maste dock
dven ett viardepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut som ges till-
stand att forvalta en specialfond uppfylla det krav pa ytterligare egna
medel som uppstills i 2 kap. 9 §.

Fjdrde stycket motsvarar 2 kap. 7 § andra stycket. P4 motsvarande sétt
som for fondbolag krivs ett uttryckligt tillstdnd frdn Finansinspektionen
for att vardepappersbolag eller kreditinstitut skall f& borja driva fond-
verksamhet.

Bestimmelserna behandlas dven 1 avsnitt 11.2.

Utlindska foretags verksamhet i Sverige
6-11 §§

I dessa paragrafer regleras mdjligheten for forvaltningsbolag och fondfo-
retag att verka i Sverige.

Forvaltningsbolag och fondforetag definieras 1 1§ 13 respektive 8.
Forvaltningsbolag édr sdledes de bolag som har hand om fondforvalt-
ningen, motsvarande de svenska fondbolagen. Fondforetag kan vara fon-
der som inte &r juridiska personer, som de svenska investeringsfonderna,
eller fondforetag som &r juridiska personer, sdsom franska SICAV:er. En
utforligare redogorelse for de legala skillnaderna mellan fondforetag som
inte ar juridiska personer och fondforetag som ér juridiska personer finns
i avsnitt 4. Sedan tidigare finns mojligheten for utlindska fondforetag att
driva verksamhet i Sverige. Som en konsekvens av de nya reglerna i
UCITS-direktivet infors 1 6 § en mdjlighet for forvaltningsbolag att verka
1 Sverige.

Forvaltningsbolag som hor hemma inom EES och som har tillstand att
driva verksamhet enligt reglerna i UCITS-direktivet far med stod av
auktorisationen 1 hemlandet driva verksamhet hdr. Det kan ske frén
hemlandet (gransoverskridande) eller fran filial hér. For att dessa forvalt-
ningsbolag skall fa sélja andelar i fondforetag i Sverige fordras dock dar-
utover att fondforetagen anmadls till Finansinspektionen, vilket framgar
av 7 §.
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Forvaltningsbolag som hor hemma utanfor EES eller som, om de hor
hemma inom EES, inte omfattas av UCITS-direktivet far efter tillstand
av Finansinspektionen driva verksamhet fran filial 1 Sverige. Tillstdnd far
lamnas bara om bolaget i sitt hemland driver likartad verksamhet och dér
star under betryggande tillsyn av en myndighet eller annat behdrigt organ
samt att den myndigheten eller det organet har medgett att bolaget etable-
rar sig hdr i1 landet. Vidare krévs att det finns skél att anta att den plane-
rade verksamheten hér i landet kommer att drivas pa ett sétt som &r for-
enligt med 2 kap. 1 § 2—6 samt 2 och 4 §§. Hérvid bor krav motsvarande
de som stills pa ett fondbolag stéllas dven pa ett forvaltningsbolag.

Som tidigare har utlindska fondforetag mojlighet att marknadsfora och
sdlja sina andelar 1 Sverige. Bestimmelserna 1 7 och 9 §§ motsvarar 1
huvudsak de som finns 1 7 b och 7 a §§ lagen om vérdepappersfonder. En
skillnad &r att 7 och 9 §§ reglerar mojligheten att marknadsfora och sélja
fondandelar hdr och bestdmmelserna i lagen om vérdepappersfonder
avser mojligheten att driva fondverksamhet respektive driva verksamhet i
Sverige. Nagon materiell andring asyftas dock inte. Detta gor t.ex. att
Finansinspektionen vid tillstandsprovningen enligt 9 § bl.a. skall bedoma
om det finns en betryggande tillsyn i hemlandet och om det gér att
etablera ett tillfredsstdllande informationsutbyte mellan inspektionen och
den utldndska tillsynsmyndigheten (prop. 1992/93:90 s. 69). Det nya
uttrycksséttet avser att béttre aterspegla den terminologi som anvénds 1
UCITS-direktivet (artikel 44).

Enligt 10 § forsta stycket tillimpas angivna bestimmelser pd motsva-
rande sdtt for forvaltningsbolags och fondforetags verksamhet hér 1 lan-
det. Nar det géller bestimmelsen 1 2 kap. 17 § om sundhetskrav kommer
tillimpningen dock att skilja sig at beroende pa om det &r fraga om verk-
samhet som omfattas av UCITS-direktivet eller inte. Enligt UCITS-
direktivet dr det nidmligen hemlandet som skall uppritta sundhets- och
uppforanderegler for forvaltningsbolag (artiklarna 5f.1 och 5h). Virdlan-
det har enligt direktivet endast en begrdnsad ritt att foreskriva uppforan-
deregler (jfr artiklarna 5f.1b, 6a.4, 44 och 45). Darfor kommer mojlighe-
ten att 1 foreskrifter (enligt bemyndigandet 1 11 kap. 1 § 3) ndrmare ange
sundhets- och uppforanderegler for verksamhet som forvaltningsbolag
och fondforetag med stod av UCITS-direktivet driver i Sverige att vara
mycket begrinsad. I fraga om forvaltningsbolag och fondforetag som
inte omfattas av reglerna i UCITS-direktivet foreligger dock inte ndgon
motsvarande begrdansning. Bestdmmelserna 1 2 kap. 19 § forsta stycket,
20 § och 21 § forsta stycket avser frdgor som inte regleras i UCITS-
direktivet. Dessa bestimmelser skall darfor tilldmpas sdvél 1 frdga om
bolag eller foretag som omfattas av reglerna 1 direktivet som 1 frdga om
bolag eller foretag som inte omfattas. Utdver de bestimmelser som anges
i 10 § finns det dessutom ytterligare bestimmelser i lagen om invester-
ingsfonder som skall tillimpas &ven betrdffande forvaltningsbolags och
fondforetags verksamhet hir i landet. Dessa bestimmelser dr antingen
sadana dér det uttryckligen anges att de géller for sddan verksambhet (t.ex.
1 kap. 6-9 och 11 §§) eller bestimmelser som giller generellt for bl.a.
beslut och foreligganden som Finansinspektionen meddelar (t.ex. 10 kap.
28 och 29 §§ eller 12 kap. 1 §.

For filialer till forvaltningsbolag och fondforetag giller 1 dvrigt, enligt
10 § andra stycket, lagen (1992:160) om utlédndska filialer m.m.
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Bestimmelsen i 11 § 4r ny och motsvarar reglerna i artikel 48 i
UCITS-direktivet. Paragrafen har utformats i enlighet med Lagrddets
forslag.

Om andelar 1 ett fondforetag marknadsférs och siljs 1 Sverige fér
samma beteckning anvindas for fondforetagets verksamhet som den
beteckning som anvénds i dess hemland. Om ett fondforetag betecknas
som “vardepappersfond” i hemlandet far andelar i fondforetaget saledes
marknadsforas och séljas hir i landet under den beteckningen. Enligt
andra stycket ges dock Finansinspektionen ritt att foreskriva att beteck-
ningen skall foljas av ett forklarande tilligg. Denna mdojlighet bor
utnyttjas 1 fall dér det annars finnas risk for att en investerare skulle for-
vixla det utlindska fondforetaget med en svensk virdepappersfond eller
ndgon annan typ av verksamhet.

Bestdimmelserna behandlas dven 1 avsnitten 9.2, 9.3 och 11.9.

2 kap. Allménna bestimmelser for fondbolag m.m.

Forutsdttningar for tillstand
1§

I paragrafen anges de krav som stélls for att tillstand att driva fondverk-
samhet skall kunna ges for ett svenskt aktiebolag. Tillstand far ges bara
till bolag som har sitt huvudkontor 1 Sverige. Dartill krdvs bl.a. att fond-
bestaimmelserna godkénts for den eller de investeringsfonder som bolaget
avser att forvalta. Dessa krav motsvarar de som nu stills 1 6 § andra
stycket och 11 § andra stycket lagen om virdepappersfonder. Vidare
maste bolagets dgare och ledning vara ldmpliga. Dessa villkor dr en kon-
sekvens av de nya reglerna i UCITS-direktivet (artiklarna 5a och 5b) och
har sin motsvarighet i annan finansiell, ndringsréttslig lagstiftning.
Bestdmmelsen behandlas dven i avsnitten 7.4 och 7.6.

28

Bestammelserna 1 forsta och andra styckena om dgarkontroll och effektiv
tillsyn foljer av de nya reglerna i UCITS-direktivet (artikel 5b) och har
sin motsvarighet i annan finansiell, néringsréttslig lagstiftning.
Bestimmelsen i andra stycket behandlas dven 1 avsnitt 7.5.
Tredje stycket motsvarar 11 § tredje stycket lagen om virdepappers-
fonder.

38

Eftersom fondbolaget skall vara ett svenskt aktiebolag giller enligt forsta
stycket som utgangspunkt att vad som &r foreskrivet om aktiebolag 1 all-
méinhet skall gdlla, om inte annat foljer av den forevarande lagen.

Enligt andra stycket skall ett fondbolag ha en styrelse med minst tre
ledamoéter samt en verkstillande direktor.

Bestimmelserna behandlas dven i avsnitt 7.4.
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48§

Fondbolag skall enligt UCITS-direktivet ha ett minsta startkapital mot-
svarande 125 000 euro (artikel 5a). Startkapital definieras 1 1 kap. 1 § 20.
Négon motsvarande bestimmelse om startkapital finns inte 1 lagen om
viardepappersfonder utan i 6 § tredje stycket foreskrivs bara att ett fond-
bolag skall ha ett aktiekapital som med hansyn till verksamhetens
omfattning ar tillrdckligt stort. Aktiekapitalets storlek anges i stillet 1
Finansinspektionens foreskrifter och dér uppstills ett krav pa ett aktie-
kapital pa minst 1 miljon kronor.

Enligt 11 kap. 1 § 1 far regeringen, eller den myndighet som rege-
ringen bestdimmer, meddela foreskrifter om vilka poster som far raknas in
1 startkapitalet.

Bestammelsen behandlas dven 1 avsnitt 7.3.1.

Samrad med andra behériga myndigheter
5§

Bestimmelsen, som motsvarar artikel 5b.3 1 UCITS-direktivet, behandlas
1 avsnitt 7.6.1.

Ansokan om tillstand
6§

Enligt forsta stycket far ansokan om tillstdnd att driva fondverksamhet
inte goras forrdn bolaget har registrerats 1 aktiebolagsregistret (jfr 11 §
andra stycket 1 lagen om virdepappersfonder).

Enligt andra stycket, som har forts in 1 enlighet med Lagradets forslag,
skall en verksamhetsplan upprittas och ges in till Finansinspektionen
tillsammans med ansdékan om tillstdnd. Planen bor ha det innehéll som
behovs for att underlitta inspektionens beslut om tillstdnd och dérvid
beskriva fondbolagets organisation och tilltdnkta verksamhet.

78

Finansinspektionen skall enligt forsta stycket underritta ett bolag om sitt
beslut inom sex ménader fran det att en fullstindig ansdkan har kommit
in till inspektionen. Om sé inte sker kan bolaget enligt 12 kap. 2 § forsta
stycket vinda sig till kammarritten for att fa en forklaring om att drendet
uppehélls i onddan. Som Lagrddet papekat foljer det av allmédnna princi-
per att skdlen for ett avslagsbeslut skall framgéd av underrittelsen om
beslutet (se 20 § forvaltningslagen [1986:223]).

Réttsfoljden av Finansinspektionens passivitet blir sdledes inte att
bolaget kan borja driva fondverksamhet. For detta fordras, enligt andra
stycket, ett uttryckligt tillstdnd.
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Kapitalkrav under pagaende verksamhet

811 §§

I paragraferna anges de allmédnna kapitalkraven for ett fondbolag. Basen
ar det startkapital motsvarande minst 125 000 euro som ett fondbolag
skall ha enligt 4 §. Darutéver maste fondbolaget ha ytterligare medel,
vars storlek beror dels pa fondbolagets omkostnader, dels pa det forval-
tade fondkapitalet. Avsikten dr att uppritthilla en solid ekonomisk bas
for verksamheten och frimja en kontinuerlig forvaltning av fonden.

Bestammelsen 1 10 § géller bara de fall da ett fondbolag utfor indivi-
duell portfoljforvaltning. For denna forvaltning och de tjénster som bola-
get utfor som ett led 1 den verksamheten enligt 7 kap. 1 § forsta stycket
skall bolaget ha det eventuella ytterligare kapital for kreditrisker och
marknadsrisker som enligt lagen (1994:2004) om kapitaltickning och
stora exponeringar for kreditinstitut och vardepappersbolag krivs av ett
vardepappersbolag med motsvarande verksamhet. Fondbolaget betraktas
da, i den del som avser den individuella forvaltningen, som ett vardepap-
persbolag med motsvarande forvaltning. For fondbolag motsvaras emel-
lertid den undre grans for kapitalkrav som giller for vardepappersbolag
enligt 2 kap. 5§ kapitaltickningslagen av den undre grins for egna
medel som anges 1 lagen om investeringsfonder (jfr artikel 8.2 1
investeringstjanstedirektivet och artikel 5a.1 a tredje strecksatsen 1
UCITS-direktivet). Nagon undre grans géller dock inte separat for det
kapitalkrav som foljer av bestimmelserna i 10 § eftersom bestimmelsen 1
11 § skall tillimpas av samtliga fondbolag, dvs. oavsett om bolaget utfor
individuell portfoljférvaltning eller inte. Detta innebér att eventuella fasta
omkostnader hos ett fondbolag i den del av bolaget som utfor individuell
portfoljforvaltning pdverkar enbart den undre grins for egna medel som
anges 1 11 §. Utover bestimmelserna om kapitalkrav for kreditrisker och
marknadsrisker giller for fondbolag som utfor individuell portfoljfor-
valtning &dven Ovriga bestammelser 1 kapitaltickningslagen som é&r
tillimpliga for ett virdepappersbolag med motsvarande verksambhet.

Enligt 10 kap. 20 § tredje stycket far Finansinspektionen, om ett fond-
bolags egna medel understiger vad som foreskrivs hér eller om bolaget
inte uppfyller det kapitalkrav som avser individuell portfoljférvaltning,
foreldgga bolaget att inom tre manader tdcka bristen eller upphdra med
verksamheten.

Bestimmelserna behandlas dven i avsnitten 7.3 och 7.9.2.

Filialverksamhet inom EES

12-14 §§

I paragraferna, som har utformats med forslaget till lag om bank- och
finansieringsrorelse i prop. 2002/03:139 som forebild, regleras forutsatt-
ningarna och proceduren for svenska fondbolag att via filial verka i ett
annat land inom EES.

Genom de nya reglerna i UCITS-direktivet ges fondbolag ratt att verka
1 ett annat land inom EES genom driva verksamhet frén filial. Detta 4r en
utvidgning i forhallande till de dldre reglerna i direktivet som bara gav en
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mojlighet for fondbolag att marknadsfora och silja andelar i véardepap-
persfonder med stod av det s.k. produktpasset. For att ett fondbolag skall
omfattas av dessa regler krdvs dock att bolaget har tillstind att forvalta
atminstone en vardepappersfond. For fondbolag som enbart har tillstdnd
att forvalta specialfonder giller i stéllet bestimmelserna i 16 §.

Vill ett fondbolag inrétta en filial inom EES skall bolaget underritta
Finansinspektionen innan det paborjar verksamheten (12 §). Detsamma
géller om ett fondbolag avser att andra en sadan verksamhet (14 §). I lik-
het med vad som géller enligt 13 a § lagen om virdepappersfonder skall
ett fondbolag anméla varje virdepappersfond som bolaget avser att bjuda
ut i ett annat land inom EES. Detta far anses ingéd i uppgiften om vilka
tjdnster som skall erbjudas. Om ett fondbolag avser att bjuda ut andelar 1
en vardepappersfond som inte har anmaélts tidigare dr det en sddan dnd-
ring av verksamheten som bolaget skall underrétta Finansinspektionen
om.

Bestdmmelserna behandlas i1 avsnitt 9.1.

Grdnsoverskridande verksamhet inom EES

15§

I paragrafen, som har utformats med forslaget till lag om bank- och
finansieringsrorelse i prop. 2002/03:139 som forebild, regleras forutsatt-
ningarna och proceduren for svenska fondbolag att verka i ett annat land
inom EES utan att inrétta filial dar.

Genom de nya reglerna 1 UCITS-direktivet ges fondbolag ritt att verka
1 ett annat land inom EES &dven genom att erbjuda och tillhandahélla
tjinster utan att inritta filial, s.k. grinsdverskridande verksamhet. Aven
detta dr en utvidgning i forhéllande till de dldre reglerna i direktivet. For
att ett fondbolag skall omfattas av reglerna om gransoverskridande verk-
samhet kriavs dock att bolaget har tillstand att forvalta atminstone en vér-
depappersfond. For fondbolag som enbart har tillstind att forvalta
specialfonder géller i stillet bestimmelserna i 16 §.

Om ett fondbolag avser att driva verksamhet 1 ett annat land inom EES
skall bolaget underritta Finansinspektionen innan det pabdrjar verksam-
heten. Detsamma géller om ett fondbolag avser att dndra en saddan verk-
samhet. I likhet med vad som géller enligt 13 a § lagen om vardepappers-
fonder skall ett fondbolag anmila varje vardepappersfond som bolaget
avser att bjuda ut 1 ett annat land inom EES. Detta far anses inga i upp-
giften om vilka tjénster som skall erbjudas. Om ett fondbolag t.ex. i en
gransoverskridande verksamhet avser att bjuda ut andelar i en vardepap-
persfond som inte har anmélts tidigare dr det en sddan dndring av verk-
samheten som bolaget skall underritta Finansinspektionen om.

En plan for fondbolagets verksamhet skall ges in till Finansinspektio-
nen.

Bestammelserna behandlas 1 avsnitt 9.1.
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Ovriga fall av filialverksamhet
16 §

Bestimmelsen dr ny och reglerar forutséttningarna for svenska fondbolag
att verka utanfor EES eller, for bolag som inte omfattas av 12 §, i ett
annat land inom EES. Det bor observeras att bestimmelsen enbart anger
vad som giller enligt svensk rétt. Utlindska myndigheter kan stélla upp
ytterligare krav.

Bestdmmelsen behandlas dven i avsnitt 9.1.5.

Sundhetskrav
17 §

Bestimmelsen 1 paragrafen dr ny och saknar motsvarighet 1 lagen om
viardepappersfonder. Det sundhetskrav som uppstills motsvarar de i t.ex.
1 kap. 7 § forsta stycket lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse.

Enligt 11 kap. 1 § 3 far regeringen, eller den myndighet som rege-
ringen bestimmer, meddela foreskrifter om vilka sundhetskrav som skall
uppfyllas av ett fondbolag. Foreskrifterna bor motsvara de allménna
regler om sundhet och uppforande som anges i artiklarna 5f.1 och 5h i
UCITS-direktivet samt de regler som enligt artikel 5.4 1 direktivet skall
tillimpas vid utférande av individuell portfoljforvaltning.

Bestimmelserna behandlas dven 1 avsnitt 7.7.

Forvirvsforbud vid insyn i daglig handel
18§

Paragrafen motsvarar 7 § lagen om vérdepappersfonder, som i sak mot-
svarar 8 § i den lag som foregick lagen om virdepappersfonder, namli-
gen aktiefondslagen (1974:931). Av specialmotiveringen till 8 § aktie-
fondslagen framgar bl.a. vilka personer som skall anses vara innehavare
av ledande befattningar. Dir uttalade departementschefen foljande (prop.
1974:128 s. 148). ”For egen del anser jag liksom utredningen och flerta-
let remissinstanser att styrelseledamot i fondbolag inte bor fa sélja varde-
papper till eller kopa sddana papper frdn fond som bolaget forvaltar.
Detta bor ocksa gilla verkstdllande och vice verkstidllande direktor 1
fondbolaget samt revisor och revisorssuppleant. I jdvskretsen bor ocksa
inrdknas andra personer med ledande stéllning i bolaget, dvs. chef for
bolagets bokforing eller medelsforvaltning samt innehavare av annan
ledande befattning, t.ex. personer som ir verksamma i nivan ndrmast
under bolagsledningen. Som en allmén forutséttning bor déarvid gélla att
vederborande befattningshavare har en chefsbefattning som inte bara
tillfalligt utan generellt medfor kinnedom om betydelsefulla forhéllanden
1 aktiefondsverksamheten. I praktiken torde det inte bli svért att avgora,
om befattningshavaren i fraga har en sadan stéllning att han har mojlighet
att till fondandelsdgarnas skada paverka viardepapperstransaktioner avse-
ende fonden. — — — Nér det géiller person som é&r att betrakta som chef for
bokforing eller medelsforvaltning eller som innehavare av annan ledande
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befattning, kan det i undantagsfall inte alltid sta klart for vederbérande Prop. 2002/03:150
befattningshavare att forbudet giller honom. Styrelsen eller verkstillande

direktoren skall dérfor...meddela befattningshavaren i1 frdga att befatt-

ningshavaren omfattas av forbudet...”

Tystnadsplikt
19§

Paragrafen innehaller bestaimmelser om tystnadsplikt och motsvarar 5 §
lagen om vérdepappersfonder.

Uppgiftsskyldighet
20§

I bestimmelsen, som dr ny, regleras fondbolags och forvaringsinstituts
uppgiftsskyldighet till undersdkningsledare eller dklagare.

Forutsittningen for att ett fondbolag eller ett forvaringsinstitut skall
vara skyldigt att ldmna ut uppgifter ar att det begérs av en undersok-
ningsledare (dvs. aklagare eller polis) respektive en dklagare samt att det
sker under en utredning enligt reglerna om forundersokning i brottmal
respektive 1 ett drende om réttslig hjélp i1 brottmal pa framstéllning av
annan stat eller mellanfolklig domstol. Det innebédr att en uppgiftsskyl-
dighet alltid foreligger om uppgifterna begérs under en svensk forunder-
sokning och om begiran gors av undersokningsledaren. Pagar inte nagon
sddan forundersokning eller begérs uppgifterna av ndgon annan é&n
undersokningsledaren, ér ett fondbolag eller ett forvaringsinstitut séledes
inte skyldigt att lamna ut uppgifter enligt denna bestammelse. Detta hind-
rar dock inte att uppgifter 1 andra fall kan 1dmnas ut enligt bestimmelsen
1 19 § under forutsittningar som anges dar.

Uppgiftsskyldigheten innefattar dven det fallet att begidran om uppgif-
ter gors for att bista utlindska myndigheter i deras brottsutredningar
sedan en ansokan om rattslig hjélp i brottmal framstillts. En sddan bega-
ran handliaggs enligt lagen (2000:562) om internationell rattslig hjdlp i
brottmal. En ansokan enligt den lagen handldggs av domstol eller dkla-
gare enligt 2 kap. 7 § och under de forutséttningar och enligt det forfa-
rande som géller for en motsvarande dtgdrd under en svensk forunder-
sokning eller rittegdng (se 2 kap. 1§ forsta stycket och 10 § ndmnda
lag). En utredning som &klagaren vidtar sker sdledes enligt reglerna om
forundersokning.

Uppgiftsskyldigheten omfattar uppgifter om “enskildas forhallanden”
till foretaget. Med detta uttryckssatt avses detsamma som i 19 §.

Skadestand
21§

Forsta stycket forsta meningen motsvarar 47 § lagen om virdepappers-
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ringsfonder och i ett vardepappersbolags eller kreditinstituts forvaltning
av specialfonder. Bestimmelsen i andra meningen, som motsvarar arti-
kel 9 1 UCITS-direktivet, har utformats 1 enlighet med Lagrddets forslag.
Savitt avser individuell portfoljforvaltning regleras inte frigan om ska-
destand 1 denna lag utan dérvid géiller bestimmelserna om skadestand 1
skadestdndslagen (1972:207). P& motsvarande sitt som géller for vérde-
pappersbolag skall enligt andra stycket ett fondbolag som forvaltar nagon
annans finansiella instrument ha en forsikring for skadestandsskyldighet
som fondbolaget kan adra sig i den individuella portfoljforvaltningen.
Bestimmelsen i andra stycket behandlas dven i avsnitt 7.9.2.

3 kap. Forvaringsinstitut

I fraga om regler for forvaringsinstituten har utredningen redovisat sina
overviaganden och forslag i1 slutbetinkandet (SOU 2002:104). Detta
bereds inom Regeringskansliet. I avvaktan pa att den beredningen slut-
fors gors inte ndgra materiella dndringar 1 de regler som 1 dag géller for
forvaringsinstituten. Bestimmelserna om forvaringsinstitut 1 3 kap. mot-
svarar darfor de som nu finns 1 lagen om vérdepappersfonder.

1§

Bestimmelsen 1 forsta stycket motsvarar 14 § lagen om vardepappers-
fonder.

I andra stycket anges att forvaringsinstitutet skall handla oberoende av
fondbolaget och uteslutande 1 andelsdgarnas gemensamma intresse. Den
bestaimmelsen motsvarar 1 § andra stycket lagen om vérdepappersfonder,
men far hir en mer framtriddande placering.

2 och 3 §§

Bestimmelserna i paragraferna motsvarar 15 och 16 §§ lagen om vérde-
pappersfonder. I 2 § tredje stycket har dock forts in en andra mening som
motsvarar artikel 7 1 UCITS-direktivet.

4 kap. Allminna bestimmelser for investeringsfonder

Investeringsfondens rdttsliga stdillning
1§

Paragrafen, som motsvarar 8 § och 1 § tredje stycket lagen om vardepap-
persfonder, beskriver investeringsfondens, dvs. savil virdepappersfon-
dens som specialfondens, réttsliga stillning. Den kontraktsrittsliga kon-
struktion som anvénts i Sverige allt sedan 1974 ars aktiefondslag behélls.
Att fonden inte dr nagot sjilvstdndigt rattssubjekt medfor att den inte
kan forséttas 1 konkurs.
Bestimmelserna behandlas dven 1 avsnitt 10.13.

Prop. 2002/03:150

307



Féorvaltningen av en investeringsfond
2§

Paragrafen motsvarar delvis bestimmelser som finns i lagen om vérde-
pappersfonder och avser att reglera fondbolagets roll.

Enligt forsta stycket ér det fondbolaget som foretrdder andelsdgarna i
alla frdgor som ror fonden. Denna bestimmelse motsvarar 12 § lagen om
vardepappersfonder.

Bestimmelsen i andra stycket har dock inte ndgon motsvarighet i lagen
om virdepappersfonder. Fondbolagets ritt att anvianda fondmedlen for att
fullgora forpliktelser och for att stidlla egendomen till sdkerhet for in-
gingna forpliktelser anges hir uttryckligen.

Fonden ér inte en juridisk person och kan dérfor inte forvérva réttig-
heter eller ta pa sig skyldigheter. I ett antal bestaimmelser i fondlagstift-
ningen ges dock mojlighet for fondbolaget att inga avtal som belastar
fonden. Ett exempel pé detta finns i 5 kap. 23 § andra stycket. Enligt den
bestammelsen fér ett fondbolag i fondverksamheten ta kortfristiga 1an till
ett belopp motsvarande hogst 10 procent av fondens virde. Ett sadant 14n
kan héanfGras till en specifik vardepappersfond. Det ingar 1 fondverksam-
heten att betala tillbaka l&net. Om ett fondbolag underléter att gora det
kan Finansinspektionen vidta dtgdrder mot bolaget. Tillstdndet for fond-
bolaget att driva fondverksamhet kan som en yttersta konsekvens komma
att aterkallas. Det blir i sé fall upp till forvaringsinstitutet eller det over-
tagande fondbolaget att betala lanet med medel ur fonden. Motsvarande
géller givetvis 1 fraga om specialfonder som fatt tillatelse till hdgre belé-
ning och andra investeringar eller atgirder som medfor forpliktelser och
som vidtagits inom ramen for denna lag.

Reglerna 1 tredje och fjdarde styckena om att fondforvaltaren skall
handla i1 andelségarnas gemensamma intresse och att all verksamhet skall
bedrivas oberoende av fOrvaringsinstitutet motsvarar 1 § andra stycket
lagen om vérdepappersfonder.

Bestimmelserna 1 forsta och andra styckena behandlas éven i
avsnitt 10.13.

3§

Bestammelsen motsvarar 13 § forsta stycket 1 lagen om vérdepappers-
fonder.

Genom att 1 en paragraf sdrskilt reglera forbudet for fondbolag att ha
hand om egendom som ingér i1 en investeringsfond som bolaget forvaltar
uppnds tva syften. For det forsta blir det tydligare att ett fondbolag under
inga omstandigheter fir ha hand om egendom som ingar i fonden, vilken
ju skall forvaras av ett forvaringsinstitut. For det andra understryks att
bestammelsen géller for sédvil virdepappersfonder som specialfonder och
att undantag fran denna regel inte far meddelas.

Vad innebir di forbudet? I vissa fall kan det uppsta situationer dir det
ar praktiskt att forst fora 6ver medel frin fonden till fondbolaget for vida-
rebefordran till andelsdgarna. Sa kan t.ex. vara fallet vid utdelning fran
fonden eller vid inlosen av andelar. Betalning kan dérvid ske genom att
kontanta medel dverfors frdn forvaringsinstitutet till fondbolagets konto
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och dirifran till andelsdgarna. Alternativet ar att fondbolaget instruerar
forvaringsinstitutet om att det skall betala ut en summa pengar till
andelsdgarna. Om betalningen gar over fondbolagets konto uppstar en
situation ddr fondens medel tas om hand av fondbolaget. Om en obe-
standssituation uppstar kan dessa medel komma att gd forlorade i1 fond-
bolagets konkurs. Det dr dérfor viktigt att forbudet 1 paragrafen upprétt-
halls dven i sadana situationer dér det kan vara billigare eller mer prak-
tiskt att lata fondbolaget ombesorja utbetalningen.

Uppdragsavtal
4-7 §§

Fondbolag far enligt bestimmelserna i dessa paragrafer lamna 6ver delar
av fondverksamheten till en eller flera uppdragstagare i syfte att effekti-
visera bolagets verksamhet. I lagen om virdepappersfonder finns inte
ndgon uttrycklig sddan rétt, men detta anses dndd vara mojligt enligt
dagens regler. Behovet av att 1 lag reglera forutsittningarna och formerna
for uppdragsavtal kommer av motsvarande nya regler i UCITS-direkti-
vet. I direktivet foreskrivs ndmligen att uppdragsavtal far ingas bara
under de forutsdttningar som anges dar (se artikel 5g). Genom bestim-
melserna i 4-7 §§ genomfors direktivets regler.

Sarskilda regler géller om fondbolaget vill delegera forvaltningen av
tillgdngarna i fonden. Denna forvaltning kallas 1 direktivet for formogen-
hetsforvaltning och med detta bor forstds forvaltning av tillgdngarna 1
fonden. Hari ligger beslut om hur medlen 1 fonden skall placeras, vilket
regleras 1 5 kap. for virdepappersfonder och 1 6 kap. for specialfonder.

Fondbolaget far inte 1dmna Over forvaltningen av tillgdngarna 1 fonden
till forvaringsinstitutet eller nagon annan vars intressen kan komma i
konflikt med fondbolaget eller andelségarnas intressen. Detta kan ses
som en specificering av de allménna bestimmelserna i 2 § tredje och
fjarde styckena. Att andelsdgarnas intresse alltid skall tas tillvara av
fondbolaget 1 fondverksamheten framgér dér. Detta kan dock inte alltid
goras gillande mot en fristdende uppdragstagare. Uppdragstagaren
omfattas ju inte automatiskt av fondbolagets ansvar. Detta maste darfor
beaktas vid ingdende av uppdragsavtal.

Finansinspektionen skall ingripa om uppdragsavtalet inte uppfyller
lagens krav eller om inspektionen finner att avtalet hindrar en effektiv
tillsyn. En forsta atgérd bor vara att forma fondbolaget att &dndra upp-
dragsavtalet s att det uppfyller lagens krav. Om sa inte sker har inspek-
tionen mojlighet enligt de allménna bestdmmelserna 1 10 kap. 19 § att
forbjuda fondbolaget att inga avtalet eller — om avtal redan har ingétts —
att pd annat sétt vidta rattelse.

Bestimmelserna behandlas dven 1 avsnitt 7.8.

Fondbestimmelser
83§

Bestimmelsen motsvarar 9 § lagen om vérdepappersfonder.
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For varje vardepappersfond och specialfond skall det finnas fondbe-
stimmelser. Undantag fran detta krav far inte goras for specialfonder.
Detta innebir att alla investeringsfonder skall ha ett grunddokument dér
angivna uppgifter miste finnas med. Bestimmelsen i andra stycket 2
grundar sig pd motsvarande regel 1 UCITS-direktivet och foranleds av de
nya placeringsreglerna som foreslas i direktivet. Vidare fortydligas andra
stycket 4 med en angivelse om vérdering av onoterade véardepapper och
s.k. OTC-derivat.

I tredje stycket finns en bestimmelse som géller bara for virdepappers-
fonder dir fondmedlen placeras enligt bestimmelserna 1 5 kap. 8 §.
Bestimmelsen motsvarar regler i artikel 23.2 1 UCITS-direktivet.

Bestdmmelsen 1 fjdrde stycket avser bara specialfonder. I fondbestdm-
melserna for en specialfond skall det anges om fonden riktar sig till all-
ménheten eller till en sdrskild, avgransad krets investerare. I det senare
fallet skall kretsen anges 1 fondbestimmelserna. Det dr viktigt att det
tydligt framgar pa vilket sétt en specialfond avviker fran vad som giller
for vardepappersfonder. Vidare skall anges den riskniva som fondbolaget
strdvar efter samt det riskmatt som fondbolaget anvéinder sig av. Att
fondbolaget skall berdkna risknivan for specialfonder framgar av 6 kap.
3 §. Den angivna risknivan skall inte tas for en utfistelse av fondbolaget
och fondbolaget kan fran tid till annan avvika frdn risknivdn. Uppgiften
ger dock vigledning for hur forvaltningen skall skotas och kan utgora en
grund for skadestdnd om det dr frdga om onormalt stora eller upprepade
avvikelser. Bestimmelsen behandlas dven 1 avsnitt 11.3.4.

9§

Bestimmelsen motsvarar delvis 10 § lagen om vérdepappersfonder och
har utformats i huvudsak enligt Lagrddets forslag.

Till skillnad fran vad som géller enligt lagen om virdepappersfonder
stalls 1 forsta stycket for godkdnnande upp ett allmént krav pa att fondbe-
stimmelserna skall vara skéliga for fondandelsdgarna. Detta krav giller
saledes bdde for godkidnnande av de ursprungliga fondbestimmelserna
och for godkdnnande av senare dndringar av dem. I det forra fallet bor
det bara bli frdga om en allmin skélighetsbedomning, dvs. om fondbe-
stimmelserna kan anses vara skéliga for framtida fondandelsédgare. I det
senare fallet bor det i forsta hand bli friga om en beddmning av om en
dndring av fondbestammelserna kan anses vara skélig for de befintliga
fondandelsidgarna. Dessa fondandelsdgare har kopt andelar utifrdn de
forutsittningar och villkor som foljer av de géllande fondbestimmel-
serna. Utgangspunkten for beddmningen om huruvida en dndring kan
anses skilig for fondandelsdgarna bor déarfor framfor allt vara de géllande
fondbestammelserna och hur den aktuella dndringen kommer att paverka
egenskaperna hos den aktuella fonden.

Bestdmmelsen 1 andra stycket innebér 1 sak inte ngon dndring i for-
hallande till 10 § tredje stycket lagen om vérdepappersfonder. De fall
som bor bli aktuella &r nér en dndring beddms vara av vésentlig betydelse
for fondandelsdgarna. I rétten for Finansinspektionen att foreskriva att
andelsdgarna skall underréttas om dndringar ligger dven en skyldighet for
inspektionen att ta stéllning till hur underréttelsen skall ske, dvs. om det
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t.ex. dr tillrackligt med att kungdra dndringen eller om underrittelse skall
skickas till varje enskild fondandelségare.

Fondandelar och inldosen av fondandelar

10-14 §§

Bestimmelserna motsvarar i huvudsak 30-32 a §§ lagen om véardepap-
persfonder.

Fondandelar skall vara lika stora och medfora lika ratt till fondformo-
genheten. Detta ar en naturlig foljd av att investeringsfonder dr 6ppna for
in- och uttrade. Vidare finns bestimmelser om hur vérdet pad andelarna
skall berdknas och offentliggdras, att register skall finnas over andels-
dgarna samt om mojligheten att fa sina andelar forvaltarregistrerade.

I 11 § hdnvisas till den nya foreteelsen faktablad (se 15 §) och 1 12 §
anges att information fran fonden skall vidarebefordras av forvaltaren till
andelsdgare, om andelsédgaren inte avstatt frin detta.

Bestimmelserna om att fondbolaget fortlopande och minst en ging i
veckan skall berdkna och pa lampligt sétt offentliggora fondandelsvardet
(10 § tredje stycket) och om att fondandelar pa begéran av andelsdgare
omedelbart skall 16sas in (13 §) modifieras av mdjligheten for special-
fonder att fi undantag jamlikt 6 kap. 1 §. Enligt bestimmelsen skall
andelar 1 en sddan specialfond vara 6ppna for inlésen atminstone en gang
per kalenderér. For tiden ddaremellan kan foljaktligen en andelségare inte
rdkna med mojligheten att {4 sina andelar inldsta.

Information om investeringsfonder

15-23 §§

Bestimmelserna motsvarar delvis 26—-29 §§ lagen om vérdepappersfon-
der.

En grundldggande bestandsdel i skyddet for andelsdgare i allminhet
och for konsumenter i synnerhet dr skyldigheten for fondbolaget att
lamna information om fonden. Nytt ar att fondbolag skall uppritta och
tillhandahdlla s.k. faktablad. Dessa dr forenklade versioner av informa-
tionsbroschyren och avser att gora det enklare for andelsdgare, befintliga
som potentiella, att bedoma och jimfora fonder.

Bestimmelserna 1 15 och 16 §§ ar i princip nya och anger vilken in-
formation som skall ingd i informationsbroschyren och i faktabladet.
Bestdmmelserna behandlas ndrmare i avsnitt 8.

I 15 § forsta stycket anges att informationsbroschyren skall innehalla
uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far uppdra &t
ndgon annan att utfora. Harmed avses uppdragsavtal som fondbolagen
enligt 7 § har anmalt och gett in till Finansinspektionen.

I faktablad, informationsbroschyr, och 1 vissa fall dven 1 allt ovrigt
reklammaterial, skall vissa uppgifter intas avseende fondens placeringar
(16 §). Den bestimmelsen dr en konsekvens av de nya placeringsbe-
stimmelserna 1 5 kap. och motsvarande regler i UCITS-direktivet (sér-
skilt artiklarna 24a och 23.3).
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Bestimmelsen i 19 § har inte nagon motsvarighet i lagen om vérde-
pappersfonder. I enlighet med artikel 31 i UCITS-direktivet foreskrivs
hér att fondbolagets revisor skall granska de rdkenskaper som ligger till
grund for arsberittelsen. Revisionsberittelse, med eventuella anmark-
ningar, skall 1 sin helhet aterges 1 drsberittelsen. I denna granskning skall
dven av Finansinspektionen forordnad revisor delta.

Bestdmmelserna om revision behandlas dven i avsnitt 13.

5 kap. Forvaltning av virdepappersfonder

Spridning och hantering av risker
1§

Forsta stycket motsvarar 17 § lagen om vérdepappersfonder. Virdepap-
persfonder skall tillimpa principen om riskspridning. Detta foljer redan
av artikel 1.2 1 UCITS-direktivet. For viardepappersfonder far principen
sin ndrmare forklaring genom en hanvisning till placeringsbestimmel-
serna i detta kapitel.

Medel som ingér i en vardepappersfond far placeras i en rad likvida
finansiella tillgingar. Dessa anges i andra stycket, som med négon
mindre avvikelse har utformats i enlighet med Lagrddets forslag. Enligt
andra meningen, som motsvarar 18 § femte stycket lagen om virdepap-
persfonder, far det i en fond ocksé inga de likvida medel som behdvs for
forvaltningen av fonden. Denna ritt skall sdledes inte sammanblandas
med mojligheten att placera fondmedel pa konto hos kreditinstitut enligt
10 §. Det sistndmnda fordrar stdd 1 fondbestdmmelserna, medan likvida
medel enligt denna paragraf inte krdver nagot sddant uttryckligt stod.

Bestimmelsen i tredje stycket motsvarar 25 § lagen om vérdepappers-
fonder. Den dndrade lydelsen grundar sig i artikel 21.2 forsta stycket i
UCITS-direktivet och det faktum att medel i en fond numera far placeras
i derivatinstrument. Det kan finnas skil for ett fondbolag att, trots att
fondmedlen enligt placeringsinriktningen inte skall placeras i derivatin-
strument, d&ndd anvdnda sig av sddana instrument. Det kan t.ex. vara for
att skydda en placering eller att gardera sig for valutakursfordndringar. 1
den dldre lydelsen av artikel 21 angavs uttryckligen att derivatinstrument
fick anvindas i syfte att skydda fondens tillgingar mot valutakursforlus-
ter och andra risker. En rimlig tolkning &r att mdjligheten att med hjélp
av derivatinstrument skydda fonden mot valutakursforluster nu i stillet
faller in under fondbolagets mojligheter att anvédnda sig av derivatinstru-
ment for att “effektivisera forvaltningen”. Om ett fondbolag, enligt fond-
bestaimmelserna, far anvéinda sig av dtgirder for att effektivisera forvalt-
ningen enligt denna paragraf, och dirvid anvédnder sig av derivatinstru-
ment, skall de regler som géller for placeringar 1 derivatinstrument dven
tillimpas for sddana derivat. Under inga omstdndigheter far ett fondbo-
lags &tgdrd for att effektivisera forvaltningen leda till att virdepappers-
fonden avviker fran placeringsinriktningen sdsom den faststillts i fond-
bestimmelserna.

Andra och tredje styckena har utformats i enlighet med Lagrddets for-
slag.
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Enligt 11 kap. 1 § 5 far regeringen, eller den myndighet som rege-
ringen bestimmer, meddela foreskrifter om vilka derivatinstrument som
fir anvédndas for att effektivisera forvaltningen samt om villkor och grin-
ser for detta.

Bestimmelsen behandlas dven 1 avsnitt 10.2.

28

Forsta stycket motsvarar artikel 21.1 forsta meningen forsta ledet i
UCITS-direktivet och syftar till att skapa en god riskhantering vid for-
valtningen av virdepappersfonder.

Andra stycket motsvarar artikel 21.1 forsta meningen andra ledet i
direktivet. Ett fondbolag bor hdlla Finansinspektionen underréttad om sitt
riskhanteringssystem. Av artikel 21.1 framgéar att bolaget bl.a. skall
uppge de typer av derivatinstrument som medel 1 fonden fér placeras i,
underliggande risker, kvantitativa begrédnsningar liksom de metoder som
valts for att berdkna de risker som atfoljer derivatinstrumenten. Narmare
uppgifter om vilken information som skall ldmnas avses preciseras i
foreskrifter meddelade av regeringen eller, efter bemyndigande, Finans-
inspektionen.

Bestimmelserna behandlas dven 1 avsnitt 10.3.

Fondpapper och penningmarknadsinstrument
3§

Paragrafen motsvarar huvudsakligen 18 § lagen om vérdepappersfonder
och artikel 19.1 a—c 1 UCITS-direktivet.

Medel i en virdepappersfond far som huvudregel placeras i fondpapper
och penningmarknadsinstrument som &r noterade pa en reglerad mark-
nadsplats. Medel far dven placeras i fondpapper (dock inte penningmark-
nadsinstrument) som &nnu inte noterats men som avses bli noterade inom
ett ar frdn emissionen.

Bestimmelsen behandlas dven 1 avsnitt 10.4.1.

48§

Paragrafen motsvarar i sin helhet den nya artikel 19.1 h 1 UCITS-direkti-
vet. Den innebédr en mojlighet att placera en vérdepappersfonds medel 1
ytterligare penningmarknadsinstrument dn de som ndmns i 3 §. Det géller
vissa kategorier av onoterade penningmarknadsinstrument. I punkten 4
upptas en typ av penningmarknadsinstrument som forekommer framst
utomlands. Den bestdmmelsen har déarfor for tillfallet mindre praktisk
betydelse for svenska forhallanden.
Bestimmelsen behandlas dven 1 avsnitt 10.4.1.

5§

Paragrafen motsvarar artikel 19.2 i UCITS-direktivet och mojliggor att
medel i viardepappersfonder placeras i andra onoterade fondpapper och
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onoterade penningmarknadsinstrument &n de som tillats enligt 3 och
4 §8§.

Forsta och andra styckena motsvarar 18 § tredje respektive fjérde
stycket lagen om virdepappersfonder, dock med en kompletterande han-
visning till onoterade penningmarknadsinstrument. Regeln ges nu en
egen paragraf 1 syfte att understryka att det 1 en védrdepappersfond bara
undantagsvis far ingd onoterade fondpapper och onoterade penningmark-
nadsinstrument (utdver de som tillats enligt 3 och 4 §9).

I tredje stycket alaggs fondbolaget att informera Finansinspektionen
om det sammanlagda vérdet av onoterade fondpapper och penningmark-
nadsinstrument som ingar i en fond Gverstiger 10 procent av fondens
vérde.

Bestimmelsen behandlas dven 1 avsnitt 10.4.1.

68§

I paragrafen, som har utformats i enlighet med Lagrddets forslag, ater-
finns de allménna begrénsningsregler som géller for placeringar i fond-
papper och penningmarknadsinstrument i forhéllande till fondens vérde,
vare sig det dr fraga om noterade eller onoterade instrument.

De gréinser som anges 1 forsta och andra styckena motsvarar de som
aterfinns 1 19 § forsta stycket lagen om vérdepappersfonder och 1 arti-
kel 22.1-4 1 UCITS-direktivet. Placeringar enligt denna paragraf maste
goras med beaktande av de ytterligare begrinsningsregler som finns i
19-22 §§, vilka delvis har sin motsvarighet 1 23 § lagen om virdepap-
persfonder. Bestammelsen i punkten 3 har sdvitt avser undantaget att
sadana instrument som avses i punkterna 1 och 2 inte skall beaktas vid
berdkningen inte nagon motsvarighet i 19 § lagen om virdepappersfon-
der. Detta dr nagot som foljer av artikel 22.5 forsta stycket 1 UCITS-
direktivet.

I tredje stycket finns en bestimmelse som begrdnsar placeringar i
fondpapper och penningmarknadsinstrument som getts ut av emittenter
som ingér i samma foretagsgrupp. Aven denna bestimmelse saknar mot-
svarighet 1 lagen om vérdepappersfonder. Genom bestimmelsen, som
motsvarar artikel 22.5 fjarde stycket i UCITS-direktivet, begrdansas den
totala exponering som en vardepappersfond fir ha mot en och samma
foretagsgrupp. I enlighet med Lagrddets forslag anvdnds beteckningen
foretagsgrupp 1 stillet for koncern. Vad som utgdér en foretagsgrupp
framgér avi 1 kap. 1 § 12.

Bestimmelsen behandlas dven 1 avsnitt 10.4.2.

78

Denna paragraf skapar utrymme for s.k. indexfonder av viss karaktér.
Bestdmmelsen motsvarar artikel 22a i UCITS-direktivet. En forsta forut-
sattning for att en indexfond skall godkédnnas &r att det ar fraga om index
for aktier eller skuldforbindelser. En andra &r att indexet har godkénts
som jamforelseindex for fonder enligt denna paragraf. Finansinspektio-
nen fir godkdnna index som foljer de 1 paragrafen upprdknade forutsétt-
ningarna.
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Enligt andra stycket far det i en indexfond inga tillgangar som utfiardats
av en och samma emittent till hogst 20 procent av fondens virde. Darvid
maste ocksa beaktas de rostbegransningsregler m.m. som anges 1 19 och
20 §§. Om det foreligger exceptionella forhéllanden pa en marknad far,
efter tillstdnd av Finansinspektionen, exponeringen mot en enda emittent
eller mot emittenter 1 en enda foretagsgrupp oka till 35 procent av fond-
vérdet.

Bestdmmelsen behandlas dven 1 avsnitt 10.5.

8§

Paragrafen motsvarar 20 § lagen om vérdepappersfonder och artikel 23.1
1 UCITS-direktivet.

Bestimmelsen tar sikte pa vissa obligationer och andra skuldfoérbindel-
ser som getts ut eller garanterats av en stat, en kommun eller myndighet
m.m. i ett land inom EES och som dérfor anses vara forknippade med en
lagre risk. Av denna anledning medges undantag betriffande dessa
skuldforbindelser fran de huvudsakliga placeringsbestimmelserna.

Remissynpunkter har framforts om att begreppet “emissioner” bor pre-
ciseras nirmare eftersom detta visat sig vara svartolkat vid tillimpningen
av 20 § lagen om virdepappersfonder.

I artikel 23.1 tredje stycket i UCITS-direktivet anges att ett sddant
fondforetag som avses dér ... skall inneha virdepapper frdn minst sex
olika emissioner, varvid dock skall gélla att vdrdepapper frdn en och
samma emission inte far motsvara mer dn 30 procent av de samlade
fondtillgdngarna”. Vad som avses med “emissioner” i detta sammanhang
anges dock inte. Tolkningen far betydelse om vardepapper emitteras pa
samma villkor som géller for sadana vardepapper som har emitterats
tidigare. Ett exempel pa detta &r om Riksgildskontoret emitterar ytterli-
gare statsobligationer i ett 1dn. Bor obligationerna i sddant fall anses
komma frén olika emissioner trots att de avser ett och samma 1an? Det
forekommer allmént att emittenter utokar en emission eller fortlopande
ger ut viardepapper som ingér 1 en emission. Om detta gors pa villkor som
ar 1dentiska med dem for de forst utgivna obligationerna och 1 avsikt att
de senare utgivna obligationerna skall vara utbytbara mot de forst
utgivna, kommer dessa emissioner att vara fungibla, dvs. obligationerna
kommer att omséttas under samma identifieringsnummer och i praktiken
utgéra en och samma emission. Mot bakgrund hérav framstir det som
mest dndamélsenligt att begreppet “emission” 1 det nu aktuella samman-
hanget bor tolkas som att det omfattar en emission 1 dess helhet, dvs.
bade en ursprunglig emission och eventuella senare, ytterligare emissio-
ner som &r identiska med denna.

En ytterligare remissynpunkt som har framforts ar att det 1 vissa fall
kan uppkomma en konflikt mellan 6 § andra stycket 1 och 8 §. I en vir-
depappersfond som inte har medgetts undantag enligt 8 § (artikel 23.1 1
UCITS-direktivet) far enligt 6 § andra stycket 1 (artikel 22.3 i UCITS-
direktivet) ingd fondpapper eller penningmarknadsinstrument av det nu
aktuella slaget med samma emittent till hogst 35 procent av fondens
virde. I en vdrdepappersfond som har medgetts undantag enligt 8 § far
ingd skuldforbindelser med samma emittent till mer &n 35 procent av
fondens virde, under forutséttning att skuldforbindelserna kommer frén
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minst sex olika emissioner samt att skuldforbindelser frdn en och samma
emission inte motsvarar mer dn 30 procent av fondens viarde. Den kon-
flikt som skulle kunna uppkomma &r saledes att det i en véardepappers-
fond som har medgetts undantag enligt 8 § inte fir ingé obligationer eller
andra skuldforbindelser frdn en och samma emission till storre virde &n
som motsvarar 30 procent av fondens virde, medan det 1 en fond som
inte har medgetts nagot undantag far inga sadana skuldforbindelser till
varde som motsvarar hogst 35 procent av fondens vérde, under forutsétt-
ning att det i fonden inte ingar ndgra andra skuldforbindelser som é&r
utfardade eller garanterade av samma emittent. Detta dr emellertid négot
som foljer av reglerna i artiklarna 22.4 och 23.1 i UCITS-direktivet.
Reglerna 1 direktivet ger sdledes inte utrymme for att tillimpa gransen pé
35 procent enligt 6 § andra stycket 1 (artikel 22.4) pd en vérdepappers-
fond som har fétt tillstdnd enligt bestimmelsen 1 8 § (artikel 23.1).

Bestammelsen 1 andra stycket andra meningen dr ny och motsvarar
artikel 23.1 andra stycket i UCITS-direktivet.

9§

Paragrafen motsvarar 24 § lagen om vardepappersfonder och artikel 26.1
1 UCITS-direktivet. I 24 § lagen om vérdepappersfonder talas dock om
aktier, konvertibla skuldebrev och skuldebrev.

Till en vérdepappersfond far fondpapper eller penningmarknadsin-
strument forenade med rétt till nyteckning forvérvas trots begransnings-
reglerna om forvirvet grundas pd tidigare innehav. Foljaktligen far en
fond delta i t.ex. nyemissioner av aktier som har ett samband med tidi-
gare innehav. Om tillgdngarna i en fond efter ett sadant forvarv kommer
att Overskrida de grénser som anges i detta kapitel maste avyttring i mot-
svarande omfattning ske i enlighet med 25 §.

Placeringar pa konto hos kreditinstitut

10 §

Denna bestimmelse ar fristdende fran den allmédnna bestimmelsen 1 1 §
andra stycket om likvida medel. En véirdepappersfond fir som ett led i en
placeringsstrategi och med stdd 1 nya artikel 19.1 £ 1 UCITS-direktivet
placera medel pa konto hos vissa kreditinstitut.

Placeringar enligt denna paragraf skall vara likvida. Fondmedel fér
dérfor placeras bara pa konton dér insatta medel kan tas ut omedelbart
(s.k. avistakonton). Medlen kan &ven placeras pa konton med en bind-
ningstid pd hogst tolv manader men de maéste alltid kunna ségas upp med
omedelbar verkan. En sddan uppsdgning kan vara forenad med sérskild
avgift eller medfora en ligre rénta pd de insatta medlen.

Andra stycket har utformats 1 enlighet med Lagraddets forslag.

Bestammelsen behandlas dven 1 avsnitt 10.6.

11§

En virdepappersfond maste enligt bestimmelsen begrdnsa sin expone-
ring mot ett och samma kreditinstitut eller, om kreditinstitutet ingar 1 en
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foretagsgrupp, mot alla kreditinstitut som ingér i en och samma foretags-
grupp, till hogst 20 procent av fondens virde (artikel 22.1 i UCITS-
direktivet). En renodlad kontantfond maste sdledes sprida sina innehav
pa minst fem olika kreditinstitut.

I fondforvaltningen maste emellertid dven de generella begransnings-
reglerna 1 21 och 22 §§ beaktas for det fall fonden har d4ven andra typer
av placeringar hos ett kreditinstitut.

Bestdmmelsen behandlas dven 1 avsnitt 10.6.

Derivatinstrument

12 §

Paragrafen motsvarar artikel 19.1 g 1 UCITS-direktivet och innebér att
medel 1 en virdepappersfond far placeras 1 derivatinstrument som
omsitts pd en reglerad marknad och 1 s.k. OTC-derivat som ett led i1 fon-
dens placeringsinriktning. Vad det har handlar om ar derivatinstrument
dédr underliggande tillgdngar utgors av eller hinfor sig till fondpapper,
penningmarknadsinstrument, finansiella index, rdntesatser, vaxelkurser
eller utlaindska valutor. Det innebér att medel 1 virdepappersfonden inte
far placeras i t.ex. ravaruderivat.

Paragrafen har i huvudsak utformats i enlighet med Lagrddets forslag.
Ett problem som har uppkommit vid utformningen av bestdmmelserna
om derivatinstrument dr anvindningen av begreppet “underliggande till-
ging”. Lagrddet papekar t.ex. att en procentsats inte kan vara en tillgang.
Négot motsvarande problem uppkommer inte 1 det engelska spraket
eftersom den bendmning som brukar anvindas dir dr ’the underlying”.
Nir det 1 svenska sammanhang talas om derivatinstrument brukar emel-
lertid bendmningen “underliggande tillgang” anvéndas oavsett om det
som ligger till grund for ett derivatinstrument dr nagot som i egentlig
mening &r att anse som en tillgdng eller inte. Problemet undviks dock om
man i lagtexten talar om underliggande tillgdngar som utgors av (t.ex.
fondpapper) eller hinfor sig till (t.ex. rantesatser).

Placeringar 1 OTC-derivat fordrar att motparten stdr under tillsyn.
Dédrmed innebér bestimmelsen att OTC-derivat fir forvéarvas fran ett
finansiellt institut som star under tillsyn och i vars tillstind frén Finansin-
spektionen ingar handel med derivatinstrument. Héar bor noteras en skill-
nad fran vad som i dag géller enligt Finansinspektionens foreskrifter. I
6 kap. 1 § fjarde stycket Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 1997:11)
om virdepappersfonder anges ndmligen mojligheten att i vissa fall for-
viarva kopoptioner som ett bolag stillt ut avseende aktier i ett annat
bolag. Dessa bolag behdver inte enligt foreskrifterna std under tillsyn.

Det fordras vidare att OTC-derivaten ar foremél for en daglig, tillfor-
litlig och verifierbar virdering samt att fondbolaget for en fonds rdkning
kan sélja eller losa in derivaten eller gora en kontantavrakning till ett
rimligt vérde.

Bestdmmelsen behandlas dven 1 avsnitten 10.7.1 och 10.7.2.

13 §

Denna bestammelse motsvarar artikel 21.3 1 UCITS-direktivet.
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I paragrafen, som har utformats i enlighet med Lagrddets forslag, finns
regler om vilken riskspridning som fordras vid placeringar i derivatin-
strument. Till skillnad frén placeringar i t.ex. fondpapper sa anges inte
ndgra direkta procentuella begrdnsningar. Anledningen &r att derivatin-
strument kan innehas med bade rittighet (eller skyldighet) att kopa eller
att sdlja andra (underliggande) finansiella tillgdngar. Eftersom de rittig-
heter eller skyldigheter som derivatinstrumenten ar behéftade med 1 vissa
fall kan ta ut varandra s& anges i stéllet gridnserna som exponering, dels
mot de individuella underliggande tillgangarna dels de samlade till-
gangarnas vérde.

I forsta stycket finns en hédnvisning till de grinser som giller for
respektive underliggande tillgdng. Dessa grianser behdver dock inte
beaktas om derivatinstrumenten ingér 1 en indexfond enligt 7 § 1 syfte att
efterbilda ett index. Sddana indexbaserade derivatinstrument féar séledes
ingd 1 en indexfond om de villkor som anges 1 7 § respekteras.

I andra stycket anges den yttersta gransen for derivatexponeringar i
forhéllande till fondens vérde. En fond far dérfor inte ens tillfalligtvis,
genom belaning eller pa annat sitt, ta exponeringar som dverstiger vardet
pa tillgangarna i fonden. Det aligger givetvis fondbolaget att se till att sa
inte sker.

Tredje och fjdrde styckena beskriver hur berdkningen av expone-
ringarnas storlek skall goras.

Bestimmelsen behandlas dven 1 avsnitt 10.7.3.

14 §

I paragrafen, som motsvarar andra stycket i den nya artikel 22.1 1
UCITS-direktivet, finns en sérregel for placeringar i OTC-derivat. En
fond fér inte ta alltfor stor exponering mot en och samma motpart. Risk-
exponeringen har inte med derivatinstrumentet 1 sig att gora, utan &r for-
knippad med risken att motparten skall fallera. Det spelar hirvid inte
ndgon roll om det dr frdga om derivatinstrument med olika underliggande
tillgdngar. Ar motparten ett kreditinstitut som nimns i 10 § fir fonden
inte ta positioner som dverstiger 10 procent av fondens virde. I andra fall
far positionerna inte dverstiga 5 procent av fondens virde.
Bestimmelsen har utformats i enlighet med Lagrddets forslag.

Fondandelar
15§

Paragrafen motsvarar de nya reglerna i artikel 19.1 e 1 UCITS-direktivet.

Medel i en vardepappersfond fér enligt bestimmelsen 1 forsta stycket
placeras 1 fondandelar. Lagen mojliggor for savil renodlade fondandels-
fonder (dven kallade fond-i-fonder eller liknande) som fonder dér fond-
medlen placeras i savil fondandelar som andra finansiella instrument.

I paragrafen anges vilka typer av andra fonder som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i. Det ér fraga om andra svenska véirdepappers-
fonder och vissa svenska specialfonder. Darutover far medel placeras
dven 1 utlindska harmoniserade fonder, dvs. sidana fonder som é&r regi-
strerade 1 ndgot EES-land och som &ar underkastade UCITS-direktivets
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regler. Dessa fonder behdver dock inte vara anmilda till Finansinspek-
tionen enligt 1 kap. 7 §. Medel i vardepappersfonder far slutligen place-
ras dven 1 andelar 1 vissa andra utldndska fonder. Det kan t.ex. vara fon-
der som dr registrerade 1 ett EES-land, men som inte 1 alla delar foljer
UCITS-direktivet (oharmoniserade fonder), men det kan ocksé vara fon-
der registrerade ndgon annanstans i vérlden. For dessa utlindska fonder
fordras emellertid att de uppfyller vissa grundkrav. Inte heller dessa fon-
der behdver vara registrerade eller anmilda i Sverige, men skall uppfylla
de krav som anges i 1 kap. 9 § for forséljning hér i landet.

En fOrutsittning for placeringar i fondandelar dr dock enligt andra
stycket att den andra fonden, oavsett om det dr en vardepappersfond eller
inte, sjdlv enligt sina fondbestammelser, sin bolagsordning eller motsva-
rande grunddokument inte far investera mer dn 10 procent av sina medel
1 andelar 1 andra fonder. Genom den bestimmelsen forhindras fondan-
delsfonder som 1 sin tur placerar medel i1 andelar i andra fondandelsfon-
der.

Bestdmmelsen behandlas dven i avsnitt 10.8.1.

16 §

Paragrafen motsvarar de nya reglerna 1 artikel 24.1 och 24.2 {Grsta
stycket 1 UCITS-direktivet.

I forsta stycket finns en riskspridningsregel som begrinsar virdepap-
persfondens exponering mot en och samma fond. Den innebidr att en
fondandelsfond, som placerar medel enbart 1 andelar i andra fonder,
maste fordela placeringarna pd minst fem andra fonder.

Bestimmelsen i1 andra stycket inskranker mojligheten att placera medel
i andelar i andra fonder @n vardepappersfonder eller sddana fondforetag
fran ett EES-land som uppfyller kraven i UCITS-direktivet. Andelar i
sadana andra fonder eller fondforetag far inte tillsammans uppga till mer
an 30 procent av viardepappersfondens vérde.

Bestimmelserna behandlas dven 1 avsnitt 10.8.2.

17 §

Paragrafen motsvarar de nya reglerna i artikel 24.2 andra stycket i
UCITS-direktivet.

Enligt paragrafen far det i en virdepappersfond inga andelar i andra
fonder dven om virdepappersfonden dirigenom tar for stor exponering
mot en enskild emittent jaimfort med vad som tillats enligt de allmidnna
begransningsreglerna. Forvaltaren behover sdledes inte av den anled-
ningen hélla reda pa vilka innehav som finns i den andra fonden. Det kan
ju ocksd vara svart att fa tillgang till sddan information annat &n 1
efterhand.

Bestdmmelserna behandlas dven 1 avsnitt 10.8.3.

18 §

Forsta stycket, som motsvarar artikel 24.3 andra stycket 1 UCITS-direk-
tivet, innehéller sarskilda krav pd information som skall ldmnas av fonder
som placerar en ’betydande” del av medlen i andelar i andra fonder eller
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i fondforetag. Det ar fraga om uppgifter om hur stora kostnaderna kan bli
som mest for forvaltningen av fonden och de fonder i vilka medel place-
ras. Bestimmelsen har utformats 1 enlighet med Lagrddets forslag.

Andra stycket, som motsvarar artikel 24.3 forsta stycket 1 UCITS-
direktivet, anger vad som giller for placering av medel i andelar 1 nérsté-
ende fonder. Placeras medel som ingér i en védrdepappersfond 1 andelar 1
en annan fond som forvaltas av samme fOrvaltare eller ett nirstdende
bolag far inte nagon avgift for transaktionerna i den andra fonden tas ut.
Ett sadant forbud minskar saledes risken for att illojala forvaltare genom
omfattande affarer dkar sina intdkter pa bekostnad av andelsdgarna. For-
budet mot debitering av avgifter (22 § andra stycket lagen om vérdepap-
persfonder) for forvérv, forvaltning eller inlosen av andelar har tagits
bort 1 UCITS-direktivet vilket torde ha samband med att forvaltningen av
en fond genererar kostnader som en forvaltare rimligen bor {4 ersittning
for. I stéllet finns det informationskrav som anges 1 forsta stycket. Vidare
har det tidigare kravet pa tillstand for att inneha andelar i néirstdende fon-
der tagits bort i UCITS-direktivet (jfr 22 § forsta stycket lagen om virde-
pappersfonder).

Bestdmmelserna behandlas dven i avsnitten 10.8.4 och 10.8.5.

Ovriga placeringsbegrinsningar

19 §

Paragrafen motsvarar till viss del 23 § lagen om vardepappersfonder.

Som tidigare far i en viardepappersfond inte ingd alltfor stor del av de
fondpapper m.m. som getts ut av en emittent. Denna regel skall inte for-
vixlas med de begriansningar som relateras till fondens vérde. Hir ar det 1
stdllet emittentens eller den andra fondens storlek som ér relevant.

I forsta stycket I finns en bestimmelse som tar sikte pd aktier utan
rostritt. En sddan regel fanns redan tidigare intagen 1 artikel 25.2 i
UCITS-direktivet, men inte i 23 § lagen om virdepappersfonder. Den
typen av aktier forekommer inte 1 Sverige, men eftersom det dr mojligt
att placera medel 1 véardepappersfonder i aktier 1 utlindska bolag bor
regeln {4 sin motsvarighet 1 svensk fondlagstiftning.

Forsta stycket 2 anger att obligationer och andra skuldférbindelser inte
far overstiga 10 procent av emittentens instrument. Undantag gors dock
for instrument som &r utgivna eller garanterade av vissa angivna emit-
tenter. Lagtexten har justerats jamfort med 23 § forsta stycket 2 lagen om
vardepappersfonder i syfte att fortydliga att undantaget avser instrument
som emitterats eller garanteras av stater, oavsett om det ar fraga om EES-
stater eller inte. S& dr namligen fallet enligt artikel 25.3 1 UCITS-direkti-
vet.

Med hénsyn till de nya bestimmelserna om placeringar i penning-
marknadsinstrument och i fondandelar f6reskrivs 1 forsta stycket 3 och 4
begrinsningar for dessa typer av finansiella instrument. Andringarna i
forhéllande till 23 § forsta stycket lagen om vérdepappersfonder motsva-
rar de som gjorts i artikel 25.2 1 UCITS-direktivet.

I andra stycket finns en bestimmelse som motsvarar artikel 25.2 andra
stycket i UCITS-direktivet, men som tidigare inte har inforlivats med
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svensk ritt. Bestimmelsen avser de fall dir det pa forhand ar svart att
avgora t.ex. hur ménga obligationer som kommer att ges ut.
Bestimmelserna behandlas dven 1 avsnitt 10.12.

20 §

Paragrafen motsvarar till viss del 23 § lagen om vérdepappersfonder.

Enligt 1 23 § forsta stycket 1 lagen om vérdepappersfonder far en fond
inte forvdrva aktier som representerar mer dn fem procent av det samlade
rostvérdet for ett bolags samtliga aktier. Den bestdmmelsen ersétts med
en ny bestimmelse i forsta stycket i forevarande paragraf. Den tidigare
femprocentsregeln har kritiserats for att vara strdngare dn motsvarande
regel 1 UCITS-direktivet (artikel 25.1). Den gjorda dndringen innebir att
den svenska bestammelsen 1 princip fir samma lydelse som regeln 1
direktivet.

Andra stycket motsvarar 23 § andra stycket lagen om véardepappers-
fonder.

Lagradet har 1 sitt yttrande anfort att det finns anledning att Gverviga
om bestdimmelserna i 19 och 20 §§ i stéllet bor tas in under rubrikerna
Fondpapper och penningmarknadsinstrument respektive Fondandelar i
kapitlet. Bestimmelserna 1 19 och 20 §§ utgér emellertid begransnings-
regler av ett annat slag dn de som finns under nimnda rubriker. Bestim-
melserna bor dirfor sta kvar 1 anslutning till de dvriga bestimmelser som
begrdansar en fonds inflytande 6ver och generella exponeringar mot
enskilda emittenter eller foretagsgrupper.

Bestdmmelserna behandlas dven i avsnitt 10.12.

21§

Paragrafen motsvarar artikel 22.2 andra stycket 1 UCITS-direktivet.

I paragrafen finns en bestimmelse som avser att komplettera de 1 para-
grafen angivna lagrummen. I dessa finns allménna begransningar for vil-
ken exponering en fond fir ta mot en och samma motpart. En fond kan
emellertid med en kombination av placeringar i olika tillgangsslag fa en
storre exponering mot ett enskilt foretag d4n vad som formellt sett 4r moj-
ligt enligt begransningsreglerna for respektive placering. Denna bestdm-
melse tar sikte pa att begransa mojligheterna till sddana kombinationer.
Riskexponeringen far séledes inte dverstiga totalt 20 procent av fondens
virde. Ingdr 1 en fond t.ex. aktier 1 ForeningsSparbanken tillsammans
med penningmarknadsinstrument som banken gett ut samt utnyttjas moj-
ligheten att ha medel insatta pd ett konto i1 banken, far dessa placeringar
tillsammans inte overstiga 20 procent av fondens vérde.

22§

Paragrafen motsvarar artikel 22.5 andra stycket i UCITS-direktivet.

I likhet med nidrmast foregdende paragraf kompletterar bestimmelsen
andra begransningsregler 1 lagen. Denna regel omfattar fler lagrum én
21 § och anger att sddana placeringar som avses i de uppridknade lag-
rummen tillsammans aldrig far dverstiga 35 procent av fondens virde.
Denna grins sammanfaller med indexfondernas maximala riskexpone-
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ring under exceptionella marknadsforhdllanden och 35-procentspérren
kan déarfor med fog ses som den absolut hogsta mojliga exponeringen
mot ett enskilt foretag.

Lan m.m.

23§

Paragrafen motsvarar 13 § forsta stycket 2—4 och andra stycket lagen om
vardepappersfonder samt artiklarna 41 och 42 1 UCITS-direktivet.

Forbudet mot s.k. odkta blankning i forsta stycket punkten 3 andras
dock till att &ven omfatta de uppridknade finansiella instrumenten. Denna
bestimmelse behandlas dven i avsnitt 10.10.

Undantag for nya fonder
24 §

Bestimmelsen motsvarar artikel 26.1 andra stycket 1 UCITS-direktivet
och huvudsakligen 21 § lagen om vérdepappersfonder.

Det kan vara svart att hélla nystartade fonder inom de grédnser som
anges 1 de bestimmelser som rdknas upp i paragrafen och samtidigt fatta
véalgrundade och ekonomiskt riktiga placeringsbeslut. Det finns dérfor
praktiska skal att tillata tillfdlliga avvikelser fran dessa grénser under
startfasen. Finansinspektionen far for en enskild vérdepappersfond be-
sluta att avvikelse fir ske frdn begridnsningsreglerna under sex manader
frén det verksamheten pabdrjats, under forutsittning att fonden har en
lamplig fordelning av placeringar med hansyn till den riskspridning som
ar forenad med fondens placeringsinriktning enligt fondbestimmelserna.

I enlighet med dndringarna 1 UCITS-direktivet far Finansinspektionen
besluta om avvikelser frin bestimmelserna om placeringar i fondpapper
och penningmarknadsinstrument, inklusive dem for indexfonder, om pla-
ceringar pa konto hos kreditinstitut samt om placeringar i s.k. OTC-deri-
vat och i fondandelar.

Rdttelse

25§

Bestimmelsen motsvarar 19 § andra stycket lagen om virdepappersfon-
der och artikel 26.2 1 UCITS-direktivet.

En virdepappersfond kan av flera olika orsaker komma att 6verskrida
de grianser som anges i detta kapitel. Intrdffar detta skall fondbolaget
rétta till forhéllandet.
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6 kap. Forvaltning av specialfonder

Inlosen och forvdrv av fondandelar
1§

Som framgar redan av definitionen i1 1 kap. 1 § 19 behdver en special-
fond inte nddvandigtvis rikta sig till allmdnheten. Hari ligger en skillnad
jamfort med vad som géller for vardepappersfonder.

Det kan finnas skél att inte neka, men begridnsa mdjligheten att for-
varva andelar. Det kan t.ex. vara frdga om specialfonder dar fondmedlen
placeras i saddana instrument eller i enlighet med sddana modeller som
fordrar viss kontinuitet. P4 samma sétt kan det finnas skil att ange nér en
andelsdgare kan fa sina andelar inlosta. Harigenom kan fondverksamhe-
ten drivas mer effektivt och framfor allt till ldgre kostnader &n annars. En
specialfond for vilken beldning tillatits kan darvid ges forménligare vill-
kor om det investerade kapitalet forblir ordrt under en viss period.

Bestimmelsen har delvis utformats i enlighet med Lagradets forslag.
Den forsta meningen i Lagradets forslag har dock i stéllet placerats som
ett nytt andra stycke i 2 § i anslutning till de 6vriga placeringsbestdm-
melserna.

Bestimmelsen behandlas dven 1 avsnitt 11.6.

Placeringsbestimmelser
2§

Enligt forsta stycket skall Finansinspektionen vid godkdnnande av fond-
bestaimmelserna for en specialfond préva om en fond har en ldmplig {6r-
delning av placeringar med héinsyn till de krav som bor uppstillas pa
riskspridning. Principen om riskspridning skall alltid tillimpas for alla
specialfonder. Detta innebér att Finansinspektionen skall gora en sadan
provning savél nér inspektionen godkénner ursprungliga fondbestammel-
ser for en specialfond som nédr inspektionen godkinner andringar av
fondbestimmelser. Bestimmelsen motsvarar 1 § forsta meningen i Lag-
radets forslag.

Vad som giller for forvaltning av véardepappersfonder anges 1 5 kap.
Det fordras inte lika detaljerade bestimmelser for specialfonderna.
Utgangspunkten ar namligen enligt andra stycket att bestimmelserna i
5 kap. géller dven specialfonder om inte sérskilt undantag har medgetts.
Mojligheten att fa undantag fran samtliga bestimmelser i 5 kap. ger
utrymme for manga olika fondtyper och en dynamisk fondmarknad.
Exakt vilka undantag som kan komma i fraga bor inte 14sas fast i lagen.
Utgangspunkten dr att undantag frdn samtliga bestimmelser 1 5 kap. kan
komma 1 frdga. Specialfonder méste dock alltid tillimpa principen om
riskspridning. Finansinspektionen fér i sin tillstdndsgivning inte medge
undantag som skulle strida mot de allminna bestimmelserna 1 lagen.
Andelsidgarnas gemensamma intresse fordrar t.ex. att placeringsinrikt-
ningen kan beskrivas pa ett fullgott sitt och goras tydlig for de som
investerar i fonden. Vill ett fondbolag exempelvis bilda och forvalta en
fondandelsfond didr fondmedlen placeras i andelar i andra fonder dn de
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som godkdnns i 5 kap., dr forutsittningen att en godtagbar och synbar
avgransning kan goras i fondbestammelserna. Allmént hallna undantag
bor med andra ord inte {4 forekomma.

Placeringsinriktningen for specialfonder far beskrivas pé olika sétt. For
specialfonder kan t.ex. gélla olika procentuella begriansningar pd samma
sdtt som for vardepappersfonder. Specialfonderna kan dock dven komma
att beskrivas pa ett sitt som avviker fran det som tillimpas for vardepap-
persfonder. Fondbolaget kan finna det mer lampligt att i sin information
till andelsdgarna nirmare redogora for inom vilka ramar placeringar
normalt sett gors. Det dr ocksa lampligt att fondbolag redovisar special-
fondens riskniva med hjélp av ett riskméatt som tar hansyn till detta.

Medel 1 specialfonder far, till skillnad frdn vad som giller for
viardepappersfonder, ocksd placeras 1 derivatinstrument med andra
underliggande tillgdngar &n rent finansiella. Det kan vara olika rdvarude-
rivat, men dven andra underliggande tillgdngar kan komma 1 fraga.
Huvudsaken ar att dessa derivatinstrument dr foremal for handel pé en
fungerande finansiell marknad och att det inte finns nagon skyldighet att
leverera eller ta emot den underliggande tillgdngen.

Bestimmelsen i1 andra stycket har utformats i enlighet med Lagrddets
forslag.

Bestdimmelserna behandlas dven 1 avsnitten 11.3.2, 11.3.3 och 11.4.2.

Riskniva
338

Fondbolaget skall for varje specialfond som det forvaltar berdkna och
redovisa fondens riskniva. Av 4 kap. 8 § framgar att fondbestimmelserna
for en specialfond skall innehalla upplysning om vilket riskmatt som
skall anvdndas. Det riskméatt som bolaget anvander maste vara ett matt
som godkénts av Finansinspektionen.

Bestimmelsen har utformats i enlighet med Lagrddets forslag.

Enligt 11 kap. 1 § 6 fér regeringen, eller den myndighet som rege-
ringen bestimmer, meddela foreskrifter om hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva skall utforas.

Bestimmelsen behandlas dven 1 avsnitt 11.3.4.

7 kap. Forvaltning av andras finansiella instrument
1§

Forsta stycket motsvarar 1 huvudsak artikel 5.3 b 1 UCITS-direktivet.

I forsta stycket anges de sidotjdnster som ett fondbolag kan fa tillhan-
dahalla om det har tillstdnd enligt 1 kap. 4 § att forvalta nagon annans
finansiella instrument. For detta krdvs dock sdrskilt tillstdind fran
Finansinspektionen.

Eftersom fondandelar innefattas i1 definitionen av finansiellt instrument
1 1 kap. 1§ 6 omfattas forvaltning av fondandelar (artikel 5.3 b andra
strecksatsen 1 UCITS-direktivet) av tillstindet att forvalta ndgon annans
finansiella instrument. Ett fondbolag som har beviljats ett sadant tillstind
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behdver darfor inte nagot sérskilt tillstand for att forvalta fondandelar (jfr
3 kap. 4 § forsta stycket 2 lagen om virdepappersrorelse samt se dven
prop. 1990/91:142 s. 164 och prop. 1994/95:50 s. 350). Forvaring av
fondandelar dr dock en sidotjdnst som kréaver sérskilt tillstdnd.

Med hénsyn till den grundldggande regeln 1 4 kap. 3 § som forbjuder
fondbolaget att ha hand om egendom i en fond géller tillstdnd enligt
punkten 1 bara sadana fondandelar som inte ingar i en investeringsfond
som fondbolaget forvaltar.

I andra stycket finns en bestimmelse som tar sikte pa de fall da en
uppdragsgivare sdtter in pengar hos fondbolaget for att anvéndas till in-
vesteringar. Dessa kontanta medel maste d& avskiljas sd att separations-
ritt uppstdr. Om detta inte sker riskerar uppdragsgivaren att forlora de
insatta medlen vid en eventuell konkurs (se dock avsnitt 7.9.3 om inves-
terarskydd). Nagon motsvarande regel finns inte i UCITS-direktivet, men
fordras for att ge investerarna ett gott skydd.

Bestimmelserna i forsta stycket behandlas dven i avsnitt 7.2.2.

28

Bestdmmelsen motsvarar artikel 5f.2 i UCITS-direktivet.

Genom bestdmmelsen uppstills ett krav pd godkdnnande pa forhand
frén en investerare for att fondbolaget skall i placera investerarens till-
gingar 1 andelar 1 de investeringsfonder eller fondforetag som fondbola-
get forvaltar direkt eller pd uppdrag av ndgon annan fondforvaltare.

Bestammelsen behandlas dven 1 avsnitt 7.9.1.

8 kap. Sammanliggning och delning av en investeringsfond
1§

Bestimmelsen motsvarar 33 a § lagen om virdepappersfonder. Lagtexten
har dock anpassats till den nya terminologin och omfattar siledes inves-
teringsfonder, vare sig det ar fraga om viardepappersfonder eller special-
fonder.

Utredningen har redovisat sina dvervdganden 1 frdgor som ror sam-
manléggning och delning av fonder i slutbetinkandet (SOU 2002:104). 1
avvaktan pé att detta behandlas inom Regeringskansliet foreslds inte hér
ndgra materiella fordndringar av de regler som idag géller i ndmnda
avseenden.

28

Bestdmmelsen motsvarar 10 a § lagen om vérdepappersfonder som har
sin grund 1 artikel 1.5 1 UCITS-direktivet. Enligt UCITS-direktivet fér
ndmligen en virdepappersfond inte ombildas till ett foretag for kollektiv
investering som ligger utanfor direktivets tillimpningsomrade.

Forbudet mot ombildning skall gélla for alla investeringsfonder, dvs.
bade vérdepappersfonder och specialfonder.
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9 kap. Upphorande och dverlitelse av forvaltningen av en invester-
ingsfond

1-6 §§

Paragraferna motsvarar 33-38 §§ lagen om vérdepappersfonder. Lag-
texten har dock anpassats till den nya terminologin och omfattar séledes
investeringsfonder, vare sig det dr friga om virdepappersfonder eller
specialfonder.

Utredningen har redovisat sina overvdganden i fragor som rér uppho-
rande och Overlatelse av fondforvaltningen 1 slutbetdnkandet
(SOU 2002:104). I avvaktan pa att detta behandlas inom Regeringskans-
liet foreslas inte har nagra materiella forandringar av de regler som i dag
géller i nimnda avseenden.

10 kap. Tillsyn

Upplysningsskyldighet
1§

Paragrafen motsvarar 39 § lagen om vérdepappersfonder med det tillag-
get att tillsynen avser dven utlindska aktorer i Sverige. Dessa star primart
under tillsyn i hemlandet, men det kan i vissa fall finnas skél for Finans-
inspektionen att se over deras verksamhet. Inspektionen har dven mojlig-
het att ingripa mot utlindska foretag som driver verksamhet i Sverige
(24-27 §9).

Samarbete med behoriga myndigheter
2§

Bestimmelse dr ny och har sin grund 1 artikel 52b 1 UCITS-direktivet.

Huvudansvaret for tillsynen 6ver en filial till ett forvaltningsbolag som
hor hemma inom EES vilar pa behorig myndighet i bolagets hemland.
For att en behdrig myndighet skall kunna skaffa sig all den information
som den behdver for att uppfylla sitt tillsynsansvar finns denna mojlighet
att inspektera en filial i Sverige efter anmalan till Finansinspektionen.

Bestimmelsen ar utformad efter forebild 1 7 kap. 8 § andra stycket
bankrorelselagen (1987:617).

38

Bestimmelse &r ny och har sin grund i artikel 52a.1 1 UCITS-direktivet.
Om ett forvaltningsbolag eller ett fondforetag som hor hemma inom
EES driver verksamhet i hdr i landet genom att erbjuda och tillhandahalla
tjdnster fran en filial eller direkt fran sitt hemland skall den behoriga
myndigheten i hemlandet och Finansinspektionen samarbeta och forse
varandra med upplysningar. Finansinspektionen skall déarfor lamna de
uppgifter som den behoériga myndigheten 1 hemlandet behdver for sin
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tillsyn over ett forvaltningsbolag och ett fondfoéretag som driver verk-
samhet hér 1 landet.

Bestdmmelsen ar utformad efter forebild 1 7 kap. 9 § bankrorelselagen
(1987:617).

Agarprévning
4-12 §§

Bestimmelserna dr nya och har sin grund i UCITS-direktivet (artikel Se).
De motsvarar innehallsméssigt samma typ av regler som finns i annan
finansiell lagstiftning (se prop. 1995/96:173 s. 61 ff. och prop.
2002/03:139 s. 391 1.).

Bestimmelserna behandlas i avsnitt 7.6.

Ndra forbindelser
13§

Bestimmelserna dr nya och har sin grund 1 UCITS-direktivet (artik-

larna 5a.2 och 5d.1). De motsvarar innehdllsméssigt samma typ av regler

som finns i annan finansiell lagstiftning (se prop. 1995/96:173 s. 86 ff.).
Bestdmmelserna behandlas i1 avsnitt 7.5.

Hur tillsynen skall bedrivas
14-16 §§

Dessa paragrafer innehaller bestimmelser som i huvudsak motsvarar de
som finns 1 4042 §§ lagen om vérdepappersfonder. Bestimmelsen i 14 §
andra stycket har utformats med banklagstiftningen och inte med 40 §
andra stycket lagen om vérdepappersfonder som forebild.

I friga om 16 § skiljer sig bestimmelserna at frdn vad som géller enligt
42 § lagen om virdepappersfonder pd si sétt att Finansinspektionens
skyldighet att forordna revisor ersitts med en ritt for inspektionen att
gora detta. Bestimmelsen behandlas i avsnitt 13.1.

Rapporteringsskyldighet for revisor och sdrskild granskare
17 och 18 §§

Bestammelserna i1 dessa paragrafer motsvarar de 1 6 a och 6 b §§ lagen
om virdepappersfonder.
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Ingripanden mot fondbolag
19-23 §§

Enligt 43 § lagen om virdepappersfonder har Finansinspektionen moj-
lighet att ingripa mot ett fondbolag antingen genom varning eller genom
aterkallelse av tillstindet. Enligt 19 § far Finansinspektionen dven en
mojlighet att forbjuda fondbolaget att vidta viss atgérd eller ge ett fore-
laggande om rittelse. Sdidana mojligheter har inspektionen i annan finan-
siell lagstiftning, se t.ex. 6 kap. 7 § lagen (1991:981) om viardepappersro-
relse.

De foreldgganden och beslut om forbud som inspektionen meddelar far
forenas med vite (29 §).

Bestimmelserna om nér ett tillstdnd skall aterkallas dr utformade efter
modell i UCITS-direktivet (artikel 5a.5). Eftersom reglerna i UCITS-
direktivet har stora likheter med dem som giller for aterkallelse av
tillstand for viardepappersbolag enligt investeringstjanstedirektivet
(artikel 3.7) har dven 6 kap. lagen om vérdepappersrorelse fatt std modell
for bestaimmelserna.

Bestimmelserna 1 20 § andra stycket motsvarar 1 huvudsak dem 1
6 kap. 9 § tredje stycket 2 och fjirde stycket lagen om vardepappersro-
relse.

Om ett fondbolags egna medel understiger kapitalkraven 1 2 kap. 8, 9
och 11 §§ utgor detta grund for aterkallelse av tillstandet. Det kan dock
finnas tillfilliga orsaker till detta och darfor har Finansinspektionen
enligt 20 § tredje stycket en mdjlighet att foreldgga fondbolaget att inom
viss tid, hogst tre manader, técka bristen. Ett sadant foreldggande beho-
ver dock inte goras om inspektionen bedomer att fondbolaget inte kan
vidta rittelse. Motsvarande géller om ett fondbolag som har tillstdnd att
forvalta ndgon annans finansiella instrument inte uppfyller det krav pa
ytterligare kapital som bolaget maste ha for denna forvaltning och de
tjanster som bolaget fir utfora som ett led 1 den verksamheten.

Om fondbolaget har tillstdnd for forvaltning av nidgon annans finan-
siella instrument skall tillstindet for den verksamheten enligt 20 § fjarde
stycket dterkallas om bolaget inte fullgor sina skyldigheter enligt lagen
(1999:158) om investerarskydd. P4 motsvarande sitt som géller for vér-
depappersbolag enligt 6 kap. 9 § andra stycket lagen om vardepappersro-
relse far aterkallelse 1 sddant fall ske forst om bolaget inte har vidtagit
rittelse inom ett ar fran det att Finansinspektionen har forelagt bolaget att
fullgora sina skyldigheter med forklaring att dess tillstdnd annars kan
komma att dterkallas.

Bestimmelsen 1 22 § motsvarar 43 a § lagen om vérdepappersfonder
samt artiklarna 6¢.9 och 52.3 1 UCITS-direktivet.

Enligt 23 § — som &r utformad efter modell i artikel 6¢.4 1 UCITS-
direktivet — far Finansinspektionen dven vidta atgérder enligt 19-21 §§
mot ett fondbolag om inspektionen av behdrig myndighet 1 ett annat land
inom EES underrittats om att fondbolaget overtratt foreskrifter som 1 det
landet géller for bolaget.

Bestimmelserna behandlas dven 1 avsnitt 12.2.
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Ingripanden mot forvaltningsbolag och fondféretag Prop. 2002/03:150
24-27 §§

Nir ett forvaltningsbolag med hemvist i ett annat land inom EES (24 §)
driver verksamhet hir med stod av hemlandsauktorisationen ar det pri-
mart behorig myndighet 1 hemlandet som utdvar tillsyn 6ver bolaget. Det
kan dock uppsta situationer dir Finansinspektionen finner skél att
ingripa. Det kan vara om forvaltningsbolaget i sin verksamhet hir 6ver-
trader fondlagstiftningen eller pd ndgot annat sitt visat sig vara olamplig
att driva verksamheten. Modellen &r da att inspektionen forst skall forma
forvaltningsbolaget att vidta réttelse. Om detta inte lyckas, skall drendet
overlimnas till behorig myndighet 1 hemlandet. Finns det trots detta
behov av ytterligare ingripanden frdn Finansinspektionens sida aterstar
mojligheten for inspektionen att forbjuda forvaltningsbolaget att paborja
nya transaktioner hir i1 landet. Tillsynen kan darfor sigas vara delad
mellan behorig myndighet i hemlandet och Finansinspektionen.

24 och 25 §§ har inte niagra motsvarigheter i lagen om vérdepappers-
fonder. Bestimmelserna i dessa paragrafer har sin grund i artikel 6¢.3-9 1
UCITS-direktivet. Paragraferna har utformats efter modell 1 6 kap. 8 b
och 8c§§ lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse (se prop.
1994/95:50 s. 358 1.)

26 och 27 §§ motsvarar 44 b och 44 a §§ lagen om virdepappersfonder
och innehaller bestimmelser som tar sikte pa fondforetag (se prop.
1992/93:90 s. 40 ff. och s. 75 f.) For EES-fondforetag dr sanktionsmoj-
ligheterna snarlika de som giller for forvaltningsbolag som hor hemma
inom EES (se artiklarna 49 och 52 i UCITS-direktivet). For andra fond-
foretag och for forvaltningsbolag enligt 1 kap. 8 § géiller motsvarande
bestammelser som for svenska fondbolag.

Enligt 27 § andra stycket 1 skall Finansinspektionen underrétta behorig
myndighet 1 bolagets eller foretagets hemland om &tgirder som vidtagits.
Med behdrig myndighet avses hdr myndighet eller annat behorigt organ
som utovar tillsyn dver bolaget eller foretaget i det land dar det hor
hemma.

Bestdmmelserna behandlas dven i avsnitten 9.2.4 och 9.3.2.

Ingripanden mot den som saknar tillstand

28§

Paragrafen motsvarar 44 § lagen om vardepappersfonder.

Vite

29 §

Finansinspektionen far forena foreligganden och beslut om férbud med
vite. Bestimmelsen dr utformad efter forebild 1 6 kap. 12 § lagen om vir-
depappersrorelse. Genom denna bestimmelse far Finansinspektionen en
enhetlig katalog av sanktioner mot olika finansiella foretag.
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Fragor om utdémande av vite provas av Lansrétten i Stockholms lén
och med iakttagande av forfarandet i lagen (1985:206) om viten.
Bestimmelsen behandlas dven 1 avsnitt 12.2.3.

11 kap. Bemyndiganden
1§

I paragrafen ges bemyndigande for regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer att meddela foreskrifter.

Punkterna 1 och 2 avser vilka poster som far rdknas in 1 startkapitalet
enligt 2 kap. 4 § och i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och 11 §§. Ett lik-
nande bemyndigande finns i 6 § tredje stycket lagen om vérdepappers-
fonder. Det bemyndigandet avser foreskrifter om aktiekapitalets storlek.

En forutséttning for att ett fondbolag skall fi inleda verksamheten &r
att kravet pa startkapital ar uppfyllt. Frdn den tidpunkt verksamheten har
inletts far fondbolagets egna medel inte understiga startkapitalet. Efter-
som det 1 lagen inte anges vilka poster som far ridknas in 1 startkapital och
egna medel dr det nodvindigt att foreskrifter meddelas dér detta ndrmare
anges.

Punkten 8 motsvarar 39 § andra stycket lagen om vérdepappersfonder.

12 kap. Overklagande
1§

Paragrafen reglerar mojligheterna till 6verklagande.

Forsta stycket motsvarar 46 § forsta stycket lagen om vérdepappers-
fonder. Beslut av Finansinspektionen att kalla till sammantrade med ett
fondbolags styrelse (10 kap. 15 §) eller och att foreldgga den som driver
verksamhet att 1dmna de upplysningar som behdvs for att bedoma om
lagen ar tillimplig (10 kap. 28 § andra stycket) far inte Overklagas.
Annars skulle den som vill tredskas fordrdja Finansinspektionens utred-
ning 1 onddan.

Beslut av Finansinspektionen i &renden om meddelande av foreskrifter,
dvs. sddana drenden som avses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen
(1986:223), far inte heller 6verklagas hos domstol. I stéllet far, i den mén
regeringen foreskriver det, sddana beslut Overklagas hos regeringen
enligt 35 § verksforordningen (1995:1322).

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag fér enligt andra
stycket 6verklagas hos allmin forvaltningsdomstol.

Enligt tredje stycket kravs provningstillstind vid Overklagande till
kammarritten.

Finansinspektionen far enligt fjdrde stycket bestimma att ett beslut om
forbud, forelaggande eller aterkallelse skall gélla omedelbart.

Bestdmmelserna behandlas dven 1 avsnitt 12.3.
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28

Bestimmelsen 1 forsta stycket motsvarar den 1 46 § fjarde stycket lagen
om vérdepappersfonder samt artiklarna 5a.3 och 51.2 i UCITS-direktivet
(se prop. 1992/93:90 s. 42 {f)). 1 frdga om mdjligheten att begéra for-
klaring 1 ett d&rende om tillstdnd att driva verksamhet &r det alltjimt till
kammarrétten som den sokande skall vianda sig om Finansinspektionen
inte meddelar beslut inom sex manader fran det att en fullstandig anso-
kan gavs in. Om inspektionen inte har meddelat beslut inom sex manader
fran det att en forklaring har ldmnats av kammarrétten, skall det anses
som att ansokan har avslagits. Ett sadant avslagsbeslut far 6verklagas till
allmén forvaltningsdomstol enligt bestimmelserna i andra stycket.

Enligt andra stycket finns det mgjlighet att begéra forklaring av kam-
marrdtten ockséd i drende om att inrétta filial 1 ett annat land inom EES
enligt 2 kap. 12 §. Bestimmelsen motsvarar artikel 6a.3 andra stycket 1
UCITS-direktivet. Tidsfristen inom vilken Finansinspektionen skall
lamna over en underrittelse till behdrig myndighet i utlandet eller med-
dela beslut i drendet dr tva manader fran det att underrittelsen togs emot.
Om Finansinspektionen inte ldmnar 6ver underrittelsen inom tvd mana-
der fran det att en forklaring har lamnats av kammarrétten, skall det anses
som inspektionen har meddelat beslut att inte 1dmna 6ver underréttelsen.
Aven ett sddant avslagsbeslut fir dverklagas till allmin forvaltningsdom-
stol enligt bestimmelserna 1 andra stycket.

Bestimmelserna behandlas dven i avsnitt 9.1.1.

16.2 Forslaget till lag om inférande av lagen (2003:000)
om investeringsfonder

1§

Paragrafen anger néir den nya lagen om investeringsfonder och den fore-
varande lagen skall tridda i kratft.

28

Av paragrafen framgar att den nuvarande lagen om vardepappersfonder
och ikrafttradandelagen for den lagen upphdvs i och med att lagen om
investeringsfonder borjar gilla.

38

Paragrafen ar avsedd att omfatta fondbolag, annan som har fétt tillstind
enligt 3 § lagen om véardepappersfonder att forvalta nationella fonder
samt utldndska fondforetag som har fatt tillstdnd att driva fondverksam-
het enligt 7 a § lagen om vardepappersfonder.

Bestdmmelsen behandlas ndrmare 1 avsnitten 14.3 och 14.4.

48§

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 14.5 och 14.6.
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5§

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 14.5 och 14.6.

16.3 Ovriga lagforslag

Ovriga lagforslag — utom forslagen till éndring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument, lagen (1992:160) om utlédndska filialer
m.m., lagen (1991:981) om véardepappersrorelse, lagen (1993:931) om
individuellt pensionssparande, mervardesskattelagen (1994:200), lagen
(1998:674) om inkomstgrundad &lderspension, lagen (1999:158) om
investerarskydd, lagen (2000:192) om allminna pensionsfonder (AP-
fonder), insiderstrafflagen (2000:1086) och lagen (2000:1087) om
anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument — inne-
héller huvudsakligen konsekvenséndringar med anledning av den nya
terminologi som anvénds 1 forslaget till lag om investeringsfonder. Déar
introduceras begreppen investeringsfond och specialfonder. Samtidigt
behélls begreppet vardepappersfonder men ges en ndgot sndvare bety-
delse i och med att det alltid omfattar enbart fonder som foljer reglerna 1
EG:s UCITS-direktiv. De éndringar som foreslas i lagen om investerar-
skydd &r betingade av att fondbolag — och dess motsvarigheter inom EES
— ges mojlighet att dgna sig dven at individuell portfoljférvaltning och
skall dérmed, liksom vérdepappersinstitut som tillhandahéller sadana
tjanster, omfattas av investerarskyddet.

Forslaget till dndring 1 lagen om investerarskydd behandlas 1
avsnitt 7.9.3. Ovriga lagforslag behandlas i avsnitt 11.8. Andringen i
lagen om utlidndska filialer m.m. behandlas dessutom i avsnitt 9.2.1 och
andringarna i lagen om handel med finansiella instrument, insider-
strafflagen, lagen om anmilningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument, mervardesskattelagen samt i lagen om inkomst-
grundad alderspension i det foljande.

I I kap. 1§ lagen om handel med finansiella instrument, 1 § insider-
strafflagen och 1 § lagen om anmdlningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument har 1 definitionen av fondpapper andel i vardepap-
persfond ersatts med fondandel. Detta innebdr emellertid inte nagon
materiell dndring. I likhet med nuvarande definitioner av fondpapper
gors inte ndgon hinvisning till den svenska fondlagstiftningen. Definitio-
nerna begrénsas saledes inte till att omfatta andelar enbart i sidana inve-
steringsfonder som avses i lagen om investeringsfonder och dérfor
anvinds — till skillnad fran vad Lagrddet har foreslagit — varken termen
investeringsfond eller fondforetag i1 definitionerna. Detta innebar — 1 lik-
het med vad som giller 1 dag — att andelar dven i utlindska fonder
omfattas av definitionerna (jfr prop. 1990/91:142 s. 143). Dérfor behover
inte uttryckligen anges i definitionerna att andelar i fondforetag omfattas.
Definitionerna av fondpapper i de tre lagarna kommer saledes att omfatta
andelar bade i fonder som definieras som investeringsfonder eller fondfo-
retag i lagen om investeringsfonder och andelar i fonder som har lik-
nande egenskaper men som av ndgon anledning inte ryms inom defini-
tionerna i 1 kap. 1 § 8 eller 16 lagen om investeringsfonder.
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I bestaimmelsen 1 [ kap. 3 b § lagen om virdepappersrorelse har in-
vesteringsfond ersatt viardepappersfond. Mojligheten for en forsdkrings-
miklare att som sidoverksamhet formedla fondandelar utan tillstind
kommer dirmed att omfatta andelar i1 savél viardepappersfonder som spe-
cialfonder. Undantaget fran tillstdndsplikt omfattar enligt bestimmelsen 1
dess nuvarande lydelse enligt tidigare forarbetsuttalanden inte andelar 1
nationella fonder. Andelar i nationella fonder omfattas dérfor inte heller
av punkt 2 i dvergangsbestimmelserna.

[ 2 kap. 1§ 2 lagen om individuellt pensionssparande har investerings-
fond ersatt virdepappersfond. Dérigenom kommer sévil vérdepappers-
fonder som specialfonder att omfattas av systemet med individuellt pen-
sionssparande. Enligt praxis har bestimmelsen i1 dess nuvarande lydelse
tolkats som att enbart vardepappersfonder omfattas, vilket innebdr att
nationella fonder inte forekommer inom det individuella pensionssparan-
det. Nationella fonder omfattas darfor inte heller av punkt 2 1 6vergéngs-
bestimmelserna.

I 3 kap. 9 § tredje stycket 2 mervirdesskattelagen (ML) har nuvarande
hanvisning till lagen om vérdepappersfonder ersatts med en hdnvisning
till lagen om investeringsfonder. Aven begreppet virdepappersfond har
ersatts. Paragrafen i den nya lydelsen avser forvaltning av investerings-
fonder. Genom den nya lagen om investeringsfonder infors en uttrycklig
mojlighet for fondbolag att delegera verksamhet. De forvaltningstjénster
som avses 1 3 kap. 9 § tredje stycket 2 ML kan dirmed dven utgdras av
forvaltningstjanster som ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag utfor pa
uppdrag av ett annat fondbolag.

I 8kap. 2 och 3 §§ lagen om inkomstgrundad dlderspension anges
vilka typer av fonder som kan vara foreméal for sparande inom premie-
pensionssystemet och under vilka fOrutsdttningar det kan ske. Enligt
géllande bestimmelser far sparande ske bara i vardepappersfonder samt i
nationella fonder som foljer ett visst index och for vilka Premiepen-
sionsmyndigheten 1dmnat ett sarskilt medgivande.

8 kap. 2 och 3 §§ har anpassats till den nya terminologin i lagen om
investeringsfonder. Genom att bara vérdepappersfonder ndmns 1 2 §
framgdr att specialfonder inte kan vara foremél for sparande inom pre-
miepensionssystemet.

Av 3 § forsta stycket 1 framgar att overforing far ske bara till fonder
som forvaltas av fondforvaltare som har rétt att driva verksamhet enligt
lagen om investeringsfonder. Bara fondbolag och forvaltningsbolag kan
bli aktuella som fondforvaltare eftersom virdepappersbolag och kreditin-
stitut bara kan forvalta specialfonder.

Forvaltningsbolag som har rétt att driva verksamhet enligt lagen om
investeringsfonder kan forvalta sdvdl fondforetag som omfattas av
UCITS-direktivet som fondforetag som inte gor det. Avsikten med énd-
ringarna 1 lagen om inkomstgrundad &lderspension &dr inte att skapa
nagon materiell andring 1 forhallande till dagens system. Detta gor det
nddvéndigt att infora bestimmelser 1 3 § om att medel bara far placeras i
fondforetag som avses i 1 kap. 9 § lagen om investeringsfonder om fond-
foretaget uppfyller krav motsvarande de som stills 1 UCITS-direktivet.
Medgivande till placeringar 1 sddana fonder far ldmnas av Premiepen-
sionsmyndigheten efter yttrande frdn Finansinspektionen.
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I och med de nya reglerna i UCITS-direktivet (se 5 kap. lagen om
investeringsfonder) behover inte sédrskilt undantag goras for nationella
indexfonderi 3 §.

Som framgar av avsnitt 11.8 behdvs en overgangsregel for de index-
fonder som nu finns 1 systemet och som inte ombildas till vardepappers-
fonder enligt lagen om investeringsfonder. Regeln innebédr att medgi-
vande som ldmnats enligt 8 kap. 3 § lagen om inkomstgrundad alders-
pension fore den 1 april 2004 skall fortsétta att gélla sa linge fondens
placeringsinriktning inte dndras. Om placeringsinriktningen @ndras fram-
gér detta genom att fondbestimmelserna méaste éndras.

Andringarna i lagen om inkomstgrundad alderspension behandlas 4ven
1 avsnitt 11.8.
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Europaparlamentets och radets direktiv 2001/107/EG Bilaga |

av den 21 januari 2002 om dndring av radets direktiv
85/611/EEG om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar 1 overlatbara vardepapper (fondforetag)
1 syfte att infora regler for forvaltningsbolag och
forenklade prospekt
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Europaparlamentets och radets direktiv 2001/108/EG Bilaga 2

av den 21 januari 2002 om dndring av radets direktiv
85/611/EEG om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i overlatbara vardepapper (fondforetag),
vad géller fondforetags investeringar

350



Prop. 2002/03:150
Bilaga 2

351



Prop. 2002/03:150
Bilaga 2

352



Prop. 2002/03:150
Bilaga 2

353



Prop. 2002/03:150
Bilaga 2

354



Prop. 2002/03:150
Bilaga 2

355



Prop. 2002/03:150
Bilaga 2

356



Prop. 2002/03:150
Bilaga 2

357



Remissinstanser som yttrat sig over
Virdepappersfondsutredningens delbetdnkande
Investeringsfonder — Forslag till ny lag

(SOU 2002:56)

Sveriges riksbank, Kammarritten 1 Stockholm, Hovrétten 6ver Skine och
Blekinge, Ekobrottsmyndigheten, Konsumentverket, Allménna reklama-
tionsndmnden, Finansinspektionen, Riksskatteverket, Riksgéildskontoret,
Inséttningsgarantinimnden, Premiepensionsmyndigheten (PPM), Forsta
AP-fonden, Sjunde AP-fonden, Konkurrensverket, Verket for
naringslivsutveckling (NUTEK), Juridiska fakulteten vid Stockholms
universitet, OM AB, AP-fastigheter, Fondbolagens Forening, Svenska
Bankforeningen, Svenska Fondhandlareféreningen, Sveriges Aktie-
sparares Riksforbund, Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR),
Sveriges Advokatsamfund, Fastighetsdgarna Sverige och Landsorganisa-
tionen i Sverige (LO).
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Prop. 2002/03:150

Remissinstanser som yttrat sig over avsnitt 1.10 :
Bilaga 4

Revision av fondens riakenskaper 1
Virdepappersfondsutredningens slutbetinkande
Investeringsfonder — Forvaringsinstitut, avgifter m.m.
(SOU 2002:104)

Sveriges riksbank, Finansinspektionen, Riksskatteverket, Skattemyndig-
heten 1 Malmo, Verket for ndringslivsutveckling (NUTEK), Sveriges
Aktiesparares Riksforbund, Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR)
och Sveriges Advokatsamfund.
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Lagridsremissens lagforslag

Forslag till lag om investeringsfonder

Hiérigenom foreskrivs®’ foljande.

1 kap. Inledande bestammelser
Tillimpningsomrade

1§ Lagen omfattar investeringsfonder vars andelar kan losas in pd
begiran av andelsigare.

Lagen omfattar inte aktiebolag och ekonomiska foreningar som
forvérvar och forvaltar finansiella instrument.

Lagen (1904:48s.1) om saméganderitt skall inte tillimpas pa
deldgarskap i en investeringsfond.

Definitioner

2 § I denna lag forstas med

1. behoriga myndigheter: myndigheter som enligt lag eller annan
forfattning har behorighet att utova tillsyn Over fondforetag eller
forvaltningsbolag,

2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra
likartade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstdllen skall anses som en enda filial,

5. finansiellt instrument: fondpapper, fondandelar, penningmarknads-
instrument, derivatinstrument samt annan rattighet eller forpliktelse
avsedd for handel pd viardepappersmarknaden,

6. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 5 §
forsta stycket att driva fondverksamhet,

7. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dir det enda syftet &r
att gora kollektiva investeringar i sddana tillgangar som anges i 5 kap.
1§ andra stycket eller 6 kap. 3 § andra stycket, med kapital frdn
allménheten eller frdn en sédrskilt angiven och avgrinsad krets
investerare,

b) som tillampar principen om riskspridning, och

c) vars andelar pa begiran av innehavarna dterkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgangar,

8. fondforetags hemland:

%7 Jfr radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vérdepapper
(fondforetag) (EGT L 375, 31.12.1985, s. 3, Celex 31985L0611), senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/108/EG (EGT L 41, 13.2.2002, s. 35, Celex
32001L0108).
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a) om fondforetaget dr bildat pa kontraktsrittslig grund, det land dér
forvaltningsbolaget har sitt séte,

b) om fondforetaget dr bildat pa associationsrittslig grund, det land déar
bolaget har sitt site,

9. fondpapper: aktier och obligationer samt sddana andra deldgarrétter
eller fordringsrétter som &r utgivna for allmin omsittning, med undantag
av penningmarknadsinstrument, samt depabevis,

10. fondverksamhet: forvaltning av en investeringsfond, forsiljning
och inlosen av andelar i fonden samt didrmed sammanhingande
administrativa atgarder,

11. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstand att forvalta fondforetag,

12. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt séte,

13. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna 1 en investeringsfond och som skoter in- och utbetalningar
avseende fonden,

14. investeringsfond: virdepappersfond eller specialfond,

15. koncern: grupp for sammanstilld redovisning enligt radets sjunde
direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g i
fordraget om sammanstilld redovisning’, senast #ndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG”, eller grupp som
enligt erkdnda internationella redovisningsregler skall ldmna
motsvarande redovisning,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande 1 ett foretag,
om innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av
samtliga roster eller annars mojliggor ett vésentligt inflytande Over
ledningen av foretaget,

17. penningmarknadsinstrument: statsskuldvaxlar, bankcertifikat samt
sadana andra finansiella instrument med en 16ptid pa hogst 12 manader
som normalt omsitts pd penningmarknaden, ér likvida och har ett vérde
som vid varje tidpunkt exakt kan faststéllas,

18. specialfond: en fond bestdende av finansiella tillgéngar, vilken
bildats genom kapitaltillskott fran allménheten eller frdn en sérskilt
angiven och avgrinsad krets investerare och dgs av dem som skjutit till
kapital samt forvaltas enligt bestimmelserna i 6 kap., och

19. virdepappersfond: en fond bestdende av finansiella tillgéngar,
vilken bildats genom kapitaltillskott fran allménheten och 4dgs av dem
som skjutit till kapital samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap.

3 § Ett fondbolag och ett annat foretag skall anses ha néra forbindelser,
om

1. det ena foretaget direkt eller indirekt genom dotterforetag dger minst
20 procent av kapitalet eller disponerar 6ver minst 20 procent av samtliga
roster 1 det andra foretaget,

2. det ena foretaget direkt eller indirekt utgér moderforetag till det
andra eller det finns en annan likartad forbindelse mellan foretagen, eller

% EGT L 193, 18.7.1983, s. 1 (Celex 31983L0349).
% EGT L 283, 27.10.2001, s. 28 (Celex 32001L0065).
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3. bada foretagen &r dotterforetag till eller har en likartad forbindelse
med en och samma juridiska person eller star i ett motsvarande
forhallande till en och samma fysiska person.

Nara forbindelser har dven en fysisk person och ett fondbolag, om

1. den fysiska personen

a) dger minst 20 procent av kapitalet 1 fondbolaget,

b) disponerar dver minst 20 procent av samtliga roster i fondbolaget,
eller

c) pa annat sétt har sddant inflytande 6ver fondbolaget att personens
stiallning motsvarar den som ett moderforetag har i forhéllande till ett
dotterforetag, eller

2. det finns en annan likartad forbindelse mellan denna person och
fondbolaget.

Allménna bestimmelser om tillstindsplikt

4 § Fondverksambhet fir drivas bara med stdd av denna lag.

5 § Ett svenskt aktiebolag far av Finansinspektionen ges tillstdnd att

1. driva fondverksambhet,

2. forvalta nagon annans finansiella instrument, och

3. utfora visst arbete eller vissa funktioner pa uppdrag av ett fondbolag,
ett forvaltningsbolag eller ett fondforetag.

Tillstdnd enligt forsta stycket2 och 3 far ges bara tillsammans med
tillstdnd att driva fondverksambhet.

6 § Tillstand for fondverksamhet som avser specialfonder far ges av
Finansinspektionen dven till vidrdepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstdnd for forvaltning av ndgon annans finansiella
instrument enligt 1kap. 3§ forsta stycket4 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse.

Tillstdnd far ges bara om den planerade verksamheten kan antas
komma att uppfylla kraven pa en sund verksamhet.

For sddan fondverksamhet som avses 1 forsta stycket géller
bestammelserna 1 denna lag 1 tilldmpliga delar.

Utlindska foretags verksamhet i Sverige

7 § Ett forvaltningsbolag som hor hemma 1 ett annat land inom EES och
som dédr har tillstdnd att driva verksamhet enligt bestimmelserna i raddets
direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara véirdepapper (fondforetag), far

1. driva verksamhet frén filial i Sverige med bdrjan tva manader efter
det att Finansinspektionen frén en behoérig myndighet i1 forvaltnings-
bolagets hemland har fétt en underrittelse med sddant innehéll som anges
1 2 kap. 12 § forsta stycket eller dessforinnan, om Finansinspektionen
tillater det,

2. driva verksamhet genom att frin sitt hemland erbjuda och tillhanda-
halla tjénster i Sverige med bdrjan sa snart Finansinspektionen fran en
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behorig myndighet 1 forvaltningsbolagets hemland har fatt en
underrittelse med sadant innehall som anges i 2 kap. 15 § forsta stycket.

Om det 1 sddan verksamhet som avses 1 fOrsta stycket2 ingér
marknadsforing och forsdljning av andelar 1 fondforetag som har
auktoriserats enligt det direktiv som anges i1 forsta stycket och som
forvaltas av forvaltningsbolaget, far marknadsforingen och forséljningen
paborjas hér 1 landet omedelbart.

Om det behovs skall Finansinspektionen, innan ett forvaltningsbolag
borjar driva verksamhet fran filialen, upplysa bolaget om de
bestimmelser som med hidnsyn till det allmidnnas bésta géller for
verksamheten hér i landet.

Ett forvaltningsbolag far driva verksamhet i1 Sverige bara 1 den
utstrickning  verksamheten = omfattas av ~ fOrvaltningsbolagets
verksamhetstillstdnd 1 hemlandet.

8 § Ett fondforetag som hor hemma i ett annat land inom EES far
marknadsfora och silja andelar i foretaget hir i landet utan tillstand
enligt denna lag om foretaget

1.1 sitt hemland har tillstand att driva verksamhet enligt
bestimmelserna i radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar 1 dverlatbara virdepapper (fondforetag), och

2. vidtar nddvéndiga atgéirder for att hér 1 landet kunna

— gora utbetalningar till andelsdgarna,

— 16sa in andelar och

—ldmna den information som foretaget enligt reglerna i hemlandet &r
skyldigt att tillhandahalla.

Ett foretag som vill driva verksamhet med stod av forsta stycket skall
anmala detta till Finansinspektionen. Verksamheten far paborjas tva
mdnader efter det att anmélan har gjorts. Om forutséttningarna enligt
forsta stycket inte dr uppfyllda, far dock inspektionen dessforinnan
forbjuda att verksamheten pabdrjas. Inspektionen skall i1 sddant fall
underritta behdrig myndighet 1 foretagets hemland om sitt beslut.

Om det behovs skall Finansinspektionen, ndr anmélan enligt andra
stycket har tagits emot, upplysa fondforetaget om de bestammelser som
med hénsyn till det allménnas bésta géller for verksamheten hér i landet.

9 § Ett annat fOrvaltningsbolag dn sadant som avses i 7§ far efter
tillstind av Finansinspektionen driva fondverksamhet fran filial 1
Sverige.

Tillstdnd far ges bara om

1. bolaget 1 sitt hemland driver likartad verksamhet och dér stir under
tillsyn av en myndighet eller annat behorigt organ, samt

2.den planerade verksamheten hér i landet kan antas komma att
uppfylla kraven pa en sund verksambhet.

Ett forvaltningsbolag far dven ges tillstdnd att utfora visst arbete eller
vissa funktioner pa uppdrag av ett fondbolag, ett annat forvaltningsbolag
eller ett fondforetag.
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10 § Ett annat fondforetag dn sadant som avses i 8 § far efter tillstind av  Prop. 2002/03:150
Finansinspektionen marknadsféra och silja andelar i foretaget har i Bilaga 5
landet, fran filial eller utan att inrétta filial.

Tillstdnd far ges bara om

1. foretaget 1 sitt hemland driver likartad verksamhet och dar star under
tillsyn av en myndighet eller annat behdrigt organ,

2. foretaget vidtar nodvandiga atgarder for att hér i landet kunna

— gora utbetalningar till andelsédgarna,

—16sa in andelar och

—ldmna den information som foretaget enligt reglerna i hemlandet &r
skyldigt att tillhandahalla, samt

3.den planerade verksamheten hdr i landet kan antas komma att
uppfylla kraven pé en sund verksamhet.

11 § For forvaltningsbolags och fondforetags filialverksamhet 1 Sverige
géller bestimmelserna i denna lag i tillimpliga delar och i1 Ovrigt lagen
(1992:160) om utldndska filialer m.m.

12 § Ett fondforetag far driva verksamhet hir i landet under den firma
som foretaget anvénder i sitt hemland.

2 kap. Allménna bestimmelser for fondbolag m.m.

Forutsittningar for tillstind

1 § Tillstdnd for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet fir ges
bara om

1. bolaget har sitt huvudkontor 1 Sverige,

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven
pa en sund verksamhet,

3. det kan antas att de som kommer att ha ett kvalificerat innehav i
bolaget inte kommer att motverka en sund utveckling av verksamheten i
bolaget och dven 1 Ovrigt ar lampliga att utova ett vésentligt inflytande
over ledningen av ett fondbolag,

4. de som avses ingd i bolagets styrelse och vara verkstéllande direktor
eller dennes stéllforetradare har de insikter och den erfarenhet som méste
krévas av den som deltar i ledningen av ett fondbolag och dven i 6vrigt ar
lampliga for en sadan uppgift,

5. fondbestdammelserna godkints for den eller de investeringsfonder
som bolaget avser att forvalta, och

6. bolaget uppfyller de villkor som i 6vrigt anges i denna lag.

2 § Tillstdind enligt 1§ far inte ges om ndgon som 1 visentlig
utstrackning har &sidosatt sina skyldigheter i ndringsverksamhet eller
andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet kommer att ha ett kvalificerat innehav i bolaget.

Om bolaget kommer att ha nédra forbindelser med ndgon annan, far
tillstand ges bara om forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av
bolaget.
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Om forvaringsinstitutet dr en i Sverige etablerad filial till en bank eller
ett kreditinstitut med sdte 1 ett annat land inom EES, far
Finansinspektionen som ett villkor for tillstdndet foreskriva att de
tillgdngar som ingar 1 en investeringsfond skall forvaras hir i1 landet.
Detta giller dock inte om tillgdngarna skall forvaras hos ett utlandskt
forvaringsinstitut enligt 3 kap. 2 § tredje stycket.

3§ For fondbolag giller vad som é&r foreskrivet om aktiebolag i
allménhet om inte annat foljer av denna lag.

Ett fondbolag skall ha en styrelse med minst tre ledamoter samt en
verkstillande direktor.

4 § Ett fondbolag skall nar verksamheten inleds ha ett startkapital som
vid tidpunkten for beslutet om tillstind motsvarar minst 125 000 euro.

Samrid med andra behériga myndigheter

5 § Finansinspektionen skall innan den beslutar om tillstind samrada
med de behdriga myndigheterna i ett annat land inom EES om bolaget

1. ar dotterbolag till ett forvaltningsbolag, vardepappersforetag, kredit-
institut eller forsédkringsforetag med auktorisation i det landet,

2. ar dotterbolag till moderforetaget till ett forvaltningsbolag, virde-
pappersforetag, kreditinstitut eller forsdkringsforetag med auktorisation i
det landet, eller

3. kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer som har
dgarkontroll  Over ett  forvaltningsbolag,  vérdepappersforetag,
kreditinstitut eller forsakringsforetag med auktorisation 1 det landet.

Ansokan om tillstind

6 § Ansokan om tillstdnd fér inte goras innan bolaget har registrerats.

7 § Ett bolag skall inom sex ménader fran det att en fullstindig ansokan
har lamnats in underrdttas om Finansinspektionens beslut i
tillstandsfragan. Om beslutet innebdr att tillstand inte ges, skall skdlen for
beslutet framga av underrittelsen.

Ett fondbolag fir inleda sin verksamhet s& snart tillstdnd enligt 1 kap.
5 § har getts.

Kapitalkrav under pigiende verksamhet

8 § Ett fondbolags egna medel far under pdgdende verksamhet inte
understiga det minsta startkapital som bolaget skall ha enligt 4 §.

9 § Ett fondbolag som forvaltar en fondformogenhet som Overstiger ett
belopp motsvarande 250 miljoner euro skall utover det startkapital som
anges 1 4 § ha ytterligare egna medel. Dessa ytterligare medel skall
motsvara minst 0,02 procent av det belopp med vilket
fondformogenheten Gverstiger ett belopp motsvarande 250 miljoner euro.
I fondformogenheten inrdknas tillgdngar som fondbolaget har uppdragit
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at nagon annan att forvalta men inte tillgdngar som fondbolaget forvaltar
pa uppdrag frdn ndgon annan. Fondbolagets egna medel, startkapitalet
inberédknat, behover dock inte vara hogre dn 10 miljoner euro.

Ett fondbolag far ersétta hilften av de ytterligare medel som avses i
forsta stycket med en garanti for motsvarande belopp om garantin
lamnats av

1. ett kreditinstitut eller forsdkringsforetag med séte inom EES, eller

2. ett kreditinstitut eller forsdkringsforetag med site utanfor EES, som
star under tillsyn som dr likvirdig med den som faststélls i
gemenskapslagstiftningen.

10 § Ett fondbolags egna medel far, trots vad som anges i 8 och 9 §§,
inte understiga ett belopp som motsvarar 25 procent av bolagets fasta
omkostnader for det foregédende aret eller, om bolagets verksamhet pagatt
1 mindre dn ett dr, 25 procent av de fasta omkostnader som angetts 1
bolagets verksamhetsplan.

Om omfattningen av fondbolagets verksamhet éndrats vésentligt sedan
det foregdende aret eller om Finansinspektionen finner att
verksamhetsplanen behover korrigeras, far inspektionen besluta om
andring av kapitalkravet enligt forsta stycket.

11 § Ett fondbolag som fOrvaltar ndgon annans finansiella instrument
skall for denna forvaltning och de eventuella tjénster enligt 7 kap. 1 §
forsta stycket som bolaget utfor ha det ytterligare kapital som kréavs
enligt lagen (1994:2004) om kapitaltickning och stora exponeringar for
kreditinstitut och vérdepappersbolag av virdepappersbolag med
motsvarande verksamhet.

Fondbolags verksamhet i ett land inom EES

12 § Om ett fondbolag vill inrdtta filial i ett annat land inom EES, skall
bolaget underritta Finansinspektionen innan verksamheten pabdrjas.
Underrittelsen skall innehalla

1. information om bolagets plan for filialverksamheten, med uppgift
om filialens organisation, och

2. uppgift om 1 vilket land filialen skall inrdttas samt om filialens
adress och ansvariga ledning.

Om det inte finns skél att ifragasitta fondbolagets administrativa
struktur eller finansiella situation, skall Finansinspektionen inom tre
manader fran det att underréttelsen togs emot ldmna 6ver den till den
behoriga myndigheten i det land dér filialen skall inréttas. Inspektionen
skall samtidigt 1dmna uppgift om det investerarskydd som géller for
kunder hos fondbolaget.

Nér Finansinspektionen ldmnar Over underrittelsen enligt andra
stycket, skall inspektionen underrétta fondbolaget om detta.

Om Finansinspektionen finner att det inte finns forutséttningar for att
lamna Over den underrittelse som avses i andra stycket, skall
inspektionen meddela beslut om det inom tva manader fran det att under-
rattelsen togs emot.
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13 § Verksamheten vid filialen far paborjas tva ménader efter det att den  Prop. 2002/03:150
behoriga myndigheten i det andra landet tagit emot uppgifterna enligt Bilaga 5
12 § eller dessforinnan, om myndigheten godkédnner att verksamheten fér
paborjas.
Fondbolaget far dd ocksd borja marknadsfora och sélja fondandelar
som anmdlts. Om forutséttningarna enligt forsta stycket inte ar uppfyllda
far dock den behoriga myndigheten 1 det andra landet i1 beslut
dessforinnan forbjuda att sddan verksamhet paborjas.

14§ Om nagot av de forhdllanden som angetts i fondbolagets
underrittelse till Finansinspektionen enligt 12 § skall dndras efter det att
filialen inréttats, skall fondbolaget underrdtta inspektionen och den
behoriga myndigheten i det andra landet minst en minad innan dndringen
genomfors.

Om Finansinspektionen finner att dndringen inte far goras, skall
inspektionen meddela beslut om det inom en manad fran det att
underrittelsen togs emot. Den behoriga myndigheten i det andra landet
skall genast underrittas om beslutet.

Vid éndring av investerarskydd som avses i 12 § andra stycket skall
Finansinspektionen underrétta den behoriga myndigheten i det land dér
filialen finns om dndringen.

15 § Ett fondbolag som avser att driva verksamhet i ett annat land inom
EES, genom att erbjuda och tillhandahélla tjdnster utan att inrétta filial
dér, skall innan verksamheten pédborjas underritta Finansinspektionen.
Underrittelsen skall innehalla uppgift om i vilket land verksamheten
skall drivas. Fondbolaget skall samtidigt ldmna en plan for den planerade
verksamheten med uppgift om vilka tjanster som skall erbjudas.

Finansinspektionen skall inom en manad fran det att underrittelsen
togs emot ldmna over den och verksamhetsplanen till behorig myndighet
1 det land déir verksamheten skall drivas. Inspektionen skall samtidigt
lamna uppgift om det investerarskydd som giller for kunder hos
fondbolaget. Fondbolaget far darefter paborja verksamheten 1 det andra
landet.

Om fondbolaget avser att dndra verksamhet som avses 1 forsta stycket,
skall bolaget skriftligen anmaéla detta till Finansinspektionen och behdrig
myndighet i det land dir verksamheten drivs. Anmélan skall géras innan
dndringen genomfors.

16 § Ett fondbolag som avser att i ett annat land inom EES bjuda ut
andelar i en virdepappersfond som bolaget forvaltar skall underritta
Finansinspektionen om detta.

Fondbolags verksamhet i ett land utanfor EES

17 § Ett fondbolag som planerar att inrétta en filial 1 ett land utanfér EES
skall ansoka om tillstdnd hos Finansinspektionen. Tillstand skall ges om
det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet.
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Ansokan om tillstdnd skall innehalla den information som anges i 12 § Prop. 2002/03:150
forsta stycket. Bilaga 5

Sundhetskrav

18 § Ett fondbolag skall driva sin verksamhet sd att allménhetens
fortroende for fondmarknaden uppritthalls och enskildas kapitalinsatser
inte otillborligen dventyras samt 1 Ovrigt sd att verksamheten kan anses
sund.

Forvirvsforbud vid insyn i daglig handel

19 § Den som har insyn i ett fondbolags dagliga handel fér inte for egen
rdkning forvirva finansiella instrument fran en investeringsfond som
bolaget forvaltar eller silja finansiella instrument till fonden eller i 6vrigt
handla med fonden om han eller hon samtidigt &r

1. styrelseledamot eller suppleant,

2. revisor eller revisorssuppleant, eller

3. innehavare av en ledande befattning.

Forbudet géiller ocksd for den som 1 Ovrigt genom ett forvaltnings-
uppdrag eller liknande har insyn 1 fondbolagets dagliga handel.

Forbudet omfattar inte kop och forséljning av andelar i fonden for egen
rakning.

Styrelsen skall skriftligen underritta personer som har en sidan
ledande befattning i fondbolaget som ndmns i forsta stycket 3 och de som
har insyn i fondbolagets dagliga handel enligt andra stycket om forbudet.

Tystnadsplikt

20 § Enskildas forhallanden till en investeringsfond, ett fondbolag eller
ett forvaringsinstitut far inte obehorigen rojas.

I det allmidnnas verksamhet tilldmpas 1 stillet bestimmelserna i
sekretesslagen (1980:100).

Uppgiftsskyldighet

21 § Ett fondbolag och ett forvaringsinstitut ar skyldiga att lamna ut
uppgifter om enskildas forhdllanden till foretaget, om det under en
utredning enligt bestimmelserna om forundersokning i brottmal begérs
av undersokningsledare eller om det i ett drende om rattslig hjélp 1
brottmal pa framstéllning av en annan stat eller en mellanfolklig domstol
begirs av dklagare.

Skadestand

22 § Om en fondandelsdgare tillfogats skada genom att fondbolaget
overtréitt denna lag eller fondbestimmelserna, skall fondbolaget ersitta
skadan. Motsvarande giller om forvaringsinstitutet har orsakat skadan.
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Ett fondbolag som forvaltar nagon annans finansiella instrument skall
ha en sadan forsdkring som anges i 5kap. 2 § lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse for skadestandsskyldighet som fondbolaget kan
komma att dra pd sig vid utforandet av sddan fGrvaltning och av
eventuella tjanster enligt 7 kap. 1 § forsta stycket.

3 kap. Forvaringsinstitut

1§ For varje investeringsfond skall det finnas ett fOrvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet skall vara en bank eller ett annat kreditinstitut med
sate 1 Sverige eller en 1 Sverige etablerad filial till en bank eller ett
kreditinstitut med séte i ett annat land inom EES.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och
uteslutande i1 andelsdgarnas gemensamma intresse.

2 § Forvaringsinstitutet skall verkstidlla de beslut av fondbolaget som
avser investeringsfonden om de inte strider mot bestimmelserna i denna
lag eller fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet skall vidare

1. ta emot och forvara den egendom som ingéar i fonden,

2. se till att forséljning och inlosen av fondandelar sker i enlighet med
bestammelserna i denna lag och fondbestammelserna,

3. se till att fondandelarnas vérde berdknas enligt bestimmelserna i
denna lag och fondbestdmmelserna,

4. se till att tillgdngarna i fonden utan dréjsmél kommer institutet till
handa, och

5. se till att medlen i1 fonden anvénds enligt bestimmelserna 1 denna lag
och fondbestammelserna.

Om utldndska finansiella instrument ingar 1 fonden, fir fOrvarings-
institutet lata ett ldmpligt utlindskt forvaringsinstitut forvara dem. Ett
sadant uppdrag frantar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt denna
lag.

3 § Forvaringsinstitutet far inte for en investeringsfond ta upp eller
bevilja 14n eller ga 1 borgen.

4 kap. Allminna bestimmelser for investeringsfonder

Investeringsfondens rittsliga stillning

1§ En investeringsfond kan inte forvérva réttigheter eller ta pd sig
skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan infér domstol eller ndgon
annan myndighet.
Egendom som ingar i en investeringsfond far inte utmatas.
Fondandelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.
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Forvaltningen av investeringsfonder

2 § Fondbolaget foretrader andelsdgarna 1 alla frigor som ror en
investeringsfond. Fondbolaget handlar vid forvaltningen av fonden 1 eget
namn och skall ddrvid ange fondens beteckning.

Fondbolaget far anvénda tillgingarna i en investeringsfond for att
fullgora forpliktelser som ingatts som ett led i forvaltningen av fonden
och for att stilla sédkerhet for fullgérandet av sadana forpliktelser.

Vid forvaltningen av en investeringsfond skall fondbolaget handla
uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.

Fondbolaget skall handla oberoende av forvaringsinstitutet.

3 § Fondbolaget fér inte ha hand om egendom som ingdr i en
investeringsfond som bolaget forvaltar.

Uppdragsavtal

4 § Ett fondbolag far uppdra at ndgon annan att utfora visst arbete eller
vissa funktioner som ingéar i fondverksamheten i syfte att effektivisera
bolagets verksamhet. Ett sadant uppdrag far inte vara av séadan
omfattning eller karaktér att fondbolaget lamnar ifran sig all verksamhet
eller sa stor del av verksamheten att fondbolaget inte ldngre har mojlighet
att ta till vara andelsdgarnas gemensamma intressen eller i1 ovrigt inte kan
uppfylla de skyldigheter som f6ljer av denna lag. Ett limnat uppdrag
fréntar aldrig fondbolaget dess ansvar enligt denna lag eller
fondbestdmmelserna.

Uppdragstagaren maste ha tillfredsstdllande sakkunskap och
kompetens med hinsyn till uppdragets innehall.

Fondbolaget skall i avtalet med uppdragstagaren tillforsékra sig rétten
att overvaka den anfortrodda verksamheten, att ge de anvisningar som
behovs for en sund forvaltning samt att med omedelbar verkan kunna
sdga upp avtalet, om en sddan uppsdgning dr 1 andelsdgarnas
gemensamma intresse.

5 § Omfattar ett uppdrag enligt 4 § att ndgon for fondbolagets rdkning
skall forvalta tillgdngarna 1 en investeringsfond, skall avtalet innehdlla
riktlinjer for placering av fondmedlen. Fondbolaget skall tillforsékra sig
en ratt att regelbundet se dver och, vid behov, dndra dessa riktlinjer.

Ett forvaltningsuppdrag far ges till

1. foretag som star under Finansinspektionens tillsyn och som har fatt
inspektionens tillstdnd att forvalta investeringsfonder eller ndgon annans
finansiella instrument,

2. foretag med site inom EES, om foretaget stir under tillsyn av
behoriga myndigheter 1 hemlandet och har tillstdnd att driva verksamhet
av motsvarande slag som den som avses i 1,

3. annat utldndskt foretag under forutséttning att

a) foretaget star under tillsyn av behoriga myndigheter i hemlandet,

b) foretaget har tillstdnd att driva verksamhet av motsvarande slag som
den som avses i 1, och

c) ett samarbete kan ske mellan Finansinspektionen och de berorda
tillsynsmyndigheterna 1 hemlandet.
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6 § Ett forvaltningsuppdrag far inte ges till fOrvaringsinstitutet eller
ndgot annat fOretag vars intressen kan komma 1 konflikt med
fondbolagets eller andelségarnas intressen.

7 § Om ett fondbolag vill uppdra at ndgon annan att utfora visst arbete
eller vissa funktioner enligt 4 eller 5§ skall bolaget anmila detta till
Finansinspektionen och samtidigt ge in uppdragsavtalet.

Om Finansinspektionen finner att ett uppdragsavtal strider mot denna
lag, eller att avtalet hindrar en effektiv tillsyn av fondbolaget, skall
inspektionen foreldgga fondbolaget att vidta de andringar som behdvs for
att avtalet skall uppfylla lagens krav.

Fondbestammelser

8 § For varje investeringsfond skall det finnas fondbestimmelser som
uppréttas av fondbolaget.

Fondbestimmelserna skall ange

1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av
fondmedlen, med sérskild upplysning om huruvida medel skall placeras i
sadana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 §,

3. om utdelning skall ske och, i sa fall, grunderna och sittet for
utdelning,

4. grunderna for berdkning av fondens och fondandelarnas vérde,
inklusive de vérderingsprinciper som anvdnds vid vérderingen av
onoterade tillgdngar och sddana derivatinstrument som anges 1 5 kap.
12 § andra stycket,

5. grunderna for berdkning av forsdljnings- och inlosenpris for
fondandelarna,

6. var och hur forsiljning och inlésen av fondandelar skall ske,

7. grunderna for berdkning av fondbolagets och forvaringsinstitutets
ersittning fran fonden,

8. fondbolagets avgifter for forsdljning, forvaltning och inlésen av
andelar,

9. hur pantsittning av fondandelar skall ga till,

10. fondens rikenskapsér,

11. nédr och var forséljnings- och inldsenspriset for fondandelarna samt
fondens halvarsredogdrelse och arsberéttelse skall offentliggdras, samt

12. var dndringar av fondbestammelserna skall tillkdinnages.

For fonder dar fondmedlen placeras enligt bestimmelserna i 5 kap. 8 §,
skall dessutom anges de emittenter eller garanter som gett ut respektive
garanterat sddana skuldforbindelser som fondmedlen till mer é&n
35 procent av fondens vérde avses placeras 1.

For specialfonder skall anges om fonden riktar sig till allménheten
eller, om fonden riktar sig till en sérskild, avgransad krets investerare,
den kretsen. For specialfonder skall fondbestimmelserna dven innehalla
upplysning om

1.1 vilka avseenden fonden avviker fran vad som géller for
vardepappersfonder,

2. den efterstravade risknivan enligt 6 kap. 5 §, och
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3. vilket riskmétt som anvinds.

9 § Fondbestimmelserna skall godkénnas av Finansinspektionen.

Om fondbolaget vill dndra bestimmelserna, skall dndringarna ges in
till Finansinspektionen for godkdnnande. Inspektionen skall préva om
andringarna ar skéliga for fondandelsdgarna. Om sd é&r fallet skall
dndringarna godkénnas.

Finansinspektionen far, om en &ndring beddms vara av vésentlig
betydelse for fondandelségarna, som ett villkor for sitt godkdnnande av
andringen besluta att andelsdgarna skall underrittas om denna.
Inspektionen skall darvid ange hur underréttelsen skall ske.

I de fall som avses 1 tredje stycket fir Finansinspektionen bestimma att
andringen 1 fondbestimmelserna inte far tillimpas forrédn en viss tid efter
inspektionens beslut om godkdnnande. Denna tid fir vara hogst tre
mdnader.

Fondandelar och inlosen av fondandelar

10 § Andelarna i en investeringsfond skall vara lika stora och medfora
lika rétt till den egendom som ingér i fonden. En fondandel far inte
utfardas innan betalning for andelen har tillforts fonden.

Virdet av en fondandel 4r fondens virde delat med antalet
fondandelar. Fondens vdrde berdknas enligt de grunder som anges i
fondbestammelserna. Den egendom som ingér 1 fonden skall virderas
med ledning av géllande marknadsvérde.

Fondbolaget skall fortlopande och minst en gang varje vecka berdkna
och pé lampligt sétt offentliggéra fondandelsvirdet.

11 § Fondbolaget skall fora eller lata fora ett register Over samtliga
innehavare av andelar i fonden. I frdga om automatiserad och viss
manuell behandling av personuppgifter finns bestammelser i
personuppgiftslagen (1998:204).

Ar lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
tillimplig pa andelarna 1 fonden, fors registret av den centrala
vardepappersforvararen. Fondbolaget har ritt till insyn 1 registret.

Fondbolaget skall till varje enskild fondandelsdgare skriftligen bekréfta
att dennes fondandelsinnehav har registrerats. Av bekréftelsen skall
framgd investeringsfondens beteckning samt namnen pa fondbolaget och
forvaringsinstitutet. Vidare skall det framga var informationsbroschyren
och faktabladet enligt 15 § samt arsberéttelsen och halvéarsredogorelsen
enligt 18 § finns att tillga.

12 § Har en fondandelsdgare ldmnat sina andelar for forvaltning till
ndgon som har fétt tillstdnd till registrering som fOrvaltare, kan
forvaltaren pd andelségarens uppdrag anges 1 det register som avses 1
11 § forsta stycket 1 stillet for andelsdgaren. I registret skall det sarskilt
anmirkas att fondandelen fOrvaltas for ndgon annans rikning.
Forvaltaren skall till andelsdgaren ldmna den information forvaltaren far
fran fondbolaget, om inte andelsédgaren avsagt sig sadan information.
Om registret fors av nagon annan én en central virdepappersforvarare,
skall Finansinspektionen prova fragor om tillstdnd enligt forsta stycket.
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Ett tillstind att registreras som fOrvaltare far forenas med sérskilda
villkor for att tillgodose allmidnna och enskilda intressen. Ett tillstand
skall aterkallas av Finansinspektionen, om ett villkor for tillstindet har
asidosatts och avvikelsen dr betydande eller om forutsattningarna for
tillstdndet inte 1angre uppfylls.

13 § En fondandel skall, pa begiran av dess dgare, omedelbart 16sas in
om det finns medel tillgingliga i investeringsfonden. Om medel for
inlésen behover anskaffas genom forséljning av egendom som ingar i
fonden, skall forsdljning ske och inlosen verkstillas sa snart som mojligt.
Skulle en sadan forséljning visentligt kunna missgynna Ovriga
andelsdgares intresse, fir fondbolaget efter anméilan  till
Finansinspektionen avvakta med forsiljningen.

Under den tid som ett forvaringsinstitut forvaltar en investeringsfond
enligt 9 kap. 1 § forsta eller andra stycket far fondandelar inte séljas eller
16sas in.

14 § Ar lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument inte
tillimplig pa andelarna i fonden, tillimpas i fraga om Gverlatelse eller
pantsittning av en fondandel 1 stéllet 31§ lagen (1936:81) om
skuldebrev. 1 sd fall skall vad som i1 den bestimmelsen sdgs om
gildendren gélla  fondbolaget eller, om  fondandelarna  é&r
forvaltarregistrerade, forvaltaren.

Information om investeringsfonder

Informationsbroschyr och faktablad

15 § For varje investeringsfond skall det finnas en aktuell informations-
broschyr och ett aktuellt faktablad.

Informationsbroschyren skall innehélla

1. fondbestaimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man skall kunna bedéma
fonden och den risk som ar forenad med att investera 1 den,

3. en tydlig och lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil, samt

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far
uppdra at ndgon annan att utfora enligt 4 och 5 §§.

Faktabladet skall pa ett ldttbegripligt sédtt och i sammanfattning
innehalla den grundlidggande information som behovs for att man skall
kunna bedoma fonden och den risk som &r forenad med att investera 1
den. Bladet far bifogas informationsbroschyren som en lostagbar del.

16 § 1 informationsbroschyren och faktabladet for en investeringsfond
skall det dessutom anges

1. 1 vilka tillgangsslag fondmedlen far placeras, och

2. om fondmedlen fér placeras i derivatinstrument och, i sa fall, i vilket
syfte och hur det mojliga resultatet av anvéndningen av derivatinstrument
kan péverka fondens riskprofil.

I informationsbroschyren och faktabladet samt 1 allt O&vrigt
reklammaterial avseende fonden skall foljande uppgifter anges pa en
framtradande plats
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1. fondens placeringsinriktning, for det fall medel i fonden placeras i
andra tillgangar dn fondpapper och penningmarknadsinstrument eller om
fonden ér en indexfond enligt 5 kap. 7 §,

2.om fondens virde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig
av, och

3. om fonden har tillstdnd enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller garanter
som gett ut respektive garanterat sadana skuldférbindelser som
fondmedlen till mer &n 35 procent av fondens vérde placerats i eller
avses att placeras i.

17 § Fondbolaget skall, pd begiran av en andelsdgare eller den som
avser att kOpa andelar i en investeringsfond, limna kompletterande
information om riskhanteringen for fonden, innehallande de kvantitativa
granser som géller for placeringen av fondmedlen, de metoder som valts
for forvaltningen samt den senaste utvecklingen av risknivaer och
avkastningen fran de viktigaste kategorierna av tillgingar som
fondmedlen placeras i.

Arsbercittelse och halvdrsredogorelse

18 § Fondbolaget skall for varje investeringsfond som det forvaltar
lamna

1. en arsberittelse inom fyra minader fran rdkenskapséarets utgang och

2. en halvarsredogorelse for rikenskapsérets forsta sex ménader inom
tva manader frén halvérets utgéng.

Arsberittelser och halvarsredogorelser skall innehalla den information
som behovs for att man skall kunna bedoma varje investeringsfonds
utveckling och stillning. Handlingarna skall kostnadsfritt skickas till de
andelsdgare som inte har avsagt sig detta och finnas att tillga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet.

19 § Fondbolagets revisorer skall granska de rdkenskaper som ligger till
grund for arsberdttelsen for en investeringsfond. Revisionsberittelsen,
med eventuella anmérkningar, skall 1 sin helhet aterges 1 arsberéttelsen.

Om Finansinspektionen forordnat en revisor enligt 10 kap. 15 § skall
revisorn delta i granskningen.

Tillgdng till information

20 § Den som avser att kopa andelar i en investeringsfond skall erbjudas
att fa faktabladet. Savél faktabladet som informationsbroschyren, den
senaste arsberdttelsen och, i forekommande fall, den halvarsredogorelse
som publicerats dérefter skall pa begiran Ildmnas eller skickas
kostnadsfritt till den som avser att kopa andelar i en investeringsfond.

Om fondbolaget 1 Ovrigt genom reklam eller liknande erbjuder
allminheten att kopa andelar i1 en investeringsfond, skall det av
erbjudandet framga att det finns ett faktablad och en
informationsbroschyr och var dessa finns att tillg4.
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21 § Informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvars-
redogdrelser skall ges in till Finansinspektionen sa snart de fardigstéllts.

Information om kostnader

22 § Fondbolaget skall varje ar skriftligen informera varje andelsédgare 1
en investeringsfond om hur stort belopp av de totala kostnaderna som
belastat fonden under det nidrmast foregdende kalenderret som hanfor
sig till andelsinnehavet. I informationen skall det anges hur stor del av
beloppet som avser forvaltningskostnader, inklusive kostnader for
forvaring av fondtillgangarna.

I friga om fondandelar som enligt 12 § ldmnats till nagon annan for
forvaltning skall informationen ges till forvaltaren. Fondbolaget far ange
ett sammanlagt belopp for alla andelar i en investeringsfond som l&dmnats
for forvaltning till samma forvaltare.

23 § I frdga om andelsinnehav som &r placerade enligt lagen (1993:931)
om individuellt pensionssparande skall den information som anges i 18 §
lamnas till det pensionssparinstitut som administrerar sparandet.

Om andelsinnehaven &r registrerade 1 institutets namn (forvaltar-
registrerade), skall fondbolaget i stéllet informera om vilka kostnads-
belopp som dagligen belastat fonden under det ndrmast foregéende
kalenderéret, redovisade per fondandel. I informationen skall det anges
hur stor del av beloppen som avser forvaltningskostnader, inklusive
kostnader for forvaring av fondtillgéngarna.

5 kap. Forvaltning av virdepappersfonder

Spridning och hantering av risker

1§ Varje viérdepappersfond skall ha en lamplig fordelning av
placeringar med hénsyn till den riskspridning som dr forenad med
fondens placeringsinriktning enligt fondbestdmmelserna.

Medel i en vérdepappersfond far, med de begransningar som foljer av
detta kapitel, placeras 1 fondpapper, penningmarknadsinstrument,
finansiella derivatinstrument och fondandelar samt pa konto hos
kreditinstitut.

2 § Ett fondbolag skall ha ett system for riskhantering som gor det
mojligt for fondbolaget att vid varje tidpunkt kontrollera och bedoma den
risk som ar knuten till de positioner som tas i en viardepappersfond och
deras bidrag till fondens allméinna riskprofil.

Om fondbolaget investerar i sadana derivatinstrument som avses i 12 §
andra stycket, skall bolagets system for riskhantering d&ven mojliggora en
exakt och oberoende beddomning av virdet pd dessa derivatinstrument.

Fondbolaget skall for varje vérdepappersfond det forvaltar till
Finansinspektionen regelbundet ldmna information om riskhanteringen.
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Fondpapper och penningmarknadsinstrument

3§ Medel i en virdepappersfond fir placeras 1 penningmarknads-
instrument och fondpapper som ér eller, i fraga om fondpapper, inom ett
ar fran emissionen avses bli

1. noterade vid en svensk eller utlandsk bors,

2. noterade vid en auktoriserad marknadsplats, eller

3. foremal for regelbunden handel vid nagon annan reglerad marknad
som dr ppen for allmédnheten.

En forutsittning for placeringar enligt fOrsta stycket &r att borsen,
marknadsplatsen eller marknaden finns angiven i1 fondbestammelserna
eller dr godkédnd av Finansinspektionen for sddana placeringar.

4 § Medel i en virdepappersfond fér placeras i andra penningmarknads-
instrument dn de som anges i 3 § om reglerna for emissionen eller
emittenten av instrumenten medfor ett sarskilt skydd for investeraren och
det dr instrument som

1. getts ut eller garanteras av ett land, en central, regional eller lokal
myndighet i ett land inom EES, en centralbank i ett land inom EES,
Europeiska centralbanken, Europeiska unionen, Europeiska investerings-
banken, en delstat i ett land inom EES eller en offentlig internationell
organisation 1 vilken ett eller flera lander inom EES dr medlemmar, eller

2. getts ut av ett foretag vars finansiella instrument omsitts pd en
reglerad marknad som anges i 3 § forsta stycket, eller

3. getts ut eller garanteras av ett organ som antingen dr foremal for
tillsyn 1 enlighet med de kriterier som faststdlls i gemenskaps-
lagstiftningen eller som omfattas av och foljer sadana tillsynsregler som
Finansinspektionen finner likvirdiga med gemenskapslagstiftningens
kriterier, eller

4. getts ut av ett bolag som tillhoér de kategorier som godkints av
Finansinspektionen, forutsatt att investeringar 1 sddana instrument
omfattas av ett skydd for investerarna som é&r likvardigt med det som
foljer av punkterna 1-3 och som

a) har kapital och reserver som uppgér till minst 10 miljoner euro och
som ldgger fram och offentliggdr redovisning i enlighet med radets fjarde
direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pa artikel 54.3 g i
fordraget om arsbokslut i vissa typer av bolag'®, senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG'",

b) dr en enhet, som inom en grupp foretag som omfattar ett eller flera
borsnoterade foretag, 4gnar sig at gruppens finansiering, eller

c) dr en enhet som &dgnar sig it att finansiera virdepapperisering som
omfattas av kreditforstarkning fran en bank.

5§ I en virdepappersfond far det ingd andra fondpapper och penning-
marknadsinstrument @n de som anges i 3 och 4 §§, dock hogst till
10 procent av fondens vérde.

Om notering eller regelbunden handel enligt 3 § inte skett inom ett ar
frdn emissionen och de forvdrvade instrumenten inte ryms inom gransen

10 EGT L 222, 14.8.1978, s. 11 (Celex 31978L0660).
"TEGT L 283, 27.10.2001, s. 28 (Celex 32001L0065).
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enligt forsta stycket, skall de avyttras sa snart det lampligen kan ske.
Skélig hiansyn skall da tas till fondandelsdgarnas intressen.

Ingér det 1 en fond fondpapper som &nnu inte dr, men som inom ett ar
frdn emissionen avses bli, noterade eller foremal for regelbunden handel
enligt 3 § eller sddana andra fondpapper och penningmarknadsinstrument
som avses 1 forsta stycket, skall fondbolaget informera
Finansinspektionen om detta, om vérdet av dessa fondpapper och
penningmarknadsinstrument overstiger 10 procent av fondens virde.

6 § I en virdepappersfond far det, med de begrinsningar som foljer av
tredje stycket och 19-22 §§, ingd fondpapper eller penningmarknads-
instrument fran en och samma emittent till hogst

1. 5 procent av fondens virde, eller

2. 10 procent av fondens virde, om det sammanlagda vérdet av sddana
tillgdngar 1 fonden uppgar till hogst 40 procent av fondens vérde, eller

3. 25 procent av fondens vérde, om de bestir av obligationer utgivna
av ett kreditinstitut som har séte i ett land inom EES och som enligt
forfattning ar underkastat sérskild offentlig tillsyn avsedd att skydda
innehavare av institutets obligationer, under fOrutsittning att det
sammanlagda virdet av dessa tillgdngar uppgér till hogst 80 procent av
fondens virde, eller

4. 35 procent av fondens virde, om de &r utgivna eller garanterade av
ett land, av en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet 1 ett
land inom EES eller av nagot allmént internationellt organ 1 vilket ett
eller flera linder inom EES &r medlemmar.

Vid berdkningen av det sammanlagda virdet enligt forsta stycket 2
skall de fondpapper och penningmarknadsinstrument som anges i forsta
stycket 3 och 4 inte tas med.

I en vérdepappersfond far det ingd fondpapper och penningmarknads-
instrument som getts ut av emittenter 1 en och samma koncern till
sammanlagt hogst 20 procent av fondens vérde.

7 § Bestammelserna 1 6 § géller inte for en virdepappersfond vars medel
enligt fondbestimmelserna skall placeras i aktier eller skuldforbindelser i
syfte att efterbilda sammanséattningen av ett visst aktieindex eller index
for skuldforbindelser (indexfond), om indexet har godkints for detta
dndamal av Finansinspektionen. Inspektionen far godkédnna ett index om
det

1. har en tillrdckligt diversifierad sammanséttning,

2. utgor en lamplig referens for den marknad det hanfor sig till, och

3. offentliggors pa lampligt vis.

I en indexfond far det, med de begrinsningar som foljer av 19 och
20 §§, inga aktier eller skuldforbindelser som getts ut av en och samma
emittent eller av emittenter i en och samma koncern till hogst 20 procent
av fondens virde. Om det rader exceptionella marknadsforhdllanden pa
den marknad som indexet avser far sddana placeringar, efter tillstind av
Finansinspektionen, uppga till 35 procent av fondens virde. Placeringar
upp till denna grins far bara tillaitas 1 friga om aktier eller
skuldforbindelser utgivna av en enda emittent eller av emittenter inom en
enda koncern.
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8 § Bestimmelserna i 6 § giller inte for vardepappersfonder dér medlen,
efter tillstind av Finansinspektionen, far placeras i obligationer och andra
skuldforbindelser som getts ut eller garanterats av ett land, en kommun
eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av
ndgot allmént internationellt organ 1 vilket ett eller flera linder inom EES
ar medlemmar. Skuldforbindelserna méaste dock komma fran minst sex
olika emissioner och de som kommer fran en och samma emission far
dessutom inte overstiga 30 procent av fondens vérde.

Fragan om tillstand enligt forsta stycket provas i samband med att
Finansinspektionen godkdnner fondbestimmelserna. Tillstand far ges
bara om fondandelsdgarna kan anses bli tillforsédkrade ett skydd som ar
likvardigt med det som tillkommer andelsdgare i vardepappersfonder for
vilka de grianser som anges 1 6, 21 och 22 §§ ar tillimpliga.

9 § Trots bestimmelserna 1 6 § far sddana fondpapper eller penning-
marknadsinstrument som dr forenade med optionsratt till nyteckning
forvérvas till en virdepappersfond om forvdarvet grundas pa tidigare
innehav.

Placeringar pa konto hos kreditinstitut

10 § Medel i en viardepappersfond far placeras pa konto hos svenska
kreditinstitut och utldndska kreditinstitut med séte i ett land inom EES
samt hos andra utlindska kreditinstitut om dessa omfattas av
tillsynsregler som av Finansinspektionen beddmts motsvara dem som
faststills 1 gemenskapslagstiftningen.

Kontot far ha en bindningstid pd hogst 12 manader. Oavsett
bindningstid maste medlen vara tillgédngliga for fonden med omedelbar
verkan efter uppségning.

11 § I en vérdepappersfond far det, med de begrédnsningar som foljer av
21 och 22 §§, inga inséttningar i ett och samma kreditinstitut eller i
kreditinstitut som ingér i en och samma koncern till hogst 20 procent av
fondens vérde.

Derivatinstrument

12 § Medel 1 en virdepappersfond far placeras 1 finansiella derivat-
instrument som omsiétts pd en reglerad marknad enligt 3 §, om

1. de underliggande tillgangarna utgors av

— fondpapper,

— penningmarknadsinstrument,

— finansiella index,

— rantesatser,

— véxelkurser, eller

— utlandska valutor, och

2. fonden far placera i dessa typer av tillgangar enligt sina
fondbestdmmelser.
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Medel far ocksé placeras i finansiella derivatinstrument som handlas
direkt mellan parterna och vars underliggande tillgangar utgoérs av ndgon
av de tillgdngar som anges 1 forsta stycket, om

1. motparten vid avtalet omfattas av tillsyn och tillhor de kategorier av
foretag som godkidnts som motparter av Finansinspektionen, och

2. derivatinstrumenten dr foremdl for tillforlitlig och kontrollerbar
vardering fran dag till dag samt att de vid varje tidpunkt, pa fondbolagets
initiativ, kan sidljas, 16sas in eller avslutas genom en utjimnande
transaktion till ett rimligt véarde.

13 § De begrinsningar som anges i 21 och 22 §§ giller for placeringar
enligt 12 § 1 finansiella derivatinstrument. Dessutom far exponeringen
mot de underliggande tillgdngarna inte sammanlagt dverstiga de grinser
som anges 1 6 §. Denna begrinsning géller dock inte om det &r fraga om
ett indexbaserat derivatinstrument som ingér i1 en indexfond enligt 7 §.

En virdepappersfonds sammanlagda exponeringar som hanfor sig till
derivatinstrument fér inte dverskrida fondens nettovirde.

Exponeringarna skall berdknas med hédnsyn till virdet av de
underliggande tillgangarna, motpartsrisken, kommande
marknadsrorelser, derivatinstrumentens &terstaende 16ptid och den tid
som finns tillgdnglig {for att 16sa in instrumenten.

Om ett fondpapper eller ett penningmarknadsinstrument innefattar ett
derivatinstrument, skall dven detta beaktas nir kraven enligt forsta och
andra styckena uppfylls.

14 § 1 en viardepappersfond far, med de begrénsningar som anges 1 21
och 22 §§, exponeringen mot en och samma motpart vid transaktioner
med sddana derivatinstrument som avses 1 12 § andra stycket uppga till
hogst 10 procent av fondens vérde, ndr motparten &r ett sédant
kreditinstitut som anges 1 10 §. I andra fall fir exponeringen uppga till
hogst 5 procent av fondens virde.

Fondandelar

15 § Medel i en véardepappersfond far placeras i andelar i

1. andra virdepappersfonder,

2. fondforetag som uppfyller forutsattningarna i 1 kap. 8 § och

3. specialfonder och fondforetag som uppfyller forutséittningarna i
1 kap. 10 § och som

a) gor kollektiva investeringar i sddana tillgdngar som anges i detta
kapitel med kapital fran allménheten,

b) tillimpar principen om riskspridning,

c) dr Oppna for uttrdide och ger andelsdgarna ett skydd som ér
likvardigt det som ges andelsdgare 1 en viardepappersfond, samt

d) for varje rdkenskapsar lamnar arsberéttelse och halvarsredogorelse
som innehdller sddan information som dr nddvandig for att man skall
kunna beddma tillgdngarna, ansvarsfragor, avkastning och héndelser som
intréffat under den aktuella rapporteringsperioden.

Medel i en virdepappersfond far placeras i andra fonder eller
fondforetag enligt forsta stycket bara om dessa, enligt sina
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fondbestammelser eller sin bolagsordning, far placera hogst 10 procent Prop. 2002/03:150
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16 § 1 en vérdepappersfond far det, med de begrinsningar som f6ljer av
19 §, ingd andelar i en och samma fond eller ett och samma fondforetag
med hogst 20 procent av virdepappersfondens virde.

Placeringar i sadana andelar som avses i 15§ fOrsta stycket3 far
sammanlagt uppga till hogst 30 procent av en vardepappersfonds vérde.

17 § Medel i en vérdepappersfond far placeras i andelar i en annan fond
eller i ett annat fondforetag d&ven om vardepappersfonden dirigenom
kommer att Gverskrida ndgon av de grinser som anges i 6, 11, 14, 21 och

22 §§.

18 § Om en betydande del av medlen 1 en véirdepappersfond placeras i
fondandelar enligt 15§, skall det i1 informationsbroschyren och
faktabladet anges den hogsta avgift for forvaltning av fonden som kan tas
ut av fondbolaget och som kan tas ut i de fonder eller fondforetag som
fondmedlen avses att placeras i. Vidare skall i arsberittelsen anges en
hogsta procentsats for de avgifter som tas ut av fondbolaget for
forvaltningen av virdepappersfonden och som tas ut 1 de fonder och
fondforetag som fondmedlen placeras 1.

Om medel 1 en vérdepappersfond placeras i1 andelar 1 en fond eller
fondforetag som i sin tur forvaltas, direkt eller genom uppdrag, av
samma fondbolag som vérdepappersfonden eller av en fondforvaltare
som direkt eller indirekt har samma ledning eller &dgare som
vardepappersfondens fondbolag, far fondbolaget inte ta ut nagon avgift
for forvarv eller inldsen av andelarna i den fond eller det fondforetag
som fondmedlen har placerats 1.

Generella begrinsningar

19 § Tillgdngarna 1 6 och 7 §§ samt 1 16§ fOrsta stycket far inte
overstiga

1. for aktier utan rostrétt, 10 procent av sddana aktier som en enskild
emittent gett ut,

2. for obligationer och andra skuldforbindelser, 10 procent av de
instrument som getts ut av en och samma emittent om de inte &r utgivna
eller garanterade av en stat, av en kommun eller en statlig eller
kommunal myndighet i ett land inom EES eller av nigot allmént
internationellt organ i1 vilket ett eller flera linder inom EES ér
medlemmar,

3. for penningmarknadsinstrument, 10 procent av de instrument som
getts ut av en och samma emittent om de inte dr utgivna eller garanterade
av en stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet 1 ett
land inom EES eller av nagot allmént internationellt organ 1 vilket ett
eller flera lander inom EES 4dr medlemmar, och

4. for andelar i andra fonder eller fondforetag, 25 procent av andelarna
i fonden eller fondforetaget.

De griansviarden som anges i forsta stycket 2—4 behdver inte iakttas vid
forvarvstillfillet, om bruttomidngden av skuldforbindelserna eller
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penningmarknadsinstrumenten eller nettoméngden av de andelar som dr Prop. 2002/03:150
foremal for emission da inte kan berdknas. Bilaga 5

20 § Ett fondbolag far inte till en viardepappersfond forvérva aktier med
sddan rostritt som gor det mojligt for fondbolaget att utdva ett vasentligt
inflytande 6ver ledningen av ett aktiebolag.

Om ett fondbolag forvaltar flera virdepappersfonder eller special-
fonder, giller bestaimmelsen 1 forsta stycket det sammanlagda
aktieinnehavet i fonderna.

21 § Medel 1 en virdepappersfond far inte med stod av 6§ forsta
stycket 1 och 2 samt 11 och 14 §§ placeras sa att exponeringar, mot ett
och samma foretag eller mot foretag 1 en och samma koncern
tillsammans overstiger 20 procent av fondens vérde.

22 § Medel i1 en vérdepappersfond far inte med stod av 6, 11, 13 och
14 §§ placeras sé att exponeringar, mot ett och samma foretag eller mot
foretag i en och samma koncern tillsammans overstiger 35 procent av
fondens virde.

23 § Fondbolaget far inte 1 fondverksamheten

1. ta upp eller bevilja penninglén,

2. gd 1 borgen, eller

3.sédlja fondpapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
eller fondandelar som fonden inte forfogar Gver.

Fondbolaget far trots forsta stycket ta kortfristiga lan till ett belopp
motsvarande hogst 10 procent av fondens vérde.

Allmanna bestammelser

24 § Finansinspektionen far for en enskild vardepappersfond tillata
avvikelse fran de villkor som anges 1 68, 11, 14, 16, 21 eller 22 § under
sex médnader fran det att verksamheten piborjades, om bestimmelserna
om lamplig fordelning av placeringarna i 1 § f6ljs.

25§ Om tillgangar 1 en virdepappersfond efter ett forviarv eller en
insdttning kommer att 6verskrida nagon av grianserna i detta kapitel skall
tillgdngarna avyttras eller uttag goras i motsvarande omfattning sa snart
det lampligen kan ske. Skilig hdnsyn skall da tas till fondandelsdgarnas
intressen.

26 § I en virdepappersfond far det ingd likvida medel som behovs for
forvaltningen av fonden.

Ett fondbolag far anvdnda sig av derivatinstrument 1 syfte att
effektivisera forvaltningen av tillgdngarna 1 en virdepappersfond.
Fondbolaget skall dérvid tillimpa de bestimmelser i detta kapitel som
géller for placeringar i derivatinstrument.
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6 kap. Forvaltning av specialfonder

Inlosen och forvarv av fondandelar

1 § Fondbestimmelser for en specialfond fér, efter godkdnnande av
Finansinspektionen,  innehdlla  bestimmelser = som  begrinsar
andelsdgarnas ritt att f& sina andelar inlosta eller som begrinsar
mojligheten att forvdrva fondandelar. En specialfond maste dock vara
oppen for forsdljning och inlosen av andelar minst en gang per
kalenderar.

Spridning och hantering av risker

2 § En specialfond skall ha en ldmplig fordelning av placeringar med
hénsyn till principen om riskspridning.

Bestimmelserna 1 5 kap. 2 § om riskhantering skall tilldmpas dven av
fondbolag som forvaltar specialfonder.

Placeringsbestimmelser

3§ Vid placeringen av medel i en specialfond géller bestimmelserna 1
5 kap. om inte Finansinspektionen har tilltit sirskilt undantag.

Derivatinstrumenten far dock ha andra underliggande tillgingar dn de
som anges i Skap. 12§, om instrumenten handlas pa en finansiell
marknad och inte medfor en skyldighet att fysiskt leverera eller ta emot
den underliggande tillgdngen.

Sarskild information

4 § Det skall i all information som lamnas om fonden framga att det ar
frdga om en specialfond.

Riskniva

5 § Ett fondbolag skall for varje specialfond som det forvaltar berdkna
och redovisa fondens risknivd med ett av Finansinspektionen godként
riskmatt.

7 kap. Forvaltning av andras finansiella instrument

1 § Ett fondbolag som enligt 1 kap. 5 § forsta stycket 2 har tillstdnd att
forvalta nigon annans finansiella instrument far, efter tillstind av
Finansinspektionen, som ett led 1 verksamheten

1. ta emot fondandelar for forvaring, dock inte saidana fondandelar som
ingar i en investeringsfond som forvaltas av fondbolaget,

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet, och

3. lamna investeringsrdd avseende sddana finansiella instrument som
avses i 5 kap.
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Medel som tas emot med redovisningsskyldighet enligt forsta stycket 2
skall genast avskiljas och sittas in pa konto hos kreditinstitut.

2 § Ett fondbolaget far inte placera en investerares tillgdngar 1 andelar 1
en investeringsfond eller ett fondforetag som fondbolaget forvaltar,
direkt eller pa uppdrag av nagon annan fondfGrvaltare, om inte
investeraren har godként detta pa forhand.

8 kap. Sammanliggning och delning av en investeringsfond

1§ Ett fondbolag far, efter tillstdind av Finansinspektionen, ligga
samman investeringsfonder som det fOrvaltar. Tillstind till en
sammanldggning skall limnas om

1. atgirden kan anses forenlig med fondandelségarnas intressen,

2. de fonder som skall liggas samman har placeringsinriktning och
fondbestimmelser som ér likartade, samt

3. sammanlédggningen inte dr olamplig frén allmén synpunkt.

Ett fondbolag far, efter tillstdind av Finansinspektionen, dela en
investeringsfond som det forvaltar. Tillstdnd till en delning skall limnas
om atgéirden kan anses forenlig med fondandelsdgarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt tillstdnd till en sammanldggning eller en
delning skall genast underrétta andelsdgarna om den planerade atgérden
och Finansinspektionens beslut. Denna information skall ocksa finnas att
tillgd hos fondbolaget och forvaringsinstitutet. En sammanlaggning eller
delning far verkstillas tidigast tre manader fran dagen for
Finansinspektionens beslut.

2 § En investeringsfond féar inte ombildas till ndgon annan typ av fond
eller foretag for kollektiva investeringar.

9 kap. Upphorande och overlitelse av forvaltningen av en
investeringsfond

1 § Ett fondbolags forvaltning av en investeringsfond skall omedelbart
tas Over av fondens forvaringsinstitut om

1. Finansinspektionen har &terkallat fondbolagets tillstind att driva
fondverksambhet,

2. fondbolaget har trdtt i likvidation, eller

3. fondbolaget har forsatts 1 konkurs.

Om ett fondbolag vill upphdra med forvaltningen av en investerings-
fond, skall forvaltningen Overtas av forvaringsinstitutet vid den tidpunkt
da verksamheten upphor.

Ett fondbolag far efter tillstdind av Finansinspektionen Overlata
forvaltningen av en investeringsfond till ett annat fondbolag.

Ett Overtagande enligt andra eller tredje stycket far ske tidigast tre
ménader frén det att de dndrade forhallandena kungjorts enligt 4 §, om
inte Finansinspektionen beslutar att overtagandet far ske tidigare.

2 § Ett fOrvaringsinstitut som har Overtagit forvaltningen av en
investeringsfond frén ett fondbolag skall snarast overldta forvaltningen
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av fonden till ett annat fondbolag om Finansinspektionen tillater det. I Prop. 2002/03:150
annat fall skall investeringsfonden upplosas genom att tillgangarna i1 Bilaga 5

fonden séljs och nettobehdllningen 1 fonden skiftas wut till

fondandelsidgarna.

3§ Om en fondandelsdgare inte har anmadlt sitt innehav inom fem &r
efter det att medel som utskiftats enligt 2 § har kunnat kvitteras ut, har
fondandelsidgaren forlorat sin rétt att lyfta medlen. Sddana medel samt
andra restbelopp som inte har kunnat skiftas ut till andelsdgarna skall
tillfalla allmédnna arvsfonden.

4 § Information om fo6ljande fordndringar i frdga om en investeringsfond
skall kungoras 1 Post- och Inrikes Tidningar samt finnas att tillgd hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet, namligen att

1. forvaltningen av fonden skall dverlatas till en annan fondférvaltare,

2. forvaltningen av fonden skall 6vertas av forvaringsinstitutet, och

3. forvaringsinstitutet har beslutat att dverldta forvaltningen av fonden
till en fondforvaltare eller att upplosa fonden.

Kungorandet skall i fall som avses i1 forsta stycket 1 goras av det
overlatande fondbolaget och i Gvriga fall av forvaringsinstitutet.

Finansinspektionen fér i ett enskilt fall besluta om undantag fran kravet
pa kungorande, om det finns sérskilda skil {for det.

58§ Om forvaltningen av en investeringsfond har Overtagits av en ny
forvaltare, skall denne fullgéra de forpliktelser avseende fonden som
tidigare forvaltare har pa grund av denna lag.

Ett forvaringsinstitut far inte utdova rostritt for aktier som ingér i en
investeringsfond som institutet forvaltar.

6 § For sin forvaltning med anledning av upphorande eller overlatelse av
en investeringsfond har ett forvaringsinstitut ratt till skélig ersdttning ur
fonden. Ersdttningens storlek skall godkénnas av Finansinspektionen.

10 kap. Tillsyn
Upplysningsskyldighet

1§ Fondbolag, forvaltningsbolag som avses i 1kap. 7 och 9 §§,
fondforetag som avses i 1 kap. 8 och 10 §§ samt forvaringsinstitut star
under Finansinspektionens tillsyn. Dessa skall ldmna inspektionen de
upplysningar om sin verksamhet och dirmed sammanhidngande
omstdndigheter som inspektionen begir.

De fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som anges i forsta
stycket skall med d&rliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksambhet.
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Samarbete med utléiindska behoriga myndigheter

2 § Efter anmélan till Finansinspektionen fir en behorig myndighet i ett
annat land inom EES genomfora en undersokning hos filialen till ett
sadant forvaltningsbolag som avses 1 1 kap. 7 §.

3 § Finansinspektionen skall ldmna de uppgifter som en behorig
myndighet behover for sin tillsyn Over ett forvaltningsbolag och ett
fondforetag som hor hemma i ett annat land inom EES och som driver
verksamhet enligt 1 kap. 7 eller 8 §.

Agarprévning

4 § Ett direkt eller indirekt forvarv av aktier i ett fondbolag, som medfor
att forvarvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat innehav, fér
ske bara efter tillstdind av Finansinspektionen. Detsamma géller ett
forvarv som innebér att ett kvalificerat innehav 6kas sé att det uppgar till
eller overstiger 20, 33 eller 50 procent av aktiekapitalet eller rostetalet
for samtliga aktier eller s att fondbolaget blir dotterforetag.

Om forviarvet har gjorts genom bodelning, arv, testamente, bolagsskifte
eller pa annat liknande sitt, kravs i stéllet tillstind for att forvérvaren
skall fa behalla de aktier som erhéllits. Forvérvaren skall ansoka om
tillstand till ett sddant forvirv inom sex manader frdn det att aktierna
erhéllits.

Om ett forviarv enligt forsta stycket skulle innebéra att fondbolaget
blev ett dotterforetag till eller kom under bestimmande inflytande av ett
forvaltningsbolag som &r auktoriserat i ett annat land inom EES, moder-
foretag till ett sddant foretag eller en fysisk eller juridisk person som
annars har ett bestimmande inflytande dver ett sadant foretag, far fragan
om tillstand avgdras forst efter samrdd med de behdriga myndigheterna i
detta land.

5 § Tillstand skall ges till forvdarv som avses 1 4 §, om det kan antas att
forviarvaren inte kommer att motverka en sund utveckling av bolagets
verksamhet och om forvérvaren 1 6vrigt dr lamplig att utdva ett véasentligt
inflytande Over ledningen av ett fondbolag. Tillstind far inte ges, om
forvirvaren 1 vidsentlig man har asidosatt skyldigheter i nérings-
verksamhet eller i andra ekonomiska angelidgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet.

Om forvirvet skulle leda till ndra forbindelser mellan bolaget och
ndgon annan, skall tillstind ges endast om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av fondbolaget.

Finansinspektionen féar foreskriva en viss tid inom vilken ett forvirv
skall genomforas.

Finansinspektionen skall meddela beslut 1 ett drende enligt denna
paragraf inom tre minader fran det att ansdkan om tillstdnd gjordes.

6 § Den som avser att avyttra ett kvalificerat innehav eller en sé stor del
av ett kvalificerat innehav att innehavet diarigenom kommer att
understiga ndgon av de 1 4§ forsta stycket angivna grinserna skall
underritta Finansinspektionen om detta.
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7 § Nir ett fondbolag far kinnedom om att aktier i bolaget blivit foremal
for ett sddant forvarv som avses 1 4 § eller for en sddan avyttring som
avses 1 6 §, skall bolaget snarast anméla forvérvet eller avyttringen till
Finansinspektionen.

Nér ett fondbolag i annat fall fir kdnnedom om att det har nira
forbindelser med nagon annan, skall bolaget snarast anméla det till
Finansinspektionen.

Ett fondbolag skall arligen till Finansinspektionen anméla namnen pa
de aktiedgare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget samt
storleken pa innehaven.

8 § Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav i ett fondbolag,
skall den juridiska personen snarast anméla dndringar av vilka som ingér
1 dess ledning till Finansinspektionen.

9 § Om édgaren till ett kvalificerat innehav av aktier utdvar eller kan
antas komma att utova sitt inflytande pa ett sitt som motverkar en sund
utveckling av verksamheten i1 fondbolaget, fir Finansinspektionen
besluta att dgaren vid stimman 1 bolaget inte far foretrdda fler aktier dn
som motsvarar ett innehav som inte dr kvalificerat. Detsamma géller, om
en sddan &dgare 1 visentlig méan har &sidosatt skyldigheter 1
ndringsverksamhet eller 1 andra ekonomiska angeldgenheter eller har
gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet.

Om é&garen till ett kvalificerat innehav av aktier inte har ansokt om
tillstand till ett forvarv som avses i 4 §, far Finansinspektionen besluta att
dgaren vid stimman inte far foretrdda aktierna till den del de omfattas av
ett krav pa tillstand.

Om nédgon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier, far innehavaren inte foretrdda aktierna vid
stimman till den del innehavet stéar 1 strid med beslutet.

Finansinspektionen fir foreldgga en dgare som avses 1 forsta stycket att
avyttra sa stor del av aktierna att innehavet direfter inte dr kvalificerat.
En dgare som avses 1 andra eller tredje stycket far foreldggas att avyttra
sa stor del av aktierna att innehavet inte star i strid med inspektionens
beslut.

10 § Aktier som omfattas av ett forbud eller foreldggande enligt 9 § skall
inte medridknas ndr det fordras samtycke av dgare till en viss del av
aktierna 1 bolaget for att ett beslut skall bli giltigt eller en befogenhet
skall fa utévas, om inte forvaltare har férordnats enligt 11 §.

11 § Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen ansdka hos
tingsritten att ritten forordnar en ldmplig person att som forvaltare
foretrada sddana aktier som enligt 9 § inte far foretrddas av dgaren. En
sadan ansokan provas av tingsrdtten i den ort dir dgaren har sitt hemvist,
eller om dgaren inte har hemvist i Sverige, av Stockholms tingsrétt.

En fOrvaltare har ratt till skélig erséttning for arbete och utldgg.
Ersdttningen skall betalas av dgaren till aktierna och skall pd begiran
forskotteras av fondbolaget. Om den betalningsskyldige inte godtar
forvaltarens ansprak, faststills ersdttningen av tingsratten.
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Nira forbindelser

12 § Om ett fondbolag har nira forbindelser med nédgon annan och det
hindrar en effektiv tillsyn av fondbolaget, far Finansinspektionen fore-
lagga innehavare av aktier som medfor att forbindelserna dr néra att
avyttra sa stor del av aktierna att sa inte ldngre ar fallet.

Finansinspektionen far dven besluta att den eller de som omfattas av ett
foreldggande enligt forsta stycket inte far foretrdda aktierna vid stimman
i bolaget. I sa fall skall bestimmelsernai 11 § tillimpas.

Hur tillsynen skall bedrivas

13 § Finansinspektionen skall vid sin tillsyn av fondbolagen och
forvaringsinstituten se till att en sund utveckling av verksamheten
framjas.

Finansinspektionen far genomf6ra en undersokning hos ett fondbolag
eller ett forvaringsinstitut nir inspektionen anser att det dr nodvéndigt.

14 § Finansinspektionen far kalla till sammantrdde med ett fondbolags
styrelse. Foretrddare for inspektionen far niarvara vid sddant sammantrade
och delta i 6verldggningarna.

15 § Finansinspektionen fir for varje fondbolag forordna en revisor att
med Ovriga revisorer delta 1 revisionen av bolaget. Inspektionen fir nir
som helst aterkalla ett sddant férordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ritt att fa skdligt arvode av bolaget for sitt arbete.
Arvodets storlek bestims av Finansinspektionen.

Rapporteringsskyldighet for revisor och sirskild granskare

16 § En revisor skall omgéende rapportera till Finansinspektionen om
han eller hon vid fullgérandet av sitt uppdrag i ett fondbolag far
kédnnedom om forhéllanden som kan

1. utgora en vésentlig Overtrddelse av de forfattningar som reglerar
fondbolagets verksamhet,

2. paverka fondbolagets fortsatta drift negativt, eller

3.leda till att revisorn avstyrker att balansrdkningen eller resultat-
rdkningen faststills eller till anmirkning enligt 10 kap. 30 eller 31 §
aktiebolagslagen (1975:1385).

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kinnedom om forhallanden som avses 1 forsta stycket vid fullgérande
av uppdrag som revisorn har i fondbolagets moderforetag eller dotter-
foretag eller ett foretag som har en likartad forbindelse med fondbolaget.

17 § Vad som sdgs om revisorns skyldighet 1 16 § skall gilla dven for

sarskild granskare som utsetts enligt 11 kap. 21 § aktiebolagslagen
(1975:1385) 1 ett fondbolag.
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Ingripanden mot fondbolag

18 § Om ett fondbolag har fattat beslut som strider mot denna lag eller
nagon annan forfattning som reglerar dess verksamhet, mot foreskrift
som meddelats med stod av sddan forfattning, mot fondbestimmelserna
eller mot bolagsordningen, far Finansinspektionen forbjuda verkstéllighet
av beslutet. Har beslutet redan verkstillts far inspektionen foreldgga
fondbolaget att gora réttelse, om det 4r mojligt.

19 § Tillstand som enligt denna lag har ldmnats ett fondbolag skall
aterkallas av Finansinspektionen om fondbolaget

1. inte inom ett ar frdn beviljande av tillstdnd har borjat driva sddan
verksamhet som tillstandet avser,

2. har forklarat sig avsta fréan tillstdndet,

3. under en sammanhingande tid av sex manader inte har drivit sadan
verksamhet som tillstandet avser,

4. fatt tillstdndet genom att lamna falska uppgifter eller pa nédgot annat
otillborligt sitt,

5. inte ldngre uppfyller forutsittningarna for tillstand, eller

6. genom att overtrdda en bestimmelse som avses 1 18 § eller pa annat
satt visat sig oldmpligt att driva sddan verksamhet som tillstdndet avser.

Om ndgon som ingdr i fondbolagets ledning inte uppfyller de krav som
stills 1 denna lag, far tillstdindet aterkallas pd den grunden bara om
Finansinspektionen forst beslutat att anmérka pa att personen ingar i
fondbolagets ledning och han eller hon, sedan en av inspektionen
bestdmd tid av hogst tre ménader gétt, fortfarande finns kvar i ledningen.

Om fondbolagets egna medel understiger vad som foreskrivs i 2 kap.
8—10 §§ far Finansinspektionen foreldgga bolaget att inom tre manader
tacka bristen eller upphora med verksamheten. Motsvarande géller om ett
fondbolag som har tillstind enligt 1 kap. 5§ forsta stycket2 inte
uppfyller det ytterligare kapitalkrav som anges i 2 kap. 11 §.

Har fondbolaget tillstind for forvaltning av ndgon annans finansiella
instrument, skall tillstdndet for den verksamheten aterkallas om bolaget
inte har fullgjort sina skyldigheter enligt lagen (1999:158) om
investerarskydd, och inte har vidtagit réttelse inom ett &r frén det att
Finansinspektionen har forelagt bolaget att fullgora sina skyldigheter
med upplysning att dess tillstdnd annars kan komma att aterkallas.

20 § I de fall som avses 1 19 § forsta stycket 1, 3 och 6 far 1 stillet
varning meddelas om det ar tillrdckligt.

21 § Finansinspektionen skall omedelbart underritta behdriga myndig-
heter i de andra ldnder inom EES dér ett fondbolag utbjuder andelar i en
vardepappersfond som bolaget forvaltar, niar

1. atgird enligt 18-20 §§ har vidtagits mot bolaget, och

2. uppskov med inlésen av fondandelar enligt 4 kap. 13 § forsta stycket
har anmiélts till inspektionen.

22 § Har Finansinspektionen av behorig myndighet 1 ett annat land inom
EES underrdttats om att ett fondbolag Overtritt foreskrifter som 1 det
landet géller for bolaget, far inspektionen vidta de i 18-20 §§ angivna
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atgérderna mot bolaget, om det foreligger nagon omsténdighet som avses
dér. Inspektionen skall underritta den behdriga myndigheten i det andra
landet om vilka atgirder som vidtas.

Ingripanden mot utléindska foretag

23 § Om ett forvaltningsbolag som dr hemmahorande 1 ett annat land
inom EES, efter anméilan enligt 1 kap. 7 § driver verksamhet hér i1 landet
frén filial eller genom direkt tillhandahallande av tjdnster och da
overtrdder denna lag eller foreskrifter som har meddelats med stod av
lagen eller pa annat sitt visar sig oldmpligt att driva sadan verksambhet,
far Finansinspektionen foreldgga bolaget att gora réttelse.

Om  forvaltningsbolaget inte  foljer  foreldggandet,  skall
Finansinspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om rittelse 4ndd inte sker, far Finansinspektionen forbjuda
forvaltningsbolaget att gora nya ataganden hir i1 landet. Innan forbud
meddelas skall inspektionen underrétta behdrig myndighet 1 bolagets
hemland. I brddskande fall far Finansinspektionen meddela forbud utan
foregdende underrittelse till hemlandsmyndigheten. Denna och
Europeiska kommissionen skall da underréttas sa snart som mojligt.

Har Finansinspektionen vidtagit en atgird utan foregaende
underrittelse till hemlandsmyndigheten skall inspektionen undanrdja sitt
beslut om kommissionen beslutat att s skall ske.

24 § Om ett forvaltningsbolag som dr hemmahorande 1 ett annat land
inom EES och efter anmélan enligt 1 kap. 7 § driver verksamhet hér 1
landet fran filial eller genom direkt tillhandahdllande av tjinster, har fatt
sitt verksamhetstillstdnd dterkallat i hemlandet, skall Finansinspektionen
genast forbjuda bolaget att gora nya ataganden i Sverige.

25 § Om ett fondforetag som driver verksamhet i Sverige efter anmélan
enligt 1 kap. 8 § Overtrdder denna lag eller pd annat sdtt visar sig
oldmpligt att driva sddan verksamhet, fir Finansinspektionen foreligga
foretaget att gora rittelse. Om réttelse inte sker, fir inspektionen forbjuda
foretaget att gora nya ataganden hér 1 landet.

Finansinspektionen skall underritta behorig myndighet 1 foretagets
hemland om étgirder som vidtagits med stod av denna paragraf.

26§ Om ett forvaltningsbolag eller ett fondforetag som driver
verksamhet 1 Sverige med stod av tillstand enligt 1 kap. 9 respektive 10 §
overtrdder denna lag eller pd annat sitt visar sig oldmpligt att driva sadan
verksamhet, far Finansinspektionen vidta de atgirder som anges 1 18—
20 §§.

Finansinspektionen skall underrdtta tillsynsmyndigheten 1 bolagets
eller foretagets hemland om atgirder som har vidtagits med stod av
denna paragraf.
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Ingripanden mot den som saknar tillstind

27 § Om négon driver sadan verksamhet som omfattas av denna lag utan
att ha tillstand till det eller utan att ha foljt de anmélningsférfaranden
som foreskrivs 1 1 kap. 7 eller 8 §, skall Finansinspektionen foreldgga
denne att upphdra med verksamheten.

Ar det osdkert om verksamheten omfattas av lagen, fir
Finansinspektionen foreldgga den som driver verksamheten att 1amna de
upplysningar som behdvs for att inspektionen skall kunna bedéma om
verksamheten omfattas av lagen.

Ett foreldggande enligt denna paragraf fér riktas savil mot ett utlindskt
foretag som mot den som hir 1 landet dr verksam for ett sddant foretags
rakning.

Vite

28 § Meddelar Finansinspektionen foreldggande eller forbud enligt
denna lag fér inspektionen foreldgga vite.

11 kap. Bemyndiganden

1§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka poster som far ridknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

2. vilka poster som fér rdknas in i egna medel enligt 2 kap. 8—10 §§,

3. vilka sundhetskrav som skall uppfyllas av ett fondbolag enligt 2 kap.
18§,

4. sddan forsdkring for skadestdndsskyldighet som ett fondbolag som
forvaltar ndgon annans finansiella instrument skall ha enligt 2 kap. 22 §
andra stycket,

5. vilka derivatinstrument ett fondbolag fir anvidnda enligt 5 kap. 26 §
andra stycket samt villkor och grénser for detta,

6. hur berdkning och redovisning av en specialfonds riskniva skall
utforas enligt 6 kap. 5 §,

7. vilka upplysningar som fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag
samt forvaringsinstitut skall ldmna till Finansinspektionen for dess
tillsynsverksamhet, samt

8. sddana avgifter for tillsyn som avses 1 10 kap. 1 § andra stycket.

12 kap. Overklagande

1 § Finansinspektionens beslut enligt 10 kap. 14§ och 27 § andra
stycket samt beslut 1 drenden som avses 1 20§ forsta stycket5
forvaltningslagen (1986:223) far inte dverklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far Gverklagas
hos allmén forvaltningsdomstol.

Provningstillstdnd krévs vid overklagande till kammarratten.

Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forbud,
forelaggande eller dterkallelse skall gélla omedelbart.
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2 § Om Finansinspektionen i ett &rende om tillstand enligt 1 kap. 5 eller Prop. 2002/03:150
6 § inte meddelar beslut inom sex manader fran det att ans6kan gavs in, Bilaga 5
skall inspektionen underritta sokanden om skélen for detta. Sokanden far
dérefter begira forklaring av kammarrétten att drendet onddigt uppehélls.
Har inspektionen inte meddelat beslut inom sex manader fran det att en
sddan forklaring har ldmnats, skall det anses som att ansdkan har
avslagits.
Om Finansinspektionen inte ldmnar 6ver en underréttelse som avses i
2 kap. 12 § forsta stycket till behorig myndighet i utlandet inom tva
manader fran det att underrittelsen togs emot och inte heller inom samma
tid meddelar beslut enligt fjarde stycket samma paragraf, skall
inspektionen underritta sokanden om skélen for detta. Sokanden fér
darefter begéra forklaring av kammarritten att drendet onddigt uppehalls.
Om underrittelsen inte har ldmnats dver inom tva minader fran det att
en sadan forklaring har meddelats av domstol, skall det anses som att
beslut enligt 2 kap. 12 § fjarde stycket har meddelats.

Foreskrifter om ikrafttrddande av denna lag meddelas i lagen (0000:00)
om inforande av lagen (0000:00) om investeringsfonder.
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Forslag till lag om inférande av lagen (0000:00) om
investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs foljande.

1§ Lagen (0000:00) om investeringsfonder och denna lag trider i kraft
den 1 januari 2004.

2§ Genom lagen (0000:00) om investeringsfonder upphédvs lagen
(1990:1114) om viardepappersfonder och lagen (1990:1115) om
ikrafttrddande av lagen (1990:1114) om vardepappersfonder.

3 § Fondbolag och andra fondforvaltare som vid ikrafttradandet av lagen
(0000:00) om investeringsfonder har tillstand att driva verksamhet enligt
lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder far fortsitta med denna
verksamhet fram till den 13 februari 2007. Under denna tid géller
bestammelserna i lagen om vérdepappersfonder.

Ett fondbolag eller annan fondforvaltare som inte har beviljats tillstand
enligt lagen om investeringsfonder senast den 13 februari 2007 skall
upphora med sin verksamhet enligt forsta stycket.

4 § Om fondbestimmelserna for en fond enligt lagen (1990:1114) om
vardepappersfonder inte har godkénts enligt lagen (0000:00) om
investeringsfonder senast den 13 februari 2007, skall fonden upplosas.

5§ For fonder enligt lagen (1990:1114) om virdepappersfonder som
forvaltas av ett fondbolag eller annan fondforvaltare som enligt 3 § andra
stycket skall upphora med sin verksamhet enligt den lagen skall
bestimmelserna om upphdrande och Gverlatelse av forvaltningen av en
investeringsfond 1 9 kap. lagen (0000:00) om investeringsfonder
tillimpas. Motsvarande géller fonder som skall uppldsas enligt 4 §.
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Forslag till lag om éndring 1 lagen (1941:416) om arvsskatt och

gavoskatt

Hérigenom foreskrivs att 23 § B och 37 § 3 mom. lagen (1941:416) om
arvsskatt och gavoskatt'* skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

23 §103

B. Aktier som ar inregistrerade
vid inldndsk bors eller noteras pa
utlandsk bors, andelar 1
vdrdepappersfonder samt andra
vardepapper dn aktier som omsétts
marknadsmassigt och dr av det
slag som anges i 48kap. 2§
inkomstskattelagen  (1999:1229)
tas upp till 75 procent av det
noterade virdet.

B. Aktier som ar inregistrerade
vid inldndsk bors eller noteras pa
utlandsk bors, andelar 1
investeringsfonder samt andra
vardepapper dn aktier som omsétts
marknadsmaissigt och dr av det
slag som anges i 48kap. 2§
inkomstskattelagen  (1999:1229)
tas upp till 75 procent av det
noterade virdet.

Prop. 2002/03:150

Bilaga 5

Aktier som inte dr av det slag som avses 1 forsta stycket men som &r
foremédl for marknadsmaéssig omséttning med regelbundna noteringar om
avslut tas upp till 30 procent av det noterade virdet.

Finns 1 ett bolag skilda aktieslag av vilka ett eller flera &r borsnoterade
eller foremal for sadan notering som avses i andra stycket, skall de aktier
i bolaget som inte dr noterade tas upp till samma virde som de noterade
aktierna. Ar flera aktieslag noterade, skall de icke noterade aktierna tas
upp till samma virde som de noterade aktier som har den ldgsta kursen.

Om det vid vérdering enligt de foregdende styckena bedoms att det
noterade virdet inte motsvarar vad som skulle kunna pérdknas vid en
forsédljning under normala forhdllanden, far 1 stéllet priset vid en saddan
forsdljning laggas till grund for virderingen.

Aktier som inte omfattas av bestimmelserna i forsta—tredje styckena
samt andelar i ekonomiska foreningar och handelsbolag tas upp till det
pris som kan pardknas vid en forsdljning under normala forhallanden,
varvid dock foljande skall iakttas. I den man uppskattningen grundas pa
vérdet av tillgdngar som ingér i1 en néringsverksamhet berdknas — under
forutsittning att egendomen dr sddan som avses i punkt 2 forsta stycket
eller sjunde och attonde styckena av anvisningarna till 3 och 4 §§ den
upphdvda lagen (1947:577) om statlig formogenhetsskatt — tillgangarnas
virde med tillampning av reglerna 1 F tredje stycket; vid gdva dock under
den ytterligare forutséttningen att de i 43 § andra stycket angivna kraven
iakttagits. I den man uppskattningen grundas pa virdet av tillgdngar som
avses 1 forsta—tredje styckena, skall vérdet av dessa tillgangar anses
motsvara vad som skulle tas upp vid en tillimpning av bestimmelserna i
forsta—fjarde styckena.

Virdepapper som inte omfattas av bestimmelserna 1 forsta—tredje och
femte styckena tas upp till det pris som kan pérdknas vid en forsiljning
under normala forhéllanden.

192 Senaste lydelse av lagens rubrik 1974:857.
193 Senaste lydelse 1999:1233.
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Prop. 2002/03:150
37 §'% 3 mom. Bilaga 5
Géavoskatt utgdr for utdelning Géavoskatt utgér for utdelning
frdn en vdrdepappersfond enligt fran en investeringsfond enligt
lagen (1990:1114) om vdrdepap- lagen (0000:00) om investerings-
persfonder till annan 4n andels- fonder till annan @n andelsdgare 1
dgare i fonden. En séddan utdelning fonden. En sddan utdelning skall
skall vid tillampning av denna lag  vid tillimpning av denna lag anses
anses utgora en gava fran fonden. utgdra en gava fran fonden.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004.

1% Senaste lydelse 1998:270.
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Forslag till lag om éndring 1 fordldrabalken gri?;)g.jgoz/oalso

Hirigenom foreskrivs att 13 kap. 5 § och 14 kap. 5 § forildrabalken'®
skall ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
13 kap.

5 g100

Den omyndiges tillgangar far utan samtycke av &verformyndaren
placeras i

1. skuldforbindelser som har utfirdats eller garanterats av stat eller
kommun,

2. skuldforbindelser som har utfardats av Sveriges allménna hypoteks-
bank, Svenska skeppshypotekskassan eller av en bank eller av ett
kreditmarknadsforetag enligt lagen (1992:1610) om finansierings-
verksamhet eller av ett utlindskt bankforetag eller ett annat utlandskt
kreditinstitut som &r underkastat en offentlig reglering som visentligen
stimmer Overens med den som giller for banker eller andra kreditinstitut
hir 1 landet, med undantag for forlagsbevis eller andra skuldférbindelser
som medfor ritt till betalning forst efter utfirdarens Ovriga
fordringsigare, eller

3. andelar 1 en vérdepappersfond
som avses 1 lagen (1990:1114) om
virdepappersfonder eller 1 ett
utlaindskt fondfGretag som é&r
underkastat en offentlig reglering
som vésentligen stimmer Overens
med den som géller for
vardepappersfonder har i landet.

3. andelar 1 en vérdepappersfond
som avses 1 lagen (0000:00) om
investeringsfonder eller 1 ett
utlaindskt fondfGretag som é&r
underkastat en offentlig reglering
som vésentligen stimmer Overens
med den som gdller for
vardepappersfonder hér i landet

Den omyndiges tillgdngar far vidare utan 6verformyndarens samtycke
lanas ut mot sdkerhet av pantrdtt pad grundval av inteckning 1 fast
egendom inom sextio procent av det senast faststillda taxeringsvirdet.

14 kap.
5 §107

Den enskildes tillgangar far utan samtycke av &verformyndaren
placeras i

1. skuldforbindelser som har utfirdats eller garanterats av stat eller
kommun,

2. skuldforbindelser som har utfirdats av Sveriges allminna
hypoteksbank, Svenska Skeppshypotekskassan eller av en bank eller av
ett kreditmarknadsforetag enligt lagen (1992:1610) om finansierings-
verksamhet eller av ett utlindskt bankforetag eller ett annat utlandskt
kreditinstitut som dr underkastat en offentlig reglering som vésentligen
stimmer Overens med den som giller for banker eller andra kreditinstitut
hir i1 landet, med undantag for forlagsbevis eller andra skuldférbindelser

195 Balken omtryckt 1995:974.
1% Senaste lydelse 1998:272.
197 Senaste lydelse 1998:319.
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som medfor ritt till
fordringsigare, eller

3. andelar 1 en vérdepappersfond
som avses 1 lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder eller 1 ett
utlaindskt fondféretag som é&r
underkastat en offentlig reglering
som vésentligen stimmer Overens
med den som géller for virde-
pappersfonder hér i landet.

betalning  forst

efter utfirdarens Ovriga

3. andelar 1 en vérdepappersfond
som avses 1 lagen (0000:00) om
investeringsfonder eller 1 ett
utlaindskt fondféretag som é&r
underkastat en offentlig reglering
som vésentligen stimmer Overens
med den som géller for virde-
pappersfonder hér i landet.

Den enskildes tillgingar far vidare utan Gverformyndarens samtycke

anviandas for

allemanssparande

enligt lagen (1983:890) om

allemanssparande eller lanas ut mot sidkerhet av pantritt pa grundval av
inteckning 1 fast egendom inom sextio procent av det senast faststédllda

taxeringsvardet.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004.
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Forslag till lag om dndring 1 kupongskattelagen (1970:624)

Hérigenom foreskrivs att 1,

2 och

12 §§ kupongskattelagen

(1970:624)'* skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 §109

Kupongskatt skall betalas enligt denna lag till staten for utdelning av
annat slag @n som avses i 42 kap. 16 § inkomstskattelagen (1999:1229)

pa aktie 1 svenskt aktiebolag.

Vad i denna lag sdgs om aktie i
svenskt aktiebolag giller &dven
andel 1 svensk vdrdepappersfond.

I denna lag forstds med

Vad i denna lag sdgs om aktie i
svenskt aktiebolag giller &dven
andel i svensk investeringsfond.

2 §110

avstimningsbolag: aktiebolag som dr avstdmningsbolag enligt 3 kap.
8 § aktiebolagslagen (1975:1385) eller 3 kap. 8 § forsékringsrorelselagen

(1982:713),

central vardepappersforvarare: foretag som har auktorisation som
central véardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontoforing

av finansiella instrument,

egen aktie: aktie som innehas av bolaget sjilvt,

fondbolag:  aktiebolag  som
utovar  fondverksamhet enligt
lagen (1990:1114) om virdepap-
persfonder,

forvaringsinstitut: en bank eller
ett annat kreditinstitut som enligt
lagen om virdepappersfonder for-
varar en vdrdepappersfonds till-
gdangar och som skoter in- och
utbetalningar avseende fonden,

utdelningstillfalle: for avstim-
ningsbolag den i1 3 kap. 8 § aktie-
bolagslagen eller 3kap. 8§
forsakringsrorelselagen  avsedda
dagen for avstimning och for
andra aktiebolag liksom 1 friga om
virdepappersfond den dag da
utdelningen blir tillginglig for
lyftning,

fondbolag:  aktiebolag  som
driver  fondverksamhet enligt
lagen (0000:00) om investerings-
fonder,

forvaringsinstitut: en bank eller
ett annat kreditinstitut som enligt
lagen om investeringsfonder for-
varar tillgangarna i en
investeringsfond och som skoter
in- och utbetalningar avseende
fonden,

utdelningstillfalle: for avstim-
ningsbolag den i 3 kap. 8 § aktie-
bolagslagen eller 3kap. 8§
forsdkringsrorelselagen  avsedda
dagen for avstimning och {or
andra aktiebolag liksom 1 friga om
investeringsfond den dag da
utdelningen blir tillgénglig for
lyftning,

utdelningsberittigad: den som &r berittigad att lyfta utdelning for egen

del vid utdelningstillfillet.

1% Senaste lydelse av lagens rubrik 1974:996.

19 Senaste lydelse 1999:1240.
1% Senaste lydelse 2000:76.
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Med utdelning avses dven utbetalning till aktiedgare enligt 12 kap. 1 § Prop. 2002/03:150

aktiebolagslagen och 12 kap. 1 § forsakringsrorelselagen vid nedsittning
av aktiekapitalet, overkursfonden eller reservfonden samt vid bolagets
likvidation. Till utdelning hanfors ocksd utbetalning till aktiedgare vid
bolagets forviarv av egna aktier genom ett forvirvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst
slag. Till utdelning hanfors vidare utbetalning av fusionsvederlag till
aktiedgare enligt 14 kap. 20 § aktiebolagslagen eller 15akap. 16§
forsakringsrorelselagen till den del vederlaget utgdrs av annat dn aktier i

det overtagande foretaget.

12 §111

Vid forvaltarregistrering enligt
3kap. 10§ andra stycket forsta

meningen aktiebolagslagen
(1975:1385) eller 3 kap. 10§
andra stycket forsta meningen

forsakringsrorelselagen

(1982:713) giller bestimmelserna
i 78§, 8§ forsta och andra
styckena, 9-11, 20 samt 22 §§
denna lag om central virde-
pappersforvarare 1 stdllet for-
valtaren. Ar friga om utdelning pa
andel 1 vdrdepappersfond giller
bestimmelserna 1 7§, 8 § forsta
och andra styckena, 9—11, 20 samt
22 §§ denna lag om central
vardepappersforvarare 1 stéllet
forvaringsinstitutet. Uppgift enligt
7 § forsta stycket skall lamnas pa
sdtt som foreskrivs 1 7§ andra
stycket 1 samband med registre-
ringen av andelsinnehavet samt i

ovrigt ndr  fOrvaringsinstitutet
begir det, av den som registre-
ringen  avser  enligt lagen

(1990:1114) om virdepappers-
fonder. Fondbolaget ar skyldigt att
omedelbart ldmna  forvarings-
institutet upplysning om  for-
hallande som é&r av betydelse for

frdigan om innehdllande av
kupongskatt. Om utdelning pa
andel 1 vdrdepappersfond inte

betalats ut pa grund av att
andelségaren inte registrerats skall
skatt  inte  innehédllas  fore
utbetalning av utdelning.

"1 Senaste lydelse 1998:1485.

Vid forvaltarregistrering enligt
3kap. 10§ andra stycket forsta

meningen aktiebolagslagen
(1975:1385) eller 3 kap. 10§
andra stycket forsta meningen

forsakringsrorelselagen

(1982:713) giller bestimmelserna
i 78§, 8§ forsta och andra
styckena, 9-11, 20 samt 22 §§
denna lag om central virde-
pappersforvarare 1 stédllet for-
valtaren. Ar friga om utdelning pa
andel 1 en investeringsfond giller
bestimmelserna 1 7§, 8 § forsta
och andra styckena, 9—11, 20 samt
22 §§ denna lag om central
viardepappersforvarare 1 stillet
forvaringsinstitutet. Uppgift enligt
7 § forsta stycket skall lamnas pa
sdtt som foreskrivs 1 7§ andra
stycket 1 samband med registre-
ringen av andelsinnehavet samt i

ovrigt ndr  fOrvaringsinstitutet
begdr det, av den som registre-
ringen  avser  enligt lagen

(0000:00) om investeringsfonder.
Fondbolaget dr skyldigt att
omedelbart ldmna  forvarings-
institutet upplysning om  for-
hallande som é&r av betydelse for
frigan om innehdllande av
kupongskatt. Om utdelning pa
andel i en investeringsfond inte
betalats ut pa grund av att
andelsigaren inte registrerats skall
skatt  inte  innehdllas  fore
utbetalning av utdelning.
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En central vérdepappersforvarare skall vid redovisning enligt 8 § Prop. 2002/03:150
lamna uppgift till beskattningsmyndigheten om forvaltning enligt 3 kap. Bilaga 5
10 § andra stycket forsta meningen aktiebolagslagen eller 3 kap. 10 §
andra stycket forsta meningen forsékringsrorelselagen.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004.
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Forslag till lag om éndring i lagen (1972:262) om
understodsforeningar

Hérigenom foreskrivs att 24 § lagen (1972:262) om understods-
foreningar skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

24 §'12

Vid varje tidpunkt skall ett belopp, som ticker summan av dels
forsdkringsfonder, dels understodsforeningens 6vriga skulder, annan
fond an forsdkringsfond ej medridknad, vara redovisat 1 foljande slag av
tillgdngar, namligen

1. obligationer eller andra skuldférbindelser som utfirdats eller
garanterats av staten,

2. obligationer som utfardats av Sveriges allmidnna hypoteksbank,
Konungariket Sveriges stadshypotekskassa, Svenska
bostadskreditkassan, Svenska skeppshypotekskassan, Skeppsfartens
sekunddrlanekassa eller av Nordiska investeringsbanken, eller andra
skuldforbindelser som utfardats av sddan kreditinréttning, dock ej sddana
for den allmédnna rorelsen avsedda forskrivningar, som medfor ritt till
betalning forst efter utfardarens 6vriga fordringsédgare (forlagsbevis),

3. obligationer som utfardats eller garanterats av bankaktiebolag,
sparbank eller medlemsbank eller andra fordringsbevis som utfardats av
sadant bankinstitut eller Riksbanken, dock ej forlagsbevis,

4. obligationer eller andra skuldforbindelser, utfirdade eller
garanterade av kommun,

5. obligationer som utfardats av svenskt nidringsforetag och som
offentligen utbjudits av bankaktiebolag, sparbank, medlemsbank, eller
Nordiska investeringsbanken,

6. skuldforbindelser, for vilka foreningen har sdkerhet 1 form av
pantrétt pa grundval av

inteckning i jordbruks-, bostads-, kontors- eller affirsfastighet inom
fyra femtedelar eller i annan fastighet inom tvd tredjedelar av senast
faststéllda taxeringsvérde, eller

inteckning 1 tomtrétt, till vilken hor byggnad som &r avsedd for
bostads-, kontors-, eller affirsindamal, inom fyra femtedelar eller i
annan tomtrétt inom tva tredjedelar av senast faststillda taxeringsvirde,
med den ytterligare begrdansning som Finansinspektionen kan komma att
foreskriva med hédnsyn till tomtréttsavtalets innehall eller annan
omsténdighet,

dock att, utom i fraga om sadant lan till kommun for vilket
inspektionen medgett undantag, byggnad skall, for att sédkerheten skall fa
godtas, vara brandforsdkrad i svenskt forsdkringsbolag eller i1 utldndskt
forsakringsforetag som har rétt att driva forsakringsrorelse hér i riket,

7. andra svenska eller utlaindska vérdehandlingar utom sadana som
skall infrias 1 frimmande valuta, om de till art och sdkerhet kan anses
jamforliga med viardehandlingar som avses 1 ndgon av punkterna 1-6,

8. 1an mot sdkerhet 1 foreningens forsdkringsbrev inom aterkdpsvirdet,

"2 Senaste lydelse 1995:1582.
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9. foreningen tillhorig fastighet eller tomtritt intill de granser och med
de brandforsdkringsvillkor som enligt 6 giller betriffande inteckning,
eller

10. viardet av svenskt forsdkringsbolags ansvarighet pa grund av
forsakringar, som Overtagits 1 aterforsakring.

Forening, som enligt sina stadgar huvudsakligen &r avsedd for
anstillda 1 visst eller vissa foretag, far dven fullgora 1 forsta stycket
forskriven redovisning i sadana av ett eller flera av foretagen utfiardade
skuldforbindelser, for vilka foreningen dger sidkerhet i viardehandlingar
som avses 1 samma stycke 1-5 och 7.

Vid tillimpning av forsta stycket 6 ersitts, om Finansinspektionen har
medgett det

fyra femtedelar av taxeringsvirdet med sjuttio procent av det
uppskattade virdet av fastigheten respektive av byggnad eller annan
egendom som hor till tomtritten eller, om pantvdrde faststéllts for
egendomen enligt gillande bestdmmelser om lan av statsmedel till
fraimjande av bostadsbyggandet, med sjuttiofem procent av pantvirdet,
samt

tva tredjedelar av taxeringsvardet med sextio procent av egendomens
uppskattade virde.

Med uppskattat virde avses det virde som understodsforeningen har
bestdmt pa grundval av sdrskild virdering. Har medgivande enligt tredje
stycket lamnats far belopp som dittills har redovisats enligt forsta
stycket 6 dock redovisas pd samma sitt dven 1 fortsdttningen.

Utan hinder av fOrsta och andra
styckena fér ett belopp, som svarar
mot hogst en femtedel av
foreningens forsakringsfonder,
redovisas i andra védrdehandlingar
an som forut sagts, dock ej 1 aktier
eller 1 andelar 1 virdepappersfond,
och 1 tillgdngar som nidmns 1 forsta
stycket 9 utover dir angiven gréins.

Utan hinder av forsta och andra
styckena fér ett belopp, som svarar
mot hogst en femtedel av
foreningens forsakringsfonder,
redovisas i andra védrdehandlingar
dn som forut sagts, dock inte i
aktier eller 1 andelar 1 en
investeringsfond, och 1 tillgdngar
som namns 1 forsta stycket9
utover ddr angiven grins.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004.
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Forslag till lag om dndring 1 aktiebolagslagen (1975:1385)

Hirigenom foreskrivs att 3 kap. 16 § aktiebolagslagen (1975:1385)'"

skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3 kap.
16 §
Ingar aktier i en Ingar aktier i en
vdrdepappersfond enligt lagen investeringsfond  enligt lagen

(1990:1114) om virdepappers-

fonder, skall i aktiebrev och i
aktieboken 1 stéllet for fondandels-
dgarna inforas det fondbolag, som
forvaltar fonden, jdmte fondens
beteckning.

(0000:00) om investeringsfonder,
skall 1 aktiebrev och 1 aktieboken i
stillet ~ for  fondandelsdgarna
inforas det fondbolag, vdrde-
pappersbolag, eller kreditinstitut
som forvaltar fonden, jdmte
fondens beteckning.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004.

"3 1 agen omtryckt 1993:150.
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Forslag till lag om éndring 1 forsékringsrorelselagen

(1982:713)

Hérigenom foreskrivs att 2 kap. 3b§, 3 kap. 16§, 7kap. 10b och
10 ¢ §§ forsakringsrorelselagen (1982:713)""* skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.
3b gl

Koncession for direkt livforsdkringsrorelse skall avse en eller flera av
foljande forsdkringsklasser eller risk som hdnfor sig till en sddan klass:

1. a) forsdkring dar utbetalning av forsdkringsbelopp (engangsbelopp
eller periodiska utbetalningar) dr beroende av en persons eller flera
personers liv, dock inte forsékringar enligt klass 3,

b) forsdkring som meddelas som tillagg till forsédkring enligt a,

2. a) forsdakring som utfaller vid giftermal,

b) forsdkring som utfaller vid fodelse,

3. forsdkring som avses 1
klasserna 1a och 2 som ér
anknuten till fonder vilka forvaltas
av fondforvaltare som har ritt att
utova fondverksamhet enligt /agen
(1990:1114) om virdepappers-
fonder (fondforsikring),

3. forsdkring som avses 1
klasserna 1a och 2 som ér
anknuten till fonder vilka forvaltas
av fondforvaltare som har ritt att
driva fondverksamhet enligt lagen
(0000:00) om investeringsfonder
(fondforsékring),

4. sjukforsédkring och olycksfallsforsdkring som géller for ldngre tid &n
fem ar, under obestdmd tid eller till dess den forsdkrade uppnétt en viss
alder och som inte far sdgas upp av forsdkringsbolaget eller fir sigas upp
endast under sérskilda forhéllanden som anges 1 forsidkringsavtalet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér
meddela ndrmare foreskrifter om de risker som hénfor sig till varje

forsakringsklass.

3 kap.

Ingar aktier i en vdrdepappers-
fond enligt lagen (1990:1114) om
vdirdepappersfonder, skall 1 stéllet
for fondandelsigarna det fond-
bolag som forvaltar fonden samt
fondens beteckning foras in 1
aktiebreven och i aktieboken.

"4 1 agen omtryckt 1995:1567.
15 Senaste lydelse 1999:600.

16 §

Ingér aktier 1 en investerings-
fond enligt lagen (0000:00) om
investeringsfonder, skall 1 stillet
for fondandelsigarna det fond-
bolag, vdrdepappersbolag eller
kreditinstitut som forvaltar fonden
samt fondens beteckning foras in i
aktiebreven och i aktieboken.
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7 kap.
10 §116

For skuldtickning som avses 1 9 § fir, med de begrinsningar som
anges 1 andra—sjitte styckena och 10a-10d §§, foljande tillgdngar
anvéndas:

1. Obligationer eller andra skuldforbindelser som svenska staten, en
svensk kommun eller ddrmed jamforlig samféllighet svarar for.

2. Obligationer eller andra skuldforbindelser som Europeiska
gemenskaperna eller utléndska stater eller centralbanker svarar for.

3. Obligationer eller andra skuldforbindelser som utlindsk kommun
eller ddrmed jamforlig utlindsk samféllighet med befogenhet att krava in
offentlig uppbord svarar for.

4. Obligationer eller andra skuldforbindelser som internationella
organisationer svarar for.

5. Fordringar pd premie eller andra fordringar pd forsdkringstagare
som har samband med forsdkringsavtal, om réttssubjekt som anges i 1-4
svarar for fordran. Ett forsdakringsbolag som ingar i en koncern och vars
verksamhet uteslutande bestar i att forsdkra risker inom koncernen, far
for skuldtickning dven anvinda fordringar som bolag inom koncernen
svarar for. Om en fordran enligt denna punkt varit forfallen till betalning
langre tid dn tre minader, far den dock inte anvédndas for skuldtickning.

Sa. Fordringar pd premier for skadeforsdkring far, nir flera premie-
perioder avtalats och fordringarna avser premier som inte forfallit till
betalning for andra perioder dn den forsta, anvindas for skuldtickning
upp till det belopp som svarar mot avsdttningen for forsakringsatagandet,
om avsikten &r att atagandet skall sdgas upp vid drojsmél med
betalningen.

6. Skuldforbindelser med sékerhet i bolagets livforsékringsbrev, inom
aterkOpsvardet.

7. Medel pa konto 1 svensk eller utldandsk bank.

8. Obligationer och andra skuldforbindelser som ett kreditinstitut eller
ett virdepappersbolag med tillstind enligt 3 kap. 4 § forsta stycket 4
och 5 lagen (1991:981) om viardepappersrorelse svarar for. Med kredit-
institut avses bank, kreditmarknadsforetag, Svenska skeppshypoteks-
kassan, Konungariket Sveriges stadshypotekskassa och Sveriges
allménna hypoteksbank.

9. Obligationer och andra skuldforbindelser som ett utlindskt kredit-
institut svarar for.

10. Obligationer och andra skuldforbindelser som ett publikt aktie-
bolag eller ett motsvarande utlandskt bolag svarar for.

11. Aktier och andra virdepapper som kan jdmstéllas med aktier, som
har getts ut av ett publikt aktiebolag, ett publikt bankaktiebolag, ett
publikt forsidkringsaktiebolag eller ett motsvarande utldndskt bolag, med
undantag av bolag som avses i 12.

12. Aktier och andra vérdepapper som kan jdmstéillas med aktier, som
har getts ut av ett publikt aktiebolag eller ett motsvarande utléndskt
bolag, under forutsittning att bolaget har till uppgift att dga sddana
tillgdngar som anges 1 13.

16 Senaste lydelse 1999:1124.
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13. Fastigheter, tomtritter och byggnader samt andelar i1 sadan
egendom.

14. Skuldforbindelser som fysiska personer och andra subjekt dn de
som anges 1 1-4 och 8—10 svarar for och som pantritt 1 fastighet eller
tomtratt ldmnats som sdkerhet for. Pantrdtten skall ligga inom en viss
andel av fastighetens eller tomtrittens vdrde. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer skall meddela foreskrifter om
andelens storlek och om virdering av fastigheter och tomtritter for
tillimpningen av bestimmelserna i denna punkt.

15. Skuldforbindelser som fysiska personer och andra subjekt dn de
som anges i1-4 och 8-10 svarar for och som annan betryggande
sdkerhet dn pantritt 1 fastighet eller tomtrétt limnats som sidkerhet for.

16. Kassa.

17. Andelar 1 fonder vilka 17. Andelar i investeringsfonder

forvaltas av fondférvaltare som
har rdtt att utova fondverksamhet

enligt lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder,  om  de
forvaltade tillgdngarna  huvud-

sakligen bestar av tillgdngar som
far anvédndas for skuldtickning.
Vid tillampningen av denna punkt
krdvs inte en sadan anmilan frén
fondforvaltaren som avses 1 7b §

och i sadana fondforetag som
avses i 1 kap. 8 § lagen (0000:00)
om investeringsfonder, om de
forvaltade tillgdngarna
huvudsakligen bestér av tillgdngar
som far anvéndas for
skuldtickning. Vid tillampningen
av denna punkt kridvs inte en sddan
anmélan frdn fondforvaltaren som
avses 1/ kap. 8§ § samma lag.

andra stycket samma lag.

18. Beslutad 6verskjutande skatt.

19. Aterforsikringsgivares fordran hos det avgivande forsikrings-
bolaget (aterforsakringstagaren) som grundas pd att aterforsidkrings-
tagaren har hallit kvar tillgdngar som motsvarar en avgiven A&ter-
forsdkring.

Andra fondpapper dn som avses 1 10 a § forsta stycket 1, far endast
anviandas for skuldtickning om de &r kortfristigt realiserbara eller ar
foremdl for handel pd en reglerad marknad som é&r Oppen for
allménheten.

Aktier och andra vardepapper som kan jamstillas med aktier, som har
getts ut av ett privat aktiebolag far anvéndas for skuldtickning under
forutsittning att bolaget ar ett dotterbolag som anges 1 10a§ forsta
stycket 1.

Utldndska tillgdngar som avses 1 forsta stycket 2—4, 7 och 9-12 fér
anviandas for skuldtickning i den man det foljer av foreskrifter som
meddelats av regeringen eller den myndighet som regeringen bestamt

1. sévitt angdr forsta stycket 2, om vilka utldndska stater och utlindska
centralbanker som avses,

2. sévitt angar forsta stycket 4, om vilka internationella organisationer
som avses, samt

3. savitt angédr forsta stycket3, 7 och 9-12, om vilka stater de
rattssubjekt som avses skall vara beldgna eller ha sitt site i.

Tillgdngar fir anvindas for skuldtickning endast till den del de inte
belastas av pantritt eller annan sdkerhetsritt.

For att tillgdngar enligt forsta stycket 13 skall fa anvidndas for skuld-
tackning skall byggnader som hor till fastigheter och tomtrétter vara
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brandforsdkrade. Detsamma giller byggnader som hor till fastigheter och
tomtritter som utgdér sdkerhet for skuldforbindelser enligt forsta
stycket 14.

Forlagsbevis och forlagsandelsbevis skall vid tillimpningen av
bestammelserna 1 10 b och 10 ¢ §§ jimstillas med tillgdngar som anges 1
forsta stycket 11 och 12.

Finansinspektionen far, om det finns sérskilda skél, medge att dven
andra slag av tillgdngar &n som anges i forsta stycket tillfalligt far
anvindas for skuldtdckning.

10b §'7

Av det belopp som skall skuldtickas far en andel om hogst

— 75 procent motsvaras av tillgingar som anges i 10 § forsta stycket 7—
10, varav hogst 50 procentenheter fir motsvaras av tillgangar som anges
1 10 § forsta stycket 10,

— 25 procent motsvaras av tillgdngar som anges i
stycket 11,

— 25 procent motsvaras av tillgdngar som anges i
stycket 12—14,

— 10 procent motsvaras av tillgangar som anges i 10 § forsta stycket 15
och

— 3 procent motsvaras av tillgdngar som anges 1 10 § forsta stycket 16.

Andra fondpapper dn som avses 1 10 § forsta stycket 17 och 10a §
forsta stycket 1, och som inte omsitts pa ndgon reglerad marknad som é&r
oppen for allménheten, fir uppga till hogst 10 procent av de tillgdngar
som anvands for skuldtidckning.

10 § forsta

10 § forsta

Vid tillimpningen av bestim-
melserna i forsta stycket skall dven
beaktas ett  fOrsdkringsbolags
indirekta &dgande av tillgdngar
genom dess innehav av andelar i
virdepappersfonder eller place-
ringar 1 utldndska fondforetag som
anvénds for skuldtickning.

Vid tillimpningen av bestim-
melserna i forsta stycket skall dven
beaktas ett  fOrsdkringsbolags
indirekta &dgande av tillgdngar
genom dess innehav av andelar i
investeringsfonder eller place-
ringar 1 fondforetag som anvénds
for skuldtickning.

Finansinspektionen far, om det finns sirskilda skil, medge tillfélliga
avvikelser fran de begransningar som anges i forsta och andra styckena.
Om det finns synnerliga skdl far Finansinspektionen ocksd medge
avvikelser, som inte &r tillfilliga, frdn begridnsningarna i forsta stycket

forsta—fjarde strecksatserna.

Sadana avvikelser som anges i fjirde stycket far &ven medges om

1. det pd grund av dndrade antaganden om rénta krdavs en vidsentlig
okning av livforsakringsavsittningarna,

2. en anpassning till begrdnsningarna 1 forsta och andra styckena skulle
medfora visentliga men for kapitalforvaltningen, och

3. bolaget har sérskilda forutséttningar for att tillgodose kraven i 9 a §

andra och tredje meningarna.

7 Senaste lydelse 2001:347.
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10cg's

Virdet av en enskild placering far motsvara hogst foljande andelar av
det belopp som skall skuldtickas:

1. Fem procent om placeringen utgors av en fastighet, tomtritt eller
byggnad, eller en grupp av sddan egendom, om egendomen eller
egendomarna ar beldgna pé ett sddant sétt att de ur risksynpunkt utgor en
investering. Motsvarande skall gélla for andelar 1 sddan egendom.

2. Fem procent om placeringen utgdrs av aktier och andra véirdepapper
som kan jamstillas med aktier eller obligationer eller skuldforbindelser
frdn samma emittent eller samma l&ntagare, om inte annat foljer av 3.

3. Tio procent om placeringen utgdrs av aktier och andra vardepapper
som kan jdmstillas med aktier eller obligationer eller skuldférbindelser
frdn samma emittent eller ldntagare, om denne &r sadant réttsubjekt som
anges 1 10§ forsta stycket 8 eller 9. Det sammanlagda innehavet av
sddana tillgdngar fir uppga till hogst 40 procent av det belopp som skall
skuldtdckas. Andelen aktier eller andra viardepapper som kan jamstdllas
med aktier frdn samma emittent far dock inte Gverstiga fem procent av
det belopp som skall skuldtickas.

4. Tio procent om placeringen
utgdrs av andelar i1 vdrdepappers-
fonder som forvaltas av samma
fondbolag eller fondforetag, om
inte annat medges av Finans-

4. Tio procent om placeringen
utgdrs av andelar i investerings-
fonder eller sddana fondforetag
som avses i 1kap. 8§ lagen
(0000:00) om investeringsfonder

som  forvaltas av  samma
fondforvaltare, om inte annat
medges av Finansinspektionen.
Begransningarna 1 forsta stycket2 och 3 skall tillampas péa
motsvarande sétt for grupper av emittenter eller lantagare med inbordes
anknytning. Med en sddan grupp avses tva eller flera fysiska eller
juridiska personer som utgor en helhet frén risksynpunkt déarfor att ndgon
av dem har, direkt eller indirekt, dgarinflytande Gver en eller flera av de
ovriga 1 gruppen, eller de utan att std 1 sddant forhallande har sddan
inbordes anknytning att ndgon eller samtliga av de ovriga kan réka 1
betalningssvarigheter om en av dem drabbas av finansiella problem.
Begrinsningarna i forsta stycket 2 och 3 giller inte sddana i 10 § forsta
stycket 1-5 angivna tillgangar som far anvidndas for skuldtdckning.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far inom
de ramar som anges 1 fOrsta stycket meddela ytterligare foreskrifter om
lamplig riskspridning.
Finansinspektionen far, om det finns sirskilda skil, medge tillfélliga
avvikelser fran de begriansningar som anges 1 forsta stycket.

inspektionen.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004.

18 Senaste lydelse 1999:600.
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Forslag till lag om dndring 1 bankrorelselagen (1987:617)

119

Héarigenom foreskrivs att 2 kap. 2 § bankrorelselagen (1987:617)
skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
2 g%

En bank far, med iakttagande av vad som foreskrivs i detta kapitel,

1. lana upp medel, bland annat genom att ge ut obligationer eller andra
jamforbara fordringsrétter,

2. lamna och formedla kredit, bland annat i form av konsumentkredit
och kredit mot pantritt i fast egendom eller 1 fordringar,

3. medverka vid finansiering, bland annat genom att f{Grvérva
fordringar och uppléta 16s egendom till nyttjande (leasing),

4. formedla betalningar,

5. tillhandahélla betalningsmedel,

6. ikldda sig garantiforbindelser och gora liknande ataganden,

7. medverka vid vardepappersemissioner,

8. lamna ekonomisk radgivning,

9. forvara vérdepapper,

10. bedriva rembursverksamhet,

11. vara forvaringsinstitut f{or 11. vara forvaringsinstitut f{or
virdepappersfonder under de for-  investeringsfonder under de for-
utsédttningar som foreskrivs 1 lagen  utséttningar som foreskrivs i lagen
(1990:1114) om virdepappers-  (0000:00) om investeringsfonder,
fonder,

12. medverka vid forsdljning av forsékringstjénster,

13. tillhandahalla inkassotjinster,

14. tillhandahalla bankfackstjanster,

15. driva valutahandel,

16. driva vardepappersrorelse under de forutsédttningar som foreskrivs i
lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse, samt

17. 1dmna kreditupplysning under de forutséttningar som foreskrivs i
kreditupplysningslagen (1973:1173).

En bank far vidare driva verksamhet som har naturligt samband med
inlaning eller med verksamhet som anges i forsta stycket 1-15.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen
far meddela ndrmare foreskrifter om vilken verksamhet en bank far
bedriva.

Om det finns sdrskilda skil fér en bank tilldtas att tillhandahalla post-
tjanster. Frdgor om sddant tillstdind provas av Finansinspektionen.
Arenden som ér av principiell betydelse eller av synnerlig vikt provas
dock av regeringen.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004.

"9 1 agen omtryckt 1996:1001.
120 Senaste lydelse 2002:661.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 1 § och 2 kap. 1 § lagen (1991:980)"''
om handel med finansiella instrument skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§12
I denna lag betyder

finansiellt instrument: fondpapper och annan réttighet eller forpliktelse
avsedd for handel pd viardepappersmarknaden,

fondpapper: aktie och obligation
samt sadana andra deldgarritter
eller fordringsrétter som ar utgivna
for allmidn omséttning, andel i
vdrdepappersfond och aktiedgares
ritt gentemot den som for hans
rdkning fOrvarar aktiebrev 1 ett
utldndskt bolag (depabevis),

fondpapper: aktie och obligation
samt sadana andra deldgarritter
eller fordringsrétter som ar utgivna
for allmén omsittning, fondandel
och aktiedgares ritt gentemot den
som for hans rdkning fOrvarar
aktiebrev 1 ett utlindskt bolag
(depabevis),

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

anmalt avvecklingssystem: vad som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden.

2 kap.
] §'3
Vid emissioner som avses 1 2 § och erbjudanden som avses i1 3 §, som
ar riktade till en Oppen krets, skall prospekt uppréttas om summan av de
belopp som till f6ljd av emissionen eller erbjudandet kan komma att
erldggas uppgar till minst 300 000 kronor. Ett sadant prospekt skall
innehdlla de upplysningar som, med hénsyn till de finansiella instrument
som avses, behovs for en vélgrundad bedomning av emissionen eller
erbjudandet.
Prospekt behover inte upprittas om

1. emissionen eller erbjudandet gors av en stat inom EES,

2. emissionen eller erbjudandet
avser andelar i en vdrdepappers-
fond eller 1 ett utlindskt fond-
foretag med sdte i ett land inom
EES,

2. emissionen eller erbjudandet
avser andelar 1 en investeringsfond
eller 1 ett sadant fondforetag som
avses i 1 kap. 8 § lagen (0000:00)
om investeringsfonder,

3. emissionen eller erbjudandet avser fordringsrétter med kortare 16ptid

an ett ar,

4. lagsta beloppet som skall erliggas av en enskild investerare &r

300 000 kronor eller mer.

21T agen omtryckt 1992:558.
122 Senaste lydelse 1999:1311.
12 Senaste lydelse 1992:1713.
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Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen Prop. 2002/03:150
far meddela foreskrifter om ytterligare undantag fran skyldigheten att Bilaga 5
upprétta prospekt.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004.
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Forslag till lag om éndring i lagen (1991:981) om

virdepappersrorelse

Hérigenom foreskrivs att 1 kap. 3 b § och 2 kap. 5 § lagen (1991:981)
om vérdepappersrorelse skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
3b§
Tillstdnd enligt 3 § 2 behdvs inte for verksamhet som bedrivs av den
som &r registrerad som forsdkringsmiklare enligt 3 § forsta stycket 1 och
2 lagen (1989:508) om forsdkringsméklare, om

1. verksamheten endast 4r en
sidoverksamhet till fOrsdkrings-
méklarrorelsen och enbart avser
andelar i vdrdepappersfonder eller
sadana utldndska fondforetag som

avses 1 7a och 7b§§ lagen
(1990:1114) om vdrdepappers-
fonder,

2. kunders order vidarebefordras
endast direkt till fondbolag och
utlindska fondforetag som avses
11, och

1. verksamheten endast dr en
sidoverksamhet till fOrsdkrings-
maklarrorelsen och enbart avser
andelar 1 investeringsfonder eller
sadana fondforetag som avses i
lkap. 8 och 108§ lagen
(0000:00) om investeringsfonder,

2. kunders order vidarebefordras
endast direkt till fondbolag och
fondforetag som avses i 1, och

3. miklaren 1 denna verksamhet inte tar emot kunders medel eller

fondandelar.

2 kap.

5 §125

Ett viardepappersbolag skall nir verksamheten paborjas ha ett bundet
eget kapital som vid tidpunkten for beslut om tillstind enligt 1 §

motsvarar minst

1. fem miljoner euro om bolagets verksamhet skall innefatta mot-
tagande av medel pa konto enligt 3 kap. 4 § 4,
2.730 000 euro om bolaget skall bedriva verksamhet som avses i

1 kap. 3 § 3 eller 5,

3. 125 000 euro om inte hogre belopp krivs enligt 1 eller 2, och

4. 50 000 euro om bolaget skall
driva enbart verksamhet som avses
1 1 kap. 3 § 2 och denna skall avse
endast andelar 1 vdrdepappers-
fonder eller sédana utlindska
fondforetag som avses i 7a och
7b8s lagen (1990:1114) om
virdepappersfonder.

4. 50 000 euro om bolaget skall
driva enbart verksamhet som avses
1 1 kap. 3 § 2 och denna skall avse
endast andelar i investeringsfonder
eller saidana fondforetag som avses
i lhkap. 8 och 1085 lagen
(0000:00) om investeringsfonder.

Finansinspektionen fir medge undantag fran det hogre kapitalkrav som
12 foreskrivs for bedrivande av verksamhet enligt 1 kap. 3 § 5, om den

124 Senaste lydelse 1994:2015.
125 Senaste lydelse 2000:1095.
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verksamheten bara avser annan medverkan vid emissioner dn Prop. 2002/03:150
garantigivning. Bilaga 5
I 5kap. 4§ 3 lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
viardepappersbolag finns bestimmelser om vad som utgdr bundet eget
kapital.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004.

412



Forslag till lag om éndring 1 lagen (1992:160) om utldndska
filialer

Hérigenom foreskrivs att 3 § lagen (1992:160) om utlédndska filialer
skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 §126

Om rétt for vissa utldndska foretag att driva verksamhet 1 Sverige finns
sarskilda bestimmelser, ndmligen

1. for bankforetag 1 kap. 4 och 5 §§ bankrorelselagen (1987:617),

2. for vardepappersforetag 1 kap. 3 ¢ § och 2 kap. 7 § lagen (1991:981)
om vérdepappersrorelse,

3. for foretag som driver finansieringsverksamhet 2 kap. 8—-10 §§ lagen
(1992:1610) om finansieringsverksamhet,

4. for utlandska forsdkringsgivare lagen (1998:293) om utlindska
forsakringsgivares verksamhet i Sverige,

5. for borser, auktoriserade marknadsplatser och clearingorganisationer
2 kap. 7§, 7kap. 2 § respektive 8 kap. 3 § lagen (1992:543) om bérs-
och clearingverksambhet,

6. for centrala virdepappersforvarare 2 kap. 6 § lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument,

7. for utlindska fondforetag 7. for forvaltningsbolag och fond-
7a—cg§s lagen (1990:1114) om  foretag [ kap. 7-128§ lagen
vdrdepappersfonder, (0000:00) om investeringsfonder,

8. for utgivare av elektroniska pengar 2 kap. 8 § samt 5 kap. 6 och 7 §§
lagen (2002:149) om utgivning av elektroniska pengar.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004.

126 Senaste lydelse 2002:156.
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Forslag till lag om éndring 1 lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet

Hérigenom foreskrivs att 5 kap. 5 § lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet skall ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
5 kap.
5§17

Till en ans6kan om inregistrering skall utgivaren av fondpapperen foga
en sarskild redogorelse for sina forhallanden (borsprospekt). Prospektet
skall innehalla de upplysningar som behdvs for att en investerare skall

kunna gora en vilgrundad bedomning av utgivarens verksamhet och
ekonomiska stéillning samt av de rattigheter som ar forenade med

fondpapperen.
Skyldighet att uppritta bors- Skyldighet att upprdtta bors-
prospekt  foreligger inte om prospekt fOreligger inte om

inregistreringen avser fondpapper
som &r utgivna av en stat inom EES
eller r andelar 1 en vdrdepappers-
fond eller 1 ett utlindskt fond-
foretag med sdte i ett land inom
EES. Regeringen eller, efter
regeringens bemyndigande, Finans-
inspektionen far meddela fore-
skrifter om undantag fran skyldig-
heten att uppritta borsprospekt i
fall d behovet av information har
tillgodosetts pa ndgot annat sitt.

inregistreringen avser fondpapper
som dr utgivna av en stat inom EES
eller dr andelar 1 en investerings-
fond eller 1 ett sddant fondforetag
som avses i lkap. 8§ lagen
(0000:00) om investeringsfonder.
Regeringen eller, efter regeringens
bemyndigande, Finansinspektionen
f&r meddela foreskrifter om undan-
tag fran skyldigheten att uppritta
borsprospekt 1 fall da behovet av
information har tillgodosetts pa
nagot annat sitt.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004.

127 Senaste lydelse 1992:1712.
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Forslag till lag om éndring i lagen (1992:1610) om
finansieringsverksamhet

Hérigenom foreskrivs att 3 kap. 1§ lagen (1992:1610) om
finansieringsverksamhet'** skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
1§

Ett kreditmarknadsforetag fir endast driva finansieringsverksamhet
och verksamhet som har ett naturligt samband darmed.

Kreditmarknadsforetaget far, med iakttagande av vad som foreskrivs i
detta kapitel, i sin verksamhet bland annat

1. lana upp medel, bland annat genom att ge ut obligationer och andra
jamforbara fordringsrétter,

2. lamna och formedla kredit, bland annat i form av konsumentkredit,
kredit mot pantritt i fast egendom och i fordringar,

3. medverka vid finansiering, bland annat genom att f{Grvérva
fordringar och uppléta 16s egendom till nyttjande (leasing),

4. formedla betalningar,

5. tillhandahélla betalningsmedel,

6. ikldda sig garantiforbindelser och gora liknande ataganden,

7. lamna ekonomisk rddgivning,

8. forvara vardepapper,

9.vara foOrvaringsinstitut for 9.vara forvaringsinstitut for
vdrdepappersfonder under de for-  investeringsfonder under de for-
utsédttningar som foreskrivs i lagen  utséttningar som foreskrivs i lagen
(1990:1114) om vdrdepappers-  (0000:00) om investeringsfonder,
fonder,

10. medverka vid forsdljning av forsékringstjénster,

11. tillhandahalla inkassotjénster,

12. tillhandahalla vardefackstjanster,

13. driva valutahandel, samt

14. 1damna kreditupplysning under de forutséttningar som foreskrivs i
kreditupplysningslagen (1973:1173).

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004.

128 1 agen omtryckt 1996:1004.
Senaste lydelse av lagens rubrik 1997:453.
12 Senaste lydelse 2002:662.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (1993:931) om individuellt
pensionssparande

Hérigenom foreskrivs att 2 kap. 1, 3 och 4 §§ samt 3 kap. 11 § lagen
(1993:931) om individuellt pensionssparande skall ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.
1§10
Individuellt  pensionssparande Individuellt  pensionssparande

far ske 1 en eller flera av spar-
formerna

1. inlaning,

2. andelar 1 vdrdepappersfond
och

3. andra fondpapper.

Vid sparande 1 vdrdepappers-
fond skall pensionssparmedlen for
spararens rakning placeras 1 en
sadan  vdrdepappersfond  som
avses 1 lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder. Pensions-
sparmedlen far dven placeras i ett
utlaindskt fondféretag som é&r
underkastat  lagstiftning  eller
annan offentlig reglering som
véasentligen stimmer dverens med
den som géller for vdrdepappers-
fonder hér 1 landet.

Vid sparande i andra fondpapper
an andelar 1 vdrdepappersfond
skall ~ pensionssparmedlen  for
spararens rdkning placeras 1 fond-
papper som ir noterade vid en bors
eller auktoriserad marknadsplats
eller som 1 utlandet dr foremal for
handel vid en reglerad marknad
som &r oppen for allménheten.

130 Senaste lydelse 1998:273.
131 Senaste lydelse 1998:273.

far ske i1 en eller flera av spar-
formerna

1. inlaning,

2. andelar 1
och

3. andra fondpapper.

investeringsfond

3 §131

Vid sparande 1 en investerings-
fond skall pensionssparmedlen for
spararens rakning placeras 1 en
sadan investeringsfond som avses i
lagen (0000:00) om
investeringsfonder. Pensions-
sparmedlen far dven placeras i ett
utlaindskt fondféretag som é&r
underkastat  lagstiftning  eller
annan offentlig reglering som
véasentligen stimmer 6verens med
den som giller for investerings-
fonder hér 1 landet.

48§

Vid sparande i andra fondpapper
an andelar i en investeringsfond
skall ~ pensionssparmedlen  for
spararens rakning placeras 1
fondpapper som &r noterade vid en
bors eller auktoriserad
marknadsplats eller som 1 utlandet
ar foremal for handel vid en
reglerad marknad som &r Gppen
for allménheten.
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3 kap.

11 §132
Pensionssparinstitutet skall arligen ge kontoinnehavaren en skriftlig
redovisning av forvaltningen av tillgdngarna pa pensionssparkontot.

I redovisningen skall anges

1. tillgdngarnas ingdende och utgdende virde,

2. tillgangarnas placering,

3. kop, forsédljningar och andra omplaceringar som skett,
4. belopp som har betalats eller utbetalats,

5. rantor och utdelningar, och

6. skatter och avgifter som dragits fran kontot.

Om tillgdngarna under aret varit
placerade 1 andelar 1 en sédan
vdrdepappersfond som avses i
lagen (1990:1114) om vdrdepap-
persfonder, skall det 1 redovis-
ningen dessutom anges hur stort
belopp av de totala kostnader som
belastat fonden under det ndrmast
foregédende kalenderaret som hén-
for sig till andelsinnehavet. Det
skall framgd hur stor del av
beloppet som avser forvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for
forvaring av fondtillgdngarna.

Om tillgdngarna under aret varit
placerade 1 andelar 1 en sddan
investeringsfond som avses i lagen
(0000:00) om investeringsfonder,
skall det i redovisningen dessutom
anges hur stort belopp av de totala
kostnader som belastat fonden
under det ndrmast foregaende
kalenderdret som héanfor sig till
andelsinnehavet. Det skall framga
hur stor del av beloppet som avser
forvaltningskostnader,  inklusive
kostnader for forvaring av fond-
tillgdngarna.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004.

132 Senaste lydelse 1999:319.
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Forslag till lag om @ndring 1 mervardesskattelagen (1994:200)

Héarigenom  foreskrivs att 3 kap. 9§ mervirdesskattelagen
(1994:200)"** skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
98§

Fran skatteplikt undantas omsittning av bank- och finansieringstjénster
samt sadan omsittning som utgdr vardepappershandel eller dirmed
jamforlig verksamhet.

Med bank- och finansieringstjdnster avses inte notariatverksamhet,
inkassotjénster, administrativa tjanster avseende factoring eller uthyrning
av forvaringsutrymmen.

Med viérdepappershandel forstés

1. omsittning och férmedling av aktier, andra andelar och fordringar,
oavsett om de representeras av vardepapper eller inte, och

2. forvaltning av vdrdepappers- 2. forvaltning av investerings-
fond enligt lagen (1990:1114) om  fond enligt lagen (0000:00) om
vdrdepappersfonder. investeringsfonder.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004.

13 1 agen omtryckt 2000:500.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (1997:323) om statlig

formogenhetsskatt

Hérigenom foreskrivs att 12§ lagen (1997:323) om statlig
formdgenhetsskatt skall ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

12 §134

Marknadsnoterad deldgarritt Marknadsnoterad deldgarratt
med undantag for andel 1 sidan med undantag for andel i1 sddan
vdrdepappersfond som avses 1 investeringsfond som avses 1
48 kap. 21§ inkomstskattelagen 48 kap. 21§ inkomstskattelagen

(1999:1229) tas upp till 80 procent
av det vid beskattningsérets utgang
senast noterade vérdet om inte
annat foljer av 13 §. Marknads-
noterad fordringsritt, andel i sadan
vdrdepappersfond som avses i
48 kap. 21§ samt marknads-
noterad tillgdng som avses i
52 kap. ndmnda lag, tas upp till det
vid  beskattningsarets  utgang
senast noterade vérdet. Om det
noterade virdet inte omfattar
upplupen avkastning skall viardet
okas med sddan avkastning.

(1999:1229) tas upp till 80 procent
av det vid beskattningsérets utgang
senast noterade vérdet om inte
annat foljer av 13 §. Marknads-
noterad fordringsritt, andel i sadan

investeringsfond som avses 1
48 kap. 21§ samt marknads-
noterad tillgdng som avses 1
52 kap. ndmnda lag, tas upp till det
vid  beskattningsarets  utgang
senast noterade virdet. Om det
noterade virdet inte omfattar

upplupen avkastning skall viardet
okas med sddan avkastning.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004.

13 Senaste lydelse 2000:1011.
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Forslag till lag om éndring i skattebetalningslagen (1997:483) grl(l)fg 212202/ 03:150
Héarigenom foreskrivs att 12 kap. 9 a § samt rubriken nirmast fore

12 kap. 9 a § skattebetalningslagen (1997:483) skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

12 kap.

Ansvar vid sammanléggning eller ~ Ansvar vid sammanldggning eller

delning av vdrdepappersfonder delning av investeringsfonder

9 a §135

Om en vdrdepappersfond har Om en investeringsfond har

sammanlagts eller delats enligt
33a$ lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder, Oovergar
rittigheter och skyldigheter néir det
géller skatt som avser tiden fore
ombildningen till den eller de
nybildade fonderna. Vid delning
fordelas réttigheterna och skyldig-
heterna mellan de nybildade
fonderna 1 forhdllande  till
fondernas vérde vid delningen.

sammanlagts eller delats enligt
Skap. 1§ lagen (0000:00) om
investeringsfonder, overgar
rittigheter och skyldigheter nér det
géller skatt som avser tiden fore
ombildningen till den eller de
nybildade fonderna. Vid delning
fordelas réttigheterna och skyldig-
heterna mellan de nybildade
fonderna 1 forhdllande  till
fondernas vérde vid delningen.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004.

133 Senaste lydelse 1999:1300.
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Forslag till lag om éndring i lagen (1998:674) om

inkomstgrundad &lderspension

Hérigenom foreskrivs att 8 kap. 2 och 3 §§ lagen (1998:674) om
inkomstgrundad alderspension skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

8 kap.

2 g%
Nér pensionsritt for premiepension for en pensionssparare har
faststéllts, skall Premiepensionsmyndigheten fora Oover medel som
motsvarar pensionsratten samt avkastningen enligt 1 § andra stycket till

forvaltning i

1. vardepappersfonder eller
utlindska fondforetag som avses i
3§, eller

1. vardepappersfonder eller
fondforetag som avses i 3 §, eller

2. Premiesparfonden eller Premievalsfonden som forvaltas av Sjunde
AP-fonden enligt lagen (2000:192) om allmé@nna pensionsfonder (AP-

fonder).
Om pensionsspararen har tagit ut premiepension 1 form av livrdnta
enligt 9kap. 2§ skall medlen 1 stidllet foras oOver till

Premiepensionsmyndighetens livranteverksamhet.

3 §137
Overforing enligt 2 § forsta stycket 1 far goras till fonder som har
anmalts for registrering hos Premiepensionsmyndigheten och som

forvaltas av fondforvaltare som

1. har ritt att wutova fondverk-
samhet enligt lagen (1990:1114)
om virdepappersfonder,

2. har slutit samarbetsavtal med
myndigheten,

3. har atagit sig att pa begiran
lamna sadana informationshand-
lingar som avses i 26 och 27 §¢§
lagen om virdepappersfonder till
pensionssparare som har valt eller
Oovervager att vidlja ndgon av
forvaltarens fonder 1 premiepen-
sionssystemet,

4. har atagit sig att inte ta ut
nagra avgifter for inldsen av
fondandelar,

5. har atagit sig att, med eller
utan sdrskild prisnedséttning, inte
ta ut avgifter 1 ovrigt utover vad
som godtagits av myndigheten,

13 Senaste lydelse 2002:50.
137 Senaste lydelse 1999:1307.

1. har ratt att driva fondverk-
samhet enligt lagen (0000:00) om
investeringsfonder,

2. har slutit samarbetsavtal med
myndigheten,

3. har 4tagit sig att pa begiran
limna sddana informationshand-
lingar som avses i 4 kap. 15—-18 §§
lagen om investeringsfonder till
pensionssparare som har valt eller
overvager att vidlja ndgon av
forvaltarens fonder 1 premiepen-
sionssystemet,

4. har atagit sig att inte ta ut
nagra avgifter for inlésen av
fondandelar,

5. har atagit sig att, med eller
utan sdrskild prisnedséttning, inte
ta ut avgifter 1 ovrigt utover vad
som godtagits av myndigheten,
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och

6. har atagit sig att for varje ar
till myndigheten rapportera dels
alla kostnader som har tagits ut ur
fonden, uppdelade pa olika
kostnadsslag, dels de kostnads-
belopp som dagligen belastat
fonden redovisade per fondandel,
med angivande av hur stor del som
avser forvaltningskostnader, inklu-
sive kostnader for forvaring av
fondtillgéngarna.

Medlen far inte placeras 1 fonder
som enligt de for fonden géllande
bestaimmelserna kan dela ut medel
till andra &n andelsdgarna. Medlen
far inte heller placeras i sadana
fonder som avses 1 3 § lagen om
vdrdepappersfonder 1 andra fall &n
som anges i tredje stycket.

Premiepensionsmyndigheten
fér, efter att ha inhdmtat yttrande
frén Finansinspektionen, medge att
medlen placeras 1 fonder vars
vdrdeutveckling dr beroende av
index. Ett sadant medgivande far
ldmnas om god riskspridning
uppnds i fonden.

och

6. har atagit sig att for varje ar
till myndigheten rapportera dels
alla kostnader som har tagits ut ur
fonden, uppdelade pa olika
kostnadsslag, dels de kostnads-
belopp som dagligen belastat
fonden redovisade per fondandel,
med angivande av hur stor del som
avser forvaltningskostnader, inklu-
sive kostnader for forvaring av
fondtillgéngarna.

Medlen far inte placeras 1 fonder
som enligt de for fonden géllande
bestaimmelserna kan dela ut medel
till andra &n andelsdgarna. Medlen
far inte heller placeras i sadana
fondforetag som avses 1 1 kap.
10 § lagen om investeringsfonder i
andra fall 4n som anges i tredje
stycket.

Premiepensionsmyndigheten
fér, efter att ha inhdmtat yttrande
frén Finansinspektionen, medge att
medlen placeras 1 fondféretag som
avses i lkap. 10§ lagen om
investeringsfonder om fondfore-
taget uppfyller krav motsvarande
de som stdlls i radets direktiv
85/611/EEG om samordning av
lagar och andra forfattningar som
avser  foretag  for  kollektiva
investeringar i overlatbara vdirde-
papper  (fondforetag)’®,  senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv

2001/108/EG'°.

Premiepensionsmyndigheten far bestimma ett hogsta antal fonder som
samtidigt far registreras for en fondforvaltare.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2004.
2. Medgivande som har ldmnats enligt 8 kap. 3 § tredje stycket fore
den 1 januari 2004 skall fortsdtta att gilla sd linge som fondens

placeringsinriktning inte dndras.

B8 EGT L 375, 31.12.1985, s. 3 (Celex 31985L0611).
B9 EGT L 41, 13.2.2002, s. 35 (Celex 32001L0108).
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (1999:158) om

investerarskydd

Hérigenom foreskrivs att 1-4, 6, 7, 9, 10, 12, 13, 16, 20-24, 26-30
samt 32 §§ lagen (1999:158) om investerarskydd skall ha foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Denna lag innehdller bestim-
melser om erséttning for forlust av
investerares finansiella instrument
och medel hos ett viardepappers-
institut (investerarskydd).

forvaltningsbolag

Foreslagen lydelse

1§

Denna lag innehdller bestim-
melser om erséttning for forlust av
investerares finansiella instrument
och medel hos ett viardepappers-
institut, ett fondbolag eller ett
(investerar-
skydd).

Fragor om investerarskyddet handlaggs av Inséttningsgarantindmnden.

I denna lag betyder

1. viardepappersinstitut:
detsamma som anges i 1 kap. 2§
lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse,

2. investerare: den som anlitat
ett vardepappersinstitut for
utféorande av en investeringstjinst
eller den for vars rikning tjdnsten
utfors,

3. investeringstjdnst: en sadan
tjanst som avses i 1 kap. 3 § forsta

28

I denna lag betyder

1. viardepappersinstitut:
detsamma som anges i | kap. 2§
lagen (1991:981) om vérde-
pappersrorelse,

2. fondbolag: ett sadant bolag
som anges i 1kap. 2§ 6 lagen
(0000:00) om investeringsfonder
och som har fatt tillstand enligt
1l kap. 5§ forsta stycket 2 samma
lag,

3. forvaltningsbolag: ett sadant
utlindskt foretag som anges i
1 kap. 2811 lagen om
investeringsfonder, som  driver
verksamhet fran filial hdr i landet
med stod av 1 kap. 7 § samma lag
och som har fdtt tillstand av de
behoriga myndigheterna i
hemlandet  att  tillhandahalla
sdadana tidinster som avses i 1 kap.
5 § forsta stycket 2 samma lag,

4. investerare: den som anlitat
ett virdepappersinstitut, ett
fondbolag eller ett
forvaltningsbolag for utférande av
en investeringstjanst eller den for
vars rakning tjdnsten utfors,

5. investeringstjdnst: en sidan
tjanst som avses 1 1 kap. 3 § forsta
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stycket och 3 kap. 4§ forsta

stycket2 och3 lagen om
vardepappersrorelse, 2 kap. 2§
forsta stycket 9 bankrorelselagen
(1987:617) samt 14§ lagen
(1990:1114) om vdrdepappers-
fonder,

4. finansiella instrument:

detsamma som anges 1 1 kap. 1§
lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

Investerarskyddet omfattar

l. finansiella instrument som
tillhor en investerare och som ett
svenskt vardepappersinstitut eller
en filial 1 Sverige till ett utlindskt
vardepappersinstitut forfogar over
1 samband med att en
investeringstjanst utfors, och

2. medel som ett svenskt
vardepappersinstitut eller en filial i
Sverige  till  ett  utlindskt
vardepappersinstitut har tagit emot
med redovisningsskyldighet 1
samband med att en
investeringstjanst utfors.

stycket och 3 kap. 4§ forsta Prop.2002/03:150
om Bilaga 5

stycket2  och3  lagen
vardepappersrorelse, 2 kap. 2§
forsta stycket 9 bankrorelselagen
(1987:617), 1lkap. 5§ forsta
stycket 2 savitt avser forvaltning
av ndgon annans finansiella
instrument, 3 kap. 1§ och 7 kap.
1 § forsta stycket 1 och 2 lagen om
investeringsfonder,

6. finansiella instrument:
detsamma som anges 1 1 kap. 1§
lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

3§

Investerarskyddet omfattar

1. finansiella instrument som
tillhor en investerare och som ett
svenskt vérdepappersinstitut, en
filial 1 Sverige till ett utlindskt
vardepappersinstitut, ett fondbolag
eller en  filial till ett
forvaltningsbolag forfogar oGver i1
samband med att en
investeringstjanst utfors, och

2.medel som ett svenskt
viardepappersinstitut, en filial 1
Sverige  till  ett  utlindskt
vardepappersinstitut, ett fondbolag
eller en  filial till ett
forvaltningsbolag har tagit emot
med redovisningsskyldighet i1
samband med att en
investeringstjanst utfors.

Rétt till ersittning enligt denna lag foreligger inte om medlen kan
ersittas enligt lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti.

4 §140

Ett  svenskt vérdepappers-
institut tillhér investerarskyddet
enligt denna lag.

Investerarskyddet omfattar dven
tillgdngar enligt 3 § hos ett svenskt
vardepappersinstituts filial 1 ett

annat land inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet
(EES).

Inséttningsgarantinimnden  fér

10 Senaste lydelse 2000:96.

Ett svenskt virdepappersinstitut
och  ett  fondbolag  tillhor
investerarskyddet enligt denna lag.

Investerarskyddet omfattar dven
tillgdngar enligt 3 § hos ett svenskt
vardepappersinstituts eller
fondbolags filial i ett annat land
inom  Europeiska ekonomiska
samarbetsomridet (EES).

Inséttningsgarantinimnden  fér
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pa ansdkan av ett svenskt
vardepappersinstitut besluta om att
skyddet enligt denna lag skall
omfatta dven tillgdngar enligt 3 §
som finns hos en filial till institutet
1 ett land utanfor EES.

Inséttningsgarantinimnden ~ far
pa ansdkan av ett utlandskt
viardepappersinstitut fran ett land
inom EES besluta att institutets
filial 1 Sverige skall tillhora det
svenska investerarskyddet som
komplettering till det skydd som
géller for institutet i hemlandet
(kompletteringsskydd).

pa ansdkan av ett svenskt
vardepappersinstitut  eller  ett
fondbolag besluta om att skyddet
enligt denna lag skall omfatta dven
tillgdngar enligt 3 § som finns hos
en filial till institutet eller
fondbolaget i ett land utanfor EES.

6§

Inséttningsgarantinimnden  far
pa ansdkan av ett utlandskt
viardepappersinstitut fran ett land
inom EES eller ett
forvaltningsbolag  besluta  att
institutets eller bolagets filial 1
Sverige skall tillhora det svenska
investerarskyddet som
komplettering till det skydd som
géller for institutet eller bolaget 1
hemlandet (kompletteringsskydd).

Detsamma géller for ett utlandskt védrdepappersinstitut fran ett land
utanfor EES, om dess filial 1 Sverige tillhor ett skydd 1 hemlandet som
uppfyller minst de krav som géller inom EES.

Niér ersittning faststills enligt denna lag skall 1 fall som avses i forsta
och andra styckena avdrag goras for den ersittning en investerare som
anlitat filialen kan fa fran skyddet i institutets hemland.

En investerare har ratt till
ersittning frdn investerarskyddet
om ett virdepappersinstitut som
tillhor skyddet forsitts 1 konkurs
och investeraren inte fran institutet
kan fa ut finansiella instrument
eller medel som avses i 3 §.

Om en filial till ett utlindskt
vardepappersinstitut tillhor
investerarskyddet, har investerare
som anlitat filialen dven ratt till
ersittning om en  behorig
myndighet 1 institutets hemland
forklarat att finansiella instrument
och medel hos institutet inte ar
tillgingliga. Vad som ségs i denna
lag om konkursbeslut skall i
sddana fall tillimpas  pd
motsvarande sétt.

7§

En investerare har ritt till
ersittning frdn investerarskyddet
om ett virdepappersinstitut, ett
fondbolag eller ett
forvaltningsbolag ~ som  tillhor
skyddet fOrsétts 1 konkurs och
investeraren inte frdn institutet
eller bolaget kan fa ut finansiella
instrument eller medel som avses i
38.

Om en filial till ett utlindskt
virdepappersinstitut eller en filial
till ett forvaltningsbolag tillhor
investerarskyddet, har investerare
som anlitat filialen dven ratt till
ersittning om en behorig myndig-
het 1 institutets eller bolagets
hemland forklarat att finansiella
instrument och medel hos institutet
eller bolaget inte ér tillgangliga.
Vad som sdgs 1 denna lag om
konkursbeslut skall i saddana fall
tillimpas p& motsvarande sétt.
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Ersdttningen, tillsammans med
eventuell utdelning 1 institutets
konkurs, ersattning genom
institutets ansvarsforsikring och
skadestidnd enligt 7 kap. 2 § lagen
(1998:1479) om kontoforing av

finansiella instrument, foér en
forlust som enligt denna lag ar
ersittningsgill, far uppga till

sammanlagt hogst 250 000 kronor
for varje virdepappersinstitut.

Om en person har anlitat ett
vardepappersinstitut ~ helt  eller
delvis for nagon annans rikning,
skall denne ha ritten till ersittning.
Ritten till ersittning skall 1 sddant
fall provas som om den personen
sjalv har anlitat institutet.

Andelsdgare i en
vdirdepappersfond enligt lagen
(1990:1114) om virdepappers-

fonder har inte ritt till ersdttning
for tillgdngar som ingér i fonden.

9 §141

Ersidttningen, tillsammans med
eventuell utdelning 1  vdrde-
pappersinstitutets,  fondbolagets
eller forvaltningsbolagets konkurs,
ersittning  genom  institutets,
fondbolagets eller forvaltnings-
bolagets ansvarsforsikring och
skadestdnd enligt 7 kap. 2 § lagen
(1998:1479) om kontoforing av

finansiella instrument, for en
forlust som enligt denna lag ar
ersiattningsgill, fir uppgd till

sammanlagt hogst 250 000 kronor
for varje institut eller bolag.

10 §

Om en person har anlitat ett
vardepappersinstitut, ett fondbolag
eller ett forvaltningsbolag helt
eller delvis for ndgon annans
rdkning, skall denne ha ratten till
ersattning. Ratten till erséttning
skall 1 sddant fall provas som om
den personen sjdlv har anlitat
institutet eller bolaget.

12 §

Andelsdgare 1 en
investeringsfond  enligt  lagen
(0000:00) om investeringsfonder

har inte rétt till ersdttning for
tillgdngar som ingér i1 fonden.

Investerarskyddet giller inte heller for tillgdngar som omfattas av
lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande.

13§

Ett vérdepappersinstitut som Ett  vérdepappersinstitut, ett
tillhor investerarskyddet kan inte  fondbolag eller ett
f4 erséttning frin detta. forvaltningsbolag ~ som  tillhor

investerarskyddet kan inte fa

ersittning fran detta.

16 §

Om forvaltaren i ett Om forvaltaren i ett
virdepappersinstituts konkurs  vérdepappersinstituts  eller ett
finner att en investerare kan ha ritt  fondbolags konkurs finner att en
till ersittning frdin  investerare kan ha rdtt till
investerarskyddet, skall  ersdttning fran investerarskyddet,

141 Senaste lydelse 2000:96.
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forvaltaren  genast  informera
investeraren om detta. Forvaltaren
skall ocksa ldamna de uppgifter till
Inséttningsgarantinimnden ~ som
ndmnden behover for att kunna ta

stillning till en investerares
ersittningskrav.
Ett virdepappersinstitut skall

informera sina kunder om

1.det skydd som géller hos
institutet for tillgdngar som avses 1
38,

2.den ersdttningsniva
géller for skyddet, och

3. formerna for utbetalning av
ersittning fran skyddet.

som

skall forvaltaren genast informera
investeraren om detta. Forvaltaren
skall ocksa ldamna de uppgifter till
Inséttningsgarantinimnden ~ som
ndmnden behover for att kunna ta

20 §

stillning till en investerares
ersittningskrav.
Ett  vérdepappersinstitut, ett

fondbolag och ett forvaltnings-
bolag skall informera sina kunder
om

l.det skydd som géller hos

institutet  eller  bolaget  for
tillgdngar som avsesi3 §,
2.den  ersdttningsnivd  som

giller for skyddet, och
3. formerna for utbetalning av
ersittning fran skyddet.

Informationen skall héllas tillgénglig pd svenska spraket.

I frdga om underltelse att ldmna information som anges i forsta
stycket eller som annars &r av sérskild betydelse frdn konsumentsynpunkt
finns bestimmelser 1 marknadsforingslagen (1995:450).

I friga om ersittningar som har
betalats ut fran investerarskyddet
trader staten in i investerarens ratt
mot virdepappersinstitutet med
foretradesritt framfor investeraren
intill det utgivna beloppet.

Nar ett utlindskt skyddssystem
har betalat ut ersdttning med
anledning av att ett svenskt
viardepappersinstitut ~ forsatts 1
konkurs, trdder det utlindska
skyddssystemet in 1 investerarens
ritt mot vidrdepappersinstitutet
med foretradesritt framfor
investeraren intill det utgivna
beloppet.

Om en investerare har ritt till
ersittning enligt en ansvars-
forsdkring som har tecknats av ett
viardepappersinstitut  och  om
ersittning har betalats ut enligt

21§

I friga om ersittningar som har
betalats ut fran investerarskyddet
trader staten in i investerarens ratt
mot vardepappersinstitutet, fond-
bolaget eller forvaltningsbolaget
med foretradesritt framfor investe-
raren intill det utgivna beloppet.

Nar ett utlindskt skyddssystem
har betalat ut ersdttning med
anledning av att ett svenskt
viardepappersinstitut  eller et
fondbolag forsatts 1 konkurs,
trader det utlindska skydds-
systemet in 1 investerarens réatt mot
virdepappersinstitutet eller fond-
bolaget med foretradesritt framfor
investeraren intill det utgivna
beloppet.

22§

Om en investerare har ritt till
ersittning enligt en ansvars-
forsakring som har tecknats av ett
virdepappersinstitut, ett fondbolag
eller ett forvaltningsbolag och om
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denna lag for de tillgangar som
forsakringsersattningen avser,
trader staten in 1 investerarens rétt
till  ersdttning enligt ansvars-
forsdkringen med foretradesritt
framfor investeraren intill det
utgivna beloppet.

ersittning har betalats ut enligt
denna lag for de tillgangar som
forsakringsersittningen avser,
trdder staten in 1 investerarens ratt
till  ersdttning enligt ansvars-
forsdkringen med foretradesratt
framfor investeraren intill det
utgivna beloppet.

Om en investerare har ratt till skadestand enligt 7 kap. 2 § lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och ersdttning har
betalats ut frdn investerarskyddet for de tillgdngar som skadestdndet
avser, trdder staten in 1 investerarens ratt till erséttning enligt den lagen
med foretradesratt framfor investeraren intill det utgivna beloppet.

Inséttningsgarantindmnden skall
underritta Finansinspektionen, om
ett vardepappersinstitut som tillhor
investerarskyddet inte fullgor sina
skyldigheter enligt denna lag.

Om en filial som avses 1 6§
forsta stycket tillhor investerar-
skyddet och vérdepappersinstitutet
inte fullgor sina skyldigheter enligt
denna lag, skall Inséttnings-
garantindimnden underritta till-
synsmyndigheten 1 institutets
hemland om detta. Ndmnden skall
samarbeta med den tillsyns-
myndigheten 1 friga om &tgarder
som vidtas for att sdkerstélla att
institutet fullgor sina skyldigheter.

Om institutet d4ndd inte fullgor
sina skyldigheter far nadmnden
foreldgga institutet att vidta
rittelse inom viss tid, dock minst
ett ar. Institutet skall erinras om att
skyddet inte lingre skall gélla for
filialen, om institutet inte fullgor
sina skyldigheter. Har institutet
inte  vidtagit rdttelse  inom
foreskriven tid fir nidmnden
besluta att skyddet inte léngre
skall gélla for filialen. Ett sddant
beslut far meddelas endast om
tillsynsmyndigheten 1 institutets

23§

Inséttningsgarantinimnden skall
underritta Finansinspektionen, om
ett vérdepappersinstitut eller ett
fondbolag som tillhér investerar-
skyddet inte fullgoér sina skyldig-
heter enligt denna lag.

24 §

Om en filial som avses 1 6§
forsta stycket tillhor investerar-
skyddet och vérdepappersinstitutet
eller forvaltningsbolaget inte full-
gor sina skyldigheter enligt denna
lag, skall Insdttningsgaranti-
nidmnden  underritta  tillsyns-
myndigheten 1 institutets eller
bolagets hemland om detta.
Néamnden skall samarbeta med den
tillsynsmyndigheten 1 frdga om
atgdrder som vidtas fOr att
sikerstdlla att institutet eller
bolaget fullgor sina skyldigheter.

Om institutet eller bolaget dnda
inte fullgdr sina skyldigheter far
nidmnden foreldgga det att vidta
rittelse inom viss tid, dock minst
ett ar. Institutet eller bolaget skall
erinras om att skyddet inte langre
skall gélla for filialen, om det inte
fullgdr sina skyldigheter. Har
institutet eller bolaget inte vidtagit
rattelse inom foreskriven tid far
nimnden besluta att skyddet inte
langre skall gélla for filialen. Ett
sadant beslut far meddelas endast
om tillsynsmyndigheten 1
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hemland har samtyckt till beslutet.

Om ett svenskt vdrdepappers-
instituts filial 1 ett land utanfor

EES tillhér investerarskyddet
enligt 4§ tredje stycket och
institutet  inte fullgor  de

skyldigheter som enligt denna lag
géller for filialen, far Insittnings-
garantinimnden foreldgga
institutet att vidta rittelse inom
viss tid. Har réttelse inte skett
inom foreskriven tid fir ndmnden
besluta att skyddet inte léngre
skall gélla for filialen. Har
niamnden beslutat att skyddet inte
langre skall gélla, skall ndmnden
underritta Finansinspektionen och
tillsynsmyndigheten 1 det land dér
filialen finns om beslutet.

Nér Insattningsgarantinimnden
har beslutat att investerarskyddet
inte ldngre skall giélla for
tillgdngar hos ett vérdepappers-
institut, skall institutet informera
berdrda investerare om beslutet.

Ett beslut om att skyddet inte
langre skall gélla hos ett
viardepappersinstitut inverkar inte
pa skyddet av de tillgdngar som
omfattades av skyddet nir beslutet
meddelades. Motsvarande géller
ndr Finansinspektionen &terkallat
en oktroj eller ett tillstdnd att driva
vardepappersrorelse.

institutets eller bolagets hemland
har samtyckt till beslutet.

26 §

Om ett svenskt vdrdepappers-
instituts eller fondbolags filial 1 ett
land  utanfor  EES  tillhor
investerarskyddet enligt 4 § tredje
stycket och institutet eller
fondbolaget inte  fullgér de
skyldigheter som enligt denna lag
géller for filialen, far Insédttnings-
garantinimnden foreldgga
institutet respektive fondbolaget
att vidta réttelse inom viss tid. Har
rittelse inte skett inom foreskriven
tid far nimnden besluta att skyddet
inte langre skall gélla for filialen.
Har ndmnden beslutat att skyddet
inte langre skall gélla, skall
nidmnden  underrdtta  Finans-
inspektionen och tillsynsmyndig-
heten 1 det land dir filialen finns
om beslutet.

27§

Nér Insattningsgarantinimnden
har beslutat att investerarskyddet
inte ldngre skall giélla for
tillgdngar hos ett vérdepappers-
institut, ett fondbolag eller ett
forvaltningsbolag, skall institutet
eller bolaget informera berdrda
investerare om beslutet.

28§

Ett beslut om att skyddet inte
lingre skall gélla hos ett
vardepappersinstitut, ett fondbolag
eller ett forvaltningsbolag inverkar
inte pd skyddet av de tillgdngar
som omfattades av skyddet nir
beslutet meddelades. Motsvarande
géiller ndr Finansinspektionen
aterkallat en oktroj, ett tillstand att
driva vérdepappersrorelse eller ett
tillstand for ett fondbolag att
forvalta ndgon annans finansiella
instrument.
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29 §142

De viardepappersinstitut som
tillhor  investerarskyddet  skall
betala avgifter till Insdttnings-
garantindmnden.

Institutens sammanlagda
avgifter skall motsvara vad som ar
nodvéindigt for en langsiktig
finansiering av skyddet och for att
ticka namndens administrations-
kostnader. Vid berdkningen av
avgiften skall beaktas hur stor
andel skyddade tillgingar som
finns hos institutet jaimfort med
samtliga  skyddade tillgangar.
Avgift som avser nidmndens
administrationskostnader far
emellertid fordelas lika mellan
samtliga institut som tillhor
investerarskyddet.

Regeringen eller,

efter regeringens bemyndigande,

De vérdepappersinstitut, fond-
bolag och forvaltningsbolag som
tillhor  investerarskyddet  skall
betala avgifter till Insdttnings-
garantindmnden.

Institutens och bolagens
sammanlagda  avgifter  skall
motsvara vad som &dr nodvandigt
for en langsiktig finansiering av

skyddet och for att ticka
nimndens administrations-
kostnader. Vid berdkningen av

avgiften skall beaktas hur stor
andel skyddade tillgingar som
finns hos institutet eller bolaget
jamfort med samtliga skyddade
tillgdngar. Avgift som avser
ndmndens administrations-
kostnader far emellertid fordelas
lika mellan samtliga institut och
bolag som tillhor investerar-
skyddet.

Inséttnings-

garantindmnden far meddela foreskrifter om hur avgiften skall berdknas.

Om skyddet for ett vérde-
pappersinstitut borjar eller upphor
att gélla under ett 16pande
kalenderar far Insdttningsgaranti-
ndmnden ta hinsyn till detta nar
avgiften for skyddet faststills.

Ett vidrdepappersinstitut som
omfattas av  investerarskyddet
skall ldmna de uppgifter till
Inséttningsgarantinimnden ~ som
ndmnden behover for att faststilla
institutets avgift och 1 ovrigt for
sin verksamhet enligt denna lag.

30 §

Om skyddet for ett virde-
pappersinstitut, ett fondbolag eller
ett forvaltningsbolag borjar eller
upphor att gélla under ett 16pande
kalenderar far Insdttningsgaranti-
ndmnden ta hinsyn till detta nér
avgiften for skyddet faststills.

32§

Ett  vérdepappersinstitut, et
fondbolag och ett forvaltnings-
bolag som omfattas av investerar-
skyddet skall 1dmna de uppgifter
till Inséttningsgarantindmnden
som ndmnden behover for att
faststilla institutets eller bolagets
avgift och 1 Ovrigt for sin
verksamhet enligt denna lag

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004.

12 Senaste lydelse 2000:816.
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Forslag till lag om éndring 1 inkomstskattelagen (1999:1229)

Héarigenom foreskrivs att 2 kap. 3 §, 6 kap. 5, 10 aoch 16 a §§, 17 kap.
15§, 24 kap. 11§, 30 kap. 1§, 39 kap. 1, 14 och 20 §§, 42 kap. 8§,
44 kap. 6 §, 48 kap. 2, 7, 16, 18 och 21 §§, 65 kap. 14 § samt rubrikerna
nidrmast fore 6 kap. 5 §, 6 kap. 16 a §, 17 kap. 15 §, 39 kap. 14 §, 39 kap.
208§, 44kap. 6§ samt 48 kap. 16 och 18 §§ inkomstskattelagen
(1999:1229) skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
3 §1#
Bestimmelserna om juridiska personer skall inte tillimpas pé
— dodsbon,
— svenska handelsbolag, eller
—juridiska personer som fOrvaltar samfilligheter och som avses i
6 kap. 6 § andra stycket.

Bestimmelserna om juridiska Bestimmelserna om juridiska
personer skall tillimpas ocksd pd personer skall tillimpas ocksa pa
vdrdepappersfonder. investeringsfonder.

Sarskilda bestammelser om dddsbon efter dem som var begréinsat
skattskyldiga vid dodsfallet finns 1 4 kap. 3 §.

Att bestimmelserna om svenska handelsbolag géller ocksa for
europeiska ekonomiska intressegrupperingar framgar av 5 kap. 2 §.

I vilka fall utlindska associationer anses som eller behandlas som
juridiska personer framgar av 6 kap. 8 §.

6 kap.
Svenska vdirdepappersfonder Svenska investeringsfonder
58
Svenska vdrdepappersfonder ér Svenska investeringsfonder dr
skattskyldiga for inkomst av till-  skattskyldiga for inkomst av till-
géngar som ingdr 1 fonden. géngar som ingér 1 fonden.
10 a §144
Utlédndska vdrdepappersfonder Utldndska investeringsfonder ér
ar begransat skattskyldiga. begrinsat skattskyldiga.
Utléndska vdrdepappersfonder Utléndska investeringsfonder
Utlandska vdrdepappersfonder Utlandska investeringsfonder ar
ar skattskyldiga for inkomst av skattskyldiga for inkomst av
— fastighet i Sverige, och — fastighet i Sverige, och
—tillgangar som é&r héanforliga —tillgangar som é&r héanforliga

143 Senaste lydelse 2001:1185.
144 Senaste lydelse 2000:1354.
15 Senaste lydelse 2000:1354.
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till det fasta driftstdllet i Sverige
och som ingér i fonden.

till det fasta driftstdllet i Sverige
och som ingér i fonden.

17 kap.
Sammanldggning och delning av = Sammanldggning och delning av
vdrdepappersfonder investeringsfonder
15§

Sammanliaggning eller delning
av  vdrdepappersfonder  enligt
33a$ lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder skall inte leda
till att deldgarna skall ta upp en
intakt.

Sammanliaggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (0000:00) om investe-
ringsfonder skall inte leda till att
deldgarna skall ta upp en intékt.

Efter en sadan ombildning anses som anskaffningsvirde for de nya
andelarna det anskaffningsvirde som sammanlagt gillde for de dldre
andelarna. Om en fond delas och den skattskyldige far andelar i mer &n
en nybildad fond, skall det anskaffningsvdrde som géllde for de dldre
andelarna fordelas pa de nya andelarna i forhallande till dessa nybildade
fonders virde vid delningen.

Bestdmmelser om fonderna finns i 39 kap. 20 §.

24 kap.
11§

Bestdmmelser om i vilka fall
lamnad utdelning skall dras av
finns for

— investmentforetag och vdrde-
pappersfonder 139 kap. 14 §,

—kooperativa  foreningar 1
39 kap. 22-24 §§,

— sambruksforeningar 1 39 kap.
28§,

— samfilligheter 1 39 kap. 29 §,
och

— Sparbankernas sdkerhetskassa
139 kap. 31 §.

Bestdmmelser om 1 vilka fall
lamnad utdelning skall dras av
finns for

— investmentforetag och
investeringsfonder 1 39 kap. 14 §,

—kooperativa  foreningar 1
39 kap. 22-24 §§,

— sambruksforeningar 1 39 kap.
28§,

— samfilligheter 1 39 kap. 29 §,
och

— Sparbankernas sdkerhetskassa
139 kap. 31 §.

30 kap.
] §14
Avdrag far goras enligt bestimmelserna 1 detta kapitel for belopp som

satts av till periodiseringsfond.
Avdrag far dock inte goras av

privatbostadsforetag, investment-
foretag, forvaltningsforetag och
vdrdepappersfonder.

146 Senaste lydelse 2000:1354.

Avdrag far dock inte goras av

privatbostadsforetag, investment-
foretag, forvaltningsforetag och
investeringsfonder.
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39 kap.
1§

I detta kapitel finns I detta kapitel finns
bestammelser om bestammelser om

— forsdkringsforetag 1 2—13 §§, — forsdkringsforetag 1 2—13 §§,

— investmentforetag och vdrde- — investmentforetag och investe-
pappersfonder 114-20 §§, ringsfonder i 14-20 §8,

—kooperativa foreningar i 21— — kooperativa foreningar i 21—
24 §8, 24 §8§,

— privatbostadsforetag 1 25— — privatbostadsforetag i 25—
2788, 27 §8,

— sambruksforeningar 1 28 §, — sambruksforeningar 1 28 §,

— samfilligheter 1 29 §, och — samfilligheter i 29 §, och

— sparbanker och Sparbankernas — Sparbanker och Sparbankemas
sdkerhetskassa i 30 och 31 §8. sikerhetskassa i 30 och 31 §§.
Investmentforetag ~ och  vdrde- Investmentféretag och investe-
pappersfonder ringsfonder
Huvudregler Huvudregler

14§14
For  investmentforetag  och For  investmentforetag  och

vdrdepappersfonder giller, utover investeringsfonder géller, utover
vad som foljer av Ovriga bestim- vad som foljer av Gvriga bestim-
melser i denna lag, foljande: melser i denna lag, foljande:

1. Kapitalvinster pa deldgarritter skall inte tas upp och kapitalforluster
pa delédgarrétter fir inte dras av.

2. Ett belopp som for helt & motsvarar 1,5 procent av vérdet pa
deldgarritter vid beskattningsarets ingdng skall tas upp. Egna aktier eller
optioner, terminer eller liknande instrument vars underliggande tillgangar
bestdr av investmentforetagets sddana aktier skall inte inrdknas 1
underlaget.

3. Utdelning som fOretaget eller 3. Utdelning som fOretaget eller
fonden lamnar skall dras av. Sddan  fonden ldmnar skall dras av. Sddan
utdelning av andelar i ett dotter- utdelning av andelar i ett dotter-
bolag som avses i 42 kap. 16§ bolag som avses i 42 kap. 16§
skall dock inte dras av. skall dock inte dras av.
Virdepappersfonder far dra av  Investeringsfonder far dra av
utdelning till annan 4n andelsdgare  utdelning till annan 4n andelsdgare
1 fonden med hogst ett belopp som 1 fonden med hogst ett belopp som
motsvarar 2 procent av fondens motsvarar 2 procent av fondens
viarde vid utgangen av beskatt- virde vid utgangen av beskatt-
ningsaret. ningséret.

Den utdelning som skall dras av enligt forsta stycket 3 skall dras av
som kostnad det beskattningsdr som beslutet om utdelning avser.

17 Senaste lydelse 2001:842.
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Sammanlidggning eller delning av

Sammanlidggning eller delning av

vdrdepappersfonder

investeringsfonder

20 §

Sammanlidggning eller delning
av  vdrdepappersfonder  enligt
33a§ lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder skall inte leda
till uttagsbeskattning enligt
22 kap.

Sammanldggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (0000:00) om
investeringsfonder skall inte leda
till uttagsbeskattning enligt
22 kap.

Den eller de nya fonderna intrdder i den eller de upphorda fondernas
skattemdssiga situation nér det géller tillgdngarnas anskaffningsutgift och
annat som paverkar en kapitalvinstberdkning.

Rétt att dra av och skyldighet att ta upp skatt som avser tiden fore
ombildningen 6vergdr till den eller de nybildade fonderna. Vid delning
fordelas rittigheterna och skyldigheterna mellan de nybildade fonderna i
forhéllande till fondernas virde vid delningen.

42 kap.
8 §148
Riantekompensation som forviarvaren av ett skuldebrev betalar till
overlétaren for upplupen men inte forfallen rdanta behandlas som réinta.

Forsta stycket tillampas ocksa
vid forviarv av marknadsnoterade
andelar 1

en vdrdepappersfond

Forsta stycket tillampas ocksa
vid forviarv av marknadsnoterade
andelar 1 en investeringsfond som

som bara innehdller svenska ford- bara innehéller svenska ford-
ringsratter. ringsratter.
44 kap.

Uppldsning av virdepappersfond

Uppldsning av investeringsfond

6 §149

Om en vdrdepappersfond upp-
l6ses, anses varje andelségare ha
avyttrat sin andel.

Om en investeringsfond upp-
l6ses, anses varje andelségare ha
avyttrat sin andel.

48 kap.
2 §150

Med delédgarritt avses

— aktie,

—rétt pd grund av teckning av
aktier,

— teckningsritt,

— delritt,

— andel i en vdrdepappersfond,

—andel 1 en ekonomisk fore-
ning, och

18 Senaste lydelse 2000:1354.
149 Senaste lydelse 2000:1354.
130 Senaste lydelse 2000:1354.

Med delédgarritt avses

— aktie,

—rétt pd grund av teckning av
aktier,

— teckningsritt,

— delritt,

— andel i en investeringsfond,

—andel 1 en ekonomisk fore-
ning, och
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—annan tillgang med liknande
konstruktion eller verkningssitt.

—annan tillgang med liknande
konstruktion eller verkningssitt.

Bestimmelserna om deldgarritter skall tillimpas ocksé pa

— vinstandelsbevis som avser lan 1 svenska kronor,

— konvertibelt skuldebrev 1 svenska kronor,

— termin och option vars underliggande tillgangar bestar av aktier eller
termin och option som avser aktieindex, och

— annan tillgang med liknande konstruktion eller verkningsstt.

Andel i privatbostadsforetag anses inte som deldgarrtt.

7 §'s!

Vid berdkningen av omkostnadsbeloppet skall det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for samtliga deldgarritter eller fordringsritter av
samma slag och sort som den avyttrade anvidndas. Det genomsnittliga

omkostnadsbeloppet  skall
fordndringar i innehavet.

Om en andel i en vdrdepappers-
fond ar forvaltarregistrerad enligt
31a§ lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder, skall  vid
tillimpning av ~ genomsnitts-
metoden enligt forsta stycket
bortses frdn andra andelar 1 samma
fond som é&r registrerade 1 annan
forvaltares  eller  andelsinne-
havarens eget namn.

berdknas

med héinsyn till intrdffade
Om en andel i en investerings-
fond ar forvaltarregistrerad enligt

4kap. 12§ lagen (0000:00) om

investeringsfonder,  skall  vid
tillimpning av  genomsnitts-
metoden enligt forsta stycket

bortses fran andra andelar 1 samma
fond som é&r registrerade 1 annan
forvaltares eller andelsinne-
havarens eget namn.

I 48 akap. 16 § och 49 kap. 29 § finns ytterligare tva undantag fran
bestammelsen i1 forsta stycket som géller andelsbyten med framskjuten
beskattning och uppskovsgrundande andelsbyten.

Aldre andelar i virdepappers-  Aldre andelar i investeringsfonder
fonder
Har andelar 1 vdrdepappers- Har andelar 1 investerings-

fonder forvarvats fore ar 1995, far
fysiska personer som anskaff-
ningsutgift anvidnda andelens
marknadsviarde den 31 december
1992 eller, om fonden bildades
under aren 1993 eller 1994, det
forst noterade marknadsvérdet.
Motsvarande gidller 1 frdga om
fondandelsbevis vars innehavare
registrerats efter utgangen av ar
1994.

Forsta stycket géller inte andelar
i sadana vdrdepappersfonder som
tidigare var allemansfonder. Om

151 Senaste lydelse 2002:1143.
132 Senaste lydelse 2000:1354.

fonder forvarvats fore ar 1995, far
fysiska personer som anskaff-
ningsutgift anvidnda  andelens
marknadsviarde den 31 december
1992 eller, om fonden bildades
under aren 1993 eller 1994, det
forst noterade marknadsvérdet.
Motsvarande géller 1 frdga om
fondandelsbevis vars innehavare
registrerats efter utgangen av ar
1994.

Forsta stycket géller inte andelar
i sddana investeringsfonder som
tidigare var allemansfonder. Om
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sddana andelar forvarvats fore ar
1991, far anskaffningsutgiften
bestimmas till andelens marknads-
varde den 31 december 1990.

Sammanldgegning eller delning av

sddana andelar forvirvats fore ar
1991, far anskaffningsutgiften
bestimmas till andelens marknads-
varde den 31 december 1990.

Sammanlidgening eller delning av

vdrdepappersfonder

investeringsfonder

18 §

Sammanliaggning eller delning
av  vdrdepappersfonder  enligt
3 a § lagen (1990:1114) om vdirde-
pappersfonder skall inte leda till
att kapitalvinster tas upp hos
deldgarna.

Sammanlaggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (0000:00) om investe-
ringsfonder skall inte leda till att
kapitalvinster tas upp  hos
deldgarna.

Efter en sddan ombildning anses som anskaffningsutgift for de nya
andelarna det sammanlagda omkostnadsbelopp som skulle ha anvints om
de édldre andelarna hade avyttrats. Om en fond delas och den
skattskyldige far andelar i mer &n en nybildad fond, skall det
sammanlagda omkostnadsbeloppet fordelas pd de nya andelarna i
forhéllande till dessa nybildade fonders vérde vid delningen.

Kapitalforluster pd marknads-
noterade andelar i vdrdepappers-
fonder som innehaller bara
svenska fordringsrétter skall dras
av i sin helhet.

Kapitalforluster pd marknads-
noterade andelar 1 investerings-
fonder som innehaller bara
svenska fordringsrétter skall dras
av 1 sin helhet.

65 kap.
14 §
For juridiska personer dr den statliga inkomstskatten 28 procent av den

beskattningsbara inkomsten.
For  vdrdepappersfonder  ar
skatten 1 stéllet 30 procent.

For investeringsfonder  &r
skatten 1 stéllet 30 procent.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004.

133 Senaste lydelse 2000:1354.
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Forslag till lag om éndring i lagen (2000:35) om byte av
redovisningsvaluta i finansiella foretag

Hérigenom foreskrivs att 2§ lagen (2000:35) om byte av
redovisningsvaluta i finansiella foretag skall ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse 15{‘*ﬂb'reslazgen lydelse
238

I denna lag avses med

1. forsdkringsbolag: forsdkringsaktiebolag och dmsesidigt forsékrings-
bolag som omfattas av forsékringsrorelselagen (1982:713),

2. understodsforening: forening som avses 1 1 kap.
(1972:262) om understodsforeningar,

3. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt 1kap. 1§ forsta stycket2 lagen
(1992:1610) om finansieringsverksamhet och institut for elektroniska
pengar enligt 1 kap. 2 § lagen (2002:149) om utgivning av elektroniska

1§

lagen

pengar,
4. finansiellt foretag: de foretag
som anges 1 punkterna 1-3 samt

a) vardepappersbolag enligt
1 kap. 2 § 2 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse,

b) fondbolag enligt 7§ forsta
stycket 3 lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder,

c) bors enligt 1 kap. 4 § 1 lagen
(1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet,

d) auktoriserad  marknadsplats
enligt 1 kap. 4 § 3 lagen om bors-
och clearingverksambhet,

e) clearingorganisation  enligt
1 kap. 4 § 5 lagen om bors- och
clearingverksamhet och

f) central virdepappersforvarare
enligt 1 kap. 338 lagen
(1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument,

4. finansiellt foretag: de foretag
som anges 1 punkterna 1-3 samt

a) vardepappersbolag enligt
1 kap. 2 § 2 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse,

b) fondbolag enligt / kap. 2§ 6
lagen (0000:00) om investerings-
fonder,

c) bors enligt 1 kap. 4 § 1 lagen
(1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet,

d) auktoriserad  marknadsplats
enligt 1 kap. 4 § 3 lagen om bors-
och clearingverksambhet,

e) clearingorganisation  enligt
1 kap. 4 § 5 lagen om bors- och
clearingverksamhet och

f) central virdepappersforvarare
enligt 1 kap. 338 lagen
(1998:1479) om kontofring av
finansiella instrument,

5. finansiell foretagsgrupp: grupp av foretag som avses 1 6 kap. 1§
lagen (1994:2004) om kapitaltdckning och stora exponeringar for kredit-
institut och virdepappersbolag eller annan grupp av foretag péd vilka,
enligt foreskrift meddelad med stod av 6 kap. 2 § samma lag, bestim-
melserna om finansiell foretagsgrupp skall tillimpas och

6. koncern: detsamma som i1 1kap.5 och 6§§ aktiebolagslagen
(1975:1385), varvid vad som sdgs om moderbolag tillampas dven pa
andra juridiska personer dn aktiebolag.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004.

13 Senaste lydelse 2002:154.
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Forslag till lag om éndring 1 lagen (2000:192) om allménna
pensionsfonder (AP-fonder)

Hérigenom foreskrivs att 5 kap. 2, 7 och 8 §§ lagen (2000:192) om
allménna pensionsfonder (AP-fonder) skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
5 kap.

28

Sjunde AP-fonden skall ingéd samarbetsavtal enligt 8 kap. 3 § forsta
stycket 2 lagen (1998:674) om inkomstgrundad é&lderspension med
Premiepensionsmyndigheten samt gora de dtaganden som anges 1 samma

stycke 3—6.

Fondbestammelserna for
Premiesparfonden och Premievals-
fonden far inte medge att medel
delas wut till ndgon annan é&n
Premiepensionsmyndigheten.
Sjunde AP-fonden fér inte heller
genom Premiesparfonden eller
Premievalsfonden utéva sddan
ndringsverksamhet som avses i 3 §
lagen (1990:1114) om virde-
pappersfonder.  Premiepensions-
myndigheten far dock, efter att ha
inhdmtat yttrande fran Finans-
inspektionen, medge att vdirde-
utvecklingen  for  Premiespar-
fonden och Premievalsfonden eller
en av dem far vara beroende av
index. Ett sadant medgivande far
ldmnas om god riskspridning
uppnds i fonden.

Foljande bestdmmelser 1 lagen
(1990:1114) om vdrdepappers-
fonder skall gilla for forvaltningen
av Premiesparfonden och Premie-
valsfonden:

— 6 a § om skyldighet for revisor
att anmdla vissa forhdllanden till
Finansinspektionen,

—-7¢ om forbud for vissa
personer med insynsstdillning att
handla med en virdepappersfond,

-9 och 10§§ om upprdttande
och godkdnnande av fondbestdim-
melser,

—12§ om foretridare for

Fondbestdammelserna for
Premiesparfonden och Premievals-
fonden far inte medge att medel
delas wut till ndgon annan é&n
Premiepensionsmyndigheten.
Sjunde AP-fonden fér inte heller
genom Premiesparfonden eller
Premievalsfonden utdva sddan
fondverksamhet som avser
forvaltning av specialfonder enligt
6 kap. lagen  (0000:00) om
investeringsfonder.

7§

Foljande bestdmmelser 1 lagen
(0000:00) om investeringsfonder
skall gilla for forvaltningen av
Premiesparfonden och Premie-
valsfonden:

—2kap. 19§ om forbud for
vissa personer med insynsstdllning
att handla med en
investeringsfond,

— 2 kap. 22 § forsta stycket om
skadestand,

—4 kap. 2 § om foretrddare for
andelsdgarna i en
investeringsfond m.m.,

—4 kap. 8 och 9§§ om upp-
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andelsdgarna i en vdrdepappers-
fond m.m.,

— 13§ forsta stycket 2—4 och
andra stycket om forbud mot att ta
upp lan m.m.,

—17-22 ¢S, 23 § forsta stycket 2
och 3 samt 24 och 25 §§ om place-
ring av medel i en vdirdepappers-
fond,

—26-29 §§ om information om
en vdrdepappersfond,

— 32§ forsta stycket om inldsen
av fondandelar, och

— 47 § om skadestdnd.

rdttande och godkinnande av
fondbestdmmelser,

—4 kap. 13§ forsta stycket om
inlosen av fondandelar,

—4 kap. 1523 §§ om
information om en
investeringsfond,

—Skap. 1§, 3-195S, 21-26 §§
om placering av medel i en
vdrdepappersfond m.m., och

— 10 kap. 16 § om skyldighet for
revisor att anmdla vissa for-
hdllanden till Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de bestimmelser som anges 1 forsta stycket skall
Premiesparfonden och Premievalsfonden anses som vardepappersfonder
och Premiepensionsmyndigheten som fondandelsigare. Vad som sdgs
om fondbolag skall avse Sjunde AP-fonden.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer fér,
utom savitt avser 7§ om forbud
for vissa personer med
insynsstéillning att handla med en
vdrdepappersfond och 47§ om
skadestand, foreskriva avvikelser
och medge undantag i det enskilda
fallet frdn de bestdmmelser som
anges 1 forsta stycket.

Sjunde AP-fonden skall sta
under  tillsyn av Finans-
inspektionen. For tillsynen géller
bestimmelserna i 39—42 och 46 §§
lagen (1990:1114) om virde-
pappersfonder.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer fér,
utom sdvitt avser 2 kap. 19 § om
forbud for vissa personer med
insynsstéillning att handla med en
investeringsfond och 2 kap. 22§
forsta stycket om skadestind,
foreskriva avvikelser och medge
undantag i det enskilda fallet fran
de bestimmelser som anges i
forsta stycket.

8§

Sjunde AP-fonden skall sta
under tillsyn av Finans-
inspektionen. For tillsynen géller
bestaimmelserna 1 10 kap. 1, 13—
159§ samt [2kap. 1§ lagen
(0000:00) om investeringsfonder.

Vid tillimpningen av de bestimmelser som anges i forsta stycket skall
vad som sdgs om fondbolag avse Sjunde AP-fonden.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004.
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Forslag till lag om @ndring 1 insiderstrafflagen (2000:1086)

Héarigenom foreskrivs att 1 § insiderstrafflagen (2000:1086) skall ha
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1§

I denna lag forstas med

1. insiderinformation: information om en icke offentliggjord eller inte
allmént kdnd omsténdighet som &r dgnad att visentligt paverka kursen pa
finansiella instrument,

2. handel pé virdepappersmarknaden: handel pa bors eller nagon
annan organiserad marknadsplats eller handel med eller genom négon
som yrkesmissigt bedriver sddan verksamhet som avses 1 1 kap. 3§
forsta stycket lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse,

3. finansiellt instrument: fondpapper och annan rittighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa virdepappersmarknaden,
4. fondpapper: aktie och 4. fondpapper: aktie och

obligation samt sadana andra obligation samt sadana andra

deldgarritter eller fordringsritter
som &dr utgivha for allméin
omsittning, andel i virdepappers-
fond och aktiedgares ritt gentemot
den som for hans rdkning forvarar
aktiebrev 1 ett utlandskt bolag

deldgarritter eller fordringsritter
som & utgivha for allmin
omsittning, fondandel och
aktiedgares ritt gentemot den som
for hans rdkning forvarar aktiebrev
1 ett utlaindskt bolag (depabevis).

(depabevis).

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004.
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Forslag till lag om éndring 1 lagen (2000:1087) om
anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella

Iinstrument

Hérigenom  foreskrivs  att

1§ lagen

(2000:1087)  om

anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument skall ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

I denna lag forstas med
1. finansiellt instrument:

Foreslagen lydelse

forpliktelse avsedd for handel pa virdepappersmarknaden,

2. fondpapper: aktie och
obligation samt sadana andra
deldgarritter eller fordringsritter
som &dr utgivha for allmidn
omsittning, andel i virdepappers-
fond och aktiedgares ritt gentemot
den som for hans rdkning forvarar
aktiebrev 1 ett utlandskt bolag

fondpapper och annan rittighet eller
2. fondpapper: aktie och
obligation samt siadana andra

deldgarritter eller fordringsratter
som dr utgivha for allmidn
omsittning,  fondandel och
aktiedgares rétt gentemot den som
for hans rdkning forvarar aktiebrev
i ett utlindskt bolag (depabevis),

(depabevis),

3. virdepappersinstitut: vad som anges i 1 kap. 2 § 4 lagen (1991:981)
om virdepappersrorelse,

4. bors och auktoriserad marknadsplats: vad som anges i 1 kap. 4 § 1
och 3 lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet,

5. aktiemarknadsbolag: svenskt aktiebolag som utgivit aktier vilka ar
noterade vid en bors eller en auktoriserad marknadsplats,

6. moder- och dotterforetag: vad som anges i 1 kap. 5 och 6 §§
aktiebolagslagen (1975:1385) om moderbolag och dotterforetag, varvid
vad som sdgs om moderbolag skall tilldimpas dven pd andra juridiska
personer dn aktiebolag. Om tva juridiska personer dger s manga aktier
eller andelar 1 en annan svensk eller utlindsk juridisk person att de har
hélften var av rosterna for samtliga aktier eller andelar, dr dock vid
tillimpningen av denna lag de forstndmnda juridiska personerna att
jamstélla med moderforetag och den sistndmnda juridiska personen att
jamstélla med dotterforetag.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004.
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Forslag till lag om éndring 1 lagen (2001:1227) om
sjalvdeklarationer och kontrolluppgifter

Hérigenom foreskrivs att 1 kap. 5§, 2 kap. 7§, 10 kap. 1, 3 och 4 §§
och 15 kap. 7 § samt rubrikerna nérmast fore 10 kap. 1 § och narmast
fore 15kap. 7§ lagen (2001:1227) om sjdlvdeklarationer och
kontrolluppgifter skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.

58

Om inget annat anges har termer och uttryck som anvénds i denna lag
samma betydelse och tillampningsomrade som i

1. a) taxeringslagen (1990:324),

b) inkomstskattelagen (1999:1229),

c) lagen (1984:1052) om statlig fastighetsskatt,

d)lagen  (1990:659) om  sérskild Ioneskatt pa
forvarvsinkomster,

e) lagen (1990:661) om avkastningsskatt pa pensionsmedel 1 fall
som avses 12 § forsta stycket 1-5 och 7 den lagen,

f) lagen (1991:687) om sirskild 16neskatt pa pensionskostnader,

g) lagen (1994:1744) om allmén pensionsavgift,

h) lagen (1994:1920) om allmén 16neavgift,

1) lagen (1997:323) om statlig formdgenhetsskatt, och

J) 3 kap. socialavgiftslagen (2000:980) nér det géller bestimmelser
om skyldighet att ldmna uppgifter till ledning for taxering och annat
bestimmande av wunderlag for skatt eller avgift, beddmning av
skattskyldighet, beskattning enligt lagen (1991:586) om sérskild
inkomstskatt for utomlands bosatta eller beskattning utomlands,

2. mervirdesskattelagen (1994:200) ndr det giller redovisning av
mervardesskatt, samt

3. skattebetalningslagen (1997:483) nar det giller skyldighet att [dmna
uppgifter till ledning for registrering av skatteavdrag.

vissa

Vid anvidndandet i denna lag av
termer och uttryck som avses i
inkomstskattelagen  (1999:1229)
skall med juridisk person &dven
avses dodsbon, handelsbolag och
europeiska ekonomiska intresse-

Vid anvidndandet i denna lag av
termer och uttryck som avses i
inkomstskattelagen  (1999:1229)
skall med juridisk person &dven
avses dodsbon, handelsbolag och
europeiska ekonomiska intresse-

grupperingar men inte vdrde-  grupperingar men inte investe-
pappersfonder. ringsfonder.
2 kap.

Sérskild sjdlvdeklaration skall lamnas av

1. aktiebolag, ekonomiska foreningar och sddana familjestiftelser som
avses 1 8 § tredje stycket lagen (1997:323) om statlig férmogenhetsskatt,

2. sddana ideella foreningar som avses 1 7 kap. 7 § inkomstskattelagen
(1999:1229) och av sadana trossamfund som avses i 7 kap. 14 § den
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lagen, om intdkterna under beskattningsaret har dverstigit grundavdraget Prop. 2002/03:150

enligt 63 kap. 11 § samma lag,

3. andra juridiska personer &n sddana som avses i1 och2, med

undantag av

dédsbon, handelsbolag och europeiska ekonomiska

intressegrupperingar, om intékterna som den skattskyldige skall ta upp
under beskattningséret har uppgétt till minst 100 kronor,

4. sadana juridiska personer som &r skattskyldiga enligt 6 § lagen om
statlig formogenhetsskatt och wvars skattepliktiga formogenhet vid
beskattningsarets utgang overstiger fribeloppet enligt 19 § den lagen,

5. andra juridiska personer &n dodsbon for vilka underlag for statlig
fastighetsskatt, avkastningsskatt pa pensionsmedel eller sérskild 16neskatt

pa pensionskostnader skall faststéllas,

6. fondbolag eller forvarings-
institut for varje av bolaget eller
institutet forvaltad vdrdepappers-
fond, samt

6. fondbolag eller forvarings-
institut for varje av bolaget eller
institutet forvaltad investerings-

fond, samt

7. ombudet for en sadan generalrepresentation som avses i1 1 kap. 12 §
lagen (1998:293) om utlédndska forsékringsgivares verksamhet i Sverige
for skadeforsdkringsforetag som bedriver sin verksamhet genom

representationen.

10 kap.

Andelar i en vdrdepappersfond

Kontrolluppgift skall lamnas om
avyttring av andelar i en vdirde-
pappersfond eller 1 ett utlindskt
fondforetag som bedriver
fondverksamhet hir 1 landet enligt

lagen (1990:1114) om vdrde-
pappersfonder.
Kontrolluppgift om avyttring

genom inlosen skall lamnas av

1. sédana fondbolag som avses i
1§ lagen (1990:1114) om virde-
pappersfonder eller, om
forvaltningen av fonden har
overgétt till ett forvaringsinstitut,
av detta,

2.andra som med tillstand
enligt 3§ den lagen bedriver
sadan verksamhet som avses ddr,
och

3. utlindska fondforetag som
bedriver fondverksamhet har 1
landet enligt lagen om virde-
pappersfonder.

Om ett utldndskt fondforetag har

Andelar i en investeringsfond

Kontrolluppgift skall lamnas om
avyttring av andelar i en investe-

ringsfond eller 1 ett sadant
fondforetag som driver
verksamhet hdr 1 landet enligt
lkap. 8 och 108§ lagen

(0000:00) om investeringsfonder.

Kontrolluppgift om avyttring
genom inlosen skall ldmnas av

1. sédana fondbolag som avses i
L kap. 2§ 6 lagen (0000:00) om
investeringsfonder  eller,  om
forvaltningen av fonden har
overgétt till ett forvaringsinstitut,
av detta,

2. viardepappersbolag och
kreditinstitut som  forvaltar
specialfonder enligt 1 kap. 6§
lagen om investeringsfonder, och

3. fondforetag  som  driver
verksamhet hidr 1 landet enligt
Lkap. 8 eller 10§ lagen om
investeringsfonder.

Om ett fondforetag har slutit
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slutit avtal med ett vardepappers-
institut om att ombesorja forsilj-
ning och inlésen av andelar skall
kontrolluppgiften 1 stéllet 1dmnas
av virdepappersinstitutet.

avtal med ett viardepappersinstitut
om att ombesorja forsdljning och
inlésen av andelar skall
kontrolluppgiften 1 stéllet 1dmnas
av virdepappersinstitutet.

Om en andel dr forvaltarregistrerad skall 1 stéllet forvaltaren 1&dmna

kontrolluppgiften.

Kontrolluppgift om  annan
avyttring dn inlosen av andelar i en
vdrdepappersfond eller ett

utldndskt fondforetag som avses i
lagen (1990:1114) om vdrde-
pappersfonder skall lamnas av
forvaltare, om andelarna &r
forvaltarregistrerade.

Om en andel 1 ett wutlindskt
fondforetag inte &r forvaltar-
registrerad skall kontrolluppgift
lamnas av virdepappersinstitut i

Kontrolluppgift om  annan
avyttring dn inlosen av andelar i en
investeringsfond eller ett sadant
fondforetag som avses 1 / kap. §
eller 10§ lagen (0000:00) om
investeringsfonder skall lamnas av
forvaltare, om andelarna é&r
forvaltarregistrerade.

Om en andel i ett fondforetag
inte dr forvaltarregistrerad skall
kontrolluppgift ldmnas av vérde-
pappersinstitut 1 de fall dessa ar

de fall dessa &r skyldiga att skyldiga att uppritta avrdknings-
uppritta avridkningsnota enligt nota enligt 3kap. 9§ lagen
3kap. 9§ lagen (1991:981) om (1991:981) om vidrdepappers-
vardepappersrorelse. rorelse.

15 kap.

Uppgiftsskyldighet vid registrering

Uppgiftsskyldighet vid registrering

av andelar i vardepappersfonder

Fondbolag som skall fora eller
lata fora ett register enligt 37/ §
lagen (1990:1114) om vdrde-
pappersfonder  skall, da en
forvaltare skall foras in 1 registret
enligt 3/a§ den lagen, ldmna
forvaltaren uppgifter om den
genomsnittliga anskaffnings-
utgiften for de andelar 1 en
virdepappersfond som tillhor en
andelsdgare = och  som  har
registrerats pa forvaltaren i stillet
for andelsdgaren.

Vid byte av en forvaltare eller
om forvaltaren inte ldngre skall
vara inford 1 registret, skall den
forvaltare som  andelarna 1
virdepappersfonden flyttas frén
lamna den nya fOrvaltaren eller

av andelar i investeringsfonder

Fondbolag som skall fora eller
lata fora ett register enligt 4 kap.
11§  lagen  (0000:00)  om
investeringsfonder skall, da en
forvaltare skall foras in 1 registret
enligt 4 kap. 12 § den lagen, ldmna
forvaltaren uppgifter om den
genomsnittliga anskaffnings-
utgiften for de andelar 1 en
investeringsfond som tillhor en
andelsdgare = och  som  har
registrerats pa forvaltaren 1 stéllet
for andelsdgaren.

Vid byte av en forvaltare eller
om fOrvaltaren inte ldngre skall
vara inford 1 registret, skall den
forvaltare som  andelarna 1
investeringsfonden  flyttas  fran
lamna den nya fOrvaltaren eller
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fondbolaget uppgifter om den fondbolaget uppgifter om den Prop.2002/03:150
genomsnittliga anskaffnings-  genomsnittliga anskaffnings- Bilaga 5
utgiften for de andelar som flyttas.  utgiften for de andelar som flyttas.

Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2004.
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Lagradets yttrande

Utdrag ur protokoll vid sammantrade 2003-05-30

Nérvarande: f.d. justitierddet Hans Danelius, regeringsradet Gustaf
Sandstrom, justitierddet Dag Victor.

Enligt en lagrddsremiss den 15 maj 2003 (Finansdepartementet) har

regeringen beslutat inhdmta Lagradets yttrande over forslag till

lag om investeringsfonder,

lag om inforande av lagen om investeringsfonder,

lag om éndring i lagen (1941:416) om arvsskatt och gavoskatt,

lag om éndring i fordldrabalken,

lag om éndring i kupongskattelagen (1970:624),

lag om éndring 1 lagen (1972:262) om understddsforeningar,

lag om éndring 1 aktiebolagslagen (1975:1385),

lag om dndring 1 forsdkringsrorelselagen (1982:713),

lag om dndring 1 bankrdrelselagen (1987:617),

0.lag om é&ndring i1 lagen (1991:980) om handel med finansiella

instrument,

11. lag om dndring i lagen (1991:981) om viardepappersrorelse,

12. lag om andring i lagen (1992:160) om utlandska filialer m.m.,

13. lag om dndring i lagen (1992:1610) om finansieringsverksambhet,

14. lag om dndring 1 lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande,

15. lag om dndring i mervirdesskattelagen (1994:200),

16. lag om @ndring 1 lagen (1997:323) om statlig formogenhetsskatt,

17. lag om dndring 1 skattebetalningslagen (1997:483),

18. lag om dndring 1 lagen (1998:674) om inkomstgrundad &lderspension,

19. lag om dndring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

20. lag om @ndring i inkomstskattelagen (1999:1229),

21.lag om é&ndring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i
finansiella foretag,

22.lag om éandring i lagen (2000:192) om allmidnna pensionsfonder
(AP-fonder),

23. lag om dndring 1 insiderstrafflagen (2000:1086),

24.lag om éndring 1 lagen (2000:1087) om anmaélningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument, och

25.lag om é&ndring i lagen (2001:1227) om sjdlvdeklarationer och
kontrolluppgifter.

SNSRI =

Forslagen har infor Lagradet foredragits av kanslirddet Katarina
Holmberg och kammarrittsassessorn Henrik Lennefeldt.

Forslagen foranleder foljande yttrande av Lagradet:

Bilaga 6
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Forslaget till lag om investeringsfonder Bilaga 6

Allméant

Mainga av bestimmelserna 1 remissforslaget liknar 1 frdga om innehdll
och formuleringar motsvarande bestimmelser i1 andra lagar pa bank- och
finansieringsomridet. En viss samordning har skett med det forslag till ny
lag om bank- och finansieringsrorelse som nyligen granskats av Lagradet
och som avses inom kort komma att foreldggas riksdagen i en
proposition. Lagradet finner det naturligt att soka undvika onddiga savil
innehallsmissiga som formella diskrepanser mellan de olika lagarna och
har déarfor avstdtt frin att framfora vissa forslag pd den grunden att de
skulle leda till svérforklarliga olikheter gentemot framfor allt lagen om
bank- och finansieringsrorelse. Eftersom sistndmnda lag &nnu inte
foreligger 1 slutlig form, har Lagrddet dock haft svart att gora en
detaljerad jimforelse med dess bestimmelser. Lagradet forordar att det i
den fortsatta beredningen gors en genomgéang av likartade bestimmelser i
de bada lagarna med sikte pa en ndrmare samordning.

1 kap.

1§

Det kan ibland vara lampligt att i en inledande paragraf ange en lags
tillimpningsomradde. En sddan paragraf bor dé innehdlla tydligt av-
gransande regler eller, alternativt, mer allmédnt ge en bild av vad lagen
handlar om. Den foreslagna paragrafen dr av annat slag. Bestimmelserna
1 forsta och tredje styckena kan foras till andra paragrafer (1 kap. 2 § och
4 kap. 1 §) medan andra stycket kan undvaras.

Lagrédet forordar att paragrafen utgdr och att lagen — liksom den
nuvarande lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder — far inledas med
en paragraf med definitioner.

28§

Av punkt 1 bor framga att begreppet behorig myndighet tar sikte pa
utlindska myndigheter (och inte ocksa pé Finansinspektionen). Lagradet
foreslar formuleringen “behdrig myndighet: utlindsk myndighet som har
behorighet att utdva tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag”.

I punkt 15 definieras begreppet koncern. Definitionen omfattar ocksa
foretagsgrupper utanfor EES som enligt erkdnda internationella re-
dovisningsprinciper skall limna nagon form av sammanstélld redo-
visning. Med hénsyn till bl.a. den betydelse koncernbegreppet har i annan
lagstiftning (jfr 2 kap. 5 § inkomstskattelagen /1999:1229/) bor det
Oovervidgas att anvdnda en mer neutral beteckning, forslagsvis
”foretagsgrupp”.
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Det synes lampligt att begreppen “investeringsfond”, ’specialfond” och
”vardepappersfond” forbehélls fonder vars andelar pa begdran kan 16sas
in av andelsdgare (jfr vad Lagréddet anfort under 1 §). Den effekten
uppnds om definitionerna 1 punkterna 18 och 19 av specialfond och
viardepappersfond justeras s att de inleds med en fond vars andelar kan

2

16sas in pa begiran av andelsdgare och som bestar av — — —".

I senare paragrafer i lagen (se 2 kap. 4 och 8-10 §§) anvinds begreppen
’startkapital” och “egna medel” utan att ha definierats. Vad som asyftas
ar det som foljer av definitionerna i punkterna 14 och 15 1 artikel 1 a 1
UCITS-direktivet. Lagradet forordar att “startkapital” och “egna medel”
definieras 1 den hér aktuella paragrafen genom hénvisningar till ndimnda
direktivbestimmelser.

6§

I sista stycket anges att bestimmelserna i lagen i tillampliga delar skall
gélla for fondverksamhet som avser specialfonder. Lagradet forordar att
det for tydlighetens skull preciseras vilka bestimmelser i lagen som skall
tillimpas pé sddan fondverksamhet.

11§

I paragrafen anges att bestimmelserna i lagen i tillimpliga delar skall
gélla for forvaltningsbolags och fondforetags filialverksamhet i Sverige.
Lagradet forordar att det for tydlighetens skull preciseras vilka
bestammelser i lagen som skall tillimpas pa sadan verksambhet.

12 §

I paragrafen sdgs att ett fondforetag far driva verksamhet hér 1 landet
under den firma som foretaget anvédnder 1 sitt hemland. Bestimmelsen,
som &dr ny, kan ge intrycket att avsikten varit att skapa ett allmént
undantag fran bestimmelserna i firmalagen (1974:156). Som framgar av
forfattningskommentaren dr paragrafen emellertid avsedd att motsvara
artikel 48 1 UCITS-direktivet. Denna artikel ger enligt den svenska
sprékversionen ett fondforetag rétten att inom hela gemenskapen anvénda
den ”foretagsbeteckning (t.ex. investeringsbolag eller vardepappersfond)”
som det anvéinder 1 den stat ddr det hor hemma. Déarmed avses inte ett
foretags individuella firma utan ndrmast beteckningen pd den typ av
verksamhet som fondforetaget bedriver. (I den engelska sprakversionen
anvands fore exemplifieringen orden “generic name”, i den franska
”dénomination générique” och i den tyska “allgemeine Bezeichnungen”.)
For att detta skall framga av lagen kan bestimmelsen exempelvis
utformas pé foljande sitt:
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“Ett fondforetag far hir i landet anvinda samma beteckning for sinBilaga 6

verksamhet som foretaget anvénder i sitt hemland.”

Lagrédet vill tilldgga att ritten for ett fondforetag att anvinda samma
beteckning for verksamheten som 1 sitt hemland kan medfora att det
uppstér risker for missuppfattningar om vilken verksamhet som ett
fondforetag bedriver. I direktivet ges darfor den stat i vilken verksam-
heten bedrivs en mojlighet att nir risk for forvaxling foreligger fore-
skriva att beteckningen skall &tf6ljas av ett forklarande tilldgg. Néagot skél
for att Sverige inte skall utnyttja denna av konsumenthénsyn dikterade
mojlighet 1dmnas inte i remissen.

2 kap.

68§

I paragrafen anges att ansokan om tillstand inte far goras innan bolaget
har registrerats. Lagradet forordar att det tillfogas en andra mening av
innehall att det i tillstindsdrendet skall inges en verksamhetsplan som
visar att den planerade verksamheten uppfyller de krav som stélls i lagen.
Ett omndmnande av verksamhetsplanen 1 detta sammanhang har
betydelse pa sa sitt att hanvisningen till verksamhetsplanen 1 10 § annars
blir otydlig.

78§

I forsta stycket anges i en andra mening att skdlen for ett avslagsbeslut
skall framgé av underrittelsen om beslutet. Vad som ségs i denna mening
foljer emellertid redan av allminna principer (se 20 § forvaltningslagen
/1986:223/), varfor meningen lampligen kan utga.

13-16 §§

Enligt 12 § skall ett fondbolag som vill inrdtta en filial 1 ett annat EES-
land underrdtta Finansinspektionen som i sin tur i normalfallet skall
lamna 6ver underrittelsen till behorig myndighet i det andra landet. 113 §
anges dérefter niar verksamheten i det andra landet far paborjas. Detta dr
emellertid en sak for det andra landet och inte nigot som det finns
anledning att reglera i svensk lag.

Lagradet foreslar att 13 § slopas. Av anforda skél finns det inte heller
anledning att 1 14 och 15 §§ ha bestimmelser om att fondbolaget skall
underrétta behorig myndighet 1 det andra landet.

Om fondbolaget bjuder ut andelar i en viardepappersfond i ett annat EES-
land torde detta i sig kunna ses som en sddan verksamhet som avses i
15 §. For att nagra missforstand inte skall uppstd om réckvidden av
underrittelseskyldigheten finns darfor anledning att i 15 § arbeta in den
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bestimmelse som i forslaget finns i 16 §. Vissa delar av den foreslagnaBilaga 6

15 § synes vidare vara 6verflodiga och bor darfor kunna utga.

I de fall som avses 1 16 § forutsitts fondbolaget 1dmna handlingar och
upplysningar till virdlandets myndigheter (jfr artikel 46 1 UCITS-
direktivet). Nagon sdrskild skyldighet for Finansinspektionen att rap-
portera till behorig myndighet (jfr 15 § andra stycket) torde dérfor inte
behovas i dessa fall.

Med utgéngspunkt i vad nu sagts bor 14 och 15 §§ (eventuellt om-
numrerade) kunna formuleras pa foljande sitt:

”14 §

Om négot av de forhéllanden som angetts 1 fondbolagets underréttelse till
Finansinspektionen enligt 12 § skall @ndras efter det att filialen inréttats,
skall fondbolaget underritta inspektionen minst en ménad innan
andringen avses att genomforas.

Om — — — @ndringen.

15§

Ett fondbolag som avser att driva verksamhet 1 ett annat land inom EES,
genom att erbjuda och tillhandahélla tjénster utan att inrétta filial dar,
skall skriftligen underritta Finansinspektionen. Detsamma géller om
bolaget avser att andra en sddan verksamhet.

Om verksamheten inte enbart avser att andelar i en vérdepappersfond
bjuds ut, skall till underréttelsen fogas en plan for verksamheten med
uppgifter om vilka tjdnster som skall erbjudas. Finansinspektionen skall
inom en manad fran det att underrittelsen togs emot lamna dver den och
verksamhetsplanen till behorig myndighet 1 det land dédr verksamheten
skall drivas. Inspektionen skall samtidigt ldmna uppgift om det
investerarskydd som géller for fondbolagets kunder.”

22§

I forsta stycket finns bestimmelser om fondbolags och forvarings-
instituts skadestandsskyldighet nir en fondandelsdgare tillfogats skada.
Paragrafen motsvarar bl.a. artikel 9 1 UCITS-direktivet som handlar om
forvaringsinstituts skadestdndsansvar. 1 motsats till den foreslagna
paragrafen reglerar den artikeln forvaringsinstituts ansvar &dven 1
forhallande till fondbolag. En motsvarande reglering bor enligt Lagradets
uppfattning tas in ocksa i den svenska lagen. I enlighet hdrmed kan forsta
stycket andra meningen fa foljande lydelse:

”Om en fondandelsdgare eller ett fondbolag tillfogats skada genom att
forvaringsinstitutet overtritt denna lag eller fondbestimmelserna, skall
institutet ersitta skadan.”
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Den forlust for andelsdgarna som kan uppsta till foljd av ett forva-
ringsinstituts forsummelser torde regelmissigt bestd 1 att fonden och
didrmed ocksd andelsritterna minskat 1 védrde. Detta torde vara bak-
grunden till den sidrskilda regleringen 1 artikel 9 1 UCITS-direktivet om
hur andelsdgare skall kunna gora sin rétt géillande. Artikeln ldmnar
utrymme for olika utformning av de nationella skadestandsreglerna.
Enligt artikeln skall emellertid andelsédgarna, beroende pa hur rétts-
forhdllandet mellan forvaringsinstitut, forvaltningsbolag (i direktivets
mening) och andelségare ar utformat, kunna &beropa fOrvaringsinsti-
tutets ansvar direkt eller indirekt genom forvaltningsbolaget. Med det
senare torde avses en mojlighet for fondbolag att fora talan mot ett
forvaringsinstitut for fondandelsdgarnas rdkning om institutet skadat
fonden. Med tanke pd det antal andelsidgare som en fond kan ha torde
mojligheterna att fora en sddan talan vara av vésentlig betydelse for att
kunna gora ansvaret gillande 1 praktiken (jfr 4 kap. 1 § 1 det remitterade
forslaget). Négot underlag for att nu foresld nagon sadan talerétt
foreligger inte. Lagradet anser emellertid att frdgan fortjdnar att
Overvégas niarmare i lampligt sammanhang.

4 kap.

1§

Bestimmelsen 1 1 kap. 1 § tredje stycket om tillimpligheten av lagen
(1904:48 s. 1) om samédganderétt bor tas in som ett sista stycke i den hér
aktuella paragrafen (jfr vad Lagraddet anfort under 1 kap. 1 §).

9§

Paragrafen innehdller regler for godkdnnande av fondbestimmelser och
andringar 1 sddana bestimmelser, varvid detaljerade krav uppstills endast
1 frdga om &ndringar. Enligt Lagrddets mening finns det skdl for att
samma regler 1 princip skall gdlla for de ursprungliga
fondbestdmmelserna och for senare dndringar 1 dem.

En bestdmmelse i tredje stycket om att Finansinspektionen skall ange hur
en underrittelse till fondandelségarna i visst fall skall ske giller en detalj
som inte behover regleras i lagen.

Lagrédet foreslar att paragrafen far foljande lydelse:
”Fondbestimmelserna och @ndringar 1 dem skall godkdnnas av Finans-
inspektionen. Godkédnnande skall végras, om bestdmmelserna eller

andringarna ar oskiliga for fondandelségarna.

Vid godkinnande av é&ndringar 1 fondbestimmelser far Finans-
inspektionen fOreskriva att andelsdgarna skall underrdttas om é&nd-
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ringarna och bestimma att dessa inte skall tillimpas forrén en viss tid,Bilaga 6

dock hogst tre manader, forflutit efter beslutet om godkénnande.”
16 §

Lagrédet forordar att en bestimmelse som 1 remissen finns 1 6 kap. 4 §
overfors till nu forevarande paragraf och att den dar tillfogas som ett sista
stycke av foljande lydelse:

”Om fonden dr en specialfond, skall detta framgéd av informations-
broschyren, faktabladet och allt 6vrigt reklammaterial avseende fonden.”

5 kap.

1§

Lagréadet ser det som mest naturligt att i denna paragraf behandla alla
typer av tillgdngar som kan inga i en investeringsfond. Det kan alltsa
ocksd vara fraga om t.ex. likvida tillgangar (jfr artikel 19.4 1 UCITS-
direktivet) eller derivatinstrument som anvands i syfte att effektivisera
fondforvaltningen (jfr 26 §).

Mot bakgrund av vad nu sagts bor paragrafen, efter forsta stycket, kunna
utformas enligt féljande:

”Medel 1 en vérdepappersfond far, med de begrénsningar som foljer av
detta kapitel, placeras 1 fondpapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. I
fondens tillgangar far ockséa ingé kontanter och andra likvida medel som
behovs for forvaltningen av fonden.

Ett fondbolag far anvédnda sig av derivatinstrument i syfte att effekti-
visera forvaltningen av tillgdngarna i en virdepappersfond. Fondbolaget
skall dérvid tillimpa de bestimmelser 1 detta kapitel som géller for
derivatinstrument.”

48§

I punkt 1 uppréknas ett antal offentligréttsliga och internationella organ i
vilkas finansiella instrument en virdepappersfonds medel far placeras.
Bestimmelsen synes emellertid till sitt innehall inte helt 6verensstimma
med den bakomliggande bestimmelsen 1 direktivet (se regleringen om
delstater) och bor dérfor ses over. Néar det géller terminologin kan vidare
anmadrkas att finansiella instrument ges ut av “stater” snarare &n av
”lander” och att “offentlig internationell organisation” knappast ar en helt
adekvat bendmning for vad som normalt betecknas som en “mellanstatlig
organisation”.
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6§ Bilaga 6

I paragrafen finns begransningsregler som géller for placering i fond-
papper och penningmarknadsinstrument som kommer frdn samma
emittent eller fran emittenter inom en koncern. Forslaget anknyter nira
till géllande lydelse av 19 § lagen om vardepappersfonder. Detta hindrar
inte att lagtexten dr svdirtillgdnglig och att det exempelvis ar svért att
forstd att med uttrycket ’sadana tillgdngar” i punkt 2 avses fondpapper
och penningmarknadsinstrument vilkas vérde ar ldgre dn 10 procent av
fondens vidrde men hogre &dn 5 procent. Paragrafens innebord torde
framga tydligare med exempelvis foljande formulering:

”I en viérdepappersfond fir, om inte annat foljer av andra stycket,
fondpapper och penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent
inte uppga till mer dn 5 procent av fondens virde.

Fondpapper och penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent
far uppga till

1. hogst 35 procent av fondens viarde om de ar utgivna eller garanterade
av en stat eller av en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i
ett land inom EES eller av en mellanstatlig organisation 1 vilken en eller
flera stater inom EES dr medlemmar,

2. hogst 25 procent av fondens virde om de bestar av obligationer
utgivna av ett kreditinstitut som har sitt site 1 ett land inom EES och som
enligt forfattning &r underkastat sérskild offentlig tillsyn avsedd att
skydda innehavare av institutets obligationer, under forutséttning att det
sammanlagda vérdet av fondens innehav av sadana obligationer dr hogst
80 procent av fondens virde, och

3. hogst 10 procent av fondens virde i andra fall 4n som sdgs under 1
eller 2, under forutsdttning att det sammanlagda virdet av sddana
tillgdngar som har hogre virde dn som sdgs 1 forsta stycket dr hogst 40
procent av fondens virde.

I en virdepappersfond fir det inte ingd fondpapper och penning-
marknadsinstrument som getts ut av emittenter i en och samma koncern
till ssmmanlagt mer &n 20 procent av fondens virde.”

10 §

I andra stycket anges fOrst att ett konto far ha en bindningstid om hogst
tolv. mdnader och dérefter att medlen pd kontot oavsett bindningstid
maste vara tillgingliga for fonden med omedelbar verkan efter
uppsdgning. Det dr svért att forstd hur dessa bada element kan forenas
med varandra. Med ledning av de forklaringar som ldmnats i remissen
kan Lagradet tinka sig en formulering av foljande slag:

”Kontot far ha en bindningstid om hdgst tolv ménader. Oavsett bind-
ningstiden maste emellertid villkoren for kontot vara sddana att det finns
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mojlighet att genom uppsidgning gora medlen omedelbart tillgéngliga forBilaga 6

fonden.”
12§

Enligt lagtexten — liksom 1 den svenska versionen av UCITS-direktivet
men ddremot inte 1 t.ex. den engelska — kan den underliggande tillgangen
besta av t.ex. en riantesats. En procentsats kan omdjligen vara en tillgang.
Med en justering i detta och vissa andra hidnseenden kan paragrafen
formuleras pa forslagsvis foljande sétt:

”Medel 1 en vérdepappersfond far placeras 1 derivatinstrument, om dessa
omsitts pd en reglerad marknad enligt 3 § och

1. underliggande tillgdngar utgérs av fondpapper, penningmarknads-
instrument eller utlindska valutor, antingen direkt eller till f6ljd av att
derivatinstrumenten hédnfor sig till finansiella index, rédntesatser eller
valutakurser, samt

2. sadana underliggande tillgangar enligt fondbestimmelserna far inga i
fonden.

Medel far ocksa placeras i derivatinstrument enligt forsta stycket som
handlas direkt mellan parterna, om

1. motparten omfattas av tillsyn och tillhor de kategorier av foretag som
godkénts som motparter av Finansinspektionen, och

2. derivatinstrumenten dr foremaél for en daglig, tillforlitlig och kontrol-
lerbar virdering och de vid varje tidpunkt pa fondbolagets begidran kan
sdljas, losas in eller avslutas genom en utjdmnande transaktion till ett
rimligt viarde.”

13§

Med vissa preciseringar 1 framfor allt forsta stycket kan paragrafen ges
foljande lydelse:

”De grianser som anges i 6 § tillimpas, med de ytterligare begransningar
som kan folja av 21 och 22 §§, pa motsvarande sitt i friga om
exponeringar mot emittent som gett ut de fondpapper eller penning-
marknadsinstrument som utgér underliggande tillgdng 1 derivat-
instrument. Vad nu sagts géller inte i frdga om indexbaserade deri-
vatinstrument som ingar i en indexfond enligt 7 §.

En virdepappersfonds sammanlagda exponeringar som hinfor sig till
derivatinstrument fér inte overskrida fondens virde.

Exponeringarna skall berdknas med hénsyn till viardet av underliggande
tillgdngar, motpartsrisken, kommande marknadsrorelser, derivat-
instrumentens aterstdende 16ptid och den tid som finns tillgénglig for att
16sa in instrumenten.
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Om ett fondpapper eller ett penningmarknadsinstrument innefattar ett
derivatinstrument, skall &ven detta beaktas vid berdkning av ex-
poneringar enligt forsta och andra styckena.”

14 §

I konsekvens med vad som foreslagits i friga om 11 och 13 §§ kan
paragrafen inledas pa foljande sétt:

”I en vardepappersfond far, med de ytterligare begransningar som kan

2

folja av 21 och 22 §§, exponeringen mot — — — .
18§

I paragrafens forsta stycke stills krav pa att informationsbroschyrer och
faktablad, i fall da medlen i en virdepappersfond till en betydande del
placeras i fondandelar, skall innehalla uppgift om de hogsta avgifter som
kan tas ut bade av det placerande fondbolaget och for de fonder i vilka
medlen avses att placeras. Vidare skall i arsberittelsen anges en hogsta
procentsats for de avgifter som tas ut av det placerande fondbolaget och
for de avgifter som tas ut i de fonder 1 vilka medlen placeras.

Lagradet finner att de foreslagna bestimmelserna dr mycket svarlésta,
bl.a. eftersom det talas om “den hogsta avgift” och “en hogsta
procentsats” niar vad som avses dr minst tva hogsta avgifter och hogsta
procentsatser. Om nagon dndring av det sakliga innehéllet inte skall ske,
kan bestammelserna goras tydligare genom att utformas pa foljande sétt:

”Om en betydande del av medlen i1 en virdepappersfond placeras i
fondandelar enligt 15 §, skall informationsbroschyren och faktabladet
rorande viardepappersfonden samt arsberittelsen for fonden innehélla
uppgifter bdde om den hogsta avgift som fér tas ut for forvaltningen av
fonden och om den hogsta avgift som far tas ut for forvaltningen av de
fonder eller fondforetag i vars fondandelar medlen placeras.”

19 och 20 §§

Bestimmelserna har tagits in under rubriken Generella begrdnsningar
trots att de egentligen géller sirskilda slag av tillgdngar. Det finns enligt
Lagradets mening anledning att overviga om bestdmmelserna 1 stéllet bor
tas in under rubrikerna Fondpapper och penningmarknadsinstrument
respektive Fondandelar.

26§

Paragrafen bor, som framgatt av vad Lagradet anfort 1 anslutning till 1 §,
kunna utga.
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6 kap.

Kapitlet innehéller bestimmelser om forvaltning av specialfonder. De
foreslagna paragraferna dr rubricerade “Inlésen och forvdrv av fond-
andelar” (1 §), ”Spridning och hantering av risker” (2 §), ’Placerings-
bestimmelser” (3 §), ”Sérskild information” (4 §) och “Riskniva” (5 §).

Bestimmelsen i 2 § forsta stycket om att det skall tas “hénsyn till
principen om riskspridning” &r otydlig, och Lagrédet finner det naturli-
gare att det ldggs pa Finansinspektionen att i det forfarande som berors i
1 § prova om riskspridningen éar tillrdcklig for att fondbestimmelserna
skall godkénnas.

Vad som sédgs 1 2 § andra stycket om att bestimmelserna i 5 kap. 2 § skall
tillimpas dr overflodigt, eftersom det omfattas av 3 § forsta stycket,
enligt vilket hela 5 kap. skall gilla, om inte Finansinspektionen medgett
ett undantag.

Bestimmelsen i 4 § om att det av all information om en specialfond skall
framgd att det ror sig om en specialfond synes vara alltfor vidstrackt.
Bestammelsen bor kunna begrénsas till att avse informationsbroschyrer,
faktablad och annat reklammaterial och har d sin naturliga plats 1 4 kap.
16 § (se vad Lagradet foreslagit i friga om denna paragraf).

Lagradet foreslar foljande utformning av 6 kap.:

“Inlosen och forvirv av fondandelar

1 § Finansinspektionen skall vid godkdnnande av fondbestimmelserna
for en specialfond prova om fonden har en ldmplig fordelning av
placeringar med hénsyn till de krav som bor uppstillas pa riskspridning.
Bestammelserna far, under forutsittning av inspektionens godkénnande,
innehdlla begransningar av mojligheten att forvdrva fondandelar, men
fonden méste vara 6ppen for inlosen av andelar minst en gang om 4ret.

Placeringsbestammelser

2 § For forvaltningen av medel 1 en specialfond géller bestimmelserna i
5 kap. om inte Finansinspektionen har tillatit ett undantag. Derivat-
instrument far dock ha andra underliggande tillgangar 4n dem som anges
15 kap. 12 §, om instrumenten dr foremal for handel pa nagon finansiell
marknad och inte medfor skyldighet att leverera eller ta emot den
underliggande tillgadngen.

Riskniva
3 § Ett fondbolag skall for varje specialfond berdkna och till Finansin-
spektionen redovisa fondens riskniva.”
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Det kan i anslutning hértill anmérkas att hénvisningar till foreslagnaBilaga 6

6 kap. 5 § forekommer i 4 kap. 8 § och 11 kap. 1 § samt att dessa
hianvisningar kan behdva dndras beroende pa vilken omdisposition som
gors 1 6 kap.

12 kap.

28
F.d. justitierddet Hans Danelius och justitieradet Dag Victor:

I paragrafen finns bestimmelser om mdjlighet till s.k. drojsmélstalan.
Bestimmelserna ar utformade enligt det monster som tidigare anvénts pa
det finansiella omradet. Detta innebdr att sokanden i1 de fall dd en
myndighet inte fattar beslut inom foreskriven tid har mojlighet att vicka
talan med begiran att kammarritten skall forklara att drendet onddigt
uppehélls. Om beslut efter en sadan forklaring inte meddelas inom viss
tid skall det anses som att ansokan har avslagits. Vid denna senare
tidpunkt kan sdkanden 6verklaga och erhalla en provning i sak.

Forslaget 1 forsta stycket grundas pé bl.a. artikel 51.2 1 UCITS-direktivet.
Enligt den artikeln dr medlemsstaterna skyldiga att se till att beslut som
avser frdgor som regleras i direktivet kan provas av domstol. Rétt till
domstolsprovning skall ocksd finnas om beslut inte fattats inom sex
manader fran det att ett fondforetag ldmnat in en auktorisationsansdkan
som innehéller all den information som krivs enligt gillande foreskrifter.
Det nu framlagda fOrslaget bygger pa att den senare rétten till
domstolspréovning inte skulle avse sakprovning. Enligt Lagradets
uppfattning dr det emellertid svart att uppfatta direktivtexten pa annat sétt
an att rétten till domstolsprovning dven i detta fall avser sjilva sakfragan.
Négra overtygande skal for att texten trots detta skall uppfattas pd annat
satt har inte framforts 1 remissen eller 1 samband med foredragningen. Att
Sverige tidigare anvint samma modell som nu fordndrar inte den
bedomningen. Enligt Lagradet talar Overvdgande skil for att det bor
finnas rétt till sakprovning i domstol i de fall da Finansinspektionen inte
meddelat beslut inom sex ménader frdn det att inspektionen fatt in en
ansokan som innehaller den information som krivs enligt géllande
foreskrifter.

Den konstruktion som valts innebédr att den materiella domstolsprov-
ningen forsenas, eftersom domstol 1 ett sdrskilt forfarande forst skall
prova den formella frigan om &drendet onddigt uppehdlls. Genom en
sddan fordrojning av den materiella domstolsprovningen kan ocksé
konflikt uppkomma med artikel 13 1 Europakonventionen om de
minskliga réttigheterna, som enligt Europadomstolens senare praxis
(fallet Kudla mot Polen, dom den 26 oktober 2000) kraver att det skall
finnas ett effektivt rittsmedel mot oskéliga forseningar av dom-
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stolsprovning. Ett rittsmedel kan inte anses effektivt om det inte kanBilaga 6

leda till réttelse inom rimlig tid.

Andra stycket grundas pa artikel 6a.3 1 UCITS-direktivet. I huvudsak
samma synpunkter som framforts ovan angdende forsta stycket gor sig
géllande dven 1 detta fall.

Regeringsradet Gustaf Sandstrom:

Den i remissen valda 16sningen foljer den i Sverige sedan tidigare
anvanda tekniken, dvs. en fortsatt passiv beslutsmyndighet fingeras efter
en viss tid ha fattat ett Gverklagbart avslagsbeslut som ger det berérda
foretaget en mojlighet att {4 sin sak provad 1 domstol. Det 1 artikel 51.2
stdllda kravet att det skall finnas en ”mdjlighet till domstolsprovning” 1ar
didrmed vara uppfyllt. Den beddmningen paverkas inte av att direktivet, i
motsats till en del andra direktiv (jfr artikel 8 1 rddets direktiv 89/48/EEG
och artikel 12.2 radets direktiv 92/51/EEG), inte sérskilt anger att
provningen skall ske enligt landets lagar e.d. Det torde sdledes inte gé att
direkt ur direktivet hérleda ett krav att domstolen skall ta Gver &rendet
omedelbart efter den initiala tidsfristens utgang och att domstolen som
forsta beslutsinstans skall géra den fullstdndiga materiella prévningen.

Den variant av dr§jsmaélstalan som tilldmpas 1 Sverige syftar till att den
forsta, ofta mycket omfattande, provningen skall géras av den pd omradet
kompetenta myndigheten (Gjfr bl.a. SOU 1994:117 s. 203). Har
myndigheten forst provat saken underldttas en eventuell dom-
stolsprovning hdgst vésentligt. Vid en sadan provning far myndigheten
ocksé stillning som motpart. Den i Sverige tilldimpade ordningen ter sig i
de angivna hdnseendena rationell.

Lagrédet har den 3 maj 2003 yttrat sig Over en motsvarande drojs-
malstalan 1 17 kap. 2 § 1 forslaget till lag om bank- och finansierings-
rorelse. Som framgar av yttrandet finns ett antal procedurfrigor for-
knippade med drdjsmalstalan; bl.a. dr det inte givet att kammarritten bor
avge forklaring nédr sedvanlig Overprovning sker hos lansrdtt. Vid
framtida dvervdganden rorande dessa fragor bor enligt min mening ocksa
overvidgas om den i Sverige tillimpade ordningen fullt ut kan anses
motsvara de krav som Europadomstolen stiller vid tillampning av artikel
13 1 Europakonventionen.

Ovriga lagforslag

I frdga om 1 kap. 1 § forslaget till lag om @ndring i lagen om handel med
finansiella instrument, 1 § forslaget till lag om &ndring i insider-
strafflagen och 1 § forslaget till lag om &ndring i lagen om anmail-
ningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument anser
Lagradet att ordet fondandel for tydlighetens skull bor ersdttas med
forslagsvis ”andel 1 investeringsfond eller fondforetag”.
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Enligt den foreslagna lagen om inforande av lagen om investerings-
fonder skall 1 princip bestimmelserna 1 lagen (1990:1114) om vérde-
pappersfonder tillimpas fram till den 13 februari 2007 i de fall da fonden
bildats fore den 1 januari 2004. Den tidnkta dvergangsordningen stéiller
krav pd att Ovriga lagforslag 1 remissen kompletteras med
overgangsbestimmelser som beaktar det forhéllandet att det, vid sidan av
investeringsfonder, under nagra ar kommer att finnas virdepappersfonder
enligt dldre lagstiftning.

459



Prop. 2002/03:150
Finansdepartementet

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantréade den 4 september

Nérvarande: statsministern Persson, ordférande, och statsraiden Winberg,
Ulvskog, Lindh, Sahlin, Pagrotsky, Ostros, Engqvist, Lovdén, Ringholm,
Bodstrom, Karlsson J. O., Sommestad, Karlsson H., Lund, Andnor,
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Foredragande: statsradet Lund

Regeringen beslutar proposition En ny lag om investeringsfonder
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Raittsdatablad

Forfattningsrubrik Bestimmelser som Celexnummer for
infor, dndrar, upp- bakomliggande EG-
héver eller upprepar regler
ett normgivnings-
bemyndigande

Lag om investerings- 11 kap. 1§ 31985L0611,

fonder 32001L0107,

32001L0108

Lag om inférande av 28§

lagen om investerings-

fonder

Lag om édndring i forsdk- 2 kap.3b§,

ringsrorelselagen 7 kap. 10 ¢ §

(1982:713)

Lag om dndring i lagen 2 kap. 1§

(1991:980) om handel

med finansiella

instrument

Lag om dndring i lagen Skap. 5§

(1992:543) om bors- och

clearingverksamhet

Lag om dndring i lagen 29§ 32001L0107

(1999:158) om

investerarskydd

Lag om dndring i lagen Skap.7§

(2000:192) om allménna

pensionsfonder (AP-
fonder)
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