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Yttrande 6ver promemorian Avtrappat ranteavdrag for vissa lan,
Fi2023/00174

Sveriges Aktiesparares Riksférbund (”Aktiespararna”) har inbjudits in att limna remissvar avseende

promemorian ”Avtrappat ranteavdrag for vissa lan”, Fi2023/00174, och avger harmed féljande
yttrande.

Sammanfattning

Aktiespararna staller sig i grunden negativa till forslaget. Om regeringen dock skulle valja att ga
vidare férordar Aktiespararna a det bestamdaste att vardepapperslan ska inga bland de lan som
fortsatt ska omfattas av maojligheterna till ranteavdrag. Detta mot bakgrund av att ett avskaffat
ranteavdrag vid vardepapperslan riskerar fa negativa effekter for det svenska sparandet,
kapitalbildningen och mojligheten till att saval genomféra generationsskiften i familjeféretag som for
foretag att kunna rekrytera personal genom att erbjuda delagarskap.

Férslaget bor dras tillbaka
Aktiespararna anser i forsta hand att forslaget bor dras tillbaka

Forutom den principiella fragan ser Aktiespararna ocksa risker med att individer som idag har
krediter och betalningssvarigheter kommer att fa dn svarare att betala. Lan ar i dagsldget &r ofta
tagna med rinteavdraget i beaktande och ett borttagande av detta riskerar att fa stora konsekvenser
for saval individ som samhalle. Finansinspektionen gér bedomningen att 6ver tid kan antalet
lantagare med blancolan med skulder hos Kronofogden med 30 procent.!

Om forslaget genomfors foreslas darfor en tydlig, och langre, 6vergangsperiod och att forslaget inte

omfattar krediter som &r [amnade fore ikrafttradandet. En sddan bestammelse skulle foérvisso riskera
att driva upp antalet lan infor ikrafttradandet, men den skulle & andra sidan troligen géra att flera av
de befintliga kredittagarna klarar att betala sina rantor och lan.

Vardepappersbeldning bor vara avdragsgillt

Om regeringen dndock véljer att ga vidare med forslaget bor vardepapperslan vara ett av de [an som
fortsatt ska omfattas av mojligheten till ranteavdrag. Aktiebelaning &r en viktig del i ett samhélle som
vill stimulera och framja privat aktiedgande och privatagda foretag.

Vardepappersbelaning kan heller inte jamféras med konsumtionslan. Det sannolika syftet med, de
flesta, vardepapperslan ar inte att konsumera. Istallet anvands vardepapperslan med storsta
sannolikhet i huvudsak till fyra saker?:

1 Microsoft Word - Remissvar avtrappat ranteavdrag 240411 (regeringen.se)
2 Belagg for flertalet av dessa (och ett antal till) ges bland annat av en kundundersdkning utférd av Avanza
2021: S3 anvdnder avanzianerna vardepapperskredit (avanza.se)
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- For det forsta for att hedga den egna portféljen, det vill sdga kdpa mer vardepapper for de
lanade pengarna, nagot som i sig bygger in storre sdkerhet i lanet.

- For det andra som en form av brygglan infor till exempel en bérsintroduktion da investeraren
(lantagaren) inte vet hur stor dennes tilldelning kan komma att bli och da belanar sin
befintliga portfolj, istallet for att salja av delar av den, i syfte att tacka likviden. Nar denna
sedan vet hur stor den slutgiltiga likviden blir séljer denne av vardepapper fran sin portfolj
och l6ser lanet.

- For det tredje anvands belaningen till kop av kapitalvaror, ex bostad eller bil, dar man av
ranteskal eller for att slippa sélja av portféljen till kontantinsatsen, belanar sina vardepapper.
Aven i detta fall byggs ytterligare sikerhet in i ldnet da sikerhet terfinns inte bara i de
belanade vardepapperna utan dven i den kapitaltillgang som lanet har anvants till.

- For det fjarde for att kunna genomfora generationsvaxling i familjeforetag dar en part kan
behova l6sa ut exempelvis foraldrar eller syskon, vilket skulle férsvaras om mojligheterna till
att ta Ian med aktierna i bolaget som sidkerhet skulle férsamras. Detta galler dven den
narliggande fragan om ett bolag skulle vilja rekrytera en extern Vd dar det ar 6nskvart att
denne ocksa blir deldgare i bolaget, vilket ofta finansieras genom lan med aktierna som
sakerhet.

Det ar ocksa centralt att ta i beaktande att vardepapper, och da sarskilt om de av kreditgivarna
beddms vara av sadan kvalitet att de ar goda nog som sikerhet vid belaning, 6ver tid med stor
sannolikhet gar upp i varde. Detta gor att lan i vardepapper kanske snarare enbart ar rattvist att
jamfora med ett bostadslan an med ett lan for exempelvis en bil, vars varde i allmanhet bérjar
minska sa snart koparen rullar ut ur bilhallen. Vardepapperslan har oavsett vad betydligt mer
gemensamt med lan till bostad, bil eller bat &n vad det har med konsumtionslan eller andra blanco-
Ian utan sdkerhet.

Vardepapper ar vidare, atminstone om det galler marknadsnoterade sadana, en sdkerhet som ofta ar
betydligt lattare och snabbare att omséatta an vid till exempel en tvangsforsaljning eller utméatning av
bostad eller bil. Aktier &r ocksa en tillgdng som med latthet gar att vardera. | motiveringen till varfor
vardepapperslan inte ska vara avdragsgilla gommer sig utredaren bakom att tillracklig reglering
saknas pa annat hall gillande sakerhet och maximal belaningsgrad. Aktiespararna delar inte den
bedémningen men anser att, om det nu skulle forhalla sig sa, det vore lampligare att inféra sadana
regleringar an att utesluta vardepapperslan fran ranteavdrag. Kreditgivarna gor redan idag, infor
belaning, en vardering utifran flera faktorer som bestdmmer belaningsvardet av ett vardepapper.
Nagot belagg for att dessa prévningar inte ar tillrdckliga har inte Aktiespararna statt att finna. Belagg
for forekommande 6verbelaning i samband med kreditgivningen har Aktiespararna heller inte kunnat
finna. Om o6verbelaning daremot skulle uppsta genom att vardet pa kredittagarens viardepapper
sjunker maste kredittagaren sjalv reglera detta snarast och om inte forsaljs dennes vardepapper for
att minska skulden.

Bristande konsekvensanalys

Aktiespararna saknar i utredningen i princip helt en analys av vilka effekter ett slopat réanteavdrag vid
vardepapperslan skulle fa for det svenska sparandet, kapitalbildningen och méjligheten till att saval
genomfora generationsskiften i familjeforetag som for foretag att kunna rekrytera personal genom
att erbjuda delagarskap.

Sammanfattningsvis ser Aktiespararna att de argument som framférs emot att viardepapperslan ska
inga kretsen av lan som fortsatt ska ges mojlighet till ranteavdrag vager tunt. Konsekvenserna av en
sadan ordning ar dartill bristfalligt, om ens 6verhuvudtaget, utredda. Istdllet talar det absolut mesta



for att vardepapperslan, ifall ranteavdragen i 6vrigt trappas av och férsvinner, ska vara en del av de
undantagna laneformerna.
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