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RAPPORT FOR FORETAG MED STATLIGT AGANDE JANUARI - JUNI 2004

FORSTA HALVARET

Resultatet efter skatt 6kade med 38 procent till 16,0 (11,6) miljarder kronor.
Resultatet fére skatt 6kade med 35 procent till 20,8 (15,4) miljarder kronor.
Omséttningen minskade med 1 procent och uppgick till 150,7 (152,4) miljarder kronor.

Bruttoinvesteringarna 6kade med 12 procent och uppgick till 12,0 (10,6) miljarder kronor.

Vardet pa statens boérsnoterade innehav sjonk med 11 procent.

ANDRA KVARTALET

e Resultatet efter skatt 6kade med 49 procent till 6,9 (4,6) miljarder kronor.

e Resultatet fore skatt dkade med 55 procent till 9,1 (5,9) miljarder kronor.

e Omsattningen dkade med 4 procent och uppgick till 73,0 (70,0) miljarder kronor.

e Bruttoinvesteringarna 6kade med 28 procent och uppgick till 6,7 (5,2) miljarder kronor.
e Vardet pa statens borsnoterade innehav sjonk med 1 procent.

FORETAG MED STATLIGT AGANDE, TOTALT

Apr-jun Apr—jun  Fdérandring, Jan-jun Jan—jun  Férandring, Rullande 12-manader  Jan-dec
Mkr 2004 2003 % 2004 2003 % jul 2003-jun 2004 2003
Nettoomséattning 73 050 70 037 4% 150 726 152 490 -1 297 092 298 857
Rorelseresultat 10 362 7 328 41% 23593 18 751 26 38334 33491
Resultat fore skatt 9124 5883 55% 20777 15434 35 31919 26576
Resultat efter skatt 6915 4628 49% 15 985 11 606 38 26 229 21850
Bruttoinvesteringar 6 682 5222 28% 11 957 10 647 12 27 734 26423
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 18 517 11 668 59% 18 440 17 611 5 25909 25080
30 juni 31 dec  Forandring, 30 juni
Mkr 2004 2003 % 2003
Eget kapital 212 453 205 317 3 195 702
Balansomslutning 890 397 873 931 2 877 809
Medelantal anstéllda, inkl intressebolag 200 388 205 247 -2 212 384
Rullande 12-manader  Jan—dec
% jul 2003-jun 2004 2003
Rantabilitet pa eget kapital 12,9 10,9
Soliditet 24,0 19,7

Resultatet efter skatt for féretag med stat-
ligt agande uppgick till 16,0 (11,6) miljarder
kronor och omsittningen uppgick till 150,7
(152,4) miljarder kronor under forsta halv-
aret.

Savil den minskade omsittningen som
det forbittrade resultatet kan till stor del
hinforas till Vattenfall som redovisade en
resultatférbéttring pa 1,2 miljarder kronor

efter skatt trots att omsittningen minskade
med 1,4 miljarder kronor. Dértill ékade sta-
tens andel av TeliaSoneras vinst med nira
0,9 miljarder kronor.

Sammanlagt redovisade 31 féretag ett
bittre eller oférindrat resultat motsvarande
4,6 miljarder kronor och sammanlagt 38
(38) foretag redovisade vinst.

Under andra kvartalet forbattrades resulta-
tet fore skatt med 55 procent samtidigt som
omsittningen dkade med 4 procent.

Affirsvirldens generalindex steg med 9
procent under det forsta halvaret. Det stat-
liga noterade aktieinnehavet utvecklades
sdmre och sjonk med 11 procent.
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Foretag med

marknadsmassiga krav

| gruppen foretag med statligt 4gande ingér bade féretag med marknadsmassiga krav och foretag
med sarskilda samhallsintressen. Gréansdragningen mellan grupperna ar inte alltid sjalvklar.
Foretag med marknadsmassiga krav kannetecknas av nagot eller bada av foéljande kriterier:
e De verkar pa en marknad med full konkurrens.
o Agaren, staten, stéller marknadsmaéssiga krav pa resultat och avkastning baserade pé riskprofil.
Utvarderingen av foretagen i denna grupp sker arligen och redovisas i Verksamhetsberattelsen for

foretag med statligt dgande.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Forsta halvaret
Omsittningen for foretag med marknads-
missiga krav minskade med 2 procent jaim-
fért med motsvarande period foéregiende ar
och uppgick till 102 687 (104 611) Mkr.
Minskningen kan till stor del hirledas till
Vattenfall som minskade sin omsittning
med 1 427 Mkr. Aven SBAB, Sveaskog,
Vasakronan, Swedcarrier och Lernia redovi-
sade lagre omsittning med sammanlagt
1 301 Mkr. LKAB och Posten stod for de
storsta omsittningsdkningarna och ckade
sin omsittning med sammanlagt 885 Mkr.
Resultatet fore skatt forbittrades med
34 procent och uppgick till 17 661 (13 198)

FORETAG MED MARKNADSMASSIGA KRAV

Mkr. Vattenfall, TeliaSonera samt Posten
forbittrade tillsammans med resultatet med
3 562 Mkr. Totalt forbdttrade 15 foretag
resultatet med sammanlagt 3 786 Mkr i
gruppen féretag med marknadsmissiga krav.
For forsta halvaret redovisar 23 (21)
foretag vinster om sammanlagt 13 351
(10 562) Mkr och 3 (5) foretag forluster om
sammanlagt —294 (-1 126) Mkr.

Andra kvartalet

Omsittningen dkade med 6 procent till

48 754 (45 834) Mkr. Resultatet fére skatt
foér det andra kvartalet ckade med 54 pro-
cent och uppgick till 7 525 (4 877) Mkr.
Resultatférbittringen kan till stor del hirle-

das till Vattenfall, som ¢kade omsittningen
med 12 procent och forbittrade sitt resultat
fore skatt med 1 113 Mkr samt till Posten
som forbittrade sitt resultat fore skatt med
587 Mkr till 100 (-487) Mkr. Endast 2 (4)
foretag redovisade forluster om sammanlagt
-7 (-915) Mkr.

Vattenfalls omsittning uppgick till
57 071 (58 498) Mkr for férsta halvaret, vil-
ket var en minskning med 2,4 procent jim-
fort med motsvarande period foregaende ar.
Minskningen beror pa ligre elpriser i
Norden under férsta kvartalet. Resultatet
fore skatt uppgick till 10 390 (8 466) Mkr.
Férbittringen, jamfoért med motsvarande
period foregiende ar, beror frimst pa en

Apr-jun Apr—jun  Foérandring, Jan-jun Jan-jun  Foérandring, Rullande 12-manader  Jan-dec
Mkr 2004 2003 % 2004 2003 % jul 2003-jun 2004 2003
Nettoomséttning 48 759 45 834 6 102 687 104 611 -2 200 686 202 610
Roérelseresultat 8 621 6 082 42 20 094 16 042 25 31 824 27772
Resultat fore skatt 7 525 4877 54 17 661 13198 34 26 362 21899
Resultat efter skatt 5469 3637 50 13 057 9 436 38 20676 17 055
Bruttoinvesteringar 5 040 3593 40 9730 8 094 20 21248 19612
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13 757 8 192 68 13 282 13 020 2 17 674 17 412
30 jun 31 dec  Forandring, 30 jun
Mkr 2004 2003 % 2003
Eget kapital 188 164 179 911 5 173 226
Balansomslutning 798 683 782 187 2 790 220
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 147 365 156 121 -6 157 244
Rullande 12-manader  Jan-dec
% jul 2003-jun 2004 2003
Réntabilitet pa eget kapital 11,4 9,7
Soliditet 23,7 18,6
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hogre tillganglighet i produktionen i Norden
och i Tyskland, fordelaktigare pris for ter-
minssikringar samt férbittrade marginaler i
den polska nitverksamheten.

Omsittningen dkade under andra kvar-
talet och uppgick till 25 261 (22 479) Mkr.
Okningen forklaras framst av hogre forsilj-
ningsvolymer i Norden och hégre genoms-
nittliga elpriser i Tyskland. Resultatet fore
skatt for det andra kvartalet uppgick till
3 416 (2 303) Mkr. Resultatet har paverkats
med 448 Mkr avseende en tilliggskopeskil-
ling fran férsiljningen av NESA ar 2002.
Dirtill har 100 Mkr avsatts for att skapa
forutsittningar for HMAB att utvecklas hos
nya agare.

Postens omsittning 6kade under forsta
halvaret med 3 procent till 12 516 (12 127)
Mkr. Den 6kade omsittningen férklaras
frimst av 6kade volymer inom logistikaffa-
ren, direktreklam och inom dagstidnings-
affiren. Vidare bidrog EU-valet i juni till de
okade intikterna under perioden. Genom-
forda prishojningar inom Kassaservice har
inte kompenserat de ligre volymerna inom
denna affir. Resultatet f6re skatt forbéttra-
des kraftig och uppgick till 278 (-471) Mkr
under forsta halvaret. Resultatférbittringen
kan huvudsakligen hinforas till ligre kon-
sult- och personalkostnader samt ckade
intikter.

Omsittningen under andra kvartalet
Skade med 4 procent till 6 263 (6 022) Mkr.
Resultatet fore skatt uppgick till 100 (-487)
Mkr.

V&S Vin & Sprit (V&S) omsittning upp-
gick till 4 436 (4 288) Mkr. Okade forslj-
ningsvolymer ligger bakom omsittningsdk-
ningen. Resultatet fére skatt uppgick till
626 (691) Mkr. Resultatet har paverkats
negativt av en férsvagad dollar motsvarande
190 Mkr vilket delvis har kompenserats av
de dkade forsiljningsvolymerna.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 2 461 (2 267) Mkr. Férsiljnings-
framgangar for ABSOLUT har bidragit till
att vinda resultatutvecklingen. Resultatet
fore skatt forbittrades och uppgick till 357
(336) Mkr.

Sveaskogs omsittning minskade med 8
procent till 4 350 (4 703) Mkr. Minskningen
ir en effekt av bildandet av Setra Group. I
kvarvarande verksamheter, skogsrorelsen och
kartongrorelsen ckade omsittningen.
Prisnivaerna pa den svenska virkesmarkna-
den ir stabila efter tidigare hojningar.
Marknaden for kartongprodukter ar stabil.
Resultatet fére skatt minskade till 628 (649)

Mkr. Kartongrérelsen redovisade en resul-
tatférbittring. Denna kompenserade inte
resultatférsimringen i skogsrorelsen, dir
lagre leveranser fran egen skog och en hogre
gallringsandel paverkade resultatet negativt.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 2 321 (2 469) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 397 (366) Mkr.

SBAB:s riintenetto minskade med 1,6
procent till 629 (639) Mkr under férsta
halvéaret. Minskningen beror frimst pa att
ldgre marknadsriantor minskat forrantningen
av fldden och eget kapital. Resultatet fére
skatt uppgick till 360 (371) Mkr. Det ligre
resultatet forklaras frimst av satsningar pa
IT samt hoégre personal- och férvalt-
ningskostnader. Laneportfsljen uppgick till
totalt 154,9 miljarder kronor. Utlaningen till
privatkunder har 6kat med 22 procent jim-
fort med motsvarande tid forra aret.

Under andra kvartalet uppgick rintenet-
tot till 306 (321) Mkr. Resultatet fére skatt
uppgick till 167 (179) Mkr.

Green Cargos omsittning uppgick till
3091 (3 164) Mkr under férsta halvaret.
Transportvolymerna dkade dock med 2 pro-
cent under férsta halvaret. Resultatet fore
skatt uppgick till =7 (=50) Mkr. Effektivi-
seringar forklarar resultatforbéttringen.

Under andra kvartalet minskade omsitt-
ningen nagot samtidigt som transportvoly-
merna Skade med nira 3 procent.
Resultatet fore skatt forbattrades till 4
(—49) Mkr.

Teracoms omsittning uppgick till 969
(878) Mkr under forsta halvaret. Okningen
forklaras frimst av tillvixt i antalet digital-
tv abonnemang samt ckade intdkter fran
utsindning av digital-tv. Resultatet fore
skatt uppgick till 33 (13) Mkr. Boxer TV-
Acces och Teracom Components redovisade
minskade forluster. Resultatet har dven
paverkats positivt av engangsposter pa 16
Mkr.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 509 (458) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 14 (31) Mkr.

SJ:s omsittning minskade med 2 pro-
cent och uppgick till 2 878 (2 936) Mkr
under forsta halvéaret. Rensat fran intdkter
fran forsiljning av fordon minskade omsitt-
ningen med 6,5 procent. Intikter fran
egentrafik (inklusive intikter fran linstra-
fikkort), som motsvarar drygt 80 procent av
omsittningen, minskade med 5 procent.
Minskningen beror pa ett fortsatt lagt
affirs- och pendelresande samt en ¢kad
konkurrens pa inrikesmarknaden. Resultatet

fore skatt uppgick till 22 (32) Mkr.
Resultatet har paverkats positivt av poster
av engangskaraktir med sammanlagt 97 (33)
Mkr.

Under andra kvartalet kade omsitt-
ningen nagot till 1 491 (1 464) Mkr. Rensat
fran intikter fran forsiljning av fordon
minskade dock omsittningen med 7,2 pro-
cent. Aven resultatet fore skatt forbéttrades
framst till foljd av poster av engangskarak-
tir och uppgick till 69 (27) Mkr.

SEK:s rintenetto dkade under forsta
halvaret jamfort med motsvarande period
forra aret och uppgick till 418 (393) Mkr.
Trots att den svenska exportsektorn gene-
rellt visar positiva siffror rader en fortsatt
lag efterfragan pa nya krediter. De skuld-
finansierade tillgdngarna bidrog med 280
(229) Mkr och investeringsportféljen bidrog
med 138 (164) Mkr. Investeringsportfsljen
motsvarar huvudsakligen det egna kapitalet,
varfér nedgangen forklaras av den extra
utdelning som skedde i samband med #gar-
férindringen 2003.

LKAB:s omsittning dkade med 13 pro-
cent och uppgick till 4 234 (3 738) Mkr
under forsta halvaret. Okningen férklaras
framst av hogre jirnmalmspriser, cirka 85
procent av den totala omsittningen kommer
fran forsiljning av jairnmalm. Resultatet fore
skatt uppgick till 739 (461) Mkr. Under
forsta halvaret kunde IISI (International Iron
and Steel Institute) rapportera den hogsta
halvarsproduktionen av rastal nagonsin, 503
(466) M.

Under andra kvartalet var LKABs
omsittning i stort sett oférindrad 2 282
(2 280) Mkr. Resultatet fore skatt forbittra-
de dock och uppgick till 459 (324) Mkr.
Koncernens resultatférbittringsarbete 16per
enligt plan.

Akademiska Hus hyresintiker dkade med
61 Mkr och uppgick till 2 221 (2 160) Mkr
under forsta halvéret frimst beroende pa
att nya lokaler driftsatts. Resultatet fore
skatt uppgick till 393 (460) Mkr. Féregaende
ars resultat paverkades positivt av aterférda
nedskrivningar.

Under andra kvartalet uppgick resulta-
tet fore skatt till 183 (289) Mkr.

Vasakronans hyresintidkter minskade
med 9 procent under férsta halvaret och
uppgick till 1 364 (1 503) Mkr. Av nedgang-
en forklaras 7 procent av effekten av forviry
och forsiljningar. Resultatet fore skatt upp-
gick till 393 (357) Mkr. Resultatet paverka-
des med 150 (19) Mkr av fastighetsférsalj-

ningar.
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Under andra kvartalet minskade hyres-
intikterna med 7 procent till 697 (748)
Mkr. Resultatet fore skatt uppgick till 281
(175) Mkr. Aven resultatet for andra kvarta-
let paverkades av fastighetsférsiljningar, 138
(2) Mkr.

Statens andel av TeliaSoneras resultat
forbittrades med niara 900 Mkr under fors-
ta halvaret och uppgick till 2 969 (2 080)
Mkr. Under andra kvartalet uppgick statens
andel av resultatet till 1 426 (1 351) Mkr.
TeliaSoneras resultat under andra kvartalet
paverkades av en stark resultatférbittring i
Eurasien, Turkiet och Danmark, bibehallet
resultat i Finland och de baltiska linderna
men lagre resultat i Sverige, Norge och
International Carrier.

Statens andel av SAS resultat uppgick
till =279 (-328) Mkr under férsta halvaret.
Under andra kvartalet uppgick statens andel
av resultatet till 21 (14) Mkr.
Passagerartrafiken 6kade med 11,1 procent
medan den valutajusterade yielden sjonk
med 16 procent jimfért med forsta halvaret
forra dret. Det allt hogre priset for flyg-
brinsle innebar en ¢kad kostnad motsvaran-
de 500 Mkr jimfoért med forsta halvaret
forra aret.

INVESTERINGAR
Bruttoinvesteringarna for foretag med mark-
nadsmiissiga krav kade under forsta halv-
aret med 20 procent till 9 730 (8 094) Mkr.
Av Vattenfalls investeringar pa 5 850
(4 260) Mkr bestod 50 procent av fornyelse-
investeringar i befintliga anliggningar och
50 procent av tillvaxtinvesteringar. Agaran-
delen i polska GZE har planenligt dkat fran
54 till 75 procent under perioden. Av
Vasakronans bruttoinvesteringar pa sam-
manlagt 1 067 (200) utgjorde férviry av
bolag och fastigheter inklusive férsta
Hotorgshuset och Svea Artilleri 817 (6)
Mkr. Av LKABs investeringar pa 455 (620)
Mkr utgjorde 159 (15) Mkr anskaffning av
nya lok och vagnar.

Under andra kvartalet ckade bruttoinve-
steringarna med 40 procent och uppgick till
5 040 (3 593) Mkr.

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten
uppgick under férsta halvaret till 13 282
(13 020) Mkr. Vattenfall forbattrade kas-
saflédet fran den lépande verksamheten
under férsta halvaret med 21 procent till
13 197 (10 912) Mkr. Exklusive bolagen i
den finansiella sektorn, redovisade #ven
Posten, LKAB och Teracom kraftigt forbitt-
rade kassafléden fran den l6pande verksam-
heten. Ligre kassafloden fran 16pande verk-
samheten mirktes frimst hos Vin & Sprit,
Sveaskog och Vasakronan.

Under andra kvartalet uppgick kassafls-
det fran den l6pande verksamheten till
13 757 (8 192) Mkr. Forbittringen kan
huvudsakligen hianféras till bolagen i finan-
siella sektorn. Vattenfalls kassafléde fran
den I6pande verksamheten minskade till
5 537 (7 660) Mkr jamfort med motsvaran-
de period férra aret.

VIKTIGA HANDELSER

Akademiska Hus har tecknat avtal om for-
virv av fastigheten Mimer 5 i Stockholm
med en uthyrningsbar yta om 12 150 kvm.
Storsta hyresgist i fastigheten ér
Arbetslivsinstitutet som bedriver forskning,
utveckling och kunskapsférmedling i arbets-
livsfragor.

I juni antog riksdagen regeringens pro-
position om Green Cargo. Propositionen
dppnar for olika former av samarbete med
andra foretag, sa att en langsiktigt hallbar
16sning for Green Cargo skapas. Det kan
handla om investering i ny verksamhet, for-
siljning till eller samgaende med annat fore-
tag eller méjlighet till kapitaltillskott.

Lernia Bemanning utsags till Sveriges
snabbast vixande foretag, enligt Ahrens
tillvixtlista 2004 som i maj presenterades
for 11:e gangen av Ahrens och Svenska
Dagbladet.

Rymdbolaget NASA har bestimt sig fér
att anvinda Esrange som bas for sina upp-
sindningar av sina stérsta forskningsballong-
er. Esranges "ballongplatta” kommer nu att
byggas ut till mer én dubbla ytan.

SJ kommer att ta &ver ansvaret for lin-
jen Stockholm-Karlstad och Géteborg-

| gruppen féretag med marknadsméssiga krav ingar:
Akademiska Hus, Civitas (Vasakronan), Dom Shvetsii, GreenCargo, Imego, Kasernen, Lernia, LKAB, Posten, Rymdbolaget, SAS,
SBAB, SJ AB, Skeppshypotekskassan, Specialfastigheter, Stattum, Sveaskog, Swedcarrier, Swedesurvey, Svensk Exportkredit,

Sweroad, TeliaSonera, Teracom, Vasallen, Vattenfall, Venantius, V&S Vin & Sprit.

Képenhamn eftersom SJ och NSB beslutat
avveckla bolaget LINX per den 1 januari
2005.

Specialfastigheter utsags till vinnare i
Bésta arsredovisningen fér sma och
medelstora foretag. Tévlingen arrangeras av
svensk Industriférening, Svenska Dagbladet
och Ekonomiinformatdrerna.

TeliaSoneras styrelse har, efter att ha
utvirderat framtida kassafloden, forvintad
utveckling av den finansiella stillningen
samt de méjliga forvirv som kan férutses
inom nuvarande geografiska marknader, dra-
git slutsatsen att ytterligare 30 miljarder
kronor kan aterféras till aktieigarna under
perioden 2005-2007 savida attraktiva inve-
steringsmdijligheter utéver nuvarande plan
inte uppstar.

Teracom har skrivit ett avtal med
Bredbandbolaget avseende bredbandstjéns-
ter som kommer att omfatta mer én
350 000 hushall. Teracom har sedan tidigare
avtal med tjénsteleverantdrerna Bahnhof,
Calypso, Rix Telecom och Tyfon.

Vasakronan har kopt NCCs andel av
Kista Science Tower enligt det optionsavtal
som ingicks 2001. Kista Science Tower, som
ar en av Sveriges modernaste kontorsbyggna-
der, bestar av 52 000 kvm lokalare, varav
cirka 43 000 kvm #r uthyrningsbar kontors-
yta, samt dessutom 18 500 kvm garage.
Hittills har knappt 40 procent hyrts ut.

Vasallen genomférde i juni sin forsta
stora fastighetsaffir genom férsiljningen av
Campus i Ostersund, Garnisonen i
Linkoping och I17-Parken i Uddevalla till
Acta Kapitalférvaltning. Forsiljningspriset
var cirka 1,5 miljarder kronor.

Vasallen har under sommaren éven sélt
den fore detta flygflottiljen F18 i Tullinge
till PEAB. Enligt planerna ska den nya stats-
delen Riksten byggas i Tullinge med cirka
2 500 bostider och cirka 1 000 arbetsplat-
ser. Forsiljningen till PEAB baseras pa ett
fastighetsvirde om 80 Mkr och i affiren
ingar en dverenskommelse om tillaggsks-
peskilling fér kommande byggriitter som
skall falla ut till och med ar 2010.
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FOretag med

sarskilda samhallsintressen

Foretag med sarskilda samhallsintressen kannetecknas av nagot eller flera av féljande:
o Agaren, staten, styr verksamheten pa ett patagligt och direkt sitt.

e De verkar pa en marknad med sarskilda forbehall.
e En del av féretagen verkar helt eller delvis utan konkurrens, andra ar fullt konkurrensut-

satta.

For dessa foretag sitts speciella mal, varvid
bland annat kraven pa avkastning avviker
fran vad som ér gingse i verksamheter som
bedrivs helt p4 marknadsmissiga villkor.
Utvirderingen och uppféljningen baseras
bland annat pé kvalitativa parametrar hir-
ledda ur samhillsekonomiska eller sektorpo-
litiska mal och effektivitets-/resultatkrav.
Kraven pa till exempel kostnadseffektivitet
kan vara hogt stillda dven om andra mal har
stor betydelse. Graden av samhillsintresse
och #garens styrning skiljer sig mycket mel-
lan de olika bolagen i denna grupp

RESULTAT OCH OMSATTNING

Forsta halvaret

Omsittningen for féretag med sirskilda
samhillsintressen dkade marginellt till

48 039 (47 879) Mkr. Apoteket och Svenska
Spel har 6kat omsittningen medan
Systembolaget och Samhall har minskat

FORETAG MED SARSKILDA SAMHALLSINTRESSEN

omsittningen. Resultatet fore skatt férbatt-
rades med 39 procent till 3 116 (2 236)
Mkr. Apoteket, Svenska Spel, Svenska kraft-
nit och Svedab redovisar resultatforbatt-
ringar pa tillsammans 648 Mkr. 16 (13)
foretag redovisade ett bittre eller oférind-
rat resultat motsvarande 810 (341) Mkr. 15
(17) foretag redovisade vinster motsvarande
3088 (2 605) Mkr och 7 (5) féretag redovi-
sade forlust for forsta halvaret.

Andra kvartalet

Omsittningen var dven under andra kvarta-
let i princip oférandrad och uppgick till

24 291 (24 203) Mkr. Resultatet fére skatt
uppgick till skade med 59 procent och upp-
gick till 1 599 (1 005) Mkr. Apoteket,
Swedfund International, Svedab och
Luftfartsverket redovisar resultatférbatt-
ringar pa sammanlagt 431 Mkr. Swedfund
Internationals resultatférbittring hanfors

till realisationsvinster pa sammanlagt 196
Mkr fran férséljningarna av tva innehav i
Namibia och Zambia.

Apotekets omsittning dkade med 2,1
procent till 17 094 (16 740) Mkr under
forsta halvaret. Resultatet fore skatt upp-
gick till 65 (-=15) Mkr.

Forsiljningen av likemedel pa recept,
som star for cirka 65 procent av Apotekets
omsittning minskade med 1,2 procent.
Minskningen beror pa att volymékningen pa
2,1 procent inte kunde kompensera for att
snittpriset sjonk med 3,3 procent. Den
avtalsbaserade forséljningen samt forsilj-
ningen av egenvardsprodukter dkade.
Faktureringen inom likemedelsférmanen
minskade med 148 Mkr jamfért med samma
period férra aret.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 8 630 (8 407) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 31 (=21) Mkr.

Apr-jun Apr—jun  Fdérandring, Jan-jun Jan-jun  Foérandring, Rullande 12-manader  Jan-dec
Mkr 2004 2003 % 2004 2003 % jul 2003-jun 2004 2003
Nettoomséttning 24 291 24 203 0 48 039 47 879 0 96 406 96 247
Rorelseresultat 1741 1245 40 3499 2708 29 6 509 5719
Resultat fore skatt 1599 1 005 59 3116 2236 39 51557 4677
Resultat efter skatt 1446 991 46 2928 2170 35 5 552 4795
Bruttoinvesteringar 1 642 1 629 1 2227 2 553 -13 6 486 6811
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4 760 3476 37 5158 4 591 12 8 235 7 668
30 juni 31 dec  Forandring, 30 juni
Mkr 2004 2003 % 2003
Eget kapital 24 290 25 406 -4 22 477
Balansomslutning 91715 91 744 0 87 588
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 53 023 49 126 8 55 140
Rullande 12-manader  Jan-dec
% jul 2003-jun 2004 2003
Rantabilitet pa eget kapital 23,7 19,2
Soliditet 27,1 28,3
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Systembolagets omsittning minskade med
6,6 procent och uppgick till 8 447 (9 048)
Mkr. Férsiliningen av sprit, som star for nira
en tredjedel av omsittningen, minskade med
12 procent jamfért med motsvarande period
forra aret. Resultatet fére skatt uppgick till
37 (78) Mkr. Det ligre resultatet forklaras
fraimst av minskad férsiljning till folid av
dkade inforsel fran utlandet och det déliga
vidret i bérjan av sommaren.

Under andra kvartalet minskade omsitt-
ningen med 10 procent och uppgick till
4519 (5 030) Mkr. Resultatet fore skatt
uppgick till 64 (117) Mk, vilket innebar att
den redovisade forlusten fran férsta kvarta-
let dterhdmtades.

Svenska Spels omsittning kade med
1,5 procent till 9 805 (9 663) Mkr under
foérsta halvaret. Resultatet fore skatt upp-
gick till 2 356 (2 220) Mkr. Omsittnings-
och resultatférbittringen hianférs frimst av
att verksamheten i samtliga fyra casinon
varit i drift under hela aret samt att vér-
deautomatspelen 6kat.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 4 769 (4 747) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 1 090 (1 072) Mkr.

Samhalls omsittning minskade och upp-
gick till 4 082 (4 192) Mkr under forsta
halvéaret. Samhalls redovisade omsittning
bestar av fakturering och merkostnadser-
sdttning fran staten. Som en konsekvens av
den successiva omstillningen fran industri-
verksamhet till tjansteverksamhet dkade fak-
tureringen fran tjansteverksamheten 6kade
med 2 procent medan faktureringen fran
industriverksamheten minskade med 7,9
procent. Totalt minskade faktureringen med
5,1 procent. Resultatet fore skatt uppgick
till =16 (-174) Mkr.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 2 112 (2 147) Mkr. Faktureringen
minskade med 3,9 procent till 942 (980)
Mkr. Resultatet fore skatt uppgick till 5
(=74) Mkr. Antalet dvergangar till anstll-
ning utanfér Samhall 6kade med 66 perso-
ner under andra kvartalet jimfort med fors-
ta kvartalet men minskade jimfért med
motsvarande period férra éret.

Luftfartsverkets (LFV) omséttning upp-
gick till 2 923 (2 687) Mkr for forsta halv-
aret. Under forsta halvaret 6kade antalet

passagerare pa LFVs flygplatser med 5 pro-
cent jamfért med samma period forra aret.
Utrikestrafiken 8kade under samma period
med 9 procent. For att ytterligare stimulera
flygmarknaden sinkte LFV trafikavgifterna
med 200 Mkr baserat pa helar. Resultatet
fore skatt uppgick till 54 (6) Mkr.
Genomférda atgirdsprogram har hittills
medfért 575 Mkr i kostnadsbesparing. LFV
fortsitter sin dversyn av flygplatsstrukturen
for att ytterligare effektivisera verksamhe-
ten.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 1 526 (1 349) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 70 (1) Mkr.

Svenska kraftnits omsittning uppgick
till 2 024 (2 096) Mkr under forsta halvaret.
Minskningen beror frimst pa mindre balan-
skraftsintikter, som féljd av det lagre elpri-
set under vintern. Resultatet fore skatt upp-
gick till 320 (183) Mk, vilket till stor del
kan hinféras till de ligre kostnaderna for
kopt balanskraft.

Under andra kvartalet ékade omsitt-
ningen nagot och uppgick till 842 (831)
Mkr. Resultatet fore skatt uppgick till 69
(41) Mkr.

Sjofartsverkets omsittning uppgick till
887 (843) Mkr. Trafikintikterna svarar fér
84 procent av omsittningen. Resultatet fore
skatt uppgick till 139 (73) Mkr. Den 1 juli
genomfdrdes en avgiftsvixling som beriknas
ge minskade farledsavgifter och 6kade lots-
avgifter.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 356 (353) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 3,1 (-3,1) Mkr.

Svensk Bilprovnings omsittning 6kade
med 3 procent till 799 (775) Mkr under
forsta halvaret. Okningen forklaras framst
av forkortade vintetider lett till att antalet
utférda besiktningar dkade med cirka
125 000 stycken jimfért med samma period
forra aret. Resultatet fore skatt uppgick till
82 (90) Mkr. Resultatminskningen forklaras
framst av okade personalkostnader.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 411 (399) Mkr. Under andra
kvartalet férbittrades resultatet fore skatt
till 48 (29) Mkr.

SOS Alarms omsittning minskade med 2
procent och uppgick till 323 (327) Mkr

| gruppen féretag med sérskilda samhéllsintressen ingar:
A-banan, Almi Foretagspartner, Apoteket, Bostadsgaranti, Statens bostadsomvandling AB, Sbo, Dramaten, Géta Kanalbolag, Ireco,
Luftfartsverket, Norrland Center, Operan, Samhall, Sjéfartsverket, SOS, SP, Statens vag- och baninvest, Svedab, Swedfund
International, Svensk Bilprovning, Svenska Kraftnat, Svenska Miljostyrningsradet, Svenska Spel, Sveriges Rese- och Turistrad,

Systembolaget, Voksenasen

under forsta halvaret. Minskningen férklaras
av att flygambulansverksamheten salts
under perioden. Resultatet fére skatt upp-
gick till 26 (16) Mkr.

Under andra kvartalet uppgick omstt-
ningen till 160 (164) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 24 (6) Mkr.
Resultatférbittringen ér framst hanforligt
till intikter i samband med férsiljningen av
flygambulansverksamheten.

SVEDABs omsittning kade med 9 pro-
cent och uppgick till 315 (289) Mkr under
forsta halvaret. Antalet resenirer dver bron
dkade med 13 procent under perioden.
Okningen mirks bade i bil- och tagtrafiken.
Resultatet fére skatt uppgick till =103
(=226) Mkr.

Under andra kvartalet 6kade omsitt-
ningen med 9 prOcent till 172 (158) Mkr.
Resultatet fore skatt forbittrades med 199
Mkr och uppgick till -7 (-126) Mkr.

INVESTERINGAR
Bruttoinvesteringarna for foretag med
sirskilda samhillsintressen minskade med
13 procent och uppgick till 2 227 (2 553)
Mkr under férsta halvaret.

Under andra kvartalet 6kade bruttoinve-
steringarna med 1 procent till 1 642 (1 629)
Mkr.

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den lépande verksamheten
dkade med 12 procent till 5 158 (4 591)
Mkr under forsta halvéret.

Under andra kvartalet dkade kassafls-

det med 37 procent till 4 760 (3 476) Mkr.

VIKTIGA HANDELSER

Samhall och Dalkia har tecknat ett avtal om
ett rikstickande samarbete vad giller fastig-
hetsrelaterade stédtjinster som stidning,
snordjning med mera. Avtalet innebir nya
och utvecklande arbetsuppgifter inom servi-
ceomradet for Samhalls medarbetare 6ver
hela landet.

SOS Alarm har tecknat ramavtal med
ICA fran och med den 1 juni 2004. Avtalet
innebir att ICA:s 1 700 butiker kan avropa
tjanster fran SOS Alarms sikerhetstjinste-

utbud.
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Statens dgande |
bdrsnoterade foretag

Det statliga aktieinnehavet utvecklades
sdmre dn Affirsvirldens generalindex under
forsta halvaret. Marknadsvirdet pa statens
aktieinnehav 61l med 11 procent under
foérsta och uppgick till 99,7 miljarder kronor
den 30 juni. Under samma period steg

Forklaringen ér framst att virdet pa
TeliaSonera, som motsvarar ungefir tva
tredjedelar av statens noterade innehav,
minskade med 15 procent under férsta
halvaret.

Fran halvarsskiftet fram till 8 septem-

del av kursnedgangen under forsta halvaret.
Virdet pa statens aktie i TeliaSonera har
dkat med 8,9 miljarder kronor, fran
halvérsskiftet till 8 september. Virdet pa
statens aktier i Nordea har under samma
period 6kat med 2 miljarder kronor.

Afférsvirldens generalindex med 9 procent.  ber har statens innehav aterhimtat en stor

BORSVARDE STATENS NOTERADE AKTIEINNEHAV, Mkr

% sedan % sedan

BOLAG Agarandel, % Antal aktier =~ 04-09-08  arsskiftet 04-06-30  arsskiftet 03-12-30 03-06-30 02-12-30 02-06-30 01-12-28
Nordea Bank AB 19 542 015 102 31437 7 29 404 0 29 269 20 922 20 813 27 101 30 082
OMX AB 6,9 7 993 466 633 -11 721 1 715 456 333 552 1103
SAS AB 21,4 35 250 000 2150 -10 2 027 -15 2397 1551 1741 2238 2397
TeliaSonera AB 453 2118278261 76 470 -4 67 573 -15 79 647 70 327 69 480 54 228 98 500
Total 110 690 -1 99 726 -11 112 028 93 255 92 367 84119 132 082
Total exkl TeliaSonera 34 221 6 32153 -1 32 381 22 928 22 887 29 891 33 582

KURSUTVECKLINGEN PA DET STATLIGA AKTIEINNEHAVET JAMFORT MED AFFARSVARLDENS GENERALINDEX

150

130

110 v

90

04-01-01 04-09-08

== Affarsvérldens generalindex
«= Statens borsinnehav
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Forandringar |
fOretagsledningar och styrelser

FORANDRINGAR | FORETAGSLEDNINGAR OCH STYRELSER

Akademiska Hus Claes Ljungh tilltradde som ordférande efter Lennart Nilsson den 29 april 2004.

Dom Shvetsii Sebastian FitzLyon tilltradde som VD efter Risto Koppeli.

Imego Christina Ullenius tilltradde som ordférande efter Mauritz Sahlin den 29 mars 2004.

Operan Anders Franzén tilltradde som VD efter Bengt Hall den 1 april 2004.

Sambhall Birgitta Bohlin tilltradde som VD efter Géran Sevebrandt den 1 mars 2004.

SBAB Eva Cederbalk tilltradde som VD efter Christer Malm den 24 mars 2004.

Swedesurvey Stig Jonsson tilltradde som ordférande efter Joakim Ollén den 23 april 2004.

Sveaskog Styrelsen har utsett Gunnar Olofsson som tf VD efter Lars Skold som har entledigats av styrelsen.

Svenska Spel

Styrelsen har utsett Jesper Karrbrink som ny vd. Den 1 december eftertrader Jesper Meg Tivéus som gér i pension.

Sveriges Rese- och Turistrad

Lars Carmén tilltradde som VD efter Karl-Erik Strand. Elisabeth Nystrom tilltradde som ordférande efter Lars Carmén den 30 mars 2004.

Teracom

Goran Arvedahl tilltradde som tf VD efter Jan Danielsson den 26 mars 2004.

V&S Vin & Sprit

Styrelse utsag den 28 maj Bengt Baron till ny VD och koncernchef. Han eftertrader Peter Lagerblad som gick i pension under sommaren.

Redovisningsprinciper

Rapporten omfattar 48 av 52 féretag med
statligt d4gande, exklusive avvecklingsbolag
och bolag dir staten har en dgarandel som
understiger 20 procent (OMX AB, Nordea
Bank AB, Sydkraft SAKAB och SIS
Miljéméarkning AB). Vidare ingar inte hol-
dingbolaget Civitas Holding AB, men vil
dess dotterbolag Vasakronan AB.
Intressebolag, med en dgarandel dverstigande
20 procent, har medriknats efter dgarandel
vad giller resultat. Fran och med det andra

Definitioner

Resultat fore skatt
Anges fére minoritetens andel.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritetens
andel i férhallande till balans-
omslutning.

Réntabilitet pa eget kapital
Resultat efter skatt i relation till
genomsnittligt eget kapital.

kvartalet 2003 ingar Svenska Skogsplantor i
Sveaskogs koncernredovisning.

A/O Dom Shvetsii, Norrland Center
AB,Voksenasen AS och AB Svenska
Miljéstyrningsradet ingar inte i rapporten.

For fastighetsbolag har hyresintikterna
betraktats som omsittning. Fér finansbolagen
definieras omsittningen som summan av rin-
tenetto, provisioner och andra intikter netto.

For verksamhet med anslag ingar detta i
omsittningen, det giller till exempel

Ekonomisk information

Sambhalls merkostnadsersittning och ansla-
gen till Kungliga Operan och Kungliga
Dramatiska Teatern AB. Svenska Spel ir
skattebefriat.

Vissa av foretagen som ingar i den kon-
soliderade redovisningen har justerat sina
historiska jamférelsetal av olika skil. I de
fall da forandringarna haft betydande inver-
kan har ocksa jaimforelsetalen i den konsoli-
derade redovisningen justerats.

* Delérsrapport fér januari—september 2004 publiceras 24 november 2004.



FOretagens rapportdatum

Foretag

A-banan projekt AB
Akademiska hus AB

ALMI Foretagspartn:
Apoteket AB . . .
Bostadsgarantin, AB . .
Civitas Holding (Vasakronan)
Dom Shvetsii

GreenCargo AB

Gota kanalbolag

Imego AB

Ireco Holding AB

Kasernen Fastighets AB
Kungliga Dramatiska Teatern AB
Kungliga Operan AB

Lernia AB

Luftfartsverket .
Nordea AB

Norrland Center AB ..
OMXAB ...

Posten AB .

Samhall AB

SAS AB

SBAB. ...

Sjofartsverket . .

SOS Alarm Sverige AB

SP Sveriges Provnings och Forskningsinstitut AB
Specialfastigheter Sverige AB
Statens vag-och baninvest AB
Stattum, Fovaltningsaktiebolaget
Sveaskog AB

Svedab

Swedcarrier AB

Swedesurvey AB

Swedfund International AB
Svensk Bilprovning AB

Svensk Exportkredit AB

Svenska kraftnat, Affarsverket
Svenska miljostyr.radet

Svenska rymdaktiebolaget
Svenska Skeppshypotekskassan
Svenska Spel, AB

Sveriges Rese- och Turistrad AB . .
Sweroad AB

Systembolaget AB .

TeliaSonera AB . . .

Teracom AB

V&S Vin & Sprit AB

Vasallen AB ..

Vattenfall AB

Venantius AB

Voksenasen AS
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Staten ar den stérsta foretagsagaren i Sverige. | den statliga féretagssfaren ar cirka
200 000 personer anstallda. Vardena ar mycket stora och i sfaren ingér nagra av Sveriges
storsta foretag. Staten har darfor ett stort ansvar att vara en aktiv och professionell agare.

Det 6vergripande malet for regeringen ar att foretagen skall skapa varde och i forekom-
mande fall se till att de uttryckta samhallsintressena infrias. Kvartalsrapporterna ar ett

instrument for att 6ka genomlysningen av féretag med statligt dgande.
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