Kommittédirektiv

Regelbunden finansiell information och Dir.
offentliggtrande av aktieinnehav 2013:109

Beslut vid regeringssammantrade den 28 november 2013

Sammanfattning

En utredare ska ld&mna forslag till de lagédndringar som Krévs i
svensk ratt for att genomféra Europaparlamentets och radets
direktiv om andring av det s.k. dppenhetsdirektivet.

Genomforandet géller bl.a.

e krav pad att emittenter ska lamna regelbunden finansiell
information,

o anmalningsskyldighet for innehavare av aktier och andra
jamforbara finansiella instrument som en emittent har gett
ut, och

e vilka sanktioner som bor finnas for Overtradelser av
regelverket.

Utredaren ska sarskilt analysera och évervaga om det finns
ett utrymme for och behov av att behalla ett krav i svensk ratt
om att emittenter ska offentliggdra kvartalsrapporter.

Utredaren ska dven analysera och i férekommande fall
lamna lagforslag till hur tillsynen 6ver emittenters finansiella
regelbundna rapportering  (s.k.  redovisningstillsyn)  bor
organiseras.

Uppdraget ska redovisas senast den 30 september 2014,
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Oppenhetsdirektivet och motsvarande svenska regler

Under varen 2013 kom radet och Europaparlamentet Gverens
om ett direktiv om andring av Europaparlamentets och radets
direktiv. 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG , det
s.k.  Oppenhetsdirektivet.  Andringsdirektivet  (Europa-
parlamentets och radets direktiv 2013/50/EU av den 22 oktober
2013) trédde i kraft den 26 november 2013 och ska vara
genomfort senast den 26  november 2015. Till
Oppenhetsdirektivet finns &ven ett genomfdrandedirektiv
(kommissionens direktiv 2007/14/EG av den 8 mars 2007 om
tillampningsforeskrifter for vissa bestammelser i direktiv
2004/109/EG).

Eftersom 6ppenhetsdirektivet ar ett s.k. minimidirektiv i
vissa delar star det landerna inom EES fritt att i dessa delar
infora eller behalla mer langtgaende krav &an de som féljer av
direktivet.

Oppenhetsdirektivet har genomforts i svensk ratt
huvudsakligen genom lagen (1991:980) om handel med
finansiella  instrument och lagen  (2007:528) om
vardepappersmarknaden (se prop. 2006/07:65 och prop.
2006/07:115). Regeringen har efter bemyndigande i dessa lagar
meddelat foreskrifter for tillampningen av de lagarna genom
forordningen (2007:375) om handel med finansiella instrument
och forordningen (2007:572) om vardepappersmarknaden.
Finansinspektionen har med stod av bemyndiganden i de bada
forordningarna meddelat foreskrifter (se t.ex.
Finansinspektionens  foreskrifter [FFFS  2007:17] om
verksamhet pa marknadsplatser).

Uppdraget att foresld hur andringsdirektivet ska
genomforas

Andringsdirektivet ar ett resultat av en planenlig éversyn av
Oppenhetsdirektivet som kommissionen har varit alagd att gora.
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Syftet med &andringsdirektivet ar att fortydliga, forstarka och
anpassa Oppenhetsdirektivet till den utveckling som har skett pa
finansmarknaderna sedan direktivet trddde i kraft. Bland annat
har det nu inférts nu atgarder for att 6ka sma och medelstora
foretags intresse for att ta upp sina vardepapper till handel pa en
reglerad marknad, forbattra informationen om dgarstrukturen i
emittenter och goéra tillampningen av éppenhetsdirektivet mer
effektiv.

En utredare bor fa i uppdrag att analysera andringsdirektivet
och utarbeta nodvandiga lagforslag for att genomféra det
direktivet. Andringsdirektivet kommer att krava bade andringar
av befintliga regler och inférande av nya. | och med att
andringsdirektivet i vissa fall tar bort mojligheten for
medlemsstaterna att stalla mer langtgaende eller strangare krav
an de som finns i 6ppenhetsdirektivet och i andra fall upphéaver
krav i detta direktiv finns det anledning att se 6ver hur svensk
ratt ska forhalla sig till hela direktivets tillampningsomrade.

Vid genomforandet av Oppenhetsdirektivet gjordes
bedémningen att regleringsnivan i direktivet var val avvagd (se
prop. 2006/07:65 s. 87). Bara nédr det var sarskilt motiverat
skulle strangare krav inforas i svensk rétt. | flera avseenden
bedomdes det dock att det fanns skal att inféra mer langtgaende
krav for att inte forsamra informationsgivningen i forhallande
till vad som i praktiken gallde enligt sjalvregleringen i form av
Néringslivets Borskommittés s.k. flaggningsregler (Regler
rorande offentliggérande vid forvarv och Gverlatelse av aktier
m.m.). Nér de bestammelser som inférlivar dppenhetsdirektivet
i svensk rétt tradde i kraft den 1 juli 2007 togs sjélvregleringen
bort.

Utredaren ska beakta de delegerade akter och
genomfdrandeakter till Oppenhetsdirektivet som Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) ska utarbeta
forslag till och som sedan ska antas av kommissionen. De
akterna ar av sadant slag att de kan komma att paverka hur
andringsdirektivet ska genomfdras i svensk ratt och de kommer
att vara mycket néara kopplade till, och i vissa fall dessutom
nodvéndiga for, funktionen av reglerna i andringsdirektivet. Det
ar darfor viktigt att delegerade akter och genomfdrandeakter
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kan beaktas i ett sd tidigt skede som mojligt i

lagstiftningsarbetet. Utredaren ska dven beakta forslag till

sadana akter som annu inte formellt antagits. Utredarens
huvuduppgifter ar saledes att

e analysera &ndringsdirektivet och utarbeta de lagforslag som
behodvs for att genomféra det,

e beddma om mer langtgaende krav i svensk ratt bor behéllas,
andras, inforas eller tas bort och, i forekommande fall,
lamna nddvandiga lagforslag,

e Dbelysa hur delegerade akter och genomférandeakter
paverkar eller bor paverka genomforandet av
andringsdirektivet, och

o ldmna lagforslag  dar  delegerade  akter  och
genomfdrandeakter beaktas.

Vid bedémningen av om mer langtgaende krav ska inforas
ska utredaren Gvervaga vilken paverkan sadana krav skulle fa
for svenska intressen och forhallanden. Svenska foretags
konkurrenssituation gentemot foretag i dvriga EES ska sérskilt
beaktas. Grundldggande ar att kraven pa 6ppenhet ska séttas pa
en sadan niva att investerarnas fortroende for marknaden kan
uppratthallas utan att kraven utformas sa att den adminstrativa
bordan far en negativ inverkan pa emittenters vilja att ta upp
sina vardepapper till handel pa en reglerad marknad. Det bor i
sammanhanget sarskilt beaktas i vilken man sjalvreglering kan
komplettera lagstiftningen pa ett effektivt och andamalsenligt
satt.

Hur ska reglerna om hemmedlemsstat utformas?

Enligt 6ppenhetsdirektivet ska emittenternas hemmedlemsstat

ansvara for overvakningen. | 1 kap. 7-988 lagen om

véardepappersmarknaden finns det bestdmmelser om detta i

svensk rétt. Genom andringsdirektivet har det nu inforts vissa

andringar for emittenter som inte har sitt sate i Sverige.
Utredaren ska darfor

e ta stéllning till hur bestdmmelserna om hemmedlemsstat i
svensk ratt ska andras och utarbeta nddvéndiga lagforslag.



Bor Sverige stélla krav pa kvartalsvis rapportering?

Enligt Oppenhetsdirektivet &r emittenter skyldiga att

regelbundet  offentliggéra  information i form av

arsredovisningar (och i forekommande fall koncern-
redovisningar), halvarsrapporter och  delarsredogorelser.

Emittenter som enligt nationell ratt eller enligt reglerna pa den

reglerade marknaden eller pa eget initiativ offentliggor

kvartalsrapporter ar undantagna fran kravet att offentliggéra

delarsredogorelse. | svensk ratt har dessa regler genomforts i

16 kap. lagen om vérdepappersmarknaden.

Genom andringsdirektivet forhindras landerna inom EES att
stalla krav pa ytterligare regelbunden finansiell information
utover arsredovisning och halvarsrapport annat dn i vissa
sarskilda fall. Kraven far bl.a. inte utgora en oproportionerlig
borda for emittenterna och det informationskrav som stélls
maste vara relevant for investerarna. | fraga om finansiella
institut kvarstar dock en oinskrankt ratt for landerna inom EES
att stalla krav pa ytterligare rapportering.

Enligt skalen till &ndringsdirektivet ar offentliggérande av
regelbunden kvartalsvis information inte nodvéandigt for
investerarskyddet och fragan skulle darfér kunna lamnas Gver
till  sjalvreglering pa vardepappersmarknaden (skal 4).
Andringsdirektivet anger att en reglerad marknad ska kunna
krava att de foretag vars Gverlatbara vardepapper ar upptagna
till handel pa denna marknad ska offentliggéra kompletterande
regelbunden finansiell information inom alla eller nagra av
marknadssegmenten.

Utredaren ska darfor
e analysera behovet av ett lagkrav pa att emittenter ska

offentligg6ra regelbunden information oftare &n i form av

arsredovisning och halvarsrapport mot bakgrund av
mojligheten till sjélvreglering,

e bedoma vad konsekvenserna skulle bli for det allmanna,
naringslivet, investerare och Ovriga intressenter om det
befintliga kravet att offentliggora delarsredogorelse eller
kvartalsrapport tas bort ur svensk lag och ersatts av
sjélvreglering,



o ta stéllning till vilka foretag som bor omfattas av ett
eventuellt lagkrav pa regelbunden finansiell information
utover arsredovisning och halvarsrapport,

e (Overvaga om sarskilda krav ska stéllas pa foretag som &r att
anse som finansiella institut och i tillampliga fall bedéma
vilka foretag som tillhér den kategorin, och

e i forekommande fall utarbeta nédvéndiga lagforslag.

Nar ska finansiella rapporter offentliggtras?

Landerna inom EES far enligt andringsdirektivet fortfarande
stalla mer langtgaende krav i fraga om nar den regelbundna
finansiella  informationen  ska  offentliggras  efter
rapportperiodens utgang. Enligt &ndringsdirektivet forlangs
tidsfristen for offentliggérandet av en emittents halvarsrapport
fran tva till tre manader efter rapportperiodens utgang.
Forlangningen infors for att oka flexibiliteten och darigenom
minska den administrativa bordan. Om den period da emittenter
kan offentliggora sina halvarsrapporter forlangs, forvantas sma
och medelstora emittenters rapporter fa stérre intresse och pa sa
satt bli mer synliga.

Nar Sverige genomforde dppenhetsdirektivet bedomdes det
lampligt att inféra en regel som angav att rapporten skulle
offentliggdras sa snart som majligt, med en langsta frist pa tva
manader efter rapportperiodens utgang. Motsvarande skarpning
gjordes i fraga om offentliggérande av ars- och
koncernredovisning dar fristen ar fyra manader (prop.
2006/07:65 s. 112 och 125 f.). Utredaren ska darfor
e beddma om det med hansyn till investerarskyddet &r

lampligt att forlanga tidsfristen foér offentliggérande av

halvarsrapport till tre manader for att uppna en hogre grad
av harmonisering, och
o i forekommande fall utarbeta nddvéndiga lagforslag.

Vilka krav ska galla for flaggningsskyldigheten?

Bestdmmelser om anmalningsskyldigheten for innehavare av
aktier och andra jamférbara finansiella instrument som har getts
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ut av en emittent (s.k. flaggningsskyldighet) finns i 4 kap. lagen
om handel med finansiella instrument. Bestdimmelserna innebar
att en innehavare av aktier och vissa andra finansiella
instrument ska anméla andringar i sitt innehav, om &ndringen
innebar att innehavet uppnar eller passerar vissa angivna
gransvarden. Sverige har, till skillnad fran flertalet 6vriga lander
inom EES, infort striktare krav dn vad Oppenhetsdirektivet
foreskriver i flera fall. Sverige har bl.a. infort ett ytterligare
flaggningspliktigt grénsvarde (90 procent) som saknas i
Oppenhetsdirektivet.

Innehavaren ska i tillampliga fall anmala &ndringar i sitt
innehav till Finansinspektionen och det bolag som har gett ut
aktierna. Inspektionen ska offentliggora uppgifterna i anmalan
(4kap. 3 och 11 88 lagen om handel med finansiella
instrument). Sverige inforde dven ett mer langtgaende krav pa
att en flaggningsanmalan ska ha kommit in till
Finansinspektionen och emittenten senast handelsdagen efter
den dag da den anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvarv
eller dverlatelse (4 kap. 10 §). | 6ppenhetsdirektivet ar kravet att
anmalan ska goras sa snart som mojligt, men senast inom fyra
handelsdagar, raknat fran och med dagen efter den dag da den
anmalningsskyldige fick reda pa, eller med hansyn till
omstandigheterna borde ha fatt reda pa, den transaktion som
foranledde anmalningsskyldigheten. Andringsdirektivet innebar
en viss &ndring genom att kravet skarps till att anmalan ska
goras sa snart som mojligt, men senast inom fyra handelsdagar
fran och med forvarvstillfallet.

En fraga att ta stallning till vid genomforandet av
andringsdirektivet &r sdledes om Sverige ska stélla strangare
krav aven fortsattningsvis. De skal som lag bakom att Sverige
inforde en kortare tidsfrist for flaggningsanmalan kan i dag ha
mindre qgiltighet. En vésentlig skillnad j&mfoért med hur
forhallandena var vid genomforandet av éppenhetsdirektivet ar
att andringsdirektivet foreskriver att landerna inom EES éar
skyldiga att infOra en viss minimiuppséttning av vissa typer av
sanktioner och atgarder som ar mer kraftfulla och ingripande &n
de som i dag finns i svensk rétt (se avsnittet nedan om
sanktioner).



Detta innebér att det finns sérskilda skal att overvdga om
det ar lampligt att Sverige ska ha mer langtgaende krav &n vad
direktivet foreskriver. Det blir ocksa en administrativ borda for
manga investerare att behova ta hansyn till ett fragmenterat
regelverk for flaggningsskyldigheten.

Utredaren ska darfor
o tastéllning till om det med hénsyn till investerarnas intresse

ar lampligt att forlanga tidsfristen till fyra handelsdagar och

ta bort 90-procentgransen for att uppna en hogre grad av
harmonisering,

e i sina stallningstaganden  sarskilt  beakta  att
flaggningsskyldigheten inte far utformas sa att styrningen,
organisationen och forvaltningen av emittenter belastas pa
ett sadant satt att deras konkurrenssituation hammas eller att
intresset minskar for foretag att ta upp sina vardepapper till
handel pa en reglerad marknad, och

e utarbeta nédvandiga lagforslag.

Vilka finansiella instrument ska omfattas av flaggnings-
skyldigheten?

I lagen om handel med finansiella instrument anges vilka
finansiella instrument som omfattas av flaggningsskyldigheten
(4 kap. 2 8). Utover aktier ska dven depabevis som ger
innehavaren ratt att rosta for de aktier som depabevisen avser
och finansiella instrument som ger ratt for innehavaren att
forvérva redan utgivna aktier omfattas av flaggningsskyldighet.
I och med andringsdirektivet utdkas de olika slag av
finansiella instrument som ska beaktas vid berakning av
flaggningsskyldighet. De reviderade reglerna innebar bl.a. att
dven andra finansiella instrument med liknande ekonomisk
effekt som att inneha aktier omfattas. Darmed omfattas ocksa
kontantavraknade instrument. Syftet med detta ar bl.a. att dka
genomlysningen av det ekonomiska intresset i emittenter.
Antalet rostratter ska berdknas med hansyn till det totala
nominella beloppet for det finansiella instrumentets
underliggande aktier. Med anledning av att antalet instrument
som omfattas av flaggningsskyldighet utdkas till att &ven
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omfatta kontantavrdknade instrument har det inférts en ny
berdkningsmetod for antalet rostratter avseende dessa
instrument. Det &r en s.k. deltajusterad berdkningsmetod som
innebdr att det nominella antalet underliggande aktier ska
multipliceras med instrumentets deltavdrde. Deltavérdet ar ett
matt pd hur det teoretiska priset pa ett finansiellt instrument
paverkas, nar priset pa den underliggande aktien forandras.

Deltavardet representerar ocksa sannolikheten att et

derivatinstrument blir inldst och darmed ger innehavaren

kontroll dver det nominella antalet aktier och rostrétter. Alla
finansiella instrument som avser en och samma emittent ska
laggas samman.

Enligt andringsdirektivet ska kommissionen anta tekniska
standarder efter forslag fran Esma, for att berdkna antalet
rostratter i en korg av aktier eller ett index samt specificera
vilken berékningsmetod som ska anvandas for att rakna ut
deltavardet.

Andringsdirektivet innebar ocksa att utrymmet for landerna
inom EES att infora mer langtgaende krav pa vilka finansiella
instrument som omfattas av flaggningsskyldighet minskas.
Enligt andringsdirektivet ska ocksa Esma, med beaktande av
den tekniska utvecklingen pa finansmarknaderna, upprétta och
regelbundet uppdatera en végledande forteckning Over
finansiella instrument som omfattas av flaggningsskyldigheten.

Utredaren ska darfor
e analysera och ta stallning till hur kravet pa

flaggningsskyldighet i svensk ratt ska forhalla sig till och

utformas med hénsyn till Esmas vagledande forteckning,

o tastéllning till hur den nya berédkningsmetoden ska inforas i
svensk ratt pa ett satt som gor att tillampningen blir tydlig
och enkel, och

e utarbeta nédvandiga lagforslag.

Offentliggérande av nya laneemissioner och anmalan om
andring av bolagsordning

I och med andringsdirektivet upphdvs vissa tidigare gallande
krav, exempelvis att en emittent ska offentliggora alla
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forandringar av de rattigheter som &r knutna till vardepapperen
och nya laneemissioner. | svensk ratt har detta krav genomforts
i 15 kap. 8 § lagen om vérdepappersmarknaden. Aven kravet pa
att en emittent ska underratta den behdriga myndigheten om alla
andringar i sin bolagsordning eller sina stadgar upphéavs genom
andringsdirektivet. Det kravet finns i svensk rétt i dag i 10 kap.
6 § Finansinspektionens foreskrifter om verksamhet pa
marknadsplatser.  Eftersom  &ndringsdirektivet &  ett
minimidirektiv i dessa delar, kan dock landerna inom EES &ven
fortsattningsvis stalla mer langtgaende krav.

Utredaren ska darfor
e ta stdllning till om det & lampligt att kraven pa

offentliggérande av nya laneemissioner och anmalan om

andring av bolagsordning kvarstar i svensk ratt.

Vilka sanktioner och utredningsbefogenheter ska inforas?

Genom andringsdirektivet harmoniseras reglerna nar det galler
sanktioner och de behdriga myndigheternas befogenheter.
Administrativa sanktioner ska kunna vidtas inte bara mot en
juridisk person som inte fullgor sina skyldigheter utan ocksa
mot medlemmarna i den juridiska personens ledningsorgan och
mot alla andra personer som enligt nationell lag &r ansvariga for
en sadan Overtradelse. Vidare ska landerna inom EES se till att
de behdriga myndigheterna har en minimiuppséttning av vissa
typer av sanktioner och atgarder till sitt forfogande. Det stalls
aven krav pa att landerna inom EES ska infora befogenheter for
de behoriga myndigheterna att vid Overtradelse av
flaggningsskyldigheten avseende innehav av aktier tillfalligt
upphéva de rostratter som ar kopplade till aktierna.

En sarskilt viktig fraga blir alltsa att bedéma hur forfarandet
i sanktionsarenden ska regleras pa ett rattssakert och effektivt
satt och hur sanktionsreglerna kommer att forhalla sig till andra
rattsomraden, t.ex. associationsratten. | denna beddmning ingar
bl.a. att ta stéllning till om vissa eller alla typer av dvertradelser
bor provas i domstol (jfr prop. 1981/82:142 s. 25), dven i forsta
instans, om vissa typer av sanktioner eller atgarder bara ska
kunna beslutas av domstol och om ansvaret for medlemmar i
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den juridiska personens ledningsorgan ska utformas pa samma

satt som for den juridiska personen.
Utredaren ska

e inventera och redovisa vilka svenska lagregler, sarskilt
inom associationsratten, som kan komma att bertras av
kravet pa sanktionsbestammelser om upphéavande av
rostratt,

e ta stallning till hur kraven pa sanktioner och befogenheter
ska inforas och redovisa vilka konsekvenser som uppstar
for det allménna, néringslivet och dvriga intressenter,

e med beaktande av konsekvenserna foresla en reglering som
ger en réattssaker och effektiv tillampning, och

e utarbeta nédvandiga lagforslag.

Uppdraget att foresla hur redovisningstillsynen ska
organiseras

Utredaren ska  ocksa  analysera  hur  den sk
redovisningstillsynen, dvs. tillsynen &ver emittenternas
finansiella rapportering, ska organiseras. Den fragan styrs inte
bara av Oppenhetsdirektivet. Forhallandet att landerna inom
EES é&r forpliktade att vidta de atgarder som kravs for att
garantera efterlevnad av internationella redovisningsstandarder
(IFRS) framgar dven av skal 16 till den s.k. IAS-férordningen
(Europaparlamentets och radets férordning [EG] nr 1606/2002
av den 19 juli 2002). Dar klargors att landerna inom EES &r
forpliktade att vidta de atgarder som kravs for att garantera
efterlevnaden av forordningen. Av skél 16 framgar ocksa att
kommissionen och Esma ska utveckla en gemensam strategi for
tillsynen. De behoériga myndigheterna i landerna inom EES, i
Sverige Finansinspektionen, bedriver ett gemensamt arbete
inom Esma med att ta fram principbaserade standarder for
tillsyn over finansiell information avseende emittenter. Av
standarderna framgar hur den nationella tillsynen bor
organiseras samt hur tillsynen bdr samordnas inom EES. Detta
och utvecklingen i dvrigt har aktualiserat fragan om behovet av
en Oversyn av hur redovisningstillsynen ar organiserad i
Sverige. | samband med att &ndringsdirektivet ska genomforas i
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svensk ratt ges tillfalle att genomfcéra en Gversyn pa ett mer
Overgripande satt.

Det har en langre tid pagatt en diskussion kring hur
redovisningstillsynen ska inrattas. | dag har Finansinspektionen
inte nagot uppdrag att utéva tillsyn Over skyldigheten att
offentligg6ra annat an regelbunden finansiell information for
tredjelandsemittenter. Det ar i stéllet den bdrs som driver den
reglerade marknad pa vilken de Gverlatbara vardepapperen &r
upptagna till handel som har ett lagstadgat ansvar att 6vervaka
att foretagen upprattar sina finansiella rapporter i enlighet med
de bestdmmelser som géller for emittenten (16 kap. 13-15 88
lagen om vardepappersmarknaden). Borsens
overvakningsfunktion ar i sin  tur  foremal  for
Finansinspektionens  tillsyn genom det tillsynsansvar
inspektionen har Gver borser. 1 den man en Gvertradelse av
regelverket inte kan omhandertas och atgardas inom ramen for
boérsens Overvakningsansvar ar det Finansinspektionen som ska
agera i egenskap av behérig myndighet. Bérserna Nasdagq OMX
Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM AB har dock
var for sig begart att bli befriade fran sitt ansvar for
redovisningstillsynen. Finansinspektionen har &ven anfort att
géllande system inte uppvisar de fordelar med sjalvreglering
som forutsatts. Finansinspektionen anser att det ar angeléget att
en ny ordning infoérs dar redovisningstillsynen samlas hos
myndigheten. Internationella valutafonden (IMF) har vid
utvardering av Sveriges vardepappersmarknad framfort Kkritik
mot att  vinstdrivande  handelsplatser  ansvarar  for
redovisningstillsynen, vilket anses svart att forena med en
garanti for en oberoende tillsyn.

Utredaren ska darfor
e analysera och foreslda hur redovisningstillsynen bor

organiseras for att fa till stdnd en oberoende, rattssaker och

effektiv tillsyn som inte innebdr en oproportionerlig
administrativ borda for emittenterna, och
e utarbeta nédvandiga lagforslag.
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Konsekvensbeskrivningar

Utredaren ska utifran de regler som foreslds lamna en
redovisning av de konsekvenser och kostnader som uppstar for
emittenter, borser, enskilda samt Finansinspektionen och staten
i Ovrigt. | uppdraget ingér att ta sérskild hansyn till dessa och
ovriga konsekvenser redan vid utformningen av forslagen.

Samrad och redovisning av uppdraget

Utredaren ska samrada med andra utredningar om
genomférande av EU-rattsakter pa finansmarknadsomradet,
bl.a. 2012 ars marknadsmissbruksutredning (Fi 2012:108) och
2013 ars vardepappersmarknadsutredning (Fi 2013:04) i fragor
som dr gemensamma, t.ex. sanktionsfragor.

Utredaren ska beakta relevant arbete som pagar inom
Regeringskansliet och inom EU samt halla sig informerad om
arbetet i andra ldnder inom EES med att genomfora
andringsdirektivet och i lamplig utstrackning samrada med
berérda departement. Genomfdrandet i dvriga nordiska lander
ska uppmadrksammas sérskilt. Utredaren ska &ven folja
kommissionens och Esmas arbete med regler som ska
komplettera andringsdirektivet.

Utredaren ska i sitt arbete ha en dialog med berérda
myndigheter och organisationer som har relevans for
utredningsarbetet.

Uppdraget ska redovisas senast den 30 september 2014.

(Finansdepartementet)



