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Yttrande avseende Vissa ytterligare dndringar av placeringsreglerna for
Forsta-Fjirde AP-fonderna

Nasdaq Stockholm AB (nedan Nasdaq) avger yttrande genom remiss den 24 juni 2019 avseende
promemorian Vissa ytterligare d@ndringar av placeringsreglerna for Forsta-Fjirde AP-fonderna. I det
foljande redovisas Nasdaqs synpunkter pa forslaget.

Nasdaq tillhandahdller tjinster inom handel, informationstjinster och upptagande till handel av
finansiella instrument. Koncernen driver borser i de nordiska och baltiska linderna samt
virdepapperscentraler i Baltikum och Island. I Sverige finns didrutover bolag som bedriver clearing-
och investeringsverksamhet samt tillhandahaller produkter och tjinster inom finansiell teknologi.

Nasdaqs synpunkter

Nasdagq tillstryker forslagen i promemorian som ger Forsta—Fjirde AP-fonderna ytterligare mdjligheter
genom att tydliggdra att fonderna far: gora saminvesteringar i onoterade foretag genom onoterade
riskkapital-foretag; behalla ett innehav av aktier eller andra andelar som overstiger 10 procent av
rostetalet for samtliga aktier eller andra andelar i foretaget vid notering av fastighetsbolag eller
riskkapitalforetag som en AP-fond innehar aktier eller andra andelar i fore noteringen; gora indirekta
investeringar i obligationer och andra fordringsritter som inte dr utgivna for allmin omsittning genom
placeringar i fonder; samt ge lan till fastighetsbolag och onoterade riskkapitalforetag som de innehar
aktier eller andra andelar.

Vidare vill Nasdaq lyfta fram AP-fondernas betydelse for den svenska kapitalmarknaden. AP-fonderna
har varit och ér fortsatt en langsiktig dgargrupp, som dessutom drivit en 1angsiktig dgaragenda. Det har
varit bra for aktiehandeln och det har varit bra for Sverige och svenska bolag och dirigenom dven
svenska pensioner. Skapandet av tillvixt och sysselsittning i Sverige genom AP-fondernas
investeringar i svenska foretag ska inte underskattas. Att skapa okad sysselsittning och behélla
kvalificerad arbetskraft i Sverige dr av stor vikt for pensionssystemet som helhet.

Nasdaq Stockholm AB # SE-105 78 Stockholm * SWEDEN e Tel. +46 8 405 60 00 « Fax + 46 8 405 60 01
Visiting address: Tullvaktsvigen 15 » Reg. No. 556420-8394 » http://business.nasdag.com/



Nasdaq anser darfor att det dr viktigt att framgent ge Forsta-Fjirde AP-fonderna ytterligare mojligheter
att investera i svenska noterade tillgdngar genom att éverviga forindringar som ytterligare 6kar AP-
fondernas flexibilitet avseende allokering mellan olika tillgngsklasser.

Sverige, i férhillande till sin storlek, ér idag ledande vad giller mdngden innovativa teknikbolag, minga
med lovande l6sningar som kan bidra till att nd Parisavtalets klimatmal och tackla rddande klimathot.
Nasdaq anser att AP fondernas langsiktiga placeringsstrategi och moderniserade styrning av
héllbarhetsfrigor i férvaltningen starkt kan bidra till att stddja den innovations kraft som finns hos
minga svenska noterade mindre och medelstora foretag (SMEs). Nasdaq ser dirfor med tillforsikt an
tillimpningen av AP-fondernas nyligen dndrade placeringsregler, dér aktier och obligationer noterade
pd multilaterala handelsplattformar (MTF:er) dven riiknas till likvida tillgdngar, vilket skapar
mdjligheter for AP-fonderna att i storre utstriickning stodja svenska forskning och teknikutveckling
genom storre direkt dgande i noterade svenska SME-bolag.

Enligt rddande lagstiftning far Forsta—Fjirde AP-fonderna inneha sidana aktier i svenska aktiebolag
som ér upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige till ett marknadsvirde som uppgér till
hogst tvd procent av det totala marknadsviirdet av sidana aktier i bolagen. Nasdaq har tidigare lyft fram
och anser fortsatt att denna begrinsning bor ses 6ver. Nasdaqs uppfattning dr att en aktiv bolagsstyrning
som AP-fonderna som stdrre dgare kan bidra med bor gynna foretagen. Dessutom, bor en
forvaltningsmodell som stimulerar aktivt dgande och #garstyrning pa sikt bidra till god avkastning
samtidigt som AP-fonderna kan verka for att huvudmannens virdegrunder och férviintan om sambhiills-
och héllbarhetsansvar i storre utstrickning kan formedlas till bolagen. D4 ovan nimnda begrinsning i
synnerhet medfor en negativ sirbehandlingen av svenska bolag noterade pa en svensk reglerad marknad
rekommenderar Nasdaq att denna begrinsning sd snart som mdjligt tas bort frdn placeringsreglerna fér
Forsta—Fjirde AP-fonderna.
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