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Lagradsremissens huvudsakliga innehall

Regeringen foreslar atgarder for att starka regelverket om kapitaltackning
for kreditinstitut och vérdepappersbolag. Genom férslagen anpassas
svensk ratt till nya bestammelser i EU:s tillsynsférordning och genomfor i
svensk ratt nya regler i EU:s kapitaltdckningsdirektiv.

Det foreslas i huvudsak att
det ska fattas beslut om sarskilda kapitalbaskrav, som ska vara
institutspecifika,
Finansinspektionen ska underrdtta instituten om skillnaden mellan de
lampliga kapitalbasnivaerna och kapitalbaskraven,
systemriskbufferten och kapitalbuffarna for systemviktiga institut ska
laggas samman,
kapitalbufferten for ovrigt systemviktiga institut ska fa uppga till hogst
3 procent utan Europeiska kommissionens godk&nnande,
det ska inforas sarskilda bestdmmelser om ingripanden och restrik-
tioner om kravet pa bruttosoliditetsbufferten inte ar uppfyllit,
det ska inforas ett krav pa godkannande for vissa finansiella holding-
foretag och blandade finansiella holdingforetag, och
det ska inforas ett krav p& grupper fran lander utanfor EES att etablera
intermedidra moderforetag inom EES.

Lagéndringarna foreslas i huvudsak trada i kraft den 29 december 2020.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande Gver forslag till

1. lag om andring i lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut

och vérdepappersbolag,
2. lag om &ndring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
3. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,
4

. lag om &ndring i lagen (2014:484) om en databas for 6vervakning av

och tillsyn 6ver finansmarknaderna,
lag om andring i lagen (2014:966) om kapitalbuffertar,

o

6. lag om andring i lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver kredit-

institut och vérdepappersholag,
7. lag om andring i lagen (2015:1016) om resolution,

8. lag om &ndring i lagen (2020:671) om &ndring i lagen (2004:297) om

bank- och finansieringsrorelse.



2 Lagtext

Regeringen har féljande forslag till lagtext.

2.1

Forslag till lag om &ndring i lagen (1995:1559)

om arsredovisning i kreditinstitut och

vardepappersbolag

Harigenom foreskrivs att 5 kap. 7 § lagen (1995:1559) om arsredovisning
i kreditinstitut och véardepappersbolag ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.
78

Vid tilldmpningen av denna lag
ska artikel 434.2 i Europaparla-
mentets och radets férordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013
om tillsynskrav for kreditinstitut
och vardepappersforetag och om
adndring av forordning (EU)
nr 648/2012 beaktas.

Vid tilldmpningen av denna lag
ska artikel 434.1 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013
om tillsynskrav for kreditinstitut
och vardepappersforetag och om
andring av forordning (EU)
nr 648/2012 beaktas.

Denna lag tréder i kraft den 28 juni 2021.

1 Senaste lydelse 2014:975.



2.2

Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:297)

om bank- och finansieringsrorelse

Harigenom foreskrivs! i fraga om lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse

delsatt 6 kap. 28, 6 bkap. 4§, 8kap. 6§, 13 kap. 2 och 6 a §8 och
15 kap. 1 och 1 a 88 ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inféras tva nya paragrafer, 13 kap. 2a § och 14 kap.

2 ¢ §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.
28
Ett kreditinstitut ska identifiera, mata, styra, internt rapportera och ha
kontroll 6ver de risker som dess rorelse ar forknippad med. Institutet ska
se till att det har en tillfredsstéllande intern kontroll. Det ska ocksa uppratta
en aterhamtningsplan eller koncernaterhamtningsplan enligt 6 a kap.

Ett kreditinstitut ska sérskilt se
till att dess kreditrisker, marknads-
risker, operativa risker och andra
risker sammantagna inte medfor att
institutets formaga att fullgéra sina
forpliktelser aventyras. For att upp-
fylla detta krav ska det atminstone
ha metoder som gor det mojligt att
fortlopande vérdera och upprétt-
hélla ett kapital som till belopp, slag
och fordelning ar tillrackligt for att
tacka arten och nivan pa de risker
som det &r eller kan komma att bli
exponerat for. Kreditinstitutet ska
utvardera dessa metoder for att
sékerstalla att de ar heltackande.

Ett kreditinstitut ska sérskilt se
till att dess kreditrisker, marknads-
risker, operativa risker och andra
risker sammantagna inte medfor att
institutets formaga att fullgéra sina
forpliktelser aventyras. For att upp-
fylla detta krav ska det &tminstone
ha metoder som gor det mojligt att
fortlopande vérdera och upprétt-
hélla ett kapital som till belopp, slag
och fordelning ar tillrackligt for att
tacka arten och nivan pa de risker
som det ar eller kan komma att bli
exponerat  for. Institutet ska
utvdrdera dessa metoder for att
sékerstalla att de ar heltdckande.

Ett kreditinstitut ska pa grundval
av de metoder som avses i andra
stycket  faststélla tillrackliga
kapitalbasnivaer.

6 b kap.
48
Finansinspektionen ska godkanna ett avtal om koncerninternt finansiellt

stod, om stodet

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersforetag, om
&ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878.

2 Senaste lydelse 2015:1029.
3 Senaste lydelse 2015:1029.



1. i betydande grad avhjalper de finansiella svarigheterna i det foretag

som tar emot det,

2. syftar till att bevara eller aterstilla den finansiella stabiliteten i
koncernen som helhet eller i ndgot av foretagen inom koncernen, och

3. inte &ventyrar den finansiella stabiliteten i ett eller flera lander inom
EES, i synnerhet inte i det land ddr det stodgivande féretaget finns.

Dessutom ska foljande krav vara uppfyllda med avseende pa det stod-

givande foretaget:

1. Det kan antas att ersattningen for stddet kommer att betalas och, om
det avser ett lan, aven kapitalbeloppet aterbetalas. Om stddet ges i form av
en garanti eller annan slags sakerhet, tillampas samma villkor pa den skuld
som uppkommer ifall garantin eller sdkerheten utldses.

2. Det finansiella stodet ges pd sddana villkor att det stddgivande

foretagets intressen gynnas.

3. Likviditeten eller solvensen i det stodgivande féretaget &ventyras inte
till foljd av tillhandahallandet av det finansiella stodet.

4. Det stodgivande foretaget upp-
fyller de krav som géller avseende
kapitalbas och likviditet i kapital-
tdckningsdirektivet samt de 6évriga
krav som galler enligt artikel 104.2
i samma direktiv vid tidpunkten for
det finansiella stodet.

4. Det stodgivande foretaget upp-
fyller de krav som géller avseende
kapitalbas och likviditet i kapital-
tackningsdirektivet samt de 6vriga
krav som géller enligt artikel 104a
i samma direktiv vid tidpunkten for
det finansiella stodet.

5. Det stodgivande foretaget uppfyller de krav som galler for stora

exponeringar.

6. Det finansiella stodet leder inte till att de krav som anges i 4 eller 5

inte uppfylls.

7. Mdjligheten till resolution av det stédgivande foretaget dventyras inte

till foljd av det finansiella stodet.

Finansinspektionen far bevilja undantag fran kraven i andra stycket 4

och 5.

8 kap.
68

Institutets styrelse skall behandla
&renden som avses i 5 8. Den skall
vidare i en forteckning féra in upp-
gifter om de avtal som har traffats.

Institutets styrelse ska behandla
&renden som avses i 5 8. Den ska
vidare i en forteckning fora in upp-
gifter om de avtal som har traffats.
I frdga om en styrelseledamot eller
den verkstallande direktoren ska
forteckningen ocksa innehalla upp-
gift om en kredit som har lamnats
till

1. ett barn eller en forélder till en
s&dan person, och

2.en juridisk person i vilken
styrelseledamoten eller den verk-
stallande direktoren eller dennes
make, sambo, barn eller féralder



a) har ett kvalificerat innehav,
eller

b) ar styrelseledamot eller verk-
stallande direktor.

13 kap.
28§
Finansinspektionen har tillsyn dver kreditinstitut och utlandska kredit-
institut som inréttat filial enligt 4 kap. 4 8.
For ett kreditinstitut omfattar tillsynen att rorelsen drivs enligt

1. denna lag,

2. andra forfattningar som reglerar institutets verksamhet,
3. institutets bolagsordning, stadgar eller reglemente, och
4. interna instruktioner som har sin grund i forfattningar som reglerar

institutets verksamhet.

Inspektionen har dessutom tillsyn
Over att kreditinstitutets dgare och
ledning uppfyller lamplighetskraven i
denna lag.

For en filial till ett utlandskt
kreditinstitut som avses i 4 kap. 4 §
skall inspektionen se till att insti-
tutet foljer de lagar och andra for-
fattningar som géller for institutets
verksamhet hér i landet.

Finansinspektionen har dessutom
tillsyn over att kreditinstitutets &gare
och ledning uppfyller I&mplighets-
kraven i denna lag. Inspektionen ska
sarskilt kontrollera att &gare och
ledning uppfyller kraven i sddana fall
som avses i 4 kap. 4 § forsta stycket
lagen (2017:630) om &tgéarder mot
penningtvatt och finansiering av
terrorism.

For en filial till ett utlandskt
kreditinstitut som avses i 4 kap. 4 §
ska inspektionen se till att institutet
foljer de lagar och andra for-
fattningar som géller for institutets
verksamhet hér i landet.

2a8§

| samband med en 6versyn och
utvardering av ett kreditinstitut far
Finansinspektionen, vid tillamp-
ning av artikel 84 i kapital-
tackningsdirektivet, bestdmma att
institutet ska anvanda schablon-
metoden i stallet for

— interna metoder, eller

—den  forenklade
metoden.

schablon-

6a§*
Finansinspektionen ska, i den utstrdckning som foljer av Sveriges
medlemskap i Europeiska unionen, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och

utbyta information med

4 Senaste lydelse 2019:727.
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— andra behériga myndigheter,
— Europeiska bankmyndigheten,
— Europeiska systemriskndmnden

— Europeiska vérdepappers- och — Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten, och marknadsmyndigheten,
— Europeiska centralbanken. — Europeiska centralbanken, och

— offentliga organ inom EES som
avses i artikel 56 forsta stycket h i
kapitaltackningsdirektivet.

Finansinspektionen far, i den
utstrackning som foljer av artikel
58a i kapitaltackningsdirektivet, i
sin tillsynsverksamhet samarbeta
och utbyta information med

— Internationella valutafonden,

— Vérldsbanken,

— Banken for internationell betal-
ningsutjamning, och

— Réadet for finansiell stabilitet.

14 kap.
2c§

Beddmningsperioden enligt 2 b §
ska forlangas om det samtidigt med
en prévning av om ett kreditinstituts
agare uppfyller lamplighetskraven
enligt detta kapitel pagar en prévning
av en anstkan om godkannande av
ett finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
enligt 1 kap. 7, 8 och 10-13 88§ lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn Gver
kreditinstitut  och  vardepappers-
bolag. Beddmningsperioden for-
langs d& med 20 arbetsdagar efter
det att ett beslut i &rendet om god-
kénnande har meddelats.

15 kap.
18°
Om ett kreditinstitut har &sidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar institutets verksamhet, institutets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente eller interna instruktioner som har sin
grund i forfattningar som reglerar institutets verksamhet, ska Finans-
inspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da ut- Finansinspektionen ska da
farda ett forelaggande att inom viss

® Senaste lydelse 2014:982.



tid begrénsa eller minska riskerna i
rorelsen i nagot avseende, begransa
eller helt underlata utdelning eller
rantebetalningar eller vidta nagon
annan atgard for att komma till ratta
med situationen, meddela ett for-
bud att verkstalla beslut eller
genom att géra en anméarkning. Om
Overtradelsen ar allvarlig ska
kreditinstitutets tillstand aterkallas
eller, om det ar tillrackligt, varning
meddelas.

—utfarda ett forelaggande att
inom en viss tid begrénsa eller
minska riskerna i rérelsen i nagot
avseende, begransa eller helt avsta
fran utdelning eller
rantebetalningar eller vidta nagon
annan atgard for att komma till ratta
med situationen,

—meddela ett forbud att verk-
stalla beslut, eller

— g6ra en anmérkning.

Om oOvertradelsen ar allvarlig
ska kreditinstitutets tillstand ater-
kallas eller, om det &r tillrackligt,
varning meddelas. Finansinspek-
tionen far dock inte aterkalla ett
kreditinstituts tillstand bara pa den
grunden att institutet inte uppfyller
kraven i artikel 92a eller 92b i
tillsynsférordningen.

Finansinspektionen ska &ven ingripa genom att utfarda ett foreldggande
i enlighet med andra stycket, om det &r sannolikt att ett kreditinstitut inom
tolv manader inte langre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar institutets verksamhet.

l1asgh
Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i ett kreditinstituts
styrelse eller ar dess verkstallande direktor, eller ersattare for nagon av

dem, om kreditinstitutet

1. har fatt tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrérelse genom att
lamna falska uppgifter eller pa annat otillborligt satt,

2.i strid med 14 kap. 4 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmala sadana forvarv och avyttringar som avses dar,

3.i strid med 14 kap. 4 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméala namnen pa de agare som har ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar i institutet samt storleken pa innehaven,

4. inte uppfyller kraven i 6 kap. 1-3 ¢, 4, 4 a, 4 c eller 5 § eller i fore-
skrifter som har meddelats med stéd av 16 kap. 1 8 5,

5. later bli att Idmna information
till Finansinspektionen eller [&mnar
ofullstédndig eller felaktig informa-
tion om efterlevnaden av skyldig-
heten att uppfylla kapitalbaskraven
enligt artikel 92 i tillsynsférord-
ningen, i strid med artikel 99.1 i
den férordningen,

5 Senaste lydelse 2018:1791.

5. later bli att lamna information
till Finansinspektionen eller [amnar
ofullstédndig eller felaktig informa-
tion om efterlevnaden av skyldig-
heten att uppfylla kapitalbaskraven
enligt artikel 92 i tillsynsférord-
ningen, i strid med artikel 430.1 i
den foérordningen,
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6. later bli att rapportera eller
lamnar ofullstdndig eller felaktig
information till Finansinspektionen
nar det géller data som avses i
artikel 101 i tillsynsférordningen,

6. later bli att rapportera eller
lamnar ofullstandig eller felaktig
information till Finansinspektionen
nér det géller data som avses i
artikel 430a i tillsynsférordningen,

7. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstdndig eller felaktig information om en stor exponering i strid med

artikel 394.1 i tillsynsférordningen,

8. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstdndig eller felaktig information om likviditet i strid med
artikel 415.1 och 415.2 i tillsynsférordningen,

9. later bli att lamna uppgifter till
Finansinspektionen eller ldmnar
ofullstdndig eller felaktig informa-
tion om sin bruttosoliditet i strid
med artikel 430.1 i tillsynsforord-
ningen,

9. later bli att lamna uppgifter till
Finansinspektionen eller lamnar
ofullstandig eller felaktig informa-
tion om sin bruttosoliditet i strid
med artikel 430.1 och 430.2 i till-
synsférordningen,

10. vid upprepade tillfallen eller systematiskt later bli att halla likvida
tillgangar i strid med artikel 412 i tillsynsférordningen,

11. utsatter sig for en exponering som &verskrider granserna enligt
artikel 395 i tillsynsférordningen,

12. &r exponerat for kreditrisken i en vardepapperiseringsposition utan
att uppfylla villkoren i artikel 405 i tillsynsforordningen,

13. later bli att Iamna information eller lamnar ofullstandig eller felaktig
information i strid med nagon av artiklarna 431.1-431.3 och 451.1 i
tillsynsforordningen,

14. gor betalningar till innehavare av instrument som ingdr i institutets
kapitalbas i strid med 8 kap. 3 och 4 88 lagen (2014:966) om kapitalbuffertar
eller artikel 28, 51 eller 63 i tillsynsforordningen, nér dessa artiklar for-
bjuder sadana betalningar till innehavare av instrument som ingar i kapital-
basen,

15. har befunnits ansvarigt fér en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod av
den lagen,

16. har befunnits ansvarigt fér en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/847
av den 20 maj 2015 om uppgifter som ska atfolja 6verforingar av medel
och om upphavande av férordning (EG) nr 1781/20086,

17. har tillatit en styrelseledamot, verkstallande direktoren eller ersattare
for ndgon av dem att ata sig ett sddant uppdrag i institutet eller kvarsta i
institutet trots att kraven i 3 kap. 2 § forsta stycket 4 eller 5, 10 kap.
8 a-8c 88, 12 kap. 6 a—6 c 88 eller i foreskrifter som har meddelats med
stod av 16 kap. 1 8 3 inte &r uppfyllda,

18. i strid med 6 a kap. 1 eller 2 § later bli att uppratta eller lamna in en
aterhamtningsplan eller en koncernaterhdamtningsplan,

19.i strid med 6 b kap. 11 § Iater bli att anméla att koncerninternt
finansiellt stod ska lamnas,

20.1 strid med 13 kap. 4a och 20.1 strid med 13 kap. 4a och
5 a 88 later bli att underrétta Finans- 5 a 88 later bli att underrétta Finans-
inspektionen om institutet fallerar



eller sannolikt kommer att fallera,
eller

21.i strid med 28 kap. 1 § lagen
(2015:1016) om resolution later bli
att lamna begérda upplysningar till
Riksgéldskontoret.

inspektionen om institutet fallerar
eller sannolikt kommer att fallera,
21. i strid med 28 kap. 1 § lagen
(2015:1016) om resolution later bli
att 1amna begérda upplysningar till
Riksgaldskontoret, eller

22. &r ett moderforetag enligt
artikel 4.1.15 i tillsynsférordningen
och inte uppfyller kraven i del tre,
fyra, sex eller sju i den férord-
ningen eller 2 kap. 1 eller 2 § lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn dver
kreditinstitut och véardepappers-
bolag pa grupp- eller undergrupps-
niva.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underréttelseskyldighet enligt 14 kap. 1 eller 3 § for forvarv eller
avyttring av aktier eller andelar i institutet, ska forsta stycket 2 och 3 inte
galla for den personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om institutets 6ver-
tradelse &r allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oakt-
samhet orsakat 6vertradelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i frdga under en viss tid, lagst tre & och hogst
tio ar, inte far vara styrelseledamot eller verkstallande direktor i ett kredit-
institut, eller ersattare for nagon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

1. Denna lag trader i kraft den 28 juni 2021 i friga om 13 kap. 2 a § och
i dvrigt den 29 december 2020.

2. Bestdammelserna i 15 kap. 1 a § forsta stycket 5, 6 och 9 i den nya
lydelsen tillampas forsta gangen vid ingripanden mot évertradelser som
sker efter den 27 juni 2021.

3. Bestdmmelserna i 15 kap. 1 a § forsta stycket 5, 6 och 9 i den &aldre
lydelsen galler fortfarande for ingripanden mot 6vertradelser som har skett
fore den 28 juni 2021.

13
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2.3 Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs® i fraga om lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden

delsatt1 kap.4 a §, 8 kap.4 §,8 b kap. 4 §, 9 kap. 45 och 50 88, 23 kap.
5 § och 25 kap. 1 d § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 23 kap. 1 a och 2 b 8§, av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
4a8
I denna lag betyder
direktivet om marknader for finansiella instrument: Europaparlamentets
och rédets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &andring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2016/1034,
kapitaltdckningsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och varde-
pappersforetag, om andring av
direktiv 2002/87/EG och om upp-
havande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/878,
krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for aterhdamtning
och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om andring av
radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr1093/2010 och (EU) nr648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,
marknadsmisshruksférordningen: Europaparlamentets  och  radets
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordning) och om upphévande av Europaparla-

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet
att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag,
om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878.

2 Senaste lydelse 2019:419.



mentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

prospektforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggtras néar
vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om éndring av férordning (EU) nr 648/2012,

oppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angaende
upplysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.

8 kap.
48
Ett vardepappersbolag ska identifiera, méta, styra, internt rapportera och
ha kontroll 6ver de risker som dess rorelse ar forknippad med. Bolaget ska
se till att det har en tillfredsstallande intern kontroll.
Sadana vardepappersbolag som anges i 8 a kap. 1 § ska ocksa uppratta
en aterhamtningsplan eller koncernaterhdamtningsplan enligt samma

kapitel.

Ett vardepappersbolag ska sar-
skilt se till att dess kreditrisker,
marknadsrisker, operativa risker
och andra risker sammantagna inte
medfor att dess formaga att fullgora
sina forpliktelser &ventyras. For att
uppfylla detta krav ska bolaget ha
metoder som gor det mojligt att
fortlépande vardera och upprétt-
hélla ett kapital som till belopp, slag
och fordelning &r tillrackligt for att
tacka arten och nivan pa de risker
som bolaget ar eller kan komma att
bli exponerat for.

Bolaget ska utvardera dessa
metoder for att sakerstalla att de ar
heltackande.

3 Senaste lydelse 2015:1032.

Ett vérdepappersbolag ska sar-
skilt se till att dess kreditrisker,
marknadsrisker, operativa risker
och andra risker sammantagna inte
medfor att dess formaga att fullgora
sina forpliktelser aventyras. FOr att
uppfylla detta krav ska bolaget ha
metoder som gér det mojligt att
fortldpande vardera och upprétt-
hélla ett kapital som till belopp, slag
och fordelning ar tillrackligt for att
tacka arten och nivan pa de risker
som bolaget ar eller kan komma att
bli exponerat for. Bolaget ska
utvardera dessa metoder for att
sakerstélla att de ar heltackande.

Ett vardepappersholag ska pa
grundval av de metoder som avses i
tredje stycket faststélla tillrackliga
kapitalbasniver.

15
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8 b kap.
48
Finansinspektionen ska godkanna ett avtal om koncerninternt finansiellt

stdd, om stddet

1. i betydande grad avhjélper de finansiella svarigheterna i det foretag

som tar emot det,

2. syftar till att bevara eller aterstalla den finansiella stabiliteten i
koncernen som helhet eller i nagot av féretagen inom koncernen, och

3. inte aventyrar den finansiella stabiliteten i ett eller flera lander inom
EES, i synnerhet i det land dér det stédgivande foretaget finns.

Dessutom ska foljande krav vara uppfyllda med avseende pa det stod-

givande foretaget:

1. Det kan antas att ersattningen for stddet kommer att betalas och, om
det avser ett lan, dven kapitalbeloppet aterbetalas. Om stdet ges i form av
en garanti eller annan slags sakerhet, tillampas samma villkor pa den skuld
som uppkommer ifall garantin eller sékerheten utldses.

2. Det finansiella stddet ges pa sadana villkor att det stédgivande fore-

tagets intressen gynnas.

3. Likviditeten eller solvensen i det stodgivande féretaget &ventyras inte
till foljd av tillnandahallandet av det finansiella stodet.

4, Det stddgivande foretaget upp-
fyller de krav som galler avseende
kapitalbas och likviditet i kapital-
tackningsdirektivet samt de dvriga
krav som galler enligt artikel 104.2
i samma direktiv vid tidpunkten for
det finansiella stodet.

4. Det stédgivande foretaget upp-
fyller de krav som galler avseende
kapitalbas och likviditet i kapital-
tackningsdirektivet samt de 6vriga
krav som géller enligt artikel 104a
i samma direktiv vid tidpunkten for
det finansiella stodet.

5. Det stddgivande foretaget uppfyller de krav som géller for stora

exponeringar.

6. Det finansiella stodet leder inte till att de krav som anges i 4 eller 5

inte uppfylls.

7. Mojligheten till resolution av det stddgivande foretaget aventyras inte

till féljd av det finansiella stodet.

Finansinspektionen far bevilja undantag fran kraven i andra stycket 4

och 5.

9 kap.

45 §°
Vid kreditgivning enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2 galler for vérde-
pappersbolag denna paragraf och 44 § i stéllet for 21 kap. aktiebolags-

lagen (2005:551).

Ett vardepappersbolag far inte pa andra villkor &n sadana som bolaget

normalt staller upp lamna kredit till
1. en styrelseledamot,

2. en person som ensam eller i forening med nagon annan far avgora
kreditdrenden som ska avgoras av styrelsen,
3. en anstélld som har en ledande stélining inom bolaget,

4 Senaste lydelse 2015:1032.

5 Senaste lydelse 2017:679. Andringen innebér bl.a. att tredje stycket tas bort.



4. nagon annan aktieagare an staten med ett aktieinnehav som motsvarar

minst 3 procent av hela aktiekapitalet,

5. den som ar make eller sambo till ndgon som avses i 1-4, eller
6. en juridisk person i vilken nagon som avses i 1-5 har ett vasentligt
ekonomiskt intresse i egenskap av delégare eller medlem.

Finansinspektionen provar efter
anstkan om en anstélld har sadan
ledande stallning som avses i andra
stycket 3.

Vérdepappersbolagets  styrelse
ska avgora arenden om kredit till de
personer och foretag som avses i
andra stycket. Bolaget ska fora in
uppgifter om sadana krediter i en
forteckning.

Andra—fjarde styckena tillampas
ocksa pa krediter mot sékerhet av
borgen eller fordringsratt som
utfardas av ndgon som avses i andra
stycket. Detsamma géller for en
fordran som bolaget férvarvar och
for vilken nagon som avses i andra
stycket &r betalningsskyldig.

Vardepappersbolagets  styrelse
ska avgora arenden om kredit till de
personer och foretag som avses i
andra stycket. Bolaget ska fora in
uppgifter om sadana krediter i en
forteckning. | frdga om en styrelse-
ledamot eller den verkstéllande
direktoren ska forteckningen ocksa
innehalla uppgift om en kredit som
har l[amnats till

1. ett barn eller en forélder till en
s&dan person, och

2.en juridisk person i vilken
styrelseledamoten eller den verk-
stallande direktoren eller dennes
make, sambo, barn eller foréalder

a) har ett kvalificerat innehav,
eller

b) ar styrelseledamot eller verk-
stallande direktor.

Andra stycket och tredje stycket
forsta och andra meningarna
tillampas ocks& pa krediter mot
sdkerhet av borgen eller fordrings-
ratt som utfardas av nagon som
avses i andra stycket. Detsamma
galler for en fordran som bolaget
forvarvar och for vilken ndgon som
avses i andra stycket ar betalnings-
skyldig.

50 §°
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vad ett vardepappersinstitut ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna

il1§,

2. pa vilket satt information enligt 19 § ska lamnas till kunderna,
3. kriterierna for att bedoma vilka ersittningar och férmaner ett varde-
pappersinstitut far Iamna till eller ta emot av ndgon annan an kunden samt

5 Senaste lydelse 2017:679.
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vilka uppgifter som ska lamnas till kunden om ersattningar och férmaner
som institutet lamnar till eller tar emot av nagon annan an kunden enligt
218,

4. tidpunkt, omfattning och riktlinjer for aterbetalning till kund av mot-
tagna ersattningar eller formaner enligt 22 § forsta stycket,

5. kriterierna for att bedoma vilka icke-monetara formaner ett véarde-
pappersinstitut far ta emot och behalla nar det tillhandahaller investerings-
radgivning pa oberoende grund eller portféljforvaltning enligt 22 § andra
stycket,

6. villkoren for att ett vardepappersinstitut ska fa ta emot investerings-
analyser fran en tredjepart utan att det &r att betrakta som en ersattning
eller forman enligt 21 eller 22 §,

7. undantag fran skyldigheten att offentliggéra en order enligt 39 §,

8. hantering av finansiella instrument enligt 40 §,

9. hantering av medel enligt 41 §,

10. mottagande av medel pa konto och bolagets eller foretagets system
for hantering av vissa uppgifter enligt 42 §,

11. vilka atgarder ett vardepappersinstitut ska vidta for att sakerstalla att
det foljer forbudet i 43 §,

12. vilka begrénsningar som ska galla vid stallande av sékerhet enligt
44 § tredje meningen, och

13. vilka uppgifter som ska an- 13. tillhandahallande av tjanster
tecknas i en forteckning enligt till en javskrets som avses i 45 §.
45 § fjarde stycket.

23 kap.

lag§

| frdga om vardepappersbolag
ska Finansinspektionen  sarskilt
kontrollera att bolagets &gare och
ledning uppfyller kraven i sddana fall
som avses i 4 kap. 4 § forsta stycket
lagen (2017:630) om atgarder mot
penningtvétt och finansiering av
terrorism.

2b§

I samband med en 6versyn och
utvardering av ett vardepappers-
bolag far Finansinspektionen, vid
tillampning av artikel 84 i kapital-
tackningsdirektivet, bestdamma att
bolaget ska anvanda schablon-
metoden i stallet for

— interna metoder, eller

—den  forenklade  schablon-
metoden.



58’
Finansinspektionen ska, i den utstrdckning som féljer av Sveriges
medlemskap i Europeiska unionen, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och

utbyta information med
1. andra behdriga myndigheter,

2. Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten,

3. Europeiska systemriskndmnden,

4. Europeiska centralbanken,

5. byran for samarbete mellan energitillsynsmyndigheter (Acer),
6. offentliga organ som har behdérighet for tillsyn 6ver spotmarknader

och auktionsmarknader,

7. behériga myndigheter, register-
forvaltare och andra offentliga organ
som har uppdrag att utdva tillsyn
enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/87/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets  och  radets
forordning (EU) nr 421/2014, och

8. offentliga organ som &r
ansvariga for tillsyn, forvaltning
och reglering av fysiska jordbruks-
marknader enligt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
nr 1308/2013 av den 17 december
2013 om uppréttande av en samlad
marknadsordning for jordbrukspro-
dukter och om upphévande av
radets forordningar (EEG)
nr 922/72, (EEG) nr 234/79, (EG)
nr 1037/2001 och (EG)
nr 1234/2007.

7 Senaste lydelse 2019:729.

7. behériga myndigheter, register-
forvaltare och andra offentliga organ
som har uppdrag att utbva tillsyn
enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/87/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets  och  radets
forordning (EU) nr 421/2014,

8. offentliga organ som &r
ansvariga for tillsyn, forvaltning
och reglering av fysiska jordbruks-
marknader enligt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
nr 1308/2013 av den 17 december
2013 om uppréttande av en samlad
marknadsordning for jordbrukspro-
dukter och om upphévande av
radets forordningar (EEG)
nr 922/72, (EEG) nr 234/79, (EG)
nr 1037/2001 och (EG)
nr 1234/2007, och

9. offentliga organ inom EES som
avses i artikel 56 forsta stycket h i
kapitaltackningsdirektivet.

Finansinspektionen far, i den
utstrackning som foljer av artikel 58a
i kapitaltdckningsdirektivet, i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med

1. Internationella valutafonden,

2. Varldsbanken,

3. Banken for internationell betal-
ningsutjamning, och

4. Radet for finansiell stabilitet.
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25 kap.
1d88

Finansinspektionen ska, utover i de fall som anges i 1a och 1b 8§,
ingripa mot nagon som ingar i ett vardepappersbolags styrelse eller ar dess
verkstallande direktor, eller ersattare for nagon av dem, om vérdepappers-
bolaget

1. har fatt tillstand att driva vardepappersrorelse genom att Iamna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt satt,

2. inte uppfyller kraven i 3 kap. 5§ forsta stycket eller har tillatit en
styrelseledamot, verkstallande direktoren eller ersattare for nagon av dem
att ata sig ett sddant uppdrag i bolaget eller kvarsta i bolaget trots att kraven
i 3 kap. 1 8§ forsta stycket 5 eller 6 eller nagon av 8 kap. 8 b—8 d 88 eller i
foreskrifter som meddelats med stdd av 3 kap. 12 § 2 inte ar uppfyllda,

3. asidosatt sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 8§,

4. inte uppfyller kraven i ndgon av 8 kap. 3-6, 8 eller 8 f 8§ eller i fore-
skrifter som meddelats med stdd av 8 kap. 35 8§ 1,

5. i strid med 8 a kap. 2 eller 3 § later bli att uppratta eller lamna in en
aterhamtningsplan eller en koncernaterhamtningsplan,

6.i strid med 8 bkap. 11 § later bli att anmala att koncerninternt
finansiellt stod ska lamnas,

7. i strid med 23 kap. 3 ¢ § later bli att underratta Finansinspektionen om
att vardepappersbolaget fallerar eller sannolikt kommer att fallera,

8. i strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmala sadana forvarv och avyttringar som avses dar,

9.i strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pa innehaven,

10. gor betalningar till innehavare av instrument som ingar i bolagets
kapitalbas i strid med 8 kap. 3 och 4 §§ lagen (2014:966) om kapital-
buffertar eller artikel 28, 51 eller 63 i tillsynsférordningen, nér dessa
artiklar forbjuder sadana betalningar till innehavare av instrument som
ingar i kapitalbasen,

11. i strid med 28 kap. 1 § lagen (2015:1016) om resolution Iater bli att
lamna begérda upplysningar till Riksgéldskontoret,

12. har befunnits ansvarigt fér en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism, eller foreskrifter som meddelats med stod av den
lagen,

13. later bli att Idmna information
till Finansinspektionen eller [amnar
ofullstdndig eller felaktig informa-
tion om efterlevnaden av skyldig-
heten att uppfylla kapitalbaskraven
enligt artikel 92 i tillsynsforord-
ningen, i strid med artikel 99.1 i
den foérordningen,

14. later bli att rapportera eller
l&mnar ofullstandig eller felaktig

8 Senaste lydelse 2018:1399.

13. later bli att Iamna information
till Finansinspektionen eller [&mnar
ofullstdndig eller felaktig informa-
tion om efterlevnaden av skyldig-
heten att uppfylla kapitalbaskraven
enligt artikel 92 i tillsynsférord-
ningen, i strid med artikel 430.1 i
den foérordningen,

14. later bli att rapportera eller
lamnar ofullstandig eller felaktig



information till Finansinspektionen
nér det géller data som avses i
artikel 101 i tillsynsférordningen,

information till Finansinspektionen
nér det géller data som avses i
artikel 430a i tillsynsférordningen,

15. later bli att 1amna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstandig eller felaktig information om en stor exponering i strid med

artikel 394.1 i tillsynsfoérordningen,

16. later bli att 1amna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstindig eller felaktig information om likviditet i strid med
artikel 415.1 och 415.2 i tillsynsférordningen,

17. later bli att lamna uppgifter
till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstandig eller felaktig informa-
tion om sin bruttosoliditet i strid
med artikel 430.1 i tillsynsférord-
ningen,

17. later bli att l1amna uppgifter
till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstandig eller felaktig informa-
tion om sin bruttosoliditet i strid
med artikel 430.1 och 430.2 i till-
synsférordningen,

18. vid upprepade tillfallen eller systematiskt later bli att halla likvida
tillgangar i strid med artikel 412 i tillsynsforordningen,
19. utsétter sig for en exponering som overskrider grénserna enligt

artikel 395 i tillsynsférordningen,

20. &r exponerat for kreditrisken i
en vardepapperiseringsposition
utan att uppfylla villkoren i artik-
el 405 i tillsynsférordningen, eller

21. later bli att Iamna information
eller 1amnar ofullstandig eller fel-
aktig information i strid med nagon
av artiklarna 431.1-431.3 och
451.1 i tillsynsforordningen.

20. &r exponerat for kreditrisken i
en véardepapperiseringsposition
utan att uppfylla villkoren i artik-
el 405 i tillsynsférordningen,

21. later bli att Iamna information
eller 1amnar ofullstandig eller fel-
aktig information i strid med nagon
av  artiklarna 431.1-431.3 och
451.1 i tillsynsforordningen, eller

22. &r ett moderforetag enligt
artikel 4.1.15 i tillsynsférordningen
och inte uppfyller kraven i del tre,
fyra, sex eller sju i den forord-
ningen eller kraven i 2 kap. 1 eller
2 8§ lagen (2014:968) om séarskild
tillsyn dver kreditinstitut och varde-
pappersbolag pa gruppniva eller
undergruppsniva.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstinds-
eller underréttelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller
avyttring av aktier eller andelar i bolaget, ska forsta stycket 8 och 9 inte
galla for den personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far géras endast om bolagets Gver-
tradelse ar allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oakt-

samhet orsakat dvertradelsen.
Ingripande gdrs genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hdgst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga évertradelser enligt forsta stycket 1, 2, 3, 8
eller 9, permanent inte far vara styrelseledamot eller verkstallande direktor
i ett vardepappersbolag, eller erséttare for nagon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.
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1. Denna lag trader i kraft den 28 juni 2021 i fraga om 23 kap. 2 b § och
i ovrigt den 29 december 2020.

2. Bestdammelserna i 25 kap. 1 d § forsta stycket 13, 14 och 17 i den nya
lydelsen tillampas forsta gangen vid ingripanden mot Gvertradelser som
sker efter den 27 juni 2021.

3. Bestdmmelserna i 25 kap. 1 d § forsta stycket 13, 14 och 17 i den &ldre
lydelsen galler fortfarande foringripanden mot évertradelser som har skett
fore den 28 juni 2021.



24 Forslag till lag om &ndring i lagen (2014:484)
om en databas for 6vervakning av och tillsyn
over finansmarknaderna

Harigenom foreskrivs att 3 § lagen (2014:484) om en databas for dver-
vakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

38
| databasen far sadana uppgifter behandlas som har samlats in med stod

av

1. 6 kap. 9 § forsta och andra styckena lagen (1988:1385) om Sveriges

rikshank,

2.9 kap. 3 § forsta stycket lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument,

3. 10 kap. 2 § forsta stycket lagen (2004:46) om vérdepappersfonder,

4. 13 kap. 3 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

5.8kap. 58 forsta stycket lagen (2018:1219) om forsakrings-

distribution,

6. 5 kap. 10 och 11 8§ lagen (2006:531) om sarskild tillsyn dver finan-

siella konglomerat,

7.23 kap. 2§ forsta stycket lagen (2007:528) om vardepappers-

marknaden,

8. 8 kap. 2 § lagen (2010:751) om betaltjénster,

9. 17 kap. 5 § forsékringsrorelselagen (2010:2043),

10. 5 kap. 2 § lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

11. 13 kap. 6 § forsta stycket lagen (2013:561) om forvaltare av alter-

nativa investeringsfonder,

12. 6 kap. 1 8 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut

och vérdepappersbolag,

13. 6 kap. 2 § lagen (2017:230) om Pensionsmyndighetens forsakrings-
verksamhet i premiepensionssystemet,
14. 14 kap. 5 § lagen (2019:742) om tjénstepensionsforetag, och

15. artiklarna 99-101, 394, 415,
416, 430 och 451 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
nr575/2013 av den 26 juni 2013
om tillsynskrav for kreditinstitut
och vérdepappersforetag och om
andring av forordning (EU) nr
648/2012.

15. artiklarna 394, 415, 416,
430-430b och 451 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013
om tillsynskrav for kreditinstitut
och vdardepappersforetag och om
&ndring av forordning (EU) nr
648/2012.

Denna lag tréder i kraft den 28 juni 2021.

1 Senaste lydelse 2019:769.
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2.5 Forslag till lag om &ndring i lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar

Harigenom foreskrivs® i fraga om lagen (2014:966) om kapitalbuffertar

dels att 4 kap. 6 § och 5 kap. 8 8 ska upphdra att gélla,

dels att rubriken narmast fore 4 kap. 4 § ska utga,

dels att 1 kap. 1 och 2 8§, 2 kap. 1 och 2 8§, 3 kap. 3 §, 4 kap. 1-5 och
7 88, 5Kkap. 2, 4, 5 och 7 88, 6 kap. 3 och 7 88, 7 kap. 1 och 2 §§, 8 kap.
1-4 88, 10 kap. 1 §, rubriken ndrmast fore 4 kap. 3 § och rubriken narmast
fore 7 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken till 8 kap. ska lyda “Ingripanden och restriktioner om
vissa kapitalbuffertar inte uppfylls”,

dels att det ska inféras en ny paragraf, 8 kap. 7 §, och narmast fore 8 kap.
7 § en ny rubrik av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
18§
Denna lag innehaller bestam- Denna lag innehéller bestam-

melser om olika slag av kapital- melser om olika slag av kapital-
buffertar och om ingripanden och  buffertar och om ingripanden och
restriktioner nér ett institut inte restriktioner ndr ett institut inte
uppfyller det kombinerade buffert-  uppfyller vissa krav pa kapital-
kravet. buffertar.

28

I denna lag betyder

1. blandade finansiella moderholdingféretag inom EES: foretag som
avses i artikel 4.1.33 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012
(tillsynsfoérordningen),

2. dotterforetag: sddant foretag som avses i artikel 4.1.16 i tillsyns-
forordningen,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. ESRB: Europeiska systemrisknamnden enligt Europaparlamentets
och réadets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om
makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-niva och om inréttande av
en europeisk systemriskndmnd,

5. finansiella moderholdingforetag inom EES: foretag som avses i
artikel 4.1.31 i tillsynsférordningen,

6. institut: kreditinstitut enligt lagen (2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse, Svenska skeppshypotekskassan och vardepappersbolag,

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet
att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag,
om d&ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878.

2 Senaste lydelse 2017:1150.

3 Senaste lydelse 2018:1957.



7. kapitaltackningsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behdrighet att utdva verk-
samhet i kreditinstitut och om till-
syn av kreditinstitut och vérdepap-
persforetag, om &ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphavande
av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG,

7. kapitaltackningsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behérighet att utdva verk-
samhet i kreditinstitut och om till-
syn av kreditinstitut och vérdepap-
persféretag, om &ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphavande
av  direktiv  2006/48/EG och
2006/49/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/878,

8. karnprimarkapital: kapital som avses i artikel 50 i tillsynsforord-

ningen,

9. moderinstitut inom EES: foretag som avses i artikel 4.1.29 i tillsyns-

forordningen,

10. pa grupp- eller undergrupps-
niva: det sétt som institut i enlighet
med bestammelser om tillsyn pa
gruppnivd i artiklarna 6-24 i
tillsynsférordningen ska uppfylla
stallda krav,

11. systemrisk: risk for en stor-
ning i det finansiella systemet som
kan fa allvarliga negativa konse-
kvenser for det finansiella systemet
och samhallsekonomin,

12. systemviktigt institut: ett in-
stitut vars fallissemang eller
bristande funktion kan leda till
systemrisk,

13. tillsynsférordningen:  Euro-
paparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 575/2013 av den
26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappers-
foretag och om é&ndring av for-
ordning (EU) nr 648/2012,

14. totalt riskvagt exponerings-
belopp: det belopp som avses i
artikel 92 i tillsynsférordningen,

15. vardepappersbolag: ett
vardepappersforetag som avses i
artikel 4.1.2 i tillsynsforordningen
nér det dr ett svenskt aktiebolag,
och

16. vardebverforingar kopplade
till kArnpriméarkapitalet:

10. primérkapital: primérkapital
som avses i artikel 4.1.101 i
tillsynsférordningen,

11. pa grupp- eller undergrupps-
niva: det sétt som institut i enlighet
med bestammelser om tillsyn pa
gruppnivd i artiklarna 6-24 i
tillsynsférordningen ska uppfylla
stallda krav,

12. systemrisk: risk for en stor-
ning i det finansiella systemet som
kan fa allvarliga negativa konse-
kvenser for det finansiella systemet
och samhaéllsekonomin,

13. systemviktigt institut: ett in-
stitut vars fallissemang eller
bristande funktion kan leda till
systemrisk,

14. tillsynsférordningen:  Euro-
paparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 575/2013 av den
26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappers-
foretag och om é&ndring av for-
ordning (EU) nr 648/2012,

15. totalt riskvégt exponerings-
belopp: det belopp som avses i
artikel 92 i tillsynsférordningen,

16. vardepappersbolag: ett
vardepappersforetag som avses i
artikel 4.1.2 i tillsynsforordningen
nar det ar ett svenskt aktiebolag,
och

17. vérdedverforingar kopplade
till k&rnprimérkapitalet:
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a) utbetalning i form av en kontant utdelning,

b) fondemission eller partiell fondemission eller 6verforing eller utdel-
ning av helt eller delvis betalda fondaktier eller andra kapitalinstrument
som anges i artikel 26.1 a i tillsynsforordningen,

c) inlosen eller uppkop av egna aktier eller andelar eller andra kapital-
instrument som anges i artikel 26.1 a i tillsynsfoérordningen,

d) aterbetalning av belopp som utbetalas med anknytning till kapital-
instrument som anges i artikel 26.1 a i tillsynsfoérordningen,

e) en overforing eller utdelning av poster som avses i artikel 26.1 b—¢ i
tillsynsforordningen.

2 kap.
18§

Institut ska, utdver det krav pa Ett institut ska ha ett kidrnprimar-
karnprimarkapital som féljer av kapital som motsvarar det kom-
artikel 92 i tillsynsférordningen  binerade buffertkravet enligt 2 8.
och av ett beslut om sarskilt
kapitalbaskrav enligt 2 kap. 18§
lagen (2014:968) om séarskild till-
syn over kreditinstitut och varde-
pappersbolag, ha ett kérnprimér-
kapital som motsvarar det kombi-
nerade  buffertkravet  beréknat
enligt 2 8.

Forsta stycket galler utver det
krav pa karnprimarkapital som
foljer av

1. artikel 92.1a—c i tillsyns-
forordningen,

2. ett beslut om sarskilt kapi-
talbaskrav enligt 2 kap. 1 § forsta
stycket 2 lagen (2014:968) om sér-
skild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag, och

3. en underréttelse enligt 2 kap.
1 c § lagen om sarskild tillsyn 6ver
kreditinstitut och vardepappers-
bolag som avser andra risker &n
risken for alltfor 1ag bruttosoliditet.



Karnprimarkapital som avses i
forsta stycket far inte anvandas for
att uppfylla de riskbaserade kompo-
nenterna i kraven pa kapitalbas och
kvalificerade skulder i

1. artiklarna 92a och 92b i till-
synsférordningen, och

2. artiklarna 45¢ och 45d i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/59/EU av den 15 maj
2014 om inréttande av en ram for
aterhamtning och resolution av
kreditinstitut och véardepappers-
foretag och om andring av radets
direktiv 82/891/EEG och Europa-
parlamentets och radets direktiv

2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU,

2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och radets
forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/879.

28§

Det kombinerade buffertkravet
utgérs av summan av det krav pa
karnprimarkapital som  enligt
denna lag foljer av kapitalkon-
serveringsbufferten, den institut-
specifika kontracykliska kapital-
bufferten och

1.i de fall som systemrisk-
bufferten tillampas pa expone-
ringar i ett annat land, det hdgsta
av systemriskbufferten och tillamp-
lig kapitalbuffert enligt 5 kap. 6 §,

2.i de fall som systemrisk-
bufferten tillampas endast pa
exponeringar i Sverige, summan av
systemriskbufferten och tillamplig
kapitalbuffert enligt 5 kap. 6 8.

Det kombinerade buffertkravet
utgors av summan av

1. kapitalkonserveringsbufferten,

2. den institutspecifika kontra-
cykliska kapitalbufferten,

3. systemriskbufferten, och
4. tillamplig kapitalbuffert enligt
5kap. 6 8.
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3 kap.
38

Sma och medelstora vérde-
pappersbolag, fondbolag och AIF-
forvaltare far undantas fran kravet
pa kapitalkonserveringsbuffert i
enlighet med foreskrifter som
meddelats med stdéd av 10 kap.
181

Sma och medelstora varde-
pappersbolag far undantas fran
kravet pa kapitalkonserverings-
buffert i enlighet med foreskrifter
som meddelats med stod av 10 kap.
181

4 kap.
18§

Finansinspektionen far, i syfte att
motverka en strukturell systemrisk
som kan medféra allvarliga
konsekvenser for stabiliteten i det
finansiella systemet och den reala
ekonomin i Sverige, besluta att
institut for alla eller vissa av sina
exponeringar pa individuell niva,
undergruppsniva och gruppniva ska
ha en systemriskbuffert.

Finansinspektionen far, i syfte att
motverka en systemrisk som kan
medfora allvarliga konsekvenser
for stabiliteten i det finansiella
systemet och den reala ekonomin i
Sverige, besluta att institut for alla
eller vissa av sina exponeringar pa
individuell niva, undergruppsniva
och gruppniva ska ha en system-
riskbuffert.

Systemriskbufferten far inte an-
vandas for att tacka makrotillsyns-
eller systemrisker som tacks av

1. ett kapitalbaskrav enligt till-
synsforordningen, eller

2. en kapitalbuffert enligt 5 eller
6 kap. denna lag.

28

Systemriskbufferten enligt 1 § ska
bestd av karnprimarkapital och
uppga till minst 1procent av
institutets riskvagda exponerings-
belopp baserat pa de exponeringar
som systemriskbufferten ska
tillampas pa enligt 3-7 §8.

Systemriskbufferten enligt 1 § ska
bestd av karnprimarkapital och
uppga till ett belopp som beraknas i
enlighet med artikel 133.2 och 133.5
i kapitaltackningsdirektivet.

Till grund for berdkningen ska
Finansinspektionen faststalla ett
systemriskbuffertvarde for tillamp-
liga exponeringar. Om en expone-
ring omfattas av flera systemrisk-
buffertvéarden, ska dessa laggas
samman till ett kombinerat buffert-
vérde.



3§

Systemriskbuffert pa exponeringar

Systemriskbuffertvarde

inom Sverige och utanfor EES

Finansinspektionen far en manad
efter det att inspektionen har
fullgjort  underréattelsekravet i
artikel 133.11 i kapitaltacknings-
direktivet i enlighet med de férut-
sattningar som féljer av artikel
133.14 i samma direktiv besluta att
institut ska ha en systemriskbuffert
som uppgar till hogst 5 procent av
institutets riskvéagda exponerings-
belopp baserat pa institutets
exponeringar i Sverige eller utanfor
EES.

Systemriskbufferten  far fast-
stallas till mer &n 5 procent av det
belopp som avses i forsta stycket
endast om Finansinspektionen full-
gjort underrattelsekravet i
artikel 133.12 i kapitaltacknings-
direktivet och atgarden godkéants av
Europeiska kommissionen i enlig-
het med artikel 133.15 i samma
direktiv.

Finansinspektionen far efter det
att ESRB har underréttats enligt
artikel 133.9 i kapitaltdcknings-
direktivet faststalla ett systemrisk-
buffertvarde som fér en exponering

1. inte Overstiger 3 procent, om
forutsattningarna enligt  artikel
133.10 i samma direktiv ar upp-
fyllda,

2. Overstiger 3 procent men inte
5 procent, om forutsattningarna en-
ligt artikel 133.11 i samma direktiv
ar uppfyllda, eller

3. dverstiger 5 procent, om forut-
séttningarna enligt artikel 133.12 i
samma direktiv &r uppfyllda.

I systemriskbuffertvardet enligt
forsta stycket 1 ska ett buffertvéarde
som har erkants enligt 7 8 inte
réknas med.

48

Finansinspektionen far en manad
efter det att inspektionen har
fullgjort  underréttelsekravet i
artikel 133.11 i kapitaltdcknings-
direktivet besluta att ett institut ska
ha en systemriskbuffert som uppgéar
till hogst 3 procent av institutets
riskvagda exponeringsbelopp bas-
erat pad institutets exponeringar
utanfér Sverige men inom EES.

Om ett systemriskbuffertvarde
enligt 3§ &r mindre &n eller lika
stort som det senast faststallda
buffertvardet, behdver forutsatt-
ningarna enligt artikel 133.11 eller
133.12 i kapitaltdckningsdirektivet
inte vara uppfyllda.
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58§

Om Finansinspektionen beslutar
om en systemriskbuffert i enlighet
med 48§, ska samma buffertniva
gélla for institutets alla exponering-
ar utanfor Sverige men inom EES.

Om Finansinspektionen beslutar
om en systemriskbuffert for expo-
neringar i andra lander inom EES,
ska samma buffertniva gélla for
institutets alla exponeringar utanfor
Sverige men inom EES.

Forsta stycket galler dock inte om
systemriskbufferten grundas pa ett
beslut om erkdannande enligt 7 §.

78

Om Finansinspektionen erkant
ett  systemriskbuffertvdrde som
faststéllts i ett annat land inom
EES, far inspektionen besluta att
institut med exponeringar i det
landet for dessa exponeringar ska
ha en systemriskbuffert mot-
svarande den som faststéllts i det
landet.

Om  Finansinspektionen har
erként ett systemriskbuffertvérde
som faststallts i ett annat land inom
EES, far inspektionen besluta att ett
institut med exponeringar i det
landet for dessa exponeringar ska
ha en systemriskbuffert mot-
svarande den som faststéllts i det
landet.

Systemriskbufferten enligt forsta
stycket galler utdver systemrisk-
bufferten enligt 1 §, om buffertarna
avser att tdcka olika risker. Om
buffertarna avser att tdcka samma
risker galler den hogsta av dem.

5 kap.
28§

Kapitalbufferten enligt 1§ ska
besta av karnpriméarkapital och upp-
ga till minst 1 procent och hogst
3,5 procent av institutets totala
riskvagda exponeringsbelopp.

Kapitalbufferten enligt 1§ ska
besta av karnpriméarkapital och upp-
ga till minst 1 procent av institutets
totala  riskvdgda  exponerings-
belopp.

48

Kapitalbufferten  for  6vriga
systemviktiga institut ska bestd av
karnprimarkapital och far fast-
stallas till hogst 2 procent av insti-
tutets totala riskvagda exponerings-
belopp.

Kapitalbufferten  for  Ovriga
systemviktiga institut ska bestd av
karnprimarkapital och far fast-
stallas till hogst 3 procent av insti-
tutets totala riskvagda exponerings-
belopp.

Kapitalbufferten far dock fast-
stéllas till mer &n 3 procent, om
ESRB har underréttats enligt
artikel 131.7 i kapitaltacknings-
direktivet och forutsattningarna
enligt artikel 131.5a i samma
direktiv ar uppfyllda.



58§

Om ett institut som ska ha en
kapitalbuffert for Ovriga system-
viktiga institut &r ett dotterforetag till
ett globalt systemviktigt institut eller
till ett moderinstitut inom EES som
ska ha en kapitalbuffert for dvriga
systemviktiga institut, géller féljan-
de. Den kapitalbuffert for system-
viktiga institut som institutet kan
forpliktas ha pé individuell niva eller
undergruppniva far inte uppga till
mer &n det hdgsta av 1 procent av
institutets totala riskvégda expo-
neringsbelopp och det buffertvéarde
som galler for gruppen pa gruppniva
enligt tillamplig kapitalbuffert for
systemviktiga institut.

Om ett institut som ska ha en
kapitalbuffert for Ovriga system-
viktiga institut &r ett dotterforetag
till ett globalt systemviktigt institut
eller till ett moderinstitut inom EES
som ska ha en kapitalbuffert for
ovriga systemviktiga institut, galler
foljande. Den kapitalbuffert for
systemviktiga institut som institutet
kan forpliktas ha pa individuell niva
eller undergruppsniva far inte
uppga till mer &n det lagsta av

1.summan av 1procent av
institutets totala riskvdgda expo-
neringshelopp och det hdgsta av

a) buffertvardet  for  globalt
systemviktiga institut, eller

b) buffertvardet  for  dvriga
systemviktiga institut pa gruppniva,
eller

2. 3 procent, eller den procent-
sats som har faststallts enligt 4 §
andra stycket pa gruppniva, av det
totala riskvdgda  exponerings-
beloppet.

78

Om en tillampning av 1-4 och
6 88 skulle medféra att ett institut
ar skyldigt att pd gruppnivd ha
bade en kapitalbuffert for system-
viktiga institut och i enlighet med
4 kap. en systemriskbuffert pa in-
stitutets exponeringar i ett annat
land, ska endast den hdgsta av
dessa buffertar gélla pa gruppniva.

Om kravet pa en systemrisk-
buffert tillampas endast pa expo-
neringar i Sverige, géaller dock
kapitalkravet till féljd av system-
riskbufferten utdver det kapitalkrav
som foljer av tillamplig kapital-
buffert for systemviktiga institut.

Om ett institut omfattas av en
systemriskbuffert — enligt 4 kap.
galler systemriskbufferten utover
tillamplig kapitalbuffert for system-
viktiga institut.

Summan av systemriskbuffert-
vardet enligt 4kap. 28 och
tillamplig kapitalbuffert fér system-
viktiga institut for ett institut far
Overstiga 5 procent, om Finans-
inspektionen har underrattat ESRB
enligt artikel 131.7 i kapital-
tackningsdirektivet och forutsatt-
ningarna enligt artikel 131.5a i
samma direktiv &r uppfyllda.
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6 kap.
38

Sma och medelstora vérde-
pappersbolag, fondbolag och AIF-
forvaltare far undantas fran kravet
pa kontracyklisk kapitalbuffert i
enlighet med foreskrifter som
meddelats med stdéd av 10 kap.
188.

Sma och medelstora varde-
pappersbolag far undantas fran
kravet pa kontracyklisk kapital-
buffert i enlighet med foreskrifter
som meddelats med stod av 10 kap.
1809.

78

Ett institut ska ha metoder som
gor det mojligt att i enlighet med
foreskrifter som meddelats med
stdd av 10 kap. 1 § 10 fortlopande
berékna institutets hdogsta for-
fogandebelopp.

Ett institut ska ha metoder som
gor det mojligt att i enlighet med
foreskrifter som meddelats med
stod av 10 kap. 1 § 11 fortlopande
berdkna institutets hogsta for-
fogandebelopp.

7 kap.

Faststallande av kontracykliska
buffertvarden

Berékning och faststallande av
kontracykliska buffertvarden

18

Finansinspektionen ska for varje
kvartal faststalla ett kontracykliskt
buffertriktvdrde och ett kontra-
cykliskt buffertvérde.

Finansinspektionen ska for varje
kvartal

1. berdkna ett kontracykliskt
buffertriktvarde, och

2. vid behov faststélla eller a&ndra
ett kontracykliskt buffertvarde.

Det kontracykliska buffertriktvérdet ska anvandas som ett referensvérde
for att faststalla det kontracykliska buffertvardet.

Det kontracykliska buffertvéardet ska ligga till grund for berédkningen av
storleken pa den institutspecifika kontracykliska kapitalbufferten i

enlighet med 6 kap.

28

Det kontracykliska buffertrikt-
vardet och buffertvardet ska fast-
stallas p& det satt och utifrén de
faktorer som anges i artikel 136.2
och 136.3 i kapitaltdckningsdirek-
tivet.

Det kontracykliska buffertrikt-
vardet och buffertvdrdet ska be-
réknas och vid behov faststéllas i
enlighet med artikel 136.2 och
136.3 i kapitaltdckningsdirektivet.

8 kap.
18§

Ett institut som inte uppfyller det
kombinerade buffertkravet enligt
2 kap. 28 ska till Finansinspek-
tionen

Ett institut som inte uppfyller det
kombinerade buffertkravet enligt
2 kap. 2 § eller kravet pa brutto-
soliditetsbuffert enligt artikel 92.1a



1. i enlighet med foreskrifter som
meddelats med stod av 10 kap.
1810 rapportera hogsta for-
fogandebelopp, och

2. inom fem arbetsdagar fran det
att buffertkravet inte langre upp-
fylldes lamna in en kapitalkon-
serveringsplan som visar hur in-
stitutet inom rimlig tid ska uppna
det kombinerade buffertkravet

i tillsynsférordningen ska till
Finansinspektionen

1. i enlighet med foreskrifter som
meddelats med stdd av 10 kap.
1811 rapportera hogsta for-
fogandebelopp, och

2. inom fem arbetsdagar fran den
dag da det konstaterades att
buffertkravet inte &r uppfyllt lamna
in en kapitalkonserveringsplan som
visar hur institutet inom rimlig tid
ater ska uppna kravet.

Om det med beaktande av arten och omfattningen av institutets verk-
samhet finns skal for det, far Finansinspektionen medge att kapital-
konserveringsplanen ges in till inspektionen inom hogst tio arbetsdagar.

28§

Om Finansinspektionen beddmer
att de atgarder som framgar av
kapitalkonserveringsplanen inte
aterstéller institutets Kkarnprimar-
kapital, ska inspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska ingripa
om den beddmer att de atgarder
som  framgar av  kapital-
konserveringsplanen inte aterstaller
institutets

1. k&rnprimarkapital nar det
galler det kombinerade buffert-
kravet, och

2. primérkapital nar det galler
kravet pa bruttosoliditetsbuffert.

Finansinspektionen ska da forelagga institutet att starka kapitalbasen
eller besluta om inskrénkningar som &r striktare &n de som angesii 3 8.

38

Ett institut som inte uppfyller det
kombinerade buffertkravet far inte

1. gora en vardeoverforing kopp-
lad till institutets karnprimar-
kapital,

2. forbinda sig att betala ut rorlig
ersattning  eller  diskretionéra
pensionsformaner eller betala ut
sédan rorlig ersattning dar skyldig-
heten att betala uppstod vid en
tidpunkt da institutet inte uppfyllde
det kombinerade buffertkravet,

3. gbra utbetalningar kopplade
till primérkapitaltillskott.

Ett institut som inte uppfyller ett
buffertkrav far inte

1. gbra en vérdedverforing som
har koppling till institutets karn-
primérkapital nar det galler det
kombinerade buffertkravet eller
primarkapital nar det galler kravet
pa bruttosoliditetshuffert,

2. forbinda sig att betala ut rorlig
ersattning  eller  diskretionéra
pensionsformaner eller betala ut
sadan rorlig ersattning dar skyldig-
heten att betala uppstod vid en
tidpunkt da institutet inte uppfylide
buffertkravet,

3. gbra utbetalningar som har
koppling till  primarkapitaltill-
skottsinstrument enligt artikel 52 i
tillsynsférordningen.
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Ett institut far inte heller vidta en
atgard som avses i forsta stycket,
om atgarden medfor att institutet
inte  langre  uppfyller  det
kombinerade buffertkravet.

Atgarder som inte medfér en
minskning av institutets vinst eller
karnprimarkapital omfattas inte av
forbudet i forsta stycket.

Ett institut far inte heller vidta en
atgard som avses i forsta stycket,
om atgarden medfor att institutet
inte langre uppfyller buffertkravet.

Atgarder som inte medfér en
minskning av institutets vinst eller
karnprimarkapital nar det galler
det kombinerade buffertkravet och
priméarkapital nar det galler kravet
pa bruttosoliditetsbuffert omfattas
inte av forbudet i férsta stycket.

48

Forbudet i 3 § géller inte

1. for ett institut som i enlighet med 1 § har berdknat hégsta férfogande-
belopp och atgarderna ryms inom detta belopp, eller

2..0m en tilldmpning av bestam-
melsen leder till en betalnings-
instéllelse som kan utg6ra grund for
att forsatta institutet i konkurs.

2.0om en tillampning av bestdm-
melsen leder till en betalnings-
instéllelse som kan utgéra grund for
att forsatta institutet i resolution
eller konkurs.

Nar ett institut inte ska anses
uppfylla ett buffertkrav

78§

Ett institut ska inte anses uppfylla
det kombinerade buffertkravet
enligt detta kapitel om det inte har
kapitalbas i den mangd och av den
kvalitet som behdvs for att sam-
tidigt uppfylla det kombinerade
buffertkravet och de krav som foljer
av

1. artikel 92.1 a, b eller c i till-
synsférordningen, och

2. ett beslut om sarskilt kapital-
baskrav enligt 2 kap. 1 § forsta
stycket 2 lagen (2014:968) om sér-
skild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Ett institut ska inte anses uppfylla
kravet pa en bruttosoliditetsbuffert,
om det inte har primarkapital i den
mangd som behdvs for att samtidigt
uppfylla kravet pa bruttosoliditets-
buffert och de krav som féljer av

1. artikel 92.1d i tillsynsforord-
ningen, och



2. ett beslut om sarskilt kapital-
baskrav enligt 2 kap. 1 § forsta
stycket 1 lagen om sarskild tillsyn
Over kreditinstitut och  vérde-
pappersbolag.

10 kap.
18§
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. kriterier for vilka vérdepap-
persholag, fondbolag och AlF-for-
valtare som enligt 3kap. 38 far
undantas fran kravet att uppratthalla
en kapitalkonserveringsbuffert,

1. kriterier for vilka vérdepap-
persholag som enligt 3 kap. 3§ far
undantas fran kravet att uppratthalla
en kapitalkonserveringsbuffert,

2. de principer som ska beaktas vid faststallandet och graderingen av

systemriskbufferten enligt 4 kap. 1 §,

3. faststallandet av geografisk tillhérighet hos exponeringar avseende
systemriskbufferten samt hur de geografiska systemriskbuffertkraven ska

sammanvagas,

4. beddmningsgrunder for nér ett
institut ska utses till globalt system-
viktigt eller ska flyttas till en hogre
kategori av globalt systemviktiga
institut,

5. hur dvriga systemviktiga in-
stitut ska identifieras och hur
beddémning av tillhdrande kapital-
buffertkrav ska ske enligt 5 kap. 3
och 4 8§,

6. vilka kreditexponeringar som i
enlighet med 6 kap. 1 § ska beaktas
vid berékningen av den Kkontra-
cykliska kapitalbufferten,

7. berékningen av det viktade
genomsnittet av de kontracykliska
buffertvardena enligt 6 kap. 1 §,

8. kriterier  for vilka vérde-
pappersbolag, fondbolag och AlF-
forvaltare som enligt 6 kap. 3 § far
undantas frdn kravet att upp-
ratthalla en kontracyklisk kapital-
buffert,

9. skyldighet for instituten att
ange sina kreditexponeringars geo-
grafiska omrade,

4. hur systemriskbufferten ska
beraknas enligt 4 kap. 2 § och vilka
exponeringar bufferten far galla,

5. beddmningsgrunder for nér ett
institut ska utses till globalt system-
viktigt eller ska flyttas till en hogre
kategori av globalt systemviktiga
institut,

6. hur dvriga systemviktiga in-
stitut ska identifieras och hur
beddémning av tillhdrande kapital-
buffertkrav ska ske enligt 5 kap. 3
och 4 8§,

7. vilka kreditexponeringar som i
enlighet med 6 kap. 1 § ska beaktas
vid berékningen av den kontra-
cykliska kapitalbufferten,

8. berédkningen av det viktade
genomsnittet av de kontracykliska
buffertvardena enligt 6 kap. 1 §,

9. kriterier for vilka vérde-
pappersbolag som enligt 6 kap. 3 §
far undantas fran kravet att upp-
ratthalla en kontracyklisk kapital-
buffert,

10. skyldighet for instituten att
ange sina kreditexponeringars geo-
grafiska omréade,
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10. hur hégsta férfogandebelopp
enligt 8 kap. 1 8§ ska beréknas och
rapporteras,

11.de krav som en Kkapital-
konserveringsplan enligt 8 kap. 1 §
ska uppfylla, och

12. underrattelseskyldigheten en-
ligt 8 kap. 5 8.

11. hur hogsta férfogandebelopp
enligt 8 kap. 1 § ska beréknas och
rapporteras,

12.de krav som en Kkapital-
konserveringsplan enligt 8 kap. 1 §
ska uppfylla, och

13. underrattelseskyldigheten en-
ligt 8 kap. 5 8.

1. Denna lag trader i kraft den 29 december 2020.
2. Bestammelserna i 8 kap. avseende kravet pa bruttosoliditetsbuffert
enligt artikel 92.1a i tillsynsférordningen tillampas forsta gangen den

1 januari 2023.



2.6 Forslag till lag om &ndring i lagen (2014:968)
om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag

Harigenom foreskrivs® i frdga om lagen (2014:968) om sarskild tillsyn
dver kreditinstitut och vardepappersbolag?

dels att rubriken narmast fore 1 kap. 4 § ska utga,

dels att nuvarande 1 kap. 3 och 4 88 ska betecknas 1 kap. 5 och 6 88 och
att nuvarande 1 kap. 5 och 6 88 ska betecknas 1 kap. 3 och 4 8§,

dels att rubriken ndrmast fore 1 kap. 3 § ska sattas ndrmast fore 1 kap.
5 § och att rubrikerna narmast fore 1 kap. 5 och 6 88 ska sdttas narmast
fore 1 kap. 3 respektive 4 §,

dels att 1 kap. 1 och 2 8§, dennya 1 kap. 4 §, 2 kap. 1, 2 och 3 88, 3 kap.
1-4 88, 4 kap. 1-5 88, 6 kap. 3 och 8 88, 7 kap. 1-3 8§, 10 kap. 1 och 2 8§
och rubrikerna nérmast fore 3 kap. 1§ och 7 kap. 1 § ska ha foljande
lydelse,

dels att rubriken nérmast fore 8 kap. 1 § ska lyda ”Ingripanden”,

dels att det ska inforas 20 nya paragrafer, 1 kap. 7-13 8§, 2 kap.
la-1f88§, 4kap. 118§, 7 kap. 46 88 och 8 kap. 2 a—2 c 88, och ndrmast
fore 1 kap. 7-11 88, 4 kap. 11 § och 7 kap. 1 och 4 88 nya rubriker av
féljande lydelse,

dels att det ndrmast fére 1 kap. 6 § ska inforas en ny rubrik som ska lyda
”Betalningsinstitut”,

dels att det ndrmast fére 8 kap. 3 § ska inforas en ny rubrik som ska lyda
”Vite”.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
18
I denna lag finns bestdmmelser som kompletterar Europaparlamentets
och réadets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsyns-
krav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring av for-
ordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsférordningen).
Lagen innehaller ocksa bestam-
melser som genomfor delar av
Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behdrighet att utéva verk-
samhet i Kkreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och varde-
pappersforetag, om &ndring av

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet
att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag,
om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878.

2 Senaste lydelse av 1 kap. 5 § 2017:1151.

3 Andringen innebér att andra stycket tas bort.
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direktiv 2002/87/EG och om upp-
hédvande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (kapitaltéacknings-
direktivet).

28

I denna lag betyder

1. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
2. institut: kreditinstitut och vardepappersbolag,

3. kreditinstitut: bank och kredit-
marknadsforetag  enligt  lagen
(2004:297) om  bank-  och
finansieringsrorelse samt Svenska
skeppshypotekskassan,

4. vardepappersbolag: ett varde-
pappersforetag som avses i artikel
4.1.2 i tillsynsférordningen nér det
&r ett svenskt aktiebolag.

3. kapitaltackningsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och vérde-
pappersforetag, om &ndring av
direktiv 2002/87/EG och om upp-
hdvande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/878,

4. kreditinstitut: bank och kredit-
marknadsforetag  enligt  lagen
(2004:297) om  bank- och
finansieringsrorelse samt Svenska
skeppshypotekskassan,

5. vardepappersbolag: ett varde-
pappersforetag som avses i artikel
4.1.2 i tillsynsférordningen nér det
ar ett svenskt aktiebolag.

Termer och uttryck i 6vrigt i denna lag har samma betydelse som i

tillsynsforordningen.

68§

48

Finansinspektionen &r behorig myndighet enligt tillsynsférordningen
och utdvar tillsyn dver att férordningen och denna lag foljs.

Finansinspektionen &r ansvarig
myndighet for att i enlighet med
artikel 458 i tillsynsforordningen
besluta om sérskilda makrotillsyns-
atgarder.

Finansinspektionen &r ansvarig
myndighet enligt artiklarna 124,
164 och 458 i tillsynsférordningen.

I fraga om tillsynen och mojlighet att ingripa mot institut galler bestam-
melserna i de lagar som reglerar institutens verksamhet, om inte annat

foljer av denna lag.

4 Senaste lydelse 2017:1151.



Sarskilda bestammelser om krav
pa godkannande av finansiella
holdingfdretag och blandade
finansiella holdingforetag

Ans6kan om godkannande eller
undantag frén kravet pa

godkannande

78

Foljande foretag ska hos Finans-
inspektionen ansdka om godkann-
ande eller undantag fran kravet pa
godk&nnande:

1. ett finansiellt moderholding-
foretag eller ett blandat finansiellt
moderholdingforetag,

2. ett annat finansiellt holding-
foretag eller blandat finansiellt
holdingféretag &n som avses i 1
som ska uppfylla kraven i tillsyns-
forordningen, denna lag och lagen
(2014:966) om kapitalbuffertar pa
undergruppsniva,

3. ett utlandskt finansiellt moder-
holdingforetag eller blandat finan-
siellt moderholdingforetag som &r
etablerat i ett annat land inom EES,
om Finansinspektionen &r sam-
ordnande tillsynsmyndighet, och

4. ett annat utlandskt finansiellt
holdingforetag  eller  blandat
finansiellt holdingfdretag @n som
avses i 3 som ar etablerat i ett annat
land inom EES och som ska upp-
fylla kraven i tillsynsférordningen
och nationell lagstiftning som i
hemlandet  genomfor  kapital-
tackningsdirektivet pad  under-
gruppsnivd, om  Finansinspek-
tionen ar samordnande tillsyns-
myndighet.

Krav p& godkinnande

88

Finansinspektionen ska bevilja
godkénnande, om

1. arbetsfordelningen inom
gruppen ar sddan att kraven i
tillsynsférordningen, denna lag och
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lagen (2014:966) om kapital-
buffertar kan uppfyllas pa grupp-
eller undergruppsniva,

2. organisationsstrukturen inte
hindrar en effektiv tillsyn ver att
instituten inom gruppen uppfyller
de krav som avses i 1 pa individuell
niva och grupp- och undergrupps-
niva,

3. den som ska ingd i ledningen
for holdingforetaget har tillracklig
insikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av foretaget och aven i
ovrigt ar 1amplig for uppgiften, och

4. nar holdingforetaget har ett
eller flera kreditinstitut som dotter-
foretag,

a) information ldmnas om stérre
&gare i institutet,

b) den som har eller kan for-
vantas komma att fa ett kvalificerat
innehav i institutet bedoms lamplig
att utéva ett vasentligt inflytande
over ledningen av institutet, och

c) institutets néra forbindelser
med andra foretag inte hindrar en
effektiv tillsyn av institutet.

Undantag fran kravet pa
godkannande

98

Finansinspektionen ska medge
undantag fran kravet p& god-
kannande, om

1. den huvudsakliga verksamhet-
en ar att

a) férvarva eller inneha aktier
eller andelar i dotterféretag, nar
det galler ett finansiellt holding-
foretag, eller

b) forvarva eller inneha aktier
eller andelar i dotterforetag som &r
institut eller finansiella institut, nar
det géller ett blandat finansiellt
holdingforetag,

2. holdingforetaget inte har ut-
setts till resolutionsenhet i nagon
av gruppens resolutionsgrupper,

3. ett dotterforetag som &r ett
kreditinstitut ansvarar for att



sékerstélla att kraven i 3 kap. 2 §
uppfylls,

4. holdingforetaget inte medverk-
ar till att paverka driften av
gruppen eller dotterféretag som &r
institut eller finansiella institut, och

5. det inte finns ndgot som hind-
rar en effektiv tillsyn p& gruppniva.

Ett holdingféretag som inte upp-
fyller kraven i forsta stycket ska
anstka om godkannande.

Tidsfrist for att fatta beslut

108

Finansinspektionen ska i &ren-
den om godkannande enligt 8 §
fatta beslut

1. inom fyra manader fran det att
en ansokan tagits emot, om beslutet
innebar att en ansokan avslas, eller

2. inom sex manader fran det att
ansOkan tagits emot, om beslutet
innebdr att godkannande beviljas.

Om en ansokan ar ofullstandig
galler for ett beslut enligt forsta
stycket 1 i stéllet att beslutet ska
fattas inom fyra manader fran det
att en fullstandig ansotkan tagits
emot, dock senast inom sex manad-
er fran det att ansokan tagits emot.
Finansinspektionen ska i arenden
om undantag enligt 9 § fatta beslut
inom sex manader fran det att en
ansOkan tagits emot.

Gréansoverskridande grupper

11§

Om Finansinspektionen &r sam-
ordnande tillsynsmyndighet och en
anstkan avser ett holdingforetag
som &r etablerat i ett annat land
inom EES, ska inspektionen komma
6verens med den behériga myndig-
heten i holdingféretagets hemland
genom att fatta ett gemensamt be-
slut om godkénnande eller undan-
tag fran kravet pd godkannande.
Finansinspektionen ska da lamna
en beddmning av ansokan till den
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behdriga myndigheten och meddela
det gemensamma beslutet.

Om Finansinspektionen inte &r
samordnande tillsynsmyndighet
och en ansdkan avser ett holding-
foretag som &r etablerat i Sverige,
ska inspektionen komma &verens
med den samordnande tillsyns-
myndigheten genom att fatta ett
gemensamt beslut om godkannande
eller undantag fran kravet pa god-
kannande.

Om en ansokan avser ett blandat
finansiellt holdingforetag ska det
gemensamma beslutet foregds av
samtycke fran den myndighet som
avses i artikel 10 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2002/87/EG av den 16 december
2002 om extra tillsyn 6ver kredit-
institut, forsakringsforetag och
vardepappersforetag i ett finan-
siellt konglomerat och om andring
av radets direktiv 73/239/EEG,
79/267/EEG, 92/49/EEG,
92/96/EEG, 93/6/EEG och
93/22/EEG samt Europaparla-
mentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG, i den
ursprungliga lydelsen.

12 8

Det gemensamma beslutet enligt
11 § ska fattas inom tvd manader
fran det att

—den behoériga myndigheten i
holdingforetagets hemland har
tagit emot Finansinspektionens
beddmning av ansdkan, om inspek-
tionen ar samordnande tillsyns-
myndighet, eller

— Finansinspektionen har tagit
emot den samordnande myndig-
hetens beddmning av ansékan, om
inspektionen inte &r samordnande
tillsynsmyndighet.

138

Om ett gemensamt beslut inte kan
fattas enligt 11 § ska arendet hén-
skjutas till



1. Europeiska bankmyndigheten,
nar det géller ett finansiellt
holdingforetag, eller

2. Europeiska bankmyndigheten
eller Europeiska forsakrings- och
tjnstepensionsmyndigheten,  néar
det géller ett blandat finansiellt
holdingforetag.

Om Finansinspektionen ar sam-
ordnande tillsynsmyndighet ska
inspektionen darefter fatta ett
beslut i dverensstimmelse med
Europeiska bankmyndighetens
eller Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndighetens  be-
slut.

Arendet far inte hanskjutas till
Europeiska bankmyndigheten eller
Europeiska  forsékrings-  och
tjanstepensionsmyndigheten efter
det att tiden enligt 12 § har 16pt ut
eller ett gemensamt beslut har
fattats.

2 kap.
18§

Finansinspektionen ska besluta att
ett institut ska uppfylla ett sarskilt
kapitalbaskrav utdver den
kapitalbas som kravs enligt tillsyns-
forordningen och lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar, om

1. négot av kraven i 6 kap. 1-3, 4 a,
4b och 588 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
8 kap. 3-8 88 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte ar upp-

fyllt,

2. det i samband med en &éversyn
och utvardering av institutet be-

Om forutsattningarna  enligt
andra stycket ar uppfyllda ska
Finansinspektionen besluta att ett
institut utéver den kapitalbas som
kravs enligt tillsynsforordningen
ska uppfylla

1. ett sarskilt kapitalbaskrav for
risken for alltfor 1&g bruttosoliditet,
och

2. ett sarskilt kapitalbaskrav for
andra risker.

Beslut enligt forsta stycket ska
fattas, om

1. négot av kraven i 6 kap. 1-3, 4 a,
4b och 588 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
8 kap. 3-8 88 lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden inte dr upp-
fyllt och det inte &r sannolikt att
nagon annan atgard ar tillracklig for
att komma till ratta med bristen inom
rimlig tid,

2. ett sarskilt kapitalbaskrav ar
nddvéndigt for att tdcka risker som
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doéms nddvandigt for att tdcka risker
som institutet &r eller kan bli
exponerat for och risker som
institutet utsatter det finansiella
systemet for, eller

3. det ar sannolikt att institutet
inom tolv manader inte langre
kommer att uppfylla sina skyldig-
heter enligt forsta stycket 1.

Finansinspektionen far avsta fran
att besluta om ett sarskilt kapital-
baskrav om en Overtradelse &r
ringa eller ursaktlig, om institutet
gor réattelse eller om négon annan
myndighet har vidtagit atgarder
mot institutet och dessa atgarder
bedoms tillrackliga.

Forsta stycket galler inte om
overtradelsen ar sa allvarlig att
verksamhetstillstandet i stallet ska
aterkallas.

institutet ar eller kan bli exponerat
for,

3. det ar sannolikt att institutet
inom tolv manader inte langre
kommer att uppfylla sina skyldig-
heter enligt 1,

4. institutet vid upprepade till-
fallen 1atit bli att folja en
underrattelse enligt 1 ¢ §, eller

5.det i ovrigt har framkommit
omsténdigheter som inger beténk-
ligheter fran tillsynssynpunkt.

Beslutet ska vara skriftligt och
fattas pa grundval av en Gversyn
och utvardering av institutet.

la§

Ett sarskilt kapitalbaskrav enligt
1 § forsta stycket 1 ska uppfyllas
med primarkapital.

Den kapitalbas som anvands for
att uppfylla det sarskilda kapital-
baskravet far inte anvandas for att

1. uppfylla kapitalbaskravet en-
ligt artikel 92.1d i tillsynsforord-
ningen,

2. uppfylla kravet pa brutto-
soliditetsbuffert i artikel 92.1a i
tillsynsforordningen, eller

3. félja en underréttelse enligt
1 c §, om den avser risken for allt-
for 1&g bruttosoliditet.

Finansinspektionen far i ett en-
skilt fall bestdmma att det sarskilda
kapitalbaskravet ska uppfyllas med
en storre andel k&rnprimérkapital,
om inspektionen anser att det &r
nodvandigt.



1b§

Ett sérskilt kapitalbaskrav enligt
1 § forsta stycket 2 ska till minst
tre fjardedelar  uppfyllas  med
primarkapital, varav minst
tre fjardedelar ska bestd av karn-
primarkapital.

Den kapitalbas som anvands for
att uppfylla det sarskilda kapital-
baskravet far inte anvandas for att

1. uppfylla kapitalbaskraven i
artikel 92.1 a—c i tillsynsférord-
ningen,

2. uppfylla  det kombinerade
buffertkravet i 2 kap. 28 lagen
(2014:966) om kapitalbuffertar,
eller

3.folja en underrattelse enligt
1 ¢ §, om den avser andra risker an
risken for alltfor 1&g bruttosoliditet.

Finansinspektionen far i ett en-
skilt fall bestdmma att det sarskilda
kapitalbaskravet ska uppfyllas med
en storre andel primarkapital eller
karnprimarkapital, om inspektion-
en anser att det ar ngdvandigt.

1c§

I samband med en 6versyn och
utvardering av ett institut ska
Finansinspektionen bestdmma
lampliga  kapitalbasnivéer  for
institutet. Inspektionen ska under-
rétta institutet om skillnaden
mellan dessa nivéaer och kapitalbas-
kraven enligt tillsynsférordningen,
denna lag och lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar.

1d8

Den kapitalbas som anvands for
att folja en underréttelse som avser
att hantera risken for alltfor lag
bruttosoliditet far inte anvandas for
att uppfylla

1. kapitalbaskravet i artikel
92.1 d i tillsynsférordningen,

2.ett  sarskilt kapitalbaskrav
enligt 1 § forsta stycket 1, eller
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3.kravet pa bruttosoliditets-
buffert i artikel 92.1a i tillsynsfor-
ordningen.

Den kapitalbas som anvands for
att folja en underréattelse som avser
andra risker an risken for alltfor
I4g bruttosoliditet far inte anvandas
for att uppfylla

1. kapitalbaskraven i artikel
92.1 a—c i tillsynsférordningen,

2.ett sarskilt kapitalbaskrav
enligt 1 § forsta stycket 2, eller

3. det kombinerade buffertkravet
enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar.

le§

Finansinspektionen far avsta fran
att besluta om ett sarskilt kapital-
baskrav om en Overtradelse &r
ringa eller urséktlig, om institutet
gor rattelse eller om nagon annan
myndighet har vidtagit atgarder
mot institutet och dessa atgarder
beddms tillréckliga.

Bestdmmelserna i 1 § galler inte
om overtradelsen ar sa allvarlig att
verksamhetstillstandet i stallet ska
aterkallas.

17§

Finansinspektionen ska infor-
mera Riksgaldskontoret och be-
rorda  utlandska  resolutions-
myndigheter om

1. beslut om sérskilda kapitalbas-
krav, och

2. underrattelser enligt 1 c 8.

28

Finansinspektionen ska besluta att
ett institut ska uppfylla ett sérskilt
likviditetskrav, om det &r n6dvéandigt
for att tdcka de likviditetsrisker som
ett institut &r eller kan bli exponerat
for och de risker som ett institut
utsétter det finansiella systemet for.

Finansinspektionen ska besluta att
ett institut ska uppfylla ett sérskilt
likviditetskrav, om det &r nédvéandigt
for att tdcka de likviditetsrisker som
ett institut &r eller kan bli exponerat
for.

® Paragrafen fick sin nuvarande beteckning genom 2017:705.
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Finansinspektionen far tillimpa bestammelserna om ingripande i de
lagar som reglerar institutets verksamhet, om ett institut inte uppfyller ett
sérskilt kapitalbaskrav som beslutats enligt 1 § eller ett sarskilt likviditets-

krav som beslutats enligt 2 8.

Om ett institut uppfyller kapi-
talbaskravet enligt tillsynsférord-
ningen och det sarskilda kapi-
talbaskrav som foljer av ett beslut
enligt 18, men inte kapitalkraven
enligt lagen (2014:966) om kapi-
talbuffertar, ska bestdmmelserna om
ingripande i 8kap. lagen om
kapitalbuffertar tillampas.

Om ett institut uppfyller kapi-
talbaskravet enligt tillsynsférord-
ningen och de sérskilda kapital-
baskrav som foljer av beslut enligt
18, men inte kravet pa en brutto-
soliditetsbuffert i artikel 92.1a i
tillsynsférordningen eller kraven
enligt lagen (2014:966) om kapi-
talbuffertar, ska bestdmmelserna om
ingripande i 8kap. lagen om
kapitalbuffertar tillampas.

3 kap.

Ansvarigt institut

Ansvarigt foretag

1§

Ansvaret for att kraven i 28§
uppfylls har det institut

1. som inte &r dotterforetag till ett
annat institut, ett svenskt finansiellt
holdingforetag eller ett svenskt
blandat finansiellt holdingféretag,
eller

2. vars moderforetag ar ett sadant
finansiellt holdingféretag, svenskt
blandat finansiellt holdingforetag
eller blandat finansiellt holding-
foretag som inte ar dotterforetag till
ett institut, ett svenskt finansiellt
holdingforetag eller ett svenskt
blandat finansiellt holdingforetag.

Om ett sadant holdingféretag
eller blandat finansiellt holding-
foretag som avses i forsta stycket 2
ar moderforetag till bade ett kredit-
institut och ett vardepappersbolag,
ar det kreditinstitutet som ansvarar
for att de gruppbaserade kraven

uppfylls.

6 Senaste lydelse 2017:705.

For varje konsoliderad situation
ska det finnas ett ansvarigt foretag.

Ett ansvarigt foretag ska vara

1. ett moderinstitut inom EES,

2. ett finansiellt holdingforetag
eller blandat finansiellt holding-
foretag som har godkénts enligt
1 kap. 8 §,

3. ett institut som

a) ar ett dotterforetag till ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES eller ett blandat

7 Andringen innebér bl.a. att tredje stycket tas bort.
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Om ett finansiellt holdingféretag
eller ett blandat finansiellt holding-
foretag ar moderforetag till tva
eller flera kreditinstitut eller till tva
eller flera vérdepappersbolag,
ansvarar det kreditinstitut respek-
tive vardepappersbolag som har
den storsta balansomslutningen for
att de gruppbaserade kraven upp-

fylls.

finansiellt ~ moderholdingféretag
inom EES och som har medgetts
undantag fran kravet pa god-
kannande enligt 1 kap. 9 §, och

b)avses i 1 kap. 9 § forsta
stycket 3, eller

4.ett institut, ett finansiellt
holdingféretag  eller  blandat
finansiellt holdingféretag som av-
ses i 8 kap. 2 a § forsta stycket 2 c.

28

Det ansvariga institutet enligt 1 §
ska se till att kraven om soliditet och
riskhantering i 6 kap. 18 och 2§
andra stycket lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
8 kap. 38 och 48 andra stycket
lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden uppfylls pa gruppniva i
enlighet med vad som foljer av
artiklarna  18-24 i tillsynsfor-
ordningen.

Det ansvariga foretaget enligt 1 §
ska se till att kraven pa soliditet och
riskhantering i 6 kap. 18 och 2§
andra stycket lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
8 kap. 38 och 48§ andra stycket
lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden uppfylls pa gruppniva i
enlighet med det som fdljer av
artiklarna  18-24 i tillsynsfor-
ordningen.

38

Aven om ett institut inte ar det
ansvariga institutet enligt 1 §, ska
det se till att kraven i 2 § tillampas
pé& undergruppsniva, om

1. institutet eller dess moder-
foretag, ndr moderforetaget ar ett
finansiellt holdingféretag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag,
har ett dotterforetag eller har
&garintresse i ett dotterforetag, och

Aven om ett institut, ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
inte ar ansvarigt féretag enligt 1 §,
ska det se till att kraven i 28
tillampas pa undergruppsniva, om

1. institutet, det finansiella
holdingforetaget, det blandade
finansiella holdingforetaget eller
dess moderféretag, nar moder-
foretaget &r ett finansiellt holding-
foretag eller ett blandat finansiellt
holdingfdretag, har ett dotterforetag
eller har &garintresse i ett dotter-
foretag, och



2. dotterforetaget ar ett utlandskt institut, ett finansiellt institut eller ett
forvaltningsbolag som &r etablerat i ett land utanfor EES.

Med forvaltningsbolag avses ett utlandskt foretag som i sitt hemland har
tillstand att forvalta fondforetag.

48
Ett moder- eller dotterforetag som star under tillsyn enligt denna lag ska
pa grupp- eller undergruppsniva uppfylla kraven i 6 kap. 2 § forsta stycket
och 3 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt 8 kap.
4 § forsta stycket och 5 8§ lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden

om riskhantering och genomlysning.

Foretaget ska &ven inféra styr-
former, processer och rutiner enligt
forsta stycket i sina dotterforetag
som &r etablerade i ett land utanfor
EES.

Finansinspektionen ska, efter
ansbkan av foretaget, besluta om
undantag frdn kravet i andra
stycket, om foretaget kan visa att ett
sadant inférande strider mot lagen i
det land dér dotterféretaget ar
etablerat.

Ett sddant foretag ska ocksa infora
styrformer, processer och rutiner
enligt forsta stycket i sina dotter-
foretag som inte star under tillsyn
enligt denna lag. Sadana dotter-
foretag ska uppfylla de krav som
avses i forsta stycket pa individuell
niva.

Finansinspektionen ska, efter
anstkan av ett ansvarigt foretag
enligt 1 § andra stycket, besluta om
undantag frdn kravet i andra
stycket, om foretaget kan visa att ett
sadant inférande strider mot lagen i
det land dar dotterforetaget ar
etablerat.

4 kap.
18§
Finansinspektionen ska utdva tillsyn dver att de gruppbaserade kraven

ar uppfyllda, om
1. moderfdretaget &r ett institut,

2.det  finansiella  holding-
foretaget eller det blandade finan-
siella holdingféretaget ar moder-
foretag till ett institut men inte till
nagot motsvarande utlandskt fore-
tag inom EES,

3. det finansiella holdingfore-
taget eller det blandade finansiella
holdingforetaget &r etablerat i
Sverige och ar moderforetag till
institut och motsvarande utlandska
foretag inom EES,

4. det finns tva eller flera finan-
siella holdingforetag eller tva eller
flera blandade finansiella holding-

1. moderforetaget ar ett kredit-
institut,

2. moderforetaget ar ett véarde-
pappersbolag och inget av dess
dotterforetag ar ett kreditinstitut,

3.ett utlandskt vardepappers-
foretag inom EES &r moderforetag
till ett kreditinstitut och det i den
konsoliderade situationen inte finns
ndgot  motsvarande  utlandskt
foretag inom EES med en storre
total balansomslutning,

4. ett finansiellt holdingforetag
eller ett blandat finansiellt holding-
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foretag med huvudkontor i olika
lander inom EES, daribland
Sverige, som &r moderforetag fill
bade institut och motsvarande
utlandska foretag inom EES, och ett
institut ar det dotterféretag som har
den storsta balansomslutningen,
eller

5.det finansiella holdingfore-
taget eller det blandade finansiella
holdingforetaget ar moderféretag
till tva eller flera institut och mot-
svarande utlandska foéretag som
inte &r auktoriserade i det land
inom EES dar holdingféretaget ar
etablerat, och ett institut har den
stdrsta balansomslutningen.

Finansinspektionen ska &dven
utéva tillsynen om inspektionen
tillsammans med Ovriga berdrda
behdriga myndigheter kommer
dverens om det enligt 3 8.

féretag inom EES &r moderforetag
till ett institut,

5. ett finansiellt holdingforetag
eller ett blandat finansiellt holding-
féretag inom EES &r moderforetag
till tva eller flera institut, och

a) ett av instituten ar ett kredit-
institut och det i den konsoliderade
situationen inte finns nagot mot-
svarande utlandskt foretag inom
EES,

b) ett av instituten &r ett kredit-
institut och det i den konsoliderade
situationen inte finns nagot mot-
svarande utlandskt foretag inom
EES med en stdrre balansomslut-
ning, eller

C) ett av instituten ar ett varde-
pappersbolag och det i den konsoli-
derade situationen inte finns nagot

— motsvarande utlandskt foretag
inom EES med en storre balans-
omslutning, eller

— kreditinstitut eller motsvarande
utlandskt foretag inom EES, eller

6. konsolidering  kravs enligt
artikel 18.3 eller 18.6 i tillsyns-
férordningen och

a) ett kreditinstitut har den storsta
balansomslutningen av mot-
svarande foretag inom EES, eller

b) ett vardepappersbolag har den
storsta  balansomslutningen  av
motsvarande foretag inom EES och
det inte finns nagot kreditinstitut
eller motsvarande utlandskt féretag
inom EES.

Forsta stycket 3, 5b, 5¢ och 6
galler dock inte om en annan
behdrig myndighet utévar tillsyn pa
individuell nivd  6éver  minst
tva utlandska foretag i den konsoli-
derade situationen och summan av
de totala balansomslutningarna for



| 7 kap. finns bestdmmelser om
tillsyn Gver ett institut vars moder-
foretag har sitt huvudkontor utan-
for EES och &r ett motsvarande ut-
landskt foretag, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag.

dessa ar hogre an for det svenska
foretaget.

Aven om en annan behorig
myndighet ska utdva tillsyn dver att
de gruppbaserade kraven uppfylls
enligt artikel 111.1 tredje stycket,
111.3 beller c eller 111.4 i kapital-
tackningsdirektivet, ska Finans-
inspektionen utéva sadan tillsyn om
inspektionen pa individuell niva ska
utéva tillsyn 6ver minst tva kredit-
institut respektive vardepappers-
bolag i den konsoliderade situa-
tionen och summan av de totala
balansomslutningarna for dessa ar
hogre an de for motsvarande ut-
landska foretag inom ett och
samma land inom EES.

28

Nar  Finansinspektionen  ska
utova tillsynen enligt 18§ forsta
stycket 3-5, far inspektionen
komma 6verens med dvriga berorda
behdriga myndigheter om att en
annan behdrig myndighet inom
EES &n inspektionen ska ansvara
for tillsynen. Finansinspektionen
far ingd en sadan Overenskom-
melse, om det &r olampligt att
inspektionen ansvarar for tillsynen
med hansyn till de institut och mot-
svarande utlandska foretag det
galler och den relativa betydelsen
av deras verksamheter i de olika
landerna.

Né&r  Finansinspektionen  ska
utova tillsynen enligt 18§ forsta
stycket 1-3, 5 och 6, far inspektion-
en komma o&verens med d&vriga
berdrda behdriga myndigheter om
att en annan behorig myndighet
inom EES &n inspektionen ska
ansvara for tillsynen. Finansinspek-
tionen far ingd en sadan overens-
kommelse, om det ar olampligt att
inspektionen ansvarar for tillsynen
med hansyn till de institut och mot-
svarande utlandska foéretag det
galler och den relativa betydelsen
av deras verksamheter i de olika
landerna eller behovet av att
sakerstalla kontinuitet i tillsynen pa
gruppniva.

| ett sadant fall ska moderinstitutet inom EES, det finansiella moder-
holdingforetaget inom EES, det blandade finansiella holdingforetaget eller
det institut eller motsvarande utlandska foretag som har den storsta balans-
omslutningen, beroende pa vad som ar tillampligt, ges tillfalle att yttra sig
innan Finansinspektionen och de 6vriga berdrda behdriga myndigheterna
ingdr overenskommelsen. Europeiska kommissionen och Europeiska
bankmyndigheten ska underrattas om en sadan 6verenskommelse.

38

Om det skulle vara oldampligt med
hansyn till de institut eller mot-
svarande utlandska foretag det
géller och den relativa betydelsen av

Om det skulle vara oldmpligt med
hansyn till de institut eller mot-
svarande utlandska foretag det
géller, den relativa betydelsen av
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deras verksamheter i de olika
l&nderna att tillsynen utdvas av den
myndighet som enligt artikel 111.3
och 1114 i kapitaltdcknings-
direktivet ska utdéva den grupp-
baserade tillsynen, far Finansinspek-
tionen komma Overens med de
ovriga berdrda behériga myndig-
heterna om att inspektionen eller
nagon annan behdrig myndighet ska
ansvara for tillsynen.

deras verksamheter i de olika
landerna eller behovet av att séker-
stalla kontinuitet i tillsynen pa
gruppniva att tillsynen utévas av
den myndighet som enligt artik-
el 111.1, 111.3 eller 111.4 i kapital-
tackningsdirektivet ska utfva den
gruppbaserade tillsynen, far Finans-
inspektionen komma &verens med
de 6vriga berdrda behériga myndig-
heterna om att inspektionen eller
ndgon annan behdrig myndighet
ska ansvara for tillsynen.

| ett sadant fall ska moderinstitutet inom EES, det finansiella moder-
holdingforetaget inom EES eller det institut eller motsvarande utlandska
foretag som har den storsta balansomslutningen, beroende pa vad som ar
tillampligt, ges tillfalle att yttra sig innan Finansinspektionen och de 6vriga
berérda behoriga myndigheterna ingar Gverenskommelsen. Europeiska
kommissionen och Europeiska bankmyndigheten ska underrattas om en
sadan Gverenskommelse.

48

Né&r Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen p& gruppniva enligt
18, ska inspektionen l&mna en
rapport som innehaller en risk-
vérdering av gruppen till 6vriga
berdrda behdriga myndigheter.

Nar Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen p& gruppniva enligt
18, ska inspektionen l&mna en
rapport som innehaller en risk-
vérdering av den konsoliderade
situationen till Ovriga berdrda
behdriga myndigheter.

588

Inom en manad fran det att
Finansinspektionen har lamnat en
rapport enligt 4 §, ska inspektionen
forsoka komma 6verens med dvriga
berérda myndigheter om vilket
beslut som bor fattas i enlighet med
2kap. 28 med anledning av
vésentliga resultat av likviditets-
tillsynen. Overenskommelsen ska ta
hansyn till de resultat som fram-
kommit relaterade till institutens
organisation, riskhantering och
behovet av sérskilda likviditetskrav
for specifika institut.

8 Senaste lydelse 2018:1800.

Inom fyra manader fran det att
Finansinspektionen har lamnat en
rapport enligt 4 §, ska inspektionen
forsoka komma 6verens med 6vriga
berérda behdriga myndigheter om
vilket beslut som bor fattas

1. i enlighet med 2 kap. 2 § med
anledning av vésentliga resultat av
likviditetstillsynen, och

2. om huruvida kapitalbasen pa
gruppniva ar tillracklig med hansyn
till den finansiella situationen och
riskprofilen och om de kapitalbas-
nivder som kravs for att tillampa
2 kap. 1 och 1c 88 pa individuell
niva eller gruppniva.



Inom fyra manader fran det att
rapporten har lamnats, ska inspek-
tionen forsoka komma éverens med
dvriga berdrda behdriga myndig-
heter om vilket beslut som bor fattas
i fraga om huruvida nivan pa
gruppens kapitalbas ar tillracklig
med hansyn till gruppens finansiel-
la situation och riskprofil samt den
kapitalbasnivd som kravs for att
tillampa 2 kap. 1§ pa saval en-
skilda enheter som gruppen som
helhet.

Overenskommelsen enligt forsta
stycket 1 ska ta hénsyn till de resultat
som framkommit i frdga om insti-
tutens organisation, riskhantering
och behovet av sérskilda likviditets-
krav for specifika institut.

Vissa finansiella holdingféretag
och blandade finansiella
holdingforetag

118

Nar Finansinspektionen ar sam-
ordnande tillsynsmyndighet, ska
inspektionen utbva tillsyn dver att
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag uppfyller sina skyldigheter
enligt 1 kap. 7-9 88.

6 kap.
38

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med féljande
myndigheter i den utstréckning som
foljer av Sveriges medlemskap i
EU:

1. andra behdriga myndigheter,

2. Europeiska bankmyndigheten,

3. Europeiska systemriskndmnden,

4. Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten, och

5. myndigheter inom EES som
har tillsyn 6ver forsakringsforetag.

Finansinspektionen ska, i den
utstrackning som foljer av Sveriges
medlemskap i Europeiska unionen,
i sin tillsynsverksamhet samarbeta
och utbyta information med

4. Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten,

5. myndigheter inom EES som
har tillsyn 6ver forsakringsforetag,

6. offentliga organ inom EES som
avses i artikel 56 forsta stycket h i
kapitaltackningsdirektivet, och

7.andra berdrda myndigheter,
om det uppstar en kritisk situation i
Sverige som kan &ventyra likviditet-
en pa finansmarknaden eller stabi-

53



54

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan &ventyra likvi-
diteten pa finansmarknaden eller
stabiliteten i det finansiella syste-
met i nagot land inom EES, ska
Finansinspektionen i sin tillsyns-
verksamhet samarbeta och utbyta
information &dven med d&vriga
berérda myndigheter inom EES,
Europeiska bankmyndigheten och
Europeiska systemrisknamnden i
den utstréackning som féljer av
Sveriges medlemskap i EU.

liteten i det finansiella systemet i
nagot land inom EES.

Finansinspektionen far, i den
utstréackning som foljer av artikel
58a i kapitaltackningsdirektivet, i
sin tillsynsverksamhet samarbeta
och utbyta information med

1. Internationella valutafonden,

2. Vérldsbanken,

3.Banken for internationell
betalningsutjamning, och

4, Radet for finansiell stabilitet.

88

Finansinspektionen far, nar inspektionen anser att det behdvs for till-
synen, gora undersékningar hos

1. foretag som enligt 7 § ska l&mna uppgifter samt hos finansiella
holdingféretag, holdingforetag med blandad verksamhet och blandade
finansiella holdingforetag for att kontrollera den gruppbaserade redovis-
ningen eller samlade informationen som foretagen &r skyldiga att 1amna,

2. foretag som har fatt i uppdrag av ett institut eller ett holdingféoretag

som avses i 1 att utfora ett visst arbete eller vissa funktioner, och

3. féretag som ingar i en grupp
som Finansinspektionen enligt
4 kap. 1 8 ska utdva tillsyn dver.

3. foretag som Finansinspek-
tionen enligt 4 kap. 1 § ska utdva
tillsyn dver.

7 kap.

Om ett institut inte star under
gruppbaserad tillsyn enligt artikel
111 i Kkapitaltdckningsdirektivet
och dess moderforetag é&r ett
utlandskt institut eller ett sadant
finansiellt  holdingforetag eller
blandat finansiellt holdingféretag
som har sitt huvudkontor utanfor
EES, géller 2 och 3 8§ for det fall
Finansinspektionen enligt 4 kap.
2-4 88 skulle ha utdvat tillsynen
6ver gruppen om de bestdmmel-
serna hade gallt.

Gruppbaserad tillsyn

Om ett institut inte star under
gruppbaserad tillsyn enligt artikel
111 i Kkapitaltackningsdirektivet
och dess moderforetag &r ett
utlandskt institut eller ett sadant
finansiellt  holdingféretag eller
blandat finansiellt holdingféretag
som har sitt huvudkontor utanfor
EES, géller 2 och 3 8§ for det fall
Finansinspektionen enligt 4 kap.
2-4 88 skulle ha utévat tillsynen
6ver den konsoliderade situationen
om de bestdmmelserna hade gallt.



28

Finansinspektionen ska kontrollera om den gruppbaserade tillsyn som
utdvas av tillsynsmyndigheten i landet utanfor EES &r likvéardig med den
gruppbaserade tillsyn som anges i artiklarna 11-24 i tillsynsférordningen

och 4 kap. denna lag.
Finansinspektionen ska utfora
kontrollen pa begdran av moder-
foretaget eller av ett institut, institut
for elektroniska pengar eller ett
motsvarande utlandskt féretag som
ingar i foretagsgruppen och som
auktoriserats inom EES. Innan
Finansinspektionen tar stallning till
om tillsynen &r likvérdig, ska
inspektionen hora Ovriga berdrda
behdriga myndigheter inom EES.
Inspektionen ska ocksa fore
stallningstagandet ha  radfragat
Europeiska bankmyndigheten.

Finansinspektionen ska utfora
kontrollen pa begéaran av moder-
foretaget eller av ett inom EES
auktoriserat institut, institut for
elektroniska pengar eller
motsvarande utlandskt féretag i den
konsoliderade situationen. Innan
Finansinspektionen tar stallning till
om tillsynen &r likvérdig, ska
inspektionen hora Ovriga berdrda
behdriga myndigheter inom EES.
Inspektionen ska ocksd fore
stallningstagandet ha  radfragat
Europeiska bankmyndigheten.

38
Om tillsynen inte beddms likvérdig, ska Finansinspektionen tillampa
bestdimmelserna om gruppbaserad tillsyn i artiklarna 11-24 i tillsyns-
forordningen och 4 kap. denna lag som om moderforetaget haft sitt huvud-

kontor inom EES.

Efter att ha hort dvriga berdrda
behdriga myndigheter far Finans-
inspektionen i stéllet besluta att
anvénda sig av andra tillsyns-
metoder som sékerstéller att in-
stituten i foretagsgruppen ar fore-
mal for tillracklig tillsyn. In-
spektionen far d& forelagga en
dgare till institutet att inratta ett
finansiellt  holdingforetag eller
blandat finansiellt holdingféretag
med huvudkontor inom EES och
tilldmpa bestdmmelserna i denna
lag pa instituten i den foretags-
grupp som leds av detta holding-
foretag.

Efter att ha hort dvriga berdrda
behoriga myndigheter far Finans-
inspektionen i stéllet besluta att
anvénda sig av andra tillsyns-
metoder som sakerstéller att in-
stituten i den konsoliderade
situationen &r foremal for till-
racklig tillsyn. Inspektionen far da
foreldagga en dgare till institutet att
inratta ett finansiellt holdingforetag
eller ett blandat finansiellt
holdingféretag med huvudkontor
inom EES och tillampa bestam-
melserna i denna lag pa instituten i
den konsoliderade situationen, som
leds av detta holdingforetag.

Finansinspektionen ska underrétta de bertérda behériga myndigheterna,
Europeiska kommissionen och Europeiska bankmyndigheten nar sédana
andra tillsynsmetoder som anges i andra stycket anvands.

Krav pa ett intermediart
moderforetag inom EES

48
En grupp ska etablera ett inter-
mediart moderféretag inom EES, om
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1. moderforetaget i gruppen &r
etablerat i ett land utanfor EES,

2.det i gruppen finns minst
tva institut inom EES, varav atmin-
stone ett i Sverige, och

3. det totala vardet pa gruppens
tillgangar inom EES uppgar till
motsvarande minst 40 miljarder
euro.

Med det totala vardet péa
gruppens tillgangar inom EES av-
Ses summan av

1. institutens tillgangar enligt en
konsoliderad balansrékning eller,
om en sadan inte finns, de individu-
ella balansrakningarna, och

2. filialernas tillgangar.

58

Ett intermediart moderforetag
ska vara ett inom EES

1. godkéant finansiellt holding-
foretag eller blandat finansiellt
holdingforetag, eller

2. auktoriserat kreditinstitut
eller, om det inom gruppen inte
finns ett sddant institut, ett auktori-
serat vardepappersforetag som om-
fattas av Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/59/EU av den
15 maj 2014 om inréttande av en
ram for &terhamtning och resolu-
tion av kreditinstitut och varde-
pappersforetag och om andring av
radets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och radets
forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/879.

68§

En grupp som avses i 4 § far ha
ytterligare ett intermediart moder-
féretag inom EES, om forutsatt-



ningarna i artikel 21b.2 i kapital-
tackningsdirektivet r uppfyllda.

Ett sadant intermediart moder-
foretag far vara ett vardepappers-
foretag som avses i 5 § 2.

8 kap.

2a8§

Finansinspektionen ska ingripa
mot ett finansiellt holdingforetag
eller blandat finansiellt holding-
foretag som inte uppfyller sina
skyldigheter enligt 1 kap. 7 eller 8 §
genom att

1. besluta att foretaget vid
stdmman inte far foretrada sina
aktier eller andelar i dotterforetag
som &r institut, eller

2. forelégga foretaget att

a) inom en viss tid begransa
riskerna i ndgot avseende,

b) avyttra eller minska sitt inne-
hav i institut eller andra dotter-
foretag i gruppen,

c) till sina aktiedgare overfora
agarintressena i dotterforetag som
ar institut,

d) utse ett foretag som tillfalligt
ansvarar for att sékerstdlla att
kraven i 3 kap. 2 § uppfylls,

e) begransa eller helt avsta fran
utdelning eller rantebetalningar,
eller

f) lamna in en plan som visar hur
foretaget utan drojsmal ska upp-
fylla kravet.

Vid ingripande galler 1 kap.
11-13 8§ i tillampliga delar, om

1. Finansinspektionen &r sam-
ordnande tillsynsmyndighet och
foretaget ar etablerat i ett annat
land inom EES, eller

2. Finansinspektionen inte &r
samordnande tillsynsmyndighet
och foretaget ar etablerat i Sverige.

2b§

Om ndgon som ingar i ledningen
i ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
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foretag inte uppfyller de krav som
anges i 3kap. 58, far Finans-
inspektionen besluta att personen
eller personerna inte langre far
vara styrelseledamot eller verk-
stéllande direktor.

Finansinspektionen far da utse en
erséattare.  Erséttarens uppdrag
galler till dess foretaget utsett en ny
styrelseledamot eller verkstallande
direktor.

2c§

Finansinspektionen far ingripa
genom att besluta att ett foretag
som avses i 1 kap. 7 § eller nagon
som ingar i ledningen i ett sddant
foretag ska betala en sanktions-
avgift, om

1. foretaget inte uppfyller sina
skyldigheter enligt ndgon av 1 kap.
7-9 88, eller

2. foretaget ar ett finansiellt
moderholdingforetag  eller  ett
blandat finansiellt moderholding-
foretag och inte uppfyller kraven i
del tre, fyra, sex eller sju i
tillsynsforordningen eller 2 kap. 1
eller 28§ pa grupp- eller under-
gruppsniva.

Vid ingripande galler 15 kap.
1b, 1c och 8-9d8§ lagen
(2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse i tillampliga delar.

Vid en Overtradelse enligt forsta
stycket 1 far Finansinspektionen
ocksa besluta att den eller de agare
av aktier eller andelar som med-
verkat till Overtradelsen inte far
foretrdda aktierna eller andelarna
vid stdmman. Vid en Overtrédelse
enligt forsta stycket 2 far inspek-
tionen ocksa besluta att ndgon som
ingar i ledningen i ett sddant fore-
tag under en viss tid, lagst tre ar
och hogst tio ar, inte far vara
styrelseledamot eller verkstallande
direktor i ett kreditinstitut, eller
ersattare for ndgon av dem.



10 kap.
18§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter som kompletterar tillsynsforordningens bestdimmelser om
. offentliggdrande av information och tillsynsrapportering,

. berékningen av kapitalbaskravet samt kapitalbasen,
. stora exponeringar,

. exponeringar i fastigheter,

. sékerstallda obligationer,

. likviditetskrav,

. interna modeller for marknadsrisker,
. schablonmetoden for marknadsrisker,
. schablonmetoden for kreditrisker,

10. IRK-metoden for kreditrisker,

11. motpartsrisker,

12. vérdepapperisering,

OCoOoO~NoO Ul WNPE-

13. bruttosoliditet, och 13. bruttosoliditet,
14. konsolidering av de grupp- 14. konsolidering av de grupp-
baserade kraven. baserade kraven,
15. omklassificering av position-
er, och

16. klassificering av institut.

28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka krav som enligt 3 kap. 5 § ska stéllas pa den som ska inga i led-
ningen i ett finansiellt holdingfdretag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag,

2. vid vilken tidpunkt, pa vilken plats och med vilka intervall institut ska
offentliggéra sddan information som anges i artiklarna 431455 i tillsyns-
forordningen,

3. vilken information moderféretag ska offentliggdra enligt 6 kap. 2 §,

4. de omstandigheter som ska 4.nar en risk inte ska anses
beaktas vid faststéallandet av en tackas av kapitalbaskraven i till-
lamplig niva for kapitalbasen i synsférordningen eller Europa-
samband med en &versyn och parlamentets och radets forordning
utvardering av ett institut, (EU) 2017/2402 av den 12 decem-

ber 2017 om ett allmént ramverk
for vardepapperisering och om in-
rattande av ett sarskilt ramverk for
enkel, transparent och standardise-
rad véardepapperisering samt om
andring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och
férordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 648/2012 och hur
nivan pa ett sarskilt kapitalbaskrav

9 Senaste lydelse 2018:1800.
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for att tacka en sadan risk ska fast-
stéllas,
5. de omsténdigheter som ska beaktas, dels vid prévningen enligt 2 kap.
2 8 av om ett institut ska uppfylla ett sérskilt likviditetskrav, dels vid fast-
stallandet av en lamplig niva for ett sadant sarskilt likviditetskrav i sam-
band med en éversyn och utvérdering av ett institut, och
6. hur uppgifter enligt 6 kap. 11 § ska I&mnas.

1. Denna lag trader i kraft den 29 december 2020.

2. Ett foretag som avses i 1 kap. 7 § far, om det var etablerat den 27 juni
2019 och har gett in en ansokan om godkannande eller undantag fran
godkénnande till Finansinspektionen senast den 28 juni 2021, fortsatta att
driva sin verksambhet till dess att ansékan har prévats slutligt.

3. En grupp som avses i 7 kap. 4 8 ska senast den 30 december 2023
etablera ett intermedidrt moderféretag inom EES eller, i tillampliga fall,
tva intermediara moderforetag inom EES, om det i gruppen den 27 juni
2019 fanns minst tva institut inom EES, varav atminstone ett i Sverige,
och det totala vérdet av gruppens tillgangar inom EES vid den tidpunkten
uppgick till motsvarande minst 40 miljarder euro.



2.7 Forslag till lag om &ndring i lagen (2015:1016)
om resolution

Harigenom foreskrivs! att 2 kap. 1 § och 28 kap. 5 § lagen (2015:1016)
om resolution ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
18

| denna lag avses med

anmalt avvecklingssystem: ett anmalt avvecklingssystem enligt 2 § lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknad-
en,

bankdag: en dag som inte &r en lordag, en sondag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton eller en allman helgdag,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om Gvriga
lander inom EES en behorig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40
i tillsynsférordningen, inbegripet Europeiska centralbanken nér det géller
de sarskilda uppgifter som den tilldelas genom radets forordning (EU) nr
1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sérskilda uppgifter
till Europeiska centralbanken i frédga om politiken for tillsyn over kredit-
institut, i den ursprungliga lydelsen,

berérd myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om Gvriga
lander inom EES, den myndighet som landerna identifierat enligt artikel
61.2 i krishanteringsdirektivet,

betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i
kapitaltdckningsdirektivet,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingféretag enligt artikel
4.1.21 i tillsynsférordningen,

blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES eta-
blerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjélvt ar ett dotterforetag
till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES,
eller

b) annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i ndgot land inom EES,

dotterforetag: ett dotterforetag enligt artikel 4.1.16 i tillsynsforord-
ningen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-filial: en filial till ett tredjelandsinstitut som &r etablerad i ett land
inom EES,

EES-institut: ett institut enligt artikel 4.1.3 i tillsynsférordningen som &r
hemmahorande i ett annat land inom EES &n Sverige,

filial: en filial enligt artikel 4.1.17 i tillsynsférordningen,

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om
andring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878.

2 Senaste lydelse 2018:2021.
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finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i

tillsynsforordningen,

finansiellt institut: ett foretag enligt artikel 4.1.26 i tillsynsférordningen,

finansieringsplan: en plan enligt artikel 107 i krishanteringsdirektivet,

finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES,

eller

b) annat finansiellt holdingféretag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i nagot land inom EES,

finansieringsarrangemang: ett arrangemang for finansiering av kost-
nader for resolution som upprattats av ett land inom EES enligt artikel 100

i krishanteringsdirektivet,

forordningen om resolutionsavgifter: kommissionens delegerade for-
ordning (EU) 2015/63 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/59/EU av den 21 oktober 2014 avseende forhands-
bidrag till finansieringsarrangemang for resolution,

garanterad insattning: en insdttning som omfattas av insattnings-
garantin enligt 4 och 4 ¢ 8§ lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

gruppbaserad: som &r gjord pad grundval av den konsoliderade situa-
tionen enligt artikel 4.1.47 i tillsynsférordningen,

gransoverskridande koncern: en koncern med moder- och dotterforetag

i flera lander inom EES,

holdingféretag med blandad verksamhet: ett holdingforetag enligt

artikel 4.1.22 i tillsynsférordningen,

institut: kreditinstitut och vérdepappersbolag,
kapitalbas: detsamma som avses i artikel 72 i tillsynsfoérordningen,

kapitaltackningsdirektivet: Euro-
paparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013
om behdrighet att utéva verksam-
het i kreditinstitut och om tillsyn av
kreditinstitut och véardepappers-
foretag, om andring av direktiv
2002/87/EG och om upphdvande
av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/59/EU,

kapitaltackningsdirektivet: Euro-
paparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013
om behdrighet att utéva verksam-
het i kreditinstitut och om tillsyn av
kreditinstitut och véardepappers-
foretag, om é&ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphdvande
av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/878,

koncern: ett moderféretag och dess dotterforetag,
koncernresolutionsordning: en plan enligt artikel 91.6 i krishanterings-

direktivet,

kreditinstitut: banker och  kreditmarknadsforetag enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

krisavvarjande atgard:

a) en atgard for att undanréja vasentliga brister eller vasentliga hinder
for aterhamtning enligt 6 a kap. 6 och 7 88 lagen om bank- och finansie-
ringsrorelse och 8 a kap. 7 och 8 §§ lagen (2007:528) om vardepappers-

marknaden,

b) en atgard for att undanroja eller minska vasentliga hinder for rekon-
struktion eller avveckling enligt 3 kap. 3-5 och 12-24 8§,



c) en atgard som enligt beslut av Finansinspektionen ar en krisavvarj-
ande atgard enligt 15 kap. 2 ¢ § lagen om bank- och finansieringsrérelse
eller 25 kap. 2 ¢ § lagen om vérdepappersmarknaden,

d) ett beslut av Finansinspektionen om att tillsatta en tillfallig forvaltare
enligt 15 a kap. lagen om bank- och finansieringsrorelse eller 25 a kap.
lagen om vardepappersmarknaden, eller

e) nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument enligt
6 kap.,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for aterhamtning
och resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring
av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

kritisk verksamhet: en tjanst eller en transaktion som, om den upphérde,
sannolikt skulle leda till en allvarlig stérning i det finansiella systemet,

kvalificerad insattning: en insattning enligt lagen om inséttningsgaranti
som inte &r undantagen enligt 4 b eller 5 § den lagen,

karnprimarkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkor-
en i artikel 28.1-28.4, 29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsférordningen,

moderforetag: ett moderforetag enligt artikel 4.1.15a i tillsynsfor-
ordningen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingféretag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,

moderforetag i tredjeland: ett moderinstitut, ett finansiellt moder-
holdingforetag eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag som &r
hemmahdrande i ett land utanfor EES,

moderinstitut inom EES: ett institut eller ett EES-institut som &r ett
moderforetag och som inte sjalvt ar ett dotterforetag till ett

a) annat institut eller ett EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag
som ar etablerat i nagot land inom EES,

relevanta  kapitalinstrument: 6vriga  primarkapitalinstrument  och
supplementérkapitalinstrument,

resolutionsforfarande i tredjeland: en atgédrd som enligt ratten i ett land
utanfér EES syftar till att hantera en kris i ett tredjelandsinstitut eller i ett
moderforetag i tredjeland, om atgarden ar jamforbar med sadana
resolutionsatgarder som far vidtas enligt denna lag i fraga om andamal och
forvéntat resultat,

resolutionskollegium: ett resolutionskollegium enligt artikel 88 i kris-
hanteringsdirektivet,

resolutionsatgard: nagon av de atgarder som anges i 12 kap. 1 §,

samordnande berérd myndighet: den berérda myndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande resolutionsmyndighet: resolutionsmyndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande tillsynsmyndighet: en beh&rig myndighet som ansvarar for
att utbva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut
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som kontrolleras av finansiella moderholdingféretag inom EES eller
blandade finansiella moderholdingféretag inom EES,
supplementarkapitalinstrument: kapitalinstrument och efterstallda Ian
som uppfyller villkoren i artikel 63 i tillsynsférordningen,
tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och varde-
pappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012,
tillsynskollegium: ett tillsynskollegium enligt artikel 116 i kapital-

tackningsdirektivet,

tredjelandsinstitut: ett féretag som har sitt huvudkontor i ett land utanfor
EES och som skulle vara ett institut om det var hemmahdrande inom EES,
vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har tillstand att driva
vardepappersrorelse enligt lagen om vardepappersmarknaden, om det har

tillstand

a) for ndgon av de tjanster som anges i 2 kap. 1 § 3, 6, 7, 8 och 9 den

lagen,

b) att som sidotjanst forvara finansiella instrument foér kunders rékning
och ta emot medel med redovisningsskyldighet enligt 2 kap. 2 § forsta

stycket 1 den lagen, eller

c) att som sidotjanst ta emot kunders medel pa konto for att underlatta
vardepappersrorelsen enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 den lagen, och

ovriga primarkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller vill-
koren i artikel 52.1 i tillsynsforordningen.

28 kap.
58

Riksgéldskontoret och Finans-
inspektionen ska samarbeta och
utbyta information med varandra,
med motsvarande myndigheter inom
EES och med Europeiska bank-
myndigheten i den utstrackning som
foljer av krishanteringsdirektivet.
Riksgaldskontoret ska ocksa lamna
regeringen de uppgifter som behdvs
for regeringens verksamhet enligt
denna lag.

Riksgéldskontoret och Finans-
inspektionen ska, i den utstréckning
som féljer av Sveriges medlemskap
i Europeiska unionen, samarbeta
och utbyta information med

— varandra,

— motsvarande myndigheter inom
EES, och

— Europeiska bankmyndigheten.

Riksgaldskontoret ska lamna
regeringen de uppgifter som behovs
for verksamheten enligt denna lag.

Denna lag tréder i kraft den 29 december 2020.



2.8 Forslag till lag om &ndring i lagen (2020:671)
om andring i lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

Harigenom foreskrivst att 1 kap. 5 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse i stallet for lydelsen enligt lagen (2020:671) om
andring i den lagen ska ha féljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2020:671 Foreslagen lydelse

1 kap.
58

| denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlandskt foretag vars huvudsakliga
verksamhet bestar i att dga eller forvalta fast egendom, tillhandahalla
datatjanster eller driva annan liknande verksamhet som har samband med
den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera kreditinstitut, vardepappers-
bolag eller motsvarande utlandska foretag,

2. bank: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank,

3. bankaktiebolag: ett aktiebolag som har fatt tillstdnd att driva bank-
rorelse,

4. behorig myndighet: en utlandsk myndighet som har behdrighet att
utova tillsyn éver utlandska kreditinstitut,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

6. filial: ett avdelningskontor med sjalvstandig férvaltning, varvid &ven
ett utlandskt kreditinstituts etablering av flera driftstallen ska anses som en
enda filial,

7. finansiellt institut: ett foretag 7. finansiellt institut: ett finansi-
som inte ar kreditinstitut, varde- ellt institut enligt artikel 4.1.26 i
pappersbolag eller motsvarande tillsynsférordningen,
utlandskt foretag och vars huvud-
sakliga verksamhet ar att

a) forvarva eller inneha aktier
eller andelar,

b) driva  vardepappersrorelse
utan att vara tillstdndspliktigt enligt
2kap. 18 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, eller

c)driva en eller flera av de
verksamheter som anges i 7 kap.

1 § andra stycket 2-10, 12 och 15
utan att vara tillstandspliktigt enligt
2 kap. 18,

8. hemland: det land dar ett foretag har fatt tillstand till rorelse som avses

i denna lag,

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om
andring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878.



66

9. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i tillsynsférordningen,
10. kreditinstitut: bank och kreditmarknadsforetag,

11. kapitaltackningsdirektivet:
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och vérde-
pappersféretag, om dandring av
direktiv 2002/87/EG och om upp-
hdvande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/59/EU,

11. kapitaltackningsdirektivet:
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utova
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och varde-
pappersféretag, om andring av
direktiv 2002/87/EG och om upp-
hévande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/878,

12. kreditmarknadsbolag: ett aktiebolag som har fatt tillstind att driva

finansieringsrorelse,

13. kreditmarknadsforening: en ekonomisk férening som har fatt till-

stand att driva finansieringsrorelse,

14. kreditmarknadsforetag: kreditmarknadsbolag och kreditmarknads-

forening,

15. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt d&gande i ett foretag, om
innehavet beraknat pé det satt som anges i 5 a § representerar 10 procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
vasentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

16. medlemsbhank: en ekonomisk forening som har fatt tillstand att driva

bankrorelse,

17. sparbank: ett foretag som avses i sparbankslagen (1987:619),
18. startkapital: det kapital som for kreditinstitut avses i artikel 4.51 i

tillsynsforordningen,

19. utléndskt bankforetag: ett utlandskt foretag som i hemlandet har

tillstdnd att driva bankrorelse,

20. utlandskt kreditforetag: ett utlandskt foretag som i hemlandet har

tillstand att driva finansieringsrérelse,

21. utlandskt kreditinstitut: ett utlandskt bankfoéretag och ett utlandskt

kreditforetag,

22. betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i

kapitaltackningsdirektivet,

23. blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingféretag enligt

artikel 4.1.21 i tillsynsférordningen,

24. blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingféretag som inte sjalvt &r ett dotter-

foretag till ett

a) kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

b) annat blandat finansiellt holdingféretag eller ett finansiellt holding-
foretag som ar etablerat i ndgot land inom EES,

25. EES-institut: ett utlandskt kreditinstitut eller ett utlandskt vérde-
pappersforetag som ar hemmahorande i nagot annat land inom EES &n

Sverige,

26. finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i

tillsynsférordningen,



27. finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjélvt ar ett dotterforetag till ett

a) kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

b) annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som é&r etablerat i ndgot land inom EES,

28. holdingforetag med blandad verksamhet: holdingforetag enligt
artikel 4.1.22 i tillsynsférordningen,

29. koncern:

a)i6a,6boch15 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016)
om resolution,

b) i dvriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 88§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sags om moderbolag tillampas aven pa andra
juridiska personer an aktiebolag,

30. koncernaterhamtningsplan: en plan som uppréttas av ett moderforetag
inom EES i syfte att identifiera atgarder som de foretag i en koncern som
omfattas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller aterstélla
koncernens eller ett i koncernen ingdende kreditinstituts eller utlandskt
kreditinstituts finansiella stéllning och livskraft efter en betydande for-
s&mring av den finansiella situationen,

31. krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréattande av en ram for aterhdmtning
och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om &ndring av
radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

32. moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingféretag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,

33. moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, vardepappersbolag eller
EES-institut som ar ett moderféretag och som inte sjalvt ar ett dotter-
foretag till ett

a) annat kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag
som ar etablerat i nagot land inom EES,

34. samordnande tillsynsmyndighet: en behdrig myndighet som an-
svarar for att utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och
av institut som kontrolleras av finansiella moderholdingféretag inom EES
eller blandade finansiella moderholdingforetag inom EES,

35. tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for Kkreditinstitut och
vardepappersforetag och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012,

36. utlandskt vardepappersforetag: ett utldndskt foretag som i hemlandet
har tillstdnd att driva vardepappersrorelse, och

37. aterhamtningsplan: en plan som upprattas av ett kreditinstitut i syfte
att identifiera atgarder som institutet avser att vidta for att bevara eller ater-
stalla sin finansiella stéllning och livskraft efter en betydande forsdmring
av den finansiella situationen.
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3 Arendet och dess beredning

Det unionsréttsliga regelverket om kapitaltdckning finns i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsférordningen) och Europaparla-
mentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om be-
horighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kredit-
institut och vérdepappersforetag, om andring av direktiv 2002/87/EG och
om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (kapital-
tackningsdirektivet).

Det unionsrattsliga regelverket om krishantering finns i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande
av en ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vérdepap-
persforetag och om andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europa-
parlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU
samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och
(EVU) nr 648/2012 (krishanteringsdirektivet).

I maj 2019 antogs bl.a. en ny férordning och tva nya direktiv, Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om
&ndring av forordning (EU) nr 575/2013 vad géller bruttosoliditetsgrad,
stabil nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och kvalificerade
skulder, motpartsrisk, marknadsrisk, exponeringar mot centrala motparter,
exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar, stora exponeringar,
rapporteringskrav och krav pa offentliggérande av information, samt av
forordning (EU) nr 648/2012, se bilaga 1, Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj 2019 om d&ndring av direktiv
2013/36/EU vad géller undantagna enheter, finansiella holdingféretag,
blandade finansiella holdingféretag, ersattning, tillsynsatgarder och
tillsynshefogenheter och kapitalbevarande &tgarder och rattelse till
direktivet, se bilaga 2, och Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/879 av den 20 maj 2019 om andring av direktiv 2014/59/EU vad
galler kreditinstituts och vérdepappersforetags forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet och om direktiv 98/26/EG. En rattelse av
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878 publicerades i
Europeiska unionens officiella tidning den 3 juli 2020, se bilaga 3.

Regeringen gav den 20 december 2018 en sdrskild utredare i uppdrag
bl.a. att ldmna de forfattningsforslag som kravs for att anpassa svensk ratt
till &ndringarna i tillsynsférordningen och genomféra &ndringarna i
kapitaltdckningsdirektivet och krishanteringsdirektivet i svensk rétt (dir.
2018:116). Utredningen antog namnet Utredningen om EU:s bankpaket
om riskreducerande atgarder.

Utredningen har redovisat sitt uppdrag i betdnkandet EU:s bankpaket
om riskreducerande atgarder (SOU 2019:60). | det Idmnas de forfattnings-
forslag som kréavs for att anpassa svensk rétt till &ndringarna i tillsyns-
forordningen och genomfora dndringarna i kapitaltdckningsdirektivet och
krishanteringsdirektivet i svensk rétt.

En sammanfattning av betdnkandet och utredningens lagférslag finns i
bilagorna 4 och 5.



Betankandet har remissbehandlats. En férteckning éver remissinstans-
erna finns i bilaga 6. Remissvaren finns tillgangliga pa regeringens webb-
plats (www.regeringen.se) och i Finansdepartementet (Fi2019/04231/B).

| lagradsremissen behandlas utredningens forslag nar det géller regel-
verket om kapitaltdckning. Utredningens forslag nar det galler regelverket
om krishantering bereds vidare inom Regeringskansliet.

4 Regelverket om kapitaltickning 1
huvuddrag

4.1 Bakgrund

Den globala finanskrisen under 2008-2009 visade att det férelag brister i
regelverket om kapitaltdckning for kreditinstitut, dvs. foretag som driver
bank- eller finansieringsrorelse, och vardepappersbolag, dvs. foretag som
driver vérdepappersrorelse. Forutom att instituten hade for lite kapital av
tillrackligt god kvalitet hade méanga av dem otillrackliga likviditets-
buffertar. Dessutom fanns det hos enskilda institut tydliga obalanser
mellan skulders och tillgdngars loptider, dar kortfristiga skulder i alltfor
stor utstrackning finansierade langsiktiga och illikvida tillgangar. Det
resulterade i att &ven vélkapitaliserade institut fick likviditetsproblem nér
viktiga finansieringskéllor foll bort. Framvaxten av stora grénsover-
skridande koncerner och affarsforbindelserna mellan institut innebar ocksé
att krisen fick stora spridningseffekter globalt.

Under 2008 paborjades ett arbete pa global niva med att se dver det
internationella ramverket om kapitaltdckning och i december 2010 kom
den s.k. Baselkommittén med ett forslag till ett nytt ramverk om kapital-
tdckning, den s.k. Basel 3-6verenskommelsen. Det dvergripande syftet
med Gverenskommelsen var att starka institutens formaga att std emot
forluster och att minska sannolikheten for nya finansiella kriser. Det nya
ramverket innebar sdval en hojning av kapitalbasen och skarpta krav pa
vilken sorts kapital som far raknas in i institutens kapitalbas. Inom
Europeiska unionen (EU) har stora delar av Basel 3-6verenskommelsen
genomforts genom tillsynsforordningen och kapitaltackningsdirektivet.

Andringarna av regelverket om kapitaltackning efter finanskrisen ledde
till att institut inom EU Overlag &r béttre kapitaliserade &n fore krisen.
Samtidigt har dessa atgarder inte ansetts tillrackliga for att hantera alla de
risker som identifierades under krisen. Baselkommittén har darfor tagit
fram ett antal kompletterande standarder.

Aven pd EU-niva har betydelsen av att minska riskerna i banksektorn
lyfts fram. Europeiska radet enades den 17 juni 2016 om en fardplan for
det vidare arbetet med att fullborda EU:s bankunion. | fardplanen anges
prioriteringar och delmél for de kommande aren och en ett av huvud-
omradena galler just att dela och minska riskerna i banksektorn.

Under véaren 2019 antog Europaparlamentet och radet andringar i rétts-
akterna pa omradet, det s.k. bankpaketet.
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Genom é&ndringarna genomfors pa EU-niva bl.a. de kompletterande
standarder som Baselkommittén har tagit fram. Ett annat syfte med
&ndringarna ar att gora regelverket om kapitaltdckning mer proportion-
erligt och béattre anpassat till institutens storlek och komplexitet. | syfte att
skapa en jamnare spelplan for institut inom EU har regelverket ocksa
fortydligats i de delar de varit foremal for olika tolkningar.

4.2 Den rattsliga regleringen

Tillsynsforordningen innehéller krav pa kapitaltackning for vissa risker
(s.k. pelare 1-krav), stora exponeringar, offentliggérande av information,
bruttosoliditet och likviditet.

Forordningen dr direkt tillamplig i svensk rétt och har i svensk rétt
kompletterats av lagen (2014:968) om sarskild tillsyn ver kreditinstitut
och vérdepappersbolag (tillsynslagen).

Kapitaltackningsdirektivet innehaller bl.a. regler om auktorisation,
gransoverskridande verksamhet, krav pa kapital och organisation, tillsyn
och ingripanden.

Den allménna néringsréttsliga regleringen for banker och kredit-
marknadsforetag (kreditinstitut) finns i lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse (férkortad LBF). I den lagen finns bestdimmelser som
i svensk ratt genomfor bl.a. kapitaltdckningsdirektivets regler om auktori-
sation, gransoverskridande verksamhet, organisation, tillsyn och ingripan-
den. FoOr vardepappersbolag finns motsvarande bestdmmelser lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden (forkortad LVM).

I tillsynslagen finns bestdmmelser som i svensk rétt genomfor kapital-
tackningsdirektivets regler om sérskilda kapitalbaskrav utéver pelare 1-
kraven (s.k. pelare 2-krav). | lagen (2014:966) om kapitalbuffertar
(buffertlagen) finns bestdmmelser som i svensk rétt genomfor direktivets
regler om olika kapitalbuffertar utéver pelare 1-kraven och pelare 2-
kraven.

Finansinspektionen har ansvaret for tillstand, tillsyn och regelgivning pa
finansmarknadsomradet. Det innebdr att inspektionen ar behdérig myndig-
het vid tillampning av tillsynsférordningen och kapitaltdckningsdirektivet.

I avsnitt 5 ld&mnas de lagférslag som kravs for att anpassa svensk ratt till
&ndringarna i tillsynsférordningen och i avsnitten 6-14 I&mnas de lag-
forslag som kravs for i svensk rétt att genomféra &ndringarna i kapital-
tackningsdirektivet.

5 Kompletteringar av tillsynsférordningen

5.1 Ansvarig myndighet

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska vara ansvarig myndighet
ocksa enligt artiklarna 124 och 164 i tillsynsférordningen.

Utredningens forslag dverensstammer med regeringens forslag.



Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skélen for regeringens forslag: Vissa bestammelser i tillsynsforord-
ningen har karaktaren av s.k. verktyg for makrotillsyn, dvs. atgarder som
syftar till att motverka makrotillsyns- och systemrisker i det finansiella
systemet. For tilldmpningen av reglerna om vissa sérskilda makrotillsyns-
atgarder pa medlemsstatsniva ska en ansvarig myndighet utses (artikel
458). Enligt nya bestammelser i férordningen ska en ansvarig myndighet
utses ocksd vid tillampningen av reglerna om exponeringar som har
sékerhet i form av pantratt i fast egendom (artiklarna 124.1a och 164.5).

Finansinspektionen — som ansvarar for tillstand, tillsyn och regelgivning
pa finansmarknadsomradet — har utsetts till ansvarig myndighet for
reglerna om sarskilda makrotillsynsétgarder i tillsynsférordningen (1 kap.
6 § tillsynslagen) och for kapitaltdckningsdirektivets verktyg for att mot-
verka makrotillsyns- och systemrisker (buffertlagen).

Finansinspektionen har ocksa fatt ett uppdrag att motverka obalanser pa
kreditmarknaden, som har karaktéren av verktyg for makrotillsyn (1 § for-
ordningen [2009:93] med instruktion for Finansinspektionen). Som ett led
i det har Finansinspektionen ansvar for verktyg for makrotillsyn i rérelse-
lagstiftningen, framfor allt amorteringskravet (6 kap. 3 b och 3 ¢ 88 LBF).
Mot den bakgrunden bér Finansinspektionen ocksa utses som ansvarig
myndighet vid tillimpningen av de nya bestdmmelserna i tillsyns-
forordningen.

5.2 Omklassificering av positioner och
klassificering av institut

Regeringens forslag: Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer ska f meddela foreskrifter om

— omklassificering av positioner, och

— klassificering av institut.

Regeringens beddémning: Nuvarande bemyndiganden omfattar t.ex.
offentliggérande av information och tillsynsrapportering, stora expone-
ringar och marknadsrisker.

Utredningens forslag och bedémning 6verensstdmmer med rege-
ringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Kommuninvest i Sverige AB anser att det &r
oklart vad som galler i friga om de nya reglerna om offentliga utvecklings-
kreditinstitut i tillsynsforordningen.

Skalen for regeringens forslag och bedémning: Europeiska bank-
myndigheten (Eba) har rétt att utférda riktlinjer och rekommendationer.
Riktlinjer och rekommendationer &r inte rattsligt bindande men nationella
tillsynsmyndigheter och de institut som omfattas ska “med alla tillgéingliga
medel soka f6lja dessa” (artikel 16.3 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av
en europeisk tillsynsmyndighet). Myndigheter, och i vissa fall institut,
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kommer att vara skyldiga att bekrafta efterlevnaden eller forklara varfor
riktlinjer eller rekommendationer inte foljs.

Enligt nya regler i tillsynsforordningen ska Eba utfarda riktlinjer om
omklassificering av positioner (artikel 104a), marknadsrisker (artikel
325bh), rapporteringskrav for stora exponeringar (artikel 394), dverens-
stammelse med kraven pa stora exponeringar (artikel 396), substitutions-
metoden for stora exponeringar (artikel 403) och offentliggérande av
information och tillsynsrapportering (artikel 432). Slutligen ska medlems-
stater f& sanka troskelvardet vid tillampningen av definitionen av litet och
icke-komplext institut (artikel 4.1.145).

Finansinspektionen far enligt svensk ratt meddela foreskrifter for att
omhanderta Ebas riktlinjer vid tillampningen av tillsynsférordningen och
for att utnyttja olika nationella handlingsalternativ som férordningen ger
utrymme for (10 kap. 1 8 tillsynslagen och 16 § forordningen [2014:993]
om sarskild tillsyn och kapitalbuffertar). De nuvarande bemyndigandena
omfattar t.ex. offentliggdrande av information och tillsynsrapportering,
stora exponeringar och marknadsrisker. Bemyndigandena omfattar
emellertid inte omklassificering av positioner (artikel 104a) och sénkning
av troskelvérdet vid tillimpningen av definitionen av litet och icke-
komplext institut (artikel 4.1.145).

Finansinspektionen bor fa meddela foreskrifter ocksa i dessa fragor.

Kommuninvest Sverige AB anser att det ar oklart vad som galler i fraga
om de nya reglerna om offentliga utvecklingskreditinstitut i tillsynsférord-
ningen (artikel 429a.2). Dessa nya regler innebar att sddana institut om-
fattas av tillsynsférordningen och kapitaltdckningsdirektivets regler utom
ndr det géller bestdammelserna om bruttosoliditet i férordningen.

6 Allméanna bestimmelser om rorelsen
6.1 Ansokan om tillstand

Regeringens beddmning: Kapitaltdckningsdirektivets nya regler om
att en ansokan om tillstnd ska innehalla information om vilka moder-
foretag, finansiella holdingféretag och blandade finansiella holding-
foretag som ingdr i gruppen samt en beskrivning av styrformer, pro-
cesser och metoder bor genomfaras i forskrifter pa lagre niva an lag.

Svensk ratt uppfyller redan kapitaltackningsdirektivets krav pa att
behdriga myndigheter ska avsla ett kreditinstituts ansékan om tillstand
om institutets styrformer, processer och metoder inte pa ett tillfreds-
stallande satt gor det mojligt for institutet att hantera risker pa ett sunt
och dndamalsenligt satt.

Utredningens beddmning Overensstdmmer med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invénda
mot den.

Skélen for regeringens bedémning: | kapitaltdckningsdirektivet finns
regler om att det tillsammans med varje ansékan om auktorisation ska ges



in en verksamhetsplan i vilken den tilltdnkta verksamhetsinriktningen
anges och institutets organisationsstruktur beskrivs (artikel 10).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska verksamhetsplanen
innehalla uppgifter om moderforetag, finansiella holdingforetag och
blandade finansiella holdingforetag inom gruppen. Tillsammans med en
ansokan ska det ocksa ges in en beskrivning av institutets styrformer, pro-
cesser och metoder (artikel 10.1). En behdrig myndighet ska kunna végra
auktorisation, om den beddmer att styrformer, processer och metoderna
inte pa ett tillfredsstallande satt gor det mojligt for institutet att hantera
risker pd ett sunt och d&ndamalsenligt satt (artikel 10.2).

Bestammelser om vad en ansékan om auktorisation ska innehalla finns
i svensk rétt i rorelselagstiftningen (3 kap. 1 § férordningen [2004:329]
om bank- och finansieringsrorelse, férkortad FBF). Tillsammans med en
anstkan ska det bl.a. ges in en verksamhetsplan. Finansinspektionen far
meddela foreskrifter om innehallet i en sadan plan (3 kap. 2 § och 5 kap.
2 8§ FBF). | Finansinspektionens allmanna rad (FFFS 2011:50) om ansckan
om tillstand att driva bank- eller finansieringsrérelse finns bestimmelser
om innehallet i en verksamhetsplan (2 kap.), bl.a. ifraga om é&gar-
forhallanden, organisation och styrningsformer. Det ar lampligt att Gver-
vaga om andringarna i dessa regler i direktivet medfér behov av ytterligare
foreskrifter pd omréadet.

De grundlaggande forutsattningarna for tillstand att driva bank- eller
finansieringsrorelse finns i lagen om bank- och finansieringsrorelse, bl.a.
att tillstand forutsatter att det finns skal att anta att den planerade rérelsen
kommer att drivas enligt bestdimmelserna i de forfattningar som reglerar
verksamheten (3 kap. 2 §). Det innebar att Finansinspektionen ska avsla
en ansokan om tillstand, om det t.ex. finns skal att anta att institutet inte
kommer att uppfylla det allmanna kravet pa riskhantering (6 kap. 2 § LBF).
Svensk ratt uppfyller déarfor redan kapitaltdckningsdirektivets krav i dessa
delar.

6.2 Provning av dgares lamplighet

Regeringens bedémning: Svensk ratt uppfyller redan Kkapital-
tackningsdirektivets krav pé& att provning av agares lamplighet inte
langre ska tillampas pd medlemmar i den verkstallande ledningen.

Utredningens beddémning Overensstdmmer med regeringens bedém-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invénda
mot den.

Skalen for regeringens bedémning: | kapitaltackningsdirektivet finns
regler om forutsattningarna for vissa forvarv av institut, bl.a. prévning av
den nya dgarens lamplighet. Prévningen galler medlemmar i lednings-
organet och medlemmar i den verkstéllande ledningen (artikel 23.1 b).

Enligt den &ndring som har gjorts i reglerna i direktivet ska prévningen
inte langre omfatta medlemmar i den verkstallande ledningen.

Reglerna om prévning av dgares lamplighet har i svensk ratt genomforts
i en bestdmmelse i lagen om bank- och finansieringsrorelse (14 kap. 2 §
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andra stycket). Enligt den bestammelsen tar prévningen sikte pa styrelsen
och den verkstéllande direktéren (eller erséttare for dem).

Ett instituts ledning bestar av styrelsen och den verkstallande direktoren.
Vid genomfdrandet i svensk rétt av kapitaltdckningsdirektivet har forut-
satts att det unionsrattsliga uttrycket ledningsorgan omfattar styrelsen och
den verkstéllande direktoren i ett institut, inte minst sett mot bakgrund av
att medlemsstaterna har olika associationsréttsliga traditioner (prop.
2013/14:228 s. 166 f.). Enligt regeringens mening ger direktivet i dess nya
lydelse inte anledning att omproéva det stallningstagandet.

Sammanfattningsvis uppfyller svensk ratt redan kapitaltdcknings-
direktivets krav i dessa delar.

6.3 Inlaningsverksamhet

Regeringens bedémning: Kapitaltdckningsdirektivets krav pa att
medlemsstaterna ska underrdtta Europeiska kommissionen och
Europeiska bankmyndigheten om nationell lagstiftning om inlanings-
verksamhet bor tillgodoses genom en underrdttelse i samband med
notifieringen av genomforandet av dndringarna i direktivet.

Svensk rétt uppfyller redan kapitaltdckningsdirektivets krav pa for-
bud for medlemsstaterna att undanta kreditinstitut fran tillampningen av
direktivet eller tillsynsforordningen.

Utredningens beddmning Overensstimmer delvis med regeringens
bedémning. Enligt utredningens bedémning bor kapitaltacknings-
direktivets krav pa att medlemsstaterna ska underratta kommissionen och
Eba om nationell lagstiftning om inlaningsverksamhet genomforas i fore-
skrifter pa lagre niva an lag.

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invanda
mot den.

Skal for regeringens beddémning: | kapitaltdckningsdirektivet finns
regler om forutsattningarna for att inlaningsverksamhet ska kunna drivas
vid sidan av tillstandspliktig bank- eller finansieringsrorelse (artikel 9).
Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska medlemsstaterna under-
ratta kommissionen och Eba om sédan lagstiftning (artikel 9.3). Utred-
ningen gor beddmningen att de reglerna bor genomforas i foreskrifter pa
lagre niva 4n lag. Regeringen anser att det inte 4r ndgot som bor regleras i
foreskrifter utan att sddana underrattelser kan lamnas i samband med
notifieringen av genomférandet av dndringarna i direktivet.

| kapitaltackningsdirektivet har det ocksa inforts nya regler som innebéar
att medlemsstaterna inte far undanta kreditinstitut fran tillampnings-
omradet for direktivet eller tillsynsférordningen (artikel 9.4). | svensk ratt
finns det inte ndgra sddana bestammelser och svensk ratt uppfyller darmed
redan direktivets krav i dessa delar.



6.4 Forteckning Over javskrediter

Regeringens forslag: Forteckningen over javskrediter ska ocksa om-

fatta uppgifter om kredit som lamnats till

— styrelseledamots eller den verkstéllande direktérens barn eller
forélder,

— enjuridisk person i vilken en styrelseledamot eller den verkstéllande
direktéren eller dennes make, sambo, barn eller foralder har ett
kvalificerat innehav eller &r styrelseledamot eller verkstallande
direktor.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa med-
dela foreskrifter om tillhandahéllande av tjanster till en javskrets som
avses i lagen om vardepappersmarknaden.

Utredningens forslag éverensstdammer delvis med regeringens forslag.
Enligt utredningens forslag ska styrelsen fa fora en forteckning 6ver nar-
stdende i syfte att kunna fora forteckningen éver javskrediter. Utredningen
foreslar inte ndgon andring av bemyndigandet om javskrediter.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det. Svenska Bankforeningen och Naringslivets
Regelndmnd anser att det bor vara institutet och inte styrelsen som ska fora
forteckningen Gver de nya uppgifterna.

Skalen for regeringens forslag: | kapitaltdckningsdirektivet finns nya
regler om att medlemsstaterna ska sakerstalla att uppgifter om Ian till
medlemmar i ledningsorganet och till deras narstaende parter dokumen-
teras korrekt och pa begéaran gors tillgangliga for de behdriga myndig-
heterna. Med narstaende part avses a) make, registrerad partner i enlighet
med nationell ratt, barn eller foralder till en medlem i ledningsorganet och
b) kommersiell enhet i vilken en medlem i ledningsorganet eller dennes
nara familjemedlem har ett kvalificerat innehav pd minst 10 procent av
kapitalet eller rostratterna i den enheten, eller i vilken dessa personer kan
utova ett betydande inflytande, eller i vilken dessa personer innehar ledan-
de befattningar eller & medlemmar i ledningsorganet (artikel 88.1).

I svensk ratt finns redan bestammelser om lan som har lamnats till per-
soner inom en viss javskrets, s.k. javskrediter (8 kap. 5 och 6 88 LBF och
9 kap. 45 § LVM). De innebdr att ett institut inte far inga avtal om tjanster
pa andra villkor &n sadana som institutet normalt tillampar eller inga andra
avtal pa villkor som inte ar affarsmassigt betingade med eller till forman
for 1) en styrelseledamot, 2) en person i ledande stéllning som ensam eller
i forening med ndgon annan far avgora kreditdrenden som annars ska
avgoras av styrelsen, 3) en anstélld som har en ledande stéllning inom
institutet, 4) ndgon annan aktie- eller andelsagare an staten med ett innehav
som motsvarar minst tre procent av hela kapitalet, 5) den som &r make eller
sambo till ndgon som avses i 14 eller 6) en juridisk person i vilken nagon
som avses i 1-5 har ett vésentligt ekonomiskt intresse i egenskap av
delégare eller medlem.

Uppgifter om kredit till personer som ingér i javskretsen ska tas in i en
forteckning som styrelsen ansvarar for.
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Finansinspektionen far meddela foreskrifter pd omradet (16 kap. 1 §
LBF och 5 kap. 2 8 FBF och 9 kap. 50 § LVM och 6 kap. 1 § férordningen
[2007:572] om vérdepappersmarknaden, forkortad FVM).

Sadana foreskrifter finns i Finansinspektionens foreskrifter och all-
manna rad (FFFS 2018:16) om hantering av kreditrisker i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Enligt dessa avses med en person eller anstalld som
har en ledande stéllning t.ex. den verkstallande direktdren och med ett
vasentligt ekonomiskt intresse i egenskap av delagare eller medlem avses
béde direkt och indirekt d4gande i en juridisk person (8 kap. 2 och 3 §8).
Ett foretag ska ha sérskilda processer och metoder for att identifiera,
hantera, internt rapportera och kontrollera krediter till en javskrets. Fore-
tagets processer och metoder ska gora det mojligt att sammanstélla fore-
tagets krediter till javskretsen, for sdval enskilda kredittagare som for javs-
kretsen i dess helhet. Ett foretags kreditprocess ska vara organiserad sa att
ingen person deltar i hanteringen av ett drende som géller en narstaende,
en narstaendes foretag eller i andra fall nar det kan finnas risk for jav
(8 kap. 4 8). Forteckningen ska ge en god bild av foretagets krediter till en
javskrets och atminstone innehalla foljande uppgifter: 1) namn, befattning,
make/maka/sambo,  delédgare/medlem, personnummer/organisations-
nummer for kredittagare, 2) produkttyp, limit, exponering, réntesats,
amorteringsplan, sakerheter, beléningsvarde for sikerheter, 16ptid, och
3) datum for det senaste kreditbeslutet (8 kap. 5 8).

Behandlingen av personuppgifter inom ramen for forteckningen ska sta
i Overensstammelse med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med av-
seende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sadana
uppgifter och om upphévandet av direktiv 95/46/EG (allmén dataskydds-
forordning), i det foljande bendmnd EU:s dataskyddsférordning.

Kapitaltackningsdirektivet staller krav pa att krediter som lamnas till
personer som ingdr i ledningsorganet — dvs. styrelseledamot eller verk-
stallande direktor — och vissa narstaende till en sddan person ska tas upp i
en forteckning. Till skillnad fran i svensk ratt stills emellertid inga krav
pa villkoren for dessa krediter.

I svensk ratt ingdr en styrelseledamots eller verkstéllande direktérs make
eller sambo i javskretsen men inte barn eller forélder (8 kap. 58 1,5 och 6
LBF och 9 kap. 45 8§ andra stycket 1, 5 och 6 LVM). For att genomfora de
nya reglerna i direktivet bor krediter till styrelseledamots eller verk-
stallande direktdrs barn eller foralder tas upp i forteckningen.

Juridiska personer som styrelseledamot eller verkstéallande direktor har
ett vasentligt inflytande éver ingar enligt svensk ratt i javskretsen. Med
vésentligt inflytande avses ett aktie- eller andelsinnehav som overstiger
hélften av kapitalet eller rosterna (se t.ex. SOU 1984:27 s. 191). For att
genomfora de nya reglerna i kapitaltickningsdirektivet bor ocksé krediter
till en juridisk person i vilken en styrelseledamot eller verkstallande
direktor eller dennes make, sambo, barn eller forélder har ett kvalificerat
innehav eller &r styrelseledamot eller verkstillande direktor tas upp i
forteckningen.

Svenska Bankféreningen och Naringslivets Regelndmnd anser att insti-
tutet och inte styrelsen ska ansvara for forteckningen éver de nya upp-
gifterna. Enligt regeringens uppfattning saknas emellertid skal att franga



nuvarande ordning, som innebdr att det ar styrelsen som ansvarar for for-
teckningen.

Institut &r skyldiga att ldmna Finansinspektionen de upplysningar som
inspektionen begdr vid tillsynen (13 kap. 3 8 LBF och 23 kap. 2 § LVM).
Svensk rétt uppfyller ddrmed redan direktivets krav i motsvarande delar.

Utredningen foreslar att styrelsen ska fa fora en forteckning 6ver alla
narstaende som ingar i javskretsen i syfte att kunna fora forteckningen éver
javskrediter. Av utredningens forslag framgaér inte vilka uppgifter som
forteckningen ska innehalla eller hur uppgifterna ska tas in, hur forteck-
ningen kommer att underlatta for ett institut att fora forteckningen over
javskrediter i forhallande till i dag, en bedomning av om syftet med for-
teckningen star i proportion till det intrdng i den personliga integriteten
som den kan innebara eller en ndrmare redogoérelse fér hur forteckningen
forhaller sig till bestaimmelserna i EU:s dataskyddsforordning. Regeringen
anser sammanfattningsvis att det inte har framkommit tillréckliga skal for
att styrelsen ska fa en sadan majlighet.

Den 1 augusti 2018 utokades bemyndigandet i fraga om javskrediter i
lagen om bank- och finansieringsrorelse (16 kap. 1 § och prop.
2017/18:137 avsnitt 5.3). Pa grund av ett forbiseende gjordes inte mot-
svarande andring i lagen om vardepappersmarknaden (9 kap. 50 8§).
Bemyndigandet i lagen om vérdepappersmarknaden bor darfér anpassas
till bemyndigandet i lagen om bank- och finansieringsrorelse.

6.5 Riskhantering

Regeringens forslag: | samband med 6versyn och utvérdering av ett
institut ska Finansinspektionen, vid tillampning av artikel 84 i kapital-
tackningsdirektivet, fd bestamma att ett kreditinstitut ska anvinda
schablonmetoden i stéllet for

— interna system, eller

— den forenklade schablonmetoden.

Regeringens bedémning: Kapitaltdckningsdirektivets nya regler om
riskhantering bér genomforas i foreskrifter pa lagre niva an lag.

Utredningens forslag och beddmning 6verensstdmmer i sak med
regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddémningen eller har
inget att invénda mot dem.

Skalen for regeringens forslag och bedémning: | kapitaltdcknings-
direktivet finns regler om styrformer, processer och rutiner i institut, t.ex.
i frdga om ett instituts hantering av risker av olika slag (artiklarna 74-96).

Direktivets regler om ranterisker innebér att behdriga myndigheter ska
se till att instituten infor system for identifiering, vardering och hantering
av risker fran potentiella dndringar av rantesatser som paverkar institutets
verksamhet utanfor handelslagret (artikel 84). Enligt nya regler som har
inforts i direktivet ska behdriga myndigheter sdkerstalla att instituten
genomfor
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interna system och anvander en schablonmetod eller en férenklad
schablonmetod for att identifiera, utvardera, hantera och reducera
risker fran potentiella ranteforandringar som péaverkar bade det
ekonomiska vardet pa eget kapital och nettoranteintakter fran
institutets verksamhet utanfor handelslagret (artikel 84.1), och

— system for att beddma och 6vervaka risker fran potentiella forandringar
i kreditspreadar som paverkar bade det ekonomiska vérdet pa eget
kapital och nettoranteintakter fran institutets verksamhet utanfor
handelslagret (artikel 84.2).

En behorig myndighet far krdva att ett institut anvander schablonmetoden
nar de interna system som genomférts av det institutet fér att utvardera de
risker som avses ovan inte ar tillfredsstallande (artikel 84.3). En behorig
myndighet far slutligen kréva att ett litet och icke-komplext institut (enligt
definitionen i artikel 4.1.145 i tillsynsférordningen) anvander schablon-
metoden om den anser att den forenklade schablonmetoden inte &r lamplig
for att fanga upp ranterisker som foljer av institutets verksamhet utanfor
handelslagret (artikel 84.4). Avsikten dr att direktivet ska kompletteras
med att kommissionen antar tekniska standarder for tillsyn som specifi-
cerar den schablonmetod som instituten far anvanda for att utvardera de
risker som avses, inbegripet en forenklad schablonmetod for smé och icke-
komplexa institut (artikel 84.5). Eba ska dessutom utfarda riktlinjer pa
omradet (artikel 84.6).

Kapitaltackningsdirektivets regler om operativa risker innebar i korthet
att behdriga myndigheter ska se till att instituten tillampar riktlinjer och
processer for att utvdrdera och hantera exponeringen for operativa risker
Enligt de nya reglerna i direktivet ska riktlinjer och processer ocksa om-
fatta risker som foljer av s.k. utkontraktering (artikel 85.1).

Bestdmmelser om riskhantering finns i svensk ratt i rorelselagstiftningen
(6 kap. 2 8 LBF och 8 kap. 4 § LVM). Enligt géllande ratt ska ett institut
identifiera, méta, styra, internt rapportera och ha kontroll dver de risker
som dess rorelse ar forknippad med. Rénterisk som foljer av verksamhet
utanfor handelslagret ar en s&dan risk. Institut ska dven se till att ha en
tillfredsstéllande intern kontroll. Vidare ska institut sérskilt se till att dess
kreditrisker, marknadsrisker, operativa risker och andra risker samman-
tagna inte medfor att dess formaga att fullgéra sina forpliktelser aventyras.
For att uppfylla detta ska institutet ha metoder som gor det mojligt att fort-
I6pande vardera och uppratthalla ett kapital som till belopp, slag och for-
delning &r tillrackligt for att tacka arten och nivan pa de risker som det &r
eller kan komma att bli exponerat for. Metoderna ska utvérderas for att
sékerstalla att de ar heltdckande. Bestdmmelserna ska tillampas i propor-
tion till arten och omfattningen av institutens verksamheter och komplexi-
tetsgrad (6 kap. 4 a 8 LBF och 8 kap. 6 8 LVM). Styrelsen i ett institut ska
se till att det finns skriftliga interna riktlinjer och instruktioner i den om-
fattning som behdvs for att uppfylla kraven och for att i 6vrigt styra
rorelsen. Dessa riktlinjer och instruktioner ska utvérderas och ses over
regelbundet (6 kap. 5 8 LBF och 8 kap. 9 § LVM).

Finansinspektionen far meddela foreskrifter pd omradet (16 kap. 1 § 5
LBF och 5 kap. 2 8 FBF och 8 kap. 35 § LVM och 6 kap. 1 § FVM).
Sadana foreskrifter finns i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad (FFFS 2014:4) om hantering av operativa risker.



Regeringen anser att utgangspunkten bor vara att de nya reglerna i
kapitaltdckningsdirektivet som géller ett instituts interna riktlinjer och
instruktioner (artiklarna 83.2, 84.1och 85.1) genomfors i foreskrifter pa
lagre niva an lag.

Enligt de nya reglerna i direktivet ska emellertid Finansinspektionen i
egenskap av behdrig myndighet fa bestdmma dels att institut ska anvanda
en schablonmetod i stéllet for interna system i vissa fall (artikel 85.3), dels
att sma och icke-komplexa institut ska anvanda schablonmetoden i stéllet
for den forenklade schablonmetoden (artikel 84.4). Det sker inom ramen
for Oversyns- och utvarderingsprocessen (se avsnitt 10.1). Enligt
regeringens mening ar fragan om andring av metod av sadan karaktar att
den bor regleras i foreskrifter pa lagniva. Det bor darfor anges i lag att
Finansinspektionen vid tillampning av artikel 84 i kapitaltdcknings-
direktivet ska fa bestdamma att ett institut ska anvanda schablonmetoden
i stéllet for interna system eller den férenklade schablonmetoden i de fall
som avses i direktivet.

6.6 Regler om erséttningar

Regeringens beddémning: Kapitaltdckningsdirektivets nya regler om
ersattningar bor genomforas i forskrifter pa lagre niva an lag.

Utredningens beddémning 6verensstdmmer med regeringens bedém-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker beddmningen eller har inget att invanda
mot den.

Skalen for regeringens beddémning: | kapitaltdckningsdirektivet finns
regler om styrformer, processer och rutiner i institut, t.ex. i friga om ett
instituts ersattningar (artiklarna 74-96). De nya regler som har inforts i
direktivet innebdr att ersattningspolicy och ersattningspraxis ska vara
konsneutral och 6kar utrymmet for proportionalitet i fraga om ersattnings-
policy och rorliga erséttningar (artiklarna 3.1.65, 74, 75, 92 och 94).

Reglerna om erséttning i kapitaltackningsdirektivet har i svensk ratt i
huvudsak genomforts i foreskrifter pa lagre niva an lag, eftersom reglerna
kan behdva anpassas till olika rattsliga och faktiska forhallanden (16 kap.
1 § LBF och 5 kap. 2 § FBF och 8 kap. 35 8 LVM och 6 kap. 1 § FVM).
Sadana foreskrifter finns i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2011:1)
om ersattningssystem i kreditinstitut och vardepappersbolag. Det &r bara
fragor av mer principiell natur som regleras pé lagniva (6 kap. 2, 4 a och
5 88 LBF och 8 kap. 4, 8 f och 9 §§ LVVM). De nya reglerna i direktivet
galler fragor som i svensk ratt regleras i Finansinspektionens foreskrifter
om ersattningssystem i institut och bor darfor genomforas i foreskrifter pa
lagre niva an lag.
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7 Ett nytt krav pa godkdnnande av
finansiella holdingforetag och blandade
finansiella holdingforetag

7.1 Behovet av nya regler

Institut star under tillsyn pa individuell nivd. Om det i samma bolags-
struktur som institutet finns andra institut eller finansiella féretag ska de
foretagen std under tillsyn pa grupp- eller undergruppsniva. Kraven ska
alltsé tillampas pa de finansiella foretagen som om de vore ett enda institut
(den konsoliderade situationen).

Utgangspunkten har varit att det &r institutet i den konsoliderade situa-
tionen som ansvarar for att kraven i regelverket om kapitaltackning upp-
fylls pa gruppniva. Vissa konsoliderade situationer har emellertid en struk-
tur som innebér att moderforetaget ar ett finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag och inte ett institut. | sa fall tillimpas
kraven i tillsynsforordningen och kapitaltackningsdirektivet pa grundval
av holdingféretagets konsoliderade situation. Ett institut som kontrolleras
av ett holdingforetag kan i egenskap av dotterforetag emellertid inte alltid
pa ett andamalsenligt satt sakerstalla att kraven uppfylls pa grupp- eller
undergruppsniva. For att atgarda detta har tillampningsomradet for
tillsynsbefogenheterna i kapitaltackningsdirektivet utvidgats till att ocksa
omfatta vissa finansiella holdingforetag och blandade finansiella holding-
foretag. For att vissa holdingforetag ocksa ska vara direkt ansvariga for att
kraven uppfylls pa grupp- eller undergruppsniva har det i direktivet inforts
ett krav pd godkannande.

7.2 Ett nytt forfarande

Regeringens forslag: Ett forfarande for godkannande i fraga om finan-
siella holdingforetag och blandade finansiella holdingforetag ska in-
foras i tillsynslagen. Ansokan om godkannande eller undantag fran
kravet pa godkannande ska goras av svenska finansiella moderholding-
foretag, svenska blandade finansiella moderholdingféretag och andra
svenska finansiella holdingforetag eller svenska blandade finansiella
holdingféretag som &r skyldiga att félja tillsynsférordningen, tillsyns-
lagen eller buffertlagen pa undergruppsniva. Motsvarande utlandska
finansiella holdingforetag eller blandade finansiella holdingféretag ska
vara skyldiga att hos Finansinspektionen ansdka om godkannande eller
undantag fran kravet pa godkannande, om inspektionen ar den myndig-
het som ansvarar for tillsynen pa gruppniva.

Regeringens beddmning: Bestdmmelser om vilka uppgifter som ett
holdingforetag ska forse Finansinspektionen med i samband med en
anstkan om godkénnande eller undantag fran kravet pa godkannande

bor inforas genom foreskrifter pa lagre niva én lag.




Utredningens forslag och beddmning 6verensstdimmer i sak med
regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invdnda mot dem.

Skalen for regeringens forslag och bedémning: Enligt nya regler som
har inforts i kapitaltdckningsdirektivet ska finansiella moderholding-
foretag och blandade finansiella moderholdingféretag i en medlemsstat
ansbka om godkénnande. Andra finansiella holdingféretag eller blandade
finansiella holdingforetag ska anséka om godkannande om de ar skyldiga
att folja tillsynsforordningen eller kapitaltackningsdirektivet pa under-
gruppsniva (artikel 21a.1 i direktivet).

Holdingfoéretagen ska forse den samordnande tillsynsmyndigheten och,
i forekommande fall, den behdriga myndigheten i det land dér holding-
foretaget ar etablerat med de uppgifter som behovs for att kunna préva en
ansokan (artikel 21a.2 forsta stycket).

Gallande svensk ratt innehaller bestammelser om att bank- och finansie-
ringsrorelse respektive véardepappersrorelse bara far drivas efter tillstand
(2 kap. LBF och 2 kap. LVM). Krav pa ett forfarande enligt vilket vissa
finansiella holdingféretag eller blandade finansiella holdingféretag ska
anstka om godké&nnande finns emellertid inte. Det bor darfor inforas en
sadan skyldighet i svensk ratt. Ett godkdnnande innebar inte i sig ett
tillstand for finansiella holdingforetag eller blandade finansiella foretag att
bedriva verksamhet. Inneborden med forfarandet r i stéllet att fanga in de
foretag som kan vara skyldiga att sékerstélla att kraven pa gruppniva
tillampas.

I tillsynslagen finns bestdmmelser som genomfér kapitaltdcknings-
direktivet, bl.a. gruppbaserade krav som stéller upp viss specifik reglering
for finansiella holdingféretag och blandade finansiella holdingforetag
samt hur vissa av kraven ska tillampas pa undergruppsniva. Bestammelser
som motsvarar direktivets krav pa vilka foretag som ska anséka om god-
kiannande eller undantag frdn godkéannande (artikel 21a) bor darfor
lampligen inforas i tillsynslagen. Forfarandet bor i forsta hand gélla for
svenska finansiella moderholdingforetag och svenska blandade finansiella
moderholdingforetag samt for andra svenska finansiella holdingféretag
eller svenska blandade finansiella holdingforetag som &r skyldiga att folja
tillsynsforordningen eller nationell ratt som genomfor kapitaltdcknings-
direktivet pa undergruppsniva. Eftersom Finansinspektionen i vissa fall
ska prova en anstkan av motsvarande holdingféretag hemmahérande
utanfor Sverige men inom EES, bor forfarandet dven gélla for dessa.

Reglerna i kapitaltdckningsdirektivet om vilka uppgifter som holding-
foretaget ska forse Finansinspektionen med (artikel 21a.2) bér genomféras
genom foreskrifter pa lagre niva an lag med stod av befintligt bemyn-
digande (19 § 1 forordningen om sérskild tillsyn och kapitalbuffertar).

81



82

7.3 Forutsattningar for godkénnande

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska bevilja godkénnande,

om

1. arbetsfordelningen inom gruppen &r sadan att kraven i tillsyns-
forordningen, tillsynslagen och buffertlagen kan uppfyllas pa
grupp- eller undergruppsniva,

2. organisationsstrukturen inte hindrar en effektiv tillsyn 6ver att insti-
tuten inom gruppen uppfyller de krav som avses i 1 pa individuell
niva och grupp- och undergruppsniva,

3. den som ska inga i ledningen for holdingforetaget har tillracklig
insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av foretaget och dven
i Ovrigt ar lamplig fér uppgiften, och

4. nar holdingforetaget har ett eller flera kreditinstitut som dotter-
foretag

— information lamnas om storre &gare i institutet,

— den som har eller kan forvantas komma att fa ett kvalificerat innehav
i institutet eller beddéms lamplig att utdva ett vésentligt inflytande
Over ledningen av institut, och

— institutets nara forbindelser med andra foretag inte hindrar en
effektiv tillsyn av institutet.

Utredningens forslag dverensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Riksgaldskontoret anser att det ar oklart hur
forslaget forhaller sig till regelverket om krishantering i friga om tillamp-
ningen av broinstitutsverktyget i resolution.

Skalen for regeringens forslag: Enligt nya regler som har inforts i
kapitaltackningsdirektivet ska tre forutsattningar vara uppfyllda for att ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag ska fa
ett godkannande (artikel 21a.3).

Ett godkénnande forutsatter att de interna arrangemangen och fordel-
ningen av arbetsuppgifter inom gruppen &r lampliga for att uppfylla
tillsynsforordningen och kapitaltackningsdirektivet pa grupp- eller under-
gruppsniva. Med detta avses i synnerhet att de interna arrangemangen och
fordelningen av arbetsuppgifterna ska vara andamalsenliga for att 1) sam-
ordna alla dotterbolag till det finansiella holdingforetaget eller det
blandade finansiella holdingféretagets, inbegripet nar sa kravs genom en
l&mplig fordelning av arbetsuppgifter mellan dotterinstituten, 2) fore-
bygga eller hantera konflikter inom gruppen, och 3) genomfora de policyer
pa gruppniva som det finansiella moderholdingféretaget eller blandade
finansiella moderholdingforetaget har faststéllt for hela gruppen (artikel
21a.3 a).

Den andra forutsattningen for godkdnnande &r att organisations-
strukturen for den grupp som det finansiella holdingforetaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget ingar i inte motverkar eller hindrar
pa nagot annat satt en andamalsenlig tillsyn Over dotterinstituten eller
moderinstituten nar det galler de skyldigheter de omfattas av pé enskild
niva, gruppniva och, i forekommande fall, undergruppsniva (artikel



21a.3 b). Vid bedémningen av detta kriterium ska sarskild hansyn tas till
det finansiella holdingforetagets eller blandade finansiella holding-
foretagets stallning inom en grupp med flera nivéer, aktieagarstrukturen
och den roll som det finansiella holdingforetaget eller det blandade finan-
siella holdingfdretaget har inom gruppen.

For det tredje forutsatts att vissa av de kriterier som ska vara uppfylida
for att ett kreditinstitut ska beviljas auktorisation att inleda verksamheten
ocksd uppfylls av det finansiella holdingforetaget eller det blandade
finansiella holdingforetaget (artikel 21a.3 ¢). Kriterierna som avses ar att
viss information ska ha lamnats om &gare eller medlemmar, att den som
har eller kan forvantas komma att fa ett kvalificerat innehav ska bedémas
lamplig att utdva ett vasentligt inflytande 6ver ledningen och att foretagets
néra forbindelser med andra inte hindrar en effektiv tillsyn av foretaget
innan dess att auktorisation har beviljats (artikel 14). Vidare ska den som
ska ingd i ledningen for ett foretag ha tillracklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av foretaget och &ven i dvrigt ar [amplig for uppgiften
(artikel 21).

Dessa krav bor, i likhet med kraven for att f4 tillstand att driva bank-,
finansierings- och vardepappersrorelse, framga av lag.

Riksgaldskontoret anser att det ar oklart hur forslaget forhaller sig till
regelverket om krishantering i frdga om tillimpningen av broinstituts-
verktyget i resolution.

Bestammelser om broinstitutsverktyget finns i 18 kap. lagen
(2015:1016) om resolution (férkortad LOR). Vid tillampning av broinsti-
tutsverktyget i resolution far Finansinspektionen ge ett broinstitut tillstand
att bedriva bank-, finansierings- eller véardepappersrorelse utan att bro-
institutet uppfyller de krav som géller for att fa bedriva sadan verksamhet
(18 kap. 13 § LOR, som genomfor artikel 41.1 andra stycket i krishante-
ringsdirektivet). | krishanteringsdirektivet finns inga motsvarande regler
i friga om godkénnande av finansiella holdingforetag eller blandande
finansiella holdingbolag.

7.4 Undantag fran kravet pa godkannande

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska medge undantag fran

kravet pa godkannande, om

1. den huvudsakliga verksamheten &r att

— forvérva eller inneha aktier eller andelar i dotterforetag, nér det
géller ett finansiellt holdingforetag, eller

— forvarva eller inneha aktier eller andelar i dotterféretag som é&r
institut eller finansiella institut, nar det galler ett blandat finansiellt
holdingforetag,

2. holdingféretaget inte har utsetts till resolutionsenhet i ndgon av
gruppens resolutionsenheter,

3. ett dotterforetag som ar ett kreditinstitut ansvarar for att sikerstalla
att kraven pa soliditet och riskhantering uppfylls,

4. holdingféretaget inte medverkar till att paverka driften av gruppen
eller dotterforetag som &r institut eller finansiella institut, och

5. det inte finns ndgot som hindrar en effektiv tillsyn pa gruppniva.
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Ett holdingforetag som inte uppfyller kraven pa undantag ska ansoka
om godkannande.

Utredningens forslag dverensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det. Kommuninvest Sverige AB anser att rack-
vidden av villkoret att holdingforetaget inte far medverka till att paverka
driften av gruppen eller dotterféretag som ar institut eller finansiella
institut &r oklar.

Skalen for regeringens forslag: Enligt nya regler som har inforts i
kapitaltackningsdirektivet far ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag under vissa forutsattningar meddelas undantag
fran kravet pa godkannande (artikel 21a.4).

Ett undantag forutsétter att fem villkor &r uppfyllda.

1. Det finansiella holdingforetagets huvudsakliga verksamhet &r att for-
varva innehav i dotterforetag eller, da det galler ett blandat finansiellt
holdingféretag, dess huvudsakliga verksamhet nar det géller institut
eller finansiella institut ar att forvarva innehav i dotterforetag (artikel
21a.4 a).

2. Det finansiella holdingforetaget eller blandade finansiella holding-
foretaget har inte utsetts till resolutionsenhet i ndgon av gruppens
resolutionsgrupper i enlighet med den resolutionsstrategi som fast-
stéllts av den berdrda resolutionsmyndigheten enligt krishanterings-
direktivet (artikel 21a.4 b).

3. Ett dotterkreditinstitut ska ha utsetts till ansvarigt for att sakerstalla
gruppens efterlevnad av tillsynskraven pa gruppniva och ha tilldelats
alla nddvandiga medel och réttsliga befogenheter for att fullgéra dessa
skyldigheter pa ett andamalsenligt satt (artikel 21a.4 c).

4. Det finansiella holdingforetaget eller det blandade finansiella holding-
foretaget ska inte vara delaktigt i att fatta forvaltningsbeslut eller
operativa eller finansiella beslut som paverkar gruppen eller de dotter-
foretag i gruppen som é&r institut eller finansiella institut (artikel
21a.4 d).

5. Det ska inte finnas nagot som hindrar en d&ndamalsenlig tillsyn 6ver
gruppen pa gruppniva (artikel 21a.4 e).

Finansiella holdingforetag eller blandade finansiella holdingforetag som
ar undantagna fran godkannande ska dock inte vara undantagna fran
avgransningen av konsolidering enligt kapitaltdckningsdirektivet och
tillsynsforordningen (artikel 21a.4 andra stycket i direktivet).

Vidare &r holdingforetag som inte langre uppfyller kraven fér undantag
skyldig att i stéllet ansoka om godkannande (artikel 21a.7).

Forutsattningarna for ett finansiella holdingforetag eller blandade finan-
siella holdingforetag att undantas fran kravet pa att ansoka om ett god-
kannande bor framgé av lag. Detsamma géller kravet pé att holdingforetag
ska ansdka om godk&nnande om det inte langre uppfyller forutséttningarna
for undantag.

Kommuninvest Sverige AB anser att réckvidden av det fjarde villkoret &r
oklar. Regeringen konstaterar att det villkoret galler paverkan pa driften
av gruppen eller dotterféretag som ar institut eller finansiella institut. Det



innebar emellertid ingen begrénsning av t.ex. rétten att vid stimman fore-
trada sina aktier eller andelar i ett dotterforetag (skél 5 i kapitaltdcknings-
direktivet).

Vidare far det anses ligga i sakens natur att ett undantag fran kravet pa
godkénnande inte i sig innebar att holdingféretaget ocksa undantas fran
tilldampliga konsolideringsregler for dessa foretag i tillsynsférordningen
och kapitaltackningsdirektivet. Nagon sarskild lagreglering i den delen
behdvs darfor inte.

7.5 Tidsfrister for att fatta beslut

Regeringens forslag: Om det samtidigt med en prévning av ett
kreditinstituts dgares lamplighet pagér en prévning av en ansdkan om
godkannande av ett finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt
holdingféretag, ska bedémningsperioden for prévningen av lamplig-
heten forlangas med 20 arbetsdagar efter det att ett beslut i &rendet om
godké&nnande av holdingforetaget har meddelats.

Finansinspektionen ska i drenden om godkannande av ett holding-
foretag fatta beslut inom fyra méanader fran det att en ansokan tagits
emot, om beslutet innebar att ans6kan avslas eller inom sex manader
fran det att ansckan tagits emot, om beslutet innebar att godkénnande
beviljas.

Om en ansdkan om godkannande ar ofullstandig ska ett beslut enligt 1
i stallet fattas inom fyra manader fran det att en fullstandig ansdkan
tagits emot, dock senast inom sex manader fran det att ansokan tagits
emot.

Finansinspektionen ska i drenden om undantag fran kravet pa god-
kannande fatta beslut inom sex manader fran det att en anstkan tagits
emot.

Utredningens férslag dverensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: | kapitaltdckningsdirektivet finns reg-
ler om l&mplighetsprévning av kreditinstituts dgare (artiklarna 22 och 23).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet stalls krav pa samarbete
mellan de behdriga myndigheterna som handldgger en ansékan om god-
kannande eller undantag fran godkannande och den behériga myndigheten
som provar ldmpligheten av ett kreditinstituts dgare (artikel 21a.2). For det
fall en ansdékan om godké&nnande sker samtidigt som en provning av
lampligheten av ett kreditinstituts &gare, ska den behdriga myndigheten for
prévningen av l&mpligheten av kreditinstitutets dgare samarbeta med den
samordnande tillsynsmyndigheten, i de fall det &r en annan, den behdriga
myndigheten i det land d&r det finansiella holdingforetaget eller blandade
finansiella holdingforetaget &r etablerat. Den bedémningsperiod som
géller for provningen av lampligheten av ett kreditinstituts dgare (artikel
22.2 andra stycket) ska darfor upphévas under en period som 6verstiger
20 arbetsdagar, till dess prévningen av godkannandet ar avslutat (artikel
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21a.2 andra stycket). Avsikten med att forlanga tidsfristen ar att den
behériga myndigheten ska kunna beakta en provning av en anstékan om
godkannande inom ramen for en bedémning av en dgares ld&mplighet.

Vidare ska den samordnande tillsynsmyndigheten om beslut om god-
kannande ar negativt meddela sokanden inom fyra manader fran mottagan-
det av ansokan eller, om ansokan &r ofullstandig, inom fyra manader fran
mottagandet av de fullstindiga uppgifter, dock senast inom sex manader
fran det att ansdkan tagits emot (artikel 21a.10). Ett beslut att bevilja god-
kiannande eller undantag fran godkannande och ett negativt beslut om
undantag fran godkannande ska fattas inom sex manader fran mottagandet
av ansokan.

Bestimmelserna om lamplighetsprévningen av kreditinstituts &gare
finns i svensk ratt i rorelselagstiftningen (14 kap. LBF).

For att genomfora kapitaltdckningsdirektivets nya regler om forlangd
tidsfrist for lamplighetsprévningen av &garna till ett kreditinstitut bor
motsvarande bestdmmelser foras in i rorelselagstiftningen. Vidare bor
direktivets regler om nér sokanden ska meddelas beslut foras in i mot-
svarande bestdmmelser i tillsynslagen.

7.6 Samordning i granséverskridande fall

Regeringens forslag: Om Finansinspektionen ar samordnande tillsyns-
myndighet och en ansbkan avser ett holdingféretag som &r etablerat i
ett annat land inom EES, ska inspektionen komma 6verens med den
behdriga myndigheten i holdingféretagets hemland genom att fatta ett
gemensamt beslut om godkénnande eller undantag fran kravet pa
godkannande. Finansinspektionen ska d& ldamna en bedémning av
ansokan till den behériga myndigheten och meddela det gemensamma
beslutet.
Om Finansinspektionen inte & samordnande tillsynsmyndighet och
en ansokan avser ett holdingforetag som &r etablerat i Sverige, ska
inspektionen och den samordnande tillsynsmyndigheten genom att fatta
ett gemensamt beslut om godkannande eller undantag fran kravet pa
godkannande.
Om en ansokan avser ett blandat finansiellt holdingféretag ska det
gemensamma beslutet foregas av samtycke fran samordnaren av den
sérskilda tillsynen av konglomeratet.
Det gemensamma beslutet ska fattas inom tva manader fran det att
— den behoriga myndigheten i holdingféretagets hemland har tagit
emot Finansinspektionens bedémning av ansékan, om inspektionen
ar samordnande tillsynsmyndighet, och

— Finansinspektionen har tagit emot den samordnande myndighetens
beddémning av ansdkan, om inspektionen inte & samordnande
tillsynsmyndighet.

Om ett gemensamt beslut inte kan fattas ska &rendet hanskjutas till
1. Europeiska bankmyndigheten, nér det géller ett finansiellt holding-
foretag, eller




2. Europeiska bankmyndigheten eller Europeiska forsékrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten, nér det géller ett blandat finansiellt
holdingfdretag.

Om Finansinspektionen ar samordnande tillsynsmyndighet ska inspek-
tionen déarefter fatta ett beslut i dverensstammelse med Europeiska
bankmyndighetens eller Europeiska férsakrings- och tjanstepensions-
myndighetens beslut.

Arendet ska inte fa hanskjutas till Europeiska bankmyndigheten eller
Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten efter det att
tidsfristen pd tvd manader har 16pt ut eller ett gemensamt beslut har
fattats.

Utredningens férslag dverensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt kapitaltdckningsdirektivet ar
den samordnande tillsynsmyndigheten huvudansvarig for den grupp-
baserade tillsynen (artikel 111).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska ansdkan om god-
kannande eller undantag fran godkannande provas gemensamt med den
behdriga myndigheten i den medlemsstat dar holdingforetaget &r etablerat,
om finansiella holdingforetaget eller blandade finansiella holdingforetaget
ar etablerat i en annat land &n den samordnande tillsynsmyndigheten
(artikel 21a.8). Samarbetsskyldigheten i detta avseende kommer av fragan
om jurisdiktion da det finansiella holdingforetaget eller blandade
finansiella holdingforetaget inte behdver vara etablerat i samma medlems-
stat som den samordnande tillsynsmyndigheten.

Den samordnande tillsynsmyndigheten och den behériga myndigheten i
det land dar holdingforetaget ar etablerat ska samarbeta i fullstandigt sam-
rad nar de fattar beslut om godkannande och undantag frén godkénnande.
Den samordnande tillsynsmyndigheten ska utarbeta en bedémning och
6verlamna den till den behdriga myndigheten i den medlemsstat déar det
finansiella holdingforetaget eller det blandade finansiella holdingforetaget
ar etablerat. De tva myndigheterna ska gora allt som star i deras makt for
att na fram till ett beslut inom tva manader fran mottagandet av den bedém-
ningen. Det gemensamma beslutet ska vara vederbdrligen dokumenterat
och motiverat. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska meddela det
finansiella holdingforetaget eller det blandade finansiella holdingforetaget
det gemensamma beslutet. Vid oenighet ska myndigheterna avsta fran att
fatta ett beslut och h&nskjuta arendet till Eba. Eba ska fatta sitt beslut inom
en manad frn mottagandet av hanskjutandet till Eba. De berérda behoriga
myndigheterna ska sedan anta ett beslut i dverensstdmmelse med Ebas
beslut. Arendet far inte hanskjutas till Eba efter det att tvdmanaders-
perioden har 16pt ut eller efter det att ett beslut har fattats.

Nar det galler blandade finansiella holdingforetag som ingér i ett
konglomerat kravs samtycke av den samordnare som utsetts i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december
2002 om extra tillsyn 6ver kreditinstitut, forsakringsforetag och vérde-
pappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om &ndring av radets
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direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG
och 2000/12/EG (konglomeratdirektivet), om denna &r ndgon annan &n den
samordnande tillsynsmyndighet eller den behdriga myndigheten i det land
dér det blandade finansiella holdingforetaget &r etablerat (artikel 21a.9 i
kapitaltackningsdirektivet). | sadana fall nar samtycke kravs av samord-
naren for tillsynen av konglomeratet ska eventuella tvister 16sas av Eba
eller Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa).
Varje beslut som fattas i enlighet med denna férfarande ska inte paverka
skyldigheterna enligt konglomeratdirektivet.

Bestammelser om Finansinspektionens samordningsskyldighet finns i
tillsynslagen (6 kap. 3 8). Det bor inforas en sarskild lagreglering for sam-
ordningen av beslut avseende godkannande och undantag fran god-
kénnande, eftersom det for den nu aktuella prévningen ska gélla specifika
tidsfrister och en ny ordning dér tvister utover till Eba dven ska kunna
hanskjutas till Eiopa.

Av kapitaltackningsdirektivet framgar inte de narmare formerna for hur
samtycke fran samordnaren for tillsynen av ett konglomerat ska hamtas in,
for det fall ett sadant samtycke kravs. Det ar dock, enligt regeringens
bedémning, lampligt att Finansinspektionen inte heller i dessa fall far
hanskjuta ett arende till Eba eller Eiopa efter det att tvdmanadersperioden
har 16pt ut eller ett beslut har fattats.

De formkrav som ska galla enligt direktivet i fraga om besluten foljer
redan av forvaltningslagen (2017:900), som innebdr att beslut ska inne-
halla en klargérande motivering (32 8). | denna del &r reglerna i direktivet
saledes tillgodosedda i gallande svensk ritt.

8 Krav pé intermediidra moderforetag inom
EES

Regeringens forslag: En grupp ska etablera ett intermediért moder-

foretag inom EES, om

— moderforetaget i gruppen &r etablerat i ett land utanfor EES,

— det i gruppen finns minst tva institut inom EES, varav atminstone
ett i Sverige, och

— det totala vardet pa gruppens tillgangar inom EES uppgar till mot-
svarande minst 40 miljarder euro.

Med det totala vérdet pa gruppens tillgdngar inom EES ska avses

summan av

— institutens tillgangar enligt en konsoliderad balansrakning eller, om
en sadan inte finns, de individuella balansrakningarna, och

— filialernas tillgangar.

Ett intermedidrt moderforetag ska vara ett inom EES
— godkaént finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt holding-

foretag, eller



— auktoriserat kreditinstitut eller, om det inom gruppen inte finns ett
sadant institut, ett auktoriserat vardepappersforetag som omfattas av
regelverket om krishantering.

En grupp ska fa ha ytterligare ett intermediart moderforetag inom EES,
om fdrutsattningarna i artikel 21b.2 i kapitaltdckningsdirektivet ar upp-
fyllda. Ett sddant intermediart moderforetag ska fa vara ett varde-
pappersforetag.

Regeringens beddmning: Svensk ratt uppfyller redan kapital-
tackningsdirektivets krav pa att behoriga myndigheter ska sakerstalla
att kravet pa intermediara moderforetag inom EES uppfylls och att Eba
underrattas om grupper fran lander utanfor EES.

Utredningens forslag och beddmning oOverensstdmmer i sak med
regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker férslaget och bedémningen eller har
inget att invanda mot dem.

Skalen for regeringens forslag och bedémning: Enligt nya regler som
har inforts i kapitaltackningsdirektivet ska det inforas krav pa intermediara
moderforetag inom EU for grupper i tredjeland.

Kravet innebér att tva eller fler institut som &r etablerade i EU med
samma moderforetag i ett tredjeland ska etablera ett enda intermediart
moderforetag i EU (artikel 21b.1). Den behériga myndigheten far tillata
att institut har tva intermediara moderféretag om det &r oférenligt med ett
obligatoriskt krav om étskillnad av verksamheter i det tredjeland dar det
yttersta moderforetaget har sitt huvudkontor, eller om det skulle vara mer
effektivt frn ett resolutionsperspektiv med tva intermedidra moderforetag
(artikel 21b.2).

Kravet pa att etablera ett intermediart moderforetag géller bara de
grupper fran tredjeland med omfattande verksamhet i EU, dvs. dar det
totala vérdet av gruppen tillgdngar i EU &r 40 miljarder euro eller hogre
(artikel 21b.4). Det totala vardet av tillgdngarna ska beraknas som vardet
av de totala tillgdngarna hos varje institut i EU enligt konsoliderad eller
individuell balansrékning, om institutets balansrékning inte ar konsoli-
derad, plus vérdet av de totala tillgangarna hos varije filial som &r auktori-
serad inom EU (artikel 21b.5).

Ett intermediart moderforetag ska som huvudregel vara ett kreditinstitut
eller ett finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt holdingféretag
som har beviljats godk&nnande. Om inget av de institut som &r etablerade
i EU &r kreditinstitut eller om ett andra intermediart moderforetag maste
etableras, far de intermedidra moderforetagen vara ett vardepappersforetag
som &r auktoriserat enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument
och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/1034
och som omfattas av krishanteringsdirektivet (artikel 21b.3 i kapitaltack-
ningsdirektivet).

De behdriga myndigheterna ska underratta Eba om viss information nér
det galler grupper fran tredjeland och sékerstélla att kravet pa intermediara
moderforetag inom EU uppfylls (artikel 21b.6 och 21b.7).
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For att genomfdra de nya reglerna i kapitaltdckningsdirektivet, bor det i
svensk ratt inforas ett krav pa ett intermediart moderforetag inom EES.

De foretag som &r skyldiga att [damna de upplysningar om sin verksamhet
och darmed sammanhéngande omsténdigheter som Finansinspektionen
begéar réknas upp i tillsynslagen (6 kap. 1 8). Om ett institut, som &r
etablerat i Sverige men ingar i en grupp fran tredjeland, inte uppfyller
kraven i tillsynslagen kan Finansinspektionen foreldgga institutet att vidta
atgarder for att komma till ratta med situationen (8 kap. 1 8). Fore-
laggandet far forenas med vite (8 kap. 3 §). Finansinspektionen har ocksa
mojlighet att ingripa med stdd av bestdmmelserna om ingripande i de lagar
som reglerar institutens verksamhet (8 kap. 1 8). Svensk ratt uppfyller
darmed kapitaltdckningsdirektivets krav pa att Finansinspektionen ska ha
mojlighet att sékerstélla att varje institut under deras jurisdiktion som ar
del av en grupp fran tredjeland uppfyller kraven.

Vidare uppfyller svensk ratt kravet i fraga om den information som den
behériga myndigheten ska ge in till Eba, eftersom Finansinspektionen
redan i dag ska underrétta Eba i den utstrdckning som foljer av kapitaltéck-
ningsdirektivet (7 8 forordningen [2014:993] om sérskild tillsyn och
kapitalbuffertar).

9 Tillampningen av kraven pa gruppniva

Regeringens forslag: For varje konsoliderad situation ska det finnas ett

ansvarigt foretag. Med ansvarigt foretag ska avses

1. ett moderinstitut inom EES,

2. ett finansiellt holdingfdretag eller blandat finansiellt holdingféretag
som har godkants,

3. ett institut som

— arett dotterforetag till ett finansiellt moderholdingforetag inom EES
eller blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES och som har
medgetts undantag fran kravet p& godkéannande, och

— ar dotterforetag och ett kreditinstitut och som ansvarar for att séker-
stalla att kraven pa soliditet och riskhantering uppfylls, och

4. ett institut, ett finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt
holdingforetag som tillfalligt ansvarar for att sékerstélla att kraven
pa soliditet och riskhantering uppfylls.

Ett moder- eller dotterféretag som star under tillsyn ska infora styr-
former, processer och rutiner om riskhantering och genomlysning i sina
dotterforetag som inte omfattas av kapitaltackningsdirektivet. Sddana
dotterforetag ska uppfylla kraven pa individuell niva. En ans6kan om
att dotterforetag ska undantas fran det kravet ska ges in till det ansvariga
institutet.

Regeringens beddmning: Den nya méjligheten i kapitaltdcknings-
direktivet att pd gruppniva undanta vissa dotterforetag fran bestam-
melser om erséttningspolicy, rorlig ersattning och ersattningskommitté
bor inte utnyttjas.




Utredningens forslag och beddmning 6verensstdimmer i sak med
regeringens forslag och beddmning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
beddmningen eller har inget att invdnda mot dem. Svenska Bankftreningen
anser att mojligheten att pa gruppniva undanta dotterféretag som redan
omfattas av sarskilda krav nar det géller erséttningar bér utnyttjas.

Skalen for regeringens férslag och bedémning
Ansvarigt foretag

Enligt kapitaltackningsdirektivet ska kraven pa interna processer for
institutens kapitalutvardering tillimpas pa gruppniva (artikel 108.2 och
108.4). | den konsoliderade situationen ska det pekas ut ett institut som ska
ansvara for att kraven uppfylls (ansvarigt institut). Om institutet dérfor
kontrolleras av ett finansiellt moderholdingféretag eller blandat finansiellt
moderholdingfaretag ska institutet uppfylla kraven pa gruppniva utifran
holdingforetagets konsoliderade situation (artikel 108.3).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet utvidgas uttrycken
“institut”, ”moderinstitut i en medlemsstat”, “moderinstitut inom EU” och
“moderforetag” till att ocksd innefatta finansiella holdingféretag och
blandade finansiella holdingforetag som har fatt godkannande, utsedda
institut som kontrolleras av finansiella moderholdingféretag eller blandade
finansiella moderholdingforetag inom EU, dér det berérda moderforetaget
inte ar foremal for godkannande, samt finansiella holdingforetag, blandade
finansiella holdingforetag eller institut som tillfalligt som tillfalligt
ansvarar for att sakerstalla att kraven pé soliditet och riskhantering upp-
fylls (artikel 3.3). I och med utvidgningen av begreppen kan vissa holding-
foretag bli direkt ansvariga for att kraven pa soliditet och riskhantering pa
grupp- och undergruppsniva (artikel 3.3 och utmonstrandet av artikel
108.3).

Bestammelser om ansvarigt institut finns i svensk rétt i tillsynslagen
(3 kap. 18).

For att genomfora direktivets nya regler pé att ocksa vissa holding-
foretag ska kunna vara ansvariga for kraven pa grupp- och undergrupps-
niva uppfylls behover bestimmelserna i svensk ratt justeras i motsvarande
utstréckning.

Krav pa moder- och dotterforetag

Enligt kapitaltackningsdirektivet ska institut uppfylla kraven pé styrform-
er, processer och rutiner i direktivet pad individuell niva (artikel 109.1).
Moder- och dotterféretag som omfattas av direktivet se till att kraven upp-
fylls pa grupp- och undergruppsniva, sarskilt i dotterforetag som inte om-
fattas av direktivet (artikel 109.2). Dotterféretag som inte omfattas av
direktivet far undantas fran kraven, om institut som kontrolleras av finan-
siella moderholdingforetag eller blandade finansiella moderholdingforetag
inom EU kan pavisa for behériga myndigheter att tillimpningen av kraven
strider mot lag i ett tredjeland d&r dotterbolaget verkar (artikel 109.3).
Enligt nya regler som har inforts i direktivet utokas skyldigheten for
moder- och dotterforetag som omfattas av direktivet att infora styrformer,
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processer och rutiner i dotterforetag som inte omfattas av direktivet, till att
ocksa omfatta dotterforetag som ar etablerade i finansiella offshore-center
(artiklarna 92.1 och 109.2). Dotterféretag som inte omfattas av direktivet
ska uppfylla kraven pa individuell niva (artikel 109.2).

Dotterforetag som inte omfattas av direktivet far bara undantas fran
kraven om moderinstitut inom EU kan pavisa fér behdriga myndigheter
att tillampningen av kraven strider mot lag i det tredjeland dér dotter-
bolaget verkar (artikel 109.3).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet kan medlemsstaterna vélja
att inte tillampa kraven i fraga om ersittningspolicy, ersattningens rérliga
delar och ersattningskommitté pa vissa dotterforetag som inte omfattas av
direktivets krav pa individuell niva (artikel 109.4-109.6). Mojligheten
grundar sig pa att dotterforetag som inte omfattas av direktivets krav pa
individuell niva kan omfattas av andra motsvarande krav enligt specifika
rattsakter (skal 10 i direktivet).

Bestammelser om krav om styrformer, processer och rutiner pa moder-
och dotterforetag finns i svensk rétt i tillsynslagen (3 kap. 4 §).

Till skillnad fran Svenska Bankforeningen anser regeringen att moj-
ligheten att undanta dotterforetag som inte omfattas av kapitaltdcknings-
direktivet fran vissa av bestiammelserna om ersattningspolicy, ersatt-
ningens rorliga delar och ersattningskommitté inte bér utnyttjas. Regel-
verket bor skapa s likartade forutsattningar som méjligt for dem som ska
tillampa det. For undantag som endast géller vissa foretag bor det finnas
ett konkret behov utifrn de nationella forhallandena, som motiverar en
sérreglering for vissa aktorer. Regeringen anser att det varken har fram-
kommit att det finns ett sadant behov eller tillrackliga skal for att franga
den nuvarande regleringen. For att i Ovrigt genomféra direktivets nya
regler om moder- och dotterforetag bor svensk ratt justeras i motsvarande
utstréckning.

10 Tillsyn

10.1  Oversyns- och utvarderingsprocess

Regeringens beddmning: Svensk rétt uppfyller redan kapitaltack-
ningsdirektivets krav pa hur éversyns- och utvarderingsprocessen ska
utformas.

Utredningens beddmning Overensstdmmer med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna: Flertalet av remissinstanserna tillstyrker bedém-
ningen eller har inget att invénda mot den. Svenska Bankfdreningen anser
att det ar viktigt att tilldmpningen de nya reglerna om skraddarsydda
metoder for institut med liknande riskprofiler sker med beaktande av att
det sarskilda kapitalbaskravet ska vara institutsspecifikt.

Skélen for regeringens bedémning: Kapitaltdckningsdirektivet inne-
héller regler om dversyns- och utvarderingsprocess, dvs. anvisningar for
de behdriga myndigheterna i deras tillsynsverksamhet (artiklarna 97-101).



Enligt nya regler som har inférts i direktivet har éversyns- och utvarde-
ringsprocessen fatt ett nytt innehall i friga om systemrisker, ranterisker
och underréttelser till Eba vid misstanke om penningtvétt och finansiering
av terrorism, klargéranden i fraga om utrymmet att skraddarsy metoder for
institut med liknande riskprofiler och proportionalitet (artiklarna 97-99).

| svensk rétt géller att Finansinspektionen ska félja Gversyns- och
utvarderingsprocessen i dess helhet (9 § forordningen [2014:993] om sér-
skild tillsyn och kapitalbuffertar). Svensk ratt uppfyller darfor redan direk-
tivets krav i dessa delar.

Svenska Bankféreningen anser att det ar viktigt att tillampningen av de
nya reglerna om skraddarsydda metoder for institut med liknande risk-
profiler sker med beaktande av att det sarskilda kapitalbaskravet ska vara
institutsspecifikt. Regeringen konstaterar att 6versyns- och utvarderings-
processen regleras i foreskrifter pa lagre niva an lag. I avsnitt 11.2.2 fore-
slas att det sarskilda kapitalbaskravet ska vara institutsspecifikt.

10.2  Tillsyn pa gruppniva

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska utdva tillsyn dver att de

gruppbaserade kraven &r uppfyllda, om

1. moderforetaget ar ett kreditinstitut,

2. moderforetaget ar ett vardepappersbolag och inget av dess dotter-
foretag ar ett kreditinstitut,

3. ett utlandskt vardepappersforetag inom EES ar moderforetag till ett
kreditinstitut och det i den konsoliderade situationen inte finns nagot
motsvarande utlandskt féretag inom EES med en stdrre total balans-
omslutning,

4. ett finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt holdingforetag
inom EES ar moderforetag till ett institut,

5. ett finansiellt holdingfdretag eller blandat finansiellt holdingforetag
inom EES ar moderforetag till tva eller flera institut, och

a) ett av instituten &r ett kreditinstitut och det i den konsoliderade
situationen inte finns nagot motsvarande utlandskt foretag inom
EES,

b) ett av instituten ar ett kreditinstitut och det i den konsoliderade
situationen inte finns ndgot motsvarande utlandskt foretag inom
EES med en stdrre balansomslutning, eller

c) ett av instituten &r ett vardepappershbolag och det i den konsoli-
derade situationen inte finns nagot

— motsvarande utlandskt foretag inom EES med en stdrre balans-
omslutning, eller

— kreditinstitut eller motsvarande utlandskt foretag inom EES, eller

6. konsolidering krévs enligt tillsynsférordningen och
ett kreditinstitut har den storsta balansomslutningen av motsvarande
foretag inom EES, eller

— ett vardepappersbolag har den stdrsta balansomslutningen av mot-
svarande foretag inom EES och det inte finns nagot kreditinstitut

eller motsvarande utlandskt foretag inom EES.
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Punkterna 3, 5 b och c och 6 ska dock inte gélla inte om en annan
behorig myndighet utévar tillsyn pa individuell niva éver minst tva
utlandska foretag i den konsoliderade situation och summan av de totala
balansomslutningarna for dessa ar hogre &n for det svenska foretaget.

Aven om en annan behdrig myndighet ska utova tillsyn Gver att de
gruppbaserade kraven uppfylls enligt artikel 111.1 tredje stycket,
111.3 b eller c eller 111.4 i kapitaltdckningsdirektivet, ska Finans-
inspektionen utdva sadan tillsyn om inspektionen pa individuell niva
ska utdva tillsyn dver minst tva kreditinstitut respektive vardepappers-
bolag i den konsoliderade situationen och summan av de totala balans-
omslutningarna for dessa ar hogre &n de fér motsvarande utlandska
foretag inom ett och samma land inom EES.

De gemensamma besluten om sarskilda kapitalbas- och likviditets-
krav ska omfatta underréttelser om skillnaden mellan de l&mpliga
kapitalbasnivaerna och kapitalbaskraven och det gemensamma beslutet
om sarskilda likviditetskrav ska fattas inom fyra manader.

Utredningens forslag dverensstammer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag
Den samordnande tillsynsmyndigheten

Enligt kapitaltdckningsdirektivet ska det finnas en beh6rig myndighet som
ansvarar for samordningen av den gruppbaserade tillsynen, den s.k. sam-
ordnande tillsynsmyndigheten (artikel. 111). Forutsattningarna for vilken
behorig myndighet som &r samordnande myndighet i granséverskridande
fall foljer av direktivet (artikel 111.1-111.5). Om ett moderforetag ar ett
moderinstitut ska tillsynen utdvas av den behdriga myndighet som beviljat
moderforetaget auktorisation (artikel 111.1). Om ett moderforetag till ett
institut &r ett finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt holding-
foretag ska tillsynen utévas av den behdriga myndighet som beviljat
institutet auktorisation (artikel 111.2). Om det finns flera institut i den
konsoliderade situationen som har samma finansiella moderholding-
foretag eller blandade finansiella moderholdingforetag ska tillsynen
utévas av den myndighet dér holdingforetaget etablerades (artikel 111.3
forsta stycket). Om instituten har fler &n ett finansiellt holdingforetag eller
blandade finansiella holdingféretag ska tillsynen utévas av den behdriga
myndigheten som utdver tillsyn 6ver det stdrsta kreditinstitutet (artikel
111.3 andra stycket). Om det finns fler &n ett institut i en konsoliderad
situation inom EU som har samma finansiella holdingforetag eller
blandade finansiella holdingféretag men inget av instituten har beviljats
auktorisation i samma land som holdingforetaget &r etablerat ska tillsynen
utbvas av den behdriga myndigheten som har beviljat det storsta institutet
auktorisation (artikel 111.4).

De behoriga myndigheterna far komma 6verens om att en annan behérig
myndighet &n den samordnande tillsynsmyndigheten ska ansvara for till-
synen pé gruppniva om det skulle vara olampligt med hansyn till behovet
av att sakerstalla kontinuitet i tillsynen pa gruppniva (artikel 111.5).



Enligt nya regler som har inforts i direktivet justeras tillsynsansvaret pa
gruppniva sa att det i stallet knyts till den behdriga myndighet som utévar
tillsynen Gver ett foretag pa individuell niva. Vidare knyts ansvaret till den
behdriga myndigheten som utovar tillsynen dver kreditinstitutet, ndr det
finns bade kreditinstitut och vardepappersforetag i den konsoliderade
situationen, dven om kreditinstitutet varken & moderforetaget eller det
foretag som har den stérsta balansomslutningen. Om det finns flera
kreditinstitut inom den konsoliderade situationen ska den myndighet som
utdvar tillsynen déver det kreditinstitut som har den storsta totala balans-
omslutningen utéva tillsynen pa gruppniva, om inte flera kreditinstitut i ett
annat land tillsammans har en storre balansomslutning an ett sadant
kreditinstitut. | den situationen ska tillsynen 6ver den konsoliderade
situationen utdvas av den behériga myndigheten i det landet. Férst om det
inom den konsoliderade situationen saknas ett kreditinstitut ska den
behdriga myndigheten foér vérdepappersforetaget vara ansvarigt for
tillsynen pa gruppniva pd motsvarande séatt som galler for kreditinstitut
(artikel 111.1-111.3).

Det tillkommer dessutom en ny situation nér en samordnande tillsyns-
myndighet behéver utses (artikel 111.4). Den gruppbaserade tillsynen ska
utbvas av den behériga myndigheten for det kreditinstitut som har den
storsta totala balansomslutningen eller, om det inte ingar nagot kredit-
institut i den konsoliderade situationen, av den behdriga myndigheten for
det vardepappersforetag som har den storsta totala balansomslutningen om
konsolidering kravs enligt tillsynsférordningen (artikel 18.3 eller 18.6).

Det har ocksa inférts undantag fran vissa av de uppraknade situationerna
(artikel 111.5). I de fall dar moderforetaget &r ett vardepappersforetag, ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag eller
nar konsolidering krévs enligt tillsynsférordningen och en behorig
myndighet utvar tillsyn pa individuell niva Gver mer an ett kreditinstitut
i den konsoliderade situationen, ska den ansvarige for tillsynen pa grupp-
nivéa vara den behdriga myndighet som pé individuell niva utdvar tillsyn
over ett eller fler kreditinstitut vars totala balansomslutningarna &r hégre
an den totala balansomslutningarna for kreditinstitut som star under tillsyn
av en annan behérig myndighet. Nar moderforetaget ar ett finansiellt
holdingfdretag eller ett blandat finansiell holdingféretag och en behdrig
myndighet utovar tillsyn pa individuell niva 6ver mer an ett vardepappers-
foretag i den konsoliderade situationen, ska ansvarig for tillsynen pa
gruppniva vara den behdriga myndighet som utévar tillsyn pa individuell
niva over ett eller flera vardepappersforetag i den konsoliderade situa-
tionen med sammantaget den storsta totala balansomslutningen.

Den andrade utgangspunkten for tillsynsansvaret leder aven till foljd-
andringar i forutsattningarna for nir de behoriga myndigheterna far
komma 6verens om att en annan behdrig myndighet &n den samordnande
tillsynsmyndigheten ska ansvara for tillsynen for att det skulle vara
olampligt med hénsyn till behovet av att sékerstélla kontinuitet i tillsynen
pé gruppniva att tillsynen (artikel 111.6).

Bestammelser om tillsynsansvaret pa gruppniva finns i svensk ratt i
tillsynslagen (4 kap. 1 8).

For att genomfora de nya reglerna i kapitaltdckningsdirektivet om det
gruppbaserade tillsynsansvaret bér det géras motsvarande justeringar i
svensk rétt.
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Beslut pa gruppniva om kapitalbasen och sarskilt likviditetskrav

Enligt kapitaltackningsdirektivet ska de behdriga myndigheterna, i grans-
overskridande fall, fatta gemensamma beslut om kapitalbasen och sarskilt
likviditetskrav pa gruppniva (artikel 113).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska forfarandet fér gemen-
samma beslut ocksd tillampas pa riktlinjer for ytterligare kapitalbas
(artikel 113.1 c och 113.2 andra stycket).

Den samordnande tillsynsmyndigheten och de behdriga myndigheterna
ska vidare fatta gemensamma beslut om sarskilda likviditetskrav pa grupp-
niva inom fyra manader i stéllet for en manad (artikel 113.2).

Bestdmmelser om skyldigheten att fatta ett gemensamt beslut finns i
svensk rétt i tillsynslagen (4 kap. 5 8).

For att genomfora de nya reglerna i kapitaltdckningsdirektivet bér mot-
svarande bestdmmelser inforas i svensk ratt.

10.3 Informationsskyldigheten for vissa filialer

Regeringens beddmning: Kapitaltdckningsdirektivets krav pa upp-
giftsskyldighet i frdga om utlandska institut som hor hemma i ett land
utanfor EES och som driver verksamhet fran filial i Sverige bor genom-
foras i foreskrifter pé& lagre niva an lag.

Svensk ratt uppfyller redan direktivets krav pad underrattelser till Eba
och samarbete mellan behériga myndigheter.

Utredningens beddmning Overensstdmmer med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invanda
mot den.

Skalen for regeringens bedémning
Rapportering fran vissa filialer

| kapitaltdckningsdirektivet finns regler om anmalan avseende filialer i
tredjeland och tilltradesvillkor for kreditinstitut som har dessa filialer
(artikel 47).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet (artikel 47.1a) ska en
medlemsstat krdva att filialer till kreditinstitut med huvudkontor i ett
tredjeland atminstone en gang per &r rapporterar féljande uppgifter till de
behdriga myndigheterna:

a) de totala tillgdngar som motsvarar verksamheten for den filial som ar
auktoriserad i den medlemsstaten,

b) uppgifter om de likvida tillgdngar som filialen har tillgang till, i
synnerhet tillgangen till likvida tillgangar i medlemsstaternas valutor,

c) den kapitalbas som filialen har till sitt férfogande,

d) de arrangemang for inséttningsskydd som finns tillgangliga for in-
sattare i filialen,

e) arrangemangen for riskhantering,

f) styrningsformerna, inbegripet personer som innehar nyckelfunktioner
for filialens verksambhet,



g) de planer for aterhamtning som filialen omfattas av, och

h) alla 6vriga uppgifter som den behériga myndigheten anser vara ndd-
vandiga for att den ska kunna 6vervaka filialens verksamheter pa ett hel-
tackande satt.

Bestdmmelser om skyldigheten for utlandska institut som driver verk-
sambhet fran filial i Sverige att lamna Finansinspektionen de uppgifter som
behovs, oavsett om institutet hér hemma i ett land inom eller utanfér EES,
finns i rorelselagstiftningen (13 kap. 2 8 LBF och 23 kap. 2 § LVM).
Finansinspektionen far meddela foreskrifter pd omradet (16 kap. 1 § LBF
och 5 kap. 2 8 FBF och 23 kap. 15 § LVM och 6 kap. 1 § FVM). Sadana
foreskrifter finns bl.a. i Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2014:14)
om rapportering av kvartals- och &rsbokslutsuppgifter och Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2016:6) om &terhamtningsplaner, koncernater-
hamtningsplaner och avtal om finansiellt stdd inom koncerner.

De ovan behandlade nya reglerna i kapitaltdckningsdirektivet bor darfor
genomforas i foreskrifter pa lagre niva an lag.

Anmalan av auktorisationer

Enligt kapitaltdckningsdirektivet ska behdriga myndigheter till kommis-
sionen, Eba och europeiska bankkommittén anmala alla auktorisationer for
filialer som beviljas kreditinstitut med huvudkontor i ett tredjeland (artikel
47.2).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet utdkas anmalningsskyldig-
heten till Eba till att avse &ndringar av auktorisationer for filialer som
beviljas kreditinstitut med huvudkontor i ett tredjeland, totala tillgangar
och skulder hos de auktoriserade filialerna till institut med huvudkontor i
ett tredjeland enligt regelbundna rapporter och namnet pa den grupp fran
tredjeland som en auktoriserad filial hor till. Anmalningsskyldigheten till
kommissionen och europeiska bankkommittén har tagits bort (artikel
47.2).

Enligt svensk ratt galler att Finansinspektionen ska underratta Eba i den
utstrédckning som foljer av kapitaltdckningsdirektivet (1 kap. 9 8 FBF) och
svensk ratt uppfyller darmed kapitaltdckningsdirektivets krav i dessa delar.

Samarbete i granséverskridande fall

Enligt nya regler som har inforts i kapitaltdckningsdirektivet ska behoriga
myndigheter som ut6var tillsyn dver filialer till kreditinstitut med huvud-
kontor i ett tredjeland och de behdriga myndigheterna for institut som
ingdr i samma grupp fran tredjeland ha ett nara samarbete for att sakerstalla
att all verksamhet som den gruppen fran tredjeland bedriver i unionen ar
foremal for heltackande tillsyn, for att forhindra att de krav som galler for
grupper fran tredjeland enligt direktivet och tillsynsforordningen kringgas
och for att forhindra negativa effekter pa unionens finansiella stabilitet
(artikel 47.2a).

Finansinspektionen ska, i den utstrackning som foljer av Sveriges med-
lemskap i EU, samarbete och utbyta information med andra behériga myn-
digheter (13 kap. 6 a § LBF, 23 kap. 5§ LVM och 6 kap. 3 § tillsynslagen).
Svensk ratt uppfyller ddrmed redan kapitaltdckningsdirektivets krav i
dessa delar.
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10.4 Lamplighetskrav for &gare och ledning

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska sarskilt kontrollera att
kreditinstituts och vérdepappersbolags &gare och ledning uppfyller
kraven i de fall Finansinspektionen har en underrdttelseskyldighet i
forhallande till Polismyndigheten enligt lagen om atgarder mot
penningtvétt och finansiering av terrorism.

Om den som ingar i ledningen av ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holdingforetag inte uppfyller ld&mplighetskraven,
ska Finansinspektionen fa besluta att en sadan person inte langre far
vara styrelseledamot eller verkstéllande direktor. Finansinspektionen
ska da fa utse en ersittare. Ersattarens uppdrag ska galla till dess att
foretaget utsett en ny styrelseledamot eller verkstallande direktor.

Regeringens beddmning: Svensk ratt uppfyller redan kapital-
tackningsdirektivets allméanna lamplighetskrav for dgare och ledning.

Utredningens forslag och beddémning &verensstdmmer i sak med
regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
beddémningen eller har inget att invdnda mot dem. Svenska Bankfdreningen
anser att det ar oklart i vilka fall Finansinspektionen sarskilt ska kontroll-
era att lamplighetskraven uppfylls vid misstanke om penningtvétt eller
finansiering av terrorism.

Skalen for regeringens forslag och bedémning

Allménna lamplighetskrav for ledningsorganet

| kapitaltdckningsdirektivet finns regler om lamplighetskrav for lednings-
organet (artikel 91). Varje ledamot i ledningsorganet ska agera med &rlig-
het, integritet och sjélvstandigt tdnkande for att vid behov effektivt kunna
bedéma och ifragasatta den verkstéllande ledningens beslut och effektivt
kontrollera och dvervaka ledningens beslutsfattande (artikel 91.8).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet &r det institutet, det finan-
siella holdingforetaget eller det blandade finansiella holdingféretaget som
ska ha det framsta ansvaret for att sakerstalla att personer som ingar i
ledningsorganet uppfyller lamplighetskraven (artikel 91.1 forsta stycket).
Vidare ska medlemskap i narstaende foretag eller nirstdende enheter i sig
inte utgdra ett hinder for att agera med sjalvstandigt tdnkande (artikel
91.8).

Bestammelser om lamplighetskrav pa styrelsen och den verkstéallande
direktdren i institut, finansiella holdingforetag och blandade finansiella
holdingforetag finns i svensk rétt i rorelselagstiftningen (3 kap. 2 § LBF
och 3 kap. 1 8 LVM) och tillsynslagen (3 kap. 5 §). L&mplighetskraven i
svensk ratt uppfyller som utgangspunkt motsvarande krav i kapitaltéck-
ningsdirektivet (prop. 2013/14:228 s. 167 f., 176 och 275). | svensk ratt &r
det stimman som utser styrelsen och styrelsen som utser den verkstéallande
direktéren. Oavsett vilket associationsréttsligt organ som utser styrelsen
eller den verkstéllande direktdren &r det den juridiska personen, som om-
fattas av rorelselagstiftning, som har det yttersta ansvaret for att styrelsen



och den verkstallande direktdren uppfyller lamplighetskraven. Svensk rétt
uppfyller darmed kapitaltdckningsdirektivets krav i dessa delar.

Lamplighetskraven i forhallande till misstanke om pagaende eller
genomford penningtvétt eller finansiering av terrorism

Enligt nya regler som har inforts i kapitaltdckningsdirektivet ska de be-
hoériga myndigheter i synnerhet kontrollera om [&mplighetskraven &r upp-
fyllda, om myndigheterna har rimlig anledning att misstanka att institutet
har en koppling till pagaende eller genomférd penningtvatt eller finansie-
ring av terrorism, eller forsok till detta, eller att det finns en 6kad risk for
detta (artikel 91.1 andra stycket andra meningen).

Finansinspektionens har tillsyn éver att &gare och ledning i institut upp-
fyller lamplighetskraven. | lagen om bank- och finansieringsrérelse finns
en uttrycklig bestimmelse med den inneborden i frdga om kreditinstitut
(13 kap. 2 8).

Enligt lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism (penningtvattslagen) ska Finansinspektionen underrétta Polis-
myndigheten om omstandigheter som kan antas ha samband med eller
utgdra penningtvatt eller finansiering av terrorism, om inspektionen upp-
tacker sadana omstandigheter vid inspektion eller pa annat satt (4 kap. 4 §
forsta stycket). Det framgar inte uttryckligen av lagen om bank- och
finansieringsrorelse eller lagen om vérdepappersmarknaden att Finans-
inspektionen i ett sadant fall ska kontrollera att en styrelseledamot eller
verkstallande direktdr uppfyller 1amplighetskraven. For att genomféra de
nya reglerna i kapitaltdckningsdirektivet, bor det klargéras att Finans-
inspektionen sérskilt ska kontrollera att instituts dgare och ledning
uppfyller lamplighetskraven i de fall som avses i 4 kap. 4 § forsta stycket
penningtvattslagen.

Svenska Bankforeningen anser att det ar oklart i vilka fall Finansinspek-
tionen sérskilt ska kontrollera att lamplighetskraven uppfylls vid miss-
tanke om penningtvétt eller finansiering av terrorism. Hur tillsynen bor
utdvas ar enligt regeringens uppfattning i forsta hand upp till Finans-
inspektionen att avgora.

Befogenhet att avsatta en ledamot i ledningsorganet

Enligt nya regler som har inforts i kapitaltdckningsdirektivet ska behoriga
myndigheter ha befogenhet att avsatta en ledamot i ledningsorganet i ett
institut, finansiellt holdingfdretag eller blandat finansiellt holdingforetag
som inte uppfyller ldmplighetskraven (artikel 91.1 andra stycket forsta
meningen).

Finansinspektionen far enligt gallande svensk ratt besluta att en styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktor i ett institut inte langre far vara det,
om en sédan person inte uppfyller lamplighetskraven (15 kap. 2 § LBF och
25 kap. 4 § LVM). Inspektionen far i sa fall forordna en ersattare och
ersdttarens uppdrag galler till dess institutet utsett en ny styrelseledamot
eller verkstallande direktor. For att genomfora de nya reglerna i direktivet
bor motsvarande galla i frdga om blandade holdingféretag och blandade
finansiella holdingforetag.

99



100

10.5  Samarbete och utbyte av information

Regeringens férslag: Riksgéldskontoret och Finansinspektionen ska, i
den utstrackning som foljer av Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen, samarbeta och utbyta information med varandra, med mot-
svarande myndigheter inom EES och med Europeiska bankmyndig-
heten.

Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta information med
offentliga organ inom EES som avses i artikel 56 forsta stycket h i
kapitaltackningsdirektivet.

Finansinspektionen ska, i den utstrackning som det féljer av artikel
58a i kapitaltackningsdirektivet, fa& samarbeta och utbyta information
med Internationella valutafonden, Varldsbanken, Banken for interna-
tionell betalningsutjamning och Radet for finansiell stabilitet.

Regeringens beddmning: Svensk rétt uppfyller redan kapital-
tackningsdirektivets krav pa samarbete och utbyte av informations-
utbyte mellan

— behdriga myndigheter, och

— behdriga myndigheter och finansunderréttelseenheter.

Utredningens forslag och bedémning Overensstimmer i sak med
regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
bedémningen eller har inget att invdnda mot dem. Sveriges riksbank anser
att de sekretesshrytande bestammelserna mellan myndigheterna pa finans-
marknadsomradet behdéver ses dver.

Skalen for regeringens férslag och bedémning
Samarbete och utbyte av information med resolutionsmyndigheter

| kapitaltdckningsdirektivet finns regler om samarbete och utbyte av infor-
mation (se t.ex. artiklarna 4.8, 53-62 och 117).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska medlemsstaterna se till
att behoériga myndigheter och resolutionsmyndigheter har ett néra sam-
arbete och samrader med varandra vid utarbetandet av resolutionsplaner
och i andra fall nar sa kravs enligt det direktivet, krishanteringsdirektivet
eller tillsynsforordningen (artikel 4.8).

Enligt svensk rétt galler att Riksgaldskontoret, som &r resolutions-
myndighet, och Finansinspektionen, som &r tillsynsmyndighet, i den
utstrackning som det foljer av krishanteringsdirektivet, ska samarbeta och
utbyta information med varandra, med motsvarande myndigheter inom
EES och med Eba (28 kap. 5 § LOR, som genomfor delar av krishante-
ringsdirektivet).

For att genomfora de nya reglerna i kapitaltdckningsdirektivet bor
skyldigheten for Riksgéaldskontoret och Finansinspektionen att samarbeta
och utbyta information med varandra, med motsvarande myndigheter
inom EES och med Eba gélla ocksa i den utstrackning som féljer av
kapitaltdckningsdirektivet och tillsynsférordningen.

Sveriges riksbank anser att de sekretessbrytande bestdammelserna mellan
myndigheterna pa finansmarknadsomradet behdver ses dver. Ansvaret for



att motverka finanskriser ligger i Sverige pa tre myndigheter, Finans-
inspektionen, Riksgéldskontoret och Sveriges rikshank, och det &r viktigt
att myndigheterna pa finansmarknadsomradet kan samarbeta och utbyta
information utan hinder av sekretess. Den nu aktuella bestdimmelsen om
samarbete och utbyte av information mellan resolutionsmyndigheter och
tillsynsmyndigheter (28 kap. 5 § LOR) géller inte Sveriges rikshank, som
inte vare sig ar resolutionsmyndighet eller tillsynsmyndighet. En sadan
Oversyn som Sveriges rikshank dnskar ryms emellertid inte inom ramen
for detta lagstiftningsérende.

Samarbete och utbyte av information med offentliga organ for
strukturatgarder

| kapitaltackningsdirektivet finns regler om tystnadsplikt och anvandning
av fortrolig information (artiklarna 53 och 54).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska reglerna om tystnads-
plikt och anvéndning av fortrolig information inte utgéra hinder for utbyte
av information mellan & ena sidan behdriga myndigheter vid tillampning
av kapitaltackningsdirektivet och a andra sidan ”’behériga myndigheter
eller organ som ansvarar for tillampningen av regler om strukturell atskill-
nad inom en bankgrupp” (artikel 56 forsta stycket h). De nya reglerna i
direktivet far antas ta sikte pa offentliga organ som har ansvaret for olika
former av strukturatgarder for att forbattra motstandskraften hos institut
inom EES. I Sverige finns det inte ndgon sadan myndighet.

Enligt svensk rétt galler att Finansinspektionen, i den utstréckning som
det foljer av medlemskapet i EU, ska samarbeta och utbyta information
med andra behdriga myndigheter (13 kap. 6 a § LBF, 23 kap. 5 § LVM
och 6 kap. 3 § tillsynslagen). Bestdimmelserna &r begransade till behoriga
myndigheter i unionsrattslig mening och tréffar inte de nu aktuella offent-
liga organen.

For att genomféra de nya reglerna i kapitaltdckningsdirektivet bor
bestammelserna kompletteras sa att skyldigheten att samarbeta och utbyta
information galler &ven med de offentliga organ inom EES som avses i de
reglerna.

Samarbete och utbyte av information med vissa internationella organ

Enligt nya regler som har inforts i kapitaltackningsdirektivet far behériga
myndigheter dverlamna eller utbyta viss information med Internationella
valutafonden, Varldsbanken, Banken for internationell betalningsutjam-
ning och Rédet for finansiell stabilitet. Det frivilliga utbytet av information
ar begrénsat till vissa fall (artikel 58a).

For att genomfdra de nya reglerna i direktivet bor de ovan angivna
bestdmmelserna i lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
vardepappersmarknaden och tillsynslagen om Finansinspektionens
skyldighet att samarbeta och utbyta information kompletteras. Finans-
inspektionen bor, i den utstrackning som det foljer av de nya reglerna, &ven
f& samarbeta och utbyta information med Internationella valutafonden,
Varldsbanken, Banken for internationell betalningsutjamning och Rédet
for finansiell stabilitet.
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Samarbete och utbyte av information med andra behdriga myndigheter
och finansunderrattelseenheter

| kapitaltackningsdirektivet finns regler om tystnadsplikt och anvéandning
av fortrolig information (artiklarna 53 och 54).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska kraven pa tystnadsplikt
och anvéndning av fortrolig information inte utgdra hinder for utbyte av
information mellan & ena sidan behoriga myndigheter vid tillampning av
det direktivet och a ena sidan behdriga myndigheter och finansunder-
rattelseenheter vid tillampning av Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgarder for att forhindra att det
finansiella systemet anvénds for penningtvétt eller finansiering av
terrorism, om &ndring av Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 648/2012 och om upphédvande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG, i det
foljande benamnt fjarde penningtvattsdirektivet (artikel 56 forsta stycket h
i kapitaltackningsdirektivet). Dessa myndigheter ska dessutom ha ett nara
samarbete med varandra, forutsatt att detta samarbete och informations-
utbyte inte undergraver nagon pagaende utredning eller undersékning eller
nagot pagdende forfarande i enlighet med straffratten eller forvaltnings-
rétten i den medlemsstat dar myndigheten &r bel&gen (artikel 117.5).

Fjérde penningtvattsdirektivet har i svensk ratt genomforts i penning-
tvattslagen. Finansinspektionen utévar tillsyn éver att kreditinstitut och
véardepappersholag foljer de forfattningar som reglerar verksamheten,
inbegripet penningtvéttslagen (7 kap. 1 § penningtvéttslagen, 13 kap. 2 §
LBF och 23 kap. 2 8 LVM). Det finns ingen sekretessgréans mellan de olika
tillsynsverksamheterna inom Finansinspektionen (8 kap. 2 8 och 30 kap.
4 § offentlighets- och sekretesslagen [2009:400], forkortad OSL).

Finansinspektionen ska vidare, i den utstrackning som foljer av Sveriges
medlemskap i Europeiska unionen, samarbeta och utbyta information med
andra behériga myndigheter, t.ex. utldndska behdriga myndigheter vid
tilldampning av fjarde penningtvattsdirektivet (6 kap. 3 § tillsynslagen,
13 kap. 6 a § LBF och 23 kap. 5 8 LVM samt prop. 2018/19:140 avsnitt
11.2).

Finanspolissektionen vid Polismyndigheten &r finansunderréttelseenhet
vid tilldmpning av fjarde penningtvéttsdirektivet (4 kap. 5 § penningtvétts-
lagen och 35 a § forordningen [2014:1102] med instruktion for Polis-
myndigheten).

Finansinspektionen och Finanspolissektionen ska samverka med var-
andra (8 § forsta stycket forvaltningslagen). | det avseendet ska framhallas
att foretradare for dessa myndigheter ingar i samordningsfunktionen for
atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism vid Polismyndig-
heten (13 § forordningen [2009:92] om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism).

Om Finansinspektionen vid inspektion eller pa annat sétt har upptéckt
en omstandighet som kan antas ha samband med eller utg6ra penningtvétt
eller finansiering av terrorism, ska inspektionen utan dréjsmal underratta
Finanspolissektionen om detta (4 kap. 4 § forsta stycket penningtvétts-
lagen). Om det &r uppenbart att intresset av att en sekretessbelagd uppgift
l[dmnas till en myndighet har foretrade framfor det intresse som sekretessen
ska skydda, far Finanspolissektionen lamna sekretessbelagda uppgifter till



Finansinspektionen (10 kap. 27 § OSL). En sekretessbelagd uppgift far
rojas for en utlandsk myndighet, om uppgiften i motsvarande fall skulle fa
lamnas ut till en svensk myndighet och det enligt den utldmnande
myndighetens prévning star klart att det &r forenligt med svenska intressen
att uppgiften lamnas till den utlandska myndigheten (8 kap. 3 § 2 OSL).
Det innebar att Finansinspektionen ocksa far underratta utlandska finans-
underréttelseenheter om misstdnkt penningtvatt eller finansiering av
terrorism.

Sammanfattningsvis uppfyller svensk ratt redan kapitaltdcknings-
direktivets krav pd samarbete och utbyte av information mellan behériga
myndigheter och finansunderrattelseenheter.

10.6 Revision och sérskild granskning

Regeringens bedémning: Svensk ratt uppfyller redan Kkapital-
tackningsdirektivets krav pa att en behorig myndighet far krava att en
revisor eller en sarskild granskare som har asidosatt sina skyldigheter
ska bytas ut.

Utredningens forslag dverensstdmmer inte med regeringens bedém-
ning. Utredningen foreslér att Finansinspektionen ska fa krava att en av
stdimman, Bolagsverket eller inspektionen utsedd revisor eller en av
Bolagsverket utsedd sarskild granskare som har asidosatt sin rappor-
teringsskyldighet ska bytas ut.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. FAR anser att forslaget ska forutsatta att
Revisorsinspektionen forst har ingripit mot revisorn. FAR anser ocksa att
lagstiftningen om arsredovisning for kreditinstitut och vardepappersbolag
behdver ses dver i vissa avseenden.

Skalen for regeringens bedémning: | kapitaltdckningsdirektivet finns
regler om rapporteringsskyldighet for personer som &r ansvariga for den
lagenliga kontrollen av arsbokslut och sammanstalld redovisning (artikel
63.1).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska medlemsstaterna fore-
skriva att behdériga myndigheter far krava att en sadan person ska erséttas
om han eller hon agerar i strid med sina rapporteringsskyldigheter (artikel
63.1 andra stycket).

Reglerna om rapporteringsskyldighet i direktivet har i svensk réatt
genomforts i bestdmmelser i lagen om bank- och finansieringsrorelse
(13 kap. 10 8) och lagen om vardepappersmarknaden (23 kap. 8 §).

Stdmman i ett institut ska utse en auktoriserad revisor (se t.ex. 9 kap. 8 §
aktiebolagslagen [2005:551], forkortad ABL, och 10 kap. 9 § LBF). Om
stdmman inte utser en auktoriserad revisor, ska Bolagsverket gora det (se
t.ex. 9 kap. 25 § ABL). Bolagsverket kan dessutom utse en revisor vid
sidan av den auktoriserade revisor som har utsetts av stdmman (se t.ex.
9 kap. 8 och 9 8§ ABL samt 10 kap. 9 § och 13 kap. 9 § LBF). Ett uppdrag
som revisor, som i allménhet stracker sig éver flera rakenskapsar, kan
upphdra i fortid om den som har utsett revisorn entledigar honom eller
henne pa saklig grund och till styrelsen anmaler att uppdraget ska upphora.
Styrelsen ska vidta atgarder for att en ny revisor utses (se t.ex. 9 kap.
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22 och 24 88 ABL och 10 kap. 9 a § LBF). Ocksa Finansinspektionen kan
utse en revisor vid sidan av en revisor som har utsetts av institutet eller
Bolagsverket. Ett sadant forordnande kan aterkallas nar som helst (se t.ex.
13 kap. 9 § LBF).

En sarskild granskare utses av Bolagsverket. | forhallande till uppdraget
for en revisor tar uppdraget for en sarskild granskare sikte pa avgransade
forhallanden och ar en del av minoritetsskyddet i ett institut. Den sérskilda
granskningen redovisas i ett yttrande, som laggs fram pa stimman (se t.ex.
10 kap. 21-23 88 ABL). Det finns inte nagra bestammelser om att en
sarskild granskares uppdrag kan upphora i fortid och det far ses mot
bakgrund av uppdragets natur.

Utredningen foreslar att Finansinspektionen ska fa krdava att en av
stdmman, Bolagsverket eller inspektionen utsedd revisor eller en av
Bolagsverket utsedd sérskild granskare som har asidosatt sin rapporte-
ringsskyldighet ska bytas ut.

Medlemsstaterna har olika associationsrattsliga traditioner. Enligt
regeringens uppfattning far de nu aktuella kraven i kapitaltacknings-
direktivet anses ta sikte pa en auktoriserad revisor som har utsetts av
stamman i ett institut. Om en sadan revisor ar olamplig for uppdraget, far
han eller hon pé talan av Finansinspektionen entledigas av tingsratten i den
ort dar styrelsen har sitt sate (se t.ex. 9 kap. 22a 8§ ABL och 10 kap.11a §
LBF). Till det kommer att Finansinspektionen kan ingripa mot ett institut
som inte uppfyller sina skyldigheter enligt den lagstiftning som galler for
verksamheten, t.ex. tillamplig associationsrattslig lagstiftning (se t.ex.
15 kap. 1 § LBF). Det innebar att Finansinspektionen i princip kan ingripa
mot ett institut, om stimman inte entledigar en revisor som har asidosatt
sina skyldigheter.

Sammanfattningsvis anser regeringen att svensk rétt uppfyller direk-
tivets krav i dessa delar.

En sadan Gversyn av lagstiftningen om arsredovisning for kreditinstitut
och vardepappersbolag som FAR foreslar ryms inte inom ramen for detta
lagstiftningsérende.

10.7  Tillsyn dver vissa holdingforetag

Regeringens forslag: Nar Finansinspektionen &r samordnande tillsyns-
myndighet ska inspektionen 6vervaka att finansiella holdingféretag och
blandade finansiella holdingforetag uppfyller foérutséttningarna for god-
kannande eller for att undantas fran kraven pa godkéannande.

Regeringens beddmning: Svensk rétt uppfyller redan kapital-
tackningsdirektivets krav pa uppgiftsskyldighet och samarbete och
utbyte av information.

Utredningens fdrslag och beddémning &verensstdmmer i sak med
regeringens forslag och beddmning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invdnda mot dem.

Skaélen for regeringens forslag och bedémning: Enligt nya regler som
har inforts i kapitaltdckningsdirektivet ska ansvaret for den kontinuerliga



Overvakningen av efterlevnaden av villkoren for godkdannande och undan-
tag frdn kravet pd godkannande aligga den samordnande tillsyns-
myndigheten (artikel 21a.5). Holdingforetag ska forse den samordnande
tillsynsmyndigheten med de uppgifter som kréavs for att kontinuerligt
Overvaka gruppens organisationsstruktur och efterlevnaden av dessa vill-
kor. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska sedan i sin tur dela de upp-
gifterna med den behdriga myndigheten i den medlemsstat dér holding-
foretaget ar etablerat.

Fo6r att genomfdra de nya reglerna i direktivet om att holdingféretag ska
st under tillsyn i frdga om kravet p& godkannande eller undantaget fran
kravet pa godkinnande bor motsvarande bestammelser inféras i svensk
ratt.

Enligt svensk ratt ska holdingféretag lamna de uppgifter som Finans-
inspektionen begéar och inspektionen far utbyta information med andra
behdriga myndigheter (6 kap. 1 och 3 88 tillsynslagen). Svensk réatt upp-
fyller ddrmed redan kapitaltdckningsdirektivets krav i dessa delar.

11 Tillsynsbefogenheter

11.1 Foreldggande

Regeringens beddmning: Svensk rétt uppfyller redan kapital-
tackningsdirektivets krav i fraga om vissa tillsynsbefogenheter.

Direktivets krav om hur tillsynsbefogenheterna bor tillampas bor
genomforas i foreskrifter pa lagre niva &n lag.

Utredningens beddmning &verensstdimmer i sak med regeringens
beddmning. Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk
utformning.

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invénda
mot den.

Skalen for regeringens bedémning: | kapitaltdckningsdirektivet finns
regler om tillsynsbefogenheter (artikel 104). Enligt nya regler som har
inforts i direktivet far vissa tillsynsbefogenheter en ny utformning i vissa
avseenden. Det handlar om reduktion av den inneboende risken i ett insti-
tuts verksamhet (artikel 104.1 f) och extra eller mer frekvent rapportering
(artikel 104.1 j). Vid tillampning av tillsynsbefogenheten i frdga om extra
och mer frekvent rapportering stélls vissa krav (artikel 104.2).

De nu aktuella reglerna om tillsynsbefogenheter i direktivet har i svensk
ratt genomforts i bestdmmelser i lagen om bank- och finansieringsrorelse
(15 kap. 1 8), lagen om vérdepappersmarknaden (25 kap. 1 §) och tillsyns-
lagen (8 kap. 1-3 88). Enligt dessa bestammelser kan Finansinspektionen
ingripa mot ett institut genom olika slag av féreldgganden i syfte att
institutet ska uppfylla de krav som galler for verksamheten. Svensk réatt
uppfyller darmed kapitaltdckningsdirektivets krav i dessa delar.

De nya reglerna i direktivet om hur tillsynsbefogenheterna ska tillampas
bor genomforas i foreskrifter pa lagre niva an lag (jfr 9 § forordningen om
sérskild tillsyn och kapitalbuffertar).
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11.2 Sérskilt kapitalbaskrav
11.2.1  Rattslig reglering

| tillsynsforordningen finns regler om den kapitalbas som instituten ska
uppfylla for att méta forluster som beror pa kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker som instituten utsétter sig for, s.k. pelare 1-krav, stora
exponeringar och bruttosoliditetsgrad (del tre, fyra och sju i forordningen).

Tillsynsforordningen staller foljaktligen vissa kapitalbaskrav pa institu-
ten i syfte att se till att de tacker de olika risker som ett institut kan vara
exponerat for (minimikrav). Det finns dessutom specifika krav i fraga om
de risker ett institut utsatter sig for i samband med att de driver verksamhet
enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den
12 december 2017 om ett allmant ramverk for vardepapperisering och om
inrattande av ett sarskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad
vardepapperisering samt om d&ndring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EV) nr 648/2012 (vérdepapperiseringsforordningen).

Utdver minimikraven stélls det i kapitaltdckningsdirektivet sarskilda
kapitalbaskrav (pelare 2-krav) som ska técka risker som inte fullt ut fangas
upp av minimikravet (artikel 104). Det handlar om kapitalkrav for risker
som institutet ar exponerat for som inte alls tdcks av minimikraven, risker
som bara delvis tacks av minimikraven eller tillagg for risker som ett
institut utsatter det finansiella systemet for. Det sarskilda kapitalbaskravet
regleras i svensk ratt i tillsynslagen (2 kap. 1 8).

11.2.2  Justeringar avseende det sarskilda
kapitalbaskravet

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska besluta att ett institut
utdver den kapitalbas som kréavs enligt tillsynsférordningen ska upp-
fylla ett sarskilt kapitalbaskrav for

1. risken for alltfor lag bruttosoliditet, och

2. andra risker.

Det ska galla om

— nagot av kraven om soliditet och likviditet, riskhantering, genom-
lysning, proportionalitet, styrelsens ansvar och riktlinjer och
instruktioner inte ar uppfyllt och det inte &r sannolikt att nadgon
annan atgard ar tillracklig for att komma till ratta med bristen inom
rimlig tid,

— ett sarskilt kapitalbaskrav &r nddvandigt for att tcka risker som
institutet ar eller kan bli exponerat for,

— det &r sannolikt att institutet inom tolv manader inte langre kommer
att uppfylla sina skyldigheter om soliditet och likviditet, risk-
hantering, genomlysning, proportionalitet, styrelsens ansvar och
riktlinjer och instruktioner,

— institutet vid upprepade tillfallen Iatit bli att folja en underrattelse
om skillnaden mellan de lampliga kapitalbasnivaerna och kapital-
baskraven, eller




— det i 6vrigt har framkommit omstandigheter som inger betanklig-
heter fran tillsynssynpunkt.

Ett beslut om ett sarskilt kapitalbaskrav ska vara skriftligt och fattas i
samband med en éversyn och utvérdering av institutet.

Mojligheten att besluta om ett sérskilt kapitalbaskrav for risker som
institutet utsatter det finansiella systemet for ska tas bort.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om omstandigheter som ska beaktas vid fast-
stéllandet av det sérskilda kapitalbaskravet.

Utredningens forslag dverensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Svenska Bankfdreningen och Finans-
bolagens Férening anser att det bor tydligt framga att de sarskilda kapital-
bas- och likviditetskraven ska vara institutsspecifika. Sparbankernas Riks-
forbund och Finansbolagens Férening anser att beslut om sérskilda
kapitalbaskrav, utéver att ndgon av de angivna forutsattningarna fore-
ligger, bara ska fattas vid behov. Sparbankernas Riksférbund anser vidare
att det inte bor overlamnas till rattstilldmpningen att precisera vad som
utgor vasentliga tillsynsméssiga beténkligheter. Kommuninvest Sverige
AB anser att ett instituts status som ett offentligt utvecklingskreditinstitut
bor vara en omstandighet som ska beaktas vid faststéllandet av ett sarskilt
kapitalbaskrav for risken for alltfor 1ag bruttosoliditet.

Skaélen for regeringens forslag
Sarskilt kapitalbaskrav for bruttosoliditet

Enligt kapitaltackningsdirektivet ska de behériga myndigheterna ha
befogenhet att besluta om ett sérskilt kapitalbaskrav om vissa situationer
ar for handen (artikel 104).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska de behdriga myndig-
heterna ocksa fatta beslut om ett sérskilt kapitalbaskrav avseende brutto-
soliditet (artikel 104a.3).

Bestdmmelser om det sérskilda kapitalbaskravet finns i svensk rétt i
tillsynslagen (2 kap. 1 8).

For att genomfdra de nya reglerna i direktivet bor det dven inforas ett
krav pd att Finansinspektionen ska fatta beslut om ett sarskilt kapital-
baskrav for bruttosoliditet.

Kravets institutsspecifika karaktar

Enligt kapitaltackningsdirektivet har den behdriga myndigheten mojlighet
att fatta identiska eller likartade beslut om ett sérskilt kapitalbaskrav gent-
emot institut med likartade riskprofiler (artikel 103). Vidare far ett sarskilt
kapitalbaskrav tdcka bl.a. systemrisker (artikel 104.3).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet tas hanvisningen till
systemrisker i reglerna om det sdrskilda kapitalbaskravet (artikel 104.3)
bort. Dartill tas reglerna om att tillampa tillsynsatgarder pa institut med
likartade riskprofiler (artikel 103) bort. Vidare &r det bara riskerna for det
enskilda institutet som ska ligga till grund for ett beslut om ett sarskilt
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kapitalbaskrav. | det ligger att det sarskilda kapitalbaskravet far tacka
risker som aterspeglar inverkan av viss ekonomisk utveckling och
marknadsutveckling pa ett enskilt instituts riskprofil (artikel 104a.1).

Bestdmmelser om det sédrskilda kapitalbaskravet finns i svensk rétt i
tillsynslagen (2 kap. 1 8).

For att genomféra de nya kraven i direktivet bor bestdimmelserna i lagen
justeras pa motsvarande satt och det som anges om att det sarskilda kapital-
baskravet ska tdcka risker som institutet utsatter det finansiella systemet
tas bort.

Svenska Bankforeningen och Finansbolagens FOrening anser att det tyd-
ligt bor framga att de sarskilda kapitalbas- och likviditetskraven ska vara
institutsspecifika. Regeringen konstaterar att det féljer av tillsynslagen
(2 kap. 1 och 2 88).

De situationer som ska ligga till grund for ett sarskilt kapitalbaskrav

| kapitaltdckningsdirektivet har de situationer som kan ligga till grund for
ett beslut om sérskilt kapitalbaskrav hittills rdknats upp (artikel 104.2): de
behoriga myndigheterna ska kunna besluta om ett sérskilt kapitalbaskrav
atminstone om institutet inte uppfyller kraven pd internt kapital eller har
planer for intern styrning, &terhamtning, rekonstruktion eller har godtag-
bara kreditriskreducerande metoder (artikel 104.2 a), institutets risker inte
tacks av pelare 1 (artikel 104.2 b), det inte &r troligt att enbart tillamp-
ningen av andra administrativa atgarder &r tillrackliga (artikel 104.2 c),
dversyns- och utvérderingsprocessen visar att den metod institutet valt
kommer att leda till otillrdckliga kapitalbaskrav (artikel 104.2 d), det &r
sannolikt att riskerna underskattas trots att pelare 1-kraven ar uppfyllda
(artikel 104.2 €) och stresstesterna visar att institutets kapitalbas inte ar
tillracklig (artikel 104.2 f).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet har upprékningen justerats
sa att den i stallet 4 uttdmmande. Upprakningen av de situationer nar
beslut om sarskilda kapitalbaskrav ska fattas (artikel 104a.1 forsta
stycket a—f) motsvarar den tidigare upprakningen med den skillnaden att
det i en av situationerna (tidigare artikel 104.2 a, nya artikel 104a.1 férsta
stycket b) har forts in ett fortydligande, dvs. att beslut om ett sérskilt
kapitalbaskrav bara far fattas i det fallet om det ar osannolikt att andra
tillsynsatgarder skulle vara tillrackliga for att sékerstalla att kraven kan
uppfyllas inom en lamplig tidsram. Dessutom har det tillkommit tva nya
situationer: de behdriga myndigheterna ska fatta beslut om ett sarskilt
kapitalbaskrav om institutet vid upprepade tillfallen underlatit att uppratta
eller bibehalla en riktlinje om ytterligare kapitalbas som Finansinspek-
tionen meddelat (artikel 104a.1 forsta stycket e) eller det finns andra om-
stdndigheter som ger anledning till vasentliga tillsynsmadssiga beténklig-
heter som &r specifika for det enskilda institutet (artikel 104a.1 forsta
stycket f).

Bestammelser om det sarskilda kapitalbaskravet finns i svensk rétt i
tillsynslagen (2 kap. 1 8).

Vissa justeringar i upprakningen i direktivet innebér inte ndgra andringar
i sak (artikel 104a.1 forsta stycket a, ¢ och d). Med anledning av fortyd-
ligandet i friga om en av situationerna, att det ar osannolikt att andra
tillsynsatgarder skulle vara tillrackliga for att sékerstalla att dessa krav kan



uppfyllas inom en lamplig tidsram (artikel 104a.1 forsta stycket b), bor det
emellertid goras ett motsvarande fortydligande i svensk ratt. For att
genomfdra de nya reglerna i direktivet som galler de nya situationerna nér
den behdriga tillsynsmyndigheten ska fatta beslut om ett sérskilt kapital-
baskrav (artikel 104a.1 forsta stycket e och f) bér motsvarande bestam-
melser inforas i svensk ratt.

Sparbankernas Riksforbund och Finansbolagens Férening anser att be-
slut om sarskilda kapitalbaskrav, utéver att ndgon av de angivna forutsatt-
ningarna féreligger, bara ska fattas vid behov. Regeringen konstaterar att
direktivet inte ger utrymme for nagra ytterligare forutsattningar for att
besluta om ett sérskilt kapitalbaskrav &n de som féljer av direktivet.

Kommuninvest Sverige AB anser att ett instituts status som ett offentligt
utvecklingskreditinstitut bér vara en omstandighet som ska beaktas vid
faststallandet av ett sarskilt kapitalbaskrav for risken for alltfor Iag brutto-
soliditet. Regeringen konstaterar emellertid att direktivet inte gor nagon
skillnad mellan institut i detta avseende.

Auv direktivet framgar inte vad som avses med vésentliga tillsynsmassiga
betankligheter. Till skillnad fran Sparbankernas Riksforbund anser
regeringen att det ar lampligt att 6verlamna till rattstillampningen att i
enskilda fall bedéma vad som bdr avses med véasentliga tillsynsméssiga
beténkligheter.

De nu aktuella bestammelserna i rorelselagstiftningen om krav pa solidi-
tet och likviditet, riskhantering, genomlysning, proportionalitet, styrelsens
ansvar och riktlinjer och instruktioner (6 kap. 1-3, 4a, 4b och 588§ LBF
eller 8 kap. 3-8 88 LVM) motsvarar direktivets krav pa internt kapital, att
instituten har planer for intern styrning, aterhamtning och rekonstruktion
eller har godtagbara kreditriskreducerande metoder (artikel 393 i tillsyns-
férordningen och artiklarna 73 och 74 i direktivet). Sedan det sérskilda
kapitalbaskravet infordes har det dock i rorelselagstiftningen inforts
bestdmmelser som inte anknyter till kraven i tillsynsférordningen eller
direktivet. Hanvisningarna till dessa bestammelser (6 kap. 2 a och 2 b 8§
LBF respektive 8 kap. 4 a och 4 b 8§ LVM) bor dérfor tas bort.

Forhallandet till minimikravet

I kapitaltdckningsdirektivet har det fortydligats vad som avses med risker
eller riskelement som inte tacks eller inte i tillrdcklig omfattning tacks av
minimikraven i tillsynsforordningen och de sérskilda bestdimmelserna i
vardepapperiseringsforordningen (artikel 104a.2). Preciseringarna syftar
till att tydliggdra de omstandigheter under vilka det sérskilda kapitalbas-
kravet ska beslutas for att sékerstélla att reglerna tilldampas konsekvent i
alla medlemsstater och stérka en val fungerande inre marknad (skal 13 i
direktivet).

Det har &ven fortydligats vilka krav som ska beaktas vid bestdmmande
av lamplig niva for respektive sarskilda kapitalbaskrav till den del de avser
att tacka risker eller riskelement som inte redan tacks av tillsynsforord-
ningen eller vardepapperiseringsférordningen. Vidare ska nivan pa de séar-
skilda kapitalbaskraven utgoras av skillnaden mellan den niva som den
behdériga myndigheten anser vara tillracklig och respektive minimikrav
(artikel 104a.3).
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Bestammelser om det sarskilda kapitalbaskravet finns i svensk rétt i
tillsynslagen (2 kap. 1 8).

For att genomfdra de nya de nya reglerna i kapitaltdckningsdirektivet
bor motsvarande bestammelser inforas i svensk ratt. Pa grund av kravens
detaljerade karaktar bor det lampligen goras i foreskrifter pa lagre niva an
lag.

Formella beslut

Enligt nya regler som har inforts i kapitaltdckningsdirektivet ska de be-
horiga myndigheterna skriftligen motivera sina beslut om sérskilda
kapitalbaskrav (artikel 104a.5).

Att beslut om sarskilda kapitalbaskrav ska motiveras foljer i svensk rétt
av forvaltningslagen (32 8). For att genomfdra de nya reglerna i direktivet
bor det emellertid i svensk ratt inforas ett krav pa att besluten ska vara
skriftliga.

11.2.3  Typ av kapital och kapitalkravens inbordes
relation

Regeringens forslag: Ett séarskilt kapitalbaskrav for risken for alltfor
1&g bruttosoliditet ska uppfyllas med primarkapital. Ett sarskilt kapital-
baskrav for andra risker ska till minst tre fjardedelar uppfyllas med
primérkapital, varav minst tre fjardedelar ska bestd av karnprimar-
kapital.

Finansinspektionen ska i ett enskilt fall fi bestimma att ett sarskilt
kapitalbaskrav ska uppfyllas med en stérre andel priméarkapital eller
karnprimérkapital, om inspektionen anser att det & nédvandigt.

Den kapitalbas som anvands for att uppfylla ett séarskilt kapitalbas-
krav for risken for alltfor 1ag bruttosoliditet ska inte fa anvandas for att
1. uppfylla kravet pa en bruttosoliditetsgrad,

2. uppfylla kravet p& en bruttosoliditetsbuffert for globalt system-
viktiga institut, eller

3. folja en underrattelse om skillnaden mellan de lampliga kapitalbas-
nivéerna och kapitalbaskraven om den avser risken for alltfor lag
bruttosoliditet.

Den kapitalbas som anvands for att uppfylla ett sérskilt kapitalbaskrav

for andra risker an risken for alltfor 1ag bruttosoliditet ska inte fa

anvéndas for att

1. uppfylla de riskbaserade kapitalkravsrelationerna,

2. uppfylla det kombinerade buffertkravet, eller

3. fdlja en underréattelse om skillnaden mellan de 1&mpliga kapitalbas-
nivaerna och kapitalbaskraven om den avser andra risker an risken
for alltfor 13g bruttosoliditet.

Utredningens forslag éverensstdammer delvis med regeringens forslag.
Utredningen foreslar inte att kapitalbasen som anvands for att uppfylla det
sarskilda kapitalbaskravet for risken for alltfor 1ag bruttosoliditet ska
uppfyllas med primérkapital.



Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt nya regler som har inforts i
kapitaltackningsdirektivet stalls det krav pa vilken typ av kapital som de
sérskilda kapitalbaskraven ska uppfyllas med (artikel 104a.4). | direktivet
i den lydelse som publicerades i Europeiska unionens officiella tidning den
7 juni 2019 anges att minst tre fjardedelar av kapitalbaskravet ska tackas
med primarkapital och att minst tre fjardedelar av det kapitalet ska besta
av karnprimarkapital, och att detta géller bade det sérskilda kapitalbas-
kravet for risken for alltfor 1&g bruttosoliditet och det sarskilda kapitalbas-
kravet for andra risker. | en réttelse av direktivet som publicerades i
Europeiska unionens officiella tidning den 3 juli 2020 fortydligas att det
sarskilda kapitalbaskravet for risken for alltfor 1ag bruttosoliditet ska upp-
fyllas med primarkapital och att det bara ar det sérskilda kapitalbaskravet
for andra risker som ska uppfyllas med minst tre fjardedelar av primér-
kapital och att minst tre fjardedelar av det kapitalet ska bestd av karn-
primérkapital.

Den behoriga myndigheten far ocksd med beaktande av de sérskilda
omstandigheter som galler for institutet krdva att institutet ska uppfylla de
sérskilda kapitalbaskraven med en storre andel primarkapital eller kérn-
primérkapital (artikel 104a.4).

Vidare reglerar direktivet hur kapitalbaskraven och buffertkraven for-
héller sig till varandra och vilket kapital som far anvéndas for att uppfylla
kraven (artikel 104a.4).

For att genomfdra de nya reglerna i direktivet bor motsvarande bestam-
melser inforas i svensk ratt.

11.2.4  Underrattelse om skillnaden mellan de lampliga
kapitalbasnivaerna och kapitalbaskraven

Regeringens forslag: Ett institut ska inom ramen for sin riskhantering
faststalla tillrackliga kapitalbasnivaer.

I samband med en dversyn och utvardering av ett institut ska Finans-
inspektionen bestamma lampliga kapitalbasnivaer for institutet. Inspek-
tionen ska underréatta institutet om skillnaden mellan dessa nivaer och
kapitalbaskraven.

Den kapitalbas som anvénds for att folja en underréttelse som avser
att hantera risken for alltfor 1g bruttosoliditet ska inte fa anvéndas for
att uppfylla
1. kravet pa en bruttosoliditetsgrad,

2. ett sarskilt kapitalbaskrav for risken for alltfor 1ag bruttosoliditet,
eller
3. kravet pa bruttosoliditetsbuffert for globalt systemviktiga institut.

Den kapitalbas som anvénds for att folja en underrattelse som avser
andra risker an risken for alltfor 1ag bruttosoliditet ska inte fi anvandas
for att uppfylla

111



112

1. de riskbaserade kapitalkravrelationerna,

2. ett sérskilt kapitalbaskrav som beslutats for andra risker &n risken
for alltfor 1ag bruttosoliditet, eller

3. det kombinerade buffertkravet.

Utredningens forslag dverensstimmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Sparbankernas Riksférbund motsatter sig
forslaget om att ett institut inom ramen for sin riskhantering ska faststélla
tillrackliga kapitalbasnivéer. Sparbankernas Riksforbund och Finans-
bolagens Forening anser att en underrattelse om skillnaden mellan de
lampliga kapitalbasnivaerna och kapitalbaskraven ska vara ett Gverklag-
bart beslut. Enligt Kommuninvest Sverige AB bor ett instituts status som
ett offentligt utvecklingskreditinstitut vara en omsténdighet som ska
beaktas vid underrattelser om skillnaden mellan de l&mpliga kapitalbas-
nivaerna nar det galler risken for alltfor 1ag bruttosoliditet.

Skalen for regeringens forslag
Faststallande av tillrackliga kapitalbasnivaer

Enligt nya regler som har inforts i kapitaltdckningsdirektivet ska ett institut
inom ramen for sin riskhantering faststélla det internt bedémda kapital-
behovet till tillfredsstallande kapitalbasnivaer (artikel 104b.1).

Bestammelser om att institut ska uppratthalla ett kapital som till belopp,
slag och fordelning ar tillrackligt for att tacka arten och nivan pa de risker
som det ar eller kan komma att bli exponerat for finns i svensk rétt i
rorelselagstiftningen (6 kap. 2 § LBF och 8 kap. 4 § LVM).

For att genomfora de nya reglerna i direktivet om att instituten inom
ramen for sin riskhantering ska faststalla tillrackliga kapitalbasnivaer, bor
motsvarande bestdmmelser inforas i svensk ratt. Direktivet ger inte ut-
rymme for att, som Sparbankernas Riksforbund efterfragar, underlata att
infora ett sadant krav.

Underréttelser om skillnaden mellan de lampliga kapitalbasnivaerna och
kapitalbaskraven

Enligt nya regler som har inforts i kapitaltdckningsdirektivet ska de be-
hoériga myndigheterna meddela institut sin uppfattning om vad som &r en
lamplig niva pa institutets kapitalbas for att t.ex. tacka risker och hantera
framtida stresscenarier som inte tdcks av minimikraven, de sérskilda
kapitalbaskraven och det kombinerade buffertkravet eller kravet pa en
bruttosoliditetsbuffert, s.k. riktlinjer for ytterligare kapitalbas (artikel
104b.2 och 104b.3 forsta stycket). Det kan t.ex. bli aktuellt nér resultatet
av ett stresstest visar risker vid eventuell finansiell stress, som inte tacks
av andra krav. En riktlinje for sérskild kapitalbas ska vara institutsspecifik
och far ticka risker som omfattas av beslut om sarskilt kapitalbaskrav
endast i den man den técker aspekter av dessa risker som inte redan tacks
av det kravet (artikel 104b.4).

Riktlinjen ska motsvara skillnaden mellan den lampliga kapitalbasnivan
och den kapitalbas som omfattas av dvriga kapitalkrav (artikel 104b.3
andra stycket). Med dvriga kapitalkrav avses det relevanta minimikravet,



det relevanta sérskilda kapitalbaskravet och det kombinerade buffertkravet
alternativt bruttosoliditetsbufferten (artikel 104b.5).

Underlatenhet att folja den riktlinje som de behdriga myndigheterna har
meddelat ska inte leda till utdelningsrestriktioner (artikel 104b.6).

For att genomfora de nya reglerna i direktivet om riktlinjer for ytterligare
kapitalbas bor motsvarande bestdmmelser inforas i svensk rétt.

Det innebér i korthet att Finansinspektionen ska underrétta instituten om
skillnaden mellan de lampliga kapitalbasnivaerna och kapitalbaskraven
enligt tillsynsférordningen, tillsynslagen och buffertlagen. Sparbankernas
Riksforbund och Finansholagens Forening anser att en sddan underrattelse
ska vara ett 6verklagbart beslut.

Avsikten med de nya reglerna i direktivet ar att ett institut ska faststalla
tillrackliga kapitalbasnivaer. Finansinspektionen ska darefter ge uttryck
for sin egen uppfattning om lampliga kapitalbasnivaer for ett institut och
underrétta institutet om skillnaden mellan de Iampliga kapitalbasnivaerna
och kapitalbaskraven. Underréttelsen géller utéver minimikraven enligt
tillsynsforordningen (pelare 1-krav), sarskilda kapitalbaskrav enligt till-
synslagen (pelare 2-krav) och kraven enligt buffertlagen (buffertkraven)
respektive kravet pa en bruttosoliditetsbuffert (artikel 92.1a i tillsyns-
forordningen) och innebar att det skapas en troskel innan underlatenhet att
uppfylla buffertkraven och kravet pa en bruttosoliditetsbuffert medfor
utdelningsrestriktioner. Om institutet vid upprepade tillfallen underléter
att inneha kapital som uppfyller underrattelsen, utgér det en sjalvstandig
grund for att fatta ett beslut om ett sarskilt kapitalbaskrav (se avsnitt
11.2.2). Ett sadant beslut kan medféra att buffertkraven inte ar uppfyllda
och leda tillutdelningsrestriktioner. Enligt direktivet har en underrattelse
om skillnaden mellan de lampliga kapitalbasnivaerna och kapitalbas-
kraven formen av en uppmaning”. Den ska motiveras (artikel 64.3 i direk-
tivet) men kommissionen har gett uttryck for att en underréttelse om
skillnaden mellan de lampliga kapitalbasnivaerna och kapitalbaskraven
inte ska kunna vara foremal for provning av domstol. Regeringen
konstaterar emellertid att fragan om den aktuella underrattelsen ska kunna
overklagas till allman forvaltningsdomstol inte har reglerats i direktivet
och att fragan i stallet far avgoras i rattstillampningen. Det ska i det
avseendet framhallas att ett beslut om ett sérskilt kapitalbaskrav kan
overklagas till allmén forvaltningsdomstol (11 kap. 1 § tillsynslagen).

Enligt Kommuninvest Sverige AB bor ett instituts status som ett offent-
ligt utvecklingskreditinstitut vara en omstandighet som ska beaktas vid
meddelandet av en riktlinje for sarskild kapitalbas for risken for alltfor lag
bruttosoliditet. Regeringen konstaterar emellertid att direktivet inte gor
nagon skillnad mellan institut i detta avseende.

11.2.5 Skyldigheten att informera
resolutionsmyndigheter om ett beslut

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska underrétta Riksgalds-
kontoret och berdrda utlandska resolutionsmyndigheter om ett beslut
om ett sarskilt kapitalbaskrav och om en underrattelse om skillnaden
mellan de lampliga kapitalbasnivaerna och kapitalbaskraven.
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Utredningens forslag éverensstammer i sak med regeringens férslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt nya regler som har inforts i
kapitaltdckningsdirektivet ska behdriga myndigheter underrétta relevanta
resolutionsmyndigheter om de krav pa ytterligare kapitalbas som de
alagger institut (artikel 104c).

For att genomféra de nya reglerna i direktivet bor det inforas ett krav i
lag att Finansinspektionen ska underrétta berérda resolutionsmyndigheter
om sarskilda kapitalbaskrav och underrattelser om skillnaden mellan de
lampliga kapitalbasnivaerna och kapitalbaskraven.

11.3 Sarskilt likviditetskrav

Regeringens forslag: Finansinspektionens beslut om ett sérskilt
likviditetskrav ska inte langre tacka de risker som ett institut utsétter det
finansiella systemet for.

Utredningens férslag éverensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: | kapitaltdckningsdirektivet finns
regler om sarskilda likviditetskrav (artikel 105).

Enligt den dndring som har gjorts i de reglerna ska systemrelaterade
likviditetsrisker som hotar de finansiella marknaderna i den berdrda
medlemsstaten inte langre vara en av de omstandigheter som den behériga
myndigheten ska beakta nér den beslutar om ett sérskilt likviditetskrav
(artikel 105).

Direktivets krav pa sarskilda likviditetskrav har i svensk ratt genomforts
i en bestdmmelse i tillsynslagen (2 kap. 2 §). Enligt den bestdmmelsen ska
Finansinspektionen besluta att ett institut ska uppfylla ett sarskilt
likviditetskrav, om det &r nédvéndigt for att tacka de likviditetsrisker som
ett institut &r eller kan bli exponerat for och de risker som ett institut ut-
sétter det finansiella systemet for.

For att genomféra den nu aktuella andringen i direktivet, bor mot-
svarande justering goras i bestdmmelsen i tillsynslagen.

12 Kapitalbuffertar

12.1 Kapitalbuffertarna i huvuddrag

Kapitaltackningsdirektivet staller krav pd att instituten har kapitalbuffertar
for att starka det finansiella systemets motstandskraft mot systemrisker.
Kapitalbuffertarna syftar till att undvika att instituten bryter mot tillsyns-
forordningens och kapitaltdckningsdirektivets kapitalbaskrav och till att
hantera bade cykliska och strukturella systemrisker.



Kapitalkonserveringsbufferten &r ett permanent buffertkrav medan den
kontracykliska kapitalbufferten varierar beroende pa de cykliska system-
risker som forknippas med en alltfor kraftig kredittillvaxt i det finansiella
systemet. Kapitalbuffertkraven for systemviktiga institut begrénsar de
risker som systemviktiga institut utgdr for det finansiella systemet. Direk-
tivet innehaller ocksa en mojlighet for medlemsstaterna att tillampa en
systemriskbuffert for att hantera strukturella systemrisker i hela eller delar
av finanssektorn i en viss medlemsstat.

Tillampliga kapitalbuffertar ska raknas samman till ett kombinerat
buffertkrav for varje institut. Om ett institut inte uppfyller det kombinerade
buffertkravet, ska det vidta atgarder for att inom en viss tid starka kapital-
basen sa att den kommer i nivd med buffertkravet. For att stirka kapital-
basen finns det darfor begransningar i utrymmet for ett institut i fraga om
vinstutdelningar och vissa andra utbetalningar sdsom bonusutbetalningar
nar det kombinerade buffertkravet inte ar uppfyllit.

Reglerna om kapitalbuffertar i kapitaltdckningsdirektivet har i svensk
ratt genomforts i bestdmmelser i buffertlagen.

12.2 Det kombinerade buffertkravet

Regeringens forslag: Institut ska ha ett kdrnprimdrkapital som mot-

svarar det kombinerade buffertkravet utéver det krav pa karnprimar-

kapital som foljer av

— de riskbaserade kapitalkravrelationerna,

— ett beslut om sarskilt kapitalbaskrav for andra risker an risken for
alltfor 1ag bruttosoliditet, och

— en underréttelse om skillnaden mellan de lampliga kapitalbas-
nivaerna och kapitalkraven for andra risker an risken for alltfor lag
bruttosoliditet.

Institut ska inte f& anvanda karnprimarkapital som anvands for att upp-

fylla det kombinerade buffertkravet for att uppfylla de riskbaserade

komponenterna i

— kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder for globala system-
viktiga institut och icke EU-baserade systemviktiga institut i
tillsynsférordningen, och

— faststallandet av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

Regeringens beddémning: Svensk rétt uppfyller redan kapitaltack-
ningsdirektivets forbud mot att institut anvander karnprimérkapital som
uppratthalls for att tillgodose en av bestandsdelarna i det kombinerade
buffertkravet i syfte att tillgodose andra delar av buffertkravet.

Utredningens forslag och bedémning Overensstdimmer i sak med
regeringens forslag och beddémning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddémningen eller har
inget att invénda mot dem.

Skalen for regeringens forslag och bedémning: Enligt kapitaltack-
ningsdirektivet galler att tillampliga kapitalbuffertar ska rdknas samman
till ett kombinerat buffertkrav for varje institut (artikel 128.6). Det
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kombinerade buffertkravet ska uppfyllas med karnprimérkapital. Institut
far inte anvanda samma karnpriméarkapital som anvénds for att uppfylla
minimikraven i tillsynsforordningen och det sérskilda kapitalbaskravet for
att ocksa uppfylla det kombinerade buffertkravet (artiklarna 129.5, 130.5,
131.13 och 133.4). Det brukar kallas dubbelrékningsforbudet.

De nya regler som har inforts i direktivet innebdr att bruttosoliditets-
kravet, som &r ett icke-riskvagt soliditetsmatt, har andrats fran ett rapporte-
ringskrav till ett parallellt krav till de riskvagda kapitalkraven. Vidare har
det inforts krav pd kapitalbas och kvalificerade skulder i tillsynsforord-
ningen och krishanteringsdirektivet. Det medfor att dubbelraknings-
forbudet i kapitaltackningsdirektivet har justerats.

Enligt kapitaltackningsdirektivet far darfor karnprimarkapital som an-
vands for att uppratthalla de riskvagda kraven inte anvandas for att upp-
fylla det kombinerade buffertkravet (artikel 128 forsta stycket).

Institut far inte heller anvanda karnprimarkapital som uppratthalls for att
tillgodose en av delarna i det kombinerade buffertkravet i syfte att tillgodo-
se andra tillampliga delar av det kravet (artikel 128 tredje stycket). Vidare
far institut inte anvénda karnprimarkapital som anvéands for att uppfylla
det kombinerade buffertkravet for att uppfylla vissa riskbaserade kompo-
nenter i krav i tillsynsforordningen och i krishanteringsdirektivet (artikel
128 andra stycket i kapitaltdckningsdirektivet).

Bestdmmelserna om det kombinerade buffertkravet finns i svensk ratt i
buffertlagen (2 kap. 1 och 2 88).

For att genomfdra de nya reglerna i Kkapitaltdckningsdirektivet, bor
dubbelrékningsforbudet i svensk ratt justeras pa motsvarade sétt. Det bor
framga att karnprimarkapital som anvands for att uppratthalla de riskvagda
kraven inte far anvandas for att uppfylla det kombinerade buffertkravet
och att kdrnprimérkapital som anvands for att uppfylla det kombinerade
buffertkravet inte far anvandas for att uppfylla de riskbaserade kompo-
nenterna i kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder i tillsyns-
forordningen och krishanteringsdirektivet.

Det forhéllandet att det av buffertlagen (2 kap. 1 8) framgar att institut
ska ha karnprimérkapital som motsvarar det kombinerade buffertkravet
innebdr i sig att instituten ska uppfylla samtliga delar av det kombinerade
buffertkravet samtidigt. Det krdvs darfor inte nagra sérskilda atgarder for
att genomfora kapitaltdckningsdirektivet i den delen.

12.3  Kapitalbuffertar for systemviktiga institut

Regeringens forslag: Begransningen till 3,5 procent av ett instituts
totala riskvdagda exponeringshelopp i frdga om kapitalbufferten pa
gruppniva for globalt systemviktiga institut ska tas bort.

Kapitalbufferten for dvriga systemviktiga institut ska Finansinspek-
tionen fa faststalla till hogst 3 procent av institutets totala riskvagda
exponeringsbelopp. En sadan kapitalbuffert ska dock fa faststallas till
mer & 3 procent om Finansinspektionen underrdttat Europeiska
kommissionen och kommissionen godkant atgarden.

Den kapitalbuffert for 6vriga systemviktiga institut som dotterforetag
till antingen ett globalt systemviktigt institut eller ett dvrigt system-




viktigt institut som ar ett moderinstitut inom EU, som omfattas av

buffert for 6vriga systemviktiga institut pa gruppniva, kan forpliktas ha

pd individuell niva eller undergruppniva ska inte fa uppga till mer &n

det lagsta av

1. summan av 1 procent av institutets totala riskvdgda exponerings-
belopp och det hogsta av antingen

— buffertvéardet for globalt systemviktiga institut, eller

— det buffertvarde for dvriga systemviktiga institut som galler pa
gruppniva, eller

2. 3 procent, eller den procentsats som har faststallts pa gruppniva, av
det totala riskvégda exponeringsbeloppet.

Regeringens beddémning: Svensk rétt uppfyller redan kapitaltack-
ningsdirektivets krav i fraga om vilka institut som kan vara globalt
systemviktiga institut och andra systemviktiga institut.

Den nya metoden for identifiering av globalt systemviktiga institut
som har inforts i direktivet och de justeringar som har gjorts i fraga om
nar ett globalt systemviktigt institut far flyttas till en kategori med ett
hogre kapitalbuffertkrav bor genomforas i foreskrifter pa lagre niva an
lag.

Utredningens forslag och beddémning 6verensstdmmer i sak med
regeringens forslag och beddmning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker férslaget och bedémningen eller har
inget att invanda mot dem.

Skalen for regeringens forslag och bedémning
Globalt och 6vrigt systemviktiga institut

Enligt kapitaltdckningsdirektivet ska behdriga myndigheter genom att an-
vanda en viss metod identifiera vilka institut som pa gruppniva &r globalt
systemviktiga (artikel 131.1 och 131.2). Varje globalt systemviktigt insti-
tut ska pa gruppniva tilldelas ett buffertkrav enligt den riskkategori det har
placerats i (artikel 131.9). Buffertkravet kan variera mellan 1 och 3,5 pro-
cent.

De behoriga myndigheterna ska dven identifiera dvriga institut som pé
individuell, grupp- eller undergruppsniva &r systemviktiga (artikel 131.1).
Myndigheten far dlagga sddana Gvrigt systemviktiga institut, pa individu-
ell, grupp- eller undergruppsniva ett buffertkrav pa upp till 2 procent av
det totala riskvagda exponeringsbeloppet (artikel 131.5).

Reglerna om globalt och dvrigt systemviktiga institut har i svensk ratt
genomforts i bestdammelser i buffertlagen (5 kap.).

Vilka féretag som kan vara globalt och 6vrigt systemviktiga institut

I kapitaltdckningsdirektivet raknas de foretag upp som kan vara globalt
och dvrigt systemviktiga institut (artikel 131).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet utékas upprékningen av
vilka foretag som kan vara dvrigt systemviktiga till att &ven omfatta ett
moderinstitut i en medlemsstat, ett finansiellt moderholdingféretag i en
medlemsstat eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag i en
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medlemsstat. Aven uppréikningen av vilka féretag som kan vara globalt
systemviktiga institut har &ndrats (artikel 131.1).

Finansinspektionen ska enligt géllande ratt besluta om vilka institut som
pa gruppniva ska ha en kapitalbuffert for globalt systemviktiga institut,
men det géller inte for dotterforetag till antingen ett moderinstitut, ett
finansiellt moderholdingfdretag eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES (5 kap. 1 § buffertlagen). Finansinspektionen far ocksa
besluta att institut pa individuell niva, undergruppsniva eller gruppniva ska
ha en kapitalbuffert for 6vriga systemviktiga institut (5 kap. 3 § buffert-
lagen). De andringar som gjorts i de nu aktuella reglerna i direktivet med
avseende pa vilka foretag som kan vara Gvrigt systemviktiga omfattas dar-
med av gallande ratt.

Upprakningen i direktivet av vilka féretag som kan vara globalt system-
viktiga innebér inte en andring i sak. Det behdver darfor inte vidtas nagra
sarskilda atgarder for att genomfora direktivet i den delen.

Storleken pa bufferten for globala systemviktiga institut

Enligt kapitaltackningsdirektivet far bufferten for globalt systemviktiga
institut hogst uppga till 3,5 procent.

Enligt nya regler som har inforts i direktivet tas den begransningen bort
(artikel 131.9). Motsvarande justering bor goras i buffertlagen (5 kap. 2 8).

Alternativ metod for identifiering av globala systemviktiga institut

Enligt kapitaltackningsdirektivet ska de behdriga myndigheterna anvanda
en speciell metod ndr det identifierar globalt systemviktiga institut (artikel
131.2). Metoden har specificerats i kommissionens delegerande for-
ordning (EU) nr 1222/2014 av den 8 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU vad galler tekniska
tillsynsstandarder for specificering av metoden for att identifiera globala
systemviktiga institut och for att faststalla underkategorier av globala
systemviktiga institut.

Enligt nya regler som har inforts i kapitaltackningsdirektivet har det
inforts en alternativ metod. Metoden utgér ifran den ursprungliga metoden
men gor det mojligt att i frdga om en konsoliderad situations gransover-
skridande verksamhet undanta verksamheter i medlemsstater som ingar i
bankunionen (artikel 131.2a).

Reglerna om den ursprungliga metoden har i svensk réatt genomforts i
foreskrifter pa lagre niva an lag (10 kap. 1 § buffertlagen). De nya regler
om en alternativ metod som har inforts i direktivet bor genomforas pa
motsvarande satt med stdd av befintliga bemyndiganden och kréver
darmed inte nagra lagandringar.

Hojd niva pa kapitalbufferten for Gvrigt systemviktiga institut

Enligt kapitaltackningsdirektivet far kapitalbufferten for ovrigt system-
viktiga institut uppga till hogst 2 procent (artikel 131.5). Storleken pa
bufferten begrénsas emellertid ytterligare om den géller ett institut som ar
dotterforetag till antingen ett globalt systemviktigt institut eller ett dvrigt
systemviktigt institut som &r ett moderinstitut inom EU, som omfattas av
buffert for 6vriga systemviktiga institut pa gruppniva (artikel 131.8).



Enligt nya regler som har inforts i direktivet har nivan héjts till 3 procent
(artikel 131.5). De behdriga myndigheterna far bestamma en hogre buffert
an 3 procent, forutsatt att det har anmalts till Europeiska systemrisk-
namnden (ESRB) och att kommissionen godkanner den hdgre bufferten

enligt ett sérskilt forfarande (artikel 131.5a).

De nya reglerna innebdr &ven att det har gjorts justeringar i metoden for
berékning av den hogsta kapitalbuffert for dvriga systemviktiga institut
som ett institut far ha om det ar dotterforetag till ett globalt systemviktigt
institut eller till ett moderinstitut inom EES som ska ha en kapitalbuffert
for 6vriga systemviktiga institut p& gruppnivéa. En sadan buffert far inte
Overstiga det lagsta av 1 procent av institutets totala riskvagda expone-
ringsbelopp berdknat enligt tillsynsférordningen (artikel 92.3) och det
buffertvarde som galler pd gruppniva enligt tillamplig kapitalbuffert for

systemviktiga institut.

Bestammelserna om storleken pa kapitalbufferten for Gvrigt system-

viktiga institut regleras i svensk ratt i buffertlagen (5 kap. 4 och 5 §8).

For att genomfora de nya reglerna i kapitaltdckningsdirektivet behdver

bestammelserna i lagen &ndras pa motsvarande sétt.

12.4  Systemriskbufferten

Regeringens forslag: Kravet pa att en systemrisk ska vara strukturell
for att kunna ligga till grund for ett beslut om en systemriskbuffert ska
tas bort. Systemriskbufferten ska inte f& anvandas for att ticka makro-
tillsyns- eller systemrisker som redan tacks av ett kapitalkrav enligt
tillsynsférordningen, en kontracyklisk kapitalbuffert eller en kapital-
buffert for systemviktiga institut.

Systemriskbufferten ska uppga till ett visst belopp. Till grund for
berdkningen av beloppet ska Finansinspektionen faststélla ett system-
riskbuffertvarde for de exponeringar som ar aktuella. Om en exponering
omfattas av flera varden, ska dessa l&ggas ihop till ett kombinerat
buffertvérde. Systemriskbuffertvardet ska beslutas i enlighet med for-
farandet i artikel 133.9-133.12 i kapitaltdckningsdirektivet.

Om Finansinspektionen beslutar om en systemriskbuffert for expone-
ringar i andra lander inom EES, ska samma buffertniva galla for insti-
tutets alla exponeringar utanfor Sverige men inom EES. Det ska dock
inte gélla om systemriskbufferten grundas pa ett beslut om erkannande
av ett systemriskvarde som faststallts i ett annat land inom EES.

En systemriskbuffert, som grundar sig pa ett erkdnt systemrisk-
buffertvarde, ska fa galla utover systemriskbufferten som satts for
systemrisker i Sverige om buffertarna avser att tdcka olika risker. Om
buffertarna avser att tdcka samma risker ska bara den hdgre av dem
gélla.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om vilka exponeringar som en systemriskbuffert
far galla.

Regeringens beddomning: Reglerna i kapitaltdckningsdirektivet om
de principer som ska beaktas vid faststallandet av ett systemriskbuffert-
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varde och den information som Finansinspektionen ska offentliggora
bor genomforas i foreskrifter pa lagre niva an lag.

Utredningens forslag och beddémning Overensstdmmer i sak med
regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddémningen eller har
inget att invanda mot dem.

Skalen for regeringens forslag och bedémning
Systemriskbuffert

Enligt kapitaltackningsdirektivet far varje medlemsstat besluta att infora
en systemriskbuffert for institut for att forhindra och minska langsiktiga
strukturella systemrisker eller makrotillsynsrisker som inte técks av
tillsynsférordningen och som kan fa allvarliga negativa effekter pa det
finansiella systemet och den reala ekonomin i en viss medlemsstat (artikel
133.1). Systemriskbufferten far tillampas pé& individuell nivd samt pa
grupp- och undergruppsniva.

Reglerna om systemriskbufferten har i svensk rétt genomforts i bestdm-
melser i buffertlagen (4 kap.).

Sektorspecifik systemriskbuffert

Enligt nya regler som har inforts i kapitalteckningsdirektivet har system-
riskbuffertens anvandningsomrade &ndrats sa att bufferten inte langre bara
ska kunna bestdmmas for att tdcka strukturella systemrisker (artikel
133.1). Systemriskbufferten far bara anvandas avseende makrotillsyns-
risker eller systemrisker som inte redan tdcks av kraven i tillsyns-
forordningen, en kontracyklisk kapitalbuffert eller kapitalbuffert for
systemviktiga institut (artikel 133.1 och 133.7). Det innebér att system-
riskbufferten och buffertarna for systemviktiga institut ska laggas
samman.

Det preciseras vilka sektorsexponeringar som kan bli aktuella och en ny
berakningsmetod har inforts (artikel 133.2, 133.4, 133.5 och 133.7),
samtidigt som kravet om uppratthallande av en systemriskbuffert pa minst
1 procent for exponeringarna som bufferten avser, har tagits bort (artikel
133.3). Den nya metoden for berdkningen av den sektorsspecifika system-
riskbufferten ger att en systemriskbuffert kan gélla for alla exponeringar i
den medlemsstat dar den faststélls, andra medlemsstater eller tredjel&nder.
En systemriskbuffert kan ocksa galla for vissa sektorsspecifika expone-
ringar, dvs. exponeringskategorier eller undergrupper dérav, och i andra
medlemsstater ndr det avser ett erként buffertvérde. For att en systemrisk-
buffert ska kunna berdknas for en exponering behdver den behériga
myndigheten besluta om ett systemriskbuffertvérde for exponeringen.
Eftersom en sektorsspecifik exponering &r en del av alla exponeringar
kommer en buffert for den sektorsspecifika exponeringen att omfattas av
det eventuella varde som faststélls for alla exponeringar och det varde som
faststélls for den sektorsspecifika exponeringen. Dessa varden ska laggas
ihop till ett kombinerat systemriskbuffertvarde. De principer som ska
beaktas vid faststallandet av ett systemriskbuffertvérde har &ven justerats
(artikel 133.7 och 133.8).



Reglerna om systemriskbuffert har i svensk ratt genomforts i bestam-
melser i buffertlagen (4 kap.).

For att genomfora de nya reglerna om tillampningsomradet for system-
riskbufferten behdver bestammelserna i buffertlagen justeras pa mot-
svarande satt (4 kap. 1 8). Det hor framgd av lagen att systemriskbufferten
inte far anvandas for att tacka makrotillsyns- eller systemrisker som redan
tdcks av ett kapitalkrav enligt tillsynsférordningen, en kontracyklisk
kapitalbuffert eller en kapitalbuffert for systemviktiga institut. Vidare bor
kravet pa att systemriskerna ska vara strukturella tas bort.

Enligt buffertlagen kan systemriskbufferten gélla alla eller vissa av ett
instituts exponeringar (4 kap. 1 8). Svensk ratt uppfyller darmed direk-
tivets krav pa systemriskbuffertens sektorsspecifika karaktar. Den narmare
specificeringen av vilka exponeringar som en systemriskbuffert far avse
(artikel 133.5 i direktivet) bor emellertid med hansyn till dess detaljerade
art lampligen genomforas i foreskrifter pa lagre niva an lag. Regeringen
eller den myndighet som regeringen bestammer bér darfor fa meddela
foreskrifter om det.

For att genomfora de nya reglerna i direktivet om nivan pa systemrisk-
bufferten bér motsvarande justeringar goras i bestdammelserna i buffert-
lagen (4 kap. 2 §). Det bor framga att Finansinspektionen ska faststalla ett
systemriskbuffertvarde for de exponeringar som &r aktuella och minimi-
nivan pa 1 procent bor tas bort. Vid beslut om ett systemriskbuffertvarde
ar det kombinerade buffertvéardet, dvs. det sammanlagda vardet av de
systemriskbuffertvarden som en exponering omfattas av, som &r relevant.
Vad som omfattas av detta véarde bor darfor ocksa framga. Metoden for
sjalva berakning av systemriskbufferten (artikel 133.2) &r ddremot, mot
bakgrund av dess tekniska karaktér, enligt regeringens bedémning inte
lamplig att tas in i lag. | stéllet bor regeringen eller den myndighet som
regeringen bestammer fa meddela foreskrifter i denna del.

Reglerna i direktivet om de principer som ska beaktas vid faststéllandet
av ett systemriskbuffertvarde (artikel 133.7 och 133.8) har tidigare be-
démts lampliga att genomfora i foreskrifter pa lagre niva an lag. Det ar
lampligt att pA motsvarande satt dvervaga om andringarna i dessa regler i
direktivet medfor behov av foreskrifter med stod av géllande bemyn-
digande (10 kap. 1 § 2 buffertlagen).

Beslut om systemriskbufferten

Enligt kapitaltackningsdirektivet far den behdériga myndigheten besluta
om att tillimpa en systemriskbuffert pa upp till 3 procent fér samtliga av
ett instituts exponeringar. Det forutsatter emellertid att myndigheten
underrattar vissa EU-institutioner, ESRB och andra behériga myndigheter
(artikel 133.11). Om systemriskbuffertvardet for nationella exponeringar
och exponeringar i tredjeland faststallts till mellan 3 och 5 procent, maste
den behoriga myndigheten, utdver att uppfylla underrattelsekravet,
avvakta kommissionens yttrande (artikel 133.12). Avser den behdriga
myndigheten att faststélla en systemriskbuffert pa nationella exponeringar
och exponeringar utanfér EU till éver 5 procent behévs kommissionens
godkannande (artikel 133.14). | dag gors alltsa i detta avseende en skillnad
mellan nationella exponeringar, exponeringar i forhallande till andra
medlemsstater och exponeringar i forhallande till tredjeland.
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Enligt nya regler som har inforts i direktivet har beslutsférfarandet
andrats. Kommissionens roll i forfarandet har knutits narmare till nivan pa
det kombinerade systemriskbuffertvérdet (artikel 133.9-133.12). Om ett
kombinerat systemriskbuffertvérde inte & mer &n 3 procent behdver den
behériga myndigheten bara underratta ESRB nér myndigheten ska fatta ett
beslut om att faststélla eller &ndra ett systemriskbuffertvarde. Om en
exponering bara omfattas av ett systemriskbuffertvérde &r det vardet som
ar relevant i sammanhanget. Vid ett kombinerat systemriskbuffertvérde
om mer an 3 procent men hogst 5 procent ska den behériga myndigheten
i samband med en sédan underrattelse begéra ett yttrande av kommis-
sionen. Om det aktuella institutets moderforetag ar etablerat i en annan
medlemsstat ska myndigheten &ven begira en rekommendation fran
kommissionen och ESRB. Om systemriskbuffertvardet ar mer an 5 pro-
cent for ndgon exponering maste den behdriga myndigheten dock begara
ett godkannande fran kommissionen. Direktivet gor i detta avseende inte
heller langre skillnad pa nationella exponeringar, exponeringar i forhallan-
de till andra medlemsstater eller exponeringar i forhallande till tredjeland.

Ett systemriskbuffertvarde som den behdriga myndigheten har erként
ska inte raknas med vid ett systemriskbuffertvarde om hégst 3 procent. Om
ett buffertvarde inte hojs i forhallande till tidigare faststallt varde behover
forfarandet om att invénta yttrande eller godk&nnande inte tillampas.

Reglerna i kapitaltdckningsdirektivet om hur den behériga myndigheten
far besluta om systemriskbufferten har i svensk ratt genomforts i bestam-
melser i buffertlagen (4 kap. 3-6 §8).

For att genomféra de nya reglerna i direktivet bor bestdmmelserna i
lagen andras i pd motsvarande sétt.

Offentliggdrande av information

Enligt kapitaltdckningsdirektivet ska de behériga eller utsedda myndig-
heterna offentliggora viss information om systemriskbufferten (artikel
133.16).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet har kravet utokats till att
&ven omfatta information om de nya systemriskbuffertvardena (artikel
133.13).

Enligt gallande rétt foljer Finansinspektionens skyldighet att offentlig-
gora viss information med anledning av tillampningen av systemrisk-
bufferten av férordningen om sérskild tillsyn och kapitalbuffertar (3 §).
Bestammelsen bor justeras sd att hanvisningen till direktivet Gverens-
stdmmer med direktivets nya lydelse.

Erkannande av andra landers systemriskbuffertvérden

Enligt kapitaltackningsdirektivet far medlemsstaterna vélja att erkanna ett
i en annan medlemsstat beslutat systemriskbuffertvarde (artikel 134).
Enligt nya regler som har inforts i direktivet har uppdelningen av
exponeringar i nationella exponeringar, exponeringar i forhallande till
andra medlemsstater och exponeringar mot tredjeland tagits bort. Detta har
fatt konsekvenser for reglerna om erkannandet av andra landers system-
riskbuffertvarden. Det har darfoér inforts ett nytt undantag som innebar att
skyldigheten att, avseende exponeringar i andra medlemsstater, faststalla
samma systemriskbuffert for alla exponeringar inom unionen inte ska galla



om bufferten faststalls i syfte att erkdnna det systemriskbuffertvarde som
faststéllts av en annan medlemsstat (artikel 133.15). Om en medlemsstat
erkanner ett systemriskbuffertvarde for nationellt auktoriserade institut far
denna systemriskbuffert vara kumulativ med den systemriskbuffert som
faststéllts for de nationella systemriskerna, forutsatt att olika risker
hanteras genom buffertarna (artikel 134.4). Om buffertarna hanterar
samma risker ska bara den hogre av buffertarna galla. Det fortydligas dar-
med att systemriskbuffertvardenas ska laggas samman géller erkénda
systemriskbuffertvarden, forutsatt att de tacker olika risker.

Storleken pa systemriskbufferten avseende exponeringar i andra lander
inom EES och méjligheten for Finansinspektionen att erkanna ett system-
riskbuffertvarde som faststéllts i ett annat land inom EES regleras i buffert-
lagen (4 kap. 5 och 7 §8).

For att genomfdra de nya reglerna i direktivet bor det nya undantaget for
erkanda exponeringar anges i lag. Detsamma géller att en systemrisk-
buffert som grundar sig pa ett erkant systemriskbuffertvéarde far galla ut-
Over systemriskbufferten som satts for systemrisker i Sverige. Buffertarna
far dock bara laggas samman om de avser att tacka olika risker. Om
buffertarna avser att ticka samma risker ska bara den hdgre av dem gélla.

12.5 Den kontracykliska kapitalbufferten

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska for varje kvartal berédkna
det kontracykliska buffertriktvardet och, vid behov, faststélla eller
&ndra ett kontracykliskt buffertvarde. VVardena ska beréknas respektive
faststallas pa det satt och utifrdn de faktorer som anges i kapital-
tackningsdirektivet.

Regeringens beddmning: Svensk réatt uppfyller redan kapital-
tackningsdirektivets krav pa att Finansinspektionen ska bedéma inten-
siteten i cykliska systemrisker och l&mpligheten hos det kontracykliska
buffertvérdet samt att anmdla varje &ndring av det kontracykliska
buffertvardet till ESRB.

Utredningens forslag och bedémning Overensstdimmer i sak med
regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invénda mot dem.

Skalen for regeringens forslag och beddmning: Enligt kapital-
tackningsdirektivet ska den ansvariga tillsynsmyndigheten, i Sverige
Finansinspektionen, faststilla ett kontracykliskt kapitalbuffertvarde for
medlemsstaten (artikel 136). Finansinspektionen ska berdkna ett buffert-
riktvarde som framfor allt aterspeglar kreditcykeln och de risker som beror
pa en alltfor stor kredittillvaxt i medlemsstaten samt den nationella
ekonomins sérdrag (artikel 136.2). Buffertriktvardet ska beréknas
kvartalsvis och utgdr i sin tur ett referensvérde for det kontracykliska
kapitalbuffertvardet (artikel 136.3).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska Finansinspektionen
aven i fortsattningen pa kvartalshasis bedéma intensiteten i cykliska
systemrisker och lampligheten i det kontracykliska buffertvardet men till
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skillnad mot tidigare bara vid behov faststalla eller justera det kontra-
cykliska buffertvardet, (artikel 136.3). Vidare ska inspektionen, till skill-
nad fran i dag, bara anmala andringar av det kontracykliska buffertvardet
till ESRB.

Reglerna i direktivet om faststéllande av kontracykliska buffertvérden
har i svensk ratt genomforts i bestdmmelser i buffertlagen (7 kap. 1 och
2 88).

For att genomfdra de &ndringar som har gjorts i direktivet i denna del
bor bestammelserna i lagen justeras sa att det anges att Finansinspektionen
ska berdkna, och inte faststalla, det kontracykliska buffertriktvardet och,
vid behov, faststélla eller justera det kontracykliska buffertvérdet.

Finansinspektionen ska redan i dag informera ESRB och offentliggtra
beslut om kontracykliska buffertvarden i enlighet med vissa artiklar i
direktivet (7 kap. 8 8). Svensk ratt uppfyller darmed direktivets krav pa
Finansinspektionens informationsskyldighet i forhallande till ESRB.

12.6 Konkurrerande buffertkrav

Regeringens forslag: Systemriskbufferten och bufferten for system-
viktiga institut ska ldggas samman. Om summan av systemriskbuffert-
vardet och buffertvardet for globala systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut som galler fér samma institut &r hogre &n 3 pro-
cent, ska sddana varden dock fa faststallas bara om Finansinspektionen
fullgjort underrattelsekravet i forhéallande till ESRB och atgarden god-
kénts av Europeiska kommissionen.

Utredningens forslag dverensstammer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Kapitaltackningsdirektivet innehéller
regler om vilka kapitalkrav som ska gélla om ett institut &r alagt att halla
fler &n en av kapitalbuffertarna for systemviktiga institut och systemrisk-
bufferten (artiklarna 131.14-131.17 och 133.4-133.7). Om ett institut pa
gruppniva ar alagt krav pa en kapitalbuffert for globalt systemviktiga
institut och en kapitalbuffert for dvriga systemviktiga institut eller en
systemriskbuffert, ska bara den hogsta av dessa buffertar tillampas pé
gruppniva. Om ett institut pa individuell niva eller undergruppsniva ar
alagt att uppratthalla en kapitalbuffert for 6vriga systemviktiga institut och
en systemriskbuffert, ska bara den hogsta av dessa buffertar tillampas.

Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska systemriskbufferten och
kapitalbufferten for 6vrigt systemviktiga institut laggas samman (artikel
131.15). Skyldigheten for ett institut som &r alagt att halla fler &n en av
kapitalbuffertarna for systemviktiga institut eller en systemriskbufferten
att uppratthalla den hogsta av buffertarna har darfor tagits bort. Daremot
géller fortfarande att om en konsoliderad situation omfattas av en buffert
for globalt systemviktiga institut och av en buffert for andra systemviktiga
institut, s& ska den hogsta av buffertarna tillampas (artikel 131.14).

Vidare ska det nya forfarandet for att faststalla en buffert for Gvrigt
systemviktiga institut pa over 3 procent (jfr avsnitt 12.4) ocksa tillampas



om summan av systemriskbuffertvardet och buffertvardet for globala
systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut som géller for
samma institut ar hogre an 5 procent (artikel 131.15).

Det konkurrerande buffertkravet avseende systemriskbufferten och
kapitalbuffertarna for systemviktiga institut regleras i svensk rétt i buffert-
lagen (2 kap. 2 § och 5 kap. 7 och 8 §8). For att genomféra de nya kraven
i direktivet bor bestammelserna i lagen justeras sa att det anges att buffert-
arna far laggas samman.

Det bor &ven anges att om summan av systemriskbuffertvardet och
buffertvardet for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga
institut som galler for samma institut & hogre an 5 procent, far sddana
varden faststallas bara om Finansinspektionen har fullgjort underréttelse-
kraven i direktivet och atgarden godkants av kommissionen.

12.7  Atgéarder om det kombinerade buffertkravet
inte uppfylls

Regeringens forslag: Tiden for ndr ett institut ska [amna in en kapital-
konserveringsplan ska raknas fran den dag det konstaterades att det
kombinerade buffertkravet inte langre uppfylldes.

Ett institut som inte uppfyller det kombinerade buffertkravet ska inte
fa gora utbetalningar kopplade till primarkapitaltillskott. Inskrank-
ningar i institutens ratt att vidta vardedverféringar ska inte gélla om det
leder till en betalningsinstéllelse som kan utgdra grund for att forsétta
institutet i resolution.

Ett institut ska inte anses uppfylla det kombinerade buffertkravet om
det inte har kapitalbas i den méangd och av den kvalitet som behdvs for
att samtidigt uppfylla det kombinerade buffertkravet och de krav som
foljer av
1. karnprimarkapitalrelationen pa 4,5 procent, primarkapitalrelationen

pa 6 procent eller en total kapitalrelation pa 8 procent, och
2. ett beslut om sérskilt kapitalbaskrav for andra risker &n risken for
alltfor 1ag bruttosoliditet.

Utredningens forslag dverensstammer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skélen for regeringens forslag

Utdelningsrestriktioner

Enligt kapitaltdckningsdirektivet ska institut forbjudas att gora vérde-
dverforingar om det kombinerade buffertkravet inte langre ar uppfylit.
Aven vissa andra utbetalningar eller ataganden &r forbjudna. Under vissa
villkor kan institutet dock goéra vardedverforingar eller sadana utbetal-
ningar eller dtaganden som annars ar forbjudna (artikel 141).
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Reglerna i direktivet om ingripanden och restriktioner om det kombine-
rade buffertkravet inte uppfylls har i svensk rétt genomforts i bestdmmel-
ser i buffertlagen (8 kap.).

Berakningen av det hogsta forfogandebeloppet

Enligt kapitaltackningsdirektivet ska institut som inte uppfyller det kombi-
nerade buffertkravet berékna sitt hogsta forfogandebelopp och rapportera
detta till den behdériga myndigheten. Direktivet innehaller detaljerade krav
i detta avseende (artikel 141.4-141.6). Om ett institut inte uppfyller det
kombinerade buffertkravet ska det ocksa inom fem arbetsdagar fran det att
det konstaterades att buffertkravet inte uppfylldes ge in en kapital-
konserveringsplan till den behdriga myndigheten (artikel 142.1).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet har berékningen av det
hogsta forfogandebeloppet justerats i sa motto att fokus har tagits bort fran
det senaste beslutet om vinstutdelning eller utbetalning eftersom ett sadant
beslut kan vara begransat till en kortare period och darfor inte korrekt ater-
speglar det belopp som bor beaktas vid berédkningen (artikel 141.5a
och b). Vidare har det fortydligats i samma berékning, i enlighet med
ovriga &ndringar i direktivet, att de sarskilda kapitalbaskraven kommer
framfor det kombinerade buffertkravet i turordningen (artikel 141.6).

De detaljerade reglerna i direktivet, som i grunden avser att ange hur det
hdgsta forfogandebeloppet ska berdknas, har i svensk rétt genomforts i
foreskrifter pa lagre niva an lag (Finansinspektionens foreskrifter [FFFS
2014:12] om tillsynskrav och kapitalbuffertar med stdd av bemyndiganden
i 10 kap. 1 8 buffertlagen och 16 § férordningen om sérskild tillsyn och
kapitalbuffertar). De justeringar som har gjorts i reglerna i direktivet bor
genomforas med stod av befintliga bemyndiganden.

Reglerna i direktivet om kravet pa att ge in en kapitalkonserveringsplan
har i svensk rétt genomforts i bestammelser i buffertlagen (8 kap. 1 §).
Buffertlagen ar dock i viss mén missvisande i detta avseende eftersom det
anges att en kapitalkonserveringsplan ska lamnas in inom fem arbetsdagar
fran det att buffertkravet inte uppfylldes medan direktivet anger att tiden
for att lagga fram planen ska raknas fran den dag det konstaterades att
buffertkravet inte uppfylldes. Lagen bor darfor justeras i motsvarande
utstréckning.

Forutsattningarna for att underlata att uppfylla det kombinerade
buffertkravet

Enligt nya regler som har inforts i kapitaltdckningsdirektivet klargors
under vilka forutsattningar som ett institut ska anses underlata att uppfylla
det kombinerade buffertkravet (artikel 141a). Sa ska vara fallet om insti-
tutet inte har kapitalbas i den mangd och av den kvalitet som behdvs for
att samtidigt uppfylla det kombinerade buffertkravet och vissa av bestdm-
melserna om kapitalbasrelationer i tillsynsférordningen (artiklarna 91.1 b
eller c eller 92.1 a) tillsammans med det sérskilda kapitalbaskravet for
andra risker an risken for alltfor 1g bruttosoliditet.

Bestdmmelser om ingripanden och restriktioner om det kombinerade
buffertkravet inte uppfylls finns i svensk rétt i buffertlagen (8 kap.).

For att genomféra de nya reglerna i direktivet bor det anges i lagen nér
ett institut ska anses inte uppfylla det kombinerade buffertkravet.



Férbudet mot utdelningsrestriktioner géller enligt géllande svensk ratt
t.ex. inte om en tillampning av restriktionerna leder till en betalnings-
instéllelse som kan utgdra grund for att forsétta institutet i konkurs (5 kap.
4 § buffertlagen). Sedan bestdmmelserna om utdelningsrestriktioner in-
fordes i buffertlagen har mojligheten att forsétta ett institut i resolution
enligt lagen om resolution inforts. Det bor darfor &ven inforas ett tillagg i
buffertlagen om att forbudet inte heller ska gélla om en tillampning av
bestammelsen leder till en betalningsinstallelse som kan utgéra grund for
att forsétta institutet i resolution.

12.8  Atgédrder om kravet p& bruttosoliditetsbufferten
inte uppfylls

Regeringens forslag: Ett institut ska inte anses uppfylla kravet pa en

bruttosoliditetsbuffert om det inte har primérkapital i den mangd som

behovs for att samtidigt uppfylla kravet pa bruttosoliditetsbuffert och

de krav som foljer av

1. kravet pa en bruttosoliditetsgrad, och

2. ett beslut om sarskilt kapitalbaskrav for risken for alltfor lag brutto-
soliditet.

Bestdmmelserna om ingripanden och restriktioner nér det kombinerade
buffertkravet inte uppfylls ska &ven gélla om kravet pa en brutto-
soliditetshuffert inte uppfylls, med undantag for att bestdimmelserna ska
ta sikte pa att terstilla institutets primarkapital. En definition av
primérkapital ska inforas i lag.

Finansinspektionen ska f& ingripa med administrativa sanktioner om
ett institut inte uppfyller kravet pa en bruttosoliditetsbuffert och trots
detta vidtar 6verforingar eller andra atgarder i strid med utdelnings-
restriktioner.

Utredningens férslag 6verensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Kapitaltackningsdirektivet raknar upp
de restriktioner och ingripandemdjligheter som ska vara tillgangliga for
den behdriga myndigheten om ett institut inte uppfyller det kombinerade
buffertkravet (artikel 141).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska bruttosoliditetskravet
vara ett faktiskt krav (del 7 i tillsynsférordningen). Det har dven inforts ett
krav pa en bruttosoliditetsbuffert (artikel 92.1a i tillsynsférordningen).
Motsvarande restriktioner som i dag géller for det kombinerade buffert-
kravet ska ocksa galla nar ett institut inte uppfyller kravet pa en brutto-
soliditetsbuffert (artiklarna 141b, 141c och 142 i Kkapitaltdcknings-
direktivet). Det klargérs ocksa under vilka forutsittningar som ett institut
ska anses underlata att uppfylla det kravet pd en bruttosoliditetsbuffert
(artikel 141c). Sa ska vara fallet om institutet inte har primarkapital i den
mangd som behovs for att samtidigt uppfylla kravet pa bruttosoliditets-
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buffert, kravet pa en bruttosoliditetsgrad och ett beslut om sarskilt
kapitalbaskrav for risken for alltfor 1ag bruttosoliditet.

Eftersom kravet pa en bruttosoliditetsbuffert ska uppfyllas med primar-
kapital tar de nya reglerna om utdelningsrestriktioner fér nar kravet pa
bruttosoliditetsbufferten inte uppfylls sikte pa att institutet ska ha tillrack-
ligt med primérkapital, dvs. inte k&rnprimérkapital som i stéllet &r relevant
for uppfyllandet det kombinerade buffertkravet (artikel 141b.1). Av
samma anledning behover ett institut som inte uppfyller kravet pé en
bruttosoliditetsbuffert och som har for avsikt att ldamna vinstutdelning eller
vidta annan angiven atgérd inte lamna information om supplementart
kapital som det innehar.

Reglerna i kapitaltackningsdirektivet om ingripanden och restriktioner
som aktualiseras nér det kombinerade buffertkravet inte ar uppfyllt har i
svensk rétt i huvudsak genomforts genom bestdmmelser i buffertlagen
(L kap. 2 8, 6 kap. 7 §, 8 kap. och 10 kap. 1 §).

For att genomféra de nya reglerna i direktivet bor forutsattningar for nér
ett institut ska anses underlata att uppfylla det kravet pa en bruttosoliditets-
buffert och motsvarande bestdmmelser som i dag géller det kombinerade
buffertkravet dven inféras nar det géller kravet pa en bruttosoliditets-
buffert.

Enligt buffertlagen far Finansinspektionen tillampa bestimmelserna om
ingripande i de lagar som reglerar institutets verksamhet om institutet inte
foljer restriktionerna (8 kap. 6 8§ forsta stycket). Det innebér att Finans-
inspektionen far tillampa bestammelserna om ingripande i rérelselagstift-
ningen (15 kap. LBF och 25 kap. LVM). Dessa bestdmmelser genomfor
direktivets krav pa vissa administrativa sanktioner och atgarder som ska
kunna riktas mot ett institut som, i strid utdelningsrestriktionerna for det
kombinerade buffertkravet, gor betalning till innehavare av instrument
som ingdr i institutets kapitalbas (artikel 67.1). Det gors inte ndgon andring
i direktivet i detta avseende. Direktivet anger darmed inget krav pa att mot-
svarande sanktioner och atgérder ska galla vid betalningar i strid med
utdelningsrestriktionerna avseende bruttosoliditetsbufferten. Samtidigt
anges i direktivet att sanktionerna och atgarderna ska vidtas under minst
nagon av de angivna omstandigheterna (artikel 67.1). Regeringen gor dar-
for bedémningen att det finns utrymme for att tillampa sanktionerna och
atgarderna aven i andra fall 4n de som réknas upp. Eftersom det ar lampligt
att Finansinspektionen, pd motsvarande sitt som galler i fraga om det
kombinerade buffertkravet, far tillampa bestimmelserna om ingripande i
rorelselagstiftningen nar ett institut inte uppfyller kraven pa en brutto-
soliditetsbuffert, bor bestammelserna dven galla i fraga kravet pa en
bruttosoliditetsbuffert. For att kunna tillimpa mdjligheten att vidta
atgarder mot ndgon som ingdr i ett foretags styrelse eller ar dess verk-
stallande direktor eller ersittare for ndgon av dem vid aktuella Gver-
tradelser, bér dven en komplettering goras i dessa bestdammelser (15 kap.
1 a § LBF respektive 25 kap. 1 d § LVM).



12.9 Underréttelser

Regeringens beddémning: Svensk ratt uppfyller redan kapitaltack-
ningsdirektivets krav pa underrattelser till europeiska myndigheter.

Utredningens beddmning &verensstdimmer inte med regeringens
beddémning. Enligt utredningens beddmning bor kapitaltdcknings-
direktivets krav pa underréattelser till europeiska myndigheter genomforas
i foreskrifter pa lagre niva an lag.

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invanda
mot den.

Skalen for regeringens bedémning: | kapitaltdckningsdirektivet finns
regler om underréattelser om kapitalbuffertar till europeiska myndigheter
(artiklarna 129-131 och 134). Dessa underrattelser ska i vissa fall [dmnas
till flera europeiska myndigheter, bl.a. Europeiska systemrisknd&mnden
(ESRB). Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska underréttelserna
bara lamnas till ESRB, som i sin tur underrdttar 6vriga berérda myndig-
heter (artiklarna 129.2, 130.2, 131.7, 131.12 och 134.2).

Enligt svensk ratt galler att Finansinspektionen ska underrdtta Euro-
peiska kommissionen, ESRB, Eba och Europeiska unionens rad i den
utstrédckning som féljer av kapitaltdckningsdirektivet (7 § férordningen om
sérskild tillsyn och kapitalbuffertar). Svensk ratt uppfyller darmed redan
direktivets krav i dessa delar.

13 Ingripanden

13.1  Aterkallelse av tillstdnd for globalt
systemviktiga institut

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska inte fa aterkalla ett
kreditinstituts tillstdnd bara p& den grunden att institutet inte uppfyller
kraven i artikel 92a eller 92b i tillsynsférordningen.

Utredningens fdrslag dverensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skélen for regeringens forslag: | kapitaltdckningsdirektivet finns
regler om aterkallelse av auktorisation (artikel 18).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet far behoriga myndigheter
inte aterkalla auktorisationen for ett kreditinstitut pa grund av att institutet
inte uppfyller vissa krav pa s.k. globalt systemviktiga institut inom EU och
utanfér EU (artikel 18d). Det handlar om de nya kapitalbaskraven och
kraven pa kvalificerade skulder i tillsynsférordningen (artiklarna 92a och
92b).

Det &r Finansinspektionen som bestdmmer om ett svenskt institut ska
utgora ett globalt systemviktigt institut (kommissionens delegerade for-
ordning (EU) nr 1222/2014 av den 8 oktober 2014 om komplettering av
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Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU vad galler tekniska
tillsynsstandarder for specificering av metoden for att identifiera globala
systemviktiga institut och for att faststalla underkategorier av globala
systemviktiga institut). Det finns for narvarande inte nagot sadant institut
i Sverige.

Finansinspektionen ska aterkalla ett tillstind att driva bank- eller
finansieringsrorelse vid allvarliga Overtrédelser av t.ex. tillsynsforord-
ningen, om det inte ar tillrdckligt med varning (8 kap. 1 § tillsynslagen och
15 kap. 1 8 LBF). Frén den huvudregeln gors vissa undantag (15 kap. 3 §
LBF).

For att genomfora de nya reglerna i direktivet bor ett tillstand att driva
bank- eller finansieringsrorelse inte kunna éterkallas bara pa den grunden
att ett institut har gjort sig skyldig till en 6vertradelse av de nu aktuella
kraven i tillsynsférordningen.

13.2 Ingripanden mot vissa holdingforetag

Regeringens forslag: Om ett finansiellt holdingféretag eller ett blandat

finansiellt holdingforetag som omfattas av kravet pa godkannande inte

uppfyller forutsattningarna for det, ska Finansinspektion dven fa ingripa

genom att

1. besluta att foretaget inte vid stimman far foretrada sina aktier eller
andelar i dotterféretag som &r institut, eller

2. forelédgga foretaget att

— inom viss tid begrénsa riskerna i ndgot avseende,

— avyttra eller minska sitt innehav i institut eller andra dotterforetag i
gruppen,

— till sina aktiedgare Overfora agarintressena i dotterféretag som é&r
institut,

— utse ett foretag som tillfalligt ansvarar for att sakerstalla att kraven
pa soliditet och riskhantering uppfylls,

— begransa eller helt underlata utdelning eller rantebetalningar, eller

— lamna in en plan som visar hur féretaget utan drojsmal ska uppfylla
kravet.

Om nagon som ingar i ledningen i ett finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag inte uppfyller lamplighetskraven, ska
Finansinspektionen fa besluta att en sadan person inte langre far vara
styrelseledamot eller verkstallande direktor.

Finansinspektionen ska da fa utse en ersittare. Ersattarens uppdrag
ska gélla till dess foretaget utsett en ny styrelseledamot eller verk-
stallande direktor.

Vid ingripande ska de bestdmmelser om gransdverskridande grupper
som tillimpas vid en ans6kan om godkinnande och undantag fran
kraven pa godkannande galla i tillampliga delar, om
— Finansinspektionen &r samordnande tillsynsmyndighet och fore-

taget &r etablerat i ett annat land inom EES, eller
— Finansinspektionen inte & samordnande tillsynsmyndighet och

foretaget ar etablerat i Sverige.



Finansinspektionen ska fa ingripa genom att besluta att ett finansiellt

holdingfdretag eller blandat finansiellt holdingféretag, som ska ansdka

om godkannande eller undantag fran godkéannande, eller nagon som
ingar i ledningen i ett sadant foretag ska betala en sanktionsavgift, om

1. foretaget inte ansoker om godkannande eller undantag fran kravet
pa godkannande eller inte langre uppfyller kraven pa godkénnande
eller undantag fran kravet pa godkannande,

2. foretaget ar ett finansiellt moderholdingforetag eller blandat finan-
siellt moderholdingforetag och inte uppfyller kraven i del tre, fyra,
sex och sju i tillsynsférordningen och de sarskilda kapitalbas- eller
likviditetskraven pa grupp- eller undergruppsniva.

Vid ingripande ska rorelselagstiftningen gdlla i tillampliga delar.

Vid en 6vertradelse enligt 1 ska Finansinspektionen ocksa fa besluta
att den eller de aktie- eller andelségare som medverkat till dvertradelsen
inte far foretrada aktierna eller andelarna vid stamman. Vid en over-
tradelse enligt 2 ska inspektionen ocksa fa besluta att nagon som ingar
i ledningen i ett sddant foretag under en viss tid, lagst tre ar och hogst
tio ar, inte far vara styrelseledamot eller verkstallande direktor i ett
kreditinstitut, eller erséttare for nagon av dem.

Utredningens férslag dverensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skaélen for regeringens forslag

Ingripanden mot finansiella holdingféretag och blandade finansiella
holdingforetag om villkoren for godk&annande inte ar uppfyllda

Enligt nya regler som har inforts i kapitaltdckningsdirektivet ska behoriga
myndigheter ges tillsynshefogenheter att ingripa mot finansiella holding-
foretaget och blandade finansiella holdingforetaget (artikel 64.1). | direk-
tivet regleras de ingripandeatgérder som den samordnande tillsynsmyndig-
heten kan vidta om den konstaterar att de villkor som faststélls for god-
k&nnande av finansiella holdingféretag och blandade finansiella holding-
foretag inte &r uppfyllda eller inte langre &r uppfyllda (artikel 21a.6). De
atgarder det kan bli fraga om &r att meddela holdingforetaget eller dess
ledning ett foreldggande, utfarda instruktioner till aktiedgarna att 6verfora
agarintressena i sina dotterinstitut, tillfalligt utse ett annat holdingféretag
att vara ansvarig for efterlevnaden av gruppkraven, begrénsning av eller
forbud mot utdelningar eller rantebetalningar, krav pa att holdingforetaget
ska avyttra eller minska sitt innehav i institut eller andra enheter i den
finansiella sektor samt krav pa att holdingforetaget ska ta fram en plan for
hur man kan aterga till att uppfylla kraven.

Atgérderna syftar till att sakerstélla eller &terstilla, beroende pa vad som
ar tillampligt, kontinuitet och integritet i den gruppbaserade tillsynen och
sékerstalla att de krav som foreskrivs i direktivet och tillsynsférordningen
pé gruppniva foljs. Nar det galler ett blandat finansiellt holdingforetag ska
tillsynsatgarderna i synnerhet ta i beaktande effekterna pa det finansiella
konglomeratet.
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Aven i fréga om beslut om ingripande kréver direktivet att den samord-
nande myndigheten och den behdriga myndigheten i det land dér det
finansiella holdingforetaget eller det blandade finansiella holdingforetaget
&r etablerat ska samarbeta och komma Gverens om ett stallningstagande
samt, i forekommande fall, inhdmta samtycke frdn samordnaren av den
sérskilda tillsynen enligt konglomeratdirektivet (artikel 21a.8).

Om ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag inte uppfyller forutsattningarna for undantag fran kravet pa god-
kdnnande bor den samordnande myndigheten aterkalla det tidigare med-
delade beslutet om undantag (artikel 21a.7).

Bestammelser om ingripanden mot ett finansiellt holdingféretag eller ett
blandat finansiellt holdingféretag finns i svensk réatt i tillsynslagen (8 kap.).
Finansinspektionen har darmed mdjlighet att forelagga ett finansiellt
holdingfdretag eller ett blandat finansiellt holdingféretag som inte upp-
fyller kraven i lagen att vidta atgarder for att gora rattelse (8 kap. 2 §).
Forelaggandet kan forenas med vite (8 kap. 3 8). Ett sdant forelaggande
kan ocksa riktas mot ndgon som ingar i holdingforetagets styrelse eller ar
dess verkstallande direktor eller ersattare for nagon av dem (8 kap. 2 8).

Ett forelaggande om réttelse enligt tillsynslagen motsvarar delvis den
tillsynsatgard som bestar i att utfarda forelaggande eller sanktioner som
anges i direktivet (artikel 21a.6 b). For att Finansinspektionen dven ska
kunna ingripa genom att vidta de dvriga tillsynsatgarder som anges i direk-
tivet (artikel 21a.6 a—g), bér motsvarande tillsynsatgarder inforas i svensk
rétt.

For att genomfora direktivets krav pa att relevanta myndigheter i grans-
overskridande fall ska samarbeta aven i fraga om beslut om ingripande,
bor motsvarande forfarande som galler vid beslut om godk&nnande och
undantag fran kravet pa godkannande ocksd galla vid ett beslut om
ingripande.

Finansinspektionen har mojlighet att &ndra ett tidigare beslut, bl.a. om
det framgar av beslutet att det under vissa forutsattningar far aterkallas
(37 § forvaltningslagen). Det behovs darmed inte nagon sarskild reglering
om aterkallelse av beslut.

Ingripanden mot moderinstitut, finansiella holdingféretag och blandade
finansiella holdingf6retag i vissa fall

Enligt kapitaltackningsdirektivet ska de behoriga myndigheter ha tillgang
till en rad ingripandeétgarder om ett institut inte foljer regelverket. De
behdriga myndigheterna ska kunna vidta vissa angivna administrativa
sanktioner och andra administrativa atgarder for dvertradelser av aukto-
riseringskrav och krav for forvarv av kvalificerade innehav (artikel 66.1).
De atgarder det dtminstone ska kunna bli frdga om &r offentligt uttalande
(artikel 66.2 forsta stycket a), forelaggande om att upphéra med sitt age-
rande (artikel 66.2 forsta stycket b), sanktionsavgifter mot juridiska och
fysiska personer (artikel 66.2 forsta stycket ¢ och e) och foérbud att utéva
rostratten for den eller de aktiedgare som &r ansvariga for Overtradelsen
(artikel 66.2 forsta stycket f). De behdriga myndigheterna ska ocksa kunna
vidta administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder for éver-
tradelser som innebdr att ett institut beviljats auktorisation p& grundval av
oriktiga uppgifter och asidosattande av vissa underrattelseskyldigheter,



rapporteringskrav, bestdmmelser om stora exponeringar samt reglerna om
offentliggorande av information (artikel 67). De atgarder som det atmin-
stone ska kunna bli friga om i detta avseende &r offentligt uttalande (artikel
67.2 forsta stycket a), foreldggande om att upphora med sitt agerande
(artikel 67.2 forsta stycket b), aterkallelse av tillstand for institut (artikel
67.2 forsta stycket c), tillfalligt forbud att ingd i ledningen (artikel 67.2
forsta stycket d) och sanktionsavgifter mot juridiska och fysiska personer
(artikel 67.2 forsta stycket e—g).

Enligt nya regler som har inforts i direktivet ska de behdériga myndig-
heterna ha mojlighet att vidta administrativa sanktioner och andra
administrativa atgarder vid underlatenhet att ansoka om godkénnande eller
nagon annan Gvertradelse av kraven pa godkannande eller undantag fran
godkannande (artikel 66.1). Medlemsstaterna ska ocksa se till att admi-
nistrativa sanktioner och andra administrativa atgarder ska kunna tillam-
pas ndr ett moderinstitut, ett finansiellt moderholdingforetag eller ett
blandat finansiellt moderholdingforetag underlater att vidta ndgon atgard
som kan komma att kravas for att sékerstélla efterlevnad av de tillsynskrav
som anges i tillsynsforordningen (del tre, fyra, sex eller sju) eller som
alaggs enligt kraven pa sarskild kapitalbas- eller likviditetskrav i direktivet
(artikel 104.1 a eller 105) pa grupp- eller undergruppsniva (artikel 67.1).

Regler om ingripande vid instituts dvertradelser av bl.a. krav i tillsyns-
forordningen och tillsynslagen har i svensk réatt genomforts i bestammelser
i rorelselagstiftningen (15 kap. LBF och 25 kap. LVM). Krav pa offentlig-
gorande av administrativa sanktioner regleras i foreskrifter pa lagre niva
an lag (3 § 6 forordningen om sarskild tillsyn och kapitalbuffertar). Genom
dessa bestammelser har Finansinspektionen i huvudsak sadana befogen-
heter att ingripa mot moderinstitut som avses i direktivet (artikel 67.2). Det
ar emellertid inte mojligt enligt gallande rétt att ingripa mot nagon som
ingdr i ett moderinstituts styrelse eller ar dess verkstallande direktor, eller
ersattare for nagon av dem. For att genomfora de nya reglerna i direktivet,
bor motsvarande bestdmmelser inforas i svensk ratt.

Bestammelser om vissa mojligheter att ingripa mot finansiella holding-
foretag och blandade finansiella holdingféretag finns i tillsynslagen
(8 kap.). Finansinspektionen ska foreldgga ett finansiellt holdingféretag
eller ett blandat finansiellt holdingforetag att vidta atgérder for att gora
rattelse, om holdingféretaget inte uppfyller de krav som stélls pé det enligt
tillsynsférordningen, tillsynslagen eller foreskrifter som meddelats med
stod av den lagen (8 kap. 2 8). Forelaggandet far forenas med vite (8 kap.
3 §). Genom bestammelserna har Finansinspektionen mdjlighet att krava
att ett visst agerande upphaor. Aven i fraga om holdingforetag ger darmed
redan befintliga bestammelser mojligheter for inspektionen att vidta &t-
géarder som motsvarar vissa av de administrativa sanktioner och andra
administrativa atgarder som anges i direktivet (artiklarna 66.2 forsta
stycket a och b och 67.2 forsta stycket a och b).

Det ar emellertid inte mojligt att enligt gallande svensk ratt ingripa mot
ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag
genom beslut om sanktionsavgift (artiklarna 66.2 forsta stycket c—e och
67.2 forsta stycket e—g) eller beslut om ett tillfalligt forbud for en lednings-
person att utdva uppdrag i foretaget (artikel 67.2 d). For att genomféra de
nya reglerna i direktivet, bor motsvarande bestdammelser inforas i svensk
ratt. Likasa bor det inféras en mojlighet for Finansinspektionen att besluta
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om att deldgare som har medverkat till en dvertradelse inte vid stimman
far foretrada sina aktier eller andelar (artikel 66.2 forsta stycket f).

14 Ikrafttradande- och
overgingsbestimmelser

Regeringens forslag: Lagandringarna ska i huvudsak trada i kraft den
29 december 2020.

De lagandringar som hanfor sig till bestdimmelser i EU:s tillsyns-
forordning ska trada i kraft respektive tillimpas forsta gangen den
28 juni 2021.

De lagéndringar som hénfor sig till ingripanden och restriktioner om
kravet pa bruttosoliditetsbufferten inte ar uppfyllt ska tillampas forsta
gangen den 1 januari 2023.

Ett finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt holdingforetag
fér, om det var etablerat den 27 juni 2019 och har gett in en ansokan om
godkannande eller undantag fran godkénnande till Finansinspektionen
senast den 28 juni 2021, fortsétta att driva sin verksamhet till dess att
anstkan har provats slutligt.

En grupp vars moderforetag &r etablerat i ett land utanfor EES ska
senast den 30 december 2023 etablera ett intermedidrt moderforetag
inom EES eller, i tillampliga fall, tva intermediara moderforetag inom
EES, om det i gruppen den 27 juni 2019 fanns minst tva institut inom
EES, varav atminstone ett i Sverige, och det totala vardet av gruppens
tillgdngar inom EES vid den tidpunkten uppgick till motsvarande minst
40 miljarder euro.

Utredningens forslag 6verensstammer delvis med regeringens forslag.
Utredningens forslag innebdr att de lagéndringar som hénfor sig till
ingripanden och restriktioner om kravet pa bruttosoliditetsbufferten inte &r
uppfyllt ska tréda i kraft den 1 januari 2022. Utredningens forslag har
ocksa en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skélen for regeringens forslag: De nya bestdimmelserna i tillsyns-
forordningen ska tillampas fr.o.m. den 28 juni 2021. Bestdmmelserna om
kravet pa bruttosoliditetsbuffert ska emellertid enligt Europarlamentet och
radets forordning (EU) 2020/873 av den 24 juni 2020 om andring av
forordningarna (EU) nr 575/2013 och (EU) 2019/876 vad géller vissa
anpassningar mot bakgrund av covid-19-pandemin tilldmpas forst fr.o.m.
den 1 januari 2023.

De nya reglerna i kapitaltdckningsdirektivet ska tillampas fr.o.m. den
29 december 2020.

De nya reglerna om hantering av ranterisk som foljer av verksamhet
utanfér handelslagret (avsnitt 6.5) och ingripanden och restriktioner om
bruttosoliditetsbufferten inte uppfylls (avsnitt 12.8) ska emellertid
tilldmpas fr.o.m. den 28 juni 2021 respektive den 1 januari 2022. For att



genomfdra direktivet bér motsvarande bestdmmelser inféras i svensk rétt.
Eftersom bestammelserna om kravet pa bruttosoliditetsbuffert enligt
tillsynsférordningen ska borja tillimpas forst fr.o.m. den 1 januari 2023,
bor emellertid bestdmmelserna om ingripanden och restriktioner om
bruttosoliditetsbufferten inte uppfylls trdda i kraft den 1 januari 2023
i stallet for den 1 januari 2022.

De lagandringar som hanfor sig till 1 kap. 5 § lagen om bank- och
finansieringsrorelse bor trada i kraft den 1 januari 2021, dvs. da en redan
beslutad andring i den paragrafen trader i kraft (SFS 2020:671).

I avsnitt 7 foreslas att det ska inforas ett krav pa att ansékan om god-
kannande eller undantag fran kravet pd godkannande for vissa holding-
foretag.

Enligt kapitaltackningsdirektivet ska “finansiella moderholdingforetag
och blandade finansiella moderholdingféretag” som var etablerade den
27 juni 2019 ~anstka om godkannande” senast den 28 juni 2021. Om ett
“finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag”
underlater att »ansoka om godkannande” ska de behdriga myndigheterna
ingripa mot foretaget. Under dvergangsperioden ska de behdriga myndig-
heterna ha alla de nddvéndiga tillsynsbefogenheter som tilldelats dem
genom direktivet med avseende pd finansiella holdingforetag eller
blandade finansiella holdingforetag” som omfattas av godkannande i vid
tillampning av gruppbaserad tillsyn (artikel 159a).

Enligt regeringens mening far direktivet antas ta sikte pé alla slag av
holdingforetag som omfattas av kravet pa att ansokan om godkannande
eller undantag fran kravet godkannande och som var etablerade den
27 juni 2019. For att genomfora reglerna i direktivet bdr motsvarande
bestdmmelser inforas i svensk rétt. Om ett holdingforetag inte ansoker om
godkéannande eller undantag fran kravet pa godkéannande kan Finans-
inspektionen ingripa mot foretaget enligt de bestammelser som foreslas i
avsnitt 13.2.

I avsnitt 9 foreslas att det ska inforas ett krav pa intermedidra moder-
foretag inom EES for grupper fran tredjeland. Enligt kapitaltacknings-
direktivet ska en grupp fran tredjeland senast den 30 december 2023
etablera ett eller, i tillampliga fall, tvd sddana foretag inom EES, om
gruppen den 27 juni 2019 hade minst tva institut inom EES och det totala
vérdet av gruppens tillgdngar inom EES vid den tidpunkten uppgick till
minst 40 miljarder euro (artikel 21b.8). Kravet pa intermediara moder-
foretag inom EES innebér att grupper fran tredjeland — t.ex. Kina eller
USA - ska etablera ett intermediart moderféretag inom EES, om vissa
forutsattningar ar uppfyllda. | undantagsfall far gruppen fran tredjeland
etablera ytterligare ett intermediart moderféretag inom EES, om vissa
forutsattningar ar uppfyllda. Overgéngsreglerna i direktivet gor inte
skillnad mellan dessa tva fall. For att genomféra de nya reglerna i
direktivet bér motsvarande bestdmmelser inforas i svensk rétt.

Inom EU har ett nytt regelverk om kapitaltdckning for vardepappers-
bolag tagits fram. | betdnkandet Nya kapitaltdckningsregler for vardepap-
persholag (SOU 2020:12) lamnas de forfattningsforslag som krévs for att
anpassa svensk rétt till en ny EU-férordning och i svensk réatt genomfora
ett nytt EU-direktiv. | betankandet foreslas att lagandringarna ska trada
i kraft den 26 juni 2021. Betankandet ar foremal for beredning inom
Regeringskansliet.
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Det nuvarande regelverket om kapitaltackning galler i avvaktan pa att
det nya regelverket om kapitaltdckning for vardepappersbolag ska trada
i kraft.

15 Konsekvensanalys

Regeringens beddmning: Forslagen har positiva effekter fér samhélls-
ekonomin och instituten.
De eventuella merkostnader som forslagen medfér for Finans-
inspektionen ska hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.
Forslagen medfor inga merkostnader for de allménna forvaltnings-
domstolarna.

Utredningens beddmning Overensstdmmer med regeringens bedém-
ning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker bedémningen
eller har inget att invanda mot den. Regelradet anser att konsekvens-
analysen ar bristfallig i friga om beskrivningarna av féretagens antal och
storlek, paverkan pa foretagens administrativa och andra kostnader, om
foretagen behover vidta forandringar i sin verksamhet, paverkan pa
konkurrensen mellan foretagen, sérskild hansyn till sma foretag, alterna-
tiva losningar och éverensstdmmelse med EU-rétten. Finansinspektionen
anser att forslagen kan innebdra en 6kning av inspektionens arbetsupp-
gifter. Férvaltningsratten i Stockholm anser att effekterna for de allménna
forvaltningsdomstolarna av olika andringar i lagstiftningen pé& finans-
marknadsomradet bér behandlas samlat.

Skalen for regeringens bedémning
Offentligfinansiella och samhéllsekonomiska effekter

Faorslagen har inga offentligfinansiella effekter. Nar det galler de samhélls-
finansiella effekterna av forslagen medfor en 6kad harmonisering av
tilldampningen av reglerna positiva effekter for samhéllsekonomin. Detta
uppnas genom Okad tydlighet i hur tillsynsmyndigheter ska bedéma
institutens risker och riskhantering och hur olika verktyg ska tillampas.
Den ytterligare forstdrkningen av kapitaltdckningsregelverket syftar till att
oka institutens motstandskraft, vilket starker den finansiella stabiliteten
och minskar risken for en finansiell kris.

Lattnader i vissa delar av regelverket och hénsyn till proportionalitet vid
tilldampningen av vissa delar av regelverket nér det galler mindre institut
kan underlétta for dessa att bedriva sin verksamhet. Denna 6kade hansyn
till institutens storlek och komplexitet bedéms ha positiva effekter for
samhéllsekonomin.

Effekter for berdrda foretag — institut

Regelradet anser att beskrivningen av berérda foretag utifran antal och
storlek ar bristféllig.



De foretag som berérs av forslagen &r ett 150-tal institut, dvs. banker
och andra kreditinstitut samt vérdepappersbolag. Dessutom omfattas vissa
holdingforetag av forslagen.

Flertalet av instituten pa den svenska bankmarknaden ar sma och knappt
tio institut kan Kklassificeras som stora eller medelstora. Marknadsandelen
av utlaningen pa den svenska marknaden kan tjana som exempel for att
visa relativ storlek. Av utlaningen star t.ex. storbankerna for ca 55 procent,
sparbankerna for ca 6 procent och institut som huvudsakligen riktar sig till
konsumenter for ca 2 procent. Filialer och dotterféretag till utlandska
institut star for ca 20 procent av utlaningen.

Instituten kommer i olika utstrackning att berdras av andringarna i regel-
verken. Institutens storlek kommer hér att spela en roll, men effekterna
kommer ocksa att bero pa i vilken utstrackning Finansinspektionen kommer
att anvanda de verktyg som regelverket tillhandahaller. Den underliggande
grundsynen &r dock fortfarande att kapitalkraven ska syfta till att institut
ska hélla tillrackligt med kapital for att kunna béara forluster som kan
uppsta fran deras verksamhet.

Effekter for finanssektorn som helhet

Forslagen innebdr ett antal forandringar nar det galler kraven pa kapitaltack-
ning, vilka minskar riskerna for finansiella kriser och begransar skadeverk-
ningarna om en kris intréffar. | det foljande behandlas nagra av de stérre
andringarna och deras effekter.

En av dndringarna som kan fa storre effekt for de storsta instituten bercr
det sérskilda kapitalbaskravet (pelare 2-kravet). Det tydliggdrs att de sar-
skilda kapitalbaskraven ska baseras pa Finansinspektionens 6versyns- och
utvarderingsprocess och bl.a. ta hojd for institutsspecifika risker som inte
tacks av tillsynsférordningens minimikrav. Kravet pa att bara instituts-
specifika risker ska beaktas medfor ocksa att det paslag for systemrisk som
i dag ingdr i de sarskilda kapitalbaskraven for de storsta svenska instituten
inte kommer att kunna kvarsta i sin nuvarande form. Detta kan innebéra
att de sérskilda kapitalbaskraven minskar i storlek, men hur mycket kapital
instituten behdver halla for systemrisk kommer att bero pa i vilken utstrack-
ning Finansinspektionen kommer att anvénda sig av kapitalbuffertarna.
Vidare kommer Finansinspektionen, till skillnad mot i dag, att behdva fatta
formella beslut nar det géller de sarskilda kapitalbaskraven.

En annan foréndring som samspelar med den nya utformningen av
pelare 2-kravet &r justeringarna av bestdmmelserna om kapitalbuffertar.
Kapitalbuffertar kan ses som stétddmpare som syftar till att sékerstélla att
instituten haller tillrackligt med kapital utdver minimikraven (se buffert-
lagen). Forslagen avser bl.a. kapitalbufferten for évriga systemviktiga
institut, dar den hogsta nivan som medlemsstaterna far besluta om sjalva
hojs fran 2 procent till 3 procent. Dessutom innebér forslagen att bufferten
for dvriga systemviktiga institut och systemriskbufferten blir kumulativa.
Detta kan medfdra att instituten behover halla mer kapital for att uppfylla
buffertkraven &n i dag.

Om kapitalkravet for systemrisk skulle tas bort ur de sérskilda kapital-
baskraven och bufferten for dvriga systemviktiga institut l1aggas till, skulle
detta, utifran de nuvarande kapitalkraven for de tre svenska storbankerna,
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leda till att det totala kapitalbuffertkravet blir detsamma; bada buffert-
kraven &r i dag 2 procent av riskvagda tillgangar.

Kapitalbuffertarna och pelare 2-kravet samspelar ocksa i sa motto att nar
Finansinspektionen kommer att fatta formella beslut om det sarskilda
kapitalbaskravet medfor det att om ett institut inte haller kapital for att
tdcka det samlade buffertkravet, kommer det att bli aktuellt med
utdelningsrestriktioner.

For att bedoma slutlig effekt pd institutens totala kapitalkrav behéver,
utdver de ovan belysta kapitalbuffertkraven, ocksa det nya kravet pd
bruttosoliditet beaktas. Detta inférs genom &ndringar i tillsyns-
forordningen (dvs. inte genom forslag i denna lagradsremiss). Brutto-
soliditetskravet innebér en ligsta niva for institutens kapital och ska
uppfyllas vid sidan av de riskvégda kraven, dvs. som ett parallellt krav.

Sammantaget bedéms effekterna for finanssektorn som helhet, dvs.
inklusive de storre instituten, vara positiva, inte minst pa grund av den
okade harmonisering pd EU-niva nar det géller kapitalkravsstrukturen som
forslagen medfor.

Effekter fér mindre institut

Regelradet anser att beskrivningen av om sarskilda hansyn behdver tas till
sma foretag ar bristfallig. Enligt Regelradet saknas det en beskrivning av
handlingsutrymmet i forslaget. Regelradet hade gérna sett utforligare och
mer detaljerade beskrivningar for de olika delarna i regelpaketet, inklusive
beskrivning av sarskilda hansyn till sma foretag och mer specifikt hur
mindre, svenska institut paverkas av forslaget.

Merparten av de institut som kommer att beréras av andringarna ar sma
eller mellanstora. Utéver andringar nér det géller kapitalbuffertkrav inne-
bér forslagen att regelverket gors mer proportionerligt for att kunna an-
passas efter institutens storlek och komplexitet. Forslagen innebér bl.a. att
kraven pa vad som ska rapporteras till Finansinspektionen samt olika krav
pa offentliggérande kan bli mindre omfattande for mindre institut an for
stora institut.

Sammantaget gors bedémningen att de lagre kraven pa rapportering och
offentliggérande bor leda till lagre kostnader for de mindre instituten.
Dessa institut ar i sammanhanget mycket heterogena och effekterna kan
skilja sig avsevart mellan olika institut beroende pa i vilken omfattning de
paverkas av mindre komplexa krav. Till stor del kommer den Gkade
proportionaliteten att genomféras inom ramen for befintliga bemyn-
diganden, dvs. i foreskrifter pa lagre niva 4n lag.

Konkurrensen mellan foretagen

Regelradet anser att beskrivningen av forslagets paverkan pa konkurrens-
forhallanden for berdrda foretag ar bristfallig. Enligt Regelradet &r det inte
tydligt hur svenska institut paverkas konkurrensmassigt till foljd av att
svensk rétt anpassas till internationella standarder.

Harmoniseringen av regelverket utjamnar konkurrensforhallanden for
svenska institut inom EU och globalt. Férslagen i denna lagradsremiss
&ndrar emellertid inte det faktum att utldndska instituts filialer i Sverige,
vilka utgor en forhallandevis stor andel av den svenska bankmarknaden,
omfattas av den nationella lagstiftning som genomfér kapitaltdcknings-



regelverket i det land dér det utlandska institutet ar etablerat, sérskilt nar
det galler olika kapitalbuffertkrav dar utlandsk behorig myndighet maste
erkénna de svenska buffertkraven for att de ska bli tillampliga &ven for
utlandska instituts filialer i Sverige. For Sverige som ett litet land med en
stor finanssektor beddms det likvél som positivt med internationellt éver-
enskomna standarder och regelverk, vilket bidrar till en jamnare spelplan,
dér svenska och utldndska aktorer moter likartade regler.

Administrativa kostnader

Regelradet anser att beskrivningen av forslagets paverkan pa de berdrda
foretagens administrativa kostnader &r bristfallig.

Regeringen beddmer att det inte uppstar nagra nya administrativa kost-
nader avseende uppgifter som ska tas fram, lagras eller dverforas. Som
noteras ovan innebar forslagen bl.a. att kraven pa rapportering och offent-
liggérande minskar for mindre institut jamfort med stora institut.
Andringarna ska i detta sammanhang forstas som en vilja fran lagstiftaren
att i relativa termer skapa utrymme for lattnader med avseende pé admi-
nistrativa kostnader fér mindre institut.

Andra kostnader

Regelradet anser att beskrivningen av forslagets paverkan pa berorda
foretags andra kostnader och verksamhet &r bristféllig.

Enligt regeringens beddmning kan det uppsta kostnader for utbildning
avseende andringarna i regelverket. Eftersom instituten redan i dag om-
fattas av regelverket bedéms kostnaderna for utbildning bli begrénsade.
Uppskattningsvis behdver 160 arbetstimmar per institut investeras for ut-
bildning; kostnaden skulle da uppga till ca 103 200 kronor (160 timmar x
645 kronor) per institut. Berakningen &r baserad pa SCB:s yrkeskategori
?jurist” med en genomsnittlig manadslon pa 56 100 kronor och ett totalt
I6nepaslag om 84 procent. Det innebdr en kostnad pa 645 kronor per
timme.

Det bedoms inte uppsta nagra behov och darmed inga kostnader for
implementering av nya it-system, men vissa kostnader kan uppsta for
anpassning av befintliga system.

Det nya kravet pd godkannande av vissa holdingforetag galler i korthet
nér det finns dotterforetag till holdingféretaget som ar institut, och
holdingforetaget beddéms vara ansvarigt for att sékerstédlla att tillsyns-
kraven uppfylls pa gruppniva. Det kan tillkomma kostnader avseende
godkannande for vissa holdingforetag. Att ssmmanstalla uppgifter till en
ansoka uppskattas ta ungefar 16 arbetstimmar for ett institut, vilket skulle
innebara en kostnad pa ungefar 10 320 kronor (16 timmar x 645 kronor)
per institut. Dessutom tillkommer en avgift till Finansinspektionen for
prévning av ansokan.

Effekter for myndigheter och domstolar

Finansinspektionen anser att forslagen kan innebdra en dkning av inspek-
tionens arbetsuppgifter. Inspektionen framfor vidare att om den inte far
tillréckliga resurser, kan detta leda till att den behdver omférdela vésent-
liga resurser fran andra arbetsuppgifter. Inspektionen pekar sarskilt pa det
nya kravet for godkannande for vissa holdingféretag och att detta kan
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krava ytterligare samverkan med utlandska behoriga myndigheter. Detta
beddms vara en resurskravande uppgift, ocksa 6ver tid.

Finansinspektionen ansvarar for regelgivning, tillsyn och tillstand pa
finansmarknadsomradet. Verksamheten finansieras genom avgifter for
prévning av ansokningar och andra &renden som tas ut med stéd av
forordningen (2001:911) om avgifter for provning av drenden hos Finans-
inspektionen och arliga avgifter som tas ut med stod av forordningen
(2007:1135) om arliga avgifter for finansiering av Finansinspektionens
verksamhet. Malet ar att dver tid na full kostnadstackning. Forandringarna
av regelverket innebdr bl.a. att inspektionen ska fatta skriftliga beslut om
sérskilda kapitalbaskrav, uppdatera processer och metoddokument, ta fram
foreskrifter och handlagga ett begransat antal &renden om godkannande av
vissa holdingféretag som star under tillsyn pd gruppniva. Det handlar om
sedvanliga uppgifter inom ramen for Finansinspektionens verksamhet vid
tillimpning av regelverket om Kapitaltdckning. De tillkommande arbets-
uppgifterna beddms inte medfora nagra vésentliga merkostnader i
forhallande till i dag men kraven pa godkannande av vissa holdingforetag
kommer att innebdra att nya drendeslag tillkommer. Eventuella merkostnader
ska hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.

Forvaltningsratten i Stockholm anser att effekterna for de allméanna
forvaltningsdomstolarna av olika andringar i lagstiftningen pa finansmark-
nadsomradet bér behandlas samlat.

Forslagen innebdr att vissa nya beslut — beslut om sérskilda kapitalbaskrav
och godké&nnande av vissa holdingforetag — kan 6verklagas till allman forvalt-
ningsdomstol. Det &r ovanligt att Finansinspektionens beslut 6verklagas pa
kapitaltackningsomradet och det kan antas att bara ett fatal av de nya besluten
kommer att 6verklagas. Forslagen bedéms sammanfattningsvis inte bidra till
annat an en mycket begransad maltillstrémning och de merkostnader som
forslagen kan medféra for domstolarna ska hanteras inom befintliga
ekonomiska ramar.

Speciella informationsinsatser

Tillampningen av det &ndrade regelverket hanteras framfor allt av berorda
myndigheter. Finansinspektionen anordnar t.ex. informationstraffar i sam-
band med inférandet av nya eller andrade regler som paverkar instituten.
Eba tar tillsammans med de nationella tillsynsmyndigheterna fram skriftliga
svar pa fragor fran instituten avseende nya eller &ndrade regelverk. Dessa
fragor och svar publiceras pd Ebas webbplats (eba.europa.eu) i syfte att
frémja en enhetlig tolkning och tilldmpning.

Alternativa lsningar

Regelradet anser att beskrivningen av alternativa losningar ar bristfallig.

Forslagen genomfor i huvudsak EU-direktiv och det finns darfor inte
utrymme for alternativa lésningar. For ett litet land som Sverige med en stor
finansiell sektor med omfattande grénsdverskridande verksamhet &r det
ocksa betydelsefullt att lyfta fram vikten av internationella standarder pa de
finansiella marknaderna.



Overensstammelse med EU-ratten

Regelradet anser att beskrivningen av forslagets 6verensstammelse med
EU-ratten &r bristfallig.

Kapitaltdckningsdirektivet ar ett EU-direktiv som ska genomforas i
medlemsstaterna. Direktivet ar ett minimidirektiv. Genom férslagen genom-
fors andringarna i direktivet i svensk ratt. Genomférandet av direktivet
innebdr en okad harmonisering av regelverken for kapitaltdckning och
tillsyn inom EU. Direktivet ger viss mojlighet for medlemsstaterna att
anpassa direktivets minimikrav till nationella forhallanden. De avvéagningar
mellan lagkrav och bemyndiganden att meddela foreskrifter som gjordes i
samband med genomforandet av direktivet i den ursprungliga lydelsen i
svensk ratt kvarstar i huvudsak oforandrade.

16 Forfattningskommentar

16.1 Forslaget till lag om andring i lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag

5 kap.

7 8 Vid tillampningen av denna lag ska artikel 434.1 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och vérdepappersforetag och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012
beaktas.

Paragrafen innehaller bestaimmelser om metoder for offentliggorande.
Andringen i paragrafen &r en foljd av att den aktuella bestdmmelsen i
tillsynsforordningen har fatt en ny placering.

Ikrafttradande- och évergdngsbestammelser
Denna lag trader i kraft den 28 juni 2021.

Overvigandena finns i avsnitt 14.
Lagen trader i kraft n&r de nya bestdmmelserna i tillsynsférordningen
ska borja tillampas.

16.2 Forslaget till lag om andring i lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrérelse

6 kap.

2 § Ett kreditinstitut ska identifiera, méta, styra, internt rapportera och ha kontroll
Over de risker som dess rorelse &r forknippad med. Institutet ska se till att det har
en tillfredsstallande intern kontroll. Det ska ocksa uppratta en aterhamtningsplan
eller koncernaterhamtningsplan enligt 6 a kap.
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Ett kreditinstitut ska sarskilt se till att dess kreditrisker, marknadsrisker,
operativa risker och andra risker sammantagna inte medfor att institutets formaga
att fullgéra sina forpliktelser dventyras. For att uppfylla detta krav ska det
atminstone ha metoder som gor det magjligt att fortlopande véardera och uppratthélla
ett kapital som till belopp, slag och fordelning &r tillrackligt for att tdcka arten och
nivan pa de risker som det ar eller kan komma att bli exponerat for. Institutet ska
utvérdera dessa metoder for att sékerstélla att de &r heltdckande.

Ett kreditinstitut ska p& grundval av de metoder som avses i andra stycket
faststalla tillrackliga kapitalbasnivaer.

Paragrafen innehéller bestammelser om riskhantering. Paragrafen genom-
for delvis artiklarna 84.1-84.4 och 104b.1 i kapitaltdckningsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 11.2.4.

I andra stycket gors en spraklig andring.

Tredje stycket, som &r nytt, innebdr att kreditinstitutet inom ramen for
sin riskhantering ska faststalla tillrackliga kapitalbasnivaer. Sadana nivéaer
ska vara tillrackliga for att tdcka alla de risker som kreditinstitutet ar eller
kan komma att bli exponerat for och for att sakerstalla att institutets
kapitalbas kan absorbera potentiella forluster till f6ljd av stresscenarier,
inbegripet sddana som identifierats vid det stresstest i samband med
Oversyn och utvardering av institutet (se artikel 100 i kapitaltdcknings-
direktivet). Artikel 100 i krishanteringsdirektivet har i svensk ratt
genomforts i 9 § forordningen [2014:993] om sérskild tillsyn och
kapitalbuffertar och innebdr att Finansinspektionen i sin tillsyn ska folja
de bestdimmelser om d&versyns- och utvérderingsprocess som finns i
artiklarna 97-101 i direktivet. Nivaer ska faststallas bade i fraga om risken
for alltfor 1ag bruttosoliditet och i fraga om andra risker.

6 b kap.

4 8 Finansinspektionen ska godkénna ett avtal om koncerninternt finansiellt stod,
om stodet

1. i betydande grad avhjalper de finansiella svarigheterna i det foretag som tar
emot det,

2. syftar till att bevara eller aterstélla den finansiella stabiliteten i koncernen som
helhet eller i nagot av foretagen inom koncernen, och

3. inte &ventyrar den finansiella stabiliteten i ett eller flera l[&nder inom EES, i
synnerhet inte i det land dér det stoédgivande foretaget finns.

Dessutom ska foljande krav vara uppfyllda med avseende pa det stodgivande
foretaget:

1. Det kan antas att erséttningen for stddet kommer att betalas och, om det avser
ett 1an, aven kapitalbeloppet aterbetalas. Om stodet ges i form av en garanti eller
annan slags sakerhet, tillampas samma villkor pa den skuld som uppkommer ifall
garantin eller sdkerheten utloses.

2. Det finansiella stodet ges pa sadana villkor att det stodgivande foretagets
intressen gynnas.

3. Likviditeten eller solvensen i det stddgivande foretaget dventyras inte till féljd
av tillhandahéllandet av det finansiella stodet.

4. Det stodgivande foretaget uppfyller de krav som géller avseende kapitalbas
och likviditet i kapitaltdckningsdirektivet samt de dvriga krav som géller enligt
artikel 104a i samma direktiv vid tidpunkten for det finansiella stodet.

5. Det stodgivande foretaget uppfyller de krav som géller for stora exponeringar.

6. Det finansiella stodet leder inte till att de krav som anges i 4 eller 5 inte

uppfylls.



7. Méjligheten till resolution av det stdédgivande foretaget dventyras inte till foljd
av det finansiella stodet.
Finansinspektionen far bevilja undantag fran kraven i andra stycket 4 och 5.

Paragrafen innehller bestimmelser om godkinnande av koncerninternt
finansiellt stod.

Andringen i andra stycket 4 &r en foljd av att den aktuella regeln i
kapitaltackningsdirektivet har fatt en ny placering.

8 kap.
6 § Institutets styrelse ska behandla drenden som avses i 5 §. Den ska vidare i en
forteckning fora in uppgifter om de avtal som har traffats. | frdga om en styrelse-
ledamot eller verkstallande direktor ska forteckningen ocksé innehalla uppgift om
en kredit som har lamnats till

1. ett barn eller en foralder till en sddan person, och

2. en juridisk person i vilken styrelseledamoten eller den verkstéllande direk-
toren eller dennes make, sambo, barn eller foréalder

a) har ett kvalificerat innehav, eller

b) &r styrelseledamot eller verkstéllande direktor.

Paragrafen innehaller bestammelser om behandling av och forteckning
over s.k. javskrediter. Paragrafen genomfor delvis artikel 88.1 i kapital-
tackningsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 6.4.

Den grundldggande bestdmmelsen om javskrediter finns i 5 § forsta
stycket. Enligt den bestammelsen far ett institut inte ingd avtal om tjanster
pa andra villkor &n sadana som institutet normalt tillampar eller inga andra
avtal pa villkor som inte ar affarsméssigt betingade med eller till forman
for — sdvitt nu &r av intresse —

a) en styrelseledamot eller verkstallande direktor,

b) den som ar make eller sambo till en person som avses i a, eller

c) en juridisk person i vilken en person som avses i a eller b har ett
vasentligt ekonomiskt intresse, dvs. ett aktie- eller andelsinnehav som
Overstiger halften av rosterna eller kapitalet.

Uppgifterna ska tas in i en férteckning.

Denna paragraf innebar att foreteckningen ocksa ska innehélla uppgift
om en kredit som har [&mnats till

d) barn eller foralder till en person som avses i a, och

e) en juridisk person i vilken en person som avses i a, b eller d har ett
kvalificerat innehav eller &r styrelseledamot eller verkstallande direktor.

En definition av kvalificerat innehav finns i 1 kap. 5 § 15.

13 kap.

2 § Finansinspektionen har tillsyn dver kreditinstitut och utlandska kreditinstitut
som inréttat filial enligt 4 kap. 4 §.

For ett kreditinstitut omfattar tillsynen att rérelsen drivs enligt

1. denna lag,

2. andra forfattningar som reglerar institutets verksamhet,

3. institutets bolagsordning, stadgar eller reglemente, och

4. interna instruktioner som har sin grund i férfattningar som reglerar institutets
verksamhet.
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Finansinspektionen har dessutom tillsyn dver att kreditinstitutets dgare och
ledning uppfyller lamplighetskraven i denna lag. Inspektionen ska sarskilt
kontrollera att &gare och ledning uppfyller kraven i sddana fall som avses i 4 kap.
4 § forsta stycket lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism.

For en filial till ett utlandskt kreditinstitut som avses i 4 kap. 4 § ska inspektionen
se till att institutet foljer de lagar och andra forfattningar som galler for institutets
verksamhet hér i landet.

Paragrafen innehaller bestammelser om tillsyn. Paragrafen genomfor
delvis artikel 91.1 i kapitaltickningsdirektivet. Overvdgandena finns i
avsnitt 10.4.

Andringarna i andra stycket innebér att Finansinspektionen sarskilt ska
kontrollera om ett kreditinstituts dgare och ledning uppfyller kraven pa
l[&mplighet, om inspektionen inom ramen for tillsynen dver penningtvétts-
lagen har upptéckt en omstandighet som kan antas ha samband med eller
utgdra penningtvitt eller finansiering av terrorism.

I tredje stycket gors en redaktionell &ndring.

2 a § | samband med en dversyn och utvardering av ett kreditinstitut far Finans-
inspektionen, vid tillampning av artikel 84 i kapitaltackningsdirektivet, bestdimma
att institutet ska anvanda schablonmetoden i stallet for

— interna metoder, eller

— den forenklade schablonmetoden.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om 6versyn och utvarde-
ring i friga om hantering av sadana ranterisker som foljer av verksamhet
utanfor handelslagret. Paragrafen genomfor delvis artikel 84.1, 84.3 och
84.4 i kapitaltackningsdirektivet. Overviagandena finns i avsnitt 6.5.

Paragrafen innebdr att Finansinspektionen far bestamma att ett institut
ska anvénda schablonmetoden i stallet for interna metoder eller den for-
enklade schablonmetoden i tillampliga fall.

6 a § Finansinspektionen ska, i den utstradckning som féljer av Sveriges medlem-
skap i Europeiska unionen, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta informa-
tion med

— andra behdriga myndigheter,

— Europeiska bankmyndigheten,

— Europeiska systemriskndmnden,

— Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten,

— Europeiska centralbanken, och

— offentliga organ inom EES som avses i artikel 56 forsta stycket h i kapital-
tackningsdirektivet.

Finansinspektionen far, i den utstrackning som féljer av artikel 58a i kapital-
tackningsdirektivet, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta information med

— Internationella valutafonden,

— Vaérldsbanken,

— Banken for internationell betalningsutjamning, och

— Radet for finansiell stabilitet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om samarbete och utbyte av informa-
tion. Paragrafen genomfor delvis artiklarna 47.2a, 56 forsta stycketg



och h, 58a.1-58a.3, 115.3, 116.1a och 116.6 i kapitaltdckningsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 10.5.

Andringen i forsta stycket innebar att Finansinspektionen ska samarbeta
och utbyta information ocksa med vissa offentliga organ inom EES. Mot-
svarande organ finns inte i Sverige.

Andra stycket, som ar nytt, innebar att Finansinspektionen dven far sam-
arbeta och utbyta information med vissa internationella organ i viss
utstrackning.

14 kap.

2 ¢ 8§ Beddmningsperioden enligt 2 b § ska forlangas om det samtidigt med en
prévning av om ett kreditinstituts &gare uppfyller lamplighetskraven enligt detta
kapitel pagar en provning av en ansokan om godkénnande av ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag enligt 1 kap. 7, 8 och
10-13 8§ lagen (2014:968) om sarskild tillsyn over kreditinstitut och varde-
pappersholag. Bedémningsperioden forlangs da med 20 arbetsdagar efter det att
ett beslut i arendet om godkénnande har meddelats.

Paragrafen, som ar ny, innehéller bestammelser om forlangning av bedom-
ningsperioden. Paragrafen genomfor delvis artikel 21a.2 i Kkapital-
tackningsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 7.5.

Paragrafen innebér att bedémningsperioden for dgarprévningen i 2 b §
forlangs nar det samtidigt pagar en provning enligt tillsynslagen av angett
slag.

15 kap.

18 Om ett kreditinstitut har asidosatt sina skyldigheter enligt denna lag, andra
forfattningar som reglerar institutets verksamhet, institutets bolagsordning, stadgar
eller reglemente eller interna instruktioner som har sin grund i forfattningar som
reglerar institutets verksamhet, ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da

— utférda ett foreldggande att inom en viss tid begransa eller minska riskerna i
rérelsen i ndgot avseende, begransa eller helt avsta fran utdelning eller rante-
betalningar eller vidta ndgon annan atgard for att komma till ratta med situationen,

— meddela ett forbud att verkstélla beslut, eller

— godra en anmdrkning.

Om overtradelsen ar allvarlig ska kreditinstitutets tillstand aterkallas eller, om
det ar tillrackligt, varning meddelas. Finansinspektionen far dock inte aterkalla
ett kreditinstituts tillstand bara pa den grunden att institutet inte uppfyller kraven
i artikel 92a eller 92b i tillsynsférordningen.

Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utfarda ett forelaggande i enlig-
het med andra stycket, om det &r sannolikt att ett kreditinstitut inom tolv manader
inte langre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt denna lag eller andra
forfattningar som reglerar institutets verksamhet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om ingripanden. Paragrafen genomfor
delvis artiklarna 18 d, 66.1, 67.1 och 104.1 i kapitaltdckningsdirektivet.
Overvagandena finns i avsnitt 13.1.

| andra stycket gors sprakliga och redaktionella dndringar.

Tredje stycket ar nytt. Férsta meningen motsvarar hittillsvarande andra
stycket andra meningen. Andra meningen innebdr att dvertradelser som
bestar i att de angivna kraven i tillsynsférordningen inte uppfylls inte far
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ligga till grund for aterkallelse av tillstind att driva bank- eller
finansieringsrorelse. Sadana 6vertradelser kan emellertid utgora grund for
ett ingripande i form av t.ex. varning eller varning i férening med
sanktionsavgift.

1 a § Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingdr i ett kreditinstituts
styrelse eller &r dess verkstallande direktor, eller erséttare for ndgon av dem, om
kreditinstitutet

1. har fatt tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse genom att limna
falska uppgifter eller pa annat otilloorligt sétt,

2. istrid med 14 kap. 4 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen anméla
sddana forvarv och avyttringar som avses dar,

3. istrid med 14 kap. 4 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen anmala
namnen pa de agare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i
institutet samt storleken pa innehaven,

4. inte uppfyller kraven i 6 kap. 1-3 ¢, 4, 4 a, 4 c eller 5 § eller i foreskrifter som
har meddelats med stod av 16 kap. 1 § 5, i strid med 8 a kap. 2 eller 3 § later bli att
upprétta eller 1imna in en aterhamtningsplan eller en koncernaterhamtningsplan,

5. later bli att [amna information till Finansinspektionen eller lamnar ofullstan-
dig eller felaktig information om efterlevnaden av skyldigheten att uppfylla
kapitalbaskraven enligt artikel 92 i tillsynsférordningen, i strid med artikel 430.1 i
den férordningen,

6. later bli att rapportera eller lamnar ofullstandig eller felaktig information till
Finansinspektionen nér det géller data som avses i artikel 430a i tillsyns-
forordningen,

7. later bli att [amna information till Finansinspektionen eller lamnar ofullstan-
dig eller felaktig information om en stor exponering i strid med artikel 394.1 i
tillsynsférordningen,

8. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar ofullstan-
dig eller felaktig information om likviditet i strid med artikel 415.1 och 415.2 i
tillsynsférordningen,

9. later bli att lamna uppgifter till Finansinspektionen eller lamnar ofullstandig
eller felaktig information om sin bruttosoliditet i strid med artikel 430.1 och 430.2
i tillsynsférordningen,

10. vid upprepade tillfallen eller systematiskt later bli att halla likvida tillgangar
i strid med artikel 412 i tillsynsférordningen,

11. utsétter sig for en exponering som dverskrider granserna enligt artikel 395 i
tillsynsférordningen,

12. &r exponerat for kreditrisken i en vérdepapperiseringsposition utan att upp-
fylla villkoren i artikel 405 i tillsynsférordningen,

13. later bli att Iamna information eller lamnar ofullstandig eller felaktig infor-
mation i strid med nagon av artiklarna 431.1-431.3 och 451.1 i tillsynsforord-
ningen,

14. gor betalningar till innehavare av instrument som ingér i institutets kapital-
bas i strid med 8 kap. 3 och 4 §8 lagen (2014:966) om kapitalbuffertar eller artikel
28, 51 eller 63 i tillsynsforordningen, nar dessa artiklar forbjuder sédana betal-
ningar till innehavare av instrument som ingar i kapitalbasen,

15. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk 6vertréd-
else av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stéd av den lagen,

16. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk 6vertréd-
else av Europaparlamentets och réadets forordning (EU) 2015/847 av den 20 maj
2015 om uppgifter som ska atfélja 6verforingar av medel och om upphévande av
forordning (EG) nr 1781/2006,

17. har tilltit en styrelseledamot, verkstallande direktoren eller erséttare for
nagon av dem att ata sig ett sddant uppdrag i institutet eller kvarsta i institutet trots



att kraven i 3 kap. 2 § forsta stycket 4 eller 5, 10 kap. 8 a-8 ¢ 88, 12 kap. 6 a6 c 88
eller i foreskrifter som har meddelats med stod av 16 kap. 1 § 3 inte ar uppfyllda,

18. i strid med 6 a kap. 1 eller 2 § later bli att uppratta eller lamna in en &terhamt-
ningsplan eller en koncernaterhamtningsplan,

19. i strid med 6 b kap. 11 § later bli att anméla att koncerninternt finansiellt stod
ska lamnas,

20. i strid med 13 kap. 4 a och 5 a 8§ later bli att underratta Finansinspektionen
om institutet fallerar eller sannolikt kommer att fallera,

21. i strid med 28 kap. 1 § lagen (2015:1016) om resolution later bli att limna
begarda upplysningar till Riksgaldskontoret, eller

22. ar ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 i tillsynsférordningen och inte
uppfyller kraven i del tre, fyra, sex eller sju i den forordningen eller 2 kap. 1 eller
2 §lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vérdepappersbolag
pa grupp- eller undergruppsniva.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands- eller
underréttelseskyldighet enligt 14 kap. 1 eller 3 § for forvérv eller avyttring av aktier
eller andelar i institutet, ska forsta stycket 2 och 3 inte gélla for den personen i
fréga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far goras endast om bolagets 6vertradelse &r
allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oaktsamhet orsakat Gver-
tradelsen.

Ingripande gors genom

1. beslut att personen i frdga under en viss tid, l4gst tre och hogst tio ar, eller, for
upprepade allvarliga dvertradelser enligt forsta stycket 1, 2, 3, 8 eller 9, permanent
inte far vara styrelseledamot eller verkstallande direktor i ett vardepappersbolag,
eller ersattare fér ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

Paragrafen innehéller bestimmelser om ingripande mot vissa fysiska
personer. Paragrafen genomfor delvis artiklarna 66.1 och 67.1 i kapital-
tackningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 13.2.

Andringarna i forsta stycket 5, 6 och 9 ar en féljd av att de aktuella
bestammelserna i tillsynsférordningen har fatt ny placering.

Forsta stycket 22, som &r nytt, innebdr en mojlighet att ingripa nér ett
kreditinstitut, som ocksa ar moderforetag enligt artikel 4.1.15 i tillsyns-
forordningen, inte vidtagit nodvandiga atgarder for att se till att vissa
kapitalkrav i tillsynsférordningen och tillsynslagen uppfylls. Ett ingrip-
ande enligt bestdmmelsen forutsatter att ett institut faktiskt har haft
mojlighet att vidta de &tgarder som bedéms nodvindiga.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

1. Denna lag trader i kraft den 28 juni 2021 i fraga om 13 kap. 2 a § och i 6vrigt
den 29 december 2020.

2. Bestammelserna i 15 kap. 1 a § forsta stycket 5, 6 och 9 i den nya lydelsen
tillampas forsta gangen vid ingripanden mot Gvertradelser som sker efter den
27 juni 2021.

3. Bestdmmelserna i 15 kap. 1 a § forsta stycket 5, 6 och 9 i den aldre lydelsen
géller fortfarande for ingripanden mot 6vertradelser som har skett fore den 28 juni
2021.

Overvigandena finns i avsnitt 14.
Lagen trader i kraft den 29 december 2020. Tillsynsforordningens regler
om hantering av ranterisk som foljer av verksamhet utanfor handelslagret
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ska emellertid tillampas fr.o.m. den 28 juni 2021. Motsvarande bestdm-
melser i lagen trader darfor i kraft vid samma tidpunkt (punkt 1).

Bestdammelserna i 15 kap. 1 a § forsta stycket 5, 6 och 9 hanfor sig till
artiklar i tillsynsforordningen. Av punkt 2 foljer att de nya bestimmelserna
ska tillampas forsta gangen vid ingripanden mot overtradelser som sker
efter den 27 juni 2021. | punkt 3 tydliggors att de aldre bestdmmelserna
fortfarande galler vid ingripanden mot dvertradelser som har skett fére den
28 juni 2021.

16.3  Forslaget till lag om andring i lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden

1 kap.

4 a § | denna lag betyder

direktivet om marknader for finansiella instrument: Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och réadets direktiv (EU) 2016/1034,

kapitaltackningsdirektivet: Europaparlamentets  och radets  direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i kredit-
institut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag, om &ndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av
den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for aterhamtning och resolution av
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i den ursprungliga lydelsen,

marknadsmissbruksférordningen: Europaparlamentets och radets forordning
(EVU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknads-
missbruksférordning) och om upphavande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72[EG,

prospektforordningen: Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér varde-
papper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,
och om upphévande av direktiv 2003/71/EG,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappers-
foretag och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012,

oppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av
den 15 december 2004 om harmonisering av insyns-kraven angaende upplysningar
om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pé en reglerad marknad och
om &ndring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och
rédets direktiv 2013/50/EU.

Paragrafen innehéller definitioner.
Andringen i paragrafen innebar att det infors en definition av kapital-
tackningsdirektivet. Definitionen innebdr att hanvisningar till direktivet i



lagen dr statiska, dvs. avser direktivet i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2019/878.

8 kap.

4 § Ett vardepappersbolag ska identifiera, méta, styra, internt rapportera och ha
kontroll éver de risker som dess rorelse ar forknippad med. Bolaget ska se till att
det har en tillfredsstallande intern kontroll.

Sé&dana vardepappersholag som anges i 8 a kap. 1 § ska ocksd uppratta en
aterhamtningsplan eller koncernaterhamtningsplan enligt samma kapitel.

Ett vardepappersbolag ska sarskilt se till att dess kreditrisker, marknadsrisker,
operativa risker och andra risker sammantagna inte medfér att dess forméga att
fullgdra sina forpliktelser aventyras. For att uppfylla detta krav ska bolaget ha
metoder som gor det méjligt att fortlépande vérdera och uppratthélla ett kapital
som till belopp, slag och férdelning &r tillrackligt for att tacka arten och nivan pa
de risker som bolaget &r eller kan komma att bli exponerat for. Bolaget ska
utvardera dessa metoder for att sékerstélla att de &r heltdckande.

Ett vardepappersbolag ska pa grundval av de metoder som avses i tredje stycket
faststalla tillrackliga kapitalbasnivaer.

Paragrafen innehéller bestimmelser om riskhantering i vardepappers-
bolag. Paragrafen genomfor delvis artiklarna 84.1-84.4 och 104b.1 i
kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 11.2.4.
Tredje stycket tredje meningen motsvarar hittillsvarande fjarde stycket.
Andringarna i fjarde stycket motsvarar dem i 6 kap. 2 § LBF, se forfatt-
ningskommentaren till den paragrafen.

8 b kap.

4 § Finansinspektionen ska godkénna ett avtal om koncerninternt finansiellt stdd,
om stddet

1. i betydande grad avhjélper de finansiella svarigheterna i det foretag som tar
emot det,

2. syftar till att bevara eller aterstalla den finansiella stabiliteten i koncernen som
helhet eller i ndgot av foretagen inom koncernen, och

3. inte dventyrar den finansiella stabiliteten i ett eller flera lander inom EES, i
synnerhet i det land dar det stodgivande foretaget finns.

Dessutom ska foljande krav vara uppfyllda med avseende pa det stodgivande
foretaget:

1. Det kan antas att ersttningen for stddet kommer att betalas och, om det avser
ett 1an, dven kapitalbeloppet aterbetalas. Om stddet ges i form av en garanti eller
annan slags sakerhet, tillimpas samma villkor pa den skuld som uppkommer ifall
garantin eller sékerheten utldses.

2. Det finansiella stodet ges pa sadana villkor att det stodgivande foretagets
intressen gynnas.

3. Likviditeten eller solvensen i det stodgivande foretaget dventyras inte till foljd
av tillhandahéllandet av det finansiella stodet.

4. Det stddgivande foretaget uppfyller de krav som géller avseende kapitalbas
och likviditet i kapitaltackningsdirektivet samt de évriga krav som géller enligt
artikel 104a i samma direktiv vid tidpunkten for det finansiella stodet.

5. Det stodgivande foretaget uppfyller de krav som galler for stora exponeringar.

6. Det finansiella stodet leder inte till att de krav som anges i 4 eller 5 inte upp-

fylls.

149



150

7. Mojligheten till resolution av det stédgivande foretaget dventyras inte till féljd
av det finansiella stodet.
Finansinspektionen far bevilja undantag fran kraven i andra stycket 4 och 5.

Paragrafen innehaller bestammelser om godkannande av koncerninternt
finansiellt stod.

Andringen i andra stycket 4 &r en foljd av att den aktuella regeln i
kapitaltdckningsdirektivet har fatt en ny placering och motsvarar den i
6 kap. 4 b § LBF, se forfattningskommentaren till den paragrafen.

9 kap.

45 8 Vid kreditgivning enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2 géller for vardepappers-
bolag denna paragraf och 44 § i stéllet for 21 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Ett vardepappersbolag far inte pa andra villkor an sddana som bolaget normalt
stéller upp lamna kredit till

1. en styrelseledamot,

2. en person som ensam eller i férening med nagon annan far avgora kredit-
&renden som ska avgoras av styrelsen,

3. en anstalld som har en ledande stéllning inom bolaget,

4. ndgon annan aktieagare &n staten med ett aktieinnehav som motsvarar minst
3 procent av hela aktiekapitalet,

5. den som ar make eller sambo till ndgon som avses i 1-4, eller

6. en juridisk person i vilken ndgon som avses i 1-5 har ett vasentligt ekonomiskt
intresse i egenskap av deldgare eller medlem.

Vardepappersholagets styrelse ska avgdra drenden om kredit till de personer och
foretag som avses i andra stycket. Bolaget ska fora in uppgifter om sadana krediter
i en forteckning. I fraga om en styrelseledamot eller en verkstallande direktor ska
forteckningen ocksa innehalla uppgift om en kredit som har lamnats till

1. ett barn eller en foralder till en sddan person, och

2. en juridisk person i vilken styrelseledamoten eller den verkstéllande direk-
toren eller dennes make, sambo, barn eller féralder

a) har ett kvalificerat innehav, eller

b) ar styrelseledamot eller verkstéallande direktor.

Andra stycket och tredje stycket forsta och andra meningarna tillampas ocksa
pa krediter mot sékerhet av borgen eller fordringsratt som utfardas av ndgon som
avses i andra stycket. Detsamma géller for en fordran som bolaget forvérvar och
for vilken ndgon som avses i andra stycket ar betalningsskyldig.

Paragrafen innehaller bestimmelser om javskrediter i virdepappersbolag.
Paragrafen genomfor delvis artikel 88.1 i kapitaltackningsdirektivet. Over-
vdgandena finns i avsnitt 6.4.

Hittillsvarande tredje stycket tas bort och &r en foljd av att bemyndigan-
det i 50 § 13 omfattar de fragor som regleras i bestimmelsen, se forfatt-
ningskommentaren till den paragrafen.

Andringen i tredje stycket —som motsvarar hittillsvarande fjarde stycket
— motsvarar 8 kap. 6 § LBF, se forfattningskommentaren till den para-
grafen.

Andringen i fjarde stycket — som motsvarar hittillsvarande femte stycket
— ar en foljd av att hittillsvarande tredje stycket tas bort och att bestdm-
melsen i tredje stycket tredje meningen &r begransad till krediter.



50 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela fore-
skrifter om

1. vad ett vardepappersinstitut ska iaktta for att uppfylla skyldigheternai 1 §,

2. pa vilket sétt information enligt 19 § ska lamnas till kunderna,

3. kriterierna for att bedéma vilka ersattningar och formaner ett vardepappers-
institut far Iamna till eller ta emot av nagon annan an kunden samt vilka uppgifter
som ska lamnas till kunden om ersattningar och formaner som institutet lamnar till
eller tar emot av ndgon annan &n kunden enligt 21 §,

4. tidpunkt, omfattning och riktlinjer for aterbetalning till kund av mottagna
erséttningar eller formaner enligt 22 § forsta stycket,

5. kriterierna for att bedoma vilka icke-monetara formaner ett vardepappers-
institut far ta emot och behalla nar det tillhandahaller investeringsradgivning pa
oberoende grund eller portféljforvaltning enligt 22 § andra stycket,

6. villkoren for att ett vardepappersinstitut ska fa ta emot investeringsanalyser
fran en tredjepart utan att det ar att betrakta som en ersattning eller férman enligt
21 eller 22 8§,

7. undantag fran skyldigheten att offentliggora en order enligt 39 §,

8. hantering av finansiella instrument enligt 40 §,

9. hantering av medel enligt 41 §,

10. mottagande av medel pa konto och bolagets eller foretagets system for
hantering av vissa uppgifter enligt 42 §,

11. vilka atgarder ett vardepappersinstitut ska vidta for att sakerstalla att det
foljer forbudet i 43 §,

12. vilka begransningar som ska gélla vid stallande av sékerhet enligt 44 § tredje
meningen, och

13. tillhandahé&llande av tjanster till en javskrets som avses i 45 8§.

Paragrafen innehaller bemyndiganden. Overvéagandena finns i avsnitt 6.4.
Den 1 augusti 2018 utvidgades bemyndigandet i fraga om javskrediter i
lagen om bank- och finansieringsrorelse (16 kap. 1 § LBF och prop.
2017/18:137 avsnitt 5.3). P4 grund av ett forbiseende gjordes inte mot-
svarande &ndring i denna paragraf.
Andringen i punkt 13 innebar att bemyndigandet anpassas till mot-
svarande bemyndigande i 16 kap. 1 8 13 LBF.

23 kap.

1 a§ 1 frdga om vardepappersbolag ska Finansinspektionen sarskilt kontrollera
att ett vardepappersholags dgare och ledning uppfyller kraven i sadana fall som
avses i 4 kap. 4 § forsta stycket lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvétt
och finansiering av terrorism.

Paragrafen, som ar ny, innehdller bestimmelser om tillsyn nér det géller
vardepappersbolag. Paragrafen genomfor delvis artikel 91.1 i kapital-
tackningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 10.4.

Paragrafen motsvarar 13 kap. 2 § tredje stycket LBF, se férfattnings-
kommentaren till den paragrafen.

2 b § 1 samband med en éversyn och utvardering av ett vardepappersbolag far
Finansinspektionen, vid tillampning av artikel 84 i kapitaltdckningsdirektivet,
bestdmma att bolaget ska anvanda schablonmetoden i stéllet for

— interna metoder, eller

— den forenklade schablonmetoden.
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Paragrafen, som &r ny, innehéller bestammelser om 6versyn och utvarde-
ring nar det galler vardepappersbolag. Paragrafen genomfor delvis artik-
el 84.1, 84.3 och 84.4 i kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 6.5.

Paragrafen motsvarar 13 kap. 2 a 8§ LBF, se forfattningskommentaren
till den paragrafen.

5 § Finansinspektionen ska, i den utstrdckning som féljer av Sveriges medlemskap
i Europeiska unionen, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta information
med

1. andra behériga myndigheter,

2. Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten,

3. Europeiska systemriskndamnden,

4. Europeiska centralbanken,

5. byran for samarbete mellan energitillsynsmyndigheter (Acer),

6. offentliga organ som har behdrighet for tillsyn 6ver spotmarknader och
auktionsmarknader,

7. behdriga myndigheter, registerforvaltare och andra offentliga organ som har upp-
drag att utéva tillsyn enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2003/87/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 421/2014,

8. offentliga organ som &r ansvariga for tillsyn, forvaltning och reglering av
fysiska jordbruksmarknader enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1308/2013 av den 17 december 2013 om upprattande av en samlad marknads-
ordning for jordbruksprodukter och om upphavande av radets forordningar (EEG)
nr 922/72, (EEG) nr 234/79, (EG) nr 1037/2001 och (EG) nr 1234/2007, och

9. offentliga organ inom EES som avses i artikel 56 forsta stycket h i kapital-
tackningsdirektivet.

Finansinspektionen far, i den utstrackning som féljer av artikel 58a i kapital-
tackningsdirektivet, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta information med

1. Internationella valutafonden,

2. Varldsbanken,

3. Banken for internationell betalningsutjamning, och

4. Radet for finansiell stabilitet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om samarbete och utbyte av informa-
tion i Finansinspektionens tillsynsverksamhet. Paragrafen genomfor delvis
artiklarna 47.2a, 56 forsta stycket g och h, 58a.1-58a.3, 115.3, 116.1a och
116.6 i kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 10.5.

Forsta stycket 9 och andra stycket, som ar nya, motsvarar &ndringarna i
13 kap. 6 a § LBF, se forfattningskommentaren till den paragrafen.

25 kap.

1 d § Finansinspektionen ska, utdver i de fall som anges i 1 a och 1 b 88, ingripa
mot ndgon som ingér i ett virdepappersholags styrelse eller ar dess verkstallande
direktor, eller ersattare for ndgon av dem, om vérdepappersbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva vardepappersrérelse genom att lamna falska upp-
gifter eller p& annat otillborligt satt,

2. inte uppfyller kraven i 3 kap. 5 § forsta stycket eller har tillatit en styrelse-
ledamot, verkstallande direktoren eller ersattare for ndgon av dem att ata sig ett
sddant uppdrag i bolaget eller kvarstd i bolaget trots att kraven i 3 kap. 1 § forsta
stycket 5 eller 6 eller ndgon av 8 kap. 8 b8 d 88 eller i foreskrifter som meddelats
med stdd av 3 kap. 12 § 2 inte ar uppfyllda,

3. dsidosatt sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §,



4. inte uppfyller kraven i ndgon av 8 kap. 3-6, 8 eller 8 f 88 eller i foreskrifter
som meddelats med stod av 8 kap. 35 § 1,

5. i strid med 8 a kap. 2 eller 3 § later bli att uppratta eller lamna in en aterhamt-
ningsplan eller en koncernaterhamtningsplan,

6. i strid med 8 b kap. 11 § later bli att anmala att koncerninternt finansiellt stod
ska lamnas,

7.1 strid med 23 kap. 3 c § later bli att underratta Finansinspektionen om att
vardepappersholaget fallerar eller sannolikt kommer att fallera,

8. i strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen anmala
sadana forvarv och avyttringar som avses dar,

9. i strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen anmala
namnen pa de &gare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget samt
storleken pa innehaven,

10. gor betalningar till innehavare av instrument som ingar i bolagets kapitalbas
i strid med 8 kap. 3 och 4 §8 lagen (2014:966) om kapitalbuffertar eller artikel 28,
51 eller 63 i tillsynsfoérordningen, nar dessa artiklar forbjuder sddana betalningar
till innehavare av instrument som ingdr i kapitalbasen,

11. i strid med 28 kap. 1 § lagen (2015:1016) om resolution later bli att 1amna
begérda upplysningar till Riksgéldskontoret,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk dver-
tradelse av lagen (2017:630) om &tgarder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism, eller foreskrifter som meddelats med stéd av den lagen,

13. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar ofullstan-
dig eller felaktig information om efterlevnaden av skyldigheten att uppfylla
kapitalbaskraven enligt artikel 92 i tillsynsférordningen, i strid med artikel 430.1 i
den foérordningen,

14. later bli att rapportera eller lamnar ofullstiandig eller felaktig information till
Finansinspektionen nar det galler data som avses i artikel 430a i tillsynsférord-
ningen,

15. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar ofullstan-
dig eller felaktig information om en stor exponering i strid med artikel 394.1 i
tillsynsférordningen,

16. later bli att Iamna information till Finansinspektionen eller lamnar ofullstan-
dig eller felaktig information om likviditet i strid med artikel 415.1 och 415.2 i
tillsynsférordningen,

17. later bli att 1amna uppgifter till Finansinspektionen eller Iamnar ofullstandig
eller felaktig information om sin bruttosoliditet i strid med artikel 430.1 och 430.2
i tillsynsférordningen,

18. vid upprepade tillfallen eller systematiskt later bli att hélla likvida tillgdngar
i strid med artikel 412 i tillsynsforordningen,

19. utsétter sig for en exponering som 6verskrider gréanserna enligt artikel 395 i
tillsynsférordningen,

20. &r exponerat for kreditrisken i en vardepapperiseringsposition utan att upp-
fylla villkoren i artikel 405 i tillsynsférordningen,

21. later bli att Iamna information eller lamnar ofullstandig eller felaktig infor-
mation i strid med nagon av artiklarna 431.1-431.3 och 451.1 i tillsynsférord-
ningen, eller

22. ar ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 i tillsynsférordningen och inte
uppfyller kraven i del tre, fyra, sex eller sju i den férordningen eller kraven i 2 kap.
1 eller 2 § lagen (2014:968) om sarskild tillsyn ver kreditinstitut och varde-
pappersbolag pa gruppniva eller undergruppsniva.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands- eller
underréttelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller avyttring av aktier
eller andelar i bolaget, ska forsta stycket 8 och 9 inte gélla for den personen i fraga
om dessa aktier eller andelar.
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Ett ingripande enligt forsta stycket far goras endast om bolagets évertradelse ar
allvarlig och personen i fréga uppséatligen eller av grov oaktsamhet orsakat Gver-
trédelsen.

Ingripande gors genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hdgst tio ar, eller, for
upprepade allvarliga dvertradelser enligt forsta stycket 1, 2, 3, 8 eller 9, permanent
inte far vara styrelseledamot eller verkstallande direktor i ett vardepappersholag,
eller erséttare for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

Paragrafen innehaller bestimmelser om ingripande mot vissa fysiska per-
soner som ingar i ett vardepappersbolags ledning. Paragrafen genomfor
delvis artiklarna 66.1 och 67.1 i kapitaltickningsdirektivet. Overvagan-
dena finns i avsnitt 13.2.

Andringarna i forsta stycket 13, 14 och 17 &r en foljd av att de aktuella
bestammelserna i tillsynsférordningen har fatt ny placering.

Forsta stycket 22, som &r nytt, motsvarar 15 kap. 1 a § forsta
stycket 22 LBF, se forfatthningskommentaren till den paragrafen.

Ikrafttradande- och dvergangsbestammelser

1. Denna lag trader i kraft den 28 juni 2021 i fraga om 23 kap. 2 b § och i dvrigt
den 29 december 2020.

2. Bestdmmelserna i 25 kap. 1 d § forsta stycket 13, 14 och 17 i den nya lydelsen
tillampas forsta gangen vid ingripanden mot Gvertradelser som sker efter den
27 juni 2021.

3. Bestdmmelserna i 25 kap. 1 d § forsta stycket 13, 14 och 17 i den aldre
lydelsen géller fortfarande for ingripanden mot dvertrédelser som har skett fére
den 28 juni 2021.

Overvigandena finns i avsnitt 14.

Ikrafttradande- och Overgangsbestimmelserna motsvarar ikraft-
tradande- och 6vergangsbestammelserna till lagen om bank- och finansie-
ringsrorelse, se forfattningskommentaren till de bestammelserna.

16.4  Forslaget till lag om andring i lagen (2014:484)
om en databas for Gvervakning av och tillsyn
over finansmarknaderna

3 § | databasen far sddana uppgifter behandlas som har samlats in med stod av

1. 6 kap. 9 § forsta och andra styckena lagen (1988:1385) om Sveriges rikshank,

2.9 kap. 3 § forsta stycket lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument,

3. 10 kap. 2 § forsta stycket lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

4. 13 kap. 3 8 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

5. 8 kap. 5 § forsta stycket lagen (2018:1219) om forsakringsdistribution,

6.5 kap. 10 och 11 8§ lagen (2006:531) om sérskild tillsyn dver finansiella
konglomerat,

7. 23 kap. 2 § forsta stycket lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

8. 8 kap. 2 § lagen (2010:751) om betaltjanster,

9. 17 kap. 5 § forsékringsrorelselagen (2010:2043),

10. 5 kap. 2 § lagen (2011:755) om elektroniska pengar,



11.13 kap. 6 § forsta stycket lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

12. 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och vérde-
pappersbolag,

13.6 kap. 2 8 lagen (2017:230) om Pensionsmyndighetens forsakringsverk-
samhet i premiepensionssystemet,

14. 14 kap. 5 § lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag, och

15. artiklarna 394, 415, 416, 430-430b och 451 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och vérdepappersforetag och om andring av forordning (EU) nr 648/2012.

Paragrafen innehaller bestammelser om sédana uppgifter som far behand-
las i databasen.

Andringarna i punkt 15 &r en foljd av att de aktuella bestammelserna i
tillsynsforordningen har fatt nya placeringar.

Ikrafttradande- och évergangsbestammelser
Denna lag tréder i kraft den 28 juni 2021.

Overvigandena finns i avsnitt 14.
Lagen trader i kraft nér de nya bestdmmelserna i tillsynsférordningen
ska borja tillampas.

16.5 Forslaget till lag om andring i lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar

1 kap.

1 § Denna lag innehaller bestammelser om olika slag av kapitalbuffertar och om
ingripanden och restriktioner nar ett institut inte uppfyller vissa krav pa kapital-
buffertar.

Paragrafen innehaller bestammelser om lagens tillampningsomrade.
Andringen i paragrafen ar en foljd av 8 kap. far ett nytt tillampnings-
omrade, se forfattningskommentaren till 8 kap. 1 §.

2 § | denna lag betyder

1. blandade finansiella moderholdingféretag inom EES: foretag som avses i
artikel 4.1.33 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den
26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om
&ndring av férordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsforordningen),

2. dotterforetag: sddant foretag som avses i artikel 4.1.16 i tillsynsférordningen,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

4. ESRB: Europeiska systemrisknamnden enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det
finansiella systemet pd EU-nivd och om inrittande av en europeisk system-
risknamnd,

5. finansiella moderholdingféretag inom EES: foretag som avses i artikel 4.1.31
i tillsynsférordningen,

6. institut: kreditinstitut enligt lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse, Svenska skeppshypotekskassan och vardepappersbolag,
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7. kapitaltackningsdirektivet: Europaparlamentets  och  radets  direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva verksamhet i kredit-
institut och om tillsyn av kreditinstitut och véardepappersforetag, om andring av
direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/878,

8. karnprimarkapital: kapital som avses i artikel 50 i tillsynsférordningen,

9. moderinstitut inom EES: foretag som avses i artikel 4.1.29 i tillsyns-
férordningen,

10. primarkapital: primarkapital som avses i artikel 4.1.101 i tillsyns-
forordningen,

11. pa grupp- eller undergruppsniva: det satt som institut i enlighet med bestam-
melser om tillsyn pa gruppniva i artiklarna 6-24 i tillsynsférordningen ska uppfylla
stallda krav,

12. systemrisk: risk for en storning i det finansiella systemet som kan fa all-
varliga negativa konsekvenser for det finansiella systemet och samhallsekonomin,

13. systemviktigt institut: ett institut vars fallissemang eller bristande funktion
kan leda till systemrisk,

14. tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappers-
foretag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012,

15. totalt riskvégt exponeringsbelopp: det belopp som avses i artikel 92 i
tillsynsférordningen,

16. vardepappersholag: ett véardepappersforetag som avses i artikel 4.1.2 i
tillsynsférordningen nér det &r ett svenskt aktiebolag, och

17. vardedverforingar kopplade till kdrnprimarkapitalet:

a) utbetalning i form av en kontant utdelning,

b) fondemission eller partiell fondemission eller éverféring eller utdelning av
helt eller delvis betalda fondaktier eller andra kapitalinstrument som anges i artikel
26.1 a i tillsynsférordningen,

c) inlésen eller uppkdp av egna aktier eller andelar eller andra kapitalinstrument
som anges i artikel 26.1 a i tillsynsférordningen,

d) aterbetalning av belopp som utbetalas med anknytning till kapitalinstrument
som anges i artikel 26.1 a i tillsynsférordningen,

e) en dverforing eller utdelning av poster som avses i artikel 26.1 b—e i tillsyns-
férordningen.

Paragrafen innehéller definitioner. Paragrafen genomfor artiklarna 3.1,
43-45 och 141b.10 i kapitaltackningsdirektivet.

Andringen i punkt 7 innebar att hanvisningar i lagen till kapitaltack-
ningsdirektivet gors statiska, dvs. att hanvisningarna avser direktivet i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878.

I en ny punkt 10 infors en definition av primérkapital. Termen primér-
kapital anvénds i bestdmmelserna om ingripanden och restriktioner i 8 kap.

Efterféljande punkter numreras om.

2 kap.

1 § Ett institut ska ha ett k&rnprimérkapital som motsvarar det kombinerade
buffertkravet enligt 2 §.

Forsta stycket galler utéver det krav pa karnprimarkapital som féljer av

1. artikel 92.1 a—c i tillsynsférordningen,

2. ett beslut om sérskilt kapitalbaskrav enligt 2 kap. 1 § forsta stycket 2 lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag, och



3. enunderréttelse enligt 2 kap. 1 ¢ § lagen om sarskild tillsyn dver kreditinstitut
och vardepappersholag som avser andra risker &n risken for alltfor 1&g brutto-
soliditet.

Karnprimarkapital som avses i forsta stycket far inte anvandas for att uppfylla
de riskbaserade komponenterna i kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder i

1. artiklarna 92a och 92b i tillsynsférordningen, och

2. artiklarna 45c och 45d i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU
av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for terhamtning och resolution av
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och rédets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/879.

Paragrafen innehaller bestaimmelser om skyldighet for institut att uppfylla
det kombinerade buffertkravet. Paragrafen genomfor artikel 128 i kapital-
tackningsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 12.2.

Forsta och andra styckena — som motsvarar hittillsvarande forsta stycket
— innebér att ett institut, for att uppfylla det kombinerade buffertkravet,
inte far anvdnda det karnprimarkapital som anvands for att uppfylla
aktuella krav i tillsynsférordningen, i ett beslut om ett sarskilt kapitalbas-
krav och i en underréttelse om skillnaden mellan de lampliga kapitalbas-
nivaerna och kapitalbaskraven. Det forhallandet att ett institut ska ha karn-
primarkapital som motsvarar det kombinerade buffertkravet innebér i sig
att institutet inte far anvanda karnprimarkapital som anvands for att
uppfylla ett visst buffertkrav i 3—7 kap. for att tillgodose ett annat av dessa
buffertkrav.

Tredje stycket, som &r nytt, innebér att ett institut inte heller far anvanda
ké&rnprimarkapital som anvénds for att uppfylla de riskbaserade kompo-
nenterna i vissa krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder for att upp-
fylla det kombinerade buffertkravet. Hanvisningen till direktivet &r statisk
och avser lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/879.

2 8§ Det kombinerade buffertkravet utgérs av summan av
1. kapitalkonserveringsbufferten,
2. den institutspecifika kontracykliska kapitalbufferten,
3. systemriskbufferten, och
4. tillamplig kapitalbuffert enligt 5 kap. 6 8.

Paragrafen innehaller bestammelser om hur det kombinerade buffertkravet
ska berdknas. Paragrafen genomfér delvis artikel 131.15-131.17 i kapital-
tackningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 12.6.

Andringarna i paragrafen innebar att systemriskbufferten och tillamplig
kapitalbuffert enligt 5 kap. 6 § (kapitalbuffert for systemviktiga institut)
ska laggas samman, se forfattningskommentaren till 5 kap. 7 8.
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3 kap.

3 8 Sma och medelstora véardepappersbolag far undantas fran kravet pa kapital-
konserveringsbuffert i enlighet med foreskrifter som meddelats med stod av
10 kap. 18 1.

Paragrafen innehaller bestammelser om undantag fran kravet pa kapital-
konserveringsbuffert.

Andringen i paragrafen innebar att hanvisningen till fondbolag och AIF-
forvaltare tas bort och &r en féljd av att dessa foretag inte langre omfattas
av regelverket om kapitaltackning (se prop. 2017/18:5 s. 72-78).

I paragrafen gors ocksa en redaktionell dndring.

4 kap.
1 § Finansinspektionen far, i syfte att motverka en systemrisk som kan medféra
allvarliga konsekvenser for stabiliteten i det finansiella systemet och den reala
ekonomin i Sverige, besluta att institut for alla eller vissa av sina exponeringar pa
individuell niva, undergruppsnivé och gruppniva ska ha en systemriskbuffert.

Systemriskbufferten far inte anvandas for att tacka makrotillsyns- eller system-
risker som técks av

1. ett kapitalkrav enligt tillsynsférordningen, eller

2. en kapitalbuffert enligt 5 eller 6 kap. denna lag.

Paragrafen innehéller bestammelser om en systemriskbuffert. Paragrafen
genomfor artikel 133.1 och 133.3 och delvis artikel 133.4 i kapital-
tackningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 12.4.

Andringen i forsta stycket innebér att en systemrisk inte langre behover
vara strukturell for att ligga till grund for ett beslut om en systemrisk-
buffert.

Andra stycket, som &r nytt, innebdr att en systemriskbuffert bara ska tdcka
sadana makrotillsyns- eller systemrisker som inte redan omfattas av ett
kapitalkrav enligt tillsynsforordningen, en kontracyklisk kapitalbuffert eller
en kapitalbuffert for systemviktiga institut.

2 § Systemriskbufferten enligt 1 § ska bestd av karnprimarkapital och uppga till ett
belopp som beréknas i enlighet med artikel 133.2 och 133.5 i kapitaltacknings-
direktivet.

Till grund for berékningen ska Finansinspektionen faststélla ett systemrisk-
buffertvarde for tillampliga exponeringar. Om en exponering omfattas av flera
systemriskbuffertvarden, ska dessa laggas samman till ett kombinerat buffert-
vérde.

Paragrafen innehaller bestammelser om vad systemriskbufferten ska besta
av. Paragrafen genomfor delvis artikel 133.4 i kapitaltdckningsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 12.4.

De artiklar i direktivet som avses i forsta stycket genomfors i foreskrifter
pa lagre niva an lag, se forfattningskommentaren till 10 kap. 1 8.

Andra stycket, som &r nytt, innebdr att Finansinspektionen ska faststélla
ett systemriskbuffertvarde for varje exponering som en systemriskbuffert
beslutas for. Systemriskbuffertvardet, som utgors av en procentsats, ska
dérefter ligga till grund for berdkningen av systemriskbufferten. Av 3 §
foljer hur ett systemriskbuffertvérde ska beslutas. En exponering kan t.ex.



omfattas av ett varde for den sektorsspecifika exponeringen och ett vérde
for alla exponeringar. Dessa ska i sa fall laggas samman till ett kombinerat
buffertvérde.

3 § Finansinspektionen far efter det att ESRB har underréttats enligt artikel 133.9
i kapitaltdckningsdirektivet faststilla ett systemriskbuffertvarde som for en
exponering som

1. inte verstiger 3 procent, om forutsattningarna enligt artikel 133.10 i samma
direktiv ar uppfyllda,

2. dverstiger 3 procent men inte 5 procent, om forutsattningarna enligt artikel
133.11 i samma direktiv &r uppfyllda, eller

3. dverstiger 5 procent, om forutsattningarna enligt artikel 133.12 i samma
direktiv ar uppfyllda.

I systemriskbuffertvardet enligt forsta stycket 1 ska ett buffertvarde som har
erkants enligt 7 § inte raknas med.

Paragrafen innehaller bestammelser om beslut om systemriskbuffertvarde.
Paragrafen genomfor delvis artikel 133.9-133.12 i kapitaltdcknings-
direktivet. Overvigandena finns i avsnitt 12.4.

Forsta stycket innebdr att Finansinspektionen vid faststallandet av ett
systemriskbuffertvérde for en exponering ska tillampa olika steg i ett for-
farande i forhallande till europeiska myndigheter. | forhallande till den
hittillsvarande lydelsen tas de geografiska begransningarna i fraga om
exponeringar bort.

Punkt 1 motsvarar bestdmmelsen i hittillsvarande 4 8.

Punkt 2 motsvarar hittillsvarande forsta stycket.

Punkt 3 motsvarar hittillsvarande andra stycket.

Enligt andra stycket ska buffertvarden som har erkéants enligt 7 § inte
rdknas med i systemriskbuffertvarden som inte dverstiger 3 procent.

4 § Om ett systemriskbuffertvérde enligt 3 § &r mindre &n eller lika stort som det
senast faststéllda buffertvérdet, behdver forutsattningarna enligt artikel 133.11
eller 133.12 i kapitaltdckningsdirektivet inte vara uppfyllda.

Paragrafen innehaller bestammelser om undantag fran kraven pé& god-
k&nnande eller rekommendation enligt 3 §. Paragrafen genomfor delvis
artikel 133.9-133.12 i kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 12.4.

Andringarna i paragrafen innebar att om ett systemriskbuffertvarde som
faststélls till mer &n 3 procent &r mindre eller lika stort som det tidigare
faststallda buffertvardet, behdver Finansinspektionen inte tillampa vissa
steg i forfarandet i forhallande till europeiska myndigheter, se forfattnings-
kommentaren 3 8.

5 8 Om Finansinspektionen beslutar om en systemriskbuffert for exponeringar i
andra lander inom EES, ska samma buffertniva gélla for institutets alla expone-
ringar utanfor Sverige men inom EES.

Forsta stycket galler dock inte om systemriskbufferten grundas pa ett beslut
enligt 7 8.
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Paragrafen innehaller bestammelser om systemriskbuffert som faststallts
for exponeringar i andra l&nder inom EES. Paragrafen genomfor artik-
el 133.15 i kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 12.4.
Andringarna i forsta stycket &r en foljd av att 4 § far en ny lydelse.
Enligt andra stycket, som &r nytt, géller forsta stycket inte om systemrisk-
bufferten grundar sig pa ett beslut om erkannande enligt 7 8.

7 8 Om Finansinspektionen har erként ett systemriskbuffertvarde som faststallts i
ett annat land inom EES, far inspektionen besluta att ett institut med exponeringar
i det landet for dessa exponeringar ska ha en systemriskbuffert motsvarande den
som faststéllts i det landet.

Systemriskbufferten enligt forsta stycket galler utdver systemriskbufferten enligt
1 §, om buffertarna avser att tcka olika risker. Om buffertarna avser att tacka
samma risker galler den hogsta av dem.

Paragrafen innehaller bestammelser om erkénnande av utlandska system-
riskbuffertvarden. Paragrafen genomfor artikel 134.1 och 134.4 i kapital-
tackningsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 12.4.

Andringarna i forsta stycket ar redaktionella.

Andra stycket, som &r nytt, innebdr att en systemriskbuffert som grundar
sig pa ett beslut om erkannande galler utéver systemriskbufferteni 1 §, om
dessa avser att tacka olika risker. Det innebér att bada buffertarna galler.
Om buffertarna avser att tdcka samma risker géller dock bara den hdgsta
av dem.

5 kap.

2 § Kapitalbufferten enligt 1 § ska besta av karnprimarkapital och uppga till minst
1 procent av institutets totala riskvagda exponeringsbelopp.

Paragrafen innehaller bestimmelser om hur stor kapitalbufferten for globalt
systemviktiga institut far vara. Paragrafen genomfor artikel 131.9 i kapital-
tackningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 12.3.

Andringarna i paragrafen innebér att det hittillsvarande taket for kapital-
bufferten (3,5 procent) tas bort.

4 § Kapitalbufferten for Gvriga systemviktiga institut ska bestd av karnprimar-
kapital och far faststallas till hogst 3 procent av institutets totala riskvagda expone-
ringsbelopp.

Kapitalbufferten far dock faststallas till mer an 3 procent, om ESRB har under-
rattats enligt artikel 131.7 i kapitaltdckningsdirektivet och férutsattningarna enligt
artikel 131.5a i samma direktiv &r uppfyllda.

Paragrafen innehéller bestimmelser om beslut om en kapitalbuffert for
dvriga systemviktiga institut. Paragrafen genomfor artiklarna 131.5 och
131.5a i kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 12.3.

Andringen i forsta stycket innebér att procentsatsen andras fran hogst 2
till 3.

Andra stycket, som &r nytt, innebdr att kapitalbufferten for 6vriga
systemviktiga institut bara far faststéllas till mer 4n 3 procent av institutets
totala riskvégda exponeringsbelopp om Finansinspektionen har under-
rattat ESRB enligt artikel 131.7 i kapitaltdckningsdirektivet och forut-



sattningarna enligt artikel 131.5a i direktivet ar uppfyllda, dvs. ett visst
forfarande i forhallande till utlandska myndigheter.

5 § Om ett institut som ska ha en kapitalbuffert for vriga systemviktiga institut &r
ett dotterfdretag till ett globalt systemviktigt institut eller till ett moderinstitut inom
EES som ska ha en kapitalbuffert for dvriga systemviktiga institut, géller féljande.
Den kapitalbuffert for systemviktiga institut som institutet kan forpliktas ha pé
individuell niva eller undergruppsniva far inte uppga till mer &n det lagsta av

1. summan av 1 procent av institutets totala riskvégda exponeringsbelopp och
det hogsta av

a) buffertvérdet for globalt systemviktiga institut, eller

b) buffertvardet for dvriga systemviktiga institut pa gruppniva, eller

2. 3 procent, eller den procentsats som har faststallts enligt 4 § andra stycket pa
gruppniva, av det totala riskvagda exponeringsbeloppet.

Paragrafen innehdller bestimmelser om begransning av storleken pa
kapitalbufferten i vissa fall. Paragrafen genomfor artikel 131.8 i kapital-
tackningsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 12.3.

Andringarna i paragrafen innebar en begransning av hur stor kapital-
bufferten for systemviktiga institut far vara pa individuell niva eller under-
gruppsniva for dotterforetag till ett globalt systemviktigt institut eller till
ett moderinstitut inom EES som ska ha en kapitalbuffert for 6vriga system-
viktiga institut.

7 8 Om ett institut omfattas av en systemriskbuffert enligt 4 kap. galler systemrisk-
bufferten utéver tillamplig kapitalbuffert for systemviktiga institut.

Summan av systemriskbuffertvéardet enligt 4 kap. 2 § och tillamplig kapital-
buffert for systemviktiga institut for ett institut far verstiga 5 procent, om Finans-
inspektionen har underréttat ESRB enligt artikel 131.7 i kapitaltdcknings-
direktivet och forutsattningarna enligt artikel 131.5a i samma direktiv ar upp-
fyllda.

Paragrafen innehaller bestammelser om forhallandet mellan systemrisk-
bufferten och kapitalbufferten for systemviktiga institut. Paragrafen
genomfor delvis artikel 131.15 och 131.17 i kapitaltdckningsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 12.7.

Av forsta stycket foljer att systemriskbufferten och tillamplig kapital-
buffert for systemviktiga institut ska laggas samman, dvs. att bada buffert-
arna galler.

Enligt andra stycket far dock summan av systemriskbuffertvardet och
tillamplig kapitalbuffert for systemviktiga institut bara dverstiga 5 procent
om Finansinspektionen har underréttat ESRB enligt artikel 131.7 i kapital-
tckningsdirektivet och forutsattningarna enligt artikel 131.5a i direktivet
ar uppfyllda, dvs. om ett visst forfarande i forhallande till utlandska
myndigheter foljs.

6 kap.

38 Sma och medelstora vardepappersbolag far undantas fran kravet pa kontra-
cyklisk kapitalbuffert i enlighet med foreskrifter som meddelats med stéd av
10 kap.18§9.
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Paragrafen innehéller bestammelser om undantag fran kravet pa kontra-
cyklisk kapitalbuffert.

Andringen i paragrafen innebar att hanvisningarna till fondbolag och
AlF-forvaltare tas bort och &r en foljd av att dessa foretag inte langre
omfattas av regelverket om kapitaltdckning, se forfattningskommentaren
till 3 kap. 3 8.

| paragrafen gors ocksa en foljdandring med anledning av att punkterna
i 10 kap. 1 8 numreras om. Paragrafen &ndras &ven redaktionelt.

7 § Ett institut ska ha metoder som gér det méjligt att i enlighet med foreskrifter
som meddelats med stdd av 10 kap. 1 § 11 fortldpande berdkna institutets hdgsta
forfogandebelopp.

Paragrafen innehaller bestimmelser om krav pa metoder for att berakna
hogsta forfogandebelopp. Paragrafen genomfor delvis 141b.9 i kapital-
tackningsdirektivet.

| paragrafen gors en foljdandring med anledning av att punkterna i
10 kap. 1 § numreras om.

7 kap.
1 § Finansinspektionen ska for varje kvartal

1. berékna ett kontracykliskt buffertriktvérde, och

2. vid behov faststélla eller &ndra ett kontracykliskt buffertvérde.

Det kontracykliska buffertriktvérdet ska anvandas som ett referensvérde for att
faststélla det kontracykliska buffertvérdet.

Det kontracykliska buffertvardet ska ligga till grund for berédkningen av stor-
leken pa den institutspecifika kontracykliska kapitalbufferten i enlighet med 6 kap.

Paragrafen innehdller bestammelser om faststallande av kontracykliska
buffertvarden. Paragrafen genomfor delvis artikel 136.3 i kapitaltick-
ningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 12.5.

Andringarna i paragrafen innebr att Finansinspektionen for varje kvar-
tal ska berdkna ett kontracykliskt buffertriktvérde och vid behov faststélla
eller andra ett kontracykliskt buffertvéarde. | paragrafen inférs &ven en
punktuppstélining.

2 8 Det kontracykliska buffertriktvéardet och buffertvardet ska beraknas och vid
behov faststéllas i enlighet med artikel 136.2 och 136.3 i kapitaltdcknings-
direktivet.

Paragrafen innehdller bestammelser om faststallande av kontracykliska
buffertvarden. Paragrafen genomfor delvis artikel 136.3 i kapitaltack-
ningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 12.5.

| paragrafen gors foljdandringarna med anledning av att 1 § far en ny
lydelse.

8 kap.

1 § Ett institut som inte uppfyller det kombinerade buffertkravet enligt 2 kap. 2 §
eller kravet pa bruttosoliditetsbuffert enligt artikel 92.1a i tillsynsforordningen ska
till Finansinspektionen



1.i enlighet med foreskrifter som meddelats med stod av 10 kap. 1 § 11
rapportera hdgsta férfogandebelopp, och

2. inom fem arbetsdagar fran den dag det konstaterades att buffertkravet inte
langre uppfylldes l1dmna in en kapitalkonserveringsplan som visar hur institutet
inom rimlig tid ater ska uppna kravet.

Om det med beaktande av arten och omfattningen av institutets verksamhet finns
skal for det, far Finansinspektionen medge att kapitalkonserveringsplanen ges in
till inspektionen inom hogst tio arbetsdagar.

Paragrafen innehaller bestammelser om hogsta forfogandebelopp och
kapitalkonserveringsplan. Paragrafen genomfor delvis artiklarna 104b.6,
141.2, 141b.2 och 142.1 i kapitaltickningsdirektivet. Overvagandena finns
i avsnitt 12.8.

Andringarna i paragrafen innebar att tillampningsomradet for kapitlet
utvidgas till kravet pa bruttosoliditetsbuffert enligt artikel 92.1a i tillsyns-
forordningen.

Andringen i forsta stycket 2 fortydligar att tiden for nér institutet ska
lagga fram en kapitalkonserveringsplan raknas fran den dag det konsta-
terades att det kombinerade buffertkravet inte uppfylldes.

Forsta stycket 2 andras ocksa redaktionellt.

2 § Finansinspektionen ska ingripa om den bedémer att de atgarder som framgar
av kapitalkonserveringsplanen inte aterstaller institutets

1. k&rnpriméarkapital nér det galler det kombinerade buffertkravet, och

2. primarkapital nar det galler kravet pa bruttosoliditetsbuffert.

Finansinspektionen ska da forelagga institutet att starka kapitalbasen eller
besluta om inskréankningar som &r striktare &n de som anges i 3 8.

Paragrafen innehaller bestimmelser om Finansinspektionens méjligheter
att forelagga institutet att vidta atgarder for att starka kapitalbasen till
specificerade nivéer inom angiven tid hogsta forfogandebelopp och
kapitalkonserveringsplan. Paragrafen genomfor delvis artiklarna 141b.2
och 142.1 i kapitaltackningsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 12.8.

Andringarna i forsta stycket innebar att tillimpningsomrédet for kapitlet
utvidgas till kravet pa bruttosoliditetsbuffert enligt artikel 92.1a i tillsyns-
férordningen.

3 § Ett institut som inte uppfyller ett buffertkrav far inte

1. gora en vérdedverforing som har koppling till institutets karnprimérkapital
nér det géller det kombinerade buffertkravet och priméarkapital nar det géaller
kravet pa bruttosoliditetsbuffert,

2. forbinda sig att betala ut rorlig ersattning eller diskretionara pensionsformaner
eller betala ut sadan rorlig ersattning dar skyldigheten att betala uppstod vid en
tidpunkt da institutet inte uppfyllde buffertkravet,

3. gora uthetalningar som har koppling till primérkapitaltillskottsinstrument
enligt artikel 52 i tillsynsférordningen.

Ett institut far inte heller vidta en atgard som avses i forsta stycket, om atgarden
medfor att institutet inte l&ngre uppfyller buffertkravet.

Atgarder som inte medfér en minskning av institutets vinst eller karnprimér-
kapital nar det géller det kombinerade buffertkravet och primérkapital nar det
galler kravet pa bruttosoliditetsbuffert omfattas inte av forbudet i forsta stycket.
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Paragrafen innehaller bestammelser om inskrankningar i institutens ratt att
gora vardedverforingar m.m. Paragrafen genomfor delvis artiklarna 129.5,
130.5,133.14, 141.1-141.3, 141b.1-141h.3 och 141b.7 i kapitaltdcknings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 12.8.

Andringarna i forsta stycket 1 och 2 samt andra och tredje styckena
innebar att tillampningsomradet for bestaimmelsen utvidgas till kravet pa
bruttosoliditetsbuffert enligt artikel 92.1a i tillsynsférordningen.

Andringen i forsta stycket 3 innebér att bestimmelsen anpassas till
kapitaltackningsdirektivet.

4 § Forbudet i 3 § galler inte

1. for ett institut som i enlighet med 1 § har beréknat hogsta forfogandebelopp
och atgarderna ryms inom detta belopp, eller

2. om en tilldmpning av bestammelsen leder till en betalningsinstéllelse som kan
utgéra grund for att forsétta institutet i resolution eller konkurs.

Paragrafen innehaller bestimmelser om undantag fran 3 §. Paragrafen
genomfor delvis artiklarna 129.5, 130.5, 133.14, 141.2, 141.3, 141b.2,
141b.3 och 141b.7 i kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 12.8.

Andringen i punkt 2 innebér att bestammelserna om inskrankningar i
institutens ratt att gora vardedverforingar m.m. inte heller galler om
tillampningen av dem skulle medfora en betalningsinstéllelse som kan
utgdra grund for att forsétta institutet i resolution.

7 § Ett institut ska inte anses uppfylla det kombinerade buffertkravet enligt detta
kapitel om det inte har kapitalbas i den méngd och av den kvalitet som behévs for
att samtidigt uppfylla det kombinerade buffertkravet och de krav som féljer av

1. artikel 92.1 a, b eller c i tillsynsférordningen, och

2. ett beslut om sérskilt kapitalbaskrav enligt 2 kap. 1 § forsta stycket 2 lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag.

Ett institut ska inte anses uppfylla kravet pa en bruttosoliditetsbuffert om det inte
har primarkapital i den mangd som behdvs for att samtidigt uppfylla kravet pa
bruttosoliditetsbuffert och de krav som foljer av

1. artikel 92.1 d i tillsynsférordningen, och

2. ett beslut om séarskilt kapitalbaskrav enligt 2 kap. 1 § forsta stycket 1 lagen
om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestimmelser om nar ett institut inte ska
anses uppfylla ett buffertkrav. Paragrafen genomfér artiklarna 104b.6,
141a och 141c i kapitaltickningsdirektivet. Overvagandena finns i av-
snitten 12.7 och 12.8.

| paragrafen regleras nér ett institut inte ska anses uppfylla ett buffert-
krav.

Enligt forsta stycket ska ett institut inte anses uppfylla det kombinerade
buffertkravet om det inte har kapitalbas i den mangd och av den kvalitet
som behdvs for att samtidigt uppfylla det kombinerade buffertkravet och
det krav som foljer av artikel 92.1 a, b eller c i tillsynsférordningen och ett
beslut om sarskilt kapitalbaskrav for andra risker an alltfor lag brutto-
soliditet enligt 2 kap. 1 § tillsynslagen. Att vart och ett av kraven i
artikel 92.1 a, b och c ska uppfyllas tillsammans med det krav som foljer
av ett beslut om ett sérskilt kapitalbaskrav innebér att samtliga dessa krav



i tillsynsférordningen ska kunna uppfyllas for sig tillsammans med det
sérskilda kapitalbaskravet och det kombinerade buffertkravet.

Enligt andra stycket ska ett institut inte anses uppfylla kravet pa en
bruttosoliditetsbuffert om det inte har kapitalbas i den méangd och av den
kvalitet som behovs for att samtidigt uppfylla bufferten och det krav som
foljer av artikel 92.1 d i tillsynsférordningen och ett beslut om sérskilt
kapitalbaskrav for risken for alltfor lag bruttosoliditet enligt 2 kap. 1 §
tillsynslagen.

10 kap.

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela fore-
skrifter om

1. kriterier for vilka vardepappersbolag som enligt 3 kap. 3 § far undantas fran
kravet att uppratthalla en kapitalkonserveringsbuffert,

2. de principer som ska beaktas vid faststdllandet och graderingen av system-
riskbufferten enligt 4 kap. 1 §,

3. faststallandet av geografisk tillhérighet hos exponeringar avseende system-
riskbufferten samt hur de geografiska systemriskbuffertkraven ska sammanvagas,

4. hur systemriskbufferten ska beraknas enligt 4 kap. 2 § och vilka exponeringar
bufferten far galla,

5. beddmningsgrunder for nér ett institut ska utses till globalt systemviktigt eller
ska flyttas till en hogre kategori av globalt systemviktiga institut,

6. hur dvriga systemviktiga institut ska identifieras och hur bedémning av
tillhérande kapitalbuffertkrav ska ske enligt 5 kap. 3 och 4 8§,

7. vilka kreditexponeringar som i enlighet med 6 kap. 1 § ska beaktas vid
berdkningen av den kontracykliska kapitalbufferten,

8. berékningen av det viktade genomsnittet av de kontracykliska buffertvardena
enligt 6 kap. 1 §,

9. kriterier for vilka vardepappersbolag som enligt 6 kap. 3 § far undantas fran
kravet att uppratthalla en kontracyklisk kapitalbuffert,

10. skyldighet for instituten att ange sina kreditexponeringars geografiska
omrade,

11. hur hogsta férfogandebelopp enligt 8 kap. 1 § ska beréknas och rapporteras,

12. de krav som en kapitalkonserveringsplan enligt 8 kap. 1 8 ska uppfylla, och

13. underrattelseskyldigheten enligt 8 kap. 5 8.

Paragrafen innehaller bemyndiganden. Paragrafen genomfor delvis
genomfor delvis artiklarna 131.10, 131.11, 133.2, 133.5, 133.7, 133.8,
141.4-141.6, 141b.4-141b.6, 141b.8 och 142.1 i kapitaltdcknings-
direktivet. Overvigandena finns i avsnitt 12.4.

| punkterna 1 och 8 gérs foljdandringar med anledning av &ndringarna i
3 kap. 3 8 och 6 kap. 3 §, se forfattningskommentarerna till de paragraf-
erna.

Punkt 4, som &r ny, innebér att regeringen eller den myndighet som
regeringen bestammer far meddela foreskrifter om dels hur systemrisk-
bufferten ska berdknas enligt 4 kap. 2 §, dels vilka exponeringar som en
systemriskbuffert far galla. Efterfoljande punkter numreras om.

Ikrafttradande- och évergdngsbestammelser

1. Denna lag trader i kraft den 29 december 2020.
2. Bestammelserna i 8 kap. avseende kravet pa bruttosoliditetsbuffert enligt
artikel 92.1a i tillsynsférordningen tillampas forsta gngen den 1 januari 2023.
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Overvigandena finns i avsnitt 14,

Lagen trader i kraft den 29 december 2020 (punkt 1).

Bestammelserna om kravet pa bruttosoliditetsbuffert i tillsyns-
forordningen ska tillampas forst fr.o.m. den 1 januari 2023 och bestam-
melserna i 8 kap. avseende det kravet tillampas forsta gangen den tid-
punkten (punkt 2).

16.6  Forslaget till lag om andring i lagen (2014:968)
om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
vardepappersbolag

1 kap.

181 denna lag finns bestdmmelser som kompletterar Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och vardepappersforetag och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012
(tillsynsforordningen).

Paragrafen innehaller bestammelser om lagens innehall.

Det nuvarande andra stycket, som innehaller en upplysningsbestimmel-
se om att lagen genomfor delar av kapitaltdckningsdirektivet, tas bort och
&r en foljd av att det infors en ny definition i 2 §, se forfattningskommenta-
ren till den paragrafen.

2 § | denna lag betyder

1. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

2. institut: kreditinstitut och vérdepappersbolag,

3. kapitaltackningsdirektivet: Europaparlamentets och  radets  direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i kredit-
institut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag, om &ndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878,

4. kreditinstitut: bank och kreditmarknadsforetag enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse samt Svenska skeppshypotekskassan,

5. vérdepappersholag: ett vardepappersforetag som avses i artikel 4.1.2 i till-
synsforordningen nér det &r ett svenskt aktiebolag.

Termer och uttryck i évrigt i denna lag har samma betydelse som i tillsyns-
forordningen.

Paragrafen innehéller definitioner.

Forsta stycket 3, som &r ny, innehdller en definition av kapitaltéck-
ningsdirektivet. Hanvisningen till direktivet gors statisk, dvs. avser direktivet
i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878.
Efterféljande punkter numreras om.

4 8§ Finansinspektionen &r behorig myndighet enligt tillsynsférordningen och
utdvar tillsyn dver att férordningen och denna lag foljs.

Finansinspektionen &r ansvarig myndighet enligt artiklarna 124, 164 och 458 i
tillsynsférordningen.

I frdga om tillsynen och mojlighet att ingripa mot institut galler bestammelserna
i de lagar som reglerar institutens verksamhet, om inte annat foljer av denna lag.



Paragrafen innehaller bestimmelser om behérig myndighet. Overvagan-
dena finns i avsnitt 5.1.

Paragrafen motsvarar hittillsvarande 6 §. Andringen i andra stycket
innebdr att Finansinspektionen ocksa ar ansvarig myndighet enligt artik-
larna 124 och 164 i tillsynsforordningen.

7 8 Féljande foretag ska hos Finansinspektionen ansoka om godkannande eller
undantag fran kravet pa godkannande:

1. ett finansiellt moderholdingforetag eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag,

2. ett annat finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt holdingféretag an
som avses i 1 som ska uppfylla kraven i tillsynsférordningen, denna lag och lagen
(2014:966) om kapitalbuffertar pd undergruppsniva, och

3. ett utlandskt finansiellt moderholdingforetag eller blandat finansiellt moder-
holdingféretag som ar etablerat i ett annat land inom EES, om Finansinspektionen
ar samordnande tillsynsmyndighet, och

4. ett annat utlandskt finansiellt holdingféretag eller blandat finansiellt holding-
foretag &n som avses i 3 som ar etablerat i ett annat land inom EES och som ska
uppfylla kraven i tillsynsférordningen och nationell lagstiftning som genomfor
krishanteringsdirektivet p& undergruppsniva.

Paragrafen, som &r ny, innehéller bestammelser om vilka holdingforetag
som ska ansoka om godkénnande eller undantag fran kravet pa god-
k&nnande. Paragrafen genomfor artikel 21a.1 i kapitaltdckningsdirektivet.
Overvagandena finns i avsnitt 7.2.

Punkterna 1 och 2 géller svenska foretag, dvs. foretag som hér hemma
i Sverige. Vad som avses med ett finansiellt eller blandat finansiellt moder-
holdingforetag foljer av artikel 4.1.30-4.1.33 i tillsynsférordningen.

Punkterna 3 och 4 galler utlandska foretag, dvs. féretag som hér hemma
i ett annat land inom EES. Vad som avses med samordnande tillsynsmyn-
dighet foljer av 1 kap. 5 8 34 LBF. Den samordnande tillsynsmyndigheten
ar tillsynsansvarig myndighet enligt 4 kap. 1 8.

Bestammelser om forutsattningar for godkannande och undantag fran
kravet pa godkannande finns i 8 respektive 9 §. 1 10 § finns bestammelser
om tidsfrister for beslut.

Bestammelserna i denna paragraf och 8—10 88§ galler saval nationella
som gransoverskridande fall. I gransoverskridande fall galler dessutom
bestdmmelserna om samordning mellan myndigheter i 11-13 §§, se
forfattningskommentarerna till de paragraferna.

8 § Finansinspektionen ska bevilja godkannande, om

1. arbetsfordelningen inom gruppen &r s&dan att kraven i tillsynsférordningen,
denna lag och lagen (2014:966) om kapitalbuffertar kan uppfyllas pa grupp- eller
undergruppsniva,

2. organisationsstrukturen inte hindrar en effektiv tillsyn ver att instituten inom
gruppen uppfyller de krav som avses i 1 pa individuell niva och grupp- och under-
gruppsniva,

3. den som ska ingd i ledningen for holdingforetaget har tillracklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen av foretaget och &ven i 6vrigt ar lamplig for
uppgiften, och

4. nér holdingféretaget har ett eller flera kreditinstitut som dotterforetag,

a) information Idmnas om storre &gare i institutet,
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b) den som har eller kan forvantas komma att fa ett kvalificerat innehav i
institutet beddéms lamplig att utdva ett vasentligt inflytande dver ledningen av
institutet, och

c) institutets nara forbindelser med andra foretag inte hindrar en effektiv tillsyn
av institutet.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestaimmelser om beviljande av ansdkan
om godkannande. Paragrafen genomfor artikel 21a.3 i kapitaltdcknings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 7.3.

Av punkt 1 foljer att arbetsfordelningen inom gruppen ska vara sadan att
de krav som stélls i tillsynsférordningen, denna lag och buffertlagen kan
uppfyllas p& gruppnivé eller undergruppsniva. Det innebér att det ska
finnas en samordning och nédvandig fordelning av uppgifter i forhallande
till, och mellan, foretagets dotterforetag. Det ska ocksa finnas forutstt-
ningar att férhindra eller hantera konflikter inom gruppen och méjligheter
for moderholdingforetaget att genomféra styrformer, processer och rutiner
(se artikel 21a.3).

Av punkt 2 féljer att gruppens organisationsstruktur inte far hindra en
effektiv tillsyn Over att instituten inom gruppen uppfyller kraven pa
individuell niva, gruppniva eller undergruppsniva. Vid bedémningen ska
sérskilt beaktas holdingforetagets stallning inom en grupp med flera
nivaer, aktie- eller andelsagarstrukturen och den roll som holdingféretaget
har inom gruppen.

Punkt 3 innebdr att kravet i 3 kap. 5 § ska vara uppfyllt for att holding-
foretaget ska godkannas.

Punkt 4 géller holdingforetag som har ett eller flera kreditinstitut som
dotterforetag.

Enligt punkt 4 a ska information ld&mnas om institutets storre &gare eller
medlemmar. | praktiken kommer motsvarande uppgifter redan att ha
I[&mnats av kreditinstitutet vid tilldampning av 14 kap. 1 § LBF.

Enligt punkt 4 b ska den som har eller forvantas komma att fa ett kvali-
ficerat innehav i institutet beddmas lamplig att utdva ett vasentligt inflyt-
ande dver ledningen av institutet. | praktiken kommer motsvarade prov-
ning redan att ha agt rum eller &ga rum samtidigt (3 kap. 2 § och 14 kap.
2 § LBF).

Punkt 4 c galler att institutets nara forbindelser med andra foretag inte
ska hindra en effektiv tillsyn av institutet. | praktiken kommer mot-
svarande prévning redan att ha &gt rum eller &ga rum samtidigt (3 kap. 2 §
och 14 kap. 2 § LBF).

Samtliga forutséttningar i paragrafen ska vara uppfyllda for att en
ansdkan ska godkénnas.

Ett beslut ska fattas inom den tid som féljer av 10 §, se forfattnings-
kommentaren till den paragrafen.

Ordet grupp har samma innebdrd som i artikel 4.1.138 i tillsyns-
forordningen.

9 § Finansinspektionen ska medge undantag fran kravet p& godkannande, om

1. den huvudsakliga verksamheten &r att

a) forvarva eller inneha aktier eller andelar i dotterféretag, nar det galler ett
finansiellt holdingforetag, eller

b) forvarva eller inneha aktier eller andelar i dotterforetag som &r institut eller
finansiella institut, nar det galler ett blandat finansiellt holdingforetag,



2. holdingféretaget inte har utsetts till resolutionsenhet i ndgon av gruppens
resolutionsgrupper,

3. ett dotterforetag som ar ett kreditinstitut ansvarar for att sakerstalla att
kraven i 3 kap. 2 § uppfylls,

4. holdingforetaget inte medverkar till att paverka driften av gruppen eller
dotterforetag som ar institut eller finansiella institut, och

5. det inte finns nagot som hindrar en effektiv tillsyn pa gruppniva.

Ett holdingforetag som inte uppfyller kraven i férsta stycket ska ansoka om
godkannande.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestammelser om undantag fran kravet
pa godkinnande. Paragrafen genomfor artikel 21a.4 och 21a.7 i kapital-
tackningsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 7.4.

Paragrafen innehaller fem krav som samtliga ska vara uppfyllda for att
ett foretag ska undantas fran kravet pa godkannande.

Forsta stycket 1 géller verksamhetsinriktningen och motsvarar artikel
21a.4 forsta stycket a i kapitaltdckningsdirektivet.

Forsta stycket 2 géller tilldmpning av regelverket om krishantering och
motsvarar artikel 21a.4 forsta stycket b i kapitaltdckningsdirektivet. Vad
som avses med resolutionsenhet och resolutionsgrupp foljer av artikel
4.1.131 och 4.1.132 i tillsynsforordningen.

Forsta stycket 3 avser ansvarigt foretag och motsvarar artikel 21a.4
forsta stycket c i kapitaltdckningsdirektivet. | kravet ligger att dotter-
foretaget ocksa ska ha alla nédvandiga medel och rattsliga befogenheter
for att fullgéra dessa skyldigheter pé ett andamalsenligt satt. Ett undantag
fran kravet pa godkéannande innebar inte att holdingféretaget undantas fran
kraven i tillsynsforordningen, denna lag eller buffertlagen.

Forsta stycket 4 géller paverkan pa driften av gruppen eller dotterforetag
som &r institut eller finansiella institut och motsvarar artikel 21a.4 forsta
stycketd i kapitaltdckningsdirektivet. Bestdammelsen utgor emellertid
ingen begrénsning av t.ex. réatten att vid stdmman foretrdda sina aktier eller
andelar i ett dotterforetag (se skal 5 i kapitaltdckningsdirektivet).

Forsta stycket 5 géller forutsattningarna for tillsyn och motsvarar artikel
21a.4 forsta stycket e i kapitaltdckningsdirektivet.

Enligt andra stycket ska ett foretag som inte uppfyller kraven i forsta
stycket ska anstka om godkénnande. Samtliga forutsattningar i paragrafen
ska vara uppfyllda for att ett undantag fran kravet pa godkinnande ska
medges.

Ett beslut ska fattas inom den tid som foljer av 10 §, se forfattnings-
kommentaren till den paragrafen.

Ordet grupp har samma innebdrd som i artikel 4.1.138 i tillsyns-
férordningen.

10 § Finansinspektionen ska i arenden om godkannande enligt 8 § fatta beslut

1. inom fyra manader frén det att en ansokan tagits emot, om beslutet innebar
att en ansokan avslas, eller

2. inom sex manader fran det att ansdkan tagits emot, om beslutet innebéar att
godkénnande beviljas.

Om en anstkan &r ofullstandig galler for ett beslut enligt forsta stycket 1 i stallet
att beslutet ska fattas inom fyra manader fran det att en fullstandig ansokan tagits
emot, dock senast inom sex manader fran det att ansokan tagits emot.

Finansinspektionen ska i arenden om undantag enligt 9 § fatta beslut inom
sex ménader fran det att en ansokan tagits emot.
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Paragrafen, som &r ny, innehéller bestammelser om tidsfrist for Finans-
inspektionen att fatta beslut i &renden om godkannande eller undantag.
Paragrafen genomfor artikel 21a.10 i kapitaltackningsdirektivet. Over-
vdgandena finns i avsnitt 7.6.

Paragrafen innebér att tidsfristen for att fatta ett beslut — dvs. handlagg-
ningstiden for ett drende — varierar, beroende pa om beslutet innebér att
ansokan godkanns eller avslas.

Bestammelserna i forvaltningslagen géller vid Finansinspektionens
handlaggning av ett drende om godkannande eller undantag fran god-
kannande, t.ex. bestdimmelserna om dokumentation och motivering av
beslut (31 och 32 §8). Ett negativt beslut kan medféra ett ingripande enligt
8 kap. 2 a-2 c 88, se forfattningskommentarerna till de paragraferna.

11 § Om Finansinspektionen &r samordnande tillsynsmyndighet och en anstkan
avser ett holdingforetag som ar etablerat i ett annat land inom EES, ska inspek-
tionen komma O6verens med den behériga myndigheten i holdingféretagets
hemland genom att fatta ett gemensamt beslut om godk&nnande eller undantag
fran kravet pa godkannande. Finansinspektionen ska d& lamna en bedémning av
ansokan till den behdriga myndigheten och meddela det gemensamma beslutet.

Om Finansinspektionen inte &r samordnande tillsynsmyndighet och en anstkan
avser ett holdingforetag som ar etablerat i Sverige, ska inspektionen och den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten genom att fatta ett gemensamt beslut om god-
kannande eller undantag fran kravet pa godkannande.

Om en ansdkan avser ett blandat finansiellt holdingforetag ska det gemensamma
beslutet foregas av samtycke fran den myndighet som avses i artikel 10 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra
tillsyn over kreditinstitut, férsakringsforetag och vardepappersforetag i ett finans-
iellt konglomerat och om andring av radets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och
radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG, i den ursprungliga lydelsen.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om prévning av en ansokan
om godkannande eller undantag fran kravet pd godkéannande i grans-
overskridande fall. Paragrafen genomfor delvis artikel 21a.8 och 21a.9 i
kapitaltackningsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 7.6.

| forsta och andra styckena regleras Finansinspektionens roller i gréns-
overskridande fall. Inspektionen kan vara den samordnande tillsyns-
myndigheten eller den behériga myndigheten i holdingforetagets hemland.
Den samordnande tillsynsmyndigheten och den behériga myndigheten i
holdingféretagets hemland ska komma Gverens genom att fatta ett gemen-
samt beslut om godkénnande eller undantag fran kravet pa godkannande.

Det ar den samordnande tillsynsmyndigheten som leder en prévning av
en ansokan i ett gransdverskridande fall. Det innebar enligt forsta stycket
andra meningen att den samordnande tillsynsmyndigheten ska l&mna en
bedémning av ansokan till den behériga myndigheten och meddela det
gemensamma beslutet. Detta kommer till uttryck i 7 8 3 och 4, se
forfattningskommentaren till den paragrafen. Det gemensamma beslutet
ska meddelas inom den tid som foljer av 10 §, se forfattningskommentaren
till den paragrafen.

Ett gemensamt beslut som géller ett blandat finansiellt holdingforetag
ska enligt tredje stycket foregds av samtycke fran den myndighet som



utdvar tillsyn vid tillampning av nationell lagstiftning som genomfér
konglomeratdirektivet.

12 § Det gemensamma beslutet enligt 11 § ska fattas inom tva manader fran det
att

— den behdriga myndigheten i holdingféretagets hemland har tagit emot Finans-
inspektionens beddémning av ansbkan, om inspektionen ar samordnande tillsyns-
myndighet, eller

— Finansinspektionen har tagit emot den samordnande myndighetens beddm-
ning av ansdkan, om inspektionen inte &r samordnande tillsynsmyndighet.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestammelser om tidsfrist for att fatta ett
gemensamt beslut i grénsdverskridande fall. Paragrafen genomfor delvis
artikel 21a.8 i kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 7.6.

Paragrafen innebér att ett gemensamt beslut ska nas inom tva manader
fran det att den behdriga myndigheten har tagit emot den samordnande
tillsynsmyndighetens bedémning av anstkan. Inom samma tid ska sam-
tycke inhamtas fran den myndighet som avses i 11 § tredje stycket.

Om myndigheterna inte kan fatta ett gemensamt beslut, inbegripet att
samtycke inte l&mnas av den myndighet som avses i 11 § tredje stycket,
ska &rendet inom den tid som anges i paragrafen hanskjutas till Eba eller
Eiopa for tvistlosning, beroende pa vilket holdingforetag som anstkan
géller, se forfattningskommentaren till 13 8.

Ett gemensamt beslut ska fattas inom den tid som anges i 10 8.

13 8 Om ett gemensamt beslut inte kan fattas enligt 11 § ska &rendet hanskjutas
till

1. Europeiska bankmyndigheten, nar det géller ett finansiellt holdingforetag,
eller

2. Europeiska bankmyndigheten eller Europeiska férsékrings- och tjanste-
pensionsmyndigheten, nar det géller ett blandat finansiellt holdingforetag.

Om Finansinspektionen &r samordnande tillsynsmyndighet ska inspektionen
darefter fatta ett beslut i 6verensstdmmelse med Europeiska bankmyndighetens
eller Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndighetens beslut.

Arendet far inte hanskjutas till Europeiska bankmyndigheten eller Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten efter det att tiden enligt 11 § har l6pt
ut eller ett gemensamt beslut har fattats.

Paragrafen, som &r ny, innehller bestammelser om forfarandet nar Finans-
inspektionen och en myndighet i ett annat land inom EES inte &r eniga
i friga om bedémningen av en ansokan i ett gransoverskridande fall. Para-
grafen genomfor delvis artikel 21a.8 och 21a.9 i kapitaltacknings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 7.6.

| forsta stycket regleras vilken myndighet — Eba (punkt 1) eller Eiopa
(punkt 2) som ska prova tvisten, inbegripet att samtycke inte lamnas av
den myndighet som avses i 11 § tredje stycket.

Né&r Finansinspektionen ar samordnande tillsynsmyndighet ska inspek-
tionen, enligt andra stycket, verkstélla den europeiska tillsynsmyndig-
hetens beslut genom att fatta ett beslut i dverensstdmmelse det beslutet.

En tvist far, enligt tredje stycket, inte hanskjutas till de europeiska
myndigheterna efter det att den tid som avses i 12 § har 16pt ut eller ett
gemensamt beslut har fattats. Bestdimmelsen ar ett uttryck for att de
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berérda myndigheterna ska komma 6verens och att ett gemensamt beslut
inte far rivas upp inom ramen for tvistlésningsforfarandet.

2 kap.
1 § Om forutsattningarna enligt andra stycket ar uppfyllda ska Finansinspektionen
besluta att ett institut utdver den kapitalbas som krévs enligt tillsynsférordningen
ska uppfylla

1. ett sarskilt kapitalbaskrav for risken for alltfér 1&g bruttosoliditet, och

2. ett sarskilt kapitalbaskrav for andra risker.

Beslut enligt forsta stycket ska fattas, om

1. nagot av kraven i 6 kap. 1-3, 4 a, 4 b och 5 8§ lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse eller 8 kap. 3-8 §§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
inte & uppfyllt och det inte &r sannolikt att ndgon annan atgard &r tillracklig for att
komma till ratta med bristen inom rimlig tid,

2. ett sarskilt kapitalbaskrav &r nédvandigt for att tdcka risker som institutet &r
eller kan bli exponerat for,

3. det &r sannolikt att institutet inom tolv méanader inte langre kommer att upp-
fylla sina skyldigheter enligt 1,

4. institutet vid upprepade tillfallen Iatit bli att folja en underrattelse enligt 1 ¢ §,
eller

5. det i évrigt har framkommit omstandigheter som inger betinkligheter fran
tillsynssynpunkt.

Beslutet ska vara ska vara skriftligt och fattas pa grundval av en 6versyn och
utvardering av institutet.

Paragrafen innehéller bestammelser om sarskilt kapitalbaskrav. Para-
grafen genomfor delvis artiklarna 103 och 104.1, artikel 104a.1 och delvis
artikel 104a.3 och 104a.5 i kapitaltdckningsdirektivet. Overvagandena
finns i avsnitt 11.2.2.

Ett institut ska uppfylla ett sarskilt kapitalbaskrav. Andringarna i forsta
stycket innebadr att ett sarskilt kapitalbaskrav ska vara institutsspecifikt och
galla utover tillsynsforordningen. Det ska fattas tva beslut, dels for risken
for alltfor 1ag bruttosoliditet (punkt 1), dels for andra risker &n risken for
alltfor 1ag bruttosoliditet (punkt 2), om forutsattningarna i andra stycket ar
uppfyllda.

Andra stycket 1 motsvarar hittillsvarande forsta stycket 1. | férhéallande
till hittillsvarande lydelse galler emellertid att det inte ska vara sannolikt
att ndgon annan atgard &r tillracklig for att komma till ratta med bristen
inom rimlig tid.

Bestdmmelsen motsvarar artikel 104a.1 forsta stycket b i kapitaltack-
ningsdirektivet, dvs. brister i uppfyllandet av kraven i artiklarna 73 och 74
i direktivet samt artikel 393 i tillsynsférordningen (jfr prop. 2006/07:5
s. 133-137, 140 f., 288 f. och 362).

Punkt 2 motsvarar hittillsvarande forsta stycket 2. | férhallande till den
hittillsvarande lydelsen ska ett sérskilt kapitalbaskrav inte langre tacka
risker som institutet utsatter det finansiella systemet for.

Bestdmmelsen motsvarar artikel 104a.1 forsta stycketa i kapitaltack-
ningsdirektivet, dvs. nér institutet ar exponerat for risker eller riskelement
som inte técks eller inte i tillracklig omfattning tacks av vissa specifika
kapitalbaskrav som anges i tillsynsférordningen eller i vardepapperise-
ringsforordningen. Det omfattar aven risker eller riskelement som ater-
speglar inverkan av viss ekonomisk utveckling och marknadsutveckling



pa institutets riskprofil. Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer far meddela foreskrifter de omstandigheter som ska beaktas vid
faststallandet av en lamplig niva for kapitalbasen i samband med en 6ver-
syn och utvérdering av ett institut (10 kap. 2 § 4). Bestdimmelsen motsvarar
ocksa artikel 104a.1 forsta stycket c och d i kapitaltdckningsdirektivet,
dvs. ndr ett instituts enskilda situation visar att de justeringar som avses i
artikel 98.4 i direktivet beddms som otillrackliga for att institutet under
normala marknadsforhallanden ska kunna avyttra eller sakra sina posi-
tioner inom kort tid utan att drabbas av betydande forluster eller néar den
utvardering som genomfors i enlighet med artikel 101.4 i direktivet visar
att en bristande efterlevnad av kraven for tillampningen av den tillatna
metoden sannolikt kommer att leda till ett otillrackligt kapitalbaskrav.

Punkt 3 motsvarar hittillsvarande forsta stycket 3.

Bestdmmelsen motsvarar delvis artikel 104a.1 forsta stycket f i kapital-
tdckningsdirektivet.

Punkt 4, som &r ny, innebdr att ett sérskilt kapitalbaskrav ska beslutas om
institutet inte vid upprepade tillfallen har en de nivaer som de underrattats
omenligt1lc8.

Bestdmmelsen motsvarar artikel 104a.1 forsta styckete i kapital-
tckningsdirektivet.

Punkt 5, som &r ny, innebdr att ett beslut om ett sérskilt kapitalbaskrav
ska fattas om det i dvrigt har framkommit omstandigheter som inger
betankligheter fran tillsynssynpunkt.

Bestammelsen motsvarar i delvis artikel 104a.1 forsta stycket f i kapital-
tdckningsdirektivet.

Ett beslut om ett sérskilt kapitalbaskrav ska enligt tredje stycket vara
skriftligt och fattas pa grundval av en Gversyn och utvardering av institutet.
Att ett sadant beslut ska innehalla en klargérande motivering foljer av
forvaltningslagen (32 8). Beslutet ska fattas i samband med en 6versyn och
utvardering av institutet enligt artiklarna 97-101 i kapitaltdcknings-
direktivet och grunda sig pa iakttagelserna vid processen.

1 a § Ett sarskilt kapitalbaskrav enligt 1 § forsta stycket 1 ska uppfyllas med
primérkapital.

Den kapitalbas som anvands for att uppfylla det sarskilda kapitalbaskravet far
inte anvandas for att

1. uppfylla kapitalbaskravet i artikel 92.1 d i tillsynsférordningen,

2. uppfylla kravet pa bruttosoliditetsbuffert i artikel 92.1a i tillsynsférordningen,
eller

3. folja en underréttelse enligt 1 ¢ §, om den avser risken for alltfor 1ag brutto-
soliditet.

Finansinspektionen far i ett enskilt fall bestamma att det sarskilda kapitalbas-
kravet ska uppfyllas med en stérre andel kérnprimérkapital, om inspektionen anser
att det ar nodvandigt.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om hur det sarskilda
kapitalbaskravet enligt 1 § forsta stycket 1 ska uppfyllas. Paragrafen
genomfor delvis artikel 104a.4 i kapitaltdckningsdirektivet. Overvagan-
dena finns i avsnitt 11.2.3.

| forsta och andra styckena regleras vilket kapital det sarskilda kapital-
baskravet ska uppfyllas med. Enligt tredje stycket far Finansinspektionen
bestdmma att andelen ké&rnprimarkapital ska vara stérre, om det &r ndd-
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vandigt. Vad som avses med priméarkapital och karnprimérkapital foljer av
artikel 4.1.101 respektive 50 i tillsynsforordningen.

1b § Ett sarskilt kapitalbaskrav enligt 1 § forsta stycket 2 ska till minst
tre fjardedelar uppfyllas med primarkapital, varav minst tre fjardedelar ska besta
av karnprimarkapital.

Den kapitalbas som anvands for att uppfylla det sarskilda kapitalbaskravet far
inte anvandas for att

1. uppfylla kapitalbaskraven i artikel 92.1 a—c i tillsynsférordningen,

2. uppfylla det kombinerade buffertkravet i 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar, eller

3. folja en underrattelse enligt 1 ¢ §, om den avser andra risker an risken for
alltfor 1&g bruttosoliditet.

Finansinspektionen far i ett enskilt fall bestamma att det sarskilda kapitalbas-
kravet ska uppfyllas med en storre andel primarkapital eller karnpriméarkapital,
om inspektionen anser att det ar nédvandigt.

Paragrafen, som &r ny, innehéller bestammelser om hur det sarskilda
kapitalbaskravet enligt 1 § forsta stycket 2 ska uppfyllas. Paragrafen
genomfor delvis artikel 104a.4 i kapitaltackningsdirektivet. Overvagan-
dena finns i avsnitt 11.2.3.

| forsta och andra styckena regleras vilket kapital det sarskilda kapital-
baskravet ska uppfyllas med.

Enligt tredje stycket far Finansinspektionen bestimma att andelen
primérkapital eller karnprimdrkapital ska vara storre, om det &r ndd-
vandigt.

Vad som avses med primérkapital och karnprimérkapital foljer av artikel
4.1.101 respektive artikel 50 i tillsynsforordningen.

1 ¢ § I samband med en dversyn och utvérdering av ett institut ska Finansinspek-
tionen bestamma lampliga kapitalbasnivaer for institutet. Inspektionen ska
underréatta institutet om skillnaden mellan dessa nivder och kapitalbaskraven
enligt tillsynsférordningen, denna lag och lagen (2014:966) om kapitalbuffertar.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestimmelser om att Finansinspektionen
ska bestamma lampliga kapitalbasnivaer och underratta institut om
skillnaden mellan dessa nivaer och kapitalbaskraven. Paragrafen genom-
for artikel 104b.2-104b.4 i kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena
finns i avsnitt 11.2.4.

Ett institut ska p& grundval av de metoder som avses 6 kap. 2 § LBF och
8 kap. 4 § LVM faststalla tillrackliga kapitalbasnivaer. | samband med en
6versyn och utvérdering av ett institut ska Finansinspektionen bestdmma
lampliga kapitalbasnivaer for institutet. Inspektionen ska underratta
institutet skillnaden mellan dessa nivaer och kapitalbaskraven, dvs. om
nivaer som, i forekommande fall, galler utéver kraven enligt tillsyns-
forordningen (minimikraven och kravet pa en bruttosoliditetsbuffert),
denna lag (de sarskilda kapitalbaskraven) och buffertlagen (det kombine-
rade buffertkravet).

En éversyn och utvardering av lampliga kapitalbasnivaer for ett institut
ska ske regelbundet och beakta resultatet av de stresstester som avses i
artikel 100 i kapitaltdckningsdirektivet, som i svensk ratt har genomforts i
forordningen (2014:993) om sérskild tillsyn och kapitalbuffertar (9 8) och



som innebér att Finansinspektionen i sin tillsyn ska folja de bestdimmelser
om Oversyns- och utvarderingsprocess som finns i artiklarna 97-101 i
direktivet.

En underréttelse ska vara institutspecifik. Underréttelsen ska, i fore-
kommande fall, gélla bade risken for alltfor 1ag bruttosoliditet och andra
risker an risken for alltfor 1ag bruttosoliditet. Underrattelsen far tacka
risker som omfattas av ett sarskilt kapitalbaskrav bara i den man under-
rattelsen tacker aspekter av dessa risker som inte redan tacks av de angivna
kapitalbaskraven.

1 d § Den kapitalbas som anvénds for att félja en underréttelse som avser att
hantera risken for alltfor 1&g bruttosoliditet far inte anvandas for att uppfylla

1. kapitalbaskravet i artikel 92.1 d i tillsynsférordningen,

2. ett sérskilt kapitalbaskrav enligt 1 § forsta stycket 1, eller

3. kravet pa bruttosoliditetshuffert i artikel 92.1a i tillsynsforordningen.

Den kapitalbas som anvénds for att folja en underrattelse som avser andra
risker an risken for alltfér 1&g bruttosoliditet far inte anvandas for att uppfylla

1. kapitalbaskraven i artikel 92.1 a—c i tillsynsférordningen,

2. ett sarskilt kapitalbaskrav enligt 1 § forsta stycket 2, eller

3. det kombinerade buffertkravet enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapital-
buffertar.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om den kapitalbas som fér
anvandas for att uppfylla underréttelser om skillnaden mellan de lampliga
kapitalbasnivderna och  kapitalbaskraven.  Paragrafen  genomfor
artikel 104b.5 i kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 11.2.4,

Forsta stycket galler risken for alltfor 1ag bruttosoliditet och andra
stycket géller andra risker.

1 e § Finansinspektionen far avsta fran att besluta om ett sarskilt kapitalbaskrav
om en Overtradelse ar ringa eller ursaktlig, om institutet gor rattelse eller om
nagon annan myndighet har vidtagit atgarder mot institutet och dessa atgarder
beddms tillréckliga.

Bestammelserna i 1 § galler inte om &vertradelsen &r s& allvarlig att
verksamhetstillstandet i stallet ska aterkallas.

Paragrafen, som &r ny, innehller bestimmelser om undantag fran beslut
sérskilt kapitalbaskrav och motsvarar hittillsvarande 2 kap. 1 8 andra och
tredje styckena.

1 f § Finansinspektionen ska informera Riksgéldskontoret och berérda utlandska
resolutionsmyndigheter om

1. beslut om sarskilda kapitalbaskrav, och

2. underrattelser enligt 1 ¢ 8.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestimmelser om underrattelseskyldig-
het. Paragrafen genomfor artikel 104c i kapitaltdckningsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 11.2.5.

Paragrafen innebdr en skyldighet for Finansinspektionen att underratta
Riksgaldskontoret, som &r resolutionsmyndighet, och, i férekommande fall,
berdrda utldndska resolutionsmyndigheter om beslut om sarskilt kapital-
baskrav och underrattelser om skillnaden mellan lampliga kapitalbasnivéer
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och kapitalbaskraven. Vad som avses med berérda resolutionsmyndigheter
foljer av artikel 4.1.130 i tillsynsférordningen.

2 § Finansinspektionen ska besluta att ett institut ska uppfylla ett sarskilt
likviditetskrav, om det &r nodvéndigt for att tdcka de likviditetsrisker som ett
institut &r eller kan bli exponerat for.

Paragrafen innehaller bestimmelser om sarskilda likviditetskrav. Para-
grafen genomfor artikel 105 i kapitaltdckningsdirektivet. Overvagandena
finns i avsnitt 11.3.

Andringen i paragrafen, som motsvarar andringen i artikel 105 i direk-
tivet, innebér att det sérskilda likviditetskrav som Finansinspektionen be-
slutar om inte langre ska tacka de likviditetsrisker som ett institut utsatter
det finansiella systemet for.

3 § Finansinspektionen far tillampa bestammelserna om ingripande i de lagar som
reglerar institutets verksamhet, om ett institut inte uppfyller ett sarskilt kapitalbas-
krav som beslutats enligt 1 § eller ett sérskilt likviditetskrav som beslutats enligt
28.

Om ett institut uppfyller kapitalbaskravet enligt tillsynsférordningen och de
sarskilda kapitalbaskrav som féljer av ett beslut enligt 1 §, men inte kravet pa en
bruttosoliditetsbuffert i artikel 92.1a i tillsynsférordningen eller kraven enligt
lagen (2014:966) om kapitalbuffertar, ska bestimmelserna om ingripande i 8 kap.
lagen om kapitalbuffertar tillampas.

Paragrafen innehaller bestammelser om ingripande om kraven enligt lagen
inte uppfylls. Overvagandena finns i avsnitt 13.2.

Andringen i andra stycket innebér att 8 kap. buffertlagen ska tillimpas
aven i det fall ett institut inte uppfyller kravet pa en bruttosoliditetsbuffert
i artikel 92.1a i tillsynsférordningen.

3 kap.

1 § For varje konsoliderad situation ska det finnas ett ansvarigt foretag.

Ett ansvarigt foretag ska vara

1. ett moderinstitut inom EES,

2. ett finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt holdingféretag som har
godkants enligt 1 kap. 8 §,

3. ett institut som

a) ar ett dotterforetag till ett finansiellt moderholdingforetag inom EES eller ett
blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES och som har medgetts undantag
fran kravet pa godkannande enligt 1 kap. 9 §, och

b) avses i 1 kap. 9 § forsta stycket 3, och

4. ett institut, ett finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt holding-
foretag som enligt 8 kap. 2 a § forsta stycket 2 ¢ ansvarar for att sakerstélla att
kraven uppfylls pa gruppniva.

Paragrafen innehaller bestimmelser om ansvarigt foretag. Paragrafen
genomfor delvis artiklarna 3.3 och 108.3 i kapitaltdckningsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 9.

Forsta stycket innebdr att det for varje konsoliderad situation ska finnas
ett ansvarigt foretag. Vad som avses med konsoliderad situation foljer av
artikel 4.1.47 i tillsynsforordningen.



I andra stycket regleras vilka foretag som kan vara ansvarigt foretag.
Liksom enligt den hittillsvarande lydelsen kan ett ansvarigt foretag vara
ett institut (hittillsvarande forsta—tredje styckena), men det kan ocksa vara
ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag.

Punkt 1 géller ett moderinstitut inom EES, dvs. ett moderforetag som &r
ett institut.

Punkt 2 géller ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingféretag som har godkants enligt 1 kap. 8 §. Féretag som har med-
getts undantag fran kravet pd godkannande enligt 1 kap. 9 § kan inte vara
ett ansvarigt féretag.

Punkt 3 géller ett kreditinstitut som &r dotterforetag till ett finansiellt
moderholdingféretag inom EES eller blandat finansiellt holdingforetag
inom EES som har undantagits fran kravet pd godkannande och som
ansvarar for att sakerstélla att kraven pa gruppniva ar uppfyllda.

Punkt 4 géller foretag som av Finansinspektionen tillfalligt utsetts att
vara ansvarigt foretag. Ett sadant foretag ar ansvarigt foretag till dess att
ett nytt ansvarigt foretag utsetts.

2 § Det ansvariga foretaget enligt 1 § ska se till att kraven pa soliditet och risk-
hantering i 6 kap. 1 § och 2 § andra stycket lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse eller 8 kap. 3 § och 4 § andra stycket lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden uppfylls pa gruppniva i enlighet med det som fdljer av
artiklarna 18-24 i tillsynsférordningen.

Paragrafen innehaller bestimmelser om ansvaret for att kraven om solidi-
tet och riskhantering uppfylls pa gruppniva. Paragrafen genomfor delvis
artikel 3.3 i kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 9.

Andringen i paragrafen &r en foljd av 1 § far en ny lydelse, se forfatt-
ningskommentaren till den paragrafen. Det gors ocksa en redaktionell
andring.

3 § Aven om ett institut, ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag inte &r ansvarigt foretag enligt 1 8, ska det se till att kraven i 2 §
tillampas pa undergruppsniva, om

1. institutet, det finansiella holdingféretaget, det blandade finansiella holding-
foretaget, eller dess moderforetag, nar moderforetaget &r ett finansiellt holding-
foretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag, har ett dotterforetag eller har
garintresse i ett dotterforetag, och

2. dotterforetaget &r ett utlandskt institut, ett finansiellt institut eller ett forvalt-
ningsholag som &r etablerat i ett land utanfér EES.

Med férvaltningsbolag avses ett utlandskt foretag som i sitt hemland har tillstand
att forvalta fondforetag.

Paragrafen innehéller bestammelser om ansvaret for kraven pa undergrupps-
niva. Paragrafen genomfor delvis artikel 3.3 i kapitaltackningsdirektivet.
Overvagandena finns i avsnitt 9.

Andringen i paragrafen ar en foljd av att 1 § far en ny lydelse, se forfatt-
ningskommentaren till den paragrafen.

4 § Ett moder- eller dotterforetag som star under tillsyn enligt denna lag ska pa
grupp- eller undergruppsniva uppfylla kraven i 6 kap. 2 § forsta stycket och 3 §
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt 8 kap. 4 § forsta stycket
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och 58§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden om riskhantering och
genomlysning.

Ett sddant foretag ska ocksa infora styrformer, processer och rutiner enligt forsta
stycket i sina dotterféretag som inte star under tillsyn enligt denna lag. Sadana
dotterforetag ska uppfylla de krav som avses i forsta stycket pa individuell niva.

Finansinspektionen ska, efter ansokan av ett ansvarigt foretag enligt 1 § andra
stycket, besluta om undantag fran kravet i andra stycket, om foretaget kan visa att
ett sddant inforande strider mot lagen i det land dar dotterféretaget ar etablerat.

Paragrafen innehaller bestaimmelser om krav pa styrformer, processer och
interna rutiner pa grupp- och undergruppsniva. Paragrafen genomfor del-
vis artiklarna 3.3 och 108.3 och artikel 109.2 och 109.3 i kapitaltdcknings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 9.

I uttrycket moder- eller dotterforetag som star under tillsyn enligt denna
lag ryms ansvariga foretag enligt 1 § andra stycket.

Andringen i andra stycket innebar att ett sddant foretag ocksé ska infora
styrformer, processer och rutiner i sina dotterféretag som inte star under
tillsyn. Sadana dotterforetag ska uppfylla de krav som avses i forsta stycket
pa individuell niva.

Andringen i tredje stycket innebér att det &r ett ansvarigt féretag som ska
goOra ansokan.

4 kap.

1 § Finansinspektionen ska utdva tillsyn dver att de gruppbaserade kraven &r upp-
fyllda, om

1. moderforetaget &r ett kreditinstitut,

2. moderforetaget ar ett vardepappersbolag och inget av dess dotterforetag &r
ett kreditinstitut,

3. ett utlandskt vardepappersforetag inom EES ar moderforetag till ett kredit-
institut och det inte i den konsoliderade situationen finns ndgot motsvarande
utléandskt foretag inom EES med en storre total balansomslutning,

4. ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag inom
EES ar moderforetag till ett institut,

5. ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag inom
EES ar moderforetag till tva eller flera institut, och

a) ett av instituten ar ett kreditinstitut och det i den konsoliderade situationen
inte finns nagot motsvarande utlandskt foretag inom EES,

b) ett av instituten &r ett kreditinstitut och det i den konsoliderade situationen
inte finns ndgot motsvarande utlandskt foretag inom EES med en storre balans-
omslutning, eller

c) ett av instituten &r ett vardepappersbolag och det i konsoliderade situationen
inte finns nagot

— motsvarande utldndskt féretag inom EES med en stdrre balansomslutning,
eller

— nagot kreditinstitut eller motsvarande utlandskt foretag inom EES, eller

6. konsolidering kravs enligt artikel 18.3 eller 18.6 i tillsynsférordningen och

a) ett kreditinstitut har den stdrsta balansomslutningen av motsvarande foretag
inom EES, eller

b) ett vardepappersholag har den stérsta balansomslutningen av motsvarande
foretag inom EES och det inte finns nagot kreditinstitut eller motsvarande
utlandskt foretag inom EES.

Forsta stycket 3,5 b, 5 ¢ och 6 géller dock inte om en annan behdrig myndighet
utdvar tillsyn pa individuell niva 6ver minst tva utlandska foretag i den konsoli-



derade situationen och summan av de totala balansomslutningarna for dessa ar
hogre an for det svenska foretaget.

Aven om en annan behorig myndighet ska utéva tillsyn éver att de grupp-
baserade kraven uppfylls enligt artiklarna 111.1 tredje stycket, 111.3 b eller c eller
111.4 i kapitaltackningsdirektivet, ska Finansinspektionen utdva sadan tillsyn om
inspektionen pa individuell niva ska utdva tillsyn Gver minst tva kreditinstitut
respektive vardepappersbholag i den konsoliderade situationen och summan av de
totala balansomslutningarna for dessa ar hégre an de for motsvarande utlandska
foretag inom ett och samma land inom EES.

Paragrafen innehéller bestaimmelser om ansvarig tillsynsmyndighet. Para-
grafen genomfor artikel 111.1-111.5 i kapitaltackningsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 10.2.

| forsta stycket regleras de foretag som Finansinspektionen &r tillsyns-
ansvarig myndighet for.

Punkt 1 motsvarar delvis hittillsvarande punkt 1 nar det galler kredit-
institut.

Punkt 2 motsvarar delvis hittillsvarande punkt 1 nar det galler varde-
pappersbolag. I forhallande till den hittillsvarande lydelsen far inget av
dotterforetagen vara ett kreditinstitut.

Punkt 3 motsvarar delvis hittillsvarande punkt 1 nér det géller vérde-
pappersforetag. | forhallande till den hittillsvarande lydelsen omfattas
utlandska moderforetag om ett dotterféretag ar ett kreditinstitut.

Punkt 4 motsvarar delvis hittillsvarande punkt 3. | forhallande till den
hittillsvarande lydelsen ska dotterforetaget till ett finansiellt holding-
foretag och blandat finansiellt holdingforetag vara ett institut.

Punkt 5 motsvarar delvis hittillsvarande punkterna 3-5. | férhallande till
den hittillsvarande lydelsen kopplas bestimmelsen som utgangspunkt till
dotterforetag som &r kreditinstitut.

Punkt 6, som &r ny, géller om konsolidering krévs.

I andra stycket ersétts den hittillsvarande upplysningsbestdimmelsen
med ett undantag fran forsta stycket 3, 5 b, 5 ¢ och 6. Undantaget galler
om en annan behorig myndighet utovar tillsyn pa individuell niva over
flera foretag som tillsammans har en hogre balansomslutning an det
foretag som Finansinspektionen utdvar tillsyn éver. | de fallen ska den
myndigheten i stéllet utdva tillsynen pa gruppniva.

| tredje stycket ersdtts den hittillsvarande upplysningsbestammelsen
med en bestdmmelse om att Finansinspektionen i vissa fall ska utdva till-
syn dver att de gruppbaserade kraven ar uppfyllda dven om inspektionen
pa individuell niva inte utévar tillsyn dver det kreditinstitut respektive
vardepappersbolag eller motsvarande utldndskt foretag inom EES som har
den stdrsta balansomslutningen. Det galler om summan av de totala
balansomslutningarna for foretagen i Sverige tillsammans &r hdgre &n de
for motsvarande utldndska foretag i den konsoliderade situationen i ett och
samma land inom EES.

2 § Nér Finansinspektionen ska utéva tillsynen enligt 1 § forsta stycket 1-3, 5
och 6, far inspektionen komma Gverens med Gvriga berérda behdriga myndigheter
om att en annan behdrig myndighet inom EES &n inspektionen ska ansvara for
tillsynen. Finansinspektionen far ingad en sddan Gverenskommelse, om det &r
olampligt att inspektionen ansvarar for tillsynen med héansyn till de institut och
motsvarande utlandska foretag det galler och den relativa betydelsen av deras
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verksamheter i de olika landerna eller behovet av att sékerstélla kontinuitet i till-
synen pa gruppniva.

| ett sédant fall ska moderinstitutet inom EES, det finansiella moderholding-
foretaget inom EES, det blandade finansiella holdingforetaget eller det institut eller
motsvarande utl&ndska foretag som har den stdrsta balansomslutningen, beroende
pa vad som ar tillampligt, ges tillfélle att yttra sig innan Finansinspektionen och de
ovriga berorda behdriga myndigheterna ingar Gverenskommelsen. Europeiska
kommissionen och Europeiska bankmyndigheten ska underrattas om en s&dan
Gverenskommelse.

Paragrafen innehéller bestimmelser om 6verenskommelser om tillsyn.
Paragrafen genomfor delvis artikel 111.6 i kapitaltdckningsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 10.2.

Andringarna i forsta stycket ar en foljd av att 1 § forsta stycket har fétt
en ny lydelse.

3 8§ Om det skulle vara oldmpligt med hénsyn till de institut eller motsvarande
utlandska foretag det galler, den relativa betydelsen av deras verksamheter i de
olika landerna eller behovet av att sakerstalla kontinuitet i tillsynen pa gruppniva
att tillsynen utévas av den myndighet som enligt artikel 111.1, 111.3 eller 111.4 i
kapitaltackningsdirektivet ska utéva den gruppbaserade tillsynen, far Finans-
inspektionen komma 6verens med de dvriga berérda behdriga myndigheterna om
att inspektionen eller ndgon annan behorig myndighet ska ansvara for tillsynen.

| ett sadant fall ska moderinstitutet inom EES, det finansiella moderholding-
foretaget inom EES eller det institut eller motsvarande utléndska foretag som har
den storsta balansomslutningen, beroende pé vad som ér tillampligt, ges tillfélle att
yttra sig innan Finansinspektionen och de évriga berdrda behdriga myndigheterna
ingar Gverenskommelsen. Europeiska kommissionen och Europeiska bankmyndig-
heten ska underrattas om en sadan Gverenskommelse.

Paragrafen innehdller bestammelser om 6verenskommelser om tillsyn.
Paragrafen genomfor delvis artikel 111.6 i kapitaltdckningsdirektivet.
Overvagandena finns i avsnitt 10.2.

Andringarna i forsta stycket paragrafen &r en foljd av att 1 § forsta
stycket har fatt en ny lydelse.

4 8 Nar Finansinspektionen ansvarar for tillsynen pd gruppniva enligt 1 §, ska
inspektionen lamna en rapport som innehaller en riskvardering av den konsoli-
derade situationen till 6vriga berdrda behdriga myndigheter.

Paragrafen innehaller bestammelser om beslut pa gruppniva om kapital-
basen och sarskilt likviditetskrav.

Andringen i paragrafen ar en féljd av att det har inforts en definition av
grupp i tillsynsférordningen (artikel 4.1.138) som har ett vidare tillamp-
ningsomrade 4n den konsoliderade situationen.

5 § Inom fyra manader fran det att Finansinspektionen har lamnat en rapport enligt
4 §, ska inspektionen forsoka komma 6verens med Ovriga berérda behdriga
myndigheter om vilket beslut som bor fattas

1. i enlighet med 2 kap. 2 8 medanledning av vésentliga resultat av likviditets-
tillsynen, och

2. om huruvida kapitalbasen pa gruppnivan ar tillracklig med hansyn till den
finansiella situationen och riskprofilen och om de kapitalbasnivaer som kravs for
att tillampa 2 kap. 1 och 1 ¢ §§ pa saval individuell niva eller gruppniva.



Overenskommelsen enligt forsta stycket 1 ska ta hansyn till de resultat som
framkommit i frdga om institutens organisation, riskhantering och behovet av
sarskilda likviditetskrav for specifika institut.

Paragrafen innehdller bestammelser om 6verenskommelser om tillsyn.
Paragrafen genomfor artikel 113.1-113.4 i kapitaltackningsdirektivet.
Overvagandena finns i avsnitt 10.2.

| forsta stycket utokas tidsfristen fran en manad till fyra manader.
I stycket inférs dven en punktuppstélining. Punkt 1 motsvarar hittills-
varande forsta stycket andra meningen. Genom punkt 2 utvidgas bestdm-
melsen till att &ven omfatta underrattelser om skillnaden mellan de
lampliga kapitalbasnivaerna och kapitalbaskrav.

Bestdmmelsen i hittillsvarande forsta stycket andra meningen verfors
till andra stycket. Den hittillsvarande bestdmmelsen i andra stycket
utmonstras.

11 § Nar Finansinspektionen ar samordnande tillsynsmyndighet, ska inspektionen
utdva tillsyn att ett finansiellt holdingféretag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag uppfyller sina skyldigheter enligt 1 kap. 7-9 §8.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om tillsyn av att kravet pa
godkannande och undantaget frdn kravet pad godkannande for vissa
holdingforetag uppfylls. Paragrafen genomfor delvis artikel 21a.5 i
kapitaltackningsdirektivet. Overviagandena finns i avsnitt 10.7.

Paragrafen géller nédr Finansinspektionen &r samordnande tillsyns-
myndighet och reglerar inspektionens ansvar for tillsynen éver att kraven
pa godkannande eller undantag fran kravet pa godkannande uppfylls.

6 kap.

3 § Finansinspektionen ska, i den utstrackning som féljer av Sveriges medlemskap
i Europeiska unionen, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta information
med

1. andra behdriga myndigheter,

2. Europeiska bankmyndigheten,

3. Europeiska systemriskndmnden,

4. Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten,

5. myndigheter inom EES som har tillsyn éver forsakringsforetag,

6. offentliga organ inom EES som avses i artikel 56 forsta stycket h i kapital-
tackningsdirektivet, och

7. andra berérda myndigheter, om det uppstar en kritisk situation i Sverige som
kan aventyra likviditeten pa finansmarknaden eller stabiliteten i det finansiella
systemet i ndgot land inom EES.

Finansinspektionen far, i den utstrackning som foljer av artikel 58a i kapital-
tackningsdirektivet, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta information med

1. Internationella valutafonden,

2. Varldsbanken,

3. Banken for internationell betalningsutjamning, och

4. Radet for finansiell stabilitet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om samarbete och utbyte av informa-
tion. Paragrafen genomfdr delvis artiklarna 21a.5, 56 forsta stycket g
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och h, 58a.1-58a.3, 115.3, 116.1a, 116.6, 125.1 och 133.9-133.12 i
kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 10.5.

Andringarna i paragrafen motsvarar dem i 13 kap. 6 a § LBF, se forfatt-
ningskommentaren till den paragrafen.

8 § Finansinspektionen far, nar inspektionen anser att det behdvs for tillsynen, géra
undersékningar hos

1. foretag som enligt 7 § ska lamna uppgifter samt hos finansiella holding-
foretag, holdingforetag med blandad verksamhet och blandade finansiella holding-
foretag for att kontrollera den gruppbaserade redovisningen eller samlade informa-
tionen som foretagen ar skyldiga att lamna,

2. foretag som har fatt i uppdrag av ett institut eller ett holdingféretag som avses
i 1 att utfora ett visst arbete eller vissa funktioner, och

3. féretag som Finansinspektionen enligt 4 kap. 1 § ska utdva tillsyn 6ver.

Paragrafen innehaller bestaimmelser om platsundersokningar.

Andringen i paragrafen — ”som ingdr i en grupp som” tas bort i punkt 3
— @ar en foljd av att det har inforts en ny definition av grupp i tillsyns-
forordningen (artikel 4.1.138) som har ett vidare tillampningsomrade an
den konsoliderade situationen. Nagon andring i sak &r inte avsedd.

7 kap.

1 § Om ett institut inte star under gruppbaserad tillsyn enligt artikel 111 i kapital-
tackningsdirektivet och dess moderforetag ar ett utlandskt institut eller ett sddant
finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt holdingforetag som har sitt
huvudkontor utanfér EES, géller 2 och 3 8§ for det fall Finansinspektionen enligt
4 kap. 2—4 88 skulle ha utdvat tillsynen 6ver den konsoliderade situationen.

2 § Finansinspektionen ska kontrollera om den gruppbaserade tillsyn som utévas
av tillsynsmyndigheten i landet utanfor EES &r likvardig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i artiklarna 11-24 i tillsynsférordningen och 4 kap. denna lag.

Finansinspektionen ska utfora kontrollen pa begéaran av moderforetaget eller av
ett inom EES auktoriserat institut, institut for elektroniska pengar eller mot-
svarande utlandskt foretag i den konsoliderade situationen.

Innan Finansinspektionen tar stéllning till om tillsynen &r likvérdig, ska inspek-
tionen hora ovriga berdrda behdriga myndigheter inom EES. Inspektionen ska
ocksa fore stéllningstagandet ha radfragat Europeiska bankmyndigheten.

3 8 Om tillsynen inte beddms likvardig, ska Finansinspektionen tillampa bestdm-
melserna om gruppbaserad tillsyn i artiklarna 11-24 i tillsynsférordningen och
4 kap. denna lag som om moderforetaget haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort 6vriga berdrda behériga myndigheter far Finansinspektionen i
stéllet besluta att anvanda sig av andra tillsynsmetoder som sakerstéller att insti-
tuten i den konsoliderade situationen ar faremal for tillracklig tillsyn. Inspektionen
far da forelagga en agare till institutet att inratta ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holdingféretag med huvudkontor inom EES och tillampa
bestammelserna i denna lag pd instituten i den konsoliderade situationen, som leds
av detta holdingforetag.

Finansinspektionen ska underrdtta de berdrda behdriga myndigheterna,
Europeiska kommissionen och Europeiska bankmyndigheten nar sadana andra
tillsynsmetoder som anges i andra stycket anvénds.



Paragraferna innehaller bestammelser om moderforetag utanfor EES.
Andringarna i paragraferna innebar att “gruppen” respektive “foretags-
gruppen” ersétts med “den konsoliderade situationen” och &r en foljd av
att det har inforts en ny definition av grupp i tillsynsforordningen (artikel
4.1.138) som har ett vidare tillampningsomrade dn den konsoliderade
situationen. Nagon andring i sak ar inte avsedd.
| paragraferna gors ocksa redaktionella andringar.

4 § En grupp ska etablera ett intermediart moderforetag inom EES, om

1. moderforetaget i gruppen ar etablerat i ett land utanfor EES,

2. det i gruppen finns minst tva institut inom EES, varav atminstone ett i Sverige,
och

3. det totala vardet pa gruppens tillgangar inom EES uppgar till motsvarande
minst 40 miljarder euro.

Med det totala vardet pa gruppens tillgdngar inom EES avses summan av

1. institutens tillgangar enligt en konsoliderad balansrakning eller, om en s&dan
inte finns, de individuella balansrékningarna, och

2. filialernas tillgangar.

Paragrafen, som &r ny, innehéller bestimmelser om krav pa ett inter-
medidrt moderféretag inom EES for grupper som hér hemma utanfér EES.
Paragrafen genomfor artiklarna 3.1.64, 21b.1, 21b.4 och 21b.5 i kapital-
tackningsdirektivet. Overviagandena finns i avsnitt 8.

Paragrafen innebar att en grupp som hér hemma utanfoér EES (en sadan
grupp fran tredjeland som avses i artikel 3.1.64 i kapitaltacknings-
direktivet) — t.ex. i USA eller Kina — som driver verksamhet genom minst
tva institut inom EES, daribland i Sverige, ska etablera ett intermediart
moderforetag inom EES. Finansinspektionen kan ingripa mot ett institut i
gruppen, om gruppen inte uppfyller kraven (se 8 kap. denna lag, 15 kap.
LBF och 25 kap. LVM).

Ordet grupp har samma inneb6rd som i artikel 4.1.138 i tillsyns-
forordningen.

5 § Ett intermediért moderforetag ska vara ett inom EES

1. godként finansiellt holdingféretag eller blandat finansiellt holdingforetag,
eller

2. auktoriserat kreditinstitut eller, om det inom gruppen inte finns ett sadant
institut, ett auktoriserat vardepappersforetag som omfattas av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en
ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och
om andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets
férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/879.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestammelser om vilken typ av foretag
som det intermedidra moderforetaget ska vara. Paragrafen genomfor
artiklarna 3.1.64 och 21b.3 i kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena
finns i avsnitt 8.

Punkt 1 galler holdingféretag inom EES som har godkants enligt 1 kap.
7 och 8 88 eller motsvarande bestdmmelser i utlandsk ratt.
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Punkt 2 galler institut inom EES som, om de &r svenska, har tillstand
enligt 3 kap. LBF (kreditinstitut) eller 3 kap. LVM (vérdepappersbolag)
eller, om de &r utlandska, &r auktoriserade i sitt hemland enligt mot-
svarande bestdmmelser i det landet. Bestammelsen &r ett uttryck for att ett
intermediart moderforetag ska vara ett kreditinstitut, om det finns ett
kreditinstitut och ett vardepappersforetag i en grupp.

Ordet grupp har samma inneb6rd som i artikel 4.1.138 i tillsyns-
forordningen.

6 § En grupp som avses i 4 § far ha ytterligare ett intermediart moderféretag inom
EES, om forutséttningarna i artikel 21b.2 i kapitaltackningsdirektivet ar uppfyllda.

Ett sadant intermediart moderforetag far vara ett vardepappersféretag som
avsesib§2.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestimmelser om vilken typ av foretag
som det intermedidra moderforetaget inom EES ska vara. Paragrafen
genomfor delvis artikel 3.1.64 och artikel 21b.2 i kapitaltdcknings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 8.

Paragrafen innebdr att en grupp som hér hemma utanfor EES (en sadan
grupp fran tredjeland som avses i artikel 3.1.64 i kapitaltackningsdirektivet
och som har etablerat ett intermediart moderforetag inom EES fér etablera
ytterligare ett sddant foretag inom EES under vissa forutsattningar.

Andra stycket innebar att ett sédant intermedidrt moderforetag far vara
ett svenskt eller utlandskt vardepappersforetag, trots att det ingar kredit-
institut i gruppen.

8 kap.

2 a § Finansinspektionen ska ingripa mot ett finansiellt holdingforetag eller
blandat finansiellt holdingféretag som inte uppfyller sina skyldigheter enligt 1 kap.
7 eller 8 § genom att

1. besluta att féretaget vid stamman inte far foretrada sina aktier eller andelar
i dotterforetag som ar institut, eller

2. forelagga foretaget att

a) inom en viss tid begransa riskerna i ndgot avseende,

b) avyttra eller minska sitt innehav i institut eller andra dotterforetag i gruppen,

c) till sina aktiedgare dverfora garintressena i dotterforetag som &r institut,

d) utse ett féretag som tillfalligt ansvarar for att sékerstélla att kraven i 3 kap.
2 § uppfylls,

e) begransa eller helt avsta fran utdelning eller rantebetalningar, eller

f) 1amna in en plan som visar hur foretaget utan drojsmal ska uppfylla kravet.

Vid ingripande géller 1 kap. 11-13 §§ i tillampliga delar, om

1. Finansinspektionen &r samordnande tillsynsmyndighet och foretaget ar
etablerat i ett annat land inom EES, eller

2. Finansinspektionen inte &r samordnande tillsynsmyndighet och foretaget &r
etablerat i Sverige.

Paragrafen innehaller bestimmelser om ingripande mot vissa finansiella
holdingféretag och blandade finansiella holdingféretag. Paragrafen, som
géller utdéver 1 och 2 8§, genomfor delvis artiklarna 21a.6, 64.1 och 91.1 i
kapitaltackningsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitten 13.2.

Forsta stycket reglerar ingripanden mot holdingféretag som inte upp-
fyller sina skyldigheter enligt 1 kap. 7 eller 8 &.



Andra stycket innebdr att bestammelserna i 1 kap. 10-13 88§ galler vid
ingripande i gransoverskridande fall, se forfattningskommentarerna till de
paragraferna.

Ordet grupp har samma innebdrd som i artikel 4.1.138 i tillsyns-
férordningen.

2'b § Om nagon som ingdr i ledningen i ett finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag inte uppfyller de krav som anges i 3 kap. 5 §, far
Finansinspektionen besluta att personen eller personerna inte langre far vara
styrelseledamot eller verkstallande direktor.

Finansinspektionen far da utse en ersattare. Ersattarens uppdrag galler till dess
foretaget utsett en ny styrelseledamot eller verkstéallande direktor.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om ingripande mot dem
som ingar i ledningen i ett sddant holdingforetag som avses i 2 a §. Para-
grafen genomfor delvis artiklarna 21a.6, 64.1 och 91.1 i kapitaltacknings-
direktivet. Overvigandena finns i avsnitt 13.2.

Paragrafen innebar att Finansinspektionen kan ingripa mot dem som
ingar i ledningen i ett holdingforetag nar lamplighetskraven i 3 kap. 5 §
inte &r uppfyllda.

2 ¢ § Finansinspektionen far ingripa genom ett beslut om en sanktionsavgift mot
ett foretag som avses i 1 kap. 7 § eller ndgon som ingdr i ledningen i ett sddant
foretag, om

1. foretaget inte uppfyller sina skyldigheter enligt ndgon av 1 kap. 7-9 8§, eller

2. foretaget &r ett finansiellt moderholdingforetag eller ett blandat finansiellt
moderholdingféretag och inte uppfyller kraven i del tre, fyra, sex och sju i tillsyns-
forordningen och 2 kap. 1 eller 2 § p& grupp- eller undergruppsniva.

Vid ingripande galler 15 kap. 1 b, 1 ¢ och 8-9 d 8§ lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse i tillampliga delar.

Vid en overtradelse enligt forsta stycket 1 far Finansinspektionen ocksa besluta
att den eller de &gare av aktier eller andelar som medverkat till 6vertrédelsen inte
far foretrada aktierna eller andelarna vid stamman. Vid en overtradelse enligt
forsta stycket 2 far inspektionen ocksa besluta att nagon som ingar i ledningen i
ett sddant foretag under en viss tid, lagst tre r och hogst tio ar, inte far vara
styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett kreditinstitut, eller ersattare for
nagon av dem.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestimmelser om ingripanden genom
beslut om sanktionsavgift. Paragrafen, som galler utéver 1-2 a 88, genom-
for delvis artiklarna 21a.8, 66.1 och 67.1 i kapitaltdckningsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 13.2.

Forsta stycket reglerar i vilka situationer ingripanden far ske genom
beslut om sanktionsavgift.

Enligt andra stycket géller bestdimmelserna om sanktionsavgifter i
15 kap. LBF i tillampliga delar.

Tredje stycket galler aktie- eller andelsdgare som har medverkat till
Overtradelsen (forsta meningen) och tillfalligt forbud for en lednings-
person att utféra uppdrag i foretaget (andra meningen).
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10 kap.

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela fore-
skrifter som kompletterar tillsynsférordningens bestdmmelser om
. offentliggdérande av information och tillsynsrapportering,

. berékningen av kapitalbaskravet samt kapitalbasen,

. stora exponeringar,

. exponeringar i fastigheter,

. sakerstallda obligationer,

. likviditetskrav,

. interna modeller for marknadsrisker,

. schablonmetoden for marknadsrisker,

. schablonmetoden for kreditrisker,

10. IRK-metoden for kreditrisker,

11. motpartsrisker,

12. vardepapperisering,

13. bruttosoliditet,

14. konsolidering av de gruppbaserade kraven,

15. omklassificering av positioner, och

16. klassificering av institut.
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Paragrafen innehaller bemyndiganden. Overvigandena finns i avsnitt 5.2.
Punkterna 15 och 16, som &r nya, kompletterar artiklarna 4.1.145 och
104a.1 i tillsynsforordningen.

2 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela fore-
skrifter om

1. vilka krav som enligt 3 kap. 5 § ska stéllas pa den som ska inga i ledningen i
ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag,

2. vid vilken tidpunkt, p& vilken plats och med vilka intervall ett institut ska
offentliggora sadan information som anges i artiklarna 431-455 i tillsyns-
férordningen,

3. vilken information moderforetag ska offentliggdra enligt 6 kap. 2 §,

4. nér en risk inte ska anses téckas av kapitalbaskraven i tillsynsférordningen
eller Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den
12 december 2017 om ett allmént ramverk for véardepapperisering och om
inrattande av ett sarskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad
vérdepapperisering samt om andring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 och
hur nivan pa ett sarskilt kapitalbaskrav for att tacka en sadan risk ska faststallas,

5. de omstandigheter som ska beaktas, dels vid provningen enligt 2 kap. 2 § av
om ett institut ska uppfylla ett sarskilt likviditetskrav, dels vid faststéllandet av en
lamplig niva for ett sddant sarskilt likviditetskrav i samband med en dversyn och
utvardering av ett institut, och

6. hur uppgifter enligt 6 kap. 11 § ska l&mnas.

Paragrafen innehaller bemyndiganden. Overvagandena finns i av-
snitt 11.2.2.

Andringen i punkt 4 genomfor delvis artikel 104a.2 och 104a.3 i kapital-
tdckningsdirektivet.

Finansinspektionen ska enligt 2 kap. 1 § besluta om sérskilda kapital-
baskrav om ett institut &r exponerat for risker som inte tacks av de kapital-
kraven i tillsynsforordningen eller véardepapperiseringsférordningen.
Andringen innebér att foreskrifter kan meddelas med stéd av bemyn-



digandet om nér en risk inte ska anses tickas av kapitalbaskraven och hur
nivan pa sadana sarskilda kapitalbaskrav ska faststallas.

Ikrafttradande- och dvergangsbestammelser

1. Denna lag trader i kraft den 29 december 2020.

2. Ett foretag som avses i 1 kap. 7 § far, om det var etablerat den 27 juni 2019
och har gett in en ansékan om godkannande eller undantag frén godkannande till
Finansinspektionen senast den 28 juni 2021, fortsatta att driva sin verksamhet till
dess att anstkan har prévats slutligt.

3. En grupp som avses i 7 kap. 4 § ska senast den 30 december 2023 etablera ett
intermediart moderféretag inom EES eller, i tillampliga fall, tva intermediara
moderfdretag inom EES, om det i gruppen den 27 juni 2019 fanns minst tva institut
inom EES, varav atminstone ett i Sverige, och det totala vardet av gruppens till-
gangar inom EES vid den tidpunkten uppgick till motsvarande minst 40 miljarder
euro.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestimmelserna genomfor delvis artik-
larna 21b.8 och 159a i kapitaltickningsdirektivet. Overvagandena finns
avsnitt 14.

I punkt 1 anges nar lagen trader i kraft.

Punkt 2 innebdr att de berdrda holdingféretagen kan avvakta med att
ans6ka om godkénnande eller undantag fran kravet pa godkénnande till
den 28 juni 2021. Det forhallandet att en ansokan inte beh6ver goras forran
senast den 28 juni 2021 hindrar dock inte Finansinspektionen fran att, vid
tillampning av den gruppbaserade tillsynen under Gvergangsperioden,
utéva sina tillsynsbefogenheter i forhallande till dessa holdingféretag. Om
en ansokan inte gors i ratt tid kan Finansinspektionen tillimpa sina
ingripandemajligheter i lagen i forhallande till dessa foretag.

Punkt 3 géller grupper som inte hor hemma inom EES.

16.7 Forslaget till lag om andring i lagen
(2015:1016) om resolution

1 kap.

1 8 | denna lag avses med

anmalt avvecklingssystem: ett anmalt avvecklingssystem enligt 2 8§ lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,

bankdag: en dag som inte &r en lérdag, en séndag, midsommarafton, julafton
eller nyérsafton eller en allman helgdag,

behdrig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i frdga om dvriga lander
inom EES en behérig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40 i tillsynsférord-
ningen, inbegripet Europeiska centralbanken nér det galler de sarskilda uppgifter
som den tilldelas genom radets férordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober
2013 om tilldelning av séarskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i fraga om
politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut, i den ursprungliga lydelsen,

berérd myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i frdga om 6vriga lander
inom EES, den myndighet som landerna identifierat enligt artikel 61.2 i kris-
hanteringsdirektivet,

betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i kapitaltdcknings-
direktivet,
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blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.21 i
tillsynsférordningen,

blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat
blandat finansiellt holdingforetag som inte sjalvt &r ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES, eller

b) annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holdingforetag
som ar etablerat i nagot land inom EES,

dotterforetag: ett dotterforetag enligt artikel 4.1.16 i tillsynsférordningen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-filial: en filial till ett tredjelandsinstitut som &r etablerad i ett land inom
EES,

EES-institut: ett institut enligt artikel 4.1.3 i tillsynsférordningen som & hemma-
hérande i ett annat land inom EES &n Sverige,

filial: en filial enligt artikel 4.1.17 i tillsynsférordningen,

finansiellt holdingforetag: ett holdingféretag enligt artikel 4.1.20 i tillsyns-
forordningen,

finansiellt institut: ett foretag enligt artikel 4.1.26 i tillsynsférordningen,

finansieringsplan: en plan enligt artikel 107 i krishanteringsdirektivet,

finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat finansiellt
holdingforetag som inte sjalvt ar ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i ndgot land inom EES, eller

b) annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som ar etablerat i ndgot land inom EES,

finansieringsarrangemang: ett arrangemang for finansiering av kostnader for
resolution som upprattats av ett land inom EES enligt artikel 100 i krishanterings-
direktivet,

férordningen om resolutionsavgifter: kommissionens delegerade férordning
(EU) 2015/63 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 21 oktober 2014 avseende forhandsbidrag till finansierings-
arrangemang for resolution,

garanterad insattning: en insattning som omfattas av insattningsgarantin enligt
4 och 4 c 88 lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

gruppbaserad: som &r gjord pa grundval av den konsoliderade situationen enligt
artikel 4.1.47 i tillsynsférordningen,

gransoverskridande koncern: en koncern med moder- och dotterforetag i flera
lander inom EES,

holdingforetag med blandad verksamhet: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.22
i tillsynsférordningen,

institut: kreditinstitut och vérdepappersbolag,

kapitalbas: detsamma som avses i artikel 72 i tillsynsférordningen,

kapitaltackningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU
av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersforetag, om &ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphé&vande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och réadets direktiv (EU) 2019/878,

koncern: ett moderforetag och dess dotterforetag,

koncernresolutionsordning: en plan enligt artikel 91.6 i krishanteringsdirektivet,

kreditinstitut: banker och kreditmarknadsforetag enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

krisavvarjande atgard:

a) en atgard for att undanréja vasentliga brister eller véasentliga hinder for ater-
hédmtning enligt 6 a kap. 6 och 7 88 lagen om bank- och finansieringsrérelse och
8 a kap. 7 och 8 §§ lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

b) en atgard for att undanrdja eller minska vasentliga hinder for rekonstruktion
eller avveckling enligt 3 kap. 3-5 och 12-24 8§,



¢) en atgérd som enligt beslut av Finansinspektionen &r en krisavvarjande atgard
enligt 15 kap. 2 ¢ § lagen om bank- och finansieringsrorelse eller 25 kap. 2 ¢ §
lagen om vérdepappersmarknaden,

d) ett beslut av Finansinspektionen om att tillsétta en tillfallig forvaltare enligt
15 a kap. lagen om bank- och finansieringsrérelse eller 25 a kap. lagen om vérde-
pappersmarknaden, eller

e) nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument enligt 6 kap.,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av
den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for &terhamtning och resolution av
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &andring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i den ursprungliga lydelsen,

kritisk verksamhet: en tjanst eller en transaktion som, om den upphdrde, sanno-
likt skulle leda till en allvarlig storning i det finansiella systemet,

kvalificerad inséttning: en inséttning enligt lagen om insattningsgaranti som inte
ar undantagen enligt 4 b eller 5 § den lagen,

karnpriméarkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkoren i
artikel 28.1-28.4, 29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsférordningen,

moderforetag: ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 a i tillsynsforordningen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt moder-
holdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom
EES,

moderforetag i tredjeland: ett moderinstitut, ett finansiellt moderholdingféretag
eller ett blandat finansiellt moderholdingféretag som & hemmahérande i ett land
utanfor EES,

moderinstitut inom EES: ett institut eller ett EES-institut som &r ett moderforetag
och som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

a) annat institut eller ett EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag som &r
etablerat i nagot land inom EES,

relevanta kapitalinstrument: dvriga primdrkapitalinstrument och supplementér-
kapitalinstrument,

resolutionsforfarande i tredjeland: en atgard som enligt ratten i ett land utanfor
EES syftar till att hantera en kris i ett tredjelandsinstitut eller i ett moderforetag i
tredjeland, om atgarden &r jamforbar med sddana resolutionsatgarder som far
vidtas enligt denna lag i fraga om dndamal och forvéntat resultat,

resolutionskollegium: ett resolutionskollegium enligt artikel 88 i krishanterings-
direktivet,

resolutionsatgard: nagon av de tgarder som anges i 12 kap. 1 §,

samordnande berdrd myndighet: den berérda myndigheten i samma land inom
EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande resolutionsmyndighet: resolutionsmyndigheten i samma land
inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande tillsynsmyndighet: en behdrig myndighet som ansvarar for att
utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut som
kontrolleras av finansiella moderholdingféretag inom EES eller blandade
finansiella moderholdingféretag inom EES,

supplementarkapitalinstrument: kapitalinstrument och efterstallda 1an som upp-
fyller villkoren i artikel 63 i tillsynsférordningen,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappers-
foretag och om andring av forordning (EU) nr 648/2012,

tillsynskollegium: ett tillsynskollegium enligt artikel 116 i kapitaltdcknings-
direktivet,

189



190

tredjelandsinstitut: ett foretag som har sitt huvudkontor i ett land utanfér EES
och som skulle vara ett institut om det var hemmahdrande inom EES,

vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har tillstdnd att driva vérde-
pappersrorelse enligt lagen om vérdepappersmarknaden, om det har tillstand

a) for ndgon av de tjanster som anges i 2 kap. 1 § 3, 6, 7, 8 och 9 den lagen,

b) att som sidotjanst forvara finansiella instrument for kunders rékning och ta
emot medel med redovisningsskyldighet enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 1 den
lagen, eller

c) att som sidotjanst ta emot kunders medel pa konto for att underlatta varde-
pappersrorelsen enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 den lagen, och

ovriga primarkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkoren i
artikel 52.1 i tillsynsférordningen.

Paragrafen innehaller definitioner.

Andringen innebar att den statiska hanvisningen till kapitaltdcknings-
direktivet &ndras till att avse direktivet i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2019/878.

28 kap.

5 § Riksgéaldskontoret och Finansinspektionen ska, i den utstrackning som foljer
av Sveriges medlemskap i Europeiska unionen, samarbeta och utbyta information
med

— varandra,

— motsvarande myndigheter inom EES, och

— Europeiska bankmyndigheten.

Riksgaldskontoret ska l&mna regeringen de uppgifter som behdvs for verksam-
heten enligt denna lag.

Paragrafen innehéller bestimmelser om samarbete och utbyte av informa-
tion. Paragrafen genomfor artikel 4.8 i kapitaltackningsdirektivet. Para-
grafen &r utformad efter forebild av 13 kap. 6 a § LBF. Overvagandena
finns i avsnitt 10.4.

Forsta stycket, som ar nytt, motsvarar hittillsvarande férsta meningen.
Andringarna innebér att skyldigheten att samarbeta och utbyta information
i den utstrackning som foljer av krishanteringsdirektivet utstracks att gélla
ocksa i fraga om tillsynsférordningen och kapitaltdckningsdirektivet.

Andra stycket, som &r nytt, motsvarar hittillsvarande andra meningen.

Ikrafttradande- och dvergangsbestammelser
Denna lag tréder i kraft den 29 december 2020.

Overvigandena finns i avsnitt 14
Lagen trader i kraft den 29 december 2020.



16.8 Forslaget till lag om &ndring i lagen (2020:671)
om andring i lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

1 kap.

5 § | denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlandskt foretag vars huvudsakliga verk-
samhet bestar i att &ga eller forvalta fast egendom, tillhandahalla datatjénster eller
driva annan liknande verksamhet som har samband med den huvudsakliga verk-
samheten i ett eller flera kreditinstitut, vardepappersholag eller motsvarande
utlandska foretag,

2. bank: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank,

3. bankaktiebolag: ett aktiebolag som har fatt tillstnd att driva bankrérelse,

4. behorig myndighet: en utldndsk myndighet som har behdrighet att utéva
tillsyn 6ver utldndska kreditinstitut,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

6. filial: ett avdelningskontor med sjalvstandig forvaltning, varvid &ven ett
utlandskt kreditinstituts etablering av flera driftstallen ska anses som en enda filial,

7. finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.26 i tillsyns-
férordningen,

8. hemland: det land dar ett féretag har fétt tillstand till rérelse som avses i denna
lag,

9. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i tillsynsférordningen,

10. kreditinstitut: bank och kreditmarknadsforetag,

11. kapitaltackningsdirektivet: Europaparlamentets  och  radets  direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva verksamhet i kredit-
institut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersfoéretag, om andring av
direktiv. 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/878,

12. kreditmarknadsbolag: ett aktiebolag som har fatt tillstand att driva finansie-
ringsrorelse,

13. kreditmarknadsforening: en ekonomisk forening som har fatt tillstand att
driva finansieringsrorelse,

14. kreditmarknadsforetag: kreditmarknadsbolag och kreditmarknadsférening,

15. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i ett foretag, om inne-
havet beraknat pa det satt som anges i 5 a § representerar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande
Over ledningen av foretaget,

16. medlemsbank: en ekonomisk forening som har fatt tillstind att driva bank-
rorelse,

17. sparbank: ett foretag som avses i sparbankslagen (1987:619),

18. startkapital: det kapital som for kreditinstitut avses i artikel 4.51 i tillsyns-
férordningen,

19. utlandskt bankforetag: ett utlandskt foretag som i hemlandet har tillstand att
driva bankrorelse,

20. utlandskt kreditforetag: ett utlandskt foretag som i hemlandet har tillstand
att driva finansieringsrorelse,

21. utlandskt kreditinstitut: ett utlandskt bankféretag och ett utlandskt kredit-
foretag,

22. betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i kapital-
tackningsdirektivet,

23. blandat finansiellt holdingféretag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.21 i
tillsynsférordningen,
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24. blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat
blandat finansiellt holdingforetag som inte sjalvt ar ett dotterforetag till ett

a) kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

b) annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holdingforetag
som ar etablerat i nagot land inom EES,

25. EES-institut: ett utlandskt kreditinstitut eller ett utlandskt vérdepappers-
foretag som ar hemmahorande i ndgot annat land inom EES &n Sverige,

26. finansiellt holdingféretag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i tillsyns-
férordningen,

27. finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat finansiellt
holdingfdretag som inte sjalvt ar ett dotterforetag till ett

a) kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

b) annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som ar etablerat i nagot land inom EES,

28. holdingféretag med blandad verksamhet: holdingféretag enligt artikel 4.1.22
i tillsynsférordningen,

29. koncern:

a)i 6 a, 6 boch15 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016) om
resolution,

b) i dvriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 8§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sags om moderbolag tillampas dven pé andra juridiska
personer &n aktiebolag,

30. koncernaterhamtningsplan: en plan som upprattas av ett moderforetag inom
EES i syfte att identifiera atgarder som de foretag i en koncern som omfattas av
gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller aterstélla koncernens eller
ett i koncernen ingéende kreditinstituts eller utlandskt kreditinstituts finansiella
stallning och livskraft efter en betydande forsémring av den finansiella situationen,

31. krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets ~ och  radets  direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for aterhamtning och
resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av radets
direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i den ursprungliga lydelsen,

32. moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt moder-
holdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom
EES,

33. moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-
institut som &r ett moderforetag och som inte sjélvt ar ett dotterforetag till ett

a) annat kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingftretag som &r
etablerat i nagot land inom EES,

34. samordnande tillsynsmyndighet: en behdrig myndighet som ansvarar for att
utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut som
kontrolleras av finansiella moderholdingforetag inom EES eller blandade finan-
siella moderholdingforetag inom EES,

35. tillsynsforordningen: Europaparlamentets och réadets férordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappers-
foretag och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012,

36. utlandskt vérdepappersforetag: ett utlandskt féretag som i hemlandet har
tillstand att driva vardepappersrorelse, och

37. aterhamtningsplan: en plan som uppréttas av ett kreditinstitut i syfte att
identifiera dtgarder som institutet avser att vidta for att bevara eller aterstalla sin
finansiella stallning och livskraft efter en betydande férsamring av den finansiella
situationen.



Paragrafen innehaller definitioner.

Andringen i punkt 7 innebar att definitionen av finansiellt institut
anpassas till tillsynsférordningen (jfr 1 kap. 58 lagen [2007:528] om
vardepappersmarknaden).

Andringen i punkt 11 innebar att hanvisningar till Kkapitaltdcknings-
direktivet &r statiska och avser direktivet i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2019/878.

Lagandringarna trader i kraft den 1 januari 2021 (SFS 2020:671).
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Bilaga 1

7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/1
I
(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/876
av den 20 maj 2019

om indring av forordning (EU) nr 575/2013 vad giller bruttosoliditetsgrad, stabil

nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk,

exponeringar mot centrala motparter, exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar, stora

exponeringar, rapporteringskrav och krav pd offentliggérande av information, samt av forordning
(EU) nr 648/2012

(Text av betydelse for EES)
EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, srskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,
efter dversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (3,
i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%),
av foljande skal:

(1) Efter den finanskris som brét ut 2007-2008 genomforde unionen en genomgripande reform av regelverket for
finansiella tjdnster for att stirka motstdndskraften hos sina finansiella institut. Reformen baserades till storsta
delen pd de internationella standarder som faststilldes 2010 av Baselkommittén for banktillsyn (nedan kallad
Baselkommittén), dven kallade Basel Ill-ramen. En av mdnga atgirder som ingick i reformpaketet var att anta
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 (*) och Europaparlamentets och ridets direktiv
2013/36/EU (), vilka stirkte tillsynskraven for kreditinstitut och virdepappersforetag (nedan kallade institut).

(2)  Aven om reformen har gjort det finansiella systemet mer stabilt och motstindskraftigt mot manga typer av
chocker och kriser som kan tinkas intriffa i framtiden har den inte dtgérdat alla problem som har konstaterats. Ett
viktigt skal till detta var att internationella standardiseringsaktérer som Baselkommittén och radet for finansiell
stabilitet (nedan kallat FSB) vid den tidpunkten inte hade slutfort sitt arbete med att hitta internationellt
overenskomna 16sningar pd dessa problem. I dag har arbetet med ytterligare viktiga reformer slutforts och det ar
dérfor limpligt att dtgirda utestdende problem.

1

(') EUTC 34,31.1.2018,s. 5.

(%) EUT C 209, 30.6.2017,s. 36.

() Europaparlamentets stindpunkt av den 16 april 2019 (4nnu ¢j offentliggjord i EUT) och ridets beslut av den 14 maj 2019.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013, 5. 1).

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om

tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om 4ndring av direktiv 2002/87EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och

2006/49[EG (EUTL 176, 27.6.2013,s. 338).
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G)

(10)

I sitt meddelande med titeln Mot ett fullbordande av bankunionen av den 24 november 2015 framholl
kommissionen behovet av ytterligare riskreducering och dtog sig att ligga fram ett lagstiftningsforslag som skulle
baseras péd internationellt overenskomna standarder. Behovet av att ytterligare konkreta lagstiftningsatgarder
vidtas for att minska riskerna inom den finansiella sektorn framhélls éven av ridet i dess slutsatser av den 17 juni
2016 och av Europaparlamentet i dess resolution av den 10 mars 2016 om bankunionen — arsrapport 2015 (°).

Riskreducerande 4tgdrder bor inte bara stirka motstdndskraften hos det europeiska banksystemet och
marknadernas fortroende for det, utan dven ligga grunden for fortsatta framsteg mot ett fullbordande av
bankunionen. Atgirderna bor 4ven ta hansyn till de mer allminna utmaningar som unionens ekonomi stdr infor,
i synnerhet behovet av att frimja tillviixt och sysselsittning i en tid dir de ekonomiska utsikterna dr osékra. Flera
stora politiska initiativ har i detta sammanhang lanserats for att stirka unionens ekonomi, t.ex. investeringsplanen
for Europa och kapitalmarknadsunionen. Det dr darfor viktigt att alla riskreducerande tgirder fungerar pa ett
problemfritt sitt tillsammans med dessa politiska initiativ och de mer overgripande reformer som pa senare tid
har genomférts inom den finansiella sektorn.

Bestimmelserna i denna forordning bér vara likvirdiga med internationellt 6verenskomna standarder och
sakerstalla fortsatt likvardighet med Basel Ill-reglerna for direktiv 2013/36/EU och férordning (EU) nr 575/2013.
Riktade justeringar for att ta hdnsyn till unionens sirdrag och dven mer allminna politiska 6verviganden bor
vara begrinsade i friga om omfattning och giltighet i tiden for att inte undergriva tillsynsregelverkets allménna
effektivitet.

Befintliga riskreducerande dtgirder och sirskilt rapporteringskraven och kraven for offentliggérande av
information bor dessutom forbittras s att de kan tillimpas mer proportionerligt och inte leder till att regelefter-
levnaden blir alltfor betungande, i synnerhet f6r sma och mindre komplexa institut.

Det krivs en exakt definition av smd och icke-komplexa institut for att pd ett riktat sitt underlitta tillimpningen
av kraven i ljuset av proportionalitetsprincipen. Ett enda absolut troskelvirde ar i sig inte tillrickligt for att ta
hinsyn till de nationella bankmarknadernas sirdrag. Medlemsstaterna maste dérfér ha handlingsutrymme att
anpassa troskelvirdet till inhemska omstindigheter och vid behov justera ned det. Eftersom enbart ett instituts
storlek inte dr avgorande for dess riskprofil 4r det dessutom nodvindigt att med hjilp av ytterligare kvalitativa
kriterier sikerstilla att ett institut endast betraktas som ett litet och icke-komplext institut som kan dra fordel av
mer proportionella regler om institutet uppfyller alla relevanta kriterier.

Bruttosoliditetsgrader bidrar till finansiell stabilitet genom att fungera som en sikerhetsmekanism (backstop) for
riskbaserade kapitalkrav och genom att begrinsa uppbyggnaden av en alltfor hog skuldsittningsgrad under
konjunkturuppgéngar. Baselkommittén har reviderat den internationella standarden f6r bruttosoliditetsgraden for
att nirmare ange vissa aspekter av dess utformning. Forordning (EU) nr 575/2013 bor anpassas till den
reviderade standarden for att sikerstilla lika villkor internationellt for institut som ar etablerade i unionen men
som ér verksamma utanfor unionen och for att sikerstalla att bruttosoliditetsgraden fortsitter att vara ett effektivt
komplement till de riskbaserade kapitalbaskraven. Ett bruttosoliditetskrav bor darfor inféras som ett komplement
till det nuvarande systemet ddr bruttosoliditetsgraden rapporteras och offentliggors.

For att bruttosoliditetskravet inte ska ha en ond6digt stor himmande inverkan pd institutens utldning till foretag
och hushéll och for att forhindra o6nskade negativa effekter pd marknadens likviditet bor bruttosoliditetskravet
faststillas pd en nivd dir det fungerar som en trovirdig sikerhetsmekanism mot risken for en alltfor ldg
bruttosoliditet men inte hindrar den ekonomiska tillvixten.

Den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), som inrittades genom Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 (), slog i sin rapport av den 3 augusti 2016 fast att en
bruttosoliditetsgrad beriknad pd primirkapitalet som kalibreras till 3 % for alla typer av kreditinstitut skulle
fungera som en trovérdig sikerhetsmekanism. Aven pa internationell nivd har Baselkommittén enats om ett
bruttosoliditetskrav pa 3 %. Bruttosoliditetskravet bor darfor kalibreras till 3 %.

(°) EUT C 50, 9.2.2018, s. 80.

(') Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut
2009/78[EG (EUTL 331, 15.12.2010,s. 12).
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(11)  Ett bruttosoliditetskrav pd 3 % skulle emellertid ha en storre himmande inverkan pd vissa affirsmodeller och
affirsomrdden dn andra. Offentliga utvecklingsbankers utlaning och statsstddda exportkrediter skulle till exempel
péverkas i oproportionerligt hog grad. Bruttosoliditetsgraden bor dirfor justeras for dessa typer av exponeringar.
For att underlitta faststillandet av det offentliga mandatet for dessa kreditinstitut bor dirfor tydliga kriterier
upprittas som omfattar aspekter sdsom kreditinstitutens etablering, verksamhetstyper och mél samt offentliga
organs garantisystem och begrinsningar for inlaningsverksamhet. Det bor emellertid fortfarande vara upp till
staten eller en regional eller lokal myndighet i medlemsstaten att fatta beslut om ett sidant kreditinstituts
etableringsform och etableringssitt, som kan bestd av de offentliga myndigheternas inrittande av ett nytt
kreditinstitut eller forvirv eller uppkép, bland annat genom koncessioner och i samband med resolutionsfor-
faranden, av en redan befintlig enhet.

(12)  Bruttosoliditetsgraden bor dessutom inte undergrava institutens tillhandahéllande av centrala clearingtjanster for
sina kunder. Initiala marginalsikerheter for centralt clearade derivattransaktioner som institut mottar frdn sina
kunder och sedan vidarebefordrar till centrala motparter bor dérfor undantas frén det totala exponeringsmattet.

(13)  Under exceptionella omstindigheter som foranleder att vissa exponeringar mot centralbanker undantas frn
bruttosoliditetsgraden och for att underlitta genomférandet av penningpolitiken bor de behoriga myndigheterna
tillfilligt kunna undanta sidana exponeringar frin det totala exponeringsméttet. For detta dndamdl bor de, efter
samrid med den berorda centralbanken, offentligt forklara att det foreligger sddana exceptionella omstindigheter.
Bruttosoliditetskravet bor omkalibreras i motsvarande mén for att kvitta effekten av undantaget. En sddan
omkalibrering bor sikerstilla att risker for den finansiella stabiliteten som péverkar banksektorn undantas och att
den motstandskraft som bruttosoliditetsgraden ger uppritthalls.

(14) Det 4r limpligt att tillimpa ett krav p& en bruttosoliditetsbuffert for institut som identifieras som globala
systemviktiga institut (G-SII) i enlighet med direktiv 2013/36/EU och med Baselkommitténs standard om en
bruttosoliditetsbuffert for globala systemviktiga banker (G-SIB) som offentliggjordes i december 2017. Bruttosoli-
ditetsbufferten kalibrerades av Baselkommittén i det sirskilda syftet att dimpa de jimforelsevis storre risker for
den finansiella stabiliteten som globala systemviktiga banker utgér och bor mot denna bakgrund endast gilla for
globala systemviktiga institut i detta skede. Ytterligare analyser bor dock goras for att faststalla huruvida det skulle
vara lampligt att tillimpa kravet pa en bruttosoliditetsbuffert pa andra systemviktiga institut enligt definitionen
i direktiv 2013/36/EU och, om si ar fallet, pd vilket sitt kalibreringen bor anpassas efter dessa instituts sirdrag.

(15)  Den 9 november 2015 offentliggjorde FSB ett dokument med villkor rérande den totala forlustabsorberingska-
paciteten (nedan kallad TLAC-standarden) som antogs vid G20-lindernas toppmote i Turkiet i november 2015.
Enligt TLAC-standarden ska globala systemviktiga banker halla tillrickligt mycket starkt forlustabsorberande
(nedskrivningsbara) skulder for att sikerstilla en smidig och snabb forlustabsorbering och rekapitalisering
i hindelse av resolution. TLAC-standarden bor genomféras i unionsritten.

(16)  Vid ett genomforande av TLAC-standarden i unionsritten méste hiansyn tas till det befintliga institutionsspecifika
minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder (nedan kallat MREL-kravet) som faststills i Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/59/EU (¥). Eftersom TLAC-standarden och MREL-kravet efterstrédvar samma mdl, dvs. att
sikerstdlla att institut har tillrdcklig forlustabsorberingskapacitet, bor de utgora kompletterande delar av en
gemensam ram. | praktiskt hinseende bor TLAC-standardens harmoniserade miniminiva inforas i férordning (EU)
nr 575/2013 genom ett nytt krav for kapitalbas och kvalificerade skulder, medan det institutspecifika tilligget for
globala systemviktiga institut och det institutspecifika kravet for institut som inte 4r globala systemviktiga institut
bor inforas genom riktade dndringar av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU och férordning (EU)
nr 806/2014 (°). Bestimmelserna i forordning (EU) nr 575/2013, genom vilka TLAC-standarden inf6rs, bor lisas
tillsammans med de bestimmelser som infors i direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) nr 806/2014 samt med
direktiv 2013/36/EU.

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och vardepappersforetag och om é&ndring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2005/56[EG, 2007[36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och rddets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, 5. 190).

() Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststillande av enhetliga regler och ett enhetligt
forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag inom ramen fér en gemensam resolutionsmekanism och en
gemensam resolutionsfond och om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, 5. 1).
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(18)

19

(20)

@n

24

(25

I enlighet med TLAC-standarden, som endast omfattar globala systemviktiga banker (G-SIB), bér det minimikrav
for kapitalbas och starkt forlustabsorberande skulder som infors genom denna forordning endast tillimpas pa
globala systemviktiga institut. De regler om kvalificerade skulder som infors genom denna forordning bor
emellertid tillimpas pa alla institut i dverensstimmelse med de kompletterande justeringarna och kraven i direktiv
2014/59EU.

I overensstimmelse med TLAC-standarden bor kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder tillimpas pa
resolutionsenheter som antingen sjilva ir globala systemviktiga institut eller tillhor en grupp som faststillts vara
ett globalt systemviktigt institut. Kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor antingen tillimpas pa
individuell niva eller pd gruppnivé, beroende pad om resolutionsenheterna ér fristdende institut utan dotterinstitut,
eller moderforetag.

Enligt direktiv 2014/59/EU fér resolutionsverktyg inte bara anvindas i friga om institut utan dven i friga om
finansiella holdingforetag och blandade finansiella holdingforetag. Precis som moderinstitut bor finansiella
moderholdingféretag och blandade finansiella moderholdingforetag dirfor ha tillricklig forlustabsorberings-
kapacitet.

For att kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder ska vara effektivt méste de instrument som hélls for att
uppfylla detta krav ha en hog forlustabsorberingskapacitet. Skulder som ér undantagna frin det skuldnedskriv-
ningsverktyg som avses i direktiv 2014/59/EU har inte den kapaciteten, vilket dven géller andra skulder som édven
om de i princip dr nedskrivningsbara kan vara svdra att skriva ned i praktiken. Dessa skulder bor darfor inte
kunna riknas in i kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder. Kapitalinstrument har liksom efterstillda skulder
hog forlustabsorberingskapacitet. Forlustabsorberingspotentialen hos skulder som likstills med vissa undantagna
skulder bor dessutom medriknas upp till ett visst tak i 6verensstimmelse med TLAC-standarden.

For att skulder inte ska riknas tvd ginger vid uppfyllandet av kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor
bestimmelser inforas om avdrag for innehav av kvalificerade skuldposter som motsvarar den avdragsmetod for
kapitalinstrument som redan beskrivs i forordning (EU) nr 575/2013. Enligt den metoden bor innehav av
kvalificerade skuldinstrument forst dras av fran kvalificerade skulder och i den mén det inte finns tillrickliga
skulder bor dessa kvalificerade skuldinstrument dras av fran supplementirkapitalinstrumenten.

TLAC-standarden innehdller vissa kvalificeringskriterier for skulder som iér stringare dn de nuvarande kvalifice-
ringskriterierna for kapitalinstrument. Kvalificeringskriterierna for kapitalinstrument bor anpassas for att
sakerstilla samstimmighet med avseende pd det faktum att instrument som emitteras genom specialforetag fr.o.
m. den 1 januari 2022 inte ska vara kvalificerade.

Det ir nodvindigt att foreskriva en tydlig och 6ppen tillstaindsprocess for kirnprimérkapitalinstrument som kan
bidra till att uppritthdlla en hog kvalitet pd dessa instrument. For detta dndamal bor behériga myndigheter ha
ansvaret for att godkinna dessa instrument innan instituten kan klassificera dem som kérnprimirkapitalin-
strument. Behoriga myndigheter behover diremot inte kriva forhandstillstdnd for karnprimirkapitalinstrument
som emitteras pi grundval av juridisk dokumentation som redan godkints av den behoriga myndigheten och
som regleras i stort sett av samma bestimmelser som de som giller kapitalinstrument for vilka institutet erhéllit
forhandstillstind frdn den behoriga myndigheten att klassificera dem som kérnprimérkapitalinstrument. I stallet
for att begira ett forhandstillstind bor instituten i sddana situationer ha mojlighet att underritta sina behoriga
myndigheter om avsikten att emittera sidana instrument. De bor goéra detta i tillrdckligt god tid innan
instrumenten klassificeras som kirnprimérkapitalinstrument for att de behériga myndigheterna ska hinna se over
instrumenten, om s krivs. Med tanke pd att EBA ska verka for konvergens mellan tillsynsmetoderna och hoja
kvaliteten pd kapitalbasinstrument bor de behériga myndigheterna samrdda med EBA innan de godkdnner nya
former av karnprimérkapitalinstrument.

Kapitalinstrument kan endast kvalificeras som primarkapitaltillskott eller supplementirkapitalinstrument om de
uppfyller relevanta kvalificeringskriterier. Sddana kapitalinstrument fir bestd av eget kapital eller skulder,
inbegripet efterstillda ldn som uppfyller dessa kriterier.

Kapitalinstrument eller delar av kapitalinstrument bor endast riknas som kapitalbasinstrument i den utstrickning
de idr betalda. S& linge delar av ett instrument inte dr betalda bor dessa delar inte riknas som kapitalbasin-
strument.
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(26)  Kapitalbasinstrument och kvalificerade skulder bor inte omfattas av ndgra kvittnings- eller nettningsarrangemang
som skulle kunna undergriva deras formédga att absorbera forluster i samband med resolution. Detta bor inte
innebira att de avtalsbestimmelser som reglerar skulderna bor innehélla en klausul dir det uttryckligen anges att
instrumentet inte omfattas av ndgra kvittnings- eller nettningsrittigheter.

(27)  Genom banksektorns utveckling mot en dnnu mer digitaliserad miljo blir programvara en allt viktigare typ av
tillgdng. Forsiktigt virderade programvarutillgngar vilkas virde inte i visentlig grad pdverkas av ett instituts
resolution, insolvens eller likvidation bér inte dras av som immateriella tillgingar frdn kirnprimérkapitalposterna.
Denna specificering ar viktig eftersom programvara ar ett vitt begrepp som ticker ménga olika slags tillgingar
som inte alla behéller sitt virde vid en avveckling (gone concern). I det sammanhanget bor man ta hinsyn till
skillnader i virderingen och amorteringen av programvarutillgingar och faktisk forsiljning av sidana tillgangar.
Dessutom bor den internationella utvecklingen beaktas och internationella skillnader vad giller tillsynsbe-
handlingen av investeringar i programvara, olika tillsynsregler som galler for institut och forsikringsbolag samt
méngfalden inom den finansiella sektorn i unionen, inbegripet oreglerade enheter som till exempel finanstek-
nikforetag.

(28)  For att undvika troskeleffekter mdste befintliga instrument omfattas av &ldre regler med avseende pd vissa
kvalificeringskriterier. For skulder som emitterats fore den 27 juni 2019 bor vissa kvalificeringskriterier for
kapitalbasinstrument och kvalificerade skulder undantas frin tillimpningen. Sidan reglering enligt dldre regler
bor, i forekommande fall, tillimpas bade for skulder som ror den efterstillda delen av TLAC-standarden och den
efterstillda delen av MREL-kravet enligt direktiv 2014/59/EU och, i forekommande fall, for den icke-efterstillda
delen av TLAC-standarden och den icke-efterstillda delen av MREL-kravet enligt direktiv 2014/59/EU. For
kapitalbasinstrument bor éldre regler sluta tillimpas den 28 juni 2025.

(29)  Kvalificerade skuldinstrument, inbegripet instrument med en &terstiende 16ptid pd mindre dn ett r, kan endast
l6sas in efter det att resolutionsmyndigheten har gett sitt forhandstillstand. Ett sadant forhandstillstind kan dven
vara ett allmént forhandstillstind och inlosen madste i sd fall iga rum inom den begrinsade tidsperiod som
omfattas av det allminna forhandstillstdndet och till ett i det allmidnna forhandstillstindet faststillt belopp.

(30)  Sedan forordning (EU) nr 575/2013 antogs har den internationella standarden for hur instituts exponeringar mot
centrala motparter ska behandlas ur tillsynssynpunkt dndrats for att forbittra behandlingen av instituts
exponeringar mot kvalificerade centrala motparter. Viktiga revideringar av denna standard &r bl.a. anvindningen
av en gemensam metod for att faststilla kapitalbaskravet for exponeringar till foljd av bidrag till obestindsfonder,
ett uttryckligt tak for de samlade kapitalbaskrav som tillimpas pd exponeringar mot kvalificerade centrala
motparter och en mer riskkdnslig metod for att faststilla virdet pd derivat vid berdkning av en kvalificerad
central motparts hypotetiska resurser. Behandlingen av exponeringar mot centrala motparter som inte ar
kvalificerade 4ndrades emellertid inte. Genom de reviderade internationella standarderna infrdes en behandling
som dr battre anpassad till en miljo med central clearing och unionsritten bor dndras for att inforliva dessa
standarder.

(31) For att sakerstdlla att instituten hanterar sina exponeringar i form av andelar eller aktier i fondforetag pd ett
tillfredsstallande sitt bor bestimmelserna om hur siddana exponeringar ska behandlas vara riskkansliga och oka
transparensen ndr det giller fondforetags underliggande exponeringar. Baselkommittén har darfor antagit en
reviderad standard som faststiller en tydlig hierarki av metoder for att berikna riskviigda exponeringsbelopp nér
det giller sidana exponeringar. Hierarkin beaktar graden av transparens nir det giller de underliggande
exponeringarna. Forordning (EU) nr 575/2013 bor anpassas till dessa internationellt overenskomna regler.

(32) For ett institut som tillhandahéller ett minimivérdebaserat dtagande till slutgiltig formén for icke-professionella
kunder for en investering i andelar eller aktier i ett fondforetag, inbegripet som en del av en statsstodd privat
pensionsforsakring, krivs ingen betalning av institut eller foretag som ingr i samma tillimpningsomrade for
konsoliderad tillsyn om virdet av kundens aktier eller andelar i fondforetaget inte hamnar under det garanterade
beloppet vid en eller flera tidpunkter som anges i avtalet. I praktiken ér dirfor sannolikheten lag for att dtagandet
verkligen ska verkstillas. Om ett instituts minimivirdebaserade dtagande dr begrinsat till en viss procentandel av
det belopp som en kund ursprungligen hade investerat i aktier eller andelar i ett fondf6retag (minimivirdebaserat
atagande till ett fast belopp) eller till ett belopp som beror pé finansiella indikatorer eller marknadsindex fram till
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(33)

34

(35)

(36)

37)

(38)

en viss tidpunkt, utgdr eventuell befintlig positiv skillnad mellan virdet av kundens aktier eller andelar och
nuvirdet av det garanterade beloppet vid en viss tidpunkt en buffert och minskar risken for att ett institut ska
behova betala ut det garanterade beloppet. Alla dessa skil motiverar en sinkt konverteringsfaktor.

For att berdkna exponeringsvardet for derivattransaktioner enligt motpartskreditriskreglerna kan instituten enligt
forordning (EU) nr 575/2013 for nérvarande vilja mellan tre olika standardiserade metoder: schablonmetoden,
marknadsvirderingsmetoden och den ursprungliga tagandemetoden.

Dessa standardiserade metoder beaktar emellertid inte den riskreducerande effekt som sikerheter har nir det
giller exponeringarna. Kalibreringen av metoderna ar foraldrad och tar inte hinsyn till den betydande volatilitet
som observerades under finanskrisen. De beaktar inte heller de positiva effekterna av nettning. For att dtgirda
dessa brister beslutade Baselkommittén att schablonmetoden och marknadsvarderingsmetoden skulle ersittas med
en ny standardiserad metod for berdkning av virdet av derivatexponeringar, den s.k. schablonmetoden for
motpartskreditrisk. Genom de reviderade internationella standarderna infordes en ny standardiserad metod som
dr bittre anpassad till en miljé med central clearing och unionsritten bor dndras for att inforliva dessa standarder.

Schablonmetoden for motpartskreditrisk 4r mer riskkdnslig 4n schablonmetoden och marknadsvirdering-
smetoden och bor darfor leda till kapitalbaskrav som bittre avspeglar de risker som 4r forbundna med institutens
derivattransaktioner. Samtidigt kan schablonmetoden for motpartskreditrisk visa sig vara alltfér komplicerad och
betungande for vissa av de institut som for nirvarande anvinder marknadsvirderingsmetoden. For institut som
uppfyller forhandsdefinierade kvalificeringskriterier, och for institut som ingdr i en grupp som uppfyller dessa
kriterier p& gruppniva, bor en forenklad version av schablonmetoden for motpartsrisk inforas. Eftersom en sidan
forenklad version dr mindre riskkinslig @n schablonmetoden for motpartskreditrisk bor den kalibreras pa ett sitt
som sikerstiller att den inte underskattar exponeringsvirdet av derivattransaktioner.

For institut med begrinsade derivatexponeringar och som for néirvarande anvinder marknadsvirderingsmetoden
eller den ursprungliga &tagandemetoden kan bdde schablonmetoden for motpartsrisk och den forenklade
schablonmetoden for motpartsrisk vara alltfor komplexa att tillimpa. Den ursprungliga dtagandemetoden bor
dirfor vara forbehallen sidana institut som uppfyller forhandsdefinierade kvalificeringskriterier och institut som
ingdr i en grupp som uppfyller dessa kriterier pd gruppnivd, men bor revideras for att dtgirda de storsta
bristerna.

Tydliga kriterier bor inforas for att vigleda institut i valet av metod. Kriterierna bor baseras pa omfattningen av
ett instituts derivatverksamhet, eftersom den visar med vilken komplexitetsgrad institutet bor kunna berikna ex-
poneringsvirdet.

Under finanskrisen drabbades vissa institut etablerade i unionen av betydande forluster i handelslagret. For ndgra
av dem visade sig kapitalkravet vara otillrickligt for att ticka dessa forluster och de tvingades begira extraordinart
offentligt finansiellt stod. Dessa iakttagelser fick Baselkommittén att dtgdrda ett antal brister i tillsynsbehandlingen
av positioner i handelslagret avseende kapitalbaskraven for marknadsrisk.

En forsta omgdng reformer overenskoms pé internationell nivd 2009 och inférlivades i unionsritten genom
Europaparlamentets och radets direktiv. 2010/76/EU (*). Reformen frin 2009 atgirdade emellertid inte de
strukturella bristerna i standarderna nir det giller kapitalbaskrav for marknadsrisk. Bristen pd tydlighet nar det
giller grinsen mellan handelslager och bankbok skapade utrymme for regelarbitrage, medan bristen pd
riskkanslighet hos kapitalbaskravet for marknadsrisk innebar att det inte var mojligt att beakta samtliga risker
som institut var exponerade mot.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2010/76/EU av den 24 november 2010 om indring av direktiven 2006/48/EG och
2006/49/EG vad giller kapitalkrav for handelslager, virdepapperisering och samlad tillsynsbedomning av ersittningspolitik
(EUTL 329,14.12.2010, s. 3).
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(40) For att atgirda de strukturella bristerna i standarderna for kapitalbaskraven for marknadsrisk gjorde
Baselkommittén en grundlig genomgédng av handelslagret (en s.k. Fundamental review of the trading book —
FRTB). Det arbetet ledde till att en reviderad ram for marknadsrisker offentliggjordes i januari 2016. I december
2017 enades gruppen av centralbankschefer och tillsynschefer om att forlinga tidsfristen fér genomforandet av
den reviderade ramen for marknadsrisker for att ge instituten ytterligare tid till att utveckla nédvindiga infrastruk-
tursystem och for att Baselkommittén skulle kunna ta itu med vissa specifika frigor betriffande reglerna. Arbetet
omfattar en Gversyn av kalibreringarna av metoderna for standardiserade och interna modeller for att sikerstilla
overensstimmelse med Baselkommitténs ursprungliga forviantningar. Nir denna 6versyn har avslutats och innan
en konsekvensbedomning genomfors for att utvirdera vilka effekter de darav foljande revideringarna av FRTB-
ramen far for instituten i unionen, bor samtliga institut i unionen som omfattas av FRTB-ramen bérja rapportera
de berdkningar som grundar sig pd den reviderade schablonmetoden. I detta syfte, och for att gora berikningarna
for rapporteringskraven fullt operativa i linje med den internationella utvecklingen, bor befogenheten att anta en
akt i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) delegeras till
kommissionen. Kommissionen bor anta den delegerade akten senast den 31 december 2019. Instituten bor borja
rapportera denna beriikning senast ett dr efter antagandet av den delegerade akten. Dessutom bor de institut som
far tillstdnd att i rapporteringssyfte anvinda FRTB-ramens reviderade metod for interna modeller dven rapportera
berdkningen enligt metoden f6r interna modeller tre ar efter dess fullstindiga genomférande.

(41) Inforandet av rapporteringskrav for FRTB-metoderna bor betraktas som ett forsta steg mot ett fullstindigt
genomférande av FRTB-ramen i unionen. Med hinsyn till de slutliga revideringar av FRTB-ramen som utfors av
Baselkommittén och f6ljdverkningarna av dessa revideringar for institut i unionen och fér de FRTB-metoder som
med avseende pd rapporteringskrav redan anges i denna forordning, bér kommissionen, i férekommande fall,
foreligga Europaparlamentet och ridet ett lagstiftningsforslag senast den 30 juni 2020 om hur FRTB-ramen bor
genomforas i unionen for att faststdlla kapitalbaskraven for marknadsrisk.

(42)  En proportionerlig behandling av marknadsrisk bor dven tillimpas pa institut med begrinsad verksamhet
i handelslagret, s att fler institut med mindre handelsverksamhet kan tillimpa kreditriskreglerna for positioner
i bankboken pa det sitt som anges i en reviderad version av undantaget for mindre verksamhet i handelslagret.
Proportionalitetsprincipen bor ocksd beaktas nir kommissionen gor en ny bedémning av hur institut med
medelstor verksamhet i handelslagret bor berikna kapitalbaskraven for marknadsrisk. Sirskilt bor kalibreringen
av kapitalbaskraven for marknadsrisk for institut med medelstor verksamhet i handelslagret ses Gver mot
bakgrund av utvecklingen pé internationell nivd. Under tiden bér institut med medelstor verksamhet
i handelslagret samt institut med mindre verksamhet i handelslagret undantas frdn rapporteringskraven enligt
FRTB.

(43)  Regelverket for stora exponeringar bor forstirkas for att forbittra institutens forméga att absorbera forluster och
bittre uppfylla internationella standarder. Kapital av hogre kvalitet bor dirfor anvindas som kapitalbas vid
berdkning av grinsen for stora exponeringar, och exponeringar mot kreditderivat bér berdknas i enlighet med
schablonmetoden for motpartskreditrisk. Grinsen for exponeringar som globala systemviktiga institut (G-SII) far
ha gentemot andra globala systemviktiga institut bor dessutom sinkas for att minska de systemrisker som ar
forknippade med kopplingarna mellan stora institut och de féljder ett globalt systemviktigt instituts fallissemang
kan fa for den finansiella stabiliteten.

(44)  Likviditetstackningskvoten sikerstaller att instituten kommer att kunna std emot allvarlig stress pa kort sikt men
sakerstller inte att dessa institut har en stabil finansieringsstruktur pd lingre sikt. Det har dirfor blivit uppenbart
att ett detaljerat bindande krav pé stabil finansiering som ska uppfyllas fortlopande bér utformas pa unionsniva
for att forhindra alltfor stora loptidsobalanser mellan tillgdngar och skulder och ett alltfor starkt beroende av
kortfristig marknadsfinansiering.

(45)  Regler bor darfor antas som ér forenliga med Baselkommitténs standard for stabil finansiering i syfte att definiera
ett krav pd stabil finansiering som utgérs av kvoten mellan den stabila finansiering som ar tillganglig for ett
institut och dess behov av stabil finansiering over en ettdrsperiod. Detta bindande krav bor kallas for kravet pa
stabil nettofinansieringskvot (NSFR). Tillginglig stabil finansiering bor beriknas genom att institutets skulder och
kapitalbas multipliceras med lampliga faktorer som tar hansyn till hur sikra de dr som finansieringskallor over
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(46)

(47)

(49)

den stabila nettofinansieringskvotens ettarsperspektiv. Behovet av stabil finansiering bor beriknas genom att
institutets tillgdngar och exponeringar utanfor balansrikningen multipliceras med limpliga faktorer som tar
hinsyn till deras likviditetsegenskaper och aterstiende l6ptid med den stabila nettofinansieringskvotens
ettdrsperspektiv.

Den stabila nettofinansieringskvoten bor uttryckas i procent och vara ligst 100 %, vilket visar att ett institut har
tillrdcklig stabil finansiering for att i ett ettdrsperspektiv ticka sina finansieringsbehov under bada normala och
stressade forhdllanden. Skulle den stabila nettofinansieringskvoten sjunka under 100-procentsgrinsen bor
institutet uppfylla de sirskilda krav som faststills i férordning (EU) nr 575/2013 for att utan drojsmal aterstilla
sin stabila nettofinansieringskvot till miniminivdn. Om kravet pa stabil nettofinansieringskvot inte uppfylls bor
tillimpningen av tillsynsdtgirder inte ske automatiskt. Behoriga myndigheter bor i stillet bedéma orsakerna till
att NSFR-kravet inte dr uppfyllt innan de beslutar om eventuella tillsynsétgarder.

I enlighet med EBA:s rekommendationer i rapporten av den 15 december 2015 om kraven pa stabil
nettofinansiering enligt artikel 510 i forordning (EU) nr 5752013, bor reglerna for berikning av den stabila
nettofinansieringskvoten ligga nira Baselkommitténs standarder, inbegripet dessa standarders utveckling nir det
giller behandlingen av derivattransaktioner. Vikten av att ta hinsyn till vissa europeiska sirdrag for att sikerstilla
att NSFR-kravet inte hindrar finansieringen av den europeiska reala ekonomin gér det emellertid motiverat att vid
faststllandet av det europeiska NSFR-kravet gora vissa justeringar av den stabila nettofinansieringskvot som
utarbetats av Baselkommittén. Sddana justeringar av hinsyn till det europeiska sammanhanget rekommenderas av
EBA och handlar frimst om den sirskilda behandlingen av pass through-modeller i allmédnhet och emission av
sikerstdllda obligationer i synnerhet, handelsfinansieringsverksamhet, centraliserat reglerat sparande, garanterade
bostadslan, kreditforeningar, centrala motparter och virdepapperscentraler som inte genomfor nigon betydande
l6ptidstransformering. Den sirskilda behandling som foreslds motsvarar i stort sett forménsbehandlingen av dessa
aktiviteter i den europeiska likviditetstickningskvoten jamfort med den likviditetstickningskvot som utarbetats av
Baselkommittén. Eftersom den stabila nettofinansieringskvoten utgor ett komplement till likviditetstick-
ningskvoten bor dessa tvd kvoter overensstimma i friga om definition och kalibrering. Detta giller sirskilt de
faktorer avseende behovet av stabil finansiering som tillimpas pa hogkvalitativa likvida tillgdngar i likviditetstack-
ningskvoten vid berikningen av den stabila nettofinansieringskvoten, som bor ta hinsyn till definitioner och
nedsidttningar i den europeiska likviditetstickningskvoten, oberoende av uppfyllandet av de allminna och
operativa krav som faststillts for beridkningen av likviditetstickningskvoten, men som inte 4r limpliga med tanke
pa ettarsperspektivet i berdkningen av den stabila nettofinansieringskvoten.

Utover hinsynen till europeiska sirdrag kan behandlingen av derivattransaktioner i den stabila nettofinansie-
ringskvot som Baselkommittén utarbetat ha en betydande inverkan pd institutens derivatverksamhet och
foljaktligen dven pd de europeiska finansmarknaderna och slutanvindarnas méjligheter att gora vissa
transaktioner. Inforandet av det NSFR-krav som Baselkommittén utarbetat kan i olimplig och oproportionerlig
grad péverka derivattransaktioner och vissa sammankopplade transaktioner, inbegripet clearingverksamhet, om
det sker utan omfattande kvantitativa konsekvensbedémningar och offentligt samrdd. Det tillkommande kravet
att 5-20 % i stabil finansiering ska héllas mot bruttoderivatskulder betraktas allméint som ett grovt matt nér det
giller att ticka in de tillkommande finansieringsrisker som f6ljer av en potentiell 6kning av derivatskulderna over
en ettdrsperiod och héller pd att ses 6ver pa Baselkommitténivd. Detta krav, som inforts pd en 5 %-niva i enlighet
med den ritt som Baselkommittén gett till jurisdiktionerna att besluta om att sinka den krivda faktorn for
berdkning av kravet pd stabil finansiering for bruttoderivatskulder, kan da justeras for att ta hinsyn till
utvecklingen pd Baselkommitténivd och for att undvika sddana mojliga oavsedda konsekvenser som stdrningar av
de europeiska finansmarknadernas funktion och tillhandahéllandet av risksikringsverktyg for institut och
slutanvindare, daribland foretag, i syfte att sikerstilla deras finansiering som ett av kapitalmarknadsunionens
mal.

Syftet med Baselkommitténs asymmetriska behandling av kortfristig finansiering, t.ex. repor (vilka inte anses
bidra med stabil finansiering) och kortfristig utlaning, t.ex. omvinda repor (visst behov av stabil finansiering —
10 % om sikerhet stills i form av hogkvalitativa likvida tillgéngar pa nivd 1 ssom de definieras i likviditetstick-
ningskvoten och 15 % for ovriga transaktioner) med finansiella kunder, dr att motverka alltfor omfattande
kopplingar avseende kortfristig upplaning mellan finansiella kunder, eftersom sddana kopplingar gor det svarare
att forstta ett visst institut i resolution utan riskspridning till det 6vriga finansiella systemet i hindelse av
fallissemang. Kalibreringen av denna asymmetri dr Overdrivet forsiktig och kan péaverka likviditeten hos
virdepapper som vanligtvis anvinds som sdkerhet i kortfristiga transaktioner, i synnerhet statsobligationer,
eftersom instituten formodligen kommer att minska sin verksamhet pd repomarknaderna. Den kan &ven
undergriava marknadsgarantverksamheten, eftersom repomarknaderna underlttar hanteringen av noédvindig
inventering, och dirmed motverkar mélen med kapitalmarknadsunionen. For att ge instituten tillrickligt mycket
tid for att successivt anpassa sig till denna forsiktiga kalibrering bor en dvergdngsperiod inforas, under vilken
faktorerna for berikning av kravet pd stabil finansiering kan sinkas tillfalligt. Storleken pd den tillfilliga
sinkningen av faktorerna for berikning av kravet pé stabil finansiering bor bero pé typen av transaktioner och pé
typen av sdkerhet som anvinds i de transaktionerna.
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(50) Forutom den tillfilliga dndringen av kalibreringen av Baselkommitténs faktor for berikning av kravet pa stabil
finansiering som tillimpas pé kortfristiga omvinda repor med finansiella kunder som har statsobligationer som
sikerhet har det visat sig krivas vissa andra justeringar for att sikerstilla att inforandet av kravet pd stabil
nettofinansieringskvot inte himmar likviditeten pd statsobligationsmarknaderna. Baselkommitténs faktor pa 5 %
for berdkning av kravet pd stabil finansiering, som tillimpas pd hogkvalitativa likvida tillgdngar pad nivd 1,
inbegripet statsobligationer, innebdr att instituten skulle behéva ha denna procentuella andel ldngfristig
finansiering utan sdkerhet oavsett hur linge de riknar med att hélla sddana statsobligationer. Detta kan potentiellt
skapa ytterligare incitament for institut att placera likviditet hos centralbanker i stallet for att agera som primary
dealer och tillfora likviditet till statsobligationsmarknaderna. Den ér dessutom inte forenlig med likviditetstack-
ningskvoten, dir dessa tillgdngars fullstindiga likviditet dr medrdknad 4ven under perioder av allvarlig
likviditetsstress (0 % nedsattning). Faktorn for berdkning av kravet pa stabil finansiering for hogkvalitativa likvida
tillgdngar pd nivd 1 enligt definitionen i den europeiska likviditetstickningskvoten, exklusive sikerstillda
obligationer av extremt hog kvalitet, bor dérfor sinkas fran 5 % till 0 %.

(51)  Alla hogkvalitativa likvida tillgdngar pd nivd 1 enligt definitionen i den europeiska likviditetstickningskvoten,
exklusive sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet, som stills som variationsmarginaler i derivatkontrakt
bor dessutom kvittas mot derivattillgdngar, medan den NSFR som tagits fram av Baselkommittén endast godtar
kontanter som respekterar bruttosoliditetsreglernas villkor for kvittning av derivattillgdngar. Denna utokade
omfattning av tillgéngar som stills som variationsmarginaler kommer att bidra till likviditeten pd statsobligations-
marknaderna och till undvikande av bestraffning av slutanviindare som haller stora volymer statsobligationer men
inte mycket kontanter (t.ex. pensionsfonder) och forhindrar ytterligare spanningar nir det giller efterfrigan pa
kontanter pd repomarknaderna.

(52) NSFR-kravet bor tillimpas pé institut bade individuellt och pad gruppnivd, sévida inte behoriga myndigheter
beviljar undantag fran tillimpning av NSFR-kravet i enskilda fall. Om undantag frdn tillimpningen av NSFR-
kravet inte har beviljats individuellt bor transaktioner mellan tvd institut som tillhér samma grupp eller samma
institutionella skyddssystem i princip vara foremal for symmetriska faktorer avseende tillganglig stabil finansiering
och behov av stabil finansiering for att undvika forlust av finansiering pd den inre marknaden och for att inte
forsvara en effektiv likviditetsforvaltning i europeiska grupper med central likviditetsforvaltning. En sddan
symmetrisk formansbehandling bor endast tillitas for gruppinterna transaktioner om alla nodvindiga
skyddsétgirder finns pd plats, pd grundval av ytterligare kriterier for grinsoverskridande transaktioner och bara
med de berdrda behdriga myndigheternas forhandsgodkidnnande, eftersom det inte kan forutsittas att institut
som har svart att uppfylla sina betalningsskyldigheter alltid kommer att fa finansiellt stdd fran andra foretag som
tillhér samma grupp eller samma institutionella skyddssystem.

(53) Smd och icke-komplexa institut bor ges mojlighet att anvinda en forenklad version av NSFR-kravet. En forenklad
och mindre detaljerad version av detta NSFR-krav bor innebira att ett begrinsat antal uppgifter samlas in, vilket
gor att berdkningen for dessa institut i enlighet med proportionalitetsprincipen blir mindre komplicerad,
samtidigt som det sikerstills att dessa institut fortfarande uppritthéller en tillrickligt stabil finansieringsfaktor,
genom en kalibrering som bor vara minst lika forsiktig som for det fullstindiga NSFR-kravet. Behoriga
myndigheter bor dock kunna begira av sma och icke-komplexa institut att de tillimpar det fullstindiga NSFR-
kravet i stillet for den forenklade versionen.

(54)  Konsolideringen av dotterforetag i tredjeldnder bor ta vederborlig hinsyn till de krav pa stabil finansiering som
tillimpas i dessa lander. Konsolideringsreglerna i unionen bor foljaktligen inte infora en mer gynnsam behandling
for tillginglig stabil finansiering och behov av stabil finansiering i dotterforetag i tredjelinder 4n behandlingen
enligt dessa tredjelinders nationella ritt.

(55) Instituten bor vara skyldiga att till sina behériga myndigheter rapportera det bindande, detaljerade NSFR-kravet
i rapporteringsvalutan for alla poster och separat for poster uttryckt i varje visentlig valuta for att sikerstilla en
limplig kontroll av méjliga valutaobalanser. NSFR-kravet bor inte innebira att instituten underkastas dubbla rap-
porteringskrav eller rapporteringskrav som inte overensstimmer med gillande regler, och instituten bor fa
tillrackligt med tid pé sig for att forbereda sig for inforandet av nya rapporteringskrav.

(56)  Eftersom en grundliggande forutsittning for ett sunt banksystem ar att marknaden fr anviindbar och jamforbar
information om institutens gemensamma viktiga riskmatt 4r det nodvindigt att minska informationsasymmetrin
sd mycket som mojligt och gora det littare att jimfora kreditinstitutens riskprofiler inom och mellan
jurisdiktioner. I januari 2015 offentliggjorde Baselkommittén reviderade krav pé offentliggorande av information
i pelare 3 som ska forbittra jimforbarheten, kvaliteten och enhetligheten i den regulatoriska information som
instituten mdste limna till marknaden. Nuvarande krav pd offentliggorande av information bor dérfor dndras for
genomférandet av dessa nya internationella standarder.
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67)

(58)

(59

(60)

(61)

(62)

I kommissionens remissforfarande om EU:s regelverk for finansiella tjénster visade svaren att de nuvarande
kraven pd offentliggérande av information ansdgs vara oproportionerliga och betungande for mindre institut.
Utan att det pdverkar ytterligare anpassning av kraven pé offentliggorande av information till internationella
standarder bor smé och icke-komplexa institut inte behova offentliggéra lika detaljerad information och inte lika
ofta som deras storre motsvarigheter, vilket skulle minska den administrativa bérdan for dem.

Vissa fortydliganden bor goras nir det giller kraven pd offentliggérande av ersittningar. De krav pd
offentliggorande av ersittning som anges i denna forordning bor vara forenliga med malet for ersittningsreglerna,
namligen att inrdtta och uppritthalla en ersittningspolicy och en ersittningspraxis som stimmer overens med en
effektiv riskhantering for personalkategorier vars yrkesutévning har en visentlig inverkan pd institutens riskprofil.
Institut som omfattas av ett undantag frin vissa ersittningsregler bor dessutom vara skyldiga att offentliggora
information om detta undantag.

Sméd och medelstora foretag utgor en av stottepelarna i unionens ekonomi eftersom de spelar en viktig roll nir
det giller att skapa ekonomisk tillviixt och sysselsittning. Eftersom sméd och medelstora foretag medfor en ligre
systemrisk dn storre foretag bor kapitalkraven for smd och medelstora foretags exponeringar vara ligre dn for
stora foretag for att sikerstilla en optimal bankfinansiering av smd och medelstora foretag. For ndrvarande
omfattas smd och medelstora foretags exponeringar upp till 1,5 miljoner EUR av en reducering av det riskvigda
exponeringsbeloppet med 23,81 %. Eftersom grinsen pd 1,5 miljoner EUR nir det géller smd och medelstora
foretags exponeringar inte dr knuten till en okad risk for foretaget bor sinkningen av kapitalkraven utvidgas till
att omfatta smd och medelstora foretags exponeringar upp till 2,5 miljoner EUR och for den del av en sidan
exponering som overstiger 2,5 miljoner EUR bor kapitalkraven minskas med 15 %.

Infrastrukturinvesteringar dr avgorande for att stirka Europas konkurrensformdga och stimulera skapandet av
arbetstillfallen. Den ekonomiska &terhdmtningen och framtida tillvixt i unionen r i hog grad beroende av
tillgdngen till kapital for strategiska infrastrukturinvesteringar av europeisk betydelse, i synnerhet investeringar
i bredbands- och energindt samt i transportinfrastruktur, inbegripet infrastruktur for elektromobilitet, framfor allt
i industricentrum, utbildning, forskning och innovation samt fornybar energi och energieffektivitet. Syftet med
investeringsplanen for Europa dr att stimulera ytterligare finansiering av birkraftiga infrastrukturprojekt, bland
annat genom mobilisering av flera privata finansieringskallor. For flera potentiella investerare dr det storsta
problemet den upplevda bristen pd barkraftiga projekt och, pd grund av projektens inneboende komplexitet, den
begrinsade mojligheten att gora laimpliga riskbedomningar.

For att uppmuntra privata och offentliga investeringar i infrastrukturprojekt ar det nodvindigt att skapa en
regelmiljo som gynnar infrastrukturprojekt av hog kvalitet och minskar risken for investerare. Framfor allt bor
kapitalbaskraven for exponeringar mot infrastrukturprojekt sinkas, forutsatt att projekten uppfyller ett antal
kriterier som minskar deras riskprofil och gor kassaflodet mer forutsigbart. Kommissionen bor se over
bestimmelsen om infrastrukturprojekt av hog kvalitet for att bedéma dess inverkan pa volymen av infrastruktur-
investeringar som gors av institut och investeringarnas kvalitet i ljuset av unionens mél att overgd till en
koldioxidsnél och klimattélig kretsloppsekonomi, och dess lamplighet ur ett tillsynsperspektiv. Kommissionen bor
dven overviga om tillimpningsomradet for dessa bestimmelser bor utvidgas till att dven omfatta foretags infra-
strukturinvesteringar.

I enlighet med rekommendationerna fran EBA, den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten) (Esma) inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 (") och Europeiska centralbanken, bor centrala motparter pa grund av sin sirskilda affirsmodell
undantas frén bruttosoliditetskravet eftersom de mdste erhdlla en banklicens bara for att kunna beviljas tillging
till centralbankstjinster dver natten och for att kunna fullgora sina roller som centrala resurser for att uppnd
viktiga politiska och regleringsmissiga mal inom finanssektorn.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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(63)  Exponeringar av virdepapperscentraler som ér auktoriserade som kreditinstitut och exponeringar av kreditinstitut
som utsetts i enlighet med artikel 54.2 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 ('), sisom
likviditetssaldo som hirror frén tillhandahdllande av balanskonton till och mottagande av insittningar fran
deltagare i ett virdepappersavvecklingssystem och innehavare av virdepapperskonton, bor dessutom undantas
frén det totala exponeringsmattet dd de inte medfor ndgon risk for alltfor lag bruttosoliditet eftersom det
likviditetssaldot endast anvinds for att avveckla transaktioner i virdepappersavvecklingssystem.

(64)  Eftersom riktlinjerna om ytterligare kapitalbas enligt direktiv 2013/36/EU utgér ett kapitalmdl som dterspeglar
tillsynsmassiga forvintningar bor de varken vara foremdl for obligatoriskt utlimnande av uppgifter eller for
forbud mot utlimnande av uppgifter av behériga myndigheter enligt forordning (EU) nr 575/2013 eller det
direktivet.

(65)  For att sakerstilla en limplig definition av vissa sirskilda tekniska bestimmelser i férordning (EU) nr 575/2013
och for att ta hinsyn till utvecklingen pa internationell nivd bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel
290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen nir det giller att dndra forteckningen 6ver produkter eller
tjdnster vars tillgdngar och skulder kan anses vara beroende av varandra, nir det giller att dndra forteckningen
over multilaterala utvecklingsbanker, nar det giller att dndra kraven pé rapportering av marknadsrisk, och nér det
giller att specificera ytterligare likviditetskrav. Innan dessa akter antas ar det sarskilt viktigt att kommissionen
genomfor lampliga samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertnivd, och att dessa samrdd
genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre
lagstiftning (). T synnerhet bor rddet och Europaparlamentet, for att likvirdig delaktighet i utarbetandet av
delegerade akter ska sikerstillas, erhdlla alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras
experter bor systematiskt ges tilltride till moten i kommissionens expertgrupper som utarbetar delegerade akter.

(66)  En enhetlig harmonisering av kraven i forordning (EU) nr 575/2013 bor sikerstillas genom tekniska standarder.
Da EBA ir ett organ som har mycket specialiserad sakkunskap bor myndigheten fa i uppgift att utarbeta och
foreligga kommissionen forslag till tekniska standarder for tillsyn, i fall som inte inbegriper politiska beslut.
Tekniska standarder for tillsyn bor tas fram for konsoliderad tillsyn, kapitalbas, TLAC, hantering av exponeringar
sikrade genom pantritt i fast egendom, aktieinvesteringar i fonder, berikning av forlust vid fallissemang enligt
internmetoden for kreditrisk, marknadsrisk, stora exponeringar och likviditet. Kommissionen bér ges befogenhet
att anta dessa tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget
och i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010. Kommissionen och EBA bor se till att
dessa standarder och krav kan tillimpas av alla berorda institut pd ett sitt som stdr i proportion till institutens
och deras verksamheters karaktdr, storlek och komplexitet.

(67)  For att gora det ldttare att jamfora den information som offentliggors bor EBA fd i uppdrag att utarbeta utkast till
tekniska standarder for genomforande for faststillande av standardiserade mallar for offentliggérande av
information som omfattar alla visentliga krav pd offentliggérande i forordning (EU) nr 575/2013. Vid
utarbetandet av dessa standarder bor EBA ta hansyn till institutens storlek och komplexitet, liksom till typen av
risk och risknivdn i deras verksamhet. EBA bér rapportera om hur proportionaliteten i unionens samlade regler
om tillsynsrapportering kan forbttras i friga om tillimpningsomréde, detaljnivd och frekvens och dtminstone ge
konkreta rekommendationer om hur de genomsnittliga efterlevnadskostnaderna for smé institut skulle kunna
minskas med helst 20 % eller mer men minst 10 % genom limplig forenkling av kraven. EBA bor ges i uppdrag
att utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande som ska medfolja den rapporten. Kommissionen
bor ges befogenhet att anta dessa tekniska standarder for genomférande genom genomférandeakter enligt artikel
291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

(68)  For att gora det ldttare for instituten att folja reglerna i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU, samt de
tekniska standarder for tillsyn, tekniska standarder for genomférande, riktlinjer och mallar som antas for att
genomfora dessa regler, bor EBA utveckla ett it-verktyg som kan vigleda instituten nir det giller relevanta
bestimmelser, standarder, riktlinjer och mallar utifran deras storlek och affirsmodell.

(*?) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappersavveckling i Europeiska
unionen och om vérdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012
(EUTL 257, 28.8.2014,s.1).

() EUTL123,12.5.2016,s. 1.
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Utover rapporten om mojliga kostnadsminskningar bor EBA senast den 28 juni 2020 — i samarbete med alla
relevanta myndigheter, det vill siga de myndigheter som ansvarar for tillsyn, resolution och insittningsgaran-
tisystem och i synnerhet Europeiska centralbankssystemet (ECBS) — utarbeta en genomforbarhetsrapport om
utvecklingen av ett enhetligt och integrerat system for insamling av statistiska data och data om resolution och
tillsyn. Denna rapport bor beakta ECBS tidigare arbete om integrerad datainsamling och innehélla en kostnadsnyt-
toanalys av upprittandet av en central datainsamlingspunkt for ett integrerat rapporteringssystem nér det giller
statistiska data och tillsynsdata for alla institut som ar beldgna i unionen. Ett sidant system bor bland annat
anvinda enhetliga definitioner och standarder fér de data som ska samlas in och garantera ett tillforlitligt och
permanent informationsutbyte mellan de behoriga myndigheterna och darvid sikerstilla string sekretess for de
data som samlas in, stark autentisering och hantering av dtkomstrittigheter till systemet samt cybersikerhet.
Malet 4r att genom en sddan centralisering och harmonisering av det europeiska rapporteringslandskapet
forhindra att liknande eller samma data efterfrigas upprepade ganger av olika myndigheter och dirmed avsevirt
minska den administrativa och finansiella bordan bade for de behoriga myndigheterna och for instituten.
Kommissionen bér vid behov, och med beaktande av EBA:s genomforbarhetsrapport, lamna ett lagstift-
ningsforslag till Europaparlamentet och radet.

De berorda behoriga eller utsedda myndigheterna bor striva efter att undvika alla former av éverlappande eller
icke samstimmigt utévande av de makrotillsynsbefogenheter som anges i férordning (EU) nr 575/2013 och
direktiv 2013/36/EU. I synnerhet bor de relevanta behoriga eller utsedda myndigheterna vederbérligen beakta
huruvida de dtgirder som vidtas enligt artiklarna 124, 164 eller 458 i forordning (EU) nr 575/2013 overlappar
eller inte dr samstimmiga med andra befintliga eller kommande atgirder enligt artikel 133 i direktiv 2013/36/EU.

Med tanke pd de dndringar som faststills i denna férordning av behandlingen av exponeringar mot kvalificerade
centrala motparter, ndrmare bestimt institutens bidrag till kvalificerade centrala motparters obestindsfonder, bor
motsvarande dndring dven goras av relevanta bestimmelser i férordning (EU) nr 648/2012 (') som infordes
i den forordningen genom forordning (EU) nr 575/2013 och som nirmare faststillde berikningen av det
hypotetiska kapital hos centrala motparter som instituten direfter anvinder for att berikna sina kapitalbaskrav.

Eftersom malen for denna férordning, ndmligen att stirka och forbittra redan befintliga unionsrattsakter som
sakerstdller enhetliga tillsynskrav som tillimpas pa institut i hela unionen, inte i tillricklig utstrickning kan
uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pi grund av deras omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pd
unionsnivd, kan unionen vidta atgdrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir [denna forordning/detta
direktiv/beslut] inte utover vad som dr nodvindigt for att uppna dessa mal.

For att tillita ordnad avyttring av forsikringsinnehav som inte dr foremdl for extra tillsyn bor en dndrad version
av overgdngsbestimmelserna i forhdllande till undantag fran avdrag for andelar i forsikringsbolag tillimpas med
retroaktiv verkan frdn och med den 1 januari 2019.

Forordning (EU) nr 575/2013 bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andring av forordning (EU) nr 575/2013

Forordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pé foljande sitt:

1.

Artiklarna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

"Artikel 1

Tillimpningsomrade

I denna forordning faststills enhetliga regler for allminna tillsynskrav som institut, finansiella holdingféretag och
blandade finansiella holdingféretag som omfattas av direktiv 2013/36/EU ska uppfylla med avseende pé foljande

punkter:

a) Kapitalbaskrav rorande fullkomligt métbara, enhetliga och standardiserade delar av kreditrisk, marknadsrisk,
operativ risk, avvecklingsrisk och bruttosoliditet.

(**) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUT L 201, 27.7.2012,s. 1).

205



Bilaga 1

7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/13

b) Krav pé begriinsning av stora exponeringar.

o) Likviditetskrav som ror fullstindigt métbara, enhetliga och standardiserade delar av likviditetsrisk.
d) Rapporteringskrav i friga om leden a, b och c.

e) Krav pé offentliggérande.

I denna forordning faststills enhetliga regler for kraven pd kapitalbas och kvalificerade skulder som
resolutionsenheter som ir globala systemviktiga institut, en del av globala systemviktiga institut eller visentliga
dotterforetag till globala systemviktiga institut hemmahorande utanfér EU ska uppfylla.

Denna forordning reglerar inte de offentliggorandekrav for behoriga myndigheter inom omréddet reglering och
tillsyn av institut som anges i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 2
Tillsynsbefogenheter

1. For att sikerstilla att denna forordning efterlevs ska de behoriga myndigheterna ha de befogenheter och folja
de forfaranden som faststalls i direktiv 2013/36/EU och i denna forordning.

2. For att sikerstdlla att denna forordning efterlevs ska resolutionsmyndigheterna ha de befogenheter och folja
de forfaranden som faststills i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU (*) och i denna férordning.

3. For att sikerstilla att kraven for kapitalbas och kvalificerade skulder efterlevs ska de behdriga myndigheterna
och resolutionsmyndigheterna samarbeta.

4. For att sikerstilla efterlevnad inom deras respektive behorighetsomrdden ska den gemensamma
resolutionsndmnd som inrittades genom artikel 42 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 806/2014 (**) och Europeiska centralbanken, nir det giller frdgor som ror de uppgifter som den ges genom
radets forordning (EU) nr 1024/2013 (***), sikerstilla det regelbundna och tillforlitliga utbytet av relevanta
uppgifter.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for
aterhimtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om adndring av ridets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG,
2005/56[EG, 2007[36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets
forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststillande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag
inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och om dndring av
forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).

Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sdrskilda uppgifter till
Europeiska centralbanken i friga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).”

(+

(rxr

2. Artikel 4 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pé foljande sitt:
i)  Led 7 ska ersittas med foljande:

"7. foretag for kollektiva investeringar eller fond: ett fondforetag enligt definitionen i artikel 1.2 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2009/65/EG (*) eller en alternativ investeringsfond (AIF) enligt
definitionen i artikel 4.1 a i Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU (*¥).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i o6verldtbara virdepapper
(fondféretag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om éndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, 5. 1).”
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ii)  Led 20 ska ersittas med foljande:

"20. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotterforetag enbart eller huvudsakligen ar institut
eller finansiella institut och som inte ér ett blandat finansiellt holdingforetag; finansiella instituts
dotterforetag dr huvudsakligen institut eller finansiella institut om atminstone ett av dem ar ett
institut och mer dn 50 % av det finansiella institutets egna kapital, konsoliderade tillgingar,
inkomster, personal eller nigon annan indikator som bedoms vara relevant av den myndighet som ar
behorig har anknytning till dotterféretag som ir institut eller finansiella institut.”

i) Led 26 ska ersittas med foljande:

"26. finansiellt institut: ett foretag som inte ar ett institut eller ett renodlat industriellt holdingforetag men
vars huvudsakliga verksamhet bestér i att forvirva aktier eller andelar eller att bedriva en eller flera
av de verksamheter som anges i punkterna 2-12 och 15 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU,
inbegripet finansiella holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag, betalningsinstitut enligt
definitionen i artikel 4.4 i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/2366 (*) och kapitalfor-
valtningsbolag, men diremot inte forsikringsholdingforetag och forsikringsholdingforetag med
blandad verksamhet enligt definitionerna i artikel 212.1 f och g i direktiv 2009/138/EG.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjinster
pd den inre marknaden, om éndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG, 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphévande av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015,
5. 35)7

iv) Led 28 ska ersittas med foljande:

728. moderinstitut i en medlemsstat: ett institut i en medlemsstat som har ett institut, ett finansiellt institut
eller ett anknutet foretag som dotterforetag, eller som har ett dgarintresse i ett institut, finansiellt
institut eller anknutet foretag, och som inte sjilvt ir ett dotterforetag till ett annat institut som
auktoriserats i samma medlemsstat eller till ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingféretag som ér etablerat i samma medlemsstat.”

v)  Foljande led ska inforas:

"29a. modervirdepappersforetag i en medlemsstat: ett moderinstitut i en medlemsstat som &r ett virdepap-
persforetag.

29b. modervirdepappersforetag inom EU: ett moderinstitut inom EU som dr ett virdepappersforetag.
29c. moderkreditinstitut i en medlemsstat: ett moderinstitut i en medlemsstat som r ett kreditinstitut.

29d. moderkreditinstitut inom EU: ett moderinstitut inom EU som dr ett kreditinstitut.”

vi) I punkt 39 ska foljande stycke liggas till:

"Tvd eller flera fysiska eller juridiska personer som pd grund av sin direkta exponering mot samma
centrala motpart i samband med clearingverksamhet uppfyller villkoren i led a eller b anses inte utgora en
grupp av kunder med inbordes anknytning.”

vii) Led 41 ska ersittas med foljande:

"41. samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar for att utova gruppbaserad tillsyn
i enlighet med artikel 111 i direktiv 2013/36/EU.”

viii) Iled 71 ska inledningsfrasen i led b ersdttas med foljande:

"b) vid tillimpning av artikel 97, summan av”.
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ix) Led 72 a ska ersittas med foljande:

"a) Den dr en reglerad marknad eller en marknad i tredjeland som anses vara likvirdig med en reglerad
marknad i enlighet med forfarandet i artikel 25.4 a i Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/65[EU ().

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éindring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).”

x) Led 86 ska ersittas med foljande:

"86. handelslager: alla positioner i finansiella instrument och rdvaror som innehas av ett institut, antingen
i avsikt att bedriva handel eller for att sikra positioner som innehas i avsikt att bedriva handel
i enlighet med artikel 104.”

xi) Led 91 ska ersittas med foljande:

"91. handelsexponering: nuvarande exponering, inbegripet en variationsmarginal som ska stillas till en
clearingmedlem men som denne 4nnu inte mottagit, och en clearingmedlems eller kunds potentiella
framtida exponering mot en central motpart till foljd av sidana kontrakt och transaktioner som
anges i artikel 301.1 a, b och ¢, samt initial marginalsikerhet.”

xii) Led 96 ska ersittas med foljande:

"96. intern sikring: en position som i visentlig grad ticker komponentriskdelen mellan en position i ett
handelslager och en eller flera positioner utanfor handelslagret eller mellan tvd handlarbord.”

xiii) Led 127 a ska ersdttas med foljande:

“a) Instituten omfattas av samma institutionella skyddssystem som avses i artikel 113.7 eller ar varaktigt
knutna till ett natverk i ett centralt organ.”

xiv) Led 128 ska ersittas med foljande:

"128. utdelningsbara medel: vinsten vid slutet av foregdende rikenskapsdr plus balanserad vinst och
reserver som far anvindas for det dndamalet fore utdelning till innehavare av kapitalbasinstrument
minus balanserad forlust, vinst som inte dr utdelningsbar enligt unionsritten, nationell ritt eller
institutets bolagsordning och summor som placerats i icke utdelningsbara reserver i enlighet med
nationell ritt eller institutets stadgar, i samtliga fall med hinsyn till den specifika kategori av
kapitalbasinstrument som unionsritten, den nationella ritten eller institutets bolagsordning eller
stadgar avser. Sidana vinster, forluster och reserver ska faststillas pa grundval av institutets enskilda
redovisning och inte pd grundval av den sammanstillda redovisningen.”

xv) Foljande led ska laggas till:

"130. resolutionsmyndighet: en resolutionsmyndighet enligt definitionen i artikel 2.1 led 18 i direktiv
2014/59/EU.

131. resolutionsenhet: en resolutionsenhet enligt definitionen i artikel 2.1 led 83a i direktiv 2014/59/EU.
132. resolutionsgrupp: en resolutionsgrupp enligt definitionen i artikel 2.1 led 83b i direktiv 2014/59/EU.

133. globalt systemviktigt institut eller G-SII ett globalt systemviktigt institut faststéllt i enlighet med
artikel 131.1 och 131.2 i direktiv 2013/36/EU.

134. globalt systemviktigt institut hemmahérande utanfor EU: globalt systemviktig bankgrupp eller bank som
inte dr ett globalt systemviktigt institut och som anges i den forteckning over globala systemviktiga
banker som offentliggors och regelbundet uppdateras av FSB.
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135.

136.

137.

138.

139.

141.

142.

144.

145.

stirre dotterforetag: ett dotterforetag som pd individuell nivd eller gruppnivd uppfyller nigot av
foljande villkor:

a) Dotterforetaget innehar mer dn 5 % av det ursprungliga moderforetagets konsoliderade riskvigda
tillgdngar.

b) Dotterforetaget genererar mer én 5 % av det ursprungliga moderforetagets totala rérelseintakter.

o) Dotterforetagets totala exponeringsmétt, som avses i artikel 429.4 i denna férordning, utgor mer
dn 5 % av det ursprungliga moderforetagets konsoliderade totala exponeringsmatt.

Vid bestimning av det storre dotterforetaget ska, i de fall dir artikel 21b.2 i direktiv 2013/36/EU ar
tillimplig, de tvd intermedidra moderforetagen inom EU riknas som ett enda dotterforetag pé
grundval av deras konsoliderade situation.

G-Sll-enhet: en juridisk person som dr ett globalt systemviktigt institut, en del av ett globalt
systemviktigt institut eller en del av ett globalt systemviktigt institut hemmahérande utanf6r EU.

skuldnedskrivningsverktyg: ett skuldnedskrivningsverktyg enligt definitionen i artikel 2.1 led 57
i direktiv 2014/59/EU.

grupp: en grupp av foretag, varav minst ett ar ett institut och som bestdr av ett moderforetag och
dess dotterforetag, eller av foretag som dr knutna till varandra som avses i artikel 22 i Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2013/34/EU (¥).

transaktion for virdepappersfinansiering: repa, virdepappers- eller révaruldn eller marginalutldnings-
transaktion.

. initial marginalsikerhet: varje sikerhet, med undantag for variationsmarginaler, som mottas av eller

stills till ett foretag for att ticka en transaktions eller en transaktionsportfoljs nuvarande och
potentiella framtida exponering under den period som krivs for att avveckla dessa transaktioner,
eller dtersikra deras marknadsrisk, nir motparten i transaktionen eller transaktionsportfoljen har
fallerat.

marknadsrisk: risken for forluster till foljd av marknadsprisrorelser, inbegripet till f6ljd av valutakurs-
rorelser eller ravaruprisrorelser.

valutarisk: risken for forluster till foljd av vixelkursrorelser.

. rdvarurisk: risken for forluster till f6ljd av rdvaruprisrorelser.

handlarbord: en tydligt faststilld grupp av handlare som institutet har inrittat for att gemensamt
forvalta en portfolj av handelslagerpositioner i enlighet med en vildefinierad och sammanhllen
affdrsstrategi och som agerar inom ramen f6r samma riskhanteringsstruktur.

litet och icke-komplext institut: ett institut som uppfyller samtliga nedanstdende villkor:
a) Det dr inte ett stort institut:

b) Det totala virdet av dess tillgingar pd individuell niva eller, i tillimpliga fall, pd konsoliderad
nivd i enlighet med denna forordning och direktiv 2013/36/EU har under de fyra &r som foregdr
den aktuella drliga rapporteringsperioden i genomsnitt varit lika med eller mindre én
troskelvirdet 5 miljarder EUR. Medlemsstaterna far sinka det troskelvérdet.

o

Det omfattas inte av ndgra skyldigheter eller omfattas av forenklade skyldigheter avseende planer
for aterhamtning och resolution i enlighet med artikel 4 i direktiv 2014/59/EU.

R=3

Dess handelslagerverksamhet ar att betrakta som liten i enlighet med artikel 94.1.

o

Det totala virdet av dess derivatpositioner som innehas i avsikt att bedriva handel ir inte hogre
dn 2 % av de totala tillgdngarna i och utanfor balansrikningen, och det totala virdet av
derivatpositioner dr inte hogre dn 5 %, varvid bdda virdena beriknas i enlighet med artikel
273a.3.
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f) Over 75 % av bade institutets totala tillgingar och skulder pa gruppniv, i bada fallen exklusive
exponeringar inom gruppen, dr kopplade till verksamheter dir motparterna ir beligna
i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Institutet anvander inte internmodeller for att uppfylla tillsynskraven i enlighet med denna
forordning utom for dotterbolag som anvinder interna modeller utvecklade pd gruppnivd,
forutsatt att gruppen omfattas av de krav pé offentliggérande som faststills i artikel 433a eller
artikel 433c¢ péd gruppniva.

w©

=

Institutet har inte invint mot en klassificering som ett litet och icke-komplext institut till den
behoriga myndigheten.

i) Den behoriga myndigheten har inte beslutat att institutet pd grundval av en analys av dess
storlek, sammankopplingar, komplexitet eller riskprofil inte kan betraktas som ett litet och icke-

komplext institut.

146. stort institut: ett institut som uppfyller ndgot av foljande villkor:

&

Det ir ett globalt systemviktigt institut.

b) Det har identifierats som annat systemviktigt institut i enlighet med artikel 131.1 och 131.3
i direktiv 2013/36/EU.

Det hor till de tre storsta instituten i den medlemsstat ddr det ar etablerat, raknat i sammanlagt
virde pd tillgingarna.

o

d) Det sammanlagda virdet pd dess tillgdngar pd individuell nivé eller, i tillimpliga fall, pd grundval
av den konsoliderade situationen i enlighet med denna forordning och direktiv 2013/36/EU ar
lika med eller storre d4n 30 miljarder EUR.

147. stort dotterforetag: ett dotterforetag som definieras som stort institut.

148. ¢j borsnoterat institut: ett institut som inte har emitterat virdepapper som dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad i en medlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU.

14

N

. redovisning: vid tillimpningen av del tta en redovisning i samma betydelse som i artiklarna 4 och 5
i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG (**).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernre-
dovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av Europaparlamentets och radets
direktiv  2006/43/EG och om upphdvande av rddets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG
(EUT L 182, 29.6.2013, 5. 19).

(**) Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering
av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper ar upptagna till handel pd en
reglerad marknad och om é4ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).”

b) Foljande punkt ska liggas till:

"4.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som nidrmare anger under vilka
omstandigheter villkoren i punkt 1 led 39 ar uppfyllda.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

3. Artikel 6 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Instituten ska uppfylla kraven i delarna tv4, tre, fyra, sju, sju a och atta i denna férordning och i kapitel 2
i forordning (EU) 20172402 pa individuell nivd, med undantag for artikel 430.1 d i den hir forordningen.”
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b) Foljande punkt ska inforas:

o

"la.  Genom undantag frin punkt 1 i denna artikel ska bara institut som faststillts vara resolutionsenheter,
som &ven dr globala systemviktiga institut eller som tillhor ett globalt systemviktigt institut och som inte har
ndgra dotterforetag uppfylla kravet i artikel 92a pa individuell niva.

Storre dotterforetag till globala systemviktiga institut hemmahérande utanfor EU ska uppfylla kraven i artikel
92b pé individuell nivd om de uppfyller samtliga nedanstiende villkor:

a) De utgor inte resolutionsenheter.

b) De har inga dotterforetag.

¢) De ir inte dotterforetag till moderinstitut inom EU.”
Punkterna 3, 4 och 5 ska ersittas med foljande:

"3, Inget institut som antingen dr ett moderforetag eller ett dotterforetag, och inget institut som ingdr
i konsolideringen enligt artikel 18, ska vara skyldigt att uppfylla kraven i del atta pa individuell nivé.

Genom undantag frdn forsta stycket i denna punkt ska de institut som avses i punkt la i den hir artikeln
uppfylla artikel 437a och led h i artikel 447 pa individuell nivd.”

4. Kreditinstitut och virdepappersforetag som auktoriserats att tillhandahélla de investeringstjanster och den
investeringsverksamhet som anges i punkterna 3 och 6 i avsnitt A i bilaga I till direktiv 2014/65/EU ska
uppfylla kraven i del sex och artikel 430.1 d i denna foérordning pa individuell niva.

Foljande institut ska inte vara skyldiga att uppfylla artikel 413.1 och de dirtill hérande rapporteringskraven pa
likviditet som faststalls i del sju A i denna forordning:

&

Institut som ocksa har auktoriserats i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012.

=

Institut som ocksd har auktoriserats i enlighet med artikel 16 och artikel 54.2 a i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 909/2014 (*), forutsatt att de inte genomfor ndgon betydande l6ptidstrans-
formering.

o

Institut som inte har utsetts i enlighet med artikel 54.2 b i férordning (EU) nr 909/2014, forutsatt

i) att deras verksamhet dr begrinsad till att erbjuda banktinster, som fortecknas i leden a—e i avsnitt C
i bilagan till den forordningen, till virdepapperscentraler som har auktoriserats i enlighet med artikel 16
i samma férordning, och

ii) att de inte genomfér ndgon betydande 16ptidstransformering.

I avvaktan pd kommissionens rapport i enlighet med artikel 508.3 fir behoriga myndigheter undanta virdepap-
persforetag fran uppfyllandet av de krav som faststills i del sex och artikel 430.1 d med beaktande av arten och
omfattningen av deras verksamhet och deras komplexitetsgrad.

5. Virdepappersforetag som avses i artiklarna 95.1 och 96.1 i denna forordning, institut for vilka behoriga
myndigheter begirt undantag enligt artikel 7.1 eller 7.3 i denna forordning och institut som ocksd auktoriserats
i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) nr 648/2012 ska inte vara skyldiga att uppfylla kraven i del sju och
de dartill hérande rapporteringskraven pé bruttosoliditetsgrad som faststills i del sju A i denna forordning pd
individuell niva.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepap-
persavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EGT L 257 28.8.2014, s. 1).”
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4. Artikel 8 ska dndras pa foljande sitt:

a,

punkt 1 b ska dndras pé foljande sitt:

"b) P& gruppnivd ansvarar moderinstitutet, och pd undergruppsnivd dotterinstitutet, fortlopande for
6vervakningen av och tillsynen 6ver likviditetspositionerna, och de finansieringspositioner for vilka
undantag beviljats for det krav pa stabila nettofinansieringskvot som faststills i del sex avdelning IV, hos
alla institut i gruppen eller undergruppen som omfattas av undantaget och sikerstiller en tillricklig
likviditetsnivd och stabil finansiering i de fall ddr undantag beviljats fran det krav pd stabil nettofinansie-
ringskvot som faststélls i del sex avdelning IV for alla dessa institut.”

=

I punkt 3 ska leden b och c ersittas med foljande:

"b) Fordelningen av belopp, lokalisering och dgande nir det giller de nédvindiga likvida tillgdngarna inom den
enskilda likviditetsundergruppen, ddr undantag beviljats frin kravet pd likviditetstickningskvot enligt
definitionen i den delegerade akt som avses i artikel 460.1, och fordelningen av belopp och lokaliseringen
av tillgdnglig stabil finansiering inom den enskilda likviditetsundergrupp for vilken undantag beviljats for
NSFR-kravet som faststills i del sex avdelning IV.

¢) Faststillandet av de minimibelopp av likvida tillgingar som médste innehas av institut som ska undantas
fran tillimpningen av kravet pa likviditetstickningskvot enligt definitionen i den delegerade akt som avses
i artikel 460.1 och faststillandet av de minimibelopp for tillginglig stabil finansiering som ska innehas av
de institut for vilka undantag beviljas frin tillimpning av det NSFR-krav som faststills i del sex avdelning
IV i denna forordning.”

Keh

Foljande punkt ska laggas till:

6. Nir, i enlighet med den hir artikeln, en behérig myndighet helt eller delvis beviljar undantag frén
tillimpningen av del sex for en institution, fir den 4dven bevilja undantag frén tillimpningen av de dirtill
hérande rapporteringskraven pé likviditet enligt artikel 430.1 d for den institutionen.”

wn

. Artikel 10.1 forsta stycket ska inledningsfrasen ersittas med f6ljande:

"1.  De behoriga myndigheterna far, i enlighet med nationell ritt, helt eller delvis bevilja undantag frdn kraven
i delarna tva till dtta i denna forordning och kapitel 2 i forordning (EU) 2017/2402 for ett eller flera kreditinstitut
i samma medlemsstat som permanent understillts ett centralt organ som 6vervakar dem och som ar etablerat
i samma medlemsstat, om foljande villkor ar uppfyllda:”.

6. Artikel 11 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med f6ljande:

"1. Moderinstitut i en medlemsstat ska, i den omfattning och pé det sitt som faststills i artikel 18, uppfylla
de skyldigheter som foreskrivs i delarna tvd, tre, fyra, sju och sju A pd grundval av institutens konsoliderade
situation, med undantag for artikel 430.1 d. Moderforetag och dotterforetag till dessa som omfattas av denna
forordning ska inrdtta en limplig organisationsstruktur och lampliga interna kontrollmekanismer for att
sikerstilla att de data som krivs for konsolidering behandlas och 6versinds pd vederborligt sitt. De ska
i synnerhet se till att dotterforetag som inte omfattas av denna férordning genomfér arrangemang, processer
och rutiner som sakerstiller korrekt konsolidering.

2. For att sikerstilla att kraven i denna forordning tillimpas pd gruppnivd ska termerna institut, moderinstitut
i en medlemsstat, moderinstitut inom EU och moderforetag, beroende pé vad som ir fallet, dven avse

a) ett finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt holdingféretag som har godkints i enlighet med artikel
21a i direktiv 2013/36/EU,

b) ett utsett institut som kontrolleras av ett finansiellt moderholdingforetag eller ett blandat finansiellt
moderholdingforetag om ett sddant moderforetag inte ar foremal for godkdnnande i enlighet med artikel
21a.4 i direktiv 2013/36/EU,

XX

ett finansiellt holdingforetag, blandat finansiellt holdingforetag eller institut som utsetts i enlighet medartikel
21a.6 d i direktiv 2013/36/EU.
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Den konsoliderade situationen for ett foretag som avses i led b) i det forsta stycket i denna punkt ska vara den
konsoliderade situation for det finansiella moderholdingforetaget eller det blandade finansiella moderholding-
foretaget som inte mdste godkannas i enlighet med artikel 21a.4 i direktiv 2013/36/EU. Den konsoliderade
situationen for ett foretag som avses i led ¢) i det forsta stycket i denna punkt ska vara den konsoliderade
situationen for dess finansiella moderholdingféretag eller blandade finansiella moderholdingféretag.”

=

Punkt 3 ska utgd.

o

Foljande punkt ska inforas:

"3a.  Genom undantag frin punkt 1 i denna artikel ska endast moderinstitut som faststillts vara
resolutionsenheter som ar globala systemviktiga institut, en del av ett globalt systemviktigt institut eller en del
av ett globalt systemviktigt institut hemmahérande utanfor EU uppfylla kraven i artikel 92a i denna forordning
pé gruppniva, i den utstrickning och pa det sitt som faststills i artikel 18 i denna forordning.

Bara moderforetag inom EU som ir storre dotterforetag till ett globalt systemviktigt institut hemmahdrande
utanfor EU och som inte dr resolutionsenheter ska uppfylla kraven i artikel 92b i denna férordning pd
gruppniva i den utstrickning och péd det sitt som faststalls i artikel 18 i denna forordning. Om artikel 21b.2
i direktiv 2013/36/EU ir tillimplig ska de tvd mellanvarande moderféretag inom EU som gemensamt
identifierats som ett storre dotterforetag var for sig uppfylla artikel 92b i denna férordning pa grundval av sin
konsoliderade situation.”

&

Punkterna 4 och 5 ska ersittas med f6ljande:

"4, Moderinstitut inom EU ska uppfylla kraven i del sex och artikel 430.1 d i denna férordning péd
gruppnivd om gruppen bestdr av ett eller flera kreditinstitut eller virdepappersforetag som dr auktoriserade att
tillhandahélla de investeringstjanster och den investeringsverksamhet som anges i punkterna 3 och 6 i avsnitt
A i bilaga I till direktiv 2014/65/EU. I avvaktan pa den rapport frin kommissionen som avses i artikel 508.2
i denna férordning, och om gruppen endast bestar av virdepappersforetag, far behoriga myndigheter undanta
moderinstitutet hemmahorande i EU frén uppfyllandet av de krav som faststalls i del sex och artikel 430.1 d
i denna forordning pa gruppnivd, med hinsyn till dess verksamhets karaktir, storlek och komplexitet.

Om ett undantag har beviljats enligt artikel 8.1-8.5 ska institut och, i tillimpliga fall, finansiella holdingforetag
eller blandade finansiella holdingféretag som ingédr i en likviditetsundergrupp, uppfylla kraven i del sex och
i artikel 430.1 d pa gruppnivé eller pa likviditetsundergruppens undergruppsniva.

5. Om artikel 10 i den hir forordningen tillimpas ska det centrala organ som avses i den artikeln uppfylla
kraven i del tvé till dtta i den hir forordningen och kapitel 2 i forordning (EU) 2017/2402 pa grundval av den
konsoliderade situationen i den helhet som utgors av det centrala organet tillsammans med dess understillda
institut.

6. Utover de krav som faststills i punkt 1-5 i den hir artikeln, och utan att det paverkar tillimpningen av
6vriga bestimmelser i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU, fir de behériga myndigheterna, om det dr
motiverat av tillsynsskdl pd grund av omstindigheterna kring risken eller institutets kapitalstruktur, eller om
medlemsstaterna antar nationell ritt som kriver en strukturell uppdelning av verksamheterna inom en
bankgrupp, kriva att ett institut fullgér de skyldigheter som foreskrivs i del tvd— tta i denna férordning samt
i avdelning VII i direktiv 2013/36/EU pé undergruppsniva.

Tillimpning av den metod som avses i forsta stycket ska inte pdverka en effektiv tillsyn pd gruppnivd och far
inte medfora oproportionerligt negativa effekter pd hela eller delar av det finansiella systemet i andra
medlemsstater eller i unionen som helhet och den far inte heller utgora eller skapa ett hinder for den inre
marknadens funktion.”

7. Artikel 12 ska utga.

8. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 12a
Gruppbaserad berikning for globala systemviktiga institut med flera resolutionsenheter

Om minst tvd globala systemviktiga institutsenheter som tillhér samma globala systemviktiga institut ar
resolutionsenheter ska moderinstitutet inom EU for detta globala systemviktiga institut berdkna den kapitalbas och
de kvalificerade skulder som avses i artikel 92a.1 a i denna férordning. Berikningen ska goras pd grundval av den
konsoliderade stillningen f6r moderinstitutet inom EU, som om detta var det globala systemviktiga institutets enda
resolutionsenhet.
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Om det belopp som beriknas i enlighet med forsta stycket i denna artikel ar ligre @n summan av de
kapitalbasmedel och kvalificerade skulder som avses i artikel 92a.1 a i denna forordning for alla resolutionsenheter
som tillhor detta globala systemviktiga institut ska resolutionsmyndigheterna handla i enlighet med artiklarna
45d.3 och 45h.2 i direktiv 2014/59/EU.

Om det belopp som beriknas i enlighet med forsta stycket i denna artikel dr hogre dn summan av de
kapitalbasmedel och kvalificerade skulder som avses i artikel 92a.1 a i denna forordning for alla resolutionsenheter
som tillhor det globala systemviktiga institutet fir resolutionsmyndigheterna handla i enlighet med artiklarna
45d.3 och 45h.2 i direktiv 2014/59/EU.”

9. Artiklarna 13 och 14 ska ersittas med foljande:

"Artikel 13
Tillimpning av krav pa offentliggérande av information pd gruppniva

1. Moderinstitut inom EU ska uppfylla kraven i del dtta pa grundval av sin konsoliderade situation.

Stora dotterforetag till moderinstitut inom EU ska offentliggéra den information som anges i artiklarna 437, 438,
440, 442, 450, 451, 451a och 453 pd individuell niva eller, i tillimpliga fall, i enlighet med denna férordning och
direktiv 2013/36/EU, pa undergruppsniva.

2. Institut som faststillts vara resolutionsenheter och som ir globala systemviktiga institut eller som ar delar av
globala systemviktiga institut ska uppfylla artikel 437a och artikel 447 h pd grundval av resolutionsgruppens
konsoliderade stillning.

3. Punkt 1 forsta stycket ska inte tillimpas pd moderinstitut inom EU, finansiella moderholdingforetag inom
EU, blandade finansiella moderholdingforetag inom EU eller resolutionsenheter om de inkluderas i likvirdig
information som offentliggérs pa gruppniva av ett moderforetag som ér etablerat i tredjeland.

Punkt 1 andra stycket ska tillimpas pa dotterforetag till moderforetag som ér etablerade i tredjeland om dessa
dotterforetag uppfyller kriterierna for stora dotterforetag.

4. Om artikel 10 tillimpas ska det centrala organ som avses i den artikeln uppfylla kraven i del dtta pa
grundval av det centrala organets konsoliderade situation. Artikel 18.1 ska tillimpas pé det centrala organet och de
understillda instituten ska behandlas som dotterforetag till det centrala organet.

Artikel 14
Tillimpning av kraven i artikel 5 i férordning (EU) 2017/2402 pa gruppniva

1. Moderforetag och deras dotterforetag som omfattas av denna forordning ska vara skyldiga uppfylla
skyldigheterna i artikel 5 i férordning (EU) 2017/2402 pa grupp- eller undergruppsnivé for att sikerstilla att de
arrangemang, processer och rutiner som kravs enligt dessa bestimmelser dr enhetliga och vl integrerade och att
alla data och upplysningar som ir relevanta for tillsynen kan tas fram. Foretagen ska i synnerhet se till att
dotterforetag som inte omfattas av denna forordning genomfér sddana arrangemang, processer och rutiner som
sakerstiller att dessa bestimmelser efterlevs.

2. Institut ska tillimpa en extra riskvikt i enlighet med artikel 270a i denna férordning vid tillimpningen av
artikel 92 i den hir forordningen pd grupp- eller undergruppsnivd, om kraven som foreskrivs i artikel 5
i forordning (EU) 2017/2402 inte uppfylls av en enhet etablerad i tredjeland som ingdr i gruppen i enlighet med
artikel 18 i den hir forordningen om 6vertradelsen ér betydande stilld i relation till gruppens samlade riskprofil.”

10. T artikel 15.1 ska inledningsfrasen i forsta stycket ersittas med foljande:

"1.  Den samordnande tillsynsmyndigheten fir genom beslut i varje enskilt fall avstd frdn att tillimpa del tre, de
dirtill hérande rapporteringskraven i del sju A i denna férordning och avdelning VII kapitel 4 i direktiv
2013/36/EU, med undantag for artikel 430.1 d i denna férordning, pd gruppniva, forutsatt att f6ljande villkor ar
uppfyllda:”.
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11. Artikel 16 ska ersittas med foljande:

12.

"Artikel 16

Undantag frén tillimpningen av kraven avseende bruttosoliditetsgraden pd gruppnivd for grupper av
virdepappersforetag

Nir alla enheter i en grupp av virdepappersforetag, inbegripet moderenheten, dr virdepappersforetag som ér
undantagna frén tillimpningen av kraven i del sju pa individuell nivd enligt artikel 6.5. fir modervirdepappers-
foretaget besluta att inte tillimpa kraven i del sju och de dirtill horande kraven avseende bruttosoliditetsgraden

i del sju A pd gruppniva.

Artikel 18 ska ersittas med foljande:

"Artikel 18
Metoder for konsoliderad tillsyn

1. Institut, finansiella holdingforetag och blandade finansiella holdingforetag som ar skyldiga att uppfylla de
krav som avses i avsnitt 1 i detta kapitel pd grundval av sin konsoliderade stillning ska genomféra en fullstindig
konsolidering av alla institut och finansiella institut som r deras dotterforetag. Punkterna 3-6 och punkt 9
i denna artikel ska inte tillimpas om del sex och artikel 430.1 d &r tillimplig pd grundval av den konsoliderade
stillningen for ett institut, ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag, eller pd
undergruppsnivd for en likviditetsundergrupp enligt artiklarna 8 och 10.

Vid tillimpningen av artikel 11.3a ska institut som &r skyldiga att uppfylla kraven i artiklarna 92a eller 92b pa
gruppnivd genomfora en fullstindig konsolidering av alla institut och finansiella institut som &r deras dotterforetag
i de relevanta resolutionsgrupperna.

2. Anknutna foretag ska ingd i konsolideringen i de fall och i enlighet med de metoder som faststills i denna
artikel.

3. Om foretagen ar nirstdende som avses i artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU ska behoriga myndigheter avgora
hur konsolideringen ska ske.

4. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska kriva proportionell konsolidering enligt den andel av kapitalet
som innehas av dgarintressen i institut och finansiella institut som leds av ett foretag som ingdr i konsolideringen,
jimte ett eller flera foretag som inte ingdr i konsolideringen, nir dessa foretags ansvar dr begréinsat till den andel
av kapitalet som de innehar.

5. Om det finns andra dgarintressen eller andra former av kapitalbindningar 4n de som avses i punkterna 1 och
4, ska de behoriga myndigheterna avgéra om och hur konsolidering ska ske. De fir i synnerhet tilldta eller krava
att kapitalandelsmetoden anvinds. Tillimpning av den metoden ska dock inte innebdra att foretagen i friga
omfattas av den gruppbaserade tillsynen.

6. De behoriga myndigheterna ska avgora om och hur konsolidering ska ske i foljande fall:

a) Om de behoriga myndigheterna bedémer att ett institut utovar ett visentligt inflytande over ett eller flera
institut eller finansiella institut, utan att institutet innehar ett dgarintresse eller andra kapitalbindningar till dessa
institut.

b) Om tvé eller flera institut eller finansiella institut har samma ledning utan att detta foljer av avtal eller
bestimmelser i stiftelseurkund, bolagsordning eller motsvarande.

De behériga myndigheterna far i synnerhet tilléta eller kriva att den metod som foreskrivs i artikel 22.7, 22.8 och
22.9 i direktiv 2013/34/EU ska anvindas. Tillimpning av den metoden ska dock inte innebira att foretagen i friga
omfattas av den gruppbaserade tillsynen.
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7. Om ett institut har ett dotterforetag som dr ett foretag som inte dr ett institut, ett finansiellt institut eller ett
anknutet foretag eller har ett dgarintresse i ett sidant foretag, ska det tillimpa kapitalandelsmetoden pd det
dotterforetaget eller dgarintresset. Tillimpning av den metoden ska dock inte innebira att foretagen i friga
omfattas av den gruppbaserade tillsynen.

Genom undantag frin forsta stycket far behoriga myndigheter tillita eller kréva att institut tillimpar en annan
metod pd sidana dotterforetag eller &garintressen, inbegripet den metod som krivs enligt de tillimpliga
redovisningsreglerna, under forutsittning att

a,

institutet inte redan tillimpar kapitalandelsmetoden den 28 december 2020,

b) det vore orimligt betungande att tillimpa kapitalandelsmetoden, eller kapitalandelsmetoden inte korrekt
aterspeglar de risker som det foretag som avses i forsta stycket innebir for institutet, och

C

den tillimpade metoden inte resulterar i en fullstindig eller proportionell konsolidering av det foretaget.

8. De behoriga myndigheterna fér kriva fullstindig eller proportionell konsolidering av ett dotterforetag eller ett
foretag i vilket institutet har dgarintresse, forutsatt att det dotterforetaget eller foretaget inte ar ett institut, ett
finansiellt institut eller ett anknutet foretag och forutsatt att samtliga foljande villkor uppfylls:

a,

Foretaget 4r inte ett forsikringsforetag, ett forsikringsforetag i tredjeland, ett aterforsikringsforetag, ett
aterforsikringsforetag i tredjeland, ett forsikringsholdingforetag eller ett foretag som &4r undantaget fran
tillimpningsomradet for direktiv 2009/138/EG i enlighet med artikel 4 i det direktivet.

£

Det foreligger en betydande risk for att institutet beslutar att limna ekonomiskt stod till det foretaget
i stressituationer i avsaknad av kontraktsforpliktelser eller utover vad som enligt kontraktsforpliktelser galler for
tillhandahéllande av sddant stod.

9.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de villkor i enlighet med vilka
konsolidering ska ske i de fall som avses i punkterna 3-6 och punkt 8.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 31 december
2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

13. Artikel 22 ska ersittas med foljande:

"Artikel 22
Undergruppskonsolidering av foretag i tredjelinder
1. Dotterinstitut ska tillimpa kraven i artiklarna 89, 90 och 91 samt delarna tre, fyra och sju och de dirtill

hérande rapporteringskraven som faststills i del sju A pd undergruppsbasis om dessa institut har ett institut eller
ett finansiellt institut som dotterforetag i ett tredjeland eller har ett dgarintresse i ett sidant foretag.

2. Genom undantag frin punkt 1 i denna artikel kan dotterinstitut vilja att inte tillimpa kraven i artiklarna 89,
90 och 91 samt delarna tre, fyra och sju och de dartill hérande rapporteringskraven som faststills i del sju A pd
undergruppsbasis om de totala tillgdngarna och posterna utanfor balansrikningen hos deras dotterforetag och
dgarintresse i tredjelinder utgor mindre 4n 10 % av det totala virdet av dotterinstitutets tillgdngar och poster
utanfér balansrikningen.”

14. Rubriken pé del tva ska ersittas med foljande:
"KAPITALBAS OCH KVALIFICERADE SKULDER”.
15. I artikel 26 ska punkt 3 ersittas med foljande:
3. De behoriga myndigheterna ska bedoma huruvida emitterade kapitalinstrument uppfyller de kriterier som

anges i artikel 28 eller, i tillimpliga fall, artikel 29. Instituten ska klassificera emitterade kapitalinstrument som
kirnprimérkapitalinstrument endast om tillstind beviljas av de behoriga myndigheterna.
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16.

Genom undantag fran forsta stycket far institut klassificera efterfoljande emissioner av en form av kirnprimérkapi-
talinstrument for vilka de redan beviljats sidant tillstind som kérnprimarkapitalinstrument, forutsatt att bada
foljande villkor uppfylls:

a) De efterfoljande emissionerna regleras av bestimmelser som i huvudsak ér likalydande som de bestimmelser
som reglerar de emissioner for vilka institutet redan har beviljats tillstind.

b) Instituten har underrittat de efterfoljande emissionerna till de behoriga myndigheterna i tillrickligt god tid fore
klassificeringen av dessa som kirnprimarkapitalinstrument.

De behériga myndigheterna ska samrdda med EBA innan de beviljar tillstind fér nya former av kapitalinstrument
som ska klassificeras som kdrnprimérkapitalinstrument. De behériga myndigheterna ska ta vederborlig hinsyn till
EBA:s yttrande och, om de beslutar att avvika fran det, skriva till EBA inom tre ménader frin dagen for
mottagandet av EBA:s yttrande och ange skilen for avvikelse frin det relevanta yttrandet. Detta stycke ir inte
tillimpligt pd de kapitalinstrument som avses i artikel 31.

Pa grundval av den information som samlas in frdn behériga myndigheter ska EBA uppritta, uppdatera och
offentliggéra en forteckning 6ver samtliga former av kapitalinstrument i varje medlemsstat som riknas som
kirnprimérkapitalinstrument. 1 enlighet med artikel 35 i forordning (EU) nr 1093/2010 fir EBA inhimta den
information som hor samman med kirnprimirkapitalinstrument som myndigheten anser nddvindig for att
faststilla om kriterierna i artikel 28 eller, i tillimpliga fall, artikel 29 i denna férordning r uppfyllda och for att
uppritthalla och uppdatera den forteckning som avses i detta stycke.

Efter en sidan granskningsprocess som foreskrivs i artikel 80 och om det foreligger tillrickliga bevis for att
relevanta kapitalinstrument inte uppfyller eller inte lingre uppfyller de kriterier som anges i artikel 28 eller,
i tillimpliga fall, artikel 29, fir EBA besluta att inte ligga till dessa instrument pd den forteckning som avses
i fjarde stycket eller avfora dem fran den, beroende pd vad som ir fallet. EBA ska i detta syfte gora ett
tillkdnnagivande som ocksé ska hanvisa till den relevanta behoriga myndighetens standpunkt i frigan. Detta stycke
ar inte tillimpligt pa de kapitalinstrument som avses i artikel 31.”

Artikel 28 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:
i) Led b ska ersittas med foljande:

"b) Instrumenten ir till fullo betalda och forvirvet av dganderitten till dessa instrument finansieras inte
direkt eller indirekt av institutet.”

Foljande stycke ska liggas till:

"Vid tillimpningen av led b i forsta stycket ska endast den del av ett kapitalinstrument som ir till fullo
betald riknas som kirnprimarkapitalinstrument.”

A=A

I punkt 3 ska foljande stycken liggas till:

"Villkoret som faststills i punkt 1 forsta stycket h v ska anses vara uppfyllt oaktat om dotterforetaget omfattas
av ett avtal om resultatoverforing med sitt moderforetag, enligt vilket dotterforetaget ar skyldigt att, efter att
dess drsredovisning har utarbetats, till moderforetaget Gverfora sitt drsresultat, forutsatt att alla f6ljande villkor

uppfylls:

a) Moderforetaget innehar 90 % eller mer av dotterforetagets rostritter och kapital.
b) Moderforetaget och dotterforetaget dr beligna i samma medlemsstat.

¢) Avtalet slots for berittigade skatteandamal.

d) Dotterforetaget har vid utarbetandet av &rsredovisningen ritt att minska utdelningsbeloppet genom att
hinfora hela eller delar av vinsten till sina egna reserver eller reserveringar for allminna risker i bankrorelse
innan ndgon betalning gors till moderforetaget.
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€) Moderforetaget ér enligt avtalet skyldigt att fullt ut ersitta dotterforetaget for alla dotterforetagets forluster.

f) Avtalet dr foremdl for en uppsigningsperiod enligt vilken avtalet kan upphivas forst vid slutet av ett
rikenskapsdr, med verkan tidigast frdn och med borjan av foljande rakenskapsdr, varvid moderforetagets
skyldighet att ersitta dotterforetaget fullt ut for alla forluster som uppstitt under det innevarande
rikenskapsdret ar oforandrad.

Om ett institut har ingdtt ett avtal om resultatoverforing ska det utan drojsmédl meddela detta till den behoriga
myndigheten och limna en kopia av avtalet till den behériga myndigheten. Institutet ska &ven utan dréjsmal
meddela den behoriga myndigheten om eventuella dndringar i avtalet om resultatoverforing och om
upphivandet av det. Ett institut fir inte ingd fler dn ett avtal om resultatoverforing.”

17. Tartikel 33.1 ska led ¢ ersittas med f6ljande:

"c) Vinster och forluster i verkligt virde avseende institutets derivatskulder som hirrér frin forindringar
i institutets egen kreditrisk.”

18. Artikel 36 ska dndras pa foljande sitt:

&

Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:
i) Led b ska ersittas med foljande:

"b) Immateriella tillgdngar, med undantag for forsiktigt virderade programvarutillgingar vilkas virde inte
péverkas negativt av ett instituts resolution, insolvens eller likvidation.”

Foljande led ska laggas till:

"n) For ett minimivirdebaserat dtagande som avses i artikel 132c.2, det belopp med vilket det aktuella
marknadsvirdet av de andelar eller aktier i det minimivirdebaserade atagandets underliggande fonder ar
lagre dn det minimivirdebaserade tagandets befintliga virde och for vilket institutet hittills inte har
medriknat en minskning av kidrnprimarkapitalposterna.”

=

Foljande punkt ska liggas till:

"4,  EBA ska utarbeta ett forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera tillimpningen av de
avdrag som avses i punkt 1 b, inbegripet visentligheten av negativa virdeeffekter som inte ger upphov till
nagra tillsynsmassiga hansyn.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

19. Tartikel 37 ska foljande led liggas till:

"c) Det belopp som ska dras av ska minskas med beloppet f6r den redovisningsmissiga omvirdering av dotterfo-
retagens immateriella tillgdngar som 4r en f6ljd av den konsolidering av dotterforetag som kan hinforas till
andra personer dn de foretag som ingér i konsolideringen enligt del ett avdelning 1I kapitel 2.”

20. I artikel 39.2 forsta stycket ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"Uppskjutna skattefordringar som inte 4r beroende av framtida lonsamhet ska vara begrinsade till uppskjutna skat-
tefordringar som har uppkommit fére den 23 november 2016 och som ir en f6ljd av temporira skillnader, om
samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:”.

21. Tartikel 45 ska led a i ersittas med foljande:

"i) Forfallodagen for de korta positionerna dr antingen samma dag eller senare dn forfallodagen for de linga
positionerna, eller de korta positionernas aterstdende 16ptid dr minst ett ar.”
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22. Artikel 49 ska dndras pé foljande siitt:

a) I punkt 2 ska foljande stycke liggas till:

"Denna punkt ska inte tillimpas vid berikning av kapitalbasmedel enligt kraven som faststills i artiklarna 92a
och 92b, som ska beriknas i enlighet med den ram for avdrag som faststills i artikel 72e.4.”

b) Punkt 3 ska dndras pé foljande sitt:

i) Iled a iv ska sista meningen ersittas med foljande:

"Den sammanstillda balansrikningen eller den utvidgade aggregerade berikningen ska rapporteras till de
behoriga myndigheterna med den frekvens som faststills i tekniska standarder for genomforande som avses
i artikel 430.7.”

i) Iled a v ska forsta meningen ersittas med foljande:

"v) De institut som ingdr i ett institutionellt skyddssystem uppfyller tillsammans pa gruppnivé eller utvidgad
aggregerad nivd kraven i artikel 92 och rapporterar om efterlevnaden av dessa krav i enlighet med
artikel 430.”

23. Artikel 52.1 ska dndras pé foljande sitt:

&

=

Ne X

o

"a) Instrumenten har emitterats direkt av ett institut och ar till fullo betalda.

Led a ska ersittas med foljande:

Iled b ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"b) Instrumenten innehas inte av nigon av foljande:”.

Led c ska ersittas med foljande:

"c) Forvirvet av dganderitten till instrumenten har inte direkt eller indirekt finansierats av institutet.”
Led h ska ersittas med f6ljande:

"h) Om instrumenten omfattar en eller flera optioner om fortida inlosen, inbegripet kdpoptioner, beslutar

emittenten ensam om dessa ska utnyttjas.”

Led j ska ersittas med foljande:

”j) De bestimmelser som reglerar instrumenten anger inte uttryckligen eller implicit att instrumenten skulle

kunna l6sas in, eller dterkopas, beroende pa vad som dar tillimpligt, av institutet, utom om institutet blir
insolvent eller forsitts i likvidation, och institutet ger inte pd annat sitt ndgon sadan indikation.”

Led p ska ersittas med foljande:

”p) Om emittenten ér etablerad i ett tredjeland och har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv 2014/59/EU

som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ar etablerad i unionen eller om emittenten ar
etablerad i en medlemsstat ska, enligt lagar eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten och efter
resolutionsmyndighetens beslut att utéva de nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses
i artikel 59 i det direktivet, instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pd permanent basis eller instrumenten
konverteras till kirnprimérkapitalinstrument.

Om emittenten ér etablerad i ett tredjeland och inte har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv
2014/59/EU som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ér etablerad i unionen ska, enligt ritt
eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten och efter beslut av relevant myndighet i tredjeland,
instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pd permanent basis eller instrumenten konverteras till kirnprimar-
kapitalinstrument.”
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) Foljande led ska laggas till:

”"q) Om emittenten &r etablerad i ett tredjeland och har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ar etablerad i unionen eller om emittenten dr
etablerad i en medlemsstat fir instrumenten bara emitteras enligt, eller pd annat sitt vara underkastade,
ritten i ett tredjeland om utévandet av de nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses i artikel
59 i det direktivet, i enlighet med den ritten, har rittsverkan och ar verkstillbar enligt lagstadgade
bestimmelser eller rattsligt verkstillbara avtalsbestimmelser som erkédnner resolution eller andra
nedskrivnings- eller konverteringsatgarder.

r) Instrumenten omfattas inte av nigot kvittnings- eller nettningsarrangemang som skulle undergriva deras
formdaga att absorbera forluster.”

h) Foljande stycke ska laggas till:

"Vid tillimpningen av led a i forsta stycket ska endast den del av ett kapitalinstrument som ar till fullo betald
riknas som kdrnprimérkapitalsinstrument.”

24. 1artikel 54.1 ska foljande led liggas till:

“e) Om primirkapitaltillskottinstrumenten har emitterats av ett dotterféretag som ér etablerat i ett tredjeland ska
den utlésande troskel pd 5,125 % eller hogre som avses i led a beriknas enligt det tredjelandets nationella ratt
eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten, forutsatt att den behoriga myndigheten efter att ha samratt
med EBA konstaterar att bestimmelserna minst motsvarar de krav som uppstills i denna artikel.”

25. T artikel 59 ska led a i ersittas med foljande:

"i) Forfallodagen for de korta positionerna 4r antingen samma dag eller senare dn forfallodagen for de linga
positionerna, eller de korta positionernas aterstdende 16ptid 4r minst ett ar.”

26. 1 artikel 62 ska led a ersittas med foljande:

"a) kapitalinstrument, under forutsittning att villkoren som faststills i artikel 63 ar uppfyllda och i den
utstrackning som ndrmare anges i artikel 64.”

27. Artikel 63 ska dndras pé foljande sitt:
a) Inledningsfrasen ska ersittas med f6ljande:
“Kapitalinstrument ska riknas som supplementirkapitalinstrument om f6ljande villkor ar uppfyllda:”.
b) Led a ska ersdttas med foljande:

"a) Instrumenten har emitterats direkt av ett institut och r till fullo betalda.”

XX

Iled b ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"b) Instrumenten innehas inte av nigon av foljande:”.

d) Leden c och d ska ersittas med f6ljande:

"c) Forvirvet av dganderitten till instrumenten har inte direkt eller indirekt finansierats av institutet.”

d) Fordran pé instrumentens kapitalbelopp enligt de bestimmelser som reglerar instrumenten &r efterstalld
alla fordringar som hirrér fran kvalificerade skuldinstrument.”

&

I led e ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"¢) Instrumenten 4r utan sikerhet eller r inte foremal for en garanti som 6kar formansritten for fordringarna,
vilken limnats av”.

f) Leden f-n ska ersittas med foljande:

") Instrumenten omfattas inte av ndgra arrangemang som pd ndgot annat sitt okar formdansritten for
fordringarna pd instrumenten.
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g) Instrumentens ursprungliga 16ptid r minst fem dr.

=

De bestimmelser som reglerar instrumenten innehéller inget incitament for institutet att losa in eller
aterbetala kapitalbeloppet, beroende pa vad som ir tillimpligt, innan de I6per ut.

Om instrumenten omfattar en eller flera optioner om dterbetalning i forvig, inbegripet kopoptioner,
beslutar emittenten ensam om dessa ska utnyttjas.

Instrumenten far bara kopas, losas in, dterbetalas eller dterkopas i forvig om villkoren som faststills
i artikel 77 dr uppfyllda, och tidigast fem ar efter utgivningsdatum, utom dé villkoren i artikel 78.4 ar
uppfyllda.

k) De bestimmelser som reglerar instrumenten anger inte uttryckligen eller implicit att instrumenten skulle
kunna kopas, losas in, dterbetalas eller dterkdpas i forvig, beroende pa vad som dr tillimpligt, av institutet,
utom om institutet blir insolvent eller forsitts i likvidation, och institutet ger inte pd annat sitt ndgon
sadan indikation.

De bestimmelser som reglerar instrumenten ger inte innehavaren ritt att tidigareligga framtida planerade
utbetalningar av rinta eller kapital, utom om institutet blir insolvent eller forsitts i likvidation.

m) Storleken pé rinta eller utdelning, beroende pa vad som dar tillimpligt, frdn instrumenten dndras inte
beroende pé kreditvardigheten hos institutet eller dess moderforetag.

n) Om emittenten ar etablerad i ett tredjeland och har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ir etablerad i unionen eller om emittenten 4r
etablerad i en medlemsstat ska, enligt ritt eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten och efter
resolutionsmyndighetens beslut att utéva de nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses
i artikel 59 i det direktivet, instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pd permanent basis eller instrumenten
konverteras till kirnprimérkapitalinstrument.

Om emittenten 4r etablerad i ett tredjeland och inte har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv
2014/59[EU som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ér etablerad i unionen ska, enligt ritt
eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten och efter beslut av relevant myndighet i tredjeland,
instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pd permanent basis eller instrumenten konverteras till
kirnprimérkapitalinstrument.”

g) Foljande led ska liggas till:

”0) Om emittenten &r etablerad i ett tredjeland och har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ar etablerad i unionen eller om emittenten dr
etablerad i en medlemsstat fir instrumenten bara emitteras enligt, eller pd annat sitt vara underkastade,
ritten i ett tredjeland om utévandet av de nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses i artikel
59 i det direktivet, i enlighet med den ritten, har rittsverkan och ir verkstillbar enligt lagstadgade
bestimmelser eller rittsligt verkstillbara avtalsbestimmelser som erkdnner resolution eller andra
nedskrivnings- eller konverteringsatgérder.

p) Instrumenten omfattas inte av ndgot kvittnings- eller nettningsarrangemang som skulle undergriva deras
formaga att absorbera forluster.”

h) Foljande stycke ska liggas till:

"Vid tillimpningen av led a i forsta stycket ska endast den del av ett kapitalinstrument som ir till fullo betald
riknas som supplementirkapitalinstrument.”

28. Artikel 64 ska ersittas med foljande:

"Artikel 64
Avskrivning av supplementirkapitalinstrument

1. Supplementirkapitalinstrument med en aterstiende 16ptid pd mer 4n fem &r ska till hela sitt virde riknas
som supplementarkapitalposter.
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2. I vilken grad supplementirkapitalinstrument ska riknas som supplementirkapitalposter under de sista fem
aren av sin loptid ska berdknas genom att resultatet av den berdkning som avses i led a multipliceras med summan
iled b enligt foljande:

a) Instrumentens bokforda virde den forsta dagen av den avtalade loptidens sista femdrsperiod, dividerat med
antal dagar under denna period.

b) Antalet aterstdende dagar av instrumentens dterstiende avtalade 1optid.”
29. Tartikel 66 ska foljande led liggas till:

"¢) Summan av de poster som mdste dras av frdn kvalificerade skuldposter enligt artikel 72e och som overstiger
institutets kvalificerade skuldposter.”

30. I artikel 69 ska led a i ersittas med foljande:

"i) Forfallodagen for den korta positionen ér antingen samma dag eller senare dn forfallodagen for den linga
positionen, eller den korta positionens terstdende loptid dr minst ett &r.”

31. Foljande kapitel ska inforas efter artikel 72:
"KAPITEL 5a

Kvalificerade skulder

Avsnitt 1

Kvalificerade skuldposter och skuldinstrument

Artikel 72a
Kvalificerade skuldposter

1. Foljande ska utgora kvalificerade skuldposter, sivida de inte omfattas av nigon av de kategorier av
undantagna skulder som faststills i punkt 2 i denna artikel, och i den utstrickning som nirmare anges i artikel
72c:

&

Kvalificerade skuldinstrument, om villkoren som faststlls i artikel 72b ar uppfyllda, sdvida de inte riknas som
kirnprimérkapitalposter, 6vrigt primarkapital eller supplementarkapitalposter.

b) Supplementirkapitalinstrument med en aterstdende 16ptid pd minst ett ar, i den utstrickning de inte rdknas
som supplementirkapitalposter i enlighet med artikel 64.

2. Foljande skulder ska undantas fran kvalificerade skuldposter:

&

Garanterade insittningar.

=

Avistainldning och kortfristig inldning med en ursprunglig loptid pd mindre dn ett ar.

o

Den del av kvalificerade insittningar frén fysiska personer, mikroforetag och smd och medelstora foretag som
overstiger den garantinivd som avses i artikel 6 i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU (*).

&

Insittningar som skulle utgéra kvalificerade insittningar fran fysiska personer, mikroforetag och sma och
medelstora foretag om de inte hade gjorts genom filialer beldgna utanfér unionen av institut som ar etablerade
i unionen.

<o

Skulder med sikerhet, inbegripet sikerstillda obligationer och skulder i form av finansiella instrument som
anvands for risksikringsindamal och som utgor en integrerad del av sikerhetsmassan, och som sikrats
i enlighet med nationell ritt pa liknande sitt som sikerstillda obligationer, under forutsittning att alla de
sikrade tillgdngar som hinfor sig till en sikerstilld obligations sikerhetsmassa inte péverkas och forblir
separerade med tillricklig finansiering och med undantag for del av skuld med sikerhet eller en skuld for vilken
sikerhet har stillts som overstiger virdet av de tillgdngar, den pantritt, den foretagsinteckning eller annan
sakerhet som stillts for den.
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f) Skulder som hinfor sig till kundtillgéngar eller kundmedel, inbegripet kundtillgingar eller kundmedel som
innehas pd uppdrag av fondforetag, under forutsittning att kunderna ér skyddade enligt gillande insolvensritt.

Skulder som hanfor sig till en fortroenderelation mellan resolutionsenheten eller ndgot av dess dotterforetag
(som forvaltare) och en annan person (som mottagare), under forutsittning att en sidan mottagare 4r skyddad
enligt gillande insolvensritt eller civilratt.

©

=

Skulder till institut, med undantag for skulder till enheter inom samma grupp, med en ursprunglig loptid pd
mindre 4n sju dagar.

i) Skulder med en aterstdende 16ptid pd mindre dn sju dagar till

i) system eller systemoperatorer som har betecknats i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
98/26[EG (**),

ii) deltagare i system som har betecknats i enlighetmed direktiv 98/26/EG och som uppstér till foljd av
deltagandet i ett sddant system, eller

iii) centrala motparter frin tredjeland som godkants i enlighet med artikel 25 i férordning (EU) nr 648/2012.
j) En skuld till ndgon av foljande:

i) En anstilld, vad giller inarbetad 16n, pensionsforméner eller annan fast ersittning, med undantag for den
rorliga delen av ersittning som inte regleras av kollektivavtal och med undantag for den rorliga delen av
ersittning till sddana risktagare med visentlig inverkan som avses i artikel 92.2 i direktiv 2013/36/EU.

ii) En borgenir inom affirs- eller handelssektorn dar skulden hanfor sig till att institutet eller moderféretaget
har tillhandhéllits varor eller tjinster som dr kritiska for institutets eller moderforetagets lopande
verksamhet, daribland it-tjinster, forsorjningstjanster och hyra, férvaltning och underhall av lokaler.

iii) Skatte- och socialférsikringsmyndigheter, forutsatt att de skulderna ar prioriterade enligt tillimplig ratt.

iv) Insdttningsgarantisystem om skulden hinfor sig till bidrag som ska betalas i enlighet med direktiv
2014/49[EU.

k

Skulder som hinfor sig till derivat.

1) Skulder som hanfor sig till skuldinstrument med inbdddade derivat.

Vid tillimpningen av forsta stycket 1 ska skuldinstrument som innefattar optioner om fortida inlosen vilkas
utnyttjande emittenten eller innehavaren beslutar om och skuldinstrument med rorlig rinta som harletts frén en
allmint anvind referensrinta, sisom Euribor eller Libor, inte anses vara skuldinstrument med inbiddade derivat
endast pa grund av dessa egenskaper.

Artikel 72b

Kvalificerade skuldinstrument

1. Skulder ska riknas som kvalificerade skuldinstrument, under forutsittning att de uppfyller villkoren som
faststdlls i denna artikel och endast i den utstrickning som faststills i denna artikel.

2. Skulder ska riknas som kvalificerade skuldinstrument, forutsatt att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Skulderna har emitterats eller tagits upp, beroende pd vad som ér tillimpligt, direkt av ett institut och ar fullt
betalda.

b) Skulderna dgs inte av nigon av foljande:
i) Institutet eller en enhet som ingdr i samma resolutionsgrupp.

i) Ett foretag i vilket institutet har ett direkt eller indirekt dgarintresse i form av ett innehav, direkt eller genom
kontroll, av 20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i det foretaget.

¢) Forvirvet av dganderitten till skulderna har inte direkt eller indirekt finansierats av resolutionsenheten.
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d) Fordran pd skuldernas kapitalbelopp enligt de bestimmelser som reglerar instrumenten ér helt efterstalld
sidana fordringar som hinfor sig till de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2, det efterstillningskravet
ska anses vara uppfyllt i nigon av foljande situationer:

i) De avtalsbestimmelser som reglerar skulderna anger att fordran pa instrumentens kapitalbelopp i normala
insolvensforfaranden enligt definitionen i artikel 2.1.47 i direktiv. 2014/59/EU har ldgre prioritet dn
fordringar som hinfor sig till ndgon av de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2 i denna
forordning.

ii) Den tillimpliga ritten anger att fordran pa instrumentens kapitalbelopp i normala insolvensférfaranden
enligt definitionen i artikel 2.1.47 i direktiv 2014/59/EU har lagre prioritet dn fordringar som hinfor sig
till nigon av de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2 i denna f6rordning.

iii) Instrumenten emitteras av en resolutionsenhet som i sin balansrikning inte har ndgra av de undantagna
skulder som avses i artikel 72a.2 i denna forordning som ar likstillda med eller har ligre prioritet dn
kvalificerade skuldinstrument.

¢) Skulderna ar utan sikerhet och omfattas inte av ndgon garanti eller annat arrangemang som oOkar
forménsritten for

i) institutet eller dess dotterforetag,
i) institutets moderforetag eller dess dotterforetag,
iii) varje foretag som har nira forbindelser med de enheter som avses i leden i och ii.

f) Skulderna omfattas inte av nigot kvittnings- eller nettningsarrangemang som skulle undergriva deras forméiga
att absorbera forluster under resolution.

2) De bestimmelser som reglerar skulderna innehaller inget incitament for institutet att fore forfallodagen kdpa,
16sa in eller dterkopa eller terbetala kapitalbeloppet, beroende pa vad som ir tillimpligt, utom i de fall som
avses i artikel 72c.3.

h) Innehavarna av instrumenten kan inte 16sa in skulderna fore forfallodagen utom i de fall som avses i artikel
72c.2.

i) Med forbehdll for artikel 72¢.3 och 72c.4, om skulderna omfattar en eller flera optioner om éterbetalning
i forvdg, inbegripet kopoptioner, beslutar emittenten ensam om dessa ska utnyttjas, utom i de fall som avses
i artikel 72¢.2.

j) Skulderna far bara kopas, losas in, dterbetalas eller dterkopas i forvig om villkoren i artiklarna 77 och 78a ir
uppfyllda.

k) De bestimmelser som reglerar skulderna anger inte uttryckligen eller implicit att skulderna skulle kopas, 16sas
in, aterbetalas eller dterkopas i forvdg, beroende pd vad som ir tillimpligt, av resolutionsenheten, utom om
institutet blir insolvent eller forsitts i likvidation, och institutet ger inte pd annat sitt nigon sidan indikation.

) De bestimmelser som reglerar skulderna ger inte innehavaren ritt att tidigareligga framtida planerade
utbetalningar av rénta eller kapital, utom om resolutionsenheten blir insolvent eller forsitts i likvidation.

g

Storleken pé rinta eller utdelning, beroende pa vad som ir tillimpligt, som ska betalas pa skulderna dndras
inte beroende pé kreditvirdigheten hos resolutionsenheten eller dess moderforetag.

n) For instrument som ges ut efter den 28 juni 2021 hinvisar den relevanta avtalsenliga dokumentationen och,
i tillimpliga fall, de prospekt som avser emissionen uttryckligen till mojligheten att utéva nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheter i enlighet med artikel 48 i direktiv 2014/59/EU.

Vid tillimpningen av forsta stycket a ska endast de delar av skulderna som ir till fullo betalda riknas som
kvalificerade skuldinstrument.

Vid tillimpning av forsta stycket d i denna artikel ska, i de fall ddr vissa av de undantagna skulder som avses
i artikel 72a.2 enligt nationell insolvensritt ir efterstillda ordinarie fordringar utan sikerhet, bland annat pa grund
av att de innehas av en borgendr som har nira forbindelser till gildeniren eftersom denne ér eller har varit
aktiedgare, i ett kontroll- eller koncernférhéllande, ledamot i ledningsorganet eller dr slikt med nigon av dessa
personer, fordringar som hérror fran sddana undantagna skulder inte beaktas vid efterstallningsbedomningen.
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3. Forutom de skulder som avses i punkt 2 i denna artikel fér resolutionsmyndigheten tillata att skulder riknas
som kvalificerade skuldinstrument upp till ett totalt virde som inte overstiger 3,5 % av det totala riskvigda
exponeringsbeloppet som berdknas i enlighet med artikel 92.3 och 92.4, under forutsittning att

a) alla villkor i punkt 2, med undantag for villkoret i punkt 2 forsta stycket d, dr uppfyllda,

b) skulderna ar likstillda med de ligst rankade undantagna skulder som avses i artikel 72a.2 med undantag for
sddana undantagna skulder som enligt nationell insolvensritt ar efterstillda ordinarie fordringar utan sikerhet
och som avses i tredje stycket i punkt 2 i denna artikel, och

) inkluderingen av dessa skulder i de kvalificerade skuldposterna inte skulle leda till en betydande risk for en
framgangsrik rittslig provning eller giltiga fordringar pd ersittning enligt resolutionsmyndighetens bedomning
nir det giller de principer som avses i artikel 34.1 g och artikel 75 i direktiv 2014/59/EU.

4. Resolutionsmyndigheten fér tilldta att skulderna riknas som kvalificerade skuldinstrument utéver de skulder
som avses i punkt 2, under forutsittning att

a) institutet inte har tillstind att inkludera de skulder som avses i punkt 3 i de kvalificerade skuldposterna,
b) alla villkor i punkt 2, med undantag for villkoret i punkt 2 forsta stycket d, dr uppfyllda,

C

skulderna ar likstdllda med eller rankas hogre dn de ligst rankade undantagna skulder som avses i artikel 72a.2,
med undantag for de undantagna skulder som enligt nationell insolvensritt ar efterstillda ordinarie fordringar
utan sikerhet och som avses i punkt 2 tredje stycket i denna artikel,

d) virdet, pd institutets balansrikning, av de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2 som dar likstillda med
eller rankas ligre dn sddana skulder i ett insolvensforfarande, inte Gverstiger 5 % av virdet av institutets
kapitalbas och kvalificerade skulder,

inkluderingen av dessa skulder i de kvalificerade skuldposterna inte skulle leda till en betydande risk for en
framgangsrik rittslig provning eller giltiga fordringar pd ersittning enligt resolutionsmyndighetens bedomning
nir det giller de principer som avses i artikel 34.1 g och artikel 75 i direktiv 2014/59/EU.

o

5. Resolutionsmyndigheten far endast tilldta att ett institut inkluderar skulder som avses i antingen punkt 3 eller
punkt 4 som kvalificerade skuldposter.

6.  Resolutionsmyndigheten ska samrdda med den behériga myndigheten vid bedomningen av om villkoren
i denna artikel dr uppfyllda.

7. EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
a) tillimplig form och art for indirekt finansiering av kvalificerade skuldinstrument,

b) form och art for incitament till inlésen vid tillimpningen av de villkor som faststills i punkt 2 forsta stycket
led g i denna artikel samt artikel 72c.3.

Dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska vara helt anpassade till den delegerade akt som avses
i artikel 28.5 a och artikel 52.2 a.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 72¢

Avskrivning av kvalificerade skuldinstrument

1. Kuvalificerade skuldinstrument med en dterstdende 16ptid pd minst ett r ska till fullo riknas som kvalificerade
skuldposter.

Kvalificerade skuldinstrument med en aterstidende 1optid pd mindre 4n ett r ska inte riknas som kvalificerade
skuldposter.
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2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska, om ett kvalificerat skuldinstrument innefattar en inlsenoption for
innehavaren som kan utnyttjas fore instrumentets ursprungliga forfallodag, instrumentets forfallodag definieras
som den dag da innehavaren tidigast kan utnyttja inlésenoptionen och begira inlosen eller aterbetalning av
instrumentet.

3. Vid tillimpningen av punkt 1 ska, om ett kvalificerat skuldinstrument innefattar ett incitament till kop,
inlosen, dterbetalning eller aterkdp for emittenten som kan utnyttjas fore instrumentets ursprungliga forfallodag,
instrumentets forfallodag definieras som den dag dd emittenten tidigast kan utnyttja denna option och begira
inlsen eller dterbetalning av instrumentet.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 ska, om ett kvalificerat skuldinstrument innefattar optioner om f6rtida inlosen
vars utnyttjande emittenten ensam beslutar om fore instrumentets ursprungligt angivna forfallodag, men om de
bestimmelser som reglerar instrumentet inte innefattar incitament till kop, inlosen, dterbetalning eller aterkop for
instrumentet fore dess forfallodag och inte innefattar optioner for inlosen eller dterbetalning vars utnyttjande
innehavarna beslutar om, ska instrumentets forfallodag definieras som den ursprungligt angivna forfallodagen.
Artikel 72d

Foljder av att kvalificeringsvillkoren inte lingre uppfylls

Om tillimpliga villkor som faststills i artikel 72b inte lingre uppfylls i friga om ett kvalificerat skuldinstrument
ska skulderna omedelbart upphora att riknas som kvalificerade skuldinstrument.

De skulder som avses i artikel 72b.2 far fortsitta att riknas som kvalificerade skuldinstrument, under forutsittning
att de raknas som kvalificerade skuldinstrument enligt artikel 72b.3 eller 72b.4.

Avsnitt 2

Avdrag frdn kvalificerade skuldposter

Artikel 72e
Avdrag fran kvalificerade skuldposter
1. Institut som omfattas av artikel 92a ska fran kvalificerade skuldposter dra av foljande:

a,

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av egna kvalificerade skuldinstrument, inbegripet egna
skulder som det institutet kan vara skyldigt att kopa p grund av befintliga kontraktsforpliktelser.

=

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument i globalt systemviktiga
instituts enheter med vilka institutet har ett korsvist dgande som enligt den behériga myndigheten dr avsett att
pa konstlad vig bldsa upp resolutionsenhetens forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet.

Ka¥

Tillimpligt belopp, faststillt i enlighet med artikel 72i, av direkta, indirekta och syntetiska innehav av
kvalificerade skuldinstrument i globalt systemviktiga instituts enheter, om institutet inte har ett visentligt
innehav i dessa enheter.

&

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument i globalt systemviktiga
instituts enheter, om institutet har ett visentligt innehav i dessa enheter, undantaget emissionsgarantipositioner
som innehas i fem eller firre bankdagar.

2. Vid tillimpningen av detta avsnitt ska alla instrument som likstdlls med kvalificerade skuldinstrument

behandlas som kvalificerade skuldinstrument, med undantag for instrument som likstills med instrument som
raknas som kvalificerade skulder enligt artikel 72b.3 och 72b.4.

3. Vid tillimpningen av detta avsnitt far instituten berikna virdet av innehav av de kvalificerade
skuldinstrument som avses i artikel 72b.3 pé foljande sitt:

n=3n)

ddr
h = virdet av innehav av de kvalificerade skuldinstrument som avses i artikel 72b.3,
i = index som anger det emitterande institutet,
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H, = det totala virdet av de kvalificerade skulder hos det emitterande institutet i som avses i artikel 72b.3,
. = virdet av skulder som det emitterande institutet i har inkluderat i de kvalificerade skuldposterna upp till de

tak som anges i artikel 72b.3 enligt den senaste information som har offentliggjorts av detta institut, och

L, = det totala virdet av de utestdende skulder hos det emitterande institutet i som avses i artikel 72b.3 enligt
den senaste information som har offentliggjorts av detta institut.

4. Om ett moderinstitut inom EU eller ett moderinstitut i en medlemsstat som omfattas av artikel 92a har
direkta, indirekta eller syntetiska innehav av kapitalbasinstrument eller kvalificerade skuldinstrument i ett eller flera
dotterforetag som inte ingdr i samma resolutionsgrupp som moderinstitutet, fir resolutionsmyndigheten for
moderinstitutet, efter att vederborligen ha beaktat yttrandet frin resolutionsmyndigheten for eventuellt berorda
dotterforetag, tilldta att moderinstitutet drar av sddana innehav genom att dra av ett lagre belopp som faststills av
resolutionsmyndigheten fér moderinstitutet. Detta justerade belopp ska atminstone vara likvirdigt med beloppet
(m), som beriiknas pa foljande sitt:

m, = max{0; OP, + LP, - max{0; f - [O, + L, — r, - aBRWA]]}}

dar

i = index som anger dotterforetaget,

OP, = virdet av kapitalbasinstrument som har emitterats av dotterforetag i och som innehas av
moderinstitutet,

LP, = virdet av kvalificerade skuldposter som har emitterats av dotterforetag i och som innehas av

moderinstitutet,

procentuell andel kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldposter som har emitterats av
dotterforetag i och som innehas av moderforetaget,

=
n

(o} = virdet av kapitalbasen for dotterforetaget i, utan hinsyn till det avdrag som berdknats i enlighet med
denna punkt,

L = virdet av kvalificerade skulder hos dotterforetag i, utan hinsyn till det avdrag som beriknats i enlighet
med denna punk,

1 = den kvot som ska tillimpas pé dotterforetag i pd resolutionsgruppsniva i enlighet med artikel 92a.1 a
i denna férordning och artikel 45d i direktiv 2014/59/EU, och

aRWA, = det totala riskvigda exponeringsbeloppet fér den globalt systemviktiga institutsenheten i, berdknad

i enlighet med artikel 92.3 och 92.4 med beaktande av de justeringar som anges i artikel 12a.

Om moderinstitutet fir dra av det justerade beloppet i enlighet med forsta stycket ska dotterforetaget dra av
mellanskillnaden mellan beloppet av innehav av kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument som avses
i forsta stycket och det justerade beloppet.

Artikel 72f

Avdrag for innehav i egna kvalificerade skuldinstrument

Vid tillimpning av artikel 72e.1 a ska instituten berdkna innehav grundat pd bruttobeloppet for linga positioner,
med f6ljande undantag:

a) Instituten fir berdkna summan av innehav grundat pd nettobeloppet for linga positioner, forutsatt att bada
foljande villkor ar uppfyllda:

i) De langa och korta positionerna har samma underliggande exponering och de korta positionerna innebir
inte ndgon motpartsrisk.

i) Savil de linga som de korta positionerna finns antingen i handelslagret eller utanfér handelslagret.
b) Instituten ska faststilla det belopp som ska dras av for direkta, indirekta och syntetiska innehav av indexvir-

depapper genom att berikna den underliggande exponeringen for egna kvalificerade skuldinstrument i dessa
index.
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) Instituten fr netta bruttovirdet av langa positioner i egna kvalificerade skuldinstrument som hirrér frén
innehav av indexvirdepapper mot korta positioner i egna kvalificerade skuldinstrument som hérror fran korta
positioner i underliggande index, inbegripet i de fall de korta positionerna innebir en motpartsrisk, forutsatt att
béda foljande villkor ar uppfyllda:

i) De ldnga och korta positionerna har samma underliggande index.

i) Saval de langa som de korta positionerna finns antingen i handelslagret eller utanfor handelslagret.

Artikel 72g

Avdragsunderlag for kvalificerade skuldposter

Vid tillimpning av artikel 72e.1 b, ¢ och d ska instituten dra av bruttovirdet av linga positioner med beaktande av
de undantag som anges i artiklarna 72h och 72i.

Artikel 72h

Avdrag for innehav av kvalificerade skulder i andra globalt systemviktiga instituts enheter

Institut som inte tillimpar det undantag som anges i artikel 72j ska gora de avdrag som avses i artikel 72e.1 ¢ och
d enligt foljande:

a) Direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument fir berdknas p& grundval av
nettovirdet for langa positioner med samma underliggande exponering, forutsatt att bada foljande villkor 4r
uppfyllda:

i) Forfallodagen for den korta positionen infaller antingen samma dag, eller senare dn forfallodagen for den
lénga positionen, eller den korta positionens dterstiende 16ptid dr minst ett 4r.

i) Saval de korta som de ldnga positionerna innehas antingen i handelslagret eller utanfér handelslagret.

b) De belopp som ska dras av for direkta, indirekta och syntetiska innehav av indexviirdepapper ska faststillas
genom en genomlysning av den underliggande exponeringen for kvalificerade skuldinstrument i dessa index.

Artikel 72i

Avdrag av kvalificerade skulder om institutet inte har ett visentligt innehav i globalt systemviktiga
instituts enheter

1. Vid tillimpning av artikel 72e.1 ¢ ska instituten berikna den summa som ska dras av genom att beloppet
iled a i denna punkt multipliceras med den faktor som erhdlls frin berdkningen i led b i denna punkt:

a) Det totala belopp med vilket institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kdrnpriméarkapitalin-
strument, primirkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn och
kvalificerade skuldinstrument i globalt systemviktiga instituts enheter — dér institutet inte har ett visentligt
innehav — Gverstiger 10 % av institutets kirnprimérkapitalposter berdknat genom tillimpning av

i) artiklarna 32-35,

i) artikel 36.1 a-g, 36.1 k ii-k v och 36.1 1, exklusive den summa som ska dras av for uppskjutna
skattetillgdngar som ar beroende av framtida I6nsamhet och som uppstér till f6ljd av temporira skillnader,

iii) artiklarna 44 och 45.

b) Summan av institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument i globalt
systemviktiga instituts enheter i vilka institutet inte har ett visentligt innehav, delat med totalsumman av
institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av karnprimarkapitalinstrument, primarkapitaltillskott,
supplementirkapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn och kvalificerade skuldinstrument i globalt
systemviktiga instituts enheter, i resolutionsenheten inte har ett visentligt innehav.

2. Instituten ska inte inrdkna sidana emissionsgarantipositioner som innehas i fem eller firre bankdagar i den
summa som avses i punkt 1 a och vid berikning av faktorn i enlighet med punkt 1 b.
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3. Den summa som ska dras av enligt punkt 1 ska fordelas mellan alla de kvalificerade skuldinstrument i en
globalt systemviktiga institutsenhet som institutet innehar. Instituten ska faststilla det belopp for varje kvalificerat
skuldinstrument som ska dras av enligt punkt 1 genom att multiplicera den summa som anges i led a i denna
punkt med den andel som anges i led b i denna punkt:

a) Summan av det innehav som méste dras av enligt punkt 1.

b) Andelen av den totala summan av institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade
skuldinstrument i globalt systemviktiga instituts enheter i vilka institutet inte har ndgot visentligt innehav,
representerat av varje kvalificerat skuldinstrument som institutet innehar.

4. Summan av de innehav som avses i artikel 72e.1 ¢ och som uppgér till hogst 10 % av institutets kirnprimar-

kapitalposter efter tillimpning av bestimmelserna i punkt 1 a i, ii och iii i denna artikel, far inte dras av och ska

asittas den tillimpliga riskvikten i enlighet med del tre avdelning II kapitel 2 eller 3 och kraven i del tre avdelning
IV, beroende pa vad som ir tillimpligt.

5. Instituten ska faststilla det belopp for varje kvalificerat skuldinstrument som ir riskviktat enligt punkt 4
genom att multiplicera det innehav som madste riskviktas enligt punkt 4 med den andel som erhills frin den
berdkning som anges i punkt 3 b.

Artikel 72j

Undantag for handelslagret avseende avdrag frin kvalificerade skuldposter

1. Instituten fir besluta att inte dra av en viss del av sina direkta, indirekta och syntetiska innehav av
kvalificerade skuldinstrument, som sammanlagt och enligt det beriknade bruttobeloppet for linga positioner utgor
hogst 5 % av institutets kirnprimérkapitalposter efter tillimpning av artiklarna 32-36, forutsatt att samtliga
foljande villkor ér uppfyllda:

a) Innchaven finns i handelslagret.

b) De kvalificerade skuldinstrumenten har innehafts i hogst 30 bankdagar.

2. Beloppen for de poster som inte dragits av enligt punkt 1 ska omfattas av kapitalbaskraven for poster
i handelslagret.

3. Om innehav inte har dragits av i enlighet med punkt 1 inte lingre uppfyller de villkor som faststills i den
punkten ska innehaven dras av i enlighet med artikel 72¢ utan tillimpning av de undantag som anges
i artiklarna 72h och 72i.

Avsnitt 3

Kapitalbas och kvalificerade skulder

Artikel 72k

Kvalificerade skulder

Ett instituts kvalificerade skulder ska utgoras av institutets kvalificerade skuldposter efter de avdrag som avses
i artikel 72e.

Atikel 721

Kapitalbas och kvalificerade skulder

Ett instituts kapitalbas och kvalificerade skulder ska utgoras av summan av dess kapitalbas och kvalificerade
skulder.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om insittningsgarantisystem
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 149).

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for
Gverforing av betalningar och virdepapper (EGT L 166, 11.6.1998, s. 45).”
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32. Rubriken pé kapitel 6 i del tvd avdelning I ska ersittas med foljande:
"Allmiinna krav for kapitalbas och kvalificerade skulder".
33. Artikel 73 ska dndras pa foljande sitt:
a) Rubriken ska ersittas med foljande:
"UTDELNING PA INSTRUMENT".
b) Punkterna 1-4 ska ersittas med foljande:
"1.  Kapitalinstrument och skulder for vilka ett institut har ensamrétt att besluta att betala utdelning i annan
form 4n kontanter eller kapitalbasinstrument ska inte riknas som karnprimarkapitalinstrument, primarkapital-

tillskott, supplementirkapitalinstrument eller kvalificerade skuldinstrument om inte institutet har fétt
forhandstillstind av de behériga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna ska bevilja det forhandstillstand som avses i punkt 1 endast om de anser att
samtliga foljande villkor r uppfyllda:

a) Institutets formdga att instilla betalningarna enligt instrumentet skulle inte péverkas negativt av den
beslutanderitt som avses i punkt 1 eller av den form i vilken utdelningen kan ske.

b) Kapitalinstrumentets eller skuldens formdga att absorbera forluster skulle inte paverkas negativt av den
beslutanderitt som avses i punkt 1 eller av den form i vilken utdelningen kan ske.

o) Kapitalinstrumentets eller skuldens kvalitet skulle inte p& annat sitt minskas genom den beslutanderitt som
avses i punkt 1 eller genom den form i vilken utdelningen kan ske.

Den behériga myndigheten ska samrdda med resolutionsmyndigheten avseende institutets efterlevnad av dessa
villkor innan den beviljar det forhandstillstind som avses i punkt 1.

3. Kapitalinstrument och skulder for vilka en annan juridisk person 4n det institut som ger ut dem har ritt
att besluta eller krdva att betalning av utdelning pd dessa instrument eller skulder ska géras i annan form 4n
kontanter eller kapitalbasinstrument ska inte riaknas som kidrnprimérkapitalinstrument, primarkapitaltillskott,
supplementirkapitalinstrument eller kvalificerade skuldinstrument.

4. Instituten fir anvinda ett brett marknadsindex som en av baserna for att faststilla utdelningsnivan for
primirkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument och kvalificerade skuldinstrument.”

KX

Punkt 6 ska ersittas med foljande:

"6. Instituten ska rapportera och offentliggora de breda marknadsindex som deras kapitalinstrument och
kvalificerade skuldinstrument 4r beroende av.”

34. Tartikel 75 ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"Loptidskraven for korta positioner enligt artiklarna 45 a, 59 a, 69 a och 72h a ska anses vara uppfyllda for
positioner om samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:”.

35. Tartikel 76 ska punkterna 1, 2 och 3 ersittas med foljande:
"1.  Vid tillimpning av artiklarna 42 a, 45 a, 57 a, 59 a, 67 a, 69 a och 72h a far instituten reducera summan
av en lang position i ett kapitalinstrument med den del av indexet som utgérs av samma underliggande

exponering som sikras, forutsatt att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a

Savil den linga sikrade positionen som den korta positionen i ett index som anvinds for att sikra den linga
positionen finns i handelslagret eller bdda finns utanfér handelslagret.

b) De positioner som avses i led a har sitt verkliga virde pé institutets balansrakning.

o

Den korta position som avses i led a uppfyller kraven for en effektiv sikring enligt institutets interna kontroll-
processer.

d) De behoriga myndigheterna bedomer tillrdckligheten hos de interna kontrollprocesser som avses i led ¢
atminstone en gdng om dret och dr overtygade om att de fortfarande 4r limpliga.
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2. Om den behoriga myndigheten har beviljat forhandstillstand fér ett institut anvinda en konservativ skattning
av institutets underliggande exponering mot instrument som &r inkluderade i index som alternativ till att ett
institut berdknar sin exponering mot de poster som avses i ett eller flera av foljande led:

a) Egna karnprimirkapitalinstrument, primérkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument och kvalificerade
skuldinstrument som ar inkluderade i index.

b) Kérnprimarkapitalinstrument, primarkapitaltillskott och supplementirkapitalinstrument som &r utgivna av
enheter i den finansiella sektorn och ar inkluderade i index.

¢) Institutets kvalificerade skuldinstrument som 4r inkluderade i index.

3. De behoriga myndigheterna ska endast bevilja det forhandstillstind som avses i punkt 2 om de finner det

styrkt att det skulle vara operativt betungande for institutet att dvervaka den underliggande exponeringen mot de

poster som avses i ett eller flera av leden i punkt 2, beroende pé vad som dr tillimpligt.”

36. Artikel 77 ska ersittas med foljande:

"Artikel 77

Villkor fér reducering av kapitalbas och kvalificerade skulder

1. Ett institut ska erhélla forhandstillstdnd fran den behoriga myndigheten for att gora nagot av foljande:

a) Reducera, inlosa eller aterkopa kirnprimérkapitalinstrument som givits ut av institutet pd ett enligt den
nationella ritten tilldtet stt.

b) Reducera, fordela eller omklassificera de 6verkursfonder som ir relaterade till kapitalbasinstrument som en
annan kapitalbaspost.

) Verkstilla kop, inlosen, dterbetalning eller dterkop av primirkapitaltillskott eller supplementirkapitalinstrument
fore den avtalsenliga l6ptidens utgdng.

2. Ett institut ska erhélla forhandstillstind frn resolutionsmyndigheten for att verkstilla kop, inlosen,

aterbetalning eller dterkop av kvalificerade skuldinstrument som inte omfattas av punkt 1 fére den avtalsenliga

loptidens utgéng.”

37. Artikel 78 ska ersittas med foljande:

"Artikel 78
Tillstind frin tillsynsmyndighet for att reducera kapitalbas

1. Den behoriga myndigheten ska bevilja ett institut tillstdnd att reducera, kdpa, 16sa in, dterbetala eller dterkopa
kirnprimérkapitalinstrument, primérkapitaltillskott eller supplementirkapitalinstrument, eller att reducera, férdela
eller omklassificera relaterade overkursfonder, om ndgot av féljande villkor uppfylls:

a) Institutet ersitter de instrument eller de relaterade overkursfonder som avses i artikel 77.1 med kapitalbasin-
strument av likvérdig eller hogre kvalitet till villkor som ér hallbara for institutets inkomstkapacitet, fore eller
samtidigt med ndgon av de dtgirder som avses i artikel 77.1.

b) Institutet har for den behoriga myndigheten pd ett tillfredsstillande sdtt visat att institutets kapitalbas och
kvalificerade skulder efter den atgérd som avses i artikel 77.1 i denna férordning skulle éverskrida de krav som
faststélls i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU och 2014/59/EU med en marginal som den behériga
myndigheten anser n6dvindig.

Om ett institut ger tillrickliga skyddsatgirder for sin formdga att bedriva verksamhet med sin kapitalbas utover de
belopp som krivs enligt denna forordning och direktiv 2013/36/EU far den behoriga myndigheten bevilja
institutet ett allmint forhandstillstdnd for att vidta ndgon av de atgdrder som anges i artikel 77.1 i denna
forordning, pé villkor att sidana eventuella atgirder 4r i enlighet med de villkor som faststills i leden a och b
i denna punkt. Det allminna forhandstillstindet ska endast beviljas for en specificerad tidsperiod som inte fir
Gverstiga ett ar men som dérefter fir forlingas. Det allminna forhandstillstdndet ska endast beviljas for ett i forvig
faststdllt belopp, som ska faststillas av den behoriga myndigheten. For kdrnprimérkapitalinstrument far det
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i forvig faststillda beloppet inte Sverstiga 3 % av emissionen i friga och 10 % av det belopp med vilket
kirnprimérkapitalet 6verstiger summan av de kirnprimérkapitalkrav som faststills i denna forordning, i direktiven
2013/36[EU och 2014/59/EU med en marginal som den behoriga myndigheten anser nodvindig. For primarkapi-
taltillskott eller supplementirkapitalinstrument far det i forvig faststillda beloppet inte verstiga 10 % av
emissionen i friga och inte 6verstiga 3 % av totalbeloppet av utestdende primarkapitaltillskott eller supplementir-
kapitalinstrument, beroende pé vad som dr tillimpligt.

De behoriga myndigheterna ska dra in det allmdnna forhandstillstindet om ett institut upphor att efterleva ndgot
av de kriterier som anges for det tillstdndet.

2. Nir de behoriga myndigheterna bedomer hallbarheten hos de ersittningsinstrument f6r institutets
inkomstkapacitet som avses i punkt 1 a ska de beakta den utstrickning i vilken dessa ersittande kapitalinstrument
skulle vara dyrare for institutet n de kapitalinstrument eller verkursfonder de skulle ersitta.

3. Om ett institut vidtar en dtgird som avses i artikel 77.1 a och det enligt tillimplig nationell ritt &r forbjudet
att vigra att 1osa in sddana kirnprimarkapitalinstrument som avses i artikel 27, fir den behoriga myndigheten
gora undantag frin de villkor som faststills i punkt 1 i denna artikel, under forutsittning att den behériga
myndigheten kriver att institutet pa limpligt sitt begrdnsar inlésen av sidana instrument.

4. De behoriga myndigheterna far tillata institut att kopa, 16sa in, dterbetala eller dterkdpa primérkapitaltillskott
eller supplementirkapitalinstrument eller relaterade Gverkursfonder under fem &r frén och med utgivningsdatum
om villkoren i punkt 1 och ett av foljande villkor ar uppfyllt:

a) Det har skett en férindring i den rittsliga klassificeringen av instrumenten som troligen leder till att de utesluts
frin kapitalbasen eller omklassificeras som en form av kapitalbas av ligre kvalitet och bada foljande villkor 4r
uppfyllda:

i) Den behoriga myndigheten anser att en sddan forindring ér tillrdckligt siker.

ii) Institutet kan pa ett tillfredsstillande sitt visa for den behoriga myndigheten att den rittsliga omklassifi-
ceringen av dessa instrument inte rimligen kunde forutses vid tidpunkten for utgivningen.

=

Det har skett en forindring i den tillimpliga skatteméssiga behandlingen av dessa instrument och institutet kan
pé ett tillfredsstillande sitt visa for den behoriga myndigheten att denna ér visentlig och inte rimligen kunde
forutses vid tidpunkten for utgivningen.

o

Instrumenten och de relaterade 6verkursfonderna berittigas fortsatt tillimpning av aldre regler enligt
artikel 494b.

&

Institutet ersitter, fore eller samtidigt med den &tgird som avses i artikel 77.1, de instrument eller relaterade
overkursfonder som avses i artikel 77.1 med kapitalbasinstrument av likvirdig eller hogre kvalitet till villkor
som dr héllbara for institutets inkomstkapacitet, och den behériga myndigheten har beviljat den dtgirden pd
grundval av sin uppfattning att den skulle vara tillsynsmissigt gynnsam och motiverad av exceptionella
omstindigheter.

o

Primirkapitaltillskottet eller supplementirkapitalinstrumenten dterkops fér marknadsgarantsindamal.

5. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar

&

inneborden av hdllbar nar det avser institutets inkomstkapacitet,

=

lampliga grunder for den begrinsning av inlosen som avses i punkt 3,

KX

processen, inbegripet begrinsningarna och forfarandena vad giller behoriga myndigheters beviljande av
forhandstillstind for atgérder enligt artikel 77.1, och datakraven for institutets ansokan om tillstdnd frin den
behoriga myndigheten att genomfora en av dtgirderna fortecknade diri, inbegripet den process som ska
tillimpas vid inlésen av aktier som har givits ut till medlemmar i kooperativa sammanslutningar samt
tidsfristen for att behandla en sidan ansokan.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juli 2013..

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.”
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38. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 78a
Tillstdnd att reducera kvalificerade skuldinstrument

1. Resolutionsmyndigheten ska bevilja ett institut tillstdind att kopa, losa in, &terbetala eller &terkopa
kvalificerade skuldinstrument om négot av foljande villkor ar uppfyllt:

&

Institutet ersitter de kvalificerade skuldinstrumenten med kapitalbasinstrument eller kvalificerade
skuldinstrument av likvirdig eller hogre kvalitet till villkor som 4r hallbara for institutets inkomstkapacitet, fore
eller samtidigt med ndgon av de dtgirder som anges i artikel 77.2.

=

Institutet har for resolutionsmyndigheten pa ett tillfredsstillande sdtt visat att institutets kapitalbas och
kvalificerade skulder efter den dtgird som avses i artikel 77.2 i den hir férordningen skulle 6verskrida de krav
for kapitalbas och kvalificerade skulder som faststills i denna foérordning samt i direktiven 2013/36/EU och
2014/59/EU med en marginal som resolutionsmyndigheten, i samférstind med den behériga myndigheten,
anser nodvindig.

Ka¥

Institutet har for resolutionsmyndigheten pa ett tillfredsstillande sitt visat att det dr nodvandigt att helt eller
delvis ersitta de kvalificerade skulderna med kapitalbasinstrument for att kunna uppfylla kapitalbaskraven
enligt denna férordning och enligt direktiv 2013/36/EU for fortsatt auktorisation.

Om ett institut ldmnar tillrickliga skyddsétgirder for sin formdga att bedriva verksamhet med sin kapitalbas och
sina kvalificerade skulder utéver de belopp som krivs enligt denna férordning samt direktiven 2013/36/EU och
2014/59[EU fér resolutionsmyndigheten efter samrdd med den behoriga myndigheten bevilja det institutet ett
allmant forhandstillstind for att verkstilla kop, inlosen, dterbetalning eller dterkop av kvalificerade skuldinstrument
pé villkor att sidana eventuella dtgirder ar i enlighet med de villkor som anges i leden a och b i denna punkt. Det
allménna forhandstillstindet ska endast beviljas for en specificerad tidsperiod som inte far dverstiga ett & men
som direfter fir forlingas. Det allminna forhandstillstindet ska beviljas for ett i forvig faststillt belopp, som ska
faststillas av resolutionsmyndigheten. Resolutionsmyndigheterna ska informera de behériga myndigheterna om
alla forhandstillstind som beviljas.

Resolutionsmyndigheten ska dra in det allminna forhandstillstindet om ett institut upphor att efterleva nagot av
de kriterier som anges for det forhandstillstandet.

2. Nir resolutionsmyndigheterna bedomer héllbarheten hos de ersittningsinstrument for  institutets
inkomstkapacitet som avses i punkt 1 a ska de beakta den utstrickning i vilken dessa ersittande kapitalinstrument
eller ersittande kvalificerade skulder skulle vara dyrare for institutet 4n de som de skulle ersitta.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar
a) samarbetsprocessen mellan den behdriga myndigheten och resolutionsmyndigheten,

b) forfarandet, inbegripet tidsbegrinsningar och informationskrav, for beviljande av tillstind i enlighet med
punkt 1 forsta stycket,

) forfarandet, inbegripet tidsbegrinsningar och informationskrav, for beviljande av allmint forhandstillstdnd
i enlighet med punkt 1 andra stycket,

d) inneborden av hdllbar nar det avser institutets inkomstkapacitet.

Vid tillimpning av forsta stycket d i denna punkt ska forslagen till tekniska standarder for tillsyn vara helt
anpassade till den delegerade akt som avses i artikel 78.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”
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39. Artikel 79 ska dndras pa foljande sitt:

a) Rubriken ska ersittas med foljande:

"Tillfilligt undantag frin avdrag frin kapitalbas och kvalificerade skulder”.

b) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1. Om ett institut innehar kapitalinstrument eller skulder som riknas som kapitalbasinstrument i en enhet
i den finansiella sektorn eller som kvalificerade skuldinstrument i ett institut och om den behoriga myndigheten
anser att dessa innehav syftar till att ge finansiellt bistdnd for att rekonstruera och éterstilla den enhetens eller
institutets barkraft, fir den behoriga myndigheten bevilja ett tillfilligt undantag frén bestimmelserna om avdrag
som annars skulle gilla for dessa instrument.”

40. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 79a
Bedémning av uppfyllandet av villkoren for kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument

Instituten ska ta hinsyn till instrumentens vésentliga egenskaper och inte enbart deras juridiska form vid
bedémningen av uppfyllandet av de krav som faststills i del II. Bedomningen av ett instruments visentliga
egenskaper ska beakta alla arrangemang rérande instrumenten, 4ven om de inte uttryckligen anges i villkoren for
sjilva instrumenten, for att faststilla att de kombinerade ekonomiska effekterna av sdana arrangemang uppfyller
syftet med de relevanta bestimmelserna.”

41. Artikel 80 ska dndras pd foljande stt:
a) Rubriken ska ersdttas med foljande:

"Fortlopande granskning av kapitalbasens och de kvalificerade skuldinstrumentens kvalitet”.

b) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1.  EBA ska o6vervaka kvaliteten pd kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument som har
emitterats av instituten i unionen, och ska omedelbart meddela kommissionen om det finns starka beligg for
att dessa instrument inte uppfyller de respektive kvalificeringskriterier som faststlls i denna férordning.

De behoriga myndigheterna ska utan drojsmal och pd begiran av EBA overlimna all information om nya
utgivna kapitalinstrument eller nya typer av skulder som EBA anser vara relevant for att EBA ska kunna
overvaka kvaliteten pd kapitalbasinstrument och kvalificerade skulder som har emitterats av instituten
i unionen.”

o

I punkt 3 ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"3, EBA ska ge teknisk rddgivning till kommissionen om alla storre forindringar av definitionen av
kapitalbas och kvalificerade skulder som EBA anser krivs pd grund av nigot av foljande:”

42. Tartikel 81 ska punkt 1 ersittas med foljande:

"1.  Minoritetsintressen ska bestd av summan av ett dotterforetags kirnprimarkapitalposter om féljande villkor
ar uppfyllda:

a) Dotterforetaget dr endera av foljande:
i)  Ett institut.

i) Ett foretag som enligt tillimplig nationell ritt omfattas av kraven i denna forordning och i direktiv
2013/36[EU.

iii) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredjeland som omfattas av lika stringa tillsynskrav som de

som tillimpas pa kreditinstitut i det tredjelandet och om kommissionen i enlighet med artikel 107.4 har
beslutat att dessa tillsynskrav minst motsvarar tillsynskraven i denna férordning.
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b) Dotterforetaget ingdr utan forbehdll i gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2.
¢) De kirnprimérkapitalposter som avses i den inledande meningen i denna punkt dgs av andra personer in
foretagen i gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2.
43. Artikel 82 ska ersittas med foljande:
"Artikel 82
Kvalificerande 6vrigt primirkapital for kapitaltickningsindamal, primirkapital, supplementirkapital och
kvalificerande kapitalbas
Kvalificerande  6vrigt ~primirkapital for kapitaltickningsindamdl, primérkapital, supplementirkapital och
kvalificerande kapitalbas ska utgoras av minoritetsintressen, primarkapitaltillskott eller supplementirkapitalin-
strument, beroende pd vad som ir tillimpligt, samt relaterade balanserade vinstmedel och éverkursfonder, for ett
dotterforetag for vilket foljande villkor dr uppfyllda:
a) Dotterforetaget 4r endera av foljande:

i)  Ett institut.

ii) Ett foretag som enligt tillimplig nationell ritt omfattas av kraven i denna f6rordning och
i direktiv 2013/36/EU.

iii) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredjeland som omfattas av lika stringa tillsynskrav som de
som tillimpas pa kreditinstitut i det tredjelandet och om kommissionen i enlighet med artikel 107.4 har
beslutat att dessa tillsynskrav minst motsvarar tillsynskraven i denna férordning.

b) Dotterforetaget ingdr utan forbehdll i gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2.
¢) Instrumenten #gs av andra personer dn foretagen i gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2.”

44. 1 artikel 83.1 ska inledningsfrasen ersittas med f6ljande:
1. Ovrigt primarkapital for kapitaltickningsindaml och supplementirkapitalinstrument som givits ut av ett
specialforetag samt relaterade overkursfonder ska till och med den 31 december 2021 riknas som kvalificerande
6vrigt primérkapital for kapitaltickningsindamal, primdarkapital eller supplementirkapital eller kvalificerande
kapitalbas, beroende pa vad som ér tillimpligt, forutsatt att foljande villkor ar uppfyllda:”.

45. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 88a
Kvalificerande kvalificerade skuldinstrument

Skulder som emitterats av ett dotterféretag som ér etablerat i unionen och som tillhér samma resolutionsgrupp
som resolutionsenheten ska kunna inkluderas i ett instituts samlade kvalificerade skuldinstrument om inte annat
foljer av artikel 92a, forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a,

De har emitterats i enlighet med artikel 45f.2 a i direktiv 2014/59/EU.

b) De kops av en befintlig aktiedgare som inte ingdr i samma resolutionsgrupp si linge utovandet av
nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheterna i enlighet med artiklarna 59-62 i direktiv 2014/59/EU inte
paverkar resolutionsenhetens kontroll 6ver dotterforetaget.

o

De overskrider inte det belopp som faststillts genom att dra av det belopp som avses i led i fran det belopp
som avses i led ii:

i) Summan av de skulder som emitterats till och kopts av resolutionsenheten direkt eller indirekt genom andra
enheter i samma resolutionsgrupp och det kapitalbasinstrument som emitterats i enlighet med artikel
45£2 b i direktiv 2014/59/EU.

i) Det belopp som krivs i enlighet med artikel 45f.1 i direktiv 2014/59/EU.”
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46. Artikel 92 ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska foljande led liggas till:
"d) En bruttosoliditetsgrad pd 3 %.”
b) Foljande punkt ska inforas:

"la.  Utover kravet som foreskrivs i punkt 1 led d i denna artikel ska ett globalt systemviktigt institut
upprétthdlla en bruttosoliditetsbuffert som motsvarar det globalt systemviktiga institutets totala
exponeringsmatt som avses i artikel 429.4 i denna férordning multiplicerat med 50 % av den buffert for
globala systemviktiga institut som ar tillimplig pa globalt systemviktiga institut i enlighet med artikel 131
i direktiv 2013/36/EU.

Ett globalt systemviktigt institut ska uppfylla kravet pd bruttosoliditetsbuffert med enbart primirkapital.
Primirkapital som anvinds for att uppfylla kravet pd bruttosoliditetsbuffert far inte anvindas for att uppfylla
ndgot av de bruttosoliditetsbaserade krav som anges i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU, om sa inte
uttryckligen anges i dessa.

Om ett globalt systemviktigt institut inte uppfyller kravet pa bruttosoliditetsbuffert ska det omfattas av
kapitalkonserveringskravet i enlighet med artikel 141b i direktiv 2013/36/EU.

Om ett globalt systemviktigt institut inte uppfyller bade kravet pd bruttosoliditetsbuffert och det kombinerade
buffertkravet enligt definitionen i 128.6 i direktiv 2013/36/EU samtidigt ska det omfattas av det hogre
kapitalkonserveringskravet i enlighet med artiklarna 141 och 141b i det direktivet.”

o

Punkt 3 ska dndas pa foljande stt:
i) Led b och c ska ersittas med foljande:
"b) Kapitalbaskraven for ett instituts handelslager, for

i) marknadsrisk faststilld i enlighet med avdelning IV i denna del, med uteslutande av de metoder som
faststills i kapitlen 1a och 1b i den avdelningen,

ii) stora exponeringar som 6verskrider gransvirdena i artiklarna 395-401, i den utstrickning institutet
far overskrida dessa gransvirden, faststillda i enlighet med del fyra.

¢) kapitalbaskraven fér marknadsrisk faststilld i avdelning IV i denna del, med uteslutande av de metoder
som faststills i kapitlen 1a och 1b i den avdelningen, for all verksamhet som dr féremal for valutarisk
eller ravarurisker.”

Foljande led ska inforas:

"ca) kapitalbaskraven beriknade i enlighet med avdelning V i denna del, med undantag av artikel 379 for
avvecklingsrisk.”

47. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 92a

Kapitalbaskrav och krav pd kvalificerade skulder for globala systemviktiga institut

1. Om inte annat foljer av artiklarna 93 och 94 eller av undantagen i punkt 2 i denna artikel ska institut som
identifierats som resolutionsenheter och som ar ett globalt systemviktigt institut eller del av ett sddant alltid leva

upp till f6ljande krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder:

a,

En riskbaserad kvot pd 18 % som representerar institutets kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckt som en
procentandel av det totala riskvigda exponeringsbeloppet som berdknas i enlighet med artikel 92.3 och 92.4.

=

En icke riskbaserad kvot pa 6,75 % som representerar institutets kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckt
som en procentandel av det totala exponeringsmatt som avses i artikel 429.4.

2. Kraven i punkt 1 ska inte tillimpas i foljande fall:

a) Inom tre ar frén dagen di institutet eller den grupp dir institutet ingdr identifierades som ett globalt
systemviktigt institut.

b) Inom tvd &r frdn dagen dé resolutionsmyndigheten bérjade tillimpa skuldnedskrivningsverktyget i enlighet med
direktiv 2014/59/EU.
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48.

¢) Inom tvd &r frin dagen da resolutionsenheten verkstillt en sddan alternativ &tgird fran privata sektorn som
avses i artikel 32.1 b i direktiv 2014/59/EU genom vilket kapitalinstrument och andra skulder har skrivits ned
eller konverterats till kirnprimérkapitalposter i syfte att rekapitalisera resolutionsenheten utan tillimpning av
resolutionsverktyg.

3. Om det totalbelopp som resulterar frin tillimpningen av det krav som faststills i punkt 1 a i denna artikel
pad varje resolutionsenhet frdn samma globala systemviktiga institut Overstiger kravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder, som beriknas i enlighet med artikel 12a i denna forordning, far resolutionsmyndigheten for
moderinstitutet inom EU efter samrdd med andra relevanta resolutionsmyndigheter agera i enlighet med
artikel 45d.4 eller 45h.1 i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 92b
Kapitalbaskrav och krav pa kvalificerade skulder for icke EU-baserade globala systemviktiga institut

1. Institut som ir betydande dotterforetag till icke EU-baserade globala systemviktiga institut och som inte dr
resolutionsenheter ska alltid uppfylla krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder motsvarande 90 % av kraven pa
kapitalbas och kvalificerade skulder som faststalls i artikel 92a.

2. For att efterleva punkt 1 ska primérkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument och kvalificerade
skuldinstrument endast beaktas om dessa instrument 4gs av det yttersta moderforetaget till det globala
systemviktiga institutet hemmahorande utanfér EU och har emitterats direkt eller indirekt genom andra enheter
inom samma koncern, forutsatt att alla sidana enheter 4r etablerade i samma tredjeland som det yttersta
moderforetaget eller i en medlemsstat.

3. Ett kvalificerat skuldinstrument ska endast beaktas for att efterleva punkt 1 om det uppfyller samtliga
foljande villkor:

a) I hindelse av normala insolvensforfaranden enligt definitionen i artikel 2.1.47 i direktiv 2014/59/EU har den
fordran som hirrdr frén skuld ligre prioritet dn fordringar som hirror frén skulder som inte uppfyller villkoren
i punkt 2 i den hir artikeln och som inte riknas som kapitalbasinstrument.

b) Det omfattas av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheterna i enlighet med artiklarna 59-62
i direktiv 2014/59/EU.”

Artikel 94 ska ersittas med foljande:

"Artikel 94

Undantag fér mindre verksamhet i handelslagret

1. Genom undantag frin artikel 92.3 b fir instituten berdkna kapitalbaskraven for verksamheten i sina
handelslager i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln, under forutsittning att storleken pd denna verksamhet
i handelslagret inom eller utanfor balansrakningen édr hogst lika stor som foljande bida troskelvirden, pd grundval
av en bedémning som genomfors varje ménad med anvindning av uppgifter frin den sista dagen i manaden:

a) 5 % av institutets totala tillgdngar.
b) 50 miljoner EUR.

2. Om béda de villkor som anges i punkt 1 a och b dr uppfyllda fir instituten berikna kapitalbaskraven for sin
verksambhet i handelslagret enligt f6ljande:

a) For de kontrakt som fortecknas i punkt 1 i bilaga II, kontrakt avseende kapital som avses i punkt 3 i den
bilagan och kreditderivat fér instituten undanta dessa positioner frn det kapitalbaskrav som avses i artikel 92.3

b) For andra positioner i handelslagret 4n de som avses i led a i denna punkt fir instituten ersitta de
kapitalbaskrav som avses i artikel 92.3 b med de krav som beraknas i enlighet med artikel 92.3 a.
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3. Instituten ska vid tillimpning av punkt 1 berikna storleken pd sin verksamhet i handelslagret inom eller
utanfor balansrikningen pd grundval av uppgifter frén den sista dagen i ménaden i enlighet med féljande krav:

a) Alla positioner som ingdr i handelslagret i enlighet med artikel 104 ska tas med i berakningen med undantag
av

i) positioner som avser valuta och ravaror,

i) positioner i kreditderivat som godkdnns som en intern sikring mot kreditriskexponeringar eller motpartsris-
kexponeringar utanfér handelslagret och  kreditderivattransaktioner som fullstindigt eliminerar
marknadsrisken i de interna sikringar som avses i artikel 106.3.

b) Alla positioner som ingdr i berdkningen i enlighet med led a ska virderas till marknadsvirde pd det givna
datumet, om en positions marknadsvirde inte ar tillgingligt pd ett givet datum ska instituten anvinda sig av det
verkliga virdet for positionen i friga pd det datumet, om en positions marknadsvirde och verkliga virde inte
finns tillgangliga pa ett givet datum ska instituten anvanda sig av det senast kinda marknadsvirdet eller verkliga
virdet for positionen i fraga.

¢) Det absoluta virdet av langa positioner ska summeras med det absoluta virdet av korta positioner.

4. Nir bada de villkor som faststills i punkt 1 a och b i denna artikel dr uppfyllda, oberoende av kraven enligt

artiklarna 74 och 83 i direktiv 2013/36/EU, ska artiklarna 102.3 och 102.4 samt artiklarna 103 och 104b
i denna férordning inte tillimpas.

5. Instituten ska meddela de behoriga myndigheterna nir de beriknar, eller upphor att berikna,
kapitalbaskraven for sin verksamhet i handelslagret i enlighet med punkt 2.

6. Om ett institut inte uppfyller ett eller flera av kraven i punkt 1 ska det omedelbart meddela den behériga
myndigheten detta.

7. Ett institut ska upphora att berdkna kapitalbaskraven for sin verksamhet i handelslagret i enlighet med punkt
2 inom tre ménader frdn det att ndgon av foljande omstandigheter foreligger:

a) Institutet uppfyller inte de villkor som faststdlls i punkt 1 a eller b under tre manader i f6ljd.

b) Institutet uppfyller inte de villkor som faststills i punkt 1 a eller b under mer 4n sex av de tolv senaste
manaderna.

8. Om ett institut har upphort med att berikna kapitalbaskraven for sin verksamhet i handelslagret i enlighet
med denna artikel ska det endast tillitas att pd nytt borja berdkna kapitalbaskraven for sin verksamhet

i handelslagret i enlighet med denna artikel om det kan visa for den behériga myndigheten att alla de villkor som
anges i punkt 1 har uppfyllts under en sammanhingande ettarsperiod.

9.  Instituten fir inte ingd, kopa eller silja en position i handelslagret endast for att efterleva nigot av villkoren
i punkt 1 under den bedomning som genomfrs varje méanad.”

49. 1 del tre avdelning I ska kapitel 2 utga.
50. Artikel 102 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 2, 3 och 4 ska ersittas med foljande:

"2.  Avsikt att bedriva handel ska styrkas pd grundval av de strategier, riktlinjer och forfaranden som
institutet infort for att hantera positionen eller portféljen i enlighet med artiklarna 103, 104 och 104a.

3. Instituten ska inritta och uppritthdlla system och kontroller for att hantera sitt handelslager i enlighet
med artikel 103.

4. Vid tillimpning av rapporteringskraven som faststills i artikel 430b.3 ska positioner i handelslagret
tilldelas handlarbord som inrittats i enlighet med artikel 104b.”

b) Foljande punkter ska liggas till:

5. Positionerna i handelslagret ska omfattas av de krav pé forsiktig virdering som foreskrivs i artikel 105.

6.  Instituten ska behandla interna sidkringar i enlighet med artikel 106.”
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51. Artikel 103 ska ersittas med foljande:

"Artikel 103

Forvaltning av handelslagret

1.

Instituten ska ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for den 6vergripande forvaltningen av

handelslagret. Dessa riktlinjer och forfaranden ska dtminstone avse foljande:

a)

=

&

o

&

=

o

De verksamheter som av institutet anses vara handel och utgora en del av handelslagret for kapitalbaskrav-
sandamal.

I vilken omfattning en position dagligen kan marknadsvirderas med hinvisning till en aktiv, likvid
tvavigsmarknad.

For positioner som 4r modellvirderade, i vilken omfattning institutet kan
i) identifiera alla vésentliga risker som positionen medfor,

i) sikra positionens alla visentliga risker med instrument for vilka det finns en aktiv, likvid tvivigsmarknad,
och

iii) erhdlla pélitliga uppskattningar av de viktigaste antagandena och nyckelparametrarna som anvints
i modellen.

I vilken omfattning institutet kan, och ar skyldigt att, gora virderingar for positionen som kan valideras externt
pé ett konsekvent siitt.

I vilken omfattning rattsliga restriktioner eller andra driftskrav skulle hindra institutets mojligheter att
genomfora en avveckling eller sikring av positionen pa kort sikt.

I vilken omfattning institutet kan, och ar skyldigt att, aktivt hantera riskerna med positionerna inom sin
handelsverksamhet,

I vilken omfattning instituten fir omklassificera risker eller positioner in i och ut ur handelslagret och kraven
for sadana omKklassificeringar, som avses i artikel 104a.

Nir institutet forvaltar sina positioner eller portfoljer i handelslagret ska det uppfylla samtliga foljande krav:

Institutet ska ha en tydligt dokumenterad handelsstrategi for positionen eller portfoljerna i handelslagret som
ska vara godkand av den verkstillande ledningen och som anger forvintad innehavsperiod.

Institutet ska ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for den aktiva forvaltningen av positioner och
portfoljer i handelslagret, dessa riktlinjer och forfaranden ska innefatta foljande:

i) Vilka positioner eller portfdljer av positioner som varje handlarbord eller, i fsrekommande fall, handlare fir
ingd.
i) Faststdllande av positionslimiter och dvervakning av deras laimplighet.

iii) Sdkerstillande av att handlare 4r fria att ingd och forvalta positionen inom 6verenskomna ramar och enligt
den godkanda strategin.

iv) Sikerstillande av att positionsrapportering till den verkstillande ledningen ingér som en integrerad del
i institutets riskhanteringsprocess.

v) Sikerstillande av att positioner Gvervakas aktivt med avseende pd marknadsinformationskillor och att en
bedomning gors av mojligheten att silja eller sikra positionen eller dess komponentrisker, inklusive en
bedomning av kvaliteten pd och tillgingligheten till marknadsdata for virderingsprocessen, marknadsom-
sittningen och storleken pa de positioner som det handlas med pa marknaden.

vi) Aktiva forfaranden och kontroller for bedrageribekdmpning.
Institutet ska ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for 6vervakning av positionerna gentemot institutets

handelsstrategi, ddribland 6vervakning av omsittning och positioner for vilka den ursprungligen tilltinkta
innehavsperioden har overskridits.”
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52. Tartikel 104 ska punkt 2 utga.

53. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 104a
Omklassificering av en position

1. Instituten ska ha klart faststdllda riktlinjer for att avgora vilka exceptionella omstindigheter som motiverar
att en position i handelslagret omklassificeras som en position utanfér handelslagret eller omvint, att en position
utanfor handelslagret omklassificeras som en position i handelslagret, i syfte att faststilla kapitalbaskrav som de
behoriga myndigheterna godtar. Instituten ska se 6ver dessa riktlinjer minst en gang per dr.

For tillimpningen av forsta stycket i denna punkt ska EBA 6vervaka skillnaderna i tillsynspraxis och utfirda
riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 senast den 28 juni 2024 avseende innebdrden
av "exceptionella omstindigheter”. Fram till dess att EBA har utfirdat dessa riktlinjer ska de behoriga
myndigheterna underritta EBA och motivera sina beslut om att ge eller att inte ge tillstdnd for att ett institut
omklassificerar en position sdsom avses i punkt 2 i denna artikel.

2. De behoériga myndigheterna ska endast bevilja tillstind att omklassificera en position i handelslagret som en
position utanfor handelslagret eller omvint, omklassificera en position utanfér handelslagret som en position
i handelslagret i syfte att faststilla kapitalbaskrav om institutet till de behériga myndigheterna skriftligen har
lamnat styrkande uppgifter om att dess beslut att omklassificera positionen ar resultatet av en sddan exceptionell
omstindighet som ar i linje med de riktlinjer som institutet faststéllt i enlighet med punkt 1 i denna artikel.
Institutet ska for detta syfte ligga fram uppgifter som i tillricklig grad styrker att positionen inte lingre uppfyller
villkoren for att klassificeras som en position i handelslagret eller en position utanfor handelslagret, enligt
artikel 104.

Det beslut som avses i forsta stycket ska godkinnas av ledningsorganet.

3. Om den behériga myndigheten har beviljat tillstdnd for att omklassificera en position i enlighet med punkt 2
ska det institut som erhallit det tillstandet

a) utan drojsmaél offentliggora
i) att positionen har omklassificerats, och

ii) om effekten av den omklassificeringen dr en minskning i institutets kapitalbaskrav, storleken pd denna
minskning, och

b) om effekten av denna omklassificering 4r en minskning i institutets kapitalbaskrav, inte redovisa denna effekt
forran positionen loper ut, svida inte institutets beh6riga myndighet tilldter att institutet redovisar denna effekt
tidigare.

4. Institutet ska berikna nettoforindringen av dess kapitalbaskrav till foljd av positionens omklassificering som

skillnaden mellan kapitalbaskraven omedelbart efter omklassificeringen och kapitalbaskraven omedelbart fore

omklassificeringen, alla beriknade i enlighet med artikel 92. Vid berdkningen ska inga effekter av andra faktorer dn
omklassificeringen beaktas.

5. Omklassificeringen av en position enligt denna artikel ska vara odterkallelig.

Artikel 104b

Krav for handlarbord

1. Vid tillimpningen av rapporteringskraven i artikel 430b.3 ska instituten inrdtta handlarbord och lita alla sina
positioner i handelslagret ingd i dessa handlarbord. Positionerna i handelslagret ska endast tilldelas samma

handlarbord om de ir i 6verensstimmelse med den avtalade affirsstrategin for handlarbordet och om de l6pande
forvaltas och 6vervakas i enlighet med punkt 2 i denna artikel.

2. Institutens handlarbord ska alltid uppfylla samtliga foljande krav:

a) Varje handlarbord ska ha en tydlig och utmirkande affirsstrategi och en riskhanteringsstruktur som ar limplig
i forhéllande till affirsstrategin.
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54.

b)

XX

&

&

3.

Varje handlarbord ska ha en tydlig organisationsstruktur; positioner i ett visst handlarbord ska forvaltas av
sarskilt utsedda handlare inom institutet. Varje handlare ska ha sirskilda funktioner vid handlarbordet. Varje
handlare ska endast tilldelas ett handlarbord.

Varje handlarbord ska faststdlla positionslimiter enligt sin affirsstrategi.

Rapporter om verksamhet, 6nsamhet, riskhantering och regleringskrav pd handlarbordsniva ska liggas fram
minst en ging i veckan och regelbundet meddelas till ledningsorganet.

Varje handlarbord ska ha en tydlig arlig verksamhetsplan som inbegriper en vildefinierad ersittningspolicy som
grundar sig pa sunda kriterier for resultatmitning.

Rapporter om positioner som forfaller, om 6vertridelser av handelslimiter intradag, om 6vertridelser av
handelslimiter frin dag till dag och om dtgirder som institutet vidtagit for att komma tillritta med
overtridelserna samt bedémningar av marknadslikviditet, ska varje ménad utarbetas fér varje handlarbord och
goras tillgingliga for de behoriga myndigheterna.

Genom undantag frén punkt 2 b fir ett institut tilldela en handlare mer 4n ett handlarbord, forutsatt att

institutet till den beho6riga myndighetens beldtenhet visar att tilldelningen bottnar i foretagsmissig eller
resursmissig hidnsyn och att tilldelningen bevarar de ovriga kvalitativa krav som anges i denna artikel och som
giller for handlare och handlarbord.

4.

Instituten ska meddela de behériga myndigheterna hur de efterlever punkt 2. De behdriga myndigheterna fir

kriva att ett institut dndrar sina handlarbords struktur eller organisation sa att de efterlever denna artikel.”

Artikel 105 ska dndras pa foljande sitt:

a)

=

o

&

o

Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1. Alla positioner i och utanfor handelslagret som bokforts till verkligt virde ska omfattas av de standarder
for forsiktig virdering som anges i denna artikel. Instituten ska i synnerhet sikerstilla att en forsiktig vérdering
av positionerna i handelslagret har en skilig nivé av tillforlitlighet med hinsyn till den dynamiska karaktiren
hos positioner i och utanfér handelslagret som bokforts till verkligt virde, kraven pd god tillsyn och
kapitalkravens funktion och syfte avseende positioner i och utanfér handelslagret som bokforts till verkligt
virde.”

Punkterna 3 och 4 ska ersittas med f6ljande:

"3, Instituten ska omvirdera positionerna i handelslagret som bokforts till verkligt virde minst en gang per
dag. Forandringar av dessa positioners virde ska rapporteras i institutets resultatrikning.

4. Instituten ska omvirdera sina positioner i och utanfér handelslagret som bokforts till verkligt virde till
aktuellt marknadsvirde nér sd dr mojligt, inbegripet nir relevanta kapitalkrav tillimpas pa dessa positioner.”

Punkt 6 ska ersittas med foljande:

6.  Nar marknadsvirdering inte dr mojlig ska instituten genomfora en forsiktig modellvirdering av sina
positioner och portféljer, dven vid berikning av kapitalbaskraven for positionerna i handelslagret och positioner
som bokforts till verkligt virde utanfor handelslagret.”

I punkt 7 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Vid tillimpning av led d i forsta stycket ska modellen utvecklas eller godkinnas oberoende av handlarborden
och den ska provas genom oberoende tester, inbegripet validering av de matematiska grunderna, de gjorda
antagandena och implementeringen av programvara.”

I punkt 11 ska led a ersiittas med foljande:

"a) den ytterligare tid det skulle ta att sikra positionen eller riskerna i positionen utéver de likviditetshorisonter
som faststallts for positionens riskfaktorer i enlighet med artikel 325bd,”.
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55. Artikel 106 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

"2.  Kraven som faststills i punkt 1 ska tillimpas utan att det paverkar kraven som giller sikrade positioner
utanfor eller i handelslagret, i tillimpliga fall.

3. Om ett institut sikrar en kreditriskexponering eller motpartsriskexponering utanfér handelslagret med ett
kreditderivat som bokforts i dess handelslager ska denna kreditderivatposition, vid berikning av de riskvigda
exponeringsbelopp som avses i artikel 92.3 a, anses vara en intern sikring mot kreditriskexponeringen eller
motpartsriskexponeringen utanfér handelslagret om institutet ingdr en annan kreditderivattransaktion med en
godtagbar tredje part som tillhandahaller kreditskydd och som uppfyller kraven pé ofinansierat kreditriskskydd
utanfor handelslagret och fullt ut eliminerar marknadsrisken i den interna sikringen.

Vid berikning av kapitalbaskraven for marknadsrisk ska bdde en intern sikring i enlighet med det forsta stycket
och det kreditderivat som ingdtts med den tredje parten ingd i handelslagret.”

=

Foljande punkter ska liggas till:

"4, Om ett institut sikrar en aktieriskexponering utanfor handelslagret med ett aktiederivat som bokforts
i dess handelslager ska denna aktiederivatposition, vid berikning av de riskvigda exponeringsbelopp som avses
i artikel 92.3 a, anses vara en intern sikring mot aktieriskexponeringen utanfér handelslagret om institutet
ingdr en annan aktiederivattransaktion med en godtagbar tredje part som tillhandahaller kreditskydd och som
uppfyller kraven pé ofinansierat kreditriskskydd utanfor handelslagret och fullt ut eliminerar marknadsrisken
i den interna sikringen.

Vid berikning av kapitalbaskraven for marknadsrisk ska bdde en intern sikring i enlighet med det forsta stycket
och det aktiederivat som ingdtts med den godtagbara tredje part som tillhandahéller kreditskydd ingd
i handelslagret.

5. Om ett institut sikrar rdnterisk utanfér handelslagret med en rinteriskposition som bokforts i dess
handelslager ska denna rinteriskposition, vid bedomning av den rinteriskposition som féljer av positioner
utanfor handelslagret i enlighet med artiklarna 84 och 98 i direktiv 2013/36/EU, anses vara en intern sikring
om foljande villkor dr uppfyllda:

a) Positionen har tilldelats en separat portfolj frin den andra positionen i handelslagret, vars affirsstrategi
endast syftar till att hantera och minska marknadsrisken hos interna sikringar mot rinteriskexponeringar,
i det syftet far ett institut tilldela den portfoljen andra rinteriskpositioner som ingdtts med tredje parter, eller
med sitt eget handelslager s linge institutet fullstindigt eliminerar marknadsrisken hos de ranteriskpo-
sitioner som ingdtts med det egna handelslagret genom att ingd motsatta ranteriskpositioner med tredje
parter.

b) Vid tillimpning av rapporteringskraven i artikel 430b.3: Positionen har tilldelats ett handlarbord som
inrdttats i enlighet med artikel 104b och vars affirsstrategi endast syftar till att hantera och minska
marknadsrisken hos interna sikringar mot ranteriskexponering, i det syftet fir detta handlarbord ingd andra
ranteriskpositioner med tredje part eller andra handlarbord inom institutet, si linge dessa andra
handlarbord fullstindigt eliminerar marknadsrisken hos de andra rinteriskpositionerna genom att ingd
motsatta ranteriskpositioner med tredje part.

o

Instituten har fullt ut dokumenterat hur positionerna minskar den rinterisk som féljer av positioner utanfor
handelslagret, i enlighet med kraven i artiklarna 84 och 98 i direktiv 2013/36/EU.

6.  Kapitalbaskraven for marknadsrisken for alla positioner som tilldelats en separat portfolj enligt punkt 5 a
ska beriknas fristiende och ska lidggas till kapitalbaskraven for de andra handelslagerpositionerna.

7. Vid tillimpning av rapporteringskravet i artikel 430b ska kapitalbaskraven f6r marknadsrisk for alla
positioner som tilldelats den separata portfolj som avses i punkt 5 a i den hir artikeln eller tilldelats eller
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ingdtts av det handlarbord som avses i punkt 5 b i den hir artikeln, om limpligt, beriknas fristiende som en
separat portfolj och liggas till berikningen av kapitalbaskravet fér de andra handelslagerpositionerna.”

56. 1 artikel 107 ska punkt 3 ersdttas med foljande:

"3, Vid tillimpning av denna forordning ska exponeringar mot ett virdepappersforetag i tredjeland, ett

kreditinstitut i tredjeland och en bors i tredjeland behandlas som exponeringar mot ett institut endast om

tredjelandet tillimpar tillsyns- och regleringskrav pd den enheten som minst motsvarar de krav som tillimpas

i unionen.”

57. Lartikel 117 ska punkt 2 dndras pa foljande satt:
a) Foljande led laggas till:
"0) Internationella utvecklingsfonden.
p) Asiatiska banken for infrastrukturinvesteringar.”
b) Foljande stycke ska laggas till:
"Kommissionen ges befogenhet att dndra denna férordning genom att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 462, for att, i enlighet med internationella standarder, &ndra den forteckning over multilaterala
utvecklingsbanker som avses i forsta stycket.”
58. Tartikel 118 ska led a ersittas med foljande:
"a) Europeiska unionen och Europeiska atomenergigemenskapen,”.
59. Tartikel 123 ska foljande punkt liggas till:

"Exponeringar till f5ljd av ldn som beviljats av ett kreditinstitut till pensionirer eller anstillda med avtal om

tillsvidareanstallning mot ovillkorlig 6verforing av en del av lantagarens pension eller 16n till det kreditinstitutet ska

tilldelas riskvikten 35 %, forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) For att betala tillbaka lanet tilldter lintagaren ovillkorligen att pensionsfonden eller arbetsgivaren gor direktbe-
talningar till institutet genom att dra av de ménatliga avbetalningarna pd lénet frdn lintagarens manatliga
pension eller 16n.

b) Risker for att lantagaren avlider, blir arbetsoférmdgen eller arbetslos, eller att lintagarens ménatliga
nettopension eller nettolon minskar, ticks i tillrdcklig utstrickning genom en forsikring som tecknas av
lantagaren till formén for kreditinstitutet.

¢) De manatliga avbetalningar som ska goras av ldntagaren pé alla ldn som uppfyller de villkor som faststills
iled a och b far inte sammanlagt dverstiga 20 % av lantagarens ménatliga nettopension eller nettolon.

d) Lénets maximala ursprungliga 16ptid ar lika med eller mindre 4n tio &r.”

60. Artikel 124 ska ersittas med foljande:

"Artikel 124
Exponeringar sikrade genom pantritt i fast egendom

1. En exponering eller en del av en exponering som dr fullt ut sikrad genom pantritt i fast egendom ska sittas
riskvikten 100 % om de villkor som faststills i artikel 125 eller 126 inte dr uppfyllda, forutom for den del av
exponeringen som hénfors till en annan exponeringsklass. Den del av exponeringen som éverskrider fastighetens
pantvirde ska dsittas den riskvikt som ér tillimplig pa den berérda motpartens exponeringar utan sikerhet.

Den del av exponeringen som behandlas som fullt ut sikrad genom fast egendom ska inte vara storre 4n det
intecknade beloppet av marknadsvirdet eller, i de medlemsstater som har infort strikta kriterier f6r berikning av
pantldnevirdet genom lagar eller andra foreskrifter, pantlanevardet for den aktuella fasta egendomen.
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la.  Medlemsstaterna ska utse en myndighet som ansvarig for tillimpningen av punkt 2. Denna myndighet ska
vara den behoriga myndigheten eller den utsedda myndigheten.

Om den myndighet som av medlemsstaten utsetts att tillimpa denna artikel dr den behoriga myndigheten, ska den
sikerstilla att relevanta nationella organ och myndigheter som har ett makrotillsynsuppdrag fir vederborlig
information om den behériga myndighetens avsikt att utnyttja denna artikel och att de pd lampligt sitt ar
engagerade i bedémningen av hot mot den finansiella stabiliteten i sin medlemsstat i enlighet med punkt 2.

Om den myndighet som av medlemsstaten utsetts att tillimpa denna artikel inte dr den behoriga myndigheten ska
medlemsstaten anta nodvindiga bestimmelser for att sikerstilla korrekt samordning och utbyte av information
mellan den behoriga myndigheten och den utsedda myndigheten, for en korrekt tillimpning av denna artikel.
Myndigheterna ska i synnerhet ha ett nira samarbete och dela all information som kan behovas for att pd ett
andamalsenligt sitt utfora de uppgifter som den utsedda myndigheten dliggs enligt denna artikel. Det samarbetet
ska syfta till att undvika varje form av 6verlappande eller icke samstimmiga dtgirder mellan den behériga
myndigheten och den utsedda myndigheten samt att sikerstilla att vederbérlig hidnsyn tas till samspelet med andra
atgirder, sirskilt atgdrder som vidtas enligt artikel 458 i denna férordning och artikel 133 i direktiv 2013/36/EU.

2. P4 grundval av de uppgifter som samlas in enligt artikel 430a och eventuella andra relevanta indikatorer, ska
den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 1a i denna artikel regelbundet, dock minst en géng per dr, gora
en bedomning av om riskvikten pd 35 % for exponeringar mot ett eller flera fastighetssegment som ar sikrade
genom pantritt i bostadsfastigheter enligt artikel 125 som ér beldgna i en eller flera delar av det territorium som
tillhor den berérda myndighetens medlemsstat och riskvikten pa 50 % for exponeringar som ar sikrade genom
pantritt i kommersiella fastigheter enligt artikel 126 som ér beligna i en eller flera delar av det territorium som
tillhor den berérda myndighetens medlemsstat ér korrekt baserade pa

a) erfarenheterna av forluster avseende exponeringar som ér sikrade genom fast egendom,
b) den framtida utvecklingen p& marknaden for fast egendom.

Om den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 1a i denna artikel, pd grundval av den bedomning som avses
i forsta stycket i denna punkt, drar slutsatsen att de riskvikter som avses i artiklarna 125.2 eller 126.2 inte pa
lampligt sitt dterspeglar de faktiska riskerna i forhéllande till ett eller flera fastighetssegment av exponeringar som
ar fullt ut sikrade genom pantritt i bostadsfastigheter eller i kommersiella fastigheter som 4r belidgna i en eller
flera delar av det territorium som tillhor den berorda myndighetens medlemsstat och om den anser att
riskvikternas  olamplighet ~skulle kunna péverka den nuvarande eller framtida finansiella stabiliteten
i medlemsstaten negativt, fir den 6ka riskvikterna for dessa exponeringar inom de grinser som faststills i fjirde
stycket i denna punkt eller inféra striktare kriterier dn de som faststills i artiklarna 125.2 eller 126.2.

Den myndighet som utsetts i enlighet med punkt la i denna artikel ska underritta EBA och ESRB om varje
justering av de riskvikter och kriterier som tillimpas enligt denna punkt. Inom en manad efter mottagande av den
underrittelsen ska EBA och ESRB avge ett yttrande till den berorda medlemsstaten. EBA och ESRB ska
offentliggora de riskvikter och kriterier for exponeringar som avses i artiklarna 125, 126 och 199.1 a som de
inforts av den berérda myndigheten.

Vid tillimpningen av denna punkt andra stycket far den myndighet som utsetts i enlighet med punkt la &sdtta
riskvikter inom f6ljande intervall:

a) 35 % till 150 % for exponeringar som &r sikrade genom pantritt i bostadsfastigheter.
b) 50 % till 150 % for exponeringar som dr sikrade genom pantritt i kommersiella fastigheter.

3. Om den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 1a &sitter en hogre riskvikt eller striktare kriterier
enligt punkt 2 andra stycket, ska instituten fi en 6vergdngsperiod pd sex manader for att tillimpa de nya
riskvikterna eller kriterierna.

4. EBA ska, i ndra samarbete med ESRB, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
strikta kriterier for berikning av det pantlanevirde som avses i punkt 1 och de typer av faktorer som ska beaktas
for bedomningen av limpligheten hos de riskvikter som avses i punkt 2 forsta stycket.
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EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 31 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.
5. ESRB far genom rekommendationer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1092/2010 och i nira
samarbete med EBA till myndigheter som utsetts i enlighet med punkt 1a i denna artikel ge viigledning om
a) faktorer som "skulle kunna péverka den nuvarande eller framtida finansiella stabiliteten negativt” enligt punkt 2
andra stycket,
b) vigledande referensvirden som den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 1a ska ta hinsyn till nir den
faststaller hogre riskvikter.
6. Instituten i en medlemsstat ska tillimpa de riskvikter och kriterier som har faststillts av myndigheterna i en
annan medlemsstat i enlighet med punkt 2 pd alla sina motsvarande exponeringar som sikrats genom pantritt
i bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter som 4r beldgna i en eller flera delar av den medlemsstaten.”
61. Iartikel 128 ska punkterna 1 och 2 ersittas med foljande:
"1.  Instituten ska tilldela 150 % riskvikt till exponeringar som ar forknippade med sirskilt hoga risker.
2. Instituten ska vid tillimpningen av denna artikel betrakta var och en av foljande exponeringar som
exponeringar forknippade med sarskilt hoga risker:
a) Investeringar i riskkapitalféretag, forutom nir dessa investeringar behandlas i enlighet med artikel 132.
b) Investeringar i riskkapital, forutom ndr dessa investeringar behandlas i enlighet med artikel 132.
¢) Spekulativ finansiering av fast egendom.”
62. Artikel 132 ska ersittas med foljande:

"Artikel 132
Kapitalbaskrav for exponeringar i form av andelar eller aktier i fonder

1. Instituten ska berikna det riskvigda exponeringsbeloppet for sina exponeringar i form av andelar eller aktier
i en fond genom att multiplicera det riskvigda exponeringsbeloppet av fondens exponeringar, beriknat i enlighet
med de metoder som avses i punkt 2 forsta stycket, med procentandelen andelar eller aktier som innehas av dessa
institut.

2. Om villkoren i punkt 3 i denna artikel uppfylls far instituten tillimpa genomlysningsmetoden i enlighet med
artikel 132a.1 eller den mandatbaserade metoden i enlighet med artikel 132a.2.

Om inte annat foljer av artikel 132b.2 ska institut som inte tillimpar genomlysningsmetoden eller den
mandatbaserade metoden tilldela sina exponeringar i form av andelar eller aktier i en fond riskvikten 1 250 %
(nedan kallad reservmetoden).

Instituten fir berikna sin riskvigda exponering i form av enheter eller aktier i en fond genom att kombinera de
metoder som avses i denna punkt, forutsatt att villkoren for dessa metoder uppfylls.

3. Instituten fir faststilla de riskvigda exponeringsbeloppen for en fonds exponeringar i enlighet med
metoderna i artikel 132a om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Fonden ar endera av foljande:

i) Ett foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondféretag), som regleras genom direktiv
2009/65/EG.
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ii) En AlF-fond som forvaltas av en EU-baserad AlF-forvaltare som édr registrerad enligt artikel 3.3
i direktiv 2011/61/EU.

i) En AlF-fond som forvaltas av en EU-baserad AlF-forvaltare som dr auktoriserad enligt artikel 6
i direktiv 2011/61/EU.

iv) En AlF-fond som forvaltas av en icke EU-baserad AlF-forvaltare som ir auktoriserad enligt artikel 37
i direktiv 2011/61/EU.

v) En icke EU-baserad AlF-fond som forvaltas av en icke EU-baserad AlF-forvaltare och marknadsfors
i enlighet med artikel 42 i direktiv 2011/61/EU.

vi) En icke EU-baserad AIF-fond som inte marknadsfors i unionen och som forvaltas av en icke EU-baserad
AlF-forvaltare som ir etablerad i ett tredje land som omfattas av en delegerad akt som avses i artikel 67.6
i direktiv 2011/61/EU.

£

Fondens prospekt eller motsvarande dokument innefattar
i) de tillgangskategorier som fonden har tillstdnd att investera i
ii) om investeringsbegransningar tillimpas, de relativa begransningarna och metoderna for att berdkna dem.

Rapporteringen frdn fonden eller fondens forvaltningsbolag till institutet uppfyller foljande krav:

o

i) Fondens exponeringar rapporteras minst lika ofta som institutets exponeringar.

ii) Den finansiella informationen ar tillrickligt detaljerad for att gora det mojligt for institutet att berikna
fondens riskviigda exponeringsbelopp i enlighet med den metod som institutet valt.

i) Om institutet tillimpar genomlysningsmetoden verifieras uppgifterna om de underliggande exponeringarna
av en oberoende tredje part.

Genom undantag frdn led a i det forsta stycket i denna punkt far multilaterala och bilaterala utvecklingsbanker och
andra institut som saminvesterar i fonder med multilaterala eller bilaterala utvecklingsbanker faststilla det
riskvigda exponeringsbeloppet av den fondens exponeringar i enlighet med de metoder som faststills
i artikel 132a, forutsatt att de villkor som faststills i leden b och ¢ i forsta stycket i den hir punkten ar uppfyllda
och att fondens investeringsmandat begrinsar de typer av tillgdngar som fonden kan investera i till tillgéngar som
framjar en hallbar utveckling i utvecklingslinder.

Instituten ska meddela sin behériga myndighet vilka fonder som de tillimpar den behandling som avses i andra
stycket pa.

Genom undantag frdn led ¢ i i forsta stycket far rapporteringen till institutet frin fonden eller fondens
forvaltningsbolag, om institutet faststéller det riskvigda exponeringsbeloppet for en fonds exponeringar i enlighet
med den mandatbaserade metoden, begrinsas till fondens investeringsmandat och eventuella dndringar av detta
och utforas forst nér institutet drar sig exponeringen mot fonden for forsta gdngen och nir det sker en dndring
i fondens investeringsmandat.

4. Institut som inte har tillrickliga uppgifter eller tillricklig information for att berikna det riskvigda
exponeringsbeloppet av en fonds exponering i enlighet med metoderna i artikel 132a far forlita sig till en tredje
parts berdkningar forutsatt att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Den tredje parten dr antingen

i) fondens inlaningsinstitut eller fondens finansiella inldningsinstitut forutsatt att fonden enbart investerar
i virdepapper och deponerar alla virdepapper i detta inlaningsinstitut eller finansiella inlaningsinstitut, eller

i) for fonder som inte omfattas av led i i detta led, fondens forvaltningsbolag, forutsatt att detta uppfyller
villkoret i punkt 3 a.

b) Den tredje parten genomfor berikningen i enlighet med metoderna i artikel 132a.1, 132a.2 eller 132a.3,
beroende pd vad som ir tillimpligt.

¢) En extern revisor har bekriftat att tredje partens berikning dr korrekt.
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63.

Institut som forlitar sig till tredje parts berdkningar ska multiplicera det riskviigda exponeringsbeloppet for en
fonds exponeringar frin dessa berakningar med en faktor pa 1,2.

Genom undantag frén det andra stycket ska faktorn pé 1,2 inte tillimpas om institutet har obegrinsad tillgdng till
de detaljerade berdkningar som utfors av den tredje parten. P4 begiran ska institutet limna dessa berikningar till
den behoriga myndigheten.

5. Om ett institut vid berikning av det riskvigda exponeringsbeloppet av en fonds exponeringar tillimpar de
metoder som avses i artikel 132a (nivd 1-fond) och nigon av de underliggande exponeringarna av nivd 1-fonden ar
en exponering i form av andelar eller aktier i en annan fond (nivd 2-fond) far det riskvigda exponeringsbeloppet
berdknas genom alla de tre metoder som beskrivs i punkt 2 i denna artikel. Ett institut fir endast anvinda
genomlysningsmetoden for att berdkna de riskvigda exponeringsbeloppen av fondernas exponeringar i nivd 3 och
alla péfoljande nivder om det anvinder den metoden for berdkning av foregdende nivder. I alla andra scenarier ska
de anvinda reservmetoden.

6. Det riskvigda exponeringsbeloppet av en fonds exponeringar beriknade i enlighet med genomlys-
ningsmetoden och mandatmetoden som avses i artikel 132a.1 och 132a.2 ska begrinsas till det riskvigda
beloppet for den fondens exponeringar som berdknats i enlighet med reservmetoden.

7. Institut som tillimpar genomlysningsmetoden i enlighet med artikel 132a.1 fir genom undantag fran punkt
1 i den hir artikeln berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet i form av andelar eller aktier i en fond genom att
multiplicera exponeringsvérdet av dessa exponeringar, beréknat i enlighet med artikel 111, med den riskvikt (RW;)
som beriknas i enlighet med formeln i artikel 132, forutsatt att f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Instituten bokfor virdet pd innehavet av andelar eller aktier i en fond till anskaffningskostnaden men bokfor
virdet pd fondens underliggande tillgdngar till verkligt virde om de tillimpar genomlysningsmetoden.

b) En fordndring av marknadsvirdet av de andelar eller aktier som instituten bokfor till virdet av anskaffnings-
kostnaden forindrar inte institutens kapitalbas och inte heller det exponeringsvirde som hidnger samman med
dessa innehav.”

Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 132a
Metoder for berikning av fonders riskviigda exponeringsbelopp

1. Om villkoren som faststills i artikel 132.3 ir uppfyllda ska institut som har tillricklig information om en
fonds enskilda underliggande exponeringar gora en genomlysning av dessa exponeringar for att berdkna fondens
riskvigda exponeringsbelopp genom att riskvikta alla fondens underliggande exponeringar som om de innehafts
direkt av dessa institut.

2. Om de villkor som faststills i artikel 132.3 dr uppfyllda ska institut som saknar tillricklig information om en
fonds enskilda underliggande exponeringar anvinda genomlysningsmetoden for att berikna dessa exponeringars
riskvdgda exponeringsbelopp i enlighet med grinserna i fondens mandat och relevant ritt.

Instituten ska utfora berdkningarna som avses i forsta stycket enligt antagandet att fonden forst tar pa sig
exponering till den hogsta tillitna grinsen enligt sitt mandat eller relevant ritt som leder till de hogsta
kapitalbaskraven, och direfter fortsitter att ta pa sig exponering i fallande ordning till den maximala totala
exponeringsgrinsen dr nddd, och att fonden tillimpar bruttosoliditet till den hogsta tillitna grinsen enligt sitt
mandat eller relevant ritt i tillimpliga fall.

Instituten ska utféra de berdkningar som avses i forsta stycket i enlighet med metoderna i detta kapitel, kapitel 5
och avsnitten 3, 4 eller 5 i kapitel 6 i denna avdelning.

3. Genom undantag frdn artikel 92.3 d fir institut som beriknar det riskvigda exponeringsbeloppet av en
fonds exponeringar i enlighet med punkt 1 eller 2 i denna artikel berikna kapitalbaskravet for kreditvirdighetsjus-
teringsrisken i fondens derivatexponeringar som ett belopp motsvarande 50 % av kapitalbaskravet for de derivatex-
poneringar som beriknats i enlighet med kapitel 6 avsnitt 3, 4 eller 5 i denna avdelning, beroende pd vad som ér
tillimpligt.
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Genom avvikelse fran forsta stycket fir ett institut frin berikningen av kapitalbaskrav for kreditvirdighetsjuster-
ingsrisken undanta derivatexponeringar som inte skulle ha omfattats av det kravet om de hade orsakats direkt av
institutet.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som anger hur instituten ska berikna det
riskvigda exponeringsbelopp som avses i punkt 2 om ett eller flera av de ingdngsvirden som krivs for att utfora
berdkningen saknas.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 mars 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 132b

Undantag frdn metoderna for berikning av fonders riskvigda exponeringsbelopp

1. Instituten fir frin de berikningar som avses i artikel 132 undanta fondens innehav av karnprimirkapitalin-

strument, primérkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument och kvalificerade skuldinstrument, vilka instituten
ska dra av i enlighet med artikel 36.1 och artiklarna 56, 66 respektive 72e.

2. Instituten far frin de berikningar som avses i artikel 132 undanta exponeringar i form av andelar eller aktier
i de fonder som avses i artikel 150.1 g och h och istillet tillimpa den behandling som avses i artikel 133 pd dessa
exponeringar.

Artikel 132¢

Behandling av fonders exponeringar utanfor balansrikningen

1. Instituten ska berikna det riskvigda exponeringsbeloppet for sina poster utanfor balansrikningen som har
potential att omvandlas till exponeringar i form av andelar eller aktier i en fond genom att multiplicera expone-

ringsvirdet av dessa exponeringar, berdknat i enlighet med artikel 111, med foljande riskvikt:

a) For alla exponeringar for vilka instituten anvinder en av de metoder som anges i artikel 132a:

v ZRWAE A
TR R

dir

RW; = riskvikt

i = index som anger fond,

RWAE, = det belopp som beriiknas i enlighet med artikel 132a for en fond,

E = exponeringsvirdet fér fondens exponeringar,

A = det bokféringsmissiga virdet av fondens tillgdngar, och

EQ = det bokféringsmissiga virdet av fondens aktier.

b) For alla 6vriga exponeringar, RW; = 1250 %.

2. Instituten ska berikna exponeringsvirdet av ett minimivirdebaserat atagande som uppfyller villkoren i punkt
3 i denna artikel som garantibeloppets diskonterade nuvirde med hjilp av en riskfri diskonteringsfaktor. Instituten
far minska exponeringsvirdet av ett minimivéirdebaserat dtagande med eventuella forluster som bokforts for det
minimivirdebaserade atagandet enligt tillimplig redovisningsstandard.

Instituten ska berikna det riskvigda exponeringsbeloppet fr exponeringar utanfér balansrikningen som hirror
frin minimivirdebaserade ataganden som uppfyller samtliga villkor i punkt 3 i denna artikel genom att
multiplicera exponeringsvirdet for dessa exponeringar med en konverteringsfaktor pa 20 % och den riskvikt som
erhélls enligt artikel 132 eller 152.
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64.

65.

3. Instituten ska faststilla det riskvigda exponeringsbeloppet for exponeringar utanfor balansrikningen som
hirrér frén minimivirdebaserade dtaganden i enlighet med punkt 2 om alla f6ljande villkor ér uppfyllda:

a) Institutets exponering utanfor balansrakningen &r ett minimivirdebaserat dtagande for en investering i andelar
eller aktier i en eller flera fonder, enligt vilket institutet endast dr skyldigt att gora utbetalningar inom ramen for
det minimivirdebaserade dtagandet om marknadsvirdet av fondens eller fondernas underliggande exponeringar
dr lagre in ett pd forhand faststillt troskelvirde vid en eller flera tidpunkter, som anges i avtalet.

b) Fonden &r antingen
i) ett fondf6retag enligt definitionen i direktiv 2009/65/EG, eller

ii) en alternativ investeringsfond (AIF-fond) enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU som endast
investerar i overlatbara virdepapper eller i andra likvida finansiella tillgingar som avses i artikel 50.1
i direktiv 2009/65/EG, om AlF-fondens mandat inte tilliter en bruttosoliditet som ar hogre 4n vad som
tilldts enligt artikel 51.3 i direktiv 2009/65/EG.

o

Det aktuella marknadsvirdet av de exponeringar som ar underliggande till den fond som ar underliggande till
det minimivirdebaserade &tagandet ticker eller overskrider nuvirdet av det troskelvirde som anges i det
minimivirdebaserade dtagandet, utan att hinsyn tas till effekten av de minimivardebaserade atagandena utanfor
balansrikningen.

d) Om det 6verskjutande marknadsvirdet av fondens eller fondernas underliggande exponeringar i forhéllande till
det minimivirdebaserade dtagandets nuvirde sjunker kan institutet, eller ett annat foretag som omfattas av
samma gruppbaserade tillsyn som institutet i enlighet med denna foérordning och direktiv 2013/36/EU eller
direktiv 2002/87[EG, paverka sammansittningen av fondens eller fondernas underliggande exponeringar eller
pd annat sitt begrinsa méjligheten till en ytterligare minskning av det 6verskjutande beloppet.

Den direkta eller indirekta slutmottagaren av det minimivirdebaserade &tagandet ar vanligtvis en icke-
professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11 i direktiv 2014/65/EU.”

o

I artikel 144.1 ska led g ersdttas med foljande:

"g) Institutet har med hjilp av internmetoden berdknat kapitalbaskraven utifrin sina skattningar av riskparametrar
och kan overlimna den rapport som kravs i artikel 430.”

Artikel 152 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 152
Behandling av exponeringar i form av andelar eller aktier i fonder

1. Instituten ska berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for sina exponeringar i form av andelar eller aktier
i en fond genom att multiplicera fondens riskvigda exponeringsbelopp, berdknat i enlighet med de metoder som
avses i punkterna 2 och 5, med procentandelen andelar eller aktier som innehas av dessa institut.

2. Om villkoren som faststills i artikel 132.3 4r uppfyllda ska institut som har tillricklig information om en
fonds enskilda underliggande exponeringar géra en genomlysning av dessa underliggande exponeringar for att
berikna fondens riskvigda exponeringsbelopp genom att riskvikta alla fondens underliggande exponeringar som
om de innchafts direkt av instituten.

3. Genom undantag frin artikel 92.3 d far institut som berdknar det riskvigda exponeringsbeloppet av en fond
i enlighet med punkt 1 eller 2 i denna artikel berikna kapitalbaskravet for kreditvirdighetsjusteringsrisken
i fondens derivatexponeringar som ett belopp motsvarande 50 % av kapitalbaskravet for de derivatexponeringar
som beriknats i enlighet med kapitel 6 avsnitt 3, 4 eller 5 i denna avdelning, beroende pa vad som ir tillimpligt.

Genom avvikelse fran forsta stycket fir ett institut frin berdkningen av kapitalbaskrav for kreditvirdighetsjuster-
ingsrisken undanta derivatexponeringar som inte skulle ha omfattats av det kravet om de hade orsakats direkt av
institutet.
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4. Institut som tillimpar genomlysningsmetoden i enlighet med punkterna 2 och 3 i denna artikel och som
uppfyller villkoren for permanent partiell anvindning i enlighet med artikel 150, eller som inte uppfyller villkoren
for att anvinda metoderna i detta kapitel eller en eller flera av de metoder som anges i kapitel 5 for alla eller delar
av fondens underliggande exponeringar, ska beriikna riskviktade exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp
i enlighet med foljande principer:

a) For exponeringar som hanfors till klassen aktieexponeringar enligt artikel 147.2 e ska instituten tillimpa den
forenklade riskviktmetoden enligt artikel 155.2.

b) For exponeringar som hinfors till klassen for poster som representerar positioner i virdepapperisering enligt
artikel 147.2 f ska instituten tillimpa det forfarande som anges i artikel 254 som om dessa exponeringar skulle
vara direkt innehavda av dessa institut.

¢) For alla andra underliggande exponeringar ska instituten tillimpa schablonmetoden enligt kapitel 2 i denna
avdelning.

Vid tillimpning av led a i forsta stycket ska instituten om de inte kan skilja mellan exponeringar i riskkapitalforetag,
borsnoterade aktier och andra aktieliknande exponeringar behandla exponeringarna i friga som andra
aktieliknande exponeringar.

5. Om villkoren som faststills i artikel 132.3 ar uppfyllda fér institut som saknar tillricklig information om en
fonds enskilda underliggande exponeringar berikna dessa exponeringars riskvigda exponeringsbelopp i enlighet
med den mandatbaserade metoden enligt artikel 132a.2. For de exponeringar som fortecknas i punkt 4 a, b och ¢
i denna artikel ska instituten emellertid tillimpa de metoder som anges dir.

6. Om inte annat foljer av artikel 132b.2 ska institut som inte tillimpar genomlysningsmetoden i enlighet med
punkterna 2 och 3 i denna artikel eller den mandatbaserade metoden i enlighet med punkt 5 i denna artikel
tillimpa den reservmetod som avses i artikel 132.2.

7. Instituten fir berikna sin riskvigda exponering i form av enheter eller aktier i fonder genom att kombinera
de metoder som avses i denna artikel, forutsatt att villkoren for dessa metoder uppfylls.

8. Institut som inte har tillrickliga uppgifter eller information for att berikna en fonds riskvigda belopp
i enlighet med metoderna som faststills i punkterna 2, 3, 4 och 5 far forlita sig pd en tredje parts berdkningar
forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Tredjeparten ar antingen

i) fondens inléningsinstitut eller fondens finansiella inldningsinstitut forutsatt att fonden enbart investerar
i vardepapper och deponerar alla virdepapper i detta inldningsinstitut eller finansiella inldningsinstitut, eller

i) for fonder som inte omfattas av led i, i detta led, fondens forvaltningsbolag forutsatt att detta uppfyller
kriterierna i artikel 132.3 a.

b) For exponeringar som inte fortecknas i punkt 4 a, b och ¢ i denna artikel utfor tredjeparten berdkningarna
i enlighet med genomlysningsmetoden som faststalls i artikel 132a.1.

¢) For exponeringar som fortecknas i punkt 4 a, b och ¢ utfor tredjeparten berdkningarna i enlighet med den
metod som anges i respektive led.

d) En extern revisor har bekriftat att tredjepartens berdkning ar korrekt.

Institut som forlitar sig pd tredjeparts berdkningar ska multiplicera de riskvigda exponeringsbeloppen for en fonds
exponeringar frin dessa berakningar med en faktor pd 1,2.

Genom undantag frén det andra stycket ska faktorn pé 1,2 inte tillimpas om institutet har obegrinsad tillgdng till
de detaljerade berdkningar som utférs av tredjeparten. P4 begiran ska institutet limna dessa berikningar till den
behoriga myndigheten.

9. Vid tillimpning av denna artikel ska artiklarna 132.5, 132.6 och 132b tillimpas. Vid tillimpning av denna
artikel ska artikel 132c tillimpas, med de riskvikter som beriknats i enlighet med kapitel 3 i denna avdelning.”
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66. I artikel 158 ska foljande punkt inforas:
"9a.  Det forvantade forlustbeloppet for ett minimivirdebaserat atagande som uppfyller samtliga krav som
faststalls i artikel 132c.3 ska vara noll.”
67. Artikel 164 ska ersittas med foljande:

"Artikel 164
Forlust vid fallissemang (LGD)

1. Instituten ska ta fram egna skattningar av LGD med iakttagande av kraven i avsnitt 6 i detta kapitel och
under forutsittning att det beviljas av de behdriga myndigheterna i enlighet med artikel 143. For utspadningsrisk
for forvarvade fordringar ska ett LGD-virde pa 75 % anvindas. Om ett institut kan bryta ned sina skattningar av
EL for utspadningsrisk for forvirvade fordringar till PD- och LGD-virden pd ett tillforlitligt sitt, fir institutet
anvinda sin egen LGD-skattning.

2. Obetalt kreditriskskydd far erkiinnas som godtagbart for en enskild exponering eller grupp av exponeringar
genom justering av PD- eller LGD-skattningarna, under forutsittning att kraven i artikel 183.1, 183.2 och 183.3
ar uppfyllda och de behoriga myndigheterna har gett sitt tillstdnd. Ett institut ska inte justera PD- eller LGD-virdet
péd garanterade exponeringar pd s sitt att den justerade riskvikten blir ligre dn vad motsvarande riskvikt for en
jamforbar direkt exponering mot garantigivaren skulle vara.

3. Vid tillimpning av artikel 154.2 ska LGD for en jimforbar direkt exponering mot den utfirdare av
kreditriskskyddet som avses i artikel 153.3 vara LGD for antingen en osikrad facilitet i forhdllande till
garantigivaren eller en osikrad facilitet i férhallande till gildendren, beroende pd om tillgingliga uppgifter och
garantins struktur tyder pd att det belopp som kan dtervinnas, i hindelse av att bdde garantigivaren och
gildendren fallerar under tiden for den sikrade transaktionen, dr beroende av den finansiella situationen for
garantigivaren eller gdldeniren.

4. Det genomsnittliga exponeringsvigda LGD for alla hushallsexponeringar mot sikerhet i bostadsfastigheter
utan statliga garantier far inte understiga 10 %.

Det genomsnittliga exponeringsvigda LGD for alla hushéllsexponeringar mot sikerhet i kommersiella fastigheter
utan statliga garantier fir inte understiga 15 %.

5. Medlemsstaterna ska utse en myndighet som ansvarig for tillimpningen av punkt 6. Denna myndighet ska
vara den behoriga myndigheten eller den utsedda myndigheten.

Om den myndighet som av medlemsstaten utsetts att tillimpa denna artikel dr den behoriga myndigheten, ska den
sikerstilla att relevanta nationella organ och myndigheter som har ett makrotillsynsuppdrag fir vederborlig
information om den behoriga myndighetens avsikt att utnyttja denna artikel och att de pd limpligt sitt ar
engagerade i bedomningen av hot mot den finansiella stabiliteten i sin medlemsstat i enlighet med punkt 6.

Om den myndighet som av medlemsstaten utsetts att tillimpa denna artikel inte dr den behériga myndigheten ska
medlemsstaten anta nodvindiga bestimmelser for att sikerstilla korrekt samordning och utbyte av information
mellan den behoriga myndigheten och den utsedda myndigheten, for en korrekt tillimpning av denna artikel.
Myndigheterna ska i synnerhet ha ett nira samarbete och dela all information som kan behovas for att pd ett
dndamalsenligt sitt utfora de uppgifter som den utsedda myndigheten &liggs enligt denna artikel. Detta samarbete
ska syfta till att undvika varje form av overlappande eller icke samstimmiga dtgirder mellan den behoriga
myndigheten och den utsedda myndigheten samt att sikerstilla att vederbérlig hinsyn tas till samspelet med andra
atgdrder, sirskilt dtgdrder som vidtas enligt artikel 458 i denna forordning och artikel 133 i direktiv 2013/36/EU.

6. Pa grundval av de uppgifter som samlas in i enlighet med artikel 430a och av andra relevanta indikatorer
och med beaktande av den framtida utvecklingen pé fastighetsmarknaden, ska den myndighet som utsetts
i enlighet med punkt 5 i den hir artikeln regelbundet, dock minst en gdng per ar, gora en bedémning av huruvida
de LGD-minimivirden som avses i punkt 4 i den hir artikeln dr limpliga f6r exponeringar som ér sikrade genom
pantritt i bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter beligna i en eller flera delar av territoriet for den
berérda myndighetens medlemsstat.
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Om den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 5, pd grundval av den bedémning som avses i forsta stycket
i denna punkt, drar slutsatsen att de LGD-minimivirden som avses i punkt 4 inte ér tillrickliga, och om den anser
att LGD-virdenas olimplighet skulle kunna paverka den nuvarande eller framtida finansiella stabiliteten
i medlemsstaten negativt, far den faststilla hogre LGD-minimivirden for de exponeringar som ér beligna i en eller
flera delar av territoriet for den berorda myndighetens medlemsstat. Dessa hogre minimivirden far ocksd tillimpas
for ett eller flera fastighetssegment av sddana exponeringar.

Den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 5 ska underritta EBA och ESRB innan den fattar ett sidant
beslut som avses i denna punkt. Inom en manad efter mottagande av den underrittelsen ska EBA och ESRB avge
ett yttrande till den berorda medlemsstaten. EBA och ESRB ska offentliggora dessa LGD-virden.

7. Om den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 5 faststaller hogre LGD-minimivarden enligt punkt 6,
ska instituten fa en 6vergdngsperiod pd sex médnader for att tillimpa dem.

8.  EBA ska i nira samarbete med ESRB utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de
villkor som den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 5 ska beakta vid bedomningen av LGD-virdenas
lamplighet som ett led i den bedomning som avses i punkt 6.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 31 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

9. ESRB fir genom rekommendationer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1092/2010 och i nira
samarbete med EBA ge vigledning till myndigheter som utsetts i enlighet med punkt 5 i denna artikel om

a) faktorer som "skulle kunna péverka den nuvarande eller framtida finansiella stabiliteten negativt” enligt punkt 6
och

b) vigledande referensvirden som den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 5 ska ta hinsyn till nir den
faststiller hogre LGD-minimivéirden.

10.  Instituten i en medlemsstat ska tillimpa de hogre LGD-minimivirden som har faststallts av myndigheterna
i en annan medlemsstat i enlighet med punkt 6 pd alla sina motsvarande exponeringar som sikrats genom

pantritt i bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter som ar beligna i en eller flera delar av den
medlemsstaten.”

68. 1 artikel 201.1 ska led h ersittas med foljande:
"h) Kvalificerade centrala motparter.”

69. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 204a
Godtagbara slag av aktiederivat

1. Som godtagbart kreditriskskydd far instituten anvinda aktiederivat som ar totalavkastningsswappar eller som
har liknande ekonomisk effekt, endast i syfte att genomfora interna sikringar.

Om ett institut koper kreditriskskydd genom en totalavkastningsswapp och redovisar nettobetalningarna for
swappen som nettoinkomst, men inte redovisar motsvarande virdeminskning pé den tillgdng som &r skyddad,
antingen genom reducering av det verkliga virdet eller genom ett tilligg till reserverna, ska detta kreditriskskydd
inte betecknas som godtagbart kreditriskskydd.

2. Om ett institut genomfor en intern sikring med ett aktiederivat, ska, for att den inre sikringen ska betecknas
som godtagbar enligt detta kapitel, den kreditrisk som har overforts till handelslagret foras 6ver till en tredje part
eller tredje parter.

Om en intern sikring har genomforts i enlighet med forsta stycket och kraven i detta kapitel r uppfyllda, ska
institutet tillimpa de regler som anges i avsnitten 4-6 i detta kapitel for berdkning av riskviigda exponeringsbelopp
och forvintade forlustbelopp, dd dessa ticks av obetalt kreditriskskydd.”
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70. Artikel 223 ska éndras pé foljande sitt:
a) I punkt 3 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Vid transaktioner med OTC-derivat ska institut som anvinder metoderna i kapitel 6 avsnitt 6 berikna E,

enligt foljande:

EVA = E'”
b) I punkt 5 ska foljande stycke liggas till:

"Vid transaktioner i OTC-derivat ska institut som anvinder metoderna i kapitel 6 avsnitten 3, 4 och 5

i tillimpliga fall ta hinsyn till sikerheters riskreducerande effekter i enlighet med bestimmelserna i kapitel 6

avsnitten 3, 4 och 5, beroende pé vad som dr tillimpligt.”

71. Artikel 272 ska dndras pé foljande sitt:
a) Led 6 ska ersittas med foljande:

”6. sdkringsmdngd: en grupp transaktioner inom en enda nettningsmangd for vilken fullstindig eller partiell ar
tilliten for att avgora den potentiella framtida exponeringen enligt metoderna i avsnitt 3 eller 4 i detta
kapitel.”

b) Foljande led ska inforas:

"7a. ensidigt marginalavtal: ett marginalavtal enligt vilket ett institut mdste stilla tilliggsmarginalsikerheter till
en motpart men inte sjilvt har ritt att erhdlla tilliggsmarginalsikerhet frdn motparten i fraga, eller vice
versa.”

¢) Led 12 ska ersittas med foljande:

"12. aktuellt marknadsvirde eller CMV: nettomarknadsvirdet av alla transaktioner inom en nettningsmingd utan
avdrag for eventuell sikerhet som innehafts eller stillt, och dir positiva och negativa marknadsvirden
nettas vid berikningen av CMV.”

d) Foljande led ska inforas:

"12a. nettobelopp av oberoende sikerheter eller NICA: summan av det volatilitetsjusterade virdet av sikerheter
erhéllna eller stillda av motparter, beroende pé vad som ar limpligt, till den faststdllda nettningsmangden
som inte dr tilliggsmarginal.”

72. Artikel 273 ska dndras pé foljande siitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Instituten ska berikna exponeringsvirdet for de kontrakt som fortecknas i bilaga Il pd grundval av en av
de metoder som anges i avsnitten 3—6 i enlighet med denna artikel.

Ett institut som inte uppfyller villkoren i artikel 273a.1 fir inte anvinda den metod som faststdlls i avsnitt 4.
Ett institut som inte uppfyller villkoren i artikel 273a.2 fér inte anvinda den metod som anges i avsnitt 5.

Institut fir inom en koncern alltid anvinda en kombination av de metoder som redovisas i avsnitten 3-6. Ett
enskilt institut fir inte pd permanent basis anvinda en kombination av de metoder som faststalls i avsnitten 3—
6

<

Punkterna 6, 7 och 8 ska ersittas med f6ljande:

"6.  Enligt de metoder som redovisas i avsnitten 3—6 ska exponeringsvirdet for en given motpart vara lika
med summan av de exponeringsvirden som beriknats for varje nettningsmingd avseende den motparten.

Genom undantag frén forsta stycket ska exponeringsvirdet — om ett marginalavtal giller flera nettningsméngder
med den motparten och institutet anvinder en av metoderna i avsnitten 3—6 for att berikna dessa nettnings-
mingders exponeringsvirde — berdknas i enlighet med det relevanta avsnittet.

For en viss motpart ska exponeringsvirdet fr en viss nettningsméingd av sddana OTC-derivat som fortecknas
i bilaga II beriknat i enlighet med detta kapitel vara det virde som ar storst av noll och differensen mellan
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summan av exponeringsvirdena for alla nettningsmingder avseende denna motpart och summan av
sikerheternas kreditvirdighetsjusterade virden avseende denna motpart, vilka institutet betraktar som en
genomford nedskrivning. Kreditvirdighetsjusteringarna ska beriknas utan beaktande av ndgon motsvarande
sadan debetvirdejustering av foretagets egen kreditrisk som redan har undantagits frin kapitalbasen i enlighet
med artikel 33.1 c.

7. Vid berdkningen av exponeringsvirdet i enlighet med metoderna i avsnitt 3, 4 och 5 fir instituten
behandla tvd OTC-derivatkontrakt som helt matchar varandra och ingér i nettningsavtalet som om de vore ett
enda kontrakt med ett teoretiskt belopp som ar lika med noll.

Vid tillimpning av forsta stycket ska tvd OTC-derivat anses helt matcha varandra om de uppfyller samtliga
foljande villkor:

a) Riskpositionerna dr motsatta.

b) Deras egenskaper r, med undantag f6r handelsdagen, identiska.

¢) Deras kassafloden tar helt och héllet ut varandra.

8.  For faststillande av exponeringsbeloppet for exponeringar som harror frin transaktioner med ling
avvecklingscykel, ska instituten anviinda en av de metoder som redovisas i avsnitten 3—6 i detta kapitel, oavsett
vilka metoder institutet har valt for behandling av OTC-derivat och repor, virdepappers- och ravaruldn och
marginalldnetransaktioner. Vid berikning av kapitalbaskravet for transaktioner med lang avvecklingscykel far ett

institut som anvidnder den metod som redovisas i kapitel 3 tillimpa riskvikterna enligt den metod som
redovisas i kapitel 2 pd permanent basis, oavsett virdet av sidana positioner.”

Foljande punkt ska liggas till:

o

9. Niar det giller de metoder som foreskrivs i avsnitten 3-6 i detta kapitel ska instituten behandla
transaktioner dir specifik korrelationsrisk konstaterats i enlighet med artikel 291.2, 291.4, 291.5 och 291.6.”

73. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 273a
Villkor for anvindning av forenklade metoder for berikning av exponeringsvirdet

1. Instituten fir berikna exponeringsvirdet av derivatpositioner i enlighet med metoden i avsnitt 4 under
forutsittning att storleken pd denna derivatverksamhet inom eller utanfor balansrikningen dr hogst lika stor som
bada foljande troskelvirden, pd grundval av en bedémning som genomfors varje méinad med anvindning av
uppgifter frén den sista dagen i manaden:

a) 10 % av institutets totala tillgdngar.

b) 300 miljoner EUR.

2. Instituten fir berikna exponeringsvirdet av sina derivatpositioner i enlighet med metoden som faststills

i avsnitt 5 under forutsittning att storleken pa denna derivatverksamhet inom eller utanfor balansrikningen ar

hogst lika stor som bdda foljande troskelvirden, pd grundval av en bedémning som genomfors varje minad med

anvindning av uppgifter frin den sista dagen i ménaden:

a) 5 % av institutets totala tillgdngar.

b) 100 miljoner EUR.

3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska instituten berikna storleken pé sin derivatverksamhet inom och

utanfor balansrikningen med anvindning av uppgifter frén den sista dagen i manaden i enlighet med f6ljande

krav:

a) Derivatpositionerna ska virderas till sitt marknadsvirde pa det givna datumet, om en positions marknadsvirde
inte r tillgdngligt pa ett givet datum ska instituten anvinda sig av det verkliga vérdet for positionen i friga pad

det datumet, om en positions marknadsvirde och verkliga virde inte finns tillgingliga pa ett givet datum ska
instituten anvinda sig av det senast kinda marknadsvirdet eller verkliga virdet for positionen i friga.
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b) Det absoluta virdet av lnga derivatpositioner ska summeras med det absoluta virdet av korta derivatpo-
sitioner.

) Alla derivatpositioner ska riknas med, utom kreditderivat som betraktas som interna sikringar mot kreditris-
kexponeringar utanfor handelslagret.

4. Genom undantag frin punkt 1 eller 2, beroende pd vad som ar tillimpligt, far ett institut som ingdr i en
grupp och som skulle behova tillimpa den metod som faststills i avsnitt 3 eller 4 eftersom det pa individuell nivd
overskrider troskelvirdena i punkt 1 eller 2, beroende pd vad som dr tillimpligt, vilja att efter godkinnande av de

behoriga myndigheterna tillimpa den metod som skulle tillimpas pd gruppnivd, om derivatverksamheten pd
gruppniva inte dverskrider de troskelvirden som anges i punkt 1 eller 2, beroende pa vad som ér tillimpligt.

5. Instituten ska meddela de behoriga myndigheterna vilka metoder i avsnitt 4 eller 5 som de anvinder, eller
i forekommande fall upphér att anvéinda, for berikning av exponeringsvirdet for deras derivatpositioner.

6. Instituten far inte ingd en derivattransaktion, kopa eller silja ett derivatinstrument endast for att efterleva
nagot av villkoren i punkterna 1 och 2 under den bedémning som genomfors varje ménad.
Artikel 273b

Bristande uppfyllande av villkoren for anvindning av forenklade metoder for berdkning av exponerings-
virdet av derivat

1. Om ett institut inte uppfyller ett eller flera av kraven i artikel 273a.1 och 273a.2 ska det omedelbart
meddela den behoriga myndigheten detta.

2. Ett institut ska upphora att berikna exponeringsvirdet av sina derivatpositioner i enlighet med avsnitt 4 eller
5, beroende pé vad som dr tillimpligt, inom tre manader efter det att ndgot av f6ljande foreligger:

a) Institutet uppfyller inte villkoren som avses i led a i artikel 273a.1 eller 273a.2, beroende pd vad som ar
tillimpligt, eller det troskelvarde som anges i led b i artikel 273a.1 eller 273a.2, beroende pa vad som ir
tillimpligt, under mer 4n tre manader i foljd.

b) Institutet uppfyller inte villkoren som avses i led a i artikel 273a.1 eller 273a.2, beroende pa vad som ir
tillimpligt, eller det troskelvirde som anges i led b i artikel 273a.1 eller 273a.2, beroende pd vad som ir
tillimpligt, under mer 4n sex av de foregdende tolv ménaderna.

3. Om ett institut har upphért att berikna exponeringsvirdena av sina derivatpositioner i enlighet med avsnitt

4 eller 5, beroende pd vad som dr tillimpligt, ska det endast tilldtas att dteruppta berdkningen av exponeringsvirdet

av sina derivatpositioner i enlighet med avsnitt 4 eller 5 om det visar for den behoriga myndigheten att alla villkor
som faststlls i artikel 273a.1 eller 273a.2 har uppfyllts under en period pé ett ar.”

74. 1del tre avdelning II kapitel 6 ska avsnitten 3, 4 och 5 ersdttas med foljande:
"Avsnitt 3

Schablonmetoden for motpartskreditrisk

Artikel 274
Exponeringsvirde

1. Ett institut fir berdkna ett enskilt exponeringsvirde pd nettningsmingdsnivd for alla transaktioner som
omfattas av ett nettningsavtal om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Nettningsavtalet tillhor en av de typer av nettningsavtal som avses i artikel 295.
b) Nettningsavtalet har godkants av behoriga myndigheter i enlighet med artikel 296.
) Institutet har levt upp till de forpliktelser avseende nettningsavtalet som faststalls i artikel 297.

Om ndgot av villkoren i det forsta stycket inte uppfylls ska institutet behandla varje transaktion som om det vore
sin egen nettningsméngd.
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2. Instituten ska beridkna nettningsmingdens exponeringsvirde med hjilp av schablonmetoden for
motpartskreditrisk enligt féljande:

Exponeringsvirde = a - (RC + PFE)
dir
RC = ersittningskostnaden beriknad i enlighet med artikel 275, och
PFE = den potenticlla framtida exponeringen beriknad i enlighet med artikel 278,

a = 1,4

3. Exponeringsvirdet av en nettningsméngd som omfattas av ett kontraktsenhgt marginalavtal ska begrinsas till
exponeringsvirdet av samma nettningsmingd som inte omfattas av nigon form av marginalavtal.

4. Om flera marginalavtal ar tillimpliga pd samma nettningsmingd ska instituten hinféra varje marginalavtal
till den grupp av transaktioner i nettningsmangden till vilken det marginalavtalet kontraktsenligt giller och
berdkna ett exponeringsvarde separat for var och en av dessa grupperade transaktioner.

5. Instituten fir faststilla exponeringsvirdet av en nettningsmingd till noll om nettningsméngden uppfyller
samtliga foljande villkor:

a) Nettningsmingden bestdr enbart av sdlda optioner.
b) Nettningsmingdens aktuella marknadsvirde ar alltid negativt.

¢) Premien for alla optioner i nettningsméngden har erhllits av samtliga institut som en garanti for kontraktens
verkstillande.

d) Nettningsmingden omfattas inte av nigot marginalavtal.

6. 1 en nettningsmingd ska instituten ersitta en transaktion som utgdrs av en dndlig linjir kombination av
kopta eller sdlda kop- eller sdljoptioner med alla de enskilda optioner som formar den linjira kombinationen, som
en enskild transaktion, i syfte att berdkna exponeringsvirdet av nettningsmingden i enlighet med detta avsnitt.
Varje sddan kombination av optioner ska betraktas som en enskild transaktion i den nettningsmingd i vilken
kombinationen ingér vid berikning av exponeringsvirdet.

7. Exponeringsbeloppet for en kreditderivattransaktion som representerar en ling position i den underliggande
tillgdngen fir begrinsas till det utestiende obetalda premiebeloppet, forutsatt att det behandlas som en egen
nettningsméngd som inte omfattas av ett marginalavtal.

Artikel 275

Ersittningskostnad

1. Instituten ska berdkna ersittningskostnaden RC for nettningsmangder som inte omfattas av ett marginalavtal
i enlighet med foljande formel:

RC = max{CMV - NICA, 0}

2. Instituten ska berikna ersittningskostnaden for enskilda nettningsméngder som omfattas av ett marginalavtal
i enlighet med féljande formel:

RC = max{CMV - VM - NICA, TH + MTA - NICA, 0}

dir

RC = ersittningskostnaden

VM = det volatilitetsjusterade virdet av den nettotilliggsmarginal som, beroende pa vad som ir tillimpligt,
regelbundet erhallits eller stillts till nettningsméngden for att minska forandringarna av nettningsvirdets
CMV,

TH = den marginaltroskel som dr tillimplig pa nettningsméngden enligt marginalavtalet nedan, som institutet
inte har ritt att begdra sikerhet for, och

MTA = det minsta overforingsbelopp som ér tillimpligt pa nettningsméngden enligt marginalavtalet.
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3. Instituten ska berikna ersittningskostnaden for flera nettningsmingder som omfattas av samma
marginalavtal i enlighet med foljande formel:

RC = max{z max{CMV;, 0} - max{VMyy + NICAy, 0}, 0} + max{z min{CMV;, 0} - min{VMy + NICAys, 0}, 0}
T T

dir

RC = ersittningskostnaden

i = det index som betecknar den nettningsmingd som omfattas av det enskilda marginalavtalet.

g g g

CMV, = CMV av nettningsmingd i,

VM, = summan av det volatilitetsjusterade virdet av sikerheter som, beroende pd vad som ir tillimpligt,
regelbundet erhéllits eller stillts till flera nettningsméngder for att minska forindringarna av deras
CMV,

NICA,,, = summan av det volatilitetsjusterade virdet av sikerhet som, beroende pé& vad som ir tillimpligt,

regelbundet erhéllits eller stéllts till flera nettningsméngder som inte ar VM,,,,

Vid tillimpning av forsta stycket fir NICA,,, beriknas pd handelsnivd, nettningsmingdsnivd eller for alla
nettningsméngder pa vilka marginalavtalet tillimpas beroende pa vilken nivd marginalavtalet tillimpas.

Artikel 276

Godkinnande och behandling av sikerhet

1. Vid tillimpning av detta avsnitt ska instituten berdkna sikerhetsbeloppen fér VM, VM,,,, NICA och NICA,,,,
genom att tillimpa samtliga foljande krav:

a) Om alla transaktioner som ingdr i en nettningsmingd tillhor handelslagret ska endast sikerhet som ir
godtagbar enligt artiklarna 197 och 299 godtas.

b) Om en nettningsmangd innehdller minst en transaktion som dterfinns utanfor handelslagret ska endast sakerhet
som dr godtagbar enligt artikel 197 godtas.

Sikerhet frdn en motpart ska ges positivt tecken och sikerhet som stills till en motpart ska ha negativt tecken.

Ka¥

d) Det volatilitetsjusterade virdet av alla typer av sikerheter som erhlls eller stills ska beriknas i enlighet med
artikel 223, vid denna berikning ska instituten inte anvinda metoden i artikel 225.

<o

Samma sikerhet fir inte samtidigt ingd i bdde VM och NICA.

f) Samma sikerhet fir inte samtidigt ingd i bdde VM,,, och NICA,,,.

g) Inga sddana sikerheter som stills till motparter som ar separerade frin motpartens tillgdngar — och dirmed ar
konkursskyddade i det fall motparten skulle fallera eller hamna pa obestind — ska tas med i berikningen av

NICA och NICA,,,.

2. Vid berdkning av det volatilitetsjusterade virdet av sidana stillda sikerheter som avses i punkt 1 d i denna
artikel ska instituten ersitta formeln som faststélls i artikel 223.2 med foljande formel:

Gy =C- (1 +H+Hy
dir
Cy, = det volatilitetsjusterade vérdet av stillda sikerheter
C = sikerheten

H. och H;, definieras i enlighet med artikel 223.2.
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3. Vid tillimpning av punkt 1 d ska instituten faststilla den avvecklingsperiod som ir relevant for berikningen
av det volatilitetsjusterade virdet av all sikerhet som erhalls eller stills i enlighet med en av foljande tidshorisonter:

a) Ett ar for de nettningsmangder som avses i artikel 275.1.

b) Den marginalriskperiod som i enlighet med led b i artikel 279¢.1 faststills for de nettningsmingder som avses
i artikel 275.2 och 275.3.

Artikel 277
Inplacering av transaktioner i riskkategorier

1. Instituten ska placera in varje transaktion som ingdr i en nettningsmingd i en av foljande riskkategorier for
att faststilla nettningsméngdens potentiella framtida exponering, som avses i artikel 278:

a) Rinterisk.
b) Valutarisk.
¢) Kreditrisk.
d) Aktierisk.
e) Révarurisk.
f) Ovriga risker.

2. Instituten ska genomfora den inplacering som avses i punkt 1 pd grundval av derivattransaktionens priméra
riskdrivare. Den priméra riskdrivaren ska vara den enda visentliga riskdrivaren for en derivattransaktion.

3. Genom undantag frin punkt 2 ska institut placera in derivattransaktioner som har mer dn en visentlig
riskdrivare i fler 4n en riskkategori. Om alla visentliga riskdrivare for en av dessa transaktioner tillhor samma
riskkategori ska instituten endast behova placera in den transaktionen en ging i denna riskkategori pa grundval av
den visentligaste av dessa riskdrivare. Om de visentliga riskdrivarna for en av dessa transaktioner tillhér olika
riskkategorier ska instituten placera in denna transaktion en gng i varje riskkategori for vilken transaktionen har
minst en vésentlig riskdrivare, pd grundval av den visentligaste riskdrivaren i den riskkategorin.

4. Instituten ska utan hinder av vad som anges i punkterna 1,2 och 3 tillimpa féljande krav nir de placerar in
transaktioner i de riskkategorier som fortecknas i punkt 1:

a) Om en transaktions primira riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i en viss transaktion som avses
i punkt 3, ér en inflationsvariabel ska instituten placera in transaktionen i rinteriskkategorin.

b) Om en transaktions primira riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i en viss transaktion som avses
i punkt 3, ir en klimatvariabel ska institutet placera in transaktionen i ravaruriskkategorin.

5. EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera

&

metoden for att identifiera transaktioner med endast en visentlig riskdrivare,

=

metoden for att vid tillimpning av punkt 3 identifiera transaktioner med mer dn en visentlig riskdrivare och
for att identifiera den visentligaste av dessa riskdrivare.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 277a
Sikringsmingder

1. Instituten ska faststilla relevanta sikringsmingder for varje riskkategori i en nettningsmangd och hinfora
varje transaktion till dessa sikringsmangder enligt foljande:

&

Transaktioner som placerats in i rinteriskkategorin ska endast hinforas till samma sikringsmingd om deras
primdra riskdrivare, eller den vésentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses
i artikel 277.3, dr denominerad i samma valuta.

=

Transaktioner som placerats in i valutariskkategorin ska endast hinforas till samma sdkringsmingd om deras
primdra riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses
i artikel 277.3, utgdr frin samma valutapar.

KX

Alla transaktioner som placerats in i kreditriskkategorin ska hinfras till samma sikringsméngd.

k=3

Alla transaktioner som placerats in i aktieriskkategorin ska hanforas till samma sikringsmangd.

o

Transaktioner som placerats in i rdvaruriskkategorin ska hinforas till en av foljande sikringsmingder pd
grundval av deras primédra riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for
transaktioner som avses i artikel 277.3:

i) Energi.

ii) Metaller.

iii) Jordbruksprodukter.
iv) Andra rdvaror.

v) Klimatforh&llanden.

f) Transaktioner som placerats in i kategorin "6vriga risker” ska endast hinforas till ssamma sikringsmiangd om
deras primira riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som
avses i artikel 277.3, dr identisk.

Vid tillimpning av forsta stycket led a i denna punkt ska sddana transaktioner som placerats in i rinteriskkategorin

som har en inflationsvariabel som primir riskdrivare hinforas till separata sikringsmangder, férutom sadana

sakringsmingder for transaktioner som placerats in i rinteriskkategorin som inte har en inflationsvariabel som sin
primira riskdrivare. Dessa transaktioner ska endast hinforas till samma sikringsmingd om deras primira

riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses i artikel
277.3, ir denominerad i samma valuta.

2. Genom undantag frin punkt 1 i denna artikel ska instituten faststilla separata individuella sikringsmangder
i varje riskkategori for foljande transaktioner:

&

Transaktioner for vilka den primdra riskdrivaren, eller den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin
for transaktioner som avses i artikel 277.3, antingen dr den marknadsimplicita volatiliteten eller den realiserade
volatiliteten hos en riskdrivare eller korrelationen mellan tva riskdrivare.

=

Transaktioner for vilka den primdra riskdrivaren, eller den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin
for transaktioner som avses i artikel 277.3, dr skillnaden mellan tvd riskdrivare som placerats in i samma
riskkategori eller transaktioner som bestdr av tvd betalningsben som 4r denominerade i samma valuta och for
vilka en riskdrivare frin samma riskkategori som den priméra riskdrivaren ingér i det andra betalningsbenet dn
det som inbegriper den primira riskdrivaren.

Vid tillimpning av forsta stycket led a i denna punkt ska instituten endast hinféra transaktioner till samma
sikringsméingd inom den relevanta riskkategorin om den priméra riskdrivaren, eller den visentligaste riskdrivaren
i den givna riskkategorin for transaktioner som avses i artikel 277.3, 4r identisk.

Vid tillimpning av forsta stycket led b ska instituten endast hinféra transaktioner till samma sikringsmingd inom
den relevanta riskkategorin om det riskdrivarpar hos dessa transaktioner som avses dari 4r identiskt och om de tvd
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riskdrivarna i detta par har en positiv korrelation. I annat fall ska instituten hénfora transaktionerna i led b i forsta
stycket till en av de sikringsmangder som faststillts i enlighet med punkt 1, pd grundval av endast en av de tvd
riskdrivare som avses i forsta stycket led b.

3. Instituten ska pd begdran fran behoriga myndigheter ge information om antalet sikringsmingder som
faststéllts i enlighet med punkt 2 i denna artikel for varje riskkategori, inbegripet den priméra riskdrivaren, eller
den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses i artikel 277.3, eller
riskdrivarparet for var och en av dessa sikringsmangder, och antalet transaktioner i var och en av dessa
sakringsméngder.

Artikel 278

Potentiell framtida exponering

1. Instituten ska berikna den potentiella framtida exponeringen for en nettningsmangd pé foljande stt:

PFE = multiplikator - Z Addon®

dir

PFE = den potentiella framtida exponeringen

a = det index som anger de riskkategorier som ingdr i berikningen av nettningsmingdens potentiella
framtida exponering,

AddOn® = tilldgget for riskkategori a berdknat i enlighet med artiklarna 280a-280f, beroende pé vad som

ar tillimpligt, och

multiplikator = multiplikationsfaktorn beriknad i enlighet med formeln i punkt 3.

Vid denna berdkning ska instituten inkludera tilligget for en viss riskkategori i berdkningen av en nettningsmangd
potentiella framtida exponering om minst en transaktion i nettningsméngden har placerats in i den riskkategorin.

2. Den potentiella framtida exponeringen for flera nettningsmingder som omfattas av sddana marginalavtal
som avses i artikel 275.3 ska beriknas som summan av potentiella framtida exponeringar av alla enskilda
nettningsméngder betraktade som om de inte omfattades av ndgon form av marginalavtal.

3. Vid tillimpning av punkt 1 ska multiplikatorn berdknas enligt foljande:

1ifz>0

multiplikator =

min{l, Floor,, + (1 - Floor,,) - exp (Z)} if z<0
y

dar
Floor,, = 5 %, och
y=2* (1 - Floor,) * %,AddOn®
CMV - NICA for de nettningsmangder som avses i artikel 275.1

z= CMV — VM - NICA for de nettningsmangder som avses i artikel 275.2

CMV; — NICA, for de nettningsméngder som avses i artikel 275.3

NICA; = nettobeloppet av oberoende sikerheter berdknat endast for transaktioner som ingdr i nettningsméngd i.
NICA, ska berdknas pd handelsnivé eller nettningsmangdsniva beroende pd marginalavtalet.
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Artikel 279
Berikning av riskpositionen

Vid berikning av riskkategoriernas tilligg, som avses i artiklarna 280a-280f ska instituten berikna riskpositionen
for varje transaktion i en nettningsmingd enligt foljande:

Riskposition =  * AdjNot * MF

1 = transaktionens regulatoriska delta berdknat i enlighet med formeln i artikel 279a,
AdjNot = transaktionens justerade teoretiska belopp beriknat i enlighet med artikel 279b, och

MF = transaktionens 16ptidsfaktor berdknad i enlighet med formeln i artikel 279c.

Artikel 279a
Regulatoriskt delta
1. Instituten ska berikna det regulatoriska deltat pa foljande stt:

a) For kop- och siljoptioner som ger optionens kopare ritt att kopa eller silja ett underliggande instrument vid ett
positivt pris ett visst eller flera datum i framtiden, utom om dessa optioner placeras in i rinteriskkategorin, ska
instituten anvinda f6ljande formel:

.02
§ — tecken - N <typ M)

o VT

dar

8 = det regulatoriska deltat

tecken = -1 om transaktionen ar en sald kopoption eller en kopt siljoption,

tecken = + 1 om transaktionen ir en kopt kdpoption eller en sald siljoption,

typ = — 1 om transaktionen r en siljoption,

typ = + 1 om transaktionen 4r en kopoption,

N(x) = den kumulativa f6rdelningsfunktionen for en standardiserad normalfordelad slumpvariabel,
dvs. sannolikheten att en normalférdelad slumpvariabel med medelvirdet noll och variansen ett r
mindre én eller lika med x,

P = avista- eller terminspriset pd optionens underliggande instrument; f6r optioner for vilka kassaflodet
beror pd ett genomsnittligt virde av priset pd det underliggande instrumentet ska P vara lika med
det genomsnittliga vardet vid tidpunkten for berikningen,

K = optionens losenpris,

T = optionens forfallodag; for optioner som kan utnyttjas endast vid ett framtida datum, ar
forfallodagen lika med det datumet; for optioner som kan utnyttjas vid flera framtida datum, dr
forfallodagen lika med det senaste av de datumen; forfallodagen ska uttryckas i &r med tillimpning
av relevant bankdagskonvention, och

o = optionens regulatoriska volatilitet faststilld i enlighet med tabell 1 pd grundval av transaktionens

riskkategori och typen av underliggande instrument for optionen.
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Tabell 1
Riskkategori Underliggande instrument Regulatorisk volatilitet
Valuta Alla 15 %
Instrument med ett enda namn 100 %
Kredit
Instrument med flera namn 80 %
Instrument med ett enda namn 120 %
Aktier
Instrument med flera namn 75 %
Elektricitet 150 %
Raévaror
Ovriga ravaror (exklusive elektricitet) 70 %
Ovrigt Alla 150 %
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=

Institut som anvénder terminspriset pd en options underliggande instrument ska sikerstilla att

i) terminspriset motsvarar optionens egenskaper,

ii) den relevanta rintenivd som rder vid rapporteringsdagen anvinds vid berikning av terminspriset,

i) det underliggande instrumentets forvintade kassafloden fore optionens forfallodag dr integrerade

i terminspriset.

foljande formel:

15

§ = tecken: -

(1+14-A)-(1+14-D)

For trancher i en syntetisk virdepapperisering och ett nth-to-default-kreditderivat, ska instituten anvinda

dir
+ 1 niir kreditriskskydd har erhéllits genom transaktionen
tecken =
— 1 nir kreditriskskydd har limnats genom transaktionen
A = tranchens fistpunkt; for en nth-to-default-kreditderivattransaktion baserad pa referensenheter k, dr A =
(n-1)/k, och
D = tranchens avskiljningspunkt; for en nth-to-default-kreditderivattransaktion baserad pa referensenheter k,
irD = n/k.

¢) For andra transaktioner dn de som avses i led a eller b ska instituten anvinda foljande regulatoriska delta:

+ 1 om transaktionen dr en ldng position i den primira riskdrivaren, eller den vésentligaste riskdriva-
ren i den givna riskkategorin

- 1 om transaktionen ar en kort position i den priméra riskdrivaren, eller den vésentligaste riskdriva-
ren i den givna riskkategorin

2. For tillimpningen av detta avsnitt betyder en lang position i en primir riskdrivare eller i den visentligaste
riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses i artikel 277.3, att transaktionens
marknadsvirde okar ndr virdet pd den riskdrivaren okar, och en kort position i den priméra eller riskdrivaren eller
i den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses i artikel 277.3, betyder att

transaktionens marknadsvirde minskar nér vardet pa den riskdrivaren 6kar.
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3.

EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera

a) den formel som — i enlighet med utvecklingen av internationella regler — instituten ska anvinda for att berikna

regulatoriskt delta f6r kop- och siljoptioner som placerats in i rinteriskkategorin och som r tillimplig under
marknadsforhéllanden dir rantor kan vara negativa samt den regulatoriska volatilitet som ar limplig for den
formeln,

b) den metod som ska anvindas for att faststilla om en transaktion 4r en lang eller kort position i en primar

riskdrivare eller i den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses i artikel
277.3.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 279b

Justerat teoretiskt belopp

1.

Instituten ska berdkna det justerade teoretiska beloppet enligt f6ljande:

a) For transaktioner som placerats in i rinteriskkategorin eller i kreditriskkategorin ska instituten berdkna det

justerade teoretiska beloppet som en produkt av derivatkontraktets teoretiska belopp och den regulatoriska
durationsfaktorn, som ska beriknas pé foljande sitt:

exp(-R-S)-exp(-R-E)

regulatorisk durationsfaktor =

R
dir
R = den regulatoriska diskonteringsrintan, R = 5 %,
S = perioden mellan startdatumet for en transaktion och rapporteringstillfillet, som ska uttryckas i 4r med
tillimpning av relevant bankdagskonvention, och
E = perioden mellan slutdatumet for en transaktion och rapporteringstillfillet, som ska uttryckas i ar med

tillimpning av relevant bankdagskonvention.

Startdatumet for en transaktion ar det tidigaste datum da en kontraktsenlig betalning enligt transaktionen, till
eller frén institutet, antingen faststills eller utvixlas, utom nir det giller betalningar som avser utbyte av
sikerhet i ett marginalavtal. Om transaktionen redan har faststllt eller genomfort betalningar vid rapporterings-
dagen ska startdatumet for en transaktion vara lika med 0.

Om en transaktion innefattar ett eller flera kontraktsenliga framtida datum dé institutet eller motparten kan
besluta att avsluta transaktionen fore dess kontraktsenliga forfallodatum ska startdatumet vara lika med det
forst infallande av

i) det datum eller det forst infallande av flera framtida datum som institutet eller motparten kan besluta att
avsluta transaktionen fore dess kontraktsenliga forfallodatum,

i) det datum dd transaktionen borjar faststilla eller genomféra betalningar, utom nir det giller betalningar
som avser utbyte av sikerhet i ett marginalavtal.

Om en transaktion som underliggande instrument har ett sidant finansiellt instrument som kan ge upphov till
kontraktsenliga skyldigheter utéver de som omfattar transaktionen, ska transaktionens startdatum faststillas pa
grundval av det datum da det underliggande instrumentet tidigast borjar faststilla eller genomfora betalningar.

Slutdatumet for en transaktion ir det senaste datum da en kontraktsenlig betalning enligt transaktionen, till
eller fran institutet, utvixlas eller kan utvixlas.
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Om en transaktion som underliggande instrument har ett sidant finansiellt instrument som kan ge upphov till
kontraktsenliga skyldigheter utover de som omfattar transaktionen, ska transaktionens slutdatum faststillas pa
grundval av transaktionens underliggande instruments sista kontraktsenliga betalning.

Om en transaktion 4r si utformad att den utestiende exponeringen avvecklas vid sirskilt angivna
betalningsdatum och om villkoren justeras sd att transaktionens marknadsvirde dr noll vid dessa sirskilt
angivna betalningsdatum, ska avvecklingen av den utestdende exponeringen vid dessa sirskilt angivna datum
anses vara en kontraktsenlig betalning enligt samma transaktion.

b) For transaktioner som placerats in i valutariskkategorin ska instituten berdkna det justerade teoretiska beloppet
pé foljande siitt:

i) Om transaktionen bestr av ett betalningsben ska det justerade teoretiska beloppet vara derivatkontraktets
teoretiska belopp.

ii) Om transaktionen bestdr av tvd betalningsben och det teoretiska beloppet for ett betalningsben ir
denominerat i institutets rapporteringsvaluta ska det justerade teoretiska beloppet vara det andra
betalningsbenets teoretiska belopp.

i) Om transaktionen bestdr av tvd betalningsben och det teoretiska beloppet for vart och ett av
betalningsbenen dr denominerat i en annan valuta dn institutets rapporteringsvaluta ska det justerade
teoretiska beloppet vara det storsta av de tvd betalningsbenens teoretiska belopp efter omrikning till
institutets rapporteringsvaluta till rddande avistakurs.

For transaktioner som placerats in i aktieriskkategorin eller rdvaruriskkategorin ska instituten berdkna det
justerade teoretiska beloppet som produkten av marknadspriset pd en enhet av transaktionens underliggande
instrument och antalet enheter i det underliggande instrument som transaktionen hénvisar till.

o

Om en transaktion som placerats in i aktieriskkategorin eller ravaruriskkategorin enligt kontraktet uttrycks som
ett teoretiskt belopp, ska instituten anvinda transaktionens teoretiska belopp och inte antalet enheter i det
underliggande instrumentet som det justerade teoretiska beloppet.

d) For transaktioner som placerats in i kategorin "6vriga risker” ska instituten berikna det justerade teoretiska
beloppet pd grundval av den limpligaste metoden bland de metoder som anges i leden a, b och ¢, beroende pd
typen av och egenskaperna hos transaktionens underliggande instrument.

2. Instituten ska vid berikning av det justerade teoretiska belopp som avses i punkt 1 faststilla transaktionens
teoretiska belopp eller antalet enheter i det underliggande instrumentet enligt f6ljande:

a) Om det teoretiska beloppet eller antalet enheter i en transaktions underliggande instrument inte ar faststillt
fram till transaktionens kontraktsenliga forfallodag:

i) For deterministiska teoretiska belopp och antal enheter i ett underliggande instrument ska det teoretiska
beloppet vara det vigda genomsnittet av alla deterministiska vérden av teoretiska belopp eller antal enheter
i det underliggande instrumentet, beroende pd vad som dr tillimpligt, fram till transaktionens
kontraktsenliga forfallodag, varvid vikterna r proportionen av den tidsperiod dd vart och ett av virdena av
teoretiska belopp ar tillimpliga.

ii) For stokastiska teoretiska belopp och antal enheter i det underliggande instrumentet ska det teoretiska
beloppet vara det belopp som faststills genom faststillande av aktuella marknadsvirden inom formeln for
berakning av framtida marknadsvirden.

=

For kontrakt dir det teoretiska beloppet utvixlas vid flera tillfillen ska det teoretiska beloppet multipliceras
med det antal betalningar som dterstdr i enlighet med kontrakten.

KeX

For kontrakt i vilka det foreskrivs en multiplicering av kassaflodesbetalningar eller en multiplicering av
derivatkontraktets underliggande, ska institutet justera det teoretiska beloppet for att beakta multipliceringens
effekter pa kontraktens riskstruktur.

3. Instituten ska konvertera en transaktions justerade teoretiska belopp till rapporteringsvalutan till rddande
avistakurs om det justerade teoretiska beloppet berdknas enligt denna artikel utifrdn ett kontraktsenligt teoretiskt
belopp eller ett marknadspris pé antalet enheter i ett underliggande instrument som ér denominerat i en annan
valuta.
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=

Artikel 279¢
Loptidsfaktor
1. Instituten ska berikna l6ptidsfaktorn enligt f6ljande:

a) For transaktioner som ingdr i de nettningsméngder som avses i artikel 275.1 ska instituten anvinda foljande

formel:
MF = \/min{max{M, IO/EttRéikenskapsfir}, 1}
dir
MF = loptidsfaktorn
M = transaktionens 4terstiende 16ptid, som &r lika med den tidsperiod som behovs for

avslutandet av alla transaktionens kontraktsenliga skyldigheter; harvidlag ska all eventuell
optionalitet i ett derivatkontrakt anses vara en kontraktsmdssig skyldighet; den aterstdende
l6ptiden ska uttryckas i r med tillimpning av relevant bankdagskonvention.

Om en transaktion har ett annat derivatkontrakt som underliggande instrument som kan
ge upphov till ytterligare kontraktsenliga skyldigheter utover transaktionens
kontraktsenliga skyldigheter ska transaktionens aterstdende loptid vara lika med den
tidsperiod som krivs for att avsluta alla kontraktsenliga skyldigheter avseende det
underliggande instrumentet.

Om en transaktion dr sd utformad att den utestdende exponeringen avvecklas vid sirskilt
angivna betalningsdatum och dar villkoren justeras sa att transaktionens marknadsvérde ar
noll vid dessa sirskilt angivna betalningsdatum, ska transaktionens dterstdende 16ptid vara
lika med tiden fram till nésta justeringsdag.

EttRikenskapsir = ett ar uttryckt i bankdagar med tillimpning av relevant bankdagskonvention.

For transaktioner som ingdr i de nettningsmingder som avses i artikel 275.2 och 275.3 definieras

loptidsfaktorn enligt foljande:
wp 3 [ OR
2 \/ EttRakenskapsar

dir

MF = loptidsfaktorn,

MPOR = nettningsméingdens marginalriskperiod faststalld i enlighet med artikel 285.2-285.5,0ch
EttRdkenskapsdr = ett dr uttryckt i bankdagar med tillimpning av relevant bankdagskonvention.

Vid faststallande av marginalriskperioden for transaktioner mellan en kund och en clearingmedlem ska ett
institut som agerar antingen som kund eller som clearingmedlem ersitta den minimiperiod som faststills
i artikel 285.2 b med fem bankdagar.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska den Aaterstiende loptiden vara lika med tidsperioden fram till nista
justeringsdag for transaktioner som 4r sd utformade att den utestdende exponeringen avvecklas vid sarskilt angivna
betalningsdatum och dar villkoren justeras sd att kontraktets marknadsvirde 4r noll vid dessa sirskilt angivna
betalningsdatum.

Artikel 280

Koefficienten for sikringsmingdens regulatoriska faktor

Vid berdkning av tilligget for en sikringsmingd, som avses i artiklarna 280a-280f ska sikringsmingdens
regulatoriska faktorkoefficient

e

vara f6ljande:
1 for de sikringsmangder som faststillts i enlighet med artikel 277a.1
€= 5 for de sakringsméngder som faststillts i enlighet med artikel 277a.2 a

0,5 for de sikringsméingder som faststillts i enlighet med artikel 277a.2 b
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Artikel 280a
Tilligg for rinteriskkategorin

1. Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilligget for rinteriskkategorin for en given
nettningsméngd enligt foljande:

Addon™ =~ Addon™
]

dar

AddOn® = tilldgget for ranteriskkategorin

j = det index som anger alla de rinterisksikringsmingder som faststillts for nettningsméingden
i enlighet med artikel 277a.1 a och 277a.2, och

Addon® = dlligget for ranteriskkategorin eller sikringsmingd j beriknat i enlighet med punkt 2.

2. Instituten ska berikna tillagget for ranteriskkategorin for sikringsmingd j enligt foljande:

AddOn™ = ¢; - SF* - EffNot®

dir

g = koefficienten for sikringsmangdens regulatoriska faktor for sikringsmingd j faststilld i enlighet med
tillimpligt virde enligt artikel 280,

SER = den regulatoriska faktorn for rinteriskkategorin med ett virde som ér lika med 0,5 %, och

EffNot = det faktiska teoretiska beloppet for sikringsmingd j beréknat i enlighet med punkt 3.

3. Vid berikning av det faktiska teoretiska beloppet for sikringsmingd j ska instituten forst kartligga varje
transaktion i sikringsmingden till limplig undergrupp i tabell 2. De ska gora detta pd grundval av varje
transaktions slutdatum, som faststills i enlighet med artikel 279b.1 a:

Tabell 2
Undergrupp Slut((;;tum
1 >0och<=1
2 >1och<=5
3 55

Instituten ska sedan berdkna det faktiska teoretiska beloppet for sikringsmingden j i enlighet med foljande formel:

EffNot! = \/[(DM)Z +(D;,)’ +1,4-D;, D, + 1,4-Dj, - D5 + 0,6 - Dy, - Dy
dir
EffNot® = det faktiska teoretiska beloppet for sikringsmingd j, och
D, = det faktiska teoretiska beloppet for undergrupp k i sikringsmingd j beriknat enligt foljande:

Djx = Z Riskposition;

1 € Undergrupp k

ddr

1 = det index som anger riskpositionen.
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Artikel 280b
Tilligg for valutarisken

1. Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilligget for valutariskkategorin for en given
nettningsmingd enligt foljande:

AddOn™ =" Addon*
)

dar

AddOn™ = tillagget for valutariskkategorin

j = det index som anger de valutarisksikringsmingder som faststillts i enlighet med artikel 277a.1 b
och med 277a.2 for nettningsméingden, och

Addon™ = tillagget for valutariskkategorin eller sikringsméngd j i berdknat i enlighet med punkt 2.

2. Instituten ska berikna tilligget for valutariskkategorin eller sikringsmingd j i enlighet med f6ljande:

AddOn™ = ¢ - SF™ - ‘Efﬂ\loqX

dir
g = koefficienten for sikringsmingdens regulatoriska faktor for sikringsmingd j, som faststillts

i enlighet med artikel 280,
SFX = den regulatoriska faktorn for valutariskkategorin med ett virde som ar lika med 4 %,
EffNot™ = det faktiska teoretiska beloppet for sikringsméngd j beriknat enligt foljande:

EffNot™ = Z Riskposition,
| € Sikringsmiingd j

dir
1 = det index som anger riskpositionen.
Artikel 280c

Tilligg for kreditsriskkategorin

1. Vid tillimpning av punkt 2 ska instituten faststilla relevanta referensenheter avseende kredit for nettnings-
mingderna i enlighet med foljande:

a) Det ska finnas en referensenhet avseende kredit for varje emittent av ett referensskuldinstrument som ar
underliggande till en transaktion med ett enda namn som hinfors till kreditriskkategorin; transaktioner med ett
enda namn ska endast hinforas till samma referensenhet avseende kredit om det referensskuldinstrument som
dr underliggande till dessa transaktioner emitteras av samma emittent.

b) Det ska finnas en referensenhet avseende kredit for varje grupp av skuldreferensinstrument eller kreditderivat
med ett enda namn som &r underliggande till en transaktion med flera namn som hinférs till kreditrisk-
kategorin; transaktioner med flera namn ska endast hinforas till samma referensenhet avseende kredit om den
grupp av referensskuldinstrument eller kreditderivat med ett enda namn som &r underliggande till dessa
transaktioner har samma bestindsdelar.
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2. Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilligget for kreditriskkategorin for en given
nettningsmangd enligt foljande:

)

AddOnfrdit — Z Cddonfmdu

dar

AddOn;(““" = tillagget for kreditriskkategorin

j = det index som anger alla de aktierisksikringsmangder som faststillts i enlighet med artikel
277a.1 ¢ och 277a.2 for nettningsmangden, och

AddOnf’““" = tilligget for kreditriskkategorin for sikringsmingd j berdknat i enlighet med punkt 3.

3. Instituten ska berikna tilligget for kreditriskkategorin for sikringsmingd j enligt foljande:

k

2
AddOnJK"d“q\J ZGE"d“»AddOn(Enhetk)) +Y0 1= (py?) ((AddOn(Enhetk)f(
k

dir

AddOnf*t = kreditriskkategorin for sikringsméngd j,

g = koefficienten for sikringsméngdens regulatoriska faktor for sikringsmingd j, som faststillts
i enlighet med artikel 280,

k = det index som anger referensenheten avseende kredit for nettningsméngderna som faststillts
i enlighet med punkt 1,

pE’ed" = korrelationsfaktorn for referensenheten avseende kredit k, om referensenheten avseende kredit

k har faststillts i enlighet med punkt 1 a dr pkKredit = 50 %. Om referensenheten avseende
kredit k har faststallts i enlighet med punkt 1 b drpkKredit = 80 %, och

AddOn(Enhet,) = tilldgget for referensenheten avseende kredit k, faststallt i enlighet med punkt 4.

4. Instituten ska berdkna tilligget for referensenheten avseende kredit k enligt foljande:
AddOn(Enhet;) = EffNot ™"
dir
EffNotf ™ = det faktiska teoretiska beloppet for referensenheten avseende kredit k berdknat enligt f6ljande:

EffNot{™ = E SE{redit . Riskposition
1€ Referensenher avsdende kreditk

dir
1

det index som anger riskpositionen, och

SEF = den regulatoriska faktor som ir tillimplig pd referensenheten avseende kredit
k faststilld i enlighet med punkt 5.

5. Instituten ska berikna tilligget for referensenheten avseende kredit k enligt foljande:

a) For referensenheten avseende kredit k som faststéllts i enlighet med punkt 1 a, skaSF{" tilldelas en av de sex
regulatoriska faktorerna i tabell 3 i denna punkt pd grundval av en extern kreditbeddmning av ett utsett externt
kreditvirderingsinstitut f6r motsvarande enskilda emittent. For en enskild emittent for vilken en
kreditbedomning av ett utsett externt kreditvirderingsinstitut inte ar tillginglig ska

i) ett institut som anvinder metoden i kapitel 3 placera in den enskilda emittentens interna kreditvirdering
i en av de externa kreditbeddmningarna,
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i) ett institut som anvinder metoden i kapitel 2 tilldela SF]'ff““‘ = 0,54 % till denna referensenhet avseende
kredit. Om ett institut anvinder artikel 128 for att riskvikta motpartskreditriskexponeringen mot denna
enskilda emittent, ska denna referensenhet avseende kredit dock tilldelas SF™ = 1,6 % .

b) For referensenheten avseende kredit k som faststéllts i enlighet med punkt 1 b ska foljande gilla:

i) Om en riskposition I som hinfors till referensenheten avseende kredit k ar ett kreditindex som noterats pd
en erkind bors ska SF* tilldelas en av de tva regulatoriska faktorer som anges i tabell 4 i denna punkt pd
grundval av kreditkvaliteten hos majoriteten av dess enskilda bestdndsdelar.

ii) Om en riskposition | som hénfors till referensenheten avseende kredit k inte omfattas av led i) i detta led ska
SET" vara det vigda genomsnittet av de regulatoriska faktorer som tilldelats till varje bestindsdel i enlighet
med metoden i led a, varvid vikterna bestims genom proportionen av bestdndsdelarnas teoretiska belopp

i den positionen.

Tabell 3
Kreditkvalitetssteg Regulatorisk faktor for transaktioner med ett enda namn
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %

Tabell 4

Dominerande kreditkvalitet

Regulatorisk faktor for noterade index

Hog kreditvardighet

0,38 %

Lag kreditvirdighet

1,06 %

Artikel 280d

Tilligg for aktieriskkategorin

1. Vid tllimpning av punkt 2 ska instituten faststilla relevanta referensenheter avseende aktier for

nettningsméngden i enlighet med féljande:

a) Det ska finnas en referensenhet avseende aktier for varje emittent av ett referensaktieinstrument som &r
underliggande till en transaktion med ett enda namn som tillhor aktieriskkategorin; transaktioner med ett enda
namn ska endast hinforas till samma referensenhet avseende aktier om det referensaktieinstrument som ér
underliggande till dessa transaktioner emitteras av samma emittent.

b) Det ska finnas en referensenhet avseende aktier for varje grupp av referensaktieinstrument eller aktiederivat
med ett enda namn som ér underliggande till en transaktion med flera namn som tillhér aktieriskkategorin;
transaktioner med flera namn ska endast hinforas till samma referensenhet avseende aktier om den grupp av
referensrensaktieinstrument eller aktiederivat med ett enda namn som ar underliggande till dessa transaktioner,
beroende pd vad som ir tillimpligt, har samma bestdndsdelar.

269



Bilaga 1

7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/77

2. Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilligget for aktieriskkategorin for en given
nettningsmangd enligt foljande:

]

Addon™e =" CddOnl"k"“

dar

AddOnakie = tilligget for aktieriskkategorin

j = det index som anger alla de aktierisksikringsmingder som faststillts i enlighet med artikel
277a.1 d och 277a.2 for nettningsmingden, och

Addonfkic = tilldgget for aktieriskkategorin for sikringsmingd j berdknat i enlighet med punkt 3.

3. Instituten ska berdkna tilligget for aktieriskkategorin for sikringsmingd j enligt foljande:

2
Addon = Ew ZGQN -AddOn(EnhetQ) +3 1= () - (AddOn(Enhetk))z(
k k

dar

AddOn|Akm = tilldgget for aktieriskkategorin for sikringsmingd j,

g = koefficienten for sikringsmingdens regulatoriska faktor for sikringsmingd j faststilld
i enlighet med artikel 280,

k = det index som anger referensenheterna avseende aktier for nettningsmangderna som faststillts
i enlighet med punkt 1,

ka“e = korrelationsfaktorn for referensenheten avseende aktier k; om referensenheten avseende aktier
k har faststillts i enlighet med punkt 1 a, p{** = 50 %; om referensenheten avseende aktier
k har faststéllts i enlighet med punkt 1 b dr p = 80 %, och

AddOn(Enhet,) = tilldgget for referensenheten avseende aktier k, faststillt i enlighet med punkt 4.

4. Instituten ska berikna tilligget for referensenheten avseende kredit k enligt foljande:
AddOn(Enhet;) = SK2 . EffNot*
dar

AddOn(Enhet,) = tilligget for referensenheten avseende kredit k

SEple = den regulatoriska faktor som ir tillimplig pd referensenheten avseende aktier k; om
referensenheten avseende aktier k har faststillts i enlighet med punkt 1 a dr SE** = 32 %;
om referensenheten avseende aktier k har faststdllts i enlighet med punkt 1 b ar
SF¥ = 20 %, om

EffNot,* = det faktiska teoretiska beloppet for referensenheten avseende aktier k beriknat enligt foljande:

EffNot " = Riskposition,

1 € Referensenheten avéende aktierk
dir

1 = det index som anger riskpositionen.
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Artikel 280e
Tilligg for ravaruriskkategorin
1. Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berikna tilligget for ravaruriskkategorin for en given

nettningsméngd enligt f6ljande:

i

Addon®m =" (ddOnS’m

dar

AddOnCom = tillagget for rdvaruriskkategorin

j = det index som anger de rdvarusikringsmingder som faststillts i enlighet med artikel 277a.1 e
och 277a.2 for nettningsméngden, och

AddOnf°" = tillagget for rdvaruriskkategorin for sikringsméingd j berdknat i enlighet med punkt 4.

2. Vid berikning av tilligget for en ravarusikringsmingd for en given nettningsméngd i enlighet med punkt 4
ska instituten faststilla relevanta révarureferenstyper for varje sikringsmingd. Ravaruderivattransaktioner ska
endast hinforas till samma rdvarureferenstyp om det underliggande ravaruinstrumentet for dessa transaktioner ar
av samma karaktir, oberoende av rdvaruinstrumentets leveranslokalisering eller kvalitet.

3. Genom undantag frdn punkt 2 fir de behoriga myndigheterna begira att institut, som ér kraftigt exponerade
mot basrisken i olika positioner som delar den karaktir som avses i punkt 2, faststéller ravarureferenstyperna for
dessa positioner med anvindning av fler egenskaper 4n enbart det underliggande rdvaruinstrumentets karaktir.
I en sddan situation ska rdvaruderivattransaktioner endast hinforas till ssmma révarureferenstyp om de delar dessa
egenskaper.

4. Instituten ska berikna tilligget for rdvarukategorin for sikringsmingd j enligt foljande:

k k

AddOn{™ = ¢ <PC‘"“ : ZCddOn(Tpr)> (- Y (‘\ddOn(TypU)z(

dar

AddOnf°" = tilligget for rdvarukategorin for sikringsmangd j,

g = koefficienten for sikringsmingdens regulatoriska faktor for sikringsmingd j som faststillts
i enlighet med artikel 280,

pCom = révaruriskkategorins korrelationsfaktor med ett virde som ar lika med 40 %,

k = det index som anger révarureferenstyperna for nettningsméngderna som faststillts i enlighet med

punkt 2, och

AddOn(Typy) = tillgget for ravarureferenstyp k beriknat i enlighet med punkt 5.

5. Instituten ska berdkna tilligget for rdvarureferenstyp k pa foljande sitt:

AddOn(Typ, ) = SE°" - EffNot,*"
dar
AddOn(Typy) = tilligget for rdvarureferenstyp k.
SE" = den regulatoriska faktor som dr tillimplig pd ravarureferenstyp k, om rédvarureferenstyp
k motsvarar transaktioner som tilldelats till den sikringsmingd som avses i artikel 277a.1 e i,

med undantag for transaktioner som avser el, ar SF‘E"‘“ = 18 %. For transaktioner som avser el dr
SE*™ = 40 %, och
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EffNot{™ = det faktiska teoretiska beloppet for ravarureferenstyp k berdknat enligt f6ljande:
EffNot;*" = Z Riskposition;

| € Rivarureferenstyp k
dir

1 = det index som anger riskpositionen.

Artikel 280f
Tilligg for kategorin "dvriga risker”

1. Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilligget for kategorin "ovriga risker” for en given
nettningsméngd enligt foljande:

AddOn®™ = " AddOn"™
)

dar

AddOnOvriga = tilldgget for kategorin "6vriga risker”,

j = det index som anger de sikringsmingder for ovrig risk som faststallts i enlighet med artikel
277a.1 f och 277a.2 for nettningsmingden, och

AddOn"™® = tilldgget for kategorin "6vriga risker” for sikringsmingd j berdknat i enlighet med punkt 2.

2. Instituten ska berikna tillagget for kategorin "6vriga risker” for sikringsmangd j pé foljande sitt:

AddOn”"™" = ¢ - SFOE" . )EffNotf’"“S“

dir
AddOn™™® = tillagget for kategorin "6vriga risker” for sikringsméngd j,
g = koefficienten for sikringsmingdens regulatoriska faktor for sikringsmingd j som faststillts
i enlighet med artikel 280,
SFOvriga = den regulatoriska faktorn for kategorin "6vriga risker” med ett virde som ér lika med 8 %,
EffNot)"™" = det faktiska teoretiska beloppet for sikringsmingd j beréknat enligt foljande:
EffNot"™" = Z Riskposition,
1€ Sikingsmingd

dar

1 = det index som anger riskpositionen.
Avsnitt 4

Forenklad schablonmetod for motpartskreditrisk

Artikel 281
Berikning av exponeringsvirdet

1. Instituten ska berdkna ett enda exponeringsvirde pa nettningsmangdsnivé i enlighet med avsnitt 3 om inte
annat foljer av punkt 2 i denna artikel.

2. Exponeringsvardet for en nettningsmangd ska berdknas i enlighet med féljande krav:

a) Instituten ska inte tillimpa den behandling som avses i artikel 274.6.
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b)

Genom undantag frdn artikel 275.1 ska instituten for nettningsmangder som inte avses i artikel 275.2 berikna
ersittningskostnaden i enlighet med foljande formel:

RC = max{CMV, 0}
dar
RC = ersittningskostnaden

CMV = aktuellt marknadsvirde

Genom undantag frin artikel 275.2 i den hir forordningen ska instituten for nettningsmingder for
transaktioner som handlas pd en erkind bors, som clearas centralt av en central motpart som ar auktoriserad
i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012 eller godkind i enlighet med artikel 25 i den
forordningen, eller for vilka sikerheter utvixlas bilateralt med motparten i enligt artikel 11 i férordning (EU)
nr 6482012, berikna ersittningskostnaden i enlighet med foljande formel:

RC = TH + MTA
dar
RC = ersdttningskostnaden
TH = den marginaltroskel som dr tillimplig pd nettningsméngden enligt marginalavtalet nedan, som
institutet inte har ritt att begira sikerhet for, och
MTA = det minsta 6verforingsbelopp som dr tillimpligt pa nettningsmingden enligt marginalavtalet.

Genom undantag frdn artikel 275.3 ska instituten for flera nettningsmidngder som omfattas av ett
marginalavtal berdkna ersittningskostnaden som summan av ersittningskostnaden for varje enskild
nettningsméngd berdknad i enlighet med punkt 1, som om ingen marginalsikerhet stillts.

Alla sikringsméngder ska faststillas i enlighet med artikel 277a.1.

Instituten ska sitta multiplikatorn till 1 i den formel som anvinds for att berikna potentiell framtida
exponering i artikel 278.1, enligt foljande:

PFE = ) AddOn®

dir

PFE = potentiell framtida exponering

"

AddOn® = tillagget for riskkategori

Genom undantag frdn artikel 279a.1 ska instituten for alla transaktioner berdkna regulatoriskt delta enligt
foljande:

+ 1 om transaktionen &r en lang position i den primdra riskdrivaren

— 1 om transaktionen 4r en kort position i den primara riskdrivaren

dir

d = transaktionens regulatoriska delta

Den formel som avses i artikel 279b.1 a som anvinds for att berikna den regulatoriska durationsfaktor som
avses i artikel 279b.1 a ska se ut pa foljande sitt:

regulatoriska durationsfaktor = E - S

dar
E = perioden mellan slutdatumet for en transaktion och rapporteringstillféllet
S = perioden mellan startdatumet for en transaktion och rapporteringstillfillet
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i) Den loptidsfaktor (MF) som avses i artikel 279¢.1 ska beriknas pd foljande sitt:
i) For transaktioner som ingdr i de nettningsméngder som avses i artikel 275.1 dr MF = 1.
i) For transaktioner som ingdr i de nettningsméngder som avses i artikel 275.2 och 275.3 dr MF = 0,42.

j) Den formel som avses i artikel 280a.3som anvinds for att berikna det faktiska teoretiska beloppet for
sikringsmingd j som avses i artikel 280a.3 ska vara foljande:

EffNOt;R = }DJJ{ + ‘D,,z‘ + |DJJ‘

dar
EffNot® = det faktiska teoretiska beloppet for sikringsméngd j, och
D;, = det faktiska teoretiska beloppet for undergruppen k i sikringsméngd j.

k) Den formel som avses i artike] 280c.3 som anvinds for att berikna tilligget for kreditriskkategorin for
sakringsmingd j ska ha foljande lydelse:

AddOnf™" = "|AddOn(Enhet,)|

k
dar
AddOn;(""" = tillagget for kreditriskkategorin for sikringsmingd j, och
AddOn(Enhet) = tillagget for referensenheten avseende kredit k.

) Den formel som avses i artikel 280d.3 som anviinds for att berikna tilligget for aktieriskkategorin for
sakringsmingd j ska ha foljande lydelse:

AddOn™" = > "|AddOn(Entity,)|
k

dar
AddOnfk“s = tilldgget for aktieriskkategorin for sikringsméngd j, och

AddOn(Enhet) = tillagget for referensenheten avseende kredit k.

g

Den formel som avses i artikel 280e.4 som anvinds for att berikna tilligget for ravaruriskkategorin for
sikringsméngd j ska ha f6ljande lydelse:

AddOn®™ = >~ |Addon(Typ))|
k

dir
AddOn™ = tilldgget for sikringsmingd j i rdvaruriskkategorin
A ddOn(Typ,) = tilldgget for referensenheten avseende kredit k,

Avsnitt 5

Ursprunglig dtagandemetod

Artikel 282
Berikning av exponeringsvirdet
1. Instituten fir berdkna ett enskilt exponeringsvirde for alla transaktioner inom ett nettningsavtal om alla

villkor i artikel 274.1 ar uppfyllda. I annat fall ska instituten berikna ett separat exponeringsvirde for varje
transaktion som ska behandlas som dess egen nettningsméngd.

2. Exponeringsvirdet for en nettningsméngd eller transaktion ska vara produkten av 1,4 gdnger summan av
den aktuella ersittningskostnaden och den potentiella framtida exponeringen.
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75.

3.

a)

=

Den aktuella ersittningskostnad som avses i punkt 2 ska berdknas enligt foljande:
For nettningsmangder for transaktioner som handlas pd en erkdnd bors, som clearas centralt av en central
motpart som ar auktoriserad i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012 eller godkind i enlighet
med artikel 25 i den f6rordningen, eller for vilka sikerheter utvixlas bilateralt med motparten i enligt
artikel 11 i forordning (EU) nr 648/2012, ska instituten anvinda foljande formel:
RC = TH + MTA
dir

RC = ersittningskostnaden

TH

den marginaltroskel som ér tillimplig pd nettningsmingden enligt marginalavtalet nedan, som
institutet inte har ritt att begira sikerhet for, och

MTA = det minsta 6verforingsbelopp som dr tillimpligt pa nettningsmangden enligt marginalavtalet.

For alla 6vriga nettningsméngder eller enskilda transaktioner ska instituten anvinda féljande formel:
RC = max{CMYV, 0}
dar

RC = ersittningskostnaden

CMV = aktuellt marknadsvirde

For att berdkna den aktuella ersittningskostnaden ska instituten uppdatera de aktuella marknadsvirdena minst en
géng per manad.

4.

&

=

o

d)

Instituten ska berdkna den potentiella framtida exponering som avses i punkt 2 enligt foljande:

En nettningsmingds potentiella framtida exponering 4r summan av den potentiella framtida exponeringen av
alla transaktioner i den nettningsméngden, berdknat i enlighet med led b.

En enskild transaktions potentiella framtida exponering ar dess teoretiska belopp multiplicerat med

i) produkten av 0,5 % och transaktionens aterstdende 16ptid uttryckt i ar for rantederivatkontrakt,

ii) produkten av 6 % och transaktionens dterstdende 16ptid uttryckt i dr for kreditderivatkontrakt,

iii) 4 % for valutaderivat,

iv) 18 % for guld- och révaruderivat, utom elderivat,

v) 40 % for elderivat,

vi) 32 % for aktiederivat,

Det teoretiska belopp som avses i led b i denna punkt ska faststillas i enlighet med artikel 279b.2 och 279b.3
for alla derivat som fortecknas i den punkten. Dessutom ska det teoretiska beloppet for de derivat som avses

iled b iii-b vi i denna punkt faststillas i enlighet med artikel 279b.1 b och c.

Nettningsméngdernas potentiella framtida exponering, som avses i punkt 3 a, ska multipliceras med 0,42.

Vid berdkning av potentiell exponering for rantederivat och kreditderivat i enlighet med led b i och ii far instituten
vilja att anvanda den ursprungliga 16ptiden i stallet for kontraktens dterstdende loptid.”

I artikel 283 ska punkt 4 ersittas med foljande:

"4,

Ett institut ska anvinda de metoder som anges i avsnitt 3 pd alla OTC-derivattransaktioner och

transaktioner med lang avvecklingscykel for vilka institutet inte ftt tillstdnd enligt punkt 1 att anvinda metoden
med interna modeller. Dessa metoder fir kombineras pd permanent basis inom en koncern.”
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76. Artikel 298 ska ersittas med foljande:

"Artikel 298
Effekter av godkinnande av nettning som riskreducerande

Vid tillimpning av avsnitten 3-6 ska nettning godkinnas enligt bestimmelserna i dessa avsnitt.”

77. Lartikel 299.2 ska led a utga.
78. Artikel 300 ska dndras pé foljande sitt:
a) Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:
"Vid tillimpning av detta avsnitt och del sju giller foljande definitioner:”.
b) Foljande led ska liggas till:
”5. kontanttransaktion: en transaktion i kontanter, skuldinstrument eller aktier, en valutatransaktion eller en
révarutransaktion till avistapris; repotransaktioner, transaktioner for virdepappers- eller ravaruldntran-

saktioner eller for inlaning av virdepapper och ravaror, riknas emellertid inte som kontanttransaktioner.

6. indirekt clearingarrangemang: ett arrangemang som uppfyller villkoren som faststills i artikel 4.3 andra
stycket i forordning (EU) nr 648/2012.

7. kund pd hogre nivd: en enhet som tillhandahaller en kund p4 ligre niva tjanster.

8. kund pd lagre nivd: en enhet som fir tillgdng till en central motparts tjanster genom en kund pa hogre
niva.

9. kundstruktur med flera nivder: ett indirekt clearingarrangemang dir clearingtjinster tillhandahalls ett institut
av en enhet som inte r clearingmedlem utan som sjilv édr kund till en clearingmedlem eller en kund pé
hogre niva.

10. ofinansierade bidrag till obestdndsfond: ett bidrag som ett institut som fungerar som clearingmedlem enligt
avtal har dtagit sig att tillhandahalla en central motpart efter det att den centrala motparten har férbrukat
sin obestdndsfond for att ticka de forluster som den &dragit sig till foljd av att en eller flera clearing-
medlemmar har fallerat.

11. fullt ut garanterad ut- eller inldningstransaktion: en penningmarknadstransaktion for vilken fullstindig

sikerhet stillts dar tvd motparter utvixlar insittningar och en central motpart stir emellan dem for att
sikerstdlla att motparterna genomfor sina betalningsitaganden.”

79. Artikel 301 ska ersittas med foljande:

"Artikel 301

Huvudsakligt tillimpningsomride

1. Detta avsnitt giller f6ljande kontrakt och transaktioner sd linge de 4r utestdende hos en central motpart:

a) De derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II samt kreditderivat.

b) Transaktioner for virdepappersfinansiering och fullt ut garanterade ut- och inlaningstransaktioner.

¢) Transaktioner med lang avvecklingscykel.

Detta avsnitt tillimpas inte pa exponeringar som uppkommer frdn avveckling av kontanttransaktioner. Instituten
ska tillimpa den behandling som féreskrivs i avdelning V for handelsexponeringar som uppstar frin dessa
transaktioner och en riskvikt pd 0 % for bidrag till obestdndsfonder som endast omfattar dessa transaktioner.

Instituten ska tillimpa behandlingen i artikel 307 for bidrag till obestindsfonden som omfattar kontrakt som
fortecknas i forsta stycket i denna punkt, utéver kontanttransaktionerna.

2. I detta avsnitt giller foljande krav:

a) Den initiala marginalsikerheten ska inte innehélla bidrag till en central motpart for inbérdes forlustdel-
ningssystem.
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80.

81.

82.

b) Den initiala marginalsikerheten ska innehdlla sikerheter som stillts av ett institut som fungerar som
clearingmedlem eller av en kund, utéver det minimibelopp som krivs av den centrala motparten respektive av
institutet som agerar clearingmedlem, forutsatt att den centrala motparten eller institutet som fungerar som
clearingmedlem om sd ar limpligt kan hindra det institut som fungerar som clearingmedlem eller kunden fran
att dra tillbaka en sidan alltfor stor sikerhet.

¢) Om en central motpart anvinder den initiala marginalsikerheten for att dela en forlust mellan sina clearing-
medlemmar ska institutet som fungerar som clearingmedlem behandla denna initiala marginalsikerhet som ett
bidrag till obestdndsfonden.”

I artikel 302 ska punkt 2 ersittas med foljande:

2. Instituten ska med hjilp av limpliga scenarioanalyser och stresstester bedéma om storleken pd den
kapitalbas som de har for exponeringar mot en central motpart, inklusive potentiella framtida eller villkorade kre-
ditexponeringar, exponeringar som hérrdr frén bidrag till obestdndsfonden och, om institutet fungerar som en

clearingmedlem, exponeringar som foljer av avtalsmdssiga arrangemang enligt artikel 304, pa ett adekvat sitt stir
i relation till de risker som ér férenade med dessa exponeringar.”

Artikel 303 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 303

Behandling av clearingmedlemmars exponeringar mot centrala motparter

1. Ett institut som fungerar som clearingmedlem, antingen for egen del eller som finansiell intermediir mellan
en kund och en central motpart, ska berikna kapitalbaskraven for sina exponeringar mot en central motpart enligt
foljande:

a) Det ska tillimpa behandlingen i artikel 306 for sina handelsexponeringar mot den centrala motparten.

b) Det ska tillimpa behandlingen i artikel 307 for sina bidrag till obestdndsfonden till den centrala motparten.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska summan av institutets kapitalbaskrav for dess exponeringar mot en
kvalificerad central motpart till foljd av handelsexponering och bidrag till obestdndsfonden omfattas av ett tak som

ar lika med summan av de kapitalbaskrav som skulle gilla for samma exponeringar om den centrala motparten
inte hade varit en icke-kvalificerad central motpart.”

Artikel 304 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Ett institut som fungerar som clearingmedlem och i denna egenskap fungerar som finansiell intermedidr
mellan en kund och en central motpart ska berdkna kapitalbaskraven for sina motpartsrelaterade transaktioner
med kunden i enlighet med avsnitten 1-8 i detta kapitel, kapitel 4 avsnitt 4 i denna avdelning och avdelning
VI, beroende péd vad som ar tillimpligt.”

=

Punkterna 3, 4 och 5 ska ersittas med foljande:

"3, Om ett institut som fungerar som en clearingmedlem anvinder metoderna i avsnitt 3 eller 6 i detta
kapitel for att berdkna kapitalbaskraven for sina exponeringar ska foljande bestimmelser tillimpas:

a,

Genom undantag frdn artikel 285.2 fir institutet anvinda en marginalriskperiod p& minst fem bankdagar
for sina exponeringar mot en kund.

£

Institutet ska tillimpa en marginalriskperiod pa minst tio bankdagar for sina exponeringar mot en central
motpart.

¢) Om en nettningsmingd som ingdr i berikningarna uppfyller kraven i artikel 285.3 a fr institutet, genom
undantag frdn artikel 285.3, bortse fran den grins som anges i 285.3 a, forutsatt att nettningsméngden inte
uppfyller villkoren i 285.3 b och inte innehéller ndgra omtvistade transaktioner eller exotiska optioner.

d) Om en central motpart héller en variationsmarginal mot en transaktion och institutets sikerheter inte dr
skyddade mot en central motparts insolvens ska institutet tillimpa en marginalriskperiod som ar den
kortare av ett dr och transaktionens aterstdende 16ptid, men minst 10 bankdagar.

4. Om ett institut som fungerar som clearingmedlem anvinder metoden i avsnitt 4 for att berikna
kapitalbaskravet for sina exponeringar mot en klient, fir detta institut genom undantag frdn artikel 281.2
i anvdnda en loptidsfaktor pd 0,21 for sin berdkning.
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5. Om ett institut som fungerar som clearingmedlem anvinder metoden i avsnitt 5 i detta kapitel for att
berikna kapitalbaskravet fér sina exponeringar mot en klient, fir det institutet genom undantag frin artikel
282.4 d anvinda en loptidsfaktor pd 0,21 for sin berikning.”

Foljande punkter ska liggas till:

KaX

6. Ett institut som fungerar som clearingmedlem far anviinda det minskade exponeringsbelopp som uppstér
till foljd av berdkningarna i punkterna 3, 4 och 5 vid beriikning av sitt kapitalbaskrav for kreditvirdighetsjuster-
ingsrisk i enlighet med avdelning VI.

7. Ett institut som fungerar som clearingmedlem som samlar in sikerheter frin en kund for en motparts-
relaterad transaktion och for sikerheten vidare till den centrala motparten fér rikna med denna sikerhet for att
minska sin exponering mot klienten for denna motpartstransaktion.

Vid kundstrukturer med flera nivder fir den behandling som beskrivs i forsta stycket tillimpas pd alla
strukturens nivéer.”

83. Artikel 305 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:
1. Ett institut som dr kund ska beriikna kapitalbaskraven for sina motpartsrelaterade transaktioner med sin

clearingmedlem i enlighet med avsnitten 1-8 i detta kapitel, kapitel 4 avdelning 4 i denna avdelning och
avdelning VI, beroende pa vad som ir tillimpligt.”

b) Punkt 2 ska dndras pé foljande sitt:
i) Led c ska ersittas med foljande:
"c) Kunden har genomfort en tillrickligt genomgripande rittslig utredning, som den har hallit uppdaterad,

som bestyrker att arrangemangen som sikerstiller att villkoren som anges i punkt b dr uppfyllda ar
lagliga, giltiga, bindande och verkstallbara enligt relevant ritt i relevant jurisdiktion eller jurisdiktioner.”

Féljande stycke ska liggas till:

“Ett institut fir vid bedémningen av sin efterlevnad av villkoren i led b forsta stycket beakta alla tydliga
precedensfall av 6verforingar av kundpositioner och motsvarande sikerheter hos en central motpart och
eventuella avsikter fran branschen att fortsitta med dessa forfaranden.”

XX

Punkterna 3 och 4 ska ersittas med f6ljande:

"3, Om ett institut som ar en kund inte lever upp till villkoren i punkt 2 a i denna artikel pa grund av att
institutet inte dr skyddat mot forluster for den hindelse att clearingmedlemmen och en annan av clearing-
medlemmens kunder gemensamt skulle fallera, forutsatt att alla andra villkor i leden a-d i den punkten édr
uppfyllda, fir institutet genom undantag frén punkt 2 i denna artikel berikna kapitalbaskraven for sina
handelsexponeringar for motpartsrelaterade transaktioner med clearingmedlemmen i enlighet med artikel 306,
forutsatt att den 2-procentiga riskvikten enligt artikel 306.1 a ersdtts med en 4-procentig riskvikt.

4. Vid kundstrukturer med flera nivder far ett institut som ér en kund pa ligre nivd som fir tillging till en
central motparts tjanster genom en kund pa hogre niva endast tillimpa behandlingen i punkterna 2 eller 3 om
villkoren dri uppfylls pé alla nivéer i strukturen.”

84. Artikel 306 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pé foljande sitt:
i) Led c ska ersittas med foljande:
"c) Om institutet agerar som finansiell intermediéir mellan en kund och en central motpart och villkoren for
den motpartsrelaterade transaktionen faststiller att institutet inte dr skyldigt att ersitta kunden for
eventuella forluster till f6ljd av fordndringar av denna transaktions virde om den centrala motparten

skulle fallera, fir det institutet sitta virdet av sin handelsrelaterade exponering mot den centrala
motparten som motsvarar den motpartsrelaterade transaktionen till noll.”
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=

i) Foljande led ska liggas till:

”d) Om ett institut agerar som finansiell intermediar mellan en kund och en central motpart, och villkoren
for den motpartsrelaterade transaktionen faststiller att institutet dr skyldigt att ersitta kunden for
eventuella forluster till foljd av forindringar av denna transaktions virde om den centrala motparten
skulle fallera ska det institutet tillimpa behandlingen i leden a eller b, beroende pd vad som ir
tillimpligt, pd den handelsrelaterade exponering mot den centrala motparten som motsvarar den
motpartsrelaterade transaktionen.”

Punkterna 2 och 3 ska ersittas med f6ljande:

"2.  Genom undantag frdn punkt 1 fir ett institut ange exponeringsvirdet noll fér exponeringarna avseende
motpartskreditrisken for de tillgdngar som stillts som sakerhet till en central motpart eller en clearingmedlem
vilka dr konkursskyddade, om den centrala motparten, clearingmedlemmen eller en eller flera av clearing-
medlemmens 6vriga kunder skulle bli insolventa.

3. Ett institut ska berdkna exponeringsvirden for sina handelsrelaterade exponeringar mot en central
motpart i enlighet med avsnitt 1-8 i detta kapitel och kapitel 4 avsnitt 4, beroende pa vad som ir tillimpligt.”

85. Artikel 307 ska ersittas med foljande:

86.

"Artikel 307

Kapitalbaskrav for bidrag till den centrala motpartens obestindsfond

Ett institut som fungerar som clearingmedlem ska tillimpa f6ljande behandling p4 sina exponeringar som féljer av
dess bidrag till en central motparts obestdndsfond.

a,

=

o

Det ska berikna kapitalbaskravet for sina forfinansierade bidrag till en kvalificerad central motpartsfonds
obestdndsfond i enlighet med den behandling som anges i artikel 308.

Det ska berikna kapitalbaskravet for sina forfinansierade och ofinansierade bidrag till en icke-kvalificerad
central motparts obestandsfond i enlighet med den behandling som anges i artikel 309.

Det ska berikna kapitalbaskravet for sina ofinansierade bidrag till en kvalificerad central motparts
obestdndsfond i enlighet med den behandling som anges i artikel 310.”

Artikel 308 ska dndras pé foljande sitt:

a)

b)

Punkterna 2 och 3 ska ersiittas med foljande:

"2. Ett institut ska berdkna kapitalbaskravet for att ticka exponeringen till foljd av sitt forbetalda bidrag
enligt foljande:

DF,
Ki = Keor - =——,8% 2% DF,
max{ o DFccp + DFey 2% }

dir
K = kapitalbaskravet,
i = index som anger clearingmedlemmen,
Keep = den kvalificerade centrala motpartens hypotetiska kapital, som denna rapporterat till institutet

i enlighet med artikel 50c i férordning (EU) nr 648/2012,
DF, = forbetalda bidrag,
DF., = den kvalificerade centrala motpartens forfinansierade finansiella medel, som denna rapporterat till

institutet i enlighet med artikel 50c i forordning (EU) nr 648/2012, och
DF.,, = summan av forfinansierade bidrag frin den kvalificerade centrala motpartens alla clearing-

medlemmar, som denna rapporterat till institutet i enlighet med artikel 50c i férordning (EU)
nr 648/2012.

3. Ett institut ska berikna de riskvigda exponeringsbeloppen for exponeringar till foljd av ett instituts
forfinansierade bidrag till den kvalificerade centrala motpartens obestndsfond enligt artikel 92.3 som
kapitalbaskravet, faststillt i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln, multiplicerat med 12,5.”

Punkterna 4 och 5 ska utgd.
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87. Artiklarna 309, 310 och 311 ska ersittas med foljande:

"Artikel 309

Kapitalbaskrav for forfinansierade bidrag till en icke-kvalificerad central motparts obestindsfond och for
ofinansierade bidrag till en icke-kvalificerad central motpart

1. Ett institut ska anvinda foljande formel for att berdkna kapitalbaskravet for exponeringarna till foljd av sina
forfinansierade bidrag till en icke-kvalificerad central motparts obestdndsfond och frin ofinansierade bidrag till en
sadan central motpart:

K =DF + UC
dir
K = kapitalbaskravet
DF = forfinansierade bidrag till en icke-kvalificerad central motparts obestdndsfond och
UC = ofinansierade bidrag till en icke-kvalificerad central motparts obestindsfond

2. Ett institut ska berdkna de riskvigda exponeringsbeloppen for exponeringar till foljd av ett instituts bidrag till
den icke-kvalificerade centrala motpartens obestdndsfond enligt artikel 92.3 som kapitalbaskravet, beriknat
i enlighet med punkt 1 i den hir artikeln, multiplicerat med 12,5.”

Artikel 310

Kapitalbaskrav for ofinansierade bidrag till den kvalificerade centrala motpartens obestindsfond

Ett institut ska tillimpa en riskvikt pd 0 % for sina ofinansierade bidrag till en kvalificerad central motparts
obestdndsfond.

Artikel 311

Kapitalbaskrav for exponeringar mot centrala motparter som inte Lingre uppfyller vissa villkor

1. Instituten ska tillimpa den behandling som foreskrivs i denna artikel om det har kommit till deras
kinnedom, till f6ljd av ett offentligt tillkinnagivande eller meddelande frin den behoriga myndigheten for en

central motpart som anvinds av dessa institut eller frin denna centrala motpart sjilv, att den centrala motparten
inte lingre uppfyller villkoren for auktorisation eller godkannande, beroende pd vad som ir tillimpligt.

2. Om villkoret som anges i punkt 1 dr uppfyllt ska instituten inom tre manader frin att de fir kinnedom om
den omstindighet som avses dir, eller tidigare om institutens behériga myndigheter sa kraver, gora foljande med
avseende pd sina exponeringar mot den centrala motparten:

a

Tillimpa den behandling som anges i artikel 306.1 b péd sina handelsrelaterade exponeringar mot den centrala
motparten.

=

Tillimpa den behandling som anges i artikel 309 pd sina forfinansierade bidrag till den centrala motpartens
obestandsfond och pd sina ofinansierade bidrag till den centrala motparten.

o

Behandla sina exponeringar — ut6ver dem som fértecknas i leden a och b — mot den centrala motparten som
exponeringar mot ett fretag i enlighet med den schablonmetod for kreditrisk som anges i kapitel 2.”

88. Iartikel 316.1 ska foljande stycke liggas till:
"Genom undantag frén forsta stycket i denna punkt fir institut valja att inte tillimpa redovisningskategorierna for
resultatrakningen enligt artikel 27 i direktiv 86/635/EEG pé finansiell och operationell leasing i syfte att berikna

den relevanta indikatorn, och i stillet

a) inkludera rinteintdkter fran finansiell och operationell leasing samt vinster frin leasade tillgdngar i den kategori
som avses i tabell 1 punkt 1,

b) inkludera rintekostnader frén finansiell och operationell leasing, underskott, avskrivning och nedskrivning av
leasade tillgdngar i den kategori som avses i tabell 1 punkt 2.
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89. I del tre avdelning IV ska kapitel 1 ersittas med foljande:

"KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 325
Metoder for att beriikna kapitalbaskrav for marknadsrisk

1. Ett institut ska berikna kapitalbaskrav for marknadsrisk for alla positioner i handelslagret och for positioner
utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller ravarurisk i enlighet med foljande metoder:

a) Den forenklade schablonmetod som avses i punkt 2.

b) Internmodellmetoden i enlighet med kapitel 5 i denna avdelning for de riskkategorier for vilka institutet har fatt
tillstdnd i enlighet med artikel 363 att anvinda denna metod.

2. Kapitalbaskrav for marknadsrisk, berdknat i enlighet med den schablonmetod som avses i punkt 1 a, ska
motsvara summan av foljande kapitalbaskrav, enligt vad som ér tillimpligt:

a) Kapitalbaskrav for positionsrisk enligt kapitel 2.
b) Kapitalbaskrav for valutarisk enligt kapitel 3.
¢) Kapitalbaskrav for rdvarurisk enligt kapitel 4.

3. Ett institut som inte dr undantaget de rapporteringskrav som faststills i artikel 430b i enlighet med artikel
325a ska rapportera berikningen i enlighet med artikel 430b for alla sina positioner i handelslagret och alla sina
positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller ravarurisk i enlighet med foljande metoder:

a) Den alternativa schablonmetoden i kapitel 1a.
b) Den alternativa internmodellmetoden i kapitel 1b.

4. Institut fir anvinda en kombination av metoderna i punkt 1 a och b i den hir artikeln pd permanent basis
inom en grupp i enlighet med artikel 363.

5. Institut fir inte anvinda metoden i punkt 3 b for instrument i handelslagret som dr vérdepapperiseringspo-
sitioner eller positioner som ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen som faststills i punkterna 6, 7
och 8.

6.  Virdepapperiseringspositioner och kreditderivat som forfaller pd n:te fallissemanget ska ingé i den alternativa
korrelationshandelsportfoljen om de uppfyller samtliga foljande kriterier:

a) Positionerna dr varken &tervirdepapperiseringspositioner, optioner pd en tranch i virdepapperiseringen eller
nagra andra derivat av virdepapperiseringsexponeringar som inte ger ndgon proportionell andel i avkastningen
frin en tranch i virdepapperiseringen.

b) Alla deras underliggande instrument ar

i) instrument med endast ett namn, inbegripet kreditderivat med endast ett namn, for vilka en likvid
tvavigsmarknad existerar,

i) allmint omsatta index som baseras pd de instrument som avses i led i.

En tvdvigsmarknad ska anses existera nir det finns oberoende och dkta erbjudanden att kopa och silja, s att ett
pris som stdr i rimlig proportion till det senaste forsiljningspriset eller aktuella konkurrerande dkta kop- och
siljerbjudanden kan faststillas inom en dag och avvecklas till det priset inom en relativt kort tid i enlighet med
gingse handelspraxis.
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7. Positioner med ndgot av foljande underliggande instrument fér inte ingd i den alternativa korrelationshandels-
portfoljen:

a) Underliggande instrument som ér hinforliga till de exponeringsklasser som avses i artikel 112 h eller i.

b) En fordran pé ett specialforetag, for vilken sikerhet stillts, direkt eller indirekt, genom en position som i sig
inte skulle vara berittigad att inkluderas i den alternativa korrelationshandelsportfoljen i enlighet med punkt 6.

8. Instituten far i den alternativa korrelationshandelsportfoljen inkludera positioner som varken ar virdepappe-
riseringspositioner eller kreditderivat som forfaller pa n:te fallissemanget men som sakrar andra positioner i denna

portfolj, forutsatt att det for instrumentet eller dess underliggande instrument finns en likvid tvévigsmarknad
enligt beskrivningen i punkt 6 andra stycket.

9. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ange hur institut ska beriknas
kapitalbaskrav for marknadsrisk for positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller ravarurisk
i enlighet med metoderna i punkt 3 a och b.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 september
2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 325a

Undantag frin sirskilda rapporteringskrav for marknadsrisk

1. Ett institut ska undantas rapporteringskravet i artikel 430b, under forutsittning att storleken pé institutets
verksamhet inom och utanfér balansrakningen som omfattas av marknadsrisk ar lika med eller ldgre dn var och en
av foljande trosklar baserat pd en bedomning som gors varje médnad med anvindning av uppgifter fran den sista
dagen i manaden:

a) 10 % av institutets totala tillgngar.

b) 500 miljoner EUR.

2. Instituten ska berikna storleken pd den verksamhet inom eller utanfér balansrikningen som omfattas av
marknadsrisk med hjilp av uppgifter frdn den sista dagen i varje manad i enlighet med f6ljande krav:

a,

Alla positioner som tillskrivits handelslagret ska riknas med, utom kreditderivat som betraktas som interna
sikringar mot kreditriskexponeringar utanfor handelslagret och de kreditderivattransaktioner som fullt ut
eliminerar marknadsrisken hos de interna sikringar som avses i artikel 106.3.

kon

Alla positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller révarurisk ska riknas med.

o

Alla positioner ska vérderas till sina marknadsvirden pd detta datum, utom de positioner som avses i led b, om
en positions marknadsvirde inte ar tillgdngligt pd ett givet datum ska instituten anvinda sig av det verkliga
virdet for positionen i frdga pd det datumet, om en positions verkliga virde och marknadsvirde inte ir
tillgingliga pd ett givet datum ska instituten ta det senast kiinda marknadsvirdet eller verkliga virdet for
positionen i fraga.

d) Alla positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk ska betraktas som en total nettoposition
i valuta och virderas i enlighet med artikel 352.

o

Alla positioner utanfor handelslagret som omfattas av ravarurisk ska virderas i enlighet med artiklarna 357 och
358.

f) Det absoluta virdet av lnga positioner ska lidggas till det absoluta virdet av korta positioner.

3. Instituten ska meddela de behoriga myndigheterna nir de berdknar, eller upphér att berikna, kapitalbaskrav
for marknadsrisk i enlighet med denna artikel.

4. Om ett institut inte lingre uppfyller ett eller flera av kraven i punkt 1 ska det omedelbart meddela den
behoriga myndigheten detta.
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5. Undantaget frin det rapporteringskrav som faststills i artikel 430b ska upphora att tillimpas inom tre
mdnader frdn det att nigot av foljande giller:

a) Institutet uppfyller inte det villkor som anges i punkt 1 a eller b under tre ménader i foljd.

b) Institutet uppfyller inte det krav som anges i punkt 1 a eller b under mer 4n sex av de tolv senaste ménaderna.
6. Om ett institut har blivit foremal for de rapporteringskrav som faststills i artikel 430b i enlighet med punkt
5 i den hir artikeln ska institutet endast tillatas att undantas frn dessa rapporteringskrav om det kan visa for den

behoriga myndigheten att alla de villkor som anges i punkt 1 i den hir artikeln har uppfyllts under en
sammanhingande period pé ett ar.

7. Instituten far inte ingd, kopa eller silja en position endast for att efterleva ndgot av villkoren i punkt 1 under
den bedémning som genomfors varje manad.

8.  Ett institut som ér kvalificerat for den behandling som anges i artikel 94 ska undantas frdn rapporter-
ingskravet i artikel 430b

Artikel 325b

Tillstind foér sammanstillda kapitalbaskrav

1. Ett institut fir, med forbehall for punkt 2, och enbart i syfte att pd gruppnivd beriikna nettopositioner och

kapitalbaskrav i enlighet med denna avdelning, avrikna positioner i ett institut eller foretag mot positioner i ett
annat institut eller foretag.

2. Ett institut fir tillimpa punkt 1 endast med tillstdnd av de behdriga myndigheterna, och detta tillstdnd ska
utfirdas om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Det finns en tillfredsstillande kapitalbasfordelning inom foretagsgruppen.

b) De ramar for institutens verksamhet som bestims av férordningar, lagstiftning eller avtal garanterar dmsesidigt
ekonomiskt stéd inom gruppen.

3. Om foretag ir beligna i tredjelinder ska samtliga f6ljande villkor vara uppfyllda, utover dem som anges
i punkt 2:

a) Foretagen har auktoriserats i ett tredjeland och uppfyller antingen definitionen av kreditinstitut eller dr erkinda
virdepappersforetag i tredjeland.

b) Foretagen uppfyller pé individuell niva kapitalbaskrav som motsvarar dem som faststills i denna férordning.

o) I de berdrda tredjelinderna saknas foreskrifter som visentligen kan paverka kapitaloverforingen inom
foretagsgruppen.”

90. I del tre avdelning IV ska foljande kapitel inforas:
"KAPITEL 1a

Den alternativa schablonmetoden

Avsnitt 1

Allminna bestimmelser

Artikel 325¢
Den alternativa schablonmetodens omfattning och uppligg

1. Den alternativa schablonmetoden enligt detta kapitel ska anvindas endast fér de rapporteringskrav som
faststalls i artikel 430b.1.
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2. Instituten ska berikna kapitalbaskrav for marknadsrisk i enlighet med den alternativa schablonmetoden for
en portfolj av positioner i handelslagret eller positioner utanfér handelslagret som omfattas av valutarisk eller
rdvarurisk, som summan av foljande tre komponenter:

a) Kapitalbaskrav enligt den kanslighetsbaserade metod som faststlls i avsnitt 2.

b) Kapitalbaskrav for fallissemangsrisk som faststills i avsnitt 5 som bara ar tillimpliga pd de positioner
i handelslagret som avses i det avsnittet.

) Kapitalbaskrav for kvarstiende risker som faststills i avsnitt 4 som bara ar tillimpliga pd de positioner
i handelslagret som avses i det avsnittet.

Avsnitt 2

Kinslighetsbaserad metod for att berikna kapitalbaskrav

Artikel 325d
Definitioner
I detta kapitel giller foljande definitioner:
1. riskklass: en av foljande sju kategorier:
i) generell rinterisk,
ii) kreditspreadrisk for icke-virdepapperiseringar,

iii) kreditspreadrisk for  virdepapperiseringar utanfor den  alternativa  korrelationshandelsportféljen
(kreditspreadrisk utanfor den alternativa korrelationshandelsportféljen),

iv) kreditspreadrisk for virdepapperiseringar i den alternativa korrelationshandelsportfoljen (kreditspreadrisk
for alternativ korrelationshandelsportfolj),

v) aktierisk,

vi) rdvarurisk,

vii) valutarisk.

2. kinslighet: den relativa forindringen i en positions virde, till f6ljd av en forindring i virdet for en av
positionens relevanta riskfaktorer, som beriknas med institutets prissittningsmodell i enlighet med avsnitt 3
underavsnitt 2.

3. undergrupp: en underkategori av positioner inom en riskklass med liknande riskprofil, till vilken en riskvikt
enligt definitionen i avsnitt 3 underavsnitt 1 tilldelas.

Artikel 325¢

Den kiinslighetsbaserade metodens komponenter

1. Instituten ska berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk enligt den kanslighetsbaserade metoden genom att
lagga samman f6ljande tre kapitalbaskrav i enlighet med artikel 325h:

a) Kapitalbaskrav for deltarisk, som omfattar risken for forandringar i virdet pa ett instrument till foljd av
forandringar i dess riskfaktorer som inte ror volatilitet.

b) Kapitalbaskrav for vegarisk, som omfattar risken for forindringar i virdet pa ett instrument till foljd av
forandringar i dess riskfaktorer som rér volatilitet.

o) Kapitalbaskrav for kurvrisk, som omfattar risken for forandringar i virdet pd ett instrument till foljd av
forandringar i de viktigaste riskfaktorerna som inte ror volatilitet och som inte omfattas av kapitalbaskraven for
deltarisk.
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2. Vid den berikning som avses i punkt 1 giller foljande:

a) For alla positioner i instrument med optionalitet ska de kapitalbaskrav som avses i punkt 1 a, b och ¢ gilla.

b) For alla positioner i instrument utan optionalitet ska enbart de kapitalbaskrav som avses i punkt 1 a gilla.

Vid tillimpningen av detta kapitel avses med instrument med optionalitet bland annat kopoptioner, siljoptioner,
caps, floors, swapoptioner, barridroptioner och exotiska optioner. Inbidddade optioner till exempel i form av

optioner kopplade till fortidsbetalning eller beteende, ska anses vara fristdende optionspositioner vid berikningen
av kapitalbaskrav for marknadsrisk.

Vid tillimpningen av detta kapitel ska instrument vars kassafloden kan uttryckas som en linjir funktion av det
underliggandes teoretiska belopp anses vara instrument utan optionalitet.

Artikel 325f

Kapitalbaskrav for delta- och vegarisker

1. Instituten ska tillimpa de delta- och vegariskfaktorer som beskrivs i avsnitt 3 underavsnitt 1 for att berdkna
kapitalbaskrav for delta- och vegarisker.

2. Instituten ska folja stegen i punkt 3-8 for att berikna kapitalbaskrav for delta- och vegarisker.

3. For varje riskklass ska, for alla instrument som omfattas av kapitalbaskrav for delta- eller vegarisker,
instrumentens kénslighet for var och en av de tillimpliga delta- eller vegariskfaktorer som ingdr i den riskklassen
berdknas med anvindning av motsvarande formler i avsnitt 3 underavsnitt 2. Om ett instruments virde beror pd
flera olika riskfaktorer ska kénsligheten faststillas separat for varje riskfaktor.

4. Kinsligheter ska tilldelas en av undergrupperna "b” inom varje riskklass.

5. Inom varje undergrupp "b” ska de positiva och negativa kinsligheterna for samma riskfaktor kvittas, vilket
ger nettokansligheter (s,) for varje riskfaktor k inom en undergrupp.

6.  Nettokinsligheterna for varje riskfaktor inom varje undergrupp ska multipliceras med motsvarande riskvikter
som faststills i avsnitt 6, vilket ger viktade kinsligheter for varje riskfaktor inom den undergruppen, i enlighet
med féljande formel:

WS, = RW, -5,

dir
WS, = viktade kinsligheter,
RW, = riskvikter, och

Sy = riskfaktorn.

7. De viktade kinsligheterna for olika riskfaktorer inom varje undergrupp ska liggas samman med anvindning
av foljande formel, dir virdet av rotfunktionen inte far vara mindre dn noll, vilket ger den undergruppspecifika
kinsligheten). Motsvarande korrelationer for viktade kinsligheter inom samma undergrupp (p,), enligt avsnitt 6,
ska anvindas.

K, = \/z WS2+ D> paWSWS,
k

k kA

K, = den undergruppspecifika kansligheten, och

3
n

viktade kinsligheter.
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8. Den undergruppspecifika kinsligheten ska beriiknas for varje undergrupp inom en riskklass i enlighet med
punkterna 5, 6 och 7. Nir den undergruppspecifika kinsligheten har beraknats for alla undergrupper ska viktade
kinsligheter for alla riskfaktorer 6ver alla undergrupper liggas samman med anvindning av foljande formel och
motsvarande korrelationer ybc for viktade kansligheter i olika undergrupper enligt avsnitt 6, vilket ger det riskklas-
specifika kapitalbaskravet for delta- eller vegarisk:

Risk - riskklasspecifika kapitalbaskravet for delta- eller vegarisk = /Z K? + Z Z YoeSbSe
b b b

= 3, WS, for alla riskfaktorer i undergrupp b och S_ = =, WS, i undergrupp ¢; om de virdena for S, och S,
ger ett negativt tal for totalsumman av Z K; + Z Z # b yucSyS. ska institutet berdkna riskklasspecifika

b booc
kapitalbaskrav for delta- eller vegarisk med en annan specificering dar

ddr

)
e
I

S, = max [min (I, WS, K,), - K,] for alla riskfaktorer i undergrupp b och

S

o

max [min (£, WS,, K), — K] for alla riskfaktorer i undergrupp c.

Riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta- eller vegarisk ska beréknas for varje riskklass i enlighet med punkterna
1-8.

Artikel 325g

Kapitalbaskrav for kurvrisk

Instituten ska berdkna de egna kapitalbaskraven for kurvrisk i enlighet med den delegerade akt som avses
i artikel 461a.

Artikel 325h

Sammanrikning av riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta-, vega- och kurvrisker

1. Instituten ska ligga samman riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta-, vega- och kurvrisker genom att folja
stegen i punkterna 2, 3 och 4.

2. Stegen for att berdkna riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta-, vega- och kurvrisker som anges i artiklarna
325f och 325g ska utforas tre gdnger per riskklass, och varje ging ska olika uppsittningar av korrelationspara-
metrarna py (korrelation mellan riskfaktorer inom en undergrupp) och vy, (korrelation mellan undergrupper inom
en riskklass) anvindas. Var och en av de tre uppsittningarna ska avse olika scenarier enligt foljande:

a) Scenario med medelhdg korrelation, dir korrelationsparametrarna p,, och v, dr desamma som de parametrar som
anges i avsnitt 6.

b) Scenario med hdg korrelation, dir korrelationsparametrarna p,, och y,. som anges i avsnitt 6 enhetligt ska
multipliceras med 1,25, och dir p, och y, har ett tak pa 100 %.

) Scenario med ldg korrelation ska specificeras i den delegerade akt som avses i artikel 461a.

3. Instituten ska berikna summan av de riskklasspecifika kapitalbaskraven for delta-, vega- och kurvrisker for
varje scenario for att faststilla tre scenariospecifika kapitalbaskrav.

4. Kapitalbaskravet enligt den kinslighetsbaserade metoden ska vara det hogsta av de tre scenariospecifika
kapitalbaskrav som anges i punkt 3.

Artikel 325i
Behandling av indexinstrument och multipla underliggande optioner

Instituten ska behandla indexinstrumenten och multipla underliggande optioner i enlighet med den delegerade akt
som avses i artikel 461a.
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Artikel 325]
Behandling av foretag for kollektiva investeringar
Instituten ska behandla foretagen for kollektiva investeringar i enlighet med den delegerade akt som avses

i artikel 461a.

Artikel 325k

Cana® nt . ses
E garantipositioner

1. Instituten fir anvinda forfarandet i denna artikel for att berdkna kapitalbaskravet for marknadsrisk for
emissionsgarantipositioner i skuldinstrument eller aktieinstrument.

2. Instituten ska anvinda en av de relevanta multiplikationsfaktorer som anges i tabell 1 for nettokénsligheter
for alla emissionsgarantipositioner i varje enskild emittent, forutom emissionsgarantipositioner som tecknats eller
i sin tur garanterats av tredje part pa grundval av uttryckligt avtal, och berikna kapitalbaskrav for marknadsrisk
i enlighet med metoden i detta kapitel pd grundval av justerade nettokénsligheter.

Tabell 1
Bankdag 0%
Bankdag 1 10 %
Bankdag 2 och 3 25%
Bankdag 4 50 %
Bankdag 5 75 %
Efter bankdag 5 100 %

Vid tillimpning av denna artikel avses med bankdag O den bankdag dé institutet blir ovillkorligen bundet att motta
en viss kvantitet av virdepapper till ett overenskommet pris.

3. Instituten ska underritta de behoriga myndigheterna om tillimpningen av forfarandet i denna artikel.

Avsnitt 3
Definitioner av riskfaktorer och kinslighet
Underavsnitt 1

Definitioner av riskfaktorer

Artikel 3251
Riskfaktorer for generell rinterisk

1. For alla riskfaktorer for generell rinterisk, diribland inflationsrisk och valutabasisrisk, ska det finnas en
undergrupp per valuta, som var och en innehéller olika typer av riskfaktorer.

De deltariskfaktorer for generell rinterisk som giller for rintekénsliga instrument ska vara den relevanta riskfria
rintan per valuta och per var och en av foljande 16ptider: 0,25 &r, 0,5 dr, 1 4r, 2 4r, 3 &r, 5 &r, 10 &r, 15 4r, 20 4r,
30 4r. Instituten ska tilldela riskfaktorer till de bestimda punkterna genom linjir interpolering eller genom en
metod som dr mest forenlig med de prissittningsfunktioner som anvinds av institutets oberoende riskkontrol-
Ifunktion nér den rapporterar marknadsrisk eller vinst och forlust till den verkstillande ledningen.
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2. Instituten ska erhdlla de riskfria rintorna per valuta frin de penningmarknadsinstrument i institutets
handelslager som har ldgst kreditrisk, sisom OIS-kontrakt (overnight index swaps).

3. Om ett institut inte kan anvinda den metod som avses i punkt 2 ska den riskfria rintan baseras pé en eller
flera marknadsimplicita swapkurvor som institutet anvinder for att marknadsvirdera positioner, sisom
swapkurvorna for interbankréntan vid forsiljning.

Om data ir otillrickliga for sddana marknadsimplicita swapkurvor som beskrivs i punkt 2 och i det forsta stycket
i den hidr punkten, fir den riskfria rintan hirledas frdn den kurva for statsobligationer som ar limpligast for en
given valuta.

Om instituten anvinder riskfaktorer for generell rinterisk som harletts frin statspapper sdsom anges i andra
stycket i denna punkt far statspappren inte vara undantagna fran kapitalbaskrav for kreditspreadrisk. I sddana fall,
dir det inte dr mojligt att skilja den riskfria rantan fran kreditspreadkomponenten, ska kinsligheten for riskfaktorn
tilldelas bade till klassen for generell ranterisk och for kreditspreadrisk.

4. Nir det giller riskfaktorer for generell rinterisk ska varje valuta utgora en separat undergrupp. Instituten ska
tilldela olika riskvikt till riskfaktorer inom samma undergrupp, men med olika l6ptid, i enlighet med avsnitt 6.

Instituten ska tillimpa ytterligare riskfaktorer for inflationsrisk pa skuldinstrument vars kassafloden ar en funktion
av inflationstakten. Dessa ytterligare riskfaktorer ska utgéras av en vektor med marknadsimplicita inflationstakter
for olika loptider per valuta. For varje instrument ska vektorn innehlla lika minga komponenter som det antal
inflationstakter som anvinds som variabler i institutets prissittningsmodell fr det instrumentet.

5. Instituten ska berdkna instrumentets kinslighet for den ytterligare riskfaktorn for inflationsrisk enligt vad
som avses i punkt 4 som forindringen i instrumentets vérde, enligt institutets prissittningsmodell, till foljd av ett
skift med 1 rdntepunkt i var och en av vektorns komponenter. Varje valuta ska utgéra en separat
undergrupp. Inom varje undergrupp ska instituten behandla inflation som en enda riskfaktor, oberoende av antalet
komponenter i varje vektor. Instituten ska kvitta alla inflationskansligheter inom en undergrupp, beriknade enligt
denna punkt, for att erhdlla en enda nettokénslighet per undergrupp.

6. Skuldinstrument som ger upphov till betalningar i olika valutor ska ocksd omfattas av valutabasisrisk mellan
dessa valutor. Vid tillimpning av den kinslighetsbaserade berikningsmetoden ska de riskfaktorer som instituten
tillimpas vara valutabasisrisken for varje valuta i forhallande till antingen US-dollar eller euro. Instituten ska
berikna en valutabasis som varken avser basis i forhéllande till US-dollar eller basis i forhllande till euro antingen
som "basis i forhédllande till US-dollar” eller "basis i forhallande till euro”.

Varje valutabasisriskfaktor ska utgoras av en vektor med valutabasis for olika loptider per valuta. For varje
skuldinstrument ska vektorn innehilla lika médnga komponenter som det antal valutabasis som anvinds som
variabler i institutets prissdttningsmodell for det instrumentet. Varje valuta ska utgora en separat undergrupp.

Instituten ska berdkna instrumentets kanslighet for denna valutabasisriskfaktor som forandringen i instrumentets
virde, enligt institutets prissittningsmodell, till foljd av ett skift med 1 ridntepunkt i var och en av vektorns
komponenter. Varje valuta ska utgora en separat undergrupp. Inom varje undergrupp ska det finnas tva distinkta
mojliga riskfaktorer: basis i forhallande till euro och basis i forhdllande till US-dollar, oberoende av antalet
komponenter i varje valutabasisvektor. Det far hogst finnas tva nettokénsligheter per undergrupp.

7. De vegariskfaktorer for generell rinterisk som giller for optioner med underliggande tillgdngar som ar
kansliga for generell rinterisk ska vara de relevanta riskfria rintornas implicita volatiliteter enligt vad som beskrivs
i punkterna 2 och 3, vilka ska tilldelas till undergrupper beroende pd valuta, och placeras in under f6ljande
I6ptider inom varje undergrupp: 0,5 ar, 1 &r, 3 dr, 5 dr, 10 r. Det ska finnas en undergrupp per valuta.

For nettningsindamal ska instituten utgd ifrdn att implicita volatiliteter som ar kopplade till samma riskfria ranta
och inplacerade under samma 16ptid utgér samma riskfaktor.
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Nir ett institut fordelar implicita volatiliteter till 16ptiderna enligt denna punkt ska foljande krav tillimpas:

a) Om loptiden for optionen ér i linje med I6ptiden for de underliggande tillgdngarna ska en enda riskfaktor gilla,
vilken ska placeras in i den loptiden.

b) Om loptiden for optionen ar kortare dn Ioptiden for de underliggande tillgdngarna ska riskfaktorer gilla enligt
foljande:

i) Den forsta riskfaktorn ska placeras in i 16ptiden for optionen.

i) Den andra riskfaktorn ska placeras in i den dterstdende Ioptiden for optionens underliggande tillgngar vid
tidpunkten for optionens forfallodag.

8.  De kurvriskfaktorer for generell rinterisk som ska tillimpas av instituten ska utgoras av en vektor med
riskfria rdntor, som motsvarar en specifik riskfri rintekurva, per valuta. Varje valuta ska utgora en separat
undergrupp. For varje instrument ska vektorn innehélla lika minga komponenter som det antal olika loptider for
riskfria rintor som anvinds som variabler i institutets prissittningsmodell for det instrumentet.

9. Instituten ska berdkna instrumentets kanslighet for varje riskfaktor som anvinds i formeln for kurvrisk
i enlighet med artikel 325g. Nir det giller kurvrisken ska instituten utgd ifran att vektorer som motsvarar olika
avkastningskurvor och som har olika mdnga komponenter utgoér samma riskfaktor, forutsatt att vektorerna
motsvarar samma valuta. Instituten ska kvitta kinsligheter fér samma riskfaktor. Det fir bara finnas en
nettokdnslighet per undergrupp.

Kapitalbaskrav ska inte gilla for kurvrisk avseende inflationsrisk och valutabasisrisk.

Artikel 325m
Riskfaktorer for kreditspreadrisk for icke-virdepapperiseringar

1. De deltariskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av instituten pa instrument som inte ér virdepap-
periseringar och som ir kinsliga for kreditspreadrisk ska vara kreditspreadarna for emittenter av dessa instrument,
hirledda fran relevanta skuldinstrument och kreditswappar, och inplacerade under var och en av f6ljande Ioptider:
0,5 &r, 1 4r, 3 4r, 5 &, 10 &r. Instituten ska tillimpa en riskfaktor per emittent och 1optid, oberoende av om
kreditspreadarna for emittenter ar hirledda frdn skuldinstrument eller kreditswappar. Undergrupperna ska vara de
sektorsuppdelade grupper som anges i avsnitt 6, och varje undergrupp ska omfatta alla de riskfaktorer som
tilldelats den berdrda sektorn.

2. De vegariskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av instituten pd optioner med underliggande
tillgdngar som inte r virdepapperiseringar och som ir kinsliga for kreditspreadrisk ska vara de implicita
volatiliteterna for de underliggande tillgdngarnas kreditspreadar for emittenter, harledda enligt punkt 1, vilka ska
placeras in under foljande loptider i enlighet med loptiden for den option som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 r,
1 4r, 3 dr, 5 ar, 10 4r. Samma undergrupper ska anvindas som for deltakreditspreadrisken for instrument som inte
dr virdepapperiseringar.

3. De kurvriskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av institut pd instrument som inte r virdepappe-
riseringar ska utgoras av en vektor med kreditspreadar, som motsvarar en kreditspreadkurva for den specifika
emittenten. For varje instrument ska vektorn innehélla lika manga komponenter som det antal olika loptider for
kreditspreadar som anvinds som variabler i institutets prissittningsmodell for det instrumentet. Samma
undergrupper ska anvindas som for deltakreditspreadrisken for instrument som inte r virdepapperiseringar.

4. Instituten ska berikna instrumentets kénslighet for varje riskfaktor som anvinds i formeln for kurvrisk
i enlighet med artikel 325g. Nir det giller kurvrisken ska instituten utgd ifrn att vektorer som hirletts frin
antingen relevanta skuldinstrument eller kreditswappar, och som har olika méinga komponenter, utgér samma
riskfaktor, forutsatt att vektorerna motsvarar samma emittent.

Artikel 325n
Faktorer for kreditspreadrisk for virdepapperiseringar
1. Instituten ska tillimpa de faktorer for kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som avses i punkt 3 pd

virdepapperiseringspositioner som ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfsljen enligt vad som avses
i artikel 325.6, 7 och 8.
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Instituten ska tillimpa de faktorer for kreditspreadrisk som avses i punkt 5 pa virdepapperiseringspositioner som
inte ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen enligt vad som avses i artikel 325.6, 7 och 8.

2. De undergrupper som tillimpas pd kreditspreadrisken for virdepapperiseringar som ingdr i den alternativa
korrelationshandelsportfoljen ska vara samma undergrupper som ar tillimpliga pa kreditspreadrisken for icke-
virdepapperiseringar enligt vad som avses i avsnitt 6.

De undergrupper som tillimpas pd kreditspreadrisken for virdepapperiseringar som inte ingdr i den alternativa
korrelationshandelsportféljen ska vara specifika for den riskklassgruppen enligt vad som avses i avsnitt 6.

3. De riskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av instituten for virdepapperiseringspositioner som
ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen ar foljande:

&

Deltariskfaktorerna ska vara alla relevanta kreditspreadar for emittenter av virdepapperiseringspositionens
underliggande exponeringar, hirledda fran relevanta skuldinstrument och kreditswappar, och for var och en av
foljande loptider: 0,5 &r, 1 &r, 3 4r, 5 &r, 10 ar.

=

De vegariskfaktorer som tillimpas pd optioner med underliggande tillgdngar som utgérs av vérdepapperisering-
spositioner som ingdr i den alternativa korrelationshandelsportféljen ska vara de implicita volatiliteterna for
kreditspreadarna for emittenter av de underliggande exponeringarna for virdepapperiseringspositionen,
hiirledda enligt led a i denna punkt, vilka ska placeras in under féljande loptider i enlighet med Ioptiden for
motsvarande option som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 &r, 1 ar, 3 &r, 5 4r, 10 ar.

<o

Kurvriskfaktorerna ska vara de relevanta avkastningskurvorna for kreditspread for emittenter av virdepapperi-
seringspositionens underliggande exponeringar, uttryckt som en vektor med kreditspreadar for olika Ioptider,
hiirledda enligt led a i denna punkt; for varje instrument ska vektorn innehdlla lika médnga komponenter som
det antal olika l6ptider for kreditspreadar som anvinds som variabler i institutets prissttningsmodell for det
instrumentet.

4. Instituten ska beriikna virdepapperiseringspositionens kinslighet for varje riskfaktor som anvinds i formeln
for kurvrisk i enlighet med artikel 325g. Nir det giller kurvrisken ska instituten utgd ifrdn att vektorer som
hiirletts fran antingen relevanta skuldinstrument eller kreditswappar, och som har olika mdnga komponenter, utgor
samma riskfaktor, forutsatt att vektorerna motsvarar samma emittent.

5. De faktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av instituten pd virdepapperiseringspositioner som inte
ingdr i den alternativa korrelationshandelsportféljen ska avse spreaden for tranchen och inte spreaden for de
underliggande instrumenten, och ska vara foljande:

a) Deltariskfaktorerna ska vara de relevanta kreditspreadarna for tranchen, inplacerade under f6ljande loptider
i enlighet med l6ptiden for tranchen: 0,5 r, 1 &r, 3 4r, 5 &r, 10 ar.

b) De vegariskfaktorer som tillimpas pd optioner med underliggande tillgdngar som utgors av virdepapperisering-
spositioner som inte ingdr i den alternativa korrelationshandelsportféljen ska vara de implicita volatiliteterna for
kreditspreadarna for trancherna, som var och en ska placeras in under foljande 16ptider i enlighet med 16ptiden
for den option som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 ar, 1 &r, 3 &r, 5 4r, 10 &r.

¢) Kurvriskfaktorerna ska vara desamma som de som beskrivs i led a i denna punkt; en gemensam riskvikt ska
tillimpas pd alla dessa riskfaktorer, enligt avsnitt 6.

Artikel 3250

Riskfaktorer for aktierisk

1. Undergrupperna for samtliga aktieriskfaktorer ska vara de sektorsuppdelade grupper som avses i avsnitt 6.

2. De deltariskfaktorer som ska tillimpas av instituten ska vara alla aktieavistakurser och alla aktiereporintor.

Nar det giller aktierisk ska en specifik aktierepokurva utgéra en enda riskfaktor som uttrycks som en vektor med
reporantor for olika 16ptider. For varje instrument ska vektorn innehalla lika manga komponenter som det antal
olika 16ptider for repordntor som anvinds som variabler i institutets prissittningsmodell for det instrumentet.
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Instituten ska beriikna ett instruments kinslighet for en aktieriskfaktor som forindringen i instrumentets virde,
enligt institutets prissittningsmodell, till foljd av ett skift med 1 rantepunkt i var och en av vektorns komponenter.
Instituten ska kvitta kinsligheterna for reporinteriskfaktorn for samma aktierelaterade virdepapper oberoende av
antalet komponenter i varje vektor.

3. De vegariskfaktorer for aktierisk som ska tillimpas av instituten pa optioner med underliggande tillgdngar
som dr kinsliga for aktierisk ska vara de implicita volatiliteterna for aktieavistakurser, vilka ska placeras in under
foljande loptider i enlighet med l6ptiderna for motsvarande optioner som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 ar, 1 ér,
3 dr, 5 r, 10 ar. Kapitalbaskraven ska inte gilla vegarisk for aktiereporintor.

4. De kurvriskfaktorer for aktierisk som ska tillimpas av instituten pa optioner med underliggande tillgngar
som dr kinsliga for aktierisk dr alla akticavistakurser, oberoende av de motsvarande optionernas Ioptid.
Kapitalbaskraven ska inte gilla kurvrisk for aktiereporantor.

Artikel 325p
Riskfaktorer for ravarurisk

1. Undergrupperna for samtliga ravaruriskfaktorer ska vara de sektorsuppdelade grupper som avses i avsnitt 6.

2. De deltariskfaktorer for ravarurisk som ska tillimpas av instituten pd instrument som &r kansliga for
ravarurisk ska vara alla rdvaruavistakurser per ravarutyp och for var och en av foljande l6ptider: 0,25 ér, 0,5 dr, 1
ar, 2 4r, 3 &r, 5 4r, 10 ar, 15 &r, 20 4r, 30 ar. Instituten ska bara utgd ifrdn att tvd rdvarupriser for samma typ av
ravara och med samma 16ptid ska utgoéra samma riskfaktor om de rittsliga villkoren avseende leveransorten ar
identiska.

3. De vegariskfaktorer for rdvarurisk som ska tillimpas av instituten pa optioner med underliggande tillgdngar
som dr kinsliga for rdvarurisk ska vara de implicita volatiliteterna for rdvarupriser per typ av rvara, vilka ska
placeras in under foljande loptider i enlighet med loptiderna fér motsvarande optioner som omfattas av
kapitalbaskrav: 0,5 &r, 1 dr, 3 &r, 5 &r, 10 4r. Instituten ska utgd ifrdn att kinsligheter f6r samma typ av rdvara som
tilldelas till samma 16ptid utgér en enda riskfaktor som de sedan ska kvitta.

4. De kurvriskfaktorer for rdvarurisk som ska tillimpas av instituten pa optioner med underliggande tillgangar
som dr kinsliga for ravarurisk ska vara en uppsittning rdvarupriser med olika 16ptid per typ av rdvara, uttryckt
som en vektor. For varje instrument ska vektorn innehlla lika manga komponenter som det antal priser for den
rdvaran som anviands som variabler i institutets prissittningsmodell for det instrumentet. Instituten ska inte gora
nagon skillnad mellan révarupriserna per leveransort.

Instrumentets kénslighet for varje riskfaktor som anvinds i formeln for kurvrisk ska beriknas i enlighet med
artikel 325g. Nir det giller kurvrisken ska instituten utgd ifrdn att vektorer med olika minga komponenter utgor
samma riskfaktor, forutsatt att vektorerna motsvarar samma typ av rdvara.

Artikel 325¢q
Faktorer for valutarisk

1.  De deltariskfaktorer for valutarisk som ska tillimpas av instituten pd instrument som ir kinsliga for
valutarisk ska vara alla avistavixelkurser mellan den valuta som instrumentet 4r uttryckt i och institutets
rapportvaluta. Det ska finnas en undergrupp per valutapar, med en enda riskfaktor och en enda nettokanslighet.

2. De vegariskfaktorer for valutarisk som ska tillimpas av instituten pd optioner med underliggande tillgingar
som 4r kinsliga for valutarisk ska vara de implicita volatiliteterna for vixelkurser mellan de valutapar som avses
i punkt 1. Vixelkursernas implicita volatiliteter ska placeras in under féljande loptider i enlighet med loptiderna
for motsvarande optioner som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 ar, 1 r, 3 ar, 5 4r, 10 4r.
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3. De kurvriskfaktorer for valutarisk som ska tillimpas av instituten pd optioner med underliggande tillgdngar
som dr kansliga for valutarisk ska vara de samma som de som avses i punkt 1.

4. Instituten ska inte vara skyldiga att gora dtskillnad mellan onshore- och offshorevarianter av en valuta for alla
delta-, vega- och kurvriskfaktorer for valutarisk.

Underavsnitt 2

Definitioner av kinslighet

Artikel 3257

Deltariskkinsligheter

1.  Instituten ska berikna deltariskkansligheter for generell ranterisk enligt foljande:

a) Kinsligheterna for riskfaktorer som utgors av riskfria rantor ska beriknas enligt foljande:

=

Vi(re +0,0001,x,y...) - Vi(t, X,y ...)

Sy, =
ke 0,0001

kiinsligheterna for riskfaktorer som utgérs av riskfria réintor,
rdntan i en riskfri kurva k med 16ptiden t,
prissittningsfunktionen for instrumentet i, och

andra riskfaktorer dn r,, i prissittningsfunktion V..

Kinsligheterna for riskfaktorer som utgérs av inflationsrisk och valutabasis ska beriknas enligt foljande:

Vi 40,0001 Iy, 2...) - ViR y, 2 )
5 0,0001

kinsligheterna for riskfaktorer som utgérs av inflationsrisk och valutabasis

en vektor med m komponenter som representerar den implicita inflationskurvan eller valutaba-
siskurvan for en given valuta j dir m dr lika med antalet inflations- eller valutabasisrelaterade
variabler som anvinds i prissittningsmodellen for instrumentet i,

enhetsmatrisen med dimensionen (1 x m),

prissattningsfunktionen for instrumentet i, och

andra variabler i prissattningsmodellen.

2. Instituten ska berdkna deltariskkénsligheterna for kreditspreadrisk for alla virdepapperiseringspositioner och

icke-virdepapperiseringspositioner (Scsk‘) enligt foljande:

V,(CSy, +0,0001,%,y ...) = Vi(CS, X,y ...)

Sos = 0,0001
dar
Scs,, = deltariskkénsligheterna for kreditspreadrisk for alla vardepapperiseringspositioner och icke-virdepappe-
riseringspositioner,
[ = virdet pa kreditspreaden for en emittent j vid 1optiden t,
V. () = prissittningsfunktionen for instrumentet i, och
X,y = andra riskfaktorer dn cs,, i prissittningsfunktion V..
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3. Instituten ska berdkna deltariskkinsligheterna for aktierisk enligt foljande:

a) Kinsligheterna for riskfaktorer som utgors av aktieavistakurser ska beriiknas enligt foljande:

5 =
k =
EQ, =
vi() =

Xy =

=

~ ¥
1 1

el
-3
]

ER
[

=<
[0

»z =

s Vi(1,01 EQy, x,y, ...) = Vi(EQu x,y, ...)
‘ 0,01

kinsligheterna for riskfaktorer som utgérs av aktieavistakurser,
ett specifikt aktierelaterat virdepapper,

virdet péd avistakursen for det aktierelaterade virdepappret,
prissittningsfunktionen for instrumentet i, och

andra riskfaktorer dn EQ, i prissittningsfunktion V.

Kinsligheterna for riskfaktorer som utgors av aktiereporintor ska beriknas enligt foljande:

 Vil® + 00001 Ty, 2.~ VilFuy.z )

Sy
k 0,0001

kansligheterna for riskfaktorer som utgérs av aktiereporintor,
index som anger aktien,

en vektor med m komponenter som representerar reporintestrukturen for en specifik aktie k, dar m
dr lika med antalet reporintor motsvarande olika loptider som anvinds i prissittningsmodellen for
instrumentet i,

enhetsmatrisen med dimensionen (1 - m),
prissittningsfunktionen for instrumentet i, och

andra riskfaktorer 4n Xy; i prissittningsfunktion V..

4. Instituten ska berikna deltariskkinsligheter for ravarurisk for varje riskfaktor enligt foljande:

=97~
= =
L L | A | |

=
N
[l

5 Vi(1,01 CTY,,y,z...) - Vi(CTYy, v,z ...)
" 0,01

= deltariskkinsligheter for ravarurisk,

= en given rédvaruriskfaktor,

= virdet pd riskfaktor k,

= marknadsvirdet pd instrumentet i som en funktion av riskfaktorn k, och

andra riskfaktorer an CTY, i prissittningsmodellen for instrumentet i.

5. Instituten ska berikna deltariskkinsligheter for valutarisk for varje valutariskfaktor k enligt foljande:

< 3
SR
1 n n 1

=
N
1

o _Vi(LO1FXyy,z..) ~Vi(Fyy.2 )
s 0,01

deltariskkansligheter for valutarisk,

en given valutariskfaktor,

virdet pd riskfaktorn,

marknadsvirdet pa instrumentet i som en funktion av riskfaktorn k, och

andra riskfaktorer 4n FX, i prissttningsmodellen for instrumentet i.
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Artikel 3255
Vegariskkansligheter
1. Instituten ska berikna en options vegariskkinsligheter for en given riskfaktor k enligt foljande:

Vi(1,01 4 vol, x,y) - Vi(vol, x, y)

=

0,01
dir
Sy = en options vegariskkinslighet,
k = en specifik vegariskfaktor som utgors av en implicit volatilitet,
vol, = virdet av den riskfaktorn, uttryckt i procent, och
X,y = andra riskfaktorer dn vol, i prissittningsfunktion V,.

2. Nir det giller riskklasser dir vegariskfaktorerna har en loptidsdimension, men dir reglerna om inplacering
av riskfaktorerna inte ar tillimpliga eftersom optionerna inte har en loptid, ska instituten placera in de
riskfaktorerna under den lingsta foreskrivna loptiden. Optionerna ska omfattas av tilligg for kvarstdende risk.

3. Nir det giller optioner som saknar losenpris eller barridr, och optioner som har flera losenpris eller
barridrer, ska instituten tillimpa den inplacering under losenpris och 16ptid som anvinds internt for att prissitta
optionen. Dessa optioner ska ocksd omfattas av tilligg for kvarstdende risk.

4. Instituten ska inte berdkna vegarisk for virdepapperiseringstrancher som ingdr i den alternativa korrelations-
handelsportfoljen enligt vad som avses i artikel 325.6,7 och 8 och som inte har en implicit volatilitet.
Kapitalbaskrav for delta- och kurvrisk ska berdknas for dessa virdepapperiseringstrancher.

Artikel 325t

Krav for kinslighetsberikningar

1. Med hjilp av de formler som anges i detta underavsnitt ska instituten hérleda kinsligheter frén de prissitt-
ningsmodeller som utgor grunden for resultatrapporteringen till den verkstillande ledningen.

Genom undantag frin forsta stycket fir behoriga myndigheter kriva att ett institut som beviljats tillstdnd att
anvinda den alternativa internmodellmetod som foreskrivs i kapitel 1b ska anvinda de prissittningsfunktioner
som ingdr i internmodellmetodens riskmitningsmodell for kinslighetsberidkningar enligt detta kapitel for att
berdkna och rapportera kapitalbaskraven for marknadsrisk i enlighet med artikel 430b.3.

2. Vid berdkning av deltariskkdnsligheter f6r instrument med optionalitet sdsom avses i artikel 325e.2 a far
instituten anta att riskfaktorerna avseende den implicita volatiliteten ar konstant.

3. Vid berikning av vegariskkansligheter for instrument med optionalitet sdsom avses i artikel 325e.2 b ska
foljande krav tillimpas:

&

For generell rinterisk och kreditspreadrisk ska instituten, for varje valuta, anta att det underliggande
instrumentet for de riskfaktorer avseende volatilitet for vilka vegarisken beriknas foljer antingen en lognormal
eller normal fordelning i de prissittningsmodeller som anvinds for dessa instrument.

£

For aktierisk, révarurisk och valutarisk ska instituten anta att det underliggande instrumentet for de riskfaktorer
avseende volatilitet for vilka vegarisken berdknas foljer en lognormal fordelning i de prissittningsmodeller som
anvinds for dessa instrument.

4. Instituten ska berdkna alla kinsligheter utom kinsligheterna for kreditvirdighetsjusteringar.
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5. Genom undantag frin punkt 1 och efter tillitelse av behoriga myndigheter far ett institut anvinda alternativa
definitioner av deltariskkénsligheter vid berikningen av kapitalbaskraven for en position i handelslagret enligt detta
kapitel forutsatt att institutet uppfyller samtliga foljande villkor:

a) En oberoende enhet for riskkontroll inom institutet anvinder de alternativa definitionerna for intern
riskhantering och rapportering av vinster och forluster till den verkstallande ledningen.

b) Institutet pdvisar att dessa alternativa definitioner ar limpligare for att faststélla kénsligheter for positionen dn
de formler som avses i detta underavsnitt och att de kinsligheter som faststills inte skiljer sig visentligt frin
dessa formler.

6.  Genom undantag frin punkt 1 och efter tillstind av behériga myndigheter far ett institut berdkna vegakans-

ligheter utifrdn en linjar transformation av alternativa definitioner av kénsligheter vid berdkningen av

kapitalbaskraven for en position i handelslagret i enlighet med detta kapitel forutsatt att institutet uppfyller de tvd
foljande villkoren:

a) En oberoende enhet for riskkontroll inom institutet anvinder de alternativa definitionerna for intern
riskhantering och for rapportering av vinster och forluster till den verkstillande ledningen.

b) Institutet pavisar att dessa alternativa definitioner ar limpligare for att faststdlla kinsligheterna for positionen dn
de formler som avses i detta underavsnitt och att den linjira transformation som anges i det forsta stycket
avspeglar en vegariskkinslighet.

Avsnitt 4

Tilligg for kvarstdende risk

Artikel 325u
Kapitalbaskrav for kvarstdende risker

1. Utover de kapitalbaskrav f6r marknadsrisk som faststills i avsnitt 2 ska instituten tillimpa extra
kapitalbaskrav for instrument som ir exponerade for kvarstdende risker i enlighet med denna artikel.

2. Instrumenten anses vara exponerade for kvarstdende risker om de uppfyller ndgot av foljande villkor:

a) Instrumentet har ett exotiskt underliggande instrument som, vid tillimpningen av detta kapitel, r ett handelsla-
gerinstrument som ligger till grund fér en underliggande exponering som inte omfattas av delta-, vega- eller
kurvriskberikning enligt den kinslighetsbaserade metod som faststalls i avsnitt 2, eller av kapitalbaskravet for
fallissemangsrisk som faststills i avsnitt 5.

b) Instrumentet dr exponerat for andra kvarstdende risker, vilket vid tillimpningen av detta kapitel innebér nagot
av foljande instrument:

i) Instrument som omfattas av kapitalbaskrav for vega- och kurvrisk enligt den kinslighetsbaserade metoden
som faststalls i avsnitt 2 och genererar avkastning som inte kan replikeras som en éndlig linjir kombination
av klassiska optioner med en enda underliggande aktiekurs, rdvarunotering, vixelkurs, obligationskurs,
kreditswapp eller rinteswapp.

i) Instrument som &r positioner som omfattas av den alternativa korrelationshandelsportfolj som avses
i artikel 325.6. Sikringar som omfattas av den alternativa korrelationshandelsportfolj som anges
i artikel 325.8 ska inte beaktas.

3. Instituten ska berikna de extra kapitalbaskrav som avses i punkt 1 som summan av teoretiska bruttobelopp
for de instrument som avses i punkt 2, multiplicerad med f6ljande riskvikter:

a) 1,0 % for de instrument som avses i punkt 2 a.
b) 0,1 % for de instrument som avses i punkt 2 b.

4. Genom undantag fran punkt 1 ska instituten inte tillimpa kapitalbaskravet for kvarstiende risker pé
instrument som uppfyller ndgot av foljande villkor:

a) De dr noterade pd en erkind bors.

b) De ar godtagbara for central clearing i enlighet med férordning (EU) nr 648/2012.
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¢) De kompenserar fullt ut marknadsrisken fér en annan position i handelslagret, varvid de tvd positioner
i handelslagret som helt matchar varandra ska undantas frin kapitalbaskravet for kvarstiende risker.

5. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera vad ett exotiskt underliggande ar
och vilka instrument som ar exponerade for kvarstdende risker for tillimpningen av punkt 2.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska EBA undersoka om livsfallsrisk, véder,
naturkatastrofer och framtida realiserad volatilitet bor betraktas som exotiska underliggande faktorer.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2021.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Avsnitt 5

Kapitalbaskrav for fallissemangsrisken

Artikel 325v
Definitioner och allminna bestimmelser
1. I detta avsnitt avses med

a) kort exponering: nir fallissemang hos en emittent eller en grupp av emittenter leder till en vinst for institutet,
oavsett typ av instrument eller transaktion som skapar exponeringen.

b) ling exponering: nir fallissemang hos en emittent eller en grupp av emittenter leder till en forlust for institutet,
oavsett typ av instrument eller transaktion som skapar exponeringen.

¢) bruttobelopp vid plitsligt fallissemang (gross jump to default, gross JTD): uppskattad storlek pd den forlust eller vinst
som gildendrens fallissemang skulle orsaka for en specifik exponering.

d) nettobelopp vid plitsligt fallissemang (net jump to default, net JTD): uppskattad storlek pé ett instituts forlust eller
vinst vid en géldenirs fallissemang, efter kvittning mellan bruttobeloppen vid plétsligt fallissemang.

e) forlust vid fallissemang (loss given default) eller LGD: forlust vid gildendrens fallissemang pa ett instrument som
emitterats av samma gildendr, uttryckt som andel av instrumentets teoretiska belopp.

f) fallissemangsriskvikt: det procenttal som motsvarar den berdknade sannolikheten for fallissemang for varje
gildendr, enligt gildendrens kreditvirdighet.

2. Kapitalbaskraven for fallissemangsrisk ska tillimpas pd skuldinstrument och aktieinstrument, derivat med
sddana instrument som underliggande tillgdngar och derivat vars avkastning eller verkliga virde péverkas vid
fallissemang av en annan gildenir 4n den som 4r motpart till derivatinstrumentet i sig. Instituten ska berikna
kapitalbaskraven for fallissemangsrisk separat for var och en av foljande typer av instrument: icke-virdepapperi-
seringar, virdepapperiseringar som inte ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen och virdepapperi-
seringar som ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen. Institutets slutliga kapitalbaskrav for den fallisse-
mangsrisk som ska tillimpas ska vara summan av de tre komponenterna.

Underavsnitt 1

Kapitalbaskrav for fallissemangsrisk for icke-virdepapperiseringar

Artikel 325w
Bruttobelopp vid plotsligt fallissemang

1. Instituten ska berdkna bruttobelopp vid plotsligt fallissemang for varje ling exponering mot skuldinstrument
enligt foljande:

JTD,, = max{LGD V,

ing oretske + P&Lyy, + Justering, ., 0}

dir
JTD, = bruttobelopp vid plétsligt fallissemang (gross JTD),

ing
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V coretiskt = instrumentets teoretiska belopp,
P&Ly;,, = en term som korrigerar for vinster eller forluster som institutet redan har tagit hinsyn till och

som beror pd forindringar i det verkliga virdet pa det instrument som skapar den linga
exponeringen. Vinster anges i formeln med positivt tecken och forluster anges med negativt
tecken, och

Justering,,,, = det belopp som institutets forlust i handelse av fallissemang skulle oka eller minska med, pa
grund av derivatinstrumentets struktur, i forhllande till hela forlusten pd det underliggande
instrumentet, Skningar anges i termen Justering,, med positivt tecken och minskningar anges
med negativt tecken.

2. Instituten ska berikna bruttobeloppet vid plotsligt fallissemang for varje kort exponering mot
skuldinstrument enligt foljande:

JTD,,,, = min{LGD V, P&L,,. + Justering, ., 0}

O
teoretiskt

kort kort

dar

JTD,. = bruttobeloppet vid plotsligt fallissemang for kort exponering,

V coretiskt = instrumentets teoretiska belopp, vilket anges i formeln med negativt tecken,

P&L,. = en term som korrigerar for vinster eller forluster som institutet redan har tagit hansyn till och
som beror pd forindringar i det verkliga virdet pd det instrument som skapar den korta
exponeringen, vinster anges i formeln med positivt tecken och forluster anges i formeln med
negativt tecken, och

Justering,,, = det belopp som institutets vinst i hindelse av fallissemang skulle 6ka eller minska med, p& grund

av derivatinstrumentets struktur, i forhdllande till hela forlusten pd det underliggande
instrumentet, minskningar anges i termen Justering, . med positivt tecken, och 6kningar anges
i termen Justering, ., med negativt tecken.

3. Den forlust vid fallissemang (LGD) for skuldinstrument som instituten ska tillimpa vid berikningar enligt
punkterna 1 och 2 ska vara foljande:

a) Exponeringar mot lagprioriterade skuldinstrument ska ges ett LGD-virde pd 100 %.

b) Exponeringar mot prioriterade skuldinstrument ska ges ett LGD-virde pa 75 %.

) Exponeringar mot sikerstillda obligationer enligt artikel 129 ska ges ett LGD-virde pd 25 %.
4. For berikningar enligt punkterna 1 och 2 ska teoretiska belopp faststillas enligt foljande:
a) Nir det giller skuldinstrument ar det teoretiska beloppet skuldinstrumentets nominella virde.

b) Nir det giller derivatinstrument med underliggande rintebérande virdepapper ir det teoretiska beloppet
derivatinstrumentets teoretiska belopp.

5. For exponeringar mot aktieinstrument ska instituten berikna bruttobelopp vid plotsligt fallissemang enligt
foljande, i stillet for att anvinda formlerna i punkterna 1 och 2:

JTDys, = max {LGD - V + P&L,,, + Justering,,.; 0}

JTD,., = min {LGD - V + P&L,, + Justering,,; 0}

dir

JTDy,, = berékna bruttobelopp vid plétsligt fallissemang for ling exponering,

JTD,,, = berikna bruttobelopp vid plétsligt fallissemang for kort exponering, och

\% = aktiens verkliga virde eller, nir det giller derivatinstrument med underliggande aktier, det verkliga

vérdet pd den underliggande aktien.
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6. Instituten ska ge ett LGD-véirde p& 100 % till aktieinstrument for berikningen enligt punkt 5.

7. Nir det giller exponeringar mot fallissemangsrisk som hirror frin derivatinstrument vars avkastning
i hindelse av fallissemang frdn gildenirens sida inte dr kopplad till det teoretiska beloppet pa ett visst instrument
utfirdat av den gildendren, eller till LGD-virdet for gildeniren eller ett instrument som emitterats av den
gildendren, ska instituten anvinda alternativa metoder for skattning av bruttobeloppen vid plotsligt fallissemang.

8.  EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera foljande:

a) Hur instituten ska berikna belopp vid plétsligt fallissemang for olika typer av instrument i enlighet med denna
artikel.

b) Vilka alternativa metoder som instituten ska anvinda for skattning av de bruttobelopp vid plétsligt fallissemang
som avses i punkt 7.

¢) Det teoretiska beloppet av andra instrument 4n de som avses i punkterna 4 a och b.

EBA ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2021.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 325x

Nettobelopp vid plétsligt fallissemang

1. Instituten ska beridkna nettobelopp vid plotsligt fallissemang genom att kvitta bruttobeloppen vid plotsligt
fallissemang for korta exponeringar och langa exponeringar. Kvittning ska endast vara méjlig mellan exponeringar

mot samma gildendr dir de korta exponeringarna har samma prioritet som, eller ligre prioritet dn, de linga
exponeringarna.

2. Kvittning ska goras helt eller delvis, beroende pd loptiden for de exponeringar som kvittas mot varandra.
a) Kvittning ska goras helt om alla de exponeringar som kvittas mot varandra har en 16ptid pa ett ar eller mer.

b) Kvittning ska goras delvis om minst en av de exponeringar som kvittas mot varandra har en 16ptid pd mindre
an ett ar; i detta fall ska beloppet vid plotsligt fallissemang for varje exponering med en l6ptid pd mindre 4n ett
ar multipliceras med den kvot som motsvarar exponeringens 16ptid i forhdllande till ett ar.

3. Om kvittning inte dr mojlig ska bruttobelopp vid plotsligt fallissemang vara lika med nettobelopp vid
plotsligt fallissemang nar det giller exponeringar med en 16ptid pa ett ar eller mer. Bruttobelopp vid plotsligt
fallissemang ska multipliceras med den kvot som motsvarar exponeringens 1optid i forhallande till ett &r, med ett
golv pa tre manader, for berikningen av nettobelopp vid plotsligt fallissemang.

4. Vid tillimpning av punkterna 2 och 3 giller loptiderna for derivatkontrakten i stillet for 1optiderna for de
underliggande tillgdngarna. Cash equity-exponeringar ska ges en 1optid pa antingen ett &r eller tre ménader enligt
institutets egen bedomning.

Artikel 325y

Berikning av kapitalbaskravet for fallissemangsrisk

1. Oberoende av typ av motpart ska nettobelopp vid plétsligt fallissemang multipliceras med de fallissemangsri-
skvikter som motsvarar deras kreditkvalitet enligt vad som anges i tabell 2:

Tabell 2
Kreditkvalitetskategori Fallissemangsriskvikt
Kreditkvalitetssteg 1 0,5%
Kreditkvalitetssteg 2 3%
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Kreditkvalitetskategori Fallissemangsriskvikt

Kreditkvalitetssteg 3 6 %

Kreditkvalitetssteg 4 15%
Kreditkvalitetssteg 5 30 %
Kreditkvalitetssteg 6 50 %
Utan kreditvirdering 15%
Fallerad 100 %

2. Exponeringar som skulle fi en riskvikt pd 0 % enligt schablonmetoden for kreditrisk i enlighet med
avdelning II kapitel 2, ska ges en fallissemangsriskvikt pa 0 % for kapitalbaskravet for fallissemangsrisk.

3. Det viktade nettobeloppet vid plotsligt fallissemang ska tilldelas foljande undergrupper: foretag, stater och
lokala myndigheter/kommuner.

4. Viktade nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska liggas samman inom varje undergrupp i enlighet med
foljande formel:

DRC, = max {(Z, . ling RW, - net JTD) WtS - (Z; _ o RW;, |net JTD,)); 0}

dir

DRC, = kapitalbaskrav for fallissemangsrisk for fallissemangsrisk for undergrupp b,

i = index som anger ett instrument som tillhér undergrupp b,

RW, = riskvikten, och

WtS = en kvot som visar en vinst for sikringsforhillanden inom en undergrupp, och som beriknas enligt

foljande:

> net]TDy,,

WtS =
>° net)TDyon + Z!net}Tka‘

For berikning av DRC, och WtS ska linga och korta positioner liggas samman for alla positioner i en
undergrupp, oberoende av vilket kreditkvalitetssteg positionerna placeras in i, vilket ger ett kapitalbaskrav for
fallissemangsrisk for varje undergrupp.

5. Det slutliga kapitalbaskravet for fallissemangsrisk for icke-virdepapperiseringar ska beriknas som en enkel
summa av alla undergruppers kapitalbaskrav.

Underavsnitt 2

Kapitalbaskrav for fallissemangsrisk for virdepapperiseringar som inte ingdr i den
alternativa korrelationshandelsportféljen

Artikel 325z
Belopp vid plotsligt fallissemang
1. Bruttobelopp vid plotsligt fallissemang for virdepapperiseringsexponeringar ska vara dessa exponeringars

marknadsvirde eller, om detta virde inte finns tillgingligt, deras verkliga virde faststallt i enlighet med tillimpliga
redovisningsregler.
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2. Nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska faststillas genom att kvitta langa bruttobelopp vid plotsligt
fallissemang och korta bruttobelopp vid plétsligt fallissemang. Kvittning ska endast vara méjlig mellan virdepappe-
riseringsexponeringar med samma underliggande tillgdngspool och som tillhér samma tranch. Kvittning ska inte
vara tilliten mellan virdepapperiseringsexponeringar med olika underliggande tillgéngspooler dven om de har
samma fastpunkt och avskiljningspunkt.

3. Om det, genom att dela upp eller kombinera befintliga virdepapperiseringsexponeringar, gir att perfekt
replikera andra befintliga virdepapperiseringsexponeringar, frinsett loptidsdimensionen, fir de exponeringar som
ar resultatet av den uppdelningen eller kombinationen anvindas for kvittning i stillet for de befintliga virdepappe-
riseringsexponeringarna.

4. Om det, genom att dela upp eller kombinera befintliga exponeringar i underliggande namn, gar att perfekt
replikera hela tranchstrukturen for en befintlig virdepapperiseringsexponering, far de exponeringar som ar
resultatet av uppdelningen eller kombinationen anvindas for kvittning i stillet for de befintliga virdepapperisering-
sexponeringarna. Om underliggande namn anvinds pd detta sitt ska de tas bort frin berikningen av fallisse-
mangsrisk for icke-virdepapperiseringar.

5. Artikel 325x ska tillimpas bide pa befintliga virdepapperiseringsexponeringar och pé virdepapperiseringsex-
poneringar som anvinds i enlighet med punkt 3 eller 4 i den hir artikeln. De relevanta l6ptiderna ska vara
loptiderna for virdepapperiseringstrancherna.

Artikel 325aa
Berikning av kapitalbaskravet for fallissemangsrisken for virdepapperiseringar

1. Nettobelopp vid plotsligt fallissemang for virdepapperiseringsexponeringar ska multipliceras med 8 % av den
riskvikt som giller for den berdrda virdepapperiseringsexponeringen, inklusive STS-virdepapperiseringar, utanfor
handelslagret i enlighet med den rangordning av metoder som faststills i avdelning II kapitel 5 avsnitt 3 och
oberoende av typ av motpart.

2. Enloptid pa ett &r ska tillimpas for alla trancher dir riskvikterna beriknas i enlighet med intern och extern
kreditvirderingsmetod for virdepapperisering (SEC-IRBA och SEC-ERBA).

3. De riskvigda beloppen for plétsligt fallissemang for enskilda kontanta virdepapperiseringsexponeringar ska
begrinsas till positionens verkliga virde.

4. De riskvigda nettobeloppen vid plotsligt fallissemang ska placeras i foljande undergrupper:
a) En gemensam undergrupp for alla foretag, oberoende av region.

b) 44 olika undergrupper som motsvarar en undergrupp per region for var och en av de elva tillgingsklasser som
faststills i andra stycket.

Vid tillimpning av forsta stycket ska de elva tillgdngsklasserna vara: tillgingsbaserade certifikat (ABCP), billan och
billeasingavtal, virdepapper med privata hypotekslin som sikerhet (RMBS), kreditkort, virdepapper med lan pd
kommersiella fastigheter som sikerhet (CMBS), CLO (collateralised loan obligations), CDO-squared (collateralised
debt obligations), smd och medelstora foretag, studieldn, dvriga kundkrediter och 6vrig marknadsupplaning. De
fyra regionerna ér Asien, Europa, Nordamerika och 6vriga virlden.

5. For att placera in en virdepapperiseringsexponering i en undergrupp ska instituten forlita sig pd en
klassificering som dr vedertagen pd marknaden. Instituten ska placera in varje virdepapperiseringsexponering
i endast en av de undergrupper som avses i punkt 4. Virdepapperiseringsexponeringar som ett institut inte kan

placera i en undergrupp for en tillgdngsklass eller region ska placeras i kategorin "ovriga kundkrediter”, "6vrig
marknadsupplaning” eller "ovriga vérlden”.

6.  Viktade nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska liggas samman inom varje undergrupp pd samma sitt som
fallissemangsrisk for icke-vardepapperiseringsexponeringar, med anvindning av formeln i artikel 325y.4, vilket
leder till ett kapitalbaskrav for fallissemangsrisken for varje undergrupp.

7. Det slutliga kapitalbaskravet for fallissemangsrisken for virdepapperiseringar som inte ingdr i den alternativa
korrelationshandelsportfoljen ska berdknas som den enkla summan av undergruppernas kapitalbaskrav.
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Underavsnitt 3

Kapitalbaskrav for fallissemangsrisk for virdepapperiseringar som ingdr i den
alternativa korrelationshandelsportféljen

Artikel 325ab
Tillimpningsomréade

1. For den alternativa korrelationshandelsportfoljen ska kapitalbaskraven innefatta fallissemangsrisken for
virdepapperiseringsexponeringar och for icke-virdepapperiseringar for risksakringsindamdl. Dessa sikringar ska
tas bort frdn berdkningen av fallissemangsrisk for icke-vardepapperiseringar. Det ska inte finnas ndgra diversifier-
ingsvinster mellan kapitalbaskraven for fallissemangsrisk for icke-virdepapperiseringar, kapitalbaskraven for
fallissemangsrisk for virdepapperiseringar som inte ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfélien och
kapitalbaskraven for fallissemangsrisk for virdepapperiseringar som ingdr i den alternativa korrelationshandels-
portfoljen.

2. For omsatta kredit- och aktiederivat som inte 4r virdepapperiseringar ska beloppen vid plétsligt fallissemang
per enskild bestdndsdel faststillas med hjilp av en genomlysningsmetod.

Artikel 325ac

Belopp vid plotsligt fallissemang for den alternativa korrelationshandelsportféljen

1. Idenna artikel avses med

a) uppdelning med anvindning av en virderingsmodell: ett enda namn i en virdepapperisering virderas som
skillnaden mellan virdepapperiseringens ovillkorade vérde och villkorade virde, under antagandet att det enda
namnet fallerar med ett LGD-virde pa 100 %.

b) replikering: enskilda trancher i indexvirdepapperiseringen kombineras si att de replikerar en annan tranch
i samma indexserie, eller s att de replikerar en position i indexserien som inte dr uppdelad i trancher,

¢) uppdelning: ett index replikeras av en virdepapperisering déir de underliggande exponeringarna i gruppen ar
identiska med de exponeringar som refererar till ett enda namn och som utgér indexet.

2. Bruttobeloppet vid plotsligt fallissemang for virdepapperiseringsexponeringar och icke-virdepapperisering-
sexponeringar i den alternativa korrelationshandelsportfoljen ska vara dessa exponeringars marknadsvirde eller,
om detta virde inte finns tillgingligt, deras verkliga virde faststillt i enlighet med tillimpliga redovisningsregler.

3. Produkter som forfaller pd n:te fallissemanget ska behandlas som produkter som delats upp i trancher med
fastpunkt och avskiljningspunkt enligt foljande:

a) fistpunkt = (N — 1) | totalt antal namn,
b) avskiljningspunkt = N | totalt antal namn,
dér "totalt antal namn” ska vara det sammanlagda antalet namn i den underliggande korgen eller poolen.

4. Nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska faststillas genom att kvitta ldnga bruttobelopp vid plétsligt
fallissemang och korta bruttobelopp vid plotsligt fallissemang. Kvittning ska endast vara mojlig mellan
exponeringar som i 6vrigt dr identiska, utom nir det géller 16ptid. Kvittning ska endast vara mojlig enligt f6ljande:

a

For index, indextrancher och sirskilt anpassade trancher ska kvittning vara mojlig over olika optider inom
samma indexfamilj, serie och tranch, med beaktande av bestimmelserna i artikel 325x; om exponeringar pd
mindre dn ett ar. Linga och korta bruttobelopp vid plétsligt fallissemang som perfekt replikerar varandra far
kvittas genom att de delas upp i exponeringar som motsvarar ett enda namn med anvindning av en
virderingsmodell; i sidana fall ska summan av bruttobeloppen vid plotsligt fallissemang for exponeringar som
motsvarar ett enda namn och som erhélls genom uppdelning, vara lika med bruttobeloppet vid plotsligt
fallissemang for den ej uppdelade exponeringen.

=

Kvittning genom uppdelning enligt led a ska inte tillitas for &tervirdepapperiseringar eller derivat avseende
virdepapperiseringar.

Kol

For index och indextrancher ska kvittning vara mojlig 6ver olika loptider inom samma indexfamilj, serie och
tranch genom replikering eller genom uppdelning, om de langa och korta exponeringarna i ovrigt ar likvirdiga,
utom en restkomponent, ska kvittning tillitas och nettobeloppet vid plétsligt fallissemang ska avspegla den
resterande exponeringen.

&

Olika trancher i samma indexserie, olika serier av samma index och olika indexfamiljer fir inte anvindas for att
kvitta varandra.
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Artikel 325ad
Berikning av kapitalbaskravet for fallissemangsrisk for den alternativa korrelationshandelsportféljen
1. Nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska multipliceras med f6ljande:

a) For produkter som delats upp i trancher: den fallissemangsriskvikt som motsvarar deras kreditkvalitet enligt vad
som anges i artikel 325y.1 och 325y.2.

b) For produkter som inte delats upp i trancher: den fallissemangsriskvikt som avses i artikel 325aa.1.

2. Riskvigda nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska placeras i undergrupper som motsvarar ett index.

3. Viktade nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska liggas samman inom varje undergrupp enligt foljande

formel:
DRC, = max {(%; . ;,, RW; - net JTD) = WtS e, - (Z; ¢ e RW; - [net JTD)); 0}
dir
DRC, = kapitalbaskravet for fallissemangsrisk for undergrupp b,
i = ett instrument som ingdr i undergrupp b, och
WtS,, = kvoten som visar en vinst for sikringsforhllanden inom en undergrupp, beriknad i enlighet med

formeln WtS i artikel 325y.4, men med anvindning av linga och korta positioner 6ver hela den
alternativa korrelationshandelsportféljen och inte bara positionerna i den berdrda undergruppen.

4. Instituten ska berikna kapitalbaskraven for fallissemangsrisk for den alternativa korrelationshandelsportfoljen
med f6ljande formel:

DRCycrp = max{z max[DRCy, 0] + 0,5 - (min[DRG,, 00]) ;0)}
b

dir

DRC,., = kapitalbaskraven for fallissemangsrisk for den alternativa korrelationshandelsportféljen, och
DRC, = kapitalbaskraven for fallissemangsrisk for undergrupp b.

Avsnitt 6

Riskvikter och korrelationer
Underavsnitt 1

Deltariskvikter och korrelationer

Artikel 325ae
Riskvikter for generell rinterisk
1. For valutor som inte omfattas av underkategorin for de mest likvida valutorna enligt artikel 325bd.7 b ska

riskvikterna for kinsligheterna for den riskfria rintans riskfaktorer for varje undergrupp i tabell 3 anges enligt den
delegerade akt som avses i artikel 461a.

Tabell 3
Undergrupp Loptid
1 0,25 ar
2 0,5 ar
3 1ar
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Undergrupp Loptid
4 2 é&r
5 3ar
6 5ar
7 10 ar
8 15 ar
9 20 ar
10 30 ar

2. En gemensam riskvikt for sdvil samtliga inflationskinsligheter som for riskfaktorer for valutabasisrisk ska
specificeras i den delegerade akt som avses i artikel 461a.

3. For valutor som omfattas av underkategorin for de mest likvida valutorna enligt artikel 325bd.7 b, och for
institutets inhemska valuta, ska riskvikterna for den riskfria rintans riskfaktorer vara de riskvikter som faststills
i tabell 3 dividerade med 2.

Artikel 325af

Korrelationer inom en och samma undergrupp vad giller generell rinterisk

1. Mellan tvd viktade kinsligheter avseende faktorerna for generell rinterisk WS, och WS, inom samma
undergrupp och med samma tilldelade 16ptid, men motsvarande olika kurvor, ska korrelationen p,, vara 99,90 %.

2. Mellan tvd viktade kinsligheter avseende riskfaktorerna for generell rinterisk WS, och WS inom samma
undergrupp och motsvarande samma kurva, men med olika 16ptid, ska korrelationen faststillas i enlighet med
foljande formel:

Lo lmom|

9— )
max|e "{wn};40%

dar
T, (respektiveT) = loptiden som giller for den riskfria rantan,
9 = 3%

3. Mellan tvd viktade kinsligheter avseende faktorerna for generell ranterisk WS, och WS, inom samma
undergrupp, motsvarande olika kurvor och med olika loptid, ska korrelationen p,, vara lika med den korrelations-
parameter som anges i punkt 2 multiplicerad med 99,90 %.

4. Mellan en given viktad kinslighet avseende faktorerna for generell rinterisk WS, och en given viktad
kinslighet avseende riskfaktorerna for inflation WS, ska korrelationen vara 40 %.

5. Mellan en given viktad kanslighet avseende faktorerna for valutabasisrisk WS, och en given viktad kanslighet
avseende faktorerna for generell rinterisk WS, daribland andra faktorer for valutabasisrisk, ska korrelationen vara
0 %.

Artikel 325ag

Korrelationer mellan olika undergrupper vad giller generell rinterisk

1. Parametern y,. = 50 % ska anvindas for att ligga samman riskfaktorer som tillhor olika undergrupper.

2. Parametern y,. = 80 % ska anvindas for att ligga samman en faktor for ranterisk baserad pa en valuta enligt
artikel 325av.3 och en riskfaktor for ranterisk baserad pé euro.
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Attikel 325ah

Riskvikter for kreditspreadrisken for icke-virdepapperiseringar

1. Riskvikterna vad giller kinsligheterna for kreditspreadriskfaktorer for icke-virdepapperiseringar ska vara
desamma for alla loptider (0,5 dr, 1 dr, 3 r, 5 r, 10 4r) inom varje undergrupp i tabell 4.

Tabell 4
Under- o
grupp- Kreditkvalitet Sektor Riskvikt
(procentenheter)
nummer
1 Alla Nationell regering, inklusive centralbanker, i en medlemsstat 0,50 %
2 Nationell regering, inklusive centralbanker, i ett tredjeland, 0,5%
multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisa-
tioner enligt artikel 117.2 eller artikel 118
3 Regionala eller lokala myndigheter och offentliga organ 1,0 %
4 Enheter i den finansiella sektorn, inklusive kreditinstitut, 5,0 %
som utgor en del av eller som upprittats av en stat eller en
regional eller lokal myndighet och subventionerade ldngiva-
re
5 Kreditkvalitetssteg Révaror, energi, industri, jordbruk, tillverkning, mineralu- 3,0%
1-3 tvinning
6 Konsumtionsvaror och tjinster, transport och lagring, admi- 3,0 %
nistrativa tjdnster och stodtjanster
7 Teknik, telekommunikation 2,0 %
8 Hilso- och sjukvérd, allménnyttiga tjanster, yrkesrelaterade 1,5%
och tekniska aktiviteter
9 Sikerstillda obligationer som har utfirdats av kreditinstitut 1,0 %
i medlemsstaterna
11 Nationell regering, inklusive centralbanker, i ett tredjeland,
multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisa-
tioner enligt artikel 117.2 eller artikel 118
12 Regionala eller lokala myndigheter och offentliga organ 4,0 %
13 Enheter i den finansiella sektorn, inklusive kreditinstitut, 12,0 %
som utgor en del av eller som upprittats av en stat eller en
regional eller lokal myndighet och subventionerade langiva-
re
Kreditkvalitetssteg
14 46 Révaror, energi, industri, jordbruk, tillverkning, mineralu- 7,0 %
tvinning
15 Konsumtionsvaror och tjinster, transport och lagring, admi- 8,5 %
nistrativa tjdnster och stodtjanster
16 Teknik, telekommunikation 5,5 %
17 Halso- och sjukvérd, allménnyttiga tjanster, yrkesrelaterade 5,0 %
och tekniska aktiviteter
18 Ovriga sektorer 12,0 %
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2. For att placera in en riskexponering i en sektor ska instituten forlita sig pd en Klassificering som ir
vedertagen p& marknaden for att dela in emittenter efter sektorer. Instituten ska placera in varje emittent i en enda
sektorundergrupp i tabell 4. Riskexponeringar kopplade till emittenter som ett institut inte kan placera in i en
sektor pé detta sitt ska placeras i undergrupp 18 i tabell 4.

Artikel 325ai

Korrelationer inom en och samma undergrupp vad giller kreditspreadrisk for icke-virdepapperiseringar

1. Korrelationsparametern p, mellan de tvd kénsligheterna WS, och WS, inom samma undergrupp ska
faststallas till:

D= Pig )+ g 0P < p s
ddr
py @) dr lika med 1 om de tvd namnen for kinsligheterna k och 1 4r identiska, och &r i annat fall lika med 35 %,

py orid dr lika med 1 om de tvd punkterna for kinsligheterna k and 1 4r identiska, och dr i annat fall lika med
65 %, och

py P9 dr lika med 1 om de tva kénsligheterna giller samma kurvor, och ar i annat fall lika med 99,90 %.
2. De korrelationsparametrar som avses i punkt 1 i denna artikel ska inte tillimpas pd undergrupp 18 i tabell 4

i artikel 325ah.1. For formeln for sammanrikning av deltarisk inom undergrupp 18 ska kapitalkravet vara lika
med summan av absolutvirdena av de vigda nettokinsligheter som tilldelats den undergruppen:

K undergapp15) = 9 IWS,|
k
Artikel 3254j
Korrelationer mellan undergrupper vad giller kreditspreadrisk for icke-virdepapperiseringar

Korrelationsparametern y,. som giller for sammanrdkning av kansligheter mellan olika undergrupper ska faststallas
enligt foljande:

Yoo = Yy im0 - YbQ(.«ekmn
ddr
Yy dr lika med 1 om de tvd undergrupperna tillhér samma kreditkvalitetskategori (antingen kreditkvalitetssteg
1-3 eller kreditkvalitetssteg 4-6), och i annat fall 4r lika med 50 %, vid denna berikning ska undergrupp 1 anses

tillhéra samma kreditkvalitetskategori som de undergrupper som tillhor kreditkvalitetssteg 1-3, och

Yook dr lika med 1 om de tvd undergrupperna tillhér samma sektor, och i annat fall ar lika med motsvarande
procentsats i tabell 5:

Tabell 5
Undergrupp 1'7‘1§’d‘ 3och12 | 4och13 | 50ch14 | 6och15 | 7och16 | 8och17 9
1,2 0ch 11 75 % 10 % 20 % 25 % 20 % 15 % 10%
3 och 12 5% 15 % 20 % 15 % 10 % 10%
40ch 13 5% 15% 20 % 5% 20 %
5 och 14 20 % 25 % 5% 5%
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Undergrupp 1'21 ;"h 30ch12 | 40ch13 | 5och14 | 60ch15 | 7och16 | 8och17 9
6 och 15 25% 5% 15%
7 och 16 5% 20 %
8 och 17 5%
9 —

Artikel 325ak

Riskvikter for kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som ingdr i den alternativa korrelationshandels-
portfoljen

Riskvikterna vad giller kinsligheterna for kreditspreadriskfaktorer for virdepapperiseringar som ingdr i den
alternativa korrelationshandelsportfoljen ska vara desamma for alla loptider (0,5 &r, 1 &r, 3 &r, 5 r, 10 4r) inom
varje undergrupp och ska specificeras for varje undergrupp i tabell 6 enligt den delegerade akt som avses
i artikel 461a.

Tabell 6
Under-
grupps- Kreditkvalitet Sektor
nummer
1 Alla Nationella regeringar, inklusive centralbanker, i medlemsstaterna
2 Nationella regeringar, inklusive centralbanker, i ett tredjeland, multilaterala ut-
vecklingsbanker och internationella organisationer enligt artikel 117.2 eller ar-
tikel 118
3 Regionala eller lokala myndigheter och offentliga organ
4 Enheter i den finansiella sektorn, inklusive kreditinstitut, som utgor en del av
eller som upprittats av en stat eller en regional eller lokal myndighet och sub-
ventionerade ldngivare
5 Kredit-kvalitetssteg Révaror, energi, industri, jordbruk, tillverkning, mineralutvinning
6 1-3 Konsumtionsvaror och tjinster, transport och lagring, administrativa tjanster
och stodtjinster
7 Teknik, telekommunikation
8 Hilso- och sjukvérd, allmannyttiga tjanster, yrkesrelaterade och tekniska aktivi-
teter
9 Sikerstallda obligationer som har utfirdats av kreditinstitut i medlemsstaterna
10 Sikerstdllda obligationer som har utfirdats av kreditinstitut i tredjelinder
11 Nationella regeringar, inklusive centralbanker, i ett tredjeland, multilaterala ut-
vecklingsbanker och internationella organisationer enligt artikel 117.2 eller ar-
tikel 118
12 Kreditkvalitetssteg Regionala eller lokala myndigheter och offentliga organ
13 46 Enheter i den finansiella sektorn, inklusive kreditinstitut, som utgor en del av
eller som upprittats av en stat eller en regional eller lokal myndighet och sub-
ventionerade ldngivare
14 Révaror, energi, industri, jordbruk, tillverkning, mineralutvinning
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Under-
grupps- Kreditkvalitet Sektor
nummer
15 Konsumtionsvaror och tjanster, transport och lagring, administrativa tjanster
och stodtjinster
16 Teknik, telekommunikation
17 Hilso- och sjukvérd, allménnyttiga tjanster, yrkesrelaterade och tekniska aktivi-
teter
18 Ovriga sektorer
Artikel 325al

Korrelationer vad giller kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som ingdr i den alternativa
korrelationshandelsportféljen

1. Deltariskkorrelationen py ska hirledas i enlighet med artikel 325ai, férutom att p,®=¥ vid tillimpningen av
denna punkt ska vara lika med 1 om de tvé kinsligheterna giller samma kurvor, och i annat fall ska vara lika med
99,00 %.

2. Korrelationen vy, ska hirledas i enlighet med artikel 325aj.

Artikel 325am

Riskvikter for kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som inte ingdr i den alternativa korrelationshan-
delsportféljen

1.  Riskvikterna vad giller kansligheterna for kreditspreadriskfaktorer for virdepapperiseringar som inte ingdr
i den alternativa korrelationshandelsportféljen ska vara desamma for alla loptider (0,5 &r, 1 &r, 3 4r, 5 r, 10 ar)
inom varje undergrupp i tabell 7 och ska specificeras for varje undergrupp i tabell 7 enligt den delegerade akt som
avses i artikel 461a.

Tabell 7
Under-
grupps- Kreditkvalitet Sektor
nummer
1 RMBS — prime
2 RMBS — mid-prime
3 RMBS — sub-prime
4 Prioriterade och CMBS
kreditkvalitetssteg 1-
5 3 Virdepapper med bakomliggande tillgingar som sikerhet (ABS) — studielin
6 ABS — kreditkort
7 ABS - billin
8 CLO utanf6r den alternativa korrelationshandelsportfoljen
9 RMBS — prime

Ej prioriterade och
10 kreditkvalitetssteg 1- | RMBS — mid-prime

11 ’ RMBS — sub-prime
12 CMBS

13 ABS - studieldn
14 ABS - kreditkort
15 ABS - billan

16 CLO utanfor den alternativa korrelationshandelsportféljen
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Under-
grupps- Kreditkvalitet Sektor
nummer
17 RMBS — prime
18 RMBS — mid-prime
19 RMBS — sub-prime
20 Kreditkvalitetssteg CMBS
T ABS - studieldn
22 ABS - kreditkort
23 ABS - billan
24 CLO utanfor korrelationshandelsportféljen
25 Ovriga sektorer

2. For att placera in en riskexponering i en sektor ska instituten forlita sig pd en klassificering som ar
vedertagen pd marknaden for att dela in emittenter efter sektorer. Instituten ska placera in varje tranch i en enda
sektorundergrupp i tabell 7. Riskexponeringar kopplade till trancher som ett institut inte kan placera in i en sektor
pa detta sdtt ska placeras i undergrupp 25.

Artikel 325an

Korrelationer inom en och samma undergrupp vad giller kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som
inte ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen

1. Korrelationsparametern p, mellan de tvd kinsligheterna WS, och WS, s, inom samma undergrupp ska
faststillas till:

P = i)+ py (0PI - (basis)

dar

p@ dr lika med 1 om de tvd namnen for kinsligheterna k och | omfattas av samma undergrupp och avser
samma virdepapperiseringstranch (mer dn 80 % 6verlappning i teoretiska termer), och i annat fall ar lika med
40 %, och

pyrid dr lika med 1 om de tvd punkterna for kinsligheterna k and 1 dr identiska, och i annat fall dr lika med
80 %,

put=ar lika med 1 om de tvé kinsligheterna giller samma kurvor, och i annat fall 4r lika med 99,90 %.
2. De korrelationsparametrar som avses i punkt 1 ska inte tillimpas pd undergrupp 25 i tabell 7 i artikel

325am.1. For formeln for sammanrakning av deltarisk inom undergrupp 25 ska kapitalbaskravet vara lika med
summan av absolutvirdena av de vigda nettokdnsligheter som tilldelats till den undergruppen:

Kb[undt‘l’gmppli) = E ‘Wskl
k

Artikel 325a0

Korrelationer mellan undergrupper vad giller kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som inte ingdr
i den alternativa korrelationshandelsportfoljen

1. Korrelationsparametern vy, ska tillimpas for sammanrdkning av kansligheter mellan olika undergrupper och
vara 0 %.

2. Kapitalbaskravet fér undergrupp 25 ska liggas till kapitalet for den samlade riskklassnivdn utan att ndgra
diversifierings- eller sikringseffekter gentemot ndgon annan undergrupp redovisas.
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Artikel 325ap
Riskvikter for aktierisk

1. Riskvikter for kinsligheter for riskfaktorerna avseende aktier och aktiereporinta ska specificeras for varje
undergrupp i tabell 8 enligt den delegerade akt som avses i artikel 461a:

Tabell 8
Under-
grupps- Borsvirde Typ av ekonomi Sektor
nummer
1 Konsumtionsvaror och tjinster, transport och lagring,
administrativa tjinster och stodtjanster, hilso- och
sjukvérd, allmdnnyttiga tjanster
2 Telekommunikation, industri
Tillvixtmarknad
3 Ravaror, energi, jordbruk, tillverkning, mineralutvin-
ning
4 Finansiella institut, diribland statsstodda finansiella in-
stitut, fastighetsverksamhet, teknik
Hogt
5 Konsumtionsvaror och tjinster, transport och lagring,
administrativa tjinster och stodtjanster, hilso- och
sjukvérd, allminnyttiga tjdnster
6 Telekommunikation, industri
Utvecklad ekonomi
7 Révaror, energi, jordbruk, tillverkning, mineralutvin-
ning
8 Finansiella institut, ddribland statsstodda finansiella in-
stitut, fastighetsverksamhet, teknik
9 Tillvixtmarknad {4\1]3 sektorer som anges i undergrupperna 1, 2, 3 och
Lagt
10 Utvecklad ekonomi g\lla sektorer som anges i undergrupperna 5, 6, 7 och
11 Ovriga sektorer

2. For tillimpningen av denna artikel ska det faststillas vad som avses med ldgt borsvirde och hogt borsvirde
i de tekniska standarder for tillsyn som avses i artikel 325bd.7.

3. For tillimpningen av denna artikel ska EBA ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn som narmare
anger vad som avses med tillvixtmarknader och utvecklade ekonomier.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2021.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

4. Nar en riskexponering placeras in i en sektor ska instituten forlita sig pd en klassificering som ér vedertagen
pd marknaden for att dela in emittenter efter sektorer. Instituten ska placera in varje emittent i en av
sektorgrupperna i tabell 8, och placera in alla emittenter frin samma niringsgren i samma sektor. Riskexpo-
neringar kopplade till emittenter som ett institut inte kan placera in i en sektor pd detta sitt ska placeras
i undergrupp 11 i tabell 8. Om det ror sig om flera linder eller sektorer ska aktieemittenten placeras in i en viss
undergrupp baserat pd den mest betydande region eller sektor som den ar verksam i.
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Artikel 325aq
Korrelationer inom en och samma undergrupp vad giller aktierisk
1. Korrelationsparametern for deltarisk p, mellan tvd kinsligheter WS, och WS, inom samma undergrupp, ska

vara 99,90 % dir den ena avser kinslighet for en aktieavistakurs och den andra kinslighet for en aktiereporinta,
och bida avser samma aktieemittentnamn.

2. Iandra fall in de som avses i punkt 1 ska korrelationsparametern p, mellan tva kinsligheter WS, och WS,
for aktieavistakurs inom samma undergrupp faststillas till foljande:

a) 15 % mellan tvd kansligheter inom samma undergrupp som faller under kategorin hdgt borsvirde och
tillvixtmarknad (undergrupperna 1, 2, 3 eller 4).

b) 25 % mellan tvd kansligheter inom samma undergrupp som faller under kategorin hdgt borsvirde och
utvecklad ekonomi (undergrupperna 5, 6, 7 eller 8).

¢) 7,5 % mellan tvd kinsligheter inom samma undergrupp som faller under kategorin ligt borsvirde och
tillvixtmarknad (undergrupp 9).

d) 12,5 % mellan tvd kinsligheter inom samma undergrupp som faller under kategorin lagt borsvirde och
utvecklad ekonomi (undergrupp 10).

3. Korrelationsparametern py mellan tvd kinsligheter WS, och WS, for aktiereporinta inom samma undergrupp
ska faststillas i enlighet med punkt 2.

4. Mellan tvd kinsligheter WS, och WS, inom samma undergrupp, dir den ena avser kinslighet for en
aktieavistakurs och den andra kinslighet for en aktierepordnta, och kansligheterna avser olika aktieemittentnamn,
ska korrelationsparametern p,, faststillas till de korrelationsparametrar som anges i punkt 2, multiplicerat
med 99,90 %.

5. De korrelationsparametrar som specificeras i punkterna 1-4 ska inte tillimpas pd undergrupp 11. For
formeln for sammanrikning av deltarisk inom undergrupp 11 ska kapitalkravet vara lika med summan av
absolutvirdena av de vidgda nettokansligheter som tilldelats till den undergruppen:

Ky undergrupp 11) = Z\qu
K

Artikel 325ar

Korrelationer mellan undergrupper vad giller aktierisk

Korrelationsparametern v, ska tillimpas pd sammanrikning av kénsligheter mellan olika undergrupper. Den ska
faststillas till 15 % om bada undergrupper dr ndgon av undergrupperna 1-10.

Artikel 325as

Riskvikter for rdvarurisk

Riskvikter for kinsligheter for ravaruriskfaktorerna ska specificeras for varje undergrupp i tabell 9 enligt den
delegerade akt som avses i artikel 461a:

Tabell 9
Undergruppsnummer Undergrupp — bendmning
1 Energi — fasta branslen
2 Energi — flytande brinslen
3 Energi — el och handel med utslappsritter
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Undergruppsnummer Undergrupp — benimning
4 Frakt
5 Oidla metaller
6 Gasformiga brinslen
7 Adelmetaller (inklusive guld)
8 Spannmélskirnor och oljevéxtfron
9 Animalieprodukter och mejeriprodukter
10 Jordbruksrévaror
11 Andra rdvaror

Artikel 325at
Korrelationer inom en och samma undergrupp vad giller ravarurisk

1. Vid tillimpning av denna artikel ska tvd rdvaror anses som dtskilda om det pd marknaden finns tvd avtal
som endast skiljer sig at vad giller den underliggande rdvara som ska levereras mot varje avtal.

2. Korrelationsparametern p, mellan de tvd kinsligheterna WS, och WS, inom samma undergrupp ska
faststallas till:

Py = Py - py lopid) - p basiy

dir

pytara) Gr lika med 1 om de tvd rdvarorna for kinsligheterna k och 1 dr identiska, i annat fall dr det lika med
korrelationerna inom samma undergrupp enligt tabell 10,

pyorid dr lika med 1 om de tvd punkterna for kinsligheterna k and 1 ar identiska, i annat fall 4r det lika med
99 %, och

pats dr lika med 1 om de tv kinsligheterna ér identiska vad géller rdvarans leveransort, i annat fall dr det lika
med 99,90 %.

3. Korrelationerna inom samma undergrupp p (rdvara) ir foljande:

Tabell 10
Undergrupp Undergrupp — bendmning ];Zr(lf;z:r(;?
1 Energi — fasta brinslen 55 %
2 Energi - flytande brinslen 95 %
3 Energi — el och handel med utslappsritter 40 %
4 Frakt 80 %
5 Oiidla metaller 60 %
6 Gasformiga brinslen 65 %
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Undergrupp Undergrupp — bentimning ﬁ:rgggg;

7 Adelmetaller (inklusive guld) 55 %

8 Spannmélskarnor och oljevixtfron 45 %

9 Animalieprodukter och mejeriprodukter 15 %

10 Jordbruksravaror 40 %

11 Andra rvaror 15%

4. Utan hinder av punkt 1 tillimpas féljande bestimmelser:

a) Tvd riskfaktorer som tilldelas undergrupp 3 i tabell 10 och som avser el men dir elen genereras i olika regioner
eller avtalsenligt levereras under olika perioder ska anses som dtskilda révaruriskfaktorer.

b) Tva riskfaktorer som tilldelas undergrupp 4 i tabell 10 och som avser frakt men dir fraktens rutt eller
leveransveckan skiljer sig at ska anses som atskilda ravaruriskfaktorer.

Artikel 325au

Korrelationer mellan undergrupper vad giller rivarurisk

Korrelationsparametern vy, som tillimpas for ssmmanrikning av kénsligheter mellan olika undergrupper ska vara
a) 20 % dir bdda undergrupper ér nigon av undergrupperna 1-10,

b) 0 % dir nigon av de bdda undergrupperna ir nummer 11.

Artikel 325av
Riskvikter for valutarisk

1. Riskvikt for alla kinsligheter for valutariskfaktorerna ska specificeras i den delegerade akt som avses i artikel
461a.

2. Riskvikten for valutakursriskfaktorerna avseende valutapar som bestr av euro och valutan i en medlemsstat
som deltar i den andra etappen av den ekonomiska och monetira unionen (ERM 2) ska vara en av foljande:

a) Den riskvikt som avses i punkt 1 delad med 3.

b) Den storsta fluktuationen inom det fluktuationsband som formellt har avtalats mellan medlemsstaten och
Europeiska centralbanken, om det fluktuationsbandet dr smalare dn det fluktuationsband som definieras enligt
ERM 2.

3. Utan hinder av punkt 2 ska den riskvikt for valutakursriskfaktorer som avses i punkt 2 dir den avser valutor
som ingdr i ERM 2 med ett formellt avtalat fluktuationsband som &r smalare dn standardbandet pd plus eller
minus 15 % vara lika med den storsta procentuella fluktuationen inom detta smalare band.

4. Riskvikten for valutariskfaktorerna som ingdr i underkategorin fér de mest likvida valutaparen enligt vad
som avses i artikel 325bd.7 ¢ ska vara den riskvikt som avses i punkt 1 i den hir artikeln delad medv2.

5. Nir dagliga vixelkursuppgifter for de foregdende tre ren visar att ett valutapar som bestér av euro och en
annan valuta som inte 4r euro som anvénds i en medlemsstat 4r konstant och att institutet alltid kan méta en kop-
och sdljkursskillnad som ir lika med noll for respektive transaktioner fir institutet, forutsatt att det har uttryckligt
tillstdnd fran sin behoriga myndighet, tillimpa den riskvikt som avses i punkt 1 delad med 2.
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Artikel 325aw
Korrelationer for valutarisk

En generell korrelationsparameter vy, pa 60 % ska tillimpas pa de sammanrdknade kinsligheterna for valutarisk-
faktorer.

Underavsnitt 2

Riskvikter och korrelationer for vegarisk och kurvrisk

Artikel 325ax
Riskvikter for vegarisk och kurvrisk

1. For vegariskfaktorer ska de undergrupper for deltarisk som avses i underavsnitt 1 anvindas.

2. Riskvikten for en given vegariskfaktor k ska faststillas som en andel av det aktuella virdet av riskfaktorn k,
vilket uttrycker den implicita volatiliteten for ett underliggande, sdsom beskrivs i avsnitt 3.

3. Den andel som avses i punkt 2 ska bero pd den antagna likviditeten for varje typ av riskfaktor i enlighet med
foljande formel:

RW, = (vérdet av riskfaktor k) - min{RW(, .

VIH s }
~—F ;100
V10 %

ddr
RW,= riskvikten for en given vegariskfaktor k,
RW, ska vara 55 %, och

LH, s dr den forskrivna likviditetshorisont som ska anvindas vid bestimning av varje vegariskfaktor k. LH,
i enlighet med foljande tabell:

riskklass

Tabell 11
Riskklass LH igass

GIRR 60
CSR icke-virdepapperiseringar 120
CSR virdepapperiseringar (alternativa korrelationshandelsportfoljen) 120
CSR virdepapperiseringar (utanfor den alternativa korrelationshandelsport- 120
foljen)

Aktier (hogt borsvirde) 20
Aktier (ldgt borsvirde) 60
Révara 120
Utlandsk valuta 40

4. De undergrupper som anvinds i samband med deltarisk i underavsnitt 1 ska anvindas i samband med
kurvrisk, om inget annat anges i detta kapitel.

5. For kurvriskfaktorer for valutarisk och aktierisk ska kurvriskvikterna vara relativa skift som ar lika med de
deltariskvikter som avses i underavsnitt 1.
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6.  For kurvriskfaktorer for generell rinterisk, kreditspreadrisk och ravarurisk ska kurvriskvikten vara ett
parallellskift av alla punkter for varje kurva baserat pd den hogsta foreskrivna deltariskvikten som avses
i underavsnitt 1 i detta avsnitt for den relevanta riskklassen.

Artikel 325ay

Korrelationer for vegarisk och kurvrisk

1. Mellan vegariskkinsligheter inom samma undergrupp till riskklassen generell ranterisk ska korrelationspa-
rametern r, faststillas enligt foljande:

(optionens loptid)

Pr = min{p K p

(underliggande loptid) ,
K i1 }
ddr

o Imem|

) ska vara lika med e ™{"} diir a ska vara 1 % och T, och T, ska vara lika med I6ptiderna for de
optioner som vegakinsligheterna hirleds for, uttryckt i antal &r, och

(optionens loptid
Pul

U _qU
h

-a

T”:T“} . IR .. . .
plunderigsande 509 51 fika med e mm{ k1) dir o ska vara 1 %, T och T} ér l6ptiderna for de underliggande till de
optioner som vegakinsligheterna hirleds for, minus loptiderna for motsvarande optioner, i bida fallen uttryckt
i antal ar.

2. Mellan vegariskkinsligheter inom samma undergrupp till andra riskklasser ska korrelationsparametern py
faststallas enligt foljande:

. (DELTA ‘optionens loptid
P = mm{Pkl . Pifpu o, 1}
dr
PS’LLTA) ska vara lika med den deltakorrelation inom undergruppen som motsvarar den undergrupp till vilken

vegariskfaktorerna k och 1 skulle tilldelas, och

pioptonens opid) g faststiillas i enlighet med punkt 1.

3. Vad giller vegariskkinsligheter mellan olika undergrupper inom en riskklass (generell rinterisk och icke-

generell rinterisk) ska samma korrelationsparametrar for vy, anvindas i samband med vegarisk som de som ar
angivna for deltakorrelationer for varje riskklass i avsnitt 4.

4. Diversifierings- eller sikringsvinster mellan vegariskfaktorer och deltariskfaktorer ska inte beaktas
i schablonmetoden. Vegarisker och deltarisker ska liggas samman genom enkel summering.

5. Kurvriskkorrelationerna ska vara kvadraten av motsvarande deltariskkorrelationer p,, och vy, enligt vad som
avses i underavsnitt 1.

KAPITEL 1B

Alternativ internmodellmetod

Avsnitt 1

Tillstind och kapitalbaskrav

Artikel 325az
Den alternativa internmodellmetoden och tillstind att anvinda alternativa interna modeller

1. Den alternativa interna modellmetoden enligt detta kapitel ska anvindas endast for de rapporteringskrav som
faststalls i artikel 430b.3.
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2. Efter att ha kontrollerat att instituten uppfyller kraven i artiklarna 325bh, 325bi och325bj ska de behoriga
myndigheterna ge dessa institut tillstdnd att berikna kapitalbaskrav for portfolien med alla de positioner som
forvaltas av handlarbord med anvindning av alternativa interna modeller i enlighet med artikel 325ba, forutsatt att
samtliga av foljande krav ar uppfyllda:

a) Handlarborden inrittades i enlighet med artikel 104b.

b) Institutet har motiverat handlarbordens inférande i den alternativa internmodellmetodens tillimpningsomride
for den behoriga myndigheten.

¢) Handlarborden har uppfyllt kraven pa utfallstest enligt artikel 325bf.3 under det ndrmast foregdende dret.

d) Institutet har rapporterat resultaten av de krav pé resultatanalys for handlarborden som faststalls i artikel 325bg
till sina behoriga myndigheter.

¢) For handlarbord som har tilldelats minst en av de positioner i handelslagret som avses i artikel 325bl ska
handlarbordet uppfylla kraven i artikel 325bm f6r den interna modellen for fallissemangsrisk.

f) Inga viirdepapperiseringspositioner eller dtervirdepapperiseringspositioner har tilldelats handlarborden.

Om handlarborden inte infors i den alternativa internmodellmetodens tillimpningsomrdde ska detta vid
tillimpningen av led b i forsta stycket i denna punkt inte motiveras av det faktum att det kapitalbaskrav som
berdknas enligt den alternativa schablonmetoden i artikel 325.3 a skulle vara ldgre dn det kapitalbaskrav som
beriiknas enligt den alternativa internmodellmetoden.

3. Institut som beviljats tillstind att anvinda den alternativa internmodellmetoden ska rapportera till de
behoriga myndigheterna i enlighet med artikel 430b.3.

4. Institut med tillstdnd enligt punkt 2 ska omedelbart underritta sina behoriga myndigheter om atminstone ett
av de krav som anges i den punkten inte lingre uppfylls av ett av dess handlarbord. Institutet ska da inte lingre fa
tillimpa detta kapitel pd ndgon av de positioner som forvaltas av det handlarbordet, och det ska berikna
kapitalbaskrav for marknadsrisk i enlighet med den metod som anges i kapitel 1a for alla positioner som forvaltas
av handlarbordet frdn och med det nirmast forestdende rapporteringstillfillet och fram till dess att det kan visa for
de behoriga myndigheterna att handlarbordet terigen uppfyller alla kraven i punkt 2.

5. Genom undantag frin punkt 4 fir de behoriga myndigheterna i exceptionella fall tillta att ett institut
fortsdtter att anvdnda alternativa interna modeller for att berikna kapitalbaskrav for marknadsrisken for ett
handlarbord som inte lingre uppfyller villkoren i punkt 2 ¢ i denna artikel och i artikel 325bg.1. Om de behoriga
myndigheterna utnyttjar denna mojlighet ska de underritta EBA och motivera sitt beslut.

6.  For positioner som forvaltas av handlarbord for vilka ett institut inte har fatt tillstdnd enligt punkt 2, ska
kapitalbaskrav for marknadsrisk beriknas av institutet i enlighet med kapitel 1a i denna avdelning. Vid denna
berdkning ska samtliga positioner betraktas var for sig som separata portfoljer.

7. Visentliga dndringar i anvindningen av alternativa interna modeller som institutet har fatt tillstdnd att
anvinda, utvidgning av anvindningen av alternativa interna modeller som institutet har fatt tillstdnd att anvinda
och visentliga dndringar i institutens urval av modellerbara riskfaktorer enligt vad som avses i artikel 325bc.2, ska
kriva separat godkinnande frn den behoriga myndigheten.

Instituten ska underritta de behoriga myndigheterna om alla évriga utvidgningar och &ndringar avseende
anvandningen av de alternativa interna modeller som institutet har fatt tillstdnd att anvinda.
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8.  EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera

a) Villkoren for att bedoma visentligheten nér det giller utvidgningar av och andringar i anvindningen av
alternativa interna modeller och 4ndringar i urvalet av de modellerbara riskfaktorer som avses i artikel 325bc.

b) Den bedémningsmetod som de behériga myndigheterna ska anvinda for att kontrollera att ett institut uppfyller
kraven i artiklarna 325bh, 325bi, 325bn, 325bo och 325bp.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2024.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

9.  EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera i vilka exceptionella fall behoriga
myndigheter fr tillta att ett institut

a) fortsitter att anvinda alternativa interna modeller for att berikna kapitalbaskrav for marknadsrisken for ett
handlarbord som inte lingre uppfyller villkoren i punkt 2 ¢ i den hir artikeln och i artikel 325bg.1,

b) begrinsar tilligget till det som foljer av dverskridanden pd grundval av utfallstest av hypotetiska fordndringar.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2024.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 325ba

Kapitalbaskrav nir alternativa interna modeller anviinds

1. Ett institut som anvinder en alternativ intern modell ska berikna kapitalbaskrav for portfoljen av alla
positioner som forvaltas av de handlarborden for vilka institutet har tillstind enligt artikel 325az.2 som den
hogsta av foljande summor:

&

Summan av foljande vérden:

i) Institutets foregdende dags expected shortfall-riskmatt beriknade i enlighet med artikel 325bb (ES,,), och
ii) institutets foregdende dags riskmdtt med stresscenarier, beriknat i enlighet med avsnitt 5 (SS,,), eller

b) summan av foljande varden:

i) Ett genomsnitt av institutets dagliga expected shortfall-riskmatt berdknade i enlighet med artikel 325bb for
samtliga foregdende sextio bankdagar (ES*¢), multiplicerat med multiplikationsfaktorn (m), och

i) genomsnittet av institutets dagliga riskmdtt med stresscenarier beriknade i enlighet med avsnitt 5 for var
och en av de foregdende sextio bankdagarna (SS¢).

2. Institut som innehar positioner i omsatta skuld- och aktieinstrument som omfattas av den interna modellen
for fallissemangsrisk och som foérvaltas av de handlarbord som avses i punkt 1, ska uppfylla ett ytterligare
kapitalbaskrav som uttrycks som det hogsta av foljande varden:

a) Det mest aktuella kapitalbaskravet for fallissemangsrisk, berdknat i enlighet med avsnitt 3.

b) Genomsnittet av det belopp som avses i led a under de foregdende tolv veckorna.
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Avsnitt 2

Allminna krav

Artikel 325bb

Expected shortfall-riskmatt

1. Instituten ska berdkna expected shortfall-riskmdttet enligt vad som avses i artikel 325ba.1 a for en given dag
t och for en given portfolj med positioner i handelslagret i enlighet med foljande:

UES,

t

UES]

PES®™!

PES'“

PES

ES.=p- (UES) +(1-p)- Y UES!

= expected shortfall-riskmattet

= index som anger de fem Gvergripande riskfaktorskategorier som fortecknas i forsta kolumnen i tabell
2 i artikel 325bd,

= det oinskrinkta expected shortfall-mattet, beriknat enligt foljande:

RS PESEL
UES, = PES™ - max|{ ———,1
! PESRC

= det oinskrinkta expected shortfall-mattet for en overgripande riskfaktorkategori i, beriknat enligt
foljande:

FC,i
UES; = PES™ - max<PES‘ , 1)

PESKC
p = regulatorisk korrelationsfaktor 6ver évergripande riskkategorier: p = 50 %,
PES® = det partiella expected shortfall-méttet som ska beriknas for alla positioner i portfdljen

i enlighet med artikel 325bc.2,

PES' = det particlla expected shortfall-méttet som ska beriknas for alla positioner i portfdljen
i enlighet med artikel 325bc.3,

PES'® = det partiella expected shortfall-mittet som ska beriknas for alla positioner i portfljen
i enlighet med artikel 325bc.4,

= det partiella expected shortfall-méttet for en overgripande riskfaktorkategori i som ska berdknas for
alla positioner i portfdljen i enlighet med artikel 325bc.2,

= det partiella expected shortfall-méttet for en overgripande riskfaktorkategori i som ska berdknas for
alla positioner i portfoljen i enlighet med artikel 325bc.3, och

= det partiella expected shortfall-méttet for en overgripande riskfaktorkategori i som ska berdknas for
alla positioner i portfoljen i enlighet med artikel 325bc.4.

2. Instituten ska endast tillimpa scenarier med framtida storningar pd det specifika urval modellerbara
riskfaktorer som giller for varje partiellt expected shortfall-matt enligt artikel 325bc nir de faststiller varje partiellt
expected shortfall-métt for berikningen av expected shortfall-riskméttet i enlighet med punkt 1.

3. Om minst en transaktion i portfoljen har minst en modellerbar riskfaktor som ligger inom den overgripande
riskkategorin i i enlighet med artikel 325bd ska instituten berdkna det oinskrinkta expected shortfall-méttet for
den overgripande riskfaktorkategorin i och ta med det i formeln for expected shortfall-riskmattet enligt vad som
avses i punkt 1 i den hir artikeln.
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4. Genom undantag frdn punkt 1 fir ett institut minska frekvensen for berikning av de oinskrinkta expected
shortfall-métten UES] och av de partiella expected shortfall-matten PES'™, PES'“' och PES'®' for alla 6vergripande
riskfaktorskategorier i fran daglig basis till veckobasis, forutsatt att bada av foljande villkor ér uppfyllda:

a) Institutet kan pavisa fér dess behoriga myndighet att berdkningen av det oinskrinkta expected shortfall-méttet
UES; inte underskattar marknadsrisken med avseende pd de relevanta positionerna i handelslagret.

b) Institutet kan oka frekvensen for berékning av UES], PES'!, PESF' och PES/“' fron veckobasis till daglig basis
om den behoriga myndigheten kraver detta.

Artikel 325bc

Berikningar av partiell expected shortfall

1. Instituten ska berikna alla de partiella expected shortfall-matten som avses i artikel 325bb.1 enligt foljande:
a) Dagliga berikningar av de partiella expected shortfall-matten.

b) Ett 97,5-procentigt ensidigt konfidensintervall.

¢) For en given portfolj av positioner i handelslagret ska institutet berikna det partiella expected shortfall-méttet
vid tidpunkten t enligt foljande formel:

=2

PES, = | (PES/(T))"+ (PES[(T, i) (LHJ_ML]H")>

dir

PES, = det partiella expected shortfall-méttet vid tidpunkten t,

j = index som anger de fem likviditetshorisonter som fortecknas i forsta kolumnen i tabell 1,

LH, = likviditetshorisonternas langd j, uttryckt i dagar enligt tabell 1,

T = bastidshorisonten, dar T = 10 dagar,

PES/(T) = det partiella expected shortfall-méttet som faststills genom att tillimpa scenarier med framtida
storningar med en tidshorisont pd tio dagar endast pd det specifika urval modellerbara
riskfaktorer for positionerna i portfoljen som faststills i punkterna 2, 3 och 4, for varje partiellt
expected shortfall-matt enligt artikel 325bb.1, och

PES(T,j) = det partiella expected shortfall-méttet som faststills genom att tillimpa scenarier med framtida

storningar med en tidshorisont pd tio dagar endast pd det specifika urval modellerbara
riskfaktorer for positionerna i portfolien som avses i punkterna 2, 3 och 4, for varje partiellt
expected shortfall-matt enligt artikel 325bb.1, och dir den effektiva likviditetshorisonten,
faststalld i enlighet med artikel 325bd.2, ar lika med eller lingre &n LH,.

Tabell 1
Likviditetshorisont j Lingd pd likviditetshorisont j
(i dagar)
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120
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2.

For berikning av de partiella expected shortfall-mtten PES® och PES™ som avses i artikel 325bb.1, ska

instituten utéver de krav som faststills i punkt 1 i den hir artikeln dven uppfylla foljande krav:

a)

=

KX

&

3.

Vid berdkning av PES®® ska instituten endast tillimpa scenarier med framtida stdrningar pd ett antal av de
modellerbara riskfaktorerna for portféljens positioner som institutet har valt ut och som har godkints av de
behoriga myndigheterna, sd att foljande villkor uppfylls, och didr summan beriknas utifrin de foregdende
60 bankdagarna:

59 RC
1 PESS,
-+ k> 75%
60 ngsfsk* 0

Om ett institut inte lingre uppfyller kravet enligt det forsta stycket i detta led ska det omedelbart underritta de
behoriga myndigheterna om detta och uppdatera urvalet av de modellerbara riskfaktorerna inom tva veckor sd
att det uppfyller kravet; om institutet efter tvd veckor fortfarande inte uppfyller kravet ska institutet tergd till
metoden i kapitel 1a for att berikna kapitalbaskrav for marknadsrisk for vissa handlarbord, till dess att det
institutet kan styrka for de behoriga myndigheterna att de uppfyller kravet enligt det forsta stycket i detta led.

Vid berikning av PES™™' ska instituten endast tillimpa scenarier med framtida storningar pd de modellerbara
riskfaktorer for portfoljens positioner som institutet har valt ut for tillimpningen av led a i denna punkt och
som ligger inom den Gvergripande riskfaktorkategorin i i enlighet med artikel 325bd.

De indata som anvinds for att faststilla scenarierna med framtida storningar som ska tillimpas pa de
modellerbara riskfaktorer som avses i leden a och b ska kalibreras mot historiska data frin en
sammanhingande tolvmédnadersperiod av finansiell stress som ska faststillas av institutet for att maximera
virdet av PES!. For att faststilla stressperioden ska instituten anvinda en observationsperiod som stréicker sig
minst frdn den 1 januari 2007 och som godkinns av de behériga myndigheterna.

De indata som anvinds for PES[*' ska kalibreras mot den tolvmanaders stressperiod som institutet har faststillt
for tillimpningen av led c.

For berikning av de partiella expected shortfall-matten PES*® och PES'' som avses i artikel 325bb.1, ska

instituten utdver de krav som anges i punkt 1 i den hir artikeln dven uppfylla foljande krav:

&

b)

o

4.

Vid berdkning av PES'C ska instituten endast tillimpa scenarier med framtida storningar pa det urval av
modellerbara riskfaktorer for de positioner i portfoljen som avses i punkt 2 a.

Vid berikning av PES'“' ska instituten endast tillimpa scenarier med framtida stérningar pd det urval av de
modellerbara riskfaktorerna for portfoljens positioner som avses i punkt 2 b.

De indata som anvinds for att faststilla scenarierna med framtida storningar som ska tillimpas pd de
modellerbara riskfaktorer som avses i leden a och b i denna punkt ska kalibreras mot de historiska data som
avses i punkt 4 c. Dessa data ska uppdateras minst en gdng i manaden.

For berdkning av de partiella expected shortfall-matten PES[ och PES[“' som avses i artikel 325bb.1, ska

instituten utdver de krav som faststills i punkt 1 i den hir artikeln dven uppfylla foljande krav:

a)

b)

Vid berikning av PES' ska instituten tillimpa scenarier med framtida storningar pd alla modellerbara
riskfaktorer for positionerna i portfljen.

Vid berdkning av PES/“' ska instituten tillimpa scenarier med framtida storningar pd alla modellerbara
riskfaktorer for portfdljens positioner som ligger inom den 6vergripande riskfaktorkategorin i i enlighet med
artikel 325bd.

319



Bilaga 1

7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/127
¢) De indata som anvinds for att faststilla scenarierna med framtida storningar som ska tillimpas pd de

modellerbara riskfaktorer som avses i leden a och b ska kalibreras mot historiska data frin den foregdende
tolvmédnadersperioden; om prisvolatiliteten okar pa ett betydande sitt for ett visentligt antal modellerbara
riskfaktorer for institutets portfolj, vilka inte ingr i det urval av riskfaktorer som avses i punkt 2 a, far de
behoriga myndigheterna kréva att institutet anvinder historiska data frén en kortare period 4n den foregdende
tolvménadersperioden, men en sidan kortare period ska inte vara kortare dn den foregdende sexmanaders-
perioden; de behériga myndigheterna ska underritta EBA om alla beslut dir de kréver att ett institut anvinder
historiska data frén en kortare period 4n tolv ménader, och ska motivera detta beslut.

5. Vid berikning av ett givet partiellt expected shortfall-mitt enligt artikel 325bb.1 ska instituten bibehdlla
virdena for de modellerbara riskfaktorer for vilka de inte enligt punkterna 2, 3 och 4 i denna artikel méste
tillimpa scenarier med framtida storningar for detta partiella expected shortfall-matt.

Artikel 325bd
Likviditetshorisonter

1. Instituten ska placera in varje riskfaktor for positioner som tilldelats till sddana handlarbord som de har
beviljats tillstdnd for enligt artikel 325az.2, eller for vilka de héller pa att beviljas ett sidant tillstdnd, i en av de
6vergripande riskfaktorkategorierna som fortecknas i tabell 2, samt i en av de 6vergripande underkategorier av
riskfaktorer som fortecknas i tabellen.

2. Likviditetshorisonten for en riskfaktor for de positioner som avses i punkt 1 ska vara likviditetshorisonten for
motsvarande dvergripande underkategori med riskfaktorer som den har placerats in i.

3. Ett institut fir, genom undantag frdn punkt 1 i den hir artikeln, for ett givet handlarbord besluta att ersitta
likviditetshorisonten fér en overgripande underkategori med riskfaktorer enligt tabell 2 i den hir artikeln med en
av de langre likviditetshorisonterna i tabell 1 i artikel 325bc. Om ett institut fattar ett sddant beslut ska den lingre
likviditetshorisonten gilla for alla modellerbara riskfaktorer for de positioner som tilldelats till detta handlarbord
och som har placerats i denna overgripande underkategori med riskfaktorer i samband med berdkning av partiella
expected shortfall-métt i enlighet med artikel 325bc.1 c.

Institutet ska underritta de behoriga myndigheterna om vilka handlarbord och évergripande underkategorier med
riskfaktorer som de beslutar att behandla enligt vad som anges i forsta stycket.

4. For berdkning av virden av de partiella expected shortfall-métten i enlighet med artikel 325bc.1 ¢ ska den
effektiva likviditetshorisonten for en given modellerbar riskfaktor for en given position i handelslagret berdknas
enligt foljande:

SubCatLH if Mat > LH;
EffectiveLH = min (SubCatLH, min{LH/LH, > Mat}) if LH, < Mat < LH,

LH, if Mat < LH,

dar

EffectiveLH = den effektiva likviditetshorisonten,

Mat = loptiden for positionen i handelslagret,

SubCatLH = likviditetshorisontens lingd for den modellerbara riskfaktor som faststills i enlighet
med punkt 1, och

min, {LH/LH; > Mat} = lingden pa en av de likviditetshorisonter som fortecknas i tabell 1 i artikel 325bc som

ar den narmaste likviditetshorisonten over loptiden for positionen i handelslagret.
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5. Valutapar som bestdr av euro och en annan valuta i en medlemsstat som deltar i ERM 2 ska ingd
i underkategorin for de mest likvida valutaparen i den 6vergripande riskfaktorkategorin for valutarisk i tabell 2.

6.  Instituten ska minst en gang i mdnaden kontrollera att inplaceringen enligt punkt 1 r limplig.

7. EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera

&

gorierna och de dvergripande underkategorierna for tillimpningen av punkt 1.

=

riskfaktorkategorin for ranterisk i tabell 2.

o

riskfaktorkategorin for valutarisk i tabell 2.

=1

ligger under den 6vergripande riskfaktorkategorin for aktierisk i tabell 2.

Hur instituten ska placera in de riskfaktorer for positioner som avses i punkt 1 i de overgripande riskfaktorkate-

Vilka valutor som ingdr i underkategorin for de mest likvida valutorna som ligger under den Gvergripande

Vilka valutapar som ingdr i underkategorin for de mest likvida valutaparen som ligger under den Gvergripande

Definitionerna av lagt borsvirde och hogt borsvirde for underkategorierna for aktiepris och volatilitet som

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 mars 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Tabell 2
B I
Rinta De mest likvida valutorna och inhemsk valuta 1 10
Andra valutor (utom de mest likvida valutorna) 2 20
Volatilitet 4 60
Andra 4 60
Kreditspread Nationella regeringar, inklusive centralbanker, i med- 2 20
lemsstaterna
Sikerstdllda obligationer som har emitterats av kredit- 2 20
institut i medlemsstaterna (hog kreditvardighet)
Stat (hog kreditvirdighet) 2 20
Stat (hog avkastning) 3 40
Foretag (hog kreditvirdighet) 3 40
Foretag (hog avkastning) 4 60
Volatilitet 5 120
Andra 5 120
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e A e
Aktier Aktiekurs (stort borsvirde) 1 10
Aktiekurs (lagt borsvirde) 2 20
Volatilitet (stort borsvirde) 2 20
Volatilitet (ldgt borsvirde) 4 60
Andra 4 60
Valuta De mest likvida valutaparen 1 10
Andra valutapar (utom de mest likvida valutaparen) 2 20
Volatilitet 3 40
Andra 3 40
Révaror Pris pa energi och pris pa koldioxidutslipp 2 20
Pris pa ddla metaller och pris pd andra metaller 4n jirn 2 20
Andra révarupriser (utom pris pd energi, koldioxidut- 4 60
slipp, ddla metaller och andra metaller én jirn)
Volatilitet i energi och koldioxidutslipp 4 60
Volatilitet i ddla metaller och andra metaller dn jirn 4 60
Andra ravaruvolatiliteter (utom volatilitet i energi, kol- 5 120
dioxidutslapp, ddla metaller och andra metaller 4n jdrn)
Andra 5 120

Artikel 325be
Bedomning av riskfaktorers modellerbarhet
1. Instituten ska bedéma om alla riskfaktorerna dr modellerbara for de positioner som tilldelats till det

handlarbord som de har beviljats tillstdnd for enligt artikel 325az.2, eller som de héller pé att beviljas ett sidant
tillstand for.

2. Som en del av den bedémning som anges i punkt 1 i den hir artikeln ska institut berdkna kapitalbaskraven
for marknadsrisk i enlighet med artikel 325bk for de riskfaktorer som inte 4r modellerbara.

3. EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare ange kriterierna for att bedoma
riskfaktorers modellerbarhet i enlighet med punkt 1 och specificera hur ofta denna bedomning ska géras.

EBA ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 mars 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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Atikel 325bf
Krav avseende foreskrivna utfallstest och multiplikationsfaktorer

1. Vid tillimpningen av denna artikel avses med ett verskridande en endagsforandring i virdet pd en portfolj
bestdende av alla positioner som férvaltas av handlarbordet som overskrider det relaterade Value-at-Risk-virde som
berdknats baserat p institutets alternativa interna modell enligt foljande krav:

a) Berikningen av Value-at-Risk ska omfattas av en innchavsperiod pa en dag.

b) Scenarier med framtida stérningar ska tillimpas pa de riskfaktorer for handlarbordets positioner som avses
i artikel 325bg.3 och som betraktas som modellerbara i enlighet med artikel 325be.
¢) De indata som anvinds for att faststilla scenarierna med framtida storningar som ska tillimpas pad de

modellerbara riskfaktorerna ska kalibreras med de historiska data som avses i artikel 325bc.4 c.

d) Om inget annat anges i denna artikel ska institutets alternativa interna modell baseras pd samma modellering-
santaganden som de som anvinds for att berdkna expected shortfall-riskmdttet enligt artikel 325ba.1 a.

2. Instituten ska dagligen berikna overskridanden pd grundval av utfallstest av hypotetiska och faktiska
forandringar i virdet pd portfoljen bestdende av alla positioner som forvaltas av handlarbordet.

3. Ett instituts handlarbord ska anses uppfylla kravet avseende utfallstest om antalet Gverskridanden for det
handlarbordet under de senaste 250 bankdagarna inte 6verskrider nigot av foljande:

a) 12 overskridanden av Value-at-Risk-viirdet, beriknat med ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall pa
grundval av utfallstest av hypotetiska forindringar i portfoljens virde,

=

12 overskridanden av Value-at-Risk-vdrdet, berdknat med ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall pa
grundval av utfallstest av faktiska forandringar i portfoljens virde,

o

30 overskridanden av Value-at-Risk-virdet, berdknat med ett 97,5-procentigt ensidigt konfidensintervall pd
grundval av utfallstest av hypotetiska forindringar i portfljens virde,

&

30 overskridanden av Value-at-Risk-virdet, berdknat med ett 97,5-procentigt ensidigt konfidensintervall pd
grundval av utfallstest av faktiska forandringar i portfoljens virde.

4. Instituten ska rikna dagliga overskridanden i enlighet med féljande:

&

Utfallstest av hypotetiska fordndringar i portfoljens virde ska baseras pé en jimforelse mellan portfsljens virde
vid dagens slut och, under antagande om oférandrade positioner, portféljens virde vid slutet av paféljande dag.

=

Utfallstest av faktiska forindringar i portfoljens virde ska baseras pd en jimforelse mellan portfoljens virde vid
dagens slut och dess faktiska virde vid slutet av pafoljande dag, exklusive avgifter och provisioner.

XX

Ett 6verskridande ska riknas for varje bankdag for vilken institutet inte kan bedoma portf6ljens virde eller inte
kan berdkna det Value-at-Risk-virde som avses i punkt 3.

5. Ett institut ska berdkna, i enlighet med punkterna 6 och 7 i denna artikel, den multiplikationsfaktor (m) som
avses i artikel 325ba for portfoljen med alla positioner som tilldelats de handlarbord for vilka institutet har
beviljats tillstdnd att anvinda alternativa interna metoder enligt artikel 325az.2.

6. Multiplikationsfaktorn (m) ska vara summan av virdet 1,5 och ett tilligg pd mellan 0 och 0,5 i enlighet med
tabell 3. For den portfolj som avses i punkt 5 ska detta tilligg beriknas pa grundval av det antal 6verskridanden
som har intriffat under de senaste 250 bankdagarna, enligt vad som konstaterats genom institutets utfallstest av
Value-at-Risk-virdet berdknat i enlighet med led a i detta stycke. Berdkningen av tilligget ska uppfylla foljande
krav:

a) Med overskridande avses en endagsforindring i portfdljens virde som ligger 6ver motsvarande Value-at-Risk-
virde som beriknats genom institutets interna modell i enlighet med féljande:

i) En innehavsperiod pa en dag.
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i) Ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.

i) Scenarier med framtida storningar ska tillimpas pd de riskfaktorer for handlarbordets positioner som avses
i artikel 325bg.3 och som betraktas som modellerbara i enlighet med artikel 325be.

iv) De indata som anviinds for att faststilla scenarierna med framtida storningar som ska tillimpas pd de
modellerbara riskfaktorerna ska kalibreras mot de historiska data som avses i artikel 325bc.4 c.

v) Om inget annat anges i denna artikel ska institutets interna modell baseras p& samma modelleringsan-
taganden som de som anvinds for att berikna expected shortfall-riskmattet enligt artikel 325ba.1 a.

b) Antalet overskridanden ska vara lika med det storre av antalet 6verskridanden pd grundval av hypotetiska
respektive faktiska forandringar i portfoljens virde.
Tabell 3

Antalet dverskridanden Tilligg
Férre dan 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Fler dn 9 0,50

I exceptionella fall far de behoriga myndigheterna begrinsa tilligget till det som féljer av 6verskridanden pa
grundval av utfallstest av hypotetiska forindringar dir antalet overskridanden enligt utfallstest av faktiska
forandringar inte 4r ett resultat av brister i internmodellen.

7. Behoriga myndigheterna ska kontrollera att den multiplikationsfaktor som avses i punkt 5 dr limplig och att
handlarbord uppfyller kraven avseende utfallstest enligt punkt 3. Instituten ska snarast underritta de behoriga
myndigheterna om alla 6verskridanden som konstateras genom deras utfallstestprogram, och forklara dessa
overskridanden, och ska under alla omstindigheter underritta de behoriga myndigheterna om detta senast inom
fem bankdagar efter det att ett dverskridande dgt rum.

8. Genom undantag frin punkterna 2 och 6 i denna artikel fir de behoriga myndigheterna tilldta att ett institut
inte rdknar ett 6verskridande, om en endagsférindring i virdet pd dess portfolj som overskrider motsvarande
Value-at-Risk-virde beriknat med institutets interna modell beror pa en icke modellerbar riskfaktor. For detta syfte
ska institutet bevisa for de behoriga myndigheterna att riskmdttet med ett stresscenario som berdknas i enlighet
med artikel 325bk for den icke modellerbara riskfaktorn 4r hogre dn den positiva skillnaden mellan férdndringen
i vdrdet pd institutets portfolj och motsvarande Value-at-Risk-virde.

9.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de tekniska komponenter som
ska ingd i de faktiska och hypotetiska forandringarna i virdet pa ett instituts portfolj for tillimpningen av denna
artikel.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 mars 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

324



L 150/132

Bilaga 1

Europeiska unionens officiella tidning 7.6.2019

Artikel 325bg
Krav avseende resultatanalys

1. Ettinstituts handlarbord uppfyller kraven avseende resultatanalys om det uppfyller kraven i denna artikel.

2. Kraven avseende resultatanalys ska sikerstilla att de teoretiska forindringarna i vérdet pa ett handlarbords
portfolj, utifrdn institutets riskmitningsmodell, ar tillrickligt ndra de hypotetiska forindringarna i portfoljens
virde, utifrdn institutets prissittningsmodell.

3. For varje position hos ett givet handlarbord ska ett instituts efterlevnad av kraven avseende resultatanalys
leda till faststillande av en exakt forteckning Gver riskfaktorer som bedoms limpliga for att kontrollera att
institutet uppfyller de krav avseende utfallstest som anges i artikel 325bf.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera foljande:

&

Kriterier som 4r nodvindiga for att sikerstdlla att de teoretiska fordndringarna i vardet pd ett handlarbords
portfolj dr tillrackligt nira de hypotetiska forandringarna i portfoljens virde, for tillimpningen av punkt 2, med
beaktande av utvecklingen av internationella regler.

=

Konsekvenserna for ett institut om de teoretiska forandringarna i vérdet pd ett handlarbords portfélj inte dr
tillrdckligt ndra de hypotetiska fordndringarna i virdet pé ett handlarbords portf6lj, for tillimpningen av punkt
2.

o

Den frekvens med vilken resultatanalys méste utforas av ett institut.

&

De tekniska komponenter som ska ingd i de teoretiska och hypotetiska forindringarna i virdet pa ett
handlarbords portfélj for tillimpningen av denna artikel.

Ko

Sittet pd vilket institut som anvinder den interna modellen ska ligga samman det totala kapitalbaskravet for
marknadsrisk for alla sina positioner i handelslagret och positioner utanfoér handelslagret som omfattas av
valutarisk eller ravarurisk, med beaktande av de konsekvenser som avses i led b.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast 28 mars 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 325bh
Krav avseende riskmitning

1. Institut som anvinder en intern riskmétningsmodell f6r berikning av kapitalbaskrav f6r marknadsrisk enligt
artikel 325ba ska sikerstilla att modellen uppfyller samtliga foljande krav:

a) Den interna riskmétningsmodellen ska fanga upp ett tillréickligt antal riskfaktorer, som ska omfatta minst de
riskfaktorer som avses i kapitel 1a avsnitt 3 underavsnitt 1, sdvida inte institutet kan styrka for de behoriga
myndigheterna att utelimnandet av dessa riskfaktorer inte har ndgon visentlig inverkan pé resultatet av kravet
avseende resultatanalys enligt artikel 325bg; ett institut ska kunna forklara for de behériga myndigheterna
varfor en riskfaktor ingdr i dess prissittningsmodell men inte i dess interna riskmétningsmodell.

b) Den interna riskmitningsmodellen ska finga upp icke-linjira egenskaper hos optioner och andra produkter
samt korrelationsrisker och basisrisker.

NeX

Den interna riskmétningsmodellen ska omfatta en uppsittning riskfaktorer som motsvarar rantorna i varje
valuta i vilken institutet har rantekénsliga positioner, i eller utanfor balansrakningen; institutet ska basera sina
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avkastningskurvor pa en allmint vedertagen metod; avkastningskurvan ska delas upp i olika loptidssegment for
att finga upp variationer i rantornas volatilitet utmed avkastningskurvan; for visentliga ranteriskexponeringar
i de viktigaste valutorna och pé de viktigaste marknaderna ska avkastningskurvan modelleras med anvindning
av minst sex l6ptidssegment, och antalet riskfaktorer som anvinds for att modellera avkastningskurvan ska std
i proportion till hur institutets handelsstrategier 4r beskaffade och hur komplexa de dr; modellen ska ocksd
fdnga upp riskspridningen for rorelser mellan olika avkastningskurvor som inte dr fullstandigt korrelerade eller
olika finansiella instrument med samma underliggande emittent.

d) Den interna riskmitningsmodellen ska omfatta riskfaktorer som hanfor sig till guld och de enskilda utlindska
valutor som institutets positioner dr denominerade i; i friga om fonder ska de aktuella valutapositionerna for
fonden tas med i berdkningen; instituten fir anvinda sig av tredje parts rapporter om valutapositionerna for
fonden, under forutsittning att rapportens riktighet kan sikerstallas pd lampligt sitt; valutapositioner for en
fond som institutet inte kidnner till ska lyftas ut ur internmodellmetoden och behandlas i enlighet med kapitel
la.

o

Modellberdkningstekniken ska vara sd sofistikerad som &r proportionerligt med tanke pa hur visentlig
institutets verksamhet pa aktiemarknaderna dr; den interna riskmitningsmodellen ska tillimpa en sirskild
riskfaktor dtminstone for var och en av de aktiemarknader dir institutet har visentliga positioner och
dtminstone en riskfaktor som fingar upp fordndringar i aktiekurser pd systemnivd och denna riskfaktors
beroende av varje aktiemarknads enskilda riskfaktorer.

f) Den interna riskmitningsmodellen ska anvinda en sirskild riskfaktor dtminstone for var och en av de révaror
dir institutet har visentliga positioner, sdvida inte institutets sammanriknade rdvaruposition ar liten jaimfort
med dess totala handelsverksamhet, dd det far anvinda en sirskild riskfaktor for varje 6vergripande révarutyp;
for visentliga exponeringar mot rdvarumarknader ska modellen finga upp risken for rorelser som inte ar
fullstindigt korrelerade mellan liknande, men inte identiska, ravaror, exponering mot forindringar
i terminspriser som uppstar till foljd av bristande 6verensstimmelse mellan 1ptider och convenience yield
mellan derivatpositioner och kontantpositioner.

For proxyvariabler ska det vara dokumenterat att de tidigare fungerat vl for den faktiska position som innehas,
de ska vara tillrackligt forsiktiga och endast anvindas om tillgdngliga data dr otillrickliga, sdsom under en
stressperiod enligt vad som avses i artikel 325bc.2 c.

©

=

For visentliga exponeringar mot volatilitetsrisker i instrument med optionalitet ska den interna riskméatnings-
modellen finga upp beroendet av implicit volatilitet over losenpriser och optionernas loptider.

2. Instituten fir anvinda empiriska korrelationer inom Gvergripande riskfaktorkategorier och, for berdkning av
det oinskrinkta expected shortfall-mattet UES, enligt artikel 325bb.1, Gver overgripande riskfaktorkategorier,
endast om institutets metod for att méta sidana korrelationer dr sund, dverensstimmer med tillimpliga likviditets-
horisonter och genomfors med integritet.

3. Senast den 28 september 2020 ska EBA, i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010, utfirda
riktlinjer med kriterier for anvandningen av indata i riskmatningsmodellen som avses i artikel 325bc.

Artikel 325bi

Kvalitativa krav

1. Interna riskmétningsmodeller som anvinds vid tillimpning av detta kapitel ska vara begreppsmissigt sunda,
beriknade och genomférda med integritet samt uppfylla samtliga foljande kvalitativa krav:

a) Interna riskmitningsmodeller som anvinds for att berikna kapitalkrav for marknadsrisk ska vara vil
integrerade i institutets dagliga riskhanteringsprocess och utgéra grunden for rapportering om riskexponering
till den verkstillande ledningen.

b) Institutet ska ha en enhet for riskkontroll som ir fristiende fran de affirsdrivande handlarenheterna och som
rapporterar direkt till den verkstillande ledningen; enheten ska ha ansvar f6r utformning och tillimpning av
alla interna riskmatningsmodeller; enheten ska genomféra inledande och fortlopande validering av alla interna
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=

modeller som anvinds enligt detta kapitel och ha ansvar for det 6vergripande riskhanteringssystemet; enheten
ska utarbeta och analysera dagliga rapporter om resultaten av alla interna modeller som anviinds for att
beriikna kapitalkrav for marknadsrisk, samt rapporter om limpligheten hos dtgirder som ska vidtas avseende
handelslimiter.

Ledningsorganet och den verkstillande ledningen ska ta aktiv del i riskkontrollprocessen, och de dagliga
rapporter som utarbetas av riskkontrollenheten ska ses 6ver pa en ledningsnivd med tillrickliga befogenheter
for att kunna krava minskningar i de positioner som enskilda handlare ingdr och kriva minskningar i institutets
totala riskexponering.

Institutet ska ha tillrickligt ménga anstillda med en lamplig kompetensniva i forhallande till hur sofistikerade
de interna riskmitningsmodellerna dr, och tillrickligt manga anstillda med kunskaper inom handel,
riskkontroll, revision och affirsadministration (back-office).

Institutet ska ha inrittat en uppsittning dokumenterade interna riktlinjer, forfaranden och kontroller for att
overvaka och sikerstilla att de interna riskmétningsmodellerna ér i linje med den 6vergripande verksamheten.

For interna riskmédtningsmodeller, inbegripet prissittningsmodeller, ska det vara dokumenterat att de tidigare
har gett en rimlig exakthet i sina riskmitningar, och de far inte visentligen skilja sig frin de modeller som
institutet anvinder for sin interna riskhantering.

Institutet ska frekvent genomfora rigordsa program for stresstest, inklusive omvinda stresstester, som ska
omfatta alla interna riskmatningsmodeller; resultaten av dessa stresstester ska granskas av den verkstillande
ledningen minst en gang i mdnaden och vara forenliga med de riktlinjer och limiter som godkints av
ledningsorganet; instituten ska vidta limpliga dtgdrder om resultaten av dessa stresstester visar alltfér stora
forluster i samband med institutets handelsverksamhet under vissa omstidndigheter.

Institutet ska genomféra en oberoende dversyn av sina interna riskmitningsmodeller, antingen som ett led i sin
normala internrevisionsprocess, eller genom att uppdra till ett utomstdende foretag att genomfdra denna
oversyn, vilket ska ske pd ett sitt som kan godtas av de behoriga myndigheterna.

For tillimpning av forsta stycket h avses med utomstdende foretag ett foretag som tillhandahéller revisions- eller
konsulttjanster till institut, och som har personal som har tillricklig kompetens vad giller marknadsrisk
i handelsverksamhet.

2.

Den oversyn som avses i punkt 1 h ska inbegripa bide de affirsdrivande handelsenheternas och den

fristdende riskkontrollenhetens verksamhet. Atminstone en ging om dret ska institutet se 6ver sin riskhanter-
ingsprocess i dess helhet. I 6versynen ska foljande bedémas:

=

NeX

k=3

o

Hur dndamélsenlig dokumentationen fran riskhanteringssystemet och riskhanteringsprocessen dr samt hur vil
riskkontrollenheten ér organiserad.

Integreringen av riskmitningen i den dagliga riskhanteringen och integriteten i ledningens informationssystem.

Den process institutet anvinder for att godkidnna de riskvirderingsmodeller och virderingssystem som anvénds
av personalen inom handelsavdelningar och affirsadministrationsavdelningar (front-office och back-office).

Omfattningen av de risker som fangas upp genom modellen, graden av riktighet och lamplighet i riskmatnings-
systemet och valideringen av betydande forandringar i den interna riskmitningsmodellen.

Graden av riktighet och fullstindighet i positionsdata, graden av riktighet och limplighet i antaganden om
volatilitet och korrelation, graden av riktighet i virdering och berikningar av riskkinslighet samt graden av
riktighet och limplighet for att generera proxyvariabler om tillgingliga data dr otillrickliga for att uppfylla
kraven i detta kapitel.

Den kontrollprocess som institutet anvinder for att utvirdera hur konsistenta, aktuella och tillforlitliga de
datakallor 4r som anvinds i alla dess interna riskmétningsmodeller, inbegripet dessa datakallors oberoende.
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2) Den kontrollprocess som institutet anvinder for att utvirdera kraven avseende utfallstest och resultatanalys som
genomfors for att bedoma noggrannheten i de interna riskmétningsmodellerna.

h) Om &versynen gors av ett utomstdende foretag i enlighet med punkt 1 h i denna artikel, kontrollen av att det
interna valideringsforfarandet enligt artikel 325bj uppfyller sina syften.

3. Instituten ska uppdatera de tekniker och metoder som de anvinder for de interna riskmétningsmodeller som
de anvinder i enlighet med detta kapitel, for att beakta nya tekniker och bista praxis som kommer fram nir det
giller de interna riskmétningsmodellerna.

Attikel 325bj

Intern validering

1. Instituten ska ha infort processer for att sikerstilla att alla interna riskmétningsmodeller som de anvinder
i enlighet med detta kapitel har validerats tillfredsstillande av parter med limpliga kvalifikationer och som ir

fristdende fran utvecklingsprocessen, for att sikerstilla att alla sidana modeller dr begreppsmissigt sunda och
i tillrdcklig utstrickning fangar upp alla visentliga risker.

2. Instituten ska genomfora den validering som avses i punkt 1 under féljande omstindigheter:
a) Nir en intern riskmatningsmodell utvecklats for forsta gdngen och nir visentliga dndringar gors av den.

b) Regelbundet, och nir det har intriffat sidana visentliga strukturella forindringar pd marknaden eller
i sammansittningen av portfoljen som kan leda till att den interna riskmétningsmodellen inte lingre fungerar
tillfredsstillande.

3. Valideringen av ett instituts interna riskmétningsmodeller ska inte begrinsas endast till krav avseende
utfallstest och resultatanalys, utan omfatta dtminstone foljande:

a) Tester for att kontrollera om antaganden inom den interna modellen 4r limpliga och inte innebir en
underskattning eller 6verskattning av riskerna.

b) Egna valideringstest av den interna modellen, inklusive utfallstest utover de foreskrivna programmen for
utfallstest, for risker och strukturer i institutets portfoljer.

¢) Anvindningen av hypotetiska portfoljer for att sikerstalla att den interna riskmatningsmodellen kan fanga upp
vissa sdrskilda strukturella inslag som kan uppkomma, exempelvis visentliga basisrisker och koncentra-
tionsrisker eller risker forknippade med anvindning av proxyvariabler.

Artikel 325bk
Berikning av ett riskmdtt med stresscenario

1. Riskmdttet med stresscenario for en given icke modellerbar riskfaktor innebir den forlust som uppstdr i alla
portfoljens positioner eller positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller rdvarurisk
i handelslagret som inkluderar den icke modellerbara riskfaktorn nir ett extremt scenario med framtida stérningar
tillimpas pd den riskfaktorn.

2. Instituten ska utarbeta limpliga extrema scenarier med framtida storningar for alla icke modellerbara
riskfaktorer, pa ett sitt som godtas av de behoriga myndigheterna.

3. EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera foljande:

a) Hur instituten ska utarbeta de extrema scenarier med framtida storningar som ska tillimpas pé icke
modellerbara riskfaktorer, och hur de ska tillimpa dessa extrema scenarier med framtida stérningar pa dessa
riskfaktorer.

=g

Ett regulatoriskt extremt scenario med framtida storningar for varje 6vergripande underkategori till riskfaktor-
kategorierna i tabell 2 i artikel 325bd som instituten kan anviinda nir de inte kan utarbeta ett extremt scenario
med framtida storningar i enlighet med led a i detta stycke, eller som de behériga myndigheterna far kriva att
institutet tillimpar nir myndigheterna inte kan godta det extrema scenario med framtida storningar som
institutet har utarbetat.
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¢) De fall i vilka instituten far berdkna ett riskmétt med stresscenario for fler &n en icke modellerbar riskfaktor.

d) Hur instituten ska ligga samman riskmatten med stresscenarier for alla icke modellerbara riskfaktorer, som
ingdr i sina positioner i handelslagret och positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller
révarurisk.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska EBA ta hansyn till kravet pd att nivin pd
kapitalbaskrav for marknadsrisk for en icke modellerbar riskfaktor enligt denna artikel ska vara lika hog som den
nivd pé kapitalbaskrav for marknadsrisk som skulle ha berdknats enligt detta kapitel om riskfaktorn hade varit
modellerbar.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 september
2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Avsnitt 3

Intern modell for fallissemangsrisk

Artikel 325b]
Rickvidd for den interna modellen for fallissemangsrisk

1. Institutets samtliga positioner som har tilldelats till de handlarbord for vilka det har beviljats tillstind enligt
artikel 325az.2 ska omfattas av ett kapitalbaskrav for fallissemangsrisk om dessa positioner omfattar minst en
riskfaktor som har placerats in i de dvergripande riskkategorierna "aktier” eller "kreditspread” i enlighet med artikel
325bd.1. Kapitalbaskravet, som tillkommer utéver de risker som fangas upp av kapitalbaskraven i artikel 325ba.1,
ska beriiknas med institutets interna modell for fallissemangsrisk. Modellen ska uppfylla kraven i detta avsnitt.

2. For var och en av de positioner som anges i punkt 1 ska institutet identifiera en emittent av omsatta
skuldinstrument eller aktieinstrument som dr kopplad till minst en riskfaktor.

Artikel 325bm

Tillstind att anviinda en intern modell for fallissemangsrisk

1. Behoriga myndigheter ska ge ett institut tillstind att anvinda en intern modell for fallissemangsrisk for att
berikna kapitalbaskraven enligt artikel 325ba.2 for alla positioner i handelslagret enligt artikel 325bl som tilldelats
till ett handlarbord, for vilket den interna modellen for fallissemangsrisk uppfyller kraven i artiklarna 325bi,
325bj, 325bn, 325bo och 325bp.

2. Om ett instituts handlarbord, som har tilldelats minst en av de positioner i handelslagret som avses i artikel
325bl, inte uppfyller kraven i punkt 1 i denna artikel, ska kapitalbaskraven for marknadsrisk for alla det
handlarbordets positioner beriknas i enlighet med metoden i kapitel 1a.

Artikel 325bn

Kapitalbaskrav for fallissemangsrisk med anvindning av en intern modell for fallissemangsrisk

1. Instituten ska berdkna kapitalbaskraven for fallissemangsrisk med en intern modell for fallissemangsrisk for
portfoljen med samtliga de positioner i handelslagret som avses i artikel 325bl enligt foljande:

a) Kapitalbaskravet ska motsvara ett Value-at-Risk-virde som miter potentiella forluster i portfoljens
marknadsvirde, till foljd av fallissemang hos emittenter som ar kopplade till de positionerna, inom ett konfiden-
sintervall pd 99,9 % over en tidshorisont pd ett ar.
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b) Med potentiella forluster i led a avses en direkt eller indirekt forlust i positionens marknadsvirde till foljd av
fallissemang hos emittenterna och som tillkommer utéver alla forluster som redan har beaktats i den l16pande
virderingen av positionen. Fallissemang hos emittenter for aktiepositioner ska utgoras av att virdet for
emittenternas aktiekurser faststills till noll.

KeX

Instituten ska faststilla fallissemangskorrelationer mellan olika emittenter pd grundval av en begreppsmissigt
sund metod och med anvindning av objektiva historiska data for kreditspreadar eller aktiekurser frdn en period
pd minst tio ar, inbegripet den stressperiod som faststillts av institutet i enlighet med artikel 325bc.2;
berdkningen av fallissemangskorrelationer mellan olika emittenter ska kalibreras till en ettérig tidshorisont.

d) Den interna modellen for fallissemangsrisk ska vara baserad pé ett antagande om konstanta ettdriga positioner.

2. Instituten ska beriikna kapitalbaskravet for fallissemangsrisk med anvindning av en intern modell for fallisse-
mangsrisk enligt punkt 1 minst en ging per vecka.

3. Genom undantag fran punkt 1 a och ¢ fir ett institut ersitta den ettdriga tidshorisonten med en tidshorisont
pd 60 dagar for berikningen av fallissemangsrisk for vissa av eller samtliga aktiepositioner, dér sa ér limpligt. I s&
fall ska berikningen av fallissemangskorrelationer mellan aktiekurser och sannolikheter for fallissemang
overensstimma med en tidshorisont pd 60 dagar, och berikningen av fallissemangskorrelationer mellan
aktiekurser och obligationskurser med en ettérig tidshorisont.

Artikel 325bo
Erkiinnande av risksikringar fér den interna modellen for fallissemangsrisk

1. Instituten fir inkludera risksikringar i sin interna modell for fallissemangsrisk, och netta positioner om de
lénga positionerna och de korta positionerna ar kopplade till samma finansiella instrument.

2. Isina interna modeller for fallissemangsrisk far instituten bara erkdnna sikrings- eller diversifieringseffekter
kopplade till ldnga och korta positioner avseende olika instrument eller olika virdepapper med samma géldenir,
liksom éven langa och korta positioner mot olika emittenter, med explicit modellering av de langa och korta
bruttopositionerna i de olika instrumenten, inklusive modellering av basisrisker mellan olika emittenter.

3. Isina interna modeller for fallissemangsrisk ska instituten finga upp visentliga risker mellan ett sikringsin-
strument och det sikrade instrumentet som kan forverkligas under tiden mellan loptiden for det sikrade
instrumentet och tidshorisonten pa ett ar, samt mojligheten for visentliga basisrisker inom sikringsstrategier till
foljd av skillnader avseende produkttyp, rangordning i kapitalstrukturen, intern eller extern kreditvirdering, loptid,
emissionstidpunkt och andra skillnader. Instituten ska endast erkénna ett sikrat instrument i den utstrickning som
de kan uppritthéllas ocksa nir gildendren narmar sig en kredithindelse eller annan hindelse.

Artikel 325bp

Sirskilda krav for interna modeller for fallissemangsrisk

1. Den interna modell for fallissemangsrisk som avses i artikel 325bm.1 ska kunna modellera saval fallissemang
hos enskilda emittenter som samtidigt fallissemang hos flera emittenter, och ska beakta fallissemangens effekter pd

marknadsvardet av de positioner som omfattas av modellen. For detta dndamal ska fallissemang hos varje enskild
emittent modelleras med anvindning av tvé typer av systematiska riskfaktorer.

2. Den interna modellen for fallissemangsrisk ska beakta konjunkturcykeln, inklusive beroendeforhallandet
mellan dtervinningsgrad och de systematiska riskfaktorer som avses i punkt 1.

3. Den interna modellen for fallissemangsrisk ska beakta icke-linjira effekter av optioner och andra positioner
med i visentlig utstrickning icke-linjirt beteende vad giller prisforindringar. Instituten ska ocksd vederborligen
beakta omfattningen av de modellrisker som ir forenade med virdering och skattning av prisrisker i som hinger
samman med sidana produkter.

4. Den interna modellen for fallissemangsrisk ska vara baserad pd objektiva och aktuella data.

5. For simulering av emittenternas fallissemang i den interna modellen for fallissemangsrisk ska institutets
skattningar av sannolikhet for fallissemang uppfylla foljande krav:

a) Den undre grinsen for sannolikheter for fallissemang ska vara 0,03 %.
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b) Sannolikheter for fallissemang ska baseras pd en ettdrig tidshorisont, om inte annat anges i detta avsnitt.

¢) Sannolikheter for fallissemang ska mitas med anvindning, enbart eller i kombination med aktuella
marknadspriser, historiska data observerade under en period pd minst fem dr om faktiska tidigare fallissemang
och extrema minskningar av marknadspriserna som motsvarar fallissemangshindelser. Sannolikheter for
fallissemang ska inte hirledas enbart fran aktuella marknadspriser.

&

Institut som har fétt tillstdnd att skatta sannolikheter for fallissemang i enlighet med avdelning II kapitel 3
avsnitt 1 ska anvinda den metod som anges dir for att berdkna sannolikheter for fallissemang.

Institut som inte har fatt tillstdnd att skatta sannolikheter for fallissemang i enlighet med avdelning II kapitel 3
avsnitt 1 ska utveckla en intern metod eller anvinda externa killor for att skatta sannolikheter for fallissemang;
i bada fallen ska skattningarna av sannolikheter for fallissemang overensstimma med kraven i denna artikel.

K>

6.  For simulering av emittenternas fallissemang i den interna modellen for fallissemangsrisk ska institutets
skattningar av forlust vid fallissemang uppfylla f6ljande krav:

&

Den undre gransen for skattningarna av forlust vid fallissemang ska vara 0 %.

=

Skattningarna av forlust vid fallissemang ska avspegla formansritten for varje position.

o

Institut som har fatt tillstdnd att skatta forlust vid fallissemang i enlighet med avdelning II kapitel 3 avsnitt 1
ska anvinda den metod som anges dir for att berikna skattningar av forlust vid fallissemang.

&

Institut som inte har fatt tillstdnd att skatta forlust vid fallissemang i enlighet med avdelning II kapitel 3 avsnitt
1 ska utveckla en intern metod eller anvinda externa killor for att skatta forlust vid fallissemang; i bada fallen
ska skattningarna av forlust vid fallissemang overensstimma med kraven i denna artikel.

7. Som en del av den oberoende dversynen och valideringen av de interna modeller som de anvinder i enlighet
med detta kapitel, inklusive riskmatningssystemet, ska instituten:

&

Kontrollera att deras metod for modellering vid korrelationer och prisforandringar ar limplig for deras portfol;j,
dven i fridga om val och viktning av modellens systematiska riskfaktorer.

b) Genomfora ett antal olika stresstester, dribland kinslighetsanalyser och scenarieanalyser, for att bedoma om
den interna modellen for fallissemangsrisk ér kvalitativt och kvantitativt rimlig, sirskilt i friga om behandling
av koncentrationer.

o

Tillimpa limplig kvantitativ validering, inklusive relevanta referensvirden for interna modeller.

De tester som avses i led b ska inte enbart begréinsas till de typer av hindelser som tidigare har intriffat.

8. Den interna modellen for fallissemangsrisk ska pd ett limpligt sitt beakta koncentrationer av emittenter och
koncentrationer som kan uppstd inom och 6ver produktklasser i stressituationer.

9. Den interna modellen for fallissemangsrisk ska vara forenlig med institutets interna riskmatningsmetoder for
identifiering, métning och hantering av handelsrisker.

10.  Instituten ska ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for att faststilla antagandena om fallissemangs-
korrelationer mellan olika emittenter i enlighet med artikel 325bn.1 ¢ och de metoder som valts f6r uppskattning
av sannolikheter for fallissemang i punkt 5 e i denna artikel och forlust vid fallissemang i punkt 6 d i denna
artikel.

11.  Instituten ska dokumentera sina interna modeller, s att de behoriga myndigheterna kan fi en 6verblick
over deras korrelationsantaganden och andra modelleringsantaganden.

12.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera kraven pd ett instituts interna
metoder eller externa killor for uppskattning av sannolikheter for fallissemang och forluster vid fallissemang
i enlighet med punkterna 5 e och 6 d.
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EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 september
2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

91. Tartikel 384.1 ska definitionen av EAD®* ersittas med foljande:

"EAD!? = det sammanlagda virdet av kreditriskexponeringen for motparteni (summerat over dess
nettningsmangder), i tillimpliga fall inbegripet effekten av sikerheter i enlighet med de metoder
som anges i avdelning II kapitel 6 avsnitt 3—6 for berikning av kapitalbaskrav for motpartskreditrisk
for motparten i friga.”

92. Artikel 385 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 385
Alternativ till anviindningen av kreditvirdighetsjustering for berikning av kapitalbaskrav

Som ett alternativ till artikel 384 far institut som anvinder den ursprungliga dtagandemetoden enligt artikel 282
med forbehdll for att den behoriga myndigheten har gett sitt medgivande for de instrument som avses i artikel 382
tillimpa en multiplikationsfaktor pd 10 pd det resulterande riskvigda exponeringsbeloppet fér motpartsrisk
avseende dessa exponeringar, i stillet for att berikna kapitalbaskravet for kreditvirdighetsjusteringsrisken.”

93. Artikel 390 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 390
Berikning av exponeringsvirdet

1. De totala exponeringarna mot en grupp av kunder med inbérdes anknytning ska berdknas genom att ligga
samman exponeringarna mot enskilda kunder i den gruppen.

2. De sammanlagda exponeringarna mot enskilda kunder ska beriknas genom att ligga samman
exponeringarna i handelslagret och exponeringarna utanfor handelslagret.

3. For exponeringar i handelslagret fir instituten

a) kvitta sina ldnga positioner och korta positioner i samma finansiella instrument, som har emitterats av en viss
kund, dir nettopositionen i vart och ett av de olika instrumenten berdknas enligt metoderna i del tre avdelning
IV kapitel 2,

b) kvitta sina langa positioner och korta positioner i olika finansiella instrument, som har emitterats av en viss
kund, men endast om det finansiella instrument som ar underliggande i den korta positionen efterstills det
finansiella instrument som dr underliggande i den langa positionen eller om de underliggande instrumenten har
samma forménsratt.

For tillimpningen av leden a och b fir finansiella instrument placeras in i undergrupper pd grundval av olika
grader av forménsritt i syfte att bestimma positionernas rangordning.

4. Instituten ska berikna exponeringsvirdena for de derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II och kreditderivat-
kontrakt som ingdtts direkt med en kund, i enlighet med ndgon av metoderna i del tre avdelning II kapitel 6
avsnitten 3, 4 och 5, efter vad som ir tillimpligt. Exponeringar som foljer av sddana transaktioner som avses
i artiklarna 378, 379 och 380 ska beriknas pa det sitt som faststélls i dessa artiklar.

Vid berikning av exponeringsvirdet for de kontrakt som avses i forsta stycket, om dessa kontrakt ingdr
i handelslagret, ska instituten dven tillimpa de principer som faststills i artikel 299.

Genom undantag fran forsta stycket far institut med tillstind att anviinda de metoder som avses i del tre avdelning
11 kapitel 4 avsnitt 4 och del tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 6 anvinda dessa metoder for berdkning av expone-
ringsvirdet for transaktioner for virdepappersfinansiering.
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5. Till exponeringarna mot en kund ska instituten ligga de totala exponeringar som foljer av sidana
derivatkontrakt som fortecknas i bilaga Il och kreditderivatkontrakt, om kontraktet inte ingtts direkt med kunden
men ligger till grund for ett skuld- eller aktieinstrument som emitterats av den kunden.

6.  Exponeringar omfattar inte foljande:

&

Vid valutatransaktioner: exponeringar som uppkommer i samband med normal avveckling av en transaktion
under tvd bankdagar efter betalning.

=

Vid kop eller forsiljning av virdepapper: exponeringar som uppkommer i samband med normal avveckling av
en transaktion under de fem bankdagar som foljer efter den tidpunkt da antingen betalning har skett eller
virdepappren har levererats, beroende pa vilket som intriffar forst.

KX

Vid tillhandahdllande av tjinster som avser penningdverforing, inbegripet utforande av betalningstjinster,
clearing och avveckling i alla valutor och korrespondentbanktjinster eller vid clearing-, avvecklings- och
forvaringstjanster for finansiella instrument for kunders rakning: forsenat mottagande av finansiering och andra
exponeringar som uppkommer genom kundaktiviteter och som inte varar langre tid an till foljande bankdag.

&

Vid tillhandahdllande av tjinster som avser penningoverforing, inbegripet utférande av betalningstjinster,
clearing och avveckling i alla valutor och korrespondentbanktjinster: intradagexponeringar gentemot de
kreditinstitut som tillhandahaller dessa tjinster.

o

Exponeringar som har dragits av frin kdrnprimirkapitalposter eller primirkapitaltillskottsposter i enlighet med
artiklarna 36 och 56 eller andra avdrag frén de poster som minskar kapitaltickningsgraden.

7. For att faststilla den sammanlagda exponeringen mot en kund eller en grupp av kunder med inbo6rdes
anknytning med avseende pd kunder mot vilka institutet har exponeringar genom sddana transaktioner som avses
i artikel 112 m och o eller genom andra transaktioner, om det foreligger en exponering mot underliggande
tillgdngar, ska institutet utvirdera sina underliggande exponeringar med beaktande av den ekonomiska substansen
i transaktionens struktur och riskerna i samband med sjilva transaktionens struktur, i syfte att faststilla huruvida
den utgdr en ytterligare exponering.

8.  EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera

a) de villkor och metoder som ska anvindas for att bestimma den sammanlagda exponeringen mot en kund eller
en grupp av kunder med inbdrdes anknytning for de typer av exponeringar som avses i punkt 7,

b) de villkor enligt vilka transaktionernas struktur enligt punkt 7 inte utgér en ytterligare exponering.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 januari 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

9. Vid tillimpningen av punkt 5 ska EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
exponeringar faststills som foljer av sddana derivatkontrakt som fortecknas i bilaga Il och kreditderivatkontrak,
om kontraktet inte ingdtts direkt med kunden men som ligger till grund for ett skuld- eller aktieinstrument som
emitterats av den kunden, for medtagande av dessa exponeringar bland exponeringarna mot kunden.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 mars 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

. Tartikel 391 ska foljande stycke liggas till:

"Vid tillimpningen av forsta stycket fir kommissionen, genom genomférandeakter och efter det gransknings-
forfarande som avses i artikel 464.2, anta beslut om huruvida ett tredjeland tillimpar tillsyns- och regleringssystem
som minst motsvarar de system som tillimpas i unionen.”
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95. Artikel 392 ska ersittas med foljande:

"Artikel 392
Definition av en stor exponering

Ett instituts exponering gentemot en kund eller en grupp av kunder med inbérdes anknytning ska anses som en
stor exponering nir virdet pd exponeringen uppgér till minst 10 % av institutets primérkapital.”

96. Artikel 394 ska ersittas med foljande:

"Artikel 394
Rapporteringskrav

1. Instituten ska till sina behoriga myndigheter rapportera féljande information for varje stor exponering som
de innehar, inklusive stora exponeringar som ir undantagna frin tillimpningen av artikel 395.1:

a) Identitetsuppgift for den kund eller den grupp av kunder med inbordes anknytning gentemot vilken institutet
har en stor exponering.

b) Exponeringsvirdet innan man tar hinsyn till effekten av kreditriskreduceringen, i tillimpliga fall.
¢) Typen av kreditriskskydd, betalt eller obetalt, om sidant anviinds.

d) Exponeringsvirdet efter att ha tagit hansyn till effekten av kreditriskreduceringen, som berdknats enligt artikel
395.1, i tillimpliga fall.

Institut som omfattas av del tre avdelning II kapitel 3 ska till sina behoriga myndigheter rapportera sina 20 storsta

exponeringar pd gruppnivd, med undantag for exponeringar som ir undantagna frén tillimpningen av artikel
395.1.

Instituten ska till sina behoriga myndigheter, pd gruppnivé, ocksd rapportera om exponeringar med ett virde pd
300 miljoner EUR eller mer, men mindre 4n 10 % av institutets primarkapital.

2. Utdver den information som avses i punkt 1 i denna artikel ska instituten rapportera foljande uppgifter till
de behoriga myndigheterna nér det giller de tio storsta exponeringarna pd gruppnivd mot institut och sina tio
storsta exponeringar pd gruppnivd mot skuggbankenheter som bedriver oreglerad bankverksamhet, inklusive de
stora exponeringar som 4r undantagna frén tillimpningen av artikel 395.1:

a) Identitetsuppgift for den kund eller den grupp av kunder med inbérdes anknytning gentemot vilken institutet
har en stor exponering.

b) Exponeringsvirdet innan hénsyn tas till effekten av kreditriskreduceringen, i tillimpliga fall.
¢) Typen av kreditriskskydd, betalt eller obetalt, om sidant anvinds.

d) Exponeringsvirdet efter att hinsyn tagits till effekten av kreditriskreduceringen, som beriknats enligt artikel
395.1, i tillimpliga fall.

3. Instituten ska rapportera den information som avses i punkterna 1 och 2 till de behoriga myndigheterna
atminstone varje halvér.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera kriterierna for att identifiera
skuggbankenheter som avses i punkt 2.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska EBA beakta den internationella
utvecklingen och internationellt 6verenskomna standarder rorande skuggbanksverksamhet och overviga om

a) forhéllandet till en enskild enhet eller en grupp av enheter kan medféra risker for institutets solvens eller
likviditet,
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b) enheter som omfattas av solvens- eller likviditetskrav liknande dem som foreskrivs i denna forordning och
direktiv 2013/36/EU bor undantas, helt eller delvis, frdn de rapporteringskrav som avses i punkt 2 avseende
skuggbankenheter.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for

tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

97. Artikel 395 ska dndras pé foljande sitt:

a)

=

Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Ett institut fir inte &dra sig en exponering, efter det att hinsyn tagits till effekten av kreditriskreducering
i enlighet med artiklarna 399-403, gentemot en kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning, vars
vérde Gverstiger 25 % av institutets primarkapital. Om kunden ar ett institut eller om en grupp av kunder med
inbordes anknytning inbegriper ett eller flera institut, fir detta virde inte Gverstiga det hogsta beloppet av
antingen 25 % av institutets primirkapital eller 150 miljoner EUR, forutsatt att summan av
exponeringsvirdena, efter det att héinsyn tagits till effekten av kreditriskreducering i enlighet med artiklarna
399-403, gentemot alla kunder med inbérdes anknytning som inte utgér institut, inte Sverstiger 25 % av
institutets primarkapital.

Om beloppet pd 150 miljoner EUR &verstiger 25 % av institutets primarkapital, far virdet pd exponeringen,
efter det att hinsyn tagits till effekten av kreditriskreducering i enlighet med artiklarna 399-403 i denna
forordning, inte dverstiga ett rimligt grinsvirde i forhallande till institutets primarkapital. Detta grinsvirde ska
faststillas av instituten och vara forenligt med de riktlinjer och forfaranden som avses i artikel 81 i direktiv
2013/36/EU for att dtgdrda och kontrollera koncentrationsrisker. Grinsvirdet far inte overstiga 100 % av
institutets primérkapital.

De behoriga myndigheterna far faststdlla ett ligre troskelvirde dn 150 miljoner EUR, och ska da informera EBA
och kommissionen om detta.

Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt fir ett institut som har identifierats som ett globalt
systemviktigt inte ddra sig en exponering mot ett annat globalt systemviktigt institut eller ett globalt
systemviktigt hemmahorande utanfor EU vars virde, efter det att hinsyn tagits till effekten av kreditriskreduce-
ring i enlighet med artiklarna 399-403, 6verstiger 15 % av dess primérkapital. Ett globalt systemviktigt institut
ska efterleva detta gransvirde senast tolv ménader frdn och med den dag det blev identifierat som ett globalt
systemviktigt institut. Nar ett globalt systemviktigt institut har en exponering mot ett annat institut eller
koncern som blivit identifierat som ett globalt systemviktigt institut eller ett globalt systemviktigt institut
utanfor EU, ska det efterleva detta gransvirde inte senare dn tolv manader frin och med den dag som det andra
institutet eller koncernen blev identifierat som ett globalt systemviktigt institut eller ett globalt systemviktigt
institut utanfor EU.”

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. De grinsvirden som faststills i denna artikel fir 6verskridas fér exponeringar i institutets handelslager,
forutsatt att samtliga av foljande villkor dr uppfyllda:

&

Exponeringar utanfor handelslagret gentemot den berérda kunden eller gruppen av kunder med inbérdes
anknytning overskrider inte det grinsvirde som faststills i punkt 1, vilket beriknas med hanvisning till
primirkapitalet, sa att dverskridandet till sin helhet hérrér fran handelslagret.

=

Institutet uppfyller ett ytterligare kapitalbaskrav for den del av exponeringen som overskrider det grinsvirde
som faststlls i punkt 1 i den hir artikeln, vilket beriknas i enlighet med artiklarna 397 och 398.

KaX

Om tio eller firre dagar har forflutit efter det att det 6verskridande som avses i led b uppkom, 6verstiger
inte de exponeringar som hérror frin handelslagret gentemot den berorda kunden eller gruppen av kunder
med inbérdes anknytning 500 % av institutets primarkapital.

=3

Overskridanden som har férelegat i mer dn tio dagar éverskrider sammanlagda inte 600 % av institutets
primérkapital.
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Varje ging grinsvirdet har overskridits ska storleken av overskridandet och namnet pd berérd kund och,
i tillimpliga fall, namnet pd gruppen av kunder med inbordes anknytning, anmilas till de behoriga
myndigheterna utan drojsmal.”

98. Artikel 396 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pé foljande sitt:

i

Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Om det belopp pd 150 miljoner EUR som avses i artikel 395.1 ar tillimpligt fir de behoriga
myndigheterna tillita att grinsen pd 100 % i forhdllande till institutets primérkapital 6verskrids genom
beslut i varje enskilt fall.”

ii) Foljande stycke ska liggas till:
"Om en behorig myndighet, i de undantagsfall som avses i forsta och andra stycket i den hir punkten,
tilldter att ett institut 6verskrider det grinsvirde som anges i artikel 395.1 under en lingre period in tre
ménader, ska institutet ligga fram en plan for hur det inom limplig tid dter ska kunna efterleva grinsvirdet
pé ett sitt som dr tillfredsstillande fér den behoriga myndigheten, och ska genomféra denna plan inom den
tid som oOverenskommits med den behoriga myndigheten. Den behoriga myndigheten ska Gvervaka
genomfSrandet av planen och vid behov kriva en snabbare dtergang till efterlevnad.”
b) Foljande punkt ska laggas till:

"3, Vid tillimpningen av punkt 1 ska EBA i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 10932010 utfirda
riktlinjer for att specificera hur de behériga myndigheterna fér faststilla

a) de exceptionella fall som avses i punkt 1 i denna artikel,
b) den tid som anses rimlig for att dter efterleva kraven,
) de dtgirder som ska vidtas for att sakerstilla att institutet ter efterlever kraven inom limplig tid.”
99. I artikel 397 tabell 1 kolumn 1 ska termen "det godtagbara kapitalet” ersittas med termen “primérkapitalet”.
100. Artikel 399 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Ett institut ska anvdnda en kreditriskreducerande metod vid berdkning av en exponering nir det har
anvint en sidan metod for att berikna kapitalkrav for kreditrisk i enlighet med del tre avdelning II, och under
forutsittning att den kreditriskreducerande metoden uppfyller de villkor som anges i denna artikel.

Vid tillimpningen av artiklarna 400-403 ska termen garanti inkludera kreditderivat som erkdnns enligt del tre
avdelning II kapitel 4, med undantag for kreditlinkade obligationer.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

"3, Kreditriskreducerande metoder som endast ar tillgingliga for institut som anvinder en internmetod ska
inte anvidndas for att reducera exponeringsvirden for stora exponeringar, utom for exponeringar som ir
sikrade av fastigheter i enlighet med artikel 402.”

101. Artikel 400 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska forsta stycket dndras pé foljande sitt:
i) Led j ska ersittas med foljande:

%) Clearingmedlemmars handelsexponeringar och bidrag till obestindsfonden for kvalificerade centrala
motparter.”
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i) Foljande led ska liggas till:
") Klienters handelsexponeringar enligt artikel 305.2 eller 305.3.

m) Kapitalbasinstrument och kvalificerade skulder som avses i artikel 45f.2 i direktiv 2014/59/EU som
innehas av resolutionsenheter eller deras dotterforetag vilka inte sjilva dr resolutionsenheter och som
emitterats av ndgon av foljande enheter:

i) Ifraga om resolutionsenheter: andra enheter som tillhér samma resolutionskoncern.

ii) I friga om dotterforetag till en resolutionsenhet som inte sjilva ar resolutionsenheter: det relevanta
dotterforetagets dotterforetag som tillhér samma resolutionskoncern.

n) Exponeringar som hirrér frin ett minimivirdebaserat dtagande som uppfyller samtliga krav enligt
artikel 132¢.3.”

b) Punkt 2 ska dndras pd foljande sitt:
i) Led c ska ersittas med foljande:

"c) Exponeringar, dven andelar eller andra typer av innehav, som ett institut har gentemot sitt
moderforetag, andra dotterforetag till moderforetaget eller sina egna dotterforetag och kvalificerade
innehav, under forutsittning att dessa foretag ar foremal for samma gruppbaserade tillsyn som institutet
sjdlvt i enlighet med denna forordning, direktiv 2002/87/EG eller med motsvarande standarder i ett
tredjeland; exponeringar som inte uppfyller dessa kriterier, oavsett om de ar undantagna frdn artikel
395.1 i denna forordning eller ej, ska behandlas som exponeringar gentemot tredje part.”

ii) Led k ska ersittas med foljande:

"k) Exponeringar i form av en sikerhet eller en garanti for bostadsldn som tillhandahéllits av en godtagbar
tillhandahéllare av kreditriskskydd enligt artikel 201 och som uppfyller kraven for ett kreditbetyg som
ar dtminstone det lagsta av foljande:

i) Kreditkvalitetssteg 2.

ii) Det kreditkvalitetssteg som motsvarar statens kreditbetyg i utlindsk valuta i medlemsstaten dar
tillhandahallarens huvudkontor ar beliget.”

iii) Foljande led ska laggas till:

”l) Exponeringar i form av en garanti for statsstodda exportkrediter, tillhandahéllna av ett exportkreditorgan
som uppfyller kraven for ett kreditbetyg som 4r dtminstone det ldgsta av foljande:

i) Kreditkvalitetssteg 2.

ii) Det kreditkvalitetssteg som motsvarar statens kreditbetyg i utlindsk valuta i medlemsstaten dir
exportkreditorganets huvudkontor ar beldget.”

o) I punkt 3 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Behoriga myndigheter ska informera EBA om huruvida de avser att anvinda nigot av de undantag som anges
i punkt 2 i enlighet med leden a och b i den hir punkten och forse EBA med en motivering till anvindningen
av undantagen.”

=3

Foljande punkt ska liggas till:

"4.  Mer dn ett undantag enligt punkterna 1 och 2 fér inte tillimpas samtidigt pd samma exponering.”
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102. Artikel 401 ska ersittas med foljande:

"Artikel 401
Berikning av effekten av anvindningen av kreditriskreducerande metoder

1. For berikningen av exponeringars virde enligt artikel 395.1 far ett institut tillimpa fullstindigt justerat
exponeringsvirde (E¥), beriknat enligt del tre avdelning II kapitel 4, med beaktande av kreditriskreducering, volatili-
tetsjusteringar och eventuell loptidsobalans enligt vad som avses i det kapitlet.

2. Med undantag for institut som anvinder den forenklade metoden for finansiella sikerheter ska instituten vid
tillimpningen av forsta punkten anvinda den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter, oavsett vilken metod
som anvinds for att berikna kapitalbaskraven for kreditrisk.

Genom undantag fran punkt 1 fir institut med tillstdnd att anvinda de metoder som avses i del tre avdelning IT
kapitel 4 avsnitt 4 och avdelning II kapitel 6 avsnitt 6 anvinda dessa metoder for berikning av exponeringsvérdet
for transaktioner for virdepappersfinansiering.

3. Vid berikningen av exponeringars virde enligt artikel 395.1 ska instituten genomfbra dterkommande
stresstester av sina kreditriskkoncentrationer, dven i frdga om det realiserbara virdet av eventuellt mottagen
sakerhet.

De periodiska stresstester som avses i forsta stycket ska gilla risker som kan orsakas av potentiella férandringar av
forhéllandena pd marknaden vilka kan fi negativa konsekvenser for institutets kapitaltickning, och risker vid
bradskande realisering av sikerheter.

De stresstester som utfors ska vara tillréckliga och limpliga f6r bedomningen av dessa risker.

I institutens strategier for att hantera koncentrationsrisker ska foljande ingé:

a) Strategier och processer for att hantera risker till f6ljd av loptidsobalanser mellan exponeringar och det
eventuella kreditriskskyddet for dessa.

b) Strategier och processer for koncentrationsrisker till f6ljd av tillimpningen av metoder for reducering av
kreditrisker, sdrskilt vid stora indirekta kreditexponeringar, exempelvis exponeringar mot en enskild emittent av
virdepapper som tagits emot som sakerhet.

4. Om ett institut minskar en exponering mot en kund som anvinder en godtagbar kreditriskreducerande
metod i enlighet med artikel 399.1 ska institutet, pd det sitt som faststills i artikel 403, behandla den del som
exponeringen mot kunden har reducerats med som om den gillde mot utfirdaren av kreditriskskyddet snarare in
mot kunden.”

103.

w

I artikel 402 ska punkterna 1 och 2 ersittas med foljande:

1. Vid berikningen av exponeringsbelopp i enlighet med artikel 395 fir institut, utom nér det dr forbjudet
enligt tillimplig nationell ritt, minska virdet pd en exponering eller en del av en exponering som ar fullstindigt
sikrad genom bostadsfastighet i enlighet med artikel 125.1 med det intecknade beloppet av marknadsvirdet eller
pantldnevirdet for den berorda fastigheten, men inte med mer dn 50 % av marknadsvirdet eller 60 % av
pantldnevirdet i de medlemsstater som har infort strikta kriterier for berikning av pantldnevirdet genom lagar
eller andra foreskrifter, om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna har inte dsatt en hogre riskvikt dn 35 % for exponeringar eller
delar av exponeringar som ar sikrade genom bostadsfastigheter i enlighet med artikel 124.2.

b) Exponeringen eller en del av exponeringen ir fullstindigt sikrad genom
i) en eller flera pantritter pd bostadsfastigheter, eller

ii) en bostadsfastighet i en transaktion med fastighetsleasing dir leasegivaren bibehéller fullt 4gande av
bostadsfastigheten och leasetagaren dnnu inte har utovat sin ritt att kopa.

¢) De krav som anges i artiklarna 208 och 229.1 ir uppfyllda.
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2. Vid berikningen av exponeringsbelopp i enlighet med artikel 395 far ett institut, utom nir det ér forbjudet
enligt tillimplig nationell ritt, minska virdet pd en exponering eller en del av en exponering som ar fullstindigt
sikrad genom kommersiell fastighet i enlighet med artikel 126.1 med det intecknade beloppet av marknadsvirdet
eller pantlinevirdet for den berdrda fastigheten, men inte med mer dn 50 % av marknadsvirdet eller 60 % av
pantldnevirdet i de medlemsstater som har infort strikta kriterier for bedémning av pantlanevirdet genom lagar
eller andra foreskrifter, om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna har inte dsatt en hogre riskvikt @n 50 % for exponeringar eller
delar av exponeringar som ir sikrade genom kommersiella fastigheter i enlighet med artikel 124.2.

b) Exponeringen ér fullstindigt sikrad genom
i) en eller flera pantritter i kontorsfastigheter eller andra kommersiella fastigheter, eller
ii) en eller flera kontorsfastigheter eller andra kommersiella fastigheter och exponeringar som avser

transaktioner med leasing av egendom.
¢) De krav som anges i artiklarna 126.2 a, 208 och 229.1 ar uppfyllda.
d) De kommersiella fastigheterna ska vara helt uppforda.”
104. Artikel 403 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 403
Substitutionsmetod

1. Om en exponering gentemot en kund garanteras av en tredje part eller genom sikerhet i form av
virdepapper utgivna av en tredje part, ska ett institut

a) behandla den garanterade delen av exponeringen som exponering mot garantigivaren i stillet for mot kunden,
under forutsittning att den ej sikrade exponeringen mot garantigivaren skulle tilldelas en riskvikt som ér
motsvarande eller lagre dn riskvikten for den ej sikrade exponeringen mot kunden enligt del tre avdelning II
kapitel 2,

b

behandla den del av exponeringen som har sikerhet i form av marknadsvirdet pé erkinda sikerheter som
exponering mot tredje part i stillet for mot kunden, forutsatt att exponeringen ir sikrad genom sikerhet och
under forutsittning att den sikrade delen av exponeringen skulle tilldelas riskvikt som 4r motsvarande eller
lagre dn riskvikten for den ej sikrade exponeringen mot kunden enligt del tre avdelning II kapitel 2.

Den metod som anges i forsta stycket led b far inte anvindas av ett institut om det foreligger en obalans mellan
16ptiden for exponeringen och 16ptiden for skyddet.

Vid tillimpning av denna del fir ett institut enbart anvinda bide den fullstindiga metoden for finansiella
sikerheter och den metod som anges i forsta stycket led b i den hir punkten, om det har tillstind att anvinda
bade den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter och den forenklade metoden for finansiella sikerheter vid
tillimpning av artikel 92.

2. Om ett institut tillimpar punkt 1 a

a) ska institutet berdkna det belopp av exponeringen som ska betraktas som sikrat i enlighet med bestimmelserna
om behandlingen av valutaobalanser for obetalt kreditskydd i del tre, om garantin dr uttryckt i en annan valuta
an den som giller for exponeringen,

b) ska institutet behandla en obalans mellan 16ptiden for exponeringen och loptiden for skyddet i enlighet med
bestimmelserna om behandling av 16ptidsobalanser i del tre avdelning II kapitel 4,

¢) far institutet beakta partiell tickning i enlighet med den behandling som faststills i del tre avdelning II
kapitel 4.
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3. Vad giller punkt 1 b fr ett institut ersitta beloppet i led a i den hir punkten med beloppet i led b i denna
punkt, forutsatt att villkoren som faststills i leden ¢, d och e i denna punkt uppfylls:

a

Det totala beloppet for institutets exponering mot en emittent av sikerheter till foljd av terkopsavtal med tre
parter som anordnats av en trepartsagent,

hon

Det fullstindiga beloppet for de grinsvirden som institutet dlagt den trepartsagent som avses i led a att
tillimpa pé de virdepapper som emitterats av den emittent av sikerheter som avses i det ledet.

Ne X

Institutet har kontrollerat att trepartsagenten har limpliga skyddsatgarder for att de grinsvirden som avses i led
b inte ska 6verskridas.

d) Den behoriga myndigheten har inte meddelat nigra visentliga farhdgor till institutet.

o

Summan av beloppet for det grinsvirde som avses i led b i denna punkt och 6vriga exponeringar som
institutet kan ha mot emittenten av sikerheter 6verstiger inte det gransvirde som faststills i artikel 395.1.

4. 1 enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 ska EBA utfirda riktlinjer med villkor for

tillimpning av den behandling som avses i punkt 3 i denna artikel, inbegripet villkoren och frekvensen for
faststillande, 6vervakning och 6versyn av de grinsvirden som avses i led b i den punkten.

EBA ska offentliggora dessa riktlinjer senast den 31 december 2019.”

105. I del sex ska rubriken pé avdelning I ersittas med foljande:
"DEFINITIONER OCH LIKVIDITETSKRAV”.

106. Artikel 411 ska ersittas med foljande:

"Artikel 411
Definitioner
I denna del giller f6ljande definitioner:

1. finansiell kund: en kund, 4ven en finansiell kund som ingdr i en icke-finansiell foretagsgrupp, som i sin
huvudsakliga verksamhet utfor en eller flera av de verksamheter som fortecknas i bilaga I till direktiv
2013/36/EU eller som ar ngot av foljande:

a) Ett kreditinstitut.

b) Ett viirdepappersforetag.

¢) Ett specialforetag for virdepapperisering.

d) Ett foretag for kollektiva investeringar (fond).

¢) En fond med fast andelskapital.

f) Ett forsikringsforetag.

g) Ett aterforsikringsforetag.

h) Ett finansiellt holdingf6retag eller ett finansiellt holdingforetag med blandad verksamhet.
i) Ett finansiellt institut.

j) Ett pensionssystem enligt definitionen i artikel 2.10 i forordning (EU) nr 648/2012.

2. inldning fran allmédnheten: en skuld till en fysisk person eller till ett litet eller medelstort foretag, om ett sidant
litet eller medelstort foretag skulle kunna hinforas till klassen hushéllsexponeringar enligt schablonmetoden
eller internmetoden for kreditrisk, eller en skuld till ett foretag som dr berittigat till behandling enligt
artikel 153.4 och dir de sammanlagda insittningarna till ett sidant litet eller medelstort foretag eller ett

sidant foretag som dr berittigat till behandling enligt artikel 153.4 pa gruppbasis inte Gverstiger 1 miljon
EUR.
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15.

. privat investeringsbolag: ett foretag eller en fond vars dgare eller verkliga dgare antingen dr en fysisk person eller

en grupp av ndra anknutna fysiska personer som inrittats med det enda syftet att forvalta dgarnas
formogenhet och som inte bedriver nigon annan kommersiell, industriell eller professionell verksamhet och
som grundades med det enda syftet att forvalta dgarens eller dgarnas formogenhet, inbegripet andra
underordnade verksamheter, som att avskilja dgarnas tillgdngar frdn bolagets tillgingar, frimja dverforingen av
tillgdngar inom en familj eller forhindra en delning av tillgdngarna efter ett dodsfall i familjen, under
forutsittning att dessa verksamheter ar forknippade med huvudsyftet att forvalta dgarnas formogenhet.

. Inldningsformedlare: en fysisk person eller ett foretag som placerar inldning frén tredje parter, diribland

inléning frdn allménheten och foretag, men exklusive inldning frdn finansiella institut, hos kreditinstitut
i utbyte mot en avgift.

. ointecknade tillgingar: tillgdngar som inte omfattas av ndgra rittsliga, kontraktsenliga, tillsynsmissiga eller

andra begrinsningar som hindrar institutet frén att likvidera, silja, 6verldta, tilldela eller generellt sett avveckla
sadana tillgdngar via direkt forsaljning eller repor.

. icke-obligatoriskt Gvervirde i sakerhetsmassan: alla tillgdngar som institutet inte dr skyldigt att koppla till en

emission av sikerstillda obligationer enligt rattsliga eller regleringskrav eller kontraktsenliga forpliktelser eller
av marknadsdisciplinskil, sirskilt nir tillgdngarna tillhandahdlls utéver miniminivin enligt rittsliga,
lagstadgade eller regleringskrav avseende 6vervirde i sikerhetsmassan som giller for sikerstillda obligationer
enligt nationell ritt i en medlemsstat eller ett tredjeland.

. tillgdngstickningskrav: kvoten tillgdngar mot skulder som bestimts i kreditforstirkningssyfte avseende

sakerstillda obligationer enligt nationell ritt i en medlemsstat eller ett tredjeland.

. marginalldn: 1an med sikerhet till kunder i syfte att ta handelspositioner med hog belaning.
. derivatkontrakt: de derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II samt kreditderivat.

. stress: en plotslig eller allvarlig forsimring av ett instituts solvens- eller likviditetsposition pd grund av

forindrade marknadsforhallanden eller idiosynkratiska faktorer som leder till en betydande risk for att
institutet inte kan uppfylla sina dtaganden nir de 6per ut inom nistféljande 30 dagar.

. tillgdngar pd nivd 1: tillgingar med extremt hog likviditets- och kreditkvalitet enligt artikel 416.1 andra stycket.

. tillgdngar pd nivd 2: tillgdngar med hog likviditets- och kreditkvalitet enligt artikel 416.1 andra stycket i denna

forordning; tillgdngar pd nivd 2 indelas ytterligare i tillgéngar pd nivd 2A och nivd 2B som anges i enlighet
med den delegerade akt som avses i artikel 460.1.

likviditetsbuffert: beloppet av tillgdngar pd nivd 1 och nivd 2 som institutet innehar i enlighet med den
delegerade akt som avses i artikel 460.1.

nettolikviditetsutfloden: det belopp som kvarstdr efter avdrag av ett instituts likviditetsinfloden fran dess
likviditetsutfloden.

rapportvaluta: valutan i den medlemsstat dir institutets huvudkontor ar belaget.

16. factoring: ett avtal mellan ett foretag (dverldtaren) och en finansiell enhet (factorn), dir 6verlataren Gverlater eller

17.

siljer sina fordringar till factorn och factorn i gengild tillhandahéller ¢verldtaren en eller flera av foljande
tjanster for de fordringar som Gverldtits:

a) En forskottsbetalning av den andel av de 6verldtna fordringarna, vanligtvis kortsiktiga, utan dtaganden och
utan automatisk férlingning.

b) Kundreskontrahantering, indrivning och kreditskydd, dir factorn vanligtvis administrerar verldtarens
kundreskontra och driver in fordringarna i factorns eget namn.

Vid tillimpning av del IV ska factoring hanteras som handelsfinansiering.

beviljad kredit- eller likviditetsfacilitet: en kredit- eller likviditetsfacilitet som 4r odterkallelig eller far dterkallas pd
vissa villkor.”
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107. Artikel 412 ska dndras pa foljande sitt:

a,

Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

"2.  Instituten ska inte rikna dubbla likviditetsutfloden, likviditetsinfloden och likvida tillgéngar.

Savida inte annat specificeras i den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska en post, om den kan riknas
i mer 4n en utflodeskategori, riknas i den utflodeskategori som ger storsta avtalsenliga utfléde for den posten.”

=

Foljande punkt ska inforas:

"4a.  Den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska tillimpas pd kreditinstitut och virdepappersforetag
som avses i artikel 6.4.”

108. Artiklarna 413 och 414 ska ersittas med foljande:

"Artikel 413
Krav pé stabil finansiering

1. Instituten ska sikerstilla att langsiktiga tillgdngar och poster utanfor balansrikningen tillgodoses pd ett
tillfredsstillande sitt med hjilp av en varierad uppsittning finansieringsinstrument som ar stabila bide under
normala forhdllanden och i stressituationer.

2. Bestimmelserna i avdelning III ska uteslutande tillimpas i samband med specificeringen av de rapporterings-
skyldigheter som anges i artikel 415, fram till dess att de rapporteringsskyldigheter som anges i den artikeln for
den stabila nettofinansieringskvoten enligt avdelning IV har specificerats och inférts i unionsratten.

3. Bestimmelserna i avdelning IV ska gilla i samband med specificeringen av kravet pa stabil finansiering enligt
punkt 1 i den hir artikeln och rapporteringsskyldigheterna for institut i artikel 415.

4. Innan bindande minimistandarder for kraven pd stabil nettofinansiering enligt punkt 1 blir tillimpliga far
medlemsstaterna behalla eller infora nationella bestimmelser i friga om krav pd stabil finansiering.

Artikel 414
Uppfyllande av likviditetskraven

Ett institut som inte uppfyller, eller som inte vintar sig uppfylla, de krav som avses i artikel 412 eller
i artikel 413.1, dven under stressperioder, ska omedelbart underritta de behoriga myndigheterna om detta och ska
utan onddigt drojsmal ligga fram en plan for de behoriga myndigheterna Gver hur det inom skalig tid dter ska
kunna uppfylla kraven i artikel 412 eller artikel 413.1, beroende pd vad som ir lampligt. Till dess att institutet ater
uppfyller kraven ska det rapportera de poster som avses i avdelning III, avdelning IV, i den genomférandeakt som
avses i artikel 415.3 eller 415.3a eller i den delegerade akt som avses i artikel 460.1, beroende pd vad som ar
lampligt, dagligen vid slutet av varje bankdag, savida inte den behoriga myndigheten tilliter en ligre rapporterings-
frekvens och en lingre svarstid for rapportering. Behoriga myndigheter ska endast bevilja sidana tillstind med
utgdngspunkt i ett instituts enskilda situation och med beaktande av omfattningen av och komplexiteten
i institutets verksamhet. Behoriga myndigheter ska overvaka genomforandet av denna dterstillningsplan och vid
behov kriva en snabbare aterstillning.”

109. Artikel 415 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 1, 2 och 3 ska ersittas med foljande:

"1.  Instituten ska rapportera de poster som avses i de tekniska standarder for genomforande som avses
i punkt 3 eller 3a i denna artikel, i avdelning IV och i den delegerade akt som avses i artikel 460.1 till de
behoriga myndigheterna i rapportvalutan, oavsett dessa posters faktiska denominering. Fram till dess att
rapporteringskravet och rapporteringsformatet f6r den stabila nettofinansieringskvoten enligt avdelning IV har
specificerats och inforts i unionsritten ska institut till de behériga myndigheterna rapportera de poster som
avses i avdelning III i rapportvalutan, oavsett dessa posters faktiska denominering.

342



L 150/150

Bilaga 1

Europeiska unionens officiella tidning 7.6.2019

Rapporter ska limnas minst en gdng i ménaden for de poster som avses i den delegerade akt som avses i artikel
460.1 och minst en ging per kvartal for de poster som avses i avdelningarna III och IV.

2. Instituten ska rapportera separat till de behoriga myndigheterna om de poster som avses i de tekniska
standarder for genomforande som avses i punkt 3 eller 3a i denna artikel, i avdelning III tills den rapporterings-
skyldighet och det rapporteringsformat for den stabila nettofinansieringskvoten som beskrivs i avdelning IV har
specificerats och inforts i unionsritten, i avdelning IV och i den delegerade akt som avses i artikel 460.1,
beroende pa vad som ir limpligt, i enlighet med foljande:

a) Om posterna 4r denominerade i en annan valuta 4n rapportvalutan och institutet har samlade skulder som
ar denominerade i denna valuta och som uppgér till eller 6verstiger 5 % av institutets eller den enskilda
likviditetsundergruppens totala skulder, exklusive kapitalbas och poster utanfor balansrikningen ska
rapporteringen goras i den denominerade valutan.

b) Om posterna dr denominerade i valutan i en virdmedlemsstat ddr institutet har en betydande filial enligt
artikel 51 i direktiv 2013/36/EU och denna virdmedlemsstat anvinder en annan valuta 4n rapportvalutan
ska rapporteringen goras i valutan i den medlemsstat dir den betydande filialen 4r belagen.

XX

Om posterna dr denominerade i rapportvalutan och det sammanlagda beloppet av skulder i andra valutor
dn rapportvalutan uppgar till eller 6verstiger 5 % av institutets eller den enskilda likviditetsundergruppen
totala skulder, exklusive kapitalbas och poster utanfér balansrakningen ska rapporteringen goras
i rapportvalutan.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att specificera foljande:

&

Enhetliga format och it-losningar med tillhérande instruktioner for frekvens och referens- och
overforingsdatum, rapporteringsformat och -frekvenser ska std i proportion till arten och omfattningen av
samt komplexiteten i institutens olika verksamheter och ska omfatta den rapportering som krivs enligt
punkterna 1 och 2.

b

Ytterligare likviditetsovervakningsmatt som krivs for att de behoriga myndigheterna ska fa en grundlig
forstdelse over ett instituts likviditetsriskprofil, i proportion till arten och omfattningen av samt
komplexiteten i ett instituts verksamhet.

EBA ska till kommissionen overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande avseende de
element som anges i led a senast den 28 juli 2013, och led b senast den 1 januari 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér genomférande som avses i forsta stycket
i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

Foljande punkt ska inforas:

"3a.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att specificera vilka ytterligare
likviditetsdvervakningsmatt som avses i punkt 3 som ska gilla sma och icke-komplexa institut.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den
28 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket
i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

110. Artikel 416 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

"3.  Ienlighet med punkt 1 ska instituten som likvida tillgdngar endast rapportera de tillgdngar som uppfyller
foljande villkor:

a) Tillgngarna ar ointecknade eller tillgidngliga inom sikerhetspooler som ska anvindas for att erhélla
ytterligare finansiering inom ramen f6r beviljade eller, om poolen forvaltas av en centralbank, obekriftade
men dnnu ¢j finansierade kreditlimiter som ir tillgédngliga for institutet.
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b) Tillgdngarna ir inte emitterade av institutet sjilvt eller av dess moderinstitut eller dotterinstitut eller nigot
annat dotterforetag till institutets moderinstitut eller finansiella moderholdingforetag.

o

Tillgdngarnas pris dr foremal for en allmin overenskommelse mellan marknadsdeltagare och kan litt
observeras pd marknaden, eller kan faststillas med en formel som ir ldtt att berdkna pé grundval av
offentligt tillgangliga uppgifter och ir inte beroende av starka antaganden vilket brukar vara fallet for
strukturerade eller exotiska produkter.

R=3

Tillgdngarna ar noterade pd en erkind bors eller de r 6verldtbara genom direkt forsiljning eller via en enkel
repa pd repomarknader; dessa kriterier ska bedomas separat for varje marknad.

De villkor som avses i forsta stycket ¢ och d ska inte gilla for de tillgingar som avses i punkt 1 a, e och £

=

Punkterna 5 och 6 ska ersittas med foljande:

"5.  Aktier eller andelar i fonder fir behandlas som likvida tillgdngar upp till ett absolut belopp pd 500
miljoner EUR eller motsvarande belopp i den nationella valutan av varje enskilt instituts portfolj av likvida
tillgdngar, under forutsittning att kraven som faststills i artikel 132.3 ar uppfyllda och att fonden, utéver
derivat for att reducera rinterisk, kreditrisk eller valutarisk, enbart investerar i likvida tillgdngar enligt punkt 1
i den hir artikeln.

En fonds anvindning eller potentiella anvindning av derivatinstrument for att sikra risker i tillitna placeringar
ska inte hindra fonden frén att godtas for den behandling som avses i forsta stycket i denna punkt. Nir fondens
aktier eller andelar inte regelbundet marknadsvirderas av sidana tredje parter som avses i artikel 418.4 a och b
och den behoriga myndigheten inte dr 6vertygad om att institutet har utvecklat robusta metoder och processer
for siddana virderingar enligt artikel 418.4, ska aktier eller andelar i fonden inte behandlas som likvida
tillgdngar.

6. Om en likvid tillgdng upphor att uppfylla de krav for likvida tillgdngar som anges i denna artikel far ett
institut 4nda fortsitta att betrakta den som en likvid tillgdng under en ytterligare period pa 30 dagar. Om en
likvid tillgdng i en fond upphor att vara godtagbar for den behandling som anges i punkt 5, kan aktier eller
andelar i fonden 4dnda betraktas som en likvid tillgdng under en ytterligare period pa 30 dagar, forutsatt att
dessa tillgdngar inte overskrider 10 % av fondens samlade tillgéngar.”

¢) Punkt 7 ska utgd.
111. Artikel 419 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

"2. Nir det motiverade behovet av likvida tillgdngar mot bakgrund av kravet i artikel 412 overskrider
tillgangligheten av dessa likvida tillgdngar i en valuta ska ett eller flera av foljande undantag tillimpas:

a) Genom undantag frin artikel 417 f far den likvida tillgdngens denominering avvika fran fordelningen per
valuta av likviditetsutfloden efter avdrag for likviditetsinfloden.

=

For valutor i medlemsstater eller tredjelinder far de likvida tillgdngar som krdvs ersittas med kreditlimiter
frin centralbanken i medlemsstaten eller tredjelandet som enligt avtal odterkalleligen limnas for de nirmaste
30 dagarna till ett rimligt pris, oberoende av det belopp som for nirvarande utnyttjas, forutsatt att
medlemsstatens eller tredjelandets behoriga myndigheter gor detsamma och att den medlemsstaten eller
tredjelandet har jamforbara rapporteringskrav.

o

Om det finns ett underskott av tillgdngar pa nivd 1 far ytterligare tillgdngar pa nivd 2A innehas av institutet,
med forbehdll for hogre nedsittningar, och eventuella tak som ér tillimpliga pa dessa tillgdngar i enlighet
med den delegerade akt som avses i 460.1 far dndras.”

b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

"5.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de undantag som avses
i punkt 2, inbegripet villkoren f6r tillimpningen av dessa.
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EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

112. Artikel 422 ska dndras pa foljande sitt:

£

a) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. De tjanster i samband med clearing, forvaring, betalningshantering eller andra motsvarande tjdnster som
avses i punkt 3 a och d ska endast gilla sddana tjdnster i den utstrickning som tjdnsterna utfors inom ramen
for en etablerad relation som insittaren i visentlig grad 4r beroende av. Tjinsterna ska inte enbart bestd
i korrespondentbankverksamhet eller prime brokerage-tjanster och instituten ska ha beldgg for att kunden inte
kan ta ut belopp som lagligen ska betalas inom en 30-dagarsperiod utan att den operativa driften skadas.

I vintan pd en enhetlig definition av etablerad operativ relation enligt punkt 3 ¢ ska instituten sjilva faststilla
kriterier for vad som betecknar en etablerad operativ relation for vilken de har beligg for att kunden inte kan
ta ut belopp som lagligen ska betalas inom en 30-dagarsperiod utan att den operativa driften skadas, och
rapportera kriterierna till de behoriga myndigheterna. I avsaknad av en enhetlig definition fir de behoriga
myndigheterna tillhandahalla generell vigledning som instituten ska folja nir de identifierar inldning som
bibehélls av insittaren inom ramen for en etablerad operativ relation.”

Punkt 8 ska ersittas med foljande:

8. Behoriga myndigheter fér tilldta att en ligre utflsdesprocentandel tillimpas frén fall till fall pd de skulder
som avses i punkt 7, forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Motparten dr ndgot av foljande:
i) ett moder- eller dotterinstitut till institutet eller ett annat dotterforetag till ssamma moderforetag,

ii) motparten dr knuten till institutet genom ett forhdllande i den mening som avses i artikel 22.7 i direktiv
2013/34/EU,

i) ett institut som omfattas av samma institutionella skyddssystem som avses i artikel 113.7, eller

iv) det centrala institutet eller medlem i ett nitverk i enlighet med artikel 400.2 d.

=

Det finns skil att forvinta sig ett ligre utflode under de ndrmaste 30 dagarna dven vid ett kombinerat
idiosynkratiskt och marknadsomfattande stresscenario.

KeX

Ett motsvarande symmetriskt eller mer konservativt inflode tillimpas av motparten genom undantag fran
artikel 425.

d) Institutet och motparten ar etablerade i samma medlemsstat.”

113. T artikel 423 ska punkterna 2 och 3 ersittas med foljande:

2. Ett institut ska inom 30 dagar efter en visentlig forsimring av institutets kreditkvalitet underritta de
behériga myndigheterna om alla avtal som det har ingdtt vilkas avtalsvillkor leder till likviditetsutfloden eller
ytterligare behov av att stilla sikerheter. Om de behoriga myndigheterna anser dessa att avtal r visentliga
i forhéllande till institutets potentiella likviditetsutfloden ska de kriva att institutet ligger till ett ytterligare
likviditetsutflode for dessa avtal, som ska motsvara de ytterligare behoven att stilla sikerheter som foljer av en
visentlig forsimring av institutets kreditkvalitet, t.ex. genom att dess externa kreditvirdering sinks med tre steg.
Institutet ska regelbundet se over omfattningen av den visentliga férsimringen mot bakgrund av vad som ar
relevant enligt de avtal som det har ingdtt, och anmila resultatet av sin 6versyn till de behoriga myndigheterna.
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3. Institutet ska ligga till ett ytterligare utflode som ska motsvara de behov att stilla sikerheter som skulle
uppstd till foljd av effekterna av ett negativt marknadsscenario pd institutets derivattransaktioner, om de ar
vasentliga.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar under vilka villkor begreppet
vasentlighet far tillimpas och som specificerar metoderna for att mita ytterligare utflode.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 31 mars 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i andra stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

114. T artikel 424 ska punkt 4 ersittas med foljande:
4. Det beviljade beloppet for en likviditetsfacilitet som har tillhandahéllits ett specialforetag for virdepapperise-
ring i syfte att gora det mojligt for det specialfretaget att forvirva andra tillgdngar 4dn virdepapper frén kunder
som inte dr finansiella kunder ska multipliceras med 10 %, forutsatt att det beviljade beloppet Gverstiger summan

av nuvarande tillgdngar forvirvade frn kunder och om det hogsta belopp som kan tas ut r avtalsenligt begrénsat
till summan av de nuvarande forvirvade tillgdngarna.”

115. Tartikel 425.2 ska led ¢ ersittas med foljande:

"c) Lan med obestimt slutdatum for avtalet ska beaktas med ett 20-procentigt inflode, forutsatt att institutet enligt
avtalet har ritt att ta ut och begira betalning inom 30 dagar.”

116. I del sex ska foljande avdelning liggas till efter artikel 428:
"AVDELNING IV

STABIL NETTOFINANSIERINGSKVOT

KAPITEL 1

Stabil nettofinansieringskvot

Artikel 428a
Tillimpning pd gruppniva

Om den stabila nettofinansieringskvot som avses i denna avdelning tillimpas pd gruppnivé i enlighet med artikel
11.4, ska foljande bestimmelser tillimpas:

a) Nir det giller tillgdngar och poster utanfor balansrikningen i ett dotterforetag som har sitt huvudkontor i ett
tredjeland dir det enligt den nationella ritten giller hogre krav pé stabil nettofinansiering for de faktorer som
appliceras vid berdkningen av stabil finansiering 4n vad som anges i kapitel 4, ska kravet pd stabil
nettofinansiering pa gruppnivé anpassas till de hogre faktorerna i det berérda tredjelandets nationella ritt.

=

Nar det giller skulder och kapitalbas i ett dotterfretag som har sitt huvudkontor i ett tredjeland dér det enligt
den nationella ritten om tillginglig nettofinansiering giller ligre faktorer som tillimpas vid berdkningen av
tillgdnglig stabil finansiering 4n vad som anges i kapitel 3, ska kravet pa stabil nettofinansiering pd gruppnivd
anpassas till de lagre faktorerna i det berorda tredjelandets nationella ritt.

o

Tillgangar i tredjeland vilka uppfyller kraven i den delegerade akt som avses i artikel 460.1 och innehas av ett
dotterforetag som har sitt huvudkontor i ett tredjeland ska inte anses vara likvida tillgdngar pa gruppniva om
de inte uppfyller kraven for likvida tillgdngar enligt det berorda tredjelandets nationella ritt om likviditetstack-
ningskrav.

=3

Sédana virdepappersforetag inom gruppen som enligt artikel 6.4 inte omfattas av denna avdelning ska omfattas
av artiklarna 413 och 428b pd gruppnivd. Om inget annat anges i denna punkt ska sidana virdepappersforetag
omfattas av de ndrmare krav pd stabil nettofinansiering som anges i nationell ritt.
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Artikel 428b
Stabil nettofinansieringskvot

1. Det krav pd stabil nettofinansiering som avses i artikel 413.1 ska berdknas som kvoten av det berdrda
institutets tillgdngliga stabila finansiering enligt kapitel 3 och det krav pé stabil finansiering som giller for samma
institut enligt kapitel 4, uttryckt i procent. Instituten ska berikna sin stabila nettofinansieringskvot enligt f6ljande
formel:

illgangli ila finansieri
tllganglig stabila finansiering = stabil nettofinansieringskvot (%)

krav pa stabil finansiering

2. Instituten ska, avseende alla transaktioner oavsett den faktiska valutan, bibehélla en stabil nettofinansie-
ringskvot pd minst 100 % som beriknats i rapportvalutan.

3. Om den stabila nettofinansieringskvoten for ett institut i nigot skede sjunker till under 100 % eller rimligen
kan forvintas gora det ska kravet i artikel 414 tillimpas. Institutet ska dd striva efter att terstilla sin stabila
nettofinansieringskvot till den nivd som avses i punkt 2 i denna artikel. Innan de behériga myndigheterna vidtar
tillsynsatgérder ska de utvirdera orsakerna till att institutet inte efterlever punkt 2 i denna artikel.

4. Instituten ska for alla sina transaktioner berikna och 6vervaka sin stabila nettofinansieringskvot
i rapportvalutan, oavsett den faktiska valutan, samt separat for transaktioner i var och en av de valutor som
omfattas av separat rapportering i enlighet med artikel 415.2.

5. Instituten ska sikerstilla att fordelningen av deras finansieringsprofil per valuta generellt sett vil dterspeglar
fordelningen av deras tillgdngar per valuta. Dér sd ar lampligt far de behériga myndigheterna kréva att instituten
begransar sina valutaobalanser genom att faststilla granser for den andel av den obligatoriska stabila finansieringen
i en viss valuta som far tickas genom tillginglig stabil finansiering i en annan valuta. Denna begrinsning fir bara
tillimpas pa valutor som ska rapporteras separat i enlighet med artikel 415.2.

For att bestimma nivdn pé begransningar av valutaobalanser som tillimpas i kraft av denna artikel ska de behoriga
myndigheterna dtminstone ta hansyn till

a) huruvida institutet har mojlighet att 6verfora tillginglig stabil finansiering mellan olika valutor, jurisdiktioner
och juridiska personer inom gruppen samt att vixla valutor och anskaffa medel i utlindsk valuta under den
ettdrsperiod som omfattas av den stabila nettofinansieringskvoten,

b) vilken inverkan ogynnsamma vixelkursrorelser har pd befintliga obalanserade valutapositioner och pa
effektiviteten hos eventuella dtgirder for valutasikring som vidtagits.

Alla begrinsningar av valutaobalanser enligt denna artikel ska betraktas som likviditetskrav for specifika institut
enligt artikel 105 i direktiv 2013/36/EU.

KAPITEL 2

Allminna regler for berikning av stabil nettofinansieringskvot

Artikel 428¢
Berikning av stabil nettofinansieringskvot

1. Om inget annat anges i denna avdelning ska instituten utgd frdn bruttobeloppen for tillgangar, skulder och
poster utanfor balansrdkningen.

2. For att berdkna stabil nettofinansieringskvot ska instituten anvinda sig av de faktorer for stabil
nettofinansiering som anges i kapitel 3 och 4, och tillimpa den faktor som ir limplig p& de bokforda virdena av
sina tillgingar, skulder respektive poster utanfor balansrakningen, om inte annat anges i denna avdelning.
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3. Instituten ska inte dubbelrikna obligatorisk stabil finansiering respektive tillginglig stabil finansiering.

Om en post kan tilldelas mer 4n en kategori av obligatorisk stabil finansiering ska den tilldelas den kategori av
obligatorisk stabil finansiering som ger storsta avtalsenliga utfléde for den posten, om inget annat anges i denna
avdelning.

Artikel 4284

Derivatkontrakt

1. Instituten ska tillimpa denna artikel vid berdkningen av vardet for obligatorisk stabil finansiering i samband
med derivatkontrakt i enlighet med kapitlen 3 och 4.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 428ah.2, ska instituten ta upp det verkliga virdet av derivatpo-
sitioner som nettobelopp i de fall dessa positioner ingdr i samma nettningsméngd, vilken uppfyller kraven i artikel
429c.1. I 6vriga fall ska instituten ta upp det verkliga virdet av derivatpositioner som bruttobelopp, och dessa
derivatpositioner ska betraktas som tillhorande de egna nettningsméngderna vid tillimpningen av kapitel 4.

3. Vid tillimpningen av denna avdelning ska nettningsmdangdens verkliga virde anses vara lika med summan av de
verkliga virdena av alla de transaktioner som ingdr i nettningsmangden.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 428ah.2 ska alla derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II
punkt 2 a—e och dir hela kapitalbeloppet éverfors pd samma dag beriiknas netto for samtliga valutor, inklusive for
rapportering i valutor som ska rapporteras separat i enlighet med artikel 415.2 och dven om dessa transaktioner
inte ingdr i samma nettningsméngd som uppfyller kraven i artikel 429c.1.

5. Likvida medel som mottagits som sikerhet for att minska den exponering som en derivatposition utgor ska
betraktas som en sikerhet, och inte som en insittning som omfattas av kapitel 3.

6.  Behoriga myndigheter fér, efter godkdnnande frdn den berorda centralbanken, besluta att undanta effekterna
av derivatkontrakt vid berikningen av den stabila nettofinansieringskvoten — bland annat genom de faktorer for
berdkning av kravet pa stabil finansiering och de virden pa avsittningar och forluster som faststills — forutsatt att
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Kontrakten har en aterstdende 16ptid pd mindre 4n sex ménader.

b) Motparten ir ECB eller centralbanken i en medlemsstat.

¢) Derivatkontrakten bidrar till den monetira politik som fors av ECB eller en centralbank i en medlemsstat.

Om ett dotterforetag med huvudkontor i ett tredjeland atnjuter det undantag som anges i forsta stycket i kraft av
det berérda tredjelandets nationella ritt om stabil nettofinansieringskvot, ska undantaget s som det dr utformat
i den nationella ritten tas med i berdkningen pa gruppniva.

Artikel 428e

Nettning av utliningstransaktioner tickta av sikerhet och kapitalmarknadstransaktioner

Tillgdngar och skulder som hirrér fran transaktioner for virdepappersfinansiering dir det finns en enda motpart
ska beriiknas netto, forutsatt att tillgdngarna och skulderna i friga uppfyller villkoren for nettning i artikel 429b.4.
Artikel 428f

Inbordes beroende tillgingar och skulder

1. Efter godkdnnande frin de behoriga myndigheterna fir ett institut betrakta en tillgdng och en skuld som
inbordes beroende, forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Institutet agerar endast som en pass through-enhet som kanaliserar finansiering fran den skuld till den tillgéng
som dr inbordes beroende av varandra.
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b) Den skuld och den tillgdng som dr inbordes beroende gar att identifiera tydligt och uppgar till samma
kapitalbelopp.
¢) Den skuld och den tillgdng som ér inbordes beroende har i stort sett samma 1optid, det vill siga forfaller med

hogst 20 dagars mellanrum.

d) Den berérda skulden har foljt av ett dtagande enligt lag, forordning eller avtal, och anvinds inte for att
finansiera andra tillgdngar.

<o

De huvudsakliga betalningsflodena fran tillgéngen anvinds inte for nigra andra dndamdl 4n for att dterbetala
den skuld av vilken tillgdngen ir inbdrdes beroende.

f) Motparten ir inte densamma for den tillgdng och den skuld som ar inbordes beroende.

2. Tillgdngar och skulder ska anses uppfylla de krav som anges i punkt 1 och alltsd riknas som inbordes
beroende om de 4r direkt kopplade till foljande produkter eller tjinster:

&

Centraliserat, reglerat sparande, forutsatt att institut 4r skyldiga enligt lag att dverfora medel fran den reglerade
inléningen till en central fond som inrittas och kontrolleras av medlemsstatens nationella regering och har till
uppgift att bevilja l&n for att frimja mél av allmint intresse, och forutsatt att overféringarna av insdttningar till
den centrala fonden sker minst en gdng i mdnaden.

£

Subventionerade 1dn och kredit- och likviditetsfaciliteter som uppfyller villkoren i den delegerade akt som avses
i artikel 460.1, i frdga om institut som enbart fungerar som mellanhinder och inte exponeras fér ndgon
finansieringsrisk.

o

Sikerstillda obligationer som uppfyller samtliga foljande villkor:

i) De dr sddana obligationer som avses i artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG eller de uppfyller kraven for att
kunna behandlas enligt artikel 129.4 eller 129.5 i denna f6rordning.

ii) De underliggande ldnen matchas helt och hallet av de sikerstillda obligationer som emitterats eller 16ptiden
for de sikerstillda obligationerna forlings pd givna villkor automatiskt med ett &r eller mera fram till slutet
av de underliggande lanens 16ptid, i det fall refinansiering inte visat sig mojlig i slutet av den sakerstdllda
obligationens ursprungliga 16ptid.

d) Derivat som anvinds vid clearing for kunders rikning, forutsatt att institutet inte stiller ndgra garantier till
kunderna avseende de resultat som uppnds av den centrala motparten, och alltsd inte exponeras for ndgon
finansieringsrisk.

3. EBA ska 6vervaka de tillgingar och skulder samt de produkter och tjinster som betraktas som inbérdes
beroende tillgangar och skulder enligt punkterna 1 och 2, for att faststilla huruvida och i vilken utstrickning
lamplighetskriterierna i punkt 1 4r uppfyllda. EBA ska rapportera till kommissionen om resultaten av denna
Gvervakning och ska bistd kommissionen med rdd om huruvida en 4ndring av villkoren i punkt 1 eller en 4ndring
av forteckningen over produkter och tjanster i punkt 2 skulle vara nodvandig.

Artikel 428g
Insittningar i institutionella skyddssystem och kooperativa nitverk

Om ett institut ingdr i ett institutionellt skyddssystem av den typ som avses i artikel 113.7, i ett nitverk som
uppfyller villkoren for undantag enligt artikel 10 eller i ett kooperativt nitverk i en medlemsstat ska den
avistainldning som kreditinstitutet uppratthéller tillsammans med det centrala institutet och som det institut som
gor insdttningen betraktar som likvida tillgdngar enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1 omfattas av
foljande:

B

Det institut som gor insittningen ska tillimpa den faktor for stabil finansiering som krivs enligt kapitel 4
avsnitt 2, beroende pd om avistainlaningen utgor tillgdngar pa nivd 1, nivd 2A eller 2B enligt den delegerade
akt som avses i artikel 460.1 och beroende pd de nedsittningar som eventuellt tillimpas p& denna
avistainlaning vid berdkning av likviditetstickningskvoten.

=g

Det centrala institut som tar emot insittningen ska tillimpa en symmetrisk faktor for berdkning av tillginglig
stabil finansiering.
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Artikel 428h
Formdnsbehandling inom en grupp eller ett institutionellt skyddssystem
1. De behoriga myndigheterna fir, genom undantag frin kapitel 3 och 4, och om artikel 428g inte ar
tillimplig, frdn fall till fall bevilja en hogre faktor for berdkningen av den tillgingliga stabila finansieringen eller en
lagre faktor for berikning av kravet pd stabil finansiering for tillgdngar, skulder eller beviljade kredit- eller
likviditetsfaciliteter forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:
a) Motparten dr ndgot av foljande:

i) Institutets moder- eller dotterforetag.

i) Ett annat dotterforetag till samma moderforetag.

iii) Ett foretag som ér nirstdende institutet i den mening som avses i artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU.

iv) En medlem i ett sddant institutionellt skyddssystem som det hanvisas till i artikel 113.7, ddr dven det
berorda institutet &r medlem.

v) Det centrala organet eller ett understallt kreditinstitut i ett nit eller en kooperativ grupp, som avses i artikel
10 i denna forordning.

=

Det dr rimligt att forvénta sig att skulden eller den kredit- eller likviditetsfacilitet som institutet tagit emot utgor
en stabilare killa till finansiering eller att tillgdngen eller den kredit- eller likviditetsfacilitet som institutet
beviljat kraver en lagre nivé av stabil finansiering 6ver den ettdrsperiod som omfattas av den stabila nettofinan-
sieringskvoten 4n en motsvarande skuld, tillgdng eller beviljad kredit- eller likviditetsfacilitet som tagits emot
eller beviljats av andra motparter.

o

Motparten tillimpar en faktor for kravet pé stabil finansiering som ir lika hog eller hogre dn den hégre faktorn
for tillginglig stabil finansiering, eller en faktor for tillginglig stabil finansiering som ar lika 1dg eller ligre dn
den lagre faktorn for kravet pd stabil finansiering.

d) Institutet och motparten ar etablerade i samma medlemsstat.

2. Om institutet och motparten ir etablerade i olika medlemsstater fir de behoriga myndigheterna gora
undantag frin villkoret i punkt 1 d, forutsatt att nedan angivna kriterier — utover kriterierna i punkt 1 — ocksé ar

uppfyllda:

a) Enheterna inom gruppen har ingdtt rittsligt bindande 6verenskommelser och dtaganden om den berdrda
tillgdngen, skulden eller kredit- eller likviditetsfaciliteten.

b) Den som bidrar med finansieringen har en ldg riskprofil med avseende pé finansieringsrisk.

) Finansieringsriskprofilen fér den part som tar emot finansieringen har bedémts med tillricklig noggrannhet
som ett led i hanteringen av likviditetsrisk hos den part som bidrar med finansieringen.

Vid bedémningen av huruvida de ytterligare kriterierna i denna punkt 4r uppfyllda ska de behoriga myndigheterna
samrédda inbordes i enlighet med artikel 20.1 b.

KAPITEL 3
Tillgiinglig stabil finansiering
Avsnitt 1

Allminna bestimmelser

Artikel 428i

Berikning av tillgiingligt belopp i stabil finansiering

Om inget annat anges i detta kapitel ska beloppet i tillginglig stabil finansiering beriknas genom multiplikation av
det bokforda vardet av ett antal kategorier eller typer av skulder och kapitalbas med de faktorer for berikning av

tillgidnglig stabil finansiering som &r tillimpliga enligt avsnitt 2. Det totala beloppet i tillginglig stabil finansiering
ska utgoras av summan av de viktade beloppen i skulder och kapitalbas.
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Obligationer och andra riintebirande virdepapper som emitteras av institutet, som enbart siljs pd marknaden for
icke-professionella aktorer och hills pd ett privatkonto fir behandlas som tillhérande en passande kategori for
inldning frin allminheten. Begrinsningar ska inforas si att dessa instrument inte kan kopas och héllas av andra
parter dn detaljhandelskunder.

Artikel 428;
Aterstiende 16ptid for en skuld eller kapitalbas

1. Om inget annat anges i detta kapitel ska instituten ta hinsyn till den aterstdende 16ptiden for sina skulder
och sin kapitalbas nir de faststiller de faktorer for berikning av tillginglig stabil finansiering som ska tillimpas
inom ramen for avsnitt 2.

2. Vid faststillandet av aterstiende loptid pd skulder eller kapitalbas ska instituten ta hinsyn till eventuella
optioner. Optioner ska behandlas enligt antagandet att motparten kommer att l6sa in sina kopoptioner pa tidigaste
mojliga datum. Nir det giller optioner som instituten sjilva fir besluta att utnyttja ska instituten och de behériga
myndigheterna ta hinsyn till faktorer som kan péverka institutets anseende och som dirmed kan minska dess
handlingsutrymme att inte utnyttja optionen, sirskilt om det finns en férvintan pa marknaden att instituten ska
16sa in vissa skulder innan de loper ut.

3. Instituten ska behandla insittningar med fasta uppsigningstider i enlighet med deras uppsigningstid och
tidsbunden inlaning i enlighet med deras dterstiende 16ptid. Genom undantag frén punkt 2 i denna artikel ska
instituten inte beakta mojligheter till fortida uttag, om insittaren mdste betala en visentlig straffavgift for fortida
uttag som intréffar inom ett 4r, en sddan straffavgift som faststills i den delegerade akt som avses i artikel 460.1,
for att faststilla den aterstiende loptiden for tidsbunden inldning frén allménheten.

4. For att faststilla de faktorer for berikning av tillginglig stabil finansiering som ska tillimpas inom ramen for
avsnitt 2, ska instituten betrakta alla delar av skulder som har en éterstdende 16ptid pa ett r eller mera som loper
ut om mindre dn sex manader och alla delar av sidana skulder som loper ut om minst sex manader men mindre
4n ett &r sdsom skulder med kortare dterstiende 16ptid 4n sex manader respektive minst sex ménader men mindre
dn ett ar.

Avsnitt 2

Faktorer for berikning av tillginglig stabil finansiering

Artikel 428k

Faktorn 0 % vid beriikning av tillginglig stabil finansiering

1. Om inget annat anges i artiklarna 4281-4280 ska den tillgiingliga stabila finansieringen for alla skulder utan
angiven forfallodag — bland annat korta positioner och positioner med 6ppen loptid — berdknas till faktorn 0 %,

med undantag av foljande:

a

Uppskjutna skatteskulder, som ska behandlas pa grundval av det nirmaste datum i framtiden dd skulderna kan
komma att krivas in.

=

Minoritetsintressen, som ska behandlas enligt villkoren for det enskilda instrumentet.

g

For uppskjutna skatteskulder och minoritetsintressen som avses i punkt 1 ska en av foljande faktorer glla:

a) 0 % om den effektiva dterstdende 16ptiden for den uppskjutna skatteskulden eller minoritetsintresset dr mindre
in sex ménader.

=

50 % om den effektiva dterstdende 16ptiden for den uppskjutna skatteskulden eller minoritetsintresset dr minst
sex mdnader men mindre én ett ar.

¢) 100 % om den effektiva dterstdende 16ptiden for den uppskjutna skatteskulden eller minoritetsintresset ar ett r
eller mera.

w

For foljande skulder ska en faktor for tillginglig stabil finansiering p& 0 % gilla:

&

Skulder som forfaller till betalning samma handelsdag och hirror fran kop av finansiella instrument, utlindsk
valuta eller rdvaror och som forvintas kunna avvecklas inom standardavvecklingstiden eller inom en period
som anses vara den normala for den berdrda typen av utbyte eller transaktion, eller som hittills inte har kunnat
avvecklas men som 4ndé forvintas kunna avvecklas.
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b) Skulder som betraktas som inbordes beroende av en viss tillgng i enlighet med artikel 428f.

Ne X

Skulder med en dterstdende 16ptid pd mindre dn sex manader, ddr lngivaren 4r ndgon av f6ljande:
i) ECB eller centralbanken i en medlemsstat.

ii) Centralbanken i ett tredjeland.

i) Finansiella kunder.

d

Andra skulder eller kapitalposter eller instrument som inte tas upp i artiklarna 4281-4280.

4. Instituten ska for berikningen av tillginglig stabil finansiering tillimpa faktorn 0 % péd avvikelsen, om den dr
negativ, mellan summan av de verkliga virdena av alla nettningsmingder med positivt verkligt virde och summan
av de verkliga virdena av alla nettningsmingder med negativt verkligt virde, beriknat enligt artikel 428d.

For den berdkning som avses i forsta stycket ska foljande regler tillimpas:

a) Variationsmarginal som ett institut tar emot frdn sina motparter ska riknas av frin det verkliga virdet av en
nettningsmingd med positivt verkligt virde om den sikerhet som tagits emot som variationsmarginal uppfyller
villkoren for en tillgdng pd nivd 1 enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, med undantag for de
sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet som anges i den delegerade akten och om instituten har laglig
ritt och operativ kapacitet att utnyttja den sikerheten pé nytt.

=

Alla variationsmarginaler som institut stéller till sina motparter ska riknas av frin det verkliga virdet av
nettningsmangder med ett negativt verkligt virde.

Artikel 4281
Faktorn 50 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering
For foljande skulder ska en faktor for tillginglig stabil finansiering pd 50 % gilla:
a) Inldning som uppfyller kriterierna for operativ inlaning i den delegerade akt som avses i artikel 460.1.
b) Skulder med en aterstdende 16ptid pd mindre dn ett ar, ddr lngivaren dr ndgon av foljande:
i) Den nationella regeringen i en medlemsstat eller ett tredjeland.
i) Ett delstatligt sjilvstyrelseorgan eller en lokal myndighet i en medlemsstat eller ett tredjeland.
iii) Ett offentligt organ i en medlemsstat eller ett tredjeland.
iv) En multilateral utvecklingsbank enligt artikel 117.2 eller en internationell organisation enligt artikel 118.
v) Icke-finansiella foretagskunder.

vi) Kreditféreningar som 4r auktoriserade av en behérig myndighet, privata investeringsbolag eller kunder som
dr inléningsformedlare, forutsatt att skulderna inte omfattas av led a i denna punkt.

o

Skulder med en aterstdende avtalsenlig loptid pd minst sex ménader men mindre dn ett r, dir langivaren ér:
i) ECB eller centralbanken i en medlemsstat.
ii) Centralbanken i ett tredjeland.

iii) Finansiella kunder.

&

Alla dvriga skulder som har en 4terstiende 16ptid pd minst sex mdnader men mindre én ett ar, och som inte
avses i artiklarna 428m, 428n och 4280.

Artikel 428m

Faktorn 90 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering

Avistainldning fran allméinheten, inlining fran allménheten med en fast uppsigningstid pd mindre 4n ett &r och
tidsbunden inldning fran allménheten dir den &terstdende loptiden dr mindre 4n ett ar och inldningen uppfyller

relevanta kriterier for annan inldning frén allmédnheten som avses i den delegerade akt som avses i artikel 460.1
ska omfattas av en faktor pd 90 % vid berikningen av tillginglig stabil finansiering.
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Artikel 428n
Faktorn 95 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering

Avistainlaning fran allménheten, inlining fran allménheten med en fast uppsigningstid pd mindre 4n ett ar och
tidsbunden inlaning fran allménheten dir den aterstdende 1optiden dr mindre 4n ett ar och inldningen uppfyller
relevanta kriterier for stabil inlaning frén allmédnheten som anges i den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska
omfattas av en faktor pd 95 % vid berikningen av tillginglig stabil finansiering.

Artikel 4280

Faktorn 100 % vid berikning av tillgiinglig stabil finansiering

En faktor for tillginglig stabil finansiering pa 100 % ska gilla for foljande skulder, kapitalposter och instrument:

a) Poster som ingdr i institutets kidrnpriméarkapital fore de justeringar som krévs enligt artiklarna 32-35, samt fore
avdrag enligt artikel 36 och tillimpning av de undantag och alternativ som anges i artiklarna 48, 49 och 79.

=

Institutets primarkapitaltillskottsposter fore avdrag enligt artikel 56 och innan artikel 79 tillimpats pd dessa
poster, och exklusive alla instrument med explicita eller inbdddade optioner som, om de utnyttjas, skulle
minska den effektiva aterstdende l6ptiden till under ett ar.

KeX

De av institutets supplementirkapitalposter som har en dterstdende 16ptid pd minst ett dr, berdknade fore
avdrag enligt artikel 66 och fore tillimpning av artikel 79, och exklusive alla instrument med explicita eller
inbiddade optioner som, om de utnyttjas, skulle minska den effektiva aterstdende 16ptiden till under ett &r.

&

Alla institutets ovriga kapitalinstrument med en &terstiende loptid pd ett dr eller mera, exklusive alla
instrument med explicita eller inbiddade optioner som, om de utnyttjas, skulle minska den effektiva
aterstdende 16ptiden till under ett &r.

<o

Alla 6vriga skulder, med respektive utan sikerhet, och inlinade medel med en éterstdende 1optid pd minst ett
ar, inklusive tidsbunden inléning, sdvida inget annat anges i artiklarna 428k-428n.

KAPITEL 4

Krav p4 stabil finansiering

Avsnitt 1

Allminna bestimmelser

Artikel 428p
Berikning av belopp for kravet pé stabil finansiering

1. Om inget annat anges i detta kapitel ska det belopp som ska gilla som krav pé stabil finansiering beraknas
genom multiplikation av det bokforda virdet av ett antal kategorier eller typer av tillgingar samt poster utanfor
balansrikningen med de faktorer for berikning av kravet pa stabil finansiering som ska tillimpas enligt avsnitt 2.
Det totalbelopp som ska gilla som krav pé stabil finansiering ska utgéras av summan av de viktade beloppen
i tillgdngar och poster utanfor balansrikningen.

2. Tillgdngar som instituten har lanat, inklusive genom transaktioner for virdepappersfinansiering, ska riknas
bort vid berdkningen av det belopp som ska gilla som krav pé stabil finansiering om dessa tillgéngar tas upp
i institutets balansrakning men for vilka institutet inte 4r fsrménstagare.

353



Bilaga 1

7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/161

Tillgdngar som instituten har linat, inklusive genom transaktioner for virdepappersfinansiering, ska vara foremal
for de faktorer for berikning av tillgéinglig stabil finansiering som ir tillimpliga enligt avsnitt 2 om dessa tillgdngar
inte tas upp i institutets balansrikning men for vilka institutet dr forméanstagare.

3. Tillgdngar som instituten har ldnat ut, inklusive genom transaktioner for virdepappersfinansiering, for vilka
instituten forblir formanstagare ska raknas som intecknade tillgangar vid tillimpning av detta kapitel och ska vara
foremal for omrikning genom limpliga faktorer enligt avsnitt 2 dven om de inte tas upp i institutets
balansrikning. I annat fall ska sddana tillgdngar helt riknas bort vid berikningen av det belopp som ska gilla som
krav pd stabil finansiering.

4. Tillgdngar som ar intecknade for en aterstdende 16ptid pd sex ménader eller mer ska omfattas av antingen
den faktor for berikning av kravet pd stabil finansiering som enligt avsnitt 2 skulle tillimpas pa dessa tillgingar
om de inte var intecknade eller den faktor for berdkning av kravet pé stabil finansiering som annars ér tillimpliga
pa dessa intecknade tillgingar, beroende pa vilken faktor som dr hogre. Detsamma ska gilla om den dterstiende
loptiden for de intecknade tillgdngarna ar kortare 4n den aterstiende loptiden for den transaktion som dr orsaken
till att tillgdngen 4r intecknad.

Tillgdngar som forblir intecknade under mindre dn sex manader framit ska omfattas av de faktorer vid berikning
av kravet pd stabil finansiering enligt avsnitt 2 som skulle ha tillimpats om samma tillgingar inte hade varit
intecknade.

5. Om ett institut ateranvinder eller ter pantsitter en lanad tillgdng, inklusive i samband med transaktioner for
virdepappersfinansiering, och dir tillgdngen tas upp som en post utanfor balansrikningen, ska den transaktion
i forhéllande till vilken tillgdngen har inldnats behandlas som intecknad, forutsatt att denna transaktion inte kan
forfalla om institutet inte dterlimnar den lanade tillgangen.

6.  Foljande tillgangar ska riknas som icke intecknade:

&

Tillgdngar som ingér i en pool av tillgéngar och dr omedelbart tillgingliga for att anvindas som sikerhet for att
anskaffa ytterligare finansiering inom for institutet tillgingliga bekriftade kreditlimiter, eller om poolen av
tillgdngar forvaltas av en centralbank, obekriftade men dnnu inte finansierade kreditlimiter. Dessa tillgingar ska
innefatta tillgdngar som ett kreditinstitut placerat hos ett centralt institut i ett kooperativt nitverk eller ett
institutionellt skyddssystem. Instituten ska anta att tillgdngar i poolen 4r intecknade respektive likvida i stigande
grad enligt den Klassificering av likviditet som avses i den delegerade akt som avses i artikel 460.1, ddr den
lagsta nivan ér tillgdngar som inte fir ingd i likviditetsbufferten.

£

Tillgdngar som institutet tagit emot som sikerhet for att reducera kreditrisk i samband med sikerstillda
utldnings- eller finanseringstransaktioner eller transaktioner for byte av sikerhet och som institutet kan avyttra.

o

Tillgngar som lagts till s som en icke obligatorisk kreditforstirkning vid emission av sikerstillda obligationer.

7. Nir det giller icke-typiska och tidsbegrinsade operationer som utfrs av ECB eller centralbanken i en
medlemsstat eller centralbanken i ett tredjeland i syfte att fullgora sitt mandat i situationer dar det rader utbredda
finansiella péfrestningar pd marknaden eller under exceptionella makroekonomiska omstindigheter, far foljande
tillgdngar omfattas av en lagre faktor vid berdkningen av kravet p4 stabil finansiering:

a) Genom undantag fran artikel 428ad f och frin artikel 428ah.1 a, tillgdngar som intecknats for de operationer
som avses i detta stycke.

b) Genom undantag frdn artikel 428ad d i och d ii, frdn artikel 428af b och fran artikel 428ag c, fordringar som
hirrér frén de operationer som avses i detta stycke.

De behoriga myndigheterna ska, i samférstdind med den centralbank som dr motpart i transaktionen, faststilla den
faktor som ska tillimpas vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering avseende de tillgdngar som avses i leden
a och b i forsta stycket. For sddana intecknade tillgdngar som avses i led a i forsta stycket far den faktor for stabil
finansiering som tillimpas inte vara ligre dn den faktor som enligt avsnitt 2 skulle ha tillimpats pa dessa tillgdngar
om de inte hade varit intecknade.

Vid tillimpning av en lidgre faktor vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering i enlighet med andra stycket ska
de behoriga myndigheterna noga overvaka effekterna av denna ligre faktor pd institutens positioner i friga om
stabil finansiering och om nodvandigt vidta limpliga tillsynsétgarder.
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8. For att undvika att samma tillging tas upp tvd gdnger ska instituten frdn 6vriga delar i berikningen av kravet
pé stabil finansiering enligt detta kapitel undanta tillgdngar som ar kopplade till sikerheter som betraktas som
variationsmarginaler som stllts i enlighet med artiklarna 428k.4 b och 428ah.2 b, som initiala marginalsikerheter
eller som bidrag till en central motparts obestdndsfond i enlighet med artikel 428ag a och b.

9. Instituten ska vid berdkningen av kravet pa stabil finansiering inkludera virdena pa finansiella instrument,
utlindsk valuta eller rdvaror for vilka en koporder har verkstillts. Instituten ska vid berdkningen av kravet pé stabil
finansiering undanta finansiella instrument, utlindsk valuta eller ravaror for vilka en siljorder har verkstallts,
sdvida dessa transaktioner inte tas upp som derivat eller sikerstillda finansieringstransaktioner i institutets
balansriikning, och forutsatt att de kommer att tas upp i institutets balansrikning nér avrikning har skett.

10.  De behoriga myndigheterna fir kriva att faktorer for berikningen av kravet pd stabil finansiering ska
appliceras pd exponeringar utanfor balansrikningen som inte tas upp i detta kapitel, for att sikerstilla att
instituten bibehaller en tillricklig nivd pd tillgdnglig stabil finansiering for att ticka den andel av dessa
exponeringar som forvintas behova tickas over den ettdrsperiod som omfattas av den stabila nettofinansie-
ringskvoten. Vid faststillandet av dessa faktorer ska de behoriga myndigheterna ta sirskild hinsyn till de vasentliga
skador pd institutens anseende som skulle kunna uppstd om de inte bistir med den finansiering som krévs.

De behoriga myndigheterna ska minst en ging per dr rapportera till EBA om de typer av exponeringar utanfor
balansrikningen for vilka de har faststillt en faktor for berikningen av kravet pd stabil finansiering. I den
rapporten ska de behoriga myndigheterna ocksa forklara den metod som de har anvént for att faststilla de aktuella
faktorerna.

Artikel 4289
Aterstiende loptid for en tillging

1. Om inget annat anges i detta kapitel ska instituten ta hinsyn till den aterstiende avtalsenliga 16ptiden pé sina
tillgdngar och transaktioner utanfor balansrakningen nir de faststiller de faktorer for berdkning av kravet pé stabil
finansiering som inom ramen for avsnitt 2 ska tillimpas pd dessa tillgdngar respektive poster utanfor
balansrdkningen.

2. Instituten ska behandla tillgingar som ir separerade i den mening som avses i artikel 11.3 i férordning (EU)
nr 648/2012 i linje med tillgingarnas underliggande exponering. De ska emellertid ocksa tillimpa hogre faktorer
vid beriikningen av kravet pd stabil finansiering for dessa tillgdngar, beroende pa for hur ling period de behériga
myndigheterna faststiller att tillgdngen ska anses vara intecknad, och myndigheterna ska vid denna bedémning ta
hinsyn till huruvida institutet har mojlighet att fritt avyttra eller byta ut tillgingen samt l6ptiden for skulderna
gentemot de av institutets kunder som det dtskillnadskravet giller.

3. Vid berdkningen av aterstdende 16ptid for en tillging ska instituten ocksd viga in eventuella optioner, pa
basis av antagandet att emittenten eller motparten kommer att utnyttja varje option att forlinga loptiden for en
tillgdng. Nir det giller optioner som instituten sjilva fir besluta att losa in ska instituten och de behériga
myndigheterna ta hansyn till faktorer som kan péverka institutets anseende och som dirmed kan minska dess
handlingsutrymme att inte l6sa in optionen, sirskilt om det finns en forvintan pd marknaden och hos kunderna
att instituten ska forldnga loptiden for vissa tillgdngar i det skede dd de annars skulle 16pa ut.

4. Vid faststillandet av de faktorer som ska anvindas for berikningen av kravet pd stabil finansiering i enlighet
med avsnitt 2 ska, i friga om amortering av lin med en dterstiende avtalsenlig 16ptid pd minst ett ar, delar med en
aterstdende 16ptid pd mindre 4n sex manader respektive frin sex manader upp till mindre in ett dr betraktas som
18n med aterstdende 16ptid pd mindre dn sex ménader respektive frén sex manader upp till mindre 4n ett ar

Avsnitt 2

Faktorer for berikning av kravet pd stabil finansiering

Artikel 428r

Faktorn 0 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

1. For foljande tillgdngar ska faktorn 0 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil finansiering:

a) Icke intecknade tillgdngar som &r godtagbara som likvida tillgdngar p& nivd 1 med hog kvalitet enligt den
delegerade akt som avses i artikel 460.1, med undantag for sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet

som avses i den delegerade akten, oavsett om de uppfyller de operativa kraven som faststills i den delegerade
akten.
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b) Icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pd 0 % vid berikningen av likviditetstickningskvoten enligt den delegerade akt som avses i artikel
460.1, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pé likviditetsbuffertens sammansittning som
faststills i den delegerade akten.

Ke X

Alla reserver som hélls av institutet vid ECB, centralbanken i en medlemsstat eller centralbanken i ett tredjeland,
sévil foreskrivna reserver som reserver utover de foreskrivna kraven.

&

Alla fordringar pa ECB, centralbanken i en medlemsstat eller centralbanken i ett tredjeland for vilka den
aterstdende 16ptiden dr mindre dn sex manader.

&

Fordringar som forfaller till betalning samma handelsdag och hirrér frén forsiljning av finansiella instrument,
utlindsk valuta eller ravaror, och som forvintas kunna avvecklas inom standardavvecklingstiden eller inom en
period som anses vara den normala for den berorda typen av utbyte eller transaktion, eller som hittills inte har
kunnat avvecklas men som éndé forvintas kunna avvecklas.

f) Tillgdngar som betraktas som inbérdes beroende av en given skuld i enlighet med artikel 428f.

Fordringar fran transaktioner for virdepappersfinansiering med finansiella kunder, om dessa transaktioner har
en aterstdende 1optid pd mindre dn sex mdnader och fordringarna ar sikrade med tillgdngar som uppfyller
villkoren for en tillgdng pd nivd 1 enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, med undantag for
sakerstillda obligationer av extremt hig kvalitet som anges diri, och om instituten har laglig ritt och operativ
kapacitet att utnyttja dessa tillgdngar under transaktionens 16ptid.

©

Instituten ska beakta de fordringar som avses i led g i forsta stycket i denna punkt pd nettobasis om artikel 428e
ar tillimplig.

2. Genom undantag frn punkt 1 ¢ far de behoriga myndigheterna efter éverenskommelse med den berorda
centralbanken besluta att tillimpa en hogre faktor for berikningen av kravet pa stabil finansiering med avseende
pa foreskrivna reserver, framfor allt med hinsyn tagen till om kraven pa reserver giller pa ettdrsbasis och dirmed
fordrar en motsvarande stabil finansiering.

For dotterforetag som har huvudkontor i ett tredjeland dir de foreskrivna minimikraven for centralbanksreserver
omfattas av en hogre faktor vid berikningen av kravet pd stabil finansiering enligt det krav pa stabil
nettofinansiering som avses i det tredjelandets nationella ritt, ska denna hogre faktor for stabil finansiering beaktas
pa gruppniva.

Artikel 428s

Faktorn 5 % vid berikning av kravet pd stabil finansiering

1. Pé foljande tillgdngar och poster utanfor balansrikningen ska faktorn 5 % tillimpas vid berikning av kravet
pé stabil finansiering:

-3

Icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pd 5 % vid berdkningen av likviditetstickningskvoten i enlighet med den delegerade akt som avses
i artikel 460.1, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven p4 likviditetsbuffertens sammansittning
i den delegerade akten.

=

Fordringar frdn transaktioner for virdepappersfinansiering med finansiella kunder, nir de transaktionerna har
en dterstdende 16ptid pd mindre dn sex médnader, forutsatt att de inte omfattas av artikel 428r.1 g.

o

Den outnyttjade delen av beviljade kredit- och likviditetsfaciliteter enligt den delegerade akt som avses i artikel
460.1.

&

Produkter som avses i bilaga I och ar kopplade till handelsfinansieringsverksamhet utanfor balansrikningen,
och som har en éterstdende 16ptid pd mindre 4n sex manader.

Instituten ska beakta de fordringar som avses i forsta stycket led b i denna punkt pd nettobasis om artikel 428e ir
tillimplig.
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2. I friga om nettningsmingder bestdende av derivatkontrakt ska instituten — for berdkningen av kravet pd
stabil finansiering — tillimpa faktorn 5 % pd det absoluta verkliga virdet av dessa nettningsmingder av
derivatkontrakt, uttryckt brutto utan hinsyn till eventuella sikerheter som stillts, i de fall dessa nettningsméngder
har ett negativt verkligt viirde. Vid tillimpning av denna punkt ska instituten faststilla det verkliga virdet uttryckt
brutto utan hinsyn till eventuella sikerheter som stillts eller betalda och mottagna avrikningsbelopp i samband
med forandringar i marknadsvirderingen av sddana kontrakt.

Artikel 428t

Faktorn 7 % vid berikning av kravet pd stabil finansiering

For icke intecknade tillgdngar som &r godtagbara som sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet pé nivd 1
enlighet den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska en faktor pd 7 % tillimpas vid berikning av kravet pa
stabil finansiering, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pé likviditetsbuffertens sammansittning
i den delegerade akten.

Artikel 428u

Faktorn 7,5 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

For produkter som avses i bilaga I och ar kopplade till handelsfinansieringsverksamhet utanfér balansrikningen,
och som har en aterstdende 16ptid pa minst sex manader men mindre dn ett ar, ska en faktor pd 7,5 % tillimpas
vid berdkning av kravet pd stabil finansiering.

Artikel 428y

Faktorn 10 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

Pa foljande tillgdngar och poster utanfor balansrikningen ska faktorn 10 % tillimpas vid berdkning av kravet pa
stabil finansiering:

a,

Fordringar frdn transaktioner med finansiella kunder som har en aterstdende 16ptid pd mindre 4n sex ménader,
forutsatt att de inte omfattas av artikel 428r.1 g och artikel 428s.1 b.

=

Produkter som &r kopplade till handelsfinansieringsposter inom balansrikningen och som har en dterstiende
16ptid pa mindre dn sex mdnader.

XX

Produkter som avses i bilaga I och ar kopplade till handelsfinansieringsverksamhet utanfér balansrikningen,
och som har en aterstdende 16ptid pa minst ett dr.

Artikel 428w

Faktorn 12 % vid berikning av kravet pi stabil finansiering

For icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pd 12 % vid berikningen av likviditetstickningskvoten i enlighet med den delegerade akt som avses
i artikel 460.1 ska en faktor pd 12 % tillimpas vid berikning av kravet pé stabil finansiering, oavsett om de
uppfyller de operativa kraven och kraven pé likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

Artikel 428x

Faktorn 15 % vid berikning av kravet p stabil finansiering

For icke intecknade tillgdngar som ar godtagbara som tillgdngar pd nivd 2A enligt den delegerade akt som avses
i artikel 460.1 ska en faktor pd 15 % tillimpas vid berikning av kravet pd stabil finansiering, oavsett om de
uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

Artikel 428y

Faktorn 20 % vid berikning av kravet pd stabil finansiering

For icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pa 20 % vid berikningen av likviditetstackningskvoten i enlighet med den delegerade akt som avses

i artikel 460.1 ska en faktor pd 20 % tillimpas vid berikning av kravet pd stabil finansiering, oavsett om de
uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.
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Artikel 428z
Faktorn 25 % vid berikning av kravet p stabil finansiering

For icke intecknade virdepapperiseringar pd nivd 2B enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska en
faktor pa 25 % tillimpas vid berikning av kravet pi stabil finansiering, oavsett om de uppfyller de operativa
kraven och kraven pa likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

Artikel 428aa

Faktorn 30 % vid berikning av kravet pd stabil finansiering

For foljande tillgdngar ska faktorn 30 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil finansiering:

a,

Icke intecknade sikerstillda obligationer av hog kvalitet enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1,
oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pd likviditetsbuffertens sammansittning i den
delegerade akten.

=

Icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pa 30 % vid berikningen av likviditetstickningskvoten i enlighet med den delegerade akt som avses
i artikel 460.1, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven p4 likviditetsbuffertens sammansittning
i den delegerade akten.

Artikel 428ab
Faktorn 35 % vid berikning av kravet pd stabil finansiering

For foljande tillgangar ska faktorn 35 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil finansiering:

&

Icke intecknade virdepapperiseringar pd nivd 2B enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, oavsett
om de uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

=

Icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pd 35 % vid berdkningen av likviditetstickningskvoten enligt den delegerade akt som avses
i artikel 460.1, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens sammansittning
i den delegerade akten.

Artikel 428ac
Faktorn 40 % vid berikning av kravet pd stabil finansiering

For icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pd 40 % vid berdkningen av likviditetstickningskvoten enligt den delegerade akt som avses i artikel
460.1 ska en faktor pd 40 % tillimpas vid berikning av kravet pd stabil finansiering, oavsett om de uppfyller de
operativa kraven och kraven pd likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

Artikel 428ad

Faktorn 50 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

For foljande tillgdngar ska faktorn 50 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil finansiering:

a,

Icke intecknade tillgdngar som ar godtagbara som tillgingar pd nivd 2B enligt den delegerade akt som avses
i artikel 460.1, dock ej virdepapperiseirngar pd niva 2B och sikerstillda obligationer av hog kvalitet enligt den
delegerade akten, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens
sammansittning enligt den delegerade akten.

=

Tillgngar som institutet haller som inséttning vid ett annat finansiellt institut, och som uppfyller kriterierna for
operativ inldning enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1.
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¢) Fordringar frdn transaktioner med en aterstdende 16ptid pd mindre dn ett r med ndgon av foljande:
i) Den nationella regeringen i en medlemsstat eller ett tredjeland.
i) Ett delstatligt sjdlvstyrelseorgan eller en lokal myndighet i en medlemsstat eller ett tredjeland.
iii) Ett offentligt organ i en medlemsstat eller ett tredjeland.
iv) En multilateral utvecklingsbank enligt artikel 117.2 eller en internationell organisation enligt artikel 118.

v) Stora foretag utanfor finanssektorn, hushéll eller sma och medelstora foretag.

s

Kreditforeningar som 4r auktoriserade av en behérig myndighet, privata investeringsbolag och kunder som
dr inldningsformedlare, forutsatt att tillgdngarna inte omfattas av led b i detta stycke.

&

Fordringar frdn transaktioner med en dterstdende 16ptid pd minst sex manader men mindre 4n ett dr med
nagon av foljande:

i) Europeiska centralbanken eller centralbanken i en medlemsstat.
i) Centralbanken i ett tredjeland.

iii) Finansiella kunder.

°

Produkter som ir kopplade till handelsfinansieringsverksamhet inom balansrikningen och har en éterstende
16ptid p& minst sex ménader men mindre 4n ett ar.

f) Tillgdngar som forblir intecknade for en aterstdende 1optid pd minst sex minader men mindre én ett r, utom
om dessa tillgdngar skulle ha omfattats av en hogre faktor vid berdkningen av kravet pé stabil finansiering
i enlighet med artiklarna 428ae—428ah om de inte hade varit intecknade; i sddana fall ska den hogre faktorn
som skulle ha tillimpats for berikning av kravet pa stabil finansiering om dessa tillgdngar inte hade varit
intecknade tillimpas.

Alla ovriga tillgdngar med en dterstdende 16ptid pd mindre dn ett dr, om inget annat anges i artiklarna 428r—
428ac.

©

Artikel 428ae
Faktorn 55 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pd 55 % vid berdkningen av likviditetstickningskvoten i enlighet med den delegerade akt som avses
i artikel 460.1 ska en faktor pd 55 % tillimpas vid berikning av kravet pé stabil finansiering, oavsett om de
uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

Atikel 428af
Faktorn 65 % vid berikning av kravet pd stabil finansiering
For foljande tillgdngar ska faktorn 65 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil finansiering:

a) Icke intecknade tillgangar i form av utlaning sikrad genom pantritt i bostadsfastigheter eller bostadslin som
garanteras fullt ut av en godtagbar tillhandahéllare av kreditriskskydd i enlighet med artikel 129.1 e, forutsatt
att lanet har en &terstdende 16ptid pd minst ett &r och har &satts en riskvikt pd hogst 35 % enligt del tre
avdelning II kapitel 2.

b) Icke intecknade tillgingar i form av utlining med en dterstiende 16ptid pd minst ett dr, exklusive ldn till
finansiella kunder och 1an enligt artiklarna 428r-428ad, forutsatt att dessa ldn har &satts en riskvikt pd hogst
35 % enligt del tre avdelning II kapitel 2.

Artikel 428ag
Faktorn 85 % vid berikning av kravet pd stabil finansiering

Pé foljande tillgdngar och poster utanfor balansrikningen ska faktorn 85 % tillimpas vid berikning av kravet pd
stabil finansiering.

a) Alla tillgdngar och poster utanfor balansrikningen, inklusive kontanter, som stillts som initial marginalsikerhet
for derivatkontrakt, utom om dessa tillgingar skulle ha omfattats av en hogre faktor vid berikningen av kravet
pa stabil finansiering i enlighet med artikel 428ah om de inte hade varit intecknade; i sddana fall ska den hogre
faktorn som skulle ha tillimpats for berikning av kravet pé stabil finansiering om dessa tillgdngar inte hade
varit intecknade tillimpas.
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b) Alla tillgdngar och poster utanfor balansrikningen, inklusive kontanter, som anvints som bidrag till en central
motparts obestindsfond, utom om dessa tillgdngar skulle ha omfattats av en hogre faktor vid berikningen av
kravet pé stabil finansiering enligt artikel 428ah om de inte hade varit intecknade; i sddana fall ska den hogre
faktorn for berdkning av stabil finansiering tillimpas.

XX

Icke intecknade tillgingar i form av utlining med en dterstiende loptid pd minst ett r, exklusive lén till
finansiella kunder och 1in som avses i artiklarna 428r—428af, forutsatt att dessa lin inte ir forfallna sedan mer
dn 90 dagar och har &satts en riskvikt pd 6ver 35 % enligt del tre avdelning I kapitel 2.

&

Produkter som dr kopplade till handelsfinansieringsverksamhet inom balansrikningen och som har en
aterstdende 16ptid pd minst ett r.

&

Icke intecknade virdepapper med en dterstdende 16ptid pd minst ett ar som inte har fallerat i enlighet med
artikel 178 och som inte uppfyller villkoren for att betraktas som likvida tillgangar enligt den delegerade akt
som avses i artikel 460.1.

f) Icke intecknade bérsnoterade aktier som inte dr godtagbara som tillgngar pd nivd 2B enligt den delegerade akt
som avses i artikel 460.1.

g) Révaror som ar foremdl for fysisk handel, inklusive guld men exklusive ravaruderivat.

=

Tillgdngar som forblir intecknade med en dterstiende 16ptid pd minst ett &r i en sikerhetspool som finansieras
genom sddana sikerstillda obligationer som avses i artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG eller sddana sakerstdllda
obligationer som uppfyller de krav pa godtagbarhet som anges i artikel 129.4 eller 129.5 i denna férordning.

Atrtikel 428ah
Faktorn 100 % vid berikning av kravet pé stabil finansiering

1. For foljande tillgdngar ska faktorn 100 % tillimpas vid berikning av kravet pd stabil finansiering:

&

Om inget annat anges i detta kapitel, alla tillgdngar som forblir intecknade for en dterstdende 16ptid pa ett ar
eller mera.

=

Alla andra tillgdngar 4n de som avses i artiklarna 428r-428ag, inklusive ldn till finansiella kunder med en
aterstdende avtalsenlig 16ptid pd ett ar eller mera, nodlidande exponeringar, poster som dragits av frin
kapitalbasen, anldggningstillgdngar, icke borsnoterade aktier, kvarvarande intressen, forsakringstillgdngar och
nodlidande vérdepapper.

2. Instituten ska for berdkningen av kravet pé stabil finansiering tillimpa faktorn 100 % pa avvikelsen, om den

ar positiv, mellan summan av de verkliga virdena av alla nettningsmingder med positivt verkligt virde och
summan av de verkliga virdena av alla nettningsméngder med negativt verkligt virde, beriknat enligt artikel 428d.

For den berikning som avses i forsta stycket ska foljande regler tillimpas:

a) Variationsmarginal som ett institut tar emot frdn sina motparter ska riknas av frin det verkliga viirdet av en
nettningsmingd med positivt verkligt virde om den sikerhet som tagits emot som variationsmarginal ir
godtagbar som tillgdng pd nivd 1 enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, med undantag for de
sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet som anges i den delegerade akten och om instituten har laglig
ritt och operativ kapacitet att utnyttja den sikerheten pé nytt.

b) Alla variationsmarginaler som institut stiller till sina motparter ska riknas av frin det verkliga virdet av
nettningsméngder med ett negativt verkligt varde.

KAPITEL 5

Undantag fér smé och icke-komplexa institut

Artikel 428ai
Undantag for sma och icke-komplexa institut
Genom undantag fran kapitlen 3 och 4 fir smd och icke-komplexa institut, efter forhandstillstdnd fran deras

behoriga myndighet, vilja att berdkna kvoten av det berorda institutets tillgingliga stabila finansiering enligt kapitel
6 och det krav pa stabil finansiering som giller for samma institut enligt kapitel 7, uttryckt i procent.
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En behérig myndighet far kriva att ett litet och icke-komplext institut uppfyller det krav pa stabil nettofinansiering
som grundar sig pé ett instituts tillgiingliga stabila finansiering enligt kapitel 3 och kravet pd stabil finansiering
enligt kapitel 4, om den anser att den forenklade metoden inte r limplig for att finga upp institutets finansie-
ringsrisker.

KAPITEL 6

Tillgiinglig stabil finansiering for forenklad berikning av den forenklade stabila nettofinansieringskvoten

Avsnitt 1

Allminna bestimmelser

Attikel 428aj
Forenklad berikning av tillgiingligt belopp i stabil finansiering

1. Om inget annat anges i detta kapitel ska beloppet i tillgiinglig stabil finansiering beriknas genom
multiplikation av det bokférda virdet av ett antal kategorier eller typer av skulder och kapitalbas med de faktorer
for berdkning av tillginglig stabil finansiering som ér tillgingliga enligt avsnitt 2. Det totala beloppet i tillginglig
stabil finansiering ska utgéras av summan av de viktade beloppen i skulder och kapitalbas.

2. Obligationer och andra rintebirande virdepapper som emitteras av institutet, som enbart siljs pd marknaden
for icke-professionella aktorer och hélls pé ett privatkonto kan behandlas som tillhérande en passande kategori for
inldning frén allmidnheten. Begrinsningar ska inforas s att dessa instrument inte kan kopas och héllas av andra
parter dn detaljhandelskunder.

Artikel 428ak
Aterstiende loptid for en skuld eller kapitalbas

1. Om inget annat anges i detta kapitel ska instituten ta hansyn till den aterstdende 16ptiden for sina skulder
och sin kapitalbas nir de faststiller de faktorer for berikning av tillginglig stabil finansiering som ska tillimpas
inom ramen for avsnitt 2.

2. Vid faststillandet av dterstdende 16ptid pa skulder och kapitalbas ska instituten ta hinsyn till eventuella
optioner. Optioner ska behandlas enligt antagandet att motparten kommer att l6sa in sina kopoptioner pa tidigaste
mojliga datum. Nir det giller optioner som instituten sjilva fir besluta att utnyttja ska instituten och de behériga
myndigheterna ta hinsyn till faktorer som kan péverka institutets anseende och som dirmed kan minska dess
handlingsutrymme att inte utnyttja optionen, sirskilt om det finns en forvintan pa marknaden att instituten ska
16sa in vissa skulder innan de loper ut.

3. Instituten ska behandla insittningar med fasta uppsigningstider i enlighet med deras uppsigningstid och
tidsbunden inléning i enlighet med deras aterstdende 16ptid. Genom undantag frn punkt 2 i denna artikel ska
instituten inte beakta mojligheter till fortida uttag, om insittaren mdste betala en visentlig straffavgift for fortida
uttag som intraffar inom ett r, en sddan straffavgift som faststills i den delegerade akt som avses i artikel 460.1,
for att faststilla den aterstdende 16ptiden for tidsbunden inlédning fran allménheten.

4. For att faststilla de faktorer for berikning av tillginglig stabil finansiering som ska tillimpas inom ramen for
avsnitt 2, for skulder som har en dterstdende avtalsenlig loptid pa ett ar eller mera ska alla delar som Ioper ut om
mindre dn sex médnader och alla delar som I6per ut mellan sex manader och mindre dn ett ar behandlas sasom
skulder med kortare dterstdende 6ptid dn sex méinader respektive minst sex manader men mindre én ett ar.

Avsnitt 2
Tillginglig stabil finansiering

Artikel 428al

Faktorn 0 % vid tillgiinglig stabil finansiering

1. Om inget annat anges i detta avsnitt ska den tillgingliga stabila finansieringen for alla skulder utan angiven
forfallodag — bland annat korta positioner och positioner med 6ppen 16ptid — beriknas till faktorn 0 %, med
undantag av foljande:

a) Uppskjutna skatteskulder, som ska behandlas pd grundval av det nirmaste datum i framtiden dd skulderna kan
komma att krévas in.
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b) Minoritetsintressen, som ska behandlas i enlighet med villkoren for det enskilda instrumentet.
2. For uppskjutna skatteskulder och minoritetsintressen som avses i punkt 1 ska en av foljande faktorer galla:

a) 0 % om den effektiva aterstiende Ioptiden for den uppskjutna skatteskulden eller minoritetsintresset dr mindre
an ett ar.

b) 100 % om den effektiva dterstdende 16ptiden for den uppskjutna skatteskulden eller minoritetsintresset ar ett ar
eller mera.

3. For foljande skulder ska en faktor for tillgdnglig stabil finansiering pd 0 % gilla:

&

Skulder som forfaller till betalning samma handelsdag och hirror frin kop av finansiella instrument, utlindsk
valuta eller rdvaror och som forvintas kunna avvecklas inom standardavvecklingstiden eller inom en period
som anses vara den normala for den berérda typen av utbyte eller transaktion, eller som hittills inte har kunnat
avvecklas men som dndé forvintas kunna avvecklas.

=

Skulder som betraktas som inbordes beroende av en viss tillgdng i enlighet med artikel 428f.

KX

Skulder med en aterstdende 16ptid pa mindre dn ett dr, dar langivaren dr nigon av foljande:
i) ECB eller centralbanken i en medlemsstat.
ii) Centralbanken i ett tredjeland.

i) Finansiella kunder.

=3

Andra skulder eller kapitalposter eller instrument som inte tas upp i denna artikel och artiklarna 428am-—
428ap.

4. Instituten ska for berdkningen av tillginglig stabil finansiering tillimpa faktorn 0 % pa avvikelsen, om den ar
negativ, mellan summan av de verkliga virdena av alla nettningsmangder med positivt verkligt virde och summan
av de verkliga virdena av alla nettningsmangder med negativt verkligt virde, beriknat i enlighet med artikel 428d.

For den berdkning som avses i forsta stycket ska foljande regler gilla:

a) Variationsmarginal som ett institut tar emot frin sina motparter ska riknas av fran det verkliga virdet av en
nettningsméingd med positivt verkligt virde om den sikerhet som tagits emot som variationsmarginal dr
godtagbar som tillgdng pé nivd 1 enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, med undantag for de
sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet som anges i den delegerade akten och om instituten har laglig
ritt och operativ kapacitet att utnyttja den sikerheten pé nytt.

b) Alla variationsmarginaler som institut stiller till sina motparter ska riknas av frin det verkliga virdet av
nettningsméngder med ett negativt verkligt virde.

Artikel 428am
Faktorn 50 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering
For foljande skulder ska en faktor for tillginglig stabil finansiering p& 50 % gilla:
a) Inldning som uppfyller kriterierna for operativ inlining i den delegerade akt som avses i artikel 460.1.
b) Skulder med en aterstdende 16ptid pd mindre dn ett dr, dir lngivaren dr ndgon av foljande:
i) Den nationella regeringen i en medlemsstat eller ett tredjeland.
i) Ett delstatligt sjdlvstyrelseorgan eller en lokal myndighet i en medlemsstat eller ett tredjeland.
i) Ett offentligt organ i en medlemsstat eller ett tredjeland.

iv) En multilateral utvecklingsbank enligt artikel 117.2 eller en internationell organisation enligt artikel 118.



L 150/170

Bilaga 1

Europeiska unionens officiella tidning 7.6.2019

v) Icke-finansiella foretagskunder.
vi) Kreditforeningar som &r auktoriserade av en behorig myndighet, privata investeringsbolag eller kunder som

ar inlaningsformedlare, sdvida det inte ror sig om inldning som uppfyller kriterierna for operativ inlaning
enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1.

Artikel 428an

Faktorn 90 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering

Avistainldning fran allméinheten, inlining fran allménheten med en fast uppsigningstid pd mindre 4n ett &r och
tidsbunden inldning fran allménheten dir den 4terstdende l6ptiden dr mindre 4n ett ar och inldningen uppfyller

relevanta kriterier for annan inldning frén allmédnheten som avses i den delegerade akt som avses i artikel 460.1
ska omfattas av en faktor pa 90 % vid berdkningen av tillganglig stabil finansiering.

Artikel 428a0

Faktorn 95 % vid berikning av tillgiinglig stabil finansiering

Avistainlaning frin allminheten, inlaning frin allminheten med en fast uppsigningstid pd mindre dn ett &r och
tidsbunden inldning fran allménheten dir den aterstdende loptiden dr mindre 4n ett ar och inldningen uppfyller
relevanta kriterier for stabil inldning frdn allminheten som avses i den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska
omfattas av en faktor pa 95 % vid berikningen av tillginglig stabil finansiering.

Artikel 428ap

Faktorn 100 % vid tillginglig stabil finansiering

En faktor for tillginglig stabil finansiering pd 100 % ska gilla for foljande skulder, kapitalposter och instrument:

a,

Poster som ingdr i institutets kidrnprimérkapital fére de justeringar som kravs enligt artiklarna 32-35, samt fore
avdrag enligt artikel 36 och tillimpning av de undantag och alternativ som anges i artiklarna 48, 49 och 79.

=

Institutets primarkapitaltillskottsposter fore avdrag enligt artikel 56 och innan artikel 79 tillimpats pd dessa
poster, och exklusive alla instrument med explicita eller inbdddade optioner som, om de utnyttjas, skulle
minska den effektiva aterstdende 16ptiden till under ett r.

o

De av institutets supplementirkapitalposter som har en dterstdende loptid pd minst ett ar, beriknade fore
avdrag enligt artikel 66 och fore tillimpning av artikel 79, och exklusive alla instrument med explicita eller
inbdddade optioner som, om de utnyttjas, skulle minska den effektiva aterstiende 16ptiden till under ett ar.

&

Alla institutets ovriga kapitalinstrument med en &terstiende loptid pd ett dr eller mera, exklusive alla
instrument med explicita eller inbiaddade optioner som, om de utnyttjas, skulle minska den effektiva
aterstdende 16ptiden till under ett dr.

<o

Alla dvriga skulder, med respektive utan sikerhet, och inlénade medel med en dterstiende 16ptid pd minst ett
ar, inklusive tidsbunden inldning, sdvida inget annat anges i artiklarna 428al-428a0.

KAPITEL 7

Krav pi stabil finansiering for forenklad berikning av stabil nettofinansieringskvot

Avsnitt 1

Allménna bestimmelser

Artikel 428aq
Forenklad berikning av belopp for kravet pd stabil finansiering

1. Om inget annat anges i detta kapitel ska for sma och icke-komplexa institut det belopp som ska gilla som
krav pd stabil finansiering beriknas genom multiplikation av det bokforda virdet av ett antal kategorier eller typer
av tillgdngar samt poster utanfor balansrikningen med de faktorer for berikning av kravet pd stabil finansiering
som ska tillimpas i enlighet med avsnitt 2. Det totalbelopp som ska gilla som krav pa stabil finansiering ska
utgoras av summan av de viktade beloppen i tillgdngar och poster utanfér balansrikningen.
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2. Tillgdngar som instituten har ldnat, inklusive genom transaktioner for virdepappersfinansiering, som tas upp
i deras balansrikning men for vilka de inte dr formédnstagare ska riknas bort vid berikningen av det belopp som
ska gilla som krav pa stabil finansiering.

Tillgdngar som instituten har lanat, inklusive genom transaktioner for virdepappersfinansiering, som inte tas upp
i deras balansrikning men for vilka de 4r formanstagare ska vara foremal for omrikning genom faktorer enligt
avsnitt 2 ndr kravet pa stabil finansiering ska beriknas.

3. Tillgdngar som instituten har lanat ut, inklusive genom transaktioner for virdepappersfinansiering, och for
vilka de forblir formanstagare dven om de inte tas upp i deras balansrikning, ska raknas som intecknade tillgdngar
vid tillimpning av bestimmelserna i detta kapitel, och ska vara foremal fér omrikning genom faktorer enligt
avsnitt 2 ndr kravet pd stabil finansiering ska berdknas. I annat fall ska sidana tillgdngar helt riknas bort vid
berdkningen av det belopp som ska gilla som krav pa stabil finansiering.

4. Tillgangar som &r intecknade for en &terstdende 1optid pd sex mdnader eller mer ska omfattas av antingen
den faktor for berikning av kravet pd stabil finansiering som enligt avsnitt 2 skulle tillimpas pa dessa tillgdngar
om de inte var intecknade eller den faktor for berikning av kravet pé stabil finansiering som annars ér tillimplig
péd dessa intecknade tillgdngar, beroende pé vilken faktor som ar hogre. Detsamma ska gilla om den dterstiende
loptiden for de intecknade tillgdngarna dr kortare dn den dterstdende Ioptiden for den transaktion som dr orsaken
till att tillgdngen 4r intecknad.

Tillgdngar som forblir intecknade under mindre dn sex mdnader framit ska omfattas av de faktorer vid berikning
av kravet pa stabil finansiering enligt avsnitt 2 som skulle ha tillimpats om samma tillgngar inte hade varit
intecknade.

5. Om ett institut ateranvinder eller ter pantsitter en lanad tillgdng, inklusive i samband med transaktioner for
virdepappersfinansiering, och dir tillgdngen tas upp som en post utanfor balansrikningen, ska den transaktion
genom vilken tillgdngen har inlinats behandlas som intecknad i den mén som denna transaktion inte kan forfalla
om institutet inte dterlimnar den ldnade tillgdngen.

6.  Foljande tillgdngar ska raknas som icke intecknade:

&

Tillgdngar som ingdr i en pool av tillgdngar och dr omedelbart tillgingliga for att anviindas som sikerhet for att
anskaffa ytterligare finansiering inom for institutet tillgdngliga bekriftade kreditlimiter, eller om poolen av
tillgdngar forvaltas av en centralbank, obekriftade men dnnu inte finansierade kreditlimiter, inklusive tillgingar
som ett kreditinstitut placerat hos ett centralt institut i ett kooperativt nitverk eller ett institutionellt
skyddssystem.;

=

Tillgngar som institutet tagit emot som sikerhet for att reducera kreditrisk i samband med sikerstillda
utldnings- eller finanseringstransaktioner eller transaktioner for byte av sikerhet och som institutet kan avyttra.

C

Tillgngar som lagts till s& som en icke obligatorisk kreditforstirkning vid emission av sikerstillda obligationer.

Vid tillimpning av led a i det forsta stycket i denna punkt ska instituten anta att tillgdngar i poolen ar intecknade
i okande likviditetsordning enligt den klassificering av likviditet som avses i den delegerade akt som avses i artikel
460.1, dar den ldgsta nivén 4r tillgdngar som inte far ingd i likviditetsbufferten.

7. Nir det giller icke-typiska och tidsbegrinsade operationer som utfors av ECB eller centralbanken i en
medlemsstat eller centralbanken i ett tredjeland i syfte att fullgora sitt mandat i situationer dar det rader utbredda
finansiella péfrestningar pad marknaden eller under exceptionella makroekonomiska omstindigheter, far foljande
tillgéngar omfattas av en ligre faktor vid berikningen av kravet pa stabil finansiering:

a) Genom undantag frin artikel 428aw och frin artikel 428az.1 a, tillgdngar som intecknats for de operationer
som avses i detta stycke.

b) Genom undantag frin artikel 428aw och fran artikel 428ay b, fordringar som hirrér frin de operationer som
avses i detta stycke.

De behoriga myndigheterna ska, i samforstind med den centralbank som 4r motpart i transaktionen, faststilla den
faktor som ska tillimpas vid berdkningen av kravet pé stabil finansiering avseende de tillgingar som avses i leden
a och b i forsta stycket. For sddana intecknade tillgdngar som avses i led a i forsta stycket far den faktor for stabil
finansiering som tillimpas inte vara ligre 4n den faktor som enligt avsnitt 2 skulle ha tillimpats pd dessa tillgdngar
om de inte hade varit intecknade.
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Vid tillimpning av en lagre faktor vid berikningen av kravet pé stabil finansiering i enlighet med andra stycket ska
de behoriga myndigheterna noga dvervaka effekterna av denna ligre faktor pé institutens positioner i friga om
stabil finansiering och om nédvindigt vidta limpliga tillsynsatgarder.

8. Instituten ska frdn alla ovriga delar i berikningen av kravet pd stabil finansiering enligt detta kapitel
exkludera tillgingar kopplade till sikerheter som betraktas som variationsmarginaler som stillts i enlighet med
artikel 428k.4 b och artikel 428ah.2, som initiala marginalsikerheter eller som bidrag till en central motparts
obestdndsfond i enlighet med artikel 428ag a och b, for att undvika att samma tillgdng tas upp tvd ginger.

9. Instituten ska vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering inkludera virdena pa finansiella instrument,
utlindsk valuta eller rdvaror for vilka en koporder har verkstallts. Instituten ska vid berdkningen av kravet pd stabil
finansiering exkludera finansiella instrument, utlindsk valuta eller révaror for vilka en siljorder har verkstillts,
sdvida dessa transaktioner inte tas upp som derivat eller sikerstillda finansieringstransaktioner i institutets
balansrikning, och forutsatt att de kommer att tas upp i institutets balansrikning nar avrikning har skett.

10.  De behoriga myndigheterna far kriva att faktorer for berikningen av kravet pa stabil finansiering ska
appliceras pd exponeringar utanfor balansrikningen som inte tas upp i detta kapitel, for att sikerstilla att
instituten bibehdller en tillrdcklig nivd pd tillginglig stabil finansiering for att ticka den andel av dessa
exponeringar som forvintas behova tickas 6ver den ettdrsperiod som omfattas av den stabila nettofinansie-
ringskvoten. Vid faststallandet av dessa faktorer ska de behoriga myndigheterna ta sarskild hansyn till de visentliga
skador pa institutens anseende som skulle kunna uppstd om de inte bistdr med den finansiering som krévs.

De behoriga myndigheterna ska minst en ging per ar rapportera till EBA om de typer av exponeringar utanfor
balansrikningen for vilka de har faststillt en faktor for berikningen av kravet pd stabil finansiering. Vid
rapporteringen ska myndigheterna ocksd forklara den metod som de har anvint for att faststilla de aktuella
faktorerna.

Artikel 428ar
Aterstiende l6ptid for en tillging

1. Om inget annat anges i detta kapitel ska instituten ta hinsyn till den dterstdende avtalsenliga 16ptiden pé sina
tillgdngar och transaktioner utanfor balansrakningen nir de faststiller de faktorer for berdkning av kravet pa stabil
finansiering som inom ramen for avsnitt 2 ska tillimpas pd dessa tillgdngar respektive poster utanfor
bala