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Lagradsremissens huvudsakliga innehéll

I lagradsremissen foreslds att det ska bli enklare for aktiebolag att
genomfora fusioner och delningar. Bland annat ska ett aktiebolag som
haller fusionsplanen eller delningsplanen tillgdnglig for aktiedgarna pa
bolagets webbplats inte behdva sdnda kopior av handlingarna till aktie-
dgarna. Den revisorsgranskning som ska ske i samband med en fusion
respektive delning ska i vissa fall fa forenklas. Vidare foreslas att det
infors ett forenklat forfarande for delning.

Forslagen syftar till att genomfora ett EU-direktiv.

Lagéndringarna, som gors i aktiebolagslagen (2005:551), foreslas trada
i kraft den 1 november 2011.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande &ver forslag till
lag om andring i aktiebolagslagen (2005:551).



2 Forslag till lag om éndring 1 aktiebolagslagen

(2005:551)

Hirigenom foreskrivs' i friga om aktiebolagslagen (2005:551)

dels att 2 kap. 19 §, 13 kap. 8 §, 23 kap. 9, 10 och 16 §§ samt 24 kap.
12, 17 och 18 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inforas tva nya paragrafer, 24 kap. 18 a och
18 b §§, samt ndrmast fore 24 kap. 18 b § en ny rubrik av foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
2 kap.
19§

Om aktierna betalas med apport-
egendom eller om bolaget enligt
villkor i stiftelseurkunden skall
fullgéra forpliktelser efter bildan-
det, skall en revisor lamna ett

skriftligt, undertecknat yttrande
Over betalningen. Av yttrandet
skall det framga att

Om aktierna betalas med apport-
egendom eller om bolaget enligt
villkor i stiftelseurkunden ska full-
gora forpliktelser efter bildandet,
ska en revisor ldmna ett skriftligt,
undertecknat yttrande 6ver betal-
ningen. Av yttrandet ska det fram-
gd att

1. all apportegendom har tillforts bolaget,
2. apportegendomen ér eller kan antas bli till nytta for bolagets verk-

samhet, och

3. apportegendomen inte i stiftelseurkunden har tagits upp till hogre
vérde dn det verkliga virdet for bolaget.

I yttrandet skall revisorn beskri-
va apportegendomen och ange
vilken metod som har anvénts vid
vérderingen. Sérskilda svarigheter
att uppskatta virdet av egendomen
skall anmirkas. Av yttrandet skall
det ocksd framgé att forpliktelser
som bolaget enligt villkor i stif-
telseurkunden skall fullgéra efter
bildandet har redovisats och virde-
rats enligt god redovisningssed.

En revisor som avses i forsta
stycket skall vara en auktoriserad
eller godkdnd revisor eller ett re-
gistrerat revisionsbolag.

I yttrandet ska revisorn beskriva
apportegendomen och ange vilken
metod som har anvénts vid virde-
ringen. Sérskilda svarigheter att
uppskatta vérdet av egendomen
ska anmérkas. Av yttrandet ska det
ockséd framga att forpliktelser som
bolaget enligt villkor i stiftelseur-
kunden ska fullgora efter bildandet
har redovisats och vérderats enligt
god redovisningssed.

En revisor som avses i forsta
stycket ska vara en auktoriserad
eller godkdnd revisor eller ett re-
gistrerat revisionsbolag.

Denna paragraf gdller inte om

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/109/EG av den 16 september 2009 om
andring av radets direktiv 77/91/EEG, 78/855/EEG och 82/891/EEG och av direktiv
2005/56/EG vad géller rapporterings- och dokumentationskrav i samband med fusioner och
delningar (EUT L 259, 2.10.2009, s. 14, Celex 32009L0109).



bolaget bildas genom fusion eller
delning.

13 kap.

Redogorelsen enligt 7§ skall
granskas av en eller flera revisorer.
Ett yttrande Over granskningen,
undertecknat av revisorn eller revi-
sorerna, skall fogas till forslaget
enligt 3 §. Yttrandet skall, sévitt
géller virdet pa egendom och
emissionsvillkor som avses i
2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5,
ha det innehall som anges i 2 kap.
19 § forsta stycket 2 och 3 samt
andra stycket. I forekommande fall
skall revisorn lamna motsvarande
upplysningar om emissionsvillkor
om kvittning.

En revisor som avses i forsta
stycket skall vara en auktoriserad
eller godkdnd revisor eller ett
registrerat revisionsbolag. Om inte
annat framgar av bolagsordningen,
skall revisorn utses av bolagsstdm-
man. Om nagon sirskild revisor
inte &r utsedd, skall granskningen i
stéllet utforas av bolagets revisor.

For en revisor som har utsetts att
utfora granskning enligt forsta
stycket giller bestimmelserna i
9 kap. 7, 40, 45 och 46 §§.

8§

Redogorelsen enligt 7§ ska
granskas av en eller flera revisorer.
Ett yttrande Over granskningen,
undertecknat av revisorn eller revi-
sorerna, ska fogas till forslaget
enligt 3 §. Yttrandet ska, savitt
géller vérdet pa egendom och
emissionsvillkor som avses i
2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5,
ha det innehéll som anges i 2 kap.
19 § forsta stycket 2 och 3 samt
andra stycket. I forekommande fall
ska revisorn limna motsvarande
upplysningar om emissionsvillkor
om kvittning.

En revisor som avses i forsta
stycket ska vara en auktoriserad
eller godkdnd revisor eller ett
registrerat revisionsbolag. Om inte
annat framgér av bolagsordningen,
ska revisorn utses av bolagsstdm-
man. Om ndgon sérskild revisor
inte dr utsedd, ska granskningen i
stéllet utforas av bolagets revisor.

For en revisor som har utsetts att
utfora granskning enligt forsta
stycket giller 9 kap. 7, 40, 45 och
46 §§.

Denna paragraf gdller inte om
aktiekapitalet 6kas for att de ny-
emitterade aktierna ska anvindas
som vederlag till aktiedgarna i ett
overlatande bolag vid fusion eller
delning.

23 kap.

I fusionsplanen skall det 1amnas
en redogorelse for de omstindig-
heter som kan vara av vikt vid
beddmningen av fusionens lamp-
lighet for bolagen. Av redogd-
relsen skall framgad hur fusions-
vederlaget har bestimts och vilka

98§

I fusionsplanen ska det limnas
en redogorelse for de omstindig-
heter som kan vara av vikt vid
bedomningen av fusionens ldmp-
lighet for bolagen. Av redogd-
relsen ska det framga hur fusions-
vederlaget har bestimts och vilka



rattsliga och ekonomiska synpunk-
ter som har beaktats. Séarskilda
svérigheter att uppskatta vérdet av
egendomen skall anmirkas.

Till fusionsplanen skall det fogas
en kopia av bolagens arsredovis-
ningar for de senaste tre rdkenskaps-
aren.

Om fusionsplanen har uppriattats
senare dn sex manader efter ut-
gangen av det senaste rakenskaps-
ar for vilket arsredovisning och
revisionsberittelse har ldmnats,
skall det vidare till planen fogas en
oversiktlig redogorelse for verk-
samheten och resultatutvecklingen
samt for investeringar och fordnd-
ringar i likviditet och finansiering
sedan foregiende rdkenskapsars
utgang. 1 redogorelsen skall det
ocksé ldmnas beloppsuppgifter om
nettoomséttningen och resultatet
fore bokslutsdispositioner och skatt
under rapportperioden. Om det
finns sérskilda skél, far en unge-
farlig beloppsuppgift om resultatet
lamnas. I frdga om bolag som om-
fattas av lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag skall redogo-
relsen ocksé innehalla uppgift om
utvecklingen av bolagets inlaning
och utlaning. Uppgifterna skall
avse tiden fran utgangen av nimn-
da rikenskapsar till en dag som
infaller tidigast tre ménader innan
fusionsplanen upprittas.

Om det inte finns nagot sdrskilt
som hindrar det, skall det i redo-

% Senaste lydelse 2007:373.

rattsliga och ekonomiska synpunk-
ter som har beaktats. Sérskilda
svarigheter att uppskatta vardet av
egendomen ska anmérkas.

Styrelsen ska underrdtta styrel-
serna i ovriga deltagande bolag,
som inte har hallit bolagsstimma
enligt 15 §, om visentliga fordnd-
ringar i bolagets tillgangar och
skulder som har intriffat efter det
att fusionsplanen upprdttades.

10 §*

Till fusionsplanen ska det fogas
en kopia av bolagens &rsredovis-
ningar for de senaste tre rakenskaps-
aren.

Om fusionsplanen har uppréttats
senare &n sex manader efter ut-
gangen av det senaste rdkenskaps-
ar for vilket arsredovisning och
revisionsberittelse har ldmnats,
ska det vidare till planen fogas en
oversiktlig redogorelse for verk-
samheten och resultatutvecklingen
samt for investeringar och fordnd-
ringar i likviditet och finansiering
sedan foregdende rdkenskapsars
utgang. 1 redogorelsen ska det
ocksé ldmnas beloppsuppgifter om
nettoomsittningen och resultatet
fore bokslutsdispositioner och skatt
under rapportperioden. Om det
finns sérskilda skél, far en unge-
farlig beloppsuppgift om resultatet
lamnas. I frdga om bolag som om-
fattas av lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag ska redogorel-
sen ocksa innehalla uppgift om
utvecklingen av bolagets inléning
och utldning. Uppgifterna ska avse
tiden frdn utgingen av ndmnda
rakenskapsér till en dag som
infaller tidigast tre ménader innan
fusionsplanen upprittas.

Om det inte finns négot sérskilt
som hindrar det, ska det i redo-



gorelsen enligt andra stycket dven
lamnas motsvarande uppgifter for
samma rapportperiod under det
nirmast foregdende rikenskapsar-
et. Begrepp och termer skall sa
langt det dr mojligt stimma Over-
ens med dem som har anvénts i
den senast framlagda arsredovis-
ningen eller, i forekommande fall,
koncernredovisningen.

gorelsen enligt andra stycket dven
lamnas motsvarande uppgifter for
samma rapportperiod under det
nirmast foregdende rédkenskapsar-
et. Begrepp och termer ska sa
langt det &r mojligt stimma Over-
ens med dem som har anvénts i
den senast framlagda arsredovis-
ningen eller, i forekommande fall,
koncernredovisningen.

Andra och tredje styckena gdller
inte om bolaget har ldmnat en del-
drsrapport enligt 9 kap. drsredo-
visningslagen (1995:1554) och fog-
ar en kopia av den till fusionsplan-
en. Delarsrapporten ska i sd fall
omfatta en period om sex mdnader
ndrmast efter utgdngen av det sen-
aste rikenskapsar for vilket drs-
redovisning och revisionsberdttel-
se har ldmnats.

16 §°

Om en frdga om godkénnande av fusionsplan enligt 15 § ska under-
stdllas bolagsstimman, géller foljande.

Styrelsen ska hélla planen med bifogade handlingar tillgénglig for
aktiedgarna under minst en ménad eller, om samtliga bolag som deltar i
fusionen &r privata aktiebolag, minst tva veckor fore den bolagsstimma
dér fragan ska behandlas. Handlingarna ska hallas tillgdngliga hos bola-
get pa den ort dér styrelsen har sitt sdte. Kopior av handlingarna ska
genast och utan kostnad for mottagaren séndas till de aktiedgare som

begér det och uppger sin postadress.

3 Senaste lydelse 2010:1516.

Under forutsdttning att hand-
lingarna halls tillgdngliga pd
bolagets webbplats fdr styrelsen,
trots andra stycket, vilja mellan
att hdlla dem tillgdangliga hos
bolaget och att sinda kopior av
dem till aktiedigarna.

Om det har intrdffat visentliga
fordndringar i ndgot bolags till-
gdngar och skulder efter det att
fusionsplanen upprittades, ska sty-
relsen ldmna upplysningar om detta
pad bolagsstimman innan fragan om
godkéinnande av fusionsplanen av-
gors.



I frdga om publika aktiebolag, vars aktier 4r upptagna till handel pé en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfoér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, géller dven 53 §.

24 kap.

Till delningsplanen skall det
fogas en kopia av bolagens ars-
redovisningar for de senaste tre
rakenskapsaren.

Om delningsplanen har upp-
rittats senare dn sex manader efter
utgédngen av det senaste rdkens-
kapsér for vilket arsredovisning
och revisionsberittelse har lim-
nats, skall det vidare till planen
fogas en redogorelse med sédant
innehéll som anges i 23 kap. 10 §
andra och tredje styckena. Upp-
gifterna i redogorelsen skall avse
tiden fran utgdngen av ndmnda
rakenskapsdr till en dag som
infaller tidigast tre ménader innan
delningsplanen upprittas.

Delningsplanen skall understéll-
as bolagsstimman i det dverlatan-
de bolaget.

Om éagare till minst fem procent
av samtliga aktier i ett dvertagande
bolag begir det, skall delnings-
planen understéllas dven bolags-
stimman i det dvertagande bola-
get. En sddan begiran skall goras
inom tva veckor fran det att upp-

* Senaste lydelse 2007:373.

12 §*

Till delningsplanen ska det
fogas en kopia av bolagens éars-
redovisningar for de senaste tre
rakenskapséren.

Om delningsplanen har upp-
rittats senare dn sex manader efter
utgdngen av det senaste ridkens-
kapsar for vilket arsredovisning
och revisionsberittelse har lam-
nats, ska det vidare till planen
fogas en redogdrelse med sédant
innehéll som anges i 23 kap. 10 §
andra och tredje styckena. Upp-
gifterna i redogorelsen ska avse
tiden fran utgdngen av nidmnda
rakenskapsar till en dag som
infaller tidigast tre ménader innan
delningsplanen upprittas.

Andra stycket giller inte om
bolaget har Ildmnat en delars-
rapport enligt 9 kap. drsredovis-
ningslagen (1995:1554) och fogar
en kopia av den till delningsplan-
en. Delarsrapporten ska i sd fall
omfatta en period om sex mdanader
ndrmast efter utgangen av det
senaste rdkenskapsdr for vilket
drsredovisning  och  revisions-
berdttelse har ldmnats.

17§

Delningsplanen ska understillas
bolagsstimman i det Gverlatande
bolaget.

Om é&gare till minst fem procent
av samtliga aktier i ett dvertagande
bolag begir det, ska delnings-
planen understillas dven bolags-
stimman i det Overtagande bola-
get. En sddan begéran ska goras
inom tva veckor fran det att upp-



gift att delningsplanen har registre-  gift att delningsplanen har regist-
rats har kungjorts enligt 27 kap. rerats har kungjorts enligt 27 kap.
38. 38.

Stimman far héllas tidigast en ménad eller, om samtliga bolag som
deltar i delningen &ar privata aktiebolag, tidigast tva veckor efter det att
uppgift om planens registrering har kungjorts.

Férsta stycket giller inte om
overtagande bolag dger samtliga
aktier i det 6verldatande bolaget.

Forsta—tredje styckena géller inte vid delning, dér samtliga deltagande
bolag dr privata aktiebolag och alla aktiedgare i bolagen har undertecknat
delningsplanen.

18 §°

Om en fraga om godkinnande av en delningsplan enligt 17 § ska
understillas bolagsstimman, géller f6ljande.

Styrelsen ska hélla planen med bifogade handlingar tillgénglig for
aktiedgarna under minst en manad eller, om samtliga bolag som deltar i
delningen ar privata aktiebolag, minst tva veckor fore den bolagsstimma
dér fragan ska behandlas. Handlingarna ska haéllas tillgdngliga hos
bolaget pa den ort dér styrelsen har sitt site. Kopior av handlingarna ska
genast och utan kostnad for mottagaren séndas till de aktiedgare som
begér det och uppger sin postadress.

Under forutsdttning att hand-
lingarna hdlls tillgangliga pd
bolagets webbplats fdr styrelsen,
trots andra stycket, vilja mellan
att hdlla dem tillgdngliga hos
bolaget och att sdnda kopior av
dem till aktiedigarna.

Om det har intrdffat viasentliga fordndringar i det 6verldtande bolagets
tillgangar och skulder efter det att delningsplanen uppréttades, ska sty-
relsen ldmna upplysningar om detta p& bolagsstimman innan fragan om
godkédnnande av delningsplanen avgors.

I fraga om publika aktiebolag, vars aktier &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, géller dven 31 §.

18ay§

Om en fraga om godkdnnande
av en delningsplan inte understills
bolagsstimman med stéd av 17 §
fidrde stycket, ska styrelsen i éver-
tagande bolag hdlla delningsplan-
en med bifogade handlingar till-
ganglig for aktiedgarna under
minst en manad eller, om samtliga
bolag som deltar i delningen dr

> Senaste lydelse 2010:1516.



privata  aktiebolag, minst tvd
veckor frdn det att uppgift om att
planen har registrerats har kun-
gjorts. I fraga om hur handling-
arna ska hdllas tillgdngliga giller
18 § andra och tredje styckena.

Forenklad delning

18b§

Om det overlitande bolagets
samtliga tillgangar och skulder
overtas av tvd eller flera bolag
som bildas genom delningen och
aktierna i de évertagande bolagen
tilldelas aktiedgarna i det over-
ldatande bolaget i forhallande till
deras andel av aktiekapitalet,
gdller inte foljande bestimmelser:

— 11 § om styrelseredogorelse,

— 12§ andra stycket om kom-
pletterande information, och

— 18§ fjdrde stycket om styrel-
sens upplysningsplikt.

Vidare fdr revisorernas gransk-
ning och yttranden avseende del-
ningsplanen  begrdnsas till de
omstdindigheter som anges i 13§
andra stycket.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2011. Aldre bestimmelser
giller dock i fraga om fusioner och delningar dér fusionsplanen respekt-
ive delningsplanen har uppréttats fore ikrafttradandet.



3 Arendet och dess beredning

Den 16 september 2009 antog Europaparlamentet och radet ett direktiv
med #ndringar i kapitaldirektivet', fusionsdirektivet®, delningsdirektivet’
och direktivet om grénséverskridande fusioner® (indringsdirektivet, se
bilaga I)°.

Justitiedepartementet gav i april 2010 en sakkunnig person i uppdrag
att lamna fOrslag till hur dndringsdirektivet ska genomf6ras och att ver-
viaga vissa ytterligare fragor med anknytning till aktiebolagslagen
(2005:551).

Uppdraget har i den del som roér genomférandet av dndringsdirektivet
redovisats i departementspromemorian Andringar i fusions- och del-
ningsdirektiven (Ds 2010:32). En sammanfattning av promemorian finns
i bilaga 2 och promemorians lagforslag finns i bilaga 3. En forteckning
over remissinstanserna finns i bilaga 4. Remissvaren finns tillgidngliga i
lagstiftningsarendet (Ju2010/7836/L1).

I lagradsremissen behandlas genomforandet i svensk rétt av dndrings-
direktivet. De delar av dndringsdirektivet som inte behandlas i lagrads-
remissen bedoms redan dverensstimma med svensk rétt. Det géller t.ex.
kravet pa att borgenédrer under vissa forutséttningar ska ha rétt till en
betryggande sikerhet for sina ansprak nér fusioner och delningar genom-
fors.

4 Bakgrund

4.1 EU-direktiv pa aktiebolagsrittens omrade

Som ett led i upprittandet av den inre marknaden har det antagits ett
antal EU-direktiv pa bolagsrittens omrade. Direktiven syftar till att skapa
likvardiga forutséttningar for bolag verksamma i olika medlemsstater och
undanrdja hinder mot grénsoverskridande aktiviteter. Aktiedgare, borge-
nirer och andra intressenter ska ha s& goda forutsittningar som mojligt
att gora sina rattigheter géllande 6ver granserna inom EU. Det ska ocksa
vara ltt att samarbeta och gora omstruktureringar 6ver grénserna.

! Radets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 december 1976 om samordning av de skydds-
atgérder som krévs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda
bolagen i bolagsménnens och tredje mans intressen nér det géller att bilda ett aktiebolag
samt att bevara och dndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgédrderna likviardiga (EGT
L 26,31.1.1977, s. 1, Celex 31977L0091).

% Radets tredje direktiv 78/855/EEG av den 9 oktober 1978 grundat p4 artikel 54.3 g i for-
draget om fusioner av aktiebolag (EGT L 295, 20.10.1978, s. 36, Celex 31978L0855).

* Radets sjitte direktiv 82/891/EEG av den 17 december 1982 grundat pa artikel 54.3 g i
fordraget om delning av aktiebolag (EGT L 378, 31.12.1982, s. 47, Celex 31982L0891).

* Europaparlamentets och radets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om grins-
overskridande fusioner av bolag med begrinsat ansvar (EUT L 310, 25.11.2005,

s. 1, Celex 32005L0056).

> Europaparlamentets och radets direktiv 2009/109/EG av den 16 september 2009 om
andring av radets direktiv 77/91/EEG, 78/855/EEG och 82/891/EEG och av direktiv
2005/56/EG vad géller rapporterings- och dokumentationskrav i samband med fusioner och
delningar (EUT L 259, 2.10.2009, s. 14, Celex 32009L0109).



Inom EU bedrivs ett arbete for att dstadkomma regelforenklingar for
europeiska foretag. En del i detta arbete dr antagandet av &dndringsdirek-
tivet. Syftet med andringsdirektivet ar att undanréja vissa av de krav som
EU-rétt och nationell rétt stéller vid fusioner och delningar av aktiebolag.

Andringsdirektivet, som rittstekniskt ir ganska komplicerat, berdr fyra
andra bolagsrittsliga direktiv: fusionsdirektivet, delningsdirektivet, kapi-
taldirektivet och direktivet om griansoverskridande fusioner. Kapital-
direktivet, fusionsdirektivet och delningsdirektivet ar tillampliga endast
pa publika aktiebolag, medan direktivet om gransoverskridande fusioner
ar tillampligt dven pa privata aktiebolag.

4.2 Andringsdirektivet

Andringsdirektivet gdr som sagt ut pa att forenkla for foretagen. Forenk-
lingen tar sikte pa vilken information som berdrda bolag maste ta fram
vid fusioner och delningar samt hur informationen ska goras tillgénglig
for aktiedgare och andra. I det avseendet dr den storsta forédndringen att
bolagen far anvidnda sina webbplatser for att gora information tillginglig
i stillet for att tillhandahalla handlingar i pappersform.

Det infors genom éndringsdirektivet ett forenklat delningsforfarande
for vissa fall nér nya bolag bildas genom delningen. Skillnaderna jamfort
med det icke forenklade forfarandet dr dock tamligen sma.

Andringarna i kapitaldirektivet syftar till att anpassa det till fusions-
direktivet och delningsdirektivet. Kapitaldirektivet innehaller krav pa
sakkunniggranskning (i Sverige: revisorsgranskning) av apportegendom
som utgor vederlag for aktier vid bildande av bolag och 6kning av aktie-
kapital. I de fall bildandet av bolaget eller 6kningen av aktiekapitalet &r
ett led i en fusion eller en delning fir medlemsstaterna avsta fran att
kréva revisorsgranskning av apportegendomen.

Andringarna i direktivet om griinsdverskridande fusioner begrinsar sig
i princip till hur fusionsplanen ska offentliggoras.

Andringsdirektivet har inslag av fullharmonisering. Det giller t.ex. det
forenklade fusionsforfarandet vid fusioner mellan heldgda dotterbolag
och moderbolag.

Andringsdirektivet har liten betydelse for svenska aktiebolag. Av de
knappt 3 000 fusioner som genomfors arligen tillimpas i stor utstrack-
ning det forenklade forfarande som far anvindas om samtliga inblandade
bolag dr privata aktiebolag. Andringsdirektivet har dirmed i praktiken
betydelse for nagra tiotal fusioner per &r. Det genomfors langt férre
delningar in fusioner. Ar 2010 inleddes 32 #renden om delning hos
Bolagsverket.

4.3 Svenska regler om fusion och delning

Fusion och delning av aktiebolag regleras i 23 kap. respektive 24 kap.
aktiebolagslagen. For vissa finansiella foretag (bl.a. bankaktiebolag och
forsakringsaktiebolag) finns kompletterande bestimmelser om fusion och
delning i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse respektive
forsakringsrorelselagen (2010:2043). Aktiebolagslagens bestdmmelser

12



bygger i mangt och mycket pa fusionsdirektivet och delningsdirektivet.
Reglerna om fusion och delning &verensstimmer i allt vésentligt med
varandra.

Fusion kan genomfoéras genom absorption eller genom kombination.
Absorption innebar att ett eller flera 6verldtande bolag gar upp i ett
Overtagande bolag. Ett specialfall av absorption ar nér ett heldgt dotter-
bolag gar upp i moderbolaget. Kombination innebédr att tva eller flera
overlatande bolag forenas genom att de bildar ett nytt, 6vertagande bolag.

Delning kan genomféras genom att ett 6verlatande bolag 6verfor samt-
liga sina tillgéngar till tva eller flera bolag och uppléses utan likvidation.
Delning kan ocksd ske genom att en del av det overlatande bolagets
tillgdngar och skulder Gvertas av ett eller flera andra bolag utan att det
overlitande bolaget upploses. Overtagande bolag kan vara befintliga
bolag eller bolag som bildas genom delningen.

Forfarandena vid fusion och delning ar i allt vésentligt likartade. De
inleds med att styrelserna i de deltagande bolagen uppréttar en gemensam
fusionsplan eller delningsplan. Planen ska innehélla alla uppgifter som
kan vara av betydelse for fusionen eller delningen, déribland det vederlag
som ska betalas till aktiedgarna i det dverlatande bolaget. Vederlaget kan
bestd av aktier i det Gvertagande bolaget eller av en kombination av
aktier och pengar.

I planen ska det ldmnas en redogdrelse for de omsténdigheter som kan
vara av vikt vid beddmningen av transaktionens ldmplighet fér bolagen.
Av redogorelsen ska ocksd framga hur vederlaget till aktiedgarna i det
overldtande bolaget har bestdmts och vilka rittsliga och ekonomiska
synpunkter som har beaktats.

En eller flera revisorer ska granska planen. For varje bolag ska revi-
sorerna uppritta ett yttrande som ska fogas till planen.

Planen ska ges in till Bolagsverket for registrering. Efter registreringen
kungors den genom publicering i Post- och Inrikes Tidningar.

Planen ska godkénnas av bolagsstimman i 6verlatande bolag och, om
det begérs av en aktiedgarminoritet av viss storlek, av stimman i over-
tagande bolag. Infor bolagsstimman ska planen med bifogade handlingar
tillhandahallas aktiedgarna.

Ett bolagsstimmobeslut om godkédnnande av planen &r som huvudregel
giltigt om det har bitritts av aktiedgare med minst tvé tredjedelar av saval
de avgivna rosterna som de aktier som ar foretrddda vid stimman.

Nir planen har blivit géllande i samtliga bolag som deltar i forfarandet,
ska bolagen underritta sina kdnda borgenirer om beslutet. Darefter ska
ett av bolagen hos Bolagsverket ansoka om tillstdnd att verkstélla planen.
Verket ska kalla borgenérerna i det dverlatande bolaget och, i vissa fall,
dven borgendrerna i §vertagande bolag. Nar tillstand har lamnats, ska det
eller de dvertagande bolagen anmaéla fusionen eller delningen for regist-
rering. I och med registreringen fullbordas forfarandet. Det Gverlatande
bolagets tillgangar och skulder 6vergar da pa det Gvertagande bolaget.

Vid fusion och delning som avser enbart privata aktiebolag kan i vissa
fall ett enklare forfarande tillimpas. Fusionsplanen behdver under vissa
forutsdttningar inte registreras i aktiebolagsregistret eller bli foremal for
nagot sérskilt bolagsstimmobeslut. Det finns dven sérskilda bestimmel-
ser om fusioner dér ett moderbolag absorberar ett heldgt dotterbolag.
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Grinsoverskridande fusioner inom EES regleras sedan négra ar tillbaka
i aktiebolagslagen. En fusion dr gransoverskridande nédr minst tva av de
deltagande bolagen omfattas av lagstiftning i olika medlemsstater. Fler-
talet regler om svenska fusioner giller dven vid gransoverskridande
fusioner (se 23 kap. 36 § aktiebolagslagen).

For aktiebolag som bedriver tillstdndspliktig finansiell verksamhet,
t.ex. forsdkringsaktiebolag och bankaktiebolag, gdller vad som ar fore-
skrivet for aktiebolag i allmédnhet, om inte annat foljer av speciallagstift-
ningen for dessa bolag. De dndringar som hir foreslés i aktiebolagslagen
kommer pa sé vis att gélla dven for finansiella foretag som drivs i aktie-
bolagsform.

5 Offentliggorande av fusionsplaner och
delningsplaner

Regeringens bedomning: Svensk ritt uppfyller dndringsdirektivets
krav i frdga om offentliggérande av fusionsplanen respektive del-
ningsplanen.

Promemorians bedomning: Overensstimmer med regeringens bedém-
ning (se promemorian s. 35 f.).

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar promemorians bedom-
ning utan invindning.

Skilen for regeringens bedomning: En fusionsplan eller delningsplan
ska ges in till Bolagsverket for registrering inom en manad fran upprétt-
andet (23 kap. 14 § och 24 kap. 16 § aktiecbolagslagen). Bolagsverket
registrerar planen i aktiebolagsregistret och kungdr dérefter uppgiften om
registreringen 1 Post- och Inrikes Tidningar, tillsammans med planen
eller uppgift om var planen finns tillgénglig.

Enligt fusionsdirektivet och delningsdirektivet ska fusionsplanen res-
pektive delningsplanen offentliggoéras i dverensstimmelse med artikel 3 i
publicitetsdirektivet®, enligt vilken planen med bifogade handlingar ska
foras in i ett centralt register och kungoras.

Enligt dndringsdirektivet behdver fusionsplanen respektive delnings-
planen inte ldngre offentliggdras enligt publicitetsdirektivet, om bolaget i
stallet héller planen tillgénglig pa sin webbplats. Det star dock medlems-
staterna fritt att krdva att planen kungoérs pa en s.k. central elektronisk
plattform. Post- och Inrikes Tidningar utgor en sadan plattform. Fusions-
planen respektive delningsplanen bor dven fortsittningsvis kungoras dar.

6 Radets forsta direktiv 68/151/EEG av den 9 mars 1968 om samordning av de
skyddsétgarder som krivs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget
avsedda bolagen i bolagsméannens och tredje mans intressen, i syfte att gora
skyddsétgarderna likvérdiga inom gemenskapen (EGT L 65, 14.3.1968, s. 8, Celex
31968L0151).



Andringsdirektivet aktualiserar dven frigan om kravet pé att fusions-
planer och delningsplaner ska registreras i aktiebolagsregistret bor tas
bort.

Registreringen och kungdrandet av en fusionsplan eller delningsplan &r
ett sétt att enligt publicitetsdirektivet offentliggora planen. Registreringen
enligt aktiebolagslagen fyller dock dven en annan funktion, ndmligen att
ge Bolagsverket tillfdlle att granska bl.a. att planen uppfyller de krav som
stills pa en fusionsplan respektive en delningsplan. Om det finns brister i
planen, foreldggs ingivaren att komplettera den. Nér tillstdnd att verk-
stdlla en registrerad fusionsplan eller delningsplan senare soks, inskréank-
er sig Bolagsverkets kontroll i princip till att ansdkan avser samma hand-
ling som tidigare har registrerats.

Andringsdirektivet, som i aktuellt hinseende behandlar offentliggdran-
de av handlingar, kan inte anses ldgga hinder i vdgen for en ordning dér
den myndighetskontroll som ska ske enligt EU-ritten knyts till en
registrering av fusionsplanen respektive delningsplanen (jfr artikel 16 i
fusionsdirektivet och artikel 14 i delningsdirektivet). Eftersom det finns
goda skil for aktiebolagslagens modell med en registrering av planen —
bl.a. sikerstiller, som framgér ovan, registreringen att den plan som hélls
tillgénglig for aktiedgarna uppfyller lagens krav — bor den behallas.

Det som sdgs ovan giller dven for offentliggdrande av fusionsplanen
vid en gransoverskridande fusion (jfr artikel 4.1 1 @ndringsdirektivet).

6 Hur ska fusionsplanen respektive delnings-
planen héllas tillgédnglig?

Regeringens forslag: Ett aktiebolag som héller fusionsplanen respek-
tive delningsplanen tillgénglig pa sin webbplats ska inte dessutom
behova bade hélla handlingarna tillgdngliga pa den ort dér styrelsen
har sitt séte och séinda kopior av dem till aktieégarna.

Promemorians forslag: Overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag (se promemorian s. 35 f.). Promemorians forslag innehéller inget
undantag fran skyldigheten att hélla handlingarna tillgéngliga pa den ort
dér styrelsen har sitt séte.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
lamnar det utan invdndning. Enligt Sveriges advokatsamfund och Svenskt
Niringsliv bor bolaget ges mdjlighet att hélla handlingarna tillgdngliga
pa webbplatsen 1 stéllet for pa den ort dér styrelsen har sitt séte.

Skilen for regeringens forslag: Om en friga om godkdnnande av en
fusionsplan eller delningsplan ska behandlas pa en bolagsstimma, ska
styrelsen hélla planen med bifogade handlingar tillgénglig for aktiedgar-
na viss tid fore stimman (23 kap. 16 § och 24 kap. 18 § aktiebolagslag-
en). Handlingarna ska finnas tillgéngliga p& den ort dér styrelsen har sitt
site. Om en aktiedgare begér det, ska bolaget ocksa kostnadsfritt sinda
honom eller henne kopior av handlingarna.
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Bestdmmelserna medger inte att handlingarna uteslutande tillhanda-
halls pa bolagets webbplats men hindrar givetvis inte att webbplatsen
anvinds som ett komplement.

Andringsdirektivet ger till att borja med bolagen méjlighet att sinda
handlingarna med elektronisk post till de aktiedgare som har godtagit
detta. Enligt aktiebolagslagen far bolagen generellt limna information till
en aktiedgare med elektroniska hjalpmedel om aktiedgaren samtycker till
det (jfr prop. 2004/05:85 s. 305). Det giller dven nér det i lagen anges att
informationen ska ldmnas pa annat sétt. Sdlunda behdvs det inte ndgon
lagédndring i denna del.

Enligt &dndringsdirektivet ska medlemsstaterna vidare erbjuda bolaget
lattnader 1 frdga om séttet for tillhandahallande av handlingar, under for-
utsittning att bolaget haller handlingarna tillgdngliga pa sin webbplats. 1
sa fall ska bolaget inte vara skyldigt att hélla handlingarna tillgéngliga pa
den ort dér styrelsen har sitt sdte. Om handlingarna kan laddas ned och
skrivas ut fran webbplatsen, ska bolaget inte heller vara skyldigt att
sinda kopior av dem till aktiedgarna. Medlemsstaterna far dock fore-
skriva att ett bolag som viljer att inte sdnda kopior till aktiedgarna maste
hélla handlingarna tillgéngliga pa den ort dar styrelsen har sitt site
(artiklarna 2.5 och 3.5).

For att genomfora dndringsdirektivet bor det, nédr bolaget haller hand-
lingarna tillgéngliga p& webbplatsen, goras undantag fran skyldigheten
att halla dem tillgdngliga hos bolaget och att dessutom sinda dem till
aktiedgarna. Enligt regeringens mening &r det samtidigt viktigt att ta
hinsyn till de aktiefigare som inte har tillgdng till Internet. Aktiedgarna
bor dérfor alltid kunna antingen fa handlingarna per post eller ta del av
dem hos bolaget. Den administrativa omgéngen for bolagen ar i detta
avseende forsumbar. Andringsdirektivet tillater uttryckligen en reglering
av det slag som regeringen foreslar.

Enligt regeringens forslag far bolaget, om handlingarna halls tillgang-
liga pa bolagets webbplats, vilja bort nagot av de andra satten for till-
handahallande av handlingar. Det bor dé krivas att bolaget genom webb-
platsen ger aktiedgarna ett godtagbart alternativ till att 1dsa handlingarna
pa papper. I detta ligger att det bor vara litt att ladda ned och skriva ut
dem.

Det behdvs inte nagon sérskild regel om vad som géller om det pa
grund av t.ex. ett tekniskt fel p& bolagets webbplats under en kortare tid
inte har varit mojligt att ta del av handlingarna (jfr bl.a. artikel 2.2 i dnd-
ringsdirektivet och prop. 2009/10:247 s. 40).

Som anmirks ovan giller fusionsdirektivet och delningsdirektivet
endast for publika aktiebolag. Aktiebolagslagens regler om fusion och
delning dr dock i stort sett lika for alla aktiebolag. Vid genomforandet av
andringsdirektivet saknas anledning att avvika fran den ordningen. Detta
géller dven de forslag som lédggs fram i det foljande.
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7 Delarsrapport far komplettera fusionsplanen
respektive delningsplanen

Regeringens forslag: Bolagen ska inte behova foga nagon redo-
gorelse med information av redovisningskaraktér till fusionsplanen
eller delningsplanen nér planen upprittas mer dn sex manader efter
utgangen av det senaste rikenskapsaret, om bolaget offentliggdr en
delarsrapport och fogar den till planen.

Promemorians forslag: Overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag (se promemorian s. 42 f.). I promemorians lagforslag anges att
aktiedgarna kan komma Gverens om att inte upprétta ndgon redogdorelse.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller 1am-
nar det utan invdndning. Skatteverket avstyrker dock att aktiedgarna
tillats komma Gverens om att inte upprétta ndgon redogorelse.

Skilen for regeringens forslag: Enligt aktiebolagslagen ska bolagets
arsredovisningar for de tre senaste aren fogas till fusionsplanen respek-
tive delningsplanen. Om planen uppréttas mer dn sex manader efter
utgangen av det senaste rdkenskapsar for vilket arsredovisning och revi-
sionsberittelse har ldmnats, ska det till planen fogas en dversiktlig redo-
gorelse for bl.a. verksamheten och resultatutvecklingen (23 kap. 10 § och
24 kap. 12 § aktiebolagslagen).

I dndringsdirektivet gors ett undantag fran skyldigheten att upprétta en
redogorelse enligt ovan (artiklarna 2.5 och 3.5). Undantaget géller under
forutséttning att bolaget offentliggér en delarsrapport och gor den till-
géinglig for aktiedgarna pa samma sitt som fusionsplanen och delnings-
planen. Direktivet utgor i detta avseende en fullharmonisering, dvs. med-
lemsstaterna maste inféra undantaget.

Enligt aktiebolagslagen paverkas inte bolagets skyldighet att upprétta
en redogdrelse av att bolaget har ldmnat en delarsrapport enligt 9 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554). Ingenting torde i och for sig hindra att
redogorelsen utgdrs av en deldrsrapport (jfr prop. 2006/07:65 s. 365).
Med anledning av dndringsdirektivet bor det 4ndé inforas ett uttryckligt
undantag fran skyldigheten att tillhandahalla en kompletterande redo-
gorelse. Undantaget bor gilla om bolaget har ldmnat en delarsrapport
som omfattar den period som foreskrivs i dndringsdirektivet, dvs. sex
manader niarmast efter utgangen av det senaste rdkenskapsar for vilket
arsredovisning och revisionsberéttelse har ldmnats.

Delarsrapporten bor fogas till fusionsplanen eller delningsplanen och
ddarmed hallas tillgénglig for aktiedgarna enligt de regler som géller for
planen (se 23 kap. 16 § och 24 kap. 18 §).

Enligt &ndringsdirektivet far medlemsstaterna foreskriva att nagon
redogorelse inte behdver upprittas, om samtliga aktiedgare i vart och ett
av de bolag som deltar i fusionen ar &verens om det. En allmén princip &r
att sddana bestimmelser i aktiebolagslagen som uteslutande ska skydda
bolagets aktiedgare fir &sidoséttas om samtliga berdrda aktiedgare i en
viss situation dr 6verens om det. Det behdver inte inforas ndgon regel av
den innebdrd som anges i dndringsdirektivet.
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8 Bittre information till bolagsstimman vid
fusioner

Regeringens forslag: Styrelsen ska informera bolagsstimman och
styrelserna i de dvriga bolag som deltar i fusionen om visentliga {or-
andringar som intréffar efter det att fusionsplanen uppréttades.

Promemorians forslag: Overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag (se promemorian s. 40 f.). I promemorians lagforslag anges att
aktiedgarna kan komma &verens om att &sidosétta styrelsens skyldighet
att informera om vésentliga forédndringar.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller 1dm-
nar det utan invindning. Skatteverket ifragasitter dock om det bor
Overlatas till aktiedgarna att bestimma att asidosétta styrelsens skyldighet
att informera om vésentliga fordndringar.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 2.4 i dndringsdirektivet
ska styrelsen i vart och ett av de bolag som deltar i fusionen underrétta
bolagsstimman i det egna bolaget om vésentliga forandringar i bolagets
tillgadngar och skulder som har intriffat efter det att fusionsplanen upp-
rattades och fram till dagen for bolagsstimman. Styrelsen ska &ven in-
formera de andra bolagens styrelser sé att de i sin tur kan underrétta sina
respektive bolagsstimmor om forandringarna. Delningsdirektivet inne-
héller sedan tidigare motsvarande reglering.

Eftersom det i aktiebolagslagen saknas motsvarande informationsskyl-
dighet vid fusion, bor en sddan inforas (jfr i frdga om delning 24 kap.
11 § andra stycket och 18 § tredje stycket aktiebolagslagen).

Enligt dndringsdirektivet far medlemsstaterna foreskriva att styrelsen
inte behover uppfylla sin informationsskyldighet, om samtliga aktiedgare
i vart och ett av de bolag som deltar i fusionen &r dverens om det. Att sa
ar fallet foljer redan av allmédnna principer och foranleder dérfor inte
nagon lagindring (jfr avsnitt 7).

9 Vissa fusioner med dotterbolag

Regeringens bedomning: Svensk ritt uppfyller de krav som and-
ringsdirektivet stiller i fraga om fusioner mellan moderbolag och hel-
dgda dotterbolag samt mellan moderbolag och ett till minst 90 procent
men inte heldgt dotterbolag.

Promemorians bedomning: Overensstimmer med regeringens bedém-
ning (se promemorian s. 45 f.).

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar promemorians bedom-
ning utan invindning.

Skilen for regeringens bedéomning: Enligt fusionsdirektivet i dess
ursprungliga lydelse fick medlemsstaterna vélja att inte tillimpa vissa av
direktivets bestimmelser vid fusion mellan moderbolag och heldgda
dotterbolag. Det géllde bl.a. kravet pa revisorsgranskning av fusionsplan-
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en (artiklarna 10 och 24 i fusionsdirektivet). Andringsdirektivet gor det
obligatoriskt for medlemsstaterna att géra undantag fran det kravet.

Revisorsgranskningen som krivs enligt fusionsdirektivet syftar uteslu-
tande till att tillvarata aktiefigarnas intressen.

Enligt aktiebolagslagen kridvs en revisorsgranskning dven vid fusion
mellan moderbolag och heldgt dotterbolag (23 kap. 29 §). Revisors-
granskningen &r inte uppstélld bara i aktiedgarnas intresse, utan den fyller
ocksa ett borgenérsskyddssyfte (jfr 2007/08:15 s. 91 och 92).

Enligt regeringens bedomning utgér dndringsdirektivet inte ndgot
hinder mot en revisorsgranskning i syfte att tillvarata borgenérernas
intressen. En sddan granskning ar av vikt for att borgenérerna ska kunna
tillvarata sina réttigheter i samband med fusionen. En revisorsgranskning
bor alltsé ske dven fortséttningsvis. Motsvarande beddmning har gjorts i
tidigare lagstiftningsdrenden (se t.ex. prop. 2008/09:56 s. 18 f.) och
delades av EU-kommissionen vid forhandlingarna om dndringsdirektivet.

Den revisorsgranskning som sker vid absorption av heldgda dotter-
bolag ar till sin karaktir begriansad till sédana omstindigheter som &r
hanforliga till borgenirsskyddet och fragan om huruvida borgenérernas
fordringar dventyras pa grund av fusionen. Det beror pé att det inte utgér
nagot vederlag till aktieigarna i det heldgda dotterbolaget. Andrings-
direktivet ger darfor inte anledning att uttryckligen begrinsa revisors-
granskningen.

Nir det giller fusion ddr moderbolaget dger minst 90 procent men inte
samtliga aktier i ett dotterbolag, dppnar fusionsdirektivet for vissa for-
enklingar (se bl.a. artikel 28). Enligt &ndringsdirektivet ska dessa forenk-
lingar genomforas, savida inte medlemsstaten erbjuder ett inlosenforfar-
ande for minoritetsaktier. Eftersom s& ar fallet enligt aktiebolagslagen
och &ndringsdirektivet i praktiken inte medfor nagra forenklingar for
bolagen, saknar dndringarna betydelse for svenskt vidkommande (jfr
22 kap. aktiebolagslagen).

10 Stammobeslut om delning ska inte behovas i
vissa fall

Regeringens forslag: Vid delning ska det, under forutséttning att de
overtagande bolagen dger samtliga aktier i det 6verlatande bolaget och
att delningsplanen m.m. halls tillgdnglig for aktiedgarna, inte krdvas
att bolagsstimman i det Gverlatande bolaget godkénner delnings-
planen.

Promemorians forslag: Overensstimmer i allt visentligt med rege-
ringens forslag (se promemorian s. 56 f.). Enligt promemorians forslag
behover dvertagande bolag inte halla delningsplanen m.m. tillgdnglig for
aktiedgarna.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller 1dm-
nar det utan invindning. Bolagsverket anser dock att det bor preciseras
nér delningsplanen blir géllande om det inte fattas ndgot stimmobeslut.
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Skilen for regeringens forslag: Delningsplanen ska understéllas
bolagsstdmman i det Gverlatande bolaget (24 kap. 17 § aktiebolagslagen).
Négon stimmobehandling behovs dock inte om samtliga bolag som del-
tar i delningen ar privata aktiebolag och samtliga aktiedgare har under-
tecknat delningsplanen.

Enligt dndringsdirektivet ska medlemsstaterna godta att beslutet om
delning i det 6verlatande bolaget fattas av styrelsen i stillet for av stim-
man, om det 6verlatande bolaget d4gs av de Overtagande bolagen. Samt-
liga aktiedgare i de bolag som deltar i delningen ska i sé fall ha rétt att
hos sitt bolag ta del av delningsplanen med bifogade handlingar minst en
ménad innan forfarandet blir géllande. Delningsforfarandet far fullbordas
tidigast en manad efter kungdrelsen av uppgiften om delningsplanens
registrering i aktiebolagsregistret (artikel 3.7).

Ett undantag enligt ovan fran kravet pa bolagsstimmobeslut bor tas in i
aktiebolagslagen.

Regeringen aterkommer i forfattningskommentaren till ndr delnings-
planen blir gillande om det inte fattas nagot stimmobeslut.

11 Ett forenklat delningsforfarande

Regeringens forslag: Det ska inforas ett forenklat delningsforfarande
som ska fa tillimpas om det 6verlatande bolaget uppldses och dverfor
samtliga sina tillgdngar och skulder till de Gvertagande bolag som
bildas genom delningen. Det forenklade forfarandet ska forutsétta att
aktiedgarna i det 6verlatande bolaget fér aktier i de 6vertagande bolag-
en i forhéllande till sin andel av aktickapitalet i det Gverlatande bolag-

et.

Promemorians forslag: Overensstimmer huvudsakligen med rege-
ringens forslag (se promemorian s. 56 f.).

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller 1am-
nar det utan invidndning. Skatteverket invéander dock mot att promemori-
ans forslag dr mer langtgdende &n vad dndringsdirektivet kraver.

Skiilen for regeringens forslag: Artikel 3.5 i &ndringsdirektivet fore-
skriver ett forenklat delningsforfarande for de fall det dverlatande bola-
gets samtliga tillgdngar och skulder dvergér till tva eller flera nya bolag i
vilka aktierna tilldelas aktiedgarna i det 6verlatande bolaget i forhéllande
till deras andel av aktiekapitalet.

Styrelserna i de bolag som deltar i delningen ska salunda inte behdva
lamna négon redogorelse for de omstindigheter som kan vara av vikt vid
beddmningen av delningens ldmplighet. Delningsplanen ska inte heller
behdva granskas av revisorer. Slutligen ska négon redogoérelse med
kompletterande uppgifter av redovisningskaraktir inte behdvas nér del-
ningsplanen uppréttats mer &n sex manader efter utgdngen av det senaste
rakenskapsaret.

Aktiebolagslagen saknar motsvarighet till dndringsdirektivets forenk-
lade delningsforfarande. Ett sddant forfarande bor inforas for att svensk
ratt ska uppfylla vad dndringsdirektivet kraver.
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Niér det géller kravet pa revisorsgranskning far medlemsstaterna anses
vara oforhindrade att stilla ett sadant krav dven i samband med det for-
enklade delningsforfarandet, sé lange revisorns granskning och yttranden
begrinsas till omstindigheter av betydelse for borgenérsskyddet (se
vidare avsnitt 9). Som Skatteverket anfor ar det med hénsyn till borge-
nérsintresset viktigt att det gors en sddan granskning ocksa i detta sam-
manhang.

I likhet med Skatteverket anser regeringen att det inte bor inféras nagot
undantag fran skyldigheten att bifoga de tre senaste &rens arsredovis-
ningar till delningsplanen (24 kap. 12 § forsta stycket aktiebolagslagen).
Ett sddant undantag ar inte heller tillatet enligt dndringsdirektivet.

Skatteverket anser vidare att stillféretrddarna for ett bolag som upp-
l6ses genom en delning som genomfors enligt det forenklade forfarandet
bor fa ett sirskilt betalningsansvar for bolagets skulder. Med héansyn till
vad som foreslds om revisorsgranskning gor regeringen dock beddm-
ningen att borgenirsskyddet tas till vara i tillricklig omfattning utan ett
sadant betalningsansvar. Det kan tilldggas att de dvertagande bolagen har
ett ansvar for det upplosta bolagets skulder (24 kap. 5 § aktiebolagslag-
en).

12 Undantag frén kravet pé revisorsgranskning 1
ett par fall

Regeringens forslag: Nagon revisorsgranskning, utdver den som sker
av fusionsplanen respektive delningsplanen, ska inte kridvas nér aktier
betalas med apportegendom i samband med bildande av ett bolag eller
en 0kning av aktiekapitalet som sker genom en fusion eller delning.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag (se
promemorian s. 59 f.).

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller 1dm-
nar det utan invéndning. Revisorsndmnden och Skatteverket anmérker
dock att promemorians forslag om ett forenklat delningsforfarande med-
for att ingen revisorsgranskning av apportegendomen kommer att ske i
vissa situationer.

Skilen for regeringens forslag: Enligt aktiebolagslagen krivs en revi-
sorsgranskning nér aktier betalas med apportegendom vid bolags bildan-
de eller vid 6kning av aktiekapitalet (2 kap. 19 § respektive 13 kap. 8 §).
Det finns inget undantag fran kravet nir bolaget bildas eller aktiekapitalet
okas i samband med en fusion eller en delning.

Andringsdirektivet ger mojlighet att infora undantag frén kravet pa
revisorsgranskning i den ndmnda situationen. Ett undantag far goras
under forutsdttning att det genomfors en revisorsgranskning av fusions-
planen respektive delningsplanen. Andringen foranleds av att kraven pa
revisorsgranskning i fusionsdirektivet och delningsdirektivet 4 ena sidan
och kapitaldirektivet’ & andra sidan i vart fall delvis 6verlappar varandra.

" Se not 1 i avsnitt 3.
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Enligt vad regeringen anger i avsnitt 9 och 11 ska det alltid ske en
revisorsgranskning av fusionsplaner och delningsplaner, &ven om denna
granskning i vissa fall fir begréinsas till omsténdigheter av betydelse for
borgenarsskyddet. Revisorsgranskningen tillgodoser i allt vésentligt sam-
ma intresse som den revisorsgranskning som ska ske av apportegendom
vid bildande av bolag och vid 6kning av aktiekapitalet. Som redovisas i
promemorian kridver Bolagsverket inte heller négot separat revisors-
yttrande Over apportegendomen nédr Okningen av aktiekapitalet eller
bildandet av bolaget sker i samband med en fusion eller delning.

Det finns goda skél att ta till vara den mdjlighet till forenkling for
bolag som dndringsdirektivet ger. Pa sa vis far ocksé néringslivets och
Bolagsverkets praxis ett forfattningsstod. Det bor alltsé inforas ett undan-
tag frdn kravet pa revisorsgranskning av apportegendom som utgor
vederlag for aktier nir bildandet av bolaget eller dkningen av aktie-
kapitalet &r ett led i en fusion eller delning.

13 Ikrafttrddande- och 6vergangsbestimmelser

Regeringens forslag: Lagéindringarna ska trdda i kraft den 1 novem-
ber 2011. Aldre bestimmelser ska gilla nir fusionsplanen eller del-
ningsplanen har uppréttats fore ikrafttrddandet.

Promemorians forslag: Lagindringarna ska trdda i kraft den 1 juni
2011.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller 1am-
nar det utan invindning.

Skiilen for regeringens forslag: Andringsdirektivet ska vara genom-
fort fore den 30 juni 2011. Ett tidigare ikrafttrddande &n den 1 november
2011 bedoms dock inte vara mojligt.

De nya bestimmelserna bor inte gélla for en fusion eller delning som
har inletts fore ikrafttrddandet. Om en fusionsplan eller delningsplan har
uppréttats fore denna tidpunkt, bor alltsa dldre bestimmelser gélla.

14 Konsekvenser

Andringsdirektivet syftar till att forenkla for aktiebolagen. 1 lagrads-
remissen foreslds med anledning av direktivet vissa justeringar i aktie-
bolagslagens regler om fusion och delning. De dndringar som hér fore-
slas i1 aktiebolagslagen blir dven tillampliga pa aktiebolag som bedriver
tillstandspliktig verksamhet enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse respektive forsakringsrorelselagen.

Antalet aktiebolag uppgér till omkring 380 000. Det genomfors knappt
3 000 fusioner och nagra tiotal delningar per &r. Som framgar av avsnitt
4.2 &r det endast en mindre del av dessa som berors av de lagéndringar
som foranleds av dndringsdirektivet.
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De fusioner och delningar som paverkas av regelédndringarna kan i
vissa fall genomforas med en mindre administrativ omgéng for de deltag-
ande bolagen.

Det faktum att bolagen far mojlighet att hélla fusionsplanen respektive
delningsplanen tillgdnglig pa sin webbplats i stéllet for att skicka den till
de aktiedgare som begdr det kan i vissa fall medféra en besparing for
bolagen. Besparingen &r sannolikt marginell i forhallande till de kostnad-
er som i ovrigt dr forknippade med att genomfora en fusion eller delning.

Undantaget fran skyldigheten att 1dimna en kompletterande redogérelse
nédr fusionsplanen eller delningsplanen uppréttas mer dn sex manader
efter utgangen av det senaste ridkenskapsaret medfor en nagot mer sub-
stantiell besparing for de bolag som berdrs av dndringen.

Det innebir en viss forenkling for bolagen att en delningsplan i vissa
fall far godkénnas av styrelsen i det dverlatande bolaget. Detsamma
géller det forenklade delningsforfarandet. Nar det finns en dgargemen-
skap mellan de deltagande bolagen far aktiedgarna, om de dr Gverens,
dven utan uttryckligt lagstod asidositta regler i aktiebolagslagen som é&r
uppstillda enbart 1 aktiedigarnas intresse. Lagforslaget medfor for dessa
bolag inga ndmnvérda forenklingar.

De lagéndringar som foreslas bedoms fa begransad betydelse for aktie-
dgarna och borgenérerna.

Bolagsverket bedoms inte fa fler drenden och verkets handlaggning
beddms inte heller bli mer komplicerad. Ndgon annan myndighet &n
Bolagsverket berors inte av lagforslagen. Forslagen véntas déarfor inte
medfora nagra kostnader eller nigra andra konsekvenser for det all-
manna.

15 Forfattningskommentar

2 kap. Bildande av aktiebolag

2 kap. 19 §

Om aktierna betalas med apportegendom eller om bolaget enligt villkor i
stiftelseurkunden ska fullgora forpliktelser efter bildandet, ska en revisor
lamna ett skriftligt, undertecknat yttrande 6ver betalningen. Av yttrandet
ska det framga att

1. all apportegendom har tillforts bolaget,

2. apportegendomen ér eller kan antas bli till nytta for bolagets verk-
samhet, och

3. apportegendomen inte i stiftelseurkunden har tagits upp till hogre
vérde an det verkliga virdet for bolaget.

I yttrandet ska revisorn beskriva apportegendomen och ange vilken
metod som har anvénts vid vérderingen. Sarskilda svarigheter att upp-
skatta virdet av egendomen ska anmérkas. Av yttrandet ska det ocksa
framga att forpliktelser som bolaget enligt villkor i stiftelseurkunden ska
fullgdra efter bildandet har redovisats och varderats enligt god redovis-
ningssed.

En revisor som avses i forsta stycket ska vara en auktoriserad eller
godkand revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

Denna paragraf gdller inte om bolaget bildas genom fusion eller del-
ning.
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Paragrafen innehdller bestimmelser om revisorsgranskning av apport-
egendom vid ett bolags bildande. I paragrafen genomfors artikel 1.2 i
andringsdirektivet.

Av det nya fjdrde stycket framgar att kravet pa att en revisor ska
granska betalning som sker med apportegendom inte géller om bolaget
bildas genom en fusion eller delning. I sadana fall uppréttar revisorn
motsvarande yttrande Over fusionsplanen eller delningsplanen (23 kap.
11 § respektive 24 kap. 13 §).

I vissa situationer far revisorns yttrande over en fusionsplan eller del-
ningsplan begrénsas till omstindigheter som har sdrskild béaring pa
borgendrsskyddet. Det giller nér alla aktiedgare &r Overens om att
begransa revisorsgranskningen (23 kap. 11 § tredje stycket och 24 kap.
13 § tredje stycket) och nir en forenklad delning genomfors (24 kap.
18 b § andra stycket). Undantaget frdn kravet pa revisorsgranskning
enligt denna paragraf kan tillimpas &ven i dessa situationer.

Paragrafen har vidare justerats sprakligt.

Overviigandena finns i avsnitt 12.

13 kap. Nyemission av aktier

13 kap. 8 §

Redogorelsen enligt 7 § ska granskas av en eller flera revisorer. Ett
yttrande Over granskningen, undertecknat av revisorn eller revisorerna,
ska fogas till forslaget enligt 3 §. Yttrandet ska, savitt giller virdet pé
egendom och emissionsvillkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3
och 5, ha det innehéll som anges i 2 kap. 19 § forsta stycket 2 och 3 samt
andra stycket. I forekommande fall ska revisorn limna motsvarande
upplysningar om emissionsvillkor om kvittning.

En revisor som avses i forsta stycket ska vara en auktoriserad eller
godkind revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Om inte annat fram-
gar av bolagsordningen, ska revisorn utses av bolagsstimman. Om nagon
sdrskild revisor inte &r utsedd, ska granskningen i stéllet utforas av bolag-
ets revisor.

For en revisor som har utsetts att utfora granskning enligt forsta stycket
giller 9 kap. 7, 40, 45 och 46 §§.

Denna paragraf giller inte om aktiekapitalet okas for att de nyemitte-
rade aktierna ska anvindas som vederlag till aktiedgarna i ett éver-
ldatande bolag vid fusion eller delning.

Paragrafen innehéller bestimmelser om revisorsgranskning av den redo-
gorelse om bl.a. vérdet pa apportegendomen som upprittas enligt 7 §. 1
paragrafen genomfors artikel 1.3 i dndringsdirektivet.

Av det nya fidrde stycket framgar att kravet pa revisorsgranskning av
redogorelsen enligt 7 § inte gdller om aktiekapitalet 6kas for att de
nyemitterade aktierna ska anvdndas som vederlag till aktiedgarna i det
overlatande bolaget vid fusion eller delning. 1 sddana fall uppréttar
revisorn motsvarande yttrande &ver fusionsplanen eller delningsplanen
(23 kap. 11 § respektive 24 kap. 13 §).

Angaende situationen att det gors en begrinsad revisorsgranskning av
fusionsplanen eller delningsplanen, se forfattningskommentaren till
2 kap. 19 §.

Paragrafen har vidare justerats sprakligt och redaktionellt.
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Overviigandena finns i avsnitt 12.

23 kap. Fusion av aktiebolag

23 kap. 9 §

I fusionsplanen ska det 1dmnas en redogorelse for de omstdndigheter som
kan vara av vikt vid beddmningen av fusionens ldmplighet for bolagen.
Av redogorelsen ska det framgé hur fusionsvederlaget har bestimts och
vilka réttsliga och ekonomiska synpunkter som har beaktats. Sérskilda
svarigheter att uppskatta véirdet av egendomen ska anmaérkas.

Styrelsen ska underrdtta styrelserna i évriga deltagande bolag, som
inte har hallit bolagsstimma enligt 15 §, om visentliga fordndringar i
bolagets tillgangar och skulder som har intrdffat efter det att fusionspla-
nen upprdttades.

Paragrafen anger att fusionsplanen ska innehélla en redogorelse om
fusionens lamplighet for bolagen. I paragrafen genomfors artikel 2.4 i
andringsdirektivet.

Det nya andra stycket alagger styrelsen i vart och ett av de bolag som
deltar i fusionen att underritta styrelsen i 6vriga deltagande bolag om
sadana vésentliga fordndringar i bolagets tillgangar och skulder som har
intraffat efter det att fusionsplanen upprittades. Upplysningsplikten
géller i forhallande till de bolag som inte har hallit bolagsstimma enligt
15 §. Bestdmmelsen motsvarar i sak vad som géller vid delning enligt
24 kap. 11 § andra stycket. Att styrelsen i de deltagande bolagen &r
skyldig att underritta bolagsstimman om vésentliga fordndringar foljer
av 23 kap. 16 § fjarde stycket.

Paragrafen har vidare justerats sprakligt.

Overvigandena finns i avsnitt 8.

23 kap. 10 §
Till fusionsplanen ska det fogas en kopia av bolagens arsredovisningar
for de senaste tre rdkenskapsaren.

Om fusionsplanen har uppréttats senare dn sex manader efter utgdngen
av det senaste rdkenskapsar for vilket arsredovisning och revisions-
berittelse har ldmnats, ska det vidare till planen fogas en Oversiktlig
redogorelse for verksamheten och resultatutvecklingen samt for investe-
ringar och fordndringar i likviditet och finansiering sedan foregéende
rakenskapsars utgang. I redogdrelsen ska det ocksa ldmnas beloppsupp-
gifter om nettoomséttningen och resultatet fore bokslutsdispositioner och
skatt under rapportperioden. Om det finns sérskilda skil, far en unge-
farlig beloppsuppgift om resultatet l&dmnas. I friga om bolag som
omfattas av lagen (1995:1559) om arsredovisning 1 kreditinstitut och
véardepappersbolag ska redogorelsen ocksa innehalla uppgift om utveck-
lingen av bolagets inlaning och utldning. Uppgifterna ska avse tiden frén
utgangen av ndmnda rdkenskapsér till en dag som infaller tidigast tre
manader innan fusionsplanen uppréttas.

Om det inte finns nagot sarskilt som hindrar det, ska det i redogorelsen
enligt andra stycket dven ldmnas motsvarande uppgifter for samma
rapportperiod under det ndrmast foregdende rdkenskapsaret. Begrepp och
termer ska sa langt det ir mdjligt stimma Gverens med dem som har
anvénts 1 den senast framlagda arsredovisningen eller, i féorekommande
fall, koncernredovisningen.
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Andra och tredje styckena giller inte om bolaget har ldmnat en del-
arsrapport enligt 9 kap. darsredovisningslagen (1995:1554) och fogar en
kopia av den till fusionsplanen. Deldrsrapporten ska i sd fall omfatta en
period om sex mdnader ndrmast efter utgangen av det senaste rdken-
skapsar for vilket drsredovisning och revisionsberdittelse har ldimnats.

Enligt paragrafen ska kompletterande information av redovisningskarakt-
ar fogas till fusionsplanen. I paragrafen genomfors artikel 2.5 i dndrings-
direktivet.

Om fusionsplanen har upprittats senare dn sex ménader efter utgdngen
av det senaste rakenskapsar for vilket rsredovisning och revisionsberétt-
else har lamnats, ska en Oversiktlig redogorelse for bl.a. verksamheten
och resultatutvecklingen fogas till fusionsplanen. Uppgifterna ska avse
tiden fran utgéngen av det senaste rikenskapsaret till en dag som infaller
tidigast tre manader innan fusionsplanen upprittas. Om det inte finns
nagot sérskilt som hindrar det, ska det dven ldmnas samma uppgifter for
nirmast foregaende rakenskapsar.

Det nya fjdrde stycket innehaller ett undantag fran skyldigheten att
uppritta en kompletterande redogorelse. Undantaget géller de bolag som
har ldmnat en sérskild redovisning (delarsrapport) enligt 9 kap. &rsredo-
visningslagen (1995:1554) som omfattar en period om sex manader nar-
mast efter utgédngen av det senaste rikenskapsar for vilket arsredovisning
och revisionsberittelse har ldmnats. En sadan rapport ska lamnas av bl.a.
foretag som enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och viardepappersbolag ar skyldiga att uppratta koncernredovisning samt
s.k. IAS-foretag (se 9 kap. 1 och 5§§ arsredovisningslagen). Delars-
rapporten innehaller regelméssigt den information som anges i andra och
tredje styckena i forevarande paragraf.

Delarsrapporten ska fogas till fusionsplanen. Av detta foljer att den ska
hallas tillgénglig for aktiedgarna pa samma sitt som fusionsplanen (se
16 §).

Paragrafen har vidare justerats sprékligt.

Overviigandena finns i avsnitt 7.

23 kap. 16 §
Om en fraga om godkénnande av fusionsplan enligt 15 § ska understillas
bolagsstimman, giller foljande.

Styrelsen ska halla planen med bifogade handlingar tillgénglig for
aktiedgarna under minst en ménad eller, om samtliga bolag som deltar i
fusionen &r privata aktiebolag, minst tva veckor fore den bolagsstimma
dér frdgan ska behandlas. Handlingarna ska hallas tillgéngliga hos bolag-
et pa den ort dir styrelsen har sitt site. Kopior av handlingarna ska gen-
ast och utan kostnad for mottagaren séndas till de aktiedgare som begér
det och uppger sin postadress.

Under forutsdttning att handlingarna hdlls tillgdngliga pd bolagets
webbplats far styrelsen, trots andra stycket, vilja mellan att halla dem
tillgdngliga hos bolaget och att sdnda kopior av dem till aktiedgarna.

Om det har intrdffat visentliga fordndringar i ndgot bolags tillgangar
och skulder efter det att fusionsplanen upprdttades, ska styrelsen limna
upplysningar om detta pa bolagsstimman innan fragan om godkdnnande
av fusionsplanen avgors.

I fraga om publika aktiebolag, vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, géller 4ven 53 §.
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Paragrafen anger hur fusionsplanen med bifogade handlingar ska héllas
tillgidnglig for aktiedgarna. I paragrafen genomfors artikel 2.5 i dndrings-
direktivet.

Bolaget ska enligt andra stycket hélla handlingarna tillgingliga pa den
ort dér styrelsen har sitt sidte. Darutover ska bolaget kostnadsfritt sinda
kopior av handlingarna per post till de aktiedgare som begér det och upp-
ger sin postadress.

Enligt det tredje stycket, som ar nytt, far styrelsen vélja mellan de tva
sdtt for att héalla handlingarna tillgédngliga for aktiedgarna som anges i
andra stycket. Valmgjligheten forutsétter dock att handlingarna dessutom
finns tillgdngliga pé bolagets webbplats.

Publika bolag vars aktier &r upptagna till handel pé en reglerad mark-
nad ar enligt 53 § skyldiga att hilla handlingarna tillgéngliga pad webb-
platsen. Andra bolag kan sjélva bestimma om handlingarna ska finnas pé
en webbplats och far i sa fall tillgdng till den valmojlighet som andra
stycket ger.

Regleringen innebér att en aktiedgare alltid har rétt att ta del av hand-
lingarna pa papper. Om bolaget viljer att pad begiran sinda kopior av
handlingarna till aktiedgaren, behdver bolaget dock inte darutdver halla
dem tillgidngliga hos bolaget. P4 motsvarande sitt behdver inte ett bolag
som haller handlingarna tillgdngliga hos sig sinda kopior av dem till
aktiedgarna. P4 detta sdtt innebér valmdjligheten en forenkling for bolag-
et. Det finns givetvis inget som hindrar att bolaget tillhandahaller hand-
lingarna pa alla de tre sitt som ndmns, allt efter aktiedgarnas 6nskemal.

I kravet pd att handlingarna ska héllas tillgdngliga pd webbplatsen
ligger att de ska vara litta att hitta dir och ta del av. De ska finnas i ett
vanligt forekommande tekniskt format sa att det &r enkelt att ladda ned
och skriva ut dem fran webbplatsen.

Ett tekniskt fel pd webbplatsen som inneburit att det under en viss
kortare tid inte varit mdjligt att ta del av handlingarna dér behdver inte
leda till att de ska anses inte ha tillhandahéllits pa ett korrekt sétt.

En aktiedgare som vill fa kopior av handlingarna har 4ven mdjlighet att
vénda sig till Bolagsverket som mot den sedvanliga avgiften for kopior
av allménna handlingar bistar med detta.

Enligt det nya fjdrde stycket, som har utformats med 24 kap. 18 § som
forebild, ska styrelsen upplysa bolagsstimman om vésentliga fordandring-
ar i bade det egna bolagets och de andra deltagande bolagens tillgangar
och skulder som intréffat sedan fusionsplanen upprittades (jfr 23 kap.
9 §). Aktiedgarna far i sa fall uppdaterad information om férmdgenhets-
forhéllandena i de bolag som deltar i fusionen. Upplysningsskyldigheten
géller for styrelserna i sévil dverlatande som Gvertagande bolag, under
forutséttning att fusionsplanen ska understillas bolagsstimman for god-
kénnande. Att styrelsen i vissa fall dr skyldig att ocksa underrétta styrel-
serna i Ovriga deltagande bolag om visentliga forédndringar foreskrivs i
23 kap. 9 § andra stycket.

Paragrafen har vidare justerats redaktionellt.

Overvigandena finns i avsnitt 6.
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24 kap. Delning av aktiebolag

24 kap. 12 §
Till delningsplanen ska det fogas en kopia av bolagens arsredovisningar
for de senaste tre rikenskapsaren.

Om delningsplanen har uppréttats senare dn sex manader efter utgang-
en av det senaste rikenskapsar for vilket &rsredovisning och revisions-
berittelse har lamnats, ska det vidare till planen fogas en redogdrelse
med sddant innehall som anges i1 23 kap. 10 § andra och tredje styckena.
Uppgifterna i redogorelsen ska avse tiden fran utgdngen av ndmnda
rakenskapsar till en dag som infaller tidigast tre ménader innan delnings-
planen upprittas.

Andra stycket giller inte om bolaget har Ilimnat en deldrsrapport
enligt 9 kap. darsredovisningslagen (1995:1554) och fogar en kopia av
den till delningsplanen. Deldrsrapporten ska i sd fall omfatta en period
om sex mdnader ndrmast efter utgdngen av det senaste rikenskapsdr for
vilket arsredovisning och revisionsberiittelse har limnats.

Enligt paragrafen ska kompletterande information av redovisningskarak-
tir fogas till delningsplanen. I paragrafen genomfors artikel 3.5 i &dnd-
ringsdirektivet.

Det nya tredje stycket innehéller ett undantag frén skyldigheten att
uppritta en kompletterande redogorelse. Se forfattningskommentaren till
23 kap. 10 §.

Paragrafen har vidare justerats sprakligt.

Overvigandena finns i avsnitt 7.

24 kap. 17 §
Delningsplanen ska understéllas bolagsstimman i det dverlatande bolag-
et.

Om édgare till minst fem procent av samtliga aktier i ett Gvertagande
bolag begér det, ska delningsplanen understéllas dven bolagsstimman i
det overtagande bolaget. En sddan begéran ska goras inom tva veckor
fran det att uppgift att delningsplanen har registrerats har kungjorts enligt
27 kap. 3 §.

Staimman far hallas tidigast en manad eller, om samtliga bolag som
deltar i delningen ar privata aktiebolag, tidigast tva veckor efter det att
uppgift om planens registrering har kungjorts.

Forsta stycket gdller inte om overtagande bolag dger samtliga aktier i
det dverlatande bolaget.

Forsta—tredje styckena géller inte vid delning, dér samtliga deltagande
bolag &r privata aktiebolag och alla aktiedgare i bolagen har undertecknat
delningsplanen.

Paragrafen anger nir en delningsplan ska behandlas pa en bolagsstimma.
I paragrafen genomfors artikel 3.7 1 dndringsdirektivet.

Av det nya fjdrde stycket framgér att det inte finns négot krav pa att
delningsplanen behandlas pa bolagsstimman i det dverlatande bolaget,
om de overtagande bolagen dger alla aktier i det bolaget. Att dvertagande
bolag i sddana fall 4r skyldiga att hélla handlingarna tillgdngliga for sina
aktiedgare anges i 18 a §.

Enligt 22 § ska det 6verlatande bolaget anséka om tillstdnd att verk-
stilla delningsplanen inom en manad efter det att den blivit gillande i
samtliga bolag och, om planen har registrerats enligt 16 §, senast tva ar
efter det att uppgift om planens registrering har kungjorts. I det fall som
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avses i fjarde stycket hélls inte ndgon bolagsstimma i det dverlatande
bolaget. Det &r i stéllet styrelsen som beslutar att godkénna delningsplan-
en. Delningsplanen fér i dessa fall anses géllande i det 6verlatande bolag-
et ndr styrelsen har godként den.
Paragrafen har vidare justerats sprakligt och redaktionellt.
Overvigandena finns i avsnitt 11.

24 kap. 18 §
Om en fraga om godkénnande av en delningsplan enligt 17 § ska under-
stdllas bolagsstimman, giller fo6ljande.

Styrelsen ska halla planen med bifogade handlingar tillgénglig for
aktiedgarna under minst en manad eller, om samtliga bolag som deltar i
delningen &r privata aktiebolag, minst tvd veckor fore den bolagsstimma
dir fragan ska behandlas. Handlingarna ska héllas tillgdngliga hos
bolaget pa den ort dér styrelsen har sitt sdte. Kopior av handlingarna ska
genast och utan kostnad for mottagaren sédndas till de aktiedgare som
begér det och uppger sin postadress.

Under forutsdttning att handlingarna hadlls tillgdngliga pa bolagets
webbplats far styrelsen, trots andra stycket, vilja mellan att hdlla dem
tillgdngliga hos bolaget och att sdnda kopior av dem till aktiedgarna.

Om det har intrdffat visentliga fordndringar i det 6verlatande bolagets
tillgdngar och skulder efter det att delnlngsplanen uppréttades, ska styrel-
sen ldmna upplysningar om detta pa bolagsstimman innan frdgan om
godkédnnande av delningsplanen avgors.

I fraga om publika aktiebolag, vars aktier &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, giller dven 31 §.

Paragrafen anger hur delningsplanen med bifogade handlingar ska héllas
tillginglig for aktiedgarna. I paragrafen genomfors artikel 3.5 i dndrings-
direktivet.

Det nya tredje stycket motsvarar 23 kap. 16 § tredje stycket. Se forfatt-
ningskommentaren till den paragrafen.

Paragrafen har vidare justerats redaktionellt.

Overvigandena finns i avsnitt 6.

24 kap. 18a §

Om en fraga om godkinnande av en delningsplan inte understills
bolagsstimman med stod av 17 § fjdrde stycket, ska styrelsen i over-
tagande bolag halla delningsplanen med bifogade handlingar tillginglig
for aktiedgarna under minst en mdnad eller, om samtliga bolag som del-
tar i delningen dr privata aktiebolag, minst tva veckor frdn det att uppgift
om att planen har registrerats har kungjorts. I fraga om hur handlingar-
na ska hallas tillgdngliga gdller 18 § andra och tredje styckena.

Paragrafen, som &r ny, anger hur delningsplanen ska hallas tillgdnglig for
aktiedgarna ndr planen inte understills bolagsstimman i det verlatande
bolaget. I paragrafen genomfors artikel 3.7.

Paragrafen é&r tillimplig ndr overtagande bolag dger samtliga aktier i
det oOverldtande bolaget och delningsplanen dérfoér inte understills
bolagsstdmman i det overlatande bolaget (17 § fjarde stycket). Om skalet
till att planen inte understills stimman i stéllet &r att samtliga deltagande
aktiebolag dr privata aktiebolag och alla aktiedgare i bolagen har under-
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tecknat delningsplanen (17 § femte stycket), behdver planen inte hallas
tillgénglig.

Aktiedgarna i de dvertagande bolagen har ritt att hos sitt bolag ta del
av delningsplanen med bifogade handlingar under minst en ménad eller,
om samtliga bolag som deltar i delningen &r privata aktiebolag, minst tva
veckor frén det att uppgift om att delningsplanen har registrerats har
kungjorts.

Ingenting hindrar att bolagen ansdker om tillstdnd att verkstélla del-
ningsplanen trots att handlingarna inte har héllits tillgdngliga under hela
den foreskrivna tiden. Handlingarna ska dock ha hallits tillgéngliga under
hela den tiden innan delningen fullbordas, dvs. innan den registreras i
aktiebolagsregistret enligt 27 §. Om sa inte har skett far Bolagsverket
vigra registrering av delningen (jfr 27 kap. 2 §).

Delningsplanen med bifogade handlingar ska i den foérevarande situa-
tionen, nér styrelsen i det 6verlatande bolaget beslutar att godkénna plan-
en, hallas tillgdnglig for aktiedgarna pa samma sitt som nir en plan
understélls bolagsstimman. Se vidare forfattningskommentaren till 18 §
med vidare hinvisning till 23 kap. 16 §. Nagon skyldighet for ett publikt
aktiebolag, vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad, att
hélla handlingarna tillgdngliga pa bolagets webbplats finns inte.

Overvigandena finns i avsnitt 11.

Forenklad delning

24 kap. 18b §
Om det overldtande bolagets samtliga tillgangar och skulder dvertas av
tva eller flera bolag som bildas genom delningen och aktierna i de
overtagande bolagen tilldelas aktiedigarna i det 6verlatande bolaget i
forhdllande till deras andel av aktiekapitalet, giller inte filjande
bestimmelser:

— 11 § om styrelseredogorelse,

— 12 § andra stycket om kompletterande information, och

— 18 § fjdrde stycket om styrelsens upplysningsplikt.

Vidare far revisorernas granskning och yttranden avseende delnings-
planen begrdnsas till de omstindigheter som anges i 13 § andra stycket.

Paragrafen, som é&r ny, ger mojlighet till ett forenklat delningsforfarande.
I paragrafen genomfors artikel 3.8 i @ndringsdirektivet.

Det forenklade forfarandet far enligt forsta stycket endast anvandas nér
det overldtande bolaget upploses och Gverfor samtliga tillgdngar och
skulder till de 6vertagande bolagen.

Ytterligare forutséttningar for att det forenklade forfarandet ska kunna
anvéndas &r att de dvertagande bolagen bildas genom delningen och att
aktiedgarna i det verldtande bolaget far aktier i de nya bolagen i forhall-
ande till deras respektive andel av aktiekapitalet i det dverldtande bolag-
et. Av den sistndmnda forutsittningen foljer att en aktiedgare som t.ex.
har tjugo procent av aktierna i det dverlatande bolaget ska erhélla tjugo
procent av aktierna i vart och ett av de nya bolag som bildas.

Bolaget behover, om paragrafen r tillimplig, inte folja vissa bestdm-
melser som avser att ta till vara aktiedgarnas intressen. Salunda behéver
det i delningsplanen inte l&mnas nagon redogoérelse for omstandigheter
av vikt vid bedomningen av delningens lamplighet (11 §).
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Inte heller behover det till delningsplanen fogas en kompletterande
redogorelse i1 de fall planen uppréttats mer dn sex ménader efter utgangen
av det senaste rikenskapséret (12 § andra stycket).

Slutligen behover styrelsen inte underritta bolagsstimman om vésent-
liga fordndringar i det 6verlatande bolagets tillgangar och skulder (18 §
fjarde stycket). Detta far betydelse for den underrittelseskyldighet som
avilar styrelsen i det 6verlatande bolaget.

Enligt andra stycket far vid ett forenklat delningsforfarande revisors-
granskningen och yttrandena begrénsas till de omsténdigheter som avses
i 13 § andra stycket, dvs. forhéllanden som framst har baring pa borgen-
arsskyddet. I praktiken torde det ndrmare bestamt rora sig om forhéllan-
den som avses i 13 § andra stycket 2. Enligt den punkten ska revisorn
granska om den del av det dverlatande bolaget som ska Overtas av det
nybildade bolaget har ett verkligt virde for detta bolag som motsvarar
minst dess aktiekapital. De forhéllanden som avses i 13 § andra stycket 1
och 3 saknar vanligtvis intresse i samband med ett forenklat delnings-
forfarande.

Revisorernas granskning ska alltid vara s& omfattande och ingaende
som god revisionssed krdver med hénsyn till granskningens syfte. Ingen-
ting hindrar naturligtvis att ett bolag later revisorn géra en mer omfattan-
de revisorsgranskning &n vad som krévs enligt denna paragraf.

Overvigandena finns i avsnitt 12.

Ikrafttriadande- och 6vergéngsbestimmelser

Denna lag trdder i kraft den 1 november 2011. Aldre bestimmelser géller
dock i frdga om fusioner och delningar dér fusionsplanen respektive
delningsplanen har upprittats fore ikrafttradandet.

Lagéndringarna trader i kraft den 1 november 2011. Om fusionsplanen
eller delningsplanen har upprittats fore den tidpunkten, géller dock &ldre
bestimmelser. Planen anses vara uppréttad nér den har undertecknats av
samtliga bolag. Den ska vara daterad, vilket i praktiken innebér att
exempelvis det forenklade delningsforfarandet inte fir anvdndas om
planen ar daterad fore den 1 november 2011.
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2009/109/EG

av den 16 september 2009

om indring av radets direktiv 77/91/EEG, 78/855/EEG och 82/891/EEG och av direktiv 2005/56/EG
vad giller rapporterings- och dokumentationskrav i samband med fusioner och delningar

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sarskilt artikel 44.2 g,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (1),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (), och

av foljande skal:

Vid sitt méte den 8 och 9 mars 2007 enades Europeiska
radet om att den administrativa bordan pé foretagen bor
minskas med 25 % fram till & 2012 for att forbattra
konkurrenskraften hos foretagen i gemenskapen.

Bolagsritten har identifierats som ett av de omraden som
alagger foretag ett flertal informationskrav, av vilka vissa
framstdr som forédldrade eller alltfor langtgdende. Det ar
darfor lampligt att se over dessa skyldigheter och i fore-
kommande fall minska den administrativa bordan pa
foretagen i gemenskapen till vad som ar absolut nodvan-
digt for att skydda andra berorda parters intressen.

Rickvidden for rddets andra direktiv 77/91/EEG av den
13 december 1976 om samordning av de skyddsatgirder
som krdvs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra
stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsmannens
och tredje mans intressen nir det giller att bilda ett
aktiebolag samt att bevara och dndra dettas kapital, i

(") Yttrande av den 25 februari 2009 (innu ¢j offentliggjort i EUT).
(*) Europaparlamentets yttrande av den 22 april 2009 (innu ¢j offent-

liggjort i EUT) och rddets beslut av den 27 juli 2009.
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syfte att gora skyddsdtgirderna likvirdiga (), och for ra-
dets tredje direktiv 78/855/EEG av den 9 oktober 1978
grundat pd artikel 54.3 g i fordraget om fusioner av
aktiebolag (¥), bor anpassas for att beakta dndringar i
finsk bolagsritt.

Foretags webbplatser och andra webbplatser kan i vissa
fall vara ett alternativ till offentliggorande via bolagens
register. Medlemsstaterna bor kunna utse de andra
webbplatser som foretagen kan anvinda gratis for sadant
offentliggorande, exempelvis foretagssammanslutningars
eller handelskammares webbplatser eller den centrala
elektroniska plattform som nidmns i rddets forsta direktiv
68/151/EEG av den 9 mars 1968 om samordning av de
skyddsatgirder som kravs i medlemsstaterna av de i
artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i
bolagsmannens och tredje mans intressen, i syfte att
gora skyddsatgirderna likvirdiga inom gemenskapen (%).
I de fall det dr mojligt att anvinda foretags webbplatser
eller andra webbplatser for offentliggérande av fusions-
och delningsplaner och av andra handlingar som ska
goras tillgangliga for aktiedgare och borgenirer under
forfarandet, bor vissa garantier i friga om webbplatsens
sikerhet och handlingarnas dkthet uppfyllas.

Kraven pd offentliggérande av fusionsplanen vid grans-
overskridande fusioner enligt Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om
gransoverskridande fusioner av bolag med begrinsat an-
svar (°) bor motsvara de krav som giller for inhemska
fusioner och delningar enligt direktiv 78/855/EEG och
radets sjdtte direktiv 82/891/EEG av den 17 december
1982 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om delning
av aktiebolag (').

Medlemsstaterna bor kunna foreskriva att de omfattande
rapporterings- och informationskrav i samband med fu-
sioner eller delningar av foretag, vilka anges i artikel 9
och artikel 11.1 c i direktiv 78/855/EEG och i artikel 7
och artikel 9.1 ¢ i direktiv 82/891/EEG, inte behover
iakttas om samtliga aktiedgare i de foretag som berors
av fusionen eller delningen kommer Gverens om att
iakttagande av dessa krav kan undvaras.

L 26, 31.1.1977, s.

L 295, 20.10.1978, s. 36.

L 310, 25.11.2005, s.
L 378, 31.12.1982, s.
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)

(10)

(11)

Andringar av direktiven 78/855/EEG och 82/891/EEG
som mojliggér en sddan overenskommelse mellan aktied-
garna bor inte pdverka tillimpningen av systemen for att
skydda intressena for de berorda foretagens borgenirer
eller av de bestimmelser som syftar till att sdkerstilla att
no6dvandig information lamnas till anstillda i de foreta-
gen, samt till offentliga myndigheter, sdsom skattemyn-
digheterna, som kontrollerar fusionen eller delningen i
enlighet med befintlig gemenskapsritt.

Det dr inte nodvindigt att uppritthalla kravet pd en
redovisning om en emittent vars virdepapper ir upp-
tagna till handel pd en reglerad marknad offentliggor
halvarsrapporter i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004
om harmonisering av insynskraven angdende upplys-
ningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad (*).

Ett utlitande av en oberoende sakkunnig i enlighet med
direktiv 77/91/EEG ir ofta inte nédvindigt om ett utld-
tande av en oberoende sakkunnig som skyddar aktiedgar-
nas och borgendrernas intressen dven mdste upprattas i
samband med fusionen eller delningen. Medlemsstaterna
bor ddrfor i dessa fall ha mojlighet att befria foretag fran
rapporteringskravet enligt direktiv 77/91/EEG eller fore-
skriva att bdda utldtandena fir upprittas av samma sak-
kunniga person.

Fusioner mellan moderbolag och deras dotterbolag far
begransade ekonomiska effekter for aktiedgare och bor-
gendrer i de fall dir moderbolagets innehav i dotterbola-
get uppgdr till 90 % eller mer av aktierna och andra
virdepapper som ger rostritt. Detta giller dven vissa del-
ningar, sarskilt nir foretag delas och nya foretag bildas
som 4gs av aktiedgarna i proportion till deras innehav i
det foretag som delas. I dessa fall bor darfor rappor-
teringskraven  enligt  direktiven  78/855/EEG  och
82/891/EEG sinkas.

Eftersom madlet for detta direktiv, nimligen att minska
den administrativa borda som féljer framfor allt av of-
fentliggorande- och dokumentationskraven pd aktiebolag
inom gemenskapen, inte i tillricklig utstrickning kan
uppnds av medlemsstaterna och det darfor, pd grund av
dess omfattning och verkningar, bittre kan uppnds pa
gemenskapsniva, kan gemenskapen vidta dtgarder i enlig-
het med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget. I
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel
gdr detta direktiv inte utver vad som ar nodvindigt for
att uppnd detta mal.

() EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.

(12) Direktiven 77/91/EEG, 78/855/EEG, 82/891/EEG och
2005/56/EG bor dirfor dndras i enlighet med detta.

(13) I enlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet
om bittre lagstiftning (%) uppmuntras medlemsstaterna
att for egen del och i gemenskapens intresse uppratta
egna tabeller som sd lingt som mojligt visar Gverens-
stimmelsen mellan detta direktiv och inforlivandedtgar-
derna, samt att offentliggora dessa tabeller.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 77/91/EEG
Direktiv 77/91/EEG ska dndras pa foljande sitt:

1. Artikel 1.1 fjortonde strecksatsen ska ersittas med foljande:

"—i Finland: julkinen osakeyhti6/publikt aktiebolag”.

2. T artikel 10 ska foljande punkt laggas till:

5. Medlemsstaterna fir besluta att inte tillimpa denna
artikel pé bildandet av ett nytt foretag genom en fusion eller
delning om ett oberoende sakkunnigutldtande upprittas om
fusions- eller delningsplanen.

Om medlemsstaterna beslutar att tillimpa denna artikel i de
fall som avses i det forsta stycket far de foreskriva att det
utldtande som avses i denna artikel och det oberoende sak-
kunnigutldtandet om fusions- eller delningsplanen fir upp-
rattas av samma sakkunniga person eller personer.”

3. Artikel 27.3 ska ersittas med foljande:

3. Medlemsstaterna kan besluta att inte tillimpa punkt 2
om okningen av det tecknade kapitalet sker for att genom-
fora en fusion, delning eller ett offentligt erbjudande om kop
eller byte och i syfte att ersitta aktiedgarna i ett bolag som
upploses genom fusionen, delas eller dr foremadl for det of-
fentliga erbjudandet om kop eller byte.

(3 EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.
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Vid fusioner och delningar ska medlemsstaterna emellertid
endast tillimpa forsta stycket om ett oberoende sakkunnig-
utlatande har upprittats om fusions- eller delningsplanen.

Om medlemsstaterna beslutar att tillimpa punkt 2 vid en
fusion eller delning far de foreskriva att det utlatande som
avses i denna artikel och det oberoende sakkunnigutlatandet
om fusions- eller delningsplanen fir upprittas av samma
sakkunniga person eller personer.”

Artikel 2
Andringar av direktiv 78/855/EEG

Direktiv 78/855/EEG ska dndras pa foljande sitt:

1. Artikel 1.1 fjortonde strecksatsen ska ersittas med f6ljande:

"—Finland: julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag.”

. T artikel 6 ska foljande stycken laggas till:

"Ett fusionerande foretag ska undantas frdn kravet pa of-
fentliggorande i artikel 3 i direktiv 68/151/EEG om foreta-
get, under en oavbruten period som inleds minst en manad
fore dagen for den bolagsstimma som ska fatta beslut om
fusionsplanen och avslutas tidigast vid denna bolagsstim-
mas slut, kostnadsfritt gor fusionsplanen tillganglig for all-
miénheten pa sin webbplats. Medlemsstaterna far inte un-
derkasta detta undantag andra krav och begrinsningar dn
sddana som ar nodvindiga for att sikerstilla webbplatsens
sikerhet och handlingarnas dkthet och fir endast infora
sddana krav och begransningar i den man de dr proportio-
nella for att uppfylla dessa mal.

Med avvikelse fran andra stycket fir medlemsstaterna kriva
att offentliggérandet sker via den centrala elektroniska
plattform som avses i artikel 3.4 i direktiv 68/151/EEG.
Medlemsstaterna far alternativt krdva att sddant offentliggo-
rande ska ske pd annan webbplats som de har utsett for
detta dndamdl. Om medlemsstaterna utnyttjar nigon av
dessa mojligheter ska de se till att det inte tas ut ndgon
sdrskild avgift frén foretagen for detta offentliggorande.

Om en annan webbplats 4n den centrala elektroniska platt-
formen anvinds ska en hinvisning som ger dtkomst till den
webbplatsen offentliggoras pd den centrala elektroniska
plattformen senast en manad fore dagen for bolagsstim-
man. [ denna hinvisning ska dven anges vilken dag fusions-
planen offentliggjordes pa webbplatsen, och den ska vara

tillgdnglig kostnadsfritt for allmanheten. Ingen sdrskild av-
gift ska tas ut av foretagen for detta offentliggorande.

Forbudet i det tredje och fjarde stycket mot att ta ut en
sarskild avgift av foretag for ett offentliggorande ska inte
paverka medlemsstaternas mojlighet att till foretagen over-
fora kostnader som giller den centrala elektroniska platt-
formen.

Medlemsstaterna far krava att foretag ska behdlla infor-
mationen under en viss period efter bolagsstimman pa
sin webbplats eller, i forekommande fall, pd den centrala
elektroniska plattformen eller den webbplats som den be-
rorda medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna far fast-
stilla konsekvenserna av ett tillfalligt avbrott i dtkomsten
till webbplatsen eller till den centrala elektroniska plattfor-
men som orsakas av tekniska eller andra faktorer.”

. T artikel 8 ska foljande stycke laggas till:

"Vid tillimpningen av forsta stycket led b ska artikel 11.2,
11.3 och 11.4 tillimpas.”

. Artikel 9 ska ersittas med foljande:

"Artikel 9

1.  Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av
de fusionerande bolagen ska uppritta en utforlig skriftlig
redogorelse i vilken fusionsplanen och sarskilt utbytesfor-
hallandet mellan aktierna forklaras och bedoms fran rattslig
och ekonomisk synpunkt.

Den redogorelsen ska dven ange eventuella sirskilda vir-
deringssvarigheter som har uppkommit.

2. Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av
de inblandade foretagen ska underritta bolagsstimman i
sitt bolag samt de andra inblandade bolagens forvaltnings-
eller ledningsorgan, sd att dessa organ kan underritta sina
respektive bolagsstimmor, om alla visentliga dndringar i
tillgdngarna och skulderna som har intriffat efter upprit-
tandet av fusionsplanen fram till dagen for den bolags-
stimma som ska besluta om fusionsplanen.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att den redogorelse
som avses i punkt 1 och/eller den information som avses
i punkt 2 inte ska krdvas om alla aktiedgare och innehavare
av andra virdepapper som ar forenade med rostritt i vart
och ett av de bolag som deltar i fusionen har kommit
overens om detta.”
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5. Artikel 11 ska dndras pé foljande sitt: ar nodvindiga for att sikerstdlla webbplatsens sikerhet

a) Punkt 1 ska dndras pd foljande sitt:

i) Leden ¢ och d ska ersittas med f6ljande:

”¢) I férekommande fall, en sarskild redovisning som
ska upprittas tidigast den forsta dagen i den
tredje manaden fore den tidpunkt da fusionspla-
nen upprittades, om det senaste drsbokslutet av-
ser ett rikenskapsdr som avslutades mer dn sex
ménader fore denna tidpunkt.

d) I férekommande fall, de redogorelser av de fusio-
nerande bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan
som avses i artikel 9.

ii

=

Foljande stycke ska laggas till:

"Vid tillimpningen av forsta stycket led ¢ ska en
redovisning inte krivas om foretaget offentliggor en
halvdrsrapport i enlighet med artikel 5 i direktiv
2004/109/EG och gor den tillginglig for aktiedgarna
i enlighet med denna punkt. Dessutom fir medlems-
staterna foreskriva att en redovisning inte krdvs om
alla aktiedgare och innehavare av andra virdepapper
som dr forenade med rostritt i vart och ett av de
bolag som deltar i fusionen har kommit 6verens om
detta.”

b) I punkt 3 ska foljande stycke laggas till:

"Om en aktiedgare har givit sitt medgivande till att fo-
retaget formedlar information elektroniskt fir dessa
handlingar skickas via elektronisk post.”

c) Foljande punkt ska liggas till:

4. Ett foretag ska undantas frén kravet att gora de
handlingar som avses i punkt 1 tillgingliga ddr det har
sitt siate om foretaget, under en oavbruten period som
inleds minst en manad f6re dagen for den bolagsstimma
som ska fatta beslut om fusionsplanen och avslutas tidi-
gast vid bolagsstimmans slut, gor dem tillgangliga pé sin
webbplats. Medlemsstaterna fir inte underkasta detta
undantag andra krav och begrinsningar dn sddana som

och handlingarnas dkthet och fir endast inféra sddana
krav och begrinsningar i den mén de dr proportionella
for att uppfylla dessa mal.

Punkt 3 ska inte vara tillimplig om webbplatsen gor det
mojligt for aktiedgarna att under hela den period som
avses i forsta stycket i denna punkt ladda ner och skriva
ut de handlingar som avses i punkt 1. I detta fall far
medlemsstaterna emellertid foreskriva att foretaget ska
gora dessa handlingar tillgingliga for aktiedgarna dir
det har sitt site.

Medlemsstaterna far kriva att foretag ska behélla infor-
mationen under en viss period efter bolagsstimman pa
sin webbplats. Medlemsstaterna fér faststilla konsekven-
serna av ett tillfalligt avbrott i dtkomsten till webbplat-
sen som orsakas av tekniska eller andra faktorer.”

6. Artikel 13.2 ska ersittas med foljande:

"2.  For det andamdlet ska det i medlemsstaternas lags-
tiftning minst foreskrivas att dessa borgenirer har ratt till
betryggande sikerhet, om ett sidant skydd behévs med
hinsyn till de fusionerande bolagens ekonomiska f6rhéllan-
den och borgenirerna inte redan har sddan sakerhet.

Medlemsstaterna ska faststilla villkor for det skydd som
avses i punkt 1 och i forsta stycket i denna punkt. Med-
lemsstaterna ska under alla omstindigheter se till att bor-
gendrerna har ratt att ansoka hos lampliga administrativa
och rittsliga myndigheter om betryggande sikerhet, under
forutsittning att de pé ett trovardigt satt kan visa att fusio-
nen medfor att deras fordringar riskerar att inte gottgoras
och att ingen betryggande sikerhet har stillts av foretaget.”

. Artikel 23.4 ska utga.

. Artikel 24 ska dndras pé foljande sitt:

a) Andra meningen ska ersittas med f6ljande:

"P4 ett sddant forfarande ska bestimmelserna i kapitel II
tillimpas.”

b) Foljande mening ska laggas till:
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"Medlemsstaterna far emellertid inte infora kraven i
artikel 5.2 b, ¢ och d, artiklarna 9 och 10,
artikel 11.1 d och e, artikel 19.1 b och artiklarna 20
och 21

9. Artikel 25 ska dndras pé foljande sitt:

a) Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna ska inte tillimpa artikel 7 vid de for-
faranden som avses i artikel 24 om f6ljande villkor ar

uppfyllda:”

b) I led b ska den andra meningen utga.

¢) Foljande punkt ska ldggas till:

"Vid tillimpningen av led b i forsta stycket ska
artikel 11.2, 11.3 och 11.4 tillimpas.”

10. Artikel 27 ska dndras pa foljande sitt:

a) Inledningen ska ersittas med f6ljande:

"Om en fusion sker genom ett f6rvarv som genomfors
av ett bolag som dger minst 90 % av, men inte alla,
aktier och andra virdepapper som dr férenade med ro-
stratt pa bolagsstimman i det eller de bolag som for-
virvas, far medlemsstaterna inte kriva att fusionen god-
kdnns av bolagsstimman i det overtagande bolaget om
foljande villkor ar uppfyllda:”

b) Led b ska ersdttas med foljande:

"b) alla aktiedgare i det 6vertagande bolaget ska ha ritt
att minst en manad fore den i led a angivna tidpunk-
ten hos detta bolag dir det har sitt site ta del av de i
artikel 11.1 a, b och, i tillampliga fall, ¢, d, och e
angivna handlingarna.”

¢) Foljande stycke ska laggas till:

"Vid tillimpningen av led b i forsta stycket ska
artikel 11.2, 11.3 och 11.4 tillimpas.”

11. Artikel 28 ska dndras pa foljande sitt:

a) Inledningen ska ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna ska inte uppratthdlla kraven i artik-
larna 9, 10 och 11 péd en sddan fusion som avses i
artikel 27 om foljande villkor dr uppfyllda:”

b) I led c ska foljande ord liggas till:

“eller av en administrativ myndighet som utsetts av
medlemsstaten for detta dndamal.”

¢) Foljande punkt ska laggas till:

"En medlemsstat behover inte tillimpa forsta stycket om
denna medlemsstats lagstiftning ger det overtagande bo-
laget ritt att, utan foregdende offentligt uppkopserbju-
dande, krava att alla innehavare av kvarvarande vir-
depapper i det eller de foretag som ska Gvertas ska silja
dessa virdepapper till det overtagande foretaget fore
fusionen till ett rimligt pris.”

Artikel 3
Andringar av direktiv 82/891/EEG
Direktiv 82/891/EEG ska dndras pd foljande sitt:

1. T artikel 4 ska foljande stycken laggas till:

"Ett foretag som deltar i delningen ska undantas frn kravet
pd offentliggorande i artikel 3 i direktiv 68/151/EEG om
foretaget, under en oavbruten period som inleds minst en
ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta
om delningsplanen och avslutas tidigast nir denna bolags-
stimma avslutas, gor delningsplanen tillginglig pd sin egen
webbplats, kostnadsfritt for allmanheten. Medlemsstaterna far
inte underkasta detta undantag andra krav och begransningar
an sddana som dr nodvindiga for att sdkerstilla webbplat-
sens sdkerhet och handlingarnas dkthet och far endast infora
sddana krav och begrdnsningar i den médn de dr proportio-
nella for att uppfylla dessa mal.

Med avvikelse frdn andra stycket fir medlemsstaterna krava
att det offentliggorande som niamns i det stycket ska ske via
den centrala elektroniska plattform som avses i artikel 3.4 i
direktiv 68/151/EEG. Medlemsstaterna fir alternativt kriva
att sddant offentliggorande ska ske pd annan webbplats
som de har utsett for detta andamal. Om medlemsstaterna
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utnyttjar ndgon av dessa mojligheter ska de se till att det inte
tas ut nagon sirskild avgift fran foretagen for detta offent-
liggorande.

Om en annan webbplats dn den centrala elektroniska platt-
formen anvinds ska en hdnvisning som ger dtkomst till den
webbplatsen offentliggoras pd den centrala elektroniska platt-
formen minst en ménad fore dagen for bolagsstimman. I
hanvisningen ska dven anges vilken dag delningsplanen of-
fentliggjordes pa webbplatsen, och den ska kostnadsfritt vara
tillginglig for allminheten. Ingen sirskild avgift ska tas ut av
foretagen for detta offentliggorande.

Forbudet i det tredje och fjarde stycket mot att ta ut en
sirskild avgift av foretag for ett offentliggérande ska inte
paverka medlemsstaternas mojlighet att till foretagen over-
fora kostnader som ror den centrala elektroniska plattfor-
men.

Medlemsstaterna fir krdva att foretag ska behalla informatio-
nen under en viss period efter bolagsstimman pa sin
webbplats eller, i forekommande fall, pd den centrala elek-
troniska plattformen eller den webbplats som den berorda
medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna far faststalla kon-
sekvenserna av ett tillfalligt avbrott i dtkomsten till webbplat-
sen eller till den centrala elektroniska plattformen som orsa-
kas av tekniska eller andra faktorer.”

. T artikel 6 ska foljande stycke laggas till:

"Vid tillimpningen av led b i forsta stycket ska artikel 9.2,
9.3 och 9.4 tillimpas.”

. Artikel 7.2 andra stycket ska ersittas med foljande:

"I forekommande fall ska i redogorelsen dven anges om det
for de mottagande bolagen har upprattats nigot sddant ut-
latande over apportegendom som avses i artikel 27.2 i di-
rektiv 77/91/EEG och i vilket register utlitandet ska vara
infort.”

. Artikel 8.3 ska utga.

. Artikel 9 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska dndras pd foljande sitt:

i) Leden ¢ och d ska ersittas med foljande:

"¢) I férekommande fall, en sarskild redovisning som
ska avslutas tidigast den forsta dagen i den tredje

ménaden fore den tidpunkt d& delningsplanen upp-
rattades, om det senaste arsbokslutet avser ett ri-
kenskapsdr som avslutades mer dn sex ménader
fore denna tidpunkt.

d) T forekommande fall, de i artikel 7.1 nimnda redo-
gorelserna av forvaltnings- eller ledningsorganen i
de bolag som deltar i delningen.”

i) Foljande stycke ska laggas till:

"Vid tillimpning av led ¢ i forsta stycket ska en redo-
visning inte krdvas om foretaget offentliggor en halv-
drsrapport i enlighet med artikel 5 i direktiv
2004/109/EG och gor det tillgdngligt for aktiedgarna
i enlighet med denna punkt.”

b) I punkt 3 ska foljande stycke liggas till:

"Om en aktiedgare har givit sitt medgivande till att fore-
taget anvander elektroniska metoder att formedla infor-
mation fir sddana handlingar skickas via elektronisk
post.”

Foljande punkt ska laggas till:

4. Ett foretag ska undantas fran kravet pd att gora de
handlingar som avses i punkt 1 tillgingliga ddr det har
sitt site om foretaget, under en oavbruten period som
inleds minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma
som ska besluta om delningsplanen och avslutas tidigast
nir bolagsstimman avslutas, gor handlingarna tillgiangliga
pa sin webbplats. Medlemsstaterna fir endast underkasta
detta undantag sddana krav och begrinsningar som ar
noédvandiga for att sikerstilla webbplatsens sikerhet och
handlingarnas dkthet och endast i den mén de 4r pro-
portionella for att uppfylla dessa mal.

Punkt 3 ska inte vara tillimplig om webbplatsen gor det
mojligt for aktiedgarna att under hela den period som
avses i forsta stycket i denna punkt ladda ner och skriva
ut de handlingar som avses i punkt 1. I detta fall fir
medlemsstaterna emellertid foreskriva att foretaget gor
dessa handlingar tillgingliga for aktieigarna dir det har
sitt sdte.
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Medlemsstaterna far krava att foretag ska behalla infor-
mationen péd sin webbplats under en viss period efter
bolagsstimman. Medlemsstaterna fr faststilla konsekven-
serna av ett tillfalligt avbrott i dtkomsten till webbplatsen
som orsakas av tekniska eller andra faktorer.”

6. Artikel 12.2 ska ersittas med foljande:

2. For det dandamdlet ska det i medlemsstaternas lagstift-
ning atminstone faststillas att dessa borgenarer ska ha ritt
till betryggande sikerhet, om ett sddant skydd behovs med
hinsyn till de ekonomiska forhallandena i det delade bolaget
och i de bolag till vilka skulderna ska Gverforas enligt del-
ningsplanen samt om borgendrerna inte redan har sidan
sakerhet.

Medlemsstaterna ska faststilla villkor for det skydd som av-
ses i punkt 1 och i det forsta stycket i denna punkt. Med-
lemsstaterna ska under alla omstindigheter se till att borge-
ndrerna har ritt att ansoka hos limpliga administrativa och
rttsliga myndigheter om betryggande sikerhet, under for-
utsittning att de pa ett trovirdigt sdtt kan visa att delningen
gor att deras fordringar riskerar att inte gottgoras och att
ingen betryggande sikerhet har givits av foretaget.”

. Artikel 20 ska dndras pa foljande sitt:

a) Inledningen ska ersittas med foljande:

"Utan att det pdverkar tillimpningen av artikel 6 ska
medlemsstaterna inte kriva att delningen godkinns pd
bolagsstimma i det bolag som ska delas om de motta-
gande bolagen tillsammans 4ger alla aktier i det bolag
som ska delas och alla andra virdepapper som ger ro-
stratt vid bolagsstimmor i det bolag som ska delas, och
foljande villkor 4r uppfyllda:”

b) Iled b ska den andra meningen utga.

¢) Led c ska utga.

d) Foljande punkt ska liggas till:

"Vid tillimpning av led b i forsta stycket ska artikel 9.2,
9.3 och 9.4 och artikel 10 tillimpas.”

8. Artikel 22 ska dndras pé foljande sitt:

a) Punkt 4 ska utga.

b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. Medlemsstaterna ska inte tillimpa kraven i artik-
larna 7 och 8 och artikel 9.1 ¢, d och e om aktierna i
vart och ett av de nya bolagen tilldelas aktiedgarna i det
bolag som ska delas i forhéllande till deras ritt till kapi-
talet i det sistndimnda bolaget.”

Artikel 4
Andringar av direktiv 2005/56/EG

Direktiv 2005/56EG ska dndras pé foljande sitt:

1. T artikel 6.1 ska foljande stycken ldggas till:

"Ett fusionerande foretag ska undantas frin kravet pd offent-
liggorande i artikel 3 i direktiv 68/151/EEG om foretaget,
under en oavbruten period som inleds minst en médnad fore
dagen for den bolagsstimma som ska besluta om den ge-
mensamma planen for gransoverskridande fusion och avslu-
tas tidigast ndr bolagsstimman avslutas, gor den gemen-
samma planen for sddan fusion tillginglig pd sin egen
webbplats, kostnadsfritt for allmidnheten. Medlemsstaterna
far inte underkasta detta undantag andra krav och begrins-
ningar dn sddana som 4r nodvindiga for att sdkerstilla
webbplatsens sidkerhet och handlingarnas dkthet och endast
far infora sddana krav och begransningar i den mén de ar
proportionella for att uppfylla dessa mal.

Med avvikelse frén andra stycket fir medlemsstaterna krava
att det offentliggorande som nidmns i det stycket ska ske via
den centrala elektroniska plattform som avses i artikel 3.4 i
direktiv 68/151/EEG. Medlemsstaterna fir alternativt kriva
att sddant offentliggorande ska ske pd annan webbplats
som de har utsett for detta andamdl. Om medlemsstaterna
utnyttjar ndgon av dessa mojligheter ska de se till att det inte
tas ut ndgon sirskild avgift fran foretagen for detta offent-
liggorande.

Om en annan webbplats d4n den centrala elektroniska platt-
formen anvinds ska en hanvisning som ger dtkomst till den
webbplatsen offentliggoras pa den centrala elektroniska platt-
formen minst en ménad fore dagen for bolagsstimman. I
hanvisningen ska dven anges vilken dag den gemensamma
planen for grinsoverskridande fusion offentliggjordes pé
webbplatsen, och den ska vara tillginglig gratis f6r allmén-
heten. Ingen sirskild avgift ska tas ut av foretagen for detta
offentliggérande.
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Forbudet i det tredje och fjarde stycket mot att ta ut en
sirskild avgift av foretag for ett offentliggérande ska inte
paverka medlemsstaternas mojlighet att till foretagen Gver-
fora kostnader som ror den centrala elektroniska plattfor-
men.

Medlemsstaterna far krava att foretag ska behélla informatio-
nen under en viss period efter bolagsstimman pd sin
webbplats eller, i forekommande fall, pd den centrala elek-
troniska plattformen eller den webbplats som den berorda
medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna far faststalla kon-
sekvenserna av ett tillfalligt avbrott i dtkomsten till webbplat-
sen eller till den centrala elektroniska plattformen som orsa-
kas av tekniska eller andra faktorer.”

2. Artikel 15.2 ska ersittas med foljande:

"2. Om en gransoverskridande fusion genom forvirv ge-
nomfors av ett bolag som innehar minst 90 %, men inte alla,
aktier och andra virdepapper som ger rostritt pd bolags-
stimmor i det eller de bolag som forvirvas, ska utlitanden
av en oberoende sakkunnig eller av oberoende sakkunniga
och de handlingar som behovs for en granskning bara kravas
i den médn detta faststills i den nationella lagstiftning som
reglerar antingen det forvirvande bolaget eller det bolag som
ska forvirvas i enlighet med direktiv 78/855/EEG.”

Artikel 5
Oversyn

Kommissionen ska fem &r efter den tidpunkt som anges i
artikel 6.1 se 6ver hur de bestimmelser i direktiven 77/91/EEG,
78/855/EEG, 82/891[EEG och 2005/56/EG som dndrats eller
lagts till genom det hir direktivet fungerar, sirskilt vad avser
deras effekt ndr det galler att minska foretagens administrativa
borda, mot bakgrund av vunna erfarenheter av tillimpningen av
dem, och liagga fram en rapport for Europaparlamentet och
radet, vid behov tillsammans med forslag till ytterligare dnd-
ringar av de direktiven.

Artikel 6
Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska sitta i kraft de lagar och andra for-
fattningar som ar nodvindiga for att folja detta direktiv fore den
30 juni 2011. De ska genast Overlimna texten till dessa be-
stimmelser till kommissionen.

Nar en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla
en hanvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hanvis-
ning nir de offentliggérs. Nirmare foreskrifter om hur hanvis-
ningen ska goras ska varje medlemsstat sjdlv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen overlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de
antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 7
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 8
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Strasbourg den 16 september 2009.

Pa radets vignar
C. MALMSTROM
Ordforande

Pd Europaparlamentets vignar
J. BUZEK
Ordférande
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Sammanfattning av promemorian Andringar i fusions-
och delningsdirektiven — forslag till genomforande-
atgirder

I promemorian ldmnas forslag till hur Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/109/EG om rapporteringskrav och dokumentationskrav i
samband med fusioner och delningar av aktiebolag ska genomforas i
Sverige. Inledningsvis konstateras att sddana fusioner och delningar som
berors av direktivet dr ovanliga i svenskt naringsliv. Det handlar sanno-
likt endast om négra tiotal fusioner och &nnu férre delningar per ar.

For att tillgodose direktivets krav bor i aktiebolagslagen for det forsta
inforas en bestimmelse av innebord att ett aktiebolag som deltar i en
fusion inte &r skyldigt att, till aktieigare som begir det, sdnda kopior av
fusionsplanen och till planen fogade handlingar, om bolaget pé visst sétt
gor fusionsplanen och handlingarna tillgéngliga pa bolagets webbplats.
En motsvarande bestimmelse bor inforas i1 fraga om aktiebolag som del-
tar i en delning.

For det andra bor i lagen inforas dels en bestimmelse som alagger styr-
elsen i vart och ett av de fusionerande bolagen att vid bolagsstimma som
ska besluta om fusionsplanen informera om vésentliga fordndringar i
bolagets tillgdngar och skulder som har intréffat efter det att fusionsplan-
en upprittades fram till dagen for stimman, dels en bestimmelse om att
styrelsen ska ldmna motsvarande information till styrelserna i det eller de
andra bolag som deltar i fusionen. Det bor ocksa foreskrivas att detta inte
géller om samtliga aktiedgare i de bolag som deltar i fusionen samtycker
till att sddan information inte ldmnas.

For det tredje bor i lagen goras tvd undantag fran skyldigheten att, for
det fall en fusionsplan upprittas senare dn sex manader efter utgdngen av
det senaste rdkenskapséar for vilket rsredovisning och revisionsberittelse
har lamnats, till planen foga en 6versiktlig redogorelse for verksamheten
och resultatutvecklingen samt for investeringar och fordndringar i likvi-
ditet och finansiering sedan foregéende rdkenskapsérs utgang. Det forsta
undantaget bor gilla om bolaget har ldmnat en delérsrapport som om-
fattar en period om sex manader ndrmast efter utgdngen av det senaste
rakenskapsar for vilket arsredovisning och revisionsberittelse har 1am-
nats och héller rapporten tillgdnglig hos bolaget minst en manad fore
dagen for den bolagsstimma som ska besluta om fusionsplanen. Det
andra undantaget bor géilla om samtliga aktiedgare i de fusionerande
bolagen samtycker till att en sddan redogorelse inte fogas till fusions-
planen. Motsvarande undantag bor goras i bestimmelserna om delning.

De dndringar i fusionsdirektivet som ror fusion mellan moderbolag och
helédgt dotterbolag pakallar inte ndgra dndringar i aktiebolagslagen. Det
bor inte heller inforas nagra sérskilda regler i aktiebolagslagen om fusion
mellan ett moderbolag och ett till minst 90 procent men inte heldgt
dotterbolag.

I aktiebolagslagen bor inforas en bestimmelse av innebdrd att en del-
ning kan genomfbras utan beslut av bolagsstimma i det dverlitande
bolaget, om de Overtagande bolagen tillsammans dger alla aktier i det
overlatande bolaget. Det bor vidare inforas en bestimmelse av innebord
att en delning kan ske enligt ett forenklat forfarande, om det 6verlatande

Bilaga 2
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bolaget uppldses, samtliga tillgdngar och skulder 6vergér till tva eller Bilaga 2
flera nya bolag och aktierna i de nya bolagen tilldelas aktiedgarna i det
overlatande bolaget i forhallande till deras andel av aktiekapitalet i det
overldtande bolaget.

Slutligen bor i aktiebolagslagen klargdras att bestimmelserna om
revisorsgranskning i samband med bolagsbildning respektive apport-
emission inte ska tillimpas om bolaget bildas genom fusion eller delning
respektive emissionen sker for att aktierna ska utgdra vederlag vid en
fusion eller delning.

Lagéndringarna foreslas trada i kraft den 1 juni 2011.
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Promemorians lagforslag

Forslag till lag om @ndring i aktiebolagslagen (2005:551)

Hirigenom foreskrivs' i friga om aktiebolagslagen (2005:551)
dels att 2 kap. 19 §, 13 kap. 8 §, 23 kap. 9, 10 och 16 §§, 24 kap. 12, 17

och 18 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 24 kap. 15 a §, samt
nirmast fore 24 kap. 15 a § en ny rubrik av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

Om aktierna betalas med apport-
egendom eller om bolaget enligt
villkor i stiftelseurkunden skall
fullgéra forpliktelser efter bildan-
det, skall en revisor ldmna ett
skriftligt, undertecknat yttrande
over betalningen. Av yttrandet
skall det framga att

19§

Om aktierna betalas med apport-
egendom eller om bolaget enligt
villkor 1 stiftelseurkunden ska full-
gora forpliktelser efter bildandet,
ska en revisor ldmna ett skriftligt,
undertecknat yttrande 6ver betal-
ningen. Av yttrandet ska det fram-
gd att

1. all apportegendom har tillforts bolaget,
2. apportegendomen dr eller kan antas bli till nytta for bolagets

verksamhet, och

3. apportegendomen inte i stiftelseurkunden har tagits upp till hogre
virde dn det verkliga vardet for bolaget.

I  yttrandet skall revisorn
beskriva apportegendomen och
ange vilken metod som har
anvénts vid vérderingen. Sarskilda
svarigheter att uppskatta vardet av
egendomen skall anmirkas. Av
yttrandet skall det ocksa framga att
forpliktelser som bolaget enligt
villkor i stiftelseurkunden skall
fullgora efter bildandet har redo-
visats och virderats enligt god
redovisningssed.

En revisor som avses i forsta
stycket skall vara en auktoriserad
eller godkénd revisor eller ett reg-
istrerat revisionsbolag.

I yttrandet ska revisorn beskriva
apportegendomen och ange vilken
metod som har anvénts vid vérde-
ringen. Sérskilda svarigheter att
uppskatta vérdet av egendomen
ska anmérkas. Av yttrandet ska det
ocksa framgé att forpliktelser som
bolaget enligt villkor i stiftelse-
urkunden ska fullgora efter bildan-
det har redovisats och vérderats
enligt god redovisningssed.

En revisor som avses i forsta
stycket ska vara en auktoriserad
eller godkéind revisor eller ett reg-
istrerat revisionsbolag.

Foérsta—tredje styckena gdller

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/109/EG av den 16 september 2009 om
andring av radets direktiv 77/91/EEG, 78/855/EEG och 82/891/EEG och av direktiv
2005/56/EG vad géller rapporterings- och dokumentationskrav i samband med fusioner och
delningar (EUT L 259, 2.10.2009, s. 14-21, Celex 32009L0109).
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inte om bolaget bildas genom
fusion enligt 23 kap. eller delning
enligt 24 kap.

13 kap.

Redogorelsen enligt 7 § skall
granskas av en eller flera revisorer.
Ett yttrande Over granskningen,
undertecknat av revisorn eller
revisorerna, skall fogas till forsla-
get enligt 3 §. Yttrandet skall,
savitt giller véirdet pad egendom
och emissionsvillkor som avses i 2
kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5,
ha det innehall som anges i 2 kap.
19 § forsta stycket 2 och 3 samt
andra stycket. I forekommande fall
skall revisorn ldamna motsvarande
upplysningar om emissionsvillkor
om kvittning.

En revisor som avses i forsta
stycket skall vara en auktoriserad
eller godkidnd revisor eller ett
registrerat revisionsbolag. Om inte
annat framgér av bolagsordningen,
skall revisorn utses av bolagsstim-
man. Om nagon sirskild revisor
inte &r utsedd, skall granskningen i
stéllet utforas av bolagets revisor.

8§

Redogorelsen enligt 7 § ska
granskas av en eller flera revisorer.
Ett yttrande Over granskningen,
undertecknat av revisorn eller revi-
sorerna, ska fogas till forslaget
enligt 3 §. Yttrandet ska, savitt
géller vérdet pa egendom och
emissionsvillkor som avses i 2
kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5,
ha det innehall som anges i 2 kap.
19 § forsta stycket 2 och 3 samt
andra stycket. I forekommande fall
ska revisorn limna motsvarande
upplysningar om emissionsvillkor
om kvittning.

En revisor som avses i forsta
stycket ska vara en auktoriserad
eller godkdnd revisor eller ett
registrerat revisionsbolag. Om inte
annat framgér av bolagsordningen,
ska revisorn utses av bolagsstim-
man. Om ndgon sérskild revisor
inte dr utsedd, ska granskningen i
stéllet utforas av bolagets revisor.

For en revisor som har utsetts att utfora granskning enligt forsta stycket
giller bestimmelserna i 9 kap. 7, 40, 45 och 46 §3§.

Foérsta—tredje styckena gdller
inte om aktiekapitalet dkas for att
de nyemitterade aktierna ska
anvdindas som vederlag i fusion
enligt 23 kap. eller delning enligt
24 kap.

23 kap.

I fusionsplanen skall det 1dmnas
en redogorelse for de omstindig-
heter som kan vara av vikt vid be-
domningen av fusionens lamplig-
het for bolagen. Av redogérelsen
skall framgé hur fusionsvederlaget
har bestimts och vilka réttsliga
och ekonomiska synpunkter som

98§

I fusionsplanen ska det lamnas
en redogorelse for de omstindig-
heter som kan vara av vikt vid be-
doémningen av fusionens lamplig-
het for bolagen. Av redogorelsen
ska framgéd hur fusionsvederlaget
har bestimts och vilka rittsliga
och ekonomiska synpunkter som
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har beaktats. Sérskilda svérigheter
att uppskatta virdet av egendomen
skall anmérkas.

Till fusionsplanen skall det
fogas en kopia av bolagens ars-
redovisningar for de senaste tre
rakenskapsaren.

Om fusionsplanen har uppréttats
senare dn sex ménader efter ut-
gingen av det senaste ridkenskaps-
ar for vilket &rsredovisning och
revisionsberittelse har ldmnats,
skall det vidare till planen fogas en
oversiktlig redogorelse for verk-
samheten och resultatutvecklingen
samt for investeringar och fordnd-
ringar i likviditet och finansiering
sedan foregdende rikenskapsars
utgang. [ redogorelsen skall det
ocksa lamnas beloppsuppgifter om
nettoomséttningen och resultatet
fore  bokslutsdispositioner och
skatt under rapportperioden. Om
det finns sérskilda skél, far en
ungefarlig  beloppsuppgift om
resultatet lamnas. I fraga om bolag
som omfattas av lagen
(1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och véardepappers-
bolag skall redogorelsen ocksé
innehélla uppgift om utvecklingen
av bolagets inlaning och utléning.

% Senaste lydelse 2007:373.

har beaktats. Sdrskilda svarigheter
att uppskatta virdet av egendomen
ska anmérkas.

Styrelsen i vart och ett av de
bolag som deltar i fusionen ska
genast underrdtta styrelsen i de
ovriga bolag som deltar i fusionen
och som inte har hallit bolags-
stimma enligt 15 §, om vdsentliga
fordndringar i bolagets tillgangar
och skulder som har intrdffat efter
det att fusionsplanen upprittades.

Andra stycket gidller inte om
samtliga aktiedigare i de bolag
som deltar i fusionen har samtyckt
till att en sadan underrdttelse som
ddr avses inte ldmnas.

10 §*

Till fusionsplanen ska det fogas
en kopia av bolagens érsredovis-
ningar for de senaste tre rdkens-
kapsaren.

Om fusionsplanen har upprittats
senare dn sex manader efter ut-
géngen av det senaste rikenskaps-
ar for vilket arsredovisning och
revisionsberittelse har ldmnats,
ska det vidare till planen fogas en
oversiktlig redogorelse for verk-
samheten och resultatutvecklingen
samt for investeringar och forédnd-
ringar i likviditet och finansiering
sedan foregdende rdkenskapsars
utgang. I redogorelsen ska det
ocksé ldmnas beloppsuppgifter om
nettoomsdttningen och resultatet
fore  bokslutsdispositioner och
skatt under rapportperioden. Om
det finns sarskilda skil, far en
ungeférlig beloppsuppgift om re-
sultatet ldmnas. I frdga om bolag
som omfattas av lagen (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag ska redo-
gorelsen ocksd innehalla uppgift
om utvecklingen av bolagets inlan-
ing och utlaning. Uppgifterna ska
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Uppgifterna skall avse tiden fran
utgéngen av ndmnda rakenskapsar
till en dag som infaller tidigast tre
manader innan fusionsplanen upp-
rattas.

Om det inte finns nagot sdrskilt
som hindrar det, skall det i redo-
gorelsen enligt andra stycket dven
lamnas motsvarande uppgifter for
samma rapportperiod under det
nirmast foregdende rikenskapsar-
et. Begrepp och termer skall sa
langt det dr mojligt stimma Over-
ens med dem som har anvénts i
den senast framlagda arsredovis-
ningen eller, i forekommande fall,
koncernredovisningen.

Nuvarande lydelse

avse tiden frdn utglngen av
ndmnda rdkenskapsar till en dag
som infaller tidigast tre manader
innan fusionsplanen upprittas.

Om det inte finns nagot sdrskilt
som hindrar det, ska det i redo-
gorelsen enligt andra stycket dven
lamnas motsvarande uppgifter for
samma rapportperiod under det
nirmast foregdende rdkenskapsar-
et. Begrepp och termer ska sa
langt det dr mojligt stimma Over-
ens med dem som har anvints i
den senast framlagda &rsredovis-
ningen eller, i forekommande fall,
koncernredovisningen.

Andra och tredje styckena giller
inte

1. om bolaget har limnat en del-
drsrapport enligt 9 kap. 3 § drs-
redovisningslagen (1995:1554)
som omfattar en period om sex
mdnader ndrmast efter utgdngen
av det senaste rikenskapsar for
vilket drsredovisning och revi-
sionsberdttelse har Ildmnats och
bolaget hdller deldrsrapporten
tillgdanglig hos bolaget minst en
mdnad fore dagen for den bolags-
stamma som avses i 15 § och tills
stamman avslutats, eller

2. samtliga aktiedgare [ de
bolag som deltar i fusionen har
samtyckt till att en sddan redo-
gorelse som avses i andra stycket
inte fogas till fusionsplanen.

Foreslagen lydelse

16 §

Om en friga om godkdnnande av fusionsplan enligt 15 § ska
understillas bolagsstimman, géller f6ljande.

Styrelsen ska halla planen med
bifogade handlingar tillgénglig for
aktiedgarna under minst en ménad
eller, om samtliga bolag som del-
tar i fusionen 4r privata aktiebolag,
minst tvd veckor fére den bolags-
stimma dér fragan ska behandlas.

Styrelsen ska hélla planen med
bifogade handlingar tillgénglig for
aktiedgarna under minst en ménad
eller, om samtliga bolag som del-
tar i fusionen 4r privata aktiebolag,
minst tva veckor fére den bolags-
stimma dér fragan ska behandlas.
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Handlingarna ska hallas tillging-
liga hos bolaget pa den ort dér
styrelsen har sitt sidte. Kopior av
handlingarna ska genast och utan
kostnad for mottagaren séndas till
de aktiedgare som begir det och
uppger sin postadress.

Handlingarna ska hallas tillgdng-
liga hos bolaget pd den ort dar
styrelsen har sitt site. Kopior av
handlingarna ska genast och utan
kostnad for mottagaren séndas till
de aktiedgare som begir det och
uppger sin postadress, om inte
handlingarna ocksa halls tillgéng-
liga pa bolagets webbplats och
fran denna kan laddas ned och
skrivas ut.

Om det har intrdffat visentliga
fordndringar i bolagets tillgdangar
eller skulder efter det att fusions-
planen upprdttades, ska styrelsen
informera  bolagsstimman  om
detta innan fragan om godkdinn-
ande av fusionsplanen avgors.

Tredje stycket giller inte om
samtliga aktiedgare i de bolag
som deltar i fusionen har samtyckt
till att sadan information som ddr
avses inte behover ldmnas.

I fraga om publika aktiebolag, vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, giller 4ven 53 §.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

24 kap

Till delningsplanen skall det
fogas en kopia av bolagens &rs-
redovisningar for de senaste tre
rakenskapsaren.

Om delningsplanen har upp-
rittats senare dn sex manader efter
utgangen av det senaste rdkens-
kapsar for vilket arsredovisning
och revisionsberittelse har lam-
nats, skall det vidare till planen
fogas en redogorelse med sédant
innehall som anges i 23 kap. 10 §
andra och tredje styckena. Upp-
gifterna i redogorelsen skall avse
tiden frdn utgingen av ndmnda

3

12§°

Till delningsplanen ska det
fogas en kopia av bolagens ars-
redovisningar for de senaste tre
rakenskapséren.

Om delningsplanen har upp-
réittats senare dn sex méanader efter
utgangen av det senaste rikens-
kapsar for vilket arsredovisning
och revisionsberittelse har lim-
nats, ska det vidare till planen
fogas en redogorelse med sédant
innehdll som anges i 23 kap. 10 §
andra och tredje styckena. Upp-
gifterna 1 redogorelsen ska avse
tiden fran utgdngen av nidmnda
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rakenskapsar till en dag som
infaller tidigast tre ménader innan
delningsplanen upprittas.

Delningsplanen skall understall-
as bolagsstdimman i det dverlatan-
de bolaget.

Om é&gare till minst fem procent
av samtliga aktier i ett Gvertagande
bolag begir det, skall delnings-
planen understillas &ven bolags-
stimman 1 det &vertagande bola-
get. En sddan begiran skall goras
inom tvé veckor fran det att upp-
gift att delningsplanen har registre-

rakenskapsér till en dag som
infaller tidigast tre ménader innan
delningsplanen upprittas.

Andra stycket gdller inte

1. om bolaget har ldmnat en del-
arsrapport enligt 9 kap. 3 § ars-
redovisningslagen (1995:1554)
som omfattar en period om sex
mdnader ndrmast efter utgdangen
av det senaste rikenskapsar for
vilket drsredovisning och revi-
sionsberdttelse har Ildmnats och
bolaget hdller deldrsrapporten
tillgdanglig hos bolaget minst en
mdnad fore dagen for den bolags-
stamma som avses i 17 § och till
stamman avslutats, eller

2. samtliga aktiedgare i de
bolag som deltar i delningen har
samtyckt till att en sddan redo-
gorelse som avses i det stycket inte
fogas till delningsplanen.

Férenklad delning

15ay¢

Om en delning genomférs sd att
det overldatande bolaget uppléses
och samtliga tillgangar och skuld-
er overgar till tva eller flera nya
bolag i vilka aktierna tilldelas
aktiedgarna i det oOverlatande
bolaget i forhdllande till deras
andel av aktiekapitalet i det 6ver-
ldtande bolaget, ska 11 § forsta
stycket, 12 och 13 §§ inte tillim-
pas.

17§

Delningsplanen ska understéllas
bolagsstimman i det Overlatande
bolaget.

Om é&gare till minst fem procent
av samtliga aktier i ett Gvertagande
bolag begir det, ska delnings-
planen understéllas dven bolags-
stimman i det dvertagande bola-
get. En sddan begéran ska goras
inom tva veckor frdn det att upp-
gift att delningsplanen har registre-
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rats har kungjorts enligt 27 kap.
38.

rats har kungjorts enligt 27 kap.
3.

Stimman far hallas tidigast en manad eller, om samtliga bolag som
deltar i delningen &r privata aktiebolag, tidigast tvd veckor efter det att
uppgift om planens registrering har kungjorts.

Forsta—tredje  styckena géller
inte vid delning, dar samtliga del-
tagande bolag &r privata aktiebolag
och alla aktiedgare i bolagen har
undertecknat delningsplanen.

Lydelse enligt prop. 2009/10:247

Forsta—tredje  styckena géller
inte vid delning, ddr samtliga del-
tagande bolag &r privata aktiebolag
och alla aktiedgare i bolagen har
undertecknat delningsplanen eller
vid delning ddr de dvertagande
bolagen dger samtliga aktier i det
overldtande bolaget.

Féreslagen lydelse

18§

Om en fraga om godkédnnande av en delningsplan enligt 17 § ska
understillas bolagsstimman, géller foljande.

Styrelsen ska hélla planen med
bifogade handlingar tillgénglig for
aktiedgarna under minst en méanad
eller, om samtliga bolag som del-
tar i delningen ar privata aktie-
bolag, minst tvd veckor fore den
bolagsstimma som ska behandla
frgan. Handlingarna ska hallas
tillgidngliga hos bolaget p& den ort
dér styrelsen har sitt sdte. Kopior
av handlingarna ska genast och
utan kostnad for mottagaren
sandas till de aktiedgare som begér
det och uppger sin postadress.

Styrelsen ska halla planen med
bifogade handlingar tillgénglig for
aktiedgarna under minst en ménad
eller, om samtliga bolag som del-
tar i delningen &r privata aktie-
bolag, minst tva veckor fore den
bolagsstimma som ska behandla
frigan. Handlingarna ska hallas
tillgéngliga hos bolaget pa den ort
dér styrelsen har sitt site. Kopior
av handlingarna ska genast och
utan kostnad for mottagaren
sdndas till de aktiedgare som begér
det och uppger sin postadress, om
inte handlingarna ocksd hdlls
tillgingliga pa bolagets webbplats
och fran denna kan laddas ned och
skrivas ut.

Om det har intréffat visentliga fordndringar i det 6verlatande bolagets
tillgdngar och skulder efter det att delningsplanen upprittades, ska styrel-
sen ldmna upplysningar om detta pa bolagsstimman innan fragan om
godkinnande av delningsplanen avgors.

I frdga om publika aktiebolag, vars aktier 4r upptagna till handel pé en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, giller 4ven 31 §.

Denna lag trider i kraft den 1 juni 2011. Aldre bestimmelser giller
dock i friga om fusioner och delningar dér fusionsplan respektive
delningsplan har upprittats fore ikrafttradandet.
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Forteckning 6ver remissinstanserna

Efter remiss har yttranden dver promemorian Andringar i fusions- och
delningsdirektiven — forslag till genomforandeétgérder (Ds 2010:32)
inkommit frén Hovrétten 6ver Ské&ne och Blekinge, Ekobrottsmyndighet-
en, Revisorsndmnden, Myndigheten for utlandska investeringar i Sverige
(ISA), Finansinspektionen, Skatteverket, Bokforingsndmnden, Juridiska
fakultetsnimnden vid Uppsala universitet, Regelradet, Bolagsverket,
Sveriges advokatsamfund, Svenskt Naringsliv, Foretagarna, Far, Svenska
Bankforeningen, Aktiemarknadsndmnden, Sveriges Forsdkringsforbund
och Finansbolagens forening.

Yttrande har ocksa inkommit fran Andra AP-fonden.

Handelshogskolans fakultetsndmnd vid Goteborgs universitet, Nérings-
livets Regelndmnd, Fondbolagens forening, Institutionella dgares fore-
ning for regleringsfragor pa aktiemarknaden, NASDAQ OMX Stock-
holm, Radet for finansiell rapportering, Svenska Fondhandlareférening-
en, Svenska Riskkapitalforeningen och Sveriges Aktiesparares Riks-
forbund har beretts tillfélle att yttra sig men har avstatt frn att gora det.
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