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1 Promemorians huvudsakliga innehéll

I promemorian finns forslag till lagstiftningsatgdrder som bor vidtas med
anledning av de dndringar i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och Europa-
parlamentets och rédets forordning (EU) 2016/1011 om index som
anvénds som referensvdrden for finansiella instrument och finansiella
avtal eller for att méta investeringsfonders resultat som har gjorts genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2175.

I promemorian finns &ven forslag till vissa lagstiftningsatgdrder som
krdvs med anledning av de dndringar i Europaparlamentets och rédets
direktiv 2014/64/EU om marknader for finansiella instrument som har
gjorts genom Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2177.

Enligt forslagen ska det inforas bestimmelser om handrickning och
verkstillighet av beslut om sanktionsavgifter och viten i lagen om vérde-
pappersmarknaden och lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om referensvirden. I fraga om lagen om virdepappersmark-
naden foreslas dven att flera bestimmelser om leverantorer av datarappor-
teringstjanster ska utmonstras eller justeras med anledning av att
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) overtar
tillsynsansvaret for dem.

I lagen om virdepappersmarknaden foreslds ockséd en éndring i en
bestimmelse om den information som ska l&dmnas nir en investeringstjénst
erbjuds tillsammans med en annan tjanst eller produkt (s.k. korsforsilj-
ning) for att bestimmelsen béttre ska stimma overens med direktivet om
marknader for finansiella instrument.

I promemorian foreslas ocksd en dndring i lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om referensviarden med anledning av
nya regler i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2089 av
den 27 november 2019 om &andring av férordning (EU) 2016/1011 vad
géller EU-referensvérden for klimatomstillning, EU-referensvérden for
anpassning till Parisavtalet och hallbarhetsrelaterade upplysningar for
referensviarden. Forslaget innebér att Finansinspektionen ska kunna in-
gripa mot en administratdr som inte fullgor sina skyldigheter enligt for-
ordningen om referensvérden ifrdga om vad géller EU-referensvirden for
klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet.

I promemorian foreslds dven dndringar i lagen med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning med anledning av
nya regler i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2115 av
den 27 november 2019 om dndring av direktiv 2014/65/EU och forord-
ningarna (EU) nr 596/2014 och (EU) 2017/1129 vad géller frimjande av
anvindning av tillvixtmarknader f6r sma och medelstora foretag. For-
slaget innebdr dels att Finansinspektionen ska kunna ingripa mot en
emittent som trots en begéran av inspektionen inte har ldmnat en skriftlig
forklaring till hur villkoren for att skjuta upp offentliggérande av insider-
information har uppfyllts, dels att emittenter vars finansiella instrument
har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad for smé& och medelstora
foretag ska uppritta insiderforteckningar over alla personer som har
tillgang till insiderinformation och som arbetar for emittenten genom



anstéllningskontrakt eller pa annat vis utfor uppgifter genom vilka de har
tillgang till insiderinformation.

Diarutdver foreslds vissa dndringar i lagen om handel med finansiella
instrument. De innebér att Finansinspektionen far mojlighet att forbjuda
offentliga uppkdpserbjudanden och marknadsféring av uppkdpserbju-
danden 1 ytterligare ett fall.

Lagindringarna med anledning av forordningen om marknader for
finansiella instrument, direktivet om marknader for finansiella instrument
och EU:s forordning om referensvérden i lagen om vérdepappersmark-
naden och lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning
om referensviirden foreslas trida i kraft den 1 januari 2022. Andringen i
lagen om virdepappersmarknaden som ror korsforsédljning, dndringen i
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om referens-
vérden som ror Finansinspektionens ingripanden samt &dndringarna i lagen
om handel med finansiella instrument och lagen med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning foreslas trdda i kraft
den 1 januari 2021.



2 Lagforslag

2.1

Forslag till lag om éndring 1 lagen (1991:980)

om handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs att 6 kap. 1 d § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument! ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

6 kap.
1d§

Finansinspektionen far forbjuda
ett offentligt uppkopserbjudande,
om det strider mot bestimmelserna
i denna lag eller lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforing av ett offentligt
uppkopserbjudande, om uppkdps-
erbjudandet strider mot denna lag
eller lagen om offentliga uppkdps-
erbjudanden pa aktiemarknaden.

Ett forbud som avses i forsta eller
andra stycket ska upphdvas om
uppkopserbjudandet inte lidngre
strider mot bestimmelserna i denna
lag eller lagen om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemarkna-
den.

Finansinspektionen far forbjuda
ett offentligt uppkdpserbjudande,
om erbjudandet strider —mot
bestimmelserna i denna lag eller
lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden eller om det finns
skdilig  anledning att anta att
erbjudandet skulle gora det.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforing av ett offentligt
uppkopserbjudande, om
erbjudandet strider mot bestim-
melserna i denna lag eller lagen om
offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden eller om det finns
skdlig  anledning att anta att
erbjudandet skulle gora det.

Ett forbud som avses i forsta eller
andra stycket ska upphdvas om
uppkopserbjudandet inte ldngre
strider mot bestimmelserna i denna
lag eller lagen om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemarkna-
den eller om det inte lingre finns
skdilig anledning att anta att
erbjudandet skulle gora det.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2021.

! Lagen omtryckt 1992:558.
2 Senaste lydelse 2019:415.



22 Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

Hérigenom foreskrivs i fraiga om lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden'

dels att 10 kap. 2—14 §§ ska upphora att gilla,

dels att rubrikerna narmast fore 10 kap. 1, 2,4, 5, 8, 11 och 13 §§ ska
utga,

dels att nuvarande 10 kap. 15 § ska betecknas 10 kap. 2 §,

dels att 1 kap.4b §,2 kap. 3 §, 9 kap. 16 §, 10 kap. 1 §, den nya 10 kap.
2§, 13 kap. 12a §,23 kap. 1,2,4,7-9, 12 och 15 §§, 25 kap. 1-1 b, L e,
11,4,5,8,90ch 17 §§ och 26 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tvd nya paragrafer, 23 kap. 4 a och 4 b §§, och
nirmast fore 23 kap. 4 a och 4 b §§, nya rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
1 kap.
4b §?
I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag
som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags
rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjdnster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahalla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sdrskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behdrighet
att utdva tillsyn 6ver utlindska virdepappersforetag och foretag som

! Senaste lydelse av

10 kap. 2 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 1 §

10 kap. 3 § 2017:679 2017:679

10 kap. 4 § 2017:679 rubriken ndrmast fore 10 kap. 2 §

10 kap. 5 § 2017:679 2017:679

10 kap. 6 § 2017:679 rubriken nérmast fore 10 kap. 4 §

10 kap. 7 § 2017:679 2017:679

10 kap. 8 § 2017:679 rubriken nérmast fore 10 kap. 5 §

10 kap. 9 § 2017:679 2017:679

10 kap. 10 § 2017:679 rubriken ndrmast fore 10 kap. 8 §

10 kap. 11 § 2017:679 2017:679

10 kap. 12 § 2017:679 rubriken nérmast fore 10 kap. 11 §

10 kap. 13 § 2017:679 2017:679

10 kap. 14 § 2017:679 rubriken nérmast fore 10 kap. 13 §
2017:679.

2 Senaste lydelse 2017:679. Andringen innebér bl.a. att definitionerna av godkénd rapport-
eringsmekanism (ARM-leverantor), godkant publiceringsarrangemang (APA-leverantor)
och tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation (CTP-leverantor) tas bort.
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driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behorighet att utova tillsyn Sver emittenter vars dverlatbara virde-
papper &r upptagna till handel pé en reglerad marknad,
bérs: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som har
fatt tillstdnd enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,
clearingdeltagare: den som far delta i1 clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,
clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstdnd enligt 19 kap.
eller Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 648/2012,
emittent: 1 frdga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,
godkdiind rapporteringsmekanism
(ARM-leverantor): en fysisk eller
juridisk person som har tillstand att
for virdepappersinstituts rdkning
rapportera uppgifter om transak-
tioner till behériga myndigheter
eller Europeiska vdrdepappers-
och marknadsmyndigheten,
godkdnt _ publiceringsarrange-
mang (APA-leverantér): en fysisk
eller juridisk person som har till-
stand att for virdepappersinstituts
rdkning publicera rapporter om
vdrdepappershandeln enligt artik-
larna 20 och 21 i forordningen om
marknader for finansiella instru-
ment,
handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),
handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,
kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlindskt
bank- eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran
filial i Sverige,
leverantor av datarapporterings- leverantor av datarapporterings-
tianster: en  godkdnd  rapport-  tidnster: detsamma som i artikel
eringsmekanism  (ARM-leveran-  2.1.36a i forordningen om mark-
tor), ett godkdnt publicerings- nader for finansiella instrument,
arrangemang  (APA-leverantor)
eller en tillhandahdllare av konso-
liderad handelsinformation (CTP-
leverantor),
marknadsgarant: en person som pa fortldpande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rdkning genom att kdpa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststéllts av denne,
marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,
MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och siljintressen i finansiella instrument — inom




systemet och i enlighet med icke skonsméissiga regler — sé att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en regle-
rad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters
kdp- och siljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter,
utsléppsritter eller derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till
ett kontrakt,

professionell kund: en sédan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggdr sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i finan-
siella instrument frén tredjepart — regelméssigt, inom systemet och i enlig-
het med icke skonsmissiga regler — s att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: ndgon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion i staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sirskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mél &r att ordna finansiering och tillhandahélla finan-
siellt bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga finansie-
ringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vardepappersinstitut som i en organi-
serad, frekvent, systematisk och vdsentlig omfattning handlar for egen rak-
ning nér det utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillhandahdllare av konsoliderad
handelsinformation (CTP-leveran-
tor): en fysisk eller juridisk person
som har tillstand for att samla in
rapporter om handeln med de
finansiella instrument som anges i
artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och
21 i forordningen om marknader
for finansiella instrument frdn
handelsplatser och fran en eller
flera APA-leverantorer samt kon-
solidera rapporterna till ett konti-
nuerligt elektroniskt informations-
flode med uppgifter om priser och
volymer per finansiellt instrument,

tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behdrig myndig-
het i ett annat land inom EES,

utlindskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1kap. 5§ forsta
stycket 21 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet
har tillstand att driva vardepappersrorelse,

11
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vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt
denna lag att driva vérdepappersrorelse och som inte dr ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

virdepapperscentral: en vérdepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 1 férordningen om vardepapperscentraler, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse eller
ett utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anvéinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

2 kap.
3§

Ett vardepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva
annan verksambhet &n att tillhandahélla de sidotjanster som anges i 2 §.

Ett virdepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva
valutahandel.

Tillstdnd enligt forsta stycket behdvs inte for att bedriva forsakrings-
distribution under de forutsittningar som foreskrivs i lagen (2018:1219)
om forsikringsdistribution.

I 10 kap. finns bestimmelser om Ett virdepappersbolag fir utfora
tillhandahadllande av vissa data- datarapporteringstjénster enligt
rapporteringstjanster. forordningen om marknader for

finansiella instrument.

9 kap.
16 §*

Nér en investeringstjanst erbjuds
tillsammans med en annan tjdnst
eller produkt som en del av ett
paket eller som ett villkor for
samma Overenskommelse eller
paket (korsforséljning), ska vérde-
pappersinstitutet informera kunden
om huruvida det dr mdjligt att kdpa
de olika komponenterna separat
och, i forekommande fall, forse
kunden med uppgifter om kost-
naderna och avgifterna for varje
komponent.

Nér en investeringstjanst erbjuds
tillsammans med en annan tjénst
eller produkt som en del av ett
paket eller som ett villkor for
samma Overenskommelse eller
paket (korsforsdljning), ska vérde-
pappersinstitutet informera kunden
om huruvida det dr mojligt att kdpa
de olika komponenterna separat
och forse kunden med uppgifter om
kostnaderna och avgifterna f{or
varje komponent.

Om riskerna med en Overenskommelse eller ett paket som erbjuds en
icke-professionell kund sannolikt skiljer sig fran de risker som uppstar om
komponenterna véljs separat, ska institutet forse kunden med en adekvat
beskrivning av de olika komponenterna i dverenskommelsen eller paketet
och hur forhallandet mellan dem foréndrar riskerna.

3 Senaste lydelse 2018:1226.
4 Senaste lydelse 2017:679.



10 kap.
1§

Ett svenskt aktiebolag far efier
tillstaind av  Finansinspektionen
yrkesmdssigt tillhandahdlla data-

rapporteringstjanster som APA-
leverantor, CTP-leverantor eller
ARM-leverantor.

Finansinspektionen ska inom

sex mdnader fran det att en full-
stindig ansokan har ldmnats in
underrdtta sékanden om sitt beslut
i tillstandsfragan.

Tillstand enligt forsta stycket
behovs inte for en bérs eller ett
svenskt vdrdepappersinstitut som
har tillstand att driva en handels-
plats, om bérsen eller institutet
uppfyller kraven i detta kapitel.

15

Den som tillhandahdller en data-
rapporteringstjinst ska ha &nda-
malsenliga rapporteringssystem for
anstdllda som vill géra anmélningar
om misstinkta Overtrddelser av
bestimmelser som géller for verk-
samheten.

1 forordningen om marknader for
finansiella instrument  finns
bestimmelser om tillstandsplikt
och om organisatoriska krav och
verksamhetskrav for leverantorer
av datarapporteringstjanster.

28

En leverantér av datarapport-
eringstjdnster ska ha #&ndamals-
enliga rapporteringssystem  for
anstillda som vill géra anmélningar
om misstinkta Overtriddelser av
bestimmelser som géller for verk-
samheten.

13 kap.
12a§’

En bors far utfora datarapport-
eringstjinster enligt /0 kap.

En bors far utfora datarapport-
eringstjinster enligt férordningen
om marknader for finansiella
instrument.

23 kap.
188

Finansinspektionen har tillsyn
over vardepappersinstitut, borser,
svenska leverantérer av data-
rapporteringstjanster, clearing-
organisationer samt sddana utlind-
ska foretag som har tillstand att

Finansinspektionen har tillsyn
over vardepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen dr
behorig  myndighet for enligt
forordningen  om  marknader

5 Senaste lydelse 2017:679. Andringen innebir bl.a. att andra och tredje styckena tas bort.

¢ Senaste lydelse av tidigare 15 § 2018:328.
7 Senaste lydelse 2017:679.
8 Senaste lydelse 2017:679.
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driva en reglerad marknad frén
filial i Sverige.

For svenska  vérdepappers-
institut, borser, svenska leveran-
torer av datarapporteringstjanster
och svenska clearingorganisationer
omfattar tillsynen att rérelsen drivs
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fOretagets
verksamhet, foretagets bolagsord-
ning, stadgar eller reglemente och
interna instruktioner som har sin
grund i en forfattning som reglerar
foretagets verksamhet.

for finansiella instrument, clearing-

organisationer samt sddana utland-
ska foretag som har tillstand att
driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige.

For svenska  vérdepappers-
institut, borser, leverantorer av
datarapporteringstjanster och sven-
ska clearingorganisationer omfattar
tillsynen att rorelsen drivs enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksambhet,
foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksambhet.

For ett utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse eller en regle-
rad marknad eller clearingverksamhet frén filial i Sverige omfattar till-
synen att foretaget foljer de lagar och andra forfattningar som géller for

foretagets verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har dirutover tillsyn dver att bestimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. foljs.

2§

Virdepappersinstitut, borser,
svenska leverantdrer av data-
rapporteringstjénster, clearing-
organisationer samt sddana utlind-
ska foretag som har tillstdnd att
driva en reglerad marknad frén filial
i Sverige ska ldmna Finansinspek-
tionen upplysningar om sin verk-
samhet och ddrmed samman-
hingande omstindigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

Virdepappersinstitut,  borser,
leverantérer av datarapporterings-
tjidnster som Finansinspektionen
har tillsyn éver, clearingorganisa-
tioner samt sadana utldndska
foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska ldmna Finansinspek-
tionen upplysningar om sin verk-
samhet och ddrmed samman-
hingande omstindigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och sddana utldndska foretag som har till-
stand att driva en reglerad marknad frén filial i Sverige ska ldmna Finans-
inspektionen séddana upplysningar om emittenter som har samband med
kontrollen av att emittenterna fullgér sin informationsskyldighet enligt
artikel 17 i marknadsmissbruksforordningen enligt foreskrifter som med-
delats med stod av lagen.

Foretagen ska, utdver det som anges i forsta och andra styckena, ldmna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far dven begéra sadana upplysningar som avses i
forsta och tredje styckena av personer som &r anstillda hos de foretag som

° Senaste lydelse 2017:679.



avses i forsta stycket samt av personer som ér anstillda i féretag som avses
16 kap. 1 § lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vérdepappersbolag.

4 §10
Finansinspektionen far nir det dr nddvindigt genomféra en under-
sokning hos
1. ett virdepappersinstitut,

2. en bors,
3. en svensk leverantdr av data- 3. en leverantdr av datarapport-
rapporteringstjénster, eringstjénster som Finansinspek-

tionen har tillsyn over,

4. en clearingorganisation,

5. ett sadant utldndskt foretag som har tillstand att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att uppritta och offentliggdra regelbunden finansiell
information.

Finansinspektionen far &ven genomféra en undersékning hos ett
anknutet ombud eller hos ett foretag som har fitt i uppdrag av ett
vardepappersinstitut att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det
behovs for tillsynen av institutet.

Handréickning

4af

Finansinspektionen far begira
handrdckning av Kronofogdemyn-
digheten for att en kontroll pa plats
enligt artikel 38d i forordningen
om marknader for finansiella
instrument ska kunna genomforas.

Vid handrdckning gdller bestdim-
melserna i utsokningsbalken om
verkstdillighet av forpliktelser som
inte avser

— betalningsskyldighet,

— avhysning, eller

— avidgsnande.

Om  Finansinspektionen begdr
det, ska Kronofogdemyndigheten
inte i forvdg underrdtta den som
kontrollen ska genomforas hos.

10 Senaste lydelse 2017:679.

15



16

Verkstillighet av beslut om
avgifter och viten enligt
forordningen om marknader for
finansiella instrument

4b§

Beslut om avgifter eller viten
enligt forordningen om marknader
for finansiella instrument far verk-
stdllas  enligt utsokningsbalkens
bestimmelser pa samma sdtt som
en svensk dom som har fatt laga

kraft.

7 §11

Finansinspektionen har rdtt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med oOvriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
virdepappersinstitut, en bors, en
svensk leverantdr av datarapport-
eringstjdnster eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far ndr som helst dterkalla ett sadant
forordnande och utse en ny revisor.

Finansinspektionen har ritt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
virdepappersinstitut, en bdrs, en
leverantér av datarapporterings-
tiinster som Finansinspektionen
har tillsyn éver eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far nér som helst dterkalla ett sadant
forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ratt till skéligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

8 §12

En revisor ska omedelbart
rapportera till Finansinspektionen
om han eller hon vid fullgérandet
av sitt uppdrag i ett virdepappers-
bolag, en bors eller en svensk leve-
rantor av datarapporteringstjanster
far kinnedom om forhallanden som

En revisor ska omedelbart
rapportera till Finansinspektionen
om han eller hon vid fullgérandet
av sitt uppdrag i ett vardepappers-
bolag, en bors eller en leverantdr av
datarapporteringstjénster som
Finansinspektionen har tillsyn over
far kinnedom om forhallanden som

1. kan utgora en vésentlig 6vertriddelse av ndgon forfattning som reglerar

foretagets verksambhet,

2. kan paverka foretagets fortsatta drift negativt, eller

3.kan leda till att han eller hon avstyrker att balansrdkningen eller
resultatrakningen faststills eller till anmérkning enligt 9 kap. 33 eller 34 §
aktiebolagslagen (2005:551) eller 8 kap. 36 eller 37 § lagen (2018:672)

om ekonomiska foreningar.

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kdinnedom om forhéllanden som avses i forsta stycket vid fullgérande

' Senaste lydelse 2017:679.
12 Senaste lydelse 2018:728.



av uppdrag som han eller hon har i foretagets moderforetag eller dotter-
foretag eller ett foretag som har en likartad forbindelse med foretaget.

9 §13

Skyldigheten enligt 8§ att
rapportera till Finansinspektionen
giller ocksa for sédrskilda granskare
i vérdepappersbolag, bdrser och
svenska leverantdrer av data-
rapporteringstjdnster som avses i
10 kap. 21§ aktiebolagslagen
(2005:551) eller i 9 kap. 1 § lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar.

Skyldigheten enligt 8§ att
rapportera till Finansinspektionen
giéller ocksd for sddana sirskilda
granskare 1 vérdepappersbolag,
borser och leverantdrer av data-
rapporteringstjdnster som avses i
10kap. 21§ aktiebolagslagen
(2005:551) eller i 9 kap. 1 § lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar.

12 §14
Virdepappersinstitut, bdrser, Virdepappersinstitut, bdrser,
svenska leverantérer av data- leverantdrer av datarapporterings-

rapporteringstjénster, clearing-
organisationer samt sddana utlind-
ska foretag som har tillstdind att
driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige ska med arliga
avgifter bekosta Finansinspek-
tionens verksamhet samt Statistiska
centralbyrans verksamhet enligt
lagen (2014:484) om en databas for
overvakning av och tillsyn Over
finansmarknaderna.

tjidnster som Finansinspektionen
har tillsyn éver, clearingorganisa-
tioner samt saddana utldndska fore-
tag som har tillstdnd att driva en
reglerad marknad fran filial i
Sverige ska med é&rliga avgifter
bekosta Finansinspektionens verk-
samhet samt Statistiska central-
byréns verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for Gver-
vakning av och tillsyn dver finans-
marknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansdkningar,
anmilningar och underrittelser enligt denna lag och forordningen om

marknader for finansiella instrument.

15 §IS
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska ldmna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska ldmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID II ska fullgoras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i forordningen om marknader for

finansiella instrument,

4. vilka vérdepappersbolag som ska uppritta register som avses i3 d §,
vad registren ska innehalla och inom vilken tid virdepappersbolaget ska

ge in registren for olika typer av avtal,

13 Senaste lydelse 2018:728.
14 Senaste lydelse 2017:679.
15 Senaste lydelse 2018:2020.
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5. 16pande bokforing, &rsbokslut
och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sédana
utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige,

6. sadana avgifter for tillsyn,
ansokningar, anmdlningar och
underrdttelser som avsesi 12 § och
13 § forsta stycket, och

7. att information och referens-
uppgifter for finansiella instrument
som ska ldmnas till Finansinspek-
tionen enligt artiklarna 22.1 och
27.1 i forordningen om marknader
for finansiella instrument i stdillet
ska ldmnas till Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten.

5. 16pande bokforing, &rsbokslut
och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana
utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige, och

6. sddana avgifter som avses i
12 § och 13 § forsta stycket.

25 kap.
1 §16

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en svensk leveran-
tor av datarapporteringstjanster
eller en svensk clearingorganisa-
tion har asidosatt sina skyldigheter
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fOretagets
verksamhet, fOretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
eller interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska d& ut-
farda ett foreldggande att inom viss
tid begrinsa eller minska riskerna i
rorelsen i nagot avseende, begrinsa
eller helt underldta utdelning eller
riantebetalningar eller vidta nidgon
annan atgérd for att komma till rétta
med situationen, meddela ett
forbud att verkstélla beslut eller
genom att gdora en anmérkning.
Om Overtrddelsen &r allvarlig, ska
foretagets tillstand aterkallas eller,

16 Senaste lydelse 2017:679.

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantér av
datarapporteringstjénster som
Finansinspektionen har tillsyn éver
eller en svensk clearingorganisa-
tion har asidosatt sina skyldigheter
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fOretagets
verksamhet, fOretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
eller interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da ut-
farda ett foreldggande att inom en
viss tid begrinsa eller minska
riskerna i roérelsen i ndgot avseende,
begrénsa eller helt avstd fran utdel-
ning eller rintebetalningar eller
vidta ndgon annan atgérd for att
komma till rdtta med situationen,
meddela ett forbud att verkstilla
beslut eller gora en anmérkning.
Om overtrddelsen ér allvarlig, ska
foretagets tillstand aterkallas eller,



om det ar tillrackligt, varning med-  om det &r tillrackligt, varning med-
delas. delas.

Finansinspektionen ska &ven ingripa genom att utfarda ett foreldaggande
i enlighet med andra stycket om det &r sannolikt att ett virdepappersbolag
inom tolv manader inte langre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

I fraga om aterkallelse av till-
stand for leverantérer av data-
rapporteringstjinster gdller
bestimmelserna i artikel 27e i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument. Innan ett tillstand
dterkallas enligt artikel 27e.1 a i
forordningen pda grund av att en
leverantor uttryckligen har avsagt
sig tillstandet eller inte har till-
handahdllit ndgra tjdnster under de
foregdende sex mdnaderna, far
Finansinspektionen forst prova om
det finns skdl att ingripa mot
leverantoren enligt detta kapitel
och, om det finns sddana skdl,
besluta om ett ingripande.

la §17

Finansinspektionen ska ingripa mot nigon som ingér i ett svenskt
vardepappersinstituts styrelse eller ar dess verkstédllande direktor, eller
ersittare for ndgon av dem, om vérdepappersinstitutet har asidosatt sina
skyldigheter enligt

1. 5kap. 1, 3, 6 eller 7 §,

2. 6kap. 1,4 eller 6 §,

3. ndgon av 8 kap. 8§ e eller 9-34 §§ eller foreskrifter som meddelats med
stod av ndgon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3—-12,

4. nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9-12, 14-17, 2041 eller 43 §§
eller foreskrifter som meddelats med stod av ndgon av bestimmelserna i
9 kap. 50 § 1,3-9 eller 11,

5. nagon av 10 kap. 4—14 §§ eller
har tillatit en styrelseledamot,
verkstdillande  direktoren  eller
ersdttare for ndgon av dem att dta
sig ett sddant uppdrag i bolaget
eller kvarsta i bolaget trots att
kraven i 10 kap. 2 § 3 eller 4 inte dr

uppfyllda,
6.nagon av 11 kap. 1 §, 1 a § 5.nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §

andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for

17 Senaste lydelse 2017:679.

andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
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sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

7.ndgon av 13 kap. 1 a-1j,6 a
eller 9 §§,

8. nagon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-14 §§,

9.22 kap. 2 § andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut
som meddelats av Finansinspek-
tionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta
stycket eller 3 §, eller

10. 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begéran, ett foreldggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § tredje stycket, 3 § forsta stycket,
3 aeller 3 b § eller har motsatt sig
en undersokning enligt 23 kap. 4 §.

sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

6.nagon av 13 kap. 1 a-1j,6 a
eller 9 §§,

7.nagon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-14 §§,

8.22 kap. 2 § andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har foljt ett beslut
som meddelats av Finansinspek-
tionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta
stycket eller 3 §, eller

9. 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begéran, ett foreldggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § tredje stycket, 3 § forsta stycket,
3 aeller 3 b § eller har motsatt sig
en undersokning enligt 23 kap. 4 §.

1b §18
Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses il a §
om vérdepappersinstitutet har &sidosatt sina skyldigheter enligt forord-
ningen om marknader for finansiella instrument genom att
1. inte offentliggora, tillgéngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller

uppfylla kraven enligt
— artikel 3.1 eller 3.3,
— artikel 4.3 forsta stycket,
— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,
— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1,
— artikel 13.1,

— artikel 14.1, 14.2 forsta meningen eller 14.3 andra, tredje eller fjarde

meningen,

— artikel 15.1 forsta eller tredje stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen,

—artikel 17.1 andra meningen,

—artikel 18.1, 18.2, 18.5 forsta meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8

eller 18.9,

— artikel 20.1 eller 20.2 forsta meningen, eller

—artikel 21.1, 21.2 eller 21.3,

2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra upp-

gifter enligt artikel 22.2,

18 Senaste lydelse 2017:679.



3. inte genomf0ra transaktioner pd en reglerad marknad, en MTF-platt-
form, en marknad utanfér EES som enligt beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likvdardig med en reglerad marknad eller via en
systematisk internhandlare enligt artikel 23.1 eller genom att driva ett
internt matchningssystem pa multilateral basis utan auktorisation enligt
artikel 23.2,

4. inte fora register eller halla uppgifter tillgdngliga enligt artikel 25.1
eller 25.2,

5. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspek-
tionen enligt artikel 26.1 forsta stycket, 26.2, 26.3, 26.4, 26.5, 26.6 forsta
stycket eller 26.7 forsta, andra, tredje, fjarde eller attonde stycket,

6. inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella

instrument enligt artikel 27.1,

7.inte genomféra transaktioner
pa en handelsplats eller pa en mark-
nadsplats utanfor EES som enligt
beslut av Europeiska kommis-
sionen bedémts vara likvardig med
en handelsplats enligt artikel 28.1
eller 28.2 forsta stycket,

8. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

9. inte fora register och offent-
liggdra uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

10. inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrédde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

11.inte tillgdngliggora ett refe-
rensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

12. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40—42.

7. tilldta en  styrelseledamot,
verkstillande direktoren eller er-
sdttare for ndagon av dem att dta sig
ett sadant uppdrag i institutet eller
kvarstd i institutet trots att kraven i
artikel 27f.1 inte dr uppfyllda eller
inte se till att styrelsen fullgor sina
skyldigheter enligt artikel 27f.3,

8. inte uppfylla de organisato-
riska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

9. inte genomfora transaktioner
pa en handelsplats eller pa en mark-
nadsplats utanfér EES som enligt
beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likvardig med
en handelsplats enligt artikel 28.1
eller 28.2 forsta stycket,

10. inte uppfylla kraven avseen-
de system, forfaranden och arran-
gemang enligt artikel 29.2 eller
30.1,

11. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende port-
foljkompressioner enligt artikel
31.2 eller 31.3,

12.inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

13. inte tillgéngliggora ett refe-
rensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

14. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40—42.

Ett ingripande enligt forsta
stycket 7 eller 8 fdar goras bara om
Finansinspektionen har tillsyn over
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vdrdepappersinstitutets  verksam-
het som leverantor av datarappor-
teringstjanster.

le §19
Finansinspektionen ska ingripa mot nadgon som ingar i en bors styrelse
eller ar dess verkstéllande direktdr, eller erséttare for ndgon av dem, om

borsen

1. har fatt sitt tillstdind genom att 1dmna falska uppgifter eller p& annat

otillborligt sétt,

2. har tillatit en styrelseledamot,
verkstdllande direktoren eller er-
séttare for ndgon av dem att ata sig
ett sddant uppdrag 1 bolaget eller
kvarsta i bolaget trots att kraven i
12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av
6 b—6 d §§ inte &r uppfyllda,

2. har tillatit en styrelseledamot,
verkstillande direktoren eller er-
séttare for ndgon av dem att ata sig
ett sddant uppdrag i foretaget eller
kvarsta i foretaget trots att kraven i
12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av
6 b—6 d §§ inte &r uppfyllda,

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt
a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stod av 8 kap.

35§ 12,

b) nagon av 10 kap. 414 §§ eller
har tilldtit en styrelseledamot, verk-
stillande direktoren eller ersdttare
for ndgon av dem att dta sig ett
sddant uppdrag i bolaget eller
kvarsta i bolaget trots att kraven i
10 kap. 2 § 3 eller 4 inte dr upp-
fvllda,

c)nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte dr uppfyllda,

d) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller
foreskrifter som meddelats med
stod av nagon av bestimmelserna i
12 kap. 11 § 24,

e) nagon av 13 kap. 1-2, 6-7 a
eller 9 §§ eller 12 § femte stycket
eller foreskrifter som meddelats
med stod av 13 kap. 17 § 1,

f 14 kap. 1,2 eller 3 §,

g) 15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

h) ndgon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-12 §§,

i) 22 kap. 2 § andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut
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b)nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte dr uppfyllda,

c) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller
foreskrifter som meddelats med
stod av nagon av bestimmelserna i
12 kap. 11 § 24,

d)nagon av 13 kap. 1-2, 6-7 a
eller 9 §§ eller 12 § femte stycket
eller foreskrifter som meddelats
med stod av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

f 15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

g) nagon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-12 §§,

h) 22 kap. 2 § andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut



som meddelats av Finansinspek-
tionen enligt 22 kap. 1 eller 3 §,
eller

J) 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begédran, ett foreldggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § andra stycket, 3 § forsta stycket
eller 3 b § eller har motsatt sig en
undersokning enligt 23 kap. 4 §,

som meddelats av Finansinspek-
tionen enligt 22 kap. 1 eller 3 §,
eller

i) 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begédran, ett foreldiggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § andra stycket, 3 § forsta stycket
eller 3 b § eller har motsatt sig en
undersokning enligt 23 kap. 4 §,

4.1 strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila sddana forvérv och avyttringar som avses dar, eller

5.1 strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar i foretaget samt storleken pa innehaven.

Om en sddan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrattelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller
avyttring av aktier eller andelar i foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte
gélla for den personen i friga om dessa aktier eller andelar.

1f §2O
Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avsesi 1 e §
om bdrsen har dsidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om mark-
nader for finansiella instrument genom att
1. inte offentliggora, tillgéngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller

uppfylla kraven enligt
— artikel 3.1 eller 3.3,
— artikel 4.3 forsta stycket,
— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,
— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1, eller
— artikel 13.1,

2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra upp-

gifter enligt artikel 22.2,

3. inte fora register eller halla uppgifter tillgdngliga enligt artikel 25.2,
4. inte rapportera uppgifter om utférda transaktioner till Finansinspek-
tionen enligt artikel 26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7 forsta, tredje eller

attonde stycket,

5.inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella

instrument enligt artikel 27.1,
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6. tillata en styrelseledamot,
verkstdllande direktoren eller er-
sdttare for ndgon av dem att dta sig
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6. transaktioner med derivat som
genomfors pa den reglerade mark-
naden inte avvecklas av en central
motpart enligt artikel 29.1,

7. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

8. inte fora register och offentlig-
gora uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

9.inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

10. inte tillgéngliggora ett refe-
rensviarde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

11. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40—42.

Om nagon som ingér i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bors,
en svensk leverantor av data-
rapporteringstjdnster  eller en
svensk clearingorganisation eller ar
verkstéllande direktor inte upp-
fyller de krav som anges i3 kap. 1 §
forsta stycket 5, 10 kap. 2 § 3,
12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4, ska
Finansinspektionen aterkalla fore-
tagets tillstaind. Detta far dock
goras bara om inspektionen forst
har beslutat att patala for foretaget

2! Senaste lydelse 2017:679.

ett sddant uppdrag i foretaget eller
kvarsta i foretaget trots att kraven i
artikel 27f.1 inte dr uppfyllda eller
inte se till att styrelsen fullgér sina
skyldigheter enligt artikel 27f.3,

7. inte uppfylla de organisato-
riska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

8. transaktioner med derivat som
genomfors pd& den reglerade
marknaden inte avvecklas av en
central motpart enligt artikel 29.1,

9. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

10. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

11.inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrédde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

12. inte tillgéngliggdra ett refe-
rensviarde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

13. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40—42.

Ett  ingripande enligt forsta
stycket 6 eller 7 far géras bara om
Finansinspektionen har tillsyn over
borsens verksamhet som leverantor
av datarapporteringstjdnster.

4 §21

Om nagon som ingér i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bors,
en leverantor av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn 6ver eller en svensk
clearingorganisation eller ar verk-
stillande direktdr inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § forsta
stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap.
3 § 4 och artikel 271 férordningen
om marknader for finansiella
instrument, ska Finansinspektionen
aterkalla foretagets tillstand. Detta



att personen eller personerna inte
uppfyller kraven och om denne
eller dessa, sedan en av inspek-
tionen bestimd tid om hogst
tre manader har gatt, fortfarande
finns kvar i styrelsen eller som
verkstillande direktor.

Forsta stycket giller ocksd om
styrelsen i sin helhet inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1 § 6,
10 kap. 2 § 4och 12 kap. 2 § 5.

far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att patala
for foretaget att personen eller
personerna inte uppfyller kraven
och om denne eller dessa, sedan en
av inspektionen bestdimd tid om
hogst tre manader har gatt, fort-
farande finns kvar i styrelsen eller
som verkstéllande direktor.

Forsta stycket giller ocksd om
styrelsen i sin helhet inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1 § 6 och
12 kap. 2 § 5 och artikel 27f'i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument.

I stéllet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstillande direktdr inte ldngre far vara det.
Inspektionen far d& forordna en ersdttare. Erséttarens uppdrag géller till
dess foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Det som sdgs i forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska
tillimpas dven pé en stéllforetradare for verkstéllande direktor.

5 §22
Finansinspektionen ska aterkalla Finansinspektionen ska aterkalla

tillstandet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors, en svensk
leverantor av datarapporterings-

tillstandet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation om

tjidnster eller en svensk clearing-
organisation om

1. foretaget har fatt tillstandet genom att ldmna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt sitt,

2. foretaget inte inom ett ar frdn det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhingande tid av sex ménader inte har drivit
sadan rorelse som tillstandet avser, eller

5. nér det dr fraga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstdnd att
driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna kapital
understiger tvé tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen
inte har tackts inom tre ménader fran det att den blev kénd for bolaget.

Om ett foretags tillstdnd ska éterkallas pa grund av sddana omsténdig-
heter som avses i forsta stycket 3, far Finansinspektionen, innan tillstandet
aterkallas, forst prova om det finns skél att ingripa mot foretaget enligt
detta kapitel och, om det finns sddana skél, besluta om ett ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 fér i stéllet varning med-
delas om det é&r tillrdckligt.

Vid tillimpningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet beréknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Om ett virdepappersinstituts eller en bors tillstdnd aterkallas, ska
Finansinspektionen underrdtta Europeiska vardepappers- och marknads-

myndigheten.

Om ett svenskt vidrdepappers-
institut, en bors, en svensk leveran-
tor av datarapporteringstjanster
eller en svensk clearingorganisa-
tion meddelats beslut om anmaérk-
ning eller varning enligt 1§ far
Finansinspektionen  besluta  att
foretaget ska betala en sanktions-
avgift.  Detsamma  gdller om
foretaget meddelats beslut om
aterkallelse enligt 5§ forsta
stycket 1 eller varning enligt 5 §
forsta stycket 1 och 5 jamfort med
tredje stycket.

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
svensk leverantor av datarapport-
eringstjdnster eller en svensk
clearingorganisation ska faststéllas
till hogst det hogsta av

8 §23

Finansinspektionen far besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantér av data-
rapporteringstjdnster  eller en
svensk clearingorganisation ska
betala en sanktionsavgift om
foretaget har meddelats beslut om

— anmérkning eller varning enligt
1§,

— aterkallelse enligt 5§ forsta
stycket 1, eller

—varning enligt 5§ forsta
stycket 1 och 5 jamfort med tredje
stycket.

Detsamma gdller om en leveran-
tor av datarapporteringstjdnster
har meddelats beslut om dter-
kallelse enligt artikel 27e.1 b i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument.

9 §24

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bdors, en
leverantér av datarapporterings-
tjidnster eller en svensk clearing-
organisation ska faststéllas till
hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner

euro,

2. tio procent av foretagets omsittning eller, i forekommande fall, mot-
svarande omsittning pa koncernniva niarmast foregadende ridkenskapsér,

eller

3.tva génger den vinst som foretaget gjort till f6ljd av regelover-
tradelsen, om beloppet gar att faststélla.
Sanktionsavgiften far inte bestdimmas till ett lidgre belopp é&n

5 000 kronor. Om Overtradelsen har skett under foretagets forsta verksam-
hetsér eller om uppgifter om omséttningen annars saknas eller dr brist-
félliga, far omséttningen uppskattas.

2 Senaste lydelse 2017:679.
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For viardepappersinstitut far avgiften inte vara sa stor att institutet dér-
efter inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

17 §25

Om nagon driver sadan verk-
samhet som omfattas av denna lag
utan att vara berittigad till det, ska
Finansinspektionen ingripa genom
att foreldgga denne att upphora med
verksamheten eller genom beslut
om sanktionsavgift enligt bestdm-
melserna i detta kapitel. Detsamma
géller om néagon i handel med
finansiella instrument anvénder
beteckningen bors utan att ha till-
stand att driva en reglerad marknad.

Om det dr osdkert om lagen ir
tillamplig pa en viss verksamhet,
far inspektionen foreligga den som
driver verksamheten att limna de
upplysningar om verksamheten
som inspektionen behdver for att
beddma om sa é&r fallet.

Om nagon driver sddan verk-
samhet som omfattas av denna lag
eller forordningen om marknader
for finansiella instrument utan att
vara Dberdttigad till det, ska
Finansinspektionen ingripa genom
att foreldgga denne att upphdra med
verksamheten eller genom beslut
om sanktionsavgift enligt bestdm-
melserna i detta kapitel. Detsamma
giller om ndgon i handel med
finansiella instrument anvénder
beteckningen bors utan att ha till-
stand att driva en reglerad marknad.

Om det ér osdkert om denna lag
eller forordningen om marknader
for finansiella  instrument &r
tillimplig pa en viss verksamhet,
far inspektionen foreldgga den som
driver verksamheten att ldmna de
upplysningar om verksamheten
som inspektionen behdver for att
beddma om sa ér fallet.

Ett foreldaggande enligt denna paragraf som avser ett utlindskt foretag
far riktas mot sévil foretaget som den som i Sverige dr verksam for fore-

tagets rikning.

26 kap.

Om Finansinspektionen 1 ett
drende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 §
forsta stycket, 4 kap. 4 §, 10 kap.
2 § eller 12 kap. 2 § inte meddelar
beslut inom sex manader fran det
att ansokan gavs in, ska inspek-
tionen underritta sokanden om
skilen for detta. Sokanden far dér-
efter begira forklaring av domstol
att drendet onodigt uppehalls.
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2 §26

Om Finansinspektionen 1 ett
drende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 §
forsta stycket, 4 kap. 4§ eller
12 kap. 2 § eller enligt artikel 27c i
forordningen om marknader for
finansiella instrument inte med-
delar beslut inom sex manader fran
det att ansdkan gavs in, ska inspek-
tionen underritta sokanden om
skilen for detta. Sokanden far dér-
efter begéra forklaring av domstol
att drendet onddigt uppehalls.
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Om Finansinspektionen inte ldmnar 6ver en underrittelse som avses i
5 kap. 2 § forsta stycket till behdrig myndighet inom tre manader fran det
att underrittelsen togs emot och inte heller inom samma tid meddelar
beslut enligt tredje stycket samma paragraf, ska inspektionen underrétta
sokanden om skélen for detta. Sokanden far dérefter begédra forklaring av
domstol att drendet onddigt uppehalls.

En begédran om en forklaring som avses i forsta eller andra stycket ska
goras hos allmén forvaltningsdomstol. Provningstillstdnd krévs vid
overklagande till kammarrétten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta
stycket inom sex ménader fran det att en forklaring har lamnats, ska
ansokan anses ha avslagits. Om en underrittelse som avses i andra stycket
inte har ldmnats 6ver inom tre manader fran det att en forklaring har
lamnats, ska beslut enligt 5 kap. 2 § tredje stycket anses ha meddelats.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2021 i frdga om 9 kap. 16 § och
i 6vrigt den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har gt rum fore
ikrafttradandet.



2.3 Forslag till lag om éndring i lagen (2016:1306)
med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Hérigenom foreskrivs i frdga om lagen (2016:1306) med kompletterande
bestaimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

dels att 2 kap. 2 § och 5 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 2 kap. 2 b §, och nidrmast fore
2 kap. 2 b § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

2 kap.
28
Den som har skjutit upp offentliggérandet av insiderinformation ska pa
begédran av Finansinspektionen 1dmna en forklaring till inspektionen enligt
artikel 17.4 tredje stycket i marknadsmissbruksférordningen om hur vill-
koren for att skjuta upp offentliggdrandet uppfylldes.

Fér emittenter vars finansiella
instrument har tagits upp till han-
del endast pa en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag
gdller sdrskilda bestdmmelser i ar-
tikel 17.4 fjdrde stycket i mark-
nadsmissbruksférordningen.

Insiderforteckningar

2byg

En emittent vars finansiella
instrument har tagits upp till
handel pad en tillvixtmarknad for
smd och medelstora foretag i
Sverige ska uppritta en insider-
forteckning enligt artikel 18.1 a i
marknadsmissbruksforordningen.

5 kap.
2§

Finansinspektionen ska ingripa mot den som har dsidosatt sina skyldig-
heter enligt marknadsmissbruksférordningen, genom att

1. 14ta bli att inrétta och upprétthalla effektiva arrangemang, system och
forfaranden i enlighet med det som anges i artikel 16.1 eller 16.2, eller att
rapportera till Finansinspektionen i enlighet med det som anges dir,

2. lata bli att uppfylla det som anges om offentliggdrande av insider-
information till allménheten i artikel 17.1, 17.2 och 17.8,

3.1ata bli att informera Finans- 3. lata bli att informera Finans-
inspektionen om ett forsenat offent-  inspektionen om ett férsenat offent-
liggdrande i enlighet med det som  liggérande i enlighet med det som
anges 1 artikel 17.4, eller, trots anges 1 artikel 17.4, eller, trots
begiran fran inspektionen, ldmna begéran frin inspektionen, ldmna
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en sadan skriftlig forklaring som en sadan skriftlig forklaring som
avses 1 artikel 17.4 tredje stycket avses 1 artikel 17.4 tredje eller
om att det har funnits forutsitt- fjdrde stycket om att det har funnits
ningar for att skjuta upp offentlig-  forutsittningar for att skjuta upp
gorandet, offentliggorandet,

4. lata bli att upprétta, uppdatera eller bevara en insiderforteckning eller
att i 6vrigt uppfylla de krav som stélls i artikel 18.1-18.6,

5. 1ata bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ
som avses i artikel 19.1 och 19.10 géra en anmélan om egna transaktioner
i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7, eller l4ta
bli att uppfylla informationsplikten enligt artikel 19.5 andra stycket,

6. lata bli att uppfylla informationsplikten eller skyldigheten att fora en
forteckning i enlighet med det som anges i artikel 19.5 forsta stycket,

7. genomfora transaktioner i strid med forbudet 1 artikel 19.11, eller

8. 1ata bli att uppfylla det som foreskrivs om investeringsrekommenda-
tioner eller annan information i artikel 20.1.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2021.
2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har gt rum fore
ikrafttradandet.



2.4 Forslag till lag om éndring i lagen (2018:2024)
med kompletterande bestimmelser till
EU:s férordning om referensviarden

Hérigenom foreskrivs i frdga om lagen (2018:2024) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om referensvarden

dels att 4 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 3 kap. 5 a och 10 §§, och nér-
mast fore 3 kap. 5 a och 10 §§ nya rubriker av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
3 kap.

Handréickning

5a$

Finansinspektionen far begira
handréickning av  Kronofogde-
myndigheten for att en kontroll pad
plats enligt artikel 48d i EU-for-
ordningen ska kunna genomforas.

Vid handrdckning giller bestim-
melserna i utsékningsbalken om
verkstdillighet av forpliktelser som
inte avser

— betalningsskyldighet,

— avhysning, eller

— avldgsnande.

Om Finansinspektionen begdr
det ska Kronofogdemyndigheten
inte i forvdg underrdtta den som
kontrollen ska genomforas hos.

Verkstiillighet av beslut om
sanktionsavgifter och viten enligt
EU-forordningen

10§

Beslut om sanktionsavgifter eller
viten enligt EU-férordningen far
verkstdllas  enligt  utsoknings-
balkens bestimmelser pa samma
sdtt som en svensk dom som har fatt
laga krafft.
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4 kap.
1§

Finansinspektionen ska ingripa mot

l.en administrator som har
auktoriserats  eller  registrerats
enligt artikel 34 i EU-forordningen
och som har ésidosatt sina skyldig-
heter enligt ndgon av artik-
larna 4-15, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3,
25.2,25.7,26.2,26.3,27 och 28.1 i
forordningen,

l.en administrator som har
auktoriserats  eller  registrerats
enligt artikel 34 i EU-forordningen
och som har asidosatt sina skyldig-
heter enligt

a) ndgon av artiklarna 4-15, 19a,
19b, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3, 25.2,
257, 26.2, 26.3, 27 och 28.1 i
forordningen, eller

b) en delegerad akt som Euro-
peiska kommissionen har antagit
enligt artikel 19c i forordningen,

2. en rapportor under tillsyn som har asidosatt sina skyldigheter enligt
négon av artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-forordningen,

3. en enhet under tillsyn som har anvént ett referensvérde

a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-férord-

ningen, eller
b) i strid med artikel 29.1,

4. den som har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-férord-

ningen,

5. en administrator eller en enhet under tillsyn som inte foljt ett fore-
laggande enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 i EU-forordningen,

6. en sadan administratdr som avses i 1 eller en enhet under tillsyn som
inte har foljt ett foreldggande enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som inte har
gett tilltrade till verksamhetslokaler enligt 3 kap. 5 §, och

7. den som driver verksamhet som administrator utan att ha fatt auktori-
sation eller registrerats enligt artikel 34 i EU-forordningen.

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2021 i frdga om 4 kap. 1 § och

i 6vrigt den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for overtridelser som har fgt rum fore

ikrafttrddandet.



3 Arendet

Europaparlamentet och radet utfardade i december 2019 foérordning (EU)
2019/2175 av den 18 december 2019 om &ndring av forordning (EU) nr
1093/2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), forordning (EU) nr 1094/2010 om inréttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsdkrings- och tjénste-
pensionsmyndigheten), férordning (EU) nr 1095/2010 om inrdttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten), forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella
instrument, forordning (EU) 2016/1011 om index som anvidnds som
referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
mita investeringsfonders resultat, och forordning (EU) 2015/847 om upp-
gifter som ska &tfolja overforingar av medel (i det foljande bendmnd
andringsforordningen). Forordningen tradde i kraft den 21 december 2019.
I denna promemoria behandlas dndringarna i férordning (EU) nr 600/2014
om marknader for finansiella instrument (i det foljande bendmnd MiFIR)
och forordning (EU) 2016/1011 om index som anvdnds som referens-
vérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat (i det foljande bendmnd forordningen om
referensvirden). Andringarna i MiFIR och forordningen om referens-
virden ska borja tillimpas den 1 januari 2022. Andringsforordningen finns
i bilaga 1.

Europaparlamentet och radet utfirdade i december 2019 &ven direktiv
(EU) 2019/2177 av den 18 december 2019 om éandring av direktiv
2009/138/EG om upptagande och utdvande av forsakrings- och éterfor-
sékringsverksamhet (Solvens II), direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument samt direktiv (EU) 2015/849 om atgirder for att
forhindra att det finansiella systemet anvénds for penningtvitt eller
finansiering av terrorism (i det foljande bendmnt dndringsdirektivet).
Direktivet tradde i kraft den 21 december 2019. I denna promemoria be-
handlas dndringarna i direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument (i det foljande benimnd MiFID II). Andringarna i MiFID II ska
tillimpas fran den 1 januari 2022. Andringsdirektivet finns i bilaga 2.

Europaparlamentet och radet utfardade i november 2019 forordning
(EU) 2019/2089 av den 27 november 2019 om adndring av férordning (EU)
2016/1011 vad giller EU-referensvirden for klimatomstillning, EU-
referensvirden for anpassning till Parisavtalet och héllbarhetsrelaterade
upplysningar for referensvirden (i det foljande bendmnd férordningen om
referensvarden for hallbarhet). Forordningen tridde i kraft den
28 november 2019. Férordningen om referensvérden for hallbarhet finns i
bilaga 3.

Europaparlamentets och radets utfardade i november 2019 forordning
(EU) 2019/2115 av den 27 november 2019 om &ndring av direktiv
2014/65/EU och forordning (EU) nr 596/2014 och (EU) 2017/1129 vad
giller frimjande av anvindning av tillvixtmarknader for sma och medel-
stora foretag (i det f6ljande bendmnd forordningen om tillvéixtmarknader
for smé och medelstora foretag). Forordningen trddde i kraft den 31 de-
cember 2019. I denna promemoria behandlas &ndringarna i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april om

33



34

marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande
av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (i det foljande
bendmnd marknadsmissbruksférordningen) och Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som
ska offentliggdras nér virdepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp
till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv
2003/71/EG (i det foljande benimnd prospektforordningen). Andringarna
i prospektforordningen bdrjade tillimpas den 31 december 2019 och
dndringarna i1 marknadsmissbruksférordningen boérjar tillimpas den
1 januari 2021. Forordningen om tillvixtmarknader for sma och medel-
stora foretag finns i bilaga 4.

4 Hénvisningar till EU-férordningarna

Promemorians forslag: Hinvisningar till EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument, EU:s foérordning om referens-
véirden, EU:s marknadsmissbruksforordning och EU:s férordning om
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag ska vara dynamiska,
dvs. avse forordningarna i de vid varje tidpunkt géllande lydelserna.

Promemorians forslag: Hénvisningar till EU-réttsakter kan goras
antingen statiska eller dynamiska. En statisk hdnvisning innebér att hin-
visningen avser EU-rittsakten i en viss angiven lydelse. En dynamisk
hinvisning innebir att hanvisningen avser EU-rdttsakten i den vid varje
tidpunkt géllande lydelsen.

I nagra av de bestimmelser som foreslas i denna promemoria krévs det
en hénvisning till MiFIR, férordningen om referensviarden, marknads-
missbruksforordningen respektive forordningen om tillvixtmarknader for
smé och medelstora foretag. For att eventuella &dndringar i férordningarna
ska fa omedelbart genomslag i den svenska lagstiftningen &r det lampligt
att hanvisningarna i de foreslagna bestimmelserna till forordningarna &r
dynamiska. Nar det géiller EU-forordningar ar det ocksa den hinvisnings-
teknik som regeringen ofta har anvént i senare tids propositioner (se t.ex.
prop. 2015/16:156 s. 20 £, prop. 2016/17:22 s. 95 f. och prop. 2019/20:37
s. 33).

5 Lagstiftningsatgirder med anledning av
andringar 1 MiFID I och MiFIR

5.1 Bakgrund

Det regelverk som har inforts med anledning av genomfdrandet av
MiFID II och som géller enligt MiFIR boérjade tillimpas den 3 januari



2018 (se prop. 2016/17:162). Syftet med regelverket ar att stirka finans-
marknadernas effektivitet, motstandskraft och integritet. Bakgrunden ar
framfor allt den finansiella kris som brdt ut 2008 och marknadsutveck-
lingen i 6vrigt.

Regelverket utgér en harmoniserad rittslig ram for de krav som
tillimpas péa virdepappersbolag, reglerade marknader och andra handels-
platser, leverantdrer av datarapporteringstjanster och foretag fran tredje-
land som tillhandahéller investeringstjanster eller utfor investerings-
verksamhet i Europeiska unionen. Reglerna om tillstindskrav och tillsyn
for foretag som tillhandahéller datarapporteringstjanster infordes genom
MiFID II. Det fanns inte ndgon motsvarande reglering tidigare. De tjdnster
som omfattas dr godként publiceringsarrangemang (approved publication
arrangement, APA), tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation
(consolidated tape provider, CTP) och godkind rapporteringsmekanism
(approved reporting mechanism, ARM).

5.2 Andringsférordningen och 4ndringsdirektivet

Som ett led i en Gversyn av det europeiska systemet for finansiell tillsyn
foreslog kommissionen 2017 dndringar i vissa regelverk pa finansmark-
nadsomradet. De myndigheter som ingar i tillsynsstrukturen och som
omfattades av forslagen &r Europeiska systemriskndmnden (ESRB), som
ar den europeiska makrotillsynsmyndigheten, och de tre europeiska
tillsynsmyndigheterna (Esa-myndigheterna). Esa-myndigheterna, som
ansvarar for mikrotillsynen, dr Europeiska bankmyndigheten (Eba),
Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) och
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma).

I december 2019 utfirdades &ndringsforordningen. Den syftar bl.a. till
att ge de europeiska tillsynsmyndigheterna ytterligare befogenheter for att
skapa en effektivare och mer enhetlig tillsyn av finansiella marknader och
tjanster. Aven dndringsdirektivet utfirdades med anledning av dversynen.
Andringsdirektivet innehaller nddvindiga dndringar for att komplettera de
dndringar som har gjorts genom dndringsforordningen.

Andringsférordningen innebér att Esma ska ansvara for auktorisation
och tillsyn 6ver vissa leverantorer av datarapporteringstjénster i stillet for
de behodriga myndigheterna i medlemsstaterna. I MiFIR har det inforts
bestimmelser om de befogenheter som Esma ska ha for att prova ansok-
ningar om auktorisation for tillhandahéllande av datarapporteringstjanster
och utova tillsyn 6ver leverantorer av sddana tjanster. I friga om dessa
leverantorer av datarapporteringstjdnster dr det saledes Esma, och inte
langre de nationella behdriga myndigheterna, som &r behorig myndighet.
Genom dndringsforordningen har Esma dven fatt befogenhet att direkt fran
marknadsaktdrer samla in referensuppgifter for finansiella instrument och
information nér det géller krav pa information fore och efter handel med
finansiella instrument. Genom dndringsdirektivet har de regler i MiFID 11
som handlar om auktorisation och om organisatoriska krav och verksam-
hetskrav for datarapporteringstjanster upphévts (avdelning V, artiklarna
59-66). I stéllet har motsvarande bestimmelser inforts i MiFIR (artiklarna
27a-27i).
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I avsnitt 5 behandlas de delar av dndringsférordningen och &ndrings-
direktivet som géller dndringar i MiFIR och MiFID II.

53 Andrad tillsyn dver leverantdrer av
datarapporteringstjénster

5.3.1 Andrade definitioner

Promemorians forslag: I lagen om véardepappersmarknaden ska
definitionen av leverantor av datarapporteringstjdnster éndras till en
hinvisning till definitionen i EU:s forordning om marknader for
finansiella instrument. Definitionerna av godkidnd rapporterings-
mekanism (ARM-leverantor), godkédnt publiceringsarrangemang
(APA-leverantdr) och tillhandahallare av konsoliderad handelsinforma-
tion (CTP-leverant6r) ska utmdnstras ur lagen.

Promemorians bedémning: Andringarna i definitionerna i
EU:s direktiv om marknader for finansiella instrument av lednings-
organ och personer i ledande befattning foranleder inte nagra lagstift-
ningsétgérder.

Skilen for promemorians forslag och bedémning: MiFID II inne-
haller ett stort antal definitioner (artikel 4). De flesta av dessa har inforts i
lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden (1 kap. 4-5 §§). I samband
med att reglerna om datarapporteringstjanster i MiFID II har upphévts
genom dndringsdirektivet har dven vissa definitioner tagits bort. Genom
andringsdirektivet (artikel 1.2 b) har definitionerna i MiFID II av godként
publiceringsarrangemang (APA), tillhandahéllare av konsoliderad
handelsinformation (CTP), godkind rapporteringsmekanism (ARM) och
leverantor av datarapporteringstjanster utmonstrats (artikel 4.1.52—-4.1.54
och 4.1.63 i MiFID II). Genom é&ndringsforordningen (artikel 4.2 a) har
motsvarande definitioner i stillet inforts i MiFIR (artikel 2.1.34-2.1.36a).

Finansinspektionen ska &ven efter dndringarna i MiFID II och MiFIR
ansvara for tillsynen Over vissa leverantorer av datarapporteringstjénster
(artikel 2.1.18 och 2.3 i MiFIR). Det finns darfor dven fortsattningsvis
behov av att anvinda detta uttryck i lagen om vérdepappersmarknaden.
Definitionen i lagen (1 kap. 4 b §) bor ddrmed behéllas men dndras till en
hinvisning till definitionen i MiFIR. Definitionerna av godkénd rapport-
eringsmekanism (ARM-leverantdr), godkdnt publiceringsarrangemang
(APA-leverantor) och tillhandahallare av konsoliderad handelsinform-
ation (CTP-leverantor) behovs inte ldngre i lagen om vérdepappers-
marknaden och bor dérfor tas bort.

Vid genomforandet i svensk ritt av MiFID II infordes inga definitioner
av termerna ledningsorgan och personer i ledande befattning i lagen om
vérdepappersmarknaden som motsvarar definitionerna 1 direktivet
(artikel 4.1.36 och 4.1.37). Regeringen gjorde da beddmningen att det &r
lampligare att i lagen anvénda etablerade svenska termer och uttryck
i stéllet for de som anvénds i direktivet (prop. 2016/17:162 s. 274). I lagen
anvands darfor termen styrelse eller uttrycket styrelse och verkstéllande
direktdr. Genom é&ndringsdirektivet (artikel 1.2 a) har definitionerna i
MiFID II av ledningsorgan och personer i ledande befattning &ndrats som



en foljd av att definitionen av leverantdr av datarapporteringstjénster
numera finns i MiFIR. Eftersom definitioner av dessa termer inte har
inforts i lagen om vérdepappersmarknaden foranleder &ndringarna i
direktivet inte ndgra lagstiftningsatgarder.

5.3.2 Tillstandsplikt for och reglering av
datarapporteringstjanster

Promemorians forslag: Bestimmelserna om tillstdndsplikt och om
organisatoriska krav och verksamhetskrav for datarapporteringstjanster
ska utmonstras ur lagen om virdepappersmarknaden. Hanvisningar i
lagen till dessa bestimmelser ska erséittas med hénvisningar till EU:s
forordning om marknader for finansiella instrument. Det ska inforas en
upplysningsbestimmelse om att det i EU:s férordning om marknader
for finansiella instrument finns bestimmelser om tillstandsplikt och om
organisatoriska krav och verksamhetskrav for leverantdrer av data-
rapporteringstjanster.

Promemorians bedomning: Kravet att den som tillhandahaller en
datarapporteringstjanst ska ha dndamalsenliga system for att fran
anstdllda omhénderta anmilningar om misstinkta Overtrddelser av
bestimmelser som géller for verksamheten bor gélla dven i1 fortsatt-
ningen. Aven forbudet for den som #r eller har varit knuten till en
leverantor av datarapporteringstjédnster som anstélld eller uppdrags-
tagare att obehorigen roja eller utnyttja vad han eller hon i anstillningen
eller under uppdraget har fitt veta om nagon annans affarsforhallanden
eller personliga forhdllanden bor gilla ocksd i fortséttningen. Det-
samma bor gélla forbudet mot att obehdrigen réja uppgift om en an-
maélan eller utsaga om en missténkt 6vertriddelse av en bestimmelse som
giller for verksamheten om uppgiften kan roja anméilarens identitet.

Skilen for promemorians forslag och bedomning: [ MiFID II har det
funnits regler om tillstdndsplikt och om organisatoriska krav och verksam-
hetskrav for leverantoérer av datarapporteringstjinster (avdelning V,
artiklarna 59-66). Dessa regler har upphédvts genom &dndringsdirektivet
(artikel 1.4). De bestimmelser i lagen om virdepappersmarknaden som i
svensk rétt genomfor de upphivda reglerna bor darfor upphévas (10 kap.).
I stillet bor det i det kapitlet inforas en upplysningsbestimmelse om att
bestimmelser om tillstdndsplikt och om organisatoriska krav och verk-
samhetskrav for leverantorer av datarapporteringstjanster finns i MiFIR.
I samma kapitel i lagen finns dven en bestimmelse om att den som till-
handahaller en datarapporteringstjanst ska ha dndamalsenliga system for
att fran anstillda omhénderta anmélningar om misstidnkta overtradelser av
bestimmelser som géller for verksamheten (10 kap. 15 §). Den bestim-
melsen genomfor regler i MiFID II som inte har &ndrats genom andrings-
direktivet (artikel 73.2 i MiFID II) och bor dérfor behéllas.

Redan fore genomforandet av MiFID II fanns en bestimmelse i lagen
om vérdepappersmarknaden om att den som é&r eller har varit knuten till
ett virdepappersbolag, en bors eller en clearingorganisation som anstilld
eller uppdragstagare inte obehdrigen far rdja eller utnyttja vad han eller
hon i anstéllningen eller under uppdraget har fatt veta om niagon annans
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affarsforhallanden eller personliga forhallanden (1 kap. 11§ forsta
stycket). I samband med genomforandet av direktivet utvidgades tillimp-
ningsomradet sé att forbudet omfattar 4ven leverantdrer av datarapporte-
ringstjénster. Den som bryter mot bestimmelsen kan enligt brottsbalken
domas for brott mot tystnadsplikten. Bestdimmelsen genomfor inte nigra
regler i MiFID II och berdrs inte av dndringsdirektivet. Den bor dérfor
dven i fortsdttningen gélla for leverantdrer av datarapporteringstjénster.

Forbudet i lagen om vérdepappersmarknaden mot att obehorigen rdja
uppgift om en anmélan eller utsaga om en misstinkt dvertrddelse av en
bestimmelse som géller for verksamheten om uppgiften kan roja anmailar-
ens identitet (1 kap. 11 § andra stycket) genomfor motsvarande regler i
MiFID II (artikel 73.1 andra stycket c), som inte &ndrats genom &ndrings-
direktivet. Bestimmelsen i lagen bor darfor gélla dven i fortséttningen.

Ett antal bestimmelser i lagen om vérdepappersmarknaden innehéller
hanvisningar till bestimmelserna i 10 kap. samma lag om tillstandsplikt
och om organisatoriska krav och verksamhetskrav for datarapporterings-
tjénster (2 kap. 3 §, 13 kap. 12a §, 25 kap. 1 a, 1 e och 4 §§ och 26 kap.
2 §). Dessa hédnvisningar bor i vissa fall dndras till hanvisningar till
bestimmelserna i MiFIR. I andra fall bor hdnvisningarna tas bort och det
i stillet inféras hanvisningar till forordningen i andra bestimmelser.

5.3.3 Behorig myndighet

Promemorians bedémning: Finansinspektionen bor dven i fortsétt-
ningen vara behorig myndighet enligt EU:s forordning om marknader
for finansiella instrument.

Skiilen for promemorians bedéomning: Genom den &ndring i MiFIR
(artikel 2.1.18) som har gjorts genom dndringsforordningen (artik-
el 4.2 a i) har definitionen av behorig myndighet dndrats. Enligt den nya
definitionen avses med behdrig myndighet en behorig myndighet enligt
definitionen i artikel 4.1.26 1 MiFID II och, for auktorisation och tillsyn av
leverantorer av datarapporteringstjanster, Esma, utom for godkénda
rapporteringsmekanismer (APA) och godkinda publiceringsarrangemang
(ARM) med undantag i enlighet med artikel 2.3 i MiFIR (artikel 2.1.18).

Det innebér att det inte ldngre dr de behdriga myndigheterna i medlems-
staterna utan Esma som ska ha tillsyn 6ver CTP-leverantorer och vissa
APA-leverantorer och ARM-leverantorer. De nationella behoriga myndig-
heterna kommer dock fortfarande att ha kvar Ovriga uppgifter som
behoriga myndigheter ansvarar for enligt MiFIR. Esma féar &ven begéra att
de nationella behoriga myndigheterna ska bistd Esma vid utredningar och
platsundersdkningar (artikel 4.7 i &ndringsforordningen, artiklarna 38c och
38d i MiFIR). Esma kan ocksa delegera specifika tillsynsuppgifter till
nationella behdriga myndigheter (artikel 4.7 1 &ndringsférordningen,
artikel 380 1 MiFIR).

Finansinspektionen &r i dag behorig myndighet enligt MiFIR (1 kap. 1 §
andra stycket lagen om vérdepappersmarknaden). Genom de dndringar
som har gjorts genom &ndringsférordningen ska Esma &verta ansvaret for
auktorisation och tillsyn av vissa leverantdrer av datarapporteringstjénster
i och med att Esma ska vara behdrig myndighet for dem enligt MiFIR. De



nationella behdriga myndigheterna ska dock dven i fortsdttningen ha
ansvaret for ovriga uppgifter som aligger behoriga myndigheter enligt
MiFIR. Finansinspektionen bor darfor dven i fortsittningen vara behdrig
myndighet enligt MiFIR. Finansinspektionen kommer didrmed att ha de
uppgifter som en nationell behérig myndighet ska ha enligt MiFIR i
lydelsen enligt dndringsférordningen.

534 Finansinspektionens tillsyns- och
ingripandemdjligheter

Promemorians forslag: Bestimmelserna i lagen om vérdepappers-
marknaden om Finansinspektionens tillsyn och mdjligheter att ingripa
mot leverantdrer av datarapporteringstjénster ska dndras sé att de giller
bara for leverantorer av datarapporteringstjdnster som Finansinspek-
tionen &r behdrig myndighet for enligt EU:s férordning om marknader
for finansiella instrument. Det ska inforas en upplysningsbestimmelse
i lagen om att bestimmelser om aterkallelse av tillstand for leverantorer
av datarapporteringstjanster finns i forordningen. Bestimmelser i1 lagen
om aterkallelse av tillstind som motsvarar dem i forordningen ska
dndras sa att de inte géller for leverantorer av datarapporteringstjénster.

Skilen for promemorians forslag: Enligt MiFID II ska varje medlems-
stat utse de behdriga myndigheter som ska fullgbéra var och en av de
uppgifter som foreskrivs i MiFIR och i det direktivet (artikel 67). Enligt
lagen om virdepappersmarknaden dr Finansinspektionen (och i sérskilt
angivna fall Bolagsverket) behorig myndighet (1 kap. 4 b §). Medlems-
staterna ska enligt MiFID II ge de behoriga myndigheterna vissa tillsyns-
befogenheter (artikel 69) och vissa mojligheter att ingripa genom sank-
tioner (artikel 70). Dessa regler i direktivet har genomforts i svensk rétt
genom bestdmmelser i lagen om vardepappersmarknaden (23 och 25 kap.).

Som redovisas i avsnitt 5.3.3 har definitionen av behdrig myndighet i
MiFIR édndrats sa att Esma &r behorig myndighet for auktorisation och
tillsyn av leverantorer av datarapporteringstjinster, utom i friga om APA-
leverantérer och ARM-leverantérer som omfattas av auktorisation och
tillsyn av en medlemsstats behoriga myndighet. Det innebdr att det &r
Esma som ska ha de tillsynsbefogenheter och mojligheter att ingripa
i fraga om CTP-leverantorer samt vissa APA- och ARM-leverantdrer som
de nationella behdriga myndigheterna hittills har haft. De nationella
behoriga myndigheterna ska dock &ven i fortsattningen ha ansvaret for
Ovriga uppgifter som aligger behdriga myndigheter enligt MiFIR.

Som en f6ljd av de nya befogenheter och uppgifter som Esma ska ha
i fraga om leverantorer av datarapporteringstjdnster har det dven gjorts
andringar i reglerna i MiFID II om vilka foretag som omfattas av nation-
ella behoriga myndigheters mojligheter att ingripa genom administrativa
sanktioner och andra atgérder vid &vertrddelser av det direktivet eller
MiFIR (artikel 1.5 b och ¢ i dndringsdirektivet, artikel 70.4 och 70.6 i
MiFID II). Det har dven gjorts dndringar i reglerna om skyldighet for
revisorer att i vissa fall underrétta behdriga myndigheter om uppgifter eller
beslut som de har fatt kinnedom om under sitt uppdrag (artikel 1.7 i
andringsdirektivet, artikel 77.1 i MiFID II). Samtidigt har det inforts ett
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krav pé att medlemsstaterna ska sékerstélla att de behoriga myndigheterna,
om de ansvarar for auktorisation och tillsyn av en APA-leverantors eller
en ARM-leverantors verksamhet enligt MiFIR, dvervakar verksamheten
sa att de kan beddma om de villkor for verksamheten som foreskrivs i den
forordningen uppfylls (artikel 1.3 i1 &ndringsdirektivet, artikel 22 andra
stycket 1 MiFID II). Medlemsstaterna ska dven sékerstélla att lampliga
atgirder vidtas s att de behoriga myndigheterna kan fa tillgéng till den
information som krévs for att kunna bedéma om APA-leverantoren eller
ARM-leverantdren uppfyller dessa krav.

Eftersom Finansinspektionens befogenheter som behdrig myndighet nér
det géller tillsyn 6ver och mdjligheter att ingripa mot svenska leverantorer
av datarapporteringstjdnster har inskrénkts genom de &ndringar som har
gjorts genom dndringsforordningen bor bestimmelserna i lagen om vérde-
pappersmarknaden om tillsyn och ingripanden dndras pa motsvarande sitt.
Ovan ndmnda dndringar 1 MiFID II behdver ockséd genomforas i svensk
ratt. De bestimmelser i lagen om vardepappersmarknaden som ror Finans-
inspektionens tillsyn (23 kap.) och inspektionens mdjligheter att ingripa
(25 kap.) bor darfor dndras sé att de kompletterar de dndrade bestdmmel-
serna i MiFIR och genomfor éndringarna i MiFID II.

Genom adndringsforordningen har det inforts bestimmelser i MiFIR om
aterkallelse av auktorisation for leverantorer av datarapporteringstjinster
(artikel 4.6 i dndringsférordningen, artikel 27¢ i MiFIR). Eftersom bestdm-
melserna om &terkallelse i forordningen ar direkt tillimpliga i medlems-
staterna, bor de bestimmelser i lagen som motsvarar dem &dndras sa att de
inte géller for leverantdrer av datarapporteringstjénster. Det bor ocksa in-
foras en upplysningsbestimmelse i lagen om att bestimmelser om ater-
kallelse av tillstdnd for leverantorer av datarapporteringstjanster finns i
MiFIR.

54 Esmas tillsyn

5.4.1 Krav pa tillstind for att inhimta information bor
inte inforas

Promemorians bedomning: Det bor inte inforas ndgot krav pa att
Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten ska inhdmta till-
stand fran en domstol eller annan réttslig myndighet innan den begér in
uppgifter om tele- eller datatrafik.

Skilen for promemorians bedomning
Bestdmmelserna i MiFIR

Som beskrivs i avsnitt 5.3.3 innebér dndringsforordningen att Esma inom
ramen for MiFIR ska vara behorig myndighet for tillsyn 6ver datarapport-
eringstjénster, utom sddana APA-leverantorer och ARM-leverantdrer som
ar undantagna fran Esmas tillsyn och i stéllet ska std under tillsyn av en
nationell behdrig myndighet (artikel 4.2 1 &ndringsforordningen,
artikel 2.1.18 och 2.3 1 MiFIR). Det innebér bl.a. att Esma vid utdvandet
av tillsynen ska ha de befogenheter som anges i avdelning VIa i MiFIR



(artikel 4.7 1 &ndringsforordningen, artiklarna 27a—27i i MiFIR). De
befogenheter som tilldelas Esma, ndgon av dess tjanstemédn eller nagon
annan av Esma bemyndigad person far dock inte anvéndas for att krdva att
konfidentiella uppgifter eller handlingar ldmnas ut (artikel 38a i MiFIR).

For att fullgora sina skyldigheter enligt MiFIR far Esma begéra informa-
tion fran personer som tillhandahéller datarapporteringstjénster och per-
soner som kontrollerar dessa (artikel 38b 1 a i MiFIR), ledningen for
sddana personer (artikel 38b.1 b i MiFIR) samt revisorer for och radgivare
till sddana personer (artikel 38b.1 ¢ i MiFIR). Esma fér dven genomfora
utredningar av samtliga ovan angivna personer (artikel 38c 1 i MiFIR).
Nér sddana utredningar genomfors kan Esma bl.a. inhdmta kopior p& hand-
lingar och uppgifter om tele- och datatrafik samt hora fysiska eller
juridiska personer.

Medlemsstaterna har enligt MiFIR m&jlighet att infora krav pé att Esma
ska ansoka om tillstand fran en réttslig myndighet enligt nationell rétt for
att fa begéra in uppgifter om tele- eller datatrafik (artikel 38c¢.5).

Ndgot krav pa tillstand bér inte inforas

Fragan om det skulle inforas ett krav pé att Esma ska inhdmta tillstdnd frén
en domstol eller annan réttslig myndighet for att f4 begéra in uppgifter om
tele- eller datatrafik behandlades dven vid inférandet av lagen (2013:287)
med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister. Regeringen papekade da att
det inte finns négon skyldighet for Finansinspektionen att begéra tillstand
fran en domstol eller annan réttslig myndighet innan inspektionen begér in
uppgifter fran andra d4n dem som star under myndighetens tillsyn (prop.
2012/13:72 s. 25 f.). Regeringen anség att det dirfor inte fanns skél att
foreskriva en annan ordning avseende Esma, som endast far begéra in upp-
gifter frdn en begrinsad personkrets. Vidare konstaterade regeringen att
Esmas mojligheter att begéra in uppgifter ocksa begriansas av det skydd
som foreskrivs i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (i
det foljande kallad forordningen om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister) for sddan information och saddana handlingar som
omfattas av rittsliga privilegier (artikel 60). Information och handlingar
som omfattas av rattsliga privilegier torde t.ex. innefatta information eller
handlingar som ar sekretessbelagda enligt lag eller som ar skyddade enligt
tryckfrihetsférordningen eller yttrandefrihetsgrundlagen. I den mén Esma
anda skulle komma att ta del av sddan information eller sddana handlingar
ansag regeringen att det fick forutsittas att informationen inte utnyttjas och
handlingarna aterlamnas. Regeringen gjorde motsvarande beddmning
dven i frdga om uppgifter som Esma begér in enligt nagra andra EU-for-
ordningar pa virdepappersmarknadsomradet (se prop. 2011/12:40s. 21 f.,
prop. 2018/19:38 s. 34 f. och prop. 2019/20:37 s. 38 f.).

Inte heller enligt de nya bestimmelserna i MiFIR fir Esma anvénda de
nu aktuella befogenheterna for att krdva att konfidentiella uppgifter eller
handlingar ldmnas ut (artikel 4.7 i @ndringsfoérordningen, artikel 38a i
MiFIR). Det finns dérfor inte skél att gora nagon annan bedémning &n den
som tidigare gjorts i motsvarande frdga. Det bor darfor inte inforas nagot

41



42

krav pé att Esma ska inhdmta tillstdnd fran en domstol eller annan réttslig
myndighet innan Esma begér in uppgifter enligt MiFIR.

5.4.2 Platsundersokning och handrickning

Promemorians forslag: Finansinspektionen ska fa begéra handrick-
ning av Kronofogdemyndigheten for att en platsundersdkning enligt
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument ska kunna
genomforas. Vid handrickning ska bestimmelserna i utsékningsbalken
om verkstillighet av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet,
avhysning eller avldgsnande gilla. Om Finansinspektionen begér det,
ska Kronofogdemyndigheten inte i forvdg underritta den som
kontrollen ska genomforas hos.

Promemorians bedomning: Det bor inte inforas nagot krav pa till-
stand fran en domstol eller annan rittslig myndighet innan det genom-
fors en platsundersdkning eller innan handrickning ldmnas vid en
platsundersokning.

Skilen for promemorians forslag och bedomning
Bestdmmelserna i MiFIR

Enligt de nya bestimmelser som har infoérts i MiFIR genom &ndrings-
forordningen ska Esma bl.a. ha mojlighet att genomfora nddviandiga plats-
undersokningar i foretagslokaler som tillhdr de personer som tillhanda-
héller datarapporteringstjanster och personer som kontrollerar dessa,
ledningen for sddana personer samt revisorer for och radgivare till sédana
personer (artikel 4.7 i dndringsforordningen, artikel 38d.1 i MiFIR).

En platsundersdkning innebér bl.a. att tjinstemén och andra personer
som Esma bemyndigat att genomféra en sddan undersdkning ska fa till-
trade till alla foretagslokaler som tillhor de personer som ér foremal for ett
utredningsbeslut som antagits av Esma. Dessa har darvid befogenhet att
granska relevanta handlingar, ta eller begira in kopior, begidra muntliga
eller skriftliga forklaringar, hora varje fysisk eller juridisk person som
samtycker till det och begéra in uppgifter om tele- och datatrafik. Personal
fran Esma har dven befogenhet att, sa ldnge och i den omfattning det &r
nodvindigt for undersékningen, forsegla foretagslokaler, rdakenskaper och
affarshandlingar. Esma ska i god tid anmila undersdkningen till den
behoriga myndigheten i den medlemsstat dar unders6kningen ska genom-
foras. Om det kravs for undersokningens korrekta genomférande och
effektivitet far Esma genomfora den utan att forst informera den som ar
foremal for undersokningen. En forutsittning for att undersdkningen ska
kunna genomf6ras dr att den nationella behériga myndigheten har bekraf-
tat att myndigheten inte invinder mot den (artikel 38d.3 i MiFIR). Den
som berdrs av en platsundersokning som Esma utfor dr vid vite skyldig att
underkasta sig den (artikel 4.7 i dndringsférordningen, artikel 38d.5 i
MiFIR). For det fall den berdrda parten motsétter sig en av Esma beslutad
platsundersokning ska den nationella behdriga myndigheten ldmna ndd-
vandigt bistand for att undersékningen ska kunna genomforas och vid
behov ska handrickning frdn verkstdllande myndighet begéras



(artikel 38d.8 i MiFIR). Den behoriga myndigheten ska dven, for det fall
det enligt nationella bestimmelser kréavs sarskilt tillstind fran en réttslig
myndighet for att genomfora en platsundersdkning eller l&mna hand-
rackning, ansdka om ett sddant tillstand (artikel 38d.9 i MiFIR).

En bestdmmelse om handrdickning bor inforas

For att Sverige ska leva upp till sina dligganden enligt MiFIR ska den
nationella behoriga myndigheten, dvs. Finansinspektionen, kunna begéra
handrickning av en verkstéllande myndighet om ndgon motsitter sig plats-
undersdkning. Det behover déarfor inforas en bestimmelse om detta i lagen
om virdepappersmarknaden. Bestimmelsen bor utformas pa samma sitt
som motsvarande bestimmelser om handrickning i lagen (2019:277) med
kompletterande bestdmmelser till EU:s férordning om transparens i trans-
aktioner for vardepappersfinansiering och om ateranvandning (2 kap. 2 §)
och lagen (2019:1215) med kompletterande bestimmelser till EU:s férord-
ning om virdepapperisering (2 kap. 3 §). Det innebdr att Kronofogde-
myndigheten bor vara den myndighet som ska 1dmna handrickning for att
platsundersdkning ska kunna genomforas.

Vid handrickning bor bestimmelserna i utsokningsbalken om verk-
stillighet av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet, avhysning
eller avlagsnande gélla. Detta innebér att utsokningsbalkens bestimmelser
giller 1 den utstrdckning dessa ar tillampliga. Eftersom Esma ska kunna
genomfora platskontroller utan att i forvdg meddela den som kontrollen
avser (artikel 4.7 1 dndringsforordningen, artikel 38d.3 1 MiFIR), bor det i
lagen anges att Finansinspektionen har mojlighet att begéira att Krono-
fogdemyndigheten inte ska underrdtta den hos vilken platsundersékning
ska genomforas innan verkstéllighet sker.

Kronofogdemyndigheten har med stdd av utsokningsbalken befogenhet
att vidta behovliga tvangsatgirder och kan vid behov begira bitride av
Polismyndigheten (2 kap. 17 § utsokningsbalken och 3 kap. 3 § utsok-
ningsforordningen [1981:981]).

Ndgot krav pa tillstand for platsundersokning eller handrdickning bor
inte inforas

Vid inférandet av lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s for-
ordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
gjorde regeringen bedémningen att ndgot krav pa tillstind for plats-
undersokning eller handriackning inte skulle inforas. Regeringen uttalade i
samband dérmed att det foljer av forordningen om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (artikel 63.9) att en domstolsprévning i
sa fall ska avse dktheten i Esmas beslut samt anvidndningen av tvangs-
atgarder och att det inte far avse behovet av platsundersékning (prop.
2012/13:72 s. 27 f.). Regeringen konstaterade att behovet av platsunder-
sokning dock kan provas av Europeiska unionens domstol. Med hénsyn
till den begrédnsade provning som kan ske i nationell domstol eller hos
annan rattslig myndighet och da ett beslut om platsundersdkning kan
Overklagas i annan ordning framstod det enligt regeringens bedémning
inte som motiverat att infora krav pa nationell prévning i domstol eller vid
annan réttslig myndighet. Regeringen papekade dven att Esmas mgjlighet
att begéra platsundersdkningar, och dirmed Finansinspektionens utrymme
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att begéra handrackning, &r begrdnsad av de skydd som foreskrivs i férord-
ningen om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister och
som innebér att Esma inte far anvinda sig av nagra utredningsbefogenheter
for att avkrdva sddan information och sddana handlingar som omfattas av
rattsliga privilegier (artikel 60). Regeringen konstaterade att det av detta
foljer att ndgra platsundersokningar inte far géras om detta skulle leda till
r6jandet av sddan information som omfattas av rattsligt skydd.

De nu aktuella bestimmelser som har inférs i MiFIR (artikel 4.7 i
andringsforordningen, artikel 38d i MiFIR) motsvarar dem i forordningen
om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (artikel 60).
Det finns inte skél att géra ndgon annan beddmning &n den som gjordes
nir lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister infordes. Det bor
dérfor inte inforas ndgot krav pa tillstind fran en domstol eller annan
rattslig myndighet innan det genomfors en platsundersokning eller innan
handréckning lamnas vid en platsundersokning enligt MiFIR. Regeringen
har tidigare i flera lagstiftningsdrenden gjort motsvarande bedomning (se
prop. 2011/12:40 s.23-25, prop. 2018/19:38 s.35-38 och prop.
2019/20:37 s. 40-42).

5.4.3 Finansinspektionens bistiand till Esma

Promemorians bedémning: Det foljer direkt av bestimmelserna i
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument att Finans-
inspektionen, i egenskap av behorig myndighet enligt den férordningen,
pa begiran av Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten,
ska vidta vissa atgéarder for att stodja denna. Bestimmelserna i forord-
ningen foranleder inte nagra lagstiftningséatgarder.

Skilen fér promemorians bedomning: Enligt de nya bestimmelser i
MiFIR som har inforts genom &ndringsférordningen ansvarar Esma for
auktorisation och tillsyn av leverantdrer av datarapporteringstjinster, utom
for APA-leverantdrer och ARM-leverantdrer med de undantag som anges
i artikel 2.3 1 MiFIR (artikel 4.2 a i 1 4ndringsférordningen, artikel 2.1.18
i MiFIR). Esma far dock delegera specifika tillsynsuppgifter till en nation-
ell behorig myndighet (artikel 4.7 1 dndringsférordningen, artikel 380 i
MiFIR). Esma far ocksa begéra bistdnd vid en platsundersékning av de
tjdinstemidn som é&r anstillda vid, bemyndigade eller utsedda av den
behoriga myndigheten (artikel 4.7 1 dndringsférordningen, artikel 38d.6 i
MiFIR). Det foljer siledes direkt av MiFIR att Finansinspektionen, i egen-
skap av behorig myndighet enligt den forordningen, pa begiran av Esma,
ska vidta vissa atgérder for att understddja Esma. Mot den bakgrunden
foranleder de nu aktuella bestimmelserna i MiFIR inte nagra lagstiftnings-
atgirder.



5.4.4 Verkstillighet av Esmas beslut om avgifter och
viten

Promemorians forslag: Beslut om avgifter eller viten enligt EU:s
forordning om marknader for finansiella instrument ska fa verkstéllas
enligt utsokningsbalkens bestimmelser pa samma sdtt som en svensk
dom som har fatt laga kraft.

Skilen for promemorians forslag: Enligt de nya bestimmelser som
har inforts i MiFIR genom éndringsforordningen ska Esmas beslut om
sanktionsavgifter och viten enligt den forordningen vara verkstéllbara
(artikel 4.7 i &ndringsforordningen, artikel 38j.4 1 MiFIR). Verkstillig-
heten ska folja de forfaranderegler som géller i den medlemsstat inom vars
territorium den sker. Beslut om avgifter eller viten enligt MiFIR bor dérfor
fa verkstillas enligt utsokningsbalken pa samma sitt som en svensk dom
som har fatt laga kraft. Regeringen har tidigare gjort motsvarande bedém-
ning i andra lagstiftningsérenden i friga om verkstillighet av Esmas beslut
(se prop. 2011/12:40 s. 24 £., prop. 2012/13:72 s. 28 f., prop. 2018/19:38
s. 39 f. och prop. 2019/20:37 s. 43 1.).

Enligt bestimmelser som tidigare har inforts i andra EU-forordningar pa
vardepappersmarknadsomradet har medlemsstaterna haft en skyldighet att
utse en myndighet som ska prova om ett beslut av Esma om avgift eller
vite dr dkta (se t.ex. artikel 68.4 andra stycket i forordningen om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister). Nagot motsvarande
krav finns dock inte i MiFIR. Eftersom det inte finns nagot uttryckligt krav
pa att medlemsstaterna ska utse en myndighet som ska préva om Esmas
beslut enligt MiFIR &r dkta saknas det skél att utse en sddan myndighet.
Kronofogdemyndigheten dr dock den myndighet som kommer att ansvara
for den praktiska verkstilligheten enligt utsokningsbalken (1 kap. 3 §).

5.4.5 Tillhandahéllande av information och
referensuppgifter for finansiella instrument

Promemorians forslag: Bemyndigandet for regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om att
information och referensuppgifter for finansiella instrument ska limnas
till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten i stéillet for till
Finansinspektionen ska upphévas.

Skilen for promemorians forslag: Genom MiFIR i den ursprungliga
lydelsen gavs de behdriga myndigheterna befogenhet att begéra informa-
tion fran handelsplatser, APA-leverantdrer och CTP-leverantorer for att
kunna gora berdkningar for att faststdlla kraven pa transparens fore och
efter handel samt den reglering av handelsskyldigheter som infordes
genom forordningen och for att avgdra om ett vardepappersforetag ar en
systematisk internhandlare (artikel 22.1). De behdriga myndigheterna
skulle till Esma 6versénda sadan information som Esma behdvde for att
utarbeta manatliga rapporter om bl.a. den totala EU-handelsvolymen per
finansiellt instrument under de féregaende tolv manaderna (artikel 22.3).
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Handelsplatserna fick genom MiFIR en skyldighet att ge de behoriga
myndigheterna de identifikationsuppgifter som krévdes for transaktions-
rapporteringen ndr det géller finansiella instrument som har tagits upp till
handel pa en reglerad marknad eller handlas pa en MTF-plattform eller
OTF-plattform (artikel 27.1 forsta stycket). Nar det géller andra finansiella
instrument som omfattades av kraven pa transaktionsrapportering och som
handlades via en systematisk internhandlares system, skulle den systema-
tiska internhandlaren ge sin behoriga myndighet identifikationsuppgifter
for dessa instrument (artikel 27.1 andra stycket).

Vid genomforandet av MiFID II i svensk ritt infordes ett bemyndigande
i lagen om véardepappersmarknaden som innebir att regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer fir meddela foreskrifter om att
information och referensuppgifter for finansiella instrument som ska
lamnas till Finansinspektionen enligt ovan angivna artiklar i MiFIR
i stéllet ska lamnas till Esma (23 kap. 15 § 7).

Genom de @ndringar i MiFIR som har gjorts genom andringsforord-
ningen far Esma befogenhet att begéra information for berdkningar av
transparenskrav och referensuppgifter for finansiella instrument direkt
fran handelsplatser, APA-leverantorer och CTP-leverantorer (artikel 4.3 i
andringsforordningen, artikel 22.1 i MiFIR). Eftersom denna befogenhet
numera foljer direkt av MiFIR innebir de nationella foreskrifter som anger
att sddan information och sddana referensuppgifter ska lamnas till Esma
en dubbelreglering. Bemyndigandet i lagen om virdepappersmarknaden
for regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer att meddela
foreskrifter om att information och referensuppgifter for finansiella instru-
ment som ska ldmnas till Finansinspektionen enligt artiklarna 22.1 och
27.1 1 MiFIR i stillet ska lamnas till Esma (23 kap. 15 § 7) bor darfor upp-
hévas.

5.5 Information till kund om kostnader nér en
investeringstjdnst erbjuds tillsammans med en
annan tjinst eller produkt

Promemorian forslag: Bestimmelsen i lagen om vérdepappers-
marknaden om den information som ett virdepappersinstitut ska limna
till en kund om kostnader for varje komponent nér en investeringstjanst
erbjuds tillsammans med en annan tjénst eller produkt (korsforséljning)
ska gilla oavsett om komponenterna kan kopas separat eller inte.

Skilen for promemorians forslag: I MiFID II anges att nér en investe-
ringstjénst erbjuds tillsammans med en annan tjanst eller produkt som en
del av ett paket eller som ett villkor for samma 6verenskommelse eller
paket (korsforséljning), ska virdepappersforetaget informera kunden om
huruvida det &r mdjligt att kopa de olika komponenterna separat, och
tillhandahalla separata uppgifter om kostnaderna och avgifterna for varje
komponent (artikel 24.11 forsta stycket). Nér direktivet genomfordes i
svensk ritt infordes en motsvarande bestimmelse i lagen om vérdepap-
persmarknaden (9 kap. 16 §). I den bestimmelsen anges att skyldigheten
att forse kunden med uppgifter om kostnaderna och avgifterna for varje



komponent géller ifall det dr mojligt att kopa de olika komponenterna
separat. Nagon sddan avgrinsning anges dock inte i direktivet. For att
bestimmelsen fullt ut ska stimma Gverens med det som anges i direktivet
bor den dndras sé att kravet att lamna information till kund om kostnader
for varje komponent géller vid korsforsiljning oavsett om komponenterna
kan kdpas separat eller inte.

6 Lagstiftningsatgidrder med anledning av
andringar 1 forordningen om
referensvirden

6.1 Bakgrund

Index

Ett index ar ett matt som bestdms utifran ett urval av underliggande data.
Nér ett index anvinds for att bestimma vérdet pa ett finansiellt instrument
eller finansiellt avtal eller anvinds for att méta resultatet i t.ex. en
vardepappersfond blir det ett referensvirde (pa engelska benchmark). En
del index ir referensriantor — t.ex. Libor, Euribor eller Stibor — som kan
ligga till grund for prisséttningen av olika typer av finansiella instrument,
exempelvis ranteswappar. Vissa referensrintor anvinds dven for bestim-
mandet av nivan pa rantor for t.ex. bolén. Index kan ocksa anvindas for
att mita en fonds resultat i syfte att faststdlla en portfoljs tillgdngs-
allokering eller berdkna resultatberoende avgifter. Index som avser ravaror
anvinds for prisséttningen av derivatkontrakt eller certifikat. Index som
utgor referensvérden fyller sdledes en viktig funktion pa de finansiella
marknaderna.

Forordningen om referensvirden

Det har forekommit manipulation av referensrantorna Libor och Euribor
som har visat pa referensrintornas betydelse och deras sérbarhet. Med
anledning av den uppmirksammade problematiken nér det géller dessa
referensrantor utfirdande Europaparlamentet och radet i juni 2016 for-
ordningen om referensviarden. Genom forordningen infordes forbattrad
styrning och kontroll 6ver processen kring faststéllandet av referensvérden
med syftet att sékerstilla att de index som i unionen anvands som referens-
virden i finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita
investeringsfonders resultat dr réttvisande och inte manipuleras. Forord-
ningen innehaller olika regler for olika typer av referensvédrden. Den
1 januari 2019 trddde lagen (2018:2024) med kompletterande bestdmmel-
ser till EU:s forordning om referensvérden i kraft.

Aktorer under tillsyn

Forordningen om referensvirden ska tillimpas pa tillhandahallande av
referensvirden, rapportering av dataunderlag for referensvirden och
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anvindning av referensviarden inom unionen (artikel 2.1). Detaljerade
krav stdlls pa de centrala aktérer som medverkar vid faststdllande av
referensvirden. Dessa aktorer bendmns i férordningen administratorer och
rapportorer av dataunderlag (artikel 3.1.6 och 3.1.8).

Eftersom det finns manga olika referensvérdestyper och referensvérdes-
storlekar har det ansetts viktigt att forordningen stéller proportionerliga
krav sa att den administrativa boérdan for en administrator inte blir storre
an vad som ar befogat med hansyn till hur viktigt referensvérdet ar for det
finansiella systemet (skél 40). I férordningen delas referensvérden in i tre
kategorier som &r foremal for krav i forhallande till deras storlek och art
(referensvirdeskategorier). Dessa kategorier utgors av kritiska referens-
viarden (artiklarna 3.1.25 och 20), signifikanta referensvirden (artik-
larna 3.1.26 och 24) och icke-signifikanta referensvirden (artik-
larna 3.1.27 och 26).

Kritiska referensvirden

Brister i vissa referensvérden kan fa konsekvenser fér marknadernas integ-
ritet, den finansiella stabiliteten, konsumenter, realekonomin eller finan-
siering av hushall och foretag som skulle kunna paverka en eller flera
medlemsstater (skal 35 i forordningen om referensvirden). Forordningen
innehaller dérfor sérskilda regler for sidana referensvirden som anses som
kritiska i denna bemérkelse (artiklarna 20-23). Tillhandahéllande av ett
referensvirde och rapportering av dataunderlag &r en frivillig verksamhet.
Nar det géller kritiska referensvarden har emellertid den behdriga myndig-
heten under vissa forutsdttningar bl.a. mdjlighet att tvinga en administrator
att offentliggora ett sddant referensvirde (artikel 21.3) och dven kriva att
vissa foretag rapporterar dataunderlag till referensvérdet (artikel 23.6).

Det dr kommissionen som faststéller vilka referensvirden som &r
kritiska. For att ett referensvérde ska kunna anses vara kritiskt maste det
uppfylla vissa kriterier. Kriterierna &r alternativa (artikel 20.1). Ett
referensvarde anses exempelvis kritiskt om det anvénds som en referens
for finansiella instrument eller finansiella avtal eller for att méta resultatet
hos investeringsfonder som har ett totalt virde pa minst 500 miljarder euro,
baserat pé referensvérdets alla olika slags loptider.

6.2 Andringsforordningen

Som ndmns i avsnitt 3 utfirdade Europaparlamentet och radet i december
2019 forordning (EU) 2019/2175 (i det foljande bendmnd dndringsforord-
ningen). Andringsforordningen syftar bla. till att ge de europeiska
tillsynsmyndigheterna ytterligare befogenheter for att skapa en effektivare
och mer enhetlig tillsyn av finansiella marknader och tjanster. I avsnitt 6.3
behandlas de dndringar i forordningen om referensvarden som har gjorts
genom andringsforordningen (artikel 5 i dndringsférordningen). Genom
andringsforordningen har Esma getts befogenheter att, som behorig
myndighet enligt forordningen, utdva tillsyn 6ver administratorer av vissa
kritiska referensvirden (dvs. de som avses i artikel 20.1 a och b i forord-
ningen om referensvérden, se artikel 5.12 i dndringsforordningen och
artikel 40.1 a i forordningen om referensvérden) samt administratorer av



referensvirden beldgna i tredjeland (artikel 32 i forordningen om referens-
vérden, se artikel 5.10 i dndringsférordningen). Det innebér att pa dessa
omraden dr det Esma, och inte ldngre de nationella behériga myndig-
heterna, som &r behdrig myndighet enligt forordningen om referensvérden.

6.3 Esmas tillsyn over vissa administratorer av
kritiska referensvirden

6.3.1 Behorig myndighet

Promemorians bedémning: Finansinspektionen bor &ven i fortsitt-
ningen vara behorig myndighet enligt EU:s foérordning om referens-
vérden.

Skilen for promemorians bedomning: Genom den édndring i forord-
ningen om referensvérden (artikel 40.1) som har gjorts genom &ndrings-
forordningen (artikel 5.12) ska Esma, inom ramen for forordningen, vara
behorig myndighet for administratdrer av vissa kritiska referensvirden
(artikel 20.1 a och c i forordningen om referensvirden) och administra-
torer av referensvérden beldgna i tredjeland (artikel 32 i samma forord-
ning). De nationella behoriga myndigheterna kommer dock att ha kvar
merparten av sina uppgifter enligt forordningen om referensvirden
(artikel 40.2). Utover dessa uppgifter kan Esma begéra att myndigheterna
ska bistd Esma vid utredningar och platsundersékningar. Esma kan ocksa
delegera specifika tillsynsuppgifter till nationella behoriga myndigheter
(artikel 5.19 i &ndringsforordningen, artikel 48m i forordningen om
referensviarden).

Sedan tidigare géller enligt lagen med kompletterande bestammelser till
EU:s forordning om referensvirden att Finansinspektionen dr behorig
myndighet enligt forordningen om referensvarden (1 kap. 2 §). Esma dver-
tar ansvaret for tillsynen Over administratorer av vissa kritiska referens-
viarden och administratdrer av referensvéirden beldgna i tredjeland i och
med att Esma blir behorig myndighet for dem enligt forordningen. Finans-
inspektionen bor dven i fortsdttningen vara behorig myndighet enligt for-
ordningen om referensvérden. Finansinspektionen kommer dédrmed att ha
de uppgifter som en nationell behorig myndighet ska ha enligt forord-
ningen i lydelsen enligt 4ndringsforordningen.

6.3.2 Krav pa tillstind for att inhdmta information bor
inte inforas

Promemorians bedomning: Det bor inte inforas nagot krav pa att
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten ska inhdmta
tillstand fran en domstol eller annan réttslig myndighet innan den begér
in uppgifter av personer som deltar i tillhandahéllandet av vissa kritiska
referensvirden, tredjeparter till vilka de personerna utkontrakterat
funktioner eller verksamhet och personer som pa annat sétt har en néra
och visentlig anknytning till de personerna.
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Skilen for promemorians bedémning
Bestdimmelserna i forordningen om referensvdrden

Som redogors for i avsnitt 6.3.1 innebar dndringsforordningen att Esma,
inom ramen for forordningen om referensvérden, ska vara behorig myn-
dighet for tillsyn 6ver administratdrer av vissa kritiska referensvérden och
administratdrer av referensvirden beldgna i tredjeland (artikel 5.12 i
andringsforordningen, artikel 40.1 i forordningen om referensvarden). Det
innebér bl.a. att Esma vid utdvandet av tillsynen ska ha de befogenheter
som anges i avdelning VI i forordningen om referensvarden (artikel 5.19 i
andringsforordningen, artiklarna 48a—48n i forordningen om referens-
viarden). De befogenheter som tilldelats Esma, dess tjanstemén eller nigon
annan av Esma bemyndigad person far dock inte anvéndas for att kriava att
konfidentiella uppgifter eller handlingar 1&dmnas ut (artikel 5.19 i &ndrings-
forordningen, artikel 48a i forordningen om referensvirden). For att
fullgdra sina uppgifter enligt férordningen om referensvirden far Esma
begéra information fran personer som deltar i tillhandahallandet av de
referensviarden som Esma &r behorig myndighet for (artiklarna 40.1 och
48b.1 a), tredjeparter till vilka de personer som tillhandahaller sédana
referensvarden har utkontrakterat funktioner eller verksamhet
(artikel 48b.1 b) och personer som pa annat sitt har en néra och visentlig
anknytning till de personer som tillhandahéller sddana referensvérden
(artikel 48b.1 ¢). Esma far d&ven genomfora utredningar av samtliga ovan
angivna personer (artikel 48c.1). Nér saddana utredningar genomfors kan
Esma bla. inhdmta kopior pd handlingar och uppgifter om tele- och
datatrafik samt hora fysiska eller juridiska personer.

Medlemsstaterna har enligt forordningen om referensviarden mojlighet
att infora krav pa att Esma ska ansdka om tillstind fran en réttslig
myndighet enligt nationell ritt for att begéra in uppgifter om tele- eller
datatrafik (artikel 48c 5).

Ndgot krav pa tillstand bor inte inforas

Fragan om det skulle inforas nagot krav pé att Esma ska inhamta tillstand
fran en domstol eller annan rattslig myndighet for att fa begéra in uppgifter
om tele- eller datatrafik behandlades dven vid inférandet av lagen med
kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister. Regeringen papekade att det
inte finns nagon skyldighet for Finansinspektionen att begéra tillstdnd fran
en domstol eller annan rittslig myndighet innan inspektionen begér in
uppgifter fran andra dn dem som star under myndighetens tillsyn (prop.
2012/13:72 s. 25 f.). Regeringen ansag att det déarfor inte fanns skl att
foreskriva en annan ordning avseende Esma, som endast far begéra in
uppgifter fran en begrdnsad personkrets. Vidare konstaterade regeringen
att Esmas mojligheter att begéra in uppgifter ocksa begrinsas av det skydd
som foreskrivs i forordningen om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister for sddan information och saddana handlingar som
omfattas av réttsliga privilegier (artikel 60). Information och handlingar
som omfattas av rittsliga privilegier torde t.ex. innefatta information eller
handlingar som é&r sekretessbelagda enligt lag eller som ar skyddade enligt
tryckfrihetsforordningen eller yttrandefrihetsgrundlagen. I den mén Esma
dnda skulle komma att ta del av sddan information eller sidana handlingar



ansdg regeringen att det fick forutséttas att informationen inte utnyttjas och
handlingarna aterlamnas. Regeringen gjorde motsvarande beddmning
dven i frdga om uppgifter som Esma begér in enligt ndgra andra EU-for-
ordningar pa vardepappersmarknadsomrédet (se prop. 2011/12:40's. 21 f.,
prop. 2018/19:38 s. 34 f. och prop. 2019/20:37 s. 38 £.).

Inte heller enligt de nya bestimmelserna i férordningen om referens-
véirden far Esma anvinda de nu aktuella befogenheterna for att kriva att
konfidentiella uppgifter eller handlingar 1dmnas ut (artikel 5.19 i dndrings-
forordningen, artikel 48a i forordningen om referensvérden). Det finns
dérfor inte skal att gdra ndgon annan beddmning &n den som tidigare gjorts
i motsvarande fraga. Det bor darfor inte inféras ndgot krav pé att Esma ska
inhdmta tillstind frdn en domstol eller annan rattslig myndighet innan
Esma begir in uppgifter enligt forordningen om referensviarden.

6.3.3 Platsundersokning och handrickning

Promemorians forslag: Finansinspektionen ska fa begéra handrack-
ning av Kronofogdemyndigheten for att en platsundersdkning enligt
EU:s forordning om referensvérden ska kunna genomforas. Vid hand-
rackning ska bestdimmelserna i utsokningsbalken om verkstillighet av
forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet, avhysning eller
avldgsnande gilla. Om Finansinspektionen begir det, ska Kronofogde-
myndigheten inte i férvig underritta den som kontrollen ska genom-
foras hos.

Promemorians bedomning: Det bor inte inforas nigot krav pa till-
stand fran en domstol eller annan réttslig myndighet innan det genom-
fors en platsundersokning eller innan handrickning lamnas vid en
platsundersokning.

Skilen for promemorians forslag och bedomning
Bestimmelserna i forordningen om referensvirden

Enligt de nya bestimmelser som genom &ndringsférordningen har inforts
i forordningen om referensvirden ska Esma bl.a. ha mdjlighet att genom-
fora nodvéndiga platsundersokningar i foretagslokaler som tillhor de
personer som deltar i tillhandahéllandet av de referensviarden som Esma ar
behorig myndighet for (se avsnitt 6.3.1), tredjeparter till vilka de har
utkontrakterat funktioner eller verksamhet och personer som pa annat sétt
har en ndra och visentlig anknytning till dem (artikel 5.19 i dndrings-
forordningen, artiklarna 48b.1 och 48d i férordningen om referensvéirden).
Forordningen om referensviarden ger administratérer mojlighet att
utkontraktera funktioner eller tjanster och verksamhet som rdr tillhanda-
héllandet av referensvérden (artikel 10). Exempel pa funktioner och
tjdnster dr berdkning av referensvirdet, insamling av dataunderlag och
spridning av referensvérdet.

En platsundersdkning innebér bl.a. att tjinstemén och andra personer
som av Esma har bemyndigats att genomfora en sddan undersokning ska
fa tilltrade till alla foretagslokaler som tillhdr de personer som é&r foremal
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for ett utredningsbeslut som antagits av Esma. Dessa har dérvid befogen-
het att granska relevanta handlingar, ta eller begéra in kopior, begira
muntliga eller skriftliga forklaringar fran den juridiska personens fore-
tradare eller personal, hora varje fysisk eller juridisk person som sam-
tycker till det och begéra in uppgifter om tele- och datatrafik. Personal fran
Esma har dven befogenhet att, s linge och i den omfattning det &r
nddviandigt for undersokningen, forsegla foretagslokaler, rikenskaper och
affarshandlingar (artikel 5.19 1 &ndringsférordningen, artikel 48d.2 i
forordningen om referensvérden). Esma ska i tillrackligt god tid anmaila
undersokningen till den behoriga myndigheten i den medlemsstat dér
undersokningen ska genomforas. Om det kridvs for undersékningens
korrekta genomforande och effektivitet far Esma genomf6ra den utan att
forst informera den som &r foremal for undersdokningen. En forutséttning
for att undersdkningen ska kunna genomforas dr att den nationella
behoriga myndigheten har bekriftat att myndigheten inte invédnder mot den
(artikel 5.19 1 &andringsforordningen, artikel 48d.3 i forordningen om
referensvarden). Den som berdrs av en platsundersdkning som Esma utfor
ar vid vite skyldig att underkasta sig den (artikel 5.19 i &ndringsférord-
ningen, artikel 48d.5 i férordningen om referensvarden). For det fall den
berdrda parten motsitter sig en av Esma beslutad platsundersokning ska
den nationella behdriga myndigheten ldmna nddvindigt bistind for att
undersokningen ska kunna genomforas och vid behov ska handréckning
fran verkstillande myndighet begéras (artikel 5.19 i &ndringsférordningen,
artikel 48d.8 i forordningen om referensviarden). Den behdriga myndig-
heten ska dven, for det fall det enligt nationella bestimmelser kravs sérskilt
tillstand fran en rittslig myndighet for att genomfora en platsundersékning
eller ldmna handrickning, ansdka om ett sadant tillstdnd (artikel 48d.9 i
forordningen om referensvirden).

En bestdmmelse om handrdickning bér inforas

For att Sverige ska leva upp till sina aligganden enligt férordningen om
referensvirden dr det nddvéndigt att den nationella behdriga myndigheten,
dvs. Finansinspektionen, kan begdra handrackning av en verkstéillande
myndighet om ndgon motsitter sig en platsundersdkning. Det behover
darfor inforas en bestimmelse i lagen med kompletterande bestimmelser
till EU:s férordning om referensviarden som reglerar detta. Bestimmelsen
om handréickning bor utformas pa samma sitt som motsvarande bestim-
melser om handriackning i lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om transparens i transaktioner for vérdepappers-
finansiering och om ateranvéndning (2 kap. 2 §) och lagen med komp-
letterande bestdmmelser till EU:s forordning om vérdepapperisering
(2 kap. 3§). Det innebédr att Kronofogdemyndigheten bor vara den
myndighet som ska ldmna handridckning for att platsundersokning ska
kunna genomforas.

Vid handrickning bor bestimmelserna i utsokningsbalken om verk-
stdllighet av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet, avhysning
eller avlagsnande gélla. Detta innebér att utsokningsbalkens bestimmelser
géller i den utstrackning dessa ar tillimpliga. Eftersom Esma ska kunna
genomfora platskontroller utan att i forvidg meddela den som kontrollen
avser (artikel 5.19 i1 @ndringsfoérordningen, artikel 48d.3 i férordningen om



referensvirden), bor det i lagen anges att Finansinspektionen har mdjlighet
att begéra att Kronofogdemyndigheten inte ska underritta den hos vilken
platsundersokning ska genomforas innan verkstillighet sker.

Kronofogdemyndigheten har med std av utsdkningsbalken befogenhet
att vidta behovliga tvangsatgirder och kan vid behov begéra bitride av
Polismyndigheten (2 kap. 17 § utsdkningsbalken och 3 kap. 3 § utsok-
ningsforordningen).

Ndgot krav pa tillstand for platsundersdkning eller handrdickning bor
inte inforas

Vid inférandet av lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s for-
ordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
gjorde regeringen bedomningen att ndgot krav pa tillstdind for plats-
undersokning eller handrickning inte skulle inforas. Regeringen uttalade i
samband ddrmed att det foljer av férordningen om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (artikel 63.9) att en domstolsprovning i
sa fall ska avse dktheten i Esmas beslut samt anvindningen av tvangs-
atgdrder och att det inte far avse behovet av platsundersokning (prop.
2012/13:72 s. 27 f.). Regeringen konstaterade att behovet av platsunder-
sokning dock kan provas av Europeiska unionens domstol. Med hinsyn
till den begridnsade provning som kan ske i nationell domstol eller hos
annan rattslig myndighet och da ett beslut om platsundersdkning kan
overklagas i annan ordning framstod det enligt regeringens bedémning
inte som motiverat att infora krav pé nationell provning i domstol eller vid
annan réttslig myndighet. Regeringen pépekade dven att Esmas mojlighet
att begira platsundersdkningar, och dirmed Finansinspektionens utrymme
att begéra handriackning, &r begriansad av de skydd som foreskrivs i for-
ordningen om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
och som innebér att Esma inte fir anvénda sig av ndgra utrednings-
befogenheter for att avkriva sddan information och sddana handlingar som
omfattas av rattsliga privilegier (artikel 60). Regeringen konstaterade att
det av detta foljer att nagra platsundersdkningar inte far goras om detta
skulle leda till rojandet av sadan information som omfattas av réttsligt
skydd.

De nu aktuella bestimmelser som har inforts i forordningen om referens-
varden (artikel 5.19 i dndringsforordningen, artikel 48d i forordningen om
referensviarden) motsvarar dem i forordningen om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (artikel 60). Det finns inte skl att gora
nagon annan beddmning dn den som gjordes nédr lagen med komp-
letterande bestdmmelser till EU:s forordning om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister inférdes. Det bor dérfor inte inforas
nagot krav pa tillstand frén en domstol eller annan réttslig myndighet innan
det genomfors en platsundersokning eller innan handrackning ldmnas vid
en platsundersdkning enligt forordningen om referensvirden. Regeringen
har tidigare i flera lagstiftningsérenden gjort motsvarande bedomning (se
prop. 2011/12:40 s. 23-25, prop. 2018/19:38 s. 35-38 och prop.
2019/20:37 s. 40-42).
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6.3.4 Finansinspektionens bistind till Esma

Promemorians bedomning: Det foljer direkt av bestimmelserna i
EU:s forordning om referensvirden att Finansinspektionen, i egenskap
av behorig myndighet enligt den forordningen, pa begiran av Euro-
peiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten, ska vidta vissa atgér-
der for att stodja denna. Bestimmelserna i férordningen foranleder inte
nagra lagstiftningsatgérder.

Skiilen for promemorians bedémning: De dndringar i férordningen
om referensvirden som har gjorts genom dndringsférordningen innebér att
Esma, som behdrig myndighet enlig forordningen om referensvérden,
ansvarar for dvervakning och tillsyn 6ver administratdrer av vissa kritiska
referensvirden och administratdrer av referensvirden belégna i tredjeland
(se avsnitt 6.3.1). Esma far dock delegera specifika tillsynsuppgifter till en
nationell behdrig myndighet om det dr nddviandigt for att tillsynsuppgiften
ska kunna utforas korrekt (artikel 5.19 i andringsforordningen, artikel 48m
i forordningen om referensvirden). Sddana specifika tillsynsuppgifter kan
exempelvis innefatta befogenhet att begira uppgifter (i enlighet med
artikel 48b) och att genomfora utredningar och kontroller pa plats (i enlig-
het med artiklarna 48c och 48d). Auktorisation av kritiska referensvirden
far dock inte delegeras (artikel 48m.1 andra stycket).

Om Esma begér att behoriga myndigheter pa dess vignar utfor sarskilda
utredningsuppgifter och kontroller pa plats som foreskrivs i féorordningen
om referensvirden ska de behoriga myndigheterna for det syftet ha samma
befogenheter som Esma (artikel 48d.7).

Detta innebér att det foljer direkt av forordningen om referensvirden att
Finansinspektionen, i egenskap av behorig myndighet enligt den forord-
ningen, pa begédran av Esma, ska vidta vissa atgérder for att understddja
Esma. Mot den bakgrunden foranleder de nu aktuella bestimmelserna i
forordningen om referensvérden inte nagra lagstiftningsatgarder.

6.3.5 Verkstillighet av Esmas beslut om
sanktionsavgifter och viten

Promemorians forslag: Beslut om sanktionsavgifter eller viten enligt
EU:s forordning om referensvarden ska fa verkstéllas enligt utsoknings-
balkens bestimmelser pd samma sétt som en svensk dom som har fatt
laga kraft.

Skiilen for promemorians forslag: Enligt forordningen om referens-
virden ska Esmas beslut om sanktionsavgifter och viten enligt den
forordningen vara verkstéllbara (artikel 48h.4, se artikel 5.19 i dndrings-
forordningen). Verkstélligheten ska f6lja de forfaranderegler som giller i
den medlemsstat inom vars territorium den sker.

Beslut om avgifter eller viten enligt forordningen om referensvarden bor
darfor fa verkstéllas enligt utsokningsbalken pa samma sétt som en svensk
dom som har fatt laga kraft. Regeringen har tidigare gjort motsvarande
bedomning i fraga om verkstéllighet av Esmas beslut (se prop. 2011/12:40



s. 24 f., prop. 2012/13:72 s. 28 f., prop. 2018/19:38 s. 39 f. och prop.
2019/20:37 s. 43 £.).

Enligt bestimmelser som tidigare har inforts i andra EU-férordningar pa
vardepappersmarknadsomradet har medlemsstaterna haft en skyldighet att
utse en myndighet som ska prova om ett beslut av Esma om avgift eller
vite &r dkta (se t.ex. artikel 68.4 andra stycket i forordningen om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister). Nagot motsvarande
krav finns dock inte i forordningen om referensvirden. Eftersom det inte
finns nagot uttryckligt krav pa att medlemsstaterna ska utse en myndighet
som ska prova om Esmas beslut enligt forordningen om referensvérden &r
dkta saknas det skél att utse en sddan myndighet. Kronofogdemyndigheten
ar dock den myndighet som kommer att ansvara for den praktiska verk-
stilligheten enligt utsékningsbalken (1 kap. 3 §).

6.4 Forordningen om referensvirden for hallbarhet

6.4.1 Bakgrund

Som ndmns i avsnitt 3 utfdrdade Europaparlamentet och réadet i november
2019 forordningen om referensvirden for hallbarhet.

Koldioxidsnala investeringsstrategier blir allt vanligare och investerarna
anvinder i allt hogre grad referensvirden for koldioxidsnéla investeringar
for att méta sina investeringsportfoljers resultat. Syftet ar att faststdllandet
av EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for
anpassning till Parisavtalet pd grundval av en metod som é&r kopplad till de
ataganden som faststills i Parisavtalet om koldioxidutslapp ska bidra till
okad oppenhet och till att férhindra s.k. gronmélning. Med gronmalning
(pa engelska greenwashing) avses att framstdlla ndgot som béttre for
miljon dn vad det ar. Foretag kan t.ex. forsoka skapa en bild av att foretaget
eller produkter foretaget siljer &r mer miljovéinliga &n vad de &r. For att
den inre marknaden ska fortsétta att fungera korrekt till forman for slut-
investeraren, for att ytterligare forbéttra den inre marknadens funktion, och
for att sdkerstilla en hog nivé av konsument- och investerarskydd ansags
det lampligt att &ndra forordningen om referensvirden genom att infora ett
regelverk for att faststdlla minimikrav nér det giller EU-referensvirden for
klimatomstéllning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet
pa unionsniva. I det avseendet dr det sirskilt viktigt att sddana referens-
véirden inte medfor betydande skada for andra mal for miljo, samhaélls-
ansvar och bolagsstyrning (ESG-mal).

For att sdkerstélla att markningen EU-referensvirde for klimatomstall-
ning och EU-referensvérde for anpassning till Parisavtalet ar tillforlitliga
och létta att kénna igen for investerare i hela unionen bor endast admini-
stratorer som uppfyller kraven i forordningen om referensvérden for hall-
barhet ha rétt att anvénda dessa mérkningar ndr de marknadsfor sadana
referensvéirden i unionen.
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6.4.2 Forordningens innehall

Forordningen om referensvirden for héllbarhet infor tva nya typer av
referensviarden: EU-referensvirde for klimatomstéllning och EU-referens-
varde for anpassning till Parisavtalet.

Ett EU-referensvérde for klimatomstéillning ar ett referensvirde med
mérkning som ett EU-referensvérde for klimatomstéllning och vars under-
liggande tillgdngar viljs ut, viktas eller undantas sa att den resulterande
referensportfoljen har en utveckling mot minskade koldioxidutslépp.
Referensvirdet ska dven konstrueras i enlighet med de minimistandarder
som faststills i1 delegerade akter som antas av kommissionen
(artikel 3.1.23a).

Ett EU-referensvirde for anpassning till Parisavtalet dr ett referensvérde
med mérkning som ett EU-referensvérde for anpassning till Parisavtalet
och vars underliggande tillgdngar viljs ut, viktas eller undantas sé att den
resulterande referensportfoljens koldioxidutsldpp dr anpassade till malen i
Parisavtalet som antagits inom ramen for Forenta nationernas ramkonven-
tion om klimatférandring, som godkdndes av EU den 5 oktober 2016.
Referensviérdet ska dven konstrueras i enlighet med de minimistandarder
som faststills i delegerade akter som antas av kommissionen och den verk-
samhet som hinfor sig till dess underliggande tillgdngar ska inte medfora
nagon betydande skada for andra mal for milj6, samhillsansvar och
bolagsstyrning (ESG-maél).

Genom forordningen om referensviarden for hallbarhet har nya krav
inforts pad administratrer som tillhandahaller EU-referensvirden for
klimatomstéllning eller EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet
(artikel 1.3 i den forordningen, artiklarna 19a—19c i forordningen om
referensviarden, se avsnitt 6.4.3). Det har &dven inforts krav péd att
administratorer som ar beldgna i unionen och som tillhandahaller signifi-
kanta referensviarden faststidllda pa grundval av en eller flera under-
liggande tillgangar respektive ett eller flera priser, senast den 1 januari
2022 ska striva efter att erbjuda ett eller flera EU-referensviarden for
klimatomstdllning (artikel 19d i forordningen om referensvirden).

Genom forordningen om referensviarden for hallbarhet har det ocksa
inforts krav pd medlemsstaterna att i enlighet med nationell rétt ge de
behoriga myndigheterna befogenhet att pafora lampliga administrativa
sanktioner och vidta andra administrativa atgirder vid dvertridelser av de
nya kraven.

6.4.3 Finansinspektionens ingripanden

Promemorians forslag: Finansinspektionen ska dven ingripa mot en
auktoriserad eller registrerad administrator av referensviarden som har
asidosatt sina skyldigheter enligt EU:s férordning om referensvérden
i fraga om det som giller betrdffande EU-referensvarden for klimat-
omstillning eller EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet.

Skiilen for promemorians forslag: Enligt forordningen om referens-
vérden ska medlemsstaterna se till att de behoriga myndigheterna har
befogenhet att vidta ldmpliga administrativa sanktioner och andra admin-
istrativa dtgirder avseende vissa uppridknade Overtradelser (artikel 42.1



forsta stycket a). Det har darfor inforts en bestimmelse om ingripande i
lagen med kompletterande bestammelser till EU:s forordning om referens-
varden (4 kap. 1 §). I den bestimmelsen regleras vem som kan bli foremal
for ett ingripande och for vilken Gvertrddelse.

Genom forordningen om referensvérden for héllbarhet har det gjorts
andringar i forordningen om referensvérden som innebér att det inforts nya
krav pa administratdrer som tillhandahaller EU-referensvarden for klimat-
omstéllning eller EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet. Det
har bade gjorts dndringar i befintliga bestimmelser i férordningen om
referensviarden och inforts nya bestimmelser. Den s.k. overtrddelse-
katalogen i forordningen (artikel 42.1 forsta stycket a) har dndrats pé sa
satt att de behoriga myndigheterna ska ha befogenhet att ingripa dven vid
overtradelser av de nya bestimmelserna om EU-referensvérden for klimat-
omstéllning eller EU-referensviarden for anpassning till Parisavtalet
(artiklarna 19a—19¢ i forordningen, se artikel 1.7 i forordningen om
referensvarden for héllbarhet).

I forordningen om referensvédrden anges de krav som administratorer
som tillhandahéller EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-
referensvarden for anpassning till Parisavtalet ska uppfylla (artikel 19a).
Det innebér bl.a. att administratoren av ett EU-referensvérde ska beskriva,
dokumentera och offentliggdra alla metoder som anvénds for att berdkna
referensvirden och tillhandahélla viss information. Det stills vidare krav
pa administratorer for EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet
att specificera den formel eller berékning som anvénds for att faststélla om
utsldppen dr i linje med malen i Parisavtalet. Det innebdr dven att
administratorer av EU-referensvirden ska anta forfaranden for att gora
andringar av sina metoder samt offentliggéra dessa forfaranden och fore-
slagna andringar. Administratdrerna ska dessutom regelbundet granska
sina metoder pa atminstone arsbasis for att se till att metoderna ger en god
bild av de faststdllda malen (bilaga IIT). Kommissionen ges vidare befo-
genhet att anta delegerade akter for att bl.a. specificera kriterier for val av
underliggande tillgdngar och metod for viktning av referensvérdets under-
liggande tillgdngar. Administratdrer av EU-referensvédrden ska uppfylla
kraven i forordningen senast den 30 april 2020.

I forordningen anges dven de krav som administratdrer som tillhanda-
haller EU-referensvirden for klimatomstéllning ska uppfylla (artikel 19b).
Det innebér bl.a. att sddana administratdrer senast den 31 december 2022
ska vilja ut, vikta eller undanta underliggande tillgdngar som ar emitterade
av foretag som foljer en utveckling mot minskade koldioxidutslapp i enlig-
het med de krav som anges i forordningen. De emitterade foretagen ska
bl.a. redovisa métbara malséttningar for minskade koldioxidutslapp som
ska uppnés inom sirskilda tidsramar, en minskning av koldioxidutsléapp
som sérredovisas ned till nivan for relevanta operativa dotterféretag och
arlig information om framsteg som gjorts mot dessa malsittningar. Den
verksamhet som hénfor sig till de underliggande tillgdngarna far inte
medfora betydande skada for andra ESG-mal.

I forordningen ges kommissionen ocksa befogenhet att anta en delegerad
akt for att komplettera forordningen genom att identifiera, med hansyn till
EU-referensviarden for anpassning till Parisavtalet, de sektorer som ska
uteslutas eftersom de inte har ndgra métbara méalséttningar for minskning
av koldioxidutsldpp med sérskilda frister som &r anpassade till malen for
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Parisavtalet (artikel 19¢). Kommissionen ska anta den delegerade akten
senast den 1 januari 2021 och uppdatera den vart tredje &r.

Mot bakgrund av det anforda bor Finansinspektionen fa mdjlighet att
ingripa mot en auktoriserad eller registrerad administratér av referens-
vérden dven nér denne har asidosatt sina skyldigheter enligt férordningen
om referensvdrden i friga om det som giller betriffande EU-referens-
vérden for klimatomstéllning eller EU-referensvirden for anpassning till
Parisavtalet.

7 Lagstiftningsatgarder med anledning av
forordningen om tillvixtmarknader for
smé och medelstora foretag

7.1 Bakgrund

Genom MiFID II skapades en sérskild reglering for tillvixtmarknader for
sma och medelstora foretag, en underkategori av multilaterala handels-
plattformar (MTF-plattformar), i syfte att underlitta tillgang till kapital for
smé och medelstora foretag och hjilpa dem att véixa och for att underlétta
ytterligare utveckling av specialiserade marknader som syftar till att
tillgodose behoven hos emittenter som dr sma och medelstora foretag och
har tillvéxtpotential.

Genom férordningen om tillvixtmarknader for sma och medelstora fore-
tag har det gjorts vissa dndringar i marknadsmissbruksférordningen och i
prospektforordningen. Forordningen om tillvixtmarknader for sma och
medelstora foretag syftar till att 6ka attraktionskraften hos tillvixtmark-
nader for sma och medelstora féretag genom att ytterligare minska de kost-
nader for regelefterlevnad och den administrativa borda for emittenter vars
finansiella instrument dr upptagna till handel pa en sédan marknad (skél 4).

Andringarna av prospektforordningen borjade tillimpas samma dag som
forordningen tridde i kraft, dvs. den 31 december 2019, medan dndring-
arna av marknadsmissbruksforordningen borjar tillimpas den 1 januari
2021. Fragan om behovet av lagstiftningséatgarder till f6ljd av de dndringar
som har gjorts i marknadsmissbruksforordningen och prospektférord-
ningen behandlas i avsnitten 7.2 och 7.3 nedan.

7.2 Andringar i marknadsmissbrukslagstiftningen

7.2.1 En ny ingripandemdjlighet

Promemorians forslag: I lagen med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksférordning ska det tas in en upplysnings-
bestimmelse om att det for emittenter vars finansiella instrument har
tagits upp till handel endast pa en tillvixtmarknad for sma och medel-



stora foretag géller en sérskild bestimmelse i EU:s marknadsmiss-
bruksférordning om uppskjutande av offentliggdrande av insider-
information.

Finansinspektionen ska dven ingripa mot en emittent vars finansiella
instrument har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad for sma och
medelstora foretag som har asidosatt sin skyldighet enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning genom att lata bli att, trots begéran
fran inspektionen, ldmna en skriftlig forklaring till hur villkoren for att
skjuta upp offentliggdrande av insiderinformation uppfylldes.

Skilen for promemorians forslag: Enligt marknadsmissbruksforord-
ningen ska en emittent s& snart som mojligt informera allmdnheten om
insiderinformation som direkt berdr den emittenten (artikel 17.1 forsta
stycket). En emittent far, under vissa forutséttningar, pa eget ansvar skjuta
upp offentliggérande av insiderinformation (artikel 17.4 forsta stycket).
Om ett uppskjutande av insiderinformation har skett ska emittenten
omedelbart efter det att informationen offentliggjorts for allmédnheten
informera den behdriga myndigheten om att uppskjutande hade skett och
ge en skriftlig forklaring till hur villkoren for uppskjutande av offentlig-
gorande uppfylldes (artikel 17.4 tredje stycket). Detta har dven gillt
emittenter pa tillvixtmarknader for sma och medelstora féretag. Medlems-
staterna far vélja att i stéllet foreskriva att en sddan skriftlig redogorelse
endast behdver tillhandahéllas den behdriga myndigheten pé begéran.
Sverige har valt att gora det genom en bestdimmelse i lagen med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning
(2 kap. 2 § och prop. 2016/17:22 s. 186).

Genom forordningen om tillvixtmarknader for smé och medelstora
foretag (artikel 1.3) har det gjorts ett tilldgg i marknadsmissbruksforord-
ningen som innebdr att emittenter vars finansiella instrument har tagits upp
till handel endast pa en tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag
bara pa begéran dr skyldiga att tillhandahélla en skriftlig forklaring till den
behoriga myndigheten (artikel 17.4 fjarde stycket marknadsmissbruks-
forordningen). Det innebér att det i forordningen har inforts en direkt
tillimplig bestimmelse som géller bara for sddana emittenter. Den mot-
svarar den ovanndmnda bestimmelsen i lagen med kompletterande be-
stimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (2 kap. 2 §). En
upplysningsbestimmelse om tilldgget i marknadsmissbruksforordningen
bor tas in i lagen.

Enligt lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmiss-
bruksforordning ska Finansinspektionen ingripa mot den som har asidosatt
sina skyldigheter enligt marknadsmissbruksforordningen genom att lata
bli att, trots begéran fran inspektionen, lamna en sadan skriftlig forklaring
som avses 1 artikel 17.4 tredje stycket i marknadsmissbruksforordningen
om att det har funnits forutsittningar for att skjuta upp offentliggérandet
(5 kap. 2§ 3). For en fullstindig anpassning till marknadsmissbruks-
forordningen ska Finansinspektionen dven kunna ingripa mot emittenter
vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag, som trots inspektionens begéran har latit
bli att inge en skriftlig forklaring enligt den nya bestdmmelsen i férord-
ningen (artiklarna 17.4 fjédrde stycket och 30.1 a). Bestimmelsen om

59



60

ingripande i lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s marknads-
missbruksforordning bor darfor kompletteras pé sa sétt att det infors en
hénvisning dven till artikel 17.4 fjarde stycket i marknadsmissbruks-
forordningen. Forslaget innebar dock ingen éndring i sak eftersom Finans-
inspektionen i dag kan ingripa dven mot emittenter pa tillvixtmarknader
for smé och medelstora foretag enligt nuvarande bestimmelser om ingrip-
ande i den lagen (5 kap. 2 §).

7.2.2 Andrade krav pi insiderforteckningar pa
tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag

Promemorians forslag: En emittent vars finansiella instrument har
tagits upp till handel pé en tillvixtmarknad for sm& och medelstora
foretag i Sverige ska upprétta en forteckning dver alla personer som har
tillgang till insiderinformation och som arbetar for emittenten genom
anstéllningskontrakt eller pd annat vis utfor uppgifter genom vilka de
har tillgéng till insiderinformation.

Skilen for promemorians forslag
Bakgrund

En insiderforteckning &r en forteckning ver alla personer som har tillgéng
till insiderinformation, och som arbetar for en emittent, genom anstill-
ningskontrakt eller p& annat vis utfor uppgifter genom vilka de har tillgéng
till insiderinformation, sdsom radgivare, revisorer eller kreditvirderings-
institut. Enligt huvudregeln i marknadsmissbruksforordningen ska emit-
tenter eller personer som handlar péa deras végnar eller for deras rékning
upprétta en saddan insiderforteckning (artikel 18.1). Sddana insiderforteck-
ningar bendmns i denna promemoria hindelsebaserade insiderforteck-
ningar. Emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa
tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag ska, enligt nuvarande
regler, undantas fran detta krav (artikel 18.6). Det forutsitter att sddana
emittenter har vidtagit alla rimliga atgirder for att informera alla personer
med tillgéng till insiderinformation om de skyldigheter som detta for med
sig och de sanktioner som ar tillimpliga vid insiderhandel och olagligt
rojande av insiderinformation samt att emittenten har mojlighet att pa
begéran forse den behoriga myndigheten med en insiderforteckning.
Genom forordningen om tillvixtmarknader for sma och medelstora
foretag har marknadsmissbruksforordningen dndrats pa sa sitt att det har
inforts ett krav pa att upprétta insiderforteckningar dven for emittenter vars
finansiella instrument har tagits upp till handel pé en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag (artikel 1.4 b i forordningen om tillvaxt-
marknader for sma och medelstora foretag). En sadan forteckning behdver
dock endast avse personer som pé grund av sin funktion eller befattning
hos emittenten har regelbunden tillgang till insiderinformation
(artikel 18.6 forsta stycket i marknadsmissbruksforordningen), i denna
promemoria kallade permanenta insiderforteckningar. Det kan, enligt
forordningen om tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag, t.ex.
vara direktorer, medlemmar av ledningsorgan och interna radgivare
(skél 10). Eftersom vissa medlemsstater anser att insiderforteckningar ar



viktiga for att sikerstilla hogre nivd av marknadsintegritet bor medlems-
staterna ges mdjlighet att infora ett krav pa att emittenter vars finansiella
instrument &r upptagna till handel pd en tillvixtmarknad f6r smé och
medelstora foretag tillhandahéller mer omfattande insiderforteckningar
som innefattar alla personer som har tillgdng till insiderinformation
(skél 10). De forteckningarna bor dock utgdra en mindre administrativ
borda an fullstdndiga insiderforteckningar med hénsyn till behovet av att
sakerstilla en proportionerlig administrativ borda for smé och medelstora
foretag. Esma ska senast den 1 september 2020 till kommissionen &ver-
lamna forslag till tekniska standarder for genomforande for att faststélla
det exakta formatet for sddana insiderforteckningar (artikel 18.6 fjarde och
femte styckena i marknadsmissbruksférordningen).

Om det dr motiverat med hénsyn till specifika nationella omstandigheter
avseende marknadens integritet far en medlemsstat sidledes begira att
emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa en till-
vixtmarknad for sméd och medelstora foretag i sina insiderforteckningar
tar med alla personer som har tillgdng till insiderinformation och som
arbetar for dem genom anstillningskontrakt eller pa annat vis utfor
uppgifter genom vilka de har tillgang till insiderinformation, sdsom rad-
givare, revisorer eller kreditvéirderingsinstitut (artikel 18.6 andra stycket i
marknadsmissbruksférordningen). En beddmning av behovet av hindelse-
baserade insiderforteckningar fir goras i varje enskild medlemsstat.

Valmaojligheten att infora ett krav pa héindelsebaserade
insiderforteckningar bor utnyttjas

Insiderforteckningar &r viktiga verktyg for att forebygga marknadsmiss-
bruk, vilket skadar finansmarknadernas integritet och allménhetens for-
troende for bl.a. vardepapper. For en integrerad, effektiv och dppen finans-
marknad krdvs marknadsintegritet. Vilfungerande virdepappersmark-
nader som har allménhetens fortroende &r en forutséttning for ekonomisk
tillvéxt och vélstand (jfr skél 2 i marknadsmissbruksférordningen).

Det dr en vérdefull atgérd for att skydda marknadsintegriteten att emit-
tenterna eller personer som handlar pé deras végnar eller for deras rakning
upprittar forteckningar Gver personer som arbetar for dem, genom
anstdllningskontrakt eller pa annat vis, och som har tillgang till insider-
information som direkt eller indirekt hanfor sig till emittenten. Sddana
forteckningar kan anvindas av emittenter eller andra personer for att
kontrollera flodet av insiderinformation och pa detta sdtt hjélpa dem att
hantera sina skyldigheter att inte rdja informationen. Sédana insider-
forteckningar kan &ven vara ett anvandbart verktyg for behdriga myndig-
heter att identifiera alla personer som har tillgang till insiderinformation
och den tidpunkt dé de fick denna tillgang (jfr skdl 57 i marknadsmiss-
bruksférordningen).

Med hénsyn till att det i Sverige finns en relativt hog andel smasparare
bedoms fortroendet for den svenska finansmarknaden vara hogt. Hog grad
av transparens och krav pa informationsgivning som préglar den svenska
finansmarknadslagstiftningen anses bidra till att skapa fortroende for
denna marknad.
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Som anges ovan ska en permanent insiderforteckning besta endast av en
begrinsad krets personer som har regelbunden tillgang till insiderinfor-
mation till f61jd av sin funktion eller befattning hos emittenten. Det innebar
att de personerna kan forekomma i insiderforteckningen oavsett om de har
insiderinformation eller inte. Det innebér samtidigt att andra anstéllda eller
uppdragstagare hos emittenten som faktiskt har eller far tillgang till
insiderinformation inte blir upptagna i forteckningen. Emittenten har vid
sadant forhéllande inte heller skyldighet att informera de sistndimnda om
de skyldigheter som det innebér att ha insiderinformation. Emittenten
riskerar ddrmed att inte ha kontroll 6ver den insiderinformation som sprids
bland foretagets anstéllda och uppdragstagare. Samtidigt har emittenten,
enligt marknadsmissbruksforordningen, en skyldighet att s snart som
mojligt offentliggéra insiderinformation som direkt berdr den
(artikel 17.1) under forutsdttning att emittenten inte skjuter upp offentlig-
gorandet (artikel 17.4). 1 bada fallen krédvs det att emittenten kdnner till
den insiderinformation som flodar bland dess anstillda och uppdrags-
tagare. Det kan annars finnas en risk att sddan information olagligen rdjs
av t.ex. en anstélld och att emittenten samtidigt hélls ansvarig for att inte
ha fullgjort sin skyldighet att s& snart som mdjligt nér informationen
uppkom ha offentliggjort den (jfr artiklarna 10 och 17.1).

Det kan ocksa anses vara ett skydd for den enskilde som har tillgang till
insiderinformation att tas upp i en insiderforteckning och darmed fé klarhet
i de skyldigheter detta innebér enligt marknadsmissbruksférordningen,
samt nér informationen inte ldngre utgor insiderinformation.

Till skillnad fran permanenta insiderférteckningar utgér hindelse-
baserade insiderforteckningar viktiga verktyg for Finansinspektionen och
Ekobrottsmyndigheten i deras arbete med att utreda férekomsten av mark-
nadsmissbruk. I brist pd héndelsebaserade insiderforteckningar kan en
utredning om misstdnkt marknadsmissbruk innebdra resurskrivande
insatser fran savil emittenten som myndigheterna att redogora for, respek-
tive samla bevis kring, vilka personer hos emittenten som vid en viss given
tidpunkt hade viss insiderinformation.

Enligt lagen om virdepappersmarknaden kan upp till 50 procent av
emittenter av finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag vara emittenter som inte
ar sma eller medelstora (11 kap. 13 §). Enligt forordningen om tillvaxt-
marknader for sma och medelstora foretag bor de atgéarder som foreskrivs
i forordningen inte begrinsas endast till emittenter som &r sma och medel-
stora foretag for att undvika riskerna med att tillimpa olika uppsattning
regler for emittenter vars vardepapper &r upptagna till handel pd samma
kategori av handelsplats (skél 4). Lattare krav pa en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag kommer séledes dven att gélla for emittenter
som inte &r sddana foretag. Det riskerar att attrahera sddana emittenter till
tillvixtmarknader for smé och medelstora foretag enbart i syfte att undga
transparens. En sadan utveckling riskerar vidare att férsimra marknadens
integritet.

For att uppratthalla ett hogt fortroende for den svenska finansmarknaden
ar det viktigt med ett dndamalsenligt regelverk pd marknadsmissbruks-
omradet. Permanenta insiderforteckningar bedoms i praktiken huvud-
sakligen vara en forteckning 6ver foretagsledningen och dérfor inte ett lika
effektivt verktyg nér det géller kontrollen av insiderinformation hos en



emittent. Permanenta insiderforteckningar bedéms darmed inte bidra till
att upprétthalla ett hogt fortroende for den svenska kapitalmarknaden och
dess integritet. Dessutom gors bedomningen att ett stringare krav pa
insiderforteckningar i Sverige inte heller skulle paverka konkurrensen
negativt 1 ndgon mérkbar omfattning (se avsnitt 10.3.3). Valmgjligheten i
forordningen om tillvdxtmarknader fér sma och medelstora foretag att
stilla krav pa emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till
handel pa en tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag att uppratta
hindelsebaserade insiderforteckningar bor darfor utnyttjas.

Eftersom sddana insiderforteckningar ska innehélla de uppgifter som
specificeras i en delegard akt som antas av kommissionen kommer de dér-
emot att innebéra en mindre administrativ borda i forhéllande till nuvaran-
de krav pa innehéllet i forteckningarna. Vidare ska sddana insiderforteck-
ningar i likhet med nuvarande regler endast ldmnas till den behoriga
myndigheten, dvs. Finansinspektionen, pa begiran (artikel 18.6 tredje
stycket i marknadsmissbruksforordningen, artikel 1.4 b i férordningen om
tillvaxtmarknader for smé och medelstora foretag).

Forslaget att det i svensk rétt ska inforas ett krav pa hindelsebaserade
insiderforteckningar for emittenter vars finansiella instrument har tagits
upp till handel pa en tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag
bedoms sammantaget utgora en léittnad i forhallande till nuvarande regler
i marknadsmissbruksforordningen (jfr artikel 18.6).

7.2.3  Ovriga fragor

Promemorians bedomning: Ovriga dndringar i EU:s marknads-
missbruksforordning som har gjorts genom EU:s forordning om till-
vixtmarknader for smé& och medelstora foretag kriaver inga lagstift-
ningsatgérder.

Skilen for promemorians bedomning: Utdver de dndringar i mark-
nadsmissbruksférordningen som redogdrs for i avsnitten 7.2.1 och 7.2.2
ovan har det dven gjorts nagra ytterligare dndringar i forordningen.

I bestimmelserna om marknadssonderingar har ett tilligg gjorts som
innebér att nér ett erbjudande om virdepapper endast riktas till kvalifi-
cerade investerare, enligt den definition som finns i prospektforordningen
(artikel 2 e), 1 syfte att forhandla avtalsvillkoren for dessas deltagande i en
emission av obligationer ska det inte utgora marknadssondering (artikel 11
i marknadsmissbruksférordningen). Sadan information ska i stillet anses
ha ldmnats som ett normalt led i fullgérande av tjénst, verksamhet eller
aliggande, vilket enligt marknadsmissbruksforordningen utgér ett undan-
tag fran forbudet mot olagligt réjande av insiderinformation (artikel 10.1).

Enligt marknadsmissbruksforordningen ska forbudet mot marknads-
manipulation inte tillimpas pa vissa sérskilt angivna beteenden som har
utforts av legitima skil och stimmer dverens med s.k. godtagen marknads-
praxis som har faststillts i forordningen (artikel 13). Genom férordningen
om tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag har listan over
beteenden som anses utgora godtagen marknadspraxis utdkats och innebér
att emittenter vars finansiella instrument &r upptagna till handel pa en
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tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag far ingé likviditetsavtal for
sina aktier om vissa villkor dr uppfyllda.

Utover de lagstiftningsatgirder som foreslés i avsnitt 7.2.2 med anled-
ning av dndringar i marknadsmissbruksférordningens bestimmelser om
insiderforteckningar, har vissa sprakliga justeringar gjorts i de bestdm-
melserna i syfte att klargora att skyldigheten att upprétta insiderforteck-
ningar savil aligger emittenter som personer som agerar pa deras vdgnar
eller for deras rékning (artikel 18.1, 18.2 och 18.4 i marknadsmissbruks-
forordningen och skil 11 i férordningen om tillvéixtmarknader for smé och
medelstora foretag).

Personer i ledande stillning, samt dem nirstdende personer, har en
skyldighet enligt marknadsmissbruksforordningen att underritta bl.a. en
emittent eller deltagare pa marknaden for utsldppsratter om transaktioner
som har genomforts for deras egen rdkning i emittentens finansiella
instrument eller, nér det géller deltagare pa marknaden for utslappsrétter,
i utsléppsritter, auktionerade produkter baserade pa utslappsritter eller
relaterade derivat (artikel 19.1 a och b). Emittenten eller deltagaren pa
marknaden for utsléppsritter ska i sin tur offentliggéra informationen i
underrittelsen. Genom forordningen om tillvéixtmarknader for sma och
medelstora foretag har tiden for offentliggérandet forkortats och offentlig-
gorandet ska ske inom tva arbetsdagar efter mottagandet av en under-
rattelse (artikel 19.3 forsta stycket). De dndringar i marknadsmissbruks-
forordningen som det redogors for i detta avsnitt avser dndringar i direkt
tillimpliga bestimmelser och de foranleder darfor inte nigra lagstiftnings-
atgérder.

7.3 Forordningen om tillvixtmarknader for sma
och medelstora foretag kraver inga dndringar i
prospektlagstiftningen

Promemorians bedomning: De dndringar i EU:s prospektforordning
som har gjorts genom EU:s férordning om tillvixtmarknader for sma
och medelstora foretag kréver inga lagstiftningsatgérder.

Skiilen for promemorians bedomning: Genom férordningen om till-
vaxtmarknader for smd och medelstora foretag har det gjorts vissa
andringar i prospektforordningen. Dessa dndringarna trddde i kraft och
borjade tillimpas den 31 december 2019.

I prospektforordningen finns ett undantag fran skyldigheten att upprétta
prospekt for viardepapper som erbjuds som vederlag vid ett offentligt upp-
kopserbjudande eller som erbjuds eller tilldelas vid fusion eller delning av
bolag (artikel 1.4 foch g samt 1.5 forsta stycket e och f). En forutséttning
for att prospektskyldigheten inte ska gélla &r att ett dokument som besk-
river transaktionen och dess inverkan pa emittenten har gjorts tillgéngligt
for allménheten och offentliggors i elektronisk form pa samma sétt som ett
prospekt. En oavsiktlig f61jd av detta undantag dr att en emittent som ar ett
onoterat foretag, under vissa omsténdigheter, kan lata sina aktier tas upp
till handel pa en reglerad marknad for forsta gdngen utan att offentliggora
nagot prospekt (skél 13 i forordningen om tillvéxtmarknader for smé och



medelstora foretag). Det fér till foljd att investerare dels gér miste om den
vérdefulla information som ett prospekt innehaller, dels att granskning av
en nationell behdrig myndighet av den information som tillhandahalls
marknaden undgas. Darfor har det ansetts lampligt att infora krav pa
onoterade emittenter att offentliggdra ett prospekt nér virdepapper — som
har erbjudits vid ett offentligt uppkdpserbjudande eller har erbjudits eller
tilldelats vid en fusion eller delning — tas upp till handel pa en reglerad
marknad.

Genom forordningen om tillvixtmarknader fér sma och medelstora
foretag har det darfor gjorts dndringar i de nyss ndmnda bestdmmelserna i
prospektforordningen som innebér dels att undantaget fran prospektskyl-
dighet endast omfattar transaktioner i aktierelaterade vardepapper, dels att
ytterligare krav stills upp for att undantaget ska anses uppfyllt (artikel 2.1
i forordningen om tillvixtmarknader for smé& och medelstora foretag,
artikel 1.6a och 1.6b i prospektférordningen).

I samband med anpassningen av svensk rétt till prospektférordningen
infordes en mojlighet for en budgivare att pakalla en granskning av ett
sadant dokument som enligt férordningen kan uppréttas i stillet for ett
prospekt (2 kap. 5 § lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
prospektforordning och prop. 2018/19:83 s. 126 f.). Genom forordningen
om tillvixtmarknader fér smé& och medelstora foretag, har det inforts ett
krav i prospektforordningen p& den behoriga myndigheten, dvs. Finans-
inspektionen, att i vissa fall forhandsgodkénna ett sdidant dokument. Det
innebér att bestimmelsen om den frivilliga granskningen inte blir tillimp-
lig i de fallen (artikel 2.1 i forordningen om tillvéixtmarknader for sma och
medelstora foretag, artikel 1.6ab 1 prospektférordningen). Eftersom
bestammelsen i lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s pros-
pektforordning &nda ar tillimplig pa andra fall (enligt artikel 1.6a b) och
dessutom é&r frivillig saknas det skil att vidta négra lagstiftningsatgdrder
med anledning av den dndringen i prospektférordningen. Nagot mot-
svarande krav pa forhandsgodkdnnande nir det giller dokument som
upprittas vid fusion eller delning finns inte i prospektférordningen. Den
motsvarande bestimmelsen om en frivillig begéran om granskning av ett
sddant dokument enligt lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
prospektforordning paverkas darfor inte (2 kap. 6 §).

Det bor dérutdver noteras att de dndringar i prospektforordningen som
behandlas ovan far till f6ljd att transaktioner i icke-aktierelaterade vérde-
papper som erbjuds som vederlag vid ett offentligt uppkopserbjudande
eller som erbjuds eller tilldelas vid fusion eller delning omfattas av kravet
pa att upprétta och offentliggdra prospekt (artiklarna 20 och 21). Saledes
omfattas emittenter som har gjort sddana transaktioner av nuvarande
bestimmelser om administrativa sanktioner i lagen med kompletterande
bestdmmelser till EU:s prospektforordning (5 kap.).

Vidare har tillimpningsomradet for férenklade prospekt utvidgas till att
omfatta flera emittenter (artikel 2.2 a i forordningen om tillvéxtmarknader
for sma och medelstora foretag, artikel 14.1 i prospektforordningen). Det
avser emittenter vars aktierelaterade virdepapper kontinuerligt har tagits
upp till handel pa en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for sma
och medelstora foretag under som minst de senaste 18 manaderna och som
emitterar virdepapper som ger atkomst till aktierelaterade vérdepapper
som &r utbytbara mot emittentens befintliga emitterade aktierelaterade
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virdepapper som redan har tagits upp till handel pé en reglerad marknad.
Det avser dven emittenter vars virdepapper har erbjudits till allménheten
och har varit upptagna till handel pa en tillvéxtmarknad for sma och medel-
stora foretag kontinuerligt under minst tva ar, som fullt ut har uppfyllt
kraven pé offentliggdrande och rapportering under hela den period som
vérdepapperen har varit upptagna till handel, och som avser att ta upp
befintliga virdepapper som ar utbytbara mot tidigare emitterade vérde-
papper till handel pé en reglerad marknad. For att underlétta 6vergangen
frén en tillvixtmarknad for sm& och medelstora foretag till en reglerad
marknad bor vixande foretag kunna anvénda de forenklade reglerna for
offentliggérande av forenklade prospekt dven vid upptagande av vérde-
papper som dr utbytbara mot tidigare emitterade vérdepapper pé en
reglerad marknad (skél 15 i forordningen om tillvixtmarknader for sma
och medelstora foretag). Det har ocksa gjorts vissa dndringar och tilligg i
prospektforordningen i fraga om redovisning av finansiell information for
de emittenter som tillimpar forenklade prospekt (artikel 2.2 b och ¢ i for-
ordningen om tillvixtmarknader fér sma och medelstora foretag, artikel
14.2 och 14.3 i prospektforordningen).

Det har dven gjorts ett tilligg i bestimmelserna i prospektforordningen
om EU-tillvixtprospekt (artikel 2.3 i férordningen om tillvixtmarknader
for sma och medelstora foretag, artikel 15 i prospektférordningen). Tillag-
get innebér att definitionen av sma och medelstora foretag har utvidgats
och omfattar fler foretag (skél 17 i forordningen om tillvixtmarknader for
smi och medelstora foretag). Tillimpningsomrédet for EU-tillvaxt-
prospekt har ddrmed utvidgats.

Avslutningsvis har det gjorts en dndring i en bilaga till prospektfor-
ordningen (artikel 2.4 i forordningen om tillvixtmarknader fér sma och
medelstora foretag, bilaga V till prospektférordningen). Av bilagan fram-
gar den information som ska anges i en vérdepappersnot for ett EU-
tillvéxtprospekt.

De éndringar i prospektférordningen som det redogors for i detta avsnitt
avser dndringar i direkt tillimpliga bestimmelser och de kréver darfor inte
nagra lagstiftningsatgérder.

8 Rétt for Finansinspektionen att forbjuda
offentliga uppkdpserbjudanden och
marknadsforing av sddana
uppkopserbjudanden

Promemorians forslag: Finansinspektionen ska fa forbjuda ett offent-
ligt uppkopserbjudande eller marknadsforing av ett sddant uppkdpser-
bjudande dven om det finns skélig anledning att anta att uppkops-
erbjudandet skulle strida mot bestimmelserna i lagen om handel med
finansiella instrument eller lagen om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden.



Ett sddant forbud ska upphévas om det inte ldngre finns skélig anled-
ning att anta att uppkopserbjudandet skulle strida mot bestimmelserna
inagon av de lagarna.

Skiilen for promemorians forslag
Bakgrund

Regler om uppkdpserbjudanden finns i Europaparlamentets och rédets
direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden (direk-
tivet om uppkopserbjudanden). Direktivet genomfors i lagen (2006:451)
om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (se prop.
2005/06:140). I lagen finns bestimmelser om offentliga erbjudanden till
innehavare av aktier i ett svenskt eller utlindskt aktiebolag att dverlata
samtliga eller en del av dessa aktier. Vid offentliga uppkdpserbjudanden
ska den som ldmnar budet uppritta en s.k. erbjudandehandling som ska
godkinnas av Finansinspektionen (2 kap. 3 §). Innehéllet i en erbjudande-
handling framgar av lagen om handel med finansiella instrument (2 a kap.

2§).

Finansinspektionen bor fa motsvarande méjlighet att forbjuda offentliga
uppképserbjudanden som erbjudanden och upptaganden av virdepapper
till handel som krdver prospekt

Direktivet om uppkdpserbjudanden innehéller inga uttryckliga regler om
att den behoriga myndigheten ska kunna forbjuda ett offentligt uppkops-
erbjudande eller marknadsforing av ett uppkopserbjudande. Vid genom-
forandet i svensk rétt av direktivet om uppkdpserbjudanden och Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om
de prospekt som skall offentliggdras nir vardepapper erbjuds till allmén-
heten eller tas upp till handel och om &ndring av direktiv 2001/34/EG
(nedan bendmnt prospektdirektivet) gavs Finansinspektionen motsvarande
befogenheter vid dvervakningen av att bestimmelserna om offentliga upp-
kopserbjudanden foljs (se prop. 2004/05:158 och prop. 2005/06:140
s. 75-77).

Prospektforordningen, som numera har ersatt prospektdirektivet, inne-
haller regler om befogenheter for den behdriga myndigheten att meddela
forbud mot ett erbjudande av virdepapper till allmédnheten eller ett upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad eller annonsering av ett
erbjudande eller upptagande (artikel 32.1 forsta stycket d, e och f).
Bestdmmelser som kompletterar de reglerna har inforts i lagen (2019:414)
med kompletterande bestimmelser till EU:s prospektforordning (se prop.
2018/19:83 s. 10 och 71-78).

Vid anpassningen av svensk rtt till prospektférordningen bedémde
regeringen, i likhet med tidigare stdllningstagande, att bestimmelserna om
forbud mot ett offentligt uppkdpserbjudande och marknadsforing av ett
sadant erbjudande sa langt som mojligt skulle utformas pa samma sitt som
motsvarande bestdimmelser i regelverket om prospekt (samma prop.
s. 130). Finansinspektionen far dirmed bl.a. permanent forbjuda ett offent-
ligt uppkopserbjudande eller marknadsforing av ett sdédant erbjudande om
det strider mot lagen om handel med finansiella instrument eller lagen om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (6 kap. 1 d § forsta och
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andra styckena lagen om handel med finansiella instrument). Ett sddant
forbud ska upphédvas om det offentliga uppkopserbjudandet inte langre
strider mot nagon av de lagarna (6 kap. 1d § tredje stycket lagen om
handel med finansiella instrument).

Enligt lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s prospekt-
forordning far Finansinspektionen dessutom forbjuda ett erbjudande av
véardepapper till allménheten eller ett upptagande av virdepapper till
handel pa en reglerad marknad och marknadsforing av ett sddant erbjud-
ande eller upptagande om det finns skélig anledning att anta att erbjudan-
det eller upptagandet skulle strida mot bestimmelserna i prospekt-
forordningen (3 kap. 3 §). Den mdjligheten infordes efter synpunkter frén
Lagradet (samma prop. s. 73). Nagon motsvarande justering gjordes dock
inte nér det giller bestimmelserna om offentliga uppkopserbjudanden.

For att bestimmelserna om férbud mot ett offentligt uppkopserbjudande
och marknadsféring av ett sddant erbjudande i lagen om handel med
finansiella instrument sa langt som mojligt ska stimma &verens med
motsvarande bestaimmelser i regelverket om prospekt, bor de forstnamnda
bestimmelserna kompletteras. Finansinspektionen bor saledes fa forbjuda
ett offentligt uppkopserbjudande eller marknadsforing av ett sddant
erbjudande dven ndr det finns skélig anledning att anta att uppkops-
erbjudandet skulle strida mot den lagen eller lagen om offentliga uppkdps-
erbjudanden pé aktiemarknaden. Ett sddant férbud bor, pd motsvarande
sdtt som ett forbud enligt regelverket om prospekt, upphivas nir det inte
langre finns skilig anledning att anta att uppkdpserbjudandet skulle strida
mot ndgon av de lagarna.

9 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Promemorian forslag: Andringarna i lagen om virdepappersmark-
naden och lagen med kompletterande bestammelser till EU:s forordning
om referensvirden med anledning av dndringarna i EU:s férordning om
marknader for finansiella instrument, EU:s direktiv om marknader for
finansiella instrument och EU:s forordning om referensvérden ska trada
i kraft den 1 januari 2022. Ovriga &ndringar i lagen om virdepappers-
marknaden och i lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s for-
ordning om referensviarden samt dndringarna i lagen om handel med
finansiella instrument och lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksférordning ska trdda i kraft den 1 januari
2021.

Aldre bestimmelser i lagen om virdepappersmarknaden, lagen med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om
referensvirden ska gilla for overtrddelser som har dgt rum fore ikraft-
tradandet.




Skilen for promemorians forslag: Andringsforordningen tridde
i kraft den 21 december 2019, och de artiklar genom vilka det har gjorts
andringar i MiFIR och férordningen om referensvérden ska tillaimpas fran
den 1 januari 2022 (artikel 7 i 4ndringsforordningen). Aven #ndrings-
direktivet, genom vilket det har gjorts dndringarar i MiFID II, trddde i kraft
den 21 december 2019 (artikel 5 i &ndringsdirektivet). Medlemsstaterna
ska senast den 30 juni 2021 anta och offentliggéra de lagar och andra
forfattningar som dr nddvindiga for att genomfora de dndringarna i
MiFID II. De nationella bestimmelserna ska tillimpas fr.o.m. den
1 januari 2022 (artikel 4.3 i dndringsdirektivet). De lagéndringar som
foreslas 1 denna promemoria med anledning av dndringarna i MiFID II,
MiFIR och forordningen om referensvarden bor darfor trdda i kraft den
1 januari 2022.

Forordningen om referensviarden for héllbarhet trddde i kraft den
28 november 2019 och ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater (artikel 2). Som ndmns i avsnitt 6.4.3 ska Finansinspek-
tionen ingripa mot en auktoriserad eller registrerad administrator av
referensvirden som har asidosatt sina skyldigheter enligt férordningen om
referensvirden i fradga om det som géller betrdffande EU-referensvérden
for klimatomstillning eller EU-referensvirden for anpassning till Paris-
avtalet. Eftersom vissa av kraven som riktas mot administratorer i forord-
ningen om referensviarden for hallbarhet ska borja tillimpas redan den
30 april 2020 bor Finansinspektionens mdjligheter att ingripa enligt de
artiklarna trida i kraft s& snart som mgjligt, vilket beddms vara den
1 januari 2021.

Den dndring i friga om korsforsdljning som foreslés i lagen om vérde-
pappersmarknaden (9 kap. 16 §) bor trdda i kraft sd snart som mojligt,
vilket bedoms vara den 1 januari 2021.

Forordningen om tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag
tradde i kraft den 31 december 2019. De artiklar genom vilka det har gjorts
andringar i marknadsmissbruksférordningen borjar tillimpas den 1 januari
2021 (artiklarna 1 och 4 i férordningen om tillvixtmarknader fér smé och
medelstora foretag). De dndringar som foreslds i lagen med komplett-
erande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning for att
anpassa den svenska lagstiftningen till andringarna i marknadsmissbruks-
forordningen bor dérfor trada i kraft den 1 januari 2021.

De dndringar i bestimmelserna om forbud mot offentliga uppkdps-
erbjudanden och marknadsforing av sddana erbjudanden i lagen om handel
med finansiella instrument som foreslds innebér att dessa bestimmelser
ska justeras s att de motsvarar bestimmelser som infordes i prospekt-
lagstiftningen i samband med att den anpassades till prospektforordningen
(se prop. 2018/19:83). Dessa dndringar bor trdda i kraft sa snart som
mojligt, vilket bedoms vara den 1 januari 2021.

I lagen om viardepappersmarknaden, lagen med kompletterande bestdm-
melser till EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen med komplet-
terande bestimmelser till EU:s forordning om referensvérden bor det tas
in dvergangsbestimmelser som anger att dldre bestimmelser i de lagarna
ska gélla for overtrddelser som har dgt rum fore ikrafttridandet.
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10 Forslagens konsekvenser

10.1 Andringar i lagen om virdepappersmarknaden

10.1.1  Forslagens syfte och alternativa losningar

I denna promemoria finns forslag till 4ndringar i lagen om vardepappers-
marknaden som ar nddvéndiga for att i svensk rétt genomfora de dndringar
i MiFID II som har gjorts genom dndringsdirektivet och for att anpassa
svensk rétt till de dndringar i MiFIR som har gjorts genom éndringsférord-
ningen. Genom forslagen tillgodoses de nya kraven avseende genom-
forande och kompletterande reglering i nationell rétt. Eftersom det foljer
av direktivet och forordningen hur nationell reglering behéver éndras, ar
valmojligheten for medlemsstaterna begrinsad.

Det bedoms inte finnas nagra alternativa losningar nir det géller de
atgédrder som ar nédvéndiga for att genomfora dndringarna i direktivet och
anpassa den svenska lagstiftningen till dndringarna i férordningen. Om
Sverige inte vidtar nddvandiga lagstiftningsatgiarder dr det sannolikt att
Europeiska kommissionen inleder ett forfarande om fordragsbrott. Att
avsta fran att vidta lagstiftningsatgarder utgor alltsa inte ndgot alternativ.

10.1.2 Berorda aktorer

Forslagen berdr svenska leverantorer av datarapporteringstjanster, Finans-
inspektionen och Kronofogdemyndigheten.

10.1.3 Konsekvenser for foretag och enskilda

Nér det géller konsekvenser for foretagen innebdr dndringarna i MiFIR
framfor allt att vissa svenska foretag kan komma att std under tillsyn av
Esma i stillet for Finansinspektionen nir det géller tillhandahéllande av
datarapporteringstjanster. Enligt Finansinspektionens foretagsregister
finns det i dag ett svenskt foretag, Nasdaq Stockholm Aktiebolag, som har
tillstdnd att tillhandahélla datarapporteringstjanster som APA-leverantor
och som ARM-leverantor. Kriterier for att identifiera de APA-leverantorer
och ARM-leverantdrer som kommer att omfattas av Esmas tillsyn kommer
att ndrmare preciseras i en delegerad akt som kommissionen ska anta
(artikel 2.3 1 MiFIR). Nér kommissionen antar den delegerade akten ska
den bl.a. beakta i vilken utstrickning tjénsterna tillhandahalls vardepap-
persforetag som ar auktoriserade i endast en medlemsstat och om APA-
eller ARM-leverantorerna dr en del av en grupp finansmarknadsaktdrer
med griansoverskridande verksamhet. Nagon sadan delegerad akt har 4nnu
inte antagits och det gar dirfor inte i nuldget att sdga vilka foretag som
berdrs. Det kan dock inte uteslutas att Nasdaq Stockholm Aktiebolags
verksamhet som leverantdr av datarapporteringstjdnster kan komma att
omfattas av Esmas tillsyn, eftersom foretaget tillhandahaller datarapport-
eringstjanster till vérdepappersforetag fran flera ldnder och eftersom
Nasdag-koncernen &r en finansiell grupp med grianséverskridande verk-
sambhet.



Ett svenskt foretag som omfattas av tillsyn av Esma kommer att behdva
kommunicera med en annan tillsynsmyndighet dn Finansinspektionen. Det
innebédr bl.a. att kommunikationen med tillsynsmyndigheten sker pa
engelska. For de flesta foretag som &r verksamma pa finansmarknaden
utgor detta troligen inget problem. Manga av de fackuttryck som anvénds
forekommer oftast pa engelska och manga foretag har troligen god vana
att kommunicera pa engelska. Det dr dock mojligt att dven foretag som
inte annars dr verksamma inom finansmarknadsomradet kommer att till-
handahalla datarapporteringstjinster. For sddana foretag skulle det moj-
ligen kunna innebéra en storre omstéllning att gé dver till att kommunicera
med en tillsynsmyndighet pa engelska.

Foretag som tillhandahaller datarapporteringstjanster och som dven har
nagot annat tillstdnd for finansiell verksamhet kan komma att std under
tillsyn av bade Esma och Finansinspektionen. Detta skulle kunna medfora
ett visst merarbete eftersom foretagen maste ldmna information till
tva olika tillsynsmyndigheter i stillet for en enda. Det skulle ocksa kunna
medfora vissa kostnader. Exempelvis kan de sammanlagda kostnaderna
for avgifter till tillsynsmyndighet komma att 6ka négot for ett foretag som
star under tillsyn av bade Esma och Finansinspektionen. Dessa eventuella
kostnader &r dock svéra att uppskatta.

Forslagen i promemorian innebér att de bestimmelser i lagen om vérde-
pappersmarknaden som géller tillstdndsplikt och organisatoriska krav och
verksamhetskrav for leverantdrer av datarapporteringstjdnster som mot-
svarar bestimmelser som har inforts i MiFIR ska utmdnstras ur lagen.
Forslagen innebar ocksa att bestimmelser i lagen om Finansinspektionens
tillsyn anpassas till den uppdelning av tillsynsansvaret mellan Esma och
nationella behériga myndigheter som har gjorts i MiFIR. Dessa forslag i
sig vintas inte medfora négra konsekvenser for foretagen.

For konsumenter vintas varken éndringarna i MiFIR eller forslagen i
promemorian medfora ndgra direkta konsekvenser. Den centralisering av
tillsynen som det innebér att Esma tar over tillsynen dver vissa leveran-
torer av datarapporteringstjinster kan innebéra att tillsynskonvergensen
nir det giller datarapporteringstjanster forbéttras, vilket pé sikt kan gynna
bade de foretag som utnyttjar sddana tjénster och i forlaingningen fore-
tagens kunder. Ddrutéver bedoms inget av forslagen medfora ndgra
namnvirda konsekvenser for konsumenter.

10.1.4 Konsekvenser for Finansinspektionen

Som beskrivs i avsnitt 10.1.3 upphdr Finansinspektionens befogenheter
och uppgifter som ror tillsynen 6ver vissa leverantorer av datarapporte-
ringstjénster den 1 januari 2022, da Esma 6vertar dessa befogenheter och
uppgifter. Finansinspektionen behaller dock tillsynen dver sddana svenska
APA-leverantdrer och ARM-leverantdrer som enligt MiFIR omfattas av
auktorisation och tillsyn av en medlemsstats behdriga myndighet (artikel 2
i MiFIR). Darutover ska Finansinspektionen t.ex. utfora sddana uppgifter
som Esma, med stdd av MiFIR, delegerar till Finansinspektionen och
inspektionen ska ocksd ge Esma nddvindigt bistand om nagon motsitter
sig en platsundersokning. Finansinspektionen har redan i dag skyldighet
att bistd Esma nér det géller tillsynen &ver svenska transaktionsregister
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enligt férordningen om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register. Detta har hittills medfort endast begrénsade arbetsinsatser fran
Finansinspektionens sida. Motsvarande uppgifter enligt MiFIR véntas dér-
for bli av begransad omfattning och bara medfora mindre arbetsinsatser.
Av MiFIR foljer att de kostnader som uppstér fér Finansinspektionens del
nér inspektionen utfor uppgifter enligt forordningen ska ersittas av Esma
(artikel 380.3).

De eventuella merkostnader som dndringarna i MiFIR och forslagen i
promemorian kan medfora for Finansinspektionen ska dérfor hanteras
inom myndighetens befintliga ekonomiska ramar.

10.1.5 Konsekvenser for Sveriges Domstolar

Finansinspektionens olika beslut kan som huvudregel &verklagas till
allmin forvaltningsdomstol. Att tillsynen dver vissa leverantorer av data-
rapporteringstjinster flyttas over till Esma medfor att overprévning av
beslut som ror datarapporteringstjanster i stillet kommer att goras av en
overprovningsndmnd och av Europeiska unionens domstol. Hittills dr det
inte ndgot av Finansinspektionens beslut som ror leverantorer av data-
rapporteringstjanster enligt lagen om viardepappersmarknaden som har
overklagats till domstol. Detta innebér att férandringarna i fraga om tillsyn
over datarapporteringstjanster inte forvintas leda till nagon forandring av
antalet mél hos domstolarna. Forslagen innebér visserligen att Krono-
fogdemyndighetens beslut vid handrickningsarenden kan komma att 6ver-
klagas till domstol. Handrdckningsdrenden dr dock mycket ovanliga i
Finansinspektionens tillsyn och har hittills inte forekommit i frdga om
leverantérer av datarapporteringstjanster. Négon 6kning av handrack-
ningsidrenden nér det géller svenska leverantdrer av datarapporterings-
tjdnster vintas inte. Kronofogdemyndigheten forvéntas dérfor inte fatta
beslut om handrickning i nigon stdrre utstrickning. Overklaganden av
sddana beslut vintas darfor dven fortsédttningsvis bli sdllsynta. De
eventuella merkostnaderna for domstolarna ska dérfor hanteras inom
Sveriges Domstolars befintliga budgetramar.

10.1.6  Ovriga konsekvenser

Enligt forslagen ska Kronofogdemyndigheten, efter ansdkan av Finans-
inspektionen, kunna besluta om handrackning om ndgon motsitter sig en
platsundersdkning enligt MiFIR. Forslagen innebér dven att Esmas beslut
om avgifter eller viten enligt MiFIR ska fa verkstillas genom Kronofogde-
myndighetens forsorg enligt utsokningsbalken pd samma sitt som en
svensk dom som fatt laga kraft.

For Kronofogdemyndighetens del antas forslagen inte innebdra mer &n
eventuellt en marginell 6kning av arbetsbelastningen. Platsundersokningar
forvéntas inte ske med nagon storre frekvens. De foretag som i dag berors
av Finansinspektionens platsundersokningar brukar regelméssigt under-
kasta sig dessa frivilligt. Det finns ingen anledning att forvinta sig att detta
kommer att dndras nér vissa foretag kommer att omfattas av Esmas tillsyn.
Arenden om verkstillighet av beslut om sanktionsavgifter enligt MiFIR
forvintas inte heller bli vanligt forekommande. Mot bakgrund av detta ska



Kronofogdemyndighetens eventuella merkostnader till f6ljd av forslagen
hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.

I 6vrigt bedoms forslagen inte medfora nagra sddana konsekvenser som
behdver redovisas enligt forordningen (2007:1244) om konsekvensutred-
ning vid regelgivning.

Nir det géller tidpunkten for ikrafttrdidande foreslas att dndringarna i
lagen om vérdepappersmarknaden ska trdda i kraft den 1 januari 2022,
utom andringen i 9 kap. 16 §, som i stéllet ska trdda i kraft den 1 januari
2021. Det bedoms inte finnas ndgot behov av sirskilda informations-
insatser med anledning av forslagen.

10.2  Andringar i lagen med kompletterande
bestammelser till EU:s forordning om
referensvirden

10.2.1  Forslagens syfte och alternativa losningar

I promemorian foreslas att det ska inforas bestimmelser som kompletterar
forordningen om referensvirden med anledning av de dndringar i den for-
ordningen som har gjorts genom &ndringsforordningen och férordningen
om referensvérden for héllbarhet (se avsnitt 6).

Andringsférordningen och férordningen om referensvirden for hall-
barhet forutsétter att det infors nationella bestimmelser. Forslagen i denna
promemoria innebdr att kompletterande bestimmelser till forordningarna
infors 1 lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om
referensvirden i fraga om Finansinspektionens mojlighet att begéra hand-
rickning av Kronofogdemyndigheten, verkstéillighet av beslut om
sanktionsavgifter och viten samt ingripa vid dvertradelser av de nya kraven
pé hallbara referensvéirden. Genom forslagen tillgodoses forordningarnas
nya krav avseende kompletterande reglering i nationell ritt. Eftersom det
anges i forordningarna vilka befogenheter och sanktionsmgjligheter som
de behoriga myndigheterna dtminstone ska ha tillgang till dr valmojlig-
heten for medlemsstaterna begransad.

Konsekvenserna av dndringsférordningen och foérordning om referens-
varden for hallbarhet framgér av Europeiska kommissionens konsekvens-
analyser (SWD(2017) 308 final av den 20 september 2017 respektive
SWD(2018) 264 final av den 24 maj 2018).

Det torde inte finnas ndgra alternativa 18sningar ndr det giller de
atgarder som dr nodvandiga for att anpassa svensk rétt till forordningarna.
Om Sverige inte gor nddvéindiga anpassningar av lagstiftningen ar det
sannolikt att Europeiska kommissionen inleder ett forfarande om fordrags-
brott. Att avsta fran att infora nédvindiga bestimmelser utgor alltsé inte
néagot alternativ.

10.2.2 Berorda aktorer

Forslagen berdr administratorer som tillhandahéller referensvarden,
Finansinspektionen och Kronofogdemyndigheten.
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10.2.3 Konsekvenser for foretag och enskilda

Andringarna i forordningen om referensvirden kan innebira att vissa
administratorer av referensvirden kommer att std under tillsyn av Esma i
stillet for Finansinspektionen. For svensk del finns i dag endast ett svenskt
foretag, SIX Financial Information Nordic AB, som har tillstind som
administrator av referensvirden och ett referensvirde, Stibor, som har
utsetts som ett kritiskt referensvirde av kommissionen. Stibor har dock
beddmts vara ett s.k. nationellt kritiskt referensviarde (enligt artikel 20.b i
forordningen om referensvérden). Det innebér att enligt nuvarande regel-
verk och nuvarande beslut fran kommissionen &r det &dven i fortsédttningen
Finansinspektionen som kommer att ha tillsyn 6ver Stibor.

Som nidmns i avsnitt 10.1.3 kommer ett svenskt foretag som omfattas av
tillsyn av Esma att behova kommunicera med en annan tillsynsmyndighet
an Finansinspektionen ddr kommunikationen sannolikt sker pa engelska.
For de flesta foretag som &r verksamma pé finansmarknaden utgor detta
troligen inget problem.

Aven om detta innebir en viss omstillning beddéms forindringen inte
medfora ndgra nimnvérda kostnader eller andra konsekvenser for de fore-
tag som kan komma att omfattas av den.

Forslagen i promemorian innebér att Finansinspektionen ska fa moj-
lighet att begéra handrackning av Kronofogdemyndigheten for att en plats-
kontroll som Esma har beslutat om enligt forordningen om referensvirden
ska kunna genomforas. Forslagen innebédr ocksa att Esmas beslut om
sanktionsavgifter eller viten enligt forordningen ska kunna verkstéllas.
Dessa forslag i sig véntas inte medfora nagra konsekvenser for foretagen.

For konsumenter véntas varken @ndringarna i féorordningen om referens-
vérden eller forslagen i denna promemoria medfora négra direkta konse-
kvenser. Den centralisering av tillsynen som det innebér att Esma tar Gver
tillsynen Over administratorer av vissa kritiska referensvdrden och
administratorer fran tredjeland kan innebér att tillsynskonvergensen nir
det giéller dessa administratorer forbattras, vilket pa sikt kan gynna
administratdrerna, anvéndare av referensvérden och i forldngningen slut-
konsumenterna. Darutéver beddms inget av forslagen medfora nagra
nidmnvirda konsekvenser for konsumenter.

10.2.4 Konsekvenser for Finansinspektionen

Enligt dndringsforordningen upphor Finansinspektionens befogenheter
och uppgifter som ror tillsynen 6ver vissa administratorer av kritiska
referensvirden och administratorer av referensvirden beldgna i tredjeland
den 1 januari 2022 da Esma o6vertar dessa befogenheter och uppgifter.
Finansinspektionens kvarstdende uppgifter nér det giller ndmnda aktorer
foljer direkt av forordningen om referensvérden. Finansinspektionen ska
t.ex. utfora sadana uppgifter som Esma delegerar till inspektionen och
ocksa ge Esma nodvindigt bistdnd om ndgon motsétter sig en platsunder-
sokning. Dessa uppgifter torde dock bli av begrinsad omfattning. Av
andringsforordningen foljer att de kostnader som Finansinspektionen kan
asamkas nér den utfor uppgifter enligt férordningarna ska ersittas av Esma



(artikel 5.19 i &ndringsforordningen, artikel 48m.3 i forordningen om
referensviarden).

Enligt forslaget i denna promemoria ska Finansinspektionen fa mojlig-
het att ingripa mot administratdrer av referensviarden som har asidosatt
sina skyldigheter enligt forordningen om referensvérden i fraga om det
som géller betrdffande EU-referensvérden for klimatomstillning eller EU-
referensvirden for anpassning till Parisavtalet. Forslaget antas inte med-
fora nagra patagliga kostnader for Finansinspektionen.

De eventuella merkostnader som forslagen i denna promemoria kan
medfora for Finansinspektionen ska hanteras inom myndighetens befint-
liga ekonomiska ramar.

10.2.5 Konsekvenser for Sveriges Domstolar

Finansinspektionens olika beslut kan som huvudregel Gverklagas till
allmiin forvaltningsdomstol. Andringsforordningen innebdr att tillsynen
Over vissa administratorer av kritiska referensviarden och administratorer
av referensvérden beldgna i tredjeland ska tas 6ver av Esma och att Esmas
beslut kommer att kunna 6verprévas av en overprovningsndmnd och av
Europeiska unionens domstol. Hittills &r det inte ndgot av Finansinspek-
tionens beslut som rér administratorer av referensviarden som har over-
klagats till domstol. Detta innebar att fordndringarna i fraga om tillsyn ver
administratorer av referensvarden inte forvéntas leda till ndgon 6kning av
antalet mél hos domstolarna. Forslagen innebér visserligen att Krono-
fogdemyndighetens beslut vid handriackningsérenden kan komma att
overklagas till domstol. Kronofogdemyndigheten férvéintas dock endast i
undantagsfall fatta sidana beslut, se bedomningen ovan i avsnitt 10.1.5.

De budgetira konsekvenserna for domstolarna ska darfor hanteras inom
Sveriges Domstolars befintliga budgetramar.

10.2.6  Ovriga konsekvenser

Forslagen innebér att Kronofogdemyndigheten, pa ansékan av Finans-
inspektionen, ska kunna besluta om handrickning om nadgon motsitter sig
en platsundersdkning. For Kronofogdemyndighetens del antas det inte
medfora mer &n eventuellt en marginell 6kning av arbetsbelastningen.
Platsundersokningar forvintas inte ske med ndgon storre frekvens. De
foretag som i dag berdrs av Finansinspektionens platsundersdkningar
brukar regelméssigt underkasta sig dessa frivilligt. Det finns ingen anled-
ning att forvénta sig att detta kommer att &ndras nér vissa foretag kommer
att omfattas av Esmas tillsyn. Arenden om verkstillighet av beslut om
sanktionsavgifter enligt férordningen om referensvarden forvéntas inte
heller bli vanligt forekommande.

Kronofogdemyndighetens eventuella merkostnader till f6ljd av forslag-
en ska dirfor rymmas inom myndigheten befintliga ekonomiska ramar.

I 6vrigt kan forslagen inte anses medfora ndgra sadana konsekvenser
som behdver redovisas enligt forordningen om konsekvensutredning vid
regelgivning.
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I avsnitt 9 foreslés att forslagen med anledning av dndringsférordningen
ska tridda i kraft den 1 januari 2022 och att forslaget om Finansinspek-
tionens ingripanden ska trdda i kraft den 1 januari 2021. Det kan inte anses
finnas nagot behov av sirskilda informationsinsatser med anledning av
forslagen.

10.3  Andringar i lagen med kompletterande
bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

10.3.1 Forslagens syfte och alternativa losningar

I promemorian foreslas att Finansinspektionen ska kunna ingripa mot en
emittent som underlatit att, pd begéran av inspektionen, ldmna en skriftlig
forklaring om hur villkoren for att skjuta upp offentliggérande av insider-
information har uppfyllts (avsnitt 7.2.1).

Enligt marknadsmissbruksforordningen ska medlemsstaterna i nationell
ratt foreskriva att behdriga myndigheter ska ha befogenhet att vidta lamp-
liga administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder vid 6ver-
tradelser av den skyldigheten (artiklarna 17.4 fjérde stycket och 30.1 a).
Eftersom det foljer av forordningen vilka sanktionsmojligheter som de
behoriga myndigheterna ska ha tillgang till &r valmojligheten for med-
lemsstaterna i detta avseende begrinsad. Om Sverige inte gor nédvéndiga
anpassningar av lagstiftningen till forordningen &r det sannolikt att
kommissionen inleder ett forfarande om fordragsbrott. Att avsta fran att
gOra sddana anpassningar utgér alltsa inte nagot alternativ.

I promemorian foreslés dven att det ska inforas ett krav pa att emittenter
vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag i Sverige ska uppritta en forteckning 6ver
alla personer som har tillgéng till insiderinformation och som arbetar for
emittenten genom anstéllningskontrakt eller pa annat vis utfor uppgifter
genom vilka de har tillgéng till insiderinformation, s.k. hindelsebaserade
insiderforteckningar (avsnitt 7.2.2). Varje medlemsstat far enligt férord-
ningen ta stéllning till om det finns nigot behov av att infora ett sddant
krav. Kravet utgor séledes ett undantag fran den nya huvudregel som har
inforts 1 marknadsmissbruksforordningen (artikel 18.6) genom for-
ordningen om tillvixtmarknader for smd och medelstora foretag
(artikel 1.4 b) och som innebdr att sidana emittenter i sina insiderfor-
teckningar endast behover ta upp personer som péa grund av sin funktion
eller befattning hos emittenten har regelbunden tillgéng till insider-
information, s.k. permanenta insiderforteckningar. Syftet med ett krav pa
endast permanenta insiderforteckningar &r enligt forordningen om tillvaxt-
marknader for sma och medelstora foretag att minska den administrativa
bordan for emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel
pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag (skil 10). En alter-
nativ 10sning ar saledes att inte utnyttja valmaojligheten i Sverige och lata
det nya kravet pa permanenta insiderforteckningar gélla. Bedémningen i
denna promemoria dr dock att permanenta insiderforteckningar inte &r
dndamalsenliga verktyg for att forhindra marknadsmissbruk och pé sa sétt



upprétthalla ett hogt fortroende for den svenska finansmarknaden (se av-
snitt 7.2.2). Relationen mellan de olika alternativen och den administrativa
bordan for berdrda emittenter utvecklas i avsnitten 10.3.2—-10.3.5.

10.3.2 Berorda aktorer

Forslagen berér emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till
handel pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag, personer
som arbetar for sddana emittenter genom anstéllningskontrakt eller pa
annat vis utfort uppgifter genom vilka de har tillgéng till insiderinfor-
mation och som &r upptagna i en insiderforteckning (i det f6ljande be-
ndmnda insynspersoner), investerare och Finansinspektionen. Forslaget
kan i forlangningen ocksa paverka tillvixtmarknader for sma och medel-
stora foretag genom att det kan fa effekter for hur ménga foretag som viljer
att ansoka om upptagande av véardepapper till handel pa sddana handels-
platser.

10.3.3 Konsekvenser for foretag och enskilda

Antalet foretag

For nédrvarande har drygt 450 emittenter finansiella instrument som &r upp-
tagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market eller Nordic SME
Sweden som é&r de tillvixtmarknader for smé och medelstora foretag som
finns i Sverige. En tillvixtmarknad fér smé& och medelstora foretag kan
upp till 50 procent bestd av emittenter som inte dr sma eller medelstora
foretag.

Ingripande mot emittenter

Forslaget att infora en mojlighet for Finansinspektionen att ingripa mot en
emittent som underlatit att, pd begéran av inspektionen, lamna en skriftlig
forklaring om hur villkoren for att skjuta upp offentliggdrande av insider-
information har uppfyllts berdr emittenter vars finansiella instrument har
tagits upp till handel enbart pé en tillvixtmarknad for smé och medelstora
foretag. Syftet &r att den skyldighet i marknadsmissbruksforordningen
som, om den inte fullgérs ska kunna foranleda ingripande av Finans-
inspektionen, ska innebéra en lattnad endast for den kretsen av emittenter.
En motsvarande lattnad finns dock i lagen med kompletterande bestdm-
melser till EU:s prospektforordning som redan i dag omfattar dven sddana
emittenter (2 kap. 2 §). Den bestimmelsen har medlemsstaterna haft moj-
lighet att infora som en léattnad for samtliga emittenter fran ett strangare
krav i marknadsmissbruksférordningen. Eftersom den littnad som géller
for emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel enbart
pé en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag, efter de dndringar
som har gjorts genom forordningen om tillvixtmarknader for sma och
medelstora foretag, foljer direkt av marknadsmissbruksforordningen
behdver bestimmelserna om ingripande i lagen med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning kompletteras.
Forslaget innebér att det ska inforas en bestimmelse om ingripande som
motsvarar en befintlig ingripandebestimmelse i den lagen. Forslaget
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bedoms dirfor inte medfora nigra konsekvenser for berdrda emittenter,
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag eller enskilda. Forslaget
berér inte insynspersoner.

Insiderforteckningar

Forslaget att i svensk ritt utnyttja den mojlighet som finns i marknads-
missbruksforordningen att stdlla upp krav pa hindelsebaserade insider-
forteckningar beror for narvarande ca 400 emittenter.

I forhéllande till att upprétta permanenta insiderforteckningar innebar ett
krav pa hindelsebaserade insiderforteckningar en stdrre administrativ
borda for berorda emittenter. Skalet for det &r att hindelsebaserade insider-
forteckningar kriver att emittenten har kontroll 6ver bolagets anstéllda och
uppdragstagare och den insiderinformation som dessa har. Héndelse-
baserade insiderforteckningar omfattar alla personer i bolaget som har
insiderinformation och kréver sdledes titare uppdateringar i forhallande
till permanenta insiderforteckningar.

I forhallande till gdllande rdtt bedoms dock kravet pa hindelsebaserade
insiderforteckningar innebéra en lattnad.

Emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel pé en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag undantas, enligt nuvar-
ande regler i marknadsmissbruksférordningen, fran kravet pa att upprétta
insiderforteckningar om vissa villkor uppfylls (artikel 18.6). For att om-
fattas av detta undantag ska berdrda emittenter dels sikerstélla att alla
personer med tillgéng till insiderinformation dr medvetna om de rittsliga
skyldigheter som detta for med sig, dels kunna forse den behoériga myndig-
heten med en insiderforteckning pa begéran. Det innebér att emittenterna
redan i praktiken maste ha kontroll &ver alla personer som har insider-
information (skal 10 i forordningen om tillvixtmarknader for sma och
medelstora foretag). Nér en emittent far en begéran av en behorig myndig-
het maéste en insiderforteckning tillhandahallas med samma omfattande
innehdll som insiderforteckningar som ska upprittas av emittenter pa
reglerade marknader. De berérda emittenterna behdver séledes inte infora
négra nya interna processer med anledning av forslaget.

Enligt férordningen om tillvixtmarknader fér smé och medelstora fore-
tag ska innehallet i sddana insiderforteckningar som omfattas av forslaget
i promemorian vara proportionerliga och utgoéra en mindre administrativ
borda &n motsvarande insiderforteckningar for emittenter vars finansiella
instrument &r upptagna till handel pa t.ex. en reglerad marknad
(artikel 1.4 b i férordningen om tillvéxtmarknader f6r sma och medelstora
foretag, artikel 18.6 i marknadsmissbruksforordningen). S&dana insider-
forteckningar som omfattas av forslaget ska i likhet med nuvarande regler
for emittenter pa tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag endast
tillhandahallas den behériga myndigheten pa begéran. Mot bakgrund av
det anforda bedoms forslaget innebdra en littnad for berdrda emittenter i
forhallande till de krav som géller i dag.

Det ar dnnu oklart om andra ldnder inom EES avser att utnyttja val-
mdjligheten att infora krav pa hiandelsebaserade insiderforteckningar. Om
Sverige skulle ha strédngare krav pa insiderforteckningar &n andra ldnder
inom EES skulle det kunna minska den svenska tillvixtmarknadens attrak-
tionskraft och innebéra en konkurrensnackdel i férhéllande till de ldnder



som inte kréver hindelsebaserade insiderforteckningar. For emittenterna
torde det vara Onskvért med ett harmoniserat regelverk &tminstone i
Norden. Samtidigt lamnar férordningen om tillvixtmarknader fér sma och
medelstora foretag utrymme for olika beddmningar och det ar ofrén-
komligt att olika ldnder kommer ha olika regelverk. Det finns redan i dag
skillnader pa informationskrav i annan finansmarknadsréttslig lagstiftning
och trots det kan olika regler inom Norden inte séigas ha inneburit ndgon
nackdel for den svenska finansmarknaden. Marknaderna fér smd och
medelstora foretag och investeringsviljan i sddana foretag skiljer sig at i
de nordiska ldnderna. Investeringsviljan adr hog i Sverige och det finns en
vilfungerande marknad for smé& och medelstora foretag. Ett dndamals-
enligt krav p@ hindelsebaserade insiderforteckningar dven pa tillvéxt-
marknader for smé och medelstora foretag skulle snarare kunna bidra till
att den svenska finansmarknaden upprétthaller sitt starka fortroende, vilket
kan stérka attraktionskraften.

Forslaget att utnyttja valmdjligheten i marknadsmissbruksférordningen
att stélla upp strangare krav pa insiderforteckningar i Sverige, i forhéllande
till huvudregeln i forordningen, bedoms séledes inte ha négra pétagliga
konkurrensrittsliga konsekvenser for tillvixtmarknader for smé& och
medelstora foretag. Det stringare kravet torde snarare uppritthalla det
hoga fortroende som finns for den svenska finansmarknaden och kunna
oka attraktionskraften till tillvixtmarknader for smd och medelstora
foretag.

For insynspersoner bedoms forslaget innebéra en trygghet dels for att
sadana personer fér reda pa sina skyldigheter enligt marknadsmissbruks-
forordningen, dels for att det i forteckningen antecknas néir insynspersonen
fick insiderinformation och nér informationen upphérde att vara insider-
information. P4 sa sétt minskar risken for oklarheter kring dessa uppgifter,
vilket kan vara betydelsefullt sérskilt i samband med en utredning om
marknadsmissbruk.

For enskilda investerare bedoms forslaget innebdra en hdgre niva av
investerarskydd i forhallande till kravet pd bara permanenta insider-
forteckningar eftersom héndelsebaserade insiderforteckningar minskar
risken for informationsunderskott pa finansmarknaden. I och med att alla
personer som har insiderinformation och som arbetar for eller pa annat vis
utfor uppgifter for en emittent tas upp i hindelsebaserade insiderforteck-
ningar far de information om sina skyldigheter enligt marknadsmissbruks-
forordningen. Risken for att sddana personer olagligen sprider insider-
information minskar didrmed. Héndelsebaserade insiderforteckningar
beddms dérfor bidra till tillforlitligheten for finansmarknaden.

10.3.4 Konsekvenser for Finansinspektionen och
Ekobrottsmyndigheten

Ingripande mot emittenter

Forslaget innebér att Finansinspektionen ska ingripa mot emittenter som
inte fullgér sina skyldigheter att, pa begéiran av inspektionen, ldmna en
skriftlig forklaring om hur villkoren for att skjuta upp offentliggdrande av
insiderinformation har uppfyllts. Finansinspektionen har redan i dag en
motsvarande mdjlighet att ingripa enligt lagen med kompletterande
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bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksfoérordning. Forslaget bedoms
dérfor inte medfora nagra konsekvenser for Finansinspektionen.
Ekobrottsmyndigheten berdrs inte av forslaget.

Insiderforteckningar

Forslaget bedoms inte innebdra nigra konsekvenser for Finansinspek-
tionen, som &dven fortséttningsvis ska kunna fa del av insiderforteckningar
pa begéran. | forhallande till ett krav pa bara permanenta insiderforteck-
ningar innebér forslaget att Finansinspektionen kommer att kunna ha ett
anvéandbart verktyg vid utredning av misstdnkt marknadsmissbruk. Det-
samma giller for Ekobrottsmyndigheten. Ett krav pa bara permanenta
insiderforteckningar skulle diaremot kunna medfora mer resurskrivande
utredningar for sévil Finansinspektionen som Ekobrottsmyndigheten for
att fa reda pa vilka personer hos en emittent som har haft insiderinforma-
tion vid en viss given tidpunkt.

10.3.5 Konsekvenser for Sveriges Domstolar

Finansinspektionen har enligt géllande ritt en motsvarande mojlighet att
ingripa mot emittenter som den som foreslas i promemorian. Forslaget be-
doms darfor inte paverka antalet ingripanden fran Finansinspektionen och
inte heller antalet 6verklagade beslut fran inspektionen. Maltillstrom-
ningen till domstolarna bedoms dérmed inte paverkas av forslaget och det
bedoms inte medfora ndgra konsekvenser for domstolarna.

Forslaget i fraga om insiderforteckningar berér inte domstolarna.

10.3.6  Ovriga konsekvenser

I avsnitt 9 foreslas att dndringarna i lagen med kompletterande bestim-
melser till EU:s marknadsmissbruksforordning ska trdda i kraft den
1 januari 2021, vilket &r det datum da &ndringarna i marknadsmissbruks-
forordningen borjar tillimpas. Det kan inte anses finnas nagot behov av
sirskilda informationsinsatser med anledning av forslagen.

I 6vrigt kan forslagen inte anses medfora ndgra sddana konsekvenser
som behover redovisas enligt forordningen om konsekvensutredning vid
regelgivning.

10.4  Andringar i lagen om handel med finansiella
instrument

10.4.1 Forslagens syfte och alternativa losningar

Finansinspektionen ska enligt forslaget kunna forbjuda ett offentligt
uppkopserbjudande eller marknadsforing av ett sddant erbjudande dven
nér det finns skilig anledning att anta att uppkopserbjudandet skulle strida
mot lagen om handel med finansiella instrument eller lagen om offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (se avsnitt 8).



Syftet med forslaget ar att bestimmelserna om férbud mot ett offentligt
uppkdpserbjudande och marknadsforing av ett sddant uppkopserbjudande
sé langt som mojligt ska utformas enligt motsvarande bestimmelser om
forbud i regelverket om prospekt.

Regeringen har i tidigare lagstiftningsdrenden gjort bedomningen att
Finansinspektionen ska ha motsvarande befogenheter att forbjuda offent-
liga uppkopserbjudanden som att férbjuda erbjudanden av vardepapper till
allménheten och upptagande av virdepapper till handel pa en reglerad
marknad som kréver prospekt (se prop. 2004/05:158 och prop.
2005/06:140 s. 75=77). Det finns mot den bakgrunden inte nagot alternativ
till forslaget.

10.4.2 Berorda aktorer

Forslaget beror budgivare, dvs. den som ldmnar ett offentligt uppkdps-
erbjudande, investerare och Finansinspektionen. Under 2018 och 2019
godkinde Finansinspektionen 25 erbjudandehandlingar.

10.4.3 Konsekvenser for foretag och enskilda

Forslaget avser en utredningsbefogenhet for Finansinspektionen och det
beddms inte innebéra nadgra administrativa kostnader for budgivare. For-
slaget kan dérfor inte heller anses ha négra direkta effekter pa budgivares
konkurrensforméga eller villkor i dvrigt. For investerare innebar forslaget
ett starkare skydd.

10.4.4 Konsekvenser for Finansinspektionen

Forslaget innebér att Finansinspektionens utredningsbefogenhet i fraga om
offentliga uppkopserbjudanden ska motsvara inspektionens utrednings-
befogenhet enligt regelverket pa prospektomradet. Forslaget kan inte for-
viantas medfora ett 6kat behov av resurser for Finansinspektionen. Eventu-
ella merkostnader ska darfor hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.

10.4.5 Konsekvenser for Sveriges Domstolar

Det torde endast bli fraga om ett fatal beslut som kommer att provas i
domstol till foljd av forslaget. Forslaget kan ddrmed inte forvintas med-
fora ndgon markbar 6kning av antalet mal hos allmén forvaltningsdomstol.
Eventuella 6kade kostnader som kan uppkomma med anledning av
forslagen ska hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.

10.4.6  Ovriga konsekvenser

I avsnitt 9 foreslas att dndringarna i lagen om handel med finansiella
instrument ska trdda i kraft den 1 januari 2021. Det kan inte anses finnas
nagot behov av sdrskilda informationsinsatser med anledning av forslaget.
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I 6vrigt kan forslaget inte anses medfora nigra sddana konsekvenser som
behover redovisas enligt forordningen om konsekvensutredning vid regel-
givning.

11 Forfattningskommentar

11.1 Forslaget till lag om éndring 1 lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument

6 kap.

1 d § Finansinspektionen far forbjuda ett offentligt uppkopserbjudande, om
erbjudandet strider mot bestimmelserna i1 denna lag eller lagen (2006:451) om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden eller om det finns skdlig
anledning att anta att erbjudandet skulle gora det.

Finansinspektionen far forbjuda marknadsforing av ett offentligt uppkdps-
erbjudande, om erbjudandet strider mot bestdmmelserna i denna lag eller lagen om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden eller om det finns skilig anled-
ning att anta att erbjudandet skulle gora det.

Ett forbud som avses i forsta eller andra stycket ska upphdvas om uppkop-
serbjudandet inte ldngre strider mot bestimmelserna i denna lag eller lagen om
offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden eller om det inte lingre finns
skdlig anledning att anta att erbjudandet skulle gora det.

Paragrafen innehéller bestimmelser om nir Finansinspektionen far for-
bjuda ett offentligt uppkdpserbjudande eller marknadsforing av ett sddant
erbjudande (se prop. 2018/19:83 s. 184). Paragrafen &ar utformad efter
forebild av 3 kap. 3 § lagen (2019:414) med kompletterande bestimmelser
till EU:s prospektforordning. Overviigandena finns i avsnitt 8.

I forsta och andra styckena gors tillagg som innebér att Finansinspek-
tionen féar besluta om férbud dven nér det finns skélig anledning att anta
att ett offentligt uppkopserbjudande skulle strida mot bestimmelserna i
denna lag eller lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemark-
naden.

I tredje stycket gors ett tilligg som innebdr att ett forbud enligt forsta
eller andra stycket ska upphivas dven om det inte ldngre finns skilig anled-
ning att anta att uppkopserbjudandet skulle strida mot denna lag eller lagen
om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.

Ovriga dndringar i paragrafen ir sprakliga.

11.2  Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden

1 kap.
4 b § I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal med ett
svenskt vérdepappersinstitut eller ett utlindskt vérdepappersforetag som hor
hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rikning



1. marknadsfora investerings- eller sidotjanster,

2. ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende investerings-
tjénster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller tjénster,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna fall
Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behorighet att utdva
tillsyn 6ver utldndska vérdepappersforetag och foretag som driver en reglerad
marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behdorighet att utéva
tillsyn Gver emittenter vars overlatbara vardepapper &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad,

bérs: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som har fétt
tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en clearing-
organisation,

clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstind enligt 19 kap. eller
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012,

emittent: 1 frdga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt instru-
ment utgivaren eller utfdrdaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTF-
plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlandskt bank- eller
kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fréan filial i Sverige,

leverantor av datarapporteringstjinster: detsamma som i artikel 2.1.36a i
forordningen om marknader for finansiella instrument,

marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis dtagit sig att pa finansiella
marknader handla for egen rdkning genom att kdpa och silja finansiella instrument
med utnyttjande av egna tillgangar till priser som faststillts av denne,

marknadsoperatér: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett annat land
inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument — inom systemet och i
enlighet med icke skonsmissiga regler — sé att det leder till ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte dr en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kdp- och
sdljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter, utsléppsritter eller
derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor eller
mdjliggdr sammanforande av ett flertal kop- och sdljintressen i finansiella instru-
ment fran tredjepart — regelméssigt, inom systemet och i enlighet med icke skons-
missiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: ndgon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild funktion i
staten,

3. nér det giller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater inom EES
och vars mal 4r att ordna finansiering och tillhandahélla finansiellt bistand till de
stater som har eller riskerar att fa allvarliga finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett virdepappersinstitut som i en organiserad,
frekvent, systematisk och vésentlig omfattning handlar for egen rakning nér det
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utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform utan att
utnyttja ett multilateralt system,

tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en MTF-plattform som &r
registrerad som en tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag hos Finans-
inspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behorig myndighet i ett annat
land inom EES,

utlindskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket 21 lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlandskt foretag som i hemlandet har till-
stand att driva vérdepappersrorelse,

virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind enligt denna lag
att driva virdepappersrorelse och som inte dr ett bankaktiebolag eller ett kredit-
marknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse,

vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i
forordningen om vérdepapperscentraler, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut som har
fatt tillstind enligt denna lag att driva vardepappersrorelse eller ett utlandskt
foretag som driver viardepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att anvanda
anknutna ombud etablerade i Sverige.

Paragrafen genomfor artikel 4.1.1, 4.1.10, 4.1.12, 4.1.17, 4.1.18,
4.1.20-4.1.24, 4.1.26, 4.1.27, 4.1.29, 4.1.60 och 4.1.64 i MiFID II och
kompletterar artikel 2.1.34-2.1.36a i MiFIR. Paragrafen innehaller defini-
tioner av olika aktdrer pa virdepappersmarknadsomridet. Overviigandena
finns i avsnitt 5.3.1.

I paragrafen gors andringar av definitioner med anledning av att bestam-
melser om tillstdndsplikt och reglering av datarapporteringstjanster har
inforts i MiFIR. Definitionen av leverantér av datarapporteringstjanster
dndras sa att den hanvisar till definitionen i MiFIR (artikel 2.1.36a). Defi-
nitionerna av godkdnd rapporteringsmekanism (ARM-leverantor), god-
kint publiceringsarrangemang (APA-leverantor) och tillhandahéllare av
konsoliderad handelsinformation (CTP-leverantdr) utmonstras ur lagen.

2 kap.
3 § Ett virdepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva annan
verksamhet 4n att tillhandahalla de sidotjénster som angesi2 §.

Ett virdepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva valuta-
handel.

Tillstand enligt forsta stycket behdvs inte for att bedriva forsakringsdistribution
under de forutsédttningar som foreskrivs i lagen (2018:1219) om forsékrings-
distribution.

Ett virdepappersbolag far utfora datarapporteringstjanster enligt forordningen
om marknader for finansiella instrument.

Paragrafen innehaller bestimmelser om sidoverksamheter som ett virde-
pappersbolag kan f3 tillstand att driva. Overvigandena finns i avsnitt 5.3.2.

Upplysningsbestdmmelsen i fjdrde stycket dndras till en hanvisning till
bestdmmelserna om datarapporteringstjdnster i MiFIR 1 stéllet for till
10 kap. Bestimmelserna om tillstdndskrav och om organisatoriska krav
och verksamhetskrav for tillhandahéllande av datarapporteringstjanster i
det kapitlet utmonstras med anledning av saddana tjénster i stéllet regleras
i MiFIR.



9 kap.

16 § Nir en investeringstjdnst erbjuds tillsammans med en annan tjanst eller
produkt som en del av ett paket eller som ett villkor for samma ¢verenskommelse
eller paket (korsforsiljning), ska vérdepappersinstitutet informera kunden om
huruvida det d&r mdjligt att kdpa de olika komponenterna separat och forse kunden
med uppgifter om kostnaderna och avgifterna for varje komponent.

Om riskerna med en Gverenskommelse eller ett paket som erbjuds en icke-
professionell kund sannolikt skiljer sig fran de risker som uppstdr om kompo-
nenterna viljs separat, ska institutet forse kunden med en adekvat beskrivning av
de olika komponenterna i dverenskommelsen eller paketet och hur férhallandet
mellan dem foréndrar riskerna.

Paragrafen genomfor artikel 4.1.42 och 24.11 i MiFID II. Paragrafen inne-
héller sdrskilda krav pa information som géller om en investeringstjanst
erbjuds tillsammans med andra tjanster eller produkter eller som en del av
ett paket eller villkor for samma &verenskommelse eller paket, s.k. kors-
forsiljning (artikel 4.1.42 i MiFID II). Overviigandena finns i avsnitt 5.5.
1 forsta stycket tas 1 forekommande fall” bort. Det innebér att ett varde-
pappersinstitut ska ldimna information till en kund om kostnader for varje
komponent oavsett om komponenterna kan kopas separat eller inte.

10 kap.

1 § I forordningen om marknader for finansiella instrument finns bestimmelser
om tillstandsplikt och om organisatoriska krav och verksamhetskrav for leveran-
torer av datarapporteringstjanster.

Paragrafen, som i den hittillsvarande lydelsen innehéller bestimmelser om
tillstandskrav for att yrkesmaéssigt tillhandahalla datarapporteringstjénster,
dndras till en upplysningsbestimmelse om att det i MiFIR finns bestdm-
melser om tillstdndsplikt och om organisatoriska krav och verksamhets-
krav for leverantdrer av datarapporteringstjinster. Overvigandena finns i
avsnitt 5.3.2.

2 § En leverantor av datarapporteringstjdnster ska ha dndamalsenliga rapporte-
ringssystem for anstillda som vill géra anmélningar om misstéinkta dvertradelser
av bestdmmelser som géller for verksamheten.

Paragrafen, som motsvarar hittillsvarande 15 §, genomfor artikel 73.2 i
MiFID IT nér det giller leverantdrer av datarapporteringstjdnster. Den
innehaller krav pa rapporteringssystem for anstdllda som vill anméla
misstinkta dvertrddelser. Overvigandena finns i avsnitt 5.3.2.

Bestammelsen dndras sa att den avser en leverantdr av datarapport-
eringstjanster i stéllet for den som tillhandahaller en datarapporterings-
tjanst. Andringen #r redaktionell och innebir att bestimmelsen stimmer
béttre verens med terminologin i artikel 73.2 i MiFID II.

13 kap.

12 a § En bors far utfora datarapporteringstjanster enligt forordningen om mark-
nader for finansiella instrument.
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Paragrafen innehaller en bestimmelse om att en bors far utfora datarappor-
teringstjénster. Overviigandena finns i avsnitt 5.3.2.

Bestimmelsen &@ndras till en hinvisning till bestimmelserna om data-
rapporteringstjanster i MiFIR i stéllet for till 10 kap. Bestimmelserna om
tillstandskrav och om organisatoriska krav och verksamhetskrav for
tillhandahallande av datarapporteringstjdnster i det kapitlet utmonstras
med anledning av att sddana tjénster i stillet regleras i MiFIR.

23 kap.

1 § Finansinspektionen har tillsyn &ver vardepappersinstitut, borser, leverantdrer
av datarapporteringstjdnster som Finansinspektionen dr behorig myndighet for
enligt forordningen om marknader for finansiella instrument, clearingorganisa-
tioner samt sddana utlindska foretag som har tillstand att driva en reglerad
marknad fréan filial i Sverige.

For svenska vérdepappersinstitut, borser, leverantdrer av datarapporterings-
tjdnster och svenska clearingorganisationer omfattar tillsynen att rorelsen drivs
enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, foretagets
bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund
i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For ett utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse eller en reglerad mark-
nad eller clearingverksamhet fran filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget
foljer de lagar och andra forfattningar som giller for foretagets verksamhet i
Sverige.

Finansinspektionen har dérutover tillsyn Gver att bestimmelserna om regel-
bunden finansiell information i 16 kap. foljs.

Paragrafen genomfor delvis artiklarna 21.2, 22, 41.2 och 67.1 samt artik-
larna 35.8 andra stycket, 44.2 och 44.3 i MiFID II och den kompletterar
artikel 2.3 i MiFIR. Paragrafen reglerar omfattningen av Finansinspek-
tionens tillsyn. Overviigandena finns i avsnitt 5.3.4.

I forsta stycket gors &ndringar som innebér att Finansinspektionens
tillsyn over leverantérer av datarapporteringstjanster bara ska omfatta
sadana svenska APA-leverantérer och ARM-leverantorer som inspek-
tionen &r behdrig myndighet for enligt MiFIR. Kommissionen ska anta en
delegerad akt med kriterier for att identifiera sidana APA-leverantdrer och
ARM-leverantorer som pé grund av sin begransade relevans for den inre
marknaden omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats
behoriga myndighet (artikel 2.3 i MiFIR). Esma ska ha ansvaret for tillsyn
over dvriga APA-leverantdrer och ARM-leverantorer och 6ver CTP-leve-
rantorer.

I andra stycket gors en redaktionell dndring.

2 § Viardepappersinstitut, borser, leverantdrer av datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn dver, clearingorganisationer samt sddana utlandska
foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska
lamna Finansinspektionen upplysningar om sin verksamhet och ddrmed samman-
héngande omstidndigheter enligt foreskrifter som meddelats med stod av lagen.

Viérdepappersinstitut, borser och sadana utlédndska foretag som har tillstdnd att
driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska ldmna Finansinspektionen sa-
dana upplysningar om emittenter som har samband med kontrollen av att emit-
tenterna fullgdr sin informationsskyldighet enligt artikel 17 i marknadsmissbruks-
forordningen enligt foreskrifter som meddelats med stod av lagen.



Foretagen ska, utdver det som anges i forsta och andra styckena, ldmna Finans-
inspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far 4ven begéra sddana upplysningar som avses i forsta och
tredje styckena av personer som dr anstillda hos de foretag som avses i forsta
stycket samt av personer som &r anstillda i foretag som avses i 6 kap. 1 § lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag.

Paragrafen genomfor delvis artiklarna 17.2 andra stycket, 17.5 fjarde
stycket, 18.10, 20.7, 22 och 54.3 samt artiklarna 31.3, 53.7 och 85 i
MiFID II. Paragrafen reglerar vilka som ska ldmna upplysningar till
Finansinspektionen om sin verksamhet och dirmed sammanhingande
omstindigheter enligt foreskrifter som meddelats med stod av lagen. Over-
vigandena finns i avsnitt 5.3.4.

Andringen i forsta stycket 4r foljdindring med anledning av att Finans-
inspektionens tillsyn dver datarapporteringstjanster enligt 1 § bara ska om-
fatta sddana svenska APA-leverantérer och ARM-leverantorer som enligt
MiFIR omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats behoriga
myndighet, se forfattningskommentaren till den paragrafen.

4 § Finansinspektionen far nér det dr nddvandigt genomfora en undersdkning hos

1. ett virdepappersinstitut,

2. en bors,

3. en leverantor av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen har tillsyn
over,

4. en clearingorganisation,

5. ett sddant utlandskt foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad
fran filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt samma
kapitel att upprétta och offentliggdra regelbunden finansiell information.

Finansinspektionen far &ven genomfora en undersokning hos ett anknutet ombud
eller hos ett foretag som har fétt i uppdrag av ett vardepappersinstitut att utfora
visst arbete eller vissa funktioner, om det behovs for tillsynen av institutet.

Paragrafen genomfor artikel 69.2 forsta stycket ¢ i MiFID II. Paragrafen
innebér att Finansinspektionen genom en undersokning pd plats kan
inspektera alla aspekter av ett foretags verksamhet som inspektionen har
tillsyn 6ver. Overvigandena finns i avsnitt 5.3.4.

Andringen i forsta stycket 3 ir en foljdindring med anledning av att
Finansinspektionens tillsyn 6ver datarapporteringstjanster enligt 1 § bara
ska omfatta sadana svenska APA-leverantérer och ARM-leverantérer som
enligt MiFIR omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats
behoriga myndighet, se forfattningskommentaren till den paragrafen.

4 a § Finansinspektionen far begdra handrdickning av Kronofogdemyndigheten for
att en kontroll pa plats enligt artikel 38d i forordningen om marknader for finan-
siella instrument ska kunna genomforas.

Vid handrickning gdller bestimmelserna i utsékningsbalken om verkstdllighet
av forpliktelser som inte avser

— betalningsskyldighet,

— avhysning, eller

— avidgsnande.

Om Finansinspektionen begdr det ska Kronofogdemyndigheten inte i forvig
underritta den som kontrollen ska genomféras hos.
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Paragrafen, som ar ny, kompletterar artikel 38d i MiFIR. Den innehéller
bestimmelser om handridckning vid genomforande av platsundersok-
ningar. Paragrafen ar utformad efter forebild av 3 kap. 1§ lagen
(2013:287) med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister, 2 kap. 2 § lagen
(2019:277) med kompletterande bestammelser till EU:s forordning om
transparens 1 transaktioner for virdepappersfinansiering och om éater-
anviandning och 2 kap. 3§ lagen (2019:1215) med kompletterande
bestimmelser till EU:s férordning om vérdepapperisering (prop.
2012/13:72 s. 55, prop. 2018/19:38 s. 107 och prop. 2019/20:37 s. 82 f.).
Overvigandena finns i avsnitt 5.4.2.

1 forsta stycket anges att Finansinspektionen far begéra handrackning av
Kronofogdemyndigheten for en kontroll pé plats enligt MiFIR. Av MiFIR
foljer att det bara &r i de fall Esma beslutat om en platsundersdkning som
handrickning kan komma i fraga (artikel 38d.4). Aven de platsunder-
sokningar som Finansinspektionen utfor pa uppdrag av Esma omfattas av
reglerna om handrédckning (artikel 38d.8 i MiFIR).

Vid handréackning géller enligt andra stycket bestimmelserna i utsok-
ningsbalken om verkstéllighet av forpliktelser som inte avser betalnings-
skyldighet, avhysning eller avldgsnande. Det innebér att bestimmelserna i
16 kap. 11-12 a §§ utsdkningsbalken ska tillimpas, men ocksd fler
bestimmelser i samma balk, som t.ex. 2 kap. 17 §, dir det anges bl.a. vilka
befogenheter en forrittningsman har.

I tredje stycket anges att Kronofogdemyndigheten, om Finansinspek-
tionen begér det, inte 1 forvag ska underratta den hos vilken kontrollen ska
genomforas innan verkstéllighet sker. Bestimmelsen ger utrymme for att
avvika fran 16 kap. 11 § utsokningsbalken, dir det anges att underrttelse
ska ske om inte saken &r bradskande.

Enligt 3 kap. 3 § utsokningsforordningen (1981:981) far Kronofogde-
myndigheten under vissa forutséttningar begéra bitrdde av Polismyndig-
heten.

4 b § Beslut om avgifter eller viten enligt forordningen om marknader for finan-
siella instrument far verkstdllas enligt utsokningsbalkens bestdmmelser pd samma
sdtt som en svensk dom som har fatt laga kraft.

Paragrafen, som &r ny, kompletterar artikel 38j i MiFIR. Den innehaller
bestimmelser om verkstillighet av beslut om avgifter eller viten enligt
MiFIR. Paragrafen &r utformad efter forebild av 3 kap. 2 § andra stycket
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister, 2 kap. 4 § lagen med
kompletterande bestdmmelser till EU:s forordning om transparens i trans-
aktioner for vardepappersfinansiering och om ateranvéndning och 2 kap.
5§ lagen med kompletterande bestammelser till EU:s forordning om
vardepapperisering (prop. 2012/13:72 s. 55 f., prop. 2018/19:38 s. 108 och
prop. 2019/20:37 s. 83). Overviigandena finns i avsnitt 5.4.4.

I paragrafen anges att beslut om avgifter eller viten enligt MiFIR far
verkstillas enligt utsdkningsbalkens bestimmelser pad samma sétt som en
svensk dom som har fatt laga kraft.



7 § Finansinspektionen har rétt att forordna en eller flera revisorer att tillsammans
med Ovriga revisorer delta i revisionen av ett svenskt virdepappersinstitut, en bors,
en leverantor av datarapporteringstjénster som Finansinspektionen har tillsyn éver
eller en svensk clearingorganisation. Inspektionen far nédr som helst aterkalla ett
sédant forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har rétt till skéligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken pa
arvodet beslutas av Finansinspektionen.

Paragrafen genomfor artikel 69.2 forsta stycket 1 i MiFID II. Paragrafen
innebdr att Finansinspektionen har rétt att forordna en eller flera revisorer
att tillsammans med 6vriga revisorer delta i revisionen av ett foretag. Over-
végandena finns i avsnitt 5.3.4.

Andringen i forsta stycket ir en foljdindring med anledning av att
Finansinspektionens tillsyn 6ver datarapporteringstjinster enligt 1 § bara
ska omfatta sddana svenska APA-leverantdrer och ARM-leverantdrer som
enligt MiFIR omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats
behoriga myndighet, se forfattningskommentaren till den paragrafen.

8 § En revisor ska omedelbart rapportera till Finansinspektionen om han eller hon
vid fullgdrandet av sitt uppdrag i ett virdepappersbolag, en bors eller en leverantor
av datarapporteringstjénster som Finansinspektionen har tillsyn éver tar kainnedom
om forhéllanden som

1. kan utgoéra en visentlig 6vertradelse av ndgon forfattning som reglerar fore-
tagets verksambhet,

2. kan paverka foretagets fortsatta drift negativt, eller

3. kan leda till att han eller hon avstyrker att balansrakningen eller resultat-
rakningen faststélls eller till anméirkning enligt 9 kap. 33 eller 34 § aktiebolags-
lagen (2005:551) eller 8 kap. 36 eller 37 § lagen (2018:672) om ekonomiska
foreningar.

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon far
kdnnedom om férhéllanden som avses i forsta stycket vid fullgérande av uppdrag
som han eller hon har i foretagets moderforetag eller dotterforetag eller ett foretag
som har en likartad forbindelse med foretaget.

Paragrafen genomfor delvis artikel 77 i MiFID II. Paragrafen innebér en
skyldighet for en revisor att till Finansinspektionen omedelbart rapportera
om han eller hon vid fullgérandet av sitt uppdrag far kinnedom om for-
hallanden som bl.a. innebar visentliga regelovertridelser eller kan paverka
ett foretags fortsatta drift negativt. Overviigandena finns i avsnitt 5.3.4.

1 forsta stycket gors en f6ljdéndring med anledning av att Finansinspek-
tionens tillsyn dver leverantdrer av datarapporteringstjanster enligt 1 §
bara ska omfatta sddana svenska APA-leverantorer och ARM-leverantorer
som enligt MiFIR omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats
behériga myndighet. Andringen innebir att skyldigheten for revisorer att
rapportera till Finansinspektionen géller bara i frdga om séddana leveran-
torer av datarapporteringstjinster. Andringen motsvarar den dndring som
har gjorts i MiFID II (artikel 77.1, se artikel 1.7 i dndringsdirektivet). Se
aven forfattningskommentaren till 1 §.

9 § Skyldigheten enligt 8 § att rapportera till Finansinspektionen géller ocksa for
sadana sérskilda granskare i virdepappersbolag, borser och leverantorer av data-
rapporteringstjdnster som avses i 10 kap. 21 § aktiebolagslagen (2005:551) eller i
9 kap. 1 § lagen (2018:672) om ekonomiska foreningar.
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Paragrafen genomfor delvis artikel 77 i MiFID II. Paragrafen innebar att
den rapporteringsskyldighet som anges i 8 § dven géller for sérskilda
granskare. Overviigandena finns i avsnitt 5.3.4.

Andringarna i paragrafen ir redaktionella.

12 § Viérdepappersinstitut, borser, leverantdrer av datarapporteringstjénster som
Finansinspektionen har tillsyn éver, clearingorganisationer samt sddana utldndska
foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska med
arliga avgifter bekosta Finansinspektionens verksamhet samt Statistiska central-
byréns verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas for Gvervakning av och
tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansékningar, anmélningar
och underréttelser enligt denna lag och forordningen om marknader for finansiella
instrument.

Paragrafen innehéller bestimmelser om avgifter till Finansinspektionen.
Overvigandena finns i avsnitt 5.3.4.

Andringen i forsta stycket ir en foljdindring med anledning av att
Finansinspektionens tillsyn dver leverantorer av datarapporteringstjanster
bara ska omfatta sddana svenska APA-leverantdrer och ARM-leverantdrer
som enligt MiFIR omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats
behériga myndighet, se forfattningskommentaren till 1 §. Andringen inne-
bar att det bara ar sddana leverantdrer av datarapporteringstjanster som ska
betala arliga avgifter till Finansinspektionen.

15 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska lamna till Finansinspektionen enligt 2 §
forsta och andra styckena och nir upplysningarna ska ldmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade forord-
ningen till MiFID II ska fullgoras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i forordningen om marknader for finan-
siella instrument,

4. vilka vérdepappersbolag som ska uppritta register som avses i 3 d §, vad
registren ska innehélla och inom vilken tid virdepappersbolaget ska ge in registren
for olika typer av avtal,

5. 16pande bokforing, arsbokslut och arsredovisning hos borser, clearing-
organisationer samt sddana utldndska foretag som har tillstand att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige, och

6. sddana avgifter som avses i 12 § och 13 § forsta stycket.

Paragrafen innehéller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter. Overvigandena finns
i avsnitt 5.4.5.

I punkt 6 gors en redaktionell dndring.

Bemyndigandet i hittillsvarande punkt 7 tas bort. Det finns inte ldngre
négot behov av att meddela foreskrifter om att information och referens-
uppgifter for finansiella instrument som ska ldmnas till Finansinspek-
tionen enligt artiklarna 22.1 och 27.1 i MiFIR i stillet ska ldmnas till Esma
eftersom Esma har fatt befogenhet att far inhdmta dessa uppgifter (se
artikel 4.3 och 4.5 1 andringsférordningen).



25 kap.

1 § Om ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en leverantdr av datarapport-
eringstjénster som Finansinspektionen har tillsyn éver eller en svensk clearing-
organisation har &sidosatt sina skyldigheter enligt denna lag, andra forfattningar
som reglerar foretagets verksamhet, foretagets bolagsordning, stadgar eller regle-
mente eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
foretagets verksamhet, ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da utfirda ett foreldggande att inom en viss tid begransa
eller minska riskerna i rérelsen i nagot avseende, begrénsa eller helt avstd frdn
utdelning eller réntebetalningar eller vidta nagon annan atgérd for att komma till
ritta med situationen, meddela ett forbud att verkstélla beslut eller géra en
anmérkning. Om 6vertrddelsen &r allvarlig, ska foretagets tillstand aterkallas eller,
om det &r tillrackligt, varning meddelas.

Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utfirda ett foreldggande i
enlighet med andra stycket om det ar sannolikt att ett virdepappersbolag inom
tolv manader inte langre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksambhet.

1fraga om dterkallelse av tillstand for leverantorer av datarapporteringstjdnster
gdller bestdmmelserna i artikel 27e i forordningen om marknader for finansiella
instrument. Innan ett tillstand dterkallas enligt artikel 27e.1 a i forordningen pd
grund av att en leverantor uttryckligen har avsagt sig tillstandet eller inte har till-
handahallit nagra tjdinster under de foregdende sex mdnaderna, fdar Finans-
inspektionen forst préva om det finns skdl att ingripa mot leverantéren enligt detta
kapitel och, om det finns sddana skdl, besluta om ett ingripande.

Paragrafen genomfor delvis artikel 8 c, artikel 8 d och e, artikel 21.1, delvis
artikel 21.2, delvis artiklarna 43 c—e och 44.5 ¢ och e, artikel 44.5 d, delvis
artikel 57.14, artikel 69.2 forsta stycket k och delvis artikel 70.3—70.5 och
70.6 b, ¢ och e i MiFID II och den kompletterar artikel 2.3 i MiFIR. Para-
grafen reglerar nér Finansinspektionen far gora olika typer av ingripanden
mot svenska foretag. Overvigandena finns i avsnitt 5.3.4.

Andringen i forsta stycket 4r foljdindring med anledning av att Finans-
inspektionens tillsyn 6ver leverantdrer av datarapporteringstjinster bara
ska omfatta sidana svenska APA-leverantdrer och ARM-leverantdrer som
enligt MiFIR omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats be-
horiga myndighet, se forfattningskommentaren till 23 kap. 1 §. Andringen
innebér att det bara dr mot sddana leverantdrer av datarapporteringstjinster
som Finansinspektionen kan ingripa enligt denna paragraf. I friga om
Ovriga svenska leverantorer av datarapporteringstjdnster ar det Esma som
far besluta om ingripanden.

1 andra stycket gors nagra sprakliga dndringar.

1 fjdrde stycket, som ar nytt, infors en upplysning om att bestimmelserna
i artikel 27e i MiFIR géller i fraga om éaterkallelse av tillstand for leveran-
torer av datarapporteringstjanster. I fraiga om dvriga ingripanden mot leve-
rantorer av datarapporteringstjinster géller bestimmelserna i denna lag.

I fjarde stycket infors dven en bestimmelse om att innan ett tillstand
aterkallas enligt artikel 27e.1 a i férordningen pa grund av att en leverantor
av datarapporteringstjénster uttryckligen har avsagt sig tillstdndet eller inte
har tillhandahallit nagra tjénster under de féregaende sex manaderna, far
Finansinspektionen forst prova om det finns skél att ingripa mot leveran-
toren enligt detta kapitel och, om det finns sddana skail, besluta om ett
ingripande. Det motsvarar den mdjlighet som Finansinspektionen hittills
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har haft att med stod av 5 § andra stycket aterkalla tillstandet for en leve-
rantdr av datarapporteringstjanster pa formell grund forst efter det att
inspektionen har provat om det finns skal att ingripa mot leverantdren pa
grund av att den har asidosatt sina skyldigheter enligt regler som géller for
verksamheten (se prop. 2016/17:162 s. 754).

1 a § Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett svenskt vérde-

pappersinstituts styrelse eller dr dess verkstdllande direktor, eller ersdttare for

ndgon av dem, om vérdepappersinstitutet har asidosatt sina skyldigheter enligt
1.5kap. 1,3, 6e¢ller 7 §,

2.6kap. 1,4 eller 6§,

3. ndgon av 8 kap. 8 e eller 9-34 §§ eller foreskrifter som meddelats med st6d
av nagon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3—12,

4. nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9-12, 14-17, 2041 eller 43 §§ eller
foreskrifter som meddelats med stdd av nagon av bestdmmelserna i 9 kap. 50 § 1,
3-9eller 11,

5.négon av 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller driver en
tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag trots att kraven i 13 § inte ar
uppfyllda,

6.nagon av 13 kap. 1 a—1j, 6 aeller 9 §§,

7. nagon av 15 a kap. 7, 8 eller 10-14 §§,

8. 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut som meddelats
av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta stycket eller 3 §, eller

9. 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av 23 kap.
15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett foreldggande eller ett beslut som meddelats
av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje stycket, 3 § forsta stycket, 3 a eller
3 b § eller har motsatt sig en undersdkning enligt 23 kap. 4 §.

Paragrafen genomfor delvis artikel 70.2, 70.3, 70.4 a och 70.5 i MiFID II.
I paragrafen anges de bestimmelser som, om de Gvertrdds av ett svenskt
vérdepappersinstitut, ska kunna medfora ett ingripande fran Finansinspek-
tionen mot en fysisk person som kan hallas ansvarig. Overviigandena finns
i avsnitten 5.3.2 och 5.3.4.

I paragrafen tas hittillsvarande punkt 5 bort som en foljdandring med
anledning av att bestimmelserna om tillhandahallande av datarapport-
eringstjénster i 10 kap. utmdnstras ur lagen och sddana tjénster i stéllet
regleras i MiFIR. En motsvarande mdjlighet att ingripa inforsi 1 b §.

1 b § Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses i 1 a § om
vardepappersinstitutet har &sidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om
marknader for finansiella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgdngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller uppfylla
kraven enligt

— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,

— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1,

— artikel 13.1,

—artikel 14.1, 14.2 forsta meningen eller 14.3 andra, tredje eller fjarde
meningen,



— artikel 15.1 forsta eller tredje stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen,

— artikel 17.1 andra meningen,

— artikel 18.1, 18.2, 18.5 forsta meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8 eller 18.9,

— artikel 20.1 eller 20.2 forsta meningen, eller

—artikel 21.1, 21.2 eller 21.3,

2. inte tillhandahélla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra uppgifter enligt
artikel 22.2,

3. inte genomfora transaktioner pa en reglerad marknad, en MTF-plattform, en
marknad utanfor EES som enligt beslut av Europeiska kommissionen bedémts vara
likvardig med en reglerad marknad eller via en systematisk internhandlare enligt
artikel 23.1 eller genom att driva ett internt matchningssystem pa multilateral basis
utan auktorisation enligt artikel 23.2,

4. inte fora register eller halla uppgifter tillgéngliga enligt artikel 25.1 eller 25.2,

5. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspektionen
enligt artikel 26.1 forsta stycket, 26.2, 26.3, 26.4, 26.5, 26.6 forsta stycket eller
26.7 forsta, andra, tredje, fjarde eller attonde stycket,

6. inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella instrument
enligt artikel 27.1,

7. tillata en styrelseledamot, verkstdllande direktoren eller ersdttare for nagon
av dem att dta sig ett sadant uppdrag i institutet eller kvarstd i institutet trots att
kraven i artikel 27f.1 inte dr uppfyllda eller inte se till att styrelsen fullgor sina
skyldigheter enligt artikel 27f.3,

8. inte uppfylla de organisatoriska kraven i artikel 27g.1-27g.5 eller
27i.1-27i4,

9. inte genomfora transaktioner pd en handelsplats eller pad en marknadsplats
utanfor EES som enligt beslut av Europeiska kommissionen beddmts vara
likvardig med en handelsplats enligt artikel 28.1 eller 28.2 forsta stycket,

10. inte uppfylla kraven avseende system, forfaranden och arrangemang enligt
artikel 29.2 eller 30.1,

11. inte fora register och offentliggdra uppgifter avseende portfoljkompressioner
enligt artikel 31.2 eller 31.3,

12. inte ldmna transaktionsuppgifter eller tilltrdde till en handelsplats enligt
artikel 36.1 eller 36.3,

13. inte tillgéngliggora ett referensvérde eller en licens enligt artikel 37.1 eller
37.3, eller

14. inte f6lja ett beslut som avses i artiklarna 40—42.

Ett ingripande enligt forsta stycket 7 eller 8 far goras bara om Finansinspek-
tionen har tillsyn dver virdepappersinstitutets verksamhet som leverantér av data-
rapporteringstjdnster.

Paragrafen genomfor delvis artikel 70.2, 70.3 b och 70.4 b i MiFID II.
I paragrafen anges de bestimmelser i MiFIR som, om de dvertrdds av ett
svenskt vérdepappersinstitut, ska kunna medfora ett ingripande fran
Finansinspektionen mot en fysisk person som kan héllas ansvarig. Over-
végandena finns i avsnitten 5.3.2 och 5.3.4.

1 forsta stycket infors tva nya punkter, punkterna 7 och 8, med anledning
av att bestimmelserna om tillhandahallande av datarapporteringstjénster i
10 kap. utménstras ur lagen och siddana tjénster i stéllet regleras i MiFIR.
De nya bestimmelserna motsvarar dem i hittillsvarande 1 a § 5.

Andra stycket, som ar nytt, innebdr en begransning av bestimmelsens
tillimpningsomrade pé sa sétt att Finansinspektionen far ingripa enligt
forsta stycket 7 eller 8 bara om Finansinspektionen har tillsyn 6ver virde-
pappersinstitutets verksamhet som leverantdr av datarapporteringstjénster,
se forfattningskommentaren till 1 §.
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1 e § Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i en bors styrelse eller
ar dess verkstéllande direktor, eller erséttare for ndgon av dem, om bérsen

1. har fatt sitt tillstdnd genom att 1dmna falska uppgifter eller pa annat otillborligt
satt,

2. har tillatit en styrelseledamot, verkstéllande direktoren eller erséttare for
ndgon av dem att ata sig ett sadant uppdrag i foretaget eller kvarsta i foretaget trots
att kraven i 12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av 6 b—6 d §§ inte ar uppfyllda,

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stod av 8 kap. 35 § 12,

b) nagon av 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller driver en
tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag trots att kraven i 13 § inte &r
uppfyllda,

¢) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller foreskrifter som meddelats med stod av ndgon
av bestdmmelserna i 12 kap. 11 § 24,

d) nagon av 13 kap. 1-2, 67 aeller 9 §§ eller 12 § femte stycket eller foreskrifter
som meddelats med stdd av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

H15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

g) nagon av 15 akap. 7, 8 eller 10-12 §§,

h) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som med-
delats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 eller 3 §, eller

i) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stéd av 23 kap.
15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett foreldggande eller ett beslut som meddelats
av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § andra stycket, 3 § forsta stycket eller 3 b §
eller har motsatt sig en undersokning enligt 23 kap. 4 §,

4. istrid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen anmaila
sddana forvirv och avyttringar som avses dér, eller

5. istrid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen anméla
namnen pd de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i
foretaget samt storleken pa innehaven.

Om en sddan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstinds- eller
underrittelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller avyttring av aktier
eller andelar i foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte gélla for den personen i
frdga om dessa aktier eller andelar.

Paragrafen genomfor delvis artikel 70.2, 70.3 och 70.5 i MiFID II. I para-
grafen anges de bestimmelser i lagen som, om de 6vertrdds av en bors, ska
kunna medfora ett ingripande fran Finansinspektionen mot en fysisk
person som kan héllas ansvarig. Overvigandena finns i avsnitten 5.3.2 och
5.3.4.

1 forsta stycket 2 gors en spraklig justering.

I forsta stycket 3 tas hittillsvarande led b bort som en foljdédndring med
anledning av att bestimmelserna om tillhandahédllande av datarapporte-
ringstjénster utmonstras ur 10 kap. och sadana tjanster i stillet regleras i
MiFIR. En motsvarande mojlighet att ingripa inforsi 1 f'§.

1 f § Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses i 1 ¢ § om
bdrsen har dsidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om marknader for finan-
siella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgdngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller uppfylla
kraven enligt

— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 6,



— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,

— artikel 10,

— artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1, eller

— artikel 13.1,

2. inte tillhandahélla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra uppgifter enligt
artikel 22.2,

3. inte fora register eller hélla uppgifter tillgdngliga enligt artikel 25.2,

4. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspektionen
enligt artikel 26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7 forsta, tredje eller attonde stycket,

5. inte tillhandahélla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella instrument
enligt artikel 27.1,

6. tillata en styrelseledamot, verkstillande direktéren eller ersdttare for nagon
av dem att dta sig ett sadant uppdrag i foretaget eller kvarstad i foretaget trots att
kraven i artikel 27f.1 inte dr uppfyllda eller inte se till att styrelsen fullgor sina
skyldigheter enligt artikel 27f.3,

7. inte uppfylla de organisatoriska kraven i artikel 27g.1-27g.5 eller
27i.1-27i4,

8. transaktioner med derivat som genomfors pé den reglerade marknaden inte
avvecklas av en central motpart enligt artikel 29.1,

9. inte uppfylla kraven avseende system, forfaranden och arrangemang enligt
artikel 29.2 eller 30.1,

10. inte fora register och offentliggéra uppgifter avseende portfoljkompressioner
enligt artikel 31.2 eller 31.3,

11.inte lamna transaktionsuppgifter eller tilltrdde till en handelsplats enligt
artikel 36.1 eller 36.3,

12. inte tillgéngliggora ett referensvérde eller en licens enligt artikel 37.1 eller
37.3, eller

13. inte folja ett beslut som avses i artiklarna 40—42.

Ett ingripande enligt forsta stycket 6 eller 7 far goras bara om Finansinspek-
tionen har tillsyn éver bérsens verksamhet som leverantér av datarapporte-
ringstjdnster.

Paragrafen genomfor delvis artikel 70.2, 70.3 b och 70.4 b i MiFID II.
I paragrafen anges de bestimmelser i MiFIR som, om de 6vertrids av en
bors, ska kunna medfora ett ingripande fran Finansinspektionen mot en
fysisk person som kan héllas ansvarig. Overviigandena finns i avsnitten
5.3.20ch5.3.4.

1 forsta stycket infors tva nya punkter, punkterna 6 och 7, med anledning
av att bestimmelserna om tillhandahallande av datarapporteringstjanster i
10 kap. utménstras ur lagen och sddana tjénster i stéllet regleras i MiFIR.
De nya bestimmelserna motsvarar dem 1 hittillsvarande 1 e § forsta
stycket 3 b.

Andra stycket, som dr nytt, innebér en begransning av bestimmelsens
tillimpningsomrade pa s sitt att Finansinspektionen far ingripa enligt
forsta stycket 6 eller 7 bara om Finansinspektionen har tillsyn 6ver borsens
verksamhet som leverantdr av datarapporteringstjanster.

4 § Om nagon som ingdr i styrelsen for ett vérdepappersbolag, en bors, en
leverantdr av datarapporteringstjdnster som Finansinspektionen har tillsyn éver
eller en svensk clearingorganisation eller dr verkstillande direktor inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1 § forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4 och
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artikel 271 i forordningen om marknader for finansiella instrument, ska Finans-
inspektionen aterkalla foretagets tillstand. Detta far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att patala for foretaget att personen eller personerna inte
uppfyller kraven och om denne eller dessa, sedan en av inspektionen bestdmd tid
om hogst tre ménader har gatt, fortfarande finns kvar i styrelsen eller som verk-
stdllande direktor.

Forsta stycket géller ocksa om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de krav som
anges i3 kap. 1 § 6 och 12 kap. 2 § 5 och artikel 27fi forordningen om marknader

for finansiella instrument.

I stllet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att en styrelse-
ledamot eller verkstillande direktor inte ldngre far vara det. Inspektionen far da
forordna en erséttare. Erséttarens uppdrag giéller till dess foretaget har utsett en ny
styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Det som sdgs i forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska tillimpas
dven pa en stéllforetradare for verkstdllande direktor.

Paragrafen genomfor delvis artiklarna 8 forsta stycket ¢ och 69.2 forsta
stycket f, artikel 69.2 forsta stycket u och delvis artikel 70.3 a xxv i
MiFID II. Paragrafen innebér att Finansinspektionen kan aterkalla ett
foretags tillstand eller besluta att en styrelseledamot eller verkstéllande
direktdr inte ldngre fir vara det om en sddan person inte uppfyller kraven
som stdlls upp enligt lagen eller enlig MiFIR. Finansinspektionen fér i ett
sadant fall férordna en erséttare. Ett ingripande kan &ven goéras om styrel-
sen som helhet inte uppfyller de krav som stills upp enligt lagen. Over-
viagandena finns i avsnitten 5.3.2 och 5.3.4.

I forsta och andra styckena gors foljdandringar med anledning av att
bestimmelserna om datarapporteringstjanster utmonstras ur 10 kap. och
sadana tjénster i stdllet regleras i MiFIR.

5 § Finansinspektionen ska aterkalla tillstdndet for ett svenskt virdepappers-
institut, en bors eller en svensk clearingorganisation om

1. foretaget har fatt tillstindet genom att ldmna falska uppgifter eller pa négot
annat otillborligt sitt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat driva sddan
rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta frén tillstdndet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex manader inte har drivit sddan
rorelse som tillstdndet avser, eller

5. nér det dr fraga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstdnd att driva en
reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna kapital understiger tva
tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte har tickts inom tre
ménader fran det att den blev kénd for bolaget.

Om ett foretags tillstdnd ska dterkallas pa grund av sddana omsténdigheter som
avses i forsta stycket 3—5, far Finansinspektionen, innan tillstindet aterkallas, forst
prova om det finns skl att ingripa mot foretaget enligt detta kapitel och, om det
finns sddana skal, besluta om ett ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stéllet varning meddelas om
det &r tillrackligt.

Vid tillimpningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas enligt
25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersinstituts eller en bors tillstand aterkallas, ska Finansinspek-
tionen underritta Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.



Paragrafen genomfor artiklarna 8 a och b och 44.5 a och b samt delvis
artiklarna 43 a och b, 44.5 e och 70.6 ¢ i MiFID II. Paragrafen reglerar nér
tillstand ska aterkallas i vissa fall och nir varning i stillet far meddelas om
det #r tillrickligt. Overviigandena finns i avsnitten 5.3.2 och 5.3.4.

1 forsta stycket gors en f6ljdéndring med anledning av att Finansinspek-
tionens mdjligheter att aterkalla tillstindet for en leverantdr av data-
rapporteringstjanster regleras i MiFIR (artikel 27e¢), se forfattnings-
kommentaren till 1 §. Andringen innebir att paragrafen inte lingre giller
i frdga om leverantdrer av datarapporteringstjénster.

8 § Finansinspektionen fdr besluta att ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en
leverantdr av datarapporteringstjanster eller en svensk clearingorganisation ska
betala en sanktionsavgift om foretaget har meddelats beslut om

— anmérkning eller varning enligt 1 §,

— aterkallelse enligt 5 § forsta stycket 1, eller

— varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jamfort med tredje stycket.

Detsamma giiller om en leverantor av datarapporteringstjdnster har meddelats
beslut om dterkallelse enligt artikel 27e.1 b i forordningen om marknader for
finansiella instrument.

Paragrafen genomfor delvis artikel 70.6 f och h i MiFID II. Paragrafen
innebér att ett beslut om anmirkning, varning eller aterkallelse mot ett
foretag dven kan foranleda beslut om sanktionsavgift i vissa fall. Over-
vagandena finns i avsnitten 5.3.2 och 5.3.4.

Andringen i forsta stycket ir redaktionell.

Andra stycket, som ar nytt, innebar att Finansinspektionen far besluta att
en leverantor av datarapporteringstjanster ska betala en sanktionsavgift om
inspektionen beslutat att aterkalla tillstandet for leverantéren med anled-
ning av att den har fatt tillstindet genom att lamna falska uppgifter eller
pa nagot annat otillborligt sétt (artikel 27e.1 b i MiFIR). Det &r en f6ljd-
dndring med anledning av att bestimmelserna i artikel 27e i MiFIR géller
i fraga om é&terkallelse av tillstdnd for leverantorer av datarapporterings-
tjénster, se forfattningskommentaren till 1 §. Bestimmelsen innebér att
Finansinspektionen har motsvararande mojlighet att besluta om sanktions-
avgift som inspektionen hittills har haft nér inspektionen aterkallat till-
standet for en leverantér av datarapporteringstjanster med stéd av 5 §
forsta stycket 1.

9 § Sanktionsavgiften for ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en leverantdr
av datarapporteringstjénster eller en svensk clearingorganisation ska faststéllas till
hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner euro,

2. tio procent av foretagets omséttning eller, i forekommande fall, motsvarande
omsittning pa koncernniva nérmast foregaende rékenskapsér, eller

3. tva ganger den vinst som foretaget gjort till f6ljd av regelovertradelsen, om
beloppet gér att faststélla.

Sanktionsavgiften far inte bestdmmas till ett 14gre belopp &n 5 000 kronor. Om
overtrddelsen har skett under foretagets forsta verksamhetsér eller om uppgifter
om omséttningen annars saknas eller &r bristfalliga, far omséttningen uppskattas.

For vardepappersinstitut far avgiften inte vara sa stor att institutet darefter inte
uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.
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Paragrafen genomfor delvis artikel 70.6 f och h i MiFID II. Paragrafen
innehaller bestimmelser om den hogsta sanktionsavgift som Finans-
inspektionen far besluta for en juridisk person. Overvigandena finns i
avsnitten 5.3.2 och 5.3.4.

1 forsta stycket gors en redaktionell &ndring.

17 § Om nagon driver sadan verksamhet som omfattas av denna lag eller

forordningen om marknader for finansiella instrument utan att vara beréttigad till
det, ska Finansinspektionen ingripa genom att foreldgga denne att upphdra med
verksamheten eller genom beslut om sanktionsavgift enligt bestimmelserna i detta
kapitel. Detsamma géller om négon i handel med finansiella instrument anvénder
beteckningen bors utan att ha tillstand att driva en reglerad marknad.

Om det dr osékert om denna lag eller forordningen om marknader for finansiella
instrument ar tillimplig pa en viss verksamhet, far inspektionen foreldgga den som
driver verksamheten att ldmna de upplysningar om verksamheten som inspek-
tionen behover for att bedoma om sa &r fallet.

Ett forelaggande enligt denna paragraf som avser ett utlandskt foretag far riktas
mot savil foretaget som den som i Sverige ar verksam for foretagets rdkning.

Paragrafen genomfor delvis artikel 70.4 a och 70.6 b och f~=h i MiFID II.
Paragrafen reglerar Finansinspektionens mojligheter att ingripa mot
fysiska och juridiska personer som driver verksamhet som omfattas av
lagen utan att vara berittigade till det. Overvigandena finns i avsnit-
ten 5.3.2 och 5.3.4.

I forsta och andra styckena infors hinvisningar till MiFIR med anled-
ning av att bestimmelserna om tillstdndsplikt och reglering av datarapport-
eringstjénster i 10 kap. utmonstras och sadana tjanster i stillet regleras i
den forordningen.

26 kap

2 § Om Finansinspektionen i ett &rende om tillstand enligt 3 kap. 1 § forsta stycket,
4 kap. 4 § eller 12 kap. 2 § eller enligt artikel 27c i forordningen om marknader
for finansiella instrument inte meddelar beslut inom sex manader fran det att
ansOkan gavs in, ska inspektionen underritta sokanden om skélen for detta.
Soékanden fér dérefter begéra forklaring av domstol att drendet onddigt uppehalls.

Om Finansinspektionen inte ldmnar 6ver en underréttelse som avses i 5 kap. 2 §
forsta stycket till behorig myndighet inom tre méanader fran det att underréttelsen
togs emot och inte heller inom samma tid meddelar beslut enligt tredje stycket
samma paragraf, ska inspektionen underritta sdkanden om skélen for detta.
Soékanden fér dérefter begéra forklaring av domstol att drendet onddigt uppehalls.

En begédran om en forklaring som avses i forsta eller andra stycket ska goras hos
allmin forvaltningsdomstol. Provningstillstind krdvs vid 6verklagande till
kammarritten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta stycket
inom sex manader fran det att en forklaring har ldmnats, ska ansékan anses ha
avslagits. Om en underréttelse som avses i andra stycket inte har ldmnats 6ver inom
tre manader fran det att en forklaring har ldmnats, ska beslut enligt 5 kap. 2 § tredje
stycket anses ha meddelats.

Paragrafen genomfor artiklarna 7.3 och 74.1 andra meningen i MiFID II.
Paragrafen innehaller bestimmelser om s.k. drojsmélstalan som provas av
allmén forvaltningsdomstol, dvs. foérvaltningsrétt, som forsta instans med



mojlighet till dverprovning i kammarritten. Overvigandena finns i av-
snitt 5.3.2.

1 forsta stycket gors foljdandringar med anledning av att bestimmelserna
om tillstdnd for att tillhandahalla datarapporteringstjanster i 10 kap. ut-
mdonstras och tillstdnd for sddana tjénster i stéllet regleras i bestimmelser
i MiFIR.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

1. Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2021 i fraga om 9 kap. 16 § och i 6vrigt
den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har &gt rum fore ikraft-
tradandet.

Overviigandena finns i avsnitt 9.

I punkt 1 anges nir lagen trider i kraft. Andringen i bestimmelsen om
korsforsiljning ska trida i kraft den 1 januari 2021. Ovriga lagéindringar
ska tréda i kraft ndr dndringarna i MiFIR ska borja tillimpas, vilket dr den
1 januari 2022.

Punkt 2 innebér att dldre bestimmelser ska gélla for 6vertrddelser som
har &gt rum fore ikrafttradandet.

11.3 Forslaget till lag om dndring i lagen
(2016:1306) med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksférordning

2 kap.
2 § Den som har skjutit upp offentliggdrandet av insiderinformation ska pé begéran
av Finansinspektionen ldmna en forklaring till inspektionen enligt artikel 17.4
tredje stycket i marknadsmissbruksférordningen om hur villkoren for att skjuta upp
offentliggdrandet uppfylldes.

Fér emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel endast pd
en tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag gdller sdrskilda bestimmelser
i artikel 17.4 fjdrde stycket i marknadsmissbruksforordningen.

Paragrafen innehaller bestimmelser om uppskjutande av offentliggérande
av insiderinformation. Overvigandena finns i avsnitt 7.2.1.

Forsta stycket innebér att det i Sverige ar tillrdckligt for emittenter att pa
begdran av Finansinspektionen ldmna en skriftlig forklaring om att vill-
koren for att skjuta upp offentliggérande av insiderinformation uppfylldes
(artikel 17.4 tredje stycket).

I andra stycket infors en upplysningsbestimmelse om att det i
artikel 17.4 fjarde stycket i forordningen i stéllet finns sérskilda bestdm-
melser for emittenter vars finansiella instrument har tagits upp endast pa
en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag. Bestimmelsen i
forordningen motsvarar den i forsta stycket i paragrafen.

2 b § En emittent vars finansiella instrument har tagits upp till handel pd en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag i Sverige ska uppridtta en insider-
forteckning enligt artikel 18.1 a i marknadsmissbruksforordningen.
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Paragrafen, som &r ny, innebar att den valmdjlighet som har inforts i mark-
nadsmissbruksforordningen att i nationell rétt infora stringare krav pa
innehallet i insiderforteckningar for emittenter vars finansiella instrument
har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad for smé& och medelstora
foretag utnyttjas (artikel 18.6 andra stycket). Overvigandena finns i
avsnitt 7.2.2.

En insiderforteckning enligt artikel 18.1 a i forordningen ska bestd av
alla personer som har tillgéng till insiderinformation och som arbetar for
emittenten och personer som handlar p& dennes végnar eller for dennes
rakning genom anstillningskontrakt eller som pa annat vis utfor uppgifter
genom vilka de har tillgdng till insiderinformation, sdsom radgivare,
revisorer eller kreditvérderingsinstitut. En insiderforteckning enligt para-
grafen ska innehalla de uppgifter som specificeras i en delegerad akt som
antas av kommissionen.

Insiderforteckningen ska ldmnas till Finansinspektionen sa snart som
mojligt efter inspektionens begéran (artikel 18.6 tredje stycket i forord-
ningen).

5 kap.

2 § Finansinspektionen ska ingripa mot den som har asidosatt sina skyldigheter
enligt marknadsmissbruksfoérordningen, genom att

1. 14ta bli att inrédtta och uppritthélla effektiva arrangemang, system och for-
faranden i enlighet med det som anges 1 artikel 16.1 eller 16.2, eller att rapportera
till Finansinspektionen i enlighet med det som anges dar,

2. lata bli att uppfylla det som anges om offentliggdrande av insiderinformation
till allménheten i artikel 17.1, 17.2 och 17.8,

3. 14ta bli att informera Finansinspektionen om ett forsenat offentliggérande i
enlighet med det som anges i artikel 17.4, eller, trots begéran fran inspektionen,
lamna en sadan skriftlig forklaring som avses i artikel 17.4 tredje eller fidrde
stycket om att det har funnits forutséttningar for att skjuta upp offentliggérandet,

4. lata bli att uppréitta, uppdatera eller bevara en insiderforteckning eller att i
ovrigt uppfylla de krav som stills i artikel 18.1-18.6,

5. lata bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ som avses
i artikel 19.1 och 19.10 gora en anmélan om egna transaktioner i enlighet med det
som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7, eller lita bli att uppfylla informa-
tionsplikten enligt artikel 19.5 andra stycket,

6. lata bli att uppfylla informationsplikten eller skyldigheten att fora en forteck-
ning i enlighet med det som anges i artikel 19.5 forsta stycket,

7. genomfora transaktioner i strid med forbudet i artikel 19.11, eller

8. lata bli att uppfylla det som foreskrivs om investeringsrekommendationer
eller annan information i artikel 20.1.

Paragrafen innehaller bestimmelser om ingripande mot vissa dvertradelser
i marknadsmissbruksforordningen (se prop. 2016/17:22 s. 383). Overvi-
gandena finns i avsnitt 7.2.1.

I punkt 3 gors ett tilligg som innebér att Finansinspektionen dven kan
ingripa mot emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel
pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag som, trots en
begéran fran inspektionen, later bli att limna en skriftlig forklaring enligt
artikel 17.4 fjarde stycket i férordningen om att det har funnits forutsatt-
ningar for att skjuta upp offentliggérande av insiderinformation.



Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2021.
2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har 4gt rum fore ikraft-
tridandet.

Overvigandena finns i avsnitt 9.

I punkt 1 anges nér lagen trader i kraft. Lagen trader i kraft den 1 januari
2021 nér dndringarna i marknadsmissbruksforordningen ska borja tillam-
pas.

Punkt 2 innebér att dldre bestimmelser ska gilla for 6vertradelser som
har &gt rum fore ikrafttradandet.

11.4  Forslaget till lag om adndring i lagen
(2018:2024) med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om referensvarden

3 kap.

5 a § Finansinspektionen fdr begdra handrdickning av Kronofogdemyndigheten for
att en kontroll pd plats enligt artikel 48d i EU-forordningen ska kunna genom-
foras.

Vid handrdckning géller bestdmmelserna i utsékningsbalken om verkstdllighet
av forpliktelser som inte avser

— betalningsskyldighet,

— avhysning, eller

— avldgsnande.
Om Finansinspektionen begdr det ska Kronofogdemyndigheten inte i forvig
underrdtta den som kontrollen ska genomforas hos.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestimmelser om handriackning vid
genomforande av platsundersdkningar. Den kompletterar artikel 48d i
forordningen om referensvirden. Paragrafen &r utformad efter forebild av
3 kap. 1 § lagen (2013:287) med kompletterande bestammelser till
EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register, 2 kap. 2 § lagen (2019:277) med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om transparens i transaktioner for véardepappers-
finansiering och om dteranvéndning och 2 kap. 3 § lagen (2019:1215) med
kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om vérdepapperisering
(prop. 2012/13:72 5. 55, prop. 2018/19:38 s. 35-38 och prop. 2019/20:37
s. 82 f.). Overviigandena finns i avsnitt 6.3.3.

1 forsta stycket anges att Finansinspektionen far begéra handriackning av
Kronofogdemyndigheten. Av artikel 48d 1 forordningen om referens-
vérden foljer att det bara 4r i de fall som Esma beslutat om en plats-
undersokning som handridckning kan komma i fraga. Paragrafen giller
bade platsundersokningar som Esma genomfor enligt artikel 48d i forord-
ningen och platsundersékningar som Finansinspektionen utfor pa uppdrag
av Esma.

Vid handrédckning géller enligt andra stycket bestimmelserna i utsok-
ningsbalken om verkstéllighet av forpliktelser som inte avser betalnings-
skyldighet, avhysning eller avlagsnande. Det innebér att bestimmelserna i
16 kap. 11-12 a §§ utsdkningsbalken ska tillimpas, men ocksa fler
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bestdmmelser i samma balk, som t.ex. 2 kap. 17 §, dar det anges bl.a. vilka
befogenheter en forrdttningsman har.

I tredje stycket anges att Kronofogdemyndigheten, om Finansinspek-
tionen begér det, inte i forvédg ska underrdtta den hos vilken kontrollen ska
genomforas innan verkstéllighet sker. Bestimmelsen ger utrymme for att
avvika fran 16 kap. 11 § utskningsbalken, dér det anges att underréttelse
ska ske om inte saken &r bradskande.

Enligt 3 kap. 3 § utsokningsfoérordningen far Kronofogdemyndigheten
under vissa forutsittningar begéra bitrdde av Polismyndigheten.

10 § Beslut om sanktionsavgifter eller viten enligt EU-forordningen far verkstdllas
enligt utsokningsbalkens bestimmelser pd samma sdtt som en svensk dom som har
fatt laga krafft.

Paragrafen, som &r ny, innehéller bestimmelser om verkstillighet av
beslut om sanktionsavgifter eller viten enligt forordningen om referens-
varden. Den kompletterar artikel 48h i forordningen. Paragrafen &r utfor-
mad efter forebild av 3 kap. 2 § andra stycket lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister, 2 kap. 4 § lagen med kompletterande bestim-
melser till EU:s férordning om transparens i transaktioner for vardepap-
persfinansiering och om ateranvéndning och 2 kap. 5 § lagen med komp-
letterande bestdmmelser till EU:s forordning om vérdepapperisering
(prop. 2012/13:72 s. 55 f., prop. 2018/19:38 s. 108 och prop. 2019/20:37
s. 83). Overvigandena finns i avsnitt 6.3.5.

I paragrafen anges att beslut om sanktionsavgifter eller viten enligt for-
ordningen om referensvirden far verkstéllas enligt utsokningsbalkens
bestimmelser pd samma sétt som en svensk dom som har fatt laga kraft.

4 kap.

1 § Finansinspektionen ska ingripa mot

1. en administratér som har auktoriserats eller registrerats enligt artikel 34 i
EU-férordningen och som har asidosatt sina skyldigheter enligt

a) nagon av artiklarna 4-15, 19a, 19b, 21.1, 23.2,23.11, 24.3,25.2, 25.7, 26.2,
26.3, 27 och 28.1 i forordningen, eller

b) en delegerad akt som Europeiska kommissionen har antagit enligt artikel 19c
i forordningen,

2. en rapportor under tillsyn som har asidosatt sina skyldigheter enligt ndgon av
artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-forordningen,

3. en enhet under tillsyn som har anvént ett referensvirde

a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-forordningen, eller

b) i strid med artikel 29.1,

4. den som har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-férordningen,

5. en administrator eller en enhet under tillsyn som inte foljt ett foreldaggande
enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 1 EU-forordningen,

6. en sddan administrator som avses i 1 eller en enhet under tillsyn som inte har
foljt ett foreldggande enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som inte har gett tilltrade till
verksamhetslokaler enligt 3 kap. 5 §, och

7. den som driver verksamhet som administrator utan att ha fatt auktorisation
eller registrerats enligt artikel 34 i EU-f6rordningen.



Paragrafen innehéller bestimmelser om ingripande mot overtradelser av
forordningen om referensviarden. Den kompletterar artikel 42.1 i forord-
ningen. Overviigandena finns i avsnitt 6.4.3.

I punkt 1 a anges de 6vertriadelser som en auktoriserad eller registrerad
administrator kan gora sig skyldig till som medfor att Finansinspektionen
ska ingripa. I punkten infors hidnvisningar till artiklarna 19a och 19b i for-
ordningen om referensvirden. Det handlar om krav pa administratorer av
EU-referensviarden for klimatomstéllning och EU-referensviarden for
anpassning till Parisavtalet (artikel 19a) och krav for EU-referensvirden
for klimatomstéllning (artikel 19b). Genom hénvisningen ges Finans-
inspektionen ratt att dven ingripa mot en administratér av EU-referens-
virden som inte uppfyller kraven i artiklarna 19a och 19b i férordningen
om referensvirden.

I punkt 1 b, som &r ny, infors en hanvisning till den delegerade akt som
kommissionen far anta enligt artikel 19¢ i forordningen om referens-
véirden. Den delegerade akten kommer att komplettera férordning genom
att identifiera, med hénsyn till EU-referensvérden for anpassning till Paris-
avtalet, de sektorer som ska uteslutas eftersom de inte har nadgra métbara
malséttningar for minskning av koldioxidutsldpp med sérskilda frister som
ar anpassade till mélen for Parisavtalet. Genom hianvisningen kan Finans-
inspektionen dven ingripa mot en administratdr av EU-referensvérden for
anpassning till Parisavtalet som inte uppfyller de krav som anges i
kommissionens delegerade akt.

De ingripanden som kan komma i fraga vid 6vertradelser anges i 2 §.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2021 i frdga om 4 kap. 1 § och 1 dvrigt
den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for Svertridelser som har #gt rum fore ikraft-
tradandet.

Overvigandena finns i avsnitt 9.

I punkt I anges nir lagen trader i kraft. [ frdga om &ndringen i bestdm-
melsen om nir Finansinspektionen ska ingripa trdder den i kraft den
1 januari 2021. I &vrigt trdder lagen i kraft den 1 januari 2022, vilket &r det
datum nér &ndringarna i forordningen om referensviarden ska borja
tillimpas.

Punkt 2 innebér att dldre bestimmelser ska gilla for vertradelser som
har dgt rum fore ikrafttrddandet.
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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/2175
av den 18 december 2019

om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010 om inréittande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), férordning (EU) nr 1094/2010 om inrittande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), fé6rordning (EU) nr 1095/2010 om
inrittande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten),
forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument, forordning (EU) 2016/1011 om
indexsomanvindssomreferensvirden forfinansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita
investeringsfonders resultat, och forordning (EU) 2015/847 om uppgifter som ska atfolja overforingar av
medel

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (?),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

(1) Efterfinanskrisen och till f6ljd avrekommendationerna fran den expertgrupp pa hogniva som leddes av Jacques
de Larosiére har unionen gjort betydande framstegiarbetet for attinte bara skérpa, utanistorre utstrackning
harmonisera, reglerna for de finansiella marknaderna i form av ett enhetligt regelverk Unionen har dven upprattat
det europeiska systemet for finansiell tillsyn - ett tvadpelarsystem med bade mikrotillsyn, som samordnas av
de europeiska tillsynsmyndigheterna, och makrotillsyn, genom inrattandet av Europeiska systemriskndmnden
(ESRB) De tre europeiska tillsynsmyndigheterna - dvs den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
bankmyndigheten) (EBA), som inrittades genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 (%),
den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten) (Eiopa),

(M) EUT C 255,207 2018, s 2 och EUT C 37,30 1 2019,s 1
)

() EUT C 227,28 6 2018, s 63 och EUT C 110, 22 3 2019, s 58

(3)  Europaparlamentetsstiandpunktavden16april2019 (dnnuejoffentliggjordiEUT) ochradetsbeslutavden 2 december2019

(4)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr1093/2010avden 24 november2010 ominrattande aven europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska bankmyndigheten), om dndringavbeslutnr716/2009/EG och om upphdvande avkommissionens beslut2009/78/EG
(EUT L 331,1512 2010, s 12)
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som inrattades genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 (°) och den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), som inrdttades genom
Europaparlamentets ochradets forordning (EU)nr1095/2010 (°) (nedan tillsammanskallade inrdttandeférordningarna)
- inledde sin verksamhet i januari 2011 De europeiska tillsynsmyndigheternas 6vergripande mal ar att pa
etthallbart satt 6ka stabiliteten och effektiviteten i det finansiella systemet inom hela unionen samt att starka
konsument- och investerarskyddet

(2) De europeiska tillsynsmyndigheterna har pa ett avgorande satt bidragit till att harmonisera reglerna pa de finansiella
marknaderna i unionen genom att lamna underlag fér kommissionens initiativ till forordningar och direktiv som
darefter antas av Europaparlamentet och radet De europeiska tillsynsmyndigheterna har dven éverlamnat forslag till
narmare tekniska regler till kommissionen som dérefter har antagits som delegerade akter och genomforandeakter

3) De europeiska tillsynsmyndigheterna har dessutom bidragit till 6kad konvergens i den finansiella tillsynen och i
tillsynspraxis inom unionen genom att utfarda riktlinjer som riktar sig till behériga myndigheter eller finansiella
institut eller finansmarknadsaktorer och genom att samordna dversyner av tillsynspraxis

4 Ytterligare befogenheter som tilldelas de europeiska tillsynsmyndigheterna for att de ska kunna uppna dessa mal
forutsatter dessutom en lamplig styrningsstruktur, effektivt utnyttjande av resurser och tillracklig finansiering Om
de europeiska tillsynsmyndigheterna inte har tillracklig finansiering eller inte styrs pa ett effektivt satt racker det
inte att bara utoka deras befogenheter for att de ska kunna uppna sina mal

(5) De europeiska tillsynsmyndigheterna bor nér de utfor sina uppgifter och utdvar sina befogenheter agera i enlighet
med den proportionalitetsprincip som faststélls i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen (EU-férdraget) samt
med riktlinjerna for battre lagstiftning Innehallet i och formen fér de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet
och atgarder, inbegripet instrument sdsom riktlinjer, rekommendationer, yttranden eller fragor och svar, bor alltid
hasingrundioch halla siginom ramarna for lagstiftningsakterna somavsesiartikel 1 2 i inrdttandeforordningarna
eller varainom deras befogenheter De europeiska tillsynsmyndigheterna bor inte ga utéver vad som ar nédvandigt
for att uppnad malen for denna forordning och de bor agera i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten
av de inneboende riskerna hos den finansiella verksamhet som bedrivs av de finansiella institut eller féretag som
berors

(6) [ sitt meddelande av den 8 juni 2017 om halvtidsutvdrderingen av handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen
framholl kommissionen att en effektivare och mer enhetlig tillsyn av finansiella marknader och tjanster ar
avgorande for att undanrdja regelarbitrage mellan medlemsstaterna nér de utovar tillsyn, for att snabba pa
marknadsintegrationen och for att realisera de mojligheter som en inre marknad kan erbjuda finansiella enheter
och investerare

M Det ar darfor sarskilt angelaget att ytterligare framsteg mot konvergens i tillsynen gors sa att kapitalmarknadsunionen
kan fullbordas Tio ar efter det att den finansiella krisen brét ut och ett nytt tillsynssystem inrattades star det
klart att utvecklingen inom finansiella tjanster och kapitalmarknadsunionen i allt stérre utstrackning kommer att
paverkas av tva viktiga faktorer: hallbar finansiering och tekniska innovationer Bada har potential att forandra
finansiella tjanster och vért system for finansiell tillsyn bor vara rustat for att hantera dem Det ar darfor av mycket
viktigt att det finansiella systemet bidrar fullt ut till att hantera kritiska hallbarhetsutmaningar Detta forutsatter att
de europeiska tillsynsmyndigheterna aktivt bidrar till att skapa lamplig reglerings- och tillsynsram

(8) De europeiska tillsynsmyndigheterna bor ha en framtradande roll i identifiering och rapportering av risker som
miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsrelaterade faktorer utgor for den finansiella stabiliteten och i
arbetet for att fa aktiviteten pd de finansiella marknaderna att i hogre grad 6verensstimma med hallbarhetsmalen
De europeiska tillsynsmyndigheterna bor utfarda riktlinjer for hur hallbarhetshiansyn i praktiken kan integreras i
unionens relevanta finanslagstiftning och verka for en enhetlig tillimpning av dessa bestimmelser nar de val har
antagits Nar de tar initiativ till och samordnar unionsomfattande stresstester for att beddma finansiella instituts
motstdndskraft mot en negativ marknadsutveckling bor de europeiska tillsynsmyndigheterna vederbérligen beakta
derisker som miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsrelaterade faktorer kan innebéra for dessa institut

(5)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr1094/2010avden 24 november 2010 ominrittande aven europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska forsakrings-ochtjanstepensionsmyndigheten), omdndringavbeslutnr716,/2009/EGochomupphivande avkommissionens
beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15 12 2010, s 48)

(6)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr1095/2010avden 24 november 2010 ominrittande aven europeisktillsynsmyndighet
(Europeiska vdrdepappers- och marknadsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens
beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15 12 2010, s 84)
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9) Tekniska innovationer har fatt ett allt storre inflytande pd den finansiella sektorn, vilket har lett till att behoriga
myndigheter tagit olika initiativ for att hantera den tekniska utvecklingen For att fortsatta framja 6kad konvergens
itillsynen och utbyta bésta praxis dels mellan relevanta myndigheter, dels mellan relevanta myndigheter och
finansiella institut eller finansmarknadsaktorer, bor de europeiska tillsynsmyndigheternas évervakningsfunktion
och tillsynssamordning starkas

(10)  Tekniska framsteg pd de finansiella marknaderna kan bidra till finansiell inkludering, ge tillgang till finansiering,
starka marknadernas integritet och effektivitet samt d&ven minska hindren for tilltrade till dessa marknader Om
det ar relevant for tillampliga materiella regler bér utbildningen av behériga myndigheter d&ven omfatta tekniska
innovationer Detta bor bidra till att forhindra att medlemsstaterna utvecklar olika satt att hantera dessa fragor

(11)  EBA bor, inom sitt sakkunskapsomrade, 6vervaka faktorer som hindrar eller paverkar konsolidering av tillsynen
och kan avge yttranden eller rekommendationer i syfte att identifiera lampliga sitt att atgarda sddana hinder eller
sadan paverkan

(12)  Fragor och svar ar ett viktigt konvergensverktyg som framjar gemensamma metoder och gemensam praxis i
tillsynen genom att ge vigledning om tillimpningen av unionsréttsakter inom de europeiska tillsynsmyndigheternas
behorighetsomrade

(13)  Detbliralltviktigare att frimja en konsekvent, systematisk och verkningsfull 6vervakning och bedémning av risker
avseende penningtvatt och finansiering av terrorismi unionens finansiella system Att forhindra och bekdmpa
penningtvatt och finansiering av terrorism ar ett gemensamt ansvar som delas mellan medlemsstaterna och
unionens institutioner och organ inom deras respektive mandat De bor inratta mekanismer for battre samarbete,
samordning och 6msesidigt bistand dar de verktyg och atgarder som finns att tillgd enligt nuvarande regelverk och
institutionella ramar utnyttjas fullt ut

(14)  Med tanke pé konsekvenserna for den finansiella stabiliteten om finanssektorn missbrukas for penningtvatt
eller finansiering av terrorism, och eftersom det dr inom banksektorn som det ar mest sannolikt att riskerna for
penningtvatt och finansiering av terrorism far systemeffekter, och med utgangspunkt i de erfarenheter som gjorts
av EBA, som dr en myndighet dar de nationella behoriga myndigheterna i alla medlemsstater ar foretradda, nér det
galler att skydda banksektorn fran sddant missbruk, bor EBA ha en ledande samordnings- och 6vervakningsroll pa
unionsniva for att hindra att det finansiella systemet anvands for sidana syften Det dr darfor nodvandigt att utoka
EBA:s nuvarande befogenheter och ge myndigheten befogenhet att vidta dtgarder inom tillimpningsomradet for
forordningarna (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010, i den man som denna befogenhet avser férhindrande
och bekdmpning av penningtvétt och finansiering av terrorism, nar det géller finanssektorsaktérer och behoriga
myndigheter som utdvar tillsyn 6ver dem, som omfattas av dessa férordningar En centralisering av detta mandat
for hela finanssektorn till EBA skulle dessutom optimera utnyttjandet av myndighetens expertis och resurser, utan
att paverka de visentliga skyldigheter som faststills i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 (7)

(15)  For att kunna fullgéra sina uppgifter pa ett verkningsfullt satt bor EBA fullt ut utnyttja sina befogenheter och
verktyg enligt forordning (EU) nr 1093/2010 samtidigt som proportionalitetsprincipen respekteras For detta
dndamal bor EBA utarbeta standarder for reglering och tillsyn, i synnerhet genom att utarbeta forslag till tekniska
tillsynsstandarder, forslag till tekniska genomforandestandarder, riktlinjer och rekommendationer samt avge
yttranden for att forebygga och forhindra penningtvatt och finansiering av terrorism via finanssektorn och framja
en enhetlig tilldimpning av dem i enlighet med det mandat som gesi de relevanta lagstiftningsakter som avsesi
artiklarna 1 2 och 16 i inrattandeforordningarna De atgarder som EBA vidtar for att framja integritet, transparens
ochsakerhetidetfinansiella systemet och foratt férhindra och bekdmpa penningtvatt och finansiering av terrorism
bor inte ga utéver vad som behovs for att uppna malen i den har férordningen och i de lagstiftningsakter som
avsesiartikel 1 2 iinrdttandeférordningarna, och vederborlighdnsyn bor tas till riskernas art, omfattning och
komplexitet, liksom affarspraxis, affirsmodeller, hur stora aktorerna i den finansiella sektorn ar samt marknadens
storlek

() Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgarder foratt forhindra att det finansiella systemet
anvands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, om dndring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012
och omupphévande av Europaparlamentets ochradets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv2006/70/EG (EUT L 141,
562015,s 73)
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(16)  Det ar viktigt att EBA i sin nya roll samlar in all relevant information om brister avseende penningtvétt och
finansiering av terrorism som upptacks av relevanta unionsmyndigheter och nationella myndigheter, utan att det
paverkar de uppgifter som myndigheterna tilldelas enligt direktiv (EU) 2015/849 och utan att det ger upphov till
onodigt dubbelarbete I enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2018/1725 (%), bor EBA lagra
sddan informationien central databas och frimja samarbete mellan myndigheter genom att sdkerstalla att relevant
information sprids pa lampligt satt EBA bor darfor ha i uppdrag att utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder
avseende informationsinsamling EBA far 4ven, nar sa ar lampligt 6verldmna bevisning som den forfogar éver
och som kan leda till rattsliga forfaranden, till den berdrda medlemsstatens nationella rattsliga myndigheter och,
iden manuppgifternarér medlemsstater som deltaridet fordjupade samarbetet om inrdttande av Europeiska
aklagarmyndigheten enligt radets férordning (EU) 2017/1939 (°), till Europeiska dklagarmyndigheten, fér dessa
uttryckligen tilldelade uppgifter

(177 EBAbor inte samla in information om konkreta misstankta transaktioner som finanssektorsaktorer ar skyldiga att
rapportera till EU:s finansunderrattelseenheter i sina medlemsstater enligt direktiv (EU) 2015/849 Svagheter bor
betraktas som vasentliga om de utgor en dvertradelse eller en potentiell 6vertradelse fran en finanssektorsaktérs
sida, eller utgor olamplig eller ineffektiv tillampning fran en finanssektorsaktors sida, eller olamplig eller ineffektiv
tilldimpning fran en finanssektorsaktors sida av sina interna riktlinjer och férfaranden som syftar till att sakerstalla
efterlevnaden av rattsliga bestimmelser om dtgarder for att forhindra att det finansiella systemet anvands for
penningtvéatteller finansiering av terrorism En 6vertradelse anses ha intréffat nar en finanssektorsaktor underlater
att uppfylla kraven i ndgon av unionsakterna och i nationell ratt som inforlivar sddana krav, enligt vad som avses i
artikel 1 2 iinrattandeforordningarna,iden man som dessa akter bidrartill att forhindra att det finansiella systemet
anvands for penningtvétt eller finansiering av terrorism En potentiell vertrddelse foreligger om den behoriga
myndigheten har rimliga skal att misstdnka atten dvertradelse har 4gt rum, menidetta skede inte dristand att
faststalla att den har 4gt rum P3 grund av den information som erhallits i detta skede, till exempel information
franinspektioner pa plats eller fran externa férfaranden, ar det emellertid mycket troligt att en 6vertradelse har agt
rum Olamplig eller ineffektiv tillampning av rattsliga bestimmelser intraffar nar en finanssektorsaktor underlater
attgenomfora kravenidessarattsakter pa etttillfredsstéllande satt Olamplig eller ineffektiv tillimpningaven
finanssektorsaktors internariktlinjer och forfaranden som syftartill att sdkerstalla efterlevnaden av dessa akter bor
betraktas som en svaghet som avsevart 6kar risken for att 6vertradelser har 4gt rum eller kan 4ga rum

(18)  Vid bedémning av sarbarheter och risker fér penningtvitt och finansiering av terrorism i finanssektorn bér EBA
ocksa beakta foljderna for penningtvatt och finansiering av terrorism fran alla forbrott, inbegripet skattebrott i
tillampliga fall

(199  Pabegiran bor EBA ge bistand till behdriga myndigheter inom ramen fér utévandet av deras tillsynsuppgifter EBA
bordven noggrant samordna sittarbete och, om sa drlampligt, utbyta information med behériga myndigheter,
bland annat Europeiska centralbanken i egenskap av tillsynsansvarigt organ, och med myndigheter som anfortrotts
att utova tillsyn 6ver de ansvariga enheter som avsesiartikel 211 och 21 2 i direktiv (EU) 2015/849, for att
sdkerstilla effektivitet och undvika alla former av 6verlappande eller inkonsekventa dtgarder for att forebygga och
bekdmpa penningtvatt och finansiering av terrorism

(20)  EBA bor genomfora inbordes utvdrderingar av behoriga myndigheter samt riskbedémningar av lampligheten
i behoriga myndigheters strategier och resurser vad avser de viktigaste framvéxande risker fér penningtvétt och
finansiering av terrorism som identifierats i den Gverstatliga riskbedomningen Nar EBA utfor sddana inbordes
utvarderingar i enlighet med artikel 30 i férordning (EU) nr 1093/2010, bor EBA ta hansyn savél till relevanta
utvarderingar, bedomningar eller rapporter fran internationella organisationer och mellanstatliga organ med
befogenhet nar det galler att férhindra och bekdmpa penningtvatt eller finansiering av terrorism som till
kommissionens tvadrsrapport enligt artikel 6 i direktiv (EU) 2015/849 och till den nationella riskbedémning som
den berérda medlemsstaten utarbetat enligt artikel 7 i det direktivet

(8)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)2018/1725avden 23 oktober2018 om skydd for fysiska personermedavseende pa
behandlingav personuppgifter somutférsavunionensinstitutioner,organochbyrderochomdetfriaflodetavsadanauppgifter samt
om upphédvande av forordning (EG) nr45/2001 och beslutnr1247/2002/EG (EUT L 295,21 11 2018, s 39)

(99  Radetsforordning (EU)2017/1939avden 12 oktober 2017 om genomférande av fordjupat samarbete ominrattande av Europeiska
dklagarmyndigheten (EUT L 283,31 10 2017,s 1)
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(21)  Vidare bor EBA aven ha en ledande roll nar det giller att bidra till att underldtta samarbete mellan behoriga
myndigheter i unionen och relevanta myndigheter i tredjelander i dessa fragor i syfte att battre kunna samordna
atgarder pa unionsnivad i samband med vasentliga fall av penningtvétt och finansiering av terrorism med
gransoverskridande tredjelandsaspekter Denna roll bor inte inverka pa de normala kontakterna mellan behdriga
myndigheter och myndigheterna i tredjeland

(22)  For att effektivisera efterlevnadskontrollen i fraga om penningtvatt och finansiering av terrorism, och for att
sdkerstilla en battre samordning av de nationella behériga myndigheternas atgarder mot 6vertradelser av direkt
tillamplig unionsratt eller nationella inforlivandeatgarder, bor EBA ha befogenhet att analysera den insamlade
informationen och, om nédvandigt, utreda pastadda vasentliga 6vertradelser av unionsratten, eller underlatenhet
atttillampa den, som kommit till EBA:s kinnedom och, om det finns indikationer pd vasentliga 6vertradelser,
begdra att behoriga myndigheter ska undersoka potentiella 6vertrddelser av relevanta regler och évervaga beslut
om sanktioner for finanssektorsaktérer som alagger dessa att uppfylla sina rattsliga skyldigheter Den befogenheten
bor endast anvandas nar EBA har indikationer pa vasentliga 6vertradelser

(23)  Vid tillampning av forfarandet for 6vertradelse av unionsratten som foreskrivs i artikel 17 i inrattandeférordningarna
och for att sdkerstalla en korrekt tillimpning av unionsratten bor de europeiska tillsynsmyndigheterna lattare och
snabbare fa tillgang till uppgifter De bor darfér genom en vederborligen motiverad begaran kunna begéra uppgifter
direkt fran andra behériga myndigheter nar en begiaran om information fran den berérda behoériga myndigheten
har visat sig vara eller anses vara otillracklig for att erhdlla den information som anses nédvandig for att utreda en
pastadd overtradelse av unionsratten eller underlatenhet att tilldimpa den

(24)  Forattuppnaen harmoniserad tillsyn 6ver den finansiella sektorn kravs att behoriga myndigheter har samma
tillvagagangssatt De behoriga myndigheternas verksamhet ar darfor foremal for inbordes utvarderingar De
europeiska tillsynsmyndigheterna bér dven sdkerstélla att metoder tillimpas pd samma sétt Sddana inbdrdes
utvarderingar bor inte endast inriktas pa konvergens i tillsynspraxis utan ocksa pa behoriga myndigheters formaga
att uppna tillsynsresultat av hog kvalitet och pa dessa behoriga myndigheters oberoende De huvudsakliga resultaten
av sadana inbordes utvarderingar bor offentliggoras for att uppmuntra regelefterlevnad och 6ka transparensen, utom
om ett sddant offentliggdrande skulle innebara risker for den finansiella stabiliteten

(25)  Med tanke pa hur viktigt det ar att sakerstélla att unionens tillsynsregler for forhindrande och bekampning av
penningtvatt och finansiering av terrorism tillampas dndamalsenligt 4r det av storsta vikt att tillsynspraxis omfattas
av inbordes utvarderingar, sa att en objektiv och transparent bild av denna praxis framtrader EBA bor ocksa
bedoma de behoriga myndigheternas strategier, kapacitet och resurser for atthantera framvaxande riskeravseende
penningtvatt och finansiering av terrorism

(26)  Foratt kunna utfora sina uppgifter och utéva sina befogenheter for férhindrande och bekdmpning av penningtvatt
och finansiering av terrorism bor det vara mojligt for EBA, efter att ha fattat ett beslut riktat till den behoriga
myndigheten, att kunna fatta enskilda beslut riktade till finanssektorsaktorer inom ramen for forfarandet vid
overtradelser av unionsratten och forfarandet fér bindande medling dven ndr de materiella reglerna inte ar direkt
tillimpliga pa sddana aktorer Nar de materiella reglerna faststalls i direktiv bor EBA tillimpa nationell ratt i den
man den inforlivar dessa direktiv Om den tillimpliga unionsratten utgérs av forordningar som pa dagen for
ikrafttraddandet av denna férordning uttryckligen ger medlemsstaterna ratt att utnyttja olika alternativ, bor EBA
tillampa nationell ratt i den man dessa alternativ har utnyttjats

(27)  Nar denna forordning bemyndigar EBA att tillimpa nationell ratt som inforlivar direktiven kan denna nationella
ratt tilldimpas av EBA endast i den man det ar nédvandigt for att utféra de uppgifter som EBA tilldelas genom
unionsratten EBA bor darfor tillampa alla relevanta unionsregler, och nar sddana regler faststalls i direktiv bor
myndigheten tillimpa den nationella ratten som inforlivar dessa direktiv i den utstrackning som kravs enligt
unionsratten, i syfte att astadkomma en enhetlig tillampning av ratten i hela unionen samtidigt som relevant
nationell ratt respekteras
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(28)  Om ett beslut av EBA grundar sig pa eller har ett samband med befogenheterna for férhindrande och bekdmpning
av penningtvatt och finansiering av terrorism och det ror finanssektorsaktorer eller behdriga myndigheter inom
Eiopas eller Esmas omrade, bor EBA kunna fatta det beslutet i samférstand med Eiopa eller Esma i respektive fall
Eiopa och Esma bor, nar de ger sina synpunkter, i varje enskilt fall beakta hur bradskande det aktuella beslutet ar
och 6vervagaattanviandapaskyndadebeslutsforfarandenilinje med sinarespektive internstyrningsregler

(29)  Deeuropeiska tillsynsmyndigheterna bor ha infért sarskilda rapporteringskanaler for att taemot och hantera
information fran en fysisk eller juridisk person som rapporterar om faktiska eller potentiella dvertradelser,
lagmissbruk eller underlatenhet att tillimpa unionsratten De europeiska tillsynsmyndigheterna bor sakerstalla att
detarmojligt attlamna den informationen anonymteller konfidentiellt och sdkert Denrapporterande personen bor
varaskyddad motrepressalier De europeiska tillsynsmyndigheterna borlamna aterkoppling till den rapporterande
personen

(30)  For att uppnd en harmoniserad tillsyn éver den finansiella sektorn kravs vidare att tvister mellan behoriga
myndigheter i olika medlemsstater i gransoverskridande situationer kan 18sas pa ett effektivt satt De befintliga
tvistlosningsreglerna ar inte helt tillfredsstillande De bor darfor anpassas sa attde blir lattare att tillampa

(31)  Enviktigdel avde europeiska tillsynsmyndigheternas arbete med konvergens i tillsynspraxis ar att framja en
gemensam tillsynskultur i unionen Myndigheten far darfor regelbundet faststalla upp till tva prioriteringar som
ar av relevans for hela unionen De behériga myndigheterna bor beakta dessa prioriteringar nar de utarbetar sina
arbetsprogram Tillsynsstyrelsen for varje europeisk tillsynsmyndighet bor diskutera de behériga myndigheternas
relevanta verksamhet som ska utforas paféljande ar och dra slutsatser med utgangspunkt i detta

(32)  Kommittéernas for inbérdes utvardering bor méjliggora ingdende analyser baserade pd de granskade myndigheternas
sjalvutvarderingar, foljda aven bedomning av kommittén for inbordes utvardering Medlemmar av en behorig
myndighetundergranskningborintedeltaiutvarderingenidenmandenrordenberérdamyndighetenifraga

(33)  Erfarenheterna fran de europeiska tillsynsmyndigheternas praktiska arbete har visat pa fordelarna med starkt
samordning inom vissa omraden via tillfalliga grupper eller plattformar Denna forordning bor utgora rattslig
grund for och stiarka sddana arrangemang genom ett nytt verktyg, nimligen inrattandet av samordningsgrupper
Samordningsgrupperna bor framja enhetlighet i de behoériga myndigheternas tillsynspraxis, sarskilt genom
utbyte av information och erfarenheter Det bor vara obligatoriskt for alla behdriga myndigheter att delta i dessa
samordningsgrupper och de behériga myndigheterna bor ge nédvandiginformation till samordningsgrupperna Det
bor 6vervagas att inrdtta samordningsgrupper narhelst de behoriga myndigheterna upptacker ett samordningsbehov
mot bakgrund av en viss marknadsutveckling Sddana samordningsgrupper far inrittas inom alla omraden som
omfattas av de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 i inrdttandeférordningarna

(34)  For ordnade och val fungerande internationella finansiella marknader kravs det 6vervakning av beslut om
tredjeldnders likvardighet som har antagits av kommissionen Varje europeisk tillsynsmyndighet bor évervaka
utvecklingeninom reglering och tillsyn samthur efterlevnaden kontrolleras i dessa tredjeldnder Den bor géra
detta for att kontrollera huruvida kriterierna for dessa beslut och eventuella villkor i besluten fortfarande uppfylls
Varje europeisk tillsynsmyndighet bor 6verldmna en konfidentiell rapport om sin évervakning till kommissionen
en gang om aret Varje europeisk tillsynsmyndighet bor i detta sammanhang dven, nar sa ar mojligt, upprétta
administrativa arrangemang med tredjeldnders behoriga myndigheter for att fa information for kontrollandamal
och for samordning av tillsynen Denna skarpta tillsynsordning bor sakerstélla att tredjelanders likvardighet blir
mer transparent, mer forutsdgbar for de berérda tredjeldnderna och mer enhetlig inom alla sektorer

(35)  ESRB:sforetradareitillsynsstyrelsen bor lagga fram ESRB:s styrelses gemensamma syn med sarskild inriktning pa
den finansiella stabiliteten
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(36)  For att sdkerstdlla att lamplig expertis ligger till grund for beslut om atgirder avseende forhindrande och
bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism maste en permanent intern kommitté inrattas i EBA
Den kommittén bor besta av foretrddare pa hog nivd, fran myndigheter och organ som ansvarar for att kontrollera
efterlevnaden av lagstiftningen om férhindrande och bekdmpning av penningtvatt eller finansiering av terrorism,
med sakkunskaper och beslutsbefogenheter nar det géller att férhindra att det finansiella systemet anvédnds for
penningtvatt eller finansiering av terrorism I den kommittén bor dven inga foretradare pa hog niva fran de
europeiska tillsynsmyndigheterna med sakkunskap om olika affirsmodeller och deras respektive sektorsspecifika
aspekter Den kommittén bor granska och bereda EBA:s beslut For att undvika dubbelarbete ska denna nya
kommitté ersétta den befintliga underkommitté for bekdmpning av penningtvétt sominrattats under de europeiska
tillsynsmyndigheternas gemensamma kommitté Det bor vara mojligt for de europeiska tillsynsmyndigheterna att
ldmna skriftliga synpunkter pd alla den interna kommitténs utkast till beslut, som EBA:s tillsynsstyrelse vederborligen
bor beakta innan den fattar sitt slutliga beslut

(37)  Ioverensstimmelse med malet om att skapa ett mer enhetligt och fungerande tillsynssystem i unionen for att
forhindra och bekdmpa penningtvatt och finansiering av terrorism bér kommissionen, efter samrad med alla
berérda myndigheter och intressenter, géra en heltdckande beddmning av hur de sarskilda uppgifter som ror
forhindrande och bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism och som tilldelats EBA enligt denna
forordning utfors, hur de fungerar och hur andamalsenliga de ar I synnerhet bor bedémningen - i méjligaste
man - aterspegla erfarenheter som gjorts i situationer dar EBA begéar att en behorig myndighet ska: utreda
finanssektorsaktorers eventuella 6vertradelser av nationell ratt i den utstrackning denna ratt har inforlivat direktiven
eller utnyttjar alternativ som beviljats medlemsstaterna enligt unionsrétten; dvervéaga attinfora sanktioner for den
berérda finanssektorsaktéren for sddana overtradelser; eller overvaga att anta ett individuellt beslut riktat till den
finanssektorsaktoren med krav pa att aktoren vidtar alla nodvindiga atgarder for att uppfylla sina skyldigheter
enligt nationell ratt i den utstrackning som denna lagstiftning inforlivar direktiven eller utnyttjar alternativ som
beviljats medlemsstaterna enligt unionsratten Den bor pd samma satt aterspegla sidana erfarenheter nar EBA
tilldimpar nationell rattidenutstrackning som dennarattinforlivar direktiven eller utnyttjar alternativsom beviljats
medlemsstaterna enligt unionsratten Kommissionen bor senast den 11 januari 2022 foreldgga Europaparlamentet
och radet denna bedémning som en del av den rapport som avses i artikel 65 i direktiv (EU) 2015/849 och,
om lampligt, tillsammans med lagstiftningsforslag Fram till dess att denna bedémning har lagts fram bor de
befogenheter, somtilldelas EBAiartiklarna 9b,17 6 och 19 4 i forordning (EU) nr 1093 /2010 for att férhindra
att det finansiella systemet anvands for penningtvétt eller finansiering av terrorism, betraktas som en provisorisk
16sning, i den man de tillater EBA att rikta begdranden till behoriga myndigheter om eventuella 6vertradelser av
nationell ratt eller tillaiter EBA att tillampa nationell ratt

(38)  For att konfidentialiteten i de europeiska tillsynsmyndigheternas arbete ska uppratthallas bor kravet pa tystnadsplikt
dven omfatta alla personer som direkt eller indirekt, permanent eller tillfilligt, tillhandahaller tjanster som har
anknytning till den berdrda europeiska tillsynsmyndighetens uppdrag

(39) Inrattande forordningarna samt de sektorsspecifika lagstiftningsakterna kraver att de europeiska
tillsynsmyndigheterna forsoker uppratta effektiva administrativa arrangemang, ddribland informationsutbyte, med
tredjeldanders tillsynsmyndigheter Behovet av effektivt samarbete och informationsutbyte bor bli annu stérre nar
vissaav de europeiska tillsynsmyndigheterna, enligt denna dndringsfoérordning, far ett utokat och mer 6vergripande
ansvar for tillsynen 6ver tredjelanders enheter och deras verksamhet Om de europeiska tillsynsmyndigheternaidet
sammanhanget behandlar personuppgifter, till exempel genom att skicka dem till lander utanfér unionen, maste de
uppfylla kraven i forordning (EU) 2018/1725 Om det inte finns ett beslut om adekvat skyddsniva eller lampliga
skyddsatgarder, till exempel inom ramen for sddana administrativa 6verenskommelser som avses i artikel 48 3 b
i forordning (EU) 2018/1725, far de europeiska tillsynsmyndigheterna utbyta personuppgifter med myndigheter
itredjelander med stod av det undantag for situationer dar det foreligger ett sdidant allménintresse som anges
iartikel 50 1 d iden férordningen och som sarskilt giller internationellt informationsutbyte mellan finansiella
tillsynsmyndigheter

(40)  Tinrattandeforordningarna foreskrivs att de europeiska tillsynsmyndigheterna, i samarbete med ESRB, bor ta initiativ
till och samordna unionsomfattande stresstester for att bedoma finansiella instituts eller finansmarknadsaktérers
motstandskraft mot en negativ marknadsutveckling De bor dven sdkerstélla att en enhetlig metod i méjligaste
man tillampas pa nationell niva for sddana tester Det bor nar det galler alla europeiska tillsynsmyndigheter dven
fortydligas att behoriga myndigheters tystnadspliktinte bor hindra dem fran att 6verfora resultat av stresstester till
de europeiska tillsynsmyndigheterna for offentliggérande
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(41)  For att sdkerstélla en hog grad av konvergens inom tillsyn och godkdnnande av interna modeller i enlighet
med Europaparlamentets och raddets direktiv2009/138/EG (1°) bor Eiopa p& begiran kunna bista de behériga
myndigheterna i beslutet om godkdnnande av interna modeller

(42)  For att de europeiska tillsynsmyndigheterna ska kunna utfora sina uppgifter avseende konsumentskydd bor de, i
tillampliga fall, ha ratt att samordna behdriga myndigheters s kallade anonyma kundbesdksundersékningar

(43)  Deeuropeiska tillsynsmyndigheterna bor ha tillrackligt med resurser och personal fér attinom ramen for sina olika
befogenheter enligt denna férordning pa ett effektivt sitt kunna bidra till en konsekvent, effektiv och andamalsenlig
finansiell tillsyn Ytterligare befogenheter och arbetsuppgifter som tilldelas de europeiska tillsynsmyndigheterna bor
atfoljas av tillrackliga personalresurser och finansiella resurser

(44)  Beroende pa hur omfattningen av den direkta tillsynen utvecklar sig kan det kravas att finansiella institut och
finansmarknadsaktérer som star under de europeiska tillsynsmyndigheternas direkta tillsyn maste ge ytterligare
bidrag pa grundval av den relevanta europeiska tillsynsmyndighetens uppskattade utgifter

(45)  Bristande 6verensstimmelser i handelsuppgifters kvalitet, format, tillforlitlighet och kostnad inverkar negativt pa
transparensen, investerarskyddet och marknadens effektivitet For att forbattra dvervakning och rekonstruktion
av handelsuppgifter, sidana uppgifters enhetlighet och kvalitet och deras tillgdng och tillganglighet till en rimlig
kostnad i hela unionen for de berérda handelsplatserna inférdes genom Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU (1) en ny rittslig ram for datarapporteringstjanster, inbegripet auktorisation och tillsyn av leverantérer
av datarapporteringstjanster

(46)  Kvaliteten pa handelsuppgifter och pa behandling och tillhandahéllande av sidana uppgifter, inklusive behandling
och tillhandahallande 6ver granserna, ar av yttersta vikt for att uppnd huvudmalet med Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) nr 600/2014 (%), nidmligen att stirka de finansiella marknadernas transparens
Tillhandahallandet av tjanster rorande grundlaggande uppgifter ar siledes avgorande for att anvandare ska kunna
fa en 6verblick 6ver handelsverksamheten pa unionens finansiella marknader och foér att de behériga myndigheterna
ska fé korrekt och heltackande information om relevanta transaktioner

(47)  Uppgifter om handel ar vidare ett allt viktigare verktyg for en effektiv efterlevnadskontroll av kraven i forordning
(EU) nr 600/2014 Med hénsyn till de granséverskridande aspekterna pa datahantering, datakvalitet och behovet
av stordriftsfordelar och i syfte att undvika de negativa effekterna av potentiella skillnader pa bade datakvalitet
och denverksamhet som utfors avleverantorerav datarapporteringstjdnster ar detlampligt och motiveratatt
overfora auktorisations- och tillsynsbefogenheter i frdga om leverantérer av datarapporteringstjanster fran behériga
myndigheter till Esma, utom for de som omfattas av ett undantag, och attange dessa befogenheteriférordning
(EU) nr 600/2014, vilket samtidigt mojliggor konsolidering av féordelarna av att sammanfora datarelaterad
kompetens i Esma

(48)  Icke-professionellainvesterare bor fa tillracklig information om potentiella risker nar de beslutar att investeraiett
finansiellt instrument Unionens rattsliga ramar syftar till att minska risken for vilseledande forsaljning dar icke-
professionella investerare koper finansiella produkter som inte motsvarar deras behov eller forvantningar For detta
andamal starks i direktiv 2014/65/EU och férordning (EU) nr 600/2014 organisations- och affirsuppforandekraven,
sdattvardepappersforetagen agerarisina kunders basta intresse Bland dessa kravingar utékad riskinformation till
kunder, battre beddmning av rekommenderade produkters lamplighet och en skyldighet att distribuera finansiella
instrument till denidentifierade mdlmarknaden, med beaktande av faktorer som emittenters solvens Esma bor fullt
utanvanda sin befogenhetatt sakerstilla konvergensitillsynen och stodja de nationella myndigheternaiarbetet for
att uppna en hég niva pa investerarskyddet och en dandamalsenlig 6vervakning av finansiella produkters risker

(10) Europaparlamentets ochradets direktiv2009/138/EGav den 25 november 2009 om upptagande och utévande av férsakrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335,17 12 2009, s 1)

(11)  Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om andring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173,12 6 2014, s 349)

(12) Europaparlamentets ochradets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173,12 6 2014, s 84)
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(49)  Detar viktigt att sakerstélla en &ndamalsenlig och effektiv inldmning, sammanstallning och analys av uppgifter och
ettdndamalsenligt och effektivt offentliggorande av uppgifter for att kunna géra berakningar for att faststalla kraven
iregelverken for transparens fore och efter handel samt for handelsskyldigheter, samt for att fa referensuppgifter i
enlighet med forordning (EU) nr 600/2014 och Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 (%)
Utover de behoériga myndigheterna bor Esma sdledes ocksa fa befogenhet att direkt samla in uppgifter fran
marknadsaktorer nar det giller uppfyllandet av kraven pa transparens fore och efter handel, och att auktorisera
och 6vervaka leverantoérer av datarapporteringstjdnster

(50)  Genom att ge Esma denna befogenhet mdjliggors en central auktorisation och 6évervakning som innebéar
att man ldmnar den nuvarande situationen dér flera handelsplatser, systematiska internhandlare, godkanda
publiceringsarrangemang (APA) och tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation (CTP) maste lamna
uppgifter till flera olika behoriga myndigheter och dar uppgifterna forst darefter lamnas till Esma Ett centralt
forvaltat system bor vara mycket fordelaktigt for marknadsaktorer nar det galler storre datatransparens,
investerarskydd och marknadseffektivitet

(51)  Tilldelning av datainsamlings-, auktorisations- och 6vervakningsbefogenheter fran de behoriga myndigheterna
till Esma ar ocksa centralt for andra uppgifter som Esma utfor enligt forordning (EU) nr 600/2014, som
marknadsdvervakning och Esmas befogenheter att tillfalligt ingripa

(52)  For att kunna utova sina tillsynsbefogenheter i fraga om databehandling och tillhandahallande av uppgifter pa ett
andamalsenligt satt bor Esma ha mojlighet att utféra utredningar och kontroller pa plats Esma bor kunna pafora
sanktionsavgifter eller viten for att tvinga leverantorer av datarapporteringstjanster att upphéra med en dvertradelse,
attladmna fullstindiga och riktiga uppgifter som begarts av Esma eller att underkasta sig en utredning eller kontroll
pd plats, och Esma bor ocksa kunna pafora administrativa sanktioner eller andra administrativa atgarder nar man
konstaterar att en person uppsatligen eller av oaktsamhet har 6vertratt férordning (EU) nr 600/2014

(53)  Finansiella produkter som anvander kritiska referensvarden ar tillgdngliga i samtliga medlemsstater Sddana
referensvirden ar darfor vasentliga for de finansiella marknadernas funktion och den finansiella stabiliteten i
unionen Tillsynen over ett kritiskt referensvarde bor foljaktligen bygga pa en évergripande bild av de potentiella
effekterna, inte enbart i den medlemsstat dar administratéren ar beldgen och de medlemsstater dar dess rapportorer
arbeldgna, utanihela unionen Esma bor saledes utéva tillsyn 6ver vissa kritiska referensvarden pa unionsniva For
att undvika dubbelarbete bor tillsyn 6ver administratorer av kritiska referensvarden, inklusive eventuella icke-kritiska
referensvarden som de ocksa administrerar, endast utdvas av Esma

(54)  Eftersom administratorer av och rapportorer till kritiska referensvarden omfattas av striktare krav dn
administratorer av och rapportorer till andra referensvarden bor faststdllandet av referensvarden som kritiska
utforas av kommissionen eller begaras av Esma och kodifieras av kommissionen Eftersom de nationella behoriga
myndigheterna har bast tillgang till uppgifter och information om de referensvarden de utdvar tillsyn 6ver, bor de
underritta kommissionen eller Esma om de referensvarden som de anser uppfylla kriterierna for att vara kritiska

(55)  Forfarandet for att faststilla referensmedlemsstaten for sidana administratérer av referensvarden beldgna i
tredjeldander som ans6ker om erkdnnande i unionen ar besvarligt och tidskravande for bade s6kande aktorer och
nationella behoriga myndigheter Sokande kan forsoka paverka detta faststdllande i hopp om tillsynsarbitrage
Sadana administratorer av referensvarden kan pd ett strategiskt sett valja rattsliga foretradare i en medlemsstat
dar de bedomer att tillsynen dr mindre strikt Genom ett harmoniserat tillvigagangssatt dar Esma utgor behorig
myndighet for att erkdnna administratorer av referensvarden fran tredjeldnder undviks dessa risker och dven
kostnaderna for att faststalla referensmedlemsstaten samt for efterfljande tillsyn Genom Esmas roll som behorig
myndighet for erkdnda administratérer av referensvarden fran tredjeldnder faststalls Esma som motparten i unionen
fortillsynsorganitredjeldnder, vilket gor detinternationella samarbetet mer effektivt och dandamalsenligt

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 avden 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning)
och om upphévande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG (EUT L 173,12 6 2014,s 1)
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(56)  Mangaadministratéreravreferensviarden, ominte majoritetenavdem,arbankereller finansiella tjdnsteféretag som
hanterar kundmedel Forattinte undergrava unionens kamp mot penningtvatt eller finansiering av terrorism bor en
forutsittning for ingdendet av ett samarbetsavtal med en behorig myndighet inom ramen for en likvardighetsordning
vara att landet for den behoriga myndigheten inte finns med i forteckningen 6ver jurisdiktioner med sddana
strategiska brister i sina nationella ordningar for bekdmpning av penningtvétt och terrorismfinansiering som utgér
ett betydande hot mot unionens finansiella system

(57)  Nastansamtligareferensvarden hanvisar till finansiella produkter som ar tillgangliga i flera medlemsstater, ominte
hela unionen For att uppticka risker relaterade till tillhandahallandet av referensvarden som kanske inte langre
ar tillforlitliga eller representativa for den marknad eller ekonomiska verklighet de avser att mata bor de behoriga
myndigheterna, daribland Esma, vid behov samarbeta med och bitrdda varandra

(58)  Det bor foreskrivas en rimlig period for inrdttande av de nédvandiga arrangemangen for de delegerade akterna
och genomforandeakterna, for att ge de europeiska tillsynsmyndigheterna och andra berérda parter mojlighet att
tillampa de regler som anges i denna foérordning

(59)  Forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010, (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 600/2014, Europaparlamentets
och ridets forordningar (EU) 2016/1011 (**) och (EU) 2015/847 (**) bér darfér dndras i enlighet med detta

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE

Artikel 1

Andringar av férordning (EU) nr 1093/2010

Forordning (EU) nr 1093/2010 ska dndras pa foljande satt:
1  Artikel 1 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersattas med foljande:

"2 Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna férordning och vara verksam
inom tillimpningsomradet for Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG, direktiv 2008/48/EG (*),
direktiv 2009/110/EG, férordning (EU) nr 575/2013 (**), direktiv 2013/36/EU (***), direktiv 2014/49/EU (****),
direktiv 2014/92/EU (*****), direktiv (EU) 2015/2366 (******) samt, i den man dessa akter tillimpas pd kredit- och
finansiella institut och de behdriga myndigheter som 6vervakar dem, inom ramen for de tillampliga delarna av
direktiv 2002/65/EG, inbegripet alla direktiv, forordningar och beslut som grundas pa dessa akter och alla framtida
rattsligt bindande unionsakter genom vilka myndigheten tilldelas uppgifter Myndigheten ska ocksa agera i enlighet
med radets forordning (EU) nr 1024 /2013 (**#****)

Myndigheten ska ocksa agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna férordning och vara
verksam inom tillimpningsomradet for Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 (********) och for
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/847 (¥********) { den man det direktivet och den férordningen
tillampas pafinanssektorsaktorer och de behoriga myndigheter som 6vervakar dem Myndigheten ska endast for
det &ndamalet utfora de uppgifter som réttsligt bindande unionsakter tilldelar den europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), inrattad genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1094 /2010 (********+%) e]ler den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), inrattad genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095 /2010 (*xxtstrs)
Nar myndigheten utfor sidana uppgifter ska den samrada med dessa europeiska tillsynsmyndigheter och hélla
dem underrattade om alla dtgarder som vidtas rorande en enhet som ar ett finansinstitut enligt definitionen i
artikel 4 1 i forordning (EU) nr 1094/2010 eller en finansmarknadsaktér enligt definitionen i artikel 4 1 i férordning
(EU) nr1095/2010

(14)  Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8juni 2016 om index som anvands som referensvérden for finansiella
instrumentoch finansiellaavtaleller for att matainvesteringsfonders resultat,ochomandringav direktiven 2008 /48 /EGoch 2014 /17 /EU
och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171,29 6 2016,s 1)

(15)  Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/847 av den 20 maj 2015 om uppgifter som ska dtfélja overforingar av medel och
om upphéavande av férordning (EG) nr 1781/2006 (EUT L 141,5 6 2015,s 1)
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3 Myndigheten skaagerainomverksamhetsomradet for kreditinstitut, finansiella konglomerat, vardepappersforetag,
betalningsinstitut och e-penninginstitut nar det géller fragor som inte direkt omfattas av de lagstiftningsakter som
avsesipunkt2,inbegripetdrendensomror foretagsstyrning, revision och finansrapportering, med beaktande av
hallbara affarsmodeller och integrering av miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer, forutsatt att
detkravssadanaatgarder foratt sakerstilla att dessa aktertillimpas pa ettdndamalsenligt och enhetligt sitt

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsumentkreditavtal
och om upphévande av radets direktiv 87/102/EEG (EUT L 133, 22 5 2008, s 66)
(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27 6 2013,s 1)
(***) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU avden 26 juni 2013 om behorighet att utéva
verksamhetikreditinstitut och omtillsyn av kreditinstitut och virdepappersféretag, om andring av
direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27 62013,s 338)
(****) Europaparlamentets och radets direktiv2014/49/EU avden 16 april 2014 om insattningsgarantisystem
(EUTL 173,12 6 2014, s 149)
(*****) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/92/EU av den 23 juli 2014 om jamforbarhet for avgifter
som avser betalkonto, byte avbetalkonto och tillgang till betalkonto med grundldggande funktioner
(EUT L 257,28 82014, s 214)

(******) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjanster
pa den inre marknaden, om dndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt
forordning (EU)nr1093/2010 ochomupphévandeavdirektiv2007/64/EG(EUTL337,23122015,
s 35)

(*****+¥) Radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sdrskilda uppgifter till
Europeiska centralbankenifrdga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L.287,29 102013,
s 63)

() Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgarder for att
forhindra att det finansiella systemet anvands for penningtvatt eller finansiering av terrorism,
om dndring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphavande
av Europaparlamentets och radets direktiv2005/60/EG och kommissionens direktiv2006/70/EG
(EUT L 141,56 2015,s 73)

(RxRdx) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/847 av den 20 maj 2015 om uppgifter som
skaatfolja 6verforingar avmedel ochomupphavande av forordning (EG)nr1781/2006 (EUTL 141,
562015,s 1)

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 avden 24 november 2010 om inrdttande
aveneuropeisktillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjinstepensionsmyndigheten), om
dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/79/EG
(EUT L 331,1512 2010, s 48)

(k) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 avden 24 november 2010 om inrattande
aven europeisktillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring
avbeslutnr716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15122010, s 84)”

b)  Punkt5 ska dndras pa foljande satt:

i)  Forsta stycket ska dndras pé foljande satt:

— Inledningen ska ersittas medf6ljande:

"5 Myndighetens syfte ska vara att skydda allmédnintresset genom attbidra till det finansiella systemets
stabilitet och effektivitet pd kort, medellang och lang sikt, till forman for unionens ekonomi, dess medborgare
och foretag Myndigheten skainom sinarespektive behérighetsomraden bidra till att”

— Leden e och f ska ersdttas med féljande:

"e) sdkerstalla att tagandet av kreditrisker och andra risker regleras och 6vervakas pa lampligt satt,

f)  stdrka kundskyddet och konsumentskyddet,”
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— Foljande led ska laggastill:

"g) starka enhetligheten i tillsynspraxisen pa den inre marknaden,

h) foérhindraattdetfinansiella systemetanvands for penningtvatt och finansiering av terrorism”

ii)  Andra stycket ska erséttas med foljande:

" detta syfte ska myndigheten bidra till att sdkerstalla en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillimpning
avdeaktersomavsesipunkt2idennaartikel, frimjaenhetlighetitillsynenochavgeyttrandenienlighetmed
artikel 16a till Europaparlamentet, rddet och kommissionen ”

iii)  Fjarde stycket ska ersittas med foljande:

"Nar myndigheten utfor sina uppgifter, ska den handla sjélvstandigt, objektivt och pa ett icke-diskriminerande
och transparent sittihela unionens intresse, och den ska, nar sa ar relevant, respektera principen om
proportionalitet Myndigheten ska vara ansvarig och handla med integritet och den ska sdkerstalla att alla
berorda parter behandlas rattvist”

iv)  Foljande stycke ska laggastill:

"Innehalleti och formen for myndighetens verksamhet och atgarder, i synnerhet riktlinjer, rekommendationer,
yttranden, fragor och svar samt forslag till tillsynsstandarder och forslag till genomférandestandarder ska fullt
ut respektera tillimpliga bestimmelser i denna férordning och i de lagstiftningsakter som avses i punkt 2
Myndighetens verksamhet och atgarder ska i den man den ar tilliten och relevant enligt dessa bestimmelser, i
enlighet med proportionalitetsprincipen, ta vederborlig hdnsyn till arten, omfattningen och komplexiteten hos
de inneboende riskerna hos den verksamhet som bedrivs av ett finansiellt institut, ett foretag, en annan enhet
elleren finansiell verksamhet som padverkas avmyndighetens verksamhet och atgarder”

¢) Foljande punkt ska laggastill:

"6 Myndigheten ska inratta en kommitté som ska vara en integrerad del av myndigheten och som ska fungera
radgivande for myndigheten nér det géller hur dess agerande och dtgarder, i fullstandig 6verensstimmelse med
tillampliga regler, ska beakta sarskilda skillnader som raderisektornavseende arten, omfattningen och komplexiteten
hosrisker, avseende affairsmodeller och affarspraxis samtavseende de finansiella institutens och marknadernas
storlek, i den utstrackning sddana faktorer ar relevanta for de regler som 6vervags”

Artikel 2 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Myndigheten ska ingdietteuropeiskt system for finansiell tillsyn (ESFS) ESFS huvudsakliga syfte ska varaatt
setill att de regler som galler for den finansiella sektorn genomférs pa ett sdtt som bevarar den finansiella stabiliteten
och som sdkerstaller fortroendet for det finansiella systemet som helhet samt ger effektivt och tillrackligt skydd for
kunder till och konsumenter av finansiella tjanster ”

b)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Enligt principen om lojalt samarbete i artikel 4 3 i férdraget om Europeiska unionen (EU-fordraget) ska parterna
inom ESFS samarbetaienandaavfortroende och med fullstindig msesidig respekt, i synnerhet genom att se till
att lampliga och tillforlitliga uppgifter utvaxlas mellan dem och fran myndigheten till Europaparlamentet, radet och
kommissionen”

¢) Ipunkt5 ska foljande stycke laggas till:

"Utan att det paverkar nationella befogenheter ska hanvisningar i denna férordning till tillsyn innefatta all relevant
verksamhetsomallabehdrigamyndigheterskautforaenligtdelagstiftningsaktersomavsesiartikel12”
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3 Artikel 3 ska ersattas medfoljande:
"Artikel 3
Myndigheternas ansvarighet

1 De myndigheter som avsesiartikel 2 2 a-d ska vara ansvariga infér Europaparlamentet och radet Europeiska
centralbanken ska vara ansvarig infor Europaparlamentet och radet med avseende pa utévandet av de tillsynsuppgifter
som den tilldelas genom forordning (EU) nr 1024 /2013, i enlighet med den férordningen

2 lenlighetmedartikel 2261 EUF-forordningen ska myndigheten fulltutsamarbeta med Europaparlamentetunderen
sadan eventuell undersékning enligt den artikeln

3 Tillsynsstyrelsen ska anta en drsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om utférandet av ordférandens
uppgifter, och ska senast den 15 juni varje r 6verlamna denna rapport till Europaparlamentet, radet, kommissionen,
revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén Rapporten ska offentliggoras

4 Pa Europaparlamentets begdran ska ordforanden delta i en utfragning infor Europaparlamentet om myndighetens
prestationer En utfragning ska dga rum minst en gang om aret Ordforanden ska, pa begaran, gora ett uttalande infor
Europaparlamentet och besvara alla eventuella fragor fran dess ledamoter

5 Ordféranden ska, pa begaran och minst 15 dagar fore det uttalande som avses i punkt 4, skriftligen rapportera om
myndighetens verksambhet till Europaparlamentet

6 Forutom de uppgifter som avsesiartiklarna 11-18, 20 och 33, skarapporten dven innehalla alla relevanta uppgifter
som Europaparlamentet begir pa ad hoc-basis

7 Myndigheten ska svaramuntligt eller skriftligt pa frdgor som Europaparlamentet eller radet riktartill den, inom fem
veckor fran mottagandet

8 Pdbegaran ska ordféranden halla konfidentiella muntliga diskussioner inom stingda dérrar med ordféranden, vice
ordférandena och samordnarna for Europaparlamentets ansvariga utskott Alla deltagare ska respektera kraven om
tystnadsplikt

9 Utan attdet paverkar dess konfidentialitetsskyldigheter som héarror fran deltagande i internationella fora ska
myndigheten pd begiran informera Europaparlamentet om sitt bidrag till en enhetlig, gemensam, konsekvent och effektiv
representation avunionens intressen i sddana internationella fora”

4 Artikel 4 ska dndras pa foljande satt:
a) Led 1 ska ersattas medfoljande:

"1 finansielltinstitut: foretag som omfattasavreglering ochtillsyn enligtndgonav de unionsrattsakter somavsesi
artikel 1 2”

b) Foljande led skainforas:

"1a finanssektorsaktdr: en enhet som avses i artikel 2 i direktiv (EU) 2015/849 som &r antingen ett finansiellt
institutenligt definitioneniled 1iden harartikeln elleriartikel 4 1iférordning (EU) nr 1094/2010 elleren
finansmarknadsaktér enligt definitionen i artikel 4 11 férordning (EU) nr 1095/2010”

¢) Led 2 skaersittas med foljande:

"2 behériga myndigheter:

i) behoriga myndigheter enligt definitionernaiartikel 4 1401 férordning (EU) nr 575/2013, inbegripet
Europeiska centralbanken nar det galler fragor som ror de uppgifter som den ges genom forordning
(EU) nr1024/2013,

i)  ndrdetgaller direktiv2002/65/EG, de myndigheter och organ som har behdorighet att sakerstalla att
finansiella institut uppfyller kraven i det direktivet,

iii)  ndr det gller direktiv (EU) 2015/849, de myndigheter och organ som utdvar tillsyn éver finanssektorsaktorer
och som har ansvar for att sdkerstalla att dessa uppfyller kraven i det direktivet,

116



Bilaga 1
L334/14 Europeiska unionens officiella tidning 27122019

iv)  ndrdetgaller system for garanti avinsdttningar, organ som forvaltar ett system for garanti av insattningar
enligt direktiv 2014/49/EU, eller, om det ar ett privat féretag som star for verksamheten i ett system
for garanti avinsattningar, den offentliga myndighet som utdvar tillsynen dver de systemen, enligt det
direktivet,ochrelevantaadministrativamyndigheterenligtvad somangesidetdirektivet,

v)  ndrdetgaller Europaparlamentets ochradets direktiv2014/59/EU (*) och Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr806/2014 (**), de resolutionsmyndigheter som utsettsienlighet med artikel 3 i direktiv
2014/59/EU, Gemensammaresolutionsndmnden, som inrattats genom férordning (EU) nr806/2014 samt
radet och kommissionen vad géller vidtagande av dtgarder enligt artikel 18 i forordning (EU) nr 806,/2014,
utom om de utfor skonsmassiga bedomningar eller gor policyval,

vi)  behdriga myndigheter enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/17/EU (***), Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2015/751 (****), direktiv (EU) 2015/2366, Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/110/EG (*****), och i och Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 260/2012 (¥*****),

vii)  organ och myndigheter enligt artikel 20 i direktiv 2008/48/EG

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrdttande av en ram for
aterhdmtningochresolutionavkreditinstitutochvardepappersforetagochomandringavradets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets
ochradets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 173,126 2014,s 190)

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststéllande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa vardepappersforetag
inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och om andring
av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225,307 2014,s 1)

(***) Europaparlamentets och radets direktiv 2014 /17 /EU av den 4 februari 2014 om konsumentkreditavtal
som avser bostadsfastighet och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2013 /36/EU och foérordning
(EU) nr 1093/2010 (EUT L 60, 28 2 2014, s 34)
(****) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/751 avden 29 april 2015 om formedlingsavgifter
for kortbaserade betalningstransaktioner (EUT L 123,19 52015,s 1)

(*****) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om ratten att starta
och driva affarsverksamhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av sddan verksamhet, om
dndringav direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och om upphédvande av direktiv 2000/46/EG
(EUT L 267,10 10 2009,s 7)

(******) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 260/2012 av den 14 mars 2012 om antagande av
tekniska och affarsméassiga krav for betalningar och autogireringar i euro och om dndring av férordning
(EG) nr 924/2009 (EUT L 94, 30 3 2012, s 22)”

5  Artikel 8 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt1 ska dndras pa foljande satt:

i)  Led a ska ersattas medfoljande:

"a) Attpd grundval av de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 bidra till upprattandet av gemensamma
standarder och metoder av hog kvalitet for reglering och tillsyn, sarskilt genom att utarbeta forslag
till tekniska genomforandestandarder och tillsynsstandarder, riktlinjer, rekommendationer och andra
atgarder, inbegripet yttranden”

ii) Led aa ska ersattas medfoljande:

”"aa) Attutarbeta och hdlla uppdaterad en unionshandbok for tillsynen av finansiella institut i unionen som
beskriver basta tillsynspraxis samt metoder och processer av hog kvalitet och, bland annat, beaktar
forandringar i affarspraxis och affirsmodeller och de finansiella institutens och marknadernas storlek ”
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i) Foljande led skainforas:

"ab) Att utarbeta och halla uppdaterad en unionshandbok for resolution av finansiella institut i unionen
som beskriver basta praxis samt metoder och processer avhog kvalitet for resolution, med beaktande
av Gemensamma resolutionsndmndens arbete och forandringar i affarspraxis och affairsmodeller och de
finansiella institutens och marknadernas storlek ”

iv) Led b ska ersattas medfoljande:

"b) Attbidratill en konsekventtillimpningavrattsligtbindande unionsakter, sarskilt genom attbidra
till en gemensam tillsynskultur, sakerstélla konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillimpning av de
lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2, férebyggatillsynsarbitrage, frimja och 6vervaka oberoende i
tillsynsverksamheten, medla och l6sa tvister mellan behdriga myndigheter, sdkerstalla en verkningsfull
och enhetligtillsyn av finansiellainstitut och inbordes 6verensstimmelse i tillsynskollegiernas verksamhet
samt vidta atgarder bland annat i krissituationer ”

v)  Leden e-h ska ersattas med f6ljande:

"e) Att organisera och genomfora inbdrdes utvarderingar av behoriga myndigheter, och i detta sammanhang
utfarda riktlinjer och rekommendationer samt faststilla basta praxis for att uppna mer enhetliga
tillsynsresultat

f)  Att 6vervaka och bedoma marknadens utveckling inom sitt behdrighetsomrade, om relevant dven
utveckling som ror trender for krediter, i synnerhet krediter till hushall och smd och medelstora foretag,
och trender for innovativa finansiella tjanster med vederborligt beaktande av utvecklingen rérande
miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer

g)  Attgenomféramarknadsanalyserforattgevagledningtillutférandetavmyndighetensarbetsuppgifter

h)  Att, om det relevant, frimja skyddet av inséttare, konsumenter och investerare, sarskilt i fraga om brister
iettgransoverskridande sammanhang och med beaktande avrelaterade risker”

vi) Foljande led skainforas:
”ia) Att bidra till upprattandet av en gemensam strategi for finansiella uppgifter inom unionen ”
vii) Foljande led skainforas:

"ka) Att pa sin webbplats offentliggéra, och regelbundet uppdatera, alla tekniska tillsynsstandarder, tekniska
genomfdrandestandarder, riktlinjer, rekommendationer och fragor och svar fér varje lagstiftningsakt som
avsesiartikel 12,inbegripet 6versikter som galler laget for pdgaende arbete och planerad tidpunkt for
antagande av forslag till tekniska tillsynsstandarder och forslag till tekniska genomférandestandarder ”

viii) Foljande led ska laggastill:

") Attbidratill att forhindra att det finansiella systemet anvands for penningtvétt och finansiering av terrorism,
inbegripet genom att framja en konsekvent, effektiv och andamalsenlig tillimpning av lagstiftningsakter
somavsesiartikel 1 2idenharférordningen,artikel 1 2iférordning (EU)nr1094/2010 ochartikel 121
forordning (EU) nr 1095/2010, vad giller forhindrande av att det finansiella systemet anvands for
penningtvatt eller finansiering av terrorism ”

b) Ipunktlaskaledb ersittas med foljande:

"b) med beaktande av det 6vergripande maletatt sakerstalla finansiellainstitutens sakerhet och sundhet, ta full
hansyntillolikatyperavfinansiellainstitutoch finansiellainstitutsstorlekochaffirsmodeller,och”

¢) Ipunktlaska foljande led laggas till:

"c) beakta tekniska innovationer, innovativa och héllbara affairsmodeller och integrering av miljofaktorer, sociala
faktorer och bolagsstyrningsfaktorer”
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d) Punkt2skadndraspafoljandesatt:
i)  Foljande led skainforas:
”ca) utfirda rekommendationer som faststalls i artikel 29a,”
ii)  Foljande led skainforas:
"da) utfairdavarningarienlighetmedartikel 93,”
i) Led gskaersattas med féljande:
"g) avge yttranden till Europaparlamentet, radet eller kommissionen i enlighet med artikel 16a,”
iv) Foljande led skainforas:
"ga) utfardasvar pafragorsom foreskrivsiartikel 16b,
gb) vidtaatgarderienlighet med artikel 9¢,”
e) Punkt 2a ska ersattas medfoljande:

"3 Nar myndigheten utfér de uppgifter som avses i punkt 1 och utévar de befogenheter som avses i punkt 2 ska
den agera med utgangspunktioch inom ramarna for regelverket samt ta vederborlig hansyn till principerna om
proportionalitet, nar sa arrelevant, och battre lagstiftning, inbegripet resultaten avanalysen av kostnader och fordelar
i enlighet med dennaférordning

De 6ppna offentliga samrad som avsesiartiklarna 10, 15, 16 och 16a ska genomforas sa brett som mojligt for att
sakerstélla en metod som inkluderar alla berorda parter och ska ge berérda parter rimlig tid att svara Myndigheten
ska offentliggora en sammanfattning av de berdrda parternas synpunkter och en éversikt 6ver hur information och
synpunkter som samlats in fran samradetanvandesi ett forslag till teknisk tillsynsstandard ochi ett forslag till teknisk
genomforandestandard ”

6  Artikel 9 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Led a ska ersattas medfodljande:

"a) samlainuppgifter om, analysera och rapportera om konsumenttrender, sdsom utvecklingen av kostnader
ochavgifter for finansiella tjanster och produktertill privatpersonerimedlemsstaterna,”

ii) Foljande led skainforas:

"aa) goradjupgdende tematiska granskningar av marknadsbeteenden och bygga upp en gemensam bild av
praxis pa marknaderna, i syfte attidentifiera potentiella problem och attanalysera deras effekter,

ab) utveckla riskindikatorer foricke-professionella investerare for att utan onodigt dréjsmal upptacka mojliga
upphov till skada férkonsumenterna,”

iii)  Foljandeled skalaggas till:

"e) bidratill likvardiga konkurrensvillkor pa den inre marknaden, dar konsumenter och andra anvindare av
finansiella tjanster har rattvis tillgang till finansiella tjanster och produkter,

f)  framjadenfortsattautvecklingen nér detgiller reglering och tillsyn, vilket skulle kunna underléttaen
djupare harmonisering och integration pa unionsniva,

g) samordnabehdrigamyndighetersanonymakundbeséksundersokningar,itillampliga fall”
b)  Punkt 2 ska ersittas medfoljande:

"2 Myndigheten ska 6vervaka nya och befintliga former av finansiell verksamhet och far anta riktlinjer och
rekommendationer for att fraimja sdkra och sunda marknader och en enhetlig och effektiv reglerings- och
tillsynspraxis ”
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¢) Punkterna4 och 5 ska ersittas med foljande:

"4 Myndigheten ska inratta en kommitté for konsumentskydd och finansiell innovation, som ska vara en integrerad
delavmyndighetenoch omfattaallarelevantabehdrigamyndigheter ochmyndigheter med ansvar férkonsumentskydd
i syfte att starka konsumentskyddet, samordna regleringen och tillsynen av ny eller innovativ finansiell verksamhet
och bista med rad som myndigheten ska lagga fram for Europaparlamentet, radet och kommissionen Myndigheten
ska samarbeta nara med Europeiska dataskyddsstyrelsen inrattad genom Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2016/679 (*) for att undvika duplicering, inkonsekvenser och rattsosakerhet pa omradet for dataskydd
Myndigheten far ocksa bjudain nationella dataskyddsmyndigheter som observatorerikommittén

5 Myndigheten far tillfalligt forbjuda eller begransa marknadsforing, distribution eller forsaljning av vissa finansiella
produkter, instrument eller verksamheter som kan orsaka avsevard finansiell skada for kunder eller konsumenter
eller som hotar finansmarknadernas funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella
systemide fall och pa devillkor som angeside lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 eller,om sd kravsien
krissituation, i enlighet med artikel 18 och pa de villkor som anges dar

Myndigheten ska se over det beslut som avses i forsta stycket med lampliga mellanrum, dock minst en gdng var sjétte
manad Efter minst tva pd varandra foljande férlangningar och pa grundval av lamplig analys for att bedéma effekten
pakunden eller konsumenten fair myndigheten besluta om en arlig férlangning av forbudet

Enmedlemsstat farbegaraattmyndigheten omprévarsittbeslut [ sddana fall skamyndighetenienlighet med det
forfarande som angesiartikel 44 1 andra stycketbesluta huruvida den vidhéller detbeslutet

Myndigheten far ocksd bedoma omdetfinnsbehovavforbud motellerbegriansningaravvissaformerav finansiell
verksamheteller praxis och,om ettsddantbehov foreligger, underrattakommissionen och de behérigamyndigheterna
for att underlatta antagandet av sddana forbud eller begransningar

(*) Europaparlamentets ochradetsforordning (EU) 2016/679avden 27 april 2016 omskydd for fysiska personer
medavseende pabehandlingavpersonuppgifter ochomdetfriaflodetavsadanauppgifter ochomupphavande
avdirektiv95/46/EG (allmén dataskyddsférordning) (EUTL 119,45 2016,s 1)”

Foljande artiklar skainforas:
"Artikel 9a
Sarskildauppgiftersomrorforhindrande ochbekimpningavpenningtvittochfinansieringavterrorism

1 Myndigheten ska inom sina respektive behérighetsomraden spela en ledande, samordnande och évervakande roll
for att framja integritet, transparens och sikerhet i det finansiella systemet genom att anta atgarder for att forhindra och
bekampa att det systemet anvands for penningtvatt och finansiering av terrorism Ilinje med proportionalitetsprincipen far
dessa atgirder inte ga utver vad som ar nodvandigt for att uppna malen i denna forordning och i de lagstiftningsakter som
avses i artikel 1 2 och ska vederborligen beakta riskernas art, omfattning och komplexitet, samt finanssektorsaktdrernas
och marknadernas affarspraxis, affirsmodeller och storlek Dessaatgarder ska innefatta foljande:

a)  Samla in information fran behdriga myndigheter om svagheter som har upptackts under pagdende tillsyn och
tillstandsforfaranden avseende finanssektorsaktdrers processer och forfaranden, styrformer, duglighet och lamplighet,
forvarv av kvalificerade innehav, affairsmodeller och verksamhet i syfte att forhindra och bekdmpa penningtvatt och
finansiering av terrorism samt om de atgarder som behoériga myndigheter vidtagit som svar pd dessa materiella
svagheter som paverkar en eller flera krav i lagstiftningsakterna som avses i artikel 1 2 i den har forordningen,
artikel 1 2iférordning (EU)nr1094/2010 ochartikel 1 2iférordning (EU) nr 1095/2010 samt nationell ratt som
inforlivar dem, med hansyn till forhindrande och bekdmpning av att det finansiella systemet anvands for penningtvatt
eller finansiering av terrorism,ndmligen

i) enfinanssektorsaktérs overtradelse eller en potentiell overtradelse av sddana krav,
ii)  enfinanssektorsaktors olampliga eller ineffektiva tillimpning av sddana krav, eller

iii) enfinanssektorsaktors oldmpliga eller ineffektiva tillampning av sina interna riktlinjer och férfaranden nar det
galler uppfyllandet av sddanakrav
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Behoriga myndigheter ska utover sina eventuella skyldigheter enligt artikel 35 i denna férordning tillhandahalla all
sddaninformationtillmyndigheten och skaigodtid underrattamyndigheten omeventuellaférandringar somror
denna information Myndigheten ska ha ett nidra samarbete med EU:s finansunderrattelseenheter (FIU) som avses i
direktiv (EU) 2015/849, ochrespektera deras stillning och skyldigheter, ochinte skapa onédigt dubbelarbete

De behoriga myndigheterna far,i enlighet med nationell ratt, dela eventuell ytterligare information som de anser
vara relevant for att forhindra och motverka att det finansiella systemet anvinds for penningtvatt eller finansiering
av terrorism i den centrala databas som avses i punkt 2

b)  Noggrant samordna sitt arbete och, om sa ar lampligt, utbyta information med behoriga myndigheter, bland
annat Europeiska centralbanken vad géller fragor som ror de uppgifter som den tilldelats genom forordning
(EU)nr1024/2013 och med myndigheter som anfortrotts det offentliga uppdraget att utva tillsyn 6ver de ansvariga
enhetersomavsesiartikel211och212idirektiv (EU) 2015/849 samt med FIU, varvid FIU:s stallning och
skyldigheter enligt direktiv (EU) 2015/849 respekteras

¢)  Utarbeta gemensamma riktlinjer och standarder for forhindrande och bekdmpning av penningtvatt och finansiering
avterrorisminom finanssektorn och verka for att dessa genomfors konsekvent, i synnerhet genom att utarbeta forslag
till tekniska tillsynsstandarder och genomforandestandarder, i linje med de uppdrag som faststalls i de rattsakter som
avses iartikel 1 2, riktlinjer, rekommendationer och andra dtgarder, bland annat yttranden, vilka ska vara grundade
pa de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2

d)  Bistd behoriga myndigheter, i enlighet med deras specifika 6nskemal

e)  Overvaka marknadsutvecklingen och beddma sirbarheter och risker i banksektorn med avseende pa penningtvatt
och finansiering av terrorism

Senastden 31 december 2020 skamyndighetenutarbeta ett forslagtill tekniska tillsynsstandarder for faststallande av
svagheter, som avses i forsta stycket a inbegripet motsvarande situationer dar svagheter kan férekomma, svagheternas
vasentlighet och det praktiska genomforandet av myndighetens informationsinsamling samt vilken typ avinformation som
ska tillhandahallas enligt forsta stycket a Vid utarbetandet av dessa tekniska standarder ska myndigheten beakta méngden
avinformation som skatillhandahdllas och behovetavattundvika dubbelarbete Den ska ocksa faststallaarrangemang
for att sakerstélla effektivitet och sekretess

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
iandra stycketidenna punktienlighet med artiklarna 10-14

2 Myndigheten ska uppratta och halla uppdaterad en central databas med information som samlas in enligt punkt 1 a
Myndigheten ska sakerstalla att den informationen analyseras och gors tillganglig for behériga myndigheter pa grundval av
behovsenligbehérighet och konfidentialitet Myndigheten far, nar s ar lampligt, till den berérda medlemsstatens nationella
rattsliga myndigheter och behoériga myndigheter i enlighet med nationella processuella regler, 6verlamna bevisning som
denforfogar6ver ochsomkanledatillrattsligaforfaranden Myndigheten far,omsdarlampligt, 6verlamnabevisningtill
Europeiska aklagarmyndigheten om bevisningen géller 6vertradelser 6ver vilka Europeiska dklagarmyndigheten utovar
eller kan utova befogenheter i enlighet med radets forordning (EU) 2017/1939 (*)

3 De behoriga myndigheterna far rikta motiverade begaranden till myndigheten for att erhélla information om
finanssektorsaktorer som ar relevanta for deras tillsynsverksamhet for att forhindra att det finansiella systemet anvands
for penningtvatteller finansieringav terrorism Myndigheten skabedéma dessabegaranden och inomrimligtid och pa
grundval av principen om behovsenlig behorighetldamna den information som de behoriga myndigheterna begdar Om
myndigheteninte lamnar denbegérdainformationen skaden underratta denbegarande behoriga myndigheten och forklara
varfor informationen inte lamnas Myndigheten ska underratta den behoriga myndigheten eller varje annan myndigheteller
institution som ursprungligen ldmnade den begérda informationen om den begarande behériga myndighetens identitet,
den berorda finanssektorsaktorens identitet, motivet till begdran om information och om informationen har ldmnats
ut Dessutom ska myndigheten analysera informationen for att pa eget initiativ dela sddan information med behoriga
myndigheter somarrelevant for derastillsynsverksamhetnardetgallerattférhindraattdetfinansiellasystemetanvands for
penningtvétt eller finansiering av terrorism Om den delar sddan information ska den underratta den behoriga myndighet
somursprungligenldamnade informationen Den ska ocksa genomforaanalyser paaggregerad niva for detyttrande den
ar skyldig att tillhandahalla i enlighet med artikel 6 5 i direktiv (EU) 2015/849
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Senastden 31 december 2020 ska myndigheten utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar hur
informationen analyseras och gors tillganglig for behoriga myndigheter pa grundval av behovsenlig behoérighet och
konfidentialitet

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i andra stycketidenna punktienlighet med artiklarna 10-14

4 Myndigheten ska framja enhetlighetide tillsynsprocesser som avsesidirektiv (EU) 2015/849, inbegripet genomatt
genomforaregelbundnainbordes utvarderingar och utfardadartillrelaterade rapporter och uppféljningsatgarderienlighet
med artikel 30 i denna férordning Myndigheten bér, nar den utfér sddana dversyner i enlighet med artikel 30 i denna
forordning, ta hansyn savil till relevanta utvarderingar, bedémningar eller rapporter fran internationella organisationer
och mellanstatliga organ med befogenhet nar det géller att férhindra och bekdmpa penningtvatt eller finansiering av
terrorism som till kommissionens tvaarsrapport enligtartikel 6i direktiv (EU) 2015/849 och den riskbedémning som
medlemsstaten genomfort enligt artikel 7 i det direktivet

5 Myndigheten ska, med de behoériga myndigheternas deltagande genomfdra riskbedémningar av de behdriga
myndigheternas strategier, forméga och resurser foratt ta itu med de storsta nyariskerna i fradga om penningtvétt och
finansiering av terrorism pa unionsnivaienlighet med vad som faststélls i den 6verstatliga riskbeddmningen Den ska
framfor allt genomfora dessa riskbedomningar for att lamna det yttrande som den ar skyldig att tillhandahalla enligt
artikel 6 5idirektiv (EU) 2015/849 Myndigheten ska genomfora riskbedémningarna pa grundval av den information
som den har tillgang till, inklusive inbordes utvarderingar i enlighet med artikel 30 i denna forordning, den analys den
har genomfort pd grundval av aggregerade uppgifter som samlats in till den centrala databasen enligt punkt 2 i den
har artikeln, relevanta utvarderingar, bedomningar eller rapporter som utarbetats av internationella organisationer och
mellanstatliga organ med befogenhet inom omradet férhindrande av penningtvatt och finansiering av terrorism samt de
nationella riskbeddmningar som medlemsstaterna har utarbetat enligt artikel 7 i direktiv (EU) 2015/849 Myndigheten
ska gorariskbeddmningarna tillgdngliga for alla beh6riga myndigheter

Vid tillampning av forsta stycket i denna punkt ska myndigheten, genom den interna kommitté som inrattats enligt punkt
71denna artikel, utveckla och tillimpa metoder for att m6jliggora en objektiv beddomning samt en enhetlig dversyn av
hogkvalitetavbedémningarna ochtillimpningenavmetoden och forattsikerstallalikavillkor Deninterna kommittén
ska genomfora 6versynen av riskbeddmningarnas kvalitet och enhetlighet Den ska utarbeta utkast till riskbedémningar
som ska antas av tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44

6 Ifalldardetfinnstydligaindikationer frantillforlitliga kallor pd attfinanssektorsaktorerna harunderlatitattuppfylla
de krav som faststills i direktiv (EU) 2015/849, och om dessa fall har en granséverskridande dimension med tredjeldnder
ska myndigheten vid behov ha en ledande roll nar det géller att underldtta samarbetet mellan de behoriga myndigheterna
iunionen och de beréorda myndigheternaitredjelander Dennaroll borinte inverka pa de normala kontakterna mellan
behoriga myndigheter och myndigheterna i tredjeland

7 Myndigheten ska inrdtta en permanent intern kommitté for bekampning av penningtvitt och finansiering av terrorism
forattsamordna dtgarderisyfte att férhindra och bekdmpa att det finansiella systemet anvands for penningtvétt eller
finansiering av terrorism och for att, i enlighet med forordning (EU) 2015/847 och direktiv (EU) 2015/849, utarbeta alla
utkasttill beslut som ska fattas av myndigheten i enlighet med artikel 44 i den har férordningen

8 Kommitténsomavsesipunkt7 skabestd avforetradare pd hogniva frain myndigheter och organiallamedlemsstater
som ar behoriga att sakerstalla efterlevnad fran finanssektorsaktorernas sida av forordning (EU) 2015/847 och direktiv
(EU)2015/849, med sakkunskaper och beslutsbefogenheter nir det galler att férhindra att det finansiella systemet anvands
for penningtvatt eller finansiering av terrorism, samt féretradare pa hog nivd med sakkunskaper om olika affarsmodeller
och sektoriella sirdrag fran den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
ochden europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) Foretradarnapahégniva
for myndigheten och de andra europeiska tillsynsmyndigheterna ska delta i kommitténs méten utan rostritt Dessutom ska
kommissionen, Europeiska systemriskndmnden och Europeiska centralbankenstillsynsndmnd utndmnavarsin féretradare
pahogniva som ska deltaimoteniden kommitténsom observatorer Ordférande i den kommittén skavéljasavoch fran
den kommitténs rostberattigade ledamoter
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Varje institut, myndighet och organ som avses i forsta stycket ska utndmna en suppleant fran sin personal, som kan
ersittaledamoten nér den personen dr forhindrad att ndrvara Medlemsstater dar mer en myndighet har befogenhet
nar det galler att sdkerstilla efterlevnad av direktiv (EU) 2015/849 for finanssektorsaktérer far utndmna en foretradare
forvarje behorig myndighet Oberoende av hur manga behoriga myndigheter som ar foretradda under motet ska varje
medlemsstatha enrést Den kommittén far inrétta interna arbetsgrupper for sirskilda aspekter av dess arbete i syfte
att ta fram utkast till kommitténs beslut Dessa grupper ska vara 6ppna for personal fran alla behériga myndigheter
som finns representerade i den kommittén och fran myndigheten, den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten) och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten)

9 Myndigheten, den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten) och
den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) far nar som helst lamna
in skriftliga synpunkter om kommitténs utkast till beslut som avses i punkt 7 i denna artikel Tillsynsndmnden ska
vederborligen beakta dessa synpunkter innan den fattar sitt slutgiltiga beslut Om ett utkast till beslut grundas pa eller ar
kopplattill de befogenheter som myndigheten har tilldelats enligt artikel 9b, 17 eller 19 och ror

a) finansinstitut enligt definitioneniartikel 4 1 forordning (EU) nr 1094,/2010 eller ndgon av de behériga myndigheter
som Overvakar dem, eller

b) finansmarknadsaktorerenligtdefinitioneniartikel4 1iférordning (EU)nr1095/2010ellerndgonavdebehoriga
myndigheter som dvervakar dem

farmyndigheten endast fatta besluti samforstand med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsékrings-
och tjanstepensionsmyndigheten), i fraga om led a, eller med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten), i frdga om led b Den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten) eller den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) ska lamna sina synpunkter till myndigheten inom 20 dagar frdn och med dagen for det utkast till
beslutavkommitténsomavsesipunkt 7 Om de inte limnar nagra synpunkter till myndigheteninom 20 dagar ochinte
heller pavederborligt satt begar forlangning for lamnande av sddana synpunkter ska samforstand antas foreligga

Artikel 9b

Begiran om utredning som ror forhindrande och bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism

1 Iarenden somror forhindrande och bekdmpning av att det finansiella systemet anvands for penningtvatt och
finansiering av terrorism i enlighet med direktiv (EU) 2015/849 far myndigheten, om den har indikationer pa vasentliga
overtradelser, begara atten sddan behorig myndighet som avsesiartikel 4 2 iii: a) utreder eventuella 6vertradelser av
unionsratten och, om unionsratten i fraga utgors av direktiv eller uttryckligen ger medlemsstaterna ritt att utnyttja olika
alternativ, 6vertradelserav nationell rattiden man deninforlivar direktiv eller utnyttjar de alternativ som medlemsstaterna
beviljats genom unionsratten, fran en finanssektorsaktors sida; och b) dverviga att pafora den aktoren sanktioner med
avseende pa sadana 6vertradelser Vid behov far myndigheten ocksd begéra atten sidan behorig myndighet somavses
iartikel 4 2 iii 6vervager att anta ett enskilt beslut riktat till den finanssektorsaktoren som alagger den att vidta alla
nodvandigaatgarder forattuppfyllasinaskyldigheter enligt direkt tillimplig unionsritt, eller enligt nationell rattiden
man den inforlivar direktiv eller utnyttjar alternativ som medlemsstaterna beviljats genom unionsratten, daribland dven
attupphoraatttillimpa viss praxis De begaranden som avses i denna punkt far inte férhindra pagdende tillsynsarbete
som utfors av de behoriga myndigheter som begdran riktas till

2 Denbehoriga myndigheten ska ratta sig efter en begiran som riktas till den i enlighet med punkt 1 och sé snart som
mojligt och senast inom tio arbetsdagar underritta myndigheten om de atgarder som den har vidtagit eller avser att vidta
i detta avseende

3 Utan att det paverkar kommissionens befogenheter enligt artikel 258 i EUF-fordraget ska artikel 17 i denna férordning
tillampas omenbehérigmyndighetinteinformerar myndigheteninomtioarbetsdagar om de atgarder den harvidtagit
eller har for avsikt att vidta for att folja punkt 2 i den har artikeln
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Artikel 9¢
Skrivelser om att inte vidta atgarder

1 Myndigheten ska endast vidta dtgdrderna som avses i punkt 2 i denna artikel under exceptionella omstiandigheter
nar den anser att tillampningen av en av de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 eller av ndgon delegerad akt eller
genomforandeakt som baseras pa dessa lagstiftningsakter ger upphov till betydande problem, av ndgot av foljande skal:

a)  Myndighetenanserattdetfinnsbestimmelseriaktensomkanstdidirektstrid med enannanrelevantakt

b)  Om akten ar en sddan lagstiftningsakt som avses i artikel 1 2 och avsaknaden av delegerade akter eller
genomforandeakter for attkompletteraeller specificera aktenifrdga ger upphovtill befogat tvivel gallande de rattsliga
foljderna av lagstiftningsakten eller en korrekt tillampning av den

¢)  Avsaknaden avriktlinjer och retkommendationer enligt artikel 16 innebar praktiska problem avseende tillimpningen
av lagstiftningsakten i fraga

2 Idefallsomavsesipunkt 1 skamyndighetentill de behdrigamyndigheterna ochkommissionen éversiandaenskriftlig
detaljerad redogorelse for de problem den anser finnas

I de fallsom avses i punkt 1a och b ska myndigheten till kommissionen lamna ett yttrande om eventuella dtgarder den
finnerlampliga,iformav ettnyttlagstiftningsforslageller ettforslagtillen ny delegerad akteller genomférandeakt och
omhurbradskande fragan enligt myndighetens mening ar Myndigheten ska offentliggéra sitt yttrande

I detfall som avsesipunkt 1 ci denna artikel ska myndigheten sa snart som mojligt utvardera behovet av att anta relevanta
riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16

Myndigheten ska handla snabbt, framfor allt med malet att bidra till forhindrande av de problem som avsesipunkt 1,
narhelst det ar mojligt

3 Omdetarnodvandigtide fall som avsesipunkt 1 ochivintan paantagande och tillimpning av nya atgarder till foljd
avdestegsomavsesipunkt 2 skamyndighetenavge yttrandenavseende sdrskilda bestimmelseride akter somavsesi
punkt 1isyfte att sprida konsekvent, effektiv och andamalsenlig praxis for tillsyn och efterlevnad samt gemensam, enhetlig
och konsekvent tillampning avunionsratten

4 Om myndigheten, pa grundval av den information den mottar, i synnerhet fran behériga myndigheter, anser att
nagon av de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 eller en delegerad akt eller genomforandeakt som ar baserad pa dessa
lagstiftningsakter ger upphov till betydande exceptionella problem med avseende pa marknadens fortroende, konsument-,
kund- eller investerarskydd, de finansiella marknadernas eller varumarknadernas funktion och integritet, eller stabiliteten
ihela eller delar av det finansiella systemet i unionen, ska den utan onodigt drojsmal sanda en skrivelse med en detaljerad
redogorelse till de beh6riga myndigheterna och kommissionen for de problem den anser finnas Myndigheten far lamna ett
yttrande till kommissionen om eventuella dtgarder den finner lampliga, i form av ett lagstiftningsforslag eller ett forslag till
en ny delegerad akt eller genomférandeakt och om hur bradskande fragan ar Myndigheten ska offentliggora sitt yttrande

(*) Radets forordning (EU) 2017/1939 av den 12 oktober 2017 om genomforande av fordjupat samarbete om inrattande
av Europeiska dklagarmyndigheten (EUT L 283,31 10 2017,s 1) ”

8  Artikel 10 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"1 OmEuropaparlamentetochradet,ienlighetmedartikel 290i EUF-fordraget, tillkommissionen delegerar
befogenheten att anta tekniska tillsynsstandarder med hjalp av delegerade akter, for att sorja for en konsekvent
harmonisering inom de omraden som sérskilt anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 i denna
forordning, far myndigheten utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder Myndigheten ska 6verlamna sina
forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen for antagande Myndigheten ska samtidigt 6versdnda
dessa tekniska tillsynsstandarder for kinnedom till Europaparlamentet och radet”
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ii)  Tredje stycket ska ersattas medféljande:

"Innan forslagen lamnas till kommissionen ska myndigheten ha genomfort 6ppna offentliga samrad om
forslagen till tekniska tillsynsstandarder och analysera de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sddana
samrad och analyser inte alls stdr i proportion till omfattningen och konsekvenserna av det forslag till tekniska
tillsynsstandarder somavsesellertill hur braddskande drendet ar Myndigheten skadvenbegararad fran den
bankintressentgrupp som avsesiartikel 37 ”

iii) Fjarde stycket skautga
iv) Femte och sjatte styckena ska ersattas med foljande:

"Kommissionen ska inom tre manader fran mottagandet av ett forslag till teknisk tillsynsstandard besluta
huruvida den ska anta det Kommissionen ska i god tid informera Europaparlamentet och radet att antagandet
inte kan 4ga rum inom tremanadersperioden Om detligger i unionens intresse far kommissionen anta forslaget
till teknisk tillsynsstandard endast till viss del eller med dndringar

Om kommissionen har for avsiktattinte anta ett forslag till teknisk tillsynsstandard eller attanta det endast
delvis eller med andringar, ska den sanda tillbaka forslaget till teknisk tillsynsstandard till myndigheten, med en
forklaring till varfor det inte antas eller varfor det ska dndras Kommissionen ska lamna en kopia av sin skrivelse
till Europaparlamentet och radet Inom sex veckor far myndigheten dandra forslaget till teknisk tillsynsstandard
pa grundval av kommissionens foreslagna andringar och pd nytt 6verlamna det i form av ett formellt yttrande
tillkommissionen Myndigheten skaldmna enkopiaav det formella yttrandet till Europaparlamentet ochradet”

b)  Punkt 2 ska ersattas medfdljande:

"2 Ommyndigheteninte harlamnatin nagot forslagtill teknisk tillsynsstandard inom den tidsfrist som faststllts
idelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 far kommissionen begéra ett sddant forslaginom en ny tidsfrist
Myndigheten skaigod tidinformera Europaparlamentet, radet och kommissionenatt deninte kommerattkunna
halla den nya tidsfristen”

¢) Ipunkt 3 skaandra stycket ersittas med foljande:

"Kommissionen ska genomfdra 6ppna offentliga samrad om forslaget till tekniska tillsynsstandarder och analysera
de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sddana samrad och analyser inte stdr i proportion till omfattningen
och konsekvenserna av det forslagtill tekniska tillsynsstandarder som avses eller till hur braddskande arendet ar
Kommissionen ska ocksa begdrarad fran den bankintressentgrupp somavsesiartikel 37”

d) Punkt 4 ska ersattas medfoljande:

"4 Tekniska tillsynsstandarder ska antas genom forordningar eller beslut Orden "teknisk tillsynsstandard’ ska
finnas med i rubriken till sidana férordningar eller beslut Dessa standarder ska offentliggéras i Europeiska unionens
officiella tidning och trada i kraft den dag som angesidem”

9  Ilartikel131skaandrastycketutga
10 Artikel15skadndraspafoljandesatt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersattas med foljande:

"1 Om Europaparlamentet och radet enligt artikel 291 i EUF-fordraget tilldelar kommissionen
genomférandebefogenheter att anta tekniska genomfoérandestandarder med hjalp av genomférandeakter inom
omradensom faststalltsspecifiktidelagstiftningsaktersomavsesiartikel 1 2idennaférordning, firmyndigheten
utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder Tekniska genomfdrandestandarder ska vara tekniska, far
inte innebara strategiska beslut eller policyval och deras innehall ska syfta till att faststalla villkoren for tillampning
avdeakterna Myndigheten ska 6verlamna sina forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen
forantagande Myndigheten ska samtidigt 6versdnda dessa tekniska genomférandestandarder for kinnedom till
Europaparlamentet och radet

Myndigheten skainnanden éverlamnar ettférslagtilltekniska genomforandestandarder tillkommissionen genomféra
6ppna offentliga samrad och analysera de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sadana samrad och analyser
inte alls star i proportion till omfattningen och konsekvenserna av det forslag till tekniska genomférandestandarder
som avses eller till hur brddskande drendet ar Myndigheten ska dven begara rad fran den bankintressentgrupp som
avses i artikel 37
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Kommissionen skainom tre manader frdn mottagandetav ett forslag till teknisk genomférandestandard besluta
huruvida den ska anta det Kommissionen far férlanga denna tidsfrist med en manad Kommissionen skaigod tid
informera Europaparlamentet och rddet om antagande inte kan dga rum inom tremdnadersperioden Om det ligger
i unionens intresse far kommissionen anta forslaget till teknisk genomférandestandard endast till viss del eller med
dndringar

Om kommissionen har for avsikt att inte anta ett forslag till teknisk genomférandestandard eller att anta det
endastdelvis eller med dndringar ska den sanda tillbaka forslaget till myndigheten, med en forklaring till varfor
denharforavsiktattinteantadetellervarfor detskaandras Kommissionenskaldmnaenkopiaavsinskrivelse till
Europaparlamentet och radet Inom sex veckor far myndigheten andra forslaget till teknisk genomférandestandard
pa grundval avkommissionens foreslagna dndringar och pd nytt 6verldmna detiform av ett formellt yttrande till
kommissionen Myndigheten skalamna en kopia av det formella yttrandet till Europaparlamentet och radet

Om myndigheten nar den period pa sex veckor som avses i fjarde stycket Ioper utinte har 6verlamnat ett andrat
forslag till teknisk genomférandestandard, eller har dverldmnat ett forslag till teknisk genomforandestandard som
inteharandrats pdettsddantsattattdetar forenligt med kommissionens forslagtill andringar, fairkommissionen
antadentekniskagenomfdérandestandarden med dedndringardenanserrelevantaeller forkastaden

Kommissionen farintedndrainnehalletiettforslagtill teknisk genomforandestandard som utarbetats avmyndigheten
utan att detta forst har samordnats med myndigheten, sd som anges i denna artikel

2 Om myndigheten inte har lamnat in nagot forslag till teknisk genomférandestandard inom den tidsfrist som
faststallts i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 fir kommissionen begara ett sadant forslag inom en ny tidsfrist
Myndigheten skaigod tidinformera Europaparlamentet, radet och kommissionenatt deninte kommerattkunna
halla den nya tidsfristen”

b)  Ipunkt 3 skaandra stycket ersittas med foljande:

"Kommissionen ska genomfora 6ppna offentliga samrad om forslaget till tekniska genomférandestandarder och
analysera de méjliga kostnaderna och fordelarna, utom dd sddana samrad och analyser inte star i proportion till
omfattningen och konsekvenserna av det forslag som avses eller till hur bradskande drendet ar Kommissionen ska
ocksd begara rad fran den bankintressentgrupp som avsesiartikel 37 ”

¢) Punkt 4 ska ersdttas medféljande:

"4 Tekniska genomférandestandarder ska antas genom forordningar eller beslut Orden ’teknisk
genomforandestandard’ ska finnas med i rubriken till sddana férordningar eller beslut Dessa standarder ska
offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning och trada i kraft den dag som anges i dem”

11 Artikel 16 ska dndras pa f6ljande satt:

a) Punkterna 1 och 2 ska ersattas med f6ljande:

"1 Myndigheten ska, i syfte att uppratta en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillsynspraxis inom ESFS
ochsakerstalla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning av unionsratten, utfarda riktlinjer riktade till
allabehoriga myndigheter eller alla finansiella institut och utfarda rekommendationer till en eller flera behoriga
myndigheter eller en eller flera finansiella institut

Riktlinjer och rekommendationer ska éverensstimma med mandatet i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2
eller i den har artikeln

2 Myndighetenskanarsaarlampligtgenomfora dppna offentliga samrad om deriktlinjer ochrekommendationer
som den utfardar och analysera de mojliga kostnaderna och fordelarna med att utfarda sddana riktlinjer och
rekommendationer Dessa samrad och analyser ska stdiproportion till riktlinjernas eller reckommendationernas
omfattning, art och konsekvenser Myndigheten ska nar sa ar lampligt ocksd begara rad fran den bankintressentgrupp
som avses i artikel 37 Om myndigheten inte genomfér 6ppna offentliga samrad eller inte begar rad fran
bankintressentgruppen ska myndigheten ange skalen for detta ”
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b) Foljande punkt ska inforas:

”2a Riktlinjer ochrekommendationerskainte endasthinvisatill, elleraterge, delaravlagstiftningsakter Innanen
nyriktlinje eller rekommendation utfardas ska myndigheten forst se over befintliga riktlinjer och rekommendationer,
i syfte att undvika eventuell duplicering ”

¢)  Punkt 4 ska ersattas medfoljande:

"4 Idenrapportsomavsesiartikel 43 5 skamyndigheteninformera Europaparlamentet,radetoch kommissionen
om de riktlinjer och rekommendationer som har utfardats”

12 Foéljande artiklar ska inforas:
"Artikel 16a
Yttranden

1 Myndigheten far, pa begdran av Europaparlamentet, radet eller kommissionen eller pa eget initiativ, avge yttranden till
Europaparlamentet, rddet och kommissionen om alla fradgor som har samband med dess behorighetsomrade

2 Den begédran som avses i punkt 1 far inbegripa ett offentligt samrad eller en teknisk analys

3 Nar det galler bedomningar enligt artikel 22 i direktiv 2013/36/EU, som enligt den artikeln kraver samrad mellan
de behoriga myndigheterna i tva eller fler medlemsstater, far myndigheten pa begiran av ndgon av de berérda behoriga
myndigheterna avge och offentliggora ett yttrande om sddana bedomningar Yttrandet ska avges utan drojsmal och under
alla forhallanden fore slutet av den beddmningsperiod som avses i den artikeln

4 Myndigheten far pa begdran av Europaparlamentet, radet eller kommissionen ge tekniska rad till Europaparlamentet,
radet och kommissionen pa de omraden som anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2

Artikel 16b
Fragor och svar

1 Utan att det pdverkar tillimpningen av punkt 5 i denna artikel far fragor gillande den praktiska tillampningen eller
genomférandetavbestammelsernaidelagstiftningsakter somavsesiartikel 12, ellertillhérande delegerade akter och
genomforandeakter samtriktlinjer och rekommendationer som antagits enligt dessa lagstiftningsakter, stillas avalla
fysiska eller juridiska personer, inbegripet behoriga myndigheter och unionens institutioner och organ, till myndigheten
pa ndgot av unionens officiellasprak

Innan finansiella institut staller en fraga till myndigheten ska de bedoma huruvida de ska stélla fragan i forsta hand till sin
behoriga myndighet

Innan myndigheten offentliggér svar pa godkanda fragor fir den begéra kompletterande fortydliganden av fragor som
stéllts av de fysiska eller juridiska personer som avses i denna punkt

2 Svar fran myndigheten pé de fragor som avses i punkt 1 ska inte vara bindande Svar ska goras tillgangligt pa minst
det sprak som fragan lamnadespa

3 Myndigheten ska uppréatta och underhalla ett webbaserat verktyg pa sin webbplats for inlimnande av fragor och
snabbt offentliggorande av alla fragor som inkommer och svar paalla tillatliga fragor enligt punkt 1, om inte ett sddant
offentliggérandestdristridmeddessapersonersberattigadeintresseellerskulleinnebaraenriskfordetfinansiellasystemets
stabilitet Myndigheten kanavvisa fragor som deninteavserattsvarapa Myndigheten ska offentliggéra avvisade fragor
pa sin webbplats under en period pa tvd manader

4 Trerostberattigade ledamoteritillsynsstyrelsen kan begiraatt tillsynsstyrelsen enligt artikel 44 ska fatta beslutom
huruvidadetamne somtasuppidentillatligafrdgasomavsesipunkt1idenharartikelnskabehandlasiriktlinjer
enligtartikel 16,begararad frandenintressentgrupp somavsesiartikel 37, granska fragorna och svaren med lampliga
mellanrum, genomfora dppna offentliga samrad eller analysera méjliga tillhorande kostnader och férdelar Sddana samrad
ochanalyser skastdiproportion till omfattningen, arten och konsekvensernaav de aktuella utkasten till fragor och svar eller
tillhur bradskande drendet ar Nar den intressentgrupp som avsesiartikel 37 involveras ska sekretesskyldighet tillimpas
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5 Myndigheten ska till kommissionen vidarebefordra fragor som kraver tolkning av unionsratten Myndigheten ska
offentliggora alla svar fran kommissionen ”

13 Artikel 17 ska andras pa foljande satt:

a)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:

i)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"2 Myndigheten ska, pa begdran av en eller flera behoriga myndigheter, Europaparlamentet, radet,
kommissionen, bankintressentgruppen eller pd egetinitiativ,inbegripet nar detta bygger pa faktauppgifter
och vil underbyggd information fran fysiska eller juridiska personer, och efter att ha underrattat den berérda
behoriga myndigheten, redogora for hur den avser ga vidare med fallet och, nar s ar lampligt, utreda den
pastadda overtradelsen av eller underlatenheten att tillampa unionsratten ”

ii)  Foljande stycken ska laggastill:

"Utanattdetpdverkar debefogenhetersomfaststallsiartikel 35 farmyndigheten, efteratthainformeratden
berérdabehoriga myndigheten, rikta en vederborligen motiverad begaran om information direkt tillandra
behoriga myndigheter, narenbegaran ominformation frandenberérdabehérigamyndigheten harvisatsig
varaelleransesvaraotillrackligforattfd deninformationsomansesvaranédvandigforattutredaen pastadd
overtradelse av unionsratten eller underlatenhet att tilldimpa den

Mottagarenav en sddan begiran ska forse myndigheten med tydlig, korrekt och komplettinformation utan
onddigt drojsmal ”

b)  Foljande punkt ska inforas:

”2a Utan att det paverkar befogenheterna enligt denna férordning och innan myndigheten utfiardar en sddan
rekommendation som anges i punkt 3 ska myndigheten samverka med den berdrda behdriga myndigheten, om den
anser sddan samverkan lamplig for att dtgiarda en 6vertradelse av unionsritten, i ett forsok att enas om atgarder som
den behoriga myndigheten maste vidta for att félja unionsratten”

¢) Punkterna 6 och 7 ska ersattas med f6ljande:

"6 Om en behorig myndighet inte rattar sig efter ett sddant formellt yttrande som avses i punkt 4 i denna artikel inom
den dari angivna tidsfristen, och om det dr nédvandigt att utan drojsmal atgarda sddan bristande efterlevnad av
unionsratten for att uppratthalla eller aterstalla neutrala konkurrensvillkor pa marknaden eller for att sakerstalla det
finansiella systemets funktion och integritet, far myndigheten - utan att det paverkar kommissionens befogenheter
enligtartikel 2581 EUF-férdraget - om de relevanta kraven i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2i denna
forordning ar direkt tillampliga pa finansiella institut eller, i fraga om drenden som ror forhindrande och bekdmpning
av penningtvitt och finansiering av terrorism, pa finanssektorsaktorer anta ett enskilt beslut riktat till ett finansiellt
institut eller en annan finanssektorsaktor med krav pa att institutet eller aktoren ska vidta alla nodvandiga atgarder
forattuppfyllasinaskyldigheterienlighetmed unionsratten, daribland dvenattupphoéraatttillimpaviss praxis

Omderelevantakravenide lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 inte ar direkt tillimpliga pa finanssektorsaktorer
ifrdga om drenden som ror férhindrande av att det finansiella systemet anvénds for penningtvitt och finansiering av
terrorism, far myndigheten anta ett beslut om att den behoriga myndigheten ska ratta sig efter det formella yttrande
somavsesipunkt4idenharartikelninom den dér angivna fristen Om den behériga myndigheten inte rattar sig
efter beslutet fir myndigheten ocksa anta ett beslut i enlighet med forsta stycket For detta andamal ska myndigheten
tillampa all relevant unionsratt, och dar unionsratten bestar av direktiv, nationell riatt i den man den inférlivar dessa
direktiv Om den tillampliga unionsratten utgors av forordningar som uttryckligen ger medlemsstaterna ratt att
utnyttjaolikaalternativskamyndighetenaventillimpanationell rattiden mansadanaalternativ harutnyttjats

Myndighetens beslut ska 6verensstimma med det formella yttrande som kommissionen avgivit enligt punkt 4
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7 Beslut som antagits i enlighet med punkt 6 ska ha féretrdde framfor varje tidigare besluti samma drende som
antagits av behorigamyndigheter

Narbehorigamyndigheter vidtar atgarder avseende fragor som dr foremal for ett formellt yttrande enligt punkt 4
eller ett beslut enligt punkt 6, ska de ratta sig efter det formella yttrandet eller beslutet”

14 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 17a
Skydd av rapporterande personer

1 Myndigheten ska hainfortsarskildarapporteringskanaler foratttaemotoch hanterainformation franen fysiskeller
juridisk person som rapporterar om faktiska eller potentiella 6vertradelser, lagmissbruk eller underlatenhet att tillampa
unionsratten

2 Defysiskaellerjuridiska personersomrapporterargenomdessakanaler skaskyddasmotrepressalierienlighetmed
Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/1937 (*), i tillampliga fall

3 Myndigheten ska sakerstalla att all information kan lamnas in anonymt eller konfidentiellt och sdkert Om myndigheten
bedomer att de inlimnade uppgifterna innehaller bevis eller betydande indikationer pa en visentlig 6vertradelse ska den
lamna aterkoppling till den rapporterande personen

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937 av den 23 oktober 2019 om skydd for personer som
rapporterar om overtradelser av unionsratten (EUT L 305, 26 11 2019,s 17)”

15 I artikel 18 ska punkt 3 ersattas med foljande:

"3 Om radet har antagit ett beslut enligt punkt 2 i denna artikel och, under exceptionella omstandigheter, dar
samordnade atgarder av behorigamyndigheter ar nddvandiga for att atgarda en negativ utveckling som allvarligt kan
dventyra finansmarknadernas korrekta funktion ochintegritet, eller stabilitetenihelaeller delarav detfinansiella systemet i
unionen eller kund- och konsumentskyddet, far myndigheten anta enskilda beslut med krav pa de behériga myndigheterna
attvidtanodvandigaatgarderienlighetmed delagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 forattatgiardasadanutveckling
genomattsetillattfinansiellainstitutenochbehorigamyndigheteruppfyllerkravenidelagstiftningsakterna”

16 Artikel 19 ska dndras pa f6ljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersdttas medfdljande:

"1 Idefallsomangesidelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2,och utanattdet paverkar de befogenheter som
faststallsiartikel 17, farmyndighetenbista de behorigamyndigheternamedattnden 6verenskommelseienlighet
med forfarandet i punkterna 2-4 i den har artikeln i nagot av fdljande fall:

a) Pabegiranavenellerfleraavde berérda behoriga myndigheterna, om en behérig myndighetar oenig med
en annan behérig myndighet vad géller forfarandet for en atgard eller atgérdens innehall, en foreslagen atgard
eller avsaknaden avatgarder

b)  Idefalldetidelagstiftningsakter somavsesiartikel 12 foreskrivs attmyndigheten far bistd, pa egetinitiativ,
om oenighet mellan behoriga myndigheter kan faststéllas pa grundval av objektiva skal

Idefalldelagstiftningsaktersomavsesiartikel 12 kréverattettgemensamtbeslutfattasavbehdrigamyndigheter
och ddr myndigheten i enlighet med dessa akter pa egetinitiativ far bista de berorda behoriga myndigheterna med att
na en 6verenskommelse i enlighet med det férfarande som anges i punkterna 2-4 i den hér artikeln, ska det antas att
oenighet rader om inget gemensamt beslut fattas av dessa myndigheter inom de tidsfrister som anges i de akterna ”
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b) Foljande punkter skainforas:

”"1a Ifé6ljande fall ska de berorda behoriga myndigheterna utan onddigt drojsmal underratta myndigheten omatt
en overenskommelse inte harnatts:

a)  Omentidsfristférattndenéverenskommelsemellandebehorigamyndigheternaféreskrivsidelagstiftningsakter
som avses i artikel 1 2 och nagot av foljande intraffar:

i)  Tidsfristen Ioper ut
ii)  Minsttvaberordabehoriga myndigheter konstaterar pa grundval av objektiva skil att oenighet foreligger

b)  Omingen tidsfrist for att nd en 6verenskommelse mellan de behoriga myndigheterna foreskrivs i de
lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 och ndgot av féljande intraffar:

i) Minsttvaberordabehoriga myndigheter konstaterar pa grundval av objektiva skil att oenighet foreligger

ii)  Tvamanader har forflutit fran den dag da en behorig myndighet mottog en begédran fran en annan behorig
myndighet om att vidta vissa atgarder for att folja dessa akter, och den anmodade myndigheten dnnu inte
har antagit ett beslut for att tillmoétesga denna begaran

1b Ordféranden ska bedéma huruvida myndigheten bor agera i enlighet med punkt 1 Om myndigheten agerar
paegetinitiativska denunderratta de berérdabehorigamyndigheterna omsittbeslutattagera

Dd ett gemensamt beslut kravs enligt de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 ska alla behoriga myndigheter
som deltar i det gemensamma beslutet i avvaktan pa myndighetens beslut i enlighet med det forfarande som anges i
artikel 44 3a, avvakta med sina enskilda beslut Om myndigheten beslutar att agera ska alla de behdriga myndigheter
somdeltaridetgemensamma beslutetavvakta med sina besluttills detférfarande som angesipunkterna 2 och 3i
den hér artikeln ar avslutat”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"Om det forlikningsskede som avses i punkt 2 har avslutats utan att de berérda behériga myndigheterna har lyckats
nd nagon 6verenskommelse, fir myndigheten fatta ett beslut for att l6sa tvisten och dlagga myndigheterna att
vidtaenspecifikatgard elleravstd franenvissatgard, och fératt sakerstalla overensstimmelse med unionsratten
Myndighetens beslut ska vara bindande for de berérda behoriga myndigheterna Genom sitt beslut kan myndigheten
kravaattde behdriga myndigheterna aterkallar eller andrar ett beslut som de har antagiteller att de anvander de
befogenheter som de har enligt tillimplig unionsratt ”

d) Foljande punkt ska inféras:

"3a Myndigheten skaunderréttade berérdabehorigamyndigheterna omattforfarandenaenligt punkterna 2 och
3 haravslutats, iforekommande fall tillsammans med det beslut som den fattat enligt punkt 3”

e)  Punkt 4 ska ersdttas medfoljande:

"4 Om en behorig myndighet inte réttar sig efter myndighetens beslut och dirigenom inte sakerstaller att ett
finansielltinstituteller,ifrdga om drenden somror forhindrande och bekdmpning av penningtvitt eller finansiering av
terrorism, en finanssektorsaktor uppfyller de kravsomar direkt tillampliga pd institutet eller aktorenienlighetmed de
lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 i denna forordning, fir myndigheten - utan att det paverkar kommissionens
befogenheterienlighet med artikel 258 i EUF-férdraget - anta ett enskilt beslut riktat till det finansiella institutet eller
den finanssektorsaktoren med krav pa att institutet eller aktoren ska vidta alla nédvandiga atgarder for att uppfylla
sina skyldigheter enligt unionsratten, daribland 4ven krav pd att upphora med viss praxis

[ drenden som ror férhindrande av att det finansiella systemet anvands for penningtvétt och finansiering av
terrorismfarmyndigheten ocksdantaettbeslutienlighetmed forstastycketidennapunktom derelevantakraven
idelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 inte dr direkt tillimpliga pa finanssektorsaktorer For detta andamal
skamyndigheten tillimpa all relevant unionsratt, och dar sddan unionsratt bestar av direktiv, nationell rattiden
man den inforlivar dessa direktiv Om den tillimpliga unionsratten utgors av forordningar som uttryckligen ger
medlemsstaterna ratt att utnyttja olika alternativ ska myndigheten dven tillimpa nationell ratti den man dessa
alternativ har utnyttjats”
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17 Artikel 21 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Myndigheten ska inom ramen for sina befogenheter framja och 6vervaka effektivt, isndamalsenligt och
konsekventarbetei de tillsynskollegier om sddana inrattats i enlighet med de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2
och verka for enhetlighet och konsekvens i de olika tillsynskollegiernas tillimpning av unionsratten I syfte att skapa
enhetlighet i fraga om basta tillsynspraxis ska myndigheten fraimja gemensamma tillsynsplaner och undersokningar,
och myndighetens personal ha oinskrankt ratt att delta i tillsynskollegierna, och ska dirmed dven kunna delta i
tillsynskollegiernas verksamhet, inbegripet inspektion pa plats, som utférs gemensamt av tva eller flera behoriga
myndigheter ”

b)  Ipunkt 2 tredje stycket skaled b ersattas med f6ljande:

"b) inleda och samordna stresstester inom hela unionen i enlighet med artikel 32, fér att bedéma de centrala
finansiella institutens férmaga, sarskilt den systemrisk som centrala finansiella institut utgér och som avses i
artikel 23, att std emot en ogynnsam marknadsutveckling, och utvardera den potentiella 6kade systemrisken
som centrala finansiella institut kan utgora i stressituationer, varvid det ska sdkerstallas att enhetliga metoder
tillampas pa nationell niva for dessa tester, och i lampliga fall rikta en rekommendation till den behoriga
myndigheten att dtgédrda de problem som konstaterats vid stresstesten, inbegripet en rekommendation for att
genomfora specifika bedomningar Den far rekommendera att behdriga myndigheter genomfor inspektioner pa
plats, och far deltai sddanainspektioner pa plats, i syfte att sdkerstalla att de unionsomfattande beddmningarnas
metoder, praxis och resultat dr jamforbara och tillforlitliga,”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 Myndigheten far utarbeta forslag till tekniska tillsyns- och genomforandestandarder, enligt vad som specificeras
i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2, och i enlighet med artiklarna 10-15, for att sékerstélla enhetliga
forutsattningar for tillampning av bestimmelserna om tillsynskollegiernas operativa funktion Myndigheten far
utfarda riktlinjer och rekommendationer, i enlighet med artikel 16, for att framja enhetlighet i tillsynsrutinerna och
de basta metoder som har antagits av tillsynskollegierna ”

18 Artikel 22 ska dndras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska ersittas medfoljande:
"Allmidnna bestimmelser om systemrisker”.
b) Ipunkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"2 Myndigheten ska, i samarbete med ESRB, och i enlighet med artikel 23, utarbeta en gemensam uppséttning
kvantitativaoch kvalitativaindikatorer (risk dashboard) for attidentifiera och matasystemrisker”

¢) Punkt 4 ska ersdttas medféljande:

"4 Myndigheten far,pd begiran av en eller flera behoriga myndigheter, Europaparlamentet, radet eller kommissionen
eller pa eget initiativ, undersoka en sarskild typ av finansiellt institut, produkttyp eller typ av beteende for att bedoma
potentiellahotmot stabilitetenidet finansiella systemet eller motkund- eller konsumentskyddet

Efterensadanundersokning somavsesiforstastycketfartillsynsstyrelsen goralampligarekommendationer om
atgarder till den berorda behoriga myndigheten

[ dettasyfte far myndigheten anvanda de befogenheter som den tilldelas enligt denna férordning, inklusive artikel 35 ”
19 I artikel 23 ska punkt 1 ersattas med foljande:

”1 Myndigheten ska, i samrad med ESRB, utveckla kriterier for identifiering och matning av systemrisker och ett
adekvat stresstest som innefattar en beddmning av faran for att den systemrisk som finansiella institut utgor eller ar
utsatta for ska oka i stressituationer, inbegripet potentiella miljorelaterade systemrisker De finansiella institut som kan
utgora en systemrisk ska bli foremal for skarpt tillsyn och, vid behov, de férfaranden for aterhdmtning, rekonstruktion
och resolution som anges i artikel 25”
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20 Iartikel 27 2 skatredje stycketutgd

21 Artikel29skaandraspafoljandesatt:

a) Punktlskadndraspafoljandesatt:
i)  Foljande led skainforas:
"aa) Uppratta unionens strategiska gemensamma tillsynsprioriteringar i enlighet med artikel 29a

ab) Inrdttasamordningsgrupperienlighetmedartikel45bforattframjakonvergensitillsynenochfaststilla
bésta praxis”

ii)  Led b ska ersattas medfoljande:

"b) Framjaetteffektivtbilateraltoch multilateraltutbyte avuppgifter mellan behoriga myndigheter, paalla
relevantaomradeninklusive cybersikerhetoch cyberattacker,underfullstindigtiakttagandeavtillimpliga
bestammelser om konfidentialitet och skydd av personuppgifter i unionens lagstiftningsakt pa omradet ”

iii) Led e ska ersattas medfdljande:

"e) Uppratta sektorspecifika och sektorévergripande utbildningsprogram, dven rorande teknisk innovation,
underlatta personalutbyte och uppmuntra behériga myndigheter att 6ka utnyttjandet av system for att
utstationera personal och andra instrument ”

iv)  Foljande led ska laggastill:

"f) Inratta ett 6vervakningssystem for bedémning av vasentliga miljorisker, sociala risker och
bolagsstyrningsrelaterade risker med beaktande av Parisavtalet om Forenta nationernas ramkonvention
om klimatférandringar ”

b)  Punkt 2 ska ersattas medfdljande:

"2 Myndigheten fari tillamplig utstrackning utveckla nya praktiska instrument och konvergensskapande medel
for att framja gemensam metod och praxis i tillsynen

[ syfte att skapa en gemensam tillsynskultur ska myndigheten utarbeta och hélla uppdaterad en unionshandbok for
tillsynen av finansiella institut i unionen, med vederborligt beaktande av riskernas art, omfattning och komplexitet,
affarspraxis, affirsmodeller och finansiella institutens och marknadernas storlek Myndigheten ska ocksa utarbeta och
halla uppdaterad en unionshandbok for resolution av finansiella institut i unionen, med vederbérligt beaktande av
riskernas art, omfattning och komplexitet, affirspraxis, affarsmodeller och finansiella institutens och marknadernas
storlek Bidde unionshandboken for tillsyn och unionshandboken for resolution ska beskriva basta praxis samt
metoder och processer av hogkvalitet

Myndigheten ska,om sdarlampligt,genomfora 6ppnaoffentligasamrad om deyttrandensomavsesipunkt1aoch
de medel och instrument som avses i denna punkt Den ska ocksd, om sa ar lampligt, analysera de darmed forknippade
potentiella kostnaderna och férdelarna Dessa samrad och analyser ska std i proportion till yttrandenas eller medlens
ochinstrumentens omfattning,artoch konsekvenser Myndighetenskaitillampliga fall ocksa begarardd fran den
relevanta bankintressentgruppen som avses i artikel 37 ”

22 Foljande artikel ska inforas:

132

"Artikel 29a
Unionens strategiska tillsynsprioriteringar

Efter en diskussion i tillsynsstyrelsen och med beaktande av bidrag som mottagits fran behériga myndigheter, befintligt
arbete som utforts av unionens institutioner, och analyser, varningar och rekommendationer som offentliggjorts av ESRB,
ska myndigheten, atminstone vart tredje ar senast den 31 mars, faststélla hogst tva prioriteringar av unionsomfattande
relevans som ska aterspegla framtida utveckling och trender De behoriga myndigheterna ska beakta de prioriteringarna
ndr de utarbetar sina arbetsprogram, och Idmna upplysning till myndigheten i enlighet ddrmed Myndigheten ska diskutera
de behoriga myndigheternas verksamhet som ska genomféras pafoljande ar och dra slutsatser med utgangspunkt i
detta Myndigheten ska diskutera en eventuell uppféljning som kan omfattariktlinjer, rekommendationer till behdriga
myndigheter och inbordes utvarderingar pa respektive omrade
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De prioriteringar av unionsomfattande relevans som myndigheten faststéller ska inte hindra behériga myndigheter fran
atttillampa sin basta praxis, pa grundval av sina ytterligare prioriteringar och nationellautveckling, och hansyn skatas
till nationella sardrag”

23 Artikel 30 ska ersattas med foljande:
"Artikel 30
Inbordes utvirderingar av behoriga myndigheter

1 Myndigheten ska regelbundet genomféra inbérdes utvarderingar av hela eller delar av behdriga myndigheters
verksamhet for att uppna mer enhetliga och andamalsenliga tillsynsresultat Den ska i detta syfte utarbeta metoder fér
attobjektivtbedéma och jaimfora de behdriga myndigheter som utvarderas Under planeringen och genomférandetav
inbordes utvarderingar ska hdnsyn tastill befintliginformation och redan gjordabedémningar somavser den berérda
behoriga myndigheten, inbegripetall relevantinformation som harlamnats tillmyndighetenienlighet med artikel 35,
och alla relevanta uppgifter fran berdrda parter

2 Vid tillimpningen av denna artikel ska myndigheten uppratta tillfalliga kommittéer for inbordes utvardering, vilka ska
bestd avpersonal fran myndigheten och medlemmar fran behoriga myndigheter Ordforande for kommittéerna forinbordes
utvirdering ska vara en medlem av myndighetens personal Ordforanden ska efter samrad med forvaltningsstyrelsen och
efter en 6ppeninbjudan till att anmala intresse for deltagande lamna forslag pa en ordforande och ledamdterna i kommittén
forinbordes utvardering, vilket ska godkannas av tillsynsstyrelsen Forslaget ska anses antaget savida inte tillsynsstyrelsen,
inom tio dagar fran det att ordfdranden foreslagit det, antar ett beslut om att avvisa det

3 Den inbérdes utvarderingen ska sarskilt, men inte uteslutande, omfatta f6ljande:

a)  Fragan omhurval avvagda den behoriga myndighetens resurser ar, dess grad av sjalvstandighet och dess styrformer,
med sdrskild hansyn till méjligheternaatteffektivt tillimpa de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 och kapaciteten
att anpassa sig tillmarknadsutvecklingen

b)  Dendndamalsenlighet och den grad av konvergens som uppnatts i tillampningen av unionsratten och i tillsynspraxis,
dven med avseende pa de tekniska tillsynsstandarder och tekniska genomforandestandarder, riktlinjer och
rekommendationer somantagitsenligtartiklarna 10-16 ochivilkenutstrackning tillsynspraxis uppfyller maleni
unionsratten

¢)  Dentillimpning av bdsta praxis som utvecklats av behdriga myndigheter och som med férdel kan antas avandra
behoriga myndigheter

d) Deneffektivitet och den grad avkonvergens som uppnattsigenomférandet av de bestimmelser som antagits for
att genomfora unionsratten, aven med avseende pa administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder
gentemot ansvariga personer da dessa bestaimmelser inte har f6ljts

4 Myndigheten ska ta fram en rapport med resultaten av den inbdrdes utvarderingen Den inbdrdes utvarderingen
ska utarbetas av kommittén for inbérdes utvardering och antas av tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44 3a Vid
utarbetandet av rapporten ska kommittén for inbordes utvirdering samrdda med forvaltningsstyrelsen for att se till att
rapporten 6verensstimmer medandrarapporterominbérdesutvarderingoch sakerstallalika villkor Férvaltningsstyrelsen
skaisynnerhetbedoma huruvida metoden har tillimpats pa samma sitt I rapporten ska det beskrivas och anges vilka
uppfoljningsatgarder som anses lampliga, proportionerliga och nédvandiga till f6ljd av den inbordes utvarderingen
Uppfoljningsatgarderna far antas i form av riktlinjer och rekommendationer enligt artikel 16 och yttranden enligt
artikel 29 1a

[ enlighet med artikel 16 3 ska de behériga myndigheterna med alla tillgangliga medel s6ka folja de utfardade riktlinjerna
och rekommendationerna

Nar myndigheten utarbetar forslag till tekniska tillsynsstandarder eller tekniska genomforandestandarder i enlighet med
artiklarna 10-15, eller riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16, ska den ta hansyn till resultaten av
deninbdrdesutvirderingenochallannaninformationsom deninhdmtarnar den utférsinauppgifter, forattsékerstélla
enhetlig tillsynspraxis av hogstakvalitet

5 Myndigheten ska avge ett yttrande till kommissionen om den, med beaktande av resultatet fran den inbordes
utvarderingen eller annan information som den inhdmtar nér den utfér sina uppgifter, anser att ytterligare harmonisering
av unionsreglerna for finansiella institut eller beh6riga myndigheter skulle vara nddvandig sett fran unionens synvinkel
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6 Myndigheten ska tva ar efter offentliggérandet av rapporten om den inbérdes utvirderingen ta fram en
uppfodljningsrapport Uppféljningsrapporten ska utarbetas av kommittén for inbdrdes utvdrdering och antas av
tillsynsstyrelsenienlighet med artikel 44 3a Vid utarbetandet av rapporten ska kommittén for inbordes utvardering
samrada med forvaltningsstyrelsen for att se till att rapporten overensstimmer med andra uppféljningsrap porter
Uppfodljningsrapporten ska sarskilt, men inte uteslutande, omfatta en beddmning av hur val avvigda och dndamalsenliga
deatgirderarsomvidtagitsavdebehorigamyndigheter som arféremal for deninbordes utvarderingen somenfdljdav
uppfoljningsatgirderna i rapporten om den inbordes utvarderingen

7 Kommittén for inbérdes utvardering ska efter samrad med de behoriga myndigheterna som omfattas av den inbérdes
utvarderingen identifiera de motiverade huvudslutsatserna av den inbérdes utvarderingen Myndigheten ska offentliggora
de motiverade huvudslutsatserna av den inbordes utvarderingen och av den uppféljningsrapport som avses i punkt 6
Om myndigheternas motiverade huvudslutsatser skiljer sig fran de resultat som identifierats av kommittén for inbérdes
utvardering ska myndigheten pa konfidentiell basis 6versanda kommitténs resultattill Europaparlamentet, rddet och
kommissionen Om en behorig myndighet som ar foremal for den inbordes utvarderingen anser att offentliggorandet
avmyndighetens motiverade huvudslutsatser skulleinnebéra enrisk for detfinansiella systemets stabilitet ska den ha
mojlighet att hanskjuta arendet till tillsynsstyrelsen Tillsynsstyrelsen far med enkel majoritet besluta att inte offentliggora
dessa utdrag

8 Vidtillampningenav dennaartikel ska forvaltningsstyrelsenlidggaframettforslagomenarbetsplanfordeninbordes
utvarderingen for de kommande tvd dren som bland annat ska aterspegla erfarenheterna fran tidigare férfaranden for
inbordes utvarderingar och diskussionernaide samordningsgrupper somavsesiartikel 45b Arbetsplanen fér deninbordes
utvarderingen ska utgora en separat del av det arliga och det flerdriga arbetsprogrammet Planen ska offentliggoras I
bradskande falleller vid oférutseddahandelser farmyndigheten besluta att genomfora ytterligare inbordes utvarderingar”
24 Artikel 31 ska andras pa foljande satt:

a)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska svara for den allmdnna samordningen mellan de behériga myndigheterna, sarskilt i situationer

da en ogynnsam utveckling kan komma att aventyra finansmarknadernas korrekta funktion och integritet, eller

stabiliteten hos det finansiella systemet i unionen ”
b)  Andra stycket ska dndras pa f6ljande satt:

i) Inledningen ska ersattas medfoljande:

"2 Myndigheten ska frdmja ett samordnat unionssvar, bl a genom att”

ii) Led e ska ersattas medfdljande:

"e) vidtaldmpliga dtgarder i samband med utveckling som kan dventyra finansmarknadernas funktion i syfte
attsamordna atgarder vidtagna av relevanta behériga myndigheter,”

iiij Foljande led skainforas:

“ea) vidta lampliga atgarder for att samordna relevanta behoriga myndigheters insatser i syfte att underlatta
marknadstilltradet for aktorer eller produkter som ar beroende av tekniska innovationer,”

¢) Foljande punkt ska laggastill:

"3 Isyfte att bidra till faststdllandet av en gemensam europeisk strategi for teknisk innovation ska myndigheten
framja enhetlig tillsyn, i tillampliga fall med stod fran kommittén for konsumentskydd och finansiell innovation
och ddrmed underlatta marknadstilltradet for aktorer eller produkter som ar beroende av teknisk innovation,
sarskiltgenom utbyte avinformation och basta praxis Dar detar lampligt far myndigheten utfardariktlinjer eller
rekommendationer i enlighet med artikel 16 ”

25 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 31a
Informationsutbyte om duglighet och lamplighet
Myndigheten ska, tillsammans med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska férsdkrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten) och med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), inratta ett system for utbyte avinformation som drrelevant fér de behdriga myndigheternas

beddmningav duglighet ochlamplighetférinnehavare av kvalificerade innehav, direktorer och personer sominnehar
nyckelfunktionerinom finansiellainstitut, i enlighet med de lagstiftningsakter somavsesiartikel 12"
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26 Artikel 32 ska dndras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska ersattas med foljande:
"Bedomning av marknadsutvecklingen, inklusive stresstester”.
b)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

”1 Myndigheten ska overvaka och bedoma marknadsutvecklingen inom sitt behorighetsomrade och, nar sa
krdvs, underratta den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), ESRB och
Europaparlamentet, rddet och kommissionen om relevanta tendenser vad géller mikrotillsyn, potentiella risker
ochsdrbarheter Myndigheten skaisin bedomninginkluderaenanalys avde marknader darfinansiellainstitutar
verksammaochenutvirderingavdenpotentiellamarknadsutvecklingensinverkan pasadanainstitut”

¢)  Punkt2 skaandras pa foljande satt:
i) Inledningen ska ersattas medféljande:

"2 Myndigheten ska tainitiativtill och samordnaunionsomfattande utvarderingarav finansiella institutens
formaga att pa ett realistiskt sitt std emot en ogynnsam utveckling pd marknaden I detta syfte ska den utarbeta
foljande:”

ii) Led a ska ersattas medfdljande:

"a) Gemensamma metoder for att bedoma effekten av ekonomiska scenarier pa ett finansiellt instituts
finansiella stallning med hansyn till bland annat de risker som hérror fran ogynnsam miljomassig
utveckling ”

i) Foljande led skainforas:

"aa) Gemensamma metoder for identifiering av finansiella institut som ska inbegripas i unionsomfattande
bedémningar”

iv) Leden coch d ska ersittas med foljande:

”"c) Gemensamma metoder forattbedoma effekternaav specifika produkter eller distributionsprocesser pa
ett finansiellt institut

d) Gemensammametoder forvarderingavtillgangar, nar detarnodvandigt,isyfte attgenomforastresstester”
v)  Foljande led ska laggastill:

”e) Gemensamma metoder for att bedoma effekterna av miljorisker pa de finansiella institutens finansiella
stabilitet ”

vi) Foljande stycke ska laggastill:
"Vid tillampning av denna punkt ska myndigheten samarbeta med ESRB”
d) Ipunkt 3 ska forsta stycket ersédttas med foljande:

"3 Myndigheten ska en gang per ar och oftare om sa kravs - utan att det paverkar ESRB:s uppgifter enligt férordning
(EU) nr 1092/2010 - till Europaparlamentet, rddet, kommissionen och ESRB ¢verlamna bedomningar av tendenser,
potentiella risker och sarbarheter inom sitt behorighetsomrade, i kombination med de indikatorer (risk dashboard)
som avses iartikel 22 2 i den har féorordningen ”

e)  Punkt 3b ska ersdttas medfoljande:

”3b Myndigheten far begéra att de behoriga myndigheterna kraver att finansiella institut later de uppgifter som de
maste lamna enligt punkt 3a bli foremal for en oberoende granskning ”
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27 Artikel 33 ska ersattas med foljande:

"Artikel 33

Internationella férbindelser samt likvirdighet

1 Myndigheten far, utan att det paverkar medlemsstaternas och unionsinstitutionernas respektive behorighetsomraden,
utveckla kontakter och ingd administrativa arrangemang med reglerings-, tillsyns- och i forekommande fall
resolutionsmyndigheter, internationella organisationer och férvaltningar i tredjeldnder Dessa avtal far inte medfora nagra
juridiska forpliktelser for unionen och dess medlemsstater, och de farinte hellerhindramedlemsstaterna och derasbehoriga
myndigheter fran att inga bilaterala eller multilaterala avtal med dessa tredjelander

Om ett tredjeland, i enlighet med en gallande delegerad akt som antagits av kommissionen enligt artikel 9 i direktiv
(EU)2015/849ingariden forteckning 6verjurisdiktioner med strategiskabristerisinanationella system for bekimpningav
penningtvitt och finansiering av terrorism som utgér ett betydande hot mot unionens finansiella system ska myndigheten
inte ingd administrativa arrangemang med reglerings-, tillsyns- och i forekommande fall resolutionsmyndigheter i detta
tredjeland Dettaskainte hindraandra formeravsamarbete mellan myndigheten och motsvarande myndigheteritredjeland
som syftar till att minska hot mot unionens finansiella system

2 Myndigheten ska bistd kommissionen vid utarbetandet av beslut om likvardighet avseende reglerings- och
tillsynsordningaritredjelandereftersarskildbegaranomrad frankommissionenelleromséakravs enligtdelagstiftningsakter
som avses i artikel 12

3 Myndigheten ska, med sarskild inriktning pa konsekvenserna for den finansiella stabiliteten, marknadernas
integritet, investerarskyddet eller den inre marknadens funktion, 6vervaka relevant utveckling inom reglering, tillsyn och
iforekommande fall resolution och praxis for efterlevnadskontroll samt marknadens utveckling i tredjelander, i den man de
ar relevanta for riskbaserade bedomningar av likvardighet, for vilka beslut om likvardighet har antagits av kommissionen
i enlighet med de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2

Myndigheten ska dessutom kontrollera om de kriterier som ligger till grund for dessa beslut om likvardighet och alla villkor
som anges i dessa fortfarande ar uppfyllda

Myndigheten far samarbeta med berérda myndigheternaitredjeldnderna Myndigheten skaldmna in en konfidentiell
rapport till Europaparlamentet, rddet, kommissionen och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) med en sammanfattning av slutsatserna av dess 6vervakning 6ver alla likvardiga tredjeldander
Rapporten ska séarskilt fokusera pa konsekvenserna for finansiell stabilitet, marknadsintegritet, investerarskydd eller den
inre marknadens funktion

Om myndigheten upptécker relevanta utvecklingstendenser inom reglering, tillsyn eller i tilldimpliga fall resolution eller
praxisforefterlevnadskontrollide tredjelander somavsesidenna punktvilka kan padverkadenfinansiellastabiliteteni
unionens eller i en eller flera av dess medlemsstater, marknadens integritet, investerarskyddet eller den inre marknadens
funktion,skadenunderratta Europaparlamentet, radet och kommissionen pa konfidentiell basis och utan onodigt drojsmal

4 Utan att det paverkar de sarskilda krav som anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 och med forbehall
for devillkor somangesipunkt 1 andrameningenidenhéarartikeln, skamyndigheten ndrsaarméojligt samarbeta
med de relevanta behériga myndigheterna och i tillimpliga fall &ven med resolutionsmyndigheterna, i tredjeldnder vars
reglerings-och tillsynsordningar har erkants somlikvardiga Detta samarbete skaiprincip ske pa grundval avadministrativa
arrangemang som ingdtts med de relevanta myndigheterna i dessa tredjelander Nar myndigheten forhandlar fram sddana
administrativa arrangemang ska den inkludera bestimmelser om foljande:

a) Demekanismersom gor detmojligt for myndigheten attinhdmta relevantinformation, inklusive information om
denrattsligaordningen, tillsynssystemet, relevantmarknadsutvecklingochalla férandringar somkan paverkabeslutet
om likvardighet

b)  Idenutstrackningdetarndodvandigt for uppfoljningen avsddanabeslut om likvardighet, forfarandena for samordning
av tillsynsverksamhet, inbegripet vid behov inspektioner pa plats
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Myndigheten ska informera kommissionen om en behérig myndigheti ett tredjeland vagrar att ingd sadana administrativa
arrangemang eller om den vagrar att aktivt samarbeta

5 Myndigheten far ta fram standardiserade administrativa arrangemang i syfte att uppratta en konsekvent, andamalsenlig
och effektiv tillsynspraxis inom unionen och for att starka den internationella samordningen pa tillsynsomradet De
behoriga myndigheterna ska strava efter att f6lja sdidana standardiserade arrangemang

Idenrapportsomavsesiartikel 43 5 skamyndigheteninkluderainformation omadministrativaarrangemangsom har
overenskommits med tillsynsmyndigheter, internationella organisationer eller férvaltningar i tredjeldnder, myndighetens
bistand till kommissionen i samband med utarbetandet av beslut om likvardighet och den 6vervakning som myndigheten
utfor i enlighet med punkt 3 i den héar artikeln

6 Myndigheten ska inom ramen for sina befogenheter enligt denna forordning och de lagstiftningsakter som avses i
artikel 12 bidratill enenad, gemensam, konsekvent och effektivrepresentationavunionensintresseniinternationella
fora”

28 Artikel 34 ska utgd
29 Artikel 36 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 skautga
b)  Punkterna4 och 5 ska ersattas med foljande:

"4 Nar myndigheten tar emot en varning eller reckommendation som ESRB riktar till den, ska myndigheten
diskutera denna varning eller rekommendation vid ndsta sammantrade i tillsynsstyrelsen eller, nar sd ar lampligt,
tidigare,isyfte attbedomaivilken utstrackning varningen eller rekommendationen paverkar myndighetens utférande
av sina uppgifter och en moéjlig uppfdljning dartill

Den ska, med relevant beslutsforfarande i enlighet med de befogenheter den tilldelats genom denna forordning,
besluta om eventuella dtgarder som ska vidtas for att atgarda de fragor som identifierats i varningarna och
rekommendationerna

Om myndigheten inte vidtar ndgra dtgarder till f6ljd av en varning eller rekommendation ska den ange skélen for att
inte gora detta till ESRB ESRB ska informera Europaparlamentet om dettaienlighet med artikel 19 5i forordning
(EU)nr1092/2010 ESRB ska aven informera radet om detta

5 Narmyndighetentaremotenvarningeller rekommendation fran ESRBsom rriktad tillen behérig myndighet,
fardenitillampliga fallutéva de befogenheter som den tilldelas genom denna férordning for att sdkerstéllaatten
uppfoljning sker utan onédigt dréjsmal

Om adressaten avser att inte folja ESRB:s rekommendation, ska den underratta tillsynsstyrelsen om detta och med
den diskutera sina skal for att inte agera

Om den behoriga myndigheten i enlighet med artikel 17 1 i forordning (EU) nr 1092/2010 underrattar
Europaparlamentet, radet, kommissionen och ESRB om de atgarder den har vidtagit med anledning av en
rekommendation fran ESRB, ska den tavederborlighansyn till tillsynsstyrelsens synpunkter”

¢) Punkt 6 skautga
30 Artikel 37 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersattas med féljande:
"2 Bankintressentgruppen ska ha 30 ledamoéter Dessa ledamdter ska omfattas av

a)  13ledamoter som foretrader,ien vilavvagd fordelning, finansiella institut som bedriver verksamhetiunionen,
varav tre ska foretrada kooperativa banker och sparbanker,

b) 13 ledaméter som foretrader representanter for anstallda i finansiella institut som bedriver verksamhet i
unionen, konsumenter, anviandare av banktjanster och sma och medelstora foretag, och

¢) fyraledamoter som dr oberoende topprankade akademiker
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3 Ledaméterna i bankintressentgruppen ska utses av tillsynsstyrelsen genom ett 6ppet och transparent
urvalsforfarande I sitt beslut ska tillsynsstyrelseni storsta mojliga utstrackning sakra en lamplig aterspegling av
banksektorns mangfald, geografisk och kdnsmadssig balans och representation for intressenter i hela unionen
Ledamoéterna i bankintressentgruppen ska viljas utifrdn sina kvalifikationer, fardigheter, relevanta kunskaper och
styrkta expertis ”

b) Foljande punkt ska inforas:

”"3a Ledamoternaibankintressentgruppen ska vélja en ordférande bland sinaledaméter Ordférandeposten ska
innehas for en period pa tva ar

Europaparlamentet far uppmana ordféranden i bankintressentgruppen parlamentet att gora ett uttalande infor
parlamentet och besvara alla eventuella fragor fran dess ledamoter nar sd begars ”

¢) Ipunkt4 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"4 Myndigheten ska tillhandahalla alla nodvandiga uppgifter, med forbehall for den tystnadsplikt som anges
iartikel 70 i denna forordning, och se till att bankintressentgruppen ges tillfredsstallande sekretariatsstod De
ledamaoter i bankintressentgruppen, med undantag for branschféretradare, som foretrader ideella organisationer
ska fa tillfredsstallande ekonomisk ersattning Denna ersattning ska ta hdnsyn till ledamdternas férberedande arbete
och uppfoljningsarbete och minst motsvara ersattningsnivaerna for tjansteman enligt avdelning V kapitel 1 avsnitt 2 i
tjansteforeskrifterna for tjanstemannen i Europeiska gemenskaperna och anstallningsvillkoren for dvriga anstillda
i dessa gemenskaper som faststillts i rddets forordning (EEG, Euratom, EKSG) nr 259/68 (*) (tjansteforeskrifterna)
Bankintressentgruppen far inrétta arbetsgrupper for tekniska fragor Ledaméterna i bankintressentgruppen ska
forordnas pa fyra ar, varefter ett nytt urvalsforfarande ska genomforas

(*EGTL56,431968,p1”
d) Punkt5 ska ersattas medfoljande:

"5 Bankintressentgruppen far lamna rad till myndigheten i alla fragor som har samband med myndighetens
uppgifter, med sarskild fokus pa de uppgifter som anges i artiklarna 10-16, 29, 30 och 32

Om ledamoterna i bankintressentgruppen inte kan enas om nagot rad ska en tredjedel av dess ledamoter eller
ledamoter som foretrader en grupp av intressenter tilldtas att utfirda separata rad

Bankintressentgruppen, intressentgruppen for vairdepapper och marknader, intressentgruppen for forsikring och
aterforsakring och intressentgruppen for tjianstepensioner far lamna ett gemensamt rad om fragor som ror arbetet i
deeuropeiskatillsynsmyndigheterna enligt artikel 56 om gemensamma standpunkter och akter”

e)  Punkt 7 ska ersattas medfoljande:

"7 Myndigheten ska offentliggora bankintressentgruppens rad, de separata raden fran dess ledamoter och resultaten
avsamraden med den samtinformation om hurrdden och resultaten avsamraden beaktats ”

31 Artikel 39 ska ersattas med foljande:
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"Artikel 39
Beslutsforfaranden

1 Myndigheten ska agera i enlighet med punkterna 2-6 i denna artikel ndr den antar beslut enligt artiklarna 17, 18
och 19

2 Myndighetenska, pa adressatens officiella sprak, underrattaallaadressater for ettbeslutomsin avsiktattanta
detsamma och, med all hansyn till hur braddskande och komplex fragan ar samtvilka konsekvenser den kan 3, ange en
tidsfristinom vilken adressaten kan lamna synpunkter pé beslutets innehall Adressaten farlamna sina synpunkter pa
sitt officiella sprak Bestimmelsen i forsta meningen géller pd motsvarande satt for de rekommendationer som avses i
artikel 17 3
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3 Myndighetens beslut ska innehalla beslutets grunder

4 Adressaterna for myndighetens beslut ska underrattas om vilka rattsmedel som star till deras férfogande enligt denna
féorordning

5 Myndigheten ska med lampliga tidsintervall omprova beslut som den fattat enligt artikel 18 3 eller 18 4

6 Det beslut som myndigheten fattar enligt artikel 17, 18 eller 19 ska offentliggoras Offentliggérandet ska innehalla
identitetsuppgifter for den behoriga myndighet eller det finansiella institut som berors och det huvudsakliga innehallet i
beslutet, om inte ett sddant offentliggérande star i strid med dessa finansiella instituts berattigade intresse eller skyddet av
deras affarshemligheter, eller allvarligt skulle kunna dventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet
eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen ”

32 Artikel 40 ska dndras pa foljande satt:
a) Ipunktlskaledaersittas medféljande:
"a) En ordforande”
b) Foljande punkt ska laggastill:

"8 Om den nationella offentliga myndighet som avses i punkt 1 b inte &r en myndighet med ansvar for
efterlevnadskontroll av konsumentskyddsregler far den ledamot i tillsynsstyrelsen som avses i den punkten besluta
att bjuda in en foretradare (utan rostritt) for medlemsstatens konsumentsskyddsmyndighet I de fall dar ansvaret
for konsumentskydd delas av flera myndigheter i en medlemsstat, ska dessa myndigheter enas om en gemensam
foretradare ”

33 Artiklarna 41 och 42 ska ersattas med foljande:
"Artikel 41
Interna kommittéer

1 Tillsynsstyrelsen far pa eget initiativ eller pd ordforandens begaran inritta interna kommittéer for specifika uppgifter
somden tilldelas Pa forvaltningsstyrelsens eller ordforandens begaran fér tillsynsstyrelsen inrétta interna kommittéer for
specifika uppgifter som tilldelats forvaltningsstyrelsen Tillsynsstyrelsen far delegera vissa klart definierade uppgifter och
beslut till interna kommittéer, till forvaltningsstyrelsen eller till ordféranden

2 Vidtillampningavartikel 17 och utanatt det pdverkar kommitténsroll som avsesiartikel 9a 7 ska ordféranden
foresla ett beslutatt ssmmankalla en oberoende panel som ska antas av tillsynsstyrelsen Den oberoende panelen ska
besta av ordféranden och sex andra ledaméter som ska foreslds av ordforanden efter samrad med forvaltningsstyrelsen
och efter en 6ppen inbjudan till att anmala intresse for deltagande De sex andra ledaméterna far inte vara foretridare for
den behoriga myndighet som pastas ha overtratt unionsratten och de far inte ha ndgot intresse i fragan eller nagon direkt
anknytning till den berérda behdriga myndigheten

Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

3 Vidtillimpningavartikel 19 ochutanattdetpaverkar kommitténsrollsomavsesiartikel 9a 7 ska ordféranden foresla
ettbeslutattsammankalla en oberoende panel som ska antasavtillsynsstyrelsen Den oberoende panelen ska bestd av
ordforanden och sex andra ledaméter som ska foreslas av ordforanden efter samrad med forvaltningsstyrelsen och efter
en dppen inbjudan till att anmala intresse for deltagande De sex andra ledaméterna far inte vara foretradare for behériga
myndigheter som ar parti den oenighet som foreligger och far inte ha ngot intresse i fragan eller nagon direkt anknytning
till de berorda behorigamyndigheterna

Varjeledamotavpanelenskahaenrost

Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget
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4 Vid genomforandetavdenundersokningsomforeskrivsiartikel 22 4 forsta stycket far ordforanden foresla ettbeslut
ominledande av en utredning och ett beslut om sammankallande av en oberoende panel sammankallas, vilket ska antas av
tillsynsstyrelsen Den oberoende panelen skabesta av ordférande och sexandraledaméter som ska foreslds av ordforanden
eftersamrad med forvaltningsstyrelsen och efteren dppeninbjudantillattanmaélaintresse for deltagande

Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

5 Den panel som avsesipunkterna 2 och 3idenna artikel eller ordféranden ska foresla beslut enligt artikel 17 eller 19,
utom i drenden som ror forhindrade av att det finansiella systemet anvands for penningtvatt och finansiering av terrorism,
vilka slutligt ska antas av tillsynsstyrelsen Den panel somavsesipunkt4iden harartikeln skalagga framresultatenav
den utredning som genomforts enligt artikel 22 4 forsta stycket for tillsynsstyrelsen

6 Tillsynsstyrelsen ska anta arbetsordningen fér den panel som avses i denna artikel
Artikel 42
Tillsynsstyrelsens oberoende

1 Narledamoternai tillsynsstyrelsen utfor uppgifter enligt denna forordning ska de handla oberoende och objektivt
uteslutandeihelaunionensintresse och varken efterfraga eller taemotinstruktioner fran unionens institutioner eller
organ, ndgon regering eller ndgot annat offentligt eller privat organ

2 Medlemsstaterna, unionensinstitutioner eller organ ochandra offentliga eller privata organ far inte férsoka paverka
hur tillsynsstyrelsens ledamoter utfor sina uppgifter

3 Ledamoterna av tillsynsstyrelsen, ordféranden och de icke rostberattigade foretradare och observatorer som deltar i
tillsynsstyrelsens moten, ska infor varje sddant mote exakt och fullstindigt deklarera om de har eller inte har eventuella
intressensomkanansesinverkanegativtpa derasoberoendeiforhallandetillndgon punkt pa dagordningen, och de ska
avsta fran att delta i diskussioner om och fran att résta i sddana fragor

4 Tillsynsstyrelsen ska i sin arbetsordning faststélla de praktiska arrangemangen for den intressedeklaration som avses
i punkt 3 och for forhindrande och hantering av intressekonflikter ”

34 Artikel 43 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfdljande:

"1 Tillsynsstyrelsen ska ge vagledning till myndigheten gillande dess arbete och ansvara for att fatta de beslut som
avses i kapitel II Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens yttranden, rekommendationer, riktlinjer och beslut, och
utfarda sddanarad somavsesikapitel I, pa grundval av forslag fran relevant intern kommitté eller panel, ordforanden
eller férvaltningsstyrelsen, beroende pa vad som ar tillampligt ”

b)  Punkterna 2 och 3 skautga
¢)  Punkt5 ska ersittas medfoljande:

"5 Tillsynsstyrelsen ska pa grundval av ett forslag fran forvaltningsstyrelsen anta en arsrapport om myndighetens
verksamhet, inbegripet om utforandet av ordforandens uppgifter, och senast den 15 juni varje ar 6verlamna denna
rapport till Europaparlamentet, radet, kommissionen, revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén Rapporten ska offentliggéras”

d) Punkt 8 ska ersattas medfoljande:

"8 Tillsynsstyrelsen ska ha disciplinara befogenheter 6ver ordféranden och verkstéllande direktéren Den far
avlagsna verkstéllande direktoren fran dennes uppdrag i enlighet med artikel 51 5”
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35 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 43a
Transparens kring beslut som antas av tillsynsstyrelsen

Utan hinder av vad som ségs i artikel 70 ska myndigheten, inom hogst sex veckor fran varje méte i tillsynsstyrelsen,
atminstone forse Europaparlamentet med ett omfattande och meningsfullt protokoll fran dverlaggningarna vid det
motetsom gor detmojligtattfulltutforsta diskussionerna,inbegripeten kommenterad forteckning 6verbeslut Sddana
protokoll ska inte spegla diskussioner i tillsynsstyrelsen som avser enskilda finansiella institut, sdvida inte annat foreskrivs
iartikel 75 3 eller i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2”

36 Artikel 44 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Tillsynsstyrelsens beslut ska fattas med en enkel majoritet av dess ledaméter Varje rostberattigad ledamot ska
ha en rost

Nardetgaller de akter som angesiartiklarna 10-161idenna forordning samt atgarder och beslutsom antas enligt
artikel 9 5 tredje stycket i denna férordning och kapitel VIi denna forordning, och genom undantag fran forsta stycket
i den har punkten, ska tillsynsstyrelsen fatta beslut pa grundval av kvalificerad majoritet bland dess ledaméter, enligt
definitioneniartikel 16 4 i EU-férdraget och i artikel 3 i protokoll nr 36 om 6vergangsbestammelser, vilket ska
inbegripa minst en enkel majoritet av de ledaméter som ar narvarande vid rostningen fran behoriga myndigheter i
medlemsstater som ar deltagande medlemsstater enligt artikel 2 1 i forordning (EU) nr 1024 /2013 (nedan kallade
deltagande medlemsstater) och en enkel majoritet av de ledamoter som ar narvarande vid rostningen fran behoriga
myndigheterimedlemsstater sominte dr deltagande medlemsstater (nedan kallade icke-deltagande medlemsstater)

Ordforanden far inte résta om de beslut som avses i andra stycket

Néar det giller panelernas sammansattning i enlighet med artikel 41 2,41 3 och 41 4 och ledaméterna i den kommitté
for inbordes utvardering som avses i artikel 30 2 ska tillsynsstyrelsen ndr den 6vervager ordférandens forslag strava
efter konsensus Om konsensus inte kan nas ska tillsynsstyrelsens beslut fattas av en tre fjardedelars majoritet av dess
ledamoter med rostratt Varje rostberattigad ledamot ska ha en rost

Nardetgaller beslut som antas enligtartikel 18 3 och 18 4, och genom undantag fran férsta stycketiden har
punkten, ska tillsynsstyrelsen fatta beslut pa grundval av en enkel majoritet av dess rostberattigade ledamoter, vilken
ska inbegripa en enkel majoritet av dess ledamoter fran deltagande medlemsstater, och en enkel majoritet av dess
ledamoter fran behoriga myndigheter i icke-deltagande medlemsstater”

b) Foljande punkter skainforas:

"3a Nar det géller beslut i enlighet med artikel 30 ska tillsynsstyrelsen rosta om besluten genom ett skriftligt
forfarande Tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter ska ha atta arbetsdagar pa sig att rosta Varje rostberattigad
ledamotskahaenrdost Detforeslagnabeslutet skaansesantagetom detinteavvisasavenenkel majoritetav
tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter Nedlagda roster far varken raknas som godkannanden eller avvisningar
och far inte beaktas vid rakningen av antalet avgivna roster Om tre av tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter
motsatter sig det skriftliga forfarandet ska tillsynsstyrelsen diskutera och besluta om utkastet till beslut i enlighet
med forfarandeti punkt 1iden har artikeln

3b Nardetgaller beslutienlighet med artiklarna 17 och 19 ska tillsynsstyrelsen rosta om det foreslagna beslutet
genom ett skriftligt forfarande Tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoéter ska ha atta arbetsdagar pa sig att rosta
Varje rostberattigad ledamot ska ha en rost Det foreslagna beslutet ska anses antaget om det inte avvisas av en enkel
majoritet av ledamdter fran behoriga myndigheter i deltagande medlemsstater eller en enkel majoritet avledamoter
fran behoriga myndigheter i icke-deltagande medlemsstater Nedlagda roster far varken raknas som godkdnnanden
elleravvisningarochfarintebeaktasvidriakningenavantaletavgivnaroster Omtreavtillsynsstyrelsensrostberattigade
ledamoéter motsatter sig det skriftliga forfarandet ska utkastet till beslut diskuteras av tillsynsstyrelsen och far antas
aven enkel majoritetav tillsynsstyrelsens rostberéttigade ledamoter, vilken ska inbegripa en enkel majoritet av
ledaméterna fran behdriga myndigheterideltagande medlemsstater och en enkel majoritetavledamoéterna fran
behériga myndigheter i icke-deltagande medlemsstater
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Genomundantag fran forsta stycket skadetbeslutsom féreslas, fran och med den dag da fyra eller farre rostberattigade
ledamoter ar fran behoriga myndigheter i icke-deltagande medlemsstater, antas av en enkel majoritet av de
rostberattigade ledamoternaitillsynsstyrelsen, vilken ska inbegripa minst en rost fran ledamoéter fran behoriga
myndigheter i icke-deltagande medlemsstater”

¢)  Punkterna 4 och 4a ska ersittas med foljande:

"4 Ledamoterna utanrostratt och observatorerna skainte deltainagra diskussioneritillsynsstyrelsen som avser
enskilda finansiellainstitut, savidainte annatforeskrivsiartikel 75 3 elleridelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2

Forsta stycket ska inte tillimpas pa den verkstillande direktoren och de féretradare fran Europeiska centralbanken
som nominerats av desstillsynsstyrelse

4a Myndighetens ordférande ska ha ratt att nar som helst begiara omrostning Utan att det paverkar den
befogenheten och for effektiviteten i myndighetens beslutsprocess ska myndighetens tillsynsstyrelse strava efter
konsensus nar den fattar beslut ”
37 Artikel 45 ska ersattas med foljande:
"Artikel 45

Sammansittning

1 Forvaltningsstyrelsen skabestd avordféranden och sexledaméter av tillsynsstyrelsen som valts avoch bland
tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamater

Med undantag for ordféranden ska varje ledamot av férvaltningsstyrelsen som utses av tillsynsstyrelsen ha en suppleant
som kan ersatta personen om denne ar forhindrad att delta

2 De ledaméter som utses av tillsynsstyrelsen ska forordnas pa tva och ett halvt ar Detta forordnande far férnyas en
gang Forvaltningsstyrelsen skahaenjamnkonsfordelning och dess sammansattning skaavspeglaunionen som helhet
Forvaltningsstyrelsen ska besta av minst tva foretradare for ej deltagande medlemsstater Mandaten skavara 6verlappande
och ett lampligt system for rotation ska tillampas
3 Sammantradenaiforvaltningsstyrelsen skasammankallas avordforanden pa egetinitiativ eller pa begiaran av minst
en tredjedel av ledaméterna, och ledas av ordforanden Forvaltningsstyrelsen ska sammantrada fore varje sammantrade
itillsynsstyrelsen, och sd oftasom forvaltningsstyrelsen anser detnodvindigt Den ska sammantrada minstfem gdnger
perar
4 Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen far, om inte annat f6ljer av arbetsordningen, bitradas av radgivare eller experter
De deltagare som inte har rostratt, med undantag av den verkstillande direktoren, far inte delta i diskussioner inom
forvaltningsstyrelsen som ror enskilda finansiella institut ”

38 Foljande artiklar ska inforas:
"Artikel 45a
Beslutsfattande

1 Forvaltningsstyrelsens beslut ska antas med enkel majoritet bland dess ledaméter och samtidigt ska konsensus
efterstravas Varje ledamot ska ha en rost Ordforanden ska vara en ledamot med rostratt

2 Verkstallande direktoren och en foretradare for kommissionen ska delta i tillsynsstyrelsens méten utan rostratt
Kommissionens foretradare ska ha rostrattide fragor som avsesiartikel 63

3 Forvaltningsstyrelsenskasjalvantaochoffentliggérasinarbetsordning

Artikel 45b

Samordningsgrupper

1 Tillsynsstyrelsen far pd eget initiativ eller pa begaran av en behorig myndighet inratta samordningsgrupper for
definierade omraden for vilka det kan finnas behov av samordning med beaktande av sarskild handelseutveckling pa

marknaden Forvaltningsstyrelsen ska inratta samordningsgrupper for definierade omraden pa begaran av fem ledamoter
av tillsynsstyrelsen
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2 Alla behoriga myndigheter ska delta i samordningsgrupper och i enlighet med artikel 35 tillhandahalla
samordningsgrupperna de uppgifter dessa behdver for att utfora sina samordningsuppgifter i enlighet med deras mandat
Samordningsgruppernas arbete ska baseras pa uppgifter som tillhandahalls fran de beh6riga myndigheterna och eventuella
resultat som myndigheten faststallt

3 Grupperna ska ledas av en av forvaltningsstyrelsens ledamoter Varje ar ska respektive ledamot i forvaltningsstyrelsen
som ansvarar for en samordningsgrupp rapportera till tillsynsstyrelsen om diskussionernas och resultatens huvudinnehall
samt, om sa r relevant, foresla att en uppfoljning eller inbordes utvardering genomfors pa respektive omrade De behoriga
myndigheterna ska underratta myndigheten om hur de tagit hansyn till samordningsgruppernas arbete i sin verksamhet

4 Myndigheten far nar den dvervakar marknadsutveckling som kan utgéra fokus fér samordningsgrupper, i enlighet
med artikel 35 begara att behoriga myndigheter tillhandahaller nédvandiga uppgifter sa att myndigheten kan fullgéra sin
overvakningsroll ”

39 Artikel 46 ska ersattas med foljande:
"Artikel 46
Forvaltningsstyrelsens oberoende

Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen ska handla oberoende och objektivt uteslutande i hela unionens intresse och varken
efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens institutioner eller organ, nagon regering eller nagot annat offentligt
eller privat organ

Medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ och andra offentliga eller privata organ far inte férsoka paverka
forvaltningsstyrelsens ledaméter nér dessa utfor sina uppgifter ”

40 Artikel 47 ska dndras pa foljande satt:
a)  Foljande punkt ska inforas:

”3a Forvaltningsstyrelsen far granska, yttra sig 6ver och lagga fram férslag om alla frdgor, med undantagav
uppgifter som faststallsiartiklarna9a,9b och 30 samtartiklarna 17 och 19ifragor somroérforhindrande avattdet
finansiella systemet anvands for penningtvatt och finansiering av terrorism ”

b)  Punkt 6 ska ersidttas medfoljande:

"6 Forvaltningsstyrelsen ska foresld en arsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om ordférandens
uppgifter, for tillsynsstyrelsen for godkdnnande ”

¢) Punkt 8 ska ersdttas medféljande:

"8 Forvaltningsstyrelsen ska med vederborlig hansyn till ett forslag frén tillsynsstyrelsen utse och aterkalla
overklagandendmndens ledamaoter i enlighet med artikel 58 3 och 58 5”

d) Foljande punkt ska laggastill:

"9 Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen ska offentliggora alla sammantraden som héllits samt mottagna férmaner
Utgifter ska redovisas offentligt i enlighet med tjanstefoéreskrifterna ”

41 Artikel 48 ska dndras pa foljande satt:
a)  Ipunkt1 skaandra stycket ersiattas med foljande:

"Ordforanden ska ansvara for att férbereda tillsynsstyrelsens arbete, inbegripet genom att faststélla den dagordning
som tillsynsstyrelsen ska anta, kalla till méten lagga fram punkter for beslut samt fungera som ordférande for
tillsynsstyrelsens moten

Ordféranden ska ansvara for att faststilla dagordningen fér forvaltningsstyrelsen for antagande av férvaltningsstyrelsen
och ska fungera som ordférande for forvaltningsstyrelsens moten

Ordforanden far uppmana forvaltningsstyrelsen att 6vervaga att inratta en samordningsgrupp i enlighet med
artikel 45b”

143



Bilaga 1
27122019 Europeiska unionens officiella tidning L 334/41

b)  Punkt 2 ska ersittas medfoljande:

"2 Ordférandenskavaljasutpa grundval avmeriter, fardigheter, kunskaper om finansiellainstitut och finansiella
marknader samt erfarenhet som ar relevant for finansiell tillsyn och reglering, efter en 6ppen ansékningsomgang dar
principen om jamn konsfordelning ska beaktas som offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning Tillsynsstyrelsen
ska med kommissionens bistand uppratta en slutlista 6ver kvalificerade s6kande for posten som ordforande Pa
grundvalavdennaslutlistaskarddetantaettbeslutomattutse en ordforande efter bekraftelse av Europaparlamentet

Om ordforandenintelangre uppfyllervillkoreniartikel 49 eller har befunnits skyldigtill ettallvarligt fel farradet,
efter ett forslag fran kommissionen som har godkénts av Europaparlamentet, anta ett beslut om att skilja personen
i fraga fran dennesuppdrag

Tillsynsstyrelsenska ocksd bland sinaledamater utse en vice ordférande som ska utfora ordforandens uppgifteri
dennes franvaro Denvice ordféranden skainte utses bland forvaltningsstyrelsens medlemmar”

¢) Ipunkt4 skaandra stycket ersittas med foljande:
"Vid den utvardering som avses i forsta stycket ska ordférandens uppgifter utféras av vice ordféranden

Radetféar,paforslagavtillsynsstyrelsen, medbistand avkommissionen ochmed beaktande avutvarderingen som
avses i forsta stycket, fornya ordfdrandens mandat en gang”

d) Punkt5 ska ersattas medfoljande:

"5 Ordforanden far skiljas fran sitt uppdrag endast pd allvarliga grunder Han eller hon far endast skiljas fransitt
uppdragavEuropaparlamentetefterattradetantagitettbeslutefter samrad medtillsynsstyrelsen”

42 Artikel 49 ska dndras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska ersittas med foljande:
”"Ordforandens oberoende”.
b)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"Utanattdetpaverkartillsynsstyrelsens funktionifragaomordférandens uppgifter,skaordforandenvarken efterfraga
ellertaemotinstruktioner frin unionensinstitutionereller organ, frin ndgonregering eller ndgotannat offentligt
eller privat organ”

43 Artikel 49a ska ersattas med foljande:
"Artikel 49a
Utgifter

Ordférandenskaoffentliggéraallasammantradensomhallits med externaintressenterinomtva veckor efter sammantradet
ifraga samtmottagna forméner Utgifter skaredovisas offentligtienlighet med tjanstefoéreskrifterna”

44 Artikel 50 ska utgd
45 Artikel 54 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 2 ska dndras pa f6ljande satt:
i) Inledningen ska ersattas medfdljande:

"2 Gemensamma kommittén ska fungera som ett forum dar myndigheten ska samarbeta nédra och
regelbundet for att sikerstilla sektordvergripande konvergens, samtidigt som sektoriella sardrag beaktas, med
europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), i synnerhet, nér sa kravs enligt
unionsratten, i frdgaom”
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ii)  Forsta strecksatsen ska ersittas med foljande:
"— finansiella konglomerat och, om sa kravs enligt unionsrétten, konsolidering av tillsynen,”
iii)  Femte och sjatte strecksatserna ska ersittas med féljande:
"— cybersdkerhet,
— utbyteavuppgifterochbastapraxismed ESRBochdedvrigaeuropeiskatillsynsmyndigheterna,”
iv) Foljande strecksatser ska laggastill:
”— finansiella tjanster till privatpersoner och skydd av insattare, konsumenter och investerare,
— radgivning fran den kommitté som inrattats i enlighet med artikel 1 6 ”
b) Foljande punkt ska inforas:

"2a Den gemensamma kommittén far bista kommissionen i beddmningen av villkoren och de tekniska
specifikationerna och forfarandena for att sakerstalla en siker och effektiv sammanlankning av de centraliserade
automatiserade mekanismerna enligt denrapport som avsesiartikel 32a 5idirektiv (EU) 2015/849 samtiden
faktiska sammankopplingen av de nationella registren enligt det direktivet”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 Gemensamma kommittén ska ha sarskild personal som tillhandahalls frdn de europeiska tillsynsmyndigheterna
som ska fungera som ett permanent sekretariat Myndigheten ska avsatta tillrdckliga resurser for administrativa
utgifter samt utgifter for infrastruktur och drift”

46 Artikel 55 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:

"3 Ordforanden i den gemensamma kommittén ska utses for ett ar i taget enligt ett rullande schema bland
ordforandena i de europeiska tillsynsmyndigheterna Ordféranden i den gemensamma kommittén ska vara andre
vice ordférande i ESRB”

b)  Ipunkt4 skaandra stycket ersattas med foljande:
"Den gemensamma kommittén ska sammantrada minst var tredje manad ”
¢) Foljande punkt ska laggastill:

"5 Myndighetens ordforande ska regelbundet underratta tillsynsstyrelsen om stdndpunkter som intagits vid den
gemensamma kommitténs sammantraden ”

47 Artiklarna 56 och 57 ska ersattas med f6ljande:
"Artikel 56
Gemensamma standpunkter och akter

Inom ramen fér sina uppgifter enligt kapitel I i denna férordning, och sérskilt i fraga om genomférandet av direktiv
2002/87/EG, ska myndigheten i tillaimpliga fall efterstrava att genom konsensus, om sa ar lampligt, né fram till
gemensamma standpunkter tillsammans med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings-
och tjanstepensionsmyndigheten) och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten)

Nar sd kravs enligt unionsratten ska atgarder enligt artiklarna 10-16 och beslut enligtartiklarna 17, 18 och 19idenna
forordning avseende tillimpningen av direktiv 2002/87/EG och av andra lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 i
denna forordning, som ocksa ligger inom behorighetsomradet for den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten) eller den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), antas parallellt, om sa ar lampligt, av myndigheten och den europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten)
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48 A

Artikel 57
Underkommittéer

1 Den gemensamma kommittén far inratta underkommittéer vars syfte ar att utarbeta utkast till gemensamma
standpunkter och akter till den gemensamma kommittén

2 Varje underkommitté ska besta av de personer som avsesiartikel 55 1 och en foretradare pa hog niva for den
tjanstgorande personalen pa den relevanta behdriga myndighetenivarje medlemsstat

3 Varjeunderkommitté ska utse en ordférande bland féretradare for de relevanta behdriga myndigheterna som ocksd
ska vara observator i den gemensamma kommittén

4 Fortillampningen av artikel 56 ska en underkommitté for finansiella konglomerat inrattas inom den gemensamma
kommittén

5 Den gemensamma kommittén ska pé sin webbplats offentliggora alla inrattade underkommittéer, inklusive deras
mandatoch en férteckning 6ver medlemmarna med deras respektive funktioneriunderkommittén”

rtikel 58 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

”1 Overklagandeniamnden for de europeiska tillsynsmyndigheterna inrattas harmed ”
b) Ipunkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"2 Overklagandendmnden ska bestd av sex ledaméter och sex suppleanter, vilka ska vara vilrenommerade
personer med styrkta vitsord avseende relevanta kunskaper om unionsratt och med internationella professionella
erfarenheter, pa tillrackligt hog niva inom bankverksamhet, forsakring, tjanstepensioner, virdepappersmarknader
eller andra finansiella tjanster, med uteslutande av personer som ar anstéllda vid behoriga myndigheter eller andra
nationella institutioner eller unionsinstitutioner eller organ som deltar i myndighetens verksamheter och ledamoter
i bankintressentgruppen Ledaméterna och suppleanterna ska vara medborgare i en medlemsstat och ska ha gedigna
kunskaper i &tminstone tva av unionens officiella sprak Overklagandendmnden ska besitta tillricklig juridisk
sakkunskap for att kunna tillhandahalla juridisk rddgivning avseende lagligheten, inbegripet proportionaliteten nar
det géller myndighetens utévande av sina befogenheter ”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 Tva ledaméter och tva suppleanter i 6verklagandendmnden ska utses av myndighetens forvaltningsstyrelse fran
en slutlista som kommissionen foreslar efter en 6ppen inbjudan attinkomma med intresseanmalan som offentliggors
i Europeiska unionens officiella tidning, och efter samrad med tillsynsstyrelsen

Efter att ha mottagit slutlistan far Europaparlamentet uppmana kandidater till ledamaoter eller suppleanter att gora
ett uttalande infor parlamentet och besvara eventuella fragor fran dess ledaméter

Europaparlamentet far uppmana ledaméterna i 6verklagandenamnden att gora ett uttalande infor parlamentet och
besvaraeventuellafragorfrandessledamoternirsabegars, med undantagforuttalanden, fragorochsvarsomror
enskilda fall som avgjorts eller som dr under behandling av 6verklagandendmnden ”

49 I artikel 59 ska punkt 2 ersattas med foljande:

"2 Overklagandenidmndens ledaméter och den personal inom myndigheten som tillhandahaller driftsstéd och
sekretariatstjanster far inte delta i ndgra 6verklagandeforfaranden som pa nagot satt beror deras personliga intressen, och
intehelleromdetidigare foretrattnagonavparternaiforfarandenaellerdeltagitidetbeslutsoméverklagas”

50 I artikel 60 ska punkt 2 erséttas med foljande:

”2 Overklagandet ska inneh&lla en motivering och skriftligen séndas till myndigheten inom tre ménader efter det att
beslutet har meddelats den berdrda personen eller, om beslutet inte har meddelats pé detta sétt, inom tvd manader efter
det att myndigheten offentliggjortbeslutet

Overklagandendmnden ska fatta beslut om éverklagandet inom tre manader efter att det ingivits ”
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51 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 60a
Myndighetens 6verskridande av befogenhet

Alla fysiska eller juridiska personer far lamna ett motiverat rad till kommissionen om de personerna anser att myndigheten
har overskridit sin befogenhet, inbegripet att inte handla i enlighet med proportionalitetsprincipen som avsesiartikel 1 5,
niardenhandlarenligtartiklarna 16 och 16b,ochattdettainnebéarettdirektochindividuellt problem fér dennaperson”

52 Artikel 62 1 ska dndras pa foljande satt:
a) Inledningen ska erséattas avfoljande:
"1 Intakter till myndigheten, som &r ett europeiskt organ i enlighet med artikel 70 i Europaparlamentets och radets
forordning (EG, Euratom) 2018/1046 (*) (nedan kallad budgetférordningen), ska sarskilt omfatta alla kombinationer
av foljande:
(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella
regler for unionens allmanna budget, om dndring av férordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr 1301/2013,
(EU) nr 1303,/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU) nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr223/2014,
(EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphévande av férordning (EU, Euratom) nr 966/2012
(EUTL193,3072018,s1)”
b)  Foljande led ska laggastill:

"d) Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer

e) Overenskomna avgifter for publikationer, utbildning och andra tjinster som myndigheten tillhandahaller, om
de sarskilt har begarts av en eller flera behdriga myndigheter ”

¢) Foljande stycke ska laggastill:

"Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatdrer som avses i forsta stycket d ska inte godtas om
dettaskulleledatill tvivel om myndighetens oberoende och opartiskhet Frivilligabidragsomutgor erséttning for
kostnader for uppgiftersomenbehorigmyndighetdelegerattillmyndighetenskainte ansesledatill tvivelom den
senast ndmndas oberoende”

53 Artiklarna 63, 64 och 65 ska ersdttas med foljande:
"Artikel 63
Upprittande av budgeten

1 Varjearskaverkstéllande direktdrenutarbetaettpreliminartforslagtill samlat programdokument formyndigheten
for de tre foljande budgetéren, med berdaknade inkomster och utgifter samt uppgifter om personal, fran den arliga
och flerdriga programplaneringen och 6versanda det till forvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen tillsammans med
tjansteforteckningen

2 Tillsynsstyrelsen ska, pd grundval av detforslag som har godkants av forvaltningsstyrelsen, anta forslagettill samlat
programdokument for de tre f6ljande budgetdren

3 Det samlade programdokumentet ska dversdndas av forvaltningsstyrelsen till kommissionen, Europaparlamentet och
radet samt Europeiska revisionsratten senast den 31 januari

4 Med beaktande av det samlade programdokumentet ska kommissionen i forslaget till unionens budget ta upp de
prelimindra anslag som den anser nddvandiga mot bakgrund av tjansteférteckningen och de utjimnande bidrag som ska
belasta unionens allmanna budget i enlighet med artiklarna 313 och 314 i EUF-férdraget

5 Europaparlamentet och radet ska anta myndighetens tjanstefoérteckning Europaparlamentet och radet ska bevilja
anslag for utjamnande bidrag till myndigheten

6 Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens budget Budgeten skabli slutgiltig ndr unionens allmanna budget slutgiltigt
harantagits Vid behov ska den anpassasienlighet med det slutgiltiga antagandet
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7 Forvaltningsstyrelsen ska utan onddigt drojsmal underritta Europaparlamentet och rddet om den avser att genomféra
projektsom kan ha betydande ekonomiska konsekvenser for finansieringen av budgeten, sérskilt projekt som ror fast
egendom, t ex hyra eller forvarv av fastigheter

8 Utan att det paverkar tilliampningen av artiklarna 266 och 267 i budgetférordningen ska Europaparlamentet
ochradet godkanna alla projekt som kan ha betydande ekonomiska konsekvenser eller 1dngsiktiga konsekvenser for
finansieringen av myndighetens budget, sarskilt projekt som ror fast egendom, t ex hyra eller forvarv av fastigheter,
inbegripet uppsagningsklausuler

Artikel 64
Genomfoérande och kontroll av budgeten
1 Verkstéllande direktoren ska fungera som utanordnare och genomfora myndighetens drliga budget

2 Myndighetens rakenskapsforare ska dversanda de prelimindra rdkenskaperna till kommissionens rakenskapsforare
och till revisionsratten senast den 1 mars pafdljande ar Bestimmelserna i artikel 70 ska inte hindra myndigheten fran att
forse revisionsratten med eventuella uppgifter som revisionsratten begédr inom ramen for sin behorighet

3 Myndighetens rakenskapsforare ska, senast den 1 mars pafoljande ar, 6versanda de rakenskapsuppgifter som kravs
som underlag for konsolideringen till kommissionens rakenskapsforare pa det sitt och i den form som denne har faststallt

4 Myndighetens rakenskapsforare ska ocksa, senast den 31 mars paféljande ar, sainda rapporten om budgetforvaltningen
ochden ekonomiska forvaltningen tillledaméternaitillsynsstyrelsen och till Europaparlamentet, radet och revisionsratten

5 Efter attha mottagit revisionsrattens iakttagelser i frdga om myndighetens preliminéra rakenskaperienlighet med
artikel 246 i budgetférordningen ska myndighetens rakenskapsforare uppratta dess slutliga rdkenskaper Verkstéllande
direktoren ska sanda dem till tillsynsstyrelsen, som ska avge ett yttrande om dessa rakenskaper

6 Myndighetens rakenskapsforare ska, senast den 1 juli pafoljande ar, sanda de slutliga rakenskaperna, tillsammans med
tillsynsstyrelsens yttrande, till kommissionens rakenskapsforare och till Europaparlamentet, radet och revisionsratten

Myndighetens rakenskapsforare ska ocksa, senast den 15 juni varje ar, sdnda ett redovisningspaket till kommissionens
rakenskapsforare, i ett standardformat som faststalls av kommissionens rakenskapsforare, som underlag for konsolideringen

7 De slutliga rakenskaperna ska offentliggéras i Europeiska unionens officiella tidning senast den 15 november det
pafdljande aret

8 Senast den 30 september ska verkstallande direktéren besvara revisionsrattens iakttagelser och dven sidnda en kopia
av svaret till forvaltningsstyrelsen och kommissionen

9 Verkstillande direktérenska, pd Europaparlamentetsbegiaranochienlighetmedartikel 261 3ibudgetférordningen,
lagga fram for Europaparlamentet alla uppgifter som behovs for att forfarandet for beviljande av ansvarsfrihet for det
berdrda budgetdret ska kunna fungera val

10 Europaparlamentet ska fore den 15 maj ar N + 2, pa rekommendation av radet, som ska fatta sitt beslut med
kvalificerad majoritet, beviljamyndigheten ansvarsfrihet for budgetens genomfoérande budgetar N

11 Myndigheten ska lamna ett motiverat yttrande om Europaparlamentets stindpunkt och eventuella andra iakttagelser
som gjorts av Europaparlamentet inom ramen for forfarandet for beviljande av ansvarsfrihet

Artikel 65
Finansiella regler

Forvaltningsstyrelsen skaantamyndighetens finansiellaregler efter samrad med kommissionen Dessaregler farinte avvika
fran kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/715 (*) savida inte de sarskilda behoven for driften av myndigheten
kraver det och endast med kommissionens forhandsgodkdannande

(*)Kommissionens delegerade férordning (EU)2019/715avden 18 december 2018 med rambudgetférordning for de
organ som inrdttats enligt EUF-férdraget och Euratomfordraget och som avses i artikel 70 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 (EUT L 122,105 2019,s 1)”
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54 1 artikel 66 ska punkt 1 erséttas med foljande:

"1 Forbekdampning avbedrageri, korruption och annan olaglig verksamhet ska Europaparlamentets och radets
forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 (*) tillampas pad myndigheten utan inskrankning

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 av den 11 september 2013 om utredningar som
utfors av Europeiska byran for bedrageribekdmpning (Olaf) och om upphavande av Europaparlamentets och radets
forordning (EG)nr1073/1999 ochradetsforordning (Euratom)nr1074/1999 (EUTL248,1892013,s 1)”

55 Artikel 70 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Ledamoterna i tillsynsstyrelsen och alla i myndighetens personal, inbegripet tillfalligt utstationerade nationella
experterochallaandrapersonersomutfor uppgifter for myndigheten pd grundvalavavtal, skaomfattasavkravet
pa tystnadsplikt enligt artikel 339 i EUF-fordraget och de relevanta bestimmelserna i tillimplig unionslagstiftning
aven efter det att deras forordnanden upphort ”

b)  Ipunkt 2 ska andra stycket ersattas med foljande:

"Skyldigheten enligt punkt 1i denna artikel och forsta stycket i denna punkt ska inte hindra myndigheten och de
behériga myndigheterna fran attanvdnda upplysningarna for efterlevnadskontroll av de lagstiftningsakter som avses
iartikel 1 2, ochisynnerhetvid rattsliga forfaranden for antagande av beslut”

¢) Foljande punkt ska inféras:

“2a Forvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen ska sdkerstalla att personer som direkt eller indirekt, permanent
ellertillfalligt, tillhandahaller tjanster som haranknytning tillmyndighetens uppdrag, inbegripet tjansteméan och
andra personer som har bemyndigats av férvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen eller utsetts avden behoriga
myndigheten for detta syfte, omfattas avkrav pa tystnadsplikt som drlikvardigamed kravenipunkterna 1 och 2

Samma krav pa tystnadsplikt ska daven tillimpas pa observatorer som deltar i forvaltningsstyrelsens och
tillsynsstyrelsens sammantraden och som deltar i myndighetens verksamhet ”

d)  Punkterna 3 och 4 ska ersittas med foljande:

”3 Punkterna 1 och 2 ska inte hindra myndigheten fran att utbyta uppgifter med behoriga myndigheterienlighet
med denna forordning och annan unionslagstiftning som ar tillamplig pa finansiella institut

For dessa uppgifter ska tystnadsplikt gélla enligt punkterna 1 och 2 Myndigheten skaisina interna verksamhetsregler
faststdllahurderegler om konfidentialitetsom avsesipunkterna 1 och 2 ska genomforas praktiskt

4 Myndigheten ska tillampa kommissionens beslut (EU, Euratom) 2015/444 (*)

(*) Kommissionens beslut (EU, Euratom) 2015/444 av den 13 mars 2015 om sakerhetsbestimmelser for skydd av
sakerhetsskyddsklassificerade EU-uppgifter (EUT L 72,17 3 2015,s 53)”

56 Artikel 71 ska ersattas med foljande:
"Artikel 71
Dataskydd

Dennaforordningskaintepaverkamedlemsstaternasskyldighetervidderasbehandlingavpersonuppgifterenligtforordning
(EU) 2016/679 eller myndighetens skyldigheter vid sin behandling av personuppgifter enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2018/1725 (*) inom ramen for dess ansvarsomraden

(*) Europaparlamentets ochradetsforordning (EU) 2018/1725avden 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
medavseende pabehandlingav personuppgifter som utfoérsavunionensinstitutioner, organ och byraer ochomdet
fria flodet av sadana uppgifter samt om upphévande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG
(EUT L 295,21 11 2018,s39)”
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57 I artikel 72 ska punkt 2 ersittas med foljande:

581

"2 Forvaltningsstyrelsenskaantanarmare foreskrifter fortillampningenavférordning (EG)nr1049/2001”
artikel 74 ska forsta stycket ersattas med foljande:

"De nddvindiga arrangemangen betraffande de lokaler som myndigheten ska fa i den medlemsstat dar den har sitt site och
deresurser som ska tillhandahallas av den medlemsstaten samt de sdrskilda regler som i den medlemsstaten ar tillampliga
pa myndighetens personal och deras familjemedlemmar ska, efter forvaltningsstyrelsens godkdnnande, faststallas i en
overenskommelse om sate mellan myndigheten och den medlemsstaten ”

59 Artikel 76 ska ersattas med foljande:

"Artikel 76
Forhallande till kommittén for europeiska banktillsynsmyndigheter

Myndigheten ska betraktas som den lagliga efterféljaren till kommittén for europeiska banktillsynsmyndigheter (CEBS)
CEBS alla tillgdngar och skulder samt alla oavslutade transaktioner ska senast dagen for inrattandet av myndigheten
automatiskt overforastillmyndigheten CEBS ska uppréttaettbokslutsomvisarlagetnar detgallerutgaende tillgdngar
ochskuldervid dagen for 6verforingen Dettabokslutska revideras och godkdnnasav CEBS och avkommissionen”

60 Artikel 81 ska andras pa foljande satt:

150

a)  Punkt1 ska dndras pa foljande satt:
i) Inledningsfrasen ska ersattas medféljande:

"1 Senastden31december2021ochdareftervarttredje ar skakommissionen offentliggéraenallman
rapport om resultaten av myndighetens arbete och férfarandena i denna férordning Rapporten ska innehélla
en utvardering av bland annat:”

ii) Iledaskainledningsfrasen ochled i ersattas med féljande:

"a) vilken grad av effektivitet och konvergens som har uppnatts av de behoriga myndigheterna nar det géller
tillsynspraxis,

i)  debehorigamyndigheternas oberoende och konvergens nar detgaller standarder motsvarande
bolagsstyrning,”

iii) Foljande led ska laggastill:
"g) gemensamma kommitténs funktionssatt,
h) hindren for eller effekterna av konsolidering av tillsynen enligt artikel 8,”
b)  Foéljande punkter skainforas:

"2a Somendelavdenallmdnnarapportsomavsesipunkt 1idennaartikel ska kommissionen, efter samrad
med alla berérda myndigheter och intressenter, genomfora en heltdckande utvardering tillimpningen av artikel 9¢

2b Somendelavdenallmdnnarapportsomavsesipunkt1idennaartikel skakommissionen,eftersamradmedalla
relevantabehorigamyndigheter ochintressenter, genomforaenheltickande utvarderingavhur de sarskilda uppgifter
avseende forhindrande och bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism som myndigheten tilldelats
enligtartiklarna12,811,9a,9b,17,0och19idennaférordning utfors,hur de fungerar ochhurindamalsenliga de ar
Somen delavdenna utvardering ska kommissionen analysera samspelet mellan dessa uppgifter och de uppgifter som
tilldelats den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten) och den
europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vdardepappers- och marknadsmyndigheten) samt de rattsliga praktiska
aspekternaav myndighetens befogenheteriden méan de later myndigheten basera sina atgarder pa nationell ratt
som inforlivar direktiv eller utnyttjar alternativ Kommissionen ska dessutom, pa grundval av en heltickande analys
avkostnader och fordelar ochienlighet med malet att sdkerstélla enhetlighet, effektivitet och Andamalsenlighet,
noggrant undersoka mojligheten att ge en befintlig eller ny sarskild EU-omfattande byra specifika uppgifter i fraga
om forhindrande och bekdmpning av penningtvatt eller finansiering av terrorism ”
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Artikel 2

Andringar av férordning (EU) nr 1094/2010

Forordning (EU) nr 1094 /2010 ska dndras pa foljande satt:
1  Artikel 1 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersattas med foljande:

"2 Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna forordning och vara verksam
inom tillimpningsomradet for direktiv 2009/138/EG med undantag av avdelning 1V, direktiv 2002/87/EG,
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 (*) och (EU) 2016/2341 (**) samt, i den méan dessa akter
tillampas pa forsakringsforetag, aterforsakringsforetag, tjanstepensionsinstitut och forsakringsférmedlare, inom
ramen for de relevanta delarna av direktiven 2002 /65/EG, inbegripet alla direktiv, forordningar och beslut som
grundas pa dessa akter och alla framtida réttsligt bindande unionsakter genom vilka myndigheten tilldelas uppgifter

Myndigheten ska bidra till det arbete som utfors av den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
som inrdttats genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 (***),i fraga om att férhindra att
det finansiella systemet anvands for penningtvétt eller finansiering av terrorism i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2015/849 (****) och férordning (EU) nr 1093/2010 Myndigheten ska besluta om sitt
godkdnnande i enlighet med artikel 9a 9 i férordning (EU) nr 1093 /2010

3 Myndigheten ska agera inom verksamhetsomradet for forsakringsforetag, aterforsakringsforetag, finansiella
konglomerat, tjanstepensionsinstitut och forsakringsformedlare, nar det galler fragor som inte direkt omfattas av de
lagstiftningsakter som avses i punkt 2, inbegripet drenden som ror foretagsstyrning, revision och finansrapportering,
med beaktande av héllbara affirsmodeller och integrering av miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer,
forutsatt att det kravs sddana atgarder for att sakerstalla att dessa akter tillimpas pa ett indamalsenligt och enhetligt
satt

(*) Europaparlamentets ochradets direktiv (EU) 2016/97 avden 20januari 2016 om forsakringsdistribution
(EUTL 26,2 22016,s 19)
(**) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 avden 14 december 2016 om verksamhetioch
tillsyn over tjanstepensionsinstitut (EUT L 354 23 12 2016, s 37)
(***) Europaparlamentets ochradetsforordning (EU)nr1093/2010avden 24november 2010 ominrattandeav
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och
om upphévande avkommissionens beslut2009/78/EG (EUT L.331,15 12 2010,s 12)

(****) Europaparlamentets ochradets direktiv (EU) 2015/849 avden 20 maj 2015 om atgarder for att férhindraattdet
finansiellasystemetanvandsfor penningtvatteller finansieringavterrorism,omandringavEuropaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphédvande av Europaparlamentets och radets direktiv
2005/60/EG och kommissionens direktiv2006/70/EG (EUTL 141,56 2015,s 73)”

b)  Punkt 6 ska dndras pa f6ljande satt:
i)  Forsta stycket ska dndras pé foljande satt:
— Inledningen ska ersittas medfo6ljande:

"6 Myndighetens syfte ska vara attskydda allmdnintresset genom attbidra till det finansiella systemets
stabilitet och effektivitet pd kort, medellang och 1ang sikt, till forman for unionens ekonomi, dess medborgare
och foretag Myndigheten skainom sinarespektive behérighetsomraden bidra till att”
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— Leden e och f'ska ersittas med foljande:

"e) sakerstilla att risker i samband med forsakringar, aterforsakring och tjanstepensioner regleras och
overvakas pa lampligt satt,

f)  stdrka kundskyddet och konsumentskyddet,och”
— Foljande led ska laggastill:
"g) starka enhetligheten i tillsynspraxisen pa den inre marknaden ”
ii)  Andra stycket ska ersattas med foljande:

" detta syfte ska myndigheten bidra till att sdkerstélla en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillimpning
avdeaktersomavsesipunkt2idennaartikel, frimjaenhetlighetitillsynenochavgeyttrandenienlighetmed
artikel 16a till Europaparlamentet, rddet och kommissionen ”

iii) Fjarde stycket ska ersattas med féljande:

"Nar myndigheten utfor sina uppgifter, ska den handla sjélvstandigt, objektivt och pa ett icke-diskriminerande
och transparent sattihela unionens intresse, och den ska, nar sa ar relevant, respektera principen om
proportionalitet Myndigheten ska vara ansvarig och handla med integritet och den ska sdkerstalla att alla
berorda parter behandlas rattvist”

iv) Foljande stycken ska laggastill:

"Innehalleti och formen for myndighetens verksamhet och atgarder, i synnerhet riktlinjer, rekommendationer,
yttranden, fragor och svar samt forslag till tillsynsstandarder och forslag till genomférandestandarder ska fullt
utrespektera tillampliga bestammelser i denna férordning och i de lagstiftningsakter som avses i punkt 2
Myndighetens verksamhet och atgarder ska i den man den ar tilliten och relevant enligt dessa bestimmelser, i
enlighet med proportionalitetsprincipen, ta vederborlig hansyn till arten, omfattningen och komplexiteten hos
de inneboende riskerna hos den verksamhet som bedrivs av ett finansiellt institut, ett foretag, en annan enhet
eller en finansiell verksamhet som pdverkas avmyndighetens verksamhet och atgarder”

¢) Foljande punkt ska laggastill:

"7 Myndigheten ska inratta en kommitté som ska vara en integrerad del av myndigheten och som ska fungera
radgivande for myndigheten nér det géller hur dess agerande och atgarder, i fullstindig 6verensstimmelse med
tillimpligaregler, ska beakta sarskilda skillnader somraderisektornavseende arten, omfattningen och komplexiteten
hosrisker, avseende affirsmodeller och affarspraxis samt avseende de finansiella institutens och marknadernas
storlek, i den utstrackning sddana faktorer ar relevanta for de regler som beaktas ”

Artikel 2 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Myndigheten ska ingdiett europeiskt system for finansiell tillsyn (ESFS) ESFS huvudsakliga syfte ska varaatt
setill att de regler som galler for den finansiella sektorn genomfors pa ett sitt som bevarar den finansiella stabiliteten
och som sakerstaller fortroendet for det finansiella systemet som helhet samt ger effektivt och tillrackligt skydd for
kunder till och konsumenter av finansiella tjanster ”

b)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Enligt principen om lojalt samarbete i artikel 4 3 i férdraget om Europeiska unionen (EU-férdraget) ska parterna
inom ESFS samarbetaienandaav fortroende och med fullstindig dmsesidigrespekt,isynnerhet genom att se till
att lampliga och tillforlitliga uppgifter utvéaxlas mellan dem och fran myndigheten till Europaparlamentet, radet och
kommissionen ”

¢) Ipunkt5 ska foljande stycke laggas till:

"Utan att det paverkar nationella befogenheter, ska hanvisningar i denna forordning till tillsyn innefatta all relevant
verksamhet,somallabehorigamyndigheterskautforaenligtdelagstiftningsaktersomavsesiartikel12”
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3 Artikel 3 ska ersattas medfoljande:
"Artikel 3
Myndigheternas ansvarighet
1 De myndigheter som avses i artikel 2 2 a-d ska vara ansvariga infor Europaparlamentet och radet

2 lenlighetmedartikel 2261 EUF-forordningen ska myndigheten fulltut samarbeta med Europaparlamentet underen
sadan eventuell undersokning enligt den artikeln

3 Tillsynsstyrelsen ska anta en drsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om utférandet av ordférandens
uppgifter, och ska senast den 15 juni varje ar 6verlamna denna rapport till Europaparlamentet, radet, kommissionen,
revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén Rapporten ska offentliggoras

4 Pa Europaparlamentets begdran ska ordforanden delta i en utfragning infor Europaparlamentet om myndighetens
prestationer En utfragning ska 4ga rum minst en gdng om aret Ordforanden ska, pa begéran, gora ett uttalande infor
Europaparlamentet och besvara alla eventuella fragor fran dess ledaméter

5 Ordféranden ska, pd begaran och minst 15 dagar fore det uttalande som avses i punkt 4, skriftligen rapportera om
myndighetens verksamhet till Europaparlamentet

6 Forutom de uppgifter som avsesiartiklarna 11-18, 20 och 33, skarapporten dven innehdlla alla relevanta uppgifter
som Europaparlamentet begir pa ad hoc-basis

7 Myndigheten ska svara muntligteller skriftligt pa fragor som Europaparlamenteteller radetriktartill den, inom fem
veckor fran mottagandet

8 Pdbegaran ska ordféranden halla konfidentiellamuntliga diskussioner inom stingda dorrar med ordféranden, vice

ordférandena och samordnarna fér Europaparlamentets ansvariga utskott Alla deltagare ska respektera kraven om
tystnadsplikt

9 Utan attdet paverkar dess konfidentialitetsskyldigheter som hérror fran deltagande i internationella fora ska
myndigheten pd begéiran informera Europaparlamentet om sitt bidrag till en enhetlig, gemensam, konsekvent och effektiv
representation avunionens intressen i sddana internationella fora”

4 Tartikel 4 2 ska led ii ersattas med f6ljande:

"ii) nardetgaller direktiv2002/65/EG,de myndigheter ochorgansomharbehdrighetatt sakerstéllaattfinansiellainstitut
uppfyller kraven i det direktivet”

5  Tartikel 7 ska foljande stycke laggas till:

"Lokaliseringen av myndighetens sate ska inte paverka hur myndigheten utfor sina uppgifter och befogenheter, hur dess
styrningsstruktur organiseras, hur dess huvudsakliga organisation drivs eller hur dess verksamhet i huvudsak finansieras,
samtidigt som den ska gora det mojligt, i tillaimpliga fall, att med unionens byraer dela sdidana administrativa stodtjanster
och lokalforvaltningstjanster som inte har ndgon anknytning till kirnverksamheten ”

6  Artikel 8 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Led a ska ersattas medfodljande:

"a) Attpd grundval av de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2, bidra till upprattandet av gemensamma
standarder och metoder av hog kvalitet for reglering och tillsyn, sarskilt genom att utarbeta forslag
till tekniska genomforandestandarder och tillsynsstandarder, riktlinjer, rekommendationer och andra
atgarder, inbegripet yttranden”

ii) Foljande led skainforas:

”"aa) Attutarbeta och hdlla uppdaterad en unionshandbok for tillsynen av finansiella institut i unionen som
beskriver basta praxis samt metoder och processer av hog kvalitet och, bland annat, beaktar férandringar
iaffarspraxis ochaffirsmodeller och de finansiellainstitutens och marknadernasstorlek”
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iii) Led b ska ersattas medf6ljande:

"b) Attbidratill en konsekventtillimpning avrattsligt bindande unionsakter, sarskilt genom attbidra
till en gemensam tillsynskultur, sdkerstélla konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillimpning av de
lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2, férebygga tillsynsarbitrage, frimja och 6vervaka oberoendei
tillsynsverksamheten, medla och l6sa tvister mellan behdriga myndigheter, sékerstalla en verkningsfull
ochenhetligtillsynav finansiellainstitut och inbordes 6verensstimmelse i tillsynskollegiernas verksamhet
samt vidta atgarder bland annat i krissituationer”

iv) Leden e-h ska ersittas med féljande:

"e) Att organisera och genomfora inbérdes utvarderingar av behoriga myndigheter, och i detta sammanhang
utfirda riktlinjer och rekommendationer samt faststilla basta praxis for att uppnd mer enhetliga
tillsynsresultat

fy  Att overvaka och bedoma marknadens utveckling inom sitt behorighetsomrade, om relevant d&ven
utveckling som ror trender for férsakring, aterforsakring och tjanstepension, i synnerhet till hushall och
sma och medelstora foretag, och trender for innovativa finansiella tjanster med vederborligt beaktande
avutvecklingenrérande miljéfaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer

g)  Attgenomforamarknadsanalyserforattgevigledningtillutforandetavmyndighetensarbetsuppgifter

h)  Attnarsdarrelevantframja skyddetav forsiakringstagare, personer som omfattas av pensionssystem
och féormanstagare, konsumenter och investerare, sarskiltifraga om brister i ett granséverskridande
sammanhang och med beaktande av relaterade risker”

v)  Foljande led ska inforas efter led i:
“ia) Att bidra till upprattandet av en gemensam strategi for finansiella uppgifter inom unionen ”
vi) Foljande led ska inforas efter led k:

"ka) Att pa sin webbplats offentliggora, och regelbundet uppdatera, alla tekniska tillsynsstandarder, tekniska
genomforandestandarder, riktlinjer, rekommendationer och fragor och svar for varje lagstiftningsakt som
avsesiartikel 12,inbegripet 6versikter som galler laget for pagaende arbete och planerad tidpunkt for
antagande av forslag till tekniska tillsynsstandarder och forslag till tekniska genomférandestandarder ”

vii) Ledlskautga

b)  Foljande punkt ska inforas:
”1a Nar myndigheten utfor sina uppgifter enligt denna férordning ska den
a)  till fullo utdva alla sinabefogenheter,

b)  medbeaktande av det 6vergripande malet att sakerstilla de finansiella institutens sidkerhet och sundhet, ta full
hansyntill olika typeravfinansiellainstitut och finansiellainstituts storlek och affarsmodeller,

¢)  beaktatekniskainnovationer, innovativa och hallbara affirsmodeller, sdsom kooperativ och 6msesidiga bolag,
ochintegrering av miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer ”

¢) Punkt2skadndraspafoljandesatt:
i) Foljande led skainforas:
"ca) utfairdarekommendationersom faststéllsiartikel 29a,”
"da) utfirdavarningarienlighetmed artikel 9 3,”
ii)  Led gskaersattas med féljande:

"g) avge yttranden till Europaparlamentet, radet eller kommissionen som foreskrivs i artikel 16a,”
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i)  Foljande led skainforas:
”ga) utfardasvarpafragorsom foreskrivsiartikel 16b,
gb) vidtaatgarderienlighetmed artikel 9a,”
d) Foljande punkt ska laggas till:

"3 Nar myndigheten utfor de uppgifter som avsesi punkt 1 och utévar de befogenheter som avses i punkt 2 ska
den agera med utgangspunktiochinom ramarna for regelverket samt ta vederboérlig hansyn till principerna om
proportionalitet, nar sa arrelevant, och battre lagstiftning, inbegripet resultaten avanalysen av kostnader och fordelar
i enlighet med denna férordning

De 6ppna offentliga samrad som avsesiartiklarna 10, 15, 16 och 16a ska genomforas sa brett som mojligt for att
sdkerstélla en metod som inkluderar alla berérda parter och ska ge berdrda parter rimlig tid att svara Myndigheten
ska offentliggora en sammanfattning av de berérda parternas synpunkter och en 6versikt 6ver hur information och
synpunkter som samlats in fran samradetanvandesi ett forslag till teknisk tillsynsstandard och i ett forslag till teknisk
genomférandestandard ”

7  Artikel 9 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Led a ska ersattas medfdljande:

"a) samlainuppgifter om, analysera och rapportera om konsumenttrender, sdisom utvecklingen av kostnader
ochavgifter for finansiellatjanster och produkter till privatpersonerimedlemsstaterna,”

ii) Foljande led skainforas:

"aa) goradjupgaende tematiska granskningar av marknadsbeteenden och bygga upp en gemensam bild av
praxis pa marknaderna, i syfte attidentifiera potentiella problem och attanalysera deras effekter,

ab) utveckla riskindikatorer for icke-professionella investerare for att utan onédigt dréjsmal upptacka mojliga
upphov till skada for konsumenterna och investerarna,”

i) Foljande led ska laggastill:

"e) bidratill likvardiga konkurrensvillkor pa den inre marknaden, dar konsumenter och andra anvandare av
finansiella tjanster har rattvis tillgang till finansiella tjanster och produkter,

f)  samordnabehdrigamyndighetersanonymakundbesoksundersékningar,itillampligafall”
b)  Punkt 2 ska ersittas medfoljande:

"2 Myndigheten ska 6vervaka nya och befintliga former av finansiell verksamhet och far anta riktlinjer och
rekommendationer for att fraimja sdkra och sunda marknader och en enhetlig och effektiv reglerings- och
tillsynspraxis ”

¢) Punkterna4 och 5 ska ersattas med foljande:

"4 Myndigheten ska inrdtta en kommitté for konsumentskydd och finansiell innovation, som ska vara en integrerad
delavmyndighetenoch omfattaallarelevantabehoérigamyndigheteroch myndigheter med ansvar forkonsumentskydd
i syfte att stdrka konsumentskyddet, samordna regleringen och tillsynen av ny eller innovativ finansiell verksamhet
och bista med rad som myndigheten ska lagga fram for Europaparlamentet, radet och kommissionen Myndigheten
skasamarbeta naramed Europeiska dataskyddsstyrelsen, inrattad genom Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/679 (*), for att undvika duplicering, inkonsekvenser och rattsosakerhet pa omradet for dataskydd
Myndigheten far ocksd bjudain nationella dataskyddsmyndigheter som observatorerikommittén
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5 Myndigheten far tillfalligt forbjuda eller begransa marknadsforing, distribution eller forsaljning av vissa finansiella
produkter, instrument eller verksamheter som kan orsaka avsevard finansiell skada for kunder eller konsumenter
eller som hotar finansmarknadernas funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella
systemide fall och pa devillkor som angeside lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 eller,om sd kravsien
krissituation, i enlighet med artikel 18 och pa de villkor som anges dar

Myndigheten ska se 6ver det beslut som avses i forsta stycket med lampliga mellanrum, dock minst en gang var
sjatte manad Efter minst tva pa varandra foljande forlangningar och pa grundval avlamplig analys som syftar till
attbedoma effekten pa kundeneller konsumenten fir myndighetenbeslutaomenarligférlangningav férbudet

Enmedlemsstat farbegdraatt myndigheten omproévarsittbeslut [sddana fall skamyndighetenienlighet med det
forfarande som angesiartikel 44 1 andra stycketbesluta huruvida den vidhéller detbeslutet

Myndigheten far ocksd bedoma omdetfinnsbehovavforbud moteller begransningaravvissaformerav finansiell
verksamheteller praxis och,om ettsddantbehov foreligger, underrattakommissionen och de behérigamyndigheterna
for att underlédtta antagandet av sddana forbud eller begransningar

(*) Europaparlamentets ochradetsforordning (EU) 2016 /679avden 27 april 2016 om skydd for fysiska personer
medavseende pdbehandlingavpersonuppgifter ochomdetfriaflodetavsadanauppgifterochomupphavande
av direktiv95/46/EG (allman dataskyddsforordning) (EUT L. 119,4 52016,s 1)”

8  Foljande artikel skainforas:
"Artikel 9a
Skrivelser om att inte vidta atgirder

1 Myndigheten ska endast vidta dtgdrderna som avses i punkt 2 i denna artikel under exceptionella omstandigheter
nar den anser att tillampningen av en av de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 eller av ndgon delegerad akt eller
genomforandeakt som baseras pa dessa lagstiftningsakter ger upphov till betydande problem, av nagot av foljande skal:

a)  Myndighetenanserattdetfinnsbestimmelseriaktensomkanstdidirektstrid med enannanrelevantakt

b)  Om akten ar en sddan lagstiftningsakt som avses i artikel 1 2 och avsaknaden av delegerade akter eller
genomforandeakter for attkompletteraeller specificera aktenifraga ger upphovtillbefogat tvivel gillande de rattsliga
foljderna av lagstiftningsakten eller en korrekt tillampning av den

¢)  Avsaknadenavriktlinjer och rekommendationer enligt artikel 16 innebar praktiska problem avseende tillimpningen
av lagstiftningsakten ifraga

2 Idefallsomavsesipunkt1skamyndighetentilldebehérigamyndigheterna ochkommissionen 6versandaen skriftlig
detaljerad redogorelse for de problem den anser finnas

I de fallsom avsesipunkt 1aoch b ska myndigheten till kommissionenlamna ett yttrande om eventuella dtgdrder den
finnerlampliga,iformavettnyttlagstiftningsforslageller ettforslagtillenny delegerad akteller genomfdérandeakt och
omhurbradskande fragan enligt myndighetens mening ar Myndigheten ska offentliggora sittyttrande

I detfall som avsesipunkt 1 cidenna artikel ska myndigheten sa snart som mojligt utvardera behovet av att anta relevanta
riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16

Myndigheten ska handla snabbt, framfor allt med malet att bidra till forhindrande av de problem som avsesipunkt 1,
ndrhelst det ar mojligt

3 Omdetarnédviandigtide fall somavsesipunkt 1 ochivéntan pd antagande och tillampning av nya atgarder till foljd
avdestegsomavsesipunkt 2 skamyndighetenavge yttrandenavseende sdrskilda bestimmelseride akter somavsesi
punkt 1 isyfte att sprida konsekvent, effektiv och andamalsenlig praxis for tillsyn och efterlevnad samt gemensam, enhetlig
och konsekvent tillimpning avunionsratten
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4 Om myndigheten, pa grundval av den information den mottar, i synnerhet fran behériga myndigheter, anser att
nagon av de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 eller en delegerad akt eller genomforandeakt som ar baserad pa dessa
lagstiftningsakter ger upphov till betydande exceptionella problem med avseende pd marknadens fortroende, konsument-,
kund- eller investerarskydd, de finansiella marknadernas eller varumarknadernas funktion och integritet, eller stabiliteten
ihela eller delar av det finansiella systemet i unionen, ska den utan onddigt drojsmal sanda en skrivelse med en detaljerad
redogorelsetilldebehorigamyndigheterna ochkommissionenforde problem denanserfinnas Myndigheten farlamna
ett yttrande till kommissionen om eventuella dtgarder den finner lampliga, i form av ett nytt lagstiftningsforslag eller ett
forslagtillenny delegerad akteller genomférandeakt och om hur bradskande fragan ar Myndigheten ska offentliggora
sitt yttrande ”

9  Artikel 10 ska dndras pa f6ljande satt:

a)  Punkt1 ska dndras pa foljande satt:

i)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

”1 OmEuropaparlamentetochradet,ienlighetmedartikel 2901 EUF-fordraget, tillkommissionen delegerar
befogenheten att anta tekniska tillsynsstandarder med hjalp av delegerade akter, for att sérja for en konsekvent
harmonisering inom de omrdden som sarskilt anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 i denna
forordning, far myndigheten utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder Myndigheten ska éverlamna sina
forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen for antagande Myndigheten ska samtidigt 6versanda
dessatekniska tillsynsstandarder for kinnedom till Europaparlamentetoch radet”

ii) Tredje stycket ska ersattas medfdljande:

"Innan forslagen lamnas till kommissionen ska myndigheten ha genomfort 6ppna offentliga samrad om
forslagen till tekniska tillsynsstandarder och analysera de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sddana
samrad och analyser inte alls stdr i proportion till omfattningen och konsekvenserna av det forslag till tekniska
tillsynsstandarder som avses eller till hur brddskande drendet dr Myndigheten ska begéra rad fran den berérda
intressentgrupp som avses i artikel 37 ”

iiij Fjarde stycket skautga

iv) Femte och sjatte styckena ska ersattas med foljande:

"Kommissionen ska inom tre manader fran mottagandet av ett forslag till teknisk tillsynsstandard besluta
huruvida den ska anta det Kommissionen ska i god tid informera Europaparlamentet och radet att beslutet om
antagandeintekandgaruminomtremanadersperioden Omdetliggeriunionensintresse firkommissionen
anta forslaget till teknisk tillsynsstandard endast till viss del eller med dndringar

Om kommissionen har for avsikt att inte anta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder eller att anta det endast
delvis eller med dndringar, ska den sdnda tillbaka forslaget till teknisk tillsynsstandard till myndigheten, med en
forklaring till varfor det inte antas eller varfor det ska dndras Kommissionen ska ldmna en kopia av sin skrivelse
till Europaparlamentet och radet Inom sex veckor far myndigheten dandra forslaget till teknisk tillsynsstandard
pa grundval av kommissionens foreslagna andringar och pd nytt 6verlamna det i form av ett formellt yttrande
tillkommissionen Myndigheten skaldmna enkopiaav det formella yttrandet till Europaparlamentetochradet”

b)  Punkt 2 ska ersattas medféljande:

"2 Ommyndigheteninte harlamnatin nagot forslagtill teknisk tillsynsstandard inom den tidsfrist som faststéllts
idelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 firkommissionen begiraett sddant forslaginom enny tidsfrist
Myndigheten skaigod tidinformera Europaparlamentet, rddet och kommissionenattdeninte kommerattkunna
héalla den nya tidsfristen”

¢) Ipunkt 3 skaandra stycket ersittas med foljande:

"Kommissionen ska genomfdra 6ppna offentliga samrad om forslaget till tekniska tillsynsstandarder och analysera
de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sadana samrad och analyser inte stdr i proportion till omfattningen
och konsekvenserna av det forslag till tekniska tillsynsstandarder som avses eller till hur bradskande drendet 4r
Kommissionen ska ocksd begararad fran den berorda intressentgrupp somavsesiartikel 37 ”
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d) Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Tekniska tillsynsstandarder ska antas genom forordningar eller beslut Orden "teknisk tillsynsstandard’ ska
finnas med i rubriken till sidana férordningar eller beslut Dessa standarder ska offentliggéras i Europeiska unionens
officiella tidning och trada i kraft den dag som angesidem”

10 Tartikel 13 1 skaandrastycketutgd

11 Artikel15skaandraspafoljandesatt:

a)  Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

"1 Om Europaparlamentet och radet enligt artikel 291 i EUF-fordraget tilldelar kommissionen
genomforandebefogenheter att anta tekniska genomforandestandarder med hjilp av genomférandeakter inom
omradensom faststalltsspecifiktidelagstiftningsaktersomavsesiartikel 1 2idennaférordning, firmyndigheten
utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder Tekniska genomforandestandarder ska vara tekniska, far
inte innebdra strategiska beslut eller policyval och deras innehadll ska syfta till att faststalla villkoren for tillampning
avde akterna Myndigheten ska 6verlamna sina forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen
forantagande Myndigheten ska samtidigt 6versanda dessa tekniska genomférandestandarder for kinnedom till
Europaparlamentet och radet

Myndigheten skainnan denlamnar in férslag till genomforandestandarder till kommissionen genomfora éppna
offentligasamrad och analysera de méjliga kostnaderna och foérdelarna, utom da saidana samrad ochanalyserinte
alls star i proportion till omfattningen och konsekvenserna av det forslag till tekniska genomférandestandarder som
avses eller till hur bradskande drendet ar Myndigheten ska begéra rad fran den berdrda intressentgrupp som avses
iartikel 37

Kommissionen ska inom tre manader frdn mottagandet av ett forslag till teknisk genomférandestandard besluta
huruvida den ska anta det Kommissionen far férlanga denna tidsfrist med en mdnad Kommissionen skaigod tid
informera Europaparlamentet och radet om antagandet inte kan dga rum inom tremdanadersperioden Om det ligger
i unionens intresse far kommissionen anta forslaget till teknisk genomférandestandard endast till viss del eller med
andringar

Om kommissionen har for avsikt att inte anta ett forslag till teknisk genomférandestandard eller att anta det
endast delvis eller med dndringar ska den sanda tillbaka forslaget till myndigheten, med en forklaring till varfor
denharforavsiktattinteantadetellervarfoér detskadndras Kommissionenskaldmnaenkopiaavsinskrivelse till
Europaparlamentet och radet Inom sex veckor far myndigheten andra forslaget till teknisk genomférandestandard
pagrundval av kommissionens foreslagna dndringar och pd nytt 6verlamna detiform av ett formellt yttrande till
kommissionen Myndigheten skaldmna en kopia av det formella yttrandet till Europaparlamentet och radet

Om myndigheten nar den period pa sex veckor som avses i fjarde stycket16per utinte har 6verlamnat ett dndrat
forslag till teknisk genomforandestandard, eller har 6verlamnat ett forslag till teknisk genomférandestandard som
inteharandrats paettsadantsattattdetar forenligt med kommissionens forslagtill andringar, far kommissionen
antadentekniskagenomférandestandardenmed deédndringardenanserrelevantaellerforkastaden

Kommissionen farinte dndrainnehalletiettforslagtill teknisk genomférandestandard som utarbetats avmyndigheten
utan att detta forst har samordnats med myndigheten, sd som anges i denna artikel

2 Om myndigheten inte har lamnat in nagot forslag till teknisk genomférandestandard inom den tidsfrist som
faststallts i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 fir kommissionen begara ett sddant forslag inom en ny tidsfrist
Myndigheten skaigod tid informera Europaparlamentet, rddet och kommissionenattdeninte kommerattkunna
halla den nya tidsfristen”

b)  Ipunkt 3 skaandra stycket ersiattas med foljande:

"Kommissionen ska genomféra dppna offentliga samrad om forslaget till tekniska genomférandestandarder och
analysera de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom dd sddana samrad och analyser inte star i proportion till
omfattningen och konsekvenserna av det forslag till tekniska genomférandestandarder som avses eller till hur
bradskande drendetdr Kommissionen ska ocksd begdrarad fran den berérdaintressentgrupp somavsesiartikel 37”
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¢)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Tekniska genomfdrandestandarder ska antas genom forordningar eller beslut Orden "teknisk
genomforandestandard” ska finnas med i rubriken till sdidana forordningar eller beslut Dessa standarder ska
offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning och trada i kraft den dag som anges i dem”

12 Artikel 16 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkterna 1 och 2 ska ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska, i syfte att uppratta en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillsynspraxis inom ESFS
och sdkerstilla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning av unionsratten, utfarda riktlinjer riktade till
allabehoriga myndigheter eller alla finansiella institut och utfairdarekommendationer till en eller flera behériga
myndigheter eller en eller flera finansiella institut

Riktlinjer och rekommendationer ska dverensstimma med mandatet i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2
eller i den har artikeln

2 Myndighetenskanarsaarlampligtgenomfora dppnaoffentligasamrad om deriktlinjer ochrekommendationer
och,iforekommandefall,defrdgorochsvarsomdenutfardarochanalyserademojligakostnadernaochfordelarna
med att utfarda sddana riktlinjer och rekommendationer Dessa samrad och analyser ska sta i proportion till
riktlinjernas eller re(kommendationernas omfattning, art och konsekvenser Myndigheten ska nar sd ar lampligt ocksd
begdrarad fran intressentgruppen for forsakring och dterforsakring och intressentgruppen for tjanstepensioner som
avsesiartikel 37 Om myndigheten inte genomfor 6ppna offentliga samrad eller inte begér rad fran intressentgruppen
for forsakring och aterforsakring och intressentgruppen for tjdnstepensioner, ska den lamna skal for detta”

b)  Foljande punkt ska inforas:

”2a Riktlinjer ochrekommendationerskainte endasthénvisatill, elleraterge, delaravlagstiftningsakter Innanen
ny riktlinje eller rekommendation utfirdas ska myndigheten forst se 6ver befintliga riktlinjer och rekommendationer,
i syfte att undvika eventuell duplicering ”

¢)  Punkt 4 ska ersattas medfoljande:

"4 1denrapportsomavsesiartikel 43 5 skamyndigheteninformera Europaparlamentet,rddetoch kommissionen
om de riktlinjer och rekommendationer som har utfardats”

13 Foljande artiklar ska inforas:
"Artikel 16a
Yttranden

1 Myndigheten far, pa begaran av Europaparlamentet, radet eller kommissionen eller pa eget initiativ, avge yttranden till
Europaparlamentet, radet och kommissionen om alla fragor som har samband med dess behorighetsomrade

2 Den begédran som avses i punkt 1 far inbegripa ett offentligt samrad eller en teknisk analys

3 Nér det géller bedomning av fusioner och forvarv som omfattas av tillampningsomradet fér direktiv 2009/138/EG och
som enligt det direktivet kraver samrdd mellan de behoriga myndigheterna i tva eller fler medlemsstater, far myndigheten
pd begdran av nagon av de berdrda behoriga myndigheterna avge och offentliggora ett yttrande om sddana bedomningar,
utom avseende kriterierna i artikel 59 1 e i direktiv 2009/138/EG Yttrandet ska avges utan dréjsmal och under alla
forhallanden fore slutet av bedéomningsperioden enligt direktiv 2009/138/EG

4 Myndigheten far pa begéran av Europaparlamentet, radet eller kommissionen ge tekniska rad till Europaparlamentet,
radet och kommissionen pa de omraden som anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2
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Artikel 16b
Fragor och svar

1 Utan att det paverkar tillampningen av punkt 5i denna artikel far fragor gallande den praktiska tillampningen eller
genomforandetavbestimmelsernaidelagstiftningsakter somavsesiartikel 12, ellertillhérande delegerade akter och
genomforandeakter samtriktlinjer och rekommendationer som antagits enligt dessa lagstiftningsakter, stillasavalla
fysiska eller juridiska personer, inbegripet behériga myndigheter och unionens institutioner och organ, till myndigheten
pa ndgot av unionens officiellasprak

Innan finansiella institut staller en fraga till myndigheten ska de bedoma huruvida de ska stélla fragan i forsta hand till sin
behoriga myndighet

Innan myndigheten offentliggdr svar pa godkanda fragor fir den begéra kompletterande fortydliganden av fragor som
stéllts av de fysiska eller juridiska personer som avses i denna punkt

2 Svar fran myndigheten pa de fragor som avses i punkt 1 ska inte vara bindande Svar ska goras tillgdngligt pa minst
det sprak som fragan lamnadespa

3 Myndigheten ska uppritta och underhalla ett webbaserat verktyg pa sin webbplats for inlamnande av fragor och
snabbt offentliggorande av alla fragor som inkommer och svar pa alla tillatliga fragor enligt punkt 1, om inte ett sddant
offentliggdrandestdristridmeddessapersonersberattigadeintresseellerskulleinnebaraenriskfordetfinansiellasystemets
stabilitet Myndigheten kanavvisa frdgor som deninteavserattsvarapa Myndigheten ska offentliggéra avvisade fragor
pa sin webbplats under en period pa tvd manader

4 Trerostberattigade ledamoteritillsynsstyrelsen kan begdraatt tillsynsstyrelsen enligt artikel 44 ska fatta beslutom
huruvidadetamne somtasuppidentilldtligafrdgasomavsesipunkt1idenharartikelnskabehandlasiriktlinjer
enligtartikel 16,begararad frandenintressentgrupp som avsesiartikel 37, granska frédgorna och svaren med lampliga
mellanrum, genomféra 6ppna offentliga samrad eller analysera méjliga tillhdrande kostnader och férdelar Sddana samrad
ochanalyserskastdiproportion till omfattningen, arten och konsekvenserna av de aktuella utkasten till fragor och svar eller
tillhur bradskande drendet ar Nar den intressentgrupp som avsesiartikel 37 involveras ska sekretesskyldighet tillimpas

5 Myndigheten ska till kommissionen vidarebefordra fragor som kraver tolkning av unionsratten Myndigheten ska
offentliggora alla svar fran kommissionen”

14 Artikel 17 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 2 ska dndras pa f6ljande satt:
i)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"2 Myndigheten ska, pd begiran av en eller flera behoriga myndigheter, Europaparlamentet, radet,
kommissionen, relevant intressentgrupp eller pa eget initiativ, inbegripet nar detta bygger pa faktauppgifter
och vil underbyggd information fran fysiska eller juridiska personer, och efter att ha underrattat den berorda
behérigamyndigheten, redogéra for hur denavser ga vidare med fallet och nar sd arlampligt utreda den pastadda
overtradelsen av eller underlatenheten att tillimpa unionsratten ”

ii)  Foljande stycken ska laggastill:

"Utanattdetpaverkar debefogenhetersomfaststallsiartikel 35 farmyndigheten, efteratthainformeratden
berordabehoriga myndigheten, rikta envederborligen motiverad begaran om information direkt tillandra
behoriga myndigheter, ndrenbegaran ominformation frdn denberérdabehorigamyndigheten harvisatsig
varaelleransesvaraotillrackligforattfd deninformationsomansesvaranédvandigforattutredaenpastadd
overtradelse av unionsritten eller underlatenhet att tillimpa den

Mottagarenav en sddan begiran ska forse myndigheten med tydlig, korrekt och komplettinformation utan
onddigt drojsmal”

b)  Foljande punkt ska inforas:

”"2a Utan att det paverkar befogenheterna enligt denna férordning och innan myndigheten utfardar en sddan
rekommendation som anges i punkt 3 ska myndigheten samverka med den berérda behériga myndigheten, om den
anser saddan samverkan lamplig for att atgiarda en overtradelse av unionsritten, i ett forsok att enas om atgarder som
den behoriga myndigheten maste vidta for att f6lja unionsratten ”
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¢) Punkterna 6 och 7 ska ersittas med foljande:

"6 Om en behorig myndighet inte rattar sig efter ett sddant formellt yttrande som avses i punkt 4 i denna
artikel inom den dér angivna fristen, och om det dr nddvandigt att utan drojsmal dtgarda sddant bristande iakttagande
avunionsratten for att uppratthalla eller dterstalla neutrala konkurrensvillkor pa marknaden, eller for att sakerstalla
detfinansiella systemets funktion ochintegritet, farmyndigheten - utan att det paverkar kommissionens befogenheter
och skyldigheter enligt artikel 258 i EUF-fordraget - om de relevanta kraven i de lagstiftningsakter som avses i
artikel 1 2 i denna forordning ar direkt tillimpliga pa finansiella institut, anta ett enskilt beslut riktat till ett finansiellt
institut med krav pa att vidta nédvandiga atgarder for att uppfylla sina skyldigheter enligt unionsratten, daribland
dven att upphora att tillampa eventuell oférenlig praxis

Myndighetens beslut ska 6verensstimma med det formella yttrande som kommissionen avgivit enligt punkt 4

7 Beslut som antagits i enlighet med punkt 6 ska ha foretrdde framfor varje tidigare besluti samma drende som
antagits av behorigamyndigheter

Nérbehérigamyndighetervidtar atgarderavseende fragor som ar foremal for ett formelltyttrande enligt punkt 4
ellerettbeslutenligt punkt 6, ska de réatta sig efter detformella yttrandeteller, i forekommande fall, beslutet”

15 Féljande artikel ska inforas:
"Artikel 17a
Skydd av rapporterande personer

1 Myndigheten ska hainfortsarskildarapporteringskanaler foratttaemotoch hanterainformation franen fysiskeller
juridisk person som rapporterar om faktiska eller potentiella 6vertradelser, lagmissbruk eller underlatenhet att tillampa
unionsratten

2 Defysiskaellerjuridiskapersonersomrapporterargenomdessakanalerskaskyddasmotrepressalierienlighetmed
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937 (*), i tillampliga fall

3 Myndigheten ska sakerstélla att all information kan ldmnas in anonymt eller konfidentiellt och sakert Om myndigheten
beddmer att de inlimnade uppgifterna innehaller bevis eller betydande indikationer pa en visentlig 6vertradelse ska den
lamna aterkoppling till den rapporterande personen

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937 av den 23 oktober 2019 om skydd for personer som
rapporterar om overtradelser av unionsratten (EUT L 305, 26 11 2019,s 17)”

16 I artikel 18 ska punkt 3 ersattas med foljande:

"3 Omrdadet har antagit ett beslut enligt punkt 2 i denna artikel, och under exceptionella omstandigheter dar samordnade
atgarder av behoriga myndigheter ar nodvandiga for att atgarda en negativ utveckling som allvarligt kan dventyra
finansmarknadernas korrekta funktion och integritet, eller stabilitetenihelaeller delar avdet finansiella systemetiunionen
eller kund- och konsumentskyddet, fir myndigheten anta enskilda beslut med krav pa de behériga myndigheterna att vidta
nodvandiga atgirder i enlighet med de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 for att atgarda sddan utveckling genom att
setillattfinansiella instituten och beho6riga myndigheter uppfyller kravenide lagstiftningsakterna”

17 Artikel 19 ska dndras pa f6ljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 ldefallsomangeside lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2, och utanatt det paverkar de befogenheter som
faststallsiartikel 17, farmyndighetenbista de behorigamyndigheternamed attnd en 6verenskommelseienlighet
med forfarandet i punkterna 2-4 i den har artikeln i nagot av foljande fall:

a) Pabegiranavenellerfleraavde berérdabehoriga myndigheterna, om en behorig myndighetar oenig med
en annan behorig myndighet vad galler forfarandet for en atgard eller atgardens innehall, en foreslagen atgard
eller avsaknaden av atgarder
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b) Idefalldetidelagstiftningsakter somavsesiartikel 12 foreskrivsattmyndigheten far bista pa egetinitiativ,
om oenighet mellan behoriga myndigheter kan faststallas pa grundval av objektiva skal

Idefalldelagstiftningsaktersomavsesiartikel 12 kraverattettgemensamtbeslutfattasavbehorigamyndigheter
och dar myndighetenienlighet med dessa akter pa eget initiativ far bista de berérda behoriga myndigheterna med att
na en overenskommelse i enlighet med det férfarande som anges i punkterna 2-4 i den har artikeln, ska det antas att
oenighet rader om inget gemensamt beslut fattas av dessa myndigheter inom de tidsfrister som anges i de akterna ”

b) Foljande punkter skainforas:

"1a [f6ljande fall ska de berdrda behoriga myndigheterna utan onddigt drojsmal underratta myndigheten omatt
en dverenskommelse inte harnatts:

a)  Omentidsfristférattndendverenskommelsemellandebehorigamyndigheternaféreskrivsidelagstiftningsakter
som avses i artikel 1 2 och nagot av foljande intraffar:

i)  Tidsfristen l6per ut
ii)  Minsttva berordabehoriga myndigheter konstaterar pa grundval av objektiva skil att oenighet foreligger

b) Omingen tidsfrist for att nd en 6verenskommelse mellan de behoriga myndigheterna foreskrivs i de
lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 och ndgot av f6ljande intraffar:

i)  Minsttva berdrdabehoriga myndigheter konstaterar pa grundval av objektiva skal att oenighet foreligger

ii)  Tvamanader har forflutit fran den dag da en behorig myndighet mottog en begédran fran en annan behorig
myndighetomattvidtavissaatgarderforattfoljadeakterna,ochdenanmodade myndighetendnnuinte
har antagit ett beslut for att tillmoétesga denna begaran

1b Ordféranden ska bedéma huruvida myndigheten bor agera i enlighet med punkt 1 Om myndigheten agerar
paegetinitiativskadenunderratta de berérdabehoriga myndigheterna omsittbeslutattagera

Dd ett gemensamt beslut kravs enligt de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 ska alla behoriga myndigheter
som deltar i det gemensamma beslutet i avvaktan pa myndighetens beslut i enlighet med det forfarande som anges i
artikel 44 4, avvakta med sina enskilda beslut Om myndigheten beslutar att agera ska alla de behoriga myndigheter
somdeltaridetgemensamma beslutetavvakta med sinabesluttills detférfarande som angesipunkterna 2 och 3i
den hér artikeln ar avslutat”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 Om det forlikningsskede som avses i punkt 2 har avslutats utan att de berérda behoériga myndigheterna har
lyckatsndnagon 6verenskommelse, farmyndigheten fattaettbeslutforattlésatvisten och dlagga myndigheterna
attvidta en specifik dtgard eller avsta fran en viss dtgard, och for att sakerstélla 6verensstimmelse med unionsritten
Myndighetens beslut ska vara bindande for de berérda behoriga myndigheterna Genom sitt beslut kan myndigheten
kravaattde behoriga myndigheterna aterkallareller andrar ett beslut som de har antagit elleratt de anvander de
befogenheter som de har enligt tillamplig unionsratt ”

d) Foljande punkt ska inforas:

”"3a Myndighetenskaunderrittadeberdérdabehorigamyndigheterna omattférfarandenaenligt punkterna2och
3 haravslutats, iforekommande fall tillsammans med det beslut som den fattat enligt punkt 3”

e)  Punkt 4 ska ersattas medfoljande:

"4 Om en behorig myndighet inte rattar sig efter myndighetens beslut och ddrigenom inte sakerstaller att ett
finansielltinstitutuppfyllerkravsomardirekttillimpligapd detenligtde lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2i
denna forordning, far myndigheten - utan att det paverkar kommissionens befogenheter enligt artikel 2581 EUF-
fordraget - anta ett enskilt beslut riktat till det finansiella institutet med krav pa att det finansiella institutet ska vidta
alla nédvandiga atgarder for att uppfylla sina skyldigheter enligt unionsratten, daribland dven krav pa att upphora
med viss praxis”
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18 Artikel 21 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Myndigheten ska inom ramen for sina befogenheter framja och 6vervaka effektivt, isndamalsenligt och
konsekventarbetei de tillsynskollegier om sddana inrattats i enlighet med de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2
och verka for enhetlighet och konsekvens i de olika tillsynskollegiernas tillimpning av unionsratten I syfte att skapa
enhetlighet i fraga om basta tillsynspraxis ska myndigheten fraimja gemensamma tillsynsplaner och undersokningar,
och myndighetens personal ha oinskrankt ratt att delta i tillsynskollegierna, och ska dirmed dven kunna delta i
tillsynskollegiernas verksamhet, inbegripet inspektioner pa plats, som utférs gemensamt av tva eller flera behoriga
myndigheter ”

b)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"2 Myndigheten ska inta en ledande roll nar det galler att sdkerstdlla att tillsynskollegierna for
gransoverskridande institut fungerar enhetligt och konsekventihelaunionen, med beaktande avden systemrisk
som de finansiellainstitut som avsesiartikel 23 utgor, och ska dar det ar lampligt sammankalla ett méte i ett
tillsynskollegium ”

ii) Itredje stycketskaled b ersattas med f6ljande:

"b) inleda och samordna stresstesterinom helaunionenienlighetmedartikel 32, forattbedémade centrala
finansiella institutens formaga, sarskilt den systemrisk som centrala finansiella institut utgér och som
avsesiartikel 23, att std emot en ogynnsam marknadsutveckling, och utvardera den potentiella 6kade
systemrisken som centrala finansiella institut kan utgora i stressituationer, varvid det ska sakerstallas att
enhetliga metoder tillimpas pa nationell niva for dessa tester, och i lampliga fall rikta en rekommendation
till den behoriga myndigheten att tgdrda de problem som konstaterats vid stresstesten, inbegripet
en rekommendation for att genomfora specifika bedomningar Den far rekommendera att behoriga
myndigheter genomfdr inspektioner pa plats, och far delta i sddana inspektioner pa plats, i syfte att
sdkerstalla att de unionsomfattande bedémningarnas metoder, praxis och resultat ar jaimférbara och
tillforlitliga,”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 Myndigheten far utarbeta forslag till tekniska tillsyns- och genomforandestandarder, enligt vad som specificeras
i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 och i enlighet med artiklarna 10-15, for att sdkerstalla enhetliga
forutsattningar for tillampning av bestimmelserna om tillsynskollegiernas operativa funktion Myndigheten far
utfarda riktlinjer och rekommendationer, i enlighet med artikel 16, for att frimja enhetlighet i tillsynsrutinerna och
de basta metoder som har antagits av tillsynskollegierna ”

19 Artikel 22 ska dndras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska ersattas med foljande:
”"Allmédnna bestimmelser om systemrisker”
b)  Ipunkt 2 ska forsta stycket ersattas med foljande:

"2 Myndighetenska,isamarbete med ESRBochienlighetmedartikel 23, utarbeta en gemensam strategi for
identifieringavoch matningav systemviktighet, inklusive kvantitativa och kvalitativaindikatorer efter behov”

¢)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Myndigheten far,pad begiranav en eller flera behériga myndigheter, Europaparlamentet, radet eller kommissionen
eller pd eget initiativ, undersoka en sarskild typ av finansiellt institut, produkttyp eller typ av beteende for att bedoma
potentiellahotmotstabilitetenidetfinansiella systemeteller motkund- eller konsumentskyddet

Efterensadanundersékning somavsesiforstastycketfartillsynsstyrelsen géralampligarekommendationer om
atgarder till den berorda behoriga myndigheten

163



Bilaga 1
27122019 Europeiska unionens officiella tidning L 334/61

[ detta syfte far myndigheten anvanda de befogenheter som dentilldelas enligt denna forordning, inklusive artikel 35”

20 I artikel 23 ska punkt 1 ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska, i samrad med ESRB, utveckla kriterier for identifiering och matning av systemrisker och ett adekvat
stresstest som innefattar en bedomning av faran for att den systemrisk som finansmarknadsaktorerna utgor eller dr utsatta
forska 6kaistressituationer, inbegripet potentiella miljorelaterade systemrisker De finansmarknadsaktérer som kan
utgoraen systemrisk ska bli foremal for skarpttillsyn och, vid behov, de forfaranden for aterhamtning, rekonstruktion
och avveckling som anges i artikel 25 ”

21 Artikel 29 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punktlskadndraspafoljandesitt:

i)  Foljande led skainféras:

”"aa) Uppratta unionens strategiska gemensamma tillsynsprioriteringar i enlighet med artikel 29a

ab) Inrdttasamordningsgrupperienlighetmedartikel45bforattframjakonvergensitillsynenochfaststalla
bésta praxis”

ii) Led b ska ersattas medféljande:

"b) Framjaetteffektivtbilateraltoch multilateraltutbyte avuppgifter mellan behoriga myndigheter, paalla
relevantaomradeninklusive cybersakerhetoch cyberattacker,underfullstindigtiakttagande avtillimpliga
bestammelser om konfidentialitet och skydd av personuppgifter i unionslagstiftningsakter pa omradet”

iii) Led e ska ersattas medfdljande:

"e) Upprdtta sektorspecifika och sektorovergripande utbildningsprogram, dven rérande teknisk innovation,
olika typer av kooperativ och 6msesidiga bolag, underlétta personalutbyte och uppmuntra behdoriga
myndigheter att 6ka utnyttjandetav system for att utstationera personal och andrainstrument”

iv) Foljande led ska laggastill:

"f) Inratta ett 6vervakningssystem for bedémning av vasentliga miljorisker, sociala risker och
bolagsstyrningsrelaterade risker med beaktande av Parisavtalet om Forenta nationernas ramkonvention
om klimatférandringar”

b)  Punkt 2 ska ersattas medféljande:

"2 Myndigheten faritillamplig utstrackning utveckla nya praktiska instrument och konvergensskapande medel
for att framja gemensam metod och praxis i tillsynen

[ syfte att skapa en gemensam tillsynskultur ska myndigheten utarbeta och hélla uppdaterad en unionshandbok for
tillsynen av finansiella institut i unionen, med vederborligt beaktande av riskernas art, omfattning och komplexitet,
affdrspraxis, affirsmodeller och de finansiella institutens och marknadernas storlek Unionshandboken for tillsyn
som helhet ska beskriva bésta praxis samt metoder och processer av hog kvalitet

Myndigheten ska, om sd arlampligt, genomféra 6ppna offentliga samrdd om de yttranden somavsesipunkt1a,de
medel ochinstrumentsomavsesidennapunkt Denskaocksa, omsaarlampligt,analyserade dirmedforknippade
potentiella kostnaderna och férdelarna Dessa samrad och analyser ska std i proportion till yttrandenas eller medlens
ochinstrumentens omfattning,artoch konsekvenser Myndighetenskaitillampliga fall ocksa begarardd fran den
relevanta intressentgruppen som avses i artikel 37 ”
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22 Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 29a

Unionens strategiska tillsynsprioriteringar

Efter en diskussion i tillsynsstyrelsen och med beaktande av bidrag som mottagits fran behoriga myndigheter, befintligt
arbete som utforts av unionens institutioner och analyser, varningar och rekommendationer som offentliggjorts av ESRB,
ska myndigheten, atminstone vart tredje ar senast den 31 mars, faststilla hogst tva prioriteringar av unionsomfattande
relevans som ska aterspegla framtida utveckling och trender De behdriga myndigheterna ska beakta de prioriteringarna
nar de utarbetar sina arbetsprogram, och lamna upplysning till myndigheten i enlighet ddirmed Myndigheten ska diskutera
de behoriga myndigheternas verksamhet paféljande ar och dra slutsatser med utgdngspunkt i detta Myndigheten ska
diskutera en eventuell uppféljning som kan omfatta riktlinjer, rekommendationer till behdriga myndigheter och inbordes
utvarderingar pa respektive omrade

De prioriteringar av unionsomfattande relevans som myndigheten faststéller ska inte hindra behoriga myndigheter fran
atttillimpa sin basta praxis, pa grundval av sina ytterligare prioriteringar och nationella utveckling, och hdnsyn skatas
till nationella sardrag”

23 Artikel 30 ska ersattas med foljande:

"Artikel 30

Inbordes utvirderingar av behoriga myndigheter

1 Myndigheten ska regelbundet genomféra inbdrdes utvarderingar av hela eller delar av behériga myndigheters
verksamhet for att uppna mer enhetliga och andamalsenliga tillsynsresultat Den ska i detta syfte utarbeta metoder for
attobjektivtbedoma och jamfora de behoriga myndigheter som utvarderas Under planeringen och genomférandetav
inbordes utvarderingar ska hansyn tastill befintliginformation ochredan gjordabedémningar som avser den berdrda
behoriga myndigheten, inbegripetall relevantinformation som harlamnats tillmyndighetenienlighetmed artikel 35,
och alla relevanta uppgifter fran berorda parter

2 Vid tillimpningen av denna artikel ska myndigheten uppratta tillfalliga kommittéer for inbérdes utvardering, vilka ska
besta av personal fran myndigheten och medlemmar frén behoriga myndigheter Ordforande for kommittéerna férinbordes
utvardering ska vara en medlem av myndighetens personal Ordforanden ska efter samrad med forvaltningsstyrelsen och
efter en oppeninbjudan till attanmala intresse for deltagande lamna forslag pa en ordforande och ledamoterna i kommittén
forinbordes utvardering, vilket ska godkannas av tillsynsstyrelsen Forslaget ska anses antaget savida inte tillsynsstyrelsen,
inom tio dagar fran det att ordforande foreslagit det, antar ett beslut om att avvisa det

3 Deninbérdesutvarderingenskasarskilt, meninte uteslutande, omfatta féljande:

a)  Fragan omhurval avvagda den behoriga myndighetens resurser ar, dess grad av sjalvstandighet och dess styrformer,
med sdrskild hansyn tillméjligheternaatteffektivttillimpa de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 och kapaciteten
att anpassa sig tillmarknadsutvecklingen

b)  Denandamalsenlighet och den grad av konvergens som uppnatts i tillimpningen av unionsratten och i tillsynspraxis,
dven med avseende pa de tekniska tillsynsstandarder och tekniska genomférandestandarder, riktlinjer och
rekommendationer somantagitsenligtartiklarna 10-16 ochivilken utstrackning tillsynspraxis uppfyller maleni
unionsratten

¢)  Dentillimpningav basta praxis som utvecklats av behoriga myndigheter som med fordel kan antas av andra behoriga
myndigheter

d) Deneffektivitet och den grad avkonvergens som uppnatts i genomférandet av de bestimmelser som antagits for
att genomfora unionsratten, aven med avseende pa administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder
gentemot ansvariga personer da dessa bestimmelser inte har f6ljts
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4 Myndigheten ska ta fram en rapport med resultaten av den inbérdes utvdrderingen Den rapporten om inbdrdes
utvardering ska utarbetas av kommittén for inbordes utvardering och antas av tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44 4
Vid utarbetandet av rapporten ska kommittén for inbordes utvardering samrada med forvaltningsstyrelsen for att se till att
rapporten 6verensstimmer medandrarapporterominbérdesutvarderingoch sakerstallalikavillkor Forvaltningsstyrelsen
skaisynnerhetbeddma huruvida metoden har tillimpats pa samma sétt Irapporten ska det beskrivas och anges vilka
uppfoljningsatgarder som anses lampliga, proportionerliga och nédvandiga till f6ljd av den inbordes utvarderingen
Uppfdljningsdtgirderna far antas i form av riktlinjer och rekommendationer i enlighet med artikel 16 och yttranden
enligt artikel 29 1a

[ enlighet med artikel 16 3 ska de behoriga myndigheterna med alla tillgangliga medel s6ka folja de utfardade riktlinjerna
och rekommendationerna

Nar myndigheten utarbetar forslag till tekniska tillsynsstandarder eller tekniska genomforandestandarder i enlighet med
artiklarna 10-15, eller riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16, ska den ta hiansyn till resultaten av
deninbordesutvarderingenochallannaninformationsom deninhdmtarnardenutférsinauppgifter, forattsikerstalla
enhetlig tillsynspraxis av hogstakvalitet

5 Myndigheten ska avge ett yttrande till kommissionen om den, med beaktande av resultatet fran den inbdrdes
utvarderingen eller annan information som den inhdmtar nér den utfor sina uppgifter, anser att ytterligare harmonisering
av unionsreglerna for finansiella institut eller behériga myndigheter skulle vara nddvandig sett fran unionens synvinkel

6 Myndigheten ska tva ar efter offentliggérandet av rapporten om den inboérdes utvarderingen ta fram en
uppfoljningsrapport Uppfdljningsrapporten ska utarbetas av kommittén for inbordes utvardering och antas av
tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44 4 Vid utarbetandet av rapporten ska kommittén for inbérdes utvardering
samrada med forvaltningsstyrelsen for att se till att rapporten overensstimmer med andra uppféljningsrapporter
Uppfodljningsrapporten ska sarskilt, men inte uteslutande, omfatta en bedémning av hur val avvigda och dndamalsenliga
deatgirderarsomvidtagitsavdebehorigamyndigheter som arféremal for deninbordes utvarderingen somenfdljdav
uppfoljningsatgiarderna i rapporten om den inbordes utvarderingen

7 Kommittén for inbérdes utvardering ska efter samrad med de behoriga myndigheterna som omfattas av den inbérdes
utvarderingen identifiera de motiverade huvudslutsatserna av den inbérdes utvarderingen Myndigheten ska offentliggéra
de motiverade huvudslutsatserna av deninbordes utvarderingen och av den uppfdljningsrapport som avsesipunkt 6
Om myndigheternas motiverade huvudslutsatser skiljer sig fran de resultat som identifierats av kommittén for inbordes
utvardering ska myndigheten pa konfidentiell basis 6versanda kommitténs resultat till Europaparlamentet, radet och
kommissionen Om en behdrig myndighet som ar féremal for den inbordes utvarderingen anser att offentliggdrandet
avmyndighetens motiverade huvudslutsatser skulleinnebara enriskfordet finansiella systemets stabilitet ska den ha
mojlighet att hanskjuta arendet till tillsynsstyrelsen Tillsynsstyrelsen far med enkel majoritet besluta att inte offentliggéra
dessa utdrag

8 Vidtillampningenavdennaartikel ska forvaltningsstyrelsenliaggaframettforslagomenarbetsplanfordeninbordes
utvarderingen for de kommande tva dren som bland annat ska aterspegla erfarenheterna fran tidigare férfaranden for
inbordes utvarderingar och diskussionernaide samordningsgrupper somavsesiartikel 45b Arbetsplanen fér den inbordes
utvarderingen ska utgora en separat del av det arliga och det flerdriga arbetsprogrammet Planen ska offentliggoras I
bradskande falleller vid oférutseddahandelser fair myndigheten besluta att genomfora ytterligare inbordes utvarderingar”

24 Artikel 31 ska andras pa foljande satt:
a)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska svara for den allmidnna samordningen mellan de behdriga myndigheterna, sarskilt i situationer
da en ogynnsam utveckling kan komma att dventyra finansmarknadernas korrekta funktion och integritet,
stabiliteten hos det finansiella systemet eller, i situationer som inbegriper affirsverksamhet 6ver granserna, skyddet
avforsakringstagare, personer som omfattas av pensionssystem och formanstagare iunionen”

b)  Andra stycket ska dndras pa foljande satt:
i) Inledningen ska ersattas medfdljande:
"2 Myndigheten ska framja ett samordnat unionssvar, bl a genom att”
ii) Led e ska ersattas medfoljande:

"e) vidtaldmpliga dtgarderisamband med utveckling som kan dventyra finansmarknadernas funktion i syfte
attsamordna atgarder vidtagna av relevanta behoériga myndigheter,”
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i)  Foljande led skainforas:

“ea) vidta lampliga atgarder for att samordna relevanta behoriga myndigheters insatser i syfte att underlatta
marknadstilltradet for aktorer eller produkter som ar beroende av tekniska innovationer,”

¢)  Foljande punkt ska laggas till:
"3 Isyfte att bidra till faststdllandet av en gemensam europeisk strategi for teknisk innovation ska myndigheten
framja enhetlig tillsyn, i tillampliga fall med stod fran kommittén for konsumentskydd och finansiell innovation
och ddrmed underlatta marknadstilltradet for aktorer eller produkter som ar beroende av teknisk innovation,
sarskilt genom utbyte avinformation och basta praxis Dar detar lampligt fir myndigheten utfardariktlinjer eller
rekommendationer i enlighet med artikel 16 ”
25 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 31a
Informationsutbyte om duglighet och limplighet
Myndigheten ska, tillsammans med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och med den
europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), inratta ett system for utbyte av
informationsomérrelevantfoérdebehdrigamyndigheternasbedémningavduglighetochlamplighetforinnehavareav
kvalificerade innehav, direktdrer och personer som innehar nyckelfunktioner inom finansiella institut, i enlighet med de
lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2”
26 Artikel 32 ska dndras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska ersittas med foljande:
"Beddomning av marknadsutvecklingen, inklusive stresstester”.
b)  Punkt 1 ska erséttas medfoljande:
”1 Myndigheten ska 6vervaka och bedoma marknadsutvecklingen inom sitt behorighetsomrade och, nar
sd kravs, underratta den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), ESRB och Europaparlamentet, radet
och kommissionen om relevanta tendenser vad galler mikrotillsyn, potentiella risker och sarbarheter Myndigheten
skaisinbeddmninginkluderaenanalysavde marknaderdarfinansiellainstitutarverksammaochenutviardering
av den potentiella marknadsutvecklingens inverkan pa sddana institut ”
¢)  Punkt2 ska dndras pa foljande satt:
i) Inledningen ska ersattas medfdljande:
"2 Myndigheten ska ta initiativ till och samordna unionsomfattande utvarderingar av de finansiella institutens
formaga att pa ett realistiskt satt std emot en ogynnsam utveckling pa marknaden I detta syfte ska den utarbeta
foljande:”
ii) Led a ska ersattas medfdljande:
"a) Gemensamma metoder for att bedoma effekten av ekonomiska scenarier pa ett finansiellt instituts
finansiella stallning med hansyn till bland annat de risker som harror fran ogynnsam miljoméassig
utveckling”

i) Foljande led skainforas:

"aa) Gemensamma metoder for identifiering av finansiella institut som ska inbegripas i unionsomfattande
bedémningar”

iv) Foljande led ska laggastill:

”d) Gemensamma metoder for att bedoma effekterna av miljorisker pé de finansiella institutens finansiella
stabilitet”

v)  Foljande stycke ska laggastill:
"Vid tillampning av denna punkt ska myndigheten samarbeta med ESRB”
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d) Ipunkt 3 ska forsta stycket erséttas med foljande:

"3 Myndigheten ska en gang per ar och oftare om sd kravs - utan att det paverkar ESRB:s uppgifter enligt forordning
(EU) nr 1092/2010 - till Europaparlamentet, radet, kommissionen och ESRB éverlamna beddmningar av tendenser,
potentiella risker och sarbarheter inom sitt behérighetsomrade, i kombination med de indikatorer som avses i
artikel 22 2 i den har férordningen ”

27 Artikel 33 ska ersattas med foljande:
"Artikel 33
Internationella forbindelser samt likvirdighet

1 Myndigheten far, utan att det paverkar medlemsstaternas och unionsinstitutionernas respektive behorighetsomraden,
utveckla kontakter och ingd administrativa arrangemang med reglerings- och tillsynsmyndigheter, internationella
organisationer och forvaltningar i tredjelander Dessa avtal far inte medfora nagra juridiska forpliktelser for unionen och
dess medlemsstater, och de fa inte heller hindra medlemsstaterna och deras behériga myndigheter fran att ingd bilaterala
eller multilaterala avtal med dessa tredjelander

Om ett tredjeland, i enlighet med en gillande delegerad akt som antagits av kommissionen enligt artikel 9 i direktiv
(EU)2015/849ingariden forteckning 6verjurisdiktioner med strategiskabristerisinanationella system for bekampningav
penningtvatt och finansiering av terrorism som utgor ett betydande hot mot unionens finansiella system ska myndigheten
inte ingd administrativa arrangemang med reglerings- och tillsynsmyndigheterna i detta tredjeland Detta ska inte hindra
andra former av samarbete mellan myndigheten och motsvarande myndigheter i tredjeland som syftar till att minska hot
mot unionens finansiella system

2 Myndigheten ska bistd kommissionen vid utarbetandet av beslut om likvardighet avseende reglerings- och
tillsynsordningaritredjelandereftersarskildbegaranomrad frankommissionenelleromséakravs enligtdelagstiftningsakter
som avses i artikel 12

3 Myndigheten ska med sarskild inriktning pa konsekvenserna for den finansiella stabiliteten, marknadernas integritet,
forsakringstagarskyddet och den inre marknadens funktion, 6vervaka relevant utveckling inom reglering och tillsyn och
praxis for efterlevnadskontroll samt marknadens utveckling i tredjelander, i den man de ar relevanta for riskbaserade
beddmningar av likvardighet, for vilka beslut om likvardighet har antagits av kommissionen enligt de lagstiftningsakter
som avses i artikel 12

Myndigheten ska dessutom kontrollera om de kriterier som ligger till grund fér dessa beslut om likvardighet och alla villkor
som anges i dessa fortfarande ar uppfyllda

Myndigheten farsamarbetamedberdrdamyndigheternaitredjeldnderna Myndighetenskaldmnainenkonfidentiellrapport
till Europaparlamentet, radet, kommissionen och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och
den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) med en sammanfattning av
slutsatserna av dess overvakning av alla likvirdiga tredjelander Rapporten ska sarskilt var inriktad pa konsekvenserna
for den finansiella stabiliteten, marknadernas integritet, forsakringstagarskyddet eller den inre marknadens funktion

Om myndigheten upptécker relevanta utvecklingstendenser inom reglering, tillsyn eller praxis for efterlevnadskontroll i
detredjelander som avses i denna punktvilka kan paverka den finansiella stabiliteten i unionens ellerien eller flera av dess
medlemsstater, marknadens integritet, férsakringstagarskyddet eller den inre marknadens funktion, ska den underréatta
Europaparlamentet, radet och kommissionen pa konfidentiell basis och utan onddigt drojsmal

4 Utanattdetpaverkar de sarskilda kravsomangeside lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 och med forbehall for
devillkor som angesipunkt 1 andra meningeniden har artikeln, ska myndigheten nar sa dr mojligt samarbeta med de
relevanta behoriga myndigheterna i tredjeldnder vars reglerings- och tillsynsordningar har erkants som likvdrdiga Detta
samarbete skaiprincip ske pd grundval avadministrativaarrangemang somingatts med de relevanta myndigheternai
dessatredjelander Nar myndigheten forhandlar fram sidana administrativa arrangemang ska den inkludera bestimmelser
om foljande:

a) Demekanismersom gor detmojligt for myndigheten attinhdmta relevantinformation, inklusive information om
denrittsligaordningen, tillsynssystemet, relevant marknadsutvecklingochallaférandringar somkan paverkabeslutet
om likvardighet
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b)  Idenutstrackningdetdrnddvandigt for uppfoljningen avsaddanabeslutomlikvardighet, férfarandena for samordning
av tillsynsverksamhet, inbegripet vid behov inspektioner pa plats

Myndigheten ska informera kommissionen om en behérig myndigheti ett tredjeland vagrar att ingd saddana administrativa
arrangemang eller om den vagrar att aktivt samarbeta

5 Myndigheten far ta fram standardiserade administrativa arrangemang i syfte att uppratta en konsekvent, andamalsenlig
och effektiv tillsynspraxis inom unionen och for att starka den internationella samordningen pa tillsynsomradet De
behoriga myndigheterna strava efter att folja sddana standardiserade arrangemang

Idenrapportsomavsesiartikel 43 5 skamyndigheteninkluderainformation omadministrativaarrangemang som har
overenskommits med tillsynsmyndigheter, internationella organisationer eller forvaltningar i tredjelander, myndighetens
bistdnd till kommissionen i samband med utarbetandet av beslut om likvardighet och den évervakning som myndigheten
utfor i enlighet med punkt 3 i den har artikeln

6 Myndigheten ska inom ramen for sina befogenheter enligt denna forordning och de lagstiftningsakter som avses i
artikel 12 bidratillenenad, gemensam, konsekvent och effektivrepresentationavunionensintresseniinternationella
fora”

28 Artikel 34 ska utga
29 Artikel 36 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 skautga
b)  Punkterna4 och 5 ska ersattas med foljande:

"4 Nar myndigheten tar emot en varning eller rekommendation som ESRB riktar till den, ska myndigheten
diskutera denna varning eller rekommendation vid nasta sammantrade i tillsynsstyrelsen eller, nar sd ar lampligt,
tidigare,isyfteattbedomaivilkenutstrackningvarningen eller rekommendationen paverkar myndighetens utforande
av sina uppgifter och en mojlig uppfdljning dartill

Den ska, med relevant beslutsforfarande i enlighet med de befogenheter den tilldelats genom denna forordning,
besluta om eventuella dtgarder som ska vidtas for att atgiarda de fragor som identifierats i varningarna och
rekommendationerna

Om myndigheten inte vidtar nagra atgéarder till foljd av en varning eller rekommendation ska den ange skalen for att
inte gora detta till ESRB ESRB skainformera Europaparlamentet om dettaienlighet med artikel 19 5i forordning
(EU)nr1092/2010 ESRB ska dven informera radet om detta

5 Narmyndighetentaremotenvarningellerrekommendation fran ESRBsom arriktad tillen behdrig myndighet,
fardenitillampliga fall utéva de befogenheter som den tilldelas genom denna férordning foratt sakerstélla atten
uppfoljning sker utan onddigtdrojsmal

Om adressaten avser att inte folja ESRB:s rekommendation, ska den underratta tillsynsstyrelsen om detta och med
den diskutera sina skal for att inte agera

Om den behoriga myndigheten i enlighet med artikel 17 1 i forordning (EU) nr 1092/2010 underréattar
Europaparlamentet, radet, kommissionen och ESRB om de atgarder den har vidtagit med anledning av en
rekommendation fran ESRB, ska den tavederborlighansyn till tillsynsstyrelsens synpunkter”

¢) Punkt 6 skautga
30 Artikel 37 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkterna 2, 3 och 4 ska ersattas med f6ljande:
"2 Intressentgruppen for forsakring och aterforsakring ska ha 30 ledaméter Dessa ledamdter ska omfatta

a) 13 ledaméter som foretrader, i en valavvagd fordelning, forsdkrings- och dterforsikringsforetag samt
forsakringsférmedlare som bedriver verksamhet i unionen, varav tre ska foretrdda kooperativa och 6msesidiga
forsakrings- och aterforsakringsforetag,
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b) 13 ledaméter som foretrdder representanter for anstéllda hos forsdkrings- och dterforsakringsforetag samt
forsakringsformedlare som bedriver verksamhet i unionen, konsumenter, anvandare av férsakrings- och
aterforsakringstjanster, for sma och medelstora foretag och foretradare for relevanta yrkessammanslutningar,
och

¢ fyraledamoéter som dr oberoende topprankade akademiker
3 Intressentgruppen for tjdnstepensioner ska ha 30 ledaméter Dessa ledamoter ska omfatta

a)  13ledaméter somforetrader,ienvélavvagd fordelning, tjdnstepensionsinstitut som bedriver verksamheti
unionen,

b) 13 ledamoéter som foretrader anstillda, formanstagare, sma och medelstora foretag och relevanta
yrkessammanslutningar, och

¢) fyraledamoter som dr oberoende topprankade akademiker

4 Ledamoterna i intressentgrupperna ska utses av tillsynsstyrelsen genom ett dppet och transparent
urvalsforfarande Isittbeslutskatillsynsstyrelsenistorstamojligautstrackningsetillattmangfaldeninom forsakrings-
och aterforsakringssektorn samt inom tjanstepensionssektorn aterspeglas pa lampligt sitt, och att en geografisk och
konsmdssig avvagning gors mellan foretradare for intressenter i hela unionen Ledaméterna i intressentgrupperna
skavaljas utifran sina kvalifikationer, fardigheter, relevanta kunskaper och styrkta expertis ”

b)  Foljande punkt ska inforas:

"4a Ledamoterna i den berdrda intressentgruppen ska valja en ordférande bland sina ledaméter Ordférandeposten
ska innehas for en period pa tva ar

Europaparlamentet kan uppmana ordféranden for en intressentgrupp att géra ett uttalande infér parlamentet och
besvara alla eventuella fragor frén parlamentets ledaméter nar sd begars ”

¢) Ipunkt5 ska forsta stycket ersédttas med foljande:

”5 Myndigheten ska, om inte annat foljer av den tystnadsplikt som anges i artikel 70 i denna forordning,
tillhandahalla alla nédvandiga uppgifter och se till att intressentgrupperna ges tillfredsstéllande sekretariatsstod
Ledaméter, utom branschforetradare, av de intressentgruppersom foretraderideella organisationer ska erhalla
tillfredsstéllande ekonomisk ersattning Denna ersattning ska ta hansyn till ledamdternas forberedande arbete och
uppféljningsarbete och minst motsvara ersattningsnivaerna for tjansteméan enligtavdelning V kapitel lavsnitt 2 i
tjdnsteforeskrifterna for tjdnstemédnnen i Europeiska gemenskaperna och anstallningsvillkoren fér 6vriga anstéllda
i dessa gemenskaper som faststillts i radets forordning (EEG, Euratom, EKSG) nr 259/68 (*) (tjansteforeskrifterna)
Intressentgrupperna far inratta arbetsgrupper i tekniska fragor Ledaméterna i intressentgruppen for forsakring och
aterforsakring och intressentgruppen for tjanstepensioner ska forordnas pa fyra ar, varefter ett nytt urvalsforfarande
ska genomforas

(*)EUTL56,431968,s1”
d) Punkt 6 ska ersattas medfoljande:

"6 Intressentgrupperna far lamna rad till myndigheten i alla fragor som har samband med myndighetens uppgifter,
med sarskild fokus pa de uppgifter som anges i artiklarna 10-16, 29, 30 och 32

Omledamgéternaiintressentgruppernainte kan enas omnagotrad skaen tredjedel avderasledamoéter eller ledamoter
som foretrader en grupp av intressenter tillatas att utfirda separata rad

Intressentgruppen for forsakringoch aterférsakring, intressentgruppen for tjanstepensioner, bankintressentgruppen,
intressentgruppen for vardepapper och marknader far lamna gemensamma rad om fragor som ror arbeteti de
europeiska tillsynsmyndigheterna enligt artikel 56 om gemensamma standpunkter och akter”
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e)  Punkt 8 ska ersittas medfoljande:

"8 Myndigheten ska offentliggora intressentgruppernas rad, de separata raden fran dess ledamoéter och resultaten
av samraden med den samt information om hur raden och resultaten av samraden beaktats ”

31 Artikel 39 ska ersattas med foljande:
"Artikel 39
Beslutsforfaranden

1 Myndigheten ska agera i enlighet med punkterna 2-6 i denna artikel nir den antar beslut enligt artiklarna 17, 18
och 19

2 Myndighetenska, pdadressatens officiella sprak, underratta alla adressater for ettbeslutomsin avsiktattanta
detsamma och, med all hansyn till hur bradskande och komplex fragan ar samtvilka konsekvenser den kan f3, ange en
tidsfristinom vilken adressaten kan lamna synpunkter pd beslutets innehall Adressaten farlamna sina synpunkter pa
sitt officiella sprak Bestimmelseniforsta meningen géller pd motsvarande satt fér de rekommendationer som avsesi
artikel 17 3

3 Myndighetens beslut ska innehalla beslutets grunder

4 Adressaterna for myndighetens beslut ska underrattas om vilka rattsmedel som stdr till deras férfogande enligt denna
féorordning

5 Myndigheten ska med lampliga tidsintervall omprova beslut som den fattat enligt artikel 18 3 eller 18 4

6 Det beslut som myndigheten fattar enligt artikel 17, 18 eller 19 ska offentliggdras Offentliggdrandet ska innehalla
identitetsuppgifter for den behoériga myndighet eller det finansiella institut som berors och det huvudsakliga innehallet i
beslutet, om inte ett sddant offentliggérande stari strid med dessa finansiella instituts berattigade intresse eller skyddet av
deras affarshemligheter, eller allvarligt skulle kunna dventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet
eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen ”

32 Artikel 40 ska andras pa foljande satt:
a) Ipunktlskaledaersittas medféljande:
"a) En ordforande”
b)  Foéljande punkt ska laggastill:

"6 Om den nationella offentliga myndighet som avses i punkt 1 b inte dr en myndighet med ansvar for
efterlevnadskontroll av konsumentskyddsregler far den ledamot i tillsynsstyrelsen som avses i den punkten besluta
att bjuda in en foretradare (utan rostratt) for medlemsstatens konsumentsskyddsmyndighet I de fall dar ansvaret
for konsumentskydd delas av flera myndigheter i en medlemsstat, ska dessa myndigheter enas om en gemensam
foretradare ”

33 Artiklarna 41 och 42 ska ersattas med foljande:
"Artikel 41
Interna kommittéer

1 Tillsynsstyrelsen far pa eget initiativ eller pa ordférandens begaran inratta interna kommittéer fér specifika uppgifter
som den tilldelas Pa forvaltningsstyrelsens eller ordforandens begaran far tillsynsstyrelsen inritta interna kommittéer for
specifika uppgifter som tilldelats forvaltningsstyrelsen Tillsynsstyrelsen far delegera vissa klart definierade uppgifter och
besluttill interna kommittéer, till férvaltningsstyrelsen eller till ordfdranden

2 Vidtillampningavartikel 17 skaordféranden foresla ettbeslutatt sammankallaen oberoende panel som skaantasav
tillsynsstyrelsen Den oberoende panelenskabestdavordféranden och sexandraledamoter som ska foreslasavordforanden
eftersamrad med forvaltningsstyrelsen ochefter en 6ppeninbjudantillattanmaélaintresse for deltagande De sexandra
ledamoéterna far inte vara foretradare for den behoriga myndighet som pastas ha dvertratt unionsratten och de far inte ha
nagotintresse i fragan eller ndgon direkt anknytning till den berérda behoériga myndigheten
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Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

3 Vidtillimpningavartikel 19 ska ordféranden foresla ettbeslutatt sammankallaen oberoende panel som skaantasav
tillsynsstyrelsen Denoberoende panelen skabestaavordféranden och sexandraledaméter som ska foreslasav ordforanden
eftersamrad med forvaltningsstyrelsen och efteren dppeninbjudantillattanmaélaintresse fér deltagande De sexandra
ledamoternafarintevaraforetradare forbehorigamyndighetersomarpartidenoenighetsomforeliggerochfarinteha
nagotintresseikonflikten eller ndgon direkt anknytningtill de berérda behoriga myndigheterna

Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

4 Vid genomforandetavdenundersokning som avsesiartikel 22 4 forsta stycket far ordféranden foresla ettbeslutom
inledande av utredning och ettbeslut om sammankallande av en oberoende panel, vilket ska antas av tillsynsstyrelsen
Den oberoende panelen ska besta av ordféranden och sex andra ledamoter som ska foreslds av ordféranden efter samrad
med forvaltningsstyrelsen och efter en 6ppeninbjudan till attanmaéla intresse for deltagande

Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

5 De paneler somavsesipunkterna 2 och 3idennaartikel eller ska féresla beslut enligt artikel 17 eller 19, vilka slutligt
skaantasavtillsynsndmnden Denpanelsomavsesipunkt4idenharartikelnskalaggaframresultatenavdenutredning
som genomforts enligt artikel 22 4 forsta stycket for tillsynsstyrelsen

6 Tillsynsstyrelsen ska anta arbetsordningen for den panel som avses i denna artikel

Artikel 42
Tillsynsstyrelsens oberoende

1 Nérledamoternai tillsynsstyrelsen utfor uppgifter enligt denna férordning ska de handla oberoende och objektivt
uteslutandeihelaunionensintresse och varken efterfraga eller taemotinstruktioner fran unionensinstitutioner eller
organ, ndgon regering eller ndgot annat offentligt eller privat organ

2 Medlemsstaterna, unionensinstitutioner eller organ och andra offentliga eller privata organ farinte férséka paverka
hur tillsynsstyrelsens ledamoter utfor sina uppgifter

3 Ledamdternaavtillsynsstyrelsen, ordféranden och deicke rostberattigade foretradare och observatorer somdeltar
i tillsynsstyrelsens moten ska infor varje sddant mote exakt och fullstandigt deklarera om de har eller inte har eventuella
intressensomkanansesinverkanegativtpa derasoberoendeiforhallande tillndgon punkt pa dagordningen, och de ska
avstad fran att delta i diskussioner om och fran att résta i sddana fragor

4 Tillsynsstyrelsen ska i sin arbetsordning faststilla de praktiska arrangemangen fér den intressedeklaration som avses
i punkt 3 och for forhindrande och hantering av intressekonflikter ”

34 Artikel 43 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Tillsynsstyrelsen ska ge vagledning till myndigheten gillande dess arbete och ansvara for att fatta de beslut som
avses i kapitel II Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens yttranden, rekommendationer, riktlinjer och beslut, och
utfardasddanarad somavsesikapitel I, pa grundval av forslag fran relevant intern kommitté eller panel, ordforanden
eller forvaltningsstyrelsen, beroende pa vad som ar tillampligt ”

b)  Punkterna 2 och 3 skautga
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¢)  Punkt5 ska ersittas medfoljande:

"5 Tillsynsstyrelsen ska pa grundval av ett forslag fran férvaltningsstyrelsen anta en arsrapport om myndighetens
verksamhet, inbegripet om utforandet av ordférandens uppgifter, och senast den 15 juni varje ar 6verldmna denna
rapport till Europaparlamentet, radet, kommissionen, revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén Rapporten ska offentliggéras”

d) Punkt 8 ska ersattas medfdljande:

"8 Tillsynsstyrelsen ska ha disciplinara befogenheter 6ver ordféranden och verkstéllande direktoren Den far
avlagsna verkstéllande direktoren fran dennes uppdrag i enlighet med artikel 51 5”

35 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 43a
Transparens kring beslut som antas av tillsynsstyrelsen

Utanhinderavvadsomsagsiartikel 70 skamyndigheten,inomsexveckorfranvarje moteitillsynsstyrelsen,atminstone
forse Europaparlamentet med ett omfattande och meningsfullt protokoll fran 6verlaggningarna vid detmotet som gor
detmojligtattfullt utforsta diskussionerna, inbegripet en kommenterad forteckning 6ver beslut Sidana protokoll ska
inte spegla diskussioner i tillsynsstyrelsen som avser enskilda finansiella institut, sdvida inte annat féreskrivs i artikel 75 3
elleride lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 ”

36 Artikel 44 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Tillsynsstyrelsens beslut ska fattas med en enkel majoritet av dess ledaméter Varje rostberattigad ledamot ska
ha en rost

Nar det giller de akter som anges iartiklarna 10-16i denna forordning samt dtgarder och beslut som antas
enligt artikel 9 5 tredje stycket i denna forordning och kapitel VI i denna forordning, och genom undantag fran
forstastycketidenharpunkten, skatillsynsstyrelsen fattabeslut pd grundvalav kvalificerad majoritetbland dess
ledamoter, enligt definitioneniartikel 16 4iférdraget om Europeiska unionen ochiartikel 3 i protokollnr 36 om
overgangsbestammelser

Ordforanden far inte résta om de beslut som avses i andra stycket

Nar det galler panelernas sammansattning i enlighet med artikel 41 2,41 3 och 41 4 och ledamoternaiden
kommittén for inbordes utvardering som avses i artikel 30 2 ska tillsynsstyrelsen nir den dvervéger ordforandens
forslag strava efter konsensus Om konsensus inte kan nds ska tillsynsstyrelsens beslut fattas av en tre fjardedelars
majoritetav dessledamdter med rostratt Varje rostberattigad ledamot ska haenrost

Nar det giller beslut som antas enligt artikel 18 3 och 18 4, och genom undantag fran férsta stycketi den har punkten,
skatillsynsstyrelsen fattabeslutpagrundvalaven enkelmajoritetavdessrostberattigadeledamoter”

b)  Punkt 4 ska ersattas medfoljande:

"4 Nar det géller beslut i enlighet med artiklarna 17, 19 och 30 ska tillsynsstyrelsen rosta om de féreslagna besluten
genom ett skriftligt forfarande Tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoéter ska ha atta arbetsdagar pa sig att rosta
Varje rostberattigad ledamot ska ha en rost Det foreslagna beslutet ska anses antaget om det inte avvisas av en enkel
majoritetav tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamdter Nedlagda roster far varken rdknas som godkdnnanden eller
avvisningar och far inte beaktas vid rakningen av antalet avgivna roster Om tre av tillsynsstyrelsens rostberattigade
ledaméter motsatter sig det skriftliga forfarandet ska tillsynsstyrelsen diskutera och besluta om utkastet till besluti
enlighet med forfarandet i punkt 1iden har artikeln

Ledamdterna utan rostrétt och observatdrerna ska, med undantag av den verkstallande direktdren, inte ndrvara vid
nagra diskussioner i tillsynsstyrelsen som avser enskilda finansiella institut, savida inte annat foreskrivs i artikel 75 3
eller i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2”
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¢) Foljande punkt ska laggastill:

"5 Myndighetens ordférande ska ha ratt att nar som helst begdra omréstning Utan att det paverkar den
befogenheten och for effektiviteten i myndighetens beslutsprocess ska myndighetens tillsynsstyrelse strava efter
konsensus nar den fattar beslut ”

37 Artikel 45 ska ersattas med foljande:
"Artikel 45
Sammansittning

1 Forvaltningsstyrelsen ska bestd av ordféranden och sexledaméter av tillsynsstyrelsen som valts avoch bland
tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter

Med undantag for ordféranden ska varje ledamot av férvaltningsstyrelsen som utses av tillsynsstyrelsen ha en suppleant
som kan ersitta personen om denne ar forhindrad att delta

2 De ledaméter som utses av tillsynsstyrelsen ska forordnas pa tva och ett halvt ar Detta forordnande far férnyas en
gang Forvaltningsstyrelsen ska haenjamnkonsférdelning och dess sammansattning skaavspeglaunionen som helhet
Mandaten ska vara dverlappande och ettlampligt system for rotation ska tillampas

3 Sammantradenaifdrvaltningsstyrelsen ska sammankallas avordfdranden pd egetinitiativ eller pd begdranav minst
en tredjedel av ledaméterna, och ledas av ordforanden Forvaltningsstyrelsen ska sammantrada fore varje sammantrade
itillsynsstyrelsen, och sd oftasom forvaltningsstyrelsen anser detnédvandigt Den ska sammantrada minstfem ganger
perar

4 Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen far, om inte annat foljer av arbetsordningen, bitradas av radgivare eller experter

De deltagare som inte har rostratt, med undantag av den verkstillande direktoren, far inte delta i diskussioner inom
forvaltningsstyrelsen som ror enskilda finansiella institut ”

38 Foljande artiklar ska inforas:
"Artikel 45a
Beslutsfattande

1 Forvaltningsstyrelsens beslut ska antas med enkel majoritet bland dess ledaméter och samtidigt ska konsensus
efterstravas Varje ledamot ska ha en rost Ordforanden ska vara en ledamot med rostratt

2 Verkstillande direktoren och en foretradare for kommissionen ska delta i tillsynsstyrelsens moten utan rostratt
Kommissionens foretradare ska ha rostrattide fragor som avsesiartikel 63

3 Forvaltningsstyrelsenskasjdlvantaochoffentliggérasinarbetsordning
Artikel 45b
Samordningsgrupper

1 Tillsynsstyrelsen far pa eget initiativ eller pd begdran av en behorig myndighet inrdtta samordningsgrupper for
definierade omraden for vilka detkan finnas behov av samordning med beaktande av sdrskild handelseutveckling pa
marknaden Forvaltningsstyrelsen ska inrdtta samordningsgrupper for definierade omraden pa begaran av fem ledamoter
av tillsynsstyrelsen

2 Alla behoriga myndigheter ska delta i samordningsgrupper och i enlighet med artikel 35 tillhandahalla
samordningsgrupperna de uppgifter dessa behéver for att utféra sina samordningsuppgifter i enlighet med deras mandat
Samordningsgruppernas arbete ska baseras pa uppgifter som tillhandahalls fran de behoriga myndigheterna och eventuella
resultat som myndigheten faststallt

3 Grupperna ska ledas av en av forvaltningsstyrelsens ledamoter Varje ar ska respektive ledamot i forvaltningsstyrelsen
somansvarar for en samordningsgrupp rapportera till tillsynsstyrelsen om diskussionernas och resultatens huvudinnehall
samt, om s ar relevant, foresla att en uppfoljning eller inbordes utvardering genomfors pa respektive omrade De behoriga
myndigheterna ska underritta myndigheten om hur de tagit hansyn till samordningsgruppernas arbete i sin verksamhet
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4 Myndigheten far nar den dvervakar marknadsutveckling som kan utgéra fokus fér samordningsgrupper, i enlighet
med artikel 35 begara att behoriga myndigheter tillhandahaller nédvandiga uppgifter sa att myndigheten kan fullgéra sin
6vervakningsroll ”

39 Artikel 46 ska ersattas med foljande:
"Artikel 46
Forvaltningsstyrelsens oberoende

Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen ska handla oberoende och objektivt uteslutande i hela unionens intresse och varken
efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens institutioner eller organ, nagon regering eller ndgot annat offentligt
eller privat organ

Medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ och andra offentliga eller privata organ far inte férsoka paverka
forvaltningsstyrelsens ledamoter nar dessa utfor sina uppgifter ”

40 Artikel 47 ska dndras pa foljande satt:
a)  Foljande punkt ska inforas:

”3a Forvaltningsstyrelsen far granska, yttra sig 6ver och lagga fram forslag om alla fragor, utom vad giller de
uppgifter som anges i artikel 30 ”

b)  Punkt 6 ska ersittas medfoljande:

"6 Forvaltningsstyrelsen ska foresld en drsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om ordférandens
uppgifter, for tillsynsstyrelsen fér godkdnnande ”

¢)  Punkt 8 ska ersattas medféljande:

"8 Forvaltningsstyrelsen ska med vederborlig hansyn till ett forslag fran tillsynsstyrelsen utse och aterkalla
overklagandendmndens ledamaoter i enlighet med artikel 58 3 och 58 5”

d) Foljande punkt ska ldggastill:

"9 Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen ska offentliggora alla sammantraden som héllits samt mottagna férmaner
Utgifter ska redovisas offentligt i enlighet med tjansteforeskrifterna ”

41 Artikel 48 ska dndras pa foljande satt:
a) Ipunkt1skaandra stycket ersattas med foljande:

"Ordforanden ska ansvara for att férbereda tillsynsstyrelsens arbete, inbegripet genom att faststélla den dagordning
som tillsynsstyrelsen ska anta, kalla till méten lagga fram punkter for beslut samt fungera som ordforande for
tillsynsstyrelsens moten

Ordforanden ska ansvara for att faststédlla dagordningen for forvaltningsstyrelsen for antagande av forvaltningsstyrelsen
och ska fungera som ordférande for forvaltningsstyrelsens moten

Ordforanden far uppmana forvaltningsstyrelsen att 6vervaga att inrdtta en samordningsgrupp i enlighet med
artikel 45b”

b)  Punkt 2 ska ersittas medfoljande:

"2 Ordforanden skavaljas utpa grundval avmeriter, fardigheter, kunskaper om finansiellainstitut ochfinansiella
marknader samt erfarenhet som ar relevant for finansiell tillsyn och reglering, efter en 6ppen ansékningsomgang dar
principen om jamn konsfordelning ska beaktas som offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning Tillsynsstyrelsen
ska med kommissionens bistand uppratta en slutlista 6ver kvalificerade s6kande for posten som ordforande Pa
grundvalav dennaslutlistaskarddetantaettbeslutom attutse en ordforande efter bekraftelse av Europaparlamentet

Omordférandeninte langre uppfyller villkoreniartikel 49 eller har befunnits skyldig till ettallvarligt fel far radet,
efter ett forslag fran kommissionen som har godkants av Europaparlamentet, anta ett beslut om att skilja personen
i fraga fran dennesuppdrag
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Tillsynsstyrelsenska ocksd bland sinaledamater utse en vice ordférande som ska utfoéra ordfdrandens uppgifteri
dennes franvaro Denvice ordféranden ska inte utses bland forvaltningsstyrelsens medlemmar”

¢) Ipunkt4 skaandra stycket ersittas med foljande:

"Vid den utvardering som avses i forsta stycket ska ordférandens uppgifter utféras av vice ordféranden

Radetféar,paforslagavtillsynsstyrelsen, medbistand avkommissionen ochmed beaktande avutvarderingen som
avses i forsta stycket, fornya ordférandens mandat en gang”

d) Punkt5 ska ersattas medfoljande:

"5 Ordforanden far skiljas fran sitt uppdrag endast pad allvarliga grunder Han eller hon far endast skiljas fran sitt
uppdragavEuropaparlamentetefterattradetantagitettbeslutefter samrad medtillsynsstyrelsen”

42 Artikel 49 ska dndras pa foljande satt:

a)  Rubriken ska ersattas med féljande:

”"Ordforandens oberoende”.

b)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"Utanattdetpaverkartillsynsstyrelsens funktionifragaomordférandens uppgifter, skaordforandenvarken efterfraga
ellertaemotinstruktioner frain unionensinstitutionereller organ, fran ndgonregering eller ndgotannat offentligt
eller privat organ”

43 Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 49a
Utgifter

Ordférandenskaoffentliggéraallasammantradensomhallitsmed externaintressenterinomtva veckor efter sammantradet
ifragasamtmottagna formaner Utgifter skaredovisas offentligti enlighet med tjansteforeskrifterna”

44 Artikel 50 ska utga

45 Artikel 54 ska dndras pa foljande satt:
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a)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i) Inledningen ska ersattas medfoljande:

"2 Gemensamma kommittén ska fungera som ett forum dar myndigheten ska samarbeta nara och regelbundet
for att sakerstélla sektorovergripande konvergens, samtidigt som sektoriella sardrag beaktas, med europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten),isynnerhet, nar sé kravs enligt unionsratten, i fraga om”

ii)  Forsta strecksatsen ska ersittas med foljande:

”— finansiella konglomerat och, om sa kravs enligt unionsréatten, konsolidering av tillsynen,”
iii) Femtestrecksatsen ska ersattas med f6ljande:

"— cybersikerhet,”
iv)  Sjatte strecksatsen ska ersittas med foljande:

"— utbyteavuppgifterochbastapraxismed ESRBochde 6vrigaeuropeiskatillsynsmyndigheterna,”
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v)  Foljande strecksatser ska laggastill:
"— finansiella tjanster till privatpersoner och konsument- och investerarskydd,
— radgivning fran den kommitté som inrattats i enlighet med artikel 1 7”
b)  Foljande punkt ska inforas:

"2a Den gemensamma kommittén far bistd kommissionen i bedomningen av villkoren och de tekniska
specifikationerna och forfarandena for att sakerstélla en siker och effektiv sammanlankning av de centraliserade
automatiserade mekanismerna enligt den rapport som avses i artikel 32a 51 direktiv (EU) 2015/849 samti den
faktiska sammankopplingen av de nationella registren enligt det direktivet”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfdljande:

"3 Gemensamma kommittén ska ha sarskild personal som tillhandahalls fran de europeiska tillsynsmyndigheterna
som ska fungera som ett permanent sekretariat Myndigheten ska avsitta tillrackliga resurser fér administrativa
utgifter samt utgifter for infrastruktur och drift”

46 Artikel 55 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:

"3 Ordforanden i den gemensamma kommittén ska utses for ett ar i taget enligt ett rullande schema bland
ordférandena i de europeiska tillsynsmyndigheterna Ordféranden i den gemensamma kommittén ska vara andre
vice ordférande i ESRB”

b) Ipunkt4 skaandra stycket ersattas med foljande:
"Den gemensamma kommittén ska sammantrada minst var tredje manad ”
¢) Foljande punkt ska ldggastill:

"5 Myndighetens ordforande ska regelbundet underratta tillsynsstyrelsen om stdndpunkter som intagits vid den
gemensamma kommitténs sammantraden ”

47 Artiklarna 56 och 57 ska erséattas med foljande:

"Artikel 56
Gemensamma standpunkter och akter

Inom ramen for sina uppgifter enligt kapitel Il i denna férordning, och sarskilt i friga om genomférandet av direktiv
2002/87/EG,skamyndighetenitillimpliga fall efterstravaattgenom konsensus,om sa drlampligt, nd framtill gemensamma
standpunkter tillsammans med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten)

Nar sd kravs enligt unionsratten ska atgarder enligt artiklarna 10-16 och beslut enligtartiklarna 17, 18 och 19idenna
forordning avseende tillimpningen av direktiv 2002/87/EG och av andra lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 i
denna forordning, som ocksa ligger inom behérighetsomradet for den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
bankmyndigheten) eller den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten),
antas,omsa arlampligt, parallelltavmyndigheten och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten)
ochden europeiskatillsynsmyndigheten (Europeiskavardepappers- och marknadsmyndigheten)

Artikel 57
Underkommittéer

1 Den gemensamma kommittén far inratta underkommittéer vars syfte ar att utarbeta utkast till gemensamma
standpunkter och akter till den gemensamma kommittén

2 Varje underkommitté ska bestd av de personer som avsesiartikel 55 1 och en foretradare pa hog niva for den
tjanstgorande personalen pa den relevanta behoriga myndigheten i varje medlemsstat
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3 Varjeunderkommitté ska utse en ordférande bland féretradare for de relevanta behdriga myndigheterna som ocksd
ska vara observator i den gemensamma kommittén

4 Fortillampningen av artikel 56 ska en underkommitté for finansiella konglomerat inrattas inom den gemensamma
kommittén

5 Den gemensamma kommittén ska pd sin webbplats offentliggéra alla inrattade underkommittéer, inklusive deras
mandatoch en forteckning over medlemmarna med deras respektive funktioneriunderkommittén”

48 Artikel 58 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Overklagandeniamnden for de europeiska tillsynsmyndigheterna inrittas hirmed ”

b)  Ipunkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"2 Overklagandendmnden ska bestd av sex ledaméter och sex suppleanter, vilka ska vara vilrenommerade
personer med styrkta vitsord avseende relevanta kunskaper om unionsratten och med internationella professionella
erfarenheter, pa tillrackligt hog nivd inom bankverksamhet, férsakring, tjdnstepensioner, vairdepappersmarknader
eller andra finansiella tjdnster, med uteslutande av personer dr anstéllda vid behdriga myndigheter eller andra
nationellainstitutioner eller unionsinstitutioner eller organ som deltar i myndighetens verksamheter samtledaméter
iintressentgruppen for forsakring och dterforsakring eller intressentgruppen for tjanstepensioner Ledamoterna och
suppleanternaskavaramedborgareienmedlemsstatoch ska ha gedignakunskaperiatminstone tvaavunionens
officiella sprak Overklagandendmnden ska besitta tillracklig juridisk sakkunskap for att kunna tillhandah3lla
juridisk radgivning avseende lagligheten, inbegripet proportionaliteten nar det galler myndighetens utdvande av
sina befogenheter”

¢) Punkt 3 ska ersdttas medféljande:

"3 Tva ledaméter och tva suppleanter i 6verklagandendamnden ska utses av myndighetens forvaltningsstyrelse fran
en slutlista som kommissionen foreslar efter en 6ppen inbjudan attinkomma med intresseanmalan som offentliggors
i Europeiska unionens officiella tidning, och efter samrad med tillsynsstyrelsen

Efter att ha mottagit slutlistan far Europaparlamentet uppmana kandidater till ledamaoter eller suppleanter att gora
ett uttalande infor parlamentet och besvara eventuella fragor fran dess ledamaoter

Europaparlamentet far uppmana ledaméterna i 6verklagandenamnden att gora ett uttalande infor parlamentet och
besvaraeventuellafragorfrdndessledamoternarsabegirs, med undantagféruttalanden, fragorochsvarsomror
enskilda fall som avgjorts eller som dr under behandling av 6verklagandendmnden ”

49 I artikel 59 ska punkt 2 ersattas med foljande:

"2 Overklagandenimndens ledaméter och den personal inom myndigheten som tillhandahaller driftsstéd och
sekretariatstjanster far inte delta i ndgra 6verklagandeforfaranden som pa nagot satt beror deras personliga intressen, och
intehelleromdetidigare foretrattnagonavparternaiforfarandenaellerdeltagitidetbeslutsoméverklagas”

50 I artikel 60 ska punkt 2 erséttas med foljande:

”2 Overklagandet ska inneh&lla en motivering och skriftligen séndas till myndigheten inom tre ménader efter det att
beslutet har meddelats den berdrda personen eller, om beslutet inte har meddelats pad detta sétt, inom tvd manader efter
det att myndigheten offentliggjortbeslutet

Overklagandenidmnden ska fatta beslut om éverklagandet inom tre ménader efter att det ingivits ”
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51 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 60a
Myndighetens 6verskridande av befogenhet

Alla fysiska eller juridiska personer far lamna ett motiverat rad till kommissionen om de personerna anser att myndigheten
har overskridit sin befogenhet, inbegripet att inte handla i enlighet med proportionalitetsprincipen som avsesiartikel 1 5,
niardenhandlarienlighetmedartiklarna 16 och 16b, ochattdettainnebéarettdirekt ochindividuellt problem fér denna
person”

52 I artikel 62 ska punkt 1 dndras pa foljande satt:
a) Inledningen ska ersattas med foljande:

"1 Intakter till myndigheten, som &r ett europeiskt organ i enlighet med artikel 70 i Europaparlamentets och radets
forordning (EG, Euratom) 2018/1046 (*) (nedan kallad budgetférordningen), ska sarskilt omfatta alla kombinationer
av foljande:

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella
regler for unionens allmanna budget, om dndring av forordningarna (EU) nr 1296,/2013, (EU) nr 1301/2013,
(EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU) nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr223/2014,
(EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphdvande av forordning (EU, Euratom) nr 966,/2012
(EUTL 193,307 2018,s1)”

b) Foljande led ska laggastill:
"d) Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer

e) Overenskomna avgifter for publikationer, utbildning och andra tjinster som myndigheten tillhandahaller, om
de sarskilt har begérts av en eller flera behériga myndigheter”

¢) Foljande stycke ska laggastill:

"Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer som avses i forsta stycket ska inte godtas om
dettaskulleledatill tvivel om myndighetens oberoende och opartiskhet Frivilligabidragsomutgor erséttning for
kostnader for uppgiftersomenbehorigmyndighetdelegerattillmyndighetenskainte ansesledatill tvivelom den
senast ndmndas oberoende”

53 Artiklarna 63, 64 och 65 ska ersattas med foljande:
"Artikel 63
Upprittande av budgeten

1 Varjearskaverkstéllande direktdrenutarbetaettpreliminartforslagtill samlat programdokument formyndigheten
for de tre foljande budgetéren, med berdaknade inkomster och utgifter samt uppgifter om personal, fran den arliga
och flerdriga programplaneringen och 6versanda det till forvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen tillsammans med
tjansteforteckningen

2 Tillsynsstyrelsen ska, pd grundval av detforslag som har godkants av forvaltningsstyrelsen, anta forslagettill samlat
programdokument for de tre foljande budgetéren

3 Det samlade programdokumentet ska dversandas av forvaltningsstyrelsen till kommissionen, Europaparlamentet och
radet samt Europeiska revisionsratten senast den 31 januari

4 Med beaktande av det samlade programdokumentet ska kommissionen i forslaget till unionens budget ta upp de
prelimindra anslag som den anser nddvandiga mot bakgrund av tjdnsteforteckningen och de utjamnande bidrag som ska
belasta unionens allménna budget i enlighet med artiklarna 313 och 314 i EUF-foérdraget

5 Europaparlamentet och radet ska anta myndighetens tjansteforteckning Europaparlamentet och radet ska bevilja
anslag for utjamnande bidrag till myndigheten
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6 Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens budget Budgeten skabli slutgiltig ndr unionens allmanna budget slutgiltigt
harantagits Vid behov ska den anpassasi enlighet med det slutgiltiga antagandet

7 Forvaltningsstyrelsen ska utan onddigt drojsmal underritta Europaparlamentet och rddet om den avser att genomféra
projektsom kan ha betydande ekonomiska konsekvenser for finansieringen av budgeten, sérskilt projekt som ror fast
egendom, t ex hyra eller forvarv av fastigheter

8 Utan att det paverkar tillampningen av artiklarna 266 och 267 i budgetférordningen ska Europaparlamentet
ochradet godkdnna alla projekt som kan ha betydande ekonomiska konsekvenser eller 1dngsiktiga konsekvenser for
finansieringen av myndighetens budget, sarskilt projekt som ror fast egendom, t ex hyra eller forvarv av fastigheter,
inbegripet uppsagningsklausuler

Artikel 64

Genomforande och kontroll av budgeten

1 Verkstéllande direktoren ska fungera som utanordnare och genomféra myndighetens drliga budget

2 Myndighetens rakenskapsforare ska dversanda de prelimindra rakenskaperna till kommissionens rakenskapsforare
och till revisionsratten senast den 1 mars pafdljande ar Bestimmelserna i artikel 70 ska inte hindra myndigheten fran att
forse revisionsratten med eventuella uppgifter som revisionsrétten begar inom ramen for sin behorighet

3 Myndighetens rakenskapsforare ska, senast den 1 mars pafoljande ar, 6versanda de rakenskapsuppgifter som kravs
som underlag for konsolideringen till kommissionens rakenskapsforare pa det sitt och i den form som denne har faststallt

4 Myndighetens rakenskapsforare ska ocks3, senast den 31 mars paféljande ar, sainda rapporten om budgetforvaltningen
ochden ekonomiska forvaltningen tillledaméternaitillsynsstyrelsen och till Europaparlamentet, radet och revisionsratten

5 Efter attha mottagit revisionsrattens iakttagelser i friga om myndighetens preliminara rakenskaper i enlighet med
artikel 246 i budgetférordningen ska myndighetens rakenskapsforare uppratta dess slutliga rakenskaper Verkstdllande
direktoren ska sdnda dem till tillsynsstyrelsen, som ska avge ett yttrande om dessa rakenskaper

6 Myndighetens rakenskapsforare ska, senast den 1 juli pafoljande ar, sanda de slutliga rakenskaperna, tillsammans med
tillsynsstyrelsens yttrande, till kommissionens rakenskapsforare och till Europaparlamentet, radet och revisionsratten

Myndighetens rakenskapsforare ska ocksd, senast den 15 juni varje ar, sdnda ett redovisningspaket till kommissionens
rakenskapsforare, i ett standardformat som faststélls av kommissionens rakenskapsforare, som underlag for konsolideringen

7 De slutliga rdkenskaperna ska offentliggéras i Europeiska unionens officiella tidning senast den 15 november det
paféljande aret

8 Senast den 30 september ska verkstéllande direktdren besvara revisionsrattens iakttagelser och dven sédnda en kopia
av svaret till forvaltningsstyrelsen och kommissionen

9 Verkstallande direktorenska, pd Europaparlamentetsbegéaranochienlighetmedartikel 261 3ibudgetférordningen,
lagga fram for Europaparlamentetalla uppgifter som behovs for att forfarandet for beviljande av ansvarsfrihet for det
berdrda budgetaret ska kunna fungera vl

10 Europaparlamentet ska fére den 15 maj ar N + 2, pd rekommendation av radet, som ska fatta sitt beslut med
kvalificerad majoritet, beviljamyndigheten ansvarsfrihet for budgetens genomférande budgetar N

11 Myndigheten ska ldmna ett motiverat yttrande om Europaparlamentets stindpunkt och eventuella andra iakttagelser
som gjorts av Europaparlamentet inom ramen for férfarandet for beviljande av ansvarsfrihet
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Artikel 65
Finansiella regler

Forvaltningsstyrelsen skaantamyndighetens finansiella regler efter samrdd med kommissionen Dessaregler farinteavvika
fran kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/715 (*) savida inte de sarskilda behoven for driften av myndigheten
kraver det och endast med kommissionens forhandsgodkdnnande

(*)Kommissionens delegerade forordning (EU)2019/715avden 18 december 2018 med rambudgetforordning for de
organ som inrdttats enligt EUF-férdraget och Euratomfordraget och som avses i artikel 70 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 (EUT L 122,1052019,s 1)”

54 I artikel 66 ska punkt 1 ersattas med foljande:

"1 Forbekdampning avbedrageri, korruption och annan olaglig verksamhet ska Europaparlamentets och radets
forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 (*) tillampas pad myndigheten utan inskrankning

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 av den 11 september 2013 om utredningar som
utfors av Europeiska byran for bedrageribekampning (Olaf) och om upphédvande av Europaparlamentets och radets
forordning (EG)nr1073/1999 ochrddetsférordning (Euratom)nr1074/1999 (EUTL248,1892013,s 1)”

55 Artikel 70 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Ledaméterna i tillsynsstyrelsen och alla i myndighetens personal, inbegripet tillfalligt utstationerade nationella
experterochallaandrapersonersomutfor uppgifter formyndigheten pé grundvalavavtal, skaomfattasavkravet
pa tystnadsplikt enligt artikel 339 i EUF-fordraget och de relevanta bestimmelserna i tillimplig unionslagstiftning
dven efter det att deras forordnanden upphort”

b)  Ipunkt 2 skaandra stycket ersattas med foljande:

"Skyldigheten enligt punkt 1i denna artikel och forsta stycket i denna punkt ska inte hindra myndigheten och de
behériga myndigheterna fran attanvanda upplysningarna fér efterlevnadskontroll av de lagstiftningsakter som avses
iartikel 1 2, ochisynnerhetvid rattsliga forfaranden for antagande av beslut”

¢) Foljande punkt ska inforas:

”2a Forvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen ska sdkerstalla att personer som direkt eller indirekt, permanent
ellertillfalligt, tillhandahaller tjanster som haranknytning till myndighetens uppdrag, inbegripet tjanstemén och
andrapersoner som har bemyndigats av férvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen eller utsetts avden behdriga
myndigheten for detta syfte, omfattas avkrav pa tystnadsplikt som drlikvardigamed kravenipunkterna 1 och 2

Samma krav pa tystnadsplikt ska dven tillimpas pa observatorer som deltar i forvaltningsstyrelsens och
tillsynsstyrelsens sammantraden och som deltar i myndighetens verksamhet ”

d) Punkterna 3 och 4 ska ersattas med f6ljande:

”3 Punkterna 1 och 2 ska inte hindra myndigheten fran att utbyta uppgifter med behoriga myndigheterienlighet
med denna forordning och annan unionslagstiftning som ar tillamplig pa finansiella institut

For dessa uppgifter ska tystnadsplikt gilla enligt punkterna 1 och 2 Myndigheten skaisina interna verksamhetsregler
faststallahur deregler om konfidentialitetsom avsesipunkterna 1 och 2 ska genomfdras praktiskt

4 Myndigheten ska tillimpa kommissionens beslut (EU, Euratom) 2015/444 (*)

(*) Kommissionens beslut (EU, Euratom) 2015/444 av den 13 mars 2015 om sakerhetsbestammelser for skydd av
sdkerhetsskyddsklassificerade EU-uppgifter (EUT L 72,17 3 2015,s 53)”
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56 Artikel 71 ska ersattas med foljande:
"Artikel 71
Dataskydd

Dennaforordningskaintepaverkamedlemsstaternasskyldighetervidderasbehandlingavpersonuppgifterenligtférordning
(EU) 2016/679 eller myndighetens skyldigheter vid sin behandling av personuppgifter enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2018/1725 (*) inom ramen for dess ansvarsomraden

(*) Europaparlamentets ochradets forordning (EU) 2018/1725 avden 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
medavseende pa behandlingav personuppgifter som utforsav unionensinstitutioner, organ och byraer ochomdet
fria flodet av sddana uppgifter samt om upphavande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT
L 295,21112018,539)”

57 I artikel 72 ska punkt 2 ersattas med foljande:
"2 Forvaltningsstyrelsenskaantandrmare foreskrifter for tilldampningenavférordning (EG)nr1049/2001”
58 I artikel 74 ska forsta stycket ersattas med foljande:

"De nddvandiga arrangemangen betraffande de lokaler som myndigheten ska fa i den medlemsstat dar den har sitt site och
deresurser som ska tillhandahallas av den medlemsstaten samt de sdrskilda regler som i den medlemsstaten ar tillampliga
pa myndighetens personal och deras familjemedlemmar ska, efter forvaltningsstyrelsens godkdannande, faststallas i en
overenskommelse om sdte mellan myndigheten och den medlemsstaten ”

59 Artikel 76 ska ersattas med foljande:
"Artikel 76
Forhallande till kommittén f6r europeiska myndigheter med tillsyn 6ver forsikringar och tjanstepensioner

Myndigheten ska betraktas som den lagliga efterfoljaren till kommittén for europeiska myndigheter med tillsyn 6ver
forsakringar och tjianstepensioner (Ceiops) Ceiops alla tillgangar och skulder samt alla oavslutade transaktioner ska senast
dagen for inrattandet av myndigheten automatiskt 6verforas till myndigheten Ceiops ska uppratta ett bokslut som visar
ldget nar det géller utgaende tillgdngar och skulder vid dagen for 6verféringen Detta bokslut ska revideras och godkannas
av Ceiops och av kommissionen”

60 Artikel 81 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Inledningsfrasen ska ersattas medfodljande:

"1 Senastden31december2021ochdareftervarttredje arskakommissionen offentliggéraenallman
rapport om resultaten av myndighetens arbete och forfarandena i denna férordning Rapporten ska innehalla
en utvardering av bland annat:”

ii) Iledaskainledningsfrasen ochled i ersattas med féljande:

"a) vilken grad av effektivitet och konvergens som har uppnatts av de behoriga myndigheterna néar det géller
tillsynspraxis,

i) debehdrigamyndigheternas oberoende och konvergens nar detgéller standarder motsvarande
bolagsstyrning,”

iii) Foljande led ska laggastill:
"g) gemensamma kommitténs funktionssatt ”
b) Foljande punkt ska inforas:

"2a Somendelavdenallmdannarapportsomavsesipunkt1idennaartikel skakommissionen, efter samrdd med
alla berérda myndigheter och intressenter, genomféra en heltackande utvardering av tillampningen av artikel 9a”
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Artikel 3

Andringar av férordning (EU) nr 1095/2010

Forordning (EU) nr 1095/2010 ska dndras pa foljande satt:

1  Artikel 1 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkterna 2 och 3 ska ersattas med foljande:

"2 Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna forordning och vara verksam inom
tillimpningsomradet for direktiv 97/9/EG, 98/26/EG, 2001/34/EG, 2002/47/EG, 2004/109/EG och 2009/65/EG,
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (*), forordning (EG) nr 1060/2009, Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU (**), Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (***) och, i den man
dessaakterartillampligapaféretagsomtillhandahallerinvesteringstjanstereller paforetagforkollektivainvesteringar
som erbjuder sina andelar eller aktier till férséljning och de behdriga myndigheter som utdvar tillsyn 6ver dem, inom
ramen for de relevanta delarna av direktiv 2002 /87 /EG och 2002/65/EG, inbegripet alla direktiv, férordningar
ochbeslutsomgrundas pa dessa akter ochalla framtidarattsligtbindande unionsakter genomvilka myndigheten
tilldelas uppgifter

Myndigheten ska bidra till det arbete som utfors av den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
sominrattats genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 (****),1frdga om att forhindraatt
det finansiella systemet anvands for penningtvétt eller finansiering av terrorism i enlighet med Europaparlamentets
ochradets direktiv (EU) 2015/849 (*****) och forordning (EU) nr 1093/2010 Myndigheten ska besluta om sitt
godkdnnande i enlighet med artikel 9a 9 i férordning (EU) nr 1093 /2010

3 Myndigheten ska agera inom verksamhetsomradet for finansmarknadsaktorer nar det géller fragor som inte
direkt omfattas av de lagstiftningsakter som avses i punkt 2, inbegripet drenden som ror foretagsstyrning, revision
och finansrapportering, med beaktande av hallbara affarsmodeller och integrering av miljéfaktorer, sociala faktorer
och bolagsstyrningsfaktorer, forutsatt att det kravs sidana atgarder for att sakerstilla att dessa akter tillimpas
pa ett andamalsenligt och enhetligt satt Myndigheten ska ocksd vidta lampliga atgarder i fragor som galler
uppkopserbjudanden, clearing och avveckling samt derivat

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om fdrvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003 /41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,17 2011,s 1)

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument ochomdndringav direktiv2002/92/EGochavdirektiv2011/61/EU (EUTL 173,126 2014,s
349)
(***) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggdras nir vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och
om upphéavande av direktiv2003/71/EG (EUTL 168,30 6 2017,s 12)
(***¥) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och
om upphdvande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15 12 2010, s 12)

(*****) Europaparlamentets ochradets direktiv (EU) 2015/849 avden 20 maj 2015 om atgarder forattforhindra
att det finansiella systemet anvands for penningtvétt eller finansiering av terrorism, om dndring av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphédvande av Europaparlamentets
ochradetsdirektiv2005/60/EG och kommissionens direktiv2006/70/EG (EUT L 141,56 2015,s 73)”

b)  Foljande punkt ska inforas:

”3a Denna forordning ska tillimpas utan att det pdverkar andra unionsrattsakter genom vilka myndigheten tilldelas
godkdnnande- eller tillsynsfunktioner och motsvarande befogenheter ”
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¢)  Punkt5 ska dndras pa foljande satt:
i)  Forsta stycket ska dndras pa foljande satt:
— Inledningen ska erséttas med foljande:

"5 Myndighetens syfte ska vara att skydda allmédnintresset genom attbidra till det finansiella systemets
stabilitet och effektivitet pa kort, medellang och lang sikt, till formén for unionens ekonomi, dess medborgare
och foretag Myndigheten skainom sinarespektive behorighetsomraden bidra till att”

— Leden e och f ska ersittas med foljande:
"e) sakerstilla att tagandet av investeringsrisker och andra risker regleras och 6vervakas pa lampligt satt,
f)  stdrka kund- ochinvesterarskyddet,”
— Foljande led ska laggastill:
"g) starka enhetligheten i tillsynspraxisen pa den inre marknaden,”
ii)  Andra stycket ska erséttas med foljande:

"] detta syfte ska myndigheten bidra till att sdkerstélla en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillimpning
avdeaktersomavsesipunkt2idennaartikel, frimjaenhetlighetitillsynenochavgeyttrandenienlighetmed
artikel 16a till Europaparlamentet, rddet och kommissionen ”

iii)  Fjarde stycket ska ersittas med foljande:

"Nar myndigheten utfor sina uppgifter, ska den handla sjilvstandigt, objektivt och pa ett icke-diskriminerande
och transparent sattihela unionens intresse, och den ska, nar sa ar relevant, respektera principen om
proportionalitet Myndigheten ska vara ansvarig och handla med integritet och den ska sdkerstilla att alla
berorda parter behandlas rattvist”

iv) Foljande stycke ska laggastill:

"Innehalleti och formen for myndighetens verksamhet och atgarder, i synnerhet riktlinjer, retkommendationer,
yttranden, fragor och svar samt forslag till tillsynsstandarder och forslag till genomférandestandarder ska fullt
ut respektera tillimpliga bestimmelser i denna férordning och i de lagstiftningsakter som avses i punkt 2
Myndighetens verksamhet och atgarder ska i den man den ar tillaten och relevant enligt dessa bestimmelser,
i enlighet med proportionalitetsprincipen, ta vederbdrlig hdansyn till arten, omfattningen och komplexiteten
hos de inneboende riskerna hos den verksamhet som bedrivs av en finansmarknadsaktor, ett foretag, en annan
enhetellerenfinansiellverksamhetsom paverkasavmyndighetensverksamhetochatgarder”

d) Foljande punkt ska ldggastill:

"6 Myndigheten ska inratta en kommitté som ska vara en integrerad del av myndigheten och som ska fungera
radgivande for myndigheten nér det géller hur dess agerande och dtgarder, i fullstandig 6verensstimmelse med
tillampliga regler, ska beakta sarskilda skillnader som raderisektornavseende arten, omfattningen och komplexiteten
hosrisker, avseende affairsmodeller och affarspraxis samtavseende de finansiella institutens och marknadernas
storlek, i den utstrackning sddana faktorer ar relevanta for de regler som beaktas ”

Artikel 2 ska dndras pé foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Myndigheten ska ingaietteuropeiskt system for finansiell tillsyn (ESFS) ESFS huvudsakliga syfte ska varaatt
setill att de regler som galler for den finansiella sektorn genomfors pa ett satt som bevarar den finansiella stabiliteten
och som sdkerstller fortroendet for det finansiella systemet som helhet samt ger effektivt och tillrackligt skydd for
kunder till och konsumenter av finansiella tjanster ”

b)  Punkt 4 ska ersdttas medfoljande:

"4 Enligt principen om lojalt samarbete i artikel 4 3 i férdraget om Europeiska unionen (EU-fordraget) ska parterna
inom ESFS samarbetaienandaavfortroende och med fullstindig msesidig respekt, i synnerhet genom att se till
att lampliga och tillforlitliga uppgifter utvaxlas mellan dem och fran myndigheten till Europaparlamentet, radet och
kommissionen”
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¢) Ipunkt5 ska foljande stycke ldggas till:

"Utan att det pdverkar nationella befogenheter ska hanvisningar i denna forordning till tillsyn innefatta all relevant
verksamhet,somallabehorigamyndigheterskautforaenligtdelagstiftningsaktersomavsesiartikel12”

3 Artikel 3 ska ersattas medfodljande:
"Artikel 3
Myndigheternas ansvarighet
1 De myndigheter som avses i artikel 2 2 a-d ska vara ansvariga infor Europaparlamentet och radet

2 lenlighetmedartikel 2261 EUF-forordningen ska myndigheten fulltutsamarbeta med Europaparlamentetunderen
sadan eventuell undersokning enligt den artikeln

3 Tillsynsstyrelsen ska anta en arsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om utférandet av ordférandens
uppgifter, och ska senast den 15 juni varje ar 6verlamna denna rapport till Europaparlamentet, radet, kommissionen,
revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén Rapporten ska offentliggoras

4 Pa Europaparlamentets begiran ska ordforanden delta i en utfragning infor Europaparlamentet om myndighetens
prestationer En utfragning ska dga rum minst en gdng om aret Ordféranden ska, pa begéran, gora ett uttalande infér
Europaparlamentet och besvara alla eventuella fragor fran dess ledamoter

5 Ordféranden ska, pa begaran och minst 15 dagar fore det uttalande som avses i punkt 4, skriftligen rapportera om
myndighetens verksambhet till Europaparlamentet

6 Forutom de uppgifter somavsesiartiklarna 11-18, 20 och 33, skarapporten dven innehalla alla relevanta uppgifter
som Europaparlamentet begir pa ad hoc-basis

7 Myndigheten ska svara muntligteller skriftligt pa fragor som Europaparlamenteteller radetriktartill den, inom fem
veckor fran mottagandet

8 Pdbegaran ska ordféranden halla konfidentiella muntliga diskussioner inom stingda dorrar med ordféranden, vice
ordférandena och samordnarna for Europaparlamentets ansvariga utskott Alla deltagare ska respektera kraven om
tystnadsplikt

9 Utan attdet paverkar dess konfidentialitetsskyldigheter som hérror fran deltagande i internationella fora ska
myndigheten pa begaran informera Europaparlamentet om sitt bidrag till en enhetlig, gemensam, konsekvent och effektiv
representation av unionens intressen i sddana internationella fora ”

4 Tartikel 4 3 ska led ii ersattas med f6ljande:

"ii) nardetgéllerdirektiven2002/65/EG,de myndigheterochorgansomharbehdrighetattsikerstallaattforetagsom
tillhandahaller investeringstjanster och foretag for kollektiva investeringar som erbjuder sina andelar eller aktier till
forsaljning uppfyller kraven i det direktivet, och”

5  Tartikel 7 ska f6ljande punkt laggas till:

"Lokaliseringen av myndighetens site ska inte paverka hur myndigheten utfor sina uppgifter och befogenheter, hur dess
styrningsstruktur organiseras, hur dess huvudsakliga organisation drivs eller hur dess verksamhet i huvudsak finansieras,
samtidigt som den ska gora det mojligt, i tillaimpliga fall, att med unionens byraer dela sdidana administrativa stédtjanster
och lokalforvaltningstjanster som inte har ndgon anknytning till kirnverksamheten ”

6  Artikel 8 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Led a ska erséattas medfoljande:

"a) Attpd grundval av de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2, bidra till upprattandet av gemensamma
standarder och metoder av hog kvalitet for reglering och tillsyn, sarskilt genom att utarbeta férslag
till tekniska genomforandestandarder och tillsynsstandarder, riktlinjer, rekommendationer och andra
atgarder, inbegripet yttranden”
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ii)  Foljande led skainforas:

"aa) Attutarbeta och hallauppdaterad en unionshandbok for tillsynen av finansmarknadsaktérer i unionen som
beskriver basta praxis samt metoder och processer av hog kvalitet och, bland annat, beaktar forandringar
iaffarspraxisochaffairsmodeller och finansmarknadsaktérernasoch marknadernasstorlek”

iii) Led b ska ersattas medfoljande:

"b) Attbidratill en konsekventtillimpningavrattsligtbindande unionsakter, sarskilt genom attbidra
till en gemensam tillsynskultur, sakerstélla konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillimpning av de
lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2, férebyggatillsynsarbitrage, fraimja och 6vervaka oberoende i
tillsynsverksamheten, medla och l6sa tvister mellan behdriga myndigheter, sdkerstalla en verkningsfull
och enhetlig tillsyn av finansmarknadsaktorer och inbdrdes dverensstimmelse i tillsynskollegiernas
verksamhet samt vidta dtgarder bland annat i krissituationer ”

iv) Leden e-h ska ersattas medfoljande:

"e) Att organisera och genomfora inbdrdes utvarderingar av behoriga myndigheter, och i detta sammanhang
utfarda riktlinjer och rekommendationer samt faststilla basta praxis for att uppna mer enhetliga
tillsynsresultat

f)  Att 6vervaka och bedoma marknadens utveckling inom sitt behdrighetsomrade, om relevant dven
utveckling som ror trender for innovativa finansiella tjanster med vederborlig hansyn till utvecklingen
nar det galler miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer

g)  Attgenomforamarknadsanalyserforattgevigledningtillutforandetavmyndighetensarbetsuppgifter

h)  Att, om det relevant, frimja konsument- och investerarskyddet, sarskilt i frdga om brister i ett
gransoverskridande sammanhang och med beaktande av relaterade risker”

v)  Foljande led skainféras:
”ia) Att bidra till upprattandet av en gemensam strategi for finansiella uppgifter inom unionen ”
vi) Foljande led skainforas:

"ka) Att pa sin webbplats offentliggdra, och regelbundet uppdatera, alla tekniska tillsynsstandarder, tekniska
genomforandestandarder, riktlinjer, rekommendationer och fragor och svar for varje lagstiftningsakt som
avsesiartikel 12,inbegripet 6versikter som galler laget for pagadende arbete och planerad tidpunkt for
antagandeavforslagtilltekniskatillsynsstandarderochtekniskagenomférandestandarder”

vii) Ledlskautga

b)  Foljande punkt ska inforas:
”1a Nar myndigheten utfor sina uppgifter enligt denna férordning ska den
a)  till fullo utdva alla sinabefogenheter,

b)  med beaktande av det 6vergripande malet att sékerstélla finansmarknadsaktorernas siakerhet och sundhet, ta
fullhdnsyn till olika typer av finansmarknadsaktorer och finansmarknadsaktorernas storlek och affirsmodeller,
och

¢)  beakta tekniska innovationer, innovativa och hallbara affirsmodeller och integrering av miljofaktorer, sociala
faktorer och bolagsstyrningsfaktorer”

¢) Punkt2skadndraspafoljandesatt:
i) Foljande led skainforas:
"ca) utfairdarekommendationer som faststéllsiartikel 29a,”
"da) utfirdavarningarienlighetmed artikel 9 3,”

186



Bilaga 1
L334/84 Europeiska unionens officiella tidning 27122019

ii) Led gska ersittas medfdljande:
"g) avge yttranden till Europaparlamentet, radet eller kommissionen i enlighet med artikel 16a,”
i) Foljande led skainforas:
”ga) utfardasvarpafragorsom foreskrivsiartikel 16b,
gb) vidtaatgarderienlighetmed artikel 9a,”
d) Foljande punkt ska ldggastill:

"3 Nar myndigheten utfér de uppgifter som avses i punkt 1 och utévar de befogenheter som avses i punkt 2 ska
den agera med utgangspunktioch inom ramarna for regelverket samt ta vederboérlig hansyn till principerna om
proportionalitet, nar sa arrelevant, och battre lagstiftning, inbegripet resultaten avanalysen av kostnader och fordelar
i enlighet med denna férordning

De dppna offentliga samrad som avsesiartiklarna 10, 15, 16 och 16a ska genomféras sa brett som méjligt for att
sdkerstélla en metod som inkluderar alla berérda parter och ska ge berdrda parter rimlig tid att svara Myndigheten
ska offentliggora en sammanfattning av de berérda parternas synpunkter och en 6versikt 6ver hur information och
synpunktersomsamlatsinfran samrddenanvandesiettforslagtilltekniskatillsynsstandarder ochiettforslagtill
tekniska genomférandestandarder”

7  Artikel 9 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Led a ska ersattas medfdljande:

"a) samlainuppgifter om, analysera och rapportera om konsumenttrender, sdisom utvecklingen av kostnader
ochavgifter for finansiellatjanster och produkter till privatpersonerimedlemsstaterna,”

ii)  Foljande led skainforas:

"aa) goradjupgdende tematiska granskningar av marknadsbeteenden och bygga upp en gemensam bild av
praxis pd marknaderna, i syfte attidentifiera potentiella problem och attanalysera deras effekter,

ab) utveckla riskindikatorer for icke-professionella investerare for att utan onédigt dréjsmal upptacka mojliga
upphov till skada for konsumenterna och investerarna ”

i) Foljande led ska laggastill:

"e) bidratill likvardiga konkurrensvillkor pa den inre marknaden, dar konsumenter och andra anvandare av
finansiella tjanster har rattvis tillgang till finansiella tjanster och produkter,

f) samordnabehorigamyndighetersanonymakundbesoksundersokningar,itillampliga fall”
b)  Punkt 2 ska ersittas medfoljande:

"2 Myndigheten ska 6vervaka nya och befintliga former av finansiell verksamhet och far anta riktlinjer och
rekommendationer for att fraimja sdkra och sunda marknader och en enhetlig och effektiv reglerings- och
tillsynspraxis ”

¢) Punkterna4 och 5 ska ersattas med foljande:

"4 Myndigheten ska inrdtta en kommitté for konsumentskydd och finansiell innovation, som ska vara en integrerad
delavmyndighetenoch omfattaallarelevantabehoérigamyndigheteroch myndigheter med ansvar forkonsumentskydd
i syfte att stdrka konsumentskyddet, samordna regleringen och tillsynen av ny eller innovativ finansiell verksamhet
och bista med rad som myndigheten ska ldgga fram for Europaparlamentet, radet och kommissionen Myndigheten
ska samarbeta naramed Europeiska dataskyddsstyrelsen inrattad genom Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/679 (*) for att undvika duplicering, inkonsekvenser och rattsosakerhet pa omradet for dataskydd
Myndigheten far ocksd bjudain nationella dataskyddsmyndigheter som observatorerikommittén
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5 Myndigheten far tillfalligt forbjuda eller begransa marknadsforing, distribution eller forsaljning av vissa finansiella
produkter, instrument eller verksamheter som kan orsaka avsevard finansiell skada for kunder eller konsumenter
eller som hotar finansmarknadernas funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella
systemide fall och pa devillkor som angeside lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 eller,om sd kravsien
krissituation, i enlighet med artikel 18 och pa de villkor som anges dar

Myndigheten ska se 6ver det beslut som avses i forsta stycket med lampliga mellanrum, dock minst en gang var
sjatte manad Efter minst tva pa varandra foljande forlangningar och pa grundval avlamplig analys som syftar till
attbedoma effekten pa kundeneller konsumenten fir myndighetenbeslutaomenarligférlangningav férbudet

Enmedlemsstat farbegdraatt myndigheten omproévarsittbeslut [sddana fall skamyndighetenienlighet med det
forfarande som angesiartikel 44 1 andra stycketbesluta huruvida den vidhéller detbeslutet

Myndigheten far ocksd bedoma omdetfinnsbehovavforbud moteller begransningaravvissaformerav finansiell
verksamheteller praxis och,om ettsddantbehov foreligger, underrattakommissionen och de behérigamyndigheterna
for att underlédtta antagandet av sddana forbud eller begransningar

(*) Europaparlamentets ochradetsforordning (EU) 2016 /679avden 27 april 2016 om skydd for fysiska personer
medavseende pdbehandlingavpersonuppgifter ochomdetfriaflodetavsadanauppgifterochomupphavande
av direktiv95/46/EG (allman dataskyddsforordning) (EUT L. 119,4 52016,s 1)”

8  Foljande artikel skainforas:
"Artikel 9a
Skrivelser om att inte vidta atgirder

1 Myndigheten ska endast vidta dtgdrderna som avses i punkt 2 i denna artikel under exceptionella omstandigheter
nar den anser att tillampningen av en av de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 eller av ndgon delegerad akt eller
genomforandeakt som baseras pa dessa lagstiftningsakter ger upphov till betydande problem, av nagot av foljande skal:

a)  Myndighetenanserattdetfinnsbestimmelseriaktensomkanstdidirektstrid med enannanrelevantakt

b)  Om akten ar en sddan lagstiftningsakt som avses i artikel 1 2 och avsaknaden av delegerade akter eller
genomforandeakter for attkompletteraeller specificera aktenifraga ger upphovtillbefogat tvivel gillande de rattsliga
foljderna av lagstiftningsakten eller en korrekt tillampning av den

¢)  Avsaknadenavriktlinjer och rekommendationer enligt artikel 16 innebar praktiska problem avseende tillimpningen
av lagstiftningsakten ifraga

2 Idefallsomavsesipunkt1skamyndighetentilldebehérigamyndigheterna ochkommissionen 6versandaen skriftlig
detaljerad redogorelse for de problem den anser finnas

I de fallsom avsesipunkt 1aoch b ska myndigheten till kommissionenlamna ett yttrande om eventuella dtgdrder den
finnerlampliga,iformavettnyttlagstiftningsforslageller ettforslagtillenny delegerad akteller genomfdérandeakt och
omhurbradskande fragan enligt myndighetens mening ar Myndigheten ska offentliggora sittyttrande

I detfall som avsesipunkt 1 cidenna artikel ska myndigheten sa snart som mojligt utvardera behovet av att anta relevanta
riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16

Myndigheten ska handla snabbt, framfor allt med malet att bidra till forhindrande av de problem som avsesipunkt 1,
ndrhelst det ar mojligt

3 Omdetarnédviandigtide fall somavsesipunkt 1 ochivéntan pd antagande och tillampning av nya atgarder till foljd
avdestegsomavsesipunkt 2 skamyndighetenavge yttrandenavseende sdrskilda bestimmelseride akter somavsesi
punkt 1 isyfte att sprida konsekvent, effektiv och andamalsenlig praxis for tillsyn och efterlevnad samt gemensam, enhetlig
och konsekvent tillimpning avunionsratten
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4 Om myndigheten, pa grundval av den information den mottar, i synnerhet fran behériga myndigheter, anser att
nagon av de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 eller en delegerad akt eller genomforandeakt som ar baserad pa dessa
lagstiftningsakter ger upphov till betydande exceptionella problem med avseende pa marknadens fortroende, kund- eller
investerarskydd, de finansiella marknadernas eller varumarknadernas funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller
delarav det finansiella systemet i unionen, ska den utan onodigt drojsmal sinda en skrivelse med en detaljerad redogorelse
tillde behoriga myndigheterna och kommissionen for de problem den anser finnas Myndigheten farlamnaettyttrande
tillkommissionen om eventuella dtgdrder den finner lampliga, i form av nyttlagstiftningsforslag eller ett forslag till en
nydelegeradaktellergenomférandeaktoch omhurbradskandefraganar Myndigheten ska offentliggérasittyttrande”

9  Artikel 10 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt1 ska dndras pa foljande satt:

i)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"1 OmEuropaparlamentetochradet,ienlighetmedartikel 2901 EUF-férdraget, tillkommissionen delegerar
befogenheten att anta tekniska tillsynsstandarder med hjalp av delegerade akter, for att sérja for en konsekvent
harmonisering inom de omraden som sarskilt anges i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 i denna
forordning, far myndigheten utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder Myndigheten ska 6verlamna sina
forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen for antagande Myndigheten ska samtidigt 6versianda
dessatekniska tillsynsstandarder for kinnedom till Europaparlamentet och radet”

ii) Tredje stycket ska ersattas medfdljande:

"Innan forslagen lamnas till kommissionen ska myndigheten ha genomfort 6ppna offentliga samrad om
forslaget till tekniska tillsynsstandarder och ska analysera de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da
sddanasamradochanalyserinteallsstariproportiontillomfattningen ochkonsekvensernaavdetforslagtill
tekniska tillsynsstandarder som avses eller till hur braddskande arendet dr Myndigheten ska inhamta rad fran
denintressentgrupp for vairdepapper och marknader som avsesiartikel 37”

iii)  Fjarde stycket skautga

iv) Femte och sjatte styckena ska ersattas med foljande:

"Kommissionen ska inom tre manader fran mottagandet av ett forslag till teknisk tillsynsstandard besluta
huruvida den ska anta det Kommissionen ska i god tid informera Europaparlamentet och radet nir antagandet
inte kan 4ga rum inom tremanadersperioden Om detligger i unionens intresse far kommissionen anta forslaget
till teknisk tillsynsstandard endast till viss del eller med dndringar

Om kommissionen har for avsikt att inte anta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder eller att anta det endast
delvis eller med dndringar, ska den sanda tillbaka forslaget till myndigheten, med en forklaring till varfor det inte
antas eller varfor det ska dndras Kommissionen ska lamna en kopia av sin skrivelse till Europaparlamentet och
radet Inomsexveckorfarmyndighetenandraforslagettillteknisktillsynsstandard pagrundvalavkommissionens
foreslagna dndringar och pa nytt 6verldmna det i form av ett formellt yttrande till kommissionen Myndigheten
skalamna en kopia av det formella yttrandet till Europaparlamentet och radet”

b)  Punkt 2 ska ersattas medfodljande:

"2 Ommyndigheteninte harlamnatin ndgot forslagtill teknisk tillsynsstandard inom den tidsfrist som faststillts
idelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 far kommissionen begéra ett sddant forslaginom en ny tidsfrist
Myndigheten skaigod tidinformera Europaparlamentet, rddet och kommissionenattdeninte kommerattkunna
halla den nya tidsfristen”

¢) Ipunkt 3 skaandra stycket ersidttas med foljande:

"Kommissionen ska genomfora 6ppna offentliga samrad om forslaget till tekniska tillsynsstandarder och analysera
de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sadana samrad och analyser inte stdr i proportion till omfattningen
och konsekvenserna av det forslag till tekniska tillsynsstandarder som avses eller till hur bradskande drendet 4r
Myndigheten ska ocksa inhamta rad fran den intressentgrupp for vardepapper och marknader som avsesiartikel 37 ”
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d) Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Tekniska tillsynsstandarder ska antas genom forordningar eller beslut Orden "teknisk tillsynsstandard’ ska
finnas med i rubriken till sidana férordningar eller beslut Dessa standarder ska offentliggéras i Europeiska unionens
officiella tidning och trada i kraft den dag som angesidem”

10 Tartikel 13 1 skaandrastycketutgd

11 Artikel15skaandraspafoljandesatt:

a)  Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

"1 Om Europaparlamentet och radet enligt artikel 291 i EUF-fordraget tilldelar kommissionen
genomforandebefogenheter att anta tekniska genomforandestandarder med hjilp av genomférandeakter inom
omradensom faststalltsspecifiktidelagstiftningsaktersomavsesiartikel 1 2idennaférordning, firmyndigheten
utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder Tekniska genomforandestandarder ska vara tekniska, far
inte innebdra strategiska beslut eller policyval och deras innehadll ska syfta till att faststalla villkoren for tillampning
avde akterna Myndigheten ska 6verlamna sina forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen
forantagande Myndigheten ska samtidigt 6versanda dessa tekniska genomférandestandarder for kinnedom till
Europaparlamentet och radet

Myndigheten skainnan denlamnar in férslag till genomforandestandarder till kommissionen genomfora éppna
offentligasamrad och analysera de méjliga kostnaderna och foérdelarna, utom da saidana samrad ochanalyserinte
alls star i proportion till omfattningen och konsekvenserna av det forslag till tekniska genomférandestandarder som
avses eller till hur bradskande arendet ar Myndigheten ska inhdmta rad fran den intressentgrupp for vardepapper
och marknader som avsesiartikel 37

Kommissionen skainom tre manader fran mottagandet av ett forslag till teknisk genomférandestandard besluta
huruvida den ska anta det Kommissionen far férlanga denna tidsfrist med en mdnad Kommissionen skaigod tid
informera Europaparlamentetochradetombeslutetomantagandeinte kandgaruminomtremdnadersperioden
Om det ligger i unionens intresse far kommissionen anta forslaget till teknisk genomférandestandard endast till viss
del eller med dndringar

Om kommissionen har for avsikt att inte anta ett forslag till teknisk genomférandestandard eller att anta det
endast delvis eller med dndringar ska den sanda tillbaka forslaget till myndigheten, med en forklaring till varfor
denharforavsiktattinteantadetellervarfoér detskadndras Kommissionenskaldmnaenkopiaavsinskrivelse till
Europaparlamentet och radet Inom sex veckor far myndigheten andra forslaget till teknisk genomférandestandard
pagrundval avkommissionens foreslagna dndringar och pd nytt 6verlamna detiform av ett formellt yttrande till
kommissionen Myndigheten skaldmna en kopia av det formella yttrandet till Europaparlamentet och radet

Om myndigheten nar den period pa sex veckor som avses i fjarde stycket16per utinte har 6verlamnat ett dndrat
forslag till teknisk genomforandestandard, eller har 6verlamnat ett forslag till teknisk genomférandestandard som
inteharandrats paettsadantsattattdetar forenligt med kommissionens forslagtill andringar, far kommissionen
antadentekniskagenomférandestandardenmed deédndringardenanserrelevantaellerforkastaden

Kommissionen farinte dndrainnehalletiettforslagtill teknisk genomférandestandard som utarbetats avmyndigheten
utan att detta forst har samordnats med myndigheten, sd som anges i denna artikel

2 Om myndigheten inte har lamnat in nagot forslag till teknisk genomférandestandard inom den tidsfrist som
faststallts i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 fir kommissionen begara ett sddant forslag inom en ny tidsfrist
Myndigheten skaigod tid informera Europaparlamentet, rddet och kommissionenattdeninte kommerattkunna
halla den nya tidsfristen”

b)  Ipunkt 3 skaandra stycket ersiattas med foljande:

"Kommissionen ska ha genomfort ett dppet offentligt samrad om forslaget till tekniska genomforandestandarder
ochanalyseratde mojliga kostnaderna och férdelarna, utom dd sidana samrad ochanalyserinte stariproportion
till omfattningen och konsekvenserna av de forslag som avses eller till hur bradskande drendet ar Myndigheten ska
ocksdinhdmtarad frandenintressentgrupp for vairdepapper ochmarknader somavsesiartikel 37”
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¢)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Tekniska genomforandestandarder ska antas genom forordningar eller beslut Orden ’teknisk
genomforandestandard’ ska finnas med i rubriken till sddana férordningar eller beslut Dessa standarder ska
offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning och trada i kraft den dag som anges i dem”

12 Artikel 16 ska andras pa foljande satt:

a)  Punkterna 1 och 2 ska ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska, i syfte att uppratta en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillsynspraxis inom ESFS och
sékerstalla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillaimpning av unionsratten, utfirdariktlinjer riktade till alla
behoriga myndigheter eller alla finansmarknadsaktoérer och utfirda rekommendationer till en eller flera behoriga
myndigheter eller en eller flera finansmarknadsaktorer

Riktlinjer och rekommendationer ska dverensstimma med mandatet i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2
eller i den har artikeln

2 Myndighetenskanarsaarlampligtgenomfora dppnaoffentligasamrad om deriktlinjer ochrekommendationer
och,iforekommandefall,defrdgorochsvarsomdenutfardarochanalyserademojligakostnadernaochfordelarna
med att utfarda sddana riktlinjer och rekommendationer Dessa samrad och analyser ska sta i proportion till
riktlinjernas eller rekommendationernas omfattning, art och konsekvenser Myndigheten ska nar sd ar lampligt
ocksd begéra rad fran den intressentgrupp for vardepapper och marknader som avses i artikel 37 Om myndigheten
inte genomfor 6ppna offentliga samrad eller inte begar rad fran intressentgruppen for vardepapper och marknader
ska myndigheten ange skalen for detta ”

b)  Foljande punkt ska inforas:

”2a Riktlinjer ochrekommendationerskainte endasthénvisatill, elleraterge, delaravlagstiftningsakter Innanen
ny riktlinje eller rekommendation utfirdas ska myndigheten forst se 6ver befintliga riktlinjer och rekommendationer,
i syfte att undvika eventuell duplicering ”

¢)  Punkt 4 ska ersattas medfoljande:

"4 1denrapportsomavsesiartikel 43 5 skamyndigheteninformera Europaparlamentet,rddetoch kommissionen
om de riktlinjer och rekommendationer som har utfardats”

13 Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 16a

Yttranden

1 Myndigheten far, pa begaran av Europaparlamentet, radet eller kommissionen eller pa eget initiativ, avge yttranden till
Europaparlamentet, radet och kommissionen om alla fragor som har samband med dess behorighetsomrade

2 Den begédran som avses i punkt 1 far inbegripa ett offentligt samrad eller en teknisk analys

3 Nardetgallerbedomningavfusioner ochforvarvsom omfattasavtillimpningsomradet for direktiv2014/65/EUoch
som enligt det direktivet kraver samrdd mellan de behoriga myndigheterna i tva eller fler medlemsstater, far myndigheten
pabegiranavnagonavdeberordabehorigamyndigheternaavge ochoffentliggoraettyttrande om enbedémning,utom
avseende kriterierna somangesiartikel 13 1eidirektiv2014/65/EU Yttrandet skaavges utan dréjsmal och underalla
forhallanden fore slutet avbedomningsperioden i enlighet med direktiv 2014 /65/EU

4 Myndigheten far pa begéran av Europaparlamentet, radet eller kommissionen ge tekniska rad till Europaparlamentet,
radet och kommissionen pa de omraden som anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2
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Artikel 16b

Fragor och svar

1 Utan att det paverkar tillampningen av punkt 5i denna artikel far fragor gallande den praktiska tillampningen eller
genomforandetavbestdmmelsernaidelagstiftningsakter somavsesiartikel 12, ellertillhérande delegerade akter och
genomforandeakter samtriktlinjer och rekommendationer som antagits enligt dessa lagstiftningsakter, stillas avalla
fysiska eller juridiska personer, inbegripet behdriga myndigheter och unionens institutioner och organ, till myndigheten
pa ndgot av unionens officiellasprak

Innan finansmarknadsaktdrerna staller en fraga till myndigheten ska de bedéma huruvida de ska stalla fragan i forsta hand
till sin behdriga myndighet

Innan myndigheten offentliggdr svar pa godkanda fragor fir den begéra kompletterande fortydliganden av fragor som
stéllts av de fysiska eller juridiska personer som avses i denna punkt

2 Svar fran myndigheten pa de fragor som avsesipunkt 1 skainte varabindande Svaren ska goras tillgangligt pd minst
det sprak som fragan lamnadespa

3 Myndigheten ska uppritta och underhalla ett webbaserat verktyg pa sin webbplats fér inlamnande av fragor och
snabbt offentliggorande av alla frdgor som inkommer och svar paalla tillatliga fragor enligt punkt 1, om inte ett sddant
offentliggérandestaristridmeddessapersonersberattigadeintresseellerskulleinnebiraenriskfordetfinansiellasystemets
stabilitet Myndighetenkanavvisafrdgor som deninteavserattsvarapa Myndigheten ska offentliggéra avvisade fragor
pa sin webbplats under en period pa tva manader

4 Trerostberattigade ledamoter i tillsynsstyrelsen kan begéra att tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44 ska fatta beslut
om huruvida detdmne som tas upp i den tillatliga frdga som avsesi punkt 1iden har artikeln ska behandlas i riktlinjer
enligtartikel 16,begararad frandenintressentgrupp somavsesiartikel 37, granska fragorna och svarenmedldmpliga
mellanrum, genomfora 6ppna offentliga samrad eller analysera majliga tillhérande kostnader och fordelar Sddana samrad
ochanalyserskastdiproportion till omfattningen, arten och konsekvenserna av de aktuella utkasten till fragor och svar eller
tillhur brddskande darendet ar Nar den intressentgrupp som avsesiartikel 37 involveras ska sekretesskyldighet tillimpas

5 Myndigheten ska till kommissionen vidarebefordra fragor som kraver tolkning av unionsratten Myndigheten ska
offentliggora alla svar fran kommissionen”

14 Artikel 17 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:

i)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"2 Myndigheten ska, pa begaran av en eller flera behoriga myndigheter, Europaparlamentet, radet,
kommissionen, intressentgruppen for vardepapper och marknader eller pa eget initiativ, inbegripet nar detta
bygger pa faktauppgifter och val underbyggd information fran fysiska eller juridiska personer, och efter att ha
underrattatdenberordabehodrigamyndigheten, redogorafor hur denavser gavidare med falletochnarsaar
lampligtutredadenpastdddaovertradelsenavellerunderldtenhetenatttillimpaunionsratten”

ii) Foljande stycken ska laggastill:

"Utanattdetpaverkar debefogenhetersomfaststallsiartikel 35 farmyndigheten, efteratthainformeratden
berdrda behoriga myndigheten, rikta envederbdrligen motiverad begaran om information direkt tillandra
behorigamyndigheter, narenbegaran ominformation fran denberérdabehérigamyndigheten harvisatsig
varaelleransesvaraotillriackligforattfia deninformationsomansesvaranédvandigférattutredaenpastadd
overtradelse av unionsratten eller underldtenhet att tillimpa den

Mottagarenav en sddan begiran ska forse myndigheten med tydlig, korrekt och komplettinformation utan
onddigt drojsmal ”
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b) Foljande punkt ska inforas:

”2a Utan att det paverkar befogenheterna enligt denna férordning och innan myndigheten utfardar en sddan
rekommendation som anges i punkt 3 ska myndigheten samverka med den berérda behériga myndigheten, om
denanserattensadansamverkanarlampligforattatgardaenovertradelseavunionsratten,iettforsokattenasom
atgarder som den behdriga myndigheten maste vidta for att f6lja unionsratten”

¢)  Punkterna 6 och 7 ska ersittas med foljande:

"6 Om en behorig myndighet inte rattar sig efter ett sddant formellt yttrande som avses i punkt 4 i denna
artikel inom den dér angivna fristen, och om det dr nédvandigt att utan drojsmal dtgarda sddant bristande iakttagande
avunionsratten for att uppratthalla eller dterstalla neutrala konkurrensvillkor pa marknaden, eller for att sakerstalla
detfinansiella systemets funktion ochintegritet, farmyndigheten - utan att det pdverkar kommissionens befogenheter
och skyldigheter enligt artikel 258 i EUF-fordraget - om de relevanta kraven i de lagstiftningsakter som avses i
artikel 1 2 i denna forordning ar direkt tillampliga pa finansmarknadsaktorer, anta ett enskilt beslut riktat till en
finansmarknadsaktor med krav pd att finansmarknadsaktoren ska vidta allanodvandiga atgarder for att uppfylla sina
skyldigheterenligtunionsratten, daribland dvenattupphoraatttillimpa eventuell oforenlig praxis

Myndighetens beslut ska 6verensstimma med det formella yttrande som kommissionen avgivit enligt punkt 4

7 Beslut som antagits i enlighet med punkt 6 ska ha foretrade framfor varje tidigare besluti samma drende som
antagits av de behorigamyndigheterna

Nar de behoriga myndigheterna vidtar dtgarder avseende fragor som ar foremal for ett formellt yttrande enligt punkt
4ellerettbeslutenligt punkt 6, ska de behoriga myndigheternafolja det formellayttrandeteller beslutet, alltefter
omstdndigheterna ”

15 Foéljande artikel ska inforas:
"Artikel 17a
Skydd av rapporterande personer

1 Myndigheten skahainfértsarskildarapporteringskanaler foratttaemotoch hanterainformation franen fysiskeller
juridisk person som rapporterar om faktiska eller potentiella overtradelser, lagmissbruk eller underlatenhet att tillimpa
unionsratten

2 Defysiskaellerjuridiskapersonersomrapporterargenomdessakanalerskaskyddasmotrepressalierienlighetmed
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937 (*), i tillampliga fall

3 Myndigheten ska sakerstélla att all information kan ldmnas in anonymt eller konfidentiellt och sakert Om myndigheten
bedémer att de inlimnade uppgifterna innehaller bevis eller betydande indikationer pa en visentlig overtradelse ska den
lamna aterkoppling till den rapporterande personen

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937 av den 23 oktober 2019 om skydd for personer som
rapporterar om overtradelser av unionsratten (EUT L 305,26 11 2019,s 17)”

16 I artikel 18 ska punkt 3 ersattas med foljande:

"3 Omradet har antagit ett beslut enligt punkt 2 i denna artikel, och under exceptionella omstandigheter dar samordnade
atgarder av behoriga myndigheter ar nodvandiga for att atgiarda en negativ utveckling som allvarligt kan dventyra
finansmarknadernas korrekta funktion och integritet, eller stabilitetenihela eller delar av det finansiella systemetiunionen
eller kund- och investerarskyddet, fir myndigheten anta enskilda beslut med krav pa de behoriga myndigheterna att vidta
nodvandiga dtgarder i enlighet med de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 for att atgarda sadan utveckling genom att
setillattfinansmarknadsaktdrernaochbehorigamyndigheter uppfyllerkravenidelagstiftningsakterna”
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17 Artikel 19 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Idefallsomangesidelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2,och utanatt det paverkar de befogenheter som
faststéllsiartikel 17, farmyndighetenbistd de behorigamyndigheternamedattnd en 6verenskommelseienlighet
med forfarandet i punkterna 2-4 i den har artikeln i nagot av foljande fall:

a) Pabegiranavenellerfleraavde berordabehoriga myndigheterna, om en behorig myndighetar oenig med
en annan behorig myndighet vad géller forfarandet for en atgérd eller dtgardens innehall, en foreslagen atgard
eller avsaknaden av atgarder

b) Idefalldetidelagstiftningsakter somavsesiartikel 12 foreskrivs att myndigheten far bista pa egetinitiativ,
om oenighet mellan behoriga myndigheter kan faststallas pa grundval av objektiva skal

Idefalldelagstiftningsaktersomavsesiartikel 1 2kraverattettgemensamtbeslutfattasavbehorigamyndigheter
och dar myndighetenienlighet med dessa akter pa eget initiativ far bista de berorda behoriga myndigheterna med att
na en overenskommelse i enlighet med det férfarande som anges i punkterna 2-4 i den har artikeln, ska det antas att
oenighet rader om inget gemensamt beslut fattas av dessa myndigheter inom de tidsfrister som anges i de akterna ”

b)  Foljande punkter skainforas:

”1a Ifé6ljande fall ska de berorda behoriga myndigheterna utan onddigt dréjsmal underritta myndigheten omatt
en 6verenskommelse inte harnatts:

a)  Omentidsfristforattndenéverenskommelsemellandebehdrigamyndigheternaféreskrivsidelagstiftningsakter
som avses i artikel 1 2 och nagot av foljande intraffar:

i)  Tidsfristen Ioper ut
ii)  Minsttvaberordabehoriga myndigheter konstaterar pa grundval av objektiva skil att oenighet foreligger

b)  Om ingen tidsfrist for att nd en 6verenskommelse mellan de behoriga myndigheterna foreskrivs i de
lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 och nagot av féljande intraffar:

i) Minsttvaberordabehoriga myndigheter konstaterar pa grundval av objektiva skil att oenighet foreligger

ii)  Tvdmadnader har forflutit fran den dag da en behorig myndighet mottog en begéaran fran en annan behorig
myndighetomattvidtavissaatgarderforattfoljadeakterna,ochdenanmodade myndighetendnnuinte
har antagit ett beslut for att tillmotesga denna begiran

1b Ordféranden ska bedéma huruvida myndigheten bor agera i enlighet med punkt 1 Om myndigheten agerar
paegetinitiativskadenunderratta de berérdabehoriga myndigheterna omsittbeslutattagera

Déd ett gemensamt beslut kravs enligt de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 ska alla behdriga myndigheter
som deltar i det gemensamma beslutet i avvaktan pa myndighetens beslut i enlighet med det forfarande som anges i
artikel 44 4, avvakta med sina enskilda beslut Om myndigheten beslutar att agera ska alla de behdriga myndigheter
somdeltaridetgemensamma beslutetavvakta med sinabesluttillsdetférfarande somangesipunkterna2och3i
den hér artikeln ar avslutat”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 Om det forlikningsskede som avses i punkt 2 har avslutats utan att de berérda behdriga myndigheterna har
lyckats ndnagon 6verenskommelse, farmyndigheten fattaettbeslutforattlésatvisten och dlagga myndigheterna
attvidta en specifik atgard eller avsta fran en viss atgard, och for att sakerstalla overensstimmelse med unionsratten
Myndighetens beslut ska vara bindande for de berérda behoriga myndigheterna Genom sitt beslut kan myndigheten
krava att de behoriga myndigheterna aterkallar eller andrar ett beslut som de har antagit eller att de anvander de
befogenheter som de har enligt tillamplig unionsratt ”
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d) Foljande punkt ska inforas:

"3a Myndigheten skaunderréttade berérdabehorigamyndigheterna omattforfarandenaenligt punkterna 2 och
3 haravslutats, i forekommande fall tillsammans med det beslut som den fattat enligt punkt 3 ”

e)  Punkt 4 ska ersattas medfdljande:

"4 Om en behorig myndighet inte rattar sig efter myndighetens beslut och darigenom inte sékerstaller att en
finansmarknadsaktor uppfyller kravsomar direkttillampliga pa detenligt de lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 i
denna forordning, far myndigheten - utan att det paverkar kommissionens befogenheter enligt artikel 2581 EUF-
fordraget - anta ett enskilt beslut riktat till den finansmarknadsaktoren med krav pa att den finansmarknadsaktoren
ska vidta alla nodvandiga atgarder for att uppfylla sina skyldigheter enligt unionsratten, daribland aven krav pa att
upphora med viss praxis”

18 Artikel 21 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Myndigheten ska inom ramen fér sina befogenheter framja och dvervaka effektivt, andamalsenligt och
konsekvent arbete i de tillsynskollegier som inrattats i enlighet med de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 och
verka for konsekvens och enhetligheti de olika tillsynskollegiernas tillaimpning av unionsratten I syfte att skapa
enhetlighet i fraga om basta tillsynspraxis ska myndigheten frimja gemensamma tillsynsplaner och undersokningar,
och myndighetens personal ha oinskrankt ratt att delta i tillsynskollegierna, och ska ddrmed dven kunna delta i
tillsynskollegiernas verksamhet, inbegripet inspektioner pa plats, som utférs gemensamt av tva eller flera behoriga
myndigheter ”

b)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"2 Myndigheten ska inta en ledande roll nar det giller att sdkerstdlla att tillsynskollegierna for
gransoverskridande institut fungerar enhetligt och konsekventihelaunionen, med beaktande av den systemrisk
somde finansmarknadsaktorer somavsesiartikel 23 utgor, och ska vid behovsammankalla till ett méte i ett
kollegium ”

ii) Itredje stycketskaledb ersattas med foljande:

"b) inleda och samordna stresstester inom hela unionen i enlighet med artikel 32, for att bedoma
finansmarknadsaktorernas formaga, sarskilt den systemrisk som finansmarknadsaktorer utgér och
som avses i artikel 23, att std emot en ogynnsam marknadsutveckling, och utvardera den potentiella
okade systemrisken som centrala finansmarknadsaktorer kanutgoraistressituationer, varvid detska
sikerstallasattenhetliga metodertillimpas pa nationell niva for dessatester,ochilampliga fallriktaen
rekommendation till den behériga myndigheten att atgdrda de problem som konstaterats vid stresstesten,
inbegripet en rekommendation att genomfora specifika bedémningar; den kan rekommendera att
behoriga myndigheter genomfor inspektioner pa plats, och far delta i sddana inspektioner pa plats, i syfte
att sakerstalla att de unionsomfattande bedémningarnas metoder, praxis och resultat ar jamférbara och
tillforlitliga,”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfdljande:

"3 Myndigheten far utarbeta forslag till tekniska tillsyns- och genomférandestandarder, enligt vad som specificeras
i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2, och i enlighet med artiklarna 10-15, for att sdkerstélla enhetliga
forutsattningar for tillampning av bestimmelserna om tillsynskollegiernas operativa funktion Myndigheten far
utfarda riktlinjer och rekommendationer, i enlighet med artikel 16, for att frimja enhetlighet i tillsynsrutinerna och
de basta metoder som har antagits av tillsynskollegierna ”

19 Artikel 22 ska dndras pa f6ljande satt:
a)  Rubriken ska ersittas medfoljande:

"Allmdnna bestimmelser om systemrisker”.
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b)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Myndigheten far, pd begiran av en eller flera behériga myndigheter, Europaparlamentet, radet eller
kommissionen eller pa eget initiativ, undersoka en sarskild typ av finansverksamhet, produkttyp eller typ av beteende
for att bedoma potentiella hot mot finansmarknaders integritet, stabiliteten i det finansiella systemet eller kund- eller
investerarskyddet

Efter ensddanundersokning somavsesiforstastycketfartillsynsstyrelsen goralampligarekommendationer om
atgarder till den berorda behoriga myndigheten

[ detta syfte far myndigheten anvanda de befogenheter som den tilldelas i denna forordning, inklusive artikel 35”

20 I artikel 23 ska punkt 1 ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska, i samrad med ESRB, utveckla kriterier for identifiering och matning av systemrisker och ett adekvat
stresstest som innefattar en bedomning av faran for att den systemrisk som finansmarknadsaktérerna utgor eller ar utsatta
for ska okaistressituationer,inbegripet potentiella miljorelaterade systemrisker De finansmarknadsaktorer som kan
utgoraen systemrisk ska bli foremal for skarpttillsyn och, vid behov, de forfaranden for aterhdmtning, rekonstruktion
och avveckling som anges i artikel 25"

21 lartikel 27 2 skaandra stycketutgd

22 A
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rtikel29skaandraspéfoljandesatt:
a) Punktlskaandraspaféljandesatt:
i)  Foljande led skainforas:
"aa) Uppratta unionens strategiska gemensamma tillsynsprioriteringar i enlighet med artikel 29a

ab) Inrdttasamordningsgrupperienlighetmedartikel45bforattframjakonvergensitillsynenochfaststalla
bésta praxis”

ii) Led b ska ersattas medféljande:

"b) Framjaetteffektivtbilateraltoch multilateraltutbyte avuppgifter mellan behoriga myndigheter, paalla
relevantaomradeninklusive cybersikerhetoch cyberattacker,under fullstindigtiakttagande avtillimpliga
bestammelser om konfidentialitet och skydd av personuppgifter i unionens slagstiftningsakt pd omradet ”

iii) Led e ska ersattas medfdljande:

"e) Upprdtta sektorspecifika och sektordvergripande utbildningsprogram, dven rérande teknisk innovation,
underlitta personalutbyte och uppmuntra behoriga myndigheter att 6ka utnyttjandet av system for att
utstationera personal och andra instrument”

iv)  Foljande led ska laggastill:

"f) Inratta ett overvakningssystem for bedomning av vasentliga miljorisker, sociala risker och
bolagsstyrningsrelaterade risker med beaktande av Parisavtalet om Forenta nationernas ramkonvention
om klimatforandringar”

b)  Punkt 2 ska ersattas medfoljande:

"2 Myndigheten faritillaimplig utstrackning utveckla nya praktiska instrument och konvergensskapande medel
for att framja gemensam metod och praxis i tillsynen

[ syfte att skapa en gemensam tillsynskultur ska myndigheten utarbeta och hélla uppdaterad en unionshandbok for
tillsyn av finansmarknadsaktérer i unionen, med vederbérlig hdnsyn till riskernas art, omfattning och komplexitet,
affarspraxis, affirsmodeller och de finansiella institutens och marknadernas storlek, dven fordndringar till foljd av
teknisk innovation avseende finansmarknadsaktorer och marknader Unionshandboken for tillsyn ska beskriva bésta
praxis samt metoder och processer av hog kvalitet



Bilaga 1
L334/94 Europeiska unionens officiella tidning 27122019

Myndigheten ska, om sa dr lampligt, genomfora 6ppna offentliga samrdd om de yttranden som avsesipunkt 1a
ochde medel ochinstrument somavsesiden har punkten Den ska ocksa, om sa arlampligt, analysera de darmed
forknippade potentiella kostnaderna och fordelarna Dessa samrad och analyser ska std i proportion till yttrandenas
eller medlens och instrumentens omfattning, art och konsekvenser Myndigheten ska i tillimpliga fall ocksa begéra
rad fran intressentgruppen for virdepapper och marknader”

23 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 29a
Unionsstrategiska tillsynsprioriteringar

Efter en diskussioni tillsynsstyrelsen och med beaktande av bidrag som mottagits fran behoriga myndigheter, ska befintligt
arbete som utforts av unionens institutioner och analyser, varningar och rekommendationer som offentliggjorts av ESRB,
skamyndighetenatminstone varttredje arsenastden 31 mars, faststallahogsttva prioriteringar avunionsomfattande
relevans som ska aterspegla framtida utveckling och trender De behoriga myndigheterna ska beakta de prioriteringarna
ndr de utarbetar sina arbetsprogram, och lamna upplysning till myndigheten i enlighet ddirmed Myndigheten ska diskutera
de behoriga myndigheternas verksamhet paféljande ar och dra slutsatser med utgangspunktidetta Myndigheten ska
diskutera en eventuell uppf6ljning som kan omfatta riktlinjer, rekommendationer till behdriga myndigheter och inbdrdes
utvarderingar pa respektive omrade

De prioriteringar av unionsomfattande relevans som myndigheten faststéller ska inte hindra behdriga myndigheter fran
atttillampa sin basta praxis, pa grundval av sina ytterligare prioriteringar och nationella utveckling, och hansyn skatas
till nationella sardrag”

24 Artikel 30 ska ersattas med foljande:
"Artikel 30
Inbordes utvirderingar av behoriga myndigheter

1 Myndigheten ska regelbundet genomfora inbérdes utvarderingar av hela eller delar av behériga myndigheters
verksamhet for att uppna mer enhetliga och andamalsenliga tillsynsresultat Den ska i detta syfte utarbeta metoder for
attobjektivtbedéma och jamfora de behdriga myndigheter som utvarderas Under planeringen och genomférandetav
inbordes utvarderingar ska hdansyn tastill befintliginformation ochredan gjordabedémningar som avser den berdrda
behoriga myndigheten, inbegripetall relevantinformation som harlamnats tillmyndighetenienlighetmed artikel 35,
och alla relevanta uppgifter fran berorda parter

2 Vid tillimpningen av denna artikel ska myndigheten uppratta tillfalliga kommittéer foér inbordes utvardering, vilka ska
bestd avpersonal fran myndigheten och medlemmar fran behoriga myndigheter Ordforande for kommittéerna forinbordes
utvardering ska vara en medlem av myndighetens personal Ordféranden ska efter samrad med forvaltningsstyrelsen och
efter en 6ppeninbjudan till attanmala intresse for deltagande lamna forslag pa en ordforande och ledamoternaikommittén
forinbordes utvardering, vilket ska godkannas av tillsynsstyrelsen Forslaget skaanses antaget savida inte tillsynsstyrelsen
inom tio dagar fran det att ordfdranden foreslagit det, antar ett beslut om att avvisa det

3 Den inbérdes utvarderingen ska sarskilt, men inte uteslutande, omfatta foljande:

a)  Fragan omhurval avvagda den behoriga myndighetens resurser ar, dess grad av sjalvstandighet och dess styrformer,
med sarskild hdnsyntillmojligheternaatteffektivttillimpa de lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 och kapaciteten
att anpassa sig tillmarknadsutvecklingen

b)  Denandamalsenlighet och den grad av konvergens som uppnatts i tillampningen av unionsratten och i tillsynspraxis,
dven med avseende pa de tekniska tillsynsstandarder och tekniska genomfdrandestandarder, riktlinjer och
rekommendationer somantagitsenligtartiklarna 10-16 ochivilkenutstrackning tillsynspraxis uppfyller maleni
unionsratten

¢) Dentillimpning av bista praxis som utvecklats av vissa behdriga myndigheter och som med foérdel kan antas av
andra behoriga myndigheter

d) Deneffektivitet och den grad av konvergens som uppnatts i genomférandetav de bestimmelser som antagits for
att genomfora unionsratten, aven med avseende pa administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder
gentemot ansvariga personer da dessa bestimmelser inte har f6ljts
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4 Myndigheten ska ta fram en rapport med resultaten av den inbérdes utvdrderingen Den rapporten for inbérdes
utvirderingen ska utarbetas av kommittén for inbordes utvardering och antas av tillsynsstyrelsen i enlighet med
artikel 44 4 Vid utarbetandet av rapporten ska kommittén for inbordes utvardering samrada med forvaltningsstyrelsen
for attsetill attrapporten 6verensstimmer med andra rapporter om inboérdes utvardering och sékerstalla lika villkor
Forvaltningsstyrelsen ska i synnerhet beddma huruvida metoden har tillimpats pa samma sétt I rapporten ska det
beskrivas och anges vilka uppféljningsatgarder som anses lampliga, proportionerliga och nédvandiga till f6ljd av den
inbordes utvarderingen Uppfdljningsdtgarderna farantas i form avriktlinjer och rekommendationer enligt artikel 16
och yttranden enligt artikel 29 1a

[ enlighet med artikel 16 3 ska de behdriga myndigheterna med alla tillgdngliga medel soka f6lja de utfardade riktlinjerna
och rekommendationerna

Nar myndigheten utarbetar forslag till tekniska tillsynsstandarder eller tekniska genomforandestandarder i enlighet med
artiklarna 10-15, eller riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16, ska den ta hansyn till resultaten av
deninbdrdesutvirderingenochallannaninformationsom deninhdmtarnar den utforsinauppgifter, forattsékerstélla
enhetlig tillsynspraxis av hogstakvalitet

5 Myndigheten ska avge ett yttrande till kommissionen om den, med beaktande av resultatet fran den inbordes
utvarderingenellerannaninformation somdeninhdmtar nir denutfér sinauppgifter, anserattytterligare harmoniseringav
unionsreglerna for finansmarknadsaktorer eller beh6riga myndigheter skulle varanodvandig sett fran unionens synvinkel

6 Myndigheten ska tva ar efter offentliggérandet av rapporten om den inbordes utviarderingen ta fram en
uppfoljningsrapport Uppféljningsrapporten ska utarbetas av kommittén for inbordes utvardering och antas av
tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44 4 Vid utarbetandet av rapporten ska kommittén for inbordes utvardering
samrada med forvaltningsstyrelsen for att se till att rapporten 6verensstimmer med andra uppféljningsrapporter
Uppfoljningsrapporten ska sarskilt, men inte uteslutande, omfatta en bedomning av hur val avvagda och andamalsenliga
dedtgirderarsomvidtagitsavdebehorigamyndigheter som ar féremal for deninbdrdesutvarderingen somenfdljdav
uppfoljningsatgarderna i rapporten om den inbérdes utvarderingen

7 Kommittén for inbérdes utvardering ska efter samrad med de behoriga myndigheterna som omfattas av den inbérdes
utvarderingen identifiera de motiverade huvudslutsatserna av den inbérdes utvarderingen Myndigheten ska offentliggora
de motiverade huvudslutsatserna avden inbérdes utvarderingen och av den uppféljningsrapport som avses i punkt 6
Om myndigheternas motiverade huvudslutsatser skiljer sig fran de resultat som identifierats av kommittén for inbérdes
utvardering ska myndigheten pad konfidentiell basis 6versanda kommitténs resultattill Europaparlamentet, radet och
kommissionen Om en behorig myndighet som ar foremal for den inbordes utvarderingen anser att offentliggorandet
avmyndighetens motiverade huvudslutsatser skulleinnebdra enriskfor detfinansiella systemets stabilitet ska den ha
mojlighet att hanskjuta arendet till tillsynsstyrelsen Tillsynsstyrelsen far med enkel majoritet besluta att inte offentliggora
dessa utdrag

8 Vidtillampningenav dennaartikel skaforvaltningsstyrelsenlaggaframettforslagomenarbetsplanfor deninbérdes
utvarderingen for de kommande tva aren som bland annat ska aterspegla erfarenheterna fran tidigare forfaranden for
inbordes utvarderingar och diskussionernaide samordningsgrupper somavsesiartikel 45b Arbetsplanen fér deninbérdes
utvarderingen ska utgora en separat del av det arliga och det flerariga arbetsprogrammet Planen ska offentliggoras |
bradskande falleller vid oforutsedda hdndelser far myndigheten beslutaattgenomforaytterligare inbordes utvarderingar”

25 Artikel 31 ska dndras pa foljande satt:
a)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska svara for den allmidnna samordningen mellan de behdriga myndigheterna, sarskilt i situationer
dd en ogynnsam utveckling kan komma att dventyra finansmarknadernas korrekta funktion och integritet, eller
stabiliteten hos det finansiella systemet i unionen ”

b)  Andra stycket ska dndras pa foljande satt:
i)  Inledningen ska ersattas medfdljande:
"2 Myndigheten ska framja ett samordnat unionssvar, bl a genom:”
ii) Led e ska ersattas medfdljande:

"e) vidtalampliga dtgarderisamband med utveckling som kan dventyra finansmarknadernas funktion i syfte
attsamordna atgarder vidtagna av relevanta behoriga myndigheter,”
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i)  Foljande led skainforas:

“ea) vidta lampliga atgarder for att samordna relevanta behoriga myndigheters insatser i syfte att underlatta
marknadstilltradet for aktorer eller produkter som ar beroende av tekniska innovationer,”

¢)  Foljande punkt ska laggas till:

"3 Isyfte att bidra till faststallandet aven gemensam EU-strategi for teknisk innovation ska myndigheten framja
enhetlig tillsyn, i tillimpliga fall med st6d fran kommittén for konsumentskydd och finansiell innovation och darmed
underldtta marknadstilltradet for aktorer eller produkter somdrberoende av tekniskinnovation, sarskilt genom
utbyte avinformation och basta praxis Dar detar lampligt far myndigheten utfarda riktlinjer eller rekommendationer
i enlighet med artikel 16”

26 Foljande artiklar ska inforas:
"Artikel 31a
Informationsutbyte om duglighet och limplighet
Myndigheten ska, tillsammans med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och med den
europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten), inrétta ett system for utbyte
avinformationsomérrelevantfor de behdorigamyndigheternasbedémningavduglighetochlamplighetférinnehavare
av kvalificerade innehav, direktorer och personer som innehar nyckelfunktioner inom finansmarknadsaktdrer, i enlighet
med de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2

Artikel 31b

Samordningsfunktion nir det giller handelsorder, transaktioner och verksamhet med betydande
gransoverskridande effekter

Om en behorig myndighet har bevis for eller tydliga indikationer fran olika killor att misstidnka att handelsorder,
transaktionerellerndgonannanverksamhetmedbetydandegranséverskridande effekterhotar de finansiellamarknadernas
korrekta funktion och integritet eller den finansiella stabiliteten i unionen, ska den omgdende underratta myndigheten
och dversanda relevant information Myndigheten far avge ett yttrande om lamplig uppfdljning till behoriga myndigheter
i medlemsstater dar den misstankta verksamheten forekommit”

27 Artikel 32 ska andras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska ersattas med f6ljande:
"Bedémning av marknadsutvecklingen, inklusive stresstester”
b)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

”1 Myndigheten ska 6vervaka och bedoma marknadsutvecklingen inom sitt behorighetsomrade och, nar
sd kravs, underratta den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings-och tjanstepensionsmyndigheten), ESRB och Europaparlamentet, radet
ochkommissionen omrelevantatendenservad galler mikrotillsyn, potentiellarisker och sarbarheter Myndigheten ska
isin beddmning inkludera en analys av de marknader dér finansmarknadsaktérer dr verksamma och en utvardering
avden potentiella marknadsutvecklingens inverkan pa sddana finansmarknadsaktorer”

¢) Punkt2 skaandras pa foljande satt:
i)  Inledningen ska ersattas medfdljande:

"2 Myndighetenskatainitiativtillochsamordnaunionsomfattandeutvarderingaravfinansmarknadsaktdrernas
formaga att pa ettrealistiskt sattstd emoten ogynnsam utveckling pd marknaden Idetta syfte skadenutarbeta:”

ii) Led a ska ersattas medfdljande:

"a) Gemensamma metoder for att bedéma effekten av ekonomiska scenarier pa en finansmarknadsaktors
finansiella stallning med hansyn till bland annat de risker som harror fran ogynnsam miljomassig
utveckling ”
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i) Foljande led skainforas:

"aa) Gemensammametoder foridentifieringavfinansmarknadsaktorer som skainbegripasiunionsomfattande
beddmningar”

iv) Foljande led ska laggastill:

"d) Gemensamma metoder for att bedoma effekterna av miljorisker pa finansmarknadsaktorernas finansiella
stabilitet ”

v)  Foljande stycke ska laggastill:
"Vid tillampning av denna punkt ska myndigheten samarbeta med ESRB”
d) Ipunkt 3 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"3 Myndigheten ska en gang per ar och oftare om sd krdvs - utan att det paverkar ESRB:s uppgifter enligt forordning
(EU) nr 1092/2010 - till Europaparlamentet, radet, kommissionen och ESRB 6verlamna bedomningar av tendenser,
potentiella risker och sarbarheter inom sitt behérighetsomrade, i kombination med de indikatorer som avses i
artikel 22 2 i den har férordningen ”

28 Artikel 33 ska ersattas med foljande:
"Artikel 33
Internationella forbindelser samt likvirdighet

1 Myndigheten far, utan att det paverkar medlemsstaternas och unionsinstitutionernas respektive behdrighetsomraden,
utveckla kontakter och ingd administrativa arrangemang med reglerings- och tillsynsmyndigheter, internationella
organisationer och forvaltningar i tredjelander Dessa avtal far inte medfdra nagra juridiska forpliktelser fér unionen och
dess medlemsstater, och de fd inte heller hindra medlemsstaterna och deras behériga myndigheter fran att ingd bilaterala
eller multilaterala avtal med dessa tredjelander

Om ett tredjeland, i enlighet med en gillande delegerad akt som antagits av kommissionen enligt artikel 9 i direktiv
(EU)2015/849ingariden forteckningdverjurisdiktioner med strategiskabristerisinanationellasystem férbekdmpningav
penningtvatt och finansiering av terrorism som utgor ett betydande hot mot unionens finansiella system ska myndigheten
inte ingd administrativa arrangemang med reglerings- och tillsynsmyndigheterna i detta tredjeland Detta ska inte hindra
andra former av samarbete mellan myndigheten och motsvarande myndigheter i tredjeland som syftar till att minska hot
mot unionens finansiella system

2 Myndigheten ska bistd kommissionen vid utarbetandet av beslut om likvardighet avseende reglerings- och
tillsynsordningaritredjelandereftersarskildbegaranomrad frankommissionenelleromsékravs enligtdelagstiftningsakter
som avses i artikel 12

3 Myndigheten ska med sarskild inriktning pa konsekvenserna for den finansiella stabiliteten, marknadernas integritet,
investerarskyddet och deninre marknadens funktion, 6vervakarelevantutvecklinginom reglering och tillsyn och praxis for
efterlevnadskontroll samt marknadens utveckling i tredjeldnder, i den man de ar relevanta for riskbaserade bedomningar
avlikvardighet, for vilka beslut omlikvardighet harantagitsavkommissionenienlighet med de lagstiftningsakter som
avses i artikel 12

Myndigheten ska dessutom kontrollera om de kriterier som ligger till grund f6r dessa beslut om likvérdighet och alla villkor
som anges i dessa fortfarande ar uppfyllda

Myndigheten farsamarbetamedberdrdamyndigheternaitredjeldanderna Myndighetenskaldmnainenkonfidentiellrapport
till Europaparlamentet, radet, kommissionen och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och
den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) med en sammanfattning
avslutsatsernaavdess 6vervakning 6verallalikvardiga tredjelander Rapporten skasarskiltvar inriktad pa konsekvenserna
for den finansiella stabiliteten, marknadernas integritet, investerarskyddeteller den inre marknadens funktion

Om myndigheten upptacker relevanta utvecklingstendenser inom reglering, tillsyn eller praxis for efterlevnadskontroll
idetredjelandersomavsesidennapunktvilka kan paverkaden finansiella stabiliteteniunionensellerienellerfleraav
dessmedlemsstater, marknadens integriteteller investerarskyddeteller den inre marknadens funktion, ska den underratta
Europaparlamentet, rddet och kommissionen pa konfidentiell basis och utan onédigt dréjsmal
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4 Utanattdetpaverkar de sarskilda kravsomangeside lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 och med férbehall for
devillkor som anges i punkt 1 andra meningeniden har artikeln, ska myndigheten nar sa &r mojligt samarbeta med de
relevanta behoriga myndigheterna i tredjeldnder vars reglerings- och tillsynsordningar har erkants som likvardiga Detta
samarbete skaiprincip ske pd grundval avadministrativaarrangemang somingatts med de relevantamyndigheterna i
dessatredjelander Nar myndigheten forhandlar fram sddana administrativa arrangemang ska den inkludera bestimmelser
om foljande:

a) Demekanismersom gor detmdjligt for myndigheten attinhdmtarelevantinformation, inklusive information om
denréttsligaordningen, tillsynssystemet, relevant marknadsutvecklingoch alla férandringar somkan paverkabeslutet
om likvardighet

b)  Idenutstrackningdetarnddvindigt for uppfoljningen avsddanabeslut omlikvardighet, forfarandena for samordning
av tillsynsverksamhet, inbegripet vid behov inspektioner pa plats

Myndigheten ska informera kommissionen om en behérig myndigheti ett tredjeland vagrar att ingd sadana administrativa
arrangemang eller om den vagrar att aktivt samarbeta

5 Myndigheten far ta fram standardiserade administrativa arrangemang i syfte att uppratta en konsekvent, andamalsenlig
och effektiv tillsynspraxis inom unionen och for att starka den internationella samordningen pa tillsynsomradet De
behoriga myndigheterna strava efter att folja sddana standardiserade arrangemang

Idenrapportsomavsesiartikel 43 5 skamyndigheteninkluderainformation omadministrativaarrangemangsom har
overenskommits med tillsynsmyndigheter, internationella organisationer eller forvaltningar i tredjelander, myndighetens
bistand till kommissionen i samband med utarbetandet av beslut om likvardighet och den 6vervakning som myndigheten
utfor i enlighet med punkt 3 i den har artikeln

6 Myndigheten ska inom ramen for sina befogenheter enligt denna forordning och de lagstiftningsakter som avses i
artikel 12 bidratillen enad, gemensam, konsekventoch effektivrepresentationavunionensintresseniinternationella
fora”

29 Artikel 34 ska utga
30 Artikel 36 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 skautgd
b)  Punkterna 4 och 5 ska ersattas med féljande:

"4 Nar myndigheten tar emoten varning eller rekommendation som ESRB riktar till den, ska myndigheten
diskutera denna varning eller rekommendation vid nasta sammantrade i tillsynsstyrelsen eller, nar sd ar lampligt,
tidigare,isyfte attbedomaivilken utstrackning varningen eller rekommendationen paverkar myndighetens utférande
av sina uppgifter och en mojlig uppfdljning dartill

Den ska, med relevant beslutsforfarande i enlighet med de befogenheter dentilldelats genom denna férordning,
besluta om eventuella dtgarder som ska vidtas for att atgarda de fragor som identifierats i varningarna och
rekommendationerna

Om myndigheten inte vidtar nagra atgéarder till foljd av en varning eller rekommendation ska den ange skalen for att
inte géra dettatill ESRB ESRB ska informera Europaparlamentet om dettaienlighet medartikel 19 5iférordning
(EU)nr1092/2010 ESRB ska dven informera radet och kommissionen om detta

5 Narmyndighetentaremotenvarningellerrekommendation fran ESRBsom drriktad tillen behorig myndighet,
fardenitillampliga fallutéva de befogenheter som den tilldelas genom denna férordning for att sakerstéllaatten
uppfoljning sker utan onodigt drojsmal

Om adressaten avser att inte folja ESRB:s rekommendation, ska den underratta tillsynsstyrelsen om detta och med
den diskutera sina skal for att inte agera

Om den behoriga myndigheten i enlighet med artikel 17 1 i férordning (EU) nr 1092/2010 underréttar
Europaparlamentet, radet, kommissionen och ESRB om de atgarder den har vidtagit med anledning av en
rekommendation fran ESRB, ska den tavederborlighansyn till tillsynsstyrelsens synpunkter”

¢) Punkt 6 skautga
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31 Artikel 37 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersattas med foljande:
"2 Intressentgruppen for vardepapper och marknader ska ha 30 ledamoter Dessa ledaméter ska omfatta

a) 13 ledamoter som foretrader, i en valavvagd fordelning, finansmarknadsaktorer som bedriver verksamhet i
unionen,

b)  13ledamoétersomforetraderrepresentanter foranstilldahosfinansmarknadsaktorer sombedriververksamhet
iunionen, konsumenter,anvandare av finansiella tjdnster och sma och medelstora foretag, och

¢) fyraledamoter som dr oberoende topprankade akademiker

3 Ledamoterna i intressentgruppen for vardepapper och marknader ska utses av tillsynsstyrelsen genom ett 6ppet
ochtransparenturvalsférfarande Isittbeslutskatillsynsstyrelsenistérstaméjliga utstrackning sakra enlamplig
aterspeglingavvirdepappers-och marknadssektorns mangfald, geografisk och konsmassigbalans och representation
for intressenter i hela unionen Ledaméterna i intressentgruppen for vardepapper och marknader ska véljas utifran
sina kvalifikationer, firdigheter, relevanta kunskaper och styrkta expertis ”

b)  Foljande punkt ska inforas:

”3a Ledamoterna i intressentgruppen for vardepapper och marknader ska vélja en ordférande bland sina ledaméter
Ordférandeposten ska innehas for en period pa tva ar

Europaparlamentet far uppmana ordforanden for intressentgruppen for vardepapper och marknader att gora ett
uttalande infor parlamentet och besvara alla eventuella fragor fran dess ledaméter nar sa begars ”

¢) Ipunkt4 ska forsta stycket ersédttas med foljande:

"4 Myndigheten ska, om inte annat foljer av den tystnadsplikt som anges artikel 70 i denna forordning, tillhandahalla
allanddvandiga uppgifter och se till attintressentgruppen for virdepapper och marknader ges tillfredsstéllande
sekretariatsstod Ledamoter, utom branschféretrddare, av intressentgruppen for vardepapper och marknader vilka
foretrader ideella organisationer ska erhalla tillfredsstallande ekonomisk ersdttning Denna ersattning ska ta hansyn
tillledaméternas forberedande arbete och uppféljningsarbete och minst motsvara ersattningsnivaerna for tjansteman
enligtavdelning V kapitel I avsnitt 2 i tjdnsteforeskrifterna for tjanstemdnnen i Europeiska gemenskaperna och
anstallningsvillkoren for 6vrigaanstalldaidessagemenskapersomfaststélltsiradets forordning (EEG, Euratom, EKSG)
nr 259/68 (*) (tjansteforeskrifterna) Intressentgruppen for vardepapper och marknader far inratta arbetsgrupper i
tekniska fragor Ledamdéterna i intressentgruppen for vardepapper och marknader ska férordnas pa fyra ar, varefter
ett nytt urvalsforfarande skagenomforas

(*)EUTL56,431968,s1”
d) Punkt5 ska ersdttas medféljande:

"5 Intressentgruppen for vardepapper och marknader far 1amna rad till myndigheten i alla fragor som har samband
med myndighetens uppgifter, med sarskild fokus pa de uppgifter somangesiartiklarna 10-16, 29,30 och 32

Om ledamoterna i intressentgruppen for vardepapper och marknader inte kan enas om ndgot rad ska en tredjedel av
dessledamoterellerledamotersomforetraderengruppavintressentertilldtasattutfardaseparatarad

Intressentgruppen for vardepapper och marknader, bankintressentgruppen, intressentgruppen for forsakring och
aterforsakring och intressentgruppen for tjanstepensioner far lamna ett gemensamt rad om fragor som ror arbetet i
deeuropeiskatillsynsmyndigheterna enligt artikel 56 om gemensamma standpunkter och akter”

e) Punkt 7 ska ersdttas medféljande:

"7 Myndigheten ska offentliggora intressentgruppen for vardepapper och marknaders rad, de separata raden fran
dessledamoter ochresultaten av samraden med den samtinformation om hurraden ochresultaten avsamraden
beaktats ”
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32 Artikel 39 ska ersittas med foljande:
"Artikel 39
Beslutsforfaranden

1 Myndigheten ska agera i enlighet med punkterna 2-6 i denna artikel nar den antar beslut enligt artiklarna 17, 18
och 19

2 Myndighetenska, pdadressatensofficiella sprak, underratta allaadressater for ettbeslutomsin avsiktattanta
detsamma och, med all hansyn till hur bradskande och komplex fragan ar samtvilka konsekvenser den kan f3, ange en
tidsfristinom vilken adressaten kan lamna synpunkter pd beslutets innehall Adressaten farlamna sina synpunkter pa
sitt officiella sprak Bestimmelsen i forsta meningen géller pd motsvarande satt for de rekommendationer som avses i
artikel 17 3

3 Myndighetens beslut ska innehalla beslutets grunder

4 Adressaterna for myndighetens beslut ska underrattas om vilka rattsmedel som star till deras forfogande enligt denna
férordning

5 Myndigheten ska med lampliga tidsintervall omprova beslut som den fattat enligt artikel 18 3 eller 18 4

6 De beslut som myndigheten fattar enligt artikel 17, 18 eller 19 ska offentliggéras Offentliggérandet ska innehalla
identitetsuppgifter for den behoriga myndigheteller den finansmarknadsaktér som berors och dethuvudsakliga innehallet
ibeslutet,ominte ettsddant offentliggérande staristrid med dessa finansmarknadsaktorers berattigade intresse eller
skyddet av deras affarshemligheter, eller allvarligt skulle kunna aventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion
och integritet eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen”

33 Artikel 40 ska andras pa foljande satt:
a) Ipunktlskaledaersittas medféljande:
"a) En ordforande”
b) Foljande punkt ska laggastill:

"7 Om den nationella offentliga myndighet som avses i punkt 1 b inte dr en myndighet med ansvar for
efterlevnadskontroll av konsumentskyddsregler far den ledamot i tillsynsstyrelsen som avses i den punkten besluta
att bjuda in en foretradare (utan rostratt) for medlemsstatens konsumentsskyddsmyndighet I de fall dar ansvaret
for konsumentskydd delasav flera myndigheterien medlemsstat, ska dessamyndigheter enas om en gemensam
foretradare ”

34 Artiklarna 41 och 42 ska ersattas med foljande:
"Artikel 41
Interna kommittéer

1 Tillsynsstyrelsen far pa eget initiativ eller pd ordférandens begaran inratta interna kommittéer for specifika uppgifter
somden tilldelas Pa forvaltningsstyrelsens eller ordforandens begéaran far tillsynsstyrelsen inratta interna kommittéer for
specifika uppgifter som tilldelats férvaltningsstyrelsen Tillsynsstyrelsen far delegera vissa klart definierade uppgifter och
besluttill interna kommittéer, till férvaltningsstyrelsen eller till ordfdranden

2 Vidtillampningavartikel 17 ska ordféranden féresla ettbeslutatt sammankallaen oberoende panel som skaantasav
tillsynsstyrelsen Den oberoende panelenskabestaavordféranden och sexandraledamoter som ska foreslasavordféranden
eftersamrad med forvaltningsstyrelsen ochefteren dppeninbjudantillattanmalaintresse for deltagande De sexandra
ledamoterna far inte vara foretradare for den behériga myndighet som pastds ha 6vertritt unionsratten och de far inte ha
nagotintresseifragan eller ndgon direkt anknytning till den berérda behoériga myndigheten

Varje ledamot av panelen ska ha en rost

Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget
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3 Vidtillimpningavartikel 19 skaordférandenféresla ettbeslutatt sammankallaen oberoende panel som skaantasav
tillsynsstyrelsen Denoberoende panelen skabestaavordféranden och sexandraledaméter som ska foreslasav ordforanden
eftersamrad med forvaltningsstyrelsen och efterendppeninbjudantillattanmaélaintresse fér deltagande De sexandra
ledamoternafarintevaraforetradare forbehorigamyndighetersomarpartidenoenighetsomforeliggerochfarinteha
nagotintresseikonflikten eller ndgon direkt anknytningtill de berérda behoriga myndigheterna

Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

4 Vid genomforandetav denundersokning som avsesiartikel 22 4 forsta stycket far ordféranden foresla ett beslutom
inledande av en utredning och ett beslut om sammankallande av en oberoende panel, vilket ska antas av tillsynsstyrelsen
Den oberoende panelen ska besta av ordféranden och sex andra ledaméter som ska foreslds av ordforanden efter samrad
med forvaltningsstyrelsen och efter en 6ppen anmalan till att anmala intresse for deltagande

Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

5 De paneler som avses i punkterna 2 och 3 i denna artikel eller ordféranden ska foresld beslut enligt artikel 17 eller
19,vilkaslutligt skaantasavtillsynsndmnden Den panel somavsesipunkt4idenharartikeln skalagga framresultaten
av den utredning som genomforts enligt artikel 22 4 forsta stycket for tillsynsstyrelsen

6 Tillsynsstyrelsenskaantaarbetsordningenfordenpanelsomavsesidennaartikel

Artikel 42
Tillsynsstyrelsens oberoende

1 Nérledamoternai tillsynsstyrelsen utfor uppgifter enligt denna férordning ska de handla oberoende och objektivt
uteslutandeihelaunionensintresse och varken efterfraga eller taemotinstruktioner fran unionensinstitutioner eller
organ, ndgon regering eller ndgot annat offentligt eller privat organ

2 Medlemsstaterna, unionensinstitutioner eller organ och andra offentliga eller privata organ farinte férséka paverka
hur tillsynsstyrelsens ledamoter utfor sina uppgifter

3 Ledaméterna av tillsynsstyrelsen, ordforanden och de icke rostberattigade foretradare och observatorer som deltar i
tillsynsstyrelsens méten ska, infor varje sadant mote, exakt och fullstandigt deklarera om de har eller inte har eventuella
intressensomkanansesinverkanegativtpa derasoberoendeiforhallande tillndgon punkt pa dagordningen, och de ska
avstd fran att delta i diskussioner om och fran att résta i sddana fragor

4 Tillsynsstyrelsen ska i sin arbetsordning faststilla de praktiska arrangemangen fér den intressedeklaration som avses
i punkt 3 och for forhindrande och hantering av intressekonflikter ”

35 Artikel 43 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Tillsynsstyrelsen ska ge vagledning till myndigheten gillande dess arbete och ansvara for att fatta de beslut som
avses i kapitel II Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens yttranden, rekommendationer, riktlinjer och beslut, och
utfardasddanardd somavsesikapitel II, pa grundval av forslag fran relevant intern kommitté eller panel, ordféranden
eller forvaltningsstyrelsen, beroende pa vad som ar tillampligt ”

b)  Punkterna 2 och 3 skautgd
¢) Punkt5 ska ersdttas medféljande:

"5 Tillsynsstyrelsen ska pa grundval av ett forslag fran férvaltningsstyrelsen anta en arsrapport om myndighetens
verksamhet, inbegripet om utforandet av ordférandens uppgifter, och senast den 15 juni varje ar 6verlamna denna
rapport till Europaparlamentet, radet, kommissionen, revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén Rapporten ska offentliggéras”
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d) Punkt 8 ska ersattas medfoljande:

"8 Tillsynsstyrelsen ska ha disciplindra befogenheter 6ver ordféranden och verkstéllande direktoren Den far
avlagsna verkstéllande direktoren fran dennes uppdrag i enlighet med artikel 51 5”

36 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 43a
Transparens kring beslut som antas av tillsynsstyrelsen

Utanhinderavvadsomsagsiartikel 70 skamyndigheten,inomsexveckorfranvarjemoteitillsynsstyrelsen,atminstone
forse Europaparlamentet med ett omfattande och meningsfullt protokoll fran 6verlaggningarna vid det motet som gor det
mojligtattfulltutforsta diskussionerna,inbegripeten kommenterad forteckning dver beslut Sddana protokoll skainte
spegla diskussioneritillsynsstyrelsen som avser enskilda finansmarknadsaktorer, sdvida inte annat foreskrivsiartikel 75 3
eller i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 ”

37 Artikel 44 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Tillsynsstyrelsens beslut ska fattas med en enkel majoritet av dess ledaméter Varje rostberattigad ledamot ska
ha en rost

Nar detgaller de akter som angesiartiklarna 10-161idenna forordning samtatgarder och beslutsom antas enligt
artikel 9 5 tredje stycket i denna férordning och kapitel VIi denna forordning, och genom undantag fran forsta stycket
iden har punkten, ska tillsynsstyrelsen fatta beslut pa grundval av kvalificerad majoritet bland dess ledaméter, enligt
definitioneniartikel 16 4i EU-fordraget ochiartikel 3iprotokollnr 36 om 6vergangsbestammelser

Ordforanden far inte résta om de beslut som avses i andra stycket

Nar det galler panelernas sammansattning i enlighet med artikel 41 2,41 3 och 41 4 och ledaméterna i den kommitté
forinbordes utvardering som avses i artikel 30 2 ska tillsynsstyrelsen ndr den 6vervager ordforandens forslag strava
efter konsensus Om konsensus inte kan nas ska tillsynsstyrelsens beslut fattas av en tre fjardedelars majoritet av dess
ledamoter med rostratt Varje rostberattigad ledamot ska ha en rost

Nar det galler beslut som antas enligt artikel 18 3 och 18 4, och genom undantag fran férsta stycketi den har punkten,
skatillsynsstyrelsen fattabeslutpagrundvalaven enkelmajoritetavdessrostberattigadeledamoter”

b)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Nar det géller beslut i enlighet med artiklarna 17, 19 och 30 ska tillsynsstyrelsen rosta om de féreslagna besluten
genom ett skriftligt forfarande Tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter ska ha atta arbetsdagar pa sig att rosta
Varje rostberattigad ledamot ska ha en rost Det féreslagna beslutet ska anses antaget om det inte avvisas av en enkel
majoritetavtillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter Nedlagda roster far varken rdknas som godkdnnanden eller
avvisningar och far inte beaktas vid rdkningen av antalet avgivna roster Om tre av tillsynsstyrelsens rostberattigade
ledamoter motsiatter sig det skriftliga forfarandet ska tillsynsstyrelsen diskutera och besluta om utkastet till beslut i
enlighet med forfarandet i punkt 1iden hér artikeln

Ledamoterna utan rostratt och observatérerna, med undantag av den verkstéllande direktoren, ska inte delta i ndgra
diskussioner i tillsynsstyrelsen som avser enskilda finansmarknadsaktorer, savida inte annat foreskrivs i artikel 75 3
eller i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 ”

¢) Foljande punkt ska laggastill:

”5 Myndighetens ordférande ska ha ratt att nar som helst begara omrostning Utan att det paverkar den
befogenheten och for effektiviteten i myndighetens beslutsprocess ska myndighetens tillsynsstyrelse strava efter
konsensus ndr den fattar beslut ”
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38 Artikel 45 ska ersattas med foljande:
"Artikel 45
Sammansittning

1 Forvaltningsstyrelsen skabestd av ordféranden och sexledaméter av tillsynsstyrelsen som valts avoch bland
tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter

Med undantag for ordféranden ska varje ledamot av forvaltningsstyrelsen som utses av tillsynsstyrelsen ha en suppleant
som kan ersatta personen om denne ar forhindrad att delta

2 De ledaméter som utses av tillsynsstyrelsen ska forordnas pa tva och ett halvt ar Detta forordnande far férnyas en
gang Forvaltningsstyrelsen skahaenjamnkonsférdelning och dess sammansattning skaavspeglaunionen som helhet
Mandaten ska vara dverlappande och ett lampligt system for rotation ska tillampas

3 Sammantradenaifdrvaltningsstyrelsen ska sammankallas avordfdranden pd egetinitiativ eller pd begdranav minst
en tredjedel av ledaméterna, och ledas av ordforanden Forvaltningsstyrelsen ska sammantrada fore varje sammantrade
itillsynsstyrelsen, och sd oftasom forvaltningsstyrelsen anser detnédvandigt Den ska sammantrada minstfem ganger
perar

4 Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen far, om inte annat foljer av arbetsordningen, bitradas av radgivare eller experter
De deltagare som inte har rostratt, med undantag av den verkstillande direktoren, far inte delta i diskussioner inom
forvaltningsstyrelsen som ror enskilda finansmarknadsaktorer ”

39 Foljande artiklar ska inféras:
"Artikel 45a
Beslutsfattande

1 Forvaltningsstyrelsens beslut ska antas med enkel majoritet bland dess ledaméter och samtidigt ska konsensus
efterstravas Varje ledamot ska ha en rost Ordféranden ska vara en ledamot med rostratt

2 Verkstallande direktoren och en foretradare fér kommissionen ska delta i tillsynsstyrelsens méten utan rostratt
Kommissionens foretradare ska ha rostratti de frdgor som avses i artikel 63

3 Forvaltningsstyrelsenskasjdlvantaochoffentliggérasinarbetsordning

Artikel 45b
Samordningsgrupper

1 Tillsynsstyrelsen far pa eget initiativ eller pa begaran av en behorig myndighet inrdtta samordningsgrupper for
definierade omraden for vilka det kan finnas behov av samordning med beaktande av sarskild handelseutveckling pa
marknaden Forvaltningsstyrelsen ska inrdtta samordningsgrupper for definierade omraden pa begaran av fem ledamoter
av tillsynsstyrelsen

2 Alla behoriga myndigheter ska delta i samordningsgrupper och i enlighet med artikel 35 tillhandahalla
samordningsgrupperna de uppgifter dessa behéver for att utféra sina samordningsuppgifter i enlighet med deras mandat
Samordningsgruppernas arbete ska baseras pa uppgifter som tillhandahalls fran de behoriga myndigheterna och eventuella
resultat som myndigheten faststallt

3 Grupperna ska ledas av en av forvaltningsstyrelsens ledamaéter Varje ar ska respektive ledamot i forvaltningsstyrelsen
som ansvarar for en samordningsgrupp rapportera till tillsynsstyrelsen om diskussionernas och resultatens huvudinnehall
samt, om s ar relevant, foresla att en uppféljning eller inbordes utvardering genomférs pa respektive omrade De behoriga
myndigheterna ska underratta myndigheten om hur de tagit hdnsyn till samordningsgruppernas arbete i sin verksamhet

4 Myndigheten far nar den 6vervakar marknadsutveckling som kan utgéra fokus for samordningsgrupper, i enlighet
med artikel 35 begéra att behériga myndigheter tillhandahaller nédvandiga uppgifter sa att myndigheten kan fullgora sin
overvakningsroll ”
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40 Artikel 46 ska ersittas med foljande:
"Artikel 46
Forvaltningsstyrelsens oberoende

Ledamdterna i forvaltningsstyrelsen ska handla oberoende och objektivt uteslutande i hela unionens intresse och varken
efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens institutioner eller organ, nagon regering eller ndgot annat offentligt
eller privat organ

Medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ och andra offentliga eller privata organ far inte férsoka paverka
forvaltningsstyrelsens ledamoter nar dessa utfor sina uppgifter ”

41 Artikel 47 ska dndras pa foljande satt:
a) Foljande punkt ska inforas:
”"3a Forvaltningsstyrelsen far granska, yttra sig 6ver och lagga fram forslag om alla fragor som ska beslutas av
tillsynsstyrelsen efter diskussion i den berérda interna kommittén, férutom vad géller inbordes utvarderingar i
enlighet med artikel 30”

b)  Punkt 6 ska ersittas medfoljande:

"6 Forvaltningsstyrelsen ska foresld en drsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om ordférandens
uppgifter, for tillsynsstyrelsen fér godkdnnande ”

¢)  Punkt 8 ska ersattas medféljande:

"8 Forvaltningsstyrelsen ska med vederborlig hansyn till ett forslag fran tillsynsstyrelsen utse och aterkalla
overklagandendmndens ledamaoter i enlighet med artikel 58 3 och 58 5”

d) Foljande punkt ska laggastill:

"9 Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen ska offentliggéra alla sammantrdden som hallits samt mottagna formaner
Utgifter ska redovisas offentligt i enlighet med tjansteforeskrifterna ”

42 Artikel 48 ska dndras pa foljande satt:
a) Ipunkt1skaandra stycket ersiattas med foljande:

"Ordforanden ska ansvara for att férbereda tillsynsstyrelsens arbete, inbegripet genom att faststélla den dagordning
som tillsynsstyrelsen ska anta, kalla till méten ldgga fram punkter for beslut samt fungera som ordforande for
tillsynsstyrelsens moten

Ordforanden ska ansvara for att faststélla dagordningen fér forvaltningsstyrelsen for antagande av forvaltningsstyrelsen
och ska fungera som ordférande for forvaltningsstyrelsens moten

Ordforanden far uppmana forvaltningsstyrelsen att 6vervaga att inratta en samordningsgrupp i enlighet med
artikel 45b”

b)  Punkt 2 ska ersattas medfoljande:

"2 Ordforanden ska véljas ut pa grundval av meriter, fardigheter, kunskaper om finansmarknadsaktorer
och finansiella marknader samt erfarenhet som ar relevant for finansiell tillsyn och reglering, efter en 6ppen
ansokningsomgang dar principen om jaimn konsfordelning ska beaktas som offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning Tillsynsstyrelsen ska med kommissionens bistand uppratta en slutlista over kvalificerade sokande
for postensom ordférande Pa grundval avdennaslutlista skaradetantaett beslut om attutse en ordférande efter
bekraftelse av Europaparlamentet

Omordfdrandeninteldngreuppfyllervillkorensomavsesiartikel 49 eller har befunnits skyldigtill ettallvarligt fel
farradet, efterettforslagfrankommissionen somhargodkantsav Europaparlamentet, anta ettbeslutomattskilja

personen i fraga frdn dennesuppdrag

Tillsynsstyrelsenska ocksd bland sinaledamater utse en vice ordférande som ska utfora ordforandens uppgifteri
dennes franvaro Denvice ordféranden ska inte utses bland férvaltningsstyrelsens medlemmar”
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¢) Ipunkt4 skaandra stycket ersittas med foljande:
"Vid den utvardering som avses i forsta stycket ska ordférandens uppgifter utféras av vice ordféranden

Radetfar,paforslagavtillsynsstyrelsen, medbistdnd avkommissionen ochmed beaktande avutvarderingen som
avses i forsta stycket, fornya ordférandens mandat en gang”

d) Punkt5 ska ersattas medfoljande:

"5 Ordféranden far skiljas fran sitt uppdrag endast pd allvarliga grunder Han eller hon far endast skiljas fran sitt
uppdragavEuropaparlamentetefterattradetantagitettbeslutefter samrad medtillsynsstyrelsen”

43 Artikel 49 ska dndras pa foljande satt:

a)  Rubriken ska ersattas med foljande:
”Ordfoérandens oberoende”.
b)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"Utanattdetpaverkartillsynsstyrelsens funktionifragaomordférandens uppgifter, skaordforandenvarken efterfraga
ellertaemotinstruktioner franunionensinstitutionereller organ, fran ndgonregering eller ndgotannat offentligt
eller privat organ”

44 Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 49a
Utgifter

Ordférandenskaoffentliggéraallasammantradensomhallitsmed externaintressenterinomtva veckor efter sammantradet
ifragasamtmottagna formaner Utgifter skaredovisas offentligti enlighet med tjansteforeskrifterna”

45 Artikel 50 ska utga

46 Artikel 54 ska dndras pa foljande satt:
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a)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i) Inledningen ska ersattas medfdljande:

"2 Gemensamma kommittén ska fungera som ett forum dar myndigheten ska samarbeta nédra och regelbundet
for att sakerstalla sektorévergripande konvergens, samtidigt som sektoriella sdrdrag beaktas, med europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), i synnerhet i fraga om”

ii)  Forsta strecksatsen ska ersittas med foljande:
”— finansiella konglomerat och, om sa kravs enligt unionsratten, konsolidering av tillsynen,”
iii)  Femtestrecksatsen ska ersattas med f6ljande:
"— cybersakerhet,”
iv)  Sjatte strecksatsen ska ersittas med foljande:
"— utbyteavuppgifterochbastapraxismed ESRBochde 6vrigaeuropeiskatillsynsmyndigheterna,”
v)  Foljande strecksatser ska ldggastill:
"— finansiella tjanster till privatpersoner och konsument- och investerarskydd,

— radgivning fran den kommitté som inrattats i enlighet med artikel 1 6”
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b) Foljande punkt ska inforas:

"2a Den gemensamma kommittén far bistd kommissionen i beddmningen av villkoren och de tekniska
specifikationerna och forfarandena for att sakerstalla en siker och effektiv sammanlankning av de centraliserade
automatiserade mekanismerna enligt den rapport som avsesiartikel 32a 5 i direktiv (EU) 2015/849 samtiden
faktiska sammankopplingen av de nationella registren enligt det direktivet”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfdljande:

"3 Gemensamma kommittén ska ha sdrskild personal som tillhandahalls fran europeiska tillsynsmyndigheterna
som ska fungera som ett permanent sekretariat Myndigheten ska avsatta tillrdckliga resurser for administrativa
utgifter samt utgifter for infrastruktur och drift”

47 Artikel 55 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 Ordforanden i den gemensamma kommittén ska utses for ett ar i taget enligt ett rullande schema bland
ordférandena i de europeiska tillsynsmyndigheterna Ordféranden i den gemensamma kommittén ska vara andre
vice ordférande i ESRB”

b)  Ipunkt4 ska andra stycket ersittas med foljande:
"Den gemensamma kommittén ska sammantrada minst var tredje manad ”
¢) Foljande punkt ska ldggastill:

"5 Myndighetens ordforande ska regelbundet underratta tillsynsstyrelsen om stdndpunkter som intagits vid den
gemensamma kommitténs sammantraden ”

48 Artiklarna 56 och 57 ska ersittas med foljande:
"Artikel 56
Gemensamma standpunkter och akter

Inom ramen for sina uppgifter enligt kapitel Il i denna férordning, och sarskilt i friga om genomférandet av direktiv
2002/87 /EG, ska myndigheten i tillampliga fall efterstrava att genom konsensus, om sa ar lampligt, na fram till
gemensamma standpunkter tillsammans med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsiakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten) ochdeneuropeiskatillsynsmyndigheten (Europeiskabankmyndigheten)

Nar sd kravs enligt unionsratten ska dtgarder enligt artiklarna 10-16 och beslut enligtartiklarna 17,18 och 19idenna
forordning avseende tillimpningen av direktiv 2002/87/EG och av andra lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 i
denna forordning, som ocksa ligger inom behorighetsomradet for den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
bankmyndigheten) eller den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten),
antas parallellt,om sa arlampligt, av myndigheten och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten)
och deneuropeiskatillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- ochtjdnstepensionsmyndigheten)

Artikel 57
Underkommittéer

1 Den gemensamma kommittén far inratta underkommittéer vars syfte ar att utarbeta utkast till gemensamma
standpunkter och akter till den gemensamma kommittén

2 Varje underkommitté ska bestd av de personer som avsesiartikel 55 1 och en foretradare pa hog niva for den
tjanstgorande personalen pa den relevanta behoriga myndigheten i varje medlemsstat

3 Varje underkommitté ska utse en ordférande bland féretradare for de relevanta behoriga myndigheterna som ocksa
ska vara observator i den gemensamma kommittén
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4 Fortillampningen av artikel 56 ska en underkommitté for finansiella konglomerat inrattas inom den gemensamma
kommittén

5 Den gemensamma kommittén ska pd sin webbplats offentliggéra alla inrattade underkommittéer, inklusive deras
mandatoch en forteckning over medlemmarna med deras respektive funktioneriunderkommittén”

49 Artikel 58 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:
”1 Overklagandendmnden for de europeiska tillsynsmyndigheterna inrittas harmed ”
b)  Ipunkt 2 ska forsta stycket ersattas med foljande:

"2 Overklagandendmnden ska bestd av sex ledaméter och sex suppleanter, vilka ska vara vilrenommerade
personer med styrkta vitsord avseende relevanta kunskaper om unionsratt och med internationella professionella
erfarenheter, pa tillrackligt hog niva inom bankverksamhet, férsakring, tjanstepensioner, vardepappersmarknader
eller andra finansiella tjanster, med uteslutande av personer som ar anstéllda vid behoriga myndigheter eller andra
nationella institutioner eller unionsinstitutioner eller organ som deltar i myndighetens verksamheter och ledamoter
iintressentgruppen for vairdepapper och marknader Ledamdterna och suppleanterna ska varamedborgareien
medlemsstat och ska ha gedigna kunskaper i dtminstone tva av unionens officiella sprak Overklagandenimnden ska
besitta tillrackligjuridisk sakkunskap for att kunnatillhandahalla juridisk radgivning avseende lagligheten, inbegripet
proportionaliteten nar det géller myndighetens utévande av sina befogenheter ”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 Tva ledamater och tva suppleanter i 6verklagandendmnden ska utses av myndighetens forvaltningsstyrelse fran
en slutlista som kommissionen féreslar efter en 6ppen inbjudan attinkomma med intresseanmalan som offentliggors
i Europeiska unionens officiella tidning, och efter samrad med tillsynsstyrelsen

Efter att ha mottagit slutlistan far Europaparlamentet uppmana kandidater till ledamaoter eller suppleanter att gora
ett uttalande infor parlamentet och besvara eventuella fragor fran dess ledaméter

Europaparlamentet far uppmana ledaméterna i overklagandendmnden att gora ett uttalande infér parlamentet och
besvaraeventuellafragorfrdndessledamoternarsabegirs, med undantagféruttalanden, fragorochsvarsomror
enskilda fall som avgjorts eller som dr under behandling av 6verklagandendamnden ”

50 I artikel 59 ska punkt 2 ersattas med foljande:

"2 Overklagandenimndens ledaméter och den personal inom myndigheten som tillhandahaller driftsstéd och
sekretariatstjanster far inte delta i ndgra 6verklagandeforfaranden som pa nagot satt beror deras personliga intressen, och
intehelleromdetidigare foretrattndgonavparternaiforfarandenaellerdeltagitidetbeslutsom éverklagas”

51 I artikel 60 ska punkt 2 ersattas med foljande:

”2 Overklagandet ska innehalla en motivering och skriftligen sindas till myndigheten inom tre manader efter det att
beslutet har meddelats den berdrda personen eller, om beslutet inte har meddelats pad detta sétt, inom tvd manader efter
det att myndigheten offentliggjortbeslutet

Overklagandenamnden ska fatta beslut om éverklagandet inom tre manader efter att det ingivits ”
52 Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 60a

Myndighetens 6verskridande av befogenhet

Alla fysiska eller juridiska personer far limna ett motiverat rad till kommissionen om de personerna anser att myndigheten
har 6verskridit sin befogenhet, inbegripet att inte handla i enlighet med proportionalitetsprincipen som avses i artikel 1 5,
ndrdenhandlarenligtartiklarna 16 och 16b,ochattdettainnebar ettdirektochindividuellt problem for dennaperson”
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53 Artikel 62 1 ska dndras pa féljande satt:
a) Inledningen ska ersattas med foljande:

"1 Intakter till myndigheten, som ar ett europeiskt organ i enlighet med artikel 70 i Europaparlamentets och radets
forordning (EG, Euratom) 2018/1046 (*) (nedan kallad budgetférordningen), ska sarskilt omfatta alla kombinationer
av foljande:

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella
regler for unionens allmanna budget, om dndring av férordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr 1301/2013,
(EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU) nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr223/2014,
(EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphavande av forordning (EU, Euratom) nr 966,/2012
(EUTL 193,307 2018,s1)”

b) Foljande led ska laggastill:
"d) Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer

e) Overenskomna avgifter for publikationer, utbildning och andra tjinster som myndigheten tillhandahaller, om
de sarskilt har begérts av en eller flera behériga myndigheter”

¢) Foljande stycke ska laggastill:

"Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer som avsesiled b i férsta stycket ska inte godtas
omdettaskulleledatilltvivelom myndighetens oberoende och opartiskhet Frivilligabidrag som utgor ersattning
for kostnader for uppgifter som enbehorig myndighet delegerat till myndigheten skainte ansesledatill tvivel om
den senast namndas oberoende”

54 Artiklarna 63, 64 och 65 ska ersattas med foljande:
"Artikel 63
Upprittande av budgeten

1 Varjearskaverkstéllande direktdrenutarbetaettpreliminartforslagtill samlat programdokument formyndigheten
for de tre foljande budgetéren, med beraknade inkomster och utgifter samt uppgifter om personal, fran den arliga
och flerdriga programplaneringen och 6versanda det till forvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen tillsammans med
tjansteforteckningen

2 Tillsynsstyrelsen ska, pd grundval av det forslag som har godkants av forvaltningsstyrelsen, anta forslagettill samlat
programdokument for de tre foljande budgetaren

3 Det samlade programdokumentet ska dversandas av forvaltningsstyrelsen till kommissionen, Europaparlamentet och
radet samt Europeiska revisionsratten senast den 31 januari

4 Med beaktande av det samlade programdokumentet ska kommissionen i forslaget till unionens budget ta upp de
prelimindra anslag som den anser nddvandiga mot bakgrund av tjdnsteférteckningen och de utjamnande bidrag som ska
belasta unionens allmanna budget i enlighet med artiklarna 313 och 314 i EUF-férdraget

5 Europaparlamentet och radet ska anta myndighetens tjanstefoérteckning Europaparlamentet och radet ska bevilja
anslag for utjdmnande bidrag till myndigheten

6 Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens budget Budgeten skabli slutgiltig ndr unionens allmanna budget slutgiltigt
harantagits Vid behov ska den anpassasienlighet med det slutgiltiga antagandet

7 Forvaltningsstyrelsen ska utan onédigt drojsmal underritta Europaparlamentet och radet om den avser att genomfora
projektsom kan ha betydande ekonomiska konsekvenser for finansieringen av budgeten, sérskilt projekt som ror fast
egendom, t ex hyra eller forvarv av fastigheter

8 Utan att det paverkar tilliampningen av artiklarna 266 och 267 i budgetférordningen ska Europaparlamentet
ochradet godkianna alla projekt som kan ha betydande ekonomiska konsekvenser eller langsiktiga konsekvenser for
finansieringen av myndighetens budget, sarskilt projekt som ror fast egendom, t ex hyra eller forvarv av fastigheter,
inbegripet uppsagningsklausuler
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Artikel 64
Genomfoérande och kontroll av budgeten
1 Verkstéllande direktoren ska fungera som utanordnare och genomfora myndighetens arliga budget

2 Myndighetens rakenskapsforare ska oversidnda de prelimindra rakenskaperna till kommissionens rakenskapsforare
och till revisionsratten senast den 1 mars pafoljande ar Bestimmelserna i artikel 70 ska inte hindra myndigheten fran att
forse revisionsratten med eventuella uppgifter som revisionsratten begir inom ramen for sin behdrighet

3 Myndighetens rakenskapsférare ska senast den 1 mars paféljande ar 6versanda de rakenskapsuppgifter som kravs
som underlag for konsolideringen till kommissionens rakenskapsforare pa det sitt och i den form som denne har faststallt

4 Myndighetens rakenskapsforare ska ocksa, senast den 31 mars paféljande ar, sainda rapporten om budgetforvaltningen
ochden ekonomiska forvaltningen tillledaméternaitillsynsstyrelsen och till Europaparlamentet, radet och revisionsratten

5 Efter attha mottagit revisionsrattens iakttagelser i friga om myndighetens preliminara rakenskaper i enlighet med
artikel 246 i budgetférordningen ska myndighetens rakenskapsforare uppratta dess slutliga rdkenskaper Verkstallande
direktoren ska sdnda dem till tillsynsstyrelsen, som ska avge ett yttrande om dessa rakenskaper

6 Myndighetens rakenskapsforare ska, senast den 1 juli pafoljande ar, sanda de slutliga rakenskaperna, tillsammans med
tillsynsstyrelsens yttrande, till kommissionens rakenskapsforare och till Europaparlamentet, radet och revisionsratten

Myndighetens rakenskapsforare ska ocksa, senast den 15 juni varje ar, sanda ett redovisningspaket till kommissionens
rédkenskapsforare, i ett standardformat som faststalls av kommissionens rakenskapsforare, som underlag for konsolideringen

7 De slutliga rdkenskaperna ska offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning senast den 15 november det
pafdljande aret

8 Senast den 30 september ska verkstéllande direktéren besvara revisionsrattens iakttagelser och dven sianda en kopia
av svaret till forvaltningsstyrelsen och kommissionen

9 Verkstillande direktérenska, pd Europaparlamentetsbegiaranochienlighetmedartikel 261 3ibudgetférordningen,
lagga fram for Europaparlamentet alla uppgifter som behovs for att forfarandet for beviljande av ansvarsfrihet for det
berdrda budgetdret ska kunna fungera val

10 Europaparlamentet ska fére den 15 maj ar N + 2, pd rekommendation av radet, som ska fatta sitt beslut med
kvalificerad majoritet, beviljamyndigheten ansvarsfrihet for budgetens genomfoérande budgetar N

11 Myndigheten ska ldmna ett motiverat yttrande om Europaparlamentets stindpunkt och eventuella andra iakttagelser
som gjorts av Europaparlamentet inom ramen for férfarandet for beviljande av ansvarsfrihet

Artikel 65
Finansiella regler

Forvaltningsstyrelsen skaantamyndighetens finansiellaregler efter samrad med kommissionen Dessaregler farinte avvika
fran kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/715 (*) sdvida inte de sdrskilda behoven for driften av myndigheten
kraver det och endast med kommissionens férhandsgodkdannande

(*)Kommissionens delegerade férordning (EU)2019/715avden 18 december 2018 med rambudgetférordning for de
organ som inrdttats enligt EUF-férdraget och Euratomfordraget och som avses i artikel 70 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 (EUT L 122,10 52019,s 1)”
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55 I artikel 66 ska punkt 1 ersattas med foljande:

"1 Forbekdampning avbedrageri, korruption och annan olaglig verksamhet ska Europaparlamentets och radets
forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 (*) tillampas pad myndigheten utan inskrankning

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 av den 11 september 2013 om utredningar som
utfors av Europeiska byran for bedrageribekdmpning (Olaf) och om upphavande av Europaparlamentets och radets
forordning (EG)nr1073/1999 ochradetsforordning (Euratom)nr1074/1999 (EUTL248,1892013,s 1)”

56 Artikel 70 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Ledamoterna i tillsynsstyrelsen och alla i myndighetens personal, inbegripet tillfalligt utstationerade nationella
experterochallaandrapersonersomutfor uppgifter for myndigheten pd grundvalavavtal, skaomfattasavkravet
pa tystnadsplikt enligt artikel 339 i EUF-fordraget och de relevanta bestimmelserna i tillimplig unionslagstiftning
aven efter det att deras forordnanden upphort ”

b)  Ipunkt 2 ska andra stycket ersattas med foljande:

"Skyldigheten enligt punkt 1i denna artikel och forsta stycket i denna punkt ska inte hindra myndigheten och de
behériga myndigheterna fran attanvdnda upplysningarna for efterlevnadskontroll av de lagstiftningsakter som avses
iartikel 1 2, ochisynnerhetvid rattsliga forfaranden for antagande av beslut”

¢) Foljande punkt ska inféras:

“2a Forvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen ska sdkerstalla att personer som direkt eller indirekt, permanent
ellertillfalligt, tillhandahaller tjanster som haranknytning tillmyndighetens uppdrag, inbegripet tjanstemén och
andra personer som har bemyndigats av férvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen eller utsetts avden behoriga
myndigheten for detta syfte, omfattas avkrav pa tystnadsplikt som drlikvardigamed kravenipunkterna 1 och 2

Samma krav pa tystnadsplikt ska daven tillimpas pa observatorer som deltar i forvaltningsstyrelsens och
tillsynsstyrelsens sammantraden och som deltar i myndighetens verksamhet ”

d)  Punkterna 3 och 4 ska ersittas med foljande:

”3 Punkterna 1 och 2 ska inte hindra myndigheten fran att utbyta uppgifter med behoriga myndigheterienlighet
meddennaférordningoch medannanunionslagstiftningsom artillampligpa finansmarknadsaktorer

For dessa uppgifter ska tystnadsplikt gélla enligt punkterna 1 och 2 Myndigheten skaisina interna verksamhetsregler
faststdllahurderegler om konfidentialitetsom avsesipunkterna 1 och 2 ska genomforas praktiskt

4 Myndigheten ska tillimpa kommissionens beslut (EU, Euratom) 2015/444 (*)

(*) Kommissionens beslut (EU, Euratom) 2015/444 av den 13 mars 2015 om sakerhetsbestimmelser for skydd av
sakerhetsskyddsklassificerade EU-uppgifter (EUT L 72,17 3 2015,s 53)”

57 Artikel 71 ska ersattas med foljande:
"Artikel 71
Dataskydd

Dennaforordningskaintepaverkamedlemsstaternasskyldighetervidderasbehandlingavpersonuppgifterenligtforordning
(EU) 2016/679 eller myndighetens skyldigheter vid sin behandling av personuppgifter enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2018/1725 (*) inom ramen for dess ansvarsomraden

(*) Europaparlamentets ochradetsforordning (EU) 2018/1725avden 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
medavseende pa behandlingav personuppgifter som utférsavunionensinstitutioner, organ och byraer ochomdet
fria flodet av sddana uppgifter samt om upphavande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT
L 295,21 112018,s39)”
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58 I artikel 72 ska punkt 2 erséttas med foljande:

"2 Forvaltningsstyrelsenskaantaniarmareforeskrifter fortillampningenavférordning (EG)nr1049/2001”

59 I artikel 74 ska forsta stycket erséttas med foljande:

"De nddvindiga arrangemangen betraffande de lokaler som myndigheten ska fa i den medlemsstat dar den har sitt site och
de resurser som ska tillhandahallas av den medlemsstaten samt de sarskilda regler som i den medlemsstaten ar tillampliga
pa myndighetens personal och deras familjemedlemmar ska, efter forvaltningsstyrelsens godkdnnande, faststallas i en
overenskommelse om sdte mellan myndigheten och den medlemsstaten ”

60 Artikel 76 ska ersattas med foljande:

"Artikel 76
Forhallande till europeiska virdepapperstillsynskommittén

Myndigheten ska betraktas som den lagliga efterfoljaren till europeiska vardepapperstillsynskommittén (CESR) CESR:s
allatillgdngar och skulder samt alla oavslutade transaktioner ska senast dagen for inrattandet av myndigheten automatiskt
overforas till myndigheten CESR ska uppritta ett bokslut som visar laget nar det galler utgaende tillgangar och skulder vid
dagen for 6verforingen Detta bokslut skarevideras och godkdnnasav CESR och avkommissionen”

61 Artikel 81 ska dndras pa foljande satt:
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a)  Punkt1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Inledningsfrasen ska ersattas medfoljande:

"1 Senastden31december2021ochdareftervarttredje ar skakommissionen offentliggéraenallman
rapport om resultaten av myndighetens arbete och férfarandena i denna férordning Rapporten ska innehélla
en utvardering av bland annat:”

ii) Iled askainledningsfrasen och led i ersittas med foljande:

"a) vilken grad av effektivitet och konvergens som har uppnatts av de behoriga myndigheterna nar det géller
tillsynspraxis,

i)  debehorigamyndigheternas oberoende och konvergens nar det gller standarder motsvarande
bolagsstyrning,”

i) Foljande led ska laggastill:
"g) gemensamma kommitténs funktionssatt”
b)  Foéljande punkter skainforas:

"2a Somendelavdenallmdnnarapportsomavsesipunkt 1idennaartikel ska kommissionen, efter samrad
med alla berdrda myndigheter och intressenter, genomfora en heltdckande utvardering tillimpningen av artikel 9a

2b Som en del av den allmdnna rapport som avses i punkt 1 ska kommissionen, efter samrad med alla berérda
myndigheter ochintressenter, genomféra en heltickande utvarderingav myndighetens potentiella 6vervakning
av tredjelanders handelsplatser, och underséka aspekter sdsom erkdnnande pd grundval av systemviktighet,
organisatoriska krav, fortlopande efterlevnad, sanktionsavgifter och viten samt personal och resurser Kommissionen
ska i sin bedomning ta hinsyn till effekterna pa likviditeten, inbegripet tillgangligheten till basta pris for investerare,
genomforandetav basta villkor fér EU-kunder, tilltradeshinder och ekonomiska fordelar f6r EU:s motparter i handeln
globalt samt utvecklingen avkapitalmarknadsunionen

2c¢ Som en del av den allmdnna rapport som avses i punkt 1 ska kommissionen, efter samrad med alla berérda
myndigheter och intressenter, genomfora en heltackande utvardering av myndighetens potentiella 6vervakning av
tredjeldnders vardepapperscentraler, och undersoka aspekter sdsom erkidnnande pa grundval av systemviktighet,
organisatoriskakrav,fortlopande efterlevnad, sanktionsavgifter och viten samtpersonalochresurser

2d Kommissionenskasenastden30juni2021laggaframdebedémningarsomavsesipunkt2boch2ctillsammans
med lagstiftningsforslag om sa dr lampligt, till Europaparlamentet och radet”
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Artikel 4

Andringar av férordning (EU) nr 600/2014

Forordning (EU) nr 600/2014 ska dndras pa f6ljande satt:

1  Tartikel 1 1 ska foljande led laggas till:

”g) Auktorisation och tillsyn av leverantdrer av datarapporteringstjanster ”

2 Artikel 2 ska dndras pa foljande satt:

a)

Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Led 18 ska ersittas medfoljande:

18 behérigmyndighet: en behorigmyndighet enligt definitioneniartikel 4 1 261 direktiv2014/65/EU och,
for auktorisation och tillsyn av leverantdrer av datarapporteringstjanster, Esma, utom for godkidnda
rapporteringsmekanismer (APA) och godkdnda publiceringsarrangemang (ARM) med undantag i
enlighet med punkt 3 i den har artikeln ”

ii) Foljande led skainforas:

"22a personeriledande befattning: personeriledande befattning enligt definitioneniartikel 4 1 37idirektiv
2014/65/EU”

i) Leden 34,35 och 36 ska ersittas med foljande:

34 godkdnt publiceringsarrangemang eller APA: en person som enligt denna forordning ar auktoriserad att
for vardepappersforetags rakning publicera rapporter om vardepappershandeln enligt artiklarna 20
och 21

35 tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation eller CTP: en person som enligt denna forordning
dr auktoriserad att samla in rapporter om handeln med de finansiella instrument som fortecknas i
artiklarna 6, 7,10, 12, 13, 20 och 21 frén reglerade marknader, MTF-plattformar, OTF-plattformar
och APA samt konsolidera dem till ett kontinuerligt elektroniskt informationsfléde med uppgifter om
priser och volymer per finansiellt instrument

36 godkdndrapporteringsmekanism eller ARM: en person som enligt denna forordning dr auktoriserad att
forvardepappersforetags rakning rapportera uppgifter om transaktioner tillbehdriga myndigheter eller
Esma”

iv)  Foljande led skainforas:

"36a leverantéravdatarapporteringstjdnster: en person som avsesileden 34-36 och en person som avses i
artikel 27b 2”

Foljande punkt ska laggas till:

"3 Kommissionen skaantaen delegerad aktienlighetmed artikel 50 med kriterier for attidentifierasidana ARM
ochAPAsom,genomundantagfrandennaforordningpagrundavsinbegransaderelevansfordeninremarknaden,
omfattas avauktorisation och tillsyn aven medlemsstats behériga myndighet enligt definitionen iartikel 4 1261
direktiv2014/65/EU

Nar kommissionen antar den delegerade akten ska den beakta en eller flera av f6ljande faktorer:
a)  Ivilkenutstrackningtjansternatillhandahallsvardepappersforetagsoméarauktoriseradeiendastenmedlemsstat
b)  Antalet handelsrapporter eller transaktioner

¢)  HuruvidaARMeller APAdrendelavengruppfinansmarknadsaktorer med gransoverskridande verksamhet

215



Bilaga 1
27122019 Europeiska unionens officiella tidning L 334/113

Om en enhet star under Esmas tillsyn for ndgon tjdnst som den tillhandahaller i egenskap av en leverantér av
datarapporteringstjinster enligt denna férordning, ska ingen av dess verksamheter som en ARM eller ett APA
undantas fran tillsyn av Esma enligt den delegerade akt som antagits enligt denna punkt”

3 Artikel 22 ska erséattas medfoljande:
"Artikel 22
Tillhandahallande av information for sikerstillande av transparens samt andra berikningar

1 For att kunna gora berdkningar for att faststalla kraven pa transparens fore och efter handel samt den reglering av
handelsskyldigheter somavsesiartiklarna3-11, 14-21 och 32 som ar tillimpliga pa finansiella instrument och for att
avgorahuruvida ettvardepappersforetag ar en systematiskinternhandlare, fir Esma och de behériga myndigheterna
begara information fran

a)  handelsplatser,

b)  APA, och

¢ CTP

2 Handelsplatser, APA och CTP ska under en tillracklig period lagra de nédvandiga uppgifterna

3 Esma ska utarbeta ett foérslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar innehall och frekvens for begaranden om
uppgifter,ivilka formatochinomvilkentidsfristhandelsplatser, APA och CTP ska besvara de begdranden om uppgifter
somavsesipunkt1,typenavuppgifter somskalagras samtdenminimiperiod undervilkenhandelsplatser,APAoch CTP
skalagra uppgifter for att kunna besvara begaranden om uppgifter i enlighet med punkt 2

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
iforsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010”

4 lartikel 26 1 ska tredje stycket ersattas med foljande:

"Debehorigamyndigheternaskautan onédigtdrojsmal ge Esma tillgdngtillallinformation som rapporteratsienlighet
med denna artikel”

5  Artikel 27 ska ersdttas medféljande:
"Artikel 27
Skyldighet att tillhandahalla referensuppgifter for de finansiella instrumenten

1 Nér det galler finansiella instrument som tagits upp till handel pd en reglerad marknad eller handlas pa MTF- eller
OTF-plattformar ska handelsplatserna ge Esma de identifikationsuppgifter som kravs for transaktionsrapporteringen
enligt artikel 26

Nar det galler andra finansiella instrument som omfattas av artikel 26 2 och som handlas via dess system, ska varje
systematiskinternhandlare ge Esma identifikationsuppgifter for dessa finansiella instrument

Identifikationsuppgifter ska fardigstéllas for inlimning till Esma i elektronisk och standardiserad form innan handel inleds
med det finansiellainstrument som uppgifterna avser Referensuppgifterna for finansiella instrument ska uppdateras
varje gang uppgifterna for ett finansiellt instrument dndras Esma ska omedelbart offentliggéra referensuppgifterna pa sin
webbplats Esmaskautanonddigtdrojsmalgedebehorigamyndigheternatillgangtilldessareferensuppgifter

2 Forattde behoriga myndigheterna enligtartikel 26 ska kunna dvervaka verksamhetenivardepappersforetagen for
att sakerstalla att dessa handlar hederligt, rattvist och professionellt och pa ett satt som framjar marknadens integritet, ska
Esma, eftersamrad med debehorigamyndigheterna,inrdattandodvandigaarrangemangforattsakerstallaatt

a)  Esmafaktiskt mottarreferensuppgifterna for finansiellainstrumentenligt punkt 1idennaartikel,

b)  kvaliteten pa de referensuppgifter for finansiella instrument som mottagits enligt punkt 1 i denna artikel ar korrekt
for transaktionsrapporteringen enligt artikel 26,
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¢) dereferensuppgifter for finansiella instrument som mottagits enligt punkt 1 i denna artikel effektivt och utan onédigt
drojsmal vidarebefordras till de relevanta behoriga myndigheterna,

d) Esma och de behdriga myndigheterna har &ndamalsenliga mekanismer for att 16sa problem med 6verforing av
uppgifter eller uppgifternas kvalitet

3 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar

a)  datastandarderochformatforreferensuppgifternaforfinansiellainstrumentienlighetmed punkt1,inklusive metoder
och arrangemang for rapportering av uppgifter och alla uppdateringar av uppgifter till Esma samt vidarebefordran
tilldebehorigamyndigheternaienlighetmed punkt 1,samtformenforochinnehalletisddanarapporter,

b)  detekniskadtgarder somdrnddvandiga avseende de arrangemang som ska géras av Esma och behoriga myndigheter
enligt punkt 2

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010

4 Esmafartillfalligtupphédva denrapporteringsskyldighetsomangesipunkt 1forvissaellerallafinansiellainstrument
om samtliga foljande villkor aruppfyllda:

a)  Upphavandetdrnédvandigtforattskyddaintegritetenochkvalitetenhosreferensuppgifter enligtrapporteringskraven
i punkt 1 som kan dventyras av nagot av foljande:

i) Allvarligofullstandighet, felaktighet eller forvrangning av den inlamnade datan

ii) Ingen tillganglighet inom rimlig tid, avbrott eller skada pa system som anvands for inlamning, insamling,
bearbetning eller lagring av respektive referensuppgifter av Esma, nationella behériga myndigheter,
marknadsinfrastrukturer, clearing- och avvecklingssystem och viktiga marknadsaktorer

b)  Unionens befintliga tillsynskrav som ar tillimpliga avvarjer inte hotet

¢)  Upphavandet far ingen skadlig effekt for finansmarknadernas effektivitet eller for investerarna som inte star i
proportion till atgardens fordelar

d  Upphavandet ger inte upphov till ndgot regelarbitrage

Nér Esma vidtar den dtgard som anges i forsta stycket i denna punkt ska den utstrackning till vilken atgarden sdkerstaller
de rapporterade uppgifternas korrekthet och fullstandighet enligt punkt 2 beaktas

Innan beslut fattas om atgard enligt forsta stycket ska Esma underratta de berérda behériga myndigheterna

Kommissionenges befogenhetattantadelegerade akterienlighet medartikel 50 for attkomplettera denna forordning
genom att specificera de villkor som avses i férsta stycket och under vilka omstdndigheter som det tillfalliga upphavandet
som avses i det stycket upphor att galla”

Foljande avdelning ska inforas:

"AVDELNING IVa

DATARAPPORTERINGSTJANSTER

KAPITEL 1

Auktorisation av leverantérer av datarapporteringstjdnster
Artikel 27a

Vid tillimpningen av denna avdelning avses med en nationell behorig myndighet en behérig myndighet enligt definitionen
iartikel 4 1 26 i direktiv2014/65/EU
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Artikel 27b
Auktorisationskrav

1 Driften av ett APA, en CTP eller en ARM som regelmassig verksamhet eller rorelse ska forutsatta att Esma i forvag
beviljat auktorisation i enlighet med denna avdelning

Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt ska ett APA eller en ARM som identifierats i enlighet med den delegerade
aktsomavsesiartikel 2 3 omfattas av forhandstillstand och tillsyn av den relevanta nationella behériga myndigheten i
enlighet med dennaavdelning

2 Ett vardepappersforetag eller en marknadsoperator som driver en handelsplats far ocksa tillhandahalla tjanster som
ett APA,en CTPelleren ARM, forutsattatt Esmaeller denrelevanta nationella behdriga myndigheten forst kontrollerat
att vardepappersforetaget eller marknadsoperatoren uppfyller kraven i denna avdelning Tillhandahéllandet av sddana
tjanster ska inkluderas i deras auktorisation

3 Esma ska uppratta ett register 6ver alla leverantorer av datarapporteringstjanster i unionen Registret ska vara
tillgdngligt for allmanheten och innehalla uppgifter om de tjanster for vilka leverantorerna av datarapporteringstjanster
ar auktoriserade, och det ska uppdateras regelbundet

OmEsma,ellerennationellbehorigmyndighetitillampligafall, haraterkallatenauktorisationienlighetmedartikel 27e
ska denna aterkallelse synas i registretifem ar

4 Leverantdrer av datarapporteringstjanster ska tillhandahalla sina tjanster under tillsyn av Esma eller den nationella
behoriga myndigheteni tillimpliga fall Esma, eller den nationellabehériga myndigheten i tillampliga fall, skaregelbundet se
over hurleverantorerna av datarapporteringstjanster foljer reglernai denna avdelning Esma, eller den nationella behoriga
myndigheten i tillaimpliga fall, ska 6vervaka att leverantdrerna av datarapporteringstjanster kontinuerligt foljer de villkor
for ursprunglig auktorisation som foreskrivs inom ramen fér denna avdelning

Artikel 27¢

Auktorisation av leverantorer av datarapporteringstjianster

1 Leverantorer av datarapporteringstjanster ska auktoriseras av Esma eller den nationella behoriga myndigheten i
tillampliga fall, vid tillampningen av denna avdelning, om

a) leverantorenav datarapporteringstjanster drenjuridisk person etablerad i unionen, och
b) leverantdren avdatarapporteringstjanster uppfyller kraven i denna avdelning

2 I den auktorisation som avses i punkt 1 ska det anges vilken datarapporteringstjanst som leverantoren av
datarapporteringstjanster har auktoriserats att tillhandahalla En auktoriserad leverantér av datarapporteringstjanster
som vill utvidga sin verksamhet med ytterligare datarapporteringstjdnster ska lamna in en ansdkan om utvidgning av sin
auktorisation till Esma, eller den nationella behériga myndigheten i tillampliga fall

3 En auktoriserad leverantdr av datarapporteringstjanster ska kontinuerligt uppfylla de villkor for auktorisationen som
avses i denna avdelning En auktoriserad leverantor av datarapporteringstjanster ska utan onddigt dréjsmal underratta
Esma, eller den nationella behoériga myndigheten i tillimpliga fall, om alla vasentliga andringar av forutsattningarna for
auktorisationen

4 Den auktorisation som avses i punkt 1 ska vara giltig inom hela unionens territorium och ska géra det mojligt for en
leverantor av datarapporteringstjanster att tillhandahalla de tjanster for vilka den har auktoriserats inom hela unionen
Artikel 27d

Forfaranden for att bevilja och avsla ansokningar om auktorisation

1 En sokande leverantor av datarapporteringstjanster ska i sin ansékan ldmna alla de uppgifter som Esma, eller den
nationella behdriga myndigheten i tillampliga fall, beh6ver for att kunna bekréafta att leverantdren vid tidpunkten f6r den
ursprungliga auktorisationen har vidtagit alla nodvandiga dtgarder for att kunna fullgora sina skyldigheter enligt denna
avdelning, inbegripet en verksamhetsplan i vilken det bland annatanges typen av tjanster som ska tillhandahallas och

organisationsstrukturen

2 Esma, eller den nationella behériga myndigheten i tillampliga fall, ska inom 20 arbetsdagar efter mottagandetaven
ansokan om auktorisation beddma om den ar fullstandig
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Omansokan inte r fullstdndig, ska Esma, eller den nationella behdriga myndigheten i tillampliga fall, ange en tidsfrist
inomvilken leverantdren av datarapporteringstjanster skalamna ytterligare information

Nér Esma, eller den nationella behdriga myndigheten i tillaimpliga fall, finner att ansokan ar fullstandig, ska den underratta
leverantoren av datarapporteringstjanster dirom

3 Inom sex manader fran mottagandetav en fullstindig ansékan ska Esma, eller den nationella behdriga myndigheten
i tillampliga fall, bedoma om leverantéren av datarapporteringstjanster uppfyller samtliga villkor i denna avdelning Den
ska anta ett fullstdndigt motiverat beslut dar ansékan om auktorisation beviljas eller avslas, och underratta den sokande
ddarom inom fem arbetsdagar

4 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder dar féljande faststalls:
a)  Deuppgifter som ska ldmnas enligt punkt 1, diribland verksamhetsplanen
b) Deuppgifter som ska inga i de underrattelser som avses i artikel 27f 2

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010

5 Esma ska utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder i syfte att faststalla standardformulér, mallar och
forfaranden for den underrattelse eller informationsldmning som foreskrivs i punkt 1 i den har artikeln ochiartikel 27f 2

Kommissionen ges befogenhet attanta de tekniska genomférandestandarder som avsesiforsta stycketienlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010

Artikel 27e
Aterkallelse av auktorisation

1 Esma, eller den nationella behoriga myndigheten i tillampliga fall, far aterkalla auktorisationen for en leverantorav
datarapporteringstjanster om leverantéren

a)  inte har utnyttjatsin auktorisation inom tolvmanader, uttryckligen har avsagt sig auktorisationen eller inte har
tillhandahallit ndgra tjanster under de foregdende sex manaderna,

b)  harerhéllitauktorisationen genomattlamna falska uppgifter eller pd ndgot annat otillborligt satt,

¢) intelangre uppfyller de villkor som 1ag till grund foér auktorisationen,

o

) allvarligt och systematiskt har 6vertratt denna forordning

2 Esmaska, itillimpliga fall, utan onodigtdréjsmalunderratta den nationellabehérigamyndigheteni den medlemsstat
darleverantéren av datarapporteringstjanster ar etablerad om sitt beslut att dterkalla auktorisationen fér en leverantor av
datarapporteringstjanster

Artikel 27f
Krav pa ledningsorganet hos en leverantor av datarapporteringstjinster

1 Ledningsorganet for en leverantér av datarapporteringstjdnster ska alltid ha tillrackligt god vandel och ha tillrdckliga
kunskaper, fardigheter och erfarenheter och avsatta tillrdckligt med tid for att kunna fullgora sina plikter

Ledningsorganetskasom helhethatillrackliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter for att kunna foérsta den verksamhet
som bedrivs avleverantéren av datarapporteringstjanster Varje medlem i ledningsorganet ska agera pa ett hederligt
och oberoende satt och med integritet, for att vid behov kunna ifragasatta beslutav personer iledande befattning och
kontrollera och 6vervaka ledningens beslutsfattande pa ett &ndamalsenligt satt

Om enmarknadsoperatdransoker omauktorisation forattbedrivaverksamhetsomett APA,en CTP elleren ARM
enligtartikel 27d ochmedlemmarnailedningsorganetfor detta APAeller denna CTP eller denna ARM dr desamma som
medlemmarna i den reglerade marknadens ledningsorgan, ska dessa personer anses uppfylla de krav som anges i forsta
stycket
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2 Enleverantdr av datarapporteringstjanster ska underratta Esma, eller den nationella behériga myndigheten i tillimpliga
fall, om namnen pa alla medlemmar i sitt ledningsorgan och om alla 4ndringar av medlemskapet i ledningsorganet,
tillsammans med allinformation sombehovs férattbeddma huruvida enheten uppfyller kravenipunkt 1

3 Ledningsorganet for en leverantor av datarapporteringstjanster ska faststilla och 6vervaka genomfdrandet
av styrningssystem som sakerstaller en effektiv och ansvarsfull ledning av organisationen, inbegripet atskillnad av
arbetsuppgifter inom organisationen och férebyggande av intressekonflikter, pa ett satt som fraimjar marknadens integritet
och kundernas intressen

4 Esma, eller den nationella behdriga myndigheten i tillampliga fall, ska vagra auktorisation om den inte dr 6vertygad
om att den eller de personer som faktiskt leder verksamheten hos leverantéren av datarapporteringstjanster har
tillrackligtgod vandel, eller om detfinns objektiva och pavisbaraskalattantaattforeslagnadndringaravleverantorens
av datarapporteringstjansters ledningsorgan kan utgora ett hot mot en sund och ansvarsfull ledning av leverantdren av
datarapporteringstjansterochmotettadekvatbeaktandeavkundernasintressenochmarknadensintegritet

5 Esmaska senastden 1januari 2021 utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for beddmning av1ampligheten
hos medlemmarna av detledningsorgan som beskrivs i punkt 1, med beaktande av de olika roller och funktioner som
utfors av dem och behovet av att undvika intressekonflikter mellan medlemmarna i ledningsorganet och anvidndarna av
APA, CTP eller ARM

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010

KAPITEL 2

Villkor som ska uppfyllas av APA, CTP och ARM

Artikel 27g

Organisatoriska krav for APA

1 APA ska ha adekvata strategier och arrangemang for att offentliggéra den information som kravs enligt artiklarna
20 och 21 sd nédra realtid som det ar tekniskt moéjligt och pa rimliga affarsvillkor Informationen ska géras tillganglig
kostnadsfritt 15 minuterefter detatt APAharoffentliggjort den APAskapéetteffektivtochkonsekventsattspridadenna
information pa ett satt som sékerstaller snabb tillgang till informationen, pa icke-diskriminerande grunder och i ett format
som underlattar konsolidering av informationen med liknande data fran andra killor

2 Den information som offentliggérs av APA i enlighet med punkt 1 ska minst inkludera féljande:

a) Identifieringskod for det finansiellainstrumentet

b)  Det pris till vilket transaktionen genomfordes

¢) Transaktionsvolym

d) Tidpunkt for transaktionen

e) Tidpunkt da transaktionenrapporterades

f)  Prisnotering for transaktionen

g)  Koden for den handelsplats dar transaktionen utfordes eller, om transaktionen utférdes genom en systematisk
internhandlare, koden 'SI’, alternativt koden 'OTC’

h) Itillampliga fall, en indikator som visar att sarskilda villkor géllde for transaktionen

3 APA ska driva och uppréatthalla &ndamalsenliga administrativa arrangemang som ar utformade for att forhindra
intressekonflikter med dess kunder Ett APAsom ocksa dren marknadsoperator eller ettvardepappersforetag skaisynnerhet
behandla all insamlad information pa ett icke-diskriminerande satt och driva och upprétthalla lampliga arrangemang for
att gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner

4 APAskahasundaskyddsmekanismer somarutformade forattgaranteraensédker metod férinformationsoverforing,
for att minimera risken for dataférvanskning och for obehorigt tilltrade och for att férhindra informationslackor fore
offentliggorandet APA ska uppratthillaadekvataresurser och ska ha inrattatbackupanordningar sd att deras tjanster
alltid kan erbjudas och upprétthallas
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5 APAskahasystem som pa ett effektivt sdtt kan kontrollera handelsrapporters fullstdndighet, hitta fall av utelamnad
information och uppenbara fel och begiara omsandning av alla sddana felaktiga rapporter

6 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for faststillande av gemensamma format, datastandarder och
tekniska arrangemang som underlattar den konsolidering av information som avsesipunkt 1

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010

7 Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 50 for att komplettera denna férordning
genom att specificera vad som utgor rimliga affarsvillkor for offentliggérandet avinformation enligt punkt 1i den har
artikeln

8 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar foljande:
a)  Hurett APAkan fullgora den informationsskyldighet som avses i punkt 1

b)  Innehalletiden information som ska offentliggéras enligt punkt 1, inbegripet dtminstone den information som avses
ipunkt 2 pd ett sddant sittatt offentliggérandet av deninformation som kravs enligt denna artikel mojliggors

¢) Dekonkreta organisatoriska krav som avsesipunkterna 3,4 och 5

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010

Artikel 27h
Organisatoriska krav for CTP

1 CTP ska ha adekvata strategier och arrangemang for att samla in den information som offentliggjorts i enlighet med
artiklarna 6 och 20, konsolidera den till ett kontinuerligt elektroniskt informationsfléde och géra informationen tillganglig
for allmanheten sé nara realtid som det ar tekniskt mojligt och pa rimliga affarsvillkor

Den informationen ska inbegripa atminstone f6ljande uppgifter:
a) Identifieringskod for det finansiellainstrumentet

b)  Det pris till vilket transaktionen genomfordes

¢) Transaktionsvolym

d) Tidpunkt for transaktionen

e) Tidpunkt da transaktionenrapporterades

f)  Prisnotering for transaktionen

g) Koden for den handelsplats dar transaktionen utfordes eller, om transaktionen utférdes genom en systematisk
internhandlare, koden 'ST’, alternativt koden 'OTC’

h)  Itillimpliga fall, det faktum att en datoralgoritm inom vardepappersféretaget lag bakom investeringsbeslutet och
utférandet av transaktionen

i)  Itillampliga fall, en indikator som visar att sarskilda villkor géllde for transaktionen

j)  Omundantag frankravetattoffentliggora den information somavsesiartikel 3 1 medgettsienlighet med artikel 4 1 a
eller b, en markering som visar vilket av undantagen som gallde for transaktionen

Informationen ska goras tillganglig kostnadsfritt 15 minuter efter det att CTP har offentliggjort den CTP ska pa ett effektivt
och konsekvent satt kunna sprida denna information pa ett satt som sakerstaller snabb tillgang till informationen, pa icke-
diskriminerande grunder ochiformatsom drlatta att komma at och anvanda féor marknadsaktorer
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2 CTP skaha adekvata strategier och arrangemang for att samla in den information som offentliggjorts i enlighet med
artiklarna 10 och 21, konsolidera den till ett kontinuerligt elektroniskt informationsflode och gora atminstone uppgifter
tillgdngliga for allmanheten sd nararealtid som det dr tekniskt mojligt och pa rimliga affarsvillkor:

a) Identifieringskod eller identifierbara kdnnetecken for det finansiella instrumentet
b)  Detpris till vilket transaktionen genomférdes

¢) Transaktionsvolym

d) Tidpunkt for transaktionen

e) Tidpunkt da transaktionenrapporterades

f)  Prisnotering for transaktionen

g)  Koden for den handelsplats dér transaktionen utfordes eller, om transaktionen utférdes genom en systematisk
internhandlare, koden 'SI’, alternativt koden 'OTC’

h)  Itillampliga fall, en indikator som visar att sarskilda villkor gallde for transaktionen

Informationen ska goras tillganglig kostnadsfritt 15 minuter efter det att CTP har offentliggjort den CTP ska pa ett effektivt
och konsekvent satt kunna sprida denna information pa ett satt som sakerstaller snabb tillgang till informationen, pa
icke-diskriminerande grunder och i allmant accepterade format som ar samverkande och litta att komma at och anvianda
for marknadsaktorer

3 CTP ska sakerstalla att de data som tillhandahalls har sammanstéllts fran alla reglerade marknader, MTF-plattformar,
OTF-plattformar och APA och for de finansiella instrument som specificeras genom tekniska tillsynsstandarder enligt
punkt 8c

4 CTP ska driva och uppratthalla andamalsenliga administrativa arrangemang som ar utformade for att forhindra
intressekonflikter I synnerhet ska en marknadsoperatdr eller ett APA, som ocksa tillhandahaller konsoliderad
handelsinformation, behandla all insamlad information pa ett icke-diskriminerande sitt och driva och uppratthalla
lampliga arrangemang for att gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner

5 CTPskahasundaskyddsmekanismer somarutformade forattgarantera en saker metod for informationsoverféring
och for att minimera risken for dataférvanskning och for obehorigt tilltrade CTP ska upprétthalla adekvata resurser och
skahainrattatbackupanordningar sd att deras tjanster alltid kan erbjudas och uppratthallas

6 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for faststillande av datastandarder och format for den
information somska offentliggérasienlighetmedartiklarna6,10,20 och 21,dariblandidentifieringskod for finansiella
instrument, pris, kvantitet, tidpunkt, prisnotering, identifieringskod f6r handelsplats och indikatorer avseende sarskilda
villkor som géllt for transaktionerna, samttekniska arrangemang som framjar en effektiv och konsekvent spridning av
information pa ett satt som sdkerstéller att den dr latt att komma at och attanvanda for sddana marknadsaktoérer som
avsesipunkterna 1 och 2idenharartikeln, inbegripetidentifieringavytterligare tjanster som CTP skulle kunna utféra
och som 6kar marknadens effektivitet

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
iforsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010

7 Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 50 for att komplettera denna férordning genom att
klargora vad som utgor rimliga affarsvillkor for tillhandahallandet av tilltrade till informationsfloden enligt punkterna 1
och 2 i den harartikeln

8 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar foljande:
a)  HurenCTP kan fullgéra den informationsskyldighet som avsesipunkterna 1 och 2
b) Innehalletideninformation som ska offentliggdras enligt punkterna 1 och 2

¢) Definansiella instrument for vilka data maste tillhandahallas i informationsflddet och for icke-aktierelaterade
instrument de handelsplatser och APA som maste anges
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d)  Andrasattatt sdkerstalla att de data som offentliggérs av olika CTP ar sinsemellan dverensstimmande och mojliggor
uttdommande kartlaggning och korshanvisningiforhéllande till liknande data fran andra kédllor samtredovisning i
aggregerad form pd unionsniva

e) Dekonkreta organisatoriska krav som avses i punkterna 4 och 5

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010

Artikel 271
Organisatoriska krav for ARM

1 ARM skahaadekvata strategier och arrangemang foér att den information som kravs enligt artikel 26 ska kunna
rapporterassasnabbtsom mojligt,ochsenastvidslutetavarbetsdagen dagenefter den dagdatransaktionenigderum

2 ARM ska driva och uppratthdlla &ndamédlsenliga administrativa arrangemang som &r utformade for att forhindra
intressekonflikter i forhallande till dess kunder En ARM som ocksa dr en marknadsoperator eller ett vardepappersforetag
skaisynnerhetbehandlaallinsamlad information pd etticke-diskriminerande sattoch driva och uppratthallalampliga
arrangemang for att gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner

3 ARM ska ha sunda skyddsmekanismer som ar utformade for att garantera sidkerhet och autentisering vid
informationsoverforing, for att minimera risken for dataforvanskning och for obehorigt tilltrade och for att férhindra
informationslackor och se till att uppgifterna alltid behandlas konfidentiellt ARM ska uppratthalla adekvata resurser och
skahainrattat backupanordningar sa att deras tjanster alltid kan erbjudas och uppratthallas

4 ARM ska ha system som pa ett effektivt satt kan kontrollera transaktionsrapporters fullstindighet, hitta fallav
utelamnad information och uppenbara fel som orsakats av vardepappersféretaget och da sddana fel eller utelamnanden
intraffarupplysavardepappersforetagetomdemochbegiaraomsandningavallasddanafelaktigarapporter

ARM ska ha system som gor det mojligt for dem att upptacka fel eller utelimnanden som de sjdlva har orsakat och korrigera
dessaoch 6versinda, elleritillaimpliga fall omsdnda, korrekta och fullstdndiga transaktionsrapporter till den behériga
myndigheten

5 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar foljande:
a)  HurenARM kan fullgéra den informationsskyldighet som avses i punkt 1
b)  Dekonkreta organisatoriska krav som avsesi punkterna 2, 3 och 4

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
iforstastycketienlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010"

7  Foljande avdelning skainforas:
"AVDELNING Vla
ESMAS BEFOGENHETER OCH BEHORIGHET
KAPITEL 1
Behdrighet och forfaranden
Artikel 38a
Utévande av Esmas befogenheter

De befogenheter som genom artiklarna 38b-38e tilldelas Esma, ndgon av dess tjanstemén eller ndgon annan av Esma
bemyndigad personfarinteanvindas forattkravaattkonfidentiellauppgifter ellerhandlingarlamnasut
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Artikel 38b
Begidran om uppgifter

1 Esmafdrgenomenenkel begiranellergenomettbeslutkravaattfoljande personerlamnarallauppgifter sombehovs
for att Esma ska kunna fullgora sina skyldigheter enligt denna forordning:

a)  EttAPA,enCTP,enARM, idefalldessastarunder Esmastillsyn,och ettvardepappersforetageller en marknadsoperator
som driver en handelsplats for utférande av datarapporteringstjanster for ett APA, CTP eller en ARM, och de personer
som kontrollerar dessa eller kontrolleras avdem

b)  Ledningen for de personer som avsesiled a

¢)  Revisorerforochradgivaretilldepersonersomavsesileda

2 Ensadanenkel begaran om uppgifter somavsesipunkt 1 ska

a)  hanvisatill denna artikel som réttslig grund for begéran,

b) ange syftet med begaran,

¢) specificera vilka uppgifter sombegérs,

d) ange en tidsfristinom vilken uppgifterna ska lamnas,

e) innehalla en forklaring dar det framgar att den person fran vilken uppgifter begérs inte dr skyldig att tillhandahalla
dem, menattuppgiftersomlamnasvidettfrivilligtsvarpdbegaraninte farvaraoriktigaellervilseledande,

ange den sanktionsavgift som kan paférasienlighet med artikel 38h om de uppgifter som ldmnas ar oriktiga eller
vilseledande

3 Nar Esma genom ett beslut begar uppgifter enligt punkt 1 ska Esma

a)  hanvisatill denna artikel som réttslig grund for begéran,

b) ange syftet med begdran,

¢) specificera vilka uppgifter sombegars,

d) ange en tidsfristinom vilken uppgifterna ska lamnas,

e) angede viten som foreskrivsiartikel 38i om de begdrda uppgifterna ar ofullstandiga,

f)  angedensanktionsavgiftsomfoéreskrivsiartikel 38homsvarenpafragornaaroriktigaellervilseledande,

g) informeraomritten att 6verklaga beslutet infor Esmas 6verklagandendmnd och att fa beslutet prévat av Europeiska
unionens domstol (domstolen)ienlighet med artiklarna 60 och 61iférordning (EU)nr1095/2010

4 De personer som avses i punkt 1 eller deras foretradare och, for juridiska personer eller foreningar som inte r juridiska
personer, de personer som dr bemyndigade att foretrdda dem enligt lag eller stadgar, ska ldmna de begarda uppgifterna
Befullméktigade advokater far liamna de begirda uppgifterna pa sina huvudmans vagnar Huvudmannen forblir ansvariga
fulltut om de lamnade uppgifterna ar ofullstdndiga, oriktiga eller vilseledande

5 Esma ska utan onodigt drojsmal 6versanda en kopia av den enkla begéran eller av sitt beslut till den behéoriga
myndigheten i medlemsstaten for de personer som avses i punkt 1

Artikel 38c
Allminna utredningar

1 Forattfullgorasinauppgifter enligtdenna forordning far Esma genomféranédvandiga utredningarav personersom
avsesiartikel 38b 1 I detta syfte ska tjinsteman och andra personer som bemyndigats av Esma ha befogenhetatt

a)  granska alla handlingar, uppgifter, rutiner och allt annat material av relevans for utférandet av dess uppgifter
oberoende avivilken form de foreligger,
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b)  taellererhallabestyrktakopioravellerutdragursddanahandlingar,uppgifter, rutiner ochsadantannatmaterial,

¢) inkallapersonersomavsesiartikel 38b 1 eller deras foretradare eller personal och be dem om muntliga eller skriftliga
forklaringar angdende sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med inspektionen samt
nedteckna svaren,

d)  horavarjeannan fysisk eller juridisk person som samtycker till att horas i syfte att samla in information om féremalet
for utredningen,

e)  begirain uppgifter om tele- och datatrafik

2 Detjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora sadana utredningar som avses i punkt
1 skautdva sina befogenheter motuppvisande av ett skriftligt tillstand dar utredningens féremal och syfte anges I tillstdndet
ska dven anges de viten som foreskrivs i artikel 38i, om handlingar, uppgifter, rutiner och annat material inte tillhandahalls
ellertillhandahalls i ofullstandig form eller svaren pa de fragor som stalls till de personer som avsesiartikel 38b 1 inte
ldmnas eller ar ofullstdndiga, samt de sanktionsavgifter som féreskrivs i artikel 38h, om svaren pd de fragor som stalls till
personer som avses i artikel 38b 1 ar oriktiga eller vilseledande

3 Depersonersomavsesiartikel 38b 1 ska underkasta sig utredningar sominletts genom beslutav Esma Beslutet ska
ange foremaletfor och syftetmed utredningen, devitensom foreskrivsiartikel 38i, derattsmedel som finnstillgangliga
enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet prévat avdomstolen

4 Esma skaigod tid fore en sddan utredning som avses i punkt 1 underratta den behoriga myndigheten i den medlemsstat
dar utredningen ska genomforas om utredningen och namnge de bemyndigade personerna Tjdnstemén vid den berérda
behoriga myndigheten ska, pd Esmas begiran, bistd de bemyndigade personerna vid utredningen Tjanstemén vid den
berdrda behoriga myndigheten far ocksa pa begiran narvaravid utredningarna

5 Omdenbegéaran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avsesipunkt 1 e kraver tillstdnd av en réttslig myndighet
enligttillamplignationellrattskaansékan om sadanttillstind géras Ensddanansdkan omtillstdnd far ocksa goras som
forsiktighetsatgard

6 Omennationellrattsligmyndighetmottarenansokan omtillstand attbegara uppgifter om tele- eller datatrafikenligt
punkt 1 e ska myndigheten kontrollera foljande:

a)  Attdetbeslutav Esmasom avses i punkt 3 dr autentiskt

b)  Attalladtgarder som skavidtasarproportionerliga ochinte godtyckliga eller for langtgaende

Vidtillampningenavledbfardennationellarittsligamyndighetenbe Esmaomnarmare forklaringar, framféralltomde
grunder pd vilka Esma misstdnker att denna férordning har dvertratts samt hur allvarlig den misstankta overtradelsen ar
och pa vilket sitt den person som ar foremal for tvangsatgarderna ar inblandad Den nationella rattsliga myndigheten far
dock inte omprova behovet av utredningen eller begara att fa tillgang till uppgifterna i Esmas drendehandlingar Provning
avlagenligheten hos Esmas beslutar férbehallen domstolenienlighet med det férfarande som foreskrivs i forordning
(EU) nr1095/2010

Artikel 38d

Kontroller pa plats

1 For att fullgéra sina uppgifter enligt denna férordning far Esma genomfora alla nddvandiga kontroller pa plats i
foretagslokaler som tillhor de personer som avses i artikel 38b 1

2 Esmas tjanstemin och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomféra en kontroll pa plats ska ha tilltrade
tillallaforetagslokaler somtillhor de personer som ar foremal for ettutredningsbeslut som antagitsav Esma och ska ha
alladebefogenheter som foreskrivsiartikel 38b 1 De ska dven ha befogenhetattforsegla féretagslokaler, rakenskaper
eller affairshandlingar sa lange och i den omfattning det ar nédvandigt for kontrollen
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3 Esma ska i tillrackligt god tid fore kontrollen anmaéla kontrollen till den behériga myndigheten i den medlemsstat
dar kontrollen ska genomforas Om det kravs for kontrollernas korrekta genomforande och effektivitet far Esma, efter att
hainformeratdenrelevantabehérigamyndigheten, genomforakontrollen pd platsutanférhandsanmalan Enkontrolli
enlighet med denna artikel ska genomforas under forutsdttning att den relevanta behériga myndigheten har bekraftat att
den inte invdnder motkontrollen

4 Detjansteman ochandrapersoner som Esmaharbemyndigatatt genomfora en kontroll pa plats ska utévasina
befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt tillstdnd, som anger kontrollens féremal och syfte liksom de viten som
foreskrivsiartikel 38i om de berérda personerna inte underkastar sig kontrollen

5 Depersonersomavsesiartikel 38b 1 ska underkasta sig kontroller pa plats som Esma beslutat om Beslutetskaange
foremalet for och syftet med kontrollen, faststélla den dag da den ska inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel 38i,
de rittsmedel som finns tillgdngliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet provat av domstolen

6 Pa Esmasbegaran ska tjansteman som ar anstallda vid den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar kontrollen
skagenomforassamtde personersomharbemyndigats eller utsettsavdennamyndighetaktivtbistd de tjainsteman och
andra personer som har bemyndigats av Esma Tjanstemén vid den behoriga myndigheten i den berérda medlemsstaten
far ocksd narvara vid kontrollerna pa plats

7 Esma far ocksa begira att behoriga myndigheter pa dess vagnar utfor sirskilda utredningsuppgifter och kontroller pa
plats som foreskrivs i denna artikel och artikel 38b 1

8 Om de tjansteman och andra medféljande personer som Esma bemyndigat finner att en person motsatter sig en
kontroll som har beslutats enligt denna artikel, ska den behdriga myndigheten i den berdrda medlemsstaten lamna dem
nddvandigtbistand och, vid behov,begarabistand av polis ellerannan motsvarande verkstdllande myndighetforattde
ska kunna genomfora sin kontroll pa plats

9 Omdenkontroll pd plats som foreskrivsipunkt1eller detbistand som foreskrivsipunkt 7 enligt nationell rattkraver
tillstand av enrattsligmyndighet skaansdkan om sddanttillstdnd géras En sddanansokan om tillstdnd far ocksa goras
som forsiktighetsatgard

10 Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansékan om tillstdnd att utféra en sddan kontroll pa plats som avses
i punkt 1 eller det bistdnd som avses i punkt 7 ska myndigheten kontrollera foljande:

a) Attdetbeslutav Esmasom avsesipunkt5 dr autentiskt
b)  Attallaatgarder som skavidtasdr proportionerliga och inte godtyckliga eller forldngtgaende

Vidtillimpningenavledbfardennationellarattsligamyndighetenbe Esmaomnarmare forklaringar, framféralltomde
grunder pd vilka Esma misstinker att denna férordning har 6vertritts samt hur allvarlig den misstankta overtradelsen ar
och pa vilket sitt den person som ar foremal for tvangsatgarderna ar inblandad Den nationella rattsliga myndigheten far
dock inte omproéva behovet av utredningen eller begéra att fa tillgang till uppgifterna i Esmas drendehandlingar Provning
avlagenligheten hos Esmas beslutar forbehallen domstolenienlighet med det férfarande som foreskrivs i forordning
(EU) nr1095/2010

Artikel 38e
Informationsutbyte

Esmaochdebehériga myndigheterna ska utan onédigt drojsmal férse varandra med deninformation somkravs foratt
de ska kunna utfora sina uppgifter enligt denna férordning

Artikel 38f
Tystnadsplikt

Tystnadsplikt enligt artikel 76 i direktiv 2014 /65/EU ska gélla for Esma och alla personer som arbetar eller har arbetat for
Esmaochférallaandrapersonertillvilka Esmahar delegeratuppgifter, inklusive av Esmaanlitade revisorer och sakkunniga
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Artikel 38g
Esmas tillsynsatgirder

1 OmEsmafinnerattenpersonsomangesiartikel38b 1aharbegattndgonavdedvertradelseravkravensomforeskrivs
iavdelning IVa, ska Esma vidta en eller flera av foljande dtgarder:

a)  Antaettbeslut som forpliktigar personen att upphora med dvertradelsen
b)  Antaettbeslutom att pafora sanktionsavgifter eller viten enligt artiklarna 38h och 38i
¢) Utfarda offentliga underrattelser

2 Vid vidtagande av atgarder enligt punkt 1 ska Esma beakta 6vertradelsens natur och allvar med hansyn till féljande
kriterier:

a)  Overtradelsens varaktighet och frekvens

b) Huruvidao6vertradelsenharletttill, underlattateller pd annatsattavser ekonomiskbrottslighet
¢)  Huruvida overtradelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet

d)  Graden av ansvar hos den person som ar ansvarig for 6vertradelsen

e)  Den finansiella styrkan hos den person som &r ansvarig for 6vertradelsen, pa basis av den ansvariga juridiska
personenstotalaomsattningeller den ansvariga fysiska personensarsinkomst och nettotillgangar

f)  Overtriddelsens inverkan pd investeraresintressen

g)  Storlekenpddevinster somhargjortseller de forluster som undvikits avden person som ar ansvarig for 6vertradelsen
eller forluster for tredje parttill f6ljd av 6vertradelsen, i den man dessa kan faststallas

h)  Ivilken man den person som dr ansvarig for 6vertradelsen samarbetar med Esma, utan att det pdverkar behovet av
attsakerstalladterforandeavdevinstersompersonenharerhallitellerde férluster som denne undvikit

i)  Tidigare 6vertradelser som den for 6vertradelsen ansvariga personen gjortsig skyldig till

i) Atgirder som den person som ir ansvarig for overtradelsen har vidtagit efter 6vertradelsen for att forhindra att den
upprepas

3 Esma ska utan onddigt drojsmal underratta den person som dr ansvarig for 6vertradelsen om varje atgard som vidtagits
enligt punkt 1 och meddela detta till medlemsstaternas behoriga myndigheter och kommissionen Esma ska offentliggora
varje sadan atgard pa sin webbplats inom tio arbetsdagar fran dagen for vidtagandet

Det offentliggérande som avses i forsta stycket ska omfatta foljande:

a)  Ettuttalandesombekréftarattdenpersonsomaransvarigforovertradelsenharrattattoverklagabeslutet

b) Itillampligafall, ettuttalande sombekraftarattett 6verklagande har gjorts och somklargorattett sddant overklagande
inte har suspensivverkan

¢)  Ettuttalande som bekréftar att Esmas dverklagandenamnd har méjlighet att tillfalligt upphéva tillimpningen av det
overklagade beslutetienlighet med artikel 60 3 i férordning (EU) nr 1095/2010

KAPITEL 2

Administrativa sanktioner och andra administrativa dtgdrder
Artikel 38h

Sanktionsavgifter

1 OmEsmaienlighet med artikel 38k 5 finner att en person uppsatligen eller av oaktsamhet har begdtt ndgonav
de6vertradelseravdekravsom foreskrivsiavdelningIVaska Esmaantaettbeslut om paforande avsanktionsavgifter i
enlighet med punkt 2 i den har artikeln
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En 6vertridelse ska anses ha begdtts uppsatligen om Esma upptacker objektiva omstidndigheter som visar att en person
har handlat med avsikt att bega 6vertradelsen

2 Sanktionsavgiften enligt punkt 1 far som hogst faststéllas till 200 000 EUR eller,i medlemsstater som inte har euron
som valuta, motsvarande varde i nationell valuta

3 Nar en sanktionsavgift faststdlls enligt punkt 1 ska Esma ta hdnsyn till de kriterier som anges i artikel 38g 2

Artikel 38i
Viten
1 Esma ska fatta beslut om att vite ska paforas for att tvinga
a) enpersonattupphdramedenovertrdadelse,ienlighet med ettbeslutsom fattats enligtartikel 38g1a,
b) enpersonsom avsesiartikel 38b 1
i)  attlamna fullstindiga uppgifter som har begérts genom ett beslut enligt artikel 38b,

ii)  attunderkasta sigen utredning och sarskilt tillhandahalla fullstaindiga handlingar, uppgifter, rutiner eller annat
begart material samt komplettera och korrigera annan information som tillhandahallits i ssmband med en
utredning som inletts genom ett beslut enligt artikel 38c,

iii) attunderkastasigenkontroll pdplatssomharbeslutatsenligtartikel 38d
2 Ettvite skavara effektivt och proportionellt Vite ska betalas per férseningsdag

3 Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga dagliga omsattningen under det
foregdende verksamhetsaret eller, nar det galler fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det
foregdende kalenderaret Vitesbeloppet ska berdknas fran det datum som anges i beslutet om forelaggande av vitet

4 Vite ska paforas for maximalt sex manader fran och med det att Esma meddelar sitt beslut Efter utgdngen av denna
period ska Esma se 6veratgiarden

Artikel 38j
Offentliggorande, art, verkstillighet och fordelning av sanktionsavgifter och viten

1 Esma ska offentliggora alla sanktionsavgifter och viten som paforts enligt artiklarna 38h och 38i, utom i de fall da
offentliggdrandetskulle skapaallvarligoropadefinansiellamarknadernaellerorsakadeberérdaparternaoproportionerligt
stor skada Sddana offentliggéranden far inte innehalla personuppgifter i den mening som avses i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2018/1725 (*)

2 Sanktionsavgifter ochviten som har pafortsienlighet medartiklarna 38h och 38iskavaraavadministrativ karaktar

3 Om Esma beslutar att inte pafora sanktionsavgifter eller viten ska den informera Europaparlamentet, radet,
kommissionenoch denberdrdamedlemsstatensbehoérigamyndigheter om dettaoch motiverasittbeslut

4 Sanktionsavgifter och viten som har pafortsienlighet med artiklarna 38h och 38i ska vara verkstillbara
Verkstallighetenskaféljadeforfaranderegler somgilleridenmedlemsstatinomvarsterritorium den sker

5 Debeloppsomalaggsiformavsanktionsavgifter ochvitenskatillfalla Europeiskaunionensallménnabudget
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Artikel 38k
Forfaranderegler for tillsynsatgirder och sanktionsavgifter

1 OmEsmavid fullgorandetav sinauppgifter enligt denna forordning upptackeratt detfinns allvarliga indikationer pa
attdetkan foreligga sakforhallanden som kan utgéra en eller flera av de 6vertradelser av de krav som foreskrivs i avdelning
[Va, ska Esma utse en oberoende utredare inom myndigheten for att utreda saken Utredaren far inte vara involverad
eller ha varit direkt eller indirekt involverad i tillsynen av eller auktorisationsprocessen for den berdrda leverantoren av
datarapporteringstjanster, och ska utféra sina uppgifter oberoende av Esma

2 Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastadda 6vertradelserna och darvid ta hansyn till eventuella
kommentarer som lamnas av de personer som ar féremal for utredning samtlamna in fullstindiga arendehandlingar
med sina utredningsresultat till Esma

3 For att utfora sina uppgifter far utredaren utéva befogenheten att begara uppgifter enligt artikel 38b och att genomféra
utredningar och kontroller pa plats enligt artiklarna 38c och 38d

4 Nar utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgang till alla handlingar och all information som samlats in av
Esma i desstillsynsverksamhet

5 Nér utredningen dr avslutad ska utredaren, innan drendehandlingarna med utredningsresultaten ldmnas till Esma,
gedepersoner som ar foremal for utredning mojlighetatthoraside fragor somutreds Utredaren ska grundasina
utredningsresultat uteslutande pd sakfoérhallanden som de berérda personerna har fatt mojlighetattyttrasig 6ver

6 Ratten till forsvar for de personer som ar foremal for utredning ska iakttas fullt ut under utredningar enligt denna
artikel

7 Nar utredaren ldmnar drendehandlingarna med utredningsresultaten till Esma ska denne underréatta de personer
somarforemalforutredning De personersomarféremal forutredningskaharattattfatillgangtillarendehandlingarna,
med forbehall férandra personersberattigade intresse avattderasaffarshemligheter skyddas Réttenattfatillgang till
arendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter som beror tredje parter

8 Pdgrundvalavarendehandlingarnamed utredarensresultatoch,omde personersomar foremal fér utredningbegar
det,efteratthahortdemienlighetmed artikel 381, ska Esmabeslutaomenellerfleraavde 6vertradelseravdekravsom
foreskrivs i avdelning IVa har begatts av de personer som ar foremal for utredning och i sddana fall vidta en tillsynsatgard
i enlighet med artikel 38g

9 Utredaren far inte delta i Esmas 6verlaggningar eller pd ndgot annat satt ingripa i Esmas beslutsprocess

10 Kommissionen ska senast den 1 oktober 2021 anta delegerade akter i enlighet med artikel 50 om ndrmare
forfaranderegler for utovande av befogenheten att paféra sanktionsavgifter eller viten, inbegripet bestimmelser om ratten
till forsvar, tidsfrister och indrivande av sanktionsavgifter eller viten, samt preskriptionstiden nar det géller paférande och
verkstallighet av sanktionsavgifter ochviten

11 Esma ska ¢verlamna drenden till de relevanta nationella myndigheterna for lagforing om den vid fullgérandet av sina
uppgifter enligt denna forordning upptéacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakférhdllanden
som utgor brott Esma ska inte pafora sanktionsavgifter eller viten i de fall dar ett tidigare frikdnnande eller en tidigare
fallande dom som bygger pa identiska eller vasentligen samma sakforhallanden redan har vunnit laga kraft som ett resultat
av straffrattsliga férfaranden enligt nationell rétt

Artikel 381
Horande av berorda personer

1 InnanEsma fattarbeslutenligtartiklarna38g,38h och 38iskade personersomar foremal for forfarandenages
mojlighet att horas om Esmas utredningsresultat Esma ska grunda sina beslut endast pa utredningsresultat som de
personer som ar foremal for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig 6ver
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Detforsta stycket skainte tillimpas om skyndsamma atgérder kravs for att forhindra att det finansiella systemetlider
vasentlig och omedelbar skada Esma far i sddana fall anta ett tillfalligt beslut och ska ge de berorda personerna mojlighet
atthoras snarast mojligt efter det att den har fattat sitt beslut

2 Rattentillforsvar for personer somarforemal forutredning skaiakttas fulltutunder forfarandena De ska harattattfa
tillgang till Esmas drendehandlingar, med férbehall for andra personers beréttigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas Tillgangen till arendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas interna forberedande
handlingar

Artikel 38m
Domstolens provning

Domstolen ska ha obegriansad behorighet att prova beslut genom vilka Esma har pafort sanktionsavgifter eller viten Den
far upphava, sianka eller hoja pafoérda sanktionsavgifter eller viten

Artikel 38n
Auktorisations- och tillsynsavgifter

1 Esma ska ta ut avgifter av leverantorer av datarapporteringstjanster i enlighet med denna férordning och med de
delegerade akter somantas enligt punkt 3i dennaartikel Dessa avgifter ska helttacka Esmas nédvandigakostnader for
auktorisation och tillsyn av leverantdrer av datarapporteringstjanster och for att ersitta varje kostnad som de behoriga
myndigheternakanddrasignar de utfér uppgifter enligt denna férordning, sarskiltsomettresultataven delegeringav
uppgifter i enlighet med artikel 380

2 Denavgiftsomtasutavenvissleverantorav datarapporteringstjanster ska ticka samtligaadministrativa kostnader
som Esma har for sin auktorisations- och tillsynsverksamhet avseende den leverantoren Avgiften ska std i proportion till
omsdttningen for leverantoren av datarapporteringstjanster

3 Kommissionen ska senast den 1 oktober 2021 anta en delegerad akt i enlighet med artikel 50 som kompletterar
denna forordning genomattnarmare ange typ avavgifter, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska
vara och hur de skabetalas

Artikel 380
Esmas delegering av uppgifter till behoriga myndigheter

1 Om det ar nddvandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utféras korrekt far Esma delegera specifika tillsynsuppgifter
till den behoriga myndigheten i en medlemsstat i enlighet med de riktlinjer som Esma har utfardat enligt artikel 16 i
forordning (EU) nr 1095/2010 Sadana specifika tillsynsuppgifter kan sarskilt innefatta befogenhet att begara uppgifter
ienlighet medartikel 38b och att genomféra utredningar och kontroller pa platsienlighet med artiklarna 38c och 38d

2 Esma ska, innan en uppgift delegeras, samrada med den berérda behoriga myndigheten om
a) den delegerade uppgiftens omfattning,

b)  tidsfristen for utférandet av uppgiften, och

¢) overforingen av nédvandig information fran och till Esma

3 Ienlighetmed dendelegerade aktsomantasenligtartikel 38n 3 ska Esmaersattaenbehorigmyndighetforkostnader
som uppkommer till f6ljd av att delegerade uppgifter utfors

4 Esmaskamedlampligaintervallseverdetbeslutsomavsesipunkt1 Endelegeringfarniarsomhelstaterkallas
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5 Endelegeringavuppgifter skainte paverka Esmasansvar eller begransa Esmas formagaatt genomfora och 6vervaka
den delegerade verksamheten

(*) Europaparlamentets ochradets forordning (EU) 2018/1725 avden 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
medavseende pa behandlingav personuppgifter som utforsav unionensinstitutioner, organ och byraer ochomdet
fria flodet av sddana uppgifter samt om upphavande av férordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG
(EUTL 295,21 11 2018,s39) ”

8  Tartikel 40 ska punkt 6 ersattas med foljande:

"6 Esma ska omprova ett forbud eller en begransning enligt punkt 1 med lampliga intervall, och minst var sjatte
manad Efter minsttva pavarandra féljande férlangningar och pa grundvalav1amplig analys for attbedéma effekten pa
konsumenten far Esma besluta om en arlig forlangning av forbudet eller begransningen ”

9  lartikel 41 ska punkt 6 ersittas med foljande:

"6 EBA ska omprova ett forbud eller en begransning enligt punkt 1 med ldmpliga intervall, och minst var sjatte
manad Efter minsttva pavarandraféljande forlangningar och pa grundval avlampliganalys for attbed6ma effekten pa
konsumenten far EBA besluta om en arlig férlangning av forbudet eller begransningen ”

10 Artikel 50 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 2 ska ersittas medfoljande:

"2 Befogenheten attantadelegerade akter somavsesiartiklarna19,22,23,132,155,173,192,193,274,
27g7,27h7,314,38k10,38n3,408,418,427,4510,5210,52 12 och 52 14 ska gélla pd obestamd tid fran
och med den 2 juli 2014”

b)  Ipunkt 3 ska férsta meningen ersattas med foljande:

"Den delegering av befogenhet som avsesiartiklarna19,22,23,132,155,173,192,19 3,27 4,27g7,
27h 7,31 4,38k 10,38n3,408,41 8,42 7,45 10,52 10,52 12 och 52 14 far nar som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller radet”

¢) Ipunkt5 ska férsta meningen ersattas med foljande:

"Endelegerad aktsom antagits enligtartiklarna19,22,23,132,155,173,192,193,274,27g7,27h 7,314,
38k10,38n3,408,418,427,4510,5210,52120ch 52 14traderikraftendastom Europaparlamenteteller
radetinte hargjortndgrainvandningarinom tre manader fran detattakten anmaldes till Europaparlamentet och
radet, eller om Europaparlamentet och radet, innan den perioden Iper ut, bada har underrattat kommissionen om
att de inte har ndgra invandningar ”

11 I artikel 52 ska foljande punkter laggas till:

”13 Kommissionen ska, efter samrdd med Esma, lagga fram rapporter for Europaparlamentet och rddet om hur den
konsoliderade handelsinformation som harinrattatsienlighetmed avdelning IVahar fungerat Denrapportsom galler
artikel 27h 1 skaldggas fram senastden 3 september 2019 Denrapportsom géller artikel 27h 2 skalaggas fram senast
den 3 september 2021

Derapportersomavsesiforstastycketskainnehallaenbedomningavresultatetavdenkonsoliderade handelsinformationen
utifran foljande kriterier:

a)  Tillgangen till och punktligheten for information efter handel i ett konsoliderat format som omfattar samtliga
transaktioner, oavsett om de genomforts pd handelsplatser eller inte

b)  Tillgdngentill och punktligheten forfullstindig och partiellhogkvalitativinformation efterhandeliformatsomar
lattaattkommaatoch anvanda for marknadsaktorer och som artillgédngliga pa rimliga affarsvillkor
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Om kommissionen konstaterar att CTP inte har tillhandahallit information pa ett satt som uppfyller de kriterier som anges
iandra stycket, ska den till sin rapport foga en begiran till Esma om att inleda ett forhandlat férfarande for att genom
offentlig upphandling, genomford av Esma, utse en enhet som ska tillhandahaélla konsoliderad handelsinformation Esma
ska inleda forfarandet efter mottagande av kommissionens begéran enligt de villkor som anges i kommissionens begaran
ochienlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 (*)

14 Om det forfarande som beskrivs i punkt 13 i denna artikel har inletts, ska kommissionen ges befogenhet att anta
delegerade akterenligtartikel 50 for att kompletteradennaférordning genom specificeringav foljande:

)  Bestdmmelser om kontraktets varaktighet fér den enhet som ska tillhandahalla konsoliderad handelsinformation
ochomforfarandenochvillkor forforlangningavkontraktetochinledandetavennyoffentligupphandling

O

b)  Bestdmmelser om att den enhet som ska tillhandahalla konsoliderad handelsinformation gor det pa exklusiv grund
och attingen annan enhet ska auktoriseras som CTP i enlighet med artikel 27b

¢) Bestimmelser om att Esma far befogenhet att se till att den enhet som ska tillhandahalla konsoliderad
handelsinformation och som har utsetts genom offentligupphandling f6ljer anbudsvillkoren

d) Bestdmmelsersomsakerstillerattdeninformation efterhandel somtillhandahallsavden enhetsom skatillhandahalla
konsoliderad handelsinformation haller hog kvalitet och foreligger i format som ar latta att komma at och att anvanda
for marknadsaktorer och i ett konsoliderat format som omfattar hela marknaden

e) Bestimmelser som sdkerstaller att informationen efter handel tillhandahalls pa rimliga affarsvillkor, pa saval
konsoliderad som icke-konsoliderad grund, och tillgodoser anvandarnas behov av den informationen i hela unionen

f)  Bestdimmelser som sakerstaller atthandelsplatser och APAtill rimlig kostnad gor sina uppgifter om handel tillgdngliga
for den enhet som ska tillhandahalla konsoliderad handelsinformation och som har utsetts genom offentlig
upphandling, genomford av Esma

g)  Bestimmelser omvilka dtgirder som skavidtas om en enhet som ska tillhandahalla konsoliderad handelsinformation
och som har utsetts genom offentlig upphandling inte foljer anbudsvillkoren

h)  Bestimmelser om pa vilka villkor CTP som ar auktoriserade enligt artikel 27b far fortsatta att tillhandahalla
konsoliderad handelsinformation, om denbefogenhetsomavsesiled bidenna punktinte utnyttjaselleromingen
enhetutsesgenomoffentligupphandling,tilldessattennyoffentligupphandlingharslutfértsochenenhetsomska
tillhandahélla konsoliderad handelsinformation har utsetts

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 avden 18 juli 2018 om finansiellaregler for
unionens allmdnna budget, om dndring av férordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr 1301/2013, (EU) nr 1303/2013,
(EU)nr1304/2013,(EU)nr1309/2013,(EU)nr1316/2013, (EU) nr223/2014, (EU) nr283/2014 ochbeslut
nr541/2014/EUsamtomupphavandeavforordning (EU,Euratom)nr966,/2012(EUTL193,3072018,s 1)”

12 Foljande artiklar ska inforas:
"Artikel 54a
Overgéangsbestimmelser avseende Esma

1 Alla befogenheter och uppgifter som ror tillsyn och kontroll av regelefterlevnad i fraga om leverantorer av
datarapporteringstjanster ska overforas till Esma den 1 januari 2022, med undantag fér befogenheter och uppgifter som
avser APAoch ARM som omfattasav de undantag somavsesiartikel 2 3 Esma ska 6verta de 6verforda befogenheterna
och uppgifterna fran och med den dagen

2 Alla original eller bestyrkta kopior av d&rendehandlingar och arbetsdokument som ror tillsyn och kontroll av
regelefterlevnad i fraga om leverantérer av datarapporteringstjanster, inbegripet eventuella pagdende granskningar och
verkstallighetsatgarder, ska 6vertas av Esma den dag som anges i punkt 1

En ansokan om auktorisation som de behériga myndigheterna har mottagit fére den 1 oktober 2021 ska dock inte
overforas till Esma, och beslut att bevilja eller avsla auktorisation ska fattas av den behoriga myndigheten i fraga
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3 Debehdrigamyndigheter somavsesipunkt 1 ska sdkerstélla attalla befintliga handlingar ocharbetsdokumenteller
bestyrkta kopior av dessa dverfors till Esma sa snart som mojligt och i alla handelser senast den 1januari 2022 Dessa
behoriga myndigheter ska dven bistd Esma med all nédvandig hjélp och radgivning, sd att tillsyn och efterlevnadskontroll
ifraga om leverantorer av datarapporteringstjanster andamalsenligt och effektivt kan 6verforas till och overtas av Esma

4 Esmaskairattsligthdnseende tradaistalletfor de behériga myndigheter somavsesipunkt 1isddanaadministrativa
eller réttsliga forfaranden som foljer av tillsyn och efterlevnadskontroll som dessa behoriga myndigheter utévatidrenden
som omfattas av dennafoérordning

5 Enauktorisation somleverantdr av datarapporteringstjdnster som beviljats aven behdrig myndighet enligt definitionen
iartikel4126idirektiv2014/65/EUskafortsattaattgéllaefter detattbefogenheternaharoéverfortstillEsma

Artikel 54b
Forhallandet till revisorer

1 Enpersonsomarauktoriseradiden meningsomavsesiEuropaparlamentets ochradetsdirektiv2006/43/EG (¥) och
som hos en leverantdr av datarapporteringstjanster utfor det uppdrag som beskrivs i artikel 34 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/34/EU (**) eller artikel 73 i direktiv 2009/65/EG eller varje annat uppdrag som féreskrivs i lag, ska
omgdende rapportera till Esma alla sakforhallanden eller beslut rorande den leverantoren av datarapporteringstjanster
som denne fatt kinnedom om under det uppdraget och som kan

a)  utgora en vasentlig 6vertradelse av lagar och andra forfattningar som reglerar villkoren for auktorisation eller som
sarskiltreglerar bedrivandetavverksamhet somleverantorav datarapporteringstjanster,

b) paverkaden fortsatta verksamheten hos leverantoren av datarapporteringstjinster,
¢) ledatill attrakenskaperna inte bestyrks eller till att reservationer framstalls

Denna person ska ocksa rapportera alla sakforhallanden och beslut som ror ett foretag som har nara forbindelser med
den leverantor av datarapporteringstjanster inom vilken denne utfor uppdraget och som denne fatt kinnedom om under
utférandet av ett uppdrag som avses i forsta stycket

2 Personer som auktoriserats i den mening som avses i direktiv 2006/43/EG och som i god tro rapporterar sddana
sakforhallanden eller beslut som avsesipunkt 1 till de behériga myndigheterna, skainte anses ha 6vertratt eventuella
restriktioneriavtalellerlagstiftning forréjande avuppgifter och skainte stéllas tillndgot som helstansvar
(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av arsredovisning,
arsbokslut och koncernredovisning och om andring av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om
upphévande av radets direktiv 84 /253 /EEG (EUT L 157,9 6 2006, s 87)
(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernredovisning

ochrapporterivissatyperavforetag, om andringav Europaparlamentets och radets direktiv2006/43/EG och om
upphivande avradets direktiv 78/660/EEG och 83 /349/EEG (EUTL 182,296 2013,s 19)”

Artikel 5

Andringar av férordning (EU) 2016/1011

Forordning (EU) 2016/1011 ska dndras pa foljande satt:
1  Artikel 3 1 24 a ska dndras pa foljande satt:
a)  Inledningen ska ersattas medfdljande:

Q. »

"a) dataunderlag som kommer helt och hallet fran
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b) Led vii ska ersittas medfdljande:

"vii) en tjdnsteleverantor till vilken administratéren av referensvardet har utkontrakterat insamlingen av uppgifter
ienlighetmed artikel 10, med undantag forartikel 10 3 f, férutsattatt denna tjansteleverantor erhaller
uppgifterna helt och hallet fran en enhet som avsesiledeni-viidettaled,”

2 lartikel 4 ska foljande punkt laggas till:

"9 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera krav som sakerstaller att de
styrningsarrangemang som avses i punkt 1 ar tillrackligt stabila

Esmaskaodverlamnadettaforslagtill tekniskatillsynsstandardertillkommissionensenastden 1 oktober2020

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
iforsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010”

3 lartikel 12 ska féljande punkt ldggas till:

"4 Esmaskautarbetaforslagtilltekniskatillsynsstandarderforattspecificerakravsomsékerstallerattdenmetodsom
avsesipunkt 1 6verensstimmer med leden a-e i den punkten

Esmaskaodverlamnadettaforslagtilltekniskatillsynsstandardertillkommissionensenastden 1 oktober2020

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
iforsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010 "

4 Tartikel 14 ska f6ljande punkt laggas till:

"4 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera egenskaperna hos de system och kontroller
som avses i punkt 1

Esmaskaodverlamnadettaforslagtill tekniskatillsynsstandardertillkommissionensenastden 1 oktober2020

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
iforsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010"

5  Tartikel 20 ska féljande punkt inforas:

"1la Om Esma anser att ett referensvarde uppfyller samtliga kriterier som faststalls i punkt 1 c ska Esma ldmnainen
dokumenterad begiran till kommissionen om att erkdnna det referensvardet som kritiskt

Efter mottagandeavden dokumenterade begaran skakommissionenantaengenomforandeaktienlighetmed punkt 1

Esma skaminstvartannatarse 6ver sinbedomningavom referensvardetarkritiskt och meddela och 6versanda
beddmningen till kommissionen”

6  Artikel 21 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 2 ska ersittas medfoljande:
"2 Nar den behoriga myndigheten har mottagit administratérens beddmning enligt punkt 1 ska den
a) informera Esma och detkollegium som har inrattats enligt artikel 46,

b) inomfyraveckoreftermottagandetavdenbedémningengoraenegenbeddmningavhurreferensvardetska
overforas till en ny administrator eller upphora att tillhandahallas, med beaktande av forfarandet i artikel 28 1

Administratéren far inte upphoraatt tillhandahalla referensvardet under den period som avses i forsta stycket b utan
skriftligt tillstand fran Esma eller den behdriga myndigheten i tillampliga fall”
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b)  Foéljande punkt ska laggas till som punkt 5:

"5 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera de kriterier som den bedémning
som avses i punkt 2 b ska baseras pa

Esma ska 6verldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 1 oktober 2020

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som
avsesiforsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010”

7  lartikel 23 ska punkterna 3 och 4 ersittas med foljande:

”3 Enrapportor under tillsyn som rapporterar till ett kritiskt referensvirde som har for avsikt att upphora att rapportera
dataunderlag ska utan drojsmal skriftligen anmala detta till administratéoren Administratoren ska dérefter utan onédigt
drojsmal underratta sin behorigamyndighet

Den behoriga myndigheten for administratoren av det kritiska referensvardet ska informera den behoriga myndigheten for
denrapportérenundertillsyn och, itillampliga fall, Esma om detta utan onddigt dréjsmal Administratdren ska sasnart
som mojligt, dock senast 14 dagar efteranmaélan fran rapportoren under tillsyn, till sin behoriga myndighet 6versanda
en beddémning av hur det kritiska referensvardets formaga att mata den underliggande marknaden eller ekonomiska
verkligheten paverkas

4 Nar den behoriga myndigheten for administratoren har mottagit en sddan bedomning som avses i punkterna 2 och
3idennaartikel ska den,itillampliga fall, omgaende informera Esmaeller det kollegium som inrattats enligt artikel 46,
och, baserat pa denna bedémning, gora sin egen bedémning av referensvardets formaga att mata den underliggande
marknaden och ekonomiska verkligheten, med beaktande av administratorens forfarande i enlighet med artikel 28 1 for
referensvarden som upphor att galla”

8 lartikel 26 ska f6ljande punkt laggas till:

"6 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera de kriterier enligt vilka behoriga
myndigheter far begédra dndringar av den forsakran om efterlevnad som avses i punkt 4

Esmaskaodverldmnadettaforslagtill tekniskatillsynsstandardertillkommissionensenastden 1 oktober2020

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
iforstastycketienlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010"

9  Artikel 30 ska dndras pa foljande satt:
a) I punkt 2 ska foljande stycke inforas efter led b:

"For tillampningen av det genomfdrandebeslut som avses i forsta stycket far kommissionen kréva att tredjelandet
fortlopande och effektivt uppfyller alla kravigenomforandebeslutet, i syfte att sakerstélla likvardiga standarder
for reglering och tillsyn, och att Esma far mojlighet att effektivt utéva sitt 6vervakningsansvar enligt artikel 33 i
forordning (EU) nr 1095/2010”

b)  Foéljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a Kommissionenfarantadelegeradeakterienlighetmedartikel 49 forattspecificerade villkor somavses punkt
2 forsta stycket a och b i den har artikeln ”

¢) Ipunkt 3 skaf6ljande stycke inforas efter led b:

"For tillampningen av det genomfdrandebeslut som avses i forsta stycket far kommissionen kréva att tredjelandet
fortlopande och effektivt uppfyller alla kraven i genomforandebeslutet, i syfte att sdkerstalla likvardiga standarder
for reglering och tillsyn, och att Esma far mojlighet att effektivt utova sitt 6vervakningsansvar enligt artikel 33 i
forordning (EU) nr 1095/2010”

d) Foljande punkt ska inféras:

"3a Kommissionen far anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att specificera de villkor som avses i punkt
3 forsta stycket a och b i den har artikeln ”
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e) Ipunkt4 skainledningen ersittas med féljande:

"4 Esma ska uppratta samarbetsarrangemang med behoriga myndigheter i tredjelander vilkas réttsliga ram
ochtillsynspraxis har erkdnts som likvardigaienlighet med punkt 2 eller 3idennaartikel Nar Esma uppréttar de
arrangemangen ska Esmatahansyn tillom detaktuella tredjelandet,ienlighet med en delegerad akt som antagits
enligtartikel 91 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 (*),ingariden forteckning 6verjurisdiktioner
med strategiska brister i sina nationella system for bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism som
utgor ett betydande hot mot unionens finansiella system Isddana samarbetsarrangemang ska minst féljande anges:

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om dtgarder for att forhindra att det
finansiella systemet anvands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, om andring av Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphédvande av Europaparlamentets och radets direktiv
2005/60/EG och kommissionens direktiv2006/70/EG (EUTL 141,56 2015,s 73)”

10 Artikel 32 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Framtilldessattettbeslutomlikvardighetienlighetmedartikel 302 och 30 3 antas, far ettreferensvarde
som tillhandahalls av en administrator i ett tredjeland anvindas av enheter under tillsyn i unionen, férutsatt att
administratéren erhaller forhandserkdnnande fran Esmaienlighet med denna artikel ”

b)  Punkt 2 andra stycket ska ersattas med foljande:

"Forattavgorahuruvida detvillkor som avsesiforsta stycketaruppfylltoch forattbedéma huruvidalosco-
principerna for finansiella referensvérden eller i forekommande fall losco-principerna for organisationer som
rapporterar oljepriser efterlevs, far Esma beakta en bedémning fran en oberoende extern revisor eller ett intyg fran
administratorens behoériga myndighetidettredjeland dar administratoren ar beldgen”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medféljande:

"En administrator beldgen i ett tredjeland som avser attinhdmta forhandserkdnnande enligt punkt 1 ska ha en rattslig
foretradare Denrdttsliga foretrddaren ska vara en fysisk eller juridisk person som har sin hemvistiunionen och
som efterattuttryckligen utsetts avadministratoren, skaagera pd ensddan administrators vignar med avseende
pa administratérens skyldigheter enligt denna férordning Den rattsliga foretrddaren ska tillsammans med
administratoren utfora 6vervakningsfunktionen foradministratorenstillhandahallandeavreferensvirde enligtdenna
forordning och ska i det hdnseendet vara ansvarig infor Esma”

d) Punkt4 skautga
e)  Punkt5 ska ersattas medfoljande:

"5 Enadministratorbeldgenietttredjeland somavserattinhdmtaférhandserkdnnande enligt punkt 1 skaansoka
om erkdnnande hos Esma Den ansdkande administratoren ska tillhandahalla all information som kravs for att
Esma ska kunna fastsla attadministratoren, vid tidpunkten for erkdnnandet, har vidtagit de atgarder som kravs
forattuppfyllavillkorenipunkt 2 och ska tillhandahalla forteckningen éver de avadministratérens aktuella eller
framtida referensvarden som avses anvdndas i unionen och ska i tillampliga fall ange vilken behérig myndighet i det
tredjelandet som ansvarar for dess tillsyn

Esma ska inom 90 arbetsdagar efter att ha mottagit den ansokan som avses i forsta stycket i denna punkt kontrollera
att de villkor som faststélls i punkterna 2 och 3 ar uppfyllda

Om Esmaanser att de villkor som foreskrivs i punkterna 2 och 3 inte ar uppfyllda ska den avsld ansokan om
erkdnnande ochange skalentillavslaget Vidare ska etterkdnnande endastbeviljas om f6ljande ytterligare villkor
ar uppfyllda:

a)  Om en administrator som ar belagen i ett tredjeland star under tillsyn, ska det finnas ett lampligt
samarbetsarrangemang mellan Esma och den behériga myndigheten i det tredjeland dar administratdren ar
beldgen, i enlighet med de tekniska tillsynsstandarder som antagits enligt artikel 30 5, i syfte att sdkerstalla ett
effektivt informationsutbyte sd att det tredjelandets behoriga myndighet kan utfora sina uppgifter i enlighet
med denna férordning
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b)  Esmas effektiva utdvande av sin tillsynsfunktion i enlighet med denna forordning far inte hindras av lagar och
andra forfattningar i det tredjeland dar administratoren ar belagen och far i tillimpliga fall inte begransas av de
tillsyns- och undersokningsbefogenheter sominnehasavtredjelandetsbehorigamyndighet”

Punkterna 6 och 7 skautga
Punkt 8 ska ersattas medfoljande:

"8 Esma ska tillfalligt upphdva eller i forekommande fall dterkalla det erkdnnande som beviljats i enlighet med
punkt5omdenharvélgrundadeskal, baserade pddokumenteradeunderlag,attanseattadministratdren

a)  agerarpaettsattsomKklartstridermotintressenahosanvindarnaavdessreferensvardenellermotmarknadernas
goda funktion,

b)  allvarligt har 6vertratt de relevanta kraven enligt denna forordning,

¢  lamnat falsk information eller anvint andra otillborliga metoder for att erhalla erkdnnandet ”

11 I artikel 34 ska foljande punktinforas:

"la Omenellerfleraav de index som tillhandahélls av den person som avses i punkt 1 kvalificeras som Kritiska
referensvarden enligt vad som angesiartikel 20 1 a och c ska ansdkan riktas till Esma”

12 Artikel 40 ska ersattas med foljande:

"Artikel 40

Behoriga myndigheter

1 Inom ramen for denna forordning ska Esma vara behorig myndighet for

a)

b)

administratorer av kritiska referensvarden som avsesiartikel 20 1aochc,

administratorer av referensviarden som avses i artikel 32

2 Varje medlemsstat ska utse den behoriga myndighet som dr ansvarig for att utfora uppgifterna enligt denna foérordning
och underratta kommissionen och Esma om detta

3 Enmedlemsstatsom utser merdnenbehorigmyndighetienlighet med punkt 2 ska klartange respektive myndighets
uppdrag och utse en enda myndighet som ska ansvara for samordningen av samarbetet och informationsutbytet med
kommissionen, Esma och andra medlemsstaters behoériga myndigheter

4 Esma ska pd sin webbplats offentliggora en forteckning 6ver de behoriga myndigheter som utsetts enligt punkterna
2o0ch3”

13 Artikel 41 ska dndras pa f6ljande satt:

3)

I punkt 1 ska inledningen ersattas med foljande:

"1 Forattuppfylla sina skyldigheter enligt denna forordning ska behériga myndigheter, som avsesiartikel 40 2,
ienlighet med nationell rattha minst foljande tillsyns- och utredningsbefogenheter:”

[ punkt 2 ska inledningen ersattas med foljande:

"2 Debehdrigamyndigheter somavsesiartikel 40 2 skautdvasina funktioner och befogenheter,somavsesipunkt
lidenharartikeln,samtbefogenheterattpaforade sanktionersomavsesiartikel42ienlighetmed sinanationella
rattsliga ramar och pa nagot av foljande satt:”

14 I artikel 43 1 ska inledningen ersattas med fdljande:

"1 Medlemsstaterna ska sidkerstalla att de behdriga myndigheterna som de utsettienlighet med artikel 40 2, vid
faststallandet av typ och niva pa de administrativa sanktionerna och andra administrativa pafoljder, beaktar alla relevanta
omstadndigheter, inbegripet, om sd ar lampligt:”
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15 Artikel 44 ska ersattas med foljande:
"Artikel 44
Skyldighet att samarbeta
1 Medlemsstater som har valtatt faststilla straffrattsliga pafoljder for de 6vertradelser av de bestimmelser som avses
i artikel 42, ska sdkerstalla att lampliga dtgarder har vidtagits for att ge de behoériga myndigheterna som utsetts i enlighet
med artikel 40 2 och 40 3 allabefogenheter som dr nédvandiga for att halla kontakter med rattsliga myndigheter inom
deras jurisdiktion for att fa sarskild information om brottsutredningar eller straffrattsliga forfaranden som har inletts pa
grund av eventuella 6vertradelser av denna férordning Dessa behoriga myndigheter skalamna denna information till
andra behoriga myndigheter och Esma
2 De behoriga myndigheterna som utsetts i enlighet med artikel 40 2 och 40 3 ska bistd andra behériga myndigheter
och Esma De ska sarskilt utbyta information och samarbeta vid all utrednings- eller tillsynsverksamhet De behériga
myndigheterna far &ven samarbeta med andra behdriga myndigheter for att underlatta indrivning av sanktionsavgifter ”
16 I artikel 45 5 ska forsta stycket ersattas med foljande:
"5 Medlemsstaterna ska arligen tillhandahalla Esma uppgifter i aggregerad form om alla administrativa sanktioner
och andra administrativa atgarder som vidtagits enligt artikel 42 Den skyldigheten ska inte gélla for atgarderav
utredningskaraktar Esma ska offentliggora dessa uppgifter i en arsrapport, tillsammans med uppgifter i aggregerad form
omallaadministrativasanktioner ochandraadministrativaatgardersomdenharpélagtochvidtagitenligtartikel 48f”
17 I artikel 46 ska punkterna 1 och 2 ska ersattas med foljande:
"1 Inom 30 arbetsdagar fran detatt ett referensvarde som avsesiartikel 20 1a och ctas upp i forteckningen éver
kritiska referensvarden, med undantag for referensvarden dar huvuddelen av rapportérerna inte ar enheter under tillsyn,

ska administratdrens behoriga myndighetinratta ett kollegium och leda dess arbete

2 Kollegiet ska bestd av foretradare for administratorens behoriga myndighet, Esma, savida det inte dr administratorens
behoriga myndighet, och de behdriga myndigheterna for rapportérerna under tillsyn ”

18 I artikel 47 ska punkterna 1 och 2 ersattas med féljande:

"1 Debehoriga myndigheter somavsesiartikel 40 2 ska samarbeta med Esmavid tillampningen av denna férordning,
i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010

2 De behoriga myndigheter som avses i artikel 40 2 ska utan onddigt dréjsmal forse Esma med all information den
behover for att utfora sina uppgifter i enlighet med artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010”

19 I avdelning VI ska f6ljande kapitel laggas till:
"KAPITEL 4
Esmas befogenheter och behérighet
Av snitt 1
Behor ighe t oc h f or f ar and en
Artikel 48a
Esmas utévande av befogenheter

De befogenheter som enligt artiklarna 48b-48d tilldelas Esma eller dess tjansteman eller ndgon annan person som
bemyndigatsavEsma farinteanvandasforattkravaattkonfidentiellauppgifterellerhandlingarlamnasut

Artikel 48b
Begiran om uppgifter

1 Esmafargenom en enkel begaran eller genom ettbeslut krava attfoljande personer lamnar alla uppgifter somkravs
for att Esma ska kunna fullgdra sina skyldigheter enligt denna férordning:

a)  Personersom deltaritillhandahdllandet av de referensvarden som avsesiartikel 40 1
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b)  Tredjepartertillvilka de personersomavsesiledaharutkontrakteratfunktionerellerverksamhetienlighetmed
artikel 10
¢) Personersompdannatsittharenndraochvasentliganknytningtill de personer somavsesileda

Ienlighetmedartikel 35if6rordning (EU)nr1095/2010 och pdbegaranav Esmaskadebehérigamyndigheternasinda
dennabegiran om uppgifter tillrapportérertill sdidanakritiska referensvarden somavsesiartikel 20 1aoch ciden har
forordningen, och vidarebefordra de erhallna uppgifterna till Esma utan onddigt dréjsmal

2 En sadan enkel begaran om uppgifter som avses i punkt 1 ska

hanvisa till denna artikel som rattslig grund for begéran,
ange syftet med begiran,

specificera vilka uppgifter sombegiars,

ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

innehalla en forklaring dar det framgar att den person fran vilken uppgifter begars inte ar skyldig att tillhandahalla
dem, menattuppgiftersomlamnasvidettfrivilligtsvarpdbegaraninte farvaraoriktigaellervilseledande,

ange beloppet fér den sanktionsavgift som kan paforas i enlighet med artikel 48f om de uppgifter som lamnas ar
oriktiga eller vilseledande

3 Nar Esma genom ett beslut begar uppgifter enligt punkt 1 ska Esma

g

hénvisa till denna artikel som rattslig grund for begaran,

ange syftet med begéaran,

specificera vilka uppgifter sombegérs,

ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska ldmnas,

ange de viten som foreskrivs i artikel 48g om de begédrda uppgifterna ar ofullstdndiga,
angedensanktionsavgiftsom foreskrivsiartikel 48fom svaren pafragornaaroriktigaellervilseledande,

informera om ratten att 6verklaga beslutet infér Esmas overklagandenamnd och att fa beslutet prévat av Europeiska
unionens domstol (domstolen)ienlighetmed artikel 48kidenna forordning ochartiklarna 60 och 61iférordning
(EU) nr 1095/2010

4 De personer som avses i punkt 1 eller deras foretradare och, for juridiska personer eller foreningar som inte dr juridiska
personer, de personer som ar bemyndigade att foretrada dem enligt lag eller stadgar, ska lamna de begarda uppgifterna I
behorig ordning befullmaktigade advokater far lamna de begarda uppgifterna pa sina huvudmans vagnar Huvudmannen
forblir ansvariga fulltut om de lamnade uppgifterna ar ofullstandiga, oriktiga eller vilseledande

5 Esma ska utan onodigt drojsmal 6versanda en kopia av den enkla begéran eller av sitt beslut till den behéoriga
myndigheten i medlemsstaten for de personer som avses i punkt 1

Artikel 48¢

Allminna utredningar

1 Forattfullgéra sina uppgifter enligt denna férordning far Esma genomféra allanédvandiga utredningar av personer
somavsesiartikel 48b 1 I detta syfte skatjansteman och andra personer som bemyndigats av Esma ha befogenhetatt

a)

b)

granska alla handlingar, uppgifter, rutiner och allt annat material av relevans for utférandet av dess uppgifter
oberoende avivilken form de foreligger,

taellererhallabestyrktakopioravellerutdragursadanahandlingar, uppgifter, rutiner och sddantannat material,
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¢) kallatillsigndgonavdessapersonereller deras foretradare eller personal och be dem om muntliga eller skriftliga
forklaringar angdende sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med kontrollen samt
nedteckna svaren,

d)  horavarjeannanfysiskellerjuridiskpersonsomgarmedpaatthorasisyfteattsamlaininformation om féremalet
for utredningen,

e)  begirain uppgifter om tele- och datatrafik

2 Detjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora sadana utredningar som avses i punkt
1 skautdva sinabefogenheter motuppvisande av ett skriftligt tillstand dar utredningens féremadl och syfte anges I tillstandet
ska aven anges de viten som foreskrivs i artikel 48g, om handlingar, uppgifter, rutiner och annat material inte tillhandahalls
eller tillhandahalls i ofullstdndig form eller svaren pd de fragor som stélls till de personer som avsesiartikel 48b 1 inte
lamnasellerarofullstindiga, samtde sanktionsavgifter som foreskrivsiartikel 48f, omsvaren pade fragor som stallstill
dessa personer ar oriktiga eller vilseledande

3 Depersonersomavsesiartikel 48b 1 ska underkasta sigutredningar sominletts genom beslutav Esma Beslutet ska
angeforemaletforochsyftetmedutredningen, devitensomforeskrivsiartikel 48g,derattsmedel somfinnstillgangliga
enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet prévat avdomstolen

4 Esma skaigod tid fére en sddan utredning som avses i punkt 1 underratta den behoriga myndigheten i den medlemsstat
dar utredningen ska genomforas om utredningen och namnge de bemyndigade personerna Tjédnsteman vid den berdorda
behoriga myndigheten ska, pd Esmas begéran, bistd de bemyndigade personerna vid utredningen Tjansteman vid den
berorda behoriga myndigheten far pd begaran narvara vid utredningarna

5 Om den begdran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e kraver tillstdnd av en nationell rattslig
myndighetenligttillimplignationellrattskaansokan omsddanttillstdnd goras Ensddanansokan omtillstand farocksa
goras som forsiktighetsatgard

6 Omennationellrattsligmyndighetmottarenansokan omtillstand attbegdra uppgifter om tele- eller datatrafikenligt
punkt 1 e ska myndigheten kontrollera foljande:

a)  Attbeslutet som avses i punkt 3 dr autentiskt
b)  Attalladtgarder som skavidtasarproportionerliga ochinte godtyckliga eller for langtgaende

Vidtillampningenavledbfardennationellarittsligamyndighetenbe Esmaomnarmare forklaringar, framféralltomde
grunder pd vilka Esma misstdnker att denna férordning har dvertratts samt hur allvarlig den misstankta overtradelsen ar
och pa vilket sitt den person som ar foremal for tvangsatgarderna ar inblandad Den nationella rattsliga myndigheten far
dockinte omproévabehovetavutredningeneller begaraattfa tillgang tilluppgifternai Esmas arendehandlingar Enbart
domstolenfarprovalagenlighetenavEsmasbeslut,ienlighetmeddetforfarande somforeskrivsiartikel 61iférordning
(EU) nr1095/2010

Artikel 48d
Kontroller pa plats

1 For att fullgora sina uppgifter enligt denna férordning far Esma genomfora alla nodvandiga kontroller pa plats i
foretagslokaler som tillhor de personer som avses i artikel 48b 1

2 Esmas tjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora en kontroll pa plats ska ha tilltrade
tillallaforetagslokaler som tillhor de personer som ar féremal for ettutredningsbeslut som antagitsav Esmaoch skaha
allade befogenheter som foreskrivsiartikel 48c 1 De ska ha befogenhetattforsegla foretagslokaler, rakenskaper eller
affarshandlingar s lange och i den omfattning det dr nédvandigt for kontrollen

3 Esma ska i tillrackligt god tid fore kontrollen anmaéla kontrollen till den behériga myndigheten i den medlemsstat
dar kontrollen ska genomforas Om det kravs for kontrollernas korrekta genomforande och effektivitet far Esma, efter att
hainformeratdenrelevantabehorigamyndigheten, genomférakontrollen pd platsutanférhandsanmalan Enkontrolli
enlighet med denna artikel ska genomféras under forutsattning att den relevanta myndigheten har bekréftat att den inte
invander mot detta
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4 Detjanstemdn och andra personer som Esmaharbemyndigatatt genomfdra en kontroll pd plats ska utéva sina
befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt tillstand, som anger kontrollens foremal och syfte liksom de viten som
foreskrivsiartikel 48g om de berdrda personerna inte underkastar sig kontrollen

5 De personer som avses i artikel 48b 1 ska underkasta sig kontroller pa plats som Esma beslutat om Det beslutet ska
ange foremalet for och syftet med kontrollen, den dag dd den ska inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel 48g,
de rattsmedel som finns tillgdngliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet provat av domstolen

6 PaEsmasbegdran ska tjdnstemadn som dr anstallda vid den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar kontrollen
skagenomforassamtde personersomharbemyndigats eller utsettsavdenna myndighetaktivtbistd de tjainsteman och
andra personer som har bemyndigats av Esma Tjansteman vid den behoriga myndigheten far ocksa pa begdran nérvara
vid kontrollerna pa plats

7 Esma far ocksa begdra att behoriga myndigheter pa dess vagnar utfor sarskilda utredningsuppgifter och kontroller pa
platssom foreskrivsidennaartikel ochartikel 48c 1 For detta syfte ska behoriga myndigheter hasamma befogenheter
som Esma och som foreskrivs i denna artikel och artikel 48c 1

8 Om de tjanstemdn och andra medféljande personer som Esma bemyndigat finner att en person motsitter sig en
kontroll som har beslutats enligt denna artikel, ska den behoriga myndigheten i den berérda medlemsstaten lamna dem
nodvandigtbistand och, vid behov,begarabistand av polis ellerannan motsvarande verkstillande myndighetforattde
ska kunna genomfora sin kontroll pa plats

9 Om den kontroll pa plats som foreskrivsi punkt 1 eller det bistdnd som foéreskrivs i punkt 7 enligt tillamplig nationell
rattkréaver tillstdnd av en nationell rattslig myndighet ska ansokan om sddanttillstand goéras En sddan ansokan om tillstand
far ocksa goras somforsiktighetsatgard

10 Omen nationell rattslig myndighet mottar en ansékan om tillstand att utféra en sddan kontroll pa plats som avses
i punkt 1 eller det bistdnd som avses i punkt 7 ska myndigheten kontrollera foljande:

a) Attdetbeslutav Esmasom avsesipunkt 5 dr autentiskt
b)  Attallaatgarder som skavidtas ar proportionella ochinte godtyckliga eller for langtgdende

Vidtillampningenavledbfardennationellarittsligamyndighetenbe Esmaomnarmare forklaringar, framféralltomde
grunder pd vilka Esma misstdnker att denna férordning har dvertratts samt hur allvarlig den misstankta overtradelsen ar
och pa vilket sitt den person som ar foremal for tvangsatgarderna ar inblandad Den nationella rattsliga myndigheten far
dockinte omproévabehovetavutredningeneller begaraattfa tillgang tilluppgifternai Esmas arendehandlingar Enbart
domstolenfarprovalagenlighetenavEsmasbeslut,ienlighetmeddetforfarande somforeskrivsiartikel 61iférordning
(EU) nr1095/2010

Av snitt 2

A d minis tr ativ a sanktion er oc h and r a ad minis tr ativ a atg dr d er

Artikel 48e

Esmas tillsynsatgarder

1 OmEsmaienlighetmed artikel 48i5 finneratten person harbegattndgonav de 6vertradelser som fortecknasi
artikel 42 1 a, ska Esma vidta en eller flera av féljande dtgarder:

a)  Antaettbeslut som forpliktigar personen att upphora med dvertradelsen
b)  Antaettbeslut om att pafora sanktionsavgifter enligt artikel 48f

¢) Utfarda offentliga underréttelser
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2 Vid vidtagande av atgdrder enligt punkt 1 ska Esma beakta dvertradelsens natur och allvar med hansyn till f6ljande
kriterier:

a)  Overtridelsens varaktighet och frekvens

b) Huruvidao6vertradelsenharletttill, underlattateller pd annatsattavser ekonomiskbrottslighet
¢)  Huruvida dvertradelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet

d)  Graden av ansvar hos den person som r ansvarig for overtradelsen

e) Den finansiella styrkan hos den person som ar ansvarig for 6vertradelsen, pa basis av den ansvariga juridiska
personenstotalaomséattningeller denansvariga fysiska personensarsinkomstoch nettotillgangar

f)  Overtriadelsens inverkan pa icke-professionella investerares intressen

g)  Storleken padevinster som har gjorts eller de forluster som undvikits avden person som dr ansvarig for 6vertradelsen
eller forluster for tredje parttill f6ljd av 6vertradelsen, i den man dessa kan faststéllas

h)  Ivilken man den person som dr ansvarig for 6vertradelsen samarbetar med Esma, utan att det paverkar behovet av
attsdkerstalladterforandeavdevinstersompersonenharerhallitellerde férluster som denne undvikit

i)  Tidigare dvertradelser som den for 6vertradelsen ansvariga personen gjort sig skyldig till

j)  Atgarder som den person som ar ansvarig for overtridelsen har vidtagit efter overtridelsen for att forhindra att den
upprepas

3 Esma ska utan onddigt drojsmal underratta den person som dr ansvarig for 6vertradelsen om varje atgard som vidtagits
enligt punkt 1 och meddela detta till medlemsstaternas behériga myndigheter och kommissionen Esma ska offentliggora
varje sddan atgird pd sin webbplats inom tio arbetsdagar fran dagen for dtgardens antagande

Det offentliggérande som avses i forsta stycket ska omfatta foljande:
a)  Ettuttalandesombekréftarattdenpersonsomaransvarigforovertradelsenharrattattoverklagabeslutet

b) Itillimpligafall, ettuttalande som bekriftar att ett 6verklagande har gjorts och somklargor att ett sddant overklagande
inte har suspensivverkan

¢)  Ettuttalande som bekraftar att Esmas dverklagandendmnd har mojlighet att tillfalligt upphava tillimpningen av det
overklagade beslutetienlighet med artikel 60 3 i forordning (EU) nr 1095/2010

Artikel 48f
Sanktionsavgifter

1 Om Esma i enlighet med artikel 48i 5 finner att en person uppsétligen eller av oaktsamhet har begatt en eller flera
avdeovertradelser somfortecknasiartikel 42 1askadenfattaettbeslutomattpaféraensanktionsavgiftienlighetmed
punkt 2 i den harartikeln

En overtradelse ska anses ha begdtts uppsatligen om Esma upptacker objektiva omstandigheter som visar att en person
har handlat med avsikt att bega 6vertradelsen

2 Sanktionsavgifterna enligt punkt 1 far som hogst faststallas till foljande:

a) Omdetrorsigomenjuridisk person, 1000000 EUR eller,i medlemsstater vars valuta inte dr euro, motsvarande
vardeinationellvalutaperden30juni2016,eller 10 %avdenjuridiska personenstotalaarsomsattningenligtden
senaste tillgangliga redovisning som har godkants avledningsorganet, beroende pavilket belopp som arhogst

b) Omdetrorsigomenfysiskperson,500000 EUReller,imedlemsstater somintehareuronsomvaluta,motsvarande
varde i nationell valuta per den 30 juni 2016
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Utan hinder av forsta stycket far sanktionsavgiften for overtrddelser av artikel 11 1 d eller 11 4 faststéllas till hogst
250000 EUReller,imedlemsstater sominte hareuronsom officiell valuta, motsvarande beloppidennationella valutan
perden 30juni 2016, eller 2 % av den juridiska personens totala arliga omséttning enligt det senaste bokslut som har
godkantsavledningsorganet, beroende pavilket belopp som darhogstoch 100 000 EUR eller,i medlemsstater som inte
hareuronsom officiell valuta, motsvarande beloppidennationellavalutan per den 30juni 2016, for fysiska personer

Vid tillimpning av led a, om den juridiska personen &r ett moderbolag eller dotterbolag till ett moderbolag som ar skyldigt
attupprattaenkoncernredovisningienlighetmed direktiv2013/34/EU, ska denrelevanta totala drsomsattningen varaden
totala drsomséattningen eller motsvarande typ av inkomst enligt relevant unionsratt pa redovisningsomradet i den senast
tillgangliga koncernredovisning som godkénts avledningsorganet for detytterstamoderbolaget

3 Narnivanpdsanktionsavgifterna faststéllsenligt punkt 1 ska Esmatahansyntillde kriterier somangesiartikel 48e 2

4 Utan hinder av punkt 3 ska sanktionsavgiften, om en juridisk person direkt eller indirekt har dragit ekonomiska
fordelar av 6vertradelsen, minst motsvara dessa fordelar

5 Om en persons handling eller underlatenhet utgér mer dn en av de dvertradelser som fortecknas i artikel 42 1 a ska
endastdenhdgre sanktionsavgift som harberdknatsienlighet med punkt 2idenhérartikeln ochsom arhanforligtillen
av overtradelserna tillampas

Artikel 48g
Viten
1 Esma ska fatta beslut om att vite ska paforas for att tvinga
a) enpersonattupphoramedenévertrddelse,ienlighetmed ettbeslutsom fattatsenligtartikel48e1a,
b) enpersonsom avsesiartikel 48b 1
i) attlamna fullstdndiga uppgifter som har begérts genom ett beslut enligt artikel 48b,

ii)  attunderkasta sig en utredning och sarskilt tillhandahalla fullstindiga handlingar, uppgifter, forfaranden och
annat nddvandigt material samt komplettera och korrigera annan information som tillhandahallits i samband
med en utredning som inletts genom beslut enligt artikel 48c,

iii) attunderkastasigenkontroll pd platssomharbeslutatsenligtartikel 48d
2 Ettvite skavara effektivt och proportionellt Vite ska betalas per férseningsdag

3 Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga dagliga omsattningen under det
foregaende verksamhetsaret eller, nar det galler fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det
foregdende kalenderaret Vitesbeloppet ska berdknas fran det datum som anges i beslutet om forelaggande av vitet

4 Vite ska paforas for maximalt sex manader fran och med det att Esma meddelar sitt beslut Efter utgdngen av denna
period ska Esma se overdtgarden

Artikel 48h
Offentliggorande, art, verkstillighet och fordelning av sanktionsavgifter och viten

1 Esma ska offentliggora alla sanktionsavgifter och viten som har paforts enligt artiklarna 48f och 48g, utom i de fall
da offentliggorandet skulle skapa allvarlig oro pa finansmarknaderna eller orsaka de berdrda parterna oproportionerligt
stor skada Sddana offentliggéranden farinte innehalla personuppgifter i den mening som avsesiEuropaparlamentets
och radets forordning (EU) 2018/1725 (*)

2 Sanktionsavgifter och viten som har paforts enligt artiklarna 48f och 48g ska vara av administrativ karaktar
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3 Om Esma beslutar att inte pafora sanktionsavgifter eller viten ska den informera Europaparlamentet, radet,
kommissionenoch denberdrdamedlemsstatensbehdrigamyndigheter om dettaoch motiverasittbeslut

4 Sanktionsavgifter och viten som har paforts enligt artiklarna 48f och 48g ska vara verkstéllbara

Verkstélligheten ska f6lja de forfaranderegler som géller i den medlemsstat eller det tredjeland inom vars territorium den
sker

5 Debeloppsomaliggsiformavsanktionsavgifter ochviten skatillfalla Europeiskaunionensallmiannabudget

Av snitt 3

F or f ar and en oc h 6 v er syn

Artikel 48i

Forfaranderegler for tillsynsatgdrder och sanktionsavgifter

1 Om Esma vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna forordning upptéacker att det finns allvarliga indikationer
paattdetkanforeligga sakforhdllandensom kanutgoraeneller fleraavde 6vertradelser som fortecknasiartikel42 1a
skaEsmautse en oberoende utredareinom myndighetenforattutredasaken Utredaren farinte varainblandad ellerha
varit direkt eller indirekt inblandad i tillsynen av de referensvarden som dvertradelsen ror, och ska utfora sina uppgifter
oberoende av Esmas tillsynsstyrelse

2 Denutredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastddda dvertradelserna och darvid ta hansyn till eventuella
kommentarer som lamnas av de personer som ar foremal for utredningarna samt lamna in fullstindiga arendehandlingar
med sina utredningsresultat till Esmas tillsynsstyrelse

3 Forattutforasina uppgifter ska utredaren habefogenhetattbegéara uppgifterienlighet med artikel 48b och att
genomfora utredningar och kontroller pa plats i enlighet med artiklarna 48c och 48d

4 Nar utredaren utfor dessa uppgifter ska denne ha tillgdng till alla handlingar och all information som samlats in av
Esma i desstillsynsverksamhet

5 Nar utredningen dr avslutad ska utredaren innan denne ldmnar in drendehandlingarna med utredningsresultaten till
Esmastillsynsstyrelse ge de personersomar foremal for utredningmojlighetatthoraside frégorsomutreds Utredaren
ska grunda sina utredningsresultat uteslutande pa sakférhdllanden som de berérda personerna har fatt mojlighet att yttra
sig over

6 Rattentillforsvarforde personersomarforemal for utredningarna skaiakttas fulltutunderutredningarenligtdenna
artikel

7 Nér utredaren lamnar drendehandlingarna med utredningsresultaten till Esmas tillsynsstyrelse ska denne underratta
de personer som dr féremal for utredningarna De personer som ar féremal for utredning ska ha ratt att fa tillgang till
arendehandlingarna, med forbehall for andra personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas Ratten
attfatillgdngtill arendehandlingarnaskainte omfatta konfidentiellauppgifter somberdr tredje parter

8 Pa grundval avarendehandlingarna med utredarens resultat och efter att ha hort de berdrda personernai enlighet
med artikel 48j om de begir det, ska Esma besluta om en eller flera av de dvertrddelser som angesiartikel 42 1 a har
begattsavde personersomar foremal fér utredning ochisadanafallvidtaentillsynsatgard enligtartikel 48e och pafora
en sanktionsavgift enligt artikel 48f

9 Utredaren skainte deltai Esmastillsynsstyrelses overldggningar eller pa ndgotannatsattingripai tillsynsstyrelsens
beslutsprocess

10 Kommissionen ska senast den 1 oktober 2021 anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 om narmare
forfaranderegler for utévande av befogenheten att pafora sanktionsavgifter eller viten, inbegripet bestimmelser om ratten
till forsvar, tidsfrister och indrivande av sanktionsavgifter eller viten, samt preskriptionstiden nar det géller paférande och
verkstallighet av sanktionsavgifter ochviten
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11 Esma ska overlamna drenden till de relevanta nationella myndigheterna for lagforing om den vid fullgérandet av sina
uppgifter enligt denna forordning upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakférhdllanden
som utgor brott Esma ska inte pafora sanktionsavgifter eller viten i de fall dér ett tidigare frikdnnande eller en tidigare
fallande dom som bygger pé identiska eller vasentligen samma sakforhallanden redan har vunnit laga kraft som ett resultat
av straffrattsliga forfaranden enligt nationell ratt

Artikel 48j
Horande av personer som ir foremal for utredning

1 Innan Esma fattar beslut enligt artiklarna 48f,48g och 48e ska de personer som ar foremal for forfarandena ges
mojlighet att horas om Esmas utredningsresultat Esma ska grunda sina beslut endast pa utredningsresultat som de
personer som ar foremal for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig 6ver

Det forsta stycket ska inte tillimpas om skyndsamma atgérder enligt artikel 48e kravs for att forhindra att det finansiella
systemetlider vasentligoch omedelbar skada Esma farisadanafallanta etttillfalligt beslutoch ska ge de berérda personerna
mojlighet att horas snarast mojligt efter det att den har fattat sitt beslut

2 Rattentill forsvar for personer som ar foremal for forfarandena ska iakttas fullt utunder utredningarna De ska
harattatt fa tillgang till Esmas drendehandlingar, med férbehall for andra personers berattigade intresse av att deras
affarshemligheter skyddas Tillgangen till arendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas interna
forberedande handlingar

Artikel 48k
Domstolens provning

Domstolen ska ha obegransad behorighet att prova beslut genom vilka Esma har pafért boter eller viten Den far upphava,
sinka eller hoja paforda sanktionsavgifter eller viten

Av snitt 4

Av gif ter oc h d eleg er ing
Artikel 481

Tillsynsavgifter

1 Esma ska ta utavgifter av administratdrerna som avses i artikel 40 1 i enlighet med de delegerade akter som antas enligt
punkt 3idenhdrartikeln Dessa avgifter ska heltticka Esmas nodvandiga kostnader for tillsyn avadministratérer och
for att ersétta varje kostnad som de behériga myndigheterna kan adra sig nar de utfor uppgifter enligt denna forordning,
sarskilt som ettresultatav en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 48m

2 Beloppet av en enskild avgift som tas utav en viss administrator ska tdcka alla administrativa kostnader som Esma
adrarsigforsinverksamhetisamband medtillsyn ochdetskastdiproportiontilladministratérensomsattning

3 Kommissionen ska senast den 1 oktober 2021 anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att komplettera
denna forordning genomattndrmare ange typ avavgifter, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska
vara och hur de skabetalas

Artikel 48m
Esmas delegering av uppgifter till behoriga myndigheter

1 Om det ar nodvandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utféras korrekt far Esma delegera specifika tillsynsuppgifter
till den behdriga myndigheten i en medlemsstati enlighet med de riktlinjer som Esma har utfardat enligt artikel 16 i
forordning (EU) nr 1095/2010 Sadana specifika tillsynsuppgifter kan sarskilt innefatta befogenhet att begéara uppgifter
ienlighet med artikel 48b och att genomfora utredningar och kontroller pa platsienlighet med artiklarna 48c och 48d

Med avvikelse fran forsta stycket far auktorisation av kritiska referensvéarden inte delegeras
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2 Esmaska,innan enuppgift delegerasienlighet med punkt 1, samrdda med den berérda behdriga myndigheten om
a) den delegerade uppgiftens omfattning,

b)  tidsfristen for utférandet av uppgiften, och

¢) overforingen av nédvandig information fran och till Esma

3 Ienlighetmeddendelegerade aktsomantasienlighetmed 4813 ska Esmaersattaenbehdrigmyndighetforkostnader
som uppkommit till foljd av utférandet av delegerade uppgifter

4 Esma ska medlampliga intervall se 6ver den delegering som gjortsienlighet med punkt 1 En delegering far nar som
helst aterkallas

5 Endelegeringavuppgifter skainte pdverka Esmasansvar eller begransa Esmas formagaattgenomfora och 6vervaka
den delegerade verksamheten

Artikel 48n
Overgéangsbestimmelser avseende Esma

1 Allabefogenheter ochuppgiftersomrértillsyn ochkontrollavregelefterlevnadifragaomadministratorer, somavses
iartikel 40 1, och som tilldelats behdriga myndigheter som avsesiartikel 40 2 ska upphora attgilladen 1januari 2022
Esma ska overta befogenheterna och uppgifterna fran och med den dagen

2 Alla original eller bestyrkta kopior av drendehandlingar och arbetsdokument som rér tillsyn och kontroll av
regelefterlevnad i fraga om sddana administratorer som avses i artikel 40 1, inbegripet eventuella pagdende granskningar
ochverkstallighetsdtgarder, ska 6vertasav Esmaden dag som angesipunkt 1idenharartikeln

Ansokningaromauktorisationavadministratoreravkritiskareferensvarden somavsesiartikel 20 1aoch cochansékningar
omerkdnnandeienlighetmedartikel 32 som de behérigamyndigheternaharmottagitféreden1oktober2021skadock
inte overforas till Esma, och beslutet om auktorisation eller erkdnnande ska fattas av den relevanta behoriga myndigheten

3 De behoriga myndigheterna ska sdkerstalla att alla befintliga handlingar och arbetsdokument eller bestyrkta kopior av
dessaoverforstill Esmasa snartsom mojligt ochiallahidndelser senastden 1januari2022 Dessabehorigamyndigheter
ska dven bista Esma med all nddvandig hjalp och radgivning, sd att tillsyn och kontroll av regelefterlevnad i fraga om sddana
administratorer som avses i artikel 40 1 effektivt kan 6verforas till och 6vertas av Esma

4 Esmaskairattsligthdnseende tradaistalletfor de behoriga myndigheter somavsesipunkt 1isddanaadministrativa
eller rattsliga férfaranden som f6ljer av tillsyn och efterlevnadskontroll som dessa behoriga myndigheter utévatidrenden
som omfattas av denna férordnings tillampningsomrade

5 Allaauktorisationeravadministratorer av kritiska referensviarden som avsesiartikel 20 1 a och c och erkdnnanden
ienlighetmed artikel 32 som beviljatsavenbehorig myndighetsom avsesipunkt 1idennaartikel ska vara giltiga efter
overforingen av befogenheter till Esma

(*) Europaparlamentets ochradetsforordning (EU) 2018/1725avden 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
medavseende pabehandlingav personuppgifter som utforsavunionensinstitutioner, organ och byraer ochomdet
fria flodet av sadana uppgifter samt om upphévande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG
(EUT L 295,21 11 2018,s39)”

20 Artikel 49 ska andras pa foljande satt:
a) Foljande punkt ska inféras:

"2a Denbefogenhetattantadelegerade aktersomavsesiartiklarna302a,303a,48i10o0ch 4813 ska gestill
kommissionen tillsvidare frén och med den 30 december 2019 ”
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b)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:

"3 Dendelegeringavbefogenhetsomavsesiartiklarna32,132a,19a2,19¢1,206,24 2,27 2b,30 23,30 3a,
337,48i10,4813,51 6 och 54 3 far nar som helst dterkallas av Europaparlamentet eller rddet Ett beslut om
aterkallelse innebdr att delegeringen av befogenhet som anges i beslutet upphor att galla Beslutet far verkan dagen
efter det att det offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum Det
paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tratt i kraft”

¢)  Punkt 6 ska ersattas medfoljande:

"6 En delegerad akt som antas enligt artiklarna 32,13 2a,19a2,19¢ 1,206, 24 2,27 2b, 30 2a,30 33,337,
48i10,4813,51 6eller 54 3skatradaikraftendastomvarkenEuropaparlamentetellerradethargjortinvandningar
motden delegerade akteninom en period av tre manader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet,
eller om bade Europaparlamentet och radet, fére utgdngen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de
inte kommer attinvdnda Denna period ska forlangas med tre manader pd Europaparlamentets eller radets initiativ ”

21 Artikel 53 ska ersattas med foljande:
"Artikel 53
Esmas 6versyner

1 Esma ska strdva efter att skapa en gemensam europeisk tillsynskultur och enhetlig tillsynspraxis och se till att de
behoriga myndigheternaanvéander ettenhetligt arbetssatt vid tillampningen av artikel 33 [ detta syfte ska de godkédnnanden
som getts i enlighet med artikel 33 ses 6ver av Esma vartannat ar

Esma ska utfarda ettyttrande till varje beh6rigmyndighet som har godként ett tredjelandsreferensvarde med en beddmning
av huruvida den behoriga myndigheten tillimpar relevanta krav i artikel 33 och kraven i alla relevanta delegerade akter
och tekniskatillsynsstandarder eller genomférandestandarder som grundas pd denna férordning

2 Esmaskahabefogenhetattbegiradokumenterade underlag fran enbehérigmyndighet for allabeslut som antagitsi
enlighetmedartikel 51 2 forstastycketochartikel 25 2samtforatgardersomvidtagitsforverkstallandetavartikel 24 1”

Artikel 6

Andringar av férordning (EU) 2015/847

Forordning (EU) 2015/847 ska dndras pa f6ljande satt:
1  Tartikel 15 ska punkt 1 ersdttas med foljande:

"1 Behandling av personuppgifter enligt denna férordning omfattas av Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/679 (*) Personuppgifter som behandlas enligt den har forordningen av kommissionen eller av EBA omfattas
av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2018/1725 (**)

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med
avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphavande av direktiv
95/46/EG (allméan dataskyddsférordning) (EUT L 119,45 2016,s 1)

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
medavseende pabehandlingav personuppgifter som utforsavunionensinstitutioner,organ ochbyraeroch omdet
fria flodetav sddana uppgifter samt om upphavande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslutnr 1247/2002/EG
(EUT L 295,21 11 2018,s39) ”
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2 lartikel 17 ska punkt 3 erséttas med foljande:

"3 Senast den 26 juni 2017 ska medlemsstaterna anmaéla de regler som avses i punkt 1 till kommissionen och till de
europeiska tillsynsmyndigheternas gemensamma kommitté Medlemsstaterna ska utan onddigt dréjsmal anmala till
kommissionen och EBA alla eventuella senare dndringar avdem ”

3 lartikel 22 ska punkt 2 erséttas med foljande:

"2 Efter den anmadlan som gjorts i enlighet med artikel 17 3 ska kommissionen 6verldmna en rapport till
Europaparlamentet och radet om tillampningen av kapitel 1V, med sarskild hansyn till granséverskridande fall ”

4 Artikel 25 ska ersdttas medfoljande:
"Artikel 25
Riktlinjer

Senastden26juni 2017 ska de europeiska tillsynsmyndigheterna utfardariktlinjertill de behdriga myndigheterna och
betaltjanstleverantorerna i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 om atgarder som ska vidtas i enlighet
meddenhérforordningen, sirskiltnardetgallergenomférandetavartiklarna7,8,11och12idenharforordningen Fran
och med den 1 januari 2020 ska EBA, om sa ar lampligt, utfarda riktlinjer ”

Artikel 7
Ikrafttridande och tillimpning

Dennaforordningtraderikraftdentredje dagenefter detattdenhar offentliggjortsi Europeiska unionens officiella tidning

Artiklarna 1, 2,3 och 6 ska tillimpas fran ochmed den 1 januari 2020 Artiklarna 4 och 5 skatillimpasfran den 1januari 2022

Denna férordningartill alla delar bindande och direkt tillampligi medlemsstaternaienlighet
med fordragen

Utfardad i Strasbourg den 18 december 2019

Pd Europaparlamentets vignar Pd radets vignar
D M SASSOLI T TUPPURAINEN
Ordférande Ordférande
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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2019/2177
av den 18 december 2019

om dndring av direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av forsikrings- och
aterforsikringsverksamhet (Solvens II), direktiv 2014/65/EU om marknader f6r finansiella instrument
samt direktiv (EU) 2015/849 om atgirder for att forhindra att det finansiella systemet anvands for
penningtvitt eller finansiering av terrorism

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV
medbeaktandeavférdragetomEuropeiskaunionens funktionssatt, sarskiltartiklarna531och 62,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (%),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (?),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (2), och

av foljande skal:

1 Genom Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU (*) inrittas ett regelverk for leverantérer av
datarapporteringstjanster och ett krav pa att en tillhandahallare av rapporteringstjanster som avser uppgifter efter
handel maste auktoriseras som ett godkant publiceringsarrangemang (APA) Dessutom maste en tillhandahallare
av konsoliderad handelsinformation (CTP) erbjuda konsoliderade handelsdata som omfattar all handel med bade
aktierelaterade och icke-aktierelaterade instrument i hela unionen i enlighet med direktiv 2014/65/EU Genom
direktiv 2014/65/EU formaliseras ocksa transaktionsrapporteringskanaler till behériga myndigheter genom att
krava att en tredje part som rapporterar pa uppdrag av vardepappersforetag maste auktoriseras som en godkand
rapporteringsmekanism (ARM)

2 Kvaliteten pa handelsdata och pad behandling och tillhandahallande av sddana data, inklusive behandling
och tillhandahallande 6ver granserna, ar av yttersta vikt for att uppna huvudmalet med Europaparlamentets
och rédets foérordning (EU) nr 600/2014 (°), det vill sdga att 6ka finansmarknadernas transparens Genom
tillforlitliga handelsdata far anvandarna éverblick dver handeln pa finansmarknader i hela unionen och de
behoriga myndigheterna far korrekt och heltdckande information om relevanta transaktioner Med tanke
pa datahanteringens gransoverskridande natur och fordelarna, bland annat potentiella stordriftsfordelar,
med att samla datarelaterade befogenheter pa ett och samma stélle, samt med tanke pa att eventuella
skillnader i tillsynspraxis inverkar negativt bade pa kvaliteten pa handelsdata och pa leverantérerna av
datarapporteringstjansters uppgifter, ar det darfor lampligt att ansvaret for auktorisation och tillsyn av
leverantorer av datarapporteringstjanster, och dven befogenheten att samla in data, 6verfors fran de behoriga
myndigheterna till den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten),

() EUTC251,1872018,s2

() EUTC227,2862018,s 63

(3)  Europaparlamentetsstiandpunktavden16april2019 (dnnuejoffentliggjordiEUT) ochradetsbeslutavden 2 december2019
(4)  Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om andring av

direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173,12 6 2014, s 349)
(5)  Europaparlamentets ochradets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173,12 6 2014, s 84)
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inrdttad genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 (°) (Esma), férutom med avseende
pa APA eller ARM som omfattas av ett undantag enligt forordning (EU) nr 600/2014

3) For att gora denna overforing av befogenheter enhetlig dr det lampligt att stryka bestimmelserna i direktiv
2014/65/EU om operativa krav for leverantorer av datarapporteringstjanster och om de behoériga myndigheternas
behorighet nar det géller leverantérer av datarapporteringstjanster, och fora in dessa bestammelser i forordning (EU)
nr 600/2014

(4) Att Esma Overtar ansvaret for auktorisation av och tillsyn 6ver leverantorer av datarapporteringstjanster, forutom
med avseende pd APA eller ARM som omfattas av ett undantag enligt forordning (EU) nr 600/2014, ligger val i
linje med Esmas uppgifter Overforingen av datainsamlingsbefogenheter, auktorisation och tillsyn frn behériga
myndigheter till Esma underlattar i sjdlva verket Esmas dvriga uppgifter enligt férordning (EU) nr 600/2014, till
exempel marknadsovervakning, befogenheter nar det galler tillfalliga ingripanden och positionshantering samt
bidrar till att sdkerstilla en konsekvent efterlevnad av kraven pa transparens fore och efter handel

(5) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG (7) foreskriver att forsakringsféretag och aterforsiakringsforetag,
forsakrings- och aterforsiakringsgrupper, under vissa omstandigheter i enlighet med den riskbaserade metoden for
solvenskapitalkravet, kan anviandainternamodeller for attberakna detta kravistallet for standardformeln

(6) [ direktiv 2009/138/EG foreskrivs en landskomponent for volatilitetsjusteringen I syfte att sdkerstilla att denna
landskomponent effektivt minskar dverdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer i det aktuella landet bor
ettlampligt troskelvéarde for den riskkorrigerade landsspreaden faststéllas for aktivering av landskomponenten

U Mot bakgrund av 6kad gransoverskridande forsakringsverksamhet dr det nodvandigt att gora tillampningen av
unionsratten mer enhetlig nar det galler gransoverskridande forsiakringsverksamhet, i synnerhet pa ett tidigt
stadium I detta syfte bor informationsutbytet och samarbetet mellan tillsynsmyndigheterna och Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten), inrattad genom Europaparlamentets
och rddets férordning (EU) nr 1094/2010 (®) (Eiopa) stirkas I synnerhet bor en anmilningsplikt vid betydande
gransoverskridande forsakringsverksamhet eller i en krissituation och villkor for inrdttande av samarbetsplattformar
foreskrivas nar den forvantade gransoverskridande forsakringsverksamheten ar betydande Huruvida den
gransoverskridande forsdkringsverksamheten ar betydande bor bedomas utifran de arliga bruttopremieinkomster
som ar tecknade i viardmedlemsstaten i forhallande till forsdkringsforetagets totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster vad giller effekterna pa forsakringstagarskyddet i virdmedlemsstaten och med hénsyn
till effekterna av respektive forsakringsforetags filial eller verksamhet pa virdmedlemsstatens marknad i friga om
friheten att tillhandahélla tjanster Samarbetsplattformar ar ett effektivt verktyg for att dstadkomma ett starkt och
snabbt samarbete tillsynsmyndigheter emellan och ddrmed dven starka konsumentskyddet Tillsynsmyndigheteni
hemmedlemsstaten har dock, och kommer att fortsatta att ha, befogenhet dver beslut om auktorisation, tillsyn och
kontroll av efterlevnaden

8) Om den gransoverskridande forsdkringsverksamheten dr betydande med hansyn till virdmedlemsstatens marknad
och kraver ett ndra samarbete mellan tillsynsorganen i hemmedlemsstaten och vardmedlemsstaten, sdrskilt om en
forsakringsgivare skulle kunna riskera att hamna i finansiella svarigheter vilket kan leda till att forsikringstagare
och tredje parter skadas, bor Eiopa inratta och samordna samarbetsplattformar

9) For att beakta det faktum att kommittén for europeiska myndigheter med tillsyn éver forsakringar och
tjanstepensioner (Ceiops) ersatts med Eiopa bor hanvisningarna till Ceiopsidirektiv2009/138/EG utga

(6)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr1095/2010avden 24 november2010 ominrattande aven europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens
beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15 12 2010, s 84)

(7)  Europaparlamentets ochradets direktiv2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av férsakrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335,17 12 2009, s 1)

(8)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr1094/2010avden 24 november2010 ominrattande aven europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska forsakrings-och tjanstepensionsmyndigheten), omdndringavbeslutnr716,/2009/EGoch om upphdvande avkommissionens
beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15 12 2010, s 48)
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(10)  Tillféljd avandringarnaiEuropaparlamentets ochrédets férordning (EU)nr 1093/2010 () kommer den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), inrattad genom den férordningen (EBA), att fa en ny roll i
arbetet med att forhindra att det finansiella systemet anvands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, och
senare dndringar kommer attbehéva géras av Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 (1%)

(11)  Direktiven 2009/138/EG, 2014/65/EU och (EU) 2015/849 bor darfor dndras i enlighet med detta

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE

Artikel 1

Andringar av direktiv 2014/65/EU

Direktiv 2014 /65 /EU ska dndras pa foljande satt:
1  Artikel 1 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Detta direktiv ska tillimpas pa vardepappersforetag, marknadsoperatorer och foretag fran tredjeland som
tillhandahaller investeringstjanster genom etablering av en filial i unionen ”

b) Ipunkt2led dutga
2 Artikel 4 1 ska dndras pa foljande satt:
a) Leden 36 och 37 ska ersittas med foljande:

"36 ledningsorgan: ett eller flera organ i ett virdepappersforetag, en marknadsoperatdr, eller en leverantor av
datarapporteringstjanster enligt definitionen i artikel 2 1 led 36a i forordning (EU) nr 600/2014, som har
utsettsienlighetmed nationell ratt,har bemyndigats att faststilla enhetens strategi, mal och allmanna inriktning,
och som kontrollerar och évervakar ledningens beslutsfattande samt omfattar personer som i praktiken leder
enhetens verksamhet

Nérdetidettadirektivhanvisastillledningsorganet, ochledningsorganets lednings- och tillsynsfunktioner enligt
nationell ratt handhas av olika organ eller olika medlemmar inom ett organ, ska medlemsstaten identifiera de
organellerde medlemmariledningsorganetsoméaransvarigaienlighetmed nationell ratt, sdvidainte nagot
annat anges i detta direktiv

37 personer i ledande befattning: fysiska personer med verkstédllande uppgifter i ett virdepappersforetag, en
marknadsoperator, eller enleverantérav datarapporteringstjanster enligt definitioneniartikel 2 1led 36a
i forordning (EU) nr 600/2014, som har ansvar for och kan stéllas till svars infor ledningsorganet for den
dagliga ledningen av enheten, inbegripet genomforandet av strategier avseende foretagets och dess personals
distribution av tjdnster och produkter till kunder”

b) Leden52,53,54,55coch63skautga
3 lartikel2Zskafdljandestyckeldggastill:

"Medlemsstaterna skasakerstallaattde behorigamyndigheterna,om deansvarar forauktorisation och tillsynav ett godként
publiceringsarrangemangs (APA), enligt definitionen i artikel 2 1 led 34 i férordning (EU) nr 600/2014 med ett undantag
ienlighet med artikel 2 3 i den férordningen, eller en godkdnd rapporteringsmekanisms (ARM), enligt definitionen i
artikel 2 1led 36 i den forordningen med ett undantag i enlighet med artikel 2 3 i den férordningen, verksamhet, 6vervakar
verksamhetenfér APAeller ARM sdattdekanbedomaomdevillkorfoérverksamhetensomféreskrivsidenforordningen
uppfylls Medlemsstaterna ska sikerstalla att lampliga tgarder vidtas sd att de behoriga myndigheterna kan fa tillgang till
deninformation som kravs for att kunna bedéma om APA eller ARM uppfyller dessa krav”

(99  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr1093/2010avden 24 november 2010 ominrattande aven europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska bankmyndigheten), om dndringavbeslutnr716/2009/EG och om upphdvande avkommissionens beslut2009/78/EG
(EUT L 331,1512 2010,s 12)

(10) Europaparlamentetsochradetsdirektiv(EU)2015/849avden 20maj2015omatgarderforattférhindraattdetfinansiella systemet
anvands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, om dndring av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012
och omupphévande av Europaparlamentets ochradets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv2006/70/EG (EUT L 141,
562015,s 73)
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4 Avdelning V skautgd
5  Artikel 70 ska dndras pa f6ljande satt:
a)  Punkt 3 ska dndras pa foljande satt:
i) Iled askaleden xxxvii-xxxx utga
ii) Iled b ska foljande led inforas:

"xxa) Artikel27f1,27f20ch27f3,artikel27g1-27g5ochartikel 27i 1-2714,om ett APAelleren ARM
har ett undantagi enlighet med artikel 2 3 ”

b) Ipunkt4 skaledenaoch b ersittas med foljande:
"a) Artikel 5, 6 2, 34, 35, 39 eller 44 i detta direktiv, eller

b)  artikel 7 1tredje meningeniforordning (EU) nr 600/2014 eller artikel 11 1 iden férordningen, och, om ett APA
elleren ARM har ettundantagienlighet med artikel 2 3iden forordningen, artikel 27biden férordningen”

¢)  Ipunkt6 skaled c ersiattas med foljande:

”c) Ifragaomettvardepappersforetag, enmarknadsoperator somauktoriseratsatt drivaen MTF-plattformeller
en OTF-plattform eller en reglerad marknad, tillfdllig indragning eller dterkallelse av foretagets auktorisation i
enlighetmedartiklarna8och43idettadirektiv,och,omett APAelleren ARM harettundantagienlighetmed
artikel 2 3iférordning (EU) nr 600/2014, tillfalligindragningeller aterkallelse avauktorisationenienlighet
med artikel 27e i den forordningen ”

6  lartikel 71 ska punkt 6 ersattas med féljande:

"6 Om den offentliggjorda straffrattsliga paféljden eller administrativa sanktionen galler ett vardepappersforetag, en
marknadsoperator, ett kreditinstitut i samband med investeringstjdnster och investeringsverksamhet eller sidotjanster
eller en filial till ett tredjelandsforetag, som auktoriserats i enlighet med detta direktiv, eller ett APA eller en ARM som
auktoriserats i enlighet med férordning (EU) nr 600/2014 och som har ett undantag i enlighet med artikel 2 3i den
forordningen, ska Esma lagga till en hanvisning till den offentliggjorda pafoljden eller sanktionenidet relevanta registret ”

7  lartikel 77 1 forsta stycket ska inledningsfrasen ersattas med foljande:

"Medlemsstaterna ska dtminstone foreskriva att varje person som ar auktoriserad i den mening som avses i
Europaparlamentets och radets direktiv2006/43/EG (*) och somiett virdepappersforetag, pa enreglerad marknad,
elleriett APAellerien ARM som auktoriserats i enlighet med férordning (EU) nr 600/2014 och som har ett undantag
i enlighet med artikel 2 3i den forordningen, utfor det uppdrag som beskrivs i artikel 34 i direktiv 2013/34/EU eller
artikel 73 i direktiv 2009/65/EG eller varje annat uppdrag som foreskrivs i lag, ska vara skyldig att omgaende underratta
debehorigamyndigheternaomvarje uppgiftellerbeslutrorande dettaforetagsomhanellerhonharfattkinnedom om
under sitt uppdrag och somkan

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av arsredovisning,
arsbokslut och koncernredovisning och om andring av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om
upphivande av radets direktiv 84/253/EEG (EUT L 157,9 6 2006,s 87) "

8  Artikel 89 ska dndras pa foljande satt:
a) Punkterna 2 och 3 ska ersattas med foljande:

"2 Denbefogenhet attanta delegerade akter som avsesiartikel 2 3, artikel 4 1 2 andra stycket och artiklarna 4 2,
131,1612,234,2413,258,279,283,305,314,324,338,524,54 4,58 6 och 79 8 ska gestill kommissionen
tills vidare fran och med den 2 juli 2014
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3 Dendelegering av befogenhet som avsesiartikel 2 3, artikel 4 1 2 andra stycket och artiklarna4 2,13 1,16 12,
234,2413,258,279,283,305,314,324,338,524,544,586 och 79 8 far nar som helst aterkallas av
Europaparlamentetellerradet Ettbeslut om aterkallelse innebéar att delegeringen avdenbefogenhet som angesi
beslutetupphor att gilla Beslutet far verkan dagen efter detatt det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning,
ellervidettsenareibeslutetangivetdatum Detpaverkarinte giltigheten avdelegerade akter som redan har trétti
kraft”

b)  Punkt 5 ska ersadttas medfodljande:

"5 Endelegerad aktsomantasenligtartikel 2 3,artikel 4 1 2andrastycketochartiklarna42,131,16 12,234,
2413,258,279,283,305,314,324,338,524,54 4,586 eller 79 8 ska trada i kraft endast om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invaindningar mot den delegerade akten inom en period pa tre manader fran
den dag dd akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fére utgdngen
av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att invinda Denna period ska forlangas med
tre manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ ”

9  lartikel 90 ska punkterna 2 och 3 utga
10 I artikel 93 1 ska andra stycket ersattas med foljande:
"Medlemsstaterna ska tillimpa dessa bestammelser fran och med den 3 januari 2018 ”

11 I bilaga I ska avsnitt D utga

Artikel 2

Andringar av direktiv 2009/138/EG

Direktiv 2009/138/EG ska dndras pa foljande satt:
1  Tlartikel 77d 4 ska forsta meningen ersattas med féljande:

"For varje relevantland ska volatilitetsjusteringen av de riskfria rdntesatser som avses i punkt 3 for detta lands valuta, fore
tillampningen av 65-procentsfaktorn, 6kas med skillnaden mellan den riskkorrigerade landsspreaden och tva gdnger
den riskkorrigerade valutaspreaden, om denna differens ar positiv och den riskkorrigerade landsspreaden dr hogre an
85 rantepunkter”

2 lartikel 112 ska f6ljande punkt inféras:

”3a Tillsynsmyndigheterna skaienlighet med artikel 35 1i forordning (EU) nr 1094 /2010 informera Eiopa om
ansokningar omattanvindaeller dndra en intern modell Eiopa far pabegéaranav en eller flera berorda tillsynsmyndigheter
tillhandahalla tekniskt stod, i enlighet med artikel 8 1 biden forordningen, till den eller de tillsynsmyndigheter sombegarde
stod i samband med beslutet om ansékningen ”

3 IkapitelVIlliavdelningIskafoljandeavsnittinforas:
"Av snitt 2a
U nd er r itt else oc h samarbe tsplattf or mar
Artikel 152a
Underrittelse

1 Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten avser att auktorisera ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag i vars
verksamhetsplan det anges att en del av dess verksamhet kommer att grundas pa friheten att tillhandahalla tjanster eller
etableringsfriheten i en annan medlemsstat, och om det i verksamhetsplanen ocksa anges att denna verksamhet sannolikt
kommerattvararelevantnardetgallervirdmedlemsstatens marknad, ska tillsynsmyndighetenihemmedlemsstaten
underratta Eiopa och tillsynsmyndigheten i den berdrda virdmedlemsstaten om detta
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2 Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska ocksd, utéver den underrittelse som avses i punkt 1, underratta
Eiopaochtillsynsmyndighetenidenberérda virdmedlemsstaten om den konstaterar forsimringarav de ekonomiska
forhallandena eller andra framvaxande risker fran ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag som bedriver verksamhet
som grundas pa friheten att tillhandahalla tjanster eller etableringsfriheten och som kan ha en gransoverskridande effekt
Tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten far ocksd underritta tillsynsmyndigheten i den berérda hemmedlemsstaten om
den hyser allvarliga och motiverade farhagor i fraiga om konsumentskydd Tillsynsmyndigheterna far hanskjuta drendet
till Eiopa och begira myndighetens hjalp om ingen bilateral 16sning kan hittas

3 De underrattelser som avsesipunkterna 1 och 2 ska vara tillrackligt detaljerade for att mojliggoéra en korrekt
bedémning

4 De underrattelser som avses i punkterna 1 och 2 paverkar inte tillimpningen av tillsynsmandatet for
tillsynsmyndigheterna i hem- och virdmedlemsstaten i enlighet med detta direktiv

Artikel 152b
Samarbetsplattformar

1 Eiopafar,vid motiverade farhdgor om negativa effekter for forsakringstagare, pa egetinitiativ eller pd begiaranaven
eller flera berdrda tillsynsmyndigheter, inrdtta och samordna en samarbetsplattform for att forbattra informationsutbytet
ochforstirkasamarbetetmellandeberordatillsynsmyndigheterna, omettforsakrings-elleraterforsikringsforetagbedriver
eller har for avsikt att bedriva verksamhet som grundas pa friheten att tillhandahalla tjanster eller etableringsfriheten och
om

a) sadanverksamhetirrelevant nar det galler virdmedlemsstatens marknad,

b)  enunderrittelse fran tillsynsmyndigheten i hemmedlemstaten om forsamringar av de ekonomiska forhallandena
eller andra framvéxande risker har gjortsi enlighet med artikel 152a 2, eller

¢) drendethar hanskjutits till Eiopa i enlighet med artikel 152a 2

2 Punkt 1 paverkarinte de berorda tillsynsmyndigheternas ratt attinratta en samarbetsplattform om de alla dr eniga
om att gora detta

3 Inrattandetavensamarbetsplattform enligt punkterna 1 och 2 paverkar inte tillsynsmandatet for tillsynsmyndigheterna
i hem- och virdmedlemsstaten i enlighet med detta direktiv

4 Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 35 i férordning (EU) nr 1094 /2010 ska de berorda tillsynsmyndigheterna
pdEiopasbegiranigodtidlamnaallade uppgifter sombehovs forattsamarbetsplattformen skafungeraval”

4 Artikel 231 ska dndras pa foljande satt:
a) Ipunkt 1 ska tredje stycket ersdttas med foljande:

"Grupptillsynsmyndigheten skautan drojsmalunderratta de 6vrigamedlemmarnaitillsynskollegiet, inbegripet Eiopa,
om att ansokan har mottagits och dverldmna den fullstindiga ansokan, tillsammans med de handlingar som foretaget
har lamnat, till de medlemmarna Eiopa far pa begéran av en eller flera berorda tillsynsmyndigheter tillhandahalla
teknisktstéd,ienlighetmedartikel8 1biforordning (EU)nr1094/2010,till deneller detillsynsmyndigheter som
begarde stod i samband med beslutet om ansékan ”

b)  Ipunkt3tredje stycket ska forsta meningen ersittas med foljande:

"Om Eiopa inte fattar ett sddant beslut som avses i andra stycket i denna punkt i enlighet med artikel 19 3 i forordning
(EU)nr 1094/2010 ska det slutliga beslutet fattas av grupptillsynsmyndigheten ”

5 Tlartikel 237 3 tredje stycket ska forsta meningen erséttas med féljande:

"Om Eiopa inte fattar ett sidant beslut som avses i andra stycket i denna punktienlighet med artikel 19 3 i forordning
(EU)nr1094/2010 ska det slutliga beslutet fattas av grupptillsynsmyndigheten ”

6  lartikel 248 4 ska tredje stycket utga
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Artikel 3

Andringar av direktiv (EU) 2015/849

Direktiv (EU) 2015/849 ska dndras pa foljande satt:
1  Artikel 6 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:

"3 Kommissionen ska géra den rapport som avses i punkt 1 tillgdnglig for medlemsstaterna och de ansvariga
enheterna i syfte att hjalpa dem att identifiera, forstd, hantera och minska riskerna for penningtvatt och finansiering
av terrorism samt gora det mojligt for andra berdrda aktorer, inklusive nationella lagstiftare, Europaparlamentet,
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), inrdttad genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1093/2010 (*) (EBA) och féretrddare for EU:s finansunderrattelseenheter (FIU), att battre
forsta deriskerna Dessarapporter ska offentliggoras senast sex manader efter detatt de har gjortstillgangliga for
medlemsstaterna, bortsett frdn de rapportdelar som innehaller sekretessbelagda uppgifter

(*) Europaparlamentets ochradetsforordning (EU)nr1093/2010avden24november2010 ominrattandeaven
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndringav beslutnr 716/2009/EG och om
upphdvande avkommissionens beslut2009/78/EG (EUT L.331,15122010,s 12)”

b) Ipunkt5skaandrameningenersittasmedfoljande:
"Dérefter ska EBAldamnaettyttrandevartannatar”
2 Artikel 7 ska dndras pa foljande satt:
a) I punkt 2 ska andra meningen ersattas med foljande:

"Myndighetens namn eller en beskrivning av mekanismen ska meddelas kommissionen, EBA och de 6vriga
medlemsstaterna ”

b)  Ipunkt5 ska forsta meningen ersittas med foljande:

"5 Medlemsstaterna ska gora resultaten av sina riskbedomningar, inbegripet uppdateringarna av dem, tillgéngliga
for kommissionen, EBA och de ¢vriga medlemsstaterna ”

3 lartikel 17 ska forsta meningen ersattas med foljande:

"Senastden26juni2017 skadeeuropeiskatillsynsmyndigheterna utfardariktlinjer, tillbehorigamyndigheter, kreditinstitut
och finansiella institut, i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 om de riskfaktorer som ska beaktas
och deatgirder somskavidtasisituationer dar forenklade atgarder for kundkannedom arlampliga Fran och med den
1januari 2020 ska EBA, om sd ar lampligt, utfarda sadana riktlinjer ”

4 Tartikel 18 4 ska forsta meningen ersattas med foljande:

"4 Senast den 26 juni 2017 ska de europeiska tillsynsmyndigheterna utfarda riktlinjer, till behériga myndigheter,
kreditinstitut och finansiellainstitut,ienlighet med artikel 16iférordning (EU) nr 1093 /2010 om de riskfaktorer som
skabeaktas och de atgarder som ska vidtasisituationer dar skarpta atgarder for kundkannedom arlampliga Fran och
med den 1januari 2020 ska EBA, om sa ar lampligt, utfarda sddana riktlinjer ”

5  Artikel411skaersattasmed fdljande:

"1 Behandlingen av personuppgifter enligt detta direktiv omfattas av Europaparlamentets och radets forordningar (EU)
2016/679 (*) och (EU) 2018/1725(**)

(*) Europaparlamentets ochradetsforordning (EU)2016/679avden 27 april 2016 omskydd for fysiskapersonermed
avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphavande av direktiv
95/46/EG (allméan dataskyddsférordning) (EUT L 119,45 2016,s 1)

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
medavseende pabehandlingav personuppgifter som utforsavunionensinstitutioner,organ ochbyraeroch omdet
fria flodetav sddana uppgifter samt om upphavande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslutnr 1247/2002/EG
(EUT L 295,21 11 2018,s39) ”

255



Bilaga 2
L 334/162 Europeiska unionens officiella tidning 27122019

6  Artikel 45 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Medlemsstaterna och EBA ska underratta varandra om fall dar ett tredjelands rattinte tillater att de riktlinjer
ochrutiner som kravs i enlighet med punkt 1 genomférs I dessa fall far samordnade atgarder vidtas for att finna
enlosning Vid bedomningen avvilkatredjelander somintetilldterattderiktlinjer ochrutiner som kravsienlighet
med punkt 1 genomfors ska medlemsstaterna och EBA beakta eventuella rattsliga hinder som kan std i vagen for ett
korrekt genomforande av dessa riktlinjer och rutiner, bland annat sekretess, uppgiftsskydd och andra restriktioner
som begransar informationsutbytet och som kan vara relevanta for detta andamal”

b)  Punkt 6 ska ersittas medfoljande:

"6  EBAskautarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ange den typ av ytterligare atgarder som avses
ipunkt5ochdeminimidtgarder somskavidtasavkreditinstitutoch finansiellainstitutometttredjelandsrattinte
tillater att de dtgarder som kravs i enlighet med punkterna 1 och 3 genomfors

EBA ska overlamna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 26 december 2016 ”

¢)  Punkt 10 ska erséttas medfdljande:

"10 EBAskautarbetaforslagtill tekniska standarder for tillsyn om kriterierna forattavgoranar detarlampligtatt
inrattaencentralkontaktpunktenligt punkt9 och vilka funktionerde centralakontaktpunkternabérha

EBA ska overlamna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 26 juni 2017 ”

7  Artikel 48 ska dndras pa foljande satt:
a)  Ipunktlaandrastycket ska tredje meningen ersittas med foljande:
"Medlemsstaternas finansiella tillsynsmyndigheter ska ocksa fungera som kontaktpunkter for EBA”
b)  Ipunkt 10 ska férsta meningen ersattas med foljande:

”10 Senastden26juni2017 ska de europeiska tillsynsmyndigheternaienlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1093/2010 utfarda riktlinjer for behdriga myndigheter om vad som kdnnetecknar en riskbaserad tillsynsmetod
ochvilka atgarder som ska vidtas nar riskbaserad tillsyn utévas Fran och med den 1januari 2020 ska EBA, om sa
ar lampligt, utfarda sddana riktlinjer”
8  IKkapitel VI, avsnitt 3 ska rubriken pd underavsnitt Il ersattas med féljande:
"Samarbe temed EBA”
9  Artikel 50 ska ersdttas medf6ljande:

"Artikel 50

De behdriga myndigheterna ska forse EBA med alla uppgifter som behévs for att EBA ska kunna utféra sina uppgifter
enligt detta direktiv”

10 Artikel 62 ska dndras pa f6ljande satt:

a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:
"1 Medlemsstaternaskasetillattderasbehorigamyndigheterinformerar EBA omallaadministrativa sanktioner
och atgirder som i enlighet med artiklarna 58 och 59 paforts kreditinstitut och finansiella institut, inbegripet
eventuella 0verklaganden med anledning av dessa samt resultatet darav ”

b)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:
"3 EBA ska ha en webbplats med lankar till varje behérig myndighets offentliggérande av administrativa sanktioner
ochatgardersomienlighetmed artikel 60 har paforts kreditinstitut och finansiellainstitut samtvisaundervilken

tidsperiod varje medlemsstat offentliggdr administrativa sanktioner och atgarder”
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Artikel 4
Inforlivande

1 Medlemsstaternaskasenastden30juni2021antaochoffentliggoradebestimmelserilagarochandraforfattningarsomér
nddvandiga for att folja detta direktiv De ska genast till kommissionen 6verlamna texten till de centrala bestimmelser i nationell
ratt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv

2 Medlemsstaternaskasenastden30juni2020antaoch offentliggdradebestimmelserilagarochandraforfattningarsoméar
nddvindiga for att folja artikel 2 11 detta direktiv De ska genast till kommissionen 6verlamna texten till de centrala bestimmelser
inationell ratt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv

3 Medlemsstaternaskatillimpa de bestimmelser somavserartikel 1 fran ochmed den 1januari 2022 och de bestammelser
somavserartiklarna 2 och 3 frainochmedden30juni2021 Medlemsstaternaskatillimpa de bestimmelser som avser
artikel 2 1 senastden 1 juli 2020

4 Narenmedlemsstatantar de bestimmelser somavsesipunkterna 1 och 2 ska de innehallaen hanvisning till detta direktiv
eller atféljas av en sddan hdanvisning nar de offentliggdrs Narmare foreskrifter om hur hanvisningen ska goras ska varje
medlemsstat sjalv utfarda

Artikel 5
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tredje dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning

Artikel 6
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna
Utfardat i Strasbourg den 18 december 2019
Pd Europaparlamentets vignar Pd rddets vignar
D M SASSOLI T TUPPURAINEN
Ordférande Ordférande
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/2089
av den 27 november 2019

om indring av férordning (EU) 2016/1011 vad giller EU-referensvirden for klimatomstillning,
EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet och hallbarhetsrelaterade upplysningar for
referensvirden

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
medbeaktandeav{ordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskiltartikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

(1)  Den25september2015antog FN:s generalférsamling en ny ram for global hallbar utveckling: Agenda 2030 for
héllbar utveckling (Agenda 2030), vars kdrna utgérs av malen for hallbar utveckling. | kommissionens meddelande
av den 22 november 2016 om nasta steg for en hallbar europeisk framtid kopplas malen for hallbar utveckling till
unionens politikram for att sédkerstalla att unionens samtliga atgarder och politiska initiativ, saval inom unionen
som globalt, redan fran borjan integrerar malen for héllbar utveckling. I sina slutsatser av den 20 juni 2017
bekriftade raddet unionens och dess medlemsstaters atagande att genomfora Agenda 2030 pa ett fullstandigt,
samstammigt, omfattande,integreratocheffektivtsdttochindrasamarbete medsinapartner ochandraintressenter.

(2)  Parisavtalet, som antogs inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatférandring (Parisavtalet), och
som godkindes av unionen den 5 oktober 2016 (*) och tradde i kraft den 4 november 2016, avser att starka
atgarderna mot klimatforandringar, bland annat genom att gora finansiella floden forenliga med en vag mot laga
vaxthusgasutslapp och en klimatmaéssigt motstdndskraftig utveckling.

(3)  ForattuppndmaleniParisavtaletochavsevartminskariskernamed ochkonsekvensernaavklimatforandringarnaar
den 6vergripande malsattningen att halla 6kningen av den globala medeltemperaturen vél under 2 °C 6ver
forindustriell niva och fortsatta anstrangningarna for att begransa temperaturokningen till 1,5 °C 6ver forindustriell
niva.

(4)  Den 8 oktober 2018 offentliggjorde den mellanstatliga panelen for klimatférandringar (IPCC) en sarskild rapport
med titeln Global Warming of 1,5 °C (Global uppvarmning pa 1,5 °C), dar det varnas for att en begransningav den
globala uppvarmningen till 1,5 °C skulle kriva snabba, langtgdende och tidigare o6vertriffade férandringar av
samhallets alla aspekter, och att en begransning av den globala uppvarmningen till 1,5 °C jaimfort med 2 °C skulle
kunna ga hand i hand med sakerstillandet av ett mer héllbart och rattvist samhalle.

(5)  Hallbarhet och 6vergangen till en koldioxidsndl, klimattalig och mer resurseffektiv och cirkular ekonomi ar
avgorande for att sakerstalla att unionens ekonomi ar konkurrenskraftig pa lang sikt. Hallbar utveckling har linge
statt i centrum for unionsprojektet, och férdraget om Europeiska unionen och férdraget om Europeiska unionens
funktionssatt (EUF-fordraget) reflekterar dess sociala och ekologiska dimension. Det finns en begransad tidsram fér
att dndra kulturen inom den finansiella sektorn i riktning mot héllbarhet for att sdkerstélla att den genomsnittliga
temperaturékningen halls val under 2 °C. Det ar darfor mycket viktigt att nya investeringar i infrastruktur ar
hallbara pa lang sikt.

(M) EUT C62,15.2.2019, 5. 103.

(2) Europaparlamentetsstandpunktavden26mars2019 (dnnuejoffentliggjordi EUT) ochradets beslutavden 8 november2019.

(3) Radetsbeslut(EU)2016/1841avden5oktober 2016 omingdende, pd Europeiska unionens vagnar, av Parisavtalet som antagits inom
ramen for Férenta nationernas ramkonvention om klimatférandring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).
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(6)  Isitt meddelande av den 8 mars 2018 offentliggjorde kommissionen sin handlingsplan for finansiering av hallbar
tillvaxt som infor en ambitiés och omfattande strategi for hallbar finansiering. Ett av malen med handlingsplanen ar
att styra kapitalfloden till hallbara investeringar for att uppna en hallbar och inkluderande tillvaxt. En 6kad
fokusering pa att begransa konsekvenserna av klimatférandringarna dr avgérande, eftersom antalet katastrofer som
utldsts av ofdrutsdgbara vaderforhdllanden har 6kat dramatiskt.

(7) I Europaparlamentets och radets beslut nr 1386/2013/EU () efterlystes en 6kning av den privata sektorns
finansiering av miljo- och klimatrelaterade utgifter, framfor allt genom skapande av incitament och metoder som
sporrar féretag att mata saval miljokostnaderna for sin verksamhet som vinsterna av att anvanda miljotjanster.

(8)  Forattuppna malen for hallbar utveckling i unionen maste kapitalfloden slussas mot hallbara investeringar. Det ar
viktigt att fullt ut utnyttja den inre marknadens potential for att nd dessa mal. [ detta sammanhang ar det av
avgorande betydelse att undanrdja hindren for en effektiv rorlighet for kapital till hallbara investeringar pd deninre
marknaden och att forhindra att nya hinder uppkommer.

(9)  Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 (°) faststéller enhetliga regler for referensvarden i
unionen och omfattar olika typer av referensvarden. Koldioxidsnala investeringsstrategier blir allt vanligare och
investerarna anvander i allt hogre grad referensvérden for koldioxidsndla investeringar for att mata sina investerings-
portfoljers resultat. Faststillandet av EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning
till Parisavtalet pd grundval av en metod som ar kopplad till de dtaganden som faststélls i Parisavtalet om
koldioxidutslapp skulle bidra till 6kad 6ppenhet och till att forhindra gronmalning.

(10)  Det finns for narvarande en rad olika index som fungerar som index for koldioxidsnala investeringar. De anvands
somreferensvarden for investeringsportfoljer och -produkter som siljs dver granserna. Kvaliteten och integriteten
hos referensvardena for koldioxidsnala investeringar paverkar den inre marknadens effektiva funktion for en rad
olika individuella och kollektiva investeringsportféljer. Manga index for koldioxidsndla investeringar som anvands
for att mata investeringsportfoljers resultat, sdrskilt for separerade placeringskonton och foretag for kollektiva
investeringar, tillhandahélls i en viss medlemsstat men anvands av portf6lj- och kapitalférvaltare i andra
medlemsstater. Portf6lj- och kapitalférvaltare sakrar dessutom ofta sina klimatexponeringsrisker med hjalp av
referensvarden som konstrueras i andra medlemsstater.

(11) Olika kategorier av index for koldioxidsnéla investeringar, med olika hog ambitionsgrad, har dykt upp pa
marknaden. Vissa referensvarden gar ut pa att minska koldioxidavtrycket fran en standardinvesteringsportfolj,
medan andra gdr ut pa att enbart ta med tillgdngar som bidrar till att uppnd klimatmalet pa 2 °C enligt Parisavtalet.
Trots att dessa referensvarden bygger pa olika mal och strategier marknadsférs manga av dem gemensamt som
grona referensvarden.

(12)  Omreferensvarden faststalls med hjélp av olika metoder leder detta till en fragmentering av den inre marknaden,
eftersom detinte blir tydligt fér anvandarna om ett visstindex for koldioxidsnala investeringar ar ett referensvarde
somliggerilinje med maleniParisavtaleteller endastettreferensvirde som syftar till att minska koldioxidavtrycket
ienstandardportfdlj. For attférhindra attadministratorer eventuellt gor illegitima utfastelser om hur klimatvénliga
derasreferensvirden dar kommer medlemsstaterna sannoliktattanta sina egnaregler for att skyddainvesterare fran
osakerhet och tveksamhet vad giller malen och ambitionsnivan for olika typer av index for koldioxidsnala
investeringar, och som anvands som referensvarden for koldioxidsnala investeringsportfoljer.

(13) Utanenharmoniseradram forattsakerstallatillforlitlighetochintegritethos deviktigaste typernaavreferensvarden
forkoldioxidsnala investeringar som anvands for enskilda eller kollektiva investeringsportféljer, ar det sannolikt att
olikabehandlingiolika medlemsstater kommer att skapa hinder fér en smidigt fungerande inre marknad.

(4) Europaparlamentets och radets beslut nr 1386/2013/EU av den 20 november 2013 om ett allmint miljéhandlingsprogram for
unionen till 2020 - Att leva gott inom planetens granser (EUT L 354, 28.12.2013,s.171).

(5) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvérden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och foérordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).
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(14) For att den inre marknaden ska fortsatta att fungera korrekt till forman for slutinvesteraren, for att ytterligare
forbattra den inre marknadens funktion, och for att sdkerstilla en hog niva av konsument- och investerarskydd ar
det lampligt att Andra forordning (EU) 2016/1011 genom att infora ett regelverk for att faststilla minimikrav nar
det giller EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet pa
unionsniva. I det avseendet ar det sarskilt viktigt att sddana referensvarden inte medfor betydande skada fér andra
mal for miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning (ESG-mal).

(15) Inforande av en klar atskillnad mellan EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvarden for
anpassning till Parisavtalet samt framtagande av minimistandarder for vart och ett av dessa referensvarden skulle
bidratill konsekvens mellan dessareferensvarden. EU-referensvardet for anpassning till Parisavtaletbor varailinje
med malen i Parisavtalet pa indexniva.

(16) For att sakerstilla att markningen EU-referensvirde fér klimatomstdllning och EU-referensvidrde fér anpassning till
Parisavtalet ar tillforlitlig och latt att kidnna igen for investerare i hela unionen bor endast administratdrer som
uppfyller kraven i denna forordning ha ratt att anvinda dessa markningar nir de marknadsfoér EU-referensviarden
for klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtaletiunionen.

(17) For att uppmuntra foretag att redovisa trovardiga malsattningar for minskning av koldioxidutslapp bor en
administrator av ett EU-referensvarde for klimatomstallning, som véljer eller viktar underliggande tillgdngar, beakta
foretag som har som mal att minska sina koldioxidutslapp for anpassning till malen i Parisavtalet. Sddana
malsattningar bor vara offentliga och trovardiga pd sa satt att de bor innebara ett genuint dtagande om utfasning av
fossila branslen och bor vara tillrackligt detaljerade och tekniskt genomférbara.

(18) Anvandare av referensvarden har inte alltid nédvandig information om i vilken utstrackning referensvardesadminist-
ratorernas metoder beaktar ESG-faktorer. Sddan information ar ocksd ofta splittrad eller saknas helt och fungerar
inte for en effektiv jaimforelse 6ver granserna i investeringssyfte. For att gora det méjligt for marknadsaktorer att
fatta valgrundade beslut bor samtliga referensviardesadministratérer, med undantag for administratérer av
referensrantor och referensvarden for utlandsk valuta, vara skyldiga att i referensvardesdeklarationen redovisa
huruvida deras referensvarden eller familjer av referensvarden efterstravar ESG-malen och huruvida referensvarde-
sadministratoren erbjuder sddana referensvarden.

(19) For att underratta investerare om i vilken grad signifikanta referensvdrden for aktier och obligationer samt EU-
referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet bidrar till att uppfylla
malen i Parisavtalet bor referensvardesadministratorer offentliggéra detaljerad information om huruvida och i
vilken utstrackning en 6vergripande grad av anpassning till malsattningen att minska koldioxidutslappen, eller
uppndendet av malen i Parisavtalet, sdkerstills.

(20)  Administratorer av EU-referensvarden for klimatomstéllning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet
bor dven offentliggora de metoder som de anvénder for att berakna dessa referensvarden. Denna information bor
redovisa hur de underliggande tillgdngarna har valts ut och viktats och vilka tillgdngar som har uteslutits och varfor.
For att bedéma hur referensvirdet bidrar till miljomalen bor referensviardesadministratéren redovisa hur de
underliggande tillgadngarnas koldioxidutslapp har matts, deras respektive varden, inklusive referensvérdets totala
koldioxidavtryck, och vilken typ av data som anvints samt dess klla. For att gora det mojligt for kapitalforvaltare
att valja det lampligaste referensvérdet for sin investeringsstrategi bor referensvardesadministratorer forklara vad
parametrarna i deras metoder stodjer sig pd, och hur referensvardet bidrar till miljomalen. Den information som
offentliggors bor ocksa omfatta uppgifter om hur ofta dversyn gors och enligt vilket forfarande.

(21) De metoder som anvands for EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvéarden for anpassning till
Parisavtalet bor grunda sig pa vetenskapsbaserad utveckling mot minskade koldioxidutslapp eller pa en
overgripande anpassning till malen i Parisavtalet.

(22) For att sakerstalla att man fortsatter att halla fast vid det valda klimatmalet bor administratorer av EU-referensvarden
for klimatomstéllning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet regelbundet se 6ver sina metoder och
informera anvindarna om de tillimpliga férfarandena for att géra en vasentlig Andring av dessa metoder. Nar
referensvardesadministratorer gor en vasentlig andring bor de redovisa skélen for denna dndring och foérklara hur
den dndringen ar forenlig med referensvérdets ursprungliga mal.
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(23) Referensvardesdeklarationen for referensvirden som inte har nagra underliggande tillgdngar som paverkar
klimatférandringarna, exempelvis referensrantor och referensvarden for utlindsk valuta, bor undantas fran
skyldigheten att redovisa huruvida och i vilken utstrackning en grad av 6vergripande anpassning till malsattningen
for minskning av koldioxidutslapp eller uppndendet av malen i Parisavtalet sdkerstalls. For referensvarden eller
familjer av referensvarden som inte efterstravar mal for koldioxidutslapp bor det dessutom vara tillrackligt att i
referensvirdesdeklarationen tydligt ange att sddana mal inte efterstrévas.

(24) Isyfteattokatransparensenochsikerstillaenlampligharmoniseringsniva borbefogenhetenattantaakterienlighet
med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen med avseende pa att ange minimiinnehélletide
upplysningskrav som bor galla for administratérer av EU-referensvarden for klimatomstallning och administratérer
av EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet, och for att ange minimistandarder for harmonisering av
metoderna for att faststilla EU-referensvirden for klimatomstéllning och EU-referensvérden for anpassning till
Parisavtalet, inklusive metoden for att berdkna de underliggande tillgdngarnas koldioxidutslapp, med beaktande av
metoderna for produkters miljoavtryck (PEF-metoden) och fér organisationers miljoavtryck (OEF-metoden) enligt
definitionernai punkt 2 a och bi kommissionens rekommendation 2013/179/EU (°) och arbetet inom den tekniska
expertgruppen for hdllbar finansiering. Det ar sarskilt viktigt att kommissionen genomfor lampliga 6ppna och
offentliga samrad under sitt forberedande arbete for var och en av de delegerade akterna, inklusive pa expertniva,
och att dessa samrad genomfdrs i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016
om battre lagstiftning (7). For att sakerstalla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhaller
Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges
systematiskt tilltrade till méten i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter
ochfartillgdngtill protokollen franallamoétenikommissionenstekniskaexpertgrupp forhallbarfinansiering.

(25) Forordning (EU) 2016/1011 inforde en 6vergangsperiod dar en indexleverantor som tillhandahéller ett referensvarde
den 30 juni 2016 ska ansdka om auktorisation senast den 1 januari 2020. Upphérandet av ett kritiskt referensvarde
kan inverka pad marknadernas integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin och
finansieringen avhushall och foretagi medlemsstaterna. Om ettKkritiskt referensvarde upphor skulle detaven kunna
paverkagiltighetenav finansiella avtal eller finansiella instrument och fororsaka stérningar bade fér investerare och
for konsumenter, med potentiellt allvarliga konsekvenser for den finansiella stabiliteten. Om dataunderlaget till
kritiska referensvarden inte langre vore tillgangligt, skulle detta dessutom kunna undergrava dessa referensvardens
representativa karaktar och kunna inverka negativt pa sddana referensvardens mojlighet att dterspegla den
underliggande marknaden eller ekonomiska verkligheten. Den maximala perioden fér den obligatoriska
administrationen av kritiska referensvirden och den maximala perioden for obligatorisk rapportering till sdidana
referensvarden bor darfor forlangas till fem ar. Det pagar for narvarande en reform av kritiska referensvarden. Ett
byte frén ett befintligt kritiskt referensvarde till en lamplig efterfoljande ranta kraver en 6vergangsperiod sd att alla
rattsliga och tekniska arrangemang som ar nédvandiga for ett sdidant byte kan slutféras utan stérningar. Under den
overgangsperioden bor det befintliga kritiska referensvirdet offentliggéras tillsammans med den efterfoljande
rantan. Det ar darfor nodvandigt att forldnga den period under vilken ett befintligt kritiskt referensvarde kan
offentliggoras och anvandas utan att dess administratdr har ansokt om auktorisation.

(26) Forordning (EU) 2016/1011 bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av férordning (EU) 2016/1011

Forordning (EU) 2016/1011 ska dndras pa f6ljande satt:
1. Tartikel 3.1 ska f6ljande led laggas till:

”23a) EU-referensvdrde for klimatomstillning: ett referensvarde med markning som ett EU-referensvarde for
klimatomstéllning, och som uppfyller de f6ljande kraven:

(6) Kommissionens rekommendation 2013/179/EU av den 9 april 2013 om anvdndningen av gemensamma metoder for att mita och
kommuniceraprodukters och organisationers miljoprestanda utifran ettlivscykelperspektiv (EUT L 124, 4.5.2013,s.1).
() EUTL 123,12.5.2016,s. 1.
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a) Fortillampningen avled 1 biii denna punkt och av artikel 19b, ska dess underliggande tillgdngar valjas ut,
viktas eller undantas sa att den resulterande referensportféljen har en utveckling mot minskade
koldioxidutslapp.

b) Detédrkonstrueratienlighetmedde minimistandardersomfaststéllside delegerade akter somavsesiartikel
19a.2.

23b) EU-referensvdrde for anpassning till Parisavtalet: ett referensvarde med markning som ett EU-referensvérde for
anpassning till Parisavtalet, och som uppfyller de f6ljande kraven:

a) Fortillampningenavled 1biiidennapunktochavde delegerade akter som avsesiartikel 19c, ska dess
underliggande tillgdngar valjas ut, viktas eller undantas sa att den resulterande referensportfoljens
koldioxidutslapp dr anpassade till malen i Parisavtalet som antagits inom ramen foér Férenta nationernas
ramkonvention om klimatférdndring, som godkidndes av unionen den 5 oktober 2016 (*) (nedan kallat
Parisavtalet).

b) Detédrkonstrueratienlighetmedde minimistandardersomfaststéllside delegerade akter somavsesiartikel
19a.2.

¢) Den verksamhet som hanfor sig till dess underliggande tillgdngar medfor inte ndgon betydande skada for
andra mal for miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning (ESG-mal).

23c) utveckling mot minskade koldioxidutsldpp: en matbar, vetenskapsbaserad och tidsbunden utveckling for anpassning
till malen i Parisavtalet genom att minska scope 1, 2 och 3-koldioxidutslapp enligt punkt 1 e i bilaga III.

(*) Radetsbeslut (EU) 2016/1841 avden 5 oktober 2016 om ingdende, pa Europeiska unionens viagnar, av Parisavtalet
som antagits inom ramen for Férenta nationernas ramkonvention om klimatférandring (EUT L 282, 19.10.2016,
s. 1)

2. Artikel 13 ska dndras pa foljande satt:
a) Punkt1skaindras pafoljande satt:
i) Foljande led ska laggas till:

"d) Enredogorelse for hur metodens nyckelelement enligtled a beaktar faktorer som ror ESG-faktorer for varje
referensvarde eller familj av referensvarden, med undantag for referensrantor och referensvéarden for
utlandsk valuta.”

if) Foljande stycke ska laggas till:
"Referensvardesadministratorer ska uppfylla de krav som faststalls i forsta stycket d senastden 30 april 2020.”
b) Féljande punkt ska inforas:

"2a. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att komplettera denna
forordning genom att faststilla minimiinnehallet i den redogorelse som avses i punkt 1 forsta stycket d i den har
artikeln samt det standardformat som ska anvandas.”

3. lavdelning III ska foljande kapitel inforas:

"KAPITEL 3a

EU-referensvirden for klimatomstdllning och EU-referensvirden fér anpassning till Parisavtalet

Artikel 19a

EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet

1. KravenibilagaIll ska, utover kraveniavdelningarnaII, IIl och IV, tillampas pa tillhandahallande av och bidrag till
EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvédrden for anpassning till Parisavtalet.

2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att komplettera denna
forordning genom att faststilla minimistandarder for EU-referensvarden for klimatomstéllning och EU-referensvarden
for anpassning till Parisavtalet, i syfte att specificera fdljande:

a) Kriterier fér valavunderliggande tillgdngar, inbegripet, i forekommande fall, kriterier fér uteslutande av tillgangar.

b) Kriterier och metod for viktning av referensvardets underliggande tillgédngar.
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¢) Faststallande av utvecklingen mot minskade koldioxidutslapp for EU-referensvardena for klimatomstallning.

3. Referensvirdesadministratorer som tillhandahadller ett EU-referensvarde for klimatomstallning eller ett EU-
referensvarde foranpassningtill Parisavtaletska uppfyllakravenidennaforordningsenastden30april2020.

Artikel 19b

Krav for EU-referensvirden for klimatomstillning

Senast den 31 december 2022 ska administratorer for EU-referensvarden for klimatomstéllning valja ut, vikta eller
undanta underliggande tillgdngar som ar emitterade av foretag som foljer en utveckling mot minskade
koldioxidutsldpp i enlighet med féljande krav:

i) Foretagen ska redovisa matbara malséttningar for minskade koldioxidutslapp som ska uppnas inom sarskilda
tidsramar.

ii) Foretagen skaredovisa en minskning av koldioxidutslapp som sarredovisas ned till nivan for relevanta operativa
dotterforetag.

iii) Foretagen skaredovisa arliginformation om framsteg som gjorts mot dessa malsattningar.

iv) Denverksamhetsomhanfor sigtill de underliggande tillgdngarna farinte medfora betydande skada forandra ESG-
mal.

Artikel 19¢

Uteslutande med avseende pa EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet

1. Kommissionengesbefogenhetattanta endelegerad aktienlighet med artikel 49 fér att kompletteradenna
forordning genom att identifiera, med hansyn till EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet, de sektorer som
ska uteslutas eftersom de inte har ndgra matbara malsattningar for minskning av koldioxidutslapp med sérskilda
frister som ar anpassade till malen for Parisavtalet. Kommissionen ska anta den delegerade akten senast den
1 januari 2021 och uppdatera den vart tredje ar.

2. Kommissionen ska vid utarbetandet av den delegerade akt som avses i punkt 1 beakta arbetet i kommissionens
tekniska expertgrupp for hallbar finansiering.

Artikel 19d
Strdvan att erbjuda EU-referensvirden for klimatomstillning

Senast den 1 januari 2022 ska administratorer som ar beldgna i unionen och som tillhandahaller signifikanta
referensvarden faststillda pd grundval aven eller flera underliggande tillgdngar respektive etteller flera priser strava
efter att erbjuda ett eller fleraEU-referensvarden for klimatomstallning.”

I artikel 21.3 ska tredje stycket ersattas med foljande:

"Vid slutet av denna period ska den behoériga myndigheten se 6ver sitt beslut att tvinga administratoren att fortsatta
offentliggora referensvirdet. Den behoriga myndigheten far, om s& ar nédvandigt, forlanga den perioden i lamplig
utstrackning, dock med hogst 12 manader. Den maximala perioden for obligatorisk administration far inte dverskrida
fem ar.”

Artikel 23 ska dndras pa f6ljande satt:
a) I punkt 6 ska andra stycket ersattas med foljande:

"Den maximala perioden for obligatorisk rapportering enligt ledena och b i férsta stycket far inte overstiga fem ar.”
b) Punkt 10 ska ersattas med f6ljande:

”10. Nar ett kritiskt referensvarde ska upphora att tillhandahallas, ska varje rapportor under tillsyn som
rapporterar till detreferensvérdet fortsatta att rapportera dataunderlag under en tidsperiod som ska faststallasav
den behoriga myndigheten, men som inte far 6verstiga den langsta tillitna period pa fem ar som faststalls i punkt
6 andra stycket.”

I artikel 27 ska foljande punkter inforas:

"2a. Senast den 30 april 2020 ska referensviardesdeklarationen for varje krav enligt punkt 2 innehdlla en
redogorelse for hur ESG-faktorer beaktas i varje referensvarde eller familj av referensvarden som tillhandahalls och
offentliggors. For referensvarden eller familjer av referensvarden som inte efterstravar ESG-mal ska det vara tillrackligt
attreferensvardesadministratorerna tydligtangerireferensviardesdeklarationenattdeinte efterstravar sddanamal.
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Om inget EU-referensvarde for klimatomstallning eller EU-referensvarde for anpassning till Parisavtalet ar tillgangligt i
den enskilda referensvardesadministratorens portfélj, eller om den enskilda referensvardesadministratéren inte har
nagra referensvirden som efterstravar ESG-mal eller som tar hansyn till ESG-faktorer, ska detta anges i referensvardes-
deklarationerna fér samtliga referensvarden som administratéren tillhandahaller. Nar det giller signifikanta
referensvarden for aktier och obligationer, liksom for EU-referensvarden for klimatomstéllning och EU-referensvarden
for anpassning till Parisavtalet, ska referensviardesadministratorer i sina referensvardesdeklarationer redovisa
detaljerade uppgifter om huruvida ochivilken utstrackning en grad av 6vergripande anpassning till malsittningen att
minska koldioxidutslappen eller uppndendet av mdlen i Parisavtalet sakerstills, i enlighet med reglerna for redovisande
for finansiella produkteriartikel 9.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 (*).

Senast den 31 december 2021 ska referensviardesadministratorer i referensvardesdeklarationerna for varje
referensvarde eller, om tillimpligt, familj av referensvarden, med undantag fér referensrantor och referensvarden for
utlandsk valuta, inkludera en redogorelse for hur deras metod 6verensstimmer med méalsattningen att minska
koldioxidutslappen eller uppnar malen i Parisavtalet.

2b. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att komplettera denna
forordning genom att ytterligare specificera den information som ska tillhandahallas i referensvardesdeklarationen
enligt punkt 2ai den hér artikeln samt det standardformat som ska anvandas for hanvisningar till ESG-faktorer for att
goradetmojligt for marknadsaktorernaattfattavilgrundade beslutoch sakerstallaattdetar tekniskt genomforbartatt
uppfylla kraven i den punkten.

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”

7. Tlartikel 42.1 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”1. Utan att det paverkar de behoriga myndigheternas tillsynsbefogenheter i enlighet med artikel 41, eller
medlemsstaternas rattattforeskriva och dlagga straffrattsliga pafoljder, ska medlemsstaternaienlighet med nationell
ratt ge de behoriga myndigheterna befogenhet att pafora lampliga administrativa sanktioner och vidta andra
administrativa atgarder atminstone vid foljande 6vertradelser:

a) overtradelser avartikel 4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,16,19a,19b,19¢, 21, 23, 24, 25, 26,27, 28, 29 eller
34 i tillampliga fall, och

b) underldtenhet att samarbeta eller uppfylla sina skyldigheter i samband med en utredning eller begaran som
omfattas av bestimmelserna i artikel 41.”

8. Artikel 49 ska ersattas med foljande:

"Artikel 49

Utovandet av delegeringen

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Denbefogenhetattantadelegerade aktersomavsesiartiklarna3.2,13.2a,19a.2,19c¢.1,20.6,24.2,27.2b,33.7,
51.6 och 54.3 ska ges till kommissionen for en period pa fem ar fran och med den 10 december 2019. Kommissionen
ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast den 11 mars 2024. Delegeringen av befogenhet ska
genom tystmedgivande forldngas med ytterligare perioder avsammalidngd, sdvidainte Europaparlamentetellerradet
motsatter sig en sadan férlangning senast tre manader fore utgangen av perioden i fraga.

3. Dendelegeringavbefogenhetsomavsesiartiklarna3.2,13.2a,19a.2,19¢.1,20.6,24.2,27.2b,33.7,51.6 och
54.3 far ndr som helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebar att delegeringen av
den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i
Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har tratt i kraft.

4.  Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principernaidetinterinstitutionella avtaletavden 13 april 2016 om battre lagstiftning.
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5.  Sdsnartkommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och radet denna.

6. Endelegeradaktsomantasenligtartiklarna3.2,13.2a,19a.2,19c.1,20.6,24.2,27.2b,33.7,51.6 eller 54.3 ska
tradaikraftendastomvarken Europaparlamentetellerradethar gjortinvindningar motden delegeradeakteninomen
period pa tre manader fran den dag dd akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet
och rddet, fore utgdngen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att invdnda. Denna
period ska forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.”

9. Artikel 51 skaandras pafoljande satt:
a) Foljande punkter ska inforas:

”"4a. En indexleverantor far fortsatta att tillhandahdlla ett befintligt referensvarde som erkédnts som ett kritiskt
referensvarde genom en genomférandeakt som antagits av kommissionen i enlighet med artikel 20 till och med
den 31 december 2021 eller, om indexleverantéren lamnar in en ansékan om auktorisation i enlighet med punkt
1, savida inte och i sa fall fram till dess att ansdkan om auktorisationen har avslagits.

4b. Ett befintligt referensvdrde som har erkints som ett kritiskt referensviarde genom en genomforandeakt som
antagits av kommissionen i enlighet med artikel 20 far anvandas i befintliga och nya finansiella instrument eller
finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat till och med den 31 december 2021 eller, om
indexleverantéren lamnar in en ansdkan om auktorisation i enlighet med punkt 1, savida inte och i sa fall fram till
dess att ansokan om auktorisationen har avslagits.”

b) Punkt5 skaersittas med foljande:

”5. Savida inte kommissionen antagit ett beslut om likvardighet enligt artikel 30.2 eller 30.3 eller en
administrator erkdnts enligtartikel 32 eller ett referensvarde godkants enligtartikel 33, far enheter under tillsyn, i
unionen anvanda ett referensvirde som tillhandahdlls av en administrator beldgen i ett tredjeland nar
referensvardet redan anvands i unionen som en referens for finansiella instrument, finansiella avtal eller for att
mata en investeringsfonds resultat, endast fér sddana finansiella instrument, finansiella avtal och matt pd en
investeringsfonds resultat som redan hanvisar till referensvardet i unionen den 31 december 2021 eller som
adderar en referens till ett sddant referensvarde fére den 31 december 2021.”

10. Iartikel 54 ska foljande punkter laggas till:

"4. Senast den 31 december 2022 ska kommissionen se éver minimistandarderna fér EU-referensvarden for
klimatomstallning och EU-referensviarden for anpassning till Parisavtalet for att sidkerstilla att urvalet av
underliggande tillgdngar ar forenligt med miljomassigt hallbara investeringar enligt definitionen i ett
unionsomfattande regelverk.

5. Senastden 31 december 2022 ska kommissionen lagga fram en rapport for Europaparlamentet och radet om
effekterna av denna férordning och genomforbarheten av ett ESG-referensvirde, med beaktande av utvecklingen av
héllbarhetsindikatorer och de metoder som anvénts for att mata dem. Denna rapport ska vid behov atféljas av ett
lagstiftningsforslag.

6.  Senast den 1 april 2020 ska kommissionen ldgga fram en rapport for Europaparlamentet och raddet om
effekterna av denna forordning pd anvindningen av tredjelandsreferensvarden i unionen, inbegripet hur
administratorer av sddana tredjelandsreferensvarden har anvant sig av godkdnnande, erkdnnande eller likvardighet,
och om eventuella brister i det nuvarande regelverket. Den rapporten ska ocksd innehdlla en analys av
konsekvenserna av tillampningen av artikel 51.4a, 51.4b och 51.4c for referensviardesadministratdrer i unionen och i
tredjeland, inklusive nar det galler lika villkor. Den rapporten ska framfor allt bedéma om det finns ett behov av att
andra denna forordning och ska vid behov atfoljas av ett lagstiftningsforslag.”

11. Bilagorna ska dndras i enlighet med bilagan till denna férordning.

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
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Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillaimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Strasbourg den 27 november 2019.

Pd Europaparlamentets vignar Pd rddets vagnar
Ordférande Ordférande
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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BILAGA

Foljande bilaga ska laggas till:

"BILAGA 111

EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden f6r anpassning till Parisavtalet

Metod for EU-referensvarden for klimatomstéllning

1. Administratéren av ett EU-referensvérde for klimatomstallning ska beskriva, dokumentera och offentliggéra alla
metoder som anvands for att berdkna referensvardet, och tillhandahalla foljande information, samtidigt som
konfidentialitet och skydd av icke réjd know-how och foretagsinformation (foretagshemligheter) enligt definitionen i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/943 (*) sikerstalls:

a) En forteckning 6ver de viktigaste bestandsdelarna ireferensvardet.

b) Allakriterier och metoder, inklusive urvals- och viktningsfaktorer, matt och proxyvariabler som anvands i metoden
for berdkning av referensvardet.

¢) DeKkriterier som tillimpas for att utesluta tillgdngar eller foretag vars koldioxidavtryck eller fossila branslereserver
ligger pd en niva som gor att de inte kan inkluderas ireferensvardet.

d) Kriterier for att faststélla utvecklingen mot minskade koldioxidutslapp.
e) Typavdataochkallatilldatasomanvands foratt faststélla utvecklingen mot minskade koldioxidutslapp for:

i) Scope 1-koldioxidutslapp, ndmligen utsldpp genererade fran killor som kontrolleras av det féretag som
emitterar de underliggande tillgdngarna.

ii) Scope 2-koldioxidutsldapp, ndmligen utslapp fran anvandningavinkdptel, anga eller andra energislag som
producerasi ett foregdende led av det foretag som emitterar de underliggande tillgdngarna.

iii) Scope 3-koldioxidutsldpp, ndmligen alla indirekta utslapp som inte omfattas av leden i och ii och som
forekommeridetrapporterande foretagetsvardekedja, inbegripetutslappibadetidigare ochsenareled, sarskilt
for sektorer med en avsevard inverkan pd klimatforandringar och anpassningar till dem.

iv) Huruvida datan bygger pad metoderna for produkters och organisationers miljéavtryck enligt definitionerna i
punkt 2 a och b i kommissionens rekommendation 2013/179/EU eller globala standarder sdsom de som
utarbetats av FSB:s (radet for finansiell stabilitet) arbetsgrupp for klimatrelaterad finansiell redovisning.

f) Indexportfdljens totala koldioxidutslapp.

Narettstandardindex anvands for att konstruera ett EU-referensvarde for klimatomstallning ska avvikelsen mellan EU-
referensvardet och standardindexet redovisas.

Nar ett standardindex anviands for att konstruera ett EU-referensvarde for klimatomstallning ska forhdllandet mellan
marknadsvardet for de vardepapper som ingar i EU-referensvardet for klimatomstéllning och marknadsvardet for de
vardepapper som ingar i standardindexet redovisas.

Metod for EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet

2. Utover vad som anges i punkt 1 a, b och c ska administratoren av ett EU-referensvarde for anpassning till Parisavtalet
specificera den formel eller den berdkning som anvénds for att faststdlla om utslappen ar i linje med malen i
Parisavtalet, samtidigt som konfidentialitet och skydd for icke réjd know-how och foretagsinformation (foretagshem-
ligheter) sakerstills enligt definitionen i direktiv (EU) 2016/943.

Andringar av metoden

3. Administratérer av EU-referensvarden for klimatomstéllning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet ska
anta forfaranden for att géra andringar av sina metoder. De ska offentliggéra dessa forfaranden och féreslagna
dndringar av sina metoder och bakomliggande skal for dessa dndringar. Férfarandena ska vara forenliga med det
overordnade malet att referensvardesberakningarna ska folja artikel 3.1.23a och 3.1.23b. Forfarandena ska foreskriva
féljande:
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a) Attanvindarna avreferensvarden underrattas pa forhand inom en tydlig tidsram som ger dem tillracklig mojlighet
att analysera och ldmna synpunkter pa effekterna av sddana planerade dndringar, med beaktande av administra-
torernas uppskattning av de samlade omstandigheterna.

b) Attanvandarnaavreferensvarden ges mojlighetattlamnasynpunkter paandringarna ochattadministratérerna ges
mojlighetattreagerapd dessasynpunkter, och synpunkternaska goérastillgangligaefter enviss samradsperiod, utom
om den som har ldamnat synpunkterna har begart konfidentialitet.

4. Administratérer av EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet ska
regelbundet granska sina metoder pa dtminstone arsbasis for att se till att de ger en god bild av de faststallda mélen, och
de ska ha rutiner for att beakta samtliga relevanta anvandares synpunkter.”

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/943 av den 8 juni 2016 om skydd mot att icke r6jd know-how och
foretagsinformation (foretagshemligheter) olagligen anskaffas, utnyttjas och réjs (EUT L 157, 15.6.2016, s. 1).
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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/2115
av den 27 november 2019

om dndring av direktiv 2014/65/EU och forordningarna (EU) nr 596/2014 och (EU) 2017/1129 vad
giller frimjande av anvindning av tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande avfordragetom Europeiska unionens funktionssatt, sarskiltartikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

(1)  Initiativet om kapitalmarknadsunionen syftar till att minska beroendet av banklan, till att diversifiera
marknadsbaserade finansieringskallor for sma och medelstora foretag samt till att fraimja emission av obligationer
och aktier av sma och medelstora foretag pa offentliga marknader. Foretag som ar etablerade i unionen och som vill
anskaffakapital pd handelsplatserstarinfor storaengangskostnader ochlopande kostnader for offentliggérande och
efterlevnad som kan avskracka dem fran att ndgonsin efterstrava en upptagning till handel pd en handelsplats i
unionen. Dessutom tenderar aktier emitterade av sma och medelstora féretag pa handelsplatser att lida av lagre
nivder av likviditet och hogre volatilitet, som darmed 6kar kostnaden for kapital och gér den finansieringskallan
alltfor problematisk. En 6vergripande unionspolitik for sma och medelstora foretag i det hinseendet ar darfor av
avgorande betydelse. En sddan politik maste vara inkluderande, samstimmig och effektiv och ta hansyn till olika
sma och medelstora foretag och deras olika behov.

(2) Genom Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (°) skapades en ny typ av handelsplats,
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag, en underkategori av multilaterala handelsplattformar
(MTF-plattformar), i syfte att underlatta tillgang till kapital for sma och medelstora foretag och hjalpa dem att vixa,
och for att underlatta ytterligare utveckling av specialiserade marknader som syftar till att tillgodose behoven hos
emittenter som dr sma och medelstora foretag och har tillvaxtpotential. I direktiv 2014/65/EU forutsags dven
foljande: "Uppmarksamhet bor fastas vid hur framtida reglering ytterligare bor stodja och framja anvandningen av
denmarknaden sd attden blirattraktiv fér investerare, och minska de administrativa bérdorna och skapa ytterligare
incitament for sma och medelstora foretag att fa tillgang till kapitalmarknaderna genom dessa marknader.”
Europeiska ekonomiska och sociala kommittén upprepade i sitt yttrande om kommissionens forslag till denna
forordning att den laga kommunikationsnivan och de byrakratiska tillvigagdngssatten utgor betydande hinder och
att mycket storre anstrangningar maste goras for att 6vervinna dessa. Kommittén konstaterade ocksa att
inriktningen pa grasrotsniva, bor rikta sig mot sma och medelstora foretag sjalva genom att involvera bland annat
sammanslutningar av sma och medelstora foretag, arbetsmarknadens parter och handelskammare.

() EUT C 440, 6.12.2018, s. 79.

(2) Europaparlamentetsstandpunktavden 18april2019 (dnnuejoffentliggjordi EUT) ochradets beslutavden 8 november 2019.

(3) Europaparlamentets ochradets direktiv2014/65/EUav den 15 maj 2014 om marknader for finansiellainstrument och om dndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s.349).
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(3)  Dethardocknoterats att emittenter av finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag omfattas av relativt fa regellattnader jamfort med emittenter av finansiella instrument
som ar upptagna till handel pd andra multilaterala handelsplattformar eller reglerade marknader. De flesta av de
krav som faststills i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596,/2014 (*) tillimpas pa samma satt for
allaemittenter, oavsett derasstorlekellervilken handelsplats derasfinansiellainstrumentar upptagna till handel pa.
Den laga nivan av differentiering mellan emittenter av finansiella instrument som dr upptagna till handel pa
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag och dem pa multilaterala handelsplattformar avskracker
multilaterala handelsplattformar fran att ansoka om registrering som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora
foretag. Det ar darfor nddvandigt att infora ytterligare proportionella lattnader for att pa ett adekvat satt framja
anvindningen av tillvixtmarknader fér sma och medelstora foretag. Anvandningen av tillvixtmarknader for sma
och medelstora foretag bor fraimjas aktivt. Mdnga sma och medelstora foretag ar fortfarande omedvetna om
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag som en ny typ av handelsplats.

(4)  Attraktionskraften hos tillvaixtmarknader for sma och medelstora foretag bor stirkas genom att ytterligare minska de
kostnader for regelefterlevnad och den administrativa bérda som emittenter av finansiella instrument som ar
upptagna till handel pa tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag star infor. For att sakerstalla hogsta
mojliga standarder for regelefterlevnad pa reglerade marknader bor de atgarder som foreskrivs i denna férordning
begransas till foretag noterade pa tillvixtmarknader for smé och medelstora foretag, trots att alla sma och
medelstora foretag inte r noterade pa sddana tillvixtmarknader, och trots att alla foretag som ar noterade pa
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag inte ar sma och medelstora foretag. Enligt direktiv 2014/65/EU
kan upp till 50 % av emittenter av finansiella instrument som ar upptagna till handel pa tillvaxtmarknader for sma
och medelstora foretag vara foretag som inte ar sma eller medelstora for att bibehalla 16nsamheten hos
affairsmodellen for dessa tillvixtmarknader genom, bland annat, likviditet hos vardepapper fran foretag som inte ar
sma eller medelstora. Mot bakgrund av riskerna med att tillimpa olika uppsattningar regler for emittenter noterade
pa samma Kkategori av handelsplats, namligen tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag, bor de atgarder
som foreskrivs i denna férordning inte begrénsas till endast emittenter som dr sma och medelstora féretag. For att
uppna enhetliga villkor for emittenter och tydlighet for investerare bor minskningen av kostnader for
regelefterlevnad och administrativa bordor tillimpas pa alla emittenter av finansiella instrument som ar upptagna
till handel pa tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag, oavsett deras borsvarde.

(5)  Framgéngen for en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag bor inte bara matas pa basis av antalet dar
noterade foretag, utan snarare pa basis av dessa foretags tillvaxthastighet. Det behovs ett tydligare fokus pd sma och
medelstora foretag - som dr de som denna forordning i slutdndan ska gynna - och deras behov. En minskning av den
byrakratiska bordan ar i detta avseende en nddvandig atgard, men dven andra atgarder maste vidtas. Det ar
nodvandigt att forbattra den information som finns direkt tillganglig for sma och medelstora foretag om deras
finansieringsmaojligheter, i syfte att framja deras utveckling. Regellattnader bor gynna sma féretag med
tillvaxtpotential.

(6)  Enligtartikel 10.1iférordning (EU) nr 596/2014 anses olagligt réjande avinsiderinformation foreligga naren
person forfogar 6ver insiderinformation och roéjer den informationen till en annan person, utom i fall da réjandet
sker som ett normaltled i fullgérande av tjanst, verksamhet eller dligganden. Enligt artikel 11.4 i den férordningen
ska rdjande av insiderinformation i samband med en marknadssondering anses ske som ett normalt led i
fullgérande av tjanst, verksamhet eller aligganden, forutsatt att vissa forfaranden faststillda genom marknadssonder-
ingsramen f6ljs. Marknadssonderingar omfattar 6verforing avinformation, innan en transaktion aviseras, i syfte att
beddma potentiella investerares intresse av en eventuell transaktion och villkoren relaterade till den, sdsom dess
potentiella storlek eller prissattning, till en eller flera potentiella investerare. Under féorhandlingsetappen av ett
erbjudande om vardepapper till kvalificerade investerare (privat placering) inleder emittenter diskussioner med ett
begransat antal potentiella kvalificerade investerare enligt definitionen i Europaparlamentets och radets forordning
(EU)2017/1129 (%), och férhandlarallatransaktionensavtalsvillkor med dessakvalificerade investerare.

Meddelandet av information under den forhandlingsetappen av en privat placering av obligationer syftar till
strukturering och slutférande av hela transaktionen, och inte till att bedéma potentiella investerares intresse vad
giller en forutbestamd transaktion. Marknadssondering avseende privata placeringar av obligationer kan ibland vara
betungande och fungeraavskrackande motattinleda diskussioner om sddana transaktioner fér bade emittenter och

(4) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks -
foérordning) och om upphédvande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003 /124 /EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).

(5) Europaparlamentets ochradets forordning (EU)2017/1129avden 14juni 2017 om prospektsomska offentliggéras nar virdepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168,
30.6.2017,s. 12).
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investerare. I syfte att géra privat placering av obligationer mer attraktivt bor réjande av insiderinformation till
kvalificerade investerare fér sdidana transaktioner anses ske som ett normaltled i fullgorande av tjanst, verksamhet
eller dligganden samt undantas fran tillimpningsomradet for reglerna fér marknadssondering, forutsatt att ett
adekvat sekretessavtal har inréttats.

(7)  Viss likviditet hos en emittents aktier kan uppnas genom likviditetsmekanismer sdsom marknadsgarantarrangemang
ellerlikviditetsavtal. Ett marknadsgarantarrangemang omfattar ettavtal mellan marknadsoperatoren och entredje
part som atar sig att uppratthalla likviditeten for vissa aktier och i utbyte atnjuter rabatter pa handelsavgifter. Ett
likviditetsavtal omfattar ett avtal mellan en emittent och en tredje part som dtar sig att tillhandahalla likviditet for
emittentens aktier, och pa dennes vagnar. For att sikerstélla att marknadsintegriteten uppratthalls till fullo bor
likviditetsavtal vara tillgdngliga for alla emittenter av finansiella instrument som ar upptagna till handel pa
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag i unionen, forutsatt att ett antal villkor uppfylls.

Alla behoriga myndigheter har inte inrattat godtagen marknadspraxis i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014
for likviditetsavtal, vilket innebar att alla emittenter av finansiella instrument som dr upptagna till handel pa
tillvaxtmarknader for sma och medelstora féretag for narvarande inte har tillgang till likviditetssystem i unionen.
Den avsaknaden av likviditetssystem kan utgora ett hinder for effektiv utveckling av tillvaxtmarknader for sma och
medelstora foretag. Det dr darfér nddvandigt att skapa ett unionsramverk som gor det méjligt fér emittenter av
finansiella instrument som dr upptagna till handel pa tillvaxtmarknader for sma och medelstora féretag att inga ett
likviditetsavtal med ndgon som tillhandahaller likviditet i avsaknad av en godtagen inrattad marknadspraxis pa
nationell niva. Inom detta unionsramverk skulle en person som ingar ett sddant likviditetsavtal med ndgon som
tillhandahaller likviditet darfor inte anses dgna sig 4t marknadsmanipulation. Det dr dock mycket viktigt att det
foreslagna unionsramverket for likviditetsavtal for tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag inte ersatter,
utan snarare kompletterar, befintlig eller framtida godtagen nationell marknadspraxis. Det ar ocksa av storsta vikt
att behoriga myndigheter behdller méjligheten att inrdtta godtagen marknadspraxis for likviditetsavtal for att
skraddarsy sina villkor enligt lokala sardrag eller for att utoka sddana avtal till att omfatta illikvida vardepapper
utover aktier som ar upptagna till handel pa handelsplatser.

(8)  For att sakerstilla konsekvent harmonisering av det foreslagna unionsramverket for likviditetsavtal, bor
kommissionen anta tekniska standarder for tillsyn for faststallande av en mall som ska anvandas for sidana avtal,
som tagits fram av Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) (ESMA),
som inrattats genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 (°), genom delegerade akter
enligt artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, och i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

(9)  Enligtartikel 17.4 i férordning (EU) nr 596/2014 kan emittenter vélja att skjuta upp offentliggérandet av insiderin-
formation om emittenternas legitima intressen sannolikt skulle skadas, om det inte ar sannolikt att ett uppskjutet
offentliggérande vilseleder allmanheten, och om emittenterna kan sakerstilla att informationen forblir konfidentiell.
Emittenter ar dock skyldiga att meddela den behoriga myndigheten om detta och ge en skriftlig férklaring till de skl
som ligger till grund for beslutet. Det kravet for emittenter vars finansiella instrument enbart ar upptagna till handel
pd entillvixtmarknad fér sma och medelstora foretag kan vara betungande. Ett mindre betungande krav for sidana
emittenter som endast kraver att de ska tillhandahélla en forklaring till skilen att skjuta upp offentliggérandet
endast pa begdran av den behdriga myndigheten skulle reducera den administrativa bérdan for emittenter utan att
ha ndgon vasentlig pdverkan pa den behoériga myndighetens forméga att 6vervaka offentliggéorandet av insiderin-
formation, under forutsattning att den behoriga myndigheten fortfarande meddelas om beslutet att skjuta upp
offentliggérandet och kan inleda en utredning om den hyser tvivel om det beslutet.

(10) Detnuvarande mindre strikta kravet for emittenter vars finansiella instrument dr upptagna till handel pa en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag att endast, i enlighet med artikel 18.6 i forordning (EU)
nr 596,/2014, tillhandahalla en insiderforteckning pa begaran av den behoriga myndigheten har i praktiken en
begransad effekt eftersom dessa emittenter fortfarande omfattas av kraven pd 16pande 6vervakning av de personer
som anses ha insiderinformation inom ramen fér 16pande projekt. Det befintliga kravet bor darfor erséttas av en
mojlighet for emittenter vars finansiella instrument ar upptagna till handel pa en tillvixtmarknad fér sma och
medelstora foretag att endast uppratthalla en férteckning éver personer vilka, som ett normalt led i fullgérande av
aligganden, har regelbunden tillgang till insiderinformation, sdsom direktérer, medlemmar av ledningsorgan eller

(°) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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internaradgivare. Detskulle ocksa varabetungande for emittentervarsfinansiellainstrumentarupptagnatillhandel
pd entillvixtmarknad for sma och medelstora foretag att omgaende uppdatera fullstindiga insiderforteckningar pa
det satt som foreskrivs i kommissionens genomforandeférordning (EU) 2016/347 (7). Eftersom vissa medlemsstater
anser att insiderforteckningar dr viktiga for att sikerstalla en hogre niva av marknadsintegritet bor medlemsstaterna
ges mojlighet att infora ett krav pa att emittenter vars finansiella instrument ar upptagna till handel pa en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag tillhandahdller mer omfattande insiderforteckningar som innefattar
alla personer som har tillgang till insiderinformation. Dessa férteckningar bér dock utgéra en mindre administrativ
borda an fullstdndiga insiderforteckningar, med hansyn till behovet av att sdkerstilla en proportionerlig
administrativ bérda fér sma och medelstora foretag.

(11) Detar mycket viktigt att klargora att skyldigheten att uppratta insiderforteckningar aligger bade emittenterna och
personer som agerar pd deras vagnar eller for deras rakning. Det bor klargoras vilket ansvar personer som agerar pa
emittentens vagnar eller for dennes rakning har for upprattandetavinsiderforteckningar, sa att olika tolkningar och
praxis i unionen undviks. De relevanta bestimmelserna i forordning (EU) nr 596/2014 bor dndras i enlighet med
detta.

(12) Enligt artikel 19.3 i forordning (EU) nr 596/2014 kravs det att emittenter och deltagare pa marknaden for
utslappsratter offentliggdr transaktioner som utfors av personer i ledande stillning och nirstaende personer till
dessainom tre affarsdagar efter transaktionen. Samma tidsfrist galler for personeriledande stallning och narstdende
personer vad giller deras skyldighetatt rapportera sina transaktioner till emittenten eller deltagaren pd marknaden
for utslappsratter. Nar emittenter eller deltagare pa marknaden for utslappsratter meddelas sent av personer i
ledande stallning och nérstaende personer om deras transaktioner ar det tekniskt krdvande for dessa emittenter eller
deltagare pa marknaden for utslappsratter att folja tredagarsfristen, vilket kan ge upphov till ansvarsproblem.
Emittenter och deltagare pAmarknaden for utslappsratter bor darfor tillatas att offentliggdra transaktionerinomtva
affarsdagar efter det att mottagit meddelande om dessa transaktioner fran personerna i ledande stillning och de
ndrstdende personerna.

(13) Enligt forordning (EU) 2017/1129 &r en emittent under vissa omstandigheter inte tvungen att offentliggora ett
prospekt, om det ror sig om vardepapper som erbjuds i samband med ett offentligt uppkdpserbjudande genom ett
erbjudande om utbyte av vardepapper, och om det ror sig om viardepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas i
samband med en fusion eller en delning. I stillet maste ett dokument som innehaller viss minimiinformation som
beskriver transaktionen och dess inverkan pd emittenten goras tillgangligt for allminheten. Unionsratten stéller
inget krav pa att en nationell behérig myndighet ska granska eller godkdnna ett sidant dokument innan det
offentliggors och dess innehdll bér vara mindre omfattande an ett prospekts innehall. En oavsiktlig f6ljd av ett
saddant undantag ar att ett icke noterat féretag under vissa omstandigheter kan lata sina aktier vara upptagna till
handel pa en reglerad marknad for forsta gdngen utan att utarbeta ndgot prospekt. Det innebar att investerare gar
miste om den vardefulla information som ett prospekt innehaller samt att granskning av en nationell behorig
myndighet av den information som tillhandahélls marknaden undgas. Darfor ar det lampligt att det infors krav pa
att offentliggora ett prospekt for icke noterat foretag som vill fa till stdnd ett upptagande till handel pa en reglerad
marknad efter ett erbjudande om utbyte av vardepapper, en fusion eller en delning.

(14) Artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129 medger for ndrvarande inte anvandning av férenklade prospekt for
emittenter vars aktierelaterade vardepapper kontinuerligt har tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag under som minst de senaste 18 manaderna och som vill emittera
vardepapper som ger dtkomst till aktierelaterade vardepapper som ar utbytbara mot tidigare emitterade
aktierelaterade vardepapper. Darfor bor artikel 14 i den forordningen dndras sd att emittenter tilldts att anvdnda
forenklade prospekt.

(15) Tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretagborinte uppfattassom ettslutligt stegiemittenters expansion och
bor mojliggora for framgangsrika foretag att vaxa och en dag flyttatill reglerade marknader, for attdranyttaav
battre likviditet och en storre grupp av investerare. For att underlitta 6vergangen fran en tillvixtmarknad for sma
och medelstora foretagtill enreglerad marknad bor viaxande foretag enligt vad som faststallsiartikel 14 i (EU)
2017/1129 kunna anvanda de forenklade reglerna for offentliggdrande for upptagning pa en reglerad marknad av
vardepapper som ar utbytbara mot tidigare emitterade vardepapper, under forutsattning att de féretagen har
erbjudit allmdnheten vardepapper som kontinuerligt tas upp till handel pa en tillvixtmarknad fér sma och
medelstora foretag i minst tva ar och att de fullt ut har uppfyllt kraven pa offentliggérande och rapportering under
hela den perioden. En tvaarsperiod bor gora det mojligt for emittenter att ha en tillracklig verksamhetstid och forse
marknaden med information om sina finansiella resultat och rapporteringskrav enligt direktiv 2014 /65/EU.

() Kommissionens genomférandeforordning (EU) 2016/347 av den 10 mars 2016 om faststillande av tekniska standarder for
genomforande med avseende pa det exakta formatet for insiderforteckningar och for uppdatering av insiderforteckningar i enlighet
med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 65, 11.3.2016, s. 49).
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(16) Enligt Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 (?) kravs inte att emittenter vars finansiella
instrument ar upptagna till handel pa tillvixtmarknader for smd och medelstora féretag offentliggdér sina
redovisningar i 6verensstimmelse med IFRS (International Financial Reporting Standards). For att undvika att avvika
frdn standarderna for reglerade marknader bor dock emittenter vars finansiella instrument dr upptagna till handel
pa tillvaxtmarknader fér sma och medelstora foretag som onskar anvinda de férenklade reglerna for
offentliggdrande som faststalls i artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129 for att deras vardepapper dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad dnda utarbeta sina senaste redovisningar i enlighet med férordning
(EG)nr1606,/2002,inbegripetjamforande information for det foregdende dret, under forutsattning att det kravs att
de uppréttar en koncernredovisning som en f6ljd av tillimpningen av Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU (°) efter att deras finansiella instrument tagits upp till handel pa en reglerad marknad. Nar
tillampningen av det direktivet inte krdver att emittenter utarbetar sddana redovisningar, bor de uppfylla kraven i
den nationella ratten i den medlemsstat dar de ar etablerade.

(17) Syftet med denna forordning dverensstimmer med malen for EU-tillvaxtprospektet, i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129. EU-tillviaxtprospektet ar kort och darfor ekonomiskt att ta fram, vilket minskar
kostnaderna for sma och medelstora foretag. Sma och medelstora féretag bor kunna vilja att anvanda EU-
tillvaxtprospektet. Den aktuella definitionen av sma och medelstora foretag i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 kan vara for begransande, i synnerhet for de emittenter som efterstravar att tas upp till
handel pa en tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag och som ofta ar stérre an traditionella sma och
medelstoraforetag. Som ettresultat av detta skulle mindre emittenter, vid en borsintroduktion som omedelbart f6ljs
av att foretagets vardepapper for forsta gangen tas upp till handel pa en tillvixtmarknad foér sma och medelstora
foretag, inte kunna anvinda EU-tillvaxtprospektet, trots att deras borsvarde efter det att deras vardepapper for forsta
gangen tagits upp till handel understiger 200000 000 EUR. Darfor bor artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129
dndras sa att emittenter som efterstravar en borsintroduktion med ett preliminart boérsvarde som understiger
200 000 000 EUR tillats att upprétta ett EU-tillvaxtprospekt.

(18) Eftersomsmaoch medelstoraforetagharstorbetydelse for unionens ekonomiborsarskilduppmarksamhetdgnas at
hur unionsrétten avseende finansiella tjidnster paverkar sma och medelstora foretags finansiering. Kommissionen
bor, i detta syfte, vid sin 6versyn avrattsakter som paverkar finansieringen avsma och medelstora boérsnoterade och
icke borsnoterade foretag analysera rattsliga och administrativa hinder, bland annat avseende forskning, som
begransar eller forhindrar investeringar i sméa och medelstora foretag. Darvid bor kommissionen bedéma hur flodet
av kapital till sma och medelstora foretag utvecklas och strava efter att skapa ett gynnsamt regelverk for att frimja
finansieringen av sma och medelstora foretag.

(19) Direktiv2014/65/EU och forordningarna (EU) nr 596/2014 och (EU) 2017/1129 bor darfor dndras i enlighet med
detta.

(20) Dennaforordningbértillimpas frédn ochmed den 31 december2019. Artikel 1 bor docktillampas frdn och med
den 1 januari 2021.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av férordning (EU) nr 596/2014

Forordning (EU) nr 596/2014 ska dndras pa foljande satt:
1. Tartikel 11 ska f6ljande punkt inforas:

”"la. Om ett erbjudande om vardepapper endast riktas till kvalificerade investerare enligt definitionen i artikel 2 e i
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129 (*) ska information som ldmnas till dessa kvalificerade
investerare i syfte att forhandla avtalsvillkoren for deras deltagande i en emission av obligationer av en emittent som
har finansiella instrument upptagna till handel pd en handelsplats eller av en person som agerar pa dess viagnar eller for
dess rakning inte utgora marknadssondering. Sidant limnande av information ska anses ha skett som ett normaltled i
fullgérande av tjanst, verksamhet eller dligganden som foreskrivs i artikel 10.1 i den har férordningen och ska darfor

(8) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisnings-
standarder (EGT L 243, 11.9.2002, s. 1).

(9) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphavande av radets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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inte utgora olagligt réjande av insiderinformation. Den emittenten eller en person som agerar pa dess vagnar eller for
dessrakning ska sakerstilla att de kvalificerade investerare som mottar informationen dr medvetna om, och skriftligen
bekréftar, de rattsliga skyldigheter som detta for med sig och de sanktioner som ar tillampliga vid insiderhandel och
olagligt r6jande av insiderinformation.

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphéavande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017,s. 12).”

2. lartikel 13 ska foljande punkter laggas till:

”12. Utan att det paverkar godtagen marknadspraxis som etablerats i enlighet med punkterna 1-11 i denna artikel
far en emittent vars finansiella instrument ar upptagna till handel pa en tillvixtmarknad fér sma och medelstora foretag
inga ett likviditetsavtal for sina aktier, forutsatt att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Villkoren for likviditetsavtalet uppfyller de kriterier som faststélls i punkt 2 i denna artikel och i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2016/908 (*).

b) Likviditetsavtalet upprattasienlighet med den unionsmall som avses i punkt 13 i denna artikel.

¢) Den som tillhandahaller likviditet ar vederborligen auktoriserad av den behoriga myndigheten i enlighet med
direktiv 2014/65/EU och registrerad som en marknadsmedlem hos marknadsoperatoren eller det
vardepappersforetag som driver tillvaxtmarknaden for sma och medelstora foretag.

d) Marknadsoperatdren eller det vardepappersféretag som driver tillvixtmarknaden fér sma och medelstora foretag
skriftligen bekraftaratt den/det mottagiten kopiaavlikviditetsavtaletoch gar med pa dettaavtalsvillkor.

Den emittent som hanvisas till i forsta stycket i denna punkt ska vid alla tidpunkter kunna pavisa att de villkor enligt
vilka avtalet slots kontinuerligt r uppfyllda. Den emittenten och marknadsoperatoéren eller det vardepappersforetag
som driver tillvixtmarknaden fér sma och medelstora foretag ska forse de relevanta behériga myndigheterna med en
kopia av likviditetsavtalet pa deras begaran.

13. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att uppratta en avtalsmall som ska anvandas
vid ingdende av likviditetsavtal i enlighet med punkt 12, for att sakerstilla efterlevnad av de Kriterier som faststalls i
punkt 2, inbegripet vad géller 6ppenhet for marknaden och tillhandahallande av likviditet.

Esma ska senast den 1 september 2020 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt, i
enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

(*) Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/908 av den 26 februari 2016 om komplettering av Europapar-
lamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 om faststillande av tekniska standarder for tillsyn for
kriterierna, forfarandet och kraven for faststdllande av en godtagen marknadspraxis och kraven for att bibehélla
den, avsluta den eller dndra villkoren for dess godkdnnande (EUT L 153, 10.6.2016, s. 3).”

3. Tartikel 17.4 ska foljande stycke laggas till:

"Genom undantag fran tredje stycketi denna punkt ska en emittent vars finansiella instrument har tagits upp till handel
endast pd en tillvixtmarknad for sma och medelstora féretag endast pa begéran tillhandahalla en skriftlig forklaring till
den behoriga myndigheten som narmare anges enligt punkt 3. Forutsatt att emittenten kan motivera sitt beslut att
skjuta upp offentliggérandet ska emittenten inte vara skyldig att bevara dokumentation avseende denna foérklaring.”

4. Artikel 18 ska dndras pa f6ljande satt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med f6ljande:
”1. Emittenter och personer som handlar pa deras vignar eller for deras rakning ska

a) uppratta en forteckning 6ver alla personer som har tillgang till insiderinformation och som arbetar for dem,
genom anstallningskontrakt eller pa annatvis utfor uppgifter genom vilka de har tillgang till insiderinformation,
sdsom radgivare, revisorer eller kreditvarderingsinstitut (insiderforteckning),

b) utan dréjsmal uppdatera insiderforteckningen i enlighet med punkt 4, och

¢) overlimna insiderforteckningen till den behériga myndigheten sa snart som mojligt efter begiran fran
myndigheten.

2. Emittenter och personer som handlar pa deras vagnar eller for deras rakning ska vidta alla rimliga atgarder for
attsdkerstillaattallapersoner somférekommer painsiderforteckningen skriftligen bekraftar attde &r medvetna om
de réttsliga skyldigheter som detta for med sig och de sanktioner som ar tillimpliga vid insiderhandel och olagligt
rojande av insiderinformation.
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Om en annan person far i uppgift av emittenten att utarbeta och uppdatera emittentens insiderférteckning ska
emittenten forbli till fullo ansvarig for efterlevnaden av denna artikel. Emittenten ska alltid ha rétt till tillgdng till
insiderforteckningen som den andra personen utarbetar.”

b) Punkterna 4, 5 och 6 ska ersattas med foljande:

”4. Emittenter och personer som handlar pd deras vignar eller fér deras rakning ska uppdatera sin insiderfor-
teckning utan drojsmal, inklusive med datum for uppdateringen, i foljande situationer:

a) Nar anledningen till att en person forekommer pa insiderforteckningen andras.

b) Narennyperson fartillgdngtillinsiderinformation och darférbehoverlaggastilliinsiderférteckningen.
¢) Nar en person inte ldngre har tillgang till insiderinformation.

Varje uppdatering ska specificera datum och klockslag fér den dndring som foranledde uppdateringen.

5. Emittenter och personersomhandlar pd derasvégnar eller for derasrakning ska bevarasininsiderforteckning
under en period pd minst fem ar efter det att den upprattats eller uppdaterats.

6.  Emittentervars finansiella instrument har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad fér sma och medelstora
foretagskaisinainsiderforteckningar tillitas att tamed endast de personer som, pa grund av sin funktion eller
befattning hos emittenten, har regelbunden tillgang till insiderinformation.

Genom undantag fran forsta stycketi denna punkt och om detar motiverat med hansyn till specifika nationella
omstandigheter avseende marknadens integritet far medlemsstaterna begira att emittenter vars finansiella
instrument har tagits upp till handel pa en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag i sin insiderforteckning
tar med alla personer som avses i punkt 1 a. Dessa forteckningar ska innehdlla de uppgifter som specificeras i det
format som faststallts av Esma enligt fjarde stycket i den har punkten.

De insiderforteckningar som avses i férsta och andra styckena i denna punkt ska tillhandahéllas den behoriga
myndigheten sa snart som mojligt efter begaran fran densamma.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att faststélla det exakta formatet for de
insiderforteckningar som avses i andra stycket i denna punkt. Formatet for insiderférteckningarna ska vara
proportionella och utgéra en mindre administrativ bérda dn formatet for de insiderforteckningar som avses i punkt
9.

Esma ska senast den 1 september 2020 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér genomférande som avses i fjarde stycket i
denna punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

5. Tartikel 19.3 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”3. Emittenten eller deltagaren pa marknaden for utslappsratter ska offentliggéra den information som finns i
underrattelsen som aves i punkt 1 inom tva affarsdagar efter mottagandet av en sddan underrittelse.”

6. Artikel 35.2 ska ersattas med foljande:

2. Denbefogenhetattanta delegerade akter som avsesiartiklarna 6.5, 6.6,12.5,17.2 tredje stycket, 17.3,19.13,
19.14 och 38 skagestillkommissionen foren period pafemarfran ochmed den 31 december 2019. Kommissionen
ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast nio manader fore utgdngen av perioden pa fem ar.
Delegeringenavbefogenhetska genom tystmedgivande férlingasmed perioderavsammaldngd, sdvidainte Europapar-
lamenteteller radet motsitter sigen sddan forlangning senasttre manader fore utgdngen avperiodenifraga.”

Artikel 2

Andringar av férordning (EU) 2017/1129

Forordning (EU) 2017/1129 ska dndras pa f6ljande satt:
1. Iartikel 1 ska foljande punkter inforas:

"6a.  Undantagenipunkterna4 foch5 e ska endast tillimpas pa aktierelaterade vardepapper och endast i foljande fall:
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a) De aktierelaterade vardepapper som erbjuds ar utbytbara mot tidigare emitterade vardepapper som redan har tagits
upp till handel pa en reglerad marknad fére uppkopet och den transaktionen som ror detta och uppkdpet anses inte
vara ett omvant forvarv i den mening som avses i punkt B19 i IFRS 3, Rorelseférvarv, som antagits genom
kommissionens forordning (EG) nr 1126,/2008 (*).

b) Den tillsynsmyndighet som, i tillaimpliga fall, har behérighet att granska erbjudandehandlingen enligt Europapar-
lamentets ochradets direktiv2004/25/EG (**) har godkdnt detdokumentsomavsesipunkt4feller 5eidenna
artikel i forvag.

6b. Undantagen i punkterna 4 g och 5 f ska endast tillampas pa aktierelaterade vardepapper for vilka transaktionen
inte anses vara ett omvéant forvarv i den mening som avses i punkt B19 i IFRS 3, Rorelseforvarv, och endast i foljande
fall:

a) Dendvertagande enhetensaktierelaterade virdepapper harredan tagits upp tillhandel pa enreglerad marknad fore
transaktionen.

b) De delade enheternas aktierelaterade viardepapper har redan tagits upp till handel pa en reglerad marknad fore
transaktionen.

(*) Kommissionens forordning (EG)nr 1126/2008 avden 3 november 2008 om antagande avvissainternationella
redovisningsstandarder i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606,/2002 (EUT L. 320,
29.11.2008,s. 1).

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden (EUT L 142,
30.4.2004,s.12).”

2. Artikel 14 ska dndras pa foljande satt:
a) Punkt 1 forsta stycket ska dndras pa foljande satt:
i) Ledbskaersattasmedfdljande:

"b) Utanattdet paverkarartikel 1.5, emittenter vars aktierelaterade vardepapper kontinuerligt har tagits upp till
handel pé en reglerad marknad eller en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag under som minstde
senaste 18 manaderna, som emitterar icke aktierelaterade vardepapper eller vardepapper som ger atkomst till
aktierelaterade vardepapper som ar utbytbara mot emittentens befintliga aktierelaterade virdepapper som
redan har tagits upp till handel.”

ii) Foljande led ska laggas till:

”d) Emittenter vars vardepapper har erbjudits till allmdnheten och har varit upptagna till handel pa en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag kontinuerligt under minst tva ar, som fullt ut har uppfyllt
kraven pa offentliggérande och rapportering under hela den period som vardepappren har varit upptagna
till handel, och som avser att ta upp befintliga virdepapper som ar utbytbara mot tidigare emitterade
vardepapper till handel pa en reglerad marknad.”

b) Punkt 2 ska dndras pa f6ljande satt:
i) Iandra stycket ska foljande mening laggas till:

"De emittenter som avses i punkt 1 forsta stycket d i denna artikel som ar skyldiga att uppratta en koncernre-
dovisning i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU (*) efter att deras vardepapper har
tagits upp till handel pa en reglerad marknad, ska sammanstélla den senaste finansiella informationen enligt
punkt 3 andra stycket a i denna artikel, innehallande jaimférande information for det féregaende aret som
inkluderas i det forenklade prospektet, i enlighet med IFRS enligt Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606,/2002 (**).

(*) Europaparlamentets ochradetsdirektiv2013/34/EUavden 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning
och rapporter i vissa typer av foretag, om andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och
om upphéavande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
(**) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 avden 19 juli 2002 om tillampning av
internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s.1).”
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ii) Foljande stycken ska laggas till:

"De emittenter som avsesipunkt 1 forsta stycket di dennaartikel som inte dr skyldiga att uppratta en koncernre-
dovisningienlighetmed direktiv2013/34/EU efterattderasvardepapper hartagitsupptillhandel pa enreglerad
marknad, ska sammanstélla de senaste finansiella rapporterna enligt punkt 3 andra stycket a i denna artikel,
innehallande jamforande information for det féregdende aret som inkluderas i det forenklade prospektet, i
enlighet med nationell ratt i den medlemsstat dar emittenten ar etablerad.

Emittenter i tredjelander vars vardepapper har varit upptagna till handel pa en tillvixtmarknad for sma och
medelstora foretag, ska sammanstilla den senaste finansiella informationen enligt punkt 3 andra stycket a i
denna artikel, innehéllande jamférande information for det foregdende aret som inkluderas i det forenklade
prospektet, i enlighet med deras nationella redovisningsstandard, under foérutsattning att dessa standarder
motsvarar férordning (EG) nr 1606/2002. Om dessa nationella redovisningsstandarder inte motsvarar IFRS ska
den finansiella informationen justeras retroaktivt enligt forordning (EG) nr 1606/2002.”

¢) Punkt 3 andra stycket led e ska erséttas med foljande:

”e) For aktierelaterade viardepapper, inbegripet virdepapper som ger atkomst till aktierelaterade vardepapper, en
redogorelse for rorelsekapital, en redogorelse for kapital och skuldsattning, information om eventuella
intressekonflikter och transaktioner med narstaende parter, storre aktiedgare och, i forekommande fall,
proformaredovisning.”

3. Tartikel 15.1 forsta stycket ska foljande led inforas:

”ca) Andraemittenter an sma och medelstora foretag som erbjuder aktier till allmdnheten samtidigt som de anséker om
upptagande av dessa aktier till handel pa en tillvixtmarknad f6r sma och medelstora foretag, under forutsattning
att sddana emittenter inte redan har aktier upptagna till handel pa en tillvixtmarknad fér sma och medelstora
foretag och att det kombinerade vardet av foljande tva bestandsdelar understiger 200000 000 EUR:

i) Detslutliga emissionsbeloppet eller det maximala beloppetidet fall som avsesiartikel 17.1 b .

ii) Dettotalaantalet utestdende aktier omedelbart efter aktieerbjudandet till allménheten, berdknat antingen pa
basis avden volym aktier som erbjuds tillallménheten eller i detfall som avsesiartikel 17.1 bi, pabasis av
den maximala volymen aktier som erbjuds till allmanheten.”

4. Ibilaga V ska punkt II ersiattas med foljande:

"II. Enredogorelse for egetkapital och skuldsattning (endast for aktierelaterade vardepapper som emitterats av foretag
med ett borsvarde pd 6ver 200 000 000 EUR) och en redogorelse for rorelsekapital (endast for aktierelaterade
vardepapper).

Syftet ar att ge information om emittentens eget kapital och skuldsattning samt information om huruvida

rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tillgodose emittentens aktuella behov eller, om inte, emittentens plan for hur
det ytterligare rorelsekapital som behovs ska anskaffas.”

Artikel 3

Andring av direktiv 2014/65/EU
[ artikel 33 i direktiv 2014/65/EU ska f6ljande punkt laggas till:

”9. Kommissionen ska inratta en grupp bestdende av sakkunniga intressenter senast den 1 juli 2020 for att bevaka
hur tillvaxtmarknaderna for sma och medelstora foretag fungerar och hur framgangsrika de ar. Senast den 1 juli 2021
ska gruppen bestaende av sakkunniga intressenter offentliggéra en rapport om sina slutsatser.”

Artikel 4

Ikrafttradande och tillimpning

Dennafdrordningtraderikraftdentjugonde dagenefter detattdenhar offentliggjortsiEuropeiska unionens officiella tidning.
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Denskatillampas fran ochmed den 31 december 2019. Artikel 1 ska docktillaimpas fran och med den 1 januari 2021.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i medlemsstaterna i enlighet
med férdragen.

Utfardad i Strasbourg den 27 november 2019.

Pd Europaparlamentets vignar Pd rddetsvignar
D.M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
Ordférande Ordférande
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