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Remiss: En starkare fondmarknad (SOU 2025:60)

Juridiska fakultetsn&mnden vid Stockholms universitet har genom remiss den 30 maj
2025 beretts tillfalle att yttra sig 6ver delbetankandet En starkare fondmarknad SOU
2025:60 (”delbetdankandet™).

Den svenska kapitalmarknaden &r en av de starkaste inom EU. Sparandet i fonder star for
en vasentlig del av kapitalforsorjningen pa marknaden samt utgér en viktig sparandeform
och ett viktigt komplement till bankfinansiering. Regleringen av fonder ar viktig bade for
att skydda investerare och for naringslivets behov av kapitalférsérjning. Balansen mellan
dessa regleringsintressen ar viktig att ha i atanke. Mot den bakgrunden vill Juridiska
fakultetsnamnden gora tva anmarkningar pa delbetankandet, som till stor del &r baserade
pa slutsatser som dragits i studier genomforda i samarbete mellan forskare vid Juridiska
institutionen vid Stockholms universitet och OECD, se senast OECD (2024), The Swedish
corporate bond market: Challenges and Policy recommendation, OECD Publishing.t

Foretagsobligationsfonder, och sarskilt de som investerar i foretagsobligationer med lagt
kreditbetyg, kan fa likviditetsproblem under osékra marknadsforhallanden, vilket i den
svenska marknaden visades under Covid-19-pandemin da likviditeten i
foretagsobligationsmarknaden paverkades kraftigt negativ och flera
foretagsobligationsfonder fick stanga for uttag. Riskprofilen i marknaden har dessutom
stigit efter finanskrisen 2008, till foljd av att fler mindre foretag genomfor emissioner (det
senare i sig en viktig och positiv utveckling). Under perioden 2009-2023 utgjorde den
lagsta investment grade-nivan, BBB, 53 procent av den genomsnittliga arliga emissionen
inom investment grade, jamfort med 11 procent under perioden 2000-2008.

! De siffror som anges i remissvaret kommer frdn den nu namnda rapporten. Ansvarig for forskningen
ar professor Erik Lidman.
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Foretagsobligationer under de senaste tva decennierna blivit viktigare del av naringslivets
finansiering, vilket &r en positiv utveckling sedan finanskrisen 2008, och i slutet av 2020
utgjorde foretagsobligationer ca 16 procent av de icke-finansiella foretagens
skuldfinansiering. Bland annat givet den allt striktare bankregleringen avseende utlaning
kan denna utveckling tankas fortsatta, och betydelsen av att sékra
foretagsobligationsmarknadens funktion fran ett investerarperspektiv kan darfor inte antas
minska. Fakultetsnamnden ser sasmmantaget positivt pa forslaget att bestimmelserna om
inlésen av fondandelar anpassas till den EU-réattsliga miniminivan och kravet pa att en
vardepappersfond som huvudregel ska vara 6ppen for inlosen minst tva dagar med skéaligt
mellanrum varje manad.

Remissvaret har pa fakultetsnamndens uppdrag beslutats av prodekanus, professor
Pernilla Leviner. Yttrandet har beretts av professor Erik Lidman. Féredragande har varit
utredare Karolina Alveryd. Yttrandet har expedierats av Juridiska fakultetskansliet.
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