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Remissvar avseende promemorian "Kompletterande bestammelser till
EU:s férordning om referensvarden” (Fi2018/00561/V)

Fondbolagens forening har beretts mojlighet att 1dmna synpunkter pa forslagen i
rubricerad promemoria. I promemorian limnas forslag pa en ny lag med bestimmelser
som kompletterar EU:s forordning om referensvarden. Férordningen beror fondbolag
och AIF-forvaltare i egenskap av anvindare av index.

Foreningen har foljande synpunkter pa forslagen.

Forordningen innehéller sirskilda bestimmelser om innehéllet i ett prospekt och en
viardepappersfonds informationsbroschyr (artikel 29.2). I promemorian foreslas att en
upplysningsbestimmelse om detta infors i anslutning till bestimmelserna om
innehaéllet i ett prospekt (2 kap. 11 § lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument) och en informationsbroschyr (4 kap. 15 § lagen [2004:46] om
vardepappersfonder, LVF). Foreningen tillstyrker forslagen.

Vidare foreslas i promemorian att motsvarande krav ska gélla for specialfonder. Detta
foljer inte av forordningen varfor en sarskild bestimmelse om detta foreslas (12 kap. 7 §
lagen [2013:561] om forvaltare av alternativa investeringsfonder, LAIF). I
promemorian motiveras detta med att det ar vanligt att specialfonder marknadsfors till
konsumenter och andra icke-professionella investerare, varfor det ar lampligt att
samma informationskrav galler som for viardepappersfonder. Foreningen har i sig ingen
annan uppfattning, men kan konstatera att dven andra typer av AlF:er far
marknadsforas till icke-professionella investerare utan att motsvarande bedémning
gors (se t.ex. 4 kap. 2-4 §8). Ett antal av dessa omfattas av krav pa att offentliggora
prospekt och kommer darfor att lamna den information som krévs enligt artikel 29.2 i
forordningen (jfr 10 kap. 1 § andra stycket LAIF). Det innebar dock att det kommer att
finnas AIF:er som marknadsfors till konsumenter som lamnar informationen och andra
som inte gor det. Motiven for en sddan ordning kan behéva tydliggoras, sdsom en
ambition att inte forsvéra gransoverskridande marknadsforing.

Den foreslagna lagen innehéller bestimmelser om tillsynsitgirder samt om
ingripanden som Finansinspektionen ska anvidnda vid 6vertrddelser av forordningen.
Bestimmelserna ar bl.a. tillampliga vid tillsyn 6ver fondbolag och ingripanden mot
fondbolag som inte uppfyller skyldigheterna i artiklarna 28.2 och 29.1-2. T 10 och

STUREPLAN 6, SE-114 35 STOCKHOLM, SWEDEN, TEL +46 (0)8 506 988 00, INFO@FONDBOLAGEN.SE, FONDBOLAGEN.SE



a8 e
@ Fondbolagens forening

. SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

12 kap. LVF finns emellertid redan bestimmelser om tillsyn 6ver och ingripanden mot
fondbolag som inspektionen ska anvanda nar det galler séval bestimmelserna i LVF
som i “andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet” (10 kap. 1 § andra stycket
och 12 kap. 1 § forsta stycket LVF). Exempel pé en sédan forfattning ar EU:s forordning
om referensviarden. Det innebdr att t.ex. ingripanden vid oOvertridelser av de
bestammelser i forordningen som géller for ett fondbolag skulle kunna ske savil med
stod av LVF som med stod av den foreslagna lagen. En sddan dubbelreglering ar inte
onskviard. Det medfor en osédkerhet kring vilka bestimmelser Finansinspektionen kan
anvianda i sin tillsyn och vid ingripanden. Flertalet bestimmelser om tillsyn och
ingripanden i de béda regelverken dr desamma, men det finns skillnader. Exempelvis
kan aterkallelse av tillstdndet och varning anvindas mot ett fondbolag enligt LVF, men
inte enligt den foreslagna lagen. Vidare skiljer sig bestimmelserna om sanktionsavgifter
at mellan regelverken. Det finns ocksd bestimmelser om forbud och aterforing i den
foreslagna lagen som inte har ndgon motsvarighet i LVF.

I arbetet med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
penningmarknadsfonder gjordes bedémningen att de regler som enligt forordningen
behovde finnas for tillsyn och ingripanden redan fanns i LVF, varfor de inte kravde
ndgon lagstiftningsédtgiard (prop. 2017/18:148 s. 38 ff.). En sddan 16sning skulle
sannolikt inte vara tillracklig i detta fall med hansyn till att reglerna for tillsyn och
ingripanden i forordningen och LVF skiljer sig at. En tdnkbar 16sning skulle i stillet
kunna vara att i 10 resp. 12 kap. LVF inféra bestimmelser om att det for tillsyn 6ver att
EU-forordningen f6ljs respektive for ingripanden vid &sidosattanden av de skyldigheter
som foljer av forordningen, i stillet finns bestimmelser i lagen med kompletterande
bestammelser till EU:s férordning om referensvarden.

Motsvarande resonemang gor sig gillande for AIF-forvaltare.
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