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Remissvar avseende promemorian Nagra frdgor om clearing av OTC-
derivat och om transaktioner for vardepappersfinansiering (Dnr
Fi2019/04229/V)

Fondbolagens forening har beretts mojlighet att limna synpunkter pa rubricerad
promemoria. Foreningen har inga synpunkter pé de lagdndringar som foreslés.
Diremot efterlyser foreningen ett fortydligande av begreppet motpart i det fortsatta
lagstiftningsarbetet.

I forslag till lag om dndring i lagen (2019:277) med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om
ateranvandning foreslas att begreppet juridisk person ersitts med begreppet motpart.
Syftet med dndringen &r att Finansinspektionen ska kunna ingripa mot alla motparter
och inte endast de som é&r juridiska personer.

I artikel 3.3 d) och e) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av
den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering
och om ateranviandning samt om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (SFT-
forordningen) definieras begreppet finansiell motpart. Enligt forordningen ar ett
fondforetag och i relevanta fall, dess forvaltningsbolag, som auktoriserats i enlighet
med UCITS-direktivet en finansiell motpart. For alternativa investeringsfonder ar det
annorlunda uttryckt — det ar alltid fonden som ar motpart, inte férvaltaren. Mot
bakgrund av att bade fondforetag och alternativa investeringsfonder kan vara
etablerade pa antingen associationsrattslig eller kontraktsrattslig grund framstar
diskrepansen som marklig. For svenskt vidkommande ar dock situationen vad galler
fondforetag okomplicerad da svenska fondforetag, bendmnda vardepappersfonder,
endast kan etableras pa kontraktsrattslig grund och darfor inte utgor juridiska
personer.

I proposition 2018/19:38 behandlas frigan om huruvida alternativa
investeringsfonder eller dess forvaltare bor betraktas som motparter med anledning
av foreningens remissyttrande (s. 60—64). Foreningen hade, i promemorian som
foregick propositionen, invint mot bedémningen att en forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt forordningen var att betrakta som en finansiell motpart.
Regeringen konstaterar i propositionen att i de fall en alternativ investeringsfond
saknar rattskapacitet bor forordningen, trots sin ordalydelse, tolkas som att
forvaltaren dr motpart (s. 60). Vidare konstaterar regeringen att om en alternativ
investeringsfond som har riattskapacitet forvaltas av en extern forvaltare foljer det av
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forordningens ordalydelse att det ar fonden, inte forvaltaren, som &r att betrakta som
motpart (s. 61). Det angavs ocksd att nir en alternativ investeringsfond som &r en
juridisk person och som forvaltas av en extern forvaltare s ar det fonden, inte
forvaltaren, som ska kunna bli féremal for sanktioner vid 6vertradelser av
forordningen (s. 64).

Svenska alternativa investeringsfonder ar generellt sett inte foremal for nagon
tillstandsprocess utom mojligtvis godkdnda fondbestaimmelser for specialfonder och
tillstand for att marknadsfora fonden till icke-professionella investerare. Kravet pa
tillstand fran Finansinspektionen géller istéllet forvaltaren (3 kap. 1 § lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder). Det ar forvaltaren som ansvarar for att
kraven i de lagar och forfattningar som reglerar verksamheten uppfylls (1 kap. 14 §
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder). Vid 6vertradelser av
regelverket ar det forvaltaren som blir foremaél for Finansinspektionens ingripande
och eventuell sanktionsavgift (14 kap. lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder). Mot denna bakgrund anser foreningen att inneborden av de
forarbetsuttalanden som niamns ovan fortfarande ar oklar. Regeringens uttalande i
proposition 2018/19:38 skulle kunna tolkas som att det i vissa fall ar fonden som ska
bli foremal for en sanktionsavgift. Det skulle i sa fall innebéra att medel tas ur fonden
for att betala en sanktionsavgift. Medel som dgs gemensamt av fondandelsdgarna.
Fondbolagens forening ifrdgasatter om detta kan ha varit lagstiftarens avsikt.

Nér nu begreppet juridisk person ersitts med begreppet motpart blir fragan ater
aktuell. T och med att begreppet motpart narmare anknyter till SFT-forordningen blir
tolkningsutrymmet nér det géller om fonden eller forvaltaren ska kunna bli foremal
for ingripanden ocksd mindre. Foreningen anser att det ar viktigt att fa klarhet i om
det dr fonden eller forvaltaren som ska kunna bli foremal fran ingripande fran
Finansinspektionen och efterlyser fortydliganden i det fortsatta lagstiftningsarbetet.

FONDBOLAGENS FORENING

Anna Larris
Jurist

DAVID BAGARES GATA 3, SE-111 38 STOCKHOLM, SWEDEN, TEL +46 (0)8 506 988 00, INFO@FONDBOLAGEN.SE, FONDBOLAGEN.SE



