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Europeiska kommissionens férslag till radets direktiv om inférandet av ett avdrag for eget
kapital och en begransning av avdrag for rantor i bolagssektorn Europeiska kommissionens
forslag om ett nytt direktiv om hallbarhetsrapportering

Det remitterade férslaget i korthet

EU-kommissionen foreslar att skattesubjekt som ar skattskyldiga till bolagsskatt ska kunna
gora avdrag for fiktiv ranta pa en 6kning av eget kapital (Debt Equity Bias Reduction
Allowance, DEBRA), och att avdragsratten for negativa rantenetton reduceras med 15
procent, d.v.s. begransas till 85 procent av nettot. Berdkningen av avdraget for det 6kade
egna kapitalet ska enligt forslaget berdknas utifran en rdnta motsvarande den tioariga riskfria
rantan for den relevanta valutan, med tilldgg av en riskpremie pa 1 procent eller, om den
skattskyldige ar ett litet eller medelstort foretag, pa 1,5 procent. Avdraget medges under tio
beskattningsar, men med ett arligt tak uppgaende till 30 procent av arets vinst fore rantor,
skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA). Om det egna kapitalet hos en skattskyldig som har
fatt géra avdrag for en 6kning av det egna kapitalet minskar ska ett belopp beraknat pa
samma satt som avdraget vara beskattningsbart under tio beskattningsperioder.

Reglerna ska enligt forslaget tillampas fran och med den 1 januari 2024.
Finansbolagens synpunkter pa forslaget

Sverige har en stor andel sma- och medelstora féretag. For manga av dessa ar det inte
realistiskt med 6kat eget kapital fran dgarna (dven om det i och for sig langsiktigt ar positivt
att underlatta en 6kning av det egna kapitalet). Manga foretag och deras dgare har haft det
besvarligt under pandemin och star nu infor stora kostnadsdkningar som inte alltid kan tas ut
i form av hogre priser. Forutsattningarna att bygga upp eget kapital till belopp av nagon
avgorande betydelse dr darmed inte realistiskt for manga svenska sma- och medelstora
foretag de kommande aren. Likval star aven sma och medelstora foretag infor en historiskt
snabb omstallning till 6kad hallbarhet och digitalisering vilket medfor stora
investeringsbehov i ny utrustning och teknik for att alls kunna vara kvar pa marknaden.
Foretagen behover kunna genomfora investeringar dven om vinster inte kan vantas i nartid
utan forst pa lang sikt. Situationen talar ndrmast for att underlatta for foretagen att
finansiera nddvandiga investeringar i ny gron teknik och utrustning exempelvis genom
lattnader for "gron leasing”.
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Timingen att i detta lage 6ka kostnaderna for extern finansiering inklusive saljstédjande
finansiering och leasing, som sma och medelstora foretag redan idag anvander i stor
utstrackning for att just investera i ny teknik och utrustning, ar synnerligen illa vald for
svensk del, nar vi har sd manga sma och medelstora féretag som star infor stora
investeringsbehov de kommande aren.

Finansbolagen har tagit del av forslaget och noterar det i den I6pande texten anges att
finansiella foretag undantas. Bland undantagna féretag i direktivs artikel 2 néamns dock
varken finansiella institut eller forsakringsdistributérer. Foreningen har ett flertal
medlemmar som &r finansiella institut och nagot bolag som &r forsakringsdistributor
(tillstandsplikt trumfar anmalningsplikt) som bedriver s.k. saljstddjande finansiering. Nagot
av bolagen ar fristaende medan flertalet ar s.k. captives dvs. dotter/finansbolag som
huvudsakligen tillhandahaller siljstédjande finansiering for att mojliggéra kunders
finansiering av den egna koncernens tjanster eller produkter. | ssmmanhanget noteras att
forutsattningarna for saljstodjande finansiering ar av sarskilt intresse for svenskt
vidkommande da Sverige ar starkt exportberoende. Forutsattningarna for sjalstddjande
finansiering paverkar inte bara den svenska marknaden utan ar dven en faktor for
framgangsrik export.

Finansbolagen finner inte ndgon motivering till varfor finansiella institut och forsakrings
distributorer inte undantas och inte heller ndgon analys av hur forslaget slar mot namnda
foretag eller mot férutsattningarna for saljstédjande finansiering i 6vrigt.
Konsekvensbedémning nar det galler sjalstodjande finansiering saknas helt, vilket inte ar
godtagbart.

Forslaget leder, sa vitt kan bedémas, till 6kad beskattning (utebliven rdtt till rdnteavdrag) i
flera led (s.k. skattekilar), hos 1) moderbolaget/tresuryfunktionen som lanar upp for
dotter/finansbolagets rakning, 2) hos dotter/finansbolaget som lanar av moderbolaget (som
kan ha negativ riintenetto i foljd av exempelvis affdrsmodell, produktmix [operationell
leasing, servicetjénster m.m. som inte ger rinteintékter], valutakurs- eller réntedndringar)
och 3) hos kunden som lanar eller leasar (om réntedefinitionen inkluderar finansiell leasing,
som i Sverige sedan 2019) av finansbolaget for att finansiera produkten.

For undantagna finansiella foretag inklusive deras dotter/finansbolag uppstar endast
beskattning hos kunden (i form av minskad avdragsrdtt). Det vill sdga beskattning upp till tre
ganger for egen saljstodjande finansiering jamfort beskattning en gang for extern
finansiering via exempelvis ett bankagt finansbolag som pa motsvarande satt finansieras via
bankens centrala upplaning? Ar detta i s fall rimligt/énskvért fér svenskt vidkommande?

Med hansyn till det bristfalliga underlaget och avsaknaden av relevant konsekvensanalys
samt det omotiverade missgynnandet av saljstédjande finansiering, som ar en betydelsefull
finansieringsform hos flera av Sveriges stora industriféretag, avstyrker Finansbolagen det
remitterade forslaget.

Stockholm som ovan,
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