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Lagradsremissens huvudsakliga innehall

I lagradsremissen gors bedémningen att det bilaterala avtalet mellan Euro-
peiska unionen och Amerikas forenta stater om tillsynsregler for forsék-
ring och aterforsakring (EUT L 258, 6.10.2017, s. 4-21) ar direkt tillamp-
ligt i Sverige, och att det darfor inte behdvs nagra bestimmelser som ge-
nomfor avtalet. Vissa bestdmmelser i lagen (1992:160) om utlandska fili-
aler m.m., lagen (1998:293) om utléndska forsékringsgivares och tjanste-
pensionsinstituts verksamhet i Sverige och fdrsakringsrorelselagen
(2010:2043) berdrs av avtalet, och det foreslas darfor att det i dessa lagar
ska inforas bestdmmelser som upplyser om avtalet. Det beddéms vidare att
det inte krdvs nagon dndring i offentlighets- och sekretesslagen (2009:400)
med anledning av avtalet.

Det foreslas ocksa en rattelse i lagen om utlandska forsakringsgivares
och tj&nstepensionsinstituts verksamhet i Sverige.

Lagéndringarna foreslas trada i kraft den 1 juli 2020.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhamta Lagradets yttrande Gver forslag till
1. lag om éndring i lagen (1992:160) om utldndska filialer m.m.,
2. lag om &ndring i lagen (1998:293) om utlédndska forsékringsgivares
och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,
3. lag om &ndring i forsakringsrorelselagen (2010:2043).



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag om &ndring i lagen (1992:160)
om utl&dndska filialer m.m.

Harigenom foreskrivs att 2 § lagen (1992:160) om utlandska filialer m.m.
ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
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Ett utlandskt foretag ska bedriva sin naringsverksamhet i Sverige genom

1. ett avdelningskontor med sjalvstandig forvaltning (filial),

2. ett svenskt dotterforetag, eller

3. en agentur med verksamhet i Sverige.

Forsta stycket galler inte om néringsverksamheten omfattas av bestam-
melserna om fri rorlighet for varor och tjanster i fordraget om Europeiska
unionens funktionssatt eller motsvarande bestdmmelser i avtalet om
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES).

For naringsverksamhet som bedrivs i Sverige av svenska eller utlandska
medborgare som ar bosatta utanfor EES ska det finnas en i Sverige bosatt
forestandare med ansvar for den hér bedrivna verksamheten.

Bestammelser om att sddana
krav som foreskrivs i forsta stycket
i vissa fall inte galler om narings-
verksamheten bedrivs av en forsak-
ringsgivare fran USA finns i det
bilaterala avtalet mellan Europeis-
ka unionen och Amerikas forenta
stater om tillsynsregler for forsak-
ring och aterforsékring (EUT L
258, 6.10.2017, s. 4-21).

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2020.

! Senaste lydelse 2011:722.



2.2

Forslag till lag om &ndring i lagen (1998:293)

om utléndska forsakringsgivares och
tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige

Harigenom foreskrivs att 1 kap. 1 § och 4 kap. 5 § lagen (1998:293) om
utlandska forsakringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i

Sverige?! ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
182
Utlandska forsékringsgivare och utlandska tjanstepensionsinstitut har
réatt att bedriva verksamhet i Sverige i enlighet med denna lag.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
séarskilda foreskrifter om bedrivande av forsékringsrorelse for att uppfylla
Sveriges &taganden till foljd av avtal mellan Europeiska gemenskaperna

(EG) och Schweiz.

Bestammelser om krav som i
vissa fall inte géller for forsék-
ringsgivare fran USA och bestam-
melser om grupptillsyn finns i det
bilaterala avtalet mellan Europeis-
ka unionen och Amerikas forenta
stater om tillsynsregler for forsak-
ring och aterforsakring (EUT L
258, 6.10.2017, s. 4-21).

4 kap.
58§

En forsakringsgivare fran tredje
land ska beviljas koncession och
dess foretradare ska godkénnas, om
ansbkan uppfyller de krav som
stélls i 4 § och

En forsakringsgivare fran tredje-
land ska beviljas koncession och
dess foretradare ska godkénnas, om
ansokan uppfyller de krav som
stélls i 4 § och

1. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven i
denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2. den som kommer att ha ett sa-
dant kvalificerat innehav i en for-
sékringsgivare som avses i 1 kap.
11 § aktiebolagslagen (2005:551)
beddms lamplig att utéva ett
vasentligt inflytande 6ver ledning-
en av en forsakringsgivare, och

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2005:1123.

2 Senaste lydelse 2005:1123.
% Senaste lydelse 2017:640.

2. den som kommer att ha ett sa-
dant kvalificerat innehav i en for-
sékringsgivare som avses i 1 kap.
15 och 16 8§ forsakringsrorelse-
lagen (2010:2043) beddéms I&mplig
att utdva ett vasentligt inflytande
dver ledningen av en forsakringsgi-
vare, och



3. den som avses vara foretradare for forsakringsgivaren eller, i de fall
dar foretradaren &r en juridisk person, vara dess ombud har tillréckliga in-
sikter och erfarenheter for att delta i ledningen hos en forsékringsgivare
och &ven i dvrigt &r lamplig for en sadan uppgift.

Vid beddmningen enligt forsta stycket 2 av om en innehavare &r lamplig
ska dennes anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas om
det finns skél att anta att

1. innehavaren kommer att motverka att forsakringsgivarens verksamhet
drivs pa ett satt som &r forenligt med kraven i denna lag och andra forfatt-
ningar som reglerar verksamheten, eller

2. innehavet har samband med eller kan 6ka risken for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgarder mot pen-
ningtvatt och finansiering av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 § lagen (2002:444) om straff for finans-
iering av sarskilt allvarlig brottslighet i vissa fall, savitt avser brott enligt
2 8 lagen (2003:148) om straff for terroristbrott.

Koncession far inte vagras av det skalet att det inte beh6vs ndgon ytter-
ligare forsékringsgivare.

Koncession beviljas tills vidare eller, om det finns sarskilda omstandig-
heter, for bestamd tid, hogst tio &r, och darutover till det 16pande raken-
skapsarets slut.

Koncession ska meddelas i enlig- Koncession ska meddelas i enlig-
het med den indelning som angesi  het med den indelning som anges i
2 kap. 11 och 12 8§ forsékringsro- 2 kap. 11 och 12 8§ forsakringsro-
relselagen (2010:2043). relselagen.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2020.



2.3 Forslag till lag om &ndring i
forsakringsrorelselagen (2010:2043)

Hérigenom foreskrivs att det i forsakringsrorelselagen (2010:2043) ska
inforas en ny paragraf, 19 kap. 3 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

19 kap.

3a8

Bestammelser om grupptillsyn
finns &ven i det bilaterala avtalet
mellan Europeiska unionen och
Amerikas forenta stater om tillsyns-
regler for forsakring och ater-
forsékring (EUT L 258, 6.10.2017,
s. 4-21).

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2020.



3 Arendet och dess beredning

Den 4 april 2018 tradde ett bilateralt avtal mellan Europeiska unionen och
Amerikas forenta stater om tillsynsregler for forsakring och aterforsakring,
EUT L 258, 6.10.2017, s. 4-21 (det bilaterala avtalet), i kraft. Avtalet finns
i bilaga 1 (svensk sprakversion) och bilaga 2 (engelsk sprakversion). Med
anledning av det har promemorian Bilateralt avtal mellan Europeiska uni-
onen och Amerikas forenta stater om tillsynsregler for forsakring och ater-
forsakring (Fi2019/03240/FPM) tagits fram inom Finansdepartementet.
En sammanfattning av promemorian finns i bilaga 3. Promemorians
lagférslag finns i bilaga 4.

Promemorian har remissbehandlats. Finansinspektionen, Kommerskol-
legium och Svensk Forsakring har yttrat sig. Regelradet har avstatt fran att
yttra sig. Forsékringsjuridiska foreningen och Naringslivets Regelndmnd
har inte svarat. Remissvaren finns tillgangliga pa regeringens webbplats
(www.regeringen.se) och i Finansdepartementet (Fi2019/03240/FPM).

I denna lagradsremiss behandlas promemorians forslag.

4 Det bilaterala avtalets innehall

4.1 Allmant om avtalet
411 Bakgrund och syfte

Det bilaterala avtalet om tillsynsregler for forsakring och aterforsakring
undertecknades av EU och USA den 18 respektive 22 september 2017.
Avtalet har tillampats provisoriskt sedan den 7 november 2017, och det
tradde i kraft den 4 april 2018 (meddelande om ikrafttrddande av det bila-
terala avtalet mellan Europeiska unionen och Amerikas forenta stater om
tillsynsregler for forsakring och aterforsakring, EUT L 91, 9.4.2018, s. 1).

Enligt ingressen till avtalet finns det en gemensam malsattning att
skydda forsakringstagare och konsumenter och att respektera varandras
regleringar pa forsakrings- och aterforsakringsomradet. | ingressen anges
ocksa bl.a. att det finns fordelar med 6kad forutsebarhet for forsakrings-
givare och aterforsakringsforetag som verkar inom EU och i USA, och att
det finns behov av gruppomfattande kapitalkrav eller kapitalutvarderingar
och av samarbete och utbyte av information mellan tillsynsmyndigheterna.

Avtalet omfattar avskaffande av vissa krav pé ett aterforsakringsforetag
med huvudkontor inom den andra avtalspartens territorium, tillsynsmyn-
digheternas roller nar det géller global grupptillsyn och ett émsesidigt stod
och rekommenderad praxis for informationsutbyte mellan parternas till-
synsmyndigheter (artikel 1).

41.2 Definitioner

| artikel 2 i avtalet definieras vissa grundlaggande ord och uttryck som
anvands. Med forsakringsgivare avses ett foretag som har auktorisation
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eller tillstand att starta eller bedriva verksamhet inom omradena direktfor-
sakring eller primar forsakring. Foretag syftar pa alla enheter som bedriver
ekonomisk verksamhet, och aterforsakringsverksamhet ar verksamhet som
gdr ut pa att ta pa sig risker som en forsakringsgivare eller annan aterfor-
sékrare avgivit. Aterforsakrare ar foretag som har auktorisation eller till-
stand att starta eller bedriva aterforsakringsverksamhet, och med cedent
avses en forsakringsgivare eller aterforsakrare som ar motpart till den mot-
tagande aterforsakraren inom ramen for ett aterforsikringsavtal. Aterfor-
sakringsavtal definieras som ett avtal genom vilket en mottagande aterfor-
sakrare har tagit pa sig den risk som avges av en forsakringsgivare eller
aterforsakrare (artikel 2 a, j, m—o och q).

Med en grupp avses tva eller flera foretag dar minst ett ar ett forsakrings-
eller aterforsakringsforetag, och dar ett foretag har kontroll Gver ett eller
flera forsakrings- eller aterforsakringsforetag eller andra icke-reglerade
foretag. Moderforetag ar det foretag som direkt eller indirekt ager eller
kontrollerar ett annat foretag, medan globalt moderforetag &r det foretag
som ytterst & moderforetag i en grupp. Med global avses all verksamhet
som sker inom en grupp, oavsett var den sker (artikel 2 d, k, s och t).

Tillsynsmyndighet &r en myndighet som utdvar tillsyn 6ver forsékrings-
givare och aterforsikrare inom EU eller i USA. Tillsynsmyndigheten i det
land dar foretaget eller det globala moderforetaget for en grupp har sitt
huvudkontor &r hemtillsynsmyndighet, och tillsynsmyndigheten i det land
dar forsakrings- eller aterforsakringsforetaget eller gruppen har verksam-
het men inte huvudkontor ar vérdtillsynsmyndighet (artikel 2 f—i och p).

Grupptillsyn avser en tillsynsmyndighets utévande av tillsyn éver en
grupp, bl.a. i syfte att skydda forsékringstagare och andra konsumenter och
att frimja finansiell stabilitet och ett globalt engagemang (artikel 2 e).

4.2 Forbud mot att stalla vissa krav pa
aterforsakringsforetag

42.1 Forbud mot att krava sékerhet

Enligt artikel 3.1 och 3.2 i det bilaterala avtalet galler férbud for en part
(EU eller USA) eller dess myndigheter att stalla vissa krav pé ett aterfor-
sékringsforetag som har huvudkontor inom den andra partens territorium.
Forbudet galler krav pa att aterforsakringsforetaget ska stalla sakerhet i
samband med avgivande av risker fran en cedent som har sitt huvudkontor
inom det egna territoriet. Det far inte heller kravas nagon rapportering som
avser sadana borttagna sakerheter. Detta galler om kraven stalls som vill-
kor for att aterforsakringsforetaget ska fa inga ett aterforsakringsavtal med
cedenten. Det galler ocksd om kraven utgor villkor for att cedenten ska fa
tillgodorékna sig aterforsakringen eller den riskreducerande effekten av
aterforsakringsavtalet, dvs. att betrakta utestdende belopp fran mottagande
aterforsdkrare som avser betalda och obetalda forluster fran avgivna risker
som tillgangar eller skuldminskningar (artikel 2 c). Det far inte heller stal-
las andra krav med i allt vasentligt samma rattsliga foljder som kraven pa
att det stélls sakerhet eller pa rapportering.



Forbudet galler bara om kraven leder till att aterforsakringsforetaget be-
handlas mindre gynnsamt &n mottagande aterforsakringsforetag som har
huvudkontor inom ett territorium som star under tillsyn av samma tillsyns-
myndighet som utdvar tillsyn 6ver cedenten. Avtalet forbjuder inte att kra-
ven stélls om samma krav géller for aterforsakringsavtal mellan cedenten
och ett mottagande aterforsakringsforetag som har huvudkontor inom
samma tillsynsmyndighets territorium.

Som en forutsattning for att kraven inte ska fa stallas galler att aterfor-
sékringsforetaget uppfyller ett antal detaljerade villkor, vilket redovisas
narmare i avsnitt 4.2.3.

Sakerhet definieras i det bilaterala avtalet som tillgdngar, sésom kontan-
ter eller remburser, som aterforsakraren stéllt till forman for cedenten for
att garantera eller sikra ataganden gentemot cedenten till foljd av ett ater-
forsakringsavtal (artikel 2 b). I den svenska sprakversionen av avtalet an-
vands uttrycket tillgangar som aterforsakraren stallt som pant till cedenten
i definitionen av ordet sdkerhet, vilket ger intryck av att egendom ska ha
dverlamnats till cedenten. | den engelska sprakversionen anvands uttrycket
assets pledged by the reinsurer for the benefit of the ceding insurer or re-
insurer. Den engelska sprakversionen tillimpas bl.a. av motparten USA,
och regeringen utgér darfor fran att sakerhet avser tillgangar som stalls till
forman for en cedent, och att det inte kréavs att tillgangar stalls som pant
till cedenten.

422 Forbud mot att krava lokal narvaro

Enligt artikel 3.3 i det bilaterala avtalet far en avtalspart (EU eller USA)
eller dess myndigheter inte heller stalla krav pa lokal narvaro for ett ater-
forsékringsforetag som har huvudkontor inom den andra partens territori-
um. Forbudet galler under samma forutsattningar som forbudet mot att
krava att aterforsikringsforetaget ska stilla sakerhet i samband med avgiv-
ande av risker, dvs. nar kravet stalls som villkor for att tillata aterforsak-
ringsforetaget att ingé aterforsakringsavtal med cedenten, eller for att
cedenten ska fa tillgodorakna sig aterforsakringen eller den riskreduceran-
de effekten av aterforsakringsavtalet (se avsnitt 4.2.1). Det far inte heller
stédllas andra krav med vasentligen samma rattsliga foljder som ett krav pa
lokal nérvaro.

Pa samma séatt som for forbudet mot krav pa sakerhet géller forbudet mot
att krava lokal narvaro bara om det leder till att aterforsakringsforetaget
behandlas mindre gynnsamt &n mottagande aterférsakrare som har huvud-
kontor i ett land som star under tillsyn av samma tillsynsmyndighet som
utdvar tillsyn 6ver cedenten eller som har huvudkontor inom vardparten
och har tillstand att driva verksamhet i cedentens tillsynsmyndighets terri-
torium. Som en forutséttning for att kraven inte ska fa stallas géller ocksa
att aterforsakringsforetaget uppfyller ett antal detaljerade villkor (se av-
snitt 4.2.3).

11
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423 Villkor for att undantas fran kraven
Forutsattningar for forbuden

Forbuden mot vissa krav ska enligt det bilaterala avtalet bara tillampas om
ett antal uppraknade villkor &r uppfyllda. I den svenska sprakversionen
anges i artikel 3.4 att punkterna 1 och 3 (i samma artikel) ska galla om inte
annat foljer av de villkor som féljer, medan det i den engelska sprak-
versionen som bl.a. tillimpas av motparten USA star: ”Paragraphs 1 to 3
apply subject to the following conditions™.

Artikel 3.1 handlar om krav pa sakerhet som villkor for att inga aterfor-
sakringsavtal. Artikel 3.2, som alltsa inte namns i den svenska sprakversi-
onen av artikel 3.4, galler sékerhet som villkor for tillgodorédknande av den
riskreducerande effekten, och artikel 3.3 behandlar krav pa lokal narvaro
som villkor dels for att inga aterforsakringsavtal, dels for att cedenten ska
fa beakta aterforsakringen eller de riskreducerande effekterna. Eftersom
det inte finns nagon rimlig anledning till att punkt 2 inte skulle omfattas
av villkoren ar det sannolikt fel i den svenska sprakversionen. Den svenska
formuleringen ar ocksa nagot otydlig satillvida att den felaktigt kan tolkas
som att foérbuden mot att stélla kraven bara ska gélla om villkoren i arti-
kel 3.4 inte ar uppfyllda. | denna lagradsremiss &r darfor den engelska
sprakversionen utgangspunkt for redovisningen av artikel 3.4.

Villkor som aterforsakringsforetaget maste uppfylla

Enligt det bilaterala avtalet krévs att aterforsakringsforetaget innehar och
forvaltar en kapitalbas, eller kapital och 6verskott, av viss storlek. For ett
aterforsakringsforetag fran USA som ska driva verksamhet inom EU galler
som utgangspunkt ett kapitalbaskrav pa minst 226 miljoner euro (artik-
el 3.4 a). Aterforsikringsforetaget ska fortlépande ha en kapitaltacknings-
grad som motsvarar 100 procent solvenskapitalkrav enligt Solvens 11-di-
rektivet (Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den
25 november 2009 om upptagande och utdvande av forsakrings- och &ter-
forsakringsverksamhet) eller 300 procent godkand kontrollniva enligt den
riskbaserade modellen, beroende pad vad som ar tillampligt i foretagets
hemland (det land dér foretaget har sitt huvudkontor). Att foretaget lever
upp till kapitaltackningsgraden ska arligen bekraftas for vardtillsynsmyn-
digheten av hemtillsynsmyndigheten (artikel 3.4 b och I).

Vidare kréavs att aterforsakringsforetaget lamnar vissa skriftliga under-
rattelser och bekraftelser till vardtillsynsmyndigheten. Det handlar om att
snabbt I&mna information om kapitalbasen eller kapitaltdckningsgraden
skulle understiga det som krévs, eller om atgarder har vidtagits mot fore-
taget i hemlandet pa grund av allvarliga lag6vertradelser (artikel 3.4 c).
Det handlar ocksa om att skriftligen bekrafta att domstolarnas behorighet
i cedentens hemland godkénns (artikel 3.4 d). For delgivningsdndamal ska
aterforsakringsforetaget skriftligen bekrafta att det godkanner att vérd-
tillsynsmyndigheten utses till fullmaktshavare for delgivning. (I den
svenska sprakversionen anvands ordet fullmaktig i stallet for fullmakts-
havare, men den korrekta bendamningen bor vara fullmaktshavare.) Sadant
godkannande, och att det ska inga i varje aterforsakringsavtal, far kravas
av vardtillsynsmyndigheten (artikel 3.4 e). Aterférsakringsforetaget ska
dessutom skriftligen acceptera att betala i enlighet med domar som har fatt



laga kraft och som forklarats verkstallbara, och i varje aterforsakringsavtal
acceptera att stalla sakerhet for ataganden enligt det avtalet for det fall
foretaget motsétter sig verkstallandet av en dom eller skiljedom som har
fatt laga kraft (artikel 3.4 f och g).

Om vérdtillsynsmyndigheten begér det ska aterforsakringsforetaget med
sarskilda tidsintervall till myndigheten lamna en arsredovisning med
revisionsberattelse, en rapport om solvens och finansiell stéllning, en for-
teckning Gver vissa tvistiga och forsenade ersattningsansprak och infor-
mation om vissa mottagna och avgivna aterforsikringar och aterkrav som
kravs for att bedéma foretagets praxis fér snabb utbetalning av ersattnings-
ansprak (artikel 3.4 h). Det kravs namligen att aterforsakringsforetaget har
en sadan praxis for snabb utbetalning, vilket ska bedémas utifran ett antal
detaljerade kriterier (artikel 3.4 i).

Aterforsakringsforetaget ska vidare bekrafta att det inte deltar i négot
avtalsupplagg med solvenssiakrande ataganden, solvent scheme of
arrangement, och samtycka till att underrétta cedenten och tillsynsmyndig-
heten och stélla sakerhet om foretaget skulle ga in i ett sddant arrangemang
(artikel 3.4 j).

Det kréavs slutligen att en cedent som ar foremal for ett resolutions-,
konkurs- eller likvidationsforfarande ska ha ratt att ansoka om forelaggan-
den mot aterforsakringsforetaget om att stalla sikerhet for avgivna étag-
anden (artikel 3.4 k).

Forfarandet om villkoren inte uppfylls

Om vardtillsynsmyndigheten kommer fram till att aterforsakringsforetaget
inte langre uppfyller villkoren, far myndigheten i enlighet med ett forfar-
ande som foreskrivs i avtalet stalla de krav som annars ar forbjudna.

Vardtillsynsmyndigheten ska innan den infor krav pa sakerhet eller lokal
narvaro kommunicera med aterforsakringsforetaget och ge det 30 dagar att
lamna in en handlingsplan for avhjélpande av bristerna och 90 dagar att
genomfora planen. Vardtillsynsmyndigheten ska ocksa informera hemtill-
synsmyndigheten. (I den svenska sprakversionen anges att det ar aterfor-
sékringsforetaget som ska informera hemtillsynsmyndigheten. Detta tycks
dock, vid en jamfarelse med den engelska sprakversionen [’the Host su-
pervisory authority communicates with the assuming reinsurer and ... pro-
vides the assuming reinsurer with ... 90 days ... to remedy the defect, and
informs the Home supervisory authority”] vara ett fel i den svenska sprak-
versionen. Har redovisas darfor det som foljer av den engelska sprakver-
sionen, ndmligen att det &r vardtillsynsmyndighetens uppgift att informera
hemtillsynsmyndigheten.)

Undantag fran tidsgranserna pa 30 och 90 dagar géller under synnerliga
forhallanden da det kréavs kortare tid for att skydda forsakringstagare och
andra konsumenter. Om vardtillsynsmyndigheten efter uppsatt tidsgrans
inte anser att aterforsakringsforetaget har vidtagit tillrackliga atgarder, far
myndigheten inféra krav pa lokal narvaro eller stallande av sikerhet. Detta
ska meddelas och forklaras skriftligen for det berorda aterforsakringsfore-
taget (artikel 3.6).
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4.3 Grupptillsyn

| det bilaterala avtalet finns bestdmmelser om grupptillsyn 6ver forsék-
rings- och aterforsakringsgrupper som driver verksamhet i det ena territo-
riet (inom EU eller i USA) men vars moderforetag har huvudkontor inom
det andra territoriet (artikel 4). Det som foreskrivs ska tillampas enligt sar-
skilda bestammelser i avtalet (se avsnitt 4.5).

43.1 Hemtillsynsmyndigheten ansvarar for global
grupptillsyn

En forsakrings- eller aterforsakringsgrupp ska bara omfattas av hemtill-
synsmyndighetens globala grupptillsyn pa moderforetagsniva. Sadan till-
syn kan omfatta foretagsstyrning, solvens och kapital och rapportering pa
global gruppniva (artikel 4 a).

Vardtillsynsmyndigheten far dock utdva grupptillsyn i sarskilt angivna
fall, bl.a. med anledning av viss information som hemtillsynsmyndigheten
ska lamna. Vardtillsynsmyndigheten far i forekommande fall utéva grupp-
tillsyn p& moderforetagsniva inom sitt eget territorium (artikel 4 b).

4.3.2 Vardtillsynsmyndighetens atgarder med
anledning av risk- och solvensbedémningar

Om en aterforsakrings- eller forsakringsgrupp enligt lagstiftningen i hem-
landet ska genomfdra och rapportera en egen risk- och solvensbeddémning
(ORSA) pé global gruppniva som en del av sitt globala riskhanterings-
system, ska hemtillsynsmyndigheten snarast lamna en sammanfattning av
risk- och solvensbedémningen till de vardtillsynsmyndigheter som ingar i
gruppens tillsynskollegium. Sammanfattningen ska ocksa pa begaran lam-
nas till vardtillsynsmyndigheterna for betydande dotterbolag och filialer
till gruppen (artikel 4 c). Den ska innehalla en beskrivning av gruppens
riskhanteringssystem, en beddmning av gruppens riskexponering, en be-
démning pa gruppniva av riskkapitalet och en framéatblickande solvens-
beddmning (artikel 4 d).

Om det inte krévs en egen risk- och solvensbedémning pa global grupp-
niva enligt lagstiftningen i gruppens hemland ska hemtillsynsmyndigheten
i stallet lamna likvardig information enligt gallande rétt i det landet (artikel
4 ¢ andra stycket). Sadan information ska innehalla samma delar som en
sammanfattning av en egen risk- och solvensbedémning, ndmligen en be-
skrivning av gruppens riskhanteringssystem, beddémningar av gruppens
riskexponering och riskkapital och en framétblickande solvenshedomning
(artikel 4 ¢ andra stycket och d).

Om sammanfattningen eller den motsvarande information som lamnas
fran hemtillsynsmyndigheten visar att det finns ett allvarligt hot mot for-
sékringstagarskyddet eller mot den finansiella stabiliteten inom territoriet,
far vardtillsynsmyndigheten vidta &tgarder mot de foretag som driver verk-
samhet i landet. Innan atgarder vidtas ska vardtillsynsmyndigheten sam-
rada med hemtillsynsmyndigheten. Grupptillsynsfragor bor fortsatta dis-
kuteras inom tillsynskollegiet (artikel 4 e).



4.3.3 Rapporterings- och informationsskyldigheter i
vardlandet

En forsakrings- eller aterforsakringsgrupp omfattas inte av grupptillsyn i
form av rapporteringskrav pa global moderforetagsniva i det land dar
gruppen driver verksamhet, dvs. i vardlandet. Detta géller dock inte om ett
rapporteringskrav har direkt anknytning till en risk for allvarlig inverkan
pa férmagan for ett foretag inom gruppen att betala ut ersattningsansprak
inom det landet (artikel 4 f).

En vardtillsynsmyndighet far ocksa utdva grupptillsyn genom att begara
in information fran en forsakringsgivare eller ett aterforsakringsforetag
som driver verksamhet i landet under foljande forutséttningar. Information
far begaras in om vardtillsynsmyndigheten bedémer att informationen &r
nodvandig for att skydda forsakringstagarna fran allvarlig skada, skydda
mot allvarliga hot mot den finansiella stabiliteten eller skydda mot allvar-
lig inverkan pé forsakringsgivarens eller aterforsakringsforetagets forma-
ga att betala ut ersattningsansprak inom landet (artikel 4 g). | den svenska
sprakversionen anges att det &r hemtillsynsmyndigheten som ska gora be-
doémningen av behovet av information. | den engelska sprakversionen
anges dock: ... where such information is deemed necessary by the Host
supervisory authority ...”. Mot bakgrund av att en sadan bedémning
rimligtvis bor goras av vardtillsynsmyndigheten forutsatts det i denna lag-
radsremiss att den engelska sprakversionen ar den korrekta.

Tillsynskriterier ska ligga till grund for en vardtillsynsmyndighets be-
gdran om information, och betungande och dubbla uppmaningar att ldmna
information ska undvikas sa langt det &r mojligt. Vardtillsynsmyndigheten
ska informera tillsynskollegiet om en begéran (artikel 4 g forsta stycket).

Om en forsakringsgivare eller ett aterforsakringsforetag som en begéran
riktats till inte lamnar den information som efterfragats far vardtillsyns-
myndigheten vidta atgarder, trots att gruppen star under global grupptill-
syn pa moderforetagsniva i hemlandet (artikel 4 g andra stycket).

4.3.4 Kapitalkrav och utvardering av kapitalet

Enligt det bilaterala avtalet ska en vérdtillsynsmyndighet inte ha grupp-
baserade kapitalkrav eller krav pa en utvardering av sadant kapital pa glo-
bal moderforetagsniva i fraga om en forsakrings- eller aterforsikrings-
grupp som driver verksamhet i landet. Detta géller dock bara om gruppen
omfattas av kapitalutvardering p& gruppniva i hemlandet, och den utvérd-
eringen uppfyller ett antal villkor. Kapitalutvarderingen i hemlandet maste
innehalla en berakning av det globala gruppkapitalet som beaktar risker pa
gruppniva, inklusive gruppens globala moderforetag, som kan paverka
forsakrings- eller aterforsakringsverksamheten i vardlandet. Vidare maste
tillsynsmyndigheten i det land dér kapitalutvarderingen gors ha rétt att vid-
ta atgarder, och aven i forekommande fall krava kapitalatgarder, med an-
ledning av utvarderingen (artikel 4 h forsta stycket). Vardtillsynsmyndig-
heten ska inte ha krav pa gruppbaserat kapital, eller utvardering av sadant
kapital, pa global moderforetagsniva om en forsakringsgivare eller ett ater-
forsakringsforetag omfattas av gruppbaserat kapitalkrav i hemlandet (arti-
kel 4 h andra stycket).
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4.3.5 Annan tillsyn enligt EU-ratten paverkas inte

Grupptillsynsbestammelserna i det bilaterala avtalet innebar inte att EU:s
tillsynsmyndigheter inte far utéva tillsyn 6ver foretag eller grupper som
ager eller kontrollerar kreditinstitut inom EU, bedriver bankverksamhet
inom EU eller vars finansiella trangmal eller verksamhets karaktar i olika
angivna avseenden kan utgéra hot mot EU:s finansiella stabilitet (arti-
kel 4 i). Detta géller bl.a. vid tillampningen av Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn dver
kreditinstitut, forsakringsforetag och vérdepappersforetag i ett finansiellt
konglomerat och om andring av radets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamen-
tets och radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG, Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att ut-
Ova verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och véarde-
pappersforetag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphavande
av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG, Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag och om &ndring av férordning (EU)
nr 648/2012 och vissa andra uppraknade EU-réattsakter.

4.4 Informationsutbyte mellan tillsynsmyndigheter

Enligt det bilaterala avtalet ska EU och USA framja samarbete mellan till-
synsmyndigheterna i respektive lander genom att myndigheterna utbyter
information i enlighet med bilagan till avtalet. Detta ska starka samarbetet
och informationsutbytet samtidigt som hdga sekretesskrav uppréatthalls.
Avtalet paverkar dock inte eventuella krav nar det géller personuppgifts-
hantering (artiklarna 5 och 6).

I bilagan till det bilaterala avtalet redovisas en modell for samférstands-
avtal mellan tillsynsmyndigheter. Enligt modellen férvantas en tillsyns-
myndighet komma 6verens med en annan tillsynsmyndighet om ett antal
fragor kring utlamnande av information. Myndigheterna ska inledningsvis
sla fast att det foreligger ett behov av samarbete kring informationsutbyte
och att det ar nddvandigt med praktiska arrangemang for detta, bade i kris-
situationer och i den l6pande tillsynen. Samarbetet ska underlatta infor-
mationsutbyte i den utstrackning som ér tillatet enligt lag och for tillsyns-
och regleringsandamél. Myndigheterna ska konstatera att det i bada lan-
derna finns bestdammelser om utldmnande och skydd av sekretessbelagd
information som syftar till att bevara sekretessen for de uppgifter som lam-
nas. Detta ska bl.a. sékerstélla att utbyte av sekretessbelagd information
endast sker for att en myndighet ska kunna fullgéra ett tillsynsuppdrag,
och att de personer som far tillgang till sddan information som huvudregel
ska vara skyldiga att bevara sekretessen (artikel 1).

Av modellen for samforstandsavtal foljer vidare att konfidentiell infor-
mation ska definieras enligt lagen i det land déar informationen finns. Den
myndighet som tar emot en begaran om utlimnande fran en annan till-
synsmyndighet bor behandla fragan noggrant, svara inom rimlig tid och ge
ett sa uttdbmmande svar som mojligt (artikel 3 i bilagan). Om inte annat



foljer av lag eller av en 6verenskommelse mellan myndigheterna bor inne-
héllet i en begaran behandlas konfidentiellt av bada myndigheterna.

Tillsynsmyndigheterna bér enas om hur lamnad information far anvan-
das. Enligt modellavtalet bor en myndighet endast begéra information som
behdvs for direkt tillsyn av en forsakringsgivare eller ett aterforsakrings-
foretag (artikel 4 i bilagan). Information om enskilda individer ska som
huvudregel inte anses nodvandig for sadan tillsyn, om den inte ar direkt
relevant for ett tillsynsarende. Information som tas emot b&r endast anvan-
das av myndigheten i dess reglerings- och tillsynsarbete och i varnandet
av den finansiella stabiliteten. Informationen ska fortsétta tillhdra den
myndighet som ld&mnat ut den, om inte annat féljer av lag (artikel 4). I den
svenska sprakversionen anges att det &r den begarande myndigheten, alltsa
den myndighet som tar emot informationen, som &ger informationen om
inte annat foljer av lag. Det stimmer dock inte med den engelska sprak-
versionen, dvs. med avtalet och bilagan sa som de undertecknades. Har
aterges darfor innehallet i bilagan enligt den engelska sprakversionen.

| bilagan anges vidare att en begéran om information som huvudregel
bor vara skriftlig och bl.a. innehalla uppgifter om vilken information som
begérs, skélet till begéran och om den ar av kénslig natur, vilket foretag
som berdrs, vilka fragor som &r under utredning och hur information kan
komma att vidarebefordras. Den tillfragade myndigheten bor bekrafta en
inkommen begaran och prova den enligt samforstandsavtal och lag. Om
information inte lamnas ut bor skélen for det anges (artikel 5).

Hur 6verlamnad konfidentiell information bor hanteras redovisas ocksa
i bilagan (artiklarna 6 och 7). Som utgangspunkt bor galla att all informa-
tion som tas emot enligt ett samforstandsavtal ar konfidentiell om inte
annat anges, och en myndighet bor vidta alla rimliga atgarder for att infor-
mationen ska fortsatta vara konfidentiell och begransa atkomsten till vissa
angivna personer (artikel 6). Informationen bér inte vidarebefordras av den
myndighet som tagit emot den, om inte den utldmnande myndigheten god-
kanner det och den som informationen ska vidarebefordras till &tar sig att
bevara sekretessen. Om en myndighet far en rattsligt tillaten begédran om
att lamna ut informationen eller enligt lag ar skyldig att lamna ut uppgifter,
bor den myndighet som lamnat 6ver informationen upplysas om detta s
att mojligheterna till ingripande underlattas. Om myndigheten inte sam-
tycker till att den information som éverldmnats ld&mnas ut, bér myndighet-
en som begart informationen vidta alla rimliga atgéarder for att férhindra
ett utlimnande av uppgifterna (artikel 7).

4.5 Sarskilda bestaimmelser om avtalet

45.1 Ikrafttradande och tillampning

Det bilaterala avtalet ska endast tillimpas pa aterforsakringsavtal som tratt
i kraft, andrats eller fornyats fran och med den dag da atgarder som mins-
kar kraven pa att stalla sakerhet borjar galla, och endast med avseende pa
forluster som uppstar och reserver som rapporteras fran och med den sen-
aste tidpunkten av dagen for atgarden eller dagen for ikrafttradandet av det
nya, andrade eller fornyade aterforsakringsavtalet (artikel 3.8). Avtalet
hindrar inte parterna i ett terforsakringsavtal att omférhandla sitt avtal.
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Fran och med ikrafttradandet, eller dagen da det bilaterala avtalet ska
tilldmpas provisoriskt om det &r tidigare, ska EU och USA uppmana be-
rorda myndigheter att avsta fran att vidta atgarder som inte ar forenliga
med villkoren eller skyldigheterna i avtalet (artikel 9). EU och USA ska
vidta alla rimliga atgarder for att genomfora och tillampa avtalet sa snart
som mojligt i enlighet med artikel 10 (se redovisning nedan).

Det bilaterala avtalet ska som huvudregel tillampas fran och med dagen
for ikrafttradandet eller 60 manader efter dagen for undertecknandet om
det intraffar senare (artikel 10.1 och 10.2 a). EU ska dock fran och med
ikrafttradandet, och dessférinnan provisoriskt, tillimpa bestdmmelserna
om grupptillsyn (artikel 4) genom att sakerstélla att tillsynsmyndigheter
och andra behériga myndigheter foljer reglerna fran den sjunde dagen i
den ménad som foljer efter det att parterna har informerat varandra om att
de har genomfort de anpassningar som kravs for att avtalet ska kunna
tillampas provisoriskt.

Fran och med dagen for ikrafttradandet, eller 60 manader efter under-
tecknandet om det intraffar senare, ska foljande gélla i fraga om tillamp-
ningen av bestimmelserna om aterforsakring och om grupptillsyn (artik-
larna 3 och 4). Artikel 3.1 och 3.2 och artikel 9 ska bara tilldmpas av en
part (EU och USA) om, och sé lange som, den andra partens tillsynsmyn-
digheter foljer tillsynsbestammelserna i artikel 4 och uppfyller kraven i
artikel 3.3. Det forfarande som foreskrivs for en part i artikel 4 och skyl-
digheterna i artikel 3.3 ska bara tillampas om, och sa lange som, den andra
partens tillsynsmyndigheter uppfyller kraven i artikel 3.1 och 3.2. Vidare
ska en parts skyldigheter enligt artikel 3.3 bara galla om, och sa lange som,
den andra partens tillsynsmyndigheter utdvar tillsyn i enlighet med arti-
kel 4 och uppfyller kraven i artikel 3.1 och 3.2 (artikel 10.2 b).

Fran och med den dag da det bilaterala avtalet ska tillampas provisoriskt
och 60 manader darefter ska tillsynsmyndigheterna i EU inte stélla krav pa
gruppkapital pa global moderforetagsniva vid tillampningen av artikel 4 h
for forsakrings- eller &terforsakringsgrupper fran USA som driver verk-
samhet inom EU (artikel 10.2 €). Om EU eller USA inte frén och med
dagen for undertecknandet av avtalet och under 60 manader darefter upp-
fyller skyldigheterna i artikel 3 i friga om krav pa lokal narvaro, far den
andra partens tillsynsmyndigheter efter obligatoriskt samrad infora be-
domning av gruppkapital och gruppkapitalkrav pa global moderféretags-
niva for en grupp (artikel 10.2 ).

Artikel 3.3 ska vara genomford och galla inom EU senast 24 manader
fran dagen for undertecknandet, om det bilaterala avtalet har borjat tillam-
pas provisoriskt eller tratt i kraft (artikel 10.2 g). Det som anges i arti-
kel 3.1 och 3.2 ska som huvudregel vara genomfort och galla fullt ut senast
60 manader fran dagen for undertecknandet, om det bilaterala avtalet har
tratt i kraft (artikel 10.2 h). Bada parter ska tillampa artiklarna 7, 11 och
12 fran och med dagen for ikrafttradandet eller provisorisk tillampning av
avtalet, beroende pa vilket som intraffar forst (artikel 10.2 i).

Om EU eller USA inte foljer de tidsgranser som anges i artikel 10.2 far
den andra parten begéra obligatoriskt samrdd genom den gemensamma
kommittén (artikel 10.3).



452 Gemensam kommitté

Enligt det bilaterala avtalet ska en gemensam kommitté inrattas dit EU och
USA kan vanda sig for samrad avseende fragor som ror avtalet och dess
effekter (artikel 7). Kommissionen ska foretrada EU i den gemensamma
kommittén efter att ha inhamtat synpunkter fran radets arbetsgrupp for
finansiella tjanster.

453 Uppséagning och dndring av avtalet

EU och USA fér var och en for sig sdga upp det bilaterala avtalet efter ett
obligatoriskt samrad och en skriftlig anmélan till den andra parten (arti-
kel 11). Innan ett beslut om uppsdgning meddelas ska en part meddela ord-
foranden i den gemensamma kommittén. EU och USA ska vidta nddvén-
diga atgarder for att underratta dem som berdrs om effekterna av uppsag-
ningen. Obligatoriskt samrad genom den gemensamma kommittén ska
héllas om nagon av parterna eller ordféranden i kommittén begar det.

Om en tillsynsmyndighet inom EU eller i USA, med anledning av hot
mot den finansiella stabiliteten inom territoriet, enligt artikel 4 vidtar at-
garder mot en grupp fran den andra parten, far avtalet ségas upp enligt ett
obligatoriskt, paskyndat forfarande (artikel 10.2 c).

Om det bilaterala avtalet sigs upp ska avtalet inte hindra krav pa lokal
nérvaro, sdkerhet och dartill horande krav eller efterlevnad av andra be-
stdimmelser avseende skulder (artikel 3.9).

Det bilaterala avtalet far andras efter att parterna skriftligt kommit 6ver-
ens om det (artikel 12).

3) Det bilaterala avtalet dr direkt tillampligt
1 Sverige

Regeringens beddmning: Det bilaterala avtalet mellan Europeiska
unionen och Amerikas forenta stater om tillsynsregler for forsékring
och aterforsakring ar direkt tillampligt i Sverige, och darfor behoévs inte
nagon sarskild atgard for att genomfara det i svensk ratt.

Promemorians bedémning éverensstdmmer med regeringens bedém-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invinda
mot den.

Skalen for regeringens bedémning: Det bilaterala avtalet ar ett inter-
nationellt avtal som EU har ingatt med tredjeland, och sddana avtal &r bin-
dande for Sverige och évriga EU-medlemsstater. Enligt EU-réttsliga prin-
ciper ar en bestammelse i ett sédant avtal dessutom direkt tillamplig om
den, med hansyn till dess ordalydelse samt till avtalets syfte och art, inne-
bér en klar och precis skyldighet vars fullgérande eller verkningar inte ar
beroende av utfardandet av ytterligare rattsakter (dom av den 30 september
1987, Demirel [12/86, EU:C:1987:400, punkt 14], se &ven bl.a. dom av
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den 8 mars 2011 i méal C-240/09, Lesoochranarske zoskupenie VLK mot
Ministerstvo zivotného prostredia Slovenskej republiky, punkt 44). Prin-
cipen har tilldmpats bl.a. i propositionen Avtal om val av domstol — 2005
ars Haagkonvention (prop. 2014/15:93 s. 13).

| det bilaterala avtalet regleras vilka krav Sverige i egenskap av EU-
medlemsstat inte far stalla i samband med att ett aterforsakringsforetag
fran USA ingar aterforsakringsavtal med ett forsakringsforetag har i land-
et, och vilka villkor aterforsakringsforetaget i stallet maste uppfylla. Forut-
séttningarna fér myndigheter och férsakringsforetag redovisas klart och
tydligt i detalj i avtalet (se narmare i avsnitt 4.2). Avtalet innehaller ocksé
bestdmmelser om hur grupptillsyn ska bedrivas om en forsakringsgrupp
driver verksamhet i det ena territoriet, dvs. inom EU eller i USA, men
moderforetaget har huvudkontor inom det andra territoriet (avsnitt 4.3).
Aven dessa bestammelser &r pa detaljniva. | avtalet foreskrivs slutligen en
skyldighet for avtalsparterna att frdmja samarbete mellan tillsynsmyndig-
heterna genom informationsutbyte enligt principer som anges i avtalet.

Det bilaterala avtalet reglerar inte enbart vissa mal, utan det ger ocksa
konkreta och detaljerade foreskrifter om hur malen ska uppnas. Avtalet
innehaller klara och precisa skyldigheter som kan fullgéras utan ytterligare
reglering. Regeringens bedémning ar darfor att det bilaterala avtalet ar di-
rekt tillampligt i Sverige, och att det darfor inte behovs nagon sarskild at-
gard for att genomfora det i svensk ratt.

6 Nya bestimmelser som upplyser om det
bilaterala avtalet infors

Regeringens forslag: Det ska inforas upplysningsbestdmmelser om att
det i det bilaterala avtalet mellan Europeiska unionen och Amerikas fo-
renta stater om tillsynsregler for forsakring och aterforsakring finns be-
stimmelser om krav som i vissa fall inte géller for aterforsakringsfore-
tag fran USA och om grupptillsyn. Bestammelserna ska inforas i lagen
om utlandska filialer m.m., lagen om utlandska forsékringsgivares och
tjnstepensionsinstituts verksamhet i Sverige och forsakringsrorelse-
lagen.

Promemorians forslag éverensstdmmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skaélen for regeringens forslag
Svensk ratt maste 6verensstamma med det bilaterala avtalet

| avsnitt 5 gor regeringen bedémningen att det bilaterala avtalet géller och
ar direkt tillampligt i Sverige utan sérskilda forfattningsatgarder. Aven om
det inte kravs genomforande av avtalet i svensk ratt maste det sakerstéllas
att nationella bestammelser som ror de fragor som regleras i avtalet dver-
ensstdmmer med avtalet.



Krav pa utlandska aterforsakringsforetag i Sverige

Av artikel 3 i det bilaterala avtalet foljer att svenska myndigheter inte far
krava att ett aterforsakringsforetag fran USA, som uppfyller ett antal spe-
cificerade villkor, har lokal narvaro eller stiller sakerhet for att fa inga
aterforsakringsavtal med ett avgivande svenskt forsakringsforetag (se av-
snitt 4.2). Ett utlandskt foretag som bedriver naringsverksamhet i Sverige
ska dock enligt 2 § lagen (1992:160) om utldndska filialer m.m. som hu-
vudregel bedriva sin verksamhet genom filial, svenskt dotterforetag eller
agentur med verksamhet i Sverige. Enligt lagen (1998:293) om utléndska
forsakringsgivares och tjnstepensionsinstituts verksamhet i Sverige, for-
kortad LUFT, far aterforsakringsforetag och andra forsakringsgivare fran
tredjeland efter koncession fran Finansinspektionen bedriva forsakrings-
verksamhet fran en generalagentur eller en filial i Sverige. Med tillstand
fran Finansinspektionen far en utlandsk forsakringsgivare marknadsfora
forsékringar genom formedling av en forsakringsgivare som har konces-
sion i Sverige om de tillhér samma koncern eller har ett samarbetsavtal.
En ansGkan om koncession ska bl.a. innehélla ett intyg om att forsakrings-
givaren som sékerhet for sin forsakringsrorelse i Sverige har deponerat
vardehandlingar till ett visst varde. Depositionen ska medan verksamheten
pagar uppga till visst i lag angivet belopp. Finansinspektionen far bestam-
ma att depositionen ska uppga till ett lagre belopp, och aven i vissa fall
medge undantag fran deponeringsskyldigheten. En utlandsk forsakrings-
givare som bedriver verksamhet i Sverige har vissa skyldigheter, bl.a. att
lamna information till Finansinspektionen (4 kap. 1 och 4 8§, 5 kap. 1-
3 88 och 6 kap. 3-7 88 LUFT).

Grupptillsyn enligt svensk ratt

I artikel 4 i det bilaterala avtalet finns bestdmmelser om grupptillsyn éver
grupper som driver verksamhet i det ena territoriet (EU eller USA) men
vars moderforetag har huvudkontor inom det andra territoriet. Grupptill-
synshestammelserna galler endast grupper dér det ingar minst ett forsak-
rings- eller aterforsakringsforetag, dvs. foretag som har auktorisation eller
tillstand att starta eller driva affarsverksamhet inom direkt eller primar for-
sdkring eller aterforsakringsverksamhet. Huvudregeln i det bilaterala av-
talet &r att hemtillsynsmyndigheten, dvs. tillsynsmyndigheten i det land
dar gruppens moderféretag har huvudkontor, ansvarar for all grupptillsyn.
Vardtillsynsmyndigheten far dock vidta vissa grupptillsynsatgarder i sér-
skilt angivna fall, bl.a. med anledning av information som hemtillsyns-
myndigheten ska lamna, och i férekommande fall utéva grupptillsyn pa
moderforetagsniva inom sitt eget territorium. Avtalet reglerar ocksa i vilka
situationer en vardtillsynsmyndighet far utova grupptillsyn genom att be-
géra in information fran en forsakringsgivare eller ett aterforsakringsfore-
tag som driver verksamhet i landet. Vidare framgar det att tillsynsmyndig-
heterna ska lamna viss information till varandra, bl.a. om risk och solvens-
bedémningar (se vidare i avsnitt 4.3).

Bestdmmelser om grupptillsyn finns i 19 kap. forsékringsrorelselagen
(2010:2043), forkortad FRL, som i svensk ratt genomfor Solvens I1-direk-
tivet i fraga om grupptillsyn. Bestammelserna galler bl.a. om ett svenskt
forsakringsforetag ar moderforetag till en forsakringsgivare fran tredjeland
eller om forsakringsgivaren fran tredjeland ar moderforetag till det
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svenska foretaget. Det ska finnas en sarskild grupptillsynsmyndighet som
ansvarar for grupptillsynen. | vissa fall ska det vara Finansinspektionen,
t.ex. om det i toppen av en grupp finns ett svenskt forsakringsforetag.
Grupptillsynsbestammelserna innehaller ocksa ett sérskilt solvenskapital-
krav pa gruppniva, krav pa att vissa transaktioner och riskkoncentrationer
inom gruppen ska rapporteras till grupptillsynsmyndigheten och krav pa
foretagsstyrning pa gruppniva (2-8 och 16-57 88).

I 6 kap. LUFT finns bestammelser om tillsyn éver forsakringsgivare fran
tredjeland. Finansinspektionen ska ha tillsyn éver deras verksamhet i Sve-
rige och har rétt att granska den. Vissa uppgifter, bl.a. intyg om deposition,
ska lamnas till inspektionen utan uppmaning, och i évrigt ska de uppgifter
som inspektionen begér lamnas. Inspektionen far géra ingripanden och be-
sluta om sanktioner i vissa fall (1-14 88). | den lagen finns dock inte nagra
grupptillsynsbestammelser.

Nya bestammelser som upplyser om avtalet i berérda lagar

| och med att det bilaterala avtalet anses direkt tillampligt méste Finans-
inspektionen i sin verksamhet ta hansyn till det som féljer av avtalet. Det
galler bl.a. om ett aterforsakringsforetag fran USA ansoker om att fa driva
verksamhet i Sverige och nar det géller utévande av grupptillsyn. Det skul-
le kunna motivera att lagen om utlandska filialer m.m. dndras sa att kraven
pa lokal narvaro inte galler for amerikanska aterforsakringsforetag under
vissa omsténdigheter, att det infors en bestdmmelse om att kraven i 4 och
5 kap. LUFT inte galler om nagot annat ar sarskilt foreskrivet i det bilate-
rala avtalet och att forsakringsrorelselagens bestdammelser om grupptillsyn
andras sé att det framgar att de inte géller om annat foljer av det bilaterala
avtalet. Sddana bestammelser skulle dock enligt regeringens mening vara
overflodiga mot bakgrund av principen om lex specialis, dvs. att en be-
stammelse som sarskilt reglerar nagot ska ges foretrade framfor en mer
allmén bestdmmelse (jfr bl.a. prop. 2017/18:149 s. 52). Bestammelserna i
det bilaterala avtalet ska bara tillampas i vissa speciella fall, och de har
alltsa foretrade framfor generella krav pa utlandska foretag i Sverige och
allménna bestammelser om tillsyn och grupptillsyn.

For att det ska vara tydligt och forutsebart vilka bestdmmelser berérda
foretag och tilldmpande myndigheter har att ta hansyn till bor det dock
inforas upplysningsbestammelser i berérda lagar. | lagen om utlandska fili-
aler m.m. och lagen om utléndska férsakringsgivares och tjanstepensions-
instituts verksamhet i Sverige bor det darfor inféras en bestdmmelse som
upplyser om att det i det bilaterala avtalet finns bestdmmelser om krav som
i vissa fall inte ska galla for aterforsikringsforetag fran USA, och i
forsakringsrorelselagen bor det inforas en bestdammelse som upplyser om
att det finns grupptillsynsbestdmmelser i avtalet. Det finns visserligen inte
nagra bestammelser om grupptillsyn i lagen om utlandska forsakrings-
givares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige, men i 6 kap.
LUFT finns tillsynsbestdmmelser som ror enskilda utlandska forsakrings-
och aterforsakringsforetag. Mot bakgrund av att ett sadant foretag skulle
kunna ingd i en grupp som omfattas av det bilaterala avtalet, kan det inte
uteslutas att avtalet paverkar vilka atgéarder Finansinspektionen har ratt att
vidta mot foretaget, exempelvis i fraga om rapportering. Det bor darfor



inforas en bestdimmelse som upplyser om grupptillsynsbestimmelserna i
det bilaterala avtalet &ven i den lagen.

| 16 kap. lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag finns bestammel-
ser om grupptillsyn déver tjanstepensionsforetag. Kapitlet motsvarar till
stor del 19 kap. FRL men &r anpassat till att det ror tjanstepensionsforetag,
och till skillnad fran grupptillsynsbestammelserna i forsakringsrorelse-
lagen har bestdmmelserna inte sin grund i EU-rétten. Enligt svensk natio-
nell ratt driver svenska tjanstepensionsforetag verksamhet inom omradet
direktforsakring, och tjanstepensionsforetagen skulle darfér kunna rym-
mas inom det bilaterala avtalets definition av forsakringsforetag. Darmed
skulle de &ven omfattas av grupptillsynshestammelserna i avtalet. Avtalet
bor dock tolkas ur ett EU-rattsligt perspektiv, och den EU-réttsliga regler-
ingen av forsékringsforetag géller inte tjanstepensionsforetag. Avtalet bor
darfor inte tillampas pa svenska tjanstepensionsforetag, och grupptillsyns-
bestammelserna i lagen om tjanstepensionsforetag berors saledes inte av
avtalet.

7 Framjande av samarbete mellan
tillsynsmyndigheter

Regeringens bedémning: Det behdvs ingen lagstiftningsatgard med
anledning av bestdmmelserna om samarbete och informationsutbyte i
det bilaterala avtalet mellan Europeiska unionen och Amerikas forenta
stater om tillsynsregler for forsakring och aterforsakring.

Promemorians bedémning 6verensstdimmer med regeringens beddém-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invanda
mot den.

Skalen for regeringens bedémning
Enligt det bilaterala avtalet ska samarbete frdmjas

Det bilaterala avtalet innehaller bestimmelser om samarbete och informa-
tionsutbyte mellan tillsynsmyndigheterna. Aven dessa bestimmelser &r
enligt regeringens bedémning direkt tillampliga (se avsnitt 5). Det som
aligger Sverige och 6vriga medlemsstater utifran avtalet ar att framja till-
synsmyndigheternas samarbete med 6vriga tillsynsmyndigheter i fraga om
informationsutbyte (se avsnitt 4.4).

Finansinspektionens samarbetsskyldighet enligt lag

Enligt lagen om utl&ndska forsékringsgivares och tjnstepensionsinstituts
verksamhet i Sverige ska Finansinspektionen ha ett ndra samarbete med
andra landers behdriga myndigheter (6 kap. 1 §). Samarbetsskyldigheten
ar generellt utformad och inte begransad till vissa fragor. Enligt forarbete-
na till lagen inférdes bestammelsen eftersom en effektiv tillsyn éver den
verksamhet som en forsakringsgivare fran tredjeland bedriver i Sverige
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kraver informationsutbyte och samarbete med tillsynsmyndigheten i for-
sékringsgivarens hemland (prop. 1997/98:141 s. 121).

I och med att Finansinspektionen redan har denna lagstadgade sam-
arbetsskyldighet behdvs det enligt regeringens mening inte nagon lagstift-
ningsatgard med anledning av det bilaterala avtalets krav pa att frimja
samarbete med tillsynsmyndigheter i USA.

Samfdrstandsavtal mellan myndigheter

Enligt det bilaterala avtalet ska informationsutbyte i enlighet med det for-
farande som anges i bilagan till avtalet framjas. Bilagan innehaller en mo-
dell for samforstandsavtal mellan tillsynsmyndigheter, men det finns inget
krav pa att myndigheterna ska inga sadana avtal.

I 10 kap. regeringsformen finns bestammelser om internationella forhal-
landen. Huvudregeln &r att det ar regeringen som ingar 6verenskommelser
med andra stater eller med mellanfolkliga organisationer (1 §), men rege-
ringen far ge en forvaltningsmyndighet i uppdrag att ingé en internationell
overenskommelse i en fraga dar éverenskommelsen inte kréver riksdagens
eller Utrikesnamndens medverkan (2 §).

Ett samforstandsavtal ar inte nédvandigtvis ett rattsligt bindande avtal.
Ett avtal som inte innehaller nagra rattsligt bindande forpliktelser omfattas
inte av regeringsformens bestdimmelser om internationella éverenskom-
melser. Finansinspektionen behdver darfor inte nagot uppdrag fran reger-
ingen for att inga sadana icke bindande samforstandsavtal som beskrivs i
det bilaterala avtalet (jfr prop. 2015/16:5 s. 688 f. angaende liknande icke
bindande dverenskommelser mellan myndigheter).

Finansinspektionen har i férordning bemyndigats att ingd vissa bindande
internationella 6verenskommelser (4 a—4 d 8§ forordningen [2009:93]
med instruktion for Finansinspektionen). For det fall att ett bindande sam-
forstandsavtal skulle ingés av Finansinspektionen inom ramen for det bi-
laterala avtalet, skulle den typen av dverenskommelse vara av sadan karak-
tér att det inte kraver riksdagens eller Utrikesndmndens medverkan, och
ett uppdrag far i sidana fall ges av regeringen (jfr prop. 2018/19:1505s. 70).

Utlamnande av information till en utlandsk myndighet

Enligt det bilaterala avtalet ska samarbete genom utbyte av information
mellan tillsynsmyndigheterna, i den utstrackning som ar tilltet enligt lag,
framjas. En begaran fran en tillsynsmyndighet om utlimnande fran en
annan tillsynsmyndighet bor behandlas noggrant. Det krdvs inte att
myndigheterna lamnar ut eller hanterar information pa annat sétt an vad
som ar tillatet enligt lagstiftningen i det egna landet (se avsnitt 4.4).

I 8 kap. 3 § offentlighets- och sekretesslagen (2009:400), férkortad OSL,
anges forutsattningarna for svenska myndigheter att ldmna ut sekretessbe-
lagda uppgifter till utlandska myndigheter. Enligt bestammelsen far sa-
dana uppgifter inte rojas for en utlandsk myndighet, om inte utldmnande
sker i enlighet med sérskild foreskrift i lag eller férordning, eller uppgiften
i motsvarande fall skulle fa lamnas ut till en svensk myndighet, och det
enligt den utlamnande myndighetens prévning star klart att det ar forenligt
med svenska intressen att uppgiften ld&mnas till den utldndska myndig-
heten. Nér det géller utlamnande till svensk myndighet foreskrivs i 8 kap.
1 8 OSL att en uppgift for vilken sekretess galler inte far rojas for andra



myndigheter om inte annat anges i samma lag eller i lag eller férordning
som det hanvisas till.

Bestdmmelsen om Finansinspektionens samarbetsskyldighet infordes
bl.a. av det skélet att en effektiv tillsyn kraver informationsutbyte med ut-
landska myndigheter (se ovan). | tidigare lagstiftningsérenden pa finans-
marknadsomradet har det bedémts att Finansinspektionen bor ha goda
mojligheter att 1d&mna ut vissa uppgifter som &r sekretessbelagda till ut-
landska myndigheter i den utstrackning som olika EU-direktiv kraver (se
bl.a. prop. 2004/05:142 s. 50 och 2005/06:140 s. 87). | de bedémningarna
har det hanvisats till samarbets- och informationsskyldighet som féljer av
EU-rattsakter och som i vissa fall &r lagreglerad.

Eftersom det bilaterala avtalet inte kraver annat &n ett framjande av in-
formationsutbyte inom den befintliga lagstiftningens ramar, kravs det inte
heller i denna del nagon atgard.

Utlamnande av information som omfattas av det bilaterala avtalet

Den modell for samforstandsavtal som redovisas i bilagan till det bilaterala
avtalet anger att information som tas emot frdn en annan myndighet, och
aven den forfragan som gors fran den andra myndigheten, som huvudregel
ska vara konfidentiell. Bara om den andra myndigheten godkénner det,
och mottagaren av informationen étar sig att folja restriktioner for att be-
vara sekretessen far informationen lamnas vidare. Enligt modellen for
samforstandsavtal bér myndigheterna i sina dverenskommelser kunna
konstatera att det finns lagstadgat skydd for uppgifter som l&mnas, och att
de personer som far tillgang till sekretessbelagd information som huvud-
regel ska vara skyldiga att bevara sekretessen (se avsnitt 4.4). Utgangs-
punkten i modellen for samforstandsavtal 4r dock att myndigheterna inte
ska forbinda sig att lamna ut eller hantera information i strid med lagstift-
ningen i det egna landet.

Finansinspektionen ska visserligen enligt lag samarbeta med andra till-
synsmyndigheter, men det innebar inte att inspektionen far forbinda sig att
sekretessbelagga information som tas emot fran en annan myndighet.
Inspektionens skyldigheter i detta avseende styrs av offentlighetsprincipen
och offentlighets- och sekretesslagen, och det krdvs en prévning i varje
enskilt fall av om sekretess galler fér en uppgift. Bara om informationen
omfattas av nagon sekretesshestammelse kan uppgifter i en allman hand-
ling hallas hemliga.

Det finns ett antal sekretessbestimmelser som ror utlamnande av sdana
uppgifter som omfattas av det bilaterala avtalet. Det kan handla om upp-
gifter som en tillsynsmyndighet i USA begér att fa ut, uppgifter i en sadan
inkommen forfragan, uppgifter i en begdran fran Finansinspektionen om
att f ut information fran en myndighet i USA och de uppgifter som tas
emot efter en sddan begéaran. Som exempel kan namnas 15 kap. 1 a § forsta
stycket OSL dér det foreskrivs att sekretess géller for uppgift som en myn-
dighet har fatt fran ett utlandskt organ pa grund av en bindande EU-rattsakt
eller ett av EU inganget eller av riksdagen godkant avtal med en annan stat
eller med en mellanfolklig organisation, om det kan antas att Sveriges moj-
lighet att delta i det internationella samarbete som avses i réttsakten eller
avtalet forsdmras om uppgiften rojs. Motsvarande sekretess géller enligt
paragrafens andra stycke for uppgift som en myndighet har inhdmtat i syfte
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att dverlamna den till ett utlandskt organ i enlighet med en sadan rattsakt
eller ett sadant avtal som avses i forsta stycket. Vidare foreskrivs i 17 kap.
1 § OSL att sekretess galler for uppgift om planl&ggning eller andra forbe-
redelser for sadan inspektion, revision eller annan granskning som en myn-
dighet ska gora om det kan antas att syftet med granskningsverksamheten
motverkas om uppgiften rojs. I tillstandsgivning och tillsyn pa finansiella
marknader galler sekretess enligt 30 kap. 4 8 OSL for uppgift om afférs-
eller driftforhallanden hos den som myndighetens verksamhet avser, om
det kan antas att denne lider skada om uppgiften rojs. Sekretess géller dven
for uppgift om ekonomiska eller personliga forhallanden for annan som
har tratt i affarsforbindelse eller liknande férbindelse med den som myn-
dighetens verksamhet avser.

Det finns séledes sekretessgrunder som kan tillampas av Finansinspek-
tionen vid hantering av uppgifter som berdors i avtalet. Det krévs dock alltid
en sekretessprévning i varje enskilt fall, och nagon pa forhand garanterad
sekretess kan inte utlovas. Eftersom avtalet inte kréver annat &n att infor-
mationsutbytet ska framjas, och att uppgifter ska dverlamnas eller sekre-
tessbeldggas i den utstrackning som ér tillaten enligt lag, krévs det inte
nagon lagstiftningsatgard med anledning av avtalet i denna del.

8 Raittelse av laghdnvisning

Regeringens forslag: Dér det i 4 kap. 5 § lagen om utlandska forsak-
ringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige hénvisas
till en bestdmmelse om kvalificerat innehav i aktiebolagslagen ska hén-
visningen i stallet goras till forsakringsrorelselagen.

Promemorians forslag 6verensstammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt lagen om utlandska férsékrings-
givares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige galler att for att
en forsakringsgivare fran tredjeland ska beviljas koncession och dess fore-
tradare godkannas kravs bl.a. att den som kommer att ha ett sddant kvalifi-
cerat innehav i en forsékringsgivare som avses i 1 kap. 11 § aktiebolags-
lagen (2005:551) bedéms lamplig att utdva ett vasentligt inflytande éver
ledningen av en forsakringsgivare (4 kap. 58 forsta stycket 2 LUFT).
I den paragrafen i aktiebolagslagen finns dock inte bestdmmelser om kva-
lificerat innehav, utan om moderbolag, dotterféretag och koncerner.

Hénvisningen till aktiebolagslagen inférdes 2009 i samband med att den
nya forsékringsrorelselagen infordes och den tidigare forsakringsrorelse-
lagen (1982:713) upphévdes. Enligt forarbetena gav forslaget till ny for-
sékringsrorelselag upphov till ett antal olika foljdandringar, bl.a. att han-
visningar till associationsréattsliga regler i forsakringsrorelselagen till foljd
av samordningen med aktiebolagslagen skulle tas bort eller ersattas med
hanvisningar till relevant bestdmmelse i annan lag (prop. 2009/10:246
s. 537 f.).



| propositionens forslag till lagtext i avsnitt 2.18 Forslag till lag om and-
ring i lagen (1998:293) om utldndska forsakringsgivares och tjanstepen-
sionsinstituts verksamhet i Sverige angavs i frdga om 4 kap. 5 § forsta
stycket 2 som nuvarande lydelse: ... kvalificerat innehav i en forsakrings-
givare som avses i 1kap. 98 forsta stycket forsakringsrorelselagen
(1982:713) ...”. 1 1 kap. 9 § den sistnd&mnda lagen fanns inga bestdm-
melser om kvalificerat innehav, utan dér reglerades moderbolag, dotter-
foretag och koncerner, pa samma satt som i 1 kap. 11 § aktiebolagslagen
som det alltsd hanvisas till i nu gallande lydelse. Dock angavs i lag-
forslaget att senaste lydelse av 4 kap. 5 § var lagen (2009:355) om andring
i lagen (1998:293) om utlandska férsakringsgivares och tjanstepensions-
instituts verksamhet i Sverige. | den lagen fanns det emellertid i 4 kap. 5 §
forsta stycket 2 LUFT en hanvisning till sddant kvalificerat innehav i en
forsékringsgivare som avses i 1lkap. 9i§ forsékringsrorelselagen
(1982:713). | den sistndmnda paragrafen reglerades kvalificerat innehav,
vilket gjorde hanvisningen begriplig. Det forefaller saledes sannolikt att
det &r ett lagtekniskt misstag som ligger bakom den till synes ologiska
hanvisningen till aktiebolagslagen. Hanvisningen i 4 kap. 5 § forsta styck-
et 2 LUFT bor darfor ratteligen avse den eller de paragrafer som motsvarar
1kap. 9i8 om kvalificerat innehav i den numera upphdvda forsak-
ringsrorelselagen (1982:713), vilket &r 1 kap. 15 och 16 88 FRL (se prop.
2009/10:246 s. 432). En sadan andring bor goras.

9 Ikrafttradande

‘ Regeringens forslag: Lagandringarna ska tréda i kraft den 1 juli 2020.

Promemorians forslag 6verensstimmer inte med regeringens forslag.
I promemorian foreslas att lagandringarna ska trada i kraft den 1 april
2020.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt meddelande den 9 april 2018
om ikrafttrddande av det bilaterala avtalet mellan Europeiska unionen och
Amerikas forenta stater om tillsynsregler for forsikring och aterforsakring
tradde avtalet i kraft den 4 april 2018. Avtalet ska tillampas fran och med
den dag det trader i kraft, med undantag for det som foljer av sarskilda
tillampningsbestammelser som redovisas i avsnitt 4.5.1. Med tanke pa att
avtalet redan ska tillampas i vissa delar bor lagandringarna trada i kraft s&
snart som mojligt, vilket enligt regeringens bedémning &r den 1 juli 2020.
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10 Konsekvensanalys

Regeringens bedémning: Forslagen har inga offentligfinansiella eller
samhallsekonomiska effekter. Forslagen har inte heller ndgra namn-
varda effekter for forsakringsféretag, myndigheter eller domstolar.

Promemorians bedémning éverensstdammer med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invdnda
mot den.

Skalen for regeringens beddmning
Offentligfinansiella och samhallsekonomiska effekter

Det bilaterala avtalet ar redan tillampligt i Sverige, vilket inte paverkas av
forslagen i denna lagradsremiss. Farslagen innebar endast att det hanvisas
till det bilaterala avtalet i berorda lagar, vilket i sig inte har nagra offentlig-
finansiella eller samhéllsekonomiska effekter. Inte heller tillampningen av
det bilaterala avtalet bedoms ha nagra sadana effekter.

Effekter for forsakringsforetagen

De upplysningsbestammelser som foreslas har i sig inga andra effekter for
forsékringsforetagen &n att det blir tydligare och mer férutsebart vad som
géller.

Det bilaterala avtalet paverkar tillampningen av svenska bestammelser
som galler for aterforsakringsforetag fran USA som ska driva verksamhet
i Sverige. For narvarande finns det inga sadana forsakrings- eller aterfor-
sakringsforetag som har koncession for att driva verksamhet i Sverige.
I den mén svenska forsakringsforetag i dag har aterforsikring tecknad hos
aterforsakringsforetag fran USA har det skett genom avtal med ett euro-
peiskt dotterforetag eller en europeisk filial till ett foretag fran USA. Det
kan ocksé forekomma att svenska forsikringsforetag har vant sig direkt till
aterforsakringsforetag fran USA for att inga aterforsakringsavtal. Svenska
forsakringsforetag aterforsakrar sig dock framst hos de stora europeiska
aterforsakringsforetagen, sa avtal med aterforsakringsgivare fran USA &r
mindre vanliga i Sverige.

Om aterforsakringsforetag fran USA skulle ansoka om koncession for
att borja driva verksamhet i Sverige, kan tillampningen av det bilaterala
avtalet innebéra en forenkling for dem i och med att vissa krav inte alltid
far stallas p& dem. Storleken pé den avgift som ska betalas till Finansin-
spektionen for provningen av en sddan ansokan skulle kunna paverkas an-
tingen uppat eller nedét, beroende pa omfattningen pa prévningen hos in-
spektionen. Den eventuellt 6kade administrativa kostnaden for de berérda
foretagen star i proportion till den fordel som ett undantag fran vissa krav
medfor for dem. Forslaget paverkar inte konkurrensen mellan forsakrings-
foretagen.

For de svenska forsakringsforetag som vill inga ett aterforsikringsavtal
med ett mottagande &terforsakringsforetag fran USA innebar inte det bila-
terala avtalet ndgon forandring, annat 4n indirekt genom att aterforsak-



ringsforetaget fran USA kan fa viss lattnad nar det géller kraven for att
driva verksamheten i Sverige.

Det bilaterala avtalet omfattar dven grupptillsynsbestdmmelser som blir
aktuella nar en forsakringsgivare ingar i en grupp som driver verksamhet
inom det ena territoriet (EU eller USA) men som har ett yttersta
moderforetag med huvudkontor i det andra territoriet. For nérvarande
ingar inte ndgot svenskt forsakringsforetag i en sadan grupp, och det finns
inte heller nagot forsakringsforetag fran USA som ingér i en sdan grupp
som driver verksamhet i Sverige. Tillampning av det bilaterala avtalets
grupptillsynsbestammelser &r sdledes inte aktuell i Sverige for narvarande.
Om en sadan tillampning skulle aktualiseras skulle det kunna innebara
vissa forenklingar for foretag som ingar i gruppen, i och med att det klar-
gors vilken tillsynsmyndighet som har globalt grupptillsynsansvar, och att
de krav som far stéllas av den myndighet som &r vardtillsynsmyndighet
begrénsas. Storleken pa de érliga avgifter som Finansinspektionen tar ut
av foretag skulle kunna paverkas antingen uppat eller nedat. Den eventu-
ellt 6kade administrativa kostnaden for foretagen star i proportion till den
fordel som de fortydligande bestdmmelserna i avtalet medfér for dem.

Forslaget paverkar inte konkurrensen mellan forsakringsforetagen.

Effekter for myndigheter och domstolar

De upplysningshestammelser som foreslas har i sig inga andra effekter for
myndigheter och domstolar &n att det blir tydligare och mer forutsebart
vad som géller.

Finansinspektionen ansvarar for prévning av ansokningar om tillstand
fran utldndska forsikringsforetag som vill driva verksamhet i Sverige en-
ligt lagen om utlandska forsakringsgivares och tjanstepensionsinstituts
verksamhet i Sverige. Tillampningen av det bilaterala avtalet paverkar
bara tillstdndsprovningen for aterforsikringsforetag fran USA, och inget
foretag darifran har hittills sokt tillstdnd. Finansinspektionen har saledes
for narvarande inte nagot arbete med sadan tillstdndsgivning, och det &r
inte troligt att det bilaterala avtalet i sig kommer foranleda nagra ansok-
ningar. Det dr darfor osannolikt att det bilaterala avtalets tillampning med-
for nagra praktiska effekter for Finansinspektionens arbete med tillstands-
givning. Om en ansokan skulle komma in skulle den i nagra delar provas
enligt det bilaterala avtalets bestdimmelser i stéllet for de nationella be-
stdmmelserna, vilket innebér en viss om &n begrénsad skillnad gentemot
dvrig tillstandsgivning.

Inte heller nar det géller grupptillsyn paverkas Finansinspektionens ar-
bete av det bilaterala avtalet, eftersom inspektionen inte har tillsynsansvar
for nagra grupper som berors av avtalets bestimmelser om grupptillsyn.
Om det sker en forandring i det avseendet skulle omfattningen och arten
av Finansinspektionens grupptillsyn delvis styras av det bilaterala avtalet.

Finansinspektionen har redan i dag en lagstadgad skyldighet att sam-
arbeta med utlandska myndigheter, och fragor om utlamnande av uppgifter
regleras i offentlighets- och sekretesslagen som inte dndras. Det bilaterala
avtalet ar visserligen detaljerat nar det galler hur samarbete och informa-
tionsutbyte kan ske, men innebdr inga nya skyldigheter for inspektionen i
den delen.
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Finansinspektionens arbete med tillstandsarenden finansieras genom av-
gifter som tas ut fran dem som soker tillstand. Avgifterna disponeras av
inspektionen. Avgifterna regleras i forordningen (2001:911) om avgifter
for provning av drenden hos Finansinspektionen. Det &r inte sannolikt att
inspektionens kostnader for prévning av ansokningar fran aterforsakrings-
foretag fran USA kommer att andras med anledning av det bilaterala
avtalet.

Finansinspektionens dvriga verksamhet finansieras via anslag i statens
budget. Huvuddelen av de kostnaderna, bl.a. fér arbetet med regelgivning
och tillsyn, finansieras genom avgifter enligt férordningen (2007:1135)
om arliga avgifter for finansiering av Finansinspektionens verksamhet,
som redovisas mot inkomsttitel pa statens budget. Eventuellt 6kade kost-
nader med anledning av det bilaterala avtalets bestimmelser om grupp-
tillsyn, samarbete och informationsutbyte och uppgifter i 6vrigt bedéms
vara begrénsade och ryms inom befintliga ramar.

Beslut i tillstandsarenden far dverklagas till allman forvaltningsdomstol,
men av ovan ndmnda skal ar det osannolikt att tillampningen av det bila-
terala avtalet kommer paverka maltillstromningen till domstolarna.

Alternativa I6sningar

Det bilaterala avtalet &r enligt EU-rattsliga principer bindande for Sverige
och enligt regeringens bedémning &ven direkt tillampligt hér. Det finns
saledes inget utrymme for andra alternativa losningar an att inte infora
nagra upplysningsbestammelser alls.

Speciella informationsinsatser

Det far forutsattas att Finansinspektionen vid behov informerar de berdrda
foretagen om det bilaterala avtalet. Beddmningarna och forslagen medfor
darfor inget behov av speciella informationsinsatser.

Overensstammelse med unionsratten
Bedomningarna och forslagen star i dverensstimmelse med unionsratten.

11 Forfattningskommentar

11.1 Forslaget till lag om &ndring i lagen (1992:160)
om utléndska filialer m.m.

2 § Ett utlandskt foretag ska bedriva sin néringsverksamhet i Sverige genom

1. ett avdelningskontor med sjélvstandig forvaltning (filial),

2. ett svenskt dotterforetag, eller

3. en agentur med verksamhet i Sverige.

Forsta stycket géller inte om nédringsverksamheten omfattas av bestdmmelserna
om fri rorlighet for varor och tjanster i fordraget om Europeiska unionens
funktionssatt eller motsvarande bestdammelser i avtalet om Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES).



For naringsverksamhet som bedrivs i Sverige av svenska eller utlandska med-
borgare som &r bosatta utanfor EES ska det finnas en i Sverige bosatt forestandare
med ansvar for den hér bedrivna verksamheten.

Bestammelser om att sddana krav som foreskrivs i forsta stycket i vissa fall inte
géaller om naringsverksamheten bedrivs av en forsakringsgivare fran USA finns i
det bilaterala avtalet mellan Europeiska unionen och Amerikas forenta stater om
tillsynsregler for forsakring och aterforsakring (EUT L 258, 6.10.2017, s. 4-21).

Paragrafen innehaller krav pa lokal narvaro for viss utlandsk narings-
verksamhet i Sverige. Overvagandena finns i avsnitt 6.

Fjarde stycket, som &r nytt, innehaller en upplysning om att det i det
bilaterala avtalet mellan EU och USA finns bestimmelser om att sadana
krav som anges i forsta stycket i vissa fall inte géller naringsverksamhet
som bedrivs av en forsakringsgivare fran USA. | det bilaterala avtalet finns
bl.a. bestammelser om att det under vissa angivna forutsattningar inte far
kravas lokal narvaro for aterforsakringsforetag fran USA.

11.2 Forslaget till lag om andring i lagen (1998:293)
om utlandska forsakringsgivares och
tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige

1 kap.
1 § Utléndska forsékringsgivare och utlandska tj&nstepensionsinstitut har ratt att
bedriva verksamhet i Sverige i enlighet med denna lag.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela sér-
skilda foreskrifter om bedrivande av forsékringsrorelse for att uppfylla Sveriges
ataganden till f6ljd av avtal mellan Europeiska gemenskaperna (EG) och Schweiz.

Bestammelser om krav som i vissa fall inte galler for forsakringsgivare fran USA
och bestdammelser om grupptillsyn finns i det bilaterala avtalet mellan Europeiska
unionen och Amerikas forenta stater om tillsynsregler for forsakring och aterfor-
sékring (EUT L 258, 6.10.2017, s. 4-21).

Paragrafen innehéller grundlaggande bestimmelser om vilka krav som
géller for utlandska forsakringsgivare och tjnstepensionsinstitut som ska
driva forsakringsverksamhet i Sverige. Overvagandena finns i avsnitt 6.
Tredje stycket, som ar nytt, innehaller en upplysning om att det i det
bilaterala avtalet mellan EU och USA finns bestdmmelser om krav som i
vissa fall inte géller for forsakringsgivare fran USA och om grupptillsyn.
Det handlar om krav som inte ska stillas pa ett aterforsakringsforetag,
namligen att ha lokal nirvaro, att stilla sikerhet vid avgivande av &ter-
forsakring fran ett svenskt forsikringsforetag, vissa rapporteringskrav och
liknande krav med i allt vasentligt samma rattsliga foljder for ater-
forsakringsforetaget. Undantag fran dessa krav galler bara under i avtalet
angivna forutsattningar, bl.a. att aterforsakringsforetaget uppfyller ett an-
tal villkor. I fraga om grupptillsynsbestammelser i avtalet, se forfattnings-
kommentaren till 19 kap. 3 a § FRL. Grupptillsynsbestdimmelserna kan
bl.a. ha betydelse for vilka tillsynsatgarder Finansinspektionen far vidta.
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4 kap.

5 § En forsakringsgivare fran tredjeland ska beviljas koncession och dess fére-
tradare ska godkannas, om ansokan uppfyller de krav som stélls i 4 § och

1. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven i denna lag
och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2. den som kommer att ha ett sddant kvalificerat innehav i en forsakringsgivare
som avses i 1 kap. 15 och 16 88 forsékringsrorelselagen (2010:2043) beddms
lamplig att utdva ett vasentligt inflytande éver ledningen av en forsakringsgivare,
och

3. den som avses vara foretradare for forsakringsgivaren eller, i de fall dar fore-
tradaren ar en juridisk person, vara dess ombud har tillrackliga insikter och erfaren-
heter for att delta i ledningen hos en forsékringsgivare och &ven i dvrigt &r lamplig
for en séadan uppgift.

Vid beddmningen enligt forsta stycket 2 av om en innehavare &r lamplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas om det finns
skal att anta att

1. innehavaren kommer att motverka att forsakringsgivarens verksamhet drivs
pé ett satt som ar forenligt med kraven i denna lag och andra forfattningar som
reglerar verksamheten, eller

2. innehavet har samband med eller kan 6ka risken for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 § lagen (2002:444) om straff for finansiering av
sarskilt allvarlig brottslighet i vissa fall, svitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148) om straff for terroristbrott.

Koncession far inte vagras av det skalet att det inte behovs nagon ytterligare
forsakringsgivare.

Koncession beviljas tills vidare eller, om det finns sérskilda omstandigheter, for
bestamd tid, hogst tio &r, och darutover till det l6pande rakenskapsarets slut.

Koncession ska meddelas i enlighet med den indelning som anges i 2 kap. 11
och 12 §§ forsakringsrorelselagen.

Paragrafen innehaller bestimmelser om forutséttningarna for en forsak-
ringsgivare fran tredjeland att beviljas koncession. Overvigandena finns i
avsnitt 8.

| forsta stycket gors dels en spraklig andring, dels en rattelse i punkt 2.

| femte stycket tas SFS-numret for forsakringsrorelselagen bort med
anledning av den hénvisning till den lagen som infors i forsta stycket 2.

11.3 Forslaget till lag om andring i
forsakringsrorelselagen (2010:2043)

19 kap.

3 a § Bestammelser om grupptillsyn finns aven i det bilaterala avtalet mellan
Europeiska unionen och Amerikas forenta stater om tillsynsregler for forsékring
och aterforsakring (EUT L 258, 6.10.2017, s. 4-21).

Paragrafen, som ar ny, & en upplysningsbestammelse. Overvigandena
finns i avsnitt 6.

Paragrafen upplyser om att det i det bilaterala avtalet mellan EU och
USA finns bestdmmelser om grupptillsyn som ar av betydelse nar ett
forsakringsforetag ingar antingen i en grupp som driver verksamhet i EU



men har sitt yttersta moderforetag i USA eller i en grupp som driver verk-
samhet i USA men har moderforetaget inom EU. Bestdmmelserna i avtalet
handlar bl.a. om vilken tillsynsmyndighet som har huvudansvaret for den
globala grupptillsynen, och vilka tillsynsatgarder andra berérda tillsyns-
myndigheter far vidta.
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OVERSATTNING
BILATERALT AVTAL
mellan Europeiska unionen och Amerikas férenta stater om tillsynsregler for forsikring och
aterforsakring
Ingress

Parterna i detta avtal: Europeiska unionen (EU) och Amerikas forenta stater (Férenta staterna),

som delar malsattningen att skydda forsakrings- och aterférsakringstagare och andra konsumenter, och samtidigt
respektera varandras system for forsakrings- och aterforsakringstillsyn och -reglering,

som intygar att de tillsynsregler som géller i Europeiska unionen tillsammans med de krav och ataganden som féreskrivs
i detta avtal, lever upp till en for Forenta staterna godtagbar skyddsniva for forsakringstagare och andra konsumenter
med avseende pd avgivna dterforsakringar och grupptillsyn, som ar férenlig med kraven i Federala forsakringskassans lag
fran 2010 (Federal Insurance Office Act of 2010),

som inser at det finns ett allt storre behov av samarbete mellan tillsynsmyndigheter i EU och Férenta staterna, bland
annat vad géller utbyte av konfidentiell information, mot bakgrund av globaliseringstrenden pa foérsiakrings- och
aterforsakringsmarknaderna,

som beaktar att praktiska arrangemang nar det géller gransoverskridande samarbete dr vasentliga for tillsyn av
forsakringsgivare och aterforsakrare bade i stabila tider och i kristider,

som beaktar information som utbytts om parternas respektive regelverk och som efter noggrant éverviagande av dessa
regelverk,

som noterar fordelarna med storre rattslig forutsebarhet vid tillimpningen av forsékrings- och aterforsakringsregelverk
for forsakringsgivare och aterférsakrare som verkar inom parternas territorium,

som inser de riskreducerande effekter som féljer av aterférsakringsavtal i ett granséverskridande sammanhang under
forutsattning att tillampliga tillsynsvillkor ar uppfyllda, och beaktar férsakringstagare och andra konsumenter,

som inser att grupptillsyn av forsakringsgivare och aterforsakrare gor det mojligt for tillsynsmyndigheterna att bilda sig
en god uppfattning av dessa gruppers finansiella stallning,

som inser behovet av gruppomfattande kapitalkrav eller kapitalutvarderingar for forsakringsgivare och aterforsakrare
som utgor en grupp som verkar inom bada parternas territorium, och att gruppomfattande kapitalkrav eller kapitalutvar-
deringar pé global moderfoéretagsniva kan baseras pa hempartens metod,

som intygar vikten av specifikationer for gruppomfattande kapitalkrav eller kapitalutvarderingar i grupptillsynssyfte och,
om det ar motiverat, tillampningen av Korrigerande eller forebyggande dtgarder eller andra svarsatgiarder genom en
tillsynsmyndighet, med utgédngspunkt i detta krav eller denna bedémning, och

som uppmanar till informationsutbyte mellan tillsynsmyndigheter for att 6vervaka forsakringsgivare och aterforsakrare,
vilket ligger i forsakringstagares och andra konsumenters intresse,

HAR ENATS OM FOLJANDE

Artikel 1
Mal
Detta avtal omfattar foljande:

a) Avskaffande, under specificerade forutsittningar, av sddana krav pa lokal narvaro som en part eller dess
tillsynsmyndighet dlagt en mottagande aterforsakrare som har sitt huvudkontor i den andra parten som ett villkor for
attingd aterforsakringsavtal med en avgivande forsakringsgivare (nedan kallad cedent) som har sitt huvudkontor inom
dess territorium eller for att cedenten ska fa tillgodordkna sig aterforsakring eller den riskreducerande effekten av
aterforsakringsavtal.
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b) Avskaffande, under specificerade forutsittningar, av sddana krav pa att stilla sdkerhet som en part eller dess
tillsynsmyndighet dlagt en mottagande aterforsakrare som har sitt huvudkontor i den andra parten som ett villkor for
attinga aterforsakringsavtal med en cedent som har sitt huvudkontor inom dess territorium eller for att cedenten ska
fa tillgodorakna sig aterforsakring eller den riskreducerande effekten av aterférsakringsavtal.

¢) Den roll som vird- och hemtillsynsmyndigheterna ska ha nar det galler grupptillsyn av en forsiakrings- eller
aterforsakringsgrupp vars globala moderforetag finns i hemparten, inbegripet, under specificerade férutsattningar i)
att avskaffa vardpartens tillsynskrav pa global moderforetagsniva med avseende pa solvens- och kapitalkrav pa
forsakringsomradet, styrning och rapporteringskrav, och ii) att faststilla atthemtillsynsmyndigheten, och inte vardtill-
synsmyndigheten, kommer att utéva global grupptillsyn pa forsidkringsomradet, utan att det paverkar vardpartens
grupptillsyn av forsakrings- eller aterforsakringsgruppen pa moderféretagsniva inom dess territorium.

d) Parternas dmsesidiga stod for informationsutbyte mellan respektive parts tillsynsmyndigheter samt rekommenderad
praxis for ett sddant utbyte.

Artikel 2
Definitioner

[ detta avtal giller foljande definitioner:

a) Cedent: en forsdkringsgivare eller aterforsakrare som dar motpart till en mottagande aterférsakrare inom ramen for ett
aterforsakringsavtal.

b) Sckerhet: tillgangar, sdsom kontanter eller remburser, som aterforsakraren stillt som pant till cedenten eller
aterforsakraren for att garantera eller sikra den mottagande aterforsakrare dtaganden gentemot cedenten till foljd av
ett aterforsakringsavtal.

¢) Tillgodordkning av dterforsikring eller den riskreducerande effekten av dterforsdkringsavtal: en cedents rattighet enligt tillsyns-
regelverket att betrakta sddana utestdende belopp fran mottagande terférsakrare som avser betalda och obetalda
forluster fran avgivna risker som tillgdngar eller skuldminskningar.

d) Grupp:tvaeller fler foretag av vilka minst ett ar ett forsdkringsforetag eller aterforforsakringsforetag, dar ett har
kontroll 6ver ett eller fler forsakrings- eller aterforsakringsforetag eller andra icke reglerade foretag.

e) Grupptillsyn: Entillsynsmyndighets utévande avregulatorisk tillsyn av en forsakringsgrupp eller aterforsakringsgrupp
isyfte att, bland annat, skydda forsakringstagare och andra konsumenter samt framja finansiell stabilitet och ett
globalt engagemang.

f) Hempart: den part inom vars territorium det globala moderforetaget till forsakrings- eller aterforsakringsgruppen
eller foretaget har sitt huvudkontor.

g) Hemtillsynsmyndighet: en tillsynsmyndighet fran hemparten.

h) Vdrdpart: den partivilken forsakrings- eller aterforsakringsgruppen eller forsikrings- eller dterforsakringsforetaget
har sin verksamhet, som inte dr den part i vilken forsikrings- eller aterforsikringsgruppen eller forsikrings- eller
aterforsakringsforetaget har sitt huvudkontor.

i) Vdrdtillsynsmyndighet: en tillsynsmyndighet fran vardparten.

j) Forsdkringsgivare: ett foretag som har auktorisation eller tillstdnd att starta eller bedriva verksamhet inom omradena
direktforsakring eller primar forsakring.

k) Moderforetag: ettreglerat eller oreglerat foretag som direkt eller indirekt dger eller kontrollerar ett annat foretag.
1) Personuppgifter: all information som avser en identifierad eller identifierbar fysisk person.

m) Aterforsikrare: ett foretag som ar har auktorisation eller tillstind att starta eller bedriva aterforsakringsverksamhet.
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n) Aterforsikringsverksamhet: verksamhet som gar ut pa att ta pa sig risker som en forsakringsgivare eller annan
aterforsakrare avgivit.

0) Aterforsikringsavtal: ett avtal genom vilket en mottagande aterforsikrare har tagit pa sig den risk som avges av en
forsakringsgivare eller aterforsakrare.

p) Tillsynsmyndighet: alla myndigheter som utévar tillsyn 6ver forsakringsgivare och aterforsiakrare inom Europeiska
unionen eller i Forenta staterna.

q) Féretag: alla enheter som bedriver ekonomisk verksamhet.

r) Amerikansk stat: varje delstat, samvalde, territorium eller besittning inom Férenta staterna, District of Columbia,
Samvaldet Puerto Rico, Samvaldet Nordmarianerna, Amerikanska Samoa, Guam eller Amerikanska Jungfruéarna.

s) Global: all verksamhet som sker inom en grupp, oavsett var den sker.

t

=

Globalt moderféretag: det foretag som ytterst ar moderforetag i en grupp.

Artikel 3
Aterforsikring

1. Ominte annat foljer av villkoren i punkt 4 far en partinte, och ska sékerstélla att dess tillsynsmyndigheter eller
andra behdriga myndigheter inte, som ett villkor for att en mottagande aterférsakrare som har sitt huvudkontor inom
den andra partens territorium (nedan, for tilliampning av artikel 3, kallad mottagande dterforsikrare i hemparten) ska fa ingd
ett dterforsakringsavtal med en cedent som har sitt huvudkontor eller inom dess territorium (nedan, for tillimpning av
artikel 3, kallad cedent i virdparten)

a) stdllaeller inféra ndgra krav avseende stéllande av sdkerhet i samband med avgivanden fran en cedent i vardparten till
en mottagande aterforsdkrare i hemparten eller ndgra anknutna rapporteringskrav som kan hanforas till avlagsnade
sakerheter, eller

b) stéllaeller inférandgra nya kravmed i allt vasentligt samma rattsliga foljder for den mottagande aterforsakraren
i hemparten som saddana krav pa stilld sikerhet som avskaffats genom detta avtal eller ndgra rapporteringskrav som
kan hanforas till sddana avlagsnade sikerheter

som, vare sig nar det galler a) eller b), leder till att den mottagande &terforsidkraren i hemparten behandlas mindre
gynnsamt dn mottagande dterférsakrare som har sina huvudkontor inom ett territorium som star under tillsyn av
samma tillsynsmyndighet som utévar tillsyn 6ver cedenten i vardparten. Denna punkt forbjuder inte en part inom vars
territorium en cedent har sitt huvudkontor (nedan, for tillimpning av artikel 3, kallad vdrdpart) eller dess tillsynsmyn-
digheter fran att stilla krav, som ett villkor for att tilldita den mottagande dterforsdkraren i hemparten att inga ett
aterforsakringsavtal med en cedent i vardparten, om samma krav galler for aterforsiakringsavtal mellan en cedent
ivardparten och en mottagande aterférsikrare som har sina huvudkontor inom samma tillsynsmyndighets territorium.

2. Om inte annat f6ljer av villkoren i punkt 4 far en virdpart inte, och ska sdkerstilla att dess tillsynsmyndigheter
eller ndgon annan behorig myndighet inte, som ett villkor for att en cedent ska fa tillgodorakna sig aterforsakring eller
den riskreducerande effekten av sddana aterforsakringsavtal som ingatts med den mottagande aterfoérsikraren
i hemparten

a) stallaeller infora ndgra krav avseende stillande av sakerhet i samband med avgivanden frdn en cedent i vardparten till
en mottagande aterforsdkrare i hemparten eller ndgra anknutna rapporteringskrav som kan hanforas till avlagsnade
siakerheter, eller

b) stillaeller inféra ndgranya krav med i allt vasentligt samma rattsliga foljder for den mottagande aterforsakraren
i hemparten som saddana krav pa stilld sikerhet som avskaffats genom detta avtal eller ndgra rapporteringskrav som
kan hanforas till sidana avlagsnade sikerheter

som, vare sig nir det giller a) eller b), leder till att den mottagande aterforsakraren i hemparten behandlas mindre
gynnsamt dn mottagande aterférsdkrare som har sina huvudkontor inom ett territorium som star under tillsyn av
samma tillsynsmyndighet som utévar tillsyn 6ver cedenten i vardparten. Denna punkt férbjuder inte en vardpart eller
dess tillsynsmyndigheter att stilla krav, som ett villkor for att cedenten ska fa tillgodorakna sig aterforsakring eller den
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riskreducerande effekten av aterfoérsakringsavtal som ingatts med den mottagande aterférsakraren i hemparten om
samma krav géller for aterférsakringsavtal mellan en cedent och en mottagande aterférsdkrare som har sina
huvudkontor inom samma tillsynsmyndighets territorium.

3. Ominteannatféljeravvillkorenipunkt4 far en viardpartinte - och den ska dven sdkerstallaattdess tillsynsmyn-
digheter eller ndgon annan behdrig myndighet i tillimpliga fall inte - som ett villkor for att ingd ett aterférsakringsavtal
med en cedent fran vardparten eller for att tillita cedenten fran vardparten att beakta aterférsakring eller de
riskreducerande effekterna av sddana aterforsiakringsavtal

a) stallaeller inférandgrakrav pd att den mottagande dterférsakraren fran hemparten ska halokal narvaro, eller

b) stillaeller infora ndgranya krav med i allt visentligt samma rattsliga foljder for den mottagande aterforsiakraren
i hemparten som lokal ndrvaro medfor,

som, vare sig nar det galler a) eller b), leder till att den mottagande dterforsakraren i hemparten behandlas mindre
gynnsamt dn mottagande aterférsdkrare som har sina huvudkontor inom ett territorium som star under tillsyn av
samma tillsynsmyndighet som utovar tillsyn 6ver cedenten i vardparten eller som har sina huvudkontor inom
vardpartens territorium och har tillstdnd att verka inom cedenten i varpartens tillsynsmyndighets territorium Fér en
amerikansk stat ska begreppet "ha tillstand att verka” vid tillimpning av denna bestimmelse innebdra "vara godkand
i denstaten”.

4. Punkterna 1 och 3 ska gilla om inte annat féljer av f6ljande villkor:

a) Den mottagande aterforsakraren innehar och forvaltar fortlopande

i) en kapitalbas eller kapital och éverskott pd minst 226 miljoner EUR, om cedenten har sitt huvudkontor inom EU,
eller 250 miljoner USD, om cedenten har sitthuvudkontoriForenta staterna, beraknatienlighet med hemjuris-
diktionens metoder, eller

ii) om den mottagande aterforsikraren ar en organisation och inbegriper interna saval som enskilda fristdende
underwriters:

A) ett minimikapital och 6verskott (netto efter skulder) eller en kapitalbas, berdknad enligt hemjurisdiktionen
metod, pd minst 226 miljoner EUR, om cedenten har sitt huvudkontor inom EU, eller 250 miljoner USD, om
cedenten har sitt huvudkontor i Férenta staterna, och

B) en central fond pd minst 226 miljoner EUR, om cedenten har sitt huvudkontor inom EU, eller
250 miljoner USD, om cedenten har sitt huvudkontor i Férenta staterna.

b) Den mottagande aterforsakraren innehar och uppratthaller fortlopande

i) en kapitaltackningsgrad motsvarande 100 procent solvenskapitalkrav enligt Solvens Il eller 300 procent godkand
kontrollniva enligt den riskbaserade modellen, beroende pa vad som ar tillimpligt inom det territorium dar den
mottagande dterforsdkraren har sitt huvudkontor, eller

ii) om den mottagande aterforsakraren ar en organisation som inbegriper interna saval som enskilda fristdende
underwriters: en kapitaltdckningsgrad motsvarande 100 procent solvenskapitalkrav enligt Solvens II eller
300 procent godkind kontrollniva enligt den riskbaserade modellen, beroende pa vad som ér tillimpligt inom det
territorium dir den mottagande aterforsakraren har sitt huvudkontor.

¢) Denmottagande aterforsiakraren samtycker till att snabbt lamna skriftlig underrattelse och forklaring till tillsynsmyn-
digheten inom cedentens territorium om

i) detunderstiger det minimikapital och -dverskotteller den kapitalbas, beroende pa vad som ar tillimpligt, som
anges iled a, eller de solvenskapitalkrav eller kapitaltdckningsgrader som anges i led b, eller

ii) lagstiftningsatgirder har vidtagits mot den mottagande aterférsdkraren till foljd av allvarliga 6vertriddelser av
tillamplig lag.
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d) Den mottagande aterforsdkraren bekraftar skriftligen for vardtillsynsmyndigheten att den godkdnner domstolarnas
behorighet inom det territorium dar cedenten har sitt huvudkontor, i enlighet med tillampliga krav inom det
territoriet for att ge sddant godkdnnande. Ingenting i detta avtal far begrédnsa eller pd ndgot satt paverka formagan
hos parterna i ett aterforsiakringsavtal att komma 6verens om alternativa mekanismer for tvistlosning.

e) [ delgivningssituationer bekraftar den mottagande aterforsakraren skriftligen for vardtillsynsmyndigheten att den
godkanner att tillsynsmyndigheten i fraga utses som fullmaktig for delgivningen. Vardtillsynsmyndigheten far krava
ett sddant godkdnnande och att det ingdr i varje aterforsakringsavtal inom dess jurisdiktion.

f) Den mottagande aterforsdkraren godkinner skriftligen att betala alla slutliga domar mot en cedent i de fall
verkstallighet begérs, om domarna har forklarats verkstillbara inom det territorium diar domen erhallits.

g) Den mottagande aterforsakraren godkanner i varje aterforsiakringsavtal som omfattas av detta avtal att den kommer
att stélla sdkerhet motsvarande 100 procent av de av sina dtaganden som kan hanforas till aterférsakring som
avgivits till f6ljd av det avtalet om den mottagande aterférsiakraren motsatter sig verkstillandet av en sddan slutlig
dom som ar verkstallbar enligt lagen inom det territorium dar den erhallits eller en pa likvardigt satt verkstéllbar
skiljedom som erhdllits av en cedent eller av dess foretradare, dar detta ar tillampligt.

h) Den mottagande aterforsakraren eller, i tillampliga fall, dess rattsliga foretradare eller eftertrddare forser vardtillsyn-
smyndigheten med f6ljande dokumentation om den tillsynsmyndigheten begar det:

i) Sin reviderade arsredovisning inbegripet en extern revisionsberittelse med avseende pa de tva ar som foregatt
ingdendet av aterforsikringsavtalet och darefter pd arsbasis, i enlighet med tillimplig lag inom det territorium dar
huvudkontoret ligger.

ii) Enrapport om solvens och finansiell stillning med avseende pa de tva ar som foregatt ingdendet av avtalet eller
yttranden fran aktuarien, om sddana lamnats in till den mottagande aterférsakrarens tillsynsmyndighet.

iii) Innan aterférsakringsavtalet ingds och inte mer dn en gang per halvar darefter: en uppdaterad forteckning over
alla omtvistade och forsenade ersattningsansprak frén aterforsiakringen som varit utestdende i minst 90 dagar
avseende aterférsakring som mottagits fran cedenter inom cedentens jurisdiktion.

iv) Innan aterforsakringsavtalet ingds och hogst en gadng per halvar dérefter: information om den mottagande
aterforsakrarens mottagna dterforsikring fran det avgivande foretaget, avgiven aterforsiakring av den mottagande
aterforsakraren och dterkrav pd den mottagande aterforsakraren avseende betalda eller obetalda forluster enligt
aterforsakringsavtalet, for att mojliggora utvardering av de Kkriterier som faststallts i punkt 4 i.

i) Den mottagande aterférsakraren har en praxis for snabb utbetalning av ersattningsansprak enligt dterforsak-
ringsavtalet. Underlatenhet att utféra snabba utbetalningar kommer att kunna bevisas om nagot av féljande kriterier
ar uppfyllt:

i)  Mer an 15 procent av aterkraven pa aterforsdkraren ar enligt vad som rapporterats till tillsynsmyndigheten
féorsenade och omtvistade.

ii) Mer an 15 procent av aterforsikrarens cedenter eller avgivande aterforsakrare har minst 90 dagars forsenade
aterkrav avseende betalda forluster som inte ar omtvistade och som for varje cedent dverstiger 90 400 EUR om
den mottagande aterforsdkraren har sitt huvudkontor inom EU, eller 100 000 USD om den mottagande
aterforsdkraren har sitt huvudkontor i Forenta staterna.

iii) Det aggregerade beloppet av aterkrav avseende betalda forluster som inte dr omtvistade, men som ar férsenade
med minst 90 dagar, éverstiger 45 200 000 EUR om den mottagande aterforsakraren har sitt huvudkontor inom
EU, eller 50 000 000 USD om den mottagande dterforsakraren har sitt huvudkontor i Férenta staterna.

j) Den mottagande aterforsikraren bekriftar att den for narvarande inte deltar i ndgot solvent scheme of arrangement (ung.
avtalsupplagg med solvenssikrande ataganden) som inbegriper cedenten i vardparten, och samtycker till att
underratta cedenten och dess tillsynsmyndighet, och att tillhandahalla cedenten sdkerheter motsvarande 100 procent,
ienlighet med upplaggets villkor, om den mottagande aterforsakraren skulle ingd ett sddant avtalsupplagg.
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k) Om cedenten &r foremal for en rattslig resolutionsprocess, konkursférvaltning eller ett likvidationsférfarande,
beroende pavad som ar tillampligt, far cedenten eller dess foretradare anséka om och, om detbedoms lampligt av
den domstol som behandlar resolutionen, konkursforvaltningen eller likvidationsforfarandet, erhalla ett forelaggande
for den mottagande aterforsakraren att stalla sikerheter for allautestdende avgivna dtaganden.

1) Den mottagande aterférsakrarens hemtillsynsmyndighet bekraftar pa arsbasis for véardtillsynsmyndigheten att den
mottagande aterforsdkraren efterlever led b.

5. Ingenting i detta avtal hindrar en mottagande aterférsakrare fran att frivilligt limna information till tillsynsmyn-
digheter.

6. Varje vardpart ska sakerstilla att om vardtillsynsmyndigheten faststéller att en mottagande aterférsakrare fran
hemparten inte langre uppfyller minst ett av de villkor som fortecknas i punkt 4 ska vardtillsynsmyndigheten endast
infora nagot av de krav som avses i punkterna 1-3 om den vérdtillsynsmyndigheten foljer det férfarande som faststalls
iledena-c.

a) Innan nagot av dessa krav infors har vardtillsynsmyndigheten underrattat den mottagande aterférsakraren och ger,
utom under exceptionella omstindigheter da en kortare period dr nodvandig for forsdkringstagare och for 6vrigt
konsumentskydd, den mottagande aterforsdkraren 30 dagar, fran den forsta underrattelsen, att ldmna in en
handlingsplan for att avhjélpa bristerna och 90 dagar, fran det forsta underréttelsen, att avhjalpa bristerna och
informera hemtillsynsmyndigheten.

b) Endast om vardtillsynsmyndigheten, efter det att perioden pa hogst 90 dagar har 16pt ut och under sadana
exceptionella omstidndigheter som anges i led a, anser att inga eller otillrackliga atgarder vidtagits av den mottagande
aterforsdkraren far vardtillsynsmyndigheten inféra de krav som anges i punkterna 1-3.

¢) Inforandet av ndgot av de krav som anges i punkterna 1-3 forklaras skriftligen och meddelas till den berdrda
mottagande aterforsdkraren.

7.  Om inte annat foljer av tillamplig lag och villkoren i detta avtal far ingenting i denna artikel begransa eller pa
ndgot satt paverka formdagan hos parterna i ett aterforsakringsavtal att komma 6verens om krav pa stillande av sdkerhet
eller andra villkor i aterforsakringsavtalet.

8.  Detta avtal ska endast gilla aterférsakringsavtal som ingatts, andrats eller férnyats pa eller efter det datum da en
atgard som reducerar stillda sakerheter i enlighet med denna artikel trader i kraft, och endast med avseende pa forluster
som uppkommit och reserver som rapporterats fran och med den senaste tidpunkten av i) dagen for atgarden, eller ii)
den faktiska dagen for det nya, dndrade eller fornyade aterforsakringsavtalet. Ingenting i detta avtal far begransa eller pa
nagotsattpaverkaformdganhos parternaiettaterforsiakringsavtal attomférhandla aterforsakringsavtaletifraga.

9. For okad tydlighet finns det ingenting i detta avtal som i hdndelse av att avtalet upphdvs hindrar tillsynsmyn-
digheter eller andra behoriga myndigheter fran att krava lokal ndrvaro av den mottagande aterforsiakraren fran
vardlandet, eller krava att sakerhet och dartill horande krav stalls, eller krdva efterlevnad av andra bestimmelser enligt
tillamplig lag med avseende pa eventuella skulder enligt aterforsakringsavtalen som beskrivs i detta avtal.

Artikel 4

Grupptillsyn

For artiklarna 9 och 10 ska parterna tillampa f6ljande tillvigagangssatt for grupptillsyn:

a) Utanattdetpaverkar tillimpningen avleden c-h och deltagandet i tillsynskollegier omfattas en forsakrings- eller
aterforsakringsgrupp endast av sddan global grupptillsyn pa forsakringsomradet - inbegripet global gruppstyrning,
solvens- och kapitalkrav och rapporteringskrav, beroende pd vad som ar tillaimpligt - som utévas av dess hemtillsyn-
smyndighet och inte av vardtillsynsmyndighetens globala grupptillsyn av forsakrings- eller aterforsakringsgruppen pa
moderforetagsniva.
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b) Utan hinder av led a far vardtillsynsmyndigheterna utéva tillsyn med avseende pa en forsakrings- eller aterférsak-
ringsgrupp fran hemparten i enlighet med leden c-h. Vardtillsynsmyndigheterna far i tillampliga fall utéva
grupptillsyn med avseende pa en forsakrings- eller terforsakringsgrupp fran hemparten pad moderforetagsnivd inom
sitt territorium. Vardtillsynsmyndigheterna utovar annars inte global grupptillsyn med avseende pa en forsakrings-
eller aterforsakringsgrupp fran hemparten, utan att det paverkar grupptillsynen av férsakrings- eller aterforsak-
ringsgruppen pa moderforetagsniva inom vardpartens territorium.

¢) Om ett globalt riskhanteringssystem, som bestyrks genom inldimnandet av en egen risk- och solvensbedémning,
tillampas pa en forsakrings- eller aterforsakringsgrupp fran hemparten enligt tillamplig lag, lamnar den hemtillsyn-
smyndighet som begir den egen risk- och solvensbedémningen in en sammanfattning av den globala egna risk- och
solvensbedémningen

i) snarasttill vardtillsynsmyndigheterna, om de dr medlemmar av forsakrings- eller aterfoérsakringsgruppens tillsyns-
kollegium, och

ii) till tillsynsmyndigheterna for betydande dotterbolag eller filialer till gruppen i vardparten, pa begiran av dessa
tillsynsmyndigheter.

Om ingen sddan egen global risk- och solvensbedémning tillaimpas pa en forsékrings- eller aterférsakringsgrupp
ihemparten enligt tillimplig lag tillhandahaller tillsynsmyndigheterna i relevant amerikansk stat eller EU-medlemsstat
likvardig dokumentation, som ar framtagen i enlighet med tillimplig lag for hemtillsynsmyndigheten, som avses
iledenioch ii ovan.

d) Sammanfattningen av den globala risk- och solvensbedémningen for gruppen eller likvardig dokumentation, som
avses i led c, inbegriper féljande delar:

i) En beskrivning av férsdkrings- eller aterférsakringsgruppens riskhanteringsram.

ii) En bedomning av forsiakrings- eller aterférsakringsgruppens riskexponering.

iii) En bedomning pa gruppniva av riskkapital och en framatblickande solvensbedémning.

e) Utan hinder av led a far en vardtillsynsmyndighet, om sammanfattningen av den globala risk- och solvensbedémning
for gruppen eller sddan likvardig dokumentation som foreskrivs iled c utgor ett allvarligt hot mot forsakringsta-
garskyddet eller mot den finansiella stabiliteten inom vardtillsynsmyndighetens territorium, vidta férebyggande eller
korrigerande atgarder eller andra svarsétgarder med avseende pa forsikringsgivare eller dterforsikrare i vardparten.

Innan sddana atgarder vidtas ska vardtillsynsmyndigheten samrdda med forsakrings- eller dterforsakringsgruppens
relevanta hemtillsynsmyndighet. Parterna uppmanar tillsynsmyndigheterna att inom ramen for tillsynskollegier
fortsatta att ta upp tillsynsfragor pa forsdkringsomradet.

f) Rapporteringskrav avseende grupptillsyn, som faststills i tillimplig lag inom vardpartens territorium, géller inte for
forsakrings- eller aterforsakringsgruppen pa global moderforetagsniva sdvida de inte har direkt anknytning till risken
att allvarligt paverka mojligheten for foretag inom forsikrings- eller aterforsakringsgruppen att betala ut
ersattningsansprak inom vardpartens territorium.

g) Envardtillsynsmyndighet har kvar mojligheten att for grupptillsynsandamal begéra in och erhalla information fran en
forsakringsgivare eller aterforsakrare som bedriver verksamhet inom dess territorium vars globala moderforetag har
sitt huvudkontor inom hempartens territorium, om hemtillsynsmyndigheten bedomer att sddan information ar
nodvandig for at skydda forsakringstagare fran allvarlig skada eller fér skydd mot allvarliga hot mot den finansiella
stabiliteten eller allvarliga konsekvenser for en forsikringsgivares eller aterforsakrares formaga att betala
ersattningsansprak inom vardtillsynsmyndighetens territorium. Vardtillsynsmyndigheten baserar sddana begiranden
om information pa tillsynskriterier, och undviker sa langt det 4r mojligt betungande och dubbla begiaranden. Den
begirande tillsynsmyndigheten informerar tillsynskollegiet om en sddan begaran.

Utan hinder avled a kan en forsakringsgivares eller dterforsakrares underlatenhet att tillmétesgd en sidan begiaran om
information leda till att forebyggande eller korrigerande dtgéarder eller andra svarsédtgarder vidtas inom vardtillsyn-
smyndighetens territorium.
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h) Vad giller en forsdkrings- eller aterforsdkringsgrupp fran hemparten som bedriver verksamhet i vardparten och som
ar foremal for en kapitalutvardering pa gruppniva i hemparten som uppfyller villkoren att

i) kapitalutvarderingen pa gruppniva inbegriper en global berakning av kapital pd gruppnivd, inbegripet forsakrings-
givarens eller aterforsakrarens globala moderforetag, som kan paverka den forsdkrings- och aterforsikrings-
verksamhet inom den andra partens territorium, och

i) tillsynsmyndigheten inom den parts territorium dar kapitalutvardering pa gruppniva, som avses i led i ovan,
genomfors, har befogenhet att vidta férebyggand eller korrigerande atgarder eller andra svarsatgarder pa grundval
av bedomningen, inbegripet i tillampliga fall att krava kapitalatgarder,

infor vardtillsynsmyndigheten inte ndgon kapitalutvardering pa gruppniva eller ndgra krav pa global moderfére-
tagsniva for forsakrings- eller aterforsakringsgruppen enligt tillamplig lag pa dess territorium.

Om forsakringsgivare eller aterforsakrare fran hemparten omfattas av gruppomfattande kapitalkravinom hempartens
territorium infor vardtillsynsmyndigheten inte ett gruppomfattande kapitalkrav eller en gruppomfattande kapitalu-
tvardering pa global moderforetagsniva for forsakrings- eller aterforsakringsgruppen.

i) Utan hinder av nadgon bestdmmelse i detta avtal ska detta avtal inte, och inte heller syfta till att, begransa eller hindra
tillsynsmyndigheter i EU fran att utdva tillsyn eller rattsliga befogenheter 6ver enheter eller grupper som ager eller
kontrollerar kreditinstitut inom EU, bedriver bankverksamhet inom EU eller vilkas faktiska finansiella trdngmal eller
art, rackvidd, storlek, omfattning, koncentration, sammanlankningsgrad eller verksamhetsmix har faststallts kunna
utgora ett hot mot EU:s finansiella stabilitet, inbegripet vid tillaimpning av f6ljande réattsakter: Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn 6ver kreditinstitut, forsakringsforetag och
vardepappersforetagi ett finansiellt konglomerat och om dndring av radets direktiv 73/239/EEG, 79/267 /EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG
och 2000/12/EG, Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utova
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag, om &ndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (kapitalkravsdirektiv IV),
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och véirdepappersféretag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (kapitalkravsférordningen), Europapar-
lamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inradttande av en ram for aterhamtning och
resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europapar-
lamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013 /36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 648/2012, Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststillande av
enhetligaregler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag inom ramen
for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och om dndring av

forordning (EU) nr 1093/2010 samt radets férordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av
sarskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i fraga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut, eller andra
relaterade lagar och forfattningar.

Utan hinder av ndgon bestimmelse i detta avtal ska detta avtal inte, och inte heller syfta till att, begrénsa eller hindra
tillampliga tillsynsmyndigheter i Forenta staterna fran att utdva tillsyn eller rattsliga befogenheter 6ver enheter eller
grupper som dger eller kontrollerar forvaringsinstitut i Forenta staterna, bedriver bankverksamhet i Forenta staterna,
eller vilkas faktiska finansiella trdngmal eller art, rackvidd, storlek, omfattning, koncentration, sammankopplings-
struktur eller verksamhetsblandning har faststallts kunna utgoéra ett hot mot Forenta staternas finansiella stabilitet,
inbegripet genom utdévande av befogenheter enligt lagen om bankinsattningar (Bank Holding Company Act
(12U.S.C.§ 1841 et seq.)), lagen om fastighetslan for privatpersoner (Home Owners' Loan Act (12 U.S.C.§ 1461 et
seq.)), lagen om internationell bankverksamhet (International Banking Act (12 U.S.C. § 3101 et seq.)), lagen om
reform av Wall Street och konsumentskydd (Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (12 U.S.C.
§5301 etseq.)), ellerandrarelaterade lagar och forfattningar.

Artikel 5

Informationsutbyte

1.  Parterna ska uppmana tillsynsmyndigheterna i sina respektive jurisdiktioner att samarbeta kring informationsutbyte
i enlighet med de metoder som faststills i bilagan. Det ar parternas uppfattning att anvindningen av sddan praxis
kommer att stdrka samarbetet och informationsutbytet samtidigt som hoga standarder for konfidentialitetsskydd
kommer attuppratthallas.
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2. Ingentingidettaavtal behandlar krav som kan gilla for utbyte av personuppgifter av tillsynsmyndigheter.

Artikel 6
Bilaga

Bilagan till detta avtal utgdr en integrerad del av avtalet.

Artikel 7
Gemensam kommitté

1.  Parternainrattar hiarmed en gemensam kommitté bestdende avforetradare for Forenta staterna och foretradare fran
Europeiska unionen som ska ge parterna ett forum fér samrdd och mojliggora informationsutbyte avseende
férvaltningen av avtalet och ett korrekt genomférande av det.

2. Parterna ska samrdda med den gemensamma kommittén om detta avtal
a) efter 6verenskommelse mellan parterna om ndgon av parterna foreslar samrad,

b) vid minst ett tillfalle inom 180 dagar fran dagen for ikrafttradandet eller efter provisorisk tillimpning av detta avtal,
beroende pa vilket som infaller forst, och en géng per ar darefter, om inte parterna beslutar ndgot annat,

¢) om en skriftlig begdran om obligatoriskt samrad gors av ndgon av parterna, och
d) om nagon av parterna lamnar en skriftlig anmalan om avsikt att upphéava avtalet.
3.  Den gemensamma kommittén kan behandla

a) fragor som ror genomforandet av avtalet,

b) effekterna av avtalet i parternas jurisdiktioner pa férsakrings- och aterférsakringskonsumenter och pa
forsakringsgivares och aterforsakrares kommersiella verksamhet,

¢) sadana eventuella dndringar av detta avtal som foreslas av ndgon av parterna,
d) eventuella fragor som ror obligatoriskt samrad,
e) en anmalan om avsikt att upphédva detta avtal och

andra fragor, som parterna kan komma att besluta om.

4.  Den gemensamma kommittén kan anta en arbetsordning.
5.  Den gemensamma kommittén ska ledas véxelvis med byte varje halvar av en av parterna, om inte annat beslutats.
Den gemensamma kommittén kan sammankallas av dess ordférande vid en tidpunkt och pa ett satt som beslutas av

parterna.

6. Den gemensamma kommittén far inratta arbetsgrupper for att underlatta sitt arbete.

Artikel 8
Ikrafttriadande

Detta avtal ska tradaikraft sju dagar efter den dag da parterna utbyter skriftliga anmalningar om att de uppfyller sina
respektive interna krav och har slutfort alla interna forfaranden, eller en annan dag som parterna har enats om.

Artikel 9

Genomfoérande av avtalet

1.  Frdn och med dagen for ikrafttrddande eller provisorisk tillimpning av detta avtal, beroende pa vilken som infaller
forst, ska parterna uppmana relevanta myndigheter att avsta fran att vidta eventuella atgarder som inte ar férenliga med
villkoren eller skyldigheternaiavtalet, inbegripet nar det giller avskaffandet av de krav pa stélld sakerhet eller lokal
narvaro som foreskrivsiartikel 3. Detta kan beroende pa vad som ar tillampligt inbegripa utbyte av skrivelser mellan

relevanta myndigheter avseende fragor som ror avtalet.
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2. Frdn och med dagen for ikrafttradande eller provisorisk tillimpning av detta avtal, beroende pa vilken som infaller
forst, ska parterna vidta alla dtgdrder som kravs for att genomfdra och tillimpa detta avtal sd snart som magjligt
i enlighet med artikel 10.

3. Fran och med dagen for ikrafttradande eller provisorisk tillimpning av detta avtal, beroende pa vilken som infaller
forst, ska Forenta staterna uppmana varje amerikansk stat att skyndsamt anta foljande atgarder:

a) En minskning med 20 procent, varje ar frdn och med dagen for avtalets ikrafttrddande eller provisoriska tillimpning,
av det sdkerhetsbelopp som varje stat kraver for att tilldta full tillgodordkning av aterférsakring med avseende pa den
sdkerhet som den amerikanska staten kravt fran och med den 1 januari fore avtalets undertecknande.

b) Genomfdrande av de relevanta lagar och forfattningar om tillgodordkning av aterférsdkring enligt berérd amerikansk
stats lagstiftning som dr forenliga med artikel 3, som metod for att anta atgarder i enlighet med punkterna 1 och 2
i den artikeln.

4.  Under forutsattning att detta avtal har tratt i kraft ska Forenta staterna, senast forsta dagen i manaden 42 manader
efter dagen da detta avtal undertecknades, inleda en utvardering av ett eventuellt forfarande for upphivande av lokala
bestammelser (preemption determination) enligt sina lagar och forfattningar avseende alla forsakringsatgarder som Forenta
staterna bedomer ar ofdrenliga med detta avtal och som resulterar i mindre gynnsam behandling av en forsakringsgivare
eller dterforsakrare inom EU an en forsikringsgivare eller dterforsakrare inom Forenta staterna som har sitt huvudkontor,
tillstdnd eller pa annat sétt ar godkdnd i den amerikanska staten. Under forutsattning att detta avtal har tratt i kraft ska
Forenta staterna senast forsta dagen i mdnaden 60 manader efter dagen da detta avtal undertecknats ha slutfort alla
nodvandiga forfaranden for upphavande av lokala bestimmelser enligt sin lagstiftning och sina forfattningar med
avseende alla forsakringsatgirder inom en amerikansk stat dr féremal for en sddan utvardering. Vid tillimpningen av
denna punkt ska Forenta staterna vid forfaranden fér upphdvande av lokala bestimmelser prioritera de stater som har
den hogsta volymen av avgiven aterforsakring brutto.

Artikel 10
Tillimpning av avtalet

1.  Sévida inte annat anges ska detta avtal borja tillimpas den dag da det trader i kraft, eller 60 manader frén och med
dagen da avtalet undertecknades, beroende pé vilken som infaller senast.

2. Utan hinder av artikel 8 och punkt 1 i den héar artikeln ska foljande galla:

a) Europeiska unionen ska provisoriskt tillimpa artikel 4 i detta avtal till och med dagen for detta avtals ikrafttradande
och darefter tillampa artikel 4 genom att sdkerstalla att tillsynsmyndigheter och andra behdriga myndigheter foljer
den praxis som foreskrivs i artikeln fran och med den sjunde dagen i manaden fran och med dag da parterna till
varandra anmalt att deras interna krav och férfaranden, som ar nédvandiga for att provisoriskt tillimpa avtalet, har
uppfyllts respektive slutforts.

Forenta staterna ska provisoriskt tillampa artikel 4 i detta avtal till och med dagen for detta avtals ikrafttrddande och
darefter tillampa artikel 4 genom att anvanda alla rimliga medel, och uppmana tillsynsmyndigheter och andra
behdrigamyndigheter attfolja den praxis som foreskrivsiartikeln frdn och med den sjunde dagen i manaden efter
den dag da parterna till varandra anmalt att deras interna krav och forfaranden, som ar nédvandiga for att
provisoriskt tillimpa avtalet, har uppfyllts respektive slutforts.

b) Den dag da detta avtal trader i kraft, eller 60 manader efter det att avtalet undertecknats, beroende pa vilken av dessa
tidpunker som infaller sist ska

i) deskyldighetersom foreskrivsiartikel 3.1 och 3.2 samtartikel 9 endastgélla om, och dérefter sadldnge som,den
andra partens tillsynsmyndigheter utévar tillsyn enligt artikel 4 och uppfyller de krav som foreskrivs i artikel 3.3,

ii) denpraxissom foreskrivsiartikel 4 och de kravsom foreskrivsiartikel 3.3 ska endast gilla om, och darefter sa
lange som, den andra partens tillsynsmyndigheter uppfyller de krav som féreskrivsiartikel 3.1 och 3.2, och

iii) de skyldigheter som foreskrivs i artikel 3.3 endast gilla om, och darefter s lange som, den andra partens
tillsynsmyndigheter utovar tillsyn enligt artikel 4 och uppfyller de krav som foreskrivsiartikel 3.1 och 3.2.

¢) Om tillimpliga amerikanska tillsynsmyndigheter i enlighet med artikel 4 i vidtar atgarder mot en forsikrings- eller
aterforsakringsgrupp fran EU utanfor Forenta staternas territorium vars nodlage eller verksamhet av radet for tillsyn
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av finansiell stabilitet (Financial Stability Oversight Council) har konstaterats utgdra ett hot mot det finansiella
systemet, fir bada parterna, genom tillimpning av lagen om reform av Wall Street och konsumentskydd (Dodd-Frank
Wall Street Reform and Consumer Protection Act (12 U.S.C. § 5301 et seq.)) upphéva detta avtal enligt ett paskyndat
obligatoriskt samrads- och upphavningsforfarande. Om en tillsynsmyndighet fran EU i enlighet ned artikel 4 i vidtar
atgarder mot en amerikansk forsikrings- eller aterforsiakringsgrupp utanfoér EU:s territorium pa grundval av ett hot
mot den finansiella stabiliteten inom EU, far bada parterna upphiva detta avtal genom ett paskyndat obligatoriskt
samrads- och upphévningsforfarande.

d) Fram till och med det datum som avses i led b, och utan att det paverkar tillimpningen av de mekanismer som
foreskrivs i det ledet, ska de aterforsakringsbestammelser som faststills i artikel 3.1 och 3.2 gilla med avseende pa en
aterforsakrare fran EU i en amerikansk stat, vid den tidpunkt som infaller tidigast av antingen

i) dentidpunktda denberordaamerikanska staten antar en dtgiard som ar forenlig med artikel 3.1 och 3.2 eller

ii) detfaktiska datum da Forenta staterna i enlighet med sina lagar och forfattningar faststallt att en forsakringsatgard
iden berorda amerikanska delstaten upphévs pa grund av att den inte ar forenlig med detta avtal och leder till
mindre gynnsam behandling av en forsakringsgivare eller aterforsékrare fran EU jamfort med en amerikansk
forsakringsgivare eller aterforsakrare som har sitt huvudkontor, har tillstdnd eller pd annat sétt dr godkdnd i en
amerikansk stat.

e) Frén och med dagen for provisorisk tillaimpning, som foreskrivs i led a, och 60 manader darefter ska tillsynsmyndig-
heterna i Europeiska unionen vid tillimpning av artikel 4 h inte inféra gruppomfattande kapitalkrav pa global
moderforetagsniva pa forsakrings- eller aterforsikringsgrupper, med avseende pa en amerikansk forsikrings- eller
aterforsakringsgrupp med verksamhet inom Europeiska unionen.

f) Om en partinte uppfyller skyldigheterna i artikel 3 inleder den andra partens tillsynsmyndigheter, efter obligatoriskt
samrad fran och med dagen for avtalets undertecknande och under den 60-ménadersperiod som avsesiledb, en
gruppomfattande kapitalutvardering av och infor gruppomfattande kapitalkrav pa global moderforetagsniva pa
sddana forsakrings- eller aterforsakringsgrupper som har sina huvudkontor i den andra parten.

g) Artikel 3.3 ska vara genomford och gélla inom EU:s territorium senast 24 manader efter detta avtals undertecknande,
forutsatt att avtalet har borjat tillimpats provisoriskt eller har tratt i kraft.

h) Om inte annat foljer av leden b och d ska artikel 3.1 och 3.2 genomféras och vara helt tillimpliga inom alla
territorier i bada parter senast 60 manader efter dagen da bada parter undertecknat detta avtal, forutsatt att avtalet
har tratt i kraft.

i) Fran och med dagen for ikrafttradande eller provisorisk tillampning av detta avtal, beroende pa vilken dag som
infaller forst, ska bada parter tillimpa artiklarna 7, 11 och 12.

3. Om en part vid de tidpunkter som anges i punkt 2 inte efterlever punkt 2 fir den andra parten begira
obligatoriskt samrad genom den gemensamma kommittén.

Artikel 11

Upphivande och obligatoriskt samrad

1. Varochenavparterna far efter obligatoriskt samrad nar som helstupphéva avtalet genom att skriftligen anmala
detta till den andra parten, om inte annat foljer av forfarandena i denna artikel. Om inte annat 6verenskommits mellan
parterna skriftligen ska ett sddant upphavande gélla i 180 dagar, eller 90 dagar nar det giller den havning som beskrivs
iartikel 10.2 ¢, fran och med dagen for en sddan anmalan. I synnerhet far parterna upphéva detta avtal om nigon av
parterna har underlatit att fullgora sina skyldigheter enligt detta avtal eller vidtagit dtgarder som ar oforenliga med
avtalets mal.

2. Innan ett beslut om upphédvande av detta avtal meddelas, inbegripet med avseende pd bestimmelserna i artikel 10,
ska en part meddela ordféranden i den gemensamma kommittén.

3. Parterna ska vidta nodvandiga atgarder for att underratta berdérda parter om effekterna av havningen pa
forsakringsgivare och aterforsakrare i deras respektive jurisdiktioner.

4.  Obligatoriskt samrad genom den gemensamma kommittén ska kravas om nagon av parterna eller ordféranden
i den gemensamma kommittén sa begar, och ska inledas senast 30 dagar - eller sju dagar om sa begérsi enlighet med
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artikel 10.2 ¢ - efter en sddan begiran savida inte parterna kommer 6verens om nagot annat. Den part som begar
obligatorsikt samrdd ska ldmna in en skriftlig anmalan med en motivering till ett obligatoriskt samrad. Det obligatoriska
samradetkan hallas pa en plats som faststills av parterna, och om parternainte kan enas om en plats skaden partsom
begar obligatoriskt samrad foresla tre neutrala platser beldgna utanfor parternas territorium varefter den andra parten
ska vélja en av de tre foreslagna neutrala platserna.

5.  Obligatoriskt samrad kommer att krdvas innan detta avtal upphévs, inbegripet med avseende pa bestimmelsen
i artikel 10.

6. Omen part vagrar att delta i ett sddant obligatoriskt samrad som foreskrivs i denna artikel ska den part som begar
upphavande fortsitta att upphava avtalet i enlighet med punkt 1 i denna artikel.

Artikel 12
Andringar
1.  Parterna kan skriftligen komma 6verens om att gora dndringar i detta avtal.

2. Omenpartonskardndra detta avtal ska den skriftligen meddela detta till den andra parten i form aven begaran
att inleda férhandlingar om att dndra avtalet.

3. Enbegiran om attinleda forhandlingar for att Andra avtalet ska anmaélas till den gemensamma kommittén.

Done at Washington on the twenty second day of September in the year two thousand and
seventeen.
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BILAGA

Mall for samforstandsavtalsbestimmelser om informationsutbyte mellan tillsynsmyndigheter

Artikel 1
Syfte

1.  (Den amerikanska statens) tillsynsmyndighet och (EU-medlemsstatens) nationella tillsynsmyndighet, som ar de
myndigheter som undertecknar detta samforstdndsavtal, konstaterar att det foreligger ett behov av samarbete kring
informationsutbyte.

2. Myndigheterna konstaterar att praktiska arrangemang for gransoverskridande samarbete och informationsutbyte ar
vasentligt bade i krissituationer och i den I6pande tillsynen.

3. Syftet med detta samforstandsavtal ar att underlatta samarbete vid informationsutbyte mellan myndigheter i den
utstrackning som ar tillatet enligt tillamplig lag och i linje med tillsynsméssiga och rattsliga syften.

4.  Myndigheterna konstaterar att ingenting i samforstandsavtal behandlar krav som kan gilla tillsynsmyndigheternas
utbyte av personuppgifter.

5.  Tillamplig lag om utbyte och skydd av konfidentiell information galler inom myndighetens territorium i syfte att
skydda konfidentialiteten i den information som utbyts mellan myndigheterna enligt detta samforstandsavtal. Tillimplig
lag syftar bland annat till att sdkerstalla att

a) utbytet av konfidentiell information endast sker for andamal som har direkt anknytning till uppfyllandet av
myndigheternas tillsynsfunktion, och

b) alla personer som under sitt tjansteutdvande far tillgang till sidan konfidentiell information uppratthaller konfidenti-
aliteten, utom under vissa sdrskilda omstindigheter, som faststills i artikel 7.

Artikel 2
Definitioner

I detta samforstandsavtal géller foljande definitioner:

a) Tillimplig lag: alla lagar forfattningar, administrativa bestimmelser eller annan rattspraxis som tillimpas inom en
myndighets jurisdiktion, diar denna myndighet ar relevant for forsikrings- eller aterforsakringstillsyn, utbyte av
tillsynsinformation, konfidentialitetsskydd samt hantering och offentliggérande av information.

b) Konfidentiell information: all sddan lamnad information som anses konfidentiell enligt den anmodade myndighetens
jurisdiktion.

¢) Forsdkringsgivare: ett foretag som har auktorisation eller tillstand att starta eller bedriva verksamhet inom omradena
direktforsakring eller primar forsakring.

d) Person: en fysisk eller juridisk person, ett partnerskap eller en faktisk forening.
e) Personuppgifter: all information som avser en identifierad eller identifierbar fysisk person.

f) Ldmnad information: all information som lamnas av en anmodad myndighet till en begdrande myndighet som svar pa
en begdran om information.

g) Reglerad enhet: en forsakringsgivare eller aterforsikrare som godkants eller star under tillsyn av en tillsynsmyndighet
inom Europeiska unionen eller Forenta staterna.

h) Aterforsikrare: ettforetag som ar har auktorisation eller tillstand att starta eller bedriva aterforsikringsverksamhet.
i) Anmodad myndighet: den myndighet till vilken en begiran om information gors.
j) Begdrande myndighet: den myndighet som begir information.

k) Tillsynsmyndighet: alla myndigheter som utévar tillsyn over forsakringsgivare och aterforsikrare inom Europeiska
unionen eller i Forenta staterna.

1) Féretag: alla enheter som bedriver ekonomisk verksamhet.
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Artikel 3
Samarbete

1.  Ominte annat foljer av tillimplig lag bér den anmodade myndigheten noga beakta begiranden fran den begirande
myndigheten och svara inom rimlig tid. Den bor i enlighet med sina réttsliga funktioner ge den begirande myndigheten
ett sa fullstindigt svar som madjligt pd en begiran.

2. Ominte annat f6ljer av tillamplig lag bor innehallet i varje begiran behandlas konfidentiellt, sdval av de anmodade
som de begarande myndigheterna, sdvidainte bAda myndigheterna gemensamtkommer 6verens om ndgotannat.

Artikel 4
Anvindning av limnad information

1.  Den begirande myndigheten bor endast begira information om den har ett giltigt rattsligt eller tillsynsmassigt skal
som ar direktrelevant fér en begirande myndighets lagenliga tillsyn av en reglerad enhet. En begdrande myndighets
begiran om information om enskilda individer betraktas generellt sett inte som ett giltigt rattsligt eller tillsynsmassigt
syfte sdvida inte begiran ar direkt relevant for fullgérandet av tillsynsfunktioner.

2. Den begirande myndigheten bor endast anvdnda ldmnad information i lagliga syften med betydelse for
myndighetens funktioner med avseende pa reglering, tillsyn och varnande om finansiell stabilitet.

3. Ominteannat foljer av tillampliglag ar och forblir all information som den anmodade myndigheten lamnat den
begirande myndighetens egendom.

Artikel 5
Begiranden om information

1.  Den begirande myndighetens begidranden om information bor vara skriftliga, eller i enlighet med punkt 2 om det
ar bradskande, och innehdlla uppgifter om féljande:

a) De myndigheter och det tillsynsomrade som berors samt skélet till att informationen begérs.
b) Namnet pa den person eller reglerade enhet som berors.

¢) Nidrmare uppgifter, sisom en beskrivning av de sakférhallanden som ligger till grund for begéran, sarskilda fragor
som &r under utredning och en uppgift om begiran ar av kianslig karaktar.

d) Den information som begars.
e) Dagen dd informationen begars och uppgifter om eventuella rattsliga tidsfrister.

f) 1 tillampliga fall uppgifter om huruvida, hur och till vem all eller delar av informationen kan komma att
vidarebefordras i enlighet med artikel 7.

2. For bradskande begiranden kan en begaran goras muntligen, och denna bor utan onddigt dréjsmal foljas upp med
en skriftlig bekraftelse.

3. Denanmodade myndigheten bor handldgga begaran enligt foljande:
a) Den anmodade myndigheten bor bekrafta att den mottagit begaran.

b) Den anmodade myndigheten bor beddma varje anmaélan i varje enskilt fall for att faststdlla hur mycket information
som kan ldmnas inom ramen for detta samforstdndsavtal samt vilka férfaranden som ar tillimpliga inom den
anmodade myndighetens jurisdiktion. Vid faststdllandet av huruvida och i vilken utstrackning en begaran ska
tillmotesgas kan den anmodade myndigheten beakta foljande:

i) Huruvida begiran ar forenlig med samforstandsavtalet.

ii) Huruvida det skulle vara s betungande att tillméotesga begaran att den anmodade myndigheten inte kan fungera
pa ett vederborligt satt.

iii) Huruvidaldmnandet avinformation pa annat satt strider mot den anmodade myndighetens behéorighet.
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iv) Eventuella andra hinder i tillimplig lag vad géller den anmodade myndighetens behérighet (i synnerhet med
avseende pa konfidentialitet och tystnadsplikt, dataskydd och integritet samt rattvisa forfaranden).

v) Huruvida tillmétesgdende av begdran pa annat sétt skulle skada den anmodade myndigheten i dess verksamhet.

¢) Om en anmodad myndighet vagrar eller r ofdrmdogen att lamna all eller delar av den begérda informationen bér den
anmodade myndigheten, i den man det ar praktiskt mojligt och lampligt enligt tillimplig lag, forklara skélen till att
informationen inte laimnades och 6verviga mojliga alternativa sitt att tillmétesga den begidrande myndigheten. Den
anmodade myndigheten far i synnerhet avsla en begaran om information om begaran skulle krava att den anmodade
myndigheten agerar pa ett siatt som strider mot tillamplig lag.

Artikel 6
Hantering av konfidentiell information

1.  Som en allman regel bor all information som mottas enligt detta samforstandsavtal behandlas som konfidentiell
information, savida inte annat anges.

2. Den begdrande myndigheten bor vidta alla lagliga och praktiskt rimliga atgérder for att bevara konfidentialiteten
i konfidentiell information.

3. Om inte annat foljer av artikel 7 och tillimplig lag boér den begarande myndigheten begransa atkomsten till
konfidentiell information som erhalls frdn en anmodad myndighet till att gilla sddana personer som arbetar for den
begirande myndigheten eller agerar pa dess uppdrag som

a) omfattas av den begarande myndighetens skyldigheter inom dess jurisdiktion att hindra otilldtet offentliggérande av
konfidentiell information,

b) stér under den begirande myndighetens tillsyn eller kontroll,

¢) behéver sadan information som ar férenlig med, och som har direkt anknytning till ett lagligt rattsligt eller
tillsynsmassigt andamal, och

d) omfattas av fortsatta konfidentialitetskrav efter det att de lamnar den begidrande myndigheten.

Artikel 7
Vidarebefordran av limnad information

1. Enbegirande myndighet bor inte, med undantag fér vad som foreskrivs i artikel 7.2, till en tredjepart 6verfora
sddan information som erhallits frdn en anmodad part, sdvida inte

a) denbegirande myndigheten har erhallit forhandsbesked om godkannande fran den anmodade myndigheten avseende
vidarebefordran av sddan information, med undantag for om begéran ar bradskande, d& den kan framstéllas
muntligen och utan onédigt drojsmal foljd av en skriftlig bekréftelse, och

b) tredjeparten &tar sig att folja de restriktioner som uppratthaller en i allt vasentligt lika hog grad av konfidentialitet
som den som den begarande myndigheten omfattas av enligt detta samforstandsavtal.

2. Ominteannatfoljeravtillampliglag bor den begirande myndigheten, om den omfattas av enrattslig skyldighet
att offentliggéra lamnad information, i den utstrackning det ar praktiskt rimligt meddela forekomsten av en sddan
skyldighet och av eventuella andra anknutna férfaranden for att underlatta moéjligheterna att ingripa och havda
rattigheter. Om den anmodade myndigheten inte samtycker till att den lamnade informationen foretes bor den
begarande myndigheten i tillampliga fall vidta alla rimliga atgarder for att férhindra offentliggérande, inbegripet genom
att vidta rattsliga atgarder for att forhindra offentliggérande och sla vakt om och skydda konfidentialiteten i all
konfidentiell information som potentiellt kan offentliggéras.
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OVERSATTNING

Bryssel den 18 september 2017

Ambassador Robert E. Lighthizer

Forenta staternas foretradare i handelsfragor
Office of the United States Trade Representative
600 17th Street NW

Washington, DC 20508

Forenta staterna

Herr ambassador Robert E. Lighthizer,

Jag ar glad 6ver att kunna ga vidare med undertecknandet av det bilaterala avtalet mellan Europeiska unionen och
Amerikas forenta stater om tillsynsregler for forsakring och aterforsidkring (nedan kallat avtalet), som bifogas denna
skrivelse. Den slutliga juridiska texten, avfattad pa engelska, godkindes av Forenta staternas och Europeiska unionens
foretradare den 12 januari 2017.

Parterna har slutfort alla de interna férfaranden som kravs for undertecknandet av avtalet. Parterna erkdnner Europeiska
unionens sprakordning. Europeiska kommissionen har noterat motiveringen till rddets beslut av den 15 september
2017, i vilken fdljande anges med hénsyn till avtalet:

Detta avtal ska undertecknas pé engelska. I enlighet med unionsratten upprattar unionen detta avtal 4ven pa bulgariska,
kroatiska, tjeckiska, danska, nederldndska, estniska, finska, franska, tyska, grekiska, ungerska, italienska, lettiska, litauiska,
maltesiska, polska, portugisiska, rumanska, slovakiska, slovenska, spanska och svenska. Dessa ytterligare sprakversioner
bor bestyrkas genom en utvaxling av diplomatiska noter mellan Europeiska unionen och Férenta staterna. Alla bestyrkta
versioner ska vara lika giltiga.

Mot bakgrund av radets beslut bekraftar Forenta staterna sitt dtagande att arbeta tillsammans med Europeiska unionen
for att hantera forfradgningar om bestyrkande av ytterligare sprakversioner av avtalet.

Jagar glad 6ver att kunna bekrafta att undertecknandetav avtalet pd engelska kommer att utgéra den grund pévilken
parterna utvaxlar skrivelser i syfte attinleda den provisoriska tillimpningen. Férfarandena for ikrafttradandet av avtalet
liksom forfarandena for provisorisk tillimpning efter undertecknande ar oberoende av bestyrkandet av andra
sprakversioner.

Denna skriftvaxling kommer att offentliggéras av Europeiska unionen tillsammans med texten till avtalet.

Jag har skickat samma skrivelse till finansminister Steven T. Mnuchin.

Hogaktningsfullt,

Valdis DOMBROVSKIS

Europeiska kommissionens vice ordférande
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Bryssel den 18 september 2017

Steven Mnuchin

Forenta staternas finansminister
1500 Pennsylvania Avenue, NW
Washington, DC 20220

Herr finansminister Steven Mnuchin,

Jag ar glad 6ver att kunna ga vidare med undertecknandet av det bilaterala avtalet mellan Europeiska unionen och
Amerikas forenta stater om tillsynsregler for forsakring och aterférsakring (nedan kallat avtalet), som bifogas denna
skrivelse. Den slutliga juridiska texten, avfattad pd engelska, godkdndes av Forenta staternas och Europeiska unionens
foretradare den 12 januari 2017.

Parterna har slutfort alla de interna forfaranden som krévs for undertecknandet av avtalet. Parterna erkanner Europeiska
unionens sprakordning. Europeiska kommissionen har noterat motiveringen till radets beslut avden 15 september
2017, i vilken foljande anges med hansyn till avtalet:

Detta avtal ska undertecknas pd engelska. I enlighet med unionsratten upprattar unionen detta avtal dven pa bulgariska,
kroatiska, tjeckiska, danska, nederldndska, estniska, finska, franska, tyska, grekiska, ungerska, italienska, lettiska, litauiska,
maltesiska, polska, portugisiska, rumianska, slovakiska, slovenska, spanska och svenska. Dessa ytterligare sprakversioner
bor bestyrkas genom en utvaxling av diplomatiska noter mellan Europeiska unionen och Férenta staterna. Alla bestyrkta
versioner ska vara lika giltiga.

Mot bakgrund av radets beslut bekraftar Forenta staterna sitt dtagande att arbeta tillsammans med Europeiska unionen
for att hantera forfradgningar om bestyrkande av ytterligare sprakversioner av avtalet.

Jagar glad 6ver att kunna bekrafta att undertecknandetav avtalet pa engelska kommer att utgéra den grund pa vilken
parterna utvaxlar skrivelser i syfte att inleda den provisoriska tillaimpningen. Forfarandena for ikrafttradandet av avtalet
liksom forfarandena for provisorisk tillimpning efter undertecknande ar oberoende av bestyrkandet av andra
sprakversioner.

Denna skriftvaxling kommer att offentliggdras av Europeiska unionen tillsammans med texten till avtalet.

Jag har skickat samma skrivelse till ambassadér Robert E. Lighthizer.

Hogaktningsfullt,

Valdis DOMBROVSKIS

Europeiska kommissionens vice ordférande
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den 22 september 2017

Valdis Dombrovskis

Vice ordforande
Europeiska kommissionen
Bryssel, Belgien

Herr vice ordférande Valdis Dombrovskis,

Vi ar glada 6ver att kunna ga vidare med undertecknandet av det bilaterala avtalet mellan Amerikas forenta stater och
Europeiska unionen om tillsynsregler fér forsakring och aterforsakring (nedan kallat avtalet), som bifogas denna skrivelse.
Den slutliga juridiska texten, avfattad pd engelska, godkdndes av Férenta staternas och Europeiska unionens foretradare
den 12 januari 2017.

Parterna har slutfort alla de interna forfaranden som krévs for undertecknandet av avtalet. Parterna erkanner Europeiska
unionens sprakordning. Europeiska kommissionen har noterat motiveringen till radets beslut avden 15 september
2017, i vilken foljande anges med hansyn till avtalet:

Detta avtal ska undertecknas pd engelska. I enlighet med unionsratten upprattar unionen detta avtal dven pa bulgariska,
kroatiska, tjeckiska, danska, nederldndska, estniska, finska, franska, tyska, grekiska, ungerska, italienska, lettiska, litauiska,
maltesiska, polska, portugisiska, rumanska, slovakiska, slovenska, spanska och svenska. Dessa ytterligare sprakversioner
bor bestyrkas genom en utvaxling av diplomatiska noter mellan Europeiska unionen och Férenta staterna. Alla bestyrkta
versioner ska vara lika giltiga.

Mot bakgrund av radets beslut bekraftar Forenta staterna sitt dtagande att arbeta tillsammans med Europeiska unionen
for att hantera forfradgningar om bestyrkande av ytterligare sprakversioner av avtalet.

Vidr glada 6ver att kunnabekréfta attundertecknandet avavtalet pa engelska kommer att utgéra den grund pa vilken
parterna utvaxlar skrivelser i syfte att inleda den provisoriska tillaimpningen. Forfarandena for ikrafttradandet av avtalet
liksom forfarandena for provisorisk tillimpning efter undertecknande ar oberoende av bestyrkandet av andra
sprakversioner.

Denna skriftvaxling kommer att offentliggéras av Europeiska unionen tillsammans med texten till avtalet.

Hoégaktningsfullt,

Finansminister Steven T. MNUCHIN Ambassador Robert E. LIGHTHIZER

Férenta staternas finansministerium Férenta staternas foretrddare i handelsfrdgor
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BILATERAL AGREEMENT

between the European Union and the United States of America on prudential measures regarding
insurance and reinsurance

Preamble

The European Union (EU) and the United States of America (United States or U.S.), Parties to this Agreement,

Sharing the goal of protecting insurance and reinsurance policyholders and other consumers, while respecting each
Party's system for insurance and reinsurance supervision and regulation;

Affirming that for the United States, prudential measures applicable in the European Union, together with the
requirements and undertakings provided for in this Agreement, achieve a level of protection for policyholders and other
consumers with respect to reinsurance cessions and group supervision consistent with the requirements of the Federal
Insurance Office Act of 2010;

Acknowledging the growing need for co-operation between EU and U.S. supervisory authorities including the exchange
of confidential information, given the increased globalisation of insurance and reinsurance markets;

Taking into account that practical arrangements concerning cross-border cooperation are essential for supervision of
insurers and reinsurers both during times of stability and during times of crisis;

Taking into account information exchanged on each Party's regulatory frameworks and after careful consideration of
these frameworks;

Noting the benefits of enhancing regulatory certainty in the application of insurance and reinsurance regulatory
frameworks for insurers and reinsurers operating in the territory of each Party;

Acknowledging risk mitigation effects of reinsurance agreements in a cross-border context provided applicable
prudential conditions are fulfilled and taking into account protection of policyholders and other consumers;

Acknowledging that group supervision of insurers and reinsurers enables supervisory authorities to form sound
judgments of the financial position of these groups;

Acknowledging the need for a group capital requirement or assessment for insurers and reinsurers forming part of
agroup thatoperatesintheterritory ofboth Parties,and thata group capital requirement or assessmentatthelevel of
the worldwide parent undertaking can be based on the approach of the Home Party;

Affirming the importance of specifications for the group capital requirement or assessment for group supervision and
of, where warranted, the application of corrective or preventive or otherwise responsive measures by a supervisory
authority based on that requirement or assessment; and

Encouraging exchange of information between supervisory authorities in order to supervise insurers and reinsurers in
the interest of policyholders and other consumers,

HEREBY AGREE:

Article 1
Objectives

This Agreement addresses the following:

(@) theelimination, under specified conditions, oflocal presence requirements imposed by a Party or its supervisory
authorities onan assuming reinsurer which has its head office or is domiciled in the other Party, as a condition for
entering into any reinsurance agreement with a ceding insurer which has its head office or is domiciled in its
territory or for allowing the ceding insurer to recognise credit for reinsurance or credit for risk mitigation effects of
such reinsurance agreement;
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(b) the elimination, under specified conditions, of collateral requirements imposed by a Party or its supervisory
authorities on an assuming reinsurer which has its head office or is domiciled in the other Party, as a condition for
entering into any reinsurance agreement with a ceding insurer which has its head office or is domiciled in its
territory or for allowing the ceding insurer to recognise credit for reinsurance or credit for risk mitigation effects of
such reinsurance agreement;

(c) the role of the Host and Home supervisory authorities with respect to prudential group supervision of an insurance
or reinsurance group whose worldwide parent undertaking is in the Home Party, including, under specified
conditions, (i) the elimination at the level of the worldwide parent undertaking of Host Party prudential insurance
solvency and capital, governance, and reporting requirements, and (ii) establishing that the Home supervisory
authority, and not the Host supervisory authority, will exercise worldwide prudential insurance group supervision,
without prejudice to group supervision by the Host Party of the insurance or reinsurance group at the level of the
parent undertaking in its territory; and

(d) the Parties' mutual support for the exchange of information between supervisory authorities of each Party, and
recommended practices for such exchange.

Article 2

Definitions

For the purposes of this Agreement the following definitions shall apply:

(@) ‘Ceding insurer’ means an insurer or reinsurer that is counterparty to an assuming reinsurer under a reinsurance
agreement;

(b) ‘Collateral’ means assets, such as cash and letters of credit, pledged by the reinsurer for the benefit of the ceding
insurer or reinsurer to guarantee or secure the assuming reinsurer's liabilities to the ceding insurer arising from
areinsurance agreement;

(c) ‘Creditforreinsurance or credit for risk mitigation effects of reinsurance agreements’ means the right of a ceding
insurer under prudential regulatory framework to recognise amounts due from assuming reinsurers relating to paid

and unpaid losses on ceded risks as assets or reductions from liabilities respectively;

(d) ‘Group’ means two or more undertakings, at least one of which is an insurance or reinsurance undertaking, where
one has control overone or more insurance or reinsurance undertakings or other non-regulated undertaking;

(e) ‘Group Supervision’ means the application of regulatory and prudential oversight by a supervisory authority to an
insurance or reinsurance group for purposes including protecting policyholders and other consumers, and
promoting financial stability and global engagement;

() ‘Home Party’ means the Party in whose territory the worldwide parent of the insurance or reinsurance group or
undertaking has its head office or is domiciled;

(g) ‘Home supervisory authority’ means a supervisory authority from the Home Party;

(h) ‘Host Party’ means the Party in which the insurance or reinsurance group or undertaking has operations, but is not
the territory in which the worldwide parent undertaking of the insurance or reinsurance group or undertaking has
its head office or is domiciled;

() ‘Host supervisory authority’ means a supervisory authority from the Host Party;

() ‘Insurer’ means an undertaking which is authorised or licensed to take up or engage in the business of direct or
primary insurance;

(k) ‘Parent’ means a regulated or unregulated undertaking that directly or indirectly owns or controls another
undertaking;

() ‘Personal Data’ means any information relating to an identified or identifiable natural person;

(m) ‘Reinsurer’ means an undertaking which is authorised or licensed to take up or engage in the business of
reinsurance activities;
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(n) ‘Reinsurance activities’ means the activity consisting of accepting risks ceded by an insurer or by another reinsurer;

(0) ‘Reinsurance agreement’ means a contract whereby an assuming reinsurer has accepted risk ceded by an insurer or
reinsurer;

(p) ‘Supervisoryauthority’ means any insurance and reinsurance supervisor in the European Union or in the United
States;

(@ ‘Undertaking’ means any entity engaged in economic activity;

(r) ‘U.S.State’meansany State, commonwealth, territory, or possession of the United States, the District of Columbia,
the Commonwealth of Puerto Rico, the Commonwealth of the Northern Mariana Islands, American Samoa, Guam,
or the United States Virgin Islands;

(s) ‘Worldwide’ means all operations or activities of a group wherever they occur; and

(t) ‘Worldwide parent undertaking’ means the ultimate parent undertaking of a group.

Article 3

Reinsurance

1.  Subjecttothe conditionsinparagraph4,aParty shallnot,and shall ensure thatits supervisory authorities orany
other competent authorities do not, as a condition to allow an assuming reinsurer which has its head office or is
domiciled in the territory of the other Party (hereunder for the purpose of Article 3, a ‘Home Party Assuming
Reinsurer’) to enter into areinsurance agreement with a ceding insurer which has its head office or is domiciled in its
territory (hereunder for the purpose of Article 3, a ‘Host Party Ceding Insurer’):

(@) maintain or adopt any requirement to post collateral in connection with cessions from a Host Party Ceding Insurer
to a Home Party Assuming Reinsurer and any related reporting requirement attributable to such removed collateral,
or

(b) maintain or adopt any new requirement with substantially the same regulatory impact on the Home Party Assuming
Reinsurer as collateral requirements removed under this Agreement or any reporting requirement attributable to
such removed collateral,

which, in the case of either (a) or (b), results in less favourable treatment of Home Party Assuming Reinsurers than
assuming reinsurers which have their head office or are domiciled in the territory of the same supervisory authority as
a Host Party Ceding Insurer. This paragraph does not prohibit a Party in whose territory a ceding insurer has its head
office or is domiciled (hereunder for the purpose of Article 3, a ‘Host Party’) or its supervisory authorities from applying
requirements as a condition to allow the Home Party Assuming Reinsurers to enter into a reinsurance agreement with
a Host Party Ceding Insurer if the same requirements apply to reinsurance agreements between a ceding insurer and an
assumingreinsurer which have their head office orare domiciled in the territory of the same supervisory authority.

2. Subject to the conditions in paragraph 4, a Host Party shall not, and shall ensure that its supervisory authorities or
any other competent authorities do not, as a condition to allow a Host Party Ceding Insurer to take credit for
reinsurance or for risk mitigation effects of reinsurance agreements concluded with a Home Party Assuming Reinsurer:

(@) maintain or adopt any requirement to post collateral in connection with cessions from a Host Party Ceding Insurer
to a Home Party Assuming Reinsurer and any related reporting requirement attributable to such removed collateral,
or

(b) maintain or adopt any new requirement with substantially the same regulatory impact on the Home Party Assuming
Reinsurer as collateral requirements removed under this Agreement or any reporting requirement attributable to
such removed collateral,

which, in the case of either (a) or (b), results in less favourable treatment of Home Party Assuming Reinsurers than
assuming reinsurers which have their head office or are domiciled in the territory of the same supervisory authority as
a Host Party Ceding Insurer. This paragraph does not prohibit a Host Party or its supervisory authorities from applying
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requirements as a condition to allow a Host Party Ceding Insurer to take credit for reinsurance or risk mitigation effects
of reinsurance agreements concluded with a Home Party Assuming Reinsurer if the same requirements apply to
reinsurance agreements between a ceding insurer and an assuming reinsurer which have their head office or are
domiciled in the territory of the same supervisory authority.

3. Subject to the conditions in paragraph 4, a Host Party shall not, and shall ensure that its supervisory authorities or
any other competent authorities, as applicable, do not, as a condition of entering into a reinsurance agreement with
a Host Party Ceding Insurer or as a condition to allow the Host Party Ceding Insurer to recognise credit for such
reinsurance or credit for risk mitigation effect of such reinsurance agreement:

(@) maintain or adopt any requirement for a Home Party Assuming Reinsurer to have a local presence, or

(b) maintain or adopt any new requirement with substantially the same regulatory impact on the Home Party Assuming
Reinsurer as local presence,

which, in the case of either (a) or (b), results in less favourable treatment of a Home Party Assuming Reinsurer than
assuming reinsurers which have their head office or are domiciled in the territory of the supervisory authority of the
Host Party Ceding Insurer or which have their head office or are domiciled in the territory of the Host Party and are
licensed or permitted to operate in the territory of the supervisory authority of the Host Party Ceding Insurer. For a
U.S. State, ‘permitted to operate’ shall mean, for purposes of this provision, admitted in that State.

4.  Paragraphs 1 to 3 apply subject to the following conditions:

(@) the assuming reinsurer has and maintains on an ongoing basis,

(i) atleast 226 million Euro, where the ceding insurer has its head office in the EU, or 250 million U.S. dollars,
where the ceding insurer is domiciled in the United States, of own funds or capital and surplus, calculated
according to the methodology of its home jurisdiction; or

(ii) ifthe assuming reinsurer is an association including incorporated and individual unincorporated underwriters:

(A) minimum capital and surplus equivalents (net of liabilities) or own funds, calculated according to the
methodology applicable inits home jurisdiction, of atleast 226 million Euro, where the ceding insurer has
its head office in the EU, or 250 million U.S. dollars, where the ceding insurer is domiciled in the United
States; and

(B) acentralfund containingabalance ofatleast226 million Euro, where the cedinginsurer hasitshead office
in the EU, or 250 million U.S. dollars, where the ceding insurer is domiciled in the United States;

(b) the assuming reinsurer has and maintains on an ongoing basis:

() asolvency ratio of 100 percent SCR under Solvency II or an RBC of 300 percent Authorized Control Level, as
applicable in the territory in which the assuming reinsurer has its head office or is domiciled; or

(ii) if the assuming reinsurer is an association including incorporated and individual unincorporated underwriters,
a solvency ratio of 100 percent SCR under Solvency II or an RBC of 300 percent Authorized Control Level, as
applicable in the territory in which the assuming reinsurer has its head office or is domiciled;

(c) the assuming reinsurer agrees to provide prompt written notice and explanation to the supervisory authority in the
territory of the ceding insurer if:

(i) it falls below the minimum capital and surplus or own funds, as applicable, specified in subparagraph (a), or the
solvency or capital ratio, as applicable, specified in subparagraph (b); or

(i) any regulatory action is taken against it for serious noncompliance with applicable law;
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(d)
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the assuming reinsurer provides written confirmation to the Host supervisory authority of consent to the
jurisdiction of the courts of the territory in which the ceding insurer has its head office or is domiciled, in
accordance with applicable requirements of that territory for providing such consent. Nothing in this Agreement
shall limit or in any way alter the capacity of parties to a reinsurance agreement to agree to alternative dispute
resolution mechanisms;

where applicable for ‘service of process’ purposes, the assuming reinsurer provides written confirmation to the Host
supervisory authority of consent to the appointment of that supervisory authority as agent for service of process.
The Host supervisory authority may require that such consentbe provided to itand included in each reinsurance
agreement under its jurisdiction;

the assuming reinsurer consents in writing to pay all final judgments, wherever enforcement is sought, obtained by
a ceding insurer, that have been declared enforceable in the territory where the judgment was obtained;

the assuming reinsurer agrees in each reinsurance agreement subject to this Agreement that it will provide collateral
for 100 percent of the assuming reinsurer's liabilities attributable to reinsurance ceded pursuant to that agreement if
theassumingreinsurer resists enforcement ofa final judgmentthatis enforceable under the law of the territory in
which it was obtained or a properly enforceable arbitration award, whether obtained by the ceding insurer or by its
resolution estate, if applicable;

The assuming reinsurer or its legal predecessor or successor, where applicable, provides the following documentation
to the Host supervisory authority, if requested by that supervisory authority:

() withrespect to the two years preceding entry into the reinsurance agreement and on an annual basis thereafter,
its annual audited financial statements, in accordance with the applicable law of the territory of its head office,
including the external audit report;

(i) with respect to the two years preceding entry into the reinsurance agreement, solvency and financial condition
report or actuarial opinion, if filed with the assuming reinsurer's supervisor;

(ili) prior to entry into the reinsurance agreement and not more than semi-annually thereafter, an updated list of all
disputed and overdue reinsurance claims outstanding for 90 days or more, regarding reinsurance assumed from
ceding insurers of the jurisdiction of the ceding insurer; and

(iv) prior to entry into the reinsurance agreement and not more than semi-annually thereafter, information
regarding the assuming reinsurer's assumed reinsurance by ceding company, ceded reinsurance by the assuming
reinsurer, and reinsurance recoverable on paid and unpaid losses by the assuming reinsurer, to allow for the
evaluation of the criteria set forth in subparagraph (i) of paragraph 4;

the assuming reinsurer maintains a practice of prompt payment of claims under reinsurance agreements. The lack of
prompt payment will be evidenced if any of the following criteria is met:

() more than 15 percent of the reinsurance recoverables are overdue and in dispute as reported to the supervisor;

(i) morethan 15 percent of the reinsurer's ceding insurers or reinsurers have overdue reinsurance recoverables on
paidlosses 0of 90 days or more which are notin dispute and which exceed for each ceding insurer 90,400 Euro,
where the assuming reinsurer has its head office in the EU, or 100,000 U.S. dollars, where the assuming
reinsurer is domiciled in the United States; or

(iii) theaggregateamountofreinsurancerecoverableson paidlosseswhicharenotindispute,butareoverdueby
90 days or more, exceeds 45,200,000 Euro, where the assuming reinsurer has its head office in the EU, or
50,000,000 U.S. dollars, where the assuming reinsurer is domiciled in the United States;

the assuming reinsurer confirms that it is not presently participating in any solvent scheme of arrangement, which
involves Host Party Ceding Insurers, and agrees to notify the ceding insurer and its supervisory authority and to
provide 100 percent collateral to the ceding insurer consistent with the terms of the scheme should the assuming
reinsurer enter into such anarrangement;
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(k) if subject to a legal process of resolution, receivership, or winding-up proceedings as applicable, the ceding insurer,
or its representative, may seek and, if determined appropriate by the court in which the resolution, receivership, or
winding-up proceedings is pending, may obtain an order requiring that the assuming reinsurer post collateral for all
outstanding ceded liabilities; and

() the assuming reinsurer's Home supervisory authority confirms to the Host Party supervisory authority on an annual
basis that the assuming reinsurer complies with subparagraph (b).

5. Nothing in this Agreement precludes an assuming reinsurer from providing to supervisory authorities information
on a voluntary basis.

6. EachPartyshall ensure that, in its capacity as a Host Party, with respect to its supervisory authorities, where the
Host supervisory authority determines that a Home Party Assuming Reinsurer no longer satisfies one of the conditions
listed in paragraph 4, the Host supervisory authority only imposes any of the requirements addressed in paragraphs 1
to 3 if that Host supervisory authority follows the procedure set out in subparagraphs (a) to (c):

(@) prior to imposing any such requirements the Host supervisory authority communicates with the assuming reinsurer
and, except for exceptional circumstances in which a shorter period is necessary for policyholder and other
consumer protection, provides the assuming reinsurer with 30 days from the initial communication to submit
a plan to remedy the defect and 90 days from the initial communication to remedy the defect, and informs the
Home supervisory authority;

(b) only where, after the expiry of this period of 90 days or less under exceptional circumstances as set outin (a), the
Host supervisory authority considers that no or insufficient action was taken by the assuming reinsurer, the Host
supervisory authority may impose any of the requirements as set out in paragraphs 1 to 3; and

(c) theimpositionofany of the requirements setoutin paragraphs1to 3 isexplained in writingand communicated to
the assuming reinsurer concerned.

7.  Subject to applicable law and the terms of this Agreement, nothing in this Article shall limit or in any way alter
the capacity of parties to a reinsurance agreement to agree on requirements for collateral or other terms in that
reinsurance agreement.

8.  This Agreement shall apply only to reinsurance agreements entered into, amended, or renewed on or after the date
on which a measure that reduces collateral pursuant to this Article takes effect, and only with respect to losses incurred
and reserves reported from and after the later of (i) the date of the measure, or (ii) the effective date of such new
reinsurance agreement, amendment, or renewal. Nothing in this Agreement shall limit or in any way alter the capacity
of parties to any reinsurance agreement to renegotiate such reinsurance agreement.

9.  For greater clarity, in the event of termination of this Agreement, nothing in this Agreement prevents supervisory
authorities, or other competent authorities, from requiring the local presence of Host Party assuming reinsurers, or
requiring posting of collateral and related requirements, or compliance with other provisions of applicable law, with
respect to any liabilities under reinsurance agreements described in this Agreement.

Article 4

Group supervision

For the purposes of Articles 9 and 10, the Parties set forth the following practices of group supervision:

(@) Without prejudice to subparagraphs (c) to (h) and participation in supervisory colleges, a Home Party insurance or
reinsurance group is subject only to worldwide prudential insurance group supervision including worldwide group
governance, solvency and capital, and reporting, as applicable, by its Home supervisory authorities, and is not
subject to group supervision at the level of the worldwide parent undertaking of the insurance or reinsurance group
by any Host supervisory authority.
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(b) Notwithstanding subparagraph (a), Host supervisory authorities may exercise supervision with regard to a Home
Party insurance or reinsurance group as set out in subparagraphs (c) to (h). Host supervisory authorities may
exercise group supervision, where appropriate, with regard to a Home Party insurance or reinsurance group at the
level of the parent undertaking in its territory. Host supervisory authorities do not otherwise exercise worldwide
group supervision with regard to a Home Party insurance or reinsurance group, without prejudice to group
supervision ofthe insurance orreinsurance group atthelevel of the parentundertakingin the territory ofthe Host
Party.

() Whereaworldwideriskmanagementsystem,as evidenced by the submission ofa worldwide group Own Riskand
Solvency Assessment (ORSA), is applied to a Home Party insurance or reinsurance group according to the applicable
law, the Home supervisory authority thatrequires the ORSA provides a summary of the worldwide group ORSA:

(i) tothe Hostsupervisory authorities, if they are members of the insurance or reinsurance group's supervisory
college, without delay, and;

(i) to the supervisory authorities of significant subsidiaries or branches of that group in the Host Party, at the
request of those supervisory authorities.

Where no such worldwide group ORSA is applied to a Home Party insurance or reinsurance group, according to
applicable law, the relevant U.S. State or EU Member State's supervisory authority provides equivalent documentation
which is prepared consistent with applicable law of the Home supervisory authority as referred to in sub-
paragraphs (i) and (ii) above.

(d) The summary of the worldwide group ORSA, or the equivalent documentation as set out in subparagraph (c),
includes the following elements:

() adescription of the insurance or reinsurance group's risk management framework;

(i) an assessment of the insurance or reinsurance group's risk exposure; and

(ili) a group assessment of risk capital and a prospective solvency assessment.

(e) Notwithstanding subparagraph (a), if the summary of the worldwide group ORSA, or, where applicable, equivalent
documentation as set out in subparagraph (c), exposes any serious threat to policyholder protection or financial
stability in the territory of the Host supervisory authority, that Host supervisory authority may impose preventive,
corrective, or otherwise responsive measures with respect to insurers or reinsurers in the Host Party.

Prior to imposing such measures, the Host supervisory authority consults the insurance or reinsurance group's
relevant Home supervisory authority. The Parties encourage supervisory authorities to continue to address
prudential insurance group supervision matters within supervisory colleges.

() Prudential insurance group supervision reporting requirements as set out in the applicable law in the territory of the
Host Party do not apply at the level of the worldwide parent undertaking of the insurance or reinsurance group
unless they directly relate to the risk of a serious impact on the ability of undertakings within the insurance or
reinsurance group to pay claims in the territory of the Host Party.

(g) A Host supervisory authority retains the ability to request and obtain information from an insurer or reinsurer
pursuing activities in its territory, whose worldwide parent undertaking has its head office in the territory of the
Home Party, for purposes of prudential insurance group supervision, where such information is deemed necessary
by the Host supervisory authority to protect against serious harm to policyholders or serious threat to financial
stability or a serious impact on the ability of an insurer or reinsurer to pay its claims in the territory of the Host
supervisory authority. The Host supervisory authority bases such information request on prudential supervisory
criteria and, whenever possible, avoids burdensome and duplicative requests. The requesting supervisory authority
informs the supervisory college of such a request.

Notwithstanding subparagraph (a), the failure of an insurer or reinsurer to comply with such an information request
may result in preventive, corrective or otherwise responsive measures being imposed within the Host supervisory
authority's territory.
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(h) With regard to a Home Party insurance or reinsurance group with operations in the Host Party and that is subject to
a group capital assessment in the Home Party which fulfils the following conditions:

() the group capital assessment includes a worldwide group capital calculation capturing risk at the level of the
entire group, including the worldwide parent undertaking of the insurance or reinsurance group, which may
affecttheinsurance orreinsurance operations and activities occurringin the territory of the other Party; and

(i) the supervisory authority in the territory of the Party where the group capital assessment as set out in
subparagraph (i) above is applied has the authority to impose preventive, corrective, or otherwise responsive
measures on the basis of the assessment, including requiring, where appropriate, capital measures;

the Host supervisory authority does not impose a group capital assessment or requirement at the level of the
worldwide parent undertaking of the insurance or reinsurance group according to the applicable law in its territory.

Where a Home Party insurer or reinsurer is subject to a group capital requirement in the territory of the Home
Party, the Host supervisory authority does not impose a group capital requirement or assessment at the level of the
worldwide parent undertaking of the insurance or reinsurance group.

(i) Notwithstanding any provision in this Agreement, this Agreement does notand is notintended to limit or restrict
the ability of EU supervisory authorities to exercise supervisory or regulatory authority over entities or groups that
own or control credit institutions in the EU, have banking operations in the EU, or whose material financial distress
or the nature, scope, size, scale, concentration, interconnectedness or mix of activities have been determined could
pose a threat to the financial stability of the EU, including through exercise of: Directive 2002/87/EC of the
European Parliament and of the Council of 16 December 2002 on the supplementary supervision of credit
institutions, insurance undertakings and investment firms in a financial conglomerate and amending Council
Directives 73/239/EEC, 79/267 /EEC, 92/49/EEC, 92/96/EEC, 93/6/EEC and 93/22/EEC, and Directives 98/78/EC and
2000/12/EC of the European Parliament and of the Council, Directive 2013/36/EU of the European Parliament and
of the Council of 26 June 2013 on access to the activity of credit institutions and the prudential supervision of
credit institutions and investment firms amending Directive 2002/87/EC and repealing Directives 2006/48/EC and
2006/49/EC (CRD IV), Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council of 26 June
2013 on prudential requirements for credit institutions and investment firms and amending Regulation (EU)
No 648/2012 (CRR), Directive 2014/59/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014
establishing a framework for the recovery and resolution of credit institutions and investment firms and amending
Council Directive 82/891/EEC, and Directives 2001/24/EC, 2002/47/EC, 2004/25/EC, 2005/56/EC, 2007/36/EC,
2011/35/EU,2012/30/EUand 2013/36/EU and Regulations (EU) No 1093/2010 and (EU) No 648/2012, of the
European Parliament and of the Council, Regulation (EU) No 806/2014 of the European Parliament and of the
Council of 15July 2014 establishing uniform rulesand a uniform procedure for the resolution of creditinstitutions
and certain investment firms in the framework of a Single Resolution Mechanism and a Single Resolution Fund and
amending

Regulation (EU) No 1093/2010 and Council Regulation (EU) No 1024/2013 of 15 October 2013 conferring specific
tasks on the European Central Bank concerning policies relating to the prudential supervision of credit institutions,
or other related laws and regulations.

Notwithstanding any provision in this Agreement, this Agreement does notand is notintended to limit or restrict
the ability of the applicable U.S. supervisory authority to exercise supervisory or regulatory authority over entities or
groups that own or control depository institutions in the United States, have banking operations in the United
States, or whose material financial distress or the nature, scope, size, scale, concentration, interconnectedness, or
mix of activities have been determined could pose a threat to the financial stability of the United States, including
through exercise of authority pursuant to the Bank Holding Company Act (12 U.S.C. § 1841 et seq.), the Home
Owners' Loan Act (12 U.S.C. § 1461 et seq.), the International Banking Act (12 U.S.C. § 3101 et seq.), the Dodd-
Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (12 U.S.C. § 5301 et seq.), or other related laws or
regulations.

Article 5

Exchange of Information

1.  The Parties shall encourage supervisory authorities in their respective jurisdictions to cooperate in exchanging
information pursuantto the practices set forth in the Annex. The Parties understand that the use of such practices will
enhance cooperation and information sharing, while respecting a high standard of confidentiality protection.
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2. Nothing in this Agreement addresses requirements that may apply to the exchange of personal data by supervisory
authorities.

Article 6
Annex

The Annex to this Agreement shall form an integral part of this Agreement.

Article 7
Joint Committee

1.  The Parties hereby establish a Joint Committee, composed of representatives of the United States and represen-
tatives of the European Union, which shall provide the Parties with a forum for consultation and to exchange
information on the administration of the Agreement and its proper implementation.

2. The Parties shall consult within the Joint Committee regarding this Agreement:
(@) upon mutual agreement of the Parties if either Party proposes consultation;

(b) atleast once within 180 days after the date of entry into force or provisional application of this Agreement,
whichever is earlier, and once per year thereafter, unless the Parties otherwise decide;

(c) if a written request for mandatory consultation is made by either Party; and
(d) if either Party provides written notice of intent to terminate.

3.  TheJoint Committee may address:

(@) matters related to the implementation of the Agreement;

(b) the effects of the Agreement, in the Parties' jurisdictions, on insurance and reinsurance consumers, and the
commerecial operations of insurers and reinsurers;

any amendments to this Agreement proposed by either Party;
any matter that requires mandatory consultation;

(e) a notice of intent to terminate this Agreement; and

() other matters as may be decided by the Parties.

4. The Joint Committee may adopt rules of procedure.

5.  The]Joint Committee shall be chaired in turn on an annual basis by each of the Parties, unless decided otherwise.
The Joint Committee may be convened by its Chair at such time and manner as may be decided by the Parties.

6. The Joint Committee may convene any working group to facilitate its work.

Article 8
Entry into force
This Agreement shall enter into force seven days after the date the Parties exchange written notifications certifying that

they have completed their respective internal requirements and procedures, or on such other date as the Parties may
agree.

Article 9
Implementation of the Agreement

1.  From the date of entry into force or provisional application of this Agreement, whichever is earlier, the Parties
shall encourage relevant authorities to refrain from taking any measures which are inconsistent with any of the
conditions or obligations of the Agreement, including with respect to the elimination of collateral and local presence
requirements pursuant to Article 3. This may include, as appropriate, exchanges of letters between relevant authorities
on matters pertaining to this Agreement.
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2. From the date of entry into force or provisional application of this Agreement, whichever is earlier, the Parties
shalltake all measures, asappropriate, toimplementand apply this Agreementas soon as possible in accordance with
Article 10.

3. From the date of entry into force or provisional application of this Agreement, whichever is earlier, the United
States shall encourage each U.S. State to promptly adopt the following measures:

(@) thereduction,ineachyear followingthe date ofentryinto force or provisional application of this Agreement, of the
amount of collateral required by each State to allow full credit for reinsurance by 20 percent of the collateral that
the U.S. State required as of the January 1 before signature of this Agreement; and

(b) the implementation of relevant U.S. State credit for reinsurance laws and regulations consistent with Article 3, as the
method for adopting measures in conformity with paragraphs 1 and 2 of that Article.

4.  Providedthatthis Agreementhasentered into force, on a date no later than the firstday of the month, 42 months
after the date of signature of this Agreement, the United States shall begin evaluating a potential preemption determina-
tion under its laws and regulations with respect to any U.S. State insurance measure that the United States determinesis
inconsistent with this Agreement and results in less favourable treatment of an EU insurer or reinsurer than a
U.S. insurer or reinsurer domiciled, licensed, or otherwise admitted in that U.S. State. Provided that this Agreement has
entered into force, on a date no later than the first day of the month 60 months after the date of signature of this
Agreement, the United States shall complete any necessary preemption determination under its laws and regulations
with respect to any U.S. State insurance measure subject to such evaluation. For the purposes of this paragraph, the
United States shall prioritise those States with the highest volume of gross ceded reinsurance for purposes of potential
preemption determinations.

Article 10
Application of the Agreement

1.  Exceptasotherwise specified, this Agreement shall apply on the date of the entry into force, or 60 months from
the date of signature of this Agreement, whichever is later.

2. Notwithstanding Article 8 and paragraph 1 of this Article:

(@) the European Union shall provisionally apply Article 4 of this Agreement until the date of entry into force of this
Agreement and then apply Article 4 thereafter by ensuring that supervisory authorities and other competent
authorities follow the practices setforth therein from the seventh day ofthe month following the date on which the
Parties have notified each other that their internal requirements and procedures necessary for the provisional
application of this Agreement have been completed.

The United States shall provisionally apply Article 4 of this Agreement until the date of entry into force of this
Agreement and then apply Article 4 thereafter by using best efforts and encouraging supervisory authorities and
other competent authorities to follow the practices set forth therein from the seventh day of the month following
the date on which the Parties have notified each other that their internal requirements and procedures necessary for
the provisional application of this Agreement have been completed;

(b) On the date of entry into force of this Agreement, or 60 months after signature of this Agreement, whichever is
later:

() theobligationsofaParty setforthin Article 3, paragraphs 1 and 2 and Article 9 shall be applicable only if, and
thereafter for as long as, the supervisory authorities of the other Party exercise supervision as set forth in
Article 4 and satisfy the obligations set forth in Article 3, paragraph 3;

(i) the practices of a Party set forth in Article 4 and the obligations set forth in Article 3, paragraph 3 shall be
applicable only if, and thereafter for as long as, the supervisory authorities of the other Party satisfy the
obligations set forth in Article 3, paragraphs 1 and 2; and

(iii) the obligations of a Party set forth in Article 3, paragraph 3 shall be applicable only if, and thereafter for as
long as, the supervisory authorities of the other Party exercise supervision as set forth in Article 4 and satisfy
the obligations set forth as in Article 3, paragraphs 1 and 2;

(c) where under Article 4, subparagraph (i), measures are applied by the applicable U.S. supervisory authorities outside
the territory of the United States to an EU insurance or reinsurance group, the distress or activities of which the
Financial Stability Oversight Council has determined could pose a threat to the financial stability of the United
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States, through application of the Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (12 U.S.C.§ 5301
et seq.), either Party may terminate this Agreement under an accelerated mandatory consultation and termination.
Where, under Article 4, subparagraph (i), measures are applied by an EU supervisory authority outside the territory
of the European Union to a U.S. insurance or reinsurance group, in relation to a threat to the financial stability of
the EU, either Party may terminate this Agreement under an accelerated mandatory consultation and termination;

(d) until the date set forth in subparagraph (b), and without prejudice to the mechanisms set forth therein, the
reinsurance provisions of Article 3, paragraphs 1 and 2 shall apply withrespecttoan EUreinsurerina U.S. State on
the earlier of:

() adoption by such U.S. State of a measure consistent with Article 3, paragraphs 1 and 2; or

(i) theeffective date of any determination by the United States under its laws and regulations that such U.S. State
insurance measure is preempted because it is inconsistent with this Agreement and results in less favourable
treatment of an EU insurer or reinsurer than a U.S. insurer or reinsurer domiciled, licensed, or otherwise
admitted in that U.S. State;

(e) from the date of provisional application as set out in subparagraph (a) and for 60 months thereafter, in the
application of Article 4, subparagraph (h), supervisory authorities in the European Union shall not impose a group
capital requirement at the level of the worldwide parent undertaking of the insurance or reinsurance group, with
regard to a U.S. insurance or reinsurance group with operations in the European Union;

(f) fromthedate of signature ofthis Agreement, during the 60 month period referred toinsubparagraph (b),ifaParty
does not meet the obligations of Article 3, with respect to local presence requirements, the supervisory authorities
of the other Party may, after mandatory consultation, impose a group capital assessment or group capital
requirementatthe level of the worldwide parentundertaking on an insurance or reinsurance group which has its
head office or is domiciled in the other Party;

(g) Article 3, paragraph 3 shall be implemented and applicable in the territory of the EU no later than 24 months from
the date of signature of this Agreement, provided that the Agreement has been provisionally applied or has entered
into force;

(h) subjecttosubparagraphs (b)and (d), Article 3, paragraphs 1 and 2 shall be implemented and fully applicableinall
of the territory of both Parties no later than 60 months from the date of signature of this Agreement by both
Parties, provided that the Agreement has entered into force; and

(i) asfromthe date ofentry into force or provisional application of this Agreement, whichever is earlier, both Parties
shall apply Articles 7, 11 and 12.

3. Where a Party does not adhere to paragraph 2 by the dates stipulated therein, the other Party may seek mandatory
consultation through the Joint Committee.

Article 11

Termination and Mandatory Consultation

1. Following mandatory consultation, either Party may terminate this Agreement at any time by giving written
notification to the other Party, subject to the procedures of this Article. Unless otherwise agreed by the Parties in
writing, such termination shall be effective in 180 days, or 90 days with respectto termination described in Article 10,
subparagraph 2(c), after the date of such notification. In particular, the Parties may terminate this Agreement where
either Party has failed to fulfil its obligations under this Agreement or has taken measures inconsistent with the
objectives of this Agreement.

2. Priortonotifying a decision to terminate this Agreement, including with respect to the provisions of Article 10,
a Party shall notify the Chair of the Joint Committee.

3. The Parties shall take the necessary steps to communicate to interested parties the effect of termination on insurers
and reinsurers in their respective jurisdictions.

4.  Mandatory consultation through the Joint Committee shall be required if requested by either Party to the Chair of
the Joint Committee, and shall commence not later 30 days, or 7 days if requested as described in Article 10,
subparagraph 2(c), after such request unless the Parties agree otherwise. The Party requesting mandatory consultation
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shall provide written notice of the bases for the mandatory consultation. The mandatory consultation may be hosted at
a site determined by the Parties, and if the Parties cannot agree on a location, then the Party requesting mandatory
consultation shall propose three neutral sites outside of the territory of either Party, and the other Party shall select one
of the proposed three neutral sites.

5. Mandatory consultation will be required prior to the termination of this Agreement, including with respect to the
provisions of Article 10.

6. IfaPartyrefusesto participate ina mandatory consultation as provided in this Article, then the Party seeking to
terminate may proceed to terminate the Agreement as provided in paragraph 1 of this Article.

Article 12
Amendment
1. The Parties may agree, in writing, to amend this Agreement.

2. IfaParty wishes to amend this Agreement, it shall notify the other Party in writing of a request to begin
negotiations to amend the Agreement.

3. Arequest to begin negotiations to amend the Agreement shall be notified to the Joint Committee.

Done at Washington on the twenty second day of September in the year two thousand and seventeen.

For the European Union

Ambassador Lauri Lepik

Embassy of Estonia to the United States

jmm

Ambassador David O'Sullivan
Delegation of the European Union to the United States

For the United States of America

gfm /// MMUOL\,\'

Secretary Steven T. Mnuchin
U.S Department of the Treasury

Ambassador Robert E. Lighthizer
United States Trade Representative
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ANNEX

Model Memorandum of Understanding Provisions on Exchange of Information between Supervisory
Authorities

Article 1
Objective

1.  The Supervisory Authority of (U.S. State) and the national Supervisory Authority of (EU Member State), the
Authorities signing this Memorandum of Understanding, recognise the need for co-operation in exchange of
information.

2. The Authorities recognise that practical arrangements concerning cross-border cooperation and information
exchange are essential for both crisis situations and day-to-day supervision.

3. The purpose of this Memorandum of Understanding is to facilitate cooperation in the exchange of information
between the Authorities to the extent permitted by Applicable Law and consistent with supervisory and regulatory
purposes.

4.  The Authorities recognise that nothing in this Memorandum of Understanding addresses requirements that may
apply to the exchange of personal data by supervisory authorities.

5.  Applicable Law on exchange and protection of Confidential Information is in place in the territory of the
Authorities, with the aim of protecting the confidential nature of data exchanged between Authorities under this
Memorandum of Understanding. Amongst other things, this Applicable Law seeks to ensure that:

(@) Theexchange of Confidential Information is only for purposes directly related to the fulfilment of the supervisory
functions of the Authorities; and

(b) All persons gaining access to such Confidential Information in the course of their duties will maintain the confiden-
tiality of such information, except in certain defined circumstances as set forth in Article 7.

Article 2
Definitions

For the purpose of this Memorandum of Understanding, the following definitions should apply:

(@) ‘Applicable Law’ means any law, regulation, administrative provision or other legal practice applicable in the
jurisdiction of an Authority relevant to insurance and reinsurance supervision, the exchange of supervisory
information, the protection of confidentiality and the handling and disclosure of information;

(b) ‘Confidential Information’ means any Provided Information regarded as confidential by the jurisdiction of the
Requested Authority;

(c) ‘Insurer’ means an undertaking which is authorised or licensed to take up or engage in the business of direct or
primary insurance;

(d) ‘Person’ means a natural person, legal entity, partnership, or unincorporated association;
(e) ‘Personal Data’ means any information relating to an identified or identifiable natural person;

() ‘Provided Information’ means any information provided by a Requested Authority to a Requesting Authority in
response to a request for information;

(g) ‘Regulated Entity’ means an insurer or reinsurer authorised or supervised by a Supervisory Authority of the
European Union or the United States;

(h) ‘Reinsurer’ means an undertaking which is authorised or licensed to take up or engage in the business of reinsurance
activities;

‘Requested Authority’ means the Authority to whom a request for information is made;
‘Requesting Authority’ means the Authority making a request for information;

(k) ‘Supervisory Authority’ means any insurance and reinsurance supervisor in the European Union or in the United
States; and

() ‘Undertaking’ means any entity engaged in economic activity.
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Article 3
Cooperation

1.  Subject to Applicable Law, the Requested Authority should consider requests from the Requesting Authority
seriously and should respond in a timely fashion. It should provide the Requesting Authority with the fullest possible
response to a request for information consistent with its regulatory functions.

2. Subject to Applicable Law, the existence and content of any request for information should be treated as
confidential by both the Requested and the Requesting Authorities, unless both Authorities mutually decide otherwise.

Article 4
Use of Provided Information

1. The Requesting Authority should only make requests for information if it has a legitimate regulatory or
supervisory purpose for the request directly relevant to a Requesting Authority's lawful supervision of a Regulated
Entity. It is generally not considered a legitimate regulatory or supervisory purpose for a Requesting Authority to seek
information on individuals, unless the request is directly relevant to the fulfilment of supervisory functions.

2.  TheRequesting Authority should use Provided Information only for lawful purposes related to the Authority's
regulatory, supervisory, financial stability, or prudential functions.

3. Subjectto Applicable Law, any Provided Information exchanged belongs to, and will remain the property of, the
Requested Authority.

Article 5
Request for Information

1.  Requests for information by the Requesting Authority should be in writing, or in accordance with paragraph 2
where it is urgent, and include the following elements:

(@) the Authoritiesinvolved, the field of supervision concerned and the purpose for which the information is sought;
(b) the name of the person or Regulated Entity concerned;

(c) details of the request which may include a description of the facts underlying the request, specific questions under
investigation, and an indication of any sensitivity about the request;

(d) the informationrequested;
(e) the date by which the information is requested and any relevant legal deadlines; and
(f) ifrelevant, whether, how, and to whom any of the information may be passed consistent with Article 7.

2. Forurgentrequests,arequestcanbe presented orally, and should be followed by written confirmation without
undue delay.

3.  The Requested Authority should handle the request as follows:
(@) The Requested Authority should confirm receipt of the request.

(b) The Requested Authority should assess each request on a case-by-case basis to determine the fullest extent of
information that can be provided under the terms of this Memorandum of Understanding and the procedures
applicableinthejurisdiction of the Requested Authority. In decidingwhether and to whatextent to fulfilarequest,
the Requested Authority may take into account:

() whether the request conforms with the Memorandum of Understanding;

(i) whether compliance with the request would be so burdensome as to disrupt the proper performance of the
Requested Authority's functions;

(ili) whether itwould be otherwise contrary to the essential interest of the Requested Authority's jurisdiction to
provide the information requested;
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(iv) any other matters specified by the Applicable Law of the Requested Authority's jurisdiction (in particular those
relating to confidentiality and professional secrecy, data protection and privacy, and procedural fairness); and

(v) whether complying with the request may otherwise be prejudicial to the performance by the Requested
Authority of its functions.

() Where a Requested Authority denies or is unable to provide all or part of the requested Information, the Requested
Authority should, to the extent practical and appropriate subject to Applicable Law, explain its reasons for not
providing the information and consider possible alternative ways to meet the supervisory objective of the Requesting
Authority. A request for Information may, in particular, be denied by the Requested Authority where the request
would require the Requested Authority to act in a manner that would violate its Applicable Law.

Article 6
Treatment of Confidential Information

1.  Asageneral rule, any information received under this Memorandum of Understanding should be treated as
Confidential Information except where otherwise indicated.

2. The Requesting Authority should take all lawful and reasonably practicable actions to preserve the confidentiality
of Confidential Information.

3. Subject to Article 7 and Applicable Law, the Requesting Authority should restrict access to Confidential
Information received from a Requested Authority to persons working for the Requesting Authority or acting on its
behalf who:

(@) are subject to the Requesting Authority's obligations in its jurisdiction to prevent unauthorized disclosure of
Confidential Information;

(b) are under the supervision and control of the Requesting Authority;

(c) haveaneed forsuchinformation thatis consistent with, and directly related to, alawful regulatory or supervisory
purpose; and

(d) are subject to ongoing confidentiality requirements after leaving the Requesting Authority.

Article 7
Onward Sharing of Provided Information

1.  Except as provided in Article 7(2), a Requesting Authority should not transmit to a third party Provided
Information received from the Requested Party, unless:

(@) theRequesting Authority hasobtained prior written consent from the Requested Authority for onward sharing of
such information unless the request is urgent, in which case it can be presented orally followed by written
confirmation without delay; and

(b) the third party commits to abide by restrictions which maintain a substantially similar level of confidentiality as the
one to which the Requesting Authority is subject to as set forth in this Memorandum of Understanding.

2. Subject to Applicable Law, if the Requesting Authority is subject to a legally compelled demand for or under
a legal obligation to disclose Provided Information, the Requesting Authority should provide the Requested Authority
with as much notice as reasonably practical of such demand and any related proceedings to facilitate opportunities to
intervene and assert privilege. If the Requested Authority's consent to the production of Provided Information is not
given, the Requesting Authority should take all reasonable steps where appropriate to resist disclosure, including by
employing legal means to resist such disclosure and to assert and protect the confidentiality of any Confidential
Information subject to potential disclosure.
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Brussels, 18 September 2017

The Honorable Ambassador Lighthizer

United States Trade Representative

Office of the United States Trade Representative
600 17th Street NW

Washington, DC 20508

USA

Dear Ambassador Lighthizer,

[ am pleased to proceed with the signature of the Bilateral Agreement between the European Union and the United
States of America on prudential measures regarding insurance and reinsurance (‘the Agreement’), attached in the Annex
to this letter. The final legal text, in English, was agreed by the United States and European Union representatives on
12 January 2017.

The Parties have completed any internal procedures necessary for signing the Agreement. The Parties acknowledge the
linguistic regime of the European Union. The European Commission has noted the statement in the Council Decision
adopted on 15 September 2017, which sets forth with respect to the Agreement:

This Agreement shall be signed in English. Pursuant to Union law, this Agreement is also drawn up by the Union in the
Bulgarian, Croatian, Czech, Danish, Dutch, Estonian, Finnish, French, German, Greek, Hungarian, Italian, Latvian,
Lithuanian, Maltese, Polish, Portuguese, Romanian, Slovak, Slovenian, Spanish and Swedish languages. These additional
language versions should be authenticated by an exchange of diplomatic notes between the European Union and the
United States. All authenticated versions shall be of equal value.

The United States confirms its commitment to work with the European Union, in light of the Council decision, to
address requests for the authentication of additional language versions of the Agreement.

[ am pleased to confirm that signature of the Agreement in English shall be the basis on which the Parties exchange
letters to begin provisional application. The procedures for entry into force of the Agreement, like the procedures for
provisional application following signature, are independent from the authentication of other language versions.

The present exchange of letters will be published by the European Union, together with the text of the Agreement.

[ have sent the same letter to Secretary Mnuchin.

Yours faithfully,

Valdis DOMBROVSKIS
Vice-President of the European Commission

67



Bilaga2

L 258/20 OfficialJournal ofthe European Union 6.10.2017

Brussels, 18 September 2017

The Honorable Steven Mnuchin
Secretary of the U.S. Treasury
1500 Pennsylvania Avenue, NW
Washington, DC 20220

Dear Secretary Mnuchin,

[ am pleased to proceed with the signature of the Bilateral Agreement between the European Union and the United
States of America on prudential measures regarding insurance and reinsurance (‘the Agreement’), attached in the Annex
to this letter. The final legal text, in English, was agreed by the United States and European Union representatives on
12 January 2017.

The Parties have completed any internal procedures necessary for signing the Agreement. The Parties acknowledge the
linguistic regime of the European Union. The European Commission has noted the statement in the Council Decision
adopted on 15 September 2017, which sets forth with respect to the Agreement:

This Agreement shall be signed in English. Pursuant to Union law, this Agreement is also drawn up by the Union in the
Bulgarian, Croatian, Czech, Danish, Dutch, Estonian, Finnish, French, German, Greek, Hungarian, Italian, Latvian,
Lithuanian, Maltese, Polish, Portuguese, Romanian, Slovak, Slovenian, Spanish and Swedish languages. These additional
language versions should be authenticated by an exchange of diplomatic notes between the European Union and the
United States. All authenticated versions shall be of equal value.

The United States confirms its commitment to work with the European Union, in light of the Council decision, to
address requests for the authentication of additional language versions of the Agreement.

I am pleased to confirm that signature of the Agreement in English shall be the basis on which the Parties exchange
letters to begin provisional application. The procedures for entry into force of the Agreement, like the procedures for
provisional application following signature, are independent from the authentication of other language versions.

The present exchange of letters will be published by the European Union, together with the text of the Agreement.

I have sent the same letter to Ambassador Lighthizer.

Yours faithfully,

¥ e

Valdis DOMBROVSKIS

Vice-President of the European Commission
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September 22,2017

Valdis Dombrovskis
Vice-President
European Commission
Brussels, Belgium

Dear Vice-President Dombrovskis:

Weare pleased to proceed with the signature of the Bilateral Agreementbetween the United States of Americaand the
European Union on prudential measures regarding insurance and reinsurance (‘the Agreement’), attached in the Annex
to this letter. The final legal text, in English, was agreed by the United States and European Union representatives on
12 January 2017.

The Parties have completed any internal procedures necessary for signing the Agreement. The Parties acknowledge the
linguistic regime of the European Union. The European Commission has noted the statement in the Council Decision
adopted on 15 September 2017, which sets forth with respect to the Agreement:

This Agreement shall be signed in English. Pursuant to Union law, this Agreement is also drawn up by the Union in the
Bulgarian, Croatian, Czech, Danish, Dutch, Estonian, Finnish, French, German, Greek, Hungarian, Italian, Latvian,
Lithuanian, Maltese, Polish, Portuguese, Romanian, Slovak, Slovenian, Spanish and Swedish languages. These additional
language versions should be authenticated by an exchange of diplomatic notes between the European Union and the
United States. All authenticated versions shall be of equal value.

The United States confirms its commitment to work with the European Union, in light of the Council decision, to
address requests for the authentication of additional language versions of the Agreement.

Weare pleased to confirm that signature of the Agreement in English shall be the basis on which the Parties exchange
letters to begin provisional application. The procedures for entry into force of the Agreement, like the procedures for
provisional application following signature, are independent from the authentication of other language versions.

The present exchange of letters will be published by the European Union, together with the text of the Agreement.

Sincerely,

St T T Pefoinl o @KM ]% Lf’d X

Secretary Steven T. MNUCHIN
U.S. Department ofthe Treasury

Ambassador Robert E. LIGHTHIZER
United States Trade Representative
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Sammanfattning av promemorian

Ett bilateralt avtal mellan Europeiska unionen och Amerikas forenta stater
om tillsynsregler for forsakring och aterforsakring undertecknades av EU
den 18 september 2017 och av USA den 22 september samma ar. Avtalet
tradde i kraft den 4 april 2018, och det innehaller olika tidpunkter for nar
olika delar i avtalet ska borja tillampas.

Avtalet innehaller bestimmelser om krav som under vissa forutsatt-
ningar inte far stallas pa aterforsakringsforetag fran avtalsmotparten (EU
respektive USA) och om tillsynsmyndigheternas roller vid global grupp-
tillsyn. Det finns dven bestammelser om att framja samarbete och informa-
tionsutbyte mellan myndigheterna. | promemorian gérs bedémningen att
avtalet ar direkt tillampligt i Sverige och att det darfor inte behdver inféras
nagra bestammelser som inforlivar avtalet med svensk ratt. Avtalet innebér
saledes undantag i sarskilda fall fran nagra generella krav som finns pa
utlandska forsakringsforetag enligt svensk ratt, och det innehaller fore-
skrifter om grupptillsyn som i vissa fall ar tillampliga i stéllet for svenska
bestammelser. Det bed6ms vidare att tjdnstepensionsverksamhet enligt
den nya lag om tjanstepensionsforetag som foreslas i propositionen En ny
reglering for tjanstepensionsforetag (prop. 2018/19:158) inte berdrs av
avtalet, och att det inte behdvs ndgon &ndring i offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400) med anledning av avtalets krav pa att framja
samarbete och informationslamnande. | promemorian foreslas dock att det
ska inféras upplysningsbestdmmelser som hénvisar till avtalet i lagen
(1992:160) om utléandska filialer m.m., lagen (1998:293) om utldndska
forsékringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige och
forsakringsrorelselagen (2010:2043). En rattelse foreslas i lagen om
utléndska forsékringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i
Sverige.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 april 2020.



Promemorians lagforslag

Forslag till lag om &ndring i lagen (1992:160) om
utl&ndska filialer m.m.

Harigenom foreskrivs att 2 § lagen (1992:160) om utlandska filialer m.m.
ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

28

Ett utlandskt foretag ska bedriva sin naringsverksamhet i Sverige genom

1. ett avdelningskontor med sjalvstandig forvaltning (filial),

2. ett svenskt dotterforetag, eller

3. en agentur med verksamhet i Sverige.

Forsta stycket galler inte om néringsverksamheten omfattas av bestdm-
melserna om fri rorlighet for varor och tjanster i fordraget om Europeiska
unionens funktionssatt eller motsvarande bestdmmelser i avtalet om
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES).

For naringsverksamhet som bedrivs i Sverige av svenska eller utlandska
medborgare som &r bosatta utanfor EES ska det finnas en i Sverige bosatt
forestandare med ansvar for den hér bedrivna verksamheten.

Bestammelser om att sddana
krav som foreskrivs i forsta stycket
i vissa fall inte galler om narings-
verksamheten bedrivs av en
forsakringsgivare fran USA finns i
det bilaterala avtalet mellan
Europeiska unionen och Amerikas
forenta stater om tillsynsregler for
forsdkring och  aterforsakring
(EUT L 258, 6.10.2017, s. 4-21).

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2020.

! Senaste lydelse 2011:722.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1998:293) om
utlandska forsakringsgivares och
tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige

Harigenom foreskrivs att 1 kap. 1 § och 4 kap. 5 § lagen (1998:293) om
utlandska forsakringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i

Sverige?! ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
182
Utlandska forsékringsgivare och utlandska tjanstepensionsinstitut har
réatt att bedriva verksamhet i Sverige i enlighet med denna lag.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
séarskilda foreskrifter om bedrivande av forsakringsrorelse for att uppfylla
Sveriges &taganden till foljd av avtal mellan Europeiska gemenskaperna

(EG) och Schweiz.

Bestammelser om krav som i
vissa fall inte galler for
forsakringsgivare fran USA och
bestdmmelser om grupptillsyn finns
i det bilaterala avtalet mellan
Europeiska unionen och Amerikas
forenta stater om tillsynsregler for
forsakring och  aterforsékring
(EUT L 258, 6.10.2017, s. 4-21).

4 kap.
58§

En forsakringsgivare fran tredje
land ska beviljas koncession och
dess foretradare ska godkénnas, om
ansbkan uppfyller de krav som
stélls i 4 § och

En forsakringsgivare fran tredje-
land ska beviljas koncession och
dess foretradare ska godkénnas, om
ansokan uppfyller de krav som
stélls i 4 § och

1. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven i
denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2. den som kommer att ha ett sa-
dant kvalificerat innehav i en for-
sékringsgivare som avses i 1 kap.
11 § aktiebolagslagen (2005:551)
beddms lamplig att utdva ett
vasentligt inflytande 6ver ledning-
en av en forsakringsgivare, och

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2005:1123.

2 Senaste lydelse 2005:1123.
% Senaste lydelse 2017:640.

2. den som kommer att ha ett sa-
dant kvalificerat innehav i en for-
sékringsgivare som avses i 1 kap.
15 och 16 8§ forsakringsrorelse-
lagen (2010:2043) beddéms I&mplig
att utdva ett vasentligt inflytande
over ledningen av en forsakrings-
givare, och



3. den som avses vara foretradare for forsakringsgivaren eller, i de fall
dar foretrddaren &r en juridisk person, vara dess ombud har tillrackliga
insikter och erfarenheter for att delta i ledningen hos en forsékringsgivare
och &ven i dvrigt &r lamplig for en sadan uppgift.

Vid beddmningen enligt forsta stycket 2 av om en innehavare &r lamplig
ska dennes anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas om
det finns skél att anta att

1. innehavaren kommer att motverka att forsakringsgivarens verksamhet
drivs pa ett satt som &r forenligt med kraven i denna lag och andra forfatt-
ningar som reglerar verksamheten, eller

2. innehavet har samband med eller kan 6ka risken for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgarder mot pen-
ningtvatt och finansiering av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 § lagen (2002:444) om straff for finans-
iering av sarskilt allvarlig brottslighet i vissa fall, savitt avser brott enligt
2 8 lagen (2003:148) om straff for terroristbrott.

Koncession far inte vagras av det skalet att det inte behvs nagon ytter-
ligare forsékringsgivare.

Koncession beviljas tills vidare eller, om det finns sarskilda omstandig-
heter, for bestamd tid, hogst tio &r, och darutover till det 16pande raken-
skapsarets slut.

Koncession ska meddelas i en- Koncession ska meddelas i en-
lighet med den indelning somanges  lighet med den indelning som anges
i 2kap. 11 och 12 8§ forsakrings- i 2 kap. 11 och 12 88§ forsakrings-
rorelselagen (2010:2043). rorelselagen.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2020.
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Forslag till lag om &ndring i forsakringsrorelselagen
(2010:2043)

Hérigenom foreskrivs att det i forsékringsrorelselagen (2010:2043) ska
inforas en ny paragraf, 19 kap. 3 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

19 kap.

3a8

Bestammelser om grupptillsyn
finns &ven i det bilaterala avtalet
mellan Europeiska unionen och
Amerikas forenta stater om tillsyns-
regler for forsakring och ater-
forsékring (EUT L 258, 6.10.2017,
s. 4-21).

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2020.
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