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1 Promemorians huvudsakliga
innehall

Den 11 februari 2021 trider Europaparlamentets och ridets férord-
ning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for dterhimt-
ning och resolution av centrala motparter och om indring av férord-
ningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014,
(EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 ikraft.
EU-férordningen ir till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater. Forordningen syftar till att skapa férutsittningar for
en indamadlsenlig och effektiv krishantering av centrala motparter.
Dirigenom kan centrala motparter bibehalla kritiska funktioner och
risken att kriser i sddana foretag leder till finansiell instabilitet kan
begrinsas. Centrala motparter och clearingmedlemmar 8liggs att gora
dtaganden for att pd egen hand &terstilla livskraften 1 hindelse av kris
bl.a. genom att uppritta s.k. dterhimtningsplaner. Férordningen ger
ocksd berorda myndigheter befogenheter och verktyg f6r att hantera
en central motpart som fallerar eller som sannolikt kommer att fallera
genom ett sirskilt resolutionsférfarande. Resolution, som ir ett
alternativ till konkurs eller likvidation, syftar ull att driva livskraftig
verksamhet vidare eller silja den och avveckla kvarvarande verksamhet
under ordnade former. Férordningens bestimmelser ska i huvudsak
bérja tillimpas den 12 augusti 2022.

Denna promemoria foreslir en ny lag med kompletterande
bestimmelser till EU:s férordning om &terhimtning och resolution
av centrala motparter. I den kompletterande lagen finns en upp-
lysning om att Finansinspektionen ir den behoriga myndigheten
enligt férordningen och i lagen utses Riksgildskontoret till resolu-
tionsmyndighet. Regeringen ska utéva det behoriga ministeriets
funktioner enligt férordningen. Promemorian f6resldr dirtill att tv,
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temporira statliga st6d till centrala motparter inférs. Férordningen
mojliggdr, under vissa villkor, att sddana stéd inférs pd nationell
nivd. De nya stéden liksom de stod som foljer direkt av férordningen
foreslds finansieras av stabilitetsfonden. Bestimmelser om stéden
inférs 1 den kompletterande lagen medan bestimmelser om
finansiering infors 1 lagen (2015:1017) om statligt stéd il
kreditinstitut, som féresls indra namn till lagen om statligt stod till
kreditinstitut och om stabilitetsfonden. Promemorian féreslar att
bestimmelser om ingripandedtgirder och sanktioner vid 6ver-
tridelser av foérordningen inférs i den kompletterande lagen.
Inférandet av de statliga stéden foranleder férindringar i
offentlighets- och sekretesslagen (2009:400). Promemorian limnar
ocksd forslag om verklagandemojligheter, 6vergdngsbestimmelser
och foljdindringar i annan lagstiftning.

Den nya lagen och dndringar 1 befintlig lagstiftning f6reslas trida
1 kraft den 12 augusti 2022.

14



2 Forfattningsforslag

2.1 Forslag till lag med kompletterande
bestammelser till EU:s férordning om
aterhdmtning och resolution av centrala
motparter

Hirigenom féreskrivs f6ljande.

1 kap. Inledande bestimmelser

1§ Denna lag kompletterar Europaparlamentets och ridets for-
ordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram fér dter-
himtning och resolution av centrala motparter och om dndring av
férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU)
nr 600/2014, (EU) nr806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU
och (EU) 2017/1132, 1 denna lag kallad EU-férordningen.

Termer och uttryck i denna lag har samma betydelse som 1 EU-
férordningen.

Ansvariga myndigheter

Riksgildskontoret (resolutionsmyndigheten)
2§ Riksgildskontoret ir resolutionsmyndighet enligt EU-
férordningen.

Frigor om 4tgirder enligt denna lag prévas av Riksgildskontoret
(resolutionsmyndigheten), om inte annat f6ljer av 3 § andra stycket
och 4 § fjirde och femte stycket.

Om Riksgildskontoret dverviger att besluta om statligt stod
under resolution enligt 5 kap. 5§, ska Riksgildskontoret med ett
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eget yttrande 1 saken, till regeringen 6verlimna frigan om huruvida
dtgirden med hinsyn till risken for direkta budgeteffekter eller
systemeffekter som sannolikt kommer att leda wll direkta
budgeteffekter kan godtas.

Finansinspektionen
3§ Avartikel 2.7 1 EU-férordningen féljer att Finansinspektionen
ir behorig myndighet enligt férordningen.

Frigor om ingripanden och sanktioner enligt 3 kap. provas av
Finansinspektionen.

Regeringen
4§ Regeringen beslutar 1 frigor om tillimpningen av de statliga
stabiliseringsverktygen enligt artiklarna 45-47 1 EU-f6rordningen.

Utover den samrddsskyldighet som foljer av artikel 45.3 a 1 EU-
forordningen ska regeringen vid faststillandet av villkoren for
tillimpningen av de statliga stabiliseringsverktygen enligt
artikel 45.3 a och b samrdda med Riksgildskontoret.

Regeringen ska utdva det behdriga ministeriets funktioner enligt
artiklarna 3.9, 8.3 och 14.7 1 EU-férordningen.

En friga som 6verlimnas till regeringen enligt 2 § tredje stycket
ska provas skyndsamt.

Beslut om forebyggande statligt stéd enligt 5 kap. 1 § fattas av
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
(stodmyndigheten).

2 kap. Tillampningsprinciper

1§ Under den tid resolutionen pdgir fir utmitning eller annan
verkstillighet enligt uts6kningsbalken inte iga rum mot den centrala
motparten. Handrickning enligt lagen  (1978:599) om
avbetalningskép mellan niringsidkare m.fl. fir inte ske.

Under den tid resolutionen pdgdr, fir inte heller beslut om
kvarstad eller betalningssikring meddelas mot den centrala
motparten.

2§ Riksgildskontoret fir, for stabilitetsfondens rikning, ingd

avtal om finansiering for att tillgodose tillfilliga behov av likviditet
och 1 syfte att sikerstilla en idndamélsenlig anvindning av
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resolutionsverktygen med en resolutionsmyndighet, ansvarig
offentlig forvaltningsmyndighet, myndighet med forvaltnings-
befogenheter, eller ett finansieringsarrangemang 1 ett annat land
inom EES eller i tredjeland.

Riksgildskontoret far, for stabilitetsfondens rikning, ingd avtal
om finansiering av en resolutionsitgird, eller en dtgird som bedéms
vara likvirdig, 1 ett annat land inom EES eller 1 tredjeland med en
resolutionsmyndighet, ansvarig offentlig férvaltningsmyndighet,
myndighet med férvaltningsbefogenheter, eller ett finansierings-
arrangemang 1 det andra landet. Avtal enligt detta stycke fir ingds
forst efter regeringens godkinnande.

Bestimmelser om stabilitetsfonden finns i lagen (2015:1017) om
forebyggande statligt stod till kreditinstitut och om stabilitets-
fonden.

3§ Nir resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolu-
tionsmekanismer vidtas ska aktiebolagslagen (2005:551), och
lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden inte tillimpas i
de delar som motsvarar

-artikel 5.1 1 FEuropaparlamentets och rddets direktiv
2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden i lydelsen
enligt EU-férordningen,

- Europaparlamentets och ridets direktiv 2007/36/EG av
den 11 juli 2007 om krav med avseende pd utnyttjande av vissa
aktiedgarrittigheter 1 bérsnoterade foretag, 1 lydelsen enligt EU-
férordningen,

- artiklarna 49, 58.1, 68.1-3, 70.2 andra stycket, 72-75 och 79-81
1 Europaparlamentets och ridets direktiv 2017/1132/EU av den
14 juni 2017 om vissa aspekter av bolagsritt, i lydelsen enligt EU-
férordningen,

- avdelning 2, kapitel -I om grinsoéverskridande ombildningar 1
Europaparlamentets och rddets direktiv 2017/1132/EU  av
den 14 juni 2017 om vissa aspekter av bolagsritt, i lydelsen enligt
EU-férordningen,

- avdelning 2, kapitel 1 om fusion av publika bolag i Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2017/1132/EU av den 14 juni 2017
om vissa aspekter av bolagsritt, 1 lydelsen enligt EU-férordningen,

- avdelning 2, kapitel 2 om grinsdverskridande fusioner av bolag
med begrinsat ansvar i Europaparlamentets och ridets direktiv
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2017/1132/EU av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av bolagsritt,
ilydelsen enligt EU-férordningen, och

- avdelning 2, kapitel 4 om grinséverskridande delningar av bolag
med begrinsat ansvar 1 Europaparlamentets och ridets direktiv
2017/1132/EU av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av bolagsritt,
ilydelsen enligt EU-férordningen.

3 kap. Ingripanden och sanktioner

Overtridelser
1§ Finansinspektionen ska ingripa mot en central motpart som
3sidositter sina skyldigheter enligt EU-férordningen genom att inte

1. utarbeta, uppritthdlla och uppdatera en &terhimtningsplan
(artikel 9),

2. tillhandahdlla nédvindiga uppgifter fér att utarbeta
resolutionsplan (artikel 13), eller

3. underritta Finansinspektionen om att den centrala motparten
fallerar eller sannolikt kommer att fallera (artikel 70.1).

2§ Om en central motpart har dsidosatt de skyldigheter som avses
1 18§, ska Finansinspektionen ingripa mot den som ingir i den
centrala motpartens styrelse eller ir dess verkstillande direktor, eller
ersittare for ndgon av dem.

Ett ingripande enligt forsta stycket fir bara ske om den centrala
motpartens dvertridelse dr allvarlig och den fysiska personen i friga
uppsdtligen eller av grov oaktsamhet orsakat évertridelsen.

Ingripanden
3§ Ettingripande enligt 1 eller 2 § sker genom beslut om

1. anmirkning,

2. foreliggande att inom viss tid vidta viss dtgird eller upphora
med visst agerande,

3. att personen i friga under en viss tid, ligst tre och hogst tio dr,
inte fir vara styrelseledamot eller verkstillande direktér i den
centrala motparten, eller ersittare f6r ndgon av dem, eller

4. sanktionsavgift enligt 8 och 9 §§.

Ett foreliggande enligt forsta stycket 2 och ett forbud enligt
forsta stycket 3 fir forenas med vite.
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Ett ingripande enligt detta kapitel fir inte ske om 6vertridelsen
omfattas av ett beslut om foreliggande eller f6rbud férenat med vite
och en ansékan om utdémande av vitet har gjorts.

Sanktionsforeliggande
4§ Frigor om ingripande mot fysiska personer enligt 2 § tas upp
av Finansinspektionen genom sanktionsféreliggande.

Ett sanktionsféreliggande innebir att den fysiska personen
foreliggs att inom en viss tid godkinna en sanktion som ir bestimd
till tid eller belopp.

Nir foreliggandet har godkints, giller det som ett domstols-
avgorande som fatt laga kraft. Ett godkinnande som gors efter den
tid som angetts 1 féreliggandet dr utan verkan.

5§ Ett sanktionsforeliggande ska innehdlla uppgift om

1. den fysiska person som foreliggandet avser,

2. overtridelsen och de omstindigheter som behdvs for att
kinneteckna den,

3. de bestimmelser som ir tillimpliga pa 6vertridelsen, och

4. den sanktion som foreliggs personen.

Foreliggandet ska ocks inneh8lla en upplysning om att ansékan
om sanktion kan komma att ges in till domstol, om féreliggandet
inte godkinns inom den tid som Finansinspektionen anger.

6§ Om ett sanktionsféreliggande inte har godkints inom angiven
tid, fir Finansinspektionen anséka hos domstol om att sanktion ska
beslutas. En sidan ansokan ska goras hos den forvaltningsritt som
ir behorig att prova ett 6verklagande av Finansinspektionens beslut
om ingripande mot den centrala motparten f6r samma 6vertridelse.
Provningstillstdnd krivs vid éverklagande till kammarritten.

7§ En sanktion mot en fysisk person fir beslutas bara om
sanktionsforeliggande har delgetts den fysiska personen inom tv3 ir
frén den tidpunkt d& 6vertridelsen dgde rum.

Sanktionsavgifter
8 § Sanktionsavgiften fér en central motpart ska faststillas till
hogst det hogsta av
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1. tio procent av den centrala motpartens omsittning eller, 1
forekommande fall, motsvarande omsittning pd koncernnivd
nirmast féregdende rikenskapsar, eller

2. tvd gdnger den vinst som den centrala motparten gjort till f6ljd
av regelovertridelsen, om beloppet gir att faststilla.

Sanktionsavgiften fir inte bestimmas till ett ligre belopp in
5 000 kronor.

Om overtridelsen har skett under den centrala motpartens férsta
verksamhetsir eller om uppgifter om omsittning annars saknas eller
ir bristfilliga, fir omsittningen uppskattas.

Avgiften tillfaller staten.

Sanktionsavgift fir beslutas bara om den centrala motparten har
delgetts en upplysning om att frdgan om sanktionsavgift har tagits
upp av Finansinspektionen inom tvi &r frdn den tdpunkt di
overtridelsen dgde rum.

9§ Sanktionsavgiften for en fysisk person ska faststillas till hogst
det hogsta av

1. ett belopp som per den 11 februari 2021 i svenska kronor
motsvarade 5 000 000 euro, eller

2. tva gdnger den vinst som den fysiska personen gjort till {6];d
av regeldvertridelsen, om beloppet gér att faststilla.

Avgiften tillfaller staten.

Att bestimma sanktion

10§ Vid valet av ingripande ska Finansinspektionen ta hinsyn till
hur allvarlig évertridelsen ir och hur linge den har pagitt. Sirskild
hinsyn ska tas till évertridelsens potentiella konsekvenser for det
finansiella systemet, skador som uppstdtt och graden av ansvar for
den som har begitt 6vertridelsen.

11§ Utdver det som anges i 10 § ska det i férsvirande riktning
beaktas om den som har begitt 6vertridelsen tidigare har begitt en
overtridelse. Vid denna bedémning bor sirskild vikt fistas vid om
overtridelserna ir likartade och den tid som har gitt mellan de olika
overtridelserna.

I férmildrande riktning ska det beaktas om
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1. den centrala motparten eller den fysiska personen i visentlig
utstrickning genom ett aktivt samarbete har underlittat
Finansinspektionens utredning, och

2. den centrala motparten snabbt upphort med évertridelsen eller
den fysiska personen snabbt verkat for att overtridelsen ska
upphora, sedan den anmiilts till eller patalats av Finansinspektionen.

12§ Finansinspektionen fir avstd frin ingripande, om

1. 6vertridelsen ir ringa eller ursiktlig,

2. den centrala motparten eller den fysiska personen i friga gor
rittelse,

3.ndgot annat organ har vidtagit dtgirder mot den centrala
motparten eller den fysiska personen och dessa dtgirder bedéms
tillrickliga, eller

4. det annars finns sirskilda skil.

13§ Nir sanktionsavgiftens storlek ska bestimmas, ska sirskild
hinsyn tas till sidana omstindigheter som anges 1 10 och 11 §§ samt
till den centrala motpartens eller berérda fysiska personens
finansiella stillning och, om det gir att bestimma, den vinst den
centrala motparten eller fysiska personen gjort tll foljd av
dvertridelsen.

Verkstillighet av beslut om sanktionsavgift

14§ En sanktionsavgift ska betalas till Finansinspektionen inom
30 dagar efter det att ett beslut eller en dom om att ta ut avgiften har
fact laga kraft eller sanktionsféreliggandet godkints eller den lingre
tid som anges 1 beslutet eller foreliggandet.

15§ Om sanktionsavgiften inte har betalats inom den tid som
anges 1 14 §, ska Finansinspektionen limna den obetalda avgiften f6r
indrivning. Bestimmelser om indrivning finns i lagen (1993:891) om
indrivning av statliga fordringar m.m. Vid indrivning fir
verkstillighet ske enligt utsokningsbalken.

16 § En sanktionsavgift som har beslutats faller bort i den
utstrickning verkstillighet inte har skett inom fem &r frin det att
beslutet eller domen fick laga kraft eller sanktionsforeliggandet

godkindes.
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4 kap. Avslutande av resolution, konkurs och likvidation

Avslutande av resolution

1§ Nir det inte lingre finns behov av att vidta nigra ytterligare
dtgirder for att uppnd resolutionsmélen, ska Riksgildskontoret
avsluta resolutionen.

Riksgildskontoret ska inom rimlig tid efter att resolutionen har
avslutats ansoka om att foretaget ska forsittas 1 konkurs eller gd i
likvidation. Detta giller dock inte om syftet med
resolutionsitgirderna ir att foretaget ska drivas vidare.

En konkursansékan av Riksgildskontoret enligt andra stycket
ska vid provningen behandlas som en ansokan av gildeniren enligt
2 kap. konkurslagen (1987:672).

Av  EU-férordningen  framgdr att  Riksgildskontorets
befogenheter 1 vissa fall kvarstdr dven efter att resolutionen har
avslutats.

Konkurs och likvidation
2§ Bestimmelser om insolvensférfaranden mot en central
motpart finns i artikel 75 i EU-férordningen.

Om Riksgildskontoret inom sju dagar frdn det att myndigheten
tog emot en underrittelse enligt artikel 75.2 1 EU-férordningen
meddelar tingsritten att den centrala motparten ir forsatt eller ska
forsittas 1 resolution ska konkursansékan avvisas.

3§ Bestimmelser om kallelse till bolagsstimma fér att préva
frigan om likvidation av ett aktiebolag eller ekonomisk férening som
omfattas av EU-férordningen finns 1 25 kap. 4 a§ aktiebolags—
lagen (2005:551) och 17 kap. 46 § lagen (2018:672) om ekonomiska

foreningar.

5 kap. Statligt stod

Forebyggande statligt stod

1§ Om det behovs for att motverka en allvarlig storning 1 det
finansiella systemet 1 Sverige, fir férebyggande statligt st6d genom
garantier limnas till en central motpart som ir auktoriserad i Sverige
enligt Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 648/2012
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av den 4juli2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister.

Foérebyggande statligt stéd kan dven limnas genom garantier till
Riksbanken for dterbetalning av likviditetsstdd som banken limnar
till en central motpart.

2§ Forebyggande statligt stéd till en central motpart enligt 1 §
limnas efter det att avtal som ror stdd har ingdtts mellan staten och
stddmottagaren eller dess dgare.

Garantier enligt 1§ andrastycket fir limnas efter ©verens-
kommelse mellan Riksbanken och regeringen eller stodmyndig-
heten.

3§ Forebyggande statligt stod enligt 1§ fir bara limnas for
fortsatt verksamhet i en central motpart som ir livskraftig. Stédet
ska vara tllfilligt och std 1 proportion till omfattningen av den
allvarliga storningen. Stddmyndigheten ska infér ett beslut om
forebyggande statligt stéd l3ta gora en virdering av den centrala
motparten motsvarande den virdering som ska goéras enligt
artiklarna 24.2, 25 och 26 1 EU-férordningen.

4§ Stodet enligt 1§ ska sd lingt som mojligt utformas pi ett
affirsmissigt sitt och s& att en snedvridning av konkurrensen
forhindras. Statens lingsiktiga kostnader f6r stédet ska hillas s3 liga
som mojligt. Stédet ska utformas sd att statens insatser 1 mojligaste
mén kan 4terfis.

Staten ska tillférsikras ersittning eller annan kompensation for
sitt risktagande, om inte synnerliga skil talar emot det.

Om det finns synnerliga skil, fir avsteg goras frin bestimmel-
serna om avgifter 1 6 kap. 4 § budgetlagen (2011:203).

Statligt stod under resolution
5§ Om det behovs for att motverka allvarliga negativa effekter pd
stabiliteten 1 det finansiella systemet och fér att resolutions-
verktygen ska kunna tillimpas mer effektivt f&r Riksgildskontoret 1
likviditetsstddjande syfte besluta att

1. ge 1an till ett féretag i resolution eller ett broinstitut, eller

2. utfirda garantier avseende tillgdngar och forpliktelser for ett
foretag 1 resolution eller ett broinstitut.
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Sirskild hinsyn ska vid tillimpning av férsta stycket tas till om
dtgirden behovs f6r att férhindra eller begrinsa spridningseffekter.

Atgirderna i forsta stycket far dven beslutas i férhallande till en
kopare vid tillimpning av forsiljningsverktyget.

6§ Statligt stéd under resolution enligt 5 § limnas efter det att
avtal som ror stdd har ingdtts mellan staten och stédmottagaren eller
dess dgare.

7§ Statligt stod under resolution enligt 5 § fir endast limnas om
och s8 linge Riksgildskontoret faststiller att det foreligger ett
allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten.

Vid faststillande enligt forsta stycket ska Riksgildskontoret

1. inhdmta Finansinspektionens bedémning av om det foreligger
ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten, och

2. ge Riksbanken mojlighet att limna sin bedémning av om det
foreligger ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten.

Riksgildskontoret ska underritta regeringen om ett faststillande
av att det foreligger ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten
och grunderna f6r detta.

8§ Stodet enligt 5§ ska sd lingt som mojligt utformas pa ett
affirsmissigt sitt och s& att en snedvridning av konkurrensen
forhindras. Statens lingsiktiga kostnader f6r stddet ska hillas si 1iga
som mojligt. Stédet ska utformas s att statens insatser 1 mojligaste
mdn kan 4terfis.

Staten ska tillforsikras ersittning eller annan kompensation for
sitt risktagande, om inte synnerliga skil talar emot det.

Om det finns synnerliga skil, fir avsteg goras frén bestimmel-
serna om rinta eller avgifter 1 6 kap. 4 § budgetlagen (2011:203).

Ersittning till stédmyndigheten och Riksgildskontoret

9§ Stddmyndigheten har ritt till ersittning for forvaltnings-
kostnader som uppkommit till {6ljd av myndighetens tillimpning av
detta kapitel.

10§ Riksgildskontoret har ritt till skilig ersittning f6r kostnader

och utligg som uppkommit i samband vidtagande av resolutions-
dtgirder enligt EU-forordningen och fér sidana kostnader och
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utligg som uppkommit 1 samband med beslut om stéd under
resolution enligt 5 § och vidtagande av dtgirder for att limna sddant
stdd.

Bestimmelser om finansiering
11§ TIlagen (2015:1017) om foérebyggande statligt st6d till kredit-
institut och om stabilitetsfonden finns bestimmelser om
finansiering av dtgirder och ersittning som avses i

—-1,5,9 och 10 §§, samt

— EU-férordningen.

Bemyndigande
12§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
far meddela foreskrifter om stéd enligt detta kapitel.

6 kap. Samarbete och informationsutbyte

Uppgiftsskyldighet f6r en central motpart

1§ En central motpart ska limna de uppgifter till regeringen,
stddmyndigheten och Riksgildskontoret som de behéver for sin
verksamhet enligt denna lag.

Tystnadsplikt
2§ Densom deltar eller har deltagit i verksamhet i friga om statligt
stdd till en central motpart enligt 5 kap. fir inte obehérigen réja eller
utnyttja vad han eller hon genom sitt deltagande fitt veta om
enskilds affirs- eller driftforhillande, ekonomiska eller personliga
forhéllanden eller planering och férberedelser for eller hantering av
fredstida krissituationer.

I det allminnas verksamhet tillimpas i stillet offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400).

Samarbete och informationsutbyte mellan myndigheter och
inom Riksgildskontoret

3§ Riksbanken och Finansinspektionen ska pa stddmyndighetens
eller Riksgildskontorets begiran limna de uppgifter som respektive
myndighet behover f6r sin verksamhet som ror statligt stéd tll en
central motpart enligt 5 kap. Inom Riksgildskontoret giller
motsvarande uppgiftsskyldighet f6r den del av myndigheten som
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inte bedriver verksamhet enligt denna lag, gentemot den del av
myndigheten som bedriver den verksamheten.

4§ Riksgildskontoret, stddmyndigheten och Finansinspektionen
ska samarbeta och utbyta information med varandra i frigor som rér
statligt stdd till en central motpart enligt 5 kap. Riksgildskontoret,
stddmyndigheten och Finansinspektionen ska ocksd samarbeta och
utbyta information med varandra och med motsvarande
myndigheter inom EES i frigor som rér finansiering enligt 2 kap.
2.

Riksgildskontoret ska limna regeringen de uppgifter som behévs
for regeringens verksamhet i frigor som ror finansiering enligt

2 kap. 2 §.

5§ Stédmyndigheten ska underritta Finansinspektionen om en
central motpart inte fullgér sina skyldigheter enligt avtal ingdngna
med stéd av 5 kap. 2 §.

Upplysningar till konkursférvaltare och likvidator

6§ Om en central motpart som har varit fé6reml {6r resolution
forsitts 1 konkurs, ska Riksgildskontoret pd begiran av konkurs-
forvaltaren for den centrala motparten, limna de upplysningar som
konkursférvaltaren behéver for att uppritta konkursbouppteck-
ningen enligt 7 kap. 13 § konkurslagen (1987:672) och forvaltar-
berittelsen enligt 7 kap. 15 § samma lag.

Om en central motpart som har varit féremal {or resolution gér i
likvidation, ska Riksgildskontoret pa begiran av likvidatorn fér den
centrala motparten limna de upplysningar som likvidatorn behover
for att genomfora likvidationen.

7 kap. Overklagande och beslut som ska gélla omedelbart

1§ Riksgildskontorets och Finansinspektionens beslut enligt
denna lag fir, om inte annat anges, overklagas till allmin
forvaltningsdomstol.
Provningstillstdnd krivs vid dverklagande till kammarritten.
Riksgildskontorets beslut enligt 2 kap. 2 § far inte 6verklagas.
Finansinspektionens beslut enligt 3 kap. 4 § far inte 6verklagas.
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Regeringens och stddmyndighetens beslut enligt denna lag fir
inte overklagas.

2§ Riksgildskontoret och Finansinspektionen fir bestimma att
ett beslut om krisférebyggande 3tgirder enligt EU-férordningen,
eller forbud eller foreligganden som meddelats med stéd av EU-
férordningen eller denna lag ska gilla omedelbart.

1. Denna lag trider i kraft den 12 augusti 2022.
2. Ingripanden enligt denna lag fir inte ske for 6vertridelser som
har dgt rum fore ikrafttridandet.
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2.2 Forslag till lag om dndring i formansrattslagen

(1970:979)

Hirigenom foreskrivs att 10 § férménsrittslagen (1970:979) ska ha
foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

10§'

Allmin fé6rménsritt f6ljer med

1. den kostnad som borgenir haft f6r f6rsittande av gidldeniren 1
konkurs och fér beslut att ett dédsbos egendom ska avtridas till
forvaltning av boutredningsman samt begravnings- och bouppteck-
ningskostnader nir gildeniren avlidit fére konkursbeslutet,

2. arvode och kostnadsersittning till rekonstruktér enligt lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion, tillsynsman enligt nimnda
lag eller konkurslagen (1987:672) eller férordnad boutredningsman,
om fordringen avser tid inom sex mdinader innan konkurs-
ansdkningen gjordes eller direfter,

3. kostnad for sirskilda &tgirder som under den tid som nimnts
under 2 vidtagits med rekonstruktérens eller tillsynsmannens god-
kinnande eller av boutredningsmannen och uppenbart varit till
borgenirernas bista,

4. andra fordringar som grundar sig pd avtal som gildeniren med
rekonstruktérens samtycke triffat under en foretagsrekonstruktion
enligt lagen om foretagsrekonstruktion,

5. ersittning till resolutionsmyndigheten (Riksgildskontoret)
enligt lagen (2015:1016) om resolution, om fordringen avser tid
inom sex manader innan konkursansékningen gjordes eller direfter,

6. andra fordringar som grun-
dar sig pd avtal som gildeniren
med resolutionsmyndighetens
eller en sirskild férvaltares sam-
tycke triffat under en resolution
enligt lagen om resolution.

6. andra fordringar som grun-
dar sig pd avtal som gildeniren
med resolutionsmyndighetens
eller en sirskild forvaltares sam-
tycke triffat under en resolution
enligt Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2021/23
av den 16 december 2020 om en
ram for dterbimining och resolu-

! Senaste lydelse 2015:1018.
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tion av centrala motparter och om
dndring av férordningarna (EU)
nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365
samt  direktiven  2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU)
2017/1132, lagen (2022:000) med
kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om dterbimtning
och  resolution av  centrala
motparter  eller  lagen  om
resolution.

Formansritt enligt férsta stycket 1-3 och 5 giller endast i den

utstrickning beloppet med hinsyn till omstindigheterna ir skiligt.

Denna lag trider 1 kraft den 12 augusti 2022.
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Forslag till lag om andring i lagen (1988:1385)
om Sveriges riksbank

Hirigenom féreskrivs i friga om lagen (1988:1385) om Sveriges
riksbank att 6 kap. 8 a § ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
6 kap.
8a§'
Riksbanken ska limna de Riksbanken ska limna de

uppgifter om  genomférda
likviditetsstddjande dtgirder till
regeringen, Finansinspektionen,
Riksgildskontoret och stdd-
myndigheten  enligt  lagen
(2015:1017) om férebyggande
statligt stod tll kreditinstitut
som respektive  myndighet
behover for sin verksamhet.

uppgifter om  genomférda
likviditetsstddjande tgirder till
regeringen, Finansinspektionen,
Riksgildskontoret och stdd-
myndigheten  enligt  lagen
(2015:1017) om férebyggande
statligt stéd tll kreditinstitut
och om stabilitetsfonden och lagen
(2022:000) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning
om dterhdmining och resolution
av  centrala  motparter som
respektive myndighet behéver
for sin verksamhet.

Denna lag trider 1 kraft den 12 augusti 2022.

12015:1024.
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2.4 Forslag till lag om andring i inkomstskattelagen

(1999:1229)

Hirigenom foreskrivs att 29 kap. 2 § inkomstskattelagen (1999:1229)"
ska ha féljande lydelse.

Foreslagen lydelse

29 kap.
2§

Med niringsbidrag avses stod utan dterbetalningsskyldighet som
limnas till en niringsidkare for niringsverksamheten av staten,
Europeiska unionen eller Europeiska atomenergigemenskapen,
regioner, kommuner, juridiska personer som avses i 7 kap. 16, 17 och
20 §§, allminningsskogar enligt lagen (1952:167) om allminnings-
skogar i Norrland och Dalarna samt stod av detta slag som beslutas
av en europeisk gruppering fér territoriellt samarbete.

Med niringsbidrag avses ocksa stod som limnas i form av

1. elcertifikat till sidana skattskyldiga som avsesi17 kap.22a § 1,

2. utslippsritter till sddana skattskyldiga som avses i 17 kap.
22 b § forsta stycket,

3. utslippsminskningsenheter och certifierade utslippsminsk-
ningar till sidana skattskyldiga som avses i 17 kap. 22b§
andra stycket 1, och

Nuvarande lydelse

4. stod enligt lagen (2015:1016)
om resolution eller lagen
(2015:1017) om forebyggande
statligt stod till kreditinstitut, om
stodet inte

—redovisas som en skuld 1
rikenskaperna, eller

—avser betalning fér nyemitt-
erade eller egna aktier.

4. stod enligt lagen (2015:1016)
om resolution, lagen (2015:1017)
om férebyggande statligt stod till
kreditinstitut och om stabilitets-
fonden eller lagen (2022:000) med
kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om dterhimtning
och  resolution av  centrala
motparter, om stodet inte

—redovisas som en skuld 1
rikenskaperna, eller

—avser betalning f6r nyemitt-
erade eller egna aktier.

! Lagen omtryckt 2008:803.
? Senaste lydelse 2019:907.
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Denna lag trider i kraft den 12 augusti 2022.
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2.5 Forslag till lag om andring i aktiebolagslagen
(2005:551)

Hirigenom foreskrivs att 7 kap. 20 och 55a§§ och 25 kap. 4a§
aktiebolagslagen (2005:551) ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

7 kap.
20§’

Kallelse till annan extra bolagsstimma idn en siddan som avses i
19 § ska utfirdas tidigast sex veckor och senast tvd veckor fore
bolagsstimman.

I frdga om publika aktiebolag, vars aktier dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér
Europeiska ekonomiska samarbetsomridet, giller 55 a § 1 stillet for
denna paragraf.

Nir Finansinspektionen anser att det finns skil att anta att
aktiebolaget kan komma att omfattas av resolution enligt lagen
(2015:1016) om resolution, fir kallelse till extra bolagsstimma fér
att prova en friga om en 6kning av aktiekapitalet utfirdas senare in
som anges 1 forsta stycket, dock inte senare in tio dagar fére
stimman. Bestimmelserna 1 16 § andra stycket om aktieigares
initiativritt och 28 § tredje stycket om tillhandahillande av aktiebok
giller inte nir kallelse sker enligt det hir stycket.

Om  Riksgildskontoret  har
forelagt en central motpart att
emittera mya aktier 1 syfte att
kunna anvinda  forlustfordel-
ningsverktyget i Europaparla-
mentets och rddets forordning
(EU) 2021/23 av den 16 decem-
ber 2020 om en ram for dterhimt-
ning och resolution av centrala
motparter och om dndring av
forordningarna (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU)

! Senaste lydelse 2015:1030.
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nr 806/2014 och (EU) 2015/2365
samt  direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/S9/EU  och  (EU)
2017/1132, far kallelse till extra
bolagsstimma for att prova en
frdga om Okning av aktiekapitalet
utfardas senare din som anges i
forsta stycket, dock inte senare in
tio dagar fore stimman. Bestim-
melserna i 16 § andra stycket om
aktiedgares initiativrditt och 28 §
tredje stycket om tillhandahdllan-
de av aktiebok giller inte ndr
kallelse sker enligt det hir stycket.

552§’

I ett publikt aktiebolag, vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomridet, ska kallelse till annan extra bolags-
stimma dn en sddan som avses 1 19 § utfirdas tidigast sex veckor och
senast tre veckor fore bolagsstimman.

Nir Finansinspektionen anser att det finns skil att anta att
aktiebolaget kan komma att omfattas av resolution enligt lagen
(2015:1016) om resolution, fir kallelse till extra bolagsstimma fér
att prova en frdga om en 6kning av aktiekapitalet utfirdas senare in
som anges i forsta stycket, dock inte senare in tio dagar fore
stimman. Bestimmelserna 1 16 § andra stycket om aktieigares
initiativritt och 28 § tredje stycket om tillhandahillande av aktiebok
giller inte nir kallelse sker enligt det hir stycket.

Om  Riksgildskontoret  har
forelagt en central motpart att
emittera nya aktier 1 syfte att
kunna anvinda  forlustfordel-
ningsverktyget ! Europa-
parlamentets och rddets
forordning (EU) 2021/23 av den
16 december 2020 om en ram for

? Senaste lydelse 2015:1030.
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daterhimtning och resolution av
centrala  motparter och om
dndring av forordningarna (EU)
nr  1095/2010, (EU)  nr
648/2012, (EU) nr 600/2014,
(EU) nr 806/2014 och (EU)
2015/2365  samt  direktiven
2002/47/EG, 2004/25/EG,
2007/36/EG, 2014/59/EU och
(EU) 2017/1132, far kallelse til]
extra bolagsstimma for att prova
en friga om Okning av aktie-
kapitalet utfirdas senare in som
anges 1 forsta stycket, dock inte
senare dn tio dagar fore stimman.
Bestimmelserna i 16 § andra
stycket om aktiedgares initiativrdtt
och 28§  tredje stycket om
tillbandahdllande av  aktiebok
géller inte ndr kallelse sker enligt
det hir stycket.

25 kap.

Om styrelsen i ett bolag som
omfattas av lagen (2015:1016)
om resolution tar emot eller
upprittar ett forslag till stimmo-
beslut om likvidation enligt 3
eller 4 §, ska styrelsen underritta
Riksgildskontoret och Finans-
inspektionen om férslaget.

42§

Om styrelsen 1 ett bolag som
omfattas av Europaparlamentets
och rddets  forordning (EU)
2021/23 av den 16 december 2020
om en ram for dterhimtning och
resolution av centrala motparter
och om dndring av forord-
mingarna (EU) nr 1095/2010,
(EU)  nr648/2012,  (EU)
nr 600/2014, (EU) nr 806/2014
och (EU) 2015/2365 samt direk-
tiven 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2007/36/EG, 2014/59/EU och

(EU) 2017/1132 eller lagen

3 Senaste lydelse 2018:1398.
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(2015:1016) om resolution tar
emot eller upprittar ett forslag
till stimmobeslut om likvidation
enligt 3 eller 4§, ska styrelsen
underritta  Riksgildskontoret
och Finansinspektionen om f6r-
slaget.

Om bolaget ir férsatt 1 resolution eller om Riksgildskontoret
inom sju dagar frin det att myndigheten tog emot en sidan under-
rittelse meddelar styrelsen att bolaget ska forsittas 1 resolution, far
kallelse till en bolagsstimma dir frigan om likvidation av bolaget ska
provas inte utfirdas.

Denna lag trider 1 kraft den 12 augusti 2022.
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2.6

Forfattningsforslag

Forslag till lag om a@ndring i offentlighets- och

sekretesslagen (2009:400)

Hirigenom foreskrivs i friga om offentlighets- och sekretesslagen

(2009:400)

dels att nuvarande 30 kap. 12 c—e §§ ska betecknas 30 kap. 12 d-

f§§a

dels att 30 kap. 8 boch 12 §§, de nya 12 ¢, 12 e och 12 { §§, 13 och
30 §§ samt rubriken nirmast fére 12 § ska ha féljande lydelse,
dels att rubriken foére 30 kap. 12 ¢ § ska sittas nirmast fore

30 kap. 12d§,

dels att det ska inféras en ny paragraf, 30 kap. 12 ¢ § av {6ljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
30 kap.
8b§'

Sekretess enligt 4§ forsta
stycket hindrar inte att en
uppgift limnas till en enskild
som deltar 1 ett resolutions-
forfarande enligt lagen
(2015:1016) om resolution, om
uppgiften behdvs for att planera
eller utféra en resolutionsdtgird.

Sekretess enligt 4§ forsta
stycket hindrar inte att en
uppgift limnas till en enskild
som deltar 1 ett resolutions-
forfarande enligt lagen
(2015:1016) om resolution eller
som deltar i ett drende enligt
5kap. lagen (2022:000) med
kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om dterbimining
och  resolution av  centrala
motparter, om uppgiften behovs
for att planera eller utféra en
resolutionsdtgird  eller  en
stoddtgdird enligt lagen
(2022:000) med kompletterande
bestimmelser till EU's forordning
om dterhimtning och resolution
av centrala motparter.

! Senaste lydelse 2015:1033.
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Statligt stod till kreditinstitut  Firebyggande statligt stod och
samt statliga stabiliserings- statliga stabiliseringsverktyg
verktyg’

12§

Sekretess giller 1 drende enligt
lagen (2015:1017) om foérebygg-
ande statligt stod till kredit-
institut och 1 drende enligt
22 kap. lagen (2015:1016) om
resolution, till dess drendet har

Sekretess giller 1 drende enligt
lagen (2015:1017) om férebygg-
ande statligt stod till kredit-
institut och om stabilitetsfonden,
drende  enligt Skap. 1§
lagen (2022:000) med komplette-

rande bestimmelser tll EU:s
forordning om dterhimtning och
resolution av centrala motparter
och 1 irende enligt 22 kap.
lagen (2015:1016) om resolu-
tion, till dess drendet har
slutforts

1. for uppgift om affirs- eller driftférhillanden hos den som
drendet avser, och

2. tor uppgift om ekonomiska eller personliga forhillanden for
annan som har tritt i affirsférbindelse eller liknande férbindelse
med den som idrendet avser.

I ett avslutat drende som avses 1 forsta stycket giller sekretess

1. f6r uppgift om affirs- eller driftférhillanden hos den som
irendet avser, om det kan antas att den enskilde lider skada om
uppgiften rdjs, och

2. for uppgift om ekonomiska eller personliga férhillanden for
annan som har tritt i affirsférbindelse eller liknande foérbindelse
med den som idrendet avser.

Sekretessen giller inte beslut i drende.

For uppgift i en allmin handling giller sekretessen i hogst
tjugo ar.

slutforts

% Senaste lydelse av rubriken 2015:1033.
? Senaste lydelse 2015:1033.
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12c§

Sekretess giller i drende enligt 5 kap. 5 § lagen (2022:000) med
kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om dterbimining
och resolution av centrala motparter, till dess drendet har slutforts

1. for uppgift om affdrs- eller driftforhillanden hos den som drendet
avser, och

2. for uppgift om ekonomiska eller personliga forbillanden for
annan som har trétt 1 affirsforbindelse eller liknande forbindelse med
den som drendet avser.

[ ett avslutat drende som avses i forsta stycket giller sekretess

1. for uppgift om affdrs- eller driftforhdllanden hos den som drendet
avser, om det kan antas att den enskilde lider skada om uppgiften rijs,
och

2. for uppgift om ekonomiska eller personliga forbillanden for
annan som har trdtt 1 affirsforbindelse eller liknande forbindelse med
den som drendet avser.

Sekretessen giller inte beslut i drende.

For uppgift i allmdn handling giller sekretessen i hogst tjugo dr.

12e§
Sekretess enligt 12a och Sekretess enligt 12 a-12 ¢ §§
12b§§ hindrar inte att en hindrar inte att en uppgift

uppgift limnas till en enskild limnas till en enskild som deltar

som deltar 1 ett resolutions-
forfarande enligt lagen
(2015:1016) om resolution, om
uppgiften behdvs for att planera
eller utfora en resolutionsdtgird.

1 ett resolutionsforfarande enligt
lagen (2015:1016) om resolution
eller som deltar i ett drende om
statligt  stod  enligt 5 kap.
lagen (2022:000) med komplette-
rande bestammelser till EU:s for-
ordning om dterbimining och
resolution av centrala motparter,
om uppgiften behdvs for att
planera eller utféra en resolu-
tionsdtgird eller for att planera
eller utfora en stoddtgird enligt
Skap. lagen (2022:000) med
kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om dterhimtning

* Senaste lydelse 2016:628.
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och  resolution av  centrala
motparter.
121§
Sekretess  enligt  12a§ Sekretess  enligt  12a§
andra stycket hindrar inte att en andra stycket och 12¢§

uppgift limnas ut tull en
konkursférvaltare  eller  en
likvidator  enligt vad som
foreskrivs 1 28kap. 6§

lagen (2015:1016) om resolut-
ion.

andra stycket hindrar inte att en

uppgift limnas ut tll en
konkursférvaltare  eller  en
likvidator  enligt vad som

foreskrivs 1 28 kap. 6§ lagen
(2015:1016) om resolution och
6 kap. 6 § lagen (2022:000) med
kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om dterhimining
och  resolution av  centrala
motparter.

Om Riksgildskontoret med stéd av forsta stycket limnar en
uppgift till en konkursférvaltare eller en likvidator, f&r myndigheten
vid utlimnandet géra ett forbehdll som inskrinker konkurs-
forvaltarens eller likvidatorns ritt att limna uppgiften vidare eller
utnyttja den. Ett sddant forbehdll fir inte innebira ett f6rbud att
utnyttja uppgiften om den behovs for att konkursforvaltaren eller
likvidatorn ska kunna fullgéra sina skyldigheter med anledning av

konkursen eller likvidationen.

13§

Fir en myndighet i ett drende
somavsesi12,12 aeller 125 § en
uppgift som ir sekretessreglerad
1 31 kap. 1§ forsta stycket eller
31 kap. 2 § frin Riksbanken eller
Riksgildskontoret, blir sekre-
tessbestimmelsen tillimplig pd
uppgiften irendet.
Sekretessen giller dock inte om

iven 1

Far en myndighet i ett drende
som avses 1 12, 12 a, 12 b, eller
12¢§ en uppgift som ir
sekretessreglerad 1 31kap. 1§
forsta stycket eller 31 kap. 2§
frdn Riksbanken eller Riksgilds-

kontoret, blir sekretess-
bestimmelsen  tillimplig  pd
uppgiften dven 1 drendet.

Sekretessen giller dock inte om

> Senaste lydelse 2018:1400.
¢ Senaste lydelse 2015:1033.
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uppgiften ingdr i1 ett beslut av uppgiften ingdr i ett beslut av
den mottagande myndigheten. ~ den mottagande myndigheten.
30§

Den tystnadsplikt som foljer
av 2§ forsta stycket forsta
meningen, 4§ forsta stycket 2,
4 a § forsta stycket 2,4 b § forsta
stycket, 6 b § forsta stycket, 12 §
forsta  stycket och  andra
stycket 2, 12a§ forsta stycket
ochandra stycket 2,12 b § forsta
stycket2, 13§, 15§ forsta
stycket 2, 23 § forsta stycket 2,
232§ och 27§ forsta stycket 2
och den tystnadsplikt som féljer
av ett f6rbehdll som har gjorts
med stéd av 9 § andra meningen,
14 § andra meningen, 26 § andra
meningen eller 29 § andra men-
ingen inskrinker ritten enligt
1 kap. 1 och 78§ tryckfrihets-
férordningen och 1kap. 1 och
10 §§ yttrandefrihetsgrundlagen
att meddela och offentliggora
uppgifter.

Den tystnadsplikt som féljer
av 2§ forsta stycket forsta
meningen, 4§ forsta stycket 2,
4 a §forsta stycket 2,4 b § forsta
stycket, 6 b § forsta stycket, 12 §
forsta  stycket och  andra
stycket 2, 12a§ forsta stycket
och andra stycket 2, 12b § for-
sta stycket 2, 12 ¢ § forsta stycket
och andra stycket 2, 13§, 15§
forsta stycket2, 23§ forsta
stycket 2, 23 2§ och 27 § forsta
stycket 2 och den tystnadsplikt
som foljer av ett forbehdll som
har gjorts med stéd av 9 § andra
meningen, 14 § andra meningen,
26 § andra meningen eller 29 §
andra  meningen inskrinker
ritten enligt 1kap. 1 och 7§§
tryckfrihetsférordningen  och
l1kap. 1 och 108§ yttrande-
frihetsgrundlagen att meddela
och offentliggora uppgifter.

Den tystnadsplikt som foljer av 24§ inskrinker ritten att

meddela och offentliggéra uppgifter, nir det dr friga om uppgift om
andra ekonomiska eller personliga foérhillanden in affirs- och
driftférhéllanden for den som tritt 1 affirsforbindelse eller liknande
forbindelse med den som ir foremal f6r myndighetens verksamhet.

Den tystnadsplikt som foljer av 18 § inskrinker ritten att
meddela och offentliggdra uppgifter, nir det dr friga om uppgift om
en enskilds personliga férhillanden vars réjande kan vélla allvarligt
men.

Denna lag trider i kraft den 12 augusti 2022.

7 Senaste lydelse 2018:1919.
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2.7 Foérslag till lag om dndring i lagen (2015:1016)
om resolution

Hirigenom foreskrivs 1 friga om lagen (2015:101) om resolution att
den nya 1 kap. 10 § och rubriken nirmast fore paragrafen ska ha
foljande lydelse.

Undantag for dterhimtning och resolution av centrala motparter

10 § Denna lag ska inte tillimpas nir en enbet som avses i 1 kap. 1§
ocksd dr auktoriserat som central motpart enligt Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister.

Bestimmelser om dterhimtning och resolution av en sidan enbet
som avses 1 forsta stycket finns i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
dterbimtning och resolution av centrala motparter och om dndring av
forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU)
2017/1132 och i lagen (2022:000) med kompletterande bestimmelser
all EU:s forordning om dterhimining och resolution av centrala
motparter.

Denna lag trider 1 kraft den 12 augusti 2022.
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2.8 Forslag till lag om andring i lagen (2015:1017)
om forebyggande statligt stod till kreditinstitut

Hirigenom foreskrivs 1 friga om lagen (2015:1017) om
forebyggande statligt stéd till kreditinstitut'

dels att nuvarande 1 kap. 2—4 §§ ska betecknas 2 kap. 1-3 §§ och
2 kap. 1 och2 §§ ska betecknas 2 kap. 4 och 5 §§.

dels att rubriken till lagen och rubriken till 1 kap. ska ha f6ljande
lydelse,

dels att rubriken till 2 kap. ska lyda "Férebyggande statligt stod
till kreditinstitut”,

dels att 1 kap. 1 § och 3 kap. 1 och 2 §§ ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

Lag om forebyggande statligt Lag om forebyggande statligt

stod till kreditinstitut stod till kreditinstitut och om
stabilitetsfonden

1 kap. Inledande bestimmelser 1 kap. Lagens innebdll
1§

Lagen innehiller bestimmelser om

1. forebyggande statligt stod till kreditinstitut som avses 1 lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse, och

2.en  sdrskild  fond  for 2. stabilitetsfonden.
finansiering av sddant stéd och av
statligt stod enligt 22 kap. lagen
(2015:1016) om resolution.

3 kap.
1§

For de dndamdl som anges 1 For att finansiera de dtgirder
lTkap. 2§ ska det finnas ett somangesi2 § ska det finnas ett
rintebirande konto i Riksgilds- rintebirande konto 1 Riksgilds-
kontoret. De medel som tillforts  kontoret (stabilitetsfonden).
kontot utgor, tillsammans med de
dvriga tillgingar som anskaffats

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2015:1017.
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Till stabilitetsfonden ska det féras

1. inbetalda ersittningar for
forebyggande statligt std enligt
2 kap. 2§,

2. tillgdngar som anskaffats

med medel frin stabilitets-
fonden, och
3. medel som staten fitt

tillbaka och som avser limnat
stod enligt denna lag och lagen
(2008:812) om statliga garantier
till insdttare 1 utlindska instituts
filialer 1 Sverige.

44

1. inbetalda ersittningar,
rinta eller annan kompensation
for stod enligt

—2kap. 5 §, och

~Skap. 1och 5§§ lagen
(2022:000) med kompletterande
bestammelser till EU's forordning
om dterbimining och resolution
av centrala motparter,

2. uillgdngar som anskaffats

med medel frin stabilitets-
fonden,
3. medel som staten fitt

tillbaka och som avser limnat
stod enligt denna lag och lagen
(2008:812) om statliga garantier
till insittare 1 utlindska instituts
filialer 1 Sverige,

4. medel staten  fatt
tillbaka wvid dterbimining enligt
artiklarna 27.10  och 64 i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2021/23 av
den 16 december 2020 om en ram
for dterhimtning och resolution av
centrala motparter och om dnd-
ring av forordningarna (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365

som

samt dirvektiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU  och  (EU)

2017/1132, och
5. intikter som staten far till
foljd av avtal om finansiering
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enligg: 2 kap. 2§ lagen med
kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om dterbimining
och  resolution av  centrala
motparter.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om férvaltningen av stabilitetsfondens

tillgdngar.

2§

Medel frin stabilitetsfonden ska ticka:

1. statens utgifter foér stod
enligt denna lag,

2. statens utgifter for att
finansiera statligt st6d enligt
22 kap. lagen (2015:1016) om

resolution,

3. stodmyndighetens
forvaltningskostnader, och

1. statens utgifter for stod
enligt

— denna lag, och

~5 kap. 1 och 5§§ lagen
(2022:000) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning
om dterbimining och resolution
av centrala motparter,

2. statens utgifter for att
finansiera statligt st6d enligt

— 22 kap. lagen (2015:1016)
om resolution och

— artiklarna 45-47 i Europa-
parlamentets och rddets forord-
ning (EU) 2021/23 av den
16 december 2020 om en ram for
dterhdmtning och resolution av
centrala motparter och om dnd-
ring av forordningarna (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365

samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU)
2017/1132,

3. stddmyndighetens
forvaltningskostnader,
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4. ersittning som betalats ut
pd grund av en garanti tll
insittare enligt lagen (2008:812)
om statliga garantier till insittare
1 utlindska instituts filialer 1
Sverige.
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4. ersittning som betalas ut
pd grund av en garant tll
insittare enligt lagen (2008:812)
om statliga garantier till insittare
1 utlindska instituts filialer 1

Sverige,
5. ersdttning som betalas ut till
aktiedgare,  clearingmedlemmar

eller andra borgendrer som till
folid av resolution av en central
motpart  har fdtt ett sdmre
ekonomiskt utfall dn vid konkurs
eller likvidation enligt artikel 62 i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2021/23 av den
16 december 2020 om en ram for
dterbimtning och resolution av
centrala motparter och om dnd-
ring av forordningarna (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365

samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/S9/EU  och  (EU)
2017/1132,

6. statens utgifter som foljer av
avtal om finansiering enligt 2 kap.
2§  andra  stycket  lagen
(2022:000) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning
om dterhimining och resolution
av centrala motparter, och

7. resolutionsmyndighetens
kostnader och utligg som wupp-
kommit i samband med vidtagan-
de av resolutionsdtgirder enligt
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2021/23 av den
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Beslut att anvinda medel frin
stabilitetsfonden fér att ticka
utgifter enligt forsta stycket 2
far bara fattas av regeringen.

Forfattningsforslag

16 december 2020 om en ram for
daterbimtning och resolution av
centrala motparter och om dnd-
ring av forordningarna (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365

samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU)

2017/1132, samt kostnader och
utligg som uppkommit i samband
med beslut om stod under resolu-
tion och vidtagande av dtgirder
for att limna sidant stod enligt
5 kap. 10 § lagen (2022:000) med
kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om dterhimt-
ning och resolution av centrala
motparter.

Beslut att anvinda medel frin
stabilitetsfonden for att ticka
utgifter enligt forsta stycket 2
och 6 fir bara fattas av rege-
ringen.

Denna lag trider i kraft den 12 augusti 2022.
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Forfattningsforslag

2.9

Ds 2020:30

Forslag till lag om andring i lagen (2018:672)

om ekonomiska foéreningar

Hirigenom foéreskrivs att 17 kap. 46§ lagen (2018:672) om
ekonomiska féreningar ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
17 kap.
46§

Om styrelsen 1 en forening Om styrelsen 1 en férening
som  omfattas av  lagen som omfattas av Ewropaparla-
(2015:1016)  om  resolution mentets och rddets forordning
bedémer att  frdgan om (EU)  2021/23 av  den
likvidation bor liggas fram foér 16 december 2020 om en ram for
foreningsstimmans  provning, dterhdmining och resolution av

ska den underritta Riksgilds-
kontoret och Finansinspektionen
om detta.

centrala motparter och om dnd-
ring av forordningarna (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365

samt  dirvektiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU)
2017/1132 eller lagen
(2015:1016) om  resolution

bedémer att frigan om likvida-
tion bor liggas fram for fore-
ningsstimmans prévning, ska
den underritta Riksgildskon-
toret och Finansinspektionen
om detta.

Om féreningen ir forsatt 1 resolution eller om Riksgildskontoret
inom sju dagar frdn det att myndigheten tog emot en sidan under-
rittelse meddelar styrelsen att foreningen ska forsittas 1 resolution,
far nigon kallelse till stimman inte utfirdas.

! Senaste lydelse 2018:1401.
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Denna lag trider 1 kraft den 12 augusti 2022.
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3 EU-fGrordningen om
aterhamtning och resolution av
centrala motparter

3.1 Inledning

Detta kapitel redogor fér bakgrunden till Europaparlamentets och
ridets férordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram
for dterhimtning och resolution av centrala motparter och om dndring
av férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU)
2017/1132, 1 det féljande benimnd EU-férordningen (avsnitt 3.2).
Kapitlet redogoér ocksd dvergripande for innehéllet i férordningen
(avsnitt 3.3).

3.2 Bakgrund

G20-lindernas stats- och regeringschefer i1 Pittsburgh enades i
september 2009 om att alla standardiserade OTC-derivat' bor
handlas pa reglerade marknader eller, i tillimpliga fall, elektroniska
handelsplattformar och clearas via centrala motparter senast i slutet
av 2012. Bristande insyn i handeln med OTC-derivat och
forekomsten av stora motpartsrisker, som inte motsvarades av
tillrickliga sikerheter, 1 kombination med en pitaglig koncentration
av risker bidrog till att férstirka den globala finanskrisen och dess
forlopp under hosten 2008. Efter samr8d med branschen och
medlemsstaterna lade Europeiska kommissionen, i det foljande

! OTC-derivat ir derivatkontrakt som handlas bilateralt mellan képare och siljare vid sidan av
reglerade marknader eller andra handelsplatser. Det innebir att information om kontraktens
villkor och innehill vanligtvis endast ir tillginglig {6r avtalsparterna.
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benimnd EU-kommissionen, 2010 fram ett forslag till en
forordning som bla. inneholl clearingkrav fér standardiserade
OTC-derivat. Forordningsforslaget inneholl ocksd krav pd bla.
centrala motparters auktorisation och riskhantering. Europa-
parlamentet och Europeiska unionens rid, i det féljande benimnt
ridet, kom 1 mars2012 Sverens om ett kompromissforslag.
Den 16 augusti 2012 tridde Europaparlamentets och ridets
férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister, i det féljande benimnd
Emir-férordningen®, i kraft. Som en {6ljd av férordningen gjordes
forindringar 1 vissa befintliga lagar och nya kompletterande
bestimmelser infordes i en separat kompletteringslag. Regerings-
kansliet (Finansdepartementet) redogjorde for forslag till lagind-
ringar respektive kompletteringslag 1 Ds 2012:39 "OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister”. Lagen (2013:287) med
kompletterande  bestimmelser tll EU:s férordning om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister tridde i
kraft den 1 juni 2013.

Centrala motparter mojliggér mindre systemrisker

Kravet pd central clearing av standardiserade OTC-derivat innebir
att sddana derivat ska clearas via s.k. centrala motparter. En central
motpart ir ett foretag eller en organisation som tar over de
skyldigheter som siljaren av ett derivatkontrakt har mot képaren av
kontraktet och de rittigheter som képaren har mot siljaren. Den
centrala motparten blir sdledes bdde kopare och siljare i varje affir.
Genom detta forfarande reduceras de motpartsrisker som kopare
och siljare har gentemot varandra. Dessutom kan en central motpart
genom s.k. netting’ reducera antalet utestiende kontrakt och
dirmed exponeringar mot motparterna (dvs. kdpare och siljare av
derivatkontrakten). Dirutéver mojliggor central clearing effektivare
riskhantering 1 andra avseenden och o6kad transparens. For att
skydda den centrala motparten mot motpartsrisker fir de foretag
som dr anslutna tll den centrala motparten — de s.k. clearing-
medlemmarna — stilla sikerheter. Sikerheterna ska avspegla dels den

2 Eng. European Market Infrastructure Regulation.
? Netting innebir att clearingmedlemmars positioner (i samma typ av derivat) gentemot den
centrala motparten kvittas s3 att antalet motpartexponeringar minskar.
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underliggande osikerheten 1 kontraktet (s.k. initialsikerheter), dels
dagliga variationer i virdet pd derivatkontraktet (s.k. variations-
sikerheter). Utdver dessa sikerheter miste clearingmedlemmarna
bidra till en sirskild obestdndsfond. Obestdndsfonden ir ett dmse-
sidigt finansieringsarrangemang som ska ticka forluster som uppstar
om en clearingmedlem (eller flera) inte kan infria sina itaganden
gentemot den centrala motparten, som di inte kan infria sina
dtaganden mot kvarvarande clearingmedlemmar. En clearingmedlem
som inte kan infria sina dtaganden forsitts pd obestdnd av den
centrala motparten varefter den medlemmen forlorar sitt
medlemskap. Initialsikerheter och obestdndsfonden utgér den
storre delen av det s.k. vattenfallet. Vattenfallet reglerar 1 vilken
ordning férluster som den centrala motparten gor till £6ljd av att en
clearingmedlem hamnar pd obestind (se Forklaringsruta Forlust-
hantering i en central motpart).*

Forklaringsruta: Forlusthantering i en central motpart

Centrala motparter ir dlagda att ha en viss mingd forfinansierade resurser som
kan anvindas om det uppstar forluster till f6ljd av att en clearingmedlem (eller
flera) hamnar pd obestdnd och dirmed inte kan fullgéra sina finansiella
dtaganden gentemot den centrala motparten som i sin tur inte kan infria sina
skyldigheter mot den andra parten i kontraktet. Med forfinansierade finansiella
resurser avses de sikerheter clearingmedlemmarna stiller till den centrala
motparten 1 form av initialsikerheter, medlemmarnas bidrag till
obestindsfonden samt den centrala motpartens egna finansiella resurser — en del
av dess egna kapital — som ir avsatta fér att hantera medlemmars obestind.
Dessa resurser miste anvindas i en viss ordningsfoljd, dven kallad vattenfallet.

* Kraven pd sikerheter, bidrag till obestindsfonden och vattenfallsprincipen for forlust-
hantering f6ljer av Emir-férordningen.
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Figur 3.1 Illustration av vattenfallet

Fallend medlem:
bidng €1
obestindzfonden

Forst tas de initialsikerheter som clearingmedlemmen pi obestind stillt 1
ansprik. Om dessa sikerheter inte ricker till ska medlemmens bidrag till
obestdndsfonden tas 1 ansprik och direfter den delen av den centrala
motpartens egna kapital som ir éronmirkt for att ticka forluster om en
clearingmedlem (eller flera) hamnar p4 obestind (eng. Skin-in-The-Game,
SiTG). Ar forlusterna storre in si miste kvarvarande clearingmedlemmars
bidrag till obestdndsfonden tas i ansprik. Skulle det visa sig att de férfonderade
resurserna dr otillrickliga kan den centrala motparten avtala med
clearingmedlemmarna om att bidra med ytterligare finansiella resurser (eng.
assessments). Avtalet kan dven reglera att den centrala motparten ska bidra med

ytterligare eget kapital.

Centrala motparters affirsmodell ger vanligtvis inte upphov till
nigon inneboende risk for det finansiella systemet. Snarare ir central
motpartsclearing ett sitta att hantera och reducera risk. En central
motpart har alltid en balanserad derivatportfélj (dvs. inga 6ppna
positioner mot vare sig kopare eller siljare). Riskerna i centrala
motparters affirsmodeller ir dock relaterad till vilken typ av
instrument som ér foremdl for clearing. I allminhet ir riskerna i
clearing av valutor och aktier mindre in central clearing av
OTC-derivat.” Oavsett affirsmodell kan centrala motparter brista i

> OTC-derivat kan vara mycket komplexa och ir ofta mindre likvida &n andra virdepapper.
OTC-derivat kan dirfor vara svirare att dverféra till en annan central motpart 1 hindelse av
att en clearingmedlem hamnar pd obestind. Det gor i sin tur att det ir svirare och mer
kostsamt att komma tillbaka till en balanserad derlvatportfol] Se Pirrong, C. (2011). ”The
Economics of Central Clearing: Theory and Practice”, Discussion Papers Series, Number One
— May 2011. International Swaps and Derivatives Association (ISDA).
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sin riskhantering eller hantering av andra interna risker (t.ex. legala
risker eller cyberattacker). Trots att centrala motparter ska minimera
risker snarare in ta risker, ir central clearing inte immun mot kriser.
Historiskt har tre centrala motparter fallerat (gitt omkull) och tre
varit nira att fallera.® Tvi amerikanska centrala motparter fick
likviditetsstdd frdn den amerikanska centralbanken Federal
Reserve.” Det bor emellertid pdpekas att med ett undantag dgde
dessa hindelser rum fére det att de globala principerna for
clearingkrav for OTC-derivat bérjade tillimpas. I september 2018
kunde en clearingmedlem 1 Nasdaq Clearing Aktiebolag, Nasdaq
Clearing, som ir den enda centrala motparten som ir auktoriserad 1
Sverige®, inte uppfylla krav pi hégre variationssikerheter och
forsattes pd obestdnd. Bortfallet av variationssikerheter blev
betydande och innebar att en del av obestdndsfonden togs 1 ansprak.

Central clearing har blivit systemviktig verksamhet

Efter den globala finanskrisen 2008-2009 har omfattningen av
OTC-derivat som ir féremal f6r central clearing okat kraftigt bdde 1
absoluta tal och 1 forhillande till virldsekonomin 1 stort. Eftersom
det finns betydande skalférdelar med central clearing domineras de
olika delmarknaderna’ fér clearingtjinster av ett fital aktdrer.™
Skulle en stérre central motpart {3 allvarliga finansiella problem eller
till och med fallera fir det sannolikt stora, negativa effekter pd
stabiliteten i det finansiella systemet. Problemen skulle inte bara

¢ Centrala motparter som fallerat: Caisse de Liquidation des Affaires et Marchandises (1974),
Kuala Lumpur Commodity Clearing (1983) och The Hong Kong Futures Exchange (1987).
Centrala motparter som har varit nira att fallera: Chicago Mercantile Exchange (1987),
Options Clearing Corporation (1987), BM&F CCP (1999) samt Korea Exchange (2013); se
Faruqui, U. m.fl. (2018). ”Clearing risks in OTC-derivatives markets: the CCP-bank nexus”,
BIS Quarterly Review, December 2018, Bank for International Settlements.

7 Chicago Mercantile Exchange och Options Clearing Corporation, se Kress, J. C. (2011).
“Credit Default Swap Clearinghouses and Systemic Risk: Why Centralized Counterparties
Must Have Access to Central Bank Liquidity”, Harvard Journal on Legislation, Vol. 48, No. 1,
25 januari.

8 Nasdaq Clearing Aktiebolag ir ett dotterféretag till Nasdaq Nordic Ltd. Som ingdr i
Nasdaq Inc. med huvudkontor i USA. Nasdaq Clearing, som var den férsta centrala
motparten inom EU som auktoriserades enligt Emir-férordningen (Mars 2014).
Nasdaq Clearing erbjuder clearing av frimst derivatinstrument med finansiella instrument
som underliggande (t.ex. svenska aktier och aktieindex) och rivaruderivat. Nasdaq Clearing
clearar dven &terkdpsavtal (repor) fér den svenska och danska obligationsmarknaden.
Clearingtjinsterna omfattar sivil bérshandlade derivat som OTC-derivat.

 Exempel p3 delmarknader ir clearing av s.k. credit default swaps (CDS:er), rintederivat,
rivaruderivat och valutakursderivat.

' Koncentrationsgraden har 6kat efter den globala finanskrisen. Se Faruqui, ibid.
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riskera att sprida sig till clearingmedlemmarna utan ocks3 till deras
kunder eller till andra centrala motparter. De flesta centrala mot-
parter ir systemviktiga i de linder dir de dr auktoriserade. Vissa
centrala motparter dr ocksd regionalt eller globalt systemviktiga i
och med att de svarar for clearing av derivatinstrument &t kunder 1
flera linder. Centrala motparter ir inte sillan sammanlinkade.
Sammanlikningen sker dels genom att en och samma clearing-
medlem kan anvinda sig av centrala motparter i flera linder, dels
genom att centrala motparter ingdr s.k. interoperabilitetsavtal."

Efter finanskrisen utvecklades globala standarder for effektiv
krishantering av finansiella institut inom ramen fér Financial
Stability Board (FSB)". I november 2011 stillde sig G20-lindernas
stats- och regeringschefer bakom de framtagna standarderna, de
s.k. ”Key Attributes for Effective Resolution Regimes For Financial
Institutions”.”” 1 oktober 2014 presenterade FSB uppdaterade
krishanteringsstandarder, bl.a. sirskilda standarder fér finansiella
infrastrukturforetag till vilka centrala motparter riknas."

P& global nivd har dven Committee on Payments and Market
Infrastructures (CPMI)"” och Internationella organisationen fér
virdepapperstillsyn (Iosco) tagit fram generella principer for att 6ka
motstdndskraften hos finansiella infrastrukturféretag. Dessa
principer presenterades 1 april 2012 1 dokumentet ”Principles for
Financial Market Infrastructures” (PFMI)." Ytterligare inter-
nationella riktlinjer frdn bide FSB och CPMI-Iosco har tillkommit
direfter.

De tre grundpelarna som de globala krishanteringstandarderna
vilar pd dr att:

1. uppritthdlla finansiell stabilitet,

! Interoperabilitetsavtal mojliggdr att en clearingmedlem i en central motpart kan handla
derivatkontrakt med en clearingmedlem som anvinder en annan central motpart. Det innebir
att de tvd centrala motparterna méste bli clearingmedlemmar hos varandra. Om handeln via
sddana avtal blir omfattande kan en central motpart exponeras fér motpartsrisker hos en
clearingmedlem i en annan central motpart.

'2 FSB ir ett organ som &vervakar och ger rekommendationer om det globala finansiella
systemet.

"> Communiqué G20 Leaders Summit — Cannes — 3-4 November 2011. Principerna ir tillging-
liga via www.fsb.org.

* Den finansiella infrastrukturen utgdrs av system som hanterar finansiella positioner
och/eller méjliggdr finansiella fldden mellan olika aktdrer. Till den finansiella infrastrukturen
riknas, férutom centrala motparter, dven virdepapperscentraler, betalningssystem och trans-
aktionsregister.

' CPMI ir en kommitté under Bank for International Settlements (BIS) vars syfte ir att
frimja ett sikert och effektivt system for betalningar, clearing, avveckling och relaterade
verksamheter.

16 Principerna ir tillgingliga via www.bis.org.
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2. sikerstilla att finansiella foretag kan 3terstilla sin finansiella
situation och uppritthilla sina kritiska funktioner (dvs. férmigan
att tillhandahélla viktiga tjinster och produkter) dven i kristider,
samt

3. virna skattebetalarnas pengar.

P8 EU-nivd genomférde EU-kommissionen under 2012 ett
offentligt samrdd om ett ramverk fér dterhimtning och resolution
av centrala motparter. Kommissionen presenterade forslaget till en
férordning om terhimtning och resolution av centrala motparter
den 28 november 2016."” Forslaget har direfter varit féremil for
férhandlingar pd sdvil politisk som teknisk nivi. Den 22 juli 2020
niddes en overenskommelse om foérordningen mellan Europa-
parlamentet och ridet. Dirmed har EU fitt ett sammanhillet och
harmoniserat regelverk som mojliggér en indamailsenlig och effektiv
krishantering av centrala motparter.*

3.3 EU-férordningens innehall

Detta avsnitt redogor overgripande for innehdllet i EU-férord-
ningen.

3.3.1 Tillampningsomrade och syfte

Forordningen ir tillimplig pd samtliga centrala motparter inom EU.
Det finns 16 centrala motparter som ir auktoriserade enligt Emir-
férordningen att bedriva verksamhet inom EU férdelade mellan
13 medlemsstater."”

7 “Proposal for a regulation of the European Parliament and of the Council on a framework
for the recovery and resolution of central counterparties”, COM/2016/0856 final.

'8 Det kan noteras att i Storbritannien utvidgades Bank of Englands resolutionsregelverk for
banker till att omfatta centrala motparter 2014.

Se www.bankofengland.co.uk/financial-stability/resolution.

1 Per den 13 oktober 2020. Frin och med den 1 januari 2021 kommer de tre brittiska centrala
motparterna vara godkinda av den europeiska virdepappers och -marknadsmyndigheten
(Esma) som centrala motparter frén tredjeland och fir dirmed fortsitta erbjuda tjinster till
kunder inom EU. Férfarandet f6r godkinnande av centrala motparter frin tredjeland féljer av
Europaparlamentets och rddets térordning (EU) 2019/2099 av den 23 oktober 2019 om
indring av férordning (EU) nr 648/2012 vad giller forfarandena f6r och de myndigheter som
ska delta i auktorisationen av centrala motparter samt om kraven fér godkinnande av centrala
motparter frin tredjeland (Emir 2.2). En férteckning 6ver centrala motparter med tillstind att
bedriva verksamhet inom EU finns tillginglig via www.esma.europa.eu.
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Syftet med forordningen ir forst och frimst att i stdrsta mojliga
mén sikerstilla att centrala motparter vidtar egna tgirder for att
dstadkomma en ordnad iterhimtning under finansiell stress. Om
dterhimtningen misslyckas och sirskilda kriterier for resolution
uppfylls ska ansvariga myndigheter snabbt kunna agera fér att
fortsitta driva eller forsilja livskraftig verksamhet och avveckla
resterande del under ordnade former. Genom ett trovirdigt ramverk
for dterhimtning och resolution kan de finansiella foretagen
fortsitta att tillhandahdlla viktiga tjdnster och produkter - s.k.
kritiska funktioner - och pd si sitt bidra till att uppritthilla den
finansiella stabiliteten och undvika betydande negativa effekter pd
det finansiella systemet. Detta ir till gagn for den reala ekonomin
samtidigt som de offentliga finanserna virnas.

De itgirder som behériga myndigheter (tillsynsmyndigheter)
och resolutionsmyndigheter vidtar ska vara proportionerliga.
Proportionalitet sikerstills bl.a. genom att vissa krav anpassas efter
respektive foretag och dess betydelse f6r det finansiella systemet.

3.3.2 Resolutionsmyndighet

Av EU-férordningen foljer en skyldighet f6r medlemsstaterna att
utse en eller flera resolutionsmyndigheter med befogenhet att
genomféra forberedande 3tgirder och ingripa i resolution. De
forberedande dtgirderna innefattar upprittande av resolutionsplaner
samt beddmning av férutsittningarna att forsitta en central motpart
1 resolution. Befogenheterna vid resolution beskrivs mer utforligt 1
avsnitt 3.3.7. Resolutionsmyndigheten kan vara centralbanken, ett
det s.k. behoriga ministeriet, den behériga myndigheten, en offentlig
férvaltningsmyndighet eller annan myndighet med férvaltnings-
befogenheter. Om resolutionsmyndigheten har andra uppgifter ska
den ha adekvata strukturella arrangemang som sikerstiller att det
inte uppstdr intressekonflikter mellan myndighetens olika
funktioner och uppdrag. Detta giller 1 synnerhet om resolutions-
myndigheten dven ir den behoriga myndigheten.

Enligt férordningen ska resolutionsmyndigheten bla. 3 1
uppdrag att tillsitta ett resolutionskollegium for varje central
motpart. Kollegiets sammansittning motsvarar i hég utstrickning
tillsynskollegiet f6r centrala motparter enligt Emir-férordningen.
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Resolutionskollegiet ska bla. utgéras av, férutom resolutions-
myndigheten {6r den centrala motparten, den behériga myndigheten
for den centrala motparten, de behoriga myndigheterna respektive
resolutionsmyndigheterna fér clearingmedlemmarna, behoriga
myndigheter respektive resolutionsmyndigheter fér virdepappers-
centraler och handelsplatser som deltar i tillsynskollegiet samt
berérda centralbanker, Esma och Europeiska bankmyndigheten

(Eba).

3.3.3  Férberedande atgarder
Aterhimtningsplaner

Centrala motparter ska uppritta s.k. dterhimtningsplaner. 1
dterhimtningsplanen ska de &tgirder framgd som den centrala
motparten ska vidta for att dterstilla sin finansiella situation vid en
avsevirt forsimrad finansiell stillning eller nir det foreligger en risk
att den bryter mot kraven i Emir-férordningen. Syftet med
dterhimtningsplanen ir att s8 lingt det dr mojligt férhindra att den
centrala motparten fallerar och att det uppstir allvarliga
spridningseffekter i det finansiella systemet.

I enlighet med internationella riktlinjer ska terhimtningsplanen
vara heltickande, effektiv, transparent och mitbar for berérda
aktorer samt sikerstilla limpliga incitament och minimera negativ
paverkan f6r alla berdrda intressenter och det finansiella systemet 1
stort. Med utgingspunkt i dessa principer ska den centrala
motparten forbereda limpliga tgirder for dterhimtning. Dessa
dtgirder inkluderar verktyg foér att dterstilla en balanserad
derivatportfdlj (dvs. det lige dir den centrala motparten inte sjilv
exponeras mot marknadsrorelser). Vidare ska det finnas
arrangemang dir kvarstiende clearingmedlemmar frivilligt tar 6ver
positioner frin clearingmedlemmar pd obestdnd genom auktioner.
Den centrala motparten ska dven uppritta avtal om att inhimta
ytterligare finansiella resurser fr@n clearingmedlemmarna genom
direkta krav pd inbetalning av likvida medel (eng. cash call)*® eller
genom att behdlla en andel av vinster som clearingmedlemmarna

? Den definition som anvinds 1 EU-férordningen ir ”infordran av medel vid dterhimtning
respektive vid resolution” (artikel 2.43 och 2.44).
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gjort pd derivatkontrakt (eng. Variation Margin Gains Haircut),
VMGH).”

Férordningen anger tre &tgirder som ska omfattas av
dterhimtningsplanen men utesluter inte andra 4tgirder. Enligt
forordningen ska &terhimtningsplanen innehdlla krav pid att
derivatkontrakt helt eller delvis kan sigas upp samt att
clearingmedlemmarna tillhandahdller finansiella resurser 1 form av
cash calls eller VMGH.” Planen fir inte férutsitta extraordinirt
offentligfinansiellt std, 1 det foljande benimnt statligt stod, eller
likviditetsstdd frin centralbanken. De dterhimtningsdtgirder som
innebir finansiella eller andra skyldigheter for clearingmedlem-
marna, men dven deras kunder och andra berérda, ska ingd i den
centrala motpartens verksamhetsregler. Dirmed sikerstills att
ftgirderna kan genomforas. Aterhimtningsplanen ska 6verlimnas
till och bedémas av den behériga myndigheten och ska ses éver
minst arligen. Tillsynskollegiet ska involveras i bedémningen av
planen. Om kollegiet inte lyckas fatta ett gemensamt beslut kan
Esma {3 1 uppdrag att komma fram till beslut genom s.k. bindande
medling.

Resolutionsplaner

Resolutionsmyndigheten ska uppritta en s.k. resolutionsplan fér
hur en central motpart kan rekonstrueras och dess kritiska
funktioner kan uppritthillas vid fallissemang. Planen ska beskriva
vilka tgirder och befogenheter som resolutionsmyndigheten har till
sitt forfogande f6r det fall en central motpart uppfyller kriterierna
for resolution (se avsnitt 3.3.5). Inte heller resolutionsplanen far
forutsitta statligt stod eller likviditetsstod frin centralbanken.
Planen ska ta hinsyn tll den centrala motpartens affirsmodell,
marknadsandelar och relevans f6r det finansiella systemet, bdde 1 det
land motparten ir auktoriserad och 1 andra linder (jurisdiktioner).

2 Den definition som anvinds i EU-férordningen ir ”minskning av virdet av eventuella
vinster som ska betalas av den centrala motparten till clearingmedlemmar som inte ir pd
obestdnd” (t.ex. artikel 30). VMGH innebir att clearingmedlemmar som gjort vinster pd sina
derivatkontrakt, och dirmed har ritt till ersittning frin den centrala motparten, fir sina vinster
reducerade. De medel som pd detta sitt frigérs anvinds for att ticka kvarvarande férluster till
f6ljd av att en clearingmedlem (eller flera) hamnat pd obesténd.

2 Centralbanker och myndigheter som ansvarar fér eller bidrar till férvaltningen av en
medlemsstats statsskuld dr undantagna frin dessa krav i dterhimtningsplanen.
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Som en del i det resolutionsforberedande arbetet ska resolutions-
myndigheten gora en beddmning av férutsittningarna fér resolution
av den centrala motparten och tillse att eventuella hinder mot
resolution &tgirdas. Resolutionsmyndigheten ska ha mojlighet att
hirvid begira dndringar av den centrala motpartens affirsverksamhet
eller dess operationella och rittsliga struktur samt kriva en
revidering av koncernarrangemang eller en 6kning av den centrala
motpartens férfonderade medel for att ticka eventuella forluster.
Resolutionskollegiet  ska  involveras 1  framtagandet av
resolutionsplanen och i bedémningen av dtgirder for att sikerstilla
goda forutsittningar fér resolution. Om kollegiet inte lyckas fatta
ett gemensamt beslut kan Esma {3 1 uppdrag att komma fram till ett
beslut genom s.k. bindande medling (en mekanism {6r tvistlosning
mellan nationella behoriga myndigheter).

3.3.4 Tidigt ingripande

Foérordningen ger den behoriga myndigheten sirskilda befogenheter
att ingripa 1 den centrala motpartens verksamhet nir dess finansiella
stillning ir i fara, men innan resolutionskriterierna ir uppfyllda, eller
nir den centrala motpartens agerande riskerar att skapa finansiell
instabilitet. De &tgirder som kan komma ifriga som ett tidigt
ingripande kompletterar de tillsynsitgirder som den behériga
myndigheten har ritt att vidta om en central motpart bryter mot
kraven i Emir-foérordningen. Vid tidigt ingripande har den behoriga
myndigheten mojlighet att t.ex. kriva verkstillande av 3tgirder i
dterhimtningsplanen, begira forindringar nir det giller den centrala
motpartens styrelse och ledning, affirsmodell eller dess rittsliga och
operationella struktur.

3.3.5 Resolution

De globala standarderna for effektiv krishantering ligger i forsta
hand den centrala motparten och clearingmedlemmarna ansvaret f6r
att verksamheten ska komma pd fétter och hantera forluster som
uppstdtt till foljd av en obestdndssituation. For det fall ingen
terhimtning sker och verksamheten inte beddms vara livskraftig dr
utgdngspunkten att den centrala motparten ska forsittas 1 konkurs
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eller likvideras. Om en central motpart som har stor betydelse for
det finansiella systemet — den ir systemviktig - forsitts i konkurs
eller likvideras finns det emellertid en stor risk att det kan {3
allvarliga effekter pd den finansiella stabiliteten och att den
finansiella infrastrukturen skadas. For att effektivt kunna hantera en
systemviktig central motpart som fallerar eller sannolikt kommer att
gora det infor forordningen dirfor resolution som ett alternativ till
konkurs eller likvidation. Resolution ir ett férfarande som gor det
mojligt att bedriva livskraftig verksamheten vidare, t.ex. 1 ett nytt
foretag eller silja hela eller delar av den livskraftiga verksamheten
vidare och avveckla resterande del under ordnade former.

Kriterier for resolution

Resolutionsmyndigheten ska ha befogenhet att férsitta (placera) en
central motpart i resolution om myndigheten goér bedémningen att
samtliga f6ljande tre kriterier ir uppfyllda:

1. den centrala motparten fallerar eller det ir sannolikt att den
kommer att fallera,

2. ingaandra dtgirder frin den privata sektorn eller tillsynsdtgirder,
inklusive tidigt ingripande, har rimliga utsikter att inom rimlig tid
kunna férhindra den centrala motpartens fallissemang, och

3. en resolutionsdtgird ir nédvindig, av hinsyn till allminintresset
att uppni ett eller flera av resolutionsmélen,” och en avveckling
av den centrala motparten enligt normala insolvensférfaranden
skulle inte uppfylla dessa resolutionsmal 1 samma utstrickning.

Dirutdver kan en central motpart férsittas i resolution om
ytterligare 3terhimtningsdtgirder som skulle kunna avvirja
fallissemang riskerar att dventyra finansiell stabilitet. Den behériga
myndigheten ska bistd resolutionsmyndigheten med information
som ir av betydelse for bedomningen av det forsta kriteriet. Skil till
att en central motpart ska bedémas fallera eller sannolikt kommer

2 Resolutionsmélen ir: i) sikerstilla uppritthillandet av den centrala motpartens kritiska
funktioner, i) Sikerstilla kontinuitet i férbindelserna med andra finansmarknads-
infrastrukturer som, om de stdrs, har en betydande negativ inverkan pd den finansiella
stabiliteten, ii1) Undvika betydande negativa effekter p& det finansiella systemet i unionen eller
i en eller flera medlemsstater och iv) Skydda offentliga medel genom att minimera behovet av
extraordinirt offentligfinansiellt stéd.
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att fallera det ir att den bryter mot tillstdndskrav, inte formér
tillhandahélla kritiska funktioner, inte kan fullfélja betalnings-
skyldigheter (mot clearingmedlemmar eller fordringsigare) eller att
den mottar statligt stod. Férordningen limnar emellertid utrymme
for att statligt stéd (t.ex. i form av garantier f6r 13n 1 centralbanken),
givet att vissa villkor ir uppfyllda, kan limnas utan att det leder till
fallissemang. Sidant stdd ges 1 férebyggande syfte, dvs. for att en 1
grunden livskraftig central motpart ska kunna leva vidare.

Innan resolutionsmyndigheten vidtar atgirder och utdvar
befogenheter gentemot en central motpart som férsatts 1 resolution,
inklusive tillimpar ett eller flera s.k. resolutionsverktyg (se nedan),
ska myndigheten tillse att alla terstdende tgirder i dterhimtnings-
planen genomférs helt eller delvis. Resolutionsmyndigheten kan
dock under en tid skjuta upp verkstillandet av sddana 3tgirder om
verkstillandet skulle medféra betydande negativa effekter for det
finansiella systemet eller ge upphov till spridningseffekter eller om
det dr mer effektivt att tillimpa resolutionsverktygen.

Resolutionsverktyg

Resolutionsmyndigheten forfogar éver fyra s.k. resolutionsverktyg
for att kunna genomfora resolutionen. Dessa verktyg, som fir
tillimpas var for sig eller tillsammans, ir:

— fordelning av positioner och forluster mellan clearing-
medlemmar,

— nedskrivning och konvertering (av aktie- och skuldinstrument),
— fo6rsiljning av verksamhet till en livskraftig konkurrent samt

— upprittandet av ett s.k. broinstitut.

Verktygen for att férdela forluster och positioner kan delvis utgoras
av de verktyg som omfattas av dterhimtningsplanen t.ex. auktion av
de (6ppna) positioner som clearingmedlemmar pd obestdnd har,
tvingande fordelning av positioner och uppsigning av derivat-
kontrakt eller genom att clearingmedlemmarna bidrar med
ytterligare likvida resurser genom cash calls. Om den centrala
motparten har férsatts 1 resolution innan &tgirderna 1 &ter-
himtningsplanen har verkstillts ska resolutionsmyndigheten i frsta
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hand vidta dessa dterstiende dtgirder. Direfter ska resolutions-
myndigheten vidta &tgirder i enlighet med resolutionsplanen om det
inte anses mer limpligt att vidta andra dtgirder for att uppnd
resolutionsmélen. Avsteg frén planen miste kunna rittfirdigas av
resolutionsmyndigheten.

Om resolutionsdtgirder inte finns att tillgd eller ir otillrickliga i
en mycket exceptionell situation med en systemkris kan for att
sikerstilla finansiell stabilitet och uppritthdlla kritiska funktioner
ett statligt ingripande i form av kapitaltillskott eller tillfilligt 4gande
dvervigas som en sista utvig. Dessa s.k. statliga stabiliseringsverktyg
maste tillimpas i enlighet med EU:s statsstddsregler och de statliga
medel som tas 1 ansprik méste kunna &terhimtas frdn den centrala
motparten dver tid.

Férordningen ger ocksd mojlighet f6r medlemsstaterna att inféra
arrangemang for att finansiera tillfilligt likviditetsstdd till en central
motpart under resolution 1 syfte att sikerstilla att resolutions-
verktygen kan tillimpas dindamélsenligt.

3.3.6  VYtterligare bestammelser och gransoverskridande
samarbete

I férordningen finns bestimmelser for att sikerstilla att resolutions-
beslut alltid fattas i enlighet med grundliggande principer 1 nationell
grundlag och virdepapperslagstiftning. Det finns iven sirskilda
bestimmelser som resolutionsmyndigheten miste folja 1 samband
med resolutionsbeslut. Exempelvis miste den ldta géra en noggrann
virdering av den centrala motpartens balansrikning. Férordningen
ger ocksd ett skydd i form av kompensation for aktieigare,
clearingmedlemmar och andra borgenirer for det fall de fir bira
storre forluster in vad som skulle ha varit fallet om den centrala
motparten hade avvecklats genom ett normalt insolvensfoérfarande
enligt principen “inte simre villkor fér borgenir” (eng.
No Creditor Worse Off, NCWO).

Férordningens bestimmelser anger att myndigheter i olika linder
ska samarbeta vid resolution samt erkinna och stédja varandras
resolutionsdtgirder 1 relation till berérda parter, tillgdngar och
skulder som ir lokaliserade p& deras respektive territorier.
Forordningen kriver att centrala motparter sikerstiller att dtgirder
1 dterhimtningsplanen blir bindande i alla berérda linder.
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3.3.7 Befogenheter

Férordningen ger resolutionsmyndigheten ritt att utnyttja sirskilda
befogenheter for att sikerstilla en indaméilsenlig tillimpning av
resolutionsverktygen. Resolutionsbefogenheterna utgér, ndgot
forenklat, de konkreta 3tgirder som resolutionsmyndigheten far
vidta eller initiera for att tillimpa ett verktyg eller pd annat sitt stodja
resolutionen. Exempelvis fir resolutionsmyndigheten ta kontroll
over en central motpart 1 resolution och utéva alla de rittigheter och
befogenheter som tilldelats aktieigarna, dverfora dgarinstrument
som emitterats av den centrala motparten samt utse en eller flera
sirskilda forvaltare att ersitta styrelsen i1 en central motpart 1
resolution.

3.3.8 Sanktioner

Medlemsstaterna ska inféra nationella bestimmelser som ger
resolutionsmyndigheten  eller den  behériga  myndigheten
befogenhet att meddela sanktioner vid évertridelser. Exempel pd
sddana 6vertridelser dr nir den centrala motparten inte upprittar en
dterhimtningsplan eller inte underrittar den behériga myndigheten
om att den centrala motparten fallerar eller sannolikt kommer att
fallera. Sanktionerna ska vara effektiva, proportionerliga och
avskrickande. De ska kunna meddelas bide fysiska och juridiska
personer som ir ansvariga for en overtridelse. Medlemsstaterna fir
besluta att inte faststilla ndgra sanktioner fér 6vertridelser som
redan ir foremdl for straffritesliga pdfoljder enligt nationell rite.
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4 En ny lag

4.1 En ny lag med kompletterande bestammelser

Promemorians forslag: En ny lag med de bestimmelser som ir
nédvindiga for att komplettera EU-férordningen ska inféras. I
den kompletterande lagen ska ocksd bestimmelser om temporirt
statligt stdd till en central motpart inféras. Den kompletterande
lagen ska benimnas lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s férordning om &terhimtning och resolution av centrala
motparter.

Promemorians bedomning: Den kompletterande lagen bor
utformas pd samma sitt som annan jimforbar lagstiftning pa
finansmarknadsomradet férutsatt att en sddan ordning ir forenlig
med EU-férordningen och sirskilda skil inte talar emot det.

Skilen for promemorians forslag och beddmning

En EU-f6rordning ir i alla delar direkt tillimplig i varje medlemsstat.
En sddan rittsakt fr varken inkorporeras i eller transformeras till
nationell ritt. Ndgra sirskilda tgirder f6r att inforliva férordningen
1 svensk ritt fir Sverige dirfor inte vidta. For att férordningen ska
kunna wllimpas krivs likvil att medlemsstaterna infér vissa
nationella bestimmelser. Det krivs bl.a. att varje medlemsstat ska
utse en eller flera resolutionsmyndigheter, som ska svara for att
utfora uppgifter enligt forordningen, och att myndigheten eller
myndigheterna tilldelas nédvindiga befogenheter (artikel 3.1). Det
krivs ocksd att medlemsstaterna infér sanktioner vid 6évertridelser
av vissa bestimmelser 1 férordningen (artikel 81).

Kompletterande nationella bestimmelser till férordningen skulle
kunna inféras genom dndringar 1 befintliga lagar. Exempelvis skulle
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resolutionsmyndigheten for centrala motparter kunna regleras i
lagen (2015:1016) om resolution och sanktionsbestimmelser skulle
kunna inféras ilagen (2007:528) om virdepappersmarknaden. Lagen
om resolution genom vilken Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram foér
dterhimtning och resolution av kreditinstitut och virdepappers-
foretag och om indring av rddets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och ridets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och rddets férordningar
(EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i det f6ljande benimnt
krishanteringsdirektivet, genomférdes 1 svensk ritt, innehdller
detaljerade materiella bestimmelser om férberedelse f6r och genom-
forande av resolution av kreditinstitut och virdepappersbolag. Dessa
bestimmelser motsvarar 1 stor utstrickning de som finns 1
forordningen. P4 senare &r har det antagits flera EU-forordningar pd
finansmarknadsomridet som har kompletterats med bestimmelser 1
svensk ritt bla. om den behériga myndighetens uppgifter och
befogenheter och om sanktioner. Sddana bestimmelser har i de fallen
inférts 1 en sirskild lag med kompletterande bestimmelser (se t.ex.
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister,
lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning, lagen [2017:317] med komp-
letterande bestimmelser till EU:s férordning om faktablad {6 r Priip-
produkter och lagen [2019:414] med kompletterande bestimmelser
till EU:s prospektférordning). Det ir mot den bakgrunden limpligt
att de nationella bestimmelser som krivs till {6]jd av férordningen
pd samma sitt samlas i en ny, kompletterande lag till EU-
férordningen. Lagen bér benimnas lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s férordning om &terhimtning och resolution
av centrala motparter, 1 det f6ljande benimnd den kompletterande
lagen.

Forordningen mojliggdr dven f6r medlemsstaterna att, under
vissa villkor, limna temporirt statligt stdd till en central motpart.
Denna promemoria foreslar att bestimmelser om att regeringen eller
den myndighet regeringen bestimmer, stddmyndigheten, ska f&
limna statligt stod 1 forebyggande syfte f6r att undvika resolution
inférs 1 den kompletterande lagen. Promemorian foresldr ocksd att
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bestimmelser om att Riksgildskontoret ska fi limna statligt stod till
en central motpart under resolution inférs i den kompletterande
lagen. Bestimmelser om finansiering av dessa stéd och stéd som
foljer direkt av forordningen foreslds féras inilagen (2015:1017) om
forebyggande statligt stod till kreditinstitut, 1 det féljande benimnd
stodlagen. Till foljd av att stabilitetsfondens anvindningsomride
foreslds utdkas, bor stodlagen indra namn till lagen om statligt st6d
till kreditinstitut och om stabilitetsfonden.

For att forutsittningarna f6r jimforbara aktdrer pd omrddet ska
vara s3 lika som méjligt bér den kompletterande lagen utformas pa
samma sitt som annan jimférbar lagstiftning pd finansmarknads-
omradet forutsatt att en sidan ordning ir férenlig med férordningen
och att sirskilda skil inte talar emot det.

4.2 Hanvisningar till EU-forordningen ska vara
dynamiska

Promemorians forslag: Hinvisningar till EU-férordningen ska
vara dynamiska, dvs. avse forordningen i den vid varje tid gillande
lydelsen.

Skilen for promemorians forslag

Hinvisningar till EU-rittsakter kan goras antingen statiska eller
dynamiska. En statisk hinvisning innebir att hinvisningen avser
EU-rittsakten i en viss angiven lydelse. En {6ljd av att ha en statisk
hinvisning blir att f6r det fall EU-bestimmelsen dndras behéver
lagstiftaren 6verviga om ndgon dndring bér goras 1 den nationella
lagstiftningen. En dynamisk hinvisning innebir att hinvisningen
avser EU-rittsakten i den vid varje tidpunkt gillande lydelsen. For
det fall hinvisningen ir dynamisk och EU-bestimmelsen indras
behover lagstiftaren som huvudregel inte 6verviga om nigon
indring behover goras 1 den nationella lagstiftningen.

I vissa av bestimmelserna som denna promemoria féresldr krivs
hinvisningar till férordningen. Vore dessa hinvisningar statiska
skulle, vid en indring av férordningen, hinvisningarna behdva
uppdateras till den gillande lydelsen av férordningen, trots att det
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inte 1 ndgot fall skulle behdva goras ndgra overviganden i sak.
Hinvisningarna till {érordningen bér av det skilet 1 samtliga fall vara
dynamiska s3 att en indring av férordningen fir genomslag 1 de
aktuella bestimmelserna. Det ir ocksd den hinvisningsteknik som
regeringen har anvint i flera propositioner pd senare tid (se t.ex.
prop. 2015/16:156 s.20f., prop.2015/16:160 s.36f. och 45,
prop. 2016/17:22's. 96 f. och prop. 2018/19:38 s. 29).
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5 Ansvariga myndigheter och
deras uppgifter

5.1 Inledning

EU-férordningen innehéller bestimmelser med biring pd ansvar och
befogenheter som tillkommer svenska férvaltningsmyndigheter,
regeringen och Regeringskansliet. Enligt férordningen ska
medlemsstaterna utse en eller flera resolutionsmyndigheter for
centrala motparter. Promemorian féreslar att Riksgildskontoret ska
vara resolutionsmyndighet enligt férordningen (avsnitt 5.2).
Promemorian foreslir ocksd att regeringen ska utéva det behériga
ministeriets  funktioner enligt  férordningen  (avsnitt 5.3).
Bestimmelser om resolutionsmyndigheten, regeringen och
Regeringskansliet inférs 1 den kompletterande lagen. I lagen inférs
iven en upplysning om att Finansinspektionen ir behérig
myndighet enligt férordningen.

5.2 Resolutionsmyndighet for centrala motparter

Enligt EU-férordningen ska medlemsstaterna utse en eller flera
resolutionsmyndigheter ~ med  befogenheter  att  tillimpa
resolutionsverktygen och utdva resolutionsbefogenheterna enligt
férordningen. I detta avsnitt redovisas promemorians férslag och
bedémning vad giller valet av den svenska resolutionsmyndigheten
for centrala motparter. Avsnittet inleds med en beskrivning av hur
myndigheternas arbete med finansiell stabilitet dr organiserat i
Sverige och vilket ansvar respektive myndighet har rérande centrala
motparter.
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5.2.1 Myndigheternas arbete for finansiell stabilitet samt
uppgifter rérande centrala motparter

Effektiv tillsyn och krishantering av centrala motparter ir av stor
betydelse for den finansiella stabiliteten 1 Sverige. Det finns ett
ramverk f6r finansiell stabilitet och krishantering fastlagt 1 nationell
ritt och 1 EU-lagstiftning som ir utgingspunkten for arbetet med
att uppritthdlla finansiell stabilitet i Sverige. Regeringen, dess
myndigheter och Riksbanken har olika roller i det arbetet vilka
nirmare beskrivs nedan.”* Dessa aktorer har ocksd ett gemensamt
ansvar att virna den finansiella stabiliteten genom ett nira och vil
fungerande samarbete.

Regeringen (Finansdepartementet)

Finansdepartementet ansvarar for att utarbeta forslag till och bereda
reglering for féretag, handel och tjinster pd finansmarknaderna och
1 det finansiella systemet. Finansdepartementet féljer utvecklingen
pd de finansiella marknaderna och for det fall forindringar i
regelverken dr pikallade initierar departementet sidana. Finans-
departementet ansvarar ocksd for att genomféra EU-direktiv i
svensk ritt och att utarbeta kompletterande bestimmelser till
EU-férordningar. Finansdepartementet och regeringen har ocksd
ett dvergripande ansvar for krishanteringen av finansiella féretag och
samordning av denna. Dirutdver har regeringen att prova vissa
frigor, exempelvis resolutionsdtgirder som kan fi direkta eller
indirekta budgeteffekter samt avtal om forebyggande statligt stod
till kreditinstitut enligt stddlagen.

Finansdepartementet deltar i den krishanteringsgrupp®™ som
etablerats f6r Nasdaq Clearing, som leds av Finansinspektionen (se
nedan).

?* Beskrivningen av myndigheternas arbete {6r finansiell stabilitet och krishantering bygger pa
”Overenskommelse om samarbete avseende finansiell stabilitet och krishantering”, Finansiella
stabilitetsridet, 2016-12-07.

% Enligt FSB:s principer (Key Attributes #9) ska en krishanteringsgrupp (eng. Crisis
Management Group, CMG) etableras for systemviktiga centrala motparter. Det ir
resolutionsmyndigheten i det land dir den centrala motparten ir auktoriserad som ansvarar
for och leder arbetet i krishanteringsgruppen. Se FSB (2017). “Guidance on Central
Counterparty Resolution and Resolution Planning”, 5 July 2017.
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Riksbanken

Riksbanken ir en myndighet under riksdagen och Atnjuter ett
konstitutionellt oberoende nir det giller utévandet av penning-
politiken. Vid sidan av penningpolitiken ska Riksbankens frimja ett
sikert och effektivt betalningsvisende.* Riksbanken strivar efter att
forebygga hot mot den finansiella stabiliteten genom att lopande
analysera och félja utvecklingen i det finansiella systemet for att
tidigt uppticka risker och sdrbarheter. Riksbanken fattar beslut om
att tillféra likviditet till det finansiella systemet eller till enskilda
finansiella foéretag och pd vilka villkor detta sker. Riksbanken kan
anvinda sin valutareserv for att ge likviditetsstdd 1 utlindsk valuta.
I uppdraget att frimja ett sikert och effektivt betalningsvisende
ingdr att tillhandah3lla det centrala betalningssystemet RIX som
hanterar stora betalningar mellan banker och vissa andra aktorer
samt att ansvara for landets kontantférsorjning. I det avseendet ir
Riksbanken en central del av den finansiella infrastrukturen i Sverige.

Riksbankens uppgifter rorande centrala motparter

Riksbanken utfér évervakning av den finansiella infrastrukturen i
Sverige.” Riksbankens &vervakning av den finansiella infrastruk-
turen kan sigas f6lja av Riksbankens ansvar {6r att frimja ett sikert
och effektivt betalningsvisende. En stabil finansiell infrastruktur ir
avgorande for att betalningar och kapitalférsérjning ska kunna
fungera vil. Den finansiella infrastrukturen dr ocksd kritisk for att
Riksbanken ska kunna genomféra penningpolitiken och fér att
tillféra likviditet till det finansiella systemet.”

Riksbankens évervakning innebir att [6pande paverka foretagens
riskhantering och effektivitet i en riktning som minimerar det
finansiella systemets sdrbarhet. Riksbanken har en lagstadgad ritt att
fi den information frin de finansiella infrastrukturféretagen som
Riksbanken anser ir nédvindig for att kunna utféra évervakningen.
Overvakningen och Riksbankens vidare stabilitetsanalys utgr frin

26 1 kap. 2 § tredje stycket lag (1988:1385) om Sveriges riksbank.

? Till den finansiella infrastrukturen riknas centrala motparter, betalningssystem, virde-
papperscentraler och transaktionsregister. Mer information om den finansiella infrastrukturen
finns tillginglig via www.riksbank.se.

% Se Billborn, J. (2018). ”Riksbankens &évervakning av den finansiella infrastrukturen”,
Ekonomiska kommentarer, nr 7 2018, Sveriges Riksbank.
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CPMI-Iosco:s internationella principer for finansiell infrastruktur
(PMFI). Vissa av principerna har redan omsatts i nationell
lagstiftning via férordningar pd EU-niv4, men Riksbanken évervakar
dven att infrastrukturforetagen lever upp till de principer som inte dr
reglerade 1 lag. Till skillnad fr&n Finansinspektionen har Riksbanken
inte befogenheter att ingripa eller besluta om sanktioner mot
infrastrukturfoéretagen.

Riksbanken évervakar Euroclear Sweden AB, Bankgirocentralen
BGC Aktiebolag och Nasdaq Clearing. Férutom de svenska
systemen Overvakar Riksbanken utlindska system som drivs av
foretag med juridisk hemvist utanfér Sverige men som ir viktiga for
det svenska finansiella systemet: CLS¥, SWIFT*°, LCH.Clearnet
och EuroCCP.”

Riksbanken kan ge sirskilt likviditetsstod (s.k. nédkredit) till
enskilda institut som stir under Finansinspektionens tillsyn, vilket
inkluderar Nasdaq Clearing. Frdn och med den 1 november 2018
tillhandahiller Riksbanken en inl&ningsfacilitet for att motverka
storningar 1 centrala motparters likviditetshantering i svenska
kronor och dirmed férhindra att stdrningarna sprider sig till andra
delar av det finansiella systemet. Inldningsfaciliteten tillhandah4lls i
penningpolitiskt syfte (se dven avsnitt 8.2).

Riksbanken deltar i tillsynskollegiet f6r Nasdaq Clearing utifrin
att Riksbanken overvakar Nasdaq Clearing men idven utifrin att
Riksbanken ir centralbank i det land dir den centrala motparten ir
auktoriserad och ger ut relevant valuta (dvs. svenska kronor).
Riksbanken deltar ocksd 1 krishanteringsgruppen fér Nasdaq
Clearing samt 1 tillsynskollegiet och krishanteringsgruppen fér
EuroCCP. Riksbanken ir medlem i CPMI-Ioscos arbetsgrupp
Implementation Monitoring Standing Group (IMSG) som &ver-
vakar och foljer upp hur CPMI-Toscos PEMI-principer efterlevs och
1 en undergrupp for finansiell infrastruktur inom FSB:s Resolution
Steering Group. Riksbanken deltar dven i Europeiska systemrisk-
nimndens (ESRB) Task Force on Central Counterparties.

# CLS (Continuous Linked Settlement) ir ett valutaavvecklingssystem som ska eliminera
avvecklingsrisken vid valutatransaktioner.

3 SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications) tillhandah3ller
nitverk och meddelandestandarder for finansiella transaktioner.

31 Brittiska LCH.Clearnet och hollindska Euro.CCP ir centrala motparter som utfor clearing
av aktier utgivna i svenska kronor. LCH clearar en betydande andel av rinteswappar
denominerade i svenska kronor.
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Riksbankens nya uppgifter mot bakgrund av férindringar i
Emir-forordningen™

Den 1 januari 2020 tridde ett antal férindringar 1 Emir-
forordningen ikraft.”” Férindringarna innebir nya uppgifter for
centralbankerna inom det europeiska centralbankssystemet (ESCB)
och sdledes dven for Riksbanken. En férindring ir att det inom Esma
inrittas en sidrskild tillsynskommitté for tillsyn 6ver centrala
motparter inom EU och tredjeland. Enligt de férindrade reglerna far
berdrda centralbanker delta i tillsynskommittén nir vissa specifika
frigor behandlas. Dessa frigor rér utvirderingar och bedémningar
av centrala motparters férmdiga att std emot en ogynnsam utveckling
pd de finansiella marknaderna (s.k. stresstester) och utbyte av
information om relevant marknadsutveckling.

De nya reglerna 1 Emir-férordningen ger centralbankerna
utdkade mojligheter att delta 1 arbetet 1 tillsynskollegierna for storre
centrala motparter. En centralbank som deltar 1 kollegiet f&r komma
med rekommendationer till den behériga myndigheten under
forutsittning att rekommendationen ir kopplad till centralbankens
valuta. Slutligen kommer centralbankerna vara mer delaktiga i Esmas
arbete med att ta fram s.k. tekniska standarder f6r de regler som
giller for en central motpart som vill utvidga sin verksamhet eller sitt
tjinsteutbud.

Forindringarna 1 Emir-férordningen innebir vidare att tillsyns-
kommittén ska vara beredningsorgan for Esmas tillsynsstyrelse nir
det giller beslut och dtgirder avseende tillsynen av centrala mot-
parter 1 tredjeland. Tillsynskommittén ska dels préva frigan om
godkinnande av om en central motpart 1 tredjeland ska {3 bedriva
clearingverksamhet inom EU, dels utféra 16pande tillsynsarbete for
redan godkinda centrala motparter. Centralbanker som ger ut valuta
som de aktuella finansiella instrumenten ir denominerade 1 ges
mojlighet att delta i moten i tillsynskommittén och 1 arbetet med de
forslag till beslut som sedan ska antas av Esmas tillsynsstyrelse.
Oavsett deltagande ska centralbankerna konsulteras vid god-

32 For en utforligare redogérelse for forindringarna i Emir-férordningen och konsekvenserna
for Riksbankens uppgifter och befogenheter, se avsnitt 24.7 1 SOU 2019:46 En ny riksbankslag
(volym 2), Slutbetinkande av Riksbankskommittén.

> Genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2099 av den 23 oktober 2019
om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 vad giller frfarandena f6r och de myndigheter
som ska delta i auktorisationen av centrala motparter samt om kraven fér godkinnande av
centrala motparter frin tredjeland.
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kinnandet av centrala motparter i tredjeland liksom 1 det l6pande
tillsynsarbetet rérande en central motpart som clearar instrument i
centralbankens valuta. Centralbanker kan dven {3 delta 1 under-
sokningar och kontroller pa plats hos en central motpart 1 tredjeland.
Berorda centralbanker ges mojlighet att stilla vissa ytterligare krav
mot systemviktiga centrala motparter (s.k. tier 2) i tredjeland.”
Centralbanken fir slutligen, under vissa villkor, stilla sirskilda krav
1 exceptionella situationer utifrdn likviditetsrisker som kan piverka
genomférandet av penningpolitiken eller forutsittningarna for vil
fungerande betalningssystem.

Riksbankskommittén foresldr att Riksbanken tilldelas befogen-
heter att genom férvaltningsbeslut besluta om s3dana krav pd
centrala motparter i tredjeland som avses i Emir-férordningen.”
Forslaget innebir dock inga befogenheter fér Riksbanken att utfirda
sanktioner, utan det blir Esma som fir ta stillning till limpliga
dtgirder om den centrala motparten inte efterlever Riksbankens
krav. Riksbankskommittén bedémer att 6vriga uppgifter som féljer
av forindringarna 1 Emir-férordningen kan hanteras genom en ny
bestimmelse i lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank, i det féljande
benimnd riksbankslagen, med innebérden att Riksbanken bara fir
utfora sidana uppgifter eller ta del av s3dan verksamhet som féljer
av svensk lag eller EU-rittsakter.

Sammanfattningsvis innebir férindringarna 1 Emir-férordningen
och eventuella kommande férindringar 1 riksbankslagen att
Riksbanken kan komma att i hogre grad bli involverad i tillsyns-
arbetet avseende centrala motparter inom EU och i tredjeland.

Finansinspektionen

Finansinspektionen, som ir en myndighet under regeringen, ir
tillsynsmyndighet f6r finansiella féretag och finansiella marknader.
Finansinspektionen ansvarar for tillsyn, regelgivning och tillstinds-
provning och har ritt att ingripa om ett foretag inte féljer
lagstiftningen. Av detta ansvar f6ljer bl.a. att Finansinspektionen
bestimmer kapital- och likviditetskrav fér banker och andra

3* Kraven innebir en skyldighet fér den centrala motparten att tillhandahilla information, delta i
stresstester enligt centralbankens utformning och att 6ppna ett inléningskonto i centralbanken.
3> Se avsnitt 24.7.5 1 SOU 2019:46 En ny riksbankslag (volym 2), Slutbetinkande av Riksbanks-
kommittén.
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finansiella foretag. Finansinspektionen ska verka for att det
finansiella systemet dr stabilt och priglas av ett hogt fértroende med
vil fungerande marknader som tillgodoser hushéllens och féretagens
behov av finansiella tjinster. Detta gér myndigheten genom att dels
l6pande analysera och félja utvecklingen 1 det finansiella systemet,
dels genomfoéra fordjupade undersokningar av foérhdllanden i
enskilda foretag. Finansinspektionen ansvarar dven for att vidta
dtgirder for att motverka finansiella obalanser, bla. i syfte att
stabilisera kreditmarknaden, och har dirmed det huvudsakliga
ansvaret f6r den s.k. makrotillsynen.

Finansinspektionens uppgifter rérande centrala motparter

Finansinspektionen dr behérig myndighet enligt Emir-férordningen
(1 kap. 2 § lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s for-
ordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register). Finansinspektionen ansvarar bla. for auktorisation av
centrala motparter, 16pande tillsyn (6vervakning och utvirdering),
dgar- och ledningsprévning samt bedémning av s.k. kvalificerade
innehav. Finansinspektionen har befogenheter att genomféra
utredningar och platsbesok samt utdéma administrativa sanktioner.
Finansinspektionen har ocksi foreskriftsritt enligt Emir-
férordningen. En betydande del av den s.k. niv3-2 regleringen sker
dock genom tekniska standarder och vigledningar frin Esma.

Finansinspektionen leder arbetet i tillsynskollegiet fo6r Nasdaq
Clearing och deltar i tillsynskollegiet fér EuroCCP. Finans-
inspektionen leder tills vidare arbetet i den krishanteringsgrupp som
inrittats for Nasdaq Clearing och deltar 1 krishanteringsgruppen for
EuroCCP.*

Finansinspektionen deltar 1 det europeiska tillsynssamarbetet
inom Esma och ir medlem (med réstritt) i Esmas tillsynskommitté.
P4 global nivd deltar Finansinspektionen i FSB:s arbetsgrupp fér
tillsynssamarbete nir det giller centrala motparter och i1 CPMI-
TIoscos arbete med principer for finansiell infrastruktur, PFMI.

3¢ Regleringsbrev for budgetdret 2020 avseende Finansinspektionen. Fi2019/04274/RS (delvis)
2019-12-19.
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Riksgildskontoret

Riksgildskontoret, som ir en myndighet under regeringen, handhar
statens centrala finansférvaltning med ansvar for statens uppléning
och betalningar. Riksgildskontoret ir dven resolutionsmyndighet
for kreditinstitut och virdepappersbolag enligt lagen om resolution.
Det innebir att Riksgildskontoret vidtar resolutionsdtgirder och
tillimpar resolutionsverktygen enligt den lagen. Riksgildskontoret
ska dven planera for och sikerstilla att foéretag kan hanteras i
resolution. Riksgildskontoret deltar i resolutionskollegierna for
vissa storre banker med verksamhet 1 Sverige. Riksgildskontoret ir
s.k. samordnande resolutionsmyndighet for Svenska Handels-
banken, SEB och Swedbank.

Som stédmyndighet ska Riksgildskontoret forbereda, besluta
och vidta dtgirder om forebyggande statligt stod till kreditinstitut
enligt stodlagen. Som garantimyndighet ansvarar Riksgildskontoret
for insittningsgarantin enligt lagen (1995:1571) om insittnings-
garanti och fér investerarskyddet enligt lagen (1999:158) om
investerarskydd. Riksgildskontoret hanterar inom ramen f6r dessa
uppdrag idven tre finansieringsarrangemang for krishantering:
resolutionsreserven”, stabilitetsfonden” och insittningsgaranti-
fonden™.

Riksgdldskontorets uppgifter rorande centrala motparter

Riksgildskontoret har inga befogenheter nir det giller centrala
motparter. Riksgildskontoret idr resolutionsmyndighet for flera
banker som ir clearingmedlemmar i Nasdaq Clearing. Riksgilds-
kontoret har i egenskap av bankresolutionsmyndighet sedan ett
antal ir ansvar for forberedande resolutionsarbete, inklusive att
uppritta resolutionsplaner och bedéma bankers resolutionsbarhet,

%7 Resolutionsreserven, som ir ett rintebirande konto i Riksgildskontoret, finansierar kost-
nader som kan uppstd i samband med resolution av kreditinstitut och virdepappersbolag.
Resolutionsreserven finansieras av avgifter som kreditinstitut och virdepappersbolag betalar.
3% Stabilitetsfonden finansierar utgifter i samband med férebyggande statligt stéd till kredit-
institut eller tillimpningen av de statliga stabiliseringsverktygen vars bestimmelser dterfinns 1
lagen om resolution.

% Insittningsgarantifonden finansierar insittningar som foretag och hushéll gjort i kredit-
institut fér det fall ett sidant institut gdr i konkurs. Det hégsta ersittningsbeloppet uppgir
frén och med den 1 januari 2021 till 1 050 000 kronor. Insittningsgarantifonden férvaltas av
Kammarkollegiet.
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samt samordning av och deltagande 1 resolutionskollegier.
I resolutionsplaneringen ingér att undanréja hinder f6r kontinuitet i
verksamheten och uppritthillandet av kritiska funktioner. Hir ir
kopplingarna till centrala motparter och andra delar av den
finansiella infrastrukturen av stor betydelse.

Riksgildskontoret ir medlem av krishanteringsgruppen for
Nasdaq Clearing och deltar i krishanteringsgruppen fér EuroCCP.*
Riksgildskontoret deltar i dessa grupper i1 egenskap av garanti-
myndighet och resolutionsmyndighet for kreditinstitut. Riksgilds-
kontoret ir Sveriges representant 1 FSB:s Resolution Steering
Group.

Riksgildskontoret roll som clearingmedlem

Riksgildskontoret ir clearingmedlem i Nasdaq Clearing. Medlem-
skapet, som har affirsmissiga skil, ir uteslutande kopplat till
Riksgildskontorets statsskuldsforvaltning. Volymen av den clearing
som sker via Nasdaq Clearing ir dock begrinsad.” Riksgilds-
kontoret stiller sikerheter 1 form av marginalsikerheter och
variationssikerheter. ~ Riksgildskontoret har en  begrinsad
exponering mot Nasdaq Clearing 1 hindelse av en obestdnds-
situation hos andra clearingmedlemmar eftersom myndigheten inte
bidrar till obestdndsfonden. EU-férordningen stiller krav pd att
centrala motparters Aterhimtningsplaner ska innehdlla vissa
specificerade dtgirder som kan vidtas for att infria den centrala
motpartens finansiella 8taganden gentemot kvarvarande clearing-
medlemmar vid en obestindshindelse, diribland cash calls och
VMGH.* Centralbanker, skuldkontor och liknande offentliga
aktorer dr dock undantagna frin kravet pa att bidra med ytterligare
finansiella resurser genom cash calls eller VMGH 1 3terhimtning
(men kan frivilligt ta sig att uppfylla kraven). Undantaget giller
dven 1 resolution.

0 Regleringsbrev fér budgetdret 2020 avseende Riksgildskontoret. Fi2019/00940/FMP m.fl.
2019-12-19.

* Per den 30 oktober 2020 uppgick Riksgildskontorets totala utstillda sikerheter {6r central
motpartsclearing till 1 390 651 84 kronor. Se Riksgildskontorets rapport ”Sveriges statsskuld
30 oktober 2020”.

# Bilaga till EU-férordningen, sektion A (12) vii och viii.
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Finansiella stabilitetsradet

Finansiella stabilitetsrddet ir ett forum — formellt en kommitté® — dir
foretridare for regeringen, Finansinspektionen, Riksgildskontoret
och Riksbanken regelbundet diskuterar frigor om finansiell stabilitet,
behov av dtgirder for att motverka uppbyggnaden av finansiella
obalanser samt, vid en kris, behovet av dtgirder och koordinering f6r
att hantera en sidan situation. Finansmarknadsministern ir
ordférande i ridet. Ridet fattar inga beslut, utan regeringen och
myndigheterna fattar sjilva beslut om eventuella dtgirder inom sina
respektive ansvarsomriden. Finansiella stabilitetsridet ansvarar dven
for att utforma och genomfora krisévningar, savil 1 Sverige som 1
Norden-Baltikum.

5.2.2 Promemorians férslag och bedomning avseende
resolutionsmyndighet for centrala motparter

Promemorians forslag: Riksgildskontoret ska vara resolutions-
myndighet enligt EU-férordningen. Frigor om &tgirder enligt
den kompletterande lagen prévas av Riksgildskontoret
(resolutionsmyndigheten), med undantag fér frigor om
forebyggande statligt stdd, ingripanden och sanktioner samt
huruvida statligt stéd under resolution med hinsyn till risken fér
direkta budgeteffekter eller systemeffekter som sannolikt
kommer att leda till budgeteffekter kan godtas.

Promemorians bedomning: Beslut om resolution avseende
centrala motparter bor fattas av Resolutionsdelegationen vid
Riksgildskontoret.

Skilen for promemorians f6rslag och bedomning
EU-forordningens krav

Enligt EU-férordningen ska medlemsstaterna utse en eller flera
resolutionsmyndigheter med befogenhet att tillimpa resolutions-
verktygen och utdva resolutionsbefogenheterna enligt férordningen
(artikel 3.1 och skil 13). Resolutionsmyndigheterna ska vara

# Kommittédirektiv. Finansiella stabilitetsridet. Fi 2013:120.
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nationella centralbanker, behdriga ministerier, offentliga forvalt-
ningsmyndigheter eller andra myndigheter med forvaltnings-
befogenheter (artikel 3.1). Resolutionsmyndigheterna ska ha den
sakkunskap, de resurser och den operativa kapacitet som krivs for
att tillimpa resolutionsdtgirder och utdva sina befogenheter med
den skyndsamhet och flexibilitet som krivs for att uppni
resolutionsmailen (artikel 3.2).

Om den utsedda resolutionsmyndigheten har anfértrotts andra
uppgifter, ska den ha adekvata strukturella arrangemang fér att
undvika intressekonflikter mellan de funktioner som myndigheten
anfoértrotts enligt férordningen och alla andra funktioner som
myndigheten anfértrotts (artikel 3.3). Detta giller 1 synnerhet om
resolutionsmyndigheten dven ir den behériga myndigheten enligt
Emir-férordningen. I detta fall ska myndigheten inritta arrange-
mang for att sikerstilla ett faktiskt operativt oberoende, inbegripet
separat personal, rapporteringsvigar och beslutsprocess 1 foérhél-
lande tll alla uppgifter som myndigheten fir utfora enligt
Emir-forordningen. Aven Europaparlamentets och ridets direktiv
2013/36/EU av den 26juni2013 om behérighet att utdva
verksamhet 1 kreditinstitut och virdepappersféretag, om dndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG, i det féljande benimnt kapitaltickningsdirektivet,
och krishanteringsdirektivet anger bestimmelser om oberoende,
separation av rapporteringsvigar och beslutsprocesser samt
dtskillnad av personal. Bestimmelserna har 1 allt visentligt samma
innebord som bestimmelserna 1 EU-férordningen, men tar fasta pd
relationen mellan tillsyn och resolution av kreditinstitut och
virdepappersbolag.

Kraven pd att inrdtta arrangemang for att undvika intresse-
konflikter ska dock inte férhindra att rapporteringsvigarna
konvergerar pd den hogsta beslutsnivdn i en organisation som har
andra funktioner eller myndighetsuppgifter (artikel 3.4). Kraven ska
heller inte férhindra personalutbyte mellan olika verksamheter inom
myndigheten {6r att, under sirskilda villkor, hantera en tillfilligt hog
arbetsbelastning eller for att resolutionsmyndigheten ska kunna dra
nytta av expertisen hos gemensam personal.

Foérordningens krav pd arrangemang for att undvika intresse-
konflikter stir heller inte i motsatsstillning till ett nira och effektivt
samarbete. Personal som utfér tillsyns- och resolutionsfunktioner
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enligt Emir-férordningen och EU-férordningen ska bedriva ett nira
samarbete vid beredningen, planeringen och tillimpningen av
resolutionsbeslut, bide nir den behoriga myndigheten och
resolutionsmyndigheten ir separata (organisatoriska) enheter och
nir funktionerna utférs av samma enhet (artikel 3.5). Behoriga
myndigheter, resolutionsmyndigheter och Esma ska samarbeta vid
tillimpningen av EU-férordningens bestimmelser. Sirskilt under
dterhimtningsfasen bor den behoriga myndigheten och medlem-
marna i tillsynskollegiet samarbeta och kommunicera effektivt med
resolutionsmyndigheten  (artikel 6.1). Resolutionsmyndigheter,
behoriga myndigheter och andra myndigheter ska samarbeta for att
sikerstilla att beslut fattas och &tgirder vidtas pd ett koordinerat och
effektivt sitt (artikel 7 d). Slutligen ska resolutionsmyndigheterna,
de behoriga myndigheterna och Esma, pd eget initiativ eller pd
begiran, 1 god tid forse varandra med all information som ir
noédvindig foér att respektive myndighet ska kunna utéva sina
uppgifter enligt férordningen (artikel 8.1).

En ny resolutionsmyndighet for centrala motparter bor inte inviittas

Generellt bor det rdda dterhdllsamhet nir det giller att inritta nya
myndigheter med begrinsade uppdrag. Smi myndigheter tenderar
att ha hoéga administrativa kostnader och kan vara sdrbara,
exempelvis f6r hog personalomsittning. Nir det giller valet av
resolutionsmyndighet for centrala motparter bor det sirskilt beaktas
att resolutionsuppgifter avseende centrala motparter for nirvarande
skulle omfatta ett féretag (Nasdaq Clearing).* Av dessa skil r det
inte kostnadseffektivt att inritta en ny myndighet f6r att utfora
uppgifter med en s& pass begrinsad omfattning. Detta giller i
synnerhet som resolution av en central motpart kan férvintas ske
sillan. Regeringen anférde 1 forarbetena till lagen om resolution att
det kan g8 minga &r utan att ett foretag sitts i resolution samtidigt
som det kan krivas stora resurser nir si sker (jfr
prop. 2015/16:5 s. 184). Det talar for att inordna uppdraget i en
befintlig, stérre myndighet. Mot den bakgrunden bér ansvar och

* Denna aspekt betonas i uppdragsbeskrivningen f6r denna promemoria, se ”Uppdrag att
foresld resolutionsmyndighet fér centrala motparter och anpassning av svensk ritt till EU:s
resolutionsférordning”, Bilaga 2 till regeringskanslibeslut 2020-02-17 (Finansdepartementet).
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befogenheter for resolution av centrala motparter inte tilldelas en ny
myndighet som inrittas for indamélet.

Skulle det i framtiden bli aktuellt med sirskilda regelverk for
dterhimtning och resolution fér andra finansiella féretag dn kredit-
institut och virdepappersbolag respektive centrala motparter, kan en
annan fordelning av myndighetsansvaret for resolutionsuppgifter
overvigas dir ett alternativ ir att samla resolutionsuppgifter
avseende finansiella féretag 1 en ny myndighet. Omfattningen av
resolutionsuppgifterna skulle d& bli s3 pass stor att det kan motivera
uppbyggnaden av separata administrativa funktioner m.m. Det finns
fordelar med att tilldela en sirskild myndighet resolutionsuppgifter,
exempelvis en storre tydlighet gentemot de finansiella féretagen och
allminheten nir det giller ansvaret f6r resolutionsuppgifter. Det kan
1 sin tur underlitta sdvil regeringens styrning som politiske
ansvarsutkrivande.

Foérordningen tilldter att fler 4n en resolutionsmyndighet utses
(artikel 3.1). Ett skal till att tilldela flera myndigheter resolutions-
uppgifter dr att det kan finnas fordelar med att tydligt skilja arbetet
med att forbereda fér resolution frdn sjilva genomfdrandet av
resolution (i huvudsak fatta beslut om resolution och tillimpa
resolutionsverktygen). En uppdelning av resolutionsuppgifterna bor
dock betraktas som ett undantag. Resolutionsarbetets olika delar ir
nira sammankopplade. Beslut om och genomforande av resolution
grundas pd resolutionsplanerna och att skilja dessa uppgifter 3t ir
dirfor inte ett effektivt sitt att uppnd resolutionsmilen. Om
resolutionsuppgifter fordelas mellan flera resolutionsmyndigheter
kan det dven f6rsvira ansvarsutkrivandet. Det kan noteras att om en
medlemsstat utser fler dn en resolutionsmyndighet ska medlems-
staten sirskilt motivera beslutet till EU-kommissionen och Esma
(artikel 3.11).

Regeringen bor inte vara resolutionsmyndighet

Enligt férordningen kan det behériga ministeriet utses till
resolutionsmyndighet (artikel 3.1). Merparten av de uppgifter som,
enligt foérordningen, tillkommer resolutionsmyndigheten ir av
operativ karaktir och kriver dirfor l6pande hantering och
forvaltningsbeslut. Utgdngspunkten 1 den svenska forvaltnings-
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modellen ir att denna typ av beslut inte ska hanteras inom
Regeringskansliet eller beslutas av regeringen. I linje med vad som
framgdr av uppdragsbeskrivningen fér denna promemoria ir det
dirfor inte indamalsenligt att regeringen ir resolutionsmyndighet.®
De befintliga myndigheter som 1 praktiken kan komma ifrdga fér
resolutionsuppgifter enligt férordningen ir Riksbanken, Finans-
inspektionen och Riksgildskontoret. De tre myndigheterna har alla
goda forutsittningar att uppfylla férordningens krav pd dels
strukturella arrangemang for att undvika intressekonflikter mellan
resolutionsfunktionen och alla andra funktioner vid myndigheten,
dels expertkunnande, resurser och operativ kapacitet. Den interna
arrangemangen for att undvika intressekonflikter skulle emellertid
behéva utformas pd delvis olika sitt beroende pid respektive
myndighets befintliga uppgifter och organisatoriska sirart.

Riksbanken bor inte vara resolutionsmyndighet

Riksbanken har huvudsakligen en évervakande roll i férhéllande till
centrala motparter som en del i 6vervakningen av den finansiella
infrastrukturen. Utifrdn sin 6vervakande roll har Riksbanken
betydande kunskap om centrala motparter, derivatmarknaden och
den finansiella infrastrukturen i stort. Likasd har Riksbanken sedan
en lingre tid deltagit aktivt i det internationella arbetet med att ta
fram standarder for overvakning och krishantering av finansiella
infrastrukturforetag. Riksbanken har ocksd en viktig roll nir det
giller krishantering av finansiella féretag genom generella
likviditetsstddjande dtgirder eller likviditetsstéd till enskilda
institut. Centrala motparter tillhor de féretag som kan ta del av bdda
formerna av likviditetsstod. Till foljd av foérindringar 1
Emir-férordningen fir Riksbanken dessutom ett utdkat ansvar och
nya befogenheter nir det giller tillsynsarbetet rérande centrala
motparter 1 EU och i tredjeland.

Aven om det inte finns nigra principiella (konstitutionella)
hinder for att tilldela Riksbanken resolutionsuppgifter har det
hittills inte varit lagstiftarens mening att Riksbanken bér tilldelas
sddana uppgifter. Det framgdr bland annat av att Riksbanken inte

* Uppdrag att féresld resolutionsmyndighet f6r centrala motparter och anpassning av svensk
ritt till EU:s resolutionsférordning, Bilaga 2 till regeringskanslibeslut 2020-02-17 (Finans-
departementet).
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tilldelades ansvaret for resolution av kreditinstitut och virde-
pappersbolag. Regeringen anfér 1 férarbetena till lagen om
resolution att de uppgifter som resolutionsmyndigheten ansvarar for
enligt krishanteringsdirektivet enbart har begrinsade berérings-
punkter med Riksbankens l6pande verksamhet (jfr prop. 2015/16:5
s. 184). Ett annat skil som talar emot att utse Riksbanken till
resolutionsmyndighet ir att resolutionsmyndigheten, om denna inte
ir det behoriga ministeriet, enligt foérordningen, ska informera det
behoriga ministeriet om beslut som fattas enligt férordningen och,
om inte annat anges i nationell lag, ha det behériga ministeriets
godkinnande innan genomférandet av beslut som kommer att 3
direkta budgeteffekter eller systemeffekter som sannolikt kommer
att leda till direkta budgeteffekter (artikel 3.9; se vidare avsnitt 5.3).
For det fall Riksbanken utses till resolutionsmyndighet, skulle
Riksbanken 1 praktiken behéva ha regeringens godkinnande for att
vidta resolutionsdtgirder som potentiellt har sddana direkta eller
indirekta budgeteffekter. Denna promemoria foreslir dirutéver att
resolutionsmyndigheten ska f3 limna stod till en central motpart
under resolution samt ingd finansieringsavtal med resolutions-
myndigheter eller andra organ 1 ett annat land (se avsnitt 8.3 och
avsnitt 8.6). En sidan uppgift fir anses ligga mycket nira
finanspolitiken. Var for sig riskerar dessa férhillanden att skapa
svira avvigningar vad giller grinserna for Riksbankens penning-
politiska oberoende 1 forhdllande till regeringens ansvar for
finanspolitiken. I en krissituation kan sddana avvigningar férdroja
eller t.o.m. férsvdra en effektiv krisrespons eller vidtagandet av andra
dtgirder.

Finansinspektionen bér inte vara resolutionsmyndighet

Ett skil wll att utse den behériga myndigheten (tillsynsmyndig-
heten) till resolutionsmyndighet ir att det ger bittre méjligheter att
ta ett samlat grepp pd &terhimtnings- och resolutionsitgirder.
Aterhdmtningsplanerna upprittas av den centrala motparten men
granskas av den behériga myndigheten medan resolutions-
myndigheten upprittar resolutionsplanerna. Sivil den behériga
myndighetens beddmning av dterhimtningsplaner som resolutions-
myndighetens upprittande av resolutionsplaner férutsitter detal-
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jerade kunskaper om foretaget och dess relationer till moderbolag,
clearingmedlemmar och andra finansiella infrastrukturféretag.
Aterhimtningsplaner och resolutionsplaner har dven betydande
dverlappningar, inte minst nir det giller dtgirder for att sikerstilla
att den centrala motparten har eller tillfors tillrickliga finansiella
resurser for att hantera obestindshindelser. Slutligen ska
resolutionsmyndigheten se till att dtgirder i dterhimtningsplanen
som inte har verkstills fére resolutionens bérjan genomférs om det
inte finns skil diremot, alternativt inte genomférs (artikel 27.3
och 27.4). Dessa beréringspunkter 1 kombination med att
overgdngen fr@n dterhimtningsfasen till resolutionsfasen kan ske
mycket snabbt (inom nigon dag) kan goéra att det finns bittre
forutsittningar att skyndsamt fatta kongruenta beslut om ansvaret
fér bidde dterhimtning och resolution ligger pid en och samma
myndighet. Férordningen ir emellertid sirskilt tydlig med att
personal som utfér uppgifter som féljer av Emir-férordningen ska
vara 3tskild frin personal som utfor resolutionsuppgifter och att det
ska finnas separata beslutsvigar. Det kan gora att det blir svirt att
fullt ut dra nytta av dessa samordningsvinster.

Regeringen anforde vid genomférandet av krishanterings-
direktivet (jfr prop.2015/16:5s.185f.) att det dr olimpligt att
tillsyn och resolution av kreditinstitut och virdepappersbolag
hanteras av samma myndighet. Resolution kan innebira att
resolutionsmyndigheten — direkt eller indirekt — kommer att bedriva
finansiell verksamhet. Aven ett féretag i resolution eller ett
broinstitut méste ha verksamhetstillstdnd och ska dirmed dven std
under tillsyn. Detta resonemang ir giltigt dven nir det giller
hanteringen av centrala motparter i resolution. Mot den bakgrunden
bér Finansinspektionen inte utses till resolutionsmyndighet for
centrala motparter.

Riksgildskontoret bor vara resolutionsmyndighet

Det finns tydliga fordelar med att krishantering av finansiella foretag
sker pd ett sd likartat sitt som mojligt men med beaktande av att
sdvil foretagens verksamhet och affirsmodeller som de marknader
de verkar pd kan skilja sig dt. Arbetet med att forbereda resolution
(t.ex. upprittandet av resolutionsplaner) har stora likheter — bide
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vad giller innehall och frekvens — oberoende av om det giller banker
eller centrala motparter. En erfarenhet av den globala finanskrisen ir
att finansiella féretag och marknader ir nira sammankopplade och
att det sillan ir s§ att systemviktiga féretag hamnar i problem utan
att hela eller delar av det finansiella systemet ir utsatt for stress. Det
giller inte minst sammankopplingen mellan banker och centrala
motparter. Banker tillhor i regel den storsta gruppen clearing-
medlemmar och ir beroende av clearingtjinster for sin verksamhet.
Problem i en central motpart som kan uppstd sdvil till {6ljd av en
obestdndshindelse som en annan allvarlig hindelse (t.ex. en
cyberattack) kan dirmed piverka bankerna och deras kunder
negativt. Resolutionsdtgirder som innebir att banker behéver bidra
med finansiella resurser utover det s.k. vattenfallet, eventuella andra
finansiella dtaganden och &taganden i1 dterhimtningsplanen kan 3
allvarliga effekter pd bankernas likviditetssituation och i sig vara
destabiliserande (se vidare avsnitt 8.3). Det ir siledes en fordel om
resolutionsuppgifter utférs av en och samma myndighet, men med
beaktande av de krav pd arrangemang fér att hantera intresse-
konflikter som férordningen stiller.

Enligt den ansvarsférdelning som rider mellan de berorda
svenska myndigheterna nir det giller arbetet med finansiell stabilitet
och krishantering ir, som framgdr ovan, Riksgildskontoret
resolutionsmyndighet. Det ska dirfér finnas starka skal att fringd
denna ordning nir det giller resolutionsmyndighet fér centrala
motparter. Som anférs ovan finns det ett antal skal till att varken
regeringen, Riksbanken eller Finansinspektionen ir limpliga
resolutionsmyndigheter. Samtidigt finns det flera skal till att det ar
effektivt att samla resolutionsuppgifter fér finansiella foretag 1 en
och samma myndighet.

Riksgildskontoret har inga formella uppgifter nir det giller
centrala motparter. Myndigheten har dirfor inte samma hoga
kompetensnivd nir det giller centrala motparter, derivatmarknaden
och den finansiella infrastrukturen som Riksbanken och Finans-
inspektionen har. I egenskap av resolutionsmyndighet fér
kreditinstitut och virdepappersbolag har myndigheten diremot ett
gediget kunnande om det l8pande arbetet med att forbereda
resolution (inte minst upprittandet av resolutionsplaner) for
kreditinstitut och virdepappersbolag. De finansiella infrastruktur-
systemen ir helt centrala for kreditinstitutens och virdepappers-
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bolagens verksamhet. En viktig del av Riksgildskontorets resolu-
tionsplanering dr dirfor att sikerstilla att banker som forsatts i
resolution har fortsatt tillging till de finansiella infrastruktur-
foretagens tjinster. Riksgildskontoret deltar ocksd aktivt 1 arbetet
med att ta fram internationella standards fér resolution av centrala
motparter inom FSB och 1 krishanteringsgruppen fér Nasdaq
Clearing. Det torde dirfér inte finnas nigra tungt vigande skil
varfér Riksgildskontoret inte skulle kunna bygga upp tillricklig
expertis, resurser och operativ kapacitet f6r att kunna utféra ett
resolutionsuppdrag nir det giller centrala motparter pd ett effektivt
och rittssikert sitt. Det faktum att Sverige f6r nirvarande bara har
en central motpart kan innebira en organisatorisk utmaning vad
giller resolutionsfunktionen i férhillande till andra funktioner som
anfortrotts myndigheten. Det kan vara svirt att pd ett resurseffektivt
sitt bygga upp en organisatorisk enhet som enbart ansvarar {6r detta
enda foretag. Denna utmaning torde emellertid finnas dven om
Finansinspektionen eller Riksbanken skulle utses till resolutions-
myndighet {6r centrala motparter.

Som redan nimnts ska resolutionsmyndigheten om denna inte ir
det behoriga ministeriet, enligt férordningen, om inte annat anges 1
nationell lag, ha det behériga ministeriets godkinnande innan
genomférandet av beslut som kommer att 3 direkta budgeteffekter
eller systemeffekter som sannolikt kommer att leda tll direkta
budgeteffekter. Det stiller krav pd att resolutionsmyndigheten har
god férmiga att bedoma sidana direkta och indirekta effekter pd
statens finanser till foljd av att resolutionsitgirder vidtas.
Motsvarande krav stills pa resolutionsmyndigheten nir det giller
beslut om statligt stdd till centrala motparter enligt forslagen i denna
promemoria. Det faktum att Riksgildskontoret fattar andra beslut
med nira koppling till finanspolitiken, bide 1 egenskap av
garantimyndighet och ansvarig foér forvaltningen av statsskulden,
och noggrant féljer utvecklingen av statens linebehov samt har
kapacitet att, vid sidan av Riksbanken och Finansinspektionen,
analysera och bedéma den finansiella stabiliteten i Sverige ir
ytterligare skil tll att myndigheten 4r limplig att vara
resolutionsmyndighet for centrala motparter.

Det kan inte uteslutas att det uppstdr intressekonflikter mellan
Riksgildskontorets uppgifter enligt férordningen och annan
verksamhet vid myndigheten - i forsta hand Riksgildskontorets roll
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som clearingmedlem 1 Nasdaq Clearing. Som statlig myndighet ir
Riksgildskontoret emellertid begrinsat exponerat mot Nasdaq
Clearing. Riksgildskontoret bidrar inte till obestindsfonden och
kan enligt férordningen inte bli féremal {6r cash calls eller VMGH,
varken 1 dterhimtning eller i resolution (artiklarna 9.22 och 28.4).
Riksgildskontoret skulle dock kunna bli fé6remal {6r uppsigning av
kontrakt, vilket indirekt skulle kunna {3 statsfinansiella effekter (se
dven avsnitt 13.3).

Med beaktande av dessa faktorer bor Riksgildskontoret utses till
resolutionsmyndighet fér centrala motparter enligt férordningen.
Det finns emellertid skil att 1 detta sammanhanget betona de mycket
nira kopplingar som finns mellan tillsyn, 6vervakning och
krishantering av centrala motparter. Det stiller krav pd ett nira och
vil fungerande samarbete mellan berérda myndigheter. Betydelsen
av ett vil fungerande myndighetssamarbete framgir, som nimns
ovan, direkt av férordningen. Ett vil fungerande samarbete idr inte
minst viktigt 1 en krissituation dir hindelseutvecklingen ir snabb.
Finansinspektionen, Riksgildskontoret och Riksbanken samt, i
forekommande fall, Regeringskansliet (Finansdepartementet)
behover siledes utarbeta former fér samarbetet nir det giller
dterhimtning och resolution av centrala motparter. Hir torde
erfarenheterna  frdn arbetet med A4terhimtningsplaner och
resolutionsplaner for kreditinstitut och virdepappersbolag liksom
det 6vrigt krisférberedande arbetet och &tgirder for att gora
foretagen resolutionsbara vara mycket virdefulla. Detsamma giller
erfarenheterna frin de krisévningar som regelbundet genomfors
sdvil mellan de svenska myndigheterna som mellan myndigheter i
Norden-Baltikum.*® Sirskilda 6vningar av kriser i centrala motparter
pa basis av det nya krishanteringsregelverket kan ge ytterligare
virdefull information om hur resolutionsplaneringen och
tillimpningen av resolutionsverktygen bér utformas.

* Riksgildskontoret genomfér tillsammans med Finansinspektionen, Riksbanken och
Finansdepartementet med viss regelbundenhet évningar fér att hoja beredskapen infér
eventuella framtida bankkriser och identifiera hinder for ett effektivt myndighetssamarbete.
Grinsoverskridande krisdvningar utférs ocksd inom ramen fér det nordisk-baltiska
myndighetssamarbetet Nordic Baltic Stability Group (NBSG), se "Memorandum of
Understanding on Cooperation and Coordination on cross-border financial stability between
relevant Ministries, Central Banks, Financial Supervisory Authorities and Resolution
Authorities of Denmark, Estonia, Finland, Iceland, Latvia, Lithuania, Norway and Sweden”,
31 Januari 2018. Tillgingligt via www.fi.se.
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Det idr viktigt att Riksgildskontoret sikerstiller att det finns
interna arrangemang for att undvika intressekonflikter mellan
resolutionsfunktionen enligt férordningen och alla andra funktioner
vid myndigheten, inbegripet regler f6r tystnadsplikt och
informationsutbyte, och att dessa regler hills tillgingliga for
allminheten (artikel 3.6). Som nimns ovan ir avsikten med sddana
arrangemang emellertid inte att hindra samarbete mellan de olika
funktionerna eller for personalutbyte vid arbetstoppar. I denna
promemoria foreslds nya sekretessbestimmelser 1 offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400), i det foéljande benimnd OSL, som
mojliggér en sekretessgrins inom Riksgildskontoret mellan
resolutions- eller stddfunktionen avseende centrala motparter och
ovriga delar av myndighetens verksamhet. For att uppgiftslimnande
inte ska vara beroende av den interna organisationen féreslds att
sekretessbestimmelserna kompletteras med en uppgiftsskyldighet
for den del av verksamheten inom Riksgildskontoret som inte
bedriver resolutions- eller stodfunktionen gentemot den del av
myndigheten som bedriver den verksamheten (se avsnitt 9.7).

Resolutionsdelegationen bér fatta beslut om resolution av centrala
motparter

Resolutionsdelegationen vid Riksgildskontoret ir ett sirskilt
beslutande organ f6r frigor som Riksgildskontoret ska prova enligt
lagen om resolution och stddlagen eller som garantimyndighet enligt
lagen om insdttningsgaranti och lagen om investerarskydd.
Resolutionsdelegationen beslutar 1 frigor som ir av principiell
karaktir eller av storre betydelse eller som giller foreskrifter.
Resolutionsdelegationen bestdr av riksgildsdirektéren, som ir
ordférande, och hogst sex andra ledaméter. Ledaméterna utses av
regeringen.”” I forarbetena till lagen om resolution anfér regeringen
att inrittandet av ett sirskilt organ innebir att specialkompetens pd
det aktuella omradet kan samlas och byggas upp samtidigt som en
ullricklig grad av sjilvstindighet med skilda besluts- och
rapporteringsvigar 1 forhdllande till Riksgildskontorets 6vriga
verksamhet uppritthills (jfr prop. 2015/16:5 s. 185).

7 Resolutionsdelegationens uppgifter, ssmmansittning och beslutsformer framgsr av férord-
ningen (2007:1447) med instruktion {6r Riksgildskontoret.
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Det forefaller inte effektivt att inritta ett sirskilt organ f6r beslut
av principiell karaktir eller stérre betydelse 1 stod- eller
resolutionsirenden rérande centrala motparter. Mot den
bakgrunden bér Resolutionsdelegationen dven fatta de resolutions-
beslut som féranleds av EU-férordningen och stédirenden enligt
den kompletterande lagen. Regeringen bor dock éverviga om antalet
ledamoter 1 delegationen ska o6kas till f6ljd av de tillkommande
uppgifterna for att delegationens kompetenssammansittning bittre
ska kunna avspegla de sirskilda férutsittningar som finns nir det
giller resolution av och stéd till centrala motparter. For att undvika
intressekonflikter mellan resolution av centrala motparter och annan
verksamhet vid myndigheten skulle Resolutionsdelegationens
sammantriden och beslutfattande kunna ske enligt sirskilda rutiner.
Det kan exempelvis innebira att delegationens sammansittning vid
beslut forindras beroende pd vilken typ av féretag beslutet giller.

5.3 Regeringen och Finansdepartementet
(Regeringskansliet)

Promemorians forslag: Regeringen beslutar 1 frigor om tillimp-
ningen av de statliga stabiliseringsverktygen enligt EU-férordningen.

Regeringen ska samridda med Riksgildskontoret vid
faststillandet av huruvida villkoren fér tillimpningen av de
statliga stabiliseringsverktygen ir uppfyllda i friga om

e tillimpningen av 4terstdende resolutionsverktyg inte skulle
ricka for att undvika betydande negativa effekter pd det
finansiella systemet, och

e tillimpningen av 4terstende resolutionsverktyg inte skulle
ricka for att skydda allminintresset, om den centrala
motparten tidigare har beviljats extraordinirt likviditetsstod
frén centralbanken.

Regeringen ska utdva det behoriga ministeriets funktioner enligt
EU-férordningen 1 friga om
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e att godkinna en dtgird som kan {3 direkta budgeteffekter eller
systemeffekter som sannolikt kommer att leda till budget-
effekter (artikel 3.9),

¢ den information Riksgildskontoret ska férse det behoriga
ministeriet med enligt artikel 8.3 och bedémningen av om
foremilet fér oenighet inom resolutionskollegiet om
resolutionsplanen innebir ett intrdng i det statsfinansiella
ansvarsomridet (artikel 14.7).

Promemorians beddmning: Finansdepartementet bor utdva det
behoriga ministeriets funktioner enligt EU-férordningen 1 den
mén funktionerna inte kan utdvas av regeringen istillet.

Skilen for promemorians f6rslag och bedomning

Enligt EU-férordningen ska medlemsstaterna utse ett ministerium,
vilket 1 Sveriges fall dr ett departement, som ska ansvara for det
behoriga ministeriets funktioner enligt férordningen (artikel 3.8).
P4 motsvarande sitt som giller vid krishantering av kreditinstitut
och virdepappersbolag boér Finansdepartementet utses till behorigt
ministerium (jfr prop. 2015/16:5 s. 187). Det bor ske 1 foreskrifter
meddelade av regeringen.

I Sverige giller den konstitutionella principen om kollektivt
beslutsfattande 1 irenden som avgdrs av regeringen (7 kap. 3§
regeringsformen). Regeringsirenden kan alltsi, med vissa fi
undantag, inte beslutas av ett enskilt statsrdd utan avgors istillet
kollektivt vid regeringssammantriden. Nir det giller de nirmare
funktionerna som Finansdepartementet ska ha ger férordningen
medlemsstaterna viss flexibilitet.

Statliga stabiliseringsverktyg

I frdga om tillimpningen av de statliga stabiliseringsverktygen enligt
artikel 45 1 forordningen dir det behériga ministeriet har en
funktion att fylla kan funktionen i stillet fullgéras av regeringen.
Enligt férordningen fir de statliga stabiliseringsverktygen endast
tillimpas i en mycket exceptionell situation med en systemkris som
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en sista utvidg och under ledning av det behoriga ministeriet eller
regeringen 1 nira samarbete med resolutionsmyndigheten eller under
ledning av resolutionsmyndigheten (artikel 45.1). Statliga finansiella
stabiliseringsverktyg ska anses tillimpas som en sista utvig under
vissa angivna forhdllanden bl.a. om det behoriga ministeriet eller
regeringen och resolutionsmyndigheten faststiller att tillimpningen
av iterstdende resolutionsverktyg inte skulle ricka fér att undvika
betydande negativa effekter pd det finansiella systemet eller for att
skydda allminintresset, om den centrala motparten tidigare beviljats
extraordinirt likviditetsstdd fr&n centralbanken (artikel 45.3 a
ochb). Regeringen kan av konstitutionella skil inte faststilla
villkoren fér tillimpningen av de statliga stabiliseringsverktygen
tillsammans med Riksgildskontoret, en till regeringen understilld
myndighet. Enligt promemorians mening bér kravet pd att villkoren
ska faststillas av regeringen och resolutionsmyndigheten
tillsammans tolkas utifrin skilen 1 férordningens ingress. I skil 14
anges att forordningen, nir det giller frigor som rér anvindningen
av statligt stéd som en sista utvdg, inte ska std i strid med den
férdelning av kompetens som giller mellan behériga ministerier eller
regeringen och resolutionsmyndigheten 1 medlemsstaternas
rittssystem. Denna lydelse innebir att regeringen kan, och enligt
promemorian bér, faststilla villkoren for tillimpningen av de statliga
stabiliseringsverktygen enligt artikel 45.3 a och b. Med beaktande av
forordningens lydelse bér dock en  bestimmelse om
samrddsskyldighet med Riksgildskontoret inféras vid tillimpningen
av de aktuella bestimmelserna. Av bestimmelsen bor framgd att
samridsskyldigheten med Riksgildskontoret giller utéver den
skyldighet regeringen har att samrida med Riksbanken och
Finansinspektionen enligt férordningen (artikel 45.32). En
bestimmelse med inneborden att regeringen beslutar 1 frigor om att
tillimpa de statliga stabiliseringsverktygen (t.ex. beslut om ett
kapitaltillskott) bor ocksd inféras 1 den kompletterande lagen.

Budgetpaverkande atgirder

Enligt férordningen ska resolutionsmyndigheten, om myndigheten
inte ir det behoriga ministeriet, f8 det behoriga ministeriets
godkinnande innan beslut genomférs som kommer att {8 direkta
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budgeteffekter eller systemeffekter som sannolikt kommer att leda
till direkta budgeteffekter (artikel 3.9). Det dr av avgdrande
betydelse att regeringen har méjlighet att motsitta sig beslut som ir
direkt eller indirekt budgetpdverkande. Det finns dirfor ett behov
av att regeringen utfoér det behériga ministeriets funktion enligt
artikel 3.9.

Som nimns ovan anges 1 skil 14 att férordningen, nir det giller
fridgor som rér anvindandet av statligt stéd som en sista utvig, inte
ska std 1 strid med den férdelningen av kompetens som giller mellan
behériga ministerier, regeringen och resolutionsmyndigheten 1
medlemsstaternas rittssystem. Beslut som kommer att {8 direkta
budgeteffekter eller systemeffekter som sannolikt kommer att leda
till direkta budgeteffekter ir emellertid ett vidare begrepp in frigor
som ror anvindandet av statligt stéd som en sista utvig.
Foérordningen kan, enligt promemorians mening, inte tolkas pd
annat sitt in att regeringen ska kunna motsitta sig genomférandet
av ett myndighetsbeslut som det behoriga ministeriet, enligt férord-
ningen, kan motsitta sig genomférandet av. En bestimmelse med
skyldighet for resolutionsmyndigheten att 6verlimna en friga om en
dtgird som kan {4 sddana direkta eller indirekta budgeteffekter som
avses 1 forordningen till regeringen inférdes 1 lagen om resolution
vid genomférandet av den till artikel 3.9 motsvarande bestimmelsen
1 krishanteringsdirektivet (prop. 2015/16:5 s. 180-183). Mot denna
bakgrund bor regeringen utéva det behoriga ministeriets funktion
vid tillimpningen av artikel 3.9.

Kravet pd att Riksgildskontoret ska inhimta regeringens
godkinnande innan beslut genomfoérs som kommer att {4 direkta
budgeteffekter eller systemeffekter som sannolikt kommer att leda
till direkta budgeteffekter ersitter inte 1 ndgot fall Riksgilds-
kontorets prévning av férutsittningarna fér den aktuella dtgirden.
Det ligger 1 sakens natur att regeringen bor prova frigan om dtgirden
kan godtas skyndsamt.

Det behoériga ministeriets 6vriga funktioner

Foérordningen innehéller en bestimmelse om s.k. bindande medling
for det fall enighet om ett beslut avseende en resolutionsplan inte
kunnat nds i resolutionskollegiet. Bedomer resolutionsmyndigheten
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eller det behoriga ministeriet att foremalet f6r oenigheten inkriktar
pd den egna medlemsstatens statsfinansiella ansvarsomride, ska
resolutionsmyndigheten i den centrala motpartens hemmedlemsstat
(dvs. den medlemsstat som den centrala motparten ir auktoriserad 1)
inleda en omprévning av resolutionsplanen (artikel 14.7).

Resolutionsmyndigheten ska enligt foérordningen forse det
behériga ministeriet med all information avseende beslut eller
dtgirder som kriver underrittelse till, samrdd med eller godkin-
nande av det behériga ministeriet (artikel 8.3).

Regeringen bor vid tillimpningen av artikel 14.7 och 8.3 i
férordningen utéva motsvarande funktion som den regeringen bor
utdva med anledning av artikel 3.9.

Av férordningen féljer vissa andra funktioner som mdste utdvas
av det behoriga ministeriet, exempelvis vissa underrittelser och visst
informationsutbyte. Detsamma giller fér det samarbete som ska ske
1 resolutionskollegiet (artikel 4). I sidana fall bér Finans-
departementet ansvara foér det behériga ministeriets funktion
(jfr prop. 2015/16:5 5. 187). I den mén det aktuella drendet berér
flera departements verksamhetsomrdden boér irendet beredas
gemensamt 1 enlighet med 15 § férordningen (1996:1515) med
instruktion f6r Regeringskansliet.
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6 Ingripandeatgarder och
sanktioner

6.1 Inledning

Enligt EU-férordningen ska medlemsstaterna 1 enlighet med
nationell ritt ge resolutionsmyndigheten eller den behériga
myndigheten befogenhet att meddela administrativa sanktioner vid
overtridelser av férordningen (artikel 81.1 och 81.3). Administra-
tiva sanktioner ska kunna meddelas mot centrala motparter,
clearingmedlemmar och fysiska personer som ir ansvariga fér en
overtridelse (artikel 81.2). Sanktionerna ska vara effektiva,
proportionerliga och avskrickande (artikel 81.1 andra stycket).
Medlemsstaterna fir besluta att inte faststilla administrativa
sanktioner for 6vertridelser som redan ir féremal for straffritesliga
pafoljder enligt nationell ritt (artikel 81.1 andra stycket).

I forordningen finns en s.k. dvertridelsekatalog som anger vilka
overtridelser som dtminstone ska kunna leda till administrativa
sanktioner. I férordningen finns dven en s.k. sanktionskatalog som
ir en forteckning 6ver administrativa sanktioner som resolutions-
myndigheten eller den behoriga myndigheten dtminstone ska kunna
besluta om (artikel 82). Forordningen specificerar den ligsta
maximala sanktionsavgiften som ska kunna beslutas mot en juridisk
person respektive en fysisk person (artikel 82.2 d—f). Férordningen
innehéller iven bestimmelser om offentliggérande av beslut om
administrativa sanktioner (artikel 83), upprittandet av en central
databas (artikel 84) samt de kriterier som bor beaktas nir myndig-
heterna beslutar i sanktionsirenden (artikel 85).

Bestimmelserna om ingripanden i férordningen féranleder ett
antal 6verviganden och forslag som behandlas 1 detta kapitel. Forst
behandlas behovet av straffrittslig reglering som alternativ till det
administrativa sanktionssystemet (avsnitt 6.2). Promemorian foreslar
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ingripandedtgirder som Finansinspektionen bér ha till sitt forfogande
vid &vertridelser av férordningen och mot vem sidana dtgirder bor
kunna riktas (avsnitt 6.3 och 6.4) samt vilka omstindigheter som bér
beaktas vid beslut om sanktioner (avsnitt 6.5). Promemorian féreslir
iven bestimmelser om offentliggérande av sanktionsbeslut
(avsnitt 6.6) samt betalning av sanktionsavgift, preskription och
verkstillighet (avsnitt 6.7).

6.2 Straffrattsliga bestammelser bor inte inforas

Promemorians bedomning: Det bér inte inféras nigra bestim-
melser om straffansvar {6r évertridelser av EU-férordningen.

Skilen for promemorians bedomning

Medlemsstaterna ska i enlighet med nationell ritt ge resolutions-
myndigheten eller den behériga myndigheten befogenhet att
meddela administrativa sanktioner vid 6vertridelser av férordningen
(artikel 81.1 och 81.3). Medlemsstaterna kan vilja att inte inféra
sddana bestimmelser om overtridelserna dr foremal for straff-
rittsliga  pdfoljder enligt den nationella ritten (artikel 81.1
andra stycket). Detta innebir att medlemsstaterna har ett handlings-
utrymme att, 1 stillet f6r att inféra administrativa sanktioner och
andra motsvarande &tgirder, féreskriva och besluta om straffrittsliga
pfoljder. Det finns inget 1 férordningen som hindrar att en
medlemsstat har bide administrativa och straffrittsliga sanktioner.
Svensk ritt innehdller inte ndgon straffrittslig reglering for
centrala motparter som omfattas av skyldigheter enligt férord-
ningen. Frigor om sanktioner pd finansmarknadsomridet har pd
senare tid varit foremdl fér regeringens &verviganden wvid
genomférandet av en rad EU-rittsakter, bl.a. kapitalticknings-
direktivet och krishanteringsdirektivet (se prop. 2013/14:228
s. 231-233 och prop. 2015/16:5 s. 737-740). Regeringen har dirvid
bedémt att det inte dr aktuellt att anvinda sig av mojligheten att
inféra straffricesliga pafoljder 1 stillet for eller tillsammans med
administrativa sanktioner. Inte heller nir det giller 6vertridelser av
forordningen finns det skil att infora straffrictsliga pifoljder.
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Sanktionerna vid &vertridelser av férordningen bér dirfér vara av
administrativt slag.

6.3 Overtridelser som kan foranleda Finans-
inspektionens ingripande och mot vem sadana
kan riktas

Promemorians forslag: Frigor om ingripanden och sanktioner
ska 3 proévas av Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska f3 ingripa mot en central motpart som
3sidosatt sina skyldigheter enligt EU-férordningen genom att
inte

1. utarbeta, uppritthdlla och uppdatera en terhimtningsplan
(artikel 9),

2. tillhandahdlla alla nédvindiga uppgifter for att utarbeta
resolutionsplan (artikel 13), eller

3. underritta Finansinspektionen om att den centrala motparten
fallerar eller sannolikt kommer att fallera (artikel 70.1).

Om en central motpart har dsidosatt sina skyldigheter enligt ovan
ska Finansinspektionen {3 ingripa mot den som ingdr i den
centrala motpartens styrelse eller ir dess verkstillande direktor,
eller ersittare f6r ndgon av dem.

Ett ingripande mot en fysisk person ska bara fi ske om den
centrala motpartens Overtridelse ir allvarlig och den fysiska
personen 1 friga uppsitligen eller av grov oaktsamhet orsakat
overtridelsen.

Frigor om ingripande mot fysiska personer ska f3 tas upp av
Finansinspektionen genom sanktionsféreliggande. Genom
sanktionsforeliggandet ska den fysiska personen foreliggas att
inom en viss tid godkinna en sanktion som ir bestimd till tid eller
belopp. Nir foreliggandet har godkints ska det gilla som ett
domstolsavgdrande som fitt laga kraft. Ett godkinnande som
gors efter den tid som angetts i foreliggandet ska vara utan
verkan.

Ett sanktionsféreliggande ska innehdll uppgift om
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1. den fysiska person som foreliggandet avser,

2. overtridelsen och de omstindigheter som behovs for att
kinneteckna den,

3. de bestimmelser som ir tillimpliga pd 6vertridelsen, och

4. den sanktion som féreliggs personen.

En sanktion mot en fysisk person ska bara fi beslutas om
sanktionsforeliggandet har delgetts den fysiska personen inom
tvd &r frdn den tidpunkt di overtridelsen igde rum. Om ett
sanktionsforeliggande inte har godkints inom angiven tid ska
Finansinspektionen fi anséka hos domstol om att sanktion ska
beslutas. En sddan ansokan ska goras hos den forvaltningsritt
som ir behorig att prova ett dverklagande av Finansinspektionens
beslut om ingripande mot den centrala motparten fér samma
overtridelse. Provningstillstdnd ska krivas vid 6verklagande till
kammarritten.

Skilen for promemorians forslag
EU-forordningens krav

Medlemsstaterna ska infoéra specifika administrativa sanktioner och
tgirder dtminstone vid 6vertridelser av skyldigheterna som féljer
av bestimmelserna om att utarbeta, uppritthdlla och uppdatera
dterhimtningsplaner 1 artikel 9, att tillhandahilla alla nodvindiga
uppgifter fér utarbetandet av resolutionsplaner i artikel 13 samt att
underritta den behériga myndigheten nir den centrala motparten
fallerar eller sannolikt kommer att fallera i artikel 70.1 (artikel 82.1).
Administrativa sanktioner och &tgirder ska kunna riktas mot
centrala motparter, clearingmedlemmar och personer som ingir i
ledningen fér centrala motparter som gor sig skyldiga till 6ver-
tridelser (artikel 82.2). Den nirmare utformningen av bestimmel-
serna om ingripanden har dverlimnats till medlemsstaterna.
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Finansinspektionen bér prova fragor om ingripanden och sanktioner

Enligt gillande ritt ska Finansinspektionen ingripa mot virde-
pappersinstitut, bérser och clearingorganisationer om de 3sidositter
sina  skyldigheter enligt lagen om virdepappersmarknaden,
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, féretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente eller interna instruktioner som har
sin grund 1 en forfattning som reglerar foretagets verksamhet
(25 kap. 1§ lagen om virdepappersmarknaden). Med begreppet
forfattningar avses dven EU-férordningar (jfr prop. 2006/07:115
s. 628). Bestimmelsen omfattar centrala motparters skyldigheter
enligt forordningen (1 kap. 1a§ samma lag). Finansinspektionen
har siledes redan befogenhet att med stéd av lagen om
virdepappersmarknaden ingripa mot en central motpart vid
overtridelser av bestimmelserna i forordningen. Férordningen
innehéller emellertid dven bestimmelser om att dtgirder ska kunna
riktas mot bl.a. personer i ledningen i det féretag som gor sig
skyldigt till 6vertridelser. Nir bestimmelser om sanktioner ska
inforas 1 svensk ritt bor utgdngspunkten vara att den systematik som
finns 1 gillande ritt pd finansmarknadsomridet ska foljas i den mén
det ir mojligt (se avsnitt 4.1). Nir det giller 6vertridelser som ska
kunna foranleda ingripanden bér dirfér, pA motsvande sitt som 1
flera andra lagar pd finansmarknadsomridet, de skyldigheter som ska
kunna féranleda ett ingripande anges 1 en overtridelsekatalog 1 den
kompletterande lagen (se t.ex. 25 kap. 1 a § lagen om virdepappers-
marknaden, 2 kap. 1 § lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister och 5 kap. 2§ lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning). Katalogen
bér dverensstimma med de former av dvertridelser som riknas upp
1 férordningen.

Vissa av de skyldigheter som f6ljer av férordningen ska fullgoras
gentemot resolutionsmyndigheten och andra gentemot den
behoriga myndigheten. Foérordningen fir tolkas si att den ger
medlemsstaterna mojlighet att fordela sanktionsbefogenheterna
mellan resolutionsmyndigheten och den behoriga myndigheten
(artikel 81.3). Vid genomférandet av krishanteringsdirektivet,
foreldg motsvarande mojlighet att fordela sanktionsbefogenheter.
Regeringen uttalar 1 forarbetena till lagen om resolution att det inte
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finns anledning att fring3 gillande ordning dir Finansinspektionen,
som den behoriga myndigheten i Sverige, fattar beslut om sanktioner
vid 3sidosittande av bestimmelser pi finansmarknadsomridet
(prop. 2015/16:5 s. 740). Enligt promemorians mening finns ingen
anledning att goéra nigon annan beddémning i detta fall.
Finansinspektionen ir siledes den myndighet som ir mest limpad
for att besluta om sanktioner vid 6évertridelser av férordningen.

Finansinspektionens ingripanden mot fysiska personer i ledningen

Enligt forordningen ska en juridisk persons ¢vertridelse i vissa fall
kunna medféra ingripanden mot fysiska personer i1 foretagets
ledningsorgan eller andra personer som enligt nationell ritt ir
ansvariga for overtridelsen (artikel 81.2).

De fysiska personer som ska kunna bli féremdl fér en sanktion
eller en 8tgird anges 1 férordningen pd 1 allt visentligt samma sitt
som 1 motsvarande regler i kapitaltickningsdirektivet, vilka har
genomfoérts 1 svensk ritt i bestimmelser 1 15kap. 1a§ lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och 25 kap. 1a§
forsta stycket lagen om virdepappersmarknaden. I foérarbetena
uttalar regeringen att den personkrets som kan triffas av sddana
sanktioner eller tgirder bér utgdras av medlemmarna i foretagets
styrelse, dess verkstillande direktor eller deras ersittare
(prop. 2014/15:57 s. 39 f.). Regeringen goér samma bedémning nir
det giller reglerna i Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader foér finansiella
instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU, MiFID 1II, om ingripanden mot personer 1
ledningsorgan for virdepappersbolag och bérser (prop. 2016/17:162
s. 537-539). Det finns inte skil att gora nigon annan bedémning nir
det giller kretsen av fysiska personer som ska omfattas av
bestimmelser om ingripanden vid overtridelser av EU-
férordningen. Det som férordningen anger som fysiska personer 1
ledande stillning eller fysiska personer som anses vara ansvariga for
en sddan 6vertridelse bor dirfor avse den som ingdr 1 ett foretags
styrelse eller dr dess verkstillande direktor, eller ersittare fér ndgon
av dem.

102



Ds 2020:30 Ingripandeatgirder och sanktioner

Finansinspektionen har mgjlighet att ingripa enligt flera lagar pd
finansmarknadsomridet genom beslut om att en person som ingér i
ett foretags styrelse eller ir dess verkstillande direktor, eller
ersittare for ndgon av dem inte lingre fir inneha den positionen eller
genom beslut om sanktionsavgift (se t.ex. 15 kap. 1a§ lagen om
bank- och finansieringsrérelse och 25kap. 1c§ lagen om
virdepappersmarknaden). I samtliga fall krivs for ett sddant
ingripande att 6vertridelsen ir allvarlig och att personen ifriga
uppsatligen eller av grov oaktsamhet har orsakat ¢vertridelsen. Det
har i tidigare lagstiftningsirenden motiverats med att sanktionerna
har straffriteslig karaktir (se prop. 2016/17:162 s. 539-542 med
vidare hinvisningar). Utgdngspunkten for de ingripandebestimm-
elser som foreslds inforas 1 den kompletterande lagen ir att den
systematik som i dag finns i andra lagar pa finansmarknadsomradet
bor foljas s8 langt det dr mojligt (se avsnitt 4.1). Av det skilet bor
ett ingripande mot en ansvarig fysisk person bara f3 ske om den
centrala motpartens &vertridelse idr allvarlig och den fysiska
personen ifriga uppsitligen eller av grov oaktsamhet orsakat den.
Foérordningen hindrar inte att ingripanden vid de hir aktuella
overtridelserna villkoras pd detta sitt (jfr artikel 81.2).

Ingripanden mot fysiska personer bir ske genom
sanktionsforeliggande

Ingripande mot fysiska personer bér, i likhet med vad som giller
enligt andra lagar p finansmarknadsomridet, ske genom sanktions-
foreliggande (se prop. 2016/17:162 s. 536 och de hinvisningar som
gors dir). Ett sanktionsforeliggande innebir att den fysiska
personen foreliggs att inom en viss tid godkinna en sanktion som ir
bestimd till tid eller belopp. Nir foreliggandet har godkints giller
det som ett domstolsavgérande som fatt laga kraft. Ett godkinnande
som gors efter den tid som angetts i féreliggandet ir utan verkan.
Betriffande processen fér ingripande om ett sanktionsfére-
liggande inte godkinns, gér promemorian samma bedémning som
regeringen gjort 1 tidigare lagstiftningsirenden om sanktioner mot
fysiska personer som ingdr i en juridisk persons ledningsorgan (se
t.ex. prop. 2014/15:57 s. 59-61). Finansinspektionen bor siledes ha
mojlighet att ansoka hos domstol om att sanktion ska beslutas. En
sddan ansékan bor goras hos den férvaltningsritt som dr behorig att
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prova ett 6verklagande av Finansinspektionens beslut om ingripande
mot den centrala motparten fér samma &vertridelse. Prévnings-
tillstdnd bor krivas vid dverklagande till kammarritten.

6.4 Administrativa sanktioner och atgarder

6.4.1 Anmarkning och forelaggande att vidta rattelse

Promemorians forslag: Finansinspektionens ingripande ska fi
ske genom beslut om anmirkning eller féreliggande att inom viss
tid vidta viss dtgird eller upphéra med visst agerande.

Ett foreliggande ska 8 forenas med vite. Ett ingripande ska
inte {8 ske om 6vertridelsen omfattas av ett féreliggande om vite
och en ansékan om utdémande av vitet har gjorts.

Skilen f6r promemorians forslag

Enligt sanktionskatalogen 1 EU-férordningen ska medlemsstaterna
bl.a. sikerstilla att det finns mojlighet att besluta om ett offentligt
utldtande med uppgift om den ansvariga fysiska eller juridiska
personen och 6vertridelsens karaktir (artikel 82.2 a). Regler med
liknande innebérd finns 1 Europaparlamentets och rdets férordning
(EU) nr596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordningen) och om upphivande av Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG samt i
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/1129 av den
14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nir virdepapper
erbjuds till allminheten eller tas upp till handel pd en reglerad
marknad, och om upphivande av direktiv 2003/71/EG, 1 det féljande
benimnd prospektférordningen. I lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (5 kap. 3 § 2
och prop.2016/17:22 5.208f.) och lagen med kompletterande
bestimmelser till prospektforordningen (5 kap. 4§2 och
prop. 2018/19:83 5. 97) anvinds termen anmirkning fér denna
ingripandedtgird.

I flera lagar pd finansmarknadsomridet, som reglerar vissa foretag
under tillsyn, dr varning en ingripandedtgird som anvinds fér
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allvarliga overtridelser som ett alternativ till dterkallelse av ett
foretags tillstdind (se tex. 15kap. 1§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse och 25 kap. 1§ lagen om virdepappers-
marknaden). Atgirden anmirkning finns ocks3, men anvinds d3 for
overtridelser som inte dr si allvarliga att de kan resultera i en
sterkallelse av tillstindet. Aterkallelse av tillstdnd 4r inte en mojlig
ingripandedtgird enligt férordningen utan regleras uttémmande i
artikel 20.1 1 Emir-férordningen. Det ir dirfor limpligt att pd
samma sitt som 1 lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s prospektférordning, inféra anmirkning som
en ingripandedtgird. Anmirkning bor frimst komma ifriga for
mindre allvarliga 6vertridelser. En mer allvarlig 6vertridelse bor
medféra en sanktionsavgift.

Enligt sanktionskatalogen ska medlemsstaterna sikerstilla att det
finns mojlighet att foreligga den ansvariga fysiska eller juridiska
personen att upphéra med det agerande som utgdr en 6vertridelse
(artikel 82.2 b). Eftersom en overtridelse dven kan bestd 1
underldtenhet att uppfylla vissa krav, ir det rimligt att den behériga
myndigheten dven kan 3ligga den ansvarige att vidta en positiv
dtgird for att uppfylla kraven 1 férordningen (jfr prop. 2016/17:22
5. 206 £.).

Det bor inforas en bestimmelse som ger Finansinspektionen
mojlighet att foreligga den som har 6vertritt skyldigheterna i
férordningen att inom viss tid vidta en viss dtgird for att komma till
ritta med situationen eller att upphora med ett visst agerande.
Bestimmelsen bor utformas efter férebild av motsvarande bestim-
melser 1 liknande lagstiftning som kompletterar EU-férordningar
(se tex. 5kap. 3§ forstastycket 1 lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning, 25 kap. 17 §
lagen om virdepappersmarknaden och 5 kap. 4 § férsta stycket 1
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s prospekt-
férordning). I likhet med det som giller enligt dessa lagar bor ett
foreliggande f férenas med vite.

Regeringen har 1 flera lagstiftningsirenden konstaterat att
begreppet straff i den mening som avses i Europakonventionen dven
omfattar t.ex. vite (prop.2007/08:107 s.24 f., prop.2012/13:143
s. 69 f. och prop.2018/19:83 s.94). Om Finansinspektionen har

ans6kt om utdémande av vitet bor det dirfér inte vara mojligt att
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besluta om en sanktion fér samma sak (jfr prop.2016/17:22
s.227-229). Det bor dirfor tas in en bestimmelse om att ingripande
inte fir ske om 6vertridelsen omfattas av ett foreliggande som har
forenats med vite och en ansékan om utdémande av vitet har gjorts.
Liknande bestimmelser finns i flera andra lagar p4 finansmarknads-
omridet (se t.ex. 4 kap. 2 § tredje stycket lagen [2018:2024] med
kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om referens-
virden, 5kap. 4§ tredje stycket lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s prospektférordning och 3 kap. 3§
tredje stycket lagen [2019:1215] med kompletterande bestimmelser
till EU:s férordning om virdepapperisering). Bestimmelsen i den
kompletterande lagen bér utformas pd motsvarande sitt for att en sd
enhetlig lagstiftning som mojligt ska 3dstadkommas pd finans-
marknadsomridet.

6.4.2  Forbud att utéva ledningsfunktioner

Promemorians férslag: Finansinspektionens ingripande ska fi
ske genom beslut om att en fysisk person som ingdr i den centrala
motpartens styrelse eller ir dess verkstillande direktor, eller
ersittare for ndgon av dem, under en viss tid, ligst tre &r och
hogst tio dr, inte fir vara styrelseledamot eller verkstillande
direktdr 1 den centrala motparten, eller ersittare f6r nigon av
dem.

Skilen f6r promemorians forslag

Enligt sanktionskatalogen 1 EU-férordningen ska medlemsstaterna
bl.a. sikerstilla att det finns mojlighet att besluta om ett tillfilligt
forbud att utdva ledningsfunktioner for personer i ledande stillning
eller fysiska personer som anses vara ansvariga f6r en 6vertridelse av
skyldigheterna i1 férordningen (artikel 82.2 ¢). Syftet ir att siker-
stilla att skyldigheterna fullgors av alla, savil juridiska som fysiska,
ansvariga personer och att de dr féremdl for liknande behandling i
hela unionen (jfr skil 80).

Finansinspektionen har, som redogérs for ovan (se avsnitt 6.3),
mojlighet att ingripa enligt flera lagar pd finansmarknadsomridet
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genom beslut om att en person som ingdr i ett féretags styrelse eller
ir dess verkstillande direktor, eller ersittare for nigon av dem, inte
lingre fir vara det (se t.ex. 15kap. 1a§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse och 25kap. 1c¢§ lagen om virdepappers-
marknaden). Enligt dessa bestimmelser ska férbudet begrinsas till
en viss tid: ligst tre och hogst tio ar. Enligt lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument fir
ett permanent férbud meddelas 1 fall av upprepade allvarliga
overtridelser (9 kap. 13 § tredje stycket 1). Enligt férordningen
krivs att ett ingripande ska kunna ske dtminstone genom beslut om
ullfillige forbud att utéva ledningsfunktioner. Det finns enligt
promemorians mening inte skil att inféra en mojlighet att ett sddant
forbud ocksi ska fi vara permanent vid Overtridelse av
forordningen. Férbudet bor istillet utformas sd att personen ifrdga
under en viss tid, ligst tre och hégst tio 4r, inte fir vara
styrelseledamot eller verkstillande direktor 1 den centrala
motparten, eller ersittare f6r nigon av dem.

6.4.3  Sanktionsavgifter

Promemorians forslag: Finansinspektionens ingripande ska fi
ske genom beslut om sanktionsavgift.

Sanktionsavgiften for en central motpart ska kunna faststillas
till hogst det hogsta av

1. tio procent av den central motpartens omsittning, eller, i
forekommande fall, motsvarande omsittning pd koncernnivd
nirmast foregdende rikenskapsir, eller

2. tvd gdnger den vinst som den centrala motparten gjort till f6ljd
av regelovertridelsen, om beloppet gir att faststilla.

Sanktionsavgiften fir inte bestimmas till ett ligre belopp in
5 000 kronor.

Om 6vertridelsen har skett under den centrala motpartens
forsta verksamhetsdr eller om uppgifter om omsittning annars
saknas eller dr bristfilliga, fir omsittningen uppskattas.

Sanktionsavgift ska f38 beslutas bara om den centrala
motparten har delgetts en upplysning om att frigan om
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sanktionsavgift har tagits upp av Finansinspektionen inom tv4 &r
frén den tidpunkt d& 6vertridelsen dgde rum.

Sanktionsavgiften for en fysisk person ska kunna faststillas till
hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 11 februari 2021 (dagen for ikraft-
tridandet av forordningen) i svenska kronor motsvarade
5 000 000 euro, eller

2. tv3 ginger den vinst som den fysiska personen gjort till f6ljd
av regeldvertridelsen, om detta belopp kan faststillas.

Avgiften ska tillfalla staten.

Promemorians beddmning: Det saknas skil att foreskriva mer
omfattande sanktioner och hégre sanktionsnivier in de som
anges 1 EU-férordningen.

Skilen {6r promemorians f6rslag och bedomning

Enligt sanktionskatalogen 1 EU-férordningen ska medlemsstaterna
sikerstilla att det finns mojlighet att besluta om sanktionsavgifter
vid overtridelser av skyldigheterna som féljer av férordningen
(artikel 82.2 d—f). Alternativa berikningssitt fér sanktionsavgift-
erna anges. Avgifterna anges som minsta maximibelopp vilket
innebir att medlemsstaterna far faststilla hégre nivier.
Finansinspektionen har enligt gillande ritt befogenhet att besluta
om sanktionsavgifter. I lagen om virdepappersmarknaden finns
bestimmelser om att en sirskild avgift ska tas ut av den som bryter
mot angivna bestimmelser 1 den lagen (25 kap. 19 och 19 a §§).
Liknande bestimmelser finns 1 flera andra lagar som reglerar
Finansinspektionens vervakning av de finansiella marknaderna (se
t.ex. 7 kap. 2 § lagen [2006:451] om offentliga uppképserbjudanden
pd aktiemarknaden, 6 kap. 3 a § lagen om handel med finansiella
instrument och 2 kap. 1 § lagen med kompletterande bestimmelser
till EU:s férordning om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister). Bestimmelserna om sanktionsavgifter har
ansetts tillgodose unionsrittsliga krav pd effektiva, proportionerliga
och avskrickande sanktioner (se prop.2005/06:140 s.75f.,
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prop. 2006/07:65 s. 226-228 och prop. 2012/13:72 5. 30 f.). I likhet
med flera andra EU-rittsakter pd finansmarknadsomradet inneh&ller
forordningen uttryckliga och detaljerade bestimmelser om
storleken pd de sanktionsavgifter som ska kunna beslutas.
Avgifternas storlek beror pd om de riktar sig tll fysiska eller
juridiska personer (artikel 82.2 d-f). Nir det giller juridiska
personer beror avgifternas storlek iven pid om den juridiska
personen ingdr i en koncern eller inte (artikel 82.2 d).

Férordningen innehéller inte ndgra bestimmelser om den ligsta
sanktionsavgift som fir tas ut vid dvertridelse. I andra svenska lagar
pd finansmarknadsomradet anges emellertid 5 000 kronor som det
ligsta belopp till vilket sanktionsavgift kan uppga till f6r juridiska
personer med motiveringen att ménga fall av évertridelser kan vara
av mindre allvarlig karaktir och att regleringen bor stimma éverens
pa niraliggande rittsomrdden (jfr prop. 2012/13:72 s. 31 och 2 kap.
1 § andra stycket lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
férordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register, 12 kap. 8 § andra stycket lagen [2004:46] om virdepappers-
fonder, 15 kap. 8 § andra stycket lagen om bank- och finansierings-
rorelse, 25 kap. 9 § andra stycket lagen om virdepappersmarknaden
samt 14 kap. 12 § andra stycket lagen [2013:561] om forvaltare av
alternativa investeringsfonder). Nigon sidan beloppsgrins finns
inte nir det giller de sanktionsavgifter som Finansinspektionen ska
f4 ta ut av fysiska personer (se t.ex. 12 kap. 8 a § lagen och virde-
pappersfonder, 15 kap. 8a§ lagen om bank- och finansierings-
rorelse, 25 kap. 9 a § lagen om virdepappersmarknaden, och 14 kap.
12 a § lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder). Det har
enligt promemorian inte framkommit skil att inféra en sddan
beloppsgrins nir det giller de sanktionsavgifter som bor {3 tas ut av
fysiska personer enligt den kompletterande lagen (jfr
prop. 2018/19:38 s. 76). Sanktionsavgiften som Finansinspektionen
ska fi ta ut av en central motpart bér till £6]jd av det sagda inte f3
bestimmas till ett ligre belopp in 5 000 kronor.

Om 6vertridelsen har skett under den centrala motpartens forsta
verksamhetsir eller om uppgifter om omsittning annars saknas eller
ir bristfilliga, bér omsittningen fi uppskattas. Detta 6verens-
stimmer med andra lagar pd finansmarknadsomridet (se t.ex.
25 kap. 9 § lagen om virdepappersmarknaden och 3 kap. 10 § lagen
[2019:277] med kompletterande bestimmelser till EU:s foérordning
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om transparens 1 transaktioner fér virdepappersfinansiering och om
dteranvindning).

Bestimmelser om storleken pd sanktionsavgifterna som anges 1
forordningen bor inféras 1 den kompletterande lagen. For att de
sanktioner som bor fi piféras vid overtridelser ska uppfylla
forordningens krav, bor sanktionsavgifterna motsvara de belopp
som anges 1 forordningen. Det ir visserligen mojligt att faststilla ett
innu hégre maximibelopp in s&. Det saknas dock anledning att hoja
de redan héga maximibeloppen 1 detta fall.

Vid genomférandet 1 svensk ritt av motsvarande regler 1
kapitaltickningsdirektivet uttalar regeringen 1 férarbetena att det
finns tre alternativa berikningssitt for Finansinspektionen att
faststilla sanktionsavgifternas storlek samt att det hogsta beloppet
enligt de alternativa berikningarna utgor ett avgiftstak. Vidare
uttalas att Finansinspektionen har att beakta dels den ram som detta
avgiftstak stiller upp, dels att sanktionerna ska vara proportionella i
forhallande till 6vertridelsen i1 friga (se prop. 2013/14:228 s. 235 {.
och prop. 2014/15:57 s. 46—48). Det finns inte skil att gora nigon
annan bedémning i detta fall. Det hogsta belopp enligt de alternativa
berikningssitten utgor siledes ett avgiftstak.

Bestimmelserna om sanktionsavgifter bor utformas efter
forebild av liknande bestimmelser 1 andra lagar pd finansmarknads-
omridet (se t.ex. 5kap. 6-88§§ lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning, 5 kap. 6 §
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s prospekt-
forordning och 25 kap. 9och 9a8§§ lagen om virdepappers-
marknaden).

Finansinspektionen ska ge den som inspektionen avser att ta ut
sanktionsavgift av tillfille att yttra sig i drendet innan beslut
meddelas (25 § forvaltningslagen [2017:900]). I annan lagstiftning
pa finansmarknadsomridet fir beslut om att ta ut en sirskild avgift
enligt respektive lag inte meddelas, om den som avgiften giller inte
senast inom tvd ar frin det att 6vertridelsen dgde rum har delgetts
upplysning om att frigan om sirskild avgift har tagits upp av
Finansinspektionen (se t.ex. 2 kap. 2 § lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s férordning om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister och 3 kap. 4§ andra stycket
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om
transparens 1 transaktioner for virdepappersfinansiering och om
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iteranvindning). I denna promemoria foreslds att en sanktion mot
en fysisk person bara fir beslutas om ett sanktionsféreliggande har
delgetts denne inom tv& &r frdn den tidpunkt d& évertridelsen dgde
rum (se avsnitt 6.3). P4 samma sitt bor en tidsfrist bestimmas i friga
om beslut om sanktionsavgift mot en central motpart vid &ver-
tridelse av forordningen. En tidsfrist pd tvd ir framstdr som vil
avvigd. Beslut att ta ut en sanktionsavgift av en central motpart vid
overtridelse av forordningen bor dirmed inte f8 meddelas om inte
den centrala motparten inom tv3 4r frdn det att 6vertridelsen dgde
rum har delgetts upplysning om att frigan om sanktionsavgift har
tagits upp av Finansinspektionen.

Mot den bakgrunden bér tvd typer av bestimmelser om
delgivning med olika innebord inféras 1 den kompletterande lagen
(3 kap. 7 § och 3 kap. 8 § femte stycket). Den férsta bestimmelsen
avser beslut om ingripande mot fysisk person som fattas av domstol
efter det att Finansinspektionen har utfirdat sanktionsféreliggande.
Den andra bestimmelsen avser beslut om ingripande mot en central
motpart som fattas av Finansinspektionen. Det ir sdledes frigan om
tvd olika situationer. Bdda bestimmelserna infors efter férebild av
andra lagar pd finansmarknadsomrddet (se t.ex. 25 kap. 10d, 19h
och 208§ lagen om virdepappersmarknaden och 3 kap. 4§
andra stycket och 9 § lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s férordning om transparens 1 transaktioner for virdepappers-
finansiering och om 4teranvindning).

6.5 Omstandigheter som ska vara styrande vid
beslut om sanktioner

Promemorians forslag: Vid valet av ingripande ska Finans-
inspektionen ta hinsyn till hur allvarlig 6vertridelsen ir och hur
linge den pdgdtt. Sirskild hinsyn ska tas till 6vertridelsens
potentiella konsekvenser for det finansiella systemet, skador som
uppstitt och graden av ansvar fér den som har begitt
overtridelsen.

Finansinspektionen ska dirutdver, i férsvirande riktning,
beakta om den som har begitt 6vertridelsen tidigare har begdtt
en overtridelse. Vid denna beddmningen bér sirskild vike fistas
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vid om overtridelserna ir likartade och den tid som har gitt
mellan de olika 6vertridelserna.

. den centrala motparten eller den fysiska personen i visentlig

. den centrala motparten snabbt upphért med &vertridelsen

De omstindigheter som ska vara styrande vid valet av ingripande
ska dven beaktas sirskilt vid bestimmande av sanktions-
avgifternas storlek. Utdver detta ska sirskild hinsyn tas till den
centrala motparten eller fysiska personens finansiella stillning
och, om det gir att bestimma, den vinst den centrala motparten
eller fysiska personen gjort till {6ljd av 6vertridelsen.

. 6vertridelsen ir ringa eller ursiktlig,

. den centrala motparten eller den fysiska personen i friga gor

. ndgot annat organ har vidtagit dtgirder mot den centrala

. det annars finns sirskilda skil.

Finansinspektionen ska i férmildrande riktning beakta om

utstrickning genom ett aktivt samarbete har underlittat
Finansinspektionens utredning, och

eller den fysiska personen snabbt verkat for att 6vertridelsen
ska upphora, sedan den anmilts wll eller pdtalats av
Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska {8 avstd frin ingripande om

rittelse,

motparten eller den fysiska personen och dessa 3tgirder
bedéms ullrickliga, eller

Skilen for promemorians f6rslag

Enligt EU-férordningen ska medlemsstaterna sikerstilla att alla
relevanta omstindigheter beaktas vid valet av sanktion och av den
nivd pd dtgirden som beslutas (artikel 85). I férordningen finns en
icke uttdémmande upprikning av omstindigheter som den behériga
myndigheten eller, 1 férekommande fall, resolutionsmyndigheten,
nir sd dr limpligt, ska ta hinsyn till. Dessa omstindigheter ir:

— Overtridelsens allvar och varaktighet.
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— Graden av ansvar hos den person som ir ansvarig for
overtridelsen.

— Finansiell stillning hos den person som ir ansvarig fér
overtridelsen som den indikeras genom den ansvariga juridiska
personens totala omsittning eller den ansvariga fysiska personens
drsinkomst.

— Storleken pd de vinster som har gjorts eller de férluster som
undvikits av den person som ir ansvarig fér dvertridelsen, i den
mén dessa kan faststillas.

— Forluster som uppstitt {6r tredje part till {6ljd av dvertridelsen, 1
den min de kan faststillas.

— Graden av samarbete med den behoriga myndigheten och
resolutionsmyndigheten hos den person som ir ansvarig for
overtridelsen.

— Tidigare 6vertridelser av den person som gjort sig skyldig till
overtridelsen.

— Overtridelsens potentiella konsekvenser for det finansiella
systemet.

Liknande regler finns 1 bla. marknadsmissbruksférordningen
(artikel 31), Europaparlamentets och ridets férordning 909/2014
(EU) av den 23 juli 2014 om férbittrad virdepappersavveckling i
Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) 236/2012
(artlkel 64) och kapitaltickningsdirektivet (artikel 70). Dessa regler
har 1 svensk ritt genomférts 1 lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (5 kap.
15-18 §§), lagen om virdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument (9 kap. 24-26 §§) och lagen om bank- och
finansieringsrorelse (15 kap. 1b och 1¢§§). I dessa lagar anges
sdledes vilka omstindigheter som ska beaktas vid valet mellan olika
sanktioner.

For att oka forutsidgbarheten och enhetligheten i tillimpningen
av sanktionsbestimmelserna ir det en rimlig utgdngspunkt att de
omstindigheter som anges i férordningen dven anges i lag. Det torde
vara till foérdel fér bide tillimpande myndigheter och berérda
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personer. For att inte begrinsa utrymmet f6r Finansinspektionens
egna bedomningar och mojligheten att ta hinsyn ull sirskilda
omstindigheter 1 det enskilda fallet, bor lagtexten utgéra en
exemplifierande, men inte uttdmmande, upprikning av vilka
omstindigheter som ska beaktas.

Det bor anges 1 lag vad som ska vara utgdngpunkten vid val av
sanktion och vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek. Den
centrala principen boér vara att en sammanvigd bedémning av de
olika omstindigheterna i det enskilda fallet ska goras. Dirutdver bor
det anges vilka sirskilda omstindigheter som i vart fall bor tilldtas
att inverka pd beslutet om vilken sanktion eller vilka sanktioner som
slutligen ska beslutas.

Utifrdn de faktorer som anges 1 férordningen framstdr det som
limpligt att forst ange sidana omstindigheter som ir hinférliga till
sjilva 6vertridelsen, dvs. hur allvarlig 6vertridelsen ir och hur linge
den har pdgitt, potentiella konsekvenser for det finansiella systemet
samt graden av ansvar f6r den som ir ansvarig fér Gvertridelsen
(artikel 85 a, b och h). Den senare formuleringen avser 1 huvudsak
att en person kan vara mer eller mindre ansvarig {6r en 6vertridelse
och ha en omfattande eller mer begrinsad kinnedom om de
omstindigheter som utgdr 6vertridelsen. I andra lagar pd finans-
marknadsomrddet anges ocksid uttryckligen ”skador som
uppkommit till {6ljd av 6vertridelsen” (se t.ex. 9 kap. 24 § lagen om
virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument)
eller ”skador som uppstdtt” (se t.ex. 15 kap. 1 b § lagen om bank-
och finansieringsrorelse, 5 kap. 15§ lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning och 6 kap.
3d§ lagen om handel med finansiella instrument) som
omstindigheter hinforliga till sjilva 6vertridelsen. Detta fir anses
motsvara det som anges 1 férordningen om forluster som tredje part
har orsakats till foljd av 6vertridelsen (artikel 85 e). Aven i den nu
aktuella bestimmelsen bor det dirfor anges att skador som uppsttt
ska beaktas som en omstindighet hinforlig till sjilva 6vertridelsen.

Om omstindigheter som ir hinforliga till sjilva dvertridelsen
utgor utgdngspunkten kan direfter det slutliga utfallet paverkas av
faktorer som inte ir att hinfora till den. Det bér dven anges vissa
omstindigheter som kan vara férmildrande respektive forsvirande
och som har intriffat fore eller efter 6vertridelsen. I férsvirande
riktning bor beaktas om den som har begdtt 6vertridelsen tidigare
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har g]ort sig skyldig till 6vertridelser (artikel 85 g) P& samma sitt
som i motsvarande bestimmelser 1 andra lagar pd finansmarknads-
omridet bor det vidare anges 1 den kompletterande lagen att det vid
denna bedémning ska fistas sirskild vikt vid om évertridelserna ir
likartade och den tid som har gdtt mellan de olika 6vertridelserna (se
t.ex. 5 kap. 16 § forsta stycket lagen med kompletterande bestim-
melser till EU:s marknadsmissbruksférordning och 5 kap. 9 § lagen
med kompletterande bestimmelser till EU:s prospektférordning).
Omstindigheter i férmildrande riktning bér vara att den som har
begdtt overtridelsen genom aktivt samarbete visentligt har
underlittat Finansinspektionens utredningsarbete (artikel 85 f). I
annan lagstiftning pd finansmarknadsomridet anges ocksd som
férmildrande omstindigheter att den juridiska personen snabbt
upphort med overtridelsen och att den fysiska personen snabbt
verkat for att dvertridelsen ska upphora sedan den anmiilts till eller
patalats av Finansinspektionen (se t.ex. 15 kap. 1 ¢ lagen om bank-
och finansieringsrorelse och 25 kap. 2 a lagen om virdepappers-
marknaden). Dessa omstindigheter nimns inte uttryckligen som
férmildrande i forordningen, men kan ses som uttryck fér den
juridiska eller fysiska personens samarbetsvilja. I syfte att &stad-
komma en s enhetlig lagstiftning som mojligt bér motsvarande
bestimmelser inféras 1 den kompletterande lagen.

De ovan angivna omstindigheterna boér idven beaktas nir
sanktionsavgiftens storlek faststills. Dessutom bor hinsyn tas till
den finansiella styrkan hos den som har begitt 6vertridelsen. I
forordningen indikeras finansiell stillning genom exempelvis den
ansvariga juridiska personens totala omsittning eller den ansvariga
fysiska persons arsinkomst (artikel 85 ¢). I enlighet med det som
anges 1 forarbetena till motsvarande bestimmelser i lagen med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruks-
férordning bér med finansiell stillning dven avses andra ekonomiska
forhillanden, sisom underhdllsskyldighet i friga om en fysisk
person. Aven férmoégenhetsforhillanden bér kunna beaktas (se
prop. 2016/17:22 5. 224).

Nir sanktionsavgiften faststills bor hinsyn dven tas till den vinst
som gjorts med anledning av vertridelsen eller den forlust som
undvikits genom o6vertridelsen (artikel 85 d). I bestimmelsen bér
dock enbart vinst anges (jfr regeringens uttalande i prop. 2016/17:162
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s. 602 f. om att uttrycket vinst omfattar sivil den vinst som erhillits
som de forluster som undvikits).

For att sanktionerna ska vara proportionerliga bér Finans-
inspektionen f3 avstd frin ingripande i vissa situationer. De
omstindigheter som ska kunna innebira att Finansinspektionen
avstdr frin ingripande bor vara att Overtridelsen idr ringa eller
ursiktlig, om personen i friga gor rittelse, om ndgot annat organ har
vidtagit dtgirder mot personen och dessa dtgirder beddms
tillrickliga och om det annars finns sirskilda skal (se t.ex. 5 kap. 17 §
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s marknads-
missbruksférordning, 5kap. 10§ lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s prospektférordning och 9 kap. 24 § andra
stycket lagen om virdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument).

6.6 Offentliggérande av sanktionsbeslut

Promemorians bedomning: Kravet i EU-férordningen pi att
resolutionsmyndigheten eller den behériga myndigheten ska
offentliggéra beslut om sanktioner kriver inte nigon lagstift-
ningsitgird.

Skilen f6r promemorians bedémning

EU-f6rordningen stiller krav pd att resolutionsmyndigheten eller
den behoriga myndigheten dtminstone ska offentliggéra beslut om
att pafora en administrativ sanktion eller annan administrativ dtgird
till f6ljd av overtridelser av férordningen (artikel 83.1). Bestim-
melsen innebdr att besluten ska offentliggéras av resolutions-
myndigheten eller den behoriga myndigheten pd myndighetens
officiella webbplats dtminstone omedelbart efter att den person som
ir foremal f6r beslutet har underrittats om beslutet och beslutet har
fact laga kraft. Offentliggorandet ska innehlla information om
overtridelsens typ och art och om identiteten pa de personer som ir
ansvariga. Resolutionsmyndigheten eller den behériga myndigheten
ska ocksi, om den nationella ritten tilliter det, offentliggora
information om beslut som har 6verklagats och all senare
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information om resultatet av ett sidant 6verklagande (artikel 83.1
andra stycket).

Resolutionsmyndigheten eller den behoriga myndigheten ska
informera Esma om samtliga beslut om administrativa sanktioner
som paforts, om besluten dverklagats samt om resultatet av sddana
overklaganden (artikel 84).

Det som férordningen anger om offentliggérande av beslut torde
vara direkt tillimpligt genom att det ir formulerat som en skyldighet
for resolutionsmyndigheterna och de behériga myndigheterna och
inte for medlemsstaterna. Det dr dirfor inte nédvindigt att vidta
ndgra lagstiftningsitgirder for att det som anges 1 foérordningen ska
gilla. En friga som uppkommer ir om ett sidant offentliggérande
som beskrivs i foérordningen strider mot bestimmelserna om
sekretess 1 offentlighets- och sekretesslagen. Dessa bestimmelser
innebir sekretess for vissa uppgifter som forekommer i
Finansinspektionens tillstdndsgivnings- och tillsynsverksamhet
(30 kap. 4 §). Bestimmelsen innebir att sekretess giller fo6r uppgift
om affirs- eller driftférhillanden hos den som myndighetens
verksamhet avser, om det kan antas att han eller hon lider skada om
uppgiften réjs. Det foreligger alltsd en presumtion att Finans-
inspektionen fir offentliggéra uppgifter om dtgirder eller sanktioner
men att sekretess rider om det kan antas att den berérde lider skada
om uppgiften réjs. Férordningen férutsitter offentliggérande men
tilliter bl.a. att besluten publiceras anonymiserat om den behériga
myndigheten anser att ett offentliggdrande skulle utgéra en
oproportionerlig dtgird vid en bedémning 1 ett enskilt fall eller om
ett offentliggdrande skulle dventyra stabiliteten pd de finansiella
marknaderna eller en pigiende utredning (artikel 83.2 a—c). Det finns
ocksd en mojlighet att i vissa fall senareligga offentliggdrandet
(artikel 83.2 andra stycket). Bestimmelserna om sekretess 1
offentlighets- och sekretesslagen utgdér dirfor inte hinder for att
offentliggora sanktionsbeslut pd det sitt som foreskrivs 1 férord-
ningen. Samma bedémning gjordes nir det giller motsvarande regler
om offentliggdrande av beslut 1 kapitaltickningsdirektivet, marknads-
missbruksférordningen och prospektférordningen (prop. 2013/14:228
s. 233 {., prop. 2016/17:22 5. 251 och prop. 2018/19:83 s. 105).

Kravet pd att offentliggdra beslut om sanktioner mot enskilda pd
Finansinspektionens webbplats kommer att utgéra behandling av
personuppgifter. Genom att det ir mojligt att 1 vissa fall offentlig-
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gora besluten i anonymiserad form, innehéller férordningen skydds-
mekanismer for att tillgodose skyddet for personuppgifter. Om det
ind3 anses foreligga skil for att offentliggdra personuppgifter stills
krav pd att uppgifterna inte behdlls pd myndighetens webbplats
under en lingre tid in vad som ir férenligt med gillande regler om
dataskydd (artikel 83.3). Nir det giller sddant skydd kan det i
sammanhanget noteras att FEuropaparlamentets och ridets
férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd fér fysiska
personer med avseende pd behandling av personuppgifter och om
det fria flédet av sddana uppgifter och om upphivande av direktiv
95/46/EG (allmin dataskyddsférordning) ir tillimplig sedan den
25 maj 2018. Den allminna dataskyddsférordningen utgdér en ny
generell reglering fér personuppgiftsbehandling inom EU.
Forordningen har ersatt Europaparlamentets och rddets direktiv
95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd fér enskilda personer
med avseende pd behandling av personuppgifter och om det fria
flodet av sddana uppgifter (dataskyddsdirektivet). Med anledning av
den allminna dataskyddsforordningen har det inférts en ny lag,
lagen (2018:218) med kompletterande bestimmelser till EU:s data-
skyddsforordning, genom vilken personuppgiftslagen (1998:204)
har upphivts (prop. 2017/18:105). Den allminna dataskyddsférord-
ningen omfattar 1 stort sett all behandling av personuppgifter, dvs.
dven sddan behandling som sker i privata féretag. Detta innebir att
gillande regelverk i friga om hantering av personuppgifter inte utgdr
nigot hinder fér kraven i foérordningen pd offentliggorande av
beslut.

6.7 Betalning, preskription och verkstallighet

Promemorians forslag: En sanktionsavgift ska betalas till
Finansinspektionen inom trettio dagar efter det att ett beslut
eller en dom om att ta ut avgiften har fitt laga kraft eller
sanktionsforeliggandet godkints eller den lingre tid som anges i
beslutet eller foreliggandet. Om sanktionsavgiften inte har
betalats inom denna tid, ska Finansinspektionen limna den
obetalda avgiften for indrivning.

En upplysningsbestimmelse med hinvisning till att bestim-
melser om indrivning finns 1 lagen (1993:891) om indrivning av
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statliga fordringar m.m. ska inféras. Vid indrivning ska
verkstillighet {3 ske enligt utsékningsbalken.

En sanktionsavgift som har beslutats ska falla bort i den
utstrickning verkstillighet inte har skett inom fem &r frin det att
beslutet eller domen fitt laga kraft eller sanktionsforeliggandet
godkindes.

Skilen f6r promemorians {6rslag

EU-férordningen innehiller inga bestimmelser om betalning av
sanktionsavgifter, preskription och verkstillighet. Medlemsstaterna
har sdledes frihet att sjilva avgéra vad som ska gilla 1 sddana frigor.

Bestimmelser om betalning, preskription och verkstillighet finns
bl.a. 1 lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s marknads-
missbruksférordning (5 kap. 22-26 §§), lagen (2017:630) om
tgirder mot penningtvitt och finansiering av terrorism (7 kap.
21-23 §§) och lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
prospektférordning (5 kap. 12-14 §§). Enligt dessa bestimmelser
ska en sanktionsavgift betalas till Finansinspektionen inom
trettio dagar efter det att ett beslut eller en dom om att ta ut avgiften
har fitt laga kraft eller sanktionsféreliggandet godkints eller den
lingre tid som anges 1 beslutet. Om avgiften inte betalas inom denna
tid ska Finansinspektionen limna den obetalda avgiften for
indrivning. Finansinspektionens beslut fir verkstillas enligt
utsokningsbalken. Innebérden av dessa bestimmelser ir att det inte
krivs ndgot domstolsavgérande for att driva in avgiften om den ir
obetald och forfallen till betalning (se 3 kap. 1§ forsta stycket 6
utsdkningsbalken). Samma ordning bér gilla for beslut om
sanktionsavgifter enligt foérordningen. Bestimmelserna bor
utformas efter forebild av de ovan nimnda lagarna.

Nir det giller frigan om preskription anges i bestimmelserna i
nimnda lagar att en sanktionsavgift som beslutats faller bort i den
utstrickning verkstillighet inte har skett inom fem ar (se t.ex. 5 kap.
25 § lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s marknads-
missbruksférordning). Samma preskriptionstid bor gilla for de nu
aktuella sanktionsavgifterna. Med verkstillighet avses faktiska
verkstillighetsdtgirder. Preskriptionen ir absolut. Det betyder att
fullgérande inte kan krivas efter det att fem &r har gdtt sedan beslutet
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fact laga kraft, dven om verkstillighet har skett under femdrs-
perioden avseende en del av sanktionsavgiften. Det som preskriberas
ir den del av avgiften som dnnu inte drivits in (se prop. 2016/17:22
5. 255-257).
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/ Avslutande av resolution,
konkurs och likvidation

7.1 Avslutande av resolution

Promemorians forslag: Nir det inte lingre finns behov av att
vidta nigra ytterligare dtgirder f6r att uppnd resolutionsmélen,
ska Riksgildskontoret avsluta resolutionen.

Riksgildskontoret ska inom rimlig tid efter att resolutionen
har avslutats ansdka om att foretaget ska forsittas 1 konkurs eller
i 1likvidation. Detta giller dock inte om syftet med resolutions-
tgirderna ir att foretaget ska drivas vidare.

En konkursansékan av Riksgildskontoret ska vid prévningen
behandlas som en ansékan av gildeniren.

En upplysningsbestimmelse med hinvisning till att Riksgilds-
kontorets befogenheter enligt EU-férordningen 1 vissa fall
kvarstdr dven efter att resolutionen har avslutats ska inféras.

Skilen for promemorians forslag

EU-f6rordningen innehéller inga bestimmelser om avslutande av
resolution. Det ligger dock i1 sakens natur att ett resolutions-
forfarande inte bor pdgd lingre in noédvindigt (jfr 24 kap. 4§
lagen om resolution och prop. 2015/16:5 s. 627). Av det skilet bor
en bestimmelse om att Riksgildskontoret ska avsluta resolutionen
nir det inte lingre finns behov av att vidta ndgra ytterligare dtgirder
for att uppnd resolutionsmilen inféras i den kompletterande lagen.
Genom ett sidant beslut upphor 1 princip Riksgildskontorets
kontroll &ver den centrala motparten och merparten av
resolutionens rittsverkningar. Riksgildskontoret kan emellertid ha
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kvar vissa befogenheter dven efter det att resolutionen avslutats
vilket framgdr av férordningen (artiklarna 27.5, 27.10, 51.1 och 64).

En anledning till att det inte finns behov av ytterligare dtgirder
for att nd resolutionsmédlen kan exempelvis vara att den centrala
motparten ska avvecklas genom konkurs eller likvidation, att en
privat forvirvare dvertar ansvaret for foretagets omstrukturering
eller att de resolutionsitgirder som krivs for att uppnd resolutions-
malen dr vidtagna. I det senare fallet kan det fortfarande finnas behov
av att vidta omstruktureringsdtgirder enligt foretagets omstruk-
tureringsplan. Eftersom planen bygger pd reguljira bolagsrittsliga
befogenheter och fler dtgirder under resolution inte behovs kan
resolutionen avslutas. En forutsittning dr att det finns en av
Riksgildskontoret godkind omstruktureringsplan. I annat fall kan
Riksgildskontoret inte utesluta att det finns ett fortsatt behov av att
vidta dtgirder for att nd resolutionsmélen. I det fallet ir heller inte
rekvisitet f6r beslut om resolutionens avslutande uppfyllt.

Nir forsiljningsverktyget eller broinstitutsverktyget anvinds f6r
att 6verfora endast delar av tillgdngar, rittigheter eller skulder frin
den centrala motparten 1 resolution, ska den centrala motparten
avvecklas enligt normala insolvensférfaranden inom rimlig tid efter
det att overforingen skett (artikel 27.8). Syftet med att forsitta en
central motpart i resolution ir att verksamheten ska fortleva av
systemstabilitetsskil. Det dr dock inte av avgorande betydelse om
den juridiska personen kvarstir efter resolutionsférfarandet. Det
torde finnas andra fall 4n de som framgdr av foérordningen nir den
centrala motparten kan behéva upphéra som juridisk person.
Exempelvis bor den centrala motparten avvecklas nir allt, inte bara
visst, inkram 6verforts till ett broinstitut. Det framstir dirmed som
rimligt att en central motpart avvecklas nir Riksgildskontoret har
gjort de dverforingar och vidtagit de dvriga dtgirder som behovs for
att uppnd resolutionsmélen om inte syftet med dessa dtgirder ir att
foretaget ska omstruktureras och drivas vidare. En sidan avveckling
kan ske genom konkurs eller likvidation. Resolution kan ses som att
resolutionsmyndigheten pausar avvecklingsférfarandet och i denna
paus avskiljer de delar som behéver fortleva av systemstabilitetsskil.
Nir det ir gjort fortsitter avvecklingen av det som ir kvar av den
centrala motparten genom konkurs eller likvidation.

Det kan vara férknippat med problem att foérsitta den centrala
motparten 1 konkurs, eftersom vissa tjinster eller resurser dven
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fortsittningsvis kan behova tillhandahallas forvirvaren for att denne
ska kunna bedriva den 6vertagna verksamheten p3 ett effektivt sitt.
Resolutionsmyndigheten (Riksgildskontoret) har enligt férord-
ningen mojlighet att stilla krav pd att en central motpart i resolution
ska tillhandahilla sidana tjinster till en privat férvirvare eller ett
broinstitut (artikel 51.1). Aven om Riksgildskontoret ocksi kan
stilla krav pd att en central motpart som ir férsatt i konkurs ska
fortsitta att tillhandahilla tjinster ir det inte sikert att detta krav
kan tillfredsstillas i praktiken. Med hinsyn tll bl.a. kontinuitet
behéver Riksgildskontoret dirfor kunna avvakta med att avveckla
den centrala motparten i resolution.

Det kan dven finnas behov fér Riksgildskontoret att vidta
dterhimtningsdtgirder enligt artiklarna 27.5, 27.10 och 64 efter det
att resolutionen har avslutats. For att tydliggéra Riksgildskontorets
befogenheter efter resolutionens avslutande foresls att en
upplysningsbestimmelse inférs 1 den kompletterande lagen.

Ett foretag som ir foremdl {6r resolution och som rekonstrueras
1 syfte att dterge det dess livskraft bor sjilvfallet inte avvecklas. En
sddan rekonstruktion kan ske genom anvindning av skuldnedskriv-
ningsverktyget eller vid en dverféring av aktierna till ett broinstitut.
Vid éverforing av aktier eller inkr@m till ett broinstitut, som ska
fortsitta driva livskraftig verksamhet, torde det ursprungliga
foretaget bli foremal for avveckling.

7.2 Konkurs och likvidation

Promemorians forslag: En upplysning med hinvisning till
EU-f6érordningens bestimmelser om insolvensférfaranden mot
en central motpart ska inforas 1 den kompletterande lagen.

Om Riksgildskontoret inom sju dagar frin det att
myndigheten tog emot en underrittelse om en konkursansékan
som avser en central motpart meddelar tingsritten att den
centrala motparten ir forsatt eller ska forsittas 1 resolution ska
konkursansokan avvisas.

Om en central motpart som har varit féremél {or resolution
forsitts 1 konkurs, ska Riksgildskontoret pd begiran av
konkursférvaltaren fér den centrala motparten, limna de
upplysningar som konkursférvaltaren behéver f6r att uppritta
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konkursbouppteckningen och férvaltarberittelsen enligt konkurs-
lagen.

Om en central motpart som har varit féremél {6r resolution
gar 1 likvidation, ska Riksgildskontoret pd begiran av likvidatorn
for den centrala motparten limna de upplysningar som
likvidatorn behover for att genomféra likvidationen. Skyldig-
heten ska betriffande uppgifter i ett avslutat drende om statligt
stdd till en central motpart under resolution vara sekretess-
brytande.

Om styrelsen 1 ett aktiebolag eller ekonomisk férening som
omfattas av EU-férordningen tar emot eller upprittar ett forslag
till beslut om likvidation som ska provas av stimman, ska
styrelsen underritta Riksgildskontoret och Finansinspektionen
om forslaget. Om foretaget ir forsatt 1 resolution eller
Riksgildskontoret meddelar att foretaget ska forsittas 1
resolution, ska kallelse till sidan stimma inte f3 utfirdas.

En upplysning med hinvisning till att det finns bestimmelser
om kallelse till bolagsstimma fér att préva frigan om likvidation
av ett aktiebolag eller ekonomisk férening som omfattas av
EU-férordningen 1 aktiebolagslagen och lagen om ekonomiska
féreningar ska inforas 1 den kompletterande lagen.

Skilen for promemorians forslag
EU-forordningens krav

Enligt EU-férordningen fir ett insolvensférfarande som rér en
central motpart inledas endast pd initiativ av resolutions-
myndigheten eller efter myndighetens godkinnande (artikel 75.1
och 75.3). Med insolvensforfarande avses, enligt definitionen 1
forordningen, sivil konkurs- som likvidationsférfaranden
(artikel 2.32). Resolutionsmyndigheten (Riksgildskontoret) och
den behoriga myndigheten (Finansinspektionen) ska underrittas
om ansokningar om att {8 inleda ett insolvensférfarande mot en
central motpart (artikel 75.2). Riksgildskontoret fir hirigenom
mojlighet att beddma om en avveckling genom konkurs eller
likvidation hotar nigot resolutionsmil och dirmed motiverar att
resolutionsdtgirder vidtas istillet. Riksgildskontoret har da
mojlighet att férhindra att en central motpart férsitts 1 konkurs eller
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gar 1 likvidation (bdde frivillig likvidation och tvdngslikvidation).
Tingsritten ska underritta Riksgildskontoret och Finans-
inspektionen nir en ansékan om konkurs betriffande en central
motpart har limnats in till ritten. Beslut om likvidation fattas pd
annat sitt in konkurs och underrittelseskyldigheten triffar férutom
tingsritten iven Bolagsverket. Bestimmelserna om insolvens-
forfaranden dr direkt tillimpliga och ndgra kompletterande
nationella bestimmelser behévs dirmed inte. For att regelverket ska
bli 6verskddligt bér dock en upplysningsbestimmelse inféras i den
kompletterande lagen.

Konkurs

Nir en ansékan om konkurs betriffande en central motpart har
limnats in wll en tingsritt ska ritten avvakta med vidare
handliggning av konkursansékan tll dess Riksgildskontoret
meddelat om den centrala motparten har férsatts eller ska forsictas 1
resolution eller sjudagarsfristen har 16pt ut (artikel 75.2). Ett
meddelande frin Riksgildskontoret om att den centrala motparten
ir forsatt eller ska forsittas i resolution innebir att konkursansdkan
ska avvisas. I annat fall kan handliggningen av konkursansokan
dterupptas. En bestimmelse om avvisning bor inféras i den
kompletterande lagen.

En rimlig tolkning av bestimmelsen 1 artikel 75.2 ir att
underrittelse inte behdver ske om Riksgildskontoret har limnat in
konkursansokan. Arendet ska i s3 fall tas upp till prévning i vanlig
ordning. Inte heller en anmilan om frivillig likvidation som
Riksgildskontoret gjort till Bolagsverket bér omfattas av kravet pd
underrittelseskyldighet.

Foretagsrekonstruktion

En central motpart dr en clearingorganisation och kan som sidan
inte bli foremdl for foretagsrekonstruktion (se 1kap. 3§
lagen [1996:764] om foretagsrekonstruktion). Det behover dirfor
inte inféras nigra bestimmelser om forhillandet mellan resolution
och féretagsrekonstruktion.

125



Avslutande av resolution, konkurs och likvidation Ds 2020:30

Likvidation

Ett beslut om likvidation fir inte fattas innan Riksgildskontoret
meddelat ritten eller registreringsmyndigheten om den centrala
motparten ir eller ska férsittas 1 resolution eller sjudagarsfristen har
16pt ut. Det idr ett begrinsat antal foretag och associationsformer
som omfattas av bestimmelserna om resolution av en central
motpart i férordningen. Om den centrala motparten drivs i form av
ett aktiebolag giller att foretaget kan gi i likvidation bade efter
beslut av bolagsstimman, s.k. frivillig likvidation, och efter beslut av
en myndighet, s.k. tvingslikvidation. En liknande uppdelning kan
goras avseende ekonomiska foreningar.

Vid genomférandet av krishanteringsdirektivet inférdes bestim-
melser om att styrelsen 1 ett aktiebolag eller en ekonomisk férening
som kan bli féremdl for resolution enligt lagen om resolution ska
underritta Riksgildskontoret och Finansinspektionen nir styrelsen,
eller ndgon annan, upprittat f6rslag till stimmobeslut om att bolaget
eller féreningen ska g8 i likvidation. Underrittelse om férslaget till
beslut ska ske innan kallelse till en stimma dir frigan om likvidation
ska provas utfirdas. Om bolaget eller féreningen ir forsatt i
resolution eller Riksgildskontoret meddelar styrelsen inom
sjudagarsfristen att bolaget eller foreningen ska férsittas i resolution
far kallelse till stimma dir frigan om likvidation ska provas inte
utfirdas (25 kap. 4 a § aktiebolagslagen (2005:551), férkortad ABL,
17 kap. 46 § lagen (2018:672) om ekonomiska foreningar och
prop. 2015/16:5s. 619 f.). Férordningen innehdller inte ndgra
motsvarande bestimmelser om underrittelseskyldighet. For att
skapa tydlighet och en enhetlig lagstiftning bér motsvarande
bestimmelser inféras for styrelsen 1 en central motpart. Sidana
bestimmelser skulle kunna inféras i den kompletterande lagen.
Enligt promemorians mening bér dock bestimmelserna inféras i
anslutning till de befintliga bestimmelserna i aktiebolagslagen och
lagen om ekonomiska foreningar. En bestimmelse som hinvisar till
de sirskilda forfarandereglerna bér inféras i den kompletterande
lagen.

Aven om den centrala motparten inte ir férsatt i resolution eller
Riksgildskontoret inte avser att besluta om att forsitta foretaget i
resolution, bér myndigheten underritta féretaget om sin bedémning.
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Upplysningar till konkursforvaltare och likvidator

Riksgildskontoret bér vara skyldig att, om en central motpart i
resolution forsitts 1 konkurs, limna de upplysningar som
konkursférvaltaren begir for att han eller hon ska kunna uppritta en
konkursbouppteckning och en forvaltarberittelse enligt konkurs-
lagen (1987:672). Bestimmelser om detta bor foéras in i den
kompletterande lagen. Konkursférvaltarens ritt att ta del av
myndighetens uppgifter ir viktig f6r att konkursbouppteckningen
och férvaltarberittelsen ska kunna upprittas. Aven likvidatorn for
en central motpart som tidigare har varit forsatt 1 resolution kan
behova ta del av myndighetens uppgifter. En uppgiftsskyldighet for
Riksgildskontoret i forhillande till likvidatorn bér dirfor ocksa gilla
om en central motpart som har varit férsatt 1 resolution direfter gir
1 likvidation. Uppgiftsskyldigheten bor bryta sekretessen som
foreslds gilla 1 ett avslutat drende om statligt stod till en central
motpart under resolution (se vidare avsnitt 9.8.2). Det innebir att
Riksgildskontoret ir skyldigt att limna de av konkursférvaltaren
eller likvidatorn efterfrigade uppgifterna dven om de ir foremal for
sekretess hos myndigheten 1 ett sidant drende.

7.3 i\tervinning av rattshandlingar

Promemorians bedomning: Det bér inte inféras nigra bestim-
melser om 3tervinning som motsvarar bestimmelserna i 4 kap.
konkurslagen.

Det bor inte inféras ndgon bestimmelse om fristdag enligt
4 kap. konkurslagen.

Skilen for promemorians beddmning
Atervinning i forbéllande till resolutionsdtgirder

I EU-férordningen anges att bestimmelser 1 nationell insolvensritt
avseende mojligheten att forklara rittshandlingar som ir till skada
for borgenirer ogiltiga eller icke-verkstillbara, inte giller vid
overforing av tillgdngar, rittigheter eller skulder genom tillimp-
ningen av ett resolutionsverktyg eller genom tillimpning av de
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statliga stabiliseringsverktygen (artikel 27.9). Bestimmelsen ir
direkt tillimplig och kriver dirfér inte ndgra lagstiftningsdtgirder.
Bestimmelserna om &tervinning 1 4 kap. konkurslagen ir dirmed
inte tillimpliga pd tillgdngar, rittigheter eller forpliktelser som
genom tillimpningen av ett resolutionsverktyg eller tillimpningen
av de statliga stabiliseringsverktygen overforts frin ett foretag i
resolution eller ett broinstitut till ndgon annan.

Atervinningsregler vid resolution

Foérordningen innehiller inte nigra bestimmelser om 4tervinning av
rittshandlingar som en central motpart i resolution har vidtagit.
Artikel 27.9 ir begrinsad tll att omfatta resolutionsdtgirder,
dvs. vissa sirskilda rittshandlingar som vidtagits av resolutions-
myndigheten. I férarbetena till lagen om resolution anfér regeringen
att det inte finns skil att inféra bestimmelser om &tervinning av
rittshandlingar, motsvarande bestimmelserna i 4 kap. konkurslagen,
vid resolution av  kreditinstitut och  virdepappersbolag
(prop. 2015/16:5 s. 622 1.). Som skil f6r denna beddmning anges att
principen om att en borgenir inte ska fi ett simre utfall vid
resolution dn om féretaget hade férsatts 1 konkurs (principen ”inte
simre villkor for borgenir”) tar sikte pd det slutliga resultatet for en
borgenir, dvs. hur mycket av fordran som har blivit ersatt efter det
att samtliga 3tgirder i resolution respektive konkurs har vidtagits.
Principen kan siledes inte anses innebira att regelverken mdste
terspegla varandra. Om det visar sig att borgeniren har fitt ett
simre utfall vid resolution in om bestimmelserna om konkurs
(inklusive 4tervinningsreglerna) hade tillimpats, ir borgeniren
berittigad till ersittning f6r mellanskillnaden. Samma skil gor sig
gillande i friga om resolution av en central motpart. Det finns dirfér
inte skil att inféra bestimmelser om &tervinning av rittshandlingar
som motsvarar bestimmelserna i 4 kap. konkurslagen, vid resolution
av en central motpart.

Fristdag vid resolution

Enligt konkurslagen utgér fristdagen utgingspunkt vid bedém-
ningen av huruvida en rittshandling har vidtagits i tillricklig nirtid
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for att kunna &tervinnas i konkurs (4 kap. 5-13 §§). Tidsgrinsen
varierar dock beroende pid typen av rittshandling och till vem
rittshandlingen har riktats. Med fristdag avses dagen d& ansékningen
om gildenirens forsittande i konkurs kom in till tingsritten (4 kap.
2 § forsta stycket). Resolution av ett foretag kan efterfoljas av ett
konkursforfarande. For det fall ett beslut om resolution har fattats
ska fristdagen istillet vara dagen foér beslut om férsittande i
resolution, sdvida konkursansékan har gjorts inom tre veckor frin
det att resolutionsmyndigheten (Riksgildskontoret) beslutat att
resolutionen ska upphéora (4 kap. 2 § femte stycket). Bestimmelsen
inférdes 1 samband med genomférandet av krishanteringsdirektivet
och inférandet av lagen om resolution. I forarbetena anfor
regeringen att det inte finns ndgon maximal tidsgrins f6r hur linge
ett resolutionsforfarande kan pdgd och att en avsevird tid kan
forflyta frin det att foretaget har vidtagit en otillbérlig rittshandling
till dess att konkursforfarandet p8bérjas. Detta skulle kunna
innebira att mojligheten att dtervinna sddana rittshandlingar i en pd
resolution efterféljande konkurs har upphért dven om 6vriga
rekvisit fo6r 4tervinning ir uppfyllda. En sidan ordning anser
regeringen inte vara tillfredstillande (prop.2015/16:5s. 623). Det
finns, enligt promemorians mening, inte skil att géra ndgon annan
bedémning 1 friga om fristdagens bestimmande fér en central
motpart som varit foremdl foér resolution. Bestimmelsen i
4 kap. 2 § femte stycket konkurslagen ir till sin ordalydelse inte
begrinsad till resolution enligt lagen om resolution (jfr
a. prop. s. 883). Det innebir att bestimmelsen kan tillimpas dven i
friga om fristdagens bestimmande avseende en central motpart som
varit féremdl for resolution. Nigra lagstiftningsdtgirder krivs dirfor
inte 1 friga om fristdag enligt 4 kap. konkurslagen.

7.4 Formansratt

Promemorians forslag: Allmin férminsritt ska félja med
fordringar som grundar sig pd avtal som gildeniren med
resolutionsmyndighetens eller en sirskild férvaltares samtycke
triffat under ett pdgdende resolutionsférfarande.
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Skilen f6r promemorians forslag

En generell svrighet i resolution ir att sikerstilla att féretaget som
ir féremdl for resolution fir tillgdng till finansiering. I detta syfte
kan resolutionsmyndigheten behéva utfirda garantier for ny
finansiering eller ge direkta 1an. Foretaget kan dven behéva finansiera
sig direkt pi marknaden. I ett inledningsskede, och sirskilt innan det
stdr klart vilka dtgirder som resolutionsmyndigheten avser att vidta
och vilka effekter de fir, kan lingivare vara tveksamma till att
tillhandahlla finansiering.

Enligt EU-férordningen har skulder som uppstir efter
resolutionsbeslutet, s.k. nytillkomna fordringar, en viss sirstillning
1 forhéllande till skulder som uppkommit dessférinnan pd s3 sitt att
de inte kan bli féoremdl for nedskrivning eller konvertering 1
resolution (artikel 33.4). Det gors visserligen ingen begreppsmissig
dtskillnad mellan skulder som uppkommer fore respektive efter
resolutionsbeslutet. Vissa typer av skulder undantas dock frin
skuldnedskrivningsverktygets tillimpningsomride. Skuldnedskriv-
ningsverktyget anvinds foér att stirka den centrala motpartens
finansiella stillning och utgdngspunkten ir att alla skulder som en
central motpart har och som har uppkommit fére resolutionsbe-
slutet ska kunna skrivas ned eller konverteras. Frin detta gors dock
vissa undantag fér bla. 16n och annan ersittning till anstillda,
skatteskulder, initialsikerheter och skulder som uppkommit 1
samband med att varor eller tjinster som ir avgdérande f6r den
lopande verksamheten tillhandahdllits den centrala motparten
(artikel 33.4). Férordningens avsikt dr att forluster pd tillgdngar som
uppkommit innan en central motpart férsatts i resolution ska biras
av vid beslutstillfillet befintliga dgare och borgenirer, inte lingivare
som tillkommer i efterhand. En sdan ordning &stadkoms bl.a.
genom den virdering som ska ligga till grund for resolutionsbeslutet
och dtgirderna i resolutionen (jfr artiklarna 24-26). Enligt kris-
hanteringsdirektivet ska skulder uppkomna efter resolutionsbeslutet
for ett kreditinstitut eller virdepappersbolag behandlas pd mot-
svarande sitt. I forarbetena till lagen om resolution anfér regeringen
att det kan befaras att detta inte ir tillrickligt fér att externa parter
ska vara villiga att bidra med finansiering i resolutionen och att
fordringar som uppkommer inom ramen fér ett resolutions-
forfarande dirfér bor behandlas pd motsvarande sitt som fordringar
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som uppkommer i en féretagsrekonstruktion (se prop.2015/16:5
s.399-401). Det finns enligt promemorian inte anledning att goéra
nigon annan bedémning avseende nytillkomna fordringar i ett
resolutionsférfarande av en central motpart.

Vid féretagsrekonstruktion har fordringar som grundar sig pa
avtal som gildeniren, med rekonstruktdrens samtycke triffat under
en foretagsrekonstruktion férménsritt i en efterfoljande konkurs
(10 § forsta stycket 4 formansrittslagen [1970:979]). Syftet med
forminsritten dr att underlitta foretagets finansiering under
rekonstruktionen (prop. 1995/96:5s. 131 f.). Allmin férménsritt
har fordelen att skulder som av ndgot skil inte kan betalas innan
bolaget forsitts 1 konkurs, ind3 betalas med viss fortur 1 konkursen.
En bestimmelse om férminsritt bor inféras genom tilligg 1 10 §
forménsrittslagen.
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3 Statligt stéd till en central
motpart och stabilitetsfonden

8.1 Inledning

Efter den globala finanskrisen utarbetade FSB ett antal globala
standarder f6r effektiv krishantering av finansiella féretag, 1 foérsta
hand systemviktiga banker men sedermera dven f6r finansiella infra-
strukturféretag, till vilka centrala motparter riknas (se avsnitt 3.2).
En av grundpelarna for dessa standarder ir att de finansiella
foretagens aktieigare och borgenirer — inte skattebetalarna — ska
absorbera férluster och svara f6r dterkapitalisering av féretaget vid
fallissemang. Dirigenom 6kar deras incitament att stilla krav pd att
foretagets ledning tar méttliga risker.

Trots att krishantering av finansiella foretag ska ske s& att
anvindningen av statliga medel i stérsta mojliga man kan undvikas,
utesluter de globala krishanteringsprinciperna inte statsfinansiellt
stdd, inklusive likviditetsstdd frin centralbanker. De globala
standarderna vad avser krishantering av kreditinstitut och
virdepappersbolag inférdes inom EU genom krishanterings-
direktivet (2015) och i svensk ritt genom lagen om resolution
respektive stodlagen. Stodmyndigheten (som ir Riksgildskontoret)
kan limna férebyggande statligt stod wll ett livskraftigt
kreditinstitut genom l3n, garantier eller kapitaltillskott for att
undvika resolution. Enligt lagen om resolution kan Riksgilds-
kontoret limna statligt stod till ett kreditinstitut eller virdepappers-
bolag under resolution. Aven i detta fall kan std limnas som 13n,
garantier eller kapitaltillskott. I en mycket exceptionell situation
med en systemkris kan regeringen, som en sista utvig, besluta om
att terkapitalisera ett kreditinstitut eller virdepappersbolag eller ta
over dgandet i foretaget. Statligt stod far bara limnas om aktiedgare,
fordringsigare eller andra privata aktorer foérst har bidragit till
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foretagets finansiering (t.ex. genom skuldnedskrivning) och efter
provning enligt EU:s statsstodsregelverk. For att finansiera de
statliga stoddtgirderna finns stabilitetsfonden och resolutions-
reserven.

Enligt Emir-forordningen ir utgdngspunkten att den centrala
motparten och dess clearingmedlemmar ska sérja for att det finns
tillrickliga och férfonderade finansiella resurser fér att kunna
hantera att en clearingmedlem (eller flera) hamnar pd obestind.
EU-férordningen bygger pd att aktiedigare, clearingmedlemmar och
andra borgenirer fortsitter bira det finansiella ansvaret 1 hindelse av
att den centrala motparten hamnar 1 en svdr kris eller t.o.m. fallerar
och d& kan komma att forsittas i resolution. Enligt FSB:s standarder
for effektiv krishantering av finansiella infrastrukturféretag bor
varje land (jurisdiktion) emellertid ha indamadlsenliga arrangemang
och befogenheter pd plats f6r att kunna ge temporirt finansiellt stéd
i syfte att underlitta resolutionen.” Om sidana arrangemang inférs
ska staten &terhimta limnat st6d frin den centrala motparten,
clearingmedlemmarna, andra borgenirer eller, om det dr nodvindigt,
frén andra delar av det finansiella systemet. EU-férordningen stiller
inga krav pd att medlemsstaterna infér stodarrangemang men ger
mojligheten att, 1 likhet med krishanteringsdirektivet, inritta
stddmekanismer sdvil for att undvika resolution som for att
underlitta ett effektivt resolutionsférfarande.  Statligt  stod
kompletterar dirmed 6vriga dterhimtnings- och resolutionsdtgirder
som tillsyns- respektive resolutionsmyndigheten kan vidta.
Hirutover innehdller EU-férordningen bestimmelser om de statliga
stabiliseringsverktygen och om ersittning till aktieigare, clearing-
medlemmar eller andra borgenirer som hade kommit bittre ut om
en central motpart avvecklats enligt normala insolvensférfaranden
in genom resolution (NCWO-ersittning).

Regeringen har tillsammans med Riksbanken och de ansvariga
myndigheterna (dvs. Finansinspektionen och Riksgildskontoret),
det yttersta ansvaret for att uppritthlla finansiell stabilitet 1 Sverige.
Riksbankens stabilitetsstddjande dtgirder dr helt centrala i detta
arbete. Storningar i de tjinster som de finansiella infrastruktur-
foretagen tillhandahiller riskerar att spridas till andra delar av det

“Se FSB (2014). “Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions”,
15 oktober, Financial Stability Board. De specifika principerna f6r finansiella infrastrukeur-
féretag terfinns i Annex 1, punkt 7.1 eller punkt 6.6 1 FSB (2017). ” Guidance on Central
Counterparty Resolution and Resolution Planning”, 17 juli, Financial Stability Board.
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finansiella systemet. Det kan i sin tur leda till att grundliggande
samhilleliga funktioner (t.ex. betalningar och hantering av
finansiella risker) skadas eller inte kan uppritthéllas alls. T f6rling-
ningen kan instabilitet i den finansiella infrastrukturen férsvira
genomforandet av  penningpolitiken. De stabilitetsstddjande
tgirder som Riksbanken férfogar 6ver ir 1 huvudsak likviditetsstod,
vilket kan riktas till s3vil hela eller delar av det finansiella systemet
som till enskilda finansiella foretag, s.k. nédkredit. Att som sista
l&neinstans kunna tillféra likviditet till enskilda finansiella féretag dr
en av centralbankernas grundliggande uppgifter och en grund-
forutsittning for att uppritthdlla finansiell stabilitet. Utgidngs-
punkten bér dirfor vara att Riksbanken, inom de regler som styr
dess verksamhet, har det huvudsakliga ansvaret for att 6verbrygga
ullfilliga behov av likviditet 1 stabiliserande syfte om kredit-
marknaderna inte fungerar eller om det krivs for att kritiska
funktioner i livskraftiga foretag ska kunna uppritthéllas.

I detta kapitel redovisas promemorians forslag att sirskilda
bestimmelser infors 1 den kompletterande lagen for att mojliggéra
att statligt stdd kan limnas 1 férebyggande syfte for att undvika
resolution (avsnitt 8.2) eller for tillgodose temporira likviditets-
behov under resolution 1 syfte att resolutionsverktygen ska kunna
tillimpas mer effektivt (avsnitt 8.3). I kapitlet redovisas ocksd
promemorians forslag att statliga stoddtgirder riktade till en central
motpart men dven kostnader och utligg som uppkommit i samband
med vidtagandet av resolutionsdtgirder enligt EU-férordningen
eller i samband med statligt stod ska finansieras av stabilitetsfonden
(avsnitt 8.4). Dirtill redovisas promemorians bedémning av hur
stabilitetsfonden bor finansieras med anledning av att dess
anvindningsomrdde foreslds utdkas (avsnitt 8.5). Slutligen redogér
detta kapitel for ett forslag om att Riksgildskontoret, for
stabilitetsfondens rikning, ska fi ingd finansieringsavtal med andra
linders resolutionsmyndigheter eller organ fér att finansiera
resolutionsdtgirder (avsnitt 8.6).
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8.2 Forebyggande statligt stod till en central motpart

Promemorians forslag: Om det behovs for att motverka en
allvarlig storning 1 det finansiella systemet i Sverige, ska fore-
byggande statligt stod genom garantier fi limnas till en central
motpart som ir auktoriserad 1 Sverige enligt Emir-férordningen.

Forebyggande statligt stéd ska ocks3 f3 limnas genom garantier
till Riksbanken for dterbetalning av likviditetsstéd som banken
limnar till en central motpart.

Forebyggande statligt stdd till en central motpart ska f3 limnas
efter det att avtal som ror stéd har ingdtts mellan staten och
stoddmottagaren eller dess dgare. Garantier till Riksbanken ska f3
limnas efter 6verenskommelse mellan Riksbanken och regeringen
eller stodmyndigheten.

Forebyggande statligt stdd ska bara f8 limnas foér fortsatt
verksamhet 1 en central motpart som ir livskraftig. Stodet ska vara
tillfilligt och std 1 proportion till omfattningen av den allvarliga
storning som intriffat.

Stodet ska s& lingt som mojligt utformas pd ett affirsmissigt
sitt och sd att en snedvridning av konkurrensen férhindras. Statens
langsiktiga kostnader for stodet ska héllas s3 l3ga som mojligt.
Stodet ska utformas sd att statens insatser 1 mojligaste min kan
dterfds.

Staten ska tillforsikras ersittning eller annan kompensation for
sitt risktagande, om inte synnerliga skil talar emot det. Om det
finns synnerliga skil, ska avsteg frin bestimmelserna om avgifter 1
budgetlagen {8 goras.

Stédmyndigheten ska infér ett beslut om férebyggande statligt
stod l3ta gora en virdering av den centrala motparten, motsvarande
den virdering som ska goras enligt artiklarna 24.2, 25 och 26 1
EU-f6rordningen.

Beslut om foérebyggande statligt stod ska fattas av regeringen
eller den myndighet som regeringen bestimmer (stddmyndig-
heten).

Stodmyndigheten ska ha ritt till ersittning f6r férvaltnings-
kostnader.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska
{3 meddela foreskrifter om férebyggande statligt stod.

Stodet ska behandlas som niringsbidrag enligt inkomst-
skattelagen.

136



Ds 2020:30 Statligt stdd till en central motpart och stabilitetsfonden

Skilen f6r promemorians f6rslag

Det kan uppstd situationer nir en central motpart som 1 grunden ir
livskraftig (solvent) och som lever upp till Emir-férordningens krav
pa resurser i vattenfallet inte har tillrickligt med likvida medel for att
infria sitt &tagande mot clearingmedlemmarna. Dessa situationer kan
uppstd till f6ljd av obestdndshindelser eller stérningar i andra
funktioner i det finansiella systemet som den centrala motparten ir
beroende av f6r sin verksamhet. Det kan exempelvis handla om att
den centrala motparten behover betala ut ersittning till kvarvarande
clearingmedlem men att clearingmedlemmen pid obestdnd - den
andra parten 1 derivatkontraktet - inte kan leverera in den
underliggande tillgdngen (i synnerhet ir det ett problem om
tillgdngen ir fysisk). En annan situation nir likviditetsbrist kan
uppstd dr om avtal om likviditet som den centrala motparten ingitt
med andra féretag (t.ex. en bank, som kan vara en clearingmedlem,
om att 3 en kreditlina eller ett moderbolag) av nigot skil inte kan
infrias. Om den centrala motparten inte kan {3 tillging tll likvida
medel till en rimlig kostnad pd marknaden kan det finnas skil f6r 1
forsta hand centralbanken att 1 dessa och liknande situationer
tillgodose  likviditetsbehovet for att undvika att wllfilliga
omstindigheter, som kan vara utanfér den centrala motpartens
direkta kontroll, inte férvirras och dirigenom sikerstilla att kritiska
funktioner kan uppritthillas. I dessa och liknande situationer torde
den centrala motparten ha sikerheter av hog kvalitet. I en stressad
marknad kan emellertid centralbankens krav pd de sikerheter som
den centrala motparten behover stilla for att beviljas likviditetsstod
bli svira att méta.” Det utsitter i sin tur centralbanken fér
forlustrisker.

Det kan inte uteslutas att det intriffar obestindshindelser som ir
s& allvarliga att vattenfallet blir uttémt och att den centrala
motparten dirfér inte kan infria sina betalningsitaganden gentemot
kvarvarande clearingmedlemmar. Den centrala motparten behover
d3 tllgripa sin 3terhimtningsplan for att dirigenom kriva in
ytterligare medel frin clearingmedlemmarna eller tvinga dessa att ta
over positioner frdn den clearingmedlem (eller flera) som hamnat pd

# 1 de situationer som hir beskrivs kan det dven rida allmin brist p4 likviditet i det finansiella
systemet. Riksbanken kan genom generellt likviditetsstod bidra till att stabilisera marknaderna
och dirmed underlitta for clearingmedlemmar att {3 tillgng till sikerheter av tillrickligt hog
kvalitet.
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obestdnd. Om en obestindshindelse sker 1 en mycket stressad
marknadssituation kan krav pd ytterligare medel tvinga clearing-
medlemmarna (t.ex. banker) att silja av tillgdngar till priser (I&ngt)
under de som skulle rdda under normala marknadsférhéllanden. Det
kan 1 sin tur leda till ett dn storre prisfall pd dessa tillgdngar och till
att krisen sprider sig till andra delar av det finansiella systemet.
Saknar den centrala motparten tillrickliga finansiella resurser, om dn
tillfilligt, fér att kunna ersitta kvarvarande clearingmedlemmar och
dstadkomma en balanserad derivatportfolj lever den inte upp till
Emir-férordningens krav och det ir dd tveksamt om foretaget ir
solvent.

Oaktat orsakerna tll att en central motpart saknar tillrickliga
finansiella resurser for att infria sina dtaganden, kan det finnas skl
att centralbanken eller staten pd annat sitt tillfor foretaget likviditet
for att undvika resolution. Resolution av en systemviktig central
motpart dr en kraftfull dtgird som sannolikt dr forenad med
virdeforstorelse och spridningsrisker. Ett sidant stéd forutsitter
dock att privata [3sningar inte star till buds, att marknadsstérningen
ir tllfillig och att den centrala motparten ir 1 grunden livskraftig
eller bedéms kunna 4terfd livskraften forhillandevis snabbt men
utan att hota den finansiella stabiliteten. Livskraftighet (solvens) ir
1 regel ett villkor fér att centralbanker inom EU ska bevilja
nodkredit. Var grinsen mellan insolvens och ullfilliga likviditets-
problem gir nir det giller finansiella féretag ir emellertid inte alltid
litt att bestimma. Detta giller 1 synnerhet centrala motparter. En
central motpart som har en obalanserad derivatportfslj behover inte
vara insolvent i teknisk mening. En solvensbedémning bor ocksd
bygga pd en uppfattning om hur linge foretagets finansierings-
problem kan foérvintas bestd och dirmed inom vilken tidsrymd
foretaget kan aterfd livskraften. Sammantaget innebir detta att en
bedémning av huruvida villkoren foér likviditetsstéd frn central-
banken eller staten i ¢vrigt dr uppfyllda enligt nationell lagstiftning
och EU-ritten (framforallt statsstodsreglerna och forbudet mot
monetir finansiering i EUF-férdraget) behover beddmas fran fall till
fall. Det giller dven vilken arbetsférdelning som ska gilla mellan
centralbanken och staten 1 6vrigt vid limnande av s&dant stod.
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EU-férordningen mojliggor for statlig stod i krisforebyggande syfte

EU-férordningen ger medlemsstaterna méjlighet att infora arrange-
mang for att limna tillfilligt finansiellt stod till en central motpart i
syfte att avvirja en akut kris och dirmed férhindra en virre situation
som 1 forlingningen kan innebira att ett i grunden livskraftigt
foretag forsitts 1 resolution. Bestimmelser om statligt stod som kan
limnas till en central motpart 1 krisférebyggande syfte 1 akt och
mening att undvika resolution dterfinns i artikel 22.4 i férordningen.
Dessa bestimmelser dr utformade som undantag frin bestimmelsen
om att mottagande av extraordinirt statligt stdd ska anses utgora
grund for att en central motpart bedoms fallera eller sannolikt
kommer att fallera - och dirmed sannolikt forsittas 1 resolution
(artikel 22.3 €). De 6vriga resolutionsgrunderna 4terfinns i
artikel 22.3 a—d. Stéd far bara limnas till en solvent central motpart
och stddet ska bidra till att foretaget kan fortsitta tillhandahilla
kritiska funktioner och avvirja hot mot den finansiella stabiliteten.
Stéd kan limnas 1 form av garantier for nyemitterade skuld-
forbindelser (obligationer eller certifikat) eller i form av garantier till
férmdn for centralbanker. Stédet ska vidare vara tidsbegrinsat och
proportionellt mot den allvarliga stérningen. Det fir inte anvindas
for att kompensera f6r forluster som foretaget har ddragit sig eller
sannolikt kommer att ddra sig i en nira framtid. Stédet mdste
godkinnas enligt de unionsrittsliga statsstédsreglerna.” Mot-
svarande forebyggande statligt stdd kan enligt krishanterings-
direktivet limnas till solventa kreditinstitut. I Sverige finns
bestimmelser om férebyggande statligt stéd till kreditinstitut
reglerade 1 stddlagen.

Som framgdr ovan finns det skil att vidta stabilitetsstédjande
tgirder for att avvirja en kris 1 en central motpart och minska risken
att kritiska funktioner inte kan uppritthdllas och dirigenom att
krisen sprider sig till andra delar av det finansiella systemet. Mot

% EU-kommissionens s.k. bankmeddelande ("Meddelande frin kommissionen om tillimp-
ning, frén och med den 1 augusti 2013, av reglerna om statligt stdd pa stédatgirder till {6rmén
for banker i samband med finanskrisen [bankmeddelandet]”, [2013/C 216/01]) inneh3ller
sirskilda tillimpningsriktlinjer f6r statsstdd till kreditinstitut. Meddelandet dr inte tillimpligt
pa centrala motparter utan de relevanta statsstddsreglerna for sidana féretag r de som féljer
direkt av artiklarna 107-109 i EUF-férdraget samt relaterade forordningar och andra
EU-rittsakter (se artikel 2.39 i EU-férordningen). Det forefaller emellertid troligt att dven
provning av statsstdd som riktas till centrala motparter kommer att vigledas av riktlinjerna i

bankmeddelandet.
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denna bakgrund bér det inforas bestimmelser 1 den kompletterande
lagen att om det behovs f6r att motverka en allvarlig stérning 1 det
finansiella systemet 1 Sverige, ska regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer (stodmyndigheten) fi limna férebyggande
statligt stéd till en livskraftig central motpart som ir auktoriserad 1
Sverige enligt Emir-férordningen.” Stéd bér fi limnas genom
garantier for nyemitterade skuldférbindelser eller garantier till
Riksbanken for &terbetalning av likviditetsstdd som banken limnar
till en central motpart.

Centrala motparter finansierar sig i begrinsad omfattning med
skuldinstrument varfor garantier av nyemissioner av skuldférbindel-
ser torde vara av mindre betydelse. Likvil bér bestimmelser om att
stddmyndigheten ska fd limna garantier till en central motpart for
dess nyemitterade skuldforbindelser inféras 1 den kompletterande
lagen. Ur ett statsfinansiellt perspektiv finns ingen skillnad mellan
om centralbanken (dvs. Riksbanken 1 Sveriges fall) limnar
likviditetsstdd eller om staten i dvrigt gor det (dvs. om stodet
finansieras direkt frin statens budget). Eventuella kreditférluster
som centralbanken gér méste over tid tickas av statens budget
genom minskad utdelning frdn eller 3terkapitalisering av
centralbanken. Trots det finns det indd skil att i lag infora
bestimmelser som ger stodmyndigheten méjlighet att stilla ut
garantier till Riksbanken for terbetalning av likviditetsstéd som
banken limnar till en central motpart. Det kan inte uteslutas att det
uppstdr situationer dir den mest indamélsenliga insatsen ir att
stddmyndigheten garanterar likviditetsstod som Riksbanken limnar
till en (solvent) central motpart i krisavvirjande syfte. Det bor
framhallas att EU-férordningen inte ger medlemsstaterna méjlighet
att via statens budget direkt [ina ut medel till en central motpart i
forebyggande syfte. Sddan kredittillforsel kan bara dstadkommas
indirekt via en statlig garanti.

Forbyggande statligt stod ska fi limnas forst efter att ett avtal
ingdtts mellan staten och stddmottagaren eller dess dgare. Av
avtalsvillkoren bor framgd den ersittning som stddmottagaren ska
betala for statens forvintade kostnader fér stodet, inbegripet
kostnader fér att administrera stodet. Regeringen eller den
myndighet regeringen bestimmer bor 3 meddela vidare foreskrifter

! Det motsvarar den avgrinsning av potentiella stédmottagare som gors vad giller kredit-
institut 1 stodlagen.

140



Ds 2020:30 Statligt stdd till en central motpart och stabilitetsfonden

om stdden. I den till stodlagen knutna férordningen (2015:1035) om
forebyggande statligt st6d till kreditinstitut finns bestimmelser om
att avtal om férebyggande statligt stdd ska kriva regeringens
godkinnande. Motsvarande krav pd att avtal som ror férebyggande
statligt stdd till en central motpart ska kriva regeringens god-
kinnande bor regleras genom féreskrifter meddelade av regeringen.
Genom sddana féreskrifter kan ocksd begrinsningar av eller férbud
mot rorlig ersittning till ledande befattningshavare inféras.

Riksgildskontoret dr stédmyndighet vid tillimpning av stodlagen
(1 § férordningen med instruktion fér Riksgildskontoret).
Riksgildskontoret bor i egenskap av stodmyndighet dven ha det
samlade ansvaret for statens forebyggande stoddtgirder och
krishantering avseende en central motpart.

I likhet med vad som giller enligt stédlagen bor en bestimmelse
som ger stodmyndigheten ritt till ersittning for férvaltnings-
kostnader inféras 1 den kompletterande lagen. Sddan ersittning bor
finansieras av stabilitetsfonden (se avsnitt 8.4).

Ndrmare om Riksbankens likviditetsstid till en central motpart

En central motpart som hanterar transaktioner i svenska kronor och
ir deltagare 1 RIX-systemet har sedan 2018 mojligheten att placera
overskottslikviditet 1 Riksbanken éver natten. Dirtill har centrala
motparter som stdr under Finansinspektionens tillsyn mojligheten
att ansoka om nodkredit. Enligt bestimmelserna om nodkredit fir
Riksbanken, om det finns synnerliga skil, 1 likviditetsstodjande syfte
och pa sirskilda villkor bevilja kredit eller limna garanti till sddana
bankinstitut och svenska féretag som stir under tillsyn av
Finansinspektionen (6 kap. 8 § riksbankslagen). Vad som ska riknas
som synnerliga skil framgdr inte av riksbankslagen.” Sirskilda

52 Férordningen dndras genom SFS 2020:681 som trider i kraft den 1 januari 2021. Det kan
ocksd noteras att FEuropaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2019/2034 av
den 27 november 2019 om tillsyn av virdepappersféretag och om indring av direktiven
2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, det s.k.
virdepappersbolagsdirektivet, foreskriver skirpta krav som bla. innebir att ingen rorlig
ersittning ska betalas ut till ledaméter i virdepappersforetagets ledningsorgan nir det
forekommer extraordinirt offentligt finansiellt stdd (artikel 31).

3 Riksbankskommittén pekar i sitt huvudbetinkande (SOU 2019:46) pi att tidigare
forarbeten till riksbankslagen menar att ett synnerligt skil kan vara att det rdder ett hot mot
finansiell stabilitet (s. 1019).
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villkor kan exempelvis innebira att Riksbanken accepterar andra
sikerheter in de som ir gingbara vid Riksbankens generella
likviditetsfaciliteter. Ett villkor som behéver vara uppfyllt for att
nodkredit ska beviljas idr att foretaget ir solvent (livskraftigt). Inte
heller detta villkor framgdr av riksbankslagen men vil 1 férarbeten
till densamma (se prop. 1997/98:164 s. 28) och foljer dessutom av
EU:s statsstodsregler.”® Riksbanken bedémer sjilvstindigt vilka
begrinsningar relevanta regelverk — i foérsta hand riksbankslagen,
EU:s statsstodsregler och férbudet mot monetir finansiering i
EU-fordraget — sitter for att kunna bevilja nédkredit. Inte minst ir
det Riksbanken som bedémer huruvida den centrala motparten (dvs.
den potentielle stddmottagaren) ir solvent eller inte. Férebyggande
statligt stod ska, som framgdr ovan, f3 limnas i form av en garanti
féor sidan kredit som en central motpart ansdoker om hos
Riksbanken. Sidan garanti syftar i1 foérsta hand tll att skydda
Riksbanken fr&n forluster som kan uppstd om mottagaren av
nédkredit inte kan mota Riksbankens krav pd sikerheter.
Limnandet av statlig garanti forutsitter emellertid att villkoren for
stdd enligt den kompletterande lagen ir uppfyllda enligt den
provning som regeringen eller stddmyndigheten gor. Oavsett
anledningen tll att det kan bli aktuellt att staten, genom
stddmyndigheten, garanterar kredit som en central motpart anséker
om hos Riksbanken, dr det upp till Riksbanken att efterfriga en
garanti, inklusive att ange hur linge en garanti behévs.

Skatteaspekter

Stéd som limnas enligt lagen om resolution och stédlagen ir ett
skattepliktigt niringsbidrag om det inte redovisas som en skuld 1
rikenskaperna eller avser betalning f6r nyemitterade eller egna aktier
(29 kap. 2§ inkomstskattelagen [1999:1229]). Motsvarande bor
gilla férebyggande statligt stdd till en central motpart som ir av

>* Enligt bankmeddelandet (se fotnot 50) behover nédkredit till ett kreditinstitut inte vara
statsstdd om det uppfyller samtliga dessa kriterier (i sammanfattning): i.) institutet ir tillfllige
illikvitt men solitt, ii.) nddkrediten dr fullstindigt garanterad av sikerheter med
virderingsavdrag (eng. haircut), iii.) centralbanken tar ut straffrinta och iv.) nédkrediten
limnas pi centralbankens eget initiativ och backas framfér allt inte upp av en statsgaranti.
Aven om dessa kriterier inte dr uppfyllda kan statsstdd (i form av nédkredit) nd4 limnas efter
provning av EU-kommissionen.
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samma karaktir. Bestimmelsen 1 29 kap. 2 § inkomstskattelagen bor
justeras 1 enlighet med detta.

8.3 Statligt stod till en central motpart under
resolution

Promemorians forslag: Om det behévs foér att motverka
allvarliga negativa effekter pd stabiliteten 1 det finansiella
systemet och for att resolutionsverktygen ska kunna tillimpas
mer effektivt ska Riksgildskontoret i likviditetsstddjande syfte fa
besluta om att

1. ge lan till ett féretag i resolution eller ett broinstitut, eller

2. utfirda garantier avseende tillgdngar och forpliktelser for ett
foretag 1 resolution eller ett broinstitut.

Sirskild hinsyn ska tas till om &tgirden behovs f6r att forhindra
eller begrinsa spridningseffekter.

Atgirderna enligt ovan ska ven f3 beslutas i férhallande till en
kopare vid tillimpning av forsiljningsverktyget.

Statligt stéd under resolution ska fd limnas efter att det att
avtal som ror stdd har ingdtts mellan staten och stodmottagaren
eller dess dgare.

Statligt stdd under resolution ska endast f3 limnas om och s3
linge Riksgildskontoret faststiller att det foreligger ett allvarligt
hot mot den finansiella stabiliteten. Riksgildskontoret ska vid
faststillandet

1. inhimta Finansinspektionens beddmning av om det f6religger
ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten, och

2. ge Riksbanken mgjlighet att limna sin bedémning av om det
foreligger ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten.

Riksgildskontoret ska underritta regeringen om ett faststillande
av att det foreligger ett allvarligt hot mot den finansiella
stabiliteten och grunderna for detta.

Stodet ska s lingt som mojligt utformas pa ett affirsmissigt
sitt och si att en snedvridning av konkurrensen férhindras.
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Statens ldngsiktiga kostnader for stodet ska héllas s& 13ga som
mojligt. Stodet ska utformas sd att statens insatser 1 mojligaste
mén kan 4terfis.

Staten ska tillforsikras ersittning eller annan kompensation
for sitt risktagande, om inte synnerliga skil talar emot det. Om
det finns synnerliga skil, fir avsteg géras frin bestimmelserna
om rinta eller avgifter i budgetlagen.

Riksgildskontoret ska ha ritt tll skilig ersittning for
kostnader och utligg som har uppkommit 1 samband med
vidtagande av resolutionsdtgirder enligt EU-férordningen och
for sddana kostnader och utligg som uppkommit i samband med
beslut om stéd under resolution och vidtagande av tgirder for
att limna sidant stod.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
ska 3 meddela foreskrifter om statligt stod under resolution.

Om Riksgildskontoret éverviger att besluta om statligt stéd
under resolution ska myndigheten med ett eget yttrande 1 saken,
till regeringen 6verlimna frigan om huruvida tgirden med
hinsyn till risken f6r direkta budgeteffekter eller systemeffekter
som sannolikt kommer att leda till direkta budgeteffekter kan
godtas. En friga som overlimnas till regeringen ska provas
skyndsamt.

Stodet ska behandlas som niringsbidrag enligt inkomst-
skattelagen.

Skilen for promemorians f6rslag

En trolig anledning till att en central motpart forsitts 1 resolution dr
att den saknar tillrickliga finansiella resurser for att kunna infria
dtaganden mot kvarvarande clearingmedlemmar dven efter det att
dterhimtningsdtgirder vidtagits. Det kan finnas omstindigheter
som gor att det ir olimpligt ur stabilitetssynpunkt att kriva att
clearingmedlemmarna bidrar med ytterligare finansiella resurser i
resolution. Om det rider turbulens pd de finansiella marknaderna
kan ytterligare finansiella bidrag, utéver de (sannolikt stora) bidrag
kvarvarande clearingmedlemmarna redan bidragit med, medfora att
vissa av dem fir betydande finansiella svarigheter och i virsta fall
sjilva hamnar p& obestind.
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Resolutionsmyndigheten ska vid resolution genomdriva alla
befintliga och utestiende avtalsenliga skyldigheter gentemot den
centrala motparten, inklusive skyldigheter som clearingmedlemmar
har att bidra med likvida medel vid &terhimtning eller att ta 6ver
positioner frin clearingmedlemmar pd obestind, innan resolutions-
verktygen tillimpas (artikel 27.3 a). Resolutionsmyndigheten kan,
med hinsyn till risken foér finansiell instabilitet och spridnings-
effekter, helt eller delvis avsti frin att verkstilla de relevanta
befintliga och utestiende skyldigheterna (artikel 27.4). Om skilen
for ett avstdende inte lingre kvarstdr fir resolutionsmyndigheten
genomfora de dterstdende dtgirderna inom arton méanader efter det
att den centrala motparten ansetts fallera eller sannolikt kommer att
fallera (artikel 27.5).

Forordningen anger vidare att en central motparts fallissemang
kan ske under omstindigheter som innebir att resolutionsdtgirder
behéver vidtas omedelbart och tll och med innan alla dterhimt-
ningsdtgirder vidtagits (skil 43). Ett snabbt agerande av resolutions-
myndigheten bidrar 1 regel till att dteruppritta fortroendet for den
centrala motparten och dirmed till att minska risken f6r spridnings-
effekter. P4 motsvarande sitt som ett genomdrivande av befintliga
och utestdende avtalsenliga skyldigheter kan bli destabiliserande,
kan det finnas omstindigheter som gor det svirt eller olimpligt att
tillimpa resolutionsverktygen i resolutionsfasens inledning. I
synnerhet giller det verktyg som 8ligger clearingmedlemmarna att
bidra med ytterligare finansiella resurser, i forsta hand férlust-
fordelningsverktyget (artikel 30 och 31). Aven tillimpningen av
positionsférdelningsverktyget (artikel 29) skulle kunna ha destabili-
serande effekter om det rider finansiell oro.”

Genomdrivande av dterhimtningsdtgirder eller en alltfér snabb
tillimpning av resolutionsverktyg riskerar siledes att 3 negativa
effekter pd den finansiella stabiliteten. Tills dess att resolutions-
myndigheten kan hiva den akuta finansieringssituationen genom att
dligga clearingmedlemmarna eller, 1 férekommande fall, borgeni-
rerna att tillféra ytterligare finansiella resurser eller pd annat sitt
dstadkomma en balanserad derivatportfélj utan att det ger upphov
till instabilitet eller negativa spridningseffekter, behéver den centrala

> Om clearingmedlemmars derivatkontrakt sigs upp kan det bli bdde svirt och kostsamt att
ersitta kontrakt som sagts upp (utanfér den centrala motparten i resolution) i ett turbulent
marknadslige.
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motparten snabbt tillféras extern bryggfinansiering. Sdan finansie-
ring kan vara extraordinirt offentligfinansiellt st6d s& som det
definieras i férordningen (artikel 2.30).

Mot denna bakgrund bér Riksgildskontoret, fér att motverka
allvarliga negativa effekter pd det finansiella systemet och for att
kunna tillimpa resolutionsverktygen mer effektivt, under en
begrinsad tid f8 limna temporirt finansiellt stéd till en central
motpart under resolution. Sirskild hinsyn ska tas till om syftet med
stodet dr att forhindra eller begrinsa spridningseffekter. For att
stodet ska vara temporirt bor forstds att det endast far limnas under
en kort tid till dess att befintliga och utestiende skyldigheter kan
verkstillas eller att resolutionsverktygen kan borja tillimpas utan att
det far negativ pdverkan pd den finansiella stabiliteten. Stodet syftar
sdledes tll att tillgodose ett ullfilligt behov av likviditet for att
underlitta resolutionen, inte till att [ingvarigt absorbera forluster.
Stédet dr dirmed inget dsidosittande av férordningens bestim-
melser om att det ir den centrala motpartens aktieigare, 1 forsta
hand, och i andra hand dess borgenirer som ska bira forluster
(artikel 23.1 b och ¢).

Enligt forordningen fir resolutionsmyndigheten ingd kontrakt
om att lina eller erhilla andra former av finansiellt st6d om det krivs
for att tillgodose temporira behov av likviditet 1 syfte att sikerstilla
en indamailsenlig tillimpning av resolutionsverktygen (artikel 44).
En rimlig tolkning av artikeln ir att férordningen skapar utrymme
for att resolutionsmyndigheten ska fi limna temporirt finansiellt
stdd under resolution. Det kan noteras att krishanteringsdirektivet
(artikel 101) mojliggér fo6r resolutionsmyndigheten att limna
likviditetsstdd, 1 form av krediter (1an) eller statliga garantier, till ett
kreditinstitut eller virdepappersbolag 1 resolution eller ett
broinstitut.

P4 samma sitt som nir det giller forebyggande statligt stéd bor
bestimmelserna om statligt stdd under resolution utformas sg att
sddant stod fir limnas forst efter att det ingdtts ett avtal mellan
staten och stddmottagaren eller dess dgare.

Som nimns ovan bor temporirt statligt stod till en central
motpart under resolution bara f3 limnas om och si linge det
foreligger ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten. Det ir
dirfor viktigt att beslut om stéd grundas i en gedigen analys av
stabiliteten 1 det finansiella systemet och att Riksgildskontoret
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16pande faststiller att ett sidant hot faktiskt foreligger. Riksgilds-
kontoret bor kommunicera ett faststillande med regeringen. Nir
Riksgildskontoret ska faststilla att det foreligger ett allvarligt hot
mot den finansiella stabiliteten bér Finansinspektionens bedémning
i frigan inhimtas. Finansinspektionen ir den myndighet under
regeringen som har det huvudsakliga ansvaret fér att félja och
analysera den finansiella stabiliteten 1 Sverige. Riksgildskontoret bor
iven ge Riksbanken mojlighet att limna sin bedémning 1 frigan.
Riksbanken har det huvudsakliga ansvaret {6r évervakningen av den
finansiella infrastrukturen 1 Sverige och gér regelbundet djupgiende
analyser och beddmningar av den finansiella stabiliteten 1 Sverige.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer bor fi
meddela foreskrifter om stdden. Genom sidana foreskrifter kan
nirmare villkor om wunder vilken tid stéd fir limnas och
begrinsningar av eller férbud mot rorlig ersittning till ledande
befattningshavare inféras (se iven avsnitt 8.2).

Det stdd till en central motpart under resolution som foreslés i
denna promemoria bor f6r att kunna limnas vara férenligt med EU:s
statsstodsregler.

Riksgildskontoret bor ha ritt till skilig ersittning for kostnader
och utligg som har uppkommit i samband med vidtagande av
resolutionsdtgirder enligt EU-forordningen och fér sidana
kostnader och utligg som uppkommit 1 samband med beslut om
stdd under resolution och vidtagande av 4tgirder for att limna
sddant stod. Sddan ersittning bor finansieras av stabilitetsfonden
(se avsnitt 8.4).

Stéd nér broinstituts- eller forsiliningsverkrygen tillimpas

Resolutionsmyndigheten kan vilja att 6verfora hela eller delar av den
livskraftiga verksamheten i en central motpart som forsatts 1
resolution till ett s.k. broinstitut. Nir ett broinstitut upprittas
kommer skulder och tillgdngar samt andra skyldigheter och
rittigheter, med vissa undantag, att foras 6ver frin den centrala
motparten 1 resolution (artikel 42.1). Det innebir inte minst att
broinstitutet behéver ha tillrickliga resurser f6r att infria dtaganden
mot clearingmedlemmar 1 den utstrickning dittills vidtagna
resolutionsdtgirder inte lyckats &stadkomma en balanserad
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derivatportfél). Broinstitutet behdver ocks4 ha tillrickliga finansiella
resurser for att dels vinna clearingmedlemmars och andra intressen-
ters omedelbara fortroende, dels sikerstilla att institutet kan
tillhandahalla clearingtjinster redan frin bérjan.

Mot den bakgrunden bér Riksgildskontoret under en begrinsad
tid 8 limna statligt stdd till ett broinstitut f6r att underlitta for den
livskraftiga delen av den centrala motparten 1 resolution att drivas
vidare. Motsvarande mojligheter att limna stdd till ett broinstitut
(som ir kreditinstitut eller virdepappersbolag) finns enligt lagen om
resolution (27 kap. 1 §).

I syfte att underlitta en f6rsiljning av delar av eller hela foretaget
i resolution till en extern képare, bor temporirt statligt stéd dven fa
limnas till en képare vid tillimpningen av forsiljningsverktyget.

En central motparts verksamhet dr vanligtvis mindre diversifierad
in exempelvis verksamheten i en storre bank. En central motpart ir
ofta fokuserad pd clearing av en eller ett fital produkter eller
marknadssegment (iven om det finns undantag). Banker har
diremot inte sillan flera och tydligt avgrinsade verksamhetsgrenar
och kan dessutom ha verksamhet i andra linder som férhéllandevis
litt kan avskiljas. Det ir sdledes svart att skilja ut en livskraftig del
av en central motparts verksamhet som kan féras over 1 ett
broinstitut eller siljas vidare. Dessa skillnader gér att bro-
instituts- och férsiljningsverktygen sannolikt dr mindre limpliga att
anvinda vid resolution av en central motpart in de ir vid resolution
av banker. Icke desto mindre bor méjligheten att limna statligt stod
till ett broinstitut eller 1 samband med att forsiljningsverktyget
tillimpas finnas i lag. Det dr onskvirt att resolutionsmyndigheten
har tillgdng till s8 manga stéd- och resolutionsdtgirder som mojligt
eftersom det dr mycket svirt att pd forhand bedéma med nigon
storre precision nir och hur en kris uppstdr och vilka forutsittningar
som ir vid handen vid och under resolution.

Stodformer

Temporirt statligt stod till foretaget i resolution eller ett broinstitut
eller till en kdpare vid tillimpningen av férsiljningsverktyget bor £3
limnas i form av 13n eller i form av garantier av féretagets tillgdngar
och skulder. En garanti kan stillas ut till en central motpart f6r dess
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emissioner av lingsiktig skuld. Denna form av garanti kommer
sannolikt vara av mindre betydelse eftersom en central motpart i
begrinsad utstrickning finansierar sig genom att emittera skuld-
instrument. Icke desto mindre kan det uppstd situationer dir en
emissionsgaranti ir pdkallad i det enskilda fallet.

Garantier bor ges mot en avgift som &terspeglar statens
lingsiktiga, férvintade kostnader f6r garantin (i enlighet med 6 kap.
4 § Budgetlag [2011:203], i det foljande benimnd budgetlagen).
Statligt stod till en central motpart under resolution ska s 1ingt som
mdijligt utformas pd ett affirsmissigt sitt och s att en snedvridning
av konkurrensen forhindras. Statens lingsiktiga kostnader for stodet
ska héllas s& liga som méjligt. Enligt EU-férordningen ska alla
offentliga medel som anvints vid vidtagande av resolutionsdtgirder
eller vid tillimpningen av de statliga stabiliseringsverktygen
dterhimtas (skil 68 och artikel 27.10). Denna princip bor dven gilla
for statligt stod till en central motpart under resolution enligt den
kompletterande lagen. Villkoren fér stédet bor dirfér utformas sd
att stddmedel och statens 6vriga insatser, inbegripen ersittning for
Riksgildskontorets kostnader och utligg och som finansierats av
stabilitetsfonden (se nedan), 1 mojligaste mén kan 4terfds. Villkoren
for detta bor framgd av det avtal som Riksgildskontoret ingdr med
stddmottagaren eller dess dgare.

Ndrmare om Riksbankens likviditetsstodjande roll under resolution

Ett foretag i resolution fir anséka om nédkredit hos Riksbanken. En
ans6kan kommer 1 s fall att goras av ett foretag som stir under
Riksgildskontorets direkta kontroll och med myndighetens och
efter regeringens godkinnande. Riksbankens mojligheter att ge
likviditetsstdd ir, som konstateras i avsnitt 8.2, begrinsade i den
meningen att nddkredit inte kan beviljas till ett foretag som av
Riksbanken bedéms vara insolvent. Det ir inte en uppgift for
centralbanker att finansiera eller dterkapitalisera foretag som inte
kan férvintas vara livskraftiga. Regeringen konstaterar i férarbetena
till lagen om resolution (prop. 2015/16:5 s. 657 £.) att det trots allt
inte bor uppstd en konflikt med solvenskravet 1 riksbankslagen i den
utstrickning som ett resolutionsférfarande syftar till rekonstruktion
av den berorda verksamheten. Regeringen menar, mot den
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bakgrunden, att Riksbanken, inom ramen fo6r befintlig lagstiftning,
inte ir forhindrad att bidra till resolutionen genom att bevilja
nodkredit. Riksbankskommittén gor en liknande beddémning
(SOU 2019:46 s. 1052-1055). Kommittén menar att Riksbanken fir
limna noédkredit till ett kreditinstitut eller virdepappersbolag i
resolution utan att en sidan foregdtts av statligt stéd som
finansierats med medel ur resolutionsreserven, om férutsittningarna
1 riksbankslagen och unionsritten ir uppfyllda. Kommittén limnar
ocksd ett forslag till en ny nodkreditsbestimmelse 1 riksbankslagen.
Forslaget innebir att riksbanken i1 likviditetsstodjande syfte ska £ ge
kredit ull ett foretag som ir livskraftigt och som stir under
Finansinspektionens tillsyn men har tllfilliga likviditetsproblem
(SOU 2019:46 5. 1031-1039). En sidan bestimmelse skulle siledes
omfatta likviditetsstdd till centrala motparter som ir auktoriserade i
Sverige.”

Sammantaget ger férarbetena till lagen om resolution och
forslaget till en ny riksbankslag vid handen att Riksbanken, inom
ramen for de nationella regler som styr dess verksamhet och
EU-ritten, inte ir forhindrad att bevilja nédkredit till kreditinstitut
eller virdepappersbolag under resolution som kan férvintas dterfd
livskraften genom vidtagandet av resolutionsdtgirder. Promemorian
finner inga skil att géra ndgon annan bedémning vad avser nddkredit
till en central motpart.

Statlig garanti till en central motpart under resolution for lin i

Riksbanken

Oaketat vilket legalt utrymme Riksbanken bedémer att det befintliga
regelverket ger att bidra till resolutionen av en central motpart
genom att bevilja nddkredit, ir det rimligt att utgd ifrdn att
Riksbanken inte beviljar nodkredit till en central motpart under
resolution med mindre idn att sidan kredit pd ett eller annat sitt
backas upp av sikerheter av tillrickligt hog kvalitet. En central
motpart som forsatts 1 resolution har med stdrsta sannolikhet
forbrukat sidana sikerheter. Riksbanken kan vilja att sinka kraven

% Det kan noteras att bide Bank of Canada och Bank of England kan limna likviditetsstad till
enskilda centrala motparter i resolution. I bdda fallen 4r det respektive lands statsbudget som
bir eventuella kreditfdrluster. Se www.bankofcanada.ca och Bank of England (2017). “Bank
of England’s Approach to Resolution”, oktober.
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pd sikerheterna med hinsyn till sikerheternas virde 1 den ridande
situationen. Riksbankskommittén konstaterar att nir ett foretag
begir en nodkredit kommer Riksbanken sannolikt att behdva
anpassa  sikerhetskraven till foretagsspecifika forhdllanden
(SOU 2019:46, s.1024).” Dirmed kommer sikerhetskraven for
nodkredit sannolikt vara ligre in kraven pd de sikerheter som
accepteras inom ramen for penningpolitiken eller som behéver
stillas for generellt likviditetsstdd. Det finns emellertid ingen
sirskild forménsritt for uppkomna fordringar vid limnad nédkredit,
varvid Riksbanken riskerar att gora forluster om stédmottagarens
sikerheter ir otillrickliga for att &terhimta limnad kredit. Om
Riksbanken bedémer att det, med hinsyn tagen till finansiell
stabilitet, finns skil att limna nodkredit till en central motpart under
resolution kan en statlig garanti kompensera for att foretaget 1
resolution (eller ett broinstitut) saknar tillrickliga sikerheter och
dirigenom sikerstilla att Riksbanken inte gor forluster.

Ett skdl wll att staten kan vilja stilla ut garanti fér lan i
Riksbanken ir, som regeringen anfér i1 férarbetena till lagen om
resolution (prop. 2015/16:5 s. 657 f.) och som iven Riksbanks-
kommittén ger uttryck for (SOU 2019:46 s. 1058), att dstadkomma
en bordefordelning som innebir att kostnaderna inte 6verfors pd
statens budget om Riksbanken gor forluster. I avsaknad av en garanti
skulle forlusterna behova tickas av statens budget 1 form av minskad
vinstutdelning frin (eller kapitaltillskott till) Riksbanken.”® Genom
att garantimottagaren betalar en garantiavgift sikerstills att
kostnader fér resolution birs av foretagets aktieigare, clearing-
medlemmar och andra borgenirer och, 1 slutindan, de som anvinder
sig av clearingtjinster. Det som hir anférs som argument for
mojligheten att limna statsgaranti till Riksbanken fér nodkredit till
en central motpart under resolution ir giltigt dven vid statsgaranti
for nodkredit som beviljas 1 krisavvirjande syfte.

Mot denna bakgrund ir det onskvirt att staten, genom
resolutionsmyndigheten, kan garantera nodkredit som en central
motpart 1 resolution eller ett broinstitut anséker om hos
Riksbanken. I likhet med vad som anférs 1 avsnitt 8.2 betriffande
statlig garanti av en central motparts kredit i Riksbanken som limnas

7 Exempelvis kan sikerheterna vara svira att virdera om det rider oro pd de finansiella
marknaderna.

%8 P4 lang sikt har en statsgaranti f6r nddkredit i Riksbanken och ett direkt likviditetsstod som
finansieras dver statens budget siledes samma effekter pd statens finanser.
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1 krisavvirjande syfte, ir det Riksbanken som sjilvstindigt bedomer
behovet av och efterfrigar sidan garanti. Det ir dock Riksgilds-
kontoret som, efter regeringens godkinnande (se nedan), fattar
beslut om att bevilja garantin.

Det kan noteras att lagen om resolution saknar sirskilda
bestimmelser om statlig garanti fér 18n som kreditinstitut eller
virdepappersbolag ansdker om hos Riksbanken. Regeringen anfor i1
forarbetena till den lagen att det saknas anledning att infora
ytterligare sirskilt skydd fér Riksbankens fordringar som upp-
kommer 1 samband med limnad nédkredit eftersom krishanterings-
direktivet medger att likviditetsstdd frin centralbanken blir féremal
for en statlig garanti (prop. 2015/16:5, s. 659). Aven Riksbanks-
kommittén anser att statsgaranti bor kunna stillas ut foér 18n i
Riksbanken men menar att det ir upp till de berérda myndigheterna
(dvs. 1 forsta hand Riksbanken och Riksgildskontoret) att utforma
en eventuell garanti for att 8stadkomma en snabb och effektiv
resolutionsprocess (SOU 2019:46 s. 1058). Eftersom EU-férord-
ningen medger att likviditetsstdd som centralbanken limnar tll en
central motpart, 1 likhet med vad som giller f6r likviditetsstéd som
limnas till ett kreditinstitut eller ett virdepappersbolag, kan bli
foremdl for statlig garanti bor det heller inte inforas sirskilda
bestimmelser om sddan garanti i den kompletterande lagen. Det bor
vara upp till de berérda myndigheterna att inom de ramar som
nationell lagstiftning och EU-ritten sitter for statligt stod till
finansiella foretag, utforma en statlig garanti till Riksbanken for
nodkredit som limnas 1 samband med resolution av en central
motpart.

Regeringen bor prova om statligt stéd under resolution kan godtas

Som promemorian redogdr for ovan ska Riksgildskontoret enligt
forordningen fa det behériga ministeriets godkinnande innan beslut
genomférs som kommer att fi direkta budgeteffekter eller
systemeffekter som sannolikt kommer att leda till direkta budget-
effekter (artikel 3.9, se avsnitt 5.3). Motsvarande bestimmelse i
krishanteringsdirektivet om att resolutionsmyndigheten ska ha det
behoriga ministeriets godkinnande av beslut som har direkta eller
indirekta budgeteffekter har genomférts 1 svensk ritt genom en
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bestimmelse 1 lagen om resolution (1 kap. 3 § andra stycket; se
prop. 2015/16:5 s.180-183). Bestimmelsen ir tillimplig nir
Riksgildskontoret fattar beslut om finansiering av resolution av ett
kreditinstitut eller virdepappersbolag genom resolutionsreserven.
For att forutsittningarna for att limna temporirt statligt stod till en
central motpart under resolution ska vara likartade de som giller f6r
motsvarande statligt st6d till kreditinstitut och virdepappersbolag
bor ett krav pd att Riksgildskontoret, om myndigheten dverviger att
besluta om sddant stdd, till regeringen ska éverlimna frigan om
huruvida dtgirden med hinsyn till risken f6r direkta budgeteffekter
eller systemeffekter som sannolikt kommer att leda till direkta
budgeteffekter kan godtas. Kravet pd att Riksgildskontoret ska
overlimna en friga till regeringen boér kompletteras med en
bestimmelse 1 den kompletterande lagen om att regeringen
skyndsamt ska préva en 6verlimnad friga.

Regeringens proévning ersitter inte Riksgildskontorets prévning
av om forutsittningarna fér den aktuella tgirden enligt den
kompletterande lagen dr uppfyllda. Vid regeringens prévning ska
endast bedémas om &tgirden kan godtas utifrdn de direkta eller
indirekta budgeteffekter som kan f6lja av dtgirden.

Skatteaspekter

Stéd som limnas enligt lagen om resolution och stédlagen ir ett
skattepliktigt niringsbidrag om det inte redovisas som en skuld 1
rikenskaperna eller avser betalning fér nyemitterade eller egna aktier
(29 kap. 2 § inkomstskattelagen). Motsvarande bor gilla statligt stod
under resolution till en central motpart, som dr av samma karaktir.
Bestimmelsen 1 29 kap. 2 § inkomstskattelagen bor justeras i
enlighet med detta.

8.4 Stabilitetsfondens anviandningsomrade

Promemorians forslag: Stabilitetsfonden ska f& finansiera
statliga stoddtgirder och utgifter som foljer av den komplet-
terande lagen. Stabilitetsfonden ska vidare {8 finansiera anvind-
ningen av de statliga stabiliseringsverktygen och ersittning som
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betalas ut tll aktieigare, clearingmedlemmar eller andra
borgenirer enligt EU-férordningen. Beslut om att anvinda medel
fran stabilitetsfonden for att finansiera de statliga stabiliserings-
verktygen enligt EU-férordningen ska fattas av regeringen.

Stabilitetsfonden ska ticka Riksgildskontorets kostnader och
utligg som uppkommit i samband med vidtagande av resolutions-
tgirder enligt EU-férordningen samt i samband med beslut om
stdd till en central motpart under resolution och vidtagande av
tgirder for att [imna sidant stod.

Till stabilitetsfonden ska det féras inbetalda ersittningar,
rinta och annan kompensation f6r limnat st6d till enligt den
kompletterande lagen samt de intikter som uppkommer nir
staten dterhimtar statliga medel enligt EU-férordningen.

Rubriken till lagen om férebyggande statligt stod till
kreditinstitut ska dndras till lagen om foérebyggande statligt stod
och om stabilitetsfonden.

En upplysningsbestimmelse med hinvisning till lagen om
forebyggande statligt stod och om stabilitetsfonden ska inféras 1
den kompletterande lagen.

Promemorians bedéomning: Det bér inte inféras nigon
bestimmelse om finansiering av stédmyndighetens forvaltnings-
kostnader.

Skilen {6r promemorians f6rslag och bedomning

I samband med den globala finanskrisen vidtog Riksbanken samt
regeringen och dess myndigheter ett flertal kraftfulla dtgirder for att
uppritthilla finansiell stabilitet och fértroendet f6r det finansiella
systemet. En ny lag infordes, lagen (2008:814) om statligt stod till
kreditinstitut, som mojliggjorde fér regeringen och Riksgilds-
kontoret att under vissa férsittningar limna stdd 1 olika former till
kreditinstitut med kort varsel (se prop.2008/09:61). For att
finansiera dessa 4tgirder inrittades en stabilitetsfond. Medlen i
stabilitetsfonden kom att utgdras av anslagsmedel, intikter frin
tidigare vidtagna generella stoddtgirder (bankgarantier) och
s.k. stabilitetsavgifter som kreditinstituten betalade. Under en
period ingick dven de aktier i Nordea Aktiebolag, Nordea, som
forvirvades nir staten deltog i bankens nyemission via kapital-
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tillskottsprogrammet. Efter beslut av regeringen sildes samtliga
aktier 1 Nordea under 2013. Stabilitetsavgifterna betalades av
samtliga kreditinstitut fram t.o.m. 2016 (avseende stabilitetsavgiften
for 2015). Som en f6ljd av att krishanteringsdirektivet genomférdes
1 svensk ritt inrittades resolutionsreserven. Resolutionsreserven
finansierar utgifter som uppkommer nir Riksgildskontoret vidtar
resolutionsdtgirder enligt lagen om resolution och kan inte anvindas
fér andra dandamal. Till reserven férdes de intikter som staten haft
vad avser enskilda institut, dvs. stabilitetsavgifter samt netto-
resultatet frin stodet till Carnegie Investment Bank Aktiebolag
(jimte rinta pd dessa medel). Stabilitetsfondens anvindningsomrade
indrades 2015 till att finansiera utgifter som uppkommit i samband
med att dtgirder enligt lagen om forebyggande statligt stod tll
kreditinstitut, som ersatte den tidigare stodlagen, vidtagits. Sddana
dtgdrder ar dels forebyggande statligt stod till kreditinstitut, dels de
statliga stabilitetsverktygen. Aven stédmyndighetens forvaltnings-
kostnader ska finansieras av stabilitetsfonden. Ovriga bestimmelser
kring stabilitetsfonden finns ocksd reglerade 1 stodlagen.

Ett finansieringsarrangemang for stabilitetsstodjande dtgarder

Den instabilitet som uppkom i den svenska finansiella sektorn under
finanskrisen hirrorde huvudsakligen, om in inte uteslutande, frin
problem i banksektorn. Problem i banksektorn var en gemensam
nimnare for ett stort antal linder, inte minst i Europa, vid den tiden.
I vissa linder var stabilitetsproblemen dven kopplade till éverdrivet
risktagande och bristande transparens 1 handeln med vissa finansiella
instrument s& som derivat, s.k. strukturerade produkter” och
virdepapperiserade krediter®. En viktig del i det globala arbetet fér
att stirka regleringen av finansiella foretag som initierades av G20
var att 6ka robustheten 1 handeln med standardiserade OTC-derivat
genom att stilla krav pd central clearing (se avsnitt 3.2). Efter det att

% En strukturerad produkt ir ett virdepapper som kombinerar ett derivatinstrument med en
annan typ av tillging. Det kan till exempel vara en termin eller option (som ir derivat-
instrument) kombinerat med ett aktieindex eller en enskild underliggande tillging sisom en
aktie.

%P3 engelska ofta benimnt Asset Backed Securities (ABS). ABS:er utgérs av relativt homogena
tillgingar med foérutsigbara betalningsfldden (t.ex. bostadslin) som omvandlas till
obligationer eller andra litt omsittningsbara virdepapper. En ABS innebir att kdparen av
instrumentet har en fordran pd den underliggande tillgingen (t.ex. bostadsldnet) och inte pd
emittenten, vilket ir fallet med s.k. sikerstillda (bostads-)obligationer.
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clearingkravet infordes, i EU-ritten genom Emir-férordningen
2013, har omfattningen av central clearing av sidana derivat 6kat i
betydande grad. Det har bidragit till 6kad stabilitet och transparens
men ocksg till att flera centrala motparter blivit systemviktiga. Det
innebir 1 sin tur att en kris 1 en systemviktig central motpart kan 3
allvarliga konsekvenser for stabiliteten 1 det finansiella systemet och
riskerar att sprida sig till andra linder.

Aven om stoditgirderna i den tidigare stodlagen avsig kredit-
institut, framgir det av nimnda proposition att stéddtgirderna och
den tillhérande stabilitetsfonden hade ett bredare syfte: att motverka
en risk for allvarlig storning i det finansiella systemet 1 landet
(s. 32 ff.). Beslutsfattarna kunde vid den tiden rimligen inte férutse
att andra typer av finansiella foéretag in banker och andra kredit-
institut skulle komma att utgora ett betydande, potentiellt hot mot
den finansiella stabiliteten i Sverige. Foljaktligen inférdes inga
specifika dtgirder for andra foretagstyper. EU-forordningen innebir
emellertid att kretsen féretag som kan bli foremdl for kris-
hanteringsitgirder enligt EU-ritten har utvidgats till att omfatta
centrala motparter. Det kan inte uteslutas att motsvarande regelverk
kommer att inforas dven f6r andra typer av finansiella foretag (t.ex.
forsikringsbolag®) i en nira framtid. En effektiv krishantering kan
dven 1 dessa fall komma att kriva statliga stéddtgirder och att
arrangemang for att finansiera dessa infors.

Det faktum att flera kategorier av finansiella féretag omfattas av
krishanteringsregelverk, och som en f6ljd av detta kan behova
statligt stod 1 en allvarlig kris, talar for att det i Sverige bér finnas ett
gemensamt finansieringsarrangemang foér de stabilitetsstddjande
dtgirder som inte finansieras av resolutionsreserven. En ordning
med separata finansieringsarrangemang for olika kategorier av
foretag eller olika stodformer riskerar att bide gora lagstiftningen
svaroverskddlig och forsvira en kostnadseffektiv forvaltning av

statens medel.®

¢! Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten (Eiopa) har limnat férslag om ett
harmoniserat EU-regelverk for &terhimtning och resolution av forsikringstéretag, se
Eiopa (2019). ”Consultation Paper on the Opinion on the 2020 review of Solvency II”,
EIOPA-BoS-19/465, 15 oktober.

62 Finanskriskommittén férde i sitt slutbetinkande ett motsvarande resonemang nir det gillde
uppdelningen mellan stabilitetsfonden och resolutionsreserven. P4 grund av krishanterings-
direktivets utformning blev det nédvindigt att inféra ett separat finansieringsarrangemang fér
att finansiera resolutionsdtgirder (dvs. resolutionsreserven). Se SOU 2014:52, Resolution - En
ny metod for att hantera banker i kris — slutbetinkande av Finanskriskommittén, Vol. 1, s. 877.
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Stabilitetsfonden bor finansiera statligt stod till centrala motparter
samt utgifter och ersittningar som foljer av EU-forordningen

Regeringens forslag till statens budget ska omfatta alla inkomster
och utgifter samt andra betalningar som piverkar statens ldnebehov
(3 kap. 3§ budgetlagen). Beslut om statligt stéd till centrala
motparter, enligt férlagen 1 promemorian, samt anvindningen av de
statliga stabiliseringsverktygen och utbetalning av. NCWO-
ersittning enligt EU-férordningen ¢kar statens ldnebehov. Statens
inkomster och utgifter ska, som regel, budgeteras och redovisas
brutto pd inkomsttitlar och anslag med vissa angivna undantag
(3 kap 4 § budgetlagen). Riksdagen kan dock besluta om att utgifter
och inkomster som péverkar statens linebehov inte ska budgeteras
mot anslag respektive inkomsttitlar (3 kap. 6 §).

Det ir mycket svirt, for att inte siga omojligt, att pd férhand
bedéma nir och 1 vilken omfattning det kan bli aktuellt att limna
statligt stod tll en central motpart, tillimpa de statliga
stabiliseringsverktygen eller betala ut NCWO-ersittning. Det gor
det olimpligt att utgifter och ersittningar som uppkommit i
samband med att dessa insatser genomférs finansieras genom anslag
pd statens budget. Samma princip giller redan f6r motsvarande
statliga insatser avseende kreditinstitut och virdepappersbolag. Som
nimns ovan finansieras de senare insatserna av stabilitetsfonden och
resolutionsreserven, vilka i bida fallen utgérs av rintebirande
konton i Riksgildskontoret.

Eftersom resolutionsreserven inte far finansiera andra utgifter in
de som féljer av lagen om resolution och det inte finns skil, som
konstateras ovan, att inféra ytterligare finansieringsarrangemang ir
det limpligt att stabilitetsfonden utgér finansieringsarrangemang
for statliga insatser avseende centrala motparter. Mot den bak-
grunden bor stabilitetsfonden {3 finansiera statliga stoddtgirder och
utgifter som foljer av den kompletterande lagen. Stabilitetsfonden
bér vidare f finansiera anvindningen av de statliga stabiliserings-
verktygen och utbetalning av. NCWO-ersittning enligt EU-
forordningen. Till stabilitetsfonden bor féras den ersittning, rinta
eller annan kompensation som uppkommer till {6ljd av att statligt
stdd till en central motpart limnas eller de intikter som uppkommer
nir staten dterhimtar statliga medel enligt férordningen. Denna
ordning motsvarar den som finns fér stabilitetsfonden respektive

157



Statligt stod till en central motpart och stabilitetsfonden Ds 2020:30

resolutionsreserven. Som nimns ovan kan riksdagen besluta om
avsteg frin principen om att statens inkomster ska redovisas brutto pa
inkomsttitlar.

En utvidgning av stabilitetsfondens anvindningsomride skulle
kunna motivera en ny, separat lag med bestimmelserna om
stabilitetsfonden. En separat lag ir i linje med den ovan anférda
principen om ett gemensamt arrangemang for att finansiera
stabilitetsstodjande dtgirder. En separat lag skulle ocksd innebira en
tydligare dtskillnad mellan hur sjilva stoddtgirderna regleras (dvs. 1
stodlagen respektive 1 den kompletterande lagen) och hur de
finansieras. Promemorians bedémning dr emellertid att det ir
limpligt att stabilitetsfondens (utvidgade) anvindningsomrade dven
fortsittningsvis regleras 1 den befintliga lagen. Denna bedémning
vilar pd forhéllandet att det endast ir ett féretag som, dtminstone f6r
nirvarande, kan bli féremdl for ytterligare statliga stoddtgirder.
Inférandet av en separat lag om stabilitetsfonden skulle vara en
forhillandevis stor forindring och forutsitter rimligen att fler
foretag omfattas av de tillkommande stédbestimmelserna. Skulle
det, som nimns ovan, bli aktuellt med regelverk om &terhimtning
och resolution f6r fler kategorier av finansiella féretag finns det skl
att se over hur finansieringen av stabilitetsstodjande tgirder ska
regleras 1 svensk ritt.

Stabilitetsfonden bér dven ticka statens utgifter som foljer av
Riksgildskontorets mojlighet att ingd avtal om finansiering av en
resolutionsdtgird med bl.a. en resolutionsmyndighet i ett land inom
EES eller tredjeland (se vidare avsnitt 8.6).

Stodmyndighetens och Riksgildskontorets kostnader och utligg

Enviktig princip f6r finansieringen av krishanteringsitgirder riktade
till finansiella foretag dr att foéretagen sjilva eller branschen som
helhet har det fulla ansvaret fér kostnader och utligg som
uppkommit i samband med att staten vidtar sidana dtgirder. Dessa
kostnader inbegriper de administrativa kostnader och utligg som
berérda myndigheter kan ha. P4 grund av detta och med beaktande
av svérigheterna att pd ett meningsfullt sitt budgetera f6r sddana
kostnader och utligg ir det inte limpligt att kostnaderna och
utliggen finansieras med anslag pd statens budget. Mot den
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bakgrunden bér stabilitetsfonden f& ticka sidana kostnader och
utligg. Promemorians forslag ir att stddmyndigheten bor fi
ersittning for sina forvaltningskostnader (se avsnitt 8.2). Denna
ersittning bor finansieras av stabilitetsfonden, vilket ir fallet med
stodmyndighetens forvaltningskostnader enligt den befintliga
stddlagen (3 kap. 2§3). Stabilitetsfonden boér ocksi ticka
Riksgildskontorets kostnader och utligg som uppkommit i
samband med vidtagande av resolutionsdtgirder enligt EU-férord-
ningen samt 1 samband med beslut om stéd till en central motpart
under resolution och vidtagande av itgirder for att limna sidant
stdd (se avsnitt 8.3). Bestimmelsen 13 kap. 2 § 3 stodlagen ir till sin
ordalydelse inte begrinsad till stddmyndighetens férvaltnings-
kostnader enligt den lagen (jfr prop. 2015/16:5 s. 673 f.). Det
innebir att bestimmelsen kan tillimpas dven i frdga om finansiering
av stddmyndighetens forvaltningskostnader enligt den komplet-
terande lagen. Ndgon lagstiftningsdtgird krivs dirfor inte 1 friga om
finansiering av stédmyndighetens férvaltningskostnader.

I savil EU-férordningen som stddlagen och den kompletterande
lagen finns bestimmelser med inneborden att statens insatser 1
mojligaste man bor dterfds. Med stod 1 dessa bestimmelser kan dven
ersittningen till stddmyndigheten eller Riksgildskontoret for
kostnader och utligg, 1 samband med att stéd limnas, dterfds frin
den centrala motparten, inbegripet dess fordringar pd clearing-
medlemmarna, eller andra finansiella féretag (t.ex. en kdpare av en
central motpart i resolution eller ett broinstitut). Det innebir att det
ir finansiella féretag, inte skattebetalarna, som finansierar berérda
myndigheters kostnader och utligg.

Stédlagens rubrik bér indras

Till f6ljd av att stabilitetsfondens anvindningsomride utvidgas bér
rubriken till stédlagen dndras till lagen om férebyggande statligt
stdd och om stabilitetsfonden. Det bor dven inféras en upplysning 1
den kompletterande lagen om att bestimmelser om finansiering av
stodatgirder och ersittningar enligt den lagen och EU-férordningen
finns 1 stédlagen.

159



Statligt stod till en central motpart och stabilitetsfonden Ds 2020:30

8.5 Finansiering av stabilitetsfonden

Promemorians bedémning: Nya medel bor inte tillféras
stabilitetsfonden for att finansiera resolutions- och stéddtgirder
som vidtas enligt EU-férordningen eller den kompletterande
lagen.

Centrala motparter bor inte finansiera stabilitetsfonden
genom avgifter.

Det bor 6vervigas om de beslutade garanti- och ldneramarna
som ir kopplade till stabilitetsfonden behéver ckas.

Skilen f6r promemorians beddmning

Stabilitetsfonden utgérs, som framgdr av avsnitt 8.4, av medel som
staten skjutit till 1 form av anslag eller som erhillits fér tidigare
generella stoddtgirder. Dirutdver finns garanti- och l3neramar
kopplade till fonden vilka, efter riksdagens godkinnande, mojliggor
att fondens finansiella kapacitet blir storre. Staten forfogar sdledes
redan 6ver en finansiell buffert fér att hantera stabilitetsstodjande
tgirder.

En friga som naturligen uppkommer ir huruvida stabilitets-
fonden ir tillrickligt stor for att kunna finansiera resolutions- och
stoddtgirder riktade till en central motpart utdver att finansiera
forebyggande statligt stéd riktade till kreditinstitut och de statliga
stabiliseringsverktygen enligt lagen om resolution. Det bér 1 det
sammanhanget framhillas att sannolikheten fér att den férlust-
absorberande kapacitet som en central motpart ir 8lagd att ha enligt
Emir-férordningen ska vara otillricklig torde vara mycket liten,
vilket bla. visas i de stresstester som Esma genomfért under 2020
(se vidare avsnitt 13.3.3). Om statligt stéd trots allt inte kan
undvikas ir det forst nir staten inte kan 3terfd stédmedel som
stabilitetsfonden kan komma att belastas varaktigt. Stabilitetsfonden
ir 1 den meningen en ren forlustfond. Det bor ocksd framhallas att
stabiliteten 1 banksystemet 1 hog grad ir beroende av att den
finansiella infrastrukturen fungerar. Det innebir att resolutions- och
stoddtgirder som syftar till att en central motpart ska kunna
uppritthdlla sina kritiska funktioner och minska risken for
spridningseffekter iven kommer banker och andra kreditinstitut
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tillgodo. Det giller inte minst de banker som ir clearingmedlemmar.
I den meningen ir stabilitetsstddjande &tgirder riktade till ett kredit-
institut respektive till en central motpart snarare komplement in
substitut.

De statliga stoditgirder som i férsta hand torde bli aktuella nir
det giller en central motpart ir tillfilliga 18n eller garantier i
likviditetsstddjande syfte. Sddant stéd kan forvintas att i stor
utstrickning betalas tillbaka. Icke desto mindre kan det inte
uteslutas att stabilitetsfonden kan komma att belastas i en storre
omfattning och mer lingvarigt om regeringen beslutar om att
tillimpa de statliga stabiliseringsverktygen, foretridesvis i form av
kapitaltillskott. Kapitaltillskott kan bara komma ifriga nir
resolutionsverktygen inte ir tillrickliga for act terstilla finansiell
stabilitet 1 en mycket exceptionell situation med en systemkris. Det
bor vidare framhéllas att statligt stod inte limnas per automatik utan
foregds av en noggrann prévning av Riksgildskontoret, stddmyndig-
heten eller, betriffande de statliga stabiliseringsverktygen, av
regeringen. Stdden ska dven prévas mot EU:s statsstddsregler.
Dirtill ska Riksgildskontoret inhimta regeringens godkinnande av
beslut om resolutionsdtgirder som kommer att 3 direkta budget-
effekter eller systemeffekter som sannolikt kommer att leda till
direkta budgeteffekter (artikel 3.9, se dven avsnitt 5.3). Stdd-
mottagaren kommer fortsatt att std under Finansinspektionens
tillsyn och évervakas av Riksbanken. Foretaget 1 resolution eller ett
broinstitut stir dessutom under Riksgildskontorets direkta
kontroll.

Nya medel bér inte tillforas stabilitetsfonden

Stabilitetsfondens behéllning var (per den 31 december 2019)
ca 40 miljarder kronor. Med beaktande av dels de férutsittningar for
att stod till centrala motparter 6verhuvudtaget ska bli aktuellt, dels
de villkor som omgirdar stdden som redogdrs fér ovan ir det
promemorians mening att 40 miljarder kronor utgér en tllricklig
buffert for att, utéver att finansiera krisinsatser riktade till
kreditinstitut, rymma de stédinsatser som foljer av EU-férordningen
och den kompletterande lagen. Dirutéver ger bestimmelserna 1
EU-férordningen och i den kompletterande lagen tillrickligt goda
forutsittningar f6r att statens lingsiktiga kostnader kan héllas 1iga
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och att statens insatser dterfds inom rimlig tid. Mot den bakgrunden
ir det promemorians beddmning att nya medel inte bor tillféras
stabilitetsfonden.

Eftersom stabilitetsfondens anvindningsomrdde utvidgas bor det
emellertid 6vervigas om de garanti- och ldneramar som ir kopplade
till stabilitetsfonden behover 6kas som en sikerhetsdtgird. Skulle
det 1 ett senare skede bli aktuellt att se ver hur finansieringen av
stabilitetsstodjande dtgirder bor regleras — i synnerhet om en
oversyn foranleds av att fler foretag blir foremdl for statliga
stodatgirder — kan en sddan 6versyn inkludera éverviganden om en
limplig niva pa stabilitetsfonden och pé vilket sitt denna niva ska nis
och uppritthillas.

Centrala motparter bor inte finansiera stabilitetsfonden genom
avgifter

Ett alternativ — eller komplement — till att staten dterhimtar statens
medel som anvinds vid tillimpningen av EU-férordningen och
stoddtgirderna 1 den kompletterande lagen vore att dligga clearing-
medlemmarna att sitta av ytterligare forfonderade medel for att ticka
kvarvarande finansieringsbehov f6r den hindelse att resolution inte
kan undvikas. Sidan avsittning kan antingen ske till en intern fond
inom foretaget eller genom att den centrala motparten betalar
forhandsavgifter — 16pande eller engdngsvis — till en sirskild fond 1
statlig regi liknande resolutionsreserven. Eftersom denna prome-
moria foresldr att stabilitetsfonden ska f8 finansiera statligt st6d till
en central motpart skulle avgifterna i s fall betalas in till den fonden.
Foérordningen forhindrar inte att medlemsstaterna infor resolutions-
fonder eller motsvarande finansieringsarrangemang och finansierar
dessa med avgifter. Som redan framgdtt har dock en annan modell
valts for att staten ska fi tickning fér kostnaderna for eventuellt
statligt stod 1 enlighet med FSB:s standarder. En fond som férhands-
finansieras med avgifter skulle i det perspektivet kunna anses strida
mot férordningens anda.

Det finns principiella fordelar med att forfondera medel for att
finansiera resolutions- och stédétgirder. For det forsta sikerstills
att medel finns omedelbart tillgingliga. Det innebir dels att staten
inte behover 18na upp medel for att ticka utgifter i samband med

162



Ds 2020:30 Statligt stdd till en central motpart och stabilitetsfonden

statligt st6d®, dels att den centrala motparten och clearing-
medlemmarna inte behdver bidra med ytterligare finansiering nir
deras finansiella situation ir som mest anstringd. For det andra kan
ytterligare foérfondering med storre sikerhet férhindra att
krishanteringskostnaderna inte faller pd skattebetalarna eftersom det
kan vara svirt f6r staten att fullt ut dterhimta medel i efterhand. For
det tredje kan clearingmedlemmarnas incitament att inte ta for stora
risker 6ka. For att uppnd den effekten behéver avgiften vara
riskdifferentierad.

Det finns dven ett antal principiella nackdelar med férfondering
genom avgifter. En nackdel dr att det dr svdrt att konstruera ett
rittvisande avgiftsunderlag. Underlaget for resolutionsavgiften som
kreditinstitut och virdepappersbolag betalar till resolutionsreserven
ir relaterat till foretagets storlek och risknivi.* Det dr dock svirt att
konstruera motsvarande underlag for en avgift for centrala
motparter.” Det finns inget entydigt sitt att definiera hur ”stor” en
central motpart ir. Dirtill bestims en central motparts risknivd 1 hog
grad av motpartsrisk dn andra former av inneboende risker
(t.ex. operativa risker) och dirmed snarare av clearingmedlem-
marnas risknivd.®® Det innebir inte att andra risker saknar betydelse
for en central motparts livskraft, men sddana risker kan vara in
svdrare att kvantifiera och mita p3 ett enhetligt sitt.”

© Detta forutsitter emellertid att resolutionsfondens ir en fond i egentlig mening, dvs. att
fondens medel investeras i avkastande tillgingar (t.ex. statsobligationer). Varken resolutions-
reserven eller stabilitetsfonden dr fonder i denna mening och forindringar i behillningen
paverkar dirfor statens l8nebehov. Insittningsgarantifonden, som forvaltas av Kammar-
kollegiet, dr diremot en fond och investerar avgiftsinkomsterna i statspapper.

¢ Négot forenklat bestdr avgiftsunderlaget av totala skulder, det vill siga total balans-
omslutning. Frin detta belopp dras sedan kapitalbas samt garanterade insittningar av.
Riskdifferentiering mellan féretagen sker utifrdn bla. féretagens kapital- och likviditetskrav
och betydelse for det finansiella systemet. Berikningen av avgifterna (s.k. férhandsbidrag)
regleras i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/63 av den 21 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU avseende férhands-
bidrag till finansieringsarrangemang fér resolution.

% Se Alfranseder, E. m.fl. (2018). ”Indicators for the monitoring of central counterparties in
the EU”, Occasional Paper Series No 14/ March 2018, European Systemic Risk Board och
Hughes, D. och M. Manning (2015) “CCPs and Banks: Different Risks, Different
Regulations”, Bulletin, Quarter December, Reserve Bank of Australia.

¢ Det kan noteras att centrala motparter inte anvinder sig av kreditbetyg eller andra métt pd
clearingmedlemmarnas kreditvirdighet {6r att berikna kravet pd initialsikerheter.

¢ Qaktat svirigheterna att berikna ett rittvisande avgiftsunderlag, ir det en utmaning att
berikna nivin pd avgiftsurtaget pd ett sitt som motsvarar de férvintade stodkostnaderna
(eventuellt de kostnader som terstir efter att en central motpart betalat garantiavgift eller
rinta till staten). Det ir emellertid en generell utmaning nir det giller att berikna de
forvintade stédkostnader som kan uppstd i samband med krishantering av finansiella foretag.
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En andra nackdel ir att det inte gir att dstadkomma riskdelning
pa samma sitt som det gor nir det giller finansiering av resolutions-
dtgirder riktade till kreditinstitut och virdepappersbolag. Risk-
delning i en resolutionsfond f6r sddana féretag uppstar till f6ljd av
att fonden omfattar ett storre antal féretag som skiljer sig inbérdes
3t. Det dr mindre sannolikt att samtliga eller en stor del av dessa
forsitts 1 resolution samtidigt®® men samtliga féretag bidrar till
finansieringen. Som framgdr av avsnitt 3.2, finns det 1 regel f3
centrala motparter i ett land.*”’

En tredje nackdel ir att ytterligare forfondering — vare sig det ir
1 form av en fond i statlig regi eller en intern fond 1 den centrala
motparten — binder upp finansiella resurser som har en alternativ
anvindning. Behovet av resolutions- eller stoddtgirder kan forvintas
uppkomma mycket sillan. Det far till f6]jd att férfonderade resurser
binds upp under ling tid. Detta leder i sin tur till 6kade kostnader
for central clearing. Okade clearingkostnader gor att central clearing
blir mindre attraktiv, vilket kan 6ka stabilitetsriskerna.”” En fjirde
nackdel ar att clearingmedlemmarna kan bli mindre intresserade av
att sikerstilla att den centrala motparten hanterar obestinds-
situationer pd ett effektivt sitt eller sikerstiller en indamalsenlig
terhimtning.”!

Sammantaget bedéms nackdelarna med att centrala motparter
dliggs att betala forhandsavgifter till stabilitetsfonden overviga
fordelarna. I linje med de principer {6r finansiering av krishantering
av finansiella infrastrukturféretag som bide FSB:s och férordningen
framhiller bér medel som tagits ur stabilitetsfonden istillet dter-
himtas, inom rimlig tid, genom att det inrittas trovirdiga arrange-
mang for detta. Mot bakgrund av ovanstiende ir promemorians
bedémning dirfér att centrala motparter inte boér finansiera
stabilitetsfonden genom avgifter som centrala motparter betalar in
pa férhand.

% Det ir dock huvudsakligen de storre, systemviktiga kreditinstituten som kommer att
férsittas 1 resolution.

¢ Ur ett strikt riskdelningsperspektiv skulle en gemensam resolutionsfond fér hela EU vara
ekonomiskt rationell dven om det finns flera nackdelar med en sidan 16sning (t.ex. moralisk
risk).

7% Eftersom det finns ett clearingkrav fér standardiserade OTC-derivat uppstir inte denna
effekt men dtminstone en del av kostnaderna for att férfondera medel kommer att piféras
clearingmedlemmarna och deras kunder.

7! Hughes och Manning, ibid. Denna specifika nackdel motverkas emellertid av att
EU-férordningen stiller krav pi §terhimtningsplaner och hur dessa ska utformas och
Svervakas.
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Det bor slutligen nimnas att ett alternativ till att ta ut avgifter
frén centrala motparter pd férhand ir att ta ut avgifter i efterhand
som ett sitt att dterhimta statliga medel. Inte heller i det avseendet
foljer ndgra restriktioner for medlemsstaterna att inféra sidana
avgifter av forordningen. Den katalog av dtgirder som medlems-
staterna och resolutionsmyndigheterna, enligt artikel 27.10, ska
vidta f6r att dterhimta statliga medel dr inte uttémmande. Inte heller
bestimmelserna om att villkoren fér statligt stod enligt den
kompletterande lagen ska utformas si att statens medel 1 storsta
mdjliga man ska dterfds utesluter sidana avgifter. En generell nackdel
med efterhandsavgifter dr att de riskerar att bli medcykliska, dvs. att
avgifterna tas ut nir foretagens finansiella situation ir som mest
anstringd. I likhet med avgifter som centrala motparter betalar in pd
forhand till stabilitetsfonden, ir det svart att konstruera ett
rittvisande och forutsigbart avgiftsunderlag for efterhandsavgifter.

8.6 Riksgaldskontorets mojlighet att inga avtal om
finansiering

Promemorians forslag: Riksgildskontoret ska, for stabilitets-
fondens rikning, i ingd avtal om finansiering fér att tillgodose
tillfilliga behov av likviditet och 1 syfte att sikerstilla en
indamilsenlig anvindning av resolutionsverktygen med en
resolutionsmyndighet, ansvarig offentlig férvaltningsmyndighet,
myndighet med f6érvaltningsbefogenheter, eller ett finansierings-
arrangemang 1 ett annat land inom EES eller 1 tredjeland.

Riksgildskontoret ska, for stabilitetsfondens rikning, i ingd
avtal om finansiering av en resolutionsitgird, eller en dtgird som
bedoms vara likvirdig, i ett annat land inom EES eller i tredjeland
med en resolutionsmyndighet, ansvarig offentlig forvaltnings-
myndighet, myndighet med férvaltningsbefogenheter, eller ett
finansieringsarrangemang i det andra landet. Ett avtal enligt detta
stycke ska f8 ingds forst efter regeringens godkinnande.

Statens intikter och utgifter som foljer av avtal om
finansiering ska foras till respektive tickas av stabilitetsfonden.
Beslut om att anvinda medel frin stabilitetsfonden for att ticka
utgifter som foljer av ett sddant avtal ska fattas av regeringen.
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En upplysningsbestimmelse med hinvisning till bestimmel-
serna om stabilitetsfonden i lagen om férebyggande statligt stod
till kreditinstitut och om stabilitetsfonden ska inféras i den
kompletterande lagen.

Skilen f6r promemorians forslag

EU-f6érordningen ger resolutionsmyndigheten mojligheten att ingd
kontrakt om att 13na eller erhilla andra former av finansiellt st6d nir
det krivs for att tllgodose tillfilliga likviditetsbehov 1 syfte att
sikerstilla en indamailsenlig tillimpning av resolutionsverktygen
(artikel 44). Promemorians bedomning ir att férordningen dirmed
mojliggdr for Riksgildskontoret att ingd avtal om finansiering av
likviditetsstddjande dtgirder med en utlindsk resolutionsmyndig-
het. Ett finansieringsavtal kan, exempelvis, bli aktuellt 1 samband
med resolution av en i Sverige auktoriserad central motpart med
betydande grinsoverskridande verksamhet eller som har flera
utlindska clearingmedlemmar. Bestimmelser om att Riksgilds-
kontoret, f6r stabilitetsfondens rikning, ska {8 ingd sidana avtal med
en resolutionsmyndighet i ett annat land inom EES eller i tredjeland
bér dirfor inféras i den kompletterande lagen. De avtal som hir
avses bor dven f3 ingds med annan ansvarig offentlig forvaltnings-
myndighet eller myndighet med {oérvaltningsbefogenheter in
resolutionsmyndigheten alternativt med ett finansieringsarrange-
mang i det andra landet.

Riksgildskontoret bor dven fi mojlighet att ingd avtal om
finansiering i samband med resolution av en central motpart som ir
auktoriserad i ett annat land och som féljaktligen ir féremadl for
resolutionsdtgirder som vidtas av resolutionsmyndigheten 1 det
andra landet. Bestimmelsen bor utformas sd att Riksgildskontoret,
for stabilitetsfondens rikning, ska f3 ing8 avtal om finansiering av en
resolutionsdtgird, eller en dtgird som bedéms vara likvirdig, 1 ett
annat land inom EES eller i tredjeland med resolutionsmyndigheten
1 det andra landet. Avtalen bor dven hir {8 ingds med annan ansvarig
offentlig forvaltningsmyndighet eller myndighet med férvaltnings-
befogenheter in resolutionsmyndigheten alternativt med ett
finansieringsarrangemang 1 det andra landet. Ett avtal om
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finansiering av en resolutionsdtgird i ett annat land bor f3 ingds forst
efter regeringens godkinnande.

Bestimmelserna bor inforas 1 2 kap. 1 den kompletterande lagen,
vilket innehiller bestimmelser om tillimpningsprinciper. Statens
intikter och utgifter som féljer av avtal om finansiering bér féras till
respektive tickas av stabilitetsfonden. Det bor inféras en upplysning
med hinvisning till att bestimmelserna om stabilitetsfonden finns i
stodlagen.
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9.1 Inledning

I denna promemoria foreslds att kompletterande bestimmelser till
EU-férordningen inférs och som bla. innefattar forebyggande
statligt stdd till en central motpart och statligt stdd till en central
motpart under resolution (se avsnitt 8.2 och 8.3). Promemorian
foreslar ocksd att Riksgildskontoret, for stabilitetsfondens rikning,
ska f ingd avtal med bl.a. en resolutionsmyndighet i ett annat land
inom EES eller 1 tredjeland om finansiering av resolutionsitgirder
(avsnitt 8.6). Dessa kompletterande bestimmelser omfattas inte av
de konfidentialitetskrav som férordningen stiller upp. Inte desto
mindre kan uppgifter som forekommer 1 myndigheternas
verksamhet nir det giller de f6reslagna dtgirderna vara kinsliga fér
sdvil offentliga som privata intressen som berdrs av respektive
dtgird. I detta kapitel redogdrs for férordningens konfidentialitets-
krav (avsnitt 9.2) och utgingspunkterna for inférandet av nationella
sekretessbestimmelser (avsnitt 9.3). Promemorian bedémer att det
inte finns skil att infora nya sekretessbestimmelser till skydd for
allminna intressen (avsnitt 9.4). Till skydd for enskilda intressen
foreslds att nya sekretessbestimmelser inférs och att befintliga
sekretessbestimmelser tillimpliga pd uppgifter 1 drende enligt
stodlagen avseende kreditinstitut utvidgas till att omfatta uppgifter
som forekommer i irende om forebyggande statligt stod till en
central motpart (avsnitt 9.5). Vidare foreslds att bestimmelser om
tystnadsplikt for personer som inte omfattas av sekretess-
bestimmelser i det allminnas verksamhet infors 1 den komplet-
terande lagen (avsnitt 9.6). Promemorian foéresldr slutligen att
bestimmelser om informationsutbyte inom Riksgildskontoret och
mellan myndigheter (avsnitt 9.7 och 9.8.1) samt om informations-
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limnande till enskilda (avsnitt 9.8.2) inférs i den kompletterande
lagen och genom en dndring av riksbankslagen.

9.2 EU-férordningens konfidentialitetskrav

Det finns uppgifter som resolutionsmyndigheter och deras profes-
sionella ridgivare inhimtar under resolutionsférfarandet och som
sannolikt ir kinsliga innan resolutionsbeslutet offentliggérs. Sddana
uppgifter bor enligt EU-foérordningen omfattas av en indamélsenlig
konfidentialitetsordning (skil 69). Férordningen anger ocksi att
hinsyn miste tas tll att uppgifter om innehdll och detaljer i
dterhimtnings- och resolutionsplaner och resultatet av bedémningar
respektive upprittandet av dessa planer kan {4 ldngtgiende negativa
effekter, sirskilt foér berorda foretag. Alla uppgifter som
tillhandahills om ett beslut innan det fattas, oavsett om det giller
huruvida villkoren fér resolution ir uppfyllda, tillimpningen av ett
specifikt resolutionsverktyg eller ndgon 4tgird under férfarandena,
miste antas {3 effekter pd de offentliga och privata intressen som
berérs av dtgirden. Aven en uppgift om att resolutionsmyndigheten
undersoker en specifik central motpart skulle kunna f3 negativa
foljder for det foretaget. Enligt forordningen ir det dirfor
nddvindigt att sikerstilla att det finns limpliga mekanismer for att
uppritthilla konfidentialitet kring sddana kinsliga uppgifter, sisom
innehdll och detaljer i dterhimtnings- och resolutionsplaner eller
resultatet av eventuella bedémningar som genomférts 1 det
sammanhanget (skil 69).

Enligt férordningen giller tystnadsplikt f6r bl.a. resolutionsmyn-
digheter, behoriga myndigheter, Esma, Eba, behoriga ministerier
och centralbanker samt andra myndigheter som medverkar i
resolutionsprocessen. Vidare giller tystnadsplikt for sirskilda
forvaltare respektive tillfilliga forvaltare, broinstitut, potentiella
forvirvare, revisorer, ridgivare och virderingsmin samt andra
experter som direkt eller indirekt anlitats av myndigheterna eller av
potentiella férvirvare. Denna tystnadsplikt giller dven fér den
centrala motpartens verkstillande ledning och styrelseledamoter
samt anstillda inom ngot av de foregdende organen. Tystnadsplikt
giller dven foér ovriga personer som tillhandahiller eller har
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tillhandahéllit tjinster till de myndigheter och personer som nimns
hir (artikel 73.1).

De personer som omfattas av tystnadsplikt ska innan uppgifter
limnas ut genomfdra en provning av de effekter som rdjandet av
uppgifterna skulle kunna fi f6r allminintresset nir det giller den
finansiella, monetira eller ekonomiska politiken samt fér indamélet
med inspektioner, utredningar och revisioner. For enskilda intressen
ska prévningen ske i friga om effekterna for fysiska och juridiska
personers affirsintressen (artikel 73.3). Bestimmelserna om
tystnadsplikt och férbud mot att réja konfidentiella uppgifter i
forordningen ir direkt tillimpliga och omfattar sdledes uppgifter
som foérekommer 1 drenden och verksamhet hos de myndigheter och
personer som omfattas av férordningens tillimpningsomride.

9.3 Utgangspunkter for inforande av nationella
sekretessbestammelser

I det allminnas verksamhet giller sekretess enligt offentlighets- och
sekretesslagen samt enligt offentlighets- och sekretessférord-
ningen (2009:641), 1 det féljande benimnd OSF. Med sekretess
avses forbud att roja en uppgift, vare sig det sker muntligen, genom
utlimnande av allmin handling eller pd nigot annat sitt
(3 kap. 1 § OSL). Beroende pd vilken typ av skaderekvisit som
anvinds har den som gor bedémningen om en uppgift omfattas av
sekretess eller inte att prova antingen om ett réjande av uppgiften
kan antas leda till viss skada (rakt skaderekvisit — presumtion fér
offentlighet) eller om det stdr klart att uppgiften kan réjas utan att
viss skada uppkommer (omvint skaderekvisit — presumtion for
sekretess). Sekretessen kan ocks3 vara absolut. I sidana fall anvinds
inget skaderekvisit. Uppgifterna som ir foremdl for sekretess ska
hemligh8llas utan att skadeprévning sker. Genom anvindningen av
skaderekvisit sikerstills att uppgifter inte beliggs med mer sekretess
in vad som ir oundgingligen nddvindigt f6r att skydda det intresse
som féranlett bestimmelsen.

Sekretess giller dven for en person som fitt kinnedom om
uppgiften genom att f6r det allminnas rikning delta i en myndighets
verksamhet pd grund av anstillning eller uppdrag hos myndigheten,
tjinsteplikt eller p4 annan liknande grund (2 kap. 1 §). Nir det giller
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personer som inte riknas till det allminnas verksamhet fir sekretess
sikerstillas pd annat sitt. Det kan ske genom bestimmelser i en lag
vid sidan av den allminna sekretesslagstiftningen, sekretessavtal eller
utlimnande av sekretessbelagda uppgifter med forbehdll (jfr
prop. 1979/80:2 Del A s. 128).

En grundliggande princip i offentlighets- och sekretesslagen ir
att sekretess som huvudregel inte foljer med en uppgift nir den
limnas till en annan myndighet (a. prop. s. 75 {.). Vissa bestimmel-
ser om dverforing av sekretess finns dock 1 lagen (t.ex. 1 tillsynsverk-
samhet enligt 11 kap. 1§).

Vad som foreskrivs om sekretess mot andra myndigheter och om
uppgiftslimnande och éverféring av sekretess till andra myndigheter
giller ocksd mellan olika verksamhetsgrenar inom en myndighet nir
de dr att betrakta som sjilvstindiga 1 férhdllande till varandra

(8 kap. 2 §).

9.4 Sekretess till skydd fér allmanna intressen

Promemorians beddmning: Det behovs inte nigon ny sekretess-
bestimmelse till skydd f6ér allminna intressen.

Skilen f6r promemorians beddmning

Sekretess giller hos regeringen, Riksbanken och Riksgildskontoret
for uppgift som ror rikets centrala finanspolitik, penningpolitik eller
valutapolitik, om det kan antas att syftet med beslutade eller férut-
sedda dtgirder motverkas om uppgiften rojs, den s.k. statsfinans-
sekretessen (16 kap. 1§ OSL). Om en uppgift som omfattas av
statsfinanssekretessen limnas ut frin regeringen, Riksbanken eller
Riksgildskontoret till annan myndighet 6verfors sekretessen dit
(16 kap. 2 §). Till andra personer som kan komma att f§ kinnedom
om uppgifter som forekommer 1 stddmyndighetens eller
Riksgildskontorets hantering av stddirenden, men som inte
omfattas av offentlighets- och sekretesslagen, fir uppgifter som
omfattas av sekretess limnas ut med férbehdll enligt 10 kap. 14 §.
Med detta foljer ocksd tystnadsplikt for mottagaren av sddana
uppgifter. En bedémning av om en uppgift kan limnas ut med
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forbehall fir goras i varje enskilt fall och forbehillets omfattning kan
komma att prévas i domstol. Utlimning av uppgifter som rér de i
promemorian féreslagna stéditgirderna torde férekomma i1
begrinsad utstrickning, t.ex. 1 samband med att foretridare for en
potentiell férvirvare informeras om att stddmyndigheten eller
Riksgildskontoret avser limna statligt stod till den central
motparten eller nir information limnas till borgenirer om en
emissionsgaranti.

Sekretess giller for uppgift om planliggning eller andra for-
beredelser f6r sddan inspektion, revision eller annan granskning som
en myndighet ska gora, om det kan antas att syftet med gransknings-
verksamheten motverkas om uppgiften réjs (17 kap. 1§). Aven i
detta fall finns mojlighet att limna ut uppgifter med férbehall tll
enskilda enligt bestimmelsen 1 10 kap. 14 §.

Vidare giller sekretess for uppgift som hinfor sig tll en
myndighets verksamhet som bestdr i risk- och sirbarhetsanalyser
avseende fredstida krissituationer, planering och férberedelser infor
sddana situationer eller hantering av sidana situationer, om det kan
antas att det allminnas mojligheter att forebygga och hantera
fredstida kriser motverkas om uppgiften réjs (18 kap. 13 §).
Bestimmelsen inférdes mot bakgrund av skyldigheter och ansvar
som dlagts vissa myndigheter enligt den numera upphivda
férordningen (2002:472) om Aatgirder for fredstida krishantering
och héjd beredskap. Forordningen har ersatts av  férord-
ningen (2006:942) om krisberedskap och héjd beredskap som 1 sin
tur ersatts av den numera gillande férordningen (2015:1052) om
krisberedskap och bevakningsansvariga myndigheters &tgirder vid
hojd beredskap. Huvuddragen dr dock alltjimt desamma. Enligt den
sistnimnda férordningen har Finansinspektionen och Riksgilds-
kontoret ett sirskilt ansvar for krisberedskapen nir det giller
samverkansomridet ekonomisk sikerhet. Med ansvaret foljer en
skyldighet att planera och vidta forberedelser for att skapa férméga
att hantera en kris, férebygga sirbarheter samt motstd hot och
risker.

I forarbetena till lagen om resolution anfér regeringen att 18 kap.
13 § OSL ir tillimplig pd uppgifter i den verksamhet myndigheterna
utfér enligt den numera upphivda férordningen om krisberedskap
och hojd beredskap som avser sdvil planering for dterhimtning och
resolution som konkreta tgirder som syftar till att avvirja eller
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hantera en kris (prop. 2015/16:5 s. 706). Bestimmelsen bor till foljd
av det sagda dven vara tillimplig p& uppgifter i den verksamhet som
myndigheterna utfér enligt den gillande foérordningen om
krisberedskap och bevakningsansvariga myndigheters 3tgirder vid
hojd beredskap som rér de 1 promemorian foreslagna bestim-
melserna om statligt st6d och finansiering av resolutionsdtgirder.

Enligt promemorians mening tillgodoser de ovan nimnda
sekretessbestimmelserna behovet av skydd fér allminna intressen
som foljer av de foreslagna bestimmelserna om statligt stéd och
finansiering av resolutionsitgirder 1 den kompletterande lagen.
Nigon ny sekretessbestimmelse till skydd for allmidnna intressen
behovs dirfor inte.

9.5 Sekretess till skydd fér enskildas intressen

Promemorians forslag: Seckretess ska gilla i drende om
forebyggande statligt stéd till en central motpart till dess drendet
har slutforts

1. f6r uppgift om affirs- eller driftforhillanden hos den som
drendet avser, och

2. for uppgift om ekonomiska eller personliga férhillanden for
annan som har tritt 1 affirsforbindelse eller liknande
forbindelse med den som drendet avser.

I ett avslutat drende enligt ovan ska sekretess gilla

1. f6r uppgift om affirs- eller driftforhillanden hos den som
drendet avser, om det kan antas att den enskilde lider skada om
uppgiften rdjs, och

2. {6r uppgift om ekonomiska eller personliga férhillanden for
annan som har tritt 1 affirsforbindelse eller liknande
forbindelse med den som drendet avser.

Sekretess ska inte gilla beslut 1 drende.
For uppgift i en allmin handling ska sekretessen gilla i hogst
tjugo ar.
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Sekretess ska gilla 1 drende om statligt stod tll en central
motpart under resolution till dess drendet har slutférts

1. for uppgift om affirs- eller driftférhillanden hos den som
drendet avser, och

2. for uppgift om ekonomiska eller personliga férhillanden fér
annan som har tritt 1 affirsférbindelse eller liknande
forbindelse med den som irendet avser.

I ett avslutat drende enligt ovan ska sekretess gilla

1. for uppgift om affirs- eller driftférhillanden hos den som
irendet avser, om det kan antas att den enskilde lider skada om
uppgiften rdjs, och

2. for uppgift om ekonomiska eller personliga férhillanden fér
annan som har tritt 1 affirsférbindelse eller liknande
forbindelse med den som drendet avser.

Sekretess ska inte gilla beslut i drende.

For uppgift i en allmin handling ska sekretessen gilla 1 hogst
tjugo &r.

Fir en myndighet en uppgift i ett drende om statligt stdd till
en central motpart och uppgiften dr sekretessreglerad i
Riksbankens verksamhet eller Riksgildskontorets upplinings-
verksamhet frdn Riksbanken eller Riksgildskontoret ska
sekretessbestimmelsen tillimpas iven av myndigheten som
uppgiften limnas till (6verforing av sekretess).

Tystnadsplikten ska 1 pigdende drenden om statligt st6d till en
central motpart ha féretride framfér meddelarfriheten.
I avslutade sddana drenden ska tystnadsplikten ha féretride
framfér meddelarfriheten fér uppgift om ekonomiska eller
personliga forhdllanden fér annan som har tritt 1 affdrs-
forbindelse eller liknande férbindelse med den som drendet avser.
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Skilen f6r promemorians forslag
Gallande ritt

I tillstdndsgivning och tillsyn avseende finansiell verksamhet giller
sekretess for uppgift om affirs- eller driftférhllanden hos den som
myndighetens verksamhet avser om det kan antas att denne lider
skada om uppgiften rojs (30 kap. 4 § OSL). Sekretess giller vidare
for uppgift om ekonomiska eller personliga férhillanden f6r annan
som har tritt 1 affirsférbindelse eller liknande foérbindelse med den
som myndighetens verksamhet avser. Begreppet tillsyn bor inte ges
en alltfér snidv tolkning utan fr anses omfatta alla de fall dir en
myndighet har en &vervakande eller styrande funktion
(prop. 1979/80:2 Del A s. 233). Bestimmelsen ir dirmed tillimplig
bide pd Finansinspektionens 16pande tillsyn och pd den del av
myndighetens verksamhet som syftar till att férebygga en finansiell
kris (t.ex. beddmning av dterhimtningsplaner och tidiga ingripan-
den). Det kan noteras att kristorebyggande uppgifter tillkommer
den behoriga myndigheten (dvs. tillsynsmyndigheten) 1 EU-lagstift-
ningen pid finansmarknadsomridet. Bestimmelsen idr ocksd
tillimplig p&8 den del av Riksbankens verksamhet som bestir i
overvakning av bank- och kreditvisendet (jfr a. prop.s.233.).
Riksbanken bedriver évervakning av Nasdaq Clearing med stéd av
riksbankslagen (6 kap. 9 §). Sekretessbestimmelsen ir diremot inte,
enligt gillande ritt, tillimplig pd Riksgildskontorets verksamhet
eftersom myndigheten inte har nigra uppgifter eller befogenheter
som rér dvervakning av finansmarknaden.

Sekretess giller, i den utstrickning regeringen meddelar fore-
skrifter om det, 1 en statlig myndighets verksamhet som bestdr 1 bl.a.
utredning, planering, tillsyn eller stddverksamhet med avseende pa
niringslivet for uppgift om en enskilds affirs- eller driftforhillan-
den, om det kan antas att den enskilde lider skada om uppgiften rojs
(30 kap. 23 §). Detsamma giller f6r uppgift om andra ekonomiska
eller personliga férhillanden f6r den som har tritt 1 affirsférbindelse
eller liknande f6rbindelse med den som ir foremél f6r myndighetens
verksamhet. Foreskrifter om sekretess som har meddelats med stod
av denna bestimmelse finns 1 9 § OSF och i férordningens bilaga.
Dessa foreskrifter innebir att sekretess giller 1 bl.a. utredning och
planering hos Riksgildskontoret i frigor som rér bank- och kredit-
visendet eller sidan central motpart som avses i Emir-férordningen
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(punkt 135 1 bilagan), stéd genom garantier som handhas av
Riksgildskontoret eller Boverket, genom l&n som handhas av
Riksgildskontoret (punkt 65) samt utredning, planering, tillsyn och
stodverksamhet hos regeringen 1 frigor som rdr niringslivet
(punkt 1).

Sekretess giller 1 drende enligt stédlagen och 1 drende enligt
22 kap. lagen om resolution samt i irende om resolution, enligt lagen
om resolution (30 kap. 12 och 12 a §§). Sekretess giller 1 sidana
irenden for uppgifter om affirs- eller driftférhillanden hos den som
irendet avser (punkt1) och fér uppgift om ekonomiska eller
personliga férhéllanden f6r annan som har tritt 1 affirstérbindelse
eller liknande férbindelse med den som drendet avser (punkt 2). For
att de krishanteringsdtgirder som myndigheterna éverviger inte ska
motverkas genom att uppgifter som kan visa sig orsaka skada rojs, ir
sekretessen under hanteringen av irendena absolut (jfr prop.
2008/09:61 s.591f. och prop.2015/16:5s.714). Har irendet
avslutats omfattas samma uppgifter av sekretess men fér den som
drendet avser giller sekretessen med ett rakt skaderekvisit (dvs. om
det kan antas att den enskilde lider skada om uppgiften rojs).
Sekretessen giller inte beslut i drende.

Sekretess giller foér uppgift om en enskilds ekonomiska
forhillanden 1 viss verksamhet hos Riksbanken, diribland in- och
utldningsrorelsen tll vilken bla. handlingar rérande avtal om
likviditetsstod riknas (31 kap. 1 § férsta stycket, jfr RA 2008 not 172
och Hogsta férvaltningsdomstolens dom  den 6 oktober 2009,
mél nr 4270-09). Sekretessen enligt denna bestimmelse ir absolut. I
det fallet Riksbanken med stdd av en sekretessbrytande bestimmelse,
exempelvis 4 kap. 2§ stodlagen, limnar en uppgift som ir
sekretessreglerad 1 31 kap. 1§ forsta stycket till en myndighet 1 ett
drende som avses 1 30 kap. 12 § blir sekretessbestimmelsen tillimplig
pd uppgiften dven i det drendet (30 kap. 13 §).

Behovet av nya sekretessbestimmelser

Enligt EU-férordningen giller konfidentialitet pd s8 sitt att berérda
myndigheter ska genomféra en provning av de effekter som ett
utlimnande av uppgifter kan {8 for fysiska och juridiska personers
affirsintressen. P4 motsvarande sitt som giller uppgifter som
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forekommer i den del av myndigheternas verksamhet som féljer av
forordningen, kan uppgifter om fysiska och juridiska personers
affirsintressen som férekommer i drenden hos myndigheterna om
de foreslagna statliga stdden i den kompletterande lagen vara
kinsliga vilket motiverar sekretesskydd iven f6r dessa uppgifter.

Som framgdr av det féregdende rider sekretess i olika omfattning
for uppgifter som forekommer 1 drenden och verksamhet hos de
myndigheter som kommer att involveras 1 frigor om statligt st6d till
en central motpart. Aven om myndigheternas uppgifter och
befogenheter vid tillimpningen av de foreslagna stédbestim-
melserna 1 vissa fall kommer att sammanfalla med de som
myndigheterna har enligt férordningen foreslds att sekretesskydd
infors f6r uppgifter som forekommer 1 irenden om statligt stod till
en central motpart. For att sekretess ska gilla i drende som ror
forebyggande statligt stéd 1 den kompletterande lagen (5 kap. 13§)
foreslas att sekretesskydd f6r sddana uppgifter inférs 1 den befintliga
sekretessbestimmelsen med motsvarande innehdll 1 30 kap. 12 §.
Dirull féreslds en ny sekretessbestimmelse (12 ¢ §) med skydd for
uppgifter som foérekommer i1 irende om statligt stéd under
resolution 1 den kompletterande lagen (5 kap. 5 §). Av det f6ljande
framgdr promemorians mening att sekretesskyddet f6r uppgifterna
bor vara likalydande i friga om féremilet for sekretess, dess styrka
och td (jfr prop. 2015/16:5 s. 711-715).

Sekretessens foremadl och rickvidd

De uppgifter om enskildas férhdllanden som kommer att fore-
komma 1 myndigheternas irenden om statligt st6d enligt den
kompletterande lagen dr av motsvarande karaktir som forekommer
1drende om férebyggande statligt stdd till kreditinstitut och i drende
om resolution, enligt lagen om resolution, och som skyddas av
sekretess enligt 30 kap. 12 och 12 a §§. Sekretessens foremal bér
utformas pd samma sitt som i gillande ritt pd omridet. Sekretess
bor dirfor gilla for uppgift om dels affirs- eller driftférhéllande hos
den som irendet avser, dels ekonomiska eller personliga
forhdllanden fér annan som har tritt 1 affirsforbindelse eller
liknande férbindelse med den som irendet avser. Skyddet fér de nu
aktuella uppgifterna bér pd samma sitt som nuvarande 30 kap. 12 §
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vara tillimpligt hos alla myndigheter dir drenden om statligt st6d
hanteras. Sekretessen bor inte gilla beslut 1 drende.

Sekretessens styrka

Utformningen av en sekretessregel ska vara ett resultat av en
avvigning mellan  insyns- och  sekretessintressena  (jfr
prop. 1979/80:s Del As. 751.). Nir det giller finansiell kris-
hantering har allminheten och media rimligen ett stort intresse av
insyn 1 myndigheternas verksamhet. For det allminna fortroendet
fér myndigheterna och fér att skapa trovirdighet for de vidtagna
dtgirderna hos olika marknadsaktodrer ir det ocksd viktigt att
information som rér hur myndigheterna agerar 1 en krissituation kan
offentliggéras 1 si stor utstrickning som mojligt. Bristande
fortroende kan medfora dels svirigheter som annars inte skulle ha
uppstdtt, dels férsvira en effektiv och indamilsenlig krishantering.
Mot detta ska de potentiella negativa konsekvenserna av ett
offentliggérande av uppgifter fér ett foretag stillas (jfr
prop. 2015/16:5 s. 714).

I irende om férebyggande statligt stéd till kreditinstitut och 1
irende om resolution enligt lagen om resolution giller absolut
sekretess i vissa fall. Regeringen anfor 1 férarbetena, som skil for att
sekretessen under hanteringen bor vara absolut, att de stodtgirder
som Overvigs inte ska motverkas till f6ljd av att uppgifter som kan
visa sig orsaka skada réjs. I detta sammanhang pdpekar regeringen
ocksd att det dr uppenbart att ett réjande av kinsliga affirsuppgifter
som inhimtas i ett drende kan {4 stora negativa konsekvenser bade
for kreditinstitutet 1 friga och for tredje part samt att det 1 en
pdgdende krissituation kan vara svart att skaffa sig en 6verblick 6ver
vilka uppgifter som ir kinsliga for institutet och vilka som inte ir
det (se prop. 2008/09:61 s. 60 och prop. 2015/16:5s. 714). Samma
avvigning till {6rmin for sekretessintresset som gjordes nir det
giller irenden som rér krishantering av kreditinstitut och
virdepappersbolag bor géras 1 drenden om statligt stdd som en del
av krishanteringen av en central motpart. Sekretessen for uppgifter i
pigiende irende om statligt stod bor dirfér vara absolut. Aven nir
det giller avslutade drenden bor sekretessens styrka vara densamma
som 1 nuvarande 30 kap. 12 och 12 a §§. I avslutade sidana irenden
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bor dirfor sekretessen vara absolut nir det giller uppgifter om
ekonomiska eller personliga forhdllanden fé6r den som tritt i
affirstorbindelse eller liknande férbindelse med den som &tgirden
avser. For uppgift om affirs- eller driftférhillanden hos den som
drendet avser ska dock sekretessen gilla endast om det kan antas att
den enskilde lider skada om uppgiften rojs.

Sekretesstid

Nuvarande 30 kap. 12 och 12 a §§ begrinsar sekretessen till att gilla
1hégst tjugo &r. Enligt denna promemoria finns det inte skil att gora
en annan bedémning av sekretesstiden 1 friga om uppgifter som
forekommer 1 drende om statligt stéd till en central motpart.

Owerforing av sekretess

Om en myndighet 1 sin verksamhet som avser statligt stéd enligt
stodlagen eller lagen om resolution fir en uppgift som ir
sekretessreglerad enligt 31 kap. 1§ forsta stycket eller 31 kap. 2 §
frdin  Riksbanken eller Riksgildskontoret, blir sekretess-
bestimmelsen tillimplig dven pd uppgiften hos myndigheten
(30 kap. 13 §). Denna 6verforing av sekretess giller bdde 1 irende om
forebyggande statligt stdd till kreditinstitut enligt stodlagen och 1
irende enligt lagen om resolution. En sdan éverféring av sekretess
bér dven gilla f6r uppgifter som limnas till stddmyndigheten enligt
den kompletterande lagen, resolutionsmyndigheten eller regeringen
1 ett irende om statligt stdd till en central motpart. Sddan 6verforing
av sekretess 1 drende om férebyggande statligt stdd till en central
motpart dstadkoms genom den féreslagna indringen av 30 kap.12 §.
For att overforing av sekretess ska gilla i drende om statligt stod
under resolution bor en hinvisning till 12 ¢ § inféras 113 §.

Regeringen kan besluta om undantag frin sekretessen

Regeringen fir for ett sirskilt fall besluta om undantag frin
sekretessen enligt 12 § forsta stycket 1 och andra stycket 1, om den
finner det vara av vikt att uppgiften limnas (30 kap. 14 §). Vid
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genomforandet av krishanteringsdirektivet anfér regeringen som
skil for detta undantag bl.a. f6ljande. Nir samhillet stdr infor eller
befinner sig 1 en finansiell kris kan det uppstd situationer dir det
framstdr som nodvindigt att andra marknadsaktdrer och
allminheten 1 6vrigt fir information om vad som sker, t.ex. for att
stabiliteten 1 samhillet och tilltron till det finansiella systemet ska
kunna virnas. For att ha mojlighet att hantera intressekonflikter av
det slag som d& kan uppkomma bor regeringen & befogenhet att for
sirskilt fall férordna om undantag frdn den sekretess som giller f6r
uppgift om affirs- och driftférhdllanden hos den som irendet avser,
om regeringen finner det vara av vikt att uppgiften limnas
(prop. 2008/09:61 s. 62 och 2015/16:5 s. 716). Enligt promemorians
mening bor denna befogenhet dven gilla uppgifter som forekommer
1 myndigheternas verksamhet om férebyggande statligt stod till en
central motpart enligt den kompletterande lagen. Det dstadkoms
genom den féreslagna dndringen av 30 kap. 12 §.

Riitten att meddela och offentliggéra uppgifter

Den tystnadsplikt som foljer av 30 kap. 12 och 12 a §§ har foretride
framfér meddelarfriheten, férutom i det fallet drendet r avslutat och
uppgifterna ror affirs- eller driftférhillanden hos den som irendet
avser (30§). Som skil for detta anfor regeringen 1 forarbetena
foljande. En enskild som stdr 1 affirsférbindelse med ett berért
kreditinstitut ir inte sjilv féremdl f6r ndgon stéddtgird och uppgift
som ror den enskildes ekonomiska och personliga forhillanden bor
skyddas av absolut sekretess. Meddelarfrihet bor inte gilla f6r s3dana
uppgifter. Meddelarfrihet bor heller inte gilla fér uppgifter om
affirs- eller driftférhdllanden hos det berérda kreditinstitutet s&
linge uppgifterna omfattas av absolut sekretess (dvs. under ett
pigdende idrende). Nir idrendet har avslutats omfattas sddana
uppgifter av ett rakt skaderekvisit (dvs. presumtion fér offentlig-
het). T ett sddant skede talar 6vervigande skil for att meddelar-
friheten bér ha foretride framfér tystnadsplikten (prop. 2008/09:61
s. 63 och 2015/16:5 5. 717).

Utgdngspunkten f6r svensk offentlighets- och sekretesslagstift-
ning ir att stor iterhdllsamhet ska iakttas vid prévningen av om
undantag frdn ritten att meddela och offentliggéra uppgifter bor
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goras 1 ett specifikt fall. Den enskilda sekretessbestimmelsens
konstruktion kan ge viss vigledning. Nir det ir friga om
bestimmelser om absolut sekretess kan det finnas storre anledning
att overviga undantag frin ritten att meddela och offentliggora
uppgifter dn i andra fall (]fr prop. 1979/80:2 Del A's. 111 1.).

De skil som anférs 1 ovan nimnda forarbeten for att lita
tystnadsplikten ha féretride framfér meddelarfriheten 1 irende som
ror statligt stod till kreditinstitut eller virdepappersbolag gor sig pd
motsvarande sitt gillande vid avvigningen mellan sekretessbehovet
och insynsintresset 1 irende som ror statligt stéd till en central
motpart eftersom det dr friga om samma typ av uppgifter 1
motsvarande irende. Tystnadsplikten boér dirfor ha foretride
framfor meddelarfriheten dven 1 drende som ror statligt stod enligt
den kompletterande lagen och, sdvitt avser uppgifter som hinfor sig
till den som tritt 1 affirsférbindelse eller motsvarande férbindelse
med den som Aatgirden avser, i ett avslutat sddant irende.
Meddelarfriheten bér dock ha foretride framfér tystnadsplikten fér
uppgift om den som 3tgirden avser i ett avslutat drende. I friga om
uppgifter som férekommer i drende om férebyggande statligt stod
dstadkoms det genom idndringen av 30 kap. 12 §. Nir det giller
irende om statligt stéd till en central motpart under resolution
foreslds att en hinvisning till relevanta delar av den nya
sekretessbestimmelsen 1 12 ¢ § inférs 130 §.

9.6 Tystnadsplikt for de som deltar eller har deltagit
i myndigheternas verksamhet i fraga om statligt
stod och som inte omfattas av sekretess i det
allmannas verksamhet

Promemorians forslag: Den som deltar eller har deltagit 1
myndigheternas verksamhet i friga om statligt stéd och som inte
omfattas av sekretessen 1 det allminnas verksamhet ska inte
obehorigen f& réja eller utnyttja uppgifter som den genom sitt
deltagande fitt veta om enskilds affirs- eller driftférhillande eller
andra ekonomiska eller personliga forhillanden, eller planering
och forberedelser f6r eller hantering av fredstida krissituationer.
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Skilen f6r promemorians forslag

Enskilda personer som kommer att ha tillgdng till uppgifter som ror
statligt stéd till en central motpart, bla. 1 egenskap av anstillda 1
myndigheterna, kommer att omfattas av samma sekretessbestim-
melser som myndigheterna omfattas av genom att de deltar i dess
verksamhet (2 kap. 1 § andra stycket OSL). Det finns dock andra
personer som behoéver {3 tillgdng till uppgifter om statligt stéd men
som inte omfattas av samma sekretessbestimmelser som myndig-
heterna omfattas av. Tv3 exempel ir anstillda 1 ett broinstitut och
experter som anlitats av annan in myndigheterna i samband med
upprittande av avtal om statligt stod. For dessa personer fir
sekretessen for kinsliga uppgifter sikerstillas pd annat sitt, genom
antingen bestimmelser 1 lag vid sidan av den allminna sekretess-
lagstiftningen, sekretessavtal eller utlimnade av sekretessbelagda
uppgifter med forbehdll (jfr prop. 1979/80:2 Del A s. 128).

Det far férutsittas att myndigheter som har informationen i varje
enskilt fall provar om uppgifter kan limnas ut till nigon av de
personer som hir avses. Uppgifter som omfattas av absolut sekretess
kan inte limnas ut med férbehdll eftersom 10 kap. 14 § forutsitter
att sekretessbestimmelsen som reglerar uppgifterna har ett skade-
rekvisit. Eftersom de 1 promemorian foéreslagna bestimmelserna i de
flesta fall foreskriver absolut sekretess kan stodmyndigheten och
resolutionsmyndigheten inte anvinda sig av méjligheten att limna
ut sekretessbelagda uppgifter med forbehill 1 frigor som rér statligt
stdd till en central motpart. Med hinsyn till att det ror sig om
stdddtgirder som myndigheterna ska ha mojlighet att tillgripa
framstdr det inte heller som limpligt att gora sekretessen beroende
av avtal. Det finns dirfér behov av en bestimmelse om tystnadsplikt
for enskilda personer som deltagit 1 drende som rér statligt stéd
enligt den kompletterande lagen och som inte omfattas av
bestimmelser 1 offentlighets- och sekretesslagen och offentlighets-
och sekretessférordningen. I juridiska personer bor tystnadsplikten
gilla for den verkstillande ledningen, medlemmar i ledningsorganet
och anstillda. Tystnadsplikten bor gilla bide under och efter det att
uppdraget, anstillningen eller motsvarande fullgérs. Tystnads-
plikten bor, liksom for det allminna, omfatta uppgifter om statligt
stéd. Aven uppgift om enskilds affirs- eller driftférhillanden eller
enskilds andra ekonomiska eller personliga férhillanden bér
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omfattas. Ett obehérighetsrekvisit bor anvindas for att avgrinsa
sekretessen 1 detta fall. Vid bedémningen av vad som ir obehérigt ir
det naturligt att soka ledning i1 det skaderekvisit som finns i1
motsvarande bestimmelser i offentlighets- och sekretesslagen, dvs.
vad som typiskt sett skulle vara obehorigt respektive behorigt inom
det allminnas verksamhet (jfr prop.1979/80:80s.48f. och
prop. 1980/81:28 5. 22 1.).

9.7 Internt informationsutbyte inom
Riksgaldskontoret

Promemorians forslag: Inom Riksgildskontoret ska den del av
myndigheten som inte bedriver verksamhet enligt den
kompletterande lagen vara uppgiftsskyldig gentemot den del av
myndigheten som bedriver den verksamheten. Uppgiftsskyldig-
heten ska vara sekretessbrytande.

Skilen f6r promemorians forslag

EU-f6rordningen innehiller bestimmelser om att berérda myndig-
heter ska sikerstilla att det finns interna regler for att kraven pd
konfidentialitet ska kunna uppfyllas. De berérda myndigheterna ska
sdledes forsikra sig om konfidentialitet fér information som utbyts
mellan personer som direkt medverkar 1 resolutionsprocessen
(artikel 73.2). Anstillda vid och experter frin dessa myndigheter,
ministerier eller andra organ ska dock inte vara foérhindrade frin att
utbyta uppgifter med varandra inom varje organ eller enhet.
Detsamma giller dven for bl.a. revisorer och potentiella forvirvare
(artikel 73.5).

Om en resolutionsmyndighet har andra funktioner ska det finnas
adekvata strukturella arrangemang f6r att undvika intressekonflikter
mellan de funktioner som myndigheten anfortrotts enligt
forordningen och alla andra funktioner som myndigheten har
anfértrotts (artikel 3.3, se dven avsnitt 5.2).

Svensk ritt ger ingen mojlighet f6r myndigheter att anta egna
regler om tystnadsplikt eftersom sekretessregleringen 1 det
allminnas verksamhet ir forbehdllen riksdagens och regeringens

184



Ds 2020:30 Sekretess och informationsutbyte

normgivning. Sekretessen 1 det allminnas verksamhet giller mot
enskilda och andra myndigheter varfor det normalt sett inte finns
hinder fér anstillda m.fl. inom samma myndighet att utbyta
sekretessbelagda uppgifter med varandra (8 kap. 1 § OSL). Om det
inom en myndighet finns olika verksamhetsgrenar som ir att
betrakta som sjilvstindiga i forhillande till varandra giller emellertid
sekretessen dven mellan de olika verksamhetsgrenarna (2§). Av
forarbetena till offentlighets- och sekretesslagen framgar att det ir
frdga om olika verksamhetsgrenar om det finns olika delar av en
myndighets verksamhet som har att tillimpa sinsemellan helt olika
set av sekretessbestimmelser. Om verksamheterna bedéms utgora
olika verksamhetsgrenar miste det goras en bedémning av om de har
organiserats pi ett sidant sitt att de forhdller sig sjilvstindiga ll
varandra. Det dr bara om bida dessa kriterier dr uppfyllda som det
uppstdr en  sekretessgrins inom en myndighet (jfr
prop. 2008/09:150 s. 359 1.).

Vad sirskilt giller for verksamhetsgrenarna i Riksgildskontoret
kan det konstateras att myndigheten ir stédmyndighet enligt
stddlagen. Enligt promemorians mening, vilken framgir ovan, bér
Riksgildskontoret utéva denna funktion dven i férhillande till
forslaget om férebyggande statligt stdd till en central motpart enligt
den kompletterande lagen (se avsnitt 8.2). Utdver uppdraget som
stddmyndighet bedriver Riksgildskontoret 4ven annan verksambhet,
diribland statens uppldningsverksamhet. For att uppgiftslimnande
frin den senare verksamheten till stédverksamheten inte ska vara
beroende av hur myndigheten ir organiserad har den del av
Riksgildskontoret som inte bedriver verksamhet enligt stodlagen en
uppgiftsskyldighet gentemot stodmyndigheten (4 kap. 2§ den
lagen, prop.2008/09:61 s.61f. och prop.2015/16:5 s.724). Vid
genomforandet av krishanteringsdirektivet utvidgades Riksgilds-
kontorets uppgiftsskyldighet till att dven gilla gentemot den del av
myndighetens verksamhet som regleras i lagen om resolution. Det
finns ett behov av en motsvarande sekretessgrins inom
Riksgildskontoret mellan resolutionsfunktionen fér centrala
motparter, stddmyndigheten (enligt den kompletterande lagen) och
myndighetens évriga verksamhetsgrenar. Genom de forslagna nya
sekretesskydden mojliggors for en sddan grins. For att uppgifts-
limnande inom Riksgildskontoret inte ska vara beroende av
myndighetens interna organisation och for att sikerstilla
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motsvarande informationsutbyte som idag giller i drenden enligt
stddlagen och lagen om resolution bor sekretessreglerna
kompletteras med en bestimmelse om uppgiftsskyldighet 1 den
kompletterande lagen. Bestimmelsen bor utformas pd motsvarande
sitt som den uppgiftsskyldighet som giller fér de delar av
Riksgildskontoret som inte bedriver verksamhet enligt stodlagen
respektive lagen om resolution gentemot den del av myndigheten
som bedriver den verksamheten.

9.8 Externt informationsutbyte

9.8.1 Informationsutbyte med myndigheter inom EES

Promemorians forslag: Riksgildskontoret, stodmyndigheten
och Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta information
med varandra i frigor som ror statligt stdd till en central motpart.
Riksgildskontoret, stodmyndigheten och Finansinspektionen
ska ocksd samarbeta och utbyta information med varandra och
med motsvarande myndigheter inom EES 1 frigor som rér
finansiering av resolutionsdtgirder enligt den kompletterande
lagen.

Riksgildskontoret ska limna regeringen de uppgifter som
behdvs for regeringens verksamhet som rér finansiering av
resolutionsdtgirder enligt den kompletterande lagen.

Riksbanken och Finansinspektionen ska pd stédmyndig-
hetens eller Riksgildskontorets begiran limna de uppgifter som
respektive myndighet behéver {or sin verksamhet som ror statligt
stdd till en central motpart.

Riksbanken ska limna de uppgifter som roér genomférda
likviditetsstddjande 3tgirder till stddmyndigheten enligt den
kompletterande lagen och som myndigheten behéver for sin
verksamhet.
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Skilen f6r promemorians f6rslag
Gallande ritt

Sekretessen 1 det allminnas verksamhet giller dven fér uppgifts-
limnande mellan myndigheter, om det inte finns ndgon undantags-
bestimmelse eller sekretessbrytande bestimmelse 1 offentlighets-
och sekretesslagen eller 1 lag eller férordning som offentlighets- och
sekretesslagen hinvisar till (8 kap. 1 § OSL). I 10 kap. finns generella
bestimmelser som under vissa forutsittningar méjliggdér Sver-
limnande av uppgifter som ir sekretessbelagda hos en myndighet till
en annan myndighet. Exempelvis ir sekretess inte ett hinder f6r att
en uppgift limnas till en annan myndighet om det ir nédvindigt for
att den utlimnande myndigheten ska kunna fullgéra sin verksamhet
(2 §). Ett annat exempel ir den s.k. generalklausulen enligt vilken en
sekretessbelagd uppgift fir limnas till en myndighet om det ir
uppenbart att intresset av att uppgiften limnas har foretride framfér
det intresse som sekretessen ska skydda (27 §). Den bestimmelsen
mojliggor rutinmissigt uppgiftsutbyte myndigheter emellan utan
sirskilt stdd 1 annan férfattning. I sdana fall maste dock den
intresseavvigning som ska goras enligt generalklausulen ske pi
forhand men den behover inte avse prévning av individuella fall. Vid
provningen av utlimnandefrigan enligt generalklausulen ska den
mottagande myndighetens behov av uppgifterna vigas mot det
intresse som sekretesskyddet typiskt sett tillgodoser. Bestimmel-
serna bygger emellertid pd att rutinmissigt uppgiftsutbyte i regel ska
vara sirskilt forfattningsreglerat (jfr prop. 1979/80:2 Del A s. 327).

Sekretessbelagda uppgifter fir inte rdjas fér en utlindsk
myndighet om inte utlimnande sker i enlighet med sirskild
foreskrift 1 lag eller frordning eller om uppgiften i motsvarande fall
skulle f8 limnas ut till en svensk myndighet och det enligt den
utlimnande myndighetens prévning stir klart att det dr forenligt
med svenska intressen att uppgiften limnas till den utlindska
myndigheten (8 kap. 3 §). I tidigare lagstiftningsirenden p3 finans-
marknadsomrddet har det bedémts att exempelvis Finans-
inspektionen har goda méjligheter att limna ut sekretessbelagda
uppgifter till utlindska myndigheter i den utstrickning som olika
EU-direktiv foreskriver (se bla. prop.2004/05:142s.50 och
2005/06:140 s. 87). Det finns emellertid ingen heltickande forfatt-
ningsreglering av samarbets- och informationsskyldighet pa
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finansmarknadsomridet. M6jligheten att limna ut sekretessbelagda
uppgifter enligt 8 kap. 3 § innebir inte heller nigon forpliktelse att
limna ut uppgifter till en utlindsk myndighet.

Stodmyndigheten, Riksgdldskontoret och Finansinspektionen ska
samarbeta och utbyta information

P4 motsvarande sitt som giller enligt EU-férordningen (artiklarna 6
och 8.1) boér Riksgildskontoret och Finansinspektionen ha
samarbets- och uppgiftsskyldighet gentemot varandra 1 frigor som
ror statligt stdd till en central motpart enligt den kompletterande
lagen. Myndigheterna bor dven ha samarbets- och uppgifts-
skyldighet gentemot varandra och motsvarande utlindska myndig-
heter inom EES 1 frigor som ror finansiering enligt 2 kap. 2 § i den
kompletterande lagen. Samarbets- och uppgiftsskyldighet bor dven
omfatta stddmyndigheten enligt den kompletterande lagen.
Forutsittningarna f6r informationsutbyte mellan berérda myndig-
heter inom ramen f6r de foéreslagna 4tgirderna bor dirfor
formaliseras. En bestimmelse som klargor 1 vilka fall och till vilka
myndigheter som dven sekretessreglerade uppgifter ska limnas ut
bér dirfér inforas 1 den kompletterande lagen.

Enligt forordningen ska Riksgildskontoret informera regeringen
om beslut eller dtgirder som kriver underrittelse till, samrid med
eller godkinnande av regeringen (se avsnitt 5.3). En motsvarande
skyldighet foér Riksgildskontoret att informera regeringen om
uppgifter som behovs f6r regeringens verksamhet i frigor som ror
finansiering enligt 2 kap. 2 § 1 den kompletterande lagen bor inféras.

I den man uppgifter behover limnas ut till andra myndigheter
eller organ in de som omfattas av den uppgiftsskyldighet som hir
foreslds, fir detta ske med st6d av andra sekretessbrytande
bestimmelser och, nir det giller utlindska myndigheter, 8 kap. 3 §.

Riksbanken och Finansinspektionen ska limna information till
stodmyndigheten och Riksgdldskontoret

Uppgiftsskyldigheten inom Riksgildskontoret, sdsom skyldighet
for 6vriga verksamhetsgrenar att limna uppgifter till stédmyndig-
heten, har berérts 1 det foregiende. P4 samma sitt som giller enligt
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4 kap.2§ stodlagen bor uppgiftsskyldighet gentemot stdd-
myndigheten enligt den kompletterande lagen gilla iven for
Riksbanken och Finansinspektionen. Stédmyndigheten ir emeller-
tid inte den enda myndighet som behover {8 viss information frin
Riksbanken och Finansinspektionen fér den verksamhet som den
ska bedriva. Aven Riksgildskontoret har behov av att kunna f3
information frin Riksbanken och Finansinspektionen. Dirfér bor
det inféras en bestimmelse om att Riksbanken och Finans-
inspektionen, pd Riksgildskontorets eller stédmyndighetens
begiran, ska limna de uppgifter som Riksgildskontoret eller
stddmyndigheten behover f6r sin verksamhet som rér statligt stod
till en central motpart enligt den kompletterande lagen.

Vid genomférandet av krishanteringsdirektivet inférdes en
uppgiftsskyldighet f6r Riksbanken nir det giller likviditets-
stddjande dtgirder som myndigheten genomfért. Av riksbankslagen
foljer dirfor att Riksbanken ska limna de uppgifter om genomférda
likviditetsstddjande &tgirder till regeringen, Finansinspektionen,
Riksgildskontoret och stédmyndigheten som respektive myndighet
behover for sin verksamhet (6 kap. 8a§). Som skil for denna
uppgiftsskyldighet anfoér regeringen i forarbetena till lagen om
resolution att sidan information idr sirskilt viktg for
Finansinspektionens bedémning av om ett foretag fallerar eller
sannolikt kommer att fallera. Likas ir informationen visentlig for
resolutionsmyndighetens beddmning av om alternativa dtgirder kan
forhindra fallissemang. Aven stédmyndigheten och regeringen kan
ha behov av sidan information 1 verksamheten som avser
forebyggande statligt stod respektive statligt stéd som ges genom
statliga stabiliseringsverktyg (prop. 2015/16:5 s. 730 f.). Riksbanks-
kommittén foresldr att bestimmelsen 16 kap. 8 a § fors 6ver frén den
befintliga till den nya riksbankslagen (SOU 2019:46 s. 1092 {.)
Samma motiv {6r att Riksbanken bér ha en uppgiftsskyldighet gor
sig gillande i friga om information om likviditetsstddjande dtgirder
som genomforts 1 forhllande till en central motpart. Den befintliga
bestimmelsen 1 riksbankslagen kan dven tillimpas pd tgirder som
vidtagits 1 forhillande till en central motpart men behover justeras si
att med stddmyndighet dven avses den myndigheten enligt den
kompletterande lagen. Genom en tillimpning av den aktuella
bestimmelsen och 8 kap. 3 § 2 OSL, f6ljer att Riksbanken fir, men
inte har skyldighet att, limna uppgifter som avser genomférda
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likviditetsstddjande dtgirder, motsvarande de uppgifter som limnas
till regeringen, Finansinspektionen och resolutionsmyndigheten,
iven till utlindska myndigheter om det stir klart att det ir férenligt
med svenska intressen att uppgiften limnas till den utlindska
myndigheten.

9.8.2 Uppgiftslamnande till enskilda inom EES

Promemorians forslag: Sekretess ska inte hindra att en uppgift
limnas till en enskild som deltar 1 ett drende om statligt stod till
en central motpart om denne behéver uppgiften f6r att planera
eller utfora en stodatgird.

Sekretess i ett drende om statligt stdd till en central motpart
under resolution ska inte utgora hinder f6r Riksgildskontoret att
limna uppgifter till en konkursférvaltare eller till en likvidator
enligt vad som féreskrivs i den kompletterande lagen.

Skilen f6r promemorians forslag

I savil Finansinspektionens tillsynsverksamhet (se avsnitt 9.5 i friga
om inneboérden av begreppet tillsyn) 6ver centrala motparter som i
resolutionsmyndighetens irenden kan det foérekomma uppgifter
som enskilda personer kan behéva for att fullgéra sina uppgifter 1
fragor som ror statligt stdd till en central motpart. Uppgifter, som
ir nodvindiga for planering eller genomférande av sddana dtgirder
som vederboérande ir involverad i bor dirfér kunna limnas ut frin
myndigheterna. Vid genomférandet av krishanteringsdirektivet
infordes sekretessbrytande bestimmelser 1 30 kap. 8 § OSL for att
mojliggdra utlimnade av uppgifter som omfattas av sekretess enligt
4 §, respektive i 12 d § for att mojliggdra utlimnade av uppgifter som
omfattas av sekretess enligt 12a och 12b8§§ (prop.2015/16:5
s. 731 1.). For att mojliggora utlimnande av uppgifter som enligt
forslaget till kompletterande sekretessbestimmelser omfattas av
sekretess till enskilda personer behéver pd motsvarande sitt
sirskilda sekretessbrytande bestimmelser inféras. En férutsittning
for att kunna inféra sidana bestimmelser ir att behovet av
offentlighet uppviger det intrdng i den enskildes integritet som
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bestimmelserna kan komma att innebira. Férhéllandet att praktiska
skil, inte offentlighetsintressen, varit motivet till sekretessgenom-
brottet har inte ansetts std i ndgot avgdrande motsatsférhillande till
detta principiella synsitt nidr det rért sig om genombrott av
sekretessen 1 begrinsad omfattning (jfr prop. 2015/16:5 s. 731 och
1993/94:165 s. 52).

De uppgifter som myndigheterna skulle kunna limna ut med st6d
av sekretessbrytande bestimmelser kan visserligen vara av kinslig art
sdvil for foretaget som idrendet avser som for dess affirs-
kontrahenter. Det allminna intresset av att skapa goda forutsitt-
ningar fér genomforandet av stoddtgirder viger dock tungt.
Dessutom skulle littnaden i1 sekretessen 1 praktiken f& en begrinsad
omfattning eftersom de enskilda personer som sekretessbelagda
uppgifter skulle kunna limnas ut till, enligt vad som féreslds i denna
promemoria, ska ha tystnadsplikt for uppgifter som de tagit del av
inom ramen for sitt deltagande (se avsnitt 9.6). Finansinspektionen
bor dirfor f8 mojlighet att limna ut uppgifter som ir sekretess-
belagda enligt 4 § till en enskild person som deltar i ett drende om
statligt stdd, forutsatt att det behovs {6r att planera eller utféra en
stdddtgird enligt den kompletterande lagen. Denna mojlighet bor
inféras genom en indring av 8b§. Riksgildskontoret bor fa
motsvarande mojlighet att limna ut sekretessbelagda uppgifter 1
irende om statligt stod enligt den kompletterande lagen. Denna
mojlighet bor inféras genom en dndring av nuvarande 12 d §.

Det bor inte foreligga skyldighet f6r nimnda myndigheter att
limna ut sekretessbelagda uppgifter till enskilda personer men heller
inte ndgon motsvarande rittighet f6r sddana personer att {4 ta del av
uppgifterna. Myndigheterna bor siledes diskretionirt kunna préva
om uppgifter ska limnas ut eller inte. En sddan prévning kan ske pd
eget initiativ eller efter férfrigan frin en sidan enskild som det hir
ir friga om. Vid denna prévning har myndigheterna ocks3 att beakta
om uppgifterna fir limnas ut enligt andra sekretessbestimmelser
som ir tillimpliga for uppgifterna, diribland bestimmelserna till
skydd fér det allminna intresset. De foreslagna bestimmelserna
bryter inte sekretessen i de bestimmelserna. Ett utlimnande av
uppgifter skulle dock endast kunna ske till personer som deltar i
irendet och som varken fir obehorigen réja eller utnyttja
sekretessbelagda uppgifter som de fitt kinnedom om i férfarandet.

191



Sekretess och informationsutbyte Ds 2020:30

Ett obehorigt réjande av uppgifterna ir straffbelagt (20 kap. 3 §
brottsbalken).

Enligt EU-férordningen ska den tystnadsplikt som féreskrivs
inte hindra att resolutionsmyndigheten limnar uppgifter till bl.a.
myndigheter med ansvar f6r normala insolvensférfaranden. For
svenskt vidkommande ansvarar bl.a. konkursférvaltare respektive
likvidator f6r sddana foérfaranden. I denna promemoria foreslds att
det inférs en uppgiftsskyldighet 1 den kompletterande lagen for
Riksgildskontoret gentemot en konkursférvaltare respektive en
likvidator i friga om uppgifter som de behéver for att fullgora sina
uppdrag (se avsnitt 7.2). For att uppgifter som omfattas av sekretess
1drende om statligt stdd till en central motpart under resolution ska
kunna limnas ut bér en hinvisning till bestimmelsen 1 den
kompletterande lagen tas in i en sekretessbrytande bestimmelse 1
offentlighets- och sekretesslagen.

9.9 Informationsutbyte med myndighet i tredjeland

Promemorians bedémning: Det behovs inga lagstiftnings-
dtgirder for att mojliggéra utlimnande av sekretessbelagda
uppgifter i dirende om statligt stdd till en central motpart och om
finansiering av resolutionsdtgirder till myndigheter i tredjeland.

Skilen for promemorians bedomning

EU-férordningen innehdller vissa bestimmelser om utbyte av
konfidentiella uppgifter med myndigheter i tredjeland. Den svenska
sekretesslagstiftningen innehdller inga motsvarande uttryckliga
bestimmelser tillimpliga pd uppgifter som forekommer 1 berérda
myndigheters drenden om statligt stéd till en central motpart eller
om finansiering av resolutionsdtgirder. Sirskilt nir det giller
bestimmelserna om finansiering av resolutionsdtgirder 12 kap. 2 § 1
den kompletterande lagen ir det viktigt att Riksgildskontoret kan
utbyta information och samarbeta med utlindska myndigheter eller
andra organ, 1nbegr1pet mynd1gheter eller organ i tredjeland.

Aven om det inte finns nigon skyldighet att limna ut
sekretessbelagda uppgifter till utlindska myndigheter har, som
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nimns ovan, svenska myndigheter ritt att roja sekretessbelagda
uppgifter for utlindska myndigheter under vissa foérutsittningar
(8 kap. 3 § OSL). For ett sddant uppgiftslimnande krivs antingen
1) stéd 1 lag eller férordning eller 2) att uppgiften 1 motsvarande fall
skulle f4 limnas ut till en svensk myndighet och det stdr klart att det
ir forenligt med svenska intressen att uppgiften limnas ut
(jfr prop. 1981/82:186 s. 58 f.). En forfattningsreglerad skyldighet
for svenska myndigheter att tillmétesgd en begiran om sekretess-
belagda uppgifter i drende om finansiering av resolutionsdtgirder,
eller 1 den utstrickning en sidan begiran skulle gilla uppgifter i ett
drende om statligt stdd, framstdr inte som limplig. Informations-
utbyte med myndigheter i tredjeland blir dirmed, sivida det inte
finns ndgon annan forfattningsreglerad uppgiftsskyldighet, att
bedéma utifrdn 3 § 2. Vid denna bedémning far i regel forutsittas att
det ligger i svenskt intresse att for samarbetet limna relevanta
uppgifter till en myndighet i tredjeland (jfr prop. 2015/16:5 s. 734 .
och 1981/82:186 5. 58 1.).

Sammanfattningsvis bedoms gillande bestimmelser 1 offentlighets-
och sekretesslagen vara tillrickliga for att sikerstilla att uppgifter fir
limnas ut till myndigheter i tredjeland med anledning av de féreslagna
bestimmelserna om statligt stdd tll en central motpart och
finansiering av resolutionsdtgirder i den kompletterande lagen.
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10  Andra féljdandringar

10.1 Hinder mot exekutiva atgarder

Promemorians forslag: Under den tid resolutionen pdgir ska
utmitning eller annan verkstillighet enligt utsékningsbalken inte
fa ske mot den centrala motparten.

Under den tid resolutionen pigir ska handrickning inte {3
vidtas och beslut om kvarstad eller betalningssikring inte fa
meddelas mot den centrala motparten.

Skilen for promemorians forslag

EU-férordningen innehdller inga bestimmelser om férbud mot
exekutiva 4tgirder vid resolution av en central motpart. Mot
bakgrund av resolutionsmyndighetens méjlighet att ta kontroll 6ver
den centrala motparten i resolution och foér att ge myndigheten
betinketid innan beslut om resolutionsitgirder fattas bor ett férbud
mot exekutiva dtgirder mot en central motpart i resolution inféras.
Ett motsvarande férbud finns vid foretagsrekonstruktion respektive
vid resolution av kreditinstitut och virdepappersbolag.

Av motsvarande skil bor inte heller handrickning enligt
lagen (1978:599) om avbetalningskép mellan niringsidkare m.fl. ske
eller beslut om betalningssikring eller kvarstad meddelas. Forbudet
bér pd samma sitt som 1 lagen om resolution omfatta iven sddana
forpliktelser som uppkommit efter beslutet att forsitta den centrala
motparten i resolution (jfr prop.2015/16:5 s. 443).
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10.2 Information och samrad med anstillda under
resolution

Promemorians bedomning: Nir resolutionsverktygen tillimpas
eller resolutionsbefogenheterna utévas pa ett sitt som berdr de
anstillda, ska Riksgildskontoret informera och samrdda med
representanter for de anstillda.

Skilen for promemorians bedomning

Enligt EU-férordningen ska resolutionsmyndigheten vidta alla néd-
vindiga dtgirder for att informera och samrdda med representanter
for de anstillda 1 enlighet med nationell ritt, kollektivavtal eller
praxis, nir resolutionsverktygen tillimpas och resolutionsbefogen-
heterna utdvas (artikel 23.1 g). En rimlig tolkning av bestimmelsen,
som tar sikte pd relationen mellan arbetsgivare och arbetstagare, ir
att det som &syftas med informations- och samridsskyldigheten ir
frigor som berér de anstillda. Regeringen gér en motsvarande
bedémning 1 férarbetena till lagen om resolution (prop. 2015/16:5
s. 481). I forarbetena anfér regeringen att det inte ir limpligt att
inféra ett absolut krav pd information och samrid med hinsyn till
att Riksgildskontoret kan behéva vidta resolutionsdtgirder med
kort varsel. Det finns, enligt promemorians mening, inte skal att
gora en annan bedémning.

10.3 Forandrade kallelseregler till bolagsstamma vid
kapitalokning

Promemorians forslag: Om Riksgildskontoret har férelagt en
central motpart att emittera nya aktier i syfte att kunna anvinda
forlustférdelningsverktyget i EU-férordningen, ska kallelse till
extra bolagsstimma for att prova en friga om okning av
aktiekapitalet {3 utfirdas senare in vad som annars giller for
kallelse till extra bolagsstimma. En sidan kallelse ska dock inte f3

utfirdas senare in tio dagar fore stimman.
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Bestimmelser om aktiedgares initiativritt och tidpunkt for
tillhandah8llande av aktiebok 1 avstimningsbolag ska inte
tillimpas nir kallelser sker 1 dessa fall.

Skilen f6r promemorians {6rslag

Av EU-férordningen framgir att ersittning i vissa fall kan ges till
clearingmedlemmar {6r anvindande av forlustférdelningsverktyget
(artikel 27.6). Ersittning kan bl.a. limnas i form av aktier 1 den
centrala motparten. Resolutionsmyndigheten fir kriva att den
centrala motparten emitterar nya aktier fér detta dndamail
(artikel 33.6).

Genom férordningen gors dndringar 1 artikel 5.5 1 Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om
utnyttjande av vissa av aktiedgares rittigheter 1 borsnoterade foretag,
i det foljande benimnt direktivet om aktiedgares rittigheter.
Andringarna innebir att det inférs en mojlighet att dndra bolags-
ordningen s8 att det under vissa forutsittningar blir mojligt att kalla
till extra bolagstimma utan att tillimpa de regler som vanligtvis
giller for kallelse till sddan stimma, om syftet idr att besluta om en
kapitalokning (artikel 91.2). Vid genomférandet av krishanterings-
direktivet inférdes en bestimmelse om kortare tid for kallelse till
extra bolagsstimma 1 aktiebolagslagen istillet f6r att 8ligga aktie-
bolag att dndra sina bolagsordningar 1 det syftet (prop. 2015/16:5
s.3151f.). For att mojliggora en effektiv tillimpning av forlust-
fordelningsverktyget boér en motsvarande bestimmelse med
mojlighet att kalla till bolagsstimma 1 en central motpart med extra
kort varsel inféras om syftet dr att besluta om en kapitalékning.
Bestimmelsen skulle kunna inféras i den kompletterande lagen.
Enligt promemorians mening bér dock bestimmelsen inforas i
aktiebolagslagen pid motsvarande sitt som vid genomfoérandet av
krishanteringsdirektivet. Kallelse till bolagsstimma enligt detta
forfarande bor endast vara tilliten om Riksgildskontoret har
forelagt den centrala motparten att emittera nya aktier for
anvindning inom ramen {6r forlustfordelningsverktyget.

Vissa bestimmelser bor inte tillimpas 1 de fall den centrala
motparten kallar till bolagsstimma enligt det sirskilda kallelse-
forfarandet. Detta f6r att forfarandet inte ska kunna utnyttjas for att
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kringgd det ordinarie kallelseférfarandet i andra frigor in de som
avses med forslaget. Det ror sig om bestimmelser om reviderad
avstimningsdag och bestimmelser om tidpunkter, i form av ett
bestimt antal dagar fore bolagsstimman eller kallelsen, fram till
vilken aktieigare fir utnyttja sina rittigheter att féra upp punkter pa
dagordningen f6r bolagsstimman eller att ligga fram férslag till
beslut om punkter som har forts eller ska foras upp pd dagordningen
for en bolagsstimma (jfr prop. 2015/16:5 s. 317). Bestimmelser om
detta bor tas in 1 aktiebolagslagen.

10.4 Foljdandringar i annan EU-lagstiftning

10.4.1 Undantag fran bestammelser i vissa av bolagsdirektiven

Promemorians forslag: Nir resolutionsverktyg, resolutions-
befogenheter och resolutionsmekanismer tillimpas ska
aktiebolagslagen och lagen om offentliga uppkdpserbjudanden
inte tillimpas 1 de delar som de motsvarar vissa bolagsrittsliga
direktivs bestimmelser om

¢ skydd f6r minoritetsaktieigare,
e budplikt och skiligt pris,

e krav med avseende pd utnyttjande av vissa aktiedgarrittigheter
1 bérsnoterade foretag,

e samordning av de skyddsdtgirder som krivs 1 bolagsminnens
och tredje mans intressen nir det giller att bilda ett aktiebolag
och att bevara och dndra dess kapital samt

e grinsoverskridande ombildningar och fusion av aktiebolag.

Skilen for promemorians forslag

EU-forordningen foreskriver att vissa bolagsrittsliga direktiv, eller
vissa artiklar 1 dessa, inte ska tillimpas om resolutionsverktyg,
resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer enligt férord-
ningen tillimpas (artiklarna 90-92). Med resolutionsmekanismer
avses bl.a. de statliga stabiliseringsverktygen. Av framstillnings-
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tekniska skil finns det behov av att anvinda begreppet resolutions-
tgirder. En resolutionsdtgird definieras i férordningen som ett
beslut att forsitta en central motpart 1 resolution enligt artikel 22,
tillimpa ett resolutionsverktyg eller utéva en eller flera resolutions-
befogenheter (artikel 2.11). I den kommande framstillningen
inkluderar definitionen emellertid inte sjilva beslutet att forsitta
foretaget 1 resolution, med diremot de statliga stabiliserings-
verktygen som regeringen fir besluta om, trots att de inte ir
resolutionsverktyg i férordningens mening. Avsikten med denna
definition ir inte att den ska innebdra materiella avvikelser frin
férordningen.

Nir resolutionsitgirder tillimpas ska i enlighet med férordningen,
artikel 5.1 1 Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/25/EG av
den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden, férkortat take-over-
direktivet, inte tillimpas (artikel 90). Den aktuella bestimmelsen 1
take-over-direktivet reglerar skydd av minoritetsaktieigare,
budplikt och skiligt pris. I svensk ritt motsvaras take-over-
direktivet 1 denna del av 3 kap. 1 och 28§§ lagen om offentliga
uppkodpserbjudanden och bestimmelser 1 22 kap. aktiebolagslagen.

Nir resolutionsdtgirder tillimpas ska inte direktivet om
aktieigares rittigheter tillimpas (artikel 91). I svensk ritt regleras
aktiedgarnas rittigheter enligt direktivet om aktiedigares rittigheter
pd olika stillen 1 aktiebolagslagen.

Nir resolutionsitgirder tillimpas ska inte Europaparlamentets
och ridets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om vissa
aspekter av bolagsritt tillimpas i friga om samordning av de
skyddsdtgirder som krivs 1 medlemsstaterna av de 1 artikel 54
andra stycket 1 féredraget om Europeiska unionens funktionssitt
avsedda bolagen 1 bolagsminnens och tredje mans intressen nir det
giller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och dndra deras kapital,
1 syfte att gora skyddsdtgirderna likvirdiga. De bestimmelser i
direktivet som avses idr artiklarna 49, 58.1, 68.1-3, 70.2 forsta
stycket, 72-75 och 79-81 (artikel 92.1). Bestimmelser som
motsvarar direktivet 1 dessa delar finns i 2 kap. 19 §, 11 kap., 20 kap.
samt 25 kap. 15 och 16 §§ ABL.

Nir resolutionsdtgirder tillimpas ska inte direktivet om vissa
aspekter av bolagsritt tillimpas i friga om fusion av aktiebolag, och
om grinsoéverskridande ombildning, samt fusion och delning av
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bolag med begrinsat (artikel 92.2-92.5). 1 svensk ritt finns
bestimmelser motsvarande direktivets 1 bl.a. 23 och 24 kap. ABL.

Lagstiftarna pd unionsnivd har bedémt att det krivs ett
uttryckligt undantag frn de bolagsrittsliga bestimmelserna som hir
ir 1 friga, eftersom en tillimpning av bestimmelserna skulle kunna
forhindra effektiviteten och forutsebarheten i resolutionen (jfr
skil 85). De normkonflikter som kan uppstd mellan férordningen
och den bolagsrittsliga lagstiftningen 1 dessa delar bor 1 méjligaste
médn undvikas genom lagstiftning. Motsvarande undantag frén de
bolagsrittsliga bestimmelserna vid resolution av kreditinstitut och
virdepappersbolag finns 1 lagen om resolution. Det bér dirfor 1 den
kompletterande lagen inféras ett undantag som innebir att de
bestimmelser 1 aktiebolagslagen och lagen om offentliga
uppkopserbjudanden som motsvarar de bolagsrittsliga artiklarna
och direktiven som riknas upp 1 artiklarna 90-92 inte ska tillimpas
nir resolutionsdtgirder tillimpas.

10.4.2 Undantag frin krishanteringsdirektivet

Promemorians forslag: Lagen om resolution ska inte tillimpas
nir en enhet som omfattas av den lagens tillimpningsomride
ocksd ir en enligt Emir-férordningen auktoriserad central
motpart. I lagen om resolution ska en upplysningsbestimmelse
inféras om att EU-férordningen och den kompletterande lagen
ir tillimpliga pd en sddan central motpart.

Skilen for promemorians f6rslag

EU-férordningen féreskriver att krishanteringsdirektivet inte ska
tillimpas pd enheter som ocksd ir auktoriserade centrala motparter
enligt Emir-férordningen (artikel 93). Bestimmelsen inférs for att
undvika att enheterna inte ska omfattas av dubbla regelverk
(skil 86). I svensk ritt regleras dterhimtning och resolution av
kreditinstitut och virdepappersbolag i lagen om resolution. I lagen
om resolution bor dirfér en bestimmelse inféras om att lagen inte
ska tillimpas nir en enhet som omfattas av lagens tillimpnings-
omrdde ocksi dr en auktoriserad central motpart enligt Emir-
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férordningen. Bestimmelsen bér kompletteras med en upplysning
om att férordningen och den kompletterande lagen ir tillimpliga pd
en sidan central motpart.

10.4.3 Undantag frin vissa bestimmelser i sikerhetsdirektivet

Promemorians bedémning: Det krivs inte nigra komplet-
terande lagstiftningsdtgirder till bestimmelserna 1 EU-férord-
ningen om att bestimmelserna 1 sikerhetsdirektivet om
verkstillighet av avtal om finansiellt sikerhetsstillande, for-
foganderitt 6ver finansiella sikerheter som omfattas av ett avtal
om finansiell sikerhet samt erkinnande av avtal om finansiell
dganderittsoverféring och av slutavrikningsklausuler inte ska
tillimpas pd vissa slags restriktioner som kan 8liggas enligt
EU-férordningen.

Skilen for promemorians bedomning

Av EU-férordningen framgdr att bestimmelserna 1 artiklarna 4-7 1
Europaparlamentets och ridets direktiv 2002/47/EG av den
6 juni 2002 om stillande av finansiell sikerhet, 1 det foljande
benimnt sikerhetsdirektivet, inte ska tillimpas pa restriktioner av
verkstilligheten av avtal om finansiellt sikerstillande eller av verkan
av avtal om finansiell sikerhet eller en slutavriknings- eller
kvittningsbestimmelse som beslutats med stod av EU-férord-
ningens bestimmelser om nedskrivning eller konvertering eller
resolutionsbefogenheter som faststills 1 artiklarna 32-39 och
48-59 (artikel 89.1). Detsamma giller for restriktioner som
beslutats med stdd av liknande befogenheter 1 en medlemsstats ritt
foér att underlitta en ordnad resolution av en enhet som avses 1
artikel 1.2 ¢ iv och 1.2 d 1 sikerhetsdirektivet och som ir féremal for
skyddsdtgirder som ir dtminstone likvirdiga med dem som faststills
1 artiklarna 60-69 1 EU-férordningen (artikel 89.1). Vidare framgdr
att sikerhetsdirektivet inte ska pdverka tillimpningen av férord-
ningen (artikel 89.2).

Sikerhetsdirektivet syftar till att underlitta sikerhetsstillande i
form av pantritt och sikerhetsoverlitelser av betalningsmedel och
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finansiella instrument inom EU. Sikerhetsdirektivet ger pant-
havaren ritt att sjilv realisera den stillda panten pd olika sitt,
forutsatt att detta medges 1 avtalet parterna emellan (artikel 4).
Vidare foreskrivs en ritt for parterna att i princip fritt avtala om full
forfoganderitt dver den stillda sikerheten utan att detta férhindras
av medlemsstaterna (artikel 5). Det fir alltsi inte finnas nigra
tvingande regler i nationell ritt som tar dver vad parterna avtalat.
Vidare forutsitts att sikerhetsavtalet kan goras gillande mot tredje
man dven om full férfoganderitt avtalats. Medlemsstaterna ska
sikerstilla att ett sikerhetsavtal dir dganderitten overgdr ska f3
verkan i enlighet med villkoren i avtalet (artikel 6). Det ir alltsd inte
tillitet att omkaraktirisera ett sddant avtal till t.ex. ett pantavtal.
Slutavrikningsklausuler ska {8 verkan 1 s3vil obligationsrittsligt som
sakrittsligt hinseende (artikel 7).

Vid genomforandet av sikerhetsdirektivet bedomdes artiklarna 4-7
1 huvudsak 6verensstimma med svensk obligations- och sakritt i
allminhet, men vissa indringar gjordes 1 3 kap.1och 3§§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (jfr
prop. 2004/05:30 s.28-32, 41-59 och 71-73). Vidare indrades
5 kap. 16 § och 8 kap. 10 § konkurslagen och 2 kap. 20 § lagen om
foretagsrekonstruktion for att tillgodose kravet pd att parternas avtal
ska fd verkan i enlighet med dess villkor dven i likvidations- eller
rekonstruktionsférfaranden (a. prop. s. 60-70). De tv4 sistnimnda
bestimmelserna indrades dterigen for att genomfdra vissa dndringar
1 artikel 4 1 sdkerhetsdirektivet som gjordes genom Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2009/44/EG av den 6 maj 2009 om
indring av direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling 1 system fér
overforing av betalningar och virdepapper och direktiv 2002/47/EG
om stillande av finansiell sikerhet, vad giller sammanlinkade system
och kreditfordringar (se prop. 2010/11:95 s. 35-43).

Utdvandet av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheterna
(artiklarna 32-39) eller ndgon av de 6vriga resolutionsbefogen-
heterna (artiklarna 48-59) 1 férordningen kan komma att begrinsa
de rittigheter som artiklarna 4-7 1 sikerhetsdirektivet avser att
tillforsikra parterna till sikerhetsavtal 1 enlighet med villkoren for
avtalet. Exempelvis kan resolutionsmyndigheten begrinsa méjlig-
heterna att gora sikerhetsritt gillande (artikel 56). Férordningens
bestimmelser ir tvingande och har siledes féretride framfér vad
parterna avtalat. Nigon lagkonkurrens mellan bestimmelserna som
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genomfor sikerhetsdirektivet i dessa delar och bestimmelserna 1
forordningen torde dirmed inte uppkomma. Bestimmelserna om
gildenir i lagen om foretagsrekonstruktion ir éver huvud taget inte
tillimpliga pa en central motpart (se avsnitt 7.2). Konkurs ska inte
heller kunna inledas om resolutionsmyndigheten anser att
resolution ska inledas 1 stillet. Det bor alltsd inte uppkomma nigon
situation dir reglerna som ir tillimpliga 1 sidana forfaranden
kommer i konflikt med resolutionsbefogenheter enligt forord-
ningen. Vidare ger bestimmelserna i lagen om handel med finansiella
instrument och som genomfér sikerhetsdirektivet enligt ovan ingen
ritt att férfoga 6ver finansiella instrument som tillhér ndgon annan
1 strid med bestimmelserna 1 férordningen. Kompletterande
bestimmelser 1 forhillande till artikel 89.1 1 f6rordningen behéver
dirfor inte inforas i svensk ritt 1 denna del. Det finns, enligt
promemorians mening, inte skil att géra annan beddmning avseende
artikel 89.2.

Befogenheter liknande de befogenheter foér att underlitta en
ordnad resolution av sidana foretag eller personer som riknas upp 1
artikel 1.2 ¢ iv och 1.2 d 1 sikerhetsdirektivet och som 3terfinns i
férordningen finns inte i svensk ritt. Artikel 89.1 féranleder dirfor
inte heller i den delen nigon nationell lagstiftning.
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11  Verkstéallighet och 6verklagande
av beslut

11.1  Verkstallighet av beslut

Promemorians forslag: Riksgildskontoret och Finansinspektionen
ska f8 bestimma att beslut om krisférebyggande dtgirder enligt
EU-férordningen eller férbud eller forliggande som meddelats
med stéd av EU-férordningen eller den kompletterande lagen ska
gilla omedelbart.

Skilen for promemorians forslag

Enligt EU-férordningen ska resolutionsmyndighetens beslut om att
vidta en resolutionsdtgird vara omedelbart verkstillbart (74.4 b).
Forordningen stiller inte krav pd att andra beslut ska gilla
omedelbart. Det bor dock vara méjligt fér de inblandade myndig-
heterna att bestimma att dtminstone beslut om kristérebyggande
dtgirder, sisom foreligganden for att undanréja hinder for
resolution, ska gilla omedelbart (jfr artikel 2.48). Vidare bor
myndigheterna ha samma méjligheter att férordna om omedelbar
verkstillighet for andra foreligganden och férbud enligt férord-
ningen eller den kompletterande lagen. Det kan t.ex. réra sig om
beslut om att vidta en 3tgird eller upphéra med ett visst agerande.
Det kan noteras att Finansinspektionen redan har motsvarande
mojlighet att bestimma att forbud och foreliggande ska gilla
omedelbart (se 17 kap.1§ femte stycket lagen om bank- och
finansieringsrorelse, 26 kap. 1§ fjirde stycket lagen om virde-
pappersmarknaden och 30 kap. 1§ fjirde stycket lagen om
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resolution). Den sistnimnda bestimmelsen innehéller dven en sidan

mojlighet f6r Riksgildskontoret.

11.2  Overklagande av beslut

Promemorians forslag: Riksgildskontorets och Finans-
inspektionens beslut enligt den kompletterande lagen ska, om
inte annat anges, £ overklagas till allmin férvaltningsdomstol.
Provningstillstind ska krivas vid 6verklagande till kammarritten.

Finansinspektionens beslut om sanktionsféreliggande ska
inte f overklagas.

Regeringens och stédmyndighetens beslut enligt den
kompletterande lagen ska inte {3 6verklagas.

Riksgildskontorets beslut om att ingd avtal om finansiering
for stabilitetsfondens rikning ska inte 8 6verklagas.

Skilen for promemorians forslag
Overklagande av Finansinspektionens beslut

Enligt EU-férordningen ska medlemsstaterna faststilla administra-
tiva sanktioner och andra administrativa dtgirder vid dvertridelser
av forordningen (artikel 81.1). I denna promemoria féreslds att
nationella sanktionsbestimmelser inférs 1 den kompletterande lagen
(se kapitel 6). Forvaltningsbeslut om sddana sanktioner bér kunna
overklagas. I andra lagar pd finansmarknadsomridet giller allmint
att beslut som fattats av Finansinspektionen och som fir éverklagas,
provas av allmin forvaltningsdomstol med krav pd prévnings-
tillstdnd vid 6verklagande till kammarritten. Detta bor dven gilla for
Finansinspektionens beslut enligt den kompletterande lagen. En
bestimmelse om ritt till domstolsprévning av Finansinspektionens
beslut bor inféras efter foérebild av motsvarande bestimmelser 1
andra lagar p4 finansmarknadsomridet.

I denna promemoria féreslds att Finansinspektionens ingripande
mot fysiska personer vid en central motparts 6vertridelse av
forordningens bestimmelser om att utarbeta, uppritthdlla och
uppdatera 3terhimtningsplan, att tillhandahilla uppgifter for att
utarbeta en resolutionsplan eller att underritta Finansinspektionen
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om att den centrala motparten fallerar eller sannolikt kommer att
fallera ska ske genom sanktionsféreliggande (se avsnitt 6.3). Ett
sanktionsforeliggande innebir att en fysisk person foreliggs att
inom en viss tid godkinna en sanktion som ir bestimd till tid eller
till belopp. Nir foreliggandet har godkints giller det som ett
domstolsavgdrande som fitt laga kraft.

Ett beslut om sanktionsféreliggande ir ett férberedande beslut.
Ett 6verklagande av ett sidant beslut skulle kunna férdroja
Finansinspektionens utredning i onddan. Ett férberedande beslut
forhindrar heller inte en senare slutlig prévning i domstol. Enligt de
lagar pd finansmarknadsomridet som ger Finansinspektionen
mojligheten att genom ett sanktionsforeliggande ingripa mot vissa
fysiska personer nir en juridisk person har gjort sig skyldig till en
overtridelse giller att ett beslut om sanktionsféreliggande inte far
overklagas (se tex. 26 kap. 1§ forsta stycket lagen om virde-
pappersmarknaden och 6kap.1§ forsta stycket lagen med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruks-
férordning). P4 samma sitt bor beslut om sanktionsforeliggande
som Finansinspektionen fattar med stéd av den kompletterande
lagen inte fi 6verklagas. Om ett sanktionsféreliggande inte har
godkints inom angiven tid féreslds att Finansinspektionen ska f&
anstka hos domstol om att sanktion ska beslutas (se avsnitt 6.3).

Ovwriga beslut

I denna promemoria féreslds att Riksgildskontoret ska i besluta om
statligt stdd till en central motpart under resolution (5 kap 5 § 1 den
kompletterande lagen) och fér stabilitetsfondens rikning fi ingd
finansieringsavtal med bl.a. en resolutionsmyndighet i ett annat land
inom EES eller i tredjeland (2 kap. 2 §) samt att myndigheten ska
fatta beslut om avslutande av resolution (4 kap. 1 §). Vidare foreslas
att regeringen ska fi besluta om tillimpningen av de statliga
stabiliseringsverktygen enligt artiklarna 45-47 1 foérordningen
(1 kap. 4 §).

P& motsvarande sitt som giller enligt lagen om resolution bér
Riksgildskontorets beslut om stéd under resolution och om
avslutande av resolution enligt den kompletterande lagen kunna
overklagas. Stod under resolution féreslds finansieras av stabilitets-
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fonden, vilken regleras av bestimmelser i stodlagen. Eftersom beslut
enligt stodlagen inte fir dverklagas foljer att beslut om att finansiera
statligt stod till en central motpart under resolution heller inte far
overklagas (4 kap. 4 §). I likhet med vad som giller om finansiering
av stoditgirder enligt stodlagen bor beslut om att ingd avtal om
finansiering enligt 2 kap.2 § i den kompletterande lagen inte fi
overklagas.

I forarbetena till lagen om resolution anfér regeringen att
regeringens beslut 1 friga om de statliga stabiliseringsverktygen
enligt lagen om resolution inte bor vara overklagbara
(prop. 2015/16:5 s. 750 1.). Det finns, enligt promemorians mening,
inte skil att hantera 6verklagande av motsvarande beslut som giller
centrala motparter pd ndgot annat sitt in vad som foljer av lagen om
resolution. Regeringens beslut om att tillimpa de statliga
stabiliseringsverktygen bor dirfér inte {8 6verklagas.

I denna promemoria foreslds att det inférs ett férebyggande
statligt stdd till centrala motparter och som fir beslutas av
regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer (stodmyndig-
heten) efter forebild av bestimmelser om férebyggande statligt st6d
till kreditinstitut 1 stédlagen. Som redan nimnts fir beslut enligt
stodlagen inte 6verklagas. Enligt promemorians mening finns inte
skil att hantera 6verklagande av beslut om férebyggande statligt
stdd till en central motpart pd nigot annat sitt in dverklagande av
motsvarande beslut 1 férhdllande till kreditinstitut. Beslut om
forebyggande statligt stod enligt den kompletterande lagen bor
dirfor inte {8 6verklagas.
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12  Ikrafttradande- och
dvergangsbestammelser

Promemorians forslag: Ingripanden enligt den kompletterande
lagen ska bara fi ske for overtridelser som har dgt rum efter
ikrafttridandet.

Promemorians bedomning: Den kompletterande lagen bor
trida ikraft under det tredje kvartalet 2022. Aven de indringar
som gors 1 andra lagar bér trida ikraft vid samma tid.

Skilen f6r promemorians férslag och bedomning

EU-férordningen ska trida ikraft den tjugonde dagen efter det att
den publicerats i Europeiska Unionens officiella tidning. Forord-
ningen kommer att vara till alla delar bindande och direkt tillimplig
1 alla medlemsstater. Skyldigheterna enligt de materiella bestim-
melserna 1 férordningen féljer av ikrafttridande av overgdngs-
bestimmelserna (artikel 97). Férordningen ir beslutad i rddet och
beslut i Europaparlamentet vintas i mitten av december 2020. Nir
denna promemoria 6verlimnades for tryck hade férordningen med
andra ord inte publicerats i Europeiska unionens officiella tidning.

Foérordningen ska, med vissa undantag, tillimpas frdn och med
18 manader efter dagen for ikrafttridandet (artikel 97).

Bestimmelsen 1 férordningen om dndring av Europaparlamentets
och ridets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader {6r finansiella instrument 1 friga om att flytta fram sista
dagen f6r den 6vergdngsperiod som den behériga myndigheten far
besluta om i férhillande till bérshandlade derivat (artikel 95) ska
tillimpas frin och med den 4 juli 2020.
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Bestimmelsen i férordningen om dndring av Emir-férordningen
1 frdga om ersittning av referensrintor for dldre transaktioner
(artikel 87.2) ska tillimpas frin dagen for ikrafttridandet av
forordningen.

Bestimmelserna i férordningen i friga om &terhimtningsplaner,
bedémning av och samordningsférfarande f6r dterhimtningsplaner
(artiklarna 9.1, 9.2, 9.3, 9.4, 9.6, 9.7, 9.9, 9.10, 9.12, 9.13, 9.16, 9.17,
9.18,9.19, 10.1, 10.2, 10.3, 10.8, 10.9, 10.10, 10.11, 10.12 och 11) ska
tillimpas frén och med 12 ménader efter dagen f6r forordningens
ikrafttridande.

Bestimmelserna 1 férordningen om krav pi att den centrala
motparten ska anvinda férfinansierade avsatta egna medel och om
att dtgirder 1 terhimtningsplanerna som medfor skyldigheter for
bl.a. clearingmedlemmar ska ingd i den centrala motpartens
verksamhetsregler (artiklarna 9.14 och 20), ska tillimpas frdn och
med 24 ménader efter dagen for forordningens ikrafttridande.

Sverige ska senast nir férordningen ska borja tillimpas,
18 minader efter det att den tritt ikraft, underritta EU-
kommissionen och Esma om de bestimmelser i svensk ritt som ska
tillimpas vid 6vertridelser av férordningen (artikel 81). Den nya
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om
dterhimtning och resolution av centrala motparter bor dirfor trida
ikraft samtidigt som nir férordningen ska borja tillimpas, vilket
beriknas vara nigon ging under det tredje kvartalet 2022. Aven de
indringar 1 andra lagar som féreslds 1 denna promemoria bor trida
ikraft vid samma tidpunkt.

I regeringsformen finns ett forbud mot retroaktiv straff-
lagstiftning (2 kap. 10§). Forbudet omfattar formellt inte
administrativa sanktioner som ir av straffliknande natur men enligt
forarbetena skulle det emellertid innebira ett kringgiende av
forbudet att ge retroaktiv verkan it administrativa sanktioner av
uppenbart repressiv, straffliknande karaktir (prop. 1976/76:209
s. 125). Ingripanden som beslutas med stéd av den nya lagen bor
dirfér bara 3 beslutas for oOvertridelser som dgt rum efter
ikrafttridandet, vilket bér anges 1 en 6vergdngsbestimmelse.
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13  Forslagens konsekvenser

13.1 Inledning

Det ingdr i uppdraget’ att presentera en konsekvensanalys for de
olika handlingsalternativ i frdga om val av resolutionsmyndighet som
overvigs. Konsekvensanalysen ska beskriva och berikna de
offentligfinansiella effekterna av férslagen samt utvirdera de
samhillsekonomiska konsekvenserna. Aven i 6vrigt ska riktlinjerna
1 kommittéférordningen (1998:1474) och férordningen (2007:1244)
om konsekvensutredning vid regelgivning tillimpas foér att ange
kostnadsberikningar och andra konsekvensbeskrivningar.

I kommittéforordningen finns ett generellt krav pd att statliga
kommittéer ska bedéma och diskutera konsekvenserna av de forslag
de ligger fram. Kommittén ska beskriva hur kostnader och intikter
paverkar bide offentliga och privata aktérer och utifrdn detta hur det
samhillsekonomiska utfallet kan férvintas bli. I den mén forslagen
innebir kostnadsokningar eller inkomstminskningar for staten,
kommuner eller landsting ska forslag till finansiering ges. Utover de
ekonomiska konsekvenserna anger kommittéférordningen att
kommittén ska beskriva konsekvenserna fér den kommunala
sjilvstyrelsen, for brottsligheten och det brottsférebyggande
arbetet, f6r utvecklingen 1 ett regionalt perspektiv, f6r de mindre
foretagens situation relativt storre foretag, for jimstilldheten samt
vad avser de integrationspolitiska milen. Om nya eller indrade regler
foreslds ska konsekvenserna idven diskuteras utifrdn de krav som
stills i férordningen om konsekvensutredning vid regelgivning. Hir
krivs bland annat att kommittén redovisar vilket problem
regleringen avser 16sa och pd vilket sitt samt diskuterar tinkbara
alternativa l6sningar. Vidare ska kommittén redovisa vilka foretag,

72 Uppdrag att foresl resolutionsmyndighet {6r centrala motparter och anpassning av svensk
ritt till EU:s resolutionsférordning. Bilaga 2 till regeringskanslibeslut 2020-02-17, Finans-
departementet.
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personer m.fl. som berérs av de nya eller férindrade reglerna samt
de kostnadsmissiga konsekvenserna fér olika alternativ. Om
forslagen beror foretag ska kommittén dven belysa vilka typer av
foretag som berdrs, deras antal och storlek samt pdverkan pd deras
kostnader och konkurrensférhillanden ska ocksi diskuteras.
Sirskild uppmirksamhet ska dgnas situationen f6r mindre foretag.

EU-forordningen ir 1 alla delar direkt gillande i samtliga
medlemsstater. Det innebir att det inte finns alternativa sitt att
utforma regler f6r berérda foretag och myndigheter. Konsek-
venserna av forordningen ir 1 den meningen 1 allt visentligt givna.
Den egentliga konsekvensanalysen, 1 avsnitt 13.3, avser dirfor
forslagen till bestimmelser i den kompletterande lagen och f6l;d-
indringar 1 stodlagen. Avsnitt 13.2 gor emellertid en évergripande
bedémning av de forvintade konsekvenserna av férordningen. I
avsnitt 13.4 limnas ett forslag tll finansiering av Finans-
inspektionens och Riksgildskontorets 6kade kostnader till f6]jd av
att forordningen leder till nya arbetsuppgifter f6r myndigheterna.
Aven férslagen i denna promemoria ger upphov till 5kade kostnader
for stodmyndigheten och Riksgildskontoret.

13.2  Overgripande bedomning av konsekvenserna av
EU-forordningen

Detta avsnitt gor en dvergripande bedémning av EU-férordningens
forvintade konsekvenser for finansiell stabilitet och statens
finanser (13.2.1), foretagens kostnader (13.2.2), den reala
ekonomin (13.2.3), EU:s budget (13.2.4) och miljén (13.2.5).
Bedémningen utgdr frin EU-kommissionens effektanalys som
atfoljde forslaget till EU-forordning.” Effektanalysen kompletteras
med relevant akademisk forskning och rapporter frin internationella
organ och branschorganisationer.

73 European Commission (2016). “Impact assessment accompanying the proposal for a
regulation of the European Parliament and of the Council on a framework for the recovery
and resolution of central counterparties”, Staff Working Document, SWD (2016) 369 final.
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13.2.1 Konsekvenser for finansiell stabilitet och statens
finanser

De negativa effekterna pd stabiliteten i det finansiella systemet om
en central motpart hamnar 1 problem kan bli betydande. Centrala
motparter ir ofta systemviktiga i de linder de verkar och flera av de
centrala motparterna ir verksamma i flera linder. Vidare ir de
centrala motparterna och clearingmedlemmarna, framfér allt storre
banker och fondkommissionirer, finansiellt sammanlinkade inom
och over landsgrinserna (se dven avsnitt 3.2). Det innebir att
problem som clearingmedlemmar kan {8 att infria sina dtaganden
gentemot den centrala motparten inte bara piverkar den centrala
motparten ifrdga utan dven andra centrala motparter (i andra linder)
och andra clearingmedlemmar. I avsaknad av ett legalt regelverk for
dterhimtning och resolution av centrala motparter har myndig-
heterna, f6r det forsta, inga befogenheter att sikerstilla att centrala
motparter och deras clearingmedlemmar vidtar nédvindiga &tgirder
foér att undvika att hamna i finansiella problem eller, om sidana
problem ind3 inte kan undvikas, f6r att dterstilla livskraften s3 att
kritiska funktioner och dirmed och sikerstilla att finansiella
stabilitet kan uppritthillas.”* Utan ett regelverk saknas dessutom
legala medel for myndigheterna att ta 6ver kontrollen éver en
centrala motpart som fallerar eller ir nira att gora det i syfte att
rekonstruera foretaget, silja det vidare och avveckla den del av
verksamheten som inte ir livskraftig under ordnade former.
Avsaknaden av ett krishanteringsregelverk foér centrala motparter
skulle ocksd sannolikt leda tll att stater tvingades anvinda
skattemedel for att absorbera forluster och for terkapitalisering
(eng. bail-out) med begrinsade (eller inga) mojligheter att dterhimta
dessa medel frin den centrala motparten (och dess aktieigare),
clearingmedlemmar eller andra borgenirer.

Aven om ett regelverk for iterhimtning och resolution av
centrala motparter torde bidra till finansiell stabilitet kan vissa
dterhimtningsdtgirder eller resolutionsverktyg vara destabiliserande
om det rdder stor oro pd de finansiella marknaderna. Exempelvis kan,
som konstateras 1 avsnitt 8.3, reducering av vinster pd variations-

7* Eftersom det finns krav pd central clearing av standardiserade OTC-derivat ir det in
viktigare att centrala motparter snabbt kan 3terhimta sig eller att livskraftig verksamhet kan
drivas vidare dven efter fallissemang.
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sikerheter (VMGH) eller cash calls férsimra clearingmedlemmarnas
finansiella situation om de tvingas bidra med stora belopp.” Om
clearingmedlemmarna méste silja tillgdngar f6r att kunna bidra med
ytterligare finansiella medel for att ticka kvarstdende forluster kan
det leda till kraftiga prisras pd dessa tillgdngar och 1 férlingningen till
ytterligare instabilitet i det finansiella systemet. Férordningens krav
pd att clearingmedlemmarna ska fortsitta bidra med finansiella
resurser 1 sdvil dterhimtningsfasen som resolutionsfasen ger dock
clearingmedlemmarna incitament att engagera sig 1 den centrala
motpartens obestdndsforfarande. Dessa incitament uppkommer
genom att dterhimtnings- och resolutionsitgirderna torde vara
mindre dnskvirda och mer kostsamma f6r de clearingmedlemmar
som inte brutit mot deltagandevillkoren. Om clearingmedlemmarna
tar pd sig ett stdrre ansvar 1 en obestindssituation 6kar méjligheterna
att den centrala motparten kan fortsitta vara livskraftig, vilket
gynnar sivil medlemmarna som deras kunder och 1 férlingningen
samhillsekonomin.

Det ir férenat med betydande svirigheter att pd ett uillforlitlige
sitt kvantifiera de samhillsekonomiska kostnaderna och intikterna
av att ett regelverk for dterhimtning och resolution av centrala
motparter infors. Det dr svirt att dra slutsatser av udigare
fallissemang nir det giller centrala motparter eller clearingféretag
eftersom sddana varit betydligt mer sillsynta dn fallissemang 1
banker. Analyser av effekterna av det krishanteringsramverk for
kreditinstitut och virdepappersbolag som inférdes 1 EU genom
krishanteringsdirektivet visar att de implicita offentligfinansiella
dtaganden som EU:s medlemsstater haft gentemot banksektorn
minskat betydligt efter det att krishanteringsregelverket inférdes.”
Detta yttrar sig bla. i att kostnaderna foér bankernas skuld-
finansiering o6kat eftersom borgenirer (innehavare av icke-
sikerstillda obligationer) kriver hogre riskpremier i férvintan om
att respektive stat inte lingre kommer att hdlla dem skadeslosa
(dvs. att deras skulder kan komma att bli nedskrivna 1 en
resolutionssituation). Eftersom de flesta centrala motparter
finansierar sig genom att emittera skuldinstrument 1 en (mycket)
begrinsad omfattning ir dessa effekter inte direkt verférbara pd

7> Faruqui, ibid.

76 For en diskussion om effekterna av krishanteringsdirektivets inférande pd det implicita
offentliga 3tagandet fér banker, se avsnitt 12.2 1 SOU 2019:52 Sverige och bankunionen.
Betinkande av utredningen om ett eventuellt svenskt deltagande i europeiska bankunionen.
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centrala motparter. EU-foérordningen 3ligger emellertid clearing-
medlemmarna och den centrala motparten att fortsitta bidra med
finansiella resurser 1 sivil &terhimtning som resolution, vilket torde
innebira en motsvarande reduktion av medlemsstaternas implicita
offentligfinansiella dtaganden.”

Sammantaget innebir de 4tgirder och befogenheter som
tillkommer myndigheterna och medlemsstaterna (dvs. de behériga
ministerierna) enligt EU-foérordningen att riskerna fér en finansiell
kris minskar, eller att en kris 1 vart fall inte blir lika omfattande. Det
leder i sin tur till att de negativa realekonomiska effekterna i form av
minskad produktion och sysselsittning begrinsas. En minskad
produktion och sysselsittning har negativa effekter pd stats-
finanserna (ligre skatteinkomster och hégre utgifter fér bla.
arbetsldshetsersittning).”® I den meningen gir finansiell stabilitet
och stabila statsfinanser hand 1 hand.

Bittre forutsittningar att avhjilpa kriser 1 centrala motparter sd
att de kan uppritthilla kritiska funktioner goér de finansiella
infrastruktursystemen mer robusta, vilket ocksd underlittar genom-
forandet av penningpolitiken.”

13.2.2 Foretagens kostnader

Centrala motparter kan forvintas fi nigot 6kade administrativa
kostnader for rapportering av data till myndigheterna, regelefter-
levnad och avgifter till tillsyns- och resolutionsmyndigheter (i den
mdn dessa inte dr finansierade genom budgetanslag). Foretagen
kommer sannolikt att behéva 6ka ambitionen nir det giller att
uppritta avtal med clearingmedlemmarna om deras finansiella bidrag
under &terhimtning, liksom nir det giller dterhimtningsplaner mer
generellt. EU-férordningen innehdller ett antal &tgirder som
medlemsstaten och resolutionsmyndigheten ska vidta fér att
dterhimta statliga medel som limnats till en central motpart eller om
de statliga stabiliseringsverktygen tillimpas. Det innebir att de

77 En central motparts obestindsfond kan ses som ett foretagsinternt arrangemang for att

konvertera clearingmedlemmarnas fordringar p4 den centrala motparten till nytt, férlust-
» FON P S 7 -

absorberande “kapital”, dvs. en form av skuldnedskrivning (eng. bail-in).

78 Minskade skatteinkomster eller hogre utgifter pdverkar iven kommunsektorns finanser.

7 Beyer, A. m.fl. 2017). "The transmission channels of monetary, macro- and micro-

prudential policies and their interrelations”, Occasional Paper 191, May 2017, European

Central Bank.
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centrala motparterna och clearingmedlemmarna fir bira stdd-
kostnaderna i efterhand. Som framgdr av avsnitt 8.5 forutsitts
centrala motparter inte betala in avgifter pa férhand fér att finansiera
statliga utgifter som foljer av tillimpningen av férordningen. De
initiala kostnaderna fér féretagen av att EU-férordningen infors blir
dirfor begrinsade 1 det avseendet.

Ett av huvudsyftena med att inféra ett ramverk foér dterhimtning
och resolution av centrala motparter ir att omfoérdela obestinds-
kostnader frin staten till den centrala motparten, clearing-
medlemmarna och andra borgenirer. Clearingmedlemmarna fir, i
hindelse av att redan férfonderade finansiella resurser och eventuella
andra bidrag frin parterna ir otillrickliga, bidra med ytterligare
finansiella resurser, t.ex. 1 form av VMGH eller cash calls under bide
dterhimtningsfasen och resolutionsfasen.”” Potentiellt  kan
kostnaderna for dessa finansiella bidrag bli betydande. Det kan dock
framhallas att flera centrala motparter redan har 3taganden om att
clearingmedlemmarna ska bidra med ytterligare finansiella resurser
efter vattenfallet inskrivet i sina avtal med clearingmedlemmarna. De
andra borgenirerna kan dirtill komma att omfattas av
skuldnedskrivning i resolution. Enligt artikel 27.6 1 férordningen far
resolutionsmyndigheten 8ligga den centrala motparten att
kompensera kvarvarande clearingmedlemmar som bidragit med
forlusttickning utdver vad de skulle ha bidragit med enligt den
centrala motpartens verksamhetsregler nir ett eller flera
forlustfordelningsverktyg® tillimpats.* Den kompensation som de
kvarvarande clearingmedlemmarna eventuellt erhdller reducerar
kostnaderna {fo6r den forlusttickning (1 resolution) som
resolutionsmyndigheten 8ligger dem.

En ytterligare kostnad till {6]jd av férordningen f6r den centrala
motparten ir att den ska bidra med ytterligare f6rlusttickning i form
av eget kapital (artikel 9.14). Detta andra ”Skin-in-The-Game” ska
uppgd till mellan 10 och25 procent av den centrala motpartens
befintliga, forfonderade egna kapital enligt Emir-férordningen.
Eftersom den centrala motparten kan anvinda befintligt kapital

% Aven vid s.k. icke-obestindssituation som hotar den centrala motpartens livskraft kan
clearingmedlemmarna behdva bidra med resurser (t.ex. i form av cash calls).

81 Uppsigning av kontrakt, VMGH eller cash calls.

82 S3dan kompensation kan utgdras av dgarinstrument (aktier), skuldinstrument eller andra
instrument som ger medlemmen del i eventuella framtida vinster som den centrala motparten
gor.
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(utéver minimikravet enligt Emir-forordningen) behover aktie-
dgarna inte bidra med nytt kapital. Dirmed f6ljer inga ytterligare
direkta finansieringskostnader. Icke desto mindre innebir férord-
ningens krav att en del av det egna kapitalet 6ronmirks och dirfor
inte kan disponeras helt fritt. Nasdaq Clearing har redan en andra
buffert 1 form av eget kapital 1 vattenfallet (dvs. utéver det egna
kapital som Emir-férordningen stiller krav pd) som ska tas 1 ansprik
innan den émsesidiga delen av obestindsfonden.” Det ir dock inte
liktydigt med att foretaget uppfyller férordningens krav p4 ett andra
Skin-in-The-Game.

Okade kostnader till f5ljd av riskomférdelningen kommer att
delas mellan clearingmedlemmarna och deras kunder (i form av
hogre clearingkostnader) till den del de inte absorberas av den
centrala motpartens aktieigare eller (andra) borgenirer.** Det
innebir sdledes att férordningen sannolikt kommer att leda till
okade kostnader fér central clearing for foretagen. Okade
clearingkostnader for central clearing kan, allt annat lika, gora det
mindre intressant att anvinda derivatinstrument som forsikring.
Detta miste dock vigas mot att det finns ett sammanhéllet och
forutsigbart regelverk for krishantering, vilket torde ligga 1
foretagens eget intresse.

13.2.3 Konsekvenser for den reala ekonomin

Ett gemensamt regelverk for &terhimtning och resolution av
centrala motparter kan stodja mer integrerade finansiella marknader
inom EU. Genom att samma regler tillimpas i alla medlemsstater
skapas konkurrensneutralitet, vilket gor att centrala motparters
lokaliseringsbeslut inte bor pdverkas av om regelverken ir mindre
krivande i vissa medlemsstater dn i andra. Eftersom det finns

% Nasdaq Clearing AB (2018). ”Guide to Nasdaq Clearing Default Fund”, Revision 11, June.
8 Kostnader for forlusttickning i resolution kan férdela sig olika mellan parter i en
transaktion. Parter pd “képsidan” som anvinder sig av OTC-derivat som férsikring fér
transaktioner utanfér den centrala motparten har i stérre utstrickning en obalanserad
derivatportfolj (dvs. 6ppna positioner) medan ”siljsidan” i regel har en balanserad
derivatportfolj. Den forra kategorin kommer dirfér i stdrre utstrickning att bidra med
resurser om Oppna positioner (gentemot den clearingmedlem som hamnat pd obestind)
avslutas eller om VMHG tillimpas dn den senare (se FIA, IIF och ISDA [2019]. ”Recovery
and resolution: Incentives Analysis — Follow-up to FSB’s discussion paper “Financial
resources to support CCP resolution and the treatment of CCP equity in resolution”,
March 15, tillginglig via www.isda.org.
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betydande skalférdelar® i central clearing kan en minskad frag-
mentisering av clearingverksamhet, genom att clearing sker i firre
linder, leda till ligre clearingkostnader. Ligre clearingkostnader ir
till gagn dven for icke-finansiella foretag (vilka kan vara smd och
medelstora foretag), men dven indirekt hushill, som anvinder sig av
clearingtjinster.

Aven om konkurrensvillkoren kan komma att bli mer lika inom
EU, kan 6kade clearingkostnader gora att clearing blir relativt sett
dyrare 1 EU 4n1andra delar av virlden. De eventuellt 6kade clearing-
kostnaderna miste emellertid vigas mot de betydande samhills-
ckonomiska och offentligfinansiella kostnader som kan uppstd till
foljd av en finansiell kris. Finansiella kriser innebir i regel en
kreditdtstramning, vilket pdverkar sivil hushill som féretag med
storre, relativ piverkan for de som har svirt att hitta alternativ
finansiering (inte minst nystartade, mindre foretag).

13.2.4 Konsekvenser for EU:s budget

EU-f6érordningen tilldelar de europeiska tillsynsmyndigheterna, 1
forsta hand Esma, ett antal nya uppgifter, exempelvis att utarbeta
riktlinjer och s.k. bindande tekniska standarder. Det ir svirt att
bedéma om 6kade kostnader till f6ljd av de nya uppgifterna kan
hanteras genom omprioriteringar inom tillsynsmyndigheternas
ordinarie budget eller om ytterligare resurser behéver tillforas.
EU-kommissionen bedémer i den effektanalys som &tfsljde
forslaget till EU-forordning att tillsynsmyndigheternas 6kade
kostnader till f6ljd av férordningen boér kunna hanteras inom
ordinarie budget.*

13.2.5 Konsekvenser fér miljon

Effektivare och mer robust central clearing leder till minskade
transaktionskostnader och gér marknaderna for de underliggande

% Skalfordelarna uppstar bl.a. genom en effektivare hantering av sikerheter och s.k. netting av
positioner (se t.ex. Benos, E. m.fl. (2019). “The cost of clearing fragmentation”, BIS Working
Papers 826, Bank for International Settlements). Samtidigt kan en centralisering av
clearingverksamhet till ett fital centrala motparter 6ka riskerna f6r finansiell instabilitet om
en sddan motpart fir problem.
8 European Commission, ibid.
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virdepappren mer likvida. Nasdaq Clearing bedriver clearing-
verksamhet f6r derivatinstrument kopplade till EU:s utslipps-
handelssystem och energirelaterade derivat, t.ex. elcertifikat. Vil
fungerande marknader f6r sddana derivat underlittar f6r kdpare och
siljare att balansera efterfrdgan och utbud och hitta ett marknads-
klarerande pris. Foretag kan anvinda detta marknadspris for att fatta
beslut om mer kostnadseffektiva utslippsnivder. Derivat hjilper
ocks3 foretag att sikra ett framtida pris for t.ex. utslippsritter, vilket
underlittar lngsiktiga investeringar i utslippsreducerande tekno-
logi. T den utstrickning EU-férordningen (tillsammans med
forslagen 1 denna promemoria) bidrar till att centrala motparter kan
uppritthdlla kritiska funktioner dven om de fir svira finansiella
problem, torde det vara bra dven fér clearingen av nimnda
instrument.

13.3 Konsekvenser av forslagen i promemorian

Detta avsnitt redovisar en bedémning av konsekvenser for
samhillsekonomin (13.3.1), myndigheterna (13.3.2) och statens
finanser (13.3.3) ull f6ljd av promemorians forslag till komplet-
terande bestimmelser till EU-férordningen.

13.3.1 Konsekvenser for samhéllsekonomin

Forslagen till kompletterande bestimmelser férvintas f6r Sveriges
del f8 motsvarande positiva stabilitetseffekter som avsnitt 13.2.1
redogdér for. En samlad bedémning av de féretagsekonomiska
konsekvenserna ger vid handen att det skapar foérbittrade
forutsittningar for centrala motparter att bedriva verksamhet i
Sverige.

Promemorian foresldr att det ska vara mojligt att limna
temporirt statligt likviditetsstdd till en central motpart for att dels
undvika resolution, dels underlitta ett resolutionsférfarande genom
att resolutionsverktygen kan tillimpas mer effektivt. De f6reslagna
stoden kan dirfér, allt annat lika, forvintas innebira bittre
mojligheter att bibehilla foéretaget livskraftigt eller mojliggora ett
effektivare resolutionsforfarande. I bdda fallen innebir det ckade
mojligheter att 1 en krissituation uppritthélla de kritiska funktioner
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som centrala motparter tillhandahiller. Det har positiva effekter for
sivil svenska clearingmedlemmar och deras kunder (men iven
clearingmedlemmar och deras kunder i andra linder) som det
finansiella systemet i stort.

Det bor understrykas att EU-férordningen ligger ett antal
restriktioner pd foérebyggande statligt likviditetsstéd till centrala
motparter. Stdd som ges 1 férebyggande syfte fir endast limnas till
en central motpart som bedéms vara livskraftig och for att &tgirda
en allvarlig stérning i ekonomin och uppritthilla finansiell stabilitet.
Dirtill ska si3dant stéd vara temporirt och uppfylla EU:s
statsstodsregler. Det statliga stéd till en central motpart under
resolution som féreslds 1 denna promemoria 8tf6ljs av motsvarande
restriktioner. S&dant stdd blir inte aktuellt med mindre att villkoren
for resolution ir uppfyllda. Dessa villkor dr bla. att en
resolutionsdtgird ir nddvindig med hinsyn till allminintresset och
att resolutionsmélen inte kan nds i samma utstrickning om den
centrala motparten avvecklas enligt normala insolvensférfaranden
(artikel 22.1 ¢). Den praktiska innebérden av detta ir att det, som
utgdngspunkt, dr centrala motparter som har stor betydelse f6r det
finansiella systemet som blir aktuella att férsittas 1 resolution.

Aven om moralisk risk (eng. moral hazard) inte kan uteslutas
finns det skil som talar for att pd férhand inféra stddmekanismer
och finansieringsarrangemang for finansiella féretag 1 lag. For det
forsta kan krisférloppet i finansiella foretag i allminhet och 1 centrala
motparter i synnerhet®” vara mycket snabbt. Under antagandet om
att det finns stabilitetsskil att temporirt tillféra den centrala
motparten statligt likviditetsstod, kommer det att vara mycket svért
att {4 stodbestimmelser och finansiering av stddet pd plats 1 tid for
att kunna motverka stérningar i det finansiella systemet. Den
tidsutdrikten ett lagstiftningstorfarande naturligen medfor kan
visentligt forsvdra en effektiv krisrespons och leda till en mer
omfattande kris.

For det andra dkar férutsittningarna att anpassa stédet (t.ex. vad
giller tidsutdrikt och storlek) till den specifika situationen som ir
for handen om villkoren fér statliga stdod och finansierings-
arrangemang ir givna pi férhand. Aven om forekomsten av statligt

% En typisk krissituation i en central motpart uppstér till f6ljd av mycket kraftiga, ovintade
férindringar i priser pd finansiella instrument (eller dess underliggande tillgingar). Hughes
och Manning, ibid.
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stdd kan uppfattas som ett explicit dtagande frin statens sida att
“ridda” foretag visar nationalekonomisk forskning liksom erfaren-
heterna frin den globala finanskrisen att stéd som limnas utan att
det finns ett pd forhand givet regelverk dels tenderar att bli mer
kostsamt for statsfinanserna, dels gynnar foretagens aktieigare och
borgenirer pi skattebetalarnas bekostnad.® Vidare ska aktieigarna
och eventuella borgenirer i férsta hand bira férluster och ledningen
for foretaget ska ersittas. Det ir med andra ord ett i flera avseenden
nytt féretag som kan komma att bli foremal f6r temporirt statligt
stdd.

For det tredje kan bara det faktum att det 1 lag finns mojligheter
fér myndigheterna att limna temporirt likviditetsstdd till centrala
motparter, férutsatt att stdden kan finansieras, ha en stabiliserande
effekt. Om clearingmedlemmar, andra borgenirer och féretag som
pa ett eller annat sitt ir kopplade till den centrala motparten
uppfattar att tllfilliga finansieringsproblem kan hanteras pd ett
trovirdigt sitt, 6kar rimligen deras vilja att fortsitta anvinda den
centrala motparten for clearing, finansiera den eller pd andra sitt
uppritthdlla sina affirsférbindelser. P4 si vis kan ett temporirt
statligt stdd ocksd férhindra att staten behover vidta in mer
ingripande och ldngvariga — och dirmed mer kostsamma -
stdddtgirder (t.ex. 1 form av de statliga stabiliseringsverktygen).

Promemorian gér beddomningen att centrala motparter inte bor
betala avgifter till stabilitetsfonden f6r att finansiera statligt stod (se
avsnitt 8.5). Det bor {8 som konsekvens att de direkta clearing-
kostnaderna inte pdverkas av promemorians forslag. Statligt stod ska
emellertid limnas pd marknadsmissiga villkor och prissittas sd att
statens l8ngsiktiga kostnader hélls s liga som méjligt. Det innebir
att stoden inte bor betraktas som en subvention till potentiella
stddmottagare (och indirekt deras kunder).

8 For en diskussion om avvigningen mellan, i ena sidan, den stabiliserande effekten av
finansiella skyddsnit och, & den andra sidan, moralisk risk, se t.ex. Goodhart, C. A. E. (1999).
“Myths about lender of last resort”, International Finance, 2:3, s. 339-360; Crawford, J. (2015).
”The Moral Hazard Paradox of Financial Safety Nets”, Cornell Journal of Law and Public
Policy, 95 eller Allen, F. m.fl. (2015). “Moral Hazard and Government Guarantees in
the Banking Industry”, Journal of Financial Regulation, Vol.1, Issue 1, March 2015, s. 30-50.
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13.3.2 Konsekvenser for myndigheterna

Ett antal statliga och kommunala myndigheter paverkas, om in 1
varierande utstrickning och pd olika sitt, till foljd av sdvil
EU-férordningen som forslagen 1 denna promemoria.

Vissa statliga myndigheter fir nya uppgifter och paverkas dirmed
direkt av tillimpningen av férordningen och den kompletterande
lagen. Dessa myndigheter ir: domstolarna, Finansinspektionen,
Riksgildskontoret, stddmyndigheten och Riksbanken. Nedan
redovisas beddmda konsekvenser, inklusive resursbehovet, f6r dessa
myndigheter. Det bor framhillas att bedémningarna av konsek-
venserna fér myndigheterna bygger p8 att det inte sker ndgon mer
omfattande finansiell kris. T ett krislige kan resursbehovet vara
betydligt hogre och av annan karaktir (t.ex. intensifierad tillsyn och
overvakning, tillimpning av resolutionsverktyg och hantering av
stddirenden). For Finansinspektionen och Riksgildskontoret, men
1viss min dven Riksbanken, uppkommer initialt ett sirskilt behov av
resurser for framtagandet av foreskrifter och riktlinjer, upplirning
av personal samt dialog med berérda foretag och branschféretridare
med anledning av de nya regelverken. De bedémda konsekvenserna
— och dirmed resursbehovet — kan med andra ord variera 6ver tiden.
Erfarenheterna frin regelutvecklingen nir det giller krishantering av
kreditinstitut och virdepappersbolag, sdvil pd global nivd som pa
EU-niv4, indikerar att resursbehovet pd kort och pd ldng sikt inte
nddvindigtvis behover skilja sig s& mycket dt. Det kan noteras att
det alltjimt sker kompletterande regelgivning till f6ljd av det forsta
krishanteringsdirektivet (2015) och att det nyligen (2019) till-
kommit ett reviderat direktiv. Det innebir siledes att bedémningen
av resursbehovet behdver beakta att det sannolikt kommer att ske
en fortsatt regelutveckling dven nir det giller krishantering av
centrala motparter.

Ett antal statliga och kommunala myndigheter berérs av
EU-férordningen och forslagen 1 denna promemoria i egenskap av
clearingmedlemmar. Konsekvenserna f6r dessa myndigheter redo-
visas sist 1 avsnittet.
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Direkt berorda myndigheter
Domstolarna

Som framgdr av avsnitt 11.2 ska vissa forvaltningsbeslut {3
overklagas till allmin domstol. Det kan heller inte uteslutas att ett
resolutionsférfarande, oaktat dessa dverklagandeméjligheter, kan
leda till rittsliga tvister. Det innebir 1 s3 fall att regelverket kan leda
till 6kad belastning fé6r domstolarna. Eftersom det 4r ett mindre
antal beslut som foreslds fa dverklagas och eftersom resolution av en
central motpart kan forvintas ske mycket sillan, f&r kostnads-
konsekvenserna f6r domstolarna betraktas som férsumbara.

Finansinspektionen

Finansinspektionen idr behorig myndighet enligt EU-férordningen.
For Finansinspektionens del bestdr de nya arbetsuppgifterna frimst
av granskning av 4terhimtningsplaner, forbereda for eventuella
tidiga ingripanden samt deltagande i resolutionskollegier — en
uppgift som myndigheten till vissa delar redan har genom
deltagandet i krishanteringsgrupperna f6r Nasdaq Clearing. Och
EuroCCP. Finansinspektionen kommer ocks4 att ha en roll nir det
giller att stodja Riksgildskontoret, bl.a. i framtagandet av resolu-
tionsplaner.

Finansinspektionens resursbehov bedéms uppgd till 1-2 ars-
arbetskrafter.

Riksgdldskontoret

Riksgildskontoret foreslds bli resolutionsmyndighet for centrala
motparter. For Riksgildskontoret bestdr de nya arbetsuppgifterna
huvudsakligen av férberedande resolutionsarbete sdsom att utarbeta
resolutionsplaner, etablera processer fér tillimpning av resolutions-
verktygen och resolutionsbarhetsbedémningar. Riksgildskontoret
kommer att leda arbetet 1 resolutionskollegiet f6r Nasdaq Clearing
— en uppgift som myndigheten till viss del redan har genom sitt
deltagande 1 krishanteringsgruppen f6r Nasdaq Clearing — och delta
1 resolutionskollegiet f6r EuroCCP. Beroende pd svenska bankers
anvindning av andra centrala motparter inom EES kan deltagande i
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ytterligare resolutionskollegier inte uteslutas. Vidare kommer
Riksgildskontoret att 1 6kad utstrickning delta i internationellt
samarbete, inte minst 1 Esmas tillkommande resolutionskommitté
och med de uppgifter som Esma tilldelas i EU-férordningen
(t.ex. framtagandet av tekniska standarder). Andra tillkommande
uppgifter ir vidare anpassning av regelverk for statligt stod till
centrala motparter och extern kommunikation av myndighetens nya
uppdrag. Det kan finnas ett behov av att Riksgildskontoret anvinder
sig av externa konsulter f6r delar av de tillkommande uppgifterna.

Riksgildskontoret bor kunna dra nytta av det resolutions-
forberedande arbete (t.ex. upprittandet av resolutionsplaner) som
myndigheten redan utfér avseende kreditinstitut och virdepappers-
bolag 1 motsvarande arbete avseende centrala motparter. I en kris
finns dessutom synergier, bl.a. avseende bedomningar av finansiella
stabilitetseffekter av resolutionsitgirder, eftersom en kris 1 en
central motpart med stor sannolikhet kommer att spilla 6ver 1
stérningar inom banksystemet och vice versa. Eftersom resolutions-
regelverken fér banker och centrala motparter och de respektive
foretagens verksamhet trots allt skiljer sig dt krivs samtidigt att ny
kunskap byggs upp inom myndigheten for att resolutionsuppdraget
avseende centrala motparter ska kunna utféras pd ett effektivt och
rittssikert sitt. Det bor 1 det sammanhanget pdpekas att tillgdngen
tll personal med specifik kunskap om centrala motparter, den
finansiella infrastrukturen eller derivatmarknaden ir begrinsad.

For nirvarande arbetar ca 20 personer vid Riksgildskontorets
Avdelning for finansiell stabilitet och konsumentskydd. Det
motsvarar ca 18 drsarbetskrafter. Merparten av medarbetarna vid
avdelningen har arbetsuppgifter kopplade till myndighetens uppdrag
som resolutionsmyndighet f6r kreditinstitut och virdepappers-
bolag. I avdelningens uppdrag ingdr ocksd arbete med insittnings-
garantin och investerarskyddet. Avdelningen utfor dven de uppgifter
som ankommer pd stodmyndigheten avseende statligt stod till
kreditinstitut (se vidare nedan). Avdelningen for finansiell stabilitet
och konsumentskydd fir juridiskt st6d frin avdelningen Juridik,
motsvarande ca 2 drsarbetskrafter.

Det bedémda, tillkommande resursbehovet bér beakta dels att
det finns vissa synergier mellan Riksgildskontorets befintliga och
tillkommande resolutionsuppdrag, dels att det nya uppdraget,
dtminstone pd kort sikt, kommer att omfatta ett foretag. Behovet av
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nya resurser bor dven ses i ljuset av att myndighetens befintliga
resolutionsuppdrag omfattar tre stora bankkoncerner med
grinsdverskridande verksamhet samt ett stort antal medelstora och
smd institut.

Mot denna bakgrund bedéms behovet av nya resurser for
resolutionsuppgifter avseende centrala motparter uppgd till
4-5 3rsarbetskrafter inklusive juridiskt stéd och kommunikation.
Det skulle innebira att den bemanning som avsitts for arbete med
finansiell stabilitet och konsumentskydd 6kas med drygt 20 procent.
Det bor dock understrykas att det tillkommande resolutions-
uppdraget for centrala motparter kommer att innebira vissa fasta
kostnader.

Promemorian gér bedémningen att Resolutionsdelegationen vid
Riksgildskontoret bor fatta beslut av principiell karaktir rérande
resolution av centrala motparter. Det kan innebira att delegationen
behover utdkas till antalet. De ¢kade kostnader som tillkommer
(huvudsakligen i form av arvode™) fér en utdkning av delegationen
bedéms bli marginella och kan rymmas inom den ovan angivna
resursbeddmningen eller genom omprioriteringar.

Stodmyndigheten

Stédmyndigheten foreslds enligt denna promemoria {3 ansvar f6r att
limna forebyggande statligt stod till centrala motparter. Detta
ansvar kommer initialt att kriva resurser fér anpassning av
regelverket f6r sidant st6d. Det bor direfter finnas viss beredskap
att med kort varsel kunna hantera ett irende om férebyggande
statligt stéd. I detta avseende torde det dock finnas icke obetydliga
synergieffekter med motsvarande stédfunktion nir det giller
kreditinstitut.

Stédmyndighetens resursbehov vad avser férebyggande statligt
stdd till centrala motparter bedéms uppga till 0,5 &rsarbetskrafter.

Riksbanken

De direkta effekterna pd Riksbankens uppgifter tll foljd av

EU-férordningen och férslagen i denna promemoria dr begrinsade.

% Resolutionsdelegationen finansieras av Riksgildskontorets férvaltningsanslag.
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De tillkommande uppgifterna handlar huvudsakligen om viss
informations- och upplysningsskyldighet. I viss utstrickning kan
Riksbankens deltagande i resolutionskollegiet f6r Nasdaq Clearing
behova intensifieras men det dr arbetsuppgifter som Riksbanken
redan har i och med deltagandet i1 krishanteringsgruppen for
Nasdaq Clearing.

Myndigheter som ir clearingmedlemmar

Riksgildskontoret dr direktmedlem i Nasdaq Clearing (se dven
avsnitt 5.2.1). Enligt EU-férordningen ir skuldkontor, i likhet med
centralbanker och vissa andra offentliga organ, undantagna frin
VMGH och cash calls i bide 3terhimtning och resolution.
Riksgildskontoret kan sdledes inte tvingas att bidra med ytterligare
finansiella resurser. Diremot ir Riksgildskontoret inte undantaget
frin uppsigning av kontrakt 1 resolution. Riksgildskontorets
exponering mot Nasdaq Clearing ir f6r nirvarande begrinsad, varfér
de statsfinansiella konsekvenserna for Riksgildskontoret — egentligen
kostnaderna fér statsskuldsférvaltningen — bedéms bli mycket sm4.”

Tredje AP-fonden ir clearingmedlem i Nasdaq Clearing. Tredje
AP-fonden kan forvintas paverkas av forslagen 1 denna promemoria
1 samma utstrickning som andra clearingmedlemmar eller anvindare
av clearingtjinster blir.

Ett antal svenska kommuner ir clearingmedlemmar 1 Nasdaq
Clearing, antingen i eget namn eller indirekt via kommunigda
energi- eller fastighetsbolag. Dessa medlemskap avser uteslutande
energi- eller utslippsrelaterade derivat. Aven kommunala mynd1g—
heter kan komma att paverkas av férslagen 1 denna promemoria 1
motsvarande omfattning som andra clearingmedlemmar eller
anvindare av clearingtjinster. Detsamma giller Trafikverket som
ocksg ir clearingmedlem 1 Nasdaq Clearing.

% Som framgdr av avsnitt 5.2.1 uppgar de sikerheter som Riksgildskontoret stillt till Nasdaq
Clearing till knappt 1,4 miljarder kronor. Initialsikerheter utgér merparten av sikerhets-
massan. Eftersom initialsikerheter, enligt EU-férordningen, inte fér tas i ansprék for att ticka
andra clearingmedlemmars férluster miste risken att Riksgildskontoret ska tvingas bidra med
resurser till Nasdaq Clearing bedomas vara mycket liten.
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13.3.3 Konsekvenser for statens finanser
Stabilitetsfonden

Konsekvenserna fér statens finanser av forslagen 1 denna
promemoria ir i férsta hand kopplade till férslagen om att inritta tvd
statliga stdd f6r centrala motparter. Det ir mycket svirt att beddma
i vilken omfattning stabilitetsfonden — och dirmed statens finanser
— kan komma att anvindas for att finansiera stoddtgirder. Det beror
dels p4 hur ofta en central motpart fr allvarliga finansiella problem,
dels pd hur stort stddbehovet ir givet att en sidan hindelse
intriffat.”’ Det bér i sammanhanget framhillas att det krivs
betydande forluster innan det kan uppstd ett behov av statligt stéd
dven om det inte gir att utesluta att stéd behover limnas. Det
stresstest som Esma genomférde under 2020 visar att de centrala
motparterna inom EU (inklusive Nasdaq Clearing) 6verlag har
tillrickligt med férfonderade medel f6r att absorbera férluster som
uppkommer till {6ljd av att tvd av de stérsta clearingmedlemmarna
(for respektive motpart) hamnar p obestdnd samtidigt. Resultaten
skilde sig emellertid 4t mellan de centrala motparterna som ingick 1
testet.”

Det ir viktigt att ha 1 dtanke att statligt stod inte kommer att
betalas ut per automatik utan alltid féregds av en provning av
stodmyndigheten eller resolutionsmyndigheten i det enskilda fallet.
Statligt stéd f6rutsitter att andra, privata finansieringslésningar inte
ir mojliga eller limpliga med hinsyn till finansiell stabilitet. De
foreslagna stodbestimmelserna innebir ocksd att stéd limnas
tillfilligt och under férutsittning att vissa strikta villkor dr uppfyllda
samt att stédet dr forenligt med EU:s statsstodsregelverk. Dirtill
forutsitter Riksgildskontorets beslut att limna stéd till en central
motpart under resolution regeringens godkinnande (se avsnitt 8.3).
Regeringen har ocksd méjligheten att meddela freskrifter om att ett
avtal om forebyggande statligt stod som stddmyndigheten ingdr

°! Stabilitetsfonden kan ocksi komma att belastas av utgifter f6r att ersitta aktiedgare,
clearingmedlemmar och andra borgenirer som kommit simre ut 1 resolution dn de hade gjort
i ett normalt insolvensférfarande (NCWO-ersittning) i enlighet med artikel 62 1
EU-férordningen. Stabilitetsfonden féresls dven finansiera utgifter som uppkommit i
samband med att de statliga stabiliseringsverktygen tillimpas. I bida dessa fall pdverkas statens
utgifter av EU-férordningen och inte av de statliga stéd som foreslds i denna promemoria och
som regleras i den kompletterande lagen.

%2 Esma (2020). "Report 3rd EU-wide CCP Stress Test”, 13 July 2020, ESMA70-151-3186.
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med stddmottagaren ska verlimnas till regeringen f6r godkinnande
(se avsnitt 8.2). Omfattningen av eventuella statliga stoddtgirder
begrinsas av storleken pd stabilitetsfonden. Stabilitetsfondens
behillning var (per den 31 december 2019) ca 40 miljarder kronor.
En utékning av fonden kriver riksdagsbeslut. Stabilitetsfondens
stodkapacitet bestims dirutéver av de l8ne- och garantiramar som
riksdagen fattar beslut om drligen i samband med budget-
propositionen. Regeringen féreslog i Budgetpropositionen fér 2021
att garantiramen uppgar till 750 miljarder kronor och ldneramen till
50 miljarder kronor.”

Enligt stodlagen finansieras stddmyndighetens férvaltnings-
kostnader av stabilitetsfonden (se vidare avsnitt 8.4). Dirtill foreslas
att Riksgildskontoret bér ha ritt till skilig ersittning for kostnader
och utligg som uppkommit i1 samband med vidtagande av
resolutionsdtgirder enligt EU-férordningen samt kostnader som
uppkommit i samband med beslut om stdd till en central motpart
under resolution och vidtagande av 3tgirder f6r att limna s3dant
stdd (5 kap. 10 §). Resolutionsmyndighetens kostnader och utligg
foreslds finansieras frin stabilitetsfonden (3 kap. 2§ 3 och 7 stod-
lagen; se avsnitt 8.4). Kostnader som uppkommit i samband med
tillimpningen av resolutionsverktygen, resolutionsbefogenheterna
eller de statliga stabiliseringsverktygen ska i terhimtas i enlighet
med EU-férordningen (artikel 27.10). Nir det giller kostnader som
uppkommit i samband med att statligt stéd limnas till en central
motpart enligt den kompletterande lagen, foreslds att stdden ska
utformas s att statens langsiktiga kostnader for stodet hills s liga
som mojligt och att statens insatser i mojligaste man kan 3terfds frin
stddmottagaren. (5 kap. 4 och 8 §§ 1 den kompletterande lagen).

Sammantaget ir utgdngspunkten att de indamal som stabilitets-
fonden fir finansiera enligt stodlagen bér vara budgetneutrala éver
tiden. Nigon sirskild finansiering for att ticka stabilitetsfondens
utgifter for dessa indamil f6reslds dirfor inte (se dven avsnitt 8.5).

Stabilitetsfonden utgors, 1 likhet med resolutionsreserven, av
medel pd rintebirande konto i Riksgildskontoret. Det innebir att
forindringar 1 fondens behillning direkt pdverkar statens ldnebehov
och statens finansiella sparande. Till den del stéden ges 1 utbyte mot
finansiella tillgdngar (sikerheter) eller om stoden dterhimtas i form
av sidana tillgdngar paverkas dock inte, som utgingspunkt, statens

 Prop. 2020/21:1 Utgiftsomrdde 2, s. 33.
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finansiella sparande. Eftersom sdvil utgifterna for stoden, inklusive
kostnader och utligg 1 samband med stédhanteringen, som
inkomster (rinta, ersittningar eller annan kompensation) ska tickas
av respektive foras till stabilitetsfonden pdverkas inte de tak-
begrinsade utgifterna®™. Skulle stédmyndigheten eller Riksgilds-
kontoret av ndgot skil vilja att sitta ner rintan pd en kredit eller
debitera en garantiavgift som inte motsvarar den foérvintade
kostnaden fér garantimyndigheten, Riksgildskontoret 1 detta fall,
ska regeringen foresld riksdagen hur mellanskillnaden (subven-
tionen) finansieras.

Myndigheternas samlade kostnader

Myndigheternas behov av ytterligare resurser bedoms uppgd till
sammanlagt  10,0-13,5 miljoner konor fr.o.m. 2022 (varav
1,5-3,0 miljoner kronor avser Finansinspektionen, 7,5-9,5 miljoner
kronor Riksgildskontoret och 1,0 miljoner kronor stédmyndig-
heten).” Resursbedémningen inkluderar sociala avgifter och
overheadkostnader.

13.4 Forslag till finansiering

Finansinspektionens tillsynsverksamhet finansieras av avgifter som
tas ut av de finansiella féretag som stir under tllsyn. Tillsyns-
avgifterna gdr in pd inkomsttitel (dvs. de disponeras inte av
myndigheten) och Finansinspektionens férvaltningsanslag pé
statens budget (1:11 Finansinspektionen, utgiftsomride 2 Samhills-
ekonomi och finansférvaltning) 6kas motsvarande kostnaderna for
tillsynsverksamheten. De uppgifter som Finansinspektionen ska
utfora enligt EU-férordningen bor finansieras genom avgifter som
tas ut av centrala motparter. Redan idag utfér Finansinspektionen
uppgifter enligt lagen om resolution. Avgifterna bor regleras pa

% De utgifter pa statens budget som begrinsas av utgiftstaket.

% Bedémningen ir att EU-férordningen (med vissa undantag) — och dirmed den komplet-
terande lagen — ska borja tillimpas under det tredje kvartalet 2022 (se kapitel 12). Det dr dock
rimligt att myndigheternas resursbehov uppkommer tidigare under dret eftersom tillimp-
ningen av férordningen och den kompletterande lagen forutsitter att férberedelser vidtagits.
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samma sitt som inspektionens nuvarande tillsynsavgifter.”® Likvil
paverkar 6kade anslag de takbegrinsade utgifterna. Dirfor bor, som
princip, utgiftstaket héjas 1 motsvarande utstrickning genom en
s.k. teknisk justering.

Riksgildskontorets forvaltningskostnader avseende resolutions-
arbete finansieras genom anslag pd statens budget (1:12 Riksgilds-
kontoret, utgiftsomrdde 2 Samhillsekonomi och finansférvalt-
ning).” For att finansiera resurstillskottet fér Riksgildskontorets
tillkommande verksamhet avseende centrala motparter, enligt EU-
féorordningen och den kompletterande lagen, bor anslaget
1:16 Finansmarknadsforskning, utgiftsomrdde 2 Samhillsekonomi
och finansférvaltning minskas med 7,5-9,5 miljoner kronor
fr.o.m. 2022. Stodmyndighetens férvaltningskostnader finansieras
av stabilitetsfonden (bestimmelser om det finns i kap. 2 2 § 3 1lagen
om férebyggande statligt stdd till kreditinstitut och om
stabilitetsfonden; se dven avsnitt 8.2) och piverkar dirmed inte de
takbegrinsade utgifterna.

Om det bedéms att de okade utgifter pd statens budget som en
anslagshdjning till Finansinspektionen skulle medféra bér
finansieras genom anslagsminskningar si att de takbegrinsade
utgifterna blir oférindrade, bor anslaget 1:16 Finansmarknads-
forskning minskas med motsvarande belopp.

% Bestimmelser om Finansinspektionens tillsynsavgifter finns i férordning (2007:1135) om
arliga avgifter {or finansiering av Finansinspektionens verksamhet.

% Det faktum att Riksgildskontorets 16pande resolutionsverksamhet finansieras genom
anslag, inte med avgifter, ir inte i linje med principen att de finansiella féretagen ska ansvara
fullt ut fér kostnaderna fér krishantering. Avgiftsfinansiering fér administrativa utgifter for
16pande resolutionsuppgifter dr gingse 1 de medlemsstater som har sirskilda resolutions-
myndigheter inklusive for den gemensamma resolutionsnimnden (Single Resolution Board,
SRB) inom bankunionen.
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14 Forfattningskommentar

14.1 Forslaget till lag med kompletterande
bestammelser till EU:s férordning om
aterhdmtning och resolution av centrala
motparter

1 kap. Inledande bestimmelser
1§ Denna lag kompletterar Europaparlamentets och ridets férordning
(EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram {or iterhimtning och
resolution av centrala motparter och om indring av férordningarna (EU)
nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och
(EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132, i denna lag kallad EU-férordningen.
Termer och uttryck i denna lag har samma betydelse som 1 EU-
férordningen.

I paragrafen anges den EU-rittsakt som lagen kompletterar och som
1 lagen benimns EU-férordningen.

De termer och uttryck som anvinds i lagen har samma betydelse
som 1 EU-f6érordningen.

Hinvisningen till EU-férordningen ér 1 denna paragraf, liksom 1
ovrigt 1 lagen, utformad pa si sitt att den avser EU-férordningen i
den vid varje tidpunkt gillande lydelsen, s.k. dynamisk hinvisning.

Ansvariga myndigheter

Riksgildskontoret (resolutionsmyndigheten)

2§ Riksgildskontoret ir resolutionsmyndighet enligt EU-férordningen.
Frigor om &tgirder enligt denna lag prévas av Riksgildskontoret

(resolutionsmyndigheten), om inte annat foljer av 3 § andra stycket och 4 §

fjarde och femte stycket.
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Om Riksgildskontoret dverviger att besluta om statligt stéd under
resolution enligt 5 kap. 5 §, ska Riksgildskontoret med ett eget yttrande i
saken, till regeringen 6verlimna frigan om huruvida dtgirden med hinsyn
till risken for direkta budgeteffekter eller systemeffekter som
sannolikt kommer att leda till direkta budgeteffekter kan godtas.

Finansinspektionen
3§ Av artikel 2.7 i EU-férordningen foljer att Finansinspektionen ir
behorig myndighet enligt férordningen.

Frigor om ingripanden och sanktioner enligt 3 kap. provas av
Finansinspektionen.

Regeringen
4§ Regeringen beslutar i frigor om tillimpningen av de statliga
stabiliseringsverktygen enligt artiklarna 45-47 1 EU-férordningen.

Utover den samrddsskyldighet som féljer av artikel 45.3a 1 EU-
férordningen ska regeringen vid faststillandet av villkoren fér tillimp-
ningen av de statliga stabiliseringsverktygen enligt artikel 45.3 a och b
samrdda med Riksgildskontoret.

Regeringen ska utéva det behoriga ministeriets funktioner enligt
artiklarna 3.9, 8.3 och 14.7 1 EU-f6rordningen.

En friga som 6verlimnas till regeringen enligt 2 § tredje stycket ska
prévas skyndsamt.

Beslut om forebyggande statligt stod enligt 5kap. 1§ fattas av
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer (stdd-
myndigheten).

Av paragraferna framgdr vilka myndigheter som fattar beslut enligt
EU-férordningen och den kompletterande lagen och vilka uppgifter
de ansvarar for. Det framgir ocksd av den kompletterande lagen 1
ovrigt vilken myndighet som ansvarar for beslutsfattandet i varje
enskilt fall. Paragrafen kompletterar delar av artikel 3 i EU-
forordningen. Overvigandena finns i avsnitt 4.2, 5.2.4 och 5.3.

Av 2§ forsta stycket framgir att Riksgildskontoret ir den
resolutionsmyndighet som avses 1 EU-férordningen.

I egenskap av resolutionsmyndighet ska Riksgildskontoret enligt
andra stycket préva frigor om 3tgirder enligt lagen med tre
undantag. Undantagen avser frigor om ingripanden och sanktioner
enligt 3 kap. (3 § andra stycket), en frdga som ska overlimnas till
regeringen enligt 2 § tredje stycket (4 § fjirde stycket) och beslut
om forebyggande statligt stdd enligt 5 kap 1 § (4 § femte stycket).
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Om Riksgildskontoret overviger att besluta om statligt stéd
under resolution enligt 5 kap. 5§ ska Riksgildskontoret enligt
tredje stycket 6verlimna till regeringen frdgan om &tgirden med
hinsyn till risken for direkta budgeteffekter eller systemeffekter
som sannolikt kommer att leda till direkta budgeteffekter kan
godtas. Riksgildskontoret ska overlimna ett skriftligt yttrande 1
saken tillsammans med frigan om &tgirden kan godtas till regeringen
fér provning enligt 4 § fjirde stycket.

Av 3§ framgdr att Finansinspektionen ir behorig myndighet
enligt EU-férordningen. I denna egenskap ska Finansinspektionen
prova frigor 1 kapitel 3 om ingripanden och sanktioner.

Av 4 § forsta stycket framgdr att det dr regeringen som beslutar om
att tillimpa de statliga stabiliseringsverktygen enligt artiklarna
45-47 1 EU-férordningen, t.ex. beslut om kapitaltillskott.

I andra stycker anges att regeringen, utdver den skyldighet att
samrdda med Riksbanken och Finansinspektionen som féljer av
artikel 45.3 a, vid tillimpning av artikel 45.3 a och b ska samrdda med
Riksgildskontoret. Bestimmelsen har fitt sin utformning med
beaktande av att regeringen och Riksgildskontoret inte kan faststilla
villkoren fér tillimpningen av de statliga stabiliseringsverktygen
gemensamt. Skyldigheten innebir att regeringen ska samrida med
Riksgildskontoret i frigor om faststillande av huruvida villkoren for
tillimpningen av de statliga stabiliseringsverktygen dr uppfyllda nir
det giller om (1) tillimpningen av iterstiende resolutionsverktyg
inte skulle ricka fér att undvika betydande negativa effekter pd det
finansiella systemet (artikel 45.3 a), och om (2) tillimpningen av
iterstdende resolutionsverktyg inte skulle ricka for att skydda
allminintresset, om den centrala motparten tidigare har beviljats
extraordinirt likviditetsstdd frin centralbanken (artikel 45.3 b).

I tredje stycket anges att regeringen 1 vissa fall ska utéva det
behoriga ministeriets funktioner enligt EU-férordningen. Med det
behoriga ministeriets funktioner avses att regeringen ska besluta i
friga om att godkinna en &tgird som kommer att fi direkta
budgeteffekter eller systemeffekter som sannolikt kommer att leda
till direkta budgeteffekter (artikel 3.9), vara den myndighet som
Riksgildskontoret ska informera om beslut och dtgirder som kriver
underrittelse till, samrdd med eller godkinnande av regeringen
(artikel 8.3) samt den myndighet som ska bedéma om féremélet for
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oenighet inom resolutionskollegiet om resolutionsplanen innebir
ett intring i det statsfinansiella ansvarsomridet (artikel 14.7).

Av fiirde stycker framgdr att nir en friga Overlimnas av
Riksgildskontoret enligt 2 § tredje stycket, ska regeringen skynd-
samt préva om dtgirden som Riksgildskontoret éverviger i drendet
kan godtas. Regeringens prévning ersitter dock inte Riksgilds-
kontorets prévning av férutsittningarna for den aktuella dtgirden.
Vid regeringens provning ska endast bedémas om 4tgirden kan
godtas utifrin de direkta eller indirekta budgeteffekter som kan f6lja
av dtgirden.

Av femte stycket framgdr att regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer (stddmyndigheten) beslutar om fore-
byggande statligt stod enligt 5 kap. 1 §.

Hinvisningarna till EU-férordningen dr dynamiska.

2 kap. Tillampningsprinciper

1§ Under den tid resolutionen pigir fir utmitning eller annan verk-
stillighet enligt utsékningsbalken inte iga rum mot den centrala
motparten. Handrickning enligt lagen (1978:599) om avbetalningskop
mellan niringsidkare m.fl. fir inte ske.

Under den tid resolutionen pagar, far inte heller beslut om kvarstad eller
betalningssikring meddelas mot den centrala motparten.

I paragrafen finns bestimmelser om hinder mot exekutiva dtgirder
under den tid d& resolutionen pdgdr. Paragrafen kompletterar
artikel 75 1 EU-férordningen. Paragrafen ir utformad efter forebild
av 2 kap. 17 § lagen om féretagsrekonstruktion och 11 kap. 1 § lagen
om resolution. Overvigandena finns i avsnitt 10.1.

Av forsta stycket framgdr att utmitning eller annan verkstillighet
enligt utsokningsbalken inte fir 4ga rum mot den centrala motparten
under tiden som foretaget ir forsatt 1 resolution. Férbudet mot
utmitning avser sivil beslut om utmitning som vidare dtgirder for
verkstillighet av ett sidant beslut. Med annan verkstillighet avses
annan verkstillighet enligt utsokningsbalken. Bestimmelsen har
huvudsakligen samma innebérd som motsvarande bestimmelse i
2 kap. 17 § forsta meningen lagen om foretagsrekonstruktion och
11 kap. 1 § lagen om resolution.
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Av andra stycket f6ljer att en domstol inte fir besluta om kvarstad
eller betalningssikring under tiden som den centrala motparten ir
forsatt 1 resolution. Enligt forsta stycket far verkstillighet av sddana
beslut inte ske.

De begrinsningar som anges i paragrafen och 1 artikel 75 1 EU-
férordningen ir uttdmmande i friga om forfarandehinder. Det
innebir att det t.ex. inte finns nigot hinder mot att en pigdende
rittegdng fortsitter, om inte Riksgildskontoret med st6d av
artikel 75.3 anstker om och f&r mélet vilandeforklarat.

2§ Riksgildskontoret fir, for stabilitetsfondens rikning, ingd avtal om
finansiering f6r att tillgodose tillfilliga behov av likviditet och i syfte att
sikerstilla en indamilsenlig anvindning av resolutionsverktygen med en
resolutionsmyndighet, ansvarig offentlig forvaltningsmyndighet, myndig-
het med forvaltningsbefogenheter, eller ett finansieringsarrangemang i ett
annat land inom EES eller i tredjeland.

Riksgildskontoret fir, for stabilitetsfondens rikning, ingd avtal om
finansiering av en resolutionsitgird, eller en 4tgird som bedéms vara
likvirdig, 1 ett annat land inom EES eller i tredjeland med en resolutions-
myndighet, ansvarig offentlig férvaltningsmyndighet, myndighet med
forvaltningsbefogenheter, eller ett finansieringsarrangemang i1 det andra
landet. Avtal enligt detta stycke fir ingds forst efter regeringens
godkinnande.

Bestimmelser om stabilitetsfonden finns i lagen (2015:1017) om
forebyggande statligt stod till kreditinstitut och om stabilitetsfonden.

I paragrafen finns bestimmelser om Riksgildskontorets méjligheter
att ingd avtal om finansiering fér stabilitetsfondens rikning.
Paragrafen ir utformad efter forebild av 27 kap. 9 och 10 §§ lagen
om resolution. Overvigandena finns i avsnitt 8.6.

Av forsta stycket framgdr att Riksgildskontoret fir ingd avtal om
att ta upp lin eller anskaffa annan finansiering frin en utlindsk
resolutionsmyndighet, ansvarig offentlig forvaltningsmyndighet,
myndighet med férvaltningsbefogenheter, eller ett finansierings-
arrangemang. Sddana avtal far ingds for att tillgodose tillfilliga behov
av likviditet och fér att sikerstilla en indaméilsenlig anvindning av
resolutionsverktygen.

Av andra stycket framgar att Riksgildskontoret, efter regeringens
godkinnande, fir ingd avtal om finansiering av en resolutionsdtgird,
eller en &tgird som bedéms vara likvirdig, 1 ett annat land inom EES
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eller i tredjeland med en resolutionsmyndighet, ansvarig offentlig
forvaltningsmyndighet, myndighet med férvaltningsbefogenheter,
eller ett finansieringsarrangemang i det andra landet. Denna utlining
motsvarar ett sidant [dn som Riksgildskontoret kan ta upp for
stabilitetsfondens rikning enligt forsta stycket.

I tredje stycket finns en upplysning om att bestimmelser om
stabilitetsfonden finns 1 stodlagen.

3§ Nir resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutions-
mekanismer vidtas ska aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden inte tillimpas i de delar som motsvarar

- artikel 5.1 1 Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/25/EG av
den 21april 2004 om uppkopserbjudanden 1 lydelsen enligt EU-
férordningen,

- Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/36/EG av den
11juli2007 om krav med avseende pi utnyttjande av vissa aktie-
dgarrittigheter 1 borsnoterade foretag, i lydelsen enligt EU-f6rordningen,

- artiklarna 49, 58.1, 68.1-3, 70.2 andra stycket, 72-75 och 79-81 1
Europaparlamentets och rdets direktiv 2017/1132/EU av den 14 juni 2017
om vissa aspekter av bolagsritt, 1 lydelsen enligt EU-férordningen,

- avdelning 2, kapitel -1 om grinséverskridande ombildningar 1
Europaparlamentets och ridets direktiv 2017/1132/EU av den 14 juni 2017
om vissa aspekter av bolagsritt, 1 lydelsen enligt EU-férordningen,

- avdelning 2, kapitel 1 om fusion av publika bolag i Europaparlamentets
och ridets direktiv 2017/1132/EU av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av
bolagsritt, i lydelsen enligt EU-férordningen,

- avdelning 2, kapitel 2 om grinsoverskridande fusioner av bolag med
begrinsat ansvar 1 Europaparlamentets och ridets direktiv 2017/1132/EU
av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av bolagsritt, 1 lydelsen enligt EU-
férordningen, och

- avdelning 2, kapitel 4 om grinstverskridande delningar av bolag med
begrinsat ansvar 1 Europaparlamentets och ridets direktiv 2017/1132/EU
av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av bolagsritt, 1 lydelsen enligt EU-
férordningen.

Paragrafen anger undantag frin vissa bestimmelser i aktiebolags-
lagen och lagen om offentliga uppképserbjudanden nir resolutions-
dtgirder vidtas. Bestimmelsen kompletterar artiklarna 90-92 1 EU-
forordningen. Paragrafen ir utformad efter forbild av 12 kap. 4 §
lagen om resolution. Overvigandena finns i avsnitt 4.2 och 10.4.1.
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Bestimmelserna som det gors undantag frén ror skydd for
aktieigare och borgenirer, aktieigares rittigheter, fusioner,
uppkopserbjudanden m.m. och motsvarar artikel 5.1 1 direktiv
2004/25/EG, direktiv 2007/36/EG, artiklarna 49, 58.1, 68.1-3, 70.2
forsta stycket, 72-75 och 79-81 samt avdelning 2, kapitel -1, 1, 2
och 41 direktiv 2017/1132/EU. Undantagen syftar till att sikerstilla
effektiviteten och att férutsebarheten i resolutionsférfarandet inte
hindras. Foér en nirmare beskrivning av de svenska bestimmelserna
hinvisas till avsnitt 10.4.1.

Hinvisningarna till EU-férordningen dr dynamiska.

3 kap. Ingripanden och sanktioner

Overtridelser
1§ Finansinspektionen ska ingripa mot en central motpart som
3sidositter sina skyldigheter enligt EU-férordningen genom att inte

1. utarbeta, uppritthilla och uppdatera en 4terhimtningsplan
(artikel 9),

2. tillhandah&lla nédvindiga uppgifter for att utarbeta resolutionsplan
(artikel 13), eller

3. underritta Finansinspektionen om att den centrala motparten fallerar
eller sannolikt kommer att fallera (artikel 70.1).

I paragrafen anges de olika situationer nir Finansinspektionen ska
ingripa mot en central motpart som &sidositter sina skyldigheter enligt
EU-férordningen. Paragrafen kompletterar artikel 82.1 i férordningen.
Paragrafen ir utformad efter férebild av bla. 2 kap. 1§ lagen med
kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (prop. 2012/13:72 5. 52 ),
5kap. 1§ lagen med kompletterande bestimmelser tll EU:s
marknadsmissbruksférordning (prop. 2016/17:22 s. 382) samt 3 kap.
1§ lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om
transparens 1 transaktioner for virdepappersfinansiering och om
fteranvindning (prop.2018/19:38 5. 108 f.). Overvigandena finns i
avsnitt 4.2 och 8.3.

Enligt punkt 1 ska Finansinspektionen ingripa mot den centrala
motpart som &sidositter skyldigheter enligt férordningen (artikel 9)
1 frdga om att utarbeta, uppritthdlla och uppdatera en 3ter-
himtningsplan. Enligt férordningen ska en central motpart se 6ver,
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testa och, vid behov uppdatera dterhimtningsplanen dtminstone en
ging per &r. Sidan granskning ska dven ske efter varje férindring av
foretagets juridiska eller organisatoriska struktur, affirsverksamhet
eller dess finansiella situation som kan ha en visentlig inverkan pd
dterhimtningsplanen eller utformningen av denna (artikel 9.9).
Aterhimtningsplanen ska upprittas i enlighet med avsnitt A i
bilagan till férordningen (artikel 9.10). Innan iterhimtningsplanen
overlimnas till den behériga myndigheten ska den centrala
motpartens styrelse bedéoma och godkinna planen. Styrelsen ska vid
denna granskning beakta synpunkter limnade av riskkommittén
(artikel 9.17).

Enligt punkt 2 ska Finansinspektionen ingripa mot den centrala
motpart som dsidositter skyldigheter enligt férordningen
(artikel 13) 1 friga om att tillhandahilla resolutionsmyndigheten
direkt eller indirekt genom den behériga myndigheten nédvindiga
uppgifter f6r att uppritta och genomféra resolutionsplan. Enligt
bestimmelserna i artikeln far resolutionsmyndigheten kriva att den
centrala motparten tillhandahéller detaljerade register om sidana
avtal som den har behandlat och som avses i artikel 29 i
Emir-férordningen. Resolutionsmyndigheten fir ange en tidsfrist
att tillhandahalla sddana uppgifter (artikel 13.2 1 EU-férordningen).

Enligt punkt 3 ska Finansinspektionen ingripa mot den centrala
motpart som 4sidositter skyldigheter enligt forordningen
(artikel 70.1) 1 frdga om att underritta Finansinspektionen i
egenskap av behorig myndighet nir foretaget fallerar eller sannolikt
kommer att fallera. Begreppet fallera eller sannolikt kommer att
fallera har samma betydelse som i artikel 22.3.

Hinvisningarna till EU-férordningen ir dynamiska.

Bestimmelser om ingripanden mot ansvariga fysiska personer 1
ledande stillning finns 1 2 §. Ingripanden sker pd sitt som anges 13 §.

2§ Om en central motpart har 3sidosatt de skyldigheter som avses i 1 §,
ska Finansinspektionen ingripa mot den som ingdr i den centrala
motpartens styrelse eller ir dess verkstillande direktor, eller ersittare for
nigon av dem.

Ett ingripande enligt forsta stycket fir bara ske om den centrala
motpartens Overtridelse idr allvarlig och den fysiska personen 1 friga
uppsétligen eller av grov oaktsamhet orsakat évertridelsen.
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Paragrafen innehdller bestimmelser om Finansinspektionens
mojligheter att ingripa mot fysiska personer nir en central motpart
har 8sidosatt sina skyldigheter enligt EU-férordningen. Paragrafen
kompletterar artikel 81.2 1 férordningen. Paragrafen ir utformad
efter forebild av bl.a. 25 kap. 1 a och 1 ¢ §§ lagen om virdepappers-
marknaden och 15 kap. 1 a § lagen om bank- och finansieringsrorelse
(prop. 2014/15:57 5. 68 och 72), 3 kap. 5§ lagen med komplet-
terande bestimmelser till EU:s férordning om transparens i
transaktioner f6r virdepappersfinansiering och om &teranvindning
(prop. 2018/19:38 5. 111). Overvigandena finns i avsnitt 6.3.

Finansinspektionen ska enligt forsta stycket ingripa mot den som
ingdr 1 den centrala motpartens styrelse, ir dess verkstillande
direktor, eller ersittare for nigon av dem, om den centrala
motparten har 3sidosatt sina skyldigheter enligt férordningen p8 det
sitt som framgdrav 1 §.

Enligt andra stycket fir ett ingripande mot en fysisk person enligt
forsta stycket bara ske om den centrala motpartens 6vertridelse ir
allvarlig och den fysiska personen i friga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet orsakat évertridelsen.

Bestimmelser om ingripanden finns i 3 §. Bestimmelser om att
frigor om ingripanden mot fysiska personer tas upp av
Finansinspektionen genom sanktionsforeliggande framgir av 4§
och omstindigheter som ska beaktas vid valet av ingripande och vid
bestimmandet av sanktionsavgift finns 1 9-11 och 13 §§.

Ingripanden
3§ Ettingripande enligt 1 eller 2 § sker genom beslut om

1. anmirkning,

2. foreliggande att inom viss tid vidta viss dtgird eller upphéra med visst
agerande,

3. att personen 1 friga under en viss tid, ligst tre och hogst tio r, inte
fir vara styrelseledamot eller verkstillande direktdr 1 den centrala
motparten, eller ersittare f6r nigon av dem, eller

4. sanktionsavgift enligt 8 och 9 §§.

Ett foreliggande enligt forstastycket2 och ett forbud enligt
forsta stycket 3 fir férenas med vite.

Ett ingripande enligt detta kapitel fir inte ske om 6vertridelsen
omfattas av ett beslut om foreliggande eller férbud forenat med vite och en
ans6kan om utdémande av vitet har gjorts.
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Paragrafen innehéller bestimmelser om hur Finansinspektionen far
ingripa vid 6vertridelser som anges i 1 och 2 §. Paragrafen inférs till
foljd av artikel 81.2 i EU-férordningen. Paragrafen ir utformad efter
forbild av bl.a. 4 och 5 §§ lagen (2012:735) med kompletterande
bestimmelser till EU:s blankningsférordning (prop. 2011/12:175
s. 40), 15 kap. 1a§ lagen om bank- och finansieringsrérelse och
25 kap. 1 ¢ § lagen om virdepappersmarknaden (prop.2014/15:57
s. 68 och 72) 5 kap. 3 § lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksférordning (prop. 2016/17:22 s.383 f.),
4kap 3§ lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
féorordning om transparens i transaktioner for virdepappers-
finansiering och 4teranvindning (prop.2018/19:38 s. 120), samt
5kap. 4§ lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
prospektférordning (prop. 2018/19:83 s. 171 f.). Overvigandena
finns 1 avsnitt 6.4.

Forsta stycket innehdller en upprikning av de 4tgirder som
Finansinspektionen kan besluta om vid ett ingripande enligt 1 eller
2 §. Finansinspektionen fir utifrin férutsittningarna 1 varje enskilt
fall avgéra vilken eller vilka dtgirder som bor komma i friga. I 10 och
11 §§ anges omstindigheter som ska beaktas vid valet av ingripande.

Anmirkning enligt punkt 1 bor anvindas nir det inte finns ndgot
att  dtgirda men Overtridelsen bor féranleda en sanktion.
Anmirkning dr en mindre ingripande dtgird som bér anvindas for
mindre allvarliga 6vertridelser dir det inte dr aktuellt att besluta om
en sanktionsavgift eller ndgon annan typ av ingripande.

Foreliggande enligt punkt 2 fir endast anvindas 1 de fall di det
krivs for att f4 den som omfattas av en skyldighet att vidta en 8tgird
eller att upphora med nigot. Det kan antingen handla om att den
centrala motparten ska gora rittelse eller om att den centrala
motparten ska ombesorja nigot som den inte gjort tidigare (jfr
prop. 2006/07:115 s. 636). Foreliggande och anmirkning bér inte
anvindas vid samma 6vertridelse.

I punkt 3 regleras ett ingripande som endast kan riktas mot en
fysisk person i ledande stillning. Motsvarande bestimmelse har
genomfoérts 1 svensk rict till f6ljd av bestimmelser 1 kapital-
tickningsdirektivet. Nir lingden pd férbudet bestims bor, 1 likhet
med vad som giller enligt dessa lagar, hinsyn tas tll de
omstindigheter som anges 1 10 och 118§ (jfr prop. 2014/15:57
s. 45 £.).

240



Ds 2020:30 Férfattningskommentar

Sanktionsavgift enligt punkt 4 bor komma ifrdga nir det inte ir
tillrickligt att besluta om anmirkning. En sanktionsavgift kan uppg
till hégst de belopp som anges 1 8 och 9 §§.

Enligt andra stycket fir Finansinspektionen férena ett beslut om
foreliggande eller forbud med vite. Finansinspektionen har inte ritt
att besluta om utdémande av vite utan fir enligt allminna
bestimmelser ansoka hos allmin férvaltningsdomstol om att vitet
ska domas ut. Allminna bestimmelser om viten finns 1
lagen (1985:206) om viten.

I rredje stycker regleras frigan om ingripande nir Finans-
inspektionen redan har beslutat om ett foreliggande eller forbud
férenat med vite avseende samma overtridelse. Om ndgon har
overtritt ett forbud eller vitesforliggande fir Finansinspektionen
sdledes vilja mellan att anséka om att vitet ska domas ut eller att
ingripa mot overtridelsen. Det faktum att ett foreliggande eller
forbud har beslutats utgér inte hinder mot ingripande. Den
avgorande tidpunkten f6r nir hindret uppkommer ir tidpunkten d&
en domstolsprocess inleds om utdémande av vitet.

Sanktionsforeliggande
4§ Frigor om ingripande mot fysiska personer enligt 2 § tas upp av
Finansinspektionen genom sanktionsforeliggande.
Ett sanktionsféreliggande innebir att den fysiska personen foreliggs att
inom en viss tid godkinna en sanktion som ir bestimd till tid eller belopp.
Nir foreliggandet har godkints, giller det som ett domstolsavgdrande
som fitt laga kraft. Ett godkinnande som gors efter den tid som angetts i
foreliggandet dr utan verkan.

Paragrafen reglerar, tillsammans med paragraferna 5-78§, forfaran-
det for beslut om sanktioner genom sanktionsféreliggande.
Paragrafen kompletterar artiklarna 81.2 och 82.2 1 EU-f6rordningen.
Paragrafen ir utformad efter forebild av bl.a. 25 kap. 10 a § lagen om
virdepappersmarknaden och 15 kap. 9a§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse (prop. 2014/15:57 s. 70 och 72) samt 3 kap. 6 §
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om
transparens 1 transaktioner for virdepappersfinansiering och om
Steranvindning (prop. 2018/19:38 s. 112). Overvigandena finns i
avsnitt 6.3.

Enligt forsta stycket ska ingripanden mot en fysisk person tas upp
av Finansinspektionen genom sanktionsforeliggande. Det dr friga
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om ingripande mot styrelseledamot 1 den centrala motparten, den
centrala motpartens verkstillande direktor, eller ersittare for nigon
av dem, nir den centrala motparten har dsidosatt sina skyldigheter
enligt EU-f6érordningen.

Landra stycket anges att ett sanktionsféreliggande innebir att den
som beddms vara ansvarig for en 6vertridelse foreliggs att inom en
viss tid godkinna en sanktion som ir bestimd till tid eller belopp.
Tidsfristen bor vara s3 1ing att personen 1 friga fir skiligt rddrum att
ta stillning till Finansinspektionens pdstienden.

Enligt tredje stycket giller ett godkint sanktionsforeliggande som
ett domstolsavgérande som fitt laga kraft. Ett godkint sanktions-
foreliggande som avser sanktionsavgift kan dirmed verkstillas
enligt utsokningsbalkens bestimmelser (se 3 kap. 1§ utséknings-
balken). Ett godkinnande som gors efter den tid som angetts 1
foreliggandet ir utan verkan.

5§ Ett sanktionsforeliggande ska innehélla uppgift om

1. den fysiska person som foreliggandet avser,

2. vertridelsen och de omstindigheter som behévs for att kinneteckna
den,

3. de bestimmelser som ir tillimpliga p4 dvertridelsen, och

4. den sanktion som féreliggs personen.

Foreliggandet ska ocksd innehdlla en upplysning om att ansékan om
sanktion kan komma att ges in till domstol, om féreliggandet inte
godkinns inom den tid som Finansinspektionen anger.

Paragrafen anger vilka uppgifter ett sanktionsféreliggande ska
innehdlla. Paragrafen ir utformad efter forebild av 25 kap. 10b §
lagen om virdepappersmarknaden och 15 kap. 9 b § lagen om bank-
och finansieringsrérelse (prop. 2014/15:57 s. 70 och 73) samt 3 kap.
7 § lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning
om transparens 1 transaktioner {ér virdepappersfinansiering och om
Steranvindning (prop. 2018/19:38 s. 112 f.). Overvigandena finns i
avsnitt 6.3.

For att kunna identifiera en 6vertridelse och avgrinsa den mot
andra foérfaranden mdste ett sanktionsféreliggande innehilla vissa
specifika uppgifter. I forsta stycker anges vilka uppgifter ett
sanktionsforeliggande ska innehdlla. Det ir friga om féljande. Den
fysiska person som foreliggandet avser, 6vertridelsen och de om-
stindigheter som behdvs for att kinneteckna den, de bestimmelser
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som ir tillimpliga pd 6vertridelsen samt den sanktion som foreliggs
personen. Med de omstindigheter som behovs for att kinneteckna
overtridelsen avses en beskrivning av vad som liggs den berérda
fysiska personen till last. Genom Finansinspektionens uppgifter ska
mottagaren av foreliggandet enkelt kunna férstd vad Finans-
inspektionen hivdar att han eller hon har gjort sig skyldig till och
dirigenom kunna bedéma hur foéreliggandet ska bemotas. Av
foreliggandet bor det framgd under vilken tid och pd vilken plats
som Overtridelsen har 4gt rum samt vilken juridisk person (central
motpart) som har begdtt den. Dessutom boér det framgd varfor
Finansinspektionen anser att den centrala motpartens overtridelse
ir allvarlig och pd vilka grunder inspektionen bedémer att den
fysiska personen 1 friga har orsakat évertridelsen uppsitligen eller
av grov oaktsamhet (jfr 2§ andrastycket). Bestimmelsen ir
uppbyggd pd liknande sitt som 48 kap. 6 § rittegingsbalken, som
avser strafforeliggande.

Enligt andra stycket ska sanktionsféreliggandet dven innehilla en
upplysning om att en ansékan om sanktion kan komma att ges in till
domstol, om den fysiska personen 1 friga inte godkinner
foreliggandet inom den tid som Finansinspektionen anger.

6§ Om ett sanktionsféreliggande inte har godkints inom angiven tid, far
Finansinspektionen anséka hos domstol om att sanktion ska beslutas. En
sddan ansékan ska goras hos den f6érvaltningsritt som ir behérig att prova
ett dverklagande av Finansinspektionens beslut om ingripande mot den
centrala motparten for samma dvertridelse.

Provningstillstdnd krivs vid 6verklagande till kammarritten.

Paragrafen anger vad som giller i friga om domstolsprévning for det
fall ett sanktionsféreliggande inte har godkints. Paragrafen ir
utformad efter f6rebild av 25 kap. 10 ¢ § lagen om virdepappers-
marknaden och 15 kap. 9 ¢ § lagen om bank- och finansierings-
rorelse (prop. 2014/15:57 s. 70 och 73) samt 3 kap. 8 § lagen med
kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om transparens i
transaktioner for virdepappersfinansiering och om &teranvindning
(prop. 2018/19:38 5. 113). Overvigandena finns i avsnitt 6.3.

Enligt forsta stycket f&r Finansinspektionen anséka hos allmin
forvaltningsdomstol om att sanktion ska beslutas om ett
sanktionsforeliggande inte har godkints inom angiven tid. En sidan
ansokan ska goras hos den férvaltningsritt som dr behorig att prova
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ett 6verklagande av Finansinspektionens beslut om ingripande mot
den centrala motparten f6r samma &vertridelse.

I andra stycket anges att det krivs provningstillstdnd for
overklagande till kammarritten.

78§ En sanktion mot en fysisk person fir beslutas bara om
sanktionsforeliggande har delgetts den fysiska personen inom tvi &r frén
den tidpunkt d 6vertridelsen dgde rum.

Paragrafen utgdr en preskriptionsbestimmelse fér sanktions-
foreligganden. Paragrafen ir utformad efter f6rbild av 25 kap. 10 d §
lagen om virdepappersmarknaden och 15 kap. 9 d § lagen om bank-
och finansieringsrérelse (prop.2014/15:57 s. 70-71 och 73) samt
3kap. 9§ lagen med kompletterande bestimmelser tll EU:s
féorordning om transparens i transaktioner for virdepappers-
finansiering och om 4teranvindning (prop.2018/19:38 5. 113).
Overvigandena finns i avsnitt 6.3.

Paragrafen innebir att en sanktion mot en fysisk person fér en
overtridelse bara far beslutas om sanktionsféreliggande har delgetts
personen inom tvd dr frin den tidpunkt d& 6vertridelsen dgde rum.

Vid delgivning av ett sanktionsforeliggande far det 1 normala fall
anses vara olimpligt att anvinda kungorelsedelgivning och andra
delgivningsformer enligt 3 § andra stycket, 34-38 och 47-51 §§
delgivningslagen (2010:1932), jfr 4 § den lagen.

Sanktionsavgifter
8 § Sanktionsavgiften {6r en central motpart ska faststillas till hogst det
hogsta av

1.tio procent av den centrala motpartens omsittning eller, i
forekommande fall, motsvarande omsittning pd koncernnivd nirmast
foregdende rikenskapsar, eller

2. tvd ginger den vinst som den centrala motparten gjort till f6]jd av
regelovertridelsen, om beloppet gir att faststilla.

Sanktionsavgiften fir inte bestimmas till ett ligre belopp in
5 000 kronor.

Om o&vertridelsen har skett under den centrala motpartens forsta
verksamhetsdr eller om uppgifter om omsittning annars saknas eller ir
bristfilliga, fir omsittningen uppskattas.

Avgiften tillfaller staten.

Sanktionsavgift fir beslutas bara om den centrala motparten har delgetts
en upplysning om att frigan om sanktionsavgift har tagits upp av
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Finansinspektionen inom tvd 4r frin den tidpunkt d& overtridelsen dgde
rum.

Paragrafen innehdller bestimmelser om storleken pd sanktions-
avgiften for en central motpart och om preskription. Paragrafen
kompletterar artikel 82.2 1 EU-férordningen. Bestimmelsen ir
utformad efter forebild av bl.a. 25 kap. 9 § lagen om virdepappers-
marknaden (prop. 2013/14:228 s. 313 och 319 samt prop. 2016/17:162
s. 640), 5 kap. 8 § forsta stycket 1 och andra stycket samt 14 § lagen
med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruks-
férordning (prop. 2016/17:22 s. 254-257 och 387) samt 3 kap. 4§
andra stycket och 10 § lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s férordning om transparens i transaktioner f6r virdepappers-
finansiering och om &teranvindning (prop. 2018/19:38 s. 74-79).
Overvigandena finns i avsnitt 6.4.3.

Nir sanktionsavgiftens storlek bestims utgér det hogsta av de
beriknade beloppen som anges 1 forsta stycket 1 och 2 det hogsta
belopp som fir faststillas vid 6vertridelse av EU-férordningens
bestimmelser som framgirav 1 §.

Enligt forsta stycket 1 fir sanktionsavgiften som hégst uppgs till
tio procent av den centrala motpartens omsittning nirmast
foregdende rikenskapsdr eller, 1 férekommande fall, motsvarande
omsittning pd koncernnivd. Om overtridelsen begds av ett
dotterforetag i en koncern ska den relevanta totala rsomsittningen
vara den totala drsomsittningen som foljer av de konsoliderade
rikenskaperna for det yttersta moderforetaget under det féregdende
rikenskapsiret (se dven artikel 82.2 d).

Enligt forsta stycket 2 fir sanktionsavgiften som hogst faststillas
till tvd gdnger den vinst som den centrala motparten gjort till {6ljd
av overtridelsen, om beloppet gir att faststilla (se artikel 82.2 f).
Begreppet vinst avser ett nettobelopp och omfattar de vinster som
gjorts och de forluster som undvikits, dvs. den férdel som erhillits.
Detta innebir att den hogsta sanktionsavgiften kan bestimmas i
forhillande till den vinst som gjorts eller den férlust som undvikits
(jfr prop. 2016/17:162 s. 640).

L andra stycket anges att sanktionsavgiften inte fir bestimmas till
ett ligre belopp dn 5 000 kronor.

I tredje stycket anges att om &vertridelsen har skett under den
centrala motpartens forsta verksamhetsdr eller om uppgifter om
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omsittningen annars saknas eller ir bristfilliga, f8r omsittningen
uppskattas.

I firde stycket anges att sanktionsavgiften tillfaller staten.

I femtestycket anges att den centrala motparten som
sanktionsavgiften riktas mot ska ha delgetts en upplysning om att
frdgan har tagits upp av Finansinspektionen inom tvd &r frin den
tidpunkt d3 overtridelsen igde rum. Vid delgivning av ett
sanktionsforeliggande fir det i normala fall anses vara olimpligt att
anvinda kungorelsedelgivning och andra delgivningsformer enligt
3 § andra stycket, 34-38 och 47-51 §§ delgivningslagen, jfr 4 § den
lagen.

I 13§ finns bestimmelser om vilka omstindigheter Finans-
inspektionen ska beakta nir sanktionsavgiftens storlek faststills.

9§ Sanktionsavgiften {6r en fysisk person ska faststillas till hogst det
hogsta av

1. ett belopp som per den 11 februari 2021 (dagen f6r ikrafttridandet av
férordningen) i svenska kronor motsvarade 5 000 000 euro, eller

2. tvd ginger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av
regelvertridelsen, om beloppet gir att faststilla.

Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen innehiller bestimmelser om storleken pd sanktions-
avgiften for en fysisk person. Paragrafen kompletterar artikel 82.2 1
EU-f6érordningen. Paragrafen ir utformad efter férebild av bl.a.
5kap. 8§ forstastycket2 och andrastycket lagen med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruks-
férordning (prop. 2016/17:22 s.387) och 6kap. 11§ lagen med
kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om transparens i
transaktioner for virdepappersfinansiering och om 3teranvindning
(prop. 2018/19:38 5. 115 £.). Overvigandena finns i avsnitt 6.4.3.

Nir sanktionsavgiftens storlek bestims utgor det hogsta av de
beriknade beloppen som anges i forsta stycket 1 och 2 det hogsta
belopp som fér faststillas.

I forsta stycket 1 anges att sanktionsavgiften som hogst ska kunna
faststillas till ett belopp som per den 11 februari 2021 (dagen fér
ikrafttridandet av foérordningen) i1 svenska kronor motsvarade
fem miljoner euro. I friga om vilken valutakurs som bér tillimpas
vid omrikning mellan euro och svenska kronor gjordes nir det giller
sanktionsavgiften for fysiska personer enligt kapitalticknings-
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direktivet bedémningen att den s.k. fixingkursen, 1 tidigare
lagstiftningsirenden kallad mittkurs, som dagligen faststills av
Nasdaq Stockholm Aktiebolag (Stockholmsbérsen) bér anvindas
(prop. 2014/15:57 s.46). Det ir dirfor limpligt att tillimpa
fixingkursen for omrikning av sanktionsavgiften idven enligt
EU-f6érordningen.

Enligt forsta stycket 2 ska sanktionsavgiften som hogst dven
kunna faststillas till tvd gdnger den vinst som den fysiska personen
gjort till foljd av Overtridelsen, om beloppet gir att faststilla
(artikel 82.2 f). Nir det giller begreppet vinst, se forfattnings-
kommentaren till 8 §.

I andra stycket anges att sanktionsavgiften tillfaller staten.

I 13§ finns bestimmelser om vilka omstindigheter Finans-
inspektionen ska beakta nir sanktionsavgiftens storlek faststills.

Att bestimma sanktion

10§ Vid valet av ingripande ska Finansinspektionen ta hinsyn till hur
allvarlig 6vertridelsen ir och hur linge den har pagdtt. Sirskild hinsyn ska
tas till dvertridelsens potentiella konsekvenser f6r det finansiella systemet,
skador som uppstitt och graden av ansvar fér den som har begitt
dvertridelsen.

Paragrafen innehdller, tillsammans med 11§, bestimmelser om
omstindigheter som ska beaktas vid valet av ingripande. Paragrafen
kompletterar artikel 85 1 EU-férordningen. Paragrafen ir utformad
efter forebild av 25 kap. 2 § forsta stycket lagen om virdepappers-
marknaden (prop.2016/17:162 s.7531f.), 15kap. 1b§ lagen om
bank- och finansieringsrorelse (prop. 2013/14:228 s. 311 1.), 5 kap.
15 § lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s marknads-
missbruksférordning (prop. 2016/17:22 s.390) samt 6 kap. 12§
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om
transparens 1 transaktioner fér virdepappersfinansiering och om
fteranvindning (prop. 2018/19:38 s. 116). Overvigandena finns i
avsnitt 6.5.

I paragrafen anges att Finansinspektionen vid valet av ingripande
ska ta hinsyn till hur allvarlig 6vertridelsen dr och hur linge den
pigitt. Aven om paragrafen enligt dess ordalydelse riktar sig till
Finansinspektionen, ir den tillimplig dven vid éverklagande av ett
sanktionsbeslut till allmin férvaltningsdomstol.
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Sirskild hinsyn ska tas till 6vertridelsens potentiella konsek-
venser for det finansiella systemet, skador som uppstdtt och graden
av ansvar. Upprikningen av omstindigheter ir inte uttdmmande,
utan en sammanvigd bedémning av alla relevanta omstindigheter
ska goras. Sanktionerna ska alltid vara proportionella i férhillande
till 6vertridelsen och ligga pd en sddan niv4 att de ir avskrickande. I
friga om varaktighet giller att en 6vertridelse som har pdgdtt under
l&ng tid 1 allminhet ir mer klandervird in en som har varat kortare
tid.

Att graden av ansvar hos den som har begitt 6vertridelsen ska
beaktas innebir att en dvertridelse som begds medvetet typiskt sett
bér motivera en stringare sanktion dn en 6vertridelse som orsakas
av vardsloshet eller slarv. Att en 6vertridelse begds 1 vinningssyfte
eller f6r att vilseleda intressenter 1 den centrala motparten bor 1
allminhet inverka 1 férsvirande riktning. I 11 § anges ytterligare
omstindigheter som ska beaktas som férmildrande respektive
forsvirande. Bestimmelser om att Finansinspektionen 1 vissa fall far
avstd frin ingripande finns 112 §. Finansinspektionen kan utifrén vad
som ir motiverat 1 det enskilda fallet vilja att ingripa med en eller
flera sanktionsitgirder. Om flera 3tgirder anvinds, madste
inspektionen se till att sanktionerna sammantaget ir vil avvigda.

11§ Utdver det som anges 1 10 § ska det 1 f6rsvirande riktning beaktas
om den som har begitt &vertridelsen tidigare har begdtt en vertridelse.
Vid denna bedémning bor sirskild vikt fistas vid om 6vertridelserna ir
likartade och den tid som har gitt mellan de olika évertridelserna.

I férmildrande riktning ska det beaktas om

1.den centrala motparten eller den fysiska personen i visentlig
utstrickning genom ett aktivt samarbete har underlittat Finans-
inspektionens utredning, och

2. den centrala motparten snabbt upphort med 6vertridelsen eller den
fysiska personen snabbt verkat for att 6vertridelsen ska upphéra, sedan den
anmilts till eller pdtalats av Finansinspektionen.

Paragrafen innehéller, tillsammans med 10§, bestimmelser om
omstindigheter som ska beaktas vid valet av ingripande. Paragrafen
kompletterar artikel 85 i EU-férordningen. Paragrafen ir utformad
efter férebild av 25 kap. 2 § a lagen om virdepappersmarknaden och
15 kap. 1 ¢ § lagen om bank- och finansieringsrérelse (prop. 2013/14:228
s. 312 och 319), 5 kap. 16 § lagen med kompletterande bestimmelser

248



Ds 2020:30 Férfattningskommentar

till EU:s marknadsmissbruksférordning (prop. 2016/17:22s. 390 {.)
och 3 kap. 13 § lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
féorordning om transparens i transaktioner for virdepappers-
finansiering och om 4&teranvindning (prop.2018/19:38 s. 117).
Overvigandena finns i avsnitt 6.5.

Enligt forsta stycket ska Finansinspektionen, utéver det som anges
1 10§, 1 forsvdrande riktning beakta om den som har begitt
overtridelsen tidigare har begdtt en overtridelse. Vid denna
bedémning ska sirskild vikt fistas vid om &vertridelserna ir
likartade och den tid som har gdtt mellan de olika 6vertridelserna.

Enligt andra stycket 1 ska Finansinspektionen 1 férmildrande
riktning beakta om den centrala motparten eller den fysiska
personen 1 visentlig utstrickning genom ett aktivt samarbete har
underlittat Finansinspektionens utredning. Att en central motpart
och dess foretridare endast medverkar i wutredningen pd
Finansinspektionens begiran och svarar pd myndighetens frigor ir
inte tillrickligt for att detta krav ska anses uppfyllt. Det krivs 1 stillet
att samarbetet 1 visentlig utstrickning har underlittat utredningen.
Det kan handla om att den centrala motparten sjilvmant f6r fram
viktig information som Finansinspektionen inte redan har. Sirskilt
stort avseende bor fistas vid om det dr den centrala motparten sjilv
som frivilligt anmiler 6vertridelsen till Finansinspektionen och det
ir forst genom de uppgifter som den centrala motparten limnar som
inspektionen fir tillrickligt underlag fér att ingripa mot
overtridelsen. Vidare bor det typiskt sett krivas att det dr den
centrala motparten som genom stillforetridare eller ombud
medverkar i utredningen. Att en enskild befattningshavare vid den
centrala motparten anmiler en 6vertridelse bor alltsd inte beakrtas 1
férmildrande riktning enligt denna bestimmelse. Bestimmelsen ska
inte tolkas motsatsvis pd sd sitt att den som férnekar en dvertridelse
eller férsvirar utredningen drabbas av en hirdare sanktion dn vad
som annars hade blivit fallet.

Enligt andra stycket 2 ska Finansinspektionen 1 férmildrande
riktning dven beakta om den centrala motparten snabbt upphért
med 6vertridelsen eller den fysiska personen snabbt verkat for att
overtridelsen ska upphéra, sedan den anmilts till eller patalats av
Finansinspektionen.

Upprikningen av omstindigheter 1 paragrafen ir inte ut-
tdmmande, utan en sammanvigd beddémning av alla relevanta
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omstindigheter ska goras. Att en person t.ex. har férlorat sin
anstillning p8 grund av overtridelsen bér kunna beaktas 1
féormildrande riktning.

12§ Finansinspektionen fir avst4 frin ingripande, om
1. 6vertridelsen ir ringa eller ursiktlig,
2. den centrala motparten eller den fysiska personen 1 friga gor rittelse,
3. ndgot annat organ har vidtagit itgirder mot den centrala motparten
eller den fysiska personen och dessa dtgirder bedéms tillrickliga, eller
4. det annars finns sirskilda skil.

Paragrafen innehéller bestimmelser om att Finansinspektionen far
avstd frin ingripande i vissa fall. Paragrafen ir utformad efter
forebild av 25 kap. 2§ andrastycket lagen om virdepappers-
marknaden (prop. 2016/17:162 s. 753 {.) och 5 kap. 17 § lagen med
kompletterande bestimmelser wll EU:s marknadsmissbruks-
forordning (och prop. 2016/17:22 s. 391 f.). Overvigandena finns i
avsnitt 6.5.

Enligt paragrafen f&r Finansinspektionen avstd frin ingripande
om en Overtridelse ir ringa eller ursiktlig, om den centrala
motparten gor rittelse eller om den fysiska personen verkat fér att
den centrala motparten gor rittelse eller om nigon annan myndighet
eller nigot annat organ har vidtagit &tgirder mot den centrala
motparten eller den fysiska personen och dessa dtgirder bedoms
tillrickliga. Finansinspektionen fir dven avstd frin ingripande om
det annars finns sirskilda skil. Det kan exempelvis vara fallet om ett
ingripande skulle framstd som stdtande och nigon annan grund att
avstd frin ett ingripande inte skulle vara tillimplig.

13§ Nir sanktionsavgiftens storlek ska bestimmas, ska sirskild hinsyn
tas till sddana omstindigheter som anges 110 och 11 §§ samt till den centrala
motpartens eller berdrda fysiska personens finansiella stillning och, om det
gir att bestimma, den vinst den centrala motparten eller fysiska personen
gjort till f61jd av dvertridelsen.

Paragrafen innehiller bestimmelser om vilka omstindigheter som
ska beaktas nir sanktionsavgiftens storlek ska faststillas. Paragrafen
kompletterar artikel 85 i EU-férordningen. Paragrafen ir utformad
efter forebild av 25 kap. 10§ lagen om virdepappersmarknaden
(prop. 2016/17:162 s. 641) och 3 kap. 14§ lagen med komplet-

250



Ds 2020:30 Férfattningskommentar

terande bestimmelser till EU:s férordning om transparens i
transaktioner f6r virdepappersfinansiering och om &teranvindning
(prop. 2018/19:38 s. 118). Overvigandena finns i avsnitt 6.5.

Enligt paragrafen ska, nir sanktionsavgiftens storlek faststills,
sirskild hinsyn tas till s8dana omstindigheter som anges i 10 och
118§, samt till den ansvariga centrala motpartens eller fysiska
personens finansiella stillning och, om det gdr att faststilla, den vinst
som den centrala motparten eller fysiska personen gjort till f6ljd av
overtridelsen. Nir det giller begreppet vinst, se forfattnings-
kommentaren till 8 §. Upprikningen av omstindigheter som ska
beaktas ir inte uttémmande.

Verkstillighet av beslut om sanktionsavgift

14 § En sanktionsavgift ska betalas till Finansinspektionen inom 30 dagar
efter det att ett beslut eller en dom om att ta ut avgiften har fatt laga kraft
eller sanktionsforeliggandet godkints eller den lingre tid som anges i
beslutet eller foreliggandet.

I paragrafen anges inom vilken tid en sanktionsavgift ska betalas.
Paragrafen ir utformad efter forebild av 25 kap. 25§ lagen om
virdepappersmarknaden (prop. 2006/07:115 s. 645, 2013/14:228
s. 319) och 3 kap. 16 § lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s férordning om transparens i transaktioner f6r virdepappers-
finansiering och om 4teranvindning (prop.2018/19:38 s. 118 f.).
Overvigandena finns i avsnitt 6.7.

En sanktionsavgift ska betalas inom trettio dagar efter det att
beslutet eller domen fick laga kraft eller sanktionsforeliggandet
godkindes eller inom den lingre tid som anges i beslutet eller
foreliggandet. Utebliven betalning fir de foljder som anges 1
15 och 16 §§.

15§ Om sanktionsavgiften inte har betalats inom den tid som anges 1
14 §, ska Finansinspektionen limna den obetalda avgiften for indrivning.
Bestimmelser om indrivning finns i lagen (1993:891) om indrivning av
statliga fordringar m.m. Vid indrivning f8r verkstillighet ske enligt
utsokningsbalken.

16 § En sanktionsavgift som har beslutats faller bort 1 den utstrickning
verkstillighet inte har skett inom fem &r frin det att beslutet eller domen
fick laga kraft eller sanktionsforeliggandet godkindes.
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Paragraferna inneh8ller bestimmelser om verkstillighet av ett beslut
om sanktionsavgift. Paragraferna ir utformade efter f6rebild av bl.a.
5 kap. 22-25 §§ lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning (prop. 2016/17:22 s. 394), 3 kap.
17-19 §§ lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om transparens 1 transaktioner fér virdepappers-
finansiering och om &teranvindning (prop. 2018/19:38 s. 119). och
5 kap. 12-14 §§ lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
prospektférordning (prop. 2018/19:83 s.177f.). De kan iven
jimforas med bestimmelserna om verkstillighet av beslut om
sanktionsavgift 1 6 kap. 3moch 3n§§ lagen om handel med
finansiella instrument (prop.2015/16:26 s. 140). Overvigandena
finns 1 avsnitt 6.7.

Om sanktionsavgiften inte betalas 1 tid enligt 14§ ska
Finansinspektionen enligt 75 § limna den obetalda avgiften for
indrivning. Med formuleringen om att verkstillighet fir ske enligt
utsdkningsbalken avses att verkstillighet fir ske utan féregdende
dom eller utslag om avgiften inte har betalats. Av 3 kap. 1§
forsta stycket 6 utsdkningsbalken foljer att en férvaltnings-
myndighets beslut fir verkstillas enligt den lagen om det finns en
sirskild foreskrift om detta. Bestimmelsen 1 15§ innebir att
Finansinspektionens beslut om sanktionsavgift kan verkstillas utan
domstolsférfarande. Om verkstillighet inte har skett inom fem ar
frin det att beslutet eller domen om att ta ut avgiften fick laga kraft
eller sanktionsféreliggandet godkindes faller sanktionsavgiften bort
enligt 76 §.

4 kap. Avslutande av resolution, konkurs och likvidation

Avslutande av resolution

1§ Nir det inte lingre finns behov av att vidta ndgra ytterligare dtgirder
fér att uppnd resolutionsméilen, ska Riksgildskontoret avsluta resolu-
tionen.

Riksgildskontoret ska inom rimlig tid efter att resolutionen har
avslutats ansdka om att foretaget ska forsittas 1 konkurs eller gd 1
likvidation. Detta giller dock inte om syftet med resolutionsitgirderna ir
att foretaget ska drivas vidare.
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En konkursanstkan av Riksgildskontoret enligt andra stycket ska vid
provningen behandlas som en ansdkan av gildeniren enligt 2 kap.
konkurslagen (1987:672).

Av EU-férordningen framgdr att Riksgildskontorets befogenheter i
vissa fall kvarstdr dven efter att resolutionen har avslutats.

Paragrafen innehiller bestimmelser om avslutande av resolution och
ansokan om konkurs eller likvidation. Bestimmelsen kompletterar
artikel 27.8 1 EU-férordningen. Paragrafen ir utformad efter
forebild av 24 kap. 4 § lagen om resolution (prop. 2015/16:5 s. 859).
Overvigandena finns i avsnitt 4.2 och 7.1.

Forsta stycket anger att Riksgildskontoret ska fatta beslut om att
resolutionen ska avslutas efter det att Riksgildskontoret har bedémt
att ytterligare dtgirder inte behdvs f6r att uppnd resolutionsmaélen.

Enligt andra stycket ska foretaget 1 resolution férsittas 1 konkurs
eller likvidation, beroende pd vad som ir limpligt, inom rimlig tid
efter att resolutionen har avslutats. Undantag gors dock om avsikten
ir att verksamheten ska drivas vidare. Bestimmelsen kompletterar
artikel 27.8 1 EU-f6érordningen men gir ndgot lingre in artikeln,
eftersom den inte r begrinsad till en partiell dverféring av egendom.
Det faktum att Riksgildskontoret beslutat om att avsluta
resolutionen och direfter ansékt om konkurs eller likvidation av det
ursprungliga foretaget innebir inte att myndigheten ir forhindrad
att vidta dtgirder avseende t.ex. ett broinstitut som tillskapats under
resolutionen dven efter det att foretaget forsatts 1 konkurs eller gitt
1 likvidation.

Av tredje stycket framgar att en anstkan om konkurs som gors av
Riksgildskontoret ska behandlas som en ansékan frin gildeniren.

I fidrde stycker anges att Riksgildskontorets befogenheter enligt
EU-f6rordningen 1 vissa fall kvarstar dven efter det att resolutionen
har avslutats. Befogenheter som avses ir ritten att verkstilla
befintliga och utestiende skyldigheter som foljer av &ter-
himtningsplanen enligt artikel 27.5, dterhimtning av medel enligt
artikel 27.10, krav pd att den centrala motparten tillhandahiller
nodvindiga tjinster eller faciliteter till en kdpare eller ett broinstitut
enligt artikel 51.1 samt dterhimtning av kostnader som uppkommit
1 samband med betalning av ersittning tll aktieigare, clearing-
medlemmar eller andra borgenirer som 3samkats en stérre forlust
till f6ljd av resolutionen dn om den centrala motparten avvecklats
under normala insolvensférfaranden enligt artikel 64.
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Hinvisningen till EU-férordningen ir dynamisk.

Konkurs och likvidation
2§ Bestimmelser om insolvensférfaranden mot en central motpart finns
iartikel 75 1 EU-férordningen.

Om Riksgildskontoret inom sju dagar frin det att myndigheten tog
emot en underrittelse enligt artikel 75.2 1 EU-férordningen meddelar
tingsritten att den centrala motparten dr forsatt eller ska forsittas i
resolution ska konkursansdkan avvisas.

Paragrafen innehéller en upplysningsbestimmelse och en bestim-
melse om avvisning av konkursansdkan. Paragrafen kompletterar
artikel 75 i EU-férordningen. Overvigandena finns i avsnitt 4.2
och 7.2.

Av artikel 75 i férordningen foljer att resolutionsmyndigheten
har mojlighet att forhindra att en central motpart som ir forsatt eller
bor forsittas 1 resolution i stillet forsitts 1 konkurs. En tingsritt som
tar emot en ansdkan om konkurs ska enligt artikel 75.2 underritta
Finansinspektionen och Riksgildskontoret om ansékan. En sidan
underrittelse bor ske sd snart det ir mojligt och tingsritten bor
avvakta vidare handliggning av konkursansokan till dess att
Riksgildskontoret meddelat om den centrala motparten ir forsatt
eller ska forsittas 1 resolution eller sjudagarsfristen 1 artikel 75.3 har
l6pt ut.

Av andra stycket framgdr att konkursansékan ska avvisas om
Riksgildskontoret inom sjudagarsfristen meddelar tingsritten att
den centrala motparten ir forsatt eller ska forsittas 1 resolution.

Hinvisningarna till EU-férordningen dr dynamiska.

3§ Bestimmelser om kallelse till bolagsstimma {or att prova frigan om
likvidation av ett aktiebolag eller ekonomisk férening som omfattas av EU-
férordningen finns 1 25 kap. 4 a § aktiebolagslagen (2005:551) och 17 kap.
46 § lagen (2018:672) om ekonomiska féreningar.

Paragrafen innehiller en upplysningsbestimmelse. Overvigandena
finns i avsnitt 7.2.

Av paragrafen framgdr att det finns bestimmelser om kallelse till
bolagsstimma for att prova frigan om likvidation av ett aktiebolag
eller ekonomisk férening som omfattas av EU-férordningen i
aktiebolagslagen och 1 lagen om ekonomiska féreningar.
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5 kap. Statligt stod

Forebyggande statligt stod
1§ Om det behovs for att motverka en allvarlig stérning i det finansiella
systemet i Sverige, fir férebyggande statligt stod genom garantier limnas
till en central motpart som ir auktoriserad 1 Sverige enligt Europa-
parlamentets och ridets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012
om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister.
Foérebyggande statligt stdd kan idven limnas genom garantier till
Riksbanken for &terbetalning av likviditetsstdd som banken limnar till en
central motpart.

Paragrafen innehéller bestimmelser om férebyggande statligt stod
till en central motpart. Paragrafen ir utformad 1 enlighet med de
villkor for sddant stéd som anges 1 artikel 22.4 1 EU-férordningen.
Paragrafen har utformats efter forebild av 1kap. 2§ stodlagen.
Overvigandena finns i avsnitt 8.2.

Statligt stod ska enligt forsta stycket {8 limnas om det behévs for
att motverka en allvarlig stérning i det finansiella systemet i Sverige.
Stodet ska ges 1 férebyggande syfte. Stéd far limnas genom garantier
till en central motpart som ir auktoriserad enligt Emir-
férordningen. Bestimmelser om auktorisation av centrala motparter
finns i artikel 14 1 Emir-férordningen.

Av andra stycket framgar att statligt st6d dven kan limnas genom
garantier till Riksbanken fér &terbetalning av likviditetsstéd som
Riksbanken limnar till den centrala motparten. Aven detta ir en
form av statligt stdd som fir limnas utan att resolution mdste
inledas.

Bestimmelser om villkor f6r férebyggande statligt stod enligt
denna paragraf finns i 2—4 §§. Bestimmelser om st6d till en central
motpart under resolution finns 15 §. Av 12 § framgar att regeringen
eller den myndighet regeringen bestimmer fir meddela féreskrifter
om stdd enligt detta kapitel.

2§ Forebyggande statligt stdd till en central motpart enligt 1 § limnas
efter det att avtal som ror stod har ingdtts mellan staten och stédmot-
tagaren eller dess dgare.

Garantier enligt 1§ andra stycket fir limnas efter dverenskommelse
mellan Riksbanken och regeringen eller stédmyndigheten.
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Paragrafen innehiller villkor f6r att férebyggande statligt stod ska fa
limnas. Paragrafen har utformats efter forebild av 1kap. 4§
stédlagen. Overvigandena finns i avsnitt 8.2.

Av forsta stycket framgir att forebyggande statligt st6d enligt 1 §
ska limnas efter det att avtal mellan staten och stédmottagaren eller
dess dgare har ingdtts.

Av andra stycket framgir att garantier enligt 1 § andra stycket far
limnas efter 6verenskommelse mellan Riksbanken och regeringen
eller stodmyndigheten.

Exempel pa villkor fér stddet som bor framgd av avtalet ir den
ersittning som stodmottagaren ska betala for statens férvintade
kostnader for stodet, inbegripet kostnader foér att administrera

stodet (jfr 4 §).

3§ Forebyggande statligt stod enligt 1§ fir bara limnas for fortsatt
verksamhet i en central motpart som ir livskraftig. Stodet ska vara ullfillige
och std 1 proportion till omfattningen av den allvarliga stdrningen.
Stédmyndigheten ska infor ett beslut om férebyggande statligt stod 1ita
gora en virdering av den centrala motparten motsvarande den virdering
som ska goras enligt artiklarna 24.2, 25 och 26 1 EU-férordningen.

Paragrafen innehéller villkor fér nir férebyggande statligt stod ska
f3 limnas. Paragrafen har utformats efter forebild av 2 kap. 1§
stodlagen. Overvigandena finns i avsnitt 8.2.

Av paragrafen framgdr att forebyggande statligt stéd far limnas
for fortsatt verksamhet 1 en central motpart som ir livskraftig.

For att statligt stod inte ska foranleda att den mottagande
centrala motparten anses fallera eller sannolikt kommer att fallera,
miste stodet ges till en central motpart som vid stodtillfillet ir
livskraftig (se artikel 22.3e och 22.4 1 EU-férordningen). I
paragrafen anges vidare att stddet ska wvara tillfilligt och
proportionerligt i férhillande till den allvarliga stérning som befaras.
Denna bestimmelse ir utformad med beaktande av EU:s
statsstodsregler och bor dirfér tolkas 1 ljuset av dessa (jfr
artikel 2.39). Eftersom de unionsrittsliga statsstodsreglerna ir
tillimpliga ir ett godkinnande enligt dessa, oaktat vad som anges i
denna lag, en férutsittning f6r att stéd ska kunna limnas.

Av paragrafen framgir vidare att en virdering i enlighet med de
bestimmelser som finns i EU-férordningen om en virdering f6r att
beddma om kriterierna fér resolution dr uppfyllda méste goras innan
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ett beslut om forebyggande statligt stéd kan fattas. Genom
hinvisningen till artikel 26 far en preliminir virdering ligga till grund
for ett beslut om forebyggande statligt stod.

Hinvisningen till EU-f6érordningen ir dynamisk.

4§ Stodetenligt 1 § skasd l8ngt som mojligt utformas pé ett affirsmissigt
sitt och sd att en snedvridning av konkurrensen férhindras. Statens ling-
siktiga kostnader for stodet ska hillas si liga som mojligt. Stodet ska
utformas s8 att statens insatser i mojligaste man kan &terf3s.

Staten ska tillférsikras ersittning eller annan kompensation fér sitt
risktagande, om inte synnerliga skil talar emot det.

Om det finns synnerliga skil, fir avsteg goras frin bestimmelserna om
avgifter 1 6 kap. 4 § budgetlagen (2011:203).

Paragrafen anger villkor som férebyggande statligt stod bor férenas
med. Paragrafen har utformats efter f6rebild av 2 kap. 2 § stédlagen.
Overvigandena finns i avsnitt 8.2.

Av forsta stycket foljer att stodet s ldngt som mojlige ska
utformas pi ett affirsmissigt sitt och s3 att en snedvridning av
konkurrensen férhindras. Vidare ska statens lingsiktiga kostnader
for stddet minimeras. Stédet ska utformas sd att statens insatser 1
mojligaste man kan dterfds frin stodmottagaren.

Staten ska enligt andra stycket tillférsikras ersittning eller annan
kompensation fér sitt risktagande, om inte synnerliga skil finns.

Det tredje stycket ger en ritt att, om det finns synnerliga skil,
avvika frin det som giller i friga om avgifter enligt 6 kap. 4§
budgetlagen. Utformningen av bestimmelsen ger regeringen eller
stddmyndigheten flexibilitet att anpassa villkoren fér stéd till den
situation som ir f6r handen.

Statligt stod under resolution
5§ Om det behdvs foér att motverka allvarliga negativa effekter pad
stabiliteten i det finansiella systemet och for att resolutionsverktygen ska
kunna tillimpas mer effektivt far Riksgildskontoret 1 likviditetsstodjande
syfte besluta att

1. ge l3n till ett foretag i resolution eller ett broinstitut, eller

2. utfirda garantier avseende tillgdngar och forpliktelser for ett foretag
i resolution eller ett broinstitut.

Sirskild hinsyn ska vid tillimpning av férsta stycket tas till om tgirden
behovs for att férhindra eller begrinsa spridningseffekter.
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Atgirderna i forsta stycket far dven beslutas i forhallande till en képare
vid tillimpning av férsiljningsverktyget.

Paragrafen innehdller bestimmelser om statligt stdd till en central
motpart under resolution. Paragrafen ir utformad med beaktande av
de villkor som anges i artiklarna 27.4 och 44 i EU-férordningen.
Paragrafen har utformats efter forebild av 27 kap. 1§ lagen om
resolution. Overvigandena finns i avsnitt 8.3.

Statligt st6d ska enligt forsta stycker fa limnas om det behévs for
att motverka allvarliga negativa effekter pd stabiliteten 1 det
finansiella systemet och fér att resolutionsverktygen ska kunna
tillimpas mer effektivt. Stodet ska ges 1 likviditetsstodjande syfte
och fir limnas genom lin till ett foretag i resolution eller ett
broinstitut, eller genom garantier avseende tillgingar och fér-
pliktelser for ett foretag i resolution eller ett broinstitut.

Vid bedémningen av om stédet behovs f6r att motverka allvarliga
negativa effekter pa stabiliteten 1 det finansiella systemet och for att
resolutionsverktygen ska kunna tillimpas mer effektivt ska enligt
andra stycket sirskild hinsyn tas till om syftet dr att forhindra eller
begrinsa spridningseffekter.

Enligt tredje stycket far st6d dven ges till en képare vid tillimpning
av forsiljningsverktyget.

Bestimmelser om villkor f6r statligt stdd under resolution enligt
denna paragraf finns 1 6-8 §§. Av 12 § framgdr att regeringen eller
den myndighet regeringen bestimmer fir meddela f6éreskrifter om
stdd enligt detta kapitel.

6 § Statligt stdd under resolution enligt 5 § limnas efter det att avtal som
ror stdd har ingdtts mellan staten och stédmottagaren eller dess dgare.

Paragrafen innehdller villkor f6r nir statligt stéd under resolution
ska f8 limnas. Paragrafen motsvarar nirmast 2 § som har utformats
efter forebild av 1kap. 4§ stédlagen. Overvigandena finns i
avsnitt 8.3.

Av paragrafen framgir att statligt stdd under resolution ska
limnas efter det att ett avtal mellan staten och stédmottagaren eller
dess dgare om statligt stdd har ingdtts. Exempel pd villkor for stodet
som bor framgd av avtalet ir att stddmedel och statens ovriga
insatser, inbegripen ersittning fér Riksgildskontorets kostnader
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och utligg och som finansierats av stabilitetsfonden ska &terfds frin
stddmottagaren (jfr 8 §).

7§ Statligt stdd under resolution enligt 5 § fir endast limnas om och si
linge Riksgildskontoret faststiller att det féreligger ett allvarligt hot mot
den finansiella stabiliteten.

Vid faststillande enligt forsta stycket ska Riksgildskontoret

1. inhimta Finansinspektionens bedémning av om det foéreligger ett
allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten, och

2. ge Riksbanken mgjlighet att limna sin bedémning av om det
foreligger ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten.

Riksgildskontoret ska underritta regeringen om ett faststillande av att
det foreligger ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten och
grunderna for detta.

Paragrafen innehéller ytterligare villkor f6r nir statligt stéd under
resolution ska f4 limnas. Overvigandena finns i avsnitt 8.3.

Statligt stdd under resolution enligt 5 § far enligt forsta stycket
bara limnas om Riksgildskontoret faststiller att det foreligger ett
allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten och s8 linge ett sddant
hot kvarstdr. For att bedéma om hotet kvarstdr maste Riksgilds-
kontorets faststillande ske l6pande. Det ska forstds att stod far
limnas under en kort tid.

I andra stycket 1 anges att Riksgildskontoret vid ett faststillande
ska inhimta Finansinspektionens bedémning 1 frigan om det
foreligger ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten.
Riksgildskontoret ska enligt andra stycket 2 ocksd ge Riksbanken
mojlighet att limna sin bedémning 1 frdgan.

I tredje stycket anges att Riksgildskontoret ska kommunicera ett
faststillande av att det foreligger ett allvarligt hot mot den finansiella
stabiliteten och grunderna fér detta med regeringen.

8§ Stddetenligt5 § ska sd lingt som mojligt utformas pi ett affirsmissigt
sitt och sd att en snedvridning av konkurrensen férhindras. Statens ling-
siktiga kostnader for stodet ska hillas si liga som mojligt. Stodet ska
utformas si att statens insatser i mojligaste man kan dterf3s.

Staten ska tillférsikras ersittning eller annan kompensation fér sitt
risktagande, om inte synnerliga skil talar emot det.

Om det finns synnerliga skil, fir avsteg goras frin bestimmelserna om
rinta eller avgifter 1 6 kap. 4 § budgetlagen (2011:203).
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Paragrafen anger villkor som statligt stdd under resolution bér
forenas med. Paragrafen motsvarar nirmast 4 § som har utformats
efter forebild av 2 kap. 2§ stodlagen. Overvigandena finns i
avsnitt 8.3.

Av forsta stycker foljer att stodet s3 ldngt som mojligt ska
utformas pi ett affirsmissigt sitt och sd att en snedvridning av
konkurrensen férhindras. Vidare ska statens ldngsiktiga kostnader
for stddet minimeras. Stédet ska utformas sd att statens insatser 1
mojligaste mén kan dterfds frin stddmottagaren.

Staten ska enligt andra stycket tillforsikras ersittning eller annan
kompensation for sitt risktagande, om inte synnerliga skil finns.

I tredje stycket ges en ritt att, om det finns synnerliga skil, avvika
frdn det som giller 1 friga om rinta eller avgifter enligt 6 kap. 4 §
budgetlagen.

Utformningen av bestimmelsen ger regeringen och Riksgilds-
kontoret flexibilitet att anpassa villkoren f6r stdd till den situation
som ir f6r handen.

Ersittning till stédmyndigheten och Riksgildskontoret
9§ Stddmyndigheten har ritt till ersittning f6r forvaltningskostnader
som uppkommit till {6ljd av myndighetens tillimpning av detta kapitel.

Paragrafen innehller bestimmelser om stédmyndighetens ritt till
ersittning for sina férvaltningskostnader. Overvigandena finns i
avsnitt 8.2.

I paragrafen anges att stoédmyndigheten har ritt till ersittning for
forvaltningskostnader som uppkommit till {6ljd av myndighetens
tillimpning av detta kapitel. S3dana kostnader innefattar skiliga
kostnader fér den virdering som ska ske enligt 3 §. Bestimmelser
om att ersittningen ska finansieras av stabilitetsfonden finns i 3 kap.
2 § 3 stodlagen. En hinvisning till bestimmelserna 1 stodlagen finns
1118.

10§ Riksgildskontoret har ritt till skilig ersittning {6r kostnader och
utligg som uppkommit i samband med vidtagande av resolutionsdtgirder
enligt EU-férordningen och for sidana kostnader och utligg som
uppkommit 1 samband med beslut om st&d under resolution enligt 5 § och
vidtagande av dtgirder for att limna sidant stod.
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Paragrafen innehiller bestimmelser om Riksgildskontorets ritt till
ersittning for kostnader och utligg. Overvigandena finns i
avsnitt 8.3.

I paragrafen anges att Riksgildskontoret har ritt tll skilig
ersittning f6r kostnader och utligg som har uppkommit 1 samband
med vidtagande av resolutionstgirder enligt EU-férordningen och
for sddana kostnader och utligg som uppkommit i samband med
beslut om stéd under resolution enligt 5§ och vidtagande av
dtgirder for att limna sidant stéd. Det kan bla. rora sig om en
oberoende virdering enligt férordningen, externa ridgivare och
interna kostnader 1 samband med resolutionsitgirder och itgirder
for att limna statligt stéd under resolution. Bestimmelser om att
ersittningen ska finansieras av stabilitetsfonden finns 1 3 kap. 2§ 7
stodlagen. En hinvisning till bestimmelserna i stodlagen finns 111 §.

Bestimmelser om finansiering
11§ TIlagen (2015:1017) om férebyggande statligt stdd till kreditinstitut
och om stabilitetsfonden finns bestimmelser om finansiering av dtgirder
och ersittning som avses 1

-1,5,9 0ch 10 §§, samt

— EU-fé6rordningen.

Paragrafen innehiller en upplysningsbestimmelse. Overvigandena
finns 1 avsnitt 8.4.

Paragrafen upplyser om att det finns bestimmelser om
finansiering i stddlagen. Enligt 3 kap. 2 § stédlagen ska stabilitets-
fonden finansiera férebyggande statligt stod enligt 1 §, statligt stod
under resolution enligt 58§, stddmyndighetens forvaltnings-
kostnader enligt 9 § och ersittning till Riksgildskontoret enligt 10 §.
Stabilitetsfonden ska ocksd, enligt samma bestimmelse, bl.a.
finansiera de statliga stabiliseringsverktygen enligt artiklarna 45-47
och ersittning som betalas ut till aktieigare, clearingmedlemmar
eller andra borgenirer som till {5ljd av resolution av en central
motpart har fitt ett simre ekonomiskt utfall in vid konkurs eller
likvidation enligt artikel 62 1 EU-férordningen.

Bemyndigande
12§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om stdd enligt detta kapitel.
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Paragrafen innehiller ett bemyndigande f6r regeringen eller den
myndighet regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om stod.
Overvigandena finns i1 avsnitt 8.2 och 8.3.

Foreskrifterna kan t.ex. avse vilka forpliktelser som kan omfattas
av ett 1an eller en garanti, villkor om under vilken tid st6d far limnas,
begrinsningar av eller férbud mot rérlig ersittning till ledande
befattningshavare och samverkan mellan myndigheter.

6 kap. Samarbete och informationsutbyte

Uppgiftsskyldighet f6r en central motpart

1§ En central motpart ska limna de uppgifter till regeringen, stdd-
myndigheten och Riksgildskontoret som de behéver for sin verksamhet
enligt denna lag.

Paragrafen innehiller bestimmelser om uppgiftsskyldighet f6r en
central motpart. Paragrafen har utformats efter férebild av 28 kap.
1 § lagen om resolution och 4 kap. 1 § stodlagen.

Av paragrafen framgdr att en central motpart ska limna
regeringen, stodmyndigheten och Riksgildskontoret de uppgifter
som de behover for sina uppgifter enligt lagen. Uppgifter kan behéva
limnas b&de vid sirskilda hindelser och rapporteras 16pande.

Tystnadsplikt
2§ Den som deltar eller har deltagit 1 verksamhet 1 friga om statligt st6d
till en central motpart enligt 5 kap. fir inte obehérigen roja eller utnyttja
vad han eller hon genom sitt deltagande fitt veta om enskilds affirs- eller
driftforhillande, ekonomiska eller personliga férhillanden eller planering
och foérberedelser f6r eller hantering av fredstida krissituationer.

I det allminnas verksamhet tillimpas i stillet offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400).

Paragrafen innehdller bestimmelser om tystnadsplikt. Paragrafen
har utformats efter forebild av 28 kap. 3 § lagen om resolution.
Overvigandena finns i avsnitt 9.6.

Bestimmelsen ir tillimplig pd fysiska personer som deltar eller
har deltagit 1 drenden om statligt stdd till en central motpart. I
juridiska personer, exempelvis ett broinstitut, giller tystnadsplikten
for den verkstillande ledningen, medlemmar av ledningsorganet och
anstillda. Tystnadsplikten giller bide under fullgérandet av

262



Ds 2020:30 Férfattningskommentar

uppdrag, anstillning eller motsvarande och efter att detta har
avslutats. Tystnadsplikten omfattar vissa uppgifter som veder-
bérande har fitt kinnedom om vid fullgérande av sina uppgifter i
frdga om statligt stdd till en central motpart enligt 5 kap. Féremélet
for sekretessen dr kopplat till enskilds affirs- eller driftférhillanden,
ekonomiska eller personliga férhdllanden eller planering och for-
beredelser for eller hantering av fredstida krissituationer. Tystnads-
pliktens avgrinsning ligger 1 rekvisitet “obehorigen réja eller
utnyttja” en uppgift. Nir det giller inneb6érden av obehorighets-
rekvisitet bor utgdngspunkten vara de sekretessbestimmelser som
kommer att tillimpas av myndigheterna i deras verksamheter. Detta
blir naturligt eftersom offentliga funktionirer och enskilda som
deltar 1 samma verksamhet kommer att behéva ta del av samma
information.

Samarbete och informationsutbyte mellan myndigheter och
inom Riksgildskontoret

3§ Riksbanken och Finansinspektionen ska pd stédmyndighetens eller
Riksgildskontorets begiran limna de uppgifter som respektive myndighet
behover f6r sin verksamhet som ror statligt stdd till en central motpart
enligt 5kap. Inom Riksgildskontoret giller motsvarande uppgifts-
skyldighet f6r den del av myndigheten som inte bedriver verksamhet enligt
denna lag, gentemot den del av myndigheten som bedriver den
verksamheten.

Paragrafen innehdller bestimmelser om samarbete och informa-
tionsutbyte mellan myndigheter och inom Riksgildskontoret.
Paragrafen har utformats efter forebild av 28 kap. 4 § lagen om
resolution och 4kap. 2§ stodlagen. Overvigandena finns i
avsnitt 9.8.1.

Av paragrafen framgir att Riksbanken och Finansinspektionen
pd stddmyndigheten eller Riksgildskontorets begiran ska limna de
uppgifter som respektive myndighet behéver for sin verksamhet
som ror statligt stéd till en central motpart. Vidare framgir det att
motsvarande uppgiftsskyldighet giller inom Riksgildskontoret, for
den del av myndigheten som inte bedriver verksamhet enligt denna
lag, gentemot den del av myndigheten som bedriver verksamhet
enligt denna lag. Riksbanken, Finansinspektionen och Riksgilds-
kontorets uppgiftsskyldighet enligt paragrafen motsvarar den
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uppgiftsskyldighet som finns i drenden enligt stodlagen och lagen
om resolution. Bestimmelsen ir sekretessbrytande.

4§ Riksgildskontoret, stédmyndigheten och Finansinspektionen ska
samarbeta och utbyta information med varandra i frigor som rér statligt
stdd till en central motpart enligt 5 kap. Riksgildskontoret, stoédmyndig-
heten och Finansinspektionen ska ocksd samarbeta och utbyta information
med varandra och med motsvarande myndigheter inom EES i frigor som
ror finansiering enligt 2 kap. 2 §.

Riksgildskontoret ska limna regeringen de uppgifter som behovs for
regeringens verksamhet i frigor som ror finansiering enligt 2 kap. 2 §.

Paragrafen innehdller vidare bestimmelser om samarbete och
informationsutbyte mellan myndigheter. Paragrafen har utformats
efter forebild av 28 kap. 5 § lagen om resolution. Overvigandena
finns 1 avsnitt 9.8.1.

Av forsta stycket framgir att Riksgildskontoret, stédmyndigheten
och Finansinspektionen har samarbets- och uppgiftsskyldigheter
gentemot varandra i frigor som ror férebyggande statligt stéd och
stdd under resolution enligt 5kap. Riksgildskontoret, stod-
myndigheten och Finansinspektionen ska vidare ha samarbets- och
uppgiftsskyldighet gentemot varandra och i férhillande il
utlindska myndigheter inom EES 1 frégor som ror finansiering enligt
2 kap. 2 §.

Av andra stycket framgdr att Riksgildskontorets ska limna rege-
ringen de uppgifter som behovs f6r regeringens verksamhet 1 frigor
som ror finansiering enligt 2 kap. 2 §. For stabilitetsfondens rikning
far Riksgildskontoret enligt 2 kap. 2 § ingd avtal om att finansiera en
resolutionsdtgird 1 ett annat land inom EES eller i tredjeland. Ett
sddant avtal fir ingds forst efter regeringens godkinnande.
Regeringen ska ocks8, enligt stodlagen (3 kap. 2 § andra stycket),
godkinna utbetalning av sddan finansiering.

Bestimmelsen ir sekretessbrytande.

5§ Stddmyndigheten ska underritta Finansinspektionen om en central
motpart inte fullgdr sina skyldigheter enligt avtal ingingna med stod av

5 kap. 2 §.

Paragrafen innehdller bestimmelser om underrittelseskyldighet.
Paragrafen har utformats efter forebild av 4 kap. 3 § stédlagen.
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I paragrafen 3liggs stddmyndigheten att underritta Finans-
inspektionen om en central motpart inte fullgér sina skyldigheter
enligt avtal som ingdtts om foérebyggande statligt stod enligt 5 kap.

2§,

Upplysningar till konkursférvaltare och likvidator

6§ Om en central motpart som har varit féremil f6r resolution forsitts i
konkurs, ska Riksgildskontoret p& begiran av konkursférvaltaren f6r den
centrala motparten, limna de upplysningar som konkursférvaltaren
behéver for att uppritta konkursbouppteckningen enligt 7 kap. 13 §
konkurslagen (1987:672) och férvaltarberittelsen enligt 7 kap. 15 § samma
lag.

Om en central motpart som har varit féremil {6r resolution gir i
likvidation, ska Riksgildskontoret pd begiran av likvidatorn fér den
centrala motparten limna de upplysningar som likvidatorn behéver for att
genomféra likvidationen.

Paragrafen innehdller bestimmelser om Riksgildskontorets uppgifts-
skyldighet 1 férhillande tll en konkursforvaltare eller likvidator.
Paragrafen har utformats efter férebild av 28 kap. 6 § lagen om
resolution. Overvigandena finns i avsnitt 7.2.

Om en central motpart forsitts 1 konkurs efter att ha varit forsatt
iresolution, tar en konkursférvaltare dver avvecklingen av foretaget.
Enligt forsta stycket ska Riksgildskontoret pd begiran av konkurs-
forvaltaren limna konkursférvaltaren de upplysningar som
forvaltaren behover for att uppritta konkursbouppteckningen och
forvaltarberittelsen.

P& motsvarande sitt tar en likvidator 6ver avvecklingen om en
central motpart gir 1 likvidation efter att ha varit férsatt 1 resolution.
Enligt andra stycket ska Riksgildskontoret limna likvidatorn de
upplysningar han eller hon behover for att genomféra likvidationen.

130 kap. 12 f § OSL finns en sekretessbrytande bestimmelse som
mdjliggor uppgiftslimnande enligt denna paragraf.

7 kap. Overklagande och beslut som ska gilla omedelbart

1§ Riksgildskontorets och Finansinspektionens beslut enligt denna lag

fir, om inte annat anges, dverklagas till allmin férvaltningsdomstol.
Provningstillstind krivs vid éverklagande till kammarritten.
Riksgildskontorets beslut enligt 2 kap. 2 § fir inte 6verklagas.
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Finansinspektionens beslut enligt 3 kap. 4 § fir inte 6verklagas.
Regeringens och stédmyndighetens beslut enligt denna lag fir inte
dverklagas.

Paragrafen innehdller bestimmelser om overklagande av beslut
enligt lagen. Paragrafen har utformats efter férebild av 30 kap. 1§
lagen om resolution och 4 kap. 4 § stodlagen. Overvigandena finns
1avsnitt 11.2.

Av forsta stycket framgdr att 6verklagande av Riksgildskontorets
och Finansinspektionens beslut fir dverklagas, om inte annat anges.
Beslut ska 6verklagas till allmin férvaltningsdomstol.

I andra stycket anges att det krivs provningstillstind vid 6ver-
klagande till kammarritten.

Av tredje stycket framgdr att Riksgildskontorets beslut om att
ingd avtal om finansiering fér stabilitetsfondens rikning enligt 2 kap.
2 § inte far 6verklagas. For stabilitetsfondens rikning fir Riksgilds-
kontoret enligt 2 kap. 2 § ingd avtal om att ta upp lan eller anskaffa
annan finansiering frin en utlindsk resolutionsmyndighet eller ingd
avtal om att finansiera en resolutionsitgird i ett annat land inom EES
eller 1 tredjeland. Riksgildskontorets beslut om att ingd avtal om
finansiering av en resolutionsdtgird 1 ett annat land kriver
regeringens godkinnande. Regeringen ska enligt 3 kap. 2 § andra
stycket stédlagen godkinna utbetalning av sidan finansiering.

Av figrde stycket framgdr att Finansinspektionens beslut om
sanktionsforeliggande inte far 6verklagas.

Av femte stycket framgdr att beslut som regeringen och stdd-
myndigheten fattar enligt lagen inte fir 6verklagas. Detta kan avse
t.ex. beslut om tillimpningen av statliga stabiliseringsverktyg enligt
1 kap. 4 § och om forebyggande statligt stéd enligt 5 kap. 1 §.

2§ Riksgildskontoret och Finansinspektionen fir bestimma att ett
beslut om krisférebyggande tgirder enligt EU-férordningen, eller férbud
eller foreligganden som meddelats med stéd av EU-férordningen eller
denna lag ska gilla omedelbart.

Paragrafen innehdller bestimmelser om verkstillighet av beslut och
forbud eller foreligganden som fattas med stéd av EU-férordningen
och denna lag. Paragrafen har utformats efter forebild av 30 kap. 1 §
fiirde stycket lagen om resolution. Overvigandena finns i
avsnite 11.1.
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Av paragrafen framgdr att Riksgildskontoret och Finans-
inspektionen, var for sig, fir bestimma att vissa beslut och férbud
eller féreligganden som de fattar med st6d av EU-férordningen eller
denna lag far gilla omedelbart. Befogenheten giller f6r dels beslut
om krisférebyggande (se definition av detta begrepp 1 artikel 2.48)
tgirder enligt EU-foérordningen, dels férbud eller foreligganden
som meddelats med st6d av EU-férordningen eller denna lag.

14.2  Forslaget till lag om andring i formansratts-
lagen (1970:979)

10§ Allmin f6rménsritt f6ljer med

1. den kostnad som borgenir haft for forsittande av gildeniren i
konkurs och fér beslut att ett dddsbos egendom ska avtridas till férvaltning
av boutredningsman samt begravnings- och bouppteckningskostnader nir
gildeniren avlidit fére konkursbeslutet,

2.arvode och kostnadsersittning till rekonstruktér enligt lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion, tillsynsman enligt nimnda lag eller
konkurslagen (1987:672) eller férordnad boutredningsman, om fordringen
avser tid inom sex ménader innan konkursansékningen gjordes eller
direfter,

3. kostnad for sirskilda dtgirder som under den tid som nimnts under 2
vidtagits med rekonstruktorens eller tillsynsmannens godkinnande eller av
boutredningsmannen och uppenbart varit till borgenirernas bista,

4. andra fordringar som grundar sig pd avtal som gildeniren med
rekonstruktdrens samtycke triffat under en foretagsrekonstruktion enligt
lagen om féretagsrekonstruktion,

5. ersittning till resolutionsmyndigheten (Riksgildskontoret) enligt
lagen (2015:1016) om resolution, om fordringen avser tid inom sex
ménader innan konkursansékningen gjordes eller direfter,

6.andra fordringar som grundar sig pd avtal som gildeniren med
resolutionsmyndighetens eller en sirskild férvaltares samtycke triffat
under en resolution enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for dterbimtning och resolution
av centrala motparter och om dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010,
(EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU)
2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132, lagen (2022:000) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om dterhimining och resolution av centrala
motparter eller lagen om resolution.
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Formansritt enligt forsta stycket 1-3 och 5 giller endast 1 den
utstrickning beloppet med hinsyn till omstindigheterna ir skiligt.

Paragrafen innehiller bestimmelser om allmin férménsritt f6r vissa
fordringar. Overvigandena finns i avsnitt 4.2 och 7.4.

Genom idndringen i forsta stycker 6 f5ljer allmin f6rmansritt med
fordringar som hinfér sig till avtal som en central motpart sjilv har
ingdtt med externa parter under resolutionen. For att allmin
formansritt ska folja krivs att avtalet har ingdtts med samtycke frin
den som utdvar kontroll 6ver den centrala motparten 1 resolution.
Det kan antingen vara resolutionsmyndigheten eller, om den
centrala motparten stdr under sirskild forvaltning, den sirskilde
forvaltaren som har ingdtt ett sddant avtal. Avtalet kan exempelvis
rora finansiering.

Hinvisningen till EU-férordningen dr dynamisk.

14.3  Forslaget till lag om andring i
lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank

6 kap. Penningpolitik och betalningssystem

8a§ Riksbanken ska limna de uppgifter om genomférda likviditets-
stédjande dtgirder till regeringen, Finansinspektionen, Riksgildskontoret
och stddmyndigheten enligt lagen (2015:1017) om férebyggande statligt
stod till kreditinstitut och om stabilitetsfonden och lagen (2022:000) med
kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om dterhimining och
resolution av centrala motparter som respektive myndighet behdver f6r sin
verksamhet.

Paragrafen behandlar Riksbankens uppgiftsskyldighet avseende
genomforda likviditetsitgirder. Overvigandena finns i avsnitt 9.8.1.

Genom indringen i1 paragrafen giller Riksbankens uppgifts-
skyldighet dven gentemot stddmyndigheten enligt den komplet-
terande lagen.

268



Ds 2020:30 Férfattningskommentar

14.4  Forslaget till lag om andring i
inkomstskattelagen (1999:1229)

29 kap. Naringsbidrag

2§ Med niringsbidrag avses stdd utan &terbetalningsskyldighet som
limnas till en niringsidkare fér niringsverksamheten av staten, Europeiska
unionen eller Europeiska atomenergigemenskapen, regioner, kommuner,
juridiska personer som avses 1 7 kap. 16, 17 och 20 §§, allminningsskogar
enligt lagen (1952:167) om allminningsskogar i Norrland och Dalarna samt
stéd av detta slag som beslutas av en europeisk gruppering for territoriellt
samarbete.

Med niringsbidrag avses ocksd stéd som limnas i form av

1. elcertifikat till sddana skattskyldiga som avsesi17 kap.22a§ 1,

2. utslippsritter till sidana skattskyldiga som avses 1 17 kap. 22 b §
forsta stycket,

3. utslippsminskningsenheter och certifierade utslippsminskningar till
sddana skattskyldiga som avses 1 17 kap. 22 b § andra stycket 1, och

4. stod enligt lagen (2015:1016) om resolution, lagen (2015:1017) om
forebyggande statligt stdd till kreditinstitut och om stabilitetsfonden eller
lagen (2022:000) med kompletterande bestimmelser till EU.:s forordning om
dterbimtning och resolution av centrala motparter, om stddet inte

— redovisas som en skuld i rikenskaperna, eller

— avser betalning f6r nyemitterade eller egna aktier.

Paragrafen anger vilka stéd som ska behandlas som niringsbidrag.
Overvigandena finns i avsnitt 8.2 och 8.3.

Genom indringen 1 andra stycket 4 ska dven statligt stdd till en
central motpart enligt 5 kap. 1 den kompletterande lagen behandlas
som niringsbidrag, om stédet inte redovisas som en skuld 1
rikenskaperna, eller avser betalning fér nyemitterade eller egna
aktier. Med statligt stdd enligt 5 kap. avses sdvil forebyggande
statligt stod enligt 1§ som stéd under resolution enligt 5 §. Det
innebir att sidana stéd — oavsett forekomst och utformning av
villkor om 4terbetalning — skattemissigt ska behandlas som nirings-
bidrag och dirmed tas upp som intikt, om och till den del stédet inte
redovisas som en skuld i rikenskaperna eller avser betalning fér
nyemitterade eller egna aktier. Ett st6d som limnas 1 form av en
utstilld statlig garanti, dvs. i princip en borgensférbindelse, medfor
inte ndgra skattemissiga effekter f6r den centrala motparten. Om
och nir ett stéd, som tagits upp till beskattning, betalas tillbaka far
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det dterbetalda beloppet dras av. Detta foljer av 5 § andra stycket
(prop. 2008/09:61 s. 83 f).

14.5 Forslaget till lag om andring i aktiebolags-
lagen (2005:551)

7 kap. Bolagsstdmma

20§ Kallelse till annan extra bolagsstimma in en sidan som avses 1 19 §
ska utfirdas tidigast sex veckor och senast tvd veckor fére bolagsstimman.
I friga om publika aktiebolag, vars aktier ir upptagna till handel p4 en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomridet, giller 55 a § 1 stillet f6r denna paragraf.

Nir Finansinspektionen anser att det finns skl att anta att aktiebolaget
kan komma att omfattas av resolution enligt lagen (2015:1016) om
resolution, fir kallelse till extra bolagsstimma for att prova en friga om en
okning av aktiekapitalet utfirdas senare in som anges i forsta stycket, dock
inte senare in tio dagar fére stimman. Bestimmelserna i 16 § andra stycket
om aktieigares initiativritt och 28 § tredje stycket om tillhandahillande av
aktiebok giller inte nir kallelse sker enligt det hir stycket.

Om Riksgildskontoret har forelagt en central motpart att emittera nya
aktier 1 syfte att kunna anvinda  forlustfordelningsverktyger i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december
2020 om en ram for dterhimtning och resolution av centrala motparter och om
dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU)
2017/1132, far kallelse till extra bolagsstimma for att préva en friga om
okning av aktiekapitalet utfirdas senare in som anges i forsta stycket, dock inte
senare dn tio dagar fore stimman. Bestimmelserna i 16 § andra stycket om
aktieigares initiativritt och 28 § tredje stycket om tillbandabdllande av
aktiebok giller inte nér kallelse sker enligt det hér stycket.

Paragrafen innehdller bestimmelser om kallelse till extra bolags-
stimma. Andringen i paragrafen kompletterar artikel 33.6. i EU-
forordningen. Overvigandena finns i avsnitt 4.2 och 10.3.

I figrde stycket, som ir nytt, infoér en mojlighet att kalla till extra
bolagsstimma senast tio dagar innan stimman ska iga rum. Av
bestimmelsen framgdr att nir kallelse till extra bolagsstimma
utfirdas under de forutsittningar som framgdr av bestimmelsen
giller inte det som anges om kallelsetid i f6rsta stycket. Inte heller

270



Ds 2020:30 Férfattningskommentar

bestimmelserna i 16 § andra stycket om aktieigares initiativritt och
28 § tredje stycket om tillhandahdllande av aktiebok giller nir
kallelse sker enligt detta stycke.

Hinvisningen till EU-f6érordningen ir dynamisk.

55a§ I ett publikt aktiebolag, vars aktier ir upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomridet, ska kallelse till annan extra bolagsstimma
in en sidan som avses i 19 § utfirdas tidigast sex veckor och senast
tre veckor fére bolagsstimman.

Nir Finansinspektionen anser att det finns skil att anta att aktiebolaget
kan komma att omfattas av resolution enligt lagen (2015:1016) om
resolution, fir kallelse till extra bolagsstimma f6r att préva en friga om
6kning av aktiekapitalet utfirdas senare in som anges i férsta stycket, dock
inte senare in tio dagar fore stimman. Bestimmelserna i 16 § andra stycket
om aktiedgares initiativritt och 28 § tredje stycket om tillhandahillande av
aktiebok giller inte nir kallelse sker enligt det hir stycket.

Om Riksgildskontoret har forelagt en central motpart att emittera nya
aktier 1 syfte att kunna anvinda  forlustfordelningsverktyger 1
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december
2020 om en ram for dterhimtning och resolution av centrala motparter och om
dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU)
2017/1132, far kallelse till extra bolagsstimma for att préva en frdga om
okning av aktiekapitalet utfirdas senare dn som anges i forsta stycket, dock inte
senare dn tio dagar fore stimman. Bestimmelserna i 16 § andra stycket om
aktiedgares initiativrdtt och 28 § tredje stycket om tillbandabdllande av
aktiebok giller inte ndr kallelse sker enligt det hér stycket.

Paragrafen innehiller bestimmelser om kallelse till extra bolags-
stimma. Andringen i paragrafen kompletterar artikel 33.6. i EU-
forordningen. Overvigandena finns i avsnitt 4.2 och 10.3.

I tredje stycket, som ir nytt, infors en motsvarande mojlighet att
kalla till extra bolagsstimma senast tio dagar innan stimman ska iga
rum. Bestimmelsen motsvarar det nya fjirde stycket 1 20 §. Detta
innebir att sirskilda regler om kallelse till bolagsstimma ska gilla for
de aktiebolag som omfattas av bestimmelsen, under de férutsitt-
ningar som framgdr av tredje stycket. Se vidare foérfattnings-
kommentaren till 20 §.

Hinvisningen till EU-férordningen ir dynamisk.
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25 kap. Likvidation och konkurs

42§ Onm styrelsen i ett bolag som omfattas av Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
dterhdmtning och resolution av centrala motparter och om dndring av
forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014,
(EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 eller lagen
(2015:1016) om resolution tar emot eller upprittar ett forslag till
stimmobeslut om likvidation enligt 3 eller 4 §, ska styrelsen underritta
Riksgildskontoret och Finansinspektionen om férslaget.

Om bolaget ir férsatt i resolution eller om Riksgildskontoret inom sju
dagar frdn det att myndigheten tog emot en sidan underrittelse meddelar
styrelsen att bolaget ska forsittas 1 resolution, fir kallelse till en
bolagsstimma dir frigan om likvidation av bolaget ska prévas inte utfirdas.

Paragrafen innehiller en underrittelseskyldighet och ett férbud for
styrelsen att utfirda kallelse till bolagsstimma. Andringen i
paragrafen kompletterar artikel 75.2 EU-férordningen. Over-
vigandena finns i avsnitt 4.1 och 7.2.

Genom indringen 1 forsta stycket omfattas dven styrelsen i en
central motpart som omfattas av EU-férordningen av bestim-
melsen.

Hinvisningen till EU-férordningen ir dynamisk.

14.6 Forslaget till lag om andring i offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400)

30 kap. Sekretesskydd till skydd for enskild i verksamhet som
avser tillsyn m.m. i fraga om néaringslivet

Sekretessbrytande bestimmelser

8b§ Sekretess enligt 4 § forsta stycket hindrar inte att en uppgift limnas
till en enskild som deltar 1 ett resolutionsférfarande enligt lagen (2015:1016)
om resolution eller som deltar i ett drende enligt 5 kap. lagen (2022:000) med
kompletterande bestimmelser tll EU:s forordning om dterbimining och
resolution av centrala motparter, om uppgiften behdvs for att planera eller
utféra en resolutionsdtgird eller en stoddtgird enligt lagen (2022:000) med
kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om dterbimining och
resolution av centrala motparter.
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Paragrafen innehdller en sekretessbrytande bestimmelse som
mojliggdér att Finansinspektionen fir limna ut uppgifter som
omfattas av sekretess enligt 4 § forsta stycket till enskilda personer.
Overvigandena finns i avsnitt 9.8.2.

Genom indringen 1 paragrafen giller bestimmelsen dven for en
person som deltar i ett irende om statligt stdd till en central motpart
enligt den kompletterande lagen om uppgiften behdvs for att planera
eller utféra en stoddtgird enligt den lagen. De enskilda personer som
hir avses dr desamma som har tystnadsplikt enligt 6 kap. 2 § 1 den
kompletterande lagen. For en nirmare redogorelse av vilka fysiska
personer som berdrs hinvisas dirfér ull forfattningskommentaren
till den bestimmelsen.

Forebyggande statligt stdd och statliga stabiliseringsverktyg
12§ Sekretess giller 1 drende enligt lagen (2015:1017) om férebyggande
statligt stod till kreditinstitut och om stabilitetsfonden, drende enligt 5 kap.
1 § lagen (2022:000) med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning
om dterbimtning och resolution av centrala motparter och 1 irende enligt
22 kap. lagen (2015:1016) om resolution, till dess drendet har slutforts

1. for uppgift om affirs- eller driftférhillanden hos den som irendet
avser, och

2. fér uppgift om ekonomiska eller personliga férhillanden f6r annan
som har tritt 1 affirsforbindelse eller liknande férbindelse med den som
drendet avser.

I ett avslutat drende som avses i f6rsta stycket giller sekretess

1. f6r uppgift om affirs- eller driftférhillanden hos den som irendet
avser, om det kan antas att den enskilde lider skada om uppgiften rdjs, och

2. f6r uppgift om ekonomiska eller personliga férhdllanden fér annan
som har tritt 1 affirsforbindelse eller liknande férbindelse med den som
drendet avser.

Sekretessen giller inte beslut 1 drende.

For uppgift i en allmin handling giller sekretessen 1 hogst tjugo &r.

Paragrafen innehdller bestimmelser om sekretess till skydd for vissa
uppgifter om enskildas intressen i drenden om férebyggande statligt
stdd och i drenden om anvindningen av statliga stabiliseringsverktyg
i vissa fall. Overvigandena finns i avsnitt 9.5.

Genom idndringen 1 forsta stycket gors bestimmelsen tillimplig 1
irende om forebyggande statligt stdd till en central motpart enligt
5 kap. 1 § 1 den kompletterande lagen.
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12c¢§ Sekretess giller i drende enligt 5 kap. 5§ lagen (2022:000) med
kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om dterhimtning och
resolution av centrala motparter, till dess drendet har slutforts

1. for uppgift om affirs- eller driftforbillanden bos den som drendet avser,
och

2. for uppgift om ekonomiska eller personliga forhillanden for annan som
bar tritt i affarsforbindelse eller liknande forbindelse med den som drendet
avser.

I ett avslutat Grende som avses 1 forsta stycket giller sekretess

1. for uppgift om afférs- eller driftforbdllanden bos den som drendet avser,
om det kan antas att den enskilde lider skada om uppgiften rijs, och

2. for uppgift om ekonomiska eller personliga forhdllanden for annan som
har tritt 1 affdrsforbindelse eller liknande forbindelse med den som drendet
avser.

Sekretessen giller inte beslut i drende.

For uppgift i allmdin handling giller sekretessen i hogst tjugo dr.

Paragrafen, som ir ny, innehdller bestimmelser om sekretess 1
irende om statligt stéd till en central motpart under resolution.
Overvigandena finns i avsnitt 9.5.

Bestimmelsen innebir att motsvarande sekretess som giller 1
drende enligt 12 § giller 1 drenden om statligt st6d till en central
motpart under resolution.

12 e§ Sekretess enligt 12 a-12 ¢ §§ hindrar inte att en uppgift limnas till
en enskild som deltar i ett resolutionsférfarande enligt lagen (2015:1016)
om resolution eller som deltar i ett drende om statligr stod enligt 5 kap.
lagen (2022:000) med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
dterbimining och resolution av centrala motparter, om uppgiften behévs {6r
att planera eller utféra en resolutionsdtgird eller for att planera eller utfora
en stoddtgird enligt 5 kap. lagen (2022:000) med kompletterande bestim-
melser till EU:s forordning om dterhimining och resolution av centrala
motparter.

Paragrafen innehdller en sekretessbrytande bestimmelse som
mojliggor att stodmyndigheten (se 1 kap. 4 § femte stycket 1 den
kompletterande lagen) och Riksgildskontoret fir limna ut uppgifter
som omfattas av sekretess enligt 12a-12¢c§§ ull en enskild.
Overvigandena finnas i avsnitt 9.8.2.

Genom indringen 1 paragrafen giller bestimmelsen dven for en
person som deltar i ett drende om statligt stdd till en central motpart
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enligt 5 kap. i den kompletterande lagen om uppgiften behovs for att
planera eller utféra en stoditgird. Bestimmelsen omfattar sdvil
irenden om forebyggande statligt stod som statligt stod under
resolution enligt 5 kap. 1 den kompletterande lagen.

De enskilda personer som hir avses ir desamma som har
tystnadsplikt enligt 6 kap. 2 § 1 den kompletterande lagen. Fér en
nirmare redogorelse av vilka fysiska personer som berdrs hinvisas
dirfor till forfattningskommentaren till den bestimmelsen.

12£§ Sekretess enligt 12 a § andra stycket och 12 ¢ § andra stycket hindrar
inte att en uppgift limnas ut till en konkursforvaltare eller en likvidator
enligt vad som féreskrivs 128 kap. 6 § lagen (2015:1016) om resolution och
6 kap. 6§ lagen (2022:000) med kompletterande bestimmelser tll EU:s
forordning om dterbimining och resolution av centrala motparter.

Paragrafen innehdller en sekretessbrytande bestimmelse som
mojliggor att uppgifter som omfattas av sekretess far limnas ut till
en konkursforvaltare eller likvidator. Overvigandena finns i
avsnitt 9.8.2.

Genom indringen 1 paragrafen giller att sekretessen 1 ett avslutat
irende om statligt stdd till en central motpart under resolution inte
hindrar att en uppgift limnas ut tll en konkursférvaltare eller
likvidator enligt vad som féreskrivs 1 6 kap. 6 § 1 den kompletterande
lagen.

13§ Fir en myndighet i ett drende som avses 1 12, 12 a, 12 b, eller 12 ¢ §
en uppgift som ir sekretessreglerad 1 31 kap. 1 § f6rsta stycket eller 31 kap.
2 § frn Riksbanken eller Riksgildskontoret, blir sekretessbestimmelsen
tillimplig pad uppgiften dven i drendet. Sekretessen giller dock inte om
uppgiften ingdr i ett beslut av den mottagande myndigheten.

Paragrafen innehéller en bestimmelse om 6verforing av sekretess.
Overvigandena finns i avsnitt 9.5.

Genom den nya hinvisningen till 12 ¢ § samt genom den indring
som gors av 12§ omfattar bestimmelsen uppgifter som en
myndighet fir frin Riksbanken eller Riksgildskontoret, och som
omfattas av sekretess enligt 31 kap. 1 § forsta stycket eller 31 kap.
2§, av motsvarande sekretess vid handliggningen av irende om
statligt stdd till en central motpart.
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30§ Den tystnadsplikt som f6ljer av 2 § forsta stycket {orsta meningen,
4§ forstastycket2, 4a§ forstastycket2, 4b§ foérstastycket, 6b§
forsta stycket, 12 § forsta stycket och andra stycket 2, 12 a § férsta stycket
och andrastycket2, 12b§ forstastycket2, 12c¢§ forsta stycker och
andra stycket 2, 13 §, 15 § forsta stycket 2, 23 § f6rsta stycket 2, 23 a § och
27 § forsta stycket 2 och den tystnadsplikt som foljer av ett férbehill som
har gjorts med stéd av 9 § andra meningen, 14 § andra meningen, 26 §
andra meningen eller 29 § andra meningen inskrinker ritten enligt 1 kap. 1
och 7 §§ tryckfrihetsférordningen och 1 kap. 1 och 10 §§ yttrandefrihets-
grundlagen att meddela och offentliggéra uppgifter.

I paragrafen anges de sekretessbestimmelser i 30 kap. som
inskranker ritten enligt tryckfrihetsférordningen och yttrande-
frihetsgrundlagen att meddela och offentliggéra uppgifter. Over-
vigandena finns i avsnitt 9.5.

I bestimmelsen har en foljdindring gjorts med anledning av den
nya 12 c§.

14.7  Forslaget till lag om andring i
lagen (2015:1016) om resolution

1 kap. Overgripande om lagen

Undantag for dterbimining och resolution av centrala motparter
10§ Denna lag ska inte tillimpas nir en enbet som avses i 1 kap. 1 § ocksd
dr auktoriserad som central motpart enligt Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister.

Bestimmelser om dterhimtning och resolution av en sidan enhet som avses
i forsta stycket finns i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
2021/23 av den 16 december 2020 om en ram fér dterbimtning och resolution
av centrala motparter och om dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010,
(EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU)
2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132 och i lagen (2022:000) med komp-
letterande bestammelser till EU:s forordning om dterbimtning och resolution
av centrala motparter.

Paragrafen, som dr ny, reglerar ett undantag frin lagens
tillimpningsomride. Overvigandena finns i avsnitt 10.4.2.
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I forsta stycket anges att lagen inte ska tillimpas nir en enhet som
omfattas av lagens tillimpningsomride enligt 1 kap. 1 § ocksd ir en
auktoriserad  central motpart  enligt  Emir-férordningen.
Bestimmelsen inférs for att undvika att en enhet inte ska omfattas
av dubbla regelverk. Andra stycket innehdller en upplysnings-
bestimmelse om att EU-férordningen och den kompletterande
lagen ir tillimpliga pd en sddan enhet (central motpart).

Hinvisningen till EU-férordningen ir dynamisk.

14.8 Forslaget till lag om andring i lagen
(2015:1017) om forebyggande statligt stod till
kreditinstitut

1 kap. Lagens innehall

1§ Lagen innehiller bestimmelser om

1. forebyggande statligt stéd till kreditinstitut  som avses i
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, och

2. stabilitetsfonden.

Paragrafen innehller en upplysning om de huvudsakliga delarna i
lagen.
Genom indring av punkt 2 foljer att lagen innehiller bestim-
melser om stabilitetsfonden. Dessa bestimmelser finns 1 3 kap.
Paragrafen har justerats redaktionellt.

3 kap. Stabilitetsfonden

1§ For att finansiera de digirder som anges 1 2 § ska det finnas ett
rintebirande konto 1 Riksgildskontoret (stabilitetsfonden).

Till stabilitetsfonden ska det féras

1. inbetalda ersittningar, rinta eller annan kompensation for stdd enligt

—2kap. 5§, och

— S kap. 1 och 5 §§ lagen (2022:000) med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om dterbimtning och resolution av centrala motparter,

2. tillgdngar som anskaffats med medel frin stabilitetsfonden,

3. medel som staten fatt tillbaka och som avser limnat st6d enligt denna
lag och lagen (2008:812) om statliga garantier till insittare 1 utlindska
instituts filialer 1 Sverige,
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4. medel som staten fdit tillbaka vid dterhimining enligt artiklarna 27.10
och 64 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 av den
16 december 2020 om en ram for dterhimining och resolution av centrala
motparter och om dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr
648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU)
2017/1132, och

5. intdkter som staten fdr till fljd av avtal om finansiering enligt 2 kap. 2 §
forsta stycket lagen med kompletterande bestimmelser till EU's férordning om
dterhimtning och resolution av centrala motparter.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fr meddela
foreskrifter om férvaltningen av stabilitetsfondens tillgdngar.

Av paragrafen framgir att de 3tgirder som anges i 3 kap. 2 § ska
finansieras av ett rintebirande konto 1 Riksgildskontoret,
(stabilitetsfonden). Overvigandena finns i avsnitt 8.4 och 8.6.

Genom indringen av forsta stycket utvidgas de dtgirder som kan
komma att finansieras av fonden, se forfattningskommentaren till
3 kap.28§.

Till foljd av stabilitetsfondens utvidgade anvindningsomride
framgdr av dndringen 1 andra stycket att iven andra medel ska foras
till fonden.

Genom indringen av punkt I ska dven inbetalda ersittningar,
rinta eller annan kompensation for férebyggande statligt stod och
stdd under resolution till en central motpart enligt 5 kap. 1 och 5 §§
i1den kompletterande lagen féras till stabilitetsfonden. Hinvisningen
till 2 kap. 5 §, foljer av den omstrukturering av paragraferna som sker
1 lagen. Nigon férindring ir alltsd inte avsedd.

Enligt punkt 4, som ir ny, ska medel som staten fitt tillbaka vid
dterhimtning enligt artiklarna 27.10 och 64 1 EU-férordningen foras
till stabilitetsfonden.

Enligt punkt 5, som ir ny, ska statens intikter till f6]jd av avtal
om finansiering enligt 2 kap. 2 § forsta stycket i den kompletterande
lagen féras il stabilitetsfonden.

Hinvisningen till EU-férordningen ir dynamisk.

Paragrafen har justerats sprikligt och redaktionellt.

2§ Medel fran stabilitetsfonden ska ticka:

1. statens utgifter for stdd enligt
— denna lag, och
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— 5 kap. 1 och 5 §§ lagen (2022:000) med kompletterande bestimmelser
till EUs forordning om dterbimtning och resolution av centrala motparter,

2. statens utgifter for att finansiera statligt st6d enligt

— 22 kap. lagen (2015:1016) om resolution och

— artiklarna 45-47 i Ewropaparlamentets och rddets forordning (EU)
2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for dterhimtning och resolution
av centrala motparter och om dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010,
(EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU)
2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132,

3. stddmyndighetens férvaltningskostnader,

4. ersittning som betalas ut pd grund av en garanti till insittare enligt
lagen (2008:812) om statliga garantier till insittare i utlindska instituts
filialer 1 Sverige,

5. ersdttning som betalas ut till aktieigare, clearingmedlemmar eller andra
borgendgrer som till f6ljd av resolution av en central motpart har fatr ett simre
ekonomiskt wutfall dn vid konkurs eller likvidation enligt artikel 62 1
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december
2020 om en ram for dterhimtning och resolution av centrala motparter och om
dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU)
2017/1132,

6. statens utgifter som foljer av avtal om finansiering enligt 2 kap. 2 §
andra stycket lagen (2022:000) med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om dterbimining och resolution av centrala motparter, och

7. resolutionsmyndighetens kostnader och utligg som uppkommit 1
samband med vidtagande av resolutionsdtgirder enligt Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
dterbimtning och resolution av centrala motparter och om dndring av
forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014,
(EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132, samt
kostnader och utligg som uppkommit i samband med beslut om stéd under
resolution och vidtagande av dtgirder for att limna sddant stéd enligt 5 kap.
10 § lagen (2022:000) med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning
om dterhdmining och resolution av centrala motparter.

Beslut att anvinda medel frin stabilitetsfonden for att ticka utgifter
enligt forsta stycket 2 och 6 fir bara fattas av regeringen.

Paragrafen anger vilka utgifter och kostnader som ska tickas med

medel frin stabilitetsfonden. Overvigandena finns i avsnitt 8.4
och 8.6.
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Genom idndringarna 1 paragrafen utvidgas de itgirder som fir
finansieras av medel frén stabilitetsfonden.

Genom indringen 1 punkt 1 ges en mojlighet att anvinda
stabilitetsfonden for att finansiera forebyggande statligt stod och
stdd under resolution till en central motpart enligt 5 kap. 1 och 5 §§
1 den kompletterande lagen.

Genom indringen 1 punkt2 ges mojlighet att anvinda
stabilitetsfonden vid tillimpning av de statliga stabiliserings-
verktygen enligt artiklarna 45-47 1 EU-f6rordningen.

I punkt 5, som ir ny, ges mojlighet att anvinda stabilitetsfonden
for att ticka sidan ersittning som enligt artikel 62 1 férordningen
ska betalas ut tull aktieigare, clearingmedlemmar eller andra
borgenirer som till {6]jd av resolution av en central motpart fitt ett
simre ekonomiskt utfall in vid konkurs eller likvidation.

I punkt 6, som ir ny, ges mojlighet att anvinda stabilitetsfonden
for att ticka utgifter som féljer av att Riksgildskontoret, for
stabilitetsfondens rikning, ingdr avtal om finansiering av en
resolutionsdtgird i ett annat land enligt 2 kap. 2 § andra stycket i den
kompletterande lagen.

I punkt 7, som ir ny, ges mojlighet att anvinda stabilitetsfonden
for att ticka Riksgildskontorets kostnader och utligg som
uppkommit i samband med vidtagande av resolutionsdtgirder enligt
forordningen. Stabilitetsfonden kan enligt denna punkt ocksd
anvindas for att ticka Riksgildskontorets kostnader och utligg i
samband med beslut om stéd under resolution och vidtagande av
dtgirder for att limnas sidant stod. Riksgildskontorets ritt till
ersittning fér nimnda kostnader framgir av 5 kap. 10§ 1 den
kompletterande lagen.

Genom indringen av andra stycket fir beslut bara fattas av
regeringen om att anvinda medel ur stabilitetsfonden for att
finansiera de statliga stabiliseringsverktygen enligt férordningen
samt for att ticka utgifter som féljer av avtal om finansiering av en
resolutionsdtgird, eller motsvarande, i ett annat land enligt 2 kap. 2 §
andra stycket i den kompletterande lagen.

Hinvisningarna till EU-férordningen ir dynamiska.
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14.9 Forslaget till lag om andring i lagen (2018:672)
om ekonomiska foreningar

17 kap. Likvidation

46 § Om styrelsen i en férening som omfattas av Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
dterbimtning och resolution av centrala motparter och om dndring av
forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014,
(EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 eller lagen
(2015:1016) om resolution beddémer att frigan om likvidation bér liggas
fram for féreningsstimmans provning, ska den underritta Riksgilds-
kontoret och Finansinspektionen om detta.

Om foreningen ir forsatt i resolution eller om Riksgildskontoret inom
sju dagar frin det att myndigheten tog emot en sidan underrittelse
meddelar styrelsen att foreningen ska férsittas i resolution, fir nigon
kallelse till stimman inte utfirdas.

Paragrafen innehéller en underrittelseskyldighet och ett f6rbud fér
styrelsen att utfirda kallelse till féreningsstimma. Andringen i
paragrafen kompletterar artikel 75.2 i EU-férordningen. Over-
vigandena finns i avsnitt 4.2 och 7.2.

Genom indringen 1 forsta stycket omfattas dven styrelsen i en
central motpart som omfattas av EU-férordningen av bestim-
melsen.

Hinvisningen till EU-férordningen dr dynamisk.
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Promemoria Bilaga 1

. . Bilaga 2 till
Regeringskansliet regerings-
2020-02-17 kanslibeslut
Fi2020/ 2020-02-17

Finansdepartementet

Uppdrag att foresla resolutionsmyndighet for centrala motparter
och anpassning av svensk ratt till EU:s resolutionsférordning

Inledning

Under viren 2020 vintas en 6verenskommelse nas i férhandlingarna om en
EU-férordning om ett ramverk f6r dterhimtning och resolution av centrala
motparter. Mot den bakgrunden ges uppdraget att féresla vilken eller vilka
myndigheter som ska utses till nationell resolutionsmyndighet och de anpass-
ningar och kompletterande forfattningsbestimmelser som férordningen ger
anledning till. Syftet ar att sakerstilla att det finns en resolutionsmyndighet
och en dndamalsenlig och vilbalanserad kompletterande nationell reglering
till forordningen pa plats nir denna boérjar tillimpas.

Uppdraget att foresla resolutionsmyndighet

Enligt forordningsforslaget! ska medlemsstaterna utse en eller flera myndig-
heter f6r att hantera resolutionsuppgifterna. En resolutionsmyndighet ska
enligt forslaget vara en nationell centralbank, ett behorigt ministerium, en
offentlig férvaltningsmyndighet eller en annan myndighet med forvaltnings-
befogenheter (artikel 3.1).

Om en myndighet far resolutionsuppgifter och samtidigt har andra uppgifter
ska medlemsstaten infora adekvata strukturella arrangemang for att undvika
intressekonflikter mellan myndighetens uppgifter (artikel 3.3 i férordnings-
torslaget). Enligt forslaget ska den personal som utfér uppgifter som
anfortrotts resolutionsmyndigheten enligt férordningen vara strukturellt

" Proposal for a Regulation of the European Parliament and of the Council on a framework for the recovery
and resolution of central counterparties and amending Regulations (EU) No 1095/2010, (EU) No 648/2012,
and (EU) 2015/2365 and Directives 2002/47/EC, 2004/25/EC, 2005/56/EC, 2007/36/EC, 2011/35/EU and (EU)
2017/1132.
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separerad fran och f6lja andra rapporteringsvagar an den personal som utfor
den berérda myndighetens andra funktioner (artikel 3.4).

Centrala myndigheter pa finansmarknadsomradet dr Finansinspektionen,
Riksbanken och Riksgildskontoret. Det ska 6vervigas om nagon av dessa
myndigheter bor utses till resolutionsmyndighet.

Finansinspektionen ar tillsynsmyndighet f6r centrala motparter och en myn-
dighet under regeringen. Som tillsynsmyndighet kommer inspektionen enligt
torordningsforslaget att ha en viktig roll bla. i friga om aterhdmtning av den
centrala motparten och s.k. tidigt ingripande mot denna (23 kap. 1 § lagen
[2007:528] pa virdepappersmarknaden och artiklarna 9—12, 19 och 20 i
torordningsforslaget).

Riksbanken dr Sveriges centralbank och en myndighet under riksdagen.
Riksbanken 6vervakar centrala motparter och kan limna nodkredit till
centrala motparter om det finns synnerliga skil f6r det (6 kap. 8 och 9 {§
lagen [1988:1385] om Sveriges riksbank). Riksbanken erbjuder dven centrala
motparter en inldningsfacilitet, som kan nyttjas under vissa forutsittningar. I
betinkandet En ny riksbankslag (SOU 2019:406) foreslas att en ny riksbanks-
lag ska trida i kraft den 1 januari 2023.

Riksgildskontoret ir resolutionsmyndighet for bl.a. kreditinstitut och virde-
pappersbolag och en myndighet under regeringen (1 kap. 3 § lagen
[2015:1016] om resolution). Riksgildskontoret dr ocksa stéd- och garanti-
myndighet.

Viktiga aspekter att analysera vid undersokningen av vilken myndighet som
ar mest laimpad att fa uppdraget som resolutionsmyndighet 4r myndigheter-
nas nuvarande ansvarsomraden, kompetens, krav i férordningsforslaget pa
strukturella arrangemang och separation av resolutionsverksamheten frin
6vrig verksamhet inom myndigheten, hantering av intressekonflikter, effekti-
vitet bl.a. i fraiga om kostnader, samhillsekonomi och samarbete med andra
myndigheter i Sverige och utlandet samt — nir det giller myndigheter under
regeringen — styrning och uppféljning av regeringen. Det ingar i uppdraget
att undersoka vilken betydelse Riksbankens stillning som myndighet under
riksdagen kan ha f6r Riksbankens méjlighet att vara resolutionsmyndighet.
Hinsyn behover tas till att det f6r narvarande bara finns en central motpart i
Sverige (Nasdaq Clearing Aktiebolag) och maojligheten for resolutions-
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myndigheten att rekrytera och bibehilla erforderlig kompetens f6r en
effektiv krishantering.

Riksgildskontoret dr, som ndmns ovan, resolutionsmyndighet f6r bl.a.
kreditinstitut och virdepappersbolag. Det kan tinkas att bestimmelser om
resolution i framtiden kan komma att inforas 1 fraga om fler typer av fOretag
an t.ex. kreditinstitut, virdepappersbolag och centrala motparter. Fragan
vintas t.ex. diskuteras pa EU-niva inom forsakringsomradet i den komman-
de oversynen av Solvens II-direktivet. Mot bakgrund av detta ingar det i
uppdraget att vid det nu aktuella valet av resolutionsmyndighet analysera
fragan om resolutionsuppgifter i fraiga om olika typer av féretag bor samlas
hos en enda myndighet eller inte.

Det ingir dven i uppdraget att redogora for situationen i nagra andra EU-
linder med centrala motparter, exempelvis Tyskland och Nederlinderna,

1 fraga om vilken myndighet som utsetts eller vintas utses till resolutions-
myndighet for centrala motparter, om den myndigheten aven ar resolutions-
myndighet for andra finansiella féretag eller tillsynsmyndighet f6r centrala
motparter och hur separationsfragorna har 16sts.

Utgangspunkten ir att forslagen ska rymmas inom befintlig myndighets-
struktur. Detta kan endast frangas om bildandet av en ny myndighet bedéms
vara den mest kostnadseffektiva 16sningen. Manga av resolutionsmyndig-
hetens arbetsuppgifter enligt férordningsforslaget utgors av 16pande
torvaltningsarbete. Det framstar darfor inte som dndamalsenligt att utse
regeringen eller Regeringskansliet (Finansdepartementet) till resolutions-
myndighet. Fragan huruvida regeringen eller Regeringskansliet (Finans-
departementet) bor utses till resolutionsmyndighet ingar dirfor inte i

uppdraget.

Uppdraget att foresla hur svensk ratt ska anpassas efter
EU-férordningen

Den nya EU-férordningen kommer att vara direkt tillimplig i Sverige men
behova kompletteras i svensk ritt, t.ex. i friga om utseende av resolutions-
myndighet och inférande av sanktionsbestimmelser. Férordningen kan
ocksa foranleda behov av foljdandringar, t.ex. i friga om konkurs-
lagstiftningen. Det ingar i uppdraget att limna forslag till forfattnings-
indringar som krivs for att anpassa och komplettera svensk ritt med
anledning av den nya EU-fo6rordningen.
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I tillampliga fall ska utredaren beakta de 6verviganden som ligger till grund
tor hur EU:s s.k. krishanteringsdirektiv? har genomforts i svensk ritt (se t.ex.

prop. 2015/16:5).

Uppdragets utforande

Det ingar i uppdraget att presentera en konsekvensanalys for de olika hand-
lingsalternativ i fraga om val av resolutionsmyndighet som 6vervigs.
Konsekvensutredningen ska goras 16pande under utredningsarbetets gang.
Konsekvensanalysen ska beskriva och berikna de offentligfinansiella effek-
terna av forslagen samt utvirdera de samhillsekonomiska konsekvenserna.
Om forslagen leder till kostnadsékningar eller intaktsminskningar f6r staten
ska en finansiering foreslas. Aven i Gvrigt ska riktlinjerna i kommittéférord-
ningen (1998:1474) och férordningen (2007:1244) om konsekvensutredning
vid regelgivning tillimpas for att ange kostnadsberakningar och andra
konsekvensbeskrivningar.

Det ingir i uppdraget att f6lja det fortsatta férhandlingsarbetet i fraiga om
EU-férordningen samt att inhdmta synpunkter fran berérda myndigheter
och branschforetridare.

Uppdraget ska redovisas senast den 15 november 2020.

Bakgrund

En central motpart dr en aktor i den finansiella infrastrukturen som agerar
mellanhand mellan képare och siljare i en finansiell transaktion. Centrala
motparter har fitt en 6kad roll globalt sedan genomforandet av ett G20-
beslut om krav pa central clearing f6r standardiserade derivatkontrakt som
handlas utanfor reglerade marknader (OTC-derivat). Inom EU har detta
clearingkrav inférts genom Europaparlamentets och radets f6rordning (EU)
nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister, i det foljande benimnd Emir-férordningen (engelska:
European Market Infrastructure Regulation). Den férordningen innehaller
ocksa krav nir det giller exempelvis centrala motparters auktorisation och

riskhantering.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram fér
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar
(EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012.
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Den globala finanskrisen 2008 visade hur stora systemviktiga finansiella insti-
tut i kris kan skapa spridningseffekter i det 6vriga finansiella systemet och ha
en negativ paverkan pa den reala ekonomin. Efter finanskrisen har globala
standardsittande organ arbetat med att ta fram principer for hur finansiella
institut kan avvecklas pa ett ordnat sitt i en krissituation. De internationella
principerna genomfors sedan pa EU-niva 1 form av direktiv eller férord-
ningar. Ett ramverk for aterhimtning och resolution av kreditinstitut och
virdepappersforetag genomfordes i EU genom krishanteringsdirektivet.

EU-kommissionen presenterade 1 november 2016 ett férslag till f6rordning
om en ram for dterhimtning och resolution av centrala motparter.? Europa-
parlamentet antog den 27 mars 2019 i f6rsta lisningen en standpunkt till
torordningen.* Ridets medlemmar enades om ett férordningsforslag i
december 2019.5 Trilogférhandlingar mellan Europaparlamentet, radet och
kommissionen har nu inletts. En éverenskommelse om férordningen vintas
under varen 2020. Beslut fattas enligt det ordinarie lagstiftningsforfarandet
stipulerat i artikel 294 1 Foérdraget om Europeiska unionens funktionssitt.
Europaparlamentet 4r medbeslutande. Radet beslutar med kvalificerad
majoritet.

Forordningstorslaget syftar till att sikerstalla att centrala motparter och
myndigheter har trovirdiga verktyg for att aterhimta respektive avveckla
centrala motparter pd ett sitt som minimerar spridningsrisker och samtidigt
bibehiller tillgangen till grundliggande finansiella tjanster. Vidare ska foérord-
ningsforslaget sikerstilla att den finansiella sektorn bir kostnaderna for ett
eventuellt omhindertagande av en central motpart i kris och att behov av
offentligfinansiella medel i storsta mojliga utstrickning minimeras.

Enligt forslaget ska en central motpart utarbeta en aterhimtningsplan, som
omfattar atgarder for att klara finansiella svarigheter som Overstiger de krav
pa resurser som finns i Emir. Aterhimtningsplanerna granskas av den cent-
rala motpartens tillsynsmyndighet. Resolutionsmyndigheten i den centrala
motpartens hemmedlemsstat ska utarbeta en resolutionsplan f6r hur den
centrala motparten ska omstruktureras och dess kritiska funktioner uppritt-

3 Férslag till Europaparlamentets och radets férordning om en ram fér aterhamtning och resolution av centrala
motparter och om andring av férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012 och (EU) 2015/2365.

4 Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 27 mars 2019 om férslaget till Europaparlamentets och
radets férordning om en ram for aterhdmtning och resolution av centrala motparter och om andring av
férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012 och (EU) 2015/2365.

5 Se fotnot 1.
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héllas om den centrala motparten skulle fallera. Under dterhimtningsfasen ar
det i regel den centrala motparten som har ansvar for att vidta dtgirder.
Tillsynsmyndigheten f6r centrala motparter har dock moijlighet till s.k. tidigt
ingripande i den centrala motpartens verksamhet nir dennas livskraft
riskeras, men innan den fallerar, eller om dess handlingar kan hota den
allminna finansiella stabiliteten. Tillsynsmyndigheten kan dldgga en central
motpart att vidta sirskilda dtgédrder i sin aterhimtningsplan eller dndra sin
affirsstrategi eller sin rattsliga eller operativa struktur.

En central motpart blir f6remal for resolution nir den fallerar eller sannolikt
kan komma att fallera, nir det inte finns nagot alternativ fran den privata
sektorn som kan avvirja obestind och nir den centrala motpartens fallisse-
mang skulle dventyra allmanna intressen. En central motpart kan ocksa bli
téremal fOr resolution dven om villkoren ovan inte uppfylls, ifall ytterligare
aterhimtningsatgirder skulle kunna hota den finansiella stabiliteten. Resolu-
tionsmyndigheten kan da anvinda kraftfulla resolutionsverktyg och resolu-
tionsbefogenheter. Resolutionsverktygen dr instrumentet for fordelning av
torluster och positioner, instrumentet for nedskrivning och konvertering,
instrumentet for forsiljning av affirsverksamhet och broinstitutsinstru-

mentet.

Forordningen ska omfatta samtliga centrala motparter inom EU. Det finns
for ndrvarande 13 centrala motparter i EU, lokaliserade i elva medlemsstater.
Sverige ar hemmedlemsstat for en central motpart, Nasdaq Clearing.
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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2021/23
av den 16 december 2020

om en ram for aterhimtning och resolution av centrala motparter och om dndring av férordningarna
(EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
medbeaktande avfordragetom Europeiska unionens funktionssatt, sarskiltartikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (?),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

(1)  Finansiellamarknaderharenavgorandebetydelseforhurvalmodernaekonomierfungerar.Jumerintegreradeder,
desto storre blir potentialen for en effektiv fordelning av ekonomiska resurser, vilket potentiellt gynnar det
ekonomiska resultatet. For att den inre marknaden for finansiella tjinster ska fungera béattre ar det dock viktigt att
infora forfaranden for att hantera effekterna av marknadsturbulens och sédkerstilla att hela den finansiella
marknaden inte destabiliseras och att tillvaxtutsikterna i ekonomin som helhet inte skadas om ett finansiellt institut
elleren finansiell marknadsinfrastruktur som ar verksam pa denna marknad befinner sigifinansiellt nodlage eller ar
pa vag att fallera.

(2)  Centrala motparter dr en viktig del av de globala finansiella marknaderna. De trader in mellan deltagare och agerar
som kopare till varje sdljare och séljare till varje kdpare, och spelar en central roll i behandlingen av finansiella
transaktioner och hanteringen av exponeringar mot olika risker som ingér i dessa transaktioner. De centrala
motparterna centraliserar hanteringen av motparters transaktioner och positioner, de fullgor de skyldigheter som
foljer av transaktionerna och kraver tillrackliga sakerheter fran sina medlemmar som marginal och som bidrag till
obestandsfonder.

(1) EUT C 209, 30.6.2017, s. 28.

() EUT C372,1.11.2017, s. 6.

(3) Europaparlamentets stindpunktav den 27 mars 2019 (dnnu inte offentliggjord i EUT) och radets standpunkt vid forsta behandlingen
av den 17 november 2020 (annu inte offentliggjord i EUT). Europaparlamentets standpunkt av den 14 december 2020 (dnnu inte
offentliggjord i EUT).
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(3)  Integrationen av unionens finansiella marknader har medfort att centrala motparter har utvecklats fran atti forsta
hand betjana inhemska behov och marknader till att mer allmant utgéra viktiga knutpunkter pa unionens
finansiella marknader. Centrala motparter som ar auktoriserade i unionen clearar i dag flera produktklasser,
inbegripet borsnoterade och OTC-handlade finansiella derivat och rdvaruderivat och bérshandlade aktier,
obligationer och andra produkter sdsom repor. De tillhandahaller tjdnster dver nationsgranserna till ett brett
spektrum av finansiella institut och andra institut i hela unionen. Samtidigt som vissa centrala motparter fortsétter
attinrikta sig pd inhemska marknader ar de alla systemviktiga atminstone pa sina hemmamarknader.

(4) Eftersom en betydande andel av de finansiella riskerna i unionens finansiella system behandlas av och ar
koncentrerad hos centrala motparter for clearingmedlemmars och deras kunders réakning, ar det avgérande att det
sker en effektiv reglering och kraftfull tillsyn av centrala motparter. Enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 648/2012 (*) ska centrala motparter som ar auktoriserade i unionen iaktta strikta krav pa
forsiktighet, organisation och uppférande. Behdriga myndigheter som arbetar tillsammans inom tillsynskollegier
som sammanfor relevanta myndigheter for de sarskilda uppgifter som de har tilldelats har till uppgift att utéva
fullstandig tillsyn o6ver verksamhet som bedrivs av centrala motparters verksamhet. I enlighet med dtaganden som
G20-ledarnaharingattsedan finanskrisen 2008 kravs ocksa enligt forordning (EU) nr 648/2012 att standardiserade
OTC-derivat ska clearas centralt av en central motpart. Nar kravet pa central clearing av OTC-derivat far verkan
kommer sannolikt volymen och omfattningen av den affarsverksamhet som utfors av centrala motparter att 6ka,
vilketi sin tur skulle kunna skapa ytterligare utmaningar for de centrala motparternas riskhanteringsstrategier.

(5)  Forordning (EU) nr 648/2012 har bidragit till att centrala motparter och de finansiella marknaderna som helhet har
fatt 6kad formaga att st emotenldngrad risker som behandlas avoch arkoncentrerad hos centrala motparter. Inget
system med regler och praxis kan dock férhindra situationer dar befintliga resurser ar otillrackliga for atthantera de
risker som uppstéarhos en central motpart, inbegripetatteneller flera clearingmedlemmar hamnar pa obestind. I en
situation dar finansiella institut star infor allvarligt finansiellt nodlage eller nira forestdende fallissemang bor
finansiella institut i princip vara féremal for normala insolvensforfaranden. Som finanskrisen 2008 har visat kan
dock, sarskilt under en tid av ldngvarig ekonomisk instabilitet och osdkerhet, sddana forfaranden leda till en
storningav funktioner somdrav kritisk betydelse for ekonomin och darigenom dventyra den finansiella stabiliteten.
Normala insolvensforfaranden for foretag sdkerstaller kanske inte alltid tillrackligt snabba ingrepp och prioriterar
kanske inte alltid pa lampligt satt uppratthallandet av finansiella instituts kritiska funktioner i syfte att bevara den
finansiella stabiliteten. For att forhindra sddana negativa konsekvenser vid normala insolvensfoérfaranden ar det
nodvandigt att inrdtta en sarskild resolutionsram for centralamotparter.

(6)  Finanskrisen 2008 framhavde bristen pa lampliga verktyg for att uppratthalla kritiska funktioner hos fallerande
finansiella institut. Den pavisade dessutom avsaknaden av ramar som kan mdjliggéra samarbete och samordning
mellan myndigheter, sarskilt nar dessa ar belagna i olika medlemsstater eller jurisdiktioner, med malet att sakerstilla
att snabba och beslutsamma atgirder vidtas. Utan sddana verktyg och i avsaknad av samarbets- och
samordningsramar tvingades medlemsstater att ridda finansiella institut genom att anvanda skattebetalarnas pengar
for att motverka spridningseffekter och minska paniken. Medan centrala motparter inte var direkta mottagare av
extraordinart offentligt finansiellt stéd under finanskrisen 2008 skyddades de fran de effekter som banker som
underlat att fullgdra sina férpliktelser annars skulle ha haft pa dem. En dterhdmtnings- och resolutionsram fér
centralamotparterkompletterar denram forresolution avbanker somantogs enligt Europaparlamentets ochradets
direktiv2014/59/EU (°) ochér darfornédvandigforattforhindra ettberoende avskattebetalarnas pengarihandelse
av ettoordnat fallissemang. En sddan ram bor ocksa omfatta mojligheten att centrala motparter forsatts i resolution
av andra skl dn obestdnd hos en eller flera av deras clearingmedlemmar.

(7)  Malet for en trovardig aterhamtnings- och resolutionsram ar att i storsta mojliga man sakerstélla att centrala
motparter vidtar atgarder for att dterhdmta sig fran finansiellt nodlége, for att uppratthalla kritiska funktioner hos
en central motpart som fallerar, eller sannolikt kommer att fallera, medan den aterstdende verksamheten avvecklas
genom normala insolvensforfaranden, och for att uppratthalla den finansiella stabiliteten samt undvika betydande
negativa effekter pa det finansiella systemet och dess formaga att tjdna den reala ekonomin, samtidigt som de
kostnader som en central motparts fallissemang kan fa for skattebetalarna minimeras. En ram for aterhamtning och
resolution stirker ytterligare de centrala motparternas och myndigheternas beredskap att mildra det finansiella
nodlaget och ge myndigheterna ytterligare inblick i de centrala motparternas férberedelser for stresscenarier. Den
ger ocksd myndigheterna befogenheter att forbereda en potentiell resolution av en central motpart och hantera en
central motparts avtagande halsa pa ett samordnat sétt, vilket i sin tur bidrar till val fungerande finansiella
marknader.

(4) Europaparlamentetsochradetsférordning (EU)nr648/2012avden4juli2012 om OTC-derivat, centralamotparter och transaktions-
register (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

(5) Europaparlamentets ochradets direktiv2014/59/EUavden 15 maj 2014 om inrattande avenram for dterhdmtning ochresolutionav
kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av radets direktiv 82 /891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG,2002/47/EG,2004/25/EG,2005/56/EG,2007/36/EG,2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013 /36 /EU samt Europapar-
lamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173,12.6.2014, 5. 190).
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(8)  Fornarvarandefinnsdetingaharmoniserade bestimmelser om dterhdmtning ochresolution av centralamotparteri
unionen. Vissa medlemsstater har redan godkant lagstiftningsdndringar som kraver att centrala motparter ska
utarbetaaterhdmtningsplaner och som infor mekanismer for resolution av fallerande centrala motparter. Dessutom
finns det betydande materiella och formella skillnader mellan medlemsstaternas lagar och andra férfattningar som
reglerar centrala motparters insolvens. Det ar sannolikt att avsaknaden av gemensamma villkor, befogenheter och
forfaranden fér dterhamtning och resolution av centrala motparter utgor ett hinder for en val fungerande inre
marknad och hindrar samarbete mellan nationella myndigheter nar de hanterar en central motparts fallissemang
och tillampar lampliga mekanismer for forlustfordelning pa clearingmedlemmarna, bade i unionen och globalt.
Detta dr sarskilt fallet nar olika tillvigagangssatt medfor att nationella myndigheter inte har samma niva av kontroll
eller samma majligheter att forsitta centrala motparter i resolution. Dessa skillnader i aterhamtnings- och
resolutionsordningar kan paverka centrala motparter, clearingmedlemmar och clearingmedlemmars kunder pa
olika sattiolika medlemsstater och potentielltleda till snedvridning av konkurrensen pa den inre marknaden.
Avsaknaden av gemensamma regler och verktyg for hur en central motparts finansiella nodlage eller fallissemang
bor hanteras kan paverka clearingmedlemmarnas och deras kunders val att cleara och de centrala motparternas val
av etableringsort, och darigenom hindra centrala motparter fran att till fullo dra nytta av de grundlaggande
friheterna pd deninre marknaden. Detta skulle i sin tur kunna avskracka clearingmedlemmar och deras kunder fran
att vanda sig till centrala motparter dver granserna pa den inre marknaden och hindra ytterligare integration pa
unionens kapitalmarknader. Gemensamma regler for dterhdmtning och resolution i alla medlemsstater ar darfor
nddvindiga for att sdkerstilla att centrala motparter vid utévandet av sina friheter pa den inre marknaden inte
begrdnsas av medlemsstaternas och deras myndigheters finansiella kapacitet att hantera centrala motparters
fallissemang.

(9)  Den dversyn av regelverket for banker och andra finansiella institut som har dgt rum i kélvattnet av finanskrisen
2008 och sarskilt forstarkningen av bankernas kapital- och likviditetsbuffertar, battre verktyg for makrotill-
synspolitik och heltidckande regler om aterhamtning och resolution av banker har minskat sannolikheten for
framtida kriser och ¢kat alla finansiella instituts och marknadsinfrastrukturers, inbegripet centrala motparters,
formaga att std emot ekonomisk stress, oavsett om denna orsakas av systemstorningar eller av handelser som ar
specifika for enskilda institut. Sedan den 1 januari 2015 har en aterhdmtnings- och resolutionsordning for banker
varit tilldamplig i medlemsstaterna enligt direktiv 2014 /59/EU.

(10) P& grundval av tillvigagangssittet for dterhdmtning och resolution av banker bor behoériga myndigheter och
resolutionsmyndigheter vara forberedda och ha lampliga verktyg till sitt forfogande for att hantera situationer som
inbegriper centrala motparters fallissemang. Men pa grund av deras olika funktioner och affarsmodeller dr de
inneboende riskerna i banker och centrala motparter olika. Specifika verktyg och befogenheter behévs darfor for
scenarier som omfattar centrala motparters fallissemang som orsakas av att den centrala motpartens
clearingmedlemmar fallerar eller av att det intréffar en icke-obestandshandelse.

(11)  Enforordning ar ett lampligt val av rattsakt i syfte att komplettera och bygga vidare pa det tillvigagangssatt som
faststalls i forordning (EU) nr 648/2012, som foreskriver enhetliga tillsynskrav tillimpliga pa centrala motparter.
Att foreskriva dterhdmtnings- och resolutionskrav i ett direktiv skulle kunna skapa motsigelser genom antagandet
av potentiellt olika nationella regler avseende ett omrade som annars regleras i direkt tillamplig unionsratt och
alltmer kinnetecknas av gransoverskridande tillhandahdllande av centrala motparters tjanster. Darfor bor enhetliga
och direkt tillampliga regler om aterhamtning och resolution av centrala motparter antas.

(12)  Forattsakerstalla 6verensstimmelse med gallande unionslagstiftning pd omradet for finansiellatjdnster och storsta
mojliga finansiella stabilitet i unionen bor den dterhamtnings- och resolutionsordning som faststills i denna
forordning tilldmpas pa centrala motparter som omfattas av tillsynskraven i férordning (EU) nr 648/2012, oavsett
om de har banktillstdnd eller inte. Aven om det kan finnas skillnader i frdga om riskprofil i samband med
alternativa foretagsstrukturer ar centrala motparter fristdende enheter som ar skyldiga att uppfylla alla krav enligt
den hér forordningen och enligt férordning (EU) nr 648/2012 oberoende av deras moderforetag eller andra
koncernenheter. Den koncern i vilken en central motpart ingdr behover darfor inte omfattas av den har
forordningen. Koncerndimensionen, inbegripet bland annat en central motparts operativa, personliga och
finansiella forbindelser med koncernenheter, bor dock beaktas i den centrala motpartens dterhamtnings- och
resolutionsplanering i den mdn denna dimension kan paverka aterhamtningen eller resolutionen av den centrala
motparten eller i den méan dterhdmtnings- och resolutionsatgérdernakan haeninverkan pa andrakoncernenheter.

(13) For att sdkerstdlla att resolutionsatgirder vidtas pa ett effektivt och andamalsenligt sitt och i linje med
resolutionsmalen bor medlemsstaterna utse, sdsom resolutionsmyndigheter med avseende pa denna forordning,
nationella centralbanker, behdriga ministerier, offentliga administrativa myndigheter eller myndigheter med
forvaltningsbefogenheter att utfora resolutionsrelaterade funktioner och uppgifter, inbegripet eventuella befintliga
resolutionsmyndigheter. Medlemsstaterna bor ocksa sakerstélla att lampliga resurser tilldelas dessa resolutionsmyn-
digheter.Imedlemsstater dar en central motpartar etablerad bor adekvata strukturellaarrangemanginrattas for att
separera funktionerna avseende resolution av centrala motparter fran andra funktioner, i synnerhet om den
myndighet som ansvarar for tillsynen 6ver centrala motparter - eller tillsynen over kreditinstitut eller
vardepappersforetag som ar clearingmedlemmar i den centrala motparten - utses till resolutionsmyndighet, for att
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undvika eventuella intressekonflikter och risk for aterhallsam reglering. I sddana fall bor det sdkerstallas att
resolutionsmyndighetens beslutsprocess dr oberoende utan att beslutsfattandet darvid hindras fran att konvergera
pa hogsta niva.

(14) Med tanke pdvilka konsekvenser en central motparts fallissemang och efterféljande dtgarder skulle kunna fa for en
medlemsstats finansiella system och ekonomi samt det eventuella slutliga behovet av att anvanda offentliga medel
for att 1dsa en kris, bor finansministerierna eller andra berérda ministerier i medlemsstaterna i enlighet med
nationella demokratiska forfaranden kunna besluta om anvandningen av offentliga medel som en sista utvag och
bor foljaktligen redan pa etttidigt stadium involverasiaterhdmtnings- och resolutionsférfarandet. Darfér bér denna
forordning, med avseende pa anviandningen av offentliga medel som en sista utvag, inte paverka behorighetsfor-
delningen mellan berdrda ministerier eller regeringen och resolutionsmyndigheten enligt medlemsstaternas
rattssystem.

(15)  Eftersomcentralamotparteroftatillhandahallertjansterinomhelaunionenkraver dandamalsenligaterhdmtning och
resolution samarbete mellan behériga myndigheter och resolutionsmyndigheter inom tillsyns- och resolutions-
kollegier, sérskilt i de forberedande faserna av dterhdmtning och resolution. Detta innefattar att bedéma den
aterhdmtningsplan som utvecklats av den centrala motparten, att bidra till och uppna ett gemensamt beslut om
resolutionsplaner som utarbetats av den centrala motpartens resolutionsmyndighet, och att hantera eventuella
hinder for den centrala motpartens mojlighet till resolution.

(16)  Vid resolution av centrala motparter bor en avvagning goras mellan, d ena sidan, behovet av forfaranden som tar
hansyn till situationens bradskande karaktar och som mojliggor effektiva, rattvisa och snabba I6sningar, och, a
andra sidan, behovet av att skydda den finansiella stabiliteten i de medlemsstater ddr den centrala motparten
tillhandahéller tjanster. De myndigheter vars behorighetsomraden skulle paverkas av en central motparts
fallissemang bor dela med sig av sina synpunkter i resolutionskollegiet for att uppna dessa mal. Detta bor i
synnerhet inbegripa utbyte av information om forberedelsen av clearingmedlemmar och, i forekommande fall,
kunder vad giller den eventuella obestandshanteringen, dterhdmtnings- och resolutionsatgirderna samt tillsynsbe-
handlingen av relaterade exponeringar mot den centrala motparten. Myndigheterna i de medlemsstater vars
finansiella stabilitet kan pdverkas av den centrala motpartens fallissemang bor kunna delta i resolutionskollegiet pa
grundval av sin bedémning av vilken inverkan resolutionen av den centrala motparten kan ha pa den egna
medlemsstatens finansiella stabilitet. Medlemsstaterna bér ha mojlighet att i resolutionskollegiet foretrddas av
clearingmedlemmarnas behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter. De medlemsstater som inte féretrdds av
clearingmedlemmarnas myndigheter bor kunna delta genom att vélja om den behériga myndigheten for
clearingmedlemmarnas kunder eller resolutionsmyndigheten for clearingmedlemmarnas kunder ska delta i
kollegiet. Myndigheterna bor tillhandahalla den centrala motpartens resolutionsmyndighet en lamplig motivering
till sitt deltagande, pa grundval av sin analys av den negativa inverkan som resolutionen av den centrala motparten
kan ha pa den berorda medlemsstaten. For att sakerstilla ett regelbundet utbyte av dsikter och samverkan med
relevanta myndigheter i tredjeland bor dessa, i tillimpliga fall, inbjudas att delta i resolutionskollegier som
observatdrer.

(17) I syfte att hantera en central motparts potentiella fallissemang pa ett &ndamalsenligt och proportionellt sitt, bor
myndigheterna ta hansyn till ett antal faktorer nar de utdvar sina aterhdmtnings- och resolutionsbefogenheter
sdsom arten av den centrala motpartens verksamhet, agarstruktur, juridiska och organisatoriska struktur, riskprofil,
storlek, réttsliga stdllning, utbytbarhet och grad av sammanlédnkning med det finansiella systemet. Myndigheterna
bor ocksa ta hdnsyn till huruvida dess fallissemang och darpa féljande avveckling under normala insolvensfor-
faranden sannoliktskulle haenbetydande negativ paverkan pa de finansiellamarknaderna, andrafinansiellainstitut
eller ekonomin i stort.

(18) For att effektivt hantera fallerande centrala motparter bor behoriga myndigheter ha befogenhet att dldgga centrala
motparter forberedande atgarder. En minimistandard bor faststéllas vad géller innehall och information som ska
ingd i aterhdmtningsplanerna for att sikerstilla att alla centrala motparter i unionen har tillrackligt detaljerade
aterhdmtningsplaner om de skulle drabbas av finansiella nédldgen. Sddana aterhdmtningsplaner bor beakta ett
lampligt urval av scenarier som omfattar bade systembetingade och for den centrala motparten specifika
stressituationer som kan dventyra dess barkraft, samtidigt som hdnsyn tas till de potentiella effekterna av spridning
under en Kris, bdde inom landet och 6ver granserna. Scenarierna bor vara strangare an de som anvands vid
regelbundna stresstester enligt artikel 49 i féorordning (EU) nr 648/2012, men ska fortfarande vara rimliga.
Aterhamtningsplanen bor ticka ett stort antal scenarier, inbegripet scenarier som uppstar genom obestinds-
héindelser, icke-obestdndshdndelser och en kombination av bada, och bér inbegripa dvergripande arrangemang for
aterstallande av en balanserad derivatportfolj (matched book) och for en fullstandig fordelning av de forluster som
foljer av att en clearingmedlem har hamnat pé obestand samt lamplig absorptionsforméga for alla andra typer av
forluster. Aterhamtningsplaner bor skilja mellan olika typer avicke-obestandshindelser. Aterhamtningsplanen bor
ingd i den centrala motpartens verksamhetsregler som avtalats med clearingmedlemmarna. Dessa verksamhetsregler
bor vidare innehdlla bestimmelser for att sdkerstélla att de aterhdmtningsdtgarder som beskrivs i
terhamtningsplanen gar att genomdriva i alla scenarier. Aterhimtningsplaner bor inte forutsatta tillging till
extraordinart offentligt finansiellt st6d eller utsatta skattebetalarna for forlustrisker.
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(19) Centrala motparter bor alaggas att utarbeta och regelbundet se 6ver och uppdatera sina aterhdmtningsplaner.
Aterhamtningsfasen bor i det sammanhanget inledas nér det foreligger en betydande forsamring av den centrala
motpartens finansiella situation eller risk for dsidosattande av dess kapital- och tillsynskrav enligt férordning (EU)
nr 648/2012, vilket skulle kunna leda till en 6vertradelse av dess auktoriseringskrav som skulle motivera ett
upphdvande av dess auktorisation enligt forordning (EU) nr 648/2012. Detta bor anges med hdnvisning till en ram
for kvalitativa eller kvantitativa indikatorer som ingar i dterhdmtningsplanen.

(20) Forattskapasundaincitamentpaférhand och sérjafor enrattvis fordelningav forlusternabor aterhdmtningsplaner
sakerstilla att tillampningen av aterhdmtningsverktyg innebar en balanserad fordelning av forluster mellan centrala
motparter, clearingmedlemmar och, i tillampliga fall, deras kunder. Den allménna principen ar att férluster i
samband med aterhdmtning bor fordelas mellan centralamotparter, clearingmedlemmar och, i tillimpligafall, deras
kunder som ett led i deras ansvar for den risk som 6verfors till den centrala motparten och deras formaga att
kontrollera och styra dessa risker. Aterhamtningsplanerna bor sikerstilla att den centrala motpartens kapital
exponeras for forluster som uppstar genom bade obestandshéndelser och icke-obestandshindelser, innan forluster
fordelas till clearingmedlemmar. [ syfte att ge incitament for en korrekt riskhantering och for att ytterligare minska
forlustriskerna for skattebetalarna bor den centrala motparten, som en aterhdmtningsatgard innan andra
aterhdmtningsatgarder tillgrips som kraver finansiella bidrag fran clearingmedlemmar, anvanda en del av sina
forfinansierade avsatta egna medel, som avses i artikel 43 i forordning (EU) nr 648/2012, som kan omfatta sddant
kapital som de forfogar 6ver utéver dess minimikapitalkrav, for att uppfylla det troskelvarde for anmalan som avses
i den delegerade akt som antagits pd grundval av artikel 16.3 i forordning (EU) nr 648/2012.

Dettaytterligarebeloppavforfinansieradeavsattaegnamedel, somskiljer sigfrandeforfinansierade egnamedel som
avses i artikel 45.4 i forordning (EU) nr 648/2012, bor inte vara lagre dn 10 % och inte hogre dn 25 % av de
riskbaserade kapitalkrav som beraknasienlighet med artikel 16.2 i férordning (EU) nr 648/2012, oavsett om dessa
krav dr lagre eller hogre dn det startkapital som avses i artikel 16.1 i den férordningen.

(21) Den centrala motparten bor lamna in sin dterhdmtningsplan till den behoriga myndigheten, som utan onédigt
drojsmal bor 6versanda planen till tillsynskollegiet, som inrattats enligt forordning (EU) nr 648/2012, for en
fullstandig bedémning som ska géras genom gemensamt beslut av kollegiet. Beddmningen bdr omfatta huruvida
planen ar heltickande och om den inom rimlig tid torde kunna aterstilla den centrala motpartens barkraft, ocksa
under perioder av allvarlig finansiellt nodlage.

(22)  Aterhdmtningsplaner bor pa ett heltickande satt redogora for de atgirder som den centrala motparten planerar att
vidta for att hantera eventuella icke avstimda utestdende skyldigheter, forlust utan tackning, likviditetsbrist eller
otillracklig kapitalbas samt insatser for att fylla pa alla uttémda forfinansierade finansiella medel och likviditetsar-
rangemang for att aterstélla den centrala motpartens barkraft och dess fortsatta formaga att uppfylla kraven for
auktorisering. Varken resolutionsmyndighetens befogenhet att tillimpa infordran av medel vid resolution eller
kravet pa ett 1agsta avtalsenliga atagande for infordran av medel vid aterhdmtning bor paverka den centrala
motpartens ratt att i sina regler infora infordringar av medel vid aterhdmtning som ar hogre dn det lagsta
obligatoriska avtalsenliga dtagande som anges i denna férordning, eller den centrala motpartens riskhantering.

(23)  Aterhamtningsplanernabérocksa ta hinsyn till cyberattacker som skulle kunnaledatillen betydande forsamring av
den centrala motpartens finansiella situation eller till risk foér brott mot forsiktighetskraven enligt férordning (EU)
nr 648/2012.

(24) Centrala motparter bor sdkerstilla att deras dterhdmtningsplan ar icke-diskriminerande och balanserad i fraga om
dess konsekvenser och de incitament den ger upphov till. Aterhamtningsatgirdernas effekter pa clearingmedlemmar
och, om relevant information finns tillgénglig, deras kunder och péd unionens eller en eller flera av dess
medlemsstaters finansiella systemiallmanhet bor vara proportionella. Sarskilt ar centrala motparter,ienlighet med
forordning (EU) nr 648/2012, skyldiga att sdkerstélla att deras clearingmedlemmar har begrénsad exponering
gentemot den centrala motparten. Centrala motparter bor sakerstilla att alla relevanta intressenter involveras i
utarbetandet av aterhdmtningsplanen genom deltagande i den centrala motpartens riskkommitté, allt efter
omstandigheterna, och genom att de radfragas pa lampligt satt. Eftersom 3dsikterna kan forvéntas skilja sig at
intressenter emellan, bor centrala motparter faststalla tydliga férfaranden for att hantera intressenternas olika asikter
samt eventuella intressekonflikter mellan dessa intressenter och den centrala motparten.

(25) Med hansyn till den globala karaktdren hos de marknader som betjdnas av centrala motparter bor den centrala
motpartens verksamhetsregler innehalla kontraktsbestimmelser for att sakerstilla dess féormaga att vid behov
tillampa aterhamtningsalternativen pa kontrakt eller tillgdngar som omfattas av lagstiftningen i ett tredjeland eller
pa enheter som ar baserade i tredjeland.
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(26) Omen central motpartinte lagger fram en lamplig aterhdmtningsplan bor de behériga myndigheterna kunna krava
attden centrala motparten vidtar de atgarder som dr nédvandiga for att avhjalpa planens vasentliga brister i syfte att
starka den centrala motpartens affarsverksamhet och sakerstalla att den centrala motparten kan férdela forluster,
aterstalla sitt kapital och, i forekommande fall, pd nytt balansera sin derivatportfolj i hdndelse av fallissemang.
Denna befogenhet bor gora det majligt for behoriga myndigheter att vidta forebyggande atgarder i den man det ar
nodvandigt for att avhjalpa eventuella brister och ddrmed uppfylla malen om finansiell stabilitet.

(27) Ideexceptionellafall da det foreligger varderingsavdrag fran vinster pa variationssakerhet efter enicke-obestands-
hindelse och om aterhdmtningen ar framgangsrik, bor den behoriga myndigheten kunna krava att den centrala
motparten kompenserar sina clearingmedlemmar i proportion till deras forlust som éverstiger deras avtalsenliga
ataganden, genom kontantbetalningar eller, nar sa ar lampligt, kunna krava att den centrala motparten ger ut
instrument som erkanner en fordran pa den centrala motpartens framtida vinster.

(28) Resolutionsplanering ar ett vasentligt led i en &ndamalsenlig resolution. Dessa planer bor utarbetas av den centrala
motpartens resolutionsmyndighet och godkdnnas gemensamt i resolutionskollegiet. Planerna bor tacka ett stort
antal scenarier och gora atskillnad mellan scenarier som uppstar genom obestdndshandelser, icke-obestands-
handelser och en kombination av bada samt mellan olika typer av icke-obestandshindelser. Myndigheterna bér ha
all nédvandig information for att identifiera Kritiska funktioner och sikerstilla att de upprétthalls. Innehéllet i en
resolutionsplan bor dock varalampligt med avseende pa den centrala motpartens verksamhet och de typer av
produkter som den clearar och den bor grunda sig pa bland annat den information som den centrala motparten har
lamnat. For att underldtta genomdrivandet av infordran av medel vid resolution och av minskningen av eventuella
vinstbelopp som ska betalas till en central motpart i resolutions clearingmedlem som inte dr pd obestand, bér den
centrala motpartens verksamhetsregler innehalla en hanvisning till resolutionsmyndighetens befogenhet att krava
en sddan infordran av medel vid resolution och en sddan minskning. Vid behov bor den centrala motpartens
verksamhetsregler, som avtalas med clearingmedlemmar, innehdlla bestimmelser som sédkerstéller att andra
resolutionsatgarder kan genomdrivas av resolutionsmyndigheter.

(29)  Resolutionsmyndigheternabdr, pa grundval aven bedémning avméjligheten till resolution, habefogenhetatt direkt
eller indirekt genom de behdriga myndigheterna kréva dndringar av en central motparts rattsliga eller operativa
struktur och organisation, vidta atgarder som ar nédvandiga och proportionerliga for att minska eller undanroja
vasentliga hinder for tillimpningen av resolutionsverktyg och sakerstilla deras méjlighet till resolution. Med
beaktande av att de koncerner som centrala motparter tillhor har skiftande strukturer, att det finns strukturskillnader
jamfort med bankkoncerner, och att olika regelverk géller for enskilda enheter inom saddana koncerner, bér den
centrala motpartens resolutionsmyndighet - i samrad med den centrala motpartens behériga myndighet - kunna
bedéma huruvida genomdrivandet av dndringar av den rattsliga eller operativa strukturen hos den centrala
motparten, eller en koncernenhet som den direkt eller indirekt kontrollerar, innebar sddana dndringar i strukturerna
i den koncern som den centrala motparten tillhér som kan foranleda rattsliga atgarder eller fragor om
verkstallbarhet, beroende pa vilka specifika rattsliga omstandigheter som galler. Nar resolutionsmyndigheten
bedémer hur sddana hinder for resolution ska undanrojas bor den kunna foresld en annan uppsattning resolutions-
atgarder an en som kraver dndringar i koncernens rattsliga eller operativa strukturer, om anvandningen av sddana
alternativa atgarder skulle undanréja hindren fér mojlighet till resolution pa ett likvardigt satt.

(30)  Vad galler resolutionsplaner och bedomningar av mdjligheten till resolution ar den dagliga tillsynen underordnad
behovetavatt skynda pd och sakerstilla snabba omstruktureringsatgarder for att sakra en central motparts kritiska
funktioner och bevara den finansiella stabiliteten. I enlighet med artikel 19 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/2010 (°) boér Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten) (Esma) ha en medlarroll i handelse av oenighet mellan olika medlemmar i resolutions-
kollegiet om beslut som ska fattas angdende den centrala motpartens resolutionsplan, bedomningen av den centrala
motpartens mojlighet till resolution och beslutet att undanréja eventuella hinder fér den. Denna bindande medling
genom Esma bor dock utarbetas for 6verviagande av Esmas interna kommitté med tanke pd att Esmas medlemmar
har befogenheter att sdkerstalla finansiell stabilitet och 6vervaka clearingmedlemmar i flera medlemsstater. Vissa
behoriga myndigheter enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 (7) bor inbjudas att
delta som observatorer i Esmas interna kommitté mot bakgrund av att dessa myndigheter utfor liknande uppgifter
enligt direktiv 2014/59/EU. Denna bindande medling bor inte férhindra icke-bindande medling i enlighet med
artikel 311 férordning (EU) nr 1095/2010 i andra fall. I enlighet med artikel 38 férordning (EU) nr 1095/2010 far
sddan bindande medling inte inkrdkta pa medlemsstaternas finanspolitiska ansvarsomraden.

(6) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

(7) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(31) Det skulle kunna vara nédvandigt att i den centrala motpartens aterhamtningsplan faststélla villkor enligt vilka
eventuellt avtalsenligt bindande avtal om finansiellt stod, garantier eller andra former av operativt stdd fran ett
moderforetageller en annan koncernenhet till en central motpart inom samma koncern skulle utlésas. Transparens
avseende sddana arrangemang skulle minska riskerna for likviditeten och solvensen i den koncernenhet som ger
stod till en central motpart som befinner sig i finansiellt nodlage. Darfor bor alla sddana andringar av dessa
arrangemang som paverkar kvaliteten pa och karaktaren av detta stod fran koncernen anses vara visentliga
forandringar som foranleder en 6versyn av resolutionsplanen.

(32) Med tanke pa hurkansliginformationen i aterhamtnings- och resolutionsplanerna dr bor dessa planer vara foremal
for lampliga bestimmelser om konfidentialitet.

(33) Debehdrigamyndigheternabéréversandaaterhamtningsplanernaoch eventuelladndringaravdessatill deberdrda
resolutionsmyndigheterna, somisin turbor 6versdndaresolutionsplanernaoch eventuella dndringaravdessatillde
behoriga myndigheterna, sa att samtliga berérda myndigheter standigt ar fullt informerade.

(34) For att bevara den finansiella stabiliteten ar det nddvandigt att behoriga myndigheter kan atgirda en central motparts
forsamrade finansiella och ekonomiska situation innan den centrala motparten nar en punkt dir myndigheternainte
har ndgot annat alternativ dn att forsatta den i resolution eller fa den centrala motparten att dndra sina
aterhdmtningsatgarder i fall da de kan vara skadliga fér den 6vergripande finansiella stabiliteten. Behoriga
myndigheterbor darfor ges befogenheter attingripatidigt for attundvika eller minimera de negativa effekter for den
finansiella stabiliteten, eller for kundernas intresse, som skulle kunna uppsta till f6ljd av att den centrala motparten
genomfor vissa atgarder. Befogenheter attingripa tidigt bor tilldelas behoriga myndigheter utover de befogenheter
som foreskrivs i medlemsstaternas nationella rétt eller enligt forordning (EU) nr 648/2012 for andra
omstdndigheter dn de som anses varatidigt ingripande. Befogenheter attingripa tidigt bér omfatta befogenheten att
istorstamojliga utstrackningutanattfororsakaenutlésande hdndelse begransaeller forbjudaall ersattningiformav
aktier och instrument som behandlas som aktier, inklusive utdelningar och aterkdp fran den centrala motpartens
sida, liksom befogenheten att begrédnsa, forbjuda eller frysa alla betalningar av rorlig ersittning enligt vad som
faststélls i den centrala motpartens lonepolitik enligt artikel 26.5 i forordning (EU) nr 648/2012, av diskretiondra
pensionsformaner eller avgangsvederlag till den verkstallandeledningen.

(35) Inom ramen for befogenheter for tidigt ingripande, och i enlighet med relevanta bestaimmelser i nationell ratt, bor
denbehdrigamyndigheten kunnautse entillfallig férvaltare, antingen for att ersatta eller for att tillfalligt arbeta med
den centrala motpartens styrelse och verkstédllande ledning. Den tillfalliga férvaltarens uppgift bor vara att utova de
befogenheter som den tilldelats, med férbehall fér eventuella villkor som den alaggs vid utndmningen, i syfte att
framja l6sningar for att tgarda den centrala motpartens finansiella situation. Tillsattandet av den tillfalliga
forvaltaren bor dock inte pa otillborligt satt paverka aktiedgarnas eller dgarnas rattigheter eller formella
forfarandekrav som faststélls i unionens eller nationell bolagsratt och bor félja unionens och medlemsstaternas
internationella skyldigheter nar det giller investeringsskydd.

(36) Under aterhdmtningsfasen och fasen med tidigt ingripande bér aktiedgarna behalla sina rattigheter fullt ut. De bor
forlora dessa rattigheter nar den centrala motparten vél har forsatts i resolution. Under aterhdmtningen bor all
ersattning i form av aktier och instrument som behandlas som aktier, inklusive utdelningar och aterkop fran den
centrala motpartens sida, i stérsta mojliga utstrackning begransas eller forbjudas utan att férorsaka en utlésande
héandelse. En central motparts andelsinnehavare bor vid en resolution absorbera forluster forst, vilket bor ske pa ett
sitt som minimerar risken for rattsliga atgarder fran deras sida i hdndelse av att dessa forluster dr storre dn de
forluster som de hade skulle ha drabbats av vid normala insolvensforfaranden, vilket dven kallas principen "inte
samre villkor for borgenar”. En resolutionsmyndighet bor kunna avvika fran principen "inte samre villkor for
borgenar”. En aktiedgare eller en borgenar som drabbas av storre férluster dn den skulle ha drabbats av vid normala
insolvensforfaranden skulle dock vara berattigad till utbetalning av mellanskillnaden.

(37) Resolutionsramen bor sorja for att en central motpart forsatts i resolution inom rimlig tid, innan den ar insolvent.
Det bor anses att en central motpart fallerar eller sannolikt kommer att fallera nar den inte uppfyller eller inom den
narmaste framtiden sannoliktinte kommer att uppfyllakraven for fortsatt auktorisering, nar dess aterhamtning inte
har kunnat eller sannolikt inte kommer att kunna dterstélla dess barkraft, nir den centrala motparten inte kan eller
sannolikt inte kommer att kunna tillhandahalla en kritisk funktion, nir den centrala motpartens tillgdngar
understiger eller inom den ndrmaste framtiden sannolikt kommer att understiga dess dtaganden, nar den centrala
motparten dr eller inom den ndrmaste framtiden sannolikt kommer att vara oformogen att betala sina skulder eller
andra dtaganden nar de forfaller till betalning eller nar den centrala motparten kriver extraordinart offentligt
finansiellt stod. Det faktum att en central motpartinte uppfyller alla krav for auktorisering bor i siginte motivera att
den forsatts i resolution.
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(38) Tillhandahallande avettakutlikviditetsstod fran en centralbank, nér ett sddant stod ar tillgangligt, borinte anses visa
atten central motpartar eller inom den ndrmaste framtiden kommer attbli of6rmégen att betala sina dtaganden nar
de forfaller till betalning. For att bevara den finansiella stabiliteten, bland annat vid systembetingad likviditetsbrist,
bor statliga garantier for centralbankers likviditetsfaciliteter eller statliga garantier fér nya skuldférbindelser for att
avhjalpaenallvarlig storning i en medlemsstats ekonomi inte utldsa resolution, férutsatt att ett antal villkor ar
uppfyllda.

(39) Medlemmarna i Europeiska centralbankssystemet (ECBS), andra organ i medlemsstaterna som fyller likartade
funktioner, andra offentliga unionsorgan som har i uppdrag att forvalta eller deltar i forvaltningen av statsskulden,
Banken for internationell betalningsutjaimning samt andra enheter som fortecknas i artikel 1.4 och 1.5 i férordning
(EU) nr 648/2012 kan handla i egenskap av clearingmedlem i samband med sin verksamhet. De verktyg for
fordelning av forluster som avses i centrala motparters dterhamtningsplan bor inte tillimpas pa dessa enheter. Pa
liknande satt bor resolutionsmyndigheter inte tillimpa verktyg for fordelning av forluster med avseende pa dessa
enheter, i syfte att undvika exponering av offentliga medel.

(40) Omencentral motpartuppfyller villkoren for resolution bor den centrala motpartens resolutionsmyndighet férfoga
over en harmoniserad uppsattning verktyg och befogenheter for resolution. Dessa bor goéra det méjligt for
resolutionsmyndigheten att hantera scenarier som uppstar genom bade obestandshédndelser och icke-obestands-
hindelser eller genom en kombination av bada. Anvandningen bor regleras av allménna villkor, mal och allménna
principer. Sarskilt bor tillimpningen av sddana verktyg eller befogenheter inte inkrdkta pd en &ndamalsenlig
resolution av gransoverskridande koncerner.

(41) Deprimararesolutionsmalen bor vara att sakerstalla att kritiska funktioner uppratthalls, undvika negativa effekter
pa den finansiella stabiliteten och skydda offentliga medel.

(42) Enfallerande central motpartskritiska funktioner bor uppréatthéllas - &ven om de, nir sa arlampligt, omstruktureras
med fordndringar av ledningen - genom tillimpning av resolutionsverktyg och i stérsta méjliga utstrackning med
anvandningav privata medel och utan att forlita sig pa extraordinart offentligt finansiellt stod. Det malet skulle
kunna uppnds genom fordelning av utestdende forluster och dterstillande av den centrala motparten sd att den far
en balanserad derivatportfélj med tillimpning av verktygen for férdelning av positioner och férluster i handelse av
forluster som orsakas av obestand eller, nar det ror sig om forluster som inte orsakas av obestand, genom
nedskrivning av aktiekapital och nedskrivning och konvertering till aktier av dtaganden utan sikerhet for att
absorbera forluster och rekapitalisera den centrala motparten. Foratt férhindra tillimpningen av statliga stabiliser-
ingsverktyg bor resolutionsmyndigheten kunna anvdnda infordran av medel vid resolution dven efter en icke-
obestdndshédndelse. En central motpart eller en sarskild clearingtjanst bor ocksa kunna séljas till eller slds samman
med en solvent tredje part som ar central motpart och som &r i stdnd att genomfdra och férvalta de dverforda
clearingverksamheterna. I linje med malet att uppratthalla kritiska funktioner i den centrala motparten och innan
de atgarder som beskrivs ovan vidtas, bor resolutionsmyndigheten generellt genomdriva alla befintliga och
utestdende avtalsenliga skyldigheter gentemot den centrala motparten i linje med hur de skulle tas i ansprak enligt
dess verksamhetsregler, inbegripet sarskilt avtalsenliga skyldigheter for clearingmedlemmar att uppfylla infordran av
medel vid dterhamtning eller ta pd sig positioner fran clearingmedlemmar pa obestand, antingen genom en auktion
eller pd ndgot annat 6verenskommet sitt i den centrala motpartens verksamhetsregler, samt eventuella befintliga och
utestdende avtalsenliga skyldigheter for parter som gjortataganden, men sominte ar clearingmedlemmar, vad galler
alla former av finansiellt st6d.

(43) Det kravs skyndsamma och beslutsamma atgarder for att uppratthalla marknadsfortroendet och minimera
spridning. Nar villkoren for resolution val dr uppfyllda bor den centrala motpartens resolutionsmyndighet utan
drojsmaél vidta lampliga och samordnade resolutionsatgarder i allmanhetens intresse. En central motparts
fallissemang kan intraffa under omstiandigheter som kraver en omedelbar reaktion fran den relevanta resolutions-
myndighetens sida. Den myndigheten bor darfér kunna vidta resolutionsatgérder utan att det paverkar den centrala
motpartens utévande avterhamtningsatgarder eller utan att dlagga en skyldighet att forstanvanda befogenheterna
for tidigt ingripande.

(44) Dencentralamotpartensresolutionsmyndighet bor, nar denvidtar resolutionsatgarder, beakta och félja de dtgarder
somangesideresolutionsplaner somutvecklatsinomresolutionskollegiet sdvidaresolutionsmyndigheteninte, med
beaktande av omstindigheterna i fallet, gor bedomningen att resolutionsmalen kommer att uppnds pa ett mer
dandamalsenligt satt genom att atgarder som inte anges i resolutionsplanerna vidtas. Resolutionsmyndigheten bor
beaktadeallménnaprincipernaforbeslutsfattande, bland annatbehovetattbalanseraden centralamotpartens olika
intressenters intressen och att sakerstilla transparens gentemot och deltagande av medlemsstaternas relevanta
myndigheter i fall dd det foreslagna beslutet eller den foreslagna dtgirden skulle kunna fa konsekvenser for den
finansiella stabiliteten eller skattemedlen. Sarskilt bor resolutionsmyndigheten underratta resolutionskollegiet om de
planerade resolutionsatgarderna, aveni fall dar dessa atgarder avviker fran resolutionsplanen.
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(45) Inskrankande av dganderatten bor sta i proportion till riskerna for den finansiella stabiliteten. Resolutionsverktyg bor
darfor tillampas bara i fraga om de centrala motparter som uppfyller villkoren for resolution, mer specifikt i de fall
da det ar nddvandigt for att fullfdlja malet om finansiell stabilitet i allménhetens intresse. Resolutionsverktyg och
resolutionsbefogenheter skulle kunna inkréakta pa aktiedgares, borgenarers och clearingmedlemmars rattigheter
samt, i tillampliga fall, clearingmedlemmarnas kunders rattigheter. Resolutionsatgarder bor darfor bara vidtas om
det dr nddvandigt for allmanintresset, och varje ingrepp i dessa réttigheter bor vara forenligt med Europeiska
unionens stadga om de grundldggande rattigheterna (stadgan).

(46) Berordaaktiedgare, clearingmedlemmar och den centrala motpartens andra borgenérer bor inte drabbas av stérre
forluster an de skulle ha drabbats av om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsatgirder avseende
den centrala motparten och de i stillet hade varit foremal for alla tillampliga utestdende skyldigheter enligt den
centrala motpartens regler vid obestand eller andra kontraktsarrangemang i dess verksamhetsregler och den
centrala motparten hade avvecklats under normala insolvensforfaranden (principen "inte simre villkor for
borgenar”). Om delar av tillgdngarna hos en central motpart i resolution 6verfors till en privat kopare eller en
central motpart som fungerar som broinstitut (broinstitut), bor den del som finns kvar av den centrala motparten i
resolution avvecklas genom normala insolvensforfaranden.

(47) For att sakra aktiedgares, clearingmedlemmars och andra borgenérers rattigheter bor tydliga regler faststéllas for
varderingen av den centrala motpartens tillgdngar och ataganden och varderingen av hur aktiedgare,
clearingmedlemmar och andra borgenarer skulle ha behandlats om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit
resolutionsdtgirder. [ detta sammanhang bor den behandling som aktiedgare, clearingmedlemmar och andra
borgenarer faktiskthar fattvid resolution jamforas med denbehandling de skulle ha fatt om resolutionsmyndigheten
inte hade vidtagit resolutionsatgarder avseende den centrala motparten och de i stillet hade varit foremal for
eventuella utestdende skyldigheter enligt den centrala motpartens aterhamtningsplan eller andra arrangemang i dess
verksamhetsregler och den centrala motparten hade avvecklats under normala insolvensforfaranden. Anvandningen
av infordran av medel vid resolution, som bor inga i den centrala motpartens verksamhetsregler, ar reserverad for
resolutionsmyndigheten. Den kan inte anvdndas av den centrala motparten, eller av en forvaltare eller likvidator vid
insolvens, och den bor darfor inte ingd i den behandling som aktieagare, clearingmedlemmar och andra borgenarer
skulle hafattomresolutionsmyndigheteninte hade vidtagitresolutionsdtgarder. Allanvdndningavbefogenhetenatt
minska de eventuella vinstbelopp som en resolutionsmyndighet ska betala till en clearingmedlem som inte dr pa
obestand som overskrider avtalsenliga granser for en sddan minskning, bor inte heller ingd i den behandling som
aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenarer skulle ha fatt om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit
resolutionsatgirder.

Om aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenarer har erhdllit mindre betalning eller ersattning for sina
fordringar dn de skulle ha fatt om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsatgarder avseende den
centrala motparten och de i stillet hade varit foremal for eventuella utestdende skyldigheter enligt den centrala
motpartens regler vid obestand eller andra kontraktsarrangemang i dess verksamhetsregler och den centrala
motparten hade avvecklats under normala insolvensférfaranden, bor de vara beréttigade till utbetalning av
mellanskillnaden. Kunder bor endastinkluderasiden jamforelsen och bér endastvaraberattigade till utbetalning av
eventuell mellanskillnad om det finns avtalsenlig grund for en direkt fordran fran kunderna gentemot den centrala
motparten som gor demtillborgenarer till den centrala motparten. Endastisadana fall kan resolutionsmyndigheten
kontrollera den direkta inverkan av sina atgarder. Det bor vara mojligt att bestrida den jamforelsen separat fran
resolutionsbeslutet. Medlemsstaterna bér ha frihet att besluta om férfarandet fér hur utbetalning av eventuell
mellanskillnad ska ske till aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenérer.

(48) Aterhamtnings- och resolutionsatgirder kan indirekt paverka kunder och indirekta kunder som inte ar borgenirer
till den centrala motparten, i den man kostnaderna for aterhdmtning och resolution har éverforts till dessa kunder
och indirekta kunder enligt tillimpliga kontraktsarrangemang. Effekterna av en central motparts dterhamtnings-
och resolutionsscenario pa kunder och indirekta kunder bér darfér ocksd hanteras genom samma kontraktsar-
rangemang med clearingmedlemmarna och kunder som tillhandahaller clearingtjanster. Detta kan uppnas genom
att sdkerstdlla att dessa kontraktsarrangemang - om de gor det mojligt for clearingmedlemmar att éverfora de
negativa konsekvensernaavresolutionsverktygen till sinakunder - &ven omfattar, pa enlikvardig och proportionell
grund, kundernas ratttill eventuell ersattning som clearingmedlemmarna mottar fran den centrala motparten, eller
eventuella likvida tillgdngar av en sddan ersattning eller eventuella intidkter som de far till foljd av ett krav enligt
principen "inte simre villkor for borgenér”, i den man dessa galler kundpositioner. Sddana bestimmelser bor dven
galla kontraktsarrangemang mellan kunder och indirekta kunder som erbjuder sina kunder indirekta clearingtjanster.

(49) For att sakerstdlla en andamalsenlig resolution av en central motpart bdr varderingsprocessen sa noggrant som
mojligt faststilla eventuella forluster som behover fordelas for att den centrala motparten ska aterstalla en
balanserad derivatportf6lj med utestaende positioner och uppfyllalopande betalningsférpliktelser. Varderingen av
enfallerande central motpartstillgdngar och dtagandenborbaseras parattvisa, forsiktigaoch realistiska antaganden
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vid tidpunkten da resolutionsverktygen tillimpas. Vardet pd dtagandena bor dock inte paverkas av varderingen av
den centrala motpartens finansiella stillning. Det bor vara moéjligt for resolutionsmyndigheterna att, i brddskande
fall, snabbt vardera tillgangar eller ataganden i en fallerande central motpart. Den varderingen bor vara preliminar
och bor tillampas till dess att en oberoende vardering gors.

(50) Efter det att den centrala motparten har forsatts i resolution bor resolutionsmyndigheten genomdriva alla utestdende
avtalsenliga skyldigheter som anges i den centrala motpartens verksamhetsregler, inklusive utestdende
aterhdmtningsatgarder, utomifall dd utévandet av en annan resolutionsbefogenhet eller anvindningen av ett annat
resolutionsverktyg ar lampligare for att mildra negativa effekter pa den finansiella stabiliteten eller for att inom
rimlig tid sdkra de kritiska funktionerna i den centrala motparten. Resolutionsmyndigheten bor ha ratt, men inte
skyldighet, att genomdriva dessa avtalsenliga skyldigheter ocksa efter resolution om skalen till att avsta fran att
genomdriva dem inte ldngre foreligger. For att clearingmedlemmar och andra berdrda parter ska kunna férbereda
sig for ett genomdrivande av de terstdende skyldigheterna bor resolutionsmyndigheten underratta berérda
clearingmedlemmar och andra parter pa forhand. Den fristen for forhandsanmalan bor vara tre till sex manader.

Resolutionsmyndigheten bor, i samrad med de behdriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna for de
berérda clearingmedlemmarna och alla andra parter som omfattas av befintliga och utestdende skyldigheter,
faststdlla huruvida skélen till att inte genomdriva de avtalsenliga skyldigheterna inte langre féreligger och huruvida
de dterstdende skyldigheterna ska genomdrivas. Om skalen fortfarande foreligger bor resolutionsmyndigheten avsta
fran att genomdriva dessa skyldigheter. Intdkterna fran det férsenade genomdrivandet av utestaende avtalsenliga
skyldigheter bor anvandas for att aterhdmta eventuella offentliga medel som har anvants for att betala fordringar
grundade pa principen "inte samre villkor for borgenar” som harror fran resolutionsmyndighetens beslut att inte
genomdriva dessa skyldigheter eller fran tillimpningen av ett statligt stabiliseringsverktyg. Resolutionsmyndigheten
bor anvianda denna befogenhet till férsenat genomdrivande endast i den man detta inte strider mot skyddsatgarden
”inte samre villkor for borgendr” med avseende pd den intressent som kommer att bli foremal for det forsenade
genomdrivandet. I handelse av forluster som orsakas av obestdnd bor resolutionsmyndigheten aterstilla den
centrala motparten sa att den far en balanserad derivatportfolj och fordela utestdende forluster med hjalp av
verktygen for fordelning av positioner och forluster. I handelse av forluster som inte orsakas av obestand bor
forlusterna absorberas av lagstadgade kapitalbasinstrument och fordelas pa aktiedgare upp till deras kapacitet
antingen genom indragning eller dverforing av dganderattsinstrument eller genom kraftig utspadning. Om dessa
instrument inte ar tillrackliga bor resolutionsmyndigheterna ha befogenhet att skriva ned skulder och dtaganden
utan sdkerhet, i enlighet med deras rangordning enligt géllande nationell insolvensratt, och anvdnda verktyget for
fordelning av forluster,i den man som kravs, utan att aventyra den 6vergripande finansiella stabiliteten.

(51) Om, efter det att forluster har absorberats och i tillampliga fall den centrala motparten har aterstallts till en
balanserad derivatportfolj och den centrala motpartens forfinansierade medel ar uttémda, bor resolutionsmyn-
digheten sdkerstéllaatt dessaresurser aterstlls till de nivder som kravs for att uppfylla tillsynsmassiga krav, endera
genom fortsatt anvandning av verktygen i den centrala motpartens verksamhetsregler eller genom andra atgarder.
Resolutionsmyndigheternaborisynnerhethamojlighet att ersatta clearingmedlemmar som inte dr pa obestand och
som skulle ha haft ratt till betalning enligt principen "inte samre villkor fér borgenar” for tillampningen av verktyg
for fordelning av forluster utéver dem som clearingmedlemmar skulle ha burit inom ramen for sina skyldigheter
enligt den centrala motpartens verksamhetsregler med dganderattsinstrument, skuldinstrument eller instrument
som erkanner en fordran pd den centrala motpartens framtida vinster. Nar resolutionsmyndigheten bedomer
ersattningsbeloppetochtypenaversattningkan denbeaktatill exempel den centralamotpartens finansiellasundhet
och kvaliteten pa de instrument som &r tillgéngliga for ersattning och for att folja principen "inte sdmre villkor for
borgenar”. For att en lamplig incitamentsstruktur ska uppratthallas bor en sddan ersattning avspegla i vilken
utstrackning en clearingmedlem har stottat den centrala motpartens dterhamtning och darfor ocksé ta hansyn till
clearingmedlemmarnas dterstdende utestdende avtalsenliga skyldigheter gentemot den centrala motparten. En saddan
ersattning bor raknas av fran all ratt till betalning enligt principen "inte sdmre villkor for borgenar”.

(52) Resolutionsmyndigheternaborocksdsakerstillaattkostnadernafor den centralamotpartens resolution minimeras
och att borgendrer med samma formansratt behandlas likvardigt. Resolutionsmyndigheten bér kunna vidta en
resolutionsédtgird som avviker fran principen omlikabehandling avborgenirer om det motiveras avallménintresset
att uppna resolutionsmalen och stdr i proportion till den risk som hanteras. Om resolutionsmyndigheten vidtar en
sddan atgird bor den inte diskriminera ndgon pa grundval av nationalitet.

(53) Resolutionen av en central motpart bor inte medféra extraordinart offentligt finansiellt stéd. De utestdende
aterhamtningsverktygen och resolutionsverktygen, sarskilt nedskrivningsverktyget, bor i storsta mojliga
utstrackning tillimpas innan eller samtidigt som eventuella offentliga kapitaltillskott eller motsvarande
extraordinart offentligt finansiellt stod ges till en central motpart. Anviandningen av extraordinart offentligt
finansiellt stod for att bistd vid resolution av fallerande institut maste vara en sista utvig, vara tidsbegransad och
vara forenlig med relevanta bestimmelser om statligt stod.
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(54) En andamalsenlig resolutionsordning bor minimera de kostnader som drabbar skattebetalarna for resolutionen av en
fallerande central motpart. Den bor sakerstilla att centrala motparter kan forsattas i resolution, utan att den
finansiella stabiliteten dventyras. Nedskrivningsverktyget och verktygen for fordelning av forluster och positioner
bor uppfylla det mélet genom att sdkerstalla att aktiedgare och motparter som finns bland borgenarernaiden
fallerande centrala motparten lider relevanta forluster och bar en lamplig del av de kostnader som uppstar till f6ljd
av den centrala motpartens fallissemang. Nedskrivningsverktyget och verktygen for fordelning av forluster och
positioner ger dirmed aktiedgare och motparter till centrala motparter starkare incitamentatt 6vervaka halsan hos
en central motpart under normala férhédllanden i enlighet med rekommendationerna fran radet for finansiell
stabilitet (FSB) som finns i dess dokument Utmdrkande drag fér effektiva resolutionssystem for finansiella institut (Key
Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions).

(55) For att sakerstalla att resolutionsmyndigheterna ges tillracklig flexibilitet att fordela forluster och positioner till
motparter under en rad olika omstindigheter, bér dessa myndigheter kunna anvanda verktygen for fordelning av
positioner och forluster saval nar malet ar att bevara kritiska clearingtjanster i en central motpart i resolution som i
samband med dverforingen av kritiska tjdnster till ett broinstitut eller en tredje part, varefter den del som finns kvar
av den centrala motparten upphdor att drivas och avvecklas.

(56) Omverktygen for fordelningav positioner och forluster anvinds med mélet att dterstilla barkrafteniden fallerande
centrala motparten, i syfte att mojliggora fortsatt drift enligt fortlevnadsprincipen, bor ett utbyte avledningen ingd i
resolutionen, utom nar det anses lampligt och n6dvandigt att behalla ledningen for att uppna resolutionsmalen, och
en darpa foljande omstrukturering av den centrala motparten och dess verksamhet pa ett siatt som hanterar
orsakerna till dess fallissemang. Den omstruktureringen bor dstadkommas genom genomfoérande av en omorganiser-
ingsplan for verksamheten, som bor vara forenlig med den omstruktureringsplan som den centrala motparten ar
skyldig att lamna enligt reglerna om statligt stod.

(57) Verktygen for fordelning av positioner och forluster bor anvandas i syfte att pa nytt balansera den centrala
motpartens derivatportfolj, hejda eventuella ytterligare forluster och utverka ytterligare medel for att hjalpa till att
rekapitalisera den centrala motparten och fylla pa dess forfinansierade medel. For att sdkerstilla att de ar
andamalsenliga och uppnar sitt mal bor de kunna tillampas pa sd manga som méjligt av de kontrakt som ger
upphov till dtaganden utan sdkerhet eller som skapar en derivatportfdlj som inte dr balanserad for den fallerande
centrala motparten. De bor ge mojlighet att auktionera ut positioner for clearingmedlemmar som hamnat pa
obestand bland resterande clearingmedlemmar eller att férdela dem i den mén frivilliga arrangemang som ingar
som en del av aterhdmtningsplanen inte ar uttémda nér resolutionen inleds, att helt eller delvis sdga upp kontrakten
for clearingmedlemmar som hamnat p obestand, fér enberord clearingtjinsteller tillgdngsklass och andrakontrakt
som den centrala motparten har, att gora ytterligare varderingsavdrag av utgaende betalningar av variationssikerhet
till sdidana medlemmar och, i tillampliga fall, deras kunder, att anvanda utestdende infordran av medel vid
aterhdmtning som anges i aterhdmtningsplanerna, samt att anvanda ytterligare infordran av medel vid resolution
och nedskrivning av kapital- och skuldinstrument som getts ut av den centrala motparten eller andra dtaganden
utan sakerhet och en konvertering av eventuella skuldinstrument till aktier. Detta inbegriper moéjligheten att
tillampa verktygen for fordelning av forluster for att bidra till dterstallandet av en balanserad derivatportfolj genom
attforse den centrala motparten med medel for att godta ett auktionsbud, sa att den centrala motparten kan fordela
positionernaforden clearingmedlem som hamnat pa obestand eller gérabetalningar pd uppsagdakontrakt.

(58) Vidanvandningavdetverktygfor fordelningav forluster som mojliggér en minskningavvérdetaveventuellavinster
som ska betalas av den centrala motparten till clearingmedlemmar som inte ar pa obestand bor resolutionsmyn-
digheten stodja sig pa en behandling av variationssakerhet i enlighet med den centrala motpartens kontostruktur,
minskningen avvardetav eventuellavinster som skabetalas avden centrala motpartentill clearingmedlemmar som
inte ar pa obestand, i tillampliga fall, samt principen "inte samre villkor for borgenar”.

(59) Med vederborlig hansyn till effekterna pa den finansiella stabiliteten och som en sista utvag bor resolutionsmyn-
digheterna, under ett antal omstiandigheter, kunna utesluta eller delvis utesluta vissa kontrakt fran positions- och
forlustfordelning. I sddana fall dar uteslutning tillimpas bor det vara mojligt att hoja den exponerings- eller
forlustniva som tillimpas pa andrakontraktisyfte att beakta sddana uteslutningar, under forutsattning att principen
"inte sdmre villkor for borgenar” iakttas.

(60) Om resolutionsverktygen har tillampats for att 6verfora en central motparts Kkritiska funktioner eller barkraftiga
verksamhet till en enhet med sunda finanser, exempelvis en privat kopare eller ett broinstitut, bér den del som finns
kvar av den centrala motparten avvecklas, vilket bor ske inom en lamplig tidsram, med beaktande av behovet av att
den fallerande centrala motparten tillhandahaller tjanster till eller bistar koparen eller broinstitutet for att
mojliggora fortsatt utférande av den verksamhet eller tillhandahéllande av de tjanster som overforts till dessa.

(61) Verktygetfor forsiljning av verksamhet bor ge myndigheterna mojlighet att sélja den centrala motparten eller delar
avdessaffarsverksamhettill eneller flerakopare, utan aktiedgarnas medgivande. Vid tillampningen av verktyget for
forsaljning av verksamhet bor myndigheterna vidta atgarder for att saluféra den centrala motparten eller en del av
dess affarsverksamhet genom ett 6ppet, transparent och icke-diskriminerande foérfarande, och samtidigt efterstrava
hogsta mojliga forsaljningspris.

299



Bilaga 2

L22/12 Europeiska unionens officiellatidning 22.1.2021

(62) Eventuellanettointdkter fran 6verforingen av tillgdngarna eller atagandena hos den centrala motparten i resolution
vidtillimpningen av verktyget for forsiljningav verksamhetbor gynna den enhet som blivit foremal for avvecklings-
forfarandena. Eventuella nettointikter fran dverforingen av dganderattsinstrument, som getts ut av den centrala
motparten i resolution vid tillimpningen av verktyget for forsaljning av verksamhet, bér komma aktiedgarna till
godo. All eventuell ersattning som betalas av kdparen bor ocksd vara till forman for alla clearingmedlemmar som
inte dr pa obestand och som har lidit férluster. Alla sidana nettointakter eller tillgdngar bor vara féremal for fullt
aterhdmtandeavallaoffentligamedel somtillhandahallits vid resolution. Intdkternabor berdknas netto, efteravdrag
for de kostnader som har uppstatt genom den centrala motpartens fallissemang och genom resolutionsférfarandet.

(63) Forattitid genomfdra forsédljningen av en verksamhet och skydda den finansiella stabiliteten bor beddmningen av
koparen av ett kvalificerat innehav gorasi sa god tid att det inte férsenar anvandningen av verktyget for forsaljning
avverksamhet. Den centrala motparten, koparen eller bada, beroende pa effekterna av verktyget for forsaljning av
verksamhet och slaget av forvarv, bor kunna utéva eller behalla sin befintliga ratt till medlemskap och tillgdng till
betalnings- och avvecklingssystem och andra anknutna finansmarknadsinfrastrukturer och handelsplatser. Sddan
ratt bor inte nekas, vare sig pa grund av att de relevanta kriterierna for medlemskap eller deltagande inte har
uppfyllts eller pd grund av otillrackligt kreditbetyg. En kopare som inte uppfyller dessa kriterier kan utova sddan ratt
endast under en viss period som ska faststillas av resolutionsmyndigheten.

(64) Det ar sannolikt systemviktigt med information om saluféringen av en fallerande central motpart och om de
forhandlingar med potentiella kopare som foregar anvandningen av verktyget for forsaljning av verksamhet. For att
sdkerstdlla finansiell stabilitet ar det viktigt att det ar mojligt att skjuta upp offentliggérandet av sddan information
enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 (°) sd lange som det kravs for att planera och
organisera resolutionen av den centrala motparten i enlighet med de tidsfrister som medges i enlighet med
ordningen om marknadsmissbruk.

(65) Liksom en central motpart som helt eller delvis dgs av en eller flera offentliga myndigheter eller kontrolleras av
resolutionsmyndigheten, bor ett broinstitut ha som framsta syfte att sdkerstalla att vasentliga finansiella tjdnster
fortsatter att tillhandahallas till clearingmedlemmar och kunder till den centrala motpart som forsatts i resolution
och attvasentlig finansiell verksamhet fortsatter att utforas. Ett broinstitut bér drivas som en barkraftig enhet enligt
fortlevnadsprincipen (going concern) och antingen aterintroduceras pd marknaden nar villkoren ar lampliga eller
avvecklas om det inte ldngre ar barkraftigt.

(66) Om andra alternativ inte finns att tillga eller om de visar sig vara otillrdckliga for att skydda finansiell stabilitet bor
statens deltagande i form av stéd till eget kapital eller tillfalligt offentligt 4gande vara méjligt, i enlighet med
tillampliga regler om statligt stod, inklusive en omstrukturering av den centrala motpartens verksamhet. For att
undvika moraliskriskbor saddant extraordinart offentligt finansiellt stod endast ges som en sista utvag, vara tillfalligt
till sin natur och alltid dterhamtas under en lamplig period. Darfor bor omfattande och trovéardiga arrangemang for
aterhdmtande av medel, som inte utgér nagot hinder for tillimpning av statliga stabiliseringsverktyg, inrattas av
medlemsstaterna. Tilliampningen av statliga stabiliseringsverktyg paverkar inte en centralbanks roll vad giller
potentiellt tillhandahallande, uteslutande efter centralbankens eget skon, av likvida medel till det finansiella
systemet, dven under perioder av stress.

(67) Foratt sdkerstalla att en resolutionsmyndighet har mojlighet att tillimpa verktygen for fordelning av foérluster och
positioner verktygen pa kontrakt med enheter baserade i tredjeldnder bor ett erkdnnande av denna mojlighet
inkluderas i den centrala motpartens verksamhetsregler.

(68) Resolutionsmyndigheternabdrhaallade nddvandigarattsligabefogenheter somiolika kombinationer skulle kunna
utdvas nar resolutionsverktygen tillimpas. De bor omfatta befogenhet att 6verfora dganderattsinstrument, tillgangar,
rattigheter, skyldigheter eller taganden i en fallerande central motpart till en annan enhet, sdisom en annan central
motpart eller ett broinstitut, befogenhet att skriva ned eller dra in dganderattsinstrument, eller skriva ned eller
konvertera ataganden i en fallerande central motpart, befogenhet att skriva ned variationssikerhet, befogenhet att
genomdriva tredje parts eventuella utestdende skyldigheter mot den centrala motparten, inbegripet infordran av
medel vid dterhdmtning, enligt den centrala motpartens verksamhetsregler, och tilldelning av positioner, befogenhet
att utdva infordran av medel vid resolution, befogenhet att helt eller delvis sdga upp den centrala motpartens
kontrakt, befogenhet att ersitta ledningen samt befogenhet att infora ett tillfalligt moratorium for betalning av
fordringar. Den centrala motparten, dess styrelseledamoter och verkstdllande ledning bér férbli ansvariga, om inte
annat foljer av nationell civil- eller straffritt, for den centrala motpartens fallissemang.

(°) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksfor-
ordningen) och om upphdvande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003 /6 /EG och kommissionens direktiv 2003 /124 /EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(69) Resolutionsramenbor inkludera forfarandekrav for att sakerstalla att resolutionsdtgirder meddelas pa korrekt satt
och offentliggérs. Eftersom uppgifter som resolutionsmyndigheter och deras professionella radgivare inhdmtar
under resolutionsforfarandet sannolikt ar kdnsliga, bor dessa, innan resolutionsbeslutet offentliggdrs, omfattas av en
andamalsenlig konfidentialitetsordning. Hinsyn maste tas till att uppgifter om innehdall och detaljer om
aterhdmtnings- ochresolutionsplaner och resultatet av eventuella beddmningar av dessa planer kan fa langtgaende
effekter, sarskilt for berérda foretag. Alla uppgifter som tillhandahalls om ett beslut innan det fattas oavsett om de
galler huruvida villkoren for resolution ar uppfyllda, anvandningen av ett sdrskilt verktyg eller ndgon atgard under
forfarandena, maste antas fa effekter pa offentliga och privata intressen som beroérs av dtgarden. Uppgifter om att
resolutionsmyndigheten undersoker en viss central motpart skulle kunna racka fér att negativa féljder skulle kunna
uppsta for den centrala motparten. Det ar darfor ndvandigt att sakerstalla att det finns lampliga mekanismer for att
uppratthalla konfidentialiteten kring sddana uppgifter, sdsom innehdll och detaljer i aterhdmtnings- och
resolutionsplaner och resultatet av eventuella beddmningar som genomforts i det sammanhanget.

(70)  Resolutionsmyndigheter bor ha kompletterande befogenheter for att sdkerstalla att 6verforingen av dganderattsin-
strument eller skuldinstrument, tillgangar, ataganden, rattigheter och skyldigheter, inbegripet positioner och
tillhorande marginalsiakerhet, genomfors effektivt. Befogenheterna bor, med forbehall for de skyddséatgarder som
specificeras i denna forordning, inkludera befogenheten att avlagsna tredje parters rattigheter fran de éverférda
instrumenten eller tillgdngarna och befogenheten att genomdriva kontrakt och tillgodose kontinuiteten i
6verenskommelser gentemot mottagaren av de dverforda tillgdngarna och dganderattsinstrumenten. Anstalldas ratt
attsiga upp ett anstallningsavtal bor dock inte paverkas. En parts ratt att saga upp ett kontrakt med en central
motpart i resolution, eller med en koncernenhet i en sddan, av andra orsaker dn att den fallerande centrala
motparten ar i resolution, bor inte heller paverkas. Resolutionsmyndigheterna bor ha den kompletterande
befogenheten att krdva att den resterande delen av en central motpart som avvecklas enligt normala insolvensfor-
faranden tillhandahéller tjanster som ar nodvandiga for att verksamheten ska kunna fortsattai den centrala motpart
till vilken tillgdngar, kontrakt eller 4ganderattsinstrument har 6verforts genom anvandning av verktyget for
forsaljning av verksamhet eller broinstitutsverktyget.

(71) Eftersom det skulle kunna kréavas att krishanteringsatgarder vidtas bradskande pa grund av allvarliga risker for den
finansiella stabiliteten i medlemsstaten och unionen, bor férfaranden enligt nationell ratt avseende ansokan till en
rattslig myndighet om férhandsgodkinnande av en krishanteringsatgard och domstolens behandling av en sddan
ansdkanvaraskyndsamma. Med hansyntill kravetattenkrishanteringsatgard skavidtasbradskande bér domstolen
besluta inom 24 timmar och medlemsstaterna bor sakerstélla att den relevanta myndigheten kan fatta sitt beslut
omedelbart efter domstolens avgorande. Detta bor inte paverka de berdrda parternas ratt att begédra att domstolen
om att upphéva ett beslut under en begransad period efter det att resolutionsmyndigheten har vidtagit krishanter-
ingsatgarden.

(72) Ienlighetmedartikel 47 istadganhar de berdrda parternaratttill en rattvis rattegang och till ett effektivt rattsmedel
motatgirder somberdrdem. Darforborbeslutsom fattasavresolutionsmyndigheternakunna 6verklagas.

(73) Resolutionsatgarder som vidtas av nationella resolutionsmyndigheter skulle kunna krava ekonomiska bedémningar
och ett stort utrymme for skonsmassig bedémning. De nationella resolutionsmyndigheterna har specifikt utrustats
med den sakkunnighet som behévs for att utfdra dessa bedomningar och besluta om ldmplig anviandning av
utrymmet for skonsmassig bedomning. Det dr darfor viktigt att sdkerstalla att de ekonomiska bedomningar som
gors i det sammanhanget av de nationella resolutionsmyndigheterna anvdnds som grund av de nationella
domstolarnanar de ser 6ver de berérdakrishanteringsatgarderna. Debedomningarnas komplexakaraktar bor dock
inte hindra nationella domstolar fran att préva huruvida de bevis resolutionsmyndigheten dberopar ar materiellt
riktiga, tillforlitliga och samstdmmiga, huruvida dessa bevis utgor alla relevanta uppgifter som bor beaktas vid
beddmningen av en komplicerad situation och huruvida de styrker de slutsatser som dragits.

(74) For att tiacka synnerligen bradskande situationer och eftersom uppskjutandet av ett beslut av resolutionsmyn-
digheterna skulle kunna hindra uppratthallandet av kritiska funktioner, ar det nddvéndigt att foreskriva att
inldimnande av ett 6verklagande inte automatiskt bor skjuta upp verkan av det 6verklagade beslutet och att
resolutionsmyndighetens beslut bor vara omedelbart verkstallbart.

(75) Dardetbehdovs forattskyddatredje parter somigod tro har forvarvat tillgangar, kontrakt, rattigheter och dtaganden
iden centrala motparteniresolution genom resolutionsmyndigheternas utévande av sina resolutionsbefogenheter
och for att sakerstalla stabiliteten pa de finansiella marknaderna, bér vidare ratten att dverklaga inte pdverka nagon
senare administrativ akt eller transaktion som ingétts pa grundval av ett upphavt beslut. Korrigerande atgarder for
att ratta till ett felaktigt beslut bor darfor i sddana fall begransas till ersattning for den skada som de berdrda
personerna lidit.
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(76) For att uppna en dndamalsenlig resolution och for att undvika lagvalskonflikter bor inga normala insolvensfor-
faranden med avseende pa den fallerande centrala motparten inledas eller fortgd medan resolutionsmyndigheten
utévar sina resolutionsbefogenheter eller tillimpar resolutionsverktygen, utom pa resolutionsmyndighetens initiativ
eller med dess samtycke. Det r lampligt och nddvandigt att, under en begransad tidsperiod, tillfalligt upphava vissa
avtalsenliga skyldigheter for att ge resolutionsmyndigheten tid att faktiskt tillampa resolutionsverktygen. Detta bor
dock inte gilla en fallerande central motparts forpliktelser avseende system utformade enligt Europaparlamentets
ochradetsdirektiv98/26/EG (°),inbegripet andra centrala motparter och centralbanker. Genom direktiv98/26 /EG
reduceras den risk som ar forknippad med att delta i system for 6verforing av betalningar och vardepapper, i
synnerhet genom att stérningarna minskasihédndelse avatt en deltagare i systemetblir insolvent. For att sdkerstalla
att dessa skydd tillimpas korrekt i krissituationer, samtidigt som ldmplig sdkerhet f6r operatorer av system for
overforing av betalningar och vardepapper och andra marknadsdeltagare uppratthalls, bor krisférebyggande
atgarder eller resolutionsatgarder inte anses utgora insolvensforfaranden i den mening som avses i direktiv 98,/26/
EG, under forutsattning att vasentliga forpliktelser enligt kontraktet dven fortsittningsvis fullgors. Driften av ett
system utformat enligt direktiv 98/26/EG, eller den ratt till sikerhet som garanteras i det direktivet, bor inte
undergravas.

(77) For att sdkerstalla att resolutionsmyndigheter, nar de 6verfor tillgdngar och ataganden till en kopare i den privata
sektorn eller ett broinstitut, ges en tillracklig tidsperiod for att identifiera kontrakt som behéver 6verforas, kan det
vara lampligt att infora proportionerliga begransningar av motparters ratt att slutavrakna, paskynda eller pa annat
satt sdga upp finansiella avtal fore éverforingen. En sddan begransning skulle vara nédvandig for att lata
myndigheterna fa en rattvisande bild av den fallerande centrala motpartens balansriakning, utan de férandringar av
varden och omfattning som en utbredd anvandning av uppsagningsrattigheter skulle medfora. For att i sa liten
utstrackning som méjligtinterveneraimotparters avtalsenligarattigheter bér begransningen avuppsagningsratten
bara gilla under kortast majliga period och bara vara tillimplig med avseende pa den krisférebyggande atgirden
eller resolutionsatgirden - inbegripet forekomsten av en hindelse med direkt koppling till anvandningen av en
sadan atgard - och pa uppsagningsratten pa grund av att ndgon annan skyldighet inte uppfyllts, inklusive
underldtenhet att betala eller tillhandahalla marginalsiakerheter, borkvarsta.

(78) For att bevara legitima kapitalmarknadsarrangemang i hiandelse av 6verforing av vissa, men inte alla, tillgdngar,
kontrakt, rattigheter och atagandeni en fallerande central motpart, 4r det1ampligt att inkludera skyddsatgarder for
att,beroende pa vad som ar lampligt, forhindra uppdelning avinbordes sammanlankade dtaganden, réattigheter och
kontrakt. En sddan begransning av viss praxis i samband med inbérdes sammanldnkade kontrakt och dartill
horande sakerhet bor utstrackas till att dven galla kontrakt med samma motpart som tacks av arrangemang om
sakerheter, avtal om finansiell dganderattsoverféring, kvittningsavtal, slutavrakningsbestimmelser och arrangemang
om strukturerad finansiering. Om skyddsatgarden ar tillamplig bor resolutionsmyndigheterna vara skyldiga att
overfora alla kontrakt med koppling till varandra i ett skyddat arrangemang eller lata alla ligga kvar i den del som
finnskvaravden fallerande centralamotparten. Skyddsatgardernaborsakerstillaattbehandlingen avexponeringar
som ticks av ett nettningsavtal i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU (**) paverkas i
minsta mojliga grad vid berdkning av lagstadgat kapital.

(79) Unionens centrala motparter tillhandahaller tjinster till clearingmedlemmar och deras kunder som &r beldgna i
tredjeland, och tredjelanders centrala motparter tillhandahaller tjanster till clearingmedlemmar och deras kunder
som &r beldgna i unionen. En dndamalsenlig resolution av internationellt verksamma centrala motparter kraver
samarbete mellan medlemsstaternas myndigheter och myndigheter i ett tredjeland. I detta syfte b6ér Esma ge
vagledning om det relevanta innehallet i samarbetsarrangemang som ingds med myndigheter i tredjelédnder.
Samarbetsarrangemangen bor sakerstalla effektiv planering, effektivt beslutsfattande och effektiv samordning vad
géller internationellt verksamma centrala motparter. Nationella resolutionsmyndigheter bér under vissa
omstandigheter erkdnna och verkstallaresolutionsfoérfarandenitredjeland. Samarbete bor ocksa ske med avseende
pd dotterforetag till centrala motparter i unionen eller i tredjeland och deras clearingmedlemmar och kunder.

(80) For att sdkerstdlla att administrativa sanktioner tillimpas konsekvent i alla medlemsstater vid dsidosattande av
bestammelsernaidennaforordningbordennaforordninginnehalla en forteckning 6ver deviktigaste administrativa
sanktioner och andra administrativa atgarder som maste finnas tillgdngliga for resolutionsmyndigheterna och de
behoriga myndigheterna, bestimmelser om befogenheten att dlagga alla personer, saval juridiska som fysiska, som
ar ansvariga for en overtradelse sddana administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder samt en
forteckning 6ver de viktigaste Kriterierna for faststdllandet av nivan pa och typen av sddana administrativa
sanktioner och andra administrativa atgarder, samt nivder pd administrativa sanktionsavgifter. Administrativa
sanktioner och andra administrativa atgarder bor faststillas med hansyn till faktorer som identifierade finansiella

(9) Europaparlamentets ochradets direktiv98/26/EGavden 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for 6verforing av betalningar
och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998, s. 45).

(10) Europaparlamentetsochradetsdirektiv2013/36/EUavden26juni2013 ombehorighetattutovaverksamhetikreditinstitutoch om
tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om dndring av direktiv 2002 /87 /EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).
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fordelar till foljd av 6vertradelsen, 6vertradelsens allvar och varaktighet, forsvarande eller féormildrande
omstdndigheter samt vikten av att straffavgifterna far en avskrackande effekt och om lampligt inkluderar en rabatt
for samarbete med resolutionsmyndigheten eller den behdriga myndigheten. Beslut om och offentliggérande av
administrativa sanktioner bor respektera de grundldggande rattigheterna enligt stadgan.

(81) For att sakerstélla en konsekvent harmonisering och ett adekvat skydd for marknadsaktorer i hela unionen bor
kommissionen ges befogenhet att anta forslag till tekniska standarder for tillsyn, utarbetade av Esma, genom
delegerade akter i enlighet med artikel 290 i férdraget om Europeiska unionens funktionssatt (EUF-fordraget) i
enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010 for att specificera féljande uppgifter: a) innehallet i
de skriftliga arrangemangen och férfarandena for resolutionskollegiernas funktionssatt, b) metoden for att berdkna
och uppratthilla det belopp av ytterligare forfinansierade avsatta egna medel som ska anvandas av den centrala
motparten vid aterhdmtning och de forfaranden, i fall dd sidana egna medel inte ar tillgiangliga, som ska gora det
mojligt for den centrala motparten att tillimpa dterhamtningsatgarder som kraver bidrag fran clearingmedlemmar
som inte ar pa obestand och darefter aterbetala sidana clearingmedlemmar, c) metoden fér bedémning av
aterhdmtningsplaner, d) innehallet i resolutionsplanerna, e) ordningsfdljden for fordelning, maximiperioden och
maximiandelen avseende den centrala motpartens arliga vinst inom ramen for ersattningsmekanismen vid
aterhdmtning, f) de uppgifter som ar relevanta for utférandet av varderingar, g) metoden for att berdkna den buffert
for ytterligare forluster som ska inga i prelimindra varderingar, h) de minimiuppgifter som bor ingd i en
omorganiseringsplan for av verksamheten, i) de kriterier som en omorganiseringsplan fér verksamheten ska
uppfylla, j) metoden for slutlig vardering enligt principen "inte sdmre villkor fér borgenar” samt k) villkoren for att
clearingmedlemmar ska kunna éverfora ersattning till sina kunder ilinje med kontraktssymmetriprincipen och de
villkor pa vilka det kan anses vara proportionellt.

(82) Kommissionen bor kunna tillfalligt upphéva ett clearingkrav som inrattats enligt artikel 5 i forordning (EU)
nr 648/2012 efter en begiran fran resolutionsmyndigheten for en central motpart i resolution eller dess behoriga
myndighet, pd eget initiativ eller pa begidran av den behdriga myndighet som ansvarar for 6vervakningen av en
clearingmedlem i en central motpart i resolution, och efter att ha erhallit ett icke-bindande yttrande fran Esma, for
en sarskild typ av motpart eller for sarskilda klasser av OTC-derivat som clearas av en central motpart i resolution.
Beslut om tillfalligt upphavande av clearingkravet bor bara tas om det ar nddvandigt for att bevara finansiell
stabilitet och marknadens fortroende, sarskilt for att undvika spridningseffekter och férhindra att motparter och
investerare har hoga och osakra riskexponeringar gentemot en central motpart. Nar kommissionen antar sitt beslut
bor den beakta resolutionsmalen, kriterierna i forordning (EU) nr 648/2012 vad galler OTC-derivat som ska
omfattas av clearingkravet for de OTC-derivat for vilka tillfalligt upphdvande begarts och huruvida ett tillfalligt
upphdvande av clearingkravet dr nédvandigt for att bevara den finansiella stabiliteten eller de finansiella
marknadernas korrekta funktionssatti unionen. Esma bor ha mojlighet att begara att kommissionen tillfalligt
upphaver handelsskyldigheten i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 ('), om Esma anser
att ett tillfalligt upphavande av clearingkravet innebéar en vasentlig dndring av kriterierna for handelsskyldigheten.
Upphéavandet bor vara av tillfallig art, med majlighet till forlangning. P4 samma satt bor uppgiften for den centrala
motpartens riskkommitté, sdsom faststills i artikel 28 i férordning (EU) nr 648/2012, stirkas for att ytterligare
uppmuntra den centrala motparten att hantera sina risker forsiktigt och forbattra sin resiliens.

Riskkommitténs medlemmarborhamojlighet attunderratta den behorigamyndigheten om den centralamotparten
inte foljer riskkommitténs rad, och foretradare for clearingmedlemmar och kunder i riskkommittén bor kunna
anvanda information som ldmnats for att 6vervaka deras exponeringar mot en central motparti enlighet med
konfidentialitetsskyddet och utan att det paverkar tillimpningen av de begransningar for informationsutbyte som
faststalls i konkurrensratten. Slutligen bor de centrala motparternas resolutionsmyndigheter ocksa ges tillgang till all
nodvandig information i transaktionsregister. Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 648/2012 och
(EU) 2015/2365 (**) bor darfor andras i enlighet med detta.

(83) For att sdkerstalla ett korrekt genomfoérande av FSB:s referensrantereform dr det nddvandigt att gora det klart for
marknadsdeltagarna att transaktioner som ingatts eller férnyats innan clearing- eller marginalkrav borjat tillampas
pa OTC-derivattransaktioner som hanvisar till en referensranta (dldre transaktioner) inte kommer att omfattas av
kraveniforordning (EU) nr 648/2012 nir de férnyats enbart i syfte att genomforaeller forbereda genomforandetav
referensrantereformen. Detta skulle ocksa forhindra varje risk for att unionens motparter till dessa aldre
transaktioner ar oférberedda nar ett specifikt referensvarde dndras vasentligt eller upphor, vilket minskar den
didrmed sammanhéngande oron for den finansiella stabiliteten. En sddan strategiligger ilinje med de internationella
riktlinjerna fran Baselkommittén for banktillsyn och Internationella organisationen for vardepapperstillsyn (Iosco).

(11) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

(12) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om dteranvandning samt om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337,23.12.2015,s.1).
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(84) Forattgenomforaresolutionavcentralamotparter paettdndamalsenligt sattbor de skyddsatgarder som foreskrivsi
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG (*°) inte tillimpas pd ndgra begransningar av verkstalligheten av
ettavtalomfinansielltsakerhetsstdllande elleravverkanavettavtalomfinansiell sakerhetellerslutavraknings-eller
kvittningsbestammelser som foreskrivs i denna férordning.

(85) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 (**), 2004/25/EG (**) och 2007/36/EG (') innehaller regler
om skydd av aktiedgare i och borgendrer till centrala motparter som ingar i tillimpningsomradet for de direktiven. I
en situation dar resolutionsmyndigheterna behéver agera snabbt enligt denna férordning skulle de reglerna kunna
hindra resolutionsmyndigheterna fran att vidta andamalsenliga resolutionsatgirder och tillimpa resolutionsverktyg
och resolutionsbefogenheter pa ett andamalsenligt satt. Undantagen enligt direktiv 2014/59/EU bor f6ljaktligen
utvidgas till att omfatta atgirder som vidtas enligt denna forordning. For att garantera storsta mojliga rattssdkerhet
forintressenter bor undantagen definieras tydligt och snavt och enbart kunnaanvandas i detallmdnnaintresset och
nér villkoren for utldsande av resolution ar uppfyllda.

(86) Forattundvika dubblakravuppsattningarbor direktiv 2014 /59/EU och Europaparlamentets och radets forordning
(EU)nr806/2014 () andras sa att sddana enheter som ocksa dr auktoriserade i enlighet med forordning (EU)
nr 648/2012 utesluts fran deras tillimpningsomraden.

(87) Iartikel 54.21iforordning (EU) nr 600/2014 foreskrivs en 6vergangsperiod under vilken artiklarna 35 eller 36 i den
forordningen inte ska vara tillamplig pa de centrala motparter eller handelsplatser som ansokt hos sin behoriga
myndighetomattfa utnyttja 6vergdngsarrangemangen for bérshandlade derivat. Den 6vergdngsperiod under vilken
en handelsplats eller en central motpart av sin nationella behériga myndighet kan beviljas undantag fran
tillampningen av artiklarna 35 och 36 i den férordningen avseende bérshandlade derivat 16pte ut den 3 juli 2020.
De nuvarande marknadsférhallandena, med en hog grad av osdkerhet och volatilitet pa grund av covid-19-
pandemin, inverkar negativt pa verksamheten vid centrala motparter och handelsplatser genom att de operativa
riskerna okar. Dessa 6kade risker kan, i kombination med en begransad kapacitet for bedomning av begdran om
tilltrade och for hantering av migreringen av transaktionsfloden, inverka negativt pd marknadernas funktion och
den finansiella stabiliteten. I den férordningen foreskrivs dessutom en ny ordning for borshandlade derivat vad
gallertilltrade till kritiska marknadsinfrastrukturer, som syftar till att skapajamvikt mellan den 6kade konkurrensen
bland sddana infrastrukturer och behovet av att bevara deras operativa integritet.

Aven om man genom den forordningen har férsokt skapa en konkurrensutsatt marknad fér finansiella
infrastrukturer bor ekonomiska aktdrer darfor inte forvanta sig att befintliga regler och prioriteringar uppratthalls
nar de ekonomiska forhdllandena forandras till foljd av sarskilt en storre ekonomisk kris. Detta galler i synnerhet pa
ett omrdde dar interaktionen mellan kritiska marknadsinfrastrukturer, sdsom infrastrukturer for handel och clearing,
kraveren exceptionell operativ formaga att stdemoten ogynnsam marknadsutveckling, eftersomvarje fallissemangi
sadana kritiska infrastrukturer utgdr en risk for den finansiella stabiliteten. Som en f6ljd av covid-19-pandemin har
den dag da den nya ordningen med oppet tilltrade for handelsplatser och centrala motparter som erbjuder handels-
och clearingtjanster fér borshandlade derivat borjar galla skjutits upp ett ar, till den 3 juli 2021.

(88)  For att sakerstlla att centrala motparters resolutionsmyndigheter ar representerade i alla relevanta forum och fér att
sékerstélla att Esma drar nytta av all sakkunskap som kravs for att utféra uppgifterna i samband med dterhamtning
och resolution av centrala motparter, bor férordning (EU) nr 1095/2010 dndras for att inkludera centrala
motpartersnationellaresolutionsmyndigheteribegreppetbehorigamyndigheterenligtdenférordningen.

(89) Forattforbereda Esmas beslut vad géller de uppgifter som den tilldelats, som inbegriper utarbetande av forslag till
tekniska standarder for férhands- och efterhandsvarderingar och fér resolutionskollegier och resolutionsplaner och
avriktlinjer om villkoren fér resolution och om bindande medling samt for att sdkerstilla ett omfattande deltagande
av Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA) och dess medlemmar i beredningen av

(13) Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stéllande av finansiell sdkerhet (EGT L 168, 27.6.2002,
s.43).

(14) Europaparlamentets ochradets direktiv (EU)2017/1132 avden 14juni 2017 omvissa aspekter avbolagsratt (EUT L 169,30.6.2017,
s. 46).

(15) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12).

(16) Europaparlamentets och radets direktiv2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av aktiedgares rattigheter i
borsnoterade foretag (EUT L 184, 14.7.2007, s. 17).

(17) Europaparlamentetsochradetsférordning (EU)nr806/2014avden15juli2014 om faststdllande avenhetligaregler och ettenhetligt
forfarande for resolution av kreditinstitut och vissavardepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en
gemensam resolutionsfond och om dndring av férordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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dessa beslut, bor Esma skapa en intern kommitté (Esmas resolutionskommitté) med resolutionsmyndigheter som
medlemmar. I relevanta fall bor de behdriga myndigheter som anges i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/2013 (*®), inbegripet Europeiska centralbanken, och de resolutionsmyndigheter som anges i direktiv
2014/59/EU, inbegripet den gemensamma resolutionsndmnd som inréttats genom forordning (EU) nr 806/2014,
inbjudas att delta som observatorer.

(90) Esmas resolutionskommitté bor radfragas under utarbetandet av den begreppsmassiga ramen for bedémning av
centrala motparters formaga att std emot negativ marknadsutveckling, ndr denna bedémning inbegriper den
aggregerade effekten av centrala motparters aterhamtnings- och resolutionsarrangemang pa unionens finansiella
stabilitet. I sddana fall bor Esmas resolutionskommitté radfragas dven vid bedémningen av resultaten av sddana
stresstester.

(91) Dennaforordning respekterar de grundldggande rattigheterna och iakttar de rattigheter, friheter och principer som
erkdnns i stadgan.

(92) Nar behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter fattar beslut eller vidtar atgarder inom ramen fér denna
forordning, bor de alltid ta vederborlig hdansyn till vilka effekter deras beslut och atgarder far for den finansiella
stabiliteten i andra medlemsstater och for den ekonomiska situationen i andra medlemsstater dér den centrala
motpartens verksamhet ar kritisk eller viktig for lokala finansiella marknader, inklusive dar clearingmedlemmar
och, om relevant information finns tillgdnglig, deras kunder ar beldgna och dar anknutna handelsplatser och
finansmarknadsinfrastrukturer, inklusive samverkande centrala motparter, ar etablerade.

(93) Eftersom malet for denna forordning, ndmligen att harmonisera regler och forfaranden for aterhdmtning och
resolution av centrala motparter, inte i tillracklig utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pa
grund av hur centrala motparters fallissemang kan paverka hela unionen, kan uppnas béttre pa unionsnivd, kan
unionen vidta dtgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i férdraget om Europeiska unionen. I
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte utéver vad som dr nodvandigt
for att uppna detta mal.

(94) Denna férordning bor inte borja tillimpas forrdn den 12 augusti 2022 for att faststalla alla nédvandiga genomféran-
dedtgarder och ge centrala motparter och andra marknadsdeltagare méjlighet att vidta de atgarder som kravs for att
efterleva bestimmelserna. Kravet pa centrala motparter att anvinda avsatta egna medel vid aterhdmtning och
bestimmelserna om ersattning till clearingmedlemmar i det extraordinara fall da varderingsavdrag fran vinster pa
variationssakerhettillimpas vid dterhdmtning ar emellertid beroende av attlampliga tekniska standarder for tillsyn
har faststallts. Detar darfor lampligt att senareldgga tilldimpningsdatumet fér en sddan bestimmelse tilloch med den
12 februari 2023. Dessutom bor vissa bestimmelser som géller centrala motparters aterhdmtningsplaner och
antagandet och dversynen av aterhamtningsplaner, inbegripet skyldigheten att ldmna in en aterhdmtningsplan,
tillampas fran och med etttidigare datum eftersomalla centralamotparter redan har aterhamtningsplaner, i enlighet
med de principer for finansmarknadsinfrastrukturer (Principles for Financial Market Infrastructures) som getts ut av
Kommittén for betalningar och marknadsinfrastruktur (Committee on Payments and Market Infrastructures) och losco.
Centrala motparter som redan auktoriserats inom ramen for forordning (EU) nr 648/2012 bor vidta lampliga
atgarder for att sakerstélla att de kommer att kunna ldmna in sina dterhdmtningsplaner till de behériga
myndigheterna senast den 12 februari 2022. De bestimmelser som galler dterhdmtningsplaner bor tillampas fran
och med den 12 februari 2022. Om resolutionsmyndigheten inte har radfragats om den centrala motpartens
aterhamtningsplan innan 6vriga bestimmelser i denna forordning bérjar gélla, bor den behériga myndigheten for
den centrala motparten utan drdjsmal radfrdga resolutionsmyndigheten om den centrala motpartens
aterhamtningsplan. Forattsikerstéllarattssikerhet for motparter bér de dndringaravforordning (EU) nr648,/2012
somaravsedda attsakerstalla ettkorrekt genomférande av FSB:sreferensrantereformvaratillimpliga frdn och med
dagen for denna forordnings ikrafttradande.

(95) For att sakerstalla att 6kade operativa risker till f6ljd av tilldampningen av ordningen med 6ppet tilltrade for
borshandlade derivat inte dventyrar marknadernas funktion eller den finansiella stabiliteten och for att undvika
diskontinuitet ar det nddvéandigt att retroaktivt tillampa férlangningen av sddana 6vergangsperioder fran och med
den 4 juli 2020 till och med den 3 juli 2021.

(*®) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(96) Forordningen bor sdkerstdlla att de centrala motparterna har en tillracklig férlustabsorberings- och rekapitalisering-
skapacitet for att sakerstélla en smidig och snabb forlustabsorbering och rekapitalisering med minimala effekter pa
den finansiella stabiliteten och samtidigt efterstrava att undvika foljder for skattebetalarna. I éverensstimmelse med
de internationellt 6verenskomna principerna fér andamalsenliga resolutionsordningar for finansiella institut, som
utarbetatsavFSB,bordennaférordningsakerstillaattandelsinnehavareien central motpartiresolutionabsorberar
forluster forst, pd ett sitt som minimerar risken for rattsliga atgarder fran andelsinnehavarna,ihandelse av att deras
forlustervidresolutiondrstorrednde forluster som de skullehadrabbatsavvid normalainsolvensférfarandenenligt
principen "inte simre villkor for borgenar”. Den 15 november 2018 offentliggjorde FSB ett samradsdokument med
titeln Finansiella resurser till stéd for resolution av centrala motparter och om behandlingen av centrala motparters kapital i
resolution (Financial resources to support CCP resolution and the treatment of CCP equity in resolution).

Pd grundval av samradssvaren pa detta dokument och av kompletterande beddmningar, planerar FSB atti slutet av
2020 utfarda riktlinjer for hur eget kapital bor anvdndas vid resolution av centrala motparter pa ett sitt som
minimerar risken for rattsliga dtgirder fran andelsinnehavarna till f6ljd av att principen "inte sdmre villkor for
borgenar”tillampas. Efter offentliggdrandetav dessariktlinjer bér kommissionen se 6ver tillimpningenavreglernai
denna forordning med avseende pa nedskrivningen av eget kapital i resolution, varvid dessa internationellt
overenskomna standarder ska beaktas. Utéver denna specifika 6versyn bér kommissionen se over tilldimpningen av
denna forordning efter fem ar fran dagen for dess ikrafttradande, och darvid bland annat beakta den internationella
utvecklingen. Denna allméinna 6versyn bor omfatta dtminstone vissa karnfragor som rér aterhdmtning och
resolution av centrala motparter, till exempel vilka finansiella resurser som resolutionsmyndigheterna har att tillga
for att tacka forluster som inte orsakas av obestdnd och vilka av de centrala motparternas egna resurser som ska
anvandas for dterhdmtning och resolution.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING I

INNEHALL OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Innehall

I denna forordning faststills regler och férfaranden for dterhamtning och resolution av centrala motparter som ar
auktoriserade i enlighet med férordning (EU) nr 648/2012 och regler for 6verenskommelser med tredjelander i friga om
aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Artikel 2

Definitioner

[ denna férordning géller foljande definitioner:

1. central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i forordning (EU) nr 648/2012.
2. resolutionskollegium: det kollegium som inrattats enligt artikel 4.

3. resolutionsmyndighet: en myndighet som en medlemsstat har utsetti enlighet med artikel 3.

4. resolutionsverktyg: ett resolutionsverktyg som anges i artikel 27.1.

5. resolutionsbefogenhet: en befogenhet som anges i artiklarna 48-58.

6. resolutionsmdl: de resolutionsmal som anges i artikel 21.
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7. behdrig myndighet: en myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet med artikel 22 i forordning (EU) nr 648/
2012.

8. obestdndshdndelse: ett scenario i vilket den centrala motparten har férklarat ndgon av de foljande pa obestand:
a) Eneller flera clearingmedlemmar i enlighet med det férfarande som anges i artikel 48 i forordning (EU) nr 648/2012.

b) Enellerflerasamverkande centralamotparterienlighetmedrelevantakontraktsarrangemangeller med detférfarande
som anges i artikel 52 i forordning (EU) nr 648/2012.

9. icke-obestdndshdndelse: ett scenario dar forluster uppstar for en central motpart pa grund av ndgot annat dn en
obestandshéndelse, inbegripet men inte begransat till naringsverksamhet, férvar och forvaltning, investering, rattsliga
eller operativa misslyckanden eller bedrageri, inbegripet misslyckanden till f6ljd av cyberattacker.

10. resolutionsplan: en resolutionsplan for en central motpart som uppréttats i enlighet med artikel 12.

11. resolutionsdtgdrd: ettbeslutatt placeraen central motpartiresolution enligtartikel 22, tillimpa ett resolutionsverktyg
eller utova en eller flera resolutionsbefogenheter.

12. clearingmedlem: en clearingmedlem enligt definitionen i artikel 2.14 i féorordning (EU) nr 648,/2012.
13. moderféretag: ett moderforetag enligt definitionen i artikel 4.1.15 ai forordning (EU) nr 575/2013.
14. central motpart i tredjeland: en central motpart vars huvudkontor ar etablerat i ett tredjeland.

15. kvittningsavtal: ett avtal genom vilket tvd eller flera 6msesidiga fordringar eller skyldigheter som den centrala motparten
i resolution och en motpart har kan kvittas mot varandra.

16. finansmarknadsinfrastruktur: en central motpart, en vardepapperscentral, ett transaktionsregister, ett betalningssystem
eller ettannat system som en medlemsstat definierat och betecknat som system enligtartikel 2 ai direktiv98/26/EG.

17. handelsplats: en handelsplats enligt definitionen i artikel 2.4 i féorordning (EU) nr 648/2012.
18. kund: en kund enligt definitionen i artikel 2.15 i forordning (EU) nr 648/2012.
19. andra systemviktiga institut: sddana andra systemviktiga institut som avses i artikel 131.3 i direktiv 2013/36/EU.

20. indirekt kund: ett foretag som har upprattat indirekta clearingarrangemang med en clearingmedlem i den mening som
avses i artikel 4.3 andra stycket i forordning (EU) nr 648/2012.

21. samverkande centralmotpart: en central motpartmed vilken en samverkanséverenskommelse harinrattats.
22. aterhdmtningsplan: en aterhdmtningsplan som utformas och upprétthalls av en central motparti enlighet med artikel 9.

23. styrelse:denadministrativastyrelse och/eller dettillsynsrdd sominréttas enligt nationell bolagsrattochienlighet med
artikel 27.2 i férordning (EU) nr 648/2012.

24. tillsynskollegium: det kollegium som avses i artikel 18.1 i forordning (EU) nr 648/2012.
25. kapital: kapital enligt definitionen i artikel 2.25 i forordning (EU) nr 648/2012.

26. vattenfallsprincipen vid obestdnd: vattenfallsprincipen vid obestdnd i enlighet med artikel 45 i férordning (EU) nr 648/
2012.

27. kritiska funktioner: aktiviteter, tjanster eller transaktioner som tillhandahalls tredje parter utanfor den centrala
motparten, som om de upphdrde sannolikt skulle leda till storningar av tjdnster som ar avgorande for realekonomin
eller stora den finansiella stabiliteten i en eller flera medlemsstater pd grund av den centrala motpartens storlek,
marknadsandel, externa och interna sammanldnkning, komplexitet eller gransoverskridande verksamhet i en eller
fleramedlemsstater, sarskiltmed avseende pa dessaaktiviteters, tjansters eller transaktioners utbytbarhet.
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28. koncern: en grupp enligt definitionen i artikel 2.16 i férordning (EU) nr 648/2012.

29. anknuten finansmarknadsinfrastruktur: en finansmarknadsinfrastruktur med vilken den centrala motparten har ingatt
kontraktsarrangemang, inbegripet samverkansoverenskommelser.

30. extraordindrt offentligt finansiellt stod: statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssatt (EUF-fordraget), eller nagot annat offentligt finansiellt stod pa 6verstatlig niva som skulle
utgora statligt stod om det gavs pa nationell niva, vilket ges for att bevara eller aterstalla barkraften, likviditeten eller
solvensen hos en central motpart.

31. finansiella avtal: avtal och 6verenskommelser enligt definitioneniartikel 2.1.100 i direktiv2014/59/EU.

32. normalainsolvensférfaranden: kollektiva insolvensforfaranden som innebar total eller delvis avyttring av en galdenérs
tillgdngar och tillsattande av en likvidator eller férvaltare och som normalt géller for centrala motparter enligt
nationell ratt och antingen ar specifika for dessa institutioner eller allmént tillampliga for alla fysiska eller juridiska
personer.

33. dganderdttsinstrument: aktier, andra instrument som ger dganderdtt, instrument som kan konverteras till eller ger ratt att
forvarva aktier eller andra dganderattsinstrument, samt instrument som utgor intressen i aktier eller andra dganderétts-
instrument.

34. utsett nationellt makrotillsynsorgan: den myndighet som har anfortrotts genomférandet av den politik for
makroprudentiell tillsyn som avses i rekommendation B1 i rekommendationen fran Europeiska systemriskndmnden
(ESRB)avden22december2011 omdenationellamyndigheternas mandatformakrotillsyn (ESRB/2011/3).

35. obestdndsfond: en obestandsfond som en central motparthar i enlighet med artikel 42 i férordning (EU) nr 648/2012.
36. forfinansierade medel: medel som innehas av och ar fritt tillgangliga for den berérdajuridiska personen.

37. verkstdllande ledning: den eller de personer som effektivt leder den centrala motpartens affarsverksamhet samt arbetande
styrelseledamot eller styrelseledamoter.

38. transaktionsregister: ett transaktionsregister enligt definitionen i artikel 2.2 i férordning (EU) nr 648/2012 eller i
artikel 3.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 (*°).

39. unionens regler om statligt stéd: den ram som faststélls genom artiklarna 107, 108 och 109 i EUF-férdraget samt
forordningar och alla unionsrattsakter, inbegripet riktlinjer, neddelanden och tillkdnnagivanden, som utfardats eller
antagits med stdd av artikel 108.4 eller 109 i EUF-fordraget.

40. skuldinstrument: obligationer och andra former av 6verldtbara skuldforbindelser utan sikerhet, instrument som skapar
eller bekréftar en skuld samt instrument som ger ratt att forvarva skuldinstrument.

41. initialsdkerhet: marginalsdkerhet som centrala motparter kréaver for att tacka potentiell framtida exponering mot de
clearingmedlemmar som stéller sdkerheten och, i forekommande fall, samverkande centrala motparter under tiden
mellan det senaste uttaget av sakerheter och likvideringen av positioner ndr en clearingmedlem eller en samverkande
central motpart har hamnat pd obestand.

42. variationssikerhet: marginalsakerhet som kravs eller betalats ut for att spegla aktuella exponeringar till f6ljd av faktiska
marknadsprisforandringar.

43. infordran av medel vid resolution: en begaran om att likvida medel ska tillhandahallas av clearingmedlemmarna till den
centrala motparten, utover forfinansierade medel, pa grundval av lagstadgade befogenheter som en resolutions-
myndighet har tillgdng till i enlighet med artikel 31.

44. infordran av medelvid Gterhdmtning: en begiran omlikvida medel, som inte ar eninfordran avmedel vid resolution, som
ska tillhandahallas av clearingmedlemmar till den centrala motparten, utover forfinansierade medel, pa grundval av
kontraktsarrangemang som anges i den centrala motpartens verksamhetsregler.

(19) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om dteranvandning samt om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337,23.12.2015,s.1).
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45. éverféringsbefogenheter: de befogenheter som specificeras i artikel 48.1 c och d som avser 6verforing av aktier, andra
aganderattsinstrument, skuldinstrument, tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden, eller en kombination av
dessa fran en central motpart i resolution till en mottagare.

46. derivat: ett derivat enligt definitionen i artikel 2.5 i forordning (EU) nr 648/2012.

47. nettningsavtal: ettarrangemangienlighet med vilket ettantal fordringar eller skyldigheter kan konverterastillenenda
nettofordran, inklusive ett slutavrakningsavtal dar fullgorandet av parternas skyldigheter paskyndas nar en utlésande
handelse intraffar (oavsett hur och var denna definieras) sa att de ska fullgéras omedelbart eller avslutas, och i varje
fall konverteras till eller ersattas av en enda nettofordran, inbegripet en slutavridkningsklausul enligt definitionen i
artikel 2.1 ni) i Europaparlamentets och radets direktiv 2002 /47 /EG (*) och nettning enligt definitionen i artikel 2 ki
direktiv 98/26/EG.

48. krisférebyggande dtgdrd: utovande av befogenheter att krava att en central motpart vidtar atgarder for att ratta till brister i
sin dterhdmtningsplan i enlighet med artikel 10.8 och 10.9, utévande av befogenheter att dtgirda eller undanroja
hinder for mojligheten till resolution i enlighet med artikel 16 eller tillampning av en atgard for tidigt ingripande
enligt artikel 18.

49. uppsdgningsrdtt: ratten att sdga upp ett avtal, ratten att paskynda, slutavrakna, kvitta eller netta skyldigheter eller
liknande bestimmelser som skjuter upp, modifierar eller upphédver en avtalsparts skyldighet eller en bestimmelse som
hindrar en skyldighet enligt avtalet fran att uppkomma som annars skulle uppkomma.

50. avtal om finansiell dganderdttséverféring: avtal om finansiell 4ganderéttséverforing enligt definitionen i artikel 2.1 b i
direktiv 2002/47/EG.

51. sdkerstdlld obligation: en sdkerstalld obligation enligt definitioneniartikel 3.11 Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2162 (*).

52. resolutionsférfaranden i tredjeland: en atgard enligt lagstiftningen i ett tredjeland som syftar till att hantera fallissemanget
for en central motpartitredjeland som ar jamforbar, i termer av mal och forvantade resultat, med resolutionsatgarder
enligt denna forordning.

53. relevanta nationella myndigheter: resolutionsmyndigheter, behoériga myndigheter eller behdriga ministerier som har
utsetts i enlighet med denna foérordning eller enligt artikel 3 i direktiv 2014/59/EU eller andra myndigheter i
medlemsstaterna som har befogenheter avseende tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden for centrala
motparter i tredjeland som tillhandahéller clearingtjanster i derasjurisdiktion.

54. relevant myndighet i tredjeland: myndighet i tredjeland med ansvar fér uppgifter som ar jamférbara med de uppgifter som
utfors av resolutionsmyndigheter eller behériga myndigheter enligt denna férordning.

AVDELNING II

MYNDIGHETER, RESOLUTIONSKOLLEGIUM OCH FORFARANDEN

Avsnitt 1

Resolutionsmyndigheter, resolutionskollegier och de europeiska tillsynsmyndigheternas deltagande

Artikel 3
Utseende av resolutionsmyndigheter och behoriga ministerier

1.  Varjemedlemsstatskautse eneller flera resolutionsmyndigheter med befogenhetatt tillampa resolutionsverktygen
och utéva resolutionsbefogenheterna enligt denna forordning.

(20) Europaparlamentets ochradets direktiv2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stallande av finansiell sdkerhet (EUT L 168, 27.06.2002,
s.43).

(21) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av sakerstéllda obligationer och
offentlig tillsyn 6ver sékerstillda obligationer samt om andring av direktiven 2009/65/EGoch 2014 /59/EU (EUTL 328,18.12.2019,
s. 29).
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Resolutionsmyndigheterna ska vara nationella centralbanker, behoriga ministerier, offentliga forvaltningsmyndigheter eller
andra myndigheter med férvaltningsbefogenheter.

2. Resolutionsmyndigheterna skahaden sakkunskap, deresurser och denoperativakapacitet somkrévs for att tillampa
resolutionsatgirder och utdva sina befogenheter med den skyndsamhet och flexibilitet som kravs for att uppna
resolutionsmalen.

3. Narenresolutionsmyndighet som utsetts enligt punkt 1 i denna artikel har fatt andra funktioner ska det finnas
adekvata strukturella arrangemang for att undvika intressekonflikter mellan de funktioner som resolutionsmyndigheten
anfortrotts enligt denna forordning samtalla andra funktioner som myndigheten anfortrotts. I synnerhet ska arrangemang
inrattas for att sakerstalla ett faktiskt operativt oberoende, inbegripet separat personal, rapporteringsvagar och
beslutsprocess inom den resolutionsmyndigheten, fran alla uppgifter som resolutionsmyndigheten far utféra enligt
artikel 22 i forordning (EU) nr 648/2012 som behérig myndighet for den centrala motparten och fran de uppgifter som
resolutionsmyndigheten far utféra som behdrig myndighet for de clearingmedlemmar som avses i artikel 18.2 c i
forordning (EU) nr 648/2012.

4.  Dekravsom angesipunkt 3 ska inte hindra att rapporteringsvagar konvergerar pa hogsta nivai en organisation som
innefattar olika funktioner eller myndigheter, eller att personal, enligt férutbestimda villkor, far delas upp mellan de andra
funktioner som resolutionsmyndigheten anfortrotts for att klara av tillfallig hog arbetsbelastning, eller for att resolutions-
myndigheten ska kunna dra nytta av expertisen hos gemensam personal.

5. Myndigheter som utévar tillsyns- och resolutionsfunktioner enligt forordning (EU) nr 648/2012 och denna
forordning, och personer som utdvar de funktionerna pad myndigheternas védgnar, ska bedriva ett nidra samarbete vid
beredningen, planeringen och tillimpningen av resolutionsbeslut, bade nar resolutionsmyndigheten och den behoriga
myndigheten dr separata enheter och nar funktionerna utférs av samma enhet.

6.  Resolutionsmyndigheterna ska anta och offentliggéra de interna regler som de har for att sdkerstalla att de kravsom
anges i punkt 3 ar uppfyllda, inbegripet regler som ror tystnadsplikt och informationsutbyte mellan de olika funktions-
omradena.

7.  Medlemsstater dar ingen central motpart ar etablerad far gora undantag fran de krav som anges i punkt 3, forutom
med avseende pd arrangemang for att undvika intressekonflikter.

8.  Varjemedlemsstat ska utse ett enda ministerium som ska vara ansvarigt for att utéva de funktioner som det behoériga
ministeriet anfortrotts enligt denna forordning.

9. Ildefallresolutionsmyndigheten i en medlemsstatinte ar det behoriga ministeriet ska resolutionsmyndigheten utan
onddigt drojsmal informera det behériga ministeriet om de beslut som fattats enligt denna férordning och, om inte annat
framgar av nationell ratt, fa dess godkannande innan beslut genomfdrs som kommer att fa direkta budgeteffekter eller
systemeffekter som sannolikt kommer att leda till direkta budgeteffekter.

10.  Medlemsstaterna ska underritta kommissionen och den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten) (Esma) som inrattats genom férordning (EU) nr 1095/2010, om de resolutionsmyndigheter
som utsetts enligt punkt 1.

11.  Omen medlemsstat utser mer dn en resolutionsmyndighet enligt punkt 1 ska den underrattelse som avses i punkt
10 omfatta

a) orsakerna till att flera resolutionsmyndigheter utses,
b) fordelningen av arbetsuppgifter och ansvarsomraden mellan dessa myndigheter,
¢) det satt pa vilket samordningen mellan dem sikerstills, och

d) den resolutionsmyndighet som utsetts till kontaktmyndighet f6r samarbetet och samordningen med de relevanta
myndigheterna i andra medlemsstater.

12.  Esma ska offentliggora en forteckning dver de resolutionsmyndigheter och kontaktmyndigheter som omfattas av
underrattelsen enligt punkt 10.
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Artikel 4
Resolutionskollegier

1.  Dencentralamotpartensresolutionsmyndighet skainratta, férvalta ochvara ordforande for ett resolutionskollegium
som ska utfora de uppgifter som avses i artiklarna 12, 15 och 16, och sdkerstalla samarbete och samordning med de
myndigheter som dr medlemmar i resolutionskollegiet och, nér sa dr lampligt, samarbete med behdriga myndigheter och
resolutionsmyndigheter i tredjelander.

Resolutionskollegier skatillhandahallaenram for resolutionsmyndigheter ochandraberérda myndigheter for attutférade
foljande uppgifterna:

a) Utbyta information som ar relevant for utarbetandet av resolutionsplaner, bland annat for att ta hansyn till
systemeffekterna av genomforandet av resolutionsplanen, for tillimpningen av férberedande och férebyggande
atgarder och for resolution.

b) Utarbeta resolutionsplaner enligt artikel 12.
¢) Bedoma centrala motparters mojlighet till resolution enligt artikel 15.
d) Identifiera, atgarda och undanréja hinder for centrala motparters majlighet till resolution enligt artikel 16.

e) Samordna information till allménheten om resolutionsplaner och resolutionsstrategier.

2. Foljande ska vara medlemmar i resolutionskollegiet:
a) Den centrala motpartens resolutionsmyndighet.
b) Den centrala motpartens behdriga myndighet.

¢) De behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna for de clearingmedlemmar som avses i artikel 18.2 c i
forordning (EU) nr 648/2012, inklusive, i forekommande fall, Europeiska centralbanken (ECB) inom ramen fér de
uppgifter som ror tillsyn av kreditinstitut inom den gemensamma tillsynsmekanismen och som ECB tilldelats i
enlighet med radets férordning (EU) nr 1024 /2013 (%) samt den gemensamma resolutionsnamnden (SRB) i dess roll
som resolutionsmyndighet for kreditinstitut inom den gemensamma resolutionsmekanismen, som SRB tilldelats i
enlighet med férordning (EU) nr 806/2014.

d) Andrabehériga myndigheter och resolutionsmyndigheter for clearingmedlemmar dn de som avsesiled c. Dessa
behorigamyndigheter och resolutionsmyndigheter ska informera den centrala motpartens resolutionsmyndighet och
motivera sitt deltagande i kollegiet pa grundval av sin beddmning av vilken inverkan resolutionen av den centrala
motparten kan ha pd deras respektive medlemsstats finansiellastabilitet.

e) De behoriga myndigheterna eller resolutionsmyndigheterna for clearingmedlemmars kunder, forutsatt att kollegiet inte
redan har en medlem fran deras egen medlemsstat i enlighet med leden c, d, f, g eller h. Dessa myndigheter ska
informera den centrala motpartens resolutionsmyndighet och motivera sitt deltagande i kollegiet pa grundval av sin
bedomningavvilkeninverkan den centrala motpartensresolution kan ha pd deras respektive medlemsstats finansiella
stabilitet.

f) De behoriga myndigheter som avses i artikel 18.2 d i forordning (EU) nr 648/2012.

g) De centrala motparternas behdriga myndigheter och resolutionsmyndigheter som avses i artikel 18.2 e i forordning
(EU) nr 648/2012.

h) De behériga myndigheter som avses i artikel 18.2 fi forordning (EU) nr 648/2012.
i) Demedlemmar i Europeiska centralbankssystemet (ECBS) som avsesiartikel 18.2 giforordning (EU) nr 648,/2012.

(22) Radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sdrskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i

fraga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, 5.63).

—
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j) Deutgivande centralbanker som avses i artikel 18.2 hi féorordning (EU) nr 648/2012.

k) De utgivande centralbankerna for alla unionsvalutor fér finansiella instrument som har clearats av den centrala
motparten, forutom de som avses iled j. Dessa utgivande centralbanker ska informera den centrala motpartens
resolutionsmyndighet och motivera sitt deltagande i kollegiet pa grundval av sin bedémning av vilken inverkan
resolutionen av den centrala motparten kan ha pa den valuta som de ger ut.

1) Den behériga myndigheten for moderforetaget, i tillampliga fall.
m) Detbehoriga ministeriet, om denresolutionsmyndighet som avsesiled ainte dr detbehoriga ministeriet.
n) Esma.

0) Den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten) (EBA) som inrattats genom férordning (EU) nr 1093/
2010.

3.  Esma, EBAoch de myndigheter som avsesipunkt 2 d, e, kochlskainte harostrattiresolutionskollegier.

Om ECB ar medlem av ett kollegium enligt punkt 2 c och j ska den ha tva roster i kollegiet.

4.  Debehorigamyndigheternaochresolutionsmyndigheterna for clearingmedlemmar som dretablerade i tredjelander
och de behériga myndigheter och resolutionsmyndigheter for centrala motparter i tredjeland med vilka den centrala
motparten har inrittat samverkansoverenskommelser far bjudas in att delta som observatorer i resolutionskollegiet. Deras
deltagande skavaraavhéngigtatt dessamyndigheter omfattas avkonfidentialitetskravsom, enligt den centralamotpartens
resolutionsmyndighet i egenskap av ordférande for resolutionskollegiet, motsvarar kraven i artikel 73.

Deltagande av myndigheter fran tredjelander i resolutionskollegiet far begréansas till diskussionen om utvalda granséver-
skridande verkstéllighetsfragor, som far inkludera féljande:

a) Effektivoch samordnad verkstillighet av resolutionsatgarder, sarskiltienlighet med artiklarna 53 och 77.

b) Identifiering och undanréjande av eventuella hinder for andamalsenliga resolutionsatgarder som kan uppkomma till
foljd av skillnader i lagar om sdkerheter, nettnings- och kvittningsavtal och olika befogenheter eller strategier for
aterhamtning och resolution.

¢) Identifiering och samordning av behovet av nya krav pa licens, godkdnnande eller auktorisering, mot bakgrund av att
det ar nodvandigt att resolutionsatgarder utfors i god tid.

d) Mojligt tillfalligt upphavande av clearingkrav for relevanta tillgangsklasser som berdrs av den centrala motpartens
resolution enligt artikel 6a i forordning (EU) nr 648/2012 eller en motsvarande bestimmelse enligt nationell ratti det
berorda tredjelandet.

e) Majliginverkan av olika tidszoner pa tillampliga stangningstider vad géller handelsdagens slut.

5.  Somresolutionskollegiets ordférande ska den centrala motpartens resolutionsmyndighet vara ansvarig for foljande
uppgifter:

a) Skriftligen faststélla arrangemang och forfaranden for resolutionskollegiets arbete, efter samrad med évriga medlemmar
i resolutionskollegiet.

b) Samordna resolutionskollegiets alla aktiviteter.
¢) Sammankalla och leda alla moten i resolutionskollegiet.

d) Halla alla medlemmar i resolutionskollegiet fullt informerade i férvdg om anordnandet av méten, om de huvudfragor
som ska diskuteras under dessa moten och om de diskussionspunkter som ska 6vervagas.
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e) Beslutavilkamyndigheteritredjeldnder, om nagra, som ska bjudas in att deltairesolutionskollegiets sarskilda moten i
enlighet med punkt 4.

f) Mbojliggora, fraimja och samordna utbyte i rimlig tid av all relevant information mellan medlemmarna i resolutions-
kollegiet.

g) Irimligtid ge allakollegiemedlemmar information om de beslut som har fattats vid dessa moten samt om resultaten av
motena.

6.  Forattunderlattautférandetavdeuppgifter somtilldelats kollegiet ska de kollegiemedlemmar som avsesipunkt2 ha
rattattbidratill faststallandetavdagordningen forkollegiemotena, sarskilt genom attlaggatill punkter pa dagordningen for
motet.

7.  Forattsdkerstdllakonsekvent och enhetligt fungerande tillsynskollegier i hela unionen ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att specificera innehallet i de skriftliga arrangemangen och forfarandena for hur de
resolutionskollegier som avses i punkt 1 ska fungera.

Vid utarbetandet av dessa tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta hansyn till de relevanta bestimmelserna i de delegerade
akter som antagits pa grundval av artikel 88.7 i direktiv 2014 /59/EU.

Esmaskadverlamnadessaforslagtill tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senastden 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 5

Esmas resolutionskommitté

1.  Esma ska inritta en resolutionskommitté (Esmas resolutionskommitté) enligt artikel 41 i forordning (EU) nr 1095/2010
isyfte att forbereda de beslut som Esma anfortros i den hér férordningen, utom nar det géller de beslut som ska antas enligt
artikel 11 i den har férordningen.

Esmas resolutionskommitté ska ocksa fraimja utarbetandet och samordningen av resolutionsplaner och utveckla metoder
for resolution av fallerande centrala motparter.

2. Esmasresolutionskommitté ska bestd av de myndigheter som utsetts enligt artikel 3.1.

Myndigheter som avsesiartikel 4.2 iochviférordning (EU) nr 1093/2010 skainbjudas att deltai Esmas resolutions-
kommitté som observatorer.

3. Vid tillimpningen av denna férordning ska Esma samarbeta med den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) (Eiopa) som inrattats genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1094/2010 (*) och EBA inom ramen for den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheter som
inrattats enligt artikel 54 i forordning (EU) nr 1093/2010, artikel 54 i féorordning (EU) nr 1094/2010 och artikel 54 i
féorordning (EU) nr 1095/2010.

(23) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrédttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphavande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, 5.48).
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4. Vid tillampningen av denna forordning ska Esma sakerstalla en strukturell atskillnad mellan Esmas resolutions-
kommitté och andra funktioner som avses i forordning (EU) nr1095/2010.

Artikel 6

Samarbete mellan myndigheter

1.  Behérigamyndigheter, resolutionsmyndigheter och Esmaskabedriva ett ndrasamarbete vid tillimpningen avdenna
forordning. Sarskilt under aterhdmtningsfasen bor den behoriga myndigheten och medlemmarna i tillsynskollegiet
samarbeta och kommunicera effektivt med resolutionsmyndigheten, sd att resolutionsmyndigheten kan agerai god tid.

2. En central motparts resolutionsmyndighet och resolutionsmyndigheterna for dess clearingmedlemmar ska bedriva ett
ndra samarbete i syfte att sdkerstélla att det inte rdder ndgra hinder for resolution.

3.  De behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna ska samarbeta med Esma vid tillimpningen av denna
forordning, i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010.

De behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna ska utan dréjsmal forse Esma med alla uppgifter som den
behover for att utfora sina verksamhetsuppgifter i enlighet med artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Avsnitt 2

Beslutsfattande och forfaranden

Artikel 7

Allminna principer vid beslutsfattande

Behoriga myndigheter, resolutionsmyndigheter och Esma ska ta hdnsyn till samtliga principer och aspekter nedan nir de
fattar beslut och vidtar atgarder enligt denna férordning:

a) Andamaélsenligheten och proportionaliteten sikerstills i varje beslut eller dtgérd som ror en enskild central motpart,
med beaktande av dtminstone féljande faktorer:

i) Den centrala motpartens juridiska form, dgarstruktur och organisatoriska struktur, inbegripet, i tillampliga fall,
eventuellt 6msesidigt beroende inom den koncern som den centrala motparten tillhor.

ii) Artenav,storleken pd och komplexiteteniden centrala motpartens verksamhet, i synnerhet storleken, strukturen och
likviditeten under stressade forhallanden pa de marknader dar den centrala motparten ar verksam.

iii) Strukturenp3,arten ochmangfalden avden centralamotpartens clearingmedlemskap och, i den man informationen ar
tillganglig, strukturen pa, arten och mangfalden av dess clearingmedlemmars natverk avkunder och indirekta kunder.

iv) Utbytbarheten av den centrala motpartens kritiska funktioner pa de marknader dar den ar verksam.

v) Dencentrala motpartens sammanldnkning med andra finansmarknadsinfrastrukturer, handelsplatser och finansiella
institut och med det finansiella systemet i allménhet.

vi) Huruvidade centralamotparterna clearar OTC-derivatkontraktsom géller enklassavOTC-derivatsom forklarats vara
foremal for clearingkravet i enlighet med artikel 5.2 i forordning (EU) nr 648/2012.

vi) Faktiska eller potentiella konsekvenser av de 6vertradelser som avsesiartiklarna 18.1 och 22.2.
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b) Kravetpadetteffektivtbeslutsfattandeitid och medvederborlig skyndsamhet, nar sdkravs, och pd atthallakostnaderna
sd ldga som mojligt iakttas nér beslut fattas och atgarder vidtas, samtidigt som det sdkerstélls att marknadsstdrningar
mildras i storsta mojliga utstrackning.

¢) Anvandningen av extraordinart offentligt finansiellt stod undviks i storsta moéjliga utstrackning, sddant stod ar
tillgdngligt och anvédnds endast som en sista utvdg och i enlighet med de villkor som anges i artikel 45, och inga
féorvantningar om offentligt finansiellt stéd skapas.

d) Resolutionsmyndigheter, behériga myndigheter och andra myndigheter samarbetar med varandra for att sakerstélla att
beslut fattas och atgarder vidtas pa ett samordnat och effektivt satt.

e) Relevanta myndigheters roller och ansvar inom varje medlemsstat ar tydligt definierade.

f) Intressenafor de medlemsstater dar den centrala motparten tillhandahaller tjanster och dir dess clearingmedlemmar
och, iden mén informationen ar tillganglig, deras kunder och indirekta kunder, inbegripet om dessa kunder eller
indirekta kunder har identifierats av medlemsstaterna som andra systemviktiga institut, samt eventuella anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer, inklusive samverkande centrala motparter, ar etablerade, och sarskilt effekten av beslut,
atgarder eller underldtenhetatt vidta atgiarder pd den finansiella stabiliteten eller skattemedlen i dessa medlemsstater
och unionen som helhet.

g) Resolutionsmyndigheter och resolutionskollegier far inte dldgga medlemsstaterna att ge extraordinart offentligt
finansiellt stod eller inkrakta pa medlemsstaters budgetsuveranitet och finanspolitiska ansvar.

h) Intressena hos berdrda clearingmedlemmar och, i den man informationen ar tillgénglig, deras kunder och indirekta
kunder, borgenarer och andra intressenter i den centrala motparten i de involverade medlemsstaterna, maste vagas
motvarandragenom attundvika attvissaaktorersintressen dventyras eller skyddas pa ett orattvist sattoch undvikaen
oréattvis fordelning av bordan inom och mellan medlemsstaterna.

i) Enskyldighet enligt denna forordning att samrada med en myndighet innan beslut fattas eller atgarder vidtas innebar
atminstone en skyldighet att samrdda om de inslagen i det foreslagna beslutet eller den foreslagna atgarden som har
eller som sannolikt kan f3 effekt pa clearingmedlemmar, kunder, anknutna finansmarknadsinfrastrukturer eller
handelsplatser, eller inverkan pa den finansiella stabiliteten i den medlemsstat dar clearingmedlemmar, kunder,
anknutna finansmarknadsinfrastrukturer eller handelsplatser ar etablerade eller belagna.

j) Omenmyndighettarupp enfragasomror den finansiella stabiliteten i dess medlemsstat behandlar den centrala
motpartens resolutionsmyndighet och resolutionskollegium fragan grundligt, och om de inte beaktar de farhdgor som
framforts forklarar de skriftligen skélen till detta.

k) De resolutionsplaner som avses i artikel 12 iakttas savida inte, med beaktande av omstandigheterna i fallet,
resolutionsmalen skulle uppnas battre genom avvikelser fran dessaplaner.

) Transparenssakerstills gentemot de relevanta myndigheterna dar s ar majligt, ochiallahandelser nér ett besluteller
en atgird som foreslds sannolikt kan fa konsekvenser for den finansiella stabiliteten eller skattemedlen i berérda
medlemsstater.

m) De samordnar sitt arbete och samarbetar sa nira som mojligt med malet att minska den totala kostnaden for
resolutionen.

n) Foljande begransas i sd stor utstrackning som mojligt: Negativa ekonomiska och sociala effekter, inbegripet negativa
effekter pa den finansiella stabiliteten av eventuella beslut pa alla medlemsstater dar den centrala motparten
tillhandahaller tjanster och dir dess clearingmedlemmar och, i den man informationen ar tillganglig, deras kunder och
indirekta kunder, inbegripet om dessa kunder eller indirekta kunder har identifierats av medlemsstaterna som andra
systemviktiga institut, samt eventuella anknutna finansmarknadsinfrastrukturer, inklusive samverkande centrala
motparter, ar etablerade.

Artikel 8

Informationsutbyte

1.  Resolutionsmyndigheterna, de behériga myndigheternaoch Esmaska pd egetinitiativ, eller pdbegiran,igod tid forse
varandra med all information som ar relevant for utévandet av deras uppgifter enligt denna férordning.

2. Genom undantag fran punkt 1 ska resolutionsmyndigheterna endast 1amna ut konfidentiella uppgifter fran en
myndighet i ett tredjeland om den myndigheten har gett sitt skriftliga samtycke i forvag.

3. Resolutionsmyndigheternaskaforse detbehdrigaministerietmedallinformationavseendebesluteller atgarder som
kraver underrattelse till, samrad med eller godkdannande av detta ministerium.
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AVDELNING III
FORBEREDELSE
KAPITEL |

Aterhdmtnings- och resolutionsplanering

Avsnitt 1

Aterhimtningsplanering

Artikel 9

Aterhimtningsplaner

1.  Centrala motparter ska utarbeta och uppratthalla en dterhdmtningsplan som foreskriver de dtgarder som ska vidtas
vid bade obestands- och icke-obestandshandelser och kombinationer av bada for att aterstilla deras finansiella sundhet,
utan nagot extraordinart offentligt finansiellt stod, och gora det mojligt for dem att fortsatta att tillhandahalla kritiska
funktioner i handelse av en betydande férsamring av deras finansiella situation eller en risk for asidosattande av deras
kapital- och tillsynskrav enligt forordning (EU) nr 648/2012.

2. Atgirdernai aterhamtningsplanen ska

a) pa ett heltickande och dndamalsenligt sétt beakta alla de risker som identifierats i de olika scenarierna, inbegripet
eventuella likviditetsbrister utan tickning,

b) ihéndelseavforlustersomorsakasavenobestandshiandelse, sikerstilla dterstillandetavenbalanserad derivatportfol;
(matched book) och en fullstandig fordelning av forluster utan tackning bland clearingmedlemmarna, och deras kunder
om dessa kunder &r direkta borgenarer till den centrala motparten, samt bland aktiedgarna, med beaktande av alla
intressenters intressen,

¢) inbegripaarrangemang for forlustabsorbering som drlampliga for att ticka de férluster som kan uppsta till f6ljd av alla
typer av icke-obestandshéndelser, och

d) gora det méjligt att fylla pa den centrala motpartens finansiella medel, inklusive dess egna kapital, till en niva som ar
tillracklig for att den centrala motparten ska kunna uppfylla sina skyldigheter enligt férordning (EU) nr 648/2012 och
for att stodja fortsatt drift i ratt tid av kritiska funktioner i den centrala motparten.

3. Aterhimtningsplanen ska innehalla en ram med indikatorer, baserad pa den centrala motpartens riskprofil, som
identifierar de omstandigheter under vilka atgirder i dterhamtningsplanen ska vidtas. Indikatorerna far vara av kvalitativ
eller kvantitativ art beroende pa den centrala motpartens finansiella sundhet och operativa barkraft och bor gora det
mojligt att vidta dterhamtningsatgarder i s god tid att planen kan genomforas.

4.  De centrala motparterna ska infora lampliga arrangemang for en regelbunden dvervakning av de indikatorer som
avses i punkt 3. De centrala motparterna ska rapportera till sina behoériga myndigheter om resultatet av den
overvakningen. De behoriga myndigheterna ska 6verfora information till tillsynskollegiet om de bedomer denna
information som betydelsefull.

5. Esmaska,isamarbete med ESRB, senastden 12 februari 2022 utfardariktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning
(EU)nr1095/2010 forattspecificeraden minimiférteckning 6ver kvalitativa och kvantitativaindikatorer somavsesipunkt
3 iden har artikeln.

6.  Decentralamotparternasverksamhetsregler skainnehdllabestimmelser med enbeskrivningav de férfaranden som
de centrala motparterna ska folja dar de, for att uppnad malen for dterhamtningen, foreslar att

a) vidtaatgarder som foreskrivsideras aterhamtningsplan, trots att de relevanta indikatorerna inte har uppfyllts, eller

b) avstdfranattvidtaatgirdersom foreskrivsiderasaterhdmtningsplan, trots att de relevantaindikatorernahar uppfyllts.
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Den behdriga myndigheten ska utan dréjsmal underrattas om varje beslut som fattas enligt denna punkt och motiveringen
for detta.

7.  Om en central motpart har for avsikt att aktivera sin dterhdmtningsplan ska den underratta den behoriga
myndigheten om arten och omfattningen av de problem som den har konstaterat och darvid ange samtliga relevanta
omstandigheter och de aterhamtningsatgarder eller andraatgarder som den avser attvidta for attrattatill situationen samt
den planerade tidsramen for att dterstilla sin finansiella sundhet med hjélp av de dtgarderna.

Om den behdriga myndigheten anser att en aterhamtningsatgard som den centrala motparten planerar att vidta kan fa
betydande negativa effekter pa det finansiella systemet eller sannolikt inte kommer att vara dndamalsenlig fir den kravaatt
den centrala motparten avstar fran att vidta den atgarden.

Efter att ha mottagit den underrattelse som avses i punkt 6 andra stycket i denna artikel ska den behoriga myndigheten
omedelbart bedéma huruvida omstandigheterna kraver anvandning av befogenheter for tidigt ingripande i enlighet med
artikel 18.

8.  Denbehoriga myndigheten ska omgaende informera resolutionsmyndigheten och tillsynskollegiet, och resolutions-
myndigheten ska omgdende informera resolutionskollegiet om underrattelser som den mottagit i enlighet med punkt 6
andra stycket och punkt 7 forsta stycket, och om eventuella senare instruktioner fran den behériga myndigheten i enlighet
med punkt 7 andra stycket.

Nar den behoriga myndigheten informeras i enlighet med punkt 7 forsta stycket i denna artikel ska den, i stérsta mojliga
utstrackning utan att férorsaka en utlésande hdndelse, begridnsa eller forbjuda all erséttning i form av aktier och
instrument som behandlas som aktier, inklusive utdelningar och aterkép fran den centrala motpartens sida, och den far
begransa eller férbjuda alla betalningar av rérlig ersattning enligt vad som faststalls i den centrala motpartens 16nepolitik
enligt artikel 26.5 i forordning (EU) nr 648/2012, av diskretionira pensionsformaner eller avgangsvederlag till
foretagsledningen enligt definitionen i artikel 2.29 i forordning (EU) nr 648/2012.

9.  Decentralamotparterna ska, minst en gang om aret ochialla hdndelser efter varje férandring av derasjuridiska eller
organisatoriska struktur, affirsverksamhet eller finansiella situation som kan ha en vasentlig inverkan pa dterhdmtnings-
planerna eller pa annat satt nodvandiggora en andring av planerna, se dver, testa och, vid behov, uppdatera sina
aterhamtningsplaner. Behoriga myndigheter far krava att centrala motparter uppdaterar sina dterhdmtningsplaner oftare.

10.  Aterhimtningsplanernaskautarbetasienlighet medavsnitt Aibilagan och beaktaalltrelevant omsesidigtberoende
inom den koncern som den centrala motparten tillhor. De behoriga myndigheterna far krava att de centrala motparterna
skatamed ytterligare information i sina dterhdmtningsplaner. Nar sa kravs ska den behoriga myndigheten for den centrala
motparten radgora med den behoériga myndigheten for den centrala motpartens moderforetag.

11.  Aterhimtningsplanerna ska

a) inte forutsatta tillgang till eller erhdllande av extraordinart offentligt finansiellt stod, akut likviditetsstod fran
centralbanker eller likviditetsstod fran centralbanker med icke standardmassiga villkor for sdkerheter, 1optider och
rantesatser,

b) beakta intressena for samtliga intressenter som sannolikt kommer att pdverkas av planen, inbegripet
clearingmedlemmar och, i den man informationen &r tillgénglig, deras direkta och indirekta kunder, och

¢) sdkerstilla att clearingmedlemmar inte har obegransad exponering gentemot den centrala motparten och att
intressenternas potentiella forluster och likviditetsbrister ar transparenta, matbara, hanterbara och kontrollerbara.

12. Esma ska, i samarbete med ESRB, senast den 12 februari 2022 utfarda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i
forordning (EU) nr 1095/2010 med ndrmare uppgifter om de scenarier som ska beaktas vid tillampning av punkt 1 i den
hér artikeln. Esma ska vid utfairdandet av dessa riktlinjer nar sa ar lampligt beakta stresstester som utforts inom ramen for
tillsynen.

13.  Nirden centrala motparten ingar i en koncern och avtalsenligt stdd fran moderforetaget eller koncernen utgor en
delavaterhdmtningsplanen, skadterhamtningsplaneninnehéllascenarierenligt vilkadessaavtal intekaninfrias.
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14.  Efter en obestdndshindelse eller en icke-obestandshandelse ska den centrala motparten anvdnda ett ytterligare
belopp av sina forfinansierade avsatta egna medel innan den tillgriper de arrangemang och dtgarder som avses i avsnitt A
punkt 15 i bilagan till denna férordning. Detta belopp ska inte understiga 10 % och inte 6verstiga 25 % av de riskbaserade
kapitalkrav som berdknats i enlighet med artikel 16.2 i féorordning (EU) nr 648/2012.

For att uppfylla det kravet far den centrala motparten anvinda det kapitalbelopp den innehar, utéver dess
minimikapitalkrav, for att uppfylla det troskelvarde fér anméalan som avses i den delegerade akt som ska antas pa grundval
av artikel 16.3 i forordning (EU) nr 648/2012.

15.  Esmaska,indrasamarbete med EBA och efter attharddgjort med ECBS, utarbetatekniska standarder for tillsyn med
ndrmare uppgifter om metoden for att berdkna och upprétthalla det ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna
medel som ska anvdndasienlighet med punkt 14. Vid utarbetandet av dessa tekniska standarder ska Esma beakta samtliga
nedanstaende faktorer:

a) Dencentralamotpartensstrukturochinternaorganisation samtverksamhetensart,omfattningochkomplexitet.

b) Struktureniincitamentenfdrdencentralamotpartensaktiedgare,ledningoch clearingmedlemmaroch forclearingmed-
lemmarnas kunder.

¢) Lampligheten for centrala motparter, beroende pa de valutor i vilka de finansiella instrument de clearar ar
denominerade, de valutor som godtas som sdakerhet och den risk som harror fran deras verksamhet, sarskilt om de inte
clearar OTC-derivat enligt definitioneniartikel 2.7 i férordning (EU) nr 648/2012, attinvestera det ytterligare beloppet
av avsatta egna medel i andra tillgangar dn de som avses i artikel 47.1 i den férordningen.

d) De regler som galler for och den praxis som tillimpas av centrala motparter i tredjeland, liksom den internationella
utvecklingen pa omradet for dterhdmtning och resolution av centrala motparter, i syfte att bevara konkurrenskraften
hosdeavunionens centralamotparter som drinternationellt verksamma och konkurrenskraften hos unionens centrala
motparteriforhallandetill centralamotparteritredjeland som tillhandahaller clearingtjédnster inom unionen.

Om Esma pd grundval av de kriterier som avses i forsta stycket c konstaterar att det ar lampligt for vissa centrala motparter
attinvestera dettaytterligare belopp av forfinansierade avsatta egnamedeliandra tillgdngar dn de som avsesiartikel 47.11
forordning (EU) nr 648/2012 ska Esma ocksa nidrmare ange

a) det forfarande genom vilket centrala motparter, om dessa medel inte &r omedelbart tillgangliga, far tillimpa
aterhdmtningsatgirder som kraver att clearingmedlemmar som inte ir pa obestand bidrar finansiellt,

b) detforfarande som centrala motparter ska folja for att darefter dterbetala de clearingmedlemmar som inte ar pa
obestdnd som avsesiled a upp till det belopp som ska anvdndas i enlighet med punkt 14 i den har artikeln.

Esma ska dverldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de kompletterande tekniska standarder for
tillsyn som avses i férsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

16.  Den centrala motparten ska utveckla lampliga mekanismer for att involvera anknutna finansmarknadsinfra-
strukturer och intressenter som skulle bara forluster, kostnader eller bidra till att tacka likviditetsbrister om
aterhamtningsplanen genomfordes i samband med utarbetandet av den planen.

17.  Dencentrala motpartens styrelse skabedéma, med hansyn till raden fran riskkommitténi enlighet med artikel 28.3
iforordning (EU) nr 648/2012, och godkadnna aterhdmtningsplanen innan den inldmnas till den behdriga myndigheten.

18.  Omdencentralamotpartensstyrelse harbeslutatattinte foljariskkommitténsrad skaden omgaendeunderrittaden
behoriga myndigheten i enlighet med artikel 28.5 i forordning (EU) nr 648/2012 och i detalj forklara sitt beslut fér den
behodriga myndigheten.
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19.  Aterhdmtningsplanerna ska inférlivas i den centrala motpartens foretagsstyrning och overgripande ram for
riskhantering.

20.  De atgédrder i dterhdmtningsplanerna som medfor finansiella eller avtalsenliga skyldigheter for clearingmedlemmar
och, i forekommande fall, kunder och indirekta kunder, anknutna finansmarknadsinfrastrukturer eller handelsplatser ska
ingd i den centrala motpartens verksamhetsregler.

21.  Decentralamotparterna ska sikerstalla att de atgiarder som ingdr i &terhdmtningsplanerna alltid ar verkstallbara i
allajurisdiktioner dar clearingmedlemmar, anknutna finansmarknadsinfrastrukturer eller handelsplatser dr beldgna.

22.  Centrala motparters skyldighet att i sina aterhdmtningsplaner inkludera ritten att goéra en infordran av medel vid
aterhdmtning och, i tilldmpliga fall, minska vardet av eventuella vinster som ska betalas av de centrala motparterna till
clearingmedlemmar som inte ar pa obestand ska inte vara tillamplig fér de enheter som avses i artikel 1.4 och 1.5 i
forordning (EU) nr 648/2012.

23.  Clearingmedlemmar ska pa ett tydligt och 6ppet satt underratta sina kunder om huruvida och pavilket sitt atgarder
i den centrala motpartens aterhdmtningsplan kan paverka dem.

Artikel 10

Bedomning av aterhdmtningsplaner

1.  Centrala motparter ska limna in sina dterhamtningsplaner till den beh6riga myndigheten.

2. Denbehoriga myndigheten ska utan onédigt drojsmal 6versanda varje plan till tillsynskollegiet och resolutionsmyn-
digheten. Den behoriga myndigheten ska, inom sex manader fran det att planen ldmnats in och i samordning med
tillsynskollegiet i enlighet med forfarandet i artikel 11, granska dterhdmtningsplanen och bedéma i vilken mén den
uppfyller de krav som anges i artikel 9.

3. Vidbedomningen av aterhdmtningsplanen ska den behdrigamyndigheten och tillsynskollegiet ta hansyn till foljande
faktorer:

a) Den centrala motpartens kapitalstruktur, dess vattenfallsprincip vid obestédnd, komplexiteten hos den organisatoriska
strukturen, verksamhetens utbytbarhet och den centrala motpartens riskprofil, inbegripet finansiella, operativa och
cyberrelaterade risker.

b) Den 6vergripande inverkan som genomforandet av dterhdmtningsplanen kan ha pa

i) clearingmedlemmar och,iden man informationen ar tillganglig, deras kunder och indirekta kunder, inbegripet om
dessa har utsetts till andra systemviktiga institut,

ii) eventuella anknutna finansmarknadsinfrastrukturer,
iii) finansiella marknader, inbegripet handelsplatser, som de centrala motparterna verkar pa, och
iv) det finansiella systemet i en medlemsstat och i unionen som helhet.
¢) Huruvidaaterhamtningsverktygen och deras ordningsfoljd enligt aterhamtningsplanen skaparlampligaincitament for
den centrala motpartens dgare, clearingmedlemmarna, och deras kunder nar sa ar mojligt, beroende pa vad som ar

relevant, att kontrollera den grad av risk som de tillfor systemet eller utsatter systemet for, 6vervaka den centrala
motpartens risktagande och riskférvaltning och bidra till den centrala motpartens process fér obestandshantering.

4.  Vid bedomningen av dterhdmtningsplanen ska den behoériga myndigheten beakta avtal om stod fran moderforetag
som giltiga delar av &terhdmtningsplanen endast om dessa avtal ar bindande.
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5. Resolutionsmyndigheten ska granska dterhdmtningsplanen for att identifiera eventuella dtgarder som skulle kunna
inverka negativt pa den centrala motpartens mojlighet till resolution. Om sddana atgarder har identifierats ska resolutions-
myndigheten inom tvd manader fran det att var och en av dterhdmtningsplanerna éverlamnats av den behoriga
myndigheten underratta den behériga myndigheten och lamna rekommendationer till den behdriga myndigheten om hur
denegativa effekterna avsadana atgarder pa den centrala motpartens majlighet till resolution kan avhjalpas.

6.  Om den behoriga myndigheten beslutar att inte agera utifrdn rekommendationerna fran resolutionsmyndigheten
enligt punkt 5 ska den fullt ut motivera detta beslut till resolutionsmyndigheten.

7.  Omden behoriga myndigheten ar enig med rekommendationerna fran resolutionsmyndigheten, eller i samordning
med tillsynskollegiet i enlighet med artikel 11 bedémer att det finns vasentliga brister i aterhdmtningsplanen eller
vasentliga hinder for dess genomforande, ska den underratta den centrala motparten och ge denna mojlighet att lamna
sina synpunkter.

8.  Denbehoriga myndigheten kan, med hdnsyn tagen till den centrala motpartens synpunkter, begédra att den centrala
motparten inom tvd mdnader, som med den behoériga myndighetens godkannande kan forldngas med ytterligare en
manad, ska lamna in en reviderad plan som visar hur dessa brister eller hinder atgardas. Den reviderade planen ska
beddmas i enlighet med punkterna 2-7.

9.  Omden behdriga myndigheten, efter samrad med resolutionsmyndigheten och i samordning med tillsynskollegiet i
enlighet med forfarandet i artikel 11, anser att bristerna och hindren inte har atgardats pa lampligt sitt genom den
reviderade planen, eller om den centrala motparten inte har ldmnat in en reviderad plan, ska den krdva att den centrala
motparten inom en rimlig tidsperiod som faststills av den behoriga myndigheten ska gora specifika andringar i planen.

10.  Omdetinte drmojligtatt pa ettadekvatsattatgiardabristerna eller hindren genom specifika dndringar av planen ska
den behoriga myndigheten, efter samrad med resolutionsmyndigheten och i samordning med tillsynskollegiet i enlighet
med forfarandet som anges i artikel 11, begéra att den centrala motparten inom rimlig tid anger vilka dndringar av
verksamheten somkangorasforattavhjalpabristernaiellerhindren fér genomforandetavaterhdmtningsplanen.

Om en central motpart underlater att ange sddana andringar inom den tidsram som den behériga myndigheten faststallt
eller om den behoériga myndigheten, efter samrad med resolutionsmyndigheten och i samordning med tillsynskollegiet i
enlighet med forfarandena som angesiartikel 11, anser att de foreslagna atgardernainte i tillrackligt hog grad skulle
atgardabristernaieller hindren for genomférandet av dterhamtningsplanen ska den behoriga myndigheten begaraattden
centrala motparten inom en rimlig tidsperiod, enligt vad som faststélls av den behériga myndigheten, vidtar specifika
atgarder med avseende pa ett eller flera av foljande mal, med hansyn till hur allvarliga bristerna och hindren ar och vilken
effekt dtgarderna kan fa pd den centrala motpartens verksamhet och forméaga att fortsatta uppfylla kraven i forordning
(EU) nr 648/2012:

a) Minska den centrala motpartens riskprofil.
b) Stirkadencentralamotpartensformagaattrekapitaliserasigod tid forattuppfyllasinakapital- ochtillsynskrav.
¢) Se over den centrala motpartens strategi och struktur.

d) Gora andringar av vattenfallsprincipen vid obestdnd, terhdmtningsatgarder och andra forlustfordelningsarrangemang
for att forbattra majligheten till resolution och resiliensen i kritiska funktioner.

e) Gora dndringar i den centrala motpartens styrningsstruktur.

11. Denbegiran som avsesipunkt 10 andra stycket ska vara motiverad och meddelas skriftligen till den centrala
motparten.

12. Esma ska, i samarbete med ECBS och ESRB, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med narmare
uppgifter om de faktorer som avses i punkt 3 a, b och c.

Esmaskaoverlamna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senastden 12 februari 2022.
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Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 11

Samordningsforfarande for aterhimtningsplaner

1.  Tillsynskollegiet ska granska aterhamtningsplanen, och om en medlem av kollegiet bedomer att det finns visentliga
bristeriaterhdmtningsplanen eller ndgot vasentligt hinder for dess genomforande ska den medlemmen inom tvd manader
fran det att aterhdmtningsplanerna o6verlamnats av den centrala motpartens behoriga myndighet lamna
rekommendationer till den behoriga myndigheten avseende dessa fragor.

2. Tillsynskollegiet ska fatta ett gemensamt beslut om samtliga féljande fragor:
a) Granskningen och beddmningen av dterhdmtningsplanen.

b) TillAmpningen av de atgdrder som avses i artikel 10.7, 10.8, 10.9 och 10.10.

3. Tillsynskollegiet ska fatta ett gemensamt beslut om de fragor som avses i punkt 2 inom fyra manader fran dagen for
den behoriga myndighetens 6verlamnande av aterhamtningsplanen.

Esma far, pd begaran av en behdrig myndighet inom tillsynskollegiet, bista tillsynskollegiet i att na ett gemensamt beslut i
enlighet med artikel 31.2 ci férordning (EU) nr 1095/2010.

4.  OmKollegiet efter fyramanader fran dagen for 6verlamnandetav dterhdmtningsplanen inte har fattat ett gemensamt
beslutom de fragor som avsesipunkt 2 ska den centrala motpartens behdriga myndighet fatta ett eget beslut.

Dencentralamotpartensbehdrigamyndighetskafattadetbeslutsomavsesiforstastycketmed beaktande avde synpunkter
som ovrigamedlemmarikollegietuttrycktunder fyramanadersperioden. Den centralamotpartensbehorigamyndighet ska
skriftligen meddela detta till den centrala motparten och till de 6vriga medlemmarna i kollegiet.

5. Ominget gemensamt beslut har fattats vid utgangen av denna fyramanadersfrist och en enkel majoritet av de
rostberattigade medlemmarna ar oenig med den behoriga myndighetens forslag till gemensamt besluti en fraga avseende
beddémningen av aterhdmtningsplanerna eller genomférandet av atgarderna i artikel 10.10 a, b och d i denna férordning
kan ndgon av de berorda rostberittigade medlemmarna, pé grundval av den majoriteten, hanskjuta fragan till Esma i
enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010. Den centrala motpartens behériga myndighet ska invanta det
beslutsom Esma fattar i enlighet med artikel 19.3 i forordning (EU) nr 1095/2010 och beslutai enlighet med Esmas beslut.

6.  Denna fyramanadersperiod ska anses utgora forlikningsskedet i den mening som avses i forordning (EU) nr 1095/
2010. Esma ska fatta sitt beslut inom en méanad fran det att fragan hanskjutits till den. Fragan far inte hanskjutas till Esma
efter utgangen av fyramanadersperioden eller efter det att ett gemensamt beslut har natts. Om Esma inom en manad inte
har fattat beslut ska beslutet fran den centrala motpartens behoriga myndighet tillampas.

Avsnitt 2

Resolutionsplanering

Artikel 12

Resolutionsplaner

1.  Dencentrala motpartens resolutionsmyndighet ska, efter samrad med den behériga myndigheten och i samordning
med resolutionskollegiet, i enlighet med det forfarande som anges i artikel 14 upprétta en resolutionsplan fér den centrala
motparten.
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2. Resolutionsplanen ska innehdlla de resolutionsatgarder som resolutionsmyndigheten far vidta om den centrala
motparten uppfyller de villkor for resolution som avses i artikel 22.

3. Resolutionsplanen ska beakta dtminstone foljande:

a) Den centrala motpartens fallissemang, inbegripet i situationer med mer omfattande finansiell instabilitet eller
systempaverkande hdndelser, pa grund av ndgon av eller en kombination av féljande hiandelser:

i) Obestandshandelser.
ii) Icke-obestandshandelser.
b) Den paverkan som genomférandet av resolutionsplanen skulle ha pa

i) clearingmedlemmarna och, i den man informationen ar tillganglig, deras kunder och indirekta kunder, inbegripet
om dessa har utsetts till andra systemviktiga institut, och de som sannolikt kommer att bli foremal for
aterhdmtningsatgarder eller resolutionsatgirder i enlighet med direktiv 2014/59/EU,

ii) eventuella anknutna finansmarknadsinfrastrukturer,
iii) finansiella marknader, inbegripet handelsplatser, som de centrala motparterna verkar p3, och

iv) detfinansiella systemetien medlemsstat elleri unionen som helhet och, i den man det ar mojligt, i tredjelander dar
de tillhandahaller tjanster.

¢) Pavilketsattoch under vilka omstindigheter en central motpart fir ansoka om att fa nyttja centralbanksfaciliteter som
tillhandahalls under standardmassiga villkor for sakerheter, 1optider och rantesatser, och identifiering av de tillgangar
som kan forvantas godtas som sdkerhet.

4. Resolutionsplanen far inte féorutsatta nagot av foljande:
a) Extraordinirt offentligt finansiellt stdd.
b) Akut likviditetsstod fran centralbanker.

¢) Likviditetsstod fran centralbanker med icke standardmaéssiga villkor for sdkerheter, loptider och rantesatser.

5. Resolutionsplanen ska gora forsiktiga antaganden betraffande de finansiella medel som ar tillgangliga som
resolutionsverktyg och som kan komma att kravas for att uppna resolutionsmalen och de medel som forvantas finnas
tillgdngliga i enlighet med den centrala motpartens regler och arrangemang vid tidpunkten for resolutionen. Dessa
forsiktiga antaganden ska beakta relevanta resultat av de senaste stresstester som genomforts i enlighet med artikel 32.2 i
forordning (EU) nr 1095/2010, specificerade i artikel 24a.7 b i forordning (EU) nr 648/2012, liksom scenarier for extrema
marknadsforhéllanden utéver de som anges i den centrala motpartens aterhdmtningsplan.

6.  Den centrala motpartens resolutionsmyndighet ska, efter samrad med den behériga myndigheten och i samordning
med resolutionskollegietienlighet med forfarandetiartikel 14, granskaresolutionsplaner och om sd arlampligt uppdatera
dem, minst en gdng om aret och under alla omstandigheter efter dndringar i den centrala motpartens juridiska eller
organisatoriska struktur, dess affarsverksamhet eller finansiella situation, eller alla dndringar som vasentligt paverkar
planens dndamalsenlighet.

Den centralamotparten och den behorigamyndigheten ska omedelbartinformeraresolutionsmyndigheten om allasddana
andringar.

7.  Resolutionsplanen ska ange omstindigheterna och olika scenarier for tillimpning av resolutionsverktygen och
utévande av resolutionsbefogenheterna. I planen ska tydlig dtskillnad géras, sarskilt genom olika scenarier, mellan
fallissemang som orsakas av obestandshandelser, icke-obestdndshdndelser och en kombination av bdda, samt mellan olika
typer av icke-obestandshindelser. Resolutionsplanen ska innehélla f6ljande delar, kvantifierade nar sd ar lampligt och
moijligt:

a) En sammanfattning av huvudinslagen i planen, dar atskillnad goérs mellan obestandshdndelser, icke-obestdndshandelser
och en kombination av dessa bada.

b) En sammanfattning av de vésentliga d&ndringar avseende den centrala motparten som har skett sedan resolutionsplanen
senast uppdaterades.

¢) Enbeskrivningavhur den centrala motpartens Kritiska funktioner i den utstrackning som kravs skulle kunna dtskiljas
juridiskt och ekonomiskt frén dess évriga funktioner for att sdkerstélla att dess kritiska funktioner upprétthalls under
resolutionen av den centrala motparten.
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d) Enuppskattning avtidsramen for att genomféra varje vasentlig del av planen, bland annat for att fylla pa den centrala
motpartens finansiella medel.

e) Endetaljerad beskrivningavdenbedémningavmadéjligheten till resolution som gjortsienlighet med artikel 15.

f) Enbeskrivning av alla dtgarder som kravs enligt artikel 16 for att atgarda eller undanréja hinder for majligheten till
resolution som identifierats till f6ljd av den bedémning som gjorts i enlighet med artikel 15.

g) Enbeskrivningav forfarandena for att faststélla vardet pa och moéjligheten att avyttra den centrala motpartens Kritiska
funktioner och tillgangar.

h) En detaljerad beskrivning av arrangemangen for att sakerstalla att den begédrda informationen enligt artikel 13 ar aktuell
och alltid tillginglig fér resolutionsmyndigheterna.

i) Enforklaringomhurresolutionsatgirdernakan finansieras utan ettantagande avde inslagsom avsesipunkt4.

j)  En detaljerad beskrivning av de olika resolutionsstrategier som skulle kunna tillimpas enligt de olika madjliga
scenarierna och tillhérande tidsfrister.

k) En beskrivning av kritiska émsesidiga beroenden mellan den centrala motparten och andra marknadsdeltagare och
mellan den centrala motparten och kritiska tjansteleverantorer, samverkanséverenskommelser och kopplingar till
andra finansmarknadsinfrastrukturer, samt sitt att hantera alla dessa dmsesidiga beroenden.

1) Enbeskrivning av kritiska 6msesidiga beroenden inom koncernen samt sitt att hantera dem.

m) En beskrivning av olika alternativ for att sdkerstilla

i) tillgang till betalnings- och clearingtjanster samt annan infrastruktur,

ii) snabb avvecklingav skyldigheter gentemot clearingmedlemmar och, i tillampliga fall, deras kunder och eventuella
anknutna finansmarknadsinfrastrukturer,

iii) clearingmedlemmarnas och, i tillimpliga fall, deras kunders tillgang - pa transparenta och icke-diskriminerande
villkor - till vardepapper eller likvida medel som den centrala motparten tillhandahallit och vardepapper eller
kontantsdkerhetsomstélltstill ochinnehasavden centralamotpartsom dessadeltagare arberattigadetill,

iv) kontinuitetiforbindelserna mellan den centrala motparten och andra finansmarknadsinfrastrukturer och mellan
den centrala motparten och handelsplatser,

v) bevarandeav 6verforbarheten fordirekta ochindirektakunders positionerochrelateradetillgdngar, och

vi) bevarande av en central motparts verksamhetstillstdnd, auktoriseringar, erkdnnanden och rattsliga kvalificeringar
nar sa ar nodvandigt for det fortsatta genomférandet av den centrala motpartens Kritiska funktioner, inbegripet
dess erkdnnande av tillimpningen av de relevanta reglerna om slutgiltig avveckling och deltagande i eller
kopplingar till andra finansmarknadsinfrastrukturer och tillhandelsplatser.

n) Enbeskrivning avhur resolutionsmyndigheten kommer att erhalla de uppgifter som ar nédvandiga for att genomfora
den vardering som avses i artikel 24.

0) Enanalysav planens inverkan pa den centrala motpartens anstallda, inklusive en beddmning av darmed férknippade
kostnader, och en beskrivning av planerade forfaranden for samradd med personalen under resolutionsforfarandet, med
beaktande av alla nationella regler och system for dialog med arbetsmarknadens parter.

p) Enplanfor kommunikation med media och allménheten i syfte att sdkerstalla storsta mojliga transparens.

q) En beskrivning av grundlaggande verksamhet och system for att uppratthalla den centrala motpartens operativa
verksamhet.

r) Enbeskrivning avarrangemangen for att underratta resolutionskollegiet i enlighet med artikel 72.1.
s) En beskrivning av atgirderna for att underlatta 6verforbarheten for positioner och dirmed sammanhéngande tillgdngar
hos den centrala motpartens clearingmedlemmar och kunder fran den centrala motparten pd obestdnd till en annan

central motparteller ett broinstitut, utan att de avtalsméassiga forbindelserna mellan clearingmedlemmarna och deras
kunder paverkas.

8.  Deninformation som avsesipunkt 7 a ska formedlas till den berérda centrala motparten. Den centrala motparten far
yttrasig skriftligen omresolutionsplanen till resolutionsmyndigheten. Detta yttrande ska inkluderasiplanen.
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9.  Esma ska efter samrdd med ESRB och med beaktande av de relevanta bestimmelserna i de delegerade akter som
antagits pa grundval av artikel 10.9 i direktiv 2014/59/EU, och med iakttagande av proportionalitetsprincipen, utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn med narmare uppgifter om innehalletiresolutionsplanen i enlighet med punkt 7
i den hér artikeln.

Vid utarbetandet av forslagen till tekniska standarder for tillsyn ska Esma mojliggora tillracklig flexibilitet for att
resolutionsmyndigheterna ska kunna beakta siardragen i sina nationella rattsliga ramverk pa omradet for insolvensritt,
samt arten av och komplexiteten i den clearingverksamhet som bedrivs av de centrala motparterna.

Esmaskadverlamnadessaforslagtill tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senastden 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 13

Centrala motparters skyldighet att samarbeta och tillhandahalla information

1.  Centralamotparterskasamarbetaefterbehoviupprattandetavresolutionsplanerochantingendirektellergenomsin
behoriga myndighet tillhandahalla all n6dvandig information till sin resolutionsmyndighet for att uppratta och genomfora
dessa planer, inklusive den information och analys som anges i avsnitt B i bilagan.

De behoériga myndigheterna ska forse resolutionsmyndigheterna med all information som avses i forsta stycket som de
redan har tillgang till.

2. Resolutionsmyndigheterna far kriva att centrala motparter forser dem med detaljerade register 6ver de avtal som
avsesiartikel 29 i férordning (EU) nr 648/2012 i vilka de ar part. Resolutionsmyndigheterna far ange en tidsfrist for
inlamning av dessa register och dven ange olika tidsfrister for olika typer av avtal.

3. Encentral motpart skaigod tid utbyta information med sina behériga myndigheter for att underlatta bedémningen
av den centrala motpartens riskprofiler och sammanlankningen med andra finansmarknadsinfrastrukturer och andra
finansiellainstitutoch med det finansiella systemetiallmédnhetenligt vad som angesiartiklarna9 och 10.De behoriga
myndigheternaska6verforainformationtill tillsynskollegietom debedémer dennainformation sombetydelsefull.

Artikel 14

Samordningsforfarande for resolutionsplaner

1.  Resolutionsmyndigheten ska till resolutionskollegiet 6verlamna ett utkast till resolutionsplan, den information som
tillhandahallsienlighetmed artikel 13 samtall ytterligare information som ar relevant for resolutionskollegiet.

2. Resolutionskollegiet ska nd ett gemensamt beslut om resolutionsplanen och eventuella dndringar av denna inom en
fyramanadersperiod fran och med dagen for resolutionsmyndighetens 6verlamnande av planen enligt punkt 1.

Resolutionsmyndigheten ska sdkerstallaatt Esma far allinformation som dr relevant for dess funktion i enlighet med denna
artikel.

3. Resolutionsmyndigheten far i enlighet med artikel 4.4 besluta att involvera tredjelands myndigheter i utarbetandet
och 6versynen av resolutionsplanen under forutsattning att de uppfyller de konfidentialitetskrav som faststélls i artikel 73
och ar fran jurisdiktioner dar nagon av foljande enheter ar etablerade:

a) Dencentralamotpartensmoderforetag,itillimpliga fall.
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b) Den centrala motpartens clearingmedlemmar, om deras sammanlagda bidrag till den centrala motpartens
obestdndsfond under en ettdrsperiod dr hogre an for den tredje medlemsstat som bidrar mest, enligt artikel 18.2 ¢ i
forordning (EU) nr 648/2012.

¢) Den centrala motpartens dotterforetag, i tillampliga fall.
d) Andra leverantérer av kritiska tjanster till den centrala motparten.
e) Samverkande centrala motparter.

4.  Esmafarpdbegiranavenresolutionsmyndighetbista resolutionskollegiet nar det géller att nd ett gemensamtbesluti
enlighet med artikel 31.2 c i férordning (EU) nr 1095/2010.

5. Omresolutionskollegiet inte har natt ett gemensamt beslut fyra manader frdn och med dagen fér 6versdandandet av
resolutionsplanen ska resolutionsmyndigheten fatta ett eget beslut om resolutionsplanen. Resolutionsmyndigheten ska
fatta sitt beslut med beaktande av de synpunkter som 6vriga medlemmar i resolutionskollegiet uttryckt under
fyramdnadersperioden. Resolutionsmyndigheten ska skriftligen meddela den centrala motparten och 6vrigamedlemmar i
resolutionskollegiet beslutet.

6.  Ominget gemensamt beslut har fattats vid utgdngen av den fyramanadersperiod som avses i punkt 5 i denna artikel
och en enkel majoritet av de rostberattigade medlemmarna dr oenig med resolutionsmyndighetens forslag till gemensamt
beslut om en fraga avseende resolutionsplanen kan ndgon av de berdrda réstberattigade medlemmarna, pa grundval av
den majoriteten, hanskjuta fragan till Esma i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010. Den centrala
motpartens resolutionsmyndighet ska i enlighet med artikel 19.3 i férordning (EU) nr 1095/2010 invénta beslutet fran
Esma och besluta i enlighet med Esmas beslut.

Fyramanadersperioden ska anses utgora forlikningsskedet i den mening som avses i forordning (EU) nr 1095/2010. Esma
ska fatta sitt beslut inom en manad fran det att fragan hanskjutits till den. Fragan far inte hanskjutas till Esma efter
utgingen av fyramanadersperioden eller efter det att ett gemensamt beslut har ntts. Om Esma inte har fattat sitt beslut
inom en manad ska beslutet fran resolutionsmyndigheten galla.

7.  Om ett gemensamt beslut fattas enligt punkt 1 och nagon resolutionsmyndighet eller ndgot behdrigt ministerium
enligt punkt 6 bedoémer att foremalet for oenigheten innebéar intrang i dess medlemsstats statsfinansiella ansvarsomraden
ska den centrala motpartens resolutionsmyndighet inleda en ny bedémning av resolutionsplanen.

KAPITEL 11

Madjlighet till resolution

Artikel 15

Bedomning av mdjligheten till resolution

1.  Resolutionsmyndigheten ska, i samordning med resolutionskollegiet i enlighet med forfarandetiartikel 17 och efter
samrad med den behdriga myndigheten, bedoma i vilken utstrackning resolution av en central motpart ar méjlig utan att
forutsatta tillgéng till ndgot av foljande:
a) Extraordinart offentligt finansiellt stod.
b) Akut likviditetsstod fran centralbanker.

¢) Likviditetsstod fran centralbanker med icke standardmassigavillkor for sakerheter, loptider ochrantesatser.
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2. Resolution av en central motpart ska anses vara mojlig om resolutionsmyndigheten anser det rimligt och trovardigt
antingen att den kan avvecklas genom normala insolvensforfaranden eller att resolution kan ske genom tillampning av
resolutionsverktygen och utévande av resolutionsbefogenheterna, samtidigt som uppratthillandet av den centrala
motpartens kritiska funktioner sakerstélls och all anviandning av extraordinart offentligt finansiellt stdd och, i storsta
mojligaman, betydande negativa effekter pa det finansiella systemet och den potentiellarisken for att berdrda intressenter
missgynnas pa ett otillborligt satt undviks.

De negativa effekter som avses i forsta stycket ska inbegripa mer omfattande finansiell instabilitet eller systemomfattande
handelser i alla medlemsstater.

Resolutionsmyndigheten ska i god tid underritta Esma om den anser att resolution av en central motpart inte ar majlig.

3. Pabegaran av resolutionsmyndigheten ska en central motpart kunnapavisa

a) att det inte finns ndgra hinder for att vardet av dganderattsinstrument minskas efter utévandet av resolutionsbefo-
genheterna, oavsett om utestdende kontraktsarrangemang eller andra atgirder i den centrala motpartens
aterhamtningsplan ar helt uttomda, och

b) att de kontrakt som den centrala motparten ingar med clearingmedlemmar eller tredje parter inte gor det mojligt for
dessa clearingmedlemmar eller tredje parter att med framgang bestrida en resolutionsmyndighets utévande av
resolutionsbefogenheter eller pd annat satt undvika att bli foremal for dessa befogenheter.

4.  For den bedomning av méjligheten till resolution som avses i punkt 1 ska resolutionsmyndigheten i tillampliga fall
granska de fragor som anges i avsnitt C i bilagan.

5.  Senastden 12 augusti 2022 ska Esma, i ndra samarbete med ESRB, utfarda riktlinjer for att fraimja konvergensen av
resolutionspraxis avseende tillimpningen av avsnitt C i bilagan till denna férordning i enlighet med artikel 16 i férordning
(EU) nr 1095/2010.

6.  Resolutionsmyndighetenskaisamordningmedresolutionskollegiet géraenbeddmningavmojlighetentillresolution
samtidigt som den uppréttar och uppdaterar resolutionsplanen i enlighet med artikel 12.

Artikel 16

Atgirda eller undanréja hinder fér mojligheten till resolution

1.  Omresolutionsmyndigheten till f6ljd av beddmningen enligt artikel 15 och i samordning med resolutionskollegiet, i
enlighet med forfarandet som anges i artikel 17, konstaterar att det finns vésentliga hinder fo6r en central motparts
mojlighet till resolution ska resolutionsmyndigheten i samarbete med den behdriga myndigheten utarbeta och lamna en
rapport till den centrala motparten och resolutionskollegiet.

Idenrapportsom avsesiforsta stycket ska de vasentliga hindren for en andamalsenlig tillimpning avresolutionsverktygen
och for utovandet av resolutionsbefogenheterna vad avser den centrala motparten analyseras, hindrens inverkan pa den
centralamotpartens affirsmodell beaktas, och riktade dtgarder foratt undanréja dessa hinder rekommenderas.

2. Kravetiartikel 14 attresolutionskollegiernaskanaframtill ett gemensamtbeslut omresolutionsplaner ska upphévas
tillfalligt efter det att den rapport som avses i punkt 1 i den har artikeln har lamnats in till dess att atgarderna for att
undanroéja de vasentliga hindren foér méjligheten till resolution har godtagits av resolutionsmyndigheten enligt punkt 3 i
den har artikeln, eller det har beslutats om alternativa atgarder enligt punkt 4 i den har artikeln.

3.  Inom fyra manader fran dagen fér mottagandet av den rapport som ldmnats in i enlighet med punkt 1 i denna artikel
ska den centrala motparten féresla resolutionsmyndigheten mojliga dtgarder for att dtgarda eller undanrdja de vasentliga
hinder som identifierats i rapporten. Resolutionsmyndigheten ska underratta resolutionskollegiet om varje atgard som
foreslds av den centrala motparten. Resolutionsmyndigheten och resolutionskollegiet ska, i enlighet med artikel 17.1 b,
beddma huruvida dessa atgarder effektivt atgardar eller undanréjer dessa hinder.
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4. Om resolutionsmyndigheten i samordning med resolutionskollegiet i enlighet med forfarandet i artikel 17 konstaterar
attde atgarder som foreslds av en central motparti enlighet med punkt 3 i den har artikeln inte effektivt skulle minska eller
undanrdjadehinder somidentifieratsirapportenskaresolutionsmyndighetenidentifieraalternativa dtgarder somdenska
delge resolutionskollegiet infor ett gemensamt beslut i enlighet med artikel 17.1 c.

De alternativa atgarder som avses i forsta stycket ska beakta

a) det hot som dessa vasentliga hinder foér en central motparts majlighet till resolution innebar for denfinansiella
stabiliteten,

b) de alternativa atgiardernas sannolika effekter pa
i) den centrala motparten, inbegripet dess affirsmodell och operativa effektivitet,

i) dess clearingmedlemmar och, i den man informationen ar tillganglig, deras kunder och indirekta kunder, &ven om
dessa har utsetts till andra systemviktiga institut,

iii) eventuella anknutna finansmarknadsinfrastrukturer,

iv) de finansiella marknader, inbegripet handelsplatser, som de centrala motparterna verkar pa,
v) det finansiella systemet i en medlemsstat eller i unionen som helhet,och

vi) den inre marknaden, och

c¢) effekternapdtillhandahdllandetavintegrerade clearingtjanster for olika produkter och portféljmarginalsikerheter for
alla tillgdngsklasser.

Vid tillimpningen av andra stycket a och b ska resolutionsmyndigheten samrada med den behdriga myndigheten och
resolutionskollegiet och, nir s3 dr 1ampligt, relevanta utsedda nationella makrotillsynsorgan.

5. Resolutionsmyndigheten ska skriftligen meddela den centrala motparten, antingen direkt eller indirekt genom den
behorigamyndigheten, om de alternativa atgarder som ska vidtas for att uppnd malet att undanrdja hinder for mojligheten
till resolution. Resolutionsmyndigheten ska motivera varfor de dtgarder som foreslds av den centralamotparten inte skulle
kunna undanréja de vasentliga hindren for méjligheten till resolution och hur de foreslagna alternativa atgarderna skulle
vara dndamaélsenliga for att 3stadkomma detta.

6.  Dencentrala motparten skainom en ménad foresla en plan for att folja de alternativa atgarderna, med en rimlig
tidsram for genomforandet av planen. Om resolutionsmyndigheten bedémer att det dr nddvandigt far resolutionsmyn-
digheten forkorta eller férlanga den foreslagna tidsramen.

7.  Vid tillampningen av punkt 4 far resolutionsmyndigheten, efter samrad med den behoriga myndigheten och med
beaktande av en rimlig tidsram fér genomforandet,

a) kravaattden centrala motparten ska se 6ver sina serviceavtal eller uppratta nya, antingen inom koncernen eller med
tredje parter, for att sdkra tillhandahallandet av kritiska funktioner,

b) kravaattdencentralamotparten skabegrinsasinamaximala enskilda eller sammanlagda exponeringar utan siakerhet,

¢) kravaattden centrala motparten ska gora andringar av hur den driver in och uppratthaller marginalsakerheter enligt
artikel 41 i forordning (EU) nr 648/2012,

d) krava att den centrala motparten ska dndra sammansattningen och antalet obestandsfonder som avses i artikel 42 i
férordning (EU) nr 648/2012,

e) alaggaden centrala motparten sirskilda eller regelbundna kompletterande informationskrav,
f) krava att den centrala motparten ska avyttra sarskilda tillgdngar,
g) kravaattdencentralamotpartenskabegridnsaellerupphéramedvissabefintligaellerféreslagnaverksamheter,
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h) krdva att den centrala motparten ska dndra sin dterhdmtningsplan, sina verksamhetsregler och andra
avtalsarrangemang,

i) begrénsa eller forhindra utvecklingen av nya eller befintliga affairsomraden eller tillhandahéllande av nya eller befintliga
tjanster,

j)  krdvaattdencentralamotparten, eller en koncernenhet som den direkteller indirektkontrollerar, ska géra dndringar i
de rattsliga eller operativa strukturerna for att sdkerstélla att en rattslig och operativ atskillnad mellan kritiska
funktioner och andra funktioner genom tilldmpning av resolutionsverktyg,

k) kravaattden centrala motparten operativt och finansiellt ska skilja sina olika clearingtjanster at for att avgransa vissa
tillgangsklasser fran andratillgdngsklasser och, ndr s anses varalampligt, att den skabegransa nettningsmangder som
omfattar olika tillgdngsklasser,

1) krava att den centrala motparten ska bilda ett moderféretag i unionen,

m) kréva att den centrala motparten ska utfiarda dtaganden som kan skrivas ned och konverteras eller avsatta ytterligare
finansiella resurser for att 6ka formagan att absorbera forluster, rekapitalisera och fylla pa forfinansierade medel,

n) kravaattden centrala motparten ska vidta andra atgarder sa att kapital, andra dtaganden och kontrakt kan absorbera
forluster, rekapitalisera den centrala motparten eller fylla pa den centrala motpartens forfinansierade medel; de
atgarder som avses far omfatta i synnerhet forsok att omforhandla eventuella dtaganden som den centrala motparten
har utfardat eller att 4ndra kontraktsvillkoren i syfte att sdkerstalla att alla resolutionsmyndighetens beslut att skriva
ned, konvertera eller omstrukturera detta dtagande, instrument eller kontrakt sker enligt ratten i den jurisdiktion som
reglerar det dtagandet eller instrumentet,

0) samarbeta med berérda myndigheter, om den centrala motparten ar ett dotterforetag, i syfte att krava att
moderforetaget bildar ett separat holdingforetag for att kontrollera den centrala motparten, om denna atgard ar
nodvandig for att underlatta den centrala motpartens resolution och undvika de negativa effekter som tillimpningen
avresolutionsverktygen och utdvandetavresolutionsbefogenheterna kan fa pa andra koncernenheter,

p) begrénsa eller forbjuda den centrala motpartens samverkansforbindelser, om sddana begransningar eller férbud ar
nodvandiga for att undvika att uppfyllandet av malen i resolutionen paverkas negativt.

Artikel 17

Samordningsforfarande for att atgirda eller undanrdja hinder f6r mojligheten till resolution

1.  Resolutionskollegiet ska nd ett gemensamt beslut om f6ljande:
a) Identifieringen av de vasentliga hindren fér mojligheten till resolution enligt artikel 15.1.
b) Beddomningen av de atgirder som foreslds av den centrala motparten enligt artikel 16.3, om nédvéndigt.

¢) De alternativa atgarder som krévs enligt artikel 16.4.

2.  Detgemensamma beslut om identifiering av vasentliga hinder fér mojligheten till resolution som avsesipunkt1ai
dennaartikel skaantasinom fyramanader efter detatt denrapportsom avsesiartikel 16.1 har 6verlimnats till resolutions-
kollegiet.

3.  Detgemensamma beslut som avses i punkt 1 b i denna artikel ska antas inom fyra manader efter det att den centrala
motparten har éverldmnat sina foreslagna atgarder for att undanrdja hinder for mojligheten till resolution enligt
artikel 16.3.

4.  Detgemensamma beslut som avses i punkt 1 ci denna artikel ska antas inom fyra manader efter det att resolutions-
kollegiet har delgetts de alternativa dtgarderna enligt artikel 16.4.

5. Degemensammabeslutsomavsesipunkt1skamotiverasochresolutionsmyndigheten skaskriftligen underrattaden
centrala motparten samt, om resolutionsmyndigheten bedémer att det ar lampligt, dess moderforetag.
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6.  Esmafarpabegiranavden centralamotpartens resolutionsmyndighet bista resolutionskollegiet nar det géller att nd
ett gemensamt beslut i enlighet med artikel 31.2 c i férordning (EU) nr 1095/2010.

7.  Om resolutionskollegiet inom fyra manader fran dagen for 6versandandet av den rapport som foreskrivs i
artikel 16.1 inte har natt ett gemensamt beslut ska resolutionsmyndigheten fatta ett eget beslut om de lampliga atgarder
som ska vidtas i enlighet med artikel 16.5. Resolutionsmyndigheten ska fatta sitt beslut med beaktande av de synpunkter
som ovriga medlemmar i resolutionskollegiet har uttryckt under fyramanadersperioden.

Resolutionsmyndigheten ska skriftligen meddela beslutet till den centrala motparten, dess moderforetag, i tillampliga fall,
och till de 6vriga medlemmarna i resolutionskollegiet.

8.  Ominget gemensamt beslut har fattats vid utgangen av den fyramdanadersperiod som avses i punkt 7 i denna artikel
och en enkel majoritetav de rostberattigade medlemmarna dr oenig med resolutionsmyndighetens forslag till gemensamt
beslutien fragasomavsesiledenj,leller oiartikel 16.7 i denna forordning kan ndgon av de berérda rostberattigade
medlemmarna, pa grundval av den majoriteten, hanskjuta fragan till Esmaienlighet med artikel 19 i férordning (EU)
nr 1095/2010. Den centrala motpartens resolutionsmyndighet ska i enlighet med artikel 19.3 i férordning (EU)
nr 1095/2010 invanta beslutet fran Esma och fatta beslut i enlighet med Esmas beslut.

Denna fyramanadersperiod ska anses utgora forlikningsskedet i den mening som avses i férordning (EU) nr 1095/2010.
Esma ska fatta sitt beslut inom en ménad fran det att frigan hanskjutits till den. Arendet fir inte hinskjutas till Esma efter
utgdngen av fyramanadersperioden eller efter det att ett gemensamt beslut har ndtts. Om Esma inom en mdnad inte har
fattat sitt beslut ska beslutet fran resolutionsmyndigheten gélla.

AVDELNING IV

TIDIGT INGRIPANDE

Artikel 18
Atgirder for tidigt ingripande

1.  Om en central motpart dvertrdder, eller inom en snar framtid sannolikt kommer att 6vertrada, kapital- och
tillsynskraven i forordning (EU) nr 648/2012, eller utgor en risk for den finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller
flera av dess medlemsstater, eller om den behoriga myndigheten har faststallt att det finns andra tecken pa en kommande
krissituation som kan paverka den centrala motpartens verksamhet, i synnerhet dess formaga att tillhandahalla
clearingtjanster, far den behériga myndigheten

a) kravaattden centralamotpartenuppdaterar aterhdmtningsplanenienlighetmed artikel 9.6 i denna férordning, omde
omstandigheter som fordrade ett tidigt ingripande skiljer sig fran de antaganden som faststéllts i den ursprungliga
aterhdmtningsplanen,

b) kravaattdencentrala motparteninom enviss tidsfrist genomfor etteller flera av de arrangemangeller en eller flera av
de atgarder som anges i terhdmtningsplanen; i fall da planen uppdateras enligt led a ska dessa arrangemang eller
atgarder omfatta alla uppdaterade arrangemang eller atgarder,

¢) krava att den centrala motparten identifierar orsakerna till overtradelsen eller den sannolika 6vertradelsen, sdsom anges
i punkt 1, och utformar ett atgardsprogram, inklusive lampliga dtgarder och tidsfrister,

d) krava att den centrala motparten sammankallar sina aktiedgare till ett mote eller, om den centrala motparten inte
uppfyller detta krav, sjalv sammankalla motet; i bada fallen ska den behdriga myndigheten faststilla dagordningen,
inbegripet de beslut som aktiedgarna ska 6verviaga antagandetav,

e) kravaatten eller flera personer i styrelsen eller i foretagsledningen avsatts eller byts ut om de har konstaterats vara
olampliga att utféra sina uppdrag enligt artikel 27 i forordning (EU) nr 648/2012,
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f) krava dndringar i den centrala motpartens affarsstrategi,
g) krdvaandringar i den centrala motpartens juridiska eller operativa strukturer,

h) forse resolutionsmyndigheten med all den information som behévs for att uppdatera den centrala motpartens
resolutionsplan i syfte att forbereda en mojlig resolution av den centrala motparten och vardering av dess tillgangar
och ataganden i enlighet med artikel 24 i denna forordning, inklusive all information som inhdmtats genom
inspektioner pa plats,

i) inddvandiga fall ochienlighet med punkt 4, krava att den centrala motpartens dterhdmtningsatgirder genomfors,

j)  krava att den centrala motparten avstar fran att genomfora vissa dterhamtningsatgarder, om den behoriga myndigheten
harkonstaterat att genomforandetav atgardernakan fa negativa effekter pd den finansiella stabiliteteniunionen eller i
en eller flera av dess medlemsstater,

k) Kkrava att den centrala motparten i god tid fyller pa sina finansiella medel i syfte att efterleva eller uppratthalla
efterlevnaden av sina kapital- och tillsynskrav,

1) kravaattdencentralamotparteninstruerar clearingmedlemmarnaattuppmanasinakunderattdeltadirektiauktioner
som anordnas av den centrala motparten nir auktionens natur berattigar detta exceptionella deltagande;
clearingmedlemmar ska informera sina kunder pa ett heltickande satt om auktionen enligt de instruktioner som
erhallits fran den centrala motparten; i synnerhet ska den centrala motparten ange den tidsfrist efter vilken det inte ar
mojligt att delta i auktionen; kunderna ska fore denna tidsfrist direkt underratta den centrala motparten om att de ar
villigaattdeltaiauktionen; den centralamotpartenskadarefter ge dessakunder mojlighetattdeltaianbudsférfarandet;
en kund ska endast ha ratt att delta i auktionen om den kan visa for den centrala motparten att den har uppréttat ett
lampligt avtalsforhallande med en clearingmedlem for att utfora och cleara de transaktioner som kan bli resultatet av
auktionen,

m) istorstamojliga utstrackning utan att fororsaka en utlésande handelse begransa eller férbjuda all ersattning i form av
aktiereller instrument som behandlas som aktier, inklusive utdelningar och aterkop fran den centralamotpartens sida,
och den far begransa, férbjuda eller frysa alla betalningar av rorlig ersittning enligt vad som faststélls i den centrala
motpartens lonepolitik enligt artikel 26.5 i férordning (EU) nr 648/2012, av diskretiondra pensionsformaner eller
avgdngsvederlag till foretagsledningen enligt definitioneniartikel 2.29 i férordning (EU) nr 648/2012.

2. Forvar och en av de atgarder som anges i punkt 1 ska den behdriga myndigheten faststilla en lamplig tidsfrist och,
ndr de har vidtagits, utviardera deras effektivitet.

3. Den behoriga myndigheten far tillimpa atgdrderna i punkt 1 a-m endast efter att ha tagit hansyn till effekterna av
dessaatgirder i medlemsstater dar den centrala motparten bedriver verksamheteller tillhandahaller tjanster, och efter att
ha informerat berérda behoriga myndigheter, sarskilt om den centrala motpartens verksamhet ar kritisk eller viktig for
lokala finansiella marknader, inklusive de platser dar clearingmedlemmars anknutna handelsplatser och finansmarknadsin-
frastrukturer ar etablerade.

4.  Den behoriga myndigheten far tillimpa atgarden i punkt 1 i endast om denna atgard &r i allmanhetens intresse och
nodvandig for att uppna nagot av féljande mal:

a) Bibehalla den finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller flera av dess medlemsstater.

b) Bibehalla uppratthallandet av den centrala motpartens kritiska funktioner och tillgangen till kritiska funktioner pa
transparenta och icke-diskriminerande villkor.

¢) Bibehalla eller aterstilla den centrala motpartens finansiellamotstandskraft.

Den behoriga myndigheten far inte vidta dtgarden i punkt 1inar det giller atgarder som ror 6verféring av en annan central
motparts egendom, rattigheter eller dtaganden.

5. Om en central motpart anvander bidrag till obestdndsfonden fran clearingmedlemmar som inte dr pa obestand i
enlighet med artikel 45.3 i forordning (EU) nr 648/2012 ska den utan onddigt drojsmal informera den behoriga
myndigheten och resolutionsmyndigheten och férklara huruvida den hdndelsen aterspeglar brister eller problem i den
centrala motparten.
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6. Ometteller flera av de villkor som anges i punkt 1 dr uppfyllda ska den behdriga myndigheten underratta Esma och
resolutionsmyndigheten och samrada med tillsynskollegiet om de planerade atgiarder som foreskrivsipunkt 1.

Efter dessa underrattelser och samradet med tillsynskollegiet ska den behériga myndigheten besluta om den ska vidta ndgon
av de atgarder som foreskrivs i punkt 1. Den behoriga myndigheten ska underrétta tillsynskollegiet, resolutionsmyn-
digheten och Esma om beslutet om vilka dtgarder som ska vidtas.

7.  Resolutionsmyndigheten far, efter den underrattelse som avses i punkt 6 forsta stycket i denna artikel, krava att den
centrala motparten kontaktar potentiella kopare for att forbereda sin resolution, med forbehall for villkoren i artikel 41
och konfidentialitetsbestimmelserna i artikel 73.

8.  Esmaskasenastden 12 februari 2022 utfardariktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 f6r
att fraimja en konsekvent tillimpning av de utldsande faktorerna for tillgripande av de atgarder som anges i punkt 1 i den
hér artikeln.

Artikel 19

Avsittning av den verkstillande ledningen och styrelsen

1.  Videnvasentligforsdmringaven central motparts finansiellasituation eller om den centralamotpartenasidosatter de
rattsliga krav som giller for den, inbegripet dess verksamhetsregler, och andra atgirder som vidtagits i enlighet med
artikel 18 inte ar tillrackliga for att vinda denna situation far de behdriga myndigheterna krava fullstandig eller delvis
avsattning av den centrala motpartens verkstdllande ledning ellerstyrelse.

Om den behdriga myndigheten kraver fullstindig eller delvis avsattning av den centrala motpartens verkstillande ledning
eller styrelse ska den underratta Esma, resolutionsmyndigheten och tillsynskollegiet.

2.  Tillsattningen av den nya verkstallande ledningen eller styrelsen ska ske i enlighet med artikel 27 i férordning (EU)
nr 648/2012 och vara foremal for den behoriga myndighetens godkdnnande eller medgivande. Om den behoriga
myndigheten anser att det ar otillrackligt att ersitta den verkstéllande ledningen eller styrelsen enligt den hér artikeln far
den utse en eller flera tillfalliga forvaltare for att ersatta eller tillfalligt arbeta med den centrala motpartens styrelse och
verkstéllande ledning. En tillfllig forvaltare ska ha de kvalifikationer, den formaga och den kunskap som kravs for att
utfoéra hans eller hennes uppgifter samt vara fri fran eventuella intressekonflikter.

Artikel 20

Bestimmelser om ersittning till clearingmedlemmar som inte dr pa obestind

1.  Omen central motpartiaterhdmtning som orsakats av en icke-obestdndshandelse har tillimpat de arrangemang och
atgarder for att minska vardet av eventuella vinster som ska betalas av den centrala motparten till clearingmedlemmar som
inte ar pa obestdnd och som angesi dess aterhdmtningsplan, och darigenom inte har forsatts i resolution, far den centrala
motpartens behdriga myndighet, utan att det paverkar clearingmedlemmars ansvar for férluster som gar utéver de
forluster som ar hanforliga till dess vattenfallsprincip vid obesténd, krava att den centrala motparten kompenserar
clearingmedlemmarna for deras forlust genom kontantbetalningar eller, nar sa ar lampligt, krdava att den centrala
motparten ger ut instrument som erkdnner en fordran pa den centrala motpartens framtida vinster. Mojligheten att
tillhandahalla ersattning till clearingmedlemmar som inte ar pa obestand ska inte galla de forluster som de dtagit sig enligt
avtal under obestandshanterings- eller aterhdmtningsfaserna.

Kontantutbetalningarna eller vardet av instrument som erkanner en fordran pa den centrala motpartens framtida vinster
som har getts ut till varje berord clearingmedlem som inte dr pé obestand ska std i proportion till dess forluster utéver dess
avtalsenliga dtaganden. De instrument som erkdnner en fordran pa den centrala motpartens framtida vinster ska ge
innehavaren ratt att erhalla arliga utbetalningar fran den centrala motparten till dess att forlusten har aterhamtats, om
mojligt till fullo, forutsatt att ett lampligt maximalt antal ar har passerat frdn dagen for utgivningen. Om de
clearingmedlemmar som inte ar pd obestand har overfort de dverskjutande forlusterna pa sina kunder ska de
clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd vara skyldiga att 6verfora de betalningar som mottagits av den centrala
motparten till sina kunder i den mén som de forluster som ersatts avser kundpositioner. En lamplig maximal andel av den
centrala motpartens drliga vinster ska anvandas till utbetalningar fér dessa instrument.
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2. Esmaska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera den ordning i vilken ersdttning maste
betalas samt det lampliga maximala antal ar och den lampliga maximala andel av den centrala motpartens arliga vinster
som avses i punkt 1 andra stycket.

Esma ska 6verldmna forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

AVDELNINGV

RESOLUTION

KAPITEL |

Mal, villkor och allmdinna principer

Artikel 21
Resolutionsmal

1.  Nar resolutionsmyndigheten tillimpar resolutionsverktygen och utdvar resolutionsbefogenheterna ska den ta hansyn
till samtliga foljande resolutionsmal, vilka har lika stor betydelse, och gora en lamplig avvagning mellan dem beroende pa
arten av och omstandigheterna i varje enskilt fall:

a) Sakerstilla uppratthdllandet av den centrala motpartens Kritiska funktioner, sarskilt féljande:

i) Snabb avvecklingavden centrala motpartens skyldigheter gentemot sina clearingmedlemmar och, i tillimpliga fall,
deras kunder.

ii) Clearingmedlemmars och,itillimpliga fall, deras kunders fortsatta tillgdng till vardepapper eller likvida medel som
den centrala motparten tillhandahallit och sakerhet i form av finansiella tillgdngar som innehas av den centrala
motparten.

b) Sakerstilla kontinuitet i de férbindelser med andra finansmarknadsinfrastrukturer som, om de stors, skulle ha en
betydande negativinverkan pd den finansiella stabiliteten i unionen ellerien eller flera av dess medlemsstater samt ett
snabbt slutférande av betalningar, clearing, avveckling och registrering av uppgifter.

¢) Undvika betydande negativa effekter pa det finansiella systemet i unionen elleri en eller flera av dess medlemsstater, i
synnerhet genom att forebygga eller begransa spridningen av ett finansiellt nodlage till de centrala motparternas
clearingmedlemmar, deras kunder eller till det finansiella systemetiallmanhet, inbegripet andra finansmarknadsinfra-
strukturer, och genom att uppratthélla marknadsdisciplin och allmanhetens fortroende.

d) Skydda offentliga medel genom att minimera behovet av att forlita sig pa extraordinart offentligt finansiellt stod och
potentiella forlustrisker for skattebetalarna.

2. Resolutionsmyndigheten ska i stravan efter att uppfylla de mal som avses i punkt 1 forséka minimera resolutions-

kostnaderna for alla berdrda intressenter och undvika forstorelse av den centrala motpartens varde, savida inte sddan
forstorelse ar nodvandig for att uppna resolutionsmaélen.

Artikel 22

Villkor for resolution

1.  Resolutionsmyndigheten ska vidta en resolutionsatgird gentemot en central motpart under forutsattning att samtliga
féljande villkor ar uppfyllda:
a) Den centrala motparten fallerar eller kommer sannolikt att fallera enligt ndgon av foljande myndigheters bedomning:

i) Den behdriga myndigheten efter samrad med resolutionsmyndigheten.
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ii) Resolutionsmyndigheten efter samrad med den behorigamyndigheten, om resolutionsmyndigheten har de verktyg
som behovs for att kunna dra denna slutsats.

b) Detfinnsinte ndgra rimliga utsikter fér att ndgon annan alternativ atgard fran den privata sektorns sida, inbegripet den
centrala motpartens aterhdmtningsplan eller andra kontraktsarrangemang, eller tillsynsatgarder, inbegripet vidtagna
atgarder for tidigt ingripande, inom rimlig tid skulle forhindra den centrala motpartens fallissemang, med beaktande av
samtliga relevanta omstindigheter.

¢) Enresolutionsadtgird dr nddvandigavhansyntill allmanintressetattuppnadetteller fleraavresolutionsmalen, samtidigt
som den ar proportionell till ett eller flera av dessa mal, och en avveckling av den centrala motparten enligt normala
insolvensforfaranden skulle inte uppfylla dessa resolutionsmal i samma utstrackning.

2. Vidtillampning av punkt 1 a ii ska den behdriga myndigheten pa eget initiativ och utan drojsmal forse resolutions-
myndigheten med all information som kan tyda pa att den centrala motparten fallerar eller sannolikt kommer att fallera.
Den behoriga myndigheten ska ocksa pa begaran forse resolutionsmyndigheten med all annan information som den
behodver for att kunna utfora sin beddmning.

3. Vidtillampningen av punkt 1 a ska en central motpart anses fallera eller sannolikt komma att falleraom en eller flera
av foljande omstandigheter foreligger:

a) Den centralamotparten 6vertrader eller kommer sannolikt att dvertrada sina auktorisationskrav pa ett satt som skulle
motivera ett upphdvande av dess auktorisering enligt artikel 20 i férordning (EU) nr 648/2012.

b) Den centrala motparten kan inte eller kommer sannolikt inte att kunna tillhandahalla en kritisk funktion.

¢) Den centrala motparten kan inte eller kommer sannolikt inte att kunna aterstilla sin barkraft genom sina
aterhdmtningsatgarder.

d) Dencentralamotpartenkan inte eller kommer sannolikt inte att kunna betala sina skulder eller andra dtaganden nir de
forfaller till betalning.

e) Den centrala motparten kraver extraordinart offentligt finansiellt stod.

4.  Vidtillampningen av punkt 3 e ska offentligt finansiellt stod inte anses vara extraordinart offentligt finansiellt stod om
det uppfyller samtliga féljande villkor:

a) Det har formen av en statlig garanti for att garantera likviditetsfaciliteter som tillhandahalls av en centralbank enligt
centralbankens villkor eller formen av en statlig garanti for nya skuldférbindelser.

b) De statliga garantier som avses i led a i denna punkt dr nédvandiga for att avhjalpa en allvarlig storning i en
medlemsstats ekonomi och for att bevara den finansiella stabiliteten.

¢) Destatliga garantier somavsesiled aidenna punkt arbegransade till solventa centrala motparter och villkorade av ett
slutligt godkdnnande enligt unionens regler om statligt stod, de ar av férebyggande och tillfallig karaktdr och
proportionella for att avhjalpa foljderna av den allvarliga stérning som avses i led b i denna punkt, och de anvands inte
forattkompensera férluster som den centrala motparten har ddragit sigeller sannolikt kommer att ddra sigi framtiden.

5. Resolutionsmyndigheten far ocksa vidta en resolutionsatgird om den anser att den centrala motparten har tillampat
elleravseratttillimpa dterhdmtningsatgarder som skulle kunna férhindra den centrala motpartens fallissemang, men som
gerupphovtill betydande negativa effekter pa det finansiella systemetiunionen ellerieneller fleraav dess medlemsstater.

6.  Esma ska utfarda riktlinjer for att frimja konvergensen i tillsyns- och resolutionsmetoder betraffande tillimpningen av
de omstandigheter under vilka det ska anses att en central motpart fallerar eller sannolikt kommer att fallera, senast den
12 februari 2022, nar sa ar lampligt med beaktande av arten av och komplexiteten hos de tjanster som tillhandahalls av
centrala motparter som ar etablerade i unionen.

Vid utarbetandet av dessa riktlinjer ska Esma ta hansyn till de riktlinjer som utfirdats i enlighet med artikel 32.6 i direktiv
2014/59/EU.
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Artikel 23

Allméinna principer vid resolution

1.  Resolutionsmyndigheten skavidta allalampliga dtgarder for att tillimpa de resolutionsverktyg som avsesiartikel 27
och utdva de resolutionsbefogenheter som avses i artikel 48 i enlighet med f6ljande principer:

a) Allaavtalsenliga skyldigheter och andra arrangemang i den centrala motpartens aterhamtningsplan ska genomdrivas i
den utstrackning de inte har fullgjorts innan den centrala motparten forsatts i resolution, om inte resolutionsmyn-
digheten slar fast att ett av eller bada de nedanstdende alternativen ar lampligare for att i rimlig tid uppna
resolutionsmaélen:

i) Attavsta fran att genomdriva vissa avtalsenliga skyldigheter i den centrala motpartens aterhdmtningsplan eller pa
annat satt avvika fran den.

ii) Atttillampa resolutionsverktygen eller utdva resolutionsbefogenheterna.

b) Aktiedgarna i den centrala motparten i resolution ska bara de forsta forlusterna till foljd av genomdrivandet av alla
skyldigheter och arrangemang som avses i led a i enlighet med detledet.

¢) Borgenireriden centrala motparten i resolution ska bara forluster efter aktiedgarna i enlighet med deras fordringars
prioritetsordning enligt normala insolvensforfaranden, sdvida det inte uttryckligen foreskrivs nagot annat i denna
forordning.

d) Den centrala motpartens borgenarer i samma klass ska behandlas pa likvardigt satt.

e) Den centrala motpartens aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenérer bor inte drabbas av storre forluster dn de
skulle ha drabbats av under de omstandigheter som avses i artikel 60.

f) Styrelsen och den verkstillande ledningen for den centrala motparten i resolution ska ersittas utom i de fall nar
resolutionsmyndigheten anser detnddvéndigt att, helteller delvisbehallastyrelsen och denverkstillandeledningen for
att kunna uppfylla resolutionsmalen.

g) Resolutionsmyndigheterna ska informera och samrdda med arbetstagarforetradare i enlighet med deras nationella ritt,
kollektivavtal eller praxis.

h) Resolutionsverktyg ska tillampas och resolutionsbefogenheter utévas utan att det paverkar tilliampningen av
bestimmelser om arbetstagarrepresentationen i ledningsorgan enligt nationell rétt, kollektivavtal eller praxis.

i) Om en central motpart ar en del av en koncern ska resolutionsmyndigheterna ta hansyn till inverkan pa andra
koncernenheter, sirskilt om andra finansmarknadsinfrastrukturer ingdr i koncernen, och pa koncernen som helhet.

2. Resolutionsmyndigheterna farvidtaenresolutionsatgiard som avviker fran de principer som faststallsipunkt 1d eller
e i denna artikel om det motiveras av allménintresset att uppna resolutionsmalen och stér i proportion till den risk som
hanteras. Om avvikelsen leder till att en aktiedgare, en clearingmedlem eller en annan borgenar drabbas av storre forluster
dn den skulle ha drabbats av under de omsténdigheter som avses i artikel 60, ska dock ratten till utbetalning av
mellanskillnaden enligt artikel 62 tillimpas.

3.  Styrelsenoch denverkstillande ledningen for en central motpartiresolution ska ge resolutionsmyndigheten allt det
bistand som kravs for att uppfylla resolutionsmalen.

KAPITEL Il

Virdering

Artikel 24
Syftet med virdering

1. Resolutionsmyndigheter ska sdkerstélla att alla resolutionsatgarder vidtas pa grundval av en vardering som
sakerstéller en réttvis, val avvagd och realistisk beddmning av den centrala motpartens tillgangar, ataganden, réttigheter
och skyldigheter.
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2. Innan resolutionsmyndigheten forsatter en central motpart i resolution ska den sakerstalla att en forsta vardering gors
for att faststdlla om villkoren for resolution enligt artikel 22.1 dr uppfyllda.

3.  Efter detattresolutionsmyndigheten har beslutat att férsatta en central motpart i resolution ska den sakerstalla en
andra vardering

a) som ska fungera som underlag for beslutet om vilken resolutionsatgard som ar lamplig att vidta,

b) somskasakerstéllaatteventuellaforlusteravseende dencentralamotpartenstillgangar ochrattighetertill fullo erkdnns
vid den tidpunkt da resolutionsverktygen tillimpas,

¢) som ska fungera som underlag for beslutet om omfattningen avindragning eller utspadning av dganderattsinstrument
och beslutet om vardet av och antalet 4ganderattsinstrument som getts ut eller dverforts till f6ljd av utdvandet av
resolutionsbefogenheter,

d) som ska fungera som underlag fér beslutet om omfattningen av nedskrivningen eller konverteringen av eventuella
ataganden utan sdkerhet, inklusive skuldinstrument,

e) som, om verktygen for fordelning av forluster och positioner tillimpas, ska fungera som underlag for beslutet om
omfattningenav de forluster somskatillimpas mot de berérdaborgenérernas fordringar, utestdende skyldighetereller
positioneriforhallande till den centrala motparten och om graden och nédvandigheten avinfordran av medel vid
resolution,

f) som, om broinstitutsverktyget tillampas, ska fungera som underlag for beslutet om vilka tillgdngar, dtaganden,
rattigheter och skyldigheter eller 4ganderattsinstrument som far 6verforas till broinstitutet och beslutet om vardet av
eventuell ersattning som far betalas ut till den centrala motparteniresolution eller, i tillampliga fall, till innehavarna av
dganderattsinstrumenten,

g) som, om verktyget for forsaljning av verksamhet tillimpas, ska fungera som underlag for beslutet om vilka tillgdngar,
ataganden, rattigheter och skyldigheter eller 4ganderattsinstrument som far éverforas till en férvarvande tredje part och
fungera som underlag for resolutionsmyndighetens beddmning av vad som utgér affarsmassiga villkor vid
tillampningen av artikel 40.

Vidtillampningavled d skavarderingentahdnsyntill eventuella férluster som skulle absorberas genom genomdrivandetav
clearingmedlemmars eller andra tredje parters eventuella utestdende skyldigheter till den centrala motparten samtden
konverteringsniva som ska tillimpas pa skuldinstrumenten.

4.  Devarderingar som avses i punkterna 2 och 3 i denna artikel far 6verklagas i enlighet med artikel 74 endast
tillsammans med beslutet om att tillimpa ett resolutionsverktyg eller utéva en resolutionsbefogenhet.

Artikel 25

Krav for virdering

1.  Resolutionsmyndigheten ska sékerstdlla att de varderingar som avses i artikel 24 gors
a) avenpersonsom aroberoendeiforhéllande till offentliga myndigheter och den centrala motparten, eller

b) avresolutionsmyndigheten, om varderingarna inte kan goras av en person som avses i led a.

2.  Devarderingar somavsesiartikel 24 ska betraktas som definitiva ndr de gérs av en person somavsesipunkt1aiden
har artikeln och alla villkor i den har artikeln ar uppfyllda.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av unionens regler om statligt stdd ska, i tillampliga fall, en definitiv vardering
bygga pa forsiktiga antaganden, och den far inte forutsatta potentiellt tillhandahallande av extraordinart offentligt
finansiellt stod, akut likviditetsstod fran centralbanker eller likviditetsstod fran centralbanker med icke standardmassiga
villkorforsakerheter,loptider ochriantesatsertillden centralamotparten franoch med dentidpunktdaresolutionsatgarder
vidtas. Varderingen ska dven ta hansyn till mojligheterna att aterhdmta alla rimliga utgifter som uppkommer for den
centrala motparten i resolution i enlighet med artikel 27.10.
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4.  Dendefinitivavarderingen skakompletteras med féljande information, som den centralamotparteninnehar:

a) Enuppdaterad balansrakning och en rapport 6ver den centrala motpartens finansiella stillning, inklusive aterstaende
tillgdngliga forfinansierade medel och utestdende finansiella dtaganden.

b) Register dver clearade kontrakt som avses i artikel 29 i forordning (EU) nr 648/2012.

¢) All information om marknaden och det redovisade vardet pa dess tillgdngar, dtaganden och positioner, inbegripet
relevanta fordringar och utestdende skyldigheter som ska betalas av eller till den centrala motparten.

5. En definitiv vardering ska innehdlla en indelning av borgenarerna i klasser efter deras prioritetsnivaer enligt tillamplig
insolvensratt. Den ska ocksd innehdlla en uppskattning av vilken behandling varje kategori av aktiedgare och borgenarer
skulle ha férvantats motta vid tillaimpning av den princip som anges i artikel 23.1 e.

Den uppskattning som avses i forsta stycket ska inte paverka den vardering som avses i artikel 61.

6.  Esmaska, medbeaktande avde tekniska standarder for tillsyn som utarbetats i enlighet med artikel 36.14 och 36.15 i
direktiv 2014 /59/EU och antagits enligt artikel 36.16 i samma direktiv, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera

a) deomstandigheter under vilka en person anses vara oberoende i forhallande till bade resolutionsmyndigheten och den
centrala motparten, for tillimpningen av punkt 1 i denna artikel,

b) metoden for att bedoma vardet av tillgdngarna och dtagandena i den centrala motparten, och

c¢) atskillnaden mellan varderingarna enligt artiklarna 24 och 61 i denna fdrordning.

Esmaskaoverlamnadessaforslagtill tekniskastandarder fortillsyn till kommissionen senastden 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna artikel, i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 26

Preliminir virdering

1. Devérderingar somavsesiartikel 24 och sominte uppfyller kraveniartikel 25.2 ska betraktas som preliminara
varderingar.

Preliminaravarderingarskainbegripaenbuffertfoérytterligare forluster ochenlampligmotiveringavdennabuffert.

2. Omresolutionsmyndigheter vidtar resolutionsatgarder pa grundval av en preliminar viardering ska de sikerstéllaatt
en definitiv virdering gors sa snart det ar praktiskt mojligt.

Resolutionsmyndigheten ska sakerstilla att den definitiva virdering som avses i forsta stycket
a) mojliggor ett fullstandigt erkdnnande av den centrala motpartens eventuella férluster i dess derivatportfdlj,

b) fungerar som underlag for ett beslut om att aterfora borgenarers fordringar eller 6ka vardet av den erséttning som
betalas, i enlighet med punkt 3.

3. Om den definitiva varderingens uppskattning av den centrala motpartens nettoandelsvarde dr hogre dn den
preliminara varderingens uppskattning av nettoandelsvardet i den centrala motparten far resolutionsmyndigheten

a) oOkavardet pafordringar fran berérda borgenarer som har skrivits ned eller omstrukturerats,
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b) begdra att ett broinstitut gor ytterligare en betalning av ersattning med avseende pa tillgdngar, ataganden, rattigheter och
skyldigheter till den centrala motparten iresolution eller, i tillimpliga fall, med avseende pa dganderéattsinstrument till
dgarna av dessa instrument.

4.  Esmaska, med beaktande av de tekniska standarder for tillsyn som utarbetats i enlighet med artikel 36.15 i direktiv
2014/59/EU och antagits enligt artikel 36.16 i samma direktiv, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att, i
enlighet med punkt 1idenna artikel, specificera metoden for att berdkna den buffert for ytterligare férluster som skaingai
prelimindra viarderingar.

Esmaskadverlamnadessaforslagtill tekniskastandarder for tillsyn till kommissionen senastden 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna féorordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt, i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 111

Resolutionsverktyg

Avsnitt 1

Allminna principer

Artikel 27

Allminna bestimmelser for resolutionsverktyg

1.  Resolutionsmyndigheternaskavidtaderesolutionsdtgirder somavsesiartikel 21 genomatttillimpaetteller fleraav
foljande resolutionsverktyg, enskilt eller i kombination:

a) Verktygen for fordelning av positioner och forluster.
b) Verktyget for nedskrivning och konvertering.
¢) Verktyget for forsaljning av verksamhet.

d) Broinstitutsverktyget.

2. Thandelse av en systemkris far en medlemsstat som en sista utvag tillhandahalla extraordinart offentligt finansiellt
stdd genom att tillampa statliga stabiliseringsverktyg i enlighet med artiklarna 45, 46 och 47, villkorat av féregdende och
slutligt godkdnnande enligt unionens regler om statligt stdd och om det, i enlighet med punkt 10 i den hér artikeln, finns
trovardiga arrangemang fér omfattande aterhdmtande av medlen i god tid.

3. Foretillimpningen av de verktyg som avsesipunkt 1 ska resolutionsmyndigheten genomdriva fdljande:

a) Alla den centrala motpartens befintliga och utestdende réttigheter, inklusive alla avtalsenliga skyldigheter for
clearingmedlemmar att uppfylla infordran av medel vid aterhdmtning, tillhandahalla ytterligare medel till den centrala
motparten, eller ta pd sig positioner fran clearingmedlemmar pa obestdnd, till exempel genom en auktion eller nagot
annat 6verenskommet sitt i den centrala motpartens verksamhetsregler.

b) Eventuella befintliga och utestdende avtalsenliga skyldigheter for parter som gjort dtaganden, men som inte ar
clearingmedlemmar, vad géller alla former av finansiellt stod.
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Resolutionsmyndigheten far genomdriva de avtalsenliga skyldigheter som avsesiledenaochb delvis om detinte &r mojligt
att genomdriva dessa avtalsenliga skyldigheter i sin helhet inom rimlig tid.

4.  Genom undantag fran punkt 3 far resolutionsmyndigheten helt eller delvis avsta fran att genomdriva de relevanta
befintliga och utestdende skyldigheterna for att undvika betydande negativa effekter pa det finansiella systemet eller
omfattande spridningseffekter, eller om tillampning av de verktyg som avsesipunkt 1 drlampligare for attirimlig tid
uppna resolutionsmalen.

5. Omresolutionsmyndighetenheltellerdelvisavstar franattgenomdrivadebefintliga och utestdende skyldigheter som
avses i punkt 3 andra stycket eller punkt 4 i denna artikel, far resolutionsmyndigheten genomdriva de aterstdende
skyldigheterna inom 18 manader efter det att den centrala motparten anses fallera eller sannolikt komma att fallera i
enlighet med artikel 22, férutsatt att skilen for att avstd fran att genomdriva dessa skyldigheter inte langre foreligger.
Resolutionsmyndigheten ska underratta clearingmedlemmen och den andra parten tre till sex manader innan den
aterstdende skyldigheten genomdrivs. Intakterna frdn de genomdrivna dterstdende skyldigheterna ska anvindas for att
aterhamta de offentliga medel som anvants.

Resolutionsmyndigheten ska, efter samrad med de behdriga myndigheterna ochresolutionsmyndigheterna for de berérda
clearingmedlemmarna och eventuella andra parter som omfattas av befintliga och utestdende skyldigheter, faststalla
huruvida skalen for att avsta fran att genomdriva de befintliga och utestdende skyldigheterna inte langre féreligger och
huruvida aterstdende skyldigheter ska genomdrivas. Omresolutionsmyndigheten avviker fran de synpunkter somlamnats
av de myndigheter med vilka samrad skett ska den pa vederborligt satt motivera detta skriftligen.

Kravetatt uppfylla de terstdende skyldigheterna under de omstandigheter som avsesidenna punkt skaingdiden centrala
motpartens regler och andra avtalsarrangemang.

6.  Resolutionsmyndigheten far krava att den centrala motparten ersatter clearingmedlemmar som inte ir pd obestand
for deras forluster till f6ljd av tillimpningen av verktyg for fordelning av forluster, om forlusterna éverstiger de forluster
somden clearingmedlem som inte dr pd obestand skulle haburitinom ramen for sina skyldigheter enligt den centrala
motpartens verksamhetsregler, forutsatt att den clearingmedlem som inte dr pa obestand skulle ha varit berattigad till
betalning av den skillnad som avses i artikel 62.

Den ersattning som avses i forsta stycket far utgoras av dganderittsinstrument, skuldinstrument eller instrument som
erkanner en fordran pa den centrala motpartens framtida vinster.

Méangden instrument som getts ut till varje berord clearingmedlem som inte ar pa obestdnd ska std i proportion till den
overskjutande forlust som avses i forsta stycket. Den ska ta hansyn till alla utestdende avtalsenliga skyldigheter som
clearingmedlemmarna har gentemot den centrala motparten, och dras av fran varje ratt till utbetalning av den
mellanskillnad som avses i artikel 62.

Mangden instrument ska baseras pa den vardering som gjorts i enlighet med artikel 24.3.

7. Nar ett av de statliga stabiliseringsverktygen tillimpas ska resolutionsmyndigheten utéva befogenheten att skriva ned
och konvertera eventuella dganderattsinstrument och skuldinstrument eller andra ataganden utan sikerhet fore eller
tillsammans med tillimpningen av det statliga stabiliseringsverktyget.

Nar tillampningen av ett annat resolutionsverktyg an verktyget for nedskrivning och konvertering leder till finansiella
forluster som bars av clearingmedlemmar, ska resolutionsmyndigheten utéva befogenheten att skriva ned och konvertera
eventuella dganderattsinstrument och skuldinstrument eller andra ataganden utan siakerhet omedelbart fore eller samtidigt
med tillampningen av resolutionsverktyget, savida inte tillampning av en annan ordningsfdljd skulle minimera
avvikelserna fran principen "inte samre villkor for borgenar”, som anges i artikel 60, och medfora att resolutionsmalen
uppnaddes battre.

8.  Ombara de resolutionsverktyg som avses i punkt 1 c och d i denna artikel tillimpas, och bara en del av de tillgangar,
rattigheter, skyldigheterellerdtagandensomavser den centralamotparteniresolution 6verférsienlighetmedartiklarna40
och 42, ska den del som finns kvar av den centrala motparten avvecklas i enlighet med normala insolvensférfaranden.
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9.  Reglerinationell insolvensratt avseende mdjligheten att forklara rattshandlingar som ér till skada for borgendrer
ogiltiga eller icke-verkstallbara ska inte vara tillimpliga pd dverforingar av tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller
ataganden fran en central motpartiforhallande till vilken resolutionsverktyg eller statliga finansiella stabiliseringsverktyg
tillampas.

10.  Medlemsstaterna ska och under en lamplig period dterhdamta alla offentliga medel som anvants som statliga
finansiella stabiliseringsverktyg enligt avsnitt 7 i detta kapitel och resolutionsmyndigheterna ska aterhamta alla rimliga
utgifter som de ddragit sig i samband med tillimpningen av resolutionsverktygen eller resolutionsbefogenheterna. Detta
aterhdmtande ska bland annat komma fran

a) dencentralamotparteniresolution, sdsom prioriterad borgenar, inklusive dess fordringar mot clearingmedlemmar pa
obestand,

b) eventuell ersattningsomképarenbetalattill den centralamotparten, sdsom prioriterad borgendr, fore tillampningen av
artikel 40.4, om verktyget for forsaljning av verksamhet har tillampats,

¢) eventuellaintikter som uppkommit till f6ljd av att verksamheten i broinstitutet avslutats, sdsom prioriterad borgendr,
fore tillampningen av artikel 42.5,

d) eventuella intdkter som uppkommit till foljd av tillampningen av det verktyg for offentligt aktiekapitalstdd som avses i
artikel 46 och det verktyg for tillfalligt offentligt 4gande som avses i artikel 47, inklusive de intdkter som harror fran
deras forséljning.

11.  Vidtillimpningavresolutionsverktygen skaresolutionsmyndigheterna, pa grundval av en virdering som uppfyller
kraven i artikel 25, sakerstilla dterstillande av en balanserad derivatportfolj, full fordelning av forluster, pafyllnad avden
centrala motpartens eller broinstitutets foérfinansierade medel och rekapitalisering av den centrala motparten eller
broinstitutet.

Resolutionsmyndigheterna ska sdkerstélla pafyllnad av den centrala motpartens eller broinstitutets forfinansierade medel
ochrekapitalisering av den centrala motparten eller broinstitutet enligt vad som avses i forsta stycket, i den man som kravs
for att aterstalla den centrala motpartens eller broinstitutets formaga att uppfylla villkoren fér auktorisering och att fortsatta
att bedriva den centrala motpartens eller broinstitutets kritiska funktioner, med beaktande av den centrala motpartens eller
broinstitutets verksamhetsregler.

Aven om andra resolutionsverktyg tillimpas far resolutionsmyndigheterna tillimpa de verktyg som avses i artiklarna 30
och 31 for att rekapitalisera den centrala motparten.

Avsnitt 2

Verktyg for fordelning av positioner och forluster

Artikel 28

Syfte och tillimpningsomrade for verktygen for fordelning av positioner och forluster

1.  Resolutionsmyndigheternaskatillampa verktygetforfordelningav positionerienlighet med artikel 29 och verktygen
for fordelning av forluster i enlighet med artiklarna 30 och 31.

2. Resolutionsmyndigheterna ska tillimpa de verktyg som avses i punkt 1 med hansyn till kontrakt avseende
clearingtjanster och sikerheten i samband med att dessa tjdnster tillhandahalls till den centrala motparten.

3.  Resolutionsmyndigheterna ska tillampa det verktyg for fordelning av positioner som avses i artikel 29 for att i
forekommande fall pa nytt balansera den centrala motpartens eller broinstitutets derivatportfolj.

Resolutionsmyndigheter ska tillampa de verktyg for fordelning av forluster som avses i artiklarna 30 och 31 for nagot av
féljande syften:

a) For att tacka de forluster i den centrala motparten som bedémts i enlighet med artikel 25.
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b) Forattaterstilladen centralamotpartensformagaattuppfyllabetalningsforpliktelserallteftersom deforfaller.
¢) Forattuppna det resultat som avses i leden a och b i forhallande till ett broinstitut.

d) Forattstodjaoverforingenavdencentralamotpartensaffarsverksamhetgenom verktygetforforsaljningavverksamhet
till en solvent tredje part.

Det verktyg for fordelning av forluster som avses i artikel 30 far tillimpas av resolutionsmyndigheterna i samband med
forluster som uppstar till f51jd av en obestandshdndelse och i samband med férluster som uppstar till foljd avenicke-
obestandshandelse. Om det forlustfordelningsverktyg som avses i artikel 30 tillampas i samband med férluster som
uppstar till fdljd av en icke-obestandshindelse far det tillimpas endast upp till ett sammanlagt belopp som motsvarar
bidraget till den centrala motpartens obestandsfonder fran de clearingmedlemmar som inte ar pa obestand och foérdelas
bland clearingmedlemmarna i proportion till deras bidrag tillobestandsfonderna.

4.  Resolutionsmyndigheterna far inte tillampa de verktyg for fordelning av forluster som avses i artiklarna 30 och 31 i
denna férordning fér de enheter som avses i artikel 1.4 och 1.5 i férordning (EU) nr 648/2012.

Artikel 29

Delvis eller fullstindig uppsigning av kontrakt

1.  Resolutionsmyndigheten far sdga upp nagra av eller samtliga féljande kontrakt med den centrala motparten i
resolution:

a) Kontrakten med clearingmedlemmen pé obestand.
b) Kontrakten avseende den berdrda clearingtjinsten eller tillgdngsklassen.

¢) Den centrala motparten i resolutions évriga kontrakt.

Resolutionsmyndigheten far saga upp de kontrakt som avses i forsta stycket ai denna punkt endast om 6verféringen avde
tillgdngar och positioner som harror fran dessa kontrakt inte har 4gt rum i den mening som avses i artikel 48.5 och 48.6 i
forordning (EU) nr 648/2012.

Vid utdvandet av befogenheten enligt forsta stycket ska resolutionsmyndigheten sdga upp de kontrakt som avsesivartoch
ettavleden a, b och ciforsta stycket pa ettliknande satt, utan diskriminering mellan motparterna i dessa avtal, med
undantag av de avtalsenliga skyldigheter som inte kan genomdrivas inom en rimlig tidsram.

2. Resolutionsmyndigheten ska underrittaallaberorda clearingmedlemmar om det datum dd allakontrakt som avsesi
punkt 1 har sagts upp.

3.  Innanresolutionsmyndigheten sager upp ett sidant kontrakt som avses i punkt 1 ska den

a) kravaattdencentralamotparteniresolutionvérderar varje kontraktochuppdaterar varje clearingmedlems kontosaldo,

b) faststilla det nettobelopp som ska betalas av eller till varje clearingmedlem, med beaktande av eventuell variations-
sdkerhet som forfallit men dr obetald, inklusive variationssdkerhet som ska betalas till f6]jd av de kontraktsvarderingar

som avsesiled a, och

¢) underréatta varje clearingmedlem om de faststallda nettobeloppen och kréava att den centrala motparten betalar eller
uppbdar dem i enlighet med detta.

Clearingmedlemmarna ska utan onédigt dréjsmal meddela sina kunder om tillimpningen av ett sddant verktyg och hur
denna tillimpning paverkar dem.

4.  Denvardering som avses i punkt 3 a ska i mojligaste man baseras pa ett rattvist marknadspris som faststalls pa
grundval av den centrala motpartens egna regler och arrangemang, savida inte resolutionsmyndigheten anser det
nodvindigt att anvinda en annan lamplig prissattningsmetod.
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5. Omenclearingmedlem som inte 4r pa obestdnd inte kan betala det nettobelopp som faststéllts i enlighet med punkt 3
i denna artikel far resolutionsmyndigheten, med beaktande av artikel 21 i denna férordning, krdva att den centrala
motparten forsatter clearingmedlemmen i frdga pa obestand och anvinder dess initialsdkerhet och bidrag till
obestandsfonden i enlighet med artikel 45 i forordning (EU) nr648/2012.

6. Omresolutionsmyndigheten har sagt upp ett eller flera kontrakt av de slag som avses i punkt 1 far den tillfalligt
hindra den centrala motparten fran att cleara ndgra nya kontrakt av samma slag som det som har sagts upp.

Resolutionsmyndigheten far tillata den centrala motparten att teruppta clearing av dessa slag av kontrakt endast om de
foljande villkoren ar uppfyllda:

a) Den centrala motparten uppfyller kraven i forordning (EU) nr648/2012.

b) Resolutionsmyndigheten utfardar och offentliggér ett meddelande om detta pd de satt som avsesiartikel 72.3.

7.  Esma ska senast den 12 februari 2022 utfarda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010
med ndrmare uppgifter om den metod som ska anvdndas av resolutionsmyndigheten for att faststilla den vardering som
avses i punkt 3 ai den har artikeln.

Artikel 30

Minskning av virdet av eventuella vinster som ska betalas av den centrala motparten till clearingmedlemmar som
inte dr pa obestand

1.  Resolutionsmyndigheten far minska beloppet fér den centrala motpartens betalningsskyldigheter gentemot de
clearingmedlemmar som inte 4r pa obestand nar dessa skyldigheter harror fran vinster som ska betalas i enlighet med den
centralamotpartens forfaranden forbetalningavvariationssakerheteller enbetalning som har samma ekonomiskaverkan.

2. Resolutionsmyndigheten ska berdkna alla minskningar av betalningsskyldigheter som avsesipunkt 1idenna artikel
med hjélp av en réttvis fordelningsmekanism som faststalls i den vardering som gjorts i enlighet med artikel 24.3 och som
clearingmedlemmarna underrattas om sa snart som resolutionsverktyget tillimpas. Clearingmedlemmarna ska utan
onodigt drojsmal meddela sina kunder om tillimpningen av ett sddant verktyg och det sétt pa vilket denna tillampning
paverkar dem. De totala nettovinster som ska minskas for varje clearingmedlem ska sta i proportion till de belopp som
den centrala motparten ska betala.

3. Enminskningavvardet pavinster som ska betalas ska fa verkan och vara omedelbartbindande for den centrala
motparten och berdrda clearingmedlemmar fran den tidpunkt da resolutionsmyndigheten vidtar resolutionsdtgéarden.

4.  Enclearingmedlem som inte ar pa obestand ska inte ha ndgra ansprak i nagra senare forfaranden mot den centrala
motparten, eller dess efterféljande enhet, som uppkommer till f6ljd avden minskning av betalningsskyldigheter som avses
i punkt 1.

Forsta stycketi denna punkt ska inte hindra resolutionsmyndigheter fran att krava att den centrala motparten aterbetalar
clearingmedlemmarna om den minskning som baseras pa den preliminéra vardering som avsesiartikel 26.1 visar sig vara
storre dn den minskning som kravs baserat pa den definitiva virdering som avses i artikel 26.2.

5. Omenresolutionsmyndighet bara delvis minskar vardet pd de vinster som ska betalas ska den clearingmedlem som
inte ar pa obestand fortfarande ha det resterande utestdende beloppet tillgodo.

6.  Den centrala motparten ska i sina verksamhetsregler infora en hianvisning till befogenheten att minska betalningsskyl-
digheter enligt punkt 1 utéver liknande arrangemang som foreskrivs i dessa verksamhetsregler vid aterhdmtningsfasen, och
ska sédkerstalla att kontraktsarrangemang ingds for att gora det mojligt for resolutionsmyndigheten att utéva sina
befogenheter enligt denna artikel.
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Artikel 31

Infordran av medel vid resolution

1.  Resolutionsmyndighetenfarbegiraattclearingmedlemmar sominte ar pa obestandlamnar ettkontantbidragtill den
centrala motparten som ar upp till tvd ganger sa stort som det belopp som motsvarar deras bidrag till den centrala
motpartens obestandsfond. Denna skyldighet att lamna kontantbidrag ska ocksd inkluderas i den centrala motpartens
regler och andra kontraktsarrangemang sasom en infordran av medel vid resolution som forbehalls den resolutions-
myndighet som vidtar resolutionsatgarder. Om resolutionsmyndigheten infordrar ett belopp som 6verstiger bidraget till
obestandsfonden ska den gora detta forst efter att ha bedomt, i samarbete med resolutionsmyndigheterna for
clearingmedlemmar som inte ar pa obestand, effekterna av detta verktyg pa clearingmedlemmar som inte ar pd obestand
och pd medlemsstaternas finansiella stabilitet.

Om den centrala motparten driver flera obestandsfonder och verktyget tillimpas for atthantera en obestdndshéndelse ska
beloppet for det kontantbidrag som avses i forsta stycket avse clearingmedlemmens bidrag till den berérda clearingtjanstens
eller tillgdngsklassens obestandsfond.

Omden centralamotpartendriverfleraobestdndsfonder ochverktygettillimpasforatthanteraenicke-obestdndshandelse
skabeloppet for det kontantbidrag som avsesiforsta stycket avse summan av clearingmedlemmens bidrag till den centrala
motpartens samtliga obestandsfonder.

Resolutionsmyndigheten far utéva infordran av medel vid resolution oavsett om alla avtalsenliga skyldigheter som kraver
kontantbidrag fran clearingmedlemmar som inte dr pa obestand har uttomts.

Resolutionsmyndigheten ska faststélla beloppet for kontantbidraget fran varje clearingmedlem som inte ar pa obestand i
proportion till dess bidrag till obestandsfonden upp till den grians som anges i forsta stycket.

Resolutionsmyndigheten far krdva att den centrala motparten till clearingmedlemmar dterbetalar det eventuella
overskjutande beloppetav en infordran av medel vid resolution om det visar sig att nivdn pa den gjorda infordran av medel
vid resolution som baseras pa en preliminar vardering enligt artikel 26.1 6verstiger den niva som kravs baserat pa den
definitiva vardering som avses i artikel 26.2.

2. Omenclearingmedlem som inte dr pd obestdnd inte betalar det belopp som kravs far resolutionsmyndigheten krava
attden centrala motparten forsatter den clearingmedlemmen pa obestand och anvander dess initialsikerhet och bidrag till
obestdndsfonden i enlighet med artikel 45 i férordning (EU) nr 648/2012 upp till det krdvda beloppet.

Avsnitt 3

Nedskr ivning och konver tering av dganderittsinstr ument, skuldinstr ument eller andra ataganden
utan siakerhet

Artikel 32

Krav pa nedskrivning och konvertering av dganderittsinstrument, skuldinstrument eller andra ataganden utan
siakerhet

1.  Resolutionsmyndigheten ska tillimpa verktyget fér nedskrivning och konvertering i enlighet med artikel 33 med
avseende pa dganderdattsinstrument och skuldinstrument som getts ut av den centrala motparten i resolution eller andra
ataganden utan sidkerhet for att absorbera forluster, rekapitalisera den centrala motparten eller ett broinstitut, eller for att
stddja tillampningen av verktyget for forsdljning av verksamhet.
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2. Pagrundval avdenvardering som gjortsienlighet med artikel 24.3 skaresolutionsmyndigheten faststilla

a) det belopp med vilket de dganderattsinstrument, skuldinstrument eller andra dtaganden utan sakerhet maste skrivas ned
med beaktande av eventuella forluster som ska absorberas av genomdrivandet av clearingmedlemmars eller andra tredje
parters eventuella utestdende skyldigheter mot den centrala motparten,och

b) det belopp med vilket skuldinstrument eller andra dtaganden utan sakerhet maste konverteras till 4ganderattsinstrument
for att aterstalla kapitalkraven for den centrala motparten eller broinstitutet.

Artikel 33

Bestimmelser som reglerar nedskrivning eller konvertering av dganderittsinstrument, skuldinstrument eller
andra dtaganden utan sikerhet

1.  Resolutionsmyndigheten ska tilldimpa verktyget fér nedskrivning och konvertering i enlighet med den
prioritetsordning som géller vid normala insolvensforfaranden.

2. Innan kapitalbeloppet for skuldinstrument eller andra ataganden utan sidkerhet minskas eller konverteras ska
resolutionsmyndigheten minska det nominella beloppet fér dganderattsinstrument i proportion till férlusterna och, vid
behov, upp till deras fulla varde.

Om den centrala motparten, i 6verensstimmelse med den vardering som gjorts enligt artikel 24.3, har ett positivt
nettovarde efter minskningen av det nominella beloppet for dganderattsinstrument ska resolutionsmyndigheten, allt efter
omstandigheterna, dra in eller spada ut dessa dganderattsinstrument.

3. Resolutionsmyndigheten ska sitta ned, konvertera, eller bade och, kapitalbeloppet fér skuldinstrument eller andra
ataganden utan sdkerhet i den man som krévs for att uppfylla resolutionsmalen och, vid behov, upp till dessa instruments
eller dtagandens fulla varde.

4. Resolutionsmyndigheten ska inte tillampa verktyget for nedskrivning och konvertering for foljande dtaganden:

a) Atagandengentemotanstillda, vadavserinarbetadl6n, pensionsforméaner eller annan fast ersattning, med undantagav
eventuella rorliga delar av ersattning som inte regleras genom kollektivavtal.

b) Ataganden gentemot borgenirer inom affirs- eller handelssektorn, som uppkommer till foljd av att den centrala
motparten tillhandhallits varor eller tjanster som ar avgorande for dess 16pande verksamhet, daribland it-tjanster,
allménnyttiga tjanster och hyra, forvaltning och underhall av lokaler.

¢) Ataganden gentemot skatte- och socialforsikringsmyndigheter, forutsatt att dessa skyldigheter 4r prioriterade enligt
tillamplig insolvensratt.

d) Ataganden gentemot system eller operatorer av system som har betecknats som system enligt direktiv 98/26/EG,
gentemot deltagare i den man atagandena hérror fran deras deltagande i sddana system, gentemot andra centrala

motparter och gentemot centralbanker.

e) Initialsdkerheter.

5. Om det nominella vardet for ett dganderattsinstrument eller kapitalbeloppet for ett skuldinstrument eller andra
ataganden utan sakerhet satts ned ska foljande villkor gilla:

a) Denna nedsattning ska varapermanent.
b) Innehavaren av instrumentet ska inte ha ndgra fordringar i samband med denna nedséttning, med undantag for redan
upplupna dtaganden, skadestandsskulder som uppkommit till f6ljd av att nedsattningens lagenlighet 6verklagats,

eventuellafordringarbaserade pa dganderattsinstrument som getts uteller 6verforts enligt punkt 6 i dennaartikel, eller
betalningsfordringar i enlighet med artikel 62.
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¢) Omdettabaraarendelvis nedsattning ska detarrangemang som gavupphov till detursprungliga dtagandet fortsattaatt
gilla for den aterstdende delen av beloppet, med férbehall for eventuella nédvandiga dndringar av villkoren i det
arrangemanget till f6ljd av nedsattningen.

Forsta stycket a ska inte hindra resolutionsmyndigheter fran att tillimpa en uppskrivningsmekanism for att terbetala
innehavare av skuldinstrument eller andra dtaganden utan sikerhet och darefter innehavare av dganderattsinstrument, om
den nedskrivning som gjorts baserat pa den preliminara vardering som avses i artikel 26.1 visar sig vara storre an de
belopp som kravs baserat pa den definitiva vardering som avses i artikel 26.2.

6.  Vidkonverteringavskuldinstrumenteller andra dtaganden utan sikerhet enligt punkt 3 far resolutionsmyndigheten
krdva att den centrala motparten ger ut eller 6verfor dganderattsinstrument till innehavarna av skuldinstrumenten eller
andra dtaganden utan siakerhet.

7.  Resolutionsmyndigheten ska bara konvertera skuldinstrument eller andra dtaganden utan sikerhet enligt punkt 3 om
foljande villkor ar uppfyllda:

a) Aganderittsinstrumentet ges ut innan den centrala motparten ger ut dganderattsinstrument for att tillhandahalla kapital
fran staten eller ett offentligt organ.

b) Konverteringskursen utgor en lamplig ersattning till berérda fordringségare for eventuell forlust som uppkommit till
foljd av att nedskrivnings- och konverteringsbefogenheterna utévats, i linje med deras behandling vid normala
insolvensforfaranden.

Efter en eventuell konvertering av skuldinstrument eller andra dtaganden utan sakerhet till Aganderattsinstrument ska de
sistndmnda tecknas eller utan drojsmal 6verforas efter konverteringen.

8.  Vidtillampningen av punkt 7 skaresolutionsmyndigheten, i samband med utarbetandet och uppratthdllandet avden
centrala motpartens resolutionsplan och som en del av befogenheterna att undanréja hinder for den centrala motpartens
mojlighettill resolution, sakerstélla att den centrala motparten alltid kan ge ut detantal 4ganderattsinstrument som kravs.

Artikel 34

Verkan av nedskrivning och konvertering

Resolutionsmyndigheten ska slutfora eller krava slutférande av alla administrativa och forfarandemassiga uppgifter som ar
nodvandigaforattgeverkan attillampningen avverktyget for nedskrivning och konvertering,inbegripet foljande:

a) Andring av alla relevanta register.
b) Avlistning eller avforande frdn handel av dganderattsinstrument eller skuldinstrument.
¢) Listning eller upptagande till handel av nya dganderattsinstrument.

d) Aterlistning eller aterupptagande av eventuella skuldinstrument som skrivits ned, utan kravet pa utfirdande av ett
prospekt i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (*4).

Artikel 35

Undanréjande av forfarandemaissiga hinder for nedskrivning och konvertering

1.  Vidtillaimpning av artikel 32.1 ska den behdriga myndigheten krava att den centrala motparten vid alla tidpunkter
innehar entillracklig mangd dganderattsinstrument for att sdkerstalla att den centrala motparten kan ge uttillrackligt med
nya aganderattsinstrument och att utgivningen av eller konverteringen till 4ganderittsinstrument kan utféras pa ett
effektivt satt.

(24) Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)2017/1129avden14juni2017 om prospektsom skaoffentliggérasnarvardepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphéavande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168,
30.6.2017,s. 12).
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2. Resolutionsmyndigheten ska tillimpa verktyget for nedskrivning och konvertering oberoende av eventuella
bestimmelser i den centrala motpartens stiftelseurkund eller stadgar, inbegripet avseende foretradesratt for aktiedgare eller
krav pa aktiedgares medgivande for en kapitalokning.

Artikel 36

Inlimnande av en omorganiseringsplan for verksamheten

1.  Centrala motparter skainom en médnad efter tillimpningen av de verktyg som avses i artikel 32 se 6ver orsakerna till
sitt fallissemang och lamna in 6versynen till resolutionsmyndigheten tillsammans med en omorganiseringsplan fér
verksamheten i enlighet med artikel 37. I fall dd unionens regler for statligt stod ar tillampliga ska den planen, inbegripet
efter eventuella dndringar i enlighet med artikel 38 och sdsom den genomférts i enlighet med artikel 39, vara férenlig med
denomstruktureringsplan som den centralamotparten ar skyldigattldmnaintill kommissionenienlighetmed dereglerna.

Om det dr nddvandigt for att resolutionsmalen ska uppnas far resolutionsmyndigheten forldnga den period som avses i
forsta stycket med hogst tva manader.

2. I fall da en omstruktureringsplan ska ldmnas in enligt unionens regler om statligt stéd ska inlamnandet av
omorganiseringsplanen for verksamheten inte pdverka den tidsfrist som faststéllts i de reglerna for inlamning av omstruktu-
reringsplanen.

3. Resolutionsmyndigheten ska ldmna in 6versynen och omorganiseringsplanen for verksamheten, samt en eventuell
reviderad plan i enlighet med artikel 38, till den behoériga myndigheten och till resolutionskollegiet.

Artikel 37

Omorganiseringsplanens innehall

1. Idenomorganiseringsplanférverksamhetensomavsesiartikel 36 skaatgarder faststallas somsyftartill attaterstalla
den langsiktiga barkraften hos den centrala motparten eller delar av dess verksamhet inom rimlig tid. Dessa atgérder ska
baseras parealistiska antaganden vad giller de ekonomiska och finansiellamarknadsférhallanden under vilka den centrala
motparten kommer att vara verksam.

Omorganiseringsplanen fér verksamheten ska ta hansyn till den rddande situationen och framtidsutsikterna pa de
finansiellamarknaderna och speglaantaganden om basta och varsta méjliga utfall, inbegripet en kombination av hdndelser
forattidentifieraden centralamotpartens storstasvagheter. Antagandena skajamforas medlampliga sektorsovergripande
riktméarken.

2. Omorganiseringsplanen for verksamheten ska innehalla atminstone fljande:

a) Endetaljerad analysavdefaktorerochomstandigheter somharletttillattdencentralamotpartenfallerateller sannolikt
kommer att fallera.

b) Enbeskrivningavde atgdrder som ska antas for att aterstilla den centrala motpartens langsiktiga barkraft.

¢) Entidsplan for genomforandet av dessa atgarder.

3.  Atgirderna for att aterstilla en central motparts langsiktiga barkraft far omfatta foljande:
a) Omorganisering och omstrukturering av den centrala motpartensverksamhet.

b) Andringar av den centrala motpartens operativa system och infrastruktur.

¢) Forsaljning av tillgdngar eller affirsomraden.

d) Andringar av den centrala motpartens riskhantering.
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4.  Esmaskasenastden 12 februari 2023 utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare ange vad en
omorganiseringsplan fér verksamheten minst ska innehalla enligt punkt 2.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna féorordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 38

Bedomning och antagande av omorganiseringsplanen for verksamheten

1. Inom en manad efter den centrala motpartens inlimnande av en omorganiseringsplan for verksamheten enligt
artikel 36.1 ska resolutionsmyndigheten och den behériga myndigheten bedéma om dtgiardernai den planen skulle
aterstilla den centrala motpartens langsiktiga barkraft pa ett tillforlitligt satt.

Om resolutionsmyndigheten och den behoriga myndigheten finner att planen skulle aterstélla den centrala motpartens
langsiktiga barkraft ska resolutionsmyndigheten godkénna planen.

2. Omresolutionsmyndigheten eller den behorigamyndigheteninte finnerattde dtgarder som foreskrivsiplanenskulle
aterstélla den centrala motpartens langsiktiga barkraft ska resolutionsmyndigheten underratta den centrala motparten om
sina betinkligheter och krava att den lamnar in en dndrad plan som dtgardar dessa betdnkligheter inom tva veckor efter
underréattelsen.

3. Resolutionsmyndigheten och den behdriga myndigheten ska bedéma den dndrade planen och resolutionsmyn-
digheten ska inom en vecka efter mottagandet av den planen underratta den centrala motparten om huruvida
betdnkligheterna atgardats pa lampligt satt eller om ytterligare dndringar kravs.

4.  Esma skasenast den 12 februari 2023 utarbeta utkast till tekniska standarder for tillsyn for att narmare ange vilka
kriterier som en omorganiseringsplan for verksamheten ska uppfylla for att fa resolutionsmyndighetens godkannande
enligt punkt 1.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 39

Genomfoérande och évervakning av omorganiseringsplanen for verksamheten

1.  Dencentralamotparten skagenomforaomorganiseringsplanen for verksamheten och ska pabegaran och atminstone
var sjatte manad ldmna en rapport till resolutionsmyndigheten och den behériga myndigheten om de framsteg som gors
vad galler genomforandet av den planen.

2. Resolutionsmyndigheten fér, i samrdd med den behériga myndigheten, krava att den centrala motparten vid behov
reviderar planen for att uppna det mal som avses i artikel 37.1.

Avsnitt 4

Verktyg for forsiljning av verksamhet

Artikel 40

Verktyg for forsdljning av verksamhet

1.  Resolutionsmyndigheten far 6verfora féljande till en kdpare som inte ar ett broinstitut:

a) Aganderittsinstrument som getts ut av en central motpart i resolution.
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b) Allatillgangar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden for en central motpart i resolution.

Den 6verforing somavsesiforstastycket skadgarumutan att medgivande erhalls fran aktiedgarnaiden centralamotparten
ellerandratredje parter ankdparen ochutanattnagraandraforfarandekrav enligtbolags- eller vairdepappersrattande som
anges i artikel 41 f6ljs.

2. En overforing enligt punkt 1 ska goras pa affarsmaissiga villkor, med beaktande av omstandigheterna, och i
Overensstammelse med unionens regler om statligt stod.

Vid tillampningen av forsta stycket i denna punkt ska resolutionsmyndigheten vidta alla rimliga dtgarder for att erhalla
affarsmassiga villkor som &r férenliga med den virdering som gjorts enligt artikel 24.3.

3. Alleventuell ersattning som betalas av koparen ska med forbehall for artikel 27.10 vara till forman for

a) &garna till 4ganderattsinstrumenten, om forséaljningen av verksamhet har skett genom dverforing av dganderattsin-
strumentsom getts utavden centralamotparteniresolution franinnehavarnaavdessainstrumenttillkoparen,

b) dencentralamotparteniresolution, om forsaljningen avverksamhet har skett genom éverforing av vissa eller samtliga
av den centrala motpartens tillgangar eller skulder till kdparen,

¢) allaclearingmedlemmar som inte ar pa obestdnd och som har lidit forluster till foljd av tillampningen av resolutions-
verktygen vid resolution, i proportion till deras forluster vid resolution.

4.  Fordelningen av all eventuell ersittning som betalas av kdparen i enlighet med punkt 3 i denna artikel ska utféras
enligt foljande:

a) Isamband med en handelse som omfattas av den centrala motpartens vattenfallsprincip vid obestdnd i enlighet med
artiklarna 43 och 45 i forordning (EU) nr 648/2012,i omvand ordning i forhallande till hur férlusterna har dlagts
enligt den centrala motpartens vattenfallsprincip vid obestand, eller

b) isamband medenhindelsesominte omfattasavden centralamotpartens vattenfallsprincip vid obestdndienlighetmed
artiklarna 43 och 45 i forordning (EU) nr 648/2012, i omvand ordning i férhallande till hur férlusterna har foérdelats i
enlighet med den centrala motpartens tillampliga regler.

Eventuell aterstdende ersattning ska darefter férdelas enligt fordringarnas prioritetsordning vid normala insolvensfor-
faranden.

5. Resolutionsmyndigheten far utéva den éverféringsbefogenhet som avses i punkt 1 mer dn en gang for att géra
kompletterande Overforingar av dganderéttsinstrument som getts ut av den centrala motparten eller, allt efter
omstandigheterna, den centrala motpartens tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden.

6.  Resolutionsmyndigheten kan, med koparens samtycke, overfora de tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden
som hade 6verforts till képaren tillbaka till den centrala motparten i resolution eller 4ganderattsinstrumenten tillbaka till
deras ursprungliga dgare.

Om resolutionsmyndigheten anvander den 6verforingsbefogenhet som avses i férsta stycket ska den centrala motparten i
resolution eller de ursprungliga dgarna vara skyldiga att ta tillbaka alla sddana tillgangar, rattigheter, skyldigheter,
ataganden eller dganderattsinstrument.

7.  Endverforingenligt punkt 1 ska ske oberoende avomkdparen dr auktoriserad atttillhandahalla tjansterna och utféra
den verksamhet som foljer av forvarvet.

Om koparen inte ar auktoriserad att tillhandahalla de tjanster och utfora den verksamhet som foljer av forvarvet ska
resolutionsmyndigheten, i samrdd med den behériga myndigheten, géra en lamplig beddmning av huruvida kraven pd
tillborligaktsamhet ar uppfyllda for koparen och sakerstalla attképaren har den professionella och tekniska kapaciteten att
utféra den férvarvade centrala motpartens funktioner och att dennalamnar in en ansékan om auktorisering sé snart det ar
praktiskt méjligt och senast en manad fran tillimpningen av verktyget for férsaljning av verksamhet. Den behoriga
myndigheten ska sidkerstillaattensddanansokan om auktoriseringtas under 6vervagande paettskyndsamtsatt.
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8. Omoverfoéringavaganderattsinstrumentsomavsesipunkt1idennaartikelledertill ettférvarvaveller 6karett
kvalificerat innehav som avses i artikel 31.2 i férordning (EU) nr 648/2012 ska den behériga myndigheten utféra den
beddmning som avses i den artikeln inom en period som varken forsenar tillimpningen av verktyget for forsaljning av
verksamhet eller hindrar att resolutionsétgarden uppnar de relevanta resolutionsmalen.

9.  Omdenbehoriga myndigheten inte har slutfért den bedémning som avses i punkt 8 senast den dag da 6verféringen
av dganderattsinstrument trader i kraft ska foljande gélla:

a) Overforingenaviganderittsinstrumentska omedelbart fa rittslig verkan frdn ochmed den dag da de 6verfors.

b) Underbedémningsperioden och under en eventuell avyttringsperiod som féreskrivsiled fi denna punkt ska kdparens
rostratt som dr kopplad till dessa dganderdttsinstrument tillfélligt upphédvas och uteslutande innehas av resolutionsmyn-
digheten, vilken inte skahanagon skyldighetattutévasddanrostrattochinte,sdvidainte dtgardeneller underldtenheten
innebar grov oaktsamheteller allvarlig forsummelse, handgon ansvarsskyldighet nar det galler attutova eller avsta fran
att utdva sadan rostratt.

¢) Under bedémningsperioden och under en eventuell avyttringsperiod som foreskrivs i led f i denna punkt ska de
sanktioner som foreskrivs i artikel 22.3 i forordning (EU) nr 648/2012 eller de atgarder vid 6vertradelser av krav for
forvarv eller avyttring av kvalificerade innehav som foreskrivsiartikel 30 i forordning (EU) nr 648/2012 inte tillimpas
pa den overforingen.

d) Den behdriga myndigheten ska utan drdjsmal efter att ha slutfort sin beddmning underratta resolutionsmyndigheten
ochkoparen skriftligen omresultatetavsinbedémningienlighetmed artikel 32 iférordning (EU) nr 648/2012.

e) Omdenbehérigamyndigheteninte motsatter sig dverforingen ska de rostratter som arkopplade till dessa dganderétts-
instrument anses ha tilldelats koparen fran och med den underrattelse som avsesiled d i denna punkt.

f) Omdenbehdrigamyndigheten motsatter sigoverfoéringenavaganderattsinstrumentskaled b fortsattaatttillampasoch
resolutionsmyndigheten far, efter att habeaktat marknadsvillkoren, faststilla en avyttringsperiod inom vilken kdparen
ska avyttra sddana dganderattsinstrument.

10.  Vidut6évandetavsinarattigheteratttillhandahallatjansterienlighetmed forordning (EU) nr648,/2012 skakoparen
anses utgora en fortsittning pa den centrala motparten i resolution och far fortsatta att utéva alla sddana rattigheter som
utdvades av den centrala motparten i resolution avseende de 6verforda tillgdngarna, rattigheterna, skyldigheterna eller
atagandena.

11.  Den kopare som avses i punkt 1 ska inte hindras fran att utéva den centrala motpartens ratt till medlemskap eller
fran att fa tillgang till betalnings- och avvecklingssystem och andra anknutna finansmarknadsinfrastrukturer och
handelsplatser under forutsattning att kdparen uppfyller kriterierna for medlemskap eller deltagande i dessa system eller
infrastrukturer eller handelsplatser.

Utan hinder av forsta stycket far koparen inte nekas tillgang till betalnings- och avvecklingssystem och andra anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer och handelsplatser pa grund av att koparen saknar kreditbetyg fran ett kreditvardering-
sinstitut eller att det kreditbetyget ar lagre dn de kreditbetygsnivaer som kravs for att beviljas tillgang till systemen eller
infrastrukturerna eller handelsplatserna.

Om koparen inte uppfyller de kriterier som anges i forsta stycket far koparen fortsatta att utova den centrala motpartens
ratt till medlemskap och ha tillgang till dessa system och andra infrastrukturer och handelsplatser under den period som
faststalls av resolutionsmyndigheten. Den perioden ska inte 6verstiga tolv manader.

12.  Ominte annat foreskrivs i denna férordning ska aktiedgare, borgendrer, clearingmedlemmar och kunder hos den
centrala motparten i resolution och andra tredje parter vars tillgangar, réttigheter, skyldigheter eller dtaganden inte dverfors
inte ha nagra rattigheter till, eller med avseende p4, de 6verforda tillgdngarna, rattigheterna, skyldigheterna eller tagandena.
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Artikel 41

Verktyget for forsdljning av verksamhet: forfarandekrav

1.  Nar resolutionsmyndigheten tillimpar verktyget for forsiljning av verksamhet avseende en central motpart ska
resolutionsmyndigheten annonsera att de tillgangar, rattigheter, skyldigheter, dtaganden eller dganderittsinstrument som
ska dverforas ar tillgangliga, eller vidta atgarder for saluféring av dem. Grupper av rattigheter, tillgdngar, skyldigheter och
ataganden far saluféras separat.

2. Utanattdetitillampliga fall pdverkar tillampningen av unionens regler om statligt stod ska den saluféring som avsesi
punkt 1 utforas enligt féljande kriterier:

a) Den skavarasa transparent som mojligt och far inte ge en i sak missvisande bild av den centrala motpartens tillgangar,
rattigheter, skyldigheter, ataganden eller dganderattsinstrument, med beaktande av omstidndigheterna och sarskilt
behovet av att bevara finansiell stabilitet.

b) Den ska inte favorisera eller diskriminera potentiella kopare pa ett otillborligt satt.

¢) Den ska vara fri fran intressekonflikter.

d) Den ska beakta behovet av att vidta en snabb resolutionsatgard.

e) Denskaefterstravaenmaximering,sdlangtdetarmojligt,avforsaljningsprisetfordeberordadganderattsinstrumenten,
tillgdngarna, rattigheterna, skyldigheterna eller atagandena.

Dekriterier som anges i forsta stycket ska inte hindra resolutionsmyndigheten fran att varva sirskilda potentiella ko pare.

3. Genom undantag fran punkterna 1 och 2 far resolutionsmyndigheten tillimpa verktyget for forsaljning av
verksambhet utan att iaktta saluféringskravet eller salufora tillgangarna, rattigheterna, skyldigheterna, atagandena eller
aganderattsinstrumenten om den faststéller att uppfyllandet av det kravet eller de kriterierna sannolikt skulle undergréava
ettellerfleraavresolutionsmalen,blandannatgenomattge upphovtill ettreellthotmotdenfinansiellastabiliteten.

Avsnitt 5

Broinstitutsverktyg

Artikel 42

Broinstitutsverktyg

1.  Resolutionsmyndigheten far till ett broinstitut éverfora
a) aganderattsinstrument som getts ut av en central motpart i resolution,

b) allatillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden for en central motpartiresolution.

Den 6verforing som avsesiforsta stycket far dga rum utan att medgivande erhalls fran aktiedgarnaiden centrala motparten
iresolution eller andra tredje parter dn broinstitutet och utan att uppfylla nagra andra forfarandekrav enligt bolags- eller
vardepappersratt dn de som anges i artikel 43.

2. Broinstitutet ska vara en juridisk person som

a) kontrolleras av resolutionsmyndigheten och &gs helt eller delvis av en eller flera offentliga myndigheter, vilket kan
inbegripa resolutionsmyndigheten, och
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b) harinrattatselleranvéntsforatttaemotochinnehavissaeller samtligadganderattsinstrumentsom getts utaven central
motpartiresolution eller vissa eller alla av den centrala motpartens tillgangar, rattigheter, skyldigheter och dtaganden
syfte attuppratthalla den centrala motpartenskritiska funktioner och darefter sdlja den centralamotparten.

3. Nar resolutionsmyndigheten anvinder broinstitutsverktyget ska den sakerstélla att det totala vardet av de dtaganden
och skyldigheter som 6verfors till broinstitutet inte 6verstiger det totala vardet av de rattigheter och tillgdngar som
overforts fran den centrala motparten i resolution.

4.  Alleventuell ersattning som betalas av broinstitutet ska med forbehall fér artikel 27.10 vara till forman for

a) agarnatill iganderéattsinstrumenten, om 6verforingen till broinstitutet har skett genom att dganderattsinstrument som
getts utav den centrala motparteniresolution har éverforts fran innehavarna av dessa instrument till broinstitutet,

b) dencentralamotparteniresolution, om éverforingen till broinstitutet har skett genom att vissa ellerallaavden centrala
motpartens tillgangar eller dtaganden har 6verforts till broinstitutet,

¢) allaclearingmedlemmar som inte ar pa obestdnd som har lidit férluster till f6ljd av tillampningen av resolutions-
verktygen vid resolution, i proportion till deras forluster vid resolution.

5. Fordelning av all eventuell ersattning som betalas av broinstitutet i enlighet med punkt 4 i denna artikel ska utféras
enligt foljande

a) isamband med en hdndelse som omfattas av den centrala motpartens vattenfallsprincip vid obestand i enlighet med
artiklarna 43 och 45 i forordning (EU) nr 648/2012,i omvand ordning i forhallande till hur férlusterna har dlagts
enligt den centrala motpartens vattenfallsprincip vid obestdnd, eller

b) isamband medenhéandelse sominte omfattasavden centralamotpartensvattenfallsprincip vid obestdndienlighetmed
artiklarna 43 och 45 i férordning (EU) nr 648/2012, i omvand ordning i forhallande till hur forlusterna har férdelats i
enlighet med den centrala motpartens tillimpliga regler.

Eventuell dterstdende ersattning ska fordelas enligt fordringarnas prioritetsordning vid normala insolvensforfaranden.

6. Resolutionsmyndigheten far utéva den 6verféringsbefogenhet som avses i punkt 1 mer dn en gang for att gora
kompletterande 6verféringar av dganderattsinstrument som getts ut av en central motpart eller av dess tillgdngar,
réttigheter, skyldigheter eller dtaganden.

7.  Resolutionsmyndigheten far 6verfora de rattigheter, skyldigheter, tillgdngar eller dtaganden som hade 6verforts till
broinstitutet tillbaka till den centrala motparteniresolution, eller 4ganderattsinstrumenten tillbaka till deras ursprungliga
dgare om denna dverforing uttryckligen foreskrivs i det instrument genom vilket den éverforing som avses i punkt 1 gors.

Om resolutionsmyndigheten anvander den 6verforingsbefogenhet som avses i férsta stycket ska den centrala motparten i
resolution eller de ursprungliga dgarna vara skyldiga att ta tillbaka alla sddana tillgdngar, rattigheter, skyldigheter,
ataganden eller 4ganderattsinstrument, forutsatt att villkoren i denna punkt forsta stycket eller i punkt 8 ar uppfyllda.

8.  Om de specifika dganderattsinstrument, tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden inte omfattas av de klasser
av, eller uppfyller de villkor for 6verforing av, aganderattsinstrument, tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden
somangesidetinstrument genomvilket dverforingen gjordes far resolutionsmyndigheten 6verféra dem fran broinstitutet
tillbaka till den centrala motparten i resolution eller de ursprungligadgarna.

9.  Enoverforing som avses i punkterna 7 och 8 far utféras nar som helst och ska uppfylla alla andra villkor som anges i
det instrument genom vilket 6verféringen gjordes for det aktuelladndamalet.

10.  Resolutionsmyndigheten far 6verfora dganderattsinstrument eller tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden
fran broinstitutet till en tredje part.
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11.  Vidutovandetavrattigheteratttillnandahallatjansterienlighetmed férordning (EU) nr648/2012 skaettbroinstitut
anses utgora en fortsittning pa den centrala motparten i resolution och far fortsétta att utéva alla sddana rattigheter som
utdvades av den centrala motparten iresolution med avseende pa de 6verforda tillgdngarna, rattigheterna, skyldigheterna
eller dtagandena.

Forallaandradndamal far resolutionsmyndigheter krava att ett broinstitut ska anses utgora en fortsattning pa den centrala
motparten i resolution och kunna fa fortsitta att utdva alla sddana rattigheter som utévades av den centrala motparten i
resolution med avseende pd de 6verforda tillgdngarna, rattigheterna, skyldigheterna eller dtagandena.

12.  Broinstitutet skainte hindras fran att utéva den centralamotpartensratttill medlemskap och tillgang till betalnings-
och avvecklingssystem och andra anknutna finansmarknadsinfrastrukturer och handelsplatser, férutsatt att det uppfyller
kriterierna for medlemskap och deltagande i sidana system eller finansmarknadsinfrastrukturer eller handelsplatser.

Trots forstastycket far broinstitutetinte nekas tillgdng till betalnings- och avvecklingssystem och andra finansmarknadsin-
frastrukturer och handelsplatser pa grund av att broinstitutet saknar kreditbetyg fran ett kreditvarderingsinstitut eller att
detkreditbetyget arlagre dn de kreditbetygsnivaer som kravs for att beviljas tillgang till systemen eller infrastrukturerna
eller handelsplatserna.

Ombroinstitutetinte uppfyller de kriterier som anges i forsta stycket fir det fortsattaatt utova den centrala motpartens ratt
till medlemskap och ha tillgang till dessa system och andra infrastrukturer och handelsplatser under den period som
faststalls av resolutionsmyndigheten. Den perioden far inte 6verstiga tolv ménader.

13.  Aktiedgare, borgendrer, clearingmedlemmar och kunder i den centrala motparten i resolution och andra tredje
parter vars tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden inte 6verfors till broinstitutet ska inte ha nagra rattigheter till,
eller avseende, de till broinstitutet 6verforda tillgdngarna, rittigheterna, skyldigheterna eller dtagandena eller gentemot dess
styrelse eller verkstdllande ledning.

14.  Broinstitutet ska inte ha nagra skyldigheter eller ndgot ansvar gentemot aktiedgare eller borgenarer i den centrala
motparteniresolution, och styrelsen eller den verkstillande ledningen i broinstitutet ska inte ha ndgon ansvarsskyldighet
gentemot sadana aktiedgare eller borgenarer nar det géller atgarder och underlatenhet att vidta atgarder vid fullgérandet av
deras uppgifter, sdvida inte dtgarden eller underlatenheten beror pd grov oaktsamhet eller allvarlig forsummelse i enlighet
med tillimplig nationell ratt.

Artikel 43

Broinstitutet: forfarandekrav

1.  Broinstitutet ska uppfylla samtliga féljande krav:
a) Broinstitutet ska begira resolutionsmyndighetens godkdnnande for allt det foljande:
i) Bolagsordningen for broinstitutet.
ii) Ledamoternaibroinstitutetsstyrelse, om dessaledamoter inte utses direktavresolutionsmyndigheten.

iii) Ansvarsomraden for och ersattning till ledaméterna i broinstitutets styrelse, om erséttningen och ansvarsfor-
delningen inte faststallts av resolutionsmyndigheten.

iv) Broinstitutets strategi och riskprofil.

b) Broinstitutet ska under resolutionen 6verta den centrala motpartens auktoriseringar att tillhandahalla tjanster eller
utfora den verksamhet som f6ljer av den 6verforing som avses i artikel 42.1 i denna férordning i enlighet med
forordning (EU) nr 648/2012.
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Utan hinder av forsta stycket b och om det dr nodvandigt for att uppna resolutionsmalen, far broinstitutet under en kort
tidsperiod i borjan av sin verksamhet auktoriseras utan att det uppfyller kraven i férordning (EU) nr 648/2012.
Resolutionsmyndigheten ska i detta syfte ldmna in en begdran om sddan auktorisation till den behdriga myndigheten. Om
denbehorigamyndigheten beslutar attbeviljaen sidan auktorisation ska den ange den period under vilken broinstitutet ar
undantaget fran skyldigheten att uppfylla kraven i forordning (EU) nr 648/2012. Den perioden far inte vara langre &n tolv
manader. Under denna period ska broinstitutet anses vara en kvalificerad central motpart enligt definitionen i
artikel 4.1.88 i forordning (EU) nr 575/2013 vid tillampning av den férordningen.

Trots den period som avses i andra stycket far undantaget, nar det galler tillsynskrav enligt avdelning IV kapitel 3 i
forordning (EU) nr 648/2012, endast gilla under en period pa upp till tre manader. Det far forlangas med en eller tva
ytterligare perioder pa upp till tre mdnader om det ar ndodvandigt for att uppna resolutionsmalen.

2. Med forbehall for eventuella begransningar som alaggs i enlighet med unionens konkurrensregler eller nationella
konkurrensregler skaledningenibroinstitutet drivadet med maletatt uppratthéllakontinuiteten i desskritiska funktioner
och silja broinstitutet eller ndgon av dess tillgangar, rattigheter, skyldigheter och ataganden till en eller flera képare inom
den privata sektorn. Forsaljningen ska dga rum nar marknadsvillkoren ar lampliga och inom den tidsperiod som anges i
punkt 5 och, i tillampliga fall, punkt 6.

3. Resolutionsmyndigheten ska fatta ett beslut om att broinstitutet inte langre ar ett broinstitut enligt artikel 42.2, i
nagot av foljande fall:

a) Resolutionsmalen ar uppfyllda.
b) Broinstitutet slis samman med en annan enhet.
¢) Broinstitutet upphor att uppfylla kraven i artikel 42.2.

d) Broinstitutet eller praktiskt taget alla dess tillgadngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden har salts i enlighet med
punkterna 2 och 4 i denna artikel.

e) Denperiod som angesipunkt5idenna artikel, eller i tillimpliga fall punkt 6 i denna artikel, l16per ut.

f) Dekontraktsomclearasavbroinstitutetharreglerats,léptutellerslutavrdknatsochdencentralamotpartensrattigheter
och skyldigheter avseende dessa kontrakt ar saledes fulltinfriade.

4.  Fore forsdljningen av broinstitutet eller dess tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden ska resolutionsmyn-
digheten annonsera att de delar som ska siljas ar tillgdngliga och sakerstilla att de saluférs dppet och transparent och att
de inte ger en i sak missvisande bild.

Resolutionsmyndigheten ska utféra den forsaljning som avses i forsta stycket pa affarsmassiga villkor och ska inte pa
otillborligt sétt favorisera eller diskriminera potentiella kdpare.

5. Resolutionsmyndigheten ska avsluta ett broinstituts verksamhet tva ar efter den dag da den sista 6verforingen fran
den centrala motparten i resolution gors.

Nar resolutionsmyndigheten avslutar ett broinstituts verksamhet ska den begéra att den behdriga myndigheten aterkallar
auktoriseringen for broinstitutet.

6.  Resolutionsmyndigheten far férldnga den period som avses i punkt 5 med en eller flera ytterligare ettarsperioder om
en forlangning ar nédvandig for att uppna de resultat som avses i punkt 3 a-d.
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Beslutet att forlanga den period som avses i punkt 5 ska motiveras och innehalla en utférlig beddmning av situationen i
broinstitutet i forhallande till gdllande marknadsférhallanden och marknadsutsikter.

7.  Om verksamheten i broinstitutet avslutas under de omstandigheter som avses i punkt 3 d eller e ska broinstitutet
avvecklas genom normala insolvensférfaranden.

Om inte annat féreskrivs i denna férordning ska alla eventuella intdkter som uppkommer till f61jd av avslutandet av
broinstitutet vara till forman for dess aktiedgare.

Om ettbroinstitutanvands for att 6verforatillgdngar och dtaganden fran fler &n en central motpartiresolution ska de
intakter som avses i andra stycket fordelas pa de tillgdngar och dtaganden som dverforts fran var och en av de centrala
motparterna i resolution.

Avsnitt 6

Ytterligare f inansieringsarrangemang

Artikel 44

Alternativa finansieringsmedel

Resolutionsmyndigheten far ingd kontrakt om att 1dna eller erhdlla andra former av finansiellt stod, inklusive fran
forfinansierade medel tillgangliga i ndgon obestandsfond som inte dr uttémd i den centrala motparten i resolution, nar sa
kravsforattuppfyllatillfalligalikviditetsbehovisyfte att sakerstallaendndamalsenligtillampning avresolutionsverktygen.

Avsnitt 7

Statliga stabiliseringsverktyg

Artikel 45

Statliga finansiella stabiliseringsverktyg

1.  Ien mycket exceptionell situation med en systemkris fir medlemsstaterna tillimpa de statliga stabiliseringsverktygen i
enlighet med artiklarna 46 och 47 for att forsatta en central motpart i resolution endast om de féljande villkoren ar

uppfyllda:

a) Det finansiella stodet ar nodvandigt for att uppna de resolutionsmal som avses i artikel 21.

b) Det finansiella stodet anvinds endast som en sista utvag i enlighet med punkt 3 i denna artikel efter det att alla
resolutionsverktyg salangt det ar praktiskt mojligtharbedomts och utnyttjats samtidigt som den finansiella stabiliteten
uppratthalls.

¢) Det finansiella stodet ar tidsbegrdnsat.

d) Det finansiella stddet ar forenligt med unionens regler for statligt stod.
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e) Medlemsstaten hariforvagfaststallt omfattande och trovardiga arrangemang, pd ett satt som ar forenligt med unionens
regler om statligt stod, for dterhdmtande under enlamplig period, och i enlighet med artikel 27.10, av insatta offentliga
medel,idenman deinte aterfastill fullo genom férsaljningtill privatakdpareienlighetmed artikel 46.3 eller 47.2.

Statliga stabiliseringsverktyg skatillimpas i enlighet med nationell ratt antingen underledning av det behoriga ministeriet
ellerregeringeninirasamarbete medresolutionsmyndigheten ellerunderledningavresolutionsmyndigheten.

2. For att ge verkan at de statliga finansiella stabiliseringsverktygen ska behdriga ministerier eller regeringar ha de
relevanta resolutionsbefogenheter som anges i artiklarna 48-58, och sékerstalla att artiklarna 52, 54 och 72 efterlevs.

3. Statligafinansiella stabiliseringsverktyg ska anses tillimpas som en sista utvag i enlighet med punkt 1 b om minst ett
av foljande villkor ar uppfyllda:

a) Detbehorigaministerieteller regeringen och resolutionsmyndigheten faststaller, efter samrad med centralbanken och
den behoriga myndigheten, att tillimpningen av dterstdende resolutionsverktyg inte skulle racka for att undvika
betydande negativa effekter pa det finansiella systemet.

b) Det behoriga ministeriet eller regeringen och resolutionsmyndigheten faststaller att tillimpningen av aterstaende
resolutionsverktyg inte skulle racka for att skydda allménintresset, om den centrala motparten tidigare har beviljats
extraordinart likviditetsstdd fran centralbanken.

¢) Nardetgallerverktyget for tillfalligt offentligt Agande faststaller det behoriga ministeriet eller regeringen, efter samrad
med den behoriga myndigheten och resolutionsmyndigheten, att tillimpningen av terstaende resolutionsverktyg inte

skulle racka for att skydda allménintresset, om den centrala motparten tidigare har beviljats offentligt aktiekapitalstod
genom verktyget for aktiekapitalstdd.

Artikel 46

Verktyg for offentligt aktiekapitalstod

1.  Offentligt finansiellt stod far tillhandahallas for rekapitalisering av en central motpart i utbyte mot dganderattsin-
strument.

2. Centrala motparter som ar foremal for verktyget for offentligt aktiekapitalstod ska forvaltas pa affirsmassiga och
professionella grunder.

3.  Detdganderittsinstrumentsomavsesipunkt 1 skaséljas till en privatkopare sa snartde kommersiella och finansiella
omstandigheterna medger det.

Artikel 47

Verktyg for tillfilligt offentligt dgande

1.  Encentralmotpartfartasitillfalligt offentligt igande genomeneller flera 6verforingar avganderattsinstrumentsom
utfors av en medlemsstat till en forvarvare som ar

a) ettombud for medlemsstaten, eller

b) ettav medlemsstaten heldgt bolag.

2. Centrala motparter som ar foremal for verktyget for tillfalligt offentligt 4gande ska forvaltas pa affirsmassiga och
professionella grunder och, med hansyn till mojligheten att terhdamta resolutionskostnaderna, séljas till en privat kopare
sa snart de affirsmassiga och finansiella omstidndigheterna medger det. Vid faststallandet av tidpunkt for forséljningen av
den centrala motparten ska hdnsyn tas till den ekonomiska situationen och relevanta marknadsvillkor.
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KAPITEL IV

Resolutionsbefogenheter

Artikel 48

Allméinna befogenheter

1.  Resolutionsmyndigheten ska haalla de befogenheter som ar nodvandiga for att tillimpa resolutionsverktygen pa ett
andamalsenligt satt, inbegripet samtliga foljande befogenheter:

a) Attkréava av vilken person som helst att limna den information som kravs for att resolutionsmyndigheten ska kunna
besluta om och forbereda en resolutionsatgérd, inbegripet uppdateringar och kompletteringar av information som
lamnats i resolutionsplanen eller som begirts genom inspektioner paplats.

b) Atttakontroll dver en central motpartiresolution och utéva alla de réttigheter och befogenheter som tilldelats
innehavare av dganderéattsinstrument och den centrala motpartens styrelse, inbegripet rattigheter och befogenheter
inom ramen for den centrala motpartens verksamhetsregler.

¢) Attoverfora dganderattsinstrument som getts ut av en central motpart i resolution.

d) Att 6verfora den centrala motpartens rattigheter, tillgdngar, skyldigheter eller dtaganden till en annan enhet, med
enhetens samtycke.

e) Attsdnka, ochdven att sanka till noll, kapitalbeloppet eller det utestdende belopp som ska betalas for skuldinstrument
eller andra dtaganden utan sékerhet i en central motpart i resolution.

f)  Attkonverteraskuldinstrumentellerandraataganden utan sidkerhetien central motpartiresolution tilliganderattsin-
strument fér denna centrala motpart eller ett broinstitut till vilken tillgadngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden
vad géller den centrala motparten i resolution har éverforts.

g) Attdrain skuldinstrument som getts ut av en central motpart iresolution.

h) Attsanka, och dven att sanka till noll, det nominella vardet av dganderattsinstrument i en central motpartiresolution,
och att dra in sddana dganderéttsinstrument.

i)  Att krédva att en central motpart i resolution ger ut nya dganderattsinstrument, inbegripet preferensaktier och villkorade
konvertibla instrument.

j)  Attnar det géller den centrala motpartens skuldinstrument och andra dtaganden, dndra eller anpassa deras 16ptid, dndra
denrintasom skabetalas eller andra det datum da rantan forfaller till betalning, bland annat genom att tillfalligt skjuta
upp betalningen.

k) Att slutavrdkna och sdga upp finansiella avtal.

) Attavsitta eller ersatta styrelsen och den verkstillande ledningen i en central motpart i resolution.

m) Attkravaattdenbehdrigamyndighetenigod tid beddmer kdparen av ett kvalificeratinnehav, genom undantag fran de
tidsfrister som faststalls i artikel 31 i férordning (EU) nr 648/2012.

n) Att sdnka, och dven att sénka till noll, beloppet for variationssdkerheter som ska betalas till en clearingmedlem i en
central motpart i resolution.

0) Att 6verfora 6ppna positioner och alla relaterade tillgangar, inklusive relevanta avtal om finansiell dganderattéverforing
och avtal om finansiell sakerhet, kvittnings- och nettningsavtal, fran kontot for en clearingmedlem pa obestédnd till en
clearingmedlemsomintearpaobestand pdettsattsomarforenligtmedartikel48iforordning (EU)nr648,/2012.

p) Att genomdriva alla befintliga och utestdende avtalsenliga skyldigheter for clearingmedlemmarna i den centrala
motparteniresolution eller, nar sa kravs for attuppndresolutionsmalen, avsta fran att genomdriva sddana avtalsenliga
skyldigheter eller pd annat satt avvika fran den centrala motpartens verksamhetsregler.

q) Attgenomdrivaallabefintliga och utestdende skyldigheter fér moderféretagettill den centrala motparteniresolution,
inklusive att forse den centrala motparten med finansiellt stod i form av garantier eller krediter.
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r) Attkravaattclearingmedlemmartillhandahallerytterligarekontantbidraginomden granssomavsesiartikel 31.

Resolutionsmyndigheterna far utova de befogenheter som avses i forsta stycket var for sig eller i kombination.

2.

(0]

Om inte annat féreskrivs i denna férordning och unionens regler om statligt stéd ska resolutionsmyndigheten inte
mfattas av nagot av foljande krav nir den utdvar de befogenheter som avses i punkt 1:

a) Krav om godkinnande eller medgivande fran en offentlig eller privatperson.

b) Krav avseende overforing av finansiella instrument, rattigheter, skyldigheter, tillgangar eller ataganden vad géller en

central motpart i resolution eller ett broinstitut.

¢) Kravom att underrétta en offentligrattslig eller privatrattslig juridisk person.

d) Krav om att offentliggéra underréttelser eller prospekt.

e) Kravom att ldmna in eller registrera handlingar hos ndgon annan myndighet.

1.

Artikel 49

Kompletterande befogenheter

Nar de befogenheter som avses i artikel 48.1 i denna forordning utévas far resolutionsmyndigheten ocksd utéva

foljande kompletterande befogenheter:

a) Med forbehall for artikel 67, att forordna att en overforing ska fa verkan utan att det uppstar nagra skyldigheter eller

ansvarsforbindelser som paverkar de éverfordafinansiellainstrumenten, rattigheterna, tillgdngarnaeller dtagandena.

b) Attupphava ratten att férvarva ytterligare dganderéattsinstrument.

¢) Attkravaattden relevanta myndigheten avbryter eller tillfalligt upphaver godkdnnandet for upptagande till handel pa

en reglerad marknad eller upptagandet till officiell notering av finansiella instrument som getts ut av den centrala
motparten enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG (*).

d) Att foreskriva att koparen eller ett broinstitut, enligt artikel 40 respektive artikel 42, behandlas som om de var den

centralamotparteniresolution med tanke pa allarattigheter eller skyldigheter som den centralamotparteniresolution
har, eller atgarder som den har vidtagit, inbegripet alla rattigheter eller skyldigheter betraffande deltagande i en
marknadsinfrastruktur.

e) Attbegira att den centrala motparteniresolution eller koparen eller ett broinstitut, nér sd ar relevant, informerar och

bistar den andra parten.

f) Attforeskrivaattden clearingmedlem som dr mottagare av positioner som den tilldelats genom befogenheternai

artikel 48.1 o och p tar pa sig alla rattigheter eller skyldigheter som ror deltagande i en central motpart nar det galler
dessa positioner.

g) Attupphava eller dndra villkoren i ett kontrakt som den centrala motparten i resolution ar parti, eller ersatta koparen

eller broinstitutet, i stillet for den centrala motparten i resolution, som en part.

h) Attanpassaellerdndraverksamhetsreglerna for den centrala motparteniresolution, inbegripet nar det giller villkoren

for dess tillgang till clearing for dess clearingmedlemmar och andra deltagare.

Att overlata en clearingmedlems medlemskap fran den centrala motparten i resolution till en kdpare av den centrala
motparten eller ett broinstitut.

Eventuell ratt till ersattning som foreskrivs i denna férordning ska inte betraktas som en skyldighet eller ansvarsforbindelse i

e

nlighet med forsta stycket a.

(25) Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om upptagande av vardepapper till officiell notering och

om uppgifter som skall offentliggoras betraffande sddana vardepapper (EGT L 184, 6.7.2001, s. 1).
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2. Resolutionsmyndigheten far foreskriva kontinuitetsarrangemang som kravs for att sikerstalla att resolutionsdtgarden
ar dandamalsenlig och att den verksamhet som dverlatits kan bedrivas av kdparen eller broinstitutet. Dessa kontinuitetsar-
rangemang far inbegripa

a) att kontrakt som ingatts av den centrala motparten i resolution fortsatter att vara géllande, sa att kdparen eller
broinstitutet patar sig de rattigheter och skyldigheter som den centrala motparteniresolution harifraga om finansiella
instrument, rattigheter, skyldigheter, tillgangar eller dtaganden som har 6verforts, och ersatter den centralamotparteni
resolution, uttryckligen eller underforstatt, i alla relevantakontraktshandlingar,

b) attden centrala motparten i resolution ersatts av koparen eller broinstitutet i alla rattsliga forfaranden som avser alla
finansiella instrument, réattigheter, skyldigheter, tillgangar eller &taganden som har 6verforts.

3.  Debefogenheter som anges i punkterna 1 d och 2 b i denna artikel ska inte paverka foljande:
a) Ratten for en anstalld i den centrala motparten i resolution att sdga upp ett anstallningsavtal.

b) Med forbehall for artiklarna 55, 56 och 57, ratten for en avtalspart att utéva de rattigheter som foljer av avtalet,
daribland ratten att sidga upp avtalet, om denna ritt framgar av avtalsvillkoren, till f6ljd av en handling eller
underldtenhet som begatts av den centrala motparten fore éverforingen, eller av kdparen eller broinstitutet efter
overforingen.

Artikel 50

Sirskild forvaltning

1.  Resolutionsmyndigheten far utse en eller flera sdrskilda férvaltare som ersétter styrelsen i en central motpart i
resolution. Den sarskilda forvaltaren ska ha tillrackligt gott anseende och adekvat sakkunskap om finansiella tjanster,
riskhantering och clearingtjinsterienlighet med artikel 27.2 andra stycket i forordning (EU) nr 648/2012.

2. Densarskildaforvaltaren skahasamtligabefogenheter som den centralamotpartens aktiedgare och styrelse har.Den
sarskilda forvaltaren far endast utéva sddana befogenheter under resolutionsmyndighetens kontroll. Resolutionsmyn-
dighetenfarbegransadensarskildaforvaltarensatgarderellerkravaférhandsgodkiannande for vissahandlingar.

Resolutionsmyndigheten ska offentliggéra det beslut om utseende som avses i punkt 1 och de villkor som géller for det
beslutet.

3. Densarskilda forvaltaren ska utses for hogst ett ar. Resolutionsmyndigheten far férldnga den perioden om detta ar
nodvandigt for att uppna resolutionsmalen.

4.  Den sarskilda forvaltaren ska vidta alla de atgarder som kravs for att fraimja resolutionsmalen och genomfora de
resolutionsatgirder som resolutionsmyndigheten har vidtagit. | hdndelse av inkonsekvens eller konflikt ska denna
lagstadgade skyldighet vara 6verordnad alla andraledningsuppgifter i enlighet med den centrala motpartens stadgar eller
nationell ratt.

5. Densirskilda forvaltaren ska regelbundet uppratta rapporter at den resolutionsmyndighet som utsett den sarskilda
forvaltaren med intervaller som faststlls av resolutionsmyndigheten i bérjan och i slutet av uppdraget. Dessa rapporter
skaidetalj beskriva den centrala motpartens finansiella situation och ange orsakernatill att dtgardernavidtas.

6. Resolutionsmyndigheten kan nar som helst avsitta den sdrskilda forvaltaren. Myndigheten ska under alla
omstdndigheter avsitta den sarskilda forvaltaren

a) omden sarskilda forvaltaren inte fullgor sina skyldigheter i enlighet med de villkor som faststéllts av resolutionsmyn-
digheten,

b) omresolutionsmélen skulle uppnds battre genom att den sarskilda forvaltaren avsattes eller ersattes, eller

¢) om villkoren for beslutet om utseende inte langre ar uppfyllda.
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Artikel 51

Befogenhet att kriva att tjdnster och faciliteter tillhandahalls

1.  Resolutionsmyndigheten far krava att en central motpartiresolution, en enhet som tillhér samma koncern som den
centrala motparten eller nagon av den centrala motpartens clearingmedlemmar, tillhandahaller tjanster eller faciliteter som
ar nodvandiga for att en kopare eller ett broinstitut ska kunna bedriva den verksamhet som 6verlatits till den pd ett
dndamalsenligt satt.

Forsta stycket ska tillimpas oavsett om en enhet som ingdr i samma koncern som den centrala motparten eller ndgon av
clearingmedlemmarna har inlett normala insolvensforfaranden eller sjalv ar forsatt i resolution.

2. Resolutionsmyndigheten far genomdriva skyldigheter som enligt punkt 1 dlagts av resolutionsmyndigheter i andra
medlemsstater om dessa befogenheter utévas med avseende pa enheter som tillhér samma koncern som den centrala
motparten i resolution, eller med avseende pad den centrala motpartens clearingmedlemmar.

3. Detjanster och faciliteter som avses i punkt 1 far inte innefatta ndgon form av finansiellt stod.

4.  De tjanster och faciliteter som tillhandahalls enligt punkt 1 ska tillhandahéllas

a) pasamma affairsmassiga villkor som nar de tillhandahélls for den centrala motparten omedelbart innan resolutions-
atgardenvidtogs,om detfinns en dverenskommelse med avseende pa tillhandahdllande av dessa tjanster och faciliteter,
eller

b) parimliga affairsmassiga villkor om detinte finns ndgon 6verenskommelse med avseende patillhandahéllande av dessa
tjanster och faciliteter eller om 6verenskommelsen har upphort att gilla.

Artikel 52

Befogenhet att verkstilla krisforebyggande atgirder eller resolutionsatgirder som vidtas av andra medlemsstater

1.  Omen central motpart i resolutions dganderattsinstrument, tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden ar
beldgna i eller regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat an resolutionsmyndighetens medlemsstat, ska 6verlatelser
av eller resolutionsdtgarder avseende sddana instrument, tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden ha verkan i
enlighet med ratten i denna andra medlemsstat.

2. Resolutionsmyndigheten i en medlemsstat ska forses med allt nodvandigt bistand fran myndigheternaiandra
relevanta medlemsstater for att sikerstalla att eventuella dganderattsinstrument, tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller
ataganden 6verfors till koparen eller broinstitutet, eller att varje annan andra resolutionsatgird far verkan i enlighet med
tillamplig nationell ratt.

3. Aktiedgare, borgenirer och tredje parter som berérs av overforingen av dganderattsinstrument, tillgangar, rattigheter,
skyldigheter eller dtaganden som avses i punkt 1 ska inte ha ratt att forhindra, bestrida eller bortse fran denna 6verforing
inomramen forlagstiftningenidenmedlemsstatdartillgdngarnaarbeldgnaeller somreglerar 6verforingenavaganderatts-
instrumenten, tillgdngarna, rattigheterna, skyldigheterna eller dtagandena.

4.  Omresolutionsmyndigheten i en medlemsstat tillampar de resolutionsverktyg som avses i artiklarna 28-32, och de
kontrakt, ataganden eller dganderéttsinstrument eller skuldinstrument som innehasavden centralamotparteniresolution
inbegriper instrument, kontrakt eller dtaganden som regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat, eller dtaganden
gentemot borgenarer och kontrakt avseende clearingmedlemmar och, i tilldmpliga fall, deras kunder i den andra
medlemsstaten, ska de relevanta myndigheterna i den andra medlemsstaten sikerstélla att eventuella atgérder som foljer av
dessa resolutionsverktyg far verkan.

Vidtillimpningen av forsta stycket ska aktiedgare, borgenarer och clearingmedlemmar samt, i tillimpliga fall, deras kunder
somberdrsavdessaresolutionsverktygharattattbestridaminskningenavkapitalbeloppeteller detutestadende beloppetav
instrumentet, dtagandet, dess konvertering eller omstrukturering, allt efter omstindigheterna, endast enligt lagstiftningen i
resolutionsmyndighetens medlemsstat.
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5.  Foljande rattigheter och skyddsatgarder ska faststillas i enlighet med lagstiftningen i resolutionsmyndighetens
medlemsstat:

a) Ratten for aktiedgare, borgendrer och tredje parter att, enligt artikel 74, 6verklaga en 6verforing av dganderattsin-
strument, tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden som avses i punkt 1 i den har artikeln.

b) Rétten for berérda borgendrer att enligt artikel 74 6verklaga minskningen av kapitalbeloppet eller det utestdende
beloppet, konverteringen eller omstruktureringen av ett instrument, dtagande eller kontrakt som omfattas av punkt 4 i
denna artikel.

¢) Skyddsatgarder for delvis 6verforing som avsesikapitel Vavseende tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller 3taganden
som avses i punkt 1.

Artikel 53

Befogenhetvad giller tillgangar, kontrakt, rittigheter, ataganden, skyldigheter och dganderittsinstrument f6r
personer som befinner sig i eller omfattas av lagstiftningen i tredjeland

1. Omenresolutionsatgard avser tillgdngar for eller kontrakt med personer som befinner sigi ett tredjeland, eller
dganderattsinstrument, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden som omfattas av lagstiftningen i ett tredjeland far
resolutionsmyndigheten krava att

a) den centrala motparten i resolution och mottagaren av dessa tillgangar, kontrakt, dganderattsinstrument, rattigheter,
skyldigheter eller ataganden vidtar allanédvandiga dtgarder for att sikerstalla att dtgarden far verkan,

b) den centrala motparten i resolution innehar dganderattsinstrumenten, tillgdngarna eller rattigheterna eller fullgor
atagandena eller skyldigheterna for mottagarens rakning till dess att atgérden far verkan,

¢) rimliga, regelratta utgifter som mottagaren adrar sig for att utfora ndgon av de atgarder som kréavs enligtledenaoch b i
denna punkt dterbetalas pa ndgot av de sitt som avses i artikel 27.10.

2. Vid tillampningen av punkt 1 i denna artikel ska resolutionsmyndigheten krdva att den centrala motparten
sdkerstaller inférandet av en bestimmelse i sina kontrakt och andra dverenskommelser med clearingmedlemmar och
innehavare av dganderattsinstrument och skuldinstrument som befinner sig i eller omfattas av lagstiftningen i tredjeland
genom vilka de atar sig att vara bundna av eventuella dtgarder med avseende pa deras tillgdngar, kontrakt, rattigheter,
skyldigheter och dtaganden som vidtas av resolutionsmyndigheten, inbegripet tillimpningen av artiklarna 28, 32, 55, 56
och 57.

Resolutionsmyndigheten far krava att den centrala motparten sakerstaller inférandet av en sddan bestimmelse i sina
kontrakt och andra dverenskommelser med innehavare av andra ataganden som befinner sig i eller omfattas av
lagstiftningen i tredjeland. Resolutionsmyndigheten far krava att den centrala motparten forser den med ett motiverat
rattsligt utldtande fran en oberoende juridisk expert som bekraftar sddana bestimmelsers rattsliga verkstéllbarhet och
verkan.

3. Omdenresolutionsatgard som avses i punkt 1 inte far verkan ska den dtgarden vara ogiltig avseende berérda
aganderattsinstrument, tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden.

Artikel 54

Uteslutande av vissa kontraktsvillkor vid tidigt ingripande och resolution

1.  En krisforebyggande atgard eller resolutionsatgird som vidtas i enlighet med denna férordning eller eventuella
héandelser med direkt koppling till tillampningen av en sddan atgard ska inte anses utgora insolvensférfaranden, en
utlosande handelse eller ett fallissemang i den mening som avses i direktiv 98/26/EG, direktiv 2002/47 /EG respektive
forordning (EU) nr 575/2013, forutsatt att de vasentliga skyldigheterna enligt kontraktet, daribland betalnings- och
leveransskyldigheter, och tillhandahallande av sdkerhet, 4ven fortsattningsvis fullgérs.
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Vid tillimpningen av forsta stycket i denna punkt ska resolutionsférfaranden i tredjeland anses som en resolutionsatgéard
som vidtagits i enlighet med denna férordning om de erkénts enligt artikel 77 eller om en resolutionsmyndighet i annat
fall sa beslutar.

2. Enkrisforebyggande atgérd eller en resolutionsatgard som avses i punkt 1 far inte anvandas for att

a) utova eventuella uppsagnings-, uppskjutande-, dndrings-, nettnings- eller kvittningsrattigheter, inbegripet nar det galler
kontrakt som ingatts av en enhet i en koncern som den centrala motparten tillhor och som omfattar korsvisa
fallissemangsklausuler eller skyldigheter som garanteras eller pa annat satt stods av en koncernenhet,

b) komma i besittning av, utdéva kontroll dver eller gora gillande sdkerhetsratter avseende egendom som tillhor den
berérda centralamotparteneller en ndgon koncernenhetnir detgaller kontrakt sominbegriper korsvisa fallissemangs-

klausuler, eller

¢) paverka nagon avtalsenlig rattighet som den berdrda centrala motparten eller en koncernenhet har nar det giller
kontrakt som inbegriper korsvisa fallissemangsklausuler.

Artikel 55

Befogenbhet att tillfilligt upphiva vissa skyldigheter

1.  Resolutionsmyndigheten far tillfalligt upphéva en betalnings- eller leveransskyldighet for bada motparterna i varje
kontrakt som ingdtts av en central motpart i resolution fran och med offentliggérandet av underrattelsen om tillfalligt
upphavandeienlighet med artikel 72 till och med slutetav den arbetsdag som f6ljer efter det offentliggérandet.

[ forsta stycket avses med slutet av arbetsdagen midnatt i resolutionsmyndighetens medlemsstat.

2. Om en betalnings- eller leveransskyldighet skulle ha fullgjorts under perioden for det tillfalliga upphévandet ska
betalnings- eller leveransskyldigheten fullgéras omedelbart efter utgdngen av perioden for det tillfilliga upphavandet.

3. Resolutionsmyndigheten far inte utova den befogenhet som avses i punkt 1 fér betalnings- och leveransskyldigheter
gentemot system eller operatdrer for system som har betecknats som system i enlighet med direktiv 98/26/EG, andra
centrala motparter och centralbanker.

Artikel 56

Befogenhet att begrinsa mojligheten att gora sakerhetsritter gillande

1.  Resolutionsmyndigheten far forhindra borgenarer med sakerhetsritt i en central motpart i resolution att gora
sakerhetsratter gillande avseende eventuella tillgdngar i den centrala motparten i resolution fran och med offentliggérandet
avunderréttelsen om begransningenienlighet med artikel 72 till och med slutetav den arbetsdag som fdljer efter det
offentliggorandet.

[ forsta stycket avses med slutet av arbetsdagen midnatt i resolutionsmyndighetens medlemsstat.

2. Resolutionsmyndigheten far inte utéva den befogenhet som avses i punkt 1 nar det giller eventuella sdkerhetsratter
for system eller operatorer av system som har betecknats som system i enlighet med direktiv 98/26/EG, andra centrala
motparter och centralbanker i tillgdngar som den centrala motparten i resolution har pantsatt eller tillhandahallit genom
marginalsdkerhet eller full sakerhet.
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Artikel 57

Befogenhet att tillfdlligt upphiva uppsdgningsratt

1.  Resolutionsmyndigheten far tillfalligt upphava uppsdgningsratten for en part i ett kontrakt med en central motpart i
resolution fran och med offentliggérandet av underrattelsen om uppsagningen i enlighet med artikel 72 till och med slutet
avdenarbetsdag som foljer efter det offentliggdrandet, férutsatt att betalnings- och leveransskyldigheterna och tillhanda-
hallandet av sdkerhet dven fortsattningsvis fullgors.

[ forsta stycket avses med slutet av arbetsdagen midnatt i resolutionsmyndighetens medlemsstat.

2. Resolutionsmyndigheten far inte utéva den befogenhet som avses i punkt 1 nar det géller system eller operatorer av
system som har betecknats som system i enlighet med direktiv98/26/EG, andra centrala motparter och centralbanker.

3. EnKkontraktspart far utéva en uppsagningsratt enligt det kontraktet fore utgdngen av den period som anges i punkt 1
omden partenunderrattasavresolutionsmyndigheten omatt de rattigheter och dtaganden som omfattas avkontraktetinte
far

a) oOverforas till en annan enhet, eller

b) vara foremal for nedskrivning, konvertering eller tillimpning av ett resolutionsverktyg for att fordela forluster eller
positioner.

4.  Om den underrittelse som avses i punkt 3 i denna artikel inte har lamnats far uppsagningsratten utévas efter
utgangen av perioden for det tillfalliga upphdvandet, om inte annat foljer av artikel 54, enligt foljande:

a) Om de rattigheter och ataganden som omfattas av kontraktet har 6verforts till en annan enhet far en motpart utdva
uppsdgningsratt i enlighet med villkoren i det kontraktet endast om den mottagande enheten &r orsaken till att den
utlésande hindelsen intraffar eller fortsatter.

b) Om de rattigheter och dtaganden som omfattas av kontraktet ligger kvar hos den centrala motparten far en motpart
utdva uppsagningsratt i enlighet med de villkor fér uppsdgning som anges i kontraktet mellan den centrala motparten

och den relevanta motparten endast om den utlésande hindelsen intraffar eller fortsatter efter det att en period for
tillfalligt upphavande enligt punkt 1 i denna artikel har 16pt ut.

Artikel 58

Befogenhet att utéva kontroll 6ver den centrala motparten

1.  Resolutionsmyndigheten far utéva kontroll 6ver den centrala motparten i resolution for att
a) forvalta den centrala motpartens verksamheter och tjanster och darvid utdva dess aktiedgares och styrelses befogenheter,
b) samrada med riskkommittén,

¢) forvalta och forfoga dver tillgdngar och egendom som tillh6r den centrala motparten i resolution.

Denkontroll som avsesiforsta stycketidenna punkt far utévas direktavresolutionsmyndigheten eller indirektaven
sarskild forvaltare som utsetts av resolutionsmyndigheten i enlighet med artikel 50.1.

2. Omresolutionsmyndigheten utévarkontroll 6verden centralamotparten farresolutionsmyndigheteninteansesvara
en shadow director eller den person som faktiskt styr féretaget enligt nationell ritt.
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Artikel 59

Resolutionsmyndigheternas utévande av befogenheter

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 74 ska resolutionsmyndigheterna vidta resolutionsatgirder genom verkstall-
ighetsforeskrifter i enlighet med nationella administrativa befogenheter och forfaranden.

KAPITEL V

Skyddsdtgdrder

Artikel 60

Principen "inte samre villkor f6r borgenar”

Om resolutionsmyndigheten tillimpar ett eller flera resolutionsverktyg ska den sdkerstélla att aktiedgare,
clearingmedlemmar och andraborgendrer inte drabbas av storre forluster dn de skulle ha drabbats avom resolutionsmyn-
digheten inte hade vidtagit resolutionsatgirder avseende den centrala motparten vid den tidpunkt da resolutionsmyn-
digheten bedémde att villkoren for resolution enligt artikel 22.1 var uppfyllda och den centrala motparten i stéllet hade
avvecklatsunder normalainsolvensfoérfaranden, efter detatttillimpliga avtalsenliga skyldigheter ochandraarrangemangi
dess verksamhetsregler tillampats fullt ut.

Artikel 61

Virdering vid tillimpningen av principen "inte simre villkor for borgenir”

1.  For beddmning av 6verensstammelsen med principen "inte sdmre villkor fér borgenér” enligt artikel 60 ska
resolutionsmyndigheten sikerstadlla att en vardering utfors av en oberoende person sa snart som mojligt efter det att
resolutionsatgirden eller resolutionsatgarderna har vidtagits.

2. Denviardering som avses i punkt 1 ska omfatta

a) denbehandling som aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenérer skulle ha fatt om resolutionsmyndigheten
inte hade vidtagit resolutionsatgarder avseende den centrala motparten vid den tidpunkt da resolutionsmyndigheten
beddmde att villkoren for resolution enligt artikel 22.1 var uppfyllda och den centrala motparten i stéllet hade
avvecklats under normala insolvensforfaranden, efter det att tillimpliga avtalsenliga skyldigheter och andra
arrangemang i dess verksamhetsregler hade tillampats fullt ut,

b) den faktiska behandling som aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenérer har fatt vid resolutionen av den
centrala motparten,

¢) uppgift om huruvida det finns ndgon skillnad mellan den behandling som avses i led a i denna punkt och den
behandling som avses iled b i denna punkt.

3. Vid berdkningen av de behandlingar som avses i punkt 2 a ska den virdering som avses i punkt 1
a) bortse fran eventuellt extraordinart offentligt finansiellt stod till den centrala motparten i resolution eller akut

likviditetsstod fran centralbanker eller likviditetsstod fran centralbanker med icke standardmaéssiga villkor for
sdkerheter, loptider och rantesatser,
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b) grundas pa de forluster som clearingmedlemmarna och andra borgenarer realistiskt sett skulle ha drabbats avom den
centrala motparten hade avvecklats under normala insolvensférfaranden, efter det att tillampliga avtalsenliga
skyldigheter och andra arrangemang i dess verksamhetsregler tillampats fullt ut,

¢) ta hansyn till en kommersiellt rimlig uppskattning av de direkta ateranskaffningskostnader, inklusive eventuella
ytterligare marginalsdkerhetskrav, som clearingmedlemmarna haft fér att under en lamplig period dterdppna sina
jamfoérbara nettopositioner pd marknaden genom att beakta de faktiska marknadsférhallandena, inbegripet
marknadens djup och formaga att inom den perioden genomfora handeln med den relevanta volymen av sddana
nettopositioner, och

d) grundas pa den centrala motpartens metod for prissattning sdvida inte en sddan metod for faststillande av priser inte
aterspeglar de faktiska marknadsvillkoren.

Langden pa den period som avses i forsta stycket c ska aterspegla konsekvenserna av den tillampliga insolvensrétten och
egenskaperna hos de relevanta nettopositionerna.

4.  Denvirdering som avses i punkt 1 i denna artikel ska skilja sig fran den vardering som genomfors enligt artikel 24.3.

5.  Esmaska, med beaktande av de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt artiklarna 49.5 och 74.4 i direktiv
2014/59/EU, utarbeta forslagtill tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om metoden for den vardering som
avses i punkt 11 den hér artikeln, inbegripet berdkningen av de forluster efter likvidation som foljer av de kostnader som
avses i punkt 3 forsta stycket c i den har artikeln om den centrala motparten hade avvecklats under normala insolvensfor-
faranden, efter det att tillimpliga avtalsenliga skyldigheter och andra arrangemang i dess verksamhetsregler hade tillimpats
fullt ut.

Esma ska lamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt, i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 62

Skyddsatgirder for aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenirer

Om ndgon aktieagare, clearingmedlem eller annan borgenar, i enlighet med den vardering som avsesiartikel 61, har
drabbatsav storre forluster dn de skulle ha drabbats av om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsétgarder
avseende den centrala motparten och den centrala motparten i stdllet hade avvecklats under normala insolvensforfaranden,
efter det att tillampliga avtalsenliga skyldigheter eller andra arrangemang i dess verksamhetsregler tillimpats fullt ut, ska den
aktiedgaren, clearingmedlemmen eller borgenaren vara berattigad till utbetalning av mellanskillnaden.

Artikel 63

Skyddsatgidrder for kunder och indirekta kunder

1.  Kontraktsarrangemang som gor det mojligt for clearingmedlemmar att till sina kunder 6verfora de negativa
konsekvenserna av resolutionsverktygen ska dven omfatta, pa en likvardig och proportionell grund, kundernas ratt till
eventuell ersattning eller kompensation som clearingmedlemmar erhallerienlighet med artikel 27.6 eller motsvarigheteni
kontanter till en sddan ersattning eller kompensation eller eventuella intidkter som de erhédller till f6ljd av en fordran som
gjorts i enlighet med artikel 62, i den man dessa intdkter avser kundpositioner. De bestimmelserna ska dven tillampas pa
kontraktsarrangemangmellan kunderochindirektakundersomerbjudersinakunderindirektaclearingtjanster.
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2. Esmaskautarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att pa ett 6ppet sétt, i den utstrackning konfidenti-
aliteten for kontraktsarrangemang tillater, ange pd vilka villkor en 6verforing av ersattning, motsvarigheten i kontanter till
en sadan ersattning eller eventuella intikter som avses i punkt 1 dr nddvéandig, samt pd vilka villkor det kan anses vara
proportionellt.

Esmaskadverlamnadessaforslagtill tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senastden 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt, i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 64

Aterhimtande av betalningar

Resolutionsmyndigheten ska i storsta méjliga utstrackning dterhamta alla rimliga utgifter som uppkommit i samband med
en betalning som avses i artikel 62 pa nagot av foljande satt:
a) Fran den centrala motparten i resolution, sisom prioriterad borgenar.

b) Franeventuell ersittning som betalats avkoparen om verktyget for forsiljningavverksamhethar tillampats.

¢) Fran eventuella intdkter som uppkommer till foljd av att verksamheten i broinstitutet avslutas, sdsom prioriterad
borgenar.

Artikel 65

Skyddsatgirder for motparter vid delvis 6verforing

Det skydd som anges i artiklarna 66, 67 och 68 ska tillimpas under f6ljande omstandigheter:
a) Omresolutionsmyndigheten 6verfor vissa men inte alla tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller &tagandenien central
motpart i resolution till en annan enhet eller, vid tillimpningen av ett resolutionsverktyg, fran ett broinstitut till en

kopare.

b) Om en resolutionsmyndighet utévar de befogenheter som avses i artikel 49.1 g.

Artikel 66

Skydd av avtal om finansiell sikerhet, kvittningsavtal och nettningsavtal

Resolutionsmyndigheten ska sakerstédlla att tillampningen av ett annat resolutionsverktyg dn det verktyg for fordelning av
positioner som avsesiartikel 29 inte leder till en 6verforing av vissa, men inte alla, rattigheter och dtaganden som omfattas
av ett avtal om finansiell 4ganderattsoverforing, ett kvittningsavtal eller ett nettningsavtal mellan en central motpart i
resolution och andra parter i avtalen eller till att rattigheterna och dtagandena enligt dessa avtal dndras eller avslutas
genom anvandningen av kompletterande befogenheter.

Deavtal som avsesiforstastycketskainkluderaallaavtal enligt vilka parterna har rattattkvitta eller netta dessarattigheter
och ataganden.
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Artikel 67

Skydd av arrangemang om sikerheter

Resolutionsmyndigheten ska sikerstilla att tillimpningen av ett resolutionsverktyg inte leder till ndgot av f6ljande med
avseende pd arrangemang om sakerheter mellan en central motpartiresolution och andra parter i dessa arrangemang.

a) Overforing av tillgdngar som utgor sikerhet for dtagandet om inte det dtagandet och tillgingen till sdkerheten ocksé
overfors.

b) Overforing av en skuld med sikerhet, svida inte tillgdngen till sdkerheten ocksa éverfors.
¢) Overforing av tillgdngen till sikerheten, sivida inte dtagandet med siakerhet ocksa éverfors.

d) Andring eller uppsigning av ett arrangemang om sikerheter genom anvindning av kompletterande befogenheter, om
andringen eller uppsagningen leder till att dtagandet inte langre har en sikerhet.

Artikel 68

Skydd av arrangemang om strukturerad finansiering och sikerstillda obligationer

Resolutionsmyndigheten ska sikerstilla att tillimpningen av ett resolutionsverktyg inte leder till ndgot av f6ljande med
avseende pa arrangemang om strukturerad finansiering, inbegripet sdkerstillda obligationer:

a) Overféring av vissa, men inte alla, tillgingar, rittigheter och dtaganden som utgér eller ingdr i ett arrangemang om
strukturerad finansiering i vilket den centrala motparten i resolution ar part.

b) Uppsdgning eller &ndring genom anvindning av kompletterande befogenheter av de tillgdngar, réattigheter och

ataganden som utgor eller ingar i ett arrangemang om strukturerad finansiering i vilket den centrala motparten i
resolution ar part.

Vid tillampning av forsta stycket ska arrangemang om strukturerad finansiering inbegripa vardepapperiseringar och
instrument som anvands for att sikra tillgdngar som ingdr som en integrerad del av sikerhetsmassan och som enligt
nationell ratt r sdkrade pa ettliknande satt som sikerstallda obligationer, som innebar att en partiarrangemangeteller en
forvaltare, en agent eller ett ombud stéller och innehar en sdkerhet.

Artikel 69

Delvis overforing: skydd av handels-, clearing- och avvecklingssystem

1.  Resolutionsmyndigheten ska sdkerstilla att tillampningen av ett resolutionsverktyg inte paverkar anvandningen av
system eller regler i system som omfattas av direktiv 98/26/EG nar resolutionsmyndigheten

a) overfor vissa, men inte alla, tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden i en central motpart i resolution till en
annan enhet,

b) upphaver eller dndrar villkoren i ett kontrakt som den centrala motparteniresolution ar partieller ersatter en kopare
eller ett broinstitut som part.

2. Vid tillampningen av punkt 1 i denna artikel ska resolutionsmyndigheten sidkerstalla att tillimpningen av ett
resolutionsverktyg inte leder till ndgot av féljande:

a) Aterkallelse av ett 6verforingsuppdrag i enlighet med artikel 5 i direktiv 98/26/EG.
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b) Paverkan pa verkstéllbarheten av 6verforingsuppdrag och nettning i enlighet med artiklarna 3 och 5 i direktiv
98/26/EG.

¢) Paverkan pdanvandningen av medel, virdepapper eller kreditfaciliteter i enlighet med artikel 4 i direktiv 98/26 /EG.

d) Paverkan pa skyddet av en sédkerhet i enlighet med artikel 9 i direktiv 98/26/EG.

KAPITEL VI

Procedurkrav

Artikel 70

Krav pa underrittelse

1.  Den centrala motparten ska underrdtta den behoriga myndigheten om den anser att den fallerar eller sannolikt
kommer att fallera i enlighet med artikel 22.2.

2. Den behoériga myndigheten ska informera resolutionsmyndigheten om alla underréattelser som den har mottagit i
enlighet med punkt 1 och om alla dterhamtningsatgarder eller andra atgarder som den behoriga myndigheten, i enlighet
med avdelning IV, kraver att den centrala motparten vidtar.

Den behodriga myndigheten ska informera resolutionsmyndigheten om varje krissituation som avses i artikel 24 i
forordning (EU) nr 648/2012 avseende en central motpart och om alla underrattelser som har mottagits i enlighet med
artikel 48 i den férordningen.

3. Omenbehodrigmyndigheteller en resolutionsmyndighet bedémer att de villkor som avsesiartikel 22.1aochbelleri
artikel 22.3 ar uppfyllda for en central motpart ska myndigheten utan onodigt dréjsmal underratta de foljande organen:

a) Den centrala motpartens behoriga myndighet eller resolutionsmyndighet.
b) Den behoriga myndigheten for den centrala motpartens moderforetag.

¢) Centralbanken.

d) Det behoriga ministeriet.

e) ESRB och den utsedda nationella makrotillsynsmyndigheten.

f) Den centrala motpartens tillsynskollegium och resolutionskollegium.

Artikel 71

Resolutionsmyndighetens beslut

1.  Efter en underrattelse fran den behdriga myndigheten enligt artikel 70.3 ska resolutionsmyndigheten faststélla
huruvida nagon resolutionsatgird ar nodvandig.

2. Beslutet om huruvida resolutionsatgarder ska vidtas i relation till en central motpart ska innehélla information om
foljande:

a) Resolutionsmyndighetens beddmning av om den centrala motparten uppfyller villkoren for resolution.

b) Eventuelladtgarder som resolutionsmyndigheten har for avsiktatt vidta, inbegripet beslutet att ansdka om avveckling,
att utse en forvaltare eller en annan atgard enligt tillampliga normala insolvensférfaranden.
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Artikel 72

Resolutionsmyndigheters procedurkrav

1.  Resolutionsmyndighetenskaunderrattaresolutionskollegiet om deresolutionsatgarder som denavserattvidta. Den
underrattelsen ska ocksa ange huruvida resolutionsatgirderna avviker fran resolutionsplanen.

Resolutionsmyndigheten ska sa snart som mojligt efter att ha vidtagit en resolutionsatgird underratta samtliga foljande:
a) Den centrala motparten i resolution.

b) Resolutionskollegiet.

¢) Det utsedda nationella makrotillsynsorganet och ESRB.

d) Kommissionen, ECB och Eiopa.

e) Operatérerna for de system som omfattas av direktiv 98/26/EG och i vilka den centrala motparten i resolution deltar.

2. Denunderrattelse som avses i punkt 1 andra stycket ska inkludera en kopia av alla beslut eller instrument genom
vilka den relevanta atgirden vidtas och ange datumet fér nar resolutionsatgarden far verkan.

[ underréttelsen till resolutionskollegiet enligt punkt 1 andra stycket ska eventuella avvikelser fran resolutionsplanen
motiveras.

3. Enkopia av det beslut eller instrument genom vilket resolutionsatgarden vidtas, eller en underrittelse som redogor for
effekterna avresolutionsatgirden och, i tilldmpliga fall, villkoren och perioden fér upphavandet eller begransningen enligt
artiklarna 55, 56 och 57 i denna forordning, ska offentliggoras pa samtliga foljande platser:

a) Resolutionsmyndighetens webbplats.

b) Den behdériga myndighetens webbplats, om denna dr en annan dn resolutionsmyndighetens och pd Esmas webbplats.
¢) Webbplatsen fér den centrala motparten i resolution.

d) Omdedganderattsinstrumenteller skuldinstrumentsominnehasavden centralamotparteniresolutiondrupptagnatill

handel pd enreglerad marknad, genom de medel som anvinds for offentliggérande av obligatorisk information om den
centralamotparteniresolutionienlighetmed artikel 21.1i Europaparlamentets och radets direktiv2004/109/EG ().

4.  Om aganderattsinstrumenten eller skuldinstrumenten inte dr upptagna till handel pd en reglerad marknad ska
resolutionsmyndigheten sakerstilla att de dokument som bevisar det beslut som avses i punkt 3 skickas till de innehavare
av aganderattsinstrumenten i och de borgenérer till den centrala motparten i resolution som ar kdnda genom de register
eller databaser som den centralamotparteniresolution har och som ar tillgangliga for resolutionsmyndigheten.

Artikel 73

Konfidentialitet

1.  Kraven pa tystnadsplikt ska vara bindande for foljande personer:
a) Resolutionsmyndigheter.
b) Behoriga myndigheter, Esma och EBA.

(26) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och om &ndring av direktiv
2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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¢) Behoriga ministerier.
d) Sarskilda forvaltare eller tillfalliga forvaltare som har utsetts enligt denna férordning.

e) Potentiella férvarvare som kontaktas av de behdriga myndigheterna eller som resolutionsmyndigheterna forsoker varva,
oavsett om kontakten eller varvningen syftat till forberedelse for att tillampa verktyget for forséljning av verksamhet,
och oavsett om varvningen resulterade i ett forvarv.

f) Auktoriserade revisorer, revisorer, juridiska och professionella radgivare, varderare och andra experter som direkt eller
indirekt anlitats av resolutionsmyndigheterna, behdriga myndigheter, behdriga ministerier eller av de potentiella
forvarvare som avsesiled e.

g) Centralbanker och andra myndigheter som medverkar iresolutionsprocessen.
h) Ett broinstitut.

i) Den centrala motpartens verkstallande ledning och styrelseledamoéter samt anstédllda inom de organ eller enheter som
avses i leden a-k fore, under och efter det att de utses.

j) Ovriga medlemmar i resolutionskollegiet som inte anges i leden a, b, c ochg.

k) Ovriga personersom tillhandahaller eller har tillhandahallit tjinster, direkt eller indirekt, permanent eller tillfalligt, till
personer som avses i leden a-j.

2. Isyfte att sdkerstilla att de konfidentialitetskrav som faststélls i punkterna 1 och 3 foljs ska de personer som avses i
punkt 1 a, b, ¢, g, h och j sdkerstélla att det finns interna regler, inbegripet regler for att sakra konfidentialiteten for
information som utbyts mellan personer som direkt medverkar i resolutionsprocessen.

3. Depersoner somavsesipunkt 1skaforbjudas attlamna utkonfidentiella uppgifter som erhélls i tjansten eller fran en
behorig myndighet eller resolutionsmyndighet i samband med deras uppgifter enligt denna forordning, till personer eller
myndigheter, savida det inte sker inom ramen for utévandet av deras uppgifter enligt denna férordning, eller i
sammandrag eller ssmmanstallning som omojliggor identifikation av enskilda centrala motparter, eller med uttryckligt
samtycke pa forhand fran den myndighet eller centrala motpart som tillhandaholl uppgifterna.

Innan uppgifter lamnas ut ska de personer som avses i punkt 1 bedéma de effekter som utlimnandet kan fa for
allmanintresset nar det galler finansiell, monetar eller ekonomisk politik, for fysiska och juridiska personers affarsintressen,
for andamalet med inspektioner, och for utredningar och revisioner.

Forfarandet for att kontrollera effekternaavutldmnande av uppgifter skainbegripa en specifik beddmning av effekterna av
ettutldmnande av innehallet och detaljerna i de dterhdmtnings- och resolutionsplaner som avses i artiklarna 9 och 12 och
resultatet av eventuella bedomningar som utforts enligt artiklarna 10 och 15.

En person eller enhet som avses i punkt 1 ska, i enlighet med nationell ratt, bli foremal for civilrattsligt ansvar om denna
artikel 6vertrads.

4.  Genom undantag fran punkt 3 fir de personer som avses i punkt 1 utbyta konfidentiella uppgifter med f6ljande,
forutsatt att mottagaren ar foremal for konfidentialitetskrav for detutbytet:

a) Andra personer nir det dr nddvandigt i syfte att planera eller utféra en resolutionsatgard.

b) Parlamentariska undersokningskommittéer i den egna medlemsstaten, revisionsratter i den egna medlemsstaten och
andra enheter som ar ansvariga for undersékningar i den egna medlemsstaten.

¢) Nationella myndigheter som ar ansvariga for att 6vervaka betalningssystem, myndigheter med ansvar for normala
insolvensforfaranden, myndigheter som anfortrotts det offentliga uppdraget att utova tillsyn 6ver andra enheter inom
den finansiella sektorn, myndigheter med ansvar for tillsyn av finansiella marknader och forsakringsféretag samt
inspektdrer som agerar for deras rakning, myndigheter med ansvar for att bevara det finansiella systemets stabilitet i
medlemsstaterna genom anvandning av makrotillsynsregler, myndigheter med ansvar for att bevara stabiliteten i det
finansiella systemet och personer med ansvar for att utfora lagstadgade revisioner.
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5. Denna artikel ska inte hindra
a) anstdlldavid och experter fran de organ eller enheter som avses i punkt 1 a-g och j fran att utbyta uppgifter med

b)

6.

varandra inom varje organ eller enhet,

resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter, inklusive deras anstillda och sakkunniga, fran att utbyta uppgifter
med varandra och med andra resolutionsmyndigheter i unionen, andra behdriga myndigheter i unionen, behériga
ministerier, centralbanker, myndigheter med ansvar foér normala insolvensforfaranden, myndigheter med ansvar for att
bevara det finansiella systemets stabilitet i medlemsstaterna genom anvéndning av makrotillsynsregler, personer som
har till uppgift att utfora lagstadgade revision av rakenskaper, EBA, Esma eller, om inte annat foljer av artikel 80,
myndigheter i tredjeland som utfér uppgifter som motsvarar de uppgifter som ankommer pa resolutionsmyndigheter
eller, i enlighet med strikta konfidentialitetskrav, en potentiell férvarvare i syfte att planera eller utféra en
resolutionsatgard.

Dennaartikel paverkar inte tillimpningen av nationell ratt om utlimnande av uppgifter i samband med straffrattsliga

eller civilrattsliga féorfaranden.

1.

KAPITEL Vil

Rdtten att éverklaga och uteslutande av andra dtgdrder

Artikel 74

Forhandsgodkidnnande som ges av en rittslig myndighet och ritten att 6verklaga

Ett beslut om att vidta en krisforebyggande atgard eller en resolutionsatgard far vara foremal for ett krav pa

férhandsgodkannande av en rattslig myndighet om detta féreskrivs i nationell rétt, om férfarandet for detta godkdnnande
och domstolens behandling dr skyndsamma.

2.

Alla personer som berors av ett beslut om att vidta en krisférebyggande atgérd eller ett beslut om att utéva nagon

annan befogenhet dn en resolutionsatgird ska ha ratt att 6verklaga beslutet.

3.

4.

5.

Allapersoner som berors av ett beslut om att vidta en resolutionsatgard ska ha réatt att 6verklaga beslutet.

De foljande villkoren ska gilla for den ratt att 6verklaga som avses i punkt 3:
Inldamnande avett 6verklagande skainteinnebdraattdet 6verklagade beslutets verkan automatiskt skjuts upp.

Resolutionsmyndighetens beslut ska vara omedelbart verkstallbart och skapa en motbevisbar presumtion om att ett
uppskjutande av beslutets verkstéllighet skulle strida motallméanintresset.

Forfarandet for 6verklagande ska vara skyndsamt.

Domstolen ska anvianda de ekonomiska beddmningar av de faktiska omstandigheterna som utférts av resolutions-

myndigheten som grund for sin egen bedémning.

6.

Nar det dr nédvandigt for att skydda tredje parters intressen nar dessa parter i god tro har forvarvat dganderattsin-

strument, tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtagandenien central motpartiresolution genom enresolutionsatgard,
ska ett upphdvande av en resolutionsmyndighets beslut inte paverka nagra efterféljande administrativa atgarder eller
transaktioner som den berdrda resolutionsmyndigheten har beslutat om och som baserade sig pa det upphéavda beslutet.

Vid tillampningen av forsta stycket ska de rattsmedel som ar tillgangliga for den sokande i fall da ett beslut av resolutions-
myndigheten upphévs varabegransade till ersattning fér den forlust som uppkommit till foljd av det beslutet.
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Artikel 75

Begrinsningar avseende andra forfaranden

1.  Normala insolvensférfaranden far inte inledas gentemot en central motpart utom pa initiativ av resolutionsmyn-
digheten eller med dess godkdnnande i enlighet med punkt 3.

2. Behorigamyndigheterochresolutionsmyndigheter skautan drojsmal underrattas om eventuellaansékningar omatt
inleda ett normalt insolvensforfarande gentemot en central motpart, oavsett om den centrala motparten r i resolution
eller om ett beslut har offentliggjorts i enlighet med artikel 72.3.

3. De myndigheter som ansvarar for normala insolvensforfaranden far inleda dessa forfaranden forst efter det att
resolutionsmyndigheten har underrattat dem om sitt beslut om att inte vidta ndgra resolutionsatgarder avseende den
centrala motparten eller om ingen underréttelse har mottagits inom sju dagar fran den underréttelse som avses i punkt 2.

Omsakravs foren dandamalsenlig tillampning avresolutionsverktygen och resolutionsbefogenheterna farresolutionsmyn-
digheterna begara att domstolen vilandeforklarar, under en lamplig period och i enlighet med resolutionsmalen, alla
rattsliga atgarder eller forfaranden som den centrala motparten i resolution ar eller kan bli part i.

AVDELNING VI

FORBINDELSER MED TREDJELANDER

Artikel 76

Avtal med tredjelinder

1. Kommissionen farienlighet med artikel 218 i EUF-férdragetlagga fram rekommendationer fér radetifraga om
forhandlingar om avtal med ett eller flera tredjelander om metoderna for samarbete mellan resolutionsmyndigheterna och
de relevanta myndigheterna i tredjeldnder i samband med aterhdmtnings- och resolutionsplanering som rér centrala
motparter och centrala motparter i tredjeland med avseende pa f6ljande situationer:

a) Omencentral motpartitredjelandtillhandahallertjanster eller har dotterforetagien eller fleramedlemsstater.

b) Omen central motpart som ar etablerad i en medlemsstat tillhandahaller tjanster eller har ett eller flera dotterforetagi
ett tredjeland.

2. Deavtal som avses i punkt 1 i denna artikel ska sarskilt strdva efter att sékerstélla inrattandet av forfaranden och
arrangemang for samarbete vid utférandet av uppgifter och utévandet av befogenheter enligt artikel 79, inbegripet det
utbyte av information som dr nddvandigt for dessa dndamal.

Artikel 77

Erkdnnande och verkstillighet av resolutionsférfaranden i tredjeland

1. Denna artikel ska vara tillamplig pé resolutionsférfaranden i tredjeland sdvida inte och fram till dess att ett
internationellt avtal enligt artikel 76.1 trader i kraft med det berdérda tredjelandet. Den ska dven vara tillamplig efter
ikrafttradandet av ett internationellt avtal enligt artikel 76.1 med det berorda tredjelandet i den man som erkannande och
verkstallighet av resolutionsforfaranden i tredjeland inte regleras av det avtalet.
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2. Relevanta nationella myndigheter ska erkdnna resolutionsforfaranden i tredjeland avseende en central motpart i
tredjeland om nagot av foljande fall foreligger:

a) Den centrala motparten i tredjeland tillhandahaller tjanster eller har dotterforetag etablerade i en eller flera
medlemsstater.

b) Den centrala motparten i tredjeland har tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden som finns i en eller flera

medlemsstater eller som regleras av lagstiftningen i de medlemsstaterna.

Relevanta nationella myndigheter ska sdkerstilla verkstallighet av de erkdnda resolutionsforfarandena i tredjeland i enlighet
med sin nationella ratt.

3.  Derelevanta nationella myndigheterna ska dtminstone ha befogenhet att gora foljande:

a) Utova resolutionsbefogenheterna avseende foljande:

i) Tillgdngar som innehas av en central motpart i tredjeland och som dr beldgna i deras medlemsstat eller regleras av
lagstiftningen i deras medlemsstat.

ii) Rattigheter eller dtaganden som innehas av en central motpart i tredjeland och som bokforts i deras medlemsstat
eller omfattas av lagstiftningen i deras medlemsstat, eller nar fordringar som hanfor sig till sddana rattigheter och
ataganden ar verkstallbara i deras medlemsstat.

b) Genomféra, inklusive att krdva att en annan person vidtar atgarder for att genomfora, en éverforing av dganderattsin-
strument som innehas av ett dotterféretag som ar etablerati den utseende medlemsstaten.

¢) Utovabefogenheternaienlighet med artiklarna 55, 56 och 57 nar det galler ratten for en part att ingd kontrakt med en
enhet som avses i punkt 2 i den har artikeln, om sddana befogenheter dr nédvandiga for att verkstalla resolutionsfor-
faranden i tredjeland.

d) Goraicke-verkstéllbar varje réttighet att sdga upp, avveckla eller paskynda kontrakt, eller att pdverka kontraktsenliga
rattigheter, som enheter som avses i punkt 2 och andra koncernenheter har, i fall da en sddan rattighet harror fran
resolutionsdtgarder som har vidtagits avseende den centrala motparten i tredjeland, antingen av resolutionsmyn-
digheten i tredjeland eller enligt rattsliga eller tillsynsmassiga krav avseende resolutionsarrangemang i det landet,

forutsatt att de vasentliga skyldigheterna enligt kontraktet, inbegripet betalnings- och leveransskyldigheter, och
tillhandahallande av sakerhet, aven fortsattningsvis fullgors.

4.  Erkannande och verkstillighet av resolutionsférfaranden i tredjeland ska inte pdverka normala insolvensférfaranden
som ar tillampliga enligt nationell ratt.

Artikel 78

Ritt att vigra erkdnnande eller verkstillighet av resolutionsforfaranden i tredjeland

Genom undantag fran artikel 77.2 far de relevanta nationella myndigheterna vagra att erkanna eller verkstalla resolutions-
forfaranden i tredjeland i féljande fall:

a) Resolutionsforfarandenaitredjeland skulle fa negativa effekter pd den finansiella stabiliteten i deras medlemsstat.
b) Borgenarer, clearingmedlemmar och, i tillampliga fall, deras kunder som ar beldgna i deras medlemsstat skulle inte fa
samma behandling som borgenadrer, clearingmedlemmar och, i tillimpliga fall, deras kunder i tredjeland med liknande

lagliga rattigheter enligt tredjelandets egna resolutionsférfaranden.

¢) Erkdnnandet eller verkstélligheten av resolutionsfoérfarandena i tredjelandet skulle fa avsevarda statsfinansiella
konsekvenser for deras medlemsstat.

d) Erkdnnandet eller verkstilligheten skulle strida mot nationell ratt.
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Artikel 79

Samarbete med myndigheter i tredjeland

1.  Dennaartikel ska tillampas pa samarbete med ett tredjeland sdvida inte och fram till dess att ett internationellt avtal
enligt artikel 76.1 trader i kraft med det berérda tredjelandet. Den ska dven vara tillimplig efter ikrafttradandet av ett
internationellt avtal enligt artikel 76.1 med det berérda tredjelandet i den man som innehallet i den har artikeln inte
regleras av det avtalet.

2. Behorigamyndigheter eller resolutionsmyndigheter ska, i tillampliga fall, ingd samarbetsarrangemang med foljande
relevanta myndigheter i tredjeland, med hansyn till befintliga samarbetsarrangemang som inréttats enligt artikel 25.7 i
forordning (EU) nr 648/2012:

a) Om en central motpart i tredjeland tillhandahaller tjanster eller har dotterforetag i en eller flera medlemsstater, de
relevanta myndigheterna i det tredjeland dar den centrala motparten &r etablerad.

b) Om en central motpart tillhandahaller tjanster i eller har ett eller flera dotterforetag i tredjeland, de relevanta

myndigheternaidettredjeland dar dessa tjanster tillhandahalls eller dir dotterforetagen ar etablerade.

3.  Desamarbetsarrangemang som avsesipunkt 2 i denna artikel ska faststdlla férfaranden och arrangemang mellan de
deltagande myndigheterna for utbyte av nédvandig information och samarbete vid genomfdrandet av f6ljande uppgifter
och vid utévandet av f6ljande befogenheter nér det géller de centrala motparter som avses i leden a och b i den punkten
eller koncerner som inbegriper sddana centrala motparter:

a) Utarbetandet av resolutionsplaner i enlighet med artikel 12 och liknande krav enligt de relevanta tredjelandernas
lagstiftning.

b) Bedomningen av sddana instituts och koncerners mojlighet till resolution i enlighet med artikel 15 och liknande krav
enligt de relevanta tredjeldndernas lagstiftning.

¢) Tillampningen av befogenheter att dtgirda eller undanréja hinder for mojligheten till resolution enligt artikel 16 och
eventuella liknande befogenheter enligt de relevanta tredjeldndernas lagstiftning.

d) Tillampningen av dtgarder for tidigt ingripande enligt artikel 18 och liknande befogenheter enligt de relevanta
tredjeldndernas lagstiftning.

e) Tillampningen av resolutionsverktyg och utévandet av resolutionsbefogenheter och liknande befogenheter som tilldelats
de relevanta myndigheterna i tredjeland.

4.  Samarbetsarrangemang som ingas mellan resolutionsmyndigheter och behériga myndigheter i medlemsstater och
tredjelander enligt punkt 2 far omfatta bestimmelser om foljande:

a) Utbyte avinformation som dr nédvandig for utarbetandet och uppratthallandet av resolutionsplaner.

b) Samrad och samarbete vid utarbetandet av resolutionsplaner, inklusive principer for utévandet av befogenheter enligt
artikel 77 och liknande befogenheter enligt de relevanta tredjeldndernas lagstiftning.

¢) Utbyte av information som ar nédvandig for tillimpningen av resolutionsverktyg och utévandet av resolutionsbefo-
genheter och liknande befogenheter enligt de relevanta tredjeldndernas lagstiftning.

d) Tidigvarningeller samrdd med samarbetsarrangemangets parter innan ndgra omfattande atgarder vidtas enligt denna
forordning eller de relevanta tredjelandernas lagstiftning som paverkar den centrala motpart eller den koncern som
arrangemanget galler.

e) Samordning av information till allmdnheten vid gemensamma resolutionsdtgarder.

f) Forfaranden och arrangemang for utbyte avinformation och samarbete enligtleden a-e i denna punkt, inklusive, nar sa
ar lampligt, genom inrattande och anvandning avkrishanteringsgrupper.
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For att sakerstdlla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillimpning av punkt 3 ska Esma utfirda riktlinjer om typer av
och innehallet i de bestimmelser som avses i denna punkt senast den 12 augusti 2022.

5. Resolutionsmyndigheter och behdrigamyndigheter skaunderritta Esmaomallasamarbetsarrangemang som de har
ingatt i enlighet med denna artikel.

Artikel 80

Utbyte av konfidentiella uppgifter

1. Resolutionsmyndigheter, behoriga myndigheter, behdriga ministerier och, i tillimpliga fall, andra relevanta nationella
myndigheter far utbyta konfidentiella uppgifter, inbegripet aterhdmtningsplaner, med relevanta myndigheter i tredjeland
endast om de foljande villkoren ar uppfyllda:

a) Dessamyndigheteritredjeland omfattasavkravpaochstandarder for tystnadsplikt som samtligaberérdamyndigheter
anser vara minst likvardiga med dem som foreskrivs i artikel 73.

b) Uppgifterna dr nodvandiga for att de relevanta myndigheterna i tredjeland ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt
nationell ratt som ar jamforbara med dem som faststills i denna forordning och de anvéands inte for andra dndamal.

2. ldenmanutbytetavuppgifter giller personuppgifter ska hanteringen och 6verforingen av dessa personuppgifter till
myndigheter i tredjeland regleras av tillamplig unionsratt och nationell ratt om dataskydd.

3. Omde konfidentiella uppgifterna kommer fran en annan medlemsstat far resolutionsmyndigheter, behdriga
myndigheter och behdriga ministerier inte lamna ut de uppgifterna till relevanta myndigheter i tredjeland sivida inte de
foljande villkoren ar uppfyllda:

a) Denrelevantamyndigheteniden medlemsstat varifran uppgifterna kommer samtycker till att de lamnas ut.

b) Uppgifterna lamnas bara ut fér de &ndamal som den myndighet som avses i led a har godként.

4.  Fortillampningen av denna artikel ska uppgifter anses vara konfidentiella om de omfattas av konfidentialitetskrav
enligt unionsratten.

AVDELNING VII

ADMINISTRATIVA ATGARDER OCH SANKTIONER

Artikel 81

Administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder

1.  Medlemsstaterna ska, utan att det paverkar deras ratt att foreskriva och dlagga straffrattsliga paféljder, faststélla regler
foradministrativa sanktioner och andra administrativa atgarder som skatillimpas nar denna férordning inte har uppfylits,
och vidta alla tgarder som krévs for att sdkerstalla att de genomfors.

Om medlemsstaterna beslutar att inte faststalla regler om administrativa sanktioner vid 6vertradelser som omfattas av
nationell straffratt, ska de meddela kommissionen och Esma de relevanta straffrattsliga bestimmelserna. De administrativa
sanktionerna och de andra administrativa dtgarderna ska vara effektiva, proportionella och avskrackande.

Senast den 12 augusti 2022 ska medlemsstaterna i detalj anmaéla de regler som avses i férsta och andra styckena i denna
punkt till kommissionen och till Esma. De ska till kommissionen och Esma utan drojsmal anmaéla eventuella &ndringar av
reglerna.

373



Bilaga 2

L22/86 Europeiska unionens officiellatidning 22.1.2021

2. Medlemsstaterna ska sakerstilla att de administrativa sanktioner eller andra administrativa atgarder som avses i punkt
1, i fall dar de skyldigheter som avses i den punkten géller for centrala motparter och clearingmedlemmar, vid en
overtradelse kan tillimpas, om inte annat féljer av de villkor som féreskrivs i nationell rétt, pa centrala motparters och
clearingmedlemmarsstyrelse ochverkstillande ledning och pa andrafysiska personersom enligt nationell rattdransvariga
for overtradelsen.

3. De befogenheter att dlagga administrativa sanktioner eller vidta andra administrativa dtgarder som foreskrivs i denna
forordning ska ges till resolutionsmyndigheterna eller, om det dr en annan myndighet och beroende pa typen av
overtriadelse, de behdriga myndigheterna. Resolutionsmyndigheterna och de berérda myndigheterna ska ha alla de
befogenheter att samla information och alla de utredningsbefogenheter som de behover for att utféra sina respektive
uppgifter. Nar resolutionsmyndigheterna och de behdriga myndigheterna utévar sina befogenheter att aldgga sanktioner
ska de bedriva ett ndra samarbete for att sakerstélla att de administrativa sanktionerna eller de andra administrativa
atgarderna ger 6nskade resultat, och de ska samordna sina atgarder nar de hanterar gransoverskridande fall.

4.  Resolutionsmyndigheterna och de behoriga myndigheterna ska utova sina befogenheter att dlagga administrativa
sanktioner eller andra administrativa atgarderienlighet med denna forordning och nationell ratt pa ndgot av foljande satt:

a) Direkt.
b) Isamarbete med andra myndigheter.
¢) Paegetansvar genom delegering till sddana myndigheter.

d) Genom hanvidndelse till de behoriga rattsliga myndigheterna.

Artikel 82

Siarskilda bestimmelser
1. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att det i deras lagar och andra forfattningar foreskrivs sanktioner och andra
administrativa atgarder f6r dtminstone foljande situationer:
a) Underlatenhet att utarbeta, uppratthélla och uppdatera dterhdmtningsplaner, i strid med artikel 9.
b) Underlatenhetatttillhandahalla allanédvandiga uppgifter for utarbetandetav resolutionsplaner, i strid med artikel 13.

¢) Underlatenhetavdencentralamotpartenattunderrattadenbehérigamyndigheten nar den centrala motparten fallerar
eller sannolikt kommer att fallera, i strid med artikel 70.1.

2. Medlemsstaterna ska sikerstalla att de administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder som kan tillimpas
i de fall som avses i punkt 1 dtminstone inbegriper fdljande:

a) Ett offentligt uttalande som anger vilka fysiska personer, centrala motparter eller andra juridiska personer som ar
ansvariga och overtradelsens karaktar.

b) Ettforelaggande innehdllande krav pd att den ansvariga fysiska eller juridiska personen upphor med sitt agerande och
inte upprepar detta.

¢) Etttillfalligt forbud for de medlemmar i den centrala motpartens verkstallande ledning eller fér andra fysiska personer
som halls ansvariga att inneha uppdrag i en central motpart.

d) Ifragaom enjuridisk person: straffavgifter pa upp till 10 % av den juridiska personens totala arsomsattning under det
foregdende rakenskapsaret. I fall dir den juridiska personen ar ett dotterforetag till ett moderforetag ska den relevanta
omsattningenvaradenomsattning som foljer avde konsoliderade rakenskaperna for detytterstamoderforetagetunder
det foregdende rakenskapsaret.

e) Ifrdgaom en fysisk person: straffavgifter pa upptill 5000 000 EUR eller, i medlemsstater dar den officiella valutan inte
ar euro, motsvarande virde i nationell valuta den 11 februari 2021.

f) Straffavgifter pa upptill tva gdnger beloppet for den férdel som erhallits genom évertradelsen, i fall dir denna férdel kan
faststallas.
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Artikel 83

Offentliggorande av administrativa sanktioner eller andra administrativa atgirder

1.  Resolutionsmyndigheterna eller de behdriga myndigheterna ska pa sin officiella webbplats offentliggéra alla
administrativa sanktioner eller administrativa dtgarder som alagts av dem till foljd av dvertrddelser av denna forordning nér
sddana sanktioner eller atgirder inte har 6verklagats eller mojligheterna till 6verklagande har uttomts. Sddant
offentliggdrande ska ske utan onédigt dréjsmal, efter detatt den fysiska eller juridiska personen har underrattats om denna
sanktion eller atgard, och ska inbegripa uppgifter om 6vertradelsens typ och karaktar samt om identiteten pa den fysiska
eller juridiska person som dlagts sanktionen eller atgarden.

[ fall dar medlemsstater tillater offentliggérande av administrativa sanktioner eller andra administrativa atgiarder som
overklagats, ska resolutionsmyndigheterna och de behériga myndigheterna utan onddigt drojsmal pa sina officiella
webbplatser offentliggéra information om éverklagandets status och om resultatet av detta.

2. Resolutionsmyndigheter och behériga myndigheter ska offentliggéra de administrativa sanktioner eller andra
administrativa dtgarder som alagts av dem pa anonym grund, pa ett sitt som ar forenligt med nationell rétt, under ndgon
av foljande omstandigheter:

a) Om den administrativa sanktionen eller andra administrativa dtgarden har dlagts en fysisk person och ett
offentliggérande av personuppgifter visar sig vara oproportionerligt vid en obligatorisk forhandsbedémning av
proportionaliteten i ett sddant offentliggdrande.

b) Om ett offentliggdrande skulle utgdra ett hot mot de finansiella marknadernas stabilitet eller aventyra en pagdende
brottsutredning eller ett pagdende straffrattsligt forfarande.

¢) Omettoffentliggdrande skulle orsakadeberérdacentralamotparternaeller fysiska personernaoproportionerligskada,
i den man detta kan faststillas.

Alternativt far i sddana fall offentliggérandet av de berérda uppgifterna skjutas upp under en rimlig period, om det
forvantas att skalen till att uppgifterna offentliggdrs pa anonym grund inte langre kommer att féreligga efter denna
tidsperiod.

3. Resolutionsmyndigheterna och de behériga myndigheterna ska sakerstdlla att alla offentliggéranden som gors i
enlighet med denna artikel finns kvar pa deras officiella webbplats i minst fem ar. Personuppgifter som ingar i den
offentliggjordainformationen skaendastliggakvar paresolutionsmyndighetens eller den behdrigamyndighetens officiella
webbplats under den period som dr nddvandigi 6verensstimmelse med tillampliga regler om dataskydd.

4.  Senastden12augusti 2022 ska Esmaldmna en rapport till kommissionen om medlemsstaternas offentliggérande av
administrativa sanktioner och andra administrativa dtgarder pa anonym grund enligt punkt 2 och sarskilt om huruvida det
har funnitsbetydande skillnader mellan medlemsstaternaidetavseendet. Denrapporten ska dven behandlaallabetydande
skillnader i varaktigheten av offentliggérandet av administrativa sanktioner eller andra administrativa tgarder i enlighet
med medlemsstaternas nationella ratt om offentliggdrande av administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder.

Artikel 84

Esmas uppritthallande av en central databas

1. Om inte annat foljer av kraven pa tystnadsplikt enligt artikel 73 ska resolutionsmyndigheter och behoriga
myndigheter informera Esma om alla administrativa sanktioner som alaggs av dem enligt artikel 81 samt om statusen for
eventuella 6verklaganden av sddana sanktioner samt resultatet avdessa.

2. Esma ska uppratthdlla en central databas éver administrativa sanktioner som rapporteras till den med
informationsutbyte mellan resolutionsmyndigheter som enda syfte, och databasen ska vara tillgidnglig endast for
resolutionsmyndigheter och uppdateras pa grundval av den information som dessa lamnar.
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3. Esma ska uppratthdlla en central databas éver administrativa sanktioner som rapporteras till den med
informationsutbyte mellan behdriga myndigheter som enda syfte, och databasen ska vara tillginglig endast fér behoriga
myndigheter och uppdateras pa grundval av den information som lamnas av dessa.

4.  Esma ska uppratthalla en webbsida pa sin befintliga webbplats med lankar till varje resolutionsmyndighets
offentliggérande av administrativa sanktioner och varje behdrig myndighets offentliggérande av administrativa sanktioner
enligt artikel 83, och ange den period for vilken varje medlemsstat offentliggdér sanktioner.

Artikel 85

Utovande av befogenheter att aligga administrativa sanktioner och andra administrativa dtgidrder samt de
behoriga myndigheternas och resolutionsmyndigheternas verkningsfulla tillimpning av dessa

Medlemsstaterna ska sakerstalla att de behdriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna nér de faststaller typen av
administrativa sanktioner eller andra administrativa atgirder och nivan pa straffavgifter tar hansyn till alla relevanta
omstadndigheter, inbegripet, nar s ar lampligt, féljande:

a) Overtradelsens allvar och varaktighet.
b) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens grad av ansvar.

¢) Denansvarigafysiskaellerjuridiskapersonensfinansiellastallning,som denindikeras genomexempelvisdenansvariga
juridiska personens totala omsattning eller den ansvariga fysiska personens arsinkomst.

d) Beloppetfordevinstersomgjortseller de forluster somundvikits avden ansvarigafysiskaellerjuridiskapersonen,iden
man detta kan faststallas.

e) De forluster som tredjeparter har orsakats genom 6vertradelsen, i den man detta kan faststéllas.

f) Denansvarigafysiskaellerjuridiskapersonensviljaattsamarbetamed denbehdrigamyndigheten ochresolutionsmyn-
digheten.

g) Tidigare 6vertradelser som den ansvariga fysiska eller juridiska personen har gjort sig skyldig till.

h) Overtriadelsens potentiella konsekvenser for det finansiella systemet.

AVDELNING VIII

ANDRINGAR AV FORORDNINGARNA (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU)
nr806/2014 OCH (EU) 2015/2365 SAMT DIREKTIVEN 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU OCH
(EU) 2017/1132

Artikel 86

Andringar av férordning (EU) nr 1095/2010

Forordning (EU) nr 1095/2010 ska dndras pa foljande satt:
1. Iartikel 4.3 ska foljande led laggas till:
"iv) nar det galler Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 *, en resolutionsmyndighet enligt

definitionen i artikel 2.3 i den forordningen.

* Europaparlamentets ochradets forordning (EU) 2021 /23 avden 16 december 2020 om enram fér dterhdmtning
och resolution av centrala motparter och om andring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002 /47 /EG, 2004/25/EG, 2007/36/
EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021,s.1).”
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2. lartikel 40.5 ska foljande stycke laggas till:

"Ledamoteritillsynsstyrelsen som avsesipunkt1b far, nar fragor inom tillimpningsomradet for forordning (EU) 2021/
23 behandlas, vid behov dtfdljas av foretradare (utan rostratt) for resolutionsmyndigheten i varje medlemsstat.”

Artikel 87

Andringar av férordning (EU) nr 648/2012

Forordning (EU) nr 648/2012 ska dndras pa foljande satt:

1. Foljande artikel ska inforas:

“Artikel 6b

Tillfalligt upphivande av clearingkravet i hindelse av resolution

1.  Omencentral motpartuppfyller villkoreniartikel 22 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021 /23 *
far den resolutionsmyndighet som utsetts fér den centrala motparten enligt artikel 3.1 i den férordningen eller den
behoriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 22.1 i den har forordningen, pd eget initiativ eller pa begaran
fran en behorig myndighet som ansvarar for tillsynen av en clearingmedlem i den centrala motparteniresolution,
begira att kommissionen tillfalligt upphéver det clearingkrav som avses i artikel 4.1 i den har férordningen for
sdrskilda klasser av OTC-derivat eller for en sarskild typ av motpart om fdljande villkor dr uppfyllda:

a) Den centrala motparteniresolution ar auktoriserad for att cleara sarskilda klasser av OTC-derivat som omfattas av
det clearingkrav for vilket det tillfalliga upphavandet har begarts.

b) Ett tillfalligt upphdvande av clearingkravet for dessa sarskilda klasser av OTC-derivat eller for en sarskild typ av
motpart ar nédvandigt for att undvika eller hantera ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten eller de
finansiella marknadernas korrekta funktionssatti unionen i samband med den centrala motpartens resolution, och
det tillfalliga upphédvandet star i proportion till dessa syften.

Denbegidransomavsesiforstastycketskaatfoljasavbevis forattvillkoreniledenaochbidetstycketaruppfyllda.

Den myndighet som avses i férsta stycket ska underrdtta Esma och ESRB om sin motiverade begdran samtidigt som
begéran dversédnds till kommissionen.

2. Esmaskainom 24 timmar fran underrattelsen om begéran fran den myndighet som avsesipunkt 1 forsta stycketi
denna artikel, och i den man det dr mojligt, efter samradd med ESRB, avge ett yttrande om det avsedda tillfalliga
upphdvandet med beaktande av nddvandigheten av att undvika eller hantera ett allvarligt hot mot den finansiella
stabiliteten eller mot de finansiella marknadernas korrekta funktionssatt i unionen, de resolutionsmal som faststalls i
artikel 21 iférordning (EU) 2021/23 samt de kriterier som angesiartikel 5.4 och 5.5 i den hér forordningen.

3. OmEsmaanserattdettillfalliga upphavandetav clearingkravet ar en vasentlig andring av kriterierna for att
handelsskyldigheten ska trada i kraft enligt vad som avses i artikel 32.5 i férordning (EU) nr 600/2014 far Esma begara
att kommissionen tillfalligt upphaver handelsskyldigheten i artikel 28.1 och 28.2 i den férordningen féor samma
sarskilda klasser av OTC-derivat som omfattas av begdran om att tillfilligt upphava clearingkravet.

Esmaska 6versdndasinmotiverade begaran till den myndighet som avsesipunkt 1 forstastycketochtill ESRB samtidigt
som begdran oversands till kommissionen.

4. Debegirandensomavsesipunkternaloch 3 ochdetyttrande som avses i punkt 2 ska inte offentliggoras.
5. Kommissionen ska utan onddigt dréjsmal efter mottagandet av den begaran som avses i punkt 1, pa grundval av

de skal och bevis som den myndighet som avses i punkt 1 har lagt fram, antingen tillfalligt upphava clearingkravet for
desarskildaklassernaavOTC-derivatgenomengenomférandeaktelleravslabegaran omtillfalligtupphavande.
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Vidantagandetavdengenomforandeaktsomavsesiforstastycketskakommissionenbeakta detyttrande somavgettsav
Esma som avses i punkt 2 i denna artikel, de resolutionsmal som avses i artikel 21 i férordning (EU) 2021/23, de
kriterier som anges i artikel 5.4 och 5.5 i den har férordningen avseende dessa klasser av OTC-derivat och hur
nodvandigt det tillfalliga upphavandet ar for att undvika eller hantera ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten
eller mot de finansiella marknadernas korrekta funktionssatt i unionen.

Om kommissionen avslar begiran om tillfalligt upphdvande ska den lamna en skriftlig motivering for detta till den
begidrande myndighet som avses i punkt 1 forsta stycket och till Esma. Kommissionen ska omedelbart informera
Europaparlamentet och radet om detta och till dem vidarebefordra den motivering som lamnats till den begiarande
myndighet som avses i punkt 1 férsta stycket och till Esma. Uppgifterna ska inte offentliggoras.

Den genomfdrandeakt som avsesiforsta stycketidenna punkt skaantasienlighet med det férfarande som avses i
artikel 86.3.

6.  Dengenomforandeaktgenom vilken clearingkravet tillfalligt upphévs far ocksd, om Esma begar detienlighet med
punkt 3 idenna artikel, tillfalligt upphdva handelsskyldigheten i artikel 28.1 och 28.2 i forordning (EU) nr 600/2014 for
samma sarskilda klasser av OTC-derivat som omfattas av det tillfalliga upphavandet av clearingkravet.

7.  Dettillfalliga upphavandet av clearingkravet och, i tillimpliga fall, av handelsskyldigheten ska meddelas till den
begirande myndighet som avses i punkt 1 forsta stycket i denna artikel och till Esma, och ska offentliggoras i Europeiska
unionens officiella tidning, pa kommissionens webbplats och i det offentliga register som avsesiartikel 6.

8.  Dettillfalligaupphdvandetav clearingkravet enligt punkt 5 ska vara giltigt under en inledande period pa hogst tre
manader fran tillimpningsdagen for det tillfilliga upphavandet.

Det tillfalliga upphdvande av handelsskyldigheten som avses i punkt 6 ska vara giltigt under samma inledande period.

9.  Om grunderna for tillfalligt upphdvande fortsatter att gilla, fir kommissionen genom en genomférandeakt
forlanga det tillfalliga upphdvande som avses i punkt 5 med fler perioder, som inte far dverstiga tre manader, upp till en
total period for det tillfalliga upphavandet pa hogst tolv manader. Forlangningar av det tillfalliga upphdvandet ska
offentliggoras i enlighet med punkt 7.

Den genomfdrandeakt som avsesiforsta stycketidenna punkt skaantasienlighet med det forfarande som avses i
artikel 86.3.

10.  Vilken som helstav de myndigheter som avses i punkt 1 forsta stycket far utfarda en begaran till kommissionen
om att forlanga det tillfalliga upphavandet av clearingkravet, i tillrackligt god tid fore utgdngen av den inledande
upphévandeperiod som avses i punkt 5 eller den férlangningsperiod som avses i punkt 9.

Begaran ska atfdljas av bevis pa att villkoren i punkt 1 forsta stycket a och b ar uppfyllda.

Den myndighet som avses i forsta stycket ska underratta Esma och ESRB om sin motiverade begdran samtidigt som
begiran inges till kommissionen.

Den begdran som avses i férsta stycket ska inte offentliggoras.

Esma ska utan onddigt dréjsmal efter mottagande av underrattelsen om begéiran och, om den anser det nodvandigt,
efter samrdd med ESRB, till kommissionen avge ett yttrande om huruvida grunderna for det tillfilliga upphivandet
fortsatter att vara tillimpliga med hénsyn till nédvandigheten av att undvika eller hantera ett allvarligt hot mot den
finansiella stabiliteten eller mot de finansiella marknadernas korrekta funktionssatt i unionen, de resolutionsmal som
faststélls i artikel 21 i forordning (EU) 2021/23 samt de kriterier som anges i artikel 5.4 och 5.5 i den har
forordningen. Esma ska 6versanda en kopia av detta yttrande till Europaparlamentet och radet. Det yttrandet ska inte
offentliggoras.
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Genomforandeakten om forlangning av det tillfalliga upphavandet av clearingkravet far dven férlanga perioden for det
tillfalliga upphdvande av handelsskyldigheten som avses i punkt 6.

Forlangningen av det tillfdlliga upphavandet av handelsskyldigheten ska vara giltigt for samma period som
forlangningen av det tillfalliga upphdvandet av clearingkravet.

* Europaparlamentets ochrddets forordning (EU) 2021 /23 avden 16 december 2020 om enram for dterhamtning
och resolution av centrala motparter och om andring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/
EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021,s.1).”

2. Foljande artikel ska inforas:

“Artikel 13a

Ersittning av referensrintor for dldre transaktioner

1.  Demotparter somavsesiartikel 11.3 far fortsatta att tillampa de riskhanteringsférfaranden som de har inrattade
den dag da denna forordning borjar tillampas for sidana OTC-derivatkontrakt vars clearing inte sker centralt och som
har ingatts eller fornyats fore den dag da skyldigheten att ha riskhanteringsférfaranden enligt artikel 11.3 far verkan,
om dessa kontrakt, efter den 11 februari 2021, har fornyats i det enda syftet att ersatta de referensrantor som de
hanvisar till eller att infora skyddsbestimmelser for den referensrantan.

2. Transaktioner somingattseller fornyats fore dagen da clearingkravet far verkan enligt artikel 4 och som, efter den
11 februari 2021, darefter har fornyats i det enda syftet att ersitta de referensrantor som de hanvisar till eller att inféra
skyddsbestammelser for den referensrantan, ska av den anledningen inte omfattas av det clearingkrav som avses i
artikel 4.”

3. lartikel 24a.7 ska led b ersittas med f6ljande:

”b) Atminstone arligen ta initiativ till och samordna unionsomfattande utvirderingar av de centrala motparternas
motstandskraft mot ogynnsam utveckling pa marknaden i enlighet med artikel 32.2 i férordning (EU) nr 1095/
2010, om mojligt med beaktande av den aggregerade effekten av centrala motparters dterhamtnings- och
resolutionsarrangemang pa unionens finansiella stabilitet.”

4. Artikel 28.3 ska ersattas med féljande:

”3. Riskkommittén ska ge rad till styrelsen om arrangemang som kan paverka den centrala motpartens riskhantering,
exempelvis en betydande dndring av dess riskmodell, obestandsforfarandena, kriterierna fér godkdnnande av
clearingmedlemmar, clearing av nya klasser av instrument eller utkontraktering av funktioner. Riskkommittén ska
informerastyrelsenigodtid om eventuellanyarisker som paverkar den centrala motpartens resiliens. Riskkommitténs
rad ska inte kravas for den centrala motpartens lopande verksamhet. Rimliga anstrangningar ska goras for att samrada
med riskkommittén om utveckling som kan paverka den centrala motpartens riskhanteringikrissituationer, inbegripet
den utveckling som ar relevant for clearingmedlemmars exponeringar mot den centrala motparten och beroendefor-
hallanden med andra centrala motparter.”

5. Artikel 28.5 ska ersattas med foljande:

"5. En central motpart ska skyndsamt underratta den behdriga myndigheten och riskkommittén om alla beslut dar
styrelsen beslutar att inte f6lja riskkommitténs rad och forklara dessa beslut. Riskkommittén eller ledamoter av
riskkommittén far informera den behériga myndigheten om eventuella omraden dir den anser att riskkommitténs rad
inte har foljts.”

6. Tartikel 37.2 ska foljande stycke laggas till:
"Den centrala motparten ska underratta den behdriga myndigheten om varje betydande negativ utveckling avseende
varje clearingmedlems riskprofil som faststélls inom ramen fér den centrala motpartens bedémning enligt forsta

stycket eller annan beddmning med liknande slutsats, inbegripet varje 6kning av den risk som en clearingmedlem
medfor for den centralamotparten, och somden centralamotpartenanserkanutldsaett obestandsforfarande.”
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7. lartikel 38 ska foljande punkt laggas till:
”8. Den centrala motpartens clearingmedlemmar ska klart och tydligt informera sina befintliga och potentiella
kunder om eventuella forluster eller andra kostnader som de kan komma att fa bara till foljd av tilldimpningen av
forfaranden for obestandshantering och arrangemang for fordelning av forluster och positioner enligt den centrala
motpartens verksamhetsregler, inbegripet vilken typ av ersattning de kan komma att f, med beaktande av artikel 48.7.
Kunderna ska fa tillrackligt detaljerad information for att sakerstélla att de forstar de simsta tankbara forluster eller
andrakostnader som de kan komma att fd bara om den centrala motparten vidtar dterhdmtningsatgéarder.”

8. Foljande artikel ska inforas:

“Artikel 45a

Tillflliga begransningar vid en betydande icke-obestindshidndelse
1.  Vid en betydande icke-obestdndshdndelse enligt definitionen i artikel 2.9 i forordning (EU) 2021/23 far den
behorigamyndigheten krava att den centrala motparten ska avsta fran nagon av foljande atgarder under en period som

faststalls av den behdriga myndigheten, och som inte far éverstiga fem ar:

a) Lamna utdelning eller ge en oaterkallelig utfastelse om utdelning, med undantag for ratt till utdelning som sarskilt
avses i forordning (EU) 2021/23 som en form av kompensation.

b) Kopa tillbaka stamaktier.
¢) Skapa en skyldighet att betala ut rorlig ersattning enligt vad som faststalls i den centrala motpartens lonepolitik
enligtartikel 26.5 i denna forordning, diskretionara pensionsformaner eller avgangsvederlag till foretagsledningen
enligt definitionen i artikel 2.29 i denna forordning.
Den behoriga myndigheten ska inte hindra den centrala motparten fran att vidta ndgon av de atgirder som anges i
forsta stycket om den centrala motparten har en rattslig skyldighet att vidta atgarden och skyldigheten foregar de
héndelser som avses i forsta stycket.
2. Denbehoriga myndigheten far besluta att géra undantag fran begransningarna i punkt 1 om den anser att
undantag fran dessa begransningar inte skulle minska mangden eller tillgangligheten av den centrala motpartens egna
medel, sarskilt egna medel som ar tillgédngliga fér anvandning som en aterhdmtningsatgard.
3.  Esmaskasenastden 12 februari 2022 utarbetariktlinjerienlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010
somndrmare anger under vilka omstandigheter den behdriga myndigheten far kréva att den centrala motparten avstar
fran att vidta ndgon av de atgarder som avses i punkt 1 i den héar artikeln.”

9. lartikel 81.3 forsta stycket ska foljande led laggas till:

"r) De resolutionsmyndigheter som har utsetts enligt artikel 3 i forordning (EU) 2021/23.”

Artikel 88

Andring av férordning (EU) 2015/2365

[ artikel 12.2 ska f6ljande led laggas till:

"n) Deresolutionsmyndigheter somhar utsetts enligtartikel 3i Europaparlamentets ochradets forordning (EU) 2021/23 *.

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for dterhamtning och
resolution av centrala motparter och om dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU)
nr600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47 /EG, 2004/25/EG, 2007 /36 /EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021,s. 1).”
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Artikel 89

Andringar av direktiv 2002/47/EG

Direktiv 2002 /47 /EG ska dndras pa foljande satt:
1. Artikel 1.6 ska ersattas med foljande:

"6. Artiklarna 4-7 i detta direktiv ska inte tillimpas pa nagon restriktion av verkstalligheten av avtal om finansiellt
sakerhetsstéllande eller ndgon restriktion av verkan av ett avtal om finansiell sikerhet, slutavraknings- eller kvittningsbe-
staimmelse som aldggs med stod av avdelning IV kapitel V eller VI i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU*, eller avavdelning V kapitel 11l avsnitt 3 eller kapitel Vi Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2021/23 ** eller pd ndgon sddan restriktion som aldggs med stéd av liknande befogenheter i en medlemsstats ratt for
attunderlattaenordnadresolutionavenenhetsomavsesipunkt2 civeller2 didenharartikeln ochsomarforemal
for skyddsdtgarder som atminstone arlikvardigamed dem som faststéllsiavdelning [Vkapitel VIIidirektiv2014/59/EU
eller i avdelning V kapitel Vi forordning (EU) 2021/23.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om dndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv2001/24/EG, 2002/47 /EG,2004/25/EG, 2005/56//EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU)
nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

** Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for aterhamtning
och resolution av centrala motparter och om dndring av férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU)nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002 /47 /EG, 2004 /25/EG, 2007/36/
EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021,s.1).”

2. Artikel 9a ska ersittas med foljande:
“Artikel 9a

Direktiv 2008/48/EG, direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) 2021/23

Dettadirektivskainte paverkatilliampningen av direktiv2008/48/EG, direktiv2014/59/EU och forordning (EU) 2021/
23

Artikel 90

Andring av direktiv 2004/25/EG

[ artikel 4.5 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna ska sdkerstallaattartikel 5.11detta direktivinteartillampligom deresolutionsverktyg, resolutionsbefo-
genheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV i Europaparlamentets och radets direktiv 2014 /59 /EU *
eller i avdelning Vi Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 ** tillampas.

* Europaparlamentets ochradets direktiv2014/59/EU avden 15maj2014 ominrdttande aven ram for aterhamtning
och resolution av kreditinstitut och vardepappersfoéretag och om dndring av radets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

** Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for aterhadmtning och
resolution av centrala motparter och om andring av férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU)
nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007 /36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021,s. 1).”
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Artikel 91

Andringar av direktiv 2007/36/EG

Direktiv 2007 /36/EG ska dndras pa foljande satt:
1. Artikel 1.4 ska ersattas med foljande:

"4, Medlemsstaterna ska sdkerstalla att detta direktiv inte ar tillimpligt om resolutionsverktyg, resolutionsbefo-
genheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU * eller i avdelning V i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/23 ** tillampas.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2014 /59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for
aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om dndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv2001/24/EG, 2002 /47 /EG,2004/25/EG, 2005 /56 /EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU)
nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

** Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for aterhamtning
och resolution av centrala motparter och om dndring av férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU)nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002 /47 /EG, 2004 /25/EG, 2007/36/
EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021,s. 1).”

2. Artikel 5.5 ska ersittas med foljande:

”5. Medlemsstaterna ska for tilliampningen av direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) 2021/23 se till att
bolagsstimman, med en majoritet av tva tredjedelar av de avlagda giltiga résterna, far besluta eller dndra
bolagsordningen for att féreskriva att en kallelse till bolagsstdmma for att fatta beslut om en kapitalokning ska utfardas
med kortare varsel dn vad som foreskrivsi punkt 1iden hér artikeln, fdrutsatt att stimman inte 4ger rum inom tio
kalenderdagar fran kallelsen och att villkoren i artikel 27 eller 29 i direktiv 2014/59/EU eller artikel 18 i forordning
(EU) 2021/23 uppfylls samt att kapitalokningen ar nédvandig for att undvika de villkor for resolution som foreskrivs i
artiklarna 32 och 33 i direktiv 2014 /59/EU eller i artikel 22 i forordning (EU) 2021/23.”

Artikel 92

Andring av direktiv (EU) 2017/1132

Direktiv (EU) 2017/1132 ska dndras pa foljande satt:
1. Artikel 84.3 ska ersattas med foljande:

3. Medlemsstaterna ska sdkerstalla att artiklarna 49, 58.1, 68.1, 68.2 och 68.3, artikel 70.2 forsta stycket, artiklarna
72-75,79, 80 och 81 i det hér direktivet inte tilldmpas om de resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och
resolutionsmekanismer som faststalls i avdelning IV i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU * eller i
avdelning V i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 ** tillampas.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om dndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv2001/24/EG, 2002/47 /EG,2004/25/EG, 2005/56//EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU)
nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

** Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for aterhdmtning
och resolution av centrala motparter och om dndring av férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU)nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002 /47 /EG, 2004 /25/EG, 2007/36/
EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021,s. 1).”
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2. Artikel 86a ska dndras pa foljande satt:
a) Led bipunkt 3 ska ersattas med foljande:

”b) Bolagetar foremal for resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som framgérav
avdelning IV i direktiv 2014 /59/EU eller avdelning Vi férordning (EU) 2021/23.”

b) Led cipunkt 4 ska ersittas med foljande:

”c) foremal for krisforebyggande atgarder enligt definitionen i artikel 2.1.101 i direktiv 2014 /59/EU eller i
artikel 2.48 i forordning (EU) 2021/23.”

3. Artikel 87.4 ska ersattas med foljande:
4. Medlemsstaterna ska sakerstilla att detta kapitel inte ar tillaimpligt pd bolag som ar foremal for tillimpning av
resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV i direktiv
2014/59/EU eller i avdelning V i férordning (EU) 2021/23.”

4. Artikel 120 ska dndras pa foljande satt:

a) Led bipunkt 4 ska ersattas med féljande:

"b) Bolagetar foremal for resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter ochresolutionsmekanismer som framgarav
avdelning IV i direktiv 2014 /59/EU eller avdelning Vi féorordning (EU) 2021/23.”

b) Led cipunkt5 ska ersattas med foljande:

”c) foremal for krisforebyggande atgarder enligt definitionen i artikel 2.1.101 i direktiv 2014 /59/EU eller i
artikel 2.48 i forordning (EU) 2021/23.”

5. Artikel 160a ska dndras pa foljande satt:
a) Led bipunkt 4 ska ersittas med féljande:

"b) Bolagetar foremal for resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som framgarav
avdelning IV i direktiv 2014 /59/EU eller avdelning V i férordning (EU) 2021/23.”

b) Led cipunkt 5 ska ersattas med foljande:

”c) foremal for krisforebyggande atgarder enligt definitionen i artikel 2.1.101 i direktiv 2014 /59/EU eller i
artikel 2.48 i forordning (EU) 2021/23.”

Artikel 93

Andring av direktiv 2014/59/EU
[ artikel 1 ska f6ljande punkt laggas till:

”3.  Dettadirektiv ska inte tillimpas pa enheter som ocksa ar auktoriserade i enlighet med artikel 14 i férordning (EU)
nr 648/2012.”

Artikel 94

Andring av férordning (EU) nr 806/2014

Artikel 2 ska dndras pa foljande satt:

a) Forsta stycket ska numreras som punkt 1.
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b) Foéljande punkt ska laggas till:

"2.  Dennafoérordning skainte tillampas pa enheter som ocksa ar auktoriserade i enlighet med artikel 14 i férordning
(EU) nr 648/2012.”

Artikel 95

Andring av férordning (EU) nr 600/2014

[ artikel 54.2 ska forsta stycket ersattas med foljande:

"0Om kommissionen beddmer att inte finns ndgot behov av att utesluta borshandlade derivat fran tillimpningsomradet for
artiklarna 35 och 36 i enlighet med artikel 52.12 far en central motpart eller en handelsplats, innan den 11 februari 2021,
ansdka hos sin behdriga myndighet om tillstdnd att anvinda sig av 6vergangsarrangemang. Den behoriga myndigheten far,
med beaktande av de risker som tillaimpningen av ratten till tilltrade enligt artikel 35 eller 36 nar det géller bérshandlade
derivat medfor for den centrala motpartens eller handelsplatsens korrekta funktionssétt, besluta att artikel 35 eller 36
under en dvergangsperiod till och med den 3 juli 2021 inte ska tillimpas pa den berorda centrala motparten respektive
handelsplatsennar detgillerborshandlade derivat. Narensidan 6vergangsperiod har godkants far den centralamotparten
ellerhandelsplatsenunderdennaperiodinteutnyttjarattentill tilltrade enligtartikel 35 eller 36 nardet géllerbérshandlade
derivat. Den behdriga myndigheten ska meddela Esma och - nar det géller centrala motparter - den centrala motpartens
kollegium av behoériga myndigheter nar en dvergangsperiod godkanns.”

AVDELNING IX

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 96

Oversyn

Senastden 12 februari 2024 ska Esmabeddma personal- och resursbehoven till f6ljd av Esmas befogenheter och uppgifter i
enlighet med denna férordning, och lamna en rapport till Europaparlamentet, radet och kommissionen.

Senast den 12 februari 2026 ska kommissionen se dver genomforandet av denna foérordning och lamna en rapport om
detta till Europaparlamentet och radet. Beddmningen ska omfatta &tminstone

a) huruvidaresolutionsmyndigheten har lampliga och tillrackliga finansiella resurser att tillga for att tacka férluster som
uppstar till f6ljd av en icke-obestdndshandelse,

b) vilketbeloppavden centralamotpartens egna medel som skaanvandas for dterhamtning och resolution och hur detska
anvindas, och

¢) huruvida de resolutionsverktyg som resolutionsmyndigheten har att tillga ar lampliga.
Rapporten ska nar sa ar lampligt atfoljas av forslag till versyn av denna férordning.

Senastden 31 december 2021 ska kommissionen se 6ver tillimpningen av artikel 27.7. Kommissionen ska sarskiltbedéma
behovet av ytterligare dndringar med avseende pa tillimpningen av verktyget for nedskrivning och konvertering vid
resolution av centrala motparter i kombination med andra resolutionsverktyg som gor att clearingmedlemmar far bara
ekonomiska forluster. Kommissionen ska lamna en rapport om detta till Europaparlamentet och radet, nar s ar lampligt
atfoljd av forslag till 6versyn av denna férordning.
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Senastden 12 augusti 2027 ska kommissionen se 6ver denna forordning och dess genomférande och bedoma dndamalsen-
ligheten i styrformerna for aterhdmtning och resolution av centrala motparter i unionen samt lamna en rapport om detta
till Europaparlamentet och radet, nar sa ar lampligt atfoljd av forslag till versyn av denna férordning.
Artikel 97

Ikrafttridande
Dennaférordning traderikraft den tjugonde dagen efter detatt den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
Den ska tillimpas fran och med den 12 augusti 2022 med undantag av foljande:
Artikel 95, som ska tillampas fran och med den 4 juli 2020.
Artikel 87.2, som ska tillampas fran och med den 11 februari 2021.

Artiklarna 9.1, 9.2,9.3,9.4,9.6,9.7,9.9,9.10,9.12,9.13,9.16,9.17,9.18,9.19, 10.1, 10.2, 10.3, 10.8, 10.9, 10.10,
10.110ch10.12 och 11, som skatillimpas fran ochmed den 12 februari 2022.

Artiklarna9.14 och 20, som skatillampas fran och med den 12 februari 2023.

Dennaforordningartill alladelar bindande och direkt tillampligialla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 16 december 2020.

PG Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
D. M. SASSOLI M.ROTH
Ordférande Ordférande
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BILAGA
AVSNITT A

Krav for aterhamtningsplaner
Aterhamtningsplanen ska innehilla féljande uppgifter:
1. Ensammanfattningavhuvudinslageniplanenoch ensammanfattningavdentotaladterhdmtningskapaciteten.

2.  En sammanfattning av de vasentliga forandringarna for den centrala motparten sedan den senast inlimnade
aterhamtningsplanen.

3. En kommunikations- och informationsplan som beskriver hur den centrala motparten avser att halla sin behoriga
myndighet informerad om dterhdmtningen och hantera eventuellt negativa marknadsreaktioner med iakttagande av
storsta mdjliga transparens.

4. Enovergripande samlingatgarderavseende kapital, forlustférdelning, positionsfordelning och likviditet som kravs for
att uppratthalla eller aterstilla den centrala motpartens barkraft och finansiella sundhet, inbegripet for att aterstalla
dess balanserade derivatportfolj och kapital samt fylla pa forfinansierade medel och uppratthalla tillgadngen till
tillrackliga likviditetskallor som ar nédvandiga for att den centrala motparten ska kunna uppratthalla sin barkraft
enligt fortlevnadsprincipen och fortsitta att tillhandahalla kritiska tjanster i enlighet med de delegerade akter som
antas med stod av artiklarna 16.3 och 44.2 i forordning (EU) nr 648/2012. Atgérder for forlustfordelning fir omfatta
infordran av medel vid dterhdmtning och en virdeminskning av de vinster som den centrala motparten ska betala ut
till clearingmedlemmar som inte dr pa obestdnd, om detta anges i den centrala motpartens verksamhetsregler; de
initialsakerheter som stillts av clearingmedlemmar som inte ar pa obestind for att fordela forluster i enlighet med
artikel 45.4 i forordning (EU) nr 648/2012 far darvid inte anvandas.

5.  Enbeddmning av aterhdmtningsalternativen med avseende pa

i) de effekter som deras genomférande har pd den centrala motpartens solvens, likviditet, finansieringspositioner,
lonsamhet och operationer,

ii) de externa effekter och systemkonsekvenser som deras genomforande har pa den centrala motpartens kritiska
funktioner, aktiedgare, clearingmedlemmar, borgendrer och andra intressenter samt, i tillampliga fall, resten av
koncernen och, i den man informationen ar tillgénglig, den centrala motpartens kunder och indirekta kunder,

iii) maojligheten for deras genomforande efter en detaljerad analys av risker, hinder och l6sningar fér hindren, och

iv) de effekter som deras genomforande har pa verksamhetens kontinuitet (sarskilt i frdga om it och personal) och
tillgdngen till annan finansiell infrastruktur.

6. Lampliga villkor och férfaranden for att sakerstilla att &terhamtningsatgarder genomfors i god tid, inbegripet en
uppskattning av tidsramen for att genomfdra varje vasentlig del av planen.

7. En ndrmare beskrivning av alla vasentliga hinder for ett effektivt och snabbt genomférande av planen, inbegripet
beaktande av foljderna for clearingmedlemmar och kunder inbegripet i de fall dar clearingmedlemmar sannolikt
kommer att vidta atgarder i enlighet med de aterhamtningsplaner som avses i artiklarna 5 och 7 i direktiv 2014/59/
EU, och ndr sd ar lampligt for resten av koncernen.

8. En bedomning av aterhdmtningsalternativens lamplighet fér att hantera varje relevant scenario enligt
aterhamtningsplanen pa grundval av hur dessa alternativ

i) sdkerstallertransparensoch goérdetméjligtfor dem som skulle kunna exponeras for forluster ochlikviditetsbrister
att méata, hantera och kontrollera sddana potentiella forluster och brister,

ii) gerincitamenttillaktiedgare, clearingmedlemmar och deras kunder samt det finansiella systemet, och
iii) minimerardenegativaeffekternapdclearingmedlemmaroch deraskunderoch pddetfinansiellasystemet.
9. Identifiering av kritiska funktioner.

10. En detaljerad beskrivning av forfarandena for att faststilla vardet pa och méjligheten att avyttra den centrala
motpartens centrala affirsomraden, verksamhet och tillgdngar.
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11. En detaljerad beskrivning av hur aterhdmtningsplaneringen inforlivas i den centrala motpartens ledningsstruktur, hur
den ingdr i den centrala motpartens verksamhetsregler som clearingmedlemmarna har samtyckt till samt policy och
forfaranden som reglerar godkdnnandet av aterhamtningsplanen och faststillande av vilka personeri organisationen
som ska ansvara for att utarbeta och genomfora planen.

12. Arrangemangochatgiardersomuppmuntrarclearingmedlemmarsominte arpdobestand attlaggakonkurrenskraftiga
bud i auktioner pa positioner som innehas av medlemmar som ar paobestand.

13. Arrangemangochtgarder forattsikerstallaatt den centralamotparten har tillracklig tillgang till beredskapsfinansie-
ringskallor, daribland potentiella likviditetskallor, sa att den kan fortsatta att bedriva sin verksamhet och fullgéra sina
ataganden nar de forfaller till betalning.

14. Enbeddmningavtillgdngliga sakerheter och en bedémning av mojligheterna att féra éver resurser eller likvida medel
mellan affairsomraden.

15. Arrangemang och atgarder
i)  for riskminskning,
ii)  for omstrukturering av avtal, rattigheter, tillgdngar och ataganden,
iii) for omstrukturering av affirsomraden,

iv) som ar nodvandiga for att uppratthdlla kontinuerlig tillgdng till finansmarknadsinfrastrukturer och
handelsplatser,

v)  som ar nodvandiga for att fortlépande uppratthdlla den centrala motpartens operativa verksamhet, daribland
infrastruktur och it-tjdnster,

vi) for att helt eller delvis sdga upp kontrakt,

vii) for att minska vardet av eventuella vinster som den centrala motparten ska betala ut till en clearingmedlem som
intedarpaobestand,itillampligafall, beroende pavilkentyp avinstrumentden centralamotpartenclearar,

viii) forattalagga clearingmedlemmar som inte ar pd obestand en skyldighetattlamnakontantbidragtill den centrala
motpartensomatminstone motsvarar clearingmedlemmensbidragtill obestandsfonden. Dennaskyldighetiform
av infordran av medel vid dterhdmtning ska ocksd inkluderas i och hanvisas till i den centrala motpartens regler
och andra kontraktsarrangemang.

16. Forberedande atgarder for att underlatta férsaljningen av tillgangar eller affirsomraden inom en lamplig tidsfrist for
aterstillande av den finansiella sundheten, inbegripet en bedomning av en sddan forsaljnings potentiella effekter pa
den centrala motpartens verksamhet.

17. Om andra forvaltningsatgarder eller férvaltningsstrategier for att aterstalla den finansiella sundheten planeras, en
beskrivning av dessa atgarder eller strategier och deras férvintade finansiella effekter.

18. Forberedande dtgirder som den centrala motparten vidtagit eller planerar att vidta for att underlatta genomforandet av
aterhdmtningsplanen - diribland atgarder som ar nodvandiga for att snabbt rekapitalisera den centrala motparten,
aterstélladessbalanserade derivatportfoljoch fyllapa forbetaldamedel - liksom dess verkstallbarhet over granserna.

19. EnrammedKkvantitativa ochkvalitativaindikatorer somidentifierar narlampliga dtgarderiplanen farvidtas.

20. Itillampliga fall, en analys av hur och nar en central motpart, i enlighet med de villkor som tas upp i planen, far anséka
om att utnyttja centralbanksfaciliteter och identifiera de tillgdngar som kan forvantas godtas som sakerhet enligt
centralbanksfacilitetens villkor.

21. Medbeaktande avartikel 49.1if6érordning (EU) nr 648/2012, enrad scenarier som allvarligt skulle pdverka den
centrala motpartens finansiella sundhet eller operativa barkraft och som ar relevanta for den centrala motpartens
specifika forhallanden, sdsom dess produktmix, affarsmodell och ram for likviditets- och riskhantering, bland annat
scenarier som innebdr systemomfattande handelser eller handelser som sarskilt avser den rdttsliga enheten och den
koncern som den tillhor och specifik stress for den enskilda centrala motpartens clearingmedlemmar eller, nir sa ar
lampligt, en anknuten finansmarknadsinfrastruktur.

22. Medbeaktandeavartiklarna 34 och 49.1iférordning (EU) nr 648/2012, enrad scenarier som allvarligt skulle paverka
den centrala motpartens finansiella sundhet eller operativa barkraft och som uppstar bade till f6ljd av stress eller
obestand hos en eller flera av dess medlemmar, daribland scenarier som gar utéver stress eller obestdnd hos
atminstone de tva clearingmedlemmar som den centrala motparten har storst exponering mot under extrema men
mojliga marknadsférhéllanden, och av andra orsaker, daribland forluster fran den centrala motpartens investerings-
verksamhet eller fran operativa problem, inbegripet allvarliga yttre hot mot den centrala motpartens verksamhet pa
grund av en extern storning, chock eller it-relaterad incident.
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AVSNITT B

Information som resolutionsmyndigheter far begira fran centrala motparter i syfte att utarbeta och uppritthalla

resolutionsplaner

[ syfte att utarbeta och uppratthalla resolutionsplaner far resolutionsmyndigheter begira att centrala motparter
tillhandahéller atminstone foljande information:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

En detaljerad beskrivning av den centrala motpartens organisationsstruktur, daribland en férteckning éver samtliga
juridiska personer.

Uppgifter om varje juridisk persons direkta dgare och andelen med och utan rostratt.
Varje juridisk persons etableringsort, registreringsland, verksamhetstillstand och ledning.

En oversikt 6ver den centrala motpartens Kritiska funktioner och centrala affarsomraden, daribland balansraknings-
uppgifter for sddana funktioner och affirsomraden, redovisat per juridisk person.

En detaljerad beskrivning av komponenterna i den centrala motpartens och samtliga dess juridiska personers
verksamhet, uppdelat efter atminstone typer av tjanster och respektive belopp for clearade volymer, 6ppen ranta,
initialsidkerhet, variationssakerhetsfloden, obestandsfonder och alla dirmed forbundna bedémningsrattigheter eller
andra aterhamtningsatgarder som giller sddana affarsomraden.

Uppgifter om kapital- och skuldinstrument som getts utavden centrala motparten och dess rattsliga enheter.
Identifiering av frdn vem den centrala motparten har erhallit sdkerhet och i vilken form (dganderattséverforing eller
sdkerhetsratt), och till vem den stallt sdkerheter och i vilken form och den person som innehar sidkerheten, och i bada

fallen den jurisdiktion dar sdkerheten ar belagen.

En redogorelse for den centrala motpartens och dess rattsliga enheters exponeringar utanfér balansriakningen,
inklusive en oversikt 6ver dess kritiska funktioner och centrala affairsomraden.

Den centrala motpartens vésentliga sdkringar, inklusive en oversikt 6ver juridiska personer.

Identifiering av den centrala motpartens clearingmedlemmars relativa exponeringar och betydelse samt en analys av
effekterna av de storsta clearingmedlemmarnas fallissemang pa den centrala motparten.

Varje system i vilket den centrala motparten har en siffer- eller vardemassigt betydande handelsvolym, inklusive en
oversikt 6ver den centralamotpartens juridiska personer, kritisk verksamhet och centrala affirsomraden.

Varje betalnings-, clearing- eller avvecklingssystem som den centrala motparten direkt eller indirekt ingar i, inklusive
enoversiktoverden centralamotpartensjuridiskapersoner,kritiskaverksamhetoch centralaaffirsomraden.

En detaljerad upprakning och beskrivning av de centrala styrinformationssystem, inklusive system for riskhantering,
redovisning, finansiell ochlagstadgad rapportering som anvénds av den centrala motparten, inklusive en 6versikt dver
den centrala motpartens juridiska personer, Kritiska verksamhet och centrala affirsomraden.

Identifiering av dgarnatill de system som avses i punkt 13, tillhérande servicenivdavtal och alla datorprogram, system
eller verksamhetstillstind, inklusive en oversikt over deras rattsliga enheter, kritiska verksamhet och centrala
affarsomraden.

Identifieringav och 6versikt dverjuridiska personer och kopplingar och émsesidigt beroende mellan de olikajuridiska
personerna, till exempel

i) gemensam eller delad personal, gemensamma eller delade anldggningar och system,
ii) kapital-, finansierings- eller likviditetsarrangemang,
iii) befintliga eller villkorade kreditexponeringar,

iv) korsvisa garantiavtal, korsvisa arrangemang for sdkerheter, korsvisa fallissemangsklausuler och korsvisa
nettningsavtal,

v) riskoverforing och back-to-back-handelsavtal,

vi) servicenivaavtal.
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16. Behorig myndighet och resolutionsmyndighet per juridisk person, om andra dn de som utsetts enligt artikel 22 i
forordning (EU) nr 648/2012 och enligt artikel 3 i den har férordningen.

17. Den person i styrelsen som har ansvar for att tillhandahalla den information som ar nédvandig for att utarbeta den
centrala motpartensresolutionsplan samtansvariga personer,om det ror sigom andra personer, for de olika juridiska
personerna, den kritiska verksamheten och centrala affirsomraden.

18. Beskrivning av den centrala motpartens befintliga arrangemang for att sakerstélla att resolutionsmyndigheten i
hindelse av resolution kommer att ha tillgang till all n6dvandig information, enligt vad som faststallts av resolutions-
myndigheten, for att tillampa resolutionsverktygen och utdva resolutionsbefogenheterna.

19. Alla avtal som den centrala motparten och dess rattsliga enheter har ingdtt med tredjeparter och som skulle kunna
sagas upp till foljd av ett beslut fran myndigheterna att anvanda ett resolutionsverktyg, och huruvida en uppsagning
skulle kunna paverka tillaimpningen av resolutionsverktyget.

20. En beskrivning av méjliga likviditetskéllor medel till stod for resolution.

21. Information om inteckning av tillgangar, likvida tillgdngar, poster utanfor balansrakningen, sdkringsstrategier och
konteringspraxis.

AVSNITT C

Fragor som resolutionsmyndigheten ska beakta vid bedomning av en central motparts mojlighet till resolution
Vid beddmning av en central motparts mojlighet till resolution ska resolutionsmyndigheten beakta foljande:

1. Ivilkenutstrackning den centrala motparten kan hanfora centrala affirsomraden och kritisk verksamhet till juridiska
personer.

2. lvilken utstrackning juridiska strukturer och foéretagsstrukturer ar anpassade till centrala affirsomraden och kritisk
verksambhet.

3. Ivilken utstrackning den centrala motpartens juridiska struktur forhindrar att resolutionsverktygen tillimpas pa grund
av antalet juridiska personer, koncernstrukturens komplexitet eller svarigheter att anpassa affairsomrdden till
koncernenheter.

4. lvilkenutstrackning dethar gjorts arrangemang for att tillhandahallanédvandig personal, infrastruktur, finansiering,
likviditet och kapital for att stodja och uppratthélla centrala affarsomrdden och kritisk verksamhet.

5. Huruvida det finns servicenivaavtal, och hur stabila de ar.

6. 1vilken utstrackning serviceavtal som den centrala motparten ingatt ar fullt ut verkstallbara om motparten skulle
forsattas i resolution.

7. lvilken utstrackning den centrala motpartens styrningsstruktur ar lamplig for att hantera och sdkerstélla efterlevnaden
av den centrala motpartens interna riktlinjer for servicenivaavtal.

8. Ivilken utstrackning den centrala motparten har ett forfarande for 6verforing av tjianster som tillhandahalls till
tredjeparter inom ramen for servicenivaavtal, om kritiska funktioner eller centrala affirsomraden atskiljs.

9. lvilken utstrackning det finns beredskapsplaner och dtgarder for att sakerstélla fortsatt tillgang till betalnings- och
avvecklingssystem.

10. Huruvidaledningsinformationssystemen ar tillrackliga for att sakerstalla att resolutionsmyndigheterna kan inhdmta
korrektoch fullstindiginformation om de centrala affirsomrddena och den kritiska verksamhetenisyfte att paskynda
beslutsprocesser.

11. Huruvida ledningsinformationssystemen har kapacitet att tillhandahalla information som ar vasentlig for att den
centrala motparten nar som helst pa ett verkningsfullt satt ska kunna forsattas i resolution, d&ven under mycket
foranderliga forhallanden.

12. I vilken utstrackning den centrala motparten har testat sina ledningsinformationssystem i de stresscenarier som
faststallts av resolutionsmyndigheten.

13. Tvilken utstrackning den centrala motparten kan sakerstalla kontinuiteten hos sina ledningsinformationssystem for
bade den berérda och den nya centrala motparten, om den kritiska verksamheten och de centrala affairsomradena ar
atskilda fran 6vriga verksamheter och affirsomraden.
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14. Ivilken utstrackning koncerninterna sikerheter tillhandahalls pd marknadsvillkor, och riskhanteringssystemen for
dessasidkerheterarstabila,om den centralamotpartendrarférdelaveller drexponeratforsadanasékerheter.

15. Tvilken utstrackning koncerninterna transaktioner gors pa marknadsvillkor och riskhanteringssystemen for denna
transaktionsverksamhet r stabila, om den centrala motparten ingdr sddana transaktioner.

16. Ivilken utstrackning anvandningen av koncerninterna sikerheter eller transaktioner okar spridningseffekten inom
koncernen.

17. Tvilkenutstrackning resolutionen avden centrala motparten, i tillimpliga fall, kan paverka en annan del av koncernen
negativt, sarskilt om andra finansmarknadsinfrastrukturer ingér i koncernen.

18. Huruvida myndigheter i tredjeland har de resolutionsverktyg som kravs for att stodja resolutionsdtgirder som
unionens resolutionsmyndigheter vidtar, och mojligheterna for samordnade atgarder mellan myndigheterna i unionen
och myndigheterna i tredjeland.

19. Majligheten att tillimpa resolutionsverktyg pa ett satt som uppfyller resolutionsmalen med tanke pa de tillgiangliga
verktygen och den centrala motpartens struktur.

20. Sarskilda krav for att ge ut nya dganderattsinstrument som avses i artikel 33.1.

21. De arrangemang och atgirder som kan forsvara resolutionen nir det galler centrala motparter med
clearingmedlemmar eller sakerhetsarrangemang som ar etablerade i olika jurisdiktioner.

22. Trovardigheteniatt tillampa resolutionsverktyg pa ett satt som uppfyller resolutionsmalen, med tanke pd eventuella
foljder for clearingmedlemmar och, i tillampliga fall, deras kunder, andra motparter och anstillda samt eventuella
atgarder som myndigheter i tredjeldnder kan vidta.

23. Tvilken utstrackning det kan géras en korrekt utvirdering av effekterna av den centrala motpartens resolution pa det
finansiella systemet och pa fortroendet for den finansiellamarknaden.

24. lvilkenutstrackningresolutionenavden centralamotpartenskulle kunnahaenbetydandedirektellerindirektnegativ
effekt pa det finansiella systemet, marknadens fortroende eller ekonomin.

25. Tvilken utstrackning spridning till andra centrala motparter eller till de finansiella marknaderna skulle kunna
begransas genom tillimpning av resolutionsverktygen och utdvande av resolutionsbefogenheterna.

26. Ivilken utstrackning resolutionen av den centrala motparten skulle kunna ha en betydande effekt pa betalnings- och
avvecklingssystem.
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Kronologisk férteckning

—_

. Ett nytt brott om olovlig befattning
med betalningsinstrument. Genom-
férande av non-cash-direktivet. Ju.

2. Uppenbart ogrundade ansékningar

s W

och faststillande av sikra ursprungs-
linder. Ju.
. Konkurrensverkets befogenheter. N.
. Klimatdeklaration fér byggnader. Fi.
.Kompletterande bestimmelser
till uttridesavtalet mellan Forenade
kungariket och EU i friga om
medborgarnas rittigheter. Ju.

6. Material och produkter avsedda att

komma i kontakt med livsmedel. N.

7. Inkomstpensionstilligg. S.

8. En ny vixtskyddslag. N.
9. Utékad milgrupp for Allminna

arvsfonden. S.

10. Ny lag om killskatt p4 utdelning. Fi.

1

—_

. Sikerhetsskyddsreglering for Regerings-
kansliet, utlandsmyndigheterna
och kommittévisendet. Ju.

12. Registrering av kontantkort, m.m. Ju.

1

)

. Stirkt skydd for vissa geografiska
beteckningar och indringar i den
kinneteckensrittsliga regleringen av
ond tro. Ju.

14. Genomforande av arbetsvillkors-

direktivet. A.

15. Reglering av underskéterskeyrket

— kompetenskrav och 6vergdngs-
bestimmelser. S.

16. Stirkt barnrittsperspektiv f6r barn

1

i skyddat boende — forslag till
bestimmelser rérande bl.a. omedelbar
placering, sekretess och skolging. S.

7. Skirpt kontroll 6ver explosiva varor.

Ju.

18. Okad rittssikerhet och snabbare verk-

stillighet i internationella familjem4l.

Ju.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

Genomférandet av MKB-direktivet
i plan- och bygglagen. Fi.

Oversyn av lagstiftningen om
flyttning av fordon m.m. I.

Sweden’s seventh national report
under the Joint Convention on the
safety of spent fuel management and
on the safety of radioactive waste
management. Sweden’s implementa-
tion of the obligations of the Joint
Convention. M.

Okad sikerhet for vissa identitets- och
uppehillshandlingar — anpassning av
svensk ritt till en ny EU-férordning.
Ju.

En utdkad méjlighet att soka efter
vapen och andra farliga féremal. Ju.
Inférandet av en familjevecka pdborjas
— familjedagspenning vid lov, studie-
dagar och utvecklingssamtal. S.
Grinsoéverskridande tillgdng till
radio- och tv-program. Ju.

Bittre skydd for tekniska
foretagshemligheter. Ju.

27. Efterlevandestod for barn som far

28.

29.

30.

vird eller boende bekostat av det
allminna. S.

Uppdrag om férhindrande av brott
kopplade till de stodtgirder med
statsfinansiella och samhills-
ekonomiska konsekvenser som
vidtas med anledning av det nya
coronaviruset. Slutrapport. Ju.

En utvecklad organisation fér lokal
statlig service — slutredovisning. Fi.
Kompletterande bestimmelser till
EU:s férordning om dterhimtning och
resolution av centrala motparter. Fi.
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Systematisk férteckning

Arbetsmarknadsdepartementet

Genomférande av arbetsvillkorsdirektivet.

[14]

Finansdepartementet
Klimatdeklaration fér byggnader. [4]
Ny lag om killskatt p& utdelning. [10]
Genomfdrandet av MKB-direktivet
1 plan- och bygglagen. [19]
En utvecklad organisation for lokal statlig
service — slutredovisning. [29]

Kompletterande bestimmelser till EU:s
férordning om dterhimtning och
resolution av centrala motparter. [30]

Infrastrukturdepartementet

Oversyn av lagstiftningen om flyttning
av fordon m.m. [20]

Justitiedepartementet

Ett nytt brott om olovlig befattning med
betalningsinstrument. Genomfdrande
av non-cash-direktivet. [1]

Uppenbart ogrundade ansékningar
och faststillande av sikra ursprungs-

linder. [2]

Kompletterande bestimmelser
till uttridesavtalet mellan Férenade
kungariket och EU i friga om
medborgarnas rittigheter. [5]
Sikerhetsskyddsreglering for Regerings-
kansliet, utlandsmyndigheterna
och kommittévisendet. [11]
Registrering av kontantkort, m.m. [12]
Stirkt skydd for vissa geografiska
beteckningar och dndringar i den
kinneteckensrittsliga regleringen
av ond tro. [13]

Skirpt kontroll &ver explosiva varor. [17]

Okad rittssikerhet och snabbare verk-
stillighet 1 internationella familjem3l.
(18]

Okad sikerhet for vissa identitets- och
uppehillshandlingar — anpassning av
svensk ritt till en ny EU-férordning.
[22]

En utokad mojlighet att s6ka efter vapen
och andra farliga féremal. [23]

Grinsoverskridande tillgdng till radio-
och tv-program. [25]

Bittre skydd for tekniska
foretagshemligheter. [26]

Uppdrag om férhindrande av brott
kopplade till de stodatgirder med
statsfinansiella och samhills-
ekonomiska konsekvenser som
vidtas med anledning av det nya
coronaviruset. Slutrapport. [28]

Miljodepartementet

Sweden’s seventh national report under the
Joint Convention on the safety of spent
fuel management and on the safety
of radioactive waste management.
Sweden’s implementation of the obliga-
tions of the Joint Convention. [21]

Néringsdepartementet
Konkurrensverkets befogenheter. [3]

Material och produkter avsedda att komma
1 kontakt med livsmedel. [6]

En ny vixtskyddslag. [8]

Socialdepartementet
Inkomstpensionstilligg. [7]

Utdkad mélgrupp f6r Allminna
arvsfonden. [9]

Reglering av underskoterskeyrket
— kompetenskrav och évergings-
bestimmelser. [15]



Stirkt barnrittsperspektiv f6r barn 1 skyddat
boende — férslag till bestimmelser
rorande bl.a. omedelbar placering,
sekretess och skolgdng. [16]

Inférandet av en familjevecka pdborjas
- familjedagspenning vid lov, studie-
dagar och utvecklingssamtal. [24]

Efterlevandestdd for barn som fir
vérd eller boende bekostat av det
allminna. [27]
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