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Lagrddsremissens huvudsakliga innehall

I lagradsremissen ldmnas forslag till lagstiftningsétgirder med anledning
av EU:s grona taxonomiforordning. Forslagen innebdar i huvudsak
foljande.

Upplysningsbestimmelser infors i ndgra lagar pa fondomradet om att
det i EU-forordningen finns ytterligare bestimmelser om vad en
informationsbroschyr och en arsberittelse ska innehalla.
Fondfo6rvaltare ska betala arliga avgifter for Finansinspektionens verk-
samhet enligt EU-forordningen.

Det infors ett krav pa att fondforvaltare ska lamna information enligt
EU-f6rordningen for att fa ingd fondavtal med Pensionsmyndigheten.
En upplysningsbestdmmelse infors i lagen om vardepappersmarknaden
om att det i EU-férordningen finns ytterligare bestimmelser for den
som tillhandahaller portfoljforvaltning.

Upplysningsbestimmelser infors i arsredovisningslagen om att det i
EU-forordningen finns ytterligare bestimmelser om vad en héllbar-
hetsrapport ska innehélla.

Forslagen i lagradsremissen behandlar inte fragan om vad som &r miljo-
méssigt héllbart. Den fragan behandlas i EU:s grona taxonomiférordning
och i delegerade akter som antas av kommissionen.

Lagéindringarna foreslas trida i kraft den 1 januari 2022, vilket ar den

tidpunkt da EU:s grona taxonomif6rordning ska borja tilldmpas i de delar
som géller forordningens klimatrelaterade miljomal.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande 6ver forslag till
lag om dndring i socialférsdkringsbalken,

lag om dndring i arsredovisningslagen (1995:1554),

lag om dndring i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder,

lag om dndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

lag om édndring i lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder.
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2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1

Forslag till lag om éndring 1

socialforsakringsbalken

Hérigenom foreskrivs att 64 kap. 17 ¢ § socialforsékringsbalken ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
64 kap.
17 ¢ §!

Ett fondavtal ingés efter ansdkan av en fondforvaltare hos Pensions-
myndigheten. Om ansdkan bifalls, dr ett avtal ingédnget mellan fond-

forvaltaren och Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansdkan, om
1. fondforvaltaren uppfyller krav pa verksamhetshistorik,

2. fondforvaltaren ldmnar och
atar sig att limna séddan information
som avses i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om héllbarhetsrelaterade upp-
lysningar som ska ldmnas inom den
finansiella tjanstesektorn,

2. fondforvaltaren ldmnar och
atar sig att limna séddan information
som avses i

a) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar
som ska ldmnas inom den finan-

siella tjénstesektorn, och

b) artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och rdadets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrittande av en ram for att
underldtta hdllbara investeringar
och om dndring av forordning (EU)
2019/2088,

3. fondforvaltaren atar sig att pa begédran ldmna sadana informations-
handlingar som avses i 4 kap. 15, 16 a och 18 §§ lagen (2004:46) om
véardepappersfonder till pensionssparare som har valt eller dvervéger att
vilja forvaltarens fond i premiepensionssystemet,

4. fondforvaltaren atar sig att inte ta ut nagra avgifter for inlosen av fond-
andelar,

5. fondforvaltaren étar sig att, med eller utan prisnedsittning, inte ta ut
avgifter 1 ovrigt utover vad som godtagits av Pensionsmyndigheten,

6. fondforvaltaren atar sig att for varje ar till Pensionsmyndigheten
rapportera dels alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa
olika kostnadsslag, dels de kostnader som dagligen belastat fonden redo-

! Senaste lydelse 2021:102.



visade per fondandel, och d& ange hur stor del som avser forvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for forvaring av fondtillgangarna,

7. fonden uppfyller krav pa avkastningshistorik,

8. fonden uppfyller krav pa minsta tilldtna forvaltat kapital utanfor
premiepensionssystemet, och

9. fondforvaltaren och fonden i 6vrigt uppfyller de villkor i fondavtalet
som Pensionsmyndigheten bestdmmer.

Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2022.



2.2 Forslag till lag om dndring i
arsredovisningslagen (1995:1554)

Hérigenom foreskrivs i fraga om arsredovisningslagen (1995:1554)
dels att 7 kap. 2 och 31 ¢ §§ ska ha foljande lydelse,
dels att det ska infOras en ny paragraf, 6 kap. 12 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

6 kap.
12ay§

I artikel 8 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrdttande av en ram for att under-
ldtta hallbara investeringar och om
dndring av  forordning (EU)
2019/2088 finns ytterligare be-
stimmelser om innehdllet i hdllbar-
hetsrapporten for ett foretag som
ska upprdtta en hallbarhetsrapport
enligt 10 § och som

1. dr ett foretag av allmdnt
intresse enligt artikel 2.1 a—c i
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2013/34/EU av den 26 juni
2013 om drsbokslut, koncernredo-
visning och rapporter i vissa typer
av foretag, om dndring av Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2006/43/EG och om upphdvande
av rddets direktiv 78/66/EEG och
83/340/EEG, och

2. under det senaste rdkenskaps-
dret i genomsnitt har haft fler dn
500 anstdllda.

7 kap.
2 §!

Ett moderforetag som é&r dotterforetag behdver inte uppritta koncern-
redovisning, om

1. foretaget och dess samtliga dotterforetag omfattas av en koncern-
redovisning som uppréttas av ett 6verordnat moderforetag, och

2. det dverordnade moderforetagets koncernredovisning har uppréttats
och reviderats enligt

a) lagstiftning som har till- a) lagstiftning som har till-
kommit i enlighet med Europa- kommit i enlighet med Europa-
parlamentets och rédets direktiv parlamentets och radets direktiv

! Senaste lydelse 2015:813.



2013/34/EU av den 26 juni 2013
om arsbokslut, koncernredovisning
och rapporter i vissa typer av
foretag, 1 lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv
2014/102/EU,

b) internationella redovisnings-
standarder som har antagits enligt
forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisnings-
standarder, 1 lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 297/2008, eller

2013/34/EU, i lydelsen
Europaparlamentets och
direktiv 2014/102/EU,

enligt
radets

b) internationella redovisnings-
standarder som har antagits enligt
forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillimpning av

internationella redovisnings-
standarder, 1 lydelsen enligt
Europaparlamentets och rédets

forordning (EG) nr 297/2008, eller

¢) redovisningsstandarder som Europeiska kommissionen har beddmt
som likvardiga med internationella redovisningsstandarder enligt b.

Forsta stycket géller &ven om nagot dotterforetag av skél som anges i
5 § andra stycket inte omfattas av den uppréttade koncernredovisningen.

Ett moderforetag som med stod av forsta stycket inte sjélvt har uppréttat
nagon koncernredovisning ska ge in det dverordnade moderforetagets
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse till registreringsmyn-
digheten enligt 8 kap. 3, 3 a och 3 ¢ §§. Registreringsmyndigheten ska pa
det sdtt som anges i 8 kap. 4 § kungdra att handlingarna har getts in. Om
handlingarna inte dr pa svenska, far registreringsmyndigheten foreligga
moderforetaget att ge in en bestyrkt dverséttning till svenska. Ett sadant
foreldggande ska beslutas om nagon begér det. Om moderforetaget, i fall
det hade upprittat en koncernredovisning, enligt 8 kap. 3 och 16 §§ inte
skulle ha varit skyldigt att ge in denna och koncernrevisionsberittelsen till
registreringsmyndigheten, ska det som i nimnda paragrafer sdgs om att
handlingarna ska hallas tillgéngliga i stdllet tillimpas pa det verordnade
moderforetagets koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

Forsta stycket giller inte,

l.om deldgare som har en dgarandel i moderforetaget pd minst
tio procent senast sex manader fore rikenskapsarets utgdng hos moder-
foretagets styrelse eller motsvarande ledningsorgan har krévt att en
koncernredovisning ska uppréttas, eller

2. om andelarna i moderforetaget eller Gverlatbara virdepapper som
moderforetaget har utfirdat dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad.

Den som enligt forsta stycket inte uppréttar nagon koncernredovisning
ska upplysa om detta i en not till arsredovisningen samt lamna uppgift om
namn, organisations- eller personnummer och sdte for det dverordnade
moderforetag som uppréttar den i stycket nimnda koncernredovisningen.



31c§?
Hallbarhetsrapporten ska uppréttas med tillimpning av 6 kap. 12 och
13 §§. Om forvaltningsberittelsen for koncernen innehéller en sédan upp-
gift som avses i 6 kap. 11 § andra stycket, tillimpas dven 6 kap. 14 §.

Det som sdgs i 6 kap. 17-14 §§
om arsredovisningen ska 1 stillet
avse koncernredovisningen och det
som sigs om foretaget ska i stillet
avse koncernen.

Det som sdgs i 6 kap. /1, 12, 13
och 14 §§ om érsredovisningen ska
i stillet avse koncernredovisningen
och det som ségs om foretaget ska
i stillet avse koncernen.

I artikel 8 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU)
2020/852 finns ytterligare be-
stammelser om innehdllet i hdll-
barhetsrapporten for ett moder-
foretag som ska uppritta en hall-
barhetsrapport enligt 31 a § och

1. som dr ett foretag av allmdnt
intresse enligt artikel 2.1 a—c i
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2013/34/EU, och

2. vars koncern under det senaste
rikenskapsdret i genomsnitt har
haft fler dn 500 anstdllda.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2022.

2 Senaste lydelse 2016:947.
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23 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 15 och 18 a §§ och 10 kap. 11 § lagen
(2004:46) om viirdepappersfonder' ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
4 kap.
15 §?
For varje vérdepappersfond ska det finnas en aktuell informations-
broschyr.

Informationsbroschyren ska innehélla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behovs for att man ska kunna bedéma
fonden och den risk som &r forenad med att investera i den,

3. en tydlig och léttbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far upp-
dra at ndgon annan att utfora enligt 4 och 5 §§,

5. uppgifter om vilka tillgangsslag fondmedlen far placeras i,

6. for det fall fondmedlen fér placeras i derivatinstrument, uppgifter om
i vilket syfte och hur det mdjliga resultatet av anvidndningen av derivat-
instrument kan paverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets erséttningspolicy.

For en virdepappersfond som hénvisar till ett referensvéirde som avses i
artikel 3.1.3 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finans-
iella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders
resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014 finns det i artikel 29.2 ytterligare bestimmel-
ser om informationsbroschyrens innehall.

Bestimmelser om vad en informationsbroschyr ska innehalla finns d&ven

i

1. artikel 14 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365 av den 25 november
2015 om transparens i transaktioner
for vérdepappersfinansiering och
om ateranvdndning samt om
dndring av forordning (EU)
nr 648/2012, och

2. artiklarna 6-9 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om héllbarhetsrelaterade upp-
lysningar som ska ldmnas inom den
finansiella tjanstesektorn.

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
2 Senaste lydelse 2021:105.

1. artikel 14 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365 av den 25 november
2015 om transparens i transaktioner
for vérdepappersfinansiering och
om Ateranvindning samt om
andring av  forordning (EU)
nr 648/2012,

2. artiklarna 6-9 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om héllbarhetsrelaterade upp-
lysningar som ska ldmnas inom den
finansiella tjanstesektorn, och



3. artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrittande av en ram for att
underldtta hdllbara investeringar
och om dndring av forordning (EU)
2019/2088.

18a§’
Bestimmelser om vad en arsberittelse ska innehalla finns dven 1

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365, och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088.

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365,

2. artikel 11 1 Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088, och

3. artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2020/852.

Bestdmmelser om vad en halvarsredogorelse ska innehdlla finns dven i
artikel 13 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365.

10 kap.

11§

Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondféretag som anges i 1§
forsta stycket ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,
och

¢) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088, samt

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,

¢) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088, och

d) Europaparlamentets och
rdadets forordning (EU) 2020/852,
samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmélningar och underrittelser enligt denna lag och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1131.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 2022.

3 Senaste lydelse 2021:105.
4 Senaste lydelse 2021:105.
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24 Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs att 1 kap. 2 a § lagen (2007:528) om vardepappers-

marknaden ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

1 kap.
2a§!

I Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om héllbar-
hetsrelaterade upplysningar som
ska limnas inom den finansiella
tjénstesektorn finns bestimmelser
som, utover bestimmelserna i
denna lag, gdller for den som till-
handahdller  investeringsrddgiv-
ning eller portféljforvaltning enligt
denna lag.

Bestimmelser som, utover be-
stimmelserna i denna lag, gdller
for den som tillhandahaller investe-
ringsrddgivning eller portfoljfor-
valtning enligt denna lag finns i

1. Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar som
ska ldmnas inom den finansiella
tjanstesektorn, och

2. artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrdttande av en ram for att
underldtta hallbara investeringar
och om dndring av forordning (EU)
2019/2088.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 2022.

! Senaste lydelse 2021:106.



2.5 Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 10 kap. 1 och 5§§ och 13 kap. 15§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

10 kap.
1§!

For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AIF-forvaltaren
forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren mark-
nadsfor inom EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr.
Informationsbroschyren ska innehélla uppgifter om

1. fondens investeringsstrategi och mal samt de omstdndigheter under
vilka dessa eller investeringspolicyn kan éndras,

2. var mottagarfonden ar etablerad om fonden ar en matarfond till en
alternativ investeringsfond samt information om var de underliggande
fonderna &r etablerade om fonden ar en fond-i-fond,

3. de tillgangsslag som fonden fér placera i och fondens riskprofil, inklu-
sive information om anvéndande av finansiell hiavstang,

4. de viktigaste rittsliga f6ljderna av en investering i fonden,

5. AlIF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjénsteleveran-
torer,

6. ansvarsforsikring eller tillgdngliga medel i enlighet med 7 kap. 5 §
for att ticka eventuella skadestandsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och férvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for virdering av tillgdngarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker och rétt till inldsen samt férfarande och
villkor for emission och forsédljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta och
indirekta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och ritt till
forméanligare villkor fér ndgon investerare i fonden,

12. fondens primdrméklare samt relevanta arrangemang mellan sddan
madklare och fonden,

13. hur och nér regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§
lamnas,

14. den senaste arsberéttelsen enligt 4 § och det senaste berdknade netto-
tillgangsvérdet (NAV) eller marknadsvirdet for fondens andelar eller
aktier, och

15. historisk avkastning.

Bestaimmelser om vad en informationsbroschyr ska innehalla finns &ven
i

1. artikel 14 1 Europaparla- 1. artikel 14 i Europaparla-
mentets och radets forordning mentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem- (EU) 2015/2365 av den 25 novem-

! Senaste lydelse 2021:107.
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14

ber 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering
och om dateranvindning samt om
dndring av  forordning (EU)
nr 648/2012, och

2. artiklarna 6-9 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 av den 27 novem-
ber 2019 om héllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjanstesektorn.

ber 2015 om transparens i transak-
tioner for virdepappersfinansiering
och om ateranvdndning samt om
iandring av  forordning (EU)
nr 648/2012,

2. artiklarna 6-9 1 Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 av den 27 novem-
ber 2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjanstesektorn, och

3. artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrdittande av en ram for att
underldtta hdllbara investeringar
och om dndring av forordning (EU)
2019/2088.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pa att offent-
liggora prospekt behover AIF-forvaltaren endast lamna information enligt
forsta stycket som inte redan framgér av prospektet.

5§

Arsberittelsen ska innehalla

1. en balansrékning eller annan redovisning av tillgangar och skulder,

2. en resultatrékning,
3. en verksamhetsberittelse,

4. information om vésentliga fordndringar i den information som ska

lamnas enligt 1, 9 och 10 §§, och
5. information om ersittningar.

Bestdmmelser om vad en arsberittelse ska innehalla finns dven i

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365, och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088.

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365,

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088, och

3. artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU)
2020/852.

Uppgifterna om rékenskaperna i arsberdttelsen ska sammanstéllas i

enlighet med

1. bestimmelserna om redovisning i den alternativa investeringsfondens
hemland eller, om det &r frdga om en icke EES-baserad alternativ invest-
eringsfond, i det land dér fonden &r etablerad, och

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regel-

verk.

2 Senaste lydelse 2021:107.



13 kap.
15§
Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmaélningar och underrittelser enligt
1. denna lag,
2. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,
3. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,
4. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760, och
5. Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/1131.
AlF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt
a) denna lag,
b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,
¢) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,
d) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760,

e) Europaparlamentets och radets e) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1131, och forordning (EU) 2017/1131,
f) Europaparlamentets och radets f) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088, samt forordning (EU) 2019/2088, och
g) Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2020/852,
samt

2. Statistiska centralbyréns verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for dvervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift giller dven utldindska AIF-forval-
tare som fOrvaltar sddana alternativa investeringsfonder som Finans-
inspektionen har tillsyn 6ver enligt Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) 2015/760 och Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1131.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2022.

3 Senaste lydelse 2021:107.
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3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni
2020 om inrédttande av en ram for att underlatta hallbara investeringar och
om #ndring av forordning (EU) 2019/2088, i det foljande bendmnd
EU:s grona taxonomiférordning, innehaller kriterier for att avgdra om en
ekonomisk verksamhet ska anses miljomaéssigt hallbar i syfte att faststélla
i vilken grad en investering dr miljomaéssigt héallbar (artikel 1). Forord-
ningen finns i bilaga 1.

Forordningen innehéller vissa krav som ror standarder, upplysningar och
redovisning (artiklarna 4-8). Pa vissa punkter kompletterar den de krav
som faststills i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn, i det foljande bendmnd
EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Med anledning av
den sistndmnda forordningen har riksdagen nyligen beslutat vissa
lagéndringar (prop. 2020/21:66, bet. 2020/21:FiU19, rskr. 2020/21:189).

Finansdepartementet har dérefter tagit fram promemorian Lagstiftnings-
atgirder med anledning av EU:s grona taxonomiférordning. Prome-
morians huvudsakliga innehall och lagforslag finns i bilagorna 2 och 3.
Promemorian har remissbehandlats. En forteckning &ver remissinstan-
serna finns i bilaga 4. Remissvaren finns tillgéngliga pa regeringens webb-
plats (www.regeringen.se) och i Finansdepartementet (Fi2021/01011).

I denna lagradsremiss behandlas forslagen i promemorian.

4 EU:s grona taxonomiforordning
4.1 Klassificering av miljoméssigt héllbar
verksamhet

EU:s grona taxonomiférordning, innehéller verktyg for att klassificera
miljomaissigt hallbara ekonomiska verksamheter nér det giller investe-
ringar och finansiella produkter. For att anses som miljomaéssigt héllbar
ska en ekonomisk verksamhet enligt EU-forordningen bidra vasentligt till
ett eller flera av forordningens miljomal (artikel 3 a). Den ska samtidigt
inte orsaka betydande skada for ndgot av miljomalen (artikel 3 b). Verk-
samheten ska uppfylla en viss miniminiva for skydd av ménskliga rattig-
heter och rittigheter for arbetstagare (artiklarna 3 ¢ och 18). Kom-
missionen har fatt mandat att anta delegerade akter med tekniska
granskningskriterier som ocksa ska vara uppfyllda for att verksamheten
ska anses vara miljomassigt hallbar (artikel 3 d).

EU-férordningens kriterier om att investeringen ska ge ett vésentligt
bidrag och inte orsaka betydande skada ska tillimpas med avseende pa
foljande miljomal (artikel 9).

1. Begransning av klimatfoérandringar.

2. Anpassning till klimatférandringar.

3. Héllbar anvéndning och skydd av vatten och marina resurser.


www.regeringen.se

4. Omstéllning till en cirkular ekonomi.

5. Forebyggande och begransning av miljéfororeningar.

6. Skydd och éterstéllande av biologisk mangfald och ekosystem.

Dessa miljomal sitter en ram for vad som ska beaktas enligt EU-forord-
ningen ndr det géller bedomningen av vad som &r miljomaéssigt hallbart.
Hur férordningens kriterier ska tillimpas med avseende pa dessa miljomal
preciseras i delegerade akter som antas av kommissionen med stéd av
bemyndiganden i férordningen.

4.2 Standarder och offentliga atgirder

Klassificeringen av miljomassigt héllbara verksamheter &r till en borjan
avsedd att ha betydelse for offentliga standarder och mérkningar och andra
offentliga atgérder (jfr skdlen 14-16 i EU:s grona taxonomifdrordning).
I forordningen anges att medlemsstaterna och unionen ska tillimpa
kriterierna i samband med alla &tgirder som foreskriver krav pa finans-
marknadsaktorer eller emittenter med avseende pa finansiella produkter
eller foretagsobligationer som tillhandahélls som miljomaéssigt hallbara
(artikel 4).
I avsnitt 5 behandlas fragan om detta kréver négra lagdndringar.

4.3 Kompletterande upplysningskrav

EU:s grona taxonomiforordning (artiklarna 5—7) innehaller dven upplys-
ningskrav som kompletterar de upplysningskrav som giller for vissa
aktorer pa finansmarknadsomrédet enligt EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar (artiklarna 6.3 och 11.2). Kraven avser upplys-
ningar som ska ldmnas innan avtal ingds om en finansiell produkt, t.ex. i
en informationsbroschyr, och upplysningar i regelbundna rapporter.

Niér det giller finansiella produkter som enligt artikel 9 i EU:s forord-
ning om héllbarhetsrelaterade upplysningar har miljomaéssigt hallbara in-
vesteringar som mal ska upplysningarna enligt EU:s grona taxonomi-
forordning inkludera information om det eller de miljomal som de under-
liggande investeringarna bidrar till och en beskrivning av hur och i vilken
utstrickning den finansiella produktens underliggande investeringar ar i
verksamheter som ska anses vara miljoméssigt héllbara (artikel 5).

Detta krav géller i tillampliga delar dven i fraga om finansiella produkter
som frdmjar miljorelaterade egenskaper enligt artikel 8 i EU:s forordning
om haéllbarhetsrelaterade upplysningar (artikel 6 i EU:s grona taxonomi-
forordning). For sddana produkter ska dven viss forklarande information
lamnas om rickvidden av EU-kriterierna for miljomaéssigt hallbara
ekonomiska verksambheter. I friga om andra finansiella produkter &n de
nyss behandlade ska en forklaring l&mnas om att produktens under-
liggande investeringarna inte beaktar EU-kriterierna om miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter (artikel 7).

EU:s grona taxonomiférordning innehéller ingen sérskild reglering av
tillimpningsomradet for de kompletterande upplysningskraven, utover att
de giller for finansmarknadsaktorer som tillhandahéller finansiella pro-
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dukter (artikel 1.2 b). Genom att kraven omfattar finansmarknadsaktorer
ska de tillimpas av bl.a. forsdkringsforetag som tillhandahaller en forsak-
ringsbaserad investeringsprodukt (Ibip), vdrdepappersforetag som till-
handahaller portfoljforvaltning, tjdnstepensionsinstitut, férvaltningsbolag
for foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara virdepapper
(fondforetag) och kreditinstitut som tillhandahaller portf6ljforvaltning
(artikel 2.2 1 EU:s grona taxonomiforordning och artikel 2.1 1 EU:s forord-
ning om hallbarhetsrelaterade upplysningar, se prop. 2020/21:66 s. 28 f.
for en utforlig redogdrelse).

Medlemsstaterna ska sékerstélla att de behoriga myndigheter som dver-
vakar att EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar f6ljs
dven Overvakar att artiklarna 5-7 1 EU:s grona taxonomiforordning f6ljs
(artikel 21 1 EU:s grona taxonomiforordning). Medlemsstaterna ska séker-
stilla att deras behoriga myndigheter har alla de tillsyns- och utred-
ningsbefogenheter som krévs for att de ska utfora sina uppgifter enligt
EU:s grona taxonomiforordning. Medlemsstaterna ska &dven faststélla
regler om étgirder och sanktioner vid Overtrddelser av artiklarna 5-7
(artikel 22). Atgirderna och sanktionerna ska vara effektiva, proportioner-
liga och avskrickande.

I avsnitt 6 behandlas vilka lagéndringar som detta medfor.

4.4 Haéllbarhetsrapportering enligt taxonomin

For vissa stora foretag innebdr EU:s grona taxonomiforordning utékade
krav pa icke-finansiell rapportering om héllbarhet (artikel 8). Kraven
géller for foretag som omfattas av en skyldighet att offentliggéra icke-
finansiell information enligt artiklarna 19a eller 29a i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphivande
av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG, i det foljande bendmnt
EU:s redovisningsdirektiv. Dessa artiklar har inforts genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/95/EU av den 22 oktober 2014 om &nd-
ring av direktiv 2013/34/EU vad géller vissa stora foretags och koncerners
tillhandahallande av icke-finansiell information och upplysningar om
méngfaldspolicy, i det f6ljande bendmnt dndringsdirektivet.

Enligt EU:s grona taxonomiforordning ska de berdrda foretagen i sin
icke-finansiella rapport eller sin icke-finansiella rapport for koncernen
inkludera information om hur och i vilken utstrickning foretagets verk-
samheter dr forknippade med ekonomiska verksamheter som ska anses
vara miljomaissigt hallbara (artikel 8.1). Icke-finansiella foretag ska
sdrskilt 1dmna upplysningar om a) den andel av deras omséttning som
hérrdr fran produkter eller tjénster som &r forknippade med ekonomiska
verksamheter som anses vara miljomaéssigt hallbara, och b) den andel av
deras kapitalutgifter och den andel av deras driftsutgifter som avser
tillgangar eller processer som &r forknippade med ekonomiska verksam-
heter som anses vara miljomassigt hallbara (artikel 8.2). Om foretaget
offentliggér icke-finansiell information om hallbarhet i en separat rapport,



ska den kompletterande informationen om miljomaéssig héallbarhet offent-
liggdras i den separata rapporten (artikel 8.3).

Kommissionen ska anta en delegerad akt i syfte att specificera innehéllet
i och presentationen av de upplysningar som ska lamnas (artikel 8.4).

I avsnitt 7 behandlas vilka lagdndringar som forordningens krav pa
héllbarhetsrapportering medfor.

5 Standarder och andra offentliga atgirder

Regeringens bedéomning: Det behdvs inga lagstiftningsatgarder med
anledning av de krav som EU:s grona taxonomiforordning stéller nér
det géller standarder och andra offentliga atgérder.

Promemorians bedémning dverensstimmer med regeringens bedém-
ning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker beddmningen
eller har inte inget att invinda mot den. Fondbolagens forening anser att
begreppet atgdrder i EU-forordningen bor kunna omfatta mer dn bara
nationell lagstiftning, t.ex. ett sidant fondavtal som fondforvaltare ska inga
med Pensionsmyndigheten och krav som uppstills i en offentlig upphand-
ling. Foreningen efterlyser en analys av huruvida krav relaterade till hall-
barhet som uppstills for deltagande pa fondtorget samt de kriterier som
Pensionsmyndigheten anvénder for klassificering av fonder som hallbar-
hetsfonder utgor atgarder som omfattas.

Skélen for regeringens bedéomning: Enligt EU:s grona taxonomi-
forordning ska medlemsstaterna och unionen tillimpa kriterierna i
taxonomin i samband med alla atgérder som foreskriver krav pa finans-
marknadsaktorer eller emittenter med avseende pé finansiella produkter
eller foretagsobligationer som tillhandahélls som miljoméssigt héllbara
(artikel 4).

Med finansmarknadsaktdr avses detsamma som i EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar (artikel 2.2), se avsnitt 4.3 ovan. Med
emittent avses detsamma som i artikel 2 h 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggdras néar
vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad
marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG, bendmnd
EU:s prospektforordning, vilket innebér att ordet avser en juridisk person
som emitterar eller erbjuder emission av virdepapper (artikel 2.4).

I géllande svensk ritt finns det inte nagra regler pa finansmarknads-
omradet som stéller krav pa hallbarhet pa det séitt som avses i EU:s grona
taxonomiforordning. Bestdmmelsen i forordningen ar inte tillimplig pa
branschstandarder som pa frivillig vig tas fram for t.ex. grona obli-
gationer. For dessa finns det ingen nationell reglering som anger vad som
kravs for att de finansiella produkterna eller obligationerna ska anses vara
miljoméissigt hallbara. I sammanhanget kan det nimnas att det 4ven i EU-
ratten saknas en gemensam standard for grona obligationer. Kom-
missionen har dock kommunicerat att en sddan standard ska tas fram inom
ramen for den europeiska grona given.
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EU:s grona taxonomiforordning &r aven tillimplig pa reglering i
medlemsstaterna som innebdr skatteincitament for miljomaéssigt hallbara
finansiella produkter med utgangspunkt i ett nationellt system for
mérkning (jfr artikel 27.3 och SOU 2020:17 s. 49-53). Nagon sadan
reglering finns dock inte i svensk rétt.

Fondbolagens forening efterlyser en analys av om krav som ér relate-
rade till fondtorget for premiepension omfattas av regleringen i EU:s grona
taxonomiforordning. Ett fondavtal ska enligt nu gillande regler bl.a.
innehélla villkor om héllbarhetsarbete vid fondforvaltning (64 kap. 17 a §
socialforsékringsbalken). Enligt regeringens mening innebér detta inte att
det foreskrivs krav pa finansmarknadsaktorer nér det giller att tillhanda-
halla miljomassigt hallbara produkter pa det sitt som avses i EU-forord-
ningen. Kravet kan inte anses innebéra en foreskriven standard for vilka
produkter som anses miljomaéssigt héllbara utan tar i stéllet sikte pa hur
forvaltningen ska bedrivas. Enligt regeringens beddmning ar regleringen i
EU-férordningen inte heller sa langtgaende att den omfattar stod som ges
for enskildas val av fonder pa fondtorget nar det géller héllbarhet. Vidare
ar det regeringens bedémning att miljokrav vid upphandling inte omfattas.
Avsikten med den nu aktuella regleringen &r att undvika att medlems-
staterna infor olika kvalifikationssystem for att faststélla vilka investe-
ringar som ska anses miljomaéssigt hallbara nir det giller marknadsforing
av miljomaissigt hallbara finansiella produkter. I detta syfte harmoniseras
kriterierna for att avgoéra huruvida en ekonomisk verksamhet ska anses
miljomaéssigt héllbar (skélen 11, 12 och 14 i EU-férordningen).

Eftersom det inte finns nagra bestimmelser i svensk ritt som bedoms
strida mot de krav som EU:s grona taxonomiforordning stiller nar det
géller standarder och andra offentliga atgérder, finns det inte heller behov
av lagstiftningsatgarder i denna del.

6 Kompletterande upplysningskrav for
vissa aktorer pd finansmarknadsomridet

6.1 Upplysningar om att ytterligare information ska
inkluderas 1 informationsbroschyrer och
arsrapporter

Regeringens forslag: Det ska inforas upplysningsbestdmmelser i lagen
om véardepappersfonder och i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder om att det i artiklarna 57 1 EU:s grona taxonomi-
forordning finns ytterligare bestimmelser om vad en informations-
broschyr och en éarsberéttelse ska innehalla.

Regeringens bedomning: Det bor inte inforas sddana upplysnings-

bestimmelser i nagra andra lagar.

Promemorians forslag och bedéomning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedémning.



Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddémningen eller har inte
inget att invinda mot dem.

Skilen for regeringens forslag och bedomning: EU:s grona taxo-
nomiférordning innehaller upplysningskrav som innebér att information
ska ldmnas dels innan avtal ingds om finansiella produkter, dels i
regelbundna rapporter (artiklarna 5-7). Kraven kompletterar och ar knutna
till skyldigheten for finansmarknadsaktorer som tillhandahaller finansiella
produkter att ldmna upplysningar enligt EU:s forordning om héallbarhets-
relaterade upplysningar. Utdver de upplysningar som ska ldmnas enligt
den sistndmnda forordningen, ska viss kompletterande information lamnas
enligt EU:s grona taxonomiférordning.

Pé fondomradet har det nyligen inforts upplysningsbestimmelser om att
det i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar finns ytter-
ligare bestimmelser om vad en informationsbroschyr och en arsberéttelse
ska innehalla. Detta har gjorts genom hénvisningar till den férordningen i
bestimmelser i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder om informations-
broschyrens innehall (4 kap. 15 §), respektive arsrapportens innehall
(4 kap. 18 a §). Motsvarande tilligg har gjorts i lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder (10 kap. 1 och 5 §§). I dessa lagar
fanns sedan tidigare liknande upplysningsbestimmelser med hianvisningar
till en EU-férordning (prop. 2020/21:66 s. 37).

Eftersom EU:s grona taxonomiférordning innehdller vissa krav pa
information som kompletterar upplysningskraven i EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar, bor dven upplysningsbestimmelser
med hénvisningar till EU:s grona taxonomiforordning inféras i lagen om
vardepappersfonder och i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder.

Nir det géller EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar
gjordes bedémningen att det inte fanns skal att inféra motsvarande upplys-
ningsbestdmmelser i nagra andra lagar (samma prop. s. 36 f.). Det finns
inte skal att gbra ndgon annan beddmning nér det giller EU:s grona taxo-
nomiférordning.

6.2 Behorig myndighet, tillsyn och sanktioner

Regeringens bedomning: Bestimmelserna i EU:s grona taxonomi-
forordning nér det géller behorig myndighet och dess befogenheter
i friga om utredning, atgérder och sanktioner kriver inte nagra lag-
stiftningséatgérder.

Promemorians forslag och bedémning 6verensstimmer delvis med
regeringens bedomning. I promemorian foreslas att Finansinspektionen
ska utdva tillsyn Over att pensionsinstitut som EU-réttsligt dr tjénste-
pensionsinstitut foljer artiklarna 5—7 1 EU:s grona taxonomiférordning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
beddmningen eller har inte inget att invdnda mot dem. Finansinspektionen,
Svenskt Ndringsliv och Svenska pensionsstiftelsers forening (SPFA) anser
att pensionsstiftelser inte tillhandahéller finansiella produkter och att
pensionsstiftelser darfor inte omfattas av de kompletterande upplysnings-
kraven i EU-foérordningen. F'AR anser att ett fortydligande kriavs avseende
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vem som &r den Overvakande myndigheten for den lagstadgade héllbar-
hetsrapporten i vilken rapportering enligt EU-férordningen ingar.

Skilen for regeringens bedomning
EU:s gréna taxonomiforordning

De krav som EU:s grona taxonomiférordning stéller p& information som
ska ldmnas innan avtal ingés och i regelbundna rapporter (artiklarna 5-7)
kompletterar de krav som géller enligt EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar. Som ndmns i avsnitt 4.3 innehaller EU:s grona
taxonomiforordning ingen sérskild reglering av tillimpningsomradet for
dessa kompletterande upplysningskrav, utover att de géller for finans-
marknadsaktdrer som tillhandahéller finansiella produkter. Kraven ar
knutna till skyldigheten for finansmarknadsaktorer att liamna upplysningar
enligt EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar.

Medlemsstaterna ska sékerstilla att de behoriga myndigheter som 6ver-
vakar att EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar f6ljs
dven Overvakar att EU:s grona taxonomiforordning foljs i denna del
(artikel 21 1 EU:s grona taxonomiforordning). Dessa myndigheter ska ha
de tillsyns- och utredningsbefogenheter som krivs. Det ska dven finnas
regler om atgirder och sanktioner vid overtrddelser och dessa ska vara
effektiva, proportionerliga och avskrickande (artikel 22 1 EU:s grona taxo-
nomiférordning).

I Sverige har Finansinspektionen utsetts till behérig myndighet i all den
sektorsspecifika lagstiftning som ndmns i EU:s férordning om héllbarhets-
relaterade upplysningar. Det innebér att det dr Finansinspektionen som ska
vara behorig myndighet dven i frdga om EU:s grona taxonomiforordning.

For att Finansinspektionen ska ha tillgang till de befogenheter som krévs
for att utdva tillsyn 6ver att de nu aktuella kraven i EU:s grona taxonomi-
forordning uppfylls dr det nodvéndigt att de bestimmelser i svensk rétt
som genomfor de EU-rdttsakter som omfattas av tillimpningsomradet for
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar &r utformade sa att
inspektionen kan ingripa dven nér ett foretag som avses i de rittsakterna
g0r sig skyldigt till en 6vertrddelse av EU:s grona taxonomiforordning.

Behorig myndighet, tillsyn och sanktioner i sektorslagstifining pa
finansmarknadsomrddet

Nir det géller EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar har
regeringen gjort beddmningen att den lagstiftning pa forsakringsomréadet,
fondomrédet och véardepappersmarknadsomrédet som berors av forord-
ningen i huvudsak innehaller de bestimmelser som behovs for att Finans-
inspektionen ska ha de tillsyns- och utredningsbefogenheter som den
forordningen kraver (prop. 2020/21:66 s. 38-43). En éndring har dock
gjorts i fraga om den tillsyn 6ver vissa pensionsstiftelser som inspektionen
utovar enligt lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutfdstelse m.m.
(tryggandelagen). I promemorian foreslas att tryggandelagens bestdmmel-
ser om tillsyn over dessa pensionsstiftelser, som EU-rittsligt &r tjénste-
pensionsinstitut, kompletteras med en hénvisning till EU:s grona taxo-
nomiforordning.



EU:s grona taxonomiforordning innehéller kompletterande krav pa upp-
lysningar som i nu aktuellt avseende géller for finansmarknadsaktdrer som
tillhandahaller finansiella produkter (artikel 1.2 b). Finansinspektionen,
Svenskt Ndringsliv och SPFA anser att pensionsstiftelser inte tillhanda-
héller finansiella produkter och att pensionsstiftelser dérfor inte omfattas
av de kompletterande upplysningskraven. Regeringen instdimmer i den
beddmningen. En pensionsstiftelse har inte nagra egna pensionsutféstelser
utan tryggar bara arbetsgivarens pensionsutfastelser (jfr prop. 2018/19:158
s. 176). Det finns darfor skil att gora bedomningen att pensionsstiftelser
som dr tjanstepensionsinstitut inte tillhandahéller en finansiell produkt pé
det sétt som avses i EU-férordningen. Mot denna bakgrund behover det
inte inforas bestimmelser om tillsyn i denna del.

I likhet med den bedémning som gjorts nér det géller EU:s forordning
om héllbarhetrelaterade upplysningar kan det konstateras att aktuella lagar
pa forsdkringsomradet uppfyller kraven pa tillsyn och utrednings-
befogenheter i EU:s grona taxonomiforordning. I forsikringsrorelselagen
(2010:2043) finns bestimmelser som innebér att Finansinspektionen har
tillsyn over att verksamheten drivs enligt de forfattningar som reglerar
foretagens verksamhet (17 kap. 2 §). Finansinspektionen ska ingripa om
ett forsdkringsforetag har asidosatt sina skyldigheter enligt s&dana
forfattningar (18 kap. 1 §). Ett ingripande kan ske genom utfirdande av
foreldggande att vidta réttelse inom viss tid, genom forbud att verkstélla
beslut eller genom anmérkning, varning, aterkallelse av tillstdnd och beslut
om sanktionsavgift (18 kap. 2 och 16 §§). Denna reglering beddms
uppfylla dven de krav som EU:s grona taxonomiforordning stiller pa
regler om atgérder och sanktioner.

Motsvarande bestdimmelser finns i lagen (2019:742) om tjénste-
pensionsforetag (14 kap. 3 § och 15 kap. 1, 2 och 16 §§). Aven lagen
(1998:293) om utlédndska forsdkringsgivares och utldndska tjanstepen-
sionsinstituts verksamhet i Sverige innehaller bestimmelser som beddms
uppfylla de krav som EU:s grona taxonomiférordning stiller avseende till-
syn, ingripanden och sanktioner for de fall myndigheterna i hemlandet inte
vidtar tillrickliga atgérder vid 6vertradelser (3 kap. 2, 6 och 6 a §§).

P4 samma séitt kan det konstateras att aktuella lagar pa fondomradet och
for vardepappersmarknaden uppfyller kraven pa tillsyn och utrednings-
befogenheter i EU:s grona taxonomiférordning. I lagen om vérdepappers-
fonder finns bestimmelser som innebér att Finansinspektionen har tillsyn
over att verksamheten drivs enligt de forfattningar som reglerar foretagens
verksamhet (10 kap. 1§). Vid oOvertrddelser ska Finansinspektionen
ingripa, vilket kan ske genom utfirdande av ett foreldggande att vidta
atgarder for att komma till rdatta med situationen, genom forbud att
verkstilla beslut eller genom anmaérkning, varning, aterkallelse av tillstand
och beslut om sanktionsavgift (12 kap. 1 och 7 §§). Denna reglering
beddms uppfylla EU-férordningens krav pé regler om atgdrder och
sanktioner.

Motsvarande bestammelser finns i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (13 kap. 1 § och 14 kap. 1 och 11 §§) och i lagen
(2007:528) om viardepappersmarknaden (23 kap. 1 § och 25 kap. 1 och
8§9).

Nér det géller sanktionsmojligheter kan det noteras att det i skélen i
EU:s grona taxonomiférordning anges att nationella behdriga myndig-
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heter, utdver andra sanktionsmojligheter, bor utdva de befogenheter att
ingripa mot produkter som faststdlls i de EU-férordningar som reglerar
vérdepappersmarknaden, faktablad for s.k. Priip-produkter och pan-
europeiska privata pensionsprodukter (PEPP-produkter), dven i fraga om
vilseledande forsdljning eller vilseledande héllbarhetsrelaterade upplys-
ningar, inklusive de upplysningar som ska kravs enligt EU:s grona taxo-
nomiférordning (skél 55). Som komplement till regleringen pa EU-niva
om produktingripanden har bemyndiganden att meddela foreskrifter om
sddana ingripanden infOrts i lagen om véardepappersmarknaden (23 kap.
15§ 3) och lagen (2017:317) med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om faktablad for Priip-produkter (24 §). Det behovs, pa
dessa omréden, inte ndgra ytterligare lagstiftningsatgarder for att det enligt
svensk ritt ska vara mdjligt att gora produktingripanden enligt det som
anges i skdlen i EU:s grona taxonomiforordning.

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/1238 av den
20 juni 2019 om en paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt)
har &nnu inte borjat tillimpas (jfr tidsfristen i artikel 74). Fragan om det
finns skil att vidta lagstiftningsatgdrder med anledning av den forord-
ningen behandlas inte i detta lagstiftningsarende.

Finansinspektionen har sammanfattningsvis mdjlighet att 6vervaka att
de finansmarknadsaktorer som berdrs uppfyller de kompletterande upplys-
ningskraven i EU:s grona taxonomiforordning. Det krévs déarfor inte nagra
lagstiftningsatgarder i denna del.

Det kan inte uteslutas att de kompletterande upplysningar som ska lam-
nas enligt EU:s grona taxonomiférordning kan férekomma i sammanhang
som kan utgéra marknadsforing i den mening som avses i marknads-
foringslagen (2008:486). Att det &r Finansinspektionen som har tillsyns-
ansvar over att EU-forordningen foljs och kan ingripa vid dvertradelser av
denna hindrar i sig inte Konsumentverket fran att ingripa om det finns
forutséttningar for det enligt marknadsforingslagen (jfr prop. 2020/21:66
s. 43 f)).

Tillsyn 6ver rapporteringskrav

De krav som EU:s grona taxonomiférordning stéller pd medlemsstaterna
i friga om tillsyn avser de produktrelaterade kraven i artiklarna 5-7 och
alltsa inte tillsyn 6ver den hallbarhetsrapportering vars innehall vissa stora
foretag ska komplettera enligt artikel 8 (se avsnitt 7).

FAR anser att ett fortydligande krdvs avseende vem som dr den dver-
vakande myndigheten for hallbarhetsrapporten. Enligt géllande ritt ska
viss 6vervakning ske av bl.a. ars- och koncernredovisningen, vilket anges
1 bestimmelser i lagen om vérdepappersmarknaden (16 kap. 12—-15 §§).
En hallbarhetsrapport som inte ingar i ars- och koncernredovisningen om-
fattas emellertid inte av sddan 6vervakning. Det faller utanfér ramen for
detta lagstiftningsirende att foresla dndringar i denna del. Kommissionen
har dock nyligen foreslagit &ndringar som bl.a. har till syfte att fortydliga
regleringen pd EU-nivd om tillsynen &ver hallbarhetsrapporteringen
(COM (2021) 189 final av den 21 april 2021).



6.3 Upplysning i frdga om portfoljforvaltning

Regeringens forslag: Upplysningsbestimmelsen i lagen om vérde-
pappersmarknaden om att det dven finns bestimmelser i EU:s forord-
ning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska kompletteras med en
upplysning om att tillimpliga bestimmelser dven finns i artiklarna 5-7
i EU:s grona taxonomiforordning.

Promemorians forslag overensstimmer delvis med regeringens for-
slag. Promemorians forslag avviker fran regeringens forslag genom att det
i promemorian foreslds att upplysningsbestimmelsen i lagen om forsak-
ringsdistribution om att det &ven finns bestimmelser i EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar ska kompletteras med en upplysning
om att tillimpliga bestimmelser dven finns i artiklarna 5-7 i EU:s grona
taxonomiforordning. I promemorian foreslds vidare att det i bestimmel-
serna 1 lagen om forsdkringsdistribution och lagen om vérdepappers-
marknaden om att EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar
dven giller for dem som har férre &n tre anstéllda ska inforas fortydligande
tilldgg om att artiklarna 5—7 i EU:s grona taxonomiforordning ska gélla.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Som ndmns i avsnitt 4.3 innehaller
EU:s grona taxonomiforordning ingen sérskild reglering av tillimp-
ningsomradet for de upplysningskrav som giller enligt forordningen
(artiklarna 5-7), utdver att kraven &r knutna till skyldigheten for finans-
marknadsaktorer som tillhandahéller finansiella produkter att ldmna upp-
lysningar enligt EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar
(jfr artiklarna 1.2 b och 2.2 i EU:s grona taxonomiforordning).

EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar &r tillimplig
dven pa finansiella radgivare, vilket bl.a. innebér att den géller for forsak-
ringsformedlare som tillhandahéller forsékringsradgivning avseende
forsakringsbaserade investeringsprodukter och vérdepappersforetag som
tillhandahaller investeringsrddgivning (artiklarna 1 och 2.11). Enligt ett
undantag dr den dock inte tillimplig pé sddana forsékringsformedlare eller
vardepappersforetag som har firre &n tre anstillda (artikel 17.1).
Medlemsstaterna far dock besluta att tillimpa forordningen pé sédana
forsakringsformedlare eller sdidana vardepappersforetag (artikel 17.2). For
Sveriges del har mojligheten utnyttjats att tillimpa EU-forordningen dven
pa radgivningsverksamhet som bedrivs av forsdkringsformedlare och
viardepappersbolag med farre &n tre anstdllda (jfr prop. 2020/21:66
s. 47-49). Bestimmelser om detta har inforts i lagen om vérdepappers-
marknaden (1 kap. 2b§) och i lagen (2018:1219) om forsékrings-
distribution (6 kap. 1 b §).

I promemorian gors beddmningen att detta stéllningstagande innebér att
forsdkringsformedlare och vérdepappersbolag som tillhandahaller investe-
ringsradgivning och har férre &n tre anstéllda dven ska tillimpa EU:s grona
taxonomiforordning. Enligt ett initiativ som kommissionen nyligen tagit
kan ny reglering komma att inféras som innebér att forsakringsformedlare
och vérdepappersbolag ska beakta EU:s grona taxonomiforordning nér det
géller att bedoma och tillgodose kundens hallbarhetspreferenser i den
lamplighetsbeddmning som ingér i rddgivningen (C(2021) 2614 final och
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C(2021) 2616 final av den 21 april 2021). Bestimmelserna i artiklar-
na 5-7 1 EU:s grona taxonomiférordning &r dock inte direkt tillimpliga pa
finansiella radgivare som t.ex. forsakringsformedlare som tillhandahéller
forsékringsradgivning avseende forsdkringsbaserade investeringsproduk-
ter eller virdepappersforetag som tillhandahaller investeringsradgivning.
Eftersom dessa bestimmelser i EU-forordningen inte ska tillimpas av
finansiella radgivare, bor det inte goras nagra sddana tilldgg som foreslés
i promemorian i lagen om forsékringsdistribution och lagen om vérde-
pappersmarknaden om forsékringsférmedlare och viardepappersbolag som
tillhandahaller investeringsradgivning och har farre &n tre anstillda.

Den upplysningsbestimmelse om EU:s forordning om héllbarhetsrela-
terade upplysningar som tagits in i lagen om véardepappersmarknaden
(1 kap. 2 a §) har inte bara relevans for den som tillhandahaller investe-
ringsradgivning utan dven for finansmarknadsaktdrer som tillhandahéller
portfoljforvaltning. Den bor dérfor kompletteras med en upplysning om
att tillimpliga bestimmelser dven finns i artiklarna 5—7 i EU:s grona taxo-
nomiférordning. Den motsvarande upplysningsbestimmelse som tagits in
i lagen om forsékringsdistribution (6 kap. 1 a §) avser ddremot bara rad-
givning om forsékringsbaserade investeringsprodukter. Eftersom den inte
ar relevant for finansmarknadsaktorer, som alltsa inte driver verksamhet
med radgivning, bor den inte kompletteras med en hinvisning till
EU:s grona taxonomiforordning.

6.4 Informationskrav for att fa ingd fondavtal med
Pensionsmyndigheten

Regeringens forslag: En av fOrutsittningarna for att Pensions-
myndigheten ska bifalla en ansdkan om att f& ingé fondavtal ska vara
att fondforvaltaren ldmnar och atar sig att limna &ven sddan information
som avses i artiklarna 5—7 i EU:s grona taxonomiforordning.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inte inget att invinda mot det. Inspektionen for socialférsckringen
(ISF) noterar att tilldgget i socialforsdkringsbalken avser det nuvarande
fondtorget, som Pensionsmyndigheten férvaltar, och att det finns ett for-
slag om att detta ska erséttas av ett upphandlat fondtorg, som ska forvaltas
av en ny namndmyndighet och regleras i ny lagstiftning.

Pensionsmyndigheten och Fondbolagens forening anser att kravet pa att
lamna information enligt EU-forordningen dven bdor omfatta Sjunde AP-
fonden. Fondbolagens forening &r positiv till att det anges att hallbarhets-
informationen bor tillgdngliggoras for spararna, men anser att det ytter-
ligare kan fortydligas att den information som ska limnas enligt EU-reg-
leringen om hallbarhetsupplysningar ockséd bor komma pensionssparare
till del. Foreningen anser att det ar viktigt att hallbarhetsinformation pre-
senteras pa samma sétt bade for fonder pa fondtorget och for fonder vars
andelar siljs genom andra kanaler. Féreningen anfor att de lagéindringar
som nyligen gjorts i friga om EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade



upplysningar inte medfort ndgon éndring av den information som ldmnas
pa fondtorget om fondernas héllbarhetsniva.

Skilen for regeringens forslag: En forutsittning for att Pensions-
myndigheten ska fa bifalla en fondférvaltares ansdkan om att ingé fond-
avtal som avser att fa erbjuda en fond pa fondtorget f6r premiepension &r
att fondforvaltaren ldmnar och atar sig att 1dmna saddan information som
avses 1 EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar (64 kap.
17 c § socialforsékringsbalken). I en tidigare lydelse av bestimmelsen av-
sags nationella krav pd information om héllbarhet pa fondomradet som
numera har tagits bort (jfr prop. 2020/21:66).

Kravet pé att ldimna information om héllbarhet till Pensionsmyndigheten
infordes eftersom det dr viktigt att pensionssparare kan gora héllbara fond-
val. Héllbarhetsinformationen bor darfor tillgéngliggoras pa fondtorget.
Fondregelverket innebér ingen skyldighet for (svenska och utlédndska)
fondforvaltare att Iimna hallbarhetsinformation till Pensionsmyndigheten.
For att komma till ratta med den bristen infordes ett krav péa fondforvaltare
att lamna och ata sig att limna hallbarhetsinformation for att fa ingé fond-
avtal (prop. 2017/18:247 s. 40). Som regeringen nyligen konstaterat &r
dessa skl fortfarande aktuella (jfr prop. 2020/21:66 s. 49).

Nér EU:s grona taxonomiforordning borjar tillimpas ska fondforvaltare
i informationsbroschyrer och &rsrapporter ldmna upplysningar enligt
forordningen (artiklarna 5-7), som kompletterar dem som ska limnas
enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (se avsnitt
6.1). En fondforvaltare bor dven 1dmna sddan kompletterande information
till Pensionsmyndigheten sé att informationen i forlangningen kan komma
pensionsspararna till del. Ett tilldgg av den innebdrden bor darfor goras i
den ovan ndmnda bestdmmelsen i socialforsakringsbalken om att fond-
forvaltaren ska lamna och éta sig att 1dmna hallbarhetsinformation.

Det kan fortydligas, vilket Fondbolagens forening efterlyser, att syftet
ar att informationen ska goras tillgénglig for pensionsspararna. Regeringen
har dock inte for avsikt att detaljreglera hur informationen ska presenteras
eftersom Pensionsmyndigheten bor ha utrymme att vid behov anpassa
stodet till pensionsspararna sé att de far sd pedagogisk och lattillgénglig
information som mojligt. Det centrala innehéllet enligt EU-regleringen bor
dock presenteras sa att sparare som har ett intresse av héllbarhetsfragor
kan fa stod i att kunna bedoma olika fonders héllbarhetsprofil. Om inne-
héllet inte presenteras i sin helhet, bor den information som fondforval-
taren ldmnar till myndigheten vara tillgénglig for spararna, t.ex. via en
lank.

Som ISF noterar pagér, mot bakgrund av den pensionsdverenskommelse
som traffades 2017 och forslagen fran Utredningen om ett upphandlat
fondtorg for premiepension i betinkandet Ett béttre premiepensionssystem
(SOU 2019:44), ett arbete med att infora ett upphandlat fondtorg. Det finns
dock inte skél att vinta med de nu foreslagna dndringarna i socialforsak-
ringsbalken till foljd av det arbetet.

Pensionsmyndigheten och Fondbolagens forening anser att kravet pa att
lamna information enligt EU-férordningen dven bor omfatta Sjunde AP-
fonden. I enlighet med det som tidigare uttalats (prop. 2020/21:66 s. 51),
avser regeringen att 6vervdga hur Sjunde AP-fonden bor lamna héllbar-
hetsinformation i det lagstiftningsarende som ror forvalsalternativet inom
premiepensionen (Fi2020/00584).
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6.5 Avgifter till Finansinspektionen

Regeringens forslag: Foretag som star under Finansinspektionens
tillsyn enligt lagen om vérdepappersfonder och lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska betala arliga avgifter for att bekosta
Finansinspektionens verksamhet enligt EU:s grona taxonomiforord-
ning.

Regeringens bedomning: Det behovs i detta sammanhang inte négra
ytterligare lagstiftningsatgirder nér det giller avgifter till Finansinspek-
tionen.

Promemorians forslag och bedéomning 6verensstimmer med rege-
ringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedomningen eller har inte
inget att invinda mot dem.

Skiilen for regeringens forslag och bedémning: Finansinspektionen
ska ha tillsyn over att bestimmelserna i EU:s grona taxonomiforordning
foljs nér det géller de krav som kompletterar EU:s forordning om héllbar-
hetsrelaterade upplysningar. EU:s grona taxonomiférordning innehéller
inte ndgra bestimmelser som medfor att Finansinspektionen kommer att
behova prova ansdkningar, anmélningar eller underréttelser enligt forord-
ningen. Daremot bdr inspektionen kunna ta ut &rliga avgifter.

Regeringen har konstaterat att det i sektorslagstiftningarna pa véirde-
pappersmarknadsomradet och forsékringsomradet finns bestdmmelser
som ger mojlighet att ta ut de arliga avgifter som behovs nér det géller
EU:s férordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar (prop. 2020/21:66
s. 46). En sadan bestdmmelse finns i lagen om virdepappersmarknaden
(23 kap. 12 §). P& forsdkringsomradet finns bestimmelser om sddana
avgifter i forsdkringsrorelselagen (17 kap. 29 §) och lagen om tjanste-
pensionsforetag (14 kap. 17 §). Regeringen far meddela foreskrifter om
saddana avgifter (17 kap. 30 § forsdkringsrorelselagen och 14 kap. 18 §
lagen om tjénstepensionsforetag). Regeringen far dven foreskriva att vissa
utlindska forsékringsgivare ska betala arliga avgifter till Finansinspek-
tionen enligt lagen om utlédndska forsikringsgivares och tjanstepensions-
instituts verksamhet i Sverige (10 kap. 9 §).

Dessa bestimmelser kan anvindas som réttslig grund for att ta ut arliga
avgifter dven ndr det giller tillsynen 6ver de kompletterande kraven i
EU:s grona taxonomiforordning. Nagon lagstiftningsétgérd ar darfor inte
nddvéndig i denna del.

P& fondomradet har det nyligen gjorts vissa lagindringar som innebar
att foretag som stir under Finansinspektionens tillsyn enligt lagen om
virdepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska betala arliga avgifter for att bekosta inspektionens verksamhet
dven enligt EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar (jfr
samma prop. s. 45). Andringarna har gjorts genom tilligg i de bestim-
melser som ger mdjlighet att ta ut arliga avgifter i lagen om vardepappers-
fonder (10 kap. 11 §) och i lagen om fOrvaltare och alternativa inves-
teringsfonder (13 kap. 15 §). Pa motsvarande sétt bor den réttsliga grunden
for att ta ut arliga avgifter kompletteras dven nédr det géller Finansinspek-
tionens verksamhet enligt EU:s grona taxonomiférordning.



7 Upplysning om krav pa
hallbarhetsrapportering enligt
EU:s grona taxonomiforordning

Regeringens forslag: En upplysningsbestimmelse ska inforas i ars-
redovisningslagen om att det i artikel 8 i EU:s grona taxonomi-
forordning finns ytterligare bestimmelser som géller for innehallet i en
hallbarhetsrapport for ett foretag som ska uppritta en sddan rapport
enligt nuvarande bestimmelser i denna lag och som dessutom

1. ar ett foretag av allmént intresse enligt EU:s redovisningsdirektiv,
och

2.under det senaste rdkenskapsaret i genomsnitt har haft fler dn
500 anstillda.

En motsvarande bestimmelse ska inforas i frdga om koncern-
redovisning med den skillnaden att upplysningen ska gélla innehéllet i
hallbarhetsrapporten for ett moderforetag och villkoret om antalet an-
stillda ska gélla moderforetagets koncern.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Svenskt Ndringsliv framfor att kretsen
foretag som é&r skyldiga att ldmna héllbarhetsrapport enligt arsredo-
visningslagen (1995:1554), forkortad ARL, i viss mén skiljer sig fran
definitionen av stora foretag i EU:s redovisningsdirektiv. Svenskt
Néringsliv anser dock att det dr osannolikt att det i praktiken uppstir en
situation dir denna skillnad fér betydelse for skyldigheten att 1dmna upp-
lysningar enligt EU:s grona taxonomiforordning och anser darfor att upp-
lysningsbestammelsen bor utformas i enlighet med promemorians forslag.

FAR anser att det behover fortydligas vad som géller i de fall ett foretag
omfattas av EU-foérordningen men inte uppfyller gransvardena for att
uppritta en héllbarhetsrapport enligt arsredovisningslagen. FAR anser
dven att det bor fortydligas om kravet pa omséttning och balansomslutning
ska vara uppfyllt for att rapporteringskraven ska gilla. Rddet for finansiell
rapportering anser att det bor tydliggoras att ett foretag kan utgé fran de
gransvirden som foljer av arsredovisningslagen nér det gér bedémningen
av om foretaget uppfyller definitionen av stora foretag. Radet for finansiell
rapportering anser dven att det behdvs en analys av vad den dkade om-
fattningen av icke-finansiell information innebéar for arsredovisningens
format, presentation och dverskadlighet.

Skilen for regeringens forslag: Som anges i avsnitt 4.4 innebidr
EU:s grona taxonomiférordning utdkade krav pa icke-finansiell rapporte-
ring om héllbarhet for vissa stora foretag (artikel 8). Kraven giller bade
for finansiella och icke-finansiella foretag.

Det utvidgade kravet innebér att berérda foretag ska inkludera infor-
mation om hur och i vilken utstrickning foretagets verksamheter ar for-
knippade med ekonomiska verksamheter som ska anses vara miljoméssigt
héllbara (artikel 8.1). Icke-finansiella foretag ska sérskilt limna upplys-
ningar om a) den andel av deras omséttning som hérrdr fran produkter eller
tjdnster som &r forknippade med ekonomiska verksamheter som anses vara
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miljomassigt héllbara, och b) den andel av deras kapitalutgifter och den
andel av deras driftsutgifter som avser tillgdngar eller processer som é&r
forknippade med ekonomiska verksamheter som anses vara miljomassigt
héllbara (artikel 8.2).

Rapporteringskravet i EU:s grona taxonomiférordning utgdr ett komple-
ment till de bestimmelser i arsredovisningslagen som innebér att foretag
av en viss storlek och moderforetag i koncerner av en viss storlek ska upp-
riatta en hallbarhetsrapport (6 kap. 10-14 §§ och 7 kap. 31 a—31 c §9).
Dessa bestdmmelser giller dven for de foretag som omfattas av lagen
(1995:1559) om éarsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersforetag
(6 kap. 1§ och 7kap. 2 §) och lagen (1995:1560) om arsredovisning i
forsakringsforetag (6 kap. 1 § och 7 kap. 2 §).

Lagbestimmelserna genomfor bestimmelser om hallbarhetsrappor-
tering 1 EU:s redovisningsdirektiv som inforts genom éndringsdirektivet
(se avsnitt 4.4). For svensk del har dock ett storre tillimpningsomrade valts
for hallbarhetsrapporteringen dn det som krévs enligt EU:s direktiv (prop.
2015/16:193 s. 40—44). Att lata fler foretag omfattas av kravet pa att upp-
ritta en hallbarhetsrapport (se 6 kap. 10 § och 7 kap. 31 a § ARL) ér tillatet
enligt dndringsdirektivet (jfr skél 14).

En héllbarhetsrapport ska enligt arsredovisningslagen innehalla bl.a. de
hallbarhetsupplysningar som behdvs for forstaelsen av foretagets utveck-
ling, stillning och resultat och konsekvenserna av verksamheten, dér-
ibland upplysningar i fragor som ror miljo, sociala férhéllanden, personal,
respekt for minskliga réttigheter och motverkande av korruption (6 kap.
12 §).

Nér EU:s grona taxonomiforordning ska borja tillimpas finns det en risk
att vissa foretag inte uppmirksammar de ytterligare krav pa innehéllet i
hallbarhetsrapporten som géller enligt artikel 8 i EU-forordningen. Det bor
darfor inféras upplysningsbestimmelser i arsredovisningslagen om att
ytterligare bestimmelser som géller for innehallet 1 en hallbarhetsrapport
finns i artikel 8 i EU:s grona taxonomiforordning.

Upplysningsbestimmelserna bor utformas med beaktande av att for-
ordningens krav pa hallbarhetsrapportering bara géller for foretag som om-
fattas av en skyldighet att offentliggora icke-finansiell information enligt
artikel 19a eller 29a i EU:s redovisningsdirektiv (artikel 8.1 i EU:s grona
taxonomiforordning). De foretag som omfattas av skyldighet att rapportera
enligt artikel 19a &r stora foretag som &r foretag av allmént intresse och
som pa balansdagen Gverskrider kriteriet om att under rikenskapsaret i
genomsnitt ha haft 500 anstillda. De foretag som omfattas av rapporte-
ringsskyldighet enligt artikel 29a &r foretag av allmént intresse som é&r
moderforetag i en stor koncern som pa balansdagen efter konsolidering
overskrider kriteriet att under rikenskapsaret i genomsnitt ha haft 500 an-
stdllda. Uttrycken foretag av allmént intresse, stort foretag och stor kon-
cern definieras i EU:s redovisningsdirektiv. Det kan ndmnas att foretag av
allmént intresse nagot forenklat &r s.k. noterade foretag, kreditinstitut och
forsékringsforetag (artikel 2.1 a—c).

Att det ska vara fraga om ett stort foretag respektive en stor koncern
overensstimmer med det som géller i dag (6 kap. 10 § och 7 kap. 31 a §
forsta stycket ARL). De &vriga villkoren #r diremot nya. Det bor dérfor
infoéras en upplysningsbestimmelse i arsredovisningslagen om att det i
EU:s grona taxonomiforordning finns ytterligare bestimmelser som géller



for innehallet i en hallbarhetsrapport for ett foretag som ska upprétta en
sadan rapport enligt nuvarande bestimmelser i lagen och som dessutom &r
ett foretag av allmént intresse enligt EU:s redovisningsdirektiv och under
det senaste rikenskapsaret i genomsnitt har haft fler &n 500 anstéllda.
Hénvisningen till de nuvarande bestimmelserna i lagen innebér bl.a. en
paminnelse om att d&ven villkor om omsittning och balansomslutning ar
relevanta, vilket FAR efterlyser ett fortydligande om.

En motsvarande upplysningsbestimmelse bor inféras i frdga om
koncernredovisning med den skillnaden att upplysningen bor gélla
innehéllet i hallbarhetsrapporten for ett moderforetag och villkoret i fraga
om antalet anstillda bor gélla moderforetagets koncern.

FAR och Radet for finansiell rapportering anser att det bor fortydligas
vad som géller om ett foretag omfattas av kraven i EU:s grona taxonomi-
forordning men inte uppfyller grinsvirdena for att omfattas av krav pa att
upprétta en hallbarhetsrapport enligt arsredovisningslagen. I denna del kan
det noteras att EU:s redovisningsdirektiv innehaller en reglering om hur
relevanta gransvirden i fraiga om rikenskapsar ska tillimpas och om vilken
véixelkurs som ska anvdndas for medlemsstater som inte har euro som
valuta (artikel 3.9 och 3.10). Négra allvarligare tillimpningsproblem bor
inte kunna forekomma. Regeringen anser att upplysningsbestimmelserna
bor utformas enligt promemorians forslag.

Som Rddet for finansiell rapportering lyfter fram har kommissionen
foreslagit dndringar i EU-regleringen om héllbarhetsrapportering (COM
(2021) 189 final). Forslagen géller bl.a. vilka foretag som ska ta fram en
héllbarhetsrapport. Det faller utanfér ramen for detta lagstiftningsérende
att, som Rédet for finansiell rapportering efterfragar, gora en analys av vad
en 6kad omfattning av hallbarhetsinformationen skulle innebéra for érs-
redovisningens format, presentation och 6verskadlighet.

8 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Regeringens forslag: Lagéndringarna ska trdda i kraft den 1 januari
2022.

Regeringens bedomning: Négra sirskilda dvergangsbestimmelser
behovs inte.

Promemorians forslag overensstimmer i allt vésentligt med rege-
ringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inte inget att invéinda
mot det.

Skilen for regeringens forslag och bedémning: EU:s grona taxo-
nomiférordning trddde i kraft den 12 juli 2020 (se artikel 27). Forord-
ningen ska tillimpas fran och med den 1 januari 2022 med avseende pa
forordningens klimatrelaterade miljomaél, och fran och med den 1 januari
2023 nér det géller de dvriga miljomalen.
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Det dr lampligt att lagdndringarna trader i kraft den dag forordningen
ska bdrja tillimpas, dvs. den 1 januari 2022 (jfr prop. 2020/21:66 s. 53).
De foreslagna lagéndringarna beddms inte krdva nagon Overgangs-
reglering och nagon sadan foreslas darfor inte.

9 Konsekvensanalys

Regeringens bedomning: Genom forslagen sékerstills att pensions-
sparare pa fondtorget for premiepension kan fa &ndamalsenliga héllbar-
hetsupplysningar enligt EU:s grona taxonomiforordning. Det sdker-
stills dven att arliga avgifter betalas for Finansinspektionens verksam-
het pa fondomradet i friga om EU-forordningen.

Regeringen kommer att noga f6lja fragor som ror Finansinspek-
tionens tillsyn pa hallbarhetsomréadet.

Promemorians bedomning Sverensstimmer med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker bedomningen
eller har inget att invdnda mot den. Pensionsmyndigheten papekar att den
tekniska standarden for upplysningar enligt EU:s grona taxonomiforord-
ning som kommissionen ska anta inte kommer att vara slutligt faststalld
forrén till hosten 2021 och att berérda foretag darefter behdver anpassa sin
informationsgivning. Det finns darfor en risk att eventuella &dndringar i
hallbarhetsinformationen inte hinner presenteras for pensionsspararna pa
myndighetens webbplats redan till arsskiftet.

Naturvardsverket framhaller vikten av att det finns tillricklig kompetens
och kapacitet hos Finansinspektionen for att sikerstélla att den information
som ges verkligen dverensstimmer med taxonomins kriterier fér vad som
ar miljomassigt hallbart. Detta krdver enligt myndigheten en i vissa delar
avancerad miljokompetens. For miljofarliga verksamheter finns kompe-
tens hos milj6tillsynsmyndigheterna och dérfor bor ett samarbete mellan
lansstyrelserna och Finansinspektionen ske. Av effektivitetsskél och for
att minimera den administrativa bordan framfor allt for mindre verksam-
hetsutovare bor dven en samordning av uppgiftsinsamlingen goras i moj-
ligaste méan.

Finansinspektionen bedomer att tillsynen Oover upplysningskraven i
EU:s grona taxonomiforordning kommer att medfora ett 6kat behov av
resurser hos myndigheten och att myndigheten bor fa ett resurstillskott om
fem miljoner kronor. Dirtill anser myndigheten att omfattningen av
tillsynsansvaret bor klargoras. Det rader oklarhet om Finansinspektionens
tillsynsansvar ocksa innefattar att granska om de underliggande investe-
ringarna uppfyller de miljoméssiga kraven i EU-férordningen. Det vore
enligt Finansinspektionen en oldmplig ordning eftersom det ar en verk-
samhet som inte passar ihop med myndighetens uppdrag som finansiell
tillsynsmyndighet. Myndigheten har inte den kompetens som den typen av
tillsyn skulle krdva och det vore kostsamt och ineffektivt att bygga upp
sadan kompetens. Om regeringen &nda anser att tillsynsansvaret inkluderar
att granska underliggande investeringar maste det ske genom ett om-



fattande samarbete med andra myndigheter. De nidrmare formerna for ett
sadant samarbete kommer i sa fall att kriva noggranna overviaganden. EU-
forordningen stiller helt nya upplysningskrav péa bade finansiella och icke-
finansiella foretag. Att granska att upplysningskraven &r uppfyllda kom-
mer att medfora ett avsevirt 6kat behov av resurser och inspektionen maste
kunna végleda foretagen for att forordningens syfte ska uppfyllas. De nya
kraven innebér att bade nya tillsynsomrdden och nya tillsynsobjekt till-
kommer.

Regelrddet anser att promemorian inte uppfyller kraven i forordningen
(2007:1244) om konsekvensutredning vid regelgivning. Regelradet anser
att konsekvensanalysen har brister nir det giller redovisningen av berdrda
foretag, bade utifrdn antal och storlek. Aven redovisningen av forslagens
konsekvenser for berdrda foretag bedoms vara bristfallig dar det framfor
allt saknas kvantifierade kostnadsuppskattningar och redovisning av kon-
kurrenspéverkan. Aven Finansbolagens forening saknar en mer samlad
konsekvensanalys av hur lagstiftningsérendet tillsammans med samman-
hiangande regleringsforslag paverkar t.ex. onoterade, mindre speciali-
serade kreditinstitut. FAR anfor att erfarenheterna frén inférandet av kravet
pa hallbarhetsrapportering ér att for en stor del av foretaget kan kostnader
uppstd som inte dr ovisentliga. FAR anser dven att det krivs ett fortyd-
ligande om vilka avgifter som kommer att tas ut och vilka sanktioner som
kommer att kunna beslutas.

Sveriges riksbank anser att EU:s grona taxonomiforordning kan for-
vintas bli ett viktigt verktyg for att styra investeringar mot hallbara projekt
och verksamheter och forbéttra den miljomassiga integriteten. Riksbanken
anser dven att forordningen bor kunna bli positiv for de finansiella
marknadernas funktionssétt och for den finansiella stabiliteten eftersom
battre informationstillgang &r en forutséttning for att aktorer i det finan-
siella systemet ska kunna mita, prissitta och hantera sina exponeringar
mot klimatrelaterade risker. Riksbanken vill dock betona vikten av att
bestimmelserna justeras i takt med teknisk utveckling och ny forskning
for att minska risken for en alltfor stelbent reglering.

Skilen for regeringens bedomning
EU:s gréona taxonomiforordning

Regeringens forslag foranleds av EU:s grona taxonomiférordning och
overensstimmer med de skyldigheter som foljer av Sveriges anslutning till
Europeiska unionen. EU-forordningen har beslutats som ett led i EU:s
handlingsplan for héllbar tillvixt fran 2018. Den syftar till att styra kapital
till hallbara investeringar som bidrar till att nd unionens mal for héllbar
tillvéaxt (skél 11 i férordningen). Forordningen syftar dven till att forbattra
den inre marknadens funktionssétt genom att gora det littare att jimfora
investeringar mot harmoniserade kriterier for miljomassig héllbarhet
(skal 12).

EU-forordningen innehaller ett nytt regelverk som ska tillimpas fran och
med den 1 januari 2022 i de delar som géller forordningens klimat-
relaterade miljomal och i 6vrigt frén och med den 1 januari 2023. Det nya
regelverket innehaller vissa kompletterande krav pa hallbarhetsrelaterade
upplysningar och pé rapportering om héllbarhet. Det medfor i sig olika
konsekvenser for de aktdrer som berdrs av forordningen. Eftersom dessa
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konsekvenser till stor del foljer direkt av forordningen hdnvisas i den delen
till kommissionens konsekvensanalys betrdffande handlingsplanen for en
hallbar finansmarknad, dér forslaget till forordning ingér (Commission
staff working document, Impact assessment, SWD (2018) 264 final av den
24 maj 2018).

Alternativa losningar

I lagradsremissen ldmnas forslag till lagstiftningsatgarder som direkt for-
anleds av att EU:s grona taxonomiforordning ska boérja tillimpas. For-
slagen innebér i huvudsak att vissa upplysningar infors i relevanta lagar
samt vissa dndringar i fraga om arliga avgifter och om skyldighet fo6r fond-
forvaltare att ldimna information till Pensionsmyndigheten.

Det dr lampligt att det i ndgra lagar pad fondomradet anges att Finans-
inspektionen fér ta ut arliga avgifter for inspektionens verksamhet enligt
EU-forordningen. Finansinspektionens verksamhet enligt olika EU-
forordningar finansieras genom arliga avgifter som tas ut av foretag som
star under tillsyn av inspektionen. Det beddms inte finnas négot rimligt
alternativ till denna ordning nér det giller den nu aktuella EU-f6rord-
ningen. FAR efterlyser ett fortydligande i denna del av vilka foretag som
berdrs och om det dr s&vél avgifter som kommer att tas ut som sanktioner
som kommer att kunna beslutas. I denna del motiveras forslaget, liksom
den &ndring som tidigare gjorts till foljd av EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar (prop. 2020/21:66 s. 44 f.), av att
nationella bestimmelser om héllbarhetsupplysningar ersitts av direkt-
verkande EU-reglering. Pa fondomradet behdvs lagstiftningsatgérder for
att fondforvaltare dven fortsittningsvis ska betala avgifter for Finans-
inspektionens verksamhet i friga om hallbarhetsupplysningar. Forslagen
berdr i denna del inte sanktioner.

Nér det giller de upplysningsbestimmelser som foreslas sé har de till
syfte att fortydliga vad som géller. Det framstér inte som ett rimligt
alternativ att avsta fran saddana fortydliganden.

Lagradsremissens forslag om att fondforvaltare ska lamna information
till Pensionsmyndigheten &r en f61jd av beslutet att upphéva den nationella
regleringen om héllbarhetsinformation pa fondomradet och att denna er-
sitts med att fondforvaltare ska 1&dmna hallbarhetsrelaterade upplysningar
enligt EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar (samma
prop. s. 35 f. och 49 f.). Lagradsremissens forslag innebér att de komplet-
terande upplysningar som fondforvaltare ska limna &dven enligt
EU:s grona taxonomiforordning ska lamnas ocksa till Pensionsmyndig-
heten, s att myndigheten kan tillgéingliggdra informationen till sparare pa
fondtorget pa ett dndamalsenligt sitt. Det framstar inte som ett lampligt
alternativ att sddan information inte skulle ldmnas och i férlangningen inte
heller komma sparare till del. I denna del papekar Pensionsmyndigheten
att det finns en risk for att héllbarhetsinformationen inte hinner presenteras
for pensionsspararna pa myndighetens webbplats redan till arsskiftet.
Informationen far i sa fall presenteras sa snart det kan ske. Det kan i
sammanhanget ndmnas att berdrda fondforvaltare givetvis inte kan ldmna
mer omfattande information 4n vad som ar mdjligt nér lagen trader i kraft.
Det kan forvéntas att informationen forbéttras och blir mer komplett dver
tiden.



Konsekvenser for foretag och enskilda

En rad aktorer fir genom EU:s grona taxonomiforordning nya krav pa att
lamna vissa kompletterande  héllbarhetsrelaterade  upplysningar
(se avsnitt 4). Vissa stora foretag far d&ven kompletterande krav pa héllbar-
hetsredovisning, vilket adr en direkt f6ljd av EU-forordningen. I kom-
missionens konsekvensanalys anges att taxonomin &r ett viktigt steg for att
ge storre klarhet kring vad som utgor en hallbar ekonomisk aktivitet. Dess
paverkan pa olika intressenter kommer att bero pa den narmare utform-
ningen av taxonomin i delegerade akter som kommissionen antar med stod
av bemyndiganden i forordningen. Nér det géller upplysningskrav anges
bl.a. att kostnader kan uppsta men att dessa inte bedoms bli patagligt hoga
och att aktdrernas renommé kan gynnas av att ldmna hallbarhets-
upplysningar. Vidare féar investerare lagre kostnader for att hitta finansiella
produkter och tjénster som motsvarar deras preferenser nir det géller hall-
barhet (SWD (2018) 264 final s. 106—108).

EU:s grona taxonomiforordning ska tillimpas av ett stort antal finans-
marknadsaktorer. Dessa varierar i storlek nér det géller savil antal anstall-
da som omséttning. Det dr inte mojligt att inom ramen for detta lagstift-
ningsidrende ndrmare redovisa antalet aktérer som direkt omfattas av for-
ordningen eller deras storlek. Vissa ytterligare administrativa kostnader
kan uppkomma som en foljd av de kompletterande upplysningskrav i
EU:s grona taxonomiférordning som direkt anknyter till EU:s forordning
om héllbarhetsrelaterade upplysningar.

Administrativa kostnader kan dven uppsta for de stora foretag som ska
komplettera sin héllbarhetsrapportering med redovisning av hur och i
vilken utstrickning verksamheten &r forknippad med sddan verksamhet
som anses miljomassigt hallbar enligt EU:s grona taxonomifdrordning.
Hur stor denna kostnad blir far antas variera beroende pa aktdrens verk-
samhet och eventuella tidigare héllbarhetsarbete. FAR gor bedomningen
att kostnader kan uppsta som inte ir ovisentliga. Det finns inte anledning
att ifragasétta att sd kan vara fallet for vissa stora foretag. Finansbolagens
forening saknar en mer samlad konsekvensanalys av effekterna for t.ex.
onoterade, mindre specialiserade kreditinstitut. Det 4r férenat med svérig-
heter att tillhandahélla en saddan analys inom ramen for detta lagstiftnings-
drende, inte minst dd EU-regleringen om hallbarhet pé finansmarknads-
omradet fortfararande dr under utveckling. Effekterna for mindre foretag
begrinsas sétillvida att rapporteringskraven enligt artikel 8 i EU-forord-
ningen bara omfattar vissa foretag som ar skyldiga att upprétta en hallbar-
hetsrapport, vilket bl.a. innebédr en avgrénsning till stora foretag enligt
EU:s redovisningsdirektiv.

De krav som EU:s grona taxonomiforordning stéller pa héllbarhets-
information och enhetliga kriterier for miljoméssig hallbarhet kan for-
vintas ge positiva effekter for investerare som efterstrdvar ett héllbart
fondsparande, sparande i forsakringsprodukter eller andra héllbara pro-
dukter pa finansmarknaden eftersom dessa far béttre mojlighet att vélja en
lamplig produkt.

Niér det géller de specifika forslag som ldmnas i denna lagradsremiss
beddmer regeringen att det kan uppsté vissa kostnader for de fondforval-
tare som ska ldmna upplysningar till Pensionsmyndigheten. I den mén
fondforvaltarna erbjuder berorda fonder dven utanfor fondtorget for
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premiepensions kan kostnaderna antas vara begransade eftersom upplys-
ningarna da dnda ska tas fram och ldmnas till enskilda sparare. Forslaget
beddms inte ha nadgon storre paverkan pa konkurrensforhéllandena, vilka
Regelradet efterfragar en analys av. Det bor dock i viss mén kunna gynna
forvaltare av fonder vars medel i storre utstrickning placeras i miljo-
massigt hallbara ekonomiska verksamheter och 6verlag trovardigheten pa
fondtorget nér det géller hallbarhetsaspekter, vilket kan gynna aktiva val.

Konsekvenser for myndigheter och domstolar

Finansinspektionen utdvar tillsyn dver att de aktérer som omfattas av de
olika regelverken pé finansmarknadsomradet driver sin verksamhet enligt
bl.a. lagar och andra forfattningar som reglerar foretagens verksamhet. Till
de forfattningarna ldggs nu EU:s grona taxonomiférordning. Det ar ocksa
mojligt att t.ex. ansdkningar om dndring av fondbestdmmelser enligt lagen
om vérdepappersfonder (4 kap. 9 §) kan komma att berdra fradgor med
anknytning till EU-férordningen.

Finansinspektionen har redan i dag kompetens och kapacitet pa héllbar-
hetsomrédet. Inspektionens verksamhet med tillstdndsarenden finansieras
genom avgifter som disponeras av inspektionen och som tas ut av dem som
ansoker om tillstdnd. Avgifterna regleras i férordningen (2001:911) om
avgifter for provning av drenden hos Finansinspektionen. EU:s grona
taxonomiforordning innehéller inte nagra bestimmelser som medfor att
inspektionen kommer att behdva prova ansokningar, anmélningar eller
underrittelser enligt den forordningen. Forordningen innebér saledes inte
nagra dkade kostnader i denna del.

Finansinspektionens dvriga verksamhet finansieras via anslag i statens
budget. Huvuddelen av kostnaderna, bl.a. kostnaderna for arbetet med
regelgivning och tillsyn, ticks av avgifter enligt forordningen (2007:1135)
om arliga avgifter for finansiering av Finansinspektionens verksambhet,
som ska uppga till ett belopp som motsvarar kostnaden for den verksamhet
som ska finansieras. Inspektionen redovisar de avgiftsintidkterna mot
inkomsttitel pa statens budget.

Finansinspektionen bedomer att tillsynen 6ver upplysningskraven i
EU:s grona taxonomiforordning kommer att medfora ett 6kat behov av
resurser hos myndigheten och att myndigheten bor fa ett resurstillskott om
fem miljoner kronor. Béde Finansinspektionen och Naturvardsverket
framhéller aspekter som ror tillsynens omfattning och inspektionens
kompetens och kapacitet pd omradet. Regeringen konstaterar att EU-
regleringen om hallbarhetsupplysningar delvis ersétter nationella regler
(jfr prop. 2020/21:66 s. 56 f.), men regleringen &r samtidigt mer detaljerad
och omfattar fler aktorer dn den nationella regleringen.

Som Finansinspektionen beror finns det for ndrvarande en oklarhet nér
det géller hur omfattande tillsynen i nu aktuell mening bor vara. Detta
beror till stor del pd att kompletterande EU-reglering i tekniska standarder
for tillsyn dnnu inte ar beslutad av kommissionen (jfr de bemyndiganden
som inforts genom artikel 25.2-25.4 1 EU:s grona taxonomiforordning).
Om finansmarknadsaktorer enligt kommande tekniska standarder t.ex. ska
forlita sig pa nyckeltal som rapporteras av foretag som de investeringar i,
torde det minska tillsynens omfattning och behovet av miljokompetens hos
tillsynsmyndigheten i denna del. Nar det géller hallbarhetsrapportering



finns det oklarheter om tillsynens omfattning som kommissionen har for
avsikt att hantera i ett lagstiftningsidrende som ocksa ror nya krav pa extern
granskning av foretags hallbarhetsrapportering (COM (2021) 189 final).
Dartill har det viss betydelse att rapporteringskraven kan komma att fasas
in 6ver tiden enligt rittsakter som kommissionen antar (jfr artikel 8.4 i EU-
forordningen).

Regeringen instdmmer i att det &r viktigt att syftet med EU:s grona taxo-
nomiforordning uppfylls och att investerare kan forlita sig pé den héllbar-
hetsinformation som EU-forordningen mojliggor. Regeringen har darfor
for avsikt att folja de frAgor om tillsyn som Finansinspektionen och Natur-
vardsverket tar upp. Regeringen avser att terkomma i fragorna.

Finansinspektionens beslut kan Overklagas till allmédn forvaltnings-
domstol. Det forvéntas inte ndgon pataglig dkning av ingripanden fran
Finansinspektionen eller 6verklaganden av beslut om ingripanden. Even-
tuella merkostnader som kan uppsté for de allménna férvaltningsdomstol-
arna med anledning av forslagen kan darfor hanteras inom befintliga eko-
nomiska ramar.

Konsumentombudsmannen fér vicka talan i enlighet med marknads-
foringslagen (2008:486). Marknadsforingslagen ar tillimplig bla. da
niringsidkare marknadsfor eller sjélva efterfrdgar produkter i sin nirings-
verksamhet. EU:s grona taxonomiforordning kan fa viss betydelse for
marknadsforingen av finansiella produkter eftersom den kompletterar upp-
lysningskraven i EU:s forordning av hallbarhetsrelaterade upplysningar.
Den forvéntas dock inte paverka Konsumentverkets verksamhet i ndgon
ndmnvéird omfattning. Eventuella 6kade kostnader kan hanteras inom
myndighetens befintliga ekonomiska ramar.

Pensionsmyndigheten kan behdva gora anpassningar av sina informa-
tionssystem med anledning av att det nu infors krav pa att viss ytterligare
information ska ldmnas enligt EU:s grona taxonomiforordning. Kostna-
derna for detta beddms kunna hanteras inom myndighetens befintliga eko-
nomiska ramar.

Forslagen medfor inte nagot behov av sérskilda informationsinsatser
utdver den sedvanliga information om nya regelverk som berérda myndig-
heter tillhandahaller. Eventuella 6kade kostnader kan hanteras inom
myndigheternas befintliga ekonomiska ramar.

Ovriga konsekvenser

EU:s grona taxonomiforordning forvéntas enligt kommissionens konse-
kvensanalys underldtta investeringar i hallbara projekt och tillgangar i EU
genom att skapa storre klarhet kring vilka verksamheter som ska anses
miljoméssigt héllbara. Detta forvintas bidra till uppfyllelsen av
EU:s miljomal, bl.a. att utsldppen av véxthusgaser ska minska i linje med
Parisavtalet. Anvindningen av taxonomin pa produkter och standarder for-
viantas forbattra den miljomassiga integriteten hos grona investeringar och
ddrmed minska risken for s.k. gronmalning (eng. green washing) och
negativ miljopaverkan fran verksamheter som inte ligger i linje med
EU:s miljomal. For att regleringen som helhet ska bli &andamélsenlig krivs
dock att kraven pa detaljniva ges ritt utformning, sa att den inte ger upphov
till negativa effekter, t.ex. pa sa sitt att en verksamhet pa otillrickliga
grunder inte anses uppfylla kraven p& miljomaéssig hallbarhet. Risken for
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att taxonomin forsvarar omstillningen om den ar olampligt utformad fram-
hélls av 2030-sekretariatet.

Sveriges riksbank anser att EU:s grona taxonomiférordning kan for-
véntas bli ett viktigt verktyg for att styra investeringar mot héllbara projekt
och verksamheter och forbéttra den miljomaéssiga integriteten. Riksbanken
anser dven att forordningen bor kunna bli positiv for de finansiella
marknadernas funktionssitt och for den finansiella stabiliteten eftersom
battre informationstillgdng &r en forutséttning for att aktorer i det finan-
siella systemet ska kunna méta, prissdtta och hantera sina exponeringar
mot klimatrelaterade risker. Riksbanken vill dock betona vikten av att
bestimmelserna justeras i takt med teknisk utveckling och ny forskning
for att minska risken for en alltfor stelbent reglering.



10 Forfattningskommentar

10.1 Forslaget till lag om éndring 1
socialforsakringsbalken

64 kap.

17 ¢ § Ett fondavtal ingas efter ans6kan av en fondforvaltare hos Pensions-
myndigheten. Om ansékan bifalls, r ett avtal inganget mellan fondforvaltaren och
Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansdkan, om

1. fondforvaltaren uppfyller krav pa verksamhetshistorik,

2. fondforvaltaren ldmnar och atar sig att limna sadan information som avses i

a) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella tjénstesektorn, och

b) artiklarna 5-7 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852
av den 18 juni 2020 om inrdttande av en ram for att underlditta hdllbara
investeringar och om dndring av forordning (EU) 2019/2088,

3. fondforvaltaren &tar sig att pa begéran lamna sddana informationshandlingar
som avses i 4 kap. 15, 16 a och 18 §§ lagen (2004:46) om vardepappersfonder till
pensionssparare som har valt eller Overvéger att vélja forvaltarens fond 1 premie-
pensionssystemet,

4. fondforvaltaren atar sig att inte ta ut nigra avgifter for inlosen av fondandelar,

5. fondforvaltaren &tar sig att, med eller utan prisnedséttning, inte ta ut avgifter
i Ovrigt utdver vad som godtagits av Pensionsmyndigheten,

6. fondforvaltaren atar sig att for varje ar till Pensionsmyndigheten rapportera
dels alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa olika kostnadsslag,
dels de kostnader som dagligen belastat fonden redovisade per fondandel, och da
ange hur stor del som avser forvaltningskostnader, inklusive kostnader for
forvaring av fondtillgdngarna,

7. fonden uppfyller krav pé avkastningshistorik,

8. fonden uppfyller krav pa minsta tillatna forvaltat kapital utanfor premie-
pensionssystemet, och

9. fondforvaltaren och fonden i 6vrigt uppfyller de villkor i fondavtalet som
Pensionsmyndigheten bestdmmer.

Paragrafen innehéller bestimmelser om ansdkan om fondavtal. Over-
vagandena finns i avsnitt 6.4.

Andringen i andra stycket 2 #r en f6ljd av att Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrdttande av en
ram for att underlétta hallbara investeringar och om &ndring av férordning
(EU) 2019/2088, benimnd EU:s grona taxonomifoérordning, ska borja
tillimpas och att artiklarna 5—7 i den forordningen innehéller upplysnings-
krav som kompletterar dem som géller enligt EU:s férordning om hall-
barhetsrelaterade upplysningar. Andringen medfér dven att Pensions-
myndighetens granskning av fondforvaltare enligt 3 § tredje stycket 2 om-
fattar att fondforvaltare 16pande uppfyller kravet att ldmna séddan infor-
mation som avses i EU:s grona taxonomiférordning. En punktlista infors
for de hanvisningar till EU-férordningar som finns i punkten.

Pa samma sétt som hénvisningen till EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar dr hénvisningen till EU:s grona taxonomiforord-
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ning dynamisk, vilket innebar att hinvisningen avser EU-réttsakten i den
vid varje tidpunkt gillande lydelsen.

10.2  Forslaget till lag om éndring 1
arsredovisningslagen (1995:1554)

6 kap.

12 a § 1artikel 8 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852 av
den 18 juni 2020 om inrdttande av en ram for att underldtta hdllbara investeringar
och om dndring av forordning (EU) 2019/2088 finns ytterligare bestimmelser om
innehdllet i hadllbarhetsrapporten for ett foretag som ska upprdtta en hdllbar-
hetsrapport enligt 10 § och som

1. dr ett foretag av allmdnt intresse enligt artikel 2.1 a—c i Europaparlamentets
och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncern-
redovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av rddets
direktiv 78/66/EEG och 83/340/EEG, och

2. under det senaste rékenskapsdret i genomsnitt har haft fler dn 500 anstdllda.

Paragrafen, som &r ny, behandlar kompletterande krav pa innehaéllet i en
héllbarhetsrapport. Overviigandena finns i avsnitt 7.

Paragrafen dr en upplysningsbestimmelse om att det i artikel 8 i
EU:s grona taxonomiforordning finns ytterligare bestimmelser som stéller
krav pa vad en hallbarhetsrapport ska innehalla for de foretag som ska
upprétta en héllbarhetsrapport enligt 10 § och som dessutom omfattas av
villkoren i de bada punkterna. Artikeln i forordningen har ett snivare
tillimpningsomrade &dn de bestimmelser om héllbarhetsrapportering som
finns i 10-12, 13 och 14 §§ eftersom den bara géller for foretag som om-
fattas av en skyldighet att offentliggdra icke-finansiell information enligt
artikel 19a i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den
26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om andring av Europaparlamentets och radets direktiv
2006/43/EG och om upphdvande av radets direktiv 78/66/EEG och
83/340/EEG, benamnt EU:s redovisningsdirektiv. Det ror sig om foretag
som ér stora foretag enligt EU:s redovisningsdirektiv, vilket i relevanta av-
seenden Overensstimmer med de villkor som giller enligt svensk rétt i
10 §, och som dessutom &r foretag av allmént intresse enligt samma direk-
tiv och uppfyller ett villkor i direktivet om ett visst antal anstillda.

Punkt I innehaller en hénvisning till definitionen av foretag av allmént
intresse i artikel 2.1 a—c 1 EU:s redovisningsdirektiv, som négot forenklat
innebér att foretaget ska vara ett s.k. noterat foretag, ett kreditinstitut eller
ett forsakringsforetag. Punkt 2 motsvarar det som anges i artikel 19a i
EU:s redovisningsdirektiv om att foretaget pa balansdagen ska dverskrida
villkoret att under rdkenskapsaret i genomsnitt ha haft 500 anstéllda.

Upplysningsbestimmelsen géller dven for foretag som omfattas av lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
enligt en hinvisning i 6 kap. 1 § den lagen, och for féretag som omfattas
av lagen (1995:1560) om éarsredovisning i forsékringsforetag enligt en
hénvisning i 6 kap. 1 § den lagen.



7 kap.

2§ Ett moderforetag som dr dotterforetag behdver inte uppritta koncern-
redovisning, om

1. foretaget och dess samtliga dotterforetag omfattas av en koncernredovisning
som uppréttas av ett verordnat moderforetag, och

2. det overordnade moderforetagets koncernredovisning har uppréttats och
reviderats enligt

a) lagstiftning som har tillkommit i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/102/EU,

b) internationella redovisningsstandarder som har antagits enligt forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redo-
visningsstandarder, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr297/2008, eller

¢) redovisningsstandarder som Europeiska kommissionen har bedémt som
likvirdiga med internationella redovisningsstandarder enligt b.

Forsta stycket géller &ven om nagot dotterforetag av skil som anges i 5 § andra
stycket inte omfattas av den upprittade koncernredovisningen.

Ett moderforetag som med stdd av forsta stycket inte sjélvt har uppréttat ndgon
koncernredovisning ska ge in det &verordnade moderforetagets koncernredo-
visning och koncernrevisionsberéttelse till registreringsmyndigheten enligt 8 kap.
3,3 aoch 3 c §§. Registreringsmyndigheten ska pé det sitt som anges i 8 kap. 4 §
kungora att handlingarna har getts in. Om handlingarna inte ar pa svenska, far
registreringsmyndigheten foreldgga moderforetaget att ge in en bestyrkt dver-
séttning till svenska. Ett sddant foreldggande ska beslutas om nagon begér det. Om
moderforetaget, i fall det hade upprittat en koncernredovisning, enligt 8 kap. 3 och
16 §§ inte skulle ha varit skyldigt att ge in denna och koncernrevisionsberéttelsen
till registreringsmyndigheten, ska det som i ndmnda paragrafer sdgs om att
handlingarna ska hallas tillgéngliga i stdllet tillimpas pa det 6verordnade moder-
foretagets koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse.

Forsta stycket géller inte,

1. om deldgare som har en dgarandel i moderforetaget pa minst tio procent senast
sex ménader fore rakenskapsarets utgdnghos moderforetagets styrelse eller mot-
svarande ledningsorgan har krévt att en koncernredovisning ska uppréttas, eller

2. om andelarna i moderforetaget eller overlatbara vardepapper som moder-
foretaget har utfdrdat dr upptagna till handel pé en reglerad marknad.

Den som enligt forsta stycket inte uppréttar ndgon koncernredovisning ska upp-
lysa om detta i en not till arsredovisningen samt ldmna uppgift om namn,
organisations- eller personnummer och site for det dverordnade moderforetag som
uppréttar den i stycket ndimnda koncernredovisningen.

Paragrafen innehéller bestimmelser om undantag fran skyldigheten att
uppritta koncernredovisning. Overvigandena finns i avsnitt 7.

1 forsta stycket 2 a gors en f6ljdédndring som innebér att hdnvisningen till
EU:s redovisningsdirektiv gérs med forkortat omndmnande med anled-
ning av att direktivet anges med fullstindigt omndmnande i nya 6 kap.
12a§.

1 forsta stycket 2 b gors en rattelse i friga om bendmningen av Europa-
parlamentets och radets férordning (EG) nr 297/2008.

31 ¢ § Hallbarhetsrapporten ska upprittas med tillimpning av 6 kap. 12 och
13 §§. Om forvaltningsberittelsen for koncernen innehaller en sddan uppgift som
avses i 6 kap. 11 § andra stycket, tillimpas dven 6 kap. 14 §.

Det som sdgsi6 kap. 11, 12, 13 och 14 §§ om arsredovisningen ska i stéllet avse
koncernredovisningen och det som sédgs om foretaget ska i stéllet avse koncernen.
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I artikel 8 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 finns
yiterligare bestimmelser om innehdllet i hallbarhetsrapporten for ett moder-

foretag som ska uppridtta en hdllbarhetsrapport enligt 31 a § och

1. som dr ett foretag av allmdnt intresse enligt artikel 2.1 a— i FEuropa-
parlamentets och radets direktiv 2013/34/EU, och

2. vars koncern under det senaste rikenskapsdret i genomsnitt har haft fler dn
500 anstdllda.

Paragrafen innehaller bestimmelser vad som ska iakttas nér en hallbar-
hetsrapport ska upprittas for en koncern. Overviigandena finns i avsnitt 7.
1 tredje stycket, som ar nytt, finns en upplysningsbestimmelse om att det
iartikel 8 1 EU:s grona taxonomiforordning finns ytterligare bestimmelser
som stéller krav pd vad hallbarhetsrapporten ska innehalla for de foretag
som ska upprétta en hallbarhetsrapport enligt 31 a § och som dessutom
omfattas av villkoren i de bada punkterna. Artikeln har ett snivare tillimp-
ningsomrade &n de hittillsvarande bestimmelser som géller for héllbar-
hetsrapportering enligt 31 a—31 ¢ §§ eftersom den bara giller foretag som
omfattas av en skyldighet att offentliggora icke-finansiell information
enligt artikel 29a 1 EU:s redovisningsdirektiv. Det ror sig om foéretag som
ar moderforetag i en stor koncern enligt EU:s redovisningsdirektiv, vilket
overensstimmer med de villkor som géller enligt svensk ratti31 a § forsta
stycket, och som dessutom dr foretag av allmént intresse enligt samma
direktiv och uppfyller ett villkor i direktivet om ett visst antal anstillda.

Punkt I innehaller en hénvisning till definitionen av foretag av allmént
intresse i artikel 2.1 a—c i EU:s redovisningsdirektiv, som nigot forenklat
innebér att foretaget ska vara ett s.k. noterat foretag, ett kreditinstitut eller
ett forsékringsforetag. Punkt 2 motsvarar villkoret om antalet anstéllda i
artikel 29a i samma direktiv.

Upplysningsbestimmelsen géller d&ven for foretag som omfattas av lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag enligt en hin-
visning i 7 kap. 2 § den lagen, och for foretag som omfattas av lagen om
arsredovisning i forsdkringsforetag enligt en hinvisning i 7 kap. 2 § den
lagen.

I andra stycket gors en foljdédndring med anledning av nya 6 kap. 12 a §.

10.3 Forslaget till lag om &ndring i lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder

4 kap.

15§ For varje viardepappersfond ska det finnas en aktuell informationsbroschyr.

Informationsbroschyren ska innehélla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man ska kunna bedéma fonden och
den risk som ar férenad med att investera i den,

3. en tydlig och littbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far uppdra at
ndgon annan att utfora enligt 4 och 5 §§,

5. uppgifter om vilka tillgangsslag fondmedlen far placeras i,

6. for det fall fondmedlen far placeras i derivatinstrument, uppgifter om i vilket
syfte och hur det mdjliga resultatet av anvéndningen av derivatinstrument kan
paverka fondens riskprofil, och



7. uppgifter om fondbolagets erséttningspolicy.

For en virdepappersfond som hénvisar till ett referensviarde som avses i artikel
3.1.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni
2016 om index som anvinds som referensvirden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om &ndring av
direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 finns
det i artikel 29.2 ytterligare bestimmelser om informationsbroschyrens innehall.

Bestdmmelser om vad en informationsbroschyr ska innehalla finns dven i

1. artikel 14 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av
den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for véirdepappers-
finansiering och om ateranvidndning samt om é&ndring av forordning (EU)
nr 648/2012,

2. artiklarna 6-9 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas
inom den finansiella tjanstesektorn, och

3. artiklarna 5-7 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852
av den 18 juni 2020 om inrdittande av en ram for att underlditta hdllbara
investeringar och om dndring av forordning (EU) 2019/2088.

Paragrafen innehaller bestimmelser om den informationsbroschyr som ska
finnas for varje virdepappersfond och om innehéllet i broschyren. Over-
viagandena finns i avsnitt 6.1.

1 fjdrde stycket infors en upplysningsbestimmelse om att bestimmelser
om vad en informationsbroschyr ska innehélla dven finns i artiklarna 57
i EU:s grona taxonomiférordning. Dessa artiklar innehéller upplysnings-
krav som kompletterar dem som géller enligt EU:s férordning om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar.

Av 1 kap. 6 d § foljer att det som anges om fondbolag i denna paragraf
dven giller for forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond.

18 a § Bestdmmelser om vad en arsberéttelse ska innehélla finns dven 1
1. artikel 13 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365,
2. artikel 11 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088, och
3. artiklarna 5-7 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852.
Bestdmmelser om vad en halvarsredogorelse ska innehalla finns dven i artikel 13
i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/2365.

Paragrafen innehéller en upplysning om bestimmelser om vad en ars-
berittelse och halvarsredogorelse ska innehalla dven finns i1 vissa EU-
forordningar. Overviigandena finns i avsnitt 6.1.

1 forsta stycket infors en upplysningsbestimmelse om att bestimmelser
om vad en d&rsberittelse ska innehdlla dven finns i artiklarna 5-7 i
EU:s grona taxonomiférordning.

Av 1 kap. 6 d § foljer att det som anges om fondbolag i denna paragraf
dven giller for forvaltningsbolag som forvaltar en virdepappersfond.
Paragrafen giller, genom hénvisningen i 12 kap. 10 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, dven for AIF-forvaltare vid
forvaltning av specialfonder.

10 kap.

11 § Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondféretag som anges i 1 § forsta
stycket ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt
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a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131,

c¢) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088, och

d) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852, samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas
for 6vervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansoékningar, anmélningar
och underrittelser enligt denna lag och Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1131.

Paragrafen innehéller bestimmelser om avgifter till Finansinspektionen.
Overvigandena finns i avsnitt 6.5.

Andringen i forsta stycket innebir att den arliga avgift till Finans-
inspektionen som fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag ska betala
dven ska avse inspektionens verksamhet enligt EU:s grona taxonomi-
forordning.

Pa samma sitt som hénvisningarna till dvriga EU-forordningar i para-
grafen &r hinvisningen till EU:s grona taxonomifdrordning dynamisk,
vilket innebér att hinvisningen avser EU-réttsakten i den vid varje tidpunkt
géllande lydelsen.

10.4  Forslaget till lag om éndring i lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden
1 kap.

2 a§ Bestimmelser som, utover bestimmelserna i denna lag, gdller for den som
tillhandahaller investeringsrdadgivning eller portfoliférvaltning enligt denna lag

finns i

1. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas
inom den finansiella tjénstesektorn, och

2. artiklarna 5-7 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852
av den 18 juni 2020 om inrdttande av en ram for att underlitta hdllbara inve-
steringar och om dndring av forordning (EU) 2019/2088.

Paragrafen géller krav pa héllbarhetsrelaterade upplysningar for vissa
virdepappersinstitut. Overviigandena finns i avsnitt 6.3.

Andringen innebir att upplysningsbestimmelsen kompletteras med en
hénvisning till bestimmelserna i artiklarna 5—7 i EU:s grona taxonomi-
forordning. Dessa artiklar innehaller upplysningskrav som kompletterar
dem som giller enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar. Upplysningskraven i EU:s grona taxonomiférordning ska till-
lampas av den som tillhandahaller portfoljforvaltning enligt definitionen i
4 ¢ §. En punktlista infors for de hénvisningar till EU-forordningar som
finns i paragrafen.



10.5  Forslaget till lag om @ndring i lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

10 kap.

1§ For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AIF-forvaltaren for-
valtar och for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren marknadsfor inom
EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr. Informationsbroschyren ska
innehélla uppgifter om

1. fondens investeringsstrategi och mal samt de omstindigheter under vilka
dessa eller investeringspolicyn kan &ndras,

2. var mottagarfonden &r etablerad om fonden 4r en matarfond till en alternativ
investeringsfond samt information om var de underliggande fonderna &r etablerade
om fonden &r en fond-i-fond,

3. de tillgdngsslag som fonden far placera i och fondens riskprofil, inklusive
information om anvéndande av finansiell hdvstang,

4. de viktigaste rattsliga foljderna av en investering i fonden,

5. AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjansteleverantorer,

6. ansvarsforsdkring eller tillgdngliga medel i enlighet med 7 kap. 5 § for att
ticka eventuella skadestandsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och forvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for vardering av tillgdngarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker och rétt till inlésen samt forfarande och villkor
for emission och forséljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta och
indirekta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och rétt till formén-
ligare villkor for ndgon investerare i fonden,

12. fondens primdrméklare samt relevanta arrangemang mellan sddan méklare
och fonden,

13. hur och nir regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§ ldmnas,

14. den senaste arsberittelsen enligt 4 § och det senaste berdknade netto-
tillgangsvardet (NAV) eller marknadsvérdet for fondens andelar eller aktier, och

15. historisk avkastning.

Bestdmmelser om vad en informationsbroschyr ska innehalla finns dven i

1. artikel 14 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den
25 november 2015 om transparens i transaktioner for virdepappersfinansiering
och om ateranvéndning samt om éndring av férordning (EU) nr 648/2012,

2. artiklarna 6-9 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas
inom den finansiella tjénstesektorn, och

3. artiklarna 5-7 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852
av den 18 juni 2020 om inrdttande av en ram for att underlitta hallbara
investeringar och om dndring av forordning (EU) 2019/2088.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pa att offentliggdra
prospekt behover AIF-forvaltaren endast ldmna information enligt forsta stycket
som inte redan framgér av prospektet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om den informationsbroschyr som ska
finnas for varje alternativ investeringsfond som en AIF-forvaltare forvaltar
respektive marknadsfor inom EES och om innehallet i broschyren. Over-
végandena finns i avsnitt 6.1.

I andra stycket infors en upplysningsbestimmelse om att bestimmelser
om vad en informationsbroschyr ska innehélla dven finns i artiklarna 57
i EU:s grona taxonomiférordning. Dessa artiklar innehaller upplysnings-
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krav som kompletterar dem som géller enligt EU:s férordning om héllbar-
hetsrelaterade upplysningar.

5§ Arsberittelsen ska innehalla

1. en balansrékning eller annan redovisning av tillgdngar och skulder,

2. en resultatriakning,

3. en verksambhetsberiittelse,

4. information om vésentliga fordndringar i den information som ska ldmnas
enligt 1,9 och 10 §§, och

5. information om erséttningar.

Bestdmmelser om vad en arsberittelse ska innehélla finns dven i

1. artikel 13 i1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365,

2. artikel 11 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088, och

3. artiklarna 5-7 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852.

Uppgifterna om rdkenskaperna i arsberéttelsen ska sammanstillas i enlighet med

1. bestimmelserna om redovisning i den alternativa investeringsfondens
hemland eller, om det &r frdga om en icke EES-baserad alternativ investeringsfond,
i det land dér fonden &r etablerad, och

2. fondens fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk.

Paragrafen innehaller bestimmelser om den arsberédttelse och halvars-
redogorelse som en AIF-forvaltare ska lamna for varje alternativ investe-
ringsfond som den forvaltar. Overviigandena finns i avsnitt 6.1.

I andra stycket infors en upplysningsbestimmelse om att bestimmelser
om vad en arsberittelse ska innehélla &ven finns i artiklarna 5-7 i
EU:s grona taxonomiforordning.

13 kap.

15§ Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansékningar, anmél-
ningar och underréttelser enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,

3. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,

4. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760, och

5. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131.

AlF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,

c¢) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760,

e) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131,

f) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088, och

g) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852, samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas
for overvakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift géller dven utlindska AIF-forvaltare som
forvaltar sadana alternativa investeringsfonder som Finansinspektionen har tillsyn
over enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 och
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131.

Paragrafen innehéller bestimmelser om avgifter till Finansinspektionen.
Overvégandena finns i avsnitt 6.5.



Andringen i andra stycket innebir att den &rliga avgift till Finans-
inspektionen som AIF-forvaltare ska betala dven ska avse inspektionens
verksambhet enligt EU:s grona taxonomiforordning.

Pa samma sdtt som &vriga hinvisningar till EU-forordningar i para-
grafen &r hénvisningen till EU:s grona taxonomiforordning dynamisk,
vilket innebér att hdnvisningen avser EU-réttsakten i den vid varje tidpunkt
géllande lydelsen.
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2020/852
av den 18 juni 2020

om inrittande av en ram for att underlitta hallbara investeringar och om édndring av forordning (EU)
2019/2088

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsférfarandet (?), och

av féljande skal:

(1) Artikel 3.3 i fordraget om Europeiska unionen syftar till att inrédtta en inre marknad som ska verka for en hallbar
utveckling i Europa som bland annat bygger pa valavvagd ekonomisk tillvixt samt en hég miljéskyddsniva och en
forbattring av miljon.

(2)  Den 25 september 2015 antog FN:s generalforsamling en ny ram for global hallbar utveckling: Agenda 2030 for
héllbar utveckling (Agenda 2030). Karnan i Agenda 2030 dr malen for héllbar utveckling, och den omfattar de tre
héllbarhetsdimensionerna: den ekonomiska, den sociala och den miljomassiga. I kommissionens meddelande av
den 22 november 2016 om nésta steg for en hallbar europeisk framtid kopplas malen for héllbar utveckling till
unionens politikram for att sékerstélla att unionens samtliga dtgarder och politiska initiativ, sdval inom unionen
som globalt, redan fran borjan integrerar malen for hallbar utveckling. I sina slutsatser av den 20 juni 2017
bekraftade radet unionens och dess medlemsstaters atagande att genomféra Agenda 2030 pa ett fullstindigt,
samstammigt, omfattande, integrerat och effektivt sitt, och i nira samarbete med sina partner och andra
intressenter. Den 11 december 2019 offentliggjorde kommissionen sitt meddelande om den europeiska grona given.

(3)  Parisavtalet, som antogs inom ramen for Férenta nationernas ramkonvention om klimatférandring (Parisavtalet),
godkandes av unionen den 5 oktober 2016 (%). Syftet med artikel 2.1 c i Parisavtalet ar att forstarka atgarderna mot
klimatférandringarna, bland annat genom att gora finansiella floden forenliga med en viag mot laga vaxthusga-
sutslapp och en klimatmaissigt motstandskraftig utveckling. I detta sammanhang antog Europeiska radet den
12 december 2019 slutsatser om klimatférandringarna. Mot denna bakgrund utgor denna férordning ett viktigt
steg i riktning mot mélet att uppna en klimatneutral union senast 2050.

4) Hallbarhet och en omstillning till en siker, klimatneutral, klimatmassigt motstandskraftig, mer resurseffektiv och
cirkuldr ekonomi ar avgérande for att sikerstilla att unionens ekonomi ar konkurrenskraftig pa lang sikt. Hallbar
utveckling har ldnge statt i centrum fér unionsprojektet, och fordraget om Europeiska unionen och férdraget om
Europeiska unionens funktionssatt (EUF-fordraget) reflekterar den sociala och miljoméassiga dimensionen.

() EUTC62,15.2.2019, s. 103.

(2) Europaparlamentets stindpunkt av den 28 mars 2019 (4nnu inte offentliggjord i EUT) och radets standpunkt vid forsta behandlingen
av den 15 april 2020 (EUT C 184, 3.6.2020, s. 1). Europaparlamentets standpunkt av den 17 juni 2020 (4nnu inte offentliggjord i
EUT).

(3) Rédets beslut (EU) 2016/1841 av den 5 oktober 2016 om ingdende, pa Europeiska unionens vagnar, av Parisavtalet som antagits inom
ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatférandring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).



Bilaga

L 198/14 Europeiska unionens officiella tidning 22.6.2020

(5) I december 2016 gav kommissionen en hognivagrupp i uppdrag att ta fram en 6vergripande och heltickande
unionsstrategi om hallbar finansiering. I den rapport fran hognivagruppen som offentliggjordes den
31 januari 2018 efterlyses ett tekniskt robust klassifikationssystem pad unionsniva for att klargora vilka
verksamheter som ska anses vara gréna eller hdllbara, med utgdngspunkt i att begransa klimatforandringar.

(6)  Isitt meddelande av den 8 mars 2018 offentliggjorde kommissionen sin handlingsplan for finansiering av hallbar
tillvaxt, som infér en ambitids och heltdckande strategi for hallbar finansiering. Ett av médlen med handlingsplanen
ar att styra kapitalfloden till hallbara investeringar for att uppnd en hallbar och inkluderande tillvaxt. Inrattandet av
ett enhetligt Klassifikationssystem for hallbara verksamheter ar den viktigaste och mest bradskande &tgird som
planeras i handlingsplanen. I handlingsplanen slds fast att en styrning av kapitalfloden mot mer hallbara
verksamheter maste bygga pd en gemensam helhetssyn pd verksamheters och investeringars miljomassiga
hallbarhet. Som ett forsta steg skulle tydlig vagledning om vilka typer av verksamheter som anses bidra till miljomal
vara till hjalp fér att informera investerare om vilka investeringar som finansierar miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Ytterligare vigledning om verksamheter som bidrar till andra hallbarhetsmal, inbegripet sociala mal,
skulle kunna tas fram i ett senare skede.

(7)  Med tanke pd de globala miljoutmaningarnas systemiska karaktar behévs en systemisk och framatblickande strategi
for miljomassig hallbarhet som kan hantera dkande negativa tendenser sdsom klimatférdndringar, férlust av
biologisk mangfald, global dverkonsumtion av resurser, livsmedelsbrist, ozonnedbrytning, havsforsurning,
forsamring av farskvattensystemet och foérandrad markanvandning, liksom uppkomst av nya hot, sdsom farliga
kemikalier och deras kombinationseffekter.

(8) I Europaparlamentets och radets beslut nr 1386/2013/EU (*) efterlyses 6kad finansiering fran den privata sektorn for
miljo- och klimatrelaterade utgifter, sarskilt genom inrittande av incitament och metoder som sporrar foretagen att
mata saval miljokostnaderna for sin verksamhet som vinsterna av att anvianda miljotjanster.

(9)  For att uppnd malen for hallbar utveckling i unionen maste kapitalfléden styras mot hallbara investeringar. Det ar
viktigt att fullt ut utnyttja den inre marknadens potential for att uppna dessa mal. I detta sammanhang ar det av
avgorande betydelse att undanrdja hinder for en effektiv rorlighet for kapital mot hallbara investeringar pa den inre
marknaden och att forhindra att nya hinder uppkommer.

(10)  Med hénsyn till utmaningens omfattning och de kostnader som &r forbundna med uteblivna eller férsenade dtgarder
bor det finansiella systemet gradvis anpassas i syfte att stodja en hallbar ekonomi. For detta &ndamal behéver hallbar
finansiering bli huvudregeln och hédnsyn tas till de konsekvenser for hallbarheten som finansiella produkter och
tjanster medfor.

(11)  Att tillhandahalla finansiella produkter som har till syfte att uppna miljomassigt hallbara mal ar ett &ndamalsenligt
satt att styra privata investeringar mot hallbara verksamheter. Krav for att marknadsfora finansiella produkter eller
foretagsobligationer som miljoméassigt hallbara investeringar, inbegripet krav som faststalls av medlemsstaterna och
unionen for att finansmarknadsaktorer och emittenter ska tillitas anvidnda nationella mirkningar, syftar till att
forbattra investerarnas fortroende och medvetenhet om dessa finansiella produkters eller foretagsobligationers
miljépaverkan, skapa synlighet och motarbeta risken for grénmdining. Inom ramen for denna férordning avses med
gronmalning att man far en ordttvis konkurrensférdel genom att marknadsfora en finansiell produkt som
miljévanlig nir den i sjdlva verket inte uppfyller grundldggande miljénormer. I nuldget har ett fital medlemsstater
markningssystem. Dessa befintliga system bygger pd olika klassifikationssystem for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Med tanke pa de politiska dtagandena inom ramen for Parisavtalet och pa unionsniva dr
det sannolikt att fler och fler medlemsstater kommer att inrdtta markningssystem eller inféra andra krav for

(*) Europaparlamentets och radets beslut nr 1386/2013/EU av den 20 november 2013 om ett allmint miljéhandlingsprogram for
unionen till 2020 - Att leva gott inom planetens granser (EUT L 354, 28.12.2013,s.171).
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finansmarknadsaktorer eller emittenter med avseende pd framjande av finansiella produkter eller foretagsobli-
gationer som miljomassigt hdllbara. I sddana fall skulle medlemsstaterna anvinda sina egna nationella klassifika-
tionssystem for att faststalla vilka investeringar som ska anses hallbara. Om sddana nationella markningssystem eller
krav anvande olika kriterier nar det giller att faststalla vilka ekonomiska verksamheter som ska anses miljomassigt
héllbara skulle investerare avskrdckas fran att investera éver granserna, eftersom det ar svart att jamfora olika
investeringsmojligheter. Dessutom skulle ekonomiska aktérer som vill locka till sig investeringar fran hela unionen
behova uppfylla olika kriterier i olika medlemsstater for att deras verksamheter ska anses vara miljomassigt
héllbara. En avsaknad av enhetliga kriterier skulle darfor 6ka kostnaderna och skapa ett betydande negativt
incitament for ekonomiska aktorer nar det géller att skapa sig tilltrade till gransoverskridande kapitalmarknader i
syfte att gora hallbara investeringar.

(12) Kriterierna for att avgéra huruvida en ekonomisk verksamhet ska anses vara miljomassigt hallbar bér harmoniseras
pa unionsniva for att avlagsna hinder fér den inre marknadens funktion nar det géller att erhalla finansiering for
héllbarhetsprojekt och for att forhindra att hinder fér sddana projekt uppstdr i framtiden. Med en sddan
harmonisering skulle det bli lattare for ekonomiska aktorer att skaffa finansiering over granserna for sina
miljomassigt héllbara verksamheter, eftersom deras ekonomiska verksamheter da skulle kunna jamféras mot
enhetliga kriterier for att valjas ut som underliggande tillgdngar for miljomassigt héllbara investeringar. En sadan
harmonisering skulle underlatta granséverskridande hallbar investering i unionen.

(13) Om finansmarknadsaktorer inte forklarar for investerarna hur de verksamheter som de investerar i bidrar till
miljomal, eller om finansmarknadsaktorer anvander olika koncept nar de forklarar vad som utgor en miljomassigt
hallbar ekonomisk verksamhet, kommer investerarna att anse det alltfor besvarligt att kontrollera och jamfora olika
finansiella produkter. Det har konstaterats att sadan praxis avskracker investerare fran att investera i miljomassigt
hallbara finansiella produkter. Dessutom har brist pa fortroende bland investerarna en mycket negativ inverkan pa
marknaden for hallbara investeringar. Det har dven visat sig att nationella regler och marknadsbaserade initiativ for
att ta itu med denna fraga pa nationell niva leder till en fragmentering av den inre marknaden. Om finansmark-
nadsaktorer lamnade upplysningar om hur och i vilken utstrackning de finansiella produkter som tillhandahalls
som miljomassigt héllbara investerar i verksamheter som uppfyller Kriterierna for miljomassigt héllbara
ekonomiska verksamheter enligt denna forordning, och om finansmarknadsaktérer anvande gemensamma Kriterier
for sadana upplysningar i hela unionen skulle det bli lattare fér investerarna att jamfora investeringsmojligheter
over granserna och investeringsobjekten skulle fa incitament att gora sina affairsmodeller mer miljomassigt héllbara.
Investerare skulle dessutom investera i miljémassigt hallbara finansiella produkter i hela unionen med storre
tillforsikt, vilket skulle forbattra den inre marknadens funktion.

(14) For att hantera befintliga hinder for den inre marknadens funktion och forhindra att sddana hinder uppstar i
framtiden bor medlemsstaterna och unionen vara skyldiga att anvanda ett gemensamt koncept fér miljomassigt
hallbara investeringar nar de infoér krav pa nationell nivd och unionsniva avseende finansmarknadsaktorer eller
emittenter nir det giller markning av finansiella produkter eller foretagsobligationer som marknadsférs som
miljoméssigt hallbara. For att undvika marknadsfragmentering och skada fér konsumenternas och investerares
intressen pa grund av olikartade begrepp for vad som utgér miljomassigt hdllbara ekonomiska verksamheter bor
nationella krav som finansmarknadsaktorer eller emittenter ar skyldiga att folja nar de avser att marknadsfora
finansiella produkter eller foretagsobligationer sdsom miljomassigt hallbara bygga pa de enhetliga kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Sddana finansmarknadsaktérer och emittenter inbegriper
finansmarknadsaktorer som tillhandahaller miljomassigt héllbara finansiella produkter och icke-finansiella foretag
som ger ut miljomassigt hallbara foretagsobligationer.

(15) Faststallande av kriterier for miljomassigt hdllbara ekonomiska verksamheter kan uppmuntra ekonomiska aktorer
som inte omfattas av denna forordning att frivilligt offentliggéra och lamna upplysningar pa sina webbplatser om
sina miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. De upplysningarna kommer inte bara att hjalpa finansmark-
nadsaktorer och andra relevanta aktorer pd finansmarknaderna att latt hitta information om vilka ekonomiska
aktorer som bedriver miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter, utan ocksd gora det littare for dessa
ekonomiska aktorer att skaffa finansiering for sina miljomassigt hallbara verksamheter.
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(16) En Klassifikation pa unionsniva av miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter bor gora det mojligt att utarbeta
framtida unionspolitik till stéd for hallbar finansiering, inbegripet unionsomfattande normer foér miljdmassigt
hallbara finansiella produkter, och att sa smaningom inratta markningar som formellt erkdnner efterlevnaden av de
normerna i hela unionen. Den skulle ocksd kunna fungera som grund for andra ekonomiska och
lagstiftningsmassiga atgarder. Enhetliga rattsliga krav som faststéller i vilken grad investeringar ar miljomassigt
héllbara, baserade pa enhetliga kriterier for miljomassigt hdllbara ekonomiska verksamheter, dr ndédvandiga som
referens for framtida unionsratt som har som mal att underlatta 6vergdngen till investeringar i miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

(17) Nar det giller att uppna malen for hallbar utveckling i unionen har politiska atgarder, sdsom inrédttandet av en
europeisk fond for strategiska investeringar, effektivt bidragit till att styra privata investeringar, tillsammans med
offentliga finanser, mot héllbara investeringar. I Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/1017 (°)
namns ett fyrtioprocentigt klimatinvesteringsmal for infrastruktur- och innovationsprojekt inom ramen for
Europeiska fonden for strategiska investeringar. Gemensamma Kkriterier for att avgéra huruvida ekonomiska
verksamheter ska anses vara hallbara, inbegripet deras miljopaverkan, skulle kunna underbygga liknande framtida
unionsinitiativ for att mobilisera investeringar som efterstravar klimatrelaterade mal eller andra miljomal.

(18) For att undvika att skada investerarintressen bor fondfoérvaltare och institutionella investerare som tillhandahaller
finansiella produkter upplysa om hur och i vilken utstrackning de anvinder kriterierna foér miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter for att avgora hur miljomassigt hdllbara deras investeringar dr. De upplysningar som
lamnas bér gora det mojligt for investerare att foérstd den andel av den finansiella produktens underliggande
investeringar i miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter som en procentandel av alla investeringar som
ligger till grund for den finansiella produkten, varigenom det blir moéjligt for investerare att forsta i vilken grad
investeringen ar miljomassigt héllbar. I fall da en finansiell produkts underliggande investeringar &r i ekonomiska
verksamheter som bidrar till ett miljomal bor de upplysningar som ska lamnas ange det eller de miljomal som den
finansiella produktens underliggande investeringar bidrar till samt hur och i vilken utstrackning den finansiella
produktens underliggande investeringar finansierar miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter, och de bor
inkludera uppgifter om andelen moéjliggérande verksamheter respektive omstéllningsverksamheter. Kommissionen
bor ange vilka upplysningar som maste ldmnas for detta &ndamal. Dessa upplysningar bor gora det majligt for
nationella behoriga myndigheter att enkelt kontrollera om upplysningsskyldigheten efterlevs och att se till att den
efterlevs i enlighet med tillimplig nationell ratt. Om finansmarknadsaktorer inte beaktar kriterierna for
miljoméssigt hallbara investeringar bor de lamna en forklaring om detta. For att undvika att upplysningsskyldigheten
kringgas bor denna skyldighet ocksa gilla i fall dd finansiella produkter marknadsférs som att de framjar
miljorelaterade egenskaper, inklusive finansiella produkter som har miljoskydd i vidare bemarkelse som mal.

(19) Upplysningsskyldigheterna i denna forordning kompletterar reglerna om limnande av hallbarhetsrelaterade
upplysningar i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 (°). I syfte att 6ka transparensen och for
att finansmarknadsaktorer ska forse slutinvesterare med en objektiv referenspunkt for jamforelse avseende andelen
investeringar som finansierar miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter kompletterar denna forordning
reglerna om transparens i frdga om upplysningar som limnas innan avtal ingds och regelbundna rapporter i
forordning (EU) 2019/2088. Definitionen av hdllbar investering i forordning (EU) 2019/2088 inkluderar
investeringar i ekonomiska verksamheter som bidrar till ett miljomal som, bland annat, bor innefatta investeringar i
miljémdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter i den mening som avses i den har forordningen. I férordning (EU)
2019/2088 anses dessutom en investering som en hallbar investering enbart om den inte orsakar betydande skada
for ett miljomal eller socialt mal, sdsom faststalls i den forordningen.

(5) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/1017 av den 25 juni 2015 om Europeiska fonden for strategiska investeringar,
Europeiska centrumet for investeringsradgivning och portalen for investeringsprojekt pa europeisk nivd samt om andring av
forordningarna (EU) nr 1291/2013 och (EU) nr 1316/2013 - Europeiska fonden for strategiska investeringar
(EUT L 169, 1.7.2015, s. 1).

(6) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1)
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(20) For att sikerstilla att hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn ar
tillforlitliga, enhetliga och jamférbara bor upplysningar som lamnas enligt denna forordning i mojligaste man
anvinda befintliga hallbarhetsindikatorer foreslagna av Europaparlamentet i dess resolution av den 29 maj 2018
om hallbar finansiering. (") [ det sammanhanget bér de tekniska granskningskriterierna i mojligaste man grundas pa
de hallbarhetsindikatorer som avses i forordning (EU) 2019/2088.

(21) Nar det galler ekonomiska verksamheter som bedrivs av foretag som inte dr skyldiga att lamna upplysningar enligt
denna forordning skulle det kunna foreligga undantagsfall dar finansmarknadsaktérer inte rimligen kan erhalla den
information som &r relevant for att anpassningen till de tekniska granskningskriterier som antas enligt denna
forordning ska kunna faststallas pd ett tillforlitligt satt. I sidana undantagsfall och endast for sddana ekonomiska
verksamheter for vilka fullstandig, tillforlitlig och aktuell information inte har kunnat erhéllas bor finansmark-
nadsaktorer fa gora kompletterande bedémningar och uppskattningar pa grundval av information fran andra kallor.
Sddana beddomningar och uppskattningar bér endast kompensera for begransade och specifika delar av de 6nskade
uppgifterna och leda till ett vilbetdnkt resultat. Finansmarknadsaktdrer bor, i syfte att sakerstlla att upplysningarna
till investerare ar tydliga och inte vilseledande, tydligt forklara vad deras slutsatser baseras pa och varfor de varit
tvungna att gora sddana kompletterande bedémningar och uppskattningar fér att kunna lamna upplysningar till
slutinvesterare.

(22) I sitt meddelande av den 20 juni 2019 om Riktlinjer fér icke-finansiell rapportering: Tilldgg avseende rapportering av
klimatrelaterad information rekommenderar kommissionen att vissa stora foretag ska rapportera om vissa
klimatrelaterade centrala resultatindikatorer som ar baserade pa den ram som faststalls i denna férordning. Framfor
allt &r information om hur stor andel av omséttning, kapitalutgifter eller driftsutgifter i sddana stora icke-finansiella
foretag som ar kopplad till miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter liksom centrala resultatindikatorer som
ar skraddarsydda for stora finansiella foretag anvandbara for investerare som ar intresserade av foretag vars
produkter och tjanster bidrar vasentligt till ndgot av de miljomal som anges i denna forordning. Det ar darfor
lampligt att krdva av sddana stora foretag att de arligen offentliggor sddana centrala resultatindikatorer, och att
ytterligare specificera detta krav i delegerade akter, sarskilt med avseende pa stora finansiella foretag. Det vore
oproportionerligt betungande att utvidga ett sddant krav till att omfatta mindre féretag, men mindre féretag kan
frivilligt besluta sig for att offentliggéra sddan information.

(23) For att det ska vara mojligt att faststalla huruvida en viss ekonomisk verksamhet dr miljomassigt hallbar bor en
uttommande forteckning over miljomal upprattas. Denna forordning bér omfatta foljande sex miljomal:
begrinsning av klimatférandringar, anpassning till klimatférandringar, hallbar anvandning och skydd av vatten och
marina resurser, omstallning till en cirkuldr ekonomi, forebyggande och begridnsning av fororeningar samt skydd
och aterstillande av biologisk mangfald och ekosystem.

(24) En ekonomisk verksamhet som efterstravar miljomalet begransning av klimatférandringar bér bidra vasentligt till att
stabilisera utsldppen av vaxthusgaser genom att undvika eller minska utsldppen eller genom att 6ka upptaget av
desamma. Den ekonomiska verksamheten bor vara férenlig med Parisavtalets langsiktiga temperaturmal. Det
miljomalet bor tolkas i enlighet med relevant unionsréatt, inbegripet Europaparlamentets och radets direktiv
2009/31/EG (®).

(25) En ekonomisk verksamhet som efterstravar miljomalet anpassning till klimatférandringar bor bidra vésentligt till att
minska eller férebygga de negativa konsekvenserna fér det nuvarande eller forvantade framtida klimatet, eller
riskerna for sddana negativa konsekvenser, antingen for sjalva verksamheten eller for manniskor, natur eller
tillgdngar. Det miljémalet bor tolkas i enlighet med relevant unionsritt och Sendai-ramverket for katastrofriskre-
ducering 2015-2030.

() EUTC76,9.3.2020, s. 23.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/31/EG av den 23 april 2009 om geologisk lagring av koldioxid och andring av radets
direktiv 85/337/EEG, Europaparlamentets och radets direktiv 2000/60/EG, 2001/80/EG, 2004/35/EG, 2006/12/EG och 2008/1/EG
samt forordning (EG) nr 1013/2006 (EUT L 140, 5.6.2009, s. 114).
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(26) Miljomalet héllbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser bor tolkas i enlighet med relevant
unionsritt, inbegripet Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 1380/2013 (°) och Europaparlamentets
och radets direktiv 2000/60/EG (%), 2006/7/EG (*), 2006/118/EG (*?), 2008/56/EG (**) och 2008/105/EG (%),
radets direktiv 91/271/EEG (%), 91/676/EEG (**) och 98/83/EG (") och kommissionens beslut (EU) 2017/848 (*%)
samt kommissionens meddelanden av den 18 juli 2007 Om problemet med vattenbrist och torka i Europeiska unionen,
av den 14 november 2012 Strategi for att skydda Europas vattenresurser och av den 11 mars 2019 Europeiska unionens
strategi om ldkemedel i miljén.

(27) Miljomalet omstallning till en cirkuldr ekonomi bor tolkas i enlighet med relevant unionsratt pa omradet for den
cirkulara ekonomin, avfall och kemikalier, inbegripet Europaparlamentets och radets forordningar (EG)
nr 1013/2006 (*), (EG) nr 1907/2006 (*) och (EU) 2019/1021 (*) och Europaparlamentets och radets direktiv
94/62/EG (), 2000/53/EG (¥), 2006/66/EG (*), 2008/98/EG (*), 2010/75/EU (*9), 2011/65/EU (¥),
2012/19/EU (*), (EU) 2019/883 (*) och (EU) 2019/904 (*"), radets direktiv 1999/31/EG (*!), kommissionens

(9) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1380/2013 av den 11 december 2013 om den gemensamma fiskeripolitiken, om
andring av rddets forordningar (EG) nr 1954/2003 och (EG) nr 1224/2009 och om upphdvande av radets forordningar (EG)
nr 2371/2002 och (EG) nr 639/2004 och radets beslut 2004/585/EG (EUT L 354, 28.12.2013, 5. 22).

(10) Europaparlamentets och radets direktiv 2000/60/EG av den 23 oktober 2000 om uppréttande av en ram for gemenskapens dtgérder
pa vattenpolitikens omrade (EGT L 327, 22.12.2000, s. 1).

(11) Europaparlamentets och radets direktiv 2006/7/EG av den 15 februari 2006 om férvaltning av badvattenkvaliteten och om
upphéavande av direktiv 76/160/EEG (EUT L 64, 4.3.2006, s. 37).

(12) Europaparlamentets och radets direktiv 2006/118/EG av den 12 december 2006 om skydd fér grundvatten mot féroreningar och
forsamring (EUT L 372, 27.12.2006, s. 19).

(13) Europaparlamentets och radets direktiv 2008/56/EG av den 17 juni 2008 om upprattande av en ram for gemenskapens atgarder pa
havsmiljopolitikens omrade (Ramdirektiv om en marin strategi) (EUT L 164, 25.6.2008, s. 19).

(14) Europaparlamentets och radets direktiv 2008/105/EG av den 16 december 2008 om miljokvalitetsnormer inom vattenpolitikens
omrade och dndring och senare upphdvande av radets direktiv 82/176/EEG, 83/513/EEG, 84/156/EEG, 84/491/EEG
och 86/280/EEG, samt om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2000/60/EG (EUT L 348, 24.12.2008, s. 84).

(15) Radets direktiv 91/271/EEG av den 21 maj 1991 om rening av avloppsvatten fran titbebyggelse (EGT L 135, 30.5.1991, s. 40).

(16) Radets direktiv 91/676/EEG av den 12 december 1991 om skydd mot att vatten fororenas av nitrater fran jordbruket (EGT L 375,
31.12.1991,s. 1).

(17) Radets direktiv 98/83/EG av den 3 november 1998 om kvaliteten pa dricksvatten (EGT L 330, 5.12.1998, s. 32).

(18) Kommissionens beslut (EU) 2017/848 av den 17 maj 2017 om faststallande av kriterier och metodstandarder fér god miljostatus i
marina vatten, specifikationer och standardiserade metoder for évervakning och bedémning och om upphédvande av beslut
2010/477/EU (EUT L 125, 18.5.2017, s. 43).

(19) Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1013/2006 av den 14 juni 2006 om transport av avfall
(EUT L 190, 12.7.2006, s. 1).

(20) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1907/2006 av den 18 december 2006 om registrering, utvardering, godkdnnande
och begransning av kemikalier (Reach), inrdttande av en europeisk kemikaliemyndighet, dndring av direktiv 1999/45/EG och
upphavande av radets férordning (EEG) nr 793/93 och kommissionens férordning (EG) nr 1488/94 samt radets direktiv 76/769/EEG
och kommissionens direktiv 91/155/EEG, 93/67/EEG, 93/105/EG och 2000/21/EG (EUT L 396, 30.12.2006, s. 1) med andringar.

(21) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1021 av den 20 juni 2019 om langlivade organiska féroreningar (EUT L 169,
25.6.2019, s. 45).

(22) Europaparlamentets och radets direktiv 94/62/EG av den 20 december 1994 om forpackningar och forpackningsavfall (EGT L 365,
31.12.1994, s. 10).

(23) Europaparlamentets och radets direktiv 2000/53/EG av den 18 september 2000 om uttjanta fordon (EGT L 269, 21.10.2000, s. 34).

(24) Europaparlamentets och radets direktiv 2006/66/EG av den 6 september 2006 om batterier och ackumulatorer och forbrukade
batterier och ackumulatorer och om upphévande av direktiv91/157/EEG (EUT L 266, 26.9.2006, s. 1).

(25) Europaparlamentets och radets direktiv 2008/98/EG av den 19 november 2008 om avfall och om upphavande av vissa direktiv (EUT
L 312,22.11.2008, s. 3).

(26) Europaparlamentets och radets direktiv 2010/75/EU av den 24 november 2010 om industriutsldpp (samordnade atgirder for att
forebygga och begrinsa fororeningar) (EUT L 334, 17.12.2010, s. 17).

(27) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/65/EU av den 8 juni 2011 om begrinsning av anvindning av vissa farliga dmnen i
elektrisk och elektronisk utrustning (EUT L 174, 1.7.2011, s. 88).

(28) Europaparlamentets och radets direktiv 2012/19/EU av den 4 juli 2012 om avfall som utgors av eller innehaller elektrisk och
elektronisk utrustning (WEEE) (EUT L 197, 24.7.2012, s. 38).

(29) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/883 av den 17 april 2019 om mottagningsanordningar i hamn for avlimning av
avfall fran fartyg, om dndring av direktiv 2010/65/EU och upphavande av direktiv 2000/59/EG (EUT L 151, 7.6.2019, s. 116).

(30) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/904 av den 5 juni 2019 om minskning av vissa plastprodukters inverkan pa miljon
(EUT L 155, 12.6.2019, s. 1).

(31) Rédets direktiv 1999/31/EG av den 26 april 1999 om deponering av avfall (EGT L 182, 16.7.1999, s. 1).
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forordning (EU) nr 1357/2014 (*?) och kommissionens beslut 2000/532/EG (**) och 2014/955/EU (**) samt
kommissionens meddelanden av den 2 december 2015 Att sluta kretsloppet - en EU-handlingsplan fér den cirkuldra
ekonomin och av den 16 januari 2018 En europeisk strategi for plast i en cirkuldr ekonomi.

(28) En ekonomisk verksamhet kan bidra vasentligt till miljomalet omstallning till en cirkuldr ekonomi pa flera satt. Den
kan till exempel 6ka produkters hallbarhet, reparerbarhet, uppgraderbarhet och ateranvindbarhet, eller minska
resursanvandningen genom utformning och materialval, vilket underldttar anviandning for nya andamadl,
demontering och isdrtagning i bygg- och anldggningssektorn, i synnerhet for att minska anvandningen av och
framja ateranvandning av byggnadsmaterial. Den kan ocksd bidra till miljomalet omstallning till en cirkular
ekonomi genom att ta fram affirsmodeller for produkter i form av tjdnster samt cirkuldra vardekedjor, i syfte att
produkter, komponenter och material ska bibehalla hogsta mojliga anvandbarhet och varde sa lange som mojligt.
Varje minskning av innehallet av farliga amnen i material och produkter under hela livscykeln, inbegripet genom att
de ersatts med sakrare alternativ, bér som ett minimum vara i enlighet med unionsratten. En ekonomisk verksamhet
kan ocksd bidra visentligt till miljomalet omstallning till en cirkuldr ekonomi genom att minska mangden
livsmedelsavfall inom produktion, bearbetning, tillverkning eller distribution av livsmedel.

(29) Miljomalen forebyggande och begransning av fororeningar bor tolkas i enlighet med relevant unionsrétt, inbegripet
Europaparlamentets och radets direktiv 2000/60/EG, 2004/35/EG (*), 2004/107/EG (*%), 2006/118/EG,
2008/50/EG (*"),2008/105/EG, 2010/75/EU, (EU) 2016/802 (**) och (EU) 2016/2284 (*9).

(30)  Miljomélen skydd och aterstillande av biologisk mangfald och ekosystem bor tolkas i enlighet med relevant unionsratt,
inbegripet Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 995/2010 (*), (EU) nr 511/2014 (*) och (EU)
nr 1143/2014 (*¥), Europaparlamentets och radets direktiv 2009/147/EG (*), rddets forordning (EG) nr 338/97 (*),
radets direktiv 91/676/EEG och 92/43/EEG (*) och med kommissionens meddelanden av den 21 maj 2003
Skogslagstiftningens efterlevnad, styrelseformer och handel (Flegt), av den 3 maj 2011 Vdr livforséikring, vdrt naturkapital - en

(32) Kommissionens forordning (EU) nr 1357/2014 av den 18 december 2014 om ersattning av bilaga III till Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/98/EG om avfall och om upphavande av vissa direktiv (EUT L 365, 19.12.2014, s. 89).

(33) Kommissionens beslut 2000/532/EG av den 3 maj 2000 om erséttning av beslut 94/3/EG om en forteckning éver avfall i enlighet
med artikel 1 a i radets direktiv 75/442/EEG om avfall, och radets beslut 94/904/EG om upprittande av en forteckning 6ver farligt
avfalli enlighet med artikel 1.4 i radets direktiv 91/689/EEG om farligt avfall (EGT L 226, 6.9.2000, s. 3).

(34) Kommissionens beslut 2014/955/EU av den 18 december 2014 om andring av beslut 2000/532/EG om en forteckning dver avfall
enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2008/98/EG (EUT L 370, 30.12.2014, s. 44).

(35) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/35/EG av den 21 april 2004 om miljéansvar for att forebygga och avhjilpa miljoskador
(EUT L 143, 30.4.2004, s. 56).

(36) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/107/EG av den 15 december 2004 om arsenik, kadmium, kvicksilver, nickel och
polycykliska aromatiska kolvaten i luften (EUT L 23, 26.1.2005, s. 3).

(37) Europaparlamentets och radets direktiv 2008/50/EG av den 21 maj 2008 om luftkvalitet och renare luft i Europa (EUT L 152,
11.6.2008, s. 1).

(38) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/802 av den 11 maj 2016 om att minska svavelhalten i vissa flytande branslen (EUT
L 132, 21.5.2016, s. 58).

(39) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2284 av den 14 december 2016 om minskning av nationella utslapp av vissa
luftfororeningar, om andring av direktiv 2003/35/EG och om upphavande av direktiv 2001/81/EG (EUT L 344, 17.12.2016, s. 1).

(40) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 995/2010 av den 20 oktober 2010 om faststillande av skyldigheter for
verksamhetsutovare som sldpper ut timmer och travaror pa marknaden (EUT L 295, 12.11.2010, s. 23).

(41) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 511/2014 av den 16 april 2014 om atgédrder for anvandarnas efterlevnad i
Nagoyaprotokollet om tilltrade till och rimlig och rattvis fordelning av vinster fran utnyttjande av genetiska resurser i unionen (EUT
L 150, 20.5.2014, s. 59).

(42) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1143/2014 av den 22 oktober 2014 om forebyggande och hantering av
introduktion och spridning av invasiva fraimmande arter (EUT L 317, 4.11.2014, s. 35).

(43) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/147/EG av den 30 november 2009 om bevarande av vilda faglar
(EUTL 20, 26.1.2010, s. 7).

(44) Radets forordning (EG) nr 338/97 av den 9 december 1996 om skyddet av arter av vilda djur och vaxter genom kontroll av handeln
med dem (EGT L 61, 3.3.1997, s. 1).

(45) Radets direktiv 92/43/EEG av den 21 maj 1992 om bevarande av livsmiljéer samt vilda djur och véxter (EGT L 206, 22.7.1992, s. 7).
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strategi for biologisk mdngfald i EU fram till 2020, av den 6 maj 2013 Grén infrastruktur (GI) - Att stdrka Europas
naturkapital, av den 26 februari 2016 EU:s handlingsplan mot olaglig handel med vilda djur och véxter och av den 23 juli
2019 Intensifiera EU:s insatser for att skydda och dterstdlla virldens skogar.

(31) En ekonomisk verksamhet kan bidra vasentligt till malet skydd och aterstillande av biologisk mangfald och
ekosystem pa flera satt, inbegripet genom att skydda, bevara eller aterstilla den biologiska mangfalden och
ekosystemen, och darigenom forbattra ekosystemtjinster. Sddana tjanster ar indelade i fyra kategorier, ndmligen
tillhandahallande av tjanster, sdsom tillhandahdllande av livsmedel och vatten; regleringstjanster, sdsom
klimatkontroll och sjukdomsbekdmpning; stodtjanster sdsom naringscykler och syreproduktion; samt
kulturtjanster, sdsom tillhandahallande av andlig och rekreativ nytta.

(32) Vid tillimpningen av denna forordning bor begreppet hdllbart skogsbruk forstds genom beaktande av metoder och
anvandning av skogar och skogsmark som bidrar till att 6ka den biologiska mangfalden eller till att stoppa eller
forhindra forstoring av ekosystem, avskogning och férlust av livsmiljoer, genom beaktande av foérvaltning och
nyttjande av skog och skogsmark pa ett sddant sitt, och i en sddan takt, som uppratthéller deras biologiska
mangfald, produktivitet, foryngringskapacitet, vitalitet och deras potential att bdde nu och i framtiden fylla relevanta
ekologiska, ekonomiska och sociala funktioner pa lokal, nationell och global niva, och som inte skadar andra
ekosystem, enligt definitionen i resolution H1 av andra ministerkonferensen om skydd av skogarna i Europa den
16-17 juni 1993 i Helsingfors: General Guidelines for the Sustainable Management of Forests in Europe, och genom
beaktande av Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 995/2010 och (EU) 2018/841 (*), Europapar-
lamentets och radets direktiv (EU) 2018/2001 (*) och kommissionens meddelande av den 20 september 2013 EU-
skogsstrategin fér skogarna och den skogsbaserade sektorn.

(33) Inom ramen for denna férordning anvands begreppet energieffektivitet i vid bemarkelse och bor forstas med beaktande
av relevant unionsratt, inbegripet Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1369 (*) och Europapar-
lamentets och radets direktiv 2012/27/EU (*) och (EU) 2018/844 (*°), samt de genomférandeatgirder som antagits
enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/125/EG (*%).

(34) For varje miljomal bor faststillas enhetliga Kkriterier for att avgéra huruvida ekonomiska verksamheter bidrar
vasentligt till det malet. Ett inslag i de enhetliga kriterierna bor vara att undvika betydande skada for de miljomal
som anges i denna férordning. Syftet med detta ar att undvika att investeringar anses som miljomassigt hallbara i
fall da de ekonomiska verksamheter som gynnas av investeringarna skadar miljon i en utstrackning som véger
tyngre dn deras bidrag till ett miljomal. Sddana kriterier bér beakta - utover den ekonomiska verksamhetens egen
miljépaverkan, inbegripet belagg fran befintliga livscykelanalyser - livscykeln fér de produkter och tjanster som
tillhandahalls genom den ekonomiska verksamheten, sarskilt genom att hansyn tas till produktion och anvindning
av produkter och slutet av deras livscykel.

(46) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/841 av den 30 maj 2018 om inbegripande av utslapp och upptag av
vaxthusgaser fran markanvandning, fordndrad markanvindning och skogsbruk i ramen for klimat- och energipolitiken fram till 2030
och om dndring av forordning (EU) nr 525/2013 och beslut nr 529/2013/EU (EUT L 156, 19.6.2018, s. 1).

(47) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2018/2001 av den 11 december 2018 om framjande av anvandningen av energi fran
fornybara energikallor (EUT L 328, 21.12.2018, s. 82).

(48) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1369 av den 4 juli 2017 om faststallande av en ram fér energimérkning och om
upphéavande av direktiv 2010/30/EU (EUT L 198, 28.7.2017, s. 1).

(49) Europaparlamentets och radets direktiv 2012/27/EU av den 25 oktober 2012 om energieffektivitet, om dndring av direktiven
2009/125/EG och 2010/30/EU och om upphévande av direktiven 2004/8/EG och 2006/32/EG (EUT L 315, 14.11.2012, s. 1).

(50) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2018/844 av den 30 maj 2018 om &dndring av direktiv 2010/31/EU om byggnaders
energiprestanda och av direktiv 2012/27/EU om energieffektivitet (EUT L 156, 19.6.2018, s. 75).

(51) Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/125/EG av den 21 oktober 2009 om upprattande av en ram for att faststilla krav pa
ekodesign for energirelaterade produkter (EUT L 285, 31.10.2009, s. 10).
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(35) Mot bakgrund av det gemensamma dtagandet fran Europaparlamentet, radet och kommissionen att folja principerna
i den europeiska pelaren for sociala rattigheter for att stodja hallbar tillvaxt for alla och att erkdnna betydelsen av
internationella miniminormer foér manskliga rattigheter och arbetstagarrattigheter, bor efterlevnaden av
minimiskyddsdtgarder vara ett villkor for att ekonomiska verksamheter ska anses som miljomassigt hallbara. Av
denna anledning bor ekonomiska verksamheter anses som miljomassigt hallbara endast om de bedrivs i enlighet
med OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter, inbegripet Internationella arbetsorganisationens (ILO) forklaring om grundlidggande principer och
rattigheter i arbetslivet, de atta grundldggande ILO-konventionerna och det internationella regelverket for manskliga
rattigheter. I de grundldggande ILO-konventionerna definieras de manskliga rattigheter och arbetstagarrattigheter
som foretag bor folja. Flera av dessa internationella normer slds fast i Europeiska unionens stadga om de
grundldggande rattigheterna, i synnerhet forbudet mot slaveri och tvdngsarbete och principen om icke-
diskriminering. Dessa minimiskyddsatgirder paverkar inte tillimpningen av striktare krav gillande miljo, hilsa,
sikerhet och social hdllbarhet som anges i unionsratten, i tillimpliga fall. Nar foretag efterlever dessa minimiskydd-
satgirder bor de folja principen orsaka inte betydande skada som avses i forordning (EU) 2019/2088 samt beakta de
tekniska standarder for tillsyn som antas enligt den forordningen och vilka ytterligare specificerar denna princip.

(36) For att sdkerstélla 6verensstimmelse mellan den hér forordningen och férordning (EU) 2019/2088 bor den har
férordningen dndra férordning (EU) 2019/2088 i syfte att ge de europeiska tillsynsmyndigheter som inrattats
genom Europaparlamentets och radet férordningar (EU) nr 1093/2010 (*3), (EU) nr 1094/2010 (**) och (EU)
nr 1095/2010 (**) (gemensamt de europeiska tillsynsmyndigheterna) mandat att gemensamt utarbeta tekniska
standarder for tillsyn for att ndirmare ange kraven fér innehall och presentation av den informationen i relation till
principen orsaka inte betydande skada. Dessa tekniska standarder for tillsyn bor vara forenliga med innehallet i,
metoderna for och presentationen av de hdllbarhetsindikatorer avseende negativa konsekvenser som avses i
forordning (EU) 2019/2088. De bor ockséd vara forenliga med de principer som faststélls i den europeiska pelaren
for sociala rattigheter, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
ménskliga rattigheter, inbegripet ILO:s férklaring om grundldggande principer och rattigheter i arbetslivet, de atta
grundlaggande ILO-konventionerna och det internationella regelverket for manskliga rattigheter.

(37) Vidare bor forordning (EU) 2019/2088 andras i syfte att ge de europeiska tillsynsmyndigheterna mandat att genom
den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att komplettera reglerna om
transparens i fraga om fraimjande av miljorelaterade egenskaper och av miljomassigt hallbara investeringar vid
upplysningar som ska lamnas innan avtal ingés och regelbundna rapporter.

(38) Med tanke pd de specifika tekniska uppgifter som behovs for att bedoma en ekonomisk verksamhets miljopaverkan
och den snabbt fordanderliga vetenskapen och tekniken bor kriterierna fér miljomassigt héllbara ekonomiska
verksamheter anpassas regelbundet sd att de 3terspeglar sddana forandringar. For att kriterierna ska vara
uppdaterade, pd grundval av vetenskapliga bevis och synpunkter fran experter och relevanta intressenter, bor
villkoren for vdsentligt bidrag och betydande skada specificeras narmare for olika ekonomiska verksamheter och
uppdateras regelbundet. For detta andamal bor detaljerade och kalibrerade tekniska granskningskriterier faststallas
av kommissionen for olika ekonomiska verksamheter, pa grundval av tekniska synpunkter fran en flerpartsplattform
for hallbar finansiering.

(39) Vissa ekonomiska verksamheter har negativa konsekvenser for miljon, och ett vasentligt bidrag till ett eller flera
miljomdl kan uppnds genom att dessa negativa konsekvenser minskas. For dessa ekonomiska verksamheter bor
tekniska granskningskriterier faststéllas som kraver en vasentlig forbattring av miljoprestandan jamfort med bland

(52) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

(53) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphévande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

(54) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om &dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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annat industrigenomsnittet, men som samtidigt undviker miljomassigt skadliga inldsningseffekter, inbegripet
koldioxidintensiva inldsningseffekter, under den finansierade ekonomiska verksamhetens ekonomiska livslangd. I
dessa kriterier bor ocksa hdnsyn tas till en specifik ekonomisk verksamhets langsiktiga inverkan.

(40) En ekonomisk verksamhet bor inte anses som miljdmassigt hdllbar om den orsakar mer skada dn nytta for miljon.
De tekniska granskningskriterierna bor identifiera de minimikrav som dr ndédvdndiga for att undvika betydande
skada for andra mal, inbegripet genom att bygga vidare pd minimikrav som har faststills i enlighet med
unionsratten. Nar kommissionen faststéller och uppdaterar de tekniska granskningskriterierna bor den sakerstalla
att de baseras pa tillgingliga vetenskapliga bevis, att de utformas med beaktande av livscykeloverviaganden,
inbegripet befintliga livscykelanalyser, och att de uppdateras regelbundet. Om den vetenskapliga utvarderingen inte
gor det mojligt att faststélla en risk med tillracklig visshet bor forsiktighetsprincipen glla, i enlighet med artikel 191
i EUF-fordraget.

(41) Nar kommissionen faststéller och uppdaterar de tekniska granskningskriterierna for miljomalet begransning av
klimatféorandringar bor den beakta och skapa incitament for den pagdende och nodvandiga omstallningen till en
klimatneutral ekonomi i enlighet med artikel 10.2 i denna férordning. Utéver anvandning av klimatneutral energi
samt Okade investeringar i ekonomiska verksamheter och sektorer som redan ar koldioxidsndla kraver
omstallningen vésentliga minskningar av vaxthusgasutsldppen i andra ekonomiska verksamheter och sektorer for
vilka det inte finns nagra tekniskt och ekonomiskt genomférbara koldioxidsnala alternativ. Dessa ekonomiska
omstallningsverksamheter bor anses bidra vasentligt till en begransning av klimatforandringar om deras vaxthusga-
sutslapp ar vasentligt ldgre an sektors- eller industrigenomsnittet, de inte hindrar utvecklingen och anvdndningen av
koldioxidsndla alternativ och de inte leder till en inldsning av tillgdngar som ar oférenlig med malet klimatneutralitet,
med beaktande av dessa tillgdngars ekonomiska livslangd. De tekniska granskningskriterierna for sddana
ekonomiska omstallningsverksamheter bor sakerstilla att dessa omstallningsverksamheter pa ett trovardigt sitt kan
leda till klimatneutralitet, och bor med jamna mellanrum justeras i enlighet med detta.

(42) En ekonomisk verksamhet bor anses bidra vasentligt till ett eller flera av de miljomal som anges i denna forordning
om den direkt gér det méjligt for andra verksamheter att bidra vasentligt till ett eller flera av dessa mal. Sidana
mojliggérande verksamheter bor inte leda till ndgon inldsning av tillgdngar som undergriver langsiktiga miljomal,
med beaktande av dessa tillgdngars ekonomiska livslangd, och den bor ha en visentlig positiv miljopaverkan pa
grundval av livscykelovervaganden.

(43) Nar kommissionen faststéller och uppdaterar de tekniska granskningskriterierna bér den beakta relevant unionsratt,
inklusive Europaparlamentets och radets forordningar (EG) nr 1221/2009 (*°) och (EG) nr 66/2010 (*¢) liksom
kommissionens rekommendation 2013/179/EU (*') och kommissionens meddelande av den 16 juli 2018 Offentlig
upphandling fér en bdttre miljé. For att undvika onddiga inkonsekvenser med klassifikationer av ekonomiska
verksamheter som redan anviands for andra andamal bér kommissionen dven ta hédnsyn till de statistiska klassifika-
tionerna med anknytning till miljéindustrin, ndmligen klassifikationen av miljoskyddsaktiviteter (Cepa) och
klassifikationen av resurshanteringsaktiviteter (CReMA) i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 538/2014 (*%). Nar kommissionen faststaller och uppdaterar de tekniska granskningskriterierna bér den beakta
befintliga miljéindikatorer och rapporteringsramar, som tagits fram av bland annat kommissionen och Europeiska
miljobyran, och befintliga internationella normer, sdsom de som tagits fram av bland annat OECD.

(55) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1221/2009 av den 25 november 2009 om frivilligt deltagande for organisationer i
gemenskapens miljélednings- och miljorevisionsordning (Emas) och om upphédvande av forordning (EG) nr 761/2001 och
kommissionens beslut 2001/681/EG och 2006/193/EG (EUT L 342, 22.12.2009, s. 1).

(56) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 66/2010 av den 25 november 2009 om ett EU-miljoméarke
(EUTL 27, 30.1.2010, s. 1).

(57) Kommissionens rekommendation 2013/179/EU av den 9 april 2013 om anvdndningen av gemensamma metoder for att mata och
kommunicera produkters och organisationers miljoprestanda utifran ett livscykelperspektiv (EUT L 124, 4.5.2013, s. 1).

(58) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 538/2014 av den 16 april 2014 om &ndring av forordning (EU) nr 691/2011 om
europeiska miljorakenskaper (EUT L 158, 27.5.2014, s. 113).
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(44) Nar kommissionen faststéller och uppdaterar de tekniska granskningskriterierna bor den dven beakta infrastruktur-
sektorns sardrag, och ta hédnsyn till miljorelaterade, sociala och ekonomiska externaliteter i en lonsamhetsanalys. I
detta avseende bor kommissionen beakta relevant unionsritt, inklusive Europaparlamentets och radets direktiv
2001/42/EG (*), 2011/92/EU (*), 2014/23/EU (*), 2014/24/EU (%)) och 2014/25/EU (**), normer och aktuella
metoder, samt det arbete som utfors av internationella organisationer, sdsom OECD. [ detta sammanhang bor de
tekniska granskningskriterierna framja lampliga ramar for styrning som integrerar miljorelaterade, sociala och
styrningsrelaterade faktorer sdsom de anges i de FN-stodda principerna for ansvarsfulla investeringar i alla stadier av
ett projekts livscykel.

(45) De tekniska granskningskriterierna bor sdkerstélla att relevanta ekonomiska verksamheter inom en specifik sektor
kan anses som miljomassigt hallbara och behandlas lika om de bidrar lika mycket till ett eller flera av de miljomal
som faststalls i denna forordning. Den potentiella kapaciteten att bidra till dessa miljomal kan variera mellan
sektorer, vilket bor aterspeglas i kriterierna. Inom varje enskild sektor bor dessa kriterier dock inte ge vissa
ekonomiska verksamheter ordttvisa nackdelar jimfért med andra om de forstndmnda bidrar till miljomalen i
samma utstrackning som de sistndmnda.

(46) Nar kommissionen faststiller och uppdaterar de tekniska granskningskriterierna for miljomassigt hallbara
verksamheter bor den beddma huruvida faststallandet av dessa kriterier skulle leda till strandade tillgdngar eller
resultera i inkonsekventa incitament eller ha andra negativa konsekvenser for finansmarknaderna.

(47) For att undvika 6verdrivet betungande efterlevnadskostnader for ekonomiska aktérer bor kommissionen faststalla
tekniska granskningskriterier som ger tillracklig klarhet angdende rattslaget, ar praktiskt genomforbara, latta att
tillampa och vars efterlevnad kan kontrolleras med rimliga efterlevnadskostnader, varigenom onddiga
administrativa bordor undviks. De tekniska granskningskriterierna kan krdva att en livscykelanalys gors, nar en
sadan ar tillrackligt genomférbar och i nédvandiga fall.

(48) For att sakerstilla att investeringarna styrs mot ekonomiska verksamheter som har stérst positiv inverkan pa
miljomélen bor kommissionen prioritera att inratta tekniska granskningskriterier for de ekonomiska verksamheter
som potentiellt kan bidra mest till miljomalen.

(49) Lampliga tekniska granskningskriterier bor faststéllas for transportsektorn, dven for mobila tillgdngar. Dessa
tekniska granskningskriterier bor beakta omstandigheten att transportsektorn, inklusive internationell sjofart, star
for nastan 26 % av de totala vaxthusgasutslappen i unionen. Sdsom anges i handlingsplanen for finansiering av
hallbar tillvixt star transportsektorn for omkring 30 % av de ytterligare arliga investeringar som behdvs for hallbar
utveckling i unionen, till exempel for att 6ka elektrifieringen eller stodja omstallningen till renare transportsatt
genom att fraimja trafikomstallningar och battre trafikledning.

(50) Nar kommissionen utarbetar de tekniska granskningskriterierna ar det sarskilt viktigt att den anordnar lampliga
samrad i linje med agendan for battre lagstiftning. Arbetet med att faststilla och uppdatera de tekniska gransknings-
kriterierna bor involvera relevanta intressenter och bygga pd rad fran experter med styrkt kunskap och erfarenhet
inom de berorda omradena. I detta syfte bér kommissionen inratta en plattform for hallbar finansiering
(plattformen). Plattformen bor bestd av experter som representerar bade den privata och den offentliga sektorn.
Experterna fran den offentliga sektorn bor inkludera representanter for Europeiska miljobyran, de europeiska
tillsynsmyndigheterna, Europeiska investeringsbanken och Europeiska unionens byra for grundliggande rattigheter.

(59) Europaparlamentets och radets direktiv 2001/42/EG av den 27 juni 2001 om bedomning av vissa planers och programs
miljépaverkan (EGT L 197, 21.7.2001, s. 30).

(60) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/92/EU av den 13 december 2011 om bedomning av inverkan pd miljén av vissa
offentliga och privata projekt (EUT L 26, 28.1.2012, s. 1).

(61) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/23/EU av den 26 februari 2014 om tilldelning av koncessioner
(EUT L 94, 28.3.2014, s. 1).

(62) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/24/EU av den 26 februari 2014 om offentlig upphandling och om upphéavande av
direktiv 2004/18/EG (EUT L 94, 28.3.2014, s. 65).

(63) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/25/EU av den 26 februari 2014 om upphandling av enheter som 4r verksamma pa
omradena vatten, energi, transporter och posttjanster och om upphéivande av direktiv 2004/17/EG (EUT L 94, 28.3.2014, s. 243).
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Experterna fran den privata sektorn bor inkludera representanter for finansmarknadsaktorer och andra
marknadsaktorer och verksamhetssektorer som foretrader relevanta branscher samt personer med sakkunskap
inom redovisning och rapportering. Plattformen boér ocksd inkludera experter som representerar det civila
samhallet, inbegripet experter med sakkunskap i miljofrdgor, sociala fradgor och arbetsmarknads- och
styrningsfragor. Finansmarknadsaktorer bor uppmuntras att informera kommissionen om de anser att en
ekonomisk verksamhet som inte uppfyller de tekniska granskningskriterierna - eller for vilken sadana tekniska
granskningskriterier dnnu inte har faststallts - bér anses vara miljomassigt hallbar, i syfte att hjdlpa kommissionen
att utvardera om det ar lampligt att komplettera eller uppdatera de tekniska granskningskriterierna.

(51) Plattformen bor vara sammansatt i enlighet med de tillimpliga 6vergripande reglerna om inrdttande av
kommissionens expertgrupper och deras funktion, dven vad galler urvalsforfarandet. Urvalsférfarandet bor syfta till
att sakerstilla sakkunskap pd hog niva, geografisk och konsmassig balans samt en valavvagd representation vad
giller relevant kunskap med tanke pa plattformens sarskilda uppgifter. Under urvalsforfarandet bor kommissionen
gora en beddmning, i enlighet med de 6vergripande reglerna, av huruvida potentiella intressekonflikter foreligger
och vidta lampliga atgarder for att hantera sidana eventuella konflikter.

(52) Plattformen bor ge kommissionen rad angdende utarbetande, analys och oversyn av tekniska granskningskriterier,
inklusive sddana kriteriers potentiella inverkan pd varderingen av tillgdngar som anses vara miljomassigt hallbara
tillgdngar enligt befintlig marknadspraxis. Plattformen bor ocksd ge rad till kommissionen om huruvida de tekniska
granskningskriterierna ar lampliga for anvandning i framtida unionspolitiska initiativ som syftar till att underlatta
hallbara investeringar och om den roll som standarder for hallbarhetsredovisning och héllbarhetsrapportering kan
spela i frdga om stod for tillampningen av de tekniska granskningskriterierna. Plattformen bor ge kommissionen rad
om utvecklingen av ytterligare atgarder for att forbattra uppgifters tillgdnglighet och kvalitet, med beaktande av
malet att undvika onodiga administrativa bordor, om arbetet med att nd andra hallbarhetsmal, inbegripet sociala
mal, och om hur minimiskyddsatgarderna fungerar och det eventuella behovet av att komplettera dem.

(53) Kommissionen bor lta den befintliga expertgruppen for medlemsstaterna om héllbar finansiering finnas kvar och
ge den en formell stillning. Expertgruppens uppgifter kommer bland annat att besta av att ge rad till kommissionen
om de tekniska granskningskriteriernas lamplighet och den metod som plattformen véljer for att ta fram dessa
kriterier. I detta syfte bér kommissionen hdlla medlemsstaterna informerade genom regelbundna méten i
expertgruppen for medlemsstaterna om hallbar finansiering.

(54) I syfte att specificera kraven i denna férordning, och sarskilt i syfte att faststdlla och uppdatera detaljerade och
kalibrerade tekniska granskningskriterier for olika ekonomiska verksamheter nar det giller vad som utgdr ett
vésentligt bidrag till och betydande skada for miljomalen, bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
EUF-fordraget delegeras till kommissionen med avseende pa vilka upplysningar som kravs for att folja upplysnings-
skyldigheten enligt denna férordning samt med avseende pa de tekniska granskningskriterierna. Det ar sarskilt
viktigt att kommissionen genomfér lampliga samrad under sitt forberedande arbete, inklusive pa expertniva, t.ex.
genom plattformen och expertgruppen fér medlemsstaterna om hallbar finansiering, och att dessa samrad
genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om Dbéttre
lagstiftning (**). For att sakerstilla lika stor delaktighet vid forberedelsen av delegerade akter erhaller Europapar-
lamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt
tilltrade till mdten i kommissionens expertgrupper som arbetar med férberedelse av delegerade akter.

(*) EUTL123,12.5.2016,s. 1.
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(55) Denna forordning kompletterar de upplysningskrav som faststélls i férordning (EU) 2019/2088. For att sdkerstélla
en vélorganiserad och dndamalsenlig tillsyn av finansmarknadsaktorers efterlevnad av denna fdrordning boér
medlemsstaterna forlita sig pa de behoriga myndigheter som utsetts i enlighet med férordning (EU) 2019/2088. For
att uppratthalla efterlevnad bor medlemsstaterna dessutom faststélla regler om dtgarder och sanktioner som bor vara
effektiva, proportionella och avskrackande. Nationella behoriga myndigheter och de europeiska tillsynsmyn-
digheterna bor utéva de befogenheter att ingripa mot produkter som faststills i Europaparlamentets och radets
forordningar (EU) nr 600/2014 (%), (EU) nr 1286/2014 (*) och (EU) 2019/1238 (*) dven i frdga om vilseledande
forsaljning eller vilseledande héllbarhetsrelaterade upplysningar, inklusive de upplysningar som kravs enligt den har
féorordningen.

(56) For att sakerstilla en effektiv och héllbar organisering av arbetet och métespraxis bade vad giller plattformen och
expertgruppen for medlemsstaterna om hallbar finansiering, och for att mojliggéra brett deltagande och effektiv
samverkan inom grupperna, deras undergrupper, kommissionen och intressenter bor en dkad anvindning av
digital, inbegripet virtuell, teknik 6vervagas.

(57) For att ge de relevanta aktorerna tillrackligt med tid att bekanta sig med de kriterier for att ekonomiska verksamheter
ska anses vara miljomassigt hdllbara som anges i denna forordning och forbereda for tillimpningen av dessa bor
skyldigheterna i denna férordning for vart och ett av miljomalen bli tillimpliga tolv manader efter faststillandet av
de relevanta tekniska granskningskriterierna.

(58) Bestdmmelser i denna forordning som hénvisar till certifikatbaserade system for skatteincitament som existerade
innan denna férordning tradde i kraft pdverkar inte unionens och medlemsstaternas respektive befogenheter i fraga
om skattebestimmelser sdsom de f6ljer av férdragen.

(59) Tillampningen av denna forordning bor ses dver regelbundet i syfte att bedéma, bland annat, framstegen med
avseende pd utarbetandet av tekniska granskningskriterier fér miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter; det
eventuella behovet av att se ver och komplettera kriterierna for att avgdéra huruvida en ekonomisk verksamhet ska
anses vara miljomassigt hallbar; andamaélsenligheten i klassifikationssystemet for miljomassigt héllbara ekonomiska
verksamheter nar det giller att styra privata investeringar mot sddana verksamheter och sarskilt vad giller
kapitalflodet till privata foretag och andra rattsliga enheter; samt den ytterligare utvecklingen av det klassifikations-
systemet, inbegripet genom utvidgning av det sd att det omfattar mer dn miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter, i syfte att den ska omfatta verksamheter som orsakar betydande skada for miljon, samt andra
hallbarhetsmal, inbegripet sociala mal.

(60) Eftersom malen for denna forordning inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna utan snarare, pa
grund av behovet av att pa unionsniva inféra enhetliga kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter,
kan uppnds battre pa unionsnivd, kan unionen vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i
fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning
inte utéver vad som ar nédvandigt for att uppna dessa mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITELI

INNEHALL, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Innehall och tillimpningsomrade

1.  Idenna forordning faststélls kriterierna for att avgora huruvida en ekonomisk verksamhet ska anses vara miljomassigt
hallbar i syfte att faststélla i vilken grad en investering dr miljomassigt hallbar.

(65) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

(66) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for paketerade och
forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).

(67) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1238 av den 20 juni 2019 om en paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-
produkt) (EUT L 198, 25.7.2019, s. 1).
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2. Denna forordning ska tillampas pa

a) atgarder som antas av medlemsstater eller unionen i vilka det faststalls krav pa finansmarknadsaktorer eller emittenter
med avseende pa finansiella produkter eller foretagsobligationer som tillhandahalls som miljémassigt héllbara,

b) finansmarknadsaktorer som tillhandahaller finansiella produkter,

¢) foretag som omfattas av skyldigheten att offentliggora en icke-finansiell rapport eller en icke-finansiell rapport for
koncern enligt artikel 19a respektive 29a i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU ().

Artikel 2

Definitioner

[ denna férordning géller foljande definitioner:

1. miljémdssigt hdllbar investering: en investering i en eller flera ekonomiska verksamheter som enligt denna forordning
anses vara miljomassigt hallbara.

2. finansmarknadsaktér: en finansmarknadsaktor enligt definitionen i artikel 2.1 i forordning (EU) 2019/2088, vilket
inbegriper en utvecklare av en pensionsprodukt pa vilken en medlemsstat har beslutat att tillimpa den forordningen i
enlighet med artikel 16 i den férordningen.

3. finansiell produkt: en finansiell produkt enligt definitionen i artikel 2.12 i férordning (EU) 2019/2088.
4. emittent: en emittent enligt definitionen i artikel 2 h i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (¢).

5. begrdnsning av klimatférdndringar: arbetet med att halla 6kningeni den globala genomsnittstemperaturen ldngt under 2 °
C samt gora anstrangningar for att begransa den till 1,5 °C 6ver forindustriell niv§, i enlighet med Parisavtalet.

6. anpassning till klimatférdndringar: arbetet med anpassningen till faktiska och forvintade klimatférandringar och deras
effekter.

7. vdxthusgas: en vaxthusgas som finns fortecknad i bilaga I till Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 525/2013 ().

8. avfalishierarki: den avfallshierarki som faststlls i artikel 4 i direktiv 2008/98/EG.

9. cirkuldr ekonomi: ett ekonomiskt system genom vilket vardet pa produkter, material och 6vriga resurser inom ekonomin
uppratthalls sa lange som mojligt, vilket leder till att de anvands mer effektivt inom produktion och konsumtion, sd att
miljopaverkan av anviandningen av dem minskar, och avfall och utslapp av farliga 4mnen under alla etapper av deras
livscykel minimeras, inbegripet genom tillimpning av avfallshierarkin.

10. férorening: amne, vibration, varme, buller, ljus eller annan fororening i luft, vatten eller mark som kan skada
manniskors hélsa eller miljon, medféra skador pd materiell egendom eller medféra skador pd eller forsvara
mojligheterna att dra nytta av de férdelar naturen erbjuder eller annan legitim anvdndning av miljon.

11. mark: jordskorpans oversta skikt, belaget mellan berggrunden och ytan, som bestdr av mineralpartiklar, organiskt
material, vatten, luft och levande organismer.

(68) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om 4ndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av radets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper
erbjuds till allminheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168,
30.6.2017, s.12).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 525/2013 av den 21 maj 2013 om en mekanism for att overvaka och rapportera
utslapp av vixthusgaser och for att rapportera annan information pd nationell nivd och unionsnivd som ar relevant for
klimatférandringen och om upphavande av beslut nr 280/2004/EG (EUT L 165, 18.6.2013, s. 13).

(69

(70
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12. miljéférorening:
a) direkt eller indirekt 6verforing av fororeningar till luft, vatten eller mark som en f6ljd av mansklig verksamhet,
b) nar det giller den marina miljon, férorening enligt definitionen i artikel 3.8 i direktiv 2008/56/EG,
¢) nar det giller vattenmiljon, fororening enligt definitionen i artikel 2.33 i direktiv 2000/60/EG.

13. ekosystem: ett dynamiskt komplex av vaxt-, djur- och mikroorganismsamhallen och deras icke-levande miljo som
interagerar som en funktionell enhet.

14. ekosystemtjdnster: ekosystems direkta och indirekta bidrag till de ekonomiska, sociala, kulturella och andra férdelar som
manniskor erhaller fran ekosystem.

15. biologisk mdngfald: variationsrikedomen bland levande organismer av alla ursprung, inklusive landbaserade, marina och
andra akvatiska ekosystem och de ekologiska komplex i vilka dessa organismer ingdr; begreppet innefattar mangfald
inom arter, mellan arter och i ekosystem.

16. gott tillstdnd: nar det galler ekosystem, att ekosystemet befinner sig i ett gott fysiskt, kemiskt och biologiskt tillstand
eller har god fysisk, kemisk och biologisk kvalitet och ar sjalvreproducerbart eller kan aterstalla sig sjalvt, i vilket
artsammansattning, ekosystemstruktur och ekologiska funktioner inte dr skadade.

17. energieffektivitet: effektivare energianvandning i alla steg av energikedjan, fran produktion till slutlig férbrukning,

18. marina vatten: marina vatten enligt definitionen i artikel 3.1 i direktiv 2008/56/EG.

19. ytvatten: ytvatten enligt definitionen i artikel 2.1 i direktiv 2000/60/EG.

20. grundvatten: grundvatten enligt definitionen i artikel 2.2 i direktiv 2000/60/EG.

21. god miljéstatus: god miljostatus enligt definitionen i artikel 3.5 i direktiv 2008/56/EG.

22. god status:

a) nar det galler ytvatten, att ha bade god ekologisk status enligt definitionen i artikel 2.22 i direktiv 2000/60/EG och
god kemisk ytvattenstatus enligt definitionen i artikel 2.24 i det direktivet,

b) nar det giller grundvatten, att ha bade god kemisk grundvattenstatus enligt definitionen i artikel 2.25 i direktiv
2000/60/EG och god kvantitativ status enligt definitionen i artikel 2.28 i det direktivet.

23. god ekologisk potential: god ekologisk potential enligt definitionen i artikel 2.23 i direktiv 2000/60/EG.

KAPITELII

MILJOMASSIGT HALLBARA EKONOMISKA VERKSAMHETER

Artikel 3

Kriterier for miljomissigt hallbara ekonomiska verksamheter

[ syfte att faststalla i vilken grad en investering dr miljomassigt hallbar ska en ekonomisk verksamhet anses vara
miljomassigt hallbar om den ekonomiska verksamheten

a) bidrar vasentligt till ett eller flera av miljomalen i artikel 9 i enlighet med artiklarna 10-16,
b) inte orsakar betydande skada for nigot av miljomalen i artikel 9 i enlighet med artikel 17,
) utfors i 6verensstimmelse med de minimiskyddsatgarder som faststills i artikel 18, och

d) overensstimmer med tekniska granskningskriterier som har faststéllts av kommissionen i enlighet med artikel 10.3,
11.3,12.2,13.2, 14.2 eller 15.2.
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Artikel 4

Anvindning av kriterierna for miljoméssigt hallbara ekonomiska verksamheter inom ramen for offentliga
atgdrder och inom ramen for standarder och mirkningar

Medlemsstaterna och unionen ska tillimpa kriterierna i artikel 3 for att faststalla huruvida en ekonomisk verksamhet ska
anses vara miljomassigt hallbar i samband med alla atgirder som foreskriver krav pa finansmarknadsaktorer eller
emittenter med avseende pa finansiella produkter eller foretagsobligationer som tillhandahalls som miljomassigt hallbara.

Artikel 5

Transparens i fraga om miljomissigt hillbara investeringar i upplysningar som limnas innan avtal ingds och i
regelbundna rapporter

[ fall da en sadan finansiell produkt som avses i artikel 9.1, 9.2 eller 9.3 i forordning (EU) 2019/2088 investerar i en
ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal i den mening som avses i artikel 2.17 i den férordningen ska de
upplysningar som ska ldmnas i enlighet med artiklarna 6.3 och 11.2 i den férordningen innehalla foljande:

a) information om det eller de miljomal som anges i artikel 9 i den har forordningen som den finansiella produktens
underliggande investering bidrar till, och

b) en beskrivning av hur och i vilken utstrackning den finansiella produktens underliggande investeringar &r i ekonomiska
verksamheter som anses vara miljomassigt hallbara enligt artikel 3 i den har férordningen.

Den beskrivning som avses i forsta stycket b i denna artikel ska ange den andel investeringar i miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter som valts for den finansiella produkten, inbegripet uppgifter om de andelar méjliggérande
verksamheter och omstallningsverksamheter som avses i artikel 16 respektive artikel 10.2, uttryckt i procent av samtliga
de investeringar som valts foér den finansiella produkten.

Artikel 6

Transparens i fraga om finansiella produkter som frimjar miljorelaterade egenskaper i upplysningar som limnas
innan avtal ingas och i regelbundna rapporter

[ fall da en sddan finansiell produkt som avses i artikel 8.1 i forordning (EU) 2019/2088 framjar miljorelaterade egenskaper
ska artikel 5 i den hdr férordningen galla i tilldmpliga delar.

De upplysningar som ska lamnas i enlighet med artiklarna 6.3 och 11.2 i forordning (EU) 2019/2088 ska atféljas av
foljande forklaring:

"Principen orsaka inte betydande skada ar endast tillimplig pa de av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna fér miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.”

Artikel 7

Transparens i fraga om andra finansiella produkter i upplysningar som limnas innan avtal ingas och i regelbundna
rapporter

[ fall da en finansiell produkt inte omfattas av artikel 8.1 eller artikel 9.1, 9.2 eller 9.3 i férordning (EU) 2019/2088 ska de
upplysningar som ska ldmnas i enlighet med de bestammelser i sektorsspecifik lagstiftning som avses i artiklarna 6.3
och 11.2 i den forordningen atfoljas av foljande forklaring:

"Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-Kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter.”
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Artikel 8

Foretags transparens i icke-finansiella rapporter

1. Foretag som omfattas av en skyldighet att offentliggéra icke-finansiell information enligt artikel 19a eller 29a i
direktiv 2013/34/EU ska i sin icke-finansiella rapport eller sin icke-finansiella rapport for koncernen inkludera information
om hur och i vilken utstrackning foretagets verksamheter ar forknippade med ekonomiska verksamheter som ska anses
vara miljomassigt hallbara enligt artiklarna 3 och 9 i denna forordning.

2. Icke-finansiella féretag ska sarskilt lamna upplysningar om

a) den andel av deras omsattning som harrér fran produkter eller tjanster som ar forknippade med ekonomiska
verksamheter som anses vara miljdmassigt hallbara enligt artiklarna 3 och 9, och

b) den andel av deras kapitalutgifter och den andel av deras driftsutgifter som avser tillgdngar eller processer som &r
forknippade med ekonomiska verksamheter som anses vara miljomassigt hallbara enligt artiklarna 3 och 9.

3. Om ett foretag offentliggor icke-finansiell information enligt artikel 19a eller 29a i direktiv 2013/34/EU i en separat
rapport i enlighet med artikel 19a.4 eller 29a.4 i det direktivet, ska den information som avses i punkterna 1 och 2 i den
har artikeln offentliggdras i den separata rapporten.

4.  Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 23 for att komplettera punkterna 1 och 2 i den har
artikeln i syfte att specificera innehdllet i och presentationen av de upplysningar som ska lamnas enligt de punkterna,
inbegripet den metod som ska anvandas i syfte att folja dessa, med beaktande av sardragen hos bade finansiella och icke-
finansiella foretag och de tekniska granskningskriterier som faststillts enligt denna forordning. Kommissionen ska anta
den delegerade akten senast den 1 juni 2021.

Artikel 9
Miljémal

Vid tillampningen av denna férordning utgors miljomalen av foljande:
a) Begransning av klimatférandringar.

b) Anpassning till klimatforandringar.

¢) Hallbar anviandning och skydd av vatten och marina resurser.

d) Omstallning till en cirkuldr ekonomi.

e) Forebyggande och begransning av miljéfororeningar.

f) Skydd och éterstéllande av biologisk mangfald och ekosystem.

Artikel 10

Visentliga bidrag till begrinsningen av klimatforindringar

1.  En ekonomisk verksamhet ska anses bidra vasentligt till begransningen av klimatférandringar om den verksamheten
vasentligen bidrar till att stabilisera vaxthusgaskoncentrationerna i atmosfiren pa en niva som forhindrar farlig antropogen
inverkan pa klimatsystemet som 6verensstimmer med Parisavtalets langsiktiga temperaturmal genom att undvika eller
minska vaxthusgasutslapp eller 6ka upptaget av vixthusgasutslapp pa nigot av foljande sitt, inbegripet genom process-
eller produktinnovation:

a) Den genererar, dverfor, lagrar, distribuerar eller anvdnder férnybar energi i linje med direktiv (EU) 2018/2001,
inbegripet genom att anvinda innovativ teknik med potential for betydande framtida besparingar eller genom en
nédvandig forstarkning eller utbyggnad av elnétet.

b) Den okar energieffektiviteten, med undantag for sadana elproduktionsverksamheter som avses i artikel 19.3.

¢) Den okar ren eller klimatneutral mobilitet.
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d) Den byter till anviandning av fornybara material fran héllbara kallor.

e) Den okar bruket av miljosaker avskiljning och anvandning av koldioxid (CCU) samt teknik for avskiljning och lagring av
koldioxid (CCS) som dstadkommer en nettominskning av vaxthusgasutslappen.

f) Den starker kolsdnkor i mark, inbegripet genom att avskogning och skogsforstorelse undviks, genom aterstillande av
skogar, hallbart brukande och aterstillande av akermark, grasmark och vatmarker, beskogning och regenerativt
jordbruk.

g) Den upprattar den energiinfrastruktur som kravs for att mojliggoéra utfasning av fossila branslen ur energisystem.
h) Den framstaller rena och effektiva bréanslen fran fornybara eller koldioxidneutrala kallor.

i) Denmojliggdér ndgon av de verksamheter som anges i leden a-h i denna punkt i enlighet med artikel 16.

2. Vid tillampning av punkt 1 ska en ekonomisk verksamhet for vilken det inte finns ndgot tekniskt och ekonomiskt
genomforbart koldioxidsnalt alternativ anses bidra vasentligt till begransning av klimatférdndringar om den utgér ett stod
for omstallningen till en klimatneutral ekonomi som &r férenligt med en bana for att begransa temperaturékningen till

1,5 °C dver forindustriell niva, inbegripet genom utfasning av vaxthusgasutslapp, sarskilt utslapp fran fasta fossila branslen,
och om den verksamheten

a) medfor vaxthusgasutslapp pa nivaer som motsvarar basta prestanda inom sektorn eller branschen,
b) inte hindrar utvecklingen och anvindningen av koldioxidsnala alternativ, och

¢) inte leder till en inlasning av koldioxidintensiva tillgdngar med beaktande av dessa tillgdngars ekonomiska livslangd.

Vid tillampningen av denna punkt och vid faststdllandet av tekniska granskningskriterier enligt artikel 19 ska
kommissionen gora en beddmning av alla relevanta befintliga teknikers potentiella bidrag och genomférbarhet.

3. Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 23 for att

a) komplettera punkterna 1 och 2 i den har artikeln genom att faststélla tekniska granskningskriterier for att avgéra under
vilka villkor en specifik ekonomisk verksamhet ska anses bidra vasentligt till begransning av klimatférandringar, och

b) komplettera artikel 17 genom att for varje relevant miljomal faststélla tekniska granskningskriterier for att avgora
huruvida en ekonomisk verksamhet for vilken tekniska granskningskriterier har faststillts enligt led a i denna punkt
orsakar betydande skada for ett eller flera av dessa mal.

4. Innan kommissionen antar den delegerade akt som avses i punkt 3 i den hér artikeln ska den samrdda med den
plattform som avses i artikel 20 vad géller de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 3 i den har artikeln.

5. Kommissionen ska faststilla de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 3 i den har artikeln i en delegerad akt,
med beaktande av kraven i artikel 19.

6.  Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i punkt 3 senast den 31 december 2020 for att sakerstdlla att
den ar tillamplig fran och med den 1 januari 2022.

Artikel 11

Visentligt bidrag till anpassning till klimatférindringar

1.  En ekonomisk verksamhet ska anses bidra vésentligt till anpassning till klimatférdndringar om den verksamheten

a) inbegriper anpassningslésningar som antingen vasentligt minskar risken foér de negativa konsekvenserna av det
nuvarande klimatet och det férvantade framtida klimatet fér den ekonomiska verksamheten eller vasentligt minskar
dessa negativa konsekvenser, utan att risken for negativa konsekvenser fér manniskor, natur eller tillgangar okar, eller

b) tillhandahaller anpassningslosningar som, utéver att uppfylla villkoren i artikel 16, bidrar vasentligt till att forebygga
eller minska risken for de negativa konsekvenserna av det nuvarande klimatet och det forvintade framtida klimatet for
manniskor, natur eller tillgdngar utan att risken for negativa konsekvenser okar for andra méanniskor, natur eller
tillgéngar.
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2. Deanpassningslésningar som avses i punkt 1 a ska bedémas och rangordnas i prioritetsordning med hjalp av basta
tillgdngliga klimatprognoser och ska dtminstone forhindra eller minska

a) klimatférandringarnas plats- och sammanhangsspecifika negativa konsekvenser fér den ekonomiska verksamheten,
eller

b) klimatférandringarnas potentiella negativa konsekvenser for den miljé dar den ekonomiska verksamheten dger rum.

3. Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 23 i syfte att

a) komplettera punkterna 1 och 2 i den har artikeln genom att faststélla tekniska granskningskriterier for att avgéra under
vilka villkor en specifik ekonomisk verksamhet ska anses bidra vasentligt till anpassning till klimatférandringar, och

b) komplettera artikel 17 genom att for varje relevant miljomal faststalla tekniska granskningskriterier for att avgora
huruvida en ekonomisk verksamhet for vilken tekniska granskningskriterier har faststallts enligt led a i denna punkt
orsakar betydande skada for ett eller flera av dessa mal.

4.  Innan kommissionen antar den delegerade akt som avses i punkt 3 i den hér artikeln ska den samrada med den
plattform som avses i artikel 20 vad giller de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 3 i den har artikeln.

5. Kommissionen ska faststalla de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 3 i den har artikeln i en delegerad akt,
med beaktande av kraven i artikel 19.

6.  Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i punkt 3 senast den 31 december 2020 for att sdkerstélla att
den ar tillamplig fran och med den 1 januari 2022.

Artikel 12

Visentligt bidrag till hillbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser

1.  En ekonomisk verksamhet ska anses bidra vasentligt till hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
om den verksamheten antingen bidrar vasentligt till att vattenférekomster uppnar god status, inbegripet yt- och
grundvattenforekomster, eller till att forhindra forsamring av vattenférekomster som redan har god status, eller vasentligt
bidrar till att marina vatten uppnar god milj6status, eller till att forhindra att marina vatten férsamras nar de redan har god
miljostatus, pd nagot av foljande satt:

a) Den skyddar miljon fran negativa effekter av avloppsvatten fran titbebyggelse och industrispillvatten, bland annat fran
alltmer orovackande fororeningar sdsom ldkemedel och mikroplaster, exempelvis genom att sdkerstélla lamplig
insamling, rening och utslapp av avloppsvatten fran tatbebyggelse och industrispillvatten.

b) Den skyddar manniskors hilsa fran negativa konsekvenser av eventuell kontaminering av dricksvatten genom att
sakerstalla att det ar fritt fran alla mikroorganismer, parasiter och dmnen som utgér en potentiell fara fér manniskors
hélsa och genom att forbattra manniskors tillgang till rent dricksvatten.

¢) Den forbattrar vattenférvaltning och vatteneffektivitet, inbegripet genom att skydda och forbattra statusen hos akvatiska
ekosystem, genom att framja en héllbar vattenanvindning genom langsiktigt skydd av tillgingliga vattenresurser, bland
annat med hjalp av atgarder sdsom ateranvandning av vatten, genom att sdkerstilla en gradvis minskning av
fororenande utslapp i yt- och grundvatten, genom att bidra till en begransning av effekterna av 6versvdmning och
torka, eller med hjilp av ndgon annan verksamhet som skyddar eller forbattrar vattenforekomsters kvalitativa och
kvantitativa status.
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d) Den sikerstiller en hallbar anvindning av marina ekosystemtjanster eller bidrar till god miljostatus i marina vatten,
inbegripet genom att skydda, bevara eller aterstélla den marina miljon och genom att forebygga eller minska utslapp i
den marina miljon.

e) Denmojliggér ndgon av de verksamheter som anges i leden a-d i denna punkt i enlighet med artikel 16.

2. Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 23 i syfte att

a) komplettera punkt 1 i den har artikeln genom att faststélla tekniska granskningskriterier for att avgora under vilka
villkor en specifik ekonomisk verksamhet ska anses bidra vasentligt till hdllbar anvandning och skydd av vatten och
marina resurser, och

b) komplettera artikel 17 genom att for varje relevant miljomal faststalla tekniska granskningskriterier for att avgora

huruvida en ekonomisk verksamhet for vilken tekniska granskningskriterier har faststallts enligt led a i denna punkt
orsakar betydande skada for ett eller flera av dessa mal.

3. Innan kommissionen antar den delegerade akt som avses i punkt 2 i den har artikeln ska den samrdda med den
plattform som avses i artikel 20 vad giller de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 2 i den har artikeln.

4.  Kommissionen ska faststilla de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 2 i den har artikeln i en delegerad akt,
med beaktande av kraven i artikel 19.

5.  Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i punkt 2 senast den 31 december 2021 for att sdkerstalla att
den ar tillamplig fran och med den 1 januari 2023.

Artikel 13

Visentliga bidrag till omstillningen till en cirkulir ekonomi

1.  Enekonomisk verksamhet ska anses bidra vasentligt till omstallningen till en cirkular ekonomi, inbegripet
forebyggande, ateranvandning och materialatervinning av avfall, om den verksamheten

a) anvander naturresurser, inbegripet biobaserade material och andra ramaterial fran hallbara kéllor, pa ett effektivare satt
inom produktionen, inbegripet genom

i) minskad anvindning av primara rdmaterial eller 6kad anvandning av biprodukter och sekundara ramaterial, eller
i) resurs- och energieffektivitetsitgarder.

b) okar produkters héllbarhet, reparerbarhet, uppgraderbarhet eller ateranvandbarhet, sirskilt vid utformning och
tillverkning,

¢) oOkar mojligheten att materialdtervinna produkter, inbegripet mojligheten att materialdtervinna enskilda material som
ingdr i produkterna, bland annat genom att ersatta eller minska anvandningen av produkter och material som inte gar
att materialatervinna, sarskilt vid utformning och tillverkning,

d) vasentligt minskar innehéllet av farliga &mnen och ersatter sarskilt farliga amnen i material och produkter under hela
deras livscykel, i linje med de mal som anges i unionsratten, inbegripet genom att ersitta sddana dmnen med sikrare
alternativ och genom att sdkerstilla sparbarhet,

e) forlanger anviandningen av produkter, inbegripet genom ateranvindning, utformning for 1lang livslangd, anvandning for
nya dndamal, demontering, atertillverkning, uppgradering och reparation, och genom delad anvandning av produkter,

f) okar anvandningen av sekundira ramaterial och kvaliteten pa dessa, inbegripet genom en hogkvalitativ materiala-
tervinning av avfall,

g) forebygger eller minskar avfallsgenerering, inbegripet generering av avfall fran mineralutvinning och avfall fran bygg-
och rivningsverksamhet,
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h) okar forberedelsen for ateranvandning och materialdtervinning av avfall,

i) okar utvecklingen av den infrastruktur for avfallshantering som kravs for forebyggande, for forberedelse for
ateranvandning och for materialatervinning samtidigt som det sdkerstélls att de atervunna materialen materialatervinns
som sekundara ramaterial av hog kvalitet och anvands i produktion, sd att nedgradering av avfallet undviks,

j) minimerar férbranning av avfall och undviker bortskaffande av avfall, inbegripet deponering, i enlighet med principerna
for avfallshierarkin,

k) forhindrar och minskar nedskrapning, eller

1) mojliggér nagon av de verksamheter som fortecknas i leden a-k i denna punkt i enlighet med artikel 16.

2. Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 23 i syfte att

a) komplettera punkt 1 i den har artikeln genom att faststalla tekniska granskningskriterier for att avgora under vilka
villkor en specifik ekonomisk verksamhet ska anses bidra vasentligt till omstéllningen till en cirkular ekonomi, och

b) komplettera artikel 17 genom att for varje relevant miljomal faststélla tekniska granskningskriterier for att avgora

huruvida en ekonomisk verksamhet for vilka tekniska granskningskriterier har faststallts enligt led a i denna punkt
orsakar betydande skada for ett eller flera av dessa mal.

3. Innan kommissionen antar den delegerade akt som avses i punkt 2 i den har artikeln ska den samrdda med den
plattform som avses i artikel 20 vad galler de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 2 i den har artikeln.

4.  Kommissionen ska faststilla de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 2 i den har artikeln i en delegerad akt,
med beaktande av kraven i artikel 19.

5. Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i punkt 2 senast den 31 december 2021 for att sdkerstilla att
den ar tillamplig fran och med den 1 januari 2023.

Artikel 14

Visentligt bidrag till férebyggande och begrinsning av miljéfororeningar

1.  En ekonomisk verksamhet ska anses bidra vasentligt till forebyggande och begransning av milj6féroreningar om den
verksamheten bidrar vasentligt till miljoskydd mot miljéféroreningar genom att

a) forebygga eller, dir detta inte ar praktiskt genomforbart, minska utslapp av fororeningar till luft, vatten eller mark, utom
vaxthusgaser,

b) forbattra luft-, vatten- eller markkvalitet i omraden dar den ekonomiska verksamheten utfors samtidigt som den
minimerar de negativa konsekvenserna for manniskors halsa och miljon eller risken for sddana,

¢) forebygga eller minimera de negativa konsekvenserna for ménniskors halsa och miljon i samband med framstéllning,
anvandning eller bortskaffande av kemikalier,

d) stdda upp skrdp och andra miljéféroreningar, eller

e) mojliggora ndgon av de verksamheter som fortecknas i leden a-d i denna punkt i enlighet med artikel 16.

2. Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 23 i syfte att

a) komplettera punkt 1 i den hér artikeln genom att faststélla tekniska granskningskriterier for att avgora under vilka
villkor en specifik ekonomisk verksamhet ska anses bidra vasentligt till férebyggande och begransning av
miljoféroreningar, och

b) komplettera artikel 17 genom att for varje relevant miljomal faststélla tekniska granskningskriterier for att avgora
huruvida en ekonomisk verksamhet for vilken tekniska granskningskriterier har faststallts enligt led a i denna punkt
orsakar betydande skada for ett eller flera av dessa mél.
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3. Innan kommissionen antar den delegerade akt som avses i punkt 2 i den har artikeln ska den samrada med den
plattform som avses i artikel 20 vad galler de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 2 i den har artikeln.

4.  Kommissionen ska faststalla de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 2 i den har artikeln i en delegerad akt,
med beaktande av kraven i artikel 19.

5. Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i punkt 2 senast den 31 december 2021 for att sdkerstilla att
den ar tillamplig frén och med den 1 januari 2023.

Artikel 15

Visentligt bidrag till skyddet och aterstillandet av biologisk mangfald och ekosystem

1.  En ekonomisk verksamhet ska anses bidra vésentligt till skyddet och aterstillandet av biologisk mangfald och
ekosystem om den verksamheten bidrar vasentligt till att skydda, bevara eller aterstilla biologisk mangfald eller till att
uppna ett gott tillstand for ekosystem, eller till att skydda ekosystem som redan befinner sig i ett gott tillstand, genom

a) bevarande av natur och biologisk mangfald, inbegripet att astadkomma gynnsam bevarandestatus for naturliga och
delvis naturliga livsmiljéer och arter, eller foérhindra férsamring av dem om deras bevarandestatus redan ar gynnsam,
samt skydd och aterstdllande av landekosystem, marina ekosystem och andra akvatiska ekosystem for att forbattra
deras tillstdnd och 6ka deras kapacitet att tillhandahéalla ekosystemtjanster,

b) hallbar markanvandning och markforvaltning, inbegripet lampligt skydd av markens biologiska mangfald, undvikande
av nettoforstdring av mark samt efterbehandling av fororenade omraden,

¢) hallbara jordbruksmetoder, inbegripet sddana som bidrar till att 6ka den biologiska mangfalden eller stoppa eller
forhindra forstéring av mark och andra ekosystem, avskogning och forlust av livsmiljder,

d) hallbart skogsbruk, inbegripet metoder och anviandning av skogar och skogsmark som bidrar till att 6ka den biologiska
mangfalden eller till att stoppa eller férhindra forstoring av ekosystem, avskogning och forlust av livsmiljoer, eller

e) mojliggérande av nagon av de verksamheter som fortecknas i leden a-d i denna punkt i enlighet med artikel 16,

2. Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 23 i syfte att

a) komplettera punkt 1 i den hér artikeln genom att faststélla tekniska granskningskriterier for att avgora under vilka
villkor en specifik ekonomisk verksamhet ska anses bidra vasentligt till skyddet och aterstillandet av biologisk
mangfald och ekosystem, och

b) komplettera artikel 17 genom att for varje relevant miljomal faststalla tekniska granskningskriterier for att avgora
huruvida en ekonomisk verksamhet for vilken tekniska granskningskriterier har faststillts enligt led a i denna punkt
orsakar betydande skada for ett eller flera av dessa mal.

3. Innan kommissionen antar den delegerade akt som avses i punkt 2 i den hér artikeln ska den samrada med den
plattform som avses i artikel 20 vad géller de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 2 i den har artikeln.

4.  Kommissionen ska faststilla de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 2 i den har artikeln i en delegerad akt,
med beaktande av kraven i artikel 19.

5. Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i punkt 2 senast den 31 december 2021 for att sékerstilla att
den ar tillamplig fran och med den 1 januari 2023.

Artikel 16

Mojliggorande verksamheter

En ekonomisk verksamhet ska anses bidra vasentligt till ett eller flera av miljomaélen i artikel 9 genom att direkt gora det
mojligt for andra verksamheter att bidra vasentligt till ett eller flera av dessa mal forutsatt att sidan ekonomisk verksamhet

a) inte leder till en inldsning av tillgdngar som undergraver langsiktiga miljomal, med tanke pa dessa tillgangars
ekonomiska livslangd, och

b) har en visentlig positiv miljopaverkan pa grundval av livscykeléverviaganden.
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Artikel 17

Betydande skada for miljomal

1.  Vid tillampningen av artikel 3 b ska en ekonomisk verksamhet, med beaktande av livscykeln for de produkter och
tjidnster som tillhandahdlls av den ekonomiska verksamheten, inbegripet beldgg fran befintliga livscykelanalyser, anses
orsaka betydande skada for

a) begransning av klimatférandringar, om verksamheten leder till betydande vaxthusgasutslapp,

b) anpassning till klimatférandringar, om verksamheten leder till att det nuvarande klimatet och det forvantade framtida
klimatet far 6kade negativa konsekvenser for sjdlva verksamheten eller for andra méanniskor, naturen eller tillgangar,

¢) hallbar anvindning och skydd av vatten och marina resurser, om verksamheten skadar
i) vattenférekomsters, inbegripet yt- och grundvatten, goda status eller goda ekologiska potential, eller
ii) marina vattens goda miljostatus,
d) den cirkuldra ekonomin, inbegripet forebyggande och materialdtervinning av avfall, om
i) verksamheten leder till betydande ineffektivitet vid anvdndningen av material eller vid direkt eller indirekt
anvandning av naturresurser sasom icke fornybara energikallor, ramaterial, vatten och mark i ett eller flera stadier
av produkternas livscykel, inklusive vad giller produkternas hallbarhet, reparerbarhet, uppgraderbarhet,

ateranvandbarhet eller mojligheten att materialatervinna dessa,

ii) verksamheten leder till en betydande 6kning av generering, forbranning eller bortskaffande av avfall, med undantag
for forbranning av farligt avfall som inte kan materialdtervinnas, eller

iii) langsiktigt bortskaffande av avfall kan orsaka betydande och langvarig skada for miljon,

e) forebyggande och begransning av miljoféroreningar, om verksamheten leder till en betydande 6kning av utsldpp av
fororeningar till luft, vatten eller mark jamfort med situationen innan verksamheten inleddes, eller

f) skydd och aterstallande av biologisk mangfald och ekosystem, om verksamheten
i) medfor betydande skada for ekosystems goda tillstdnd och motstdndskraft, eller

ii) skadar bevarandestatusen for livsmiljéer och arter, inbegripet sddana som &r av unionsintresse.

2. Vid bedomningen av en ekonomisk verksamhet i férhallande till kriterierna i punkt 1 ska hansyn tas béde till
verksamhetens egen miljopaverkan och till miljopaverkan av de produkter och tjanster som tillhandahalls genom den
verksamheten under hela deras livscykel, sarskilt genom beaktande av produkternas och tjansternas framstallning och
anvandning och slutet av deras livscykel.

Artikel 18

Minimiskyddsatgirder

1.  De minimiskyddsatgarder som avses i artikel 3 c ska vara forfaranden som genomfors av ett foretag som bedriver en
ekonomisk verksamhet for att sdkerstalla att den sker i enlighet med OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, inbegripet principerna och rattigheterna i de atta grundliggande
konventioner som tas upp i Internationella arbetsorganisationens deklaration om grundlaggande principer och rattigheter i
arbetslivet och i det internationella regelverket for ménskliga rattigheter.

2. Nar foretag genomfor de forfaranden som avses i punkt 1 i denna artikel ska de félja principen orsaka inte betydande
skada, som avses i artikel 2.17 i férordning (EU) 2019/2088.
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Artikel 19

Krav for tekniska granskningskriterier

1. De tekniska granskningskriterier som faststalls enligt artiklarna 10.3, 11.3, 12.2, 13.2, 14.2 och 15.2 ska

a) identifiera de mest relevanta potentiella bidragen till ett visst miljomal, samtidigt som de respekterar principen om
teknikneutralitet, med hdnsyn tagen till bade de kortsiktiga och de ldngsiktiga konsekvenserna av en viss ekonomisk
verksambhet,

b) specificera de minimikrav som maste uppfyllas for att undvika betydande skada for nagot av de relevanta miljomalen,
med hinsyn tagen till bade de kortsiktiga och de ldngsiktiga konsekvenserna av en viss ekonomisk verksamhet,

¢) vara kvantitativa och innehalla troskelvarden sa langt det &r méjligt, och annars vara kvalitativa,

d) om lampligt, bygga pa unionens marknings- och certifieringssystem, unionens metoder for att beddma miljoavtryck
och unionens statistiska klassifikationssystem, och ta hansyn till all relevant befintlig unionslagstiftning,

e) 1mojligaste man anvanda sddana hallbarhetsindikatorer som anges i artikel 4.6 i forordning (EU) 2019/2088,
f) wvara baserade pd entydiga vetenskapliga bevis och den forsiktighetsprincip som faststalls i artikel 191 i EUF-fordraget,

g) ta hansyn till livscykeln, inbegripet beldgg fran befintliga livscykelanalyser, genom att beakta bade den ekonomiska
verksamhetens egen miljopaverkan och miljopaverkan av de produkter och tjanster som tillhandahalls genom den
ekonomiska verksamheten, sarskilt genom att beakta produkternas och tjansternas framstallning och anvdndning och
slutet av deras livscykel,

h) ta hansyn till den ekonomiska verksamhetens art och omfattning, inbegripet
i) huruvida den dr en méjliggérande verksamhet enligt artikel 16, eller
ii) huruvida den dr en omstéllningsverksamhet enligt artikel 10.2,

i) ta hdnsyn till de potentiella marknadseffekter som omstéllningen till en mer héllbar ekonomi medfér, inbegripet risken
for att vissa tillgdngar blir strandade som en foljd av en sddan omstallning, liksom risken for att skapa inkonsekventa
incitament for hallbara investeringar,

j) omfatta alla relevanta ekonomiska verksamheter inom en specifik sektor och sdkerstélla att de verksamheterna
behandlas lika om de bidrar lika mycket till de miljomal som anges i artikel 9 i denna férordning, for att undvika en
snedvridning av konkurrensen pa marknaden, och

k) vara enkla att anvanda och faststéllda pa ett satt som underlattar kontrollen av efterlevnaden av dem.

Om den ekonomiska verksamheten tillhér ndgon av de kategorier som avses i led h ska de tekniska granskningskri-
terierna tydligt ange detta.

2. De tekniska granskningskriterier som avses i punkt 1 ska ocksa inkludera kriterier for verksamheter som roér
omstallningen till ren energi som &r forenliga med en bana for att begrdansa temperaturokningen till 1,5 °C over
forindustriell nivd, sarskilt energieffektivitet och férnybar energi, i den utstrackning verksamheterna bidrar vasentligt till
nagot av miljomalen.

3. De tekniska granskningskriterier som avses i punkt 1 ska sdkerstilla att elproduktionsverksamheter som anvander
fasta fossila branslen inte anses vara miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

4.  De tekniska granskningskriterier som avses i punkt 1 ska dven inkludera kriterier fér verksamheter som ror
overgangen till ren eller klimatneutral mobilitet, dven genom trafikomstallning, effektivitetsatgarder och alternativa
brénslen, i den utstrackning de bidrar vasentligt till nagot av miljomalen.
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5. Kommissionen ska regelbundet se over de tekniska granskningskriterier som avses i punkt 1 och, om sa ar lampligt,
andra de delegerade akter som antagits i enlighet med denna forordning i linje med vetenskapliga och tekniska framsteg.

[ detta sammanhang ska kommissionen, innan den dndrar eller ersatter en delegerad akt, bedéma genomférandet av de
kriterierna med beaktande av resultatet av finansmarknadsaktoérernas tillimpning av dem och deras inverkan pa
kapitalmarknaderna, inbegripet pa styrningen av investeringar mot miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

For att sakerstalla att de ekonomiska verksamheter som avses i artikel 10.2 fortfarande foljer en trovirdig omstéllningsbana
som &r forenlig med en klimatneutral ekonomi ska kommissionen se dver de tekniska granskningskriterierna for dessa
verksamheter minst vart tredje ar och, dar sa ar lampligt, andra den delegerade akt som avses i artikel 10.3 i linje med
vetenskapliga och tekniska framsteg.

Artikel 20

Plattform for hallbar finansiering

1.  Kommissionen ska uppritta en plattform for héllbar finansiering (nedan kallad plattformen). Den ska ha en véilavvagd
sammansattning av féljande grupper:

a) representanter fran
i) Europeiska miljobyran,
ii) de europeiska tillsynsmyndigheterna,
iii) Europeiska investeringsbanken och Europeiska investeringsfonden, och
iv) Europeiska unionens byra for grundlaggande rattigheter,

b) experter som representerar relevanta privata intressenter, inklusive finansmarknadsaktorer och andra marknadsaktorer
och verksamhetssektorer, som representerar relevanta branscher, samt personer med sakkunskap inom redovisning
och rapportering,

¢) experter som representerar det civila samhallet, inbegripet personer som har sakkunskaper i miljéfragor, sociala fragor
och arbetsmarknads- och styrningsfrégor,

d) experter som utsetts for sina personliga egenskaper, som har styrkt kunskap och erfarenhet inom de omradden som
omfattas av denna forordning,

e) experter som representerar den akademiska varlden, inbegripet universitet, forskningsinstitut och andra vetenskapliga
organisationer, inbegripet personer med 6vergripande sakkunskap.

2. Plattformen ska

a) ge kommissionen rdd om de tekniska granskningskriterier som avses i artikel 19 och om det eventuella behovet av att
uppdatera de kriterierna,

b) analysera de tekniska granskningskriteriernas inverkan i frdga om potentiella kostnader och fordelar med deras
tillimpning,

¢) hjélpa kommissionen att analysera begdranden fran intressenter om att utarbeta eller revidera tekniska gransknings-
kriterier for en viss ekonomisk verksamhet,

d) ilampliga fall ge kommissionen rad om den betydelse som standarder for hallbarhetsredovisning och hallbarhetsrap-
portering kan ha vid tillimpningen av de tekniska granskningskriterierna,

e) regelbundet 6vervaka och rapportera till kommissionen om trender pd unionsniva och medlemsstatsniva nar det géller
kapitalfloden till hallbara investeringar,

f) ge kommissionen rdd om det eventuella behovet av att utarbeta ytterligare atgarder for att forbattra uppgifters
tillgdnglighet och kvalitet,

g) ge kommissionen rdd om de tekniska granskningskriteriernas anvindbarhet, med héinsyn till behovet av att undvika
onodiga administrativa bordor,
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h) ge kommissionen rad om det eventuella behovet av att dndra denna forordning,

i) ge kommissionen rad om utvardering och utarbetande av politik for hdllbar finansiering, inbegripet avseende politisk
samstdmmighet,

j) ge kommissionen rad om arbetet med att nd andra héllbarhetsmal, inbegripet sociala mal,

k) ge kommissionen rad om tillimpningen av artikel 18 och om det eventuella behovet av att komplettera kraven i den.
3. Plattformen ska beakta manga olika intressenters asikter.

4.  Kommissionen ska vara ordférande for plattformen, som ska vara sammansatt i enlighet med de dvergripande
reglerna for inrdttande av kommissionens expertgrupper och deras funktion. Kommissionen far i det sammanhanget pa ad
hoc-basis bjuda in experter med sérskild sakkunskap.

5.  Plattformen ska utféra sina uppgifter i enlighet med principen om insyn. Kommissionen ska offentliggora
protokollen fran plattformens méten och andra relevanta dokument pd kommissionens webbplats.

6. 1 fall dd finansmarknadsaktorer anser att en ekonomisk verksamhet som inte uppfyller de tekniska gransknings-
kriterier som faststallts enligt denna foérordning, eller for vilken sddana tekniska granskningskriterier dnnu inte har
faststallts, bor anses vara miljomassigt hallbar far de informera plattformen om detta.

Artikel 21

Behoriga myndigheter

1.  Medlemsstaterna ska sakerstilla att de behoriga myndigheter som avses i artikel 14.1 i férordning (EU) 2019/2088
6vervakar finansmarknadsaktdrernas efterlevnad av kraven i artiklarna 5, 6 och 7 i den hér férordningen. Alla
medlemsstater ska sdkerstilla att deras behdriga myndigheter har alla de tillsyns- och utredningsbefogenheter som krévs
for att de ska kunna utfoéra sina uppgifter enligt den har férordningen.

2. Vid tillimpningen av denna férordning ska de behoriga myndigheterna samarbeta med varandra och utan onddigt
drojsmal forse varandra med den information som ar relevant for fullgérandet av deras uppgifter enligt denna férordning,

Artikel 22

Atgirder och sanktioner

Medlemsstaterna ska faststalla regler om atgarder och sanktioner vid overtradelser av artiklarna 5, 6 och 7. Atgarderna och
sanktionerna ska vara effektiva, proportionella och avskrackande.

Artikel 23

Utovande av delegeringen
1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med férbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 8.4, 10.3, 11.3, 12.2, 13.2, 14.2 och 15.2 ska ges till
kommissionen tills vidare fran och med den 12 juli 2020.

3. Den delegering av befogenheter som avses i artiklarna 8.4, 10.3, 11.3, 12.2, 13.2, 14.2 och 15.2 kan nar som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om dterkallelse innebar att delegeringen av den befogenhet som
anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella
tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tratt i
kraft.
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4.  Kommissionen ska samla in all nédvandig expertis innan de delegerade akterna antas och under deras utarbetande,
inbegripet genom samrad med experterna i den expertgrupp for medlemsstaterna om hallbar finansiering som avses i
artikel 24. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den agera i enlighet med de principer och férfaranden som
faststalls i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstiftning.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artikel 8.4, 10.3, 11.3, 12.2, 13.2, 14.2 eller 15.2 ska trada i kraft endast om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period av fyra manader fran den
dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den
perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlangas med tva manader
pa Europaparlamentets eller radets initiativ.

Artikel 24

Expertgrupp for medlemsstaterna om hallbar finansiering

1.  En expertgrupp for medlemsstaterna om hallbar finansiering (nedan kallad medlemsstaternas expertgrupp) ska ge
kommissionen rdd om dndamalsenligheten i de tekniska granskningskriterierna och den metod som plattformen valjer vad
galler utarbetandet av de kriterierna i enlighet med artikel 19.

2. Kommissionen ska informera medlemsstaterna genom moten i medlemsstaternas expertgrupp for att underlatta en
diskussion mellan medlemsstaterna och kommissionen vid en ldmplig tidpunkt, sarskilt vad giller plattformens
huvudsakliga resultat, sdsom nya tekniska granskningskriterier eller vasentliga uppdateringar av dessa, eller rapportutkast.

KAPITEL II1

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 25

Andringar av férordning (EU) 2019/2088

Forordning (EU) 2019/2088 ska dndras pa foljande satt:

1. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 2a

Principen orsaka inte betydande skada

1.  De europeiska tillsynsmyndigheterna, som inrittats genom Europaparlamentets och radets forordningar (EU)
nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 (gemensamt de europeiska tillsynsmyndigheterna), ska genom
den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar kraven for innehall i
och presentation av de upplysningar som avser principen orsaka inte betydande skada som avses i artikel 2.17 i den har
forordningen vilka ar forenliga med det innehdll, de metoder och den presentation med avseende pa hallbarhetsin-
dikatorer for negativa konsekvenser som avses i artikel 4.6 och 4.7 i den hér férordningen.

2. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlamna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i
punkt 1 till kommissionen senast den 30 december 2020.

3. Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i punkt 1 i denna artikel i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.”
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2. Artikel 8 ska dndras pa foljande sétt:
a) Foljande punkt ska inforas:

”"2a. Om finansmarknadsaktorer tillhandahaller en sadan finansiell produkt som avses i artikel 6 i Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) 2020/852 (*) ska de, i de upplysningar som ska lamnas enligt artikel 6.1
och 6.3 i den har forordningen, inkludera de upplysningar som kravs enligt artikel 6 i férordning (EU) 2020,/852.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrittande av en ram for att
underlatta hallbara investeringar och om andring av forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).”

b) Ipunkt 3 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”3. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar kraven for innehall i och presentation av de upplysningar som ska lamnas
enligt punkterna 1 och 2 i denna artikel.”

¢) Foljande punkt ska laggas till:

"4. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar kraven for innehdll i och presentation av de upplysningar som avses i punkt
2a i denna artikel.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt ska de
europeiska tillsynsmyndigheterna ta héansyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och
skillnader mellan dem, liksom malet att upplysningar ska vara korrekta, rattvisande, tydliga, inte vilseledande,
lattfattliga och koncisa, och, dar sa ar nodvandigt for att uppna det malet, utarbeta forslag till andring av de tekniska
standarder for tillsyn som avses i punkt 3 i denna artikel. Forslagen till tekniska standarder for tillsyn ska ta hdnsyn
till tillampningsdatumen i artikel 27.2 a respektive b i forordning (EU)2020/852 néir det giller de miljomal som
avses i artikel 9 i den férordningen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verlamna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket till kommissionen

a) senastden 1juni 2021 nér det giller de miljomal som avses i artikel 9 a och bi férordning (EU) 2020/852, och

b) senastden 1juni2022 nir det géller de miljomal som avses i artikel 9 c-fi forordning (EU) 2020/852.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.”

3. Artikel 9 ska dndras pa foljande sétt:
a) Foljande punkt ska inforas:

"4a. Finansmarknadsaktorer ska i de upplysningar som ska lamnas enligt artikel 6.1 och 6.3 i denna forordning
inkludera de upplysningar som krévs enligt artikel 5 i férordning (EU) 2020/852.”

b) Ipunkt 5 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”5. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar kraven for innehall i och presentation av de upplysningar som ska lamnas
enligt punkterna 1-4 i denna artikel.”

¢) Foljande punkt ska laggas till:

”6. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar kraven for innehdll i och presentation av de upplysningar som avses i punkt
4aidenna artikel.
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Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt ska de
europeiska tillsynsmyndigheterna ta hinsyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras mal enligt punkt 4a i
denna artikel och skillnader mellan dem liksom malet att upplysningar ska vara korrekta, rattvisande, tydliga, inte
vilseledande, lattfattliga och koncisa, och, dar sa ar nédvandigt for att uppnd det malet, utarbeta forslag till &ndring
av de tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 5 i denna artikel. Forslagen till tekniska standarder for tillsyn
ska ta hansyn till tilldimpningsdatumen i artikel 27.2 a respektive b i férordning (EU) 2020/852 nir det géller de
miljomal som avses i artikel 9 i den forordningen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i denna punkt till kommissionen

a) senastden 1juni2021 nar det galler de miljomal som avses i artikel 9 a och bi forordning (EU) 2020/852, och

b) senastden 1juni2022 nar det géller de miljomal som avses i artikel 9 c-fiforordning (EU) 2020/852.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.”

4. Artikel 11 ska dndras pa f6ljande satt:
a) Ipunkt 1 ska foljande led laggas till:

”c) for en finansiell produkt som omfattas av artikel 5 i forordning (EU) 2020/852, den information som kravs
enligt den artikeln,

d) for en finansiell produkt som omfattas av artikel 6 i forordning (EU) 2020/852, den information som kravs
enligt den artikeln.”

b) Ipunkt 4 ska forsta stycket ersdttas med féljande:

"4. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar kraven for innehdll i och presentation av den information som avses i punkt
laochb”

¢) Foljande punkt ska laggas till:

”5. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar kraven for innehdll i och presentation av den information som avses i punkt
1 cochd.

Vid utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn enligt forsta stycket i denna punkt ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna ta hansyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och mal och
skillnaderna mellan dem och, dar sd ar nodvandigt, utarbeta forslag till &ndring av de tekniska standarder for tillsyn
som avses i punkt 4 i denna artikel. Forslagen till tekniska standarder for tillsyn ska ta hansyn till
tillimpningsdatumen i artikel 27.2 a respektive b i forordning (EU) 2020/852 nir det géller de miljomal som avses i
artikel 9 i den forordningen. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska uppdatera de tekniska standarderna for tillsyn
mot bakgrund av den tekniska och regulatoriska utvecklingen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i denna punkt till kommissionen

a) senastden 1juni 2021 nir det giller de miljomal som avses i artikel 9 a och bi férordning (EU) 2020/852, och

b) senastden 1juni2022 nir det géller de miljomal som avsesiartikel 9 c-fiforordning (EU) 2020/852.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.”
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5. Artikel 20.3 ska ersattas med foljande:
”3.  Genom undantag fran punkt 2 i denna artikel géller foljande:
a) Artiklarna 4.6, 4.7, 8.3, 9.5, 10.2, 11.4 och 13.2 ska tillampas fran och med den 29 december 2019.
b) Artiklarna 2a, 8.4, 9.6 och 11.5 ska tillimpas fran och med den 12 juli 2020.
¢) Artiklarna 8.2a och 9.4a ska tillimpas

i) frdnoch med den 1januari 2022 nir det giller de miljomal som avses i artikel 9 a och b i férordning (EU) 2020/852,
och

i) frdn och med den 1 januari 2023 nér det géller de miljomal som avses i artikel 9 c-f i forordning (EU) 2020/852.

d) Artikel 11.1, 11.2 och 11.3 ska tillimpas fran och med den 1 januari 2022.”

Artikel 26

Oversyn

1. Senastden 13 juli 2022 och darefter vart tredje ar ska kommissionen offentliggéra en rapport om tillimpningen av
denna férordning. I rapporten ska foljande utvarderas:

a) Hur genomforandet av denna férordning fortskrider med avseende péd utarbetandet av tekniska granskningskriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksambheter.

b) Det eventuella behovet av att se dver och komplettera kriterierna i artikel 3 for ndr en ekonomisk verksamhet ska anses
vara miljomassigt hallbar.

¢) Anvindningen av definitionen av miljomassigt hallbara investeringar i unionsritten och pa medlemsstatsniva, inklusive
de bestimmelser som Kkravs for att inrdtta mekanismer for att kontrollera efterlevnaden av kriterierna i denna
forordning.

d) Hur effektiv tillimpningen av de tekniska granskningskriterier som faststallts enligt denna férordning dr nar det galler
att styra privata investeringar mot hallbara ekonomiska verksamheter, sarskilt vad galler kapitalfléden, inbegripet eget
kapital, till privata féretag och andra rattsliga enheter, bade via finansiella produkter som omfattas av denna férordning
och via andra finansiella produkter.

e) Den tillgdng som de finansmarknadsaktérer som omfattas av denna forordning och investerare har till tillforlitlig,
aktuell och kontrollerbar information och tillférlitliga, aktuella och kontrollerbara uppgifter om privata féretag och
andra rattsliga enheter, inbegripet investeringsobjekt inom och utanfor denna forordnings tillimpningsomrade och, i
bada fallen, vad giller eget kapital och lanat kapital, med beaktande av den darmed sammanhingande administrativa
bordan, samt till de forfaranden for kontroll av uppgifterna som ar nédvindiga for att faststilla graden av anpassning
till de tekniska granskningskriterierna och for att sikerstalla efterlevnaden av de férfarandena.

f) Tillampningen av artiklarna 21 och 22.

2. Senast den 31 december 2021 ska kommissionen offentliggéra en rapport med en beskrivning av de bestimmelser
som skulle kravas for att utvidga denna foérordnings tillimpningsomrade bortom miljémaéssigt hallbara ekonomiska
verksamheter och en beskrivning av de bestimmelser som skulle kravas for att forordningen ska omfatta

a) ekonomiska verksamheter som inte har en betydande paverkan pd den miljomassiga hallbarheten och ekonomiska
verksamheter som orsakar betydande skada for miljomassig héllbarhet, samt en Gversyn av lampligheten i sirskilda
upplysningskrav i samband med omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter, och

b) andra héllbarhetsmal, sdsom sociala mal.

3. Senast den 13 juli 2022 ska kommissionen utvirdera dndamalsenligheten i de radgivningsforfaranden for
utarbetande av de tekniska granskningskriterierna som faststallts enligt denna fdrordning.
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Artikel 27

Ikrafttridande och tillimpning

1.  Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

2. Artiklarna 4, 5, 6 och 7 samt artikel 8.1, 8.2 och 8.3 ska tillaimpas
a) fran och med den 1 januari 2022 med avseende pa de miljomal som avses i artikel 9 a och b, och

b) fran och med den 1 januari 2023 med avseende pa de miljomal som avses i artikel 9 c-f.

3. Artikel 4 ska inte tillimpas pa sddana certifikatbaserade system for skatteincitament som existerar innan denna
forordning trader i kraft och som faststaller krav pa finansiella produkter som syftar till att finansiera hallbara projekt.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 18 juni 2020.

Pd Europaparlamentets vignar Pad rddets vagnar
D. M. SASSOLI N.BRNJAC
Ordférande Ordférande




Sammanfattning av promemorian

I promemorian ldmnas forslag till lagstiftningsatgérder med anledning av
EU:s grona taxonomiforordning. Forslagen innebér 1 huvudsak foljande.

Upplysningsbestimmelser infors i nagra lagar pa fondomradet om att
det i EU-forordningen finns ytterligare bestimmelser om vad en
informationsbroschyr och en arsberittelse ska innehalla.
Fondforvaltare ska betala arliga avgifter for Finansinspektionens verk-
samhet enligt EU-forordningen.

Det infOrs ett krav pé att fondforvaltare ska ldmna information enligt
EU-forordningen for att fa ingd fondavtal med Pensionsmyndigheten.
Finansinspektionens tillsyn &ver vissa pensionsstiftelser som &r
tjidnstepensionsinstitut utvidgas sa att tillsynen dven omfattar att
pensionsstiftelserna f6ljer EU-forordningen.

Det fortydligas att d&ven sma forsakringsformedlare och vardepappers-
bolag med férre &n tre anstdllda ska tillimpa EU-férordningen.
Upplysningsbestaimmelser infors i arsredovisningslagen om att det i
EU-férordningen finns ytterligare bestimmelser om vad en hallbar-
hetsrapport ska innehélla.

Forslagen i promemorian behandlar inte frigan om vad som ar miljo-
missigt hallbart. Den frdgan behandlas i EU:s grona taxonomiforordning
och i delegerade akter som antas av kommissionen.

Lagéndringarna foreslés trédda i kraft den 1 januari 2022, vilket dr den

tidpunkt da EU:s grona taxonomiférordning ska borja tillimpas i de delar
som géller forordningens klimatrelaterade miljomal.
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Promemorians lagforslag

Forslag till lag om éndring 1 socialforsdkringsbalken

Harigenom foreskrivs att 64 kap. 17 ¢ § socialforsdkringsbalken ska ha

foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:102

Foreslagen lydelse

64 kap.

17¢§
Ett fondavtal ingas efter ansdkan av en fondforvaltare hos Pensions-
myndigheten. Om ansokan bifalls, &r ett avtal inganget mellan fond-

forvaltaren och Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansdkan, om
1. fondforvaltaren uppfyller krav pa verksamhetshistorik,

2. fondforvaltaren 1dmnar och
atar sig att limna sédan information
som avses i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om héllbarhetsrelaterade upp-
lysningar som ska ldmnas inom den
finansiella tjanstesektorn,

2. fondforvaltaren ldmnar och
atar sig att limna sédan information
som avses i

a) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om
héllbarhetsrelaterade upplysningar
som ska ldmnas inom den finan-

siella tjdnstesektorn, och

b) artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och rdadets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrittande av en ram for att
underldtta hallbara investeringar
och om dndring av forordning (EU)
2019/2088,

3. fondforvaltaren atar sig att pd begiran ldmna sddana informations-
handlingar som avses i 4 kap. 15, 16 a och 18 §§ lagen (2004:46) om
vardepappersfonder till pensionssparare som har valt eller 6vervéger att
vélja forvaltarens fond i premiepensionssystemet,

4. fondforvaltaren atar sig att inte ta ut nagra avgifter for inlésen av fond-
andelar,

5. fondforvaltaren &tar sig att, med eller utan prisnedsittning, inte ta ut
avgifter 1 Ovrigt utover vad som godtagits av Pensionsmyndigheten,

6. fondforvaltaren atar sig att for varje ar till Pensionsmyndigheten
rapportera dels alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa
olika kostnadsslag, dels de kostnader som dagligen belastat fonden redo-
visade per fondandel, och da ange hur stor del som avser forvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for forvaring av fondtillgangarna,

7. fonden uppfyller krav pa avkastningshistorik,

8. fonden uppfyller krav pa minsta tillitna forvaltat kapital utanfor
premiepensionssystemet, och

9. fondforvaltaren och fonden i 6vrigt uppfyller de villkor i fondavtalet
som Pensionsmyndigheten bestimmer.



Denna lag trader i kraft den 1 januari 2022.
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Forslag till lag om dndring i lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutfastelse m.m.

Hiarigenom foreskrivs att 34 § lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. ska ha f6ljande lydelse.
Lydelse enligt SF'S 2021:103 Féreslagen lydelse
343

Finansinspektionen ska utdva tillsyn Over att en pensionsstiftelse
forvaltas i enlighet med 10 a § forsta stycket andra meningen och andra
stycket, 10 b—1010och 10 n §§, 11 § fjarde och femte styckena, 15 a-15d
och 16 a—161 §§ samt i enlighet med foreskrifter som meddelats med stod
av ndgon av dessa bestimmelser.

Finansinspektionen ska ocksa utdva tillsyn 6ver att en pensionsstiftelse

som avses i 9 a § andra eller tredje stycket foljer

1. artikel 5 i Europaparlamentets
och réadets forordning (EU)
2017/2402 av den 12 december
2017 om ett allmént ramverk for
vardepapperisering och om inrétt-
ande av ett sirskilt ramverk for
enkel, transparent och standard-
iserad virdepapperisering samt om
dndring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och
forordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 648/2012, och

2. Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om  hall-
barhetsrelaterade upplysningar som
ska limnas inom den finansiella
tjanstesektorn.

1. artikel 5 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2017/2402 av den 12 december
2017 om ett allmént ramverk for
virdepapperisering och om inrétt-
ande av ett sdrskilt ramverk for
enkel, transparent och standard-
iserad virdepapperisering samt om
dndring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och
forordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 648/2012,

2. Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om  hall-
barhetsrelaterade upplysningar som
ska limnas inom den finansiella
tjanstesektorn, och

3. artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrdttande av en ram for att under-
ldtta hallbara investeringar och om
dndring av  forordning (EU)
2019/2088.

Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med motsvarande utldndska tillsynsmyndigheter, Europeiska
kommissionen och Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndig-
heten i den utstrackning som fo6ljer av Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2022.



Forslag till lag om dndring i1 arsredovisningslagen
(1995:1554)

Hérigenom foreskrivs i fraga om arsredovisningslagen (1995:1554)
dels att 7 kap. 2 och 31 ¢ §§ ska ha foljande lydelse,
dels att det ska infOras en ny paragraf, 6 kap. 12 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

6 kap.
12ay§

I artikel 8 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrdttande av en ram for att under-
ldtta hallbara investeringar och om
dndring av  forordning (EU)
2019/2088 finns ytterligare be-
stimmelser om innehdllet i hdllbar-
hetsrapporten for ett foretag som
ska upprdtta en hallbarhetsrapport
enligt 10 § och som

1. dr ett foretag av allmdnt
intresse enligt artikel 2.1 a—c i
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2013/34/EU av den 26 juni
2013 om drsbokslut, koncernredo-
visning och rapporter i vissa typer
av foretag, om dndring av Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2006/43/EG och om upphdvande
av rddets direktiv 78/66/EEG och
83/340/EEG, och

2. under det senaste rdkenskaps-
dret i genomsnitt har haft fler dn
500 anstdllda.

7 kap.
2 §!

Ett moderforetag som é&r dotterforetag behdver inte uppritta koncern-
redovisning, om

1. foretaget och dess samtliga dotterforetag omfattas av en koncern-
redovisning som uppréttas av ett 6verordnat moderforetag, och

2. det dverordnade moderforetagets koncernredovisning har uppréttats
och reviderats enligt

a) lagstiftning som har till- a) lagstiftning som har till-
kommit i enlighet med Europa- kommit i enlighet med Europa-
parlamentets och rédets direktiv parlamentets och radets direktiv

! Senaste lydelse 2015:813.
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2013/34/EU av den 26 juni 2013
om arsbokslut, koncernredovisning
och rapporter i vissa typer av
foretag, 1 lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv
2014/102/EU,

b) internationella redovisnings-
standarder som har antagits enligt
forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisnings-
standarder, 1 lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 297/2008, eller

2013/34/EU, 1 lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/102/EU,

b) internationella redovisnings-
standarder som har antagits enligt
forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisnings-
standarder, 1 lydelsen enligt
Europaparlamentets och rédets
forordning (EG) nr 297/2008, eller

¢) redovisningsstandarder som Europeiska kommissionen har bedémt
som likvardiga med internationella redovisningsstandarder enligt b.

Forsta stycket giller &ven om nagot dotterforetag av skl som anges i
5 § andra stycket inte omfattas av den uppréittade koncernredovisningen.

Ett moderforetag som med stod av forsta stycket inte sjélvt har uppréttat
nagon koncernredovisning ska ge in det dverordnade moderfretagets
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse till registreringsmyn-
digheten enligt 8 kap. 3, 3 a och 3 ¢ §§. Registreringsmyndigheten ska pa
det sdtt som anges i 8 kap. 4 § kungdra att handlingarna har getts in. Om
handlingarna inte &r pa svenska, far registreringsmyndigheten foreldgga
moderforetaget att ge in en bestyrkt dverséttning till svenska. Ett sadant
foreldggande ska beslutas om nagon begér det. Om moderforetaget, i fall
det hade upprittat en koncernredovisning, enligt 8 kap. 3 och 16 §§ inte
skulle ha varit skyldigt att ge in denna och koncernrevisionsberéttelsen till
registreringsmyndigheten, ska det som i nimnda paragrafer sidgs om att
handlingarna ska hallas tillgéngliga i stdllet tillimpas pa det verordnade
moderforetagets koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

Forsta stycket giller inte,

l.om deldgare som har en dgarandel i moderforetaget pd minst
tio procent senast sex manader fore rikenskapsarets utgdng hos moder-
foretagets styrelse eller motsvarande ledningsorgan har krivt att en
koncernredovisning ska uppréttas, eller

2. om andelarna i moderforetaget eller Gverlatbara vérdepapper som
moderforetaget har utfirdat dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad.

Den som enligt forsta stycket inte uppréttar ndgon koncernredovisning
ska upplysa om detta i en not till arsredovisningen samt lamna uppgift om
namn, organisations- eller personnummer och sdte for det dverordnade
moderforetag som uppréttar den i stycket nimnda koncernredovisningen.



31c§?
Hallbarhetsrapporten ska uppréttas med tillimpning av 6 kap. 12 och
13 §§. Om forvaltningsberéttelsen for koncernen innehéller en sddan upp-
gift som avses i 6 kap. 11 § andra stycket, tillimpas dven 6 kap. 14 §.

Det som sdgs i 6 kap. 17-14 §§
om arsredovisningen ska i stillet
avse koncernredovisningen och det
som sigs om foretaget ska i stillet
avse koncernen.

Det som sdgs i 6 kap. /1, 12, 13
och 14 §§ om érsredovisningen ska
i stillet avse koncernredovisningen
och det som ségs om foretaget ska
i stillet avse koncernen.

I artikel 8 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU)
2020/852 finns ytterligare be-
stammelser om innehdllet i hadll-
barhetsrapporten for ett moder-
foretag som ska uppritta en hall-
barhetsrapport enligt 31 a § och

1. som dr ett foretag av allmdnt
intresse enligt artikel 2.1 a—c i
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2013/34/EU, och

2. vars koncern under det senaste
rikenskapsdret i genomsnitt har
haft fler dn 500 anstdllda.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2022.

2 Senaste lydelse 2016:947.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 15 och 18 a §§ och 10 kap. 11 § lagen
(2004:46) om viirdepappersfonder' ska ha foljande lydelse.
Lydelse enligt SF'S 2021:105 Féreslagen lydelse
4 kap.
15§

For varje vérdepappersfond ska det finnas en aktuell informations-
broschyr.

Informationsbroschyren ska innehélla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behovs for att man ska kunna bedéma
fonden och den risk som &r forenad med att investera i den,

3. en tydlig och léttbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far upp-
dra at ndgon annan att utfora enligt 4 och 5 §§,

5. uppgifter om vilka tillgangsslag fondmedlen far placeras i,

6. for det fall fondmedlen far placeras i derivatinstrument, uppgifter om
i vilket syfte och hur det mdjliga resultatet av anvindningen av derivat-
instrument kan paverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets erséttningspolicy.

For en virdepappersfond som hénvisar till ett referensvérde som avses i
artikel 3.1.3 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finans-
iella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders
resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014 finns det i artikel 29.2 ytterligare bestimmel-
ser om informationsbroschyrens innehall.

Bestimmelser om vad en informationsbroschyr ska innehélla finns dven

i

1. artikel 14 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365 av den 25 november
2015 om transparens i transaktioner
for vérdepappersfinansiering och
om ateranvdndning samt om
dndring av forordning (EU)
nr 648/2012, och

2. artiklarna 6-9 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om héllbarhetsrelaterade upp-
lysningar som ska ldmnas inom den
finansiella tjanstesektorn.

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.

1. artikel 14 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365 av den 25 november
2015 om transparens i transaktioner
for vérdepappersfinansiering och
om Ateranvindning samt om
andring av  forordning (EU)
nr 648/2012,

2. artiklarna 6-9 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om héllbarhetsrelaterade upp-
lysningar som ska ldmnas inom den
finansiella tjanstesektorn, och



3. artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrittande av en ram for att
underldtta hdllbara investeringar
och om dndring av forordning (EU)
2019/2088.

18a§
Bestimmelser om vad en arsberittelse ska innehalla finns dven 1

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365, och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088.

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365,

2. artikel 11 1 Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088, och

3. artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2020/852.

Bestdmmelser om vad en halvarsredogorelse ska innehélla finns dven i
artikel 13 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365.

10 kap.

11§

Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondféretag som anges i 1§
forsta stycket ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,
och

¢) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088, samt

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,

¢) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088, och

d) Europaparlamentets och
rdadets forordning (EU) 2020/852,
samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansdkningar,
anmélningar och underrittelser enligt denna lag och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1131.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 2022.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs att 1 kap. 2 aoch2 b §§ lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:106

Féreslagen lydelse

1 kap.
2a§

I Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om héllbar-
hetsrelaterade upplysningar som
ska limnas inom den finansiella
tjénstesektorn finns bestimmelser
som, utover bestimmelserna i
denna lag, giller for den som till-
handahdller  investeringsrddgiv-
ning eller portféljforvaltning enligt
denna lag.

Bestimmelser som, utover be-
stammelserna i denna lag, gdiller
for den som tillhandahaller investe-
ringsrddgivning eller portfoljfor-
valtning enligt denna lag finns i

1. Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om héllbar-
hetsrelaterade upplysningar som
ska ldmnas inom den finansiella
tjanstesektorn, och

2. artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrdttande av en ram for att
underldtta hallbara investeringar
och om dndring av forordning (EU)
2019/2088.

2b§

Bestimmelserna i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 ska dven gélla for

1. vardepappersbolag som

Bestimmelserna 1 Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 och i artik-
larna 5-7 i Europaparlaments och
rdadets forordning (EU) 2020/852
ska @ven gilla for

— tillhandahaller investeringsradgivning, och

— har férre an tre anstéllda, och

2. utlandska vérdepappersforetag som

— driver virdepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att anvénda
anknutna ombud som é&r etablerade i Sverige,

— tillhandahaller investeringsradgivning, och

— har férre 4n tre anstédllda.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2022.



Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 10 kap. 1 och 5§§ och 13 kap. 15§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande
lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:107 Foreslagen lydelse

10 kap.
1§

For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AIF-forvaltaren
forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som férvaltaren mark-
nadsfor inom EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr.
Informationsbroschyren ska innehélla uppgifter om

1. fondens investeringsstrategi och mal samt de omstiandigheter under
vilka dessa eller investeringspolicyn kan éndras,

2. var mottagarfonden ar etablerad om fonden dr en matarfond till en
alternativ investeringsfond samt information om var de underliggande
fonderna &r etablerade om fonden ar en fond-i-fond,

3. de tillgangsslag som fonden fér placera i och fondens riskprofil, inklu-
sive information om anvéndande av finansiell hdvsting,

4. de viktigaste rittsliga foljderna av en investering i fonden,

5. AlIF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjénsteleveran-
torer,

6. ansvarsforsikring eller tillgingliga medel i enlighet med 7 kap. 5 §
for att ticka eventuella skadestandsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och férvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for virdering av tillgdngarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker och rétt till inlésen samt forfarande och
villkor for emission och forsédljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta och
indirekta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och ritt till
formanligare villkor for ndgon investerare i fonden,

12. fondens primdrméklare samt relevanta arrangemang mellan sddan
maklare och fonden,

13. hur och nér regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§
lamnas,

14. den senaste arsberéttelsen enligt 4 § och det senaste berdknade netto-
tillgangsvérdet (NAV) eller marknadsvirdet for fondens andelar eller
aktier, och

15. historisk avkastning.

Bestaimmelser om vad en informationsbroschyr ska innehalla finns &ven
i

1. artikel 14 1 Europaparla-
mentets och radets forordning

1. artikel 14 i Europaparla-
mentets och radets forordning

(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering

(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering

Bilaga 3

89



Bilaga 3

90

och om ateranvindning samt om
indring av  forordning (EU)
nr 648/2012, och

2. artiklarna 6-9 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 av den 27 novem-
ber 2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjanstesektorn.

och om ateranviandning samt om
iandring av  forordning (EU)
nr 648/2012,

2. artiklarna 6-9 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 av den 27 novem-
ber 2019 om héllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjanstesektorn, och

3. artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrdttande av en ram for att
underldtta hdllbara investeringar
och om dndring av forordning (EU)
2019/2088.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pa att offent-
liggora prospekt behover AIF-forvaltaren endast lamna information enligt
forsta stycket som inte redan framgér av prospektet.

Arsberittelsen ska innehalla

1. en balansrékning eller annan redovisning av tillgangar och skulder,

2. en resultatrdkning,
3. en verksamhetsberittelse,

4. information om vésentliga fordndringar i den information som ska

lamnas enligt 1, 9 och 10 §§, och
5. information om ersittningar.

Bestimmelser om vad en arsberittelse ska innehdlla finns dven i

1. artikel 13 1 Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365, och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088.

1. artikel 13 1 Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365,

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088, och

3. artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och rdadets forordning (EU)
2020/852.

Uppgifterna om rikenskaperna i arsberdttelsen ska sammanstillas i

enlighet med

1. bestimmelserna om redovisning i den alternativa investeringsfondens
hemland eller, om det ar frdga om en icke EES-baserad alternativ invest-
eringsfond, i det land dér fonden &r etablerad, och

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regel-

verk.



13 kap. Bilaga 3
15§
Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmaélningar och underrittelser enligt
1. denna lag,
2. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,
3. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,
4. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760, och
5. Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1131.
AlF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt
a) denna lag,
b) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,
¢) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,
d) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760,

e) Europaparlamentets och radets e) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1131, och forordning (EU) 2017/1131,
f) Europaparlamentets och radets f) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088, samt forordning (EU) 2019/2088, och
g) Europaparlamentets och
rdadets forordning (EU) 2020/852,
samt

2. Statistiska centralbyréns verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for dvervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift giller 4ven utldindska AIF-forval-
tare som foOrvaltar sddana alternativa investeringsfonder som Finans-
inspektionen har tillsyn 6ver enligt Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) 2015/760 och Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1131.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2022.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (2018:1219) om

forsakringsdistribution

Hiarigenom foreskrivs att 6 kap. 1a och 1b §§ lagen (2018:1219) om
forsékringsdistribution ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:108

Féreslagen lydelse

6 kap.
lag§

I Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhets-
relaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella
tjénstesektorn finns bestimmelser
som, utover bestimmelserna i
denna lag, gdller for radgivning om
forsdkringsbaserade investerings-
produkter.

Bestimmelser som, utover be-
stimmelserna i denna lag, giller
for rddgivning om forsdkrings-
baserade  investeringsprodukter
finns i

1. Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om héllbarhets-
relaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn, och

2. artiklarna 5-7 i Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrdttande av en ram for att
underldtta hallbara investeringar
och om dndring av forordning (EU)
2019/2088.

1b§

Bestimmelserna i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2019/2088 ska é&dven gilla for
forsakringsformedlare som  har
férre &n tre anstillda.

Bestdimmelserna i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2019/2088 och i artiklarna 5-7 i
Europaparlamentets och rddets
forordning 2020/852 ska dven gilla
for forsikringsformedlare som har
férre 4n tre anstéllda.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2022.



Forteckning over remissinstanserna

Fo6ljande remissinstanser har kommit in med yttranden: Bokforings-
niamnden, FAR, Finansbolagens forening, Finansinspektionen, Fond-
bolagens forening, Forvaltningsritten i Stockholm, Inspektionen for
socialforsékringen (ISF), Kammarritten i Stockholm, Konkurrensverket,
Konsumentverket, Naturvardsverket, Pensionsmyndigheten, Regelradet,
Revisorsinspektionen, Riksgdldskontoret, Sparbankernas Riksforbund,
Svenska pensionsstiftelsers forening (SPFA), Svenskt Naringsliv,
Sveriges riksbank och Swedish House of Finance vid Handelshogskolan i
Stockholm.

Darutover har yttrande inkommit fran 2030-sekretariatet och Rédet for
finansiell rapportering.

Foljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran att
lamna synpunkter: Foreningen for god sed pa vérdepappersmarknaden,
Foéreningen Svensk Vérdepappersmarknad, Foretagarna, Forsdkrings-
juridiska foreningen, Konsumenternas Bank- och finansbyra, Konsumen-
ternas Forsdkringsbyrd, Miljomérkning Sverige AB, Néringslivets
regelndmnd, Pensionédrernas Riksorganisation, Riksrevisionen, Sjunde
AP-fonden, SPF Seniorerna, Svensk Forsdkring, Svenska forsdkrings-
formedlares forening (SFM), Sveriges Finansanalytikers forening,
Sveriges Forum for hallbara investeringar (SWESIF), Sveriges Konsu-
menter, Sveriges Pensionérers Riksforbund, Swedish Private Equity &
Venture Capital Association (SVCA), Tjanstepensionsforbundet, Utlédnd-
ska forsakringsbolags forening och Virldsnaturfonden (WWF).
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