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Lagradsremissens huvudsakliga innehéll

Ar 2006 antogs vissa #indringar i EG:s fjirde och sjunde bolagsrittsliga
direktiv samt de sérskilda redovisningsdirektiv som géller for finansiella
foretag. 1 denna lagrddsremiss foreslds de lagéndringar som beddms
nddvindiga for att genomfora dndringarna. Bland annat foreslas att note-
rade aktiebolag ska uppritta en bolagsstyrningsrapport. Vidare foreslas
nya bestimmelser om redovisning av ekonomiska aktiviteter som inte
redovisas i balansrdkningen och om redovisning av transaktioner med
nérstaende.

I lagradsremissen behandlas dven ett par andra fragor, nimligen dels
tidpunkten for ingivande till registreringsmyndigheten av bl.a. &rsredo-
visningen i vissa finansiella foretag, dels verkstidllande av beslut om upp-
delning respektive sammanldggning av aktier.

Lagéindringarna foreslas trida i kraft den 1 mars 2009.



Innehallsforteckning

I BeSIUL e e 4
2 LagfOrSIag....cccciicieciieieeeee e 5
2.1 Forslag till lag om dndring i forsékringsrorelselagen
(1982:713) e 5
2.2 Forslag till lag om &ndring i arsredovisningslagen
(1995:1554) i 7

23 Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och varde-

PAPPETSDOLAG ... 19
24 Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsdkringsforetag...........coceveveieencenen. 26
2.5 Forslag till lag om dndring i aktiebolagslagen
(2005:551) ittt 33
Arendet och dess beredning...............ccoovevevvveeeveveeeeeeeeereseenens 37
4 BaKgIund .....ccooiieiiieee e 37
4.1 EG:s normgivning pa redovisningsomrédet..................... 37
4.2 Svenska regler om offentlig redovisning .............cccc..e... 38
4.3 AndringSdireKtivet ...........co.oveveveveieieeeeeceeee e 39
5 Overviganden och fOrslag ............ccocoeveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeesenan 41
5.1 Allmanna utgangspunkier ..........c.eeeveevereereenreeiresnesenennes 41
5.1.1 Icke finansiella foretag........c..ocevveveeecvenvenns 41
5.1.2 Finansiella foretag...........ccoevvvvercvercveneenienenns 43
5.2 Gransvérden i arsredovisningslagen.............ccoeceeevenieennen. 44
53 Upplysningar om aktiviteter som inte framgér av
balansrakningen ...........coceveeiieiiieciieeneeee e 46
54 Upplysningar om transaktioner med nérstéende .............. 51
5.5 Redovisning av bolagsstyrningsinformation.................... 56
5.5.1 Nya bestimmelser om
bolagsstyrningsrapport ...........cceeeveeeereenreennns 56
552 Upplysningar om intern kontroll i
koncernredoviSningen ............oeeeveeeerneerveennenne 63
553 Granskning av en bolagsstyrningsrapport ....... 66
5.6 Virdering av vissa finansiella instrument ........................ 69
5.6.1 Icke finansiella foretag........ccocevveveeecvenvennns 69
5.6.2 Finansiella foretag...........ccooovveerieneenceneene 76
5.7 Styrelsens ansvar for den finansiella rapporteringen........ 79
5.8 SANKLIONET .....eeiieiieiieie et 84
5.9 Ingivande till registreringsmyndigheten av
redovisningar m.m. i vissa finansiella foretag.................. 84
5.10 Beslut om uppdelning eller sammanldggning av
AKLICT .ottt 86
Ikrafttrddande- och Gvergangsbestimmelser ............coccecevereeeenee. 87
Forslagets KonseKvenser ..........cccvvvveieiiereerieeieeeeeeee e 89

Forfattningskommentar..............coooieiiiinienieieeeeeceeeee, 91



8.1
8.2

8.3

8.4

8.5

Bilaga 1

Bilaga 2

Bilaga 3
Bilaga 4

Forslaget till lag om dndring i forsékringsrorelse-

lagen (1982:713)..ccuiiiiiieieeeeee e

Forslaget till lag om andring i arsredovisningslagen

(1995:1554) .o eseeeeeseeenessseneenes

Forslaget till lag om adndring i lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-

Forslaget till lag om dndring i lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsdkringsforetag ...........coevveveeevennenns
Forslaget till lag om dndring i aktiebolagslagen
(2005:551) ceveveieeieieneeeeeree e

Europaparlamentets och radets direktiv 2006/46/EG av
den 14 juni 2006 om andring av radets direktiv
78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG och

OL/6TA/EEG ...eiriiiiniiiciniciecncteceeee st

Sammanfattning av departementspromemorian
Andringar i EG:s redovisningsdirektiv (Ds 2008:5) ..........

Promemorians 1agforslag ..........ccoceveeiiniinieniiniicee,

Forteckning 6ver remissinstanserna...........oc.eeeerveeeverenennen.



1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande dver forslag till

1. lag om &ndring i forsdkringsrorelselagen (1982:713),

2. lag om dndring av arsredovisningslagen (1995:1554),

3. lag om andring i lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinsti-
tut och vérdepappersbolag,

4. lag om dndring i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsakrings-
foretag,

5. lag om &ndring i aktiebolagslagen (2005:551).



2 Lagforslag

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1
(1982:713)

Forslag till lag om @ndring i forsidkringsrorelselagen

Hirigenom foreskrivs' att 10 kap. 11 b och 11 e §§ forsikringsrorelse-
lagen (1982:713)* ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

10 Kap.
11b§°

Revisionsberittelsen skall inne-
hélla ett uttalande om huruvida
arsredovisningen har uppréttats i
Overensstimmelse med lagen
(1995:1560) om Aarsredovisning i
forsdkringsforetag. 1 uttalandet
skall det sérskilt anges

Revisionsberittelsen ska inne-
hélla ett uttalande om huruvida
arsredovisningen har uppréttats i
Overensstimmelse med lagen
(1995:1560) om arsredovisning i
forsékringsforetag. I uttalandet ska
det sérskilt anges

1. om arsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets resultat och

stillning, och

2. om forvaltningsberéttelsen dr forenlig med arsredovisningens dvriga

delar.

Innehéller inte arsredovisningen
sadana upplysningar som skall
lamnas enligt lagen om &rsredovis-
ning 1 forsdkringsforetag, skall
revisorerna ange detta och, om det
ar mojligt, ldmna behdvliga upp-
lysningar i sin beréttelse.

Innehéller inte arsredovisningen
sadana upplysningar som ska 1am-
nas enligt lagen om arsredovisning
i forsdkringsforetag, ska reviso-
rerna ange detta och, om det &r
mojligt, lamna behovliga upplys-
ningar i sin beréttelse.

Forsta och andra styckena
gdller inte i frdga om revision av
en sddan bolagsstyrningsrapport
som avses i 6 kap. 6 § drsredovis-
ningslagen (1995:1554). 1 den
delen ska revisionsberdttelsen i
stillet innehdlla ett uttalande om
huruvida en sddan rapport har

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2006 om &ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om arsbokslut och sammanstélld
redovisning for forsakringsforetag (EUT L 224, 16.8.20006, s. 1, Celex 32006L0046).

* Lagen omtryckt 1995:1567.
? Senaste lydelse 2004:973.



upprdttats eller inte. Ndr det
gdller sddana upplysningar i
rapporten som avses i 6 kap. 6§
andra stycket 2—6 drsredovis-
ningslagen ska berdttelsen vidare
innehdlla ett uttalande om huru-
vida upplysningarna dr forenliga
med  arsredovisningens — dvriga
delar.

11eg?

I moderbolaget skall revisorerna
avge en sirskild revisionsberittel-
se for koncernen. Darvid skall 11—
11 d §y tillampas.

I moderbolaget ska revisorerna
avge en sérskild revisionsberéttel-
se for koncernen. Darvid ska 11
och 11 ag§, 11bg forsta och
andra styckena samt 11c och
11d §y tillampas.

Denna lag trader i kraft den 1 mars 2009 och tillimpas forsta gangen
for det rdkenskapsar som inleds ndrmast efter den 28 februari 2009.

* Senaste lydelse 2004:973.



2.2 Forslag till lag om dndring i &rsredovisningslagen
(1995:1554)

Hirigenom foreskrivs' i friga om arsredovisningslagen (1995:1554)

dels att 1 kap. 3 §, 4 kap. 14 b § samt 7 kap. 3, 14, 31 och 32 §§ ska ha
foljande lydelse,

dels att rubriken till 6 kap. ska lyda ”Forvaltningsberéttelse m.m.”,

dels att rubriken nirmast fore 8 kap. 14 § ska lyda “Publicering av
arsredovisningen m.m.”,

dels att det 1 lagen ska infOras atta nya paragrafer, 5 kap. 11 a, 12 a och
12 b §§, 6 kap. 6-9 §§ och 8 kap. 15 a §, samt nirmast fore 5 kap. 11 a
och 12 a §§ samt 6 kap. 6 § nya rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
3§°
I denna lag betyder

1. foretag: en fysisk eller juridisk person som direkt eller indirekt om-
fattas av en arsredovisning, en koncernredovisning eller en delarsrapport,

2. andelar: aktier och andra andelar i juridiska personer,

3. nettoomsittning: intékter fran sélda varor och utférda tjénster som
ingér i foretagets normala verksamhet med avdrag for lamnade rabatter,
mervirdesskatt och annan skatt som &r direkt knuten till omséattningen,

4. storre foretag:

— foretag vars andelar, teckningsoptioner eller skuldebrev &r upptagna
till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller

— foretag som uppfyller mer 4n ett av f6ljande villkor:

a) medelantalet anstillda i foretaget har under vart och ett av de tva
senaste rdkenskapsaren uppgétt till mer &n 50,

b) foretagets redovisade balansomslutning har for vart och ett av de tva
senaste rdkenskapséaren uppgatt till mer dn 25 miljoner kronor,

c) foretagets redovisade nettoomséttning har for vart och ett av de tva
senaste rakenskapsaren uppgétt till mer &n 50 miljoner kronor,

5. mindre foretag: foretag som inte &r storre foretag,

6. storre koncerner: koncerner 6. storre koncerner:
som uppfyller mer &n ett av foljan- — koncerner i vilka moderfore-
de villkor: tagets eller ndgot av dotterforeta-

gens andelar, teckningsoptioner
eller skuldebrev dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2006 om &ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om arsbokslut och sammanstilld
redovisning for forsiakringsforetag (EUT L 224, 16.8.20006, s. 1, Celex 32006L0046).

% Senaste lydelse 2007:541.



a) medelantalet anstéllda i kon-
cernen har under vart och ett av de
tvé senaste rakenskapsaren uppgatt
till mer dn 50,

b) koncernforetagens redovisade
balansomslutning har for vart och
ett av de tva senaste riakenskaps-
aren uppgatt till mer dn 25 miljo-
ner kronor,

c) koncernforetagens redovisade
nettoomséttning har for vart och
ett av de tva senaste rdakenskaps-
aren uppgatt till mer dn 50 miljo-
ner kronor,

eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet eller

—koncerner som uppfyller mer
an ett av foljande villkor:

a) medelantalet anstéllda i kon-
cernen har under vart och ett av de
tvéa senaste rakenskapsaren uppgatt
till mer &n 50,

b) koncernforetagens redovisade
balansomslutning har fér vart och
ett av de tva senaste rikenskaps-
aren uppgatt till mer dn 25 miljo-
ner kronor,

c) koncernforetagens redovisade
nettoomsédttning har for vart och
ett av de tva senaste rdkenskaps-
aren uppgatt till mer dn 50 miljo-
ner kronor,

7. mindre koncerner: koncerner som inte ar storre koncerner.

Vid tillimpningen av forsta
stycket 6 b och ¢ skall fordringar
och skulder mellan koncernfore-
tag, liksom internvinster, elimine-
ras. Detsamma giller for intékter
och kostnader som héinfor sig till
transaktioner mellan koncernfore-
tag, liksom fordndring av intern-
vinst.

Foretag som avses i 2 kap. 2§
forsta stycket och 3 § bokforings-
lagen (1999:1078) skall vid till-
lampningen av forsta stycket 4—7
och 5 kap. 6§ till nettoomsétt-
ningen ldgga bidrag, gévor, med-
lemsavgifter och andra liknande
intékter.

Vid tillimpningen av forsta
stycket 6 b och ¢ ska fordringar
och skulder mellan koncernfore-
tag, liksom internvinster, elimine-
ras. Detsamma giller for intékter
och kostnader som héinfor sig till
transaktioner mellan koncernfore-
tag, liksom fordndring av intern-
vinst.

Foretag som avses i 2 kap. 2§
forsta stycket och 3 § bokforings-
lagen (1999:1078) ska vid till-
lampningen av forsta stycket 4—7
och 5 kap. 6§ till nettoomsétt-
ningen ldgga bidrag, gavor, med-
lemsavgifter och andra liknande
intékter.

4 kap.
14b §°
Foljande finansiella instrument far inte véirderas enligt 14 a §:
1. finansiella instrument som halls till forfall och som inte utgdr

derivatinstrument,

2. lanefordringar och andra fordringar som hérroér frén foretaget och

som inte innehas for handelsdndamal,

3. andelar i dotterforetag, intresseforetag eller samriskforetag,
4. egetkapitalinstrument som foretaget sjélvt har gett ut,

? Senaste lydelse 2003:774.



5. avtal om villkorad ersittning i samband med forviarv och samgéaen-
den,

6. skulder, med undantag for skulder som ingar som en del i en
handelsportfolj eller som utgdr derivatinstrument, samt

7. andra finansiella instrument, som ar av sddan sirskild karaktér att de
enligt vad som ar allmént accepterat bor redovisas pa annat sétt.

Virdering enligt 14 a § far inte heller ske, om en saddan vérdering inte
skulle ge ett tillforlitligt virde pa det finansiella instrumentet.

Féretag som avses i 3 kap. 4a §
andra stycket far trots forsta
stycket virdera ddr angivna finan-
siella instrument till verkligt
vdrde, om

1. det dr forenligt med sddana
internationella redovisningsstand-
arder som avses i Europaparla-
mentets och rddets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tilldmpning av internatio-
nella redovisningsstandarder®,
och

2. upplysningar om virderingen
ldmnas i enlighet med dessa stan-
darder.

5 kap.

Ekonomiska aktiviteter som__inte
redovisas i balansrékningen

1la§

Om foretaget har ekonomiska
aktiviteter som inte redovisas i
balansrikningen och  riskerna
eller fordelarna med aktiviteterna
dr betydande, ska, ndr uppgifter
om dessa risker eller fordelar dr
nodvindiga for att bedéma foreta-
gets stdllning, uppgift ldmnas om

1. inriktningen pa och det
kommersiella syftet med aktivi-
teterna, och

2.den  ekonomiska inverkan
aktiviteterna har pd foretaget.

Forsta stycket 2 gdller inte
mindre foretag.

*EGT L 243, 11.9.2002, s. 1 (Celex 32002R1606).



Transaktioner med ndrstdende

12a§

Storre foretag ska limna upp-
lysningar om betydande transak-
tioner som pd andra dn marknads-
mdssiga villkor har genomforts
med

1. ett foretag i samma koncern
eller i en foretagsgrupp av mot-
svarande slag,

2. en juridisk person over vilken
foretaget utovar ett bestimmande
inflytande eller som utdvar ett be-
stimmande inflytande dver fore-
taget utan att det dr fraga om en
koncern eller en foretagsgrupp av
motsvarande slag,

3. ett intresseforetag till fore-
taget eller en juridisk person som
foretaget dr ett intresseforetag till,

4. en juridisk person éver vilken
foretaget utovar ett betydande in-
flytande ndir det gdller den drifts-
mdssiga och finansiella styrningen
eller som utévar ett sadant infly-
tande oOver foretaget utan att den
Juridiska personen eller foretaget
dr intresseforetag till den andra,

5. en juridisk person som verkar
i enlighet med en overenskommel-
se mellan foretaget och en eller
flera andra parter om att gemen-
samt bedriva ekonomisk verk-
samhet och att gemensamt utova
ett bestimmande inflytande over
denna verksambhet,

6. en fysisk person som utovar
ett betydande inflytande éver fore-
taget,

7. en styrelseledamot, verkstdl-
lande direktor eller ndgon annan
ledande befattningshavare i fore-
taget eller dess moderforetag eller
i ett motsvarande utlindskt ritts-
subjekt,

8. den som dr gift eller sambo
med eller barn eller styvbarn till
en person som avses i 6 eller 7,

10



9. annan person som ingdr i
samma familj som en person som
avses i 6 eller 7 och som kan for-
vdntas pdaverka den senare perso-
nen i hans eller hennes kontakter
med foretaget eller som kan for-
vdntas paverkas av en person som
avses i 6 eller 7 i sina egna
kontakter med foretaget,

10. en person som dr ekono-
miskt eller pa annat sdtt beroende
av en person som avses i 6 eller 7
eller dennes make eller sambo,

11. en juridisk person dver
vilken en person som avses i 6, 7,
8, 9 eller 10 har ett betydande
inflytande, eller

12. en juridisk person vars
huvudsakliga verksamhet dr att
forvalta tillgangar som foretaget
har avsatt for ersdttningar till
personer som avslutat sin anstdll-
ning i foretaget eller i en sddan
Juridisk person som avses i I, 2, 3,
4, 5eller 11.

Publika aktiebolag som dr
mindre foretag ska Ildmna upp-
lysningar om sddana transaktioner
som avses [ forsta stycket, om
transaktionen har ingdtts med

1. en aktiedigare med ett bety-
dande aktieinnehav i bolaget, eller

2. en styrelseledamot i bolaget.

Upplysningar enligt denna pa-
ragraf behover inte ldmnas om
transaktioner som har ingdtts

1. mellan ett moderforetag och
dess heldgda dotterforetag, eller

2. mellan tva eller flera dotter-
foretag, om samtliga aktier eller
andelar dgs av andra foretag inom
samma koncern.

126§

Upplysningar enligt 12 a § ska
omfatta

1. uppgift om transaktionernas
art och det totala belopp som tran-
saktionerna omfattar,

2. uppgift om vilket slags ndr-
staendeforhallande  som  fore-

11



ligger, och

3. andra uppgifter om transak-
tionerna som dr ndédvindiga for
att bedéma foretagets stdllning.

Uppgifter om flera transaktioner
far limnas i samlad form, om de
avser samma typ av transaktioner
och uppgift om de enskilda tran-
saktionerna inte dr nédvindig for
att bedéma vilken inverkan de har
pd foretagets stillning.

6 kap.

Bolagsstyrningsrapport

68

Férvaltningsberdttelsen for ett
aktiebolag vars aktier, tecknings-
optioner eller skuldebrev dr upp-
tagna till handel pd en reglerad
marknad ska innehdlla en bolags-
styrningsrapport, om inte bolaget
har valt att med stod av 8§ i
stdllet upprditta en frdn drsredo-
visningen skild bolagsstyrnings-
rapport.

Bolagsstyrningsrapporten  ska
innehdlla upplysningar om

1. vilka principer for bolagsstyr-
ning som tillimpas, utéver de som
foljer av lag eller annan forfatt-
ning, och var uppgifter om dessa
principer finns tillgdngliga,

2. de viktigaste inslagen i bo-
lagets system for intern kontroll
och riskhantering i samband med
den finansiella rapporteringen,

3. direkta eller indirekta aktie-
innehav i bolaget, som represen-
terar minst en tiondel av réstetalet
for samtliga aktier i bolaget,

4. begrdnsningar i fraga om hur
mdnga roster varje aktiedgare kan
avge vid en bolagsstimma,

5. bestimmelser i bolagsord-
ningen om tillsdttande och entle-
digande av styrelseledamoter samt
om dndring av bolagsordningen,

6. av bolagsstimman ldmnade

12



bemyndiganden till styrelsen att
besluta att bolaget ska ge ut nya
aktier eller forvirva egna aktier,

7. hur bolagsstimman fungerar,
bolagsstimmans huvudsakliga be-
slutanderdtt, aktiedgarnas rittig-
heter och hur dessa rdttigheter
utévas, i den omfattning som dessa
forhdllanden inte framgdr av lag
eller annan forfattning,

8. hur styrelsen och, i fore-
kommande fall, inom bolaget
inrdttade kommittéer dr samman-
satta och hur de fungerar, i den
omfattning som dessa forhdll-
anden inte framgdr av lag eller
annan forfattning.

Om bolaget inte tilldmpar ndgon
kod for bolagsstyrning, ska skélen
for detta anges. Om bolaget till-
ldmpar en kod for bolagsstyrning,
ska det i forekommande fall anges
vilka delar av koden som bolaget
avviker fran och skdlen for detta.

78

Ett aktiebolag som endast har
teckningsoptioner eller skuldebrev
upptagna till handel pd en regle-
rad marknad behover inte i
bolagsstyrningsrapporten  ldmna
de upplysningar som anges i 6§
andra stycket 1, 7 och 8 samt i
tredje stycket i samma paragraf.
Detta giller dock inte om bolagets
aktier handlas pd en handels-
plattform enligt 1kap. 5§ 12
lagen (2007:528) om  virde-
pappersmarknaden.

88

1 stéllet for att uppritta bolags-
styrningsrapporten som en del av
forvaltningsberdttelsen enligt 6 §
far bolaget vdilja att uppritta
rapporten som en fran drsredo-
visningen skild handling. Rapport-
en ska dven i ett sadant fall ha det
innehdll som framgdr av 6 och
78s. Den ska overldmnas till
bolagets revisor inom samma tid

13



som drsredovisningen.

Om bolaget har valt att upprdtta
bolagsstyrningsrapporten som en
fran drsredovisningen skild hand-
ling och sdadana upplysningar som
avses i 6 § andra stycket 3—6 ingar
i forvaltningsberiittelsen, behdver
dessa upplysningar inte ldmnas i
rapporten. Om  upplysningarna
inte tas med i bolagsstyrnings-
rapporten, ska denna i stdillet inne-
halla en uppgift om den plats i
forvaltmingsberdttelsen ddr upp-
lysningarna ldmnas.

Om bolaget har valt att upprdtta
en bolagsstyrningsrapport enligt
denna paragraf, ska detta anges i
forvaltningsberdttelsen.

9§

Om forvaltningsberidttelsen
innehdller en sddan uppgift som
avses i 8 § tredje stycket, ska bo-
lagets revisor i ett skriftligt, under-
tecknat yttrande uttala sig om
huruvida en sddan rapport som
avses ddr har upprdttats eller inte.
Nir det gdller sadana upplysning-
ar som avses i 6 § andra stycket 2—
6 ska yttrandet vidare innehdlla ett
uttalande om huruvida upplys-
ningarna dr forenliga med ars-
redovisningen. Har det i rapporten
tagits med sddana upplysningar
som avses i 7kap. 31§ andra
stycket, ska yttrandet dven inne-
hdlla ett uttalande om huruvida
dessa upplysningar dr forenliga
med koncernredovisningen.

Revisorns yttrande ska ldmnas
till bolagets styrelse inom samma
tid som revisionsberdttelsen och
sedan fogas till bolagsstyrnings-
rapporten.

7 kap.

14



3§’

Moderforetag i mindre koncerner behdver inte uppritta koncernredo-

visning.

Forsta stycket giller inte om an-
delar i moderforetaget eller ndagot
av dotterforetagen eller skulde-
brev som moderforetaget eller
ndgot av dotterforetagen har ut-
fardat dr upptagna till handel pd
en reglerad marknad.

Bestdmmelserna om tilliggsupp-
lysningar i 5 kap. 2-7 och 10—
13§§, 14 § andra och tredje
styckena, 15-18 §§ samt 18 b—
25 §§ tillimpas dven pa koncern-
redovisningen. Vad som sidgs dér
om storre foretag skall dock i
stdllet avse storre koncerner. Vad
som sdgs i Skap. 18 b § om
medelantalet anstillda skall avse
medelantalet anstillda i kon-
cernen. Tilliggsupplysningarna skall
lamnas pa det sitt som anges i
5 kap. 1 § forsta stycket andra och
tredje meningarna och andra
stycket.

Trots vad som sigs i forsta
stycket far uppgifter enligt 5 kap.
20 § tredje stycket tredje mening-
en och 5 kap. 22 § andra stycket
tredje meningen uteldmnas i fraga
om dotterforetag. Vid tillampning-
en av namnda bestimmelser skall
dock de ldmnade uppgifterna inne-
fatta dven l6ner och andra forméa-
ner fran koncernforetag.

14 §°

Bestdmmelserna om tilliggsupp-
lysningar i 5 kap. 2-7 och 10—
13§§, 14 § andra och tredje
styckena, 15-18 §§ samt 18 b—
25 §§ tillampas dven pa koncern-
redovisningen. Det som sdgs dér
om storre foretag ska 1 stéllet avse
storre koncerner och det som sdgs
om mindre foretag ska i stdillet
avse mindre koncerner. Det som
sdgs i Skap. 18 b § om medelan-
talet anstillda ska avse medelan-
talet anstdllda i koncernen. Till-
laggsupplysningarna ska ldmnas
pa det sétt som anges i 5kap. 1§
forsta stycket andra och tredje
meningarna och andra stycket i
samma paragraf.

Trots det som sdgs i forsta
stycket far uppgifter enligt 5 kap.
20 § tredje stycket tredje mening-
en och 5 kap. 22 § andra stycket
tredje meningen utelimnas i fraga
om dotterforetag. Vid tillampning-
en av ndmnda bestdimmelser ska
dock de ldmnade uppgifterna inne-
fatta dven loner och andra forméa-
ner fran koncernforetag.

31§’

Forvaltningsberittelse och finan-
sieringsanalys for koncernen skall
upprittas med tillimpning av
6 kap. 1 § och 2 a—5 §§. Vad som

Forvaltningsberittelse och finan-
sieringsanalys for koncernen ska
upprittas med tillimpning av
6 kap. 1 § och 2 a—5 §§. Det som

3 Senaste lydelse 2007:541. Andringen innebir att andra stycket upphivs.

¢ Senaste lydelse 2006:871.
7 Senaste lydelse 2006:871.



sigs i 6 kap. 1 § om mindre
foretag skall dock 1 stéllet avse
mindre koncerner.

Ett foretag som omfattas av
artikel 4 i Europaparlamentets och
rddets  forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av  internationella
redovisningsstandarder skall till-
lampa enbart foljande bestim-
melser i detta kapitel:

sigs i 6 kap. 1 § om mindre
foretag ska 1 stillet avse mindre
koncerner.

Om moderbolaget dr ett aktie-
bolag och bolagets eller ndagot av
dess dotterforetags andelar, teck-
ningsoptioner eller skuldebrev dr
upptagna till handel pd en regle-
rad marknad, ska det i forvalt-
ningsberdttelsen Idmnas upplys-
ning om de viktigaste inslagen i
koncernens system for intern kon-
troll och riskhantering i samband
med upprdttandet av koncernredo-
visningen.

Om moderbolaget har upprdttat
en bolagsstyrningsrapport som
inte utgor en del av forvaltnings-
berdttelsen och det i rapporten har
tagits med sddana upplysningar
om koncernen som avses i andra
stycket, behéver upplysningarna
inte ldmnas ocksd i koncernredo-
visningen. I sddana fall ska dock
forvaltningsberidttelsen for koncer-
nen innehdlla en uppgift om den
plats i rapporten ddr upplys-
ningarna ldmnas.

32 §"

Ett foretag som omfattas av
artikel 4 i Europaparlamentets och
radets  forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av  internationella
redovisningsstandarder ska till-
lampa enbart foljande bestim-
melser i detta kapitel:

1. 1-3 §§ om skyldighet att uppratta koncernredovisning,
2.4 § forsta stycket 4 om forvaltningsberittelse,
3.7 § vad géller hanvisningarna till 2 kap. 5 § om sprak och form och

2 kap. 7 § om undertecknande,
4. 12 § forsta stycket om virde-
ringsprinciper, och

4. 12 § forsta stycket om vérde-
ringsprinciper,

5. 14 § vad géller hanvisningarna till f6ljande bestimmelser i 5 kap.:
—4 § om uppgifter om taxeringsvarden,
— 12 § om lan till ledande befattningshavare,

¥ Senaste lydelse 2007:872.
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—15 § forsta och tredje styckena om en ekonomisk forenings eget

kapital,

— 18 § om medelantalet anstdllda under rakenskapséret,

— 18 b § om kdnsfordelningen bland ledande befattningshavare,
— 20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt

21 § om l6ner, ersdttningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande férmaner,

— 23 § om tidigare styrelse och verkstéllande direktdr,

— 24 § om suppleanter och vice verkstéllande direktdr, och

—25§ om avtal om avgangs-
vederlag, och

6.31 §, vad géller hinvisning-
arna till 6 kap. 1 och 2 a—4 §§ om
forvaltningsberittelsens innehall.

Ett foretag som avses i forsta
stycket behover inte lamna upp-
lysningar enligt 6 kap. 1§, om
upplysningarna ldmnas pd annan
plats i redovisningen. I sddant fall
skall forvaltningsberittelsen {or
koncernen innehalla en hanvisning
till den plats dar uppgifterna har
lamnats.

—25§ om avtal om avgangs-
vederlag,

6. 31 § forsta stycket, vad géller
hénvisningarna till 6 kap. 1 och
2 a—4 §§ om forvaltningsberittel-
sens innehéll, och

7. 31 § andra och tredje stycke-
na om koncernens system for
intern kontroll och riskhantering.

Ett foretag som avses i forsta
stycket behdver inte limna upp-
lysningar enligt 6kap. 1§, om
upplysningarna limnas pd annan
plats i redovisningen. I sddant fall
ska  forvaltningsberittelsen  for
koncernen innehalla en hinvisning
till den plats dar uppgifterna har
lamnats.

8 kap.

15a§

En bolagsstyrningsrapport som
enligt 6 kap. 8 § har upprdttats som
en fran drsredovisningen skild
handling ska offentliggéras till-
sammans med forvaltningsberdittel-
sen. Bestimmelserna om offentlig-
gorande av forvaltningsberdttelsen
gdller i tillampliga delar betrdffan-
de offentliggorandet av bolagsstyr-
ningsrapporten.

1 stillet for att offentliggora
bolagsstyrningsrapporten enligt
forsta stycket far bolaget vilja att
offentliggora rapporten genom att
gora den tillginglig pa bolagets
webbplats. Forvaltningsberdittelsen
ska da innehdlla en upplysning om
detta och en uppgift om den webb-
plats ddr rapporten finns tillging-

17



lig.

Andra stycket gdller inte om
sddana uppgifter som avses i 7 kap.
31 § andra stycket med stod av
tredje stycket i samma paragraf har
tagits in i moderbolagets bolags-
styrningsrapport i stdllet for i for-
valtningsberittelsen for koncernen.

Denna lag trader i kraft den 1 mars 2009 och tillimpas forsta gdngen
for det rakenskapsar som inleds nirmast efter den 28 februari 2009.
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23 Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (1995:1559) om érsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag

dels att 4 kap. 2§, Skap. 1§, 6 kap. 1§, 7kap. 2 och 7 §§, 8 kap. 2
och 5 §§, 9 kap. 3 § samt rubriken ndrmast fore 4 kap. 2 § ska ha foljande
lydelse,

dels att rubriken till 6 kap. ska lyda "Forvaltningsberittelse m.m.”.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

4 kap.

Sdrskilda regler om uppskrivnin-  Sdrskilda regler om tillgangar och
gar, uppskrivningsfond och virde-  skulder
ring av tillgangar

2 §?

De i 1 § angivna bestimmelser- De i 1§ angivna bestimmel-
na i 4kap. arsredovisningslagen serna i 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillimpas med (1995:1554) ska tillimpas med
foljande avvikelser: foljande avvikelser:

1.1 en bank krivs for uppskrivning av anldggningstillgang enligt 6 §
forsta stycket Finansinspektionens medgivande.

2.1 en sparbank féar uppskrivningsbeloppet, vid uppskrivning enligt 6 §
forsta stycket, tas i ansprak for avséttning till reservfond, och uppskriv-
ningsfonden, i stéllet for vad som ségs i 7 §, tas i ansprak for avsittning
till reservfond.

3. En bank far inte tillimpa 7 § forsta stycket 2 om anvidndande av
uppskrivningsfonden for tdckande av forlust.

4. For ett kreditmarknadsbolag provar allmdn domstol ett drende enligt
7 § andra stycket om att ta uppskrivningsfonden i ansprék. I fraga om
domstolens tillstand géller 10 kap. 14 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse i tillimpliga delar.

5. Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen medge att dven
andra kreditinstitut och vardepappersbolag dn sddana foretag som avses i
3 kap. 1 § tredje stycket denna lag fér tillimpa bestdmmelseni 13 a §.

6. Finansiella instrument skall 6. Finansiella instrument ska
tas upp till sitt verkliga virde om tas upp till sitt verkliga virde om
det ar forenligt med 14 a §. det ar forenligt med 14 a §.

7. Kreditinstitut  och  virde-

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2006 om &ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om arsbokslut och sammanstilld
redovisning for forsiakringsforetag (EUT L 224, 16.8.20006, s. 1, Celex 32006L0046).

% Senaste lydelse 2005:936.
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7.0m det finns sarskilda skil,
far Finansinspektionen medge att
dven andra kreditinstitut och
vardepappersbolag dn sddana fore-
tag som avses i 3 kap. 1§ tredje
stycket denna lag far tillimpa
bestimmelserna i 14 foch 14 g §§.

pappersbolag som omfattas av
denna lag far tillimpa 14b§
tredje stycket.

8. 0m det finns sérskilda skal,
far Finansinspektionen medge att
dven andra kreditinstitut och
vardepappersbolag dn séddana fore-
tag som avses i 3 kap. 1§ tredje
stycket denna lag far tillimpa
bestdmmelserna i 14 foch 14 g §§.

5 kap.

Utover vad som foljer av dvriga
bestimmelser i denna lag skall
arsredovisningen innehélla de upp-
lysningar som anges 1 3-6 §§
nedan. Upplysningarna skall 1am-
nas i noter. Om det inte star i strid
med kravet pa overskadlighet, far
upplysningarna i stdllet ldmnas i
balansrakningen eller resultatrak-
ningen. Vidare skall, med beaktan-
de av vad som foreskrivs i 2§,
foljande bestimmelser om tilliggs-
upplysningar i 5 kap. arsredovis-
ningslagen (1995:1554) tillimpas:

1§’

Utover vad som foljer av dvriga
bestimmelser i denna lag ska
arsredovisningen innehélla de upp-
lysningar som anges 1 3-6 §§
nedan. Upplysningarna ska lamnas
i noter. Om det inte star i strid med
kravet pa overskadlighet, far upp-
lysningarna i stdllet ldmnas i
balansrdkningen eller resultatrik-
ningen. Vidare ska, med beaktande
av vad som fOreskrivs i 2§,
foljande bestimmelser om tilliggs-
upplysningar i 5 kap. arsredovis-
ningslagen (1995:1554) tillampas:

1 § andra stycket om hanvisningar till noter,
2 § om virderings- och omrékningsprinciper,

3 § om anldggningstillgangar,

4 § om uppgifter om taxeringsvérden,

4 a—4 ¢ §§ om finansiella instrument,

5 § om uppskrivningsfond och fond for verkligt vérde,

8 och 9 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,

11 ag§ forsta stycket om ekono-
miska aktiviteter som inte redo-
visas i balansrdikningen,

12 § om lan till ledande befattningshavare,

13 § om konvertibla 1an,

12ag forsta och tredje
styckena samt 12 b § om transak-
tioner med ndrstdende,

14 § andra och tredje styckena om foréndringar i eget kapital m.m.,
16 och 17 §§ om upplysningar om skatt,
18 § om medelantalet anstéllda under rikenskapsaret,

18 a § om sjukfrénvaro,

18 b § om konsfordelningen bland ledande befattningshavare,

? Senaste lydelse 2006:872.
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19-21 §§ om loner, andra erséttningar och sociala kostnader,
22 § om pensioner och liknande forméner,

23 § om tidigare styrelse och verkstéllande direktor,

24 § om suppleanter och vice verkstillande direktor,

25 § om avtal om avgangsvederlag,

26 § om uppgift om moderforetag, samt
27 § om europabolag och europakooperativ.

Vid tilldimpningen av 5 kap. 20
och 22§§ arsredovisningslagen
skall samtliga foretag som om-
fattas av denna lag anses som
publika aktiebolag.

Vid tillimpningen av 5 kap. 20
och 22§§ arsredovisningslagen
ska samtliga fOretag som om-
fattas av denna lag anses som
publika aktiebolag.

6 kap.

Foljande bestimmelser i 6 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)
skall tillampas:

1§

Foljande bestimmelser i 6 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)
ska tillampas:

1 § forsta—fjarde styckena om forvaltningsberéttelsens innehall,

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.,

2 a § om vissa upplysningar i forvaltningsberittelsen i aktiebolag vars
aktier &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska foreningar,

samt

5 § om finansieringsanalys.

Bankaktiebolag, kreditmark-
nadsbolag och virdepappersbolag,
vars aktier dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige,
skall dven tillimpa 6 kap. 1a§
arsredovisningslagen om forvalt-
ningsberittelsens innehall.

Bankaktiebolag, kreditmark-
nadsbolag och viardepappersbolag,
vars aktier dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige,
ska @ven tillimpa 6kap. 1a§
arsredovisningslagen om forvalt-
ningsberittelsens innehall.

Bankaktiebolag, kreditmark-
nadsbolag och virdepappersbo-
lag, vars aktier, teckningsoptioner
eller skuldebrev dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad,
ska dven tillimpa 6 kap. 6-9 §§
arsredovisningslagen om bolags-
styrningsrapport.

7 kap.

* Senaste lydelse 2007:542.
> Senaste lydelse 2006:872.
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Med beaktande av vad som

Med beaktande av vad som
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foreskrivs 1 3§ skall foljande
bestimmelser om koncernredovis-
ning i 7 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) tillampas:

foreskrivs i 3§ ska foljande
bestimmelser om koncernredovis-
ning i 7 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) tillampas:

4 § om koncernredovisningens delar,

5§ om dotterforetag som skall
omfattas av koncernredovisningen,

5§ om dotterforetag som ska
omfattas av koncernredovisningen,

6 § om dverskadlighet, god redovisningssed och réttvisande bild,

7 § andra stycket om valuta,

8 § forsta meningen om allménna krav pa koncernbalansrakningen och

koncernresultatrakningen,
9 § om minoritetsandelar,
10 § om balansdag,

12 § om enhetliga principer for koncernredovisningen och arsredo-

visningen,

13 § om elimineringar mellan koncernforetag,
15 § om fordndringar i koncernens sammanséttning,
16 och 17 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,

18-23 §§ om hur dotterforetag
skall réknas in i1 koncernredovis-
ningen, samt

25-30 §§ om hur andelar i in-
tresseforetag och vissa andra fore-
tag skall rdknas in i koncernredo-
visningen.

Foretag som avses i 1 § och som
omfattas av artikel 4 1 Europa-
parlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillimpning av interna-
tionella  redovisningsstandarder
skall tillampa enbart foljande be-
stimmelser i detta kapitel:

18-23 §§ om hur dotterforetag
ska rdknas in i koncernredovis-
ningen,

25-30 §§ om hur andelar i in-
tresseforetag och vissa andra fore-
tag ska rdknas in i koncernredo-
visningen, och

31§ andra och tredje styckena
om koncernens system for intern
kontroll och riskhantering.

7§°

Foretag som avses i 1 § och som
omfattas av artikel 4 1 Europa-
parlamentets och rédets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillimpning av interna-
tionella  redovisningsstandarder
ska tillimpa enbart foljande be-
stimmelser i detta kapitel:

1.1 § forsta och tredje styckena om skyldighet att uppritta koncern-
redovisning och i vissa fall kapitaltdckningsanalys,
2.2 § vad géller hanvisningen till
a) 7 kap. 4 § forsta stycket4 &rsredovisningslagen (1995:1554) om
forvaltningsberittelse,
b) 7 kap. 12 § forsta stycket samma lag om enhetliga virderings-
principer,
¢) 7 kap. 31 § andra och tredje
styckena samma lag om koncer-
nens system for intern kontroll och

® Senaste lydelse 2007:873.
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3.4 § vad giller hdanvisningarna till

riskhantering,

a) 2 kap. 2 § denna lag, i den del paragrafen hénvisar till arsredovis-
ningslagens bestimmelser i 2 kap. 5 § om sprak och form samt 2 kap. 7 §

om undertecknande,

b) 5 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hénvisar till féljande be-
stimmelser i 5 kap. arsredovisningslagen:

—4 § om uppgifter om taxeringsviarden,

— 12 § om lan till ledande befattningshavare,

— 18 § om medelantalet anstillda under rakenskapséret,

— 18 b § om kdnsfordelningen bland ledande befattningshavare,

—20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt 21 § om
l6ner, erséttningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande formaner,

— 23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstéllande direktor, och

—25 § om avtal om avgangsvederlag,

¢) 5 kap. 2 § 2 denna lag med sérskilda regler om tilldggsupplysningar,

d) 5 kap. 4 § 3—6 denna lag om indelning av eget kapital,

e) 6 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hénvisar till 6 kap. 1 §
forsta—tredje styckena arsredovisningslagen om forvaltningsberéttelsens
innehéll och till 6 kap. 2 a § arsredovisningslagen om vissa upplysningar

i forvaltningsberéttelsen,

f) 6 kap. 2 § denna lag om sérskilda upplysningar i forvaltnings-

berittelsen, samt

4.5 och 6 §§ om nér koncernredovisning inte behdver uppréttas.

Foretaget behover inte ldmna
upplysningar enligt 6 kap. 1 § om
upplysningarna ldmnas pa annan
plats i redovisningen. I séddant fall
skall forvaltningsberittelsen inne-
hélla en hénvisning till den plats
dér uppgifterna har ldmnats.

Foretaget behover inte ldmna
upplysningar enligt 6 kap. 1 § om
upplysningarna ldmnas pd annan
plats i redovisningen. I séddant fall
ska forvaltningsberittelsen inne-
hélla en hénvisning till den plats
dér uppgifterna har lamnats.

8 kap.
2§’

Foljande bestimmelser i 8 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)
skall tillampas:

14 och 15 §§ om publicering av
arsredovisningen, samt

16 § 2 om uteldmnande av upp-
gift i koncernredovisningen.

7 Senaste lydelse 1999:1113.

Foljande bestimmelser i 8 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)
ska tillampas:

14 och 15 §§ om publicering av
arsredovisningen,

15 a § om offentliggorande av
bolagsstyrningsrapport, samt

16 § 2 om uteldimnande av upp-
gift i koncernredovisningen.



En bank och ett hypoteksinstitut
ska ge in bestyrkta kopior av érs-
redovisningen och revisionsbe-
rittelsen for det forflutna rakens-
kapsaret till registreringsmyndig-
heten sa snart det kan ske efter det
att balansrdkningen och resultat-
rakningen blivit faststéllda.

Pa kopian av arsredovisningen
som ges in till registreringsmyn-
digheten ska en styrelseledamot
teckna bevis om att balansrak-
ningen och resultatrikningen har
faststdllts med uppgift om fast-
stillelsedagen. Beviset ska &dven
innehélla uppgift om stimmans
beslut ndr det géller bankens eller
institutets vinst eller forlust.

58"

En bank och ett hypoteksinstitut
ska ge in bestyrkta kopior av ars-
redovisningen och revisionsbe-
rittelsen for det forflutna rakens-
kapsaret till registreringsmyndig-
heten inom en mdnad efter det att
balansrakningen och resultatrik-
ningen blivit faststéllda.

Pa kopian av arsredovisningen
som ges in till registreringsmyn-
digheten ska en styrelseledamot
eller den verkstdillande direktoren
teckna bevis om att balansrik-
ningen och resultatrikningen har
faststdllts med uppgift om fast-
stéllelsedagen. Beviset ska &dven
innehélla uppgift om stimmans
beslut nir det géller bankens eller
institutets vinst eller forlust.

Med en bestyrkt kopia jamstélls vid tillimpningen av denna lag ett

elektroniskt original.

9 kap.

Utover vad som foljer av 9 kap.
2 § forsta stycket arsredovisnings-
lagen (1995:1554) om tillhanda-
hallande av delarsrapport m.m. ska
delarsrapporten

—1 sparbanker genast ldmnas
dven till de huvudmén som begér
det, samt

— i banker och hypoteksinstitut
ges in till registreringsmyndig-
heten enligt 8 kap. 5 § denna lag
sd snart det kan ske och allra
senast inom tvd mdnader efter
rapportperiodens utgdng.

3¢’

Utover vad som foljer av 9 kap.
2 § forsta stycket arsredovisnings-
lagen (1995:1554) om tillhanda-
hallande av delérsrapport m.m. ska
delérsrapporten 1 sparbanker
genast ldmnas édven till de huvud-
mén som begér det.

I delarsrapporten ska, utdver vad som anges i 9 kap. 3 § arsredovis-
ningslagen, uppgifter ldmnas om utvecklingen av inlaningen och ut-
laningen sedan foregdende rikenskapsars utgang.

Sédana uppgifter om koncernen som anges i 9 kap. 3 § femte stycket
arsredovisningslagen behover inte ldmnas, om

¥ Senaste lydelse 2007:1461.
? Senaste lydelse 2007:1461.
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1. foretaget i enlighet med 7 kap. 2 § arsredovisningslagen inte har
uppréttat nagon koncernredovisning for ndrmast féregaende rakenskaps-
ar,

2. det moderforetag vars koncernredovisning har getts in till registre-
ringsmyndigheten enligt 7 kap. 2 § arsredovisningslagen har uppréttat en
delérsrapport som omfattar samma rapportperiod som foretagets delérs-
rapport,

3. moderforetagets delarsrapport innehaller likvirdiga uppgifter som
omfattar 4ven koncernen,

4. foretaget i sin egen delarsrapport ldmnar uppgift om moderforetagets
namn, organisationsnummer eller, i forekommande fall, personnummer
samt séte, och

5. forutsdttningarna i 7 kap. 5 § forsta stycket 1 och 2 denna lag ar
uppfyllda.

Om uppgifter om koncernen uteldmnas enligt andra stycket géller
bestimmelserna i 9 kap. 2 § arsredovisningslagen for den delarsrapport
som avses i tredje stycket2. Ar den delarsrapporten inte upprittad pa
svenska, far registreringsmyndigheten, om rapporten ska sédndas in till
registreringsmyndigheten, foreldgga foretaget att sinda in ocksd en
bestyrkt dverséttning till svenska. Ett sddant foreldggande ska utfdrdas
om nagon begir det.

En delérsrapport i ett bankaktiebolag som ges in till registrerings-
myndigheten ska registreras enligt 8 kap. 5 ¢ § denna lag.

Denna lag trader i kraft den 1 mars 2009 och tillimpas forsta gdngen
for det rikenskapsar som inleds narmast efter den 28 februari 2009.
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24 Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsékringsforetag

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (1995:1560) om érsredovis-

ning i forsdkringsforetag

dels att 4 kap. 2§, Skap. 1§, 6 kap. 1§, 7kap. 2 och 5 §§, 8 kap. 2
och 5 §§ samt rubriken nirmast fore 4 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,
dels att rubriken till 6 kap. ska lyda "Forvaltningsberittelse m.m.”.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

4 kap.

Hur virderingsreglerna skall till-
ldmpas pa ett forsdkringsforetags
tillgangar

De i 1 § angivna bestimmelser-
na i 4kap. &rsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillimpas med
foljande avvikelser:

Hur vdrderingsreglerna ska till-
ldmpas pa ett forsikringsforetags
tillgangar och skulder

2 §*

De i 1 § angivna bestimmelse-
rna i 4 kap. &rsredovisningslagen
(1995:1554) ska tillampas med
foljande avvikelser:

1. 2 § tillimpas pa immateriella tillgdngar (B).

2. 3 § skall tillampas pa samtliga
tillgdngar, om inte annat f6ljer av
detta kapitel.

3.4 § skall tillampas pa dels
immateriella tillgangar (B), dels
placeringstillgdngar (C) samt dels
sddana materiella tillgdngar och
varulager (G.I) och 0Ovriga till-
gingar (G.III) som stadigvarande
skall brukas eller innehas, utom
nir sddana tillgngar tas upp till
sitt verkliga varde.

4.a) 5 § skall tillampas pa dels
immateriella tillgangar (B), dels
placeringstillgdngar (C) samt dels
sddana materiella tillgdngar och
varulager (G.I) och o&vriga till-
gangar (G.III) som stadigvarande
skall brukas eller innehas, utom

2.3 § ska tillampas pa samtliga
tillgdngar, om inte annat foljer av
detta kapitel.

3.4 § ska tillimpas pa dels
immateriella tillgangar (B), dels
placeringstillgangar (C) samt dels
sddana materiella tillgdngar och
varulager (G.I) och &vriga till-
gangar (G.III) som stadigvarande
ska brukas eller innehas, utom nér
sddana tillgdngar tas upp till sitt
verkliga virde.

4.a) 5 § ska tillampas péa dels
immateriella tillgangar (B), dels
placeringstillgdngar (C) samt dels
sddana materiella tillgangar och
varulager (G.I) och &vriga till-
géngar (G.III) som stadigvarande
ska brukas eller innehas, utom nér

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2006 om #ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om arsbokslut och sammanstilld
redovisning for forsiakringsforetag (EUT L 224, 16.8.20006, s. 1, Celex 32006L0046).

% Senaste lydelse 2004:1178.
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nir sddana tillgdngar tas upp till
sitt verkliga virde.

b)5 § andra stycket skall till-
lampas endast pd placeringar i
koncernforetag och intresseforetag
(C.II), andra finansiella place-
ringstillgangar (C.III.1-7) samt
depder hos foretag som avgivit
aterforsidkring (C.IV), utom nér
sadana tillgdngar tas upp till sitt
verkliga vérde.

5.a) 6 och 8 §§ giller endast
skadeforsékringsbolag och skall
tillimpas pa placeringstillgdngar
(C) samt pa sadana tillgangar
hanforliga till materiella tillgangar
och varulager (G.I) som stadig-
varande skall innehas eller brukas,
utom nér sadana tillgangar tas upp
till sitt verkliga véarde.

sadana tillgdngar tas upp till sitt
verkliga vérde.

b)5 § andra stycket ska till-
lampas endast pé placeringar i
koncernforetag och intresseforetag
(C.II), andra finansiella place-
ringstillgdngar (C.II1.1-7) samt
depaer hos foretag som avgivit
aterforsdkring (C.IV), utom nér
sadana tillgdngar tas upp till sitt
verkliga vérde.

5.a) 6 och 8 §§ giller endast
skadeforsikringsbolag och ska
tillimpas pa placeringstillgdngar
(C) samt pa sadana tillgangar
hanforliga till materiella tillgangar
och varulager (G.I) som stadig-
varande ska innehas eller brukas,
utom nér sddana tillgangar tas upp
till sitt verkliga vérde.

b) Aktier och andelar i koncernforetag och intresseforetag far inte
skrivas upp till hdgre virde &dn vad som medges av Finansinspektionen.

6. Uppskrivningsbelopp enligt 6 § far endast anvindas for 6kning av
aktiekapitalet genom fondemission eller for avsittning till en upp-

skrivningsfond (AA.III).

7.7 § forsta stycket 2 och andra stycket om anvindning av upp-
skrivningsfonden for att tdcka forlust far inte tillimpas.

8.9 § skall tillampas pa dels
fordringar (F), dels kassa och bank
(G.II), dels sddana materiella till-
gangar och varulager (G.I) och
ovriga tillgdngar (G.III) som inte
stadigvarande skall brukas eller
innehas, utom nér sadana tillgan-
gar tas upp till sitt verkliga vérde.

9. 12 § skall tillampas pa mate-
riella tillgdngar och varulager
(G.D).

8.9 § ska tillimpas pa dels
fordringar (F), dels kassa och bank
(G.ID), dels sddana materiella till-
gangar och varulager (G.I) och
ovriga tillgdngar (G.III) som inte
stadigvarande ska brukas eller
innehas, utom ndr sadana tillgan-
gar tas upp till sitt verkliga vérde.

9.12 § ska tillimpas pa mate-
riella tillgdngar och varulager
(G.D.

10. 13 a § far om det finns sérskilda skél och efter Finansinspektionens
medgivande tillimpas dven av andra forsdkringsforetag dn sddana foretag
som det hédnvisas till i den bestimmelsen.

11. Finansiella instrument skall
tas upp till sitt verkliga virde om
det ar forenligt med 14 a §.

12. Placeringstillgangar for vilka
livforsdkringstagaren bar place-
ringsrisken (D) skall alltid tas upp
till sitt verkliga vérde.

11. Finansiella instrument ska
tas upp till sitt verkliga virde om
det ar forenligt med 14 a §.

12. Forsdkringsforetag som om-
fattas av denna lag far tillimpa
14 b § tredje stycket.

13. Placeringstillgangar for vilka
livforsékringstagaren bar place-
ringsrisken (D) ska alltid tas upp
till sitt verkliga varde.
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13.14 f och 14 g §§ far om det
finns sdrskilda skdl och efter
Finansinspektionens medgivande
tillimpas dven av andra forsék-
ringsforetag &n sddana foretag som
det hénvisas till i de bestimmel-
serna.

14. 14 f och 14 g §§ far om det
finns sédrskilda skdl och efter
Finansinspektionens medgivande
tillimpas dven av andra forsdk-
ringsforetag &n sddana foretag som
det hénvisas till 1 de bestimmel-
serna.

5 kap.

Utover vad som foljer av dvriga
bestimmelser i denna lag skall
arsredovisningen innehélla de upp-
lysningar som anges i 3-6 §§
nedan. Upplysningarna skall 1am-
nas i noter. Om det inte star i strid
med kravet pa overskadlighet, far
upplysningarna i stillet ldmnas i
balansrakningen eller resultatrik-
ningen. Vidare skall, med beaktan-
de av vad som foreskrivs i 2§,
foljande bestimmelser om till-
laggsupplysningar i 5kap. ars-
redovisningslagen (1995:1554)
tillimpas:

1§’

Utéver vad som foljer av dvriga
bestimmelser i denna lag ska
arsredovisningen innehalla de upp-
lysningar som anges i 3-6 §§
nedan. Upplysningarna ska lam-
nas i noter. Om det inte star i strid
med kravet pa overskadlighet, far
upplysningarna i stillet ldmnas i
balansrakningen eller resultatrik-
ningen. Vidare ska, med beaktande
av vad som foreskrivs i 2§,
foljande bestimmelser om till-
laggsupplysningar 1 5kap. &rs-
redovisningslagen (1995:1554)
tillimpas:

1 § andra stycket om hadnvisningar till noter,
2 § om virderings- och omrékningsprinciper,

3 § om anldggningstillgangar,

4 § om uppgifter om taxeringsvérden,

4 a—4 c §§ om finansiella instrument,

5 § om uppskrivningsfond och fond for verkligt virde,

7 § om inkdp och forsdljning mellan koncernforetag,

8 och 9 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,
10 § andra stycket om kort- och langfristiga balansposter,

11 § om stillda sékerheter,

1lag§ forsta stycket om eko-
nomiska aktiviteter som inte redo-
visas i balansrikningen,

12 § om lan till ledande befattningshavare,

13 § om konvertibla 1an,

12 a § forsta och tredje styckena
samt 12 b § om transaktioner med
ndrstdende,

14 § andra och tredje styckena om fordndringar i eget kapital

m.m.,

16 och 17 §§ om upplysningar om skatt,
18 § om medelantalet anstillda under rdkenskapséret,

? Senaste lydelse 2006:873.
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18 a § om sjukfrénvaro,

18 b § om konsfordelningen bland ledande befattningshavare,
19-21 §§ om loner, andra erséttningar och sociala kostnader,
22 § om pensioner och liknande forméner,

23 § om tidigare styrelse och verkstéllande direktor,

24 § om suppleanter och vice verkstéllande direktor,

25 § om avtal om avgangsvederlag,

26 § om uppgift om moderforetag, samt
27 § om europabolag och europakooperativ.

Vid tillimpningen av 5 kap. 20
och 22 §§ arsredovisningslagen
skall samtliga foretag som om-
fattas av denna lag anses som pub-
lika aktiebolag.

Vid tillimpningen av 5 kap. 20
och 22 §§ Aarsredovisningslagen
ska samtliga foretag som omfattas
av denna lag anses som publika
aktiebolag.

6 kap.

Med beaktande av det som fore-
skrivs i1 andra stycket skall foljan-
de bestdmmelser i 6 kap. arsredo-
visningslagen (1995:1554) till-
lampas:

1§

Med beaktande av det som fore-
skrivs i andra stycket ska foljande
bestimmelser 1 6 kap. arsredo-
visningslagen (1995:1554) till-
lampas:

1 § forsta—fjarde styckena om forvaltningsberéttelsens innehall,

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m. och

2 a § om vissa upplysningar i forvaltningsberittelsen i aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Det som sédgs i 6 kap. 1 § andra
stycket 6-8 arsredovisningslagen
om upplysningar om kvotvérde
skall dock 1 stillet avse nominellt
belopp.

Forsdkringsaktiebolag, vars ak-
tier dr upptagna till handel péd en
reglerad marknad i Sverige, skall
aven tillampa 6 kap. 1 a § &rsredo-
visningslagen om forvaltningsbe-
rittelsens innehall. Vid tillimp-
ningen av ndmnda paragraf skall
det som sdgs om riktlinjer av det
slag som avses i 8 kap. 51 § aktie-
bolagslagen (2005:551) i stillet
avse riktlinjer av det slag som
avses i 8kap. 9§ forsdkrings-
rorelselagen (1982:713).

* Senaste lydelse 2007:543.

Det som sédgs i 6 kap. 1 § andra
stycket 6-8 arsredovisningslagen
om upplysningar om kvotvérde
ska dock i stillet avse nominellt
belopp.

Forsékringsaktiebolag, vars ak-
tier &r upptagna till handel péd en
reglerad marknad i Sverige, ska
dven tillimpa 6 kap. 1 a § arsredo-
visningslagen om forvaltningsbe-
rittelsens innehall. Vid tillimp-
ningen av ndmnda paragraf ska det
som sdgs om riktlinjer av det slag
som avses i 8kap. 51§ aktie-
bolagslagen (2005:551) 1 stillet
avse riktlinjer av det slag som
avses 1 8kap. 9§ forsikrings-
rorelselagen (1982:713).

Forsdkringsaktiebolag, vars
aktier,  teckningsoptioner  eller
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skuldebrev dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad, ska dven
tillimpa 6 kap. 6-9 §§ drsredo-
visningslagen om bolagsstyrnings-
rapport.

7 kap.

Med beaktande av vad som fore-
skrivs 1 3 § skall f6ljande bestim-
melser om koncernredovisning i
7 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) tillampas:

2§

Med beaktande av vad som fore-
skrivs i 3 § ska foljande bestim-
melser om koncernredovisning i
7 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) tillampas:

2 § om nér koncernredovisning inte behdver uppréttas,
4 § 1-4 om koncernredovisningens delar,

5§ om dotterforetag som skall
omfattas av koncernredovisningen,

5§ om dotterforetag som ska
omfattas av koncernredovisningen,

6 § om dverskadlighet, god redovisningssed och réttvisande bild,

7 § andra stycket om valuta,

8 § forsta meningen om allménna krav pa koncernbalansrakningen och

koncernresultatrakningen,
9 § om minoritetsandelar,
10 § om balansdag,

12 § om enhetliga principer for koncernredovisningen och arsredo-

visningen,

13 § om elimineringar mellan koncernforetag,
15 § om fordndringar i koncernens sammanséttning,
16 och 17 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,

18-23 §§ om hur dotterforetag
skall réknas in 1 koncernredovis-
ningen, samt

25-30 §§ om hur andelar i
intresseforetag och vissa andra
foretag skall rdknas in i kon-
cernredovisningen.

Foretag som avses i 1 § och som
omfattas av artikel 4 1 Europa-
parlamentets och radets férordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillimpning av interna-
tionella  redovisningsstandarder

> Senaste lydelse 2006:873.
® Senaste lydelse 2007:874.

18-23 §§ om hur dotterforetag
ska rdknas in i koncernredovis-
ningen,

25-30 §§ om hur andelar i
intresseforetag och vissa andra
foretag ska rdknas in i koncern-
redovisningen, och

31 § andra och tredje styckena
om koncernens system for intern
kontroll och riskhantering.

586

Foretag som avses i 1 § och som
omfattas av artikel 4 1 Europa-
parlamentets och radets férordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillimpning av interna-
tionella  redovisningsstandarder

30



skall tillampa enbart foljande be- ska tillimpa enbart foljande be-
stimmelser i detta kapitel: stimmelser i detta kapitel:

1. 1 § om skyldighet att upprétta koncernredovisning,

2. 2 § vad géller hinvisningarna till

a) 7 kap. 2 § arsredovisningslagen (1995:1554) om nér koncernredo-
visning inte behdver upprittas,

b) 7 kap. 4 § forsta stycket 4 samma lag om forvaltningsberittelse,

c)7 kap. 12 § forsta stycket samma lag om enhetliga vérderings-
principer,

d) 7 kap. 31 § andra och tredje
styckena samma lag om kon-
cernens system for intern kontroll
och riskhantering,

3.3 § 1 aoch b samt 3 savitt avser hianvisningen till 7 kap. 12 § forsta
stycket arsredovisningslagen, med sirskilda regler om nir koncern-
redovisning inte behdver upprittas,

4. 4 § vad géller hanvisningarna till

a) 2 kap. 2 § denna lag, i den del paragrafen hinvisar till arsredo-
visningslagens bestdmmelser i 2 kap. 5 § om sprak och form samt 2 kap.
7 § om undertecknande,

b) 5 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hénvisar till foljande be-
stimmelser i 5 kap. arsredovisningslagen:

—4 § om uppgifter om taxeringsvarden,

— 12 § om lan till ledande befattningshavare,

— 18 § om medelantalet anstdllda under rakenskapséret,

— 18 b § om kdnsfordelningen bland ledande befattningshavare,

—20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt 21 § om
l6ner, erséttningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande férmaner,

—23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstillande direktor, samt

—25 § om avtal om avgangsvederlag,

c)Skap. 2 § 3 och 7 denna lag med sérskilda regler om tilldggsupp-
lysningar,

d) 5 kap. 3 § 4 denna lag om villkorad aterbéring,

e)Skap. 4§ 1-3, 5 och 7-9 denna lag om eget kapital och av-
sattningar,

f) 6 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hénvisar till 6 kap. 1 §
forsta—tredje styckena arsredovisningslagen om forvaltningsberéttelsens
innehéll och till 6 kap. 2 a § arsredovisningslagen om vissa upplysningar
i forvaltningsberittelsen, samt

g)6kap. 2§ denna lag om sirskilda upplysningar i forvaltnings-
berittelsen.

Foretaget behover inte ldmna
upplysningar enligt 6 kap. 1 § om
upplysningarna ldmnas pd annan
plats i redovisningen. I sddant fall
skall forvaltningsberittelsen inne-
halla en hénvisning till den plats
dér uppgifterna har ldmnats.

Foretaget behover inte ldmna
upplysningar enligt 6 kap. 1 § om
upplysningarna limnas pd annan
plats i redovisningen. I sddant fall
ska forvaltningsberittelsen inne-
halla en hénvisning till den plats
dér uppgifterna har ldmnats.
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8 kap.
2§’

Foljande bestimmelser i 8 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)
skall tillampas

14 och 15 §§ om publicering av
arsredovisningen, samt

16 § 2 om uteldamnande av upp-
gift i koncernredovisningen.

Foljande bestimmelser i 8 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)
ska tillampas

14 och 15 §§ om publicering av
arsredovisningen,

15a§ om offentliggérande av
bolagsstyrningsrapport, samt

16 § 2 om uteldmnande av upp-
gift i koncernredovisningen.

58"

Forsdkringsforetag ska ge in
bestyrkta kopior av arsredovis-
ningen och revisionsberéttelsen for
det forflutna rakenskapsaret till
registreringsmyndigheten sd snart
det kan ske efter det att resultat-
rakningen och balansrakningen
blivit faststdllda.

Forsékringsforetag ska ge in
bestyrkta kopior av arsredovis-
ningen och revisionsberéttelsen for
det forflutna rdkenskapsaret till
registreringsmyndigheten inom en
manad efter det att resultat-
rakningen och balansrdkningen
blivit faststéllda.

Pa kopian av arsredovisningen ska en styrelseledamot eller verkstéllan-
de direktoren teckna bevis om att balansriakningen och resultatrakningen
faststillts med uppgift om faststéllelsedagen. Beviset ska dven innehalla
uppgift om stimmans beslut nir det géller forsidkringsforetagets vinst

eller forlust.

Med en bestyrkt kopia jamstélls vid tillimpningen av denna lag ett

elektroniskt original.

Denna lag trader i kraft den 1 mars 2009 och tillimpas forsta gangen
for det rikenskapsar som inleds narmast efter den 28 februari 2009.

7 Senaste lydelse 1999:1114.
¥ Senaste lydelse 2007:1462.

32



2.5 Forslag till lag om dndring i aktiebolagslagen
(2005:551)

Hirigenom foreskrivs' att 4 kap. 46, 49 och 50 §§, 9 kap. 31 och 38 §§
samt 13 kap. 42 § aktiebolagslagen (2005:551) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
46 §*

I syfte att uppna ett for bolaget dndamalsenligt antal aktier far bo-
lagsstimman besluta att antalet aktier 6kas genom att en eller flera aktier
delas upp pa ett storre antal aktier (uppdelning av aktier) eller minskas
genom att tva eller flera aktier laggs samman till ett mindre antal aktier

(sammanldggning av aktier).

Ett beslut enligt forsta stycket
skall innehélla uppgift om den dag
dd uppdelningen eller samman-
ldggningen skall verkstdillas eller
bemyndigande for styrelsen att
faststilla en sddan dag. Dagen for
verkstdllande fdr inte infalla sena-
re dn dagen fore ndsta drsstimma
eller, i avstdmningsbolag, dagen
fore den dag som i fraga om den
arsstimman avses i 7 kap. 28 §
tredje stycket.

I avstimningsbolag ska ett
beslut enligt forsta stycket inne-
halla uppgift om avstdmningsdag
eller bemyndigande for styrelsen
att faststilla en sddan dag. Avstdm-
ningsdagen far inte bestdimmas sd
att den infaller innan beslutet om
uppdelning eller sammanldggning
har registrerats.

49 §°

Om en aktiedgares innehav av
aktier av visst slag inte motsvarar
ett fullt antal nya aktier, 6vergdr
overskjutande aktier i bolagets
dgo pd den dag som avses i 46 §
andra stycket.

Aktier som har tillforts bolaget
pd det sdtt som anges i forsta
stycket och som vid den tidpunkt
som anges i 47 § forsta stycket var
foremadl for sddan handel som
avses i andra stycket i samma

Ett beslut om uppdelning eller
sammanldggning av aktier ska
genast anmdlas for registrering i
aktiebolagsregistret. Antalet aktier
dndras ndr beslutet registreras.

Efter registreringen ska nod-
véindiga dndringar genast géras i
aktieboken.

I avstimningsbolag ska anmdlan
genast goras till den centrala
vdrdepappersforvararen om  att
beslutet har registrerats.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2006 om &ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om arsbokslut och sammanstélld
redovisning for forsakringsforetag (EUT L 224, 16.8.2006, s. 1, Celex 32006L0046).

% Senaste lydelse 2007:317.

? Senaste lydelse 2007:317.
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paragraf skall sdljas pd bolagets
bekostnad Forsdljningen skall ske
utan onddigt dréjsmal och verk-
stdllas genom ett vdrdepappers-
institut. Den betalning som flyter
in vid forsdljningen skall fordelas
mellan dem som dgde aktierna vid
tidpunkten da dessa dvergick i
bolagets dgo efter deras andel i de
aktier som har salts.

I fraga om aktier som vid den
tidpunkt som anges i 47 § forsta
stycket inte var foremdl for sadan
handel som avses i andra stycket i
samma paragraf tilldmpas 19 kap.

6§.

Ndr ett beslut om uppdelning
eller sammanliggning av aktier
har verkstdllts, skall detta genast
anmdlas for registrering i aktie-
bolagsregistret. I avstimningsbo-
lag skall anmdlan géras ocksa till
den centrala virdepappersforva-
raren om att beslutet har registre-
rats.

* Senaste lydelse 2007:317.

50 §*

Om en aktiedgares innehav av
aktier av visst slag inte motsvarar
ett fullt antal nya aktier, évergdr
overskjutande aktier i bolagets
dgo vid den tidpunkt dd beslutet
om uppdelning eller sammanldigg-
ning registreras eller, i avstim-
ningsbolag, pd avstimningsdagen.

Aktier som har tillforts bolaget
pd det sdtt som anges i forsta
stycket och som vid den tidpunkt
som anges i 47 § forsta stycket var
foremal for sddan handel som
avses i andra stycket i samma
paragraf ska sdljas pd bolagets
bekostnad. Férsdljningen ska ske
utan onddigt drojsmadl och verk-
stillas genom ett virdepappers-
institut. Den betalning som flyter
in vid forsdljningen ska fordelas
mellan dem som dgde aktierna vid
tidpunkten dad dessa d6vergick i
bolagets dgo efter deras andel i de
aktier som har sdlts.

I fraga om aktier som vid den
tidpunkt som anges i 47 § forsta
stycket inte var foremdl for sadan
handel som avses i andra stycket i
samma paragraf tilldmpas 19 kap.

6.
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9 kap.

Revisionsberittelsen skall inne-
halla ett uttalande om huruvida
arsredovisningen har upprittats i
overensstimmelse med tillimplig
lag om arsredovisning. I uttalandet
skall det sérskilt anges

31§

Revisionsberittelsen ska inne-
hélla ett uttalande om huruvida
arsredovisningen har uppréttats i
overensstimmelse med tillimplig
lag om érsredovisning. I uttalandet
ska det sdrskilt anges

1. om arsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets resultat och

stdllning, och

2. om forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens dvriga

delar.

Om det i arsredovisningen inte
har ldmnats séddana upplysningar
som skall 1amnas enligt tillimplig
lag om arsredovisning, skall revi-
sorn ange detta och, om det &r
mojligt, ldmna behdvliga upplys-
ningar i sin beréttelse.

I fraga om koncernrevisionsbe-
rattelsen géller 28 § forsta stycket
om tidpunkten for ldmnande av
revisionsberittelsen samt 29 §
forsta stycket 2 och andra stycket,
30 och 31 §§, 32 § forsta stycket 1,
35 och 36 §§ om revisionsbe-
rittelsens innehall.

Koncernrevisionsberittelsens in-
ledning skall innehalla uppgift om
moderbolagets firma och organi-
sationsnummer samt om vilket
eller vilka normsystem for kon-

Om det i arsredovisningen inte
har ldmnats séddana upplysningar
som ska limnas enligt tillimplig
lag om arsredovisning, ska revis-
orn ange detta och, om det &r
mojligt, 1ldmna behdvliga upplys-
ningar i sin beréttelse.

Férsta och andra styckena gdl-
ler inte i fraga om revision av en
sddan bolagsstyrningsrapport som
avses i 6 kap. 6 § drsredovisnings-
lagen (1995:1554). I den delen ska
revisionsberdttelsen i stdllet inne-
hdlla ett uttalande om huruvida en
sddan rapport har upprdttats eller
inte. Ndir det giller siadana upp-
lysningar i rapporten som avses i
6 kap. 6 § andra stycket 2—6 drs-
redovisningslagen ska berdttelsen
vidare innehdlla ett uttalande om
huruvida upplysningarna dr foren-
liga med drsredovisningens ovriga
delar.

38§

I fraga om koncernrevisionsbe-
rattelsen géller 28 § forsta stycket
om tidpunkten for ldmnande av
revisionsberittelsen samt 29 §
forsta stycket 2 och andra stycket,
30§, 31 § forsta och andra stycke-
na, 32 § forsta stycket 1, 35 och
36 §§ om revisionsberittelsens
innehall.

Koncernrevisionsberittelsens in-
ledning ska innehalla uppgift om
moderbolagets firma och organi-
sationsnummer samt om vilket
eller vilka normsystem for kon-
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cernredovisning som moderbo-
laget har tillimpat.

Pa koncernredovisningen skall
det goras en hénvisning till kon-
cernrevisionsberittelsen. Om revi-
sorn anser att koncernbalansrik-
ningen eller koncernresultatrik-
ningen inte bor faststdllas, skall
ocksé detta antecknas pa koncern-
redovisningen.

cernredovisning som moderbo-
laget har tillimpat.

Pa koncernredovisningen ska det
gbras en hénvisning till koncern-
revisionsberéttelsen. Om revisorn
anser att koncernbalansrakningen
eller koncernresultatrikningen inte
bor faststillas, ska ocksa detta an-
tecknas pa koncernredovisningen.

13 kap.

I fraga om publika aktiebolag
géller, i stéllet for bestimmelserna
128 § andra stycket 3 och 4, att ett
beslut om nyemission av aktier far
registreras endast om det visas upp
ett yttrande, undertecknat av en
auktoriserad eller godkéind revisor
eller ett registrerat revisionsbolag.
Av yttrandet skall framgé att full
och godtagbar betalning har
lamnats for samtliga tecknade och
tilldelade aktier. Sévitt géller
apportegendom skall intyget ha det
innehéll som anges i 2 kap. 19 §.

42§

I fraga om publika aktiebolag
géller, i stéllet for bestimmelserna
128 § forsta stycket 3 och 4, att ett
beslut om nyemission av aktier far
registreras endast om det visas upp
ett yttrande, undertecknat av en
auktoriserad eller godkind revisor
eller ett registrerat revisionsbolag.
Av yttrandet ska framga att full
och godtagbar betalning har
lamnats for samtliga tecknade och
tilldelade aktier. Sévitt géller
apportegendom ska intyget ha det
innehdll som anges i 2 kap. 19 §.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 mars 2009.

2.1 fraga om beslut om uppdelning eller sammanldggning av aktier
som har fattats fore den 1 mars 2009 giller 4 kap. 46, 49 och 50 §§ i sina
dldre lydelser dven efter denna tidpunkt.

3.De nya bestimmelserna i 9 kap. 31 och 38 §§ tillimpas forsta
gangen for det riakenskapsar som inleds ndrmast efter den 28 februari

20009.
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3 Arendet och dess beredning

Den 14 juni 2006 antog Europaparlamentet och radet ett direktiv med
dndringar i de fjdrde och sjunde bolagsrittsliga direktiven (“dndrings-
direktivet”)', se bilaga I. Andringsdirektivet omfattar dven de finansiella
foretagen. Det skulle ha varit genomfort i medlemsstaterna den 5 septem-
ber 2008.

Justitiedepartementet remitterade 1 januari 2008 promemorian
Andringar i EG:s redovisningsdirektiv (Ds 2008:5). Promemorian
innehaller forslag till hur &ndringsdirektivet ska genomforas i svensk ritt.
En sammanfattning av promemorian finns i bilaga 2. Promemorians
lagforslag finns i bilaga 3. En forteckning dver remissinstanserna finns i
bilaga 4. En remissammanstéllning finns tillgdnglig i lagstiftningsérendet
(Ju2008/358/L1).

I juni 2008 skickade Justitiedepartementet for synpunkter ett utkast till
lagradsremiss till Revisorsndmnden, Bokforingsndmnden, Bolagsverket,
FAR SRS, Kollegiet for svensk bolagsstyrning, Rédet for finansiell
rapportering och Svenskt Nairingsliv. Utkastet behandlades vid ett
remissméte den 17 juni 2008. Minnesanteckningar fran motet finns
tillgingliga i lagstiftningsérendet (Ju2008/358/L1).

I denna lagradsremiss behandlas forslagen i promemorian och i
utkastet till lagradsremiss.

4 Bakgrund

4.1 EG:s normgivning pé redovisningsomradet

Inom EU har det utfdrdats ett antal rittsakter som behandlar redovis-
ningsfragor.

De grundliggande bestimmelserna om skyldighet att upprétta arsbok-
slut och forvaltningsberittelse finns i det fjarde bolagsrittsliga direkti-
vet.” Direktivet ar tillimpligt pa aktiebolag och vissa handelsbolag. Det
sjunde bolagsrittsliga direktivet’ behandlar skyldigheten att uppritta
redovisning for en koncern (koncernredovisning). I bankredovisnings-
direktivet® och forsikringsredovisningsdirektivet® finns  sarskilda
redovisningsbestimmelser for s.k. finansiella foretag. Dessa direktiv

! Europaparlamentets och radets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2006 om &ndring av
radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om arsbokslut och sammanstilld
redovisning for forsakringsforetag (EUT L 224, 16.8.2006, s. 1, Celex 32006L.0046).

2 Radets fjirde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 om arsbokslut i vissa typer av
bolag (EGT L 222, 14.8.1978, s. 11, Celex 31978L0660).

3 Radets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 om sammanstilld redovisning
(EGT L 193, 18.7.1983, s. 1, Celex 31983L0349).

* Radets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om érsbokslut och sammanstilld
redovisning for banker och andra finansiella institut (EGT L 372, 31.12.1986, s. 1, Celex
31986L0635).

* Rédets direktiv 91/674/EEG av den 19 december 1991 om arsbokslut och sammanstilld
redovisning for forsakringsforetag (EGT L 374, 31.12.1991, s. 7, Celex 31991L0674).
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hinvisar i atskilliga avseenden till de fjarde och sjunde bolagsrittsliga
direktiven. Endast sddana avvikelser fran dessa direktiv som har ansetts
vara motiverade av de sirdrag som utmarker de finansiella féretagen har
gjorts.

Ar 2002 antog Europaparlamentet och radet ocksd en forordning om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder (IAS-forordning-
en).® Forordningen foreskriver att alla noterade europeiska foretag i sina
koncernredovisningar ska tillimpa de internationella redovisningsstan-
darder som har antagits for tillimpning inom EU. De standarder som
forordningen syftar pa ar de som har getts ut av International Accounting
Standards Board (IASB) och dess tidigare motsvarighet International
Accounting Standards Committee (IASC). IASB ér en privatrittslig orga-
nisation som verkar pa internationell niva. Organisationen har till upp-
drag att verka for en internationell harmonisering av de redovisnings-
principer som anvénds i olika delar av vérlden. De standarder som ges ut
av IASB kallas for International Financial Reporting Standards (IFRS),
medan de som har utarbetats av IASC bendmns International Accounting
Standards (IAS). Uttalanden om tolkningen av IAS/IFRS utfardas av
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC),
tidigare bendmnd Standing Interpretations Committee (SIC).

4.2 Svenska regler om offentlig redovisning

Svenska lagregler om redovisning finns framfor allt i &rsredovisningsla-
gen (1995:1554), lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag (ARKL) och lagen (1995:1560) om &rsredovis-
ning i forsikringsforetag (ARFL).

Arsredovisningslagen ska tillimpas av i stort sett samtliga foretag som
ar skyldiga att upprétta en arsredovisning. Finansiella foretag ska dock i
stillet tillimpa ARKL eller ARFL. ARKL ska tillimpas av banker,
kreditmarknadsforetag, institut for elektroniska pengar, Sveriges
allménna hypoteksbank, Svenska skeppshypotekskassan och vérde-
pappersbolag. ARFL ska tillimpas av forsikringsbolag och understdds-
foreningar. ARKL och ARFL &verensstimmer till stora delar med
arsredovisningslagen. I ARKL och ARFL hiinvisas siledes till de
bestimmelser i arsredovisningslagen som ska tillimpas dven av de
finansiella foretagen.

Arsredovisningslagarna innehéller bestimmelser om foretagens offent-
liga redovisning, dvs. &rsredovisning, koncernredovisning och delérs-
rapport.

Arsredovisningen ir en offentlig och sammanfattande redovisning av
ett foretags stéllning vid ett visst tillfdlle. Den visar ocksé resultatet for
det gangna riakenskapséret. Den bestir av en balansrakning, en resultat-
rakning, noter och en forvaltningsberéttelse. I balansrikningen redovisas
foretagets samtliga tillgadngar, avsittningar och skulder samt eget kapital

¢ Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s. 1, Celex
32002R1606).
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i sammandrag. Intékter och kostnader redovisas i resultatrakningen. I for-
valtningsberéttelsen och i noterna ska darutdver ldmnas ytterligare infor-
mation. Det ror sig t.ex. om upplysningar om héindelser av visentlig
betydelse som har intraffat under rdkenskapséret eller efter dess slut och
om vilka principer som har tillimpats for att vardera tillgdngar och
skulder i balansrdkningen. I vissa fall ska arsredovisningen &ven inne-
halla en finansieringsanalys som visar foretagets finansiering och kapital-
investeringar under rakenskapséret.

Koncernredovisningen kan ségas utgdéra en gemensam redovisning for
en grupp av foretag som ingér i samma koncern. Koncernredovisningens
delar &r desamma som de som ingdr i en arsredovisning.

Arsredovisningen och koncernredovisningen ska som regel offentlig-
goras genom att skickas in till Bolagsverket.

43 Andringsdirektivet

Ar 2003 antog kommissionen en handlingsplan for modernare bolagsritt
och effektivare foretagsstyrning i Europeiska unionen.” Planen tillkom
mot bakgrund av ett antal foretagsaffarer som vid den tidpunkten ronte
stor uppmérksamhet inom EU och i andra delar av virlden. Bland de
fragor som enligt planen borde prioriteras pa kort sikt ndmns forbéttring
av den information som enskilda foretagsgrupper tillhandahaller, inféran-
det av en arsberittelse om foretagsstyrningen samt styrelseledamoternas
kollektiva ansvar for foretagets redovisning. I enlighet med denna plan
antogs ar 2006 ett direktiv med &ndringar i de fjarde och sjunde bolags-
rattsliga direktiven (“andringsdirektivet”).® Andringsdirektivet omfattar
dven de sidrskilda redovisningsdirektiv som géller for de finansiella fore-
tagen. Det skulle ha varit genomfort i medlemsstaterna den 5 september
2008.

Andringsdirektivet har i grunden samma tillimpningsomrade som de
direktiv som det knyter an till. Det innebér att det &r tillimpligt pa i forsta
hand aktiebolag och vissa handelsbolag samt kreditinstitut och for-
sikringsforetag. Andringsdirektivet medger emellertid att medlemssta-
terna undantar vissa foretag fran flera av direktivets informationskrav.

Genom &dndringsdirektivet justeras nagra av de gransviarden som enligt
de underliggande redovisningsdirektiven géller i friga om medlemssta-
ternas mdjlighet att undanta icke finansiella foretag fran vissa be-
stimmelser i direktiven (artikel 1.1-1.4).

I andringsdirektivet finns ocksé en bestimmelse som gor det mojligt
for medlemsstaterna att tillata eller krdva virdering av vissa finansiella
instrument i enlighet med de av kommissionen antagna redovisnings-

7 Kommissionens meddelande till ridet och Europaparlamentet ”Modernare bolagsritt och
effektivare foretagsstyrning i Europeiska unionen — Handlingsplan”, KOM(2003) 284
slutlig.

¥ Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2006 om #ndring av
radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om arsbokslut och sammanstilld
redovisning for forsakringsforetag (EUT L 224, 16.8.2006, s. 1, Celex 32006L0046).
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standarderna IAS/IFRS i hogre utstrickning &dn vad som hittills har varit
mojligt (artiklarna 1.5, 3 och 4).

Andringsdirektivet innehéller vidare nya bestimmelser om redovisning
av ekonomiska aktiviteter som inte aterspeglas i balansrikningen. Under
forutsdttning att riskerna eller fordelarna med sédana aktiviteter dr bety-
dande och att ett offentliggérande av dem &r nddvindigt for bedom-
ningen av foretagets ekonomiska stéllning, ska det i arsredovisningens
noter ldmnas upplysning om inriktningen pa och det kommersiella syftet
med aktiviteterna och deras ekonomiska inverkan pé foretaget (artiklarna
1.6 moment 1, 2.1 moment 1 och 4 i dndringsdirektivet, jfr artiklarna 40
och 42 i bankredovisningsdirektivet samt artikel 65 i forsdkringsredovis-
ningsdirektivet).

Vidare innehaller &ndringsdirektivet nya informationskrav nér det
giller transaktioner mellan foretag och nérstdende parter (artiklarna 1.6
moment 2 och 2.1 moment 2 samt artikel 4 i &ndringsdirektivet och
artikel 40 i bankredovisningsdirektivet, jfr artikel 42 i bankredovisnings-
direktivet och artikel 65 1 forsdkringsredovisningsdirektivet). Om det har
forekommit betydande sddana transaktioner och de har genomforts pa
icke marknadsmaéssiga villkor, ska foretaget lamna information om det
totala belopp som transaktionerna omfattar och den typ av nirstdendefor-
héllande som det #r friga om. Aven andra uppgifter om transaktionerna
som dr nddvéndiga for att bedoma foretagets stillning ska redovisas.

Genom dndringsdirektivet infors ocksa krav pa en sirskild arsberittelse
om fOretagsstyrning (artiklarna 1.7, 3 och 4). Berittelsen ska utgora ett
sarskilt avsnitt i forvaltningsberittelsen eller en separat rapport som
offentliggors tillsammans med forvaltningsberittelsen. Den ska innehélla
uppgift om bl.a. den foretagsstyrningskod som foretaget ar skyldigt att
tillampa eller tillampar pa frivillig vdg samt information om de metoder
for foretagsstyrning som foretaget tillimpar utdver vad som foljer av
nationell lagstiftning. I den man foretaget har valt att avvika fran den
foretagsstyrningskod som det tillimpar, ska det i beréttelsen lamnas en
forklaring till detta.

De nya bestimmelserna om Aarsberéttelse om foretagsstyrning géller
inte koncernredovisningen. Nér det géller sddan redovisning innehéller
andringsdirektivet emellertid en ny bestimmelse om att koncernredovis-
ningen ska innehélla upplysningar om de viktigaste inslagen i koncernens
interna kontroll- och riskhanteringssystem vid uppréttandet av redovis-
ningen (artikel 2.2 i dndringsdirektivet, jfr artikel 42 1 bankredovisnings-
direktivet och artikel 65 1 forsdkringsredovisningsdirektivet).

I dndringsdirektivet finns ocksa bestimmelser om styrelseledaméternas
ansvar for den finansiella rapporteringen (artiklarna 1.8, 2.3, 3 och 4 i
andringsdirektivet, jfr artikel 42 i bankredovisningsdirektivet och artikel
65 i forsdkringsredovisningsdirektivet). I denna del &ldgger direktivet
medlemsstaterna att sdkerstilla att ledamoterna i ett foretags styrelse
kollektivt har skyldighet att se till att redovisningshandlingarna uppréttas
och offentliggors i enlighet med bestimmelserna i redovisningsdirektiven
och IAS-forordningen.

Genom &ndringsdirektivet infors ocksd nya bestimmelser 1 redovis-
ningsdirektiven om sanktioner vid dvertrddelser av de nationella bestdm-
melser som antas i enlighet med direktiven (artiklarna 1.10, 3 och 4).
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5 Overviiganden och forslag
5.1 Allménna utgdngspunkter

5.1.1 Icke finansiella foretag

Regeringens bedomning: Nir det géller icke finansiella foretag bor
andringsdirektivet genomforas i arsredovisningslagen. Utformningen
av bestdmmelserna bor ansluta forhéllandevis nédra till direktivets
utformning. De mdjligheter som direktivet ger nér det géller undantag
och lattnader for mindre foretag och foretag av vissa slag bor utnyttjas
1 hog utstrackning.

Promemorians bedomning: Overensstimmer med regeringens
bedomning (se promemorian s. 56 f.)

Remissinstanserna: Det stora flertalet remissinstanser har instamt i
eller inte haft nagot att invinda mot promemorians bedémning. Bolags-
verket har framhéllit att mycket stor restriktivitet bor iakttas nir det géller
inférandet av nya administrativa &ligganden for foretag. Svenskt Nérings-
liv har betonat vikten av att de mdjligheter som direktivet ger medlems-
staterna att avstd fran att inféra betungande regler utnyttjas. Sveriges
Redovisningskonsulters Forbund SRF har ansett att utgangspunkten bor
vara att alla mojligheter till lattnader for mindre foretag bor utnyttjas.
Féretagarna och Lantbrukarnas Riksforbund har framfort liknande syn-
punkter. Sveriges advokatsamfund har framhallit vikten av att undvika
dubbelregleringar. FAR SRS och Kollegiet for svensk bolagsstyrning har
framhallit vikten av att vérna sjilvregleringens roll och ansett att
andringsdirektivet bor genomforas pd den ldgsta nivd som direktivet
tillater.

Skilen for regeringens bedomning: Ett EG-direktiv bor normalt
genomforas i nationell ritt med forfattningsbestimmelser. Annars kan
det ifragasdttas om direktivet kan anses ha inforlivats med den nationella
rattsordningen pa det sitt som EG-rétten kraver (jfr t.ex. EG-domstolens
dom i mal C-144/99, Europeiska kommissionen mot Konungariket
Nederldnderna). Det &r t.ex. som regel inte tillrdckligt att god redovis-
ningssed dverensstimmer med ett direktiv eller att denna kan forvéntas
utvecklas i den riktning som direktivet anger (jfr prop. 2003/04:157 s. 20).
Normalt dr det inte heller tillrdckligt att hanvisa till normer som har
antagits inom ramen for ndringslivets sjélvreglering (se vidare avsnitt
5.5.1).

Mot denna bakgrund méste utgangspunkten vara att dndringsdirektivet
genomfors i forfattning. Med hénsyn till att de nu géllande bestim-
melserna om vilka upplysningar som ska ldmnas i arsredovisningen &r
intagna 1 &rsredovisningslagen &r det naturligt att ocksd direktivet
genomfors i den lagen. I avsnitt 5.5.1 behandlas frdgan om huruvida en
viss del av dndringsdirektivet kan genomforas inom ramen for nérings-
livets sjilvreglering.

Ett direktiv riktar sig till medlemsstaterna och anger ett visst resultat
som ska uppnds inom en bestdmd tid. Medlemsstaterna har viss hand-
lingsfrihet nédr det giller form och tillvigagangssitt for inforandet av
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reglerna i den nationella rdtten. Det innebdr bl.a. att de nationella
bestimmelserna — i den man direktivet genomfors genom siddana — inte
behover ha samma sprakliga och redaktionella utformning som mot-
svarande bestdmmelser i direktivet. Har gor sig olika intressen géllande.
Pa ena sidan star intresset av att lagtexten utformas i enlighet med en for
svenska tillimpare vl kénd terminologi och att regleringen passar in i
den svenska lagstiftningsstrukturen. P& andra sidan finns intresset av att
lagtexten korrekt aterspeglar inneborden i direktivet. Ytterst ankommer
det pa EG-domstolen att tolka innebdrden av EG-direktiv. En lagtext som
avviker mycket fran direktivets ordalydelse riskerar att bli vilseledande
och, i vérsta fall, att bli underkédnd av EG-domstolen.

P& redovisningsomradet har Sverige som regel efterstrivat att genom-
fora direktiv med bestimmelser som forhallandevis néra ansluter till de
underliggande direktivens utformning och ordalydelse. Overvigande skil
talar for att ha samma inriktning vid genomforandet av det nu aktuella
direktivet.

Arsredovisningslagen omfattar i princip alla foretag som enligt bok-
foringslagen (1999:1078) ar skyldiga att uppritta en arsredovisning.
Enligt 6 kap. 1 § bokforingslagen omfattas vissa sdrskilt angivna juri-
diska personer av en sddan skyldighet. Det géller bl.a. aktiebolag och
ekonomiska foreningar. Ett handelsbolag ar alltid skyldigt att upprétta en
arsredovisning om en eller flera av bolagsménnen &r juridiska personer.
Aven enskilda niringsidkare och juridiska personer som inte generellt ir
skyldiga att upprétta arsredovisning ska dndé gora det, om foretaget dr av
viss storlek.

Redovisningsdirektiven har inte ett lika brett tillimpningsomrade som
arsredovisningslagen. Direktiven r tillimpliga endast pa aktiebolag och
vissa handelsbolag. Det dr alltsé inte nddvéndigt att gora de skyldigheter
som infors med anledning av dndringsdirektivet tillampliga pa alla fore-
tagsformer som omfattas av arsredovisningslagen. Andringsdirektivet ger
vidare medlemsstaterna mojligheter att, ockséd bland de associations-
former som i grunden omfattas av direktivet, undanta smé och medel-
stora foretag fran en del av direktivets upplysningskrav.

Inriktningen pa lagstiftningen pa redovisningsomradet har hittills varit
att samma reglering, s langt som mojligt, ska géilla oavsett i vilken form
ett foretag bedrivs. P4 sé sitt skapas de bésta forutsdttningarna for
jamforelser mellan foretagens finansiella rapportering. Utgédngspunkten
bor enligt regeringens mening vara densamma i detta lagstiftningsérende.
I ett avseende bor reglerna emellertid begrénsas till aktiebolag. Det géller
skyldigheten att upprdtta en s.k. bolagsstyrningsrapport. Den fragan
behandlas i avsnitt 5.5.1.

Andringsdirektivet ger, som sagt, medlemsstaterna mdjligheter att
undanta sma och medelstora foretag fran en del av direktivets upplys-
ningskrav. Flera remissinstanser har framhallit vikten av att Sverige tar
till vara dessa mdjligheter i hog utstrickning. Regeringen delar den
uppfattningen. Regeringens maélséttning dr att de administrativa kostna-
derna for foretagen pa grund av de statliga regelverken ska minska med
25 procent till utgdngen av ar 2010. Redovisningsomridet &r hogt
prioriterat i detta arbete. Det &r mot den bakgrunden angeldget att und-
vika att inféra nya redovisningskrav, om inte EG-rétten kréver detta eller
det finns tillrdckligt starka sakliga skdl for det. De mdjligheter som
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direktivet ger nir det géller undantag och littnader for mindre foretag bor
déarfor utnyttjas i hog utstrackning. Vad som nérmare bor gilla i dessa
avseenden kommer att behandlas i de f6ljande avsnitten.

5.1.2 Finansiella foretag

Regeringens bedomning: Nér det giller finansiella foretag bor
andringsdirektivet genomforas i lagern om &arsredovisning i kreditin-
stitut och virdepappersbolag (ARKL) samt lagen om arsredovisning i
forsikringsforetag (ARFL). Utformningen av bestimmelserna bor, dir
redovisningsdirektiven tillater det, Gverensstimma med det som fore-
slés gilla for icke finansiella foretag.

Promemorians bedémning: Overensstimmer med regeringens be-
démning (se promemorian s. 59 f.)

Remissinstanserna: Remissinstanserna har instdmt i eller inte haft
nagot att invinda mot promemorians bedémning.

Skilen for regeringens bedomning: Som uttalats ovan bor bestdm-
melserna i dndringsdirektivet genomforas genom forfattningsédndringar.
Det &r lampligt att de nya bestimmelserna for de finansiella foretagens
del tas in i ARKL och ARFL, dir bestimmelser om de finansiella fore-
tagens offentliga redovisning finns.

Som angetts ovan bor de mojligheter till ldttnader for mindre foretag
som direktivet ger utnyttjas i hog utstrickning nér det giller icke finan-
siella foretag. Nagon motsvarighet till de littnader for mindre icke
finansiella foretag som dndringsdirektivet erbjuder finns dock inte for
mindre finansiella foretag. Detta foljer av att bankredovisningsdirektivet
och forsikringsredovisningsdirektivet inte héanvisar till artikel 11 och
artikel 27 1 det fjarde bolagsrittsliga direktivet, dar de gransvérden fram-
gar som avgdr om ett foretag ar ett litet, ett medelstort eller ett stort
foretag. De forenklingsmojligheter som finns i det fjarde bolagsrittsliga
direktivet ar knutna till dessa griansvirden (se vidare avsnitt 5.2). Av
skdlen till bankredovisningsdirektivet framgar att det &r Onskvirt att
storsta mdjliga antal kreditinstitut underkastas samma regler och att
nagra ldttnader, motsvarande de som medges i det fjarde bolagsrittsliga
direktivet, inte ska gélla for sma och medelstora kreditinstitut. Detsamma
sdgs i skilen till forsékringsredovisningsdirektivet om forsikrings-
foretagen.

Bakgrunden till detta ar att sdrskilda behov av god genomlysning gor
sig géllande for finansiella foretag. Finansiella foretag har sirskilda
intressenter som inte forekommer eller, 1 vart fall, forekommer i mindre
omfattning i icke finansiella foretag. Detta hdnger samman med den
sarskilda verksamhet som finansiella foretag bedriver. Banker har
exempelvis en betydelsefull roll i betalningsformedlingen och kredit-
givningen och forsdkringsforetagen har en nyckelroll i fraga om utjam-
ning av risker i samhéllet. Redovisningsdirektiven innehaller dérfor
generellt sett inte nagra lattnadsregler for mindre finansiella foretag. De
gransvirden som anvénds i redovisningslagstiftningen for att avgrénsa
vilka foretag som ska tillimpa en viss bestimmelse, och som har sin

43



grund i redovisningsdirektiven, géller av denna anledning generellt inte
for foretag som omfattas av ARKL och ARFL.

Regeringen foreslar darfor inte négra lattnader fran &ndringsdirektivets
krav for mindre finansiella foretag.

I fraga om de icke finansiella foretagen har i avsnitt 5.1.1 gjorts den
bedémningen att skyldigheten att upprétta en bolagsstyrningsrapport bor
begransas till aktiebolag. Motsvarande begransning bor goras dven for de
finansiella foretagen, pa sa vis att endast motsvarande finansiella fore-
tagsformer bor omfattas av skyldigheten. Detta innebir att endast bank-
aktiebolag, kreditmarknadsbolag, virdepappersbolag och forsdkrings-
aktiebolag bor vara skyldiga att upprétta en bolagsstyrningsrapport.
Fragan behandlas i avsnitt 5.5.1.

5.2 Grénsvarden i arsredovisningslagen

Regeringens bedomning: De grinsvirden som anvinds i arsredo-
visningslagen for att skilja mellan stérre och mindre foretag bor for
nirvarande inte dndras. Dessa gransvérden bor tillimpas ocksa med
avseende pa de lidttnader och undantag som knyts till de nya
bestdmmelser som infors med anledning av dndringsdirektivet

Promemorians bedomning: Overensstimmer med regeringens
bedomning (se promemorian s. 61 f.)

Remissinstanserna: Det stora flertalet remissinstanser har instdmt i
eller inte haft nagra invindningar mot promemorians beddmning.
NUTEK har framfort den principiella instillningen att Sverige bor ut-
nyttja de mojligheter till littnader fér sma foretag som EU:s regelsystem
medger. Svenskt Ndringsliv har godtagit promemorians bedomning att
inte generellt d4ndra arsredovisningslagens gransvérden i detta samman-
hang men fort fram tanken att tillimpa ett hogre gransvarde nar det géller
de krav som stills upp i dndringsdirektivet sa att de undantagsmojligheter
som direktivet innehéaller kan utnyttjas fullt ut.

Skilen for regeringens bedéomning: Redovisningsdirektiven medger
att medlemsstaterna undantar vissa icke finansiella foretag frén en del av
de skyldigheter som annars foljer av direktiven. Sa dr fallet t.ex. nér det
géller direktivens krav pd notupplysningar, forvaltningsberittelse och
offentliggorande av arsredovisningen. Aven andra littnader kan medges,
t.ex. kan vissa foretag medges att uppritta resultatrakning i forkortad
form. Undantag och lattnader av nu angivna slag kan inféras for sma res-
pektive medelstora bolag. Av artiklarna 11 och 27 i det fjarde bolags-
rattsliga direktivet framgar vilka gransvarden som avgor om ett foretag ar
ett litet, ett medelstort eller ett stort foretag.

Gransen mellan sm& och medelstora foretag dras i artikel 11 med
hénsyn till tre gransvdarden: balansomslutning 3 650 000 euro, nettoom-
sattning 7 300 000 euro och medelantal anstillda 50 personer. Om fore-
taget overskrider mer 4n ett av dessa griansvérden, anses det som medel-
stort. Avgransningen i artikel 27 mellan medelstora och stora foretag sker
pa samma sitt som enligt artikel 11 men grénsvirdena ar balansom-
slutning 14 600 000 euro, nettoomséttning 29 200 000 euro och medelan-
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tal anstéllda 250 personer. Griansvirdena for balansomslutning och netto-
omsittning justeras vid behov vart femte ar med hénsyn till forandringar
i penningvérdet.

Genom éndringsdirektivet hdjs griansvérdena i artikel 11 till 4 400 000
euro respektive 8 800 000 euro och i artikel 27 till 17 500 000 euro
respektive 35 000 000 euro.

De svenska gransvirden som motsvarar grinsviardena i artiklarna 11
och 27 finns i 1 kap. 3 § arsredovisningslagen. Dér definieras ett stdrre
foretag som ett foretag som uppfyller mer dn ett av foljande villkor:
medelantalet anstdllda i foretaget har under vart och ett av de tva senaste
rakenskapsaren uppgétt till mer &n 50, foretagets redovisade balansom-
slutning har for vart och ett av de tva senaste riakenskapsaren uppgétt till
mer &n 25 miljoner kronor och foretagets redovisade nettoomséttning har
for vart och ett av de tva senaste rédkenskapsaren uppgétt till mer dn 50
miljoner kronor.

Ett mindre foretag ér ett foretag som inte ar ett storre foretag.

De ovan angivna griansvérdena tillimpas ocksé for att avgransa vad
som & en mindre respektive en storre koncern. Noterade foretag
tillampar alltid de bestdmmelser som giller for storre foretag. Detsamma
géller som regel for finansiella foretag.

De svenska gransvédrdena har alltsa, vilket det fjarde bolagsrittsliga
direktivet tillater, lagts visentligt under de griansviarden som anges i
direktivet. Tanken har varit att gransvirdena for svensk del ska ligga pa
nivaer som aterspeglar vad som i Sverige anses utgora storre respektive
mindre foretag. De gransvédrden som har faststillts for svensk del innebér
att mindre dn fem procent av alla aktiebolag och mindre &n en procent av
alla ekonomiska foreningar och handelsbolag betraktas som storre
foretag (jfr prop. 2005/06:116 s. 84 f.).

Den hojning av gransviardena som gors i dndringsdirektivet innebér
inte att Sverige ar skyldigt att dndra de grénsvédrden som géller enligt
svensk nationell ritt. | sammanhanget bor ocksa beaktas att fragan om
vilka grinsvirden som i framtiden bor gélla pad redovisnings- och
revisionsomradena &dr foremal for overviganden inom Regeringskansliet
inom ramen for beredningen av betdnkandena Enklare redovisning (SOU
2008:67) och Avskaffande av revisionsplikten for smé foretag (SOU
2008:32). 1 bada dessa betdnkanden foreslds att Sverige infor gréins-
varden som Overensstimmer med de som EG-ritten maximalt tillater.

Med hénsyn till den pagaende beredningen av de ndmnda forslagen
framstar det inte som lampligt att i detta sammanhang andra &rsredovis-
ningslagens gransviarden. I dessa delar bor dndringsdirektivet saledes inte
foranleda négra dndringar i den svenska lagstiftningen. Enligt regering-
ens mening dr det vidare angeldget att hélla nere det antal gransvérden
som foretagen har att beakta. Det ar darfor inte lampligt att, vilket
Svenskt Ndringsliv har varit inne pa, tillimpa andra grinsvirden 4n de
som giller sedan tidigare for de lattnader och undantag som knyts till de
nya bestimmelser som inférs med anledning av &ndringsdirektivet. I
avvaktan pa regeringens stdllningstagande till forslagen i de ovan namn-
da betéinkandena bor saledes gransvirdena i 1 kap. 3 § arsredovisnings-
lagen tillimpas dven med avseenden pé dessa nya bestimmelser.
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53 Upplysningar om aktiviteter som inte framgar av
balansrédkningen

Regeringens forslag: Foretag som har ekonomiska aktiviteter som
inte redovisas 1 balansrdkningen ska, om riskerna eller fordelarna med
aktiviteterna dr betydande och uppgifter om dessa risker eller fordelar
dr nodvéandiga for att bedoma foretagets stdllning, ldmna tilldggs-
upplysningar om aktiviteterna. Av dessa ska framga aktiviteternas
inriktning och vilket kommersiellt syfte de har samt vilken ekonomisk
inverkan de har pa foretaget.

Uppgifterna ska lamnas i s&vél &rsredovisningen som koncernredo-
visningen. Mindre icke finansiella foretag och mindre koncerner ska
dock inte behdva ldmna uppgift om vilken ekonomisk inverkan
aktiviteterna har pa foretaget. En koncern i vilken ndgot koncern-
foretag har andelar, teckningsoptioner eller skuldebrev upptagna till
handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
EES ska dérvid, liksom vid tillimpningen av &vriga bestimmelser i
arsredovisningslagen, betraktas som en storre koncern.

Promemorians forslag: Overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. Promemorians lagforslag formulerades dock nagot annorlunda. I
promemorian finns ingen motsvarighet till forslaget att en koncern i
vilken nagot koncernforetag har andelar, teckningsoptioner eller skulde-
brev upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES alltid ska betraktas som en storre koncern (se
promemorian s. 63 f.).

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser har tillstyrkt promemo-
rians forslag eller inte haft ndgra invéindningar mot det.

Bokforingsndmnden och Svenskt Ndringsliv har dock ansett att upplys-
ningar av detta slag ldmpligen bor ldmnas i forvaltningsberittelsen och
inte 1 noter. Vidare har Bokforingsndmnden och FAR SRS ifragasatt om
direktivets nya upplysningskrav helt eller delvis motsvarar arsredovis-
ningslagens krav péd att forvaltningsberdttelsen ska innehalla en rétt-
visande Oversikt dver utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning
och resultat samt upplysningar om sddana forhallanden som inte ska
redovisas i balansrikningen, resultatrdkningen eller noterna men som &r
viktiga for att bedoma utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning
och resultat (se 6 kap. 1 §). FAR SRS har vidare ansett att smé foretag
helt bor befrias fran den ifragavarande upplysningsskyldigheten. Vidare
har FAR SRS ifragasatt om inte den foreslagna nya lagbestimmelsen
ocksa borde goras tillimplig pa foretag som tillimpar IAS/IFRS vid
upprittandet av koncernredovisningen.

Hovrdtten for Vistra Sverige har ifragasatt om direktivet ger utrymme
for att, sdsom det har foreslagits i promemorian, tillimpa ett mindre
langtgdende upplysningskrav for mindre koncerner.

Forslaget i utkastet till lagridsremiss: Overensstimmer med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har inte haft nigra invénd-
ningar mot utkastets forslag. Bokforingsndmnden har dock pa nytt fram-
hallit att upplysningar av detta slag passar béttre i forvaltningsberttel-
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sen. Kollegiet for svensk bolagsstyrning har papekat att en sddan 16sning
har den nackdelen att foretag som har att folja internationella redovis-
ningsstandarder maste ldmna upplysningarna béde i forvaltningsbe-
rittelsen och i1 noterna.

Bakgrund: Det forekommer att foretag har ekonomiska aktiviteter
som inte aterspeglas i balansrdkningen. Det kan innebéra att ett foretags
verkliga finansiella stillning inte kan utldsas av denna del av arsredovis-
ningen. Det fjarde bolagsrittsliga direktivet kridver sedan tidigare i viss
utstrackning att det 1dmnas upplysningar om sadana aktiviteter. Noterna
ska enligt artikel 43.1 punkten 7 innehélla upplysningar om det totala be-
loppet for sddana ekonomiska forpliktelser som inte &r upptagna i balans-
rakningen, om upplysningarna har betydelse for bedomningen av den
ekonomiska stillningen. Pensionsforpliktelser och forpliktelser mot
anknutna foretag ska anges sirskilt. Motsvarande krav stélls pé de finan-
siella foretagen, genom hinvisningar i bank- och forsdkringsredovis-
ningsdirektiven till den aktuella bestimmelsen i det fjarde bolagsrittsliga
direktivet.

Genom éndringsdirektivet utvidgas och preciseras upplysningsskyldig-
heten i fraga om ekonomiska aktiviteter (“arrangemang” med direktivets
terminologi) som inte redovisas i balansrdakningen (se artiklarna 1.6 och
2.1). Syftet &r att sékerstilla att tillrdckliga upplysningar limnas om bl.a.
s.k. 7off balance sheet financing”. Ett exempel pé detta ar nir ett foretag
finansierar sin verksamhet genom att ta upp 14n i en nérstaende juridisk
person. Ofta sker det med hjélp av foretag som é&r sarskilt bildade for den
uppgiften, s.k. specialforetag. Sddana lan syns endast i koncernens
balansrikning om specialforetaget omfattas av definitionerna av dotter-
foretag eller intresseforetag i redovisningsdirektiven. Foretag av detta
slag kan emellertid kontrolleras pa andra sitt &n genom é&dgande och
omfattas da inte av de nu aktuella definitionerna. I sddana fall kommer
redovisningen for koncernen inte att ge en réttvisande bild av koncernens
ataganden. Det dr mot den bakgrunden som dndringsdirektivet stéller upp
skérpta krav pa att foretag under vissa forutsittningar ska vara skyldiga
att redovisa forekomsten av ekonomiska aktiviteter som inte syns i
balansrakningen for foretaget respektive koncernen.

Andringsdirektivet medger medlemsstaterna att undanta sidana foretag
som avses i artikel 27 i det fjarde bolagsrittsliga direktivet fran skyl-
digheten att upplysa om vilken ekonomisk inverkan den ifrdgavarande
aktiviteten har pa foretaget. Sdlunda behdver medlemsstaterna inte kréva
att upplysningar om detta ldmnas av foretag som inte dverskrider mer &n
ett av foljande gransvarden: balansomslutning 17 500 000 euro, nettoom-
sattning 35 000 000 euro och medelantal anstillda 250 personer (jfr
avsnitt 5.2). Denna mgjlighet till ldttnad omfattar dock inte noterade
foretag (artikel 1.9 i dndringsdirektivet) och finansiella foretag.

Skiilen for regeringens forslag
Icke finansiella foretag

Foretag &r redan i dag skyldiga att 1dmna upplysningar om vissa for-
héllanden som inte framgér av balansrdkningen. En siddan skyldighet
foljer i viss utstrackning av 6 kap. 1 § arsredovisningslagen. Forvalt-
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ningsberittelsen ska innehélla en rittvisande dversikt dver utvecklingen
av foretagets verksamhet, stillning och resultat. Néar det behovs for
forstelsen av arsredovisningen, ska Oversikten innehélla hénvisningar
till och ytterligare upplysningar om de belopp som tas upp i andra delar
av arsredovisningen. Upplysningar ska lamnas dven om sadana forhallan-
den som inte ska redovisas i balansrikningen, resultatrdkningen eller
noterna men som &r viktiga for bedomningen av foretagets verksamhet,
stillning och resultat.

Bokforingsndmnden, Svenskt Néringsliv och FAR SRS har vickt fragan
om inte Sverige genom ndmnda bestimmelser i arsredovisningen helt
eller delvis redan lever upp till dndringsdirektivets upplysningskrav nér
det giller aktiviteter som inte redovisas i balansrikningen. Enligt rege-
ringens mening bor det uppmirksammas att 6 kap. 1 § forsta stycket
sedan tidigare har sin motsvarighet i det fjdrde bolagsrittsliga direktivet
(artikel 46.1 a och c). Det ar darfor rimligt att anta att avsikten med det
nya upplysningskravet har varit att tillféra nagot ytterligare. Det kan
déarvid noteras att det nya upplysningskravet dr mer precist utformat. Ett
uttalat syfte har, som redan nimnts, varit att fanga upp s.k. ”off balance
sheet financing”, ndgot som i vart fall inte uppenbart omfattas av hittills-
varande bestimmelser. Aven 6 kap. 1 § andra stycket 1, som visserligen
gér tillbaka till tiden fore EG-anpassningen av arsredovisningslagen, ar
primért inriktad pa andra forhédllanden &n sadan “off balance sheet
financing” och liknande arrangemang som andringsdirektivets nya upp-
lysningskrav tar sikte pa (jfr prop. 1995/96:10, del 2, s. 231).

Sammantaget gor regeringen bedomningen att det kravs lagéndringar
for att Sverige ska leva upp till denna del av dndringsdirektivet.

Bokforingsndmnden och Svenskt Ndringsliv har ansett att de ifraga-
varande upplysningarna till sin natur dr sadana att de lampligen bor 1am-
nas i férvaltningsberéttelsen. Det nya upplysningskravet har dock lagts in
i artikel 43.1 i det fjarde bolagsrittsliga direktivet. Denna artikel reglerar
noternas innehdll. Medlemsstaterna ges alltsa inte nagon valfrihet pa
denna punkt. Regeringen foreslar darfor, i likhet med vad som har fore-
slagits i promemorian, att upplysningarna ska ldmnas i noter. Detta torde
dock inte hindra att de, liksom andra tilliggsupplysningar, limnas i
balans- eller resultatrikningen, om det inte star i strid med kravet pé
overskadlighet (jfr prop. 1995/96:10, del 2, s. 96).

I sak bor de nya bestimmelserna givetvis ha samma innebord som
andringsdirektivet. Inneborden bor saledes vara att ett foretag som har
ekonomiska aktiviteter som inte redovisas i balansrdkningen under vissa
forutséttningar ska ldmna uppgifter om aktiviteterna. En forsta forut-
sdttning bor, sdsom anges 1 direktivet, vara att riskerna eller férdelarna
med aktiviteterna dr betydande. I promemorian foreslogs att detta i
lagtexten skulle uttryckas pa sa sitt att “effekterna” skulle vara bety-
dande. Som Bokféringsnimnden och Svenskt Ndringsliv har anfort far det
emellertid anses lampligt att i detta avseende utforma lagtexten i ndrmare
anslutning till direktivets ordalydelse.

Revisorsndmnden har ifrdgasatt om rekvisitet ’betydande” — vilket &r
det som anvénds i dndringsdirektivet — &r lampligt i detta sammanhang
och anfort att det kan ge upphov till oklarheter i forhallande till regle-
ringen i 6 kap. 1 § andra stycket 1 arsredovisningslagen dér det talas om
upplysningar som #r “viktiga”. I enlighet med de allminna utgangs-
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punkter som har redovisats i avsnitt 5.1 anser regeringen dock att man
bor iaktta forsiktighet ndr det géller att avvika fran direktivets termino-
logi. Harvid bor ocksa beaktas att rekvisitet ”betydande” sedan tidigare
forekommer i redovisningslagstiftningen, 14t vara i andra sammanhang
(se t.ex. 1 kap. 5 § forsta stycket arsredovisningslagen, jfr dven forslaget
till 5 kap. 12 a§ forsta stycket). I detta avseende bor séledes samma
terminologi som i direktivet anvéndas.

En andra forutsittning for bestdimmelsernas tillimplighet bor, sdsom
direktivet vidare anger, vara att informationen om riskerna och fordelarna
med aktiviteten dr nddvindig for beddmningen av foretagets finansiella
stillning. I promemorian uttrycktes det som att “uppgift om aktivi-
teterna” skulle vara nédvindig. Aven hir bor, sdsom Kammarriitten i
Jonkoping har anfort, lagtexten formuleras i ndrmare anslutning till
direktivets ordalydelse.

Av bestimmelserna bor slutligen framgé att uppgifterna ska utvisa
aktivitetens inriktning, vilket kommersiellt syfte den har och vilken eko-
nomisk inverkan den har pé foretaget.

Sveriges advokatsamfund har efterlyst klarldgganden av om upplys-
ningskravet ar ténkt att gélla l6pande eller omfatta endast det ar da aktivi-
teten dgt rum. Enligt regeringens mening bor dndringsdirektivet hérvid
forstas pé sé sitt att upplysningar om aktiviteterna ska ldmnas oavsett nér
aktiviteten dgt rum, s& linge som informationen dr nddvindig for
bedomningen av foretagets finansiella stillning.

Som framgatt ovan medger dndringsdirektivet att foretag som under-
skrider det griansvirde som anges i artikel 27 i det fjarde bolagsrattsliga
direktivet undantas fran skyldigheten att upplysa om vilken ekonomisk
inverkan den ifrdgavarande aktiviteten har pa foretaget.

Med hénsyn till de allminna utgangspunkter som bor gilla i1 detta lag-
stiftningsdrende dr det naturligt att denna undantagsmdjlighet utnyttjas.
Det svenska undantaget bor knyta an till de gransviarden som enligt
arsredovisningslagen giller for att skilja pa storre foretag och mindre
foretag (se vidare avsnitt 5.2). Séledes bor mindre foretag, i arsredovis-
ningslagens mening, inte vara skyldiga att ldmna uppgift om vilken
ekonomisk inverkan aktiviteten har pa foretaget. Aven sidana foretag bor
dock, sasom direktivet krdver, ldmna upplysningar om inriktningen pa
och det kommersiella syftet med aktiviteten.

Andringsdirektivet uppstiller motsvarande upplysningskrav nir det
géller koncernredovisningen. De bestimmelser som har foreslagits i det
foregdende bor darfor goras tillimpliga dven pa denna redovisning. I
promemorian har foreslagits, pd motsvarande sitt som har foreslagits i
det foregéende betrdffande mindre foretag, att ett ndgot mindre langt-
gaende upplysningskrav ska gélla for ”mindre koncerner”. Hovrdtten for
Vistra Sverige har ifragasatt om &ndringsdirektivet ger utrymme for
nagon sadan littnad.

Enligt regeringens bedomning har medlemsstaterna mojlighet att fore-
skriva en sédan lattnad. Detta foljer av artikel 6.1 i det sjunde bolags-
rattsliga direktivet, som ger medlemsstaterna en mojlighet att helt
undanta mindre koncerner (i direktivets mening) frdn kravet pa att
uppritta koncernredovisning. Det méste dé vara tillatet att for sadana
koncerner ocksa uppstélla mindre langtgdende krav nér det géller inne-
héllet i koncernredovisningen for de fall da en séddan redovisning dnda
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upprittas. Mot denna bakgrund foreslds att mindre koncerner, pa
motsvarande sétt som mindre foretag, inte ska vara skyldiga att ldmna
uppgift om vilken ekonomisk inverkan aktiviteten har pa foretaget.

Av det sjunde bolagsrittsliga direktivet framgar att den nyss nimnda
undantagsmdjligheten fér sma koncerner inte ska gélla om nagot av
koncernforetagen har utfirdat viardepapper som har noterats pa en reg-
lerad marknad (artikel 6.4). Den ovan foreslagna littnaden for sma
koncerner bor sédledes inte gélla i fraga om sadana koncerner. Enligt
regeringens mening ar det i sjdlva verket naturligt att, till skillnad fran
vad som giller i dag (se 1 kap. 3 § forsta stycket 6 arsredovisningslagen,
jfr 7 kap. 3 § andra stycket samma lag), generellt betrakta sddana kon-
cerner som storre koncerner i arsredovisningslagens mening. En sadan
ordning skulle ocksa std i béttre Overensstimmelse med den bakom-
liggande EG-regleringen. Regeringen foreslar dérfor att definitionen av
en storre koncern éndras i enlighet med det sagda.

I promemorian har det, sasom FAR SRS har noterat, inte foreslagits att
den nya bestdmmelsen i arsredovisningslagen ska tillimpas av foretag
som upprattar koncernredovisningen enligt IAS/IFRS. Den nya bestdm-
melsen har saledes inte tagits med i upprdkningen i 7 kap. 32 § (eller
motsvarande upprikningar i 7 kap. 5 § ARFL och 7 kap. 7 § ARKL).

Den nuvarande svenska regleringen bygger pa tanken att foretag som
ar skyldiga att ldmna viss information enligt IAS/IFRS inte bér omfattas
av bestimmelser i arsredovisningslagen som innefattar samma upplys-
ningskrav (se prop. 2004/05:24 s. 69). Vid sddana sammanfallande
upplysningskrav har det ansetts att ett foretag som omfattas av IAS-
forordningen bor vara skyldigt att tillimpa kraven sdsom de kommer till
uttryck i IAS/IFRS (se a. prop. s. 74). Endast sddana nationella krav pa
tilldggsupplysningar som ligger utanfor de dmnesomraden som IASB
reglerar har séledes gjorts tillampliga pa foretag som omfattas av IAS-
forordningen (a. prop. s. 74 f.)

Det kan da konstateras att de nya bestimmelser som hér foreslas ska
tas in i arsredovisningslagen hénfor sig till ett omrdde som ocksé
behandlas i de redovisningsstandarder som de foretag som omfattas av
IAS-forordningen &r skyldiga att tillimpa (se framst IAS 27 Koncern-
redovisning och separata finansiella rapporter jamford med SIC 12 Ndr
skall ett foretag for sdrskilt dndamadl, ett SPE, omfattas av koncern-
redovisningen?), 14t vara att dessa standarder inte innehéller nagra exakta
motsvarigheter till de bestimmelser som nu foreslés. I enlighet med de
principiella utgangspunkter som ligger bakom den svenska regleringen
anser regeringen déarfor inte att dessa nya bestimmelser i arsredovis-
ningslagen bor goras tillampliga pa foretag som upprattar koncern-
redovisningen enligt IAS/IFRS.

Finansiella foretag

Andringsdirektivets bestimmelser maste genomforas dven for finansiella
foretag och koncerner. Samma upplysningskrav som stills pa icke finan-
siella foretags arsredovisning och koncernredovisning bor alltsa stillas
pa finansiella foretags arsredovisning och koncernredovisning. Vad
giller arsredovisningen bor det dirfor i ARKL och ARFL hinvisas till
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tillimpliga bestimmelser i arsredovisningslagen. Nir det géller kon-
cernredovisningen astadkoms detta med befintliga hinvisningar i ARKL
och ARFL till arsredovisningslagen.

Ovan har foreslagits att mindre icke-finansiella foretag och koncerner
ska undantas fran upplysningsskyldigheten savitt géller aktiviteternas
ekonomiska inverkan pa foretaget och koncernen. Andringsdirektivet
innehéller inte ndgon motsvarande mdjlighet till undantag for mindre
finansiella foretag och koncerner. Regeringen foreslar darfor inte nigra
lattnader fran dndringsdirektivets krav for mindre finansiella foretag och
finansiella koncerner.

54 Upplysningar om transaktioner med narstaende

Regeringens forslag: ”Storre foretag” i arsredovisningslagens mening
samt finansiella foretag ska i arsredovisningen lamna tillaggsupp-
lysningar om betydande transaktioner som genomférs med andra
koncernforetag, intresseforetag, ledande befattningshavare eller vissa
andra i lagen angivna kategorier av nirstdende, om transaktionen
genomfors pa andra villkor &n normala marknadsvillkor. Upplysningar
ska ldamnas om transaktionernas art och det totala belopp som de om-
fattar samt om vilket forhdllande den nérstdende parten har till
foretaget. Aven andra uppgifter om transaktionerna som #r nddvindi-
ga for att bedoma foretagets stdllning ska redovisas.

Publika aktiebolag som inte dr storre foretag ska lamna upplys-
ningar av detta slag endast betrdffande transaktioner som har ingatts
med aktiedgare med storre aktieinnehav och styrelseledaméter.

Det ska vara tillatet att redovisa olika transaktioner av samma typ i
samlad form, savida information om de enskilda transaktionerna inte
dr nodvindig for bedomningen av transaktionernas inverkan pa
foretagets stéllning.

Uppgift ska inte behdva lamnas om koncerninterna transaktioner,
om det dotterforetag som ar part i transaktionen &r heldgt av ett annat
koncernforetag.

Kraven ska gélla dven for koncernredovisningen.

Promemorians forslag: Overensstimmer i huvudsak med regeringens
bedomning. I promemorian foreslogs dock att avgrinsningen av nér-
stdende skulle goras genom en hénvisning till internationella redovis-
ningsstandarder. Vidare foreslogs 1 promemorian att dven publika aktie-
bolag som &r mindre foretag skulle omfattas av upplysningskravet fullt ut
(se promemorian s. 67 f.).

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser har tillstyrkt prome-
morians forslag eller inte haft nadgra invéndningar mot det. Hovrdtten for
Vistra Sverige, Bokforingsnimnden, Sveriges advokatsamfund, Svenska
Bankforeningen och Finansbolagens forening har dock ansett att nér-
stdendebegreppet bor definieras direkt i arsredovisningslagen och inte
genom en hénvisning till internationella redovisningsstandarder. Svenskt
Ndringsliv har framfort samma synpunkt savitt géller onoterade foretag.
Aven Rddet for finansiell rapportering har tagit upp fragan. Advokat-
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samfundet har vidare forordat att upplysningskravet ska begrinsas till
situationer d& det &r uppenbart att andra villkor &n marknadsméssiga
villkor har tillimpats samt ifragasatt forslaget att undantaget fran upplys-
ningskravet begrinsats till att avse heldgda dotterforetag. Samfundet har
ocksa efterlyst klarlagganden av om upplysningskravet ar tankt att gilla
16pande eller omfatta endast det ar som transaktionen genomfors. FAR
SRS har ansett att d&ven mindre publika aktiebolag bor undantas fran
upplysningskravet i den utstrickning som direktivet tillater.

Forslaget i utkastet till lagradsremiss: Overensstimmer i sak med re-
geringens forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har inte haft nigra invénd-
ningar mot forslaget i utkastet.

Skilen for regeringens forslag
Upplysningar i drsredovisningen om ndrstdendetransaktioner

Inom affarsverksamhet forekommer det att transaktioner genomfors
mellan ett foretag och fysiska eller juridiska personer som &r nirstdende
till foretaget, t.ex. en styrelseledamot eller ett dotterforetag. Sddana trans-
aktioner genomfors ibland pa villkor som inte skulle tillimpas om parter-
na inte hade varit nérstdende. Det kan gélla forsdljning av foretagets
tillgangar till underpris eller inkdp av varor eller tjanster till Gverpris.
Detta kan vara till nackdel for foretagets dgare och andra intressenter. De
har dérfor ett intresse av att kunna fa insyn i sddana transaktioner genom
foretagets redovisning.

Av en internationell redovisningsstandard som har antagits av kommis-
sionen pd grundval av IAS-férordningen (IAS 24 Upplysningar om
nérstaende) foljer en skyldighet for foretag som tillimpar denna standard
att lamna tdmligen langtgaende upplysningar om nirstdendetransaktioner
av olika slag. Genom &ndringsdirektivet infors krav pé att &ven foretag
som inte tillimpar denna redovisningsstandard ska ldmna viss informa-
tion om sédana transaktioner (se artikel 1.6). De upplysningskrav som
foljer av dndringsdirektivet dr emellertid mindre 14ngtgdende 4n de som
foljer av IAS 24.

Enligt dndringsdirektivet ska uppgifter lamnas om det totala beloppet
for sddana transaktioner och om vilken typ av forhallande som finns
mellan foretaget och den nérstdende parten. Vidare ska redovisningen
innehélla andra upplysningar om transaktionerna som &r nddvéndiga for
att bedoma foretagets finansiella stdllning. Upplysningsskyldigheten ska
gélla under forutséttning att det ror sig om betydande transaktioner och
att dessa har genomforts pa icke marknadsmissiga villkor. Direktivet
medger att transaktioner av samma typ slds samman till en post under
forutséttning att information om de enskilda transaktionerna inte dr nod-
vindig for att bedoma vilken inverkan transaktionerna har haft pé fore-
tagets finansiella stéllning.

For att Sverige ska leva upp till direktivets krav i berort hdnseende bor
bestimmelser av den nyss angivna innebdrden tas in i arsredovis-
ningslagen, ARKL och ARFL.

Sveriges advokatsamfund har, med hénvisning till de svarigheter som
ar forenade med att beddma vérdet av utgivna prestationer, forordat att
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upplysningskravet ska begrinsas till situationer da det &r uppenbart att
andra villkor &n marknadsméssiga villkor har tillimpats. Enligt regering-
ens bedomning ger direktivet dock inte utrymme for nagon sadan
begriansning av upplysningskravets tillimplighet.

Av direktivet f6ljer att upplysningarna, liksom den typ av upplysningar
som har behandlats i avsnitt 5.3, ska ldmnas i noter. I likhet med den
bedémning som gjordes i ndimnda avsnitt anser regeringen dock att detta
inte hindrar att de, liksom andra tilliggsupplysningar, ldmnas i balans-
eller resultatrdkningen, om det inte star i strid med kravet pa dverskad-
lighet.

Sveriges advokatsamfund har dven hir (jfr avsnitt 5.3) efterlyst
klarldgganden av om upplysningskravet ar tinkt att gilla 16pande eller
omfatta endast det ar da transaktionen har dgt rum. Samfundet har ocksa
tagit upp fragan om hur man i detta sammanhang bor se pa sadana tran-
saktioner som loper 6ver flera &r och som i efterhand framstar som avvi-
kande fran normala marknadsvillkor. Enligt regeringens mening ligger
det ndrmast till hands att tolka dndringsdirektivet ocksé pa denna punkt
pa sa sitt att upplysningar om transaktionen ska ldimnas dven om denna
har dgt rum under ett tidigare rdkenskapsér, under forutséttning att infor-
mationen dr nddvandig for bedomningen av foretagets finansiella still-
ning. En grundforutséttning for att upplysningsskyldigheten ska intrdda
fér anses vara att transaktionen var att betrakta som icke-marknadsmaéssig
vid den tidpunkt da den ingicks.

Upplysningskravets tillamplighet pd icke finansiella foretag

Andringsdirektivet medger att medlemsstaterna begrinsar uppgiftsskyl-
digheten i olika avseenden ndr det géller sma och medelstora foretag.
Medlemsstaterna far foreskriva att sma och medelstora publika aktie-
bolag endast behover redovisa sddana transaktioner som har ingatts
mellan bolaget och aktiedgare med stora innehav respektive mellan
bolaget och ledamoter i foretagets lednings-, forvaltnings- eller tillsyns-
organ. Ovriga smd och medelstora foretag far helt och héllet undantas
frén kravet pa redovisning av nérstdendetransaktioner.

I enlighet med de allménna utgangspunkter som har redovisats i avsnitt
5.1 bor mojligheten utnyttjas att undanta smé och medelstora foretag,
som inte dr publika aktiebolag, fran den nu aktuella upplysningsskyl-
digheten. Sélunda bor foretag som enligt arsredovisningslagen klassifi-
ceras som mindre foretag och som inte &r publika aktiebolag generellt
undantas frén kravet pd att ldmna upplysningar om nérstdendetran-
saktioner.

Niér det giller mindre foretag som ar publika aktiebolag medger direk-
tivet, som redan har sagts, att upplysningsskyldigheten begrinsas i
forhallande till det som géller for stérre foretag. I promemorian har den
beddmningen gjorts att samma krav pa upplysningar om transaktioner
med nérstaende bor gélla for alla publika aktiebolag, oavsett om de ar
storre eller mindre foretag i arsredovisningslagens mening. FAR SRS har
invint mot den bedémningen och ansett att dven mindre publika
aktiebolag bor undantas fran upplysningskravet i den utstrackning som
andringsdirektivet tillater. Regeringen delar den uppfattningen. Sadana
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bolag bor endast behdva ldmna upplysningar om transaktioner som har
genomforts med aktiedgare med storre aktieinnehav eller med styrelse-
ledamoter.

Medlemsstaterna far ocksa gora undantag for vissa koncerninterna
transaktioner. Det géller transaktioner som har skett mellan tva eller flera
foretag inom samma koncern under forutsittning att dotterbolag som &r
part i transaktionen dgs helt och héllet av ett annat koncernféretag. For
att underldtta for de foretag som berdrs foreslas att &ven denna undan-
tagsmdjlighet tas tillvara.

Sveriges advokatsamfund har menat att undantaget bor gélla dven icke
heldgda dotterforetag. Enligt regeringens beddmning ger direktivet
emellertid inte utrymme for ett s vidstrickt undantag.

De nya reglerna ska enligt dndringsdirektivet tillimpas dven péa kon-
cernredovisningen (se artikel 2.1). P& motsvarande sétt som har fore-
slagits ovan betraffande mindre foretag bor mindre koncerner undantas
fran kravet att limna upplysningar om nérstaendetransaktioner (jfr avsnitt
5.3). Arsredovisningslagens konstruktion &r sidan att det inte fordras
nagon sérskild lagindring for att detta ska gilla.

Av de skdl som har redogjorts for i avsnitt 5.3 bor de nya reglerna
déremot inte goras tillimpliga pa foretag som upprittar koncernredovis-
ningen enligt IAS/IFRS (jfr punkten 11 i skélen till &ndringsdirektivet).

Upplysningskravets tillamplighet pad finansiella foretag

Andringsdirektivets bestimmelser om redovisning av nirstiendetran-
saktioner maste genomforas dven for finansiella foretag och koncerner.
Det bor dirfor i ARKL och ARFL tas in hinvisningar till tillimpliga
bestdmmelser i drsredovisningslagen. Nér det géller arsredovisningen bor
det i ARKL och ARFL hinvisas till drsredovisningslagens bestimmelser
om tilldggsupplysningar i arsredovisningen. Nar det géller koncernre-
dovisningen &stadkoms samma sak genom befintliga hénvisningar i
ARKL och ARFL till arsredovisningslagen. Det undantag som gérs for
icke finansiella foretag i frdga om vissa koncerninterna transaktioner bor
aven medges finansiella foretag for att pa motsvarande sétt underlatta for
de finansiella foretagen.

Ovan har foreslagits att mindre icke finansiella foretag och koncerner
undantas frén de foreslagna bestimmelserna om upplysningar om tran-
saktioner med nérstdende samt att mindre icke finansiella foretag som é&r
publika aktiebolag ges vissa littnader fran upplysningskraven. Andrings-
direktivet innehaller inte ndgon motsvarande mojlighet till undantag for
mindre finansiella foretag och koncerner. Som framforts i avsnitt 5.1.2
har detta sin bakgrund i att sirskilda behov av god genomlysning gor sig
géllande for finansiella foretag. Det foreslas dérfor inte nigra ldttnader
for mindre finansiella foretag och koncerner.

"Ndrstdende part”

En sirskild fraga ar vilken innebord “nérstdende part” har. Av direktivet
foljer att begreppet ska ha samma betydelse som i de internationella
redovisningsstandarder som har antagits i enlighet med I[AS-forord-
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ningen. Hiarmed avses den ovan nimnda redovisningsstandarden TAS 24.
Dir anges att en part dr nérstaende till ett foretag om parten
a. direkt eller indirekt genom en eller flera mellanhdnder
i. utdvar ett bestimmande inflytande Gver eller star under ett
bestimmande inflytande fran det foretaget, eller star under samma
bestimmande inflytande som foretaget (detta inbegriper moder-
foretag, dotterféretag och systerforetag),
ii. har en andel i foretaget, som ger den ett betydande inflytande
over foretaget, eller
iii. har ett gemensamt bestimmande inflytande 6ver foretaget,

b. &r ett av foretagets intresseforetag (enligt definitionen i IAS 28 Inne-
hav i intresseforetag),

c. dr ett joint venture i vilket foretaget &r samégare (se IAS 31 Andelar
i joint ventures),

d. &r en nyckelperson i ledande stdllning i foretaget eller dess moder-
foretag,

e. dr ndra familjemedlem till ndgon av de personer som avses i a eller
d)

f. ar ett foretag som star under bestimmande inflytande av, star under
ett gemensamt bestimmande inflytande av eller star under betydande in-
flytande av, eller for vilket en betydande andel av rosterna i ett sadant
foretag innehas av, direkt eller indirekt, en sidan person som avses i d
eller e, eller

g. parten &r en plan for ersittningar efter avslutad anstillning till for-
mén for anstillda i foretaget, eller till ett foretag som ar nérstdende till
foretaget.

For att sékerstélla att begreppet ges motsvarande innebdrd bor nér-
stdendebegreppet i den svenska lagen avgriansas pa ett sétt som i sak
overensstimmer med definitionen i IAS 24. I promemorian har det
foreslagits att begreppet definieras i arsredovisningslagen genom en
hanvisning till definitionen av nérstdende part i de internationella
redovisningsstandarder som har antagits i enlighet med I[AS-forord-
ningen. Flera remissinstanser har invént mot en sadan lagstiftningsteknik.

Regeringen delar uppfattningen att den lagstiftningsteknik som i denna
del har forordats i promemorian inger betidnkligheter. Fran allménna
utgangspunkter dr det mindre lampligt att utforma den svenska lagtexten
pa ett sétt som innebir att dess materiella innehall framgér endast vid en
jamforelse med en viss internationell redovisningsstandard. Detta géller i
synnerhet som den ifridgavarande standarden i sig &r timligen kompli-
cerad och svartillgénglig. Det bor séledes i arsredovisningslagen uttryck-
ligen anges vilka kategorier av nérstiende som omfattas trots att lag-
texten ddrmed blir tdimligen komplicerad.

Upplysningar om transaktioner med ndrstdende i deldarsrapport

Arsredovisningslagen innehaller sedan den 1 juli 2007 bestimmelser om
att en delarsrapport ska innehalla uppgifter om séddana transaktioner med
néarstdende som visentligen paverkat foretagets stillning och resultat (se
9 kap. 3 § fjarde stycket arsredovisningslagen, jfr prop. 2006/07:65). 1
det sammanhanget finns alltsd sedan tidigare ett upplysningskrav av
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liknande slag som det som nu foreslds inforas savitt géller arsredovis-
ningen. De upplysningskrav som nu foreslds dr emellertid mer detalje-
rade och ingéende dn de upplysningskrav som géller i fraga om delars-
rapporten.

Det forhéllandet att det nu infors krav pé upplysningar om narstdende-
transaktioner i arsredovisningen bor inte foranleda nagra éndringar i1 de
likartade bestimmelserna som sedan tidigare sélunda géller i frdga om
delarsrapporten. Bestdmmelserna bérs upp av delvis olika syften. De
bakomliggande EG-rittsliga regleringarna innebar dessutom att de natio-
nella lagstiftarnas handlingsutrymme i dessa avseenden &r begrinsat.

5.5 Redovisning av bolagsstyrningsinformation

5541 Nya bestimmelser om bolagsstyrningsrapport

Regeringens forslag: Aktiebolag, bankaktiebolag, kreditmarknads-
bolag, vérdepappersbolag och forsékringsaktiebolag som har aktier,
teckningsoptioner eller skuldebrev upptagna till handel pa en reglerad
marknad ska uppritta en bolagsstyrningsrapport. Rapporten ska ingé i
forvaltningsberittelsen eller utgéra en fran arsredovisningen skild
handling.

Rapporten ska innehalla uppgift om bl.a. principer for bolags-
styrning, den interna kontrollen och riskhanteringen i samband med
den finansiella rapporteringen, bolagsstimmans beslutanderitt, aktie-
dgarnas rattigheter, styrelsens sammanséttning och hur den fungerar
samt vissa forhéllanden som kan ha betydelse for mojligheterna att
genomfora ett offentligt uppkdp av foretaget. Om ett foretag har valt
att avvika fran den bolagsstyrningskod som foretaget tillimpar, ska
rapporten innehalla en forklaring till detta.

For bolag som endast har teckningsoptioner eller skuldebrev upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad ska kraven péa bolagsstyr-
ningsrapportens innehéll som regel vara mindre langtgéende. Sédana
bolag ska t.ex. inte behova ldmna uppgift om bolagsstimmans beslu-
tanderitt, aktiedgarnas rattigheter eller styrelsens sammanséttning.

Om bolagsstyrningsrapporten utgér en fran arsredovisningen skild
handling och uppgifter om sadana forhallanden som kan ha betydelse
for mojligheterna att genomfora ett offentligt uppkdp av foretaget
lamnas i forvaltningsberittelsen, ska det vara tillrdckligt att rapporten
i dessa delar hanvisar till uppgifterna i forvaltningsberattelsen.

Utgor bolagsstyrningsrapporten en fran arsredovisningen skild
handling ska den som regel fa offentliggbras genom att goras till-
ginglig pa bolagets webbplats.

Promemorians forslag: Overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. I promemorian har rapporten dock bendmnts foretagsstyrnings-
rapport. Vidare har i promemorian foreslagits att rapporten alltid ska vara
en del av arsredovisningen (se promemorian s. 74 f.).

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser har inte haft nagra
invindningar mot promemorians forslag.



Kollegiet for svensk bolagsstyrning och Svenskt Ndringsliv har forordat
att rapporten, ndr den inte utgér en del av forvaltningsberittelsen, inte
ska inga i arsredovisningen. De har ocksé ansett att den i sddana fall ska
kunna offentliggéras genom att goras tillginglig pa bolagets webbplats.
Samma synpunkt har framforts av Svenska Bankforeningen och Finans-
bolagens forening. Radet for finansiell rapportering har anslutit sig till
de synpunkter som Kollegiet for svensk bolagsstyrning har framfort.

Revisorsndmnden har ansett att det bor krévas att rapporten upprittas
separat fran forvaltningsberittelsen. FAR SRS och Sveriges Redovis-
ningskonsulters forbund SRS har ansett att rapporten inte bor ingd i
arsredovisningen.

Kronofogdemyndigheten har ifragasatt forslaget att ett mindre langt-
géende krav pa rapporten som regel ska gilla for bolag som endast har
teckningsoptioner eller skuldebrev upptagna till handel pa en reglerad
marknad.

Forslaget i utkastet till lagradsremiss: Overensstimmer med rege-
ringens forslag.

Remissinstanserna: Svenskt Ndringsliv har ifragasatt om huvudregeln
bdr vara att rapporten ingér i forvaltningsberéttelsen. Vidare har Svenskt
Néringsliv ansett att det bor dvervégas ytterligare om det dver huvud
taget ska vara mojligt att upprétta rapporten som en del av arsredovis-
ningen.

I 6vrigt har forslaget i utkastet tillstyrkts eller lamnats utan invindning
av samtliga remissinstanser som har beretts tillfille att yttra sig Over
utkastet.

Bakgrund: Fragor om hur foretag bor styras (corporate governance)
har under senare ar ront stor uppmérksamhet. Ett antal foretagsaffarer har
placerat fragorna hogt pd dagordningen inom EU. Inriktningen pa EU:s
arbete pa omradet har varit bl.a. att sdkerstdlla battre information fran, i
forsta hand, noterade foretag om vilka principer for bolagsstyrning som
tillimpas och hur dessa principer efterlevs. I enlighet hdrmed har det i
andringsdirektivet (se artikel 1.7) tagits in bestimmelser om att alla note-
rade foretag inom EU ska uppritta och offentliggdra en bolagsstyrnings-
rapport (“arsberittelse om foretagsstyrningen” med direktivets termino-
logi). Andringsdirektivets utgingspunkt r att bolagsstyrningsrapporten
ska utgora en del av forvaltningsberittelsen. Direktivet medger emeller-
tid att bolagsstyrningsrapporten upprittas som en fran forvaltningsbe-
rattelsen skild handling, om den offentliggors tillsammans med forvalt-
ningsberittelsen. 1 dessa fall kan offentliggérande ocksa ske genom en
hanvisning 1 forvaltningsberittelsen till den foretagets webbplats dér
bolagsstyrningsrapporten finns tillgénglig for allménheten.

Rapporten ska i huvudsak innehélla:

1. en hénvisning till den kod for bolagsstyrning som foretaget tillimpar
och all relevant information om de metoder for bolagsstyrning som bola-
get tillimpar utover kraven i nationell lagstiftning samt uppgift om var
koden finns offentligt tillginglig,

2. uppgift om vilka delar av den tillimpade koden som foretaget av-
viker fran och en forklaring till avvikelserna eller, om foretaget beslutat
att inte tillimpa koden alls, uppgift om detta och en forklaring till det
stallningstagandet,
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3. en beskrivning de viktigaste delarna av foretagets system for intern
kontroll och riskhantering, till den del de har ett samband med den finan-
siella rapporteringen,

4. uppgift om vésentliga direkta eller indirekta aktieinnehav i foretaget,

5. uppgift om innehavare av vérdepapper som medfor sérskilda kon-
trollrdttigheter och en beskrivning av dessa rittigheter,

6. uppgift om begriansningar i rostréitten pa bolagets aktier,

7. uppgift om regler for tillsittande och entledigande av styrelseleda-
moter samt for dndring av bolagsordningen,

8. uppgift om av bolagsstimman limnade bemyndiganden for styrelse-
ledamdter, sérskilt betrdffande mdjligheten att emittera och &terkopa
aktier i bolaget.

9. en beskrivning av hur bolagsstimman fungerar och dess huvudsak-
liga beslutanderitt tillsammans med en beskrivning av aktieéigarnas
rattigheter och hur dessa kan utdvas, utdver vad som foljer av nationella
lagar och andra forfattningar,

10. uppgift om hur styrelsen och inom styrelsen inrdttade kommittéer
ar sammansatta och fungerar.

Sadana uppgifter som avses i punkterna 4-8 omfattas sedan tidigare av
ett upplysningskrav i Europaparlamentets och radets direktiv om upp-
kopserbjudanden.’ For svensk del terfinns bestimmelserna om detta i
6kap. 2 a§ arsredovisningslagen, 6 kap. 1§ ARKL samt 6 kap. 1§
ARFL (jfr prop. 2005/06:140 s. 70 £.). I den mén ett foretag, till f6ljd av
nyss nidmnda direktiv, l&mnar upplysningar av detta slag i forvalt-
ningsberittelsen medger dndringsdirektivet att bolagsstyrningsrapporten,
i de fall d& denna utgdr en separat handling, endast hénvisar till motsva-
rande uppgifter i férvaltningsberittelsen.

Medlemsstaterna far under vissa forutséttningar undanta foretag som
endast har andra vardepapper én aktier noterade pa en reglerad marknad
fran delar av upplysningskravet (punkterna 1, 2, 9 och 10).

Skiilen for regeringens forslag
Terminologi

I &ndringsdirektivet anvinds genomgaende termen foretagsstyrning for
att beteckna det som péd engelska kallas corporate governance. Den
ifragavarande rapporten bendmns dér arsberittelse om foretagsstyrning-
en. Aven i promemorian har ordet foretagsstyrning anvints. Som flera
remissinstanser har papekat dr dock termen bolagsstyrning att foredra,
sarskilt mot bakgrund av att kravet pa rapport hér foreslas gélla endast
for aktiebolag och motsvarande finansiella foretag (se nedan).

Formerna for genomforandet
Andringsdirektivet kriver att det infors nationella bestimmelser om att
noterade foretag ska uppritta en bolagsstyrningsrapport. Direktivets ut-

° Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om
uppkopserbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).
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gangspunkt &r att rapporten ska ingé i forvaltningsberéttelsen. Direktivet
medger emellertid ocksa att rapporten upprittas som en separat handling.
I bada fallen ska rapporten revideras i viss utstrickning och, enligt
huvudregeln, offentliggdras pa det sitt som i Ovrigt géller i fraga om
offentliggérande av &rsredovisningar.

Naér det géller hur dessa delar av direktivet bor genomforas for svensk
del dr det av intresse att notera att ett krav pa uppréttande av en bolags-
styrningsrapport redan finns i den kod for bolagsstyrning som tagits fram
inom ramen for ndringslivets sjdlvreglering. Koden har tidigare, som en
konsekvens av villkoren i OMX Nordiska Bors noteringsavtal, varit
bindande endast for bolag vars aktier 4r inregistrerade pa borsen samt for
bolag vars aktier dr noterade och som har ett marknadsvirde dverstigande
tre miljarder kronor. Sedan den 1 juli 2008 omfattar emellertid koden alla
svenska aktiebolag med aktier upptagna till handel p&d en reglerad
marknad. Det stir givetvis ocksa andra foretag 4n de som formellt &r
bundna av koden fritt att sjalvmant vélja att tillimpa koden.

Den krets av foretag som omfattas av de ifrdgavarande bestimmelserna
i andringsdirektivet ar saledes redan i dag skyldiga att upprétta en
bolagsstyrningsrapport enligt den svenska koden for bolagsstyrning
(eller, i forekommande fall, forklara varfér en sddan rapport inte har
uppréttats). Mot denna bakgrund finns det anledning att Gvervdga om det
ar mojligt och lampligt att genomfora dessa delar av dndringsdirektivet
genom bestdimmelser i koden (forutsatt att denna i materiellt hdnseende
skulle anpassas till &ndringsdirektivets nu aktuella bestimmelser).

En allmén princip ar att EG-direktiv ska genomforas genom nationellt
bindande regler. Hirmed avses i forsta hand forfattningsbestimmelser
och regler som har etablerats genom fast réittspraxis i hogsta instans (se
t.ex. mal C-144/99, Europeiska Kommissionen mot Konungariket Neder-
landerna, REG 2001 s. I-3541, punkt 17). Bestimmelser som har utfar-
dats inom ramen for néringslivets sjdlvreglering torde normalt inte vara
att betrakta som bindande foreskrifter i den angivna bemirkelsen, i
synnerhet inte om de foretag som omfattas av bestimmelserna har en
mojlighet att avvika frén dessa i enlighet med folj eller forklara”-
modellen.

P& senare ar har det visserligen forekommit att det i rattsakter frin EU
uttryckligen har foreskrivits att de kan genomforas genom sjélvreglering
i ndringslivet. S& var fallet i direktivet om uppkopserbjudanden, som for
svensk del ocksd delvis kom att genomféras genom bestimmelser som
antagits inom ramen for ndringslivets sjdlvreglering (se vidare prop.
2005/06:140 s. 42 f.). Det nu aktuella direktivet innehéller dock inte
nagra andra foreskrifter om hur direktivet ska genomforas &n sddana som
normalt anvidnds i EG-direktiv. Sélunda sigs i artikel 5 att medlems-
staterna ska “sdtta i kraft de lagar och andra forfattningar som &r nod-
vandiga”. Bestimmelsernas koppling till andra arsredovisningsregler och
kraven pé revision och offentliggérande av visst slag talar ocksa for att
de bor genomforas genom bindande forfattningsforeskrifter.

Med hinsyn till det anférda gor regeringen beddmningen att dndrings-
direktivet inte ldmnar utrymme for ett genomférande genom bolags-
styrningskoden. Direktivets bestimmelser om bolagsstyrningsrapport bor
i stillet genomforas pa det séitt som &r brukligt nir det giller redovis-
ningsdirektiven, nimligen i arsredovisningslagen, ARKL och ARFL (jfr
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avsnitt 5.1). I lagen bor dock inte inforas ldngre géende krav &n vad som
foljer av direktivet. Det innebér att det kommer att finnas ett behov av
utfyllande normgivning. Enligt regeringens mening &r det lampligt att
detta dverlats at sjélvreglerande organ. Sjélvregleringen kommer ddrmed
dven fortsattningsvis att spela en viktig roll pa detta omrade.

Direktivet innehaller tydliga anvisningar om vad en bolagsstyrnings-
rapport ska innehélla. I enlighet med de principiella utgangspunkter som
har angetts i avsnitt 5.1 bor de svenska bestimmelserna utformas i nira
anslutning till direktivets lydelse. I vissa avseenden bdr dock anpass-
ningar goras for att bestimmelserna ska passa in i den svenska lagstift-
ningsstrukturen och terminologin.

Sveriges advokatsamfund har fort fram synpunkten att négra av upp-
lysningskraven inte dr realistiska, eftersom det handlar om information
som normalt inte dr tillgédnglig for bolaget (punkterna 6 och 9 ovan).
Vidare har samfundet ansett att det dr egendomligt att rapporten ska
innehélla information som ocksa finns i bolagsordningen. Regeringen har
forstaelse for dessa synpunkter. Samtidigt kan det konstateras att
direktivet inte ger medlemsstaterna nagot handlingsutrymme pa denna
punkt. For att Sverige ska leva upp till direktivets krav i detta avseende
maste de svenska reglerna omfatta alla de punkter som anges i direktivet.
Givetvis krivs dock inte att bolaget lamnar upplysningar om sadana for-
héllanden som det saknar kdnnedom om, t.ex. for bolaget okénda avtal
mellan aktiedgare. I sammanhanget fortjanar det vidare att papekas att
det forhallandet att viss information som ska ldmnas i rapporten kan
finnas tillgdnglig pa annan plats, t.ex. i bolagsordningen, enligt direktivet
inte befriar foretaget frén att ta med den i rapporten. Det kan ocksa héir
erinras om att vissa bolag redan i dag ar skyldiga att ldmna information
av detta slag enligt de bestimmelser som med anledning av direktivet om
uppkdpserbjudanden har tagits in i 6 kap. 2 a § arsredovisningslagen,
6 kap. 1 § ARKL samt 6 kap. 1 § ARFL.

Tillimpningsomrade

Andringsdirektivet foreskriver att en bolagsstyrningsrapport ska upp-
rittas av foretag (som omfattas av det fjarde bolagsrittsliga direktivet,
bankredovisningsdirektivet eller forsdkringsredovisningsdirektivet) vars
vardepapper ar upptagna till handel pé en reglerad marknad, alltsé pa vad
som 1 dagligt tal brukar kallas for noterade foretag. I arsredovisnings-
lagen har, med utgangspunkt i samma formulering i de bakomliggande
EG-reglerna, avgriansningen tidigare gjorts pa sa sitt att foretag vars
andelar, teckningsoptioner eller skuldebrev dr noterade pa en reglerad
marknad réknas till denna kategori (se prop. 2005/06:116 s. 86 f.). Det
saknas anledning att géra ndgon annan avgransning i detta ssmmanhang.

Bestimmelserna om bolagsstyrningsrapporten i de svenska arsredovis-
ningslagarna bor alltsé vara tillimpliga pa noterade foretag i den bemér-
kelse som nyss angetts. Det star emellertid Sverige fritt att foreskriva ett
vidare tillimpningsomrade dn sa. Som skil for att krdva att d&ven andra
foretag dn noterade foretag upprittar en rapport av aktuellt slag kan
anforas att intresset av genomlysning och tydlighet nir det géller bolags-
styrningsfragor gor sig gillande i fraga om alla typer av foretag med
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externa intressenter. Det kan, utdver noterade foretag, handla om
kommunala och statliga bolag, kooperativ och 6msesidiga forsékrings-
bolag. Ett krav péd bolagsstyrningsrapport medfor en rad fordelar for
externa intressenter, som pé detta sitt far en 6kad insyn i foretagets styr-
ning och interna kontroll. Denna 6kade genomlysning borgar for ett
starkt fortroende och en forbéttrad konkurrenskraft for foretagen.

De fordelar som bolagsstyrningsrapporten for med sig maste emellertid
viagas mot den Okade administrativa borda som ett sddant krav skulle
medfora for foretagen. Dérvid ska beaktas att det ror sig om en tdmligen
omfattande rapport. For méanga foretag kan det antas vara forhallandevis
tidsddande och kostsamt att ta fram en sddan rapport.

Vid en samlad beddmning anser regeringen att dverviagande skil i dag
talar mot att foreskriva ett vidare tillimpningsomréade for skyldigheten att
uppritta en bolagsstyrningsrapport dn vad &ndringsdirektivet kréver.
Salunda foreslas att skyldigheten ska gilla endast noterade foretag. Pa sa
satt kommer de svenska bestimmelserna att i allt vdsentligt ha samma
tillimpningsomrade som de likartade reglerna i den svenska koden for
bolagsstyrning, forutsatt att kodens tillimpningsomrade utvidgas péa det
sdtt som har aviserats (jfr ovan). Ddrmed kommer det merarbete som de
nya lagbestimmelserna medfor for de foretag som berdrs att bli be-
grinsat.

Direktivet medger att foretag som enbart har noterat andra virdepapper
an aktier som regel befrias frén delar av upplysningskraven. Det &r alltsa
inte nddvandigt att krdva att sdidana foretag ldmnar uppgift om bl.a. hur
bolagsstimman och styrelsen fungerar eller aktiedgarnas rattigheter. I
promemorian har foreslagit att denna mojlighet utnyttjas. Kronofogde-
myndigheten har ifragasatt det forslaget. Enligt regeringens mening &r det
emellertid befogat att ta till vara denna ldttnadsmojlighet.

Som tidigare har ndmnts omfattar det fjarde bolagsrittsliga direktivet,
utdver aktiebolag, ocksa vissa handelsbolag. En konsekvens harav ar att
andringsdirektivets bestdimmelser om bolagsstyrningsrapport formellt
ockséd omfattar sddana handelsbolag, under forutsdttning att dessa har
gett ut virdepapper som ar noterade pé en reglerad marknad. Bestimmel-
sernas materiella innehéll &r emellertid saddant att det far anses std klart
att detta inte har varit avsikten. Salunda ska, enligt direktivet, bolagsstyr-
ningsrapporten innehélla uppgift bl.a. om hur bolagsstimman fungerar i
olika avseenden, om aktiedgarnas rittigheter och om visentliga aktie-
innehav 1 foretaget. Det &r uppenbart att bestimmelser av detta slag inte
gar att tillampa pa andra foretagsformer an aktiebolag. Till saken hor att
det, i vart fall nér det giller de icke finansiella foretagen, i praktiken &r
mycket sdllsynt att andra foretag dn aktiebolag ger ut virdepapper for
handel pa en reglerad marknad.

Placering av bolagsstyrningsrapporten, m.m.

Som framgétt ovan ger direktivet medlemsstaterna vissa valmdjligheter
nér det géller var bolagsstyrningsrapporten ska placeras och hur rappor-
ten ska offentliggéras. Dessa valmojligheter bor for svensk del utnyttjas
pa ett séitt som gor hanteringen av bolagsstyrningsrapporten sa enkel och
flexibel som mojligt for svenska foretag. Som direktivet medger bor det
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overldmnas till foretagen sjélva att avgoéra om bolagsstyrningsrapporten
ska uppréttas som en separat rapport eller som en del av forvaltnings-
berittelsen. Hér fortjdnar det att anmérkas att direktivet inte ger med-
lemsstaterna moéjlighet att, vilket Revisorsndmnden och Svenskt Nérings-
liv har varit inne pa, krdva att rapporten upprattas separat.

En sérskild fraga &r om rapporten bor utgdra en del av arsredovis-
ningen dven i de fall dd den uppréttas som en fran forvaltningsberéttelsen
skild handling. I promemorian har den fragan besvarats jakande. Nagra
remissinstanser har invént mot den beddmningen och forordat att rappor-
ten inte ska inga i arsredovisningen.

I denna del kan det till en bdrjan konstateras att dndringsdirektivet inte
kréaver att rapporten utgdr en del av arsredovisningen. Nagon bestimmel-
se av den innebdrden finns inte i direktivet. Tvirtom innehaller direktivet
formuleringar som talar for att tanken &r att rapporten, i likhet med vad
som enligt det fjarde bolagsrittsliga direktivet géller i friga om forvalt-
ningsberittelsen (jfr prop. 1995/96:10, del 2, s. 4 f.), ska kunna uppréttas
som en separat handling vid sidan av arsredovisningen (jfr t.ex. artikel
7.2). Som flera remissinstanser har patalat skulle det ocksd medfora
fordelar bade for bolaget sjdlvt och for dess externa intressenter om det
tillats att rapporten uppréttas vid sidan av arsredovisningen. Av sarskild
betydelse i det sammanhanget ar det forhallandet att de krav pa
revisorsgranskning som foreslas gélla betrdffande rapporten (se vidare
avsnitt 5.5.3) dr mindre 14ngtgaende 4n de som géller i friga om arsredo-
visningen. For bolagets externa intressenter kan det vara forvirrande om
olika delar av arsredovisningen péd detta sétt skulle revisorsgranskas i
olika grad. I praktiken skulle resultatet kunna bli att denna del av ars-
redovisningen likvdl skulle komma att revisorsgranskas i samma
utstrickning som Gvriga delar. En sddan utveckling vore, med hénsyn till
de kostnader och den administration som detta skulle innebéra, inte
onskvard.

Mot bakgrund av det anforda foreslar regeringen att bolagsstyrnings-
rapporten, nir den inte utgdr en del av forvaltningsberittelsen, ska utgora
en frén &rsredovisningen skild handling.

Direktivet tillater att medlemsstaterna befriar foretag som uppréttar en
frén forvaltningsberittelsen skild bolagsstyrningsrapport fran skyldig-
heten att i denna rapport ta med sddana upplysningar som foretaget, i
enlighet med direktivet om uppkdpserbjudanden (jfr 6 kap. 2 a § &rs-
redovisningslagen, 6 kap. 1 § ARKL och 6 kap. 1§ ARFL), limnar i
forvaltningsberittelsen. Det handlar om uppgifter om olika slags for-
hallanden som kan ha betydelse for mojligheterna att genomféra ett
offentligt uppkop av foretaget. I syfte att gora hanteringen sa enkel som
mojligt for svenska foretag foreslar regeringen att denna mojlighet
utnyttjas. Tilldggas kan att samma teknik torde kunna tillimpas ockséa da
rapporten utgdr en del av forvaltningsberittelsen.

Direktivet ger ocksd medlemsstaterna en mojlighet att tilldta foretag
som upprittar en fran forvaltningsberittelsen skild bolagsstyrnings-
rapport att offentliggora rapporten genom en hénvisning i forvaltnings-
berittelsen till den foretagets webbplats dér rapporten finns tillganglig. 1
promemorian, vars forslag byggde pa att bolagsstyrningsrapporten alltid
skulle utgora en del av arsredovisningen, gjordes bedomningen att denna
mojlighet inte borde utnyttjas. Nagra remissinstanser har invdnt mot det
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forslaget och forordat att det ska vara mojligt att offentliggora rapporten
pa foretagets webbplats.

Skélen for den beddmning som gjordes i promemorian var i huvudsak
att det bade fran praktiska och principiella utgangspunkter ansags vara
betankligt att tillata att olika delar av arsredovisningen offentliggérs pa
olika sétt. Dessa skél gor sig emellertid inte géllande om den sdrskilda
rapporten, som det foreslas i denna lagradsremiss, upprittas som en fran
arsredovisningen skild handling. Négra andra skél mot att tilldta en sddan
webb-publicering som direktivet medger i dessa fall finns inte heller.
Regeringen foresldr darfor att det ska vara mdjligt att offentliggdra
rapporten pa foretagets webbplats i de fall d& rapporten har uppréttas som
en fran arsredovisningen+ skild handling.

Bolagsverket har lyft fram frigan om huruvida underlatenhet att ge in
rapporten ska medfora att reglerna om tvéangslikvidation i 25 kap. aktie-
bolagslagen blir tillimpliga. Tvangslikvidation kan visserligen framsta
som en vil ingripande pafoljd i de fall d& det endast ar bolagsstyrnings-
rapporten som inte har getts in till verket. Samtidigt framstar det fran
principiella och praktiska utgangspunkter som mest &ndamalsenligt att ha
ett enhetligt sanktionssystem i detta avseende och inte gradera olika typer
av underlatenheter nar det géller skyldigheten att ge in &rsredovisningen.
Det ska ockséd beaktas att tvangslikvidation blir aktuellt forst nar fore-
lagganden och forseningsavgifter inte haft 6nskad effekt (se 25 kap. 11 §
forsta stycket 2 och 24 § aktiebolagslagen samt 8 kap. 6 § é&rsredovis-
ningslagen). Sammantaget anser regeringen att dvervidgande skél talar
mot att infora sirskilda sanktionsregler med avseende pa underlatenhet
att ge in bolagsstyrningsrapporten.

Det som har sagts i det nyss foregdende avser den situationen da
bolagsstyrningsrapporten, sdisom en del av férvaltningsberéttelsen, ingar i
arsredovisningen. Som framgatt tidigare ska bolaget emellertid enligt det
forslag som ldaggs fram hér kunna vilja att i stillet upprétta rapporten vid
sidan av arsredovisningen och offentliggdra den genom att goéra den
tillgédnglig pa sin webbplats. I en saddan situation bor givetvis de sank-
tioner som har angetts i det foregdende inte bli tillimpliga, om bolags-
styrningsrapporten inte ges in tillsammans med arsredovisningen. I
forfattningskommentaren behandlas frdgan om sanktioner i de fallen.

55.2 Upplysningar om intern kontroll i koncernredovisningen

Regeringens forslag: En koncernredovisning ska inte behdva inne-
halla nagon bolagsstyrningsrapport. I koncernredovisningen for ett
moderbolag som é&r ett aktiebolag, bankaktiebolag, kreditmarknads-
bolag, virdepappersbolag eller forsikringsaktiebolag ska emellertid,
om bolaget sjilvt eller ndgot av dess dotterforetag &r noterat, upp-
lysningar lamnas i forvaltningsberéttelsen om de viktigaste inslagen i
de interna kontroll- och riskhanteringssystem som tillimpas vid upp-
rittande av koncernredovisningen. Det ska vara tillatet att i stdllet
lamna dessa upplysningar i moderbolagets bolagsstyrningsrapport,
savida den uppréttas som en fran arsredovisningen skild handling som
offentliggors tillsammans med forvaltningsberittelsen. 1 sadana fall
ska koncernredovisningen innehalla en hinvisning till denna rapport.
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Ett bolag som har utnyttjat mojligheten att 1dmna de ifrdgavarande
koncernupplysningarna i moderbolagets bolagsstyrningsrapport i
stéllet for i forvaltningsberdttelsen for koncernen ska vara skyldigt att
offentliggéra rapporten tillsammans med moderbolagets éarsredovis-
ning.

Promemorians forslag: Overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. 1 promemorian har dock inte foreslagits att upplysningarna om
intern kontroll pa koncernniva skulle fa ldmnas i moderbolagets bolags-
styrningsrapport i stéillet for i koncernredovisningen. Vidare har dar
foreslagits att upplysningskravet ska gilla endast om moderbolagets egna
aktier, teckningsoptioner eller skuldebrev &r noterade (se promemorian
s. 83 f.).

Remissinstanserna: Det stora flertalet remissinstanser har tillstyrkt
promemorians forslag eller inte haft ndgra invindningar mot det.
Kollegiet for svensk bolagsstyrning, Svenskt Ndringsliv och FAR SRS har
dock ansett att det i forekommande fall bor vara mojligt att upprétta ett
gemensamt avsnitt om intern kontroll och riskhantering fér moderbolaget
och koncernen i moderbolagets bolagsstyrningsrapport. Rddet for finan-
siell rapportering har anslutit sig till de synpunkter som Kollegiet for
svensk bolagsstyrning lamnat.

Forslaget i utkastet till lagradsremiss: Overensstimmer med rege-
ringens forslag.

Remissinstanserna: Kollegiet for svensk bolagsstyrning och Svenskt
Ndringsliv har ansett att dven en bolagsstyrningsrapport som innehaller
uppgifter om intern kontroll m.m. p& koncernnivd bor kunna offentlig-
goras genom publicering pd webben (jfr avsnitt 5.5.1). 1 &vrigt har
forslaget i utkastet tillstyrkts eller lamnats utan invindningar av de
remissinstanser som har beretts tillfdlle att yttra sig 6ver utkastet.

Skiilen for regeringens forslag: Andringsdirektivet uppstiller inte
nagot krav pa att koncernredovisningen ska innehélla en bolagsstyrnings-
rapport. Nagot sddant krav bor inte heller inforas i den svenska lagstift-
ningen. Det &r tillrdckligt med den information som, i féorekommande
fall, ldmnas 1 de redovisningar som de enskilda foretagen inom koncer-
nen &r skyldiga att uppritta.

Andringsdirektivet innehéller emellertid krav pa att en viss typ av upp-
lysning som ska ingd i en bolagsstyrningsrapport ska ldimnas ockséd pa
koncernnivé. Det giller information om interna kontroll- och riskhan-
teringssystem med avseende pa upprittandet av redovisningen. Sélunda
foreskrivs i artikel 2.2 att koncernredovisningen ska innehélla en beskriv-
ning av de viktigaste inslagen i koncernens interna kontroll- och risk-
hanteringssystem med avseende pa upprittandet av koncernredovis-
ningen. Artikeln dr, genom hénvisningar i bank- och forsikringsredovis-
ningsdirektiven, tillimplig dven pa de finansiella foretagen. Nagot
motsvarande krav finns inte i arsredovisningslagen, ARKL eller ARFL.
Det bor séledes inforas bestimmelser av den inneborden.

Andringsdirektivets upplysningskrav ir begrinsat till att avse koncern-
foretag vars viardepapper r upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Av de skél som har redovisats i avsnitt 5.5.1 anser regeringen att de
svenska bestimmelserna inte bor ges ett vidare tillimpningsomrade &n
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vad direktivet krdver i1 detta avseende. Regeringen foreslar dérfor att de
nya bestimmelserna som i enlighet med det ovan anforda tas in i arsredo-
visningslagen, ARKL och ARFL ska omfatta endast “noterade kon-
cerner”’. Som direktivet dr utformat bor dock, till skillnad fran vad som
har foreslagits i promemorian, bestimmelserna omfatta sdvil den situa-
tionen da moderbolaget sjdlvt ar noterat som den d& nagot dotterforetag
ar det. I likhet med vad som har foreslagits i promemorian finner rege-
ringen vidare att det ar lampligt och forenligt med direktivet att begrénsa
upplysningskravet till sddana koncerner dér moderforetaget ar ett aktie-
bolag eller ett motsvarande finansiellt foretag (jfr avsnitt 5.5.1).

Direktivets utgdngspunkt ar att den ifrdgavarande informationen ska
lamnas i den forvaltningsberittelse som ingar i koncernredovisningen (se
vidare nedan). De svenska bestimmelserna bor utformas i enlighet
hérmed.

Andringsdirektivet innehdller sirskilda bestimmelser for de fall da det
lamnas en gemensam forvaltningsberéttelse for koncernen och de foretag
som ingar i denna (se artikel 2.2 forsta stycket). For dessa fall foreskriver
direktivet att den ifragavarande informationen ska ldmnas i den del av
forvaltningsberittelsen som innehéller den bolagsstyrningsrapport som
moderforetaget har uppréttat. Utgangspunkten for den svenska lagstift-
ningen &r att det uppréttas sérskilda forvaltningsberittelser for koncernen
respektive for moderbolaget (se 7 kap. 4 § arsredovisningslagen, 7 kap.
2 § ARKL, 7 kap. 2 § ARFL, jfr prop. 1995/96:10, del 2, s. 134 f., del 3,
s. 126 f. och del 4, s. 155 f.). Aven om det i praktiken ir vanligt att for-
valtningsberéttelserna for koncernen och moderbolaget presenteras i ett
sammanhang (jfr FAR:s vigledning om arsredovisning i aktiebolag,
avsnitt 2), dr det alltsa, juridiskt sett, friga om tva separata handlingar.
Mot den bakgrunden far dndringsdirektivets nu aktuella bestimmelser —
som ju forutsétter att gemensamma forvaltningsberittelser tillats — anses
sakna relevans for svenska forhéllanden. Det finns dock hir anledning att
framhalla att detta stédllningstagande inte innebdr att svenska koncern-
foretag 1 framtiden ska vara forhindrade att, sdsom é&r vanligt i dag, i
praktiken ta fram en samlad forvaltningsberittelse for moderbolaget och
koncernen, under forutsittning att denna innehaller information pé bade
bolags- och koncernniva.

I artikel 2.2 andra stycket finns en sérskild bestimmelse om att den nu
ifragavarande koncerninformationen, under vissa fOrutsittningar, ska
kunna ldmnas i den fran arsredovisningen skilda bolagsstyrningsrapport
som moderforetaget har upprittat. Den ndrmare innebérden av denna
bestdmmelse ar oklar. I promemorian har uttalats att en rimlig tolkning ar
att bestimmelsen endast har relevans for sddana medlemsstater som
tillater att det ldmnas en gemensam forvaltningsberéttelse for koncernen
och de foretag som ingér i denna gemensamma redovisning. Bland annat
mot den bakgrunden har i promemorian den bedémningen gjorts att det
inte bor inforas ndgon bestdmmelse om att upplysningar om intern
kontroll och riskhantering pa koncernnivéd ska fé tas in i moderbolagets
sarskilda bolagsstyrningsrapport i stdllet for i koncernredovisningens
forvaltningsberéttelse. Négra remissinstanser, bl.a. Kollegiet for svensk
bolagsstyrning, har invint mot den beddmningen.

Enligt regeringens mening finns det starka skl som talar for att tillata
att de ifragavarande upplysningarna tas in i moderbolagets bolagsstyr-
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ningsrapport. Att krédva separata redogdrelser skulle riskera att leda till
onddig administration med atféljande kostnader for berdrda foretag. En
sadan ordning skulle ocksa vara mindre vil forenlig med den praxis som,
i enlighet med vad som har berdrts ovan, har utvecklats nér det géller
forvaltningsberittelser pd koncern- och moderbolagsniva. Regeringen
anser darfor att overvigande skil talar for att upplysningarna om intern
kontroll och riskhantering pa koncernniva ska fa lamnas i moderbolagets
sarskilda bolagsstyrningsrapport i stéllet for i koncernredovisningen.
Enligt regeringens bedomning kan en sddan ordning inte anses vara
oforenlig med direktivet. For att underldtta for bolagets externa intressen-
ter foreslés att koncernredovisningen i sadana fall ska innehélla en hén-
visning till bolagsstyrningsrapporten.

Direktivet dr utformat pé s sitt att ett bolag som har utnyttjat mojlig-
heten att 1amna de ifrdgavarande koncernupplysningarna i moderbolagets
bolagsstyrningsrapport i stillet for i forvaltningsberéttelsen for kon-
cernen ar skyldigt att offentliggbra rapporten tillsammans med moder-
bolagets arsredovisning. I de situationerna ldmnar direktivet saledes inte
utrymme for att bolagen, vilket Kollegiet for svensk bolagsstyrning har
forordat, tillats att offentliggdra rapporten (endast) genom att den publi-
ceras pa foretagets webbplats (jfr ovan).

553 Granskning av en bolagsstyrningsrapport

Regeringens forslag: Bolagsstyrningsrapporten ska granskas av bola-
gets revisor. Om rapporten ingér i forvaltningsberéttelsen, ska revisorn
i revisionsberittelsen uttala sig om huruvida upplysningarna i bolags-
styrningsrapporten om internkontroll, riskhantering och siddana for-
hallanden som kan ha betydelse for mojligheterna att genomfora ett
offentligt uppkop av foretaget dverensstimmer med Ovriga delar av
arsredovisningen. I ovrigt ska det vara tillrdckligt att revisorn uttalar
sig om huruvida rapporten har uppréttats eller inte.

Motsvarande granskning ska goras i de fall da rapporten inte ingér i
arsredovisningen. Revisorns slutsatser ska i de fallen redovisas i ett
sérskilt yttrande.

Promemorians forslag: Overensstimmer i allt visentligt med rege-
ringens forslag. I promemorian har dock den situationen da rapporten
upprittas vid sidan av arsredovisningen inte berérts (se promemorian
s. 85 f)).

Remissinstanserna: Det stora flertalet remissinstanser har tillstyrkt
promemorians forslag eller inte haft ndgra invéndningar mot det. Kolle-
giet for svensk bolagsstyrning och FAR SRS har framhallit att kraven pa
revisorskontroll bor héllas till ett absolut minimum.

Forslaget i utkastet till lagradsremiss: Overensstimmer med rege-
ringens forslag.

Remissinstanserna: FAR SRS har framhallit vikten av att det tydligt
framgér att de krav som ska gilla i friga om revisorsgranskning av
bolagsstyrningsrapporten dr mindre l&ngtgédende dn de krav pa revision
som annars géller i friga om arsredovisningen.
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I ovrigt har forslaget i utkastet tillstyrkts eller ldmnats utan invénd-
ningar av de remissinstanser som har beretts tillfille att yttra sig dver
utkastet.

Skilen for regeringens forslag: I dndringsdirektivet finns en sérskild
bestimmelse om granskning av bolagsstyrningsrapporten. Det anges att
artikel 51.1 andra stycket i det fjarde bolagsrittsliga direktivet ska
tillimpas med avseende pa vissa delar av bolagsstyrningsrapporten,
nidmligen de upplysningar som dér ska limnas om foretagens system for
internkontroll och riskhantering i samband med den ekonomiska rappor-
teringen samt om sadana dgarforhallanden m.m. som kan ha betydelse
for mojligheterna att genomfora ett offentligt uppkdp av foretaget.
Bestammelsen géller dven de finansiella foretagen till f61jd av hénvis-
ningar i bank- och forsékringsredovisningsdirektiven till den nu aktuella
bestimmelsen. 1 artikel 51.1 andra stycket anges att de lagstadgade
revisorerna ska uttala sig om huruvida forvaltningsberittelsen dverens-
stimmer med arsbokslutet for samma rakenskapsar eller inte. Nar det
giller 6vrig information i bolagsstyrningsrapporten foreskriver dndrings-
direktivet att den lagstadgade revisorn ska kontrollera att bolags-
styrningsrapporten har uppréttats. Revisorn kan alltsd i dessa delar be-
grinsa sin granskning till ett konstaterande av att rapporten finns eller
inte finns. Revisorn behdver inte ndrmare underséka de uppgifter som
lamnas i den.

Andringsdirektivet forutsitter alltsi att bolagsstyrningsrapporten ska
vara foremal for revisorsgranskning. Om rapporten, vilket foreslas vara
huvudregeln, gors till en del av arsredovisningen, kommer detta att folja
av 9 kap. 3 § aktiebolagslagen (2005:551) och 10 kap. 8 § forsdkringsro-
relselagen (1982:713). Dessa paragrafer innehaller allmént utformade
bestimmelser om att revisorn ska granska bolagets arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och den verkstéllande direktdrens forvaltning.
Granskningen ska vara sa ingdende och omfattande som god revisionssed
kréver.

Den ndrmare omfattningen av granskningen regleras, savitt nu r av
intresse, i 9 kap. 31 §§ aktiebolagslagen och 10 kap. 11 b § forsdkrings-
rorelselagen. Enligt dessa paragrafer ska revisorn i revisionsberéttelsen
uttala sig om huruvida &rsredovisningen har uppréttats i dverensstim-
melse med tillimplig lag om &rsredovisning. Vidare ska det sérskilt
anges om arsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets resultat
och stéllning och om forvaltningsberéttelsen ar forenlig med &rsredovis-
ningens Ovriga delar.

Andringsdirektivet innebir, som framgétt ovan, att revisorn ska uttala
sig om huruvida vissa uppgifter i bolagsstyrningsrapporten stimmer med
arsredovisningens ovriga delar. I 6vrigt behdver medlemsstaterna inte
kréva annat @n att revisorn uttalar sig om huruvida rapporten finns eller
inte. De svenska bestimmelserna om revision av forvaltningsberéttelsen
innefattar, som nyss framgatt, ett mer langtgaende krav pé revision.

I enlighet med de utgdngspunkter som har redovisats i avsnitt 5.1
foreslas att den svenska regleringen inte gar ldngre dn vad direktivet
kréver. Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten bor alltsé
innefatta en kontroll av huruvida rapporten har uppréttas eller inte samt
en beddmning av om upplysningarna om intern kontroll och riskhante-
ring m.m. stimmer med &rsredovisningens ovriga delar. Det bor over-
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lamnas &t sjélvreglerande organ pé detta omrade och &t utvecklandet av
god revisionssed att ndrmare utveckla vilka krav som bor gilla i friga om
denna revisorsgranskning.

Direktivet forutsétter att bolagsstyrningsrapporten ska revisorsgranskas
i samma utstriackning i de fall d& den uppréttas som en fran forvaltnings-
berittelsen skild handling. En foljd av forslaget att rapporten i de fallen
inte ska utgdra en del av arsredovisningen &r att de bestimmelser om
revision som har berdrts ovan inte automatiskt blir tillimpliga. For att
sékerstélla att en sddan revisorsgranskning som direktivet kraver kommer
till stdnd dven i de fallen foreslés att det tas in sdrskilda bestimmelser om
att rapporten i dessa fall ska granskas av revisor pa samma sitt och i
samma utstrdckning som har foreslagits ovan nér det géller de fall da
rapporten ingér i forvaltningsberéttelsen. Resultatet av revisorns gransk-
ning av den fran arsredovisningen skilda bolagsstyrningsrapporten bor
lampligen komma till uttryck i ett sérskilt revisorsyttrande.

De édndringar som i det féregdende har foreslagits nar det géller aktie-
bolag och forsékringsaktiebolag bor dven gélla i fraga om bankaktiebolag
och kreditmarknadsbolag. Som lagen om bank- och finansieringsrorelse
ar uppbyggd behovs det inte nagra ytterligare lagéndringar for att astad-
komma detta (se 10 kap. 1 § och 11 kap. 1 § lagen om bank- och finan-
sieringsrorelse). Aven for virdepappersbolag giller vad som ir fore-
skrivet for aktiebolag (jfr 1 kap. 1 § forsta stycket ARKL och 1 kap. 5 §
26 lagen [2007:528] om virdepappersmarknaden).

Niér det géller revisorns granskning av den begrénsade bolagsstyrnings-
information som, i enlighet med vad som narmare har utvecklats i avsnitt
5.5.2, ska ldmnas i koncernredovisningen hénvisar dndringsdirektivet till
artikel 37.1 andra stycket i det sjunde bolagsrittsliga direktivet. Den
artikeln krdver att revisorn kontrollerar att forvaltningsberittelsen
stimmer med koncernredovisningen i dvrigt. I de fall da upplysningarna
ingdr i forvaltningsberéttelsen kommer Sverige genom 9 kap. 38 § aktie-
bolagslagen och 10kap. 11 e § forsdkringsrorelselagen att uppfylla
direktivets krav i detta avseende (for banker och kreditmarknadsbolag
giéller hir vad som ar foreskrivet for aktiebolag i allménhet, se 10 kap.
1§ och 11kap. 1§ lagen om bank- och finansieringsrorelse). Dessa
paragrafer innehéller ndmligen bestimmelser av nyss angiven innebdrd.
Paragraferna innehéller darutdver vissa bestimmelser om revision som
inte har nagon direkt motsvarighet i dndringsdirektivet. Enligt rege-
ringens mening saknas det anledning att i lagen infora sirskilda undantag
fran dessa bestimmelser med avseende pa just de upplysningar som
avses hir. I praktiken skulle sddana undantag knappast ha nagon bety-
delse.

I det foregaende har foreslagits att upplysningarna om intern kontroll
och riskhanteringssystem pa koncernnivd i férekommande fall ska fa
lamnas i moderbolagets sérskilda bolagsstyrningsrapport i stéllet for i
koncernredovisningen. I de fallen bor det vara tillrackligt att revisorn,
sasom direktivet krdver, kontrollerar att upplysningarna stimmer med
koncernredovisningen.
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5.6 Virdering av vissa finansiella instrument

5.6.1 Icke finansiella foretag

Regeringens forslag: Foretag som omfattas av en koncernredovisning
som upprittas enligt de internationella redovisningsstandarder
(IAS/IFRS) som har antagits for tillimpning inom EU samt andra
noterade foretag far vdrdera vissa finansiella instrument enligt dessa
standarder, om upplysningar om vérderingen ldmnas i enlighet med
samma standarder.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag (se
promemorian s. 88 f.).

Remissinstanserna: Det stora flertalet remissinstanserna har tillstyrkt
forslaget eller inte haft ndgra invindningar mot det. Hovrdtten for Vistra
Sverige har dock ifradgasatt om det &r tillrackligt att i den svenska lag-
texten hénvisa till de internationella redovisningsstandarder som har
antagits for tillimpning inom EU. Statistiska Centralbyrdn har betonat
att mojligheten for foretag att redovisa finansiella instrument pa olika sétt
leder till simre jimforbarhet och att detta skulle kunna innebéra behov av
en sidrskild rapportering for statistiska dndamal. Juridiska fakultets-
ndmnden vid Uppsala universitet har ansett att sdrskilda skatteregler bor
utformas for de finansiella instrument som det hir 4r fraga om. Aven
Rdadet for finansiell rapportering har betonat vikten av att skattefragorna
16ses.

Bakgrund: Genom den s.k. IAS-forordningen'’ ir foretag vars dver-
latbara vardepapper dr upptagna till handel pé en reglerad marknad skyl-
diga att tillampa vissa av kommissionen antagna internationella redovis-
ningsstandarder ndr koncernredovisning upprattas. IAS-forordningen ger
mojlighet att utstracka forordningens tillimpningsomrade sé att det om-
fattar dven andra foretag och dven arsredovisningar. I Sverige har denna
mojlighet utnyttjats pa sa vis att onoterade foretag far upprétta sina kon-
cernredovisningar enligt de antagna standarderna. Det &r dock inte tillatet
att upprétta arsredovisningen i enlighet med IAS-férordningen (se prop.
2004/05:24 s. 62 f.). Vid upprittande av arsredovisning ska saledes
arsredovisningslagens virderingsbestimmelser tillimpas.

De fjérde och sjunde bolagsrittsliga direktiven har genom &ren till viss
del anpassats till de av kommissionen antagna internationella redovis-
ningsstandarderna IAS/IFRS (se avsnitt 4.1). En sddan anpassning
gjordes bl.a. i och med det dndringsdirektiv om véirdering och redovis-
ning av finansiella instrument som Europaparlamentet och radet antog ér
2001."" Andringarna terspeglar de redovisningsprinciper som finns i
den internationella redovisningsstandarden IAS 39 Finansiella

1 Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillampning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s.. 1, Celex
32002R1606).

" Europaparlamentets och ridets direktiv 2001/65/EG av den 27 september 2001 om
andring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG med avseende pa
vérderingsreglerna for arsbokslut och sammanstélld redovisning i vissa typer av bolag samt
i banker och andra finansiella institut (EGT L 283, 27.10.2001, s. 28, Celex 32001L0065).
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instrument: Redovisning och vérdering. Direktivet har inforlivats i
svensk ritt genom &ndringar i bl.a. &rsredovisningslagen (jfr prop.
2002/03:121). Genom det s.k. moderniseringsdirektivet'* genomfordes
ytterligare anpassningar till de av kommissionen antagna IAS/IFRS
(betraffande genomforandet i svensk rétt, se prop. 2004/05:24).

Efter dessa direktivs tillkomst har emellertid ytterligare dndringar skett
i de IAS/IFRS som kommissionen har antagit. En betydande &ndring
avser IAS 39. Genom denna dndring, som antogs i november 2004, blev
det mojligt att vidlja att redovisa i princip alla tillgdngar som utgor
finansiella instrument till verkligt virde och att redovisa vérdeforand-
ringen i resultatrikningen. I november 2005 utstricktes mojligheten att
redovisa till verkligt vdrde till att omfatta dven finansiella skulder, givet
att vissa sérskilda villkor ar uppfyllda. I dndringsdirektivet har det tagits
in en bestdmmelse som anpassar redovisningsdirektiven till dessa nya
forutséttningar.

Enligt artikel 1.5 1 dndringsdirektivet fir medlemsstaterna genom av-
vikelse fran punkterna 3 och 4 i artikel 42a, tillata eller krdva vardering
av finansiella instrument i enlighet med de IAS/IFRS som antagits i
enlighet med [AS-forordningen. Inneboérden av direktivet &r att medlems-
staterna fér tillata eller krdva att vissa foretag eller vissa kategorier av
foretag ska tillimpa IAS 39, med de hdnvisningar som foljer till andra
IAS eller IFRS, i stéllet for nationella regler om vérdering av finansiella
instrument.

De i direktivet angivna punkterna 3 och 4 i artikel 42a har inforts i
svensk ritt genom 4 kap. 14 § b forsta stycket arsredovisningslagen. Av
den aktuella paragrafen framgér vilka finansiella instrument som inte far
virderas till verkligt virde. Detta géller foljande finansiella instrument:

e finansiella instrument som halls till forfall och som inte
utgor derivatinstrument,

e lanefordringar och andra fordringar som hérror fran foretaget
och som inte innehas for handelsandamal,

e andelar i dotterforetag, intresseforetag eller samriskforetag,

o cgetkapitalinstrument som foretaget sjalvt har gett ut,

e avtal om villkorad ersittning i samband med forviarv och
samgéaenden,

e skulder, med undantag for skulder som ingar som en del i en
handelsportfolj eller som utgdr derivatinstrument, samt

e andra finansiella instrument som ar av sidan sérskild karak-
tar att de enligt vad som ar allmént accepterat bor redovisas
pa annat sitt.

For instrumenten i 4 kap. 14 b § arsredovisningslagen géller de vérde-
ringsbestimmelser for anldggningstillgdngar respektive omsattningstill-
gangar som foljer av 4 kap. 1-9 §§ arsredovisningslagen. Detta innebér
att syftet med innehavet av det finansiella instrumentet har betydelse for
hur det ska vdrderas. Om instrumentet &r avsett att stadigvarande brukas

> Europaparlamentets och radets direktiv 2003/51/EG av den 18 juni 2003 om #ndring av
direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG och 91/674/EEG om arsbokslut och
sammanstilld redovisning i vissa typer av bolag, banker och andra finansinstitut samt
forsakringsforetag (EUT L 178, 17.7.2003, s. 16, Celex 32003L0051).
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eller innehas i verksamheten, utgor det en anldggningstillgang och ska
vérderas enligt bestimmelserna for sddana tillgangar. Utgangspunkten i
vérderingen dr da anskaffningsvardet. I annat fall ska instrumentet vérde-
ras enligt bestimmelserna for omséttningstillgéngar, i vilket fall det ska
tas upp till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoforsaljningsvardet.
Skulder tas normalt upp till nominellt belopp.

Skilen for regeringens forslag
Ndrmare om inneborden av dndringsdirektivets bestimmelse

Som framgatt medger adndringsdirektivet att de finansiella instrument
som avses i1 4 kap. 14 b § far vérderas i enlighet med IAS/IFRS. Det &r
darfor av intresse att ndrmare gé igenom vad en tillimpning av dessa
standarder innebdr avseende dessa finansiella instrument. Den standard
som framst 4r av intresse ar IAS 39.

Enligt IAS 39 punkten 9 indelas finansiella instrument i foljande fyra
kategorier.

1. Finansiella tillgdngar och finansiella skulder virderade till verk-
ligt virde via resultatrdkningen.

2. Investeringar som halls till forfall.

3. Lanefordringar och kundfordringar.

4. Finansiella tillgangar som kan siljas.

Klassificeringen far betydelse for vérderingen av instrumentet.
Utgangspunkten for klassificeringen ar framst syftet med innehavet av
det finansiella instrumentet, t.ex. om det innehas for handel eller 4r avsett
att hallas till forfall.

IAS 39 kan i flera fall medfora en annan vérdering av ett finansiellt
instrument dn vad som foljer av arsredovisningslagen. Hur stora skillna-
derna blir beror frimst pa hur det specifika foretaget kategoriserar sina
finansiella instrument enligt IAS 39, dér en storre valfrihet finns att iden-
tifiera ett finansiellt instrument som en post som ska tillhora kategori 1,
den s.k. verkligt virde optionen. Vissa restriktioner géiller dock for vilka
finansiella instrument som far virderas med utnyttjande av verkligt véirde
optionen. Exempelvis far den inte tillimpas for innehav i eget-
kapitalinstrument som inte har ndgot noterat marknadspris pa en aktiv
marknad och vars verkliga véirde inte kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
For att fa tillampa verkligt vdrde optionen maste vidare vissa villkor vara
uppfyllda. Redovisningen till verkligt virde ska leda till mer relevant
information genom att den antingen:

1. eliminerar eller i betydande utstrickning minskar inkonsek-
venser i1 virdering eller redovisning som annars skulle upp-
komma vid vérdering av tillgdngar eller skulder eller redo-
visning av vinsterna och forlusterna avseende dem pé olika
grunder, eller

2. mojliggdr att en grupp av finansiella tillgangar, finansiella
skulder eller en kombination av dem forvaltas och resultatet
utvérderas baserat pa verkligt varde, 1 enlighet med en doku-
menterad riskhanterings- eller investeringsstrategi och infor-
mation om gruppen tillhandahalls pa denna grund.
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Finansiella instrument som hor till kategori 1 ska vid anskaftnings-
tillfallet tas upp till sitt verkliga viarde utan beaktande av anskaffnings-
kostnader (punkten 43). Direfter redovisas instrumentet fortsatt till
verkligt viarde (punkterna 46 och 47) och vinst eller forlust redovisas i
resultatrdkningen (punkten 55). Ett foretag far inte omklassificera instru-
ment till eller fran denna kategori (punkten 50).

Ett viktigt bakomliggande motiv till verkligt vdrde optionen &r att
erbjuda ett alternativ till s.k. sdkringsredovisning. Det forekommer att
foretag skyddar sig mot virdefordndringar pa bl.a. tillgangar och skulder
som beror pa t.ex. valutakurser eller rdntor genom att ta en motsatt
position i ett finansiellt instrument (sékringsinstrument). Tanken ar att en
vardefordandring pa den tillgédng eller skuld som ska skyddas (den sikrade
posten) ska motsvaras av en lika stor motsatt virdefordndring pd sék-
ringsinstrumentet. Fordndringen i virde pd de tva posterna kommer
dérmed att ta ut varandra. P4 sé sitt uppnas en matchning vid redovisning
av vardeforandringen for sdkrad post och sdkringsinstrument. De doku-
mentations- och effektivitetskrav som stills 1 IAS 39 for att foretag ska fa
tillampa sdkringsredovisning dr emellertid mycket omfattande och betun-
gande. Genom att i stéllet tillimpa verkligt vdrde optionen kan ett foretag
anvianda samma varderingsregler for bade sékringsinstrumentet och den
sdkrade posten, minska volatiliteten i redovisat resultat och dirmed
uppnd samma effekt som vid sékringsredovisning, utan att dokumen-
tations- och effektivitetskrav behdver uppfyllas.

For vissa typer av finansiella instrument giller sérskilda standarder.
Bland annat betrdffande andelar i dotterforetag, intresseforetag och joint
ventures ska IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter, IAS 28 Innehav i intresseforetag samt IAS 31 Andelar i joint
ventures tillimpas. I dessa standarder ar utgdngspunkten en virdering till
anskaffningsviarde, men mdjlighet finns att i stéllet tillimpa IAS 39 i
vissa fall.

Som framgér av andringsdirektivet dr en forutsédttning for att fa
tillimpa vérderingsbestimmelserna i IAS/IFRS att de krav pa upplys-
ningar som stélls i de antagna standarderna uppfylls. De upplysningskrav
som framst kommer i frdga dr de som foljer av IFRS 7 Finansiella instru-
ment: Upplysningar. Denna standard innehéller detaljerade upplysnings-
krav avseende de finansiella instrumentens betydelse for foretagens
finansiella stéllning och resultat samt om karaktéren och omfattningen av
de risker som héarrér fran finansiella instrument. Om ett foretag varderar
en finansiell skuld till verkligt virde i enlighet med IAS 39 punkten 9
(verkligt varde optionen), ska det bl.a. ldmna upplysning om foéréndringar
i véirdet som harrdr fran fordndringarna i kreditrisken for den aktuella
skulden (IFRS 7 punkten 10). Ytterligare upplysningskrav avseende
finansiella instrument foljer av bl.a. IAS 27, IAS 28 och IAS 31.

Sammanfattningsvis innebér séledes bestimmelsen i dndringsdirektivet
att de finansiella instrument som i dag inte far vérderas till verkligt varde
enligt 4 kap. 14 b § kan gora det i storre utstrickning, frimst genom
mdjligheten att tillimpa verkligt viarde optionen.
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Bér bestimmelsen i dndringsdirektivet utnyttjas?

Det grundldggande syftet med IAS-férordningen dr att 6ka jamforbarhe-
ten mellan noterade foretags finansiella rapporter inom EU och
dérigenom underlitta den ekonomiska och finansiella integrationen. Om
de finansiella rapporterna upprittas utifrdn ett gemensamt och inter-
nationellt accepterat regelverk, blir det lattare for investerare att vérdera
foretag i olika ldnder. Det innebdr i sin tur en utvidgning och foérdjupning
av de europeiska kapitalmarknaderna, béttre prisbildning och hogre
effektivitet.

Det bakomliggande syftet med den ifrdgavarande bestimmelsen i
andringsdirektivet &r att ett moderforetag, som i enlighet med IAS-
forordningen ska tillimpa de av kommissionen antagna internationella
redovisningsstandarderna vid upprittande av koncernredovisningen, i
storre utstriackning ska kunna gora det dven vid upprittande av sin egen
arsredovisning. Syftet dr ocksa att dessa standarder i motsvarande mén
ska kunna anvindas vid upprittandet av arsredovisningen for Svriga i
koncernen ingéende foretag.

Andringsdirektivet 6verlater till medlemsstaterna att tillita eller kriva
att finansiella instrument vérderas och redovisas enligt antagna
IAS/IFRS. Det kan gélla alla foretag eller vissa foretagskategorier.

Eftersom vérderings- och redovisningsreglerna i IAS 39 skiljer sig at
beroende pé vilken kategori ett instrument hanfor sig till, skulle ett krav
pa att alla eller vissa foretag ska tillimpa IAS 39 i stéllet for arsredovis-
ningslagen inte leda till en 6kad jaimforbarhet mellan foretagens redovis-
ningar. Det kan heller inte anses lampligt att tvinga foretagen att tillimpa
ett s komplext regelverk. Att inféra en tvingande reglering ar dérfor inte
aktuellt.

Ett behov av att tillimpa IAS 39 torde finnas frimst hos foretag som
ingar i en koncern dér moderforetaget ar ett noterat foretag. Det ar rimligt
att ett sdidant moderforetag — som ju sjalvt maste upprétta en koncern-
redovisning enligt de av kommissionen antagna IAS/IFRS — har mojlig-
het att vdrdera och redovisa finansiella instrument i sin &rsredovisning
enligt samma regler som anvénds p& koncernniva. Det &r ocksa rimligt
att andra moderforetag, som pé frivillig basis utnyttjar mdojligheten att
uppritta sin koncernredovisning enligt de IAS/IFRS som kommissionen
har antagit, ges samma mojlighet. Detsamma géller dotterforetag som
ingar i en koncern dir moderforetaget upprittar sin redovisning enligt de
av kommissionen antagna internationella redovisningsstandarderna. Pa sa
sitt behover de i koncernen ingéende foretagen inte omrikna sina raken-
skaper vid upprittandet av koncernredovisningens rakenskaper.

Vidare har samtliga noterade foretag, oavsett om de upprittar kon-
cernredovisning eller inte, behov av att kunna tillimpa samma redovis-
ningsregler. For noterade foretag dr det ocksa viktigt att redovisningen sé
langt mojligt foljer internationella redovisningsprinciper eftersom det
frimjar jamforbarheten med andra noterade foretag och underléttar
kapitalanskaffning fran utléndska investerare.

For méanga foretag torde det innebdra betydande problem att tillimpa
olika varderingsprinciper i koncernredovisningen respektive i arsredovis-
ningen for moderforetaget. AB Svensk Exportkredit har i ett brev till
Justitiedepartementet och Finansdepartementet (dnr Fi 2007/434) patalat
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ett antal sddana problem. Bolaget menar att moderforetag, dar verkligt
virde optionen inte kan tillimpas fullt ut, riskerar att drabbas av en dkad
volatilitet 1 resultat och eget kapital, vilket innebér att stora orealiserade
forluster eller vinster redovisas. Svensk Exportkredit papekar att detta far
konsekvenser bl.a. i skattehdnseende och nir det géller fragan om upp-
fyllande av kapitaltickningskrav. Aven ur ett internt styrnings- och upp-
foljningsperspektiv dr det, menar Svensk Exportkredit, oldmpligt att
redovisningsinformationen i koncernredovisningen skiljer sig fran mot-
svarande information i arsredovisningen.

Regeringen och riksdagen har tidigare stdllt sig bakom en utveckling
mot att ovan ndmnda kategorier av foretag, inom ramen for arsredovis-
ningslagen, ges storre mojlighet att tillimpa internationella redovisnings-
principer (se prop. 2004/05:24 s. 84 f., bet. 2004/05:LU3, rskr.
2004/05:89). Det ar déarfor naturligt att det utrymme som direktivet ger
att utdka dessa foretags mojlighet att tillimpa internationella redovis-
ningsregler tas till vara.

Sammantaget gors beddomningen att det finns starka skél for att utvidga
mojligheterna till redovisning av finansiella instrument enligt IAS/IFRS.
Regeringen foreslar foljaktligen att de mdjligheter som &dndringsdirek-
tivet ger i detta avseende utnyttjas. Som framgatt ovan gor sig behovet av
att anvinda sig av sddan redovisning framst gillande i frdga om noterade
foretag och koncernforetag som omfattas av en koncernredovisning som
upprittas enligt IAS/IFRS. De bestdimmelser som infors om saken bor
foljaktligen begrénsas till att avse sddana foretag (jfr prop. 2004/05:24
s. 91).

En konsekvens av att foretag i 0kad grad tillats att redovisa finansiella
instrument pd olika sitt dr att det kan bli svarare att jaimfora olika
foretags redovisningar. Statistiska Centralbyrdn har mot den bakgrunden
tagit upp fragan om att infora sdrskilda rapporteringskrav for statistiska
dndamal. Med hénsyn till det starka intresset av att begrénsa foretagens
administrativa borda &r regeringen inte beredd att fororda en sadan
ordning.

Ovan har framgéatt att en forutsédttning for att berdrda foretag ska fa
avvika fran forbudet mot vérdering till verkligt viarde i 4 kap. 14 § b
forsta stycket arsredovisningslagen bor vara att foretaget tillimpar be-
stimmelserna om virdering och upplysning i IAS/IFRS. Andrings-
direktivet hinvisar harvid till dessa redovisningsstandarder. Vad som i
materiellt hinseende ska gélla hérvidlag framgér alltsé inte direkt av
andringsdirektivet. I promemorian har foreslagits att samma teknik
anvinds i den svenska lagen. Hovrdtten for Vistra Sverige har invéant
mot forslaget och menat att innehallet i de aktuella redovisningsstandar-
derna bor framgé direkt av den svenska lagen.

Regeringen har forstéelse for den synpunkt som hovrétten har framfort
(jfr 6vervdgandena i avsnitt 5.4 om nérstaendebegreppet). Samtidigt bor
det beaktas att arsredovisningslagen har karaktiren av en ramlag. Det &r
darfor av vikt att undvika att i onddan tynga arsredovisningslagen med
den typ av detaljreglering som det ar fraga om hér. Till saken hor ocksa
att det hér — till skillnad fran vad som &r fallet i friga om den bestim-
melse som har behandlats i avsnitt 5.4 — handlar om bestdmmelser som
foretagen frivilligt valjer att tillimpa. De foretag som véljer att gora det
kan dessutom normalt antas ha en god kénnedom om dessa bestdm-

74



melser, da det kan forutsittas att de i de allra flesta fall redan i dag till-
lampar dessa redovisningsstandarder vid uppréttande av koncernredovis-
ningen. Det bor vidare papekas att det ar rimligt att anta att avsikten &r att
medlemsstaterna ska gora en hénvisning till IAS/IFRS och inte ta in
dessa bestimmelser i nationell lag. Slutligen bor det beaktas att en likar-
tad lagstiftningsteknik som den som har férordats i promemorian sedan
tidigare forekommer i arsredovisningslagen (se framst 7 kap. 33 §, jfr
dven hinvisningar till god redovisningssed i bl.a. 2 kap. 2 § och 7 kap. 6 §).

Sammantaget talar detta for att regleringen utformas pa s sitt att den
héanvisar till att IAS/IFRS ska tillimpas. Hovrdtten for Vistra Sverige har
ansett att det darvid bor fortydligas att det endast &r de redovisnings-
standarder som har antagits i enlighet med det forfarande som beskrivs i
[AS-forordningen som avses. Detta kommer i andra bestimmelser i
arsredovisningslagen till uttryck pd samma sétt som har foreslagits i
promemorian, ndmligen genom frasen: ”...internationella redovisnings-
standarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning...” (se
t.ex. 7 kap. 33 §). For att inte skapa osdkerhet kring bestimmelsernas
innebord bor samma formulering anvandas i det nu aktuella samman-
hanget.

Skattemdssiga konsekvenser

Det finns ett langtgdende samband mellan redovisning och beskattning.
Som huvudregel giller att det skatteméssiga resultatet ska berdknas enligt
bokféringsmassiga grunder (14 kap. 2 § inkomstskattelagen, [1999:1229]).
Detta innebér att inkomster ska tas upp som intékter och utgifter dras av
som kostnader det beskattningsdr som de hanfor sig till enligt god
redovisningssed. Denna regel ska tillimpas om det inte finns en uttryck-
lig skatteregel som sédger att inkomsterna eller utgifterna ska periodiseras
pa ndgot annat sétt.

Den skatteméssiga behandlingen av finansiella instrument som utgdr
tillgdngar &r beroende av om instrumenten utgdr lagertillgangar eller
kapitaltillgdngar enligt inkomstskattelagen. Finansiella instrument som
utgor lagertillgangar beskattas enligt de vanliga reglerna for inkomst-
slaget ndringsverksamhet (13—40 kap. inkomstskattelagen), vilket inne-
bar att l6pande fordndringar av lagervérdet ingar i beskattningsunder-
laget. Forluster pa finansiella instrument som skatteméssigt &r lager far
dras av som vilka andra forluster i naringsverksamheten som helst. For
finansiella instrument som utgér kapitaltillgdngar sker beskattning i
stillet enligt kapitalvinstreglerna (41-55 kap. inkomstskattelagen). Enligt
kapitalvinstreglerna tas hela vérdeférandringen upp till beskattning i
samband med att tillgdngen avyttras (realisationsprincipen).

For vissa av de finansiella instrument som skatteméssigt utgor lagertill-
gangar finns sirskilda skatteregler (17 kap. 19-20 ¢ §§ inkomstskatte-
lagen). Dessa regler géller for de finansiella instrument som avses i
4 kap. 14a och 14 ¢ §§ arsredovisningslagen (17 kap. 19 § inkomst-
skattelagen). De sirskilda skattereglerna innebér i korthet att lager av
finansiella instrument fér tas upp till det verkliga virdet eller det samlade
anskaffningsvirdet. Reglerna bygger pa en kollektiv virdering pa s& sitt
att samtliga finansiella instrument (enligt 4 kap. 14 a och c §§ arsredovis-
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ningslagen) ska virderas enligt samma metod och samtliga foretag i en
intressegemenskap maste anvinda samma metod. De finansiella instru-
ment som avses i 4 kap. 14 b § arsredovisningslagen omfattas inte av
dessa regler. Det innebér att sadana instrument ska vérderas enligt de
allminna lagervdrderingsreglerna, i den man de utgor skatteméissigt
lager.

Som skattereglerna dr utformade kan saledes ett utnyttjande av mojlig-
heten att vérdera finansiella instrument enligt IAS/IFRS fa genomslag pa
beskattningen, genom att 16pande fordndringar av lagervérdet ingér i
beskattningsunderlaget. Detta resulterar i att foretagen kan komma att
beskattas for orealiserade vinster, om foretaget véljer att utnyttja den
utdkade mojligheten att vérdera finansiella instrument till verkligt vérde.
Det sagda giller emellertid enbart i den mén det finansiella instrumentet
skatteméssigt utgor en lagertillgdng. Med de skatteregler som géller i dag
torde det ddrmed bli mindre intressant att utnyttja virderingsbestimmel-
sen 1 IAS 39 for de finansiella instrument som skattemissigt utgor
lagertillgdngar. Négra remissinstanser har tagit upp den aspekten och
framhaéllit vikten av att skattefragorna behandlas.

Frdgan om hur sambandet mellan redovisning och beskattning
generellt ska se ut i framtiden &r for ndrvarande féremal for behandling.
Utredningen om sambandet mellan redovisning och beskattning
(SamRoB) &verlamnade i september 2008 sitt slutbetinkande (Beskatt-
ningstidpunkten for néringsverksamhet, SOU 2008:80). Dar foreslas att
det s.k. materiella sambandet mellan redovisning och beskattning ska
avskaffas och att inkomstskattelagen ska kompletteras med ett antal olika
regler om beskattningstidpunkten for inkomster och utgifter i inkomst-
slaget néringsverksamhet. Slutbetéinkandet bereds for ndrvarande inom
Regeringskansliet. Mot den bakgrunden ar det inte lampligt att héar
foresla nagra nya skatteregler pa det nu aktuella omradet.

5.6.2 Finansiella foretag

Regeringens forslag: Samtliga foretag och koncerner som omfattas
av ARKL och ARFL far virdera vissa finansiella instrument enligt de
internationella redovisningsstandarder (IAS/IFRS) som har antagits
for tillimpning inom EU, om upplysningar om vérderingen ldmnas i

enlighet med samma standarder.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag (se
promemorian s. 98 f.).

Remissinstanserna: Remissinstanserna har tillstyrkt eller inte haft
nagra invindningar mot promemorians forslag.

Skilen for regeringens forslag: Bestimmelserna om vérdering av
finansiella instrument i arsredovisningslagen dr genom hinvisningar i
ARKL och ARFL tillimpliga 4ven for finansiella foretag (se hinvis-
ningen i 4 kap. 1 § ARKL och 4 kap. 1 § ARFL till bl.a. 4 kap. 14 a och
b §§ &rsredovisningslagen). For de finansiella instrument som avses i
4 kap. 14 b § arsredovisningslagen géller som huvudregel bestammel-
serna i 4 kap. 1-9 §§ arsredovisningslagen. For de finansiella foretagen
géller dock vissa sérregler, exempelvis finns restriktioner for uppskriv-
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ning av anliggningstillgngar (se 4 kap. 2 § ARKL och 4 kap. 2§
ARFL).

En utgangspunkt for regleringen i arsredovisningslagarna for finan-
siella foretag &r att den som huvudregel ska 6verensstimma med regle-
ringen for icke finansiella foretag i1 drsredovisningslagen. Endast sadana
avvikelser gors som anses vara motiverade av de sirdrag som utmirker
de finansiella foretagen. Det skulle kunna motivera att tillampnings-
omradet for dndringsdirektivets bestimmelsen om virdering av vissa
finansiella instrument begrénsas, pa samma sétt och av samma skil som
for icke finansiella foretag, till foretag som omfattas av en koncern-
redovisning som uppréttas enligt de IAS/IFRS som kommissionen har
antagit samt andra noterade foretag. Det finns emellertid flera skél som
talar for att samtliga finansiella foretag bor fA en mojlighet att tillimpa
IAS 39.

Det ar vanligt forekommande i finansiella foretag att finansiella instru-
ment, sdsom exempelvis derivatinstrument, innehas for att sdkra till-
gangs- eller skuldposter med avseende pé bl.a. ranterisk eller valutarisk.
Detta &r en viktig del i de finansiella foretagens riskhantering. Tanken &r
att en vardeforandring pd den tillgang eller skuld som ska skyddas (den
sdkrade posten) ska motsvaras av en lika stor motsatt vardeforandring pa
sakringsinstrumentet. Fordndringen i virde pa de tva posterna kommer
dérmed att ta ut varandra. For att redovisningen ska kunna aterspegla
innebdrden av transaktionen pé ett rittvisande sitt dr det nodvandigt att
sakringsinstrumentet och den sdkrade posten vérderas enligt samma prin-
ciper sé att det redovisade nettoresultatet inte paverkas. Detta mojliggdrs
genom reglerna om sékringsredovisning (4 kap. 14 e § &rsredovis-
ningslagen, 4 kap. 1 § ARKL och 4 kap. 1 § ARFL). Sikringsredovis-
ningsreglerna medger dock endast att tillgdngar och skulder som upp-
fyller kraven pa en sikrad post enligt ett system for sékringsredovisning
till verkligt virde far virderas enligt det systemet. P4 grund av denna
begransning samt de kostnader som é&r forenade med en sadan tillamp-
ning &r det inte alltid ett rimligt alternativ att tillimpa sékringsredo-
visning. I ett sddant fall kommer vérdeforandringarna pa de tva posterna
inte att spegla varandra, vilket resulterar i en resultatvolatilitet som inte
speglar det underliggande syftet med placeringarna. Om de aktuella
posterna far vérderas till verkligt virde i enlighet med IAS 39, undviks
detta problem.

Utdver ARKL och ARFL ska finansiella foretag dven tillimpa Finans-
inspektionens redovisningsforeskrifter. Kreditinstitut och vardepappers-
bolag ska tillimpa Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rdd om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2006:16)
och forsdkringsforetag ska tillimpa Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rdd om é&rsredovisning i forsdkringsforetag (FFFS 2006:17).
Finansinspektionen har sedan ar 2004 successivt anpassat sina redovis-
ningsforeskrifter till av kommissionen antagna IAS/IFRS. Samtidigt har
det tidigare funnits en mdjlighet for onoterade finansiella foretag att pa
vissa villkor fortsdtta att tillimpa dldre redovisningsforeskrifter. Den
1 januari 2007 upphorde dock denna mojlighet. Av allménna rad till
FFFS 2006:16 och FFFS 2006:17 framgér att antagna IAS/IFRS bor
tillimpas av alla finansiella foretag, om inte ndgot annat foljer av lag
eller annan forfattning eller f6ljer av Finansinspektionens foreskrifter och
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allménna r&d (allménna rad till 2 kap. punkten 1 FFFS 2006:16 samt
allméinna rad till 2 kap. punkten 1 FFFS 2006:17). For vissa onoterade
och vissa mindre institut finns undantag fran delar av upplysningskraven
som foljer av IFRS (allménna rad till 2 kap. punkten 5 FFFS 2006:16
samt allmdnna rad till 2 kap. punkten 5 FFFS 2006:17). Dessa undantag
giéller emellertid inte de upplysningskrav som ror finansiella instrument.

Denna utveckling pa normgivningsomradet for de finansiella féretagen
ar saledes inte knuten till de foretag som tillimpar IAS/IFRS i koncern-
redovisningen utan riktar sig till samtliga finansiella foretag. Det &r
ddrmed rimligt att lagstiftningen anpassas till IAS/IFRS for samtliga
finansiella foretag.

For forsdkringsforetag &r utdkade mojligheter till vardering av finan-
siella instrument till verkligt varde enligt IAS 39 dessutom sarskilt ange-
laget av ett annat skél. Rapporteringen i Finansinspektionens s.k. trafik-
ljussystem utgar fran verkliga védrden. Det dr en stor fordel om samtliga
forsdkringsforetag far mojlighet att grunda denna rapportering till
Finansinspektionen pa samma redovisningsinformation som anvéinds i
den finansiella rapporteringen. Detta underléttar for féretagen och for-
battrar rapporteringens kvalitet, dd den finansiella informationen varit
foremal for revision.

Som framgétt ovan &r behovet av att fa tillimpa varderingsbestimmel-
serna i IAS 39 storre i foretag som bedriver finansiell verksamhet. Att ge
de finansiella foretagen en mojlighet att tillimpa IAS 39 riskerar dock att
minska jimforbarheten i den finansiella informationen. IAS 39 ger som
framgatt ovan ytterligare valmojlighet vad géller vérderingen av finan-
siella instrument. En minskad jimforbarhet forsvarar analysen av de
finansiella foretagens finansiella information och stéller hdgre krav pa
foretagens intressenter att vara insatta i regelverkets betydelse och inne-
bord.

Det ska emellertid papekas att finansiella foretag redan i dag har en
viss mojlighet att vélja mellan olika virderingsbestimmelser, dé de kan
vélja mellan att sdkringsredovisa till verkligt vérde eller att avsta fran
sdkringsredovisning. I det fall foretaget viljer att sdkringsredovisa tar
vardefordndringarna pd sammankopplade poster ut varandra i resultat-
rakningen. I det fall foretaget inte anvénder sig av mdjligheten till
sakringsredovisning kommer vardeforidndringarna pa de tva posterna inte
att spegla varandra, vilket resulterar i en storre resultatvolatilitet &n nér
sakringsredovisning tillimpas. Redan i dag forekommer darfor en val-
frihet som gor att redovisningen i likvérdiga fall inte blir jimforbar.

Som tidigare ndmns stills tydliga begrédnsningar och villkor upp for nir
verkligt virde optionen i IAS 39 far tillimpas. Som framgétt av avsnitt
5.6.1 ar ocksa en fOrutsittning for att fa tillimpa vérderingsbestim-
melserna i IAS 39 att de upplysningskrav som stélls i IAS/IFRS uppfylls.
De omfattande upplysningskrav som foretagen &r skyldiga att ldmna
enligt IFRS 7 kan antas underlétta analysen av de finansiella foretagens
finansiella rapporter.

Ett problem ar emellertid komplexiteten i [IFRS-regelverket. For att pa
ett korrekt satt kunna tillimpa IAS 39 med tillhérande andra standarder
krévs bade sérskild redovisningskompetens och sérskilda resurser, nagot
som kan antas vara sérskilt betungande for mindre finansiella foretag.
Den utdkade mgjlighet att vérdera finansiella instrument till verkligt
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virde enligt IAS 39 stiller vidare krav pa god intern kontroll. Har bor
emellertid beaktas att samtliga finansiella foretag omfattas av sérskilda
krav enligt rorelsereglerna som bl.a. innefattar god riskkontroll och vél
fungerande redovisningssystem. De dr dven foreméal for sérskild tillsyn
av Finansinspektionen.

Vid en sammanvigd bedomning far 6vervdgande skél anses tala for att
samtliga finansiella foretag och koncerner tillats att virdera och redovisa
finansiella instrument i enlighet med antagna IAS/IFRS.

Sdrskilda skattemdssiga konsekvenser for forsdkringsforetag

Finansiella instrument och fastigheter som innehas av forsakringsforetag
betecknas i ARFL som placeringstillgdngar. For sadana tillgingar giller,
med undantag for kontorsfastigheter som huvudsakligen &r avsedda for
forsakringsrorelsen samt andelar i dotterforetag och intresseforetag, att
de skattemissigt ska behandlas som lagertillgdngar (17 kap. 17 §
inkomstskattelagen). Skattereglerna innebér att sddana finansiella instru-
ment som avses i 4 kap. 14 a och ¢ §§ arsredovisningslagen ska vérderas
pa det sdtt som beskrivits ovan i avsnitt 5.6.1. For ovriga placerings-
tillgangar géller att de fér tas upp till det l4gsta av anskaffningsvirdet och
nettoforsiljningsvardet dven om de tagits upp till ett hogre virde i
rakenskaperna. Till skillnad frén vad som géller f6r andra foretag om-
fattar de uttryckliga skattereglerna alltsa dven flertalet av de finansiella
instrument som rdknas upp i 4 kap. 14 b § érsredovisningslagen. For
forsdkringsforetag kommer det ddrmed att bli mdjligt att skriva upp
virdet utan skattekonsekvenser. Om sadana vinster delas ut, blir emeller-
tid den s.k. utdelningsspérren i 21 § tillaimplig.

5.7 Styrelsens ansvar for den finansiella rapporteringen

Regeringens bedomning: Andringsdirektivets bestimmelser om sty-
relsens kollektiva ansvar for den finansiella rapporteringen foranleder
inte nagra dndringar i svensk rétt.

Promemorians bedomning: Overensstimmer med regeringens
bedémning (se promemorian s. 103 f.).

Remissinstanserna: F4R SRS har ansett att styrelsens ansvar for den
finansiella rapporteringen bor komma till uttryck i lagen pa ett tydligare
sitt &n vad som for ndrvarande dr fallet. Ovriga remissinstanser har
instdmt 1 eller inte haft nagra invéndningar mot promemorians beddm-
ning.

Bakgrund: Andringsdirektivet stiller krav pé att medlemsstaterna ska
sakerstdlla att ledamoterna av ett foretags forvaltnings-, lednings- och
tillsynsorgan kollektivt har skyldighet att se till att foretagets arsredo-
visning, koncernredovisning, férvaltningsberittelse och, i forekommande
fall, bolagsstyrningsrapport upprittas och offentliggdrs i enlighet med
bestimmelserna i redovisningsdirektiven och de internationella redovis-
ningsstandarder som har antagits inom EU (artiklarna 1.8, 2.3, 3 och 4 i
andringsdirektivet, jfr artikel 42 i bankredovisningsdirektivet och artikel
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65 1 forsdkringsredovisningsdirektivet). Genom bestimmelsen framhélls
ledamdternas “’kollektiva ansvar” for den finansiella rapporteringen.
Andringsdirektivet aligger vidare medlemsstaterna att sikerstilla att
nationella bestimmelser om ledamdters ansvar — “atminstone gentemot
foretaget” — tillimpas om det ifrdgavarande foretagsorganet inte upp-
fyller det ansvar som det i enlighet med det nyss sagda har. Ansvaret ska
omfatta sévél redovisningen for ett enskilt foretag som koncernredovis-
ningen och bolagsstyrningsrapporten, om den utgdr en fran arsredovis-
ningen skild handling. Det ska gilla i savél icke finansiella foretag som i
finansiella foretag.

Bestdmmelserna i de fjirde och sjunde bolagsrittsliga direktiven om-
fattar, som tidigare har nidmnts, aktiebolag och vissa handelsbolag. En
forutséttning for att ett handelsbolag ska omfattas av direktiven ar att alla
obegrinsat ansvariga deldgare &r aktiebolag eller bolag som inte lyder
under nagon medlemsstats lagstiftning men &r jamforbara med aktie-
bolag.

Bestdmmelserna i1 bankredovisningsdirektivet omfattar kreditinstitut
och andra finansiella institut. Begreppet finansiella institut ar inte
ndrmare definierat i detta direktiv. Vid genomforandet av direktivet i
svensk rétt gjordes beddmningen att bankredovisningsdirektivets regler i
forsta hand bor omfatta banker och kreditmarknadsbolag (se prop.
1995/96:10, del 3 s. 170).

Bestdmmelserna i forsdkringsredovisningsdirektivet omfattar skade-
forsakringsforetag enligt det forsta skadeforsiakringsdirektivet", livfor-
sikringsforetag enligt det forsta livforsikringsdirektivet'* samt foretag
som driver aterforsdkringsrorelse. Vid genomforandet av forsdkrings-
redovisningsdirektivet i svensk rétt gjordes beddmning att bestimmel-
serna ska vara tillampliga for forsakringsbolag (prop. 1995/96:10, del 4,
s. 198).

Giillande ritt
Aktiebolagslagen

Av 8 kap. 1 § aktiebolagslagen framgér att ett aktiebolag alltid ska ha en
styrelse. Styrelsen svarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter och ska se till att bolagets organisation &r ut-
formad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
forhéllanden 1 Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt (8 kap. 4 §
aktiebolagslagen). 1 publika aktiebolag ska det alltid finnas en verk-
stdllande direktor (se 8 kap. 50 § aktiebolagslagen). Den verkstillande
direktoren ska vidta de atgérder som &r nddvéndiga for att bolagets bok-
foring ska fullgdras i verensstimmelse med lag och for att medelsfor-
valtningen ska skotas pé ett betryggande sétt (8 kap. 29 § samma lag).

1 Radets forsta direktiv 73/239/EEG av den 24 juli 1973 om samordning av lagar och andra
forfattningar angéende rétten att etablera och driva verksamhet med annan direkt forsakring
an livforsakring (EGT L 228, 16.8.1973, s. 3, Celex 31973L0239).

14 Rédets forsta direktiv 79/267/EEG av den 5 mars 1979 om samordning av lagar och
andra forfattningar om rétten att starta och driva direkt livforsakringsrorelse (EGT L 63,
13.3.1979, 5. 1, Celex 31979L0267).
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Av 29 kap. 1 och 2 §§ aktiebolagslagen foljer att en stiftare, styrelse-
ledamot, verkstillande direktor, revisor, lekmannarevisor eller sérskild
granskare som vid fullgérandet av sitt uppdrag uppsétligen eller av oakt-
samhet skadar bolaget ska ersitta skadan. Detsamma géller nir skadan
tillfogas en aktiedgare eller ndgon annan genom overtrddelse av aktie-
bolagslagen, tillimplig lag om arsredovisning eller bolagsordningen.
Styrelseledaméternas ansvar provas individuellt.

Finansiella foretag

Liknande ansvarsregler som de som finns i aktiebolagslagen finns, savitt
géller forsékringsbolag, i forsakringsrorelselagen (se framst 8 kap. 7 §
och 16 kap. 1 och 2 §§). For bankaktiebolag, kreditmarknadsforetag och
vardepappersbolag géller i detta avseende vad som dr foreskrivet for
aktiebolag i allménhet (10 kap. 1 § och 11 kap. 1 § lagen [2004:297] om
bank- och finansieringsrorelse samt 1 kap. 1 § forsta stycket ARKL och
1 kap. 5 § 26 lagen [2007:528] om vérdepappersmarkanden).

Aven sparbankslagen (1987:619) och lagen (1995:1570) om medlems-
banker innehaller regler om ledande befattningshavares ansvar. Av 3 kap.
1 § sparbankslagen framgar bl.a. att styrelsen ska forvalta sparbankens
angelidgenheter i enlighet med vad som foreskrivs i sparbankslagen och
lagen om bank- och finansieringsrorelse. Av 9 kap. 1 och 2 §§ spar-
bankslagen framgér att en stiftare, huvudman, styrelseledamot, delegat,
revisor, lekmannarevisor eller granskare som nér han eller hon fullgdr sitt
uppdrag uppsatligen eller av oaktsamhet skadar en sparbank, ska ersitta
skadan. Detsamma géller nér skadan tillfogas ndgon annan genom &ver-
tridelse av sparbankslagen, lagen om kapitaltickning och stora expo-
neringar, tillimplig lag om &rsredovisning, lagen om bank- och finan-
sieringsrorelse eller bankens reglemente.

Motsvarande bestimmelser giller dven for medlemsbanker (se bl.a.
6 kap. 1 § och 11 kap. 1 och 2 §§ lagen om medlemsbanker).

Lagen om handelsbolag och enkla bolag

Regler om bolagsmans skadestandsansvar finns i 2 kap. 14 § lagen
(1980:1102) om handelsbolag och enkla bolag. En bolagsman som upp-
satligen eller av oaktsamhet skadar bolaget nér han fullgor sina uppgifter
ska ersitta skadan. Under vissa forhallanden kan skadestidndet jamkas.
Skadestandsansvaret provas individuellt for varje bolagsman. Om det &r
flera som ska ersétta en uppkommen skada, svarar de emellertid soli-
dariskt for skadestandet, med regressratt i forhallande till 6vriga bolags-
man.

Arsredovisningslagen m.m.

Styrelsen &r ett kollegialt organ. Beslut fattas som utgangspunkt av
styrelsen i beslutfor sammanséttning (8 kap. 21 § aktiebolagslagen samt
8 kap. 11 § forsdkringsrorelselagen). Det innebér i och for sig inte att
samtliga styrelseledamoter maste ta del i beslutet. Nar det géller just
arsredovisningens och koncernredovisningens upprittande — vilket far
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anses innefatta ett beslut att lagga fram arsredovisningen pa stimma och
att lata offentliggdéra den — maste emellertid samtliga ledaméter in-
volveras. Det foljer av bestimmelserna i 2 kap. 7 § och 7 kap. 7 § ars-
redovisningslagen om att ars- och koncernredovisningarna ska skrivas
under av samtliga styrelseledaméter samt den verkstdllande direktéren,
om en sadan ar utsedd (motsvarande krav géller dven finansiella foretag
genom 2 kap. 2 § och 7 kap. 4 § ARKL samt 2 kap. 2 § och 7 kap. 4 §
ARFL). I handelsbolag — som ju inte foretrids av en styrelse — ska ars-
redovisningen och, i forekommande fall, koncernredovisningen skrivas
under av samtliga obegransat ansvariga deldgare (2 kap. 7 § och 7 kap.
7 § arsredovisningslagen).

Om ndgon av dem som undertecknar redovisningen har anmilt en
avvikande mening ska yttrandet som regel fogas till redovisningen
(2 kap. 7 § och 7 kap. 7 § arsredovisningslagen, 2 kap. 2 § och 7 kap. 4 §
ARKL och 2 kap. 2 § och 7 kap. 4 § ARFL). Detta kan ha betydelse vid
provningen av ansvar gentemot bolaget. Detta ansvar prévas namligen
individuellt for varje styrelseledamot respektive deldgare.

Den 1 juli 2007 infordes, som ett led i genomforandet av det s.k.
oppenhetsdirektivet,' ett krav pa att de som undertecknar ett noterat
foretags arsredovisning pa visst sétt ska intyga redovisningens riktighet
(se 16 kap. 9 § lagen [2007:528] om vérdepappersmarknaden, jfr prop.
2006/07:65 s. 119 f). Ett motsvarande krav infordes i friga om koncern-
redovisningen.

Ars- och koncernredovisningarna ska offentliggdras. Normalt sker
detta genom att arsredovisningen ges in till Bolagsverket (se 8 kap. 3 §
arsredovisningslagen, 8 kap. 1 och 5 §§ ARKL samt 8 kap. 5 § ARFL).
Bristande offentliggdrande &r for aktiebolagens del sanktionerad genom
forseningsavgift och personligt betalningsansvar i vissa fall for bl.a.
styrelseledamoter (se 8 kap. 5, 6 och 12 §§ arsredovisningslagen). Var
och en som é&r skyldig att ge in redovisningshandlingar kan vidare fore-
laggas att fullgdra denna skyldighet vid vite (se 8 kap. 13 § arsredovis-
ningslagen). Motsvarande bestimmelser giller for koncernredovisningen
(se 8 kap. 16 § arsredovisningslagen).

For kreditmarknadsforetag, institut for elektroniska pengar och vérde-
pappersbolag géller bestimmelserna om forseningsavgifter, personligt
betalningsansvar och vite i drsredovisningslagen (se 8 kap. 1 § ARKL).
For banker och hypoteksinstitut giller sirskilda bestimmelser i ARKL.
En verkstdllande direktor eller styrelseledamot i en bank eller ett
hypoteksinstitut som enligt ARKL ska ge in redovisningshandling eller
revisionsberittelse kan forelaggas att fullgéra denna skyldighet vid vite
(se 8 kap. 7 § ARKL). Detsamma giller for forsikringsforetag (se 8 kap.
7 § ARFL). Motsvarande bestimmelser giller dven for koncernredo-
visningen (se 8 kap. 8 § ARKL och 8 kap. 8 § ARFL).

Vid allvarliga é&sidosdttanden av bokforingsskyldigheten kan den som
ar bokforingsskyldig domas for bokforingsbrott (se 11 kap. 5 § brotts-

'3 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars virdepapper &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG (EUT
L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L0109).
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balken). Bestdmmelserna om bokforingsbrott omfattar dock inte kon-
cernredovisningen. Straffansvar for bokforingsbrott kan aktualiseras for
savil styrelseledaméter i aktiebolag som bolagsmin i handelsbolag.

Skilen for regeringens bedomning: De ifrdgavarande bestimmel-
serna i dndringsdirektivet avser ledaméter i ett foretags forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan. For svensk del far bestimmelserna i forsta
hand anses omfatta styrelseledaméter. Aven kollektivet av bolagsmin i
ett handelsbolag kan, om inte annat har avtalats, sdgas utgora ett de facto
ledningsorgan. Vad som sdgs i det foljande om styrelseledamoéter géller
dven personer som ingér i ett sddant organ.

Styrelsens ansvar for den finansiella rapporteringen ar tdmligen
ingdende reglerat i svensk rétt. Bestimmelser om saken finns med av-
seende pa alla de svenska foretagsformer som omfattas av redovisnings-
direktiven. De sanktioner som géller om styrelseledamoter asidosétter sitt
ansvar for rapporteringen fir anses vara dndamalsenliga och effektiva.
Av sirskild betydelse dr hédr det allminna skadestandsansvar som sty-
relseledamoter, enligt de olika tillimpliga lagarna, har gentemot foretaget
om de genom oaktsamhet vallar foretaget skada.

I sammanhanget kan det visserligen konstateras att savél skadestands-
rittsligt som straffréttsligt ansvar enligt svensk ritt provas individuellt
for varje enskild styrelseledamot. En sddan ordning kan dock inte anses
std i strid med direktivets krav pé att styrelsen ska ha en kollektiv skyl-
dighet att svara for en lagenlig finansiell rapportering. Andringsdirektivet
far hérvid forstds pa sa sitt att medlemsstaterna ska sédkerstilla att
samtliga ledaméter i styrelsen har ett ansvar for rapporteringen och att
ansvaret inte kan delegeras eller dverlatas pa annan, vare sig inom eller
utanfor styrelsen. Andringsdirektivet kan diremot inte anses hindra att
det gbrs en provning pé individniva av om ledamdterna har fullgjort de
skyldigheter som detta innebér.

Sammantaget gor regeringen beddomningen att den svenska lagstift-
ningen lever upp till dndringsdirektivets krav nér det géller regleringen
av styrelseledaméoternas ansvar for den finansiella rapporteringen. Som
framgatt ar ocksé, vilket dndringsdirektivet kriaver, de sanktionsbestim-
melser som finns i de svenska lagarna vid forsumlighet fran styrelsens
sida tillampliga bl.a. vid asidoséttande av det ansvar som ledamdoterna
har for foretagets redovisning m.m. Aven i det avseendet fir dirfor
svensk rétt anses leva upp till kraven i dndringsdirektivet.

Den beddmning som har gjorts i1 det foregdende géller dven i friga om
de nya rapporteringskrav som foreslas i denna lagradsremiss.

Slutsatsen blir att det inte finns anledning att infora nagra nya bestim-
melser i svensk rétt med anledning av dessa delar av dndringsdirektivet.
Regeringen anser for narvarande inte heller att det av andra skél dr moti-
verat att, vilket FAR SRS har forordat, foresla nigra dndringar i regle-
ringen av styrelsens ansvar.
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5.8 Sanktioner

Regeringens bedomning: Det behdvs inte nagra dndringar i svensk
ritt med anledning av &dndringsdirektivets bestimmelser om sank-
tioner.

Promemorians bedémning: Overensstimmer med regeringens be-
domning (se promemorian s. 111 f).

Remissinstanserna: Remissinstanserna har instimt i bedémningen
eller inte haft ndgra invédndningar mot den.

Skiilen for regeringens bedomning: Genom &ndringsdirektivet infors
i det fjarde bolagsrittsliga direktivet en ny bestimmelse av innebdrd att
medlemsstaterna ska faststilla regler om sanktioner vid overtrddelser av
de nationella bestimmelser som antagits i enlighet med det senare
direktivet och vidta alla nodvéndiga &tgérder for att se till att de genom-
fors. Sanktionerna ska vara effektiva, proportionella och avskrickande
(artikel 1.10). Motsvarande tilligg gors i det sjunde bolagsrittsliga
direktivet och i de redovisningsdirektiv som géller pa det finansiella
omradet (artikel 2.5 samt artiklarna 3 och 4). De nya bestimmelserna,
som har motsvarighet i ménga andra direktiv, far anses ge uttryck for
allmidnna EG-rittsliga principer om hur direktiv ska genomforas av
medlemsstaterna.

Det finns enligt regeringens mening inte anledning till annan
beddmning &n att redovisningsdirektiven har genomforts i Sverige pé ett
korrekt och effektivt sitt. De har genomforts genom bindande foreskrifter
i lag. Det finns effektiva och kraftfulla sanktioner knutna till &ver-
tradelser av bestimmelserna (se vidare avsnitt 5.7). Sammantaget fir
Sverige anses leva upp till de bestimmelser om sanktioner m.m. som
inforts i redovisningsdirektiven. Nagra éndringar i den svenska lagstift-
ningen med anledning av de nya sanktionsbestimmelserna &r saledes inte
pakallade.

Fragan om vilka sanktioner som bor gilla i fraiga om underlatenhet att
folja de nya bestdmmelser om bolagsstyrningsrapport som har inforts
genom dndringsdirektivet har behandlats i avsnitt 5.5.1.

5.9 Ingivande till registreringsmyndigheten av redovis-
ningar m.m. i vissa finansiella foretag

Regeringens forslag: Banker, hypoteksinstitut och forsdkringsforetag
ska ge in arsredovisningen och revisionsberittelsen samt, i forekom-
mande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse till re-
gistreringsmyndigheten inom en manad efter det att balansrdkningen
och resultatrakningen faststélldes.

Banker och hypoteksinstitut ska senast tvd manader efter rapport-

periodens utgéng lamna in delarsrapport till registreringsmyndigheten.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag. I
promemorian saknades dock lagforslaget i denna del (se promemorian
s. 115 £).
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Remissinstanserna: Remissinstanserna har tillstyrkt forslaget eller
inte haft ndgra invindningar mot det.

Skiillen for regeringens forslag: Arsredovisningen i bl.a. aktiebolag
ska offentliggdras genom att den ges in till registreringsmyndigheten
inom en manad efter det att bolagsstimman faststéllt balansrakningen
och resultatrikningen (se 8 kap. 3 § arsredovisningslagen). Arsredovis-
ningen ska behandlas pa en ordinarie bolagsstimma som hélls inom sex
manader fran rikenskapsarets utgang (se 7 kap. 10 § aktiebolagslagen).
Av detta foljer att arsredovisningen i princip ska ges in till registrerings-
myndigheten senast sju méanader efter rikenskapsdrets utgang. Arsre-
dovisningen blir ddrigenom tillgdnglig for alla som vill ta del av den. Nar
arsredovisningen har getts in till registreringsmyndigheten, ska myndig-
heten kungora detta. Det nu sagda géller dven koncernredovisningen (se
8 kap. 16 § arsredovisningslagen). Motsvarande bestimmelser géller i
huvudsak ocksa for ekonomiska foreningar som utgor storre foretag (se
8 kap. 3 och 16 §§ arsredovisningslagen samt 7 kap. 4 § lagen om eko-
nomiska foreningar).

For kreditmarknadsforetag, institut for elektroniska pengar samt vérde-
pappersbolag giller de tidsgranser for inlimnade av ars- och koncern-
redovisning som foljer av &rsredovisningslagen (se 8 kap. 1 § ARKL).
For banker och hypoteksinstitut finns emellertid sirskilda regler i ARKL.
For dessa foretag géller att &rs- och koncernredovisningen ska ges in till
registreringsmyndigheten sd snart det kan ske efter det att balansrik-
ningen och resultatrikningen har faststillts av stimman (se 8 kap. 5 §
ARKL). Detsamma giller forsikringsforetag (8 kap. 5 § ARFL). Nagon
bortre tidsgridns, motsvarande den som finns for bl.a. aktiebolag, finns
saledes inte for banker, hypoteksinstitut och forsikringsforetag. Det ar
lampligt att en samordning gors pa denna punkt, pa sd vis att samma
bortre tidsgrans giller. Finansinspektionen har i ett annat lagstiftnings-
drende (dnr Fi2007/4540) efterfragat en sddan samordning. Regeringen
foreslar darfor att det infors lagregler om att banker, hypoteksinstitut och
forsdkringsforetag ska ge in arsredovisningen och revisionsberittelsen
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisions-
berittelse till registreringsmyndigheten inom en manad efter det att
balansrakningen och resultatrikningen blivit faststéllda. I praktiken torde
redovisningshandlingarna redan i dag ges in inom denna tidsfrist, varfor
den fOreslagna tidsgriansen inte kan antas utgéra nagon ytterligare
belastning for de foretag som berdrs.

For de foretag som enligt 9 kap. 1 § arsredovisningslagen &r skyldiga
att uppréatta delarsrapport géller att denna ska lamnas till registrerings-
myndigheten senast tvd manader efter rapportperiodens utgang.
Detsamma géller en sadan delarsrapport som avses i 16 kap. 5 § lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden. For kreditmarknadsforetag,
institut for elektroniska pengar och virdepappersbolag géller de tidsgréan-
ser for inlimnade av delarsrapport som framgar av arsredovisningslagen
(9 kap. 2 § ARKL). Detsamma giller forsikringsforetagen (9 kap. 2 §
ARFL). For banker och hypoteksinstitut finns emellertid sirskilda regler
i ARKL. Av 9kap. 3 § ARKL framgér att banker och hypoteksinstitut
ska ge in en deldrsrapport till registreringsmyndigheten s& snart det kan
ske och allra senast inom tvd manader efter rapportperiodens utgéng. Pa
motsvarande sitt som angetts ovan i fraga om ars- och koncernredo-
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visningar &r det lampligt att en samordning gors av bestimmelserna om
inlimnade av delarsrapport. Regeringen foreslar siledes att samma tids-
grans som foljer av arsredovisningslagen och lagen om virdepappers-
marknaden ska gélla for banker och hypoteksinstitut. Banker och
hypoteksinstitut bor darfor ldmna in delérsrapport till registrerings-
myndigheten senast tva ménader efter rapportperiodens utgang. Eftersom
dessa handlingar redan i dag torde ges in inom denna tidsfrist, kan den
foreslagna tidsgrénsen inte antas utgdra nagon ytterligare belastning for
de foretag som berors.

5.10 Beslut om uppdelning eller sammanldggning av aktier

Regeringens forslag: Ett beslut om uppdelning eller sammanlaggning av
aktier ska genast anmdlas for registrering 1 aktiebolagsregistret. Antalet
aktier ska dndras i och med registreringen. Efter registreringen ska
bolaget eller, i forekommande fall, den centrala virdepappersférvararen
genast gora erforderliga dndringar i aktieboken.

I avstdmningsbolag ska ett beslut om uppdelning eller sammanlidgg-
ning av aktier innehélla uppgift om avstdmningsdag eller bemyndigande
for styrelsen att faststéilla en sddan dag. Avstidmningsdagen ska inte fa
bestdmmas sd att den infaller innan beslutet har registrerats.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag (se
promemorian s. 117 f.).

Remissinstanserna: Remissinstanserna har tillstyrkt forslaget eller
inte haft nagra invindningar mot det.

Skilen for regeringens forslag: Aktiebolagslagen innehaller bestdm-
melser om uppdelning och sammanldggning av aktier (se 4 kap. 46—
50 §§). Ett beslut om uppdelning eller sammanlidggning ska fattas av
bolagsstimman. Ett sddant beslut ska innehalla uppgift bl.a. om den dag
dé uppdelningen eller sammanlédggningen ska verkstéllas eller bemyn-
digande for styrelsen att faststdlla en sddan dag. Dagen for verkstdllande
far inte infalla senare dn dagen fore ndsta arsstimma eller, i avstim-
ningsbolag, dagen fore avstdmningsdagen for nista arsstimma. Nar ett
beslut om uppdelning eller sammanldggning av aktier har verkstéllts, ska
detta genast anmaélas for registrering i aktiebolagsregistret. 1 avstdm-
ningsbolag ska anmélan ocksd goras till den centrala vérdepappersfor-
vararen om att beslutet har registrerats.

Ett beslut om uppdelning eller sammanlidggning av aktier ska alltsa
verkstillas innan det anméls for registrering. Denna ordning &r, sdsom
VPC AB har péatalat i en skrivelse till Justitiedepartementet (dnr
Ju2007/7383/L1), inte helt &ndamalsenlig. Om Bolagsverket av ndgon
anledning vigrar att registrera beslutet, uppkommer svéra fragor kring
hur bolaget eller, i forekommande fall, den centrala virdepappers-
forvararen ska hantera de dndringar som i samband med verkstéllandet av
beslutet har gjorts i aktieboken eller pd avstimningskonto. For att
undvika problem av det slaget bor ett beslut om uppdelning eller
sammanldggning omedelbart anmélas for registrering och antalet aktier
andras i och med registreringen. Bolaget eller den centrala vérde-
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pappersforvararen bor dérefter vara skyldigt att genast gora erforderliga
andringar i aktieboken. P& sé sitt astadkoms en ordning som Gverens-
stimmer med den som géller i den snarlika situationen da ett bolag
beslutar om fondemission med utgivande av nya aktier (se 12 kap. 10 §
aktiebolagslagen).

I avstdmningsbolag gors uppdelningen eller sammanlidggningen med
utgangspunkt i vad som framgar av aktiecboken om &dgarforhéllandena pa
en viss dag, den s.k. avstimningsdagen. For att aktiedgare i sddana bolag
ska ha mojlighet att anpassa sina aktieinnehav infor uppdelningen eller
sammanldggningen dr det angeldget att de i forvdg vet vilken dag som
ska vara avstamningsdag. Dérfor bor det, i fraga om saddana bolag, kridvas
att beslutet ska innehalla uppgift om denna dag. Aven detta verens-
stimmer med vad som géller vid ett beslut om fondemission med utgi-
vande av nya aktier (se 12 kap. 6 § forsta stycket 4). Till skillnad frén
vad som géller i en sédan situation bdr det dock vid ett beslut om upp-
delning eller sammanldggning vara mojligt for stimman att bemyndiga
styrelsen att faststilla avstimningsdagen.

Aktiedgare i bolag som inte dr avstdmningsbolag har som regel inte
nagot lika starkt behov av att 1 forvdg veta pa vilken dag beslutet om
uppdelning eller sammanlédggning far verkan. Nagon motsvarighet till
avstaimningsdag forekommer inte heller i andra sammanhang betréffande
sddana bolag. I den mén en aktiedgare i ett sddant bolag onskar vidta
nagon disposition med aktierna innan uppdelningen eller sammanlagg-
ningen far verkan har aktiedgaren alltid mdjlighet att gora det fore den
bolagsstimma dér fragan ska behandlas. Till detta kommer att aktieégare
i sddana bolag atnjuter ett sirskilt skydd genom kravet pé att samtliga
aktiedgare som innehar overskjutande aktier ska ldmna sitt samtycke till
atgdarden. Mot denna bakgrund foreslas upphdvande av den bestimmelse
som i dag finns i 4 kap. 46 § andra stycket om att bolaget i beslutet ska
faststélla en sérskild dag for verkstillande av beslutet.

Aktiebolagslagens bestimmelser om uppdelning och sammanligg-
ning av aktier dr tillimpliga &ven pa bankaktiebolag, kreditmarknads-
bolag och vérdepappersbolag (se 10kap. 1 § och 11 kap. 1 § lagen
[2004:297] om bank- och finansieringsrorelse). De dndringar som har
foreslagits i det foregdende bor lampligen omfatta dven séddana foretag.
For detta krévs inte nagra ytterligare lagdndringar.

6 Ikrafttrddande- och overgangsbestimmelser

Regeringens forslag: De nya bestimmelserna ska trdda i kraft den
1 mars 2009.

De nya redovisningsbestimmelser som infors med anledning av
andringsdirektivet ska tillimpas forsta gangen for det rdkenskapsar som
inleds nérmast efter den 28 februari 2009.

De nya bestdmmelserna i aktiebolagslagen om uppdelning och sam-
manldggning av aktier ska inte tillimpas med avseende pé beslut som har
fattats fore de nya bestimmelsernas ikrafttradande.
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Promemorians forslag: I promemorian foreslogs att de nya bestdm-
melserna skulle trdda i kraft den 5 september 2008 (se promemorian
s. 121 ). Det foreslogs att de nya bestimmelserna om bolagsstyrnings-
rapport och om upplysningar om intern kontroll och riskhantering i
koncernredovisningen skulle gilla omedelbart.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund, Svenskt Ndringsliv och
Rddet for finansiell rapportering har ansett att den i promemorian
foreslagna tidpunkten for ikrafttrddande inte ger foretagen tillrdcklig tid
att anpassa sig till de nya reglerna. Ovriga remissinstanser har inte
kommenterat fragan.

Forslaget i utkastet till lagradsremiss: I utkastet till lagradsremiss
foreslogs att bestimmelserna skulle trdda i kraft den 1 januari 2009. I
utkastet fanns en sérskild overgangsbestimmelse for de nya bestimmel-
serna om tidsfrist for ingivande av redovisningshandlingar till Bolags-
verket som foreslas for vissa finansiella foretag.

Remissinstanserna: Svenskt Ndringsliv har ansett att dven de nya
bestimmelserna om bolagsstyrningsrapport samt om upplysning om
intern kontroll och riskhantering i koncernredovisningen ska tillimpas
forsta gangen for det rdkenskapsadr som inleds ndrmast efter ikraft-
tradandetidpunkten.

I ovrigt har forslaget i utkastet tillstyrkts eller lamnats utan invénd-
ningar av de remissinstanser som har beretts tillfille att yttra sig Gver
utkastet.

Skiilen for regeringens forslag: Andringsdirektivet ska vara genom-
fort 1 medlemsstaterna senast den 5 september 2008. Foljaktligen ar det
Onskvirt att de svenska bestimmelser som foreslds med anledning av
andringsdirektivet trider i kraft i s& ndra anslutning som mojligt till
denna tidpunkt. Samtidigt ar det angeldget att berdrda foretag ges rimlig
tid att anpassa sig till de nya reglerna. Mot den bakgrunden och med
hansyn till den tid som de aterstdende leden i lagstiftningsprocessen kan
véntas ta foreslés att reglerna ska trada i kraft den 1 mars 2009.

I enlighet med vedertagna principer for lagstiftning pa redovisnings-
omradet bor utgdngspunkten vara att de redovisningsbestimmelser som
foretag ar skyldiga att folja inte dndras under ett 16pande rikenskapsar.
Foljaktligen bor det, som brukligt, inforas en sirskild bestimmelse av
innebord att de nya bestimmelserna om &rsredovisningens innehéll ska
tillimpas forsta gangen for det rakenskapsar som inleds ndrmast efter
ikrafttrddandetidpunkten. Denna bestdmmelse bor, vilket ndgra remiss-
instanser har forordat, omfatta dven de nya bestimmelserna om bolags-
styrningsrapport och bestimmelserna om upplysning om intern kontroll
och riskhantering i koncernredovisningen.

Aven nir det géller de nya bestimmelser som foreslas for vissa finan-
siella foretag om tidsfristerna for ingivande av redovisningshandlingar
respektive delarsrapport (se avsnitt 5.9) finns det behov av en Gvergangs-
reglering. De nya tidsfristerna bor inte tillimpas i de fall d& balans-
rakningen och resultatrikningen har faststillts fore ikrafttradandetid-
punkten respektive d& rapporteringsperioden for delérsrapporten har 16pt
ut fore den tidpunkten. Detta syfte uppnids om den ovan foreslagna
bestimmelsen om framskjuten tillimpning far omfatta dven dessa
bestdmmelser.
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De nya bestdmmelserna i aktiebolagslagen om uppdelning och sam-
manldggning av aktier (se avsnitt 5.10) bor inte tillimpas med avseende
pa beslut som har fattats fore de nya bestimmelsernas ikrafttridande. En
sdrskild overgéngsbestimmelse med den innebérden bor tas in i lagen.

7 Forslagets konsekvenser

De nya bestimmelserna syftar bl.a. till att sékerstélla en béttre och mer
nyanserad ekonomisk rapportering ndr det giller vissa forhéllanden.
Detta torde kunna leda till en effektivare kapitalallokering.

De nya reglerna innebér vissa utdkade upplysningskrav for de foretag
som 4r skyldiga att uppritta érs- eller koncernredovisning. Reglerna kan
saledes — i vart fall i ett 6vergangsskede — medfora en viss kostnadsok-
ning dels i samband med att informationen ska tas fram, dels i samband
med att den ska revideras.

I lagradsremissen foreslas inte nagon dndring nér det géller de gréns-
virden som sedan tidigare géller i den svenska lagstiftningen for att skilja
pa storre och mindre foretag (50 anstéllda, 25 miljoner kr i balans-
omslutning och 50 miljoner kr i nettoomséttning, se vidare avsnitt 5.2).
Det foreslas vidare att Sverige vid utnyttjandet av de undantags- och
lattnadsmojligheter som éndringsdirektivet ger anvénder sig av samma
gransvarden. Nagra exakta uppgifter om hur manga svenska foretag som
ligger 6ver de griansvdrden som giller i dag finns inte. Det har upp-
skattats att det ror sig om mindre &n fem procent, se prop. 2005/06:116
s. 85. Mitt i procent &r skillnaden marginell jamfort med om gransvér-
dena i stillet hade lagts pa den hogsta niva som det fjarde bolagsrittsliga
direktivet tillater (50 anstillda, 41,5 miljoner kr och 83 miljoner kr), jfr
SOU 2008:32 s. 15.

Den nyhet som innebér den mest omfattande upplysningsskyldigheten
ar det nya kravet pa bolagsstyrningsrapport. Arbetet med att ta fram en
sddan rapport kan i ménga fall antas bli betydande. Har ska dock beaktas
att kravet endast kommer att gilla for aktiebolag som &r noterade pa en
reglerad marknad i EES. For svensk del kommer i forsta hand bolag som
ar noterade pA OMX Nordiska Bors att beroras. Det handlar om drygt
300 foretag. Samtliga dessa foretag ar redan i dag skyldiga att upprétta en
liknande rapport till foljd av bestimmelserna i den svenska koden for
bolagsstyrning (eller forklara varfor en sddan rapport inte har upprattats).
For de flesta foretag som upprittar en bolagsstyrningsrapport i enlighet
med kodens bestimmelser torde arbetet med att anpassa rapportens
innehall till de krav som nu infors i lag vara av begrinsad omfattning.
Till detta ska ldggas att en béttre intern kontroll ocksa sparar pengar at
foretagen, genom att forebygga ineffektivitet, svinn, slarv och ren brotts-
lighet. En vil fungerande styrning ar ett konkurrensmedel pa kapital-
marknaden och starker fortroendet for hur foretaget skots.

De 6vriga upplysningskrav som foreslas i lagradsremissen dr av mindre
omfattning. Det handlar om att ldmna information dels om vissa ekono-
miska aktiviteter som inte redovisas i balansrakningen, dels om vissa nér-
stdendetransaktioner. Uppgifter av det senare slaget kommer att behdva
lamnas endast av finansiella foretag, storre foretag och, i viss utstrack-
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ning, sddana mindre foretag som &r publika aktiebolag. Det finns i dag
omkring fyra tusen aktiebolag eller ekonomiska foreningar som ar ”storre
foretag” i arsredovisningslagens bemirkelse. Antalet finansiella foretag
uppgér till knappt 800. Den 6kade administrativa borda som dessa ut6-
kade upplysningskrav innebér for de foretag som berérs kan antas bli
marginell i forhallande till de totala kostnader som arsredovisningslagens
nuvarande bestimmelser medfér. Okningen torde bli mindre &n den som
uppkom till f6ljd av de nya bestimmelser om forvaltningsberittelsens
innehéll som infordes den 1 maj 2005 (SFS 2005:192). Enligt Nuteks
métningar ledde dessa senare bestimmelser till en érlig kostnadsdkning,
for ett normaleffektivt foretag, pa 21 kr. Mot den bakgrunden bedoms de
nu ifrdgavarande nya upplysningskraven leda till en arlig kostnadsékning
som, for ett normaleffektivt foretag, understiger 20 kr.

I lagradsremissen foreslas ocksa att foretag som omfattas av en kon-
cernredovisning som uppréttas enligt de internationella redovisningsstan-
darderna IAS/IFRS, andra noterade foretag samt samtliga finansiella
foretag ska ha mojlighet att i storre utstrickning an hittills vérdera
finansiella instrument till verkligt varde. Det dr upp till foretagen sjilva
att avgora om de vill utnyttja denna mojlighet eller inte. De foreslagna
lagdndringarna i denna del innebér alltsa en Okad flexibilitet for de
foretag som omfattas. De nya mojligheterna kommer i ménga fall att
underlétta redovisningen i koncerner genom att samma redovisningsprin-
ciper kan anvindas inom hela koncernen. Vidare skapas forutsittningar
for en forbéttrad redovisning i de finansiella foretagen, da mdjligheten att
tillimpa verkligt vérde optionen i IAS 39 utgdr en 16sning pa de vérde-
rings- och resultatrdkningsproblem som uppkommer nir finansiella
instrument maste virderas eller resultatredovisas pa olika sitt trots att de
ekonomiskt hor ihop.

Bestimmelserna om redovisning av finansiella instrument har alltsa
utformats sé att de ger de foretag som omfattas av bestimmelserna en
mdjlighet — men ingen skyldighet — att redovisa instrumenten enligt
IAS/IFRS. Som ndmns i avsnitt 5.6 dr en risk med att inféra en sadan
dispositiv bestimmelse att jamforbarheten mellan olika foretag minskar,
vilket ocksa dr ndgot Statistiska Centralbyran papekat. Detta kan sérskilt
utgora ett problem hos finansiella foretag, dir finansiella instrument
utgor ett dominerande inslag. Foretagens mdjlighet att vélja mellan olika
varderingsprinciper stéller krav pé tydlig information om vilken princip
som ligger till grund for varderingen och en 6kad kunskap om redovis-
ningsreglerna hos analytiker och andra intressenter. Redovisningen riske-
rar pa sa vis att bli mer svaranalyserad. Det ska emellertid nimnas att de
omfattande upplysningar som foretagen &r skyldiga att 1dmna enligt IFRS
7 kan antas underlétta analysen av foretagens finansiella rapporter och
gora de val i redovisningen som foretagen gor mer transparenta.

Angaende forslagets skattemidssiga konsekvenser hinvisas till avsnitt
5.6.

Forslaget att i ARKL och ARFL inféra en mojlighet att tillimpa
IAS/TIFRS avseende vissa finansiella instrument kan forutses medfora ett
visst foreskriftsarbete for Finansinspektionen. Eventuella kostnader for
detta ska hanteras inom befintliga ramar.
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8 Forfattningskommentar

8.1 Forslaget till lag om éndring 1 forsdkringsrorelselagen
(1982:713)

10 kap. Revision

11b§

Revisionsberittelsen ska innehalla ett uttalande om huruvida arsredovis-
ningen har upprittats i overensstimmelse med lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsékringsforetag. I uttalandet ska det sérskilt anges

1. om arsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets resultat och
stdllning, och

2. om forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens dvriga
delar.

Innehéller inte arsredovisningen saddana upplysningar som ska ldmnas
enligt lagen om arsredovisning i forsakringsforetag, ska revisorerna ange
detta och, om det dr mdjligt, lamna behovliga upplysningar i sin berittel-
se.

Forsta och andra styckena giller inte i fraga om revision av en sddan
bolagsstyrningsrapport som avses i 6 kap. 6§ drsredovisningslagen
(1995:1554). I den delen ska revisionsberiittelsen i stdllet innehadlla ett
uttalande om huruvida en sddan rapport har upprdttats eller inte. Ndr
det gdller sadana upplysningar i rapporten som avses i 6 kap. 6 § andra
stycket 2—6 arsredovisningslagen ska berdttelsen vidare innehdlla ett
uttalande om huruvida upplysningarna dr forenliga med drsredovis-
ningens ovriga delar.

(Jfr 10 kap. 11 b § 1 promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.5.3.

Av 10 kap. 8 § foljer att ett forsdkringsbolags drsredovisning ska gran-
skas av revisor. Av 6 kap. 6 och 8 §§ arsredovisningslagen (se avsnitt
8.2) framgar att vissa bolag ska uppritta en bolagsstyrningsrapport som
antingen ska ingd i fOrvaltningsberittelsen eller utgéra en fran &rs-
redovisningen skild handling. Bestimmelserna i det nya tredje stycket i
forevarande paragraf blir tillampliga i de fall d& rapporten ingar i forvalt-
ningsberittelsen. Kraven pa revisorsgranskningens omfattning &r mindre
langtgéende i fraga om denna rapport dn nér det géller arsredovisningen i
ovrigt. Sélunda krdvs, betrdffande storre delen av rapporten, endast att
revisionsberittelsen innehdller ett uttalande om huruvida det har upp-
rittats en bolagsstyrningsrapport eller inte. Revisorn &r alltsa inte skyldig
att gbra ndgon mer ingdende granskning av rapportens innehall.
Rapporten méste dock gas igenom i sddan omfattning att revisorn kan
konstatera att den i ndgon verklig mening utgdr en saddan rapport som
regleras i lagen. Att rapporten bendmns “bolagsstyrningsrapport” ar inte
tillrdckligt. Det har Gverldmnats at sjdlvreglerande organ och at utveck-
landet av god revisionssed att ndrmare faststilla hur ingédende gransk-
ningen bor vara.

Nir det géller vissa delar av rapporten ska revisorn vidare uttala sig om
huruvida upplysningarna i rapporten stimmer med arsredovisningens
ovriga delar. Det géller i frdga om sddana upplysningar som avses i
6 kap. 6 § andra stycket 2—6 arsredovisningslagen, dvs. upplysningar om
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internkontroll och riskhantering vid uppréttandet av redovisningen samt
om vissa forhéallanden som har betydelse for mojligheterna att genomfora
ett offentligt uppkop av bolaget. Aven i dessa delar har det dverlimnats
at sjdlvreglerande organ och at utvecklandet av god revisionssed att
nirmare faststélla hur revisorn ska utfora sin granskning.

Motsvarande dndring har gjorts i 9 kap. 31 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Av 6 kap. 9 § arsredovisningslagen, som genom hénvisningen i 6 kap.
1 § fjirde stycket ARFL ir tillimplig for vissa forsdkringsforetag, foljer
att bolagsstyrningsrapporten ska underkastas motsvarande revisors-
kontroll i de fall d& rapporten har upprittats som en frén arsredovis-
ningen skild handling. Revisorns slutsatser ska i de situationerna emeller-
tid komma till uttryck i ett sérskilt revisorsyttrande och inte i revisions-
berittelsen.

11e§

I moderbolaget ska revisorerna avge en sérskild revisionsberittelse for
koncernen. Darvid ska 11 och 11 a §s, 11 b § forsta och andra styckena
samt 11 c och 11 d §§ tillampas.

(Jfr 10 kap. 11 e § i promemorian.)

Paragrafen innehaller bestimmelser om koncernrevisionsberittelsen.
Hénvisningen till 11 b § har utformats sa att den inte omfattar de nya
bestimmelser som har forts in i den paragrafen om revision av bolags-
styrningsrapport. Det beror pa att ndgon saddan rapport inte behdver upp-
rittas pa koncernniva.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

Denna lag trader i kraft den 1 mars 2009 och tillimpas forsta gangen for
det rikenskapsar som inleds narmast efter den 28 februari 2009.

De nya bestdmmelserna trdder i kraft den 1 mars 2009. De ska dock
tillimpas forsta gangen for det rakenskapséar som inleds ndrmast efter den
28 februari 2009. For ett bolag med kalenderar som rikenskapsar innebar
det att de nya bestimmelserna om revision ska tillimpas forsta gangen
vid revision av arsredovisningen for ar 2010.

8.2 Forslaget till lag om éndring 1 arsredovisningslagen
(1995:1554)

1 kap. Inledande bestimmelser

3§
I denna lag betyder

1. foretag: en fysisk eller juridisk person som direkt eller indirekt
omfattas av en arsredovisning, en koncernredovisning eller en delérs-
rapport,

2. andelar: aktier och andra andelar i juridiska personer,



3. nettoomséttning: intdkter fran salda varor och utférda tjanster som
ingér 1 foretagets normala verksamhet med avdrag for lamnade rabatter,
mervéardesskatt och annan skatt som &r direkt knuten till omséttningen,

4. storre foretag:

— foretag vars andelar, teckningsoptioner eller skuldebrev &r upptagna
till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller

— foretag som uppfyller mer &n ett av foljande villkor:

a) medelantalet anstdllda 1 foretaget har under vart och ett av de tva
senaste rdkenskapsaren uppgétt till mer én 50,

b) foretagets redovisade balansomslutning har for vart och ett av de tva
senaste rdkenskapséaren uppgatt till mer dn 25 miljoner kronor,

c) foretagets redovisade nettoomséttning har for vart och ett av de tva
senaste rikenskapsaren uppgétt till mer &n 50 miljoner kronor,

5. mindre foretag: foretag som inte ar storre foretag,

6. storre koncerner:

— koncerner i vilka moderfiretagets eller ndgot av dotterforetagens
andelar, teckningsoptioner eller skuldebrev dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet eller

— koncerner som uppfyller mer an ett av f6ljande villkor:

a) medelantalet anstéllda i koncernen har under vart och ett av de tva
senaste rakenskapsaren uppgatt till mer én 50,

b) koncernforetagens redovisade balansomslutning har for vart och ett
av de tva senaste rakenskapséren uppgatt till mer dn 25 miljoner kronor,

¢) koncernféretagens redovisade nettoomséttning har for vart och ett av
de tva senaste rdkenskapsaren uppgatt till mer &n 50 miljoner kronor,

7. mindre koncerner: koncerner som inte &r storre koncerner.

Vid tillimpningen av forsta stycket 6 b och ¢ ska fordringar och skul-
der mellan koncernforetag, liksom internvinster, elimineras. Detsamma
géller for intdkter och kostnader som hanfor sig till transaktioner mellan
koncernforetag, liksom forandring av internvinst.

Foretag som avses i 2 kap. 2 § forsta stycket och 3 § bokforingslagen
(1999:1078) ska vid tillimpningen av forsta stycket 4—7 och 5 kap. 6 §
till nettoomsdttningen ldgga bidrag, gavor, medlemsavgifter och andra
liknande intékter.

(Jfr 1 kap. 3 § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.3.

1 forsta stycket 6 har definitionen av en storre koncern utvidgats till att
omfatta ocksd koncerner i vilka moderforetagets eller nagot av dotter-
foretagens andelar, teckningsoptioner eller skuldebrev &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet. Sddana koncerner ska alltsa
alltid betraktas som storre oavsett om koncernen uppfyller de i den andra
strecksatsen (ofordndrade) gransvdrdena. Genom &ndringen anpassas
definitionen till vad som i detta avseende géller i fridga om storre respek-
tive mindre foretag (se punkterna 4 och 5, jfr dven artikel 6.4 i radets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 om sammanstélld
redovisning). Den dndrade definitionen far betydelse bl.a. nir det géller
den nya bestimmelsen i 5 kap. 11 a§ om redovisning av ekonomiska
aktiviteter som inte redovisas i balansridkningen (se 7 kap. 14 §) samt nér
det giller vilka upplysningar som ska ldmnas i en forvaltningsberittelse
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enligt 6 kap. 1 § (se 7 kap. 32 § forsta stycket 6 och 31 § forsta stycket
andra meningen, jamforda med 6 kap. 1 § femte stycket).
Ovriga dndringar i paragrafen ér sprakliga.

4 kap. Virderingsregler

14b §
Foljande finansiella instrument far inte vérderas enligt 14 a §:

1. finansiella instrument som hélls till forfall och som inte utgdr
derivatinstrument,

2. lanefordringar och andra fordringar som hérroér frén foretaget och
som inte innehas for handelsdndamal,

3. andelar i dotterforetag, intresseforetag eller samriskforetag,

4. egetkapitalinstrument som foretaget sjélvt har gett ut,

5. avtal om villkorad erséttning i samband med forvarv och samgéen-
den,

6. skulder, med undantag for skulder som ingér som en del i en
handelsportfolj eller som utgor derivatinstrument, samt

7. andra finansiella instrument, som dr av sddan sarskild karaktar att de
enligt vad som dr allmént accepterat bor redovisas pé annat sétt.

Virdering enligt 14 a § far inte heller ske, om en saddan vérdering inte
skulle ge ett tillforlitligt virde pa det finansiella instrumentet.

Foretag som avses i 3 kap. 4 a § andra stycket far trots forsta stycket
vdrdera ddir angivna finansiella instrument till verkligt virde, om

1. det dr forenligt med sadana internationella redovisningsstandarder
som avses i Europaparlamentets och rddets foérordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella
redovisningsstandarder, och

2. upplysningar om virderingen ldmnas i enlighet med dessa stan-
darder.

(Jfr 4 kap. 14 b § i promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.6.1.

Paragrafen innehaller bestimmelser om vilka finansiella instrument
som inte far véarderas till verkligt virde enligt de bestimmelser som finns
om detta i 14 a §. Av det nya tredje stycket foljer att dessa begrinsningar
inte géller i friga om sidana foretag som avses i 3 kap. 4a§ andra
stycket, dvs. foretag som omfattas av en koncernredovisning som upp-
rattas med tillimpning av de internationella redovisningsstandarder som
har antagits i enlighet med den s.k. IAS-férordningen och andra foretag
vars andelar (framst aktier) eller skuldebrev &r upptagna till handel pé en
reglerad marknad. En forutséittning for att ett sddant foretag ska fa
virdera sddana finansiella instrument som avses i denna paragraf till
verkligt viarde ar att det ar forenligt med de virderingsprinciper som
foljer av de internationella redovisningsstandarder som har antagits for
tillampning inom EU. Foretaget ska ocksa uppfylla de upplysningsskyl-
digheter som anges i dessa standarder. Den nya bestimmelsen &r foran-
ledd av artikel 1.5 i &ndringsdirektivet.

Bestdmmelsen innebar inte att tvingande lagbestimmelser i svensk rétt
om hur ett visst instrument ska klassificeras sitts ur spel. Det &r alltsa
inte tillatet att med stod av bestimmelsen klassificera ett instrument som
enligt arsredovisningslagen utgor eget kapital, t.ex. preferensaktier, som
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en skuld under dberopande av att instrumentet uppfyller definitionen av
en skuld i IAS 32.

Andringen blir tillimplig Aven pa koncernredovisningen (se 7 kap. 11 §
och artikel 29.1 i det sjunde bolagsrittsliga direktivet).

For en ndrmare beskrivning av de finansiella instrument som avses i
forsta stycket hénvisas till prop. 2002/03:121 s. 71 f.

5 kap. Tilléiggsupplysningar

Ekonomiska aktiviteter som inte redovisas i balansrikningen

11a§
Om foretaget har ekonomiska aktiviteter som inte redovisas i balans-
rdkningen och riskerna eller fordelarna med aktiviteterna dr betydande,
ska, ndr uppgifter om dessa risker eller fordelar dr nédvindiga for att
bedoma foretagets stillning, uppgift limnas om

1. inriktningen pd och det kommersiella syftet med aktiviteterna, och

2. den ekonomiska inverkan aktiviteterna har pd foretaget.

Forsta stycket 2 giller inte mindre foretag.

(Jfr 5 kap. 11 a § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.3.

Paragrafen, som ar ny, ar foranledd av artikel 1.6 i dndringsdirektivet.
Den aldgger foretagen att i arsredovisningen, som tilldggsupplysning,
lamna uppgift om vissa ekonomiska aktiviteter som inte framgar av
balansrakningen (se forsta stycket).

En typ av aktivitet som de nya bestimmelserna avser att fanga upp &r
s.k. off balance sheet financing”. Ett exempel pa detta &r nér ett foretag
finansierar sin verksamhet genom att ta upp lan i en nirstdende juridisk
person. Sédana arrangemang forekommer bl.a. i samband med s.k. véirde-
papperisering. Den mest renodlade formen av véirdepapperisering innebér
att en grupp homogena tillgangar fors over till ett s.k. specialforetag, vars
huvudsakliga uppgift ar att dga tillgdngarna. Specialforetaget emitterar
virdepapper som baseras pa tillgingarnas véirde. De emitterade vérde-
pappren séljs till investerare pa kapitalmarknaden. Fortjédnsten frén
vardepappersforsiljningen anvinds for att finansiera kopet av tillgdngen.

Foljande uttalande i skélen till andringsdirektivet (punkterna 8 och 9)
kan tjana som ytterligare vigledning nér det géller vilka slags aktiviteter
som asyftas med bestimmelsen.

”Arrangemang utanfor balansrdkningen kan exponera ett foretag
for risker och fordelar som ar betydande for bedomning av fore-
tagets ekonomiska stéllning samt, om foretaget ingér i en koncern,
hela koncernens ekonomiska stéllning. Sddana arrangemang utan-
for balansrdkningen kan vara alla sorters transaktioner eller
arrangemang som foretagen har med enheter, &ven icke inkorpore-
rade sddana, och som inte tas med i balansrdkningen. Sédana
arrangemang utanfor balansrdkningen kan ha koppling till grund-
andet eller utnyttjandet av bolag for sdrskilda dndamal eller off-
shoreverksamhet som ar avsedda for dandamal som rér ekonomi,
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lagstiftning, beskattning eller redovisning. Exempel pa sadana
arrangemang utanfor balansrdkningen inkluderar risk- och vinst-
delning eller skyldigheter som hérrér frén ett avtal som debt
factoring (fOrsdljning av fordringar), kombination av kdp och
forsdljning, konsignationslager, take or pay, véardepapperiserings-
avtal som ombesdrjes av separata foretag och icke inkorporerade
enheter, tillgangar stdllda som sékerhet, drivande av leasingverk-
samhet och outsourcing och liknande. Offentliggdrande i fraga om
materiella risker och materiell nytta i samband med arrangemang
som inte tas med i balansrdkningen bor pa lampligt sétt tas med i
kommentarerna till redovisningarna eller de sammanstéllda redo-
visningarna.”

Som forutsittning for att upplysningsskyldigheten ska intrdda géller till
att borja med att riskerna eller fordelarna med aktiviteterna ska vara
betydande. Det ska handla om aktiviteter som i nagot ekonomiskt rele-
vant avseende har péatagliga konsekvenser for foretaget.

For att upplysningsskyldigheten ska intrdda krdvs vidare att uppgifter
om riskerna eller fordelarna med aktiviteterna dr nodvéndiga for att
bedoma foretagets stéllning. I vilken man s ar fallet far bedomas framst
med hénsyn till det ekonomiska vérdet pa aktiviteten, stéllt i relation till
omfattningen av fOretagets aktiviteter i ovrigt. Uppgifterna ska vara av
sadan karaktér att de kan antas ha betydelse for en utomstaendes mojlig-
heter att fatta ett vdl grundat beslut med avseende péd bolaget, t.ex. i
samband med en investering.

Uppgift ska ldmnas dels om inriktningen pa aktiviteten och det kom-
mersiella syftet med denna, dels om aktivitetens inverkan pa foretaget i
ekonomiskt hdnseende. Mindre foretag, i den bemairkelse som avses i
1 kap. 3§, behover emellertid inte ldmna upplysningar av det senare
slaget (se andra stycket). Niar det géller upplysningar av det forra slaget
ar det lampligt att ange vilket slags aktivitet det ar frdga om och att
redovisa de kommersiella skil som foretaget har for att dgna sig at aktivi-
teten.

Som har utvecklats ndrmare i avsnitt 5.3 tar paragrafen primaért sikte pa
andra forhallanden 4n sddana som enligt 6 kap. 1 § ska tas upp i
forvaltningsberittelsen. Av den senare paragrafen foljer dock att sédana
forhallanden som avses i den paragrafens andra stycke 1 (”sddana for-
hallanden som inte skall redovisas i balansrdkningen, resultatrakningen
eller noterna, men som ar viktiga for beddémningen av utvecklingen av
foretagets verksambhet, stéllning och resultat”) inte behdver tas upp i
forvaltningsberittelsen, om de har redovisats enligt forevarande paragraf.

Av 7kap. 14§ framgar att bestimmelserna ska tillimpas ocksa vid
upprittandet av koncernredovisningen (se artikel 2.1 i &dndringsdi-
rektivet).

Transaktioner med ndrstaende

12a§
Storre foretag ska ldmna upplysningar om betydande transaktioner som
pd andra dn marknadsmdssiga villkor har genomforts med
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1. ett foretag i samma koncern eller i en foretagsgrupp av motsvarande
slag,

2. en juridisk person dver vilken foretaget utovar ett bestdmmande
inflytande eller som utovar ett bestimmande inflytande 6ver foretaget
utan att det dr fraga om en koncern eller en foretagsgrupp av mot-
svarande slag,

3. ett intresseforetag till foretaget eller en juridisk person som
foretaget dr ett intresseforetag till,

4. en juridisk person over vilken foretaget utévar ett betydande
inflytande ndr det gdller den driftsmdssiga och finansiella styrningen
eller som utévar ett sadant inflytande over foretaget utan att den juri-
diska personen eller foretaget dr intresseforetag till den andra,

5. en juridisk person som verkar i enlighet med en éverenskommelse
mellan foretaget och en eller flera andra parter om att gemensamt
bedriva ekonomisk verksamhet och att gemensamt utéva ett bestim-
mande inflytande 6ver denna verksamhet,

6. en fysisk person som utévar ett betydande inflytande éver firetaget,

7. en styrelseledamot, verkstdllande direktor eller ndgon annan ledan-
de befattningshavare i foretaget eller dess moderforetag eller i eft
motsvarande utlindskt rdttssubjekt,

8. den som dr gift eller sambo med eller barn eller styvbarn till en
person som avses i 6 eller 7,

9. annan person som ingdr i samma familj som en person som avses i 6
eller 7 och som kan forvintas pdverka den senare personen i hans eller
hennes kontakter med foretaget eller som kan forvintas pdaverkas av en
person som avses i 6 eller 7 i sina egna kontakter med foretaget,

10. en person som dr ekonomiskt eller pa annat sdtt beroende av en
person som avses i 6 eller 7 eller dennes make eller sambo,

11. en juridisk person éver vilken en person som avses i 6, 7, 8, 9 eller
10 har ett betydande inflytande, eller

12. en juridisk person vars huvudsakliga verksamhet dr att forvalta
tillgangar som foretaget har avsatt for ersdttningar till personer som
avslutat sin anstdllning i foretaget eller i en sadan juridisk person som
avsesil, 2, 3,4, 5eller 11.

Publika aktiebolag som dr mindre foretag ska ldmna upplysningar om
sddana transaktioner som avses i forsta stycket, om transaktionen har
ingdtts med

1. en aktiedgare med ett betydande aktieinnehav i bolaget, eller

2. en styrelseledamot i bolaget.

Upplysningar enligt denna paragraf behover inte limnas om tran-
saktioner som har ingdtts

1. mellan ett moderforetag och dess heldgda dotterforetag, eller

2. mellan tva eller flera dotterforetag, om samtliga aktier eller andelar
dgs av andra foretag inom samma koncern.

(Jfr 1 kap. 3 § forsta stycket 8 och 5 kap. 12 a § forsta och tredje stycke-
na i promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.4.
Paragrafen ar ny. Den grundar sig pé artikel 1.6 i 4ndringsdirektivet.
Av paragrafen framgér att foretag som é&r storre foretag i arsredovis-
ningslagens mening (se 1 kap. 3 §) och vissa mindre foretag ska ldmna
upplysningar om vissa transaktioner med nérstaende. Paragrafen reglerar
forutséttningarna for att upplysningsskyldigheten ska intrdda. Vilka upp-
lysningar som ska l&dmnas framgér av 12 b §.
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Upplysningsskyldigheten omfattar enligt forsta stycket transaktioner
med nirstdende som dr betydande och som har genomforts pa icke
marknadsmassiga villkor. Vid bedomningen av transaktionens marknads-
méssighet i denna paragrafs bemérkelse kan de principer som tillimpas
inom aktiebolagsritten for att bedoma om s.k. fortdckt vinstutdelning har
forekommit ge viss ledning (se hdrom prop. 2004/05:85 s. 747). Bedom-
ningen utgar i de sammanhangen huvudsakligen frén en objektiv be-
domning av virdet av parternas respektive prestationer. En fortdckt vinst-
utdelning anses saledes foreligga exempelvis om foretaget ldmnar ett 1an
till en rdnta som understiger marknadsréntan eller séljer en vara till ett
pris som understiger vad som normalt betalas for motsvarande produkt.
Det kan finnas anledning att vara sérskilt uppméarksam pa transaktioner
som inte dr forenliga med den verksamhet som foretaget normalt be-
driver.

I dndringsdirektivet anges att definitionen av nérstaende i internationell
redovisningsstandard som antagits i enlighet med IAS-férordningen ska
gélla. Harmed avses IAS 24. Bestimmelserna i forevarande paragraf
bygger foljaktligen pa definitionen av nédrstdende i IAS 24. Det dr mot
den bakgrunden ocksa naturligt att paragrafen tolkas i ljuset av denna
standard.

I TAS 24 anges att en part dr nirstaende till ett foretag om parten

a. direkt eller indirekt genom en eller flera mellanhdnder

i. utovar ett bestimmande inflytande Over eller stir under ett
bestimmande inflytande fran det foretaget, eller star under samma
bestimmande inflytande som foretaget (detta inbegriper moder-
foretag, dotterforetag och systerforetag),

ii. har en andel i foretaget, som ger den ett betydande inflytande
over foretaget, eller

iii. har ett gemensamt bestimmande inflytande 6ver foretaget,

b. dr ett av foretagets intresseforetag (enligt definitionen i IAS 28 Inne-
hav i intresseforetag),

c. dr ett joint venture i vilket foretaget dr samégare (se IAS 31 Andelar
i joint ventures),

d. dr en nyckelperson i ledande stillning i foretaget eller dess moder-
foretag,

e. dr ndra familjemedlem till ndgon av de personer som avses i a eller
ds

f. ar ett foretag som star under bestimmande inflytande av, star under
ett gemensamt bestimmande inflytande av eller star under betydande in-
flytande av, eller for vilket en betydande andel av rosterna i ett sadant
foretag innehas av, direkt eller indirekt, en sddan person som avses i d
eller e, eller

g. parten &r en plan for ersdttningar efter avslutad anstillning till for-
mén for anstdllda i foretaget, eller till ett foretag som ar nérstdende till
foretaget.

Bestdmmelserna i forevarande paragraf dr avsedda att ha i allt vésent-
ligt samma innebdrd men har anpassats till den svenska lagens struktur
och terminologi.

Punkten I innebir att upplysningar ska ldimnas om transaktioner med
andra koncernforetag. Vad som avses med koncern framgar av 1 kap.
4 §. Som framgar av tredje stycket i forevarande paragraf undantas vissa
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koncerninterna transaktioner frdn upplysningskravet. Med koncern lik-
stalls i detta sammanhang annan foretagsgrupp av motsvarande slag (jfr
8 kap. 23 § aktiebolagslagen och prop. 1997/98:99 s. 218). Det handlar
alltsi om sédana situationer dd nigot annat rittssubjekt dn ett moder-
foretag 1 arsredovisningslagens mening kontrollerar gruppen, t.ex. ett
utlandskt foretag.

Punkten 2 avser juridisk person over vilken foretaget utdvar ett be-
stimmande inflytande eller som utdvar ett bestimmande inflytande Sver
foretaget utan att det foreligger en koncern eller en sadan annan foretags-
grupp som avses i punkten 1. Det kan vara friga om fall dé ett bestim-
mande inflytande utvas utan att, sdsom arsredovisningslagens koncern-
definition forutsatter, moderforetaget innehar andelar i den ifrdgavarande
juridiska personen. Enligt IAS 24 innebér “bestimmande inflytande” en
ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att
erhélla ekonomiska fordelar.

Punkten 3 avser intresseforetag i den mening som avses i 1 kap. 5 §.
Bestimmelsen omfattar bdde den situationen att den juridiska personen
ar ett intresseforetag till foretaget och den omvénda situationen. Genom
punkten 4 likstdlls vidare den situationen da ett betydande inflytande
over den juridiska personens eller foretagets driftsméssiga och finansiella
styrning utdvas utan ett sddant andelsinnehav som krdvs enligt defini-
tionen av intresseforetag i 1 kap. 5 § dr forhanden. IAS 24 hénvisar i
denna del till en annan redovisningsstandard, IAS 28, som innehaller en
definition av begreppet intresseforetag. Det har ansetts att &rsredovis-
ningslagens definition, med ndmnda modifiering, lever upp till defini-
tionen i den standarden.

Punkten 5 avser ett s.k. joint venture. Den svenska bestimmelsen &r
utformad med utgangspunkt i definitionen av ett joint venture i IAS 31,
till vilken IAS 24 hénvisar i denna del. Ytterligare ledning for tolkning
av bestdimmelsen kan saledes sokas i den forstndmnda standarden.

Punkten 6 omfattar fysiska personer som utdvar ett betydande infly-
tande Over foretaget. Enligt IAS 24 har den ett “betydande inflytande”
som kan delta i de beslut som ror ett foretags finansiella och operativa
strategier utan att nodvéindigtvis ha ett bestimmande inflytande 6ver
dessa strategier. Betydande inflytande kan, enligt samma standard, upp-
nds via aktieinnehav, stadgar eller avtal. Vid beddmningen av om det &r
fréga om ett betydande inflytande kan ledning vidare sokas i bestimmel-
serna om intresseforetag i 1 kap. 5 § samt i IAS 28. I bada dessa regel-
verk anges 20 procent av rdsterna som en riktlinje.

Punkten 7 omfattar styrelseledaméter, verkstillande direktdr och andra
ledande befattningshavare i foretaget eller dess moderforetag. Med
moderforetag jamstéll ett motsvarande utldndskt réittssubjekt. Motsvaran-
de bestdmmelse 1 IAS 24 talar om “en nyckelperson i ledande stéllning i
foretaget eller dess moderforetag”. Forevarande bestimmelse torde ha ett
nagot bredare tillimpningsomrade. Med ledande befattningshavare avses
detsamma som “person i foretagets ledning” i 5 kap. 18 b § (jfr &ven
8 kap. 51 § aktiebolagslagen). Det handlar alltsa frimst om personer som
ingar i ledningsgrupper eller liknande organ och chefer som ar direkt
understéllda den verkstéllande direktoren (jfr prop. 2002/03:56 s. 21, se
aven prop. 2005/06:186 s. 50).
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Punkten 8 avser vissa kategorier av sliktingar till en sddan befattnings-
havare som avses 1 ndgon av de tva foregdende punkterna. Bestimmelsen
har utformats med hansyn till vad som i IAS 24 sdgs om det i standarden
anvinda uttrycket ’néra familjemedlem”.

Punkten 9 omfattar andra familjemedlemmar &dn sadana som avses i 8
under forutséttning att relationen mellan befattningshavaren och familje-
medlemmen &r sadan att befattningshavaren kan véntas paverka familje-
medlemmen i dennes kontakter med foretaget. Ocksé den situationen att
befattningshavaren kan forvéntas paverkas av familjemedlemmen i sina
egna kontakter med foretaget omfattas. Aven denna bestimmelse har
utformats med hénsyn till vad som i IAS 24 sigs om uttrycket “néra
familjemedlem”.

Punkten 10 tar sikte pa andra personer &n sddana familjemedlemmar
som avses i de foregdende punkterna som &r ekonomiskt eller pa annat
sitt beroende av befattningshavaren eller dennes make eller sambo. Det
kan handla t.ex. om en underarig person som ingér i samma hushall som
befattningshavaren utan att i réttslig mening std under dennes eller
makens/sambons vardnad.

Punkten 11 avser juridisk person &ver vilken en sadan fysisk person
som avses i nadgon av punkterna 6—10 har ett betydande inflytande. Nér
det giéller vad som ska anses vara ett betydande inflytande hénvisas till
vad som har anforts i anslutning till punkten 6. Motsvarande bestimmel-
se 1 IAS 24 behandlar ocksa det fallet d& den fysiska personen utdvar ett
bestimmande inflytande eller innehar en betydande andel av rosterna.
Eftersom den fysiska personen i bada dessa fall fir anses ha ockséd “ett
betydande inflytande” har det inte ansetts nddvandigt att hir ta upp de
andra situationer som ndmns i redovisningsstandarden.

Punkten 12 har sin grund i punkten g i [AS 24, som omfattar ’plan for
ersattningar efter avslutad anstillning till forman for anstéllda i foretaget,
eller till ett foretag som &r narstaende till foretaget”. Kravet i forevarande
bestimmelse pa att forvaltningen av medlen ska vara den juridiska
personens huvudsakliga verksamhet dr avsett att utesluta sjalvstindiga
fondforvaltare, banker m.fl. som foretaget har anlitat for att forvalta
anstélldas pensionsmedel eller dylikt.

Av andra stycket framgar att dven publika aktiebolag som inte &r
”storre foretag” 1 arsredovisningslagens mening (se 1 kap. 3 §) under
vissa forutsittningar ska 1dmna upplysningar om sadana nirstdendetran-
saktioner som avses i forsta stycket. Sa &r fallet ndr det dr fraga om
transaktioner med aktiedgare med betydande aktieinnehav eller styrelse-
ledamot. Vid bedémningen av om det dr fraga om ett betydande aktie-
innehav kan ledning sokas i bestimmelserna om intresseforetag i 1 kap.
5§ samt i IAS 28. I bada dessa regelverk anges 20 procent av rosterna
som en riktlinje.

Tredje stycket innehaller ett sirskilt undantag fran upplysningskravet
for vissa koncerninterna transaktioner, i forsta hand sddana som ingas
mellan ett moderforetag och dess heldgda dotterforetag. Bestimmelsen
innebér att varken moderforetaget eller dotterforetaget behdver redovisa
den typen av transaktioner. Aven transaktioner mellan dotterforetag om-
fattas av undantagsbestimmelsen, under forutsittning att det ror sig om
heldgda dotterforetag.
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Av 7kap. 14 § framgar att bestimmelserna ska tillimpas ocksé vid
upprittandet av koncernredovisningen (se artikel 2.1 i &dndringsdirek-
tivet).

12b §
Upplysningar enligt 12 a § ska omfatta

1. uppgift om transaktionernas art och det totala belopp som
transaktionerna omfattar,

2. uppgift om vilket slags ndrstaendeforhallande som foreligger, och

3. andra uppgifter om transaktionerna som dr nédvindiga for att
bedoma foretagets stdillning.

Uppgifter om flera transaktioner far ldmnas i samlad form, om de
avser samma typ av transaktioner och uppgift om de enskilda tran-
saktionerna inte dr nodvdndig for att bedoma vilken inverkan de har pd
foretagets stdllning.

(Jfr 5 kap. 12 a § forsta och andra styckena i promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.4.

Paragrafen, som &r ny, har sin grund i artikel 1.6 i dndringsdirektivet.

I forsta stycket preciseras vilka upplysningar som ska ldmnas i de fall
dé det foreligger en upplysningsskyldighet enligt 12 a §.

Uppgift ska, enligt punkten 1, lamnas om transaktionernas art och det
totala belopp som transaktionerna omfattar. Det ska saledes anges om det
ar fraga om t.ex. ett kop eller ett 1an. Kopeskilling, 1dnesumma och dylikt
ska ocksa anges.

Enligt punkten 2 ska uppgift om nédrstdendeforhallandet lamnas.
Saledes ska det anges vilken kategori av nirstdende som det &r fraga om
(Gfr12 a§).

Slutligen ska foretaget, enligt punkten 3, limna andra uppgifter om
transaktionerna som &r nddvindiga for att bedoma foretagets stillning.
Det kan t.ex. rora sig om andra viktiga avtalsvillkor 4n sddana som
omfattas av punkten 1 ovan.

Bestdmmelsen i andra stycket ger foretagen en mojlighet att redovisa
flera nirstdendetransaktioner i samlad form. En forutsittning for att en
sddan forenklad redovisning ska f& anvdndas dr att det handlar om
transaktioner av samma typ. Vidare ska forhéllandena vara sadana att en
samlad redovisning inte hindrar en beddmning av transaktionernas
paverkan pa foretagets stillning. Det innebédr att t.ex. lan och forsilj-
ningar inte far klumpas ihop i redovisningen. Vidare maste det goras en
separat redovisning av i och for sig likartade transaktioner som har
genomforts med olika typer av nirstdende, om transaktionerna har olika
betydelse for foretagets stillning. Pdverkan péa foretagets stéllning kan ju
variera beroende pé vilken relation den nérstdende har till foretaget. En
transaktion som genomfors mellan foretaget och dess dotterforetag kan
ha andra effekter 4n en motsvarande transaktion som genomfors med en
styrelseledamot.
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6 kap. Forvaltningsberittelse m.m.
Bolagsstyrningsrapport

6§

Férvaltningsberdttelsen for ett aktiebolag vars aktier, teckningsoptioner
eller skuldebrev dr upptagna till handel pa en reglerad marknad ska
innehalla en bolagsstyrningsrapport, om inte bolaget har valt att med
stod av 8§ i stillet upprdtta en fran drsredovisningen skild bolags-
Styrningsrapport.

Bolagsstyrningsrapporten ska innehdlla upplysningar om

1. vilka principer for bolagsstyrning som tillimpas, utover de som
foljer av lag eller annan forfattning, och var uppgifter om dessa princi-
per finns tillgingliga,

2. de viktigaste inslagen i bolagets system for intern kontroll och
riskhantering i samband med den finansiella rapporteringen,

3. direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget, som representerar
minst en tiondel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget,

4. begrdnsningar i fraga om hur mdnga réster varje aktiedgare kan
avge vid en bolagsstimma,

5. bestimmelser i bolagsordningen om tillsdittande och entledigande av
styrelseledamdéter samt om dndring av bolagsordningen,

6. av bolagsstimman limnade bemyndiganden till styrelsen att besluta
att bolaget ska ge ut nya aktier eller férvirva egna aktier,

7. hur bolagsstimman fungerar, bolagsstimmans huvudsakliga beslu-
tanderdtt, aktiedgarnas rdttigheter och hur dessa rdttigheter utévas, i
den omfattning som dessa forhdllanden inte framgdr av lag eller annan
forfattning,

8. hur styrelsen och, i forekommande fall, inom bolaget inrdttade
kommittéer dr sammansatta och hur de fungerar, i den omfattning som
dessa forhallanden inte framgdr av lag eller annan forfattning.

Om bolaget inte tillimpar ndgon kod for bolagsstyrning, ska skdlen for
detta anges. Om bolaget tillimpar en kod for bolagsstyrning, ska det i
forekommande fall anges vilka delar av koden som bolaget avviker fran
och skdlen for detta.

(Jfr 6 kap. 6 § i promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.5.1. Paragrafen, som #r ny, har sin grund
i artikel 1.7 i dndringsdirektivet.

Av bestammelsen i forsta stycket framgar att det, enligt huvudregeln, i
forvaltningsberittelsen for ett aktiebolag vars aktier, teckningsoptioner
eller skuldebrev &r upptagna till handel pa en reglerad marknad ska inga
en bolagsstyrningsrapport. Vad som avses med begreppet reglerad mark-
nad framgér av 1 kap. 5 § 20 lagen (2007:528) om vérdepappersmarkna-
den. Av den definitionen f6ljer att endast marknader inom EES omfattas.
Till skillnad fran exempelvis upplysningskraven i 2 a § omfattar fore-
varande bestimmelse inte darutdver motsvarande marknadsplatser
utanfor EES.

Av 8 § framgar att bolaget kan vélja att i stdllet upprétta rapporten som
en fran forvaltningsberittelsen och arsredovisningen i Ovrigt skild
handling. Kraven pa rapportens innehall dr desamma i bada de fallen.
Liksom nér det géller dvriga delar av arsredovisningen ankommer det pa
styrelsen att se till att bolagsstyrningsrapporten uppréttas (se framst
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8 kap. 4 § aktiebolagslagen). Det ar ocksa styrelsen som har det yttersta
ansvaret for rapportens innehall.

Det dr naturligt att rapporten far utgora ett sérskilt avsnitt i forvalt-
ningsberittelsen.

Andra stycket reglerar rapportens innehall.

Enligt punkten 1 ska det i rapporten anges vilka principer for bolags-
styrning som bolaget tillimpar och var ndrmare upplysningar om dessa
finns tillgéngliga. Bolag som tillimpar en bolagsstyrningskod ska hér
ange vilken kod det &r fraga om och ange var denna finns tillgénglig.
Den senare uppgiften kan lampligen ldmnas i form av en hénvisning till
den webbplats dir koden kan himtas. Aven bolag som inte tillimpar
nagon sarskild kod &r skyldiga att lamna uppgift om de bolagsstyrnings-
principer som bolaget foljer och var upplysningar om dessa finns till-
géngliga. Det kan i de fallen ofta vara lampligt att bolaget tar fram ett
sérskilt dokument dér dessa principer redovisas och forklaras. I dndrings-
direktivet anges att bolaget endast behdver ldmna upplysningar om sada-
na principer ("metoder” enligt direktivets terminologi) for bolagsstyrning
som tillimpas utdover kraven i nationell lagstiftning. En motsvarande
begransning finns i lagtexten (jfr &ven punkterna 7 och 8 nedan). Bolaget
behdver alltsé inte ldmna information om de principer for bolagsstyrning
som kommer till uttryck i tvingande lagbestimmelser i exempelvis
aktiebolagslagen.

Enligt punkten 2 ska uppgift limnas om de viktigaste inslagen i bola-
gets system for intern kontroll och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen. Bolagsstyrningsrapporten ska alltsa hér inne-
hélla en dvergripande beskrivning av hur den interna kontrollen och risk-
hanteringen ar organiserad. Det handlar om att beskriva processer som
har utvecklats och faststdllts inom bolaget for att sédkerstilla en till-
forlitlig extern finansiell rapportering. Beskrivningen kan ta sikte pa t.ex.
kontrollaktiviteter som syftar till att forebygga, upptacka och korrigera
fel och avvikelser samt att uppna en rimlig sdkerhet nar det géller huru-
vida de finansiella rapporterna overensstimmer med god redovisnings-
sed, tillimpliga lagar och forordningar och andra krav som géller for
noterade bolag.

Punkterna 3—6 har motsvarighet i 2a§ 3, 5, 7 och 8 (jfr prop.
2005/06:140 s. 70 f.). Av 8 § framgér att dessa uppgifter inte behdver
ingd i1 bolagsstyrningsrapporten i de fall d& denna rapport upprittas som
en fran arsredovisningen skild handling och upplysningarna, i enlighet
med 2 a §, finns redovisade i forvaltningsberittelsen. Aven i de fall dé
rapporten ingar i férvaltningsberittelsen far det anses vara tillrdckligt att
rapporten i dessa delar innehéller uppgift om den andra plats i forvalt-
ningsberittelsen dér upplysningarna ldmnas.

Punkten 3 har sin grund i dndringsdirektivets krav pa att visentliga
aktieinnehav ska redovisas. For att skapa forutsittningar for en enhetlig
och forutsebar tillimpning har kravet i den svenska lagtexten — liksom i
den motsvarande 2 a § 3 — konkretiserats till att avse aktieinnehav som
representerar minst en tiondel av det totala rostetalet i bolaget. Det ror sig
alltsd om ett mindre innehav &n vad som enligt 1 kap. 5 § och IAS 28
utgor riktmérket for ett “betydande inflytande”, ndmligen 20 procent av
rosterna. Med hénsyn till de bakomliggande artiklarnas karaktir av mini-
mireglering har det ansetts att det inte finns nigra hinder mot att ge
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bestimmelserna denna innebdrd. Bade direkta och indirekta aktieinnehav
ska redovisas. Med indirekta innehav avses, liksom i 2 a § 3, innehav via
dotterforetag (jfr prop. 2005/06:140 s. 140).

Punkten 4 avser bestimmelser i bolagsordningen som foreskriver att
varje aktiedgare far rosta for endast en viss andel av det totala antalet
aktier i bolaget, en viss andel av de pa stimman foretrddda aktierna, visst
antal aktier eller liknande.

Punkten 5 foreskriver att upplysning ska ldmnas om bolagsordnings-
bestdmmelser rorande tillsdttande och entledigande av styrelseledaméter
samt rorande dndring av bolagsordningen. Syftet med motsvarande upp-
lysningskrav i direktivet om uppkdpserbjudanden har ansetts vara att en
potentiell budgivare pa forhand ska kunna bedoma forutsittningarna for
att vid en viss storlek pé dgandet exempelvis dndra styrelsens samman-
sattning (jfr prop. 2005/06:140 s. 140).

Bolagsstimman kan bemyndiga styrelsen att besluta om att bolaget ska
ge ut nya aktier eller férviarva egna aktier. Om stimman har ldmnat ett
saddant bemyndigande, ska detta enligt punkten 6 framga av bolagsstyr-
ningsrapporten.

Genom punkten 7 aldggs bolaget att lamna vissa upplysningar om hur
bolagsstimman fungerar, bolagsstimmans beslutanderdtt (i dndrings-
direktivet anvinds termen “befogenheter”) och aktiedgarnas rittigheter.
Vad som avses ér sddana sdrskilda arrangemang som i dessa avseenden
géller for bolaget i fridga pad grund av bestimmelser i bolagsordningen
eller, i den méan detta dr ként for bolaget, aktiedgaravtal. Det kan gélla
t.ex. sérskilda bestimmelser i bolagsordningen om nér och hur bolags-
stimma ska sammankallas och om sérskilda beslutsregler. Vad som
giéller i fraga om bolagsstimma och aktiedigarnas inflytande enligt aktie-
bolagslagen och andra forfattningar behdver diaremot inte redovisas i
bolagsstyrningsrapporten.

Enligt punkten 8 ska det lamnas en beskrivning av styrelsens samman-
sattning och hur den fungerar. Det handlar om att ange den arbetsfordel-
ning som géller inom styrelsen och vilka sérskilda ansvarsomraden som
olika styrelseledamoter har getts. I manga foretag finns sirskilda kom-
mittéer inrdttade. Revisionsutskott och valberedningar dr exempel pa
detta. Det ska av bolagsstyrningsrapporten framgé vilka sddana kom-
mittéer som finns, efter vilka principer de ar sammansatta och hur de
fungerar. Liksom nér det géller punkten 7 géiller hir den begransningen
att bolaget inte behover redovisa sddana forhallanden som f6ljer av lag
eller annan forfattning. Vad som géller i fraga om styrelsens uppgifter
och ansvar enligt t.ex. akticbolagslagen behover sdledes inte redovisas i
bolagsstyrningsrapporten.

Tredje stycket innebdr att bolag som har valt att avvika fran nagon eller
nagra bestimmelser i en bolagsstyrningskod som bolaget tillimpar ska
redovisa detta och sina skal for stillningstagandet. En sadan skyldighet
foljer normalt redan av koden i sig. Bland annat Svensk kod for bolags-
styrning bygger pa en sddan “comply or explain”-modell. Bolag som har
valt att Over huvud taget inte tillimpa nadgon bolagsstyrningskod ska pé
motsvarande sétt ldmna en forklaring till detta stéillningstagande i
rapporten.
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7§

Ett aktiebolag som endast har teckningsoptioner eller skuldebrev upp-
tagna till handel pd en reglerad marknad behéver inte i bolags-
styrningsrapporten ldmna de upplysningar som anges i 6 § andra stycket
1, 7 och 8 samt i tredje stycket i samma paragraf. Detta giller dock inte
om bolagets aktier handlas pd en handelsplattform enligt 1 kap. 5§ 12
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden.

(Jfr 6 kap. 7 § 1 promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.5.1. Bestimmelserna har sin grund i
artikel 1.7 1 ndringsdirektivet.

Skyldigheten att upprétta en bolagsstyrningsrapport géller for alla
aktiebolag som har aktier, teckningsoptioner eller skuldebrev upptagna
till handel pé en reglerad marknad (se 6 § forsta stycket). I forevarande
paragraf gors vissa lattnader nér det géller vilket innehall rapporten ska
ha for bolag som endast har teckningsoptioner eller skuldebrev noterade.
Sadana bolag behover inte ldmna uppgift om t.ex. bolagsstimmans
beslutanderitt, aktiedgarnas rattigheter eller styrelsens sammansittning.
Inte heller behdver bolaget redovisa vilka principer for bolagsstyrning
som det tillimpar eller ldmna ndgon forklaring till att foretaget, i fore-
kommande fall, har avvikit fran bestimmelser i den kod som foretaget
tillampar eller valt att 6ver huvud taget inte tillimpa nagon kod. Pa grund
av en sirskild bestimmelse i &@ndringsdirektivet géller dessa ldttnader i
informationskravet inte om bolagets aktier dr foremal for handel pa en
handelsplattform. Det har ansetts att informationsbehovet i dessa av-
seenden dr detsamma i fraga om sadana bolag som i fraga om bolag vars
aktier handlas pé en reglerad marknad. Vad som avses med en handels-
plattform framgér av 1 kap. 5 § 12 lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden.

8§

1 stdillet for att upprdtta bolagsstyrningsrapporten som en del av for-
valtningsberdttelsen enligt 6 § far bolaget vilja att upprdtta rapporten
som en frdan drsredovisningen skild handling. Rapporten ska dven i ett
sddant fall ha det innehdll som framgdr av 6 och 7 §§. Den ska over-
ldmnas till bolagets revisor inom samma tid som drsredovisningen.

Om bolaget har valt att upprdtta bolagsstyrningsrapporten som en
fran drsredovisningen skild handling och sadana upplysningar som avses
i 6§ andra stycket 3—6 ingar i forvaltningsberittelsen, behdver dessa
upplysningar inte ldmnas i rapporten. Om upplysningarna inte tas med i
bolagsstyrningsrapporten, ska denna i stdllet innehdlla en uppgift om
den plats i forvaltningsberdttelsen ddir upplysningarna limnas.

Om bolaget har valt att upprdtta en bolagsstyrningsrapport enligt
denna paragraf, ska detta anges i férvaltningsberdttelsen.

(Jfr 6 kap. 8 § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.5.1

Av forsta stycket framgar att ett bolag som ett alternativ till att lata
bolagsstyrningsrapporten inga i forvaltningsberittelsen kan uppréitta en
sarskild rapport. En sddan rapport utgor inte en del av arsredovisningen.
Av 9 § foljer emellertid att den ska underkastas samma revisorsgransk-
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ning som om den hade ingétt i forvaltningsberittelsen. Av 8 kap. 15 a §
andra och tredje styckena framgér att en sadan sirskild rapport under
vissa forutsdttningar kan offentliggdras pé annat sétt dn arsredovisningen.
Det foljer av allmidnna regler och principer att det &r styrelsen som ska se
till att rapporten uppréttas och att styrelsen har det yttersta ansvaret for
dess innehall (jfr kommentaren till 6 §). Rapporten ska dverldmnas till
bolagets revisor inom samma tid som &rsredovisningen, dvs. senast sex
veckor fore arsstimman (jfr 8 kap. 2 §). Négot krav pa att rapporten ska
laggas fram pa stimman finns inte.

Nagra av de uppgifter som enligt 6 § ska inga i bolagsstyrningsrappor-
ten omfattas ocksd av upplysningskraven i 2 a §, som grundar sig pa
bestimmelser i EG:s direktiv om uppkdpserbjudanden. Om dessa upp-
lysningar 1amnas i forvaltningsberittelsen pa grund av den senare parag-
rafen, foljer det av forevarande paragraf att upplysningarna inte behdver
tas med ocksd i den sérskilda bolagsstyrningsrapporten (se andra
stycket). Om upplysningarna i en sddan situation inte tas med i rapporten,
ska denna innehalla en uppgift om den plats i forvaltningsberéttelsen dér
upplysningarna ldmnas.

Av tredje stycket foljer att det ska framgd av forvaltningsberittelsen
om bolaget har valt att uppritta en sérskild bolagsstyrningsrapport enligt
denna paragraf.

9§
Om forvaltningsberdttelsen innehdller en sddan uppgift som avses i 8 §
tredje stycket, ska bolagets revisor i ett skriftligt, undertecknat yttrande
uttala sig om huruvida en sadan rapport som avses ddr har upprittats
eller inte. Ndr det gdller sddana upplysningar som avses i 6 § andra
stycket 2—6 ska yttrandet vidare innehdlla ett uttalande om huruvida
upplysningarna dr forenliga med drsredovisningen. Har det i rapporten
tagits med sdadana upplysningar som avses i 7 kap. 31 § andra stycket,
ska yttrandet dven innehdlla ett uttalande om huruvida dessa
upplysningar dr forenliga med koncernredovisningen.

Revisorns yttrande ska ldmnas till bolagets styrelse inom samma tid
som revisionsberdttelsen och sedan fogas till bolagsstyrningsrapporten.

(Paragrafen saknar motsvarighet i promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.5.3.

Paragrafen innehaller bestimmelser om revisorsgranskning av bolags-
styrningsrapporten i de fall d& denna har upprittats som en sérskild hand-
ling vid sidan av arsredovisningen. Kraven pa granskningen &r i allt
visentligt desamma som de som enligt 9 kap. 31 § tredje stycket aktie-
bolagslagen géller ndr rapporten ingar i forvaltningsberattelsen (jfr
kommentaren till 10 kap. 11 b § forsdkringsrorelselagen).

Av forsta stycket framgar att bestimmelserna blir tillimpliga om det i
forvaltningsberittelsen har angetts att bolaget valt att upprétta en sarskild
bolagsstyrningsrapport. I sddana fall ska revisorn i sitt yttrande till att
borja med uttala sig om huruvida en sédan rapport faktiskt har uppréttats
eller inte. P4 motsvarande sdtt som vid sin granskning av en i forvalt-
ningsberittelsen ingdende bolagsstyrningsrapport ska revisorn séledes
vid sin granskning enligt forevarande paragraf ga igenom rapporten i
sddan omfattning att det kan konstateras att rapporten i nadgon verklig
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mening utgdr en sddan rapport som regleras i lagen (se vidare kommen-
taren till 10 kap. 11 b § forsdkringsrorelselagen).

Vidare ska revisorn uttala sig om huruvida vissa uppgifter i rapporten
ir forenliga med arsredovisningen. Aven detta stimmer med vad som
giéller vid granskningen av en i férvaltningsberittelsen ingadende bolags-
styrningsrapport. Det fortjdnar att papekas att flertalet av de uppgifter
som avses hdr kan uteldimnas ur rapporten under forutséttning att de i
stidllet lamnas i forvaltningsberittelsen (se 8 § andra stycket). Det ligger i
sakens natur att revisorn i ett sddant fall inte kan uttala sig om huruvida
bolagsstyrningsrapporten i dessa delar stimmer med arsredovisningen.
Det foljer diremot av andra bestimmelser (se framst 9 kap. 31 § aktie-
bolagslagen) att revisorn i de fallen ska uttala sig i revisionsberéttelsen
om uppgifternas forenlighet med arsredovisningens ovriga delar.

Som framgar av 7 kap. 31 § tredje stycket dr det mojligt att i ett moder-
bolags sirskilda bolagsstyrningsrapport ta med upplysningar om de vikti-
gaste inslagen i koncernens system for intern kontroll och riskhantering.
Om sédana upplysningar har tagits med i rapporten ska, enligt foreva-
rande paragraf, revisorsyttrandet innehélla ett uttalande om huruvida
dessa upplysningar stimmer med koncernredovisningen.

Den ndrmare omfattningen av revisorns granskning far avgoras inom
ramen for sjilvregleringen och utvecklandet av god revisionssed.

Andra stycket innehéller en bestimmelse om att revisorns yttrande ska
lamnas till bolagets styrelse inom samma tid som revisionsberittelsen,
dvs. senast tre veckor fore arsstimman (jfr 9 kap. 28 § aktiebolagslagen).
Vidare foreskrivs att revisorns yttrande ska fogas till rapporten. Syftet
med den bestimmelsen dr att Bolagsverket och bolagets externa in-
tressenter enkelt ska kunna kontrollera att rapporten har granskats av
revisor.

7 kap. Koncernredovisning

3§
Moderféretag 1 mindre koncerner behdver inte uppritta koncernredovis-
ning.

(Paragrafen saknar motsvarighet i promemorian.)

I paragrafen har hittills funnits ett andra stycke enligt vilket bestimmel-
sen i forsta stycket om att moderforetag i mindre koncerner inte behdver
uppritta koncernredovisning inte ska gélla om andelar i moderforetaget
eller nagot av dotterforetagen eller skuldebrev som moderforetaget eller
nagot av dotterforetagen har utfardat ar upptagna till handel pa en regle-
rad marknad. Eftersom saddana koncerner enligt den dndrade definitionen
i 1 kap. 3 § &r att betrakta som storre koncerner, har det andra stycket i
forevarande paragraf utgétt.

14§

Bestdmmelserna om tilliggsupplysningar i 5 kap. 2—7 och 10-13 §§, 14 §
andra och tredje styckena, 15-18 §§ samt 18 b—25 §§ tillimpas dven pa
koncernredovisningen. Det som sédgs ddr om storre foretag ska i stillet
avse storre koncerner och det som sdgs om mindre foretag ska i stdllet
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avse mindre koncerner. Det som sédgs i 5 kap. 18 b § om medelantalet
anstillda ska avse medelantalet anstdllda 1 koncernen. Tilldggsupp-
lysningarna ska lamnas pa det sdtt som anges i 5 kap. 1 § forsta stycket
andra och tredje meningarna och andra stycket i samma paragraf.

Trots det som sdgs i forsta stycket far uppgifter enligt 5 kap. 20 § tredje
stycket tredje meningen och 5 kap. 22 § andra stycket tredje meningen
utelimnas i1 frdga om dotterforetag. Vid tillimpningen av ndmnda
bestaimmelser ska dock de lamnade uppgifterna innefatta dven 16ner och
andra formaner fran koncernforetag.

(Jfr 7 kap. 14 § i promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.3.

1 forsta stycket har ett tillagg gjorts med anledning av den nya bestdm-
melsen i 5kap. 11 a§ om redovisning av ekonomiska aktiviteter som
inte redovisas i balansrdkningen. Inneborden av tilldgget ar att det undan-
tag som 1 den paragrafen gors for mindre foretag ska, vid tillimpning pa
koncernredovisningen, gélla for mindre koncerner. Av den é&ndrade
definitionen i 1 kap. 3 § forsta stycket 6 foljer att undantaget inte om-
fattar koncerner i vilka moderforetagets eller nagot av dotterforetagens
andelar, teckningsoptioner eller skuldebrev &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

Ovriga dndringar i paragrafen ér sprakliga.

31§

Forvaltningsberittelse och finansieringsanalys for koncernen ska upp-
rittas med tillimpning av 6 kap. 1 § och 2 a—5 §§. Det som sdgs i 6 kap.
1 § om mindre foretag ska i stéllet avse mindre koncerner.

Om moderbolaget dr ett aktiebolag och bolagets eller ndagot av dess
dotterforetags andelar, teckningsoptioner eller skuldebrev dr upptagna
till handel pd en reglerad marknad, ska det i forvaltningsberdttelsen
ldmnas upplysning om de viktigaste inslagen i koncernens system for
intern kontroll och riskhantering i samband med upprittandet av kon-
cernredovisningen.

Om moderbolaget har upprittat en bolagsstyrningsrapport som inte
utgor en del av forvaltningsberittelsen och det i rapporten har tagits
med sddana upplysningar om koncernen som avses i andra stycket,
behover upplysningarna inte ldmnas ocksa i koncernredovisningen. [
sddana fall ska dock forvaltningsberdttelsen for koncernen innehalla en
uppgift om den plats i rapporten ddr upplysningarna limnas.

(Jfr 7 kap. 31 § i promemorian.)

1 forsta stycket har sprakliga dndringar gjorts.

De nya bestdmmelserna i andra och tredje styckena har sin grund i
artikel 2.2 i dandringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 5.5.2.

Bestdmmelsen i 6 kap. 6 § ar inte tillimplig pa koncernredovisningen.
En sadan redovisning behover sédledes inte innehalla ndgon bolagsstyr-
ningsrapport. Av det nya andra stycket i forevarande paragraf framgér
emellertid att ett moderforetags koncernredovisning, under vissa forut-
sdttningar, i ett avseende ska innehélla upplysningar av motsvarande slag
som ska ingé i en bolagsstyrningsrapport. S& ar fallet om moderbolaget
ar ett aktiebolag och antingen moderbolagets egna eller nagot av dess
dotterforetags andelar (aktier), teckningsoptioner eller skuldebrev &dr upp-

108



tagna till handel pa en reglerad marknad. I sddana fall ska koncernredo-
visningen innehalla upplysningar om intern kontroll och riskhantering i
samband med upprittande av koncernredovisningen. Motsvarande upp-
lysningar avseende upprittande av arsredovisningen ska enligt 6 kap. 6 §
andra stycket 2 inga i bolagsstyrningsrapporten. Det finns inget som
hindrar att, sdsom torde vara vanligt, en gemensam forvaltningsberittelse
upprittas for moderbolaget och for koncernen, forutsatt att berittelsen
innehéller erforderliga upplysningar bdde om moderbolaget sjélvt och
koncernen. For ytterligare kommentarer hénvisas till forfattnings-
kommentaren till 6 kap. 6 § andra stycket 2.

Av tredje stycket framgar att upplysningar om intern kontroll och risk-
hantering pa koncernniva i forekommande kan ldmnas i moderbolagets
sdrskilda bolagsstyrningsrapport i stéllet for i koncernens forvaltnings-
berittelse. I sddana fall ska koncernredovisningen innehalla en uppgift
om den plats i rapporten dir upplysningarna ldmnas. Detta innebér inte
att rapporten blir en del av koncernredovisningen och péaverkar séledes
inte omfattningen av den revisorsgranskning som ska goras.

I de fall som avses i forevarande bestimmelse far bolaget inte utnyttja
mojligheten 1 8 kap. 15a§ andra stycket att offentliggdra rapporten
(endast) genom publikation pa bolagets webbplats (se tredje stycket i
samma paragraf).

32§

Ett foretag som omfattas av artikel 4 i Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarder ska tillimpa enbart foljande be-
stimmelser i detta kapitel:

1. 1-3 §§ om skyldighet att upprétta koncernredovisning,

2. 4 § forsta stycket 4 om forvaltningsberittelse,

3.7 § vad giller hianvisningarna till 2 kap. 5 § om sprik och form och
2 kap. 7 § om undertecknande,

4. 12 § forsta stycket om varderingsprinciper,

5. 14 § vad géller hanvisningarna till f6ljande bestimmelser i 5 kap.:
—4 § om uppgifter om taxeringsvarden,

— 12 § om lan till ledande befattningshavare,

—15 § forsta och tredje styckena om en ekonomisk forenings eget
kapital,

— 18 § om medelantalet anstdllda under rakenskapsaret,

— 18 b § om kdnsfordelningen bland ledande befattningshavare,

— 20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt

21 § om l6ner, ersdttningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande férméner,

— 23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstéllande direktor, och

—25 § om avtal om avgangsvederlag,

6. 31 § forsta stycket, vad géller hdanvisningarna till 6 kap. 1 och 2 a—
4 §§ om forvaltningsberittelsens innehéll, och

7.31 § andra och tredje styckena om koncernens system for intern
kontroll och riskhantering.

Ett foretag som avses i forsta stycket behdver inte lamna upplysningar
enligt 6 kap. 1 §, om upplysningarna ldmnas pd annan plats i redo-
visningen. | siddant fall ska forvaltningsberittelsen for koncernen inne-
halla en hanvisning till den plats dar uppgifterna har lamnats.
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(Jfr 7 kap. 32 § i promemorian.)

Paragrafen innehéller en upprikning av bestimmelser som ska tillimpas
av foretag som omfattas av artikel 4 i EG:s s.k. IAS-férordning. Enligt
artikel 4 i forordningen géller kravet pa att koncernredovisningen ska
upprittas enligt de for tillimpning inom EU antagna IAS/IFRS for fore-
tag som &r understillda en medlemsstats lagstiftning och vars vérde-
papper pa balansdagen dr noterade pa en reglerad marknad. 1 forsta
stycket 7 har lagts till de nya bestimmelserna i 7 kap. 31 § andra och
tredje styckena om upplysning om de viktigaste inslagen i koncernens
system for intern kontroll och riskhantering i samband med uppréttandet
av koncernredovisningen. Sédana upplysningar ska saledes ldmnas ocksa
av foretag som uppréttar koncernredovisningen med stod av IAS-forord-
ningen. Av 33 § framgér att dndringen géller ocksa icke-noterade foretag
som valt att uppritta koncernredovisningen med tillimpning av
IAS/IFRS.

Ovriga #ndringar ir sprakliga.

Paragrafen innehaller inte nagon hénvisning till de nya bestimmel-
serna i 5 kap. 11 a, 12 a och 12 b §§ om ekonomiska aktiviteter som inte
redovisas i balansrdkningen respektive om transaktioner med nérstdende.
Det beror pé att upplysningskrav av motsvarande slag foljer av de
IAS/IFRS som de foretag som omfattas av forevarande paragraf &r
skyldiga att folja. Den fragan har behandlats i avsnitt 5.3 och 5.4.

8 kap. Offentliggorande

15a§

En bolagsstyrningsrapport som enligt 6 kap. 8 § har upprittats som en
fran darsredovisningen skild handling ska offentliggoras tillsammans med
forvaltningsberdttelsen. Bestdmmelserna om offentliggorande av forvalt-
ningsberdttelsen gdller i tilldmpliga delar betriffande offentliggorandet
av bolagsstyrningsrapporten.

1 stdllet for att offentliggéra bolagsstyrningsrapporten enligt forsta
stycket far bolaget vdlja att offentliggéra rapporten genom att gora den
tillganglig pd bolagets webbplats. Forvaltningsberdittelsen ska dd inne-
halla en upplysning om detta och en uppgift om den webbplats ddr
rapporten finns tillgdnglig.

Andra stycket gdller inte om sadana uppgifter som avses i 7 kap. 31 §
andra stycket med stéd av tredje stycket i samma paragraf har tagits in i
moderbolagets bolagsstyrningsrapport i stillet for i forvaltningsberdttel-
sen for koncernen.

(Paragrafen saknar motsvarighet i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.5.1 och 5.5.2. Bestimmelserna har sin
grund i artiklarna 1.7 och 2.2 i @ndringsdirektivet.

Paragrafen innehaller sérskilda bestimmelser om offentliggérande av
bolagsstyrningsrapporten. Om denna ingér i forvaltningsberéttelsen, blir
foljden att rapporten offentliggdrs pd samma sétt som forvaltningsbe-
rittelsen 1 Ovrigt, ndmligen genom att den ges in till Bolagsverket (se
framst 3 §). Som framgar av forsta stycket i forevarande paragraf ar
huvudregeln att rapporten ska offentliggoras pa detta sétt dven i de fall da
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bolaget har valt att, i enlighet med 6 kap. 8 §, upprétta rapporten som en
fran arsredovisningen skild handling. Bestimmelserna om offentlig-
gorande av forvaltningsberittelsen i 8 kap. géller i dessa fall i tillimpliga
delar betriffande offentliggdrandet av rapporten. Det innebér bl.a. att
bestimmelserna om forseningsavgift och personligt betalningsansvar blir
tillampliga vid underldtenhet att ge in rapporten.

Av 6 kap. 9 § framgér att revisorns yttrande dver sin granskning av
rapporten ska fogas till rapporten. Yttrandet ska foljaktligen offentlig-
goras tillsammans med rapporten. Det som har sagts i det foregdende
giller alltsa dven i fraga om detta yttrande.

Oavsett om rapporten ingar i forvaltningsberéttelsen eller inte, forut-
sitts Bolagsverket inte gora ndgon mer ingdende granskning av rappor-
tens innehall i samband med att den ges in. I likhet med vad som géller i
fraga om revisorns granskning av rapporten dr det dock naturligt att
verket gér en beddmning av om rapporten i ndgon verklig mening utgor
en sadan rapport som avses i lagen. Att en ingiven handling har bendmnts
bolagsstyrningsrapport ar inte tillrdckligt. Om revisorn inte har haft nagra
invdndningar i detta avseende, torde rapporten som regel kunna godtas
dven av Bolagsverket.

Enligt andra stycket kan bolaget vilja att i stéllet offentliggéra rappor-
ten genom publicering pa foretagets webbplats. For att detta undantag
frdn huvudregeln i forsta stycket ska bli tillimpligt krdvs dels att
rapporten faktiskt finns tillgénglig p& foretagets webbplats, dels att
forvaltningsberittelsen innehéller en hénvisning till denna webbplats.
Om négon av dessa forutsittningar brister, giller huvudregeln i forsta
stycket om att rapporten ska ges in till Bolagsverket. I sadana fall blir
foljaktligen de sanktioner som dér foreskrivs tillimpliga, om bolaget
skulle ge in rapporten for sent eller 6ver huvud taget inte ge in den.

Lagen innehéller inte ndgra bestimmelser om hur ldnge rapporten ska
finnas tillgdnglig pa bolagets webbplats. Det har Overlatits &t sjdlv-
reglerande organ och &t utvecklandet av god sed pa aktiemarknaden att
nirmare faststilla vad som ska gilla i det avseendet.

Tredje stycket innehéller en sérskild bestimmelse for de fall d& upp-
lysningar om intern kontroll och riskhantering p& koncernnivd med stod
av 7 kap. 31§ tredje stycket har tagits in i moderbolagets sirskilda
bolagsstyrningsrapport i stillet for i forvaltningsberéttelsen for kon-
cernen. I sddana fall far bolaget inte utnyttja mdjligheten i andra stycket i
forevarande paragraf att offentliggdra rapporten genom att goéra den
tillgénglig pa foretagets webbplats i stillet for att ge in den till Bolags-
verket.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

Denna lag trader i kraft den 1 mars 2009 och tillimpas forsta gangen for
det rakenskapsér som inleds ndrmast efter den 28 februari 2009.

De nya bestimmelserna trdder i kraft den 1 mars 2009. De ska dock inte
borja tillimpas forrdn till det rdkenskapsér som inleds ndrmast efter den
28 februari 2009. For ett bolag med kalenderar som rikenskapsar innebar
det att bestimmelserna ska tillimpas forsta gangen vid upprittandet och
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offentliggérandet av &rsredovisningen (eller, i forekommande fall, den
fran arsredovisningen fristdende bolagsstyrningsrapporten) for ar 2010.

83 Forslaget till lag om @ndring i lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag

4 kap. Virderingsregler

Sdrskilda regler om tillgangar och skulder

2§
De i 1§ angivna bestimmelserna i 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) ska tillampas med foljande avvikelser:

1.1 en bank krédvs for uppskrivning av anldggningstillgang enligt 6 §
forsta stycket Finansinspektionens medgivande.

2. I en sparbank far uppskrivningsbeloppet, vid uppskrivning enligt 6 §
forsta stycket, tas i ansprak for avséttning till reservfond, och uppskriv-
ningsfonden, i stéllet for vad som ségs i 7 §, tas i ansprék for avsittning
till reservfond.

3. En bank far inte tillimpa 7 § forsta stycket 2 om anvéndande av
uppskrivningsfonden for tdckande av forlust.

4. For ett kreditmarknadsbolag provar allmdn domstol ett drende enligt
7 § andra stycket om att ta uppskrivningsfonden i ansprak. I fraga om
domstolens tillstand géller 10 kap. 14 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse i tillimpliga delar.

5. Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen medge att &ven
andra kreditinstitut och vardepappersbolag dn sadana foretag som avses i
3 kap. 1 § tredje stycket denna lag far tillimpa bestimmelseni 13 a §.

6. Finansiella instrument ska tas upp till sitt verkliga virde om det &r
forenligt med 14 a §.

7. Kreditinstitut och virdepapperbolag som omfattas av denna lag far
tillimpa 14 b § tredje stycket.

8. Om det finns sirskilda skél, far Finansinspektionen medge att dven
andra kreditinstitut och vardepappersbolag dn sadana foretag som avses i
3 kap. 1 § tredje stycket denna lag far tillimpa bestimmelserna i 14 f och
14 g §§.

(Jfr 4 kap. 2 § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.6.2.

Genom den nya punkten 7 framgar att den nya vérderingsbestimmel-
sen i 4 kap. 14 b § tredje stycket arsredovisningslagen fér tillimpas av
samtliga foretag som omfattas av ARKL. Att bestimmelsen #ven blir
tillimplig 1 koncernredovisningen framgar av hanvisningarna i 7 kap. 4 §
punkten 3.

Med anledning av att en ny punkt 7 har inforts har den nuvarande
punkten 7 numrerats om. Paragrafen har vidare justerats sprakligt.

5 kap. Tilléiggsupplysningar
1§

Utover vad som foljer av dvriga bestimmelser i denna lag ska arsredovis-
ningen innehalla de upplysningar som anges i 3—6 §§ nedan. Upplysning-
arna ska lamnas i noter. Om det inte star i strid med kravet pa &ver-
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skddlighet, far upplysningarna i stillet ldmnas i1 balansrikningen eller
resultatrakningen. Vidare ska, med beaktande av vad som foreskrivs i
2 §, foljande bestimmelser om tilliggsupplysningar i 5 kap. arsredovis-
ningslagen (1995:1554) tillimpas:

1 § andra stycket om hanvisningar till noter,

2 § om virderings- och omrékningsprinciper,

3 § om anldggningstillgangar,

4 § om uppgifter om taxeringsvérden,

4 a—4 c §§ om finansiella instrument,

5 § om uppskrivningsfond och fond for verkligt vérde,

8 och 9 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,

11 a§ forsta stycket om ekonomiska aktiviteter som inte redovisas i
balansrdkningen,

12 § om lan till ledande befattningshavare,

12 a § forsta och tredje styckena samt 12b § om transaktioner med
ndrstaende,

13 § om konvertibla 1an,

14 § andra och tredje styckena om foréndringar i eget kapital m.m.,

16 och 17 §§ om upplysningar om skatt,

18 § om medelantalet anstéllda under rikenskapsaret,

18 a § om sjukfranvaro,

18 b § om konsfordelningen bland ledande befattningshavare,

19-21 §§ om I6ner, andra erséttningar och sociala kostnader,

22 § om pensioner och liknande forméner,

23 § om tidigare styrelse och verkstéllande direktor,

24 § om suppleanter och vice verkstéllande direktor,

25 § om avtal om avgéngsvederlag,

26 § om uppgift om moderforetag, samt

27 § om europabolag och europakooperativ.

Vid tillimpningen av 5 kap. 20 och 22 §§ arsredovisningslagen ska
samtliga foretag som omfattas av denna lag anses som publika aktie-
bolag.

(Jfr 5 kap. 1 § i promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.3 och 5.4.

Paragrafen innehaller en upprikning av de bestimmelser i arsredovis-
ningslagen om tillaggsupplysningar som ska tillimpas. Upprékningen har
kompletterats med en hinvisning till 5 kap. 11 a § forsta stycket arsredo-
visningslagen om ekonomiska aktiviteter som inte redovisas i balans-
rakningen och till 5 kap. 12 a § forsta och tredje styckena samt 12 b §
samma lag om transaktioner med nirstdende. For kommentar hénvisas
till forfattningskommentarerna till dessa paragrafer. Det som sédgs om
storre foretag i drsredovisningslagen géller samtliga foretag som omfattas
av ARKL (se 1 kap. 2 § andra stycket).

Paragrafen har vidare justerats sprakligt.

6 kap. Forvaltningsberittelse m.m.

1§
Foljande bestimmelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) ska
tillimpas:

1 § forsta—fjérde styckena om forvaltningsberéttelsens innehall,

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.,
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2 a § om vissa upplysningar i forvaltningsberéttelsen i aktiebolag vars
aktier &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfoér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska foreningar,
samt

5 § om finansieringsanalys.

Bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag och vérdepappersbolag, vars
aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige, ska dven
tillimpa 6 kap. 1 a § arsredovisningslagen om forvaltningsberéttelsens
innehall.

Bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag och virdepappersbolag, vars
aktier, teckningsoptioner eller skuldebrev dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad, ska dven tillimpa 6 kap. 6-9 §§ drsredovisningslagen
om bolagsstyrningsrapport.

(Jfr 6 kap. 1 § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.5.1 och 5.5.3.

Ett nytt tredje stycke har inforts i paragrafen. Av detta framgar att
bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag och virdepappersbolag, vars aktier,
teckningsoptioner eller skuldebrev &r upptagna till handel pd en reglerad
marknad, dven ska tillimpa 6 kap. 6-9 §§ &rsredovisningslagen om
bolagsstyrningsrapport. Av 6 kap. 8 § forsta stycket arsredovisningslagen
framgér att bolagsstyrningsrapporten ska ldmnas till bolagets revisor
inom samma tid som arsredovisningen. Nar det géller bankaktiebolag
innebédr det att rapporten ska &verlimnas senast en manad fore ars-
stimman (se 8 kap. 4 § punkten 1 ARKL). Fér kreditmarknadsbolag och
véardepappersbolag géller samma tidsfrist som for aktiebolag, dvs. senast
sex veckor fore drsstimman (jfr 8 kap. 1 § och 1 kap. 1 § forsta stycket
ARKL samt 1kap. 5 § 26 lagen [2007:528] om virdepappersmarkna-
den).

For ytterligare kommentarer hénvisas till forfattningskommentarerna
till 6 kap. 6-9 §§ éarsredovisningslagen.

Paragrafen har vidare justerats sprakligt.

7 kap. Koncernredovisning

2§
Med beaktande av vad som foreskrivs i 3 § ska foljande bestimmelser
om koncernredovisning 1 7 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)
tillimpas:

4 § om koncernredovisningens delar,

5 § om dotterforetag som ska omfattas av koncernredovisningen,

6 § om overskadlighet, god redovisningssed och réttvisande bild,

7 § andra stycket om valuta,

8 § forsta meningen om allménna krav pa koncernbalansriakningen och
koncernresultatrakningen,

9 § om minoritetsandelar,

10 § om balansdag,

12 § om enhetliga principer for koncernredovisningen och arsredovis-
ningen,

13 § om elimineringar mellan koncernforetag,

15 § om fordndringar i koncernens sammansattning,

16 och 17 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,
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18-23 §§ om hur dotterforetag ska réknas in i koncernredovisningen,

25-30 §§ om hur andelar i intresseforetag och vissa andra foretag ska
riknas in i koncernredovisningen, och

31§ andra och tredje styckena om koncernens system for intern
kontroll och riskhantering.

(Jfr 7 kap. 2 § i promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.5.2.

Paragrafen innehéller en upprikning av de bestimmelser i arsredovis-
ningslagen om koncernredovisning som ska tillimpas. Upprakningen har
kompletterats med de nya bestdmmelserna i 7 kap. 31 § andra och tredje
styckena arsredovisningslagen om upplysning om koncernens system for
intern kontroll och riskhantering. Fér kommentarer hénvisas till for-
fattningskommentaren till den paragrafen.

Paragrafen har vidare justerats sprakligt.

7§

Foretag som avses i 1 § och som omfattas av artikel 4 i Europaparla-
mentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillampning av internationella redovisningsstandarder ska tillimpa enbart
foljande bestimmelser i detta kapitel:

1. 1§ forsta och tredje styckena om skyldighet att uppritta koncern-
redovisning och i vissa fall kapitaltdckningsanalys,

2. 2 § vad géller hianvisningen till

a) 7 kap. 4 § forsta stycket 4 arsredovisningslagen  (1995:1554) om
forvaltningsberittelse,

b) 7 kap. 12 § forsta stycket samma lag om enhetliga vérderingsprin-
ciper,

c) 7 kap. 31 § andra och tredje styckena samma lag om koncernens
system for intern kontroll och riskhantering,

3.4 § vad giller hanvisningarna till

a) 2 kap. 2 § denna lag, i den del paragrafen hénvisar till &rsredovis-
ningslagens bestimmelser i 2 kap. 5 § om sprak och form samt 2 kap. 7 §
om undertecknande,

b) 5 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hanvisar till féljande be-
stimmelser i 5 kap. arsredovisningslagen:

—4 § om uppgifter om taxeringsvarden,

— 12 § om lan till ledande befattningshavare,

— 18 § om medelantalet anstillda under rakenskapséret,

— 18 b § om kdnsfordelningen bland ledande befattningshavare,

—20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt 21 § om
loner, erséttningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande férmaner,

—23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstéillande direktor, och

—25 § om avtal om avgangsvederlag,

c¢) 5 kap. 2 § 2 denna lag med sérskilda regler om tilldggsupplysningar,

d) 5 kap. 4 § 3—6 denna lag om indelning av eget kapital,

e) 6 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen héinvisar till 6 kap. 1 §
forsta—tredje styckena arsredovisningslagen om forvaltningsberéttelsens
innehéll och till 6 kap. 2 a § &rsredovisningslagen om vissa upplysningar
i forvaltningsberéttelsen,

f) 6 kap. 2 § denna lag om sérskilda upplysningar i forvaltningsbe-
rittelsen, samt

4.5 och 6 §§ om nér koncernredovisning inte behdver uppréttas.
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Foretaget behover inte 1dmna upplysningar enligt 6 kap. 1 § om upp-
lysningarna ldmnas pa annan plats i redovisningen. I siddant fall ska
forvaltningsberittelsen innehalla en hinvisning till den plats dér upp-
gifterna har ldmnats.

(Jfr 7 kap. 7 § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.5.2.

Paragrafen innehéller en upprékning av bestimmelser som ska tillim-
pas av foretag som omfattas av artikel 4 1 EG:s s.k. IAS-forordning.
Enligt artikel 4 i forordningen géller kravet pé att koncernredovisningen
ska upprittas enligt de for tillimpning inom EU antagna IAS/IFRS for
foretag som &r understéllda en medlemsstats lagstiftning och vars vérde-
papper pd balansdagen &r noterade pa en reglerad marknad. Paragrafen
har kompletterats pé sé sitt att hinvisning dven gors till 7 kap. 31 § andra
och tredje styckena arsredovisningslagen. Upplysningar om koncernens
system for intern kontroll och riskhantering i samband med den finan-
siella rapporteringen ska séledes 1dmnas ocksa av foretag som upprittar
koncernredovisningen enligt IAS/IFRS.

Paragrafen har vidare justerats sprakligt.

8 kap. Offentlighet

2§
Fo6ljande bestdmmelser i 8 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) ska
tillimpas:

14 och 15 §§ om publicering av arsredovisningen,

15 a § om offentliggérande av bolagsstyrningsrapport, samt

16 § 2 om uteldmnande av uppgift i koncernredovisningen.

(Paragrafen saknar motsvarighet i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.5.1 och 5.5.2.

Paragrafen har kompletterats med en hénvisning till 8 kap. 15a§
arsredovisningslagen om offentliggérande av bolagsstyrningsrapport. Av
den paragrafen framgar att det som ar foreskrivet om offentliggérande av
forvaltningsberittelsen ska gélla i tillimpliga delar betrdffande offentlig-
gorandet av bolagsstyrningsrapporten i de fall d& denna offentliggors till-
sammans med forvaltningsberittelsen. Det innebdr, savitt géller foretag
som omfattas av forevarande lag, att bestimmelserna i 8 kap. 5-7 §§ i
denna lag om ingivande, kungdrande och vite ska tillimpas.

For ytterligare kommentarer hanvisas till forfattningskommentaren till
8 kap. 15 a § arsredovisningslagen.

5§
En bank och ett hypoteksinstitut ska ge in bestyrkta kopior av érsredo-
visningen och revisionsberéttelsen for det forflutna rakenskapsaret till re-
gistreringsmyndigheten inom en mdnad efter det att balansrakningen och
resultatrakningen blivit faststéllda.

P& kopian av arsredovisningen som ges in till registreringsmyndigheten
ska en styrelseledamot eller den verkstdillande direktéren teckna bevis
om att balansrakningen och resultatrdkningen har faststéllts med uppgift

116



om faststillelsedagen. Beviset ska dven innehélla uppgift om stimmans
beslut nér det giller bankens eller institutets vinst eller forlust.

Med en bestyrkt kopia jamstélls vid tillimpningen av denna lag ett
elektroniskt original.

(Paragrafen saknar motsvarighet i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.9.

Paragrafen innehéller bestimmelser om ingivande till registrerings-
myndighet. Av forsta stycket framgér att en bank och ett hypoteksinstitut
ska ge in arsredovisningen och revisionsberéttelsen till registrerings-
myndigheten inom en manad efter det att balansriakningen och resultat-
rakningen blivit faststéllda. En méinad utgdr saledes den bortre grins for
nir arsredovisningen och revisionsberéttelsen ska ges in. Av 8 kap. 1§
framgar att Bolagsverket ar registreringsmyndighet. Det foljer av 8 kap.
8 § att den nya bestammelsen blir tillimplig dven pé koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse.

1 andra stycket har det tillagget gjorts att den verkstéllande direktoren,
utover styrelseledamoter, kan teckna bevis om faststéllelse av balans-
rakningen och resultatrakningen. Bestimmelsen har ddrmed fatt samma
utformning som motsvarande bestimmelse i arsredovisningslagen (se
8 kap. 3 § 1). I banker ska det alltid finnas en eller flera verkstillande
direktorer. I hypoteksinstituten finns déremot inte ndgon verkstillande
direktor. Tilldgget far saledes inte nagon betydelse i det senare fallet.

9 kap. Delarsrapport
38

Utover vad som foljer av 9 kap. 2 § forsta stycket arsredovisningslagen
(1995:1554) om tillhandahallande av delarsrapport m.m. ska delars-
rapporten i sparbanker genast lamnas dven till de huvudméan som begér
det.

I delarsrapporten ska, utdver vad som anges i 9 kap. 3 § érsredovis-
ningslagen, uppgifter lamnas om utvecklingen av inlaningen och utla-
ningen sedan foregdende rakenskapsars utgéng.

Sadana uppgifter om koncernen som anges i 9 kap. 3 § femte stycket
arsredovisningslagen behover inte ldmnas, om

1. foretaget 1 enlighet med 7 kap. 2 § arsredovisningslagen inte har
uppréttat nagon koncernredovisning for ndrmast féregaende rakenskaps-
ar,

2. det moderforetag vars koncernredovisning har getts in till registre-
ringsmyndigheten enligt 7 kap. 2 § arsredovisningslagen har upprittat en
delérsrapport som omfattar samma rapportperiod som foretagets delérs-
rapport,

3. moderforetagets delarsrapport innehaller likvardiga uppgifter som
omfattar &ven koncernen,

4. foretaget i sin egen delarsrapport ldmnar uppgift om moderforetagets
namn, organisationsnummer eller, i forekommande fall, personnummer
samt séte, och

5. forutséttningarna i 7 kap. 5 § forsta stycket 1 och 2 denna lag &r
uppfyllda.

Om uppgifter om koncernen uteldmnas enligt andra stycket géller
bestimmelserna 1 9 kap. 2 § arsredovisningslagen for den delérsrapport
som avses 1 tredje stycket 2. Ar den delarsrapporten inte upprittad pa
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svenska, far registreringsmyndigheten, om rapporten ska séndas in till
registreringsmyndigheten, foreldgga foretaget att sinda in ocksd en
bestyrkt dversdttning till svenska. Ett sadant foreldggande ska utfardas
om nagon begir det.

En delérsrapport i ett bankaktiebolag som ges in till registrerings-
myndigheten ska registreras enligt 8 kap. 5 ¢ § denna lag.

(Jfr 9 kap. 3 § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.9.

Paragrafen innehéller bestimmelser om delarsrapportens tillhanda-
héllande och innehall. 1 férsta stycket har strukits den andra strecksatsen,
dér tidsfristen for bankers och hypoteksinstituts inldmnade av delérs-
rapport till registreringsmyndigheten reglerades. For banker och hypo-
teksinstitut géller numera 1 stéllet, genom hénvisningen i 9 kap. 2 § till
9 kap. arsredovisningslagen, att de ar skyldiga att 1dmna in delarsapport
till registreringsmyndigheten senast tvd ménader efter rapportperiodens
utgang. Av 8kap. 1§ framgér att Bolagsverket &r registreringsmyn-
dighet.

Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser

Denna lag trader i kraft den 1 mars 2009 och tillimpas forsta gangen for
det rikenskapsar som inleds narmast efter den 28 februari 2009.

De nya bestdmmelserna triader i kraft den 1 mars 2009. De ska dock inte
borja tillimpas forrdn till det rdkenskapséar som inleds ndrmast efter den
28 februari 2009. For ett bolag med kalenderar som rakenskapsar innebar
det att bestimmelserna ska tillimpas forsta gangen vid uppréittandet och
offentliggérandet av &rsredovisningen (eller, i forekommande fall, den
fran arsredovisningen fristdende bolagsstyrningsrapporten respektive
delérsrapport) for &r 2010.

8.4 Forslaget till lag om @ndring i lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag

4 kap. Virderingsregler

Hur videringsreglerna ska tillimpas pad ett forsdkringsforetags
tillgangar och skulder

2§
De i 1 § angivna bestdmmelserna i1 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) ska tillampas med f6ljande avvikelser:

1. 2 § tillimpas pd immateriella tillgdngar (B).

2.3 § ska tillimpas pé samtliga tillgdngar, om inte annat foljer av detta
kapitel.

3. 4 § ska tillampas pa dels immateriella tillgangar (B), dels placerings-
tillgangar (C) samt dels sadana materiella tillgangar och varulager (G.I)
och ovriga tillgangar (G.III) som stadigvarande ska brukas eller innehas,
utom nir sadana tillgangar tas upp till sitt verkliga vérde.

4.a) 5 § ska tillimpas pa dels immateriella tillgangar (B), dels pla-
ceringstillgangar (C) samt dels sddana materiella tillgangar och varulager
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(G.I) och ovriga tillgdngar (G.III) som stadigvarande ska brukas eller
innehas, utom nér sadana tillgangar tas upp till sitt verkliga vérde.

b) 5 § andra stycket ska tillimpas endast pa placeringar i koncern-
foretag och intresseforetag (C.II), andra finansiella placeringstillgéngar
(C.IIL.1-7) samt depaer hos foretag som avgivit aterforsikring (C.IV),
utom nér sadana tillgangar tas upp till sitt verkliga vérde.

5.a) 6 och 8 §§ géller endast skadeforsakringsbolag och ska tillimpas
pa placeringstillgangar (C) samt pa sddana tillgangar hénforliga till mate-
riella tillgangar och varulager (G.I) som stadigvarande ska innehas eller
brukas, utom nér sddana tillgangar tas upp till sitt verkliga vérde.

b) Aktier och andelar i koncernféretag och intresseforetag far inte
skrivas upp till hdgre virde dn vad som medges av Finansinspektionen.

6. Uppskrivningsbelopp enligt 6 § far endast anvindas for kning av
aktiekapitalet genom fondemission eller for avsittning till en uppskriv-
ningsfond (AA.III).

7.7 § forsta stycket 2 och andra stycket om anvindning av upp-
skrivningsfonden for att tdcka forlust far inte tillimpas.

8.9 § ska tillampas pa dels fordringar (F), dels kassa och bank (G.II),
dels sddana materiella tillgdngar och varulager (G.I) och 6vriga tillgdngar
(G.III) som inte stadigvarande ska brukas eller innehas, utom nér sddana
tillgangar tas upp till sitt verkliga virde.

9. 12 § ska tillampas pa materiella tillgdngar och varulager (G.I).

10. 13 a § far om det finns sérskilda skél och efter Finansinspektionens
medgivande tillimpas dven av andra forsdkringsforetag &n sddana foretag
som det hédnvisas till i den bestimmelsen.

11. Finansiella instrument ska tas upp till sitt verkliga virde om det ar
forenligt med 14 a §.

12. Forsdkringsforetag som omfattas av denna lag far tillimpa 14 b §
tredje stycket.

13. Placeringstillgangar for vilka livforsékringstagaren bar placerings-
risken (D) ska alltid tas upp till sitt verkliga varde.

14. 14 f och 14 g §§ far om det finns sdrskilda skdl och efter Finans-
inspektionens medgivande tillimpas &ven av andra forsakringsforetag dn
sddana foretag som det hinvisas till i de bestimmelserna.

(Jfr 4 kap. 4 § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.6.2.

Genom den nya punkten 12 framgér att den nya vérderingsbestam-
melsen i 4 kap. 14 b § tredje stycket arsredovisningslagen far tillimpas
av samtliga foretag som omfattas av ARFL. Att bestimmelsen 4ven blir
tillimplig 1 koncernredovisningen framgér av hinvisningarna i 7 kap.
4.

Med anledning av att en ny punkt 12 har inf6rts har nuvarande punk-
terna 12 och 13 numrerats om. Paragrafen har vidare justerats spréakligt.

5 kap. Tilléiggsupplysningar
1§

Utover vad som foljer av dvriga bestimmelser i denna lag ska arsredovis-
ningen innehalla de upplysningar som anges i 3—6 §§ nedan. Upplys-
ningarna ska ldmnas i noter. Om det inte star i strid med kravet pé over-
skadlighet, far upplysningarna i stéllet ldmnas i balansrikningen eller
resultatrakningen. Vidare ska, med beaktande av vad som foreskrivs i
2 §, foljande bestdmmelser om tilldggsupplysningar i 5 kap. arsredovis-
ningslagen (1995:1554) tillimpas:
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andra stycket om hénvisningar till noter,
om vérderings- och omrékningsprinciper,
om anldggningstillgangar,
om uppgifter om taxeringsvérden,
a—4 ¢ §§ om finansiella instrument,
§ om uppskrivningsfond och fond for verkligt virde,
§ om inkdp och forséljning mellan koncernforetag,

8 och 9 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,

10 § andra stycket om kort- och langfristiga balansposter,

11 § om stillda sdkerheter,

11 a § forsta stycket om ekonomiska aktiviteter som inte redovisas i
balansrdkningen,

12 § om 14n till ledande befattningshavare,

12 a § forsta och tredje styckena samt 12b § om transaktioner med
ndrstdende,

13 § om konvertibla lan,

14 § andra och tredje styckena om fordndringar i eget kapital

m.m.,

16 och 17 §§ om upplysningar om skatt,

18 § om medelantalet anstéllda under rikenskapsaret,

18 a § om sjukfranvaro,

18 b § om konsfordelningen bland ledande befattningshavare,

19-21 §§ om I6ner, andra erséttningar och sociala kostnader,

22 § om pensioner och liknande forméner,

23 § om tidigare styrelse och verkstéllande direktor,

24 § om suppleanter och vice verkstéllande direktor,

25 § om avtal om avgéngsvederlag,

26 § om uppgift om moderforetag, samt

27 § om europabolag och europakooperativ.

Vid tillimpningen av 5 kap. 20 och 22 §§ arsredovisningslagen ska
samtliga foretag som omfattas av denna lag anses som publika aktie-
bolag.

1§
28
3§
43§
4
5
7

(Jfr 5 kap. 1 § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.3 och avsnitt 5.4.

Paragrafen innehaller en upprikning av de bestimmelser i arsredovis-
ningslagen om tillaggsupplysningar som ska tillimpas. Upprékningen har
kompletterats med en hinvisning till 5 kap. 11 a § forsta stycket arsredo-
visningslagen om ekonomiska aktiviteter som inte redovisas i balans-
rakningen och till 5 kap. 12 a § fosta och tredje styckena samt 12 b §§
samma lag om transaktioner med nérstaende. For kommentarer hénvisas
till forfattningskommentarerna till dessa paragrafer. Det som sdgs om
storre foretag i arsredovisningslagen géller samtliga foretag som omfattas
av ARFL (se 1 kap. 2 § andra stycket).

Paragrafen har vidare justerats sprakligt.

6 kap. Forvaltningsberittelse m.m.

1§
Med beaktande av det som foreskrivs i andra stycket ska foljande be-
stimmelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) tillimpas:

1 § forsta—fjérde styckena om forvaltningsberéttelsens innehall,

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m. och
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2 a § om vissa upplysningar i forvaltningsberittelsen i aktiebolag vars
aktier &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Det som sdgs i 6 kap. 1 § andra stycket 68 arsredovisningslagen om
upplysningar om kvotvirde ska dock 1 stéllet avse nominellt belopp.

Forsakringsaktiebolag, vars aktier dr upptagna till handel pa en regle-
rad marknad i Sverige, ska dven tillimpa 6 kap. 1 a § arsredovisnings-
lagen om forvaltningsberittelsens innehall. Vid tillimpningen av ndmnda
paragraf ska det som sdgs om riktlinjer av det slag som avses i 8 kap.
51 § aktiebolagslagen (2005:551) i stéllet avse riktlinjer av det slag som
avses i 8 kap. 9 § forsdkringsrorelselagen (1982:713).

Forsdkringsaktiebolag, vars aktier, teckningsoptioner eller skuldebrev
dr upptagna till handel pad en reglerad marknad, ska dven tillimpa 6 kap.
6-9 §§ arsredovisningslagen om bolagsstyrningsrapport.

(Jfr 6 kap. 1 § i promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.5.1 och 5.5.3.

Ett nytt fidrde stycke har inforts i paragrafen. Av detta framgar att
forsakringsaktiebolag, vars aktier, teckningsoptioner eller skuldebrev ér
upptagna till handel pa en reglerad marknad, dven ska tillimpa 6 kap. 6—
9 §§ éarsredovisningslagen om bolagsstyrningsrapport. Av 6 kap. 8 §
forsta stycket arsredovisningslagen framgar att bolagsstyrningsrapporten
ska ldmnas till bolagets revisor inom samma tid som &rsredovisningen.
Nér det géller forsdkringsaktiebolag innebdar det att rapporten ska
overldmnas senast en ménad fore arsstimman (se 8 kap. 4 §). Nér det
géller overlimnandet av revisorns yttrande till bolagets styrelse enligt
6 kap. 9 § andra stycket arsredovisningslagen framgar av 10 kap. 11 §
forsta stycket forsakringsrorelselagen att denna ska ldmnas senast tva
veckor fore ordinarie stimma.

For ytterligare kommentarer hénvisas till forfattningskommentarerna
till 6 kap. 6-9 §§ éarsredovisningslagen .

7 kap. Koncernredovisning

2§
Med beaktande av vad som foreskrivs i 3 § ska foljande bestimmelser
om koncernredovisning i 7 kap. &rsredovisningslagen (1995:1554)
tillimpas:

2 § om nér koncernredovisning inte behdver uppréttas,

4 § 1-4 om koncernredovisningens delar,

5 § om dotterforetag som ska omfattas av koncernredovisningen,

6 § om overskadlighet, god redovisningssed och réttvisande bild,

7 § andra stycket om valuta,

8 § forsta meningen om allménna krav pa koncernbalansrakningen och
koncernresultatrakningen,

9 § om minoritetsandelar,

10 § om balansdag,

12 § om enhetliga principer for koncernredovisningen och arsredovis-
ningen,

13 § om elimineringar mellan koncernforetag,

15 § om fordndringar i koncernens sammansattning,

16 och 17 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,

18-23 §§ om hur dotterforetag ska réknas in i koncernredovisningen,
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25-30 §§ om hur andelar i intresseforetag och vissa andra foretag ska
rdknas in i koncernredovisningen, och

31§ andra och tredje styckena om koncernens system for intern
kontroll och riskhantering.

(Jfr 7 kap. 2 § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.5.2.

Paragrafen innehéller en upprakning av de bestimmelser i arsredovis-
ningslagen om koncernredovisning som ska tillimpas. Upprékningen har
kompletterats med en hinvisning till 7 kap. 31 § andra och tredje
styckena arsredovisningslagen om upplysning om koncernens system for
intern kontroll och riskhantering. For kommentarer hinvisas till for-
fattningskommentaren till den paragrafen.

Paragrafen har vidare justerats sprakligt.

5§

Foretag som avses i 1 § och som omfattas av artikel 4 i Europaparla-
mentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder ska tillimpa enbart
foljande bestimmelser i detta kapitel:

1. 1 § om skyldighet att uppritta koncernredovisning,

2. 2 § vad géller hianvisningarna till

a) 7 kap. 2 § arsredovisningslagen (1995:1554) om nér koncernredo-
visning inte behdver upprittas,

b) 7 kap. 4 § forsta stycket 4 samma lag om forvaltningsberéttelse,

c) 7 kap. 12 § forsta stycket samma lag om enhetliga vérderings-
principer,

d) 7 kap. 31 § andra och tredje styckena samma lag om koncernens
system for intern kontroll och riskhantering,

3.3 § 1 aoch b samt 3 sévitt avser hdnvisningen till 7 kap. 12 § forsta
stycket arsredovisningslagen, med sirskilda regler om nir koncern-
redovisning inte behdver uppréttas,

4. 4 § vad géller hanvisningarna till

a) 2 kap. 2 § denna lag, i den del paragrafen hénvisar till &rsredovis-
ningslagens bestimmelser i 2 kap. 5 § om sprak och form samt 2 kap. 7 §
om undertecknande,

b) Skap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hénvisar till foljande
bestdmmelser i 5 kap. arsredovisningslagen:

—4 § om uppgifter om taxeringsviarden,

— 12 § om lan till ledande befattningshavare,

— 18 § om medelantalet anstillda under rakenskapsaret,

— 18 b § om konsfordelningen bland ledande befattningshavare,

—20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt 21 § om
16ner, erséttningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande férmaner,

— 23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstillande direktor, samt

— 25 § om avtal om avgangsvederlag,

c)Skap. 2 § 3 och 7 denna lag med sérskilda regler om tillaggsupp-
lysningar,

d) 5 kap. 3 § 4 denna lag om villkorad éterbéring,

e)Skap. 4 § 1-3, 5 och 7-9 denna lag om eget kapital och av-
sdttningar,

f) 6 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hénvisar till 6 kap. 1 §
forsta—tredje styckena &rsredovisningslagen om forvaltningsberéttelsens
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innehéll och till 6 kap. 2 a § &rsredovisningslagen om vissa upplysningar
i forvaltningsberittelsen, samt

g) 6 kap. 2 § denna lag om sirskilda upplysningar i forvaltnings-
berittelsen.

Foretaget behover inte ldmna upplysningar enligt 6 kap. 1 § om upp-
lysningarna ldmnas pa annan plats i redovisningen. I sadant fall ska
forvaltningsberittelsen innehalla en hinvisning till den plats dér upp-
gifterna har lamnats.

(Jfr 7 kap. 5 § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.5.2.

Paragrafen innehéller en upprikning av bestimmelser som ska tillim-
pas av foretag som omfattas av artikel 4 i EG:s s.k. IAS-férordning.
Enligt artikel 4 i forordningen géller kravet pa att koncernredovisningen
ska uppréttas enligt de for tillimpning inom EU antagna IAS/IFRS for
foretag som &r understéllda en medlemsstats lagstiftning och vars vérde-
papper pa balansdagen &r noterade pa en reglerad marknad. Paragrafen
har kompletterats pé sé sitt att hanvisning dven gors till 7 kap. 31 § andra
och tredje styckena arsredovisningslagen. Upplysningar om koncernens
system for intern kontroll och riskhantering i samband med den finan-
siella rapporteringen ska saledes ldmnas ocksé av forsékringsforetag som
upprittar koncernredovisningen enligt IAS/IFRS.

Paragrafen har vidare justerats sprakligt.

8 kap. Offentlighet

2§
Foljande bestdmmelser i 8 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) ska
tillampas

14 och 15 §§ om publicering av arsredovisningen,

15 a § om offentliggérande av bolagsstyrningsrapport, samt

16 § 2 om utelamnande av uppgift i koncernredovisningen.

(Paragrafen saknar motsvarighet i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.5.1 och 5.5.2.

Paragrafen har kompletterats med en hénvisning till 8 kap. 15a§
arsredovisningslagen om offentliggérande av bolagsstyrningsrapport. Av
den paragrafen framgar att det som &r foreskrivet om offentliggérande av
forvaltningsberittelsen ska gélla i tillimpliga delar betrdffande offentlig-
gorandet av bolagsstyrningsrapporten i de fall d& denna offentliggors till-
sammans med forvaltningsberittelsen. Det innebar, sévitt géller foretag
som omfattas av forevarande lag, att bestimmelserna i 8 kap. 5-7 §§ i
denna lag om ingivande, kungdrande och vite ska tillimpas.

Paragrafen har vidare justerats sprakligt.

For ytterligare kommentarer hdnvisas till forfattningskommentaren till
8 kap. 15 a § arsredovisningslagen.
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5§

Forsakringsforetag ska ge in bestyrkta kopior av arsredovisningen och
revisionsberittelsen for det forflutna rdkenskapsaret till registrerings-
myndigheten inom en mdnad efter det att resultatrakningen och balans-
rakningen blivit faststéllda.

Pa kopian av arsredovisningen ska en styrelseledamot eller verk-
stdllande direktoren teckna bevis om att balansrdakningen och resultat-
rakningen faststillts med uppgift om faststillelsedagen. Beviset ska dven
innehélla uppgift om stimmans beslut nér det géller forsidkringsforetagets
vinst eller forlust.

Med en bestyrkt kopia jamstélls vid tillimpningen av denna lag ett
elektroniskt original.

(Paragrafen saknar motsvarighet i promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.9.

Paragrafen innehaller bestimmelser om ingivande till registrerings-
myndighet. Av forsta stycket framgar att forsdkringsforetag ska ge in
arsredovisningen och revisionsberittelsen till registreringsmyndigheten
inom en manad efter det att balansrdkningen och resultatrikningen blivit
faststdllda. En manad utgor séledes den bortre grans for nér arsredovis-
ningen och revisionsberattelsen ska ges in. Av 8 kap. 1§ framgér att
Bolagsverket ér registreringsmyndighet. Det f6ljer av 8 kap. 8 § att den
nya bestdmmelsen blir tillimplig dven pé& koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

Denna lag trader i kraft den 1 mars 2009 och tillimpas forsta gangen for
det rikenskapsér som inleds ndrmast efter den 28 februari 2009.

De nya bestimmelserna trider i kraft den 1 mars 2009. De ska dock inte
borja tillimpas forrdn till det rakenskapsar som inleds ndrmast efter den
28 februari 2009. For ett bolag med kalenderar som rakenskapsar innebar
det att bestimmelserna ska tillimpas forsta gangen vid uppréittandet och
offentliggérandet av arsredovisningen (eller, i forekommande fall, den
fran arsredovisningen fristdende bolagsstyrningsrapporten) for ar 2010.

8.5 Forslaget till lag om &ndring i aktiebolagslagen
(2005:551)

4 kap. Aktierna

46 §

I syfte att uppna ett for bolaget &ndamalsenligt antal aktier far bolags-
stimman besluta att antalet aktier dkas genom att en eller flera aktier
delas upp pa ett storre antal aktier (uppdelning av aktier) eller minskas
genom att tva eller flera aktier liggs samman till ett mindre antal aktier
(sammanldggning av aktier).

I avstdmningsbolag ska ett beslut enligt forsta stycket innehélla uppgift
om avstimningsdag eller bemyndigande for styrelsen att faststilla en
sddan dag. Avstimningsdagen fdar inte bestdmmas sd att den infaller
innan beslutet om uppdelning eller sammanldggning har registrerats.
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(Jfr 4 kap. 46 § i promemorian.)

Overviigandena finns i avsnitt 5.10.

Paragrafen innehaller bestimmelser om beslut om uppdelning och
sammanldggning av aktier. I andra stycket har det hittills funnits bestam-
melser om att ett sddant beslut ska innehalla uppgift om dagen for
verkstillande av beslutet. Bestimmelserna har dndrats som en f6ljd av att
rittsverkningarna av ett sddant beslut i fortséttningen ska intrdda i sam-
band med registreringen och att erforderliga dndringar i aktieboken ska
goras omedelbart efter registreringen (se 49 §). Nagon sérskild dag for
verkstillande ska darfor inte bestimmas av stimman.

I avstimningsbolag kan dock aktiedigarna och andra intressenter ha
behov av att i forvdg veta pa vilken dag en aktiedgare ska vara inford i
aktieboken for att paféras de nya uppdelade eller sammanlagda aktierna.
Dirfor foreskrivs, 1 fraga om sadana bolag, att beslutet ska innehalla
uppgift om en avstdmningsdag. Detta Gverensstimmer med vad som
géller 1 den snarlika situationen da det beslutas om fondemission med ut-
givande av nya aktier (se 12 kap. 6 § forsta stycket 4). Till skillnad fran
vad som giller vid fondemission &r det mgjligt att vid ett beslut om
uppdelning eller sammanldggning bemyndiga styrelsen att faststilla av-
stimningsdagen.

Av bestdimmelserna i 49 § om registrering och dndringar i aktieboken
foljer att avstimningsdagen méste bestimmas till en tidpunkt som ligger
i ndra anslutning till den dag d& beslutet kan véntas bli registrerat (se
vidare forfattningskommentaren till 49 §). Sésom framgar av andra
meningen i andra stycket i forevarande paragraf far dagen dock aldrig
infalla fore registreringen (jfr 12 kap. 6 § andra stycket).

49 §
Ett beslut om uppdelning eller sammanliggning av aktier ska genast
anmdlas for registrering i aktiebolagsregistret. Antalet aktier dndras ndr
beslutet registreras.

Efter registreringen ska nodvindiga dndringar genast goras i
aktieboken.

I avstimningsbolag ska anmdlan genast goras till den centrala
vdrdepappersforvararen om att beslutet har registrerats.

(Jfr 4 kap. 49 § i promemorian.)

Paragrafen motsvarar delvis hittillsvarande 50 §. Den innehéller bestim-
melser om registrering av ett beslut om uppdelning eller sammanligg-
ning. En forebild finns i vad som géller for registrering av beslut om
fondemission (se 12 kap. 10 §). De frdgor som regleras i paragrafen har
behandlats i avsnitt 5.10.

Som framgér av forsta stycket ska ett beslut om uppdelning eller
sammanldggning av aktier anmilas till Bolagsverket for registrering i
aktiebolagsregistret. Hittills har gillt att anmélan ska goras effer det att
beslutet har verkstillts. Enligt paragrafens nya lydelse ska beslutet i
stillet anmélas till Bolagsverket i omedelbar anslutning till (”genast™) att
det har fattats. Vidare foreskrivs att antalet aktier &ndras i och med
registreringen.
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Andra stycket innehéller en bestimmelse om att aktieboken ska dndras
genast efter registreringen av beslutet (jfr 12 kap. 10 § andra stycket). De
gamla aktierna ska alltsd delas upp respektive liggas samman vid den
tidpunkten. I avstimningsbolag sker detta pa avstimningsdagen. I sddana
bolag maste dirfor uppdelningen eller sammanldggningen i forvag plane-
ras sa att tidpunkten for registreringen av beslutet och den av bolagsstam-
man eller styrelsen faststdllda avstdmningsdagen infaller i nédra anslut-
ning till varandra. Av 46 § andra stycket framgér att avstimningsdagen
inte far infalla fore registreringen.

Vad som giller i frdga om Overskjutande aktier som uppkommer vid
uppdelningen eller ssmmanlidggningen framgar av 50 §.

For att den centrala viardepappersforvararen i forekommande fall ska
kunna gora erforderliga dndringar i aktieboken krévs att denna under-
rattas om registreringen. En bestimmelse om sidan underrittelse har
tagits in i tredje stycket (jfr 12 kap. 10 § tredje stycket). Ansvaret for att
en sadan underrittelse skickas ligger pa styrelsen.

50 §

Om en aktiedgares innehav av aktier av visst slag inte motsvarar ett fullt
antal nya aktier, 6vergdr overskjutande aktier i bolagets dgo vid den
tidpunkt da beslutet om uppdelning eller sammanliggning registreras
eller, i avstimningsbolag, pd avstimningsdagen.

Aktier som har tillforts bolaget pd det sdtt som anges i forsta stycket
och som vid den tidpunkt som anges i 47 § forsta stycket var foremdl for
sddan handel som avses i andra stycket i samma paragraf ska sdiljas pd
bolagets bekostnad. Forsdljningen ska ske utan onddigt drojsmal och
verkstdllas genom ett virdepappersinstitut. Den betalning som flyter in
vid forsdljningen ska fordelas mellan dem som dgde aktierna vid
tidpunkten da dessa overgick i bolagets dgo efter deras andel i de aktier
som har sdlts.

1 fraga om aktier som vid den tidpunkt som anges i 47 § forsta stycket
inte var foremdl for sddan handel som avses i andra stycket i samma
paragraf tilldmpas 19 kap. 6 §.

(Jfr 4 kap. 50 § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.10.

Paragrafen Overensstimmer till stora delar med den hittillsvarande
49 §. 1 forsta stycket har den dndringen gjorts att tidpunkten for nir 6ver-
skjutande aktier overgar i bolagets 4go har knutits till den tidpunkt da
beslutet om uppdelning eller sammanléggning registreras eller, i avstdm-
ningsbolag, till avstimningsdagen.

I 6vrigt har endast sprakliga dndringar gjorts.

9 kap. Revision

31§
Revisionsberittelsen ska innehalla ett uttalande om huruvida arsredovis-
ningen har upprittats i overensstimmelse med tillimplig lag om ars-
redovisning. I uttalandet ska det sérskilt anges

1. om arsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets resultat och
stdllning, och
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2. om forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens dvriga
delar.

Om det i arsredovisningen inte har ldmnats sddana upplysningar som
ska lamnas enligt tillimplig lag om arsredovisning, ska revisorn ange
detta och, om det dr mojligt, lamna behovliga upplysningar i sin be-
rittelse.

Forsta och andra styckena giller inte i fraga om revision av en sddan
bolagsstyrningsrapport som avses i 6kap. 6§ drsredovisningslagen
(1995:1554). I den delen ska revisionsberiittelsen i stdllet innehadlla ett
uttalande om huruvida en sddan rapport har upprdttats eller inte. Ndir
det gdller sadana upplysningar i rapporten som avses i 6 kap. 6 § andra
stycket 2—6 arsredovisningslagen ska berdttelsen vidare innehdlla ett
uttalande om huruvida upplysningarna dr forenliga med drsredovis-
ningens ovriga delar.

(Jfr 9 kap. 31 § i promemorian.)

Overvigandena finns i avsnitt 5.5.3.

I paragrafen har ett nytt tredje stycke lagts in. De nya bestimmelserna
har samma innebdrd som de nya bestimmelserna i 10 kap. 11 b §
forsakringsrorelselagen (1982:713). For kommentarer hinvisas till for-
fattningskommentaren till den paragrafen. Bestimmelserna ar tillimpliga
endast pa noterade aktiebolag.

38§

I fraga om koncernrevisionsberittelsen géller 28 § forsta stycket om
tidpunkten for lamnande av revisionsberéttelsen samt 29 § forsta stycket
2 och andra stycket, 30 §, 31 § forsta och andra styckena, 32 § forsta
stycket 1, 35 och 36 §§ om revisionsberdttelsens innehall.

Koncernrevisionsberittelsens inledning ska innehélla uppgift om
moderbolagets firma och organisationsnummer samt om vilket eller vilka
normsystem for koncernredovisning som moderbolaget har tillimpat.

P4 koncernredovisningen ska det goras en hénvisning till koncern-
revisionsberittelsen. Om revisorn anser att koncernbalansrakningen eller
koncernresultatrakningen inte bor faststillas, ska ocksé detta antecknas
pa koncernredovisningen.

(Jfr 9 kap. 38 § i promemorian.)

Paragrafen innehaller bestimmelser om koncernrevisionsberittelse. |
forsta stycket har hanvisningen till 31 § utformats sa att den inte omfattar
de nya bestdimmelser som har forts in i den paragrafen om revision av
bolagsstyrningsrapport. Det beror pd att ndgon sadan rapport inte
behdver upprittas pa koncernniva. Ovriga indringar ir sprakliga.

13 kap. Nyemission av aktier

42 §

I fraga om publika aktiebolag giller, i stéllet for bestimmelserna i 28 §
forsta stycket 3 och 4, att ett beslut om nyemission av aktier far
registreras endast om det visas upp ett yttrande, undertecknat av en
auktoriserad eller godkénd revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Av
yttrandet ska framgé att full och godtagbar betalning har ldmnats for
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samtliga tecknade och tilldelade aktier. Savitt géller apportegendom ska
intyget ha det innehéll som anges i 2 kap. 19 §.

(Paragrafen saknar motsvarighet i promemorian.)

I paragrafen har en tidigare felaktig hanvisning réttats till. Vidare har ett
par sprékliga dndringar gjorts.

Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser

1. Denna lag trader i kraft den 1 mars 2009.

2.1 fraga om beslut om uppdelning eller sammanldggning av aktier
som har fattats fore den 1 mars 2009 géller 4 kap. 46, 49 och 50 §§ i sina
aldre lydelser dven efter denna tidpunkt.

3.De nya bestimmelserna i 9 kap. 31 och 38 §§ tillimpas forsta
gangen for det riakenskapsar som inleds ndrmast efter den 28 februari
20009.

De nya bestdmmelserna trader i kraft den 1 mars 2009 (punkten 1). Av en
sarskild overgangsbestimmelse (punkten 2) foljer dock att de nya be-
stimmelserna om uppdelning och sammanldggning av aktier inte giller i
fraga om beslut som har fattats fore den tidpunkten. For sddana beslut
géller dldre bestimmelser. De nya bestimmelserna om revision ska,
enligt punkten 3, tillaimpas forsta gangen for det rikenskapsar som inleds
nirmast efter den 28 februari 2009. For ett bolag med kalenderdr som
rakenskapsér innebér det att de nya bestimmelserna ska tillimpas forsta
géngen vid revision av arsredovisningen for ar 2010.
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Bilaga 1

16.8.2006 Europeiska unionens officiella tidning L 224/1

I

(Rdttsakter vilkas publicering dr obligatorisk)

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS

DIREKTIV 2006/46/EG

av den 14 juni 2006

om indring av rddets direktiv 78/660/EEG om drsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om drsbokslut och sammanstilld redovisning f6r banker och
andra finansiella institut och 91/674/EEG om darsbokslut och sammanstilld redovisning for

forsikringsforetag

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sarskilt artikel 44.1,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (1),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (2), och

av foljande skal:

(1) Den 21 maj 2003 antog kommissionen en handlingsplan
for modernare bolagsritt och effektivare foretagsstyrning
i gemenskapen. Gemenskapens prioritering pa kort sikt
var att bekrifta styrelseledaméters kollektiva ansvar, 6ka (4)
oppenheten i samband med transaktioner med nérstidende
parter och arrangemang utanfor balansrakningen samt att
oka offentligheten om vilka foretagsstyrningsmetoder som
tillimpas i ett enskilt foretag.

(2)  Enligt handlingsplanens minimikrav skulle ledamoter av
ett foretags forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan vara
kollektivt ansvariga gentemot foretaget for att uppritta
och offentliggora arsredovisningar och forvaltningsberit-
telser. Samma metod skulle tillimpas pd de ledamoter )

(1) EUT C 294, 25.11.2005, s. 4.
(?) Europaparlamentets yttrande av den 15 december 2005 (innu ¢j
offentliggjort i EUT) och ridets beslut av den 22 maj 2006.

av ett foretags forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan
som upprittar sammanstillda redovisningar. Dessa organ
handlar inom ramen f6r den behorighet som tillkommer
dem enligt nationell lagstiftning. Detta bor inte hindra
medlemsstaterna fran att ga langre och lagstifta om direkt
ansvar gentemot aktiedgare eller andra berdrda parter. A
andra sidan skulle medlemsstaterna avsta frin att vilja ett
system ddr ansvarigheten begransas till enskilda styrelsele-
damoter. Detta skulle emellertid inte beréva domstolarna
eller andra behoriga myndigheter i medlemsstaterna moj-
ligheten att dldgga en enskild styrelseledamot sanktioner.

Ansvar for att uppritta och offentliggora arsredovisningar
och sammanstillda redovisningar, drliga forvaltningsberat-
telser och sammanstillda drliga forvaltningsberattelser
grundas pd nationell lagstiftning. Limpliga ansvarsregler
bor gilla for ledamoter av forvaltnings-, lednings- och till-
synsorganen, i enlighet med den enskilda medlemsstatens
nationella lagar och andra forfattningar. Medlemsstaterna
bor sjilva fa faststilla ansvarets omfattning.

[ syfte att frimja trovirdig ekonomisk rapportering inom
Europeiska unionen bor ledaméterna av det organ inom
foretaget som ansvarar for utarbetandet av foretagets
redovisning vara skyldiga att se till att den ekonomiska
informationen i foretagets drsredovisningar och forvalt-
ningsberittelser ger en rittvisande bild.

Den 27 september 2004 antog kommissionen ett medde-
lande om forebyggande av ekonomiska oegentligheter i
foretagssektorn och av finansiella oegentligheter som bl.a.
anger huvuddragen i kommissionens politiska initiativ
avseende internkontroll inom foretag och styrelseledamo-
ters ansvar.
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(6)

[ radets fjarde direktiv 78/660/EEG (') och ridets sjunde
direktiv 83/349/EEG (%) foreskrivs for ndrvarande endast
offentliggorande av transaktioner mellan ett foretag och
dess nirstdende foretag. For att minska skillnaderna mel-
lan foretag vars virdepapper inte dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad och féretag som tillimpar inter-
nationell redovisningsstandard pd sina sammanstillda
redovisningar bor offentliggrandet utstrickas till att
omfatta andra typer av nidrstdende parter sdsom nyckel-
personer i ledande stdllning och makor eller makar till
styrelseledamoter, vilket emellertid bor gilla endast nér
transaktionerna ar betydande och inte sker pa normala
marknadsvillkor. Ett offentliggérande av sddana betydande
transaktioner med nirstdende parter som inte dger rum pa
normala marknadsvillkor kan hjilpa dem som anvinder
arsredovisningen i bedomningen av foretagets ekono-
miska stidllning samt, om foretaget ingdr i en koncern,
hela koncernens ekonomiska stillning. Transaktioner
mellan nérstdende parter inom en och samma koncern
bor inte tas med i utarbetandet av den sammanstillda
redovisningen.

Definitionerna av ndrstdende parter enligt internationell
redovisningsstandard som antogs av kommissionen i
enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning
av internationella redovisningsstandarder (3) bor gilla for
direktiven 78/660/EEG och 83/349/EEG.

Arrangemang utanfor balansrakningen kan exponera ett
foretag for risker och fordelar som dr betydande for
bedomning av foretagets ekonomiska stillning samt, om
foretaget ingdr i en koncern, hela koncernens ekonomiska
stallning.

Sddana arrangemang utanfor balansrakningen kan vara
alla sorters transaktioner eller arrangemang som foreta-
gen har med enheter, dven icke inkorporerade sidana, och
som inte tas med i balansrdkningen. Sddana arrangemang
utanfor balansrikningen kan ha koppling till grundandet
eller utnyttjandet av bolag for sirskilda dndamal eller off-
shoreverksamhet som ar avsedda for dandamdl som ror
ekonomi, lagstiftning, beskattning eller redovisning. Exem-
pel pa sddana arrangemang utanfor balansrakningen inklu-
derar risk- och vinstdelning eller skyldigheter som harror

() EGT L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom Euro-
paparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG (EUT L 157,
9.6.2006, 5. 87).

() EGTL 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv

2006/43/EG.

(’) EGT L 243, 11.9.2002, s. 1.

(10)

(11)

fran ett avtal som debt factoring (forsiljning av fodringar),
kombination av kop och forsiljning, konsignationslager,
take or pay, virdepapperiseringsavtal som ombesérjes av
separata foretag och icke inkorporerade enheter, tillgdngar
stillda som sikerhet, drivande av leasingverksamhet och
outsourcing och liknande. Offentliggérande i friga om
materiella risker och materiell nytta i samband med
arrangemang som inte tas med i balansrakningen bor pa
lampligt sdtt tas med i kommentarerna till redovisning-
arna eller de sammanstillda redovisningarna.

Foretag vars virdepapper dr upptagna till handel pé en
reglerad marknad och som har sitt site inom gemenska-
pen bor dldggas att offentliggora en drsberittelse om fore-
tagsstyrningen som en specifik och klart urskiljbar del av
forvaltningsberittelsen. Denna berdttelse bor atminstone
ge aktiedgarna ldttillgangliga nyckeluppgifter om vilka
metoder for foretagsstyrning som faktiskt tillimpas, inklu-
sive en beskrivning av de viktigaste inslagen i befintliga
riskanalyssystem och interna kontroller i samband med
den ekonomiska rapporteringen. I drsberittelsen om fore-
tagsstyrning bor det redogoras for om foretaget tillimpar
ndgra andra principer for féretagsstyrning dn de som fore-
skrivs i nationell lagstiftning, oavsett om dessa principer
direkt faststallts i en kod om foretagsstyrning som foreta-
get dr skyldigt att folja eller i en kod om féretagsstyrning
som foretaget kan ha beslutat att tillimpa. Vidare kan fore-
tagen i tillimpliga fall ocksd limna en analys av de miljo-
relaterade och sociala aspekter som dr nodvindiga for att
forsta foretagets utveckling, kapacitet och stillning. Det
finns inget skl till att infora en separat drsberittelse om
foretagsstyrningen for foretag som uppréttar en samman-
stilld forvaltningsberittelse, men koncernens information
om riskanalyssystem och system for intern kontroll bor
laggas fram.

De olika dtgdrder som vidtagits i enlighet med detta direk-
tiv bor inte nodvandigtvis tillimpas pd samma typer av
bolag eller foretag. Medlemsstaterna bor ha mojlighet att
undanta smd foretag, i enlighet med artikel 11 i direktiv
78/660/EEG, fran de krav som uppstills i det hir direkti-
vet i friga om nirstdende parter och arrangemang utan-
for balansrikningen. Foretag som redan offentliggor
information om transaktioner med nirstiende parter i sin
redovisning i enlighet med internationell redovisningsstan-
dard antagen inom ramen for Europeiska unionen bér inte
vara skyldiga att offentliggora ytterligare information i
enlighet med det hér direktivet, eftersom tillimpningen av
internationell redovisningsstandard redan ger en sann och
rattvisande bild av ett sddant foretag. Bestimmelserna om
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foretagsstyrningsrapporten i det hdr direktivet bor gilla
alla foretag, daribland banker, forsikringsbolag och éter-
forsakringsbolag, samt foretag som har utfirdat andra vir-
depapper dn aktier som 4r upptagna till handel pa en
reglerad marknad, om de inte har medgivits undantag av
medlemsstaterna. Bestimmelserna i det har direktivet om
styrelseledaméternas skyldigheter och ansvar samt sank-
tioner bor gilla for alla foretag som omfattas av radets
direktiv 78/660/EEG, 86/635(EEG (1) och 91/674/EEG (3)
samt for alla foretag som upprittar en sammanstalld redo-
visning i enlighet med direktiv 83/349/EEG.

(12)  Idirektiv 78/660/EEG faststills att man vart femte ar skall
omprova bland annat de troskelvarden for balansrdkning
och nettoomsittning som medlemsstaterna kan tillimpa
vid avgorandet av vilka foretag som kan undantas fran
vissa krav i friga om offentliggorande. Utéver dessa
omproévningar vart femte ar kan det emellertid vara limp-
ligt att genomfora ytterligare en 6kning av engdngskarak-
tar ndr det giller troskelvdrdena for balansrikning och
nettoomsittning. Medlemsstaterna ar inte skyldiga att till-
lampa de hogre troskelvirdena.

(13)  Eftersom malen for detta direktiv, nimligen att forenkla
investeringar over grinserna och att forbattra jamforbar-
heten inom hela EU och stirka det allmédnna fortroendet
for redovisningar och rapporter genom forbittrade och
konsekventa sirskilda offentliggéranden, inte 1 tillricklig
utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna och de dir-
for pd grund av dtgdrdens omfattning och verkningar
bittre kan uppnds pd gemenskapsnivéd, kan gemenskapen
vidta dtgdrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i arti-
kel 5 i fordraget. I enlighet med proportionalitetsprinci-
pen i samma artikel gdr detta direktiv inte utéver vad som
dr nodvindigt for att uppnd dessa mal.

(14) I detta direktiv beaktas de grundliggande rittigheter och
principer som faststélls framfor allt i Europeiska unionens
stadga om de grundliggande rittigheterna.

(15) I enlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet
om bittre lagstiftning (*) uppmuntras medlemsstaterna att
for egen del och i gemenskapens intresse uppritta egna
tabeller som sé langt det 4r mojligt visar 6verensstimmel-
sen mellan detta direktiv och inférlivandedtgarderna samt
att offentliggora dessa tabeller.

(16) Direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG
och 91/674[EEG bor dirfor dndras i enlighet med detta.

(") EGT L 372, 31.12.1986, s. 1. Direktivet senast dndrat genom Euro-
paparlamentets och raddets direktiv 2003/51/EG (EUT L 178,
17.7.2003, s. 16).

() EGT L 374, 31.12.1991, s. 7. Direktivet dndrat genom direktiv
2003/51/EG.

(}) EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av direktiv 78/660/EEG

Direktiv 78/660/EEG andras pd foljande sitt:

Artikel 11.1 skall andras pa foljande sitt:

a) Iden forsta strecksatsen skall orden "balansomslutning:
3 650 000 EUR” ersittas med orden "balansomslutning:
4 400 000 EUR".

b) 1den andra strecksatsen skall orden "nettoomsittning:
7 300 000 EUR” ersittas med orden “nettoomsattning:
8 800 000 EUR”.

[ artikel 11.3 skall orden "direktivets ikrafttridande pa sé sitt
att beloppen faststills i overensstimmelse med den Gversyn
som foreskrivs i artikel 53.2” ersittas med orden “ikrafttra-
dandet av ett direktiv i vilket dessa belopp faststalls”.

Artikel 27.1 skall dndras pa foljande sitt:

a) Iden forsta strecksatsen skall orden "balansomslutning:
14 600 000 EUR” ersittas med orden “balansomslut-
ning: 17 500 000 EUR”.

b) I den andra strecksatsen skall orden "nettoomsittning:
29 200 000 EUR” ersdttas med orden "nettoomsattning:
35000 000 EUR”.

I artikel 27.3 skall orden "direktivets ikrafttridande pd sd sitt
att beloppen faststills i overensstimmelse med den 6versyn
som foreskrivs i artikel 53.2” ersittas med orden "ikrafttra-
dandet av ett direktiv i vilket dessa belopp faststalls”.

[ artikel 42a skall foljande punkt laggas till:

"5a)  Genom avvikelse fran bestimmelserna i punkterna 3
och 4 fir medlemsstaterna, i enlighet med internationell
redovisningsstandard som antagits genom kommissionens
forordning (EG) nr 1725/2003 av den 29 september 2003
om antagande av vissa redovisningsstandarder i enlighet
med Europaparlamentets och rddets forordning (EG)
nr 1606/2002 (*) i dndrad lydelse till och med den 5 septem-
ber 2006 tilldta eller krdva virdering av finansiella instru-
ment tillsammans med de krav pd offentlighet som
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foreskrivs i internationell redovisningsstandard som antagits
i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarder ().

() EUTL 261, 13.10.2003, s. 1. Férordningen senast dnd-
rad genom forordning (EG) nr 108/2006 (EUT L 24,
27.1.2006, s. 1).

(™) EGT L 243, 11.9.2002,s. 1.”

[ artikel 43.1 skall foljande punkter inforas:

”7a) Inriktningen pd och det kommersiella syftet med de
arrangemang som foretaget inte tagit med i balansrak-
ningen och arrangemangens ekonomiska inverkan pa
foretaget, under forutsittning att riskerna eller forde-
larna med sddana arrangemang ar betydande, och i den
mén offentliggorande av dessa risker eller fordelar ar
nodvindigt for bedomningen av foretagets ekonomiska
stéllning.

Medlemsstaterna far tillita sddana foretag som avses i
artikel 27 att begrinsa den information som skall lam-
nas enligt denna punkt till inriktningen pd och det
kommersiella syftet med sddana arrangemang.

7b) Transaktioner som foretaget genomfort med nirstd-
ende parter, inklusive det totala beloppet for sidana
transaktioner, typ av ndrstdende partsforhallande samt
annan information avseende transaktionerna som ar
nodvindig for att bedoma foretagets ekonomiska stall-
ning, om transaktionerna dr betydande och inte har
genomforts under normala marknadsvillkor. Upplys-
ningar om enskilda transaktioner fir sammanforas med
avseende pd deras typ, med undantag for de fall da sir-
skild information dr nodvindig for att bedoma vilken
inverkan transaktioner med nirstdende part har pé fore-
tagets ekonomiska stallning.

Medlemsstaterna fér tillita de foretag som avses i arti-
kel 27 att utelimna de upplysningar som foreskrivs i
denna punkt, sivida inte foretagen dr av det slag som
avses i artikel 1.1 i direktiv 77/91/EEG, och i detta fall
far medlemsstaterna begrdnsa foretagens offentliggo-
rande till dtminstone direkta eller indirekta transaktio-
ner som ingétts mellan

i) foretaget och aktiedgare med stora innehav, och

ii) foretaget och ledamoter av dess forvaltnings-,
lednings- och tillsynsorgan.

Medlemsstaterna fir undanta transaktioner som ingdtts
mellan tvé eller flera foretag inom en koncern, forut-
satt att dotterbolag som 4r part i transaktionen 4gs helt
och hillet av ett sddant foretag.

Nirstdende part har samma betydelse som i internatio-
nell redovisningsstandard som antagits i enlighet med
forordning (EG) nr 1606/2002.”

Foljande artikel skall inforas:

”Artikel 46a

1. Ett foretag vars virdepapper dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad i den mening som avses i artikel 4.1.14
i Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument ()
skall ta med en drsberittelse om foretagsstyrningen i sin for-
valtningsberittelse. Denna berittelse skall utgora ett sdrskilt
avsnitt i forvaltningsberittelsen och dtminstone innehélla f6l-

jande uppgifter:

a) En hdnvisning till

i) den kod for foretagsstyrning som foretaget ar skyl-
digt att folja, och/eller

ii) den kod for foretagsstyrning som foretaget kan ha
beslutat att tillimpa frivilligt, och/eller

iii) all relevant information om de metoder for fore-
tagsstyrning som tillimpas utover kraven i natio-
nell lagstiftning.

Nar led i och ii ar tillimpliga skall foretaget dven ange
var de relevanta texterna finns offentligt tillgiangliga, och
ndr led iii dr tillimpligt skall foretaget se till att praxis
for foretagsstyrningen finns offentligt tillganglig.

b) Iden mén ett foretag, i enlighet med nationell lagstift-
ning, avviker fran den kod for foretagsstyrning som det
hanvisas till i led a i eller a ii, skall foretaget forklara
vilka delar av koden for foretagsstyrning som det
avviker fran och anledningen hirtill. I fall da foretaget
beslutat att inte tillimpa ndgra bestimmelser for fore-
tagsstyrning i koden som det hinvisas till i led a i eller
a ii skall foretaget motivera detta.

¢) En beskrivning av de viktigaste inslagen i foretagets sy-
stem for internkontroll och riskhantering i samband
med den ekonomiska rapporteringen.
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d) Den information som krévs i artikel 10.1 ¢, d, f, h och i
i Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/25/EG
av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden (%) om
foretaget omfattas av det direktivet.

e) En beskrivning av hur bolagsstimman fungerar och dess
huvudsakliga befogenheter samt en beskrivning av
aktiedgarnas rattigheter och hur dessa kan utovas, sdvida
denna information inte redan i sin helhet finns tillging-
lig i nationella lagar och andra forfattningar.

f)  En beskrivning av hur forvaltnings-, lednings- och till-
synsorganen och deras kommittéer 4r sammansatta och
fungerar.

2. Medlemsstaterna fér tilldta att den information som
krdvs i denna artikel limnas i en separat rapport som offent-
liggors tillsammans med forvaltningsberittelsen pa det sitt
som anges i artikel 47 eller genom en hénvisning i forvalt-
ningsberittelsen nir ett sddant dokument finns tillgingligt
for allménheten pa foretagets webbplats. Om en separat rap-
port limnas, kan féretagsstyrningsrapporten innehélla en
hénvisning till forvaltningsberittelsen dir den information
som krivs enligt punkt 1 d gors tillginglig. Artikel 51.1
andra stycket i detta direktiv skall gilla for bestimmelserna
i punkt 1 ¢ och 1 d i den hir artikeln. Nar det géller den
dterstdende informationen skall den lagstadgade revisorn
kontrollera att foretagsstyrningsrapporten har upprittats.

3. Medlemsstaterna fir undanta foretag som enbart har
utfirdat andra virdepapper dn aktier som dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad i den mening som avses i
artikel 4.1.14 i direktiv 2004/39/EG frén tillimpning av
bestimmelserna i forsta stycket led a, b, e och f, om inte
sddana foretag har utfirdat aktier som 4r upptagna till han-
del i en multilateral handelsplattform i enlighet med arti-
kel 4.1.15 i direktiv 2004/39/EG.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
() EUT L 142, 30.4.2004, s. 12.”

Foljande avsnitt skall inforas:

"AVSNITT 10A

Skyldighet och ansvar betriffande upprittande och
offentliggorande av drsredovisningen och forvaltnings-
berittelsen

Artikel 50b

Medlemsstaterna skall sikerstilla att ledamoterna av ett fore-
tags forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan kollektivt har
skyldighet att se till att arsredovisningen, forvaltningsberat-
telsen samt, om den limnas separat, foretagsstyrningsrap-
porten som skall limnas enligt artikel 46a upprittas och

10.

11.

offentliggors i enlighet med kraven i detta direktiv och, i till-
lampliga fall, i enlighet med internationell redovisningsstan-
dard som antagits i enlighet med forordning (EG)
nr 1606/2002. Sddana organ skall handla inom ramen f6r
den behorighet som tillkommer dem enligt nationell
lagstiftning.

Artikel 50c

Medlemsstaterna skall sikerstilla att deras lagar och andra
forfattningar om ansvar tillimpas pa ledamoterna av de
forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan som anges i arti-
kel 50b i detta direktiv dtminstone gentemot foretaget, om
de skyldigheter som avses i artikel 50b dsidositts.”

Artikel 53a skall ersittas med f6ljande:

"Artikel 53a

Medlemsstaterna skall inte bevilja sddana undantag som
anges i artiklarna 11 och 27, artikel 43.1 punkterna 7a
och 7b samt artiklarna 46, 47 och 51 for bolag vilkas vir-
depapper dr upptagna till handel pé en reglerad marknad i
den mening som avses i artikel 4.1.14 i direktiv
2004/39/EG.”

Foljande artikel skall inforas:

”Artikel 60a

Medlemsstaterna skall faststilla regler om sanktioner vid
overtradelser av de nationella bestimmelser som antas i
enlighet med detta direktiv och vidta alla nodvindiga atgér-
der for att se till att de genomf6rs. Sanktionerna skall vara
effektiva proportionella och avskrickande.”

Artikel 61a skall ersittas med f6ljande:

"Artikel 61a

Senast den 1 juli 2007 skall kommissionen gora en oversyn
av bestimmelserna i artiklarna 42a-42f, artikel 43.1.10
och 43.1.14, artikel 44.1 och artiklarna 46.2 f, 59.2 a samt
59.2 b utifrdn erfarenheterna av tillimpningen av bestim-
melser om redovisning till verkligt virde, med sdrskild han-
syn till IAS 39 som antagits i enlighet med forordning (EG)
nr 1606/2002, och med beaktande av den internationella
utvecklingen pé redovisningsomradet och, om sa ar lamp-
ligt, ldgga fram forslag till Europaparlamentet och rddet om
dndring av de ovannimnda artiklarna.”
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Artikel 2
Andring av direktiv 83/349/EEG

Direktiv 83/349/EEG dndras pa foljande sitt:

1.

2.

I artikel 34 skall foljande punkter inforas:

”7a) Inriktningen pd och det kommersiella syftet med de
arrangemang som foretaget inte tagit med i den sam-
manstillda balansrikningen och arrangemangens eko-
nomiska inverkan pd foretaget, under forutsittning att
riskerna eller fordelarna med sidana arrangemang ar
betydande och i den man offentliggorandet av sddana
risker eller fordelar dr nodvindigt for bedomningen av
den ekonomiska stillningen i de foretag som ingar i
sammanstillningen som helhet.

7b) Transaktioner, med undantag f6r koncerninterna trans-
aktioner som moderforetaget eller andra foretag som
ingdr i sammanstillningen genomfort med nirstaende
parter, inklusive det totala beloppet for sddana transak-
tioner, typ av ndrstdende partsforhallande samt annan
information avseende transaktionerna som dr nodvin-
dig for att bedoma den ekonomiska stillningen i de
foretag som ingdr i sammanstillningen som helhet, om
transaktionerna ir betydande och inte har genomforts
under normala marknadsvillkor. Upplysningar om
enskilda transaktioner fir sammanforas med avseende
pa deras typ, med undantag for de fall dd sdrskild infor-
mation dr nodvindig for att bedoma vilken inverkan
transaktionerna med ndrstdende part har pa den eko-
nomiska stillningen i de féretag som ingér i samman-
stillningen som helhet.”

I artikel 36.2 skall foljande led liggas till:

’f) Om ett foretags vdrdepapper dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad i den mening som avses
i artikel 4.1.14 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om markna-
der for finansiella instrument (%) skall en beskrivning
lamnas av de viktigaste inslagen i koncernens interna
kontroll- och riskhanteringssystem med avseende pa
upprattandet av den sammanstillda redovisningen. Om
den sammanstillda forvaltningsberittelsen och forvalt-
ningsberittelsen ldggs fram som en gemensam berit-
telse, skall denna information limnas i samma del av
berittelsen som innehdller foretagsstyrningsrapporten i
enlighet med artikel 46a i direktiv 78/660/EEG.

Om en medlemsstat tilliter att den information som
krévs enligt artikel 46a.1 i direktiv 78/660/EEG far ldm-
nas i en separat rapport som offentliggors samtidigt som
arsredovisningen enligt vad som anges i artikel 47 i det

direktivet, skall informationen enligt forsta stycket ocksd
utgora en del av den separata rapporten. Artikel 37.1
andra stycket i detta direktiv skall galla.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.”

Foljande avsnitt skall inforas:

"AVSNITT 3A

Skyldighet och ansvar betriffande upprittande och
offentliggérande av den sammanstillda redovisningen
och den sammanstillda férvaltningsberittelsen

Atrtikel 36a

Medlemsstaterna skall sakerstilla att ledamoterna av ett
foretags forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan som upp-
rittar de sammanstillda redovisningarna och den samman-
stillda forvaltningsberittelsen kollektivt har skyldighet att se
till att den sammanstillda redovisningen, den sammanstillda
forvaltningsberittelsen och, nir den limnas separat, fore-
tagsstyrningsrapporten som skall limnas enligt artikel 46a i
direktiv 78/660/EEG, upprittas och offentliggors i enlighet
med kraven i detta direktiv och, i tillimpliga fall, i enlighet
med internationell redovisningsstandard som antagits i enlig-
het med Europaparlamentets och radets forordning (EG)
nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av inter-
nationella redovisningsstandarder (*). Sidana organ skall
handla inom ramen for den behorighet som tillkommer dem
enligt nationell lagstiftning.

Artikel 36b

Medlemsstaterna skall sikerstilla att deras lagar och andra
forfattningar om ansvar tillimpas pad ledaméterna av de
forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan som anges i arti-
kel 36a i detta direktiv dtminstone gentemot det foretag som
upprattar den sammanstillda redovisningen, om de skyldig-
heter som avses i artikel 36a dsidositts.

() EGT L 243, 11.9.2002,s. 1.”
[ artikel 41 skall f6ljande punkt inforas:

"la.  Nirstdende part har samma betydelse som i interna-
tionell redovisningsstandard som antagits i enlighet med for-
ordning (EG) nr 1606/2002.”

Foljande artikel skall inforas:

"Artikel 48

Medlemsstaterna skall faststilla regler om sanktioner vid
overtrddelser av de nationella bestimmelser som antas i
enlighet med detta direktiv och vidta alla nodvindiga atgar-
der for att se till att de genomfors. Sanktionerna skall vara
effektiva, proportionella och avskrickande.”
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Artikel 3
Andring av direktiv 86/635/EEG

Artikel 1.1 forsta meningen i direktiv 86/635/EEG skall ersittas
med foljande:

"Artiklarna 2 och 3, artikel 4.1 och 4.3-4.6, artiklarna 6, 7, 13
och 14, artikel 15.3 och 15.4, artiklarna 16-21, 29-35
och 37-41, artikel 42 forsta meningen, artiklarna 42a—42f, artik-
larna 45.1 och 46.1 och 46.2, artiklarna 46a, 48-50, 50a, 50D,
50c, artikel 51.1, artiklarna 51a, 56-59, 60a, 61 och 61a i
direktiv 78/660/EEG skall tillimpas pd de institut som anges i
artikel 2 i det har direktivet, om annat inte foreskrivs i det hir
direktivet.”

Artikel 4
Andring av direktiv 91/674/EEG

Artikel 1.1 forsta meningen i direktiv 91/674/EEG skall ersattas
med foljande:

”Artiklarna 2 och 3, artikel 4.1 och 4.3-4.6, artiklarna 6, 7, 13
och 14, artikel 15.3 och 15.4, artiklarna 16-21, 29-35, 37-41,
42 och 42a—42f, artikel 43.1, punkterna 1-7b och 9-14, artik-
larna 45.1 och 46.1 och 46.2, artiklarna 46a, 48-50, 50a, 50b
och 50c, artikel 51.1, artiklarna 51a, 56-59, 60a, 61 och 61a i
direktiv 78/660/EEG skall tillimpas pa de foretag som anges i
artikel 2 i det hir direktivet, om annat inte foreskrivs i det hir
direktivet.”

Artikel 5

Inférlivande

1. Medlemsstaterna skall sdtta i kraft de lagar och andra for-
fattningar som dr nodvindiga for att folja detta direktiv senast
den 5 september 2008.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla
en hinvisning till detta direktiv eller atf6ljas av en sddan hanvis-
ning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvis-
ningen skall goras skall varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen ¢verlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 6
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 7

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Strasbourg den 14 juni 2006.

Pa Europaparlamentets vignar
J. BORRELL FONTELLES
Ordforande

Pa radets vagnar
H. WINKLER
Ordfrande
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Sammanfattning av departementspromemorian
Andringar 1 EG:s redovisningsdirektiv (Ds 2008:5)

Sommaren 2006 antogs vissa dndringar i EG:s fjdrde och sjunde bolags-
rattsliga direktiv samt de sérskilda redovisningsdirektiv som géller for
finansiella foretag. 1 denna promemoria foreslas de lagéndringar som
bedoms nédvéndiga for att genomfora dndringarna. Bland annat foreslas
bestimmelser om att noterade aktiebolag ska upprétta en foretagsstyr-
ningsrapport. Vidare foreslas nya bestimmelser om redovisning av eko-
nomiska aktiviteter som inte redovisas i balansrakningen och om redovis-
ning av transaktioner med nérstdende.

I promemorian behandlas ocksé fragan om &ndrad tidpunkt for tillimp-
ning av de nya bestimmelserna om redovisning och vérdering av till-
géangar till verkligt virde som riksdagen tidigare har beslutat om (se prop.
2004/05:24, bet. 2004/05:LU3 och rskr. 2004/05:89). Det foreslds att
varderingsbestimmelserna ska kunna tillimpas for rédkenskapsér som
inleds nérmast efter den 31 december 2010.

Vidare behandlas i promemorian dels tidpunkten for ingivande till
registreringsmyndigheten av bl.a. arsredovisningen i vissa finansiella
foretag, dels fragan om verkstillande av beslut om uppdelning respektive
sammanldggning av aktier.

Bilaga 2
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Promemorians lagforslag

Forslag till lag om éndring i forsdkringsrorelselagen (1982:713)

Harigenom foreskrivs' att 10kap. 11b och 11e§§ forsikrings-
rorelselagen (1982:713)* ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

10 Kak.
11b§°

Revisionsberittelsen skall inne-
halla ett uttalande om huruvida
arsredovisningen har uppréttats i
Overensstimmelse med lagen
(1995:1560) om arsredovisning i
forsdkringsforetag. 1 uttalandet
skall det sérskilt anges

Revisionsberittelsen ska inne-
hélla ett uttalande om huruvida
arsredovisningen har upprittats i
Overensstimmelse med lagen
(1995:1560) om arsredovisning i
forsékringsforetag. I uttalandet ska
det sérskilt anges

1. om arsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets resultat och

stdllning, och

2. om forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens dvriga

delar.

Innehéller inte arsredovisningen
sadana upplysningar som skall lam-
nas enligt lagen om arsredovisning
i forsakringsforetag, skall reviso-
rerna ange detta och, om det ar
mojligt, ldmna behovliga upp-
lysningar i sin berittelse.

Innehéller inte arsredovisningen
sadana upplysningar som ska lam-
nas enligt lagen om arsredovisning
i forsidkringsforetag, ska reviso-
rerna ange detta och, om det &r
mojligt, ldmna behdvliga upplys-
ningar i sin beréttelse.

Forsta och andra styckena
gdller inte i fraga om revision av
en sddan foretagsstyrningsrapport
som avses i 2kap. 1§ tredje
stycket drsredovisningslagen
(1995:1554). 1 den delen ska
revisionsberdttelsen i stdllet inne-
hdlla ett uttalande om huruvida en
sddan rapport har upprdttats eller
inte. Nir det giller sadana upp-
lysningar i rapporten som avses i
6 kap. 6§ forsta stycket 2—6 drs-

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om &ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om érsbokslut och sammanstélld
redovisning for forsakringsforetag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 32006L0046).

* Lagen omtryckt 1995:1567.
? Senaste lydelse 2004:973.



redovisningslagen ska berdttelsen
vidare innehdlla ett uttalande om
huruvida upplysningarna dr foren-
liga med drsredovisningens ovriga
delar.

11e§’

I moderbolaget skall revisorerna
avge en sarskild revisionsberittel-
se for koncernen. Darvid skall 11—
11 d §s tillimpas.

I moderbolaget ska revisorerna
avge en sarskild revisionsberittel-
se for koncernen. Darvid ska 11
och 11 ag§, 11bg forsta och
andra styckena samt 11c och
11 d §§ tillampas.

Denna lag trader ikraft den 5 september 2008.

* Senaste lydelse 2004:973.
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Forslag till lag om dndring av arsredovisningslagen Bilaga 3
(1995:1554)

Hirigenom foreskrivs' i friga om arsredovisningslagen

dels att 1kap. 3§, 2kap. 1 §, 4kap. 14 b § samt 7 kap. 14, 31 och
32 §§ samt rubriken till 6 kap. ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas 5 nya paragrafer, 5 kap. 11 a och 12 a §§
och 6 kap. 6-8 §§ samt ndrmast fore 5 kap. 11 a och 12 a §§ och 6 kap.
6 § tre nya rubriker av foljande lydelse,

dels att punkten 1 i ikrafttrddande- och dvergéngsbestimmelserna till
lagen (2004:1173) om éndring i ndmnda lag ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
3§’
I denna lag betyder

1. foretag: en fysisk eller juridisk person som direkt eller indirekt om-
fattas av en arsredovisning, en koncernredovisning eller en delarsrapport,

2. andelar: aktier och andra andelar i juridiska personer,

3. nettoomsdttning: intékter fran sélda varor och utférda tjénster som
ingér i foretagets normala verksamhet med avdrag for lamnade rabatter,
mervirdesskatt och annan skatt som &r direkt knuten till omséattningen,

4. storre foretag:

— foretag vars andelar, teckningsoptioner eller skuldebrev ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller

— foretag som uppfyller mer &n ett av foljande villkor:

a) medelantalet anstillda i foretaget har under vart och ett av de tva
senaste rdkenskapsaren uppgétt till mer &n 50,

b) foretagets redovisade balansomslutning har for vart och ett av de tva
senaste rdkenskapséaren uppgatt till mer dn 25 miljoner kronor,

c) foretagets redovisade nettoomséttning har for vart och ett av de tva
senaste rdkenskapséaren uppgatt till mer d4n 50 miljoner kronor,

5. mindre foretag: foretag som inte ar storre foretag,

6. storre koncerner: koncerner som uppfyller mer dn ett av foljande
villkor:

a) medelantalet anstéllda i koncernen har under vart och ett av de tva
senaste rakenskapséren uppgatt till mer &n 50,

b) koncernforetagens redovisade balansomslutning har for vart och ett
av de tva senaste rakenskapséren uppgatt till mer dn 25 miljoner kronor,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om #ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om arsbokslut och sammanstlld
redovisning for forsiakringsforetag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 32006L0046).
% Senaste lydelse 2007:541.
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¢) koncernforetagens redovisade nettoomséttning har for vart och ett av
de tva senaste rikenskapsaren uppgétt till mer &n 50 miljoner kronor,

7. mindre koncerner: koncerner
som inte ar storre koncerner.

Vid tillimpningen av forsta
stycket 6 b och c skall fordringar
och skulder mellan koncernfo-
retag, liksom internvinster, elimi-
neras. Detsamma giller for intdk-
ter och kostnader som hanfor sig
till transaktioner mellan koncern-
foretag, liksom fordndring av in-
ternvinst.

Foretag som avses i 2 kap. 2§
forsta stycket och 3 § bok-
foringslagen (1999:1078) skall vid
tillimpningen av forsta stycket 4—
7 och 5 kap. 6§ till nettoom-
sdttningen ldgga bidrag, gavor,
medlemsavgifter och andra lik-
nande intékter.

7. mindre koncerner: koncerner
som inte ar storre koncerner,

8. ndrstaende: fysisk eller ju-
ridisk person som anses som ndr-
stdende part enligt definitionen av
detta begrepp i de internationella
redovisningsstandarder som avses
i Europaparlamentets och rddets
forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tilldmpning av
internationella  redovisningsstan-
darder.”

Vid tillimpningen av forsta
stycket 6 b och ¢ ska fordringar
och skulder mellan koncernfo-
retag, liksom internvinster, elimi-
neras. Detsamma giller for intdk-
ter och kostnader som hanfor sig
till transaktioner mellan koncern-
foretag, liksom fordndring av in-
ternvinst.

Foretag som avses i 2 kap. 2§
forsta stycket och 3 § bok-
foringslagen (1999:1078) ska vid
tillimpningen av forsta stycket 4—
7 och 5 kap. 6 § till nettoom-
sittningen ldgga bidrag, gavor,
medlemsavgifter och andra lik-
nande intékter.

2 kap.

En arsredovisning skall besta av

1. en balansrékning,

2. en resultatrdkning,

3. noter, och

4. en forvaltningsberittelse.

I arsredovisningen for ett storre
foretag skall det dven ingd en
finansieringsanalys.

? Senaste lydelse 2006:871.

1§’

En arsredovisning ska besta av

1. en balansrékning,

2. en resultatrdkning,

3. noter, och

4. en forvaltningsberittelse.

I arsredovisningen for ett storre
foretag ska det dven ingd en
finansieringsanalys.

I arsredovisningen for ett aktie-
bolag vars aktier, teckningsoptio-
ner eller skuldebrev dr upptagna
till handel pad en reglerad marknad
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ska det dven ingd en foretags-
styrningsrapport. Denna ska ut-
géra antingen en del av forvalt-
ningsberdttelsen eller en sdrskild
rapport.

4 kap.
14b§*
Foljande finansiella instrument far inte véarderas enligt 14 a §:
1. finansiella instrument som hélls till forfall och som inte utgor
derivatinstrument,
2. lanefordringar och andra fordringar som hdrror fran foretaget och
som inte innehas for handelsdndamal,
3. andelar i dotterforetag, intresseforetag eller samriskforetag,
4. egetkapitalinstrument som foretaget sjalvt har gett ut,
5. avtal om villkorad ersdttning i samband med foérvarv och sam-
gaenden,
6. skulder, med undantag for skulder som ingér som en del i en
handelsportfolj eller som utgor derivatinstrument, samt
7. andra finansiella instrument, som dr av sddan sarskild karaktar att de
enligt vad som dr allmént accepterat bor redovisas pé annat sétt.
Virdering enligt 14 a § far inte heller ske, om en sddan vérdering inte
skulle ge ett tillforlitligt viarde pa det finansiella instrumentet.

Féretag som avses i 3 kap. 4a §
andra stycket far utan hinder av
forsta stycket virdera dir angivna
finansiella instrument till verkligt
virde, om det dr forenligt med
sadana internationella  redovis-
ningsstandarder som avses i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tilldmpning av
internationella  redovisningsstan-
darder.’

5 kap.
Ekonomiska aktiviteter som _inte
redovisas i balansrékningen

llag

Om foretaget har ekonomiska
aktiviteter som inte redovisas i
balansrdikningen och effekterna av
aktiviteterna dr betydande, ska,

* Senaste lydelse 2003:774.
>EGT L 243, 11.9.2002, s. 1 (Celex 32002R1606).

Bilaga 3

141



ndr uppgift om aktiviteterna dr
nodvindig for att bedoma foreta-
gets stdllning, uppgift limnas om:

1. inriktningen pa och det kom-
mersiella syftet med aktiviteterna,
och

2. den ekonomiska inverkan
aktiviteterna har pd foretaget.

Forsta stycket 2 gdller inte
mindre foretag.

Transaktioner med ndrstdende

12a§

Publika aktiebolag och storre
foretag som har genomfort bety-
dande transaktioner med ndr-
staende pd andra villkor dn nor-
mala marknadsvillkor ska ldmna:

1. uppgift om transaktionernas
art och det totala belopp som
transaktionerna omfattar,

2. uppgift om  ndrstdendefor-
hallandets art, och

3. andra uppgifter om transak-
tionerna som dr ndédvindiga for
att bedéma foretagets stdllning.

Uppgifter om flera transaktioner
far limnas i samlad form, om de
avser samma typ av transaktioner
och uppgift om de enskilda tran-
saktionerna inte dr nédvindig for
att bedoma vilken inverkan de har
pd foretagets stillning.

Uppgift behover inte limnas om
transaktioner som har ingdtts

1. mellan ett moderféretag och
dess heldgda dotterforetag, eller

2. mellan tva eller flera dotter-
foretag, om samtliga aktier eller
andelar dgs av andra foretag inom
samma koncern.
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6 kap. Forvaltningsberiittelse
och finansieringsanalys

6 kap. Forvaltningsberiittelse,
m.m.

Foretagsstyrningsrapport

6§

Féretagsstyrningsrapporten ska
innehdlla upplysningar om:

1. vilka principer for foretags-
styrning, som tilldmpas, utover det
som foljer av lag eller annan for-
fattning, och var uppgifter om
dessa principer finns tillgdngliga,

2. de viktigaste inslagen i bola-
gets system for intern kontroll och
riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen,

3. direkta eller indirekta aktie-
innehav i bolaget, som repre-
senterar minst en tiondel av réste-
talet for samtliga aktier i bolaget,

4. begrdnsningar i fraga om hur
mdnga roster varje aktiedgare kan
avge vid en bolagsstimma,

5. bestimmelser i bolagsord-
ningen om tillsdttande och entledi-
gande av styrelseledamoter och
om dndring av bolagsordningen,

6. av bolagsstimman ldmnade
bemyndiganden till styrelsen att
besluta att bolaget ska ge ut nya
aktier eller forvirva egna aktier,

7. hur bolagsstimman fungerar,
bolagsstimmans huvudsakliga be-
slutanderdtt, aktiedgarnas rdttig-
heter och hur dessa rdttigheter
utovas, i den omfattning som dessa
forhdllanden inte framgdr av lag
eller annan forfattning,

8. hur styrelsen och, i forekom-
mande fall, inom bolaget inrdttade
kommittéer dr sammansatta och
hur de fungerar, i den omfattning
som dessa forhallanden inte fram-
gdr av lag eller annan forfattning.

Om bolaget inte tillimpar ndgon
kod for foretagsstyrning, ska
skdlen for detta anges. Om bolaget
tillimpar en kod for foretagsstyr-
ning, ska det i forekommande fall
anges vilka delar av koden som
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bolaget avviker fran och skdlen for
detta.

78

Ett aktiebolag som endast har
teckningsoptioner eller skuldebrev
upptagna till handel pd en regle-
rad marknad behéver inte ldmna
de upplysningar som anges i 6§
forsta stycket 1, 7 och 8 samt
andra stycket. Detta gdller dock
inte om bolagets aktier handlas pa
en handelsplattform enligt 1 kap.
5§ 12 lagen (2007:528) om viirde-
pappersmarknaden.

83

Om bolaget upprittar en fore-
tagsstyrningsrapport som inte ut-
gor en del av forvaltningsberittel-
sen och sddana upplysningar som
avses i 6 § forsta stycket 3—6 ingdr
i forvaltningsberdittelsen, behover
dessa upplysningar inte ldmnas i
foretagsstyrningsrapporten.  Om
bolaget i en sddan situation viljer
att inte ta med upplysningarna i
rapporten, ska denna i stillet inne-
hdlla en hénvisning till den plats i
forvaltningsberdittelsen ddr mot-
svarande upplysningar ldmnas.

7 kap.

Bestdmmelserna om tilliggsupp-
lysningar i 5 kap. 2-7 och 10-
13§§, 14 § andra och tredje
styckena, 15-18 §§ samt 18 b—
25 §§ tillimpas dven pa koncern-
redovisningen. Vad som sédgs dir
om storre foretag skall dock i
stdllet avse storre koncerner. Vad
som sdgs i Skap. 18 b § om
medelantalet anstillda skall avse
medelantalet anstdllda i koncer-
nen.

® Senaste lydelse 2006:871.

14 §°

Bestdmmelserna om tilliggsupp-
lysningar i 5 kap. 2-7 och 10—
13§§, 14 § andra och tredje
styckena, 15-18 §§ samt 18 b—
25 §§ tillampas dven pa koncern-
redovisningen. Vad som sdgs dér
om storre foretag ska dock i stillet
avse storre koncerner och vad som
sdgs om mindre foretag ska i
stdllet avse mindre koncerner. Vad
som sdgs i Skap. 18 b § om
medelantalet anstillda ska avse
medelantalet anstdllda i koncer-
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Tillaggsupplysningarna skall lam-
nas pa det sdtt som anges i 5 kap.
1 § forsta stycket andra och tredje
meningarna och andra stycket.

Trots vad som sédgs i forsta
stycket far uppgifter enligt 5 kap.
20 § tredje stycket tredje mening-
en och 5 kap. 22 § andra stycket
tredje meningen uteldmnas i fraga
om dotterforetag. Vid tillimpning-
en av nimnda bestimmelser skall
dock de ldmnade uppgifterna inne-
fatta dven loner och andra formaé-
ner frdn koncernforetag.

Forvaltningsberittelse och finan-
sieringsanalys for koncernen skall
upprittas med tillimpning av 6
kap. 1 § och 2 a-5 §§. Vad som
sigs i 6 kap. 1 § om mindre
foretag skall dock i stdllet avse
mindre koncerner.

Ett foretag som omfattas av
artikel 4 i Europaparlamentets och
radets  forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av  internationella
redovisningsstandarder skall till-
lampa enbart foljande bestimmel-
ser 1 detta kapitel:

nen.

Tillaggsupplysningarna ska 1am-
nas pa det sitt som anges i 5 kap.
1 § forsta stycket andra och tredje
meningarna och andra stycket.

Trots vad som sdgs i forsta
stycket far uppgifter enligt 5 kap.
20 § tredje stycket tredje mening-
en och 5 kap. 22 § andra stycket
tredje meningen uteldmnas i fraga
om dotterforetag. Vid tillimpning-
en av nidmnda bestimmelser ska
dock de ldmnade uppgifterna inne-
fatta dven loner och andra for-
maner frén koncernforetag.

31§’

Forvaltningsberittelse och finan-
sieringsanalys for koncernen ska
upprittas med tillimpning av
6 kap. 1 § och 2 a—5 §§. Vad som
sigs i 6 kap. 1 § om mindre
foretag ska dock 1 stillet avse
mindre koncerner.

Om moderforetaget dr ett aktie-
bolag, vars aktier, teckningsop-
tioner eller skuldebrev dr upp-
tagna till handel pa en reglerad
marknad ska det i forvaltnings-
berdttelsen ldmnas upplysning om
de viktigaste inslagen i koncernens
system for intern kontroll och
riskhantering i samband med kon-
cernens finansiella rapportering.

328*

Ett foretag som omfattas av
artikel 4 i Europaparlamentets och
radets  forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av  internationella
redovisningsstandarder ska till-
lampa enbart foljande bestaimmel-
ser i detta kapitel:

1. 1-3 §§ om skyldighet att uppritta koncernredovisning,
2. 4 § forsta stycket 4 om forvaltningsberittelse,

7 Senaste lydelse 2006:871.
¥ Senaste lydelse 2007:872.
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3.7 § vad géller hianvisningarna till 2 kap. 5 § om sprak och form och Bilaga 3

2 kap. 7 § om undertecknande,
4. 12 § forsta stycket om vérde-
ringsprinciper, och

4.12 § forsta stycket om vérde-
ringsprinciper,

5. 14 § vad géller hdnvisningarna till foljande bestimmelser i 5 kap.:
—4 § om uppgifter om taxeringsvarden,
— 12 § om lan till ledande befattningshavare,

— 15 § forsta och tredje styckena om en ekonomisk forenings eget

kapital,

— 18 § om medelantalet anstillda under rakenskapséret,

— 18 b § om kdnsfordelningen bland ledande befattningshavare,
— 20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt

21 § om l6ner, ersittningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande formaner,

— 23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstéllande direktor, och

25§ om avtal om avgangs-
vederlag, och

6.31 §, vad giller hinvisning-
arna till 6 kap. 1 och 2 a—4 §§ om
forvaltningsberittelsens innehall.

Ett foretag som avses i forsta
stycket behover inte lamna upp-
lysningar enligt 6 kap. 1§, om
upplysningarna ldmnas pa annan
plats i redovisningen. I séddant fall
skall forvaltningsberittelsen f{or
koncernen innehélla en hénvisning
till den plats dér uppgifterna har
lamnats.

1.° Denna lag trider i kraft den
1 januari 2005 och tillimpas forsta
gangen for ridkenskapsér som in-
leds nérmast efter den 31 decem-
ber 2004. Bestdmmelserna i 4 kap.
14 foch 14 g §§ far dock tillimpas
forst for det rdkenskapsdr som
inleds nérmast efter den 31 decem-
ber 2008.

—25§ om avtal om avgangs-
vederlag,

6. 31 § forsta stycket, vad géller
hénvisningarna till 6 kap. 1 och
2 a—4 §§ om forvaltningsberittel-
sens innehall, och

7.31§ andra stycket om kon-
cernens system for intern kontroll
och riskhantering.

Ett foretag som avses i fOrsta
stycket behdver inte ldmna upp-
lysningar enligt 6 kap. 1§, om
upplysningarna ldmnas pd annan
plats i redovisningen. I séddant fall
ska  forvaltningsberittelsen  for
koncernen innehélla en hénvisning
till den plats dér uppgifterna har
lamnats.

1. Denna lag trdder i kraft den
1 januari 2005 och tillimpas forsta
gangen for rikenskapsar som in-
leds nérmast efter den 31 decem-
ber 2004. Bestimmelserna i 4 kap.
14 foch 14 g §§ far dock tillimpas
forst for det rdkenskapsédr som
inleds nérmast efter den 31 decem-
ber 2010.

1. Denna lag trider i kraft den 5 september 2008.

? Senaste lydelse 2005:918.
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2. Bestimmelserna i 1 kap. 3 §, 4kap. 14b §, Skap. 11aoch 12a§§ Bilaga3
samt 7 kap. 14 § tillimpas forsta gangen for det rikenskapsar som inleds
nirmast efter den 4 september 2008.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1995:1559) om arsredo- Bilaga 3
visning i kreditinstitut och vérdepappersbolag

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (1995:1559) om érsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag

dels att 1 kap. 4 §, 4 kap. 2 §, Skap. 1§, 6 kap. 1 §, 7 kap. 2 och 7 §§,
9 kap. 3 §, rubriken till 6 kap. samt rubriken ndrmast fore 4 kap. 2 § ska
ha féljande lydelse,

dels att och ikrafttridande- och &vergéngsbestimmelserna till lagen
(2004:1176) om dndring i ndmnda lag ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
4§

Foljande bestimmelser i 1 kap. Foljande bestimmelser i 1 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)  éarsredovisningslagen (1995:1554)
skall tillampas: ska tillampas:

3 § forsta stycket 2 om defini- 3§ forsta stycket 2 om defini-
tion av andelar, tion av andelar och 8 om ndrstd-

ende,

4 och 5 §§ om koncern- och intresseforetagsdefinitioner,

6§ om hinsynstagande till vissa rattigheter hos mellanman m.m., samt

78§ om skyldighet for moderforetag och dotterforetag att ldmna
varandra upplysningar.

4 kap.
Sdrskilda regler om uppskriv- Sdrskilda regler om tillgdangar
ningar, uppskrivningsfond och  och skulder
vdrdering av tillgangar

2§’

De i 1 § angivna bestimmelser- De i 1§ angivna bestdmmel-
na i 4kap. arsredovisningslagen serna i4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med (1995:1554) ska tillimpas med
foljande avvikelser: foljande avvikelser:

1.1 en bank krédvs for uppskrivning av anldggningstillgang enligt 6 §
forsta stycket Finansinspektionens medgivande.

2.1 en sparbank féar uppskrivningsbeloppet, vid uppskrivning enligt 6 §
forsta stycket, tas i ansprak for avsittning till reservfond, och uppskriv-

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om &ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om érsbokslut och sammanstélld
redovisning for forsakringsforetag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 32006L0046).

% Senaste lydelse 2006:872.

? Senaste lydelse 2005:936.
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ningsfonden, i stillet for vad som sigs i 7 §, tas i ansprak for avsittning

till reservfond.

3. En bank far inte tillimpa 7 § forsta stycket 2 om anvéndande av
uppskrivningsfonden for tdckande av forlust.

4. For ett kreditmarknadsbolag provar allmidn domstol ett drende enligt
7 § andra stycket om att ta uppskrivningsfonden i ansprak. I fraga om
domstolens tillstand géller 10 kap. 14 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse i tillimpliga delar.

5. Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen medge att &ven
andra kreditinstitut och vardepappersbolag dn sadana foretag som avses i
3 kap. 1 § tredje stycket denna lag far tillimpa bestimmelseni 13 a §.

6. Finansiella instrument skall
tas upp till sitt verkliga virde om
det &r forenligt med 14 a §.

7.0m det finns sarskilda skal,
far Finansinspektionen medge att
dven andra kreditinstitut och
vardepappersbolag idn sddana fore-
tag som avses i 3 kap. 1§ tredje
stycket denna lag far tillimpa
bestimmelserna i 14 foch 14 g §§.

6. Finansiella instrument ska tas
upp till sitt verkliga virde om det
ar forenligt med 14 a §.

7. Samtliga  kreditinstitut  och
vdrdepappersbolag som omfattas
av denna lag far tillimpa 14b §
tredje stycket.

8. Om det finns sdrskilda skdl,
far Finansinspektionen medge att
dven andra kreditinstitut  och
virdepappersbolag dn sddana fore-
tag som avses i 3 kap. 1§ tredje
stycket denna lag far tillimpa
bestimmelserna i 14 foch 14 g §§.

5 kap.

Utover vad som foljer av vriga
bestimmelser i denna lag skall
arsredovisningen innehélla de upp-
lysningar som anges i 3—6 §§ ne-
dan. Upplysningarna skall 1dmnas
i noter. Om det inte star i strid med
kravet pa overskadlighet, far upp-
lysningarna i stéllet ldmnas i ba-
lansrdkningen eller resultatrik-
ningen. Vidare skall, med beaktan-
de av vad som foreskrivs i 2§,
foljande bestimmelser om tilldggs-
upplysningar i 5 kap. arsredovis-
ningslagen (1995:1554) tillimpas:

1§

Utover vad som foljer av ovriga
bestimmelser i denna lag ska
arsredovisningen innehélla de upp-
lysningar som anges i 3-6 §§
nedan. Upplysningarna ska lamnas
i noter. Om det inte star i strid med
kravet pa overskadlighet, far upp-
lysningarna i stéllet ldamnas i ba-
lansrdkningen eller resultatrik-
ningen. Vidare ska, med beaktande
av vad som foreskrivs 1 23§,
foljande bestimmelser om tilldggs-
upplysningar i 5 kap. arsredovis-
ningslagen (1995:1554) tillampas:

1 § andra stycket om hénvisningar till noter,
2 § om vérderings- och omrékningsprinciper,

3 § om anldggningstillgangar,

4 § om uppgifter om taxeringsvérden,
4 a—4 ¢ §§ om finansiella instrument,

* Senaste lydelse 2006:872.
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5 § om uppskrivningsfond och fond for verkligt vérde,
8 och 9 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,

11 ag§ forsta stycket om ekono-
miska aktiviteter som inte redo-
visas i balansrikningen,

12 § om lan till ledande befattningshavare,

13 § om konvertibla 1an,

12a§ om transaktioner med
ndrstdende,

14 § andra och tredje styckena om foréndringar i eget kapital m.m.,
16 och 17 §§ om upplysningar om skatt,
18 § om medelantalet anstéllda under rikenskapsaret,

18 a § om sjukfranvaro,

18 b § om konsfordelningen bland ledande befattningshavare,
19-21 §§ om loner, andra erséttningar och sociala kostnader,
22 § om pensioner och liknande forméner,

23 § om tidigare styrelse och verkstéllande direktor,

24 § om suppleanter och vice verkstéllande direktor,

25 § om avtal om avgéngsvederlag,

26 § om uppgift om moderforetag, samt
27 § om europabolag och europakooperativ.

Vid tillimpningen av 5 kap. 20
och 22 §§ arsredovisningslagen
skall samtliga foretag som om-
fattas av denna lag anses som pub-
lika aktiebolag.

6 kap. Forvaltningsberittelse,
finansieringsanalys och kapital-
tickningsanalys

Fo6ljande bestdmmelser i 6 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)
skall tillampas:

Vid tillimpningen av 5 kap. 20
och 22 §§ Aarsredovisningslagen
ska samtliga foretag som omfattas
av denna lag anses som publika
aktiebolag.

6 kap. Forvaltningsberiittelse,
m.m.

1§°

Foljande bestdmmelser i 6 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)
ska tillampas:

1 § forsta—fjédrde styckena om forvaltningsberéttelsens innehall,
2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.,

2 a § om vissa upplysningar i forvaltningsberittelsen i aktiebolag vars
aktier &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska foreningar,
samt

5 § om finansieringsanalys.

Bankaktiebolag, kreditmark- Bankaktiebolag, kreditmark-

nadsbolag och virdepappersbolag,
vars aktier dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige,

> Senaste lydelse 2007:542.
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skall aven tillimpa 6kap. 1a§
arsredovisningslagen om forvalt-
ningsberittelsens innehall.

ska dven tillimpa 6kap. l1ag§
arsredovisningslagen om forvalt-
ningsberittelsens innehall.
Bankaktiebolag, kreditmark-
nadsbolag och virdepappersbo-
lag, vars aktier, teckningsoptioner
eller skuldebrev dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad,
ska dven tillimpa 6 kap. 6-8 §§
arsredovisningslagen om foretags-
Styrningsrapport.

7 kap.

Med beaktande av vad som
foreskrivs 1 3§ skall foljande
bestimmelser om koncernredovis-
ning i 7 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) tillampas:

2§°

Med beaktande av vad som
foreskrivs 1 3§ ska foljande
bestimmelser om koncernredovis-
ning i 7 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) tillampas:

4 § om koncernredovisningens delar,

5§ om dotterforetag som skall
omfattas av koncernredovisningen,

5§ om dotterforetag som ska
omfattas av koncernredovisningen,

6 § om overskadlighet, god redovisningssed och réttvisande bild,

7 § andra stycket om valuta,

8 § forsta meningen om allméinna krav pé koncernbalansrikningen och

koncernresultatrakningen,
9 § om minoritetsandelar,
10 § om balansdag,

12 § om enhetliga principer for koncernredovisningen och éarsredovis-

ningen,

13§ om elimineringar mellan koncernforetag,
15 § om fordndringar i koncernens sammansittning,
16 och 17 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,

18-23 §§ om hur dotterforetag
skall réknas in i koncernredovis-
ningen, samt

25-30 §§ om hur andelar i in-
tresseforetag och vissa andra fore-
tag skall réknas in i koncernredo-
visningen.

® Senaste lydelse 2006:872.

18-23 §§ om hur dotterforetag
ska rdknas in i1 koncernredovis-
ningen,

25-30 §§ om hur andelar i in-
tresseforetag och vissa andra fore-
tag ska rdknas in i koncernredo-
visningen, och

31 § andra stycket om koncer-
nens system for intern kontroll och
riskhantering.
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Foretag som avses i 1 § och som
omfattas av artikel4 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillimpning av internatio-
nella redovisningsstandarder skall
tillimpa enbart foljande bestdm-
melser i detta kapitel:

78’

Foretag som avses i 1 § och som
omfattas av artikel4 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillimpning av internatio-
nella redovisningsstandarder ska
tillimpa enbart foljande bestam-
melser i detta kapitel:

1.1 § forsta och tredje styckena om skyldighet att uppritta kon-
cernredovisning och i vissa fall kapitaltdckningsanalys,

2. 2 § vad géller hinvisningen till

a) 7 kap. 4 § forsta stycket 4 arsredovisningslagen (1995:1554) om

forvaltningsberittelse,

b) 7 kap. 12 § forsta stycket samma lag om enhetliga vérderings-

principer,

3. 4 § vad géller hianvisningarna till

c)7 kap. 31 § andra stycket
samma lag om koncernens system

for intern kontroll och riskhan-

tering,

a)2 kap. 2 § denna lag, i den del paragrafen hénvisar till arsredo-
visningslagens bestimmelser i 2 kap. 5 § om sprak och form samt 2 kap.

7 § om undertecknande,

b) 5 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hénvisar till f6ljande
bestdmmelser i 5 kap. arsredovisningslagen:

—4 § om uppgifter om taxeringsvarden,

— 12 § om lan till ledande befattningshavare,

— 18 § om medelantalet anstdllda under rakenskapséret,

— 18 b § om konsfordelningen bland ledande befattningshavare,

—20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt 21 § om
16ner, erséttningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande férméner,

— 23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstéillande direktor, och

—25 § om avtal om avgangsvederlag,

c) 5 kap. 2 § 2 denna lag med sérskilda regler om tilldggsupplysningar,

d) 5 kap. 4 § 3—6 denna lag om indelning av eget kapital,

e) 6 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hanvisar till 6 kap. 1 §
forsta—tredje styckena arsredovisningslagen om forvaltningsberéttelsens
innehéll och till 6 kap. 2 a § arsredovisningslagen om vissa upplysningar

i forvaltningsberittelsen,

f) 6 kap. 2 § denna lag om sérskilda upplysningar i forvaltningsbe-

rittelsen, samt

4.5 och 6 §§ om nér koncernredovisning inte behdver uppréttas.

Foretaget behover inte ldmna
upplysningar enligt 6 kap. 1 § om
upplysningarna ldmnas pa annan

7 Senaste lydelse 2007:873.
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plats i redovisningen. I sddant fall
skall forvaltningsberittelsen inne-
hélla en hénvisning till den plats
dér uppgifterna har ldmnats.

Lydelse enligt prop. 2007/08:35

plats i redovisningen. I sddant fall
ska forvaltningsberittelsen inne-
hélla en hénvisning till den plats
dér uppgifterna har lamnats.

Féreslagen lydelse

9 kap.

Utover vad som foljer av 9 kap.
2 § forsta stycket arsredovisnings-
lagen (1995:1554) om tillhanda-
héllande av delarsrapport m.m. ska
delarsrapporten

—1 sparbanker genast ldmnas
dven till de huvudmén som begér

38

Utéver vad som foljer av 9 kap.
2 § forsta stycket arsredovisnings-
lagen (1995:1554) om tillhanda-
héllande av delarsrapport m.m. ska
delérsrapporten 1 sparbanker
genast ldmnas édven till de huvud-
man som begér det.

det, samt

— i banker och hypoteksinstitut
ges in till registreringsmyndighe-
ten enligt 8 kap. 5 § denna lag sa
snart det kan ske och allra senast
inom tvd mdnader efter rapport-
periodens utgdang.

I delarsrapporten ska, utdver vad som anges i 9 kap. 3 § érsredovis-
ningslagen, uppgifter ldmnas om utvecklingen av inléningen och utla-
ningen sedan foregdende rakenskapsars utgang.

Sadana uppgifter om koncernen som anges i 9 kap. 3 § femte stycket
arsredovisningslagen behover inte ldmnas, om

1. foretaget 1 enlighet med 7 kap. 2 § arsredovisningslagen inte har
upprittat ndgon koncernredovisning for nidrmast foregdende rikens-
kapsér,

2. det moderforetag vars koncernredovisning har getts in till registre-
ringsmyndigheten enligt 7 kap. 2 § arsredovisningslagen har upprittat en
delarsrapport som omfattar samma rapportperiod som foretagets delars-
rapport,

3. moderforetagets delarsrapport innehaller likvardiga uppgifter som
omfattar &ven koncernen,

4. foretaget 1 sin egen deléarsrapport lamnar uppgift om moderforetagets
namn, organisationsnummer eller, i forekommande fall, personnummer
samt site, och

5. forutséttningarna i 7 kap. 5 § forsta stycket 1 och 2 denna lag &r
uppfyllda.

Om uppgifter om koncernen uteldmnas enligt andra stycket géller
bestimmelserna i 9 kap. 2 § arsredovisningslagen for den delarsrapport
som avses i tredje stycket2. Ar den delarsrapporten inte upprittad pa
svenska, far registreringsmyndigheten, om rapporten ska sindas in till
registreringsmyndigheten, foreldgga foretaget att sinda in ocksd en
bestyrkt overséttning till svenska. Ett sddant foreléggande ska utfirdas
om nagon begér det.
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En delérsrapport i ett bankaktiebolag som ges in till registrerings- Bilaga 3
myndigheten ska registreras enligt 8 kap. 5 ¢ § denna lag.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

Denna lag® trider i kraft den 1

januari 2006 och tillimpas forsta januari 2006 och tillimpas forsta
gangen for rikenskapsar som gangen for rdkenskapsdr som

inleds nidrmast efter den 31 inleds nédrmast efter den 31
december 2008. december 2010.

Denna lag trdder i kraft den 1

1. Denna lag trdder i kraft den 5 september 2008.

2. Bestimmelserna i 1 kap. 4 §, 4 kap. 2§, Skap. 1 § och 9kap. 3§

tillimpas forsta gangen for det rakenskapséar som inleds nérmast efter den
4 september 2008.

¥ Senaste lydelse 2005:936.
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Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1560) om arsredovis-  Bilaga 3
ning i forsdkringsforetag

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (1995:1560) om érsredovis-
ning i forsakringsforetag

dels att 1 kap. 3 §,2 kap. 2 §,4 kap. 2 §, Skap. 1 §, 6 kap. 1§, 7 kap. 2
och 5 §§, rubriken till 6 kap. samt rubriken nérmast fore 4 kap. 2 § ska ha
foljande lydelse,

dels att ikrafttradande- och Overgingsbestimmelserna till lagen
(2004:1178) om dndring i ndmnda lag ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
3§’

Foljande bestimmelser i 1 kap. Foljande bestimmelser i 1 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)  éarsredovisningslagen (1995:1554)
skall tillampas: ska tillampas:

3 § forsta stycket 2 om defini- 3§ forsta stycket 2 om defini-
tion av andelar, tion av andelar och 8 om ndrstden-

de,

4 och 5 §§ om koncern- och intresseforetagsdefinitioner,

6 § om héansynstagande till vissa réttigheter hos mellanman m.m., samt

7 § om skyldighet for moderforetag och dotterforetag att lamna varand-
ra upplysningar.

Lydelse enligt prop. 2007/08:45 Foéreslagen lydelse

2 kap.
2§

Foljande bestimmelser om érsredovisningens innehall i 2 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554) ska tillimpas:

1 § forsta stycker om éarsredovis- 1§ forsta och tredje styckena
ningens delar, om arsredovisningens delar,

2 § om Overskadlighet och god redovisningssed,

3 § om rittvisande bild,

4 § om andra grundldggande redovisningsprinciper,

5 § om form och sprék,

6 § om valuta, samt

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om #ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om arsbokslut och sammanstlld
redovisning for forsiakringsforetag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 32006L0046).
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7 § forsta och femte—sjunde styckena om arsredovisningens underteck-

nande.

4 kap.

Hur virderingsreglerna  skall
tillimpas pa ett forsdkrings-
foretags tillgangar

De i 1 § angivna bestimmelser-
na i 4kap. &rsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med
foljande avvikelser:

Hur _ virderingsreglerna _ ska
tillimpas pd _ett forsdkringsfo-
retags tilleangar och skulder

2§

De i 1 § angivna bestimmel-
serna i 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) ska tillampas med
foljande avvikelser:

1. 2 § tillimpas pa immateriella tillgangar (B).

2. 3 § skall tillampas pa samtliga
tillgdngar, om inte annat f6ljer av
detta kapitel.

3.4 § skall tillampas pa dels
immateriella tillgangar (B), dels
placeringstillgdngar (C) samt dels
sddana materiella tillgdngar och
varulager (G.I) och odvriga till-
gangar (G.III) som stadigvarande
skall brukas eller innehas, utom
nir sddana tillgngar tas upp till
sitt verkliga virde.

4.a) 5 § skall tillampas pa dels
immateriella tillgangar (B), dels
placeringstillgangar (C) samt dels
sddana materiella tillgdngar och
varulager (G.I) och o&vriga till-
gangar (G.III) som stadigvarande
skall brukas eller innehas, utom
ndr sadana tillgdngar tas upp till
sitt verkliga vérde.

b)5 § andra stycket skall
tillimpas endast pa placeringar i
koncernforetag och intresseforetag
(C.II), andra finansiella place-
ringstillgdngar (C.II1.1-7) samt
depder hos foretag som avgivit
aterforsdkring (C.IV), utom nér
sadana tillgdngar tas upp till sitt
verkliga vérde.

5.a) 6 och 8 §§ giller endast
skadeforsékringsbolag och skall
tillimpas pa placeringstillgdngar

3 Senaste lydelse 2004:1178.

2.3 § ska tillampas pa samtliga
tillgdngar, om inte annat foljer av
detta kapitel.

3.4 § ska tillimpas pa dels
immateriella tillgangar (B), dels
placeringstillgdngar (C) samt dels
sddana materiella tillgdngar och
varulager (G.I) och &vriga till-
géngar (G.III) som stadigvarande
ska brukas eller innehas, utom nér
sadana tillgdngar tas upp till sitt
verkliga vérde.

4.a) 5 § ska tillampas péa dels
immateriella tillgangar (B), dels
placeringstillgéngar (C) samt dels
sddana materiella tillgangar och
varulager (G.I) och &vriga till-
géngar (G.III) som stadigvarande
ska brukas eller innehas, utom nér
sadana tillgdngar tas upp till sitt
verkliga vérde.

b)5 § andra stycket ska
tillimpas endast pa placeringar i
koncernforetag och intresseforetag
(C.Il), andra finansiella place-
ringstillgdngar (C.II1.1-7) samt
depaer hos foretag som avgivit
aterforsdkring (C.IV), utom nér
sadana tillgdngar tas upp till sitt
verkliga vérde.

5.a) 6 och 8 §§ giller endast
skadeforsikringsbolag och ska
tillimpas pa placeringstillgdngar
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(C) samt pd sadana tillgdngar
hanforliga till materiella tillgdngar
och varulager (G.I) som stadigva-
rande skall innehas eller brukas,
utom nér sadana tillgangar tas upp
till sitt verkliga vérde.

(C) samt pé sddana tillgdngar
hénforliga till materiella tillgangar
och varulager (G.I) som stadigva-
rande ska innehas eller brukas,
utom nér sddana tillgangar tas upp
till sitt verkliga vérde.

b) Aktier och andelar i koncernféretag och intresseforetag far inte
skrivas upp till hdgre virde dn vad som medges av Finansinspektionen.

6. Uppskrivningsbelopp enligt 6 § far endast anvdndas for 6kning av
aktiekapitalet genom fondemission eller for avsittning till en uppskriv-

ningsfond (AA.III).

7.7 § forsta stycket 2 och andra stycket om anvindning av upp-
skrivningsfonden for att tdcka forlust far inte tillimpas.

8.9 § skall tillimpas pa dels
fordringar (F), dels kassa och bank
(G.II), dels sddana materiella till-
gangar och varulager (G.I) och
ovriga tillgdngar (G.III) som inte
stadigvarande skall brukas eller
innehas, utom nér sadana tillgang-
ar tas upp till sitt verkliga vérde.

9.12 § skall tillampas pa mate-
riella tillgdngar och varulager (G.I).

8.9 § ska tillimpas pa dels
fordringar (F), dels kassa och bank
(G.ID), dels sddana materiella till-
gangar och varulager (G.I) och
ovriga tillgdngar (G.III) som inte
stadigvarande ska brukas eller
innehas, utom nér sadana tillgang-
ar tas upp till sitt verkliga vérde.

9.12 § ska tillampas pa mate-
riella tillgdngar och varulager (G.I).

10. 13 a § far om det finns sérskilda skél och efter Finansinspektionens
medgivande tillimpas dven av andra forsékringsforetag &n sddana foretag
som det hédnvisas till i den bestimmelsen.

11. Finansiella instrument skall
tas upp till sitt verkliga virde om
det &r forenligt med 14 a §.

12. Placeringstillgangar for vilka
livforsdkringstagaren bar place-
ringsrisken (D) skall alltid tas upp
till sitt verkliga varde.

13.14 f och 14 g §§ far om det
finns sdrskilda skdl och efter
Finansinspektionens medgivande
tillimpas dven av andra forsédk-
ringsforetag &n sddana foretag som
det hénvisas till i de bestammel-
serna.

11. Finansiella instrument ska
tas upp till sitt verkliga virde om
det &r forenligt med 14 a §.

12. Samtliga forsdkringsforetag
som omfattas av denna lag far
tilldmpa 14 b § tredje stycket.

13. Placeringstillgangar for vilka
livforsdkringstagaren bdr place-
ringsrisken (D) ska alltid tas upp
till sitt verkliga vdirde.

14.14 f och 14 g §§ far om det
finns sédrskilda skdl och efter
Finansinspektionens medgivande
tillimpas dven av andra forsak-
ringsforetag &n sddana foretag som
det hinvisas till i de bestimmel-
serna.

5 kap.

Utover vad som foljer av dvriga
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bestimmelser i denna lag skall
arsredovisningen innehélla de upp-
lysningar som anges i 3—6 §§ ne-
dan. Upplysningarna skall lamnas
i noter. Om det inte star i strid med
kravet pa Overskadlighet, far upp-
lysningarna i stillet ldmnas i ba-
lansrdkningen eller resultatrik-
ningen. Vidare skall, med beaktan-
de av vad som foreskrivs i 2§,
foljande bestimmelser om tilliggs-
upplysningar i 5 kap. &rsredovis-
ningslagen (1995:1554) tillimpas:

bestimmelser i denna lag ska
arsredovisningen innehalla de upp-
lysningar som anges i 3-6 §§
nedan. Upplysningarna ska ldmnas
i noter. Om det inte star i strid med
kravet pa overskadlighet, far upp-
lysningarna i stéllet ldmnas i ba-
lansrdkningen eller resultatrik-
ningen. Vidare ska, med beaktande
av vad som foreskrivs i 2§,
foljande bestimmelser om tilliggs-
upplysningar i 5 kap. arsredovis-
ningslagen (1995:1554) tillimpas:

1 § andra stycket om hadnvisningar till noter,
2 § om vérderings- och omrékningsprinciper,

3 § om anldggningstillgangar,

4 § om uppgifter om taxeringsvarden,

4 a—4 c §§ om finansiella instrument,

5 § om uppskrivningsfond och fond for verkligt virde,

7 § om inkdp och forséljning mellan koncernforetag,

8 och 9 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,
10 § andra stycket om kort- och langfristiga balansposter,

11 § om stillda sdkerheter,

11 a § forsta stycket om eko-
nomiska aktiviteter som inte redo-
visas i balansrdikningen,

12 § om lan till ledande befattningshavare,

13 § om konvertibla 1an,

12a § om transaktioner med
ndrstdende,

14 § andra och tredje styckena om foréndringar i eget kapital

m.m.,

16 och 17 §§ om upplysningar om skatt,
18 § om medelantalet anstéllda under rikenskapsaret,

18 a § om sjukfrénvaro,

18 b § om konsfordelningen bland ledande befattningshavare,
19-21 §§ om loner, andra erséttningar och sociala kostnader,
22 § om pensioner och liknande forméner,

23 § om tidigare styrelse och verkstéllande direktdr,

24 § om suppleanter och vice verkstéllande direktor,

25 § om avtal om avgangsvederlag,

26 § om uppgift om moderforetag, samt
27 § om europabolag och europakooperativ.

Vid tillimpningen av 5 kap. 20
och 22 §§ arsredovisningslagen
skall samtliga foretag som om-
fattas av denna lag anses som pub-
lika aktiebolag.

Vid tillimpningen av 5 kap. 20
och 22 §§ Aarsredovisningslagen
ska samtliga foretag som omfattas
av denna lag anses som publika
aktiebolag.
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6 kap. Forvaltningsberiittelse
och resultatanalys

Med beaktande av det som fore-
skrivs i andra stycket skall f6ljan-
de bestdmmelser i 6 kap. arsredo-
visningslagen (1995:1554) tillam-
pas:

6 kap. Forvaltningsberiittelse,
m.m.

1§°

Med beaktande av det som fore-
skrivs i andra stycket ska foljande
bestammelser i 6 kap. arsredovis-
ningslagen (1995:1554) tillampas:

1 § forsta—fjarde styckena om forvaltningsberéttelsens innehall,

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller férlust m.m. och

2 a § om vissa upplysningar i forvaltningsberittelsen i aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Det som sédgs i 6 kap. 1 § andra
stycket 6-8 arsredovisningslagen
om upplysningar om kvotvérde
skall dock 1 stillet avse nominellt
belopp.

Forsakringsaktiebolag, vars ak-
tier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige, skall
dven tillimpa 6 kap. 1 a § &rsredo-
visningslagen om forvaltningsbe-
rattelsens innehdll. Vid tillimp-
ningen av ndmnda paragraf skall
det som sdgs om riktlinjer av det
slag som avses i 8 kap. 51 § aktie-
bolagslagen (2005:551) 1 stillet
avse riktlinjer av det slag som av-
ses 1 8 kap. 9 § forsdkringsrorelse-
lagen (1982:713).

Det som sédgs i 6 kap. 1 § andra
stycket 6-8 arsredovisningslagen
om upplysningar om kvotvirde
ska dock 1 stdllet avse nominellt
belopp.

Forsakringsaktiebolag, vars ak-
tier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige, ska
dven tillimpa 6 kap. 1 a § arsredo-
visningslagen om forvaltningsbe-
rittelsens innehall. Vid tillaimp-
ningen av ndmnda paragraf ska det
som sdgs om riktlinjer av det slag
som avses i 8kap. 51§ aktie-
bolagslagen (2005:551) i stéllet
avse riktlinjer av det slag som av-
ses i 8 kap. 9 § forsakringsrorelse-
lagen (1982:713).

Forsdkringsaktiebolag, vars ak-
tier, teckningsoptioner eller skul-
debrev dr upptagna till handel pd
en reglerad marknad, ska dven
tillimpa 6 kap. 6-8 §§ drsredovis-
ningslagen om foretagsstyrnings-
rapport.

7 kap.

Med beaktande av vad som fore-
skrivs 1 3 § skall f6ljande bestim-
melser om koncernredovisning i
7 kap. arsredovisningslagen

> Senaste lydelse 2007:543.
® Senaste lydelse 2006:873.

2§°

Med beaktande av vad som fore-
skrivs i 3 § ska foljande bestim-
melser om koncernredovisning i
7 kap. arsredovisningslagen
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(1995:1554) tillampas:

(1995:1554) tillampas:

2 § om nér koncernredovisning inte behdver uppréttas,
4 § 1-4 om koncernredovisningens delar,

5§ om dotterforetag som skall
omfattas av koncernredovisningen,

5§ om dotterforetag som ska
omfattas av koncernredovisningen,

6 § om dverskadlighet, god redovisningssed och réttvisande bild,

7 § andra stycket om valuta,

8 § forsta meningen om allménna krav pa koncernbalansrakningen och

koncernresultatrikningen,
9 § om minoritetsandelar,
10 § om balansdag,

12 § om enhetliga principer for koncernredovisningen och arsredovis-

ningen,

13 § om elimineringar mellan koncernforetag,
15 § om fordndringar i koncernens sammansattning,
16 och 17 §§ om uppgifter om dotterforetag och vissa andra foretag,

18-23 §§ om hur dotterforetag
skall réknas in 1 koncernredovis-
ningen, samt

25-30 §§ om hur andelar i in-
tresseforetag och vissa andra fore-
tag skall riknas in i koncernredo-
visningen.

Foretag som avses i 1 § och som
omfattas av artikel 4 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillimpning av interna-
tionella  redovisningsstandarder
skall tillimpa enbart foljande be-
stimmelser i detta kapitel:

18-23 §§ om hur dotterforetag
ska rdknas in i koncernredovis-
ningen,

25-30 §§ om hur andelar i in-
tresseforetag och vissa andra fore-
tag ska rdknas in i koncernredo-
visningen, och

31 § andra stycket om kon-
cernens system for intern kontroll
och riskhantering.

58’

Foretag som avses i 1 § och som
omfattas av artikel 4 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillimpning av interna-
tionella  redovisningsstandarder
ska tillampa enbart foljande be-
stimmelser i detta kapitel:

1. 1 § om skyldighet att upprétta koncernredovisning,

2. 2 § vad géller hinvisningarna till

a) 7 kap. 2 § arsredovisningslagen (1995:1554) om nér koncernredo-

visning inte behdver upprittas,

b) 7 kap. 4 § forsta stycket 4 samma lag om forvaltningsberittelse,
c)7 kap. 12 § forsta stycket samma lag om enhetliga vérderings-

principer,

7 Senaste lydelse 2007:874.

d) 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag om koncernens system

for intern kontroll och riskhan-

tering,
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3.3 § 1 a och b samt 3 savitt avser hdnvisningen till 7 kap. 12 § forsta
stycket arsredovisningslagen, med sirskilda regler om nir koncern-

redovisning inte behdver upprittas,

4. 4 § vad géller hinvisningarna till

a) 2 kap. 2 § denna lag, i den del paragrafen hénvisar till &rsredovis-
ningslagens bestimmelser i 2 kap. 5 § om sprak och form samt 2 kap. 7 §

om undertecknande,

b) 5 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hinvisar till foljande be-
stimmelser 1 5 kap. arsredovisningslagen:

—4 § om uppgifter om taxeringsviarden,

— 12 § om lan till ledande befattningshavare,

— 18 § om medelantalet anstillda under rakenskapséret,

— 18 b § om kdnsfordelningen bland ledande befattningshavare,

—20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt 21 § om
l6ner, erséttningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande férmaner,

—23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstillande direktor, samt

—25 § om avtal om avgangsvederlag,

c) 5 kap. 2 § 3 och 7 denna lag med sédrskilda regler om tillaggsupp-

lysningar,

d) 5 kap. 3 § 4 denna lag om villkorad aterbéring,
e)5 kap. 4 § 1-3, 5 och 7-9 denna lag om eget kapital och avsitt-

ningar,

f) 6 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hanvisar till 6 kap. 1 §
forsta—tredje styckena arsredovisningslagen om forvaltningsberittelsens
innehall och till 6 kap. 2 a § &rsredovisningslagen om vissa upplysningar

i forvaltningsberittelsen, samt

g) 6 kap. 2 § denna lag om sérskilda upplysningar i forvaltnings-

berittelsen.

Foretaget behover inte ldmna
upplysningar enligt 6 kap. 1 § om
upplysningarna ldmnas pd annan
plats i redovisningen. I sddant fall
skall forvaltningsberittelsen inne-
halla en hénvisning till den plats
dér uppgifterna har lamnats.

Denna lag® trider i kraft den 1
januari 2006 och tillimpas forsta
gangen for rikenskapsir som
inleds nérmast efter den 31 decem-
ber 2008.

Foretaget behover inte ldmna
upplysningar enligt 6 kap. 1 § om
upplysningarna limnas pd annan
plats i redovisningen. I sddant fall
ska forvaltningsberittelsen inne-
halla en héanvisning till den plats
dér uppgifterna har lamnats.

Denna lag trdder i kraft den 1
januari 2006 och tillimpas forsta
gdngen for rikenskapsar som

inleds nidrmast efter den 31 decem-
ber 2010.

1. Denna lag trider i kraft den 5 september 2008.

¥ Senaste lydelse 2005:937.
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2. Bestdmmelserna i 1 kap. 3§, 2kap. 2§, 4kap. 2§ och Skap. 1 § Bilaga3
tillimpas forsta gangen for det rakenskapséar som inleds ndrmast efter den
4 september 2008.
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Forslag till lag om dndring i aktiebolagslagen (2005:551)

Hirigenom foreskrivs' att 4 kap. 46, 49 och 50 §§ samt 9 kap. 31 och
38 §§ aktiebolagslagen (2005:551) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.
46 §*

I syfte att uppna ett for bolaget d&ndamalsenligt antal aktier far bo-
lagsstimman besluta att antalet aktier 6kas genom att en eller flera aktier
delas upp pa ett storre antal aktier (uppdelning av aktier) eller minskas
genom att tva eller flera aktier ldggs samman till ett mindre antal aktier

(sammanldggning av aktier).

Ett beslut enligt forsta stycket
skall innehélla uppgift om den dag
dd uppdelningen eller samman-
ldggningen skall verkstdillas eller
bemyndigande for styrelsen att
faststilla en sddan dag. Dagen for
verkstdllande far inte infalla sena-
re dn dagen fore ndsta drsstimma
eller, i avstdmningsbolag, dagen
fore den dag som i fraga om den
arsstimman avses i 7 kap. 28 §
tredje stycket.

I avstimningsbolag ska ett
beslut enligt forsta stycket inne-
halla uppgift om avstdmningsdag
eller bemyndigande for styrelsen
att faststéilla en sddan dag. Avstdim-
ningsdagen far inte bestdimmas sd
att den infaller innan beslutet om
uppdelning eller sammanldggning
har registrerats.

49 §°

Om en aktiedgares innehav av
aktier av visst slag inte motsvarar
ett fullt antal nya aktier, 6vergdr
overskjutande aktier i bolagets
dgo pd den dag som avses i 46 §
andra stycket.

Aktier som har tillforts bolaget
pd det sdtt som anges i forsta
stycket och som vid den tidpunkt
som anges i 47 § forsta stycket var
foremdl for sddan handel som
avses i andra stycket i samma
paragraf skall sdljas pd bolagets

Ett beslut om uppdelning eller
sammanldggning av aktier ska
genast anmdlas for registrering i
aktiebolagsregistret. Antalet aktier
dndras ndr beslutet registreras.

Efter registreringen enligt forsta
stycket ska nodvindiga dndringar
genast goras i aktieboken.

I avstimningsbolag ska anmdlan
genast goras till den centrala
vdrdepappersforvararen om  att
beslutet har registrerats.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om &ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om érsbokslut och sammanstélld
redovisning for forsakringsforetag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 32006L0046).

% Senaste lydelse 2007:317.
? Senaste lydelse 2007:317.
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bekostnad.

Forsdljningen skall ske utan
onodigt drojsmal och verkstdllas
genom ett vdrdepappersinstitut.
Den betalning som flyter in vid
forsdljningen skall fordelas mellan
dem som dgde aktierna vid tid-
punkten dd dessa dvergick i
bolagets dgo efter deras andel i de
aktier som har salts.

I fraga om aktier som vid den
tidpunkt som anges i 47 § forsta
stycket inte var foremdl for sadan
handel som avses i andra stycket i
samma paragraf tilldmpas 19 kap.

6§.

Ndr ett beslut om uppdelning
eller sammanliggning av aktier
har verkstdllts, skall detta genast
anmdlas for registrering i aktie-
bolagsregistret. I avstimningsbo-
lag skall anmdlan géras ocksa till
den centrala virdepappersforva-
raren om att beslutet har registre-
rats.

* Senaste lydelse 2007:317.

50 §*

Om en aktiedgares innehav av
aktier av visst slag inte motsvarar
ett fullt antal nya aktier, évergdr
overskjutande aktier i bolagets
dgo vid den tidpunkt dd beslutet
om uppdelning eller sammanldigg-
ning registreras eller, i avstim-
ningsbolag, pd avstimningsdagen.

Aktier som har tillforts bolaget
pd det sdtt som anges i forsta
stycket och som vid den tidpunkt
som anges i 47 § forsta stycket var
foremdl for sddan handel som av-
ses [ andra stycket i samma parag-
raf ska sdljas pd bolagets bekost-
nad.

Forsdljningen ska ske utan oné-
digt drojsmal och verkstdllas ge-
nom ett vdrdepappersinstitut. Den
betalning som flyter in vid forsdlj-
ningen ska fordelas mellan dem
som dgde aktierna vid tidpunkten
da dessa overgick i bolagets dgo
efter deras andel i de aktier som
har salts.

I fraga om aktier som vid den
tidpunkt som anges i 47 § forsta
stycket inte var foremdl for sadan
handel som avses i andra stycket i
samma paragraf tillimpas 19 kap. 6 §.
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9 kap.

Revisionsberittelsen skall inne-
halla ett uttalande om huruvida
arsredovisningen har upprittats i
overensstimmelse med tillimplig
lag om arsredovisning. I uttalandet
skall det sérskilt anges

31§

Revisionsberittelsen ska inne-
hélla ett uttalande om huruvida
arsredovisningen har uppréttats i
overensstimmelse med tillimplig
lag om érsredovisning. I uttalandet
ska det sdrskilt anges

1. om arsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets resultat och

stdllning, och

2. om forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens dvriga

delar.

Om det i arsredovisningen inte
har ldmnats séddana upplysningar
som skall 1amnas enligt tillimplig
lag om arsredovisning, skall revi-
sorn ange detta och, om det &r
mojligt, ldmna behovliga upp-
lysningar i sin berittelse.

I fraga om koncernrevisions-
berdttelsen géller 28 § forsta
stycket om tidpunkten for lamnan-
de av revisionsberittelsen samt
29 § forsta stycket 2 och andra
stycket, 30 och 31 §§, 32 § forsta
stycket 1, 35 och 36 §§ om
revisionsberéttelsens innehall.

Koncernrevisionsberittelsens
inledning skall innehalla uppgift
om moderbolagets firma och orga-
nisationsnummer samt om vilket

Om det i arsredovisningen inte
har ldmnats séddana upplysningar
som ska limnas enligt tillimplig
lag om éarsredovisning, ska revi-
sorn ange detta och, om det &r
mojligt, ldmna behovliga upp-
lysningar i sin beréttelse.

Férsta och andra styckena gdl-
ler inte i fraga om revision av en
sddan  foretagsstyrningsrapport
som avses i 2kap. 1§ tredje
stycket drsredovisningslagen
(1995:1554). I den delen ska revi-
sionsberdttelsen i stdllet innehdlla
ett uttalande om huruvida en
sddan rapport har upprdttats eller
inte. Nir det giller siadana upp-
lysningar i rapporten som avses i
6 kap. 6§ forsta stycket 2—6 drs-
redovisningslagen ska berdttelsen
vidare innehdlla ett uttalande om
huruvida upplysningarna dr foren-
liga med drsredovisningens dvriga
delar.

38§

I fraga om koncernrevisions-
berdttelsen giller 28 § forsta
stycket om tidpunkten for lamnan-
de av revisionsberittelsen samt
29 § forsta stycket 2 och andra
stycket, 30§, 31/ § forsta och
andra styckena, 32 § forsta stycket
1, 35 och 36 §§ om revisionsbe-
rittelsens innehall.

Koncernrevisionsberittelsens
inledning ska innehalla uppgift om
moderbolagets firma och orga-
nisationsnummer samt om vilket
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eller vilka normsystem for kon-
cernredovisning som moderbola-
get har tillampat.

Pa koncernredovisningen skall
det goras en hianvisning till kon-
cernrevisionsberéttelsen.

Om revisorn anser att koncern-
balansrakningen eller koncern-
resultatrakningen inte bor fast-
stéllas, skall ocksa detta antecknas
pa koncernredovisningen.

eller vilka normsystem for kon-
cernredovisning som moderbola-
get har tilldimpat.

Pa koncernredovisningen ska det
goras en hinvisning till kon-
cernrevisionsberéttelsen.

Om revisorn anser att koncern-
balansrdkningen eller koncern-
resultatrakningen inte bor fast-
stdllas, ska ocksa detta antecknas
pa koncernredovisningen.

1. Denna lag trider i kraft den 5 september 2008.

2.1 fraga om beslut om uppdelning eller sammanldggning av aktier
som har fattats fore den 5 september 2008 géller 4 kap. 46, 49 och 50 §§
i sina aldre lydelser dven efter denna tidpunkt.
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Forteckning 6ver remissinstanserna

Efter remiss har yttranden dver promemorian Andringar i EG:s redovis-
ningsdirektiv inkommit fran Sveriges riksbank, Hovritten for Véstra
Sverige, Kammarritten i Jonkoping, Aklagarmyndigheten, Ekobrotts-
myndigheten, Revisorsndmnden, Kommerskollegium, Riksgéildskontoret,
Tullverket, Finansinspektionen, Ekonomistyrningsverket, Skatteverket,
Kronofogdemyndigheten, Datainspektionen, Konkurrensverket, Statis-
tiska centralbyrdan, Bokforingsnimnden, Bolagsverket, Verket for
néringslivsutveckling (NUTEK), Juridiska fakultetsndmnden vid
Stockholms universitet, Juridiska fakultetsndmnden vid Uppsala univer-
sitet, Sveriges Kommuner och Landsting, Sveriges advokatsamfund,
Svenskt Néaringsliv, Foretagarna, Lantbrukarnas Riksférbund, FAR SRS,
Sveriges Redovisningskonsulters Forbund SRF, Naringslivets Regel-
ndmnd, Svenska BankfGreningen, Finansbolagens Forening, Forsta AP-
fonden, Sveriges Forsdkringsforbund, Fjarde AP-fonden, Kollegiet for
svensk bolagsstyrning, Rédet for finansiell rapportering, OMX Nordic
Exchange Stockholm AB, AktieTorget AB, Utredningen om sambandet
mellan redovisning och beskattning (Fi 2004:19), Utredningen om
revisorer och revision (Ju 2006:11) och Utredningen om enklare redovis-
ning (Ju 2007:07).

Stockholms handelskammare, Konsumentverket, Delegationen for
utlindska investeringar i Sverige (ISA), Svenska Handelskammarfor-
bundet, ForetagarForbundet, Kooperativa Forbundet, Internrevisorernas
forening, Tjénstemédnnens Centralorganisation TCO, Sveriges Akade-
mikers Centralorganisation SACO, Landsorganisationen i Sveriges LO,
Naringslivets  skattedelegation, Sparbankernas Riksforbund, JAK
Medlemsbank, Aktiemarknadsbolagens forening, Svenska Riskkapital-
foreningen, Fondbolagens forening, Foreningen for god sed pa virde-
pappersmarknaden, Institutionella dgares forening for regleringsfragor pa
aktiemarknaden, Andra AP-fonden, Tredje AP-fonden, Sjunde AP-
fonden, StyrelseAkademien, Aktiemarknadsndmnden, Nordic Growth
Market NGM AB, Svenska Fondhandlareforeningen, Sveriges Aktie-
sparares Riksforbund, Sveriges Finansanalytikers Forening och VPC AB
har beretts tillfdlle att yttra sig men har avstatt fran att gora det.
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