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Saminvest AB (Saminvest) är ett nybildat bolag för riskkapitalinvesteringar 
som är helägt av svenska staten. Bolaget bildades den första juli 2016 efter 
beslut av riksdagen. Saminvest kommer att investera indirekt i företag ge-
nom privat förvaltade fonder, en så kallad ”fond i fond”-metodik. Förutom 
stärkt utbud av riskvillig finansiering, genom uppväxling med privat kapital, 
kommer arbetssättet bidra till att utveckla riskkapitalmarknaden och det fi-
nansiella ekosystemet i Sverige och därmed förbättra förutsättningarna för 
innovation och tillväxt. Inriktningen skall vara innovativa företag med hög 
tillväxtpotential.  
 
De befintliga statliga bolagen Fouriertransform AB och Inlandsinnovation 
ABska inordnas som dotterbolag i det nya bolaget, vilket borgar fo r ett 
ansvarsfullt omha ndertagande av befintliga statliga riskkapitalinvesteringar. 
 
Bolaget har beretts tillfa lle att yttra sig o ver rubr. utredning. Fo religgande 
remissvar behandlades och faststa lldes av Saminvests styrelse vid 
styrelsemo tet den 16 december 2016. 
 
Utredningen inneha ller en stor ma ngd fo rslag och Saminvest va ljer att 
avgra nsa sina synpunkter till slutsatser och fo rslag som ro r riskkapital. 
 
Saminvest delar i huvudsak utredningens grundsyn pa  statliga insatser pa  
riskkapitalomra det. Saminvest har dock en avvikande uppfattning i na gra 
centrala fra gor som kommer till uttryck i den underlagsrapport som 
utredningen besta llt av Roger Svensson och som refereras i utredningen.  
 
Svensson ha vdar att den stora utmaningen vid statliga 
riskkapitalinvesteringar a r att inte tra nga ut privata investeringar.. A ven 
Riksrevisionen pekade pa  denna risk i sin rapport, ”Statens insatser fo r 
riskkapitalfo rso rjning – i senaste laget, Rir 2014:1”,dock utan att kunna visa 
pa  att na gon sa dan undantra ngning faktiskt skett. Statliga satsningar pa  
riskkapital i den form som framga r av Saminvests uppdrag kra ver privat 
medfinansiering, i normalfallet 50 procent. Enligt bolagets bedo mning bidrar 
detta till att sa kersta lla att na gon undantra ngning inte sker. I normalfallet 
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investerar a ven de privata och offentliga akto rerna pa  lika villkor, pari passu, 
vilket a ven bidrar till att na gon undantra ngning i praktiken inte a r ett 
problem. Avsikten med medfinansieringen har varit att uto ka ma ngden 
privat riskkapital fo r de omra den som Riksdagen har pekat ut och genom att 
attrahera privat kapital till minst 50 procent ma ste det anses vara 
finansieringsinsatser som sker pa  marknadsma ssiga grunder.  
 
Vidare framha ller Svensson att staten bo r ga  in i tidiga skeden, da r privata 
investerare upplever att risken a r fo r stor. I princip delar Saminvest denna 
uppfattning. Begreppet tidiga skeden anva nds dock pa  ett varierande sa tt av 
olika akto rer. Det a r da rfo r vanskligt att fo rlita sig pa  slutsatser om de 
statliga akto rernas investeringsbeteende med avseende pa  fas utan att  
na rmare analysera hur man definierat de olika faserna liksom det 
fo rha llandet att privata intressenters intresse fo r olika faser inte a r en 
konstant fo reteelse utan ocksa  styrs av andra faktorer som 
alternativavkastning, riskaptit och andra fra gor av mer makroekonomisk 
natur. 
 
Uto ver ovansta ende ga ller att vad som kan anses tidigt i en bransch i en 
annan bransch kan betraktas pa  annat sa tt i andra branscher. Att utveckla ett 
fo retag fra n ide  till en vinstgenererande verksamhet kan inom vissa delar av 
ICT-omra det ga  snabbt, medan utveckling inom t.ex. life science kan ta mer 
a n tio a r.  
 
A ven om behovet av statliga insatser kan anses vara sto rst i tidiga faser finns 
det a ven andra situationer da r statliga insatser a r motiverade. Dessa a r bland 
annat beroende pa  vilka prioriteringar det privata kapitalet go r, vilket 
varierar o ver tid med ha nsyn till bland annat konjunktur och vilka branscher 
som bedo ms som mindre attraktiva m.m.. 
 
Saminvest anser att fra gan om vilka skeden statliga akto rer ska vara 
verksamma i bo r vara en fra ga fo r huvudmannen, vilket ocksa  a r i linje med 
Riksdagens beslut vad ga ller bildandet av Saminvest och bolagets uppdrag. 
 
Vidare fo resla r Svensson att info ra ett tak fo r de offentliga investerarna  pa  
fem och tio miljoner kronor. Fo rslaget a r sva rfo rsta eligt. Som framfo rts ovan 
varierar gapen bl. a. mellan olika branscher  och o ver tid och ett sa  la gt tak 
skulle sla  undan mo jligheterna fo r fo retag i kapitalintensiva branscher med 
la nga utvecklingsperioder. Som ja mfo relse kan na mnas att i EU:s 
gruppundantagsbesta mmelser fo r statssto d utgo r belopp under 15 miljoner 
€ (inklusive privat medfinansiering) godka nt statssto d. EU:s regler tilla ter 
a ven statliga riskkapitalsto d som o verstiger 15 miljoner €, under 
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fo rutsa ttning av kommissionens godka nnande efter notifiering. En annan 
aspekt som bortses ifra n a r att lyckosamma riskkapitalinvesteringar beho ver 
pa fyllning av kapital vid flera tillfa llen. Fo r att de ursprungliga investerarna 
ska kunna fo rsvara va rdet pa  sin investering kra vs deltagande i fortsatta 
investeringsrundor, vilket kan inneba ra belopp som klart o verstiger tio 
miljoner kronor. En sa dan restriktion som fo resla s skulle i praktiken riskera 
att go ra det statliga riskkapitalet irrelevant inom ett stort antal omra den. 
Slutligen, Saminvest a r en fond-i-fondinvesterare som kommer att investera i 
privat fo rvaltade fonder med privata medinvesterare. Ett tak pa  tio miljoner 
kronor fo r de fonder som Saminvest kan investera i inneba r att 
verksamheten blir ointressant fo r potentiella medinvesterare och i praktiken 
helt omo jlig att hantera.  
 
Saminvest delar utredningens uppfattning att statliga insatser ska 
kombineras med privat kapital. 
 
Utredningen ansluter sig till det fo rslag om differentierad riskdelning som 
fo resla s i utredningen ”En fondstruktur fo r innovation och tillva xt, SOU 
2015:64”. Saminvest anser att fra gan om differentierad riskdelning a r 
komplex och bo r hanteras varsamt. Grunderbjudandet fra n staten bo r vara 
riskdelning i form av tillskjutet kapital och differentierad riskdelning bo r 
fo rbeha llas sa rskilda situationer. Vi vill a ven framha lla att i de fall som 
differentierad riskdelning o verva gs sa  bo r detta ske genom avsta ende av 
avkastning snarare a n ta ckande av nedsida. Saminvest vill i det 
sammanhanget pa peka att fra gor ro rande differentierad riskdelning, s.k. 
”asymmetri” a r komplicerad, inte bara i ekonomisk mening utan ocksa  mot 
bakgrund av ga llande regler fo r statssto d etc. och kra ver noggranna 
o verva ganden innan sa dana initiativ realiseras da  konsekvenserna av en 
sa dan modell a r la ngtga ende. 
 
Pa  uppdrag av styrelsen fo r Saminvest AB 
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Kanslichef 
 
 
 


