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Yttrande avseende Betinkande av utredningen om Grisrotsfinansiering
(SOU 2018:20)

Nasdaq Stockholm AB (nedan Nasdaq) avger yttrande genom remiss den 16 augusti 2018 Gver
Betiinkandet av utredningen om Grisrotsfinansiering (SOU 2018:20). I det féljande redovisas
Nasdagqs generella synpunkter pa forslaget.

Nasdaq tillhandahdller tjanster inom handel, clearing, borsteknologi och listning av finansiella
instrument och erbjuder informationstjénster och tjdnster till borslistade bolag over hela virlden.
Koncernen driver borser i de nordiska och baltiska linderna samt virdepapperscentraler i Baltikum
och Island. I Sverige finns ddrutover bolag som bedriver clearing- och investeringsverksamhet.
Koncernen har ca 600 anstillda i Sverige.

Generella synpunkter

Nasdaq har under de senaste aren behallit och starkt sin position som ett av Europas ledande
noteringsnav for sma och medelstora foretag, och har en central roll i det ekosystem som byggts upp
tillsammans med marknadens olika aktorer for att stodja mindre och viixande foretag i Sverige savil
som ovriga Norden. En framgéngsrik marknadsmodell som utformats under en lingre tid ger dessa
foretag mdjlighet att bdde viixa ekonomiskt och organiskt genom att nyttja de positiva aspekterna av
att vara ett borsnoterat féretag.

Nasdaqs verksamhet har ingen direkt koppling till grisrotsfinansiering men fragestillningar som ror
omrédet dr 4nda av intresse for Nasdaq da denna typ av finansiering kan inkluderas i, och fyller en
roll i, det ekosystem dir Nasdaq har en central roll och bidrar till att stirka processen for
kapitalanskaffning for foretag i tidigt skede. Foretag som attraherar investerare och erhéller
grasrotsfinansiering ges mdjlighet att utveckla och expandera sin verksamhet och kan pi sikt bidra till
att:

Oka antalet féretag som forbereder en borsintroduktion.

e Bygga en starkare aktiekultur i Sverige, vilket i slutindan kan medféra ett okat intresse for
aktiesparande hos privata investerare, nigot som &r positivt korrelerat med mindre och
medelstora  foretags (SME-foretag) tillgdng till finansiering via den offentliga
kapitalmarknaden.

e Bidra positivt till att skapa nodvindiga lokala ekosystem for SME-foretag.
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Nasdaq generella instillning till utredningen dr positiv dd vi anser att ett tydligare regelverk pa
omradet bidrar till att siikerstilla att plattformar som formedlar grasrotsfinansiering fungerar vl och
viixer pd ett sikert sitt samtidigt som de bidrar med en kompletterande finansieringskilla for mindre
foretag. Okade krav och tydligare regelverk fér handelsplattformar som foérmedlar grisrots-
finansiering kan pa sikt dven stirka investerarskyddet och 6ka fortroendet for att investera i mindre
foretag. Foretagen som mottar grisrotsfinansiering fir ocksa ett ramverk att forhélla sig till vilket
forbereder foretagen som blir framgéngsrika i sin affirsmodell och tar steget till den bredare
kapitalmarknaden, dir de regulatoriska kraven dr hogre och mer administrativt kravande.

Aven om grisrotsfinansiering bidrar positivt till det lokala ekosystem som byggts upp for SME-
foretag sd ir det inte ett substitut for borsintroduktioner, di borser gor det enkelt for foretag att
anskaffa kapital och ger investerare, savil privata som institutionella, enkel dtkomst till olika
tillgdngar for att diversifiera sina portfoljer. Grésrotsfinansiering har okat de senaste dren men
mingden kapital som anskaffas via exempelvis crowdfunding-plattformar &r fortfarande begrinsat
jaimfort med det kapital som kanaliseras via den offentliga kapitalmarknaden. Grisrotsfinansiering
kan inte forviintas fylla det finansieringsbehov som svenska och internationella foretag star infor de
kommande drtiondena utan bor ses som ett komplement till den offentliga kapitalmarknaden.

Som en central aktér pd den svenska aktiemarknaden och ledande marknadsoperator vill Nasdaq
fortsatt se forutsiittningarna for offentlig kapitalanskaffning for mindre och medelstora foretag
bevaras och utvecklas. Aven om Nasdaq inte direkt pdverkas av de i utredningen foreslagna
dtgirderna om grisrotsfinansiering vill vi fortsitta vara en del i dialogen och delta i utvecklingen for
att fortsitta utveckla Sveriges och Nordens roll som ett finansiellt centrum for viixande och innovativa
foretag. ¢
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