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Swedish Fintech Association med arbetsgruppen Crowdfunding Alliance (bestaende av bolagen
Tessin, Lendify, Pepins, Toborrow, Brocc och Savelend) (“Crowdfunding Alliance”) valkomnar
utredningens forslag om att grasrotsfinansiering ska regleras, inte minst for att sakerstélla en
seriositet hos de kapitalférmedlare som opererar pd marknaden samt for att undanréja vissa
tolkningsdiskrepanser av befintligt regelverk.

Crowdfunding Alliance anser att utredningens férslag i det stora hela &r andamalsenligt med en
lamplig niva av reglering och tillsyn. Crowdfunding Alliance har dock ett antal kommentarer och
fragestallningar som redogors for nedan.

1. Tillampningsomrade

Lagens tillampningsomrade bor dvervéagas sa att den dven exempelvis omfattar skuldférbindelser
till ekonomiska féreningar och bostadsrattsféreningar, som i dagsléget representerar en vasentlig
andel av det kapital som férmedlas via crowdfunding. Enligt den foreslagna lydelsen &r det enbart
agar- och skuldandelar i privata aktiebolag som omfattas.

2. Ekonomiska férutsattningar att fullgéra dtaganden

I 3 kap. 2 8 anges att kapitalférmedlaren ska préva om kredittagaren har ekonomiska
férutséttningar att fullgéra sina ataganden enligt kreditavtalet.

Det &r viktigt att ha i dtanke att de finansieringar som férmedlas med stéd av lagen typiskt sett
kommer vara volymmassigt begransade, vilket dven medfor att intédkterna for kapitalférmedlarna
ar begransade. Darfor maste kapitalférmedlarnas dtaganden under lagen vara rimliga i omfattning
for att inte omojliggéra en afférsverksamhet som grundar sig pa denna lag. Foreslagna
lagtextformulering kan ge langivare den felaktiga uppfattningen att det &r kapitalférmedlaren som
ansvarar for kreditbedémningen i fraga, vilket i sin tur torde minska ldngivarens benagenhet att
fullt ut satta sig in i villkor och risker.

Ett syfte med lagen ar att tillgangliggdra kapital till sma- och medelstora foretag (SMEs), som typiskt
sett har en hogre riskprofil. | skenet av detta ar det viktigt att d&ven aktorer utan finansiella muskler
ska kunna finna finansiering, dock mot en avkastning som motsvarar risken och &r
marknadsmassig. Huruvida avkastningen star i proportion till risken ar upp till den enskilda
lantagaren att avgéra - dock &r det av yttersta vikt att man inte diskvalificerar fran bolag att séka
kapital, utan man istéllet lyfter fram eventuella risker.
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Forslagsvis bor det i lagtexten klargdras att det inte handlar om att kapitalférmedlaren ska "préva
de ekonomiska forutsattningarna” utan snarare tillgangliggora relevant information.

Relevant information skulle kunna innefatta (a) Idntagarens plan fér hur aterbetalningen ska ske,
(b) lantagarens aktuella ekonomiska foérhallanden (exempelvis genom utdrag fran UC eller
Creditsafe) samt (c) vilka eventuella sdkerheter som stélls for ldanet. Med denna information kan
langivarna bilda sig en egen uppfattning om huruvida ldntagaren bér kunna uppfylla sina
ataganden samt om den erbjudna rantenivdn motsvarar risken for fallissemang. Endast en
redovisning av kreditvardighetsbetyg via en scoringmodell kan ge en missvisande bild och falsk
trygghet da betygsskalorna dels kommer skilja sig mellan olika kreditférmedlare och dels inte pa
nagot satt kommer kunna jamféras med motsvarande betyg som tex Standard & Poor satter for
storra etablerad bolag..

3. Rattningar eller komplettering av felaktig eller bristféllig information

| 3 kap. 3 § 2 st anges att kapitalférmedlaren omedelbart ska rdtta eller komplettera om
informationen &r felaktig eller bristféllig.

Det &r i det ndarmaste en sjalvklarhet att s korrekt och fullstdndig information som mojligt ska
ldmnas i samband med en kapitalanskaffning. Detta torde dven i ndgon man vara sjélvsanerande
da den kapitalférmedlare som inte prioriterar informationsgivningen pa sikt inte kommer att
kunna bedriva en I16nsam afférsverksamhet. Dock ar det av yttersta vikt att kapitalférmedlaren kan
forlita sig pa den information som tillhandahélls av den som avser att anskaffa finansieringen,
under forutsattning att den inte ar uppenbart felaktig, inte minst med tanke pa de volymmassiga
begréansningarna som det redogérs fér ndrmare ovan. | jamférelse sa finns det, oss veterligen,
inget krav pa vardepappersbolag att granska huruvida uppgifterna i ett prospekt kan téankas vara
felaktiga eller bristfélliga. Utifrdn samma princip granskar Finansinspektionen att prospekt
uppfyller redovisningen av informationen, utan att verifiera att informationen i sig ar korrekt,
fullsténd eller ens sanningsenlig.

Forslagsvis bor det klargéras att kapitalféormedlarens &dtagande att ratta eller komplettera
informationen endast omfatta situationer (a) dar det ar uppenbart eller (b) kommer till
kapitalférmedlarens kdannedom, att informationen &r felaktig eller bristfallig.

4, Sanktionsavgifter

I 5 kap. 14 § anges att sanktionsavgiften for en fysisk person kan uppga till cirka 5 MEUR utan
mojlighet att 6verklaga enligt 6 kap. 3 8.

Denna fraga diskuterades flitigt i finansbranschen under 2015 d& motsvarande sanktionsavgifter
inférdes for foretradare i andra finansiella bolag. Var farhaga ar att rekryteringen av erfarna och
kompetenta styrelseledamoter férsvaras och férdyras vasentligt med denna typ av orimligt hoga
sanktionsavgifter. Saval kapitalférmedlaren som dess kunder kommer att tjdna pa att mojliggéra
rekrytering av erfarna och kompetenta ménniskor. Dessa sanktionsavgifter forsvarar kraftigt
rekryteringsmoéjligheterna vilket kan leda till en sdmre kvalitet i bolagen och dérmed ¢kad risk for
alla inblandade.
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Det framstar som icke-andamaélsenligt att samma sanktionsavgifter kan komma att drabba en
styrelseledamot i en nystartad kapitalformedlare som en styrelseledamot i en storbank. Att
dessutom oméjliggéra 6verklagan av Finansinspektionens beslut framstar som ytterst
rattsosdkert, inte minst mot bakgrund av den aktuella diskussionen om Finansinspektionens
hantering/bestraffning av marknadsmanipulation pa finansmarknaden.

Forslagsvis sanker man méjliga sanktionsavgifter mot fysiska personer vasentligt samt majliggor
dverklagan av Finansinspektionens beslut i syfte att uppratthalla en rattsséker hantering.

5. Transparens kring avgifter

Crowdfunding Alliance tillstyrker utredningens forslag om redovisning av avgifter. Det ar dock av
yttersta vikt att regleringen inte gdr djupare an sa da etablerade affarsmodeller riskerar att andras,
vilket kan leda till stora ekonomiska konsekvenser for kapitalférmedlarna. Det bor vara upp till
parterna att 6verenskomma om avgifter, framfér allt nér det handlar om tillgdngsslag som ej ar
standardiserade och som &r dyra och svara att fa tillgang till som investerare. Avtalsfrihet och
transparens ar sannolikt mest andamalsenliga I6sningen.

6. Hantering av betalmedel

En forutsattning for att bedriva en crowdfunding-tjdnst ar att betalmedel kan hanteras pa ett
effektivt satt. Detta kan ske genom att tillstdnd i enlighet lagen om betaltjénster alternativt lata
aktér med sadant befintligt tillstdnd hantera betalmedlen. Med tanke pa att bolag med tillstand
enligt lagen om betaltjanster inte behdéver tillstdnd enligt nya lagen men bolag med tillstand enligt
nya lagen dven behdver tillstdnd enligt lagen om betaltjanster sa torde antalet ansékningar om
tillstand enligt nya lagen blir valdigt fa.

Forslagsvis bér den nya lagen ge kreditférmedlare méjlighet att hantera betalmedel pa
motsvarande satt som under lagen om betaltjénster.

grkstallande direktor, Tessin Nordic AB

Ordférande
Crowdfunding Alliance - en del av Swedish Fintech Association

Crowdfunding Alliance &dr en sammanslutning av de ledande plattformarna for att frémja
crowdfundingens roll som pddrivare av tillvaxt i Sverige i olika former och forum. Fér ndrvarande
bestir medlemmarna av Tessin, Lendify, Pepins, Toborrow, Savelend och Brocc.



